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VANLIGEN NOTERA ATT UNITRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att unitratternas varde inte ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

o Utnyttja de erhéallna unitratterna och teckna Units senast den 2 maj 2016; eller

» Senast den 28 april 2016 salja de erhallna unitratterna som inte avses att utnyttjas for teckning av
Units. Observera att aktiedgare med forvaltningsregistrerade innehav ska kontakta sin forvaltare
for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.




Viktig information

VIKTIG INFORMATION

Detta Prospekt har uppréattats av styrelsen for NeuroVive med anled-
ning av forestdende Nyemission av Units i Bolaget. Prospektet har
upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrumentochKommissionensférordning (EG)nr809/2004 (Prospekt-
forordningen). Graden avinformation i Prospektet staririmlig propor-
tiontillden aktuellatypen av emission (nyemission med foretradesratt
for befintliga aktiedgare). Prospektet har godkénts och registrerats
av Finansinspektionenienlighet med bestammelsernai2 kap 25-26§§
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannandet
och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifteriProspektet ar riktiga eller fullstandiga.

Erbjudande att forvarva UnitsiBolagetienlighet med villkorenidetta
Prospektriktarsigintetill personervarsdeltagandeierbjudandet kra-
ver ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgéarder
an de som foljer av svensk ratt. Prospektet och andra till erbjudandet
hanfoérliga handlingar far inte distribueras i eller till ndgot land dar
sadan distribution eller erbjudandet kraver sddana ytterligare atgar-
derellerdar detta skulle strida mot lagar eller regleringaridet landet.
Varken unitratter, betalda tecknade Units (BTU),nyemitterade aktier
eller teckningsoptioner har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse,
eller enligt tillamplig lag i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrikaellerindgotannatland darerbjudandetattforvarva
UnitsiBolaget eller distribution av Prospektet strider mot tilldmpliga
lagarellerreglereller forutsatter att ytterligare Prospekt upprattas,
registreras eller att ndgon annan atgard foretas utover vad som kravs
enligtsvenskratt. AnméalanomforvarvavUnitsistridmedovanstaende
kan komma att anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Tvist som uppkommer med anledning avinnehalletidetta Prospektoch
darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstolexklusivt. Svensk materiell ratt arexklusivttillampligpadetta
Prospekt.

Framatriktad information
Prospektet innehaller viss framéatriktad information som aterspeg-
lar NeuroVives aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och

PEE)

operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedéms”, "férvantas”, "plane-
rar”, "kan”, "uppskattar” och andra uttryck som innebéar indikationer
ellerforutsagelseravseende framtidautvecklingellertrender,ochsom
inte ar grundade pé historiska fakta, utgor framatriktad information.
Framatriktad information ar till sin natur férenad med sévél kdnda som
okanda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den aravhangig fram-
tida handelser och omstéandigheter. Framéatriktad information utgér
intendgongarantiavseendeframtidaresultatellerutvecklingochverk-
ligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framatriktad information.

FaktorersomkanmedféraattNeuroVivesframtidaresultatochutveck-
lingavviker franvad somuttalasiframatriktadinformationinnefattar,
men arinte begransade till, de som beskrivsiavsnittet "Riskfaktorer”.
Framatriktad information i detta Prospekt géaller endast per dagen
for Prospektets offentliggérande. NeuroVive ldmnar inga utfastel-
ser om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framéat-
riktad information till féljd av ny information, framtida handelser eller
liknande omstéandigheterannat anvad som féljer av tillamplig lagstift-
ning.

Information fran tredje part

I det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget
for att informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kédnner
tillharinga uppgifter uteldmnats pé ett satt som skulle géra informa-
tionen felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprungliga kal-
lorna.Bolagetharemellertidejgjortndgonoberoendeverifieringavden
information som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller
riktigheten i den information som presenteras i Prospektet inte kan
garanteras.Ingentredje partenligt ovan har,savitt Bolaget kdnnertill,
vasentligaintresseniBolaget. Viss finansiell information i Prospektet
har avrundats, varfor vissa tabeller ej summerar korrekt. Ingen infor-
mation i Prospektet har granskats eller reviderats av Bolagets reviso-
rer forutom arsredovisningar for 2015 och 2014 (reviderade), vilka ar
inforlivade genom hanvisning.

Finansiell rddgivare och emissionsinstitut

Stockholm Corporate Finance ABéarfinansiellradgivaretillBolaget med
anledning av forestaende Nyemission och har bitratt Bolaget i upprét-
tandeavdettaProspekt.DasamtligauppgifteriProspektethérrorfran
Bolaget friskriver sig Stockholm Corporate Finance AB fran allt ansvar
i forhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta konsekvenser till foljd av beslut om investering eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta Prospekt.
Aqurat Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med anledning av
forestdende Nyemission.

Kalendarium
Arsstamma 2016:
Delarsrapportjanuari — mars 2016: 31maj2016
Delérsrapportjanuari —juni 2016: 18 augusti2016
Delarsrapportjanuari — september 2016: 22 november 2016

28 april 2016

Definitioner

Med ”"NeuroVive”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses i detta Prospekt
NeuroVive Pharmaceutical AB (publ), org. nr556595-6538.

Med "Euroclear Sweden” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-
8074.

Med "Nasdaq Stockholm” avses den bérs som drivs av Nasdaq Stock-
holm AB, org. nr556420-8394.

Med "Nyemissionen” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att
teckna Units med foretradesratt i enlighet med villkoren i detta Pro-
spekt.

Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt som upprattats med
anledning av erbjudandet att teckna Units i Nyemissionen.

Med "Units” avses den enhet bestdende av atta (8) nya aktier, en (1)
teckningsoptionavserie2016/2017:1ochen(1)teckningsoptionavserie
2016/2017:2 som erbjuds i Nyemissionen.

Ovrig information

Handelsplats: Nasdaq Stockholm

Kortnamn: NVP

ISIN-kod for aktien: SE0002575340

ISIN-kod for unitratter: SE0008241863

ISIN-kod for BTU: SE0008241871

ISIN-kod for teckningsoptioner av serie 2016/2017:1: SE0008213086
ISIN-kod for teckningsoptioner av serie 2016/2017:2: SE0008213094

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ)
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ERBJUDANDET I SAMMANDRAG M.M.

Foretradesratt till teckning

En (1) befintlig aktie i Bolaget pa& avstadmningsdagen berattigar till en
(1) unitratt. Fjorton (14) unitratter berattigar till teckning av en (1)
Unit bestaende av atta (8) nya aktier, en (1) teckningsoption av serie
2016/2017:1och en (1) teckningsoption av serie 2016/2017:2.

Teckningskurs
Teckningskursen per Unit ar 42 SEK, motsvarande en teckningskurs om
5,25 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ges ut utan vederlag.

Avstamningsdag

Avstamningsdag for att med foretradesratt delta i Nyemissionen var
den 8 april 2016. Sista dag for handel i NeuroVives aktie med foretra-
desratt att deltaiNyemissionenvarden 6 april 2016.

Teckningstid

Teckningstiden pagarunder perioden 18 april— 2 maj2016. Anmélan om
teckning av Units med stdd av unitratter ska ske under denna period
genom samtidig kontant betalning.

Handel med unitratter
Handel med unitratter sker pa Nasdaq Stockholm under perioden 18
april — 28 april 2016.

For att vdrdet pd unitrdtterna inte ska ga forlorat mdaste dessa antingen

utnyttjas for teckning av Units senast den 2 maj 2016 eller sdljas senast
den 28 april 2016.

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ)

Handel med BTU

Handel med betalda tecknade Units (BTU) sker pa Nasdaq Stockholm
under perioden fran och med den 18 april 2016 tills dess att Nyemissio-
nen harregistrerats av Bolagsverket.

Teckningsoptioner

En(1)teckningsoptionavserie 2016/2017:1berattigartillteckningaven
(1) aktie i Bolaget till en teckningskurs om 6,50 SEK. Teckning av aktier
medstodavteckningsoptioneravserie 2016/2017:1 kan ske under peri-
oden 2januari 2017 - 28 februari 2017.

En (1) teckningsoption av serie 2016/2017:2 berattigar till teckning av
en (1) aktie i Bolaget till en teckningskurs som motsvarar 70 procent
av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie pa Nasdaq
Stockholm under 15 handelsdagar fore teckningsperiodens bérjan,
dock lagst 8 SEK. Teckning av aktier med st6d av teckningsoptioner av
serie 2016/2017:2 kan ske under perioden 1juni 2017 - 30 juni 2017.

Viktiga datum
SistadagforhandeliBolagetsaktieinklusiverattattdeltaiNyemissio-
nenmed foretradesratt: 6 april 2016

Avstamningsdag for ratt att deltaiNyemissionen med foretradesratt:
8april2016

Teckningstid: 18 april — 2 maj 2016

Handel med unitratter: 18 april — 28 april 2016

Handel med betalda tecknade Units (BTU): fr.o.m. 18 april 2016 till dess
att NyemissionenharregistreratsavBolagsverket, vilket berdaknas ske
omkring den 18 maj 2016.
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Sammanfattning

SAMMANFATTNING

Prospektsammanfattningarbestdravpunktersomskainnehdllaviss
information. Dessa punkter ar numrerade i avsnitt A—E (A.1 - E.7).
Denna sammanfattning innehdller de punkter som skaingdien sam-
manfattning avseende nyemission av aktier med foretrdidesrdtt for

det luckor i numreringen av punkterna. Aven om en punkt i och for sig
ska inga i nu aktuell sammanfattning, kan det forekomma att rele-
vant information betrdffande sddan punkt saknas. I dessa fall inne-
hdller sammanfattningen en kort beskrivning avinformationskravet

Bolagets aktiedgare. Eftersom inte alla punkter dr tillimpliga, finns tillsammans med angivelsen “Ej tillimplig”.

Avsnitt A — Introduktioner och varningar

Al | Varningar Dennasammanfattning bor betraktas somenintroduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investeraivardepapperen ska baseras pa en bedomning av Prospektetidess helhet franinvesterarens
sida. Omyrkande avseende uppgifternaiett prospekt anfors vid domstol, kan deninvesterare somar
karandeienlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna
for oversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandenainleds. Civilrattsligt ansvar kan endast
alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar darav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om
deninte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpainvesterare
nar de dvervager att investeraisadana vardepapper.
A.2 | Finansiella Ej tillamplig; Erbjudandet omfattaringa finansiella mellanhénder.
mellanhander

Avsnitt B — Emittent och eventuell garantigivare

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma ar NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) med organisationsnummer 556595-
handelsbeteck- 6538. Bolagets handelsbeteckning, det vill saga det namn med vilket Bolaget marknadsfor sig, ar
ning NeuroVive. Bolaget ér noterat pa Nasdaq Stockholm och aktiens kortnamn ar NVP.

B.2 | Sateoch NeuroVive ar ett publikt aktiebolag, bildati Sverige enligt svensk ratt, med sateiLunds kommun.

bolagsform Verksamheten regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 | Huvudsaklig NeuroVive fokuserar pa utveckling av lakemedelskandidater som bevarar mitokondriernasintegritet

verksamhet och funktion forindikationer dar det finns stort medicinskt behov. NeuroVives affarsfokus drivs av

vardeskapande samarbeten med ledande forskningsinstitutioner inom mitokondriell medicin och
kommersiella partners 6ver hela varlden. NeuroVives portfolj bestar av tva projekt for akut njurskada
(AKI) och traumatisk hjarnskada (TBI) med ldkemedelskandidateri klinisk och preklinisk utveckling
samt tva ldkemedelsutvecklingsplattformar. NeuroSTAT® utvarderas for narvarande i en tidig fas
II-studie for traumatiska hjarnskador. CicloMulsion® utvarderasien pagaende provarinitierad fas
II-studie (CiPRICS) for akut njurskada i samband med kranskarlsoperation.

NeuroVives affarsmodellinnebar att genom samarbetsformer med storre lakemedelsbolag och/eller
CRO-partners (Clinical Research Organization) och CCO partners (Contract Commercial Organization)
sakerstalla en riskreducerad och kostnadseffektivkommersialisering av Bolagets produkter. Bolagets
intakter ska dven utgoras av fasta ersattningar vid utlicensiering och milstolpar pa vagen mot
lansering samt av lopande royaltyintékter, baserade pd forsaljning av utlicensierade lakemedel.
NeuroVive har under de ar Bolaget varit verksamt bedrivit forskning och utveckling. Bolaget harinte
kommersialiserat ndgot lakemedel och har sdledesinte redovisat ndgon forsaljning.

NeuroVives fyra fokusomraden

Akuta njurskador vid stora kirurgiska ingrepp

Vid hjartkirurgi kopplasiregel hjartat ur under sjalva operationen for att mojliggéra exempelvis
klaffreparationer elleringrepp dar nya kranskarlsattsin (Coronary Artery Bypass Graft, CABG). Under
dentidsperiod da hjartat ar urkopplat anvands en hjartlungmaskin for att syresatta och pumparunt
blod till kroppens olika delar. Hjartkirurgi utsatter séledes inte bara hjartat utan hela kroppen for
pafrestningariform avforandrade blodflodesforhallanden, och det finns darmed ett stort behov av att
skydda energikravande organ som njurarna fran allvarliga skador. Detta géllerinte minst patienter med
sankt njurfunktion innan operation, dar risken for komplikationer bedéms vara som storst. Behand-
lingen kan bli aktuell for alla patienter som genomgar hjartkirurgi med hjalp av hjart-lungmaskin. Bara
vad géller CABG genomfors mer an 400 000 operationer arligen. Det medicinska behovet och mark-
nadspotentialen for behandling med CicloMulsion® ar med andra ord betydande.

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ)




Sammanfattning

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare, fortsattning

B.3 Traumatisk hjarnskada

Traumatisk hjarnskada (Traumatic Brain Injury, TBI) dr den vanligaste orsaken till dodsfall och
funktionshinder hos barn och ungdomar runt omivarlden. Hjarnskadorna leder till manga ars lidande
och forlorat produktivt liv till foljd av funktionshindren. Vid en akut traumatisk hjarnskada tar
nervcellerna omedelbar skada. Skadan fortsatter ocksd att forvarras flera dagar efter traumat, vilket
manga fall far en vasentlig effekt pa skadans totala omfattning.

Genom att hamma cyklofilin och stabilisera de energiproducerande mitokondrierna forvantas behand-
ling med NeuroSTAT® kunna begransa hjarnskadans omfattning.

Akut ischemisk stroke

Stroke arenav de storsta orsakernatill dédsfall och ldngvariga funktionsnedsattningar hos vuxna. Den
vanligaste typen av stroke ar akut ischemisk stroke som beror pa en blodpropp i hjarnans karl. Vid
ischemisk stroke far hjarnans celler otillracklig blodforsérjning och det uppstar massiva skador pa de
drabbade cellernatill foljd av energibristen.

Forskare vid Lunds universitet, daribland NeuroVives forskningschef, har pavisat att cyklosporin-A har
kraftigt nervcellsskyddande egenskaperimodeller av stroke och det finns anledning att anta atten
mitokondriell behandling skulle kunna ha en betydande inverkan for att minska de lAngsiktiga skadorna.

Mitokondriella sjukdomar, bland annat Komplex 1-dysfunktion

Mitokondriella sjukdomar ar en grupp sjukdomar som samtliga beror pa att mitokondriernainte
fungerar som de ska. Mitokondrierna finns inuti vara celler och fungerar som cellernas kraftverk. Nar
deinte fungerar kan en rad olika symtom uppkomma. Sjukdomar orsakas antingen av férandringari
arvsanlagimitokondriellt DNA eller av mutationericellkdrnans DNA. Den exakta forekomsten av de
mitokondriella sjukdomarna érinte kdnd och méngaindivider med mitokondriella sjukdomar saknar
diagnos. Mitokondriella sjukdomar tillhor som grupp en av de vanligaste arftliga &kommorna och i
internationell medicinsk litteratur uppskattas att cirka 10 personer per 100 000 har en mitokondriell
sjukdom. Det skulle motsvara ungefar 900 personeriSverige.

Komplex 1-dysfunktion eller pyruvatdehydrogenasbrist ar medfodda arftliga @mnesomsattningssjuk-
domar somdrabbar cellernas energiomsattning, och tillhér de vanligaste orsakerna till mitokondriell
sjukdom hos barn. Sjukdomarna leder till energibrist i hjarnan och andra energikrdvande organ som
berorpaatt forbranningen av druvsocker (glukos) och fett ar nedsatt i cellernas mitokondrier.

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ) 5



» Sammanfattning

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare, fortsattning

B.4a | Viktigatrender Den mitokondriella medicinen har under senare tid tagit steget fran forskning och utveckling till
ibranschen godkanda lakemedel. Bland de forsta lakemedelskandidaterna att bli ett godkant lakemedel &r Raxone®

for behandling av Leber's Hereditary Optic Neuropathy (LHON) fran Santhera Pharmaceuticals.
Godkannandet visar att det finns potential for mitokondriella lakemedel och det medicinska behovet ér
stort.

Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattaridagslaget en stor del forsknings- och
utvecklingsverksamhet varvid detinte finns nagra kdnda tendenser avseende produktion, lager eller
forsaljning. Det finns sdvitt styrelsen kanner till, utover tidigare kommunicerad generell osdkerhet och
forseningar vid kliniska studier, inga kanda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringareller
andrakrav, ataganden eller handelser, utéver vad som framgar av detta Prospekt, som kan forvantas
haenvasentliginverkan pa Bolagets framtidsutsikter.

B.5 | Koncernstrutur NeuroVive &r moderbolagiKoncernen bestdende av fyra direkt och indirekt dgda dotterbolag.

Nedan foljer en upprakning av NeuroVives koncernbolag.

Namn Land Agarandel (%)
NeuroVive Pharmaceutical AsiaInc, org.nr 290465 Taiwan 71,37
NeuroVive France SAS, org. nr 810699637 (Bolaget ar vilande) Frankrike 100
NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd, org. nr 1688859 Hong Kong 71,37 (indirekt)
NeuroVive Pharmaceutical Asia Taiwan Inc., org.nr 24749033 Taiwan 71,37 (indirekt)

B.6 | Anmalnings- Tabellen avser dgarforhallanden per den 31 mars 2016.
pliktiga Rosteroch
Esgr?roener‘ Namn Antal aktier kapital, %
aktiedgare EuroClear Bank S.A/N.V, W8-IMY* 4430940 14,08 %
samt kontroll Baulos Capital Belgium SA (fd Private Placement SPRL) 4000000 12,71%
avBolaget Avanza Pension och Forsakrings AB** 3521325 11,19 %

Redmayne Nominees Ltd UK Clients 706 751 2,25 %
Nordnet Pensionsforsakring AB** 696 489 2,21%
Handelsbanken Liv 562404 1,79 %
Eskil ELmér*** 423275 1,34 %
CBNY-National Financial Services LL 393 841 1,25%
Greg Batcheller 380332 1,21%
Ovriga aktiedgare (ca 6 400 aktieagare) 16 358 328 51,97 %
Totalt 31473685 100 %
* Registreratinnehav for Maas Biolab, LLC (Maas) och Marcus Keep mfl med hemvisti USA. Maas
jamte flertalet agare med hemvist i USA flyttade under sommaren 2012 sinainnehav till Etrade
Clearing LLC med anledning av forandrade regler rorande amerikanska medborgares utlandska
placeringar.INeuroVives av Euroclear Sweden forda aktiebok har dessa innehav registreratsi
Etrades namn. Maas dgde 3 874 432 aktier i NeuroVive per 31 mars 2016 och Maas hade vid
tidpunkten 45 aktiedgare. Maas agdes till 48,44 % av styrelseledamot Marcus Keep, till 17,09 % av
CSO Eskil Elméroch till 4,97 % av styrelseledamot Helmuth von Moltke. Styrelseordforande
Gregory Batcheller agde vid samma tidpunkt 1,74 % i Maas.
**  Forvaltare, kapitalforsakring.
*** Uppgifternainkluderar narstaende (maka respektive barn).

B.7 | Utvald Nedanstdende finansiell information i sammandrag for Koncernen visar utvald finansiell information
ekonomisk avseende verksamhetséaren 2015 och 2014. Férutom nar sa uttryckligen anges haringeninformationi
information sammanfattningen granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Nedanstaende information ar

hamtad ur Koncernens &rsredovisningar, vilka har reviderats av Bolagets revisor.
Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS).
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Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare, fortsattning

B.7

Koncernens rapport dver totalresultatisammandrag
Belopp i KSEK 2015 2014
Nettoomsattning 2502 7152
Ovrigarérelseintakter 522 1181
Ovriga externa kostnader -48 514 -41962
Personalkostnader -15556 -10 346
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -1200 -441
Ovriga rérelsekostnader -29220 -838
-94 490 -53 587
Rorelseresultat -91466 -45254
Finansiella poster
Finansiellaintakter 1100 1124
Finansiella kostnader -435 -544
665 580
Resultat fore skatt -90801 -44 673
Inkomstskatt - y
Aretsresultat -90801 -44673
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omforas till Grets resultat
Omréakningsdifferenser vid omrakning av utlandska dotterféretag -667 -269
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt -667 -269
Summatotalresultat for ret -91468 -44 942
Arets resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -90119 -42 549
Innehav utan bestdmmande inflytande -682 -2124
-90 801 -44 673
Summa totalresultat for aret hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -90207 -42770
Innehav utan bestdmmande inflytande -1261 -2173
-91468 -44949
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) -3,01 -1,53
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Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare, fortsattning

B.7 Koncernens rapport dver finansiell stallning i sammandrag
Belopp i KSEK 2015-12-31  2014-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella tillgdngar

Aktiverade utgifter for produktutveckling 59803 68368
Patent 13023 11146
Ovrigaimmateriellatillgdngar 2078 87

74904 79601

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 316 344
316 344

Finansiella anlaggningstillgdngar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 1
Andra l&ngfristiga fodringar 148 -

149 -
Summa anlaggningstillgdngar 75369 79945

Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar 2368 1123
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 528 502
Likvidamedel 96 662 49698

99558 51323
SUMMA TILLGANGAR 174927 131268

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt tillmoderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 1537 1389
Ovrigt tillskjutet kapital 335687 207812
Reserver -190 -102
Balanseratresultat -195906 -105787
141128 103312
Innehav utan bestdmmande inflytande 13651
Summaegetkapital 154779 107 841

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 5207
Ovriga skulder 601
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 14 340
20148
Summa skulder 20148 23427
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 174927 131268
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Sammanfattning <

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare, fortsattning

B.7 Koncernens rapport dver kassaflode i sammandrag
Belopp i KSEK 2015 2014

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Rorelseresultat -91466 -45254

Justeringar for poster som inte ingarikassaflodet:

Avskrivningar 1200 441
Orealiserade interna kursdifferenser 153 -278
Utrangering 28135 -
Erhallenranta 1100 758
Erlagdranta -435 -219
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring i rorelsekapital -61313 -44 552

Forandringirdrelsekapital

Okning/minskning av 6vriga kortfristiga fordringar -1255 -16
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder -4 652 936

-5907 920
Kassaflode fran den lopande verksamheten -67220 -43632

Investeringsverksamheten

Forvarvavimmateriella anlaggningstillgdngar -23200 -23 251
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -245 -178
Kassaflode fran investeringsverksamheten -23 445 -23429

Finansieringsverksamheten

Nyemission 119575 76 599
Emission via minoritet 18831 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 138406 76 599
Arets kassaflode 47741 9537
Likvida medelvid &rets bérjan 49698 39992
Kursdifferensilikvida medel =777 169
Likvida medelvid &rets slut 96 662 49698
Koncernens nyckeltal 2015 2014
Nyckeltal som berdknas enligt IFRS. Talen nedan ér reviderade.

Nettoomsattning 2502 7152
Rorelseresultat -91466 -45254
Resultat fére skatt -90801 -44 673
Arets kassaflode 47741 9537
Eget kapital (SEK) 154779 107 841

Nyckeltal som inte berdknas enligt IFRS. Talen nedan dr reviderade.

Kassalikviditet (%)*) 494% 219%
Soliditet (%)**) 88% 82%
Utdelning (SEK) - -
Antal anstallda vid arets slut 18 13

*) Omsattningstillgdngar dividerat med korta skulder
**) Eget kapitaliprocent av balansomslutningen
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Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare, fortsattning

B.7

Koncernens nettoomsattning 2015 om 2 502 (7 152) KSEK avserisin helhet eninitial betalningi
samband med tecknandet av NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltds samarbetsavtal med Sanofi Aventisi
maj 2015. Bolaget redovisar utdver dettaingen ytterligare nettoomsattning under aret. Koncernens
ovrigarorelseintakter om 522 (1181) KSEK avser till storsta delen valutakursvinster. I 6vrigt har
Bolagetinte genererat ndgraintakter. Rorelsekostnaderna uppgick till 94 490 (53 587) KSEK. Rorelse-
kostnadernas 6kning om 40 903 KSEK forklaras av 6kningen av de évriga externa kostnaderna, 48 514
(41962) KSEK varav utgifter for forskning och utveckling som kostnadsforts uppgick till 12 361 (13 203)
KSEK. Darutover har kostnader for kommersialiseringsprocessen samt avvecklingskostnaderi
samband med CIRCUS-studien bidragit till 6kade externa kostnader. Okningen av personalkostnaderna
15556 (10 346) KSEK beror pé ett 0kat antal anstéllda jamfort med foregaende ar, vilket beror pa fler
anstélldaidotterbolagetiTaiwan samt en engéngskostnad avseende avgdngsvederlag tillavgdende VD
under tredje kvartalet. Ovriga rorelsekostnader uppgar till 29 220 (838) KSEK varav 28 135 KSEK avser
tidigare aktiverade utgifter for CicloMulsion kopplat till CIRCUS-studien. Som ett led i avvecklingen av
dennastudie gjordes en utrangering av aktiverade utgifter direkt relaterade till studien. Efter
forhandlingar under fjarde kvartalet angdende avtal relaterade till CIRCUS-studien belastas arets
resultat totalt med 38 516 (0) KSEK av kostnader av engadngskaraktar. Koncernens rorelseresultat
uppgick till -91466 (-45 254) KSEK.

Koncernens kassaflode for aret uppgick till 47 741 (9 537) KSEK, kassaflodet har paverkats negativt
fran den lopande verksamheten med 67 220 (43 632) KSEK och fran investeringar med 23 445 (23 429)
KSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 138 406 (76 599) KSEK och hérleds i sin
helhet till nyemissionerna som genomfordes i februari och maj 2015, samt en nyemission i NeuroVive
Pharmaceutical Asia, Inc., riktad till minoritetsaktiedgarna, som genomfordes i februari 2015.

Ingavasentliga forandringar har intréffat avseende Bolagets finasiella stallning eller stallning pa
marknaden sedan offentliggérandet av arsredovisningen for 2015.

B.8

Utvald
proformaredo-
visning

Ej tillamplig; Prospektetinnehallerinte ndgon proformaredovisning.

B.9

Resultatprog-
nos

Ej tillamplig; Prospektetinnehéallerinte ndgon resultatprognos.

B.10

Anmarkningari
revisionsbherat-
telse

Ej tillamplig; Revisionsanmarkningar saknas.

B.11

Otillrackligt
rorelsekapital

Bolagets beddmning ar att rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv manaderna fore genomféran-
det av Nyemissioneninte ar tillrackligt for att genomfora Bolagets affarsplan men att rérelsekapital-
behovet tillgodoses genom Nyemissionen. Rorelsekapitalbristen uppstérioktober 2016 och beréknas
uppgatill cirka 60 MSEK. Om Nyemission inte fulltecknas kommer Bolaget minska aktiviteterna
relaterade till de tva utvecklingsplattformarna och huvudsakligen fokusera pa Bolagets program for
akut njurskada och traumatisk hjarnskada. Bolaget bedomer att det genom garantiférbindelser
garanterade beloppet om cirka 71 MSEK, motsvarande 75 procent av Nyemissionen, ar tillréckligt for
att tillgodose rorelsekapitalbehovet de kommande tolv m&naderna vid ett sddant scenario. Garan-
tiernaarinte sakerstallda.

Avsnitt C - Vardepapper

C.1 | Vardepapper Nyemissionen utgérs av Units bestaende av aktieriNeuroVive med kortnamn NVP och ISIN-kod
som erbjuds SE0002575340, teckningsoptioneriNeuroVive av serie 2016/2017:1 med ISIN-kod SE0008213086 samt
teckningsoptioner av serie 2016/2017:2 med ISIN-kod SE0008213094.
C.2 | Denominering Bolagets aktier ar utgivnaisvenska kronor och har utfardats enligt den svenska aktiebolagslagen
(2005:551).
C.3 | Antalaktieri AktiekapitaletiNeuroVive per datumet for Prospektet ar1573 684,25 SEK fordelat pa 31473 685

Bolaget

aktier. Samtliga aktier har ett kvotvarde om 0,05 SEK och medfor lika ratt tillandeliNeuroVives
tillgdngar och resultat. Samtliga aktier ar till fullo inbetalda. Enligt den bolagsordning som antogs pa
den extrabolagsstamman den 31 mars 2016, men annuinte har registrerats hos Bolagsverket, kan
antalet aktier uppga tillhogst 120 000 000 och aktiekapitalet tillhdgst 6 000 000 SEK.
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Sammanfattning

Avsnitt C — Vardepapper, fortsattning

C.4 | Rattigheter Samtligatillaktien knutnarattigheter tillkommer den som ar registreradiden av Euroclear Sweden
kopplade till forda aktieboken. Beslut om utdelning fattas av bolagsstdmman. Ratt till utdelning tillfaller den som pa
vardepapperen av bolagsstamman faststalld avstamningsdag ar registrerad som dgare i den av Euroclear Sweden

forda aktieboken. Varje aktie berattigar innehavaren tillen rost och varje aktiedgare ar berattigad att
rosta for det fullaantalet avdenne dgda och foretradda aktier vid bolagsstamma. Alla aktiedgare har
samma proportionellaratt tillutdelning och ratt att teckna aktier vid nyemission i Bolaget. Alla aktier
har samma proportionella ratt till Bolagets tillgangar vid handelse av likvidation, upplésning eller
upphoérande av Bolagets verksamhet.

C.5 | Eventuella Ej tillamplig; Aktierna arinte foremal for ndgra begransningariratten att overldta dem.
overlatelse-
inskrankningar

C.6 | Handeli NeuroVives aktier handlas pd Nasdaq Stockholm (Small Cap). Bolaget kommer att ans6ka om notering
vardepapperen paNasdaqg Stockholm av de aktier och teckningsoptioner som emitterasisamband med Nyemissionen.

C.7 | Utdelnings- Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamma efter forslag fran styrelsen. Bolaget har hittillsinte
policy lamnat nagon utdelning eftersom Bolaget befinner sigien utvecklingsfas. Styrelsen har darfor hittills

gjortbedomningen att Bolagets vinstmedel behdvs for att finansiera fortsatt utveckling och expansion
avverksamheten. Styrelsen genomfor en arlig 6versyn av utdelningspolicyn.

Avsnitt D - Risker

D.1 | Huvudsakliga NeuroVives verksamhet ar forenad med risker som kan ha vésentlig negativ paverkan pa Bolagets

risker
relaterade till
Bolaget och
branschen

verksamhet, finansiella stallning, rérelseresultat eller framtidsutsikter eller medféra att vardet pa
NeuroVives aktier minskar, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i NeuroVive forlorar helaeller
delaravsittinvesterade kapital. Det finns risker badde vad avser omsténdigheter som ar hanforliga till
NeuroVive eller branschen samt risker forenade med aktien. Dessa risker inkluderar bl.a. féljande
huvudsakliga verksamhets- och branschrelaterade risker:

e NeuroVive harannuinte, varken enskilt eller via partners, lanserat ndgot ldkemedel pd marknaden.
Det kravs saval positiva utfalliprekliniska och kliniska studier som godkénnande fran myndigheter
innan forsaljning av lakemedel kan paborjas. Det kan vara svart att utvardera NeuroVives forsalj-
ningspotential och det finns en risk att intakter uteblir, vilket i sin tur kan paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

e OmNeuroVive eller dess samarbetspartnersinte, via kliniska studier, i tillracklig utstrackning kan
pavisaattett ldkemedel ar sakert och effektivt kan detta komma att féranleda uteblivna godkan-
nanden fran myndigheter och darmed utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet
kassaflode, vilketisin tur kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
negativt.

» Projekt- och produktutvecklinginom omradet Life Science ar normalt kapitalkrdvande och
NeuroVive kommer dveniframtiden vara beroende av att kunna finansiera sina projekt. Det finns en
risk att nytt kapitalinte kan anskaffas narbehov uppstér, att det inte kan anskaffas pa for Bolaget
fordelaktiga villkor eller att sddant anskaffat kapitalinte skulle vara tillrackligt for att finansiera
verksamheten enligt Bolagets utsatta plan, vilket kan fa negativa effekter pa Bolagets utveckling
ochinvesteringsmojligheter.

e NeuroVive aroch kommer aveniframtiden att varaberoende avsamarbetenisamband med
utlicensiering av lakemedelskandidater for storre kliniska studier och/eller vid marknadsforing och
forsaljning av lakemedel. Det finns en risk att inga éverenskommelser eller samarbeten uppnas eller
att samarbetspartnersinte uppfyller sina dtaganden pé ett framgangsrikt satt. Uteblivna
samarbetsavtaleller samarbetspartners sominte lyckasisitt arbete att framgéngsrikt marknads-
lansera lakemedel, kan komma att foranleda reducerade eller uteblivnaintakter for NeuroVive,
vilket skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

e Forattkunnamarknadsforaochsaljalakemedel maste tillstdnd erhéllas och registrering ske hos
berérd myndighet pa respektive marknad. I det fall NeuroVive inte lyckas erhalla eller uppratthalla
nodvéndiga tillstdnd och registreringar fran myndigheter kan Bolaget komma att paverkas
negativtiformav reducerade eller uteblivnaintékter.

» NeuroVives nyckelpersoner, medarbetare och konsulter har stor kompetens och lang erfarenhet
inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera personer kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ)
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Sammanfattning

Avsnitt D - Risker, fortsattning

D.1 | Huvudsakliga o Detréderhdrdkonkurrensinom lakemedelsbranschen. Omen konkurrent lyckas utveckla och
risker lansera ett effektivt och sakert mitokondrieskyddande ldkemedel kan detta komma att medfora
relaterade till riskeriform av forsamrade forsaljningsmojligheter for NeuroVive. Vidare kan 6kad konkurrens aven
Bolaget och innebara negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.
branschen e Patent,vilkautgor en viktig del av NeuroVives tillgangar, har en begrénsad livslangd. Det foreligger
Fortsattning enrisk att befintlig och/eller framtida patentportfolj och évrigaimmateriella rattigheter som

innehas av Bolagetinte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd.

D.3 | Huvudsakliga De huvudsakliga riskerna relaterade till NeuroVives aktie inkluderar féljande risker:
risker
relaterade till e EninvesteringiNeuroVive ar forenad med risk och aktiekursen kan saval komma att stiga som
vardepapperen sjunka. Detta medforen risk att eninvesterare kan forlora hela eller delar av sitt investerade

kapital. Vidare kan aktiekursen komma att fluktuera till foljd av bland annat resultatvariationeri
Bolagets kvartalsrapporter, det allmanna konjunkturlaget och férandringar i aktiemarknadens
intresse for Bolaget och dess aktie och det finns enrisk att aktieri NeuroVive inte kan séljas tillen
for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

o Detfinnsenriskattlikviditeteniaktiernainte kommer att vara tillfredsstallande, vilket innebar att
det finns enrisk for att aktiernainte omsatts dagligen och att skillnaden mellan kép- och séljkurs
kanvarastor. Om likviditeten ar begransad kan detta medféra svarigheter forinnehavare av aktier
att forandrasittinnehav. Vidare finns det en risk att en aktiv handeliunitrattereller BTU inte
kommer att utvecklas pa Nasdaq Stockholm, eller att tillfredsstéllande likviditet inte kommer att
finnas tillgangligt under teckningsperioden vid den tidpunkt sddana vardepapper handlas.

e Bolaget harerhéllit garantier om teckning i Nyemissionen upp till 75 procent. Dessa garantier ar
inte sakerstallda genom pantsattning, sparrade medel eller liknande arrangemang, vilket skulle
kunnainnebaraen risk att nagon eller nagra av dem som har avgivit emissionsgarantier inte kan
uppfylla sinarespektive ataganden. For det fall ndgot eller ndgra dtaganden som avgivits avseende
Nyemissionen inte skulle infrias, skulle Bolagets resultat och finansiella stallning kunna paverkas
negativt.

Avsnitt E - Erbjudande

E1l Intékter och Vid fullteckning i Nyemissionen tillfors Bolaget cirka 94,4 MSEK fére emissions- och garantikostnader,
kostnader vilka totalt berdknas uppga till cirka 16 MSEK varav garantikostnader utgér cirka 7,1 MSEK. Saledes
avseende beraknas Bolaget efter emissions- och garantikostnader tillforas cirka 78,4 MSEK vid fullteckning i
Erbjudandet Nyemissionen. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna tillfors Bolaget ytterligare minst 32,6

MSEK.

E.2a | Motivtill Motivet till Nyemissionen uppgaende till uppskattningsvis 78,4 MSEK efter emissions- och garantikost-
Erbjudandet nader (94,4 MSEK fore emissions- och garantikostnader) &r primart att erhalla rorelsekapital for att ta

CicloMulsion® (20%, prioriterat) for akut njurskada och NeuroSTAT® (25%, prioriterat) for traumatisk
hjarnskadaigenom pagéende kliniska fas II-studier samt att slutféra prekliniska studier for NVP019
(20%), och darmed ta AKI-programmet (CicloMulsion® och/eller NVP019) och NeuroSTAT® fram till
licensaffar alternativt partnersamarbete. En mindre del av likviden kommeriden mén Nyemissionen
tecknasitillracklig grad att anvandas till aktiviteter relaterade till Bolagets utvecklingsplattformar
(20%, sista prioritet). Resterande del av likviden kommer att anvandas for att sakerstalla utveckling av
patentportféljen och Bolagets lopande kostnader. Bolagets bedémning ar att rorelsekapitalbehovet
for de kommande tolv manaderna fore genomférandet av Nyemissionen inte ar tillrackligt for att
genomfora Bolagets affarsplan men att rorelsekapitalbehovet tillgodoses genom Nyemissionen. Om
Nyemissioninte fulltecknas kommer Bolaget minska aktiviteternarelaterade till de tva utvecklings-
plattformarna och huvudsakligen fokusera p& Bolagets program for akut njurskada och traumatisk
hjarnskada. Bolaget bedomer att det genom garantiforbindelser garanterade beloppet om cirka 71
MSEK, motsvarande 75 procent av Nyemissionen, ar tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet
de kommande tolv manadernavid ett sddant scenario. Garantierna ar inte sékerstéallda.
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Sammanfattning

Avsnitt E - Erbjudande, fortsattning

E.3

Erbjudandets
villkor

Foretradesratt till teckning

En (1) befintlig aktie i Bolaget pa avstdmningsdagen berattigar till en (1) unitratt. Fjorton (14) unitratter
berattigar tillteckning av en (1) Unit bestaende av atta (8) nya aktier, en (1) teckningsoption av serie
2016/2017:1och en (1) teckningsoption av serie 2016/2017:2.

Teckningskurs
Teckningskursen per Unit ar 42 SEK, motsvarande en teckningskurs om 5,25 SEK per aktie. Tecknings-
optionernages ut utan vederlag.

Avstamningsdag
Avstamningsdag for att med foretradesratt deltai Nyemissionen var den 8 april 2016. Sista dag for
handeliNeuroVives aktie med foretradesratt att deltai Nyemissionen var den 6 april 2016.

Teckningstid
Teckningstiden pagér under perioden 18 april — 2 maj 2016. Anmalan om teckning av Units med stod av
unitratter ska ske under denna period genom samtidig kontant betalning.

Handel med unitratter

Handel med unitratter sker p& Nasdaq Stockholm under perioden 18 april — 28 april 2016.
Forattvardet pa unitratternainte ska ga forlorat maste dessa antingen utnyttjas for teckning av Units
senastden 2 maj 2016 eller séljas senast den 28 april 2016.

Handelmed BTU

Handel med betalda tecknade Units (BTU) sker pa Nasdaq Stockholm under perioden fran den 18 april
2016 tills dess att Nyemissionen har registrerats av Bolagsverket, vilket beréaknas ske omkring den 18
maj 2016.

Teckningsoptioner

En (1) teckningsoption av serie 2016/2017:1 berattigar till teckning av en (1) aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 6,50 SEK. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner av serie 2016/2017:1 kan
ske under perioden 2 januari 2017 — 28 februari 2017.

En (1) teckningsoption av serie 2016/2017:2 berattigar till teckning av en (1) aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 70 procent av den volymvéagda genomsnittskursen for Bolagets aktie pd Nasdaq
Stockholm under 15 handelsdagar fore teckningsperiodens borjan, dock lagst 8 SEK. Teckning av aktier
med stod av teckningsoptioner av serie 2016/2017:2 kan ske under perioden 1juni 2017 — 30 juni 2017.

E.4

Intressen
ochvillkor

Ett antal externa parter har utstéllt emissionsgarantier for vilka en ersattning om 10 procent pa
garanterat belopp utgar. Utover ovanstdende partersintresse avatt Nyemissionen kan genomforas
framgéangsrikt och att avtalad ersattning utbetalas, finnsinga ekonomiska eller andraintresseni
Nyemissionen. Stockholm Corporate Finance AB ar finansiell rddgivare och Advokatfirman Lindahl KB ar
legalradgivare till Bolaget och har bitratt Bolaget i upprattandet av detta Prospekt. Aqurat Fondkom-
mission AB agerar emissionsinstitutianledning av Nyemissionen. Stockholm Corporate Finance AB och
Aqurat Fondkommission AB erhéller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjansterisamband
med Nyemissionen och Advokatfirman Lindahl KB erhéller lopande ersattning for utférda tjanster.
Darutover har forutnamndainga ekonomiska eller andraintresseniNyemissionen. Det bedoms inte
foreligga nagraintressekonflikter mellan parterna somienlighet med ovanstdende har ekonomiska
ellerandraintresseniNyemissionen.

E.5

Lock-up avtal

Ej tillampligt; Inga lock up-avtal forekommerierbjudandetiProspektet.

E.6

Utspadnings-
effekter

FullteckningiNyemissioneninnebar att antalet aktieriBolaget okar fran 31473 685 till 49 458 645
aktier vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 36,4 procent (berdaknat som antalet nya aktier till
foljd av Nyemissionen dividerat med det totala antalet aktieri Bolaget efter fulltecknad Nyemission).

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer antalet aktier att ka med hogst 2 248 120 aktier
perserie teckningsoption, tillhogst 53 954 885 aktier. Den totala utspadningseffekten om séavél
Nyemissionen fulltecknas, samt bada serier av teckningsoptioner nyttjas fullt ut, ar cirka 41,7 procent.

E.7

Kostnader for
investeraren

Ej tillampligt; Bolaget dldggerinte investeraren ndgra kostnader i samband med erbjudandetidetta
Prospekt.
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Riskfaktorer

RISKFAKTORER

Eninvestering i virdepapper dr alltid férenad med risk. Ett antal fak-
torer utanfor NeuroVives kontroll, liksom ett flertal faktorer vars
effekter Bolaget kan pdverka genom sitt agerande, kan komma att
fd en negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stdllning, vilket kan medfora att virdet av Bolagets vdrde-
papper minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av
sitt investerade kapital. Vid en bedémning av NeuroVives framtida
utveckling dr det ddrfor av vikt att vid sidan om mdjligheter till posi-
tiv utveckling dven beakta riskerna i Bolagets verksamhet. Redovis-
ningen nedan gér inte ansprdk pé att vara fullstdndig och samtliga
riskfaktorerkanavnaturliga skdlinte forutseseller beskrivasidetal],
varforensamladutvdrdering dvenmdste innefatta évriginformation
i Prospektet samt en allmdn omvdrldsbedémning. Nedan beskrivs,
utan rangordning, risker och osdkerhetsfaktorer som bedoms ha
betydelse for NeuroVives framtida utveckling. Ytterligare risker och
osdkerhetsfaktorer som for ndrvarande inte dr kdnda for NeuroVive,
ellersomférndrvarandeinte bedéms utgérarisker, kan ocksd komma
att ha motsvarande pdverkan pa Bolagets verksamhet och framtida
utveckling.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Inga historiska intdkter fran forsdljning

NeuroVive har annu inte, varken enskilt eller via partners, lan-
serat nagot ldkemedel pd marknaden. Bolaget har darfor inte
bedrivitforsaljningavnagotlakemedelellergenereratnigrafor-
saljningsintakter. NeuroVive ariklinisk respektive preklinisk fas
med sina lakemedelskandidater. Det kravs saval positiva utfall i
prekliniskaochkliniskastudiersomgodkannande fran myndighe-
ter innan forsaljning av lakemedel kan pabodrjas. Det kan darfor
vara svart att utvardera NeuroVives forséljningspotential och
det finns en risk att intakter uteblir, vilket kan paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Kliniska studier

Innan ett ldkemedel kan lanseras pa marknaden maste saker-
het och effektivitet vid behandling av manniskor sakerstallas for
varje enskild indikation, vilket visas genom prekliniska studier
som gors pa djur och kliniska studier i manniskor. Lakemedels-
branscheniallmanhet ochkliniska studierisynnerhetarforknip-
pade med stor osdkerhet och risker avseende forseningar och
resultatistudierna. Utfallfranprekliniskastudier éverensstam-
mer inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska studier.
Resultat fran tidiga kliniska studier 6verensstadmmer inte heller
alltid med resultati mer omfattande studier. Det finns enrisk att
NeuroVives pdgdende och kommande kliniska studier inte kom-
mer att indikera tillracklig sakerhet och effekt for att Bolaget
sedermera ska kunna erhélla nédvandiga myndighetstillstand
for att mojliggora forsaljning av lakemedel. Om NeuroVive eller
dess samarbetspartners inte, via kliniska studier, i tillracklig
utstrackning kan pavisa att ett lakemedel ar sakert och effek-
tivt kan detta komma att foranleda uteblivha godkdnnanden
fran myndigheter och darmed utebliven kommersialisering samt
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reducerat eller uteblivet kassaflode, vilket i sin tur kan paverka
Bolagetsverksamhet, resultatochfinansiellastéllningnegativt.

Forskning och utveckling

NeuroVive bedriver, och kan komma att bedriva, studier i bade
preklinisk och klinisk fas for ett antal lakemedelskandidater.
Resultatenavsadanastudierkanvaraoférutseddaochodnskade
och darmed ar Bolagets prognostiserade kostnader relaterade
tillsddanastudierforknippade med storosékerhet. Oférutsedda
studieresultat kan dartill leda till att koncept och studier maste
omprovas, vilket innebar att nya kompletterande studier kan
kommaattbehdvautforastillbetydande kostnaderellerattstu-
dierna helt laggs ned. Detta kan medfora forsenade lanseringar
eller helt uteblivnaregistreringar av Bolagets lakemedelskandi-
dater, vilket skulle inverka negativt pa Bolagets tankta expan-
sionstakt, resultat och finansiella stallning.

NeuroVive kommer parallellt med prekliniska och kliniska studier
fortsattningsvis att bedriva forskning och utveckling avseende
mitokondrieskyddande och mitokondriestarkande lakemedel.
Tids- och kostnadsaspekter inom detta omrade kan vara svara
att paforhand faststélla med exakthet. Detta medfor en risk for
att forsknings- och utvecklingsarbetet kan komma att bli mer
kostnads-ochtidskravande anplanerat, vilket kan paverka Bola-
getsresultat och finansiella stéllning negativt.

Biverkningar

Det foreliggerrisk for att friska forsokspersoner eller patienter
som antingen deltar i kliniska studier med NeuroVives lakeme-
delskandidater eller pa annat satt kommer i kontakt med Neu-
roVives produkter drabbas av biverkningar. Konsekvenserna av
sadana potentiella biverkningar kan forsena eller stoppa den
fortsatta produktutvecklingen samt begransa eller forhindra
produkternas kommersiella anvandning och darmed péverka
NeuroVives omsattning, resultat och finansiella stallning nega-
tivt. Det finnsdvenenriskatt NeuroVive kan komma att blistdmt
av friska frivilliga eller patienter som drabbas av biverkningar,
varvid NeuroVive kan komma att bli skadestandsskyldigt. Detta
skulle kunna paverka Bolagets verksamhet och finansiella stéall-
ning negativt.

Framtida finansieringsbehov

Projekt- och produktutveckling inom omradet Life Science ar
normalt kapitalkrdvande och NeuroVive kommer dven i fram-
tiden vara beroende av att kunna finansiera sina projekt. Saval
storleken av som tidpunkten for Bolagets framtida kapitalbe-
hov beror pa ett antal faktorer, daribland mojligheterna for att
lyckasiforsknings-ochutvecklingsprojektsamtférattingdsam-
arbets- och distributorsavtal.

Det gar emellertid inte att utesluta att Bolaget kommer soka
andramdjligheter till finansiering, inklusive ldnefinansiering. Om
ytterligare externt kapital skulle komma att behova anskaffas
genom nyemission riskerar befintliga aktieagaresinnehav att bli
utspatt. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar
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behovuppstar,attdetinte kananskaffaspaforBolagetfordelak-
tigavillkor eller att sddant anskaffat kapital inte skulle vara till-
rackligt foratt finansiera verksamheten enligt Bolagets utsatta
plan, vilket kan medféra negativa effekter pa Bolagets utveck-
ling och investeringsméjligheter. NeuroVive ar saledes bero-
ende av att kapital framover kan anskaffas i den utstréckning
som erfordras. Eventuella forseningar avseende kliniska studier
kankommaattinnebaraatt kassaflode genererassenare an pla-
nerat. For det fall Bolaget inte lyckas med kapitalanskaffningar
nar behov uppstar finns det risk for att Bolaget blir tvunget att
vasentligtinskrankaBolagetsplaneradeaktiviteterellerytterst
avbrytaverksamheten.

Tillverkare och leverantdrer

Lakemedelskandidaten CicloMulsion® NeuroSTAT® (en léke-
medelsberedning med olika namn och applikationsomraden)
produceras av en Contract Manufacturing Organization, Frese-
nius Kabi, i Osterrike. Parterna (NeuroVive och Fresenius Kabi)
har tecknat avtal avseende produktutveckling och investering i
storskalig produktion for kommersiella syften. Det finns en risk
att Fresenius Kabi eller NeuroVives évriga nuvarande och/eller
framtida leverantorer och tillverkare inte till fullo uppfyller de
kvalitetskrav som Bolaget stéller eller annars till fullo uppfyller
sinadtagandengentemot NeuroVive. Bolaget arisinverksamhet
ivissutstrackning beroende av att samarbeta med andra parter
for savél utveckling av produkter som for kommersialisering av
sadanaprodukter.Ombefintligasamarbetenfungerarotillfreds-
stallandeellersagsupp kan Bolaget tvingas uppsokaandra sam-
arbetspartners, vilket kan bli mer kostsamt och/eller ta langre
tid &n vad Bolaget beraknar. Ett sddant scenario kan komma att
paverka Bolagets verksamhet och resultat negativt.

Samarbeten och utlicensiering

NeuroVive ar och kommer aven i framtiden att vara beroende av
samarbetenisambandmedutlicensieringavlakemedelskandida-
ter for storre kliniska studier och/eller vid marknadsféring och
forsaljningavlakemedel. Utover de mojligheter som finns fortra-
ditionellutlicensieringutvarderarNeuroVivesledningolikatyper
av samarbetsformer lopande med storre lakemedelsbolag och/
eller CRO och CCO-partners. Det finns en risk att inga 6verens-
kommelser eller samarbeten uppnés eller att samarbetspart-
ners inte uppfyller sina ataganden pa ett framgangsrikt satt.
Uteblivna samarbetsavtal eller samarbetspartners som inte
lyckas med sittarbete att framgangsrikt marknadslansera lake-
medel, kankommaattforanledareduceradeelleruteblivnaintak-
ter for NeuroVive, vilket skulle kunna ha en negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Samarbete med Lunds universitet

Delar av NeuroVives forskning utfors av en forskargrupp vid
enhetenformitokondriell patofysiologi,institutionenforkliniska
vetenskapervid Lundsuniversitet. Bolagetserpositivt pdnérhe-
tentilloch samarbetet med universitetet och Bolaget ar medve-
tetomderiskersomdetinnebarforenprivataktorattsamarbeta
med en statlig myndighet som omfattas av offentlighetsprinci-
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pen. Aven om NeuroVive och forskarna har upprattat avtal kring
data-och patentrattigheter samt sekretess, finnsdetenriskatt
avtaleninte arheltackande vilket skulle kunnainnebaraatt Neu-
roVive tvingas offentliggora sekretessbelagt material. I dagsla-
getfinnsdetingetformaliserat samarbetsavtalochdetaroklart
nar och om ett sddant avtal kommer att ingas. For det fall part-
nernainte traffar ett sddant samarbetsavtal skulle NeuroVives
verksamhet kunna péverkas negativt.

Studieri Kina

NeuroVive har genom sitt asiatiska koncernbolag tecknat ett
kontrakt med Sun Moral International (HK) Limited (Sihuan) for
att utveckla NeuroSTAT® for den kinesiska marknaden. Parter-
nassamarbeteinnebarinitialtkliniskastudieriKinaochregulato-
risktarbete. Det finnsenriskatt Sihuaninte kommeratt uppfylla
sina dtaganden pé det satt som NeuroVive forvantar sig. Sale-
desarNeuroVivesplaneravseende denkinesiska marknaden for-
knippade med osakerhet och det foreligger en risk att planerna
inte kan genomforas eller blir forsenade. Denna osédkerhet for-
starks eftersom avtalet som traffats med Sihuan ar exklusivt,
vilket innebar att NeuroVive ar forhindrad att traffa avtal med
annan part. For det fall planernainte kan genomforaselleromde
blir forsenade kan det komma att paverka Bolagets verksamhet
ochresultat negativt.

Myndighetstillstdand och registrering

For att kunna marknadsfora och sélja lakemedel maste tillstand
erhdllas och registrering ske hos berérd myndighet pa respek-
tive marknad, till exempel Food and Drug Administration ("FDA”)
i USA, European Medicines Agency ("EMA”) i Europa och China
Food Drug Administration ("CFDA”) i Kina. For det fall NeuroVive
inte lyckas erhalla eller uppratthéalla nédvandiga tillstand och
registreringar fran myndigheter kan Bolaget komma att paver-
kas negativt i form av reducerade eller uteblivna intakter. De
regler och tolkningar som géller i dagslaget kan dven komma
att andras framover, vilket kan komma att paverka Bolagets
mojligheter att uppfylla olika myndigheters krav. Tillstand och
registreringarkandrastillbaka efteratt Bolageteller dess sam-
arbetspartnersharerhdllitdessa.Saledeskanavenférandringar
ireglerochtolkningarsamtindragnatillstdndochregistreringar
utgora framtida riskfaktorer. Sammanfattningsvis kan myndig-
hetsbeslut komma att paverka NeuroVives mojligheter tillintak-
ter och darmed Bolagets finansiella stallning negativt.

Rekrytering av friska forsokspersoner och patienter

NeuroVive har for avsikt att ingd avtal med flera olika leveran-
torer av tjanster for kliniska provningar vid kliniker och sjukhus.
Ett viktigt inslag i dessa avtal &r ombesorjandet av rekrytering
av friska forsokspersoner och patienter till de kliniska prévning-
arna. Omfattningenirekryteringen har relativt storinverkan pa
tidsplanen for de kliniska provningarna. Skulle en eller flera av
dessa leverantorer sdga upp samarbetsavtalen och om dessa
intekanersattasavavtalmedandraleverantérersakandetleda
till forseningar av de kliniska studierna och darmed en férsening
avregistrering av Bolagets ldkemedelskandidater. En sadan for-
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sening kan i sin tur leda till ytterligare kostnader samt att for-
vantade intakter skjuts pa framtiden med negativ inverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stallning.

Nyckelpersoner, medarbetare och konsulter

NeuroVives nyckelpersoner, medarbetare och konsulter har stor
kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsom-
rade. En forlust av en eller flera av dessa personer kan medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

Detrader hard konkurrensinom ldkemedelsbranschen. Det finns
manga foretag, universitet och forskningsinstitutioner som
bedriver forskning och utveckling av lakemedel. Om en konkur-
rentlyckasutvecklaochlanseraetteffektivtochsakertmitokon-
drieskyddande lakemedel kan detta komma att medfora risker
i form av forsamrade forsaljningsmojligheter for NeuroVive.
Vidare kan foretag med global verksamhet somidagslaget arbe-
tar med narliggande omraden bestdmma sig for att etablera sig
inom Bolagets verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan inne-
bara negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i
framtiden.

Patent och andraimmateriella rattigheter

Patent, vilka utgor en viktig del av NeuroVives tillgdngar, har en
begransad livslangd. Det foreligger enrisk att befintlig och/eller
framtida patentportfoljoch évrigaimmateriellarattighetersom
innehas av Bolagetinte kommer att utgora ett fullgott kommer-
siellt skydd.

Om NeuroVive tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en
konkurrent kan detta medféra betydande kostnader, vilket kan
komma att paverka NeuroVives verksamhet, resultat och finan-
siellastallning negativt. Vidare ardet alltid enriskidennatyp av
verksamhet att NeuroVive kan kommaatt gora eller pdstés gora
intrdngipatentinnehavdaav tredje part. Andra aktorers patent
kan dven komma att begransa mojligheterna for en eller flera av
Bolagets framtida samarbetspartners att fritt anvanda berort
lakemedel eller produktionsmetod. Den osdkerhet som ar for-
enad med patentskydd medfor att utfallet av sddana tvister ar
svaraatt forutse. Negativa utfallavtvister omimmateriella rat-
tigheter kan leda till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja
aktuellrattigheteller skyldighetattutge skadestand. Dessutom
kan kostnaderna for en tvist, aven vid ett for NeuroVive fordel-
aktigt utfall, blibetydande, vilket skulle kunna paverka Bolagets
resultat och finansiella stéllning negativt. Ovanstdende skulle
kunna innebéara svarigheter eller forseningar vid kommersiali-
sering av framtida ldkemedel och darmed aven svarigheter att
generera intdkter. Motsvarande galler aven for andra immate-
riellarattigheter sdsom till exempel varumérken.

NeuroVive ar aven i viss utstrackning beroende av know-how
och foretagshemligheter, vilka inte skyddas av lagstiftning pa
samma satt som immateriella rattigheter. Bolaget anvander
sekretessavtal och efterstravar darigenom ett langtgaende
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skydd forkénsliginformation. Det drdockinte mojligtatttill fullo
skydda sig mot obehorig spridning av information, vilket medfor
en risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den
know-how som utvecklats av NeuroVive till skada for NeuroVive
och dess finansiella utveckling.

Produktansvar

Beaktat verksamhetens art ar det relevant att beakta NeuroVi-
ves produktansvar, som (oavsett teknologins ursprung) uppstar
daBolaget utvecklaroch kommersialiserar produkter. Styrelsen
beddémerattNeuroVivesnuvarandeforsakringsskyddartillfreds-
stallande, med héansyn till verksamhetens art och omfattning.
Bolaget kommerdockvid varje planerad klinisk studie att behéva
se over forsakringsskyddet och det kommer med stor sannolik-
het,vidvarjeframtida planeradstudie,att finnasbegransningari
forsakringsskyddetsomfattningochdessbeloppsmassigagran-
ser. Det finns darfor en risk att Bolagets forsakringsskydd inte
tillfullokantackaeventuellaframtidarattsligakrav, vilketskulle
kunna paverka NeuroVives verksamhet och resultat negativt.

Fordndring i likemedelsindustrin

Lakemedelsindustrin karaktériseras av snabba férandringar
inom teknologi och det sker regelbundet tekniska landvinningar
ochforbattringavindustriellknow-how. Darforkommerframtida
framgang till stor del bero pa Bolagets forméaga att anpassa sig
till sddana externa faktorer, att diversifiera produktportfoljen
och att utveckla nya och konkurrenskraftigt prissatta produk-
tersommoterkravenfrandenstandigtforanderligamarknaden.
Om inte Bolaget kan fa ut ratt pris for sina produkter kommer
detta att ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat och finan-
siella stallning.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sdsom tillgdng och efterfragan, lag- och hog-
konjunkturer, inflation samt ranteforandringar kan bland annat
ha inverkan pa rorelsekostnader och forséljningspriser. Dessa
faktorer, vilka ligger utom Bolagets kontroll, kan paverka Neuro-
Vives kostnader och framtida intakter negativt och kan saledes
haennegativinverkan p& Bolagets verksamhet.

Valutarisk

Delar av NeuroVives kostnader utbetalas i euro, dollar, new Tai-
wan dollar och andrainternationella valutor. Vidare kan delar av
Bolagetsframtidaforsaljningsintakterkommaattinflytaiinter-
nationellavalutor. Valutakurserkanvasentligenforandras vilket
skulle kunna paverka NeuroVives kostnader och framtida intak-
ter negativt, vilket i sin tur skulle paverka Bolagets resultat och
finansiella stallning.

Politisk risk

Bolagetarisittforsknings-ochutvecklingsarbeteverksamtioch
genomettstortantallanderochavseratttillsammansmed,eller
via, samarbetspartners bedriva global forsaljning av mitokon-
drieskyddande ldkemedel.Riskerkanuppstagenomforandringar
av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for utland-
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ska bolag. Bolaget paverkas aven av politiska och ekonomiska
osédkerhetsfaktorer i dessa lander. Ovanstdende kan medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Prissdttning av ldkemedel

I NeuroVives affarsmodell ingar utlicensiering av ldkemedel.
Den generella utvecklingen av prissattning av lakemedel ligger
utomBolagetskontroll.Idet fallprisséttningavldkemedelgene-
rellt faller finns det en risk for att detta negativt kan komma att
péverka NeuroVives intjaningsméjligheter. Prissattningen for
manga lakemedelstyper bestdms i vissa lander pd myndighets-
niva. Vid en lansering av lakemedel kan prissattning komma att
regleras av myndigheter i flera lander, och prissattningen lig-
ger i dessa fall utanfér NeuroVives kontroll. Ju ldgre prissatt-
ningettlakemedelerhaller,destosdmrebliintdktsmojligheterna
for NeuroVive. Det finns sdledes enrisk for att prissattningen av
mitokondriella lakemedel kan komma att bli lagre an vad styrel-
sen i NeuroVive berdknar, vilket skulle kunna péverka Bolagets
resultat och finansiella stallning negativt.

Kravoch tvister

Som en foljd av den normala verksamheten kan NeuroVive bli
inblandat i tvister och rattsprocesser. Tvister och rattsproces-
serkanvaratidskravande,stéradenlopandeverksamheten,avse
betydande belopp eller principiellt viktiga fragor samt medféra
betydande kostnader och paverkar Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stallning negativt.

NeuroVive arinvolveratiett pAgdende skiljeforfarande som Cic-
loMulsion AG pakallade imars 2013, genom vilket de dnskar fast-
stalla avtalets innebord avseende CicloMulsion AG:s ratt att
erhallaroyalty underett licensavtal med Bolaget fran 2004. Om
skiljedomen utfaller till CicloMulsion AG:s fordel kan NeuroVive
vara forpliktat att erlagga framtida royaltybetalningar. Darmed
kan NeuroVive bli tvunget att betala royalty i 15 ar efter det att
produkterna lanserats. Om skiljedomen utfaller till NeuroVives
fordel kan det vara méjligt for Bolaget att darmed undvika roy-
altybetalningar. CicloMulsion AG har ocksé gjort ansprék pé att
erhalla 10 procentiroyalty pa de 5 MRMB (6,4 MSEK) som redan
utbetalts fran Sihuan Pharma till NeuroVive samt stéllt krav pa
ytterligare finansiell ersattning. I det fall domstolen démer till
CicloMulsion AG:s fordel skulle Bolaget sannolikt fa bekosta en
delav CicloMulsion AG:s rattegangskostnader. NeuroVive anser
inte att det finns ndgon legal grund for dessa ansprak. Domsto-
len har nu stangt malet och ett utslag forvantas i borjan av maj
2016. For det fall skiljedomen utfaller till nackdel for NeroVive,
kan det paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Skatt

NeuroVive ar foremal for beskattning i flera lander. Det finns en
risk att Bolagets tolkning av dessa skatteregler ar felaktig eller
att lagstiftningen forandras, eventuellt med retroaktiv verkan.
Sadana forandringar i lagstiftningen eller felaktig tolkning av
skatteregler, samt svenska och utlandska skattemyndigheters
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beslut kan medfora att Bolagets tidigare eller nuvarande skat-
tesituation kan komma att forandras, vilket kan komma att fa
ennegativinverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Deldgda utvecklingsprojekt

NeuroVive driver utvecklingsprojekt dar samarbetspartners ar
delagareiprojektenoch harratttilldelav framtidaintakter. Den
avtalsmassiga fordelningen av eventuella framtida intakter i
dessa projekt baseras pa hur mycket NeuroVive och respektive
samarbetspartner investerat i respektive projekt. Det ar Neu-
roVives avsikt att, sa langt som det ar mojligt for Bolaget, driva
utvecklingen och kommersialiseringen av de projekt som for nar-
varande ar avtalade och darmed fa en storre del av eventuella
framtida intakter. Det finns dock en risk att sa inte blir fallet,
vilket skulle leda till lagre intakter &n vad annars kan férvén-
tas, vilket skulle kunna paverka Bolagets resultat och finansiella
stallning negativt.

Underskottsavdrag

NeuroVive hade ett redovisat ackumulerat underskott per den
31 december 2015 om 231 327 KSEK. Bolaget har emellertid inte
bokatuppnagotvardeavseende underskotten. De ackumulerade
underskotten kaniframtidenreduceraeventuellaskattepliktiga
vinster som Bolaget gor och pa sa vis minska den bolagsskatt
som skulle uppsta for eventuella framtida vinster. Skatteeffek-
tenavde ackumulerade underskotten skulle d& eventuellt kunna
tillgdngsforas i balansrakningen. Bolagets mojlighet att i fram-
tiden, helt eller delvis, utnyttja det ackumulerade underskottet
avgorsblandannatavframtidadgarférandringariNeuroVive, vil-
ket Bolaget inte har ndgon kontroll éver. Om underskottsavdra-
geninte kan anvandas for att reducera framtida vinster betyder
det att Bolagets skattekostnader kommer bli hogre, vilket kom-
meratt pdverka Bolagetsresultat och finansiellastallning nega-
tivt.

Vardepappersrelaterade risker

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en inves-
teringiNeuroVive ar forenad med risk och aktiekursen kan saval
komma att stiga som att sjunka. Detta medfor en risk att en
investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapi-
tal. Aktiekursen kan kommaatt fluktuera till foljd av bland annat
resultatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter, det allmanna
konjunkturlagetochforandringariaktiemarknadensintresse for
Bolaget och dess aktie. Begransad likviditet i aktien kanisin tur
bidratillatt forstarkasadana fluktuationeriaktiekursen. Aktie-
kursen kan darmed komma att paverkas av faktorer som star
helt eller delvis utanfor Bolagets kontroll. Eninvesteringiaktier
iNeuroVive bordarforforegdsavennoggrannanalysav Bolaget,
dess konkurrenter och omvérld, generell information om bran-
schen, det allmanna konjunkturlaget samt 6vrig relevant infor-
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Riskfaktorer

mation. Det finns en risk att aktier i NeuroVive inte kan séljas till
en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Bristande likviditet i virdepapprena

Aktierna i NeuroVive handlas pa Nasdaq Stockholm. Det finns
en risk att likviditeten i aktierna inte kommer att vara tillfreds-
stallande, vilketinnebar att det finns en risk for att aktiernainte
omsattsdagligen och att skillnaden mellan kop- och saljkurs kan
varastor.Omlikviditetenarbegransadkandettamedforasvarig-
heter forinnehavare av aktier att forandra sittinnehav.

Vidare finns det en risk att en aktiv handeli unitratter eller BTU
inte kommer att utvecklas pa Nasdaq Stockholm, eller att till-
fredsstallande likviditet inte kommer att finnas tillgangligt
under teckningsperioden vid den tidpunkt sddana vardepapper
handlas.

Utdelning
StyrelseniBolagetharintefaststélltndgonutdelningspolicyoch
Bolagetharintelamnatutdelningunderdesenastearenmotbak-
grundav att Bolaget gatt med forlust. Det finns en riskatt utdel-
ningiframtiden helt eller delvis kan komma att utebli.

Utspddning genom framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra emissioner av
aktier och aktierelaterade instrument for att anskaffa kapital.
Sé&dana emissioner kan minska det proportionella &gandet, ros-
tandelen samt vinst per aktie fér innehavare av aktier i Bolaget.
Vidarekaneventuellanyemissionerfédennegativeffekt pdaktier-
nas marknadspris.
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Handel i teckningsoptioner
Deteckningsoptionersomgesutisamband med Nyemissionenar
nyavardepapper, vilkakankommaattfabegransadspridningoch
for vilka det for narvarandeinte finns en etablerad handel. Bola-
get har for avsikt att ansoka om upptagande till handel av teck-
ningsoptionerna pa Nasdaq Stockholm. Det finns dock en risk for
att ansokan inte kommer att beviljas eller att en likvid handel i
teckningsoptionerinte kommer att etableras.

Aktiedgare som inte utnyttjar sina unitrdtter

For det fall aktiedgare véljer attinte utnyttja eller salja sina uni-
tratterienlighet medavsnittet”Villkorochanvisningar” kommer
unitratternaattforfallaochblivardelésautanratttillersattning
for innehavaren. Foljaktligen kommer saddana aktiedgares pro-
portionella agande och rostratt i NeuroVive att minska och den
andel dennes aktier representerar av det totala antalet aktier i
NeuroVive att minska i motsvarande grad. Aven om aktiedgare
valjerattsaljasinaoutnyttjadeunitratter,elleromdessaunitrat-
ter saljs pa aktiedgarens vagnar, finns en risk att den ersattning
aktiedgarenerhaller for unitratternainte motsvarar den ekono-
miska utspadningen i aktiedgarens dgande i NeuroVive efter att
Nyemissionen genomfors.

Ej sdkerstdllda garantidtaganden

Bolaget har erhéllit garantier om teckning i Nyemissionen upp
till75 procent. Dessa garantier arinte sakerstalldagenom pant-
sattning, sparrade medel eller liknande arrangemang, vilket
skulle kunna innebara en risk att ndgon eller ndgra av dem som
har avgivit emissionsgarantier inte kan uppfylla sina respektive
ataganden. Fordet fallnagot eller nagra ataganden som avgivits
avseende Nyemissioneninte skulleinfrias, skulle Bolagets resul-
tat och finansiella stéllning kunna paverkas negativt.

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ)



Inbjudan till teckning av units

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Styrelsen i NeuroVive beslutade den 28 februari 2016, under for-
utsdttning av bolagsstdmmans efterféljande godkdnnande, om
nyemissionav Units, bestdende av aktier och teckningsoptioner, med
foretrddesrdtt for Bolagets befintliga aktiedgare. Styrelsens beslut
godkédndesvidenextrabolagsstimmaden 31 mars 2016. Vid fullteck-
ning i Nyemissionen tillférs Bolaget cirka 94,4 MSEK fére emissions-
och garantikostnader. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
tillfors Bolaget ytterligare minst 32,6 MSEK. Teckningstiden l6per
under perioden 18 april — 2 maj 2016.

Nyemissionen innebar att Bolagets aktiekapital kommer att 6ka
medhogst899248 SEK tillhogst2472932,25 SEKgenom nyemis-
sionavhogst17984 960 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,05
SEK.

Nyemissionen innebar vidare att Bolaget emitterar hogst 2 248
120 teckningsoptioner av serie 2016/2017:1 berattigande till
teckningavtotalt 2248120 aktieriBolaget,ochhogst 2248120
teckningsoptioner av serie 2016/2017:2 berattigande till teck-
ning av totalt 2 248 120 aktier i Bolaget, varmed aktiekapitalet
kankommaatt 6kamed totalt hogst 224 812 SEK vid fullt utnytt-
jandeavdeutgivnateckningsoptionernaavserie 2016/2017:1och
serie 2016/2017:2.

En(1)befintligaktieiBolaget paavstdmningsdagenberattigartill
en(1)unitratt. Fjorton(14)unitratterberattigartillteckningaven
(1) Unit bestdende av atta(8) nya aktier, en (1) teckningsoption av
serie2016/2017:1ochen(1)teckningsoptionavserie2016/2017:2.
Avstamningsdagforfaststallandevilkaaktiedgaresomarberat-
tigade att teckna Units med foretradesratt var den 8 april 2016.

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ)

Teckningskursen per Unit ar 42 SEK, motsvarande en tecknings-
kursom 5,25 SEK peraktie. Teckningsoptionernagesututanved-
erlag.

Vid fullteckning i Nyemissionen tillférs Bolaget cirka 94,4 MSEK
fore emissions- och garantikostnader, vilka totalt berdknas
uppga till cirka 16 MSEK varav garantikostnader utgor cirka 7,1
MSEK. Vid fullt utnyttjande avteckningsoptionernatillfors Bola-
getytterligare minst 32,6 MSEK.

I Nyemissionen har Bolaget erhéllit emissionsgarantier fran ett
konsortium av externainvesterare uppgédende till totalt cirka 71
MSEK,vilketsammanlagt motsvarar75procentavNyemissionen.
Formerinformation omemissionsgarantier, se avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information” i detta Prospekt.

ForbefintligaaktiedgaresomintedeltariNyemissionenuppkom-
mer en utspadningseffekt, vid full teckning i Nyemissionen samt
fulltutnyttjandeavteckningsoptionerna,omtotalt41,7 procent.

Styrelsen for Bolaget inbjuder harmed aktiedgarna, i enlighet
med villkoreniProspektet, att med foretradesratt teckna Units.

Lund, den14 april 2016
NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

BAKGRUND OCH MOTIV

NeuroVive bedriver forskning och utveckling av mitokondrie-
skyddande lakemedelskandidater men aven utveckling av lake-
medelinomandraomradendarcyklofilinhamningellerforandring
avmitokondriensenergiproduktionarcentralamekanismer. Pro-
jektportfoljenbestéravtvaprojektiklinisk fas, ett forakut njur-
skada (AKI) och ett for traumatisk hjarnskada (TBI) — bada med
potential att tillfredsstélla stora medicinska behov. Dessutom
innehaller portfoljen enlakemedelskandidatipreklinisk fas samt
tvautvecklingsplattformar medinriktning mot ischemisk stroke
och medfodda mitokondriesjukdomar.

Ijuni 2015 offentliggjordes topline-resultaten fran den externa
fasIII-studien CIRCUS som undersékte effekter av att adminis-
trera CicloMulsion® i samband med PCI-behandling (ballong-
sprangning) efter en specifik typ av akut hjartinfarkt (STEMI).
Studienpavisadeingenterapeutiskeffektipatientgruppen.Neu-
roVivebeslutadedarfériaugusti2015attavbrytautvecklingenav
CicloMulsion® for indikationen akut hjartinfarkt. Huvudorsaken
tillde uteblivnapositivaresultatenbedémsvaraatttidsfonstret
for behandling var otillrackligt vid hjartinfarkt vilket skulle inne-
béaraatt CicloMulsion®inte hann framitid for att ha terapeutisk
effekt pa hjartskadan. Daremot gav CIRCUS-studien NeuroVive
ny och vardefull forstéelse for vilka indikationer som CicloMul-
sion® kan anvandas for, varfor Bolagets strategiska fokus for
CicloMulsion® riktades om mot akuta njurskador. NeuroVive
bedomeratt dennyainriktningen ger helt andra forutsattningar
da forbehandling med CicloMulsion® gor att mitokondrieskyd-
detarpaplatsforattskyddanjurenredaninnan potentiell skada
uppkommer.Under 2015 paborjadesen provarinitierad klinisk fas
II-studie (CiPRICS) for pre-operativ behandling vid kranskérlso-
perationer. Studien kommertotaltatt omfatta 150 patienteroch
beraknasbliklarunderandrahalvanav2016.0m utfallet ar posi-
tivtkommerenkompletterande mindrefasII-studieattinitieras.

Bolaget genomfor for narvarande ytterligare en fas II-studie
(CHIC) i vilken lakemedelskandidaten NeuroSTAT® utvarderas
for traumatiska hjarnskador. Under fjolaret drog en oberoende
sakerhetskommitté slutsatsen att NeuroSTAT® ar sakert att
anvanda vid den dosering som gavs i den forsta dosgruppen och
rekommenderade att studien fortsatter enligt plan till nasta
dosniva. I november 2015 genomfordes strategiska atgarder i
syfte att oka rekryteringstakten. Atgirderna har hittills varit
framgangsrika och det ar Bolagets bedomning att studien kom-
mer att uppna det planerade patientantalet och vara avslutad
vidslutet av aret.

Harutover arbetar NeuroVive med ytterligare ett projekt —
NVP019 som &r i preklinisk fas och har potentialen att bli nasta
generations cyklofilinhdmmare med fokus pa akut njurskada
- samt de tva utvecklingsplattformarna avseende ischemisk
stroke respektive medfédda mitokondriesjukdomar (Komplex
I-dysfunktion).

Som ett led i Bolagets strategi att komplettera den egna forsk-
ningen med samarbeten med lakemedelsbolag och akademiska
institutioner forvarvade NeuroVive i januari 2016 en andel av
aktiernaidet brittiska bolaget Isomerase Therapeutics. Forvar-
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vet som delvis betalades med nyemitterade aktier i NeuroVive
syftartillattstarkasamarbetet mellanparternaoch sékerstélla
att NeuroVives projekt fortsatter utvecklas med hégsta priori-
tet for Isomerase Therapeutics.

NeuroVives huvudsakliga malsattning ar att slutféra bada de
pagaende fas II-studierna CiPRICS och CHIC fore utgangen
av 2016, samt genomfoéra en mindre uppféljningsstudie till den
forstndmnda under varen 2017, for att sedan licensiera ut AKI-
programmet (CicloMulsion® och/eller NVP019) och NeuroSTAT®
eller pd annat satt ingéd samarbeten med partners som kan bara
defortsattautvecklingskostnadernaochtaprodukten tillmark-
naden. En sddan affar innebar normalt sett intakter i form av
fasta ersattningar i samband med utlicensiering och milstol-
par pa vagen mot lansering samt lopande royaltyintakter base-
rade paforsaljning. Utlicensieringar och samarbeten med storre
lakemedelsbolagarcentraltiNeuroVives affarsmodell och lang-
siktigastrategiattsakerstallaenriskreducerad ochkostnadsef-
fektiv utveckling och kommersialisering av Bolagets produkter.

Motivet till Nyemissionen uppgdende till uppskattningsvis 78,4
MSEK efter emissionskostnader (94,4 MSEK fore emissionskost-
nader) ar primart att erhalla rorelsekapital for att ta CicloMul-
sion®(20%, prioriterat) forakut njurskadaoch NeuroSTAT® (25%,
prioriterat) for traumatisk hjarnskadaigenom pagéaende kliniska
fas II-studier samt att slutfora prekliniska studier for NVP019
(20%), och darmed ta AKI-programmet (CicloMulsion® och/
eller NVP019) och NeuroSTAT® fram till licensaffar alternativt
partnersamarbete. En mindre del av likviden kommer i den méan
Nyemissonen tecknasi tillracklig grad att anvandas till aktivite-
ter relaterade till Bolagets utvecklingsplattformar (20%, sista
prioritet). Resterande del av likviden kommer att anvandas for
att sakerstalla utveckling av patentportfdlien och Bolagets
lopande kostnader. Bolagets bedémning ar att rorelsekapital-
behovet for de kommande tolv manaderna fore genomférandet
av Nyemissionen inte &r tillrackligt for att genomfoéra Bolagets
affarsplan men att roérelsekapitalbehovet tillgodoses genom
Nyemissionen. Om Nyemission inte fulltecknas kommer Bola-
get minska aktiviteternarelaterade till de tva utvecklingsplatt-
formarna och huvudsakligen fokusera pa Bolagets program for
akut njurskada och traumatisk hjarnskada. Bolaget bedémer att
det genom garantiférbindelser garanterade beloppet om cirka
71 MSEK, motsvarande 75 procent av Nyemissionen, ar tillrack-
ligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet de kommande tolv
manaderna vid ett sddant scenario. Garantierna ar inte saker-
stallda.

Styrelsen for NeuroVive dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Sty-
relsen for NeuroVive forsékrar hdarmed att styrelsen har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsdtgdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna i
Prospektet, savitt styrelsen vet, dverensstammer med faktiska for-
héllanden och att ingenting dr utelimnat som skulle kunna pdverka
dess innebord.

Lund, den14 april 2016

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)
Styrelsen

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ)



VD Erik Kinnman har ordet

VD ERIK KINNMAN HAR ORDET
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Vidareutveckling av NeuroVives starka portfolj, strategi och team

Jagserframemotattblien delav NeuroVive och byggavidare pa
den solida grund som Bolagets team redan har etablerat. Tillatt
borjamed har NeuroVive en stark position baserad pa unik forsk-
ning samt en utvecklingsportfolj med ett flertal projekt som har
stor potential att behandla sjukdomar med betydande medicin-
skabehov.Bolaget haravenenattraktivaffarsstrategisomkom-
pletterar forsknings- och utvecklingsportfolien med effektiva
avtal och samarbeten med ledande aktorer bade inom akademin
och lakemedelsbranschen. Dennavalutvecklade natverksmodell
arimponerande for ett bolag av NeuroVives storlek. Till sist vill
jagavenlyftaframBolagetsteamsompraglasavettpositivtdriv,
gedigen expertis och ett stort méatt av nytankande. Min kansla
aratt vi tillsammans kommer att kunna utnyttja vara styrkor pa
basta sattoch drivavara projekt framat under 2016.

De kliniska projekten inom traumatisk hjarnskada (TBI) och akut
njurskada (AKI)ar mycket spdnnande med storpotential, ochdet
ar inom dessa projekt som vi har kommit langst i utvecklingen.
Samtidigt tycker jag det ar viktigt att lyfta fram utvecklings-
projekten inom energireglering pé cellniva dar vi har potential

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ)
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att utveckla behandlingar for sallsynta sjukdomar som drabbar
barnochvuxna.Detareninriktningsom 6ppnar upp ett helt nytt
omrade for oss med mycket storamojligheter. For sallsynta sjuk-
domar ar vagen till marknad dessutom kortare och mindre kost-
samvilket aren positivaspekt urinvesterarperspektiv.

Jagarovertygadomattminbakgrundkommerattgynnaochkom-
plettera NeuroVive med tanke pa Bolagets behov nu nér fokus
kommer att ligga mer pa innovativ forskning och utveckling &n
tidigare. Min kombinerade bakgrund inom forskning och klinisk
lakemedelsutveckling samt affarsutveckling och finansiering
inom andra lakemedelsbolag gor att jag kan forsté Bolaget och
vara projekt utifran flera viktiga perspektiv.

Jag ser fram emot att fa leda NeuroVive framat och samarbeta
med Bolagets team for att fortsatta bygga varde for varainves-

terare och aktieagare.

Erik Kinnman
Verkstéllande direktor, NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)
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COO Jan Nilsson har ordet

COO JAN NILSSON HAR ORDET

Med fokus pa att driva forsknings- och utvecklingsprogrammen framat

NeuroVive inledde 2016 med ett forstarkt fokus pa att driva
véara forsknings- och utvecklingsprogram framat och darige-
nom skapa varde for vara aktiedgare. Vianser att vihar en stark
portfoljavproduktkandidaterochfokuserarfortsattpaatthitta
unika losningar som gor det mojligt att utveckla var portfélj pa
bastamojligasatt, vare sigdet argenomattidentifieranya sam-
arbetspartners eller genom
att forstarka NeuroVives
teammednykompetensinom
forskning och utveckling.

Vért huvudfokus inom forsk-
ning och utveckling under
2016 inkluderar de tva pro-
grammen for NeuroVives
huvudkandidater inom akut
njurskada (AKI) samt trau-
matisk hjarnskada (TBI). Vi
bedriver pdgéende fas II-
studier med de bada huvud-
kandidaterna: CicloMulsion®
for njurskydd i samband med
hjartkirurgi (CiPRICS) samt
NeuroSTAT® fér trauma-
tisk hjarnskada (CHIC). Bada
dessa studier utvecklas val
och vi forvantar oss att ha
nyckeldata tillganglig i slu-
tet av dret. CiPRICS-studien
iLund utvecklas mycket valoch drygt 100 patienter har nuinklu-
deratsienlighet med den faststallda tidsplanen. Ytterligare en
sakerhetsutvardering genomférdes sedan den 100:e patienten
rekryterats och bidrog med ytterligare stod till CicloMulsions
sakerhetsprofil, vilket &r av stor betydelse nar vi gar vidare med
det kliniska programmet. Betydande férandringar har gjorts i
CHIC-studiens inkluderingsparametrar och teamet som arbe-
tar med studien har erhallit utokat stod for att kunna oka rekry-
teringstakten och sdkerstalla att studien kan fardigstéllas sa
snart som mojligt. Vi ser mycket positivt pa de konkreta fram-
steg som gjorts i dessa tva studier med vara tva huvudkandi-
dater, men vi maste bibehalla vart fokus for att sakerstalla att
studierna slutférsinom den planerade tidsramen, vilket innebar
under 2016.

For att stodja véra kliniska program inom AKI och TBI ytterli-

gare harviinlett tva prekliniska studierisyfte att forse oss med
ytterligare data for cyklofilinhdmmare inom dessa tva indikatio-
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ner.Betydande framsteg har gjortsinom NVP019-projektet som
avendetutvecklasforakutnjurskada.Detéaravenennyochviktig
utvecklingsplattformsomférvantasledaframtillen annueffek-
tivareochséakrare produktsomendelavvart AKI-program.Vihar
aveninlett ett prekliniskt TBI-program i samarbete med Univer-
sity of Pennsylvania. Det har programmet kommer att tillhanda-
hélla ytterligare data for att
stodjavartpagéendekliniska
program och ger oss ytterli-
gareinsiktersomkommeratt
varatillhjalp narviskaférbe-
reda fler studier inom omra-
det.

Utover vara AKI- och TBI-
program har vi o6kat vart
fokus pa vara plattformar
for upptéackt av nya substan-
ser, vilket ar en fortsatt vik-
tig prioritet for NeuroVive.
Bade projektet inom stroke
(NVP014) och komplex I-dys-
funktion (NVPO15) har gyn-
nats av ytterligare expertis
frdn véara samarbetspart-
nerspalsomeraseTherapeu-
ticssombistadrmedkemi-och
utvecklingsplattformar. Vi
férvantarossattkunnaiden-
tifiera och vélja ut huvudkandidater for dessa tva utvecklings-
plattformar (stroke och komplex I-dysfunktion).

NeuroVives dotterbolag i Taiwan, NeuroVive Pharmaceutical
Asia, Inc., fortsatter att arbeta tillsammans med lokala samar-
betspartners och deras forskningsteam i syfte att hitta lamp-
liga mojligheter for att utveckla portféljen. I fiol forstarkte
dotterbolaget Koncernens narvaro i Asien som ar en region med
spannande tillvaxtmajligheter. De kommer att bedriva fortsatt
forskning och utveckling inom sina egna projekt samt inom pro-
jekt som licensierats fran moderbolaget.

Viserframemotett fortsatt spannande aroch kommer att fort-
sattaattledaNeuroViveframétientydligriktningmedettstarkt

team.

Jan Nilsson
COO, NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ)



Teckningsforfarande

TECKNINGSFORFARANDE

Nyemissionen

De, som pé avstamningsdagen den 8 april 2016 var registrerade
som aktiedgare i Bolaget, har foretradesratt att for fjorton (14)
befintliga aktieriBolaget tecknaen (1) UnitiBolaget.

1aktie =P 1unitratt (tillikateckningsratt)

For varje pa avstamningsdagen innehavd aktie erhalls en (1) uni-
tratt (tillika teckningsratt). Det kravs fjorton (14) unitratter for
teckningaven(1)Unitfor42 SEKperUnit.VarjeUnitbestéravatta
(8) aktier, en (1) teckningsoption av serie 2016/2017:1 och en (1)
teckningsoption av serie 2016/2017:2. Efter teckning och betal-
ning erhalls Betalda Tecknade Units (BTU), dar saledes exempel-
vis florton (14) befintliga aktier ger fjorton (14) unitratter och
darmedatta(8)aktier,en(1)teckningsoptionavserie2016/2017:1
och en (1) teckningsoption av serie 2016/2017:2.

1Betald
14
14 akti : Tecknad
aktier |=g| unit- + | 42SEK =
ratter BTU’

EfterregistreringavNymissionenhosBolagsverket, vilket berak-
nas ske omkring den 18 maj 2016, omvandlas BTU till aktier och
teckningsoptionerutansérskildaviseringfranEuroclearSweden.

8 aktier
1BTU =3 1teckningsoptionavserie2016/2017:1
1teckningsoption av serie 2016/2017:2

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ)

For dig som har VP-konto hos Euroclear Sweden

Om du har aktier i Bolaget pé ett VP-konto hos Euroclear Swe-
den framgar ditt antal unitratter (tillika teckningsratter), pa
emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden. Om du utnytt-
jar samtliga tilldelade unitratter for att teckna Units anvander
dudenfértycktainbetalningsavinpaemissionsredovisningen.Du
behover dainte fyllaindgon anmalningssedel.

Om du kopt, sélt eller overfort unitratter till eller fran ditt VP-
konto eller om ett annat antal unitratter dn det, som féljer av
emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden, ska utnyttjas
for teckning, anvands "Sarskild anmélningssedel” som underlag
forteckning. TeckningavUnitsmedstodav”Sarskildanmalnings-
sedel” skergenom samtidig kontant betalning hosbankeller var-
depappersinstitut.

Teckningoch betalning maste ske senast klockan15.00 den 2 maj
2016.

Om du utnyttjar endast en del av dina unitratter for teckning av
nya aktier kan du uppdra at din bank eller vardepappersinstitut
att salja de unitratter, som duinte utnyttjat. Handel i unitratter
skerpdNasdaq Stockholmunder perioden 18 april-28april2016.

For dig som har depa
OmduharaktieriBolagetiendepahosbankeller vardepappers-
institutfarduinformation omemissionserbjudandet frandin for-
valtare, som lamnar anvisningar om vad du ska géra for att delta
i Nyemissionen.

Teckning av Units utan stod av unitratter

I det fall inte alla unitratter utnyttjas kommer tecknare, som
anmalt sig for teckning utan stéd av unitratter i Nyemissionen,
att komma att tilldelas Units. Teckning utan stod av unitratter
gor du pa "Anmaélningssedel for teckning utan foretrade”. I det
fall du tilldelas Units, ska du erlagga full betalning for tilldelade
Units, enligt anvisningar pa avrakningsnota, som sands till dig,
vilket berdknas ske omkring den 10 maj 2016 eller enligt instruk-
tion fran forvaltare.
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Villkor och anvisningar

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Prospektets tillganglighet

Prospekt, anméalningssedlar samt annan relevant information
avseende Nyemissionen finns tillgangligt p& Bolagets kontor
samt péd Bolagets hemsida www.neurovive.se. Prospektet kan
ocksa nas pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se) samt pa
Aqurat Fondkomissions hemsida www.aqurat.se.

Foretradesratt till teckning och unitratter

Den som pé avstamningsdagen den 8 april 2016 var aktieagare i
NeuroVive ager foretradesratt att teckna Units i Nyemissionen
i relation till tidigare innehav. Varje befintlig aktie i NeuroVive
peravstamningsdagen berattigar till en (1) unitratt. Fjorton (14)
unitratter berattigar till en (1) Unit. Varje Unit bestar av atta (8)
nya aktier och en (1) teckningsoption av serie 2016/2017:1 och
en (1) teckningsoption av serie 2016/2017:2. Vid fullteckning av
Nyemissionenemitterashogst17984960aktier,somtillforBola-
get cirka 94,4 MSEK fore emissionskostnader, samt hogst 2 248
120 teckningsoptioner av serie 2016/2017:1, berattigande till
teckningav totalt 2248 120 aktieriBolaget och hogst 2248 120
teckningsoptioner av serie 2016/2017:2, berattigande till teck-
ning av totalt 2 248 120 aktier i Bolaget. Vid fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna tillfors Bolaget ytterligare minst 32,6
MSEK.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 42 SEK per Unit, motsvarande en tecknings-
kursom 5,25 SEK peraktie. Teckningsoptionernagesututanved-
erlag. Courtage utgarej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for ratt till deltagande i
Nyemissionen med foretradesratt var den 8 april 2016. Sista dag
for handel i NeuroVives aktie med rétt till deltagande i Nyemis-
sionen med foretradesratt var den 6 april 2016. Forsta dag for
handeliNeuroVivesaktieutanratttilldeltagandeiNyemissionen
med foretradesratt var den 7 april 2016.

Teckningstid

Teckningav Units med stod av unitratter ska ske under tiden fran
och med den 18 april 2016 till och med den 2 maj 2016. Styrel-
senharrattatt forlanga teckningstiden, vilket, i forekommande
fall,kommeratt meddelasgenompressmeddelande sd snartsom
mojligtefterattsadantbeslutharfattats. Efterteckningstidens
utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar daref-
ter sitt varde. Outnyttjade unitratter bokas bort fran respek-
tive aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran Euroclear
Sweden.
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Handel med unitratter
HandelmedunitratteragerrumpéNasdaqStockholmunderperi-
oden 18 april 2016 till och med den 28 april 2016. Aktieadgare ska
vandasigdirekttillsinbankellerannanforvaltare mederforder-
liga tillstand for att genomfoéra kop och férsaljning av unitrat-
ter. Unitratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, sammaratt att teckna nya Units som
de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sinainnehaviBola-
get pa avstamningsdagen. Erhallna unitratter maste antingen
anvandas for teckning senast den 2 maj 2016 eller sdljas senast
den 28 april 2016 for att inte forfalla vardelosa.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen den 8 april 2016 var registrerade i den av Euroclear
Sweden for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller for-
tryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetalnings-
avi, sarskild anméalningssedel, informationsfolder, forsattsblad
samt anmalningssedel for teckning utan foretrade. Information
kommer att finnas tillgdngligt p& Bolagets hemsida www.neu-
rovive.se samt Aqurat Fondkommissions hemsida www.aqurat.
se for nerladdning. Den som &r upptagen i den i anslutning till
aktiebokensarskiltfordaforteckningdverpanthavaremedflera,
erhallerintendgoninformationutanunderrattasseparat. VP-avi
som redovisar registreringen av unitratter pa aktieagares VP-
konto utsandesej.

Teckning med stod av foretrddesrdtt

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 2 maj 2016. Teckning genom betal-
ning ska goras antingen med den fortrycktainbetalningsavisom
bifogas emissionsredovisningen, eller med den inbetalningsavi
som ar fogad till den sérskilda anméalningssedeln enligt foljande
tvaalternativ:

1) Emissionsredovisning - fortrycktinbetalningsaviidet fall
samtliga pad avstamningsdagen erhallna unitratter utnytt-
jas for teckning ska endast den fortrycktainbetalnings avin
anvandas som underlag for teckning genom kontant betal-
ning. Sarskild anmalningssedel ska dé ej anvéndas.

N
—

Sarskild anmalningssedel

Idetfallett annat antal unitratter &nvad som framgéar av
den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, t.ex. genom att unitratter forvarvaseller avyttras,
ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa
anmalningssedeln uppge det antalunitratter som utnytt-
jas, antal Units som denne tecknar sig for samt belopp att
betala. Om betalning sker pd annat satt an med den vid-
hangande inbetalningsavin ska VP-konto anges som refe-
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rens. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Sarskild anmalningssedel
kan erhéllas fran Aqurat Fondkommission p& nedanstaende
telefonnummer. Ifylld anmélningssedel ska i samband med
betalning skickas eller faxas enligt nedan och vara Aqurat
Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 2 maj
2016. Anmalan ar bindande.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: NeuroVive

Box 7461

10392 Stockholm

Fax:08-684 05801

Tfn: 08-684 05800

Email: info@aqurat.se (inskannad anmélningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare varsinnehav av aktieriNeuroVive ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan forvaltare erhéller informationsfol-
deroch forsattsblad, meningen emissionsredovisning. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med anvisningar frén respektive
forvaltare.

Teckning utan féretrddesrdtt

For det fall inte samtliga Units tecknas med unitréatter, dvs. fore-
tradesratt, ska styrelsen, inom Nyemissions hogsta belopp,
beslutaomfordelningav Units sominte tecknats med foretrades-
ratt. Sddanfordelning skaiforstahand ske till tecknare som teck-
nat Units med stod av unitratter, oavsett om de var aktieagare pa
avstamningsdagenellerinte, ochvid 6verteckningiforhallandetill
det antal Units som s&dana personer tecknat i Nyemissionen och,
idenmandettainte kan ske, genom lottning. Iandra hand ska for-
delning ske till dvriga som tecknat Units utan stod av unitratter
och, vid 6verteckning, i forhallande till det antal Units som s&ddana
personer anmalt for teckning, och i den méan detta inte kan ske,
genom lottning.Itredje handskatilldelningkunnasketillgaranter
prorataiforhallande till garanterat belopp.

Styrelsen far vid beslut om tilldelning besluta om att tilldelning
enligt foregdende endast sker av ett visst minsta antal Units.

Anmélan om att teckna Units utan foretradesratt ska goras pa
anmalningssedeln "Teckning utan stod av unitratter” som finns
att ladda ner fran www.neurovive.se eller www.aqurat.se.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning
av Unitsutanforetradesratt goras till respektive forvaltare och
i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar
registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa. Observera
att den som har en depa med specifika regler for vardepapper-
stransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller
kapitalforsakringskonto (KF), méaste kontrollera med den bank/
forvaltare som for kontot, om férvarv av vardepapper inom
ramen for erbjudandet &r mojligt. Anmalan ska i sa fall goras i
samforstand med den bank/férvaltare som for kontot.
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Ofullstandigellerfelaktigtifylldanmalningssedelkankommaatt
lamnas utan avseende. Det &r endast tillatet att insdnda en (1)
anmalningssedel "Teckningutanstéd avunitratter”,idetfallfler
anen(l)sddananmalningssedelinsandeskommerenbartdensist
erhallna att beaktas, och dvriga sddana anmalningssedlar kom-
mer séledes att ldmnas utan avseende. Anmalningssedeln ska
vara Aqurat Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den
2 maj2016. Anmalan arbindande.

Tilldelning vid teckning utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av Units, tecknade utan fore-
tradesratt, lamnas genom dversandande av tilldelningsbhesked i
formavenavréakningsnota.Likvidskaerldggastillbankgiroenligt
instruktion pa avrékningsnotan. Notera att det ej finns ndgon
mojlighet att dra beloppet fran angivet VP-konto eller depa.
Erlaggs inte likvid i ratt tid kan Units komma att overlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan 6verlatelse kommaatt
understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhallittilldelningavdessaUnitskommaattfasvaraforhelaeller
delarav mellanskillnaden.Ndgot meddelande ldmnasinte tillden
sominte erhéllit tilldelning.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i utlandet
Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zee-
land, Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar erbjudandet
inte skulle vara tilldtet) och vilka ager ratt att teckna Units i
Nyemissionen, kanvanda sig till Aqurat Fondkommission pa tele-
fon enligt ovan for information om teckning och betalning. Inom
USAkommerUnitsendastatterbjudasienlighet medetttillamp-
ligtundantagfran,ellergenomentransaktionsominteomfattas
av, registreringskraven i Securities Act, till ett begransat antal
investerare som: (i) bedoms vara "kvalaficerade institutionella
investerare” (qualified institutional buyers) enligt definitionen
i Rule 144A under Securities Act och (ii) har undertecknat och
skickat ett s.k. investor letter till NeuroVive. Pa grund av res-
triktionerivardepapperslagstiftningeniUSA, Australien, Hong-
kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland och Sydafrika kommer inga
unitratter i ovrigt att erbjudas direktregistrerade aktiedgare
medregistreradeadresserindgotavdessalander.lenlighetdar-
med riktasinget erbjudande att teckna Units i Bolaget till dessa
aktieagare.

Betalda och tecknade Units (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa
snart detta kan ske, vilket normaltinnebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avimed bekraftelse
paattinbokning av betalda tecknade Units (BTU) skett pa teckna-
rens VP-konto. Tecknade Units ar bokforda som BTU pa VP-kontot
tills Nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka harsittinnehav pa depahosbankeller fondkom-
missionar erhaller information fran respektive forvaltare.
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Villkor och anvisningar

Handeli BTU

Handel med BTU ager rum pa Nasdaq Stockholm fran och med
den18april2016 framtilldessatt Nyemissionenregistreratshos
Bolagsverket. Tecknade Units ar bokforda som BTU pé VP-kon-
tot tills Nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske omkring den 18 maj 2016.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Snarast mojligt efter att Nyemissionenregistrerats hos Bolags-
verket, vilket berdknas ske omkring den 18 maj 2016, ombokas
BTUtillaktier och teckningsoptioner utansarskild avisering fran
Euroclear Sweden.

Offentliggdrande av utfallet i Nyemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av Nyemissionen genom ett
pressmeddelande, vilket beraknas ske omkring den 10 maj 2016.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pd NeuroVives
hemsida www.neurovive.com.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras
av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa
denférstaavstamningsdagenforutdelningsominfallerefterdet
att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i
den av Euroclear Sweden forda aktieboken. De nya aktierna har
samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Aktiebok

BolagetaretttillEuroclear Sweden anslutet avstamningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kon-
tofors av Euroclear Sweden med adress Euroclear Sweden AB,
Box 191,101 23 Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, fore-
tradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bola-
getsbolagsordning,delsavaktiebolagslagen(2005:551). Sevidare
avsnitt "Aktiekapital och agarforhallanden” i detta Prospekt.

Ovrigt

For det fall ett for stort belopp betalatsin av en tecknare for ny
Units kommer Bolaget att ombesorja att éverskjutande belopp
aterbetalas, belopp understigande 100 SEK aterbetalas e;.
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Garantier

Nyemissionenargaranteradupptillettbelopp omcirka 71 MSEK,
motsvarande 75 procentav Nyemissionen,genomavtalomemis-
sionsgaranti fran externa investerare. Kontant provision utgar
enligt garantiavtalen om tio (10) procent pa garanterat belopp.
Garantiernaarinte sakerstallda. Sevidareavsnitt”’Legalafragor
- GarantiatagandeniNyemissionen”idetta Prospekt.

Handel i aktien

Aktierna i NeuroVive ar upptagna till handel pd Nasdaq Stock-
holm. Aktierna handlas under kortnamnet NVP och har ISIN-kod
SE0002575340. De nya aktierna och teckningsoptionerna tas
upp till handel i samband med att omvandling av BTU till aktier
och teckningsoptioner sker vilket beraknas ske omkring den 23
maj 2016.

Utspadning

Full teckning i Nyemissionen innebar att antalet aktier i Bolaget
okar fran 31 473 685 till 49 458 645 aktier vilket motsvarar en
utspadningseffekt om cirka 36,4 procent (berdknat som anta-
let nya aktier till foljd av Nyemissionen dividerat med det totala
antalet aktieriBolaget efter fulltecknad Nyemission).

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer antalet
aktierkommeratt 6kamed hogst 2248120 aktier per serie teck-
ningsoption, tillhogst 53954 885aktier. Dentotalautspadnings-
effekten om saval Nyemissionen tecknas, samt bada serier av
teckningsoptioner nyttjas fullt ut, ar cirka 41,7 procent.

Teckningsoptionerna i korthet

En (1) teckningsoption av serie 2016/2017:1 berattigar inneha-
varen till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en tecknings-
kurs om 6,50 SEK. En (1) teckningsoption av serie 2016/2017:2
berattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget
ochteckningskursenskamotsvara70procentavdenvolymvagda
genomsnittskursen for Bolagets aktie p& Nasdag Stockholm
under 15 handelsdagar fére teckningsperiodens borjan, dock
lagst 8 SEK. Teckning av aktier i Bolaget med stéd av tecknings-
optioner av serie 2016/2017:1 kan dga rum under perioden frén
ochmedden2januari2017tillochmed den 28 februari2017. Teck-
ning av aktier i Bolaget med stod av teckningsoptioner av serie
2016/2017:2 kan aga rum under perioden fran och med den 1juni
2017 till och med den 30 juni 2017. Teckningsoption 2016/2017:1
benamns aven TO 2, bland annat hos Euroclear Sweden. Teck-
ningsoption 2016/2017:2 benamns aven TO 3, bland annat hos
Euroclear Sweden. Bolaget avser att ansoka om upptagande av
handel av teckningsoptionerna pa Nasdaq Stockholm. Handeln
berdknas paborjas omkring den 23 maj 2016. Villkoren for teck-
ningsoptioner av serie 2016/2017:1 och serie 2016/2017:2 ater-
finnsisinhelhetiavsnittet ”Villkor forteckningsoptioneravserie
2016/2017:1 och serie 2016/2017:2” i detta Prospekt.
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Verksamhetsbeskrivning

VERKSAMHETSBESKRIVNING

NeuroVive fokuserar pautvecklingavldkemedelskandidatersom
bevarar mitokondriernasintegritet och funktion férindikationer
dar det finns stort medicinskt behov. NeuroVives affarsfokus
drivs av vardeskapande samarbeten med ledande forskningsin-
stitutioner inom mitokondriell medicin och kommersiella part-
nersoverhelavarlden.NeuroVives portfoljbestaravtvaprojekt,
ett for akut njurskada (AKI) och ett for traumatisk hjarnskada
(TBI), med tre lakemedelskandidater i klinisk och preklinisk
utveckling, samt tva lakemedelsutvecklingsplattformar. Neu-
roSTAT® utvarderas fornarvarandeientidig fas II-studie (CHIC)
fortraumatiskahjarnskador. CicloMulsion®utvéarderasienpaga-
ende provarinitierad fas II-studie (CiPRICS) for akut njurskada i
sambandmedkranskéarlsoperation.NeuroVivearnoteratpaNas-
daqg Stockholm. Bolagets handelsbeteckning, det vill sdga det
namn med vilket Bolaget marknadsfor sig, ar NeuroVive.

Mitokondrier kan beskrivas som cellernas motorer och energi-
forsorjare. Mitokondriernaspelarocksaenavgoéranderollforatt
skydda cellerna vid olika typer av skador, till exempel vid trau-
matiska hjarnskador. Den mitokondriella medicinen har under
senare tid tagit steget fran forskning och utveckling till god-
kandalakemedel.Blanddeforstalakemedelskandidaternaattbli
ettgodkantlakemedelardetschweiziskabolaget SantheraPhar-
maceuticals produkt Raxone® for behandling av Leber's Heredi-
tary Optic Neuropathy (LHON). Godkannandet visar att det finns
potential for mitokondriellalakemedel och det medicinska beho-
vetarstort.

NeuroVives forskning inom mitokondriell medicin har gett Bola-
get en stark stallning inom saval den akademiska varlden som
inom ldkemedelsindustrin. Forskningsresultat som ror foreta-
gets produkter och verksamhet publiceras l6pande i valrenom-
merade medicinska tidskrifter som Journal of Neurotrauma och
The New England Journal of Medicine med flera.

Strategi, affarsmodell och méal -

fokus pa& upptackt av verksamma substanser

och utveckling av lakemedelskandidater

NeuroVives strategi ar anpassad till att identifiera medicinska
behov orsakade av mitokondriell dysfunktion och sedan forska
fram mitokondriellt verksamma substanser och utveckla dem till
lakemedelskandidater. Genom att samarbeta med savéal andra
bioteknik- och lakemedelsbolag som akademiska institutioner
kan NeuroVive identifiera intressanta potentiella lakemedels-
kandidater.

Globalt behov av mitokondriella likemede!

NeuroVives mission ar att anvanda foretagets djupa kunnande
inom mitokondriell vetenskap for att utveckla nyaldkemedel och
behandlingsmetoderférakutamitokondriellasjukdomstillstand.
De manga mitokondriella sjukdomarna och andra sjukdomstill-
stand som uppkommer darfoér att mitokondrierna inte fungerar
som de ska utgor ett stort problem inom varden, eftersom det
i stor utstrackning savitt Bolaget kanner till saknas adekvata
behandlingsformer. Detta lederisin turtill stort och ibland livs-
langt lidande. Behovet av nya ldkemedel och behandlingsformer
ardarmed mycket stort.

Revolutionerande upptdckt

NeuroVives vision ar att foretaget ska upptacka och utveckla
terapeutiska applikationer for mitokondriell medicin inom omra-
dendardet finns stora otillfredsstéllda behandlingsbehov. Neu-
roVive har sitt ursprung i upptackten att amnet cyklosporin-A
ar kraftfullt nervcellsskyddande som tidigt i hans forskarkar-
ridrgjordesavforskningschefEskilElmérochhanskollegor. Upp-
tackten blev startskottet for enintensiv grundforskning. Sedan
NeuroVive grundades har det egna forskningsarbetet komplet-
terats genom forvarv av patent och teknologier inom Bolagets
verksamhetsomrade.

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ)
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Fokuserat utvecklingsarbete

NeuroVives utvecklingsportfoljbestaridagsldget av tre cyclofi-
linD-hdmmande produkteriklinisk och preklinisk utvecklingsfas
och tva utvecklingsplattformar. Malet med cyclofilin D-ham-
marna ar att utveckla hogt specialiserade lakemedelskandida-
ter som bevarar och skyddar den mitokondriellaintegriteten vid
deakutatillstandsomuppstarvidomfattandekirurgiskaingrepp
ochvid traumatiska hjarnskador.

De tva utvecklingsplattformarna syftar till att utveckla sub-
stanser som ar mitokondriellt verksamma vid ischemisk stroke
(blodpropp i hjarnan) respektive behandling av mitokondriella
sjukdomar dar energiomsattningen ar bristféllig pga Komplex
1-dysfunktion.

For att ytterligare starka Bolagets forskning och utveckling
rekryterades under 2015 doktor Magnus Hansson till den nyin-
rattade tjansten som Chief Medical Officer (CMO). Uppdraget for
NeuroVives CMO ar att ytterligare starka NeuroVives ledande
stallning inom mitokondriell medicin med avseende pa trauma-
tisk hjarnskada och akut njurskada samt att driva de av NeuroVi-
ves projekt som fortfarande befinnersigipre-kliniska skeden till
klinisk utvecklingsfas.

Partnerskap
NeuroVive haretablerade partnerskap medandralédkemedelsfo-
retagoch ledande biomedicinska och mitokondriella akademiska

institutioner varlden 6ver. Genom denna partnerskapsstrategi
kanNeuroVive arbetatillsammans med expertervarlden éverfor
att utveckla nya lakemedelskandidater inom prioriterade indi-
kationer.

Vil positionerat for framtiden

NeuroVive star val rustat infor framtida kommersialisering och
internationell lansering av Bolagets ldkemedel. Ett flertal stra-
tegiskt viktiga samarbetsavtal har redan slutits med starka
internationella partnerinom kemi- och substansutveckling, pre-
klinisk och klinisk utveckling samt inom férberedande kommer-
sialisering.

NeuroVives djupa kunskaper inom mitokondriell medicin och
bredateknologibasharlagtgrundentilleninnovationsplattfrom
med stor potential att genereraytterligare lakemedelskandida-
terinom mitokondriell medicin.

NeuroVive arbetar ocksa kontinuerligt for att vidmakthalla och
starkaett redan starktinternationellt patentskydd.

Partnerskap och samarbeten

NeuroVive har ingétt flera olika partnerskap och samarbeten. I
tabellennedanredogérs forvilkentyp avsamarbete somingatts
med respektive partner.

Mitokondriell vetenskap ska bli klinisk praktik

Avsaknad av mitokondriella
behandlingar begransar
varden.

NeuroVive utvecklar lakemedel inom
mitokondriell medicin dar det idag sévitt
Bolaget vet saknas godkanda lakemedel

pa marknaden, och darmed effektiva
behandlingsmojligheter. Exempel pa detta ar
traumatiska hjarnskador, akuta njurskador i
samband med omfattande kirurgiska ingrepp
och en rad arftliga mitokondriella sjukdomar.

NeuroVives lakemedel syftar till att skydda
utsatta organ fran den celldéd som kan
uppkomma vid olika typer av trauma och
behandla mitokondriella sjukdomar som idag
saknar effektiva behandlingsmetoder.
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Solid plattform for nya innovationer

Egen forskning, samarbete
och forvarv skapar stark
position.

NeuroVives strategi for att utveckla nya
teknologiplattformar for framtida lakemedel
omfattar tre olika vagar:

1. Egen forskning
2. Samarbete
3. Forvarv

Genom att komplettera den egna forskningen
med samarbeten med andra lakemedelsbolag
och akademiska institutioner kan NeuroVive
identifiera och utvéardera potentiella
lakemedelskandidater och utnyttja tillganglig
spetskompetens.

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ)



Partner Typ av samarbete

Strategisk affarspartner for klinisk utveckling, distribution och forsaljning
av CicloMulsion® och NeuroSTAT® i Kina. Exklusiv licens for Kina

Sihuan Pharmaceuticals, Kina

Verksamhetsbeskrivning

Sanofi Korea

Kommersialiseringspartner for Korea

Isomerase Therapeutics, UK

Aktiv partner avseende kemiutveckling for NeuroVives samtliga forsknings-
och utvecklingsaktiviteter med méjlighet att skala upp produktionen till
medelstora volymer

Arbutus, Kanada

Licensinnehavare av den orala formen av den substans som ingar i NVP019
och som har beteckningen NVP018

University of Pennsylvania, PA, USA

Forsknings- och utvecklingspartner for prekliniska TBI-studier

Scandinavian Development Services, Sverige

Konsultpartner for regulatoriskt arbete och kliniska provingar

Fresenius Kabi, Osterrike

CMO (contract manufacturing organization) for produktion av CicloMul-
sion®/NeuroSTAT® till prekliniska och kliniska studier samt for kommersiell

Nomeco, Danmark

Distribution och logistikpartner for kliniska prévningar

QP Support, Sverige

Konsult for kvalitetsséakring

Lindeq AS, Norge

Farmakovigilans-/lakemedelssakerhetskonsult

inVentiv Health, UK

Strategisk affarspartner for foretagsstrategi och kommersiell strategi

Business Research Ltd och Foundation Pacific Asia Ltd

Strategiska affarspartners for Kina och Asien

Kostnadseffektiv utveckling av nya ldkemedel

Partnerskap skapar stor
flexibilitet och reducerar
kostnader.

Utvecklingen av lakemedel ar en omfattande
och noggrant reglerad process som syftar till
att sakerstalla att de lakemedel som kommer
ut pa marknaden ar sékra och har avsedd
effekt.

For att gora denna process sa
kostnadseffektiv som mojligt anvander sig
NeuroVive inte bara av egen finansiering

av de nodvandiga utvecklingsstegen, utan
soker ocksa extern finansiering nar sa ar
mojligt. Bolaget ar ocksa dppet for att
finansiera utvecklingen tillsammans med sina
samarbetspartners.

En starkt bidragande orsak till NeuroVives
framgangsrika utvecklingsarbete ar Bolagets
goda relationer med akademi och sjukhus i
stora delar av varlden.

Med sikte pd framtida global kommersialisering

Innovativa samarbeten
reducerar risk och maximerar
mojligheter.

NeuroVive soker olika typer av kommersiella
samarbeten. En méjlig vag ar att utlicensiera
lakemedelskandidater och lakemedel till
storre lakemedelsforetag for registrering,
marknadsforing och forsaljning.

NeuroVive ar aven oppet for samarbete

med CCO-partners* och/eller storre
lakemedelsbolag for att reducera risk och
maximera mojligheter i kommersialiseringen
av nya lakemedel.

Vilken vag som kommer att valjas,
utlicensiering eller samarbete, kommer att
avgoras fran fall till fall med utgangspunkten
att maximera NeuroVives framgéangar pa
marknaden.

*Contract Commercial Organizations

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ)
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Historik

HISTORIK

1993-1994
o EskilElméroch hans kollegor upptéacker att cyklosporin-Aar
kraftfullt nervcellsskyddande.

1995
o Patentansokan skickasinoch ursprungsfynden publiceras.

1997
e Marcus Keep och Eskil Elmér startar Maas Biolab, LLC (USA).

1999
e Detamerikanska patentverket beviljar det patent som utgor
grundeniNeuroVives forsta projektportfol].

2000
¢ NeuroVive bildas under namnet NeuroPharmai Sverige AB.

2001-2002
» Antalet beviljade patent avseende cyklosporiner som nervs-
cellsskyddande lakemedelssubstans utokas.

2003
¢ NeuroViveinlicensierar patent- och varuméarkesrattigheterna
for verksamheten fran Maas Biolab, LLC.

2004
e NeuroViveinlicensierar formuleringspatent till CicloMulsion®/
NeuroSTAT® fran tyska CicloMulsion AG.

2006-2007
e NeuroVive genomfor tva mindre kapitalanskaffningar syftande
tillatt forstarka och utveckla verksamheten.

2008

e Augusti — Avtal med Fresenius Kabi om tillverkning och underlag
forregistreringsansokan for NeuroSTAT®.

o September/oktober — Nyemission om 9,5 MSEK och listning pa
AktieTorget.

e November — Vetenskaplig validering av NeuroSTAT®s verknings-
mekanism i méansklig hjarnvavnad.

2009

e Juni - Etiskt godkannande for klinisk studie med NeuroSTAT®.

o November/december — Klinisk studie med NeuroSTAT® om séker-
het och farmakokinetik genomfors.

2010

e Mars — NeuroVive utnyttjar mojlighet att forvarva patent-
rattigheter for CicloMulsion® / NeuroSTAT®. Resultat fran
NeuroSTAT®-studie uppvisar bioekvivalens och forbattrad
sdkerhetsprofiljamfort med jamforelsepreparatet Sandim-
mune® Injection.

e Maj— Nyemission om 39 MSEK 6vertecknas med 41 MSEK.

e Juni- Erhaller Orphan Drug Designationi Europa for Neu-
roSTAT®. Dettainnebdr marknadsexklusivitetitio ar for mattlig
till svar traumatisk hjarnskada fran datum da forsaljningsgod-
kannande/marknadsforingstillstand beviljas.

30

e December — Erhaller Orphan Drug Designationi USA for Neu-
roSTAT®. Detta innebar marknadsexklusivitetisju ar for
mattlig till svar traumatisk hjarnskada fran datum da for-
sdljningsgodkannande/marknadsféringstillstand beviljas.
Avtal med UniversitetssjukhusetiLyon for fas I1I-hjartstudie
(CIRCUS-studien).

2011

e Mars — Avtal om fas IT/III-studie for traumatisk hjarnskada
(TBI) med European Brain Injury Consortium (EBIC).

e December — Etablering av dotterbolagiKina for att kunna verka
péa den kinesiska marknaden.

2012

o April - Avtal med Fresenius Kabi som mojliggor expansion till

fullskalig produktion av NeuroSTAT® och CicloMulsion®.

April/maj — Nyemission om 55 MSEK genomford. Den externa

franska fas III-hjartstudien CIRCUS passerar 300 patienter

och fortsatter som planerat efter sdkerhetskontroll.

e Oktober — 3 nyasubstanser for mitokondriell energireglering
som potentiellt kan anvandas inom sjukdomstillstand med bris-
tande energiproduktion har utvecklats tillsammans med Selcia
Holdings Ltd.

e November — Samarbetsavtal med Sihuan Pharmaceutical om
utveckling och kommersialisering av CicloMulsion® och Neu-
roSTAT® for den kinesiska marknaden.

2013

e Mars — Forvarv av nya potenta cyklofilinhammare fran Biotoca
Ltd.

o April - Notering pd Nasdaq Stockholm.

e Juni- Forsta patienten rekryterad till klinisk fas II-stu-
die vid Kdpenhamns universitetssjukhus som ska utvardera
NeuroSTAT®s farmakokinetik och sakerhet vid traumatisk
hjarnskada.

e Juni-Samarbetsavtal med [somerase Therapeutics for pro-
duktutveckling och kommersialisering av de molekyler som for-
varvatsav Biotica Ltd.

e Juni- Forstamilestone-ersattningen fran Sihuan Pharmaceu-
ticalom 5,3 MSEK utbhetalad till NeuroVives asiatiska dotterbo-
lag for utvecklingeniKina.

e December — Mer &n 800 patienter rekryterade i CIRCUS-stu-
dien. Riktad nyemission till valrenommerade institutionella
investerare och tillen av grundarnatill Bolagets partneriKina,
Sihuan Pharmaceutical.

2014

e Januari - Foretradesemission évertecknades till270 procent.
Sammanlagt tillférs NeuroVive cirka 86 MSEK fore emissions-
kostnader.

e februari — NeuroVive har behandlat sista patientenifas III-
hjartstudien CIRCUS med CicloMulson®.

e Juni— Forskning om NeuroVives energireglerare prisbelont vid
internationell forskningskonferens.

o September — NeuroVive tecknar avtal med OnCore BioPharma
om utlicensiering av NVP018 inom behandling av kronisk hepatit
B-infektion.
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December — NeuroVive etablerar dotterbolagi Taiwan, Neu-
roVive Pharmaceutical Asia, Inc., for att hantera den lopande
verksamheten. NeuroVive dger sedan tidigare ett bolag for
Koncernensimmateriella rattigheteriAsien, NeuroVive Phar-
maceutical Asia Ltd, som efter omstrukturering ar ett helagt
dotterbolag till NeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc.

2015

Februari — Dotterbolaget i Taiwan erhéaller drygt 3 MUSD i finan-
siering infor potentiell notering i Taiwan.

Februari —Riktad nyemission om 65 MSEK till en begransad
krets svenska och internationellainstitutionella kvalificerade
investerare.

April - Forsta patienten inkluderad i fas II-studie for skydd mot
akut njurskada vid hjartoperation (CiPRICS-studien).

Maj — Riktad nyemission om 70 MSEK till en begransad krets
institutionella kvalificerade investerare i USA for att forebe-
reda klinisk prévning av CicloMulsion® for reperfusionsskador
vid hjartinfarkt i USA och marknadslansering i Europa.

Maj - Indikation om skyddseffekt for cyklosporin-Aistrokepa-
tienter publicerasierkanda vetenskapliga tidskriften Neuro-
logy.

Maj - NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd tecknar samarbets-
avtal med Sanofi Aventis for utveckling och kommersialisering
av CicloMulsion® i Sydkorea.

Juni — NeuroVive meddelar att den externa franska fas III-stu-
dien CIRCUS med CicloMulsion®innefattande patienter med en
specifik typ av akut hjartinfarkt (STEMI) inte uppnadde sitt pri-
mara effektmattien topline-analys.

Augusti— NeuroVive andrar inriktning for CicloMulsion® —
avslutar lakemedelsutvecklingen mot akut hjartinfarkt och
6kar fokus mot akuta njurskador samt pa utvecklingen av dvriga
lakemedelskandidater.

September — Mikael Bronnegard lamnar posten som VD och sty-
relsen utsdg Jan Nilsson att leda Bolaget som tillférordnad VD
tilldess styrelsen utsett enny VD.

November — NeuroVive rapporterar positiv sakerhetsutvarde-
ring av fas II-studie for skydd mot akut njurskada efter de for-
sta 50 behandlade patienterna.

2016

Januari — NeuroVive meddelar att Bolaget haringatt ett forsk-
ningssamarbete med University of Pennsylvania for att starka
NeuroVives forsknings- och utvecklingsprogram inom trauma-
tisk hjarnskada (TBI).

Januari - Enandel av aktiernaidet brittiska bolaget Isomerase
Therapeutics forvarvas med malsattning att starka samarbe-
tet och accelereraNeuroVives forsknings- och utvecklingspro-
gram. Betalning erlades genom betalning med nyemitterade
aktier. Forvarvet utgérdet forstaavtva stegoch nastastegi
forvarvet kommer att genomféras senast under andra halvan
av 2016, varvid betalning kommer erlaggas genom kontant
betalning.

Februari — NeuroVive beslutar om féretradesemission om cirka
94,4 Mkr for fortsatt utveckling av projektportféljen.

Mars — Erik Kinnman tilltrader som ny VD fér NeuroVive.

Mars — NeuroVive meddelar att CIPRICS-studien passerar
sakerhetsutvardering efter 100 inkluderade patienter.

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ)
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Produktportfélj och marknadsinformation

PRODUKTPORTFOLJ OCH
MARKNADSINFORMATION

Detta avsnitt innehaller viss historisk marknadsinformation. I
det fallinformation har hdmtats fran tredje part ansvarar Bola-
get for att informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget
kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett sétt som skulle
gora informationen felaktig eller missvisande i forhallande till
deursprungligakéallorna. Bolaget haremellertidinte gjort nagon
oberoende verifiering av den information som lamnats av tredje
part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information
som presenterasiavsnittetinte kan garanteras.

NeuroVive har under de &r som Bolaget varit verksamt bedri-
vit forskning och utveckling. Bolaget har inte kommersialiserat
nagot lakemedel och har saledes inte redovisat ndgon forsalj-
ning. Innan kommersialisering av lakemedel kan ske maste lake-
medelskandidaterna genomgd saval prekliniska som kliniska
studier for att pavisa sdkerhet och effekt samt erhalla nddvan-
digamyndighetstillstand. Det garinte att pa forhand med exakt-
het faststélla hur lang tid en studie kommer att paga och utfall
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i prekliniska och kliniska studier kan komma att variera. Nedan
presenteras NeuroVives nuvarande projektportfolj och utveck-
lingsstatus samt Bolagets framtidsplaner baserat pa Bolagets
nuvarande bedémning.

Projektoversikt

NeuroVives projektportfolj bestar av tre lakemedelskandidater.
Tvé av dessa, CicloMulsion® och NeuroSTAT®, befinner sig i kli-
nisk utvecklingsfas och har stor potential att tillfredsstalla vik-
tiga medicinska behov vid akuta njur- och hjarnskador. Grafen
nedan beskriverivilken fas NeuroVives olika projekt befinner sig
i samt vilka faser som aterstar innan marknadslanseringen kan
genomforas.
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CicloMulsion®

NeuroSTAT®
NVP019 Organskydd
NVPO15 Mitokondriell
energireglering
NVPO14 Ischemisk
stroke
0CB-030 Hepatit B

32

i Utlicensierad till Arbutus Biopharma.
Arbutus har beslutat att avbryta
i utvecklingen av OCB-030.

. Lakemedelskandidat

. Projekt
. Utlicensierad
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Produktportfélj och marknadsinformation

NeuroVives program for traumatisk hjarnskada (TBI)

Medicinskt problem

Vid en akut traumatisk hjarnskada (TBI) tar nervcellerna ome-
delbar skada. Skadan fortsatter ocksa att forvéarras flera dagar
efter traumat, vilket i manga fall bidrar vasentligt till skadans
totala omfattning. Det finns idag inga godkanda lakemedel som
kan begransa den traumatiska skadans effekter. TBI-patienter
riskerar att drabbas av en rad funktionella nedsattningar som
drabbartankearbete, kénslor,sprakochtal.Dedirektavardkost-
naderna berdknas dverstiga 70 miljarder SEK varje ar.?

Behandlingsmal
ForskarevidLundsuniversitet,dariblandNeuroVivesforsknings-
chef, har visat att NeuroSTAT®s aktiva ingrediens cyklosporin-A
har kraftigt nervcellsskyddande egenskaper. Genom att hdmma
cyklofilinoch stabilisera de energiproducerande mitokondrierna
forvantas NeuroSTAT begransa hjarnskadans omfattning.

Marknadspotential

Varje &r drabbas cirka tre miljoner manniskor av TBI. Total vard-
kostnad for en svar traumatisk hjarnskada har uppskattats
till 5-14 MSEKY2, Traumatiska hjarnskador innebar darmed en
vasentlig sjukdomsbdérda for samhéllet och behovet av effektiva
behandlingsmetoder ar stort. Savitt NeuroVive kanner till finns
idag inget godkant lakemedel p& marknaden som kan forbattra
det neurologiska och funktionellaresultatet efterentraumatisk
hjarnskada.

NeuroSTAT®: utvecklingsprojekt i fas II
Lakemedelskandidanten NeuroSTAT®s skyddande effekt i sam-
band med traumatiska hjarnskador utvarderas for narvarande i
enfasII-studievid RigshospitaletiKopenhamnochienkomplet-
terande studie vid University of Pennsylvania. Det finns i dagsla-
get sdvitt Bolaget kanner till inget godkant lakemedel som kan
begransaeffekterna av traumatiska hjarnskador.

Projektstatus

Klinisk fas II-studie (CHIC-studien): En klinisk fas IIa-studie
dar NeuroSTAT® ges till TBI-patienter pagér pa Rigshospitalet i
Kopenhamn. Studien ar en sd kallad oppen studie, dvs det arkant
vilkapatientersomfarvilkentypavbehandling. Studiensprimara
malsattning ar att utvardera sakerhet och blodkoncentrationer
avcyklosporin-Ameddet sekundéramalet att samlainformation
om NeuroSTAT®s formaga att paverka energimetaboliter kring
hjarnskadan.

Understddjande studie vid UPENN: NeuroVive har tecknat ett
samarbetsavtal med University of Pennsylvania (UPENN) for att
komplettera den fas II-studie som bedrivs vid Rigshospitalet i
Kopenhamn. Samarbetet med UPENN kommer att fokusera pa
att utvardera effekten av NeuroSTAT® i en avancerad djurmo-
dellav TBIoch kommeratt forse NeuroVive med ytterligare data
forstodidenregulatoriskaprocessen.Samarbete ger NeuroVive
ockséatillgangtillhogtkvalificerade expertermed dokumenterad
kunskap inom TBI-forskning.

Milstolpar 2015

e CHIC-studien: Den oberoende kommitté som utvarderar
sakerheten i CHIC-studien rekommenderade att studien
fortsatter enligt plan. Kommittén drog slutsatsen att Neu-
roSTAT® ar sakert att anvanda vid nuvarande doser. I novem-
ber 2015 tillats aven aldre patienter attingdistudien da
aldersgransen hojdes fran 65 till 75.

Mal for 2016

e CHIC-studien: Studien forvantas enrollera det planerade
patientantalet och darmed vara avslutad vid utgdngen av
aret.

e Studienvid UPENN: Slutférande av de prekliniska djurforso-
kenunder andrahalvaret 2016.

1) Roozenbeek B et al. Changing patternsin the epidemiology of traumatic brain injury. Nat Rev Neurol. 2013 Apr;9(4):231-6

2) National Institutes of Health, 1999, Thurman et al 1999
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Produktportfélj och marknadsinformation

NeuroVives program for akut njurskada (AKI)

Medicinskt problem

Akut njurskada innebar att njurfunktionen upphér helt eller for-
samras drastiskt. Akuta njurskador kan bland annat uppsta vid
omfattande kirurgiska ingrepp som kranskarlsoperationer. I
Sverige drabbas cirka 13 procent av patienterna som genomgar
kranskarlsoperationer av akut njurskada. De drabbade patien-
ternaharhogre dédlighet och kanide svarare fallen behovallivs-
lang dialys eller njurtransplantation for att 6verleva. Kostnaden
for kronisk njursvikt berdknas uppgé till USD 70 000 per ar och
patient.?

Behandlingsmal

NeuroVives malsattning ar att reducera forekomsten av akuta
njurskadorisamband med omfattande kirurgiskaingrepp genom
pre-operativ behandling med cyclofilinhdmmare. Cyclofilinham-
mare haridjurforsok visat sig skydda njurarnamot den syrebrist
och efterfoljande skada som kan uppsta vid stérre operativa
ingrepp. For narvarande ligger fokus pé att utveckla lakemedel
som pre-operativ behandling for att forhindra njurskada i sam-
band med kranskarlsoperationer.

Marknadspotential

Varjeargenomforsknappt430000kranskarlsoperationerivarl-
den. Majoriteten avingreppen utférs i Nordamerika och Europa.
NeuroVive gor bedomningen att cyclofilinhAmmare kan anvén-
das for pre-operativ behandling vid cirka 80 procent av dessa
ingrepp. Marknadspotentialen uppgéar darmed till cirka 344 000
behandlingar arligen.??

CicloMulsion®: utvecklingsprojekt i fas II

Den skyddande effekten hos lakemedelskandidaten CicloMul-
sion®isamband med kranskarlsoperationer utvarderas for nar-
varandeiCiPRICS-studien(CiclosporintoProtectRenalfunction
In Cardiac Surgery). Under kranskarlsoperationer tas hjartats
och lungornas funktion éver av en hjartlungmaskin, vilket kan
innebaraforandradeblodflodesforhallandenikroppen.Forener-
gikravande organ som njurarna kan detta leda till stora pafrest-
ningar och betydande risk for bestédende skador.

Projektstatus

Under 2015 paborjades en provarinitierad klinisk studie vid Ska-
nes universitetssjukhus. Studien ar en dubbelblind, randomi-
serad och placebokontrollerad klinisk fas II-studie med syfte
att utvardera om pre-operativ behandling med den mitokon-
drieskyddande lakemedelskandidaten CicloMulsion® skyddar
njurarna mot de skador och den férsamrade funktion som kan
uppkommasomenfoljdavdeforandradeblodflodesforhallanden
som upptrader under kranskarlsoperationer.
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Milstolpar 2015

Denoberoendekommitté somutvarderarsakerhetenifasII-stu-
dienrekommenderarattstudienfortséatterenligtplan. Utvarde-
ringen genomférdes efter de forsta 50 behandlade patienterna
i studien.

Mal for 2016
Enoberoendesakerhetskommittéhargenomfértenandrasaker-
hetsanalys sedan den 100:e patienten inkluderats. D& resulta-
tenfransakerhetsstudienvartillfredsstallande kommerstudien
att fortsatta som planerat med malsattningen attinkludera 150
patienter och avsluta studien under andra halvan av 2016.

NVPO019: utvecklingsprojekt i preklinisk fas

NVPO019 &r en potent cyklofilinhammare avsedd for intravenos
behandling vid tillstdnd déar det &r 6nskvart att skydda organ
fran skador orsakade av syrebrist. Akut njurskada vid omfat-
tande kirurgiska ingrepp ar ett omrade dar NVP0O19 kan komma
att ge kliniska fordelar.

NVPO019 harilaboratorieforsok visat sig vara mer potent och ha
en mer specifik effekt &n ciclosporin, den verksamma substan-
seniCicloMulsion® NVPO019 har dessutom ett vasentligt langre
patentskydd an CicloMulsion®.

Projektstatus

NVPO019 befinner sig i preklinisk fas med fokus pa uppskalning av
tillverkningsamtintravendst formuleringsarbete. Ambitionenér
att utveckla nasta generations cyklofilinhdmmare med fokus pa
akut njurskada.

Milstolpar 2015
Processutveckling for storskalig produktion.

Mal for 2016

e Test av konceptetidjurmodell.

e Produktion av verksam substans i kg-nivéer.
» Paborja formella toxikologistudier.

1) Rydénetal. Circulation. 2014;130:2005-2011

2) http://hcup-us.ahrq.gov/reports/statbriefs/sb171-Operating-Room-
Procedure-Trends.jsp

3) http://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/Surgical _
operations_and_procedures_statistics
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Varje ar genomfors mer 4n 400 000 kranskéarlsoperatio-
ner varlden 6ver. Underingreppet tas hjartats och lung-
ornas funktioner 6ver av en sa kallad hjartlungmaskin,
vilket innebar forandringarikroppens blodflode. Foren
betydande del av patienternaleder detta till akuta njur-
skador.Iensvenskstudie drabbades 13 procent av pa-
tienterna.

Bilden ar tagen vid en operation somingari CiPRICS-stu-
dien.
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Produktportfélj och marknadsinformation

NeuroVives program for mitokondriella sjukdomar

Medicinskt problem

Komplex 1-dysfunktion och pyruvatdehydrogenasbrist &r med-
foddaarftligaamnesomsattningssjukdomarsomdrabbarceller-
nas energiomsattning. Flera mitokondriella sjukdomar beror pa
Komplex 1-dysfunktion, bland annat Leighs syndrom och MELAS,
som bada ar mycket allvarliga sjukdomar med symtom som mus-
kelsvaghet, epileptiska anfall och andra svara neurologiska
manifestationer. Sjukdomarna debuterar ofta tidigt i livet och
forsamras fortskridande. Manga organ och vavnadstyper kan
angripas.

Behandlingsmal

Energibristen vid mitokondriella sjukdomar férvarras nar krop-
pens energibehov 6kar, som t.ex. vid infektioner och feber. Ener-
gibristen kan ge allvarliga symptom och krava intensivvéard och
det finns for narvarande ingen specifik behandling for att for-
battra energitillforseln till kroppens organ. NeuroVives energi-
reglerare utvecklas for att stotta energibehovet under dessa
sjukdomsskov och ar designade for att passera defekterna i
amnesomsattningen. Genom att lindra sjukdomsskoven och de
organskador som uppkommer till f6ljd av energibristen forhin-
dras komplikationer av sjukdomarna.

Marknadspotential
Cirka1Opersonerper100000harenmitokondriellsjukdom.Mito-
kondriella sjukdomar debuterar oftai tidiga barnaar. Lakemedel
forbehandlingav priméramitokondriellasjukdomarklassificeras
darfor som sarlakemedel, vilket innebér battre forutsattningar
for marknadsgodkannande an traditionella lakemedel pa grund
av stora medicinska behov. Marknaden for sarlakemedel uppgar
till flera miljarder SEK och den arliga kostnaden for behandling
aven enda patient kan liggaiintervallet 200 000 SEK upp till 1,5
MSEK.Y

1) Brain — A Journal of Neurology (aug 2003) Vol 126 (Issue 8): 1905-1912;

Minimum birth prevalence of mitochondrial respiratory chain disorders
inchildren
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NVP015

NVPO15 syftar till att ta fram ett energireglerande preparat
for specifik intravends akutbehandling vid tillstand med cellular
energikris, tillexempel Komplex 1-dysfunktion. Malséttningen ar
attutvecklaettlakemedel med sarlakemedelsstatus, delsforen
rad relativt ovanliga sjukdomar hos barn, dels som akutbehand-
ling vid lakemedelsorsakad hdmning av mitokondriefunktionen.
Dessutom finns en potentiell anvandning for stora patientgrup-
per da kroppen har nytta av extra energiproduktion, exempelvis
vid utdragen kirurgi och intensivvard.

Projektstatus

I NVP0O15-projektet testas for narvarande modellsubstanser
medentanktanvandningforsavalpatientermed medféddamito-
kondriedefekter (primar mitokondriell sjukdom) som sjukdoms-
tillstdnd med normala mitokondrier, men dar akut energibrist ar
en central komponent i sjukdomstillstandet (sekundar mitokon-
driell sjukdom). Primara mitokondriella sjukdomar med méjlighet
till sarlakemedelsskydd inkluderar till exempel Leigh syndrom
och MELAS. En djurmodell for en typ av primar mitokondriede-
fekt har tagits fram och validerats. Projektet befinner siginuen
fas dar olika modellsubstanser tas fram for att testas i denna
modell samt andra relevanta modeller.

Milstolpar 2015

e Laboratorieforsok visar att NeuroVives prodroger av barn-
stenssyra kan aterstélla energiproduktioneniceller fran
patienter med en medfodd Komplex 1-dysfunktion.

o Identifiering av atskilliga nya verksamma prodroger med
forbattrad stabilitetiblodbanan.

Mal fér 2016

o Pévisad stabilitetiblodbanan och leverans av barnstenssyra
(succinat) tillenergikravande organ.

o Testavkonceptetidjurforsok.

e Valavsubstans for preklinisk utveckling.

J
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NeuroVives program for ischemisk stroke

Medicinskt problem

Majoriteten av ménniskor som drabbas av stroke far skador pa
hjarnvavnaden pé grund av den syre- och naringsbrist som upp-
star d& en propp blockerar ett av blodkarlen i hjarnan. Ytterli-
gareskadorpéhjarnvavnadenkanskeavenefterattblodproppen
loses upp eller tas bort. Det finns idag inga godkanda lakemedel
som begransar hjarnskador efter stroke.

Behandlingsmal

Djurforsok har visat att hjarnskador efter stroke kan forebyg-
gas genom anvandning av cyklofilinhdmmare. Anvandningen av
existerande cyklofilinhdmmare begransasavderasoforméagaatt
penetreraden sé kallade blod-hjarnbarridren. Mélet for NVP0O14
ar att utveckla en intravends formulering av en cyklofilinham-
mare som har kapacitet att passera blod-hjarnbarriaren och
reducera hjarnskador i samband med stroke.

Marknadspotential

InomEUoch USAuppgérantalet personersomdrabbasav stroke
varje ar till cirka tva miljoner varav 25 procent ar under 65 ar.
Antalet doda efter en stroke uppskattas till 6ver 300 000. Cirka
halften avde drabbade aribehov av sjukhusvard, varav 200 000
utvecklar langvariga eller livsldnga handikapp. De &rliga direkta
sjukvardskostnaderna dverstiger idag 350 miljarder SEK och de
indirekta kostnaderna for uteblivet forvarvsarbete och skatte-
intakter beraknas uppgéa till 200 miljarder SEK.92?

Produktportfélj och marknadsinformation

NVP0O14

Den drliga globala AIS-marknaden (akut ischemisk stroke) var-
deras idag till cirka 20 miljarder SEK och bedoms vaxa med 3-4
procent per ar. Samtidigt finns fa lakemedelskandidater i klinisk
utvecklingsfas. En 6kande andel ldre i befolkningen och en dra-
matisk 0kning av antalet personer med fetma ar de storsta driv-
krafterna for okningen. Den globala AIS-marknaden ar precis
som marknaden for traumatiska hjarnskador av betydande stor-
lek med ett stort medicinskt behov.#®

Projektstatus

NVPO014-projektet utvarderar for narvarande olika modellsub-
stanser for att valja en lamplig lakemedelskandidat. Arbetet
omfattar djurstudier for att verifieraantaganden om 6kad pene-
tration genom blodhjarnbarriaren och positiva effekter pa mito-
kondriella skador efter stroke. Givet ett positivt utfall av dessa
studier kommer projektet att 6vergd i nasta utvecklingsfas for
att ta fram toxikologisk data och doseringsdata som bas for att
producera de forsta lakemedelsdoserna for manniska.

Milstolpar 2015
e Framtagande av nya molekyler med forbattrade egenskaper.

Mal for 2016

« Identifiering av nya molekyler med tillrackligt god upptag-
ningsformagaihjarnan.

e Testavkonceptetidjurmodeller.

o Valavlakemedelskandidat for preklinisk utveckling.

1) Flynn RW et al. The cost of cerebralischaemia. Neuropharmacology. 2008 Sep;55(3):250-6
) Market Report Destum Partners, USA 2013

)JNeurology 2012,19:155-162

) Thrift AG et al. Global stroke statistics. Int J Stroke. 2014 Jan;9(1):6-18
) Market Report Destum Partners, USA 2013
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Produktportfélj och marknadsinformation

Konkurrenter

Detrader hard konkurrensinom lakemedelsbranschen. Det finns
manga foretag, universitet och forskningsinstitutioner som
bedriver forskning och utveckling av lakemedel. Saledes finns
det flera potentiella konkurrenter till NeuroVive och dess sam-
arbetspartners. Bolagets bedémning av konkurrensen baseras
padagenssituationutifranbadeakademiskaochindustriellastu-
diersom pagéar. Konkurrensen forandras dock standigtitakt med
den utveckling som gérs.

Konkurrensarpagottochont.Idetfallenkonkurrentblirforstut
pd marknadeninom n&got avde omrdden som NeuroVive ar verk-
samtinomforvantaskonkurrentensldkemedelfdettomedelbart
genomslag pa den globalamarknaden och sdledes hamnaifront-
linjen forforsaljning och marknadsféringikampen om marknads-
andelar. Det finns dock anledning for NeuroVive att valkomna
konkurrens. Om ett lakemedel for ett visst sjukdomstillstand
visar tydlig klinisk effekt bedomer Bolaget att det kommer att
skapastortintresseochdrivaytterligareinvesteringarinomdet
aktuella marknadssegmentet.

Pdgdende akademiska och industriella studier

NeuroVive har ett antal konkurrenter som utvecklar lakeme-
del for akut njurskada och traumatisk hjarnskada. Daremot har,
savitt Bolaget kanner till, inget bolag lanserat nagot ldkemedel
for nervcellsskydd eller njurcellsskydd. Idag finns det en mangd
registrerade kliniska studier i databasen ”ClinicalTrials.gov”
(NIH) som beror studier av olika behandlingar av svara trauma-
tiska hjarnskador men bara ett fatal av dessa specificeras som
specifikalakemedelsstudierférnervcellsskydd. Avenférkliniska
provningarochbehandlingavstrokespecificerasendastettfatal
somnervcellsskyddande lakemedelsstudier. Det bor papekasatt
en del av studierna drivs av akademiska grupper eller institutio-
nerochinte avlakemedelsbolag.

Inom omradet traumatisk hjarnskada pagar, savitt Bolaget kan-
nertill,ett mindre antalkliniskastudier med lakemedelskandida-
ter som adresserar nervcellsskydd. Inom marknadssegmentet
bedémsNeuroViveskonkurrenssituation med NeuroSTAT®enligt
Bolaget vara mycket bra mot bakgrund av kand malstruktur och
verkningsmekanism for cyklosporin-A.
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Nar det galler stroke och nervcellsskydd ar konkurrensen enligt
Bolagets bedomning mindre. F& konkurrerande lakemedelskan-
didater och bolag har identifierats, vilket beddms bero pé sva-
righeterna att fa lakemedel 6ver blod-hjarnbarriaren. Saledes
bedéms NeuroVives konkurrenssituation enligt Bolaget aven i
detta marknadssegment vara mycket bra baserat pa samarbe-
tet med Isomerase Therapeutics och utvecklandet av lakemedel
med blodhjarnbarriar-penetrerande egenskaper.

Samtliga marknadssegment som namns ovan beddéms av Bola-
get vara av betydande storlek och kannetecknas av vasentliga
medicinska behov. Kommersiellt skulle darfér en marknadslan-
sering av ett nervcellsskyddande eller njurcellsskyddande lake-
medelenligt Bolagetsbedomningméjliggérabetydandeframtida
intakter och detta dven om det i ett sddant skede redan skulle
existera ndgot eller ndgra lakemedel pd marknaden. Till detta
ska laggas att det enligt Bolagets bedémning i framtiden san-
nolikt kommer att finnas ett urval av nervcellsskyddande lake-
medel som ar riktade mot olika faser av hjarnskador och kanske
tilloch med mot olika typer av hjarnskador. I detta avseende ar
NeuroVive, enligt Bolagetsbedomning, valpositioneratioch med
att Bolagets lakemedelskandidat ar riktade mot en nyckelkom-
ponenticellen vid akut hjarnskada, namligen de energiproduce-
rande mitokondrierna.

Klinisk konkurrenssituation

NeuroVive arbetar med kontinuerlig konkurrensanalys av saval
akademin somindustrin. Tabellen nedan visar endast de ledande
bolag och lakemedelskandidater som NeuroVive bedémt som
direkt konkurrerande till CicloMulsion®/NeuroSTAT®. Alla paga-
ende akademiska studier finns inte registrerade i databasen
overkliniska studierochdetarinte allaregistrerade studier som
beddéms vara direkta konkurrenter till Bolaget. Séledes gor upp-
stallningeninte ansprak pd att vara heltackande.
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Indication

Company

Drug Candidate

Produktportfélj och marknadsinformation

MOA (mode of action)

Phase of Development

AKI Stealth Bendavia™ Mitochondrial membrane Phasel
(Acute Kidney Injury) BioTherapeutics Inc. (MPT-131) stabilization
Ischemix CMX-2043 Calcium channel Phase IT
antagonist
AM-Pharma Human recAP: Alkaline Genito-urinary Phase II
Phosphatase, anti- agent
inflammatory
Thrasos THR-184 Bone morphogenetic Phase IT
Therapeutics protein (BMP) type IT
receptor antagonist
Complexa CXA-10(1V) Nitro-fatty acid anti- Phasel
inflammatory signalling
mediators
TBI Remedy Cirara NC Ca-ATP PhaseII
(Traumatic Brain Injury) Pharmaceuticals (Glyburide, RP-117;1V) channelinhibitor
Neuren Trofinetide Insulin-like Phase IT
Pharmaceuticals (NNZ-2566) growth factor1
Vasopharm GmbH VAS203 Nitric oxide PhaseII
synthase (NOS) inhibitor
University of Tranexamic acid Plasminogen (PLA) PhaseII
Washington activation Inhibitor
London School Tranexamic acid Plasminogen (PLA) Phase III

of Hygiene and
Tropical Medicine

activation Inhibitor

Sihuan Aogan Monosialotetra Marketed in China
Pharmaceutical hexosylganglioside
Holdings Group Sodium injection

Ischemic Stroke Remedy Glyburide NC Ca-ATP Phase Il
Pharmaceuticals channelinhibitor
China Medical PG2 Astragalus Phase IT
University Hospital membranaceus extract
Genervon GM602 Motoneuronotrophic PhaseII

factor (MNTF)

Biogen Tysabri Anti-VLA-4 MAb Phase IT
Acorda Therapeutics Ampyra Potassium Phase III

(dalfampridine)

channelblocker

Sihuan Pharmaceutical ~ Aogan Ganglioside Marketed in China
Holdings Group
Mitsubishi Tanabe Radicut Free Radical Marketed in Japan
Pharma Scavenger
Mitochondrial Raptor RP103 Cysteamine Phase IT
Disorders Pharmaceuticals extendedrelease
Edison Vinverinone NADPH quinone PhaseII
Pharmaceuticals (EPI743) oxidoreductase 1
Stealth Ocuvia Mitochondrial PhaseII
Biotherapeutics membrane stabilization
Reata RTA408 Activation of PhaseII
Pharmaceuticals NRF2 target genes
Santhera Raxone/Catena NADPH quinone Marketed in Europe

Pharmaceuticals

(idebenone)

oxidoreductase cofactor
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Forskning och utveckling

FORSKNING OCH UTVECKLING

Vad ar mitokondriell medicin?
Mitokondriernafinnsinneivaracellerochmanbrukarsagaattde
fungerar som cellernas kraftverk. De ser till att vifar den mangd
energi vi behdver for att kunna réra oss, kunna vaxa och kunna
tanka. Mitokondriella sjukdomar ar sjukdomar som uppkommer
nar mitokondrierna inte fungerar som de ska. Sjukdomarna kan
yttra sig pé flera olika satt. Ibland upptrader symtomen bara
fran ett av kroppens organ, men ofta fran flera olika organ eller
organsystem. I mitokondrierna omvandlas energin i fodoamnen
till energi som kan anvandas av kroppens celler. Det sista ste-
get i denna omvandling kallas den mitokondriella andningsked-
jan eller elektrontransportkedjan och ar uppbyggd av fem olika
enzymkomplex. Hos majoriteten av patienterna med mitokon-
driell sjukdom ar aktiviteten nedsatt i ett eller flera av dessa
enzymkomplex och bristfallig funktion i det férsta enzymkom-
plexet ar vanligt.

40

NeuroVives fyra fokusomraden

Akuta njurskador vid stora kirurgiska ingrepp
Sjukdomsbeskrivning. Vid hjartkirurgi kopplas i regel hjartat ur
undersjalvaoperationenfératt mojliggoraexempelvisklaffrepa-
rationerelleringreppdarnyakranskarlsattsin(CoronaryArtery
Bypass Graft, CABG). Under den tidsperiod da hjartat ar urkopp-
latanvands en hjartlungmaskin for att syresattaoch pumparunt
blod till kroppens olika delar. Hjartkirurgi utsatter saledes inte
bara hjartat utan hela kroppen for pafrestningar i form av for-
andrade blodflodesforhallanden, och det finns darmed ett stort
behov av att skydda energikravande organ som njurarnafranall-
varliga skador.

Detta galler inte minst patienter med sankt njurfunktion innan
operation, darrisken forkomplikationerbedomsvarasomstorst.
Behandlingen kan bli aktuell for alla patienter som genomgar
hjartkirurgi med hjalp av hjart-lungmaskin. Baravad galler CABG
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genomfors mer @&n 400 000 operationer arligen. Det medicinska
behovet och marknadspotentialen for behandling med CicloMul-
sion® armed andra ord betydande.??

Traumatisk hjdrnskada

Sjukdomsbeskrivning. Traumatisk hjarnskada (Traumatic Brain
Injury, TBI) &r denvanligaste orsaken till dédsfall och funktions-
hinder hos barn och ungdomar runt omivarlden®. Hjarnskadorna
ledertillmangaérslidande och forlorat produktivt liv till foljd av
funktionshindren. Vid en akut traumatisk hjarnskada tar nerv-
cellerna omedelbar skada. Skadan fortsatter ocksa att forvar-
ras flera dagar efter traumat, vilket i madnga fall far en vasentlig
effekt pa skadans totala omfattning.

Genom att hdmma cyklofilin och stabilisera de energiproduce-
rande mitokondrierna férvantas behandling med NeuroSTAT®
kunna begransa hjarnskadans omfattning.

-

Forskning och utveckling

Akut ischemisk stroke

Sjukdomsbeskrivning. Stroke ar en av de storsta orsakerna till
dodsfall och langvariga funktionsnedsattningar hos vuxna. Den
vanligastetypenavstroke arakutischemisk stroke somberorpa
en blodpropp i hjarnans karl. Vid ischemisk stroke far hjarnans
celler otillracklig blodforsérjning och det uppstar massiva ska-
dor pa de drabbade cellerna till foljd av energibristen.

ForskarevidLundsuniversitet,déariblandNeuroVivesforsknings-
chef, har pavisat att cyklosporin-A har kraftigt nervcellsskyd-
dande egenskaper i modeller av stroke och det finns anledning
attantaattenmitokondriell behandling skulle kunnahaen bety-
dande inverkan for att minska de langsiktiga skadorna.

Mitokondriella sjukdomar, bland annat Komplex 1-dysfunktion

Sjukdomsbeskrivning. Mitokondriella sjukdomar &ar en grupp
sjukdomar som samtliga beror pa att mitokondrierna inte fung-
erarsomde ska. Mitokondriernafinnsinutivaraceller och funge-
rarsom cellernaskraftverk. Nar deinte fungerar kanen rad olika

1) http://hcup-us.ahrg.gov/reports/statbriefs/sb171-Operating-Room-Procedure-Trends.jsp
2) http://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/Surgical_operations_and_procedures_statistics

3) WHO 2006 Neurological Disorders: Public Health Challenges
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symtomuppkomma. Sjukdomarorsakasantingenavforandringar
iarvsanlagimitokondriellt DNA eller av mutationericellkarnans
DNA. Den exakta forekomsten avde mitokondriella sjukdomarna
ar inte kand och manga individer med mitokondriella sjukdomar
saknar diagnos. Mitokondriella sjukdomar tillhér som grupp en
av de vanligaste arftliga akommorna och i internationell medi-
cinsklitteraturuppskattasattcirka10 personer per100000 har
en mitokondriell sjukdom. Det skulle motsvara ungefar 900 per-
soneriSverige.

Komplex 1-dysfunktion eller pyruvatdehydrogenasbrist ar med-
fodda arftliga &mnesomsattningssjukdomar som drabbar cel-
lernas energiomsattning, och tillhér de vanligaste orsakerna till
mitokondriell sjukdom hos barn. Sjukdomarna leder till energi-
bristihjarnanoch andra energikravande organ som beror pé att
forbranningen avdruvsocker(glukos)ochfett drnedsatticeller-
nas mitokondrier.

Djupt mitokondriellt kunnande och starka
internationella partner

NeuroVive bedriver ett omfattande utvecklingsarbete. Arbetet
sker savaliegen regi som genom samarbeten med valrenomme-
rade partner. Partnerskapen syftar bade till att fora forsk-
nings-ochutvecklingsarbetet framatochtillatt gérakommande
kommersialiseringar framgangsrika.

NeuroVive bedriver ett omfattande utvecklingsarbete. Foreta-
getsegnaresurserbestarav 18 hel- och deltidsanstallda. Samt-
liga har universitets- eller hogskoleuthildning och fem stycken
har disputerat inom medicinvetenskap. Atta av de anstallda ar
verksammainomdenprekliniskadelenochtrearverksammainom
Bolagetskliniska verksamhet. NeuroVive samarbetar ocks& med
fleraexternaféretagochinstitutioner.Under2015satsadefore-
taget 12 MSEK paforskningipreklinisk fasoch 32 MSEK pa forsk-
ningiklinisk fas.

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ)

Forskning och utveckling

Kemi- och substansutveckling

Brittiskalsomerase Therapeuticsarenav NeuroVivesviktigaste
partner. Samarbetet syftar framst till kemiutveckling for Neu-
roVives samtliga utvecklingsprojekt med mojlighet att skala upp
produktionen till medelstora volymer.

Preklinisk och klinisk utveckling

Inom den prekliniska och kliniska utvecklingen samarbetar Neu-
roVivemedfleraolikaaktorer. Amerikanska UPENN (University of
Pennsylvania) bidrar genom akademiska studier om traumatiska
hjarnskador.Vidare harNeuroVive samarbeten medolika CRO for
prekliniska utvarderingar av behandlingar inom de olika utveck-
lingsprojekten, och med SDS for regulatoriska fragor och avvég-
ningar inom det prekliniska och kliniska arbetet.

For-kommersialisering

For att vara val forberett infor kommande kommersialiseringar
arbetar NeuroVive med brittiska inVentiv vad galler strategiut-
veckling. Ovriga kommersiella partnerskap omfattar via Neuro-
Vive Pharmaceutical Asia, Ltd det kinesiska lakemedelsbolaget
Sihuan som har en stark narvaro i Kina och Sanofi Korea som ar
valetablerat pd den koreanska ldkemedelsmarknaden. For att
sakerstalla att NeuroVive kommer att ha tillgang till kommersi-
ellavolymerforsinasubstanserinforkommande lanseringar och
aven volymer avpassade for kliniska studier samarbetar Bola-
get med Fresenius Kabi, en av varldens ledande lakemedelspro-
ducenter.
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Forskning och utveckling

Mitokondriella sjukdomar — en 6versikt

Nervsystemet: Kramper, skakningar, demens med flera
Nervceller ar sarskilt kdnsliga for nedsatt mitokondriell
funktion. Det finns en rad tecken pa att nervsystemet ar
paverkat, bland annat utvecklingsstérning, demens,
epilepsioch koordinationsproblem. Paverkan pa det
periferanervsystemet leder ocksa tilldomningar och
muskelsvaghet.

Ett exempel p& en mitokondriell sjukdom som paverkar
nervsystemet ar NARP (neuropati ataxiretinitis pigmen-
tosa). Patienter som lider av NARP drabbas som regel av
koordinationsstorningar.

Levern: Fettlever och leversvikt

Aven levern arett organ som ar kansligt for energibrist och
riskerar ddrmed att bli svart skadad vid mitokondriella
sjukdomstillstand. Nedsatt leverfunktion kan leda till
fettlevereller leversvikt.

En mitokondriell sjukdom med stor paverkan pa levern ar
Alpers sjukdom, som tidigt leder till leversvikt. Alpers
sjukdom paverkar édven hjarnan.

Hjartat: Hjartmuskelsjukdomar

Som allaandra muskler ar hjartat mycket kansligt for
energibrist, som uppkommer vid akut trauma som
hjartinfarkt eller vid olika mitokondriella sjukdomar. Paver-
kan pé hjartat kan visa sig genom retledningsrubbningar,
oregelbunden puls och forsvagad hjartmuskel.

En mitokondriell sjukdom med tydlig paverkan pa hjartat ar
Kearns-Sayres syndrom (KSS). KSS ar en fortskridande
sjukdom som bland annat kannetecknas av blockering i
hjartats retledningssystem.

Njuren: Fanconis syndrom och akut njurskada

Fanconis syndrom ar en sjukdom som engagerar njurarna
ochinnebaratt &mnen sominormala fall &terresorberasav
njurarnaistallet passerar ut med urinen, vilket kan leda till
ettantal bristsjukdomar.

Njurarnas mitokondrier kan ocksé skadas vid akut trauma,
som bland annat kan uppsta vid kranskarlsoperationer da
hjartats och lungornas funktioner temporart tas dver av
en sd kallad hjartlungmaskin.

Ogon: Hangande 6gonlock, blindhet

Det finns ett flertal mitokondriella sjukdomar som kan
paverka ogats funktion. Kearns-Sayres syndrom (KSS)
kannetecknas av dgonmuskelférlamning och forandringari
6gats nathinna. LHON (Lebers hereditara optikus-neuro-
pati) lederitypfallet till synforlust pa grund av skadori
synnerverna medan progressiv extern oftalmoplegi (PEO)
innebar en fortskridande forlamning av de yttre égon-
musklerna.

Matsmaltningsorganen:

Uppstodtningar, krakningar, med flera

Aven matsmaltningsorganen kan drabbas av mitokon-
driella sjukdomar. Exempelvis kan tarmarna drabbas av
nedsatt tarmmotorik, vilket kan leda till tarmvredslik-
nande symtom. Sjukdomen MNGIE (mitokondriell neuro-
gastrointestinal encefalomyopati) leder till nedsatt mag/
tarmfunktion, vilket kan resultera i diarréer och svar
avmagring.

Muskler: Svaghet, traningsintolerans, kramper
Mitokondriella sjukdomar ar ofta associerade med
muskelsvaghet, traningsintolerans och kramper. Symto-
men kan visa sig vid olika aldrar. Vid vissa sjukdomar
debuterar symtomen redan vid fédseln, medan andra
sjukdomarinte ger nagra markbara symtom forranivuxen
alder.

Vid Kearns-Sayres syndrom ar 6gonmuskelférlamning ofta
det forsta symtomet, menisenare skeden av sjukdomen
brukar en allmén svaghet i muskulaturen tillkomma.

Endokrina organ: Nedsatt reproduktivitet, diabetes och
dovhet

Flera endokrina organ (kortlar som bildar hormoner) kan
varainvolverade i mitokondriella sjukdomar. Bland
symtomen marks nedsatt funktion av aggstockareller
testiklar (hypogonadism), nedsatt funktion i bukspottkor-
teloch biskéldkortlar (hypoparatyreoidism) samt diabetes.
Det finns ocksé en dkad risk for missfall. MIDD (Maternaly
Inherited Diabetes and Deafness) ar en pa modernet
arftlig mitokondriell sjukdom som leder till diabetes och
dovhet.
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Finansiell information i sammandrag

FINANSIELL INFORMATION I SAMMANDRAG

Nedanstdende finansiell information i sammandrag for Koncer-
nen visar utvald finansiell information avseende verksamhets-
aren 2014 och 2015. Férutom narsd uttryckligenangesharingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.NedanstdendeinformationarhamtadurKoncernensars-
redovisningar, vilka har reviderats av Bolagets revisor.

Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag

Avsnittetborlasastillsammans medavsnittet ”"Kommentarertill
den finansiella informationen” i detta Prospekt samt Bolagets
reviderade koncernrakenskaper med tillhérande noter och revi-
sionsberattelser somarinférlivade genom hanvisning. Koncern-
redovisningenarupprattadienlighetmedInternationalFinancial
Reporting Standards (IFRS).

Belopp i KSEK 2015 2014
Nettoomsattning 2502 7 152:
Ovriga rorelseintéakter 522 1181
Ovriga externa kostnader -48 514 -41 962:
Personalkostnader -15 556 -10 346
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar -1200 -441
Ovriga rorelsekostnader -29 220 -838
-94 490 -53 587
Rorelseresultat -91466 -45 254:
Finansiella poster )
Finansiella intékter 1100 1124
Finansiella kostnader -435 -544
665 580
Resultat fore skatt -90 801 -44 673
Inkomstskatt - -
Arets resultat -90 801 -44 673
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omforas till drets resultat )
Omrakningsdifferenser vid omrékning av utldndska dotterforetag -667 -269
Summa dvrigt totalresultat, netto efter skatt -667 —269.
Summa totalresultat for aret -91468 -44 942
Arets resultat hanférligt till: .
Moderforetagets aktiedgare -90119 -42549
Innehav utan bestammande inflytande -682 -2124
-90 801 -44 673
Summa totalresultat for aret hanforligt till: )
Moderforetagets aktiedgare -90 207 -42770
Innehav utan bestdmmande inflytande -1261 -2173
-91468 -44 942.
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) -3,01 -1,53:

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ)
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Koncernens rapport dver finansiell stéllning i sammandrag

Belopp | KSEK 2014-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillggngar
Immateriella tillggngar )
Aktiverade utgifter for produktutveckling 59803 68 368
Patent 13 023 ......... 11 146.
Qyﬂriga immateriella tillgdngar 2078 87
74904 79 601
Materiella anldggningstillgangar )
Inventarier 316 344
316 344
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 -
Andra langfristiga fodringar 148 -
149 .. -
Summa anléggningstillgangar 75 369 79 945
Omséttningstillgdngar )
Ovriga fordringar 2368 . 1125
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 528 502
Likvida medel 96 662 49 698
99 558 ......... 51 323.
SUMMA TILLGANGAR 174927 131268
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare )
Aktiekapital 1389
Ovrigt tillskjutet kapital 207 812
Reserver -102
Balanserat resultat -195 906 -105 787
141128 103 312
Innehav utan bestdmmande inflytande 13 651 4 529:
Summa eget kapital 154779 107 841
Kortfristiga skulder .
Leverantorsskulder 5207 14 216
Ovriga skulder 601 1801
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 14 340 7 410
20148 25427
Summa skulder 23 427:
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 174 927 131268
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Koncernens rapport dver kassaflode i sammandrag

Finansiell information i sammandrag

Belopp | KSEK 2015 2014
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rérelseresultat -91466 -45 254:
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet: .
Avskrivningar 1200 441
Orealiserade interna kursdifferenser 153 -278
Utrangering 28 135 -
Erhllen ranta 1100 758
Erlagd réanta -435 -219
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore férandring i rérelsekapital -61313 -44 552
Forandring i rorelsekapital )
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar -1255 -16
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder -4 652 936
-5 907 920
Kassaflode fran den lopande verksamheten -67 220 -43 632
Investeringsverksamheten
Forvéarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -23 200 -23 251
Forvéarv av materiella anlaggningstillgangar -245 -178
Kassaflode fran investeringsverksamheten -23 445 -23 429
Finansieringsverksamheten )
Nyemission 119 575 76 599
Emission via minoritet 18 831 )
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 138 406 76 599
Arets kassaflode 47 741 9 537:
Likvida medel vid arets bérjan 49 698 39992
Kursdifferens i likvida medel =777 169
Likvida medel vid &rets slut 96 662 49 698
Koncernens nyckeltal
Nyckeltal som berdknas enligt IFRS. Talen nedan dr reviderade. 2015 2014
Nettoomsattning 2502 7152
Rorelseresultat -91466 -45254
Resultat fore skatt -90 801 -44 673
Arets kassaflode 47 741 9537
Eget kapital (SEK) 154 779 107 841
Nyckeltal som inte berdknas enligt IFRS. Talen nedan dr reviderade. )
Kassalikviditet (%)* 494 % 219 %
Soliditet (%)** 88 % 82 %
Utdelning (SEK) - -
Antal anstallda vid arets slut 18 13

*) Omsattningstillgangar dividerat med kortfristiga skulder

**) Eget kapital i procent av balansomslutningen
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Kommentarer till den finansiella informationen

KOMMENTARER TILL

DEN FINANSIELLA INFORMATIONEN

Intakter och resultat

Koncernens nettoomséttning 2015 0m 2 502 (7 152) KSEK avseri
sinhelheteninitialbetalningisambandmedtecknandetavNeuro-
Vive Pharmaceutical AsiaLtds samarbetsavtal med Sanofi Aven-
tis i maj 2015. Bolaget redovisar utéver detta ingen ytterligare
nettoomsattningunder dret. Koncernens évrigarorelseintakter
om 522 (1181) KSEK avser till storsta delen valutakursvinster. I
ovrigt har Bolaget inte genererat nagra intakter. Rorelsekost-
naderna uppgick till94 490 (53 587) KSEK. Rorelsekostnadernas
6kningom40903KSEKforklarasavokningenavdedvrigaexterna
kostnaderna, 48 514 (41 962) KSEK varav utgifter for forskning
och utveckling som kostnadsforts uppgick till 12 361 (13 203)
KSEK. Darutover har kostnader for kommersialiseringsproces-
sen samt avvecklingskostnader i samband med CIRCUS-studien
bidragit till 6kade externa kostnader. Bolaget har under aret
sponsratutvecklingochforskningmed500(400) KSEK. Okningen
av personalkostnaderna 15 556 (10 346) KSEK beror pa ett 6kat
antal anstallda jamfort med foregaende ar, vilket beror pa fler
anstélldaidotterbolagetiTaiwansamtenengangskostnadavse-
ende avgangsvederlag till avgdende VD under tredje kvartalet.
Ovriga rorelsekostnader uppgar till 29 220 (838) KSEK varav 28
135 KSEK avser tidigare aktiverade utgifter for CicloMulsion®
kopplat till CIRCUS-studien. Som ett led i avvecklingen av denna
studie gjordes enutrangering av aktiverade utgifter direkt rela-
terade till studien. Efter forhandlingar under fiarde kvartalet
angdende avtal relaterade till CIRCUS-studien belastas arets
resultat totalt med 38 516 (0) KSEK av kostnader av engangska-
raktar. Koncernens rorelseresultat uppgick till -91 466 (-45254)
KSEK.Detfinansiellanettot uppgicktill665(580) KSEK. Beloppet
avser framst orealiserade vardeférandringar pa omsattnings-
tillgangar. Periodensresultat uppgick till-90 801(-44 673) KSEK.
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Balansrakning

Koncernens totala tillgangar uppgick per den 31 december 2015
till 174 927 (131 268) KSEK, varav immateriella tillgangar 74 904
(79 601) KSEK. Minskningen av de immateriella tillgdngarna
beror pd den utrangering som gjordes som ett led i avvecklingen
av CIRCUS-studien. Kostnader direkt relaterade till CIRCUS-
studien utrangerades med 28 135 KSEK i tredjekvartalet 2015.
Likvida medel vid arets slut uppgick till 96 662 (49 698) KSEK.
Okningen av likvida medel beror p& de nyemissioner som genom-
fordes i februari samt maj 2015 och som tillforde moderbola-
get 76 599 KSEK efter omkostnader samt den finansiering som
genomfordesidettaiwanesiskadotterbolaget somtillforde dot-
terbolaget 18,3 MSEK exklusive de 8,1 MSEK som moderbolaget
tillforde. Eget kapital uppgick vid arets slut till 154 779 (107 841)
KSEKochaktiekapitalettill1537(1389)KSEK.Koncernenharinga
rantebéarande skulder.

Kassaflode

Koncernens kassaflode for aret uppgick till 47 741 (9 537) KSEK,
kassaflodetharpaverkatsnegativtfrandenlopandeverksamhe-
tenmed 67220 (43 632) KSEK och franinvesteringar med 23 445
(23429)KSEK.Kassafloédet franfinansieringsverksamhetenupp-
gicktill138 406 (76 599) KSEK och harledsisin helhet tillnyemis-
sionernasomgenomférdesifebruariochmaj2015, samt tillskott
franinnehav utan bestdmmande inflytande i emission.
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Ovrig finansiell information

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Nedanstdendetabellerillustrerarnettoskuldsattningsamteget
kapitaloch skuldsattningiNeuroVive, uppdelatikortfristigaoch

langfristiga rantebarande skulder, per den 31 januari 2016. Med
kortfristiga skulder avses skulder som forfallerinom ett ar.

Eget kapital och skulder 2016-01-31
Kortfristiga rantebarande skulder .
Mot borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter 0
Summa kortfristiga réntebarande skutdder 0
Langfristiga rantebarande skulder .
Mot borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter 0
Summa langfristiga réntebérande skutder 0
Eget kapital . |
Aktiekapital 1574
Ovrigt tillskjutet kapital 342 410
RO O O 190
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -200 378
Minoritetsintresse 13 528
Egetkapital 156 943.
Nettoskuldsattning 2016-01-31
A) Kassa O.
B) Likvidamedel 91 958.
C) Latt realiserbara vardepapper 0
D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 91958
E) Kortfristiga fordringar 2690
F) Kortfristiga skulder till kreditinstitut O:
G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H) Andra kortfristiga skulder 0
I) Summa kortfristiga rdntebarande skulder (F)+ (G +(H) 0
J) Kortfristig nettoskuldsattning (I) - (E)-(O) -94 648:
K) Langfristiga skulder fran kreditinstitut 0:
L) Emitterade obligationer O,
M) Ovriga langfristiga skulder 0
N) Summa langfristiga réntebarande skulder (K) + (L)+ (M) 0
0) Nettoskuldsattning () + (N) 94648
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Ovrig finansiell information

Finansiell stallning och kapitalstruktur

Likvida medel uppgick till 91 958 KSEK per den 31 januari 2016.
Avsaknaden av rantebarande skulder och en stor kassa ger en
negativ nettoskuld om 94 648 KSEK. Enligt styrelsens bedém-
ningarNeuroViveskortsiktigabetalningsformagagodmenforatt
Bolagets langsiktiga betalningsférmaga ska betraktas som god
behover NeuroVive tillforas kapital genom nyemission. De likvida
medel som tillforts Bolaget genom nyemissionen ska i huvudsak
anvandas for pAgdende utvecklingsprojekt. Det finns savitt sty-
relseniNeuroVivekannertillingabegrénsningaravseendeanvan-
dande av kapital. Per 31 januari 2016 fanns inga sékerheter eller
borgensforpliktelser och inte heller nagon indirekt skuld. Paga-
ende tvist med CicloMulsion AG kan resultera i framtida betal-
ningsforpliktelser. For mer information, se avsnittet ”Legala
fragor och kompletterande information” i detta Prospekt.

Immateriella anldggningstillgangar
Koncernensimmateriella anlaggningstillgdngar uppgick per den
31december2015till 74904 KSEK och bestod i huvudsak av akti-
verade utvecklingskostnader och patent.

Materiella anldggningstillgdngar
Koncerneninneharingabefintligaoch/eller planerade materiella
anlaggningstillgangar eller leasade tillgdngar av vasentlig bety-
delse. Per den 31 december 2015 uppgick Koncernens materiella
anlaggningstillgdngar till 316 KSEK, i sin helhet hanforligt till
inventarier. Koncernen har inte nagra inteckningar eller belast-
ningar pa de materiella anlaggningstillgangarna. Det finns inga i
sammanhangetrelevantamiljofaktorersomkanpaverkaKoncer-
nens anvandning av de materiella anldggningstillgangarna.

Avsattningar

Upplupnaochavsattabelopp forléner, semesterlon, pensionoch
styrelsearvoden inklusive sociala avgifter samt andra upplupna
kostnader uppgick till 14 340 KSEK per 31 december 2015.

Rorelsekapital

Bolagets beddomning ar att rorelsekapitalbehovet for de kom-
mande tolv manaderna fore genomférandet av Nyemissionen
inte artillrackligt foratt genomféra Bolagets affarsplanmenatt
rorelsekapitalbehovet tillgodoses genom Nyemissionen. Rorel-
sekapitalbristen uppstarioktober 2016 och beraknas uppga till
cirka 60 MSEK. Om Nyemission inte fulltecknas kommer Bola-
get minska aktiviteterna relaterade till de tva utvecklingsplatt-
formarna och huvudsakligen fokusera pa Bolagets program for
akut njurskada och traumatisk hjarnskada. Bolaget bedémer att
det genom garantiforbindelser garanterade beloppet om cirka
71 MSEK, motsvarande 75 procent av Nyemissionen, ar tillrack-
ligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet de kommande tolv
manaderna vid ett s&dant scenario. Garantierna ar inte saker-
stallda.
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Tendenser och framtidsutsikter

Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i dags-
laget en stor del forsknings- och utvecklingsverksamhet varvid
detinte finns n&dgra kanda tendenser avseende produktion, lager
eller forsaljning.

Det finns savitt styrelsen kanner till, utover generell osékerhet
relaterad till forsknings- och utvecklingsverksamhet och for-
seningar vid kliniska studier, inga kanda tendenser, osakerhets-
faktorer, potentiellafordringarellerandrakrav, 4tagandeneller
handelser, utéver vad som framgar av detta Prospekt, som kan
forvantashaenvasentliginverkan pa Bolagetsframtidsutsikter,
atminstone inte under det innevarande rdkenskapsaret.

Bolaget har, utover vad som framgar av detta Prospekt, inte
kannedom om né&gra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt
eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet.

Investeringar

Totala anlaggningstillgdngar uppgick per 31 december 2015 till
75 369 (79 945) KSEK. Forandringen, fore utrangering av akti-
verade kostnader, om 23 438 (32 482) KSEK beror till storsta
delen pé aktiverade utvecklingsutgifter for projekt som Bola-
get driver samt patent. Under 2015 gjordes en utrangering av
aktiverade kostnader direkt relaterade till CIRCUS-studien om
totalt 28 135 KSEK vilket netto resulterat i en negativ forand-
ring av Bolagets anlaggningstillgdngar. Av 6kningen i aktiverade
utvecklingsutgifter och patent avser cirka 60 (36) procent Neu-
roSTAT®, cirka 22 (54) procent CicloMulsion® och cirka 15 (8) pro-
cent NVP018/ NVP019. For beskrivning av vilken utvecklingsfas
de immateriella anldggningstillgdngarna befinner sig i hanvisas
tillavsnittet "Produktportféljoch Marknadsinformation”idetta
Prospekt. Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar har
gjorts med 251 (179) KSEK, dar 6vervagande delen avser utrust-
ning som anvands i utvecklingsprojekten.

Pagéende och framtida beslutade investeringar
Forutom aktivering av utvecklingskostnader samt kostnader
kopplade till patent samt investeringen i Isomerase Therapeu-
tics har NeuroVive inga pagaende vésentliga investeringar eller
framtida investeringar som styrelsen har gjort &taganden om.
Bolaget avser att finansiera ovan namnda investeringar genom
befintliga likvida medel.
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Skatt

Da foretaget genererar forluster kan foretagsledningen inte
bedoma nar de skatteméassiga underskottsavdragen kan komma
att utnyttjas. Uppskjuten skattefordran hanforlig till under-
skottsavdrag har darfér redovisats i den omfattning den kan
kvittasmotuppskjutnaskatteskulder.Underskottsavdragenkan
utnyttjas utan tidsbegransning i moderbolaget. Skattemassiga
underskottsavdrag hanforliga till dotterbolaget i Taiwan har en
tidsbegréansninginyttjande till tio ar.

I bdde moderbolaget och dotterbolaget i Taiwan finns ackumu-
lerade underskottsavdrag, dessa har ingen tidsbegransning i
moderbolaget och kan darfor reduceraframtidavinsterimoder-
bolaget. Underskottsavdrag hanforliga till dotterbolaget i Tai-
wan har en tidsbegransning i nyttjande till tio ar och kan darfor
reducera framtida vinster lopande inom tio ar.

Valutaexponeringar

Koncernens utfloden bestar huvudsakligen av SEK och EUR och
till viss delUSD, DKK, GBP, Canadian samt New Taiwan dollar. For
narvarande genererar Koncerneningainflodeniutldndsk valuta.
Koncernen valutarisk-exponering ar darfor begransad. Koncer-
nen sakrarinte transaktionsexponeringen.

Utlandska enheter representerar en ovasentlig del av koncer-
nensbalansomslutning varfor omrakningsexponering till foljd av
omrékning av utlandska enheter ar begransad.

En forandring av valutakursen for EUR mot SEK med 5 procent
skulle paverka resultat och eget kapital med 398 (722) KSEK.

Vasentliga forandringar

Inga vasentliga forandringar har intraffat avseende Bolagets
finansiella stallning eller stéllning pa marknaden sedan offent-
liggérandet av arsredovisningen for 2015.

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ)
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelseledamoter

NeuroVives styrelse bestér av atta ledamoter, inklusive styrelseordforande, utan suppleanter, vilka valts for tiden intill &rsstdmman
2016. Nedan foljer en presentation av de valda styrelseledamdterna. For en beskrivning av valberedningens forslag infor arsstamman
2016, se avsnittet "Bolagsstyrning — valberedningens forslag infor &rsstdmman 2016” i detta Prospekt.

Gregory Batcheller, styrelseordforande sedan 2008 och styrelseledamot sedan 2000. —
Fodd: 1957

Utbildning: Juristexamen, University of Toronto, LL.M., Lunds Universitet samt BSc. i
Nationalekonomi, London School of Economics.

Andra pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i AIM Pharma AB, Monocl AB och Xintela
AB, verkstéllande direktor och styrelseordforande i Stanbridge Corporation BVBA
(Belgien) samt styrelseledamot i Business Research Life Sciences Ltd (Storbritannien).

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordforande i AcuCort AB.

Aktieinnehav i NeuroVive: 380 332 aktier (inklusive narstaende) samt aktier via
narstaende bolag Maas Biolab LLC (som dger 3 874 432 aktieri NeuroVive) dar Gregory
Batcheller kontrollerar 1,74 procent av rosterna.

Ovrigt: Beroende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen. Oberoende i férhal-
lande till Bolagets storre aktiedgare.

AnnaMalm Bernsten, styrelseledamot sedan 2013. Ledamot i revisionsutskottet och
ordférandeiersattningsutskottet.

Fédd: 1961
Utbildning: Civilingenjor, KTH.

Andra pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i Ceral Base CEBA Aktiebolag och Oatly
AB, styrelseledamot och verkstallande direktor i Bernsten Konsult AB samt styrelsele-
damotiArcam Aktiebolag (publ), Bjorn Axén Institut Aktiebolag, CellaVision AB, Medivir
Aktiebolag och Pdgengruppen Aktiebolag.

Tidigare uppdrag de senaste fem daren: Styrelseordforande i Scientific Solutions Scandina-
viaHolding AB samt styrelseledamotiAktiebolag Fagerhult, Artimplant AB, BioPhausia
AB, Birdstep Technology ASA, Matrisen Sweden Holding AB och Nolato Aktiebolag.

Aktieinnehav i NeuroVive: -

Ovrigt: Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets storre
aktieagare.

Arne Ferstad, styrelseledamot sedan 2010. Ledamotirevisionsutskottet.
Fodd:1950

Utbildning: Finance/Marketing, Markedsforingskolen, Oslo, Norge samt Management
vid INSEAD/Cedep, Frankrike.

Andra pdgdende uppdrag: Verkstallande direktor och styrelseordférande i Ankor
Consultants Ltd (Storbritannien), styrelseordférande i Aggancio Research AB och
CombiGene AB samt styrelseledamoti Clinical Laserthermia Systems AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordférande i Medfield Diagnostics AB
(publ) samt styrelseledamot i AroCell AB (publ).

Aktieinnehav i NeuroVive: 32 623 aktier (inklusive narstaende).

Ovrigt: Beroende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen. Oberoende i férhal-
lande till Bolagets storre aktiedgare.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor <

Boel Flodgren, styrelseledamot sedan 2013. Ledamot i ersattningsutskottet.
Fodd: 1942

Utbildning: Juris doktorexamen, Lunds universitet.

Andra pdgdende uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem daren: Styrelseledamot i Aktiebolaget Industrivarden
(publ) och Brinova Fastigheter AB (publ).

Aktieinnehav i NeuroVive: 14 000 aktier (inklusive narstaende).

Ovrigt: Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets stérre
aktiedgare.

Marcus Keep, styrelseledamot sedan 2000.
Fodd: 1959

Utbildning: Specialistutbildningineurokirurgivid Montreal Neurological Institute, McGill
University, lakarexamen Medical University of South Carolina (Charleston), BSc. i kemi,
University of South Carolina (Columbia) och BA. ireligion, Dartmouth College.

Andra pdgdende uppdrag: Styrelseordférande och verkstéllande direktor i Maas Biolab
LLC (USA) samt verkstallande direktori Keep Enterprises, LLC (USA) och Restorative
Neurosurgery Foundation (USA).

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: -

Aktieinnehav i NeuroVive: 425 929 aktier (inklusive narstaende) samt aktier via narsta-
ende bolag Maas Biolab LLC (som dger 3 874 432 aktier i NeuroVive) dar Marcus Keep
kontrollerar 48,44 procent avrosterna.

Ovrigt: Beroende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare. Oberoende i forhallande
till Bolaget och bolagsledningen.

Helena Levander, styrelseledamot sedan 2012. Ordférande i revisionsutskottet och
ledamotiersattningsutskottet.

Fodd: 1957
Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm.

Andra pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i Nordic Investor Services Aktiebolag
samt styrelseledamotiCollector AB, Concordia Maritime Aktiebolag, Hans Andersson
Recycling Group Aktiebolag, Medivir Aktiebolag, Pensare Grande AB och Stampen AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot i Aktiebolaget Svensk Export-
kredit, Allba Holding AB, Betting Promotion Sweden AB, Erik Penser Aktiebolag, SBAB
Bank AB, Uniflex AB och Wiborg Kapitalférvaltning AB samt tidigare innehavare av den
enskilda firman Topas Finanskonsult.

Aktieinnehav i NeuroVive: 20 000 aktier.

Ovrigt: Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets stérre
aktieagare.
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» Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Helmuth von Moltke, styrelseledamot sedan 2005.
Fodd: 1937
Utbildning: Juristexamen, Oxford University.

Andra pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i Freya von Moltke Stiftung (Tyskland),
verkstallande direktoriKrzyzowa Kreisau Foundation (USA) samt styrelseledamot i
Rosenstock Huessy Fund (USA).

Tidigare uppdrag de senaste fem daren: Styrelseordforande i Brocard Group GmbH & Co
KgaA (Tyskland)

Aktieinnehav i NeuroVive: 324 118 aktier (inklusive narstaende).

Ovrigt: Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets stérre
aktiedgare.

Carl Fredrik Olsson, styrelseledamot sedan 2015.
Fodd: 1962
Utbildning: Gymnasieekonom, Frans Shartau Gymnasium.

Andra pdgdende uppdrag: Verkstéllande direktor i Baulos Capital Belgium SA och Baulos
International SA.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot i AIM Pharma AB.
Aktieinnehav i NeuroVive: 15 000 aktier samt 4 020 000 aktier vianarstaende bolag.

Ovrigt: Beroende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare. Oberoende i forhallande
till Bolaget och bolagsledningen.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor <

Nyval
(Sevidare valberedningens forslag infor arsstdmman 2016 i avsnittet "Bolagsstyrning-valberedningens forslag infér &rsstamman
2016” idetta Prospekt.)

David Laskow-Pooley
Fodd: 1954
Utbildning: Apotekarexamen, Sunderland School of Pharmacy

Andra pdgdende uppdrag: Verkstallande direktor och styrelesledamotiLondon Pharma
Ltd, England samt styrelseledamot i TapImmune Inc., USA, OBN Ltd, England och
Pharmafor Ltd, England.

Aktieinnehav i NeuroVive: -.

Ovrigt: Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets stérre
aktiedgare.
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» Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Ledande befattningshavare

Erik Kinnman, verkstallande direktor sedan 2016.
fodd: 1958

Utbildning: MBA-examen fran Handelshogskolan i Stockholm samt lakarexamen och
docent vid Karolinska Institutet.

Andra pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i Bmatrix AB samt styrelseledamot i
Biocrine Regenerative Medicine Aktiebolag och Kinnman Life Scence Solutions AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Verkstallande direktori ExThera Aktiebolag samt
styrelseledamotiZelibra AB.

Aktieinnehav i NeuroVive: -

Jan Nilsson, COO, tfverkstallande direktor under perioden september 2015 — mars
2016. Tidigare styrelseledamot i Bolaget.

Fodd: 1949

Utbildning: Filosofie magisterexamenibiologi/kemi, Géteborgs universitet och MBA,
Uppsalauniversitet.

Andra pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i CanlmGuide Therapeutics AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem daren: Verkstéllande direktor och styrelseledamot i
Lipopeptide AB.

Aktieinnehav i NeuroVive: 6 908 aktier.

Catharina Jz Johansson, CFO sedan 2013.

Fodd: 1967

Utbildning: Civilekonom, Sundsvall/Harnésands Hogskola.
Andra pdgdende uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: -

Aktieinnehav i NeuroVive: 5000 aktier.

Eskil Elmér, CSO sedan 2000 och tidigare verkstallande direktor och styrelseledamot i
Bolaget.

Fodd: 1970
Utbildning: Lakare och docent, Lunds universitet.

Andra pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i Maas Biolab LLC (USA) och Restorative
Neurosurgery Foundation (USA).

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: -

Aktieinnehav i NeuroVive: 423 275 aktier (inklusive narstdende) samt aktier via narsta-
ende bolag Maas Biolab LLC (som &ger 3 874 432 aktier i NeuroVive) dar Eskil Elmér
kontrollerar17,08 procent av résterna.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Magnus Hansson, CMO sedan 2016.

Fodd: 1976

Utbildning: Lakare och docent, Lunds universitet.
Andra pdgdende uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: -

Aktieinnehav i NeuroVive: 68 478 aktier.

Revisor

Till revisor omvaldes vid arsstamman den 8 juni 2012 MAZARS
SET Revisionsbyra AB, org. nr. 556439-2099 for en mandatpe-
riod om fyra &r. Den auktoriserande revisorn Bengt Ekenberg,
som armedlemiFAR, arhuvudansvarig revisor. Postadressen till
MAZARS SET Revisionsbyra AB ar Kungsgatan 6, 21149 Malmé.

Ovriga upplysningar avseende styrelsen och ledande
befattningshavare

Samtligastyrelseledamoter och ledande befattningshavare kan
nasviaBolagetsadress, NeuroVive Pharmaceutical AB, Medicon
Village, 223 81 Lund.

Detféreliggeringafamiljebandmellanstyrelseledaméternaoch/
eller de ledande befattningshavarna. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har domts i ndgot bedrégerire-
laterat mal under de senaste fem &ren. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren
varitinblandadeindgonkonkurs, likvidationellerkonkursforvalt-
ning. Inte heller finns det ndgon anklagelse och/eller sanktion
utfardad av myndigheteller yrkessammanslutning mot nagon av
dessa personer och ingen av dessa har forbjudits av domstol att
ingd som medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings eller kon-
trollorganelleratt haledande eller dvergripande funktioner hos
ett bolagunder de senaste fem aren.

BolagetsstyrelseledamotMarcusKeeparberoendeiforhallande
tillBolagets storre aktiedgare eftersom Marcus Keep kontrolle-
rar 48,44 procent i Maas Biolab LLC som i sin tur ager 3 874 432
aktier i NeuroVive, motsvarande 12,31 procent av aktierna och
rosternaiBolaget.

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ)

Bolagets styrelseordforande Gregory Batcheller arbetar pa
konsultbasis for Bolagets ledningsgrupp och kan darfor inte
anses vara oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsled-
ningen men oberoende till storre aktiedgare.

Bolagets styrelseledamot Arne Ferstad utfor lopande konsult-
tjanster for Bolaget i relativt stor omfattning. Darutover deltar
Arne Ferstad, pé konsultbasis, vid Bolagets strategidagar (2-3
dagar perar). Arne Ferstad ar foljaktligen beroendeiforhallande
tillBolaget och bolagsledningen men oberoende i forhallande till
Bolagets storre aktieagare.

CarlFredrik Olsson arberoendeiférhallande till Bolagets stérre
aktiedgare eftersomhankontrollerar Baulos Capital Belgium SA
och Baulos International SA vilka tillsammans ager 4 020 000
aktier i NeuroVive, motsvarande 13,01 procent av aktierna och
rosterna i Bolaget. Carl Fredrik Olsson ar daremot oberoende i
forhallande tillBolaget och bolagsledningen.

Att vissa av styrelseledamoterna och de ledande befattnings-
havarna har ekonomiskaintresseniBolaget genom aktieinnehav
framgar av upprakningen ovan. For information om vissa nér-
stdendetransaktioner mellan NeuroVive och styrelseledamoter
ellerledande befattningshavare, se avsnittet "Legalafragoroch
kompletterande information — Transaktioner med narstéende” i
detta Prospekt.

Ingen av ovan namnda styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavareharingattavtalmedBolagetellermedndgotavdess
dotterbolag om forméaner efter uppdragets avslutande, utover
vad som annars framgaridetta Prospekt.
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Aktiekapital och dgarforhallanden

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktieinformation

Enligt NeuroVives bolagsordning, antagen pé extra bolags-
stammaden 31 mars 2016 men annuinteregistrerad hos Bolags-
verket vilket berdknas ske omkringden18 maj2016, skaBolagets
aktiekapitalet uppgatilllagst1500000 SEKochhégst 6000000
SEKochantaletaktierskauppgétilllagst30000000styckenoch
hogst 120 000 000 stycken.

Fore Nyemissionen uppgar aktiekapitalet i NeuroVive till 1 573
684,25 SEK, fordelat pa 31 473 685 aktier. Varje aktie har ett
kvotvarde pa 0,05 SEK. Nyemissionen kommer, vid full anslut-
ning, medféraattBolagetsaktiekapital okarmed 899 248 SEK till
2472 932,25 SEK och att antalet aktier kar med 17 984 960 till
49 458 645 aktier. For de aktiedgare som avstar fran att teckna
nyaaktieriNyemissionenuppstarenutspadningseffekt omcirka
36 procent.

Vidbolagsstammamedforvarjeaktieen(1)rostochvarjeréstbe-
rattigad far vid bolagsstamman rosta for det fulla antalet 4gda
ochforetradda aktier utanbegransningirdstratten. Aktierna ar
inte foremal for ndgra begransningariratten att overlata dem.

Aktiedgare harnormalt foretradesratttillteckningav nyaaktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med
aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstamman eller styrelsen
med stdd av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvi-
kelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt tillandel i Bolagets tillgdngar och vinst.
Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare ratt till
andelavoverskottiforhallandetilldetantalaktiersomaktiedga-
reninnehar. Aktierna i NeuroVive ar inte foremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller losningsskyl-
dighet. Det har inte heller forekommit nagot offentligt uppkdop-
serbjudande betraffande Bolagets aktier.

De nya aktierna som emitteras i samband med Nyemissionen
medfér samma rattigheter som befintliga aktieriNeuroVive.

Aktierna i NeuroVive har emitterats i enlighet med svensk lag-
stiftning, ar fullt betalda och denominerade i svenska kronor
(SEK). Aktierna ar registrerade i elektronisk form i enlighet med
avstamningsforbehalliBolagetsbolagsordning. Aktiebokenfors
av Euroclear Sweden, med adress Euroclear Sweden AB, Box 191,
SE-10123 Stockholm.

. Totalt Forandring av Totalt aktiekapital Forandring i Aktiens
Ar Transaktion antal aktier antalet aktier (SEK) aktiekapitalet (SEK) kvotvarde
2000 Bolagsbildning 1000 - 100 000,00 - 100,00.
2003 Nyemission 1025 25 102 500,00 2 500,00 100,00.
2004 Nyemission 1100 75 110 000,00 750000 100,00
2007 Nyemission 1313 213 131 300,00 21 300,00 100,00.
2007 Nyemission 1433 120 143 300,00 12 000,00 100,00.
2008 Kvittningsemission 1493 60 149 300,00 6 000,00 100,00.
2008 Nyemission 1576 83 157 600,00 8 300,00 100,00.
2008 Fondemission 1576 0 591 000,00 433 400,00 375,00.
2008 Split 11820 000 11 818 424 591 000,00 0,00 0,05
2008 Nyemission 13075000 1255000 653 750,00 62 750,00 0,05
2010 Nyemission 14 942 857 1867 857 747 142,85 9339285 0,05
2012 Nyemission 19159 046 4216 189 957 952,30 210 809,45 0,05
2013 Riktad nyemission 21659 046 2500 000 1082 952,30 125 000,00 0,05
2014 Féretradesemission 27 788 093 6129 047 1389 404,65 306452,35 0,05
2015 Riktad nyemission 29 088 093 1300000 1454 404,65 65 000,00 0,05
2015 Riktad nyemission 30735152 1647 059 1536 757,60 82 352,95 0,05
2016 Apportemission 31473 685 738 533 1573 684,25 36 926,65 0,05
2016 Forestaende Nyemission® 49 458 645 17 984 960 2472 932,25 899 248 0,05

1. Férutsatt full anslutning i Nyemissionen
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Utdelning och utdelningspolicy
Eventuellutdelningbeslutasavbolagsstammaefterforslagfran
styrelsen.Ratttillutdelningtillfallerdensomvidavbolagsstam-
man faststélld avstamningsdag arregistreradidenav Euroclear
Sweden forda aktieboken. Bolagets samtliga aktier berattigar
till utdelning. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Eventu-
ell utdelning ombesorjes av Euroclear Sweden, eller, for forval-
tarregistrerade innehav, i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Sweden
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelnings-
beloppet och begransas endast genom regler for preskription.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Inga sar-
skildaregler, restriktionereller forfaranden avseende utdelning
foreligger for aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige. Savitt
avser kuponskatt, se vidare avsnittet "Vissa skattefragoriSve-
rige” idetta Prospekt.

Bolaget har hittills inte ldmnat nagon utdelning eftersom Bola-
get befinner sigien utvecklingsfas. Styrelsen har darfor hittills
gjortbedéomningenatt Bolagetsvinstmedelbehdvs foratt finan-
sierafortsattutvecklingochexpansionavverksamheten.Styrel-
sen genomforen arlig oversyn av utdelningspolicyn.

Aktiekapital och dgarforhallanden

Handelsplats och kursutveckling

Aktierna i NeuroVive handlas pa Nasdaq Stockholm under kort-
namnet NVP och med ISIN-kod SE0002575340. Diagram nedan
visar aktiekursens utveckling fran och med den 8 april 2015 till
ochmedden7april2016.Borsvardet perden 7april2016 uppgick
till cirka 230 MSEK.

Agarférhallanden

NeuroVive harcirka6400 aktiedgare. Bolagetstiostorstaaktie-
agare enligt Euroclear Sweden per den 31 mars 2016 samt dar-
efter for Bolaget kdnda forandringar framgar av tabellen nedan.
For uppgift om styrelseledamoters och ledande befattnings-
havares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor"idetta Prospekt.

NeuroVive Pharmaceutical
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Aktiekapital och dgarforhallanden

Tabellen avser dgarforhallanden per den 31 mars 2016.

Antal Roster och

Namn aktier  kapital, %
EuroClear Bank S.A/N.V, W8-IMY* 4430940 14,08 %
Baulos Capital Belgium SA (fd Private

Placement SPRL) 4000 000 12,71 %
Avanza Pension och Férsakrings AB** 3521325 11,19 %
Redmayne Nominees Ltd UK 706 751 2,25 %
Nordnet Pensionsforsakring AB** 696 489 2,21 %
Handelsbanken Liv 562 404 1,79 %
Eskil Elmér*** 423 275 1,34 %
CBNY-National Financial Services LL 393 841 1,25 %
Greg Batcheller 380 332 1,21 %
Ovriga aktiedgare (ca 6 400 aktiedgare) 16 358 328 51,97 %
Totalt 31473685 100 %

*  Registreratinnehav for Maas Biolab, LLC (Maas) och Mar-
cus Keep m. fl. med hemvisti USA. Maas jamte flertalet
agare med hemvist i USA flyttade under sommaren 2012
sinainnehav till Etrade Clearing LLC med anledning av for-
andradereglerrorande amerikanska medborgares utland-
ska placeringar.INeuroVives av Euroclear Sweden forda
aktiebok har dessainnehav registreratsiEtrades namn.
Maas agde 3 874 432 aktieriNeuroVive per 31 mars 2016
och Maas hade vid tidpunkten 45 aktieagare. Maas agdes
till 48,44 % av styrelseledamot Marcus Keep, till 17,09 % av
CSO Eskil Elméroch till 4,97 % av styrelseledamot Helmuth
von Moltke. Styrelseordférande Gregory Batcheller 4gde
vid samma tidpunkt 1,74 % i Maas.

** Forvaltare, kapitalforséakring.

*** Uppgifternainkluderar narstdende (maka respektive barn).

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgarav-
tal eller andra éverenskommelser mellan Bolagets dgare som
syftar till gemensamt inflytande éver Bolaget. Savitt styrelsen
kanner till finns inte heller nagra dverenskommelser eller mot-
svarande som kan kommaatt leda tillatt kontrollen 6ver Bolaget
férandras. Dock finns aktiedgaravtal i NeuroVives dotterbolag
NeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc., se vidare avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information" — "Vésentliga avtal" i
detta Prospekt.

Utestdende teckningsoptioner

Bolaget haringa utestaende teckningsoptionsprogram. Som en
del av Nyemissionen kommer dock Bolaget att emittera hogst 2
248120 teckningsoptionerav serie 2016/2017:1berattigande till
teckningavtotalt 2248120 aktieriBolaget samt 2248120 teck-
ningsoptioner av serie 2016/2017:2 berattigande till teckning av
totalt 2 248 120 aktier i Bolaget. Varje teckningsoption av serie
2016/2017:1berattigarinnehavarentillteckningaven (1) ny aktie
iBolaget tillteckningskursen 6,50 SEK. Varje teckningsoption av
serie 2016/2017:2 berattigar innehavaren till teckning av en (1)

60

ny aktie i Bolaget till en teckningskurs som motsvarar 70 pro-
cent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie
pa Nasdaq Stockholm under 15 handelsdagar fore teckningspe-
riodens borjan, dock lagst 8 SEK. Teckning av aktier med stéd av
teckningsoptionerav serie 2016/2017:1kan dga rum under perio-
den fran och med den 2 januari 2017 till och med den 28 februari
2017. Teckning av aktieriBolaget med stod av teckningsoptioner
av serie 2016/2017:2 kan aga rum under perioden fran och med
den 1 juni 2017 till och med den 30 juni 2017. For det fall samt-
liga teckningsoptioner av serie 2016/2017:1 utnyttjas for teck-
ning av aktier kommer antalet aktier att oka med 2 248 120 och
aktiekapitalet med 112 406 SEK. For det fall samtliga tecknings-
optioner av serie 2016/2017:2 utnyttjas for teckning av aktier
kommer antalet aktier att 6ka med 2 248 120 och aktiekapita-
let med 112 406 SEK. For det fall samtliga teckningsoptioner av
serie 2016/2017:1 och serie 2016/2017:2 utnyttjas for teckning
av aktier och givet fullteckning i Nyemissionen blir den totala
utspadningen ca 8,3 procent. Fullstandiga villkor for tecknings-
optioner av serie 2016/2017:1 och serie 2016/2017:2 framgar av
avsnittet "Villkor fér teckningsoptionerav serie 2016/2017:1och
serie 2016/2017:2” i detta Prospekt.

Incitamentsprogram

I syfte att kunna attrahera och behalla nyckelpersoner in sin
verksamhet har Bolagets dotterbolag, NeuroVive Pharmaceuti-
cal Asia, Inc, i mars 2015 beslutat att implementera ett incita-
mentsprogram riktat till personer som ar anstallda i NeuroVive
Pharmaceutical Asia, Inc. eller dess dotterbolag. Incitaments-
programmetomfattarhdgst 1600000 optioner, dérvarje option
gerrattatterhéllaenaktieiNeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc
till en teckningskurs beslutad av styrelsen i NeuroVive Pharma-
ceutical Asia, Inc.isamband med tilldelning av optionerna. Teck-
ningskursen farinte understiga aktiens verkliga varde per dagen
for tilldelning. Utspadningseffekten motsvarar, vid full tilldel-
ning och fullt utnyttjande av optionerna, cirka 5 procent av det
totala antalet aktier och roster i NeuroVive Pharmaceutical
Asia, Inc. Tilldelning av optionertillanstallda under programmet
grundas péflerafaktorer, bland annat denanstalldes senioritet,
niva, prestation, tidigare och forvantade insatser samt poten-
tial. Optionerna tilldelas antingen pa arlig basis eller efter upp-
naende av specifika milstolpar. Optionernaintjanas i varierande
omfattning 6ver maximalt sex ar fran dagen for tilldelning och
forfallerihelhet sexarfrandagenfortilldelning. Tilldelningenav
optionernaérvillkorad avgodkéannande pa bolagsstammaiBola-
get. Kostnaderna for incitamentsprogrammet ar begransade da
teckningskursen vid utnyttjandet av optionerna ar hogre an det
bokférda vardet per aktie i NeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc.
Styrelsenharforeslagitattarsstdmman2016iBolaget beslutar
att godkdnnaincitamentsprogrammet och éverlatelse av optio-
neriNeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc.ienlighet med ovan.
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Bemyndigande
Arsstdmman2015beslutadeden30mars20150mbemyndigande
for styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram
tillnastkommande arsstamma, besluta om nyemission av aktier,
medellerutanavvikelse franaktiedgarnasforetradesratt. Anta-
let aktier som emitteras med stod av bemyndigandet far mot-
svaraenokningavaktiekapitaletomhogst15procentbaserat pa
det sammanlagdaaktiekapitaletiBolagetvidtidpunktenforars-
stamman 2015, dvs. maximalt 4 363 213 aktier. Emissionerna ska
ske till marknadsmassig teckningskurs, med férbehall for mark-
nadsmassig emissionsrabatt i forekommande fall, och betalning
ska, forutom kontant betalning, kunna ske med apportegen-
dom eller genom kvittning, eller eljest med villkor. Nyemission
beslutad med stdd av bemyndigandet ska ske i syfte att tillfora
Bolaget rorelsekapital. Om styrelsen beslutar om emission med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska skalet vara att
tillfora Bolaget rorelsekapital och/eller nya agare av strategisk
betydelse for Bolaget och/eller forvarv av andra féretag eller
verksamheter.

Perdagen for offentliggérandet av detta Prospekt har styrelsen
for NeuroVive utnyttjat bemyndigandet avseende totalt 2 385
592 aktier. Av bemyndigandet kvarstéar saledes mojlighet att,
fore arsstamman 2016, emittera ytterligare 1977 621 aktier.

Styrelsen har foreslagit att drsstdmman 2016 beslutar om
bemyndigandeforstyrelsenatt,videttellerfleratillfallen,under
tidenframtillndstkommandeérsstamma, beslutaomnyemission
avaktier, medellerutanavvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt. Antalet aktier som kan emitteras med stod avbemyndigan-
detfarmotsvaraenokningavaktiekapitalet omhdogst15procent
baseratpadetsammanlagdaaktiekapitaletiBolagetvidtidpunk-
tenforarsstamman 2016. Villkoreniforslaget motsvarar de vill-
korsom galler for bemyndigandet beslutat avdrsstdémman 2015.

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ)
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Bolagsstyrning

BOLAGSSTYRNING

NeuroVive ar ett svenskt publikt aktiebolag noterat pd Nasdaq
Stockholm. Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ska tillam-
pasavallabolagvarsaktiereller depabevis ar upptagna till han-
del pd en reglerad marknad i Sverige. Enligt principen "folj eller
forklara” ar det dock mojligt for bolag att avvika fran Koden och
véljaalternativalosningarsombeddms passabattre foromstan-
digheternaidet enskilda fallet, forutsatt att eventuella avvikel-
serredovisas, den alternativa lésningen beskrivs och orsakerna
forklarasiBolagets bolagsstyrningsrapport.

NeuroVive har tillampat Koden sedan den 8 juni 2012. NeuroVive
har under 2015 avvikit fran Koden endast nar det galler utvarde-
ring av verkstallande direktorens arbete enligt Koden 8.2. Ingen
utvarderingavverkstallande direktérensarbete har skett under
2015 medanledningavattverkstallande direktorenlamnadessitt
uppdrag under 2015 och operativa chefen agerat tillférordnad
verkstallande direktor sedanden1september2015. Tiden da till-
férordnad verkstallande direktor har varit verksam beddms som
alltfor kort for att utvarderas.

Bolagsstamma

Bolagsstamman ar det hogsta beslutande organet i Bolaget.
Bolagsstdmman planeras och utfors for att aktiedgarna pa
bastasatt skakunnautnyttjasittinflytandeiBolaget. Beslut pa
bolagsstamma ska fattasienlighet med aktiebolagslagens reg-
ler om majoritetskrav.

Rdtt att ndrvara vid bolagsstimma
AllaaktiedgaresomardirektregistreradeidenavEuroclear Swe-
denfordaaktiebokenfemvardagarforebolagsstammanochsom
meddelat NeuroVive sin avsikt att delta senast det datum som
anges i kallelsen till bolagsstamman har ratt att narvara vid
bolagsstamman och rosta for det antal aktier de innehar.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som onskar fa ett &rende behandlat pa bolagsstéam-
man méaste skicka in en skriftlig begédran till styrelsen senast sju
veckor fore bolagsstamman.

Arsstdmma 2016

NeuroVives drsstamma 2016 kommer att aga rum den 28 april
2016, kl. 16.00 pad Medicon Village, Scheelevagen 2,iLund. Aktie-
agare som onskar delta pa arsstamman ska anmala sig till Bola-
get. Information om anmaélan och om hur aktiedgarna kan fé ett
arende behandlat pa stdmman finns p& Bolagets hemsida www.
neurovive.se.

Valberedningen

Arsstidmman 2015 beslutade att valberedningen ska besta av en
ledamot for envar av de tre till rostetalet storsta aktiedgarna
baserat pa den dgarstatistik per den 30 juni 2015 som Bolaget
erhaller fran Euroclear Sweden. Utdvarinte aktiedgaren sin ratt
attutseledamotivalberedningenskadentillrostetalet narmast
foljande storsta aktiedgare ha ratt att utse ledamot i valbered-
ningen.

62

Majoriteten av valberedningens ledamédter ska vara oberoende
i forhallande till Bolaget och bolagsledningen. Verkstallande
direktorenellerannan personfrénbolagsledningenskainte vara
ledamotavvalberedningen.Minstenavvalberedningensledamo-
terskavaraoberoendeiforhallandetilldeniBolagetrostmassigt
storsta aktiedgaren eller grupp av aktiedgare som samverkar
om Bolagets forvaltning. Styrelseledamoter kaningaivalbered-
ningen,menskainteutgéraenmajoritetavvalberedningensleda-
moter. Styrelsens ordforande eller annan styrelseledamot ska
inte varavalberedningens ordférande. Om mer é&nen styrelsele-
damotingarivalberedningen far hogst en avdem vara beroende
iforhallande tillBolagets storre aktiedgare. Information omden
slutligen utsedda valberedningen ska innefatta namn pa de tre
utseddaledaméterna, tillsammansmednamnenpédeaktiedgare
somutsett dem, och ska offentliggoras senast sex ménader fore
planerad drsstdmma. Valberedningens mandatperiod stracker
sig fram till dess att ny valberedning utsetts. Ordférande i val-
beredningen ska, om inte ledamdterna enas om annat, vara den
ledamot som utsetts avdentillrostetalet storsta aktiedgaren.

Valberedningens sammansattning infér &arsstamman 2016
offentliggjordes den 16 oktober 2015. Valberedningen infor ars-
stdmman 2016 bestarav Michael Vickers (ordforande), utsedd av
Maas Biolab LLC/Marcus Keep, Anders Ermén, utsedd av Baulos
Capital Belgium SA, och Tomas Hagstrom, utsedd av Eskil Elmér.

Om en eller flera av aktiedgarna som utsett ledamater i valbe-
redningeninte langre tillhérde tretillrostetalet stérstaaktiea-
garna sa ska ledamodter utsedda av dessa aktiedgare stalla sina
platser till forfogande och den eller de aktiedgare som tillkom-
mitblanddetretillrostetalet storstaaktiedgarnaskaharattatt
utse sina ledamaéter. Om inte sarskilda skal foreligger ska dock
inga forandringar ske i valberedningens sammansattning om
endast marginellaforandringarirdstetaletagtrumeller forand-
ringenintraffarsenareantvdmanaderforearsstamman. Aktiea-
gare som utsett ledamot i valberedningen har ratt att entlediga
sddan ledamot och utse ny ledamot i valberedningen, liksom att
utsenyledamotomdenavaktieagarenutsedde ledamotenvaljer
att lamna valberedningen. Férandringarivalberedningens sam-
mansattning ska offentliggoras s& snart sddana skett.

Valberedningen ska arbeta fram forslag i nedanstaende fragor
att foreldggas arsstamman for beslut:

o forslagtillordforande vid arsstamman;

o forslagtillantalet bolagsstammovalda styrelseledaméter
samt, i forekommande fall, antalet revisorer;

o forslagtillarvode tillicke anstéllda ledamoteristyrelsen
samt tillicke anstallda ledamoteristyrelsens olika utskott;

o forslagtillarvode till revisorer;

o forslagtill valav styrelsens ordférande och dvriga styrelse-
ledamoter samt, i forekommande fall, val av revisorer;
forslag till riktlinjer for att utse ledamoterivalberedningen
och for valberedningens uppdrag; samt

o forslagtillarvode till valberedningens ledaméter.
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Bolaget ska pa begaran av valberedningen tillhandahélla perso-
nella resurser sdsom sekreterarfunktion i valberedningen for
att underlatta dessarbete. Vid behov ska Bolaget svara for ska-
liga kostnader som valberedningens ledaméter kan ha samt for
externakonsultersomavvalberedningenbedomsnddvandigafor
att valberedningen ska kunna fullgéra sitt uppdrag.

Valberedningen har foreslagit att arsstamman 2016 beslutar
om riktlinjer for att utse ledamoter i valberedningen samt for
valberedningens uppdrag som motsvarar riktlinjerna beslutade
av arsstamman 2015, med skillnaden att ledamodterna ska utses
baserat pd dgarstatistik per den 30 september 2016.

Styrelse

Styrelsens sammansdttning

Styrelsen ska bestd av ldgst tre och hogst dtta ledamdter. Sty-
relseledamoter utses arligen av arsstamman och valjs for en
period fram till slutet av nasta arsstamma. Vid NeuroVives ars-
stamma den 30 mars 2015 omvaldes Gregory Batcheller, Arne
Ferstad, Marcus Keep, Helena Levander, Boel Flodgren, Anna
Malm Bernsten och Helmuth von Moltke som styrelseledamo-
ter. Carl Fredrik Olsson nyvaldes till styrelseledamot. Gregory
Batcheller omvaldes som styrelsens ordférande. Ingen av sty-
relsens ledamoter ar anstallda i Bolagets ledning, dock arbetar
Gregory Batcheller pé konsultbasis via Stanbridge Corporation
BVBA och Arne Ferstad pa konsultbasis via Ankor Consultants
Ltd. for Bolagets ledningsgrupp. Vidare kontrollerar Marcus
Keep 48,44 procent i Maas Biolab, LLC som i sin tur ager 3 874
432 aktieriNeuroVive. Respektive styrelseledamots oberoende
gentemot Bolaget, bolagsledningen och Bolagets storre aktiea-
gare framgéar i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare
ochrevisor”idetta Prospekt.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande utses av arsstamman. Ordféranden ska
ledastyrelsensarbete,bevakaochansvaraforattstyrelsen full-
gorsinaarbetsuppgifterienlighetmedlag,bolagsordning,Koden
samtstyrelsensarbetsordning. Styrelseordférandenskagenom
kontakter med verkstéllande direktéren folja Bolagets utveck-
ling,samradamedverkstallandedirektoristrategiskafragoroch
bevaka att strategiska fragor uppméarksammas och bearbetas
av styrelsen.

Eftersom Gregory Batcheller har stadigvarande uppdrag for
Bolaget utover ordforandeskapet har arbetsfordelningen mel-
lanordférandenochverkstéllandedirektorenklargjortsistyrel-
sensarbetsordningochinstruktionforverkstallandedirektoren.

Styrelsens arbete och ansvar

Styrelsen ar Bolagets hogsta forvaltningsorgan under bolags-
stamman. NeuroVivesstyrelsearbetestyrsavgallandelagaroch
rekommendationer, samt av styrelsens arbetsordning som fast-
stalls arligen. Arbetsordningeninnehéller bland annatregler for
arbetsfordelning mellan styrelsen och verkstéallande direktor,
ekonomisk rapportering och revisionsfragor. P4 det konstitue-

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ)

Bolagsstyrning

rande styrelsesammantradet faststaller styrelsen aven 6vriga
erforderliga arbetsordningar, policies och riktlinjer som ligger
tillgrund for Bolagetsinternaregelsystem.

Styrelsenskaiforstahand dgnasigat overgripande och langsik-
tigafragorsamtfragorsoméaravstorbetydelseforBolaget. Sty-
relsen har det 6vergripande ansvaret for Bolagets verksamhet
och ledning samt for att bokforingen och medelsférvaltningen
kontrolleras paettbetryggandesatt. Styrelsenansvarar foratt
Bolaget efterlever géllande lagar, férordningar och Koden samt
att Bolaget har en god intern kontroll och formaliserade rutiner
som sédkerstaller att fastlagda principer for finansiell rapporte-
ring och intern kontroll efterlevs samt att Bolagets finansiella
rapporteringarupprattadioverensstammelse med lag, tillamp-
ligaredovisningsstandarder och évriga krav pa noterade bolag.

Ersdttningsutskott

For att bista styrelseniléne- och ersattningsfragor har styrel-
sen inrattat ett ersattningsutskott som ska bestd av minst tre
styrelseledaméter med uppgift att bland annat

e beredastyrelsensbeslutifragoromersattningsprinciper,
ersattningar och andra anstallningsvillkor for bolagsled-
ningen,

o foljaochutvarderapagéende och under aret avslutade pro-
gram for rorliga ersattningar for bolagsledningen, samt

o foljaochutvarderatillampningen av de riktlinjer for ersatt-
ningar till ledande befattningshavare som drsstamman
enligt lag ska fatta beslut om samt géallande ersattnings-
strukturer och ersattningsnivéeriBolaget.

Beslutiersattningsfragorska, efterberedningavutskottet, fat-
tasav styrelsen.

Ersattningsutskottet bestar av Helena Levander, Anna Malm
Bernsten (ordférande) och Boel Flodgren.

Revisionsutskott

Revisionsutskottets ledamdter utses av Bolagets styrelse vid
dess konstituerande sammantrade och ska besta av minst tre
styrelseledaméter.

Utskottet ska bidra till en god finansiell rapportering som upp-
ratthaller marknadens fortroende for Bolaget genom att sar-
skilt 6vervaka och kontrollera Bolagets redovisningsprinciper,
ekonomihantering, riskhantering samt internkontrollens upp-
byggnad, resurser, l6pande arbete och é&rlig avrapportering.
Revisionsutskottet granskar dven revisorns oberoende i forhal-
lande till Bolaget.

Utskottet ska forbereda fragor rérande revisorsval och arvo-
dering av de externa revisorerna, samt hélla nara kontakt med
valberedningeninfordessforslagtillarsstdmmanomvalav revi-
sorer och faststéllande av revisorsarvode. Revisionsutskottets
kontakt medvalberedningenskerochuppratthéllsavutskottets
ordforande.
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Revisionsutskottet bestar av Arne Ferstad, Helena Levander
(ordforande) och Anna Malm Bernsten.

Verkstallande direktéren och 6vriga ledande
befattningshavare

Verkstallande direktoren utses av styrelsen. Den verkstallande
direktorens arbete foljer den skriftliga instruktion som styrel-
sen arligen faststaller i samband med det konstituerande sty-
relsesammantrédet.

Instruktionenférdenverkstéllande direktorenreglerarsedvan-
liga omraden s&som dennes dtaganden gentemot Bolaget och
styrelsen, inklusive ansvar for avgivande till styrelsen av anda-
malsenliga rapporter som ar relevanta for fullgérandet av sty-
relsens bedémningsuppgift rérande Bolaget.

Verkstallandedirektérenskatillseattenlopandeplanering, déri-
bland affarsplaner och budget, utarbetas och forelaggs styrel-
sen for styrelsens beslut. Verkstéallande direktéren ska under
gott ledarskap leda verksamheten pd basta satt sa att Bolaget
utvecklas enligt faststallda planer, antagna strategier och poli-
cies.Vid befarade avvikelser fran planer och sarskilda handelser
av vasentlig betydelse, ska verkstallande direktoren omedel-
bartinformerastyrelsengenomdessordforande. Verkstallande
direktoren ska tillse att Bolagets verksamhet, inklusive dess
administration,arorganiseradsaattdenmotermarknadenskrav
och tillse att kontroll av verksamheten ar organiserad och fung-
erar effektivt och sakert.

Ledningsgruppen hanterar inom ramen for av styrelsen givna
direktiv for driften av Bolagets verksamhet, framtagande och
uppféljning av strategier och budgetar, fordelning av resurser,
overvakning av den operativa verksamheten samt forberedelser
infor styrelsemaoten.

Revisor

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rakenska-
per samt styrelsens och verkstéallande direktorens férvaltning.
Efter varje rakenskapsar ska revisorn ldmna en revisionsberat-
telse och en koncernrevisionsberattelse till &rsstamman. Bola-
getsrevisorer utses avagarna pa arsstamma vart fijarde ar.

Mazars SET Revisionsbyrd AB valdes till revisionsbolag vid &rs-
stamman 2012 for en mandatperiod om fyra ar. Huvudansvarig
revisor ar Bengt Ekenberg.

For att sékerstélla att de informations- och kontrollkrav som
stallspastyrelsenuppfyllsrapporterarrevisorernafortlépande
till revisionsutskottet om redovisningsfragor samt om eventu-
ella felaktigheter eller misstankta oegentligheter. Dessutom
deltar revisorerna pd merparten av sammantradenairevisions-
utskottetochvidbehovistyrelsesammantradena.Minstengéng
per ar rapporterar revisorerna till styrelsen utan att den verk-
stdllande direktoren eller ndgon annan av Bolagets operativa
ledning narvarar vid motet.
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Intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen
NeuroVivesinternakontrollochbolagsstyrninggrundarsigbade
pagallande lagar/regelverk och pa branschspecifika parametrar
somansesvaraviktigaforBolaget. Kontrollsystemet tackerinte
bara samtliga gallande regelverk utan ocksa de specifika krav
som NeuroVive stéaller pa sin verksamhet.

Den interna kontrollens 6vergripande syfte ar att i rimlig grad
sakerstélla att Bolagets operativa strategier och mal foljs upp
och att dgarnas investeringar skyddas. Den interna kontrollen
ska vidare tillse att den externa finansiella rapporteringen med
rimlig sékerhet ar tillforlitligoch upprattadidverensstammelse
med god redovisningssed, att tillampliga lagar och férordningar
foljs samt att krav pd noterade bolag efterlevs. Deninterna kon-
trollmiljon omfattar huvudsakligen foljande fem komponenter:
kontrollmiljo, riskbedomning, kontrollaktiviteter, information
och kommunikation samt uppféljning.

Kontrollmiljé

INeuroVives kontrollmiljé ingar organisationsstruktur, besluts-
vagar, ansvaroch befogenheter, vilka arklart definieradeienrad
styrdokument. Styrdokumenten har faststéallts av styrelsen for
att uppnéen val fungerande kontrollmiljo.

Bolagets kontrollmiljo bestar av en samverkan mellan sty-
relse, ersattnings- och revisionsutskott, verkstallande direk-
tor, ekonomichef, internt utsedd personal och Bolagets revisor.
Kontrollen sker vidare genom ekonomimanualens faststéllda
rapportrutiner som bland annatinnefattar finansiella rapporter
tillstyrelsensamtenarligrapportering tillstyrelsenom genom-
ford internkontroll.

Revisionsutskottet har ett overgripande ansvar for att folja upp
att den interna kontrollen avseende finansiell rapportering och
rapportering till styrelsen fungerar. Revisonsutskottet genom-
for kvartalsvisa avstamningar med Bolagets verkstéllande
direktor samt revisor. Darutover granskas och utvarderas det
formular som tagits fram for foretagsledningen att utvardera
Bolagetsinterkontrollen gang perar.

Riskbeddmningen

I riskbedomningen ingar att identifiera risker som kan uppstéa
om de grundlaggande kraven pa den finansiella rapporteringen
i Koncerneninte uppfylls. Granskning sker s att Bolaget har en
infrastruktur som mojliggor en effektiv och andamalsenlig kon-
troll och bedémning av Bolagets ekonomiska ldge samt vasent-
liga finansiella, legala och operationellarisker.

Att utveckla nya lakemedel ar en riskfylld och kapitalkravande
process. De riskfaktorer som beddms ha en sarskild betydelse
for NeuroVives framtida utveckling ar resultat av kliniska stu-
dier, myndighetséatgarder, konkurrens och prisbild, samarbets-
partners, ansvarsrisker, patent, nyckelpersoner och framtida
kapitalbehov.
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Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter begransar identifierade risker och séker-
staller korrekt och tillforlitlig finansiell rapportering. Revisions-
utskottet och styrelsen ansvarar for den interna kontrollen
och uppfdljningen av bolagsledningen. Detta sker genom bade
interna och externa kontrollaktiviteter samt genom granskning
av Bolagets styrdokument som ar relaterade till riskhantering.
Vidare sker en arlig sammanstéallning och rapportering av utford
internkontroll till styrelsen och revisionsutskottet.

Information och kommunikation

Bolaget har informations- och kommunikationsvégar som syf-
tartillatt framjariktighetenidenfinansiellarapporteringenoch
mojliggérarapportering och aterkoppling fran verksamheten till
styrelse och ledning, exempelvis genom att styrande dokument
i form av interna policies, riktlinjer och instruktioner avseende
den finansiella rapporteringen gjorts tillgangliga och ar kanda
for berord personal.

Uppfoljning

NeuroVive foljer upp efterlevnaden av Bolagets styrdokument
och rutiner for internkontroll. Bolagets revisionsutskott far
vid varje sammantrade rapporter fran foretagsledningen avse-
ende internkontrollen. Styrelsen uppdateras regelbundet om
Bolagets finansiella stallning och resultat mot budget samt
projektredovisning av utvecklingsprojekten mot respektive pro-
jektbudget.

Verkstallande direktéren rapporterar skriftligen, vid varje ordi-
narie styrelsesammantrade, eller nar sarskilt behov uppstér, till
styrelsenom uppféljning och statusiBolagets pagaende projekt
och lakemedelskandidater.

Internrevision

NeuroVive har inte ndgon internrevision. Styrelsen utvarderar
arligen behovet av en saddan funktion och har gjort bedémningen
att det, med hansyn till Bolagets storlek med forhallandevis fa
anstallda och omfattning av transaktioner, inte finns anledning
attinrattaenformellinternrevisionsavdelning.

Ersattning till styrelsen och ledande
befattningshavare

Ersdttning till styrelseledamdter

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgdr arvode enligt
arsstammans beslut. Vid drsstamman 2015 beslutades att sty-
relsearvode ska utbetalas till styrelseordférande med 300 000
SEK samt till var och en av de 6vriga styrelseledaméterna med
150 000 SEK. Styrelseordforande Gregory Batcheller och sty-
relseledamot Carl Fredrik Olsson har dock avsagt sig sitt styrel-
searvode forinnevarande mandatperiod.

Utover detta utgér enligt &rsstammans beslut 2015 ersattning

till ordféranden i revisionsutskottet med 100 000 SEK samt till
var och en av de 6vriga ledamoterna i revisionsutskottet med
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50 000 SEK. Vidare beslutades att ersattning ska utbetalas till
ordférandeiersattningsutskottet med 40 000 SEK samt till var
och en av de ovriga ledamoterna i ersattningsutskottet med
20 000 SEK.

Riktlinjer for ersdttning till ledande befattningshavare
Efterforslagfranstyrelsenbeslutadearsstamman2015omrikt-
linjer for ersattning till ledande befattningshavare.

Riktlinjerna for ersattning och andra anstallningsvillkor for
bolagsledningeninnebarihuvudsak att Bolaget ska erbjuda sina
ledande befattningshavare marknadsméssiga ersattningar, att
ersattningarna ska beredas av ett sarskilt ersattningsutskott
inomstyrelsen, attkriteriernadarvid skautgorasavdenledande
befattningshavarens ansvar, roll, kompetens och befattning.

Ersattningar till ledande befattningshavare beslutas av sty-
relsen exklusive eventuella styrelseledamoter som ar i bero-
endestallning till Bolaget och bolagsledningen. Riktlinjerna ska
tilldmpas pa nya avtal, eller andringar i existerande avtal som
traffas med ledande befattningshavare efter det att riktlinjerna
faststallts och till dess att nya eller reviderade riktlinjer fast-
stalls.

Ledandebefattningshavareskaerbjudasenfastlonsoméarmark-
nadsmassig och ar baserad pa den ledande befattningshava-
rensansvar, roll, kompetens och befattning. Den fastalénen ska
omproévas en gang per ar.

Ledande befattningshavare kan, fran tid tillannan, erbjudas ror-
lig ersattning. Sadan rorlig lon ska vara marknadsmaéassig och
ska baseras pa utfall av forutbestamda finansiella och indivi-
duella mal. Villkoren och berakningsgrunderna for rorlig l6n ska
faststallas for varje verksamhetsar. Rorlig lon regleras aret
efter intjanandet och kan utbetalas antingen som lon eller som
engangsbetald pensionspremie. Vid utbetalning som engangs-
betald pensionspremie sker viss upprakning s att totalkostna-
den for NeuroVive blir neutral. Grundprincipen ar att den rorliga
lonedelenperarkanuppgatillmaximalt30 procentavfastérslon.
Summan av den rorliga ersattningen for ledande befattningsha-
vare kan sammanlagt hogst uppga till1500 000 SEK.

Vid utformningen av rorliga ersattningar till bolagsledningen
som utgar kontant ska styrelsen 6vervaga att infora forbehall
som

o villkorarutbetalning av viss del av sddan ersattning av att
de prestationer pé vilkaintjanandet grundats visar sig vara
hallbara over tid, och

e gerBolaget mojlighet att aterkrava sddanaersattningar
som utbetalats pa grundvalav uppgifter som senare visat
sigvara uppenbart felaktiga.

Ledande befattningshavare ager ratt tillmarknadsméassiga pen-
sionslosningar enligt kollektivavtal och/eller avtal med Neuro-
Vive. Samtliga pensionsataganden ska vara premiebestamda.
Loneavstdenden kan utnyttjas for 6kade pensionsavsattningar
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genom engangsbetalda pensionspremier forutsatt att total-
kostnaden for NeuroVive blir neutral.

UppsdgningstidenfranNeuroVivessidaskavarahogstsexmana-
der for verkstallande direktéren och hogst sex manader for
ovriga ledande befattningshavare. Uppsagningstiden fran verk-
stdllande direktorens sida ska vara lagst sex manader och for
ovriga ledande befattningshavares sida ska den vara lagst tre
manader.

Styrelsen ska dgaratt att frangd ovanstéende riktlinjer om sty-
relsen bedémer att det i ett enskilt fall finns sarskilda skal som
motiverar det. I samband med att tidigare VD:n Michael Bron-
negard avgick avtalades om en forlangd uppsédgningstid om nio
manader mot tidigare avtalad tid om sex manader, detta bedom-
desrymmasinom styrelsens mandat enligt ovan.

Styrelsen har foreslagit att &rsstamman 2016 beslutar om rikt-
linjer for ersattning till ledande befattningshavare som motsva-
rarriktlinjerna beslutade av arsstdmman 2015 med tillagget att
utover uppsagningstid kan avgangsvederlag utgéd med hogst sex
manaders l6n och anstéllningsformaner for verkstallande direk-
toren.

Ersdttning till ledande befattningshavare

Mikael Bronnegard var verkstéllande direktor framtillden1sep-
tember 2015. Den 1 september 2015 tog Jan Nilsson dver som
tillforordnad verkstallande direktor. Den14 mars 2016 tilltradde
Erik Kinnman tjansten som VD. Om anstéllningen upphér har Erik
Kinnman enligt anstallningsavtalet ratt till avgédngsvederlag
motsvarande sex manaders l6n och anstallningsformaner.

Itabellen nedan presenterasen dversikt over ersattning till den
verkstallande direktéren och 6vriga ledande befattningshavare
under rakenskapsaret 2015.

Ersdttning till revisor

Arsstamman 2015 beslutade att arvode till Bolagets revisor ska
utga enligt godkand rakning i enlighet med sedvanliga debite-
ringsnormer. Under 2015 har ersattning till revisorn utgatt med
435 KSEK for genomfort revisionsuppdrag. Darutdéver har 517
KSEK utgatt somersattning for utfort arbete utanfor revisions-
uppdraget.

Ersattning och andra formaner till styrelse och ledande befattningshavare under 2015

2015 (KSEK)
Styrelseledamoter

Styrelse- Ovriga

ersatt-
ningar?

Pensions-
kostnader

arvode/ Rorlig
Grundlén ersattning

Gregory Batcheller, styrelseordforande - - - 1488 1488
Arne Ferstad, styrelseledamot 200 - - 427 627
Marcus Keep, styrelseledamot 150 - - - 150
Helena Levander, styrelseledamot 270 - - - 270
Helmut von Moltke, styrelseledamot 150 - - - 150
Anna Malm Bernsten, styrelseledamot 240 - - - 240
Boel Flodgren, styrelseledamot 170 - - - 170
Carl Fredrik Olsson, styrelseledamot - - - - 0
Summa styrelse 1180 0 0 1915 3095
Ledande befattningshavare

Mikael Bronnegard, f.d. verkstallande direktor? 2208 302 544 1 3 055
Jan Nilsson, verkstallande direktor? 637 155 - 2 794
Ovriga ledande befattningshavare? 2242 392 190 7 2831
Summa verkstéllande direktdr och dvriga ledande befattningshavare 5087 849 734 10 6 680
Summa 6 267 849 734 1925 9775

1 Konsultarvoden till styrelseledamoter samt milerséattning till ledande befattningshavare.

2 Avser perioden 1januari — 1 september 2015.

3 Avser perioden 1 september — 31 december 2015.

4 Tre personer under perioden 1januari — 1 september 2015, motsvarande 2,2 heltidsanstallda,
och tva personer under perioden 1 september — 31 december 2015, motsvarande 1,2 heltidsanstallda.
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Valberedningens forslag infor arsstdmman 2016
Infor arsstamman 2016 har valberedningen foreslagit att anta-
letstyrelseledamoéterskavarasjustyckensamtattenrevisorska
utses. Vidare har valberedningen foreslagit att styrelsearvode
ska utbetalastill styrelseordforande med 300 000 SEK samt till
var och en av de dvriga styrelseledamoterna med 150 000 SEK, i
likhet med foregaende ar.

Utover detta har valberedningen féreslagit att ersattning ska
utbetalastillordforandenirevisionsutskottet med 100 000 SEK
samttillvarochenavdedvrigaledamoternairevisionsutskottet
med50000SEKsamtattersattningskautbetalastillordférande
iersattningsutskottet med 40 000 SEK samt till var och en avde
ovrigaledamoternaiersattningsutskottet med 20 000 SEK, i lik-
het med foregdende ar.

Valberedningen har foreslagit att revisorsarvode, i likhet med
foregaende ar, utgar enligt godkand rakning i enlighet med sed-
vanliga debiteringsnormer.

Valberedningen har dven foreslagit att inget arvode ska utga till
valberedningens ledamoter. Dock ska Bolaget svara for skaliga
kostnader som valberedningens ledamoter kan ha, sdsom exem-
pelvis kostnader som kan uppstéa vid rekryteringstjanster, samt
forexternakonsultersomavvalberedningenbedémsndédvéandiga
for att valberedningen ska kunna fullgora sitt uppdrag.

Valberedningen har vidare foreslagit att drsstamman beslutar
omomvalav styrelseledaméterna Gregory Batcheller, Arne Fer-
stad, Boel Flodgren, Marcus Keep, Helena Levander och Anna
Malm Bernsten samt nyval av David Laskow-Pooley. Till styrel-
seordforande har valberedningen foreslagit omval av Gregory
Batcheller.

Vidareharvalberedningenforeslagitattrevisionsbyrdn MAZARS
SET Revisionsbyra AB omvaljs som revisor, uppdraget féreslas
galla till slutet av den &rsstdmma som halls under det fjarde
rakenskapsaret efter det da revisorn utsags.
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LEGALA FRAGOR OCH

KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allman bolagsinformation

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ), org. nr 556595-6538,
bildades i Sverige den 1 februari 2000 och registrerades hos
Bolagsverket den 16 augusti 2000. Bolagets associationsform
araktiebolagoch dessverksamhetregleras avaktiebolagslagen
(2005:551). Styrelsen har sitt sate och Bolaget har sin hemvist i
Lunds kommun, Skane Lan.

Bolagsstruktur och aktieinnehav

NeuroVive ar moderbolag i Koncernen bestdende av fyra direkt
och indirekt dgda dotterbolag. Nedan féljer en upprakning av
NeuroVives koncernbolag.

Agar-
Namn Land andel (%)
NeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc.,
org.nr 290465 Taiwan 71,37

NeuroVive France SAS,
org. nr 810699637 (bolaget &r vilande) Frankrike 100

NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd, 71,37
org.nr 1688859 Hongkong  (indirekt)
NeuroVive Pharmaceutical Asia 71,37
Taiwan Inc., org.nr 24749033 Taiwan (indirekt)

Vasentliga avtal

NeuroVive tecknar som en naturlig del av den l6pande verksam-
heten avtal med sina samarbetspartners, till exempel licensav-
tal, samarbetsavtal och sekretessavtal. De avtal som far anses
vara av storst vikt for NeuroVive &r dels avtal som avser forvéry
ochlicensieringav for NeuroVive vasentligaimmateriellarattig-
heter, dels samarbetsavtal avseende forskning och utveckling.
Avtalen med samarbetspartners innehéller i vissa fall bestam-
melseravseende fordelning aveventuella framtidaintakter mel-
lanNeuroVive ochavtalsparten, enligt vad som narmare framgar

Avtalspart NeuroSTAT®

NeuroVive delar rattigheten till intakten med:

CicloMulsion® NVP18

avnedanstéende tabell, under forutsattning att avtalens villkor
harom aruppfyllda.

CicloMulsion AG

NeuroVive forvarvade genom avtal med CicloMulsion AG licens-
rattigheter till patent som upphoérde att galla 2013. CicloMul-
sion AG har enligt avtalet under vissa omstandigheter ratt att
erhalla 10 procent royalty under 15 drs tid pa de intékter Neuro-
Vive erhaller avseende marknadsgodkanda produkter (CicloMul-
sion®/NeuroSTAT®). CicloMulsion AG pakallade i mars 2013 ett
skiljedomsforfarande genomvilket de 6nskarfaststallaavtalets
innebord avseende CicloMulsion AG:s ratt att erhélla royalty, se
vidareunderrubriken “Réttsligaforfarandenoch tvister” nedan.

Fresenius Kabi AG

NeuroVive hartecknatettavtalmedFresenius KabiAGlsominne-
bar att NeuroVive har sakrat kapacitet for fullskalig produktion
av NeuroSTAT® och CicloMulsion® i den nya produktionsenhet
som Fresenius Kabi bygger i anslutning till sin produktionsan-
laggning i Graz, Osterrike. Avtalet innebér i stora drag att Neu-
roVive delfinansierar den produktionsanlaggning som Fresenius
Kabi bygger i Graz, vilket garanterar NeuroVive produktionska-
pacitet. Investeringen kommer, om de prognostiserade produk-
tionsvolymerna uppfylls, aterbetalas till NeuroVive.

Forskargruppen vid Lunds universitet

Utover NeuroVives forskning kring mitokondriell dysfunktion vid
akuta neurologiska tillstdnd, bedriver NeuroVive dven forskning
kringettprojektavseendemitokondriellenergireglering. Utveck-
lingen bedrevs initialt aven grupp forskare vid enheten for mito-
kondriell patofysiologi,institutionen forkliniska vetenskapervid
Lundsuniversitet.Isyfteattkunnaarbetaforkommersialisering
av de resultat som uppkom vid forskningen, tecknades ett avtal
med NeuroVive, genom vilket Forskargruppen mot viss ersatt-
ning 6verforde uppnaddaresultattillNeuroVive samt forband sig
attivissutstrackningarbetaiprojektet for NeuroVives rakning.
ErsdttningentillpersonernaiForskargruppen,varavfleranumer

Energireglerare? ToxPhos®

CicloMulsion AG1 Royalty 10 %

Royalty 10 %

Forskargruppen Lunds universitet2

50/50->90/10 50/50->90/10

NeuroVive erhaller intakter fran:

Sihuan3 Up-front,
Milestone,

Royalty 10 %

Up-front,
Milestone,
Royalty 10 %

50/50->90/10 50/50->90/10

Foundation Asia Pacific Ltd

Se nedan angaende aktiedgaravtal betraffande NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd

1CicloMulsion AG erhaller royalty om 10 procent av NeuroVives intakter som avser marknadsgodkanda produkter.

2 Fordelningen och rattigheterna till framtida intakter &r enligt en trappstegsmodell baserat pa hur mycket NeuroVive investerar i utvecklingsprojektet.
Forskargruppens andel av intakterna borjar pa 50 procent och kan reduceras ner till 10 procent, ju storre investering i projektet NeuroVive gor.

3 NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd erhaller up-front och milestoneerséattningar nar projekten passerar de delméal som avtalats samt erhaller en
10 procent royalty pa nettointédkternaiKina under en period av 10 ar efter marknadsgodkannande.

4 Utvecklas for att stotta energibehovet under sjukdomsskov och ar designade for att passera defekter i &mnesomsattningen.

5Enanalysmetod for att bestamma mitokondriell funktion i manskliga blodceller.
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aranstalldaeller pd annat satt engagerade i Bolaget, ar baserad
paBolagets framtidaintakter hanforliga till projektet och utgar
enligt en trappa dar Forskargruppens andel borjar pa 50 pro-
centochkanreducerasnertill10 procentavintakternajustorre
investering i projektet som Bolaget har gjort. Ingen erséttning
kommer saledes att erlaggas forran resultaten fran projektet
genererarintakter for Bolaget. Forskargruppen harisitt akade-
miskaarbetedvenutvecklatenanalytiskmetod —"ToxPhos” — for
attbestdmmamitokondriell funktionimanskligablodceller. Ana-
lysmetodenkanapplicerasinomdiagnostik och preklinisk toxiko-
logi for lakemedelsutveckling.

Sun Moral International (HK) Limited (Sihuan)

Bolaget har genom NeuroVive Pharmaceutical Asia, Ltd teck-
nat ett samarbetsavtal med Sihuan. Enligt avtalet ansvarar
Sihuan for klinisk utveckling, regulatoriska processer och mark-
nadsgodkannande, lansering, marknadsforing, distribution och
forsaljning i Kina avseende NeuroSTAT®. NeuroVive ska forse
Sihuan med NeuroSTAT® for kliniska studier och, vid lansering,
initialt forse foretaget med kommersiella volymer av lakemed-
let for distribution och férsaljning genom Sihuan i Kina. Sihuan
ska betala upfront- och milestoneersattningar till NeuroVive
Pharmaceutical Asia, Ltd om totalt 12 miljoner yuan avseende
NeuroSTAT®. Utover detta ska foretaget aven under tio ar efter
marknadsgodkannande betala en royalty om tio procent av net-
tointdkternafordennaprodukt. Avtalet arexklusivt, vilketinne-
baratt NeuroVive Pharmaceutical Asia, Ltd saknar mojlighet att
traffa motsvarande avtal med en annan part. NeuroVives dot-
terbolag NeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc. har lamnat en
moderbolagsgarantitill Sihuan,genomyvilket NeuroVive Pharma-
ceuticalAsia, Inc.garanterarsamtligakoncernbolags prestatio-
ner under avtalet, atar sig ett gemensamt ansvar for samtliga
koncernbolags forpliktelser gentemot Sihuan, samt garante-
rar att NeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc. kommer att dverta
samtliga rattigheter och forpliktelser under avtalet i handelse
avattagandeforhallandenaiNeuroVive Pharmaceutical Asia, Ltd
andras sa att NeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc. inte langre
kontrollerar detta.

Sanofi-Aventis Singapore Pte Limited (Sanofi-Aventis)

Bolaget har genom NeuroVive Pharmaceutical Asia, Ltd teck-
nat ett avtal med Sanofi-Aventis. Avtalet ger Sanofi-Aventis
en exklusiv ratt att fore andra parter forhandla med NeuroVive
Pharmaceutical Asia, Ltd om en exklusiv ratt att inlicensiera,
utveckla och kommersialisera NeuroSTAT® i Sydkorea (en s.k.
right of first refusal). Ett sddant avtal ska vara undertecknat av
parternainom sex manader fran forhandlingarnas borjan. Om sa
inte ar fallet kan NeuroVive Pharmaceutical Asia, Ltd s6ka andra
samarbetspartners.

Rigshospitalet Kipenhamn

Rigshospitalet i Kopenhamn genomfor en fas IIa-studie for Neu-
roSTAT® som pagar fram till hésten 2016. NeuroVive &r sponsor
tilldenna fas II-studie.

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ)

Legala fragor och kompletterande information

Foundation Asia Pacific Ltd

Isamband med enintern omstrukturering under hosten 2014 har
NeuroViveingattenserieavtalrérande dgandetiNeuroVives dot-
terbolag NeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc., med sate i Taiwan.
Dotterbolaget ags till 71,37 procent av NeuroVive och till 28,63
procent av 6vriga investerare, daribland Foundation Asia Pacific
Ltd. NeuroVive Pharmaceutical Asia Inc. kontrollerar rattighe-
ternatill NeuroVives presumtiva framtida lakemedeliKina for att
kunna ingad samarbetsavtal med kinesiska lakemedelsféretag vid
utveckling och kommersialisering av presumtiva lakemedeli Kina.
NeuroVive Pharmaceutical Asia Inc. administreras gemensamt av
NeuroVive och Foundation Asia Pacific Ltd. genom aktiedgaravtal,
vilkablandannatreglerarvissaaktieagarfragor,sasomstyrelsens
sammansattning och beslutanderattivissafragor, hur NeuroVive
Pharmaceutical Asia, Inc:s verksamhet ska bedrivas samt for-
kopsratt for den andra parten vid verlatelse av aktier.

Isomerase Therapeutics Limited (Isomerase)

Bolaget har i juni 2013 traffat ett samarbetsavtal med Isome-
rase som minst ska omfatta i genomsnitt 160 arbetstimmar per
manad. Allt resultat hanforligt till uppdraget tillfaller Bolaget.
Bolaget har i juni 2014 dven ingétt ett konsultavtal med Iso-
merase for tjanster med anledning av kommersialiseringen av
NVP018. Under avtalet ges Isomerase ratt till en lag ensiffrig
procentuell ersattning pa upfront- and milestoneersattningar,
med visst tak, for avtal om utlicensiering och samarbete avse-
ende NVP0O18 somingds med deras hjalp.

I syfte att starka samarbetet mellan NeuroVive och Isomerase
och sakerstalla att NeuroVives projekt fortsétter utvecklas
med hogsta prioritet ingick Bolaget i januari 2016 ett forvarvs-
avtal med aktiedgarnailsomerase avseende forvarv av andel av
Isomerase. Forvarvet genomfors i tva steg. Det forsta steget
genomfordesden13januari2016 ddNeuroVive forvarvade 42222
aktier i Isomerase, motsvarande cirka 5 procent av det totala
antalet aktier i Isomerase. Koperskillingen uppgick till 550 000
GBP och erlades genom emission av 738 533 nya aktier i Bola-
get.Nastastegiforvarvetkommeratt genomférassenastunder
andrahalvanav 2016, varvid Bolaget kommeratt forvarvaytter-
ligare 42222 aktieriIsomerase genomkontantbetalningom 550
000 GBP.Deltvaavforvarvetarvillkoratavattsaljarnainte bry-
termotdetaktiedgaravtalsom parternaingdtt medanledningav
forvarvet, attingetvasentligtavtalsbrottgallande garantiernai
forvarvsavalet sker samt att det inte sker ndgon vasentlig nega-
tivforandring, ellerannanhéandelseeller utveckling, somensamt
ellertillsammansmedandrasddanahandelser, sannolikt kanfor-
vantasresulteraien materiell negativ forandring avseende Iso-
merase eller dess verksamhet.

University of Pennsylvania

Neurovive har den 23 december 2015 ingatt ett forskningsavtal
med University of Pennsylvania avseende fortsatt utveckling av
NeuroSTAT® genom utforande av tre studier. Avtalet loper 6ver
tva ar och NeuroVive ersatter University of Pennsylvania med
totalt minst USD 773,138 for studierna. Kostnaden kan bli storre
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efterdverenskommelse omytterligare medelbehdvs for genom-
forande av studierna. Avtalet 0per patvaar. Eventuellaimmate-
riellarattigheter som skapasinomramen foravtalet kantillfalla
NeuroVive eller University of Pennsylvania, eller kan komma att
agas gemensamt. Vad galler sddana immateriella rattigheter
som tillfaller University of Pennsylvania sa erhéaller NeuroVive
en oaterkallelig royaltyfri icke-exklusiv licens att anvanda rat-
tigheterna pa visst satt i samband med NeuroSTAT®. NeuroVive
kan genom forhandlingar erhalla en exklusiv licens till ovanstéa-
ende rattigheter. Avsikten ar dock inte att studierna ska skapa
nya immateriella rattigheter, utan endast replikera resultatet
av en redan publicerad studie rorande Cyklosporine A med Neu-
roSTAT®, varforBolagetbedémerattnagranyaimmateriellarat-
tigheterinte kommer att skapasinom ramen for avtalet.

Arbutus Biopharma Corporation

NeuroVive samarbetar med Arbutus Biopharma Corporation
(tidigare OnCore Biopharma Inc.) som éar licenstagare av den
oralaberedningsformenavNVP019,dvs. NVP018, med syftetatt
utveckla en effektiv behandling av kronisk hepatit B-infektion.

Enligt samarbetsavtalet erholl NeuroVive en initial ersattning
om en miljon USD samt har ratt till villkorade utbetalningar for
klinisk utveckling, regulatoriska milstolpar och pa férsaljnings-
mal uppgéende till maximalt 149,5 miljoner USD per licensierad
produktochindikation.Dessutomentrappstegsvisstiganderoy-
altybaseradpabruttointakternavid forsaljningispannet medel-
hog ensiffrig till lag dubbelsiffrig procentuell andel.

Ioktober 2015 tillkdnnagav Arbutus Biopharma Corporation att
de avbryter utvecklingen av NVP 018 (dar kallad OCB-030). Neu-
rovive har dock annu inte erhallit nagon formell uppsagning av
samarbetsavtalet, varfor det fortfarande ar géallande och Bola-
get fortsatteratt tillampa det.

Patentportfolj

Formuleringspatent avseende cyklosporinemulsion

NeuroVive har ans6kt om patentskydd for ingredienssamman-
sattningenilakemedelsberedningen (formuleringspatent)for Cic-
loMulsion®/NeuroSTAT®.Patentet,somlopertill2031,harbeviljats
iAustralien,Kina,Japanoch USA.Eninternationell patentansokan
(PCT) som designerar fem ytterligare lander samt regioner som
denEuropeiskapatentorganisationen(EPO)och Eurasiens patent-
organisation (EAPO), en samarbetsorganisation mellanettflertal
stateriEuroasien, ar under handlaggning.

Patent avseende cyklofilinhdmmare

I samband med forvarvet av en portfolj av nya cyklofilinham-
mare med tillhorande immateriella rattigheter fran Biotica Ltd
imars 2013, ingick aven ratten till de globala patentansokningar
som gjorts avseende dessa molekyler. De forvarvade tillgdng-
arna innehéller molekylernas komposition, kunskapen om till-
verkningsmetod och dess anvéndningsomraden, framfor allt
medicinsk anvéndning. Patenten avser sanglifehrin-baserade
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kompositioner och sanglifehrin-derivat och metoder fér dess
tillverkning. Patenten loper till 2031 och har bred tackning. For-
varvetavdeimmateriellarattigheternatill de nyacyklofilinham-
marna starkte Bolagets patentportfolj och sdkrade framtida
kommersiellarattigheterinomdeavBolaget prioriterade affars-
omradena.

Utover dessa patent har Bolaget aven patentskydd avseende
cyklofinhdmmare genom patenten for makrocykliska komposi-
tioner och metoder for dess produktion (l6per till 2032), "novel
gene cluster” for sanglifehrin (loper till 2029) samt har ansokt
om patent for ny doseringsform for sanglifehrin (loper till 2032
om det beviljas).

Patentskydd och marknadsexklusivitet for respektive projekt
NeuroSTAT® for traumatisk hjarnskada (TBI) har patentskydd
genom ansokningar om formuleringspatent som for narvarande
har beviljats i fyra lander och som l6per till 2031 (se ovan). Orp-
han Drug Designation ger ytterligare marknadsexklusivitet for
NeuroSTAT®forTBI. VidrregistreringavNeuroSTAT®iEuropages
tio (10) ars ensamratt p& marknaden och i USA sju (7) ar efter det
att forsaljningsgodkannande/marknadsforingstillstand beviljas
och skyddet loper vidare aven om patenten loper ut innan perio-
den for Orphan Drug Designation passerat.

CicloMulsion®aridentiskt med NeuroSTAT® ur formuleringssyn-
punktochhardarmedskyddienlighet medformuleringspatentet
beskrivetovan.Produktenkommeratthaenvissgradavlagstad-
gat dataskydd vid ett framtida marknadsgodkannande (sé kall-
lad ”"Data protection”). Det lagstadgade skyddet ar till for att
ge den som genomfoért en omfattande kostnadskravande studie
ensamratt att anvanda resultatet till att registrera ett lakeme-
del. Dettainnebaratt en konkurrentantingen méaste repeterade
kliniska studier som NeuroVives registrering ar baserad pa eller
vanta pa att tiden for uppgiftsskyddet gar ut.

Bolagetutvecklaravenennyfamiljavldkemedelfor mitokondriell
energireglering. En forsta patentansokan skickades in genom
Mitopharm Limited under 2012, vilka tacker kemisk konstruk-
tion, framstéallningsprocess och anvdndningsomraden. Dessa
nya patent loper, under forutsattning att de godkanns, pa 20 ar
fran ansékningsdagen och kommer att d4gas av NeuroVive. Bola-
get har ocksa ett patent som hanfor sig till Mitokondriell toxici-
tetstest”Toxphos”,somlopertill2033,darpatentetharbeviljats
iettland och ansokan handlaggsiytterligare lander.

For sina utvecklingsprojekt hanforliga till NCCIMs (non-
cyclosporin cyclophilin inhibitor molecules) har Bolaget sakrat
skydd genomde patent for cyklofilinhdmmare som beskrivs ovan.

Patentskyddets omfattning

NeuroVives patentportfoljarenviktigtillgdngforBolagetochen
omfattande patentportfélj hindrar konkurrenter fran att agera
inom Bolagets patenterade omréaden. Enligt styrelsens bedom-
ningardockinte NeuroVive beroende av sinapatentforatt kunna
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kommersialiserasinalakemedelskandidater. Patenten ger mark-
nadsexklusivitet under patentens loptid.

Forteckning over patentskydd

Nedanfoljerforteckningaréver Bolagets patentskydd. Forbevil-
jade patent anges loptid. For ansokningar for vilka handlaggning
pagar anges ansokningsar.

Cyclosporine emulsion

Legala fragor och kompletterande information

Patentnummer Region Loper till

2011310111 Australien 2031
103118664 Kina 2031
2013538843 Japan 2031
2013323270 USA 2031
PCT/EP2011/067117 PCT 2031

Macrocyclic compound and methods for its production

Ansoknings-/

103619869 Kina 2032
201391399 Eurasian Patent Organization 2012*
2013/07149 Sydafrika 2012*
142009 Pakistan 2012*
2012251581 USA 2033
2691413 Osterrike 2032
2691413 Belgien 2032
2691413 Bulgarien 2032
2691413 Schweiz 2032
2691413 Cypern 2032
2691413 Tjeckien 2032
2691413 Tyskland 2032
2691413 Danmark 2032
2691413 Finland 2032
2691413 Frankrike 2032
2691413 United Kingdom 2032
2691413 Grekland 2032
2691413 Kroatien 2032
2691413 Ungern 2032
2691413 Irland 2032
2691413 Island 2032
2691413 Italien 2032
2691413 Lettland 2032
2691413 Makedonien 2032
2691413 Nederlanderna 2032
2691413 Norge 2032
2691413 Polen 2032
2691413 Portugal 2032
2691413 Rumanien 2032
2691413 Serbien 2032
2691413 Sverige 2032
2691413 Slovenien 2032
2691413 Slovakien 2032
2691413 Turkiet 2032
2691413 European Patent Office 2032
2533437 Spanien 2032
1189237 Hongkong 2032
PCT/GB2012/050707 PCT 2032
201391396 Eurasian Patent Organization 2012*
2014038885 USA 2032
2013/07231 Sydafrika 2033

* Ar da ansékan lamnades in.

Sanglifehrin derivatives and methods for their production

Ansoknings-/

patentnummer Loper till

PCT/GB2011/052524 PCT 2011*
201390925 Eurasian Patent Organization 2031
2654753 European Patent Office 2011*
2014080837 USA 2032

* Ar da ansokan lamnades in.

patentnummer Region Loper till

2691412 Osterrike 2032
2691412 Belgien 2032
2691412 Bulgarien 2032
2691412 Schweiz 2032
2691412 Cypern 2032
2691412 Tjeckien 2032
2691412 Tyskland 2032
2691412 Danmark 2032
2691412 Finland 2032
2691412 Frankrike 2032
2691412 Storbritannien 2032
2691412 Grekland 2032
2691412 Kroatien 2032
2691412 Ungern 2032
2691412 Irland 2032
2691412 Island 2032
2691412 Italien 2032
2691412 Lettland 2032
2691412 Makedonien 2032
2691412 Nederlanderna 2032
2691412 Norge 2032
2691412 Polen 2032
2691412 Portugal 2032
2691412 Ruméanien 2032
2691412 Serbien 2032
2691412 Sverige 2032
2691412 Slovenien 2032
2691412 Slovakien 2032
2691412 Turkiet 2032
2691412 European Patent Office 2032
2533438 Spanien 2032
1189236 Hongkong 2032
89624 Panama 2012*
PCT/GB2012/050700 PCT 2032
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Novel gene cluster

Patentnummer Region Loper till

2342335 Belgien 2029
2342335 Schweiz 2029
2342335 Tyskland 2029
2342335 Frankrike 2029
2342335 Storbritannien 2029
2342335 Irland 2029
2342335 Italien 2029
2342335 Nederlanderna 2029
2342335 Sverige 2029
2342335 European Patent Office 2029
2556211 Spanien 2029
PCT/CN2009/074178 PCT 2029
102224242 Kina 2029
2012503478 Japan 2029
2011229941 USA 2031

Novel dosage form / Cyclosporine emulsion

PCT/GB2012/052633 PCT 2012*
2770977 European Patent Office 2012%
* Ar da ansokan lamnades in.

Mitochondrial toxicity test

Ansoknings-/

patentnummer Region Loper till
1207684 Hongkong 2033
PCT/EP2013/070666 PCT 2013*
201590686 Eurasian Patent Organization 2013*
2904391 European Patent Office 2013*

* Ar da ansokan lamnades in.

Succinate prodrugs for use in the treatment of lactic acidosis or
drug-induced side-effects due to complex I-related impairment of
mitochondrial oxidative phosphorylation

Ansokningsnummer  Region

PCT/EP2015/057615 PCT 2015*
* Ar da ansokan lamnades in.

Novel cell-permeable succinate compounds

Ansokningsnummer  Region

W02015/155231 PCT 2015*
* Ar da ansokan lamnades in.

Prodrugs of succinic acid for increasing ATP production

Ansokningsnummer Region

W02015/155230 PCT 2015*
* Ar da ansokan lamnades in.

Varumdrkesskydd
NeuroVive har varumarkesskyddat namnen NeuroSTAT®, Cic-
loMulsion®, ToxPhos®, NeuroVive samt NVP-logotypen i en rad
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olika ldnder och har for avsikt att successivt utdka varumarkes-
skyddet for vissa av Bolagets varumarkeniandra lander. Regist-
reringen i sig ar inte ndgon garanti att tillsynsmyndigheterna
kommer att tilldta anvdndning av varumarket for det aktuella
lakemedlet. Ansokan om tillstdnd att anvanda ett visst varu-
marke for ett lakemedel gors i samband med eller strax efter en
ansokanomgodkannandeforforsaljningochbeviljasifalldetinte
foreligger risk for forvaxling med namn pa existerande registre-
rade lakemedel.

Orphan Drug Designation inom EU och i USA
IToktober2010beviljade Europeiska kommissionen s kallad Orp-
han Drug Designation status (dvs. sarldkemedelsklassificering)
forNeuroSTAT® forbehandling av patientermed mattligoch svér
traumatisk hjarnskada. Designeringen ger NeuroVive marknads-
exklusivitet inom EU i tio (10) &r efter det att forsaljningsgod-
kannande/marknadsforingstillstdnd beviljas och léper vidare
aven om patenten l6per ut innan tiodrsperioden passerat. Orp-
hanDrugDesignationgerdessutomtillgdngtillregulatoriskhjalp
samt reducerade ansokningsavgifter fran den europeiska lake-
medelsmyndigheten (EMA) genom utvecklingsfasen.Idecember
2010 beviljade aven den amerikanska ldkemedelsmyndigheten
FDA Orphan Drug Designation for behandling av patienter med
mattlig till svar traumatisk hjarnskada med Bolagets lakeme-
delskandidat NeuroSTAT® (cyklosporin-A). Erhallandet av Orp-
han Drug Designation innebar marknadsexklusivitet i sju (7) ar
i USA efter det att forsaljningsgodkannande/marknadsférings-
tillstdnd beviljasochlépervidaredvenompatentenléperutinnan
sjuérsperiodenpasserat.OrphanDrugDesignationgerdessutom
tillgang till regulatoriskt stod fran FDA genom utvecklingspro-
cessen. Designeringen betyderinte i sig att lakemedelskandida-
ten har visat den effektivitet, sakerhet och kvalitet som kravs
forenlakemedelsregistreringi USAeller Europa. Dessakriterier
maste uppfyllasidenfarmaceutiska och kliniska fasen som lake-
medelsmyndigheten sedan ska godkannainnan ett marknadstill-
stand ges for lakemedelskandidaten.

Forsakringar

Styrelsen bedomer att NeuroVive har ett tillfredsstallande for-
sakringsskydd med hansyn till den verksamhet som Bolaget
bedriver.

Tillstand

Styrelsen bedémer att Bolaget uppfyller gallande regler och
bestammelsersamtinneharerforderligatillstdnd med avseende
pa dessverksamhet.

Miljofragor

Styrelsen bedomer att NeuroVive foljer gallande miljokrav och
lagar fran myndigheter samt innehar erforderliga tillstand for
verksamheten. Sdvitt Bolagets styrelse kanner till har inga mil-
joproblem uppkommit eller kan férvantas uppkomma avseende
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verksamheten som vasentligt paverkat Bolagets verksamhet,
resultat eller finansiella stéllning.

Rattsliga forfaranden och tvister

Angaende skiljedomsforfarandet med CicloMulsion AG pagéar
dessa forhandlingar. CicloMulsion AG péakallade i mars 2013 ett
skiljedomsforfarande genom vilket de onskar faststalla avta-
lets innebord avseende CicloMulsion AG:s ratt att erhélla roy-
altyunderettlicensavtalmedbolagetfran2004.Omskiljedomen
utfaller till CicloMulsion AG:s fordel kan NeuroVive vara forplik-
tat att erlagga framtida royaltybetalningar. Darmed kan Neuro-
Viveblitvungetattbetalaroyaltyil5arefterdetattprodukterna
lanserats. Om skiljedomen utfaller till NeuroVives fordel kan det
vara mojligt for Bolaget att undvika royaltybetalningar. Cic-
loMulsion AG har ocksa gjort ansprak pa att erhalla 10 procent i
royalty pdde 5MRMB (6,4 MSEK)somredanutbetaltsfranSihuan
Pharma till NeuroVive samt stallt krav pa ytterligare finansiell
ersattning. Idet falldomstolen domer till CicloMulsion AG:s for-
del skulle Bolaget sannolikt fa bekosta en del av CicloMulsion
AG:s rattegéngskostnader. NeuroVive anser inte att det finns
négon legal grund for dessa ansprak. Domstolen har nu stangt
malet och ett utslag forvantasiborjan av maj 2016.

Forutom ovanstaende har NeuroVive inte varit partindgot ratts-
ligt forfarande eller skiljeforfarande (inklusive dnnuicke avgjorda
arenden och sddana NeuroVive ar medvetet om kan uppkomma)
underdesenastetolvmanadernasomharellerkantankashabety-
dande effekt pd Bolagets finansiella stallning eller lonsamhet.

Transaktioner med narstaende

Konsultarvoden, ersdttningar etc.

Konsultarvoden, milersattningaroch ersattning for upptagande
av bryggfinansiering har utgatt, pa marknadsmassiga grunder,
till Gregory Batcheller (via Stanbridge Corporation BVBA), Arne
Ferstad (via Ankor Consultant Ltd) och Fredrik Olsson (via Bau-
losCapital)enligt specifikationnedan(totalbeloppférrespektive
period exklusive styrelsearvoden).

Utover ovan namnda transaktioner med narstdende har det inte
forekommit nagra transaktioner mellan NeuroVive och nérsta-
ende till Bolaget.

Transaktioner med narstaende (KSEK) 2015 2014

Stanbridge Corporation BVBA (&gs av
Gregory Batcheller, styrelseordforande) 1488 1812

Ankor Consultants Ltd
(ags av Arne Ferstad, styrelseledamot) 427 399

Baulos Capital
(Ags av Fredrik Olsson, aktiedgare) - 48

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ)
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Intressen i NeuroVive

NeuroVives styrelse och ledande befattningshavare ager aktier
(savaldirekt somindirekt)iBolaget. Aktieinnehav for respektive
person presenteras narmare under avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor” i detta Prospekt. NeuroVive har
sedan 2009 képt konsulttjanster pd marknadsméssiga villkor
fran bolag som kontrolleras av styrelsemedlemmar. Se ytter-
ligare information under rubriken "Transaktioner med narsta-
ende” ovan. Detta medfor en potentiell intressekonflikt. Innan
fakturor betalas av NeuroVive ska dessa godkannas i enlighet
med Bolagets riktlinjer for godkannande av fakturor.

Under 2011 och 2012 tecknade NeuroVive avtal med en grupp
forskare vid enheten for mitokondriell patofysiologi, institutio-
nen for kliniska vetenskaper vid Lunds universitet (dar CSO Eskil
Elméroch aven styrelseordférande Gregory Batcheller ingar).

Avtalen avser rattigheter och ersattningar inom omradet mito-
kondriell energireglering respektive ToxPhos, analysmetoden
for att bestdmma mitokondriell funktion i ménskliga blodceller.
For ytterligare information se rubriken ”"Vasentliga avtal” ovan.
Ienlighet med dejavsregler somreglerasilag deltarinte de per-
soner i styrelsen och ledningsgruppen som berors av avtalen i
de beslut och de diskussioner som foranleder eventuella beslut.

Det foreligger harutover inte nagon intressekonflikt inom for-
valtnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer
iledande befattningariNeuroVive och det finnsinte heller ndgra
andrafysiskaellerjuridiska personer med koppling till Nyemissi-
onen som har ekonomiska eller andra relevantaintresseniBola-
get.

Ettantalexternaparterharutstallt emissionsgarantier forvilka
enersattningom10procentpéagaranteratbelopputgér,sevidare
underrubriken”GarantidtagandeniNyemissionen”nedan.Utover
ovanstdende parters intresse av att Nyemissionen kan genom-
foras framgangsrikt och att avtalad ersattning utbetalas, finns
inga ekonomiska eller andra intressen i Nyemissionen. Stock-
holm Corporate Finance AB ar finansiell rddgivare och Advokat-
firman Lindahl KB &r legal radgivare till Bolaget och har bitratt
Bolagetiupprattandet av detta Prospekt. Aqurat Fondkommis-
sion AB agerar emissionsinstitut i anledning av Nyemissionen.
Stockholm Corporate Finance AB och Aqurat Fondkommission
AB erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjans-
terisamband med Nyemissionen och Advokatfirman Lindahl KB
erhéller lopande ersattning for utforda tjanster. Darutover har
forutnamndainga ekonomiskaeller andraintresseniNyemissio-
nen. Det bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller
andraintresseniNyemissionen.
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Garantiataganden i Nyemissionen

Ett konsortium av externa investerare har garanterat teckning
av Unitsuppgdendetillett sammanlagt belopp om cirka 71 MSEK,
motsvarande 75,0 procent i Nyemissionen, med den férdelning
som framgér av nedan tabell. Ersattningen for dessa garantia-
taganden uppgartill10 procent av respektive garants maximala
atagande, totalt cirka 7,1 MSEK.

Ovan namnda garantidtaganden ar inte sakerstallda genom
pantsattning, sparrade medel eller liknande arrangemang, var-
for det finns en risk att de som lamnat forbindelser inte kommer
att kunna infria sina respektive &taganden. Samtliga forbindel-
ser ingicks i samband med styrelsens beslut om Nyemissionen
under februari2016.

Namn Emissionsgaranti % av Nyemissionen Adress
LMK Venture Partners AB 10 000 000 10,6% Box 2025, 220 02 Lund
Ré&sunda Forvaltning 7 000 000 7,4% Skogsbacken 20 4tr, 172 41 Sundbyberg
Goran Mansson 4000000 4,2% Strandridarevagen 3, 266 55 Vejbystrand
Kingswall AB 4000 000 4.2% c/o Falvir AB, (")stergatan 26, 262 31 Angelholm
Creocasus AB 4000000 4,2% c/o Falvir AB,Ostergatan 26, 262 31 Angelholm
Falvir AB 4000000 4,2% Ostergatan 26, 262 31 Angelholm
Bosmac Invest AB 4000000 4,92% Karlaplan 6, 114 60 Stockholm
Goran Kallebo 3500000 3,7% Karlavagen 77, 114 49 Stockholm
Per Vasilis 3000000 3,2% Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm
Capmate AB 3000000 3,2% Vilundavagen 17, 194 34 Upplands Vésby
Gryningskust Holding AB 3000000 3,2% Baldersuddevagen 26, 134 38 Gustavsberg
Chirp AB 3000000 3,2% Skalholtsgatan 10, 164 40 Kista
Navitex Trading AB 2500 000 2,6% Munkekullsvagen 5, 429 43 Saro
Jens Miden 2 000000 2,1% Klippgatan 19 C, 116 35 Stockholm
Sharam Rahi 2000000 2,1% Box 531 21, 400 15 Géteborg
Jan Lundberg 1500000 1,6% Laduvagen 8, 181 41 Lidingo
ULf Tidholm 1000000 1,1% Floragatan 14, 114 31 Stockholm
Dag Rolander 1000000 1,1% Essingeringen 24, 112 64 Stockholm
Rickard Rosén 1000000 1,1% Parkséatravdgen 1 F, 181 61 Lidingd
Rune Loderup 1000 000 1,1% Doktorsvagen 8, 132 46, Saltsjé Boo
Fard Capital AB 1000 000 1,1% Norra villavagen 19b, 237 34 Bjarred
Niclas Léwgren 750 000 0,8% Trappvagen 1b, 182 74 Stocksund
Hemo Spray & Pump AB 750 000 0,8% Gardesvagen 11, 183 30 Taby
Michael Mattsson 750 000 0,8% N&s via Bolaget
Berfond AB 600 000 0,6% Frihamnen 4, 417 55 Goteborg
Mikael Rosencrantz 500 000 0,5% Kungsbryggan 1, 179 95 Svartsjo
Jan Petterson 500 000 0,5% Hésselby Strandvag 50, 165 65 Hasselby
Jan Blomquist 500 000 0,5% Oringebacken 4,135 49 Tyreso
Peter Bahrke 500 000 0,5% Eriksberg, 181 90 Lidingd
Rebaxe AB 500 000 0,5% Eriksberg, 181 90 Lidingd

70 850 000 75,0%
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Handlingar inforlivade genom hanvisning
Detta Prospekt bestér av, utover foreliggande dokument, fol-
jande handlingar som harmed inférlivas genom héanvisning:

e NeuroVives arsredovisning avseende rakenskapsaret 2015:
dar hanvisning endast gors till sidorna 46-69, varvid resul-
tatrakningen aterfinns péa sidan 46, balansrakningen pa
sidan 47, rapport 6ver kassafloden pa sidan 49 och revisions-
berattelsen pasidan 69; och

e NeuroVives arsredovisning avseende rakenskapsaret 2014:
darhanvisning endast gors till sidorna 44-67, varvid resul-
tatrakningen aterfinns pa sidan 44, balansrékningen pa
sidan 45, rapport dver kassafloden pa sidan 47 och revi-
sionsberéttelsen pé sidan 67.

Arsredovisningarna har reviderats av Bolagets revisor och de
respektive revisionsberattelserna utgor en del av arsredovis-
ningarna. De delar i respektive arsredovisning vilka ej hanvisas
till &r antingen inte relevanta for en investerare eller aterfinns
i andra delar av Prospektet. Information som inforlivats genom
hanvisning enligt ovan ska lasas somen del av detta Prospekt.
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Handlingar som halls tillgdngliga for inspektion
Kopior av foreliggande Prospekt och arsredovisningar, inklusive
revisionsberattelser, for Bolaget och samtliga dess dotterbolag
for rakenskapséren 2015 och 2014 kan under Prospektets gil-
tighetstid granskas pa Bolagets kontor, samt kommer att fin-
nas tillgéangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida, www.
neurovive.com.

P& Bolagets hemsida finns aven reviderade &rsredovisningar

avseende tidigare rakenskapsar samt deldrsrapporter tillgang-
liga, samt dokument och information om bolagsstyrning m.m.
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Bolagsordning

BOLAGSORDNING

Bolagsordning for NeuroVive Pharmaceutical AB (publ), organi-
sationsnummer 556595-6538, antagen vid extra bolagsstamma
den 31 mars 2016.%

1. Firma
Bolagets firma dr NeuroVive Pharmaceutical AB. Bolaget ar
publikt (publ).

2. Styrelsenssite
Styrelsen skall ha sitt sédteiLunds kommun.

3. Verksamhet
Bolaget skall direkt eller indirekt genom dotterbolag bedriva
forskning, utveckling, forsaljning och licensiering av lake-
medel samt darmed forenlig verksamhet. Bolaget ska aven
kunna férvalta fast och los egendom.

4. Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéralagst 1500 000 kronor och hogst
6000000 kronor.

5. Antalaktier
Antalet aktier skall vara lagst 30 000 000 och hogst
120000 000 stycken.

6. Styrelse
Styrelsen skall besté av lagst tre och hogst atta ledamoter.

7. Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens
och verkstallande direktdérens forvaltning skall en eller tva
revisorer med eller utan suppleanter utseseller ett regist-
reratrevisionsbolag.

Uppdraget som revisor skall galla till slutet av den ars-
stdmma som halls under det fjarde rdkenskapsaret efter det
darevisorn utsags.

8. Kallelse tillbolagsstamma
Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonse-
ringiPost- och Inrikes Tidningar och pd bolagets webbplats.
Att kallelse skett skallannonserasiSvenska Dagbladet.
Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphéra skall
annonsering istallet ske genom Dagens Industri.

9. Anmalan till stdmma
Ratt att deltaistdmma har sddana aktiedgare som uppta-
gitsiaktieboken pasatt som foreskrivsi7kap 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den
dag somangesikallelsen till stdmman. Denna dag farinte
vara sondag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommar-
afton, julafton eller nyarsafton ochinte infalla tidigare an
femte vardagen fore stamman.
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10.Arsstamma

Arsstamma skall hllas arligeninom sex (6) manader efter
rakenskapsérets utgang.

P& arsstamma skall foljande arenden forekomma:

Val av ordférande vid stamman;

. Upprattande och godkannande av rostlangd;

. Godkannande av dagordningen;

. Valavenellertvajusteringsman;

. Provning avom stamman blivit behdrigen sammankallad;

. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberat-

telsen samt, i forekommande fall, koncernredovisningen
och koncernrevisionsbherattelsen;
7. Beslut
a) omfaststéllelse av resultatrakningen och balansréak-
ningen samt, i fore-kommande fall, koncernresultat-
rakningen och koncernbalansrakningen,

b) omdispositioner betraffande bolagets vinsteller for-
lust enligt den faststéllda balansrakningen,

c) omansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verk-
stallande direktoren;

8. Bestammande av antalet styrelseledamdter samt, i fore-
kommande fall, av antalet revisorer och revisorssupple-
anter;

9. Faststéallande avarvoden &t styrelsenoch revisorerna;
10.Valav styrelse och, i forekommande fall, revisorer eller
revisionsbolag och eventuellarevisorssuppleanter;

11. Annat drende, som ankommer pd stamman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

o NN BN NSV R

11.Rékenskapsar

Bolagets réakenskapsar skallomfatta perioden1/1-31/12.

12.Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som p& avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknadiett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den som &r antecknad pé& avstamningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, ska antas
varabehorig att utova de rattigheter som framgar av 4 kap.
39 § aktiebolagslagen (2005:551).

1) Bolagsordningen, som antogs av den extra bolagsstamman den 31 mars

2016 forvantas registreras hos Bolagsverket omkring den 18 maj 2016 i
samband med registreringen av Nyemissionen hos Bolagsverket.
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Villkor for teckningsoptioner

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV
SERIE 2016/2017:1 OCH SERIE 2016/2017:2

Villkor for teckningsoptioner av serie 2016/2017:1

DEFINITIONER
Idessavillkorskafoljandebenamningarhadeninnebordsom
anges nedan:

"Aktie” eller "Aktier” betyder aktie eller aktieri Bolaget.
"Aktiebolagslagen” betyder aktiebolagslagen (2005:551).

"Bankdag” betyder dag som inte ar lordag, sondag eller
annan allmén helgdag eller som betraffande betalning av
skuldebrevinte ar likstalld med allman helgdagi Sverige.

"Bolaget” betyder NeuroVive Pharmaceutical AB, org. nr.
556595-6538.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB eller annan central
vardepappersforvaltare enligt lagen (1998:1479) om konto-
foring av finansiella instrument.

"Kontofdrande institut” betyder bank eller annan som
medgetts ratt att vara kontoforande institut enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och
hos vilken Optionsinnehavare 6ppnat konto avseende Teck-
ningsoptioner.

"Optionsinnehavare” avserinnehavare av Teckningsoption.

"Teckning” betyder nyteckningav AktieriBolaget,ienlighet
med 14 kap. Aktiebolagslagen i enlighet med nedanstaende
villkor.

"Teckningskurs” betyder den kurs till vilken Teckning av nya
Aktier med utnyttjande av Teckningsoption kan ske.

"Teckningsoption” betyderrattatt tecknanyaAktieriBola-
get mot betalningipengarenligt dessa villkor.

TECKNINGSOPTIONER
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 2 248 120
stycken.

AVSTAMNINGSREGISTER OCH KONTOFORANDE INSTITUT
Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om konto-
foring av finansiella instrument varfor inga fysiska options-
bevis kommer att utges.

TECKNING

Optionsinnehavare harrattattundertidenfranochmedden
2januari2017tillochmedden28februari2017,ellerdentidi-
gare dag som foljer av punkt 6 nedan, for varje Tecknings-

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ)

6.1

option pékalla Teckning av en (1) ny Aktie i Bolaget till en
Teckningskurs per Aktie om 6,50 SEK.

Omrékning av Teckningskursen, liksom det antal nya Aktier
som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av, kan
agarum i de fall som framgar av punkt 6 nedan. Tecknings-
kursen far dock aldrig understiga Aktiens kvotvarde.

Anmalanom Teckning sker genom skriftliganmalan till Bola-
get, eller till Kontoforande institut anvisat av Bolaget, var-
vid Optionsinnehavaren, pa faststalld och av Bolaget eller
Kontoférande institut tillhandahéllen anmalningssedel,
ska ange det antal Aktier som 6nskas tecknas. Vederborli-
genifylld och undertecknad anmélningssedel ska tillstallas
BolagetellerKontoférandeinstitutpadenadresssomanges
ianmalningssedeln sd att den kommer Bolaget eller Konto-
forande institut till handa inom den period Teckning enligt
forsta stycket ovan far pakallas. Anmalan om Teckning ar
bindande och kaninte aterkallas.

Har Bolaget eller Kontoférande institut inte mottagit
Optionsinnehavarens skriftliga anmalan om Teckning inom
den tid som anges i forsta stycket ovan, upphor ratten till
Teckning.

Betalning for tecknade Aktier ska erldggas inom fem (5)
Bankdagar efter det att anmélan om Teckning ingivits till
Bolaget, eller till Kontoférande institut anvisat av Bolaget,
till ett av Bolaget eller av Kontoforande institut angivet
bankkonto.

Efter Teckning verkstalls tilldelning av Aktier genom att de
nya Aktierna upptas som interimsaktier i den av Euroclear
forda aktieboken. Sedan registrering skett hos Bolagsver-
ket blir registreringen av de nya Aktierna i Bolagets aktie-
bok, slutgiltig. Somframgaravpunkt6nedankantidpunkten
for sadan slutgiltig registreringivissa fall komma att sena-
relaggas.

UTDELNING PANY AKTIE

Aktie, som utgivits efter Teckning, medfor ratt till vinstut-
delning forstagangenpéadenavstamningsdagforutdelning,
sominfaller ndrmast efter det att de nya Aktiernaregistre-
rats hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear forda
aktieboken.

OMRAKNINGIVISSAFALL

Om Bolaget, innan Teckningsoptionerna har utnyttjats,
vidtar vissa nedan uppréaknade atgéarder ska féljande gélla
betraffande omrékning:

Fondemission

GenomforBolagetenfondemission, ska Teckning, daranma-
lan om Teckning gérs pa sddan tid att den inte kan verkstal-
lassenastpationde kalenderdagenférebolagsstammasom
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6.2

6.3

Villkor for teckningsoptioner

beslutar om fondemissionen, verkstallas forst sedan stam-
man beslutat om denna. Aktier som tillkommit pa grund av
Teckning verkstalld efter emissionsbeslutet registreras
interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de
inte har ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for
emissionen.

Vid Teckning som verkstéalls efter beslutet om fondemission
tillampas en omraknad Teckningskurs liksom ett omraknat
antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna.
OmrékningenutférsavBolaget,genomstyrelsen, enligt fol-
jande formler:

omrdknad Teckningskurs = féregdende Teckningskurs x
antalet Aktier fore fondemissionen

antalet Aktier efter fondemissionen

omrdknat antal Aktier = féregdende antal Aktier som varje Teck-
som varje Tecknings- ningsoption gav ratt till x antalet Aktier
option berdttigar till efter fondemissionen

antalet Aktier fore fondemissionen

Denenligt ovan omraknade Teckningskursen och det omrak-
nade antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att
teckna faststélls av Bolaget, genom styrelsen, snarast
mojligtefterbolagsstdmmansbeslut om fondemission, men
tillampas forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Sammanldggning eller uppdelning av Aktier

Genomfor Bolaget en sammanléggning eller uppdelning
(split) av Aktierna, ska punkt 6.1 ovan &ga motsvarande till-
lampning, varvid, somavstamningsdag skaanses dendagda
sammanlaggning respektive uppdelning, pé Bolagets bega-
ran, sker hos Euroclear.

Nyemission

GenomforBolagetennyemissionenligt 13 kap. Aktiebolags-
lagen, med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya
Aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvitt-
ning, ska foljande galla betraffande ratten till deltagande i
emissionen for Aktie som tillkommit pd grund av Teckning:

1. Beslutasemissionenav styrelsenunder forutsatt-
ning av bolagsstammans godkannande eller med stod
avbolagsstammans bemyndigande, skaibeslutet om
emissionen anges den senaste dag da Teckning ska
vara verkstalld for att Aktie, som tillkommit genom
Teckning, ska medforaratt att deltaiemissionen.

2. Beslutasemissionen av bolagsstamman, ska Teck-
ning, som pakallas pa sadan tid att Teckning inte kan
verkstéallas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstamma som beslutar om emissionen, verkstal-
las forst sedan Bolaget verkstallt omrakning enligt
denna punkt 6.3. Aktier, som tillkommit p& grund av
sadan Teckning, upptasinterimistiskt pa avstam-
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ningskonto vilket innebar att de inte har ratt att delta
iemissionen.

Vid Teckning som verkstélls p& sddan tid att ratt till delta-
gande i nyemissionen inte uppkommer tilldmpas en omrak-
nad Teckningskurs och ett omréaknat antal Aktier som
beloper pa varje Teckningsoption. Omrékningen utfors av
Bolaget, genom styrelsen, enligt foljande formler:

omrdknad Teckningskurs = foregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststdllda teckningsti-
den (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pd
grundval ddrav framrdknade teoretiska
vdrdet pd teckningsrdtten

omréknat antal Aktier = féregdende antal Aktier, som varje Teck-

som varje Tecknings- ningsoption berdttigar till x (aktiens

option berdttigar till genomsnittskurs 6kad med det pd grundval
ddrav framrdknade teoretiska vdirdet pd
teckningsrdtten)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiensgenomsnittskursskaanses motsvaragenomsnittet
av det for varje handelsdag under teckningstiden framrak-
nade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for Aktien enligt Nasdaq Stockholms
officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska
i stallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berak-
ningen.Dagutannoteringavvaresigbetalkursellerkopkurs
skainteingdiberakningen.

Detteoretiskavardet pateckningsrattenframréaknasenligt
foljande formel:

teckningsrdttensvirde = detantalnya Aktier som hogst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet x
(Aktiens genomsnittskurs - teckningskur-
sen for den nya Aktien)

antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstarharvidettnegativtvarde, skadet teoretiskavardet
pateckningsratten bestammas till noll.

Vid berakning enligt ovanstaende formel ska bortses fran
aktier sominnehas av Bolaget.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omrak-
natantal Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tva
Bankdagar efter teckningstidens utgdng och ska tillampas
vid Teckning som verkstalls darefter.

Undertidentilldessattomraknad Teckningskursochomrak-
natantal Aktier faststallts, verkstalls Teckningendast pre-
liminart, varvid helt antal Aktier som varje Teckningsoption
fore omrakning berattigar till Teckning av, upptas interi-
mistiskt p& avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt
attvarje Teckningsoption efter omrékning kan berattiga till
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ytterligare Aktier. Slutlig registrering p& avstamningskon-
tot sker sedan den omréaknade Teckningskursen faststallts.

Emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen
Genomfor Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna
och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning
- en emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen
ska,betraffanderattentilldeltagandeiemissionenfor Aktie
som utgivits vid teckning med utnyttjande av Teckningsop-
tionbestammelsernaipunkt 6.3 forstastycket1och2ovan
agamotsvarande tilldmpning.

Vid Teckning som verkstalls pa sddan tid att ratt till delta-
gande i emissionen inte uppkommer tillampas en omraknad
Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som beloper
pé varje Teckningsoption. Omrakningen utfors av Bolaget,
genom styrelsen, enligt foljande formler:

omrédknad Teckningskurs = féregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststdllda teckningsti-
den (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ékad med
teckningsrdttens vdrde

omrdknat antal Aktier = féregdende antal Aktier, som varje Teck-

som varje Tecknings- ningsoption berdttigar till x (aktiens

option berdttigar till genomsnittskurs 6kad med teckningsrdt-
tens virde)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i
punkt 6.3 ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnit-
tet av det for varje handelsdag under teckningstiden fram-
raknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen for teckningsréatten enligt Nasdaq
Stockholms officiella kurslista. I avsaknad av notering av
betalkursskaistalletden somslutkurs noterade kopkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs skainte ingdiberakningen.

Den enligt ovan omréaknade Teckningskursen och omrak-
natantal Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas
vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstéalls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts,
skabestammelsernaipunkt 6.3 sista stycket ovandgamot-
svarande tillampning.

Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i punkterna 6.1-6.4
ovanldmnaerbjudandetillaktiedgarnaatt, medforetrades-
rattenligtprincipernail3kap.1§Aktiebolagslagen,avBola-
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get forvarva vardepappereller rattighet av nagot slageller
besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktieagarna
utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag
skavidteckning av aktier som pakallas pa sddantidatt dari-
genom erhallen aktie inte medfor ratt for Optionsinneha-
varen till deltagande i erbjudandet tillampas en omréaknad
Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier. Omrakningen
ska utforas av Bolaget, genom styrelsen, enligt foljande
formler:

omrédknad Teckningskurs = foregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststdllda teckningsti-
den (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vdr-
detavrdtten till deltagande i erbjudandet
(inképsrdttens vdrde)

omréknat antal Aktier = féregdende antal Aktier, som varje Teck-

somvarje Tecknings- ningsoption berdttigar till x (aktiens

option berdttigar till genomsnittskurs 6kad med inkopsrdt-
tens vdrde)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i
punkt 6.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och han-
del med dessa agt rum, ska vardet av ratten till deltagande
i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. Inkops-
rattens varde ska harvid anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under anmalningstiden framrak-
nade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagstabetalkursenforinkopsratternaenligt Nasdaqg Stock-
holms officiella kurslista. I avsaknad av notering av betal-
kurs ska i stallet den for sddan dag som slutkurs noterade
kopkurseningdiberdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurseller kopkurs skainte ingdiberakningen.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkopsratter eller
eljest sadan handel med inkopsratter som avses i forega-
endestyckeintedgtrum, skaomrékningav Teckningskursen
och antal Aktier ske med tillampning s& ld&ngt som méjligt av
de principer som anges ovan i denna punkt 6.5, varvid fol-
jande ska galla. Om notering sker av de vardepapper eller
rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten
tilldeltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fréan och
med forsta dag for notering framraknade medeltalet avden
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid
affareridessavardepappereller rattigheter vid marknads-
platsen,iférekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad
avnotering av betalkurs skaistallet den som slutkurs note-
radekoépkurseningdiberdkningen.Dagutannoteringavvare
sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berdkningen. Vid
omrakning av Teckningskursen och antal Aktier enligt detta
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6.6

6.7

stycke, ska namnda period om 25 handelsdagar anses mot-
svara denierbjudandet faststallda anmalningstiden enligt
forsta stycket ovan i denna punkt 6.5. Om sédan notering
inteskerskavardetavrattentilldeltagandeierbjudandetsa
langt mojligt faststallas med ledning av den marknadsvar-
desforandring avseende Bolagets Aktier som kan bedomas
ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat
antalAktierfaststéllsavBolaget,genomstyrelsen,snarast
mojligt efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid
Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstéalls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts,
skabestammelsernaipunkt 6.3 sista stycket ovan dga mot-
svarande tillampning.

Foretrddesrdtt for Optionsinnehavare vid emissioner
Genomfor Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna
- en nyemission enligt 13 kap., eller en emission enligt 14
kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen, ager Bolaget besluta
att ge samtliga Optionsinnehavare samma foretradesratt
somenligtbeslutettillkommeraktiedgarna.Darvidskavarje
Optionsinnehavare, oaktat att Teckning inte verkstallts,
anses vara agare till det antal Aktier som Optionsinneha-
varen skulle ha erhéllit, om Teckning verkstallts efter den
Teckningskurs som géllde vid tidpunkten for emissionsbe-
slutet.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant
erbjudande som avses i punkt 6.5. ovan, ska vad i forega-
ende stycke sagts aga motsvarande tillampning, dock att
det antal Aktier som Optionsinnehavaren ska anses vara
agare till i sddant fall ska faststéllas efter den Tecknings-
kurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna fore-
tradesrattienlighetmedbestammelsernaidennapunkt6.6,
skandgonomrakningenligt punkterna 6.3, 6.4 eller 6.5 ovan
avTeckningskursenochdetantalAktiersombeloperpévarje
Teckningsoptioninte &ga rum.

Kontant utdelning

Beslutasom kontantutdelning tillaktieagarnainnebarande
att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med dvriga
under samma rakenskapsér utbetalda utdelningar, 6versti-
ger femton (15) procent av Aktiens genomsnittskurs under
en period om 25 handelsdagar ndrmast fére den dag dé sty-
relsenforBolagetoffentliggorsinavsiktatttillbolagsstam-
man ldmna forslag om sadan utdelning, ska, vid Teckning
som pakallas pa sddan tid att darigenom erhéllen Aktie inte
medfor ratt till erhallande av sddan utdelning, tillampas
en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier
som varje Teckningsoption berattigar till. Omrakningen ska

30

6.8

baseras pé den del av den sammanlagda utdelningen som
overstiger femton (15) procent av Aktiernas genomsnitts-
kurs under ovan ndmnd period ("extraordinar utdelning”).
Omrékningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt
foljande formler:
omréknad Teckningskurs = féregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar réiknat fr.o.m.
den dag dd Aktien noteras utan rétt till

extraordindr utdelning (Aktiens genom-
snittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordindra utdelning som utbetalas

per Aktie
omrdknat antal Aktier = féregdende antal Aktier som varje Teck-
som varje Tecknings- ningsoption berdttigar till x Aktiens
option berdttigar till genomsnittskurs 6kad med den extraordi-

ndra utdelningen som utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiensgenomsnittskurs skaanses motsvaragenomsnittet
av det for varje handelsdag under respektive period om 25
handelsdagar framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for Aktien enligt
Nasdaq Stockholms officiella kurslista. I avsaknad av note-
ring av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
kopkurseningaiberdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skainte ingdiberakningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omrak-
natantal Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tva
Bankdagarefterutgangenavovanangivenperiodom25han-
delsdagarochskatillampasvid Teckningsomverkstallsdar-
efter.

Vid Teckning som verkstéalls under tiden till dess att omrék-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts,
skabestammelsernaipunkt 6.3 sista stycket ovandgamot-
svarande tillampning.

Minskning av aktiekapitalet med dterbetalning till aktiedgarna
Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning
till aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk, tillampas
en omraknad Teckningskurs och ett omréaknat antal Aktier
som varje Teckningsoption berattigar till vid Teckning som
verkstalls pa sddan tid att aktier som tillkommer genom
Teckning inte ger ratt delta i minskningen. Omrakningen
utforsav Bolaget, genom styrelsen, enligt foljande formler:

omréknad Teckningskurs = féregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en tid
av 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag
dd Aktierna noteras utan rétt till dterbe-

talning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som dterbetalas per Aktie
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omrdknat antal Aktier = féregdende antal Aktier som varje Teck-

som varje Tecknings- ningsoption berdttigar till x Aktiens

option berdttigar till genomsnittskurs 6kad med det belopp som
dterbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i
punkt 6.3 angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom
inlosen av Aktier, ska i stallet for det faktiska belopp som
aterbetalas per Aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp
anvandas enligt foljande:

berdknat belopp = det faktiska belopp som dterbetalas per

perAktie inldst Aktie minskat med Aktiens genom-
snittliga marknadskurs under en period om
25 handelsdagar ndrmast fore den dag dd
Aktien noteras utan rdtt till deltagande i
minskningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till
grund forinldsen av en Aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som
angivitsipunkt 6.3 ovan.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omrak-
natantal Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tva
Bankdagar efter utgéngen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och skatillampas vid Teckning som verkstélls
darefter.

Vid Teckning som verkstéalls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts,
skabestammelsernaipunkt 6.3 sista stycket ovan dga mot-
svarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av
Aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning
inte ar obligatorisk, men dar, enligt Bolagets bedémning,
minskningen med hénsyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter ar att jamstéalla med minskning som ar
obligatorisk, ska omrakning av Teckningskursen och antal
Aktier ske med tillampning sa langt mojligt av de principer
som anges ovanidenna punkt 6.8.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap.
Aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, Teck-
ningdérefterinte pakallas. Rattenatt pakalla Teckningupp-
horiochmedlikvidationsbeslutet, oavsettattdettainte ma
havunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstamman tar stallning till
fragaom Bolaget skatradaifrivilliglikvidationenligt 25 kap.
1§ Aktiebolagslagen, ska kanda Optionsinnehavare genom
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skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om
den avsedda likvidationen. I meddelandet ska erinras om
att Teckninginte far pakallas, sedan bolagsstamman fattat
beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation
enligtovan,skaOptionsinnehavare —oavsettvadsomipunkt
4ovansagsomtidigastetidpunktforpakallandeav Teckning
— aga ratt att pakalla Teckning fran den dag dd meddelan-
det ldmnats, forutsatt att Teckning kan verkstallas senast
pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken
fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

6.10 Fusionsplan enligt 23 kap. 15 [f Aktiebolagslagen

Skulle bolagsstdmman godkanna fusionsplan enligt 23 kap.
15 § Aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skauppgdiannat
bolag, far Teckning inte darefter pakallas.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till
fraga om fusion enligt ovan, ska kdnda Optionsinnehavare
genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan under-
rattas om fusionsavsikten. I meddelandet ska en redogo-
relse ldmnas for det huvudsakliga innehdllet i den avsedda
fusionsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om att
Teckning inte far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om
fusionienlighet med vad som angivitsiforstastycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt
ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4
ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning
— aga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelan-
detldamnatsom fusionsavsikten, forutsattatt Teckningsom
kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstamma vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget
ska uppgéiannatbolag, ska godkannas.

6.11 Fusionsplan enligt 23 kap. 28 [ Aktiebolagslagen

UpprattarBolagetsstyrelseenfusionsplanenligt23kap.28
§ Aktiebolagslagen ska foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och
offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en
fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, ska
Bolaget for det fall att sista dag for Teckning enligt punkt 4
ovaninfallereftersddant offentliggérande, faststallaenny
sista dag for pakallande av Teckning ("slutdagen”). Slutda-
gen skainfallainom 60 dagar fran offentliggérandet.

Omoffentliggérandeskerienlighetmedvadsomangesovan,
skaOptionsinnehavare —oavsettvad somipunkt4ovansags
om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning — dga ratt
att pakalla Teckning fram till slutdagen. Bolaget ska senast
fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkt
9 nedan erinra Optionsinnehavarna om denna ratt samt att
Teckninginte far pakallas efter slutdagen.
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6.12 Inlosen av minoritetsaktier

BlirBolagetsaktier foremal fortvangsinlosen enligt 22 kap.
Aktiebolagslagen ska foljande galla.

Ager en aktiedgare ("majoritetsaktiedgaren”) ensam eller
tillsammans med dotterféretag aktier representerande sa
storandelavsamtligaaktieriBolagetatt majoritetsagaren,
enligt vid var tid gallande lagstiftning, dger pakalla tvangs-
inlosen av aterstéende aktier och offentliggér majoritets-
agaren sin avsikt att pakalla sddan tvangsinlosen, ska vad
somangesi22kap. Aktiebolagslagen galla.

6.13 Delning enligt 24 kap. 1 [ andra stycket 1 Aktiebolagslagen

Om bolagsstamman skulle besluta om delning enligt 24 kap.
1§ andra stycket 1 Aktiebolagslagen, genom att godkanna
delningsplan, varigenom samtliga Bolagets tillgdngar och
skulder dvertas av ett eller flera andra bolag och Bolaget
darvid uppléses utan likvidation, far anméalan om Teckning
inte ske darefter.

Senast tvd ménader innan Bolaget tar slutlig stéllning
till frdga om delning enligt ovan, ska Optionsinnehavarna
genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda
delningen.Imeddelandet skaenredogorelse lamnas for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda delningsplanen samt
ska Optionsinnehavarna erinras om att anmalan om Teck-
ning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om delning
eller sedan delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt
ovan, ska Optionsinnehavaren, oavsett vad som i punkt 4
ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for Teckning, dga réatt att
pékallaTeckning franden dag da meddelandet lamnats, for-
utsatt att Teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalen-
derdagen fore den bolagsstamma vid vilken delningsplanen
skagodkannasrespektivedendagdéaaktiedgarnaskaunder-
tecknadelningsplanen.

6.14 Delning enligt 24 kap. 1 [ andra stycket 2 Aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap. 1§
andra stycket 2 Aktiebolagslagen, genom vilken en del av
Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera
andra bolag utan att Bolaget uppldses, ska en omraknad
Teckningskursoch omréaknat antal Aktier tillampas. Omrak-
ningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt foljande
formler:

omrédknad Teckningskurs = dregdende Teckningskurs x Aktiens genom-
snittliga marknadskurs under en tid av 25
handelsdagar réiknat fr.o.m. den dag dd
Aktierna noteras utan rdtt till del av del-
ningsvederlag (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
delningsvederlag som utbetalas per Aktie
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omrdknat antal Aktier = féregdende antal Aktier som varje Teck-

som varje Tecknings- ningsoption berdttigar till x Aktiens

option berdttigar till genomsnittskurs 6kad med det delningsve-
derlag som utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som
angivitsipunkt 6.3 ovan.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller
andra vardepapper som ar foremal for marknadsnotering
ska vardet av det delningsvederlag som utges per aktie
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under ovan angiven period om 25 borsdagar framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for Aktien vid sddan marknadsplats.Iavsaknad
avnotering av betalkurs skaistallet den som slutkurs note-
rade kopkurseningdiberakningen.

For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller
andra vardepapper som inte ar foremal for marknadsno-
tering ska vardet av delningsvederlaget, sa l&ngt mojligt,
faststallas med ledning av den marknadsvardesférandring
avseende Bolagets aktier som kan bedomas ha uppkommit
till foljd av att delningsvederlaget utgivits.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omrak-
natantal Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tva
Bankdagarefterutgdngenavovanangivenperiodom25han-
delsdagarochskatillampasvid Teckningsomverkstalls dar-
efter.

Om Bolagets Aktier inte langre ar foremal for marknads-
notering, ska omraknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier faststallasienlighet medidennapunktangivna prin-
ciper. Omrakningen ska utforas av Bolaget, genom sty-
relsen, och ska goras med utgdngspunkten att vardet av
Teckningsoptionen ska forbli oforandrat.

Vid Teckning som verkstéalls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts,
skabestammelsernaipunkt 6.3 sistastycket ovandga mot-
svarande tillampning.

Innehavarna skainte kunna géra géallande nagon ratt enligt
dessavillkorgentemotdetellerdebolagsomvidpartielldel-
ning dvertar tillgdngar och skulder fran Bolaget.

6.15 Aterintrdde av teckningsrdtt

Oavsett vad under punkterna 6.9 till 6.14 ovan sagts om att
Teckning inte far pakallas efter beslut om likvidation, god-
kannande av fusionsplan eller delningsplan eller utgangen
av ny slutdag vid fusion, eller delning, skaratten att pakalla
Teckning ater intrada for det fall att likvidationen upphor
respektive fusionen eller delningen inte genomfors.
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6.16 Rdtt attjustera vid oskdligt resultat

Genomfor Bolaget atgard som avses i denna punkt 6 och
skulle, enligt Bolagets bedémning, tillampning av harfor
avsedd omrakningsformel, med héansyn till &tgardens tek-
niskautformningelleravannatskal,intekunnaskeellerleda
till att den ekonomiska kompensation som Optionsinneha-
vare erhalleriforhallande tillaktiedgarnainte ar skélig, ska
BolagetsstyrelsegenomféraomréakningenavTeckningskur-
sen och antalet Aktier pa satt Bolaget finner &ndamalsen-
ligtisyfteatt omrakningenav Teckningskursen och antalet
Aktierledertillettskaligt resultat. Omrakningenskahasom
utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska lam-
nas oféréndrat.

6.17 Avrundning m.m.

Vid omrakning enligt ovan ska Teckningskurs avrundas till
heltore,varvidetthalvt 6re skaavrundasuppat, samtanta-
let Aktieravrundastilltvddecimaler.Fordenhandelsebehov
uppkommer att omrakna valuta fran utldndsk valuta till
svenskakronoreller fran svenskakronortillutlandsk valuta
ska styrelsen, med beaktande av gallande valutakurs, fast-
stalla omrakningskursen.

6.18 Konkurs

10.

11.

For den handelse Bolaget skulle forséattas i konkurs, far
Teckning inte darefter pakallas. Om emellertid konkursbe-
slutet havs av hogre ratt, far Teckning aterigen pakallas.

SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET
Bolagetforbindersigattintevidtanagonipunkt6ovanangi-
ven atgard som skulle medféra en omrakning av Tecknings-
kursentill ett belopp understigande Aktiernas kvotvarde.

FORVALTARE

For Teckningsoptioner som ar forvaltarregistrerade enligt
lagen om kontoféring av finansiella instrument (1998:1479)
skavid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas
som Optionsinnehavare.

MEDDELANDEN

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska tillstallas
varje Optionsinnehavare och annan rattighetshavare som
arantecknad pa konto i Bolagets avstdmningsregister.

ANDRING AV VILLKOR

Bolaget ager besluta om andring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighetsbeslut
sé kraver eller om det i dvrigt, enligt Bolagets bedomning,
av praktiska skal ar andamalsenligt eller nodvandigt och
Optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt
avseende forsamras.

SEKRETESS
Bolagetfarinte obehorigentill tredje manlamnauppgiftom
Optionsinnehavare.
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Bolaget har ratt till insyn i det av Euroclear forda avstam-
ningsregistret éver Optionsinnehavare och att i samband
darmed erhalla uppgifter avseende bland annat namn, per-
son-ellerorganisationsnummer,adressochantalinnehavda
Teckningsoptioner for respektive Optionsinnehavare.

TILLAMPLIG LAG OCH FORUM
Svensklag galler for Teckningsoptionernaoch ddrmed sam-
manhangande rattsfragor. Tvist i anledning av Tecknings-
optionernaskaavgoéras av allman domstol med Stockholms
tingsrattsomforstainstansellersddanannandomstolsom
Bolaget skriftligen godkanner.

ANSVARSBEGRANSNING

Ifraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer
pé Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euroclear gal-
ler — betraffande Euroclear med beaktande av bestdmmel-
sernailagen om kontoféring av finansiella instrument — att
ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myn-
dighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lock-
out eller annan liknande omstandighet. Forbehallet ifrdga
om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om Bola-
get, Kontoférande institut eller Euroclear vidtar eller ar
foremal for sadan konfliktatgard.

IntehellerarBolaget, Kontoférandeinstitut och/eller Euro-
clearskyldigtattiandrafallersatta skadasomuppkommer,
om Bolaget, eller i forekommande fall Kontoférande insti-
tut eller Euroclear, varit normalt aktsamt. Bolaget, Konto-
forande institut och Euroclear ar inte i nagot fall ansvarigt
forindirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Kontoférande institut och/
ellerEuroclearattvidtaatgard enligt dessa villkor pd grund
av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden
skjutas upp till dess hindret har upphort.
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Villkor for teckningsoptioner

Villkor for teckningsoptioner av serie 2016/2017:2

DEFINITIONER
Idessavillkorskafoljandebenamningarhadeninnebordsom
anges nedan:

"Aktie” eller "Aktier” betyder aktie eller aktieri Bolaget.
"Aktiebolagslagen” betyder aktiebolagslagen (2005:551).

"Bankdag” betyder dag som inte ar lordag, sondag eller
annan allmén helgdag eller som betraffande betalning av
skuldebrevinte ar likstalld med allman helgdagi Sverige.

"Bolaget” betyder NeuroVive Pharmaceutical AB, org. nr.
556595-6538.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB eller annan central
vardepappersforvaltare enligt lagen (1998:1479) om konto-
foring av finansiella instrument.

"Kontofdorande institut” betyder bank eller annan som
medgetts ratt att vara kontoforande institut enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och
hos vilken Optionsinnehavare 6ppnat konto avseende Teck-
ningsoptioner.

"Optionsinnehavare” avserinnehavare av Teckningsoption.

"Teckning” betyder nyteckningav AktieriBolaget,ienlighet
med 14 kap. Aktiebolagslagen i enlighet med nedanstaende
villkor.

"Teckningskurs” betyder den kurs till vilken Teckning av nya
Aktier med utnyttjande av Teckningsoption kan ske.

"Teckningsoption” betyderrattatt tecknanyaAktieriBola-
get mot betalningipengarenligt dessa villkor.

TECKNINGSOPTIONER
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 2 248 120
stycken.

AVSTAMNINGSREGISTER OCH KONTOFORANDE INSTITUT
Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om konto-
foring av finansiella instrument varfor inga fysiska options-
bevis kommer att utges.

TECKNING

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med
den 1 juni 2017 till och med den 30 juni 2017, eller den tidi-
gare dag som foljer av punkt 6 nedan, for varje Tecknings-
option pékalla Teckning av en (1) ny Aktie i Bolaget till en
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Teckningskurs per Aktie motsvarande 70 procent av den
volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie pa Nas-
dag Stockholmunder 15 bankdagar fore forstadageniteck-
ningsperioden ovan, dock lagst 8 kronor. Den framraknade
Teckningskursen ska avrundas till helt 6re, varvid halvt 6re
ska avrundas uppét.

Omrakning av Teckningskursen, liksom det antal nya Aktier
som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av, kan
agarum i de fall som framgar av punkt 6 nedan. Tecknings-
kursen far dock aldrig understiga Aktiens kvotvarde.

Anmélan om Teckning sker genom skriftliganmaélantill Bola-
get, eller till Kontoforande institut anvisat av Bolaget, var-
vid Optionsinnehavaren, pa faststalld och av Bolaget eller
Kontoférande institut tillhandahéllen anmalningssedel,
ska ange det antal Aktier som 6nskas tecknas. Vederborli-
genifylld och undertecknad anmélningssedel ska tillstallas
BolagetellerKontoférandeinstitutpadenadresssomanges
ianmalningssedeln sa att den kommer Bolaget eller Konto-
forande institut till handa inom den period Teckning enligt
forsta stycket ovan far pakallas. Anmalan om Teckning ar
bindande och kaninte aterkallas.

Har Bolaget eller Kontoférande institut inte mottagit
Optionsinnehavarens skriftliga anmélan om Teckning inom
den tid som anges i forsta stycket ovan, upphor ratten till
Teckning.

Betalning for tecknade Aktier ska erldggas inom fem (5)
Bankdagar efter det att anmélan om Teckning ingivits till
Bolaget, eller till Kontoférande institut anvisat av Bolaget,
till ett av Bolaget eller av Kontoférande institut angivet
bankkonto.

Efter Teckning verkstalls tilldelning av Aktier genom att de
nya Aktierna upptas som interimsaktier i den av Euroclear
forda aktieboken. Sedan registrering skett hos Bolagsver-
ket blir registreringen av de nya Aktierna i Bolagets aktie-
bok, slutgiltig. Somframgaravpunkt6nedankantidpunkten
for sadan slutgiltig registreringivissa fall komma att sena-
relaggas.

UTDELNING PANY AKTIE

Aktie, som utgivits efter Teckning, medfor ratt till vinstut-
delningforstagangenpéddenavstamningsdagforutdelning,
sominfaller narmast efter det att de nya Aktiernaregistre-
rats hos Bolagsverket och inférts i den av Euroclear forda
aktieboken.

OMRAKNING I VISSA FALL

Om Bolaget, innan Teckningsoptionerna har utnyttjats,
vidtar vissa nedan uppraknade &tgarder ska foljande galla
betraffande omrékning:
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6.1

6.2

6.5

Fondemission
GenomforBolagetenfondemission, ska Teckning, daranma-
lan om Teckning gors pd saddan tid att deninte kan verkstal-
lassenastpationdekalenderdagenférebolagsstammasom
beslutar om fondemissionen, verkstallas forst sedan stam-
man beslutat om denna. Aktier som tillkommit pa grund av
Teckning verkstalld efter emissionsbeslutet registreras
interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de
inte har ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for
emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission
tillampas en omraknad Teckningskurs liksom ett omraknat
antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna.
OmrékningenutférsavBolaget,genomstyrelsen, enligt fol-
jande formler:

omrédknad Teckningskurs = féregdende Teckningskurs x antalet Aktier
fore fondemissionen

antalet Aktier efter fondemissionen

omrdknat antal Aktier = féregdende antal Aktier som varje Teck-
som varje Tecknings- ningsoption gav ratt till x antalet Aktier
option berdttigar till efter fondemissionen

antalet Aktier fore fondemissionen

Denenligt ovanomraknade Teckningskursenoch det omrak-
nade antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att
teckna faststalls av Bolaget, genom styrelsen, snarast
mojligtefterbolagsstdmmansbeslutom fondemission, men
tillampas forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

Sammanldggning eller uppdelning av Aktier

Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning
(split) av Aktierna, ska punkt 6.1 ovan &ga motsvarande till-
lampning, varvid, somavstamningsdag skaansesdendagda
sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets bega-
ran, sker hos Euroclear.

Nyemission

GenomforBolagetennyemissionenligt 13 kap. Aktiebolags-
lagen, med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya
Aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvitt-
ning, ska foljande galla betraffande ratten till deltagande i
emissionen for Aktie som tillkommit pa grund av Teckning:

3. Beslutasemissionenav styrelsen under forutsatt-
ning av bolagsstammans godkannande eller med stod
avbolagsstammans bemyndigande, skaibeslutet om
emissionen anges den senaste dag da Teckning ska
varaverkstalld for att Aktie, som tillkommit genom
Teckning, ska medforaratt att deltaiemissionen.

4. Beslutasemissionenav bolagsstamman, ska Teck-
ning, som pakallas pd sddan tid att Teckning inte kan
verkstéallas senast pa tionde kalenderdagen fore den
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bolagsstamma som beslutar om emissionen, verkstal-
las forst sedan Bolaget verkstallt omréakning enligt
denna punkt 6.3. Aktier, som tillkommit p& grund av
sadan Teckning, upptasinterimistiskt pd avstam-
ningskonto vilket innebér att deinte harratt att delta
iemissionen.

Vid Teckning som verkstalls pa sadan tid att réatt till delta-
gande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en omrak-
nad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som
beloper pa varje Teckningsoption. Omréakningen utfors av
Bolaget, genom styrelsen, enligt foljande formler:

omréknad Teckningskurs = féregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststdllda teckningsti-
den (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pd
grundval ddrav framrdknade teoretiska
vdrdet pd teckningsrdtten

omrédknat antal Aktier = féregdende antal Aktier, som varje Teck-

som varje Tecknings- ningsoption berdttigar till x (aktiens

option berdttigar till genomsnittskurs 6kad med det pd grundval
ddrav framrdknade teoretiska vdirdet pd
teckningsrdtten)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiensgenomsnittskurs skaansesmotsvaragenomsnittet
av det for varje handelsdag under teckningstiden framrak-
nade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for Aktien enligt Nasdagq Stockholms
officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska
i stallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berak-
ningen.Dagutannoteringavvaresigbetalkursellerkopkurs
skainteingéiberakningen.

Detteoretiskavardet pateckningsrattenframraknasenligt
foljande formel:

teckningsrdttensvirde = detantalnya Aktier som hogst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet x
(Aktiens genomsnittskurs - teckningskur-
sen for den nya Aktien)

antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstarharvidettnegativtvarde, skadet teoretiskavardet
pateckningsratten bestammas till noll.

Vid berakning enligt ovanstaende formel ska bortses fran
aktier sominnehas av Bolaget.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omrak-
natantal Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tilldmpas
vid Teckning som verkstalls darefter.
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6.4

Undertidentilldessattomraknad Teckningskursoch omrak-
natantal Aktier faststallts, verkstalls Teckning endast pre-
liminart, varvid helt antal Aktier som varje Teckningsoption
fore omréakning berattigar till Teckning av, upptas interi-
mistiskt pd avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt
attvarje Teckningsoption efter omrékning kan berattiga till
ytterligare Aktier. Slutlig registrering p& avstamningskon-
tot sker sedan den omréaknade Teckningskursen faststallts.

Emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen
Genomfor Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna
och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning
— en emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen
ska,betraffanderattentilldeltagandeiemissionenfor Aktie
som utgivits vid teckning med utnyttjande av Teckningsop-
tionbestammelsernaipunkt 6.3 forstastycket1och2ovan
agamotsvarande tilldmpning.

Vid Teckning som verkstalls pa sddan tid att ratt till delta-
gande i emissionen inte uppkommer tillampas en omraknad
Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som beloper
pé varje Teckningsoption. Omréakningen utfors av Bolaget,
genom styrelsen, enligt foljande formler:

omrédknad Teckningskurs = féregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststdllda teckningsti-

den (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teck-
ningsrdttens vdrde

omrdknat antal Aktier = féregdende antal Aktier, som varje Teck-
som varje Tecknings- ningsoption berdttigar till x (aktiens
option berdttigar till genomsnittskurs 6kad med teckningsrdt-

tens virde)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i
punkt 6.3 ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnit-
tet av det for varje handelsdag under teckningstiden fram-
raknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen for teckningsréatten enligt Nasdaq
Stockholms officiella kurslista. I avsaknad av notering av
betalkursskaistalletden somslutkurs noterade kopkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs skainte ingdiberakningen.

Den enligt ovan omréaknade Teckningskursen och omrak-
natantal Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas
vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstéalls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts,
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6.5

skabestammelsernaipunkt 6.3 sista stycket ovandga mot-
svarande tillampning.

Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget iandra fall &n som avses i punkterna 6.1-6.4
ovanldmnaerbjudandetillaktiedgarnaatt, med foretrades-
rattenligtprincipernail3kap.1§Aktiebolagslagen,avBola-
get forvarvavardepapperellerrattighet av nagot slageller
besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktieagarna
utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag
skavid teckningav aktier som pakallas pa sadantid att dari-
genom erhallen aktie inte medfor ratt for Optionsinneha-
varen till deltagande i erbjudandet tillampas en omraknad
Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier. Omrakningen
ska utforas av Bolaget, genom styrelsen, enligt foljande
formler:

omréknad Teckningskurs = foregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststdllda teckningsti-

den (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vér-
detavrdtten till deltagande i erbjudandet
(inképsrdttens virde)

omrdknat antal Aktier = féregdende antal Aktier, som varje Teck-
somvarje Tecknings- ningsoption berdttigar till x (aktiens
option berdttigar till genomsnittskurs 6kad med inkopsrdt-

tens virde)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i
punkt 6.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och han-
del med dessa dgt rum, ska vardet av ratten till deltagande
i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkops-
rattens varde ska harvid anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under anmalningstiden framrak-
nade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagstabetalkursenforinkopsratternaenligt Nasdaqg Stock-
holms officiella kurslista. I avsaknad av notering av betal-
kurs ska i stallet den for sddan dag som slutkurs noterade
kopkurseningdiberakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurseller kopkurs skainteingaiberakningen.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inképsratter eller
eljest sddan handel med inkdpsratter som avses i foregé-
endestyckeinteagtrum, skaomrakningav Teckningskursen
och antal Aktier ske med tilldmpning s& lAngt som mojligt av
de principer som anges ovan i denna punkt 6.5, varvid fol-
jande ska galla. Om notering sker av de vardepapper eller
rattigheter som erbjuds aktieagarna, ska vardet av ratten
tilldeltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och
med forstadag for notering framréaknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ)



6.6

6.7

affareridessavardepappereller rattigheter vid marknads-
platsen,iférekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad
avnotering av betalkurs skaistallet den som slutkurs note-
radekoépkurseningdiberdkningen.Dagutannoteringavvare
sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berékningen. Vid
omrakning av Teckningskursen och antal Aktier enligt detta
stycke, ska namnda period om 25 handelsdagar anses mot-
svara denierbjudandet faststallda anmalningstiden enligt
forsta stycket ovan i denna punkt 6.5. Om sadan notering
inteskerskavardetavrattentilldeltagandeierbjudandetsa
langt mojligt faststéallas med ledning av den marknadsvar-
desforandring avseende Bolagets Aktier som kan bedomas
ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omréaknat
antalAktierfaststallsavBolaget,genomstyrelsen,snarast
mojligt efter erbjudandetidens utgang och skatillampas vid
Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts,
skabestammelsernaipunkt 6.3 sista stycket ovan dga mot-
svarande tillampning.

Foretrddesrdtt for Optionsinnehavare vid emissioner
Genomfor Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna
- en nyemission enligt 13 kap., eller en emission enligt 14
kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen, ager Bolaget besluta
att ge samtliga Optionsinnehavare samma foretradesratt
somenligtbeslutettillkommeraktiedgarna.Darvidskavarje
Optionsinnehavare, oaktat att Teckning inte verkstallts,
anses vara agare till det antal Aktier som Optionsinneha-
varen skulle ha erhéllit, om Teckning verkstallts efter den
Teckningskurs som géllde vid tidpunkten for emissionsbe-
slutet.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant
erbjudande som avses i punkt 6.5. ovan, ska vad i forega-
ende stycke sagts aga motsvarande tilldmpning, dock att
det antal Aktier som Optionsinnehavaren ska anses vara
agare till i sddant fall ska faststallas efter den Tecknings-
kurs som géllde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna fore-
tradesrattienlighetmedbestammelsernaidennapunkt6.6,
skandgonomrakningenligt punkterna 6.3, 6.4 eller 6.5 ovan
avTeckningskursenochdetantalAktiersombeldperpévarje
Teckningsoptioninte &ga rum.

Kontant utdelning

Beslutasomkontantutdelning tillaktiedgarnainnebarande
att dessa erhéller utdelning som, tillsammans med dvriga
under samma rakenskapsér utbetalda utdelningar, 6versti-
ger femton (15) procent av Aktiens genomsnittskurs under
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en period om 25 handelsdagar ndrmast fore den dag da sty-
relsenforBolagetoffentliggérsinavsiktatttillbolagsstam-
man ldmna forslag om sddan utdelning, ska, vid Teckning
som pakallas pa sddan tid att darigenom erhéllen Aktie inte
medfor ratt till erhallande av sddan utdelning, tillampas
en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier
som varje Teckningsoption berattigar till. Omrakningen ska
baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
overstiger femton (15) procent av Aktiernas genomsnitts-
kurs under ovan namnd period ("extraordinar utdelning”).
Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt
foljande formler:

omréknad Teckningskurs = féregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m.
den dag dd Aktien noteras utan rétt till
extraordindr utdelning (Aktiens genom-

snittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordindra utdelning som utbetalas

perAktie
omrdknat antal Aktier = foregdende antal Aktier som varje Teck-
som varje Tecknings- ningsoption berdttigar till x Aktiens
option berdttigar till genomsnittskurs 6kad med den extraordi-

ndra utdelningen som utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiensgenomsnittskurs skaansesmotsvaragenomsnittet
av det for varje handelsdag under respektive period om 25
handelsdagar framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for Aktien enligt
Nasdaq Stockholms officiella kurslista. I avsaknad av note-
ring av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
kopkurseningdiberakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skainte ingdiberakningen.

Den enligt ovan omréaknade Teckningskursen och omrak-
natantal Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tva
Bankdagarefterutgangenavovanangivenperiodom25han-
delsdagarochskatillampasvid Teckningsomverkstallsdar-
efter.

Vid Teckning som verkstéalls under tiden till dess att omrék-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts,
skabestammelsernaipunkt 6.3 sista stycket ovandgamot-
svarande tillampning.

Minskning av aktiekapitalet med dterbetalning till aktiedgarna
Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning
till aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk, tillampas
en omraknad Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier
som varje Teckningsoption berattigar till vid Teckning som
verkstalls pa sddan tid att aktier som tillkommer genom
Teckning inte ger ratt delta i minskningen. Omrakningen
utforsavBolaget, genom styrelsen, enligt foljande formler:
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6.9

omrdknad Teckningskurs =  féregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs underen tid
av 25 handelsdagar rdknat fr.o.m. den dag
dd Aktierna noteras utan rdtt till dterbe-
talning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som dterbetalas per Aktie

omrdknat antal Aktier
som varje Tecknings-
option berdttigar till

foregdende antal Aktier som varje Teck-
ningsoption berdttigar till x Aktiens
genomsnittskurs 6kad med det belopp som
dterbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i
punkt 6.3 angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom
inlosen av Aktier, ska i stallet for det faktiska belopp som
aterbetalas per Aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp
anvandas enligt foljande:

berdknat belopp per Aktie =  det faktiska belopp som dterbetalas per
inlost Aktie minskat med Aktiens genom-
snittliga marknadskurs under en period om
25 handelsdagar ndrmast fore den dag dd
Aktien noteras utan rdtt till deltagande i
minskningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till
grund forinlésen av en Aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som
angivitsipunkt 6.3 ovan.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omrak-
natantal Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tva
Bankdagar efter utgéngen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och skatillampas vid Teckning som verkstélls
darefter.

Vid Teckning som verkstéalls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts,
skabestammelsernaipunkt 6.3 sista stycket ovan dga mot-
svarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av
Aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning
inte ar obligatorisk, men dar, enligt Bolagets bedémning,
minskningen med hénsyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter ar att jamstéalla med minskning som ar
obligatorisk, ska omrakning av Teckningskursen och antal
Aktier ske med tillampning sa langt mojligt av de principer
somanges ovanidenna punkt6.8.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap.
Aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, Teck-
ningdérefterinte pakallas. Rattenatt pakallaTeckningupp-
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horiochmedlikvidationsbeslutet, oavsettattdettainte ma
ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstamman tar stallning till
frdgaom Bolagetskatradaifrivilliglikvidationenligt 25 kap.
1§ Aktiebolagslagen, ska kanda Optionsinnehavare genom
skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om
den avsedda likvidationen. I meddelandet ska erinras om
att Teckninginte far pakallas, sedan bolagsstamman fattat
beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation
enligtovan,skaOptionsinnehavare —oavsettvadsomipunkt
4ovansagsomtidigastetidpunktforpakallandeav Teckning
— aga ratt att pakalla Teckning fran den dag dd meddelan-
det ldmnats, forutsatt att Teckning kan verkstallas senast
pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken
fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

6.10 Fusionsplan enligt 23 kap. 15 [f Aktiebolagslagen

Skulle bolagsstdmman godkanna fusionsplan enligt 23 kap.
15 § Aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppgdiannat
bolag, far Teckning inte darefter pakallas.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till
fraga om fusion enligt ovan, ska kdnda Optionsinnehavare
genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan under-
rattas om fusionsavsikten. I meddelandet ska en redogo-
relse ldmnas for det huvudsakliga innehdllet i den avsedda
fusionsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om att
Teckning inte far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om
fusionienlighet med vad som angivitsiforstastycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt
ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4
ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning
— aga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelan-
detlamnatsom fusionsavsikten, forutsattatt Teckningsom
kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstamma vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget
ska uppgéiannatbolag, ska godkannas.

6.11 Fusionsplan enligt 23 kap. 28 [ Aktiebolagslagen

UpprattarBolagetsstyrelseenfusionsplanenligt23kap.28
§ Aktiebolagslagen ska foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och
offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt att uppréatta en
fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, ska
Bolaget for det fall att sista dag for Teckning enligt punkt 4
ovaninfallereftersddant offentliggérande, faststallaenny
sista dag for pékallande av Teckning ("slutdagen”). Slutda-
gen ska infallainom 60 dagar fran offentliggérandet.
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Omoffentliggorandeskerienlighetmedvadsomangesovan,
skaOptionsinnehavare —oavsettvad somipunkt4ovansags
om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning — dga ratt
att pakalla Teckning fram till slutdagen. Bolaget ska senast
fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkt
9 nedan erinra Optionsinnehavarna om denna ratt samt att
Teckninginte far pakallas efter slutdagen.

6.12 Inlésen av minoritetsaktier

BlirBolagetsaktier foremalfortvangsinlosen enligt 22 kap.
Aktiebolagslagen ska foljande galla.

Ager en aktiedgare ("majoritetsaktiedgaren”) ensam eller
tillsammans med dotterforetag aktier representerande sa
storandelavsamtligaaktieriBolagetatt majoritetsagaren,
enligt vid var tid gallande lagstiftning, ager pakalla tvangs-
inlosen av aterstéende aktier och offentliggor majoritets-
agaren sin avsikt att pakalla sddan tvangsinlosen, ska vad
somangesi22 kap. Aktiebolagslagen géalla.

6.13 Delning enligt 24 kap. 1 [ andra stycket 1 Aktiebolagslagen

Ombolagsstadmman skulle besluta om delning enligt 24 kap.
1§ andra stycket 1 Aktiebolagslagen, genom att godkénna
delningsplan, varigenom samtliga Bolagets tillgdngar och
skulder dvertas av ett eller flera andra bolag och Bolaget
darvid upploses utan likvidation, far anméalan om Teckning
inte ske darefter.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning
till fraga om delning enligt ovan, ska Optionsinnehavarna
genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda
delningen.Imeddelandet skaenredogorelse lamnas for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda delningsplanen samt
ska Optionsinnehavarna erinras om att anmalan om Teck-
ning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om delning
eller sedan delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt
ovan, ska Optionsinnehavaren, oavsett vad som i punkt 4
ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for Teckning, dga réatt att
pakalla Teckning fran den dag dd meddelandet lamnats, for-
utsatt att Teckning kan verkstallas senast pa tionde kalen-
derdagen fore den bolagsstamma vid vilken delningsplanen
skagodkannasrespektivedendagdéaktiedgarnaskaunder-
tecknadelningsplanen.

6.14 Delning enligt 24 kap. 1 [ andra stycket 2 Aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap. 1§
andra stycket 2 Aktiebolagslagen, genom vilken en del av
Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera
andra bolag utan att Bolaget upploses, ska en omraknad
Teckningskurs och omraknatantal Aktier tilldmpas. Omrak-
ningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt foljande
formler:
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omrdknad Teckningskurs = féregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs underen
tid av 25 handelsdagar rdknat fr.o.m. den
dag dd Aktierna noteras utan rétt till del
avdelningsvederlag (Aktiens genomsnitts-
kurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
delningsvederlag som utbetalas per Aktie

omrdknat antal Aktier = féregdende antal Aktier som varje Teck-
somvarje Tecknings- ningsoption berdttigar till x Aktiens
option berdttigar till genomsnittskurs 6kad med det delningsve-

derlag som utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som
angivitsipunkt 6.3 ovan.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller
andra vardepapper som ar foremal fér marknadsnotering
ska vardet av det delningsvederlag som utges per aktie
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under ovan angiven period om 25 bdrsdagar framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursenfor Aktienvid sddan marknadsplats.Iavsaknad
avnotering av betalkurs skaistallet den som slutkurs note-
rade kopkurseningdiberakningen.

For det fall delningsvederlag utgér i form av aktier eller
andra vardepapper som inte ar foremal for marknadsno-
tering ska véardet av delningsvederlaget, sa langt mojligt,
faststallas med ledning av den marknadsvardesférandring
avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit
till foljd av att delningsvederlaget utgivits.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omrak-
natantal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tva
Bankdagarefterutgangenavovanangivenperiodom25han-
delsdagarochskatillampasvid Teckningsomverkstéallsdar-
efter.

Om Bolagets Aktier inte langre ar foremal for marknads-
notering, ska omraknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier faststallasienlighet medidennapunktangivnaprin-
ciper. Omrakningen ska utforas av Bolaget, genom sty-
relsen, och ska goras med utgangspunkten att vardet av
Teckningsoptionen ska forbli oforandrat.

Vid Teckning som verkstéalls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts,
skabestammelsernaipunkt 6.3 sista stycket ovandga mot-
svarande tillampning.

Innehavarna skainte kunna géra gallande ndgon ratt enligt

dessavillkorgentemotdetellerdebolagsomvidpartielldel-
ning 6vertar tillgangar och skulder fran Bolaget.
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6.15 Aterintrdde av teckningsrdtt

Oavsett vad under punkterna 6.9 till 6.14 ovan sagts om att
Teckning inte far pakallas efter beslut om likvidation, god-
kannande av fusionsplan eller delningsplan eller utgangen
av ny slutdag vid fusion, eller delning, ska ratten att pakalla
Teckning ater intrada for det fall att likvidationen upphor
respektive fusionen eller delningeninte genomfors.

6.16 Rdtt att justera vid oskdligt resultat

Genomfor Bolaget atgard som avses i denna punkt 6 och
skulle, enligt Bolagets beddmning, tillampning av harfor
avsedd omrakningsformel, med hansyn till &tgardens tek-
niskautformningelleravannatskal,intekunnaskeellerleda
till att den ekonomiska kompensation som Optionsinneha-
vare erhalleriforhallandetillaktiedgarnainte ar skélig, ska
BolagetsstyrelsegenomféraomrakningenavTeckningskur-
sen och antalet Aktier pd satt Bolaget finner &ndamalsen-
ligtisyfteatt omrakningen av Teckningskursen och antalet
Aktierledertillettskaligtresultat. Omrakningen skahasom
utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska lam-
nas oforandrat.

6.17 Avrundning m.m.

Vid omréakning enligt ovan ska Teckningskurs avrundas till
helt 6re,varvid ett halvt ére skaavrundas uppét,samtanta-
let Aktieravrundastilltvadecimaler.Fordenhandelsebehov
uppkommer att omrakna valuta fran utlandsk valuta till
svenskakronoreller fransvenskakronortillutlandsk valuta
ska styrelsen, med beaktande av gallande valutakurs, fast-
stalla omréakningskursen.

6.18 Konkurs

10.

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far
Teckning inte darefter pakallas. Om emellertid konkursbe-
slutet havs av hogre ratt, far Teckning aterigen pakallas.

SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET
Bolagetforbindersigattintevidtanagonipunkt6ovanangi-
ven atgard som skulle medfora en omrakning av Tecknings-
kursentillett belopp understigande Aktiernas kvotvarde.

FORVALTARE

For Teckningsoptioner som ar forvaltarregistrerade enligt
lagen om kontoféring av finansiella instrument (1998:1479)
skavid tillampningen av dessa villkor férvaltaren betraktas
som Optionsinnehavare.

MEDDELANDEN

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska tillstallas
varje Optionsinnehavare och annan rattighetshavare som
arantecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister.

ANDRING AV VILLKOR
Bolaget ager besluta om andring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighetsbeslut
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11.

12.

13.

sa kraver eller om det i 6vrigt, enligt Bolagets bedomning,
av praktiska skal ar andamalsenligt eller nddvandigt och
Optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt
avseende forsamras.

SEKRETESS
Bolagetfarinte obehorigentill tredje manlamnauppgiftom
Optionsinnehavare.

Bolaget har ratt till insyn i det av Euroclear forda avstam-
ningsregistret 6ver Optionsinnehavare och att i samband
darmed erhalla uppgifter avseende bland annat namn, per-
son-ellerorganisationsnummer,adressochantalinnehavda
Teckningsoptioner for respektive Optionsinnehavare.

TILLAMPLIG LAG OCH FORUM
Svensklag galler for Teckningsoptionerna och darmed sam-
manhangande rattsfragor. Tvist i anledning av Tecknings-
optionerna skaavgoras av allman domstol med Stockholms
tingsrattsomforstainstansellersddanannandomstolsom
Bolaget skriftligen godkanner.

ANSVARSBEGRANSNING

Ifraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer
pé Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euroclear gal-
ler — betraffande Euroclear med beaktande av bestammel-
sernailagen om kontoféring av finansiella instrument — att
ansvarighetinte kan goras gallande for skada, som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myn-
dighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lock-
out eller annan liknande omstandighet. Forbehallet ifraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om Bola-
get, Kontoforande institut eller Euroclear vidtar eller ar
foremal for sddan konfliktatgard.

IntehellerarBolaget, Kontoférandeinstitut och/eller Euro-
clearskyldigtattiandrafallersattaskadasomuppkommer,
om Bolaget, eller i forekommande fall Kontoférande insti-
tut eller Euroclear, varit normalt aktsamt. Bolaget, Konto-
forande institut och Euroclear ar inte i nagot fall ansvarigt
forindirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Kontoférande institut och/
eller Euroclearattvidtaatgard enligt dessa villkor pa grund
av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden
skjutas upp till dess hindret har upphort.
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Vissa skattefragor i Sverige

VISSA SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Nedan féljer en sammanfattning av de skatteregler som enligt nu
gdllande svensk skattelagstiftning kan aktualiseras for fysiska per-
soner och aktiebolag med anledning av Nyemissionen. Samman-
fattningen vinder sig till fysiska personer och aktiebolag som dr
obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Samman-
fattningen dr inte avsedd att uttémmande behandla alla skattefrd-
gor som kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar exempelvis
inte de sdrskilda regler som gdller for s.k. kvalificerade andelar i
famansforetag, aktier som innehas via kapitalforsdkring alternativt
investeringssparkonto, virdepapper som innehas av handelsholag
eller som innehas som lagertillging i ndringsverksamhet. Vidare
behandlas inte de sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst och
utdelning pa s.k. ndringsbetingade andelar i bolagssektorn.

Sdrskilda skattekonsekvenser som inte dr beskrivna kan uppkomma
ocksd forandra kategorier av aktiedgare, sésom investeringsfonder,
investmentforetag, forsdkringsbolag samtpersonersominte drobe-
grdnsat skattskyldiga i Sverige. Varje berord innehavare av aktier,
unitrdtter, BTU/BTA eller teckningsoptioner i Bolaget bor radfraga
skatterddgivare om de skattekonsekvenser som Nyemissionen kan
medféra for dennes del, for utlindska aktiedgare till exempel till-
lampligheten av utldndsk skattelagstiftning och skatteavtal (bl.a.
med avseende pd begrdnsning av uttag av kupongskatt) och eventu-
ella andra tillimpliga férordningar.

Beskattning vid avyttring av aktier m.m.

Fysiska personer
Fysiska personer och dédsbon beskattas for kapitalvinst i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdaknas som skillnaden
mellanférséljningsersattningen efteravdrag for eventuella for-
saljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp
(anskaffningsutgift). Eventuellt uppskovsbelopp pa de silda
aktierna fran tidigare andelsbyten ska normalt ockséa aterforas
till beskattning. Vid vinstberakningen anvands den s.k. genom-
snittsmetoden. Enligt denna ska omkostnadsbeloppet for en
aktie utgoras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for
aktieravsammaslagoch sort. Interimsaktier, &ven kallade BTA/
BTU, ansesintevaraavsammaslagochsortsombefintligaaktier
forréan beslutet om nyemission registrerats hos Bolagsverket.
Byte av BTA/BTU till aktier medforinte i sig ndgon beskattning.

Foérmarknadsnoteradeaktierkanistallet dens.k.schablonmeto-
den anvandas. Schablonmetoden innebar att omkostnadsbelop-
pet far bestdmmas till 20 procent av forsaljningsersattningen
efteravdrag for eventuella forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust p4 marknadsnoterade aktier far dras av fullt ut
mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa
aktier och andra marknadsnoterade delagarratter (dock inte
andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som endast
innehaller svenska fordringsratter, s.k. rantefonder). Kapital-

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (publ)

forlust som inte kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill med
70 procent mot annan inkomst av kapital. Uppkommer under-
skott i inkomstslaget kapital medges reduktion mot kommunal
och statlig inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt och
mot kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med
30 procent av underskott som inte dverstiger 100 000 SEK och
med 21procentavresterandedel. Underskottkaninte sparastill
senare beskattningsar.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas normalt all inkomst, inklusive kapital-
vinsterochutdelningar,iinkomstslaget naringsverksamhet med
en skattesats om 22 procent. Berakningen av kapitalvinst res-
pektive kapitalforlust sker i huvudsak pa samma satt som for
fysiska personerienlighet med vad som angivits ovan.

Kapitalforluster pé aktier far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter. Om en kapital-
forlustinte kan dras av hos det féretag som gjort forlusten, kan
dendrasavmot skattepliktiga kapitalvinster paaktier ochandra
delagarratterhosettannatforetagisammakoncern,omdetfore-
ligger koncernbidragsratt mellan foretagen och bada foretagen
begar det for ett beskattnings&r som har samma deklarations-
tidpunkt eller som skulle ha haft det om inte nagot av foreta-
gens bokforingsskyldighet upphor. Kapitalférluster som inte
har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot kapitalvinster
pa aktier och andra delagarratter under efterfoljande beskatt-
ningsarutan tidsbegransning. Omaktierna utgér naringsbeting-
ade andelar galler sarskilda regler.

Beskattning av utdelning

Utdelning pdaktierariallmanhet skattepliktig. Fysiskapersoner
beskattasiinkomstslaget kapital med en skattesats om 30 pro-
cent.ForfysiskapersonersomarobegransatskattskyldigaiSve-
rigeinnehalls preliminar skatt med 30 procent pa utdelat belopp.
Den preliminara skatten innehdlls normalt av Euroclear Sweden
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
Foraktiebolag beskattasutdelningiinkomstslaget naringsverk-
samhet med en skattesats om 22 procent. Om aktierna utgor
naringsbetingade andelar galler sarskilda regler.

Unitratter

Skattemdssig anskaffningsutgift for en Unit

Varje Unit bestar av atta (8) nya aktier, en (1) teckningsoption av
serie 2016/2017:1och en (1) teckningsoption av serie 201/2017:2.
Erbjudandet innebar att fiorton (14) befintliga aktier ger ratt att
tecknaen (1) Unit tillkursen 42 SEK per Unit (teckningskurs). Om
unitratter har forvarvats pa marknaden ska utgiften harfor lag-
gas till anskaffningsutgiften for Uniten. Anskaffningsutgiften
for en Unit ska fordelas mellan aktie och teckningsoption i for-
héllande till deras marknadsvarden i samband med forvarvet av
Uniten. Bolagetavserattbegéraatt Skatteverket ska faststalla
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fordelningen av anskaffningsutgiften mellan aktie och teck-
ningsoption.

Utnyttjande av erhdllen unitrdtt

Om unitratter utnyttjas for teckning av en Unit utloses ingen
beskattning. Anskaffningsutgiftenforennytecknadaktieutgors
av aktiens andel av emissionskursen i enlighet med den fordel-
ning som faststalls av Skatteverket. Vid avyttring av aktier
forvarvade genom utnyttjande av unitratter ska aktiedgarens
omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma slag och sort
sammanlaggas och berdknas med tillampning av genomsnitts-
metoden. Om unitratter som utnyttjats for teckning av Units
anskaffats fran annan far erlagd likvid for dessa unitratter lag-
gas till vid berdkning av omkostnadsbelopp for aktierna.

Avyttring av erhdllen unitrdtt

Aktiedgare sominte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att delta
i Nyemissionen kan avyttra sina unitratter. Vid avyttring av uni-
tratter ska kapitalvinstbeskattning ske. Unitratter som erhal-
lits utan vederlag pa grund av aktieinnehav i Bolaget anses
anskaffade for noll SEK. Schablonmetoden far inte anvandas for
att bestdmma omkostnadsbeloppet. Hela forsaljningsersatt-
ningen efter avdrag for utgifter for avyttringen av unitratten
skasaledestasupptillbeskattning. Anskaffningsutgiftenforden
ursprungliga aktien paverkas inte. Som namnts ovan sker ingen
beskattning vid utnyttjandet av unitratter for forvarv av aktier
och teckningsoptioner. Daremot ska unitratternas omkostnads-
beloppférdelasochmedraknasvidberakningenavaktiernasres-
pektive teckningsoptionernas omkostnadsbelopp. En unitratt
somvarkenutnyttjasellersaljsoch darfor forfalleransesavytt-
rad for noll SEK. Eftersom unitratter forvarvade pa detta satt
anses anskaffade for noll SEK, uppkommer varken kapitalvinst
eller kapitalforlust.

Forvdrvad unitrdtt

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar unitratter i
Bolaget utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa. Utnytt-
jandet av unitratterna for teckning av Units utloser ingen
beskattning. Om unitratterna avyttras utloses kapitalvinstbe-
skattning. Omkostnadsbeloppet for unitratter berdknas enligt
genomsnittsmetoden, se ovan under "Utnyttjande av erhallen
unitratt”. Schablonmetoden far anviandas fér marknadsnote-
radeunitratterforvarvade panuangivet satt. Regelninnebaratt
omkostnadsbeloppetfarberdknastill20 procentavforsaljnings-
ersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Teckningsoptioner

Utnyttjande av erhdllen teckningsoption

Omenteckningsoption utnyttjas for teckning av nya aktier utlo-
sesingen beskattning. Anskaffningsvardet pa optionen dvergar
till aktien. Anskaffningsutgiften for en nytecknad aktie utgors
av anskaffningsutgiften for teckningsoptionen 6kad med emis-
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sionskursen. For teckningsoptioner som forvarvats pa markna-
denutgor vederlaget anskaffningsutgift.

Fysiska personer. Om teckningsoptionen inte utnyttjas under
optionstiden forfaller denoch blir ddrmed vardelos. Skattemas-
sigtansesdendaavyttrad ochforlustenéaravdragsgill. Har teck-
ningsoptionen utnyttjats for teckning av aktier som senare saljs
med forlust far aven denna forlust dras av. Avdrag for outnytt-
jadteckningsoption medgesiinkomstslaget kapitalvid l6ptidens
slut.Idessafall sattsforsaljningsintakten tillnoll SEK. Omkost-
nadsbeloppet bestdrav erlagd premie.

Juridiska personer. For juridiska personer medges avdrag enligt
sammaregler som for aktier, se rubriken ”Beskattning vid avytt-
ring av aktier m.m. - aktiebolag”, se ovan.

Avyttring av erhdllen och forvdrvad teckningsoption

Aktiedgare som inte har for avsikt att utnyttja erhallna teck-
ningsoptioner kan avyttra sina teckningsoptioner. En s&dan
avyttring utléser kapitalvinstbeskattning. Anskaffningsutgif-
ten for en teckningsoption kommer att publiceras pa Bolagets
hemsida. Omkostnadsbeloppet for teckningsoptionerna berak-
nas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvan-
das om teckningsoptionerna ar marknadsnoterade. Regeln
innebar att omkostnadsbeloppet far beréknas till 20 procent
av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgif-
ter. Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna paverkas
inte. For den som koper eller pd annat liknande satt forvarvar
teckningsoptioneriBolagetutgorvederlaget omkostnadsbelop-
pet fordessa. Omteckningsoptionernaavyttrasutloses kapital-
vinstbeskattning enligt ovan.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftstéalle i Sverige kapi-
talvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier,
unitratter eller teckningsoptioner. Aktieagare kan emellertid
bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt den s.k. tio-
arsregeln kan fysiska personer som ar begransat skattskyldigai
Sverigebliforemalforsvenskbeskattningvidavyttringav(savitt
av intresse har) aktier, unitratter och teckningsoptioner om de
vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller ndgot av de tio fore-
gaende kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige.Tillamplighetenavdennabestammelsehardockbegran-
sats i avtal for undvikande av dubbelbeskattning som Sverige
ingdtt med andra lander.

Foraktieagare somarbegransat skattskyldigaiSverige och som
erhaller utdelning fran svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent, men reduceras i all-
manhet genom foreskrift i skatteavtal som Sverige har ingétt
med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Flerta-
letav Sveriges skatteavtal mojliggor sdledes nedsattningavden
svenskaskattentilldenskattesatssomangesiavtaletdirektvid
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utbetalningstillfallet, om erforderliga uppgifter om den utdel-
ningsberattigades hemvist foreligger. I Sverige verkstaller nor-
malt Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt.Ide fallkupongskatt
har innehallits med 30 procent trots att aktiedgaren ar berat-
tigad till en lagre kupongskattestats kan aktiedgaren begara
aterbetalning hos Skatteverket fore utgangen av det femte
kalenderaret efter utdelningstillfallet.
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Ordlista

ORDLISTA

Aktivsubstans.Enfarmaceutiskaktivingrediensienldkemedels-
produkt.

Bioekvivalent. Likvardig effekt i kroppen vid jamforelse av tva
lakemedel med samma aktiva substans.

Blod-hjarnbarriar. Blod-hjarnbarriaren ar mycket tatt sam-
manfogade kapillarvaggar i hjarnans blodkarl som minskar till-
gangligheten for vissa substanser i blodet fran att komma at
hjarnvavnaden (nervcellerna).

CCO. Contract Commercial Organization
CRO. Clinical Research Organization.

Cyklofilin-D. Den mottagare i mitokondrier som cyklosporin-A
och andra cyklosporiner binder tillialla cellerikroppen.

Cyklosporin-A. En naturlig aktiv substans (cyklisk molekyl) som
produceras av svampen Tolypocladium inflatum. Cyklosporin-A
produceras idag pa konstgjord eller kemisk vag. Cyklosporin-A
ar en valkand kliniskt anvand cyklosporin som har visat sig vara
kraftigt skyddande fér hjarnan vid djurmodeller for hjarnskador,
nar cyklosporin- A kan korsa blod-hjarnbarriaren och ta sigin i
hjarnan.

Djurmodell. Ensjukdomeller skada framkallasidjur, forattefter-
likna likvardigt tillstand eller sjukdom i manniska.

EMA. Den europeiska lakemedelsmyndigheten, European Medi-
cines Agency.

Energimetaboliter.Nedbrytningsprodukterfranfédodmnensom
speglar cellernas energistatus och mitokondriernas funktion

Farmakokinetik.Beskrivervadsomhandermedettlakemedelnar
det kommerinikroppen.

Fas (I, IT och III). De olika stadierna for studier av ett lakeme-
dels effektiménniska. Se dven "Klinisk studie”. Fas-I undersoker
sakerhet i friska manniskor, fas-II undersoker effekt i patienter
med aktuell sjukdom och fas-III &r en storre studie som verifie-
rar tidigare uppnadda resultat. I utvecklingen av nya lakemedel
dar olika doser provas och sakerheten utvarderas hos patienter
med aktuell sjukdom gors ofta en uppdelning av fas-IL i IIa och
IIb.IFas-ITasomardppen, testasolikadoseravlakemedlet utan
jamforelse med placebo och med fokus pa lakemedlets omsatt-
ning i kroppen och sékerhet. I fas-IIb adderas sedan studier av
effekten av vald dos(er) mot placebo, vilken séledes ar "blindad”.

FDA. Den amerikanska lakemedelsmyndigheten, Food and Drug
Administration.
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Indikation. Ett sjukdomstillstdnd som kraver behandling, exem-
pelvis traumatisk hjarnskada, reperfusionsskada efter hjartin-
farkt och stroke.

In vivo. Vetenskapliga forsok eller kliniska prévningar i levande
manniskor eller djur. Dettaimotsats tillanalyser och forsok som
gors utanfor den levande kroppen, tillexempeliprovror.

Klinisk studie. En undersékning i friska eller sjuka méanniskor for
attstuderasakerhetocheffektavettlakemedelellerenbehand-
lingsmetod. Kliniska studier delas upp i olika faser. Dessa faser
benamnsfas-I,fas-1I,fas-III.Fas-IIbrukarindelasitidigfas(fas-
IIa) och ensenare fas (fas-IIb). Se aven "Fas (I, II och III)”.

Leighs syndrom. Leighs syndrom ar ett allvarligt tillstand med
karaktaristiska forandringar i hjarnan som oftast drabbar sma
barn. Sjukdomen som orsakas av fel i de energiproducerande
mitokondrierna kallas aven subakut (hastigt insattande) nekro-
tiserande(vavnadsforstorande)encefalomyopati(sjukdomihjér-
nanoch ryggmargen).

Lakemedelskandidat. Envissbestdmd substanssomutsesunder
prekliniskfas.Lakemedelskandidatenardensubstanssomsedan
provasimanniskaikliniska studier.

MELAS. MELAS har fatt sitt namn efter begynnelseboktaverna
i mitochondrial encepha-lomyopathy (hjarnsjukdom) with lactic
acidosis (6kad mangd mjolksyraiblodet) and stroke-like episodes
(slaganfallsliknande attacker).

Mitokondrie. Den delivarje cell som star for effektiv energipro-
duktioniformavomvandling avkroppens syrgasoch néringsam-
nen till kemisk energi.

Mitokondrieskyddandeldkemedel.Lékemedelsomskyddarmito-
kondriens funktion och darmed framjar cellens dverlevnad.

Mitokondriell medicin. Amnesomrade som innefattar forskning
och utveckling av mitokondrieskyddande lakemedel.

NCCIM. Non Cyclosporin Cyclophilin Inhibiting Molecules. Icke
cyklosporinbaserade substanser (tredje generationens cyklofi-
linhammare).

NIH. Den amerikanska motsvarigheten till Vetenskapsradet,
National Institutes of Health.

Perkutan KoronarIntervention (PCI).PCI4rsamlingsnamnet for
atgarder i hjartats kranskarl som genomfors med kateter som
forsin i ett storre blodkéarl, vanligtvis i ljumsken. Vid PCI gors
ofta s kallad ballongvidgning som ar en behandlingsmetod som
anvands nar hjartats kranskarl blivit fortrangda av aderforkalk-
ning. I samband med ballongvidgning ldggs ett stent in for att
bibehéalla diametern pa kérlet efter ballongvidgningen. Stentet
arettrorformat metallnat av varierande legeringar.
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Preklinisk. Den del av lakemedelsutvecklingen som ager rum
innan en lakemedelskandidat provas pa méanniskor.

R&D. Research & Development (forskning och utveckling).

Reperfusionsskada. Entyp avbehandlingav hjartinfarkt arbort-
tagningav blodpropparihjartatskarl. Detinnebarattblodflodet
aterstallsikarlet menisamband med det finns det risk for ytter-
ligare vavnadsskada och storre hjartinfarkt, sa kallad reperfu-
sionsskada.

Ryggmargsskada. Vid en ryggmargsskada drabbas nervcellerna
iryggmargen pé liknande satt som cellernaihjarnan vid en trau-
matisk hjarnskada.

Stroke. Stroke kallas aven slaganfall och det finns tva huvud-
typer av stroke; ischemisk och hemorragisk (blédning). I detta
Prospektavsesmed "stroke” ischemisk stroke. Ischemisk stroke
orsakas av stoppiettav hjarnans blodkarl med pafoljande syre-
bristiomgivande vavnad.

Traumatisk hjarnskada (TBI). Skada pa hjarnan dar nervcellerna
tar omedelbar skada. Skadan forvarras emellertid flera dagar
efter tillbudet, vilket i manga fall far en véasentlig effekt pa den
totala skadeverkningen.
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Adresser

ADRESSER

Moderbolag/huvudkontor
NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB
Medicon Village

Scheelevagen 2

22381 Lund

Telefon: 046 27562 20
E-post:info@neurovive.com
www.neurovive.se

Finansiell radgivare

STOCKHOLM CORPORATE FINANCE AB
Birger Jarlsgatan 32 A

114 29 Stockholm
www.stockholmcorp.se

Emissionsinstitut

AQURAT FONDKOMMISSION AB
Box 7461

103 92 Stockholm

Fax: 08 684 05801

Tfn: 08684 05800
Email:info@aqurat.se
www.aqurat.se

Legal radgivare
ADVOKATFIRMAN LINDAHL KB
Master Samuelsgatan 20

Box 1065

101 39 Stockholm

Telefon: 08 52770 800
www.lindahl.se

Revisorer

MAZARS SET REVISIONSBYRA AB
Kungsgatan 6

21149 Malmo

Telefon: 040 614 2500

E-post: malmo@mazars.se
Www.mazars.se

Central vardepappersforvaltare
EUROCLEAR SWEDEN AB

Box 191

10123 Stockholm

Besoksadress: Klarabergsviadukten 63
Telefon: 084029000
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