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VIKTIG INFORMATION

Med "FXI” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhanget, FX
International AB (publ), org. nr 556797-0800. Med "Emissionsmemorandum”
avses foreliggande Emissionsmemorandum som har upprattats med
anledning av FXIs styrelses beslut den 15 februari 2016 att genomféra

en nyemission av aktier med foretrddesratt for aktiedgarna
("Foretradesemissionen”). Med "Erbjudandet” avses erbjudandet om att
teckna nya aktier i Féretradesemissionen enligt villkoren i detta
Emissionsmemorandum.

Detta Emissionsmemorandum ar inte ett prospekt och har saledes inte
uppréttats i enlighet med bestdmmelserna i lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument, Europaparlamentets och Radets direktiv
2003/71/EG och EU-kommissionens férordning (EG) nr 809/2004.
Emissionsmemorandumet har inte heller godkénts eller registrerats hos
Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26
§§ lagen om handel med finansiella instrument.

FXI har inte vidtagit och kommer inte att vidta ndgra atgarder for att tillata ett
erbjudande i ndgra andra jurisdiktioner an Sverige. Varken teckningsrétterna,
eventuella interimsaktier (till exempel de betalda tecknade aktierna), eller de
nya aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt amerikanska
Securities Act fran 1933 ("Securities Act”), enligt dess nuvarande lydelse,
eller négon provinslag i Kanada. Erbjudandet enligt detta
Emissionsmemorandum riktar sig inte till personer med hemvist i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i
nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva prospekt, registrering
eller andra atgérder &n de som féljer av svensk ratt.
Emissionsmemorandumet, anmélningssedeln eller andra till Erbjudandet
hanforliga handlingar far saledes inte distribueras i eller till land dar
distributionen eller Erbjudandet enligt detta Emissionsmemorandum
forutsétter prospekt, registrerings- eller andra atgarder an sadana som foljer
av svensk rétt eller strider mot tillimpliga bestdmmelser i sadant land.
Anmélan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses
vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Emissionsmemorandum
méste informera sig om och folja sadana restriktioner. Atgérder i strid med
restriktionerna kan utgtra brott mot tilldmplig vardepapperslagstiftning.

For Erbjudandet géller svensk rétt. Tvist rorande innehéllet i
Emissionsmemorandumet, Erbjudandet eller ddrmed sammanhangande
rattsforhéllanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Detta Emissionsmemorandum och Erbjudandet finns tillgangligt pa Mangold
Fondkommissions hemsida (www.mangold.se) samt pa FXIs huvudkontor och
hemsida (www.fxi.se). Férutom dér detta anges explicit har ingen information
i Emissionsmemorandumet éversiktligt granskats eller reviderats av Bolagets
revisorer.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Emissionsmemorandumet innehéller framtidsinriktade uttalanden och
antaganden om framtida marknadsforhallanden, verksamhet och resultat.
Dessa uttalanden éterfinns i flera avsnitt och inkluderar uttalanden rérande
Bolagets nuvarande avsikter, bedémningar och foérvantningar. Orden "anser”,
"avser”, "beddmer”, "forvantar sig”, "forutser”, "planerar” eller liknande
uttryck kannetecknar vissa sadana framtidsinriktade uttalanden. Aven om
Bolaget anser att férvantningarna som beskrivs i dessa uttalanden &r rimliga
finns det ingen garanti for att framtidsinriktade uttalanden férverkligas eller
visar sig vara helt korrekta. | avsnittet "Riskfaktorer” finns en beskrivning,
dock inte fullstindig, av faktorer som kan medftra att faktiska resultat eller
prestationer skiljer sig avsevart fran framtidsinriktade uttalanden.
Framtidsinriktad information i detta Emissionsmemorandum galler endast
per dagen for Emissionsmemorandumets offentliggérande. FXI Iamnar

inga utfastelser att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framtidsinriktad information till f6ljd av ny information, framtida h&ndelser
eller liknande omsténdigheter annat &n vad som féljer av tilldmplig
lagstiftning.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Emissionsmemorandumet innehéller information om FXIs bransch inklusive
marknadsdata och prognoser som har hémtats fran tredje part. Bolaget
beddmer att dessa externa kéllor &r tillférlitiga men kan inte garantera att de
ar korrekta och fullstandiga. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt styrelsen
kanner till, vdsentliga intressen i FXI. Utover information fran externa kéllor
innehaller Emissionsmemorandumet uppskattningar och bedémningar som &ar
Bolagets egna. Dessa har inte verifierats av oberoende experter och Bolaget
kan inte garantera att en extern aktor skulle géra motsvarande bedémning.
Viss finansiell och annan information som &terfinns i ett antal tabeller i
Emissionsmemorandumet har avrundats for att underlétta for I&saren. Darfor
kan mindre differenser forekomma, exempelvis kan siffrorna i en tabell skilja
sig fran den totala summa som anges i tabellen.
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Sammanfattning

BAKGRUND OCH MOTIV

FXI har under de senaste &ren fokuserat pé att visa att den valutahandel
Bolaget bedriver i egen regi kan generera god avkastning. Bolagets
beddmning &r att valutahandeln fungerar val och att det finns goda
majligheter for Ionsam valutahandel &ven framéver.

| november 2015 beslutade FXI att tillsammans med Londonbaserade Coppin
Collings Ltd grunda en fond som kommer att bedriva valutahandel genom

att anvdnda handelssystemet Genova FX. Startkapital har dnnu inte inbetalts
till fonden vilket &r en forutséttning for att fondens verksamhet skall kunna
startas. FXI:s erséttning for rollen som fondens Advisor kommer besté av en
kapitalbaserad och en avkastningsbaserad del.

Under inledningen av 2016 tréaffade Bolaget ett avtal med Genova AB om
forvérv av samtliga réttigheter till handelsplattformen Genova FX™fér ca 5,3
MSEK. Férvarvet forenklar Bolagets struktur och sénker de fasta kostnaderna
vésentligt samt sékrar kontrollen éver handelsplattformen Genova FX™som

i dagsldget ar basen fér Bolagets valutahandel. Mot denna bakgrund har
styrelsen beslutat om en foretrddesemission vilken vid fullteckning kan tillféra
Bolaget ca 2,3 MSEK fore emissionskostnader. Kapitalet kommer
huvudsakligen anvandas till att marknadsfora fonden mot initiala investerare
samt handelskapital och till tdckande av Iépande driftskostnader.

Lars Eriksson (VD och styrelseledamot) samt styrelseledamdterna Johan
Wiklund och Carl-Henric Nilsson har ldmnat teckningsférbindelse att

teckna sina pro-rata andelar i Féretradesemissionen. Sammanlagt uppgér
teckningsférbindelserna till ca 1,2 MSEK, motsvarande cirka 51 procent av
Féretradesemissionen. Lars Erikssons likvid om ca 0,6 MSEK kommer
erlaggas genom kvittning av del av den fordran som uppstod i samband med
att Bolaget forvarvade Genova FX.

VERKSAMHET

FXI arbetar med egen forvaltning kombinerat med férvaltning och radgivning
till kvalificerade investerare. Bolaget &r registrerat hos Finansinspektionen.

Verksamheten baseras pa algoritmbaserad valutahandel med stéd av egen
tillgdngsmassa i kombination med beléning. Bolaget avser att ansvara fér
placeringarna i en planerad hedgefond inriktad for handel med valutor samt
separata kundportféljer. Handeln sker med den egna handelsplattformen,
Genova FX™  som baseras pa statistiska modeller for att &stadkomma en
|6nsam riskjusterad avkastning. Till skillnad mot traditionell aktiv férvaltning
baseras handeln pa statistiska analysmetoder optimerade med artificiell
intelligens, vilket innebdr att organisation och arbetsmetoder vésentligen
skiljer sig fran traditionella forvaltningsorganisationer. All forskning och
utveckling sker i Sverige av vélutbildade specialister med unik kompetens
inom sina respektive arbetsomraden.

STYRELSE OCH LEDNING

Styrelsen och ledningen i FXI bestar av féljande personer, Johan Wiklund
(ordférande), Lars Eriksson (VD och styrelseledamot) och Carl-Henric Nilsson
(styrelseledamot).

AKTIEAGARE

Storre aktiedgare per den 11 december 2015 var Lars Eriksson (26,1%),
Wiklund Fam AB (19,9%), Danske Bank A/S (6,2%) och ATS Finans Holding
AB (5,2%).

Riskfaktorer

En investering i FXI &r férenad med risk. Vid bedémningen av FXIs framtida
utveckling &r det av stor vikt att vid sidan av méjligheterna till resultattillvaxt
&ven beakta riskfaktorer. Ett antal faktorer utanfor FXIs kontroll, liksom ett
flertal faktorer vars effekter FXI kan péverka genom sitt agerande, kan
komma att f& en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, rorelseresultat
och finansiella stélining eller medféra att vérdet pa Bolagets aktier minskar.

Nedan redovisas riskfaktorer utan rangordning och utan ansprak pa att vara
heltdckande. Ytterligare risker och osékerheter som FXI for ndrvarande inte
kanner till kan ocks& komma att utvecklas till viktiga faktorer som péverkar
Bolaget. Utéver information som framkommer i Emissions-memorandumet
bor dérfor varje investerare gora sin egen bedémning av varje riskfaktor och
dess betydelse for Bolagets framtida utveckling.

VERKSAMHETSRISKER

Finansieringshehov och kapital

FXI avser att anskaffa ytterligare kapital for att kunna sénka den procentuella
transaktionskostnaden och darmed erhélla battre avkastning pé satsat

kapital. Bolaget kan inte garantera att eventuellt ytterligare kapital kan
anskaffas. Ddrmed kan FXI inte garantera att uppsatta malsattningar kring
avkastning uppnéas. For det fall Bolaget misslyckas med att anskaffa nédvéndigt
kapital finns risk for att Bolaget inte kan fortsatta bedriva sin verksamhet.

Avtal och leverantirer

FXI har i dagslaget avtal med LMAX och Dukascopy som handelsleverantérer.
Det finns risk att handelsleverantorer véljer att hdja sina priser och eventuellt
kommer FXI att behdva leta efter en ny leverantér. Det kan vara forknippat
med svarigheter att hitta en ny leverantor, likasa kan detta innebara

Okade kostnader. Detta kan medftra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat.

Nyckelpersoner och medarbetare

Lars Eriksson som &r Bolagets VD &r en nyckelperson med stor kompetens
och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomréde. En forlust av honom
kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteféréndringar samt Iag- och
hogkonjunkturer star utanfér Bolagets kontroll och kan komma att paverka
Bolagets aktievardering negativt. Dessa faktorer kan dven komma att paverka
Genova FX™prestanda negativt vilket skulle kunna medféra att programmet
inte levererar positiv avkastning.

Politisk risk

Eventuella férandringar i nationella och internationella regler for valutahandel
kan komma att paverka FXI:s verksamhet. Risker kan uppsta genom
fordndringar sdsom inforande av internationella handelshinder for
valutahandel, nya skatteregler for valutahandel och skatt pa internationella
transaktioner. Bolaget péverkas aven av politiska och ekonomiska
osakerhetsfaktorer i andra lander. Ovanstaende kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Fysiska risker och handelsrelaterade risker

FXI:s verksamhet kan komma att paverkas negativt av handelseforlopp séval i
makromiljé, det vill sdga den globala ekonomin, som mikromiljd, det vill s&ga
de aktuella positionerna som systemet intar. Bolagets verksamhet kan &ven
komma att péverkas negativt av samhalls- och naturkatastrofer.

RISKER MED AKTIEN

Kursvariationer och utdelningar

Kursvariationer kan uppkomma genom stora forandringar av kép- och
sdljvolymer och behdver inte nddvéndigtvis ha ett samband med FXI:s
underliggande varde. Kursvariationerna kan péverka Bolagets aktiekurs negativt.
En investering i FXI:s aktie &r forenad med risk och bor foregas av en noggrann
analys. Det finns inga garantier for att en investerare fér tilloaka satsat belopp.
Det finns heller inga garantier for att Bolaget i framtiden kommer betala
utdelning till aktiedgarna. Historiskt har ingen utdelning betalats.

Aktieforsaljning fran nuvarande aktiedgare

Styrelsens ledaméter ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering
och har for avsikt att behalla sina aktieinnehav oftréndrade. Det finns dock
inga lock up avtal som reglerar huvuddgarnas méjligheter att avyttra aktier.
Saledes finns det risk for att nuvarande aktiedgare kan komma att avyttra
delar eller hela sina innehav i Bolaget. Om detta skulle ske i den l6pande
handeln kan det komma att paverka aktiekursen negativt.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allménhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma att
péverkas av psykologiska faktorer. Bolagets aktie kan komma att paverkas
pé& samma sétt som alla andra aktier som I6pande handlas pa olika listor.
Psykologiska faktorer och dess effekter pa aktiekursen &r i méanga fall svéra
att forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.



Styrelseordforande har

bra fungerar samre i dagens foranderliga
handelsklimat och det finns ett marknadsbehov
av mer avancerade kvantitativa analysmetoder
for att bedriva handel med valutor och andra
tillgangar.

Under hosten och vintern 2015 planerade vi att genomfora en stor
foretradesemission som skulle ta Bolaget direkt till kommersiell fas.
Med en borskurs som varierat fran ett par kronor per aktie upp till
50 SEK per aktie och med den troghet som alltid omgéardar en
foretradesemission har det inte varit I4tt att faststélla en attraktiv
emissionskurs. Den senaste tidens borsoro har inte gjort det lattare.
Vi har darfor bestamt oss for att genomféra en vasentligt mindre
foretradesemission till en, i vart tycke, mycket attraktiv kurs.

Det influtna beloppet gor det mojligt att bygga upp en
forsaljningsorganisation till FXIs fond och pabdrja bearbetningen av
potentiella investerare. Nar marknaden for Bolagets aktie
stabiliserats avser vi att aterkomma med ytterligare en
foretradesemission dar pengarna framst skall anvéndas for
investering i fonden.

Handelsplattformen Genova FX™ utgor basen for Bolagets
verksamhet. FOr Bolagets trovardighet hos marknadens aktorer ar
det viktigt att Bolaget &ger och kontrollerar sin handelsplattform.
FXIs disposition av handelsplattformen har tidigare sékerstéllts
genom ett nyttjanderattsavtal med dgaren till handelsplattformen,
Genova AB. Vi glada dver att vi nu nétt en uppgdrelse med Genova
AB som innebér att vi forvérvat programvaran Genova FX. Genova AB
kommer att kvitta sin fordran om 5,3 MSEK mot nya aktier dels i den
nu aktuella nyemissionen, dels i den nyemission som planeras
senare i dr. Forvarvet innebdr bl a att FXI kan anvanda
handelsplattformen inte bara for egen rékning och egen fond. FXI
har ocks& mdjlighet att licensiera ut programvaran som "motor” till
externa kapitalforvaltare, fonder etc. FXI kommer hérigenom inte
bara vara en valutahandlare utan ocksa ett bolag i fin-tech sektorn.
Eftersom FXI framdver kan agera inom flera olika affdrsomréaden
reduceras affarsrisken i FXI. Detta innebér &ven betydande potential
for framtida véardeskapande.

Som tidigare har kommunicerats har FXI under det senaste aret
lagt ned omfattande arbete pa att starta en fond som anvénder
handelsplattformen for sin valutahandel. Skélet till detta r att
forvaltning i fondstruktur ofta ar ett krav for att attrahera kapital
frén storre aktorer i marknaden. FXI har rollen som fondens Advisor,

orde

Londonbaserade Coppin Collings Ltd &r fondens investment manager
och fonden administreras av Apex Fund Services (UK) Ltd. Det har
visat sig vara svérare an vi trodde att fa in det grundkapital som
krévs for att fonden skal starta. Tidigare har vi bedomt att vi behover
ca 5 MEUR som startkapital men efter diskussioner med Coppin
Collings har vi nu kommit fram till att det rdcker med ett startkapital
om ca 1 MEUR fér att starta fonden. Ett startkapital i denna
storleksordning bedoms rdcka for att f& bollen i rullning.

Vi anser att FXI nu ar ett attraktivt investeringsobjekt. Vi har
tillrackligt 1ang historik som visar att handelsalgoritmen skapar
synnerligen god avkastning, vi &ger handelsalgoritmen och vi
kommer med storsta sannolikhet att kontrollera en fond som har
forutsattningar att fa in betydande handelskapital och darmed
betydande intékter for FXI. Hartill kommer mojligheterna till
licensintakter for upplételse av handelsplattformen till externa
aktorer.

Bolagets huvudagare kommer att teckna sina andelar, motsvarande
ca 51 % av foretradesemissionen. Vi 6nskar alla vara aktiedgare
valkomna att delta p& denna spinnande resa genom att teckna sig i
emissionen.

Johan Wiklund, Styrelseordférande FX International AB (publ)



Inbjudan till teckning av

aktier

Bolagets styrelse beslutade den 15 februari
2016, med stod av bemyndigande erhallet pa
arsstimma den 21 december 2015 att
genomfdra nyemission av aktier med
foretradesratt for befintliga aktieégare i
Bolaget. Ratt att teckna sig for aktier skall med
foretradesratt tillkomma Bolagets aktiedgare,
varvid en (1) teckningsratt skall erhallas for tre
(3) befintliga aktier. En (1) teckningsratt
berattigar till teckning av en (1) aktie.
Teckningskursen ar 2,75 SEK per aktie.
Avstamningsdag hos Euroclear for ratten

att deltaga i Foretradesemissionen med
foretradesratt ar den 22 februari 2016.
Teckningsperioden loper fran och med den

24 februari till och med den 9 mars 2016, eller
sadan senare dag som faststélls av styrelsen.
Bolagets aktiekapital kan genom Foretradesemissionen dka med
hogst 212 661,00 SEK genom utgivande av hogst 850 644 nya
aktier. Vid fulltecknad emission tillfors Bolaget cirka 2,3 MSEK fore
emissionskostnader vilka berdknas uppga till 0,3 MSEK.

Utspadningseffekten for de aktiedgare som valjer att inte teckna
sin andel i Foretradesemissionen uppgar till 25 procent.

Lars Eriksson (VD och styrelseledamot) samt styrelseledamdterna
Johan Wiklund och Carl-Henric Nilsson har lamnat
teckningsforbindelse att teckna sina pro-rata andelar i
Féretradesemissionen. Sammanlagt uppgar teckningsforbindelserna
till ca 1,2 MSEK, motsvarande cirka 51 procent av
Foretradesemissionen. Lars Erikssons likvid om ca 0,6 MSEK
kommer erlédggas genom kvittning av del av den fordran som
uppstod i samband med att Bolaget forvarvade Genova FX.

Harmed inbjuds aktieagarna i FXI att med foretradesréatt teckna aktier
i Bolaget i enlighet med villkoren i detta Emissionsmemorandum.

For ytterligare information hanvisas till detta Emissionsmemorandum,
vilket har uppréttats av styrelsen for FXI med anledning av
Foretradesemissionen. Styrelsen for FXI ar ansvarig for den
information som lamnas i detta Emissionsmemorandum och
forsakrar harmed att alla rimliga forsiktighetsétgarder har vidtagits
for att sakerstélla att uppgifterna i Emissionsmemorandumet, savitt
styrelsen vet, dverensstdmmer med faktiska férhallanden och att
ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Helsingborg den 19 februari 2016
FX International AB (publ)
Styrelsen



Bakgrund och motiv

FXI har under de senaste &ren fokuserat p& att visa att den valutahandel
Bolaget bedriver i egen regi kan generera god avkastning. Handeln har

under denna period skett i liten skala och féretrédesvis med Bolagets egna
tillgangar. Handeln bedrivs med stod av Genova FX, en mjukvara skapad for
helautomatiserad valutahandel. Dispositionen av handelsplattformen har
sékerstallts genom ett nyttjanderattsavtal med dgaren till handelsplattformen,
Genova AB. Nettoresultatet av valutahandeln mellan 1 juli 2010 och 31
december 2015 uppgér till 245,7%. Bolagets bedomning &r att valutahandeln
fungerar vél och att det finns goda mdjligheter for I6nsam valutahandel &ven
framdver.

Efter denna etableringsperiod har FXI under den senaste tiden tagit tva stora
och viktiga steg i den fortsatta utvecklingen av Bolaget.

| november 2015 beslutade FXI att tillsammans med Londonbaserade Coppin
Collings Ltd grunda en fond som kommer att bedriva valutahandel genom att
anvanda handelssystemet Genova FX. Fonden kommer rikta sig till
institutionella investerare inom EU och USA som vill uppné en konjunktur-
och marknadsoberoende avkastning.

Startkapital har dnnu inte inbetalts till fonden vilket ar en forutsttning for
att fondens verksamhet skall kunna startas. FXI:s ersattning for rollen som
fondens Advisor kommer besté av en kapitalbaserad och en avkastnings-
baserad del.

Under inledningen av 2016 tréffade Bolaget ett avtal med Genova AB om
forvarv av samtliga réttigheter till handelsplattformen Genova FX™f6r ca 5,3
MSEK. Férvarvet férenklar Bolagets struktur och sénker de fasta kostnaderna
vasentligt samt sékrar kontrollen 6ver handelsplattformen Genova FX™som i
dagsléget ar basen for Bolagets valutahandel.

Mot denna bakgrund har styrelsen beslutat om en foretradesemission vilken
vid fullteckning kan tillféra Bolaget ca 2,3 MSEK fore emissionskostnader.
Kapitalet kommer huvudsakligen anvéndas till att marknadsféra fonden mot
initiala investerare samt handelskapital och till tickande av I6pande drifts-
kostnader. Emissionslikviden kommer vid fullteckning anvéndas enligt nedan.

Anvédndningsomrade Belopp, MSEK

Marknadsforing avfonden 0,7
Handelskapital och I6pande driftskostnader 0,7
Kvittning av fordran 0,6
Emissionskostnader 0,3
Summa 2,3

Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstdmningsdagen den 22 februari 2016 ar registrerade som
aktiedgare i FXI dger foretradesrétt att for tre (3) innehavda aktier teckna en
(1) ny aktie i Bolaget.

TECKNINGSRATTER

Rétt att teckna sig for aktier skall med foretradesrétt tilkomma Bolagets
aktiedgare, varvid en (1) teckningsratt skall erhallas for tre (3) befintliga aktier.
En (1) teckningsratt berattigar till teckning av en (1) aktie.

TECKNINGSKURS

De nya aktierna emitteras till en kurs om 2,75 SEK per aktie. Inget courtage
tillkommer.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka som ska erhélla
teckningsratter ar den 22 februari 2016. Sista dag for handel i aktien
inklusive rétt till deltagande i Foretradesemissionen &r den 18 februari 2016.
Férsta dag for handel i aktien exklusive rétt till deltagande i
Foretradesemissionen &r den 19 februari 2016.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 24 februari
2016 till och med den 9 mars 2016.

Observera att ej utnyttjade teckningsratter blir ogiltiga efter teckningstidens
utgang och darmed forlorar sitt eventuella varde. Outnyttjade teckningsratter
kommer att avregistreras frén respektive aktieégares VP-konto utan avisering
fran Euroclear.

Styrelsen for FXI forbehaller sig rétten att forldnga den tid under vilken
teckning och betalning kan ske. Sadan forldngning kommuniceras genom
pressmeddelande som ldggs upp pa Bolagets hemsida senast sista dagen i
teckningsperioden.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsrétter kommer att ske frén och med den 24 februari
2016 till och med den 7 mars 2016.

Erhélina teckningsrétter méste anvéndas for teckning av aktier senast den 9
mars 2016 for att inte forfalla vérdeldsa. Den aktiedgare som inte anvander
erhallna teckningsratter for teckning av aktier kommer att fa vidkénnas
utspadning av sitt innehav.

INFORMATION FRAN EUROCLEAR TILL DIREKTREGISTRERADE
AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan namnd
avstdmningsdag 4r registrerade i den av Euroclear, for Bolagets rakning forda
aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhéngande
inbetalningsavi frén Euroclear samt en informationsbroschyr med
vidhangande anmalningssedel for teckning utan stdd av teckningsratter. P4
den fortryckta emissionsredovisningen framgér bland annat antalet erhalina
teckningsratter och det hela antalet aktier som kan tecknas. Den som &r
upptagen i den, i anslutning till aktieboken, sérskilt forda forteckningen Gver
panthavare med flera, erhaller inte nagon emissionsredovisning utan
underréttas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter
pé aktiedgares VP-konto utséndes inte.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i FXI &r forvaltarregistrerade hos bank
eller annan forvaltare erhéller endast en informationsbroschyr enligt ovan.
Teckning och betalning ska da istéllet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.



TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter sker genom kontant
betalning. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att
n& mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstaende tvé alternativ.

1.  Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstémningsdagen erhélina teckningsrétter utnyttjas

for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin frén Euroclear anvandas
som underlag for anmélan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far
goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan &r bindande.

2. Sérskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsrétter utnyttjas an vad som framgar av den
fortryckta inbetalningsavin frén Euroclear ska "Sarskild anmalningssedel”
anvandas. Anmélan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sérskild
anmalningssedel kan bestallas fran Mangold via telefon eller e-post.

Sérskild anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15.00 den
9 mars 2016. Eventuell anmélningssedel som sands med post bér darfor
avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmaéiningssedel
per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler &n en
anmélningssedel inséndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullsténdig eller felaktigt ifylld sérskild anmalningssedel kan komma att
ldmnas utan avseende. Anmélan dr bindande.

Ifylld sérskild anmainingssedel skickas eller lamnas till:

Mangold Fondkommission AB
Emissioner/ FXI

Box 55691

102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrektsplan 2

E-mail: ta@mangold.se
Telefax: 08-503 015 51
Telefon: 08-503 015 80
Hemsida: www.mangold.se

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Fér det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretradesratt ska styrelsen,
inom ramen for Féretrddesemissionen hogsta belopp, besluta om férdelning
av aktier som inte tecknats med foretradesratt. Sadan fordelning ska i forsta
hand ske till aktietecknare som tecknat aktier med stod av teckningsratter
och, vid dverteckning, i forhallande till det antal teckningsratter som var och
en utnyttjat for teckning av aktier och, i den mén detta inte kan ske, genom
lottning. | andra hand ska fordelning ske till Gvriga som tecknat aktier utan
stod av teckningsratter och, vid dverteckning, i forhallande till tecknat
belopp, och i den man detta inte kan ske, genom lottning. For aktier som inte
tecknats med stod av foretradesratt eller utan foretradesratt enligt ovan, ska
tilldelningen ske till eventuella garanter av Foretrddesemissionen pro rata i
forhallande till garanterat belopp.

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma period som
teckning av aktier med foretradesratt, det vill séga fran och med den 22
februari 2016 till och med den 9 mars 2016. Styrelsen i FXI forbehaller sig
rétten att forldnga teckningstiden.

Intresseanmalan att teckna aktier utan stdd av teckningsratter ska géras

pé& "Anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsratter” som ifylls,
undertecknas och dérefter skickas eller [amnas till Mangold med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmélningssedeln kan bestéllas frén Mangold
via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan. Privatpersoner kan dven
fylla i och skicka in anmélningssedeln elektroniskt till Mangold via hemsidan.
For detta krévs bankiD. Anmélningssedeln kan dven laddas ned fran FXI:s
hemsida, www.fxi.se

Anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15.00 den 9 mars
2016. Anmalningssedel som sdnds med post bér darfor avséndas i god

tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller
juridisk person kommer att beaktas. For det fall fler &n en anmélningssedel
insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullsténdig eller
felaktigt ifylld anmainingssedel kan komma att ldmnas utan avseende.
Anmélan &r bindande.

Besked om eventuell tilldelning I&mnas genom utskick av avrakningsnota
vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna. Meddelande utgar
endast till dem som erhallit tilldelning.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan féretradesrétt,
lamnas genom Gverséndande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande I&mnas inte till den som
inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktierna komma att
overlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sédan dverlatelse komma
att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att f& svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock inte aktiedgare bosatta i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore samt Sydafrika
eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krdva prospekt,
registrering eller andra atgérder &n de som féljer av svensk ratt) som ager
rétt att teckna aktier i Foretradesmissionen, kan vanda sig till Mangold pa
telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske,
vilket normalt innebar négra bankdagar efter betalning. Dérefter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekréftelse pé att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) skett p& tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar
bokférda som BTA pa VP-kontot tills Foretrddesmissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutséttningar del
av Foretradesemissionen registreras hos Bolagsverket. Om denna méjlighet
till delregistrering utnyttjas i féreliggande foretradesemission kommer flera
serier av BTA att utférdas varvid den forsta serien bendmns "BTA 17
Euroclear-systemet.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket beraknas
ske under vecka 12, ombokas BTA till aktier utan sérskild avisering frén
Euroclear. Dock kan delregistrering av Foretradesmissionen komma att ske
hos Bolagsverket. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information frén respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att ske frén och med den 24 februari 2016 till dess
Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas ske under
vecka 12.

OFFIE__I\ITLIG@()RANDE AV UTFALLET
AV FORETRADESEMISSIONEN

Cirka en vecka efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att
offentliggbra utfallet av Fretradesmissionen. Offentliggérandet kommer att
ske genom pressmeddelande och finnas tillgéngligt pé Bolagets hemsida.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk
rétt.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfcr rétt till vinstutdelning forsta gdngen pa den
avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att
Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna har
inforts i den av Euroclear férda aktieboken. Utbetalning av eventuell utdelning
ombesbrjs av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.



Marknadsoversikt

VALUTAMARKNADEN

Den elektroniska Forexmarknaden bildades 1971 och omfattar numera
huvuddelen av den internationella handeln med valutor. Den skapades i
samband med att man inom den internationella valutahandeln mellan banker
Overgick fran att hantera fasta valutakurser till rrliga. Detta innebar att
centralbankernas roll blev viktigare eftersom véxelkurser kom att bestdmmas
som férhéllandet mellan tillgéng och efterfragan.

Forexmarknaden &r vérldens storsta marknad med en kontinuerlig tillvéxt
sedan starten 1971, detta tack vare en tilltagande globalisering samt att man
i manga lander valt att avskaffa restriktioner for valutahandel. Hela mark-
naden omsatte ca 5 300 miljarder USD per dygn under 2013 och ca 4 000

miljarder USD dagligen under 2010 (kélla: Bank for International Settlements).

Den kraftiga 6kningen anses bero p& 6kad handelsandel i spekulativa syften.

Handeln &r inte central utan sker som dverenskommelser mellan tva parter
pa olika handelscentrum over hela varlden. Den storsta handelsplatsen finns

i London och omsétter 36,7 % av den totala marknaden. Harefter kommer, i
fallande ordning, New York, Tokyo, Singapore, Hongkong och Zirich. Eftersom
handelsplatserna spanner ver flera tidszoner &r handeln 6ppen 24 timmar
om dygnet under 5 dagar i veckan.

Cirka 80 procent av omsattningen harror fran transaktioner som gors i
spekulativa syften. Dessa kommer fran olika aktGrer s som hedgefonder,
specialfonder, centralbanker, internationella banker samt andra typer av
finansiella institutioner.

| en artikel, publicerad i Financial Times i september 2010, beskrivs system
for algoritmisk valutahandel som en viktig del av valutahandeln. Systemen
har, sedan de forst introducerades, stallt hoga krav pa bankeras

tekniska plattformar vilket banat vag for okad effektivitet, hogre sakerhet

och minskade prisskillnader mellan olika banker. Algoritmisk valutahandel
anses aven ha varit en bidragande faktor till valutamarknadens utveckling och
Okade likviditet.

Emedan de férsta algoritmiska systemen anvandes av banker for vanlig
valutavéxling anvander dagens system mer avancerade handelsstrategier.
Utvecklingen gar mot att stor del av handelsvolymen sker under korta
tidsperioder, &nda ner till delar av sekunder.

Eftersom den internationella valutahandeln véxer kraftigt har algoritmiska
system stort utrymme att véxa pa.
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HANDEL MED VALUTOR

Analytiker anvander olika metoder for att skapa prognoser och bedriva
[6nsam handel med valutor. Metoderna grundar sig alltid pé en eller flera av
foljande tekniker:

a. Fundamental analys: Man beraknar vad en valuta bor vara vard utifran
fundamentala data som till exempel BNP, budgetunderskott och tillvéxt.

b. Makroekonomiska vérden: Genom att ta hansyn till faktorer som till
exempel rantor, oljepris, inflation m.m., satter man upp modeller som
statistiskt beraknar framtida férandringar i valutakursen.

¢. Mikroekonomiska vdrden: Man tar hansyn till omséttning och vilka som
handlar med valutan for att dra slutsatser om en valuta &r exempelvis
under- eller dvervarderad.

d. Teknisk analys och kvantitativa metoder: Man tror att information om
framtida kursrorelser kan prognostiseras genom att matematiskt
analysera historisk information. Detta eftersom de historiska
kursrorelserna ar &terspeglingar av alla fundamentala,
makroekonomiska, mikroekonomiska och tekniska analysmetoder.

En forutséttning &r att historisk information &r kdnd samt att det ar
mdjligt att beskriva dem med olika typer av matematiska modeller.
Analysmetoderna kan likna teknisk analys for aktier och resultatet ar
modeller som kan beskriva framtida volatilitet, trender och méjligheter
till olika typer av arbitrage.

Olika varianter av dessa metoder anvands av savél fonder, banker och andra
finansiella institut. For att berakna langsiktiga trender, ofta over flera &r,
anvénds i regel resultat fran metod A och B emedan C och D oftast anvands
for att ge prognoser for kortare tidsperioder, ned till minuter och brakdels
sekunder.

Handelssystemet Genova FX™ anvander omfattande teknisk analys for
att kontinuerligt vaska fram olika sorters information som underlag for
handelsmdjligheter. Till skillnad fran traditionella analysmetoder, som ofta
bygger pa mer eller mindre standardiserade indikationer for kop- och
saljsignaler, anvander Genova FX™ en stor mangd adaptiva indikatorer.
Dessa utvdrderas av algoritmer som delvis bestar av artificiell intelligens.
Resultatet anvénds sedan for att producera statistiskt verifierade
handelsstrategier for handel under korta handelsintervall.



Verksamhetsbeskrivning

VERKSAMHET OCH AKTIEINNEHAV

FXI arbetar med egen forvaltning kombinerat med forvaltning och radgivning
till kvalificerade investerare. Bolaget &r registrerat hos Finansinspektionen.

Verksamheten baseras pa algoritmbaserad valutahandel med stéd av egen
tillgAngsmassa i kombination med beldning. Bolaget avser att ansvara for
placeringarna i en planerad hedgefond inriktad for handel med valutor samt
separata kundportféljer.

Handeln sker med den egna handelsplattformen, Genova FX™, som
baseras pa statistiska modeller for att astadkomma en Ionsam riskjusterad
avkastning. Till skillnad mot traditionell aktiv férvaltning baseras handeln pé
statistiska analysmetoder optimerade med artificiell intelligens, vilket innebar
att organisation och arbetsmetoder vésentligen skiljer sig frén traditionella
forvaltningsorganisationer. All forskning och utveckling sker i Sverige av
vélutbildade specialister med unik kompetens inom sina respektive
arbetsomraden.

FXI har inga aktieinnehav forutom att Bolaget &ger samtliga aktier i
Genovadotter AB som i sin tur &ger samtliga immateriella réattigheter till
handelsplattformen Genova FX™.,

AFFARSMODELL

Bolagets affarsmodell fokuserar pé algoritmstyrd handel inom
valutamarknaden. Bolaget bedriver handel med egen tillgdngsmassa, ar
aktiva radgivare till fondbolag, och bidrar med férvaltning till kvalificerade
investerare.

FXI avser att investera sina egna medel i fondbolaget for att markera det
gemensamma intresset mellan forvaltarna och 6vriga investerare. Inriktningen
pa forvaltningen &r att med kvantitativa metoder uppné riskjusterad

langsiktig avkastning oberoende av marknadskonjunkturer. Fondens arvode
utgar huvudsakligen nar mervarde skapas till investerarna

MALSATTNING

FXI'har som malsattning att, genom heldgda system utvecklade fér
automatiserad handel, forvalta uppemot 100 miljoner EUR. Det ska géras
genom att skapa en robust fondstruktur, professionell organisation och goda
distributionskanaler parallellt med fortsatt forskning och vidareutveckling
inom féretagets karnverksamhet.

VD-ORD

Utvecklingen inom Bolagets kapitalforvaltning ar fortsatt positiv och
traditionella férvaltningsmodeller som tidigare presterat bra fungerar sdmre

i dagens foranderliga handelsklimat. Det finns ett marknadsbehov av mer
avancerade kvantitativa analysmetoder for att bedriva handel med valutor och
andra tillgangar.

Det finns ménga anvandningsomraden for artificiell intelligens sdsom Googles
forarlosa bilar, Microsofts igenk&nningsalgoritmer, Amazons analyser for
rekommenderade inkop etc. Det &r en naturlig framtid att ocksé
finansmarknaden anvénder sig av tekniken. Vi ar fullkomligt dvertygade om
att kvantitativa analysmetoder i kombination med artificiell intelligens kommer
att leda till nya och férfinande handelsstrategier inom finansmarknaden.

Handelssystemet Genova FX™ har anvants for algoritmisk handel inom
valutamarknaden sedan 2011. Systemet bygger pa att finna statistiskt
verifierade samband mellan olika beteendemonster, ofta baserade pé
riskanalyser, som kommer fran andra aktdrer inom valutamarknaden. Genova
FX™ utnyttjar dessa kortvariga handelstillféllen for att utan ménsklig
inblandning utféra handel under korta tidsperioder. Enkelt uttryckt anvénder
systemet forfinade statistiska metoder som fungerar béttre, sakrare och
snabbare &n traditionell kvantitativ handel. Detta innebdr ocksa att handeln
foljer de normala marknadsreglerna och koper tillgdngar nér de ar un-
dervérderade och séljer ndr de &r Gvervérderade.

For att utveckla afféarsverksamheten har FXI under 2015 inlett ett samarbete
med det engelska bolaget Coppin Collings Ltd. om att starta upp en
hedgefond som bygger pa automatiserad handel med valutor. | FXIs roll som
rédgivare till fonden kan vi erbjuda en intressant férvaltningsform for
kvalificerade investerare.

Fondens strategi kommer att vara handel med valutor inom G10 och riktar
for institutioner som vill se en marknadsoberoende och riskjusterad
avkastning. Den innehaller tva tillgdngsslag, EUR och USD. Startkapitalet for
fonden kommer inledningsvis att bestd av eget kapital men framgent kommer
merparten av tillgdngarna att utgéras av institutionellt kapital.

FXI gér en mycket spannande framtid till motes och ser stor potential i den
fond som nu alltsa ligger startklar. Féretaget dger handelssystemet Genova
FX™ och kan visa upp ett historiskt bra handelsresultat. Sammantaget har
nu FXI méjligheten att utveckla sitt affirsomréde mot forvaltning av externt
kapital frén institutioner som soker en alternativ investeringsform pé en
intressant marknad.

HISTORISK OVERSIKT

Q3 2007 Lars Eriksson bildar Genova AB och pabdrjar utvecklingsarbetet av det valutahandelssystem som idag kallas Genova FX™,

Q12010 For forsta gdngen handlar Genova FX™ med verkliga pengar.

022010 FXI grundas och man genomfor kapitalisering.

022010 FXI skriver licensavtal med Genova AB som ger FXI rétt att anvénda Genova FX™ for handel med féretagets kapital.

Q12011 Avtal tecknas och handel pabérjas med Dukascopy Bank SA Schweiz. Genova AB lanserar Genova FX 1.2 med uppdaterad algoritmisk
prestanda samt direktkoppling till Dukascopy via protokollet for Financial Information eXchange (FIX).

Q32011 En ny riskpolicy faststélls dér maximal nedgang begrénsas till 15 % per 90 dagar. Genova FX™ version 1.4 lanseras den 9 augusti.

Q32012 Genova FX version 1.5 lanseras med forbéttrad prestanda.

Q12015 Risknivan andras till 6 % och beléningsgraden justeras ned till 10 ganger forvaltat kapital. Genova FX™ version 1.6 lanseras med
forbéattrade kvantitativa analysmetoder.

Q12016 FXI férvérvar Genova FX™ for 5,3 MSEK.




PROGRAMVARA FOR ALGORITMISK VALUTAHANDEL

FXIs styrka ligger inom algoritmisk handel och artificiell intelligens (Al).
Malsattningen ar att leverera hdgsta mojliga absoluta avkastning till |agsta
madjliga risk, oavsett marknadssituation.

Genova FX™ &r en mjukvara skapad fér helautomatiserad och vinstdrivande
valutahandel. Handeln sker Gver datornétverk dér séker handel och
uppfoljning alltid garanteras. Systemet har inbyggda algoritmer som i realtid
exekverar kip- och saljorders. Denna sa kallade algoritmiska handel innebér
att systemet Iépande utfor alla kdp- och séljorder utan ménsklig inblandning.
Systemet samlar in information fran valutamarknaden, utfor tekniska
analyser, tar fram sannolikhetsmodeller och utarbetar den vid varje tidpunkt
mest IdBnsamma handelsstrategin. Handelsstrategierna omsétts sedan till
kop- och séljorder med ordervdrden baserade pa installd risk- och
avkastningsniva.

Genova FX™ anvénder sig av artificiell intelligens for att vélja olika
handelsstrategier anpassade for den aktuella marknadssituationen. Al &r ett
samlingsnamn for algoritmer inom informationsbehandling som efterliknar
den ménskliga hjarnans grundfunktion. System byggda pa denna teknik
kan Klara av att [6sa problem, ofta i form av statistiska optimeringar, som
vore svara eller omdjliga att I6sa med traditionell matematik och datalogiska
metoder.

Genova FX™ anvénder sig av helt unik teknik inom Al. De underliggande
algoritmer och funktioner som anvénds, tillika handelsmodellerna som
exekveras, dr kryptografiskt skyddade.

Genova FX™ kommunicerar med marknaden via Financial Information
eXchange (FIX). FIX ar en vedertagen standard for elektronisk kommunikation
av handelsrelaterade meddelanden. FIX anvands av alla vérldens storre
banker, bérser, investeringsbanker, fonder och forvaltare samt ménga andra
finansiella institutioner.

Genova FX™ frimsta egenskaper ér:

e Absolut avkastning - Historiskt verifierad hdg avkastning med
begrénsade perioder av nedgangar under alla marknadsforhallanden
genom handel som utnyttjar statistiskt verifierade felprisséttningar.

e |cke-korrelerad avkastning - Handeln sker i valutor under korta
tidsperioder och handelsresultaten &r i det ndrmaste helt oberoende
av aktuella marknads- och konjunkturforhallanden.

* Risk och plitlighet - Handel sker av historiskt val beprovade system
och handelsstrategier med strikt riskhantering.

RISKHANTERING

Genova FX™ producerar daglig information i form av kontoutdrag och
detaljerad rapportering av handelsstatistisk och riskbedémning.

e Belaningsgrad - Kontinuerlig 6vervakning av att belaningsgrader gor att
risken begrdnsas inom visst intervall.

e Séker orderhantering — Instruktion for exekvering stopp/loss-order
skickas alltid i kombination med vanliga order vilket innebdr att forluster
alltid begransas. Detta dven for den eventualitet att systemhardvaran
skulle fallera.

e Redundanta system - Handelssystemets funktion sakerstélls av
redundanta system, skyddade fran stromavbrott och férlust av
nétverksanslutning.

o (vervakning - Atkomst for underhall sker alltid via krypterade och sakra
procedurer.

o \Verifierad funktionalitet - Vid simulering av nya versioner gors alltid
omfattande analyser av potentiella felkéllor.

e Realtidsovervakning — Avvikelser loggas och dvervakningsrapporter
skickas i realtid med béde epost och sms.

o Likviditet - Till skillnad fran aktie- och optionsmarknaden kan man
avyttra stora innehav utan att bli marknadspaverkande. Detta tack vare
att valutamarknaden omsétter mer an fyratusen miljarder USD dagligen.

e Majors - Handel sker endast i de mest omsatta valutaparen i vérlden
(G10) och inte i bundna valutor.

e |agring och analys - Omfattande loggning av funktionalitet och
handelsinformation lagras i databaser for eventuell senare bearbetning.

e Rapportering och Compliance - Omfattande rapportering for att
sékerstélla uppstéllda villkor.

PRESTANDA

FXI har anvant programvaran Genova FX™sedan starten 2011. For att
méta prestandan berdknas manatligen indexerat NAV varde som den
31 december 2015 uppgick till 345,7 — alltsé en genomsnittlig arlig
uppgang med mer &n 30 %.

Anda sedan starten har FXI anvént mjukvaran med en maximal
belaningsgrad pa 100 ganger aktuellt kapital och med en riskniva
pa 15 %. | den planerade fonden kommer vi att ha en maximal
belaningsgrad om 10 ganger kapitalet med en risknivé om 6 %.

For att kunna visa den avkastning som hade erhallits om handelssyste-
met historiskt anvéant en belningsgrad om endast 10 ganger i istéllet
for den faktiska 100, har vi justerat ned de historiska resultaten. Sam-
tidigt har vi lagt till en arlig avgift om 2 % och ett prestationsbaserat
arvode om 20 % for att tydliggora resultatet for tilltdnkta investerare.
Efter avdrag for dessa kostnader har vi erhallit det handelsresultat som
redovisas nedan.

Styrelsens uppfattning ar att handeln fungerar vél. Det méste dock
framhallas att historiska resultat inte utgor négra garantier for att

framtida utveckling kommer att vara lika bra.
Ackumulerad avkastning

Risk level: 15 % 6%
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BTOP FX Index betraktas i allmanhet som det basta enskilda mattet dver avkastningen
fran forvaltning med valutahandel i USA och Europa. Indexet replikerar dagliga resultat
fran de storsta valutahandelsprogrammen viktat med tillgang under férvaltning.

S & P 500 betraktas i allménhet som det bésta enskilda méttet pa USA aktiemarknad.
Indexet introducerades 1957 och innefattar tillgangar pé cirka 1 310 000 MUSD. Indexet
innefattar 500 ledande foretag i den amerikanska ekonomin, vilket motsvarar 75 % av
den totala aktiehandeln i USA. Detta index omfattar &terinvestering av utdelning.

Nykeltal FX International AB (publ)
Forsta handelsdag 1 maj, 2011
NAV 2015-12-31 174,87
Utveckling sedan start 74,87 %
Genomsnittlig &rsavkastning 12,72 %
Standardawvikelse 14,34 %
Sharpkvot 0,91
Korrelation till MSCI World -0,19
Risk niva' 6 % under 90 dagar
Prestationsbaserat arvode?.............coverveviinrieiienns 20 % (high watermark)
Arligt forvaltnings arvode? 2%

1. Sedan april 2015 ar risknivan p& den faktiska handeln justerad ned till
6 % fran tidigare niva som lag pa 15 %

2. Alla uppgifter &r efter avdrag for handelsomkostnader och arvoden.



RISKPOLICY

Genova FX™ arbetar med en riskniva som innebar en hévstangseffekt for
tagna positioner. En hogre riskniva innebar hdgre variation i utfallet av
handelresultatet. Genova FX™ anvénder etablerade processer och system for
att méta, analysera och hantera eventuella nedgangar och belaningsgrader

- bade i enskilda positioner och i portfdlien som helhet. Strikta resultatmél
och stopp/loss-funktioner &r en central del i riskhanteringen.

Genova FX™ har en inbyggd algoritmisk riskniva som beror pa historisk
kontoinformation, transaktioner till och fran handelskontot under de

senaste 90 dagarna och faktiska handelsresultatet. Utifrén denna information
beréknas ett s.k. indexerat NAV. Riskpolicyn beskrivs nedan dar risknivan
anges som andel i procent av indexerat NAV.

o Den maximala nedgangen vid ett handelstillfalle begransas alltid till en
instélld riskniva baserad péa det indexerade NAV som fanns 90
kalenderdagar fore handelstillfallet.

Riskpolicyn efterlevs genom att systemet alltid specificerar ordervérden
och stop/loss-order pa sadant sétt att det alltid finns en lagsta gréns for en
eventuell nedgéng.

DRIFTMILJO AV HANDELSSYSTEMET GENQVA FX™

Handeln innebér att positioner tas baserat pé signaler frén inbyggda
algoritmer i handelssystemet. Algoritmerna som anvénds dr sekretessbelagda
och icke-dechiffrerbara eftersom de &r inbakade i den krypterade kéllkoden.
Det innebdr att om ndgon icke-behdrig person kommer at programvaran kan
denne inte utréna handelssystemet funktioner.

Programvaran arbetar pa datorer i byggnader dér elférsérjning och dvrig
infrastruktur dr sékrad i flera led. Att kvantifiera de fysiska riskerna ar méjligt
med enligt styrelsens beddmning inte meningsfullt. Detta eftersom riskerna &r
eliminerade ned till s& laga nivaer att de endast kan géra sig gallande vid en
katastrofsituation av natur- eller samhéliskaraktdr.

TEKNIK

Handelssystemet bygger pa kvantitativa analyser som optimeras statistiskt for
att fa en sé hog tillférlitlighet som mdjligt. For optimeringen anvands adaptiva
modeller inom vetenskapen om artificiell intelligens och genetiska algoritmer.
Till skillnad mot traditionella kvantitativa analyser utvecklas

systemet av historiska handelser och blir mer sofistikerat efterhand som
tillgangen till historisk information ¢kar. Den algoritmiska handeln sker utan
ménsklig inblandning.

HUVUDPROCESSER

e Datainsamling
- Realtidsdata
- Historisk kursinformation
- Makroekonomiska data

e Bearbetning
- Fundamentala och tekniska analysmetoder
- Stokastisk processteori och sannolikhetskalkyler
med konfidensintervall
- Volatilitets och trendanalys
- Dynamiska modeller inom artificiell intelligens
och genetiska algoritmer

e System for beslutsstod
- Handelsstrategi
- Orderhantering
- Money Management
- Timing
- Riskhantering
* Exekvering mot marknaden
Registrering och utférande av kdp- och séljorder
Rapportering av order- och kontostatus

e Rapportering och loggning
- Kontoutdrag och transaktionshistorik
- Statistiska rapporter
- Loggning och felhantering

TEKNISK UTVECKLINGSMILJO
e Microsoft .NET C#, SQL Server, MATLAB

FOND FOR KVALIFICERADE INVESTERARE

FXI har tillsammans med Londonbaserade Coppin Collings Ltd. grundat en fond
som kommer att bedriva valutahandel genom att anvanda handelssystemet
Genova FX™. Fonden riktar sig till institutionella investerare inom EU och USA
som vill uppné en konjunktur- och marknadsoberoende avkastning.

Startkapital har &nnu inte inbetalats till fonden vilket &r en férutséttning fér
att fondens verksamhet skall kunna startas. Fondens Investment manager
kommer att vara Coppin Collings Ltd., fondens administratér kommer att vara
Apex Fund Services (UK) Ltd. och FXI kommer att vara fondens Advisor.

FXI:s erséttning bestar av en kapitalbaserad del samt en avkastningsbaserad
del. Relativt stora rabatter ldmnas till de forsta investerarna i fonden men
successivt kommer erséttningarna till FXI att motsvara mellan 1-2 % pé insatt
kapital och 20 % av fondens avkastning. Fonden ar baserad pa Cayman
Islands for att attrahera frimst USA-baserade institutionella placerare. FXI ser
positivt pd méjligheterna att fa in betydande kapital till fonden.

FXI avser att utféra framtida kapitalanskaffning via nyemission kombinerat
med kapital fran externa investerare for att erhalla startkapitalet till den
planerade fonden.

RAPPORTERING

FXI kommer kvartalsvis att rapportera utfallet av valutahandeln via pressmed-
delanden, vilka publiceras pa Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida.
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Finansiell oversikt

Tabeller visar historisk finansiell information i utdrag for Bolaget avseende
rakenskapsaren 2013/2014, 2014/2015 samt delarsrapporten for perioden
juni-december 2015. Informationen &r hdmtad fran Bolagets reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2013/2014, 2014/2015 samt delarsrap-
porten for perioden juni-december 2015, vilken ej varit foremél for granskning
av Bolagets revisor.

Arsredovisningen &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Tilldmpade

redovisningsprinciper i deldrsrapporten foljer senast uppréttade arsredovisning.

Sammandrag av Bolagets rakenskaper ska lasas tillsammans med FXI:s
reviderade arsredovisningar med tillhérande noter for rakenskapséren
2013/2014 och 2014/2015 samt delarsrapporten for perioden juni-december
2015. Dessa handlingar aterfinns pa Bolagets hemsida www.fxi.se.




2015-07-01 2014-07-01 2014-07-01- 2013-07-01-
Resultatrakning 2015-12-31 2014-12-31 2015-06-30 2014-06-30
KSEK
Rorelsens intakter 68 350 90 95
Rorelsens kostnader -246 -287 -523 -315
Rérelseresultat -178 63 -433 -220
Resultat fran finansiella poster 7 11 444 36
Resultat fore skatt -171 74 11 -184
Skatt pa &rets resultat 0 0 0 0
Arets resultat -171 74 11 -184
Balansrakning 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
KSEK
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 160 79 104
Materiella anldggningstillgangar 0 10 0
Kortfristiga fordringar 46 180 113
Kassa och bank 1280 1709 1375
Summa tillgangar 1486 1977 1592
Eget kapital och skulder
Eget kapital 335 466 455
Kortfristiga skulder 1151 1511 1137
Summa eget kapital och skulder 1486 1977 1592

2014-07-01- 2013-07-01-

Kassaflédesanalys 2015-06-30 2014-06-30
KSEK
Kassaflode fran den |6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 37 -167
Kassaflode fran forandring av
rorelsekapitalet 307 -1747
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 344 -1914
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -11 -60
Arets kassafléde 333 -1974
Likvida medel vid arets borjan 1375 3349
Likvida medel vid arets slut 1709 1375
Nyckeltal 2015-12-31 2015-06-30 2014-06-30
KSEK
Nettoomsattning 68 90 95
Resultat efter finansiella poster -171 11 -184
Rorelsemarginal neg. neg. neg.
Balansomslutning 1486 1977 1592
Soliditet 23% 24% 29%
Antal aktier vid periodens slut 2551933 2551933 2551933
Vinst per aktie (SEK) -0,07 0,00 -0,07
Utdelning per aktie 0 0 0
Antal anstédllda 0 0 0

Definitioner
av nyckeltal

Soliditet (%)
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Vinst per aktie (SEK)
Nettovinsten dividerat med genomsnittligt antal
aktier under perioden

Redogorelse
for finansiella
resurser

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens
bed6mning inte tillrdckligt for de aktuella behoven
r framéat raknat fran dateringen av

Bolagets handlingsplan for att erhalla tillréckligt

rorelsekapital &r Foretradesemissionen vilken vid
fullteckning tillfér Bolaget hogst ca 2,3 MSEK, varav
ca 0,6 MSEK avser kvittning.

| det fall Foretrddesemissionen inte tecknas som
forvantat kommer styrelsen utvdrdera alternativa
satt att erhélla ytterligare rorelsekapital. Nar
marknaden for Bolagets aktie stabiliserats

avser Bolaget att genomfora ytterligare en
foretrédesemission dér likviden framst skall
anvandas for investering i fonden.

Kommande
rapporttillfallen

Delarsrapport januari-mars:
12 april 2016

Bokslutskommuniké
2015-07-01 — 2016-06-30:
31 augusti 2016




Styrelse, ledande
befattningshavare
OCITrevISor

Johan Wiklund

Fodelsedr

Position i Bolaget

Styrelseordforande sedan

Antal aktier 506 922 via bolag
Kontorsadress Drottninggatan 62, 252 21 Helsingborg
Telefonnummer +46 (0)708 14 28 28
Familjeband

Familjeband till styrelseledamdter och ledande befattningshavare saknas.

KORTFATTAD PERSONBESKRIVNING
Johan Wiklund, styrelseordforande, fodd 1951, advokat och delégare i
Advokatbolaget Wiklund Gustavii AB, &r grundare och medgrundare till bl.a.
Volaris, Aqua Terrena, Leox och Carl von Linné Vattenfabrik samt Wiklund
Fam. AB. Johan Wiklund har deltagit som styrelseledamot och radgivare vid
flera bérsnoteringar.
BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

. Advokatbolaget Wiklund Gustavii Aktiebolag, styrelseledamot och

VD (pagaende)
e Wiklund Fam. AB styrelseledamot och vd (pagéende)
. HQ AB (publ) styrelseledamot (pdgaende)

. Ortum Fastigheter AB (pagéende)

DELAGARSKAP OVER 5 % DE SENASTE FEM AREN
. Advokatbolaget Wiklund Gustavii Aktiebolag, 33 % (pégaende)

«  Wiklund Fam AB, 50 % (pagaende)
. FX International AB, ca 20 % (pagaende)

TVANGSLIKVIDATION OCH KONKURS

Johan Wiklund har inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs under
de senaste fem aren.




Lars Eriksson

FOUBISBA ..ottt

Position i Bolaget ...

Ledamot SBAAN ...
Antal AKHEE .o 666 400 privat
KONtorsadress. ......covvvvveveveiiiiiiiennas Hégergatan 14, 265 74 Hyllinge
TelefoNNUMMET ... +46 (0)709 68 10 04
Familjeband

Familjeband till styrelseledaméter och ledande befattningshavare saknas

KORTFATTAD PERSONBESKRIVNING
Lars Eriksson, VD och styrelseledamot, fédd 1969, upphovsman till Genova FX, ar
teknologie licentiat, entreprendr och fore detta forskare.

Lars Eriksson har sedan 2008 arbetat med utveckling av de system som anvands
for algoritmhandeln och &r upphovsmannen till handelsplattformen Genova FX™.

Lars Eriksson har inledningsvis en Master of Computer Science fran Lund Lunds
Tekniska Hogskola, Lunds Universitet. Dérefter erhéll han en licentiatexamen
inom omréadet adaptiva statistiska modeller som anvénder artificiell intelligens och
genetiska algoritmer for monsterigenkénning for att skapa dataprocesser som
efterliknar den inldrningen som sker i en mansklig hjarna.

I'sin roll som vetenskapsman publicerade Lars Eriksson ett antal verk inom
ménsterigenkdnning. Han har hallit férelésningar och seminarier pa flera
kontinenter och var den frdmsta uppfinnare av den algoritm som anvands i
“Artificial Hand Project” vid Lunds universitet.

Lars Eriksson har vidare varit medgrundare i e-handelsbolaget Incordia och av
online-plattformen Printlife. Eriksson har vidare arbetat som tillférordnad VD
pa Trademax och konsulterats fér uppdrag inom foretagsekonomi och
foretagsstyring.

Lars Eriksson har stor erfarenhet av att hantera finansrelaterade forsknings-
och utvecklingsprojekt och har utmérkt analytisk forméga och djup kunskap om
ekonomi, statistik och finansiell modellering.

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

e (enova Software AB, styrelseledamot (pégaende)

e TM Helsingborg AB Tillférordnad VD (under perioden avslutat)

e print My life AB, styrelseledamot och VD (under perioden avslutat)

e Incordia AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)
DELAGARSKAP OVER 5 % DE SENASTE FEM AREN

* (enova Software AB, 100 % (p&gaende)

e print My life AB, 50 % (under perioden avslutat)

e Incordia AB, 21,45 % (under perioden avslutat)

TVANGSLIKVIDATION OCH KONKURS

Eriksson har under de fem senaste &ren inte varit inblandad i tvangslikvidation
eller konkurs.

Carl-Henric Nilsson

FOUISEAT ... 1961
POSItioN i BOIAGET ... Styrelseledamot
LedamOt SBAAN ........vuveiiiiecee s 2010
Antal aktier ................. 133 300 via bolag, 12 000 privat, 2 000 nérstaende
KONTOrSAreSS. ... cvvvvrveerernrninieinnenianans Professorsgatan 12, 223 63 Lund
TelefONNUMMET ... s +46 (0)733 32 02 00
Familjeband

Familjeband till styrelseledamdter och ledande befattningshavare saknas

KORTFATTAD PERSONBESKRIVNING

Carl-Henric Nilsson, styrelseledamot, fodd 1961, &r teknologie doktor och
universitetslektor i féretagsekonomi samt deldgare i Kunskapspartner i Lund AB.
Carl-Henric arbetar framst med fragor som har att géra med strategi,
teknologiutveckling och verksamhetsstyrning och har forfattat ett stort antal
vetenskapliga artiklar publicerade i internationella tidskrifter.

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

2015- Board member, Ecobrénsle i Karlshamn AB, 556717-8115.

2015- Board member and CEQ, Smash&Grab Fastigheter AB 556997-6821.
2015- Board member, Danske Bank Lund Branch, 516401-9811.

2014- Board member, SenzaGen AB, 556821-9207

2014- Board member and CEO, PJA fastighets AB 556746-1669

2013- Board member, Vinur AB, 556956-1243

2013- Board member, Stelpan AB, 556955-7365

2012- Chairman of the Board, Boffins Holding AB 556908-7074

2012- Chairman of the Board, Boffins Broadcast AB 556908-7116

2010- Board member, FX International AB, 556797-0800

2010-2011  Board member Heter Duga AB 556640-6459
2010-2011  Board member Tilda's AB 556472-2618

2010- Board member Alfa Laval People Development Board
2005- Chairman of the Board and CEQ, Kunskapspartner Holding AB, 556612-7386
2005- Chairman of the Board, Kunskapspartner AB, 556555-8706

Deldgarskap Gver 5 % de senaste fem éren
o Kunskapspartner i Lund Holding AB, 100 % (pagaende)
o Kunskapspartner i Lund AB, 80 % via KP i Lund Holding AB (pagéende)
e Senzagen AB, 8% under 2015, 2016 < 5%.

TVANGSLIKVIDATION OCH KONKURS

Nilsson har under de fem senaste &ren inte varit inblandad i tvangslikvidation
eller konkurs.



Ovriga upplysningar

Bolagets auktoriserade revisorer ar Niklas Paulsson och Lars Starck fran
Ernst & Young, Helsingborg. Niklas Paulsson &r huvudansvarig revisor.

ANSTALLDA

Bolaget har ingen anstélld personal. Bokféringen skots av extern part. VD
Gvervakar valutahandeln I6pande parallellt med sitt arbete i Genova AB.

ERSATTNING TILL STYRELSE

OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Vid drsstdmma den 21 december 2015 beslutades att styrelsearvode skall
utga med 100 000 SEK till styrelsens ordférande samt med 50 000 SEK
vardera till styrelseledaméter som ej &r anstéllda i Bolaget. Det utgar ingen
bonus eller dérmed jamstalld ersattning till styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare i FXI. Det finns inte nagra villkorade eller uppskjutna
erséttningar. Vidare finns det inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner
och liknande forméaner efter avtrddande fran tjénst.

STYRELSENS ARBETSFORMER
e Samtliga ledaméter ar valda till nasta arsstimma. En styrelseledamot
dger rétt att nar som helst frantréda sitt uppdrag.

o Styrelsens arbete foljer styrelsens faststélida arbetsordning. Verkstallande
direktorens arbete regleras genom instruktioner for VD. Saval
arbetsordning som instruktioner faststélls arligen av Bolagets styrelse.

e Fragor som ror revisions- och erséttningsfragor beslutas direkt av
Bolagets styrelse.

e Bolaget ar inte skyldigt att félja svensk kod for bolagsstyrning och har
heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja denna.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE
STYRELSE OCH LEDNINGSGRUPPEN

Samtliga personer i styrelsen och ledningen har en kontorsadress hos

FX International AB, Drottninggatan 62, 252 21 Helsingborg. Inga
styrelse-uppdrag &r tidsbestdmda pa annat satt &n vad som foljer av
aktiebolagslagen (2005:551). Det foreligger inga familjeband mellan
styrelseledaméter, personer i ledningen eller Bolagets revisor. Det forekommer
inte nagra intressekonflikter mellan ovanstaende styrelseledaméters eller
ledande befattningshavares skyldigheter gentemot FXI och deras privata
intressen eller andra forpliktelser. Det foreligger inga avtal mellan Bolaget eller
dess dotterbolag och ovanstéende styrelseledamdéter eller ledande
befattningshavare om forméner efter det att uppdraget avslutats.

FXI har ett preliminért konsultavtal med Genova AB som stéller Lars Eriksson till
forfogande att upprétthélla tjdnsten som FXI:s vd i tva &r. | befattningen ingér att
underhalla och utveckla FXI:s handelsplattform Genova FX. Ersattningen uppgér
till 121 TSEK i mé&naden plus moms. Detta motsvarar en manadsln om ca

92 TSEK. Avtalet ar villkorat av att den planerade foretradesemissionen far ett
tillfredsstallande utfall. Avtalet utgor en s k nérstaendetransaktion eftersom Lars
Eriksson &r en av FXI:s storre aktiedgare.

Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande befattningshavarna har

domts i bedragerirelaterade mél under de senaste fem &ren. Ingen av
styrelseledaméterna eller ledning har varit medlem i styrelsen eller ledningen
i bolag som forsatts i konkurs, likvidation eller konkursforvaltning under de
senaste fem aren. Det finns heller inte nagra uppyifter i lag eller forordning
bemyndigande myndigheters (daribland godkéanda yrkessammanslutningars)
om anklagelser och/eller sanktioner mot styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare och de har inte forbjudits av domstol att ingd som medlem
av en emittents forvaltnings- lednings eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent under &tminstone de
senaste fem dren.

Att personer i styrelsen har ekonomiska intressen i Bolaget genom
aktieinnehav framgér ovan. Styrelsen forvaltar fér &garnas rakning Bolaget
genom att faststélla mal och strategi, utvardera den operativa ledningen samt
sakerstalla system for uppfélining och kontroll av de etablerade malen.



Aktier, aktiekapital
och agarforhallanden

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt FXI:s registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet vara ldgst 500 000
SEK och hdgst 2 000 000 SEK férdelat pé lagst 2 000 000 aktier och hogst
8 000 000 aktier.

Aktiekapitalet i FXI uppgar innan Foretradesemissionen till 637 983,25 SEK,
fordelat pa 2 551 933 aktier. Samtliga aktier har ett kvotvarde om 0,25,

ar fullt inbetalda och medfor lika rétt till andel i FXIs tillgangar, resultat och
rostrétt. Aktierna &r utgivna i SEK och har utférdats enligt aktiebolagslagen.
Féretradesmissionen medfor, vid fullteckning, att Bolagets aktiekapital 6kar
med hogst 212 661,00 SEK till sammanlagt hégst 850 644,25 SEK, samt att
antalet aktier 6kar med hdgst 850 644 aktier till sammanlagt hégst

3402 577 aktier.

FXI &r anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga
fysiska aktiebrev utférdas. Samtliga till aktien knutna réattigheter tilkommer
den som &r registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Varje aktiedgare

i FXI &r beréattigad att rosta for det fulla antalet av denne dgda och foretradda
aktier vid bolagsstdmma, och varje aktie berédttigar till en rost. Utdver vad som
féreskrivs i lag finns inga bestdmmelser i FXIs bolagsordning om tillsattande
eller entledigande av styrelseledamdéter eller om éndring av bolagsordningen.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Bolagets aktiekapital har sedan bildandet foréndrats enligt tabellen nedan:

Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstdmman. Utbetalningen
ombesorjs av Euroclear. Rétt till utdelning tilifaller den som vid av
bolagsstdmman faststélld avstdmningsdag var registrerad som dgare i den
av Euroclear férda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
kvarstar aktiedgarens fordran pé Bolaget avseende utdelningsbelopp och
begransas endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet FXI. Fér aktiedgare bosatta utanfor Sverige foreligger inga
sarskilda forfaranden eller restriktioner.

Vid en eventuell likvidation har aktiedgare rétt till andel av dverskott i
forhallande till det antal aktier som innevararen ager. Vid nyteckning av aktier
har aktiedgare foretrade i férhllande till det antal aktier som innehavaren
ager om inte annat beslutas av bolagsstdmman.

Aktierna i FXI &r inte féremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt,
inldsenrétt eller losningsskyldighet. Det har inte férekommit négra offentliga
uppkopserbjudanden i fraga om FXIs aktie under det innevarande eller
foregaende rakenskapsdret. FXI innehar inga egna aktier.

Det finns inga hembudsklausuler, forkpsforbehdll eller andra begrénsningar
i rétten att Gverlata aktier i Bolaget i lag, Bolagets bolagsordning eller ndgot
avtal eller annan handling dar Bolaget &r part. Svitt Bolaget kénner till finns
ej heller ndgra andra avtal, i vilka Bolaget ej 4r part, sdsom avtal mellan
aktiedgare, som skulle kunna innebdra begransningar i ratten att Gverlata
aktier i Bolaget.

. Férandring Summa  Forandring Totalt
Datum Kvotvarde . R . X . .

antal aktier  antal aktier aktiekapital aktiekapital
L4

Nyemission 2009-12-14 1,00 100000 100000 100000,00 100000,00

Fondemission 2010-10-08 0,25 1900000 2000000 400000,00 500000,00

Nyemission 2011-04-12 0,25 551933 2551933 137983,25 637983,25
r

Féreliggande emission  februari 2016 0,25 850644 3402577 212661,00 850644,25

AGARFORHALLANDEN
Av nedanstaende tabell framgér information avseende dgarférhallandena i Bolaget

per den 11 december 2015,

Andel réster och

Aktiedgare Antal aktier kapital, %
ERIKSSON, LARS 666 400 26,1
WIKLUND FAM. AB 506 992 19,9
DANSKE BANK A/S, DANMARK, SVERIGE FILIAL 157 300 6,2
ATS FINANS HOLDING AB 131961 5,2
SWEDBANK AB 115126 4,5
AVANZA BANK AB 103 246 4,1
VOIDPOINTER AB 89 881 3,5
SVENSKA HANDELSBANKEN AB (PUBL) 75253 3,0
SANDIC, GORAN 59930 2,4
LOPAR, DRAGO 57626 2,3
OVRIGA (ca 700 st) 588218 23,1
Summa 2551933 100,0



HANDELSPLATS

FXI:s aktie &r noterad pé AktieTorget, med kortnamnet FX,
sedan den 15 april 2011. ISIN-koden &r SE0003787555.

UTDELNINGSPOLICY

FXI har en utdelningspolicy som innebér att 75 procent av resultatet
efter skatt delas ut till aktiedgarna. | samband med varje utdelning kan
Bolaget komma att foresla aktiedgarna att aterinvestera utdelningen i
Bolaget genom emission.

BEMYNDIGANDE

Vid &rsstdmman beslutades att bemyndiga styrelsen, i syfte att
mojliggora for styrelsen att tillféra Bolaget bl.a. investeringskapital,
rorelsekapital, forvérv av teknikldsningar och/eller minska Bolagets
skuldborda genom att lata borgenérer kvitta innehavda fordringar mot
aktier i Bolaget, att under tiden fram till nasta rsstdmma, kunna fatta
beslut om nyemission av sammantaget hdgst ett antal aktier och/eller
konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner som beréttigar till
konvertering till respektive nyteckning av, eller innebdr utgivande av,
hogst 2 551 933 aktier, med eller utan awvikelse fran

aktiedgarnas foretrédesratt samt med eller utan bestdmmelse om apport
eller bestdmmelse om att aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller
teckningsoptioner skall tecknas med kvittningsratt eller eljest med villkor.
Bemyndigandet kan utnyttjas vid ett eller flera tillfallen.



Legala fragor
och kompletterande
information

VASENTLIGA AVTAL

Forvarv av samtliga immateriella réttigheter till Genova FX™genom
forvérv av dotterbolag till Genova Software AB

FXI har forvarvat samtliga immateriella réttigheter till den handelsplattform,
Genova FX, som tidigare hyrts av FXI. Kdpeskillingen uppgar till ca 5,3

MSEK vilket i dagsldget &r bokat som en skuld mot séljaren. Ca 0,6 MSEK
av kopeskillingen kommer utnyttjas for att teckna med foretradesratt i
Foretradesemissionen genom kvittning av fordran. Den del av kdpeskillingen
som inte regleras genast kvarstar sésom rante- och amorteringsfri langfristig
skuld till séljaren.

Avtalet innefattar konkurrensforbud for Genova Software AB. Genom avtalet
avstér Genova Software fran samtliga krav mot FXI som hérflyter fran tidigare
géllande licensavtal.

Samtliga aktier i Genova Software AB dgs av FXI:s vd, Lars Eriksson och
forvarvet utgor salunda en narstaendetransaktion. Képet har féregatts av att
styrelsen inhdmtat en externt upprattad "fairness opinion” och har dessutom
varit foremal for behandling av extra bolagsstdmma.

Konsultavtal med Genova AB

FXI har ett preliminért konsultavtal med Genova AB som stéller Lars Eriksson il
forfogande att uppratthélla tjansten som FXI:s vd i tva &r. | befattningen ingér att
underhalla och utveckla FXI:s handelsplattform Genova FX. Ersattningen uppgar
till 121 TSEK i manaden plus moms. Detta motsvarar en méanadslén om ca

92 TSEK. Avtalet ar villkorat av att den planerade foretradesemissionen fér ett
tillfredsstallande utfall. Avtalet utgdr en s k nérstaendetransaktion eftersom Lars
Eriksson &r en av FXI:s stdrre aktiedgare.

Avtal om grundande av fond for valutahandel

FXI har tillsammans med Londonbaserade Coppin Collings Ltd grundat en fond
som kommer att bedriva valutahandel genom att anvanda handelssystemet
Genova FX™. Fonden riktar sig till institutionella investerare inom EU och USA
som vill uppna en konjunktur- och marknadsoberoende avkastning.

Startkapital har dnnu inte inbetalts till fonden vilket ar en forutsttning for att
fondens verksamhet skall kunna startas. Det dr FXI:s styrelses bedomning att
fonden kan startas under forutsattning att foretrddesemissionen tecknas.

Fondens Investment manager kommer att vara Coppin Collings Ltd, fondens
administratér kommer att vara Apex Fund Services (UK) Ltd. och FXI kommer
att vara fondens Advisor. FXI:s erséttning bestar av en kapitalbaserad och en
avkastningsbaserad del. Relativt stora rabatter [dmnas till de férsta investerarna
i fonden men successivt kommer erséttningarna till FXI att motsvara mellan

1-2 procent pa insatt kapital och 20 procent av fondens avkastning. Fonden &r
baserad pa Cayman Islands framst for att attrahera USA-baserade institutionella
placerare. FXI ser positivt pd mdjligheterna att f& in betydande kapital till fonden.

Avtalsvillkoren for fonden ansluter till vad som &r normalt fér branschen.

Avtal med Dukascopy Bank SA, Schweiz

Dukascopy Bank SA tillhandahaller en handelsplattform som effektuerar FXI:s
order pa marknaden. Banken anvands for FXI:s valutahandel for egen rakning,
Genova FX™ 1.2 och Dukascopy Bank SA:s system kommunicerar genom ett
sa kallat “Application Programming Interface” (API). APL:n &r skriven i
programstandarden FIX som innebdr hég grad av sékerhet i kommunikationen.
APL:n kan anvandas dven i forhallande till Dukascopy Bank SA:s konkurrenter
om FXI skulle 6nska byta handelspartner. Avtalet med Dukascopy Bank SA &r
ett standardavtal som i huvudsak friskriver banken frén ansvar men som
sikerstéller att banken inte bereder sig tillgang till FXI:s algoritm. Banken har
rétt att I6pande justera sina avgifter. Dessa publiceras pa www.dukascopy.
com. Banken tillhandahaller en kredit upp till 100 ganger insatt handelskapital.
Avtalet kan ségas upp av béda parter med sju dagars varsel.

Avtal med LMAX LTD, United Kingdom

LMAX Exchange erbjuder unik teknik for effektiv och séker handel pa
valutamarknaden for alla fonder, CTA:s och institutionella kapitalférvaltare.
De har en oppen orderbok och momentan tillgéng for handel utan sa kallad
“last look” vilket mdjliggr transparent och kostnadseffektiv handel. LMAX
effektuerar FXI:s order pa marknaden genom ett sé kallat “Application

Programming Interface” (API) som &r kopplat till Genova FX. APl:n &r skriven

i programstandarden FIX som innebar hég grad av snabbhet och sékerhet i
kommunikationen. Avtalet med LMAX Exchange &r ett avtal som i huvudsak
friskriver banken fran ansvar men som sakerstaller att banken inte bereder
sig tillgang till FXI:s algoritm. Banken har rétt att |dpande justera sina avgifter.
Banken tillhandahaller en kredit upp till 100 ganger insatt handelskapital.
Avtalet kan ségas upp av bada parter med sju dagars varsel.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Utdver de immateriella rattigheter som forvérvats enligt avtalet som ndmnts
under "Vésentliga avtal” foreligger inga vasentliga immateriella rattigheter.

TVISTER
Savitt kant foreligger inga tvister eller tvistiga ansprak mot FXI.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Det under rubriken "Vésentliga avtal” ndmnda férvéarvet av immateriella
rattigheter utgdr en narstdendetransaktion och har hanterats i enlighet med
de regler som géller far sadana transaktioner.

FXI har ett preliminért konsultavtal med Genova AB som stéller Lars Eriksson till
forfogande att upprétthélla tjdnsten som FXI:s vd i tva &r. | befattningen ingér att
underhalla och utveckla FXI:s handelsplattform Genova FX. Ersattningen uppgér
ill 121 TSEK i manaden plus moms. Detta motsvarar en manadslon om ca

92 TSEK. Avtalet ar villkorat av att den planerade foretradesemissionen far ett
tillfredsstallande utfall. Avtalet utgor en s k nérstéendetransaktion eftersom Lars
Eriksson dr en av FXI:s stérre aktiedgare.

| Bvrigt forekommer inga nérstéendetransaktioner.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen kanner till finns det inga aktiedgaravtal eller andra
overenskommelser mellan FXIs aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande éver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra
andra dverenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till
att kontrollen ver Bolaget fordndras.

INFORLIVAT GENOM HANVISNING

Féljande handlingar &r inforlivade genom hénvisning och ska l&sas som en
del av detta Emissionsmemorandum:

Delarsrapport juli-december 2015

Arsredovisningen for rakenskapsaret 2014/2015 inkl revisionsberattelse
Arsredovisningen for rakenskapséret 2013/2014 inkl revisionsberattelse
Bolagsordning

Handlingarna finns tillgangliga p& Bolagets hemsida www.fxi.se.

TECKNINGSFORBINDELSER
Féljande parter har lamnat teckningsforbindelser i Foretradesemissionen:

Genova AB (heldgt av Lars Eriksson) har férbundit sig att teckna 222
133 aktier, motsvarande ca 0,6 MSEK, med stéd av teckningsrétter
som Bolaget erhallit vederlagsfritt frén Lars Eriksson. Beloppet kommer
erldggas genom kvittning.

Wiklund Fam AB har férbundit sig att teckna 168 997 aktier,
motsvarande ca 0,5 MSEK

Carl-Henric Nilsson (gm bolag) har forbundit sig att teckna 44 333
aktier, motsvarande ca 0,1 MSEK

Totala teckningsforbindelser uppgar till ca 1,2 MSEK, motsvarande ca 51 %
av Foretradesemissionen.

OVRIG BOLAGSINFORMATION

Bolagets organisationsnummer &r 556797-0800. Bolagets firma ar FX
International AB (publ). Bolaget &r publikt (publ) och har séte i Helsingborg.
Bolaget inregistrerades vid Patent- och Registreringsverket (nuvarande
Bolagsverket) den 14 december 2009. Bolaget har bedrivit verksamhet under
nuvarande firma sedan den 7 juni 2010. Bolagets associationsform regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Aktiedgarnas rattigheter forknippade med
aktierna kan endast dndras i enlighet med detta regelverk. FXI har inga
aktieinnehav forutom att Bolaget &ger samtliga aktier i Genovadotter AB som i
sin tur &ger samtliga immateriella réttigheter till handelsplattformen

Genova FX.



Skattefragor i Sverige

Sammanfattningen av vissa svenska Skatterattsliga regler nedan grundar sig
pa nu géllande lagstiftning och ar endast avsedd som generell information
till aktiedgare i FXI som &r obegrédnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat
anges. Sammanfattningen &r inte avsedd att uttbmmande behandla alla
Skattefragor som kan uppkomma i samband med Erbjudandet, utan avser
endast att ge allman information. Den skatteméssiga bedémningen av varje
enskild aktiedgare beror bl a pa respektive aktiedgares specifika situation.
Sammanfattningen behandlar exempelvis inte de speciella regler som géller
for s k kvalificerade aktier i fimansféretag eller delégarratter som dgs av
handelsbolag eller kommanditbolag eller sadana juridiska personer vars
innehav av deldgarratter raknas som lagertillgangar i en néringsverksamhet
eller situationer nar aktier forvaras pa ett investeringssparkonto. Inte heller
behandlas kapitalvinstbeskattningen och utdelningsbeskattningen péa
onoterade aktier som dr kvalificerade. Sérskilda skattekonsekvenser som
inte &r beskrivna kan uppkomma ocksé for andra kategorier av aktiedgare
eller innehavare, sdésom exempelvis investmentforetag, investeringsfonder
och personer som inte &r obegransat skattskyldiga i Sverige. Varje aktiedgare
bor inhdmta rad fran skatteexpertis om de skattekonsekvenser som kan
vara tilldmpliga i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av
utldndska regler och skatteavtal.

Beskattning vid avyttring
av aktier

FYSISKA PERSONER

Vid forsdljning av aktier beskattas fysiska personer och dédsbon som ar
obegransat skatteskyldiga i Sverige for hela den uppkomna kapitalvinsten

i inkomstslaget kapital. Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvinsten.
Formansbeskattning for anstéllda, styrelseledaméter och styrelsesuppleanter
kan uppkomma vid tilldelning av aktier i Féretrddesmissionen under vissa
forutséttningar. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som
skillnaden mellan forséljningsersattningen (efter avdrag for eventuella
férsaljningsutgifter) och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp
(anskaffningsutgift). Eventuellt uppskovsbelopp péa de sélda aktierna frén
tidigare andelsbyten ska normalt aterforas till beskattning vid en avyttring.

Vid kapitalvinstberdkningen anvands genomsnittsmetoden. Enligt denna
metod ska omkostnadsbeloppet for en aktie utgéras av det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet for aktier av samma slag och sort. Interimsaktier, BTA
(betald tecknad aktie), anses inte vara av samma slag och sort som de
befintliga aktierna forran beslutet om nyemission registrerats. Som ett
alternativ till genomsnittsmetoden kan i friga om marknadsnoterade aktier
den s k schablonregeln anvdndas. Schablonregeln innebér att
omkostnadsbeloppet far beraknas till 20 procent av forséljningserséttningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter. Avdrag for kapitalforlust medges med
70 procent av forlusten mot kapitalinkomster. Kapitalférlust vid forséljning av
marknadsnoterade aktier kan dock kvittas i sin helhet mot kapitalvinster pa
aktier under samma &r. Sadan kvittning kan &ven ske fullt ut mot
kapitalvinster pa andra deldgarrétter an aktier med undantag for andelar i
investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsrétter.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion.
Skattereduktion ska réknas av mot kommunal och statlig inkomstskatt och
mot statlig fastighetsskatt samt mot kommunal fastighetsavgift. Sadan
skattereduktion medges med 30 procent for underskott som uppgér till hogst
SEK 100 000 och med 21 procent for underskott darutver. Underskott kan
inte sparas till ett senare beskattningsar.

JURIDISKA PERSONER
Aktiebolag och andra juridiska personer, utom dddshon, beskattas i normala fall

for alla inkomster inklusive kapitalinkomster i inkomstslaget néringsverksamhet.

Skattesatsen &r 22 procent. Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalférlust
félier samma regler som for fysiska personer, se ovan. Eventuellt
uppskovsbelopp pa de salda aktierna frén tidigare andelsbyten ska normalt
aterforas till beskattning vid en avyttring. Avdrag for kapitalforiuster pa aktier
eller andra delégarrétter medges bara mot kapitalvinster p& deldgarrétter.
Sadana kapitalforluster kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarrétter som uppkommit i bolag inom

samma koncern, under forutsattning att koncernbidragsrétt foreligger och att
bolagen vid samma &rs taxering begér att avdrag ska medges mot den andra
juridiska personens kapitalvinster. Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas
ett visst beskattningsar far sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier och
andra delagarratter under efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden.
For aktiebolag, ekonomiska foreningar samt handelsbolag/kommanditbolag

(fr o m 1 januari 2010) &r dock kapitalvinster pa s k néringsbetingade andelar
skattefria och kapitalférluster pa sddana andelar ej avdragsgilla. Noterade
andelar anses ndringsbetingade under forutsattning att andelsinnehavet
motsvarar minst 10 procent av rosterna under minst ett &r eller innghavet
betingas av rérelsen. Kapitalforluster p& noterade naringsbetingade andelar som
innehafts kortare tid &n ett &r &r avdragsgilla. Sddana forluster &r dock féremal
for de avdragsbegransningar som beskrivits ovan. Sérskilda regler géller for
andelar av samma slag och sort som har anskaffats vid olika tidpunkter. Om
innehavet omfattar saval andelar som inte uppfyller kravet pa innehavstid som
andelar som uppfyller detta krav anses andelarna inte vara av samma slag och
sort vid berékning enligt genomsnittsmetoden.

AVYTTRING AV ERHALLNA TECKNINGSRATTER

For aktieinnehavare i FXI som utnyttjar erhalina teckningsratter for forvarv av
nya aktier utléses ingen beskattning. Aktiedgare som véljer att inte utnyttja sin
foretradesratt att delta i Erbjudandet kan avyttra sina teckningsratter. Skatteplik-
tig kapitalvinst ska da berdknas. For teckningsrétter som grundas pa innghav av
aktier i FXI ar anskaffningsutgiften noll kronor. Schablonregeln fér inte anvéndas
for att bestdmma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela férséljningsintakten
minskad med utgifter for avyttring ska tas upp till beskattning.
Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna paverkas inte. Vid kop

av teckningsrétter i FXI som sedan utnyttjas for kop av aktier i FXI 1aggs
anskaffningsutgifterna for teckningsratterna till aktiernas omkostnadsbelopp.

BESKATTNING AV UTDELNING

For fysiska personer och dddsbon som &r obegransat skatteskyldiga i Sverige
beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.
Avdraget for kéllskatt verkstélls av Euroclear eller, betréffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. For juridiska personer, utom dodsbon,
ar skattesatsen 22 procent. Fér vissa juridiska personer, t ex ideella foreningar,
gdller srskilda regler. Om aktierna utgdr néringsbetingade andelar géller vidare
sérskilda regler som kan medftra skattefrinet.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Fysiska personer som inte ar bosatta, inte stadigvarande vistas i Sverige
samt som inte tidigare varit bosatta har och inte har s k vésentlig anknytning
hit, beskattas normalt inte i Sverige vid forséljning av svenska aktier eller
teckningsratter. Enligt en sérskild regel kan emellertid en fysisk person

som &r bosatt utanfor Sverige dnda bli beskattad i Sverige vid forséljning av
svenska aktier, om personen under det kalenderér da forséljningen sker eller
vid nagot tillfalle under de tio narmast féregaende kalenderéren varit bosatt i
Sverige eller stadigvarande vistats har. Denna regels tillamplighet ar i manga
fall begransad genom skatteavtal som Sverige har ingatt med andra stater
for undvikande av dubbelbeskattning. Utldndska juridiska personer &r normalt
inte skattskyldiga for kapitalvinst pa svenska aktier, eller teckningsratter
annat &n om vinsten &r hanforlig till ett s k fast driftstélle i Sverige.

For aktiedgare som inte &r skatterattsligt hemmahcrande i Sverige utgar
normalt svensk kupongskatt pa all utdelning frén svenska aktiebolag med 30
procent. Denna skattesats ar dock i allménhet reducerad genom skatteavtal
med andra stater for undvikande av dubbelbeskattning. Avdraget for
kupongskatt verkstalls normalt av Euroclear eller, betréffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. For aktieAgare som r juridiska
personer med hemvist inom EU utgar normalt inte svensk kupongskatt om
aktiedgaren innehar 10 procent eller mer av kapitalet i det utdelande Bolaget.
Om innehavet & mindre &n 10 procent kan utdelningen vara skattefri om
nedanstaende forutséttningar ar uppfylida. Utdelning pa naringsbetingade
andelar beskattas normalt inte med svensk kupongskatt hos aktiedgare som
&r utldndska juridiska personer som beskattas i sin hemviststat och dess
beskattning &r likartad med den som géller for svenska aktiebolag. Dock géller
att innehavstiden av andelarna ska ha varat minst ett ar vid utdelningstillfallet.
Detta géller oavsett om mottagaren av utdelningen har sin hemvist inom eller
utom EU. Detsamma géller om den utléndska aktiedgaren omfattas av ett
skatteavtal som Sverige ingatt med staten i frdga och Bolaget har hemvist dér
enligt avtalet. Som néringsbetingade andelar anses i detta avseende onoterade
andelar samt noterade andelar om innehavet motsvarar minst 10 procent av
rosterna i Bolaget. For noterade andelar géller att de méste ha innehafts under
en sammanhangande tid om minst ett &r vid utdelningstillfallet.
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