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First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de
olika borserna som ingar i NASDAQ. Den har inte samma juri-
diska status som en reglerad marknad. Bolag pa First North
regleras av First Norths regler och inte av de juridiska krav
som stélls for handel p& en reglerad marknad.

En placering i ett bolag som handlas pa First North ar mer
riskfylld &n en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad
marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pa First
North har en Certified Adviser som Overvakar att reglerna
efterlevs. Nasdag Stockholm godkanner ansdkan om upp-
tagande till handel p& First North.

Access Partners Oy ar utsedd till Certified Adviser for Clean-
tech Invest Oyj gallande listningen vid Nasdaq First North Fin-
land. Access Partners Oy &r inte radgivare at Cleantech Invest
Oyj i samband med forestdende emission. Access Partners Oy

har inget ansvar for dokumentet eller emissionen.
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VIKTIG INFORMATION

Definitioner

| detta Memorandum galler foljande definitioner om inget annat
anges: Med “Bolaget”, eller “Cleantech Invest” avses Cleantech In-
vest Oyj, ett publikt aktiebolag som ar bildat och registrerat i Finland
enligt finsk ratt, med organisationsnummer 2005438-0.

Finansinspektionen

Memorandumet har ej godkants av eller registrerats vid Finans-
inspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 25-26 § lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Detta mot bak-
grund i undantaget for emissioner understigande 2,5 MEUR.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansékan om handel i ndgot
annat land an Sverige och Finland. Inbjudan enligt detta Memoran-
dum vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytter-
ligare Memorandum, registreringsatgarder eller andra atgarder an
de som foljer finsk och svensk ratt. Memorandumet far inte distri-
bueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, USA
eller ndgot annat land déar distributionen eller denna inbjudan kraver
ytterligare atgarder enligt foregdende mening eller strider mot re-
gler i sddant land. F6r Memorandumet galler finsk ratt. Tvist med
anledning av innehallet i detta Memorandum eller darmed samman-
hangande rattsforhadllanden skall avgéras av finsk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgéngligt
Memorandumet finns tillgangligt p& Bolagets huvudkontor samt p&
Bolagets hemsida www.cleantechinvest.com.

Memorandumet kan ocksé laddas ned fran www.gwkapital.se, samt

via www.eminova.se.

Uttalanden om framtiden och information given av tredje part
Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhallanden i detta
Memorandum &terspeglar styrelsens nuvarande syn avseende fram-
tida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden ut-
trycker endast de beddmningar och antaganden som styrelsen gor
vid tidpunkten for Memorandumet. Dessa uttalanden anses val un-
derbyggda, men lasaren uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla
framtidsbedomningar, ar forenade med osakerhet.

Lasaren uppmarksammas ocksd pa att de siffror som anges for
2015 &r i samtliga fall uppskattade och forknippade med osékerhet.
De &r inte &n genomgangna av revisor och inte &nnu en del av god-
kanda &rsredovisningar for ar 2015.

Aven om styrelsen anser att de férvantningar som &terspeglas i
framétriktade uttalanden ar rimliga, kan inga garantier lamnas for
att de kommer att infrias. Framatriktade uttalanden uttrycker en-
dast styrelsens bedémningar och antaganden vid tidpunkten fér Me-
morandumet. L&saren uppmanas att ta del av den samlade
informationen i Memorandumet och samtidigt ha i atanke att fram-
tida resultat, utveckling eller framgéngar kan komma att skilja sig
vasentligt fran styrelsens forvantningar. Cleantech Invest gor inga
utfastelser att offentligt uppdatera eller revidera framéatriktade ut-
talanden till folid av ny information, framtida héndelser eller annat
utover vad som kravs enligt lag.

Memorandumet innehdller flera hanvisningar till information och
marknadsstatistik framstéllda av tredje part. Ingen av dessa kéllor
har, savitt styrelsen kanner till, ndgra vasentliga intressen i Clean-
tech Invest. Information fran sadan tredje part som ingar i Memo-
randumet har atergivits korrekt och sdvitt Cleantech Invest kan
kénna till genom jamfdérelse med annan information har inga viktiga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den &tergivna in-
formationen felaktig eller missvisande. Styrelsen konstaterar ocksa
att den inte har tillgang till utttmmande information.

Handlingar som inforlivas genom hanvisning

Bolagets arsredovisning for verksamhetsaren 2013 och 2014 &r
en del av detta Memorandum och ska lasas som en del darav. Ovan
namnda handling kan laddas ner fran Bolagets hemsida www.clean-
techinvest.com.

Aven kallelse till aviserad extra bolagsstamma som finns att ladda
ned fran Bolagets hemsida inkluderas genom hé&nvisning till Memo-
randumet, samt 6vriga releaser som kan komma att publiceras pa
hemsidan fram till och med sista teckningsdag for erbjudandet.

DISCLAIMER:

G&W Fondkommission &r finansiell radgivare at Cleantech In-
vest Oyj i samband med forestdende emission. D& samtliga
uppgifter harror fran Cleantech Invest Oyj friskriver sig G&W
fran allt ansvar som berér dokumentet. Detta dven avseende
andra an direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till
foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifterna i detta dokument.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen skall ses som en introduktion till detta Memorandum. Varje beslut om att investera i de
aktier i Cleantech Invest Oyj som erbjuds skall grunda sig pd en bedémning av Memorandumet i sin helhet.
En investerare som védcker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i detta Memorandum kan bli

tvungen att svara for kostnaderna for éverséttning av Memorandumet. En person far géras ansvarig for

uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen, eller en éverséttning av densamma, bara om sam-

manfattningen eller éverséttningen &r vilseledande eller felaktig i férhdllande till de andra delarna i Memo-

randumet.

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Nyemission av serie A-aktier och teckningsoptioner (TO1A) i Clean-
tech Invest Oyj. Varje aktie erbjuds for 9,30 kr/st. For varje serie
A-aktie tecknat i emission, far tecknare en (1) vederlagsfri tecknings-
option. Tva (2) teckningsoptioner beréttigar innehavaren att under
perioden 1 november 2016 t o m den 30 november 2016 teckna
ytterligare en ny serie A-aktie for 13,00 kronor/st. Teckningsoptio-
nen avses att listas parallellt med serie A-aktien under dess I6ptid.

Bolaget avser att ansoka om listning av bade serie A-aktien och
TO1A pa First North Sverige vid Nasdaq Stockholm, sédsom en se-
kundérlistning (aktien har primarlistning vid Nasdaq First North Fin-
land) snarast mojligt efter emissionens genomférande.
Emissionskurs: 9,30 kronor per serie A-aktie.
Teckningstid: 19 februari - 7 mars 2016
Emissionsbelopp vid
full teckning: Ca 10 Mkr fore emissionskostnader.
Overtilldelningsoption: Vid stort intresse, utover fullt tecknad
emission, kan Bolagets styrelse besluta
att 6ka emissionens storlek med upp till

ca 2 Mkr till motsvarande villkor.

TECKNINGSFORBINDELSER

Infor foreliggande nyemission har teckningsforbindelser fran externa
intressenter erhallits upp till ca 50% av emissionsbeloppet. Emis-
sionen &r séledes sakrad till ca 50% och resterade utrymme ar for-
behéllet allménheten for att uppnd en god spridning infér upp-
tagande till handel.

UTSPADNING

De nyemitterade aktierna kommer vid full teckning av emission och
overtilldelningsoption att motsvara ca 6,25% av Bolagets aktier och
1,09% av roster efter emissionen. Skulle samtliga teckningsoptioner
utnyttjas kommer de nyemitterade aktierna plus de aktier som emit-
teras vid inlésen av teckningsoptionerna att tillsammans utgora ca
9,10% av samtliga utestdende aktier och 1,62% av roster.

Investeringsmemorandum | Cleantech Invest Oyj (publ) | Februari/Mars 2016

BOLAGSINFORMATION

Bolagets firma ar Cleantech Invest Oyj. Cleantech ar ett publikt ak-
tiebolag som &r bildat och registrerat i Finland enligt finsk ratt med
séate i Helsingfors, Finland. Bolaget registrerades av det finska Pa-
tent och Registreringsverket den 28 december 2005. Bolagets as-
sociationsform regleras av Finlands Aktiebolagslag. Cleantech
Invests organisationsnummer ar 2005438-0. Bolagets postadress
ar Malmbrinken 1B, 00180 Helsingfors. Verksamheten bedrivs i
hyrda lokaler i Helsingfors samt i Lund.

LEGAL STRUKTUR
Cleantech Invest har inga dotterbolag.

RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa Cleantech Invests
verksamhet och aktie. Det ar darfor av stor vikt att beakta relevanta
risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmaojligheter. Risker som &r forknip-
pade med Cleantech Invest och dess vardepapper anges i avsnittet
"Riskfaktorer”, dar riskerna ar omnamnda utan inbdrdes ordning
och utan ansprék pa att vara heltackande. Lasare uppmanas att
noga ta del av detta avsnitt. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga
skal inte beskrivas. En samlad utvardering av &ven 6vrig information
i Memorandumet tillsammans med en allman omvéarldsbedémning

bér goras infoér ett investeringsbeslut.

CLEANTECH INVEST | KORTHET

Cleantech Invest ar ett bolag som investerar i mindre och medel-
stora tillvaxtbolag inom cleantech sektorn. Foretagets mal ar att bli
Europas ledande cleantech-accelerator.

Cleantech Invest &ar fokuserat pa vardetillvaxt i portfoljbolagen genom
tillvaxt. Nuvarande portfolj uppvisar en bredd och genom detta en
viss riskspridning 6ver olika affarssegment och olika tillvéxtstadier.
Ett flertal bolag i nuvarande portfolj uppvisar ocksa mycket stark till-
vaxt. Med detta i atanke anser bolagets ledning att méjligheten till
storst vardeokning med minst risk ar ett fortsatt stort fokus pa den
existerande portfélien och att tillgodose basta mojliga forutsatt-
ningar for portfoljbolagens tillvaxt med Cleantech Invest som aktiv

agare.



Bolagets mal &ar att investera i, driva kraftig tillvaxt i och darefter
sélja de basta nordiska bolagen inom energi- och resurseffektivitet.
Det finns ett stort antal sm&, mindre och medelstora féretag som
har behov av finansiellt stod, affarsstrategiskt eller operativt, for att
kunna ta nasta steg i sin utveckling. Cleantech Invest affarsidé &ar
att méta detta behov och generera avkastning for sina aktieagare
genom att investera i sddana foretag, 6ka vardet p& foretagen
genom att aktivt bidra med finansiella resurser och med affdrsmés-
sigt och finansiellt kunnande och sedan realisera investeringens var-

deokning t ex genom forsaljning, utdelning eller delvis avyttring.

Foretagets mal ar att bli Europas ledande cleantech-accelerator,
med lénsamhet i den l6pande verksamheten samtidigt som man
astadkommer avkastning pa flera ganger gjorda investeringar vid
forsaljningar av portfdljpolag. Ratt forutsattningar for vardeutveck-
ling skapas genom fokus pa identifiering av portféljpolagens flaskhal-
sar for tillvaxt och att framgangsrikt eliminera dem.

BAKGRUND

Cleantech Invest investerar i mindre och medelstora (SME) onote-

rade nordiska tillvaxtféretag. Cleantech Invest ar en aktiv agare med

fokus pa verksamheter dar man tillsammans med respektive verk-

samhets ledning och styrelse kan skapa forutsattningar for ett 1ang-

siktigt vardeskapande samt bidra till milj- och klimatférbattringar i

samhadllet. Investeringskriterier, som ocks& har styrt urvalet av nu-

varande portfdlj, ar féretag som:

B ar kapitaleffektiva, och i framkanten av teknik och beteende-
férandringar,

B har utvecklat skalbara I6sningar, samt

B levererar tydliga kundvarden pd globala vaxande marknader.

Cleantech Invest gor bedémningen att det finns manga potentiella
intressanta investeringsobjekt inom deras fokusomraden: energi och
resurseffektivitet samt decentraliserad férnyelsebar energiproduk-
tion.

HIGHLIGHTS

B Intakterna i portfoljen av bolag har véxt med uppskattningsvis
200% under 2015.

B Flera portfdlibolag finns p& mangmiljardmarknader som nu
star infor take-off.

B Nocart har 2016 erhallit genombrott i form av tre stora ord-
rar om totalt 12,9 MEuro.

B Enersize, Nuuka, Sofi Filtration och Savo-Solar har samtliga
haft kommersiella genombrott under 2015 och stér potentiellt
infor stora omsattningsokningar redan under 2016.

B SWAPcom har vaxt i genomsnitt med 15% per méanad under
2 ar. Nuvarande omsattning/manad motsvarar mer an 10
MUSD per &r.

B Kompetenta grundare, kompetent bolagsledning och styrelse.

MOTIV

Satsningen pa att bli Europas ledande cleantech-accelerator ar langt
gangen och ett antal aktiviteter som stodjer denna satsning forestar,
inklusive vissa uppfoljningsinvesteringar i befintliga portfdljbolag.
Denna mindre emission med tillhérande listning och spridning av
agandet i Sverige &r ett viktigt steg i denna satsning. Det ar styrel-
sens uppfattning att en parallellistning pa& First North Sverige okar
kannedomen samt mdojligheterna for Cleantech Invest att uppna
storsta mojliga potential for Bolaget langsiktigt. Den mindre kapita-
linjektion som tillférs Bolaget i samband med denna emission ger
en offensiv mgjlighet att ta tillvara pd kommande investeringsmojlig-
heter. Darutdver ser Bolaget ytterligare utvecklingsmajligheter som
pa sikt kan komma att finansieras av utfall fran i uniten ingédende
teckningsoptioner. Den till emissionen efterféljande listningen pa
First North Sverige skall ses i ett perspektiv av att fler investerare
skall kunna handla i aktien, samt den ytterligare uppmarksamhet
och kredibilitet frdn samfinansiarer, samarbetspartners och myn-
digheter som en parallellistning under Nasdag Stockholm ger.

Totalt investerat kapital i Cleantech Invest uppgar till ca 8,7 miljoner
euro innan forestdende nyemission. Dartill har kapital rests till Clean
Future Fund! (CTI's agande 36,8%), samt SPV12 och SPV22 (CTI's
agande 20% vardera) om totalt ca 8,8 miljoner euro. Portfoljbola-
gen har totalt sett kapitaliserats med ca 45 miljoner euro. Under

1 Cleantech Invest attraherade kapital till Clean Future Fund LR och gjorde investeringar nér Cleantech Invest var general partner i fonden. Cleantech

Invest blev under 2013 &gare till 36,8% av Clean Future Fund och 6kade genom detta sitt dgande i portféljbolagen. | de portféljbolag déar Clean Future

Fund &r deldgare inkluderas 36,8% av Clean Future Funds innehav i Cleantech Invests effektiva dgande.

2 SPV 1 och SPV 2 &r tva holdingbolag som startats i syfte att tilldta privata investerare fran Cleantech Invests nétverk att via dessa aktiebolag investera i

Swap.com. Investeringarna har gjorts vid tvé tillféllen, i maj 2015 d& SPV1 investerade 4.2 MEUR och i december 2015 d& SPV2 investerade 2 MEUR i

Swap. Cleantech Invest dger 20% av aktierna i holdingbolagen men har ingen riétt till utdelning for dessa aktier forran efter att de évriga investerarna i

bolaget har erhéllit dubbla insatsen tillbaka pd de pengar de investerat. Dérefter erhéller Cleantech Invest férst utdelning motsvarande sin andel, varefter

all vinstutdelning férdelas proportionerligt utifrén procentuellt &gande. Cleantech Invest har dven investerat direkt i Swap.com.
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SAMMANFATTNING, FORTS

2013-2015 har ett antal affarsanglar och 6vriga investerare till-
kommit i agarkretsen. Den senast genomférda emissionen, totalt
omfattande 1 170 000 A-aktier, gjordes i augusti 2015 till en grupp
strategiska investerare frdn USA, Kina och Sverige.

Forestdende emission utesluter inte att Bolaget kan komma att resa
mer kapital for att ta tillvara pd gynsamma investeringsméjligheter.

EMISSIONSLIKVIDENS PLANERADE ANVANDNING,
FORUTSATT FULL TECKNING:

Cleantech Invest kommer att anvanda kapitalet fran emissionen till

att bygga varde for aktiedgarna. Utodver det, har Cleantech Invest
vid olika tillfallen mojlighet att investera i fordelaktiga Ian avsedda att
genomfora kundprojekt som involverar portféljbolagen. Beddm-
ningen &r att kapital kommer att anvandas enligt nedan men verk-
samhetens natur ar sddan att beroende p& investeringsvillkor och
handelseutveckling i portfdljbolagen kan fordelningen komma att and-
ras. Emissionslikviden beddms tillracklig for drift av verksamheten
12 manader framat.

Emissionslikvidens anvéndning, uppskattning (SEK)3
Kostnader relaterade till

nya investeringar, uppfoljningsinvesteringar i befintliga innehav, af- Existerande innehav (tillaggsinvesteringar) 4 275 000
farsutveckling och for ovriga foretagskostnader. Nya investeringar Nya investeringar 1 565 000
ar typiskt sma belopp i relativt unga foretag dar Cleantech Invest Projektfinansiering av kundprojekt 1 200 000
lyckas forhandla fram fordelaktiga villkor genom sin roll som accele- Emissionskostnader 1 100 000
rator. Cleantech Invest kan ocksa gora ytterligare investeringar i den Affarsutveckling, ovrigt 1 860 000
existerande portfoljen av bolag ndr man bedomer att det bidrar till Totalt: 10 000 000
CLEANTECH INVEST OYJ, DE STORSTA AGARNA 31.12.2015

Agare Innehav aktier av serie K Innehav aktier av serie A % av samtliga aktier % av roster
Prila Oy* 1451 323 7,5 23,62
The Finnish Innovation Fund 1356 719 7,01 1,10
Timo Linnainmaa 1274 359 6,59 20,74
Tarja Teppo 1274 359 6,59 20,74
Ruiyang Group 957 234 4,95 0,78
Thorkel Investments Oy 369 109 531 891 4,66 6,44
Holdix Oy Ab 900 000 4,65 0,73
FIM Fenno Investment fund 769 230 3,98 0,63
Flaxi Ky Kb 329 550 300 000 3,25 10,25
Thomas Bengtsson 463 144 2,4 0,38
Total topp 10 4 998 700 4 980 218 51,58 85,41
Ovriga agare 451 300 8 913 489 48,42 14,59
Totalt samtliga aktiedgare 5 150 000 14 193 707 100,00 100,00

3 Bedoms tillrécklig for drift av verksamheten 12 ménader framét.

4 Prila Oy &r ett bolag dér styrelsens ordférande Lassi Noponen har kontrollerande inflytande.
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CLEANTECH INVEST'S INVESTERINGAR | PORTFOLJBOLAG

Portféljbolag Bolaget bildat Organisations- Verksamt i Direkt- Clean Future  Cleantech Invest Cleantech Invest Effektivt agande
ar nummer (land) agande, Fund Ky SPV 1 AB SPV 2 AB vid full
%  agarandel, %5 agarandel, %0 agarandel, %7 utspé‘ldning8
Aurelia Turbines Oy 2013 25451334 Finland 3,8% 3,8%
och Tyskland
Clean Future Fund Ky 2010 2346530-2 Finland 36,8% 36,8%
Eagle Filters Oy 1995 1005647-0 Finland 10,0% 10,0%
Enersize Oy 2010 2317518-8 Finland 42,1% 5,4% 44,1%
Lumeron Oy® 2013 2546544-5 Finland  14,3% 25,0%
MetGen Oy 2006 2075584-9 Finland 2,0% 1,9% 2, 7%
Netcycler Oy (Swap.com) 2008 2171879-1 Finland och US 3,3% 1,5% 14,7% 3,9% 7,6%
Nocart Oy 2010 2368688-5 Finland  20,0% 20,0%
Nuuka Solution Oy 2012 24780408-1 Finland  34,0% 35,5%
Onel Oy 2010 2335594-7 Finland  10,0% 7.8% 12,9%?%°
Oricane AB 2006 556716-6805 Sverige 21,2% 21,2%
Plugsurfing GmbH 2012 HRB 143142 B Tyskland 2,5% 2,5%
Sansox Oy 2012 2467832-6 Finland 9,2% 9,2%
Savo-Solar Oy 2010 2309682-6 Finland 6,7% 1,5% 7,3%
Sofi Filtration Oy 2011 2382770-5 Finland 23,1% 23,1%
Watty Ab 2013 556921-8166 Sverige 1,0% 1,0%
AFFARSSTRATEGI upp under flera olika positioner i cleantech-sektorn och under den

Cleantech Invest ser goda kommersiella méjligheter att ta en storre
position pa en starkt vaxande marknad inom resurs och energief-
fektivisering samt decentraliserad fornyelsebar energiproduktion.
Strategin ar att fortsétta soka upp och investera i de béasta nordiska
cleantech-féretagen, accelerera deras utveckling och bygga varde-
fulla foretag. Bolaget foljer en handlingsplan fér att expandera Cle-
antech Invest till Europas ledande cleantech-acelerator. | det ligger
bland annat atgarder for att ytterligare 6ka vardet som ftillfors inve-
steringsobjekten, att starka och leverera resultat via de internatio-
nella fotfastena i USA, Kina och Tyskland samt ett antal atgarder
som Bolaget kommer att delge marknaden allteftersom de ger utfall
pa Bolagets varde.

Cleantech Invests strategi och verksamhetsplan ar baserad pa det
marknadskunnande och de erfarenheter nuvarande partners byggt

tid man drivit Cleantech Invest, samt ett antal egna och externa
marknadsstudier med avseende pa globala marknader. Slutsatsen
ar att Bolagets mdjligheter & omfattande och i stark tillvaxt kom-
mande ar med en stor mangd potentiella investeringstillfallen, samt
goda tillvaxtmojligheter for existerande portféljbolag.

MARKNADSOVERSIKT - MOJLIGA INVESTERINGAR

Bolagets investeringsfokus/marknadsmaojligheter ar inriktat pa verk-
samheter dar Cleantech Invest tillsammans med ledning och sty-
relse och andra investerare skapar forutsattningar for langsiktigt
och uthalligt vardeskapande. Cleantech Invest soker framst efter
verksamheter med mdjlighet till bra marknadsposition och ny unik
banbrytande teknologi, déar det kan finnas ett behov eller méjligheter
av att genomfdra storre forandringar. Detta forandringsbehov kan
vara strukturellt och/Zeller affarsinriktat och kan t ex uppsta nar en-

s Cleantech Invest dger 36,8% av Clean Future Fund som i sin tur har dgande i respektive bolag, se vidare not 1, sid 5.

6 Cleantech Invest dger 20% av Cleantech Invest SPV1AB som i sin tur har dgande i respektive bolag, se vidare not 2, sid 5.

7 Cleantech Invest dger 20% av Cleantech Invest SPV2 AB som i sin tur har &gande i respektive bolag, se vidare not 2, sid 5.

8 Fullt utspétt dgande inkluderande utestdende optionsprogram. Avseende Metgen finns bde optionsprogram till anstéllda och investerare.

Agarandelar i procent kan skilja sig fran en slutlig férdelning vid en exit (beroende av sérskilda avtal, vilket &r vanligt vid riskkapitalfinansierade bolag).

N Lumeron Oy fokuserar pa investeringar i projekt inom energieffektivitet. Féretaget har investerat i ett fital utvalda projekt sedan starten men har inte

utfért nagra nya investeringar det senaste aret.

10 Konvertibelt 1dn finns som kan spé ut dgandet frdn 12,9% till 11,6%.
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treprendren vill expandera bolaget till nasta steg i utvecklingen men
inte har nodvandiga resurser, erfarenhet eller kompetens. Ett sa-
dant investeringscase ger mdjlighet till storre vardebyggande for
Cleantech Invest.

Entreprendriella bolag i mindre och medelstor storlek ar ofta mindre
analyserade och uppfyller i ménga fall inte investeringskriterier for
varken medelstora aktdrer eller de storre private equity-aktdrerna.
Det innebar mindre konkurrens i transaktionsprocesserna, vilket gor
det lattare att hitta attraktivt varderade féretag och samordna inve-
steringar med t ex affarsanglar. Erfarenheten visar ocksa att den
lagre konkurrensen om de mindre bolagen resulterar i lagre for-
varvsmultiplar, vilket méjliggdr en multipelexpansion vid avyttring av
bolagen nar de blivit stérre.

VI ANVANDER VARA RESURSER SMARTARE

Ett steg i att minska bérdan pa ekosystemet &r att anvanda det som
producerats langre men trenden har under lang tid istéllet blivit att
vi anvander det vi koper allt kortare tid. Med nya affarsmodeller ar
detta pa vag att andras. Delningsekonomins tillvaxt och de hogt var-
derade bolag som dyker upp i detta segment har har en stor roll.
Bland ledstjarnorna i delningsekonomin marks Uber och AirBnB men
det finns aven flera nordiska foretag i detta segment. De hoga var-
deringarna motiveras av att produktionskostnaderna for tjansterna
ar nastintill noll vid &teranvandning eller effektivare utnyttjande av
befintliga tillgdngar, ndgot som direkt visar sig i bade bolagens och
kundernas planbocker.

Bland portféljbolagen inom resursdelning mérks online re-sale bola-
get Swap.com som erbjuder begagnade barn och mammaklader p&
den amerikanska marknaden. Deras omsattning har vuxit med 15
procent ménad for manad i tva ar, ndgot som visar pa det stora
uppdamda behov som frigors av de ratta affarsidéerna.

Tekniker for atercirkulering av vatten spar bade energi och naturre-
surser. Vattenbrist i omraden med hog befolkningstathet har lett till
ett tydligare, affarsdrivet behov av lésningar for industriell vatten-
rening utover att uppfylla rddande miljolagstiftning. Sofi Filtration och
Sansox lésningar for vattenrening mojliggor just detta.

ENERGIEFFEKTIVISERING OCH DECENTRALISERAD
FORNYELSEBAR ENERGI

Energimarknaden férandras dramatiskt nar den snabba utbyggna-
den av férnyelsebar energi omvandlar energisystemet fran storskalig
centralicerad produktion till decentraliserad, fornyelsebar produktion
i mindre skalaZinstallation. En nyckelkomponent fér att denna om-
vandling ska bli lyckad ar implementering av energieffektiva I6sningar,
bada avseende el och varme. Det ligger inga pengar p& marken
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heter det inom nationalekonomin men inom energieffektivitet &r det
faktiskt nara nog sa. Vissa atgarder for energieffektivitet kan raknas
hem pa kort tid. Det finns ett flertal losningar for energieffektivise-
ringar som betalar sig inom ett ar. Bra exempel pa detta i Cleantech
Invests portfdlj &r Enersize, Watty, Eagle Filters och Nuuka som ver-
kar inom industriell- respektive fastigheters energieffektivisering.

Fornyelsebar energi har ocksa en stor roll i att leverera kostnads-
effektiv och séker el i utvecklingslander och tillvaxtekonomier. Mark-
naden for fornyelsebart ar i stark tillvaxt i Afrika och Asien och
trenden sprider sig. Enligt International Energy Agency kommer for-
nyelsebart att vara den stdrsta enskilda kéllan i utbyggnaden av
elektricitet de kommande fem aren, drivet av fallande kostnader och

aggresiv expansion i tillvaxtekonomier.

Enligt samma kalla var hélften av nya elkraftverk under 2014 base-
rades pa fornyelsebar energi. Detta &r en foljd av teknisk utveckling
som innebar att fornyelsebar kraftproduktion blivit billigare an utga-
ende produktion baserad pa fossil rdvara. Kostnadskurvorna fort-
satter nedat och storre delen av utbyggnaden sker utanfor kraft-
bolagens kontroll, distribuerat pa fastighetsagares hustak och bon-
ders &krar, vilket innebar att marknaden nu utvecklas utanfor energi-
bolagen. lllustrativa exempel p& att detta sker har och nu ar att
endast en mindre del av den férnyelsebara energin i Tyskland ar pro-
ducerad av ett traditionellt energibolag. | Bolagets portfolj ar Nocart,
Aurelia, Savo-Solar och Onel i centrum for denna utveckling.

En ytterligare aspekt vard att notera bade vad galler energieffektivi-
tet och forneylsebar energiproduktion ar konsumentens roll. Manga
nya tjanster som har snabb anvandartillvaxt drivs av aktiva konsu-
menter. Konsumenter driver denna foréandring genom att kopa el-
bilar, installera solpaneler och batterier for att lagra energi hemma,
system for att 6vervaka och anpassa sin energianvandning. Konsu-
menternas frammarch har redan lett till ett flertal nya typer av ak-
torer har etablerats pd marknaden for energieffektivitet och energi-
produktion. Foretag i Cleantech Invests portfélj som paverkas tydligt
av denna trend ar Watty, PlugSurfing, Savo-Solar och Nuuka Solu-
tions.

HANDEL | AKTIEN

Bolaget planerar att lista serie A-aktien och teckningsoptionen pa
First North Sverige vid Nasdaq Stockholm snarast mdjligt efter emis-
sionens genomférande sdsom en parallellistning till aktiens huvud-
listning vid Nasdag First North Finland. En god handel i samband
med listningen forutses i och med den spridning av &gandet som
avses att uppnas via marknadsfoéringen av foreliggande erbjudande.
| man av stort intresse kan aven Bolagets styrelse besluta att 6ka
emissionens storlek med ca 2 Mkr pa motsvarande villkor.
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Cleantech Invest fokus pd energi- och resurseffektivitet samt decentraliserad férnyelsebar energi har visat sig vara framgéngsrikt &ven under svdra marknads-

forhallanden.

Teckningsoptioner

| foreliggande erbjudande utgors instrumentet av s k units, som ar
ett "paket” med aktier och teckningsoptioner. Teckningsoptionen ar
en ratt att under en bestamd period i framtiden fa kopa ett visst
antal nyemitterade aktier i Bolaget till ett i forvag bestamt pris. Teck-
ningsoptioner kan éverlatas, och de teckningsoptioner som ingar i
det aktuella erbjudandet avses att listas for handel pa& First North
Sverige vid Nasdaq Stockholm.

En teckningsoption har ett varde bara om det forutbestamda priset
understiger marknadspriset for den underliggande aktien vid teck-
ningstillfallet. Detta medfor att forandringarna hos optionens mark-
nadsvarde kan bli kraftiga i bada riktningar, och att sannolikheten
for att teckningsoptioner kan bli helt vardeldsa ar storre an for ex-
empelvis aktier.

Det kan sdledes inte garanteras att de teckningsoptioner som ingar
som en del i de "units” som omfattas av foreliggande erbjudande
kommer att 6ka i varde eller att de ens representerar ett varde vid
den tidpunkt de I6per ut. Det kan heller inte garanteras att likvidite-
ten i handeln med dessa teckningsoptioner ar tillrackligt god for att
de skall kunna avyttras till fér innehavaren acceptabla villkor.

Valet av First North Sverige vid Nasdaq Stockholm

som handelsplats

For att forverkliga Cleantech Invests affarsplan samt uppsatta mal
ser Bolagets styrelse och huvudagare en spridning av dgandet och
en anslutning av Bolagets aktie till First North vid Nasdaqg Stockholm
som ett naturligt och viktigt steg, detta inte minst fér den stérre till-
gang till kapitaimarknaden som detta ger mojlighet till. Valet av First
North Sverige som marknadsplats for sekundarlistningen av Bola-
gets aktie i detta skede gors ocksd med hansyn till att det forutses
ge Bolaget en kvalitetsstampel gentemot Bolagets samarbetspart-
ners, myndigheter, kapitalmarknadens aktérer samt Bolagets fram-
tida eventuella partners.

First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de
olika nordiska borserna som ingar i Nasdag. Den har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa
First North regleras av First Norths regler och inte av de juri-
diska krav som stélls for handel p& en reglerad marknad. En
placering i ett bolag som handlas pa First North ar mer riskfylld
an en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad mark-
nad. Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel p& First North
har en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna efterlevs.
Nasdaq Stockholm godkanner ansékan om upptagande till han-
del p& First North.
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RISKFAKTORER

Allt féretagande och agande av aktier ar forenat med risktagande
och en investering skall ses i detta perspektiv. Bolaget utsatts for
ett antal risker och osakerhetsfaktorer, vilka kan ha en negativ in-
verkan pa den fortsatta verksamheten. Vid en bedémning av en in-
vestering i Bolaget ar det av vikt att beakta ett antal riskfaktorer.
Nedan beskrivs, utan inbordes rangordning, och utan ansprék pa
att vara heltackande, nagra av de riskfaktorer och viktiga forhallan-
den som beddms ha betydelse for Bolagets framtida utveckling. Ris-
kerna som beskrivs nedan ar inte de enda risker som Bolaget och
dess aktieagare star infor utan en samlad utvardering maste aven
innefatta dvrig information i investeringsmemorandumet samt en
allman omvarldsbedémning.

RISKER FORKNIPPADE MED VERKSAMHETEN

OCH DESS PORTFOLJBOLAG

Bolagets vardeutveckling

Bolagets varde ar i allt vasentligt beroende av utvecklingen bade i
investeringar i portfdljpolag som Bolaget har gjort och goér och Bo-
lagets formaga att realisera vardet av dessa. Det finns inte ndgon
garanti for att Bolagets tillgangar okar i varde, att vardet behalls in-
takt eller att Bolaget framgangsrikt lyckas realisera tillgdngarna. Det
finns séledes en risk for att aktieagare inte aterfar det investerade
kapitalet i Bolaget.

Konkurrens

Bolaget kan komma att utsattas for konkurrens fran andra foretag
med satsningar inom motsvarande segment. Flera av dessa foretag
kan ha storre finansiella resurser &n Cleantech Invest. Aven den lo-
kala marknaden och utveckling inom de omraden dar Bolaget avser
att vara aktivt kan negativt paverka Bolagets forméga att hitta och
genomfdra investeringar, da andra aktorer eller liknande kan komma
att visa sig mera fordelaktiga for Bolagets potentiella investerings-
objekt.

Tekniska risker

D4 Bolagets portfoljbolags kunder i huvudsak &r foretag och profes-
sionella aktorer ar kraven hoga pa att dessa erbjuder tjanster eller
produkter med ratt kvalitet. Det finns tekniska risker forknippade
med portféljbolagens tjanster/produkter. Dessa risker inkluderar,
men ar inte begransade till mekaniska incidenter som leder till av-
brott vid produktion och anvandning, vilket skulle kunna leda till att
ett portfoljbolag skulle kunna bli ansvarig for skador eller forluster
som uppkommer, eller pastas uppkomma, hos kunder. Skulle ndgon
av de ovan beskrivna riskerna realiseras skulle det kunna ha en va-
sentlig negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.
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Teknisk utveckling

Flera av de branscher inom vilka portféljoolagen verkar ar saval tek-
nik- som kunskapsintensiva och karakteriseras delvis av snabba for-
andringar inom teknik, ekonomiska forutsattningar, kunders och
andras preferenser samt av standiga forbattringar av know-how.
Cleantech Invests framtida framg&ngar kommer sdledes att till stor
del bero pa bolagens forméga att anpassa sig till sddana externa
faktorer, diversifiera tjansteutbudet samt utveckla nya och konkur-
renskraftigt prissatta tjanster och produkter som mater kraven pa
den standigt féranderliga marknaden. Framtida tekniska landvin-
ningar kan gora att bolagens projekt, bade savitt avser sddana pro-
jekt som idag utvecklas och sddana som kan komma att utvecklas i
framtiden, forlorar sitt kommersiella varde. Om bolagen inte kan an-
passa sig till den tekniska utvecklingen eller om n&gon av de ovan
beskrivna riskerna realiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ
inverkan p& Cleantech Invests verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Portféljbolagens formaga att hantera tillvaxt

Flera av portféljbolagen har historiskt haft en god tillvaxt och plane-
rar att expandera ytterligare de kommande &ren, vilket innebar ett
stort antal risker som delvis ar svara att férutse. Planerade forvarv
och etableringar kan komma att férsenas och medfora intéktsbort-
fall eller kostnader, bland annat relaterade till integration av férvar-
vade bolag och verksamheter hos respektive aktor. Vidare kan tillvaxt
medfora att s&val verksamhetens komplexitet som ledningens an-
svar oOkar, vilket 6kar bordan pa bolagens lednings- och operativa re-
surser vilket kan leda till organisatoriska problem sdsom svarigheter
att rekrytera kompetent personal och anlita samarbetspartners
med tillrécklig branscherfarenhet. Framtida resultat &ar till stor del
beroende av ett mindre antal personer i ledningsgruppen och av att
bolagens operationella, lednings- och ekonomisystem effektivitet an-
passas till respektive bolags eventuella tillvéaxt. Om n&gon av ovan-
stdende risker skulle realiseras skulle det kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa Cleantech Invest verksamhet, resultat och finan-
siella stéllning.

Bolagets inflytande i portféljbolag

Bolagets inflytande kan komma att minska i portféljpolag som bred-
dar agandet till annan aktor(er). Detta kan komma att medfora att
de planer som Cleantech Invest verkar for inte kan komma att ge-
nomforas och skulle kunna f& negativ inverkan pa vardeutvecklingen
i portfoljbolag.

Misslyckade expansionsplaner och integration av nya bolag

Intressebolag kan komma att genomfora férvarv av andra bolag vil-
ket medfor risk avseende integrationen med en ny struktur, saval
personellt som kundmassigt och med avseende pa leverantorer och
andra intressenter som kringgardar det sammanslagna intresse-



bolaget. Aven andra expansionsplaner kan medféra risker i intresse-
bolagen.

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har historiskt sett drivits med férluster och saknar fortfa-
rande tillrackliga kostnadstackande intékter. Det ar inte sékert att
Bolaget kommer att lyckas generera substantiella och &terkom-
mande intakter varfor det inte &r sakert att Bolaget kommer att
uppna positivt resultat i framtiden. Det kan inte garanteras att Bo-
laget kommer att generera tillrackliga medel for att finansiera den
fortsatta verksamheten. Det kan heller inte garanteras att Bolaget
kommer att kunna erhalla nodvandig finansiering eller att sadan fi-
nansiering kan erhallas pa&, for befintliga aktieagare, fordelaktiga vill-
kor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid ratt
tidpunkt kan medféra att Bolaget maste skjuta upp, dra ner pa, eller
avsluta verksamheter.

Affarsmodell/riskapitalinvesteringar

Cleantech Invest har gjort och avser att gora nya investeringar i ono-
terade bolag. Den potentiella vardedkningen for sddana investe-
ringar ar ofta stor, men inneb&r samtidigt en risk, varfor det inte
finns ndgon garanti for ekonomisk framgang och avkastning. Bola-
gets avkastning pa investerat kapital kommer till stor del vara bero-
ende av portfoljbolagens framgéng och avkastning, vilket i sin tur
bland annat ar beroende av hur skickliga Bolagets investerings-
ansvariga och respektive portféljpolags ledningsgrupper och styrel-
ser ar pa att genomfora vardeskapande forbattringar i portféljbola-
gen. Avkastning pa investerat kapital ar aven till stor del beroende
av varderingen vid investerings- respektive eventuella avyttringstid-
punkter och Bolagets formaga att genomféra investeringar och
eventuella avyttringar till villkor som ar fordelaktiga for Bolaget. Detta
kan i sin tur bero p& saval faktorer inom Bolagets kontroll (t ex for-
magan att organisera investeringar och avyttringar) som faktorer
utom Bolagets kontroll (t ex allmént makroekonomiskt klimat och
potentiella forvarvares finansieringskostnader). Cleantech Invest ar
en av flera delagare i portfdljbolagen, varfor Cleantech Invests moj-
lighet till avyttring av portféljpbolagen kan vara begrédnsad genom
overlatelsebegransningar, t ex aktiedgaravtal eller éverlatelsebe-
gransning i bolagsordning. Cleantech Invest kan aven behdva accep-
tera avyttringar pd marknadsmassiga villkor av portféljpolag genom
for branschen sedvanliga s k drag-along klausuler. Om Bolaget inte
lyckas genomféra investeringar och avyttringar till fordelaktiga villkor
kan det fa till foljd att avkastningen blir samre &n forvantat. Aven
om private equity-branschen historiskt har uppvisat god avkastning
i forhallande till andra investeringsslag finns det ingen garanti for
att branschen fortsatter att ge forhallandevis god avkastning, var-
med avses en totalavkastning som overstiger genomsnittet pa Nas-
dag Stockholm.

Myndighetsbeslut

For att f& marknadsfora produkter baserade p& portfoljbolagens
olika teknologier kan eventuellt kravas att Bolaget, och/eller port-
folibolag samt underleverantorer far relevanta tillstdnd fran myndig-
heter. Det finns inte ndgon garanti for att sddana tillstdnd erhalles,
eller att tillstdnden har den omfattning som Bolaget forvantar sig.
Tillstdndsprocessen kan ocksd komma att bli tids- och kapitalkra-
vande, vilket kan forsena en lansering av produkter baserade pa
portfoljbolagens teknologier pd marknaden, medférande negativ in-
verkan pad Bolagets resultat, finansiella stallning och kassaflode.

Lagar/regler

De lagar och regler som ror Bolagets och portféljpolagens olika verk-
samheter ar komplexa och kan férandras over tiden. Saval forand-
rade lagar och regler som férandrade tolkningar av lagar och regler
skulle kunna paverka forutsattningarna for Bolagets verksamhet, re-
sultat och finansiella stallning.

Kundfinansieringsrisker/tredjepartsrisker

Risker kan i vissa fall foreligga att inte finansiering star till buds for
avtal som skall upphandlas och ar finansierade via offentliga medel,
forsakringsbolag och delvis privata medel. Vidare ar Bolagets mal
att ing& finansieringsavtal i samband med kapitalanskaffningar i port-
foljpolag med potentiella storre samarbetspartners, dar det inte kan
garanteras att dessa avtal fullféljs som 6verenskommits.

Samarbetsavtal/samarbeten med andra intressenter

Bolaget arbetar typiskt sett nara sina portféljbolag och personer
som representerar Bolaget ingar ofta i styrelsen i de bolag dar Bo-
laget ar en storre agare. Syftet med detta &r att operativt kunna
bistd portfélibolag i frdgor som ror deras utveckling. Styrelsen i s&-
dana portfolibolag kan &ven besta av representanter fran andra in-
vesterare och intressenter och det finns en risk for att samarbeten
med andra investerare och intressenter i dessa portfdljbolag inte
kommer att I6pa problemfritt. Inom alla samarbeten finns risk att
en part inte uppfyller sitt &tagande. En motpart kan till exempel
hamna i ekonomiska svarigheter som omgjliggér denna parts fort-
satta &tagande och &ven helt andra omstandigheter kan komma att
inverka pa forutsattningarna for fortsatt samarbete. Det kan inte
uteslutas att Bolagets potentiella samarbetspartners stéller finan-
siella krav pa Cleantech Invest, vilket i s& fall kan komma att paverka
Bolagets finansiella stallning negativt.

Risk for framtida utspadning av agandet

Det kan inte uteslutas att Cleantech Invest i framtiden kan komma
att soka nytt externt kapital. Det finns inga garantier att det i sa fall
kan anskaffas pa for aktieagare fordelaktiga villkor. Ett misslyckande
i att generera vinster eller avkastning i tillracklig omfattning kan pa-
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RISKFAKTORER, FORTS

verka Bolagets marknadsvarde. Framtida kapitalanskaffningsatgar-
der kan resultera i utspadning av &gandet i Bolaget.

Konkurrenter till portféljbolagen

Det kan inte uteslutas att konkurrensen inom de omraden som Bo-
lagets portfoljbolag verkar blir hardare &n vad Bolaget idag forvantar
sig. Framtida konkurrens kan komma frén valetaberade globala ak-
torer med betydligt storre forméga att snabbt n& marknaden. Om
bolagen inte kan konkurrera effektivt med dessa aktorer kan framtida
intakter paverkas negativt och darmed underliggande véarde pa ett
portfdlibolag sjunka och Cleantech Invests varde paverkas negativt.

Beroende av nyckelpersoner

Cleantech Invest &r beroende av ett antal nyckelpersoner. Vidare
beror Bolagets framtida utveckling delvis pa formagan att attrahera
och behalla kvalificerad ledning samt personal fér produktutveckling
och marknadsforing. Det finns inga garantier for att Bolaget i alla
situationer kan finna, rekrytera eller behalla personer med nodvan-
dig kompetens for Bolagets befintliga eller framtida verksamhet. |
denna riskfaktor kan &ven ingd det beroende av nyckelpersoner som
galler for Bolagets underleverantdrer. Forluster av nyckelpersoner,
liksom framtida misslyckanden att rekrytera personer med nddvén-
dig kompetens kan medféra negativ paverkan p& Bolagets omsatt-
ning, intjaningsforméga och resultat.

OVRIGA RISKER

Politiska risker

Bolagets och portfoljbolagens verksamhet ar foremal for allmanna
politiska och samhallsrelaterade risker i de lander, huvudsakligen
Sverige, Finland samt USA, Kina och Tyskland som verksamheten
bedrivs i, bland annat bestaende i potentiella statliga interventioner,
potentiell inflation och deflation samt potentiell begransning av till-
géngen till utlandsk valuta. Skulle ndgon av de ovan beskrivna ris-
kerna realiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Teckningsforbindelser ar inte sakerstallda

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsférbindelser inom ramen for
nyemissionen. Bolaget har dock inte erhallit eller begart bankméassig
sékerhet for beloppet. Det finns darfér en risk att de som under-
tecknat teckningsforbindelser inte kan uppfylla sina &taganden.

Likviditet

Bolagets varde ar vidare beroende av att ha tillrécklig likviditet for
att uppfylla sina betalningsataganden (priméart nya investeringar och
ytterligare investeringar i portféljbolagen, rantekostnader, l6nekost-
nader och utdelning) och hur Bolaget forvaltar det kapital som inte
ar uppbundet i investeringarna i portféljbolagen, sa kallad likviditets-
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férvaltning. Om Bolaget inte skulle ha tillracklig likviditet for att kunna
uppfylla sina betalningsataganden skulle det kunna ha en negativ ef-
fekt p& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Skatterelaterade risker

Cleantech Invest har ett skattemassigt underskott av viss storlek i
dagslaget. En agarférandring i Bolaget kan innebara forandringar i
ratten att utnyttja detta underskott, delvis eller helt. En eventuell
s&dan agarforandring och de skatteréattsliga regler som d& intrader
maste beaktas av Bolaget. Dessa regler ar aven viktiga att beakta
vid inkomstdeklarationer for att undvika en felaktig hantering av un-
derskottet. Det finns ocksa en risk for forandringar av skattelags-
tiftningen som forandrar mdjligheten till att utnyttja det skatte-
massiga underskottet i Bolaget. | dagslaget kanner inte styrelsen till
nagon eventuell férandring avseende detta omrade. Vidare bedriver
Bolaget sin verksamhet framst genom portféljbolagen. Verksamhe-
ten, inklusive transaktioner med portféljbolagen bedrivs i enlighet
med bolagens tolkning av tillampliga lagar, skatteavtal samt bestam-
melser och krav fran skattemyndigheterna i berérda lander. Det kan
inte uteslutas att Bolagets och portfdljbolagens tolkning av tillampliga
lagar, skatteavtal, bestammelser eller praxis &r felaktiga eller att sa-
dana regler andras med eventuell retroaktiv verkan. Genom lagand-
ring eller beslut frdn myndighet kan Bolagets och portfdljbolagens
nuvarande eller tidigare skattesituation férsamras, vilket kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och fi-

nansiella stallning.

Valutarisker

Cleantech Invests portfdljbolag ar huvudsakligen baserade i Sverige,
Finland samt USA och ar till stor utstréckning exponerade mot de
exportmarknader dit portfoljbolagen exporterar sina varor och tjans-
ter. Bolaget kan vidare komma att gora ytterligare investeringar i
portféljpolag med basvaluta i andra valutor &n SEK. Kursférand-
ringar i sddana utlandska valutor i férhallande till SEK kan komma
att ha en negativ inverkan pa Bolagets kassaflode, resultat och fi-
nansiella stallning samt p& utvecklingen av Bolagets investeringar
och darmed kan investerare komma att utsattas for finansiella ef-
fekter av valutarorelser.

Risker med agarkoncentration

Bolagets huvudagare Lassi Noponen, Timo Linnainmaa and Tarja
Teppo &ger vid erbjudandet tillsammans mer an 20% av aktierna
och 65,1% av rosterna innan forestdende emission. Detta innebar
att dessa har majlighet att ha inflytande éver beslut p& bolagsstam-
mor aven efter emissionens genomférande. Sadana beslut ror ex-
empelvis val av styrelsemedlemmar, emissioner och anvandning av
disponibla medel och vinstutdelning. Bolagets huvudégare kan vid
olika tillfallen ha andra intressen &n ovriga aktieagare. Detta kan p&-
verka ovriga aktieagare negativt. Utover detta, kan koncentrationen



av agande och roster forsena eller avskrécka en éndring i vem som
kontrollerar foretaget, vilket kan paverka aktieagarnas mojlighet till
premium vid en forsaljning av Bolaget. Det kan ocksa paverka mark-
nadspriset och likviditeten i aktien.

Tvister

Bolaget och portfdljbolagen kan komma att bli inblandad i tvister
eller foremal for krav. Sddan tvister eller krav kan exempelvis avse
forvarv eller avyttringar av bolag eller verksamheter eller ligga inom
ramen for den l6pande verksamheten. Rattsliga forfaranden kan
vara tidskravande och medfora kostnader fér Bolaget och portfdlj-
bolagen, samt kan ha en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéallning.

Marknadens bedémning av Bolagets trovardighet/renommé

Cleantech Invests renommé/rykte &r viktigt for dess verksamhet.
Bolagets langsiktiga Ionsamhet bygger pa att kunder, medinveste-
rare, samarbetspartners och andra aktorer forknippar Cleantech
Invest med positiva varden, tillférlitighet och god kvalitet. Om t ex
Bolaget, ndgon av dess ledande befattningshavare eller delagare vid-
tar ndgon atgard som star i konflikt med de varden som Cleantech
Invest representerar eller om ndgon av Bolagets investeringar inte
lever upp till marknadens férvantningar riskerar Bolagets renommé
att skadas. En renomméférsamring kan medfora vasentlig negativ
inverkan pad Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Framtida utdelning

Bolagets ambition ar att langre fram i Bolagets utveckling fatta be-
slut om lamplig utdelningspolicy. Det finns dock inga garantier for
att utdelning kommer att visa sig méjlig vid en given tidpunkt, eller
att utdelning kommer att genomfdras.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VARDEPAPPER
Marknadsrisker

Marknadspriset kan komma att avvika avsevart fran teckningskur-
sen. Det finns ingen garanti for att aktier i Bolaget kan saljas till en
for innehavaren acceptabel kurs vid varje given tidpunkt. Vardet p&
Bolagets innehav kan i vissa fall vara starkt beroende av makro-
ekonomiska faktorer och utvecklingen pa de marknader som port-
foljpolagen &ar verksamma i. Makroekonomisk utveckling, vilket star
utanfor Bolagets kontroll, riskerar att paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning. Flera av de branscher inom vilka
Bolaget och portféljpolagen verkar ar séval teknik- som kunskapsin-
tensiva och karakteriseras delvis av snabba forandringar inom tek-
nik, ekonomiska férutséattningar, kunders och andras preferenser.
Bolagets framtida utveckling kommer sdledes att till stor del bero
pa Bolagets och portfdljbolagens formaga att uppfatta och anpassa
verksamheten pa en standigt foranderlig marknad. Om Bolaget och

portféljbolagen inte kan anpassa sig till marknadens krav skulle det
kunna ha en vasentlig inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Bolagets aktiekurs

En investering i aktier i Cleantech Invest ar, liksom investeringar i
alla aktier, forenad med risk och det finns inte nagra garantier for
att kursen for Cleantech Invests aktier vid planerad listning kommer
att utvecklas positivt. Bolagets aktiekurs kan i framtiden komma att
fluktuera kraftigt. Bland skalen till sddana variationer ingar kvartals-
massiga resultatvariationer, den allmanna konjunkturen och férand-
ringar i kapitalmarknadens intresse for Bolaget. Detta innebar att
det finns en risk att en investerare vid avyttringstilifallet drabbas av
en kapitalférlust.

Handel p& First North Sverige vid Nasdaq Stockholm

Bolagets aktie avses att, efter planerad ansokan om listning, handlas
pa First North Sverige vid Nasdaq Stockholm. First North &r en s k
MTF, (Multilateral Trading Facility). En marknadsplats av detta slag
staller inte lika harda krav p& Bolaget avseende bl a informationsgiv-
ning, genomlysning eller bolagsstyrning, jamfort med de krav som
stalls pa bolag vars aktier ar noterade vid en s k reglerad marknads-
plats ("bors”). En placering i ett bolag vars aktier handlas p& en MTF
kan darfor vara mer riskfylld an en placering i ett bérsnoterat bolag.

Likviditet i handeln

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan, efter planerad listning,
komma att vara begransad. Detta kan forstarka fluktuationerna i ak-
tiekursen. Samtidigt foreligger det en risk att Bolagets vardepapper
inte kommer att omsattas dagligen och att avstandet mellan kop-
och saljkurs kan komma att vara stort. Begrénsad likviditet i aktien
kan aven medfora problem for en innehavare att sélja sina aktier.
Det finns ingen garanti for att aktier i Cleantech Invest kan saljas till
en for innehavaren vid varje tidpunkt acceptabel kurs.

Forsaljning av aktier fran huvudagare

Om en storre agare i Bolaget véljer att avyttra aktier i marknaden
eller dylikt kan det innebéara en risk att Bolagets aktiekurs paverkas
negativt.

Risk relaterad till foreliggande nyemission

Foreliggande erbjudande ar sékrat av en grupp utomstaende aktérer
som stallt teckningsférbindelser for tecknande av en storre del av
emissionslikviden. Dessa har var och en férbundit sig att teckna ak-
tier for ett visst belopp. Beloppen ar inte sakerstallda genom depo-
sition av likvida medel, panter eller andra sékerhetsavtal. Saledes
foreligger en risk att en del av det pa foérhand sékrade beloppet inte
tillfors Bolaget om betalningsformagan hos n&gon tecknare skulle
brista.
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INBJUDAN

| kraft av bemyndigande, lamnat vid bolagsstéamman den 20 april
2015, har styrelsen i Cleantech Invest Oyj beslutat genomféra en
nyemission av hogst 1 075 270 serie A-aktier. Samtidigt beslutades
om att utge lika manga teckningsoptioner (serie TO1A). Tva (2) teck-
ningsoptioner berattigar till teckning av en (1) ny serie A-aktie till
kursen 13,00 kr/st under perioden 1 november 2016 — 30 no-
vember 2016. Teckningsoptionerna medfoljer vederlagsfritt vid med-
verkan i foreliggande nyemission, enligt beskrivning i stycket
"Emissionens villkor”. Bolagets styrelse kan besluta att 6ka emissio-
nens storlek med 215 050 serie A-aktier i handelse av stort in-
tresse.

Ovanstaende innebar att vid full teckning av emission och overtilldel-
ningsoption kommer det totala antalet aktier 6ka fran 19 343 707
till 20 634 027 aktier. De nyemitterade aktierna kommer d& att
motsvara ca 6,25% av Bolagets aktier och 1,09% av roster. Skulle
samtliga teckningsoptioner utnyttjas, under de antaganden som
gjordes ovan, kommer de nyemitterade aktierna plus de aktier som
emitteras vid utnyttjande av teckningsoptionerna att tilsammans ut-
gora ca 9,10% av samtliga utestdende aktier och 1,62% av ros-
terna.

Foreliggande nyemission ar pa forhand sékrad av utomstaende teck-
nare, vilkas sammanlagda atagande uppgar till 5,0 Mkr. Tecknings-
forbindelserna uppgar sammantaget till ca 50% av emissions-
beloppet.

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta Memorandum, all-
manheten och institutionella investerare att teckna units i Bolaget.

Emissionskursen har faststallts till 9,30 kr per aktie, vilket medfor
att Bolaget vid full teckning tillférs hégst ca 10 Mkr, samt langre
fram ytterligare ca 7 Mkr om samtliga teckningsoptioner som ar en
del av erbjudandet utnyttjas. Emissionskostnaderna, sdsom upprat-
tande av Memorandum, arvoden till rddgivare och emissionshante-
ring beréknas uppga till cirka 1,1 Mkr. Ovriga kostnader i samband
med emissionens genomforande uppgar till ca 300 Tkr och avser
framfor allt marknadsféringsaktiviteter i samband med transaktio-
nen.

De nya serie A-aktierna skall medféra samma ratt som de forutva-
rande serie A-aktierna i Bolaget. Vid 6verteckning kommer styrelsen
for Cleantech Invest att besluta om hur férdelning skall ske. Harvid
kommer spridning av Bolagets aktie till s& manga nya dgare som
mojligt att prioriteras, samt tillkommande &gare av institutionell ka-
raktar som kan tillféra Bolaget ytterligare l&ngsiktiga varden.

| 6vrigt hénvisas till redogérelsen i detta Memorandum, vilken upp-
réttats av styrelsen i Cleantech Invest Oyj med anledning av fore-
stdende nyemission. Styrelsen for Cleantech Invest, som presen-
teras pad annan plats i dokumentet, dr odelat ansvarig for innehéllet
i detta dokument och férsékrar hdrmed att alla rimliga férsiktighets-
dtgérder vidtagits for att sdkerstélla att de uppgifter som presen-
teras i dokumentet, savitt styrelsen vet, éverensstammer med
faktiska férhallanden och att ingenting &r utelamnat som skulle
kunna péverka dess innebord.

Helsingfors och Stockholm, i februari 2016

Styrelsen
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VD HAR ORDET

Intakterna i vara bolag vaxte med upskattningsvis 200% under
2015. Det ar otroligt kul och det ar ingen slump. De drivs av nagra
av nordens basta entreprendrer och de levererar energieffektivitet,
resurseffektivitet och distribuerad férnyelsebar energi. Av ett antal
anledningar vaxer marknaden for dessa l6sningar valdigt starkt.

MINSKADE KOSTNADER FOR NYCKELTEKNIKER

Kostnaden for ménga av de tekniker vara bolag ar beroende av har
minskat dramatiskt de senaste fem aren. Priset for solel har néra
nog halverats pd fem &r och kostnaden for elbilsbatterier har ocksa
minskat drastiskt. S dven kostnaden for processorkraft, bandbredd
och sensorer.

Detta mojliggor nya ldsningar for energibesparingar, satter traditio-
nell energiproduktion under stark press och gynnar decentraliserade

fornyelsebara energilésningar.

Nocarts leveranser &r i centrum for denna dramatiska utbyggnad
som sker mot de 1,2 miljarder kunder, som idag saknar tillfrlitlig
el. Nocart ser till att vind, sol, biogas, forbranning av avfall och bat-
terier fungerar ihop och levererar stabil el. De fyrdubblade omséatt-
ningen fran 2014 till 4,5 MEUR under 2015 och signerade nyligen

ordrar for 12,9 MEUR pa den afrikanska marknaden.

KONSUMTIONSMONSTER | FORANDRING

Energisektorn utvecklas utanfor energibolagen. Konsumenter driver
efterfrdgan och blir sjalva aktorer i vardekedjan genom att produ-
cera smaskalig energi och styra hur den anvands. Konsumenterna
ar drivande pd manga satt och i en annan skala nu. Det &r inte
langre nagra enstaka procent som vill ha ekologiskt odlat och det
ar inte bara en och annan som hittar till secondhandbutiker. Det &r
snarare en folkrorelse som dramatiskt férandrar vara konsumtions-
monster.

Swap.com ar mitt i konsumtionshysterins hjarta, deras center utan-
for Chicago servar hela den amerikanska marknaden med second-
handvaror. Deras logistikprocess bryter ny mark for hur man
hanterar stora mangder varor snabbt och kostnadseffektivt. Just
nu ligger mer an 750 00O varor till forsaljning p& www.swap.com.

Bolaget &r det snabbast vaxande amerikanska bolaget i sin kategori,
med i snitt ca 15% forsaljningsokning manad for manad under mer
an tva ar. 2015 ars omsattning landade pa 4,4 MEUR, en fyrdubb-
ling fran 2014.
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DEN BASTA WATTEN AR DEN SOM INTE PRODUCERAS
De tidigare namnda kostnadssankningarna inom sensorer, proces-
sorkraft och bandbredd gor att det nu ar mgjligt att méata, analysera
och styra energianvandning fran var som helst i varlden, vilket ar
precis vad ett flertal av vara portfoljbolag gor. Energi anvands fort-
farande i det narmaste vardslost pA manga marknader och aterbe-
talningstider p& mindre an sex manader ar inte ovanligt nar de
installerar sina l6sningar.

Enersize och Nuuka har bada haft genombrott under 2015. Ener-
size gentemot den kinesiska tillverkningsindustrin dar de sparar me-
gawatt och pengar som annars pyser ur tryckluftssystem till ingen
nytta och Nuuka for energibesparingar i fastighetsbestand. Enersize
har levererat sina forsta stora projekt dar de till en kund har uppnatt
800 000 euro i &rliga energibesparingar. Nuuka tiodubblade under
aret antalet fastigheter som ar uppkopplade till deras molnbaserade
energihanteringssystem.

MARKNADEN AR EFTERFRAGESTYRD MEN....

Klimatavtalet i Paris blev en ovantad framgang och vi ser redan ef-
fekter av det. Kina annonserade nyligen att de inte kommer ge till-
stand till ndgra nya kolkraftverk de narmaste tre aren. USA planerar
att istéllet for att, som tidigare annonserats, kapa skatterabatten
for solenergi, istallet aterinfora full skatterabatt fram till 2019 och
darefter ha en l&dngsam utfasning. Stora investerare sdsom pen-
sionsfonder runt om i Europa har mott avtalet med optimism. IIGCC
- ett natverk for investeringsfonder som tillsammans kontrollerar
13 biljoner euro i tillgangar, uttryckte det nyligen tydligt: bedomning
av klimatrisken i investeringar kommer nu att g& fran “the margins
to mainstream” och férutspadde “a swift change”.

Inget av vara bolag ar beroende av subventioner for att lyckas men
vi tror att klimatavtalet ytterligare kommer att accelerera tillvaxten
for flera av deras marknader och vi forutspar ocksa att fler investe-
rare kommer att leta efter fossilfria investeringar pa varldens bors-
marknader.



VARFOR EN PARALLELL NOTERING | SVERIGE?

Vi ska bli Europas ledande cleantech-accelerator och vi ar p& god
vag dit. Under forra &rets portfolibolagstillvaxt p& 200% ingar anda
ett antal innehav som annu inte har kommersialiserat sina |dsningar.
For att na dit vill vi utdka aktieagandet. Det ar fortfarande en barriar
for svenska investerare att borja handla pa finska marknaden. Med
parallellistningen forsvinner den och vi blir en nordisk listad cleantech
accelerator.

Vi ar ett kapabelt team som kompletterar varandra val. Tillsammans
har vi rest narmare 200 MEUR till egna och andra bolag, sélt egna
och investerade bolag, drivit fonder, egna tillvéxtbolag och jobbat p&
stora industribolag.

Det ar bra, men viktigare ar att vi &r motiverade. Att bidra till 16s-
ningar p& de utmaningar var varld star infor. Att tjana pengar och
att gora skillnad. Aven de bolag som nu gar fantastiskt har géatt ige-
nom valdigt tuffa perioder, vilket krévt arbete och Idsningar som tagit
dem ur dessa kriser. Vi & medvetna om att flera av bolagen fram-
6ver kommer att g& igenom liknande perioder och inser att det ar
da vi kommer behovas som mest.

Jag ar personligen valdigt stolt dver att erbjuda mdjlighet att inve-
stera i oss. Det finns ingen spikrak vag till framgéng och detta ar
inte en riskfri resa men det ar en resa val vard att gora. Vara bolag
l6ser nagra av varldens storsta utmaningar, och de befinner sig pa
de geografiska marknader dér detta behdvs som béast. De utvecklas
just nu valdigt val och jag har stor tilltro att de kommer att fortsatta
gora det framover. Med pengarna fran denna nyemission kommer
vi att kunna gora ett antal vardeskapande investeringar och fortsatta
bygga vara bolags internationella framgangar.

Vanligen,

Alexander "Bigge” Lidgren
VD
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BAKGRUND OCH MOTIV

HISTORIK/BOLAGETS BAKGRUND

Cleantech Invest startades som ett konsultbolag for radgivning till
institutioner och fonder som investerade i cleantech. Fem &r senare
gjorde Bolaget sin forsta egna investering i ett tillvaxtbolag. Sedan
dess har Bolaget byggt upp en bred portfélj med femton bolag, och
har vidareutvecklats till en komplett accelerator med kapital, kom-
petens och globalt natverk for att stddja innehaven.

2005 Cleantech Invest startas av Timo Linnainmaa och Dr. Tarja
Teppo som fortfarande bade arbetar och ar aktiedgare i
Bolaget. Uppdragen bestod huvudsakligen av due diligence
tianster at private equity fonder inom cleantech. Kunderna
kom frén hela den Europeiska cleantech-sektorn, och inklu-
derade pensionsfonder och industribolag, sdsom Fortum
och Sitra.

2009 Cleantech Invest erhéller accelerator-status under finska
statens Vigo-program, ett program finansierat av finska
staten for att accelerera utvecklingen i tillvaxtforetag. Ut-
namningen innebar att finska staten stodjer Cleantech In-
vests investeringar genom att matcha dem med bidrag till
féretagen om ett antal férutsatta kriterier mots och dar
Cleantech Invests uppdrag ar att stédja management och
tillvéxt i foretagen.

2010 Lassi Noponen, nuvarande styrelseordférande, ansluter till
Cleantech Invest och blir aktieagare i foretaget genom in-
vestmentbolaget Prila Oy.

Cleantech Invest attraherar kapital till Clean Future Fund
LP, och borjar gora investeringar i tillvaxtforetag i sdddfasen
dar Cleantech Invest agerar som general partner i fonden.
2013 Cleantech Invest blir agare till 36,8% av Clean Future Fund
Ky och okar genom detta sitt dgande i portféljbolagen.
Cleantech Invest genomfor en finansieringsrunda pa EUR
3,4 milioner och borjar géra direkta investeringar fran ba-
lansrakningen.

2014 Cleantech Invest attraherar 4 miljoner euro och listas pa
Nasdag First North Finland. Jan Forsbom, VD for Front Ca-
pital och Alexander Bigge Lidgren, tidigare VD for Cleantech
Scandinavia valjs in i styrelsen.

2015 Alexander Bigge Lidgren rekryteras fran Energimyndigheten
till VD-posten och inkluderas i foretagets optionsprogram.
Tre nya investeringar och ett flertal uppféljningsinveste-
ringar gors i Berlin, Sverige och Finland, vilket nu ocksa blir

det geografiska upptagningsomradet for Cleantech Invest.
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2015 Strategiska investerare fran Kina, Silicon Valley and Stock-
holm knyts till Bolaget genom en riktad emission. Thomas
Bengtsson, radgivare till naringsdepartementet, tidigare
styrelseledamot i Industrifonden och privatinvesterare i den
svenska tillvaxtsektorn, blir vice ordférande i styrelsen och
koper i samband med detta aktier, varigenom han blir en

av Cleantech Invests tio storsta aktiedgare.

INVESTERAT KAPITAL

Totalt investerat kapital i Cleantech Invest uppgar till ca 8,7 miljoner
euro innan forestdende nyemission. Dartill har kapital rests till Clean
Future Fund (CTI's agande 36,8%), samt SPV1 och SPV2 (CTI's
agande 20% vardera) om totalt ca 7,4 miljoner euro. Portfdljbola-
gen har totalt sett kapitaliserats med ca 45 miljoner euro. Under
2013-2015 har ett antal affarsanglar och 6vriga investerare till-
kommit i agarkretsen. Den senast genomforda emissionen, totalt
omfattande 1 170 00O A-aktier, gjordes i augusti 2015 till en grupp
strategiska investerare fran USA, Kina och Sverige.

MOTIV

En satsning pa att bli Europas ledande cleantech-accelerator ar langt
gangen och ett antal aktiviteter som stodjer denna satsning forestar,
inklusive ett antal uppfdéljningsinvesteringar i befintliga portfdljbolag.
Det &r styrelsens uppfattning att en parallellistning pa First North
Sverige okar kannedomen samt méjligheterna for Cleantech Invest
att uppna storsta mojliga potential for bolaget langsiktigt. Foresta-
ende emission utesluter inte att Bolaget kan komma att resa mer
kapital for att ta tillvara p& gynsamma investeringsmojligheter.

Darutbver ser Bolaget ytterligare utvecklingsmojligheter som pa sikt
kan komma att finansieras av utfall fran i uniten ingdende tecknings-
optioner. Den till emissionen efterfoljande parallellistningen pa First
North Sverige skall ses i ett perspektiv av att investerare skall kunna
handla i aktien, samt den ytterligare uppméarksamhet och kredibilitet
fran samfinansiarer, eventuella tiikommande intressenter, kunder,
samarbetspartners och myndigheter m m som en parallellistning
under Nasdag Stockholm ger.



EMISSIONENS VILLKOR

ALLMANT OM EMISSIONEN

Cleantech Invest Oyj ("Bolaget”) erbjuder upp till 1 075 270 nya
serie A-aktier i Bolaget (“Emitterade Aktier”) att tecknas av privat-
personer och juridiska personer i Sverige (“Emission”). Ifall Emissio-
nen dvertecknas, kan styrelsen 6ka antalet Emitterade Aktier med
upp till 215 050 ytterligare nya serie A-aktier (“Overtilldelnings-
option”).

| samband med Emissionen kommer Bolaget vederlagsfritt att utge
upp till 1 075 270 teckningsoptioner (“Teckningsoptionerna”) till per-
soner som har tecknat Emitterade Aktier vid Emissionen, vilka be-
rattigar till att teckna upp till 537 635 nya serie A-aktier i Bolaget.
Teckningsoptionerna utges s& att tecknaren far en (1) Teckningsop-
tion for varje tecknad och betald Emitterad Aktie, vars tecknande
Bolagets styrelse har godkant. Tv& (2) Teckningsoptioner av serie
1A (TO1A) berattigar till att teckna en (1) ny serie A-aktie. Bolagets
styrelse kan vid Overtilldelningsoptionen foljaktligen hoja antalet Teck-
ningsoptioner med upp till 215 050 ytterligare Teckningsoptioner,
som berattigar till att teckna upp till 207 525 nya serie A-aktier i
Bolaget.

Till folid av Emissionen kan antalet aktier i Bolaget komma att 6ka
fr&n 19 343 707 till 20 634 027 aktier, ifall Overtilldelningsoptio-
nen fulltecknas och upp till 21 279 187 aktier, ifall ocksa alla Teck-
ningsoptionerna anvénds fér teckning av aktier. De Emitterade
Aktierna motsvarar ca 5,56 procent av antalet aktier i Bolaget och
0,92 procent av alla roster fore Emissionen och ca 5,27 procent
av antalet aktier i Bolaget och 0,91 procent av alla roster efter Emis-
sionen, forutsatt att Emissionen tecknas till fullt belopp. Vid fullteck-
ning aven av Overtilldelningsoptionen motsvarar antalet Emitterade
Aktier ca 6,67 procent av antalet aktier i Bolaget och 1,10 procent
av alla roster fére Emissionen och ca 6,25 procent av antalet aktier

ERBJUDANDET

En (1) A-aktie

En (1) Unit & 9,30 kr

En (1) Teckningsoption

Teckningstid 19 februari — 7 mars 2016

i Bolaget och 1,09 procent av alla roster efter Emissionen. Ifall aven
alla Teckningsoptionerna anvéands for teckning av aktier, motsvarar
de Emitterade Aktierna och aktierna som tecknats genom utnytt-
jande av Teckningsoptionerna ca 10,01 procent av Bolagets alla ak-
tier och 1,65 procent av alla roster fore Emissionen och ca 9,10
procent av Bolagets alla aktier och 1,62 procent av alla roster efter
Emissionen och teckningen av aktier genom utnyttjande av Teck-
ningsoptionerna.

FULLMAKT FOR EMISSIONEN OCH STYRELSEBESLUT
GALLANDE EMISSIONEN

Ordinarie bolagsstamman har den 20 april 2015 beviljat styrelsen
fullmakt att besluta om att genom en eller flera transaktioner emit-
tera aktier och teckningsoptioner samt andra sarskilda rattigheter
som berattigar till aktier som avses i den finska aktiebolagslagen ka-
pitel 10 paragraf 1. Med stdd av fullmakten kan sammanlagt hogst
3 634 740 stycken serie A-aktier emitteras. Styrelsen beslutar om
villkoren for emissionerna av aktier och optioner samt andra sar-
skilda rattigheter som berattigar till aktier. Emission av aktier och
optioner som avses i den finska aktiebolagslagen kapitel 10 paragraf
1 kan verkstéllas med awvikelse fran aktieagarnas foretradesratt (rik-
tad emission), om det ur Bolagets synpunkt foreligger vagande eko-
nomiska skal for detta. Fullmakten ar i kraft till den 30 juni 2017.

Bolagets styrelse har den 15 februari 2016 fattat beslut om att
emittera Aktier och teckningsoptioner i enlighet med dessa.

TECKNINGSRATT

Emitterade Aktier erbjuds att tecknas av privatpersoner och juridiska
personer i Sverige med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Tecknarna skall forbinda sig till att teckna minst 500 Emitterade Ak-
tier.

Tva (2) Teckningsoptioner

En (1) A-aktie & 13,00 kr

Teckningstid 1 — 30 november 2016
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EMISSONENS VILLKOR, FORTS

En awikelse fran aktieagarnas foretradesratt att teckna aktier gors
for att forstérka Bolagets kapitalstruktur och utvidga Bolagets aktie-
agarbas i Sverige. Bolagets styrelse anser darfor att det foreligger
vagande skal i enlighet med kapitel 9 paragraf 4.1 i den finska aktie-
bolagslagen att awika fran aktieagarnas foretradesratt att teckna
aktier.

TECKNINGSPRISET

Teckningspriset for de Emitterade Aktierna ar 9,30 SEK per aktie
(“Teckningspris”). Saledes ar teckningsforbindelsens minimistorlek
4 650 SEK.

Teckningspriset faststélls p& basis av den enligt handelsvolymen
vagda medelkursen av Bolagets serie A-aktie pa First North Finland
3 december 2015 - 9 februari 2016 nedsatt med 10 procent.
Teckningspriset for de Emitterade Aktierna avsatts till fonden for in-
betalt fritt eget kapital.

TECKNINGSTIDEN

Teckningstiden for de Emitterade Aktierna bdérjar den 19 februari
2016 kl. 9.30 svensk tid, och férvantas sluta den 7 mars 2016 k.
16.30 svensk tid (“Teckningstiden”).

Styrelsen kan efter eget gottfinnande avsluta eller forlanga Teck-
ningstiden. Teckningstiden kan &ndras en eller flera ganger, emel-
lertid s& att Teckningstiden kan sluta tidigast den 29 februari 2016
och s& att Teckningstiden inte kan forlangas utéver den 18 mars
2016. Andringar till Teckningstiden tillkannages genom Bolagets
pressmeddelande innan Teckningstidens utgéng, och vid avslutning
av Teckningstiden, omedelbart darefter. Bolaget far inte forlanga
eller avsluta Teckningstiden mellan kl. 9.30 och 16.30 svensk tid,

eller andra Teckningstiden efter dess utgang.

i
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TECKNING AV EMITTERADE AKTIER

Anmalan om teckning skall ske pa en sarskild anmalningssedel enligt
faststallt formular som kan laddas ner fran Bolagets webbplats
(www.cleantechinvest.com), via Eminova Fondkommission AB:s
webbplats (www.eminova.se) samt via G&W Fondkommission AB:s

webbplats (www.gwkapital.se).

Anmalan insandes till
Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr
111 46 Stockholm

Alternativt via fax eller e-post
Fax: +46 (0)8-684 211 29
E-post: info@eminova.se (inskannad anméalningssedel)

Webbplats: www.eminova.se

Anmalningssedel skall vara Eminova tillhandla senast den 7 mars
2016 (eller annan sista teckningsdag enligt styrelsens beslut). An-
malningssedel som sands med post bor avsandas i god tid fore sista

teckningsdag.

| det fall anméalan avser en teckning om 15 00O EUR eller mer (ca
140 000 SEK) maste en kopia pa giltig legitimation medfolja anmal-
ningssedeln. Avser teckningen en juridisk person ska &ven registre-

ringsbevis som styrker firmateckning bifogas.

Bristfélliga eller felaktiga anmaélningssedlar kan lamnas utan avse-
ende. Ytterligare kan en anmalningssedel lamnas utan avseende om
Teckningspriset inte betalas i enlighet med dessa villkor eller om be-

talningen ar otillracklig.




Ifall Bolaget inte har lamnat en bristféllig teckningsanmalan utan av-
seende, kan G&W Fondkommission efter eget gottfinnande betala
Teckningspriset for de Emitterade Aktierna for tecknarens rakning.
| detta fall skall tecknaren betala det ursprungliga Teckningspriset
for de at tecknaren tilldelade Emitterade Aktierna med tillagg av
ranta och omkostnader till G&W Fondkommission, och G&W Fond-
kommission har ratt att 6verlata saddana forfallna belopp for indriv-
ning. Drojsmalsranta skall beréknas i enlighet med kapitel 4 i den
finska rantelagen (633/1982, med andringar), och utga fran och
med det datum d& Teckningspriset skulle ha betalats. G&W Fond-
kommission kan nar som helst sélja samtliga eller en del av de Emit-
terade Aktierna som G&W Fondkommission har betalat for
tecknarens rakning. Nar en sadan forsaljning gors skall G&W Fond-
kommission kvittera tecknarens skuld med den eventuella forsalj-
ningsintakten. Om forsaljningen inbringar ett belopp som &verstiger
tecknarens skuld har G&W Fondkommission ratt att behalla det
overskjutande beloppet. Om forsaljningen inbringar ett belopp som
understiger skulden &r tecknaren fortsatt skyldig att betala mellan-
skillnaden till G&W Fondkommission.

Teckningar som har gjorts inom ramen fér Emissionen &r bindande
och oéaterkalleliga. Endast en anmalningssedel per tecknare god-
kanns. Ifall tecknaren lamnar flera an en (1) anmalningssedel, skall
den sista anses bindande.

BESKED OM TILLDELNING OCH BETALNING

Besked om tilldelning av Emitterade Aktier lamnas genom utskick
per post av avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvis-
ningarna p& denna. Utskick berdknas ske omkring den 11 mars
2016. Tecknare som inte erhdllit tilldelning erhaller inget medde-
lande om detta.

Tilldelade Emitterade Aktier som tecknats ska betalas kontant och
enligt instruktioner pa beskedet om tilldelning senast den 16 mars
2016. Inget meddelande utgar till dem som inte erhallit tilldelning.

TILLDELNINGSPRINCIP

Ifall Emissionen dvertecknas kommer styrelsen att, efter eget gott-
finnande, fatta beslut om hur tilldelning av Emitterade Aktier skall
ske tecknarna emellan. | denna situation kan tecknarna tilldelas farre

Emitterade Aktier an anmalan avser eller inga alls.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN
Offentliggdrande av utfallet i Emissionen kommer att ske genom ett
pressmeddelande fran Bolaget sa snart detta ar mojligt efter Teck-
ningstidens utgang, preliminart omkring den 10 mars 2016.

REGISTRERING OCH LEVERANS AV EMITTERADE AKTIER
Bolaget kommer att ans6ka om registrering av de Emitterade Akti-
erna i det finska Handelsregistret s& snart det ar praktiskt mojligt
efter tilldelningen och betalningen av de Emitterade Aktierna. Forut-
satt att inga andringar av Teckningstiden gors forvantas de Emitte-
rade Aktierna registreras i Handelsregistret omkring den 29 mars
2016. De Emitterade Aktierna kommer att emitteras och registre-
ras i Euroclear Finlands véardeandelssystem omkring den 29 mars
2016.

De emitterade Aktierna kommer att levereras till investerarna
genom Euroclear Swedens avstamningsregister. Forutsatt att Teck-
ningstiden inte andras beraknar Bolaget att Emitterade Aktierna
kommer att levereras till tecknarna omkring vecka 14, 2016.

SEKUNDARLISTNING

Bolaget avser att lamna in en ansokan till Nasdaq Stockholm AB om
en sekundar listning av Bolagets serie A-aktie vid First North Swe-
den. Kortnamnet pa First North Sweden forvantas vara CLEANT.
Forutsatt att sekundarlistningen genomférs forvantar sig Bolaget
att handeln pa First North Sweden inleds omkring den 6 april 2016.

AKTIEAGARRATTIGHETER
Emitterade Aktier ger fulla aktieagarrattigheter fran och med regi-
streringen av de Emitterade Aktierna i det finska Handelsregistret
och leveransen till tecknarna.

Bolagets aktier ar indelade i serie A och serie K aktier. Aktier av
serie K har tjugo (20) roster vardera medan aktier av serie A har
en (1) rost vardera. De Emitterade Aktierna ar serie A-aktier.

BOLAGETS RATT ATT ATERKALLA EMISSIONEN

Bolaget kan aterkalla Emissionen efter eget gottfinnande och av vil-
ken anledning som helst. Om erbjudandet aterkallas kommer alla
teckningar fran enskilda tecknare automatiskt att makuleras. Ett
aterkallande av Emissionen kommer att offentliggéras genom ett
pressmeddelande fran Bolaget.

Bolaget far inte aterkalla Emissionen efter det att Bolagets styrelse
har beslutat om tilldelning av Emitterade Aktier.

TILLAMPLIG LAG OCH TVISTELOSNING

Emissionen lyder under finsk lag. Eventuella tvister som uppstar i
samband med Emissionen avgors vid Helsingfors tingsréatt som
forsta instans.

OVRIGA ARENDEN

Bolagets styrelse har réatt att fatta beslut om andra frdgor som han-
for sig till Emissionen.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

SAMMANFATTNING

Cleantech Invest startades som ett konsultbolag for radgivning till
institutioner och fonder som investerade i cleantech. Fem &r senare
gjorde Bolaget sin forsta egna investering i ett nystartat bolag.
Sedan dess har Bolaget byggt upp en bred portfélj med femton
bolag, och har vidareutvecklats till ett komplett investmentbolag och
accelerator med kapital, kompetens och néatverk for att stodja de
15 tillvéxtbolag Bolaget nu &r delagare i

Foretagets mal ar att bli Europas ledande cleantech-accelerator,
med lénsamhet i den I6pande verksamheten samtidigt som man
astadkommer avkastning pa flera ganger gjorda investeringar vid
forsaljningar av portfdljpolag. Ratt forutsattningar for vardeutveck-
ling skapas genom fokus pa identifiering av portféljpolagens flaskhal-
sar for tillvaxt och att framgangsrikt eliminera dem.

Mission/vision

Bolagets malsattning &r att bidra till I16sningar av var tids stora glo-
bala utmaningar genom att vara en aktiv och kompetent delégare i
bolag, samt att ge ett mervarde till sina aktiedgare via den risksprid-
ning som en portfélj av lovande projekt inom sektorn innebar. Los-
ningarna pé de globala utmaningarna ar:

B Energi - genom fornyelsebara energikallor och energi-
effektivitet.

B Transporter — genom mjukvara, delningsekonomi och eldrift.

B Resursanvandning — genom nya metoder, processer och
tjanster.

AFFARSIDE

Affarsidén ar att investera i, driva kraftig tillvaxt i och déarefter salja
bolag inom energi- och resurseffektivitet och distribuerad fornyelse-
bar energi. Det finns ett stort antal sm&, mindre och medelstora
foretag som har behov av finansiellt stod, affarsstrategiskt eller ope-
rativt, for att kunna ta nasta steg i sin utveckling. Cleantech Invest
affarsidé ar att mota detta behov och generera avkastning for sina
aktieagare genom att investera i sddana foretag, oka vardet pa fo-
retagen genom att aktivt bidra med finansiella resurser och med
affdrsmaéssigt och finansiellt kunnande och sedan realisera investe-
ringens vardeodkning t ex genom forsaljning, utdelning eller delvis
avyttring.

Mal och strategi

Foretagets mal ar att bli Europas ledande cleantech-accelerator,
med I6nsamhet i den I6pande verksamheten samtidigt som Bolaget
astadkommer avkastning pa flera ganger gjorda investeringar vid
forsaljningar av portfdljpolag. Ratt forutsattningar for vardeutveck-
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ling skapas genom fokus pa identifiering av portféljbolagens flaskhal-
sar for tillvaxt och att framgangsrikt eliminera dem. Med huvud-
sakligt fokus pad innehav och investeringar i nordiska bolag kan ac-
celeratorarbetet bedrivas effektivt samtidigt som man p& denna
marknad har tillgang till ett av varldens basta utbud inom sektorn.

Finansiell strategi/Syndikering

En av Cleantech Invests strategier har som en mindre spelare i bran-
schen, men med unik spetskompetens inom sektorn, varit finansiell
syndikering tillsammans med partners. Denna strategi har anvénts
vid listningar av bolag liksom vid private placements. Detta &r en
strategi som aven fortséattningsvis ar en naturlig del i Bolagets 16-
pande affarsutveckling.

Natverk

Cleantech Invest har ett stort och omfattande natverk som kan ut-
nyttjas for kapitalisering, utvardering och utveckling av méjliga inve-
steringsobjekt. En av malsattningarna med parallellistningen ar att
utveckla detta natverk &n mer.

Exitstrategi

| samband med investering i ett portfoljpolag gors en exitstrategi.
Denna strategi utvarderas lIopande och Bolagets strategi ar att inte
ha en fast investeringshorisont utan med mdjlighet att bedéma nar
tidpunkten ar bast lampad foér lamplig exittidpunkt for varje enskilt
bolag. | vissa investeringar &r Cleantech inte storsta &gare och har
inte alltid ett betydande inflytande 6ver denna tidpunkt.

INVESTERINGSMODELL/AFFARSMODELL

Vardetillvaxt i portféljen och nyinvesteringar i ett

mindre antal nyinvesteringar

Cleantech Invests affarsmodell &r fokuserad pa vardetillvaxt i port-
foljpolagen genom tillvaxt. Nuvarande portfolj uppvisar en bredd och
riskspridning over olika affarssegment och olika tillvéxtstadier. Ett
flertal bolag i nuvarande portfolj uppvisar ocksad mycket stark tillvéxt.
Med detta i atanke anser Bolagets ledning att mojligheten till storst
vardeodkning med minst risk ar ett fortsatt stort fokus pa& den existe-
rande portfoljen och att tillgodose basta mdjliga forutsattningar for
portfoljpolagens tillvaxt med Cleantech Invest som aktiv agare. Aktivt
engagemang i bolagen ger aven méjligheter till direkta intaktsmaojlig-
heter for Cleantech Invest genom de tjanster som erbjuds portfolj-
bolagen och 6vriga investerare utanfor det rena styrelsearbetet.

Cleantech Invest avser att gora ett mindre antal nya investeringar,
framst i bolag i tidigt skede men som redan uppvisar stark tillvaxt.
Bolaget ar redan i dialog med ett flertal sddana investeringsmojlig-



heter och om férhallande ar de ratta och investeringen passar in i
portfolien avser Bolaget att g& vidare med n&gon eller ndgra mindre
investeringar under det narmaste aret.

INVESTERINGSKRITERIER

Vara Fokusomraden - Var Kompetens - Vara Investeringskriterier

+

ENERGI
& VATTEN

INTERNET
OF THINGS

DELNINGS-
EKONOMI

Cleantech Invests fyra fokusomréden fér portféljinvesteringar

Gemensamt for portfdlien ar energi- och resurseffektivitet samt de-
centraliserad fornyelsebar energiproduktion. Det naturliga urvalet fér
investeringar &r entrependrsteamet, affarsidén och marknadens
egenskaper. Aven Cleantech Invest lagger stor vikt vid dessa kriterier.

Viktiga investeringskriterier for Cleantech Invest och som ocksa har

styrt urvalet av nuvarande portfdlj, ar foretag som:

B ar kapitaleffektiva, och i framkanten av teknik och beteende-
forandringar,

B har utvecklat skalbara I6sningar, samt

B levererar tydliga kundvarden pé vaxande marknader.

Cleantech Invest gér bedémningen att det finns en mangfald poten-
tiella intressanta investeringsobjekt i Norden och Tyskland inom fo-
kusomradena: energi- och resurseffektivitet samt decentraliserad
fornyelsebar energiproduktion. Dessa marknader ar mycket langt
framskridna avseende dessa teknikomraden. Norden haller ocksa
mycket hog andel generellt av snabbvaxande bolag. Som exempel
estimeras strax Over hélften av de Europeiska tillvaxtbolag som var-
derats till mer &n en miljard USD de senaste aren ha sitt ursprung
i Norden.

PORTFOLJPROFIL

Bolagen i portféljen har byggts upp under fem &rs investeringsverk-
samhet och &r nu en samling av bolag i olika stadier. Bolagsled-
ningen anser det vara viktigt med en bra spridning i portfdljen med
hansyn till risk och utvecklingsméjligheter, innebarande att bolag i ti-
diga utvecklingsstadier med marginella kundintakter végs upp av
bolag med kraftigt véxande omsattning och minskande osakerhet,
redo for bolagsforsaljning.

Bolagets portféljbolag kan placeras i tre olika faser:

1) Tidigt Stadie (Seed) - Hitta rétt bolag att investera i. Agandet
gar initialt lika mycket ut pa utvardering som p& acceleration.

2) Tidigt Tillvaxtstadie (Early Growth) — Aktivt utveckla bolagen.
Fokus pa att avhjalpa flaskhalsar for tillvéaxt.

3) Stabil Tillvaxt (Stable Growth) — Forberedelser fér forsaljning
eller bérsintroduktion.

Aktiv portfoljforvaltning

Bolagets portféljsammanséttning utvarderas kontinuerligt och det
aktiva arbetet med portféljbolagen och deras finansiering prioriteras
efter vilka mognadsstadier de befinner sig i. Bolaget analyserar &ven
kontinuerligt alla portféljbolag och i de fall man anser att bolagets
framtida utvecklingspotential inte motsvarar forvantningar och krav
beslutas om avveckling av &gandet eller intradande i en mer passiv
agarroll for att frigora mer resurser for de bolag som visar pa den
starkaste tillvéxtpotentialen.

Efter hand som portféljbolagen ror sig mer och mer mot stabil till-

vaxt och bolagsforsaljningar genomfors, fylls portfélien pad med nya
investeringar i bolag i tidiga skeden.

Varde

Slapp/avveckla

Stabil tillvaxt
(Stabil Growth)

Tidigt stadie
(Seed)

Tidigt tillvaxtstadie
(Early Growth)
Bolagets modell for spridning och utveckling av portféljinnehaven fér minskad

risk, optimerat resursutnyttjande och bésta tillvaxtpotential

Existerande portfoljprofil

Portfoljprofilen har utvecklats dver aren och nuvarande portfélj har
en bred sammansattning som stracker sig éver samtliga utveck-
lingsstadier och med saval geografisk som produkt- och sektorsmés-
sig spridning. Bolagsledningen anser att portfélien har en bra balans
mellan tidiga faser saval som foretag i mer stabil tillvaxt.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING, FORTS

KONKURRENTER

Investeringar i tilvaxtforetag kannetecknas av konkurrens med andra
investerare och aven olika typer av investerare. Letar ett bolag efter
finansiering s& &r investerarnas kapital, men ocks& branschkunskap
och kontaktnat av vikt vid ett beslut om investerare/samarbetspart-
ner/motpart. Offentligt finansierade finansiella aktérer kréaver som
regel i sina egna investeringar aven en insats av private equity-inve-
sterare. Cleantech Invests deltagande i ett bolags investering kan
av denna anledning vara en signal for andra éngel-investerare att
ocksa delta i den potentiella investeringen, varigenom &ven den of-
fentliga sektorn kan bist& som finansiar och riskkapital-investerare.
Vid projekt i senare stadier, dar inslaget av offentlig finansiering ar
lagre, konkurrerar Cleantech Invest huvudsakligen med privata
pengar i Europa och andra specialiserade cleantech-investerare.

Exempel inom Cleantech sektorn fran Finland &ar aktiva privata
pengar, delvis cleantech-orienterade, dar investerare ar t ex VNT

INTAKTER PORTFOLJBOLAG 2013 - 2015 (EUR)

12 000 000

10 000 000

8 000 000

6 000 000

4 000 000

+84%

2 000 000

2013
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2014

och Ahlstrom Kapital. Statligt finansierade investerare i Finland &r
till exempel Finnvera, Sitra, Tekes och Finlands Industriinvesteringar.
Nordiska aktorer inom omradet for privata pengar inom cleantech
ar huvudsakligen Sustainable Technologies Fund och Environmental
Technologies Fund. Northzone har med bade svenskt och danskt
séddkapital ocksa gjort ett antal investeringar i nordiska Cleantech-
féretag. Inom nordiska cleantech investeringar ar den offentliga sek-
torn dessutom starkt involverad. Fran industriella aktorer i cleantech
har aktiva investerare varit lkea GreenTech, Agder Energi Venture,
Volvo Technology Transfer och Midroc New Technology.

Cleantech Invests ledning anser att foretaget har mycket god tack-
ning och infléde av investeringsméjligheter i den nordiska cleantech-
sektorn. Ett av motiven till parallellistningen ar att ytterligare befasta
denna position genom att etablera sig tydligare i Sverige. Féretaget
fick under 2015 fick mer &n 350 investeringspropaer fran nordiska
cleantech-féretag.

>200%

._J SWAP
I_J Nuuka
.,_,I Savosolar
._1' Aurelia
| Enersize
I_] Metgen

I_J Nocart
M| One1
I_J Oricane
| sansox
I_| Sofi

2015
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SWaAR.COM

ONLINE CONSIGNMENT

Forsaljningstillvaxt. 2014-2015

+297%

B ENBART | USA AR MARKNADEN FOR BARNKLADER OCH LEKSAKER
NASTAN 600 MILJARDER KRONOR ARLIGEN.

B SWAP.COM AR EN WEBSHOP FOR ANDRAHANDSMARKNADEN,
MED PRISER SOM E-BAY OCH EN KOPUPPLEVELSE SOM HOS AMAZON.

B SWAP.COM HAR OAVBRUTET VAXT 15% MANAD FOR MANAD | 2 AR; NU-
VARANDE MANADSFORSALJINING MOTSVARAR >10 MUSD PA ARSBASIS.

AGARANDEL

7,6%

\ |

BNAA
ATAT
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SWAP.COM

SWAP.com’s (Netcycler Oy) mal ar att forandra second-handmark-
naden i grunden. Kunder skickar in sina begagnade och urvuxna kla-
der och saker i bra skick till SWAP.com genom fardigfrankerade
inlamningslddor som hamtas vid saljarens dorr. SWAP.com sorterar,
kategoriserar, prissétter, tar professionella bilder och lagger upp sa-

kerna till forsaljning paA SWAP.com.

Né&r nagon koper sakerna packar SWAP.com varorna i lador sd som
om de vore nya fran fabrik, skickar det till koparna och skoter betal-
ningarna. Just nu finns det éver 750 00O varor att vélja pa i webb-
butiken med ett sortiment fér barnklader och leksaker och ett for
damklader.

Kundupplevelsen i SWAP.com’s webbutik ar likadan som nar man
koper nya saker hos ndgon av de stora webbshoparna som Amazon.
Det finns ingen risk for piratkopior eller bedragerier fran oseriosa
séljare. Képaren behover inte anstranga sig med budgivning, per-
sonliga betalningar och dyra transporter fran flera olika séljare som
pa ebay. Priserna ar upp till 90% billigare an nya varor i butikerna
och varorna ar ofta nastan som nya. De skickas direkt nar man be-
stallt med en gemensam fraktkostnad och anlander snyggt forpac-
kade.

AFFARSMODELL

Koparna far 75% av forsaljningspriset och SWAP behéller 25%.
SWAP tar dven ut en hanteringsavgift pa upp till US$1,5 per trans-
aktion och US$8,9 for varje lada. Till detta kommer fraktavgifter

som betalas av kdparna.

SWAP.com’s métningar visar att hanteringsprocessen troligen ar
den mest effektiva p& marknaden. Man anvander sig av datorstodda
automatiserings- och hanteringsprocesser med inspiration fran
masstillverkning av elektronikprodukter. Mycket av mjukvara och pro-
cesser utvecklas internt av bolagets egna utvecklare och ar optime-
rade for kostnadseffektivitet och kundnéjdhet.

| dagslaget nar man lénsamhet dven vid valdigt Iagt prissatta varor,
hanteringsprocessen forbattras kontinuerligt for att bli annu effekti-
vare och kunna hantera annu billigare varor med lIénsamhet. Detta
ar viktigt dd den totala marknaden for begagnade varor under
US$10 ar mangdubbelt storre an marknaden for varor dver denna
prispunkt.

SWAP.com marknadsfor sig framst genom en val genomarbetad
strategi for sociala medier, webbannonsering och skmotoroptime-
ring. Marknadsprocessen far havstang genom mun till mun princi-
pen och delning via kundsamverkan pd sociala media. Gratis
annonsutrymme genom reportage har erhdllits i nationella och lo-
kala tv-kanaler och tryckt media tack vare denna strategi.

Forsaljningen drivs mycket av tillgangligt sortiment och SWAP.com'’s
modell upplevs som en mycket attraktiv och ekonomiskt fordelaktig
|6sning for saljarna att anvanda sig av. Saljare tjanar i genomsnitt
US$150 varje gang de skickar in en lada med anvanda saker och
klader. Huvudkundgruppen &r amerikanska mammor dar bolaget
med fokus p& kundupplevelse och kundvard har hog andel aterkom-
mande kunder, ndgot som starkt bidrar till den exponentiellt 6kande
tillvaxten i bolaget.

BOLAGSUTVECKLING

Bolaget har en stark kontinuerlig tillvaxt éver mer &n tva ar; i ge-
nomsnitt har bolagets intakter vaxt med ca 15% varje manad.
Swap.com har fér narvarande uppnatt en omsattning per manad
motsvarande éver 10 miljoner US dollar i &rsomsattning. Okningen
av omsattning for heldret 2015 var +297% jamfort med 2014.

Bolaget har nyligen flyttat in i nya logistiklokaler om 33 500 m? i
Boolingbrok, Chicago, USA , en ort vald p g a av sin geografiska po-
sition mitt i USA och da det ar en logistikhub for flera av de stora
fraktbolagen. De nya lokalerna har kapacitet for en fortsatt kraftig
expansion. Med 6ver 750 000 artiklar till forséaljning &r Swap.com
enligt bolagets kannedom det amerikanska néathandelsbolag med
storst utbud av begagnade varor. Malet &r att bli marknadsledande
i mellan- och l&gprissegmentet, i forsta hand i USA men senare aven
globalt. For att understddja fortsatt kraftig tillvaxt under 2016 avser
bolaget att lansera en egen app, bygga vidare med fler marknads-
foringskanaler sdsom TV och utvidga sortimentet med flera nya
varukategorier.

Bolaget har under 2015 i samarbete med Cleantech Invest genom-
fort tva kapitalanskaffningar som tillfért bolaget ca 9,2 MEUR. Bo-
laget har som mal att pa sikt borsnoteras i USA. Swap.com &r ett
100% agt amerikanskt dotterbolag till det finska moderbolaget Net-
cycler. Cleantech Invest och alla andra investerare ager andelar i
moderbolaget i Finland. Bland delagarna i Swap.com finns Marc
Onetto, tidigare VP Amazon, Ari Hyppdnen, CTO och Styrelseleda-
mot F-Secure som noterats i USA samt tva av Skypes medgrundare.

Jan/2016* 1-12/2014
Omsattning, US$ >10 000 000 1 242 000
Rorelseresultat, US$ -2 819 000
Arets resultat, US$ -2 819 000
Antal anstéllda 205 38

* Preliminért resultat, estimerat av portfoljbolaget, omséttning &ar berak-
nad p& ménadsomséttning for januari 2016 utslagen pd 12 manader.

VD: Dr. Juha Koponen

GRUNDAT: 2008
PORTFOLJBOLAG SEDAN: 2010
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NOCART

Providing Power.

Forsaljningstillvéxt 2014-2015

+323%

B 1,2 MILJARDER MANNISKOR SAKNAR TILLFORLITLIG EL.

B NOCART GOR DET MOJLIGT ATT KOSTNADS- OCH DRIFTSEFFEKTIVT BYGGA
SMA SJALVFORSORJANDE ELNAT, MED ELLER UTAN UPPKOPPLING TILL
NATIONELLA NAT.

B BOLAGET HAR LYCKATS VAXA UTAN STORRE BEHOV AV EXTERNT KAPITAL
MED CLEANTECH INVEST SOM ENDA EXTERNA INVESTERARE. STARK FOR-
SALININGSTILLVAXT SENASTE TRE AREN, 12,9 MEUR | NYA ORDRAR 2016;
KUNDPROJEKT FOR >400 MEUR | TIDIG UTVECKLINGSFAS.

OUTPUT
POWER

BIOMASS = [

ENERGY
RESERVE

ON-GRID &
OFF-GRID

NOCART

Providing Power.
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NOCART

Bade i utvecklingslander och glesbefolkade regioner i industrilander
har smaskalig el traditionellt genererats med dieselgeneratorer till
mycket héga kostnader. Kostnadsbilden i detta kommer, férutom
fran sjalva branslekonsumtionen, &ven fran transporterna av brans-
let och fran drift och underhall. Dieselgeneratorer ar dven férenade
med buller och lokala och globala féroreningar.

Nocart levererar nyckelteknik som gor att deras kunder kan bli sjalv-
forsorjande p& el. Kunderna &r t ex lokala produktionsanlaggningar
i utvecklingslander sadsom byar, foretag, skolor och sjukhus eller av-
lagsna gruvor och stationeringar i aviagsna omraden i industrilander.
Nyckeln i erbjudandet ar bolagets unika teknik for att skapa mjuk-
varustyrda mindre elnét upp till 5 MW, vilka ger samma elkvalitet
som man far fran de stora nationella elnat vi i Norden &ar vana vid.

Bolagets teknik gor det mojligt att koppla flera olika typer av energi-
produktion till ett homogent och stabilt mininat. Tekniken gor det
aven mdjligt att automatiskt koppla samman minindtet mot lokala
eller landsomspannande elnat (on/off-grid), generatorer och batte-
ribankar, ndgot som &r ett stort behov dar det finns elnat med be-
gransad tillgadnglighet, exempelvis ar enbart el tillgangligt vissa
timmar pa dygnet eller elnat med frekventa strémavbrott. Grund-
laggande ar ett fokus pa billig och férnyelsebar elproduktion for
storre on/off-grid mininat dar Nocarts system ger kunderna stabil
och forutsagbar el genom att kombinera och styra flera olika ener-
gikallor.

Nocarts erbjudande bygger pa deras styr och reglersystem, en
PMU (Power Management Unit) som styrs av en avancerad mjuk-
vara som i realtid hanterar mininaten, upp/bortkoppling fran huvud-
nat, elproduktion fran flera kallor, batterilagring samt generator-
backup. Allt utifrdn aktuell tillganglighet och pris. Till dessa PMU:er
ansluts komponenter for energiproduktion till en komplett produk-
tionsanlaggning.

Nocart har en portfélj av elproduktionsmetoder som man integrerat
sin utrustning mot och i vissa fall Iatit specialanpassa eller képt in
rattigheterna for, exempelvis solceller, biogasanlaggningar och WTE
(Waste-to-Energy/Avfallsenergi). Energikéllor sdsom vatten eller
vindkraft levereras som standardprodukter av underleverantorer till
bolaget. Just kombinationen av intelligent styrning, elproduktion fran
solceller pa dagtid och dygnet-runt produktion fran lokalt tillganglig
biomassa och avfall har visat sig vara mycket attraktivt p& markna-
den och har gjort Nocart till en ledande aktor.

AFFARSMODELL

Nocart erbjuder sin teknik forpackad till nyckelfardiga produktions-
anlaggningar anpassade till kundens speciella behov och férutsatt-
ningar. Anlaggningarna ar kompletta elproduktionsanlaggningar med

fornyelsebar elproduktion, backupbatterier och on/off-grid kapacitet.
Dessa anlaggningar séljs antingen som nyckelfardiga anlaggningar
eller som installationer agda och driftade av Nocart, déar kunden for-
binder sig att betala for levererad strém per kWh. Nocart séljer
aven sin nyckelteknik, PMU-enheterna, separat till de kunder som
onskar det.

BOLAGSUTVECKLING

Bolagets erbjudande har tagits emot mycket val pA marknaden och
bolaget har vaxt starkt. Omséattningsokningen var +177% pa helars-
basis mellan 2013-14, och éver 300% omséttningstillvaxt 2014-
15. Bolaget har globalt fokus och kunder i vitt skilda lander som
Finland, Kenya, Nepal, Ryssland, Botswana, Malawi och Nigeria.

Nocart lyckades under andra halften av 2015 erhalla nya kunder i
fler afrikanska lander. Nocart gjorde sarskilt stora framsteg i Malawi
och Nigeria med tre nya stora projekt i Megawattklass, vilket resul-
terade i order p& 12,9 miljoner Euro. | Nepal har Nocart utékat sitt
erbjudande till att &ven omfatta vattenkraft mot tidigare enbart sol-
energi. FOr vattenkraftsprojekt forvantar sig Nocart betydande till-
vaxt under 2016.

Tillsammans med en partner har Nocart aven slutit avtal for tre
stora WTE (Waste-to-Energy/avfall-til-energi) projekt. Under forsta
halften av 2016 kommer Nocart fokusera pa leverans av projekten
i Malawi och Nigeria. For detta &andamal har Nocart utvecklat ett
nytt koncept, ett skalbart 1 MW containerbaserat modulart sol-
kraftssystem.

Bolagets grundare, huvudagare och entreprendér har visat synnerlig
forméga att bade f& marknadens intresse och att omsétta detta i
lonsamma affarer pa kort tid. Att kundefterfrdgan ar mycket stark
visar sig genm att bolaget fér narvarande har forfragningar om pro-
jektering av anlaggningar med ett totalt ordervarde om 6ver 400
miljoner Euro éver kommande ar.

1-12/2015* 1-12/2014
Omséttning, EUR 3 900 000 922 771
Rorelseresultat, EUR 31 639
Arets resultat, EUR -2 215
Antal anstéllda 16 5

* Preliminért resultat, estimerat av portféljbolaget
VD: Vesa Korhonen

GRUNDAT: 2010
PORTFOLJBOLAG SEDAN: 2013
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AGARANDEL
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ENERSIZE

En stor del av industrins totala energifdrbrukning, 918 TWh, mot-
svarande ca 5% av varldens totala elférbrukning, anvands for att
driva tryckluftssystem. Enbart koldioxidutslappen for detta motsvarar

utslappen fréan nastan 100 miljoner bilar.

Systemen saknar ofta styr- och kontrollsystem. Enersize CashAir-
koncept for energieffektivisering av tryckluftssystem bygger pa
datainsamling (Internet of Things) och databehandling (Cloud Solu-
tions & Big Data Analytics) som mojliggdr optimering av systemet.
Dessa optimeringar leder erfarenhetsmaéssigt till besparingar pa
18-35%. Det innebar for storre tillverkande bolag besparingar pa
flera miljoner kronor &rligen och en global potentiell marknad om ca

200 miljarder kronor/ar.

Enersize har snabbt natt marknadsframgangar pa den kinesiska
marknaden dér tung och storskalig tillverkningsindustri ar vanligt fo-
rekommande och energieffektivisering ar ett relativt nytt fenomen
med stark tillvaxt, bland annat p& grund av 6kande myndighetskrav.

Enersize har kontor i Beijing, Kina samt Finland.

Enersize har idag flera pagaende projekt med ett antal kunder i den
tunga kinesiska tillverkningsindustrin, daribland kinesiska och globala
biltillverkare, stélverk samt ledande elektroniktillverkare. Uppskat-
tade intakter for Enersize enbart for dessa projekt ar mellan 30-45
miljoner kronor under de flerariga kontraktsperioderna. De forsta
intékterna fran dessa projekt férvantas under 2016.

AFFARSMODELL

Enersize anvander sig av en affarsmodell dar kunden inte behdver
st& for ndgon grundinvestering eller ta ndgot investeringsbesilut,
nagot som har visat sig avsevart underlatta och paskynda inforsalj-

ningsprocessen.

Istallet saljs Enersize CashAir-koncept som en tjanst dar kunden
under ett flerdrskontrakt endast betalar en arlig avgift motsvarande
en del av de uppnadda besparingarna. Nodvandiga projektinveste-
ringar motsvarar en forhallandevis liten andel av de intakter ett pro-
jekt vanligtvis genererar for Enersize.

Forsaljning och installationer sker tillsammans med kinesiska part-
ners som &aven de delar intakterna och far en andel av uppnadda

besparingar.

BOLAGSUTVECKLING

Enersize har idag en projektpipeline pd narmare 20 storre kinesiska
foretag dar forstudier utforts och dar forhandling om slutliga kon-
trakt pagar. Majliga besparingar per projekt stracker sig fran 10
miljoner kronor &nda upp till 120 miljoner kronor for de storsta stal-

verksprojekten.

Kortsiktigt fokus ar att véxa Enersize organisation for att kunna ge-
nomfora de projekt som finns i forsaljningspipelinen. P& medellang
sikt s& kommer fokus vara att utveckla fler geografiska marknader,
framst i Asien och Europa genom forstarkt organisation och lokal

narvaro.

Cleantech Invest har varit mycket aktiv i omvandlingen av Enersize
fran att salja system till att salja sin lésning genom intaktsdelning
med kunden och &ven haft en nyckelroll i att attrahera finansiering
for kundprojekten. Bolaget ar Cleantech Invests storsta innehav

matt som agarandel, med ett delagande om 44%.

Bolaget drivs av VD, Sami Mykkanen som har mangarig erfarenhet
av den kinesiska marknaden i bolagsledande befattningar, bland
annat som tidigare VD for borsnoterade InCap 2008-2013.

Under 2015 levererade Bolaget framgansrikt sitt forsta energief-
fektiviseringsprojekt med vinstdelningskontrakt i Kina. Projektet ar
framgangsrikt med &rliga uppnadda besparingar pa4 800 000 euro.

Enersize skrev strax efter nyar 2016 kontrakt med den kinesiska
fordonstillverkaren Beigi Foton Motor Co. Ltd. (Foton). Foton ranka-
des som fyra bland Kinas bilvaruméarken 2015. Fabriken som kom-
mer att implementera Enersizes tjanster tillverkar 70 00O bilar
arligen och har éver 3 000 anstallda. Kontraktslangden ar éver fyra
ar med malet att astadkomma energibesparingar pa éver 24 pro-
cent. Kontraktet utgor en viktig inkdrsport for Enersize till den kine-
siska fordonsindustrin.

P& grund av vinstdelningskontraktens uppbyggnad uppstar en tids-
fordrojning pa typiskt 6-15 manader efter kontraktstecknande innan
resultaten syns i bokféring och rapporter. De kontrakt som pabor-
jades under 2015 ger bolaget intakter forst under 2016.

1-12/2015* 1-12/2014
Omséttning, EUR 93 000 62 049
Rorelseresultat, EUR -296 383
Arets resultat, EUR 350 252
Antal anstéllda 7 8

* Preliminért resultat, estimerat av portféljbolaget
VD: Sami Mykanen

GRUNDAT: 2010
PORTFOLJBOLAG SEDAN: 2010
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nuuka

Energy Efficiency & Sustainability

Forsaljningstillvaxt 2014-2015

+30%

B ALLT--ETT SYSTEM FOR KOMPLEXA FASTIGHETSPORTFOLJER SOM
HANTERAR, SAMMANSTALLER, ANALYSERAR OCH RAPPORTERAR ALL
MATDATA SOM FINNS | BYGGNADERS AUTOMATIONSSYSTEM.

B SALJS ANTINGEN DIREKT ELLER VIA INSTALLATIONSPARTNERS SOM WEB-
BASERAD MJUKVARA. FASTIGHETSAGARE MINSKAR ADMINISTRATIONEN,
GARANTERAR INOMHUSMILJON OCH SANKER ENERGIFORBRUKNINGEN
MED 10-30%.

B SOFTWARE AS A SERVICE (SAAS) MED MANADSAVGIFT.

AGARANDEL

35,5%
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NUUKA

Fastigheter far fler och fler sensorer och styrsystem (Building auto-
mation). Dessa ar ofta av olika fabrikat som inte kommunicerar med
varandra. Fastighetsbolag ager dessutom ofta flera olika fastigheter
med olika typer av system. Matdatan som finns blir genom detta
otillganglig och svartydbar och kan inte sammanstallas effektivt.

Storre fastighetsbolag med institutionella &gare har redan idag krav
pa aterkommande hallbarhetsrapportering och aktiv energibespa-
ring. D& de ekonomiska fordelarna blivit uppenbara har detta behov
spridit sig aven till mindre fastighetsagare.

God luftkvalitet och inomhusmiljo i lokaler ar en viktig faktor for att
attrahera och behalla hyresgaster. P& senare &r har detta lyfts upp
bland de viktigaste kriterierna for en god arbetsmiljo.

Nuukas system &r utvecklat for informationsinhamtning direkt fran
olika fastighetsautomationssystem saval som automatiserad inhamt-
ning av data fran avfallsbolag, elbolag, vatten/avlopp.

Sammanstallningar och rapporteringsfunktioner i realtid ger inte
bara ett effektivare arbetsflode, det ger aven en total dverblick vid
varje égonblick. Genom den 6ppna strukturen ar det latt att dela
med sig av data till exempelvis energiexperter, rapporteringsinstan-
ser, ledningsgrupp eller hyresgaster.

Nuukas system ger bade mojlighet till stora direkta energibespa-
ringar, i de flesta installationer pd mellan 10-30%, samt betydligt
minskad arbetsbelastning for forvaltarens anstallda.

Antalet byggnader som ar kopplade till Nuuka méngdubblades under
2015 och uppgar i dagslaget till ca 300 uppkopplade byggnader.

AFFARSMODELL

Med Nuuka kan man i ett enda integrerat system i realtid hantera
ett helt fastighetsbestand med avseende pa:

B Luftkvalitet/Inomhusmiljo.

B Energibesparingar.

B Hallbarhetsrapportering.

Nuuka levereras som en SaaS - Software-as-a-Service (webb tjanst)
mot en manadsavgift och en startavgift. Forsaljningen sker antingen
direkt till storre fastighetsagare eller via ett partnernatverk med allt
fran installatorer till energiexperter. Typiska kunder &r fastighetsbo-
lag, fastighetsfonder eller bolag med affarsverksamhet som ager
sitt eget fastighetsbestand.

Olika tillaggsfunktioner sdsom individuell debitering eller egen elpro-
duktion, séljs som expansionsmoduler med en tillkommande extra
manadskostnad. Erfarenheten visar att fastighetsagarna snabbt

efter en forsta testinstallation valjer att installera Nuukas system i
flera fastigheter for att uppna de stora fordelarna det innebar att
kunna hantera allt i ett enda centralt system. Tack vara SaaS-kon-
ceptet kan detta ske skalbart och kostnadseffektivt.

BOLAGSUTVECKLING

Nuuka har idag éver 2 000 byggnader i olika stadier av forsaljning.
Malet ar att fortsatta med en arlig tillvaxttakt med en tredubbling
eller mer av antalet installerade byggnader per ar. Tillvaxten matt i
arsomsattning har en viss efterslapning jamfort med installations-
takten for nya byggnader.

Bolaget gjorde betydande férbattringar i sitt produkterbjudande och
sin affarsmodell under 2015 dar Nuukas Building Energy Manage-
ment system har vidareutvecklats till en komplett Building Big Data
systemplattform for fastighetsportféljer som ar annu battre anpas-
sad till fastighetsbolags behov. Samtidigt méjliggér den vidareutveck-
lade plattformen en havstang for partners som nu p& en och
samma plattform kan genomfora atgarder for energieffektivisering,
inomhusmiljo, hallbarhetsarbete och rapportering.

Nuuka har paboérjat en expansion av sin forsaljning till andra euro-
peiska marknader genom utbyggnad av sitt partnernatverk. Tillvaxt-
fokus ar att expandera till ett antal europeiska marknader sdsom
Sverige, Holland, England, Tyskland. Aven den kinesiska marknaden
har visat intresse for konceptet, ndgot som kommer att utvecklas
vidare under 2016.

Tack vare den utokade plattformen har man pa den finska markna-
den redan utokat sitt partnernatverk med 15 nya partners och man
har erhallit manga nya fastighetsbolag som kunder sdsom Genesta,
Technopolis, Sirius Capital Partners, SOK och Lahden talot.

Bolaget drivs av VD Mikko Maja som har arbetat med industri- och
byggnadsautomationssystem i 20 ar. Kring sig har han samlat en
grupp medgrundare med kompetenser inom bade forsaljning, mjuk-
varuutveckling och fastighetsautomation.

1-12/2015* 1 Nov 2013-

31 Dec 2014

Omséttning, EUR 201 390 151 979
Rorelseresultat, EUR -290 815
Arets resultat, EUR -295 514
Antal anstéllda 8 6

* Preliminért resultat, estimerat av portféljbolaget
VD: Mikko Maja

GRUNDAT: 2012
PORTFOLJBOLAG SEDAN: 2013
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sofi

FILTRATION

Forsaljningstillvéxt 2014-2015

+114%

B FILTRERING AV MIKROPARTIKLAR MED SJALVRENSANDE FILTER UTAN
FORBRUKNINGSDELAR ELLER KEMIKALIER.

B MOJLIGGOR BESPARINGAR GENOM ATERCIRKULERING AV VATSKOR |
PROCESSER.

B EXTREMT STOR FLODESKAPACITET OPPNAR NYA ANVANDINGSOMRADEN
SASOM APPLIKATIONER | GRUVINDUSTRI OCH ENERGIPRODUKTION.

AGARANDEL

23,1%

! 4
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SOFI

Under 2015 avslutades flera framgangsrika pilotstudier och bolaget
tog forsta steget mot kommersiellt genombrott. Storre delen av de
utvalda pilotprojekten har visat sig vara framgangsrika.

For Fortum har bolaget genomfort separering av partiklar bade i
atercirkulering av fiarrvarmeprocessvatten samt for partikelrening
med péaféljande atercirkulation av scrubbingvatska anvand for rok-

gasrening.

For gruv- och anlaggningsindustrin har framgangsrika projekt ge-
nomforts hos ett antal storre aktorer sdsom Anglo American Explo-
ration. | samtliga fall har mélet varit att kunna ateranvanda process-
vatten som tidigare spolades ut som avloppsvatten och ersattes
med nytt vatten av dricksvattenkvalitet till stor kostnad. Med Sofis

filter har vattenforbrukningen minskat med mer an 60%.

AFFARSMODELL

Sofi Filtration tillverkar bolagets filterenhet med hjélp av underleve-
rantorer. Kapaciteten ar fullt skalbar genom parallell anvandning av
flera filterenheter, ndgot som minimerar antalet varianter som bo-
laget har behovt utveckla. Produktutformning och teknik skyddas av

patent.

Bolagets affarsmodell ar att sélja filterenheter samt att bista kun-
derna genom konsultexpertis vid genomférande av test och pilotpro-

jekt, samt projekteringshjalp.

BOLAGSUTVECKLING

Bolaget ar i slutet av sin pilotfas och har framgangsrikt provat ut
produkten inom ett flertal omraden. Man har lyckats se ett antal
nischer med global potential och dér Sofi kan ge stor kundnytta. Bo-
laget har konsekvent, genom pilotfaser och sméskaliga testinstalla-

tioner, lyckats generera tidiga kundintakter.

Bolaget har identifierat féljande nyckelmarknader:

B Forbehandling av vatten fér omvand osmos.

B Atercirkulation av processvatten i gruv- och anlaggningsindustri.

B Atercirkulation av processvatten i processer i kraft- och varme-
verk.

For att nd dessa nyckelmarknader har Sofi utvecklat standardise-
rade och skalbara applikationer runt sin filterteknik som moter de
identifierade kundbehoven. Dels en ny hogtrycksfiltermodell som ut-
vecklats och installerades i Fortums fjarrvarmesystem, samt en
forsta helautomatiserad containermodullésning for tunneldrivning
som genomgatt ett framgangsrikt pilottest och darefter saldes till

kunden.

1-12/2015* 1-12/2014
Omséttning, EUR 250 000 116 927
Rorelseresultat, EUR -26 013
Arets resultat, EUR -46 893
Antal anstéllda 5 4

* Preliminért resultat, estimerat av portféljbolaget

VD: Ville Hakala
GRUNDAT: 2011
PORTFOLJBOLAG SEDAN: 2013

En enda Sofi filterenhet kan separera ut partiklar stérre dn 0,2 ym
(micrometer) eller 2/1 00O delar av tjockleken pa ett harstra ur
4 700 liter vatten per minut. Filterenheten rengérs kontinuerligt med
hjalp av ultraljud och sétts aldrig igen.
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‘Forsaljningstillvaxt 2014-2015

>100%
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SAVO-SOLAR

Savo-Solar ar ett finskt foretag som tillverkar véarldens mest effektiva
solfangare, 15-30% battre jamfort med konkurrenter.

Kunderna bestar i huvudsak av fiarrvarmebolag och stérre industrier
som efterfragar solvarmepaneler som férnyelsebart komplement till
befintliga varmeanléggningar.

Solvarmeldsningar utgdr den stérsta marknaden inom icke-traditio-
nell férnyelsebar teknik med éver 406 GWth installerat éver hela
varlden. Det motsvarar i dagslaget dubbelt s& mycket kapacitet jam-
fort med den installerade kapacitet av solpaneler for elproduktion.

Savo-Solar har vunnit det prestigefyllda Intersolar Award for sin in-
novativa teknologi. Bolaget noterades vid First North Sverige och
First North Finland under 2015.

AFFARSMODELL

Bolaget har en traditionell affarsmodell dar man saljer produkter
samt storre systemleveranser dar solvarmefangarna ingdr som
huvudsaklig del i leveransen. Bolaget har ett kontinuerligt forbatt-
ringsarbete for att reducera tillverkningskostnaderna for battre pro-
duktmarginaler.

Bolaget har en egen varldsunik produktionslinje dar man kan nano-
belagga fardigproducerade absorbatorer i fullformat.

BOLAGSUTVECKLING
Med fokus pa marknadssegmentet for stora installationer siktar bo-
laget pa en marknad i mycket stark tillvaxt.

Solvarmeanlaggningar pa totalt 6ver 500 000 m? kommer att in-
stalleras under 2016 enbart i Danmark. P& grund av Savo-Solars
starka marknadsposition bedéms chanserna att fa en avsevard
andel av de danska installationerna som mycket goda. Marknaden
vaxer aven i lander sdsom i Tyskland, Frankrike, Osterrike och Kina
dar Bolagets danska projekt tjganat som en bra referens. Samtidigt
har Savo-Solar forbattrat sin konkurrenskraft genom att ha vidareut-

vecklat sina produkter vilket resulterat i bade kostnadsbesparingar
och ytterligare forbéattrad effektivitet.

Ovriga tillvaxtomraden &r uppvarmning av processvatten for indu-
striell tillverkning sdsom gruv- och livsmedelsindustrin, samt ener-
gieffektivisering av storre byggnader.

Bolaget ser dven en vaxande efterfragan for komponenter till hybrid-
system déar Savo-Solars unika produkter kan anvandas som underlag
for montering av solceller for elproduktion. P4 s& satt optimeras el-
produktionen samtidigt som spillvarmen fran den kylande vatskan
kan tillvaratas. Dessa produkter saljs direkt till solcellspaneltillverkare
som en OEM-komponent.

Under andra halvaret 2015 tecknade bolaget avtal till ett varde av
cirka EUR 3 milioner pa den snabbvéxande danska fijarrvarmemark-
naden. Bolaget férvantar sig att denna trend ska fortsatta, aven om
orderboken inte utvecklades som férutsett under varen 2015. Detta
berodde huvudsakligen pa att projektstarten for ett antal tyngre pro-
jekt i Danmark tog langre tid an forvantat. | sin tur skapade detta
en lag arbetsbelastning for fabriken i bérjan p& andra halvaret 2015
men nu &r Bolagets produktionskapacitet ater fullbelagd.

Under november/december gjorde Savo-Solar en aktieemission
som blev dvertecknad vilket resulterade i cirka EUR 4,2 miljoner i
nytt kapital och flera hundra nya aktieagare.

1-12/2015* 1-12/2014
Omséttning, EUR 2 000 000-2 500 000 1 033 400
Rorelseresultat, EUR -2 079 545
Arets resultat, EUR -1 192 640
Antal anstéllda 43 24

* Preliminért resultat, estimerat av portféljbolaget

VD: Jari Varjotie
GRUNDAT: 2010
PORTFOLJBOLAG SEDAN: 2010

Produkterna baseras pa en beldggningsprocess i en vakuumkammare
dar hela absorbatorn beldggs efter montering. Detta betyder att
direktflodes-design, med starkt forbattrad varmedverféring kan anvandas.
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ORICANE

Oricanes algoritmer och mjukvaruldsningar for effektivare vagvals-
beslut (Routing lookup) och paketklassificering (Access Control List
lookup) anvands idag i tele- och datakomutrustning. Tekniken lampar
sig synnerligen val for natverksrouting, d v s de system som styr
hur datatrafik ska skickas pa Internet.

Oricanes teknik anvénds redan kommersiellt av en ledande tele- och

datakomtillverkare.

DA tekniken i grunden &ar en extremt effektiv sokmetod for databaser
lampar den sig aven for alla typer av realtidshantering av stora da-
tamangder, s k Big Data. Tekniken ger bade 6kad skalbarhet och
kan samtidigt minska energiférbrukning; farre Watt per Gigabit per

sekund.

AFFARSMODELL
Oricanes karnteknik, BioCAM® skyddas av totalt 14 patent vilket
utgor grunden for bolagets licensmodell.

Bolagets affarsmodell ar att teckna licensavtal med tillverkare av
tele- och datakomutrustning eller deras underleverntorer, exempelvis
chiptillverkare. Oricanes teknik integreras i produkternas operativ-
system eller direkt p& chip. Bolaget erhéller sedan volymbaserade
licensavgifter som &r avhangiga p& produkternas uppnadda forsalj-

ningsvolymer.
Oricane erbjuder aven sina kunder konsulttjaster kring karntekniken.
BOLAGETS UTVECKLING

Oricane fortsatte under andra halften av 2015 sitt samarbete med
sin befintliga kund inom natverksutrustning. Integrationen av Bio-

CAM teknik i kundens produkter férvantas vara genomford i bérjan
av 2016 och vara tillganglig p& marknaden hosten 2016.

Mot slutet av 2015 skrevs ett kommersiellt avtal fér BioCAM stdd
av nuvarande och framtida versioner av natverkschip med en ny
kund som levererar chip till routertillverkare.

Den exakta tidtabellen for produktlanseringen ar utom Oricanes
kontroll. Den ekonomiska utvecklingen av avtalen &r i sin tur bero-
ende av chiptillverkarnas forséljning till sina kunder sdsom routertill-
verkare. P& grund av utvecklingstiden for nya natverksprodukter sa
tilkommer en férdrojning fér bolagets intakter till dess att de nya
produkterna som innehdller Oricanes teknik produceras i storre
mangder och darmed genererar royalties fran salda chip och licen-
sintékter fran tillhérande mjukvara.

Avseende Big Data tillampningar s& har Oricane annu inte etablerat
en affarsmodell men avser att paborja detta s& snart som licensav-
talen med chiptillverkarna ar avslutade. Bolaget har idag utformat
ett antal demonstratorer for Big Data-anvandning som visar pa moj-

liga tillampningar.

1-12/2015* 1-12/2014

Omsattning, SEK 1 136 580 1425776
Rorelseresultat, SEK -2 145 287
Arets resultat, SEK -2 219 369
Antal anstéllda 2 2
* Preliminért resultat, estimerat av portféljbolaget

VD: Dr. Mikael Sundstrém

GRUNDAT: 2006

PORTFOLJBOLAG SEDAN: 2013

Under 2002 producerades totalt 5 Tb data.
2013 producerades 5 Tb data var 10:e minut
2020 uppskattas dataproduktionen uppga till 5,2Tb per person och ar
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WATTY

B IDENTIFIERA, MATA OCH PRESENTERA ENERGIANVANDNING
FOR ENHETER | HEMMET.

B MJUKVARUALGORITMER MOJLIGGOR INDIVIDUELL MATNING
AV VARJE ENHET MED BEFINTLIG ELMATARE SOM ENDA MAT-
UTRUSTNING.

B HJALPER ENERGIBOLAG BIBEHALLA SINA KUNDER GENOM ATT
LEVERERA MERVARDE | FORM AV ENKEL KOSTNADSBESPARING.

&:Wm 1701711 03:28 170111 0856 17/01/11 10:24 1700111 1352170111 17201701711 2048
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WATTY

Wattys vision &r att gora det enkelt att stoppa energisloseriet i hem-
met. Med Wattys unika teknik haller Watty reda pa elférbrukare i
hemmet, allt fran glodlampor till bastuaggregat och TV-apparater
pa stand-by. Det som gor Wattys teknik unik ar att det faktiskt inte
behovs installera hardvara som maéter varje enhet. Smarta mjuk-
varualgoritmer gor att man bara behéver datan fran elméataren for
att kunna hitta, kédnna igen och mata de olika apparaterna man har
hemma.

Bolaget har redan pilotprojekt med tva energibolag for test av
Wattys teknik och mobilapp till deras kunder. P& tva ar har bolaget
vaxt fran en till 14 personer.

AFFARSMODELL

Watty levererar sin tjanst till energibolag mot en manadskostnad
per kund dar energibolaget i sin tur erbjuder tjansten och appen
kostnadsfritt till sina kunder for att dka sin kundndjdhet och kund-
nytta. Kunder kan aven sjalvsténdigt ladda ner appen och kdpa en
extra matare till sin egen elmétare.

Watty ager energianvandningsdatan man samlar in, denna kan man
sedan sélja separat da den kan anvandas for allt fran energiplane-
ring till kundsegmentering for ménga olika typer av bolag. Redan
idag har Watty skaffat sig en unik position genom att de samlat in
vad som troligen &r varldens storsta detaljerade databas pa exakt
hur hushall faktiskt anvander sin el.

BOLAGETS UTVECKLING

Watty AB nddde under 2015 ett antal viktiga milstolpar med under-
tecknade kundprojekt. Bolaget hade ocksa haft ett antal genombrott
rorande utvecklingen av sin karnteknik, vilket bevisades under 2015
da de i en test som gjordes av en stor aktér pa elmarknaden hade
den basta prestandan pa alla punkter i jamforelse med befintliga
konkurrenter.

Under 2016 kommer Watty att fokusera pa att oka antalet platt-
formsanvandare genom partnerskap med kraftbolag och andra le-
verantorer av energitjanster, sdsom solkraftsinstallatorer. Aven egen
kundtillvéxt med direktforsaljning kommer att paborjas i stérre skala
under 2016.

Malet for 2016 &r att ha en kontinuerlig intaktsstrom fran abonne-
mangstjanster avseende nyttjande av databasen med data om ener-
gianvandning.

1-12/2015* 1-12/2014
Omsattning, EUR 80 000 3 400
Rarelseresultat, EUR -39
Arets resultat, EUR
Antal anstallda 13 8

* Preliminart resultat, estimerat av portfiljbolaget

VD: Hjalmar Nilsonne
GRUNDAT: 2013
PORTFOLJBOLAG SEDAN: 2015

Bolaget fick 2015 Skypegrundaren Niklas Zenstréms
pris for hallbart entreprendrsskap.
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@ PlugSurfing

B ELBILSFORSALJININGEN AR | EXTREMT STARK TILLVAXT; 2020 VANTAS OVER
3 MILJONER NYA ELBILAR SALJAS VARJE AR.

B ATT HITTA EN LADDSTATION OCH LADDA KRAVER | MANGA LANDER ATT
MAN HAR AVTAL MED ELLEVERANTOREN OCH DET FINNS IDAG 70 OLIKA
LEVERANTORER BARA | TYSKLAND.

B PLUGSURFING ERBJUDER EN INTERAKTIV KARTA MED 16 000 TILLGANGLIGA
LADDSTATIONER OCH ETT BETALNINGSSYSTEM SOM FUNGERAR PA ALLA.

AGARANDEL

2,5%
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PLUGSURFING

Plugsurfing borjade sin resa med en karta for elbilsanvandare sé de
latt kunde hitta ndrmaste laddstolpe. En mycket viktig funktion fér
elbilsanvandare som val kanner till uttrycket "rackviddsangest” —
radslan att batterierna tar slut utan att man kan ladda bilen. Grun-
darna ins&g tidigt att storsta problemet nast efter att hitta el-uttag
var att faktiskt kunna ladda fran det. | Berlin, dar bolaget grundades,
finns tva huvudaktdrer som driver stadens laddstationer, RWE och
Vattenfall, men kunderna kunde bara ladda hos den elleverantor de
hade som leverantér. Kommer man som kund utifran, kunde man

inte ladda pa nara nog n&gon av stadens laddstationer.

For hela Tyskland finns det idag 70 fristdende aktérer som man be-
hover ansluta sig till for att kunna ladda 6verallt.

Plugsurfings lésning p& problemet med den fragmenterade mark-
naden var att bygga ett Overgripande betalningssystem dar man
som Plugsurfingkund kan ladda pd alla 70 anslutna aktérers ladd-
stationer. Tack vare sin stora anvandarbas for karttjansten kunde
Plugsurfing teckna avtal med bade tyska och hollandska aktorer.
Genom bolagets app eller RFID-nyckel kan kunderna idag inte bara
hitta laddplatser utan aven enkelt och smidigt betala till en enda
tjansteleverantor.

AFFARSMODELL

Plugsurfing har avtal med olika laddstations/laddstolpeagare. | av-
talet ingar ett rabatterat pris per kWh som Plugsurfing betalar till
laddstolpens agare, vilken i de flesta fallen &r ett energibolag.

Nar en kund laddar genom Plugsurfings tjanst debiteras kunden for
en nagot hogre kostnad per kwh. Pa detta satt salier Plugsurfing
el med hég marginal utan att sjélva behéva ha kapitalkravande el-
produktion.

Plugsurfing har aven i ett tidigt skede tecknat avtal med stdrre ben-
sinkortsoperatdrer och trafikaktérer vilka kan erbjuda sina kunder

Plugsurfings tjanster under sitt eget namn.

Som ett exempel levereras nya Tesla i Tyskland med ett forladdat

Plugsurfingabonemang.

BOLAGSUTVECKLING

Bolaget har nu avtal med nastan alla stora laddstationsoperatérer
i Tyskland och Nederlanderna. Den fortsatta expansionen riktar sig
mot att i forsta hand ansluta operatérer i Osterrike, Belgien och
Luxemburg samt darefter Frankrike, Italien och Norge.

Plugsurfing lanserade under 2015 en ny app mot den franska mark-
naden. Utvecklingsarbete och forbattringar pa laddningsabonne-

mangen forsatter kontinuerligt.

Bolaget har kunnat uppvisa tidig intjaning bade pa individuella kunder,
pa storre "fleet operators” och avtal med bensinkortsbolag. Bolaget
gjorde B2B transaktioner med ABB och DKV och nyregistreringar

till appen dkade med 30 procent.

1-12/2015* 1-12/2014
Omséttning, EUR 250 000 120 000
Rorelseresultat, EUR -100 000
Arets resultat, EUR
Antal anstéllda 8 2

* Preliminért resultat, estimerat av portféljbolaget

VD: Adam Woolway
GRUNDAT: 2012
PORTFOLJBOLAG SEDAN: 2015

Med Tesla i ledningen har elbilsforséljnigen exploderat under

tva ar och véantas éka med oférminskad styrka tack vare kostnadsframsteg

och marknadsacceptans. Nyregistreingen av elbilar i Storbritannien véxte

exempelvis under 2015 med hela 10 ganger 2016 vantas de

flesta storre biltillverkarna ha en elbil inriktad mot vanliga

konsumenter i sitt huvudsortiment.
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EAGLE FILTERS

Eagles filter dkar gasturbiners effektivitet genom att forhindra in-
trangande mikropartiklar fr&n att avsatta sig pa kompressorblad,
foérbranningskammare och turbinsteg. En smutsig gasturbin har
minskad toppkapacitet med upp till 10% och en forsamrad verk-
ningsgrad pa upp till 5%. Med de filter som vanligen anvands idag
behéver man dessutom stanna turbinen och tvatta den fler ganger
per &r, med produktionsbortfall som féljd. Aterbetalningstiden fér en
installation av Eagle Filters ar vanligen under sex manader enbart

pa grund av brénslebesparingar.

Eagle har under ménga ar salt sina filterkassetter som forbruknings-
vara till gasturbinoperatérer runt om i varlden. P& grund av problem
inom andra affarsomraden tvingades Eagle Filters in i en rekonstruk-
tionsfas 2015 i vilken Cleantech Invest steg in som ny delagare.

| samband med rekonstruktionen fokuserades bolagets verksamhet
pa filter till gasturbiner och man har aven tillsammans med Clean-
tech Invest borjat arbetet med att ta fram en ny tjanstebaserad
affarsmodell som komplement till férsaljningen av rena forbruknings-
artiklar.

AFFARSMODELL
Eagle har fortsatt forséljning av filterkassetter direkt till gasturbin-
operatorer pd samma satt som fére rekonstruktionen.

Eagles nya tjanstemodell, Energy Savings Service har potentiellt en
vasentligt hogre vinstmarginal jamfért med forsaljning av filterkas-
setter och innebar aven en lagre troskel for kunden som da inte be-
hover ta investeringskostnad i en for kunden oprévad teknik.

Cleantech Invest samarbetar aven med Eagle for att tilsammans ut-
veckla ett koncept for projektfinansiering av kundprojekten.

BOLAGSUTVECKLING

Bolagets totala forsaljning har i ett historiskt perspektiv sénkts i
samband med rekonstruktionen och omfokuseringen avseende af-
farsomrade. Samtidigt har den relativa [onsamheten 6kat.

Bolaget fick dven uppleva ett dramatiskt arsslut pd grund av brand
i en fabriksbyggnad i oktober som forstdrde mer &n 50 procent av
produktionskapaciteten och 75 procent av material- och komponent-
lagret. Trots snabba atgarder for att minimera foljdverkningarna av
branden, var &verkan pa verksamheten och omséttningen stor. |
dagslaget bedomer Eagle Filters att produktionen ska ha atergatt

till ndstan normala nivder under Q1 2016.

Oavsett brandskadan forvantar sig Eagle Filters att dka omsatt-
ningen och vinsten under 2016 jamfért med 2015.

Under forsta halvaret 2016 siktar Eagle Filters att avsluta férhand-
lingarna om nya agentavtal for USA och UAE och pabdrja forsalj-
ningen via dessa partners. Malet for bada marknaderna ar att fa
de forsta avsluten under férsta halvaret 2016.

Med det nya Energy Savings Service -erbjudandet forvantar sig Eagle
Filters att ing& sina forsta avtal under 2016.

1-12/2015* 1-12/2014
Omséttning, EUR 1 650 000 2 025 000
Rorelseresultat, EUR 163 000
Arets resultat, EUR -135 000
Antal anstéllda 9 15

* Preliminért resultat, estimerat av portféljbolaget

VD: Juha Kariluoto
GRUNDAT: 1995
PORTFOLJBOLAG SEDAN: 2015

>30% av USAs elektricitet kommer fran naturgas i gasturbiner.
>20% av vérldens totala energianvdndning kommer fran naturgas.
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(¥ METGEN

B INDUSTRIELLA ENZYMER FOR PAPPERS OCH BIOBRANSLEINDUSTRIN.

B BESPARINGAR PA OVER 1 MEUR | ENERGIKOSTNADER FOR ETT
TYPISKT PAPPERSVERK.

B 4 PILOTPROJEKT STARTADE 2015.

() METGEN
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METGEN

For att bryta ner lignin kravs vanligtvis hoga temperaturer vilket i sin
tur orsakar stor energiatgang. Metgens enzymer gor processen
mer effektiv och kan dessutom hantera ett antal olika ravaror och
tuffa industriella férhallanden med god uppnadd effekt.

De tva storsta behoven av effektiv ligningnedbrytning finns inom pap-

persindustrin samt vid tillverkning av biobransle fran traravaror.

Bolaget befinner sig i pilotfas och testar for narvarande produkten
hos ett flertal pilotkunder.

AFFARSMODELL
Bolagets affarsmodell bygger pa att producera och sélja enzymtill-
satser som ar skraddarsydda till kundernas behov.

BOLAGSUTVECKLING

Metgen har paborjat ett antal pilotprojekt for att f& matbara pre-
standa for huvudapplikationerna. Bolaget har under 2015 genom-
fort industriella forsok inom tre applikationsomréaden.

Nar tillrackligt underlag finns fr&n dessa kommer bolaget bedriva
egen riktad forsaljning. Till att bérja med i Norden dar det finns en
stor och etablerad pappersindustri men i férlangningen avser bola-
get bygga en global distribution dar marknaden beréknas uppga till
2,5 miljarder Euro arligen, varav marknaden fér Metgens nuvarande
initiala produkter uppgar till cirka 900 miljoner Euro.

1-12/2015* 1-12/2014
Omsattning, EUR 17 600 7 500
Rorelseresultat, EUR -1 910 734
Arets resultat, EUR -1 914 990
Antal anstéllda 14 14

* Prelimindrt resultat, estimerat av portféljbolaget

VD: Alex Michine
GRUNDAT: 2006
PORTFOLJBOLAG SEDAN: 2010

Lignin ger tillsammans med cellulosa tra dess mekaniska hallfasthet,

det fungerar som limmet som haller samman cellulosafibrerna.
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B GASINBLANDING | VATSKA MED HOGRE BLANDNINGSKVALITET,
MATTNADSNIVAER OCH ENERGIEFFEKTIVITET AN ANDRA EXISTERANDE
METODER.

B GASINBLANDNING, EXEMPELVIS SYRESATTNING OCH TILLSATTANDE
AV KOLDIOXID AR EN VIKTIG KOMPONENT | INDUSTRIELLA PROCESSER
OCH INOM VATTENRENING.

B PAGAENDE PILOT- OCH TESTINSTALLATIONER INOM FLERA APPLIKATIONS-
OMRADEN.
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SANSOX

Sansox teknik har sitt ursprung i forskning pa Oulu Universitet i Fin-
land. Bolaget har tva patent pa sin teknik for gasinblandning/syre-
séattning. Tekniken ar unik jamfort med existerande metoder bland
annat pa grund av att den &ar energieffektivare, ger hégre mattnads-
grader, snabbare homogena blandningar, och fungerar i slutna sy-
stem (in-line process).

Huvudsakliga applikationer dar bolaget ocksa bedriver pilotprojekt ar
rening av avloppsvatten, dricksvattenrening, partikelseparation fran
industriellt processvatten, syreséattning av fiskodling, syresattning av
bevattningssystem.

AFFARSMODELL

Bolaget har skapat ett natverk av underleverantorer som tillverkar
bolagets OxTube produkt. Produkten &r moduluppbyggd och ftillver-
kas i ett antal standardstorlekar for att uppfylla kundernas individu-

ella krav. Produktutformningen och tekniken skyddas av tva patent.

Bolagets affarsmodell &r att sélja OxTubes samt att bistd kunderna
genom konsultexpertis med genomférande av test- och pilotprojekt.

BOLAGSUTVECKLING

Bolaget ar annu i pilotfas och provar ut produkten pa ett flertal om-
réden for att kunna valja ett mindre antal marknader att fokusera
pa med global potential dar tekniken erbjuder avsevarda fordelar
jamfort med existerande tekniker. Bolaget uppskattning i dagslaget
ar att rening av avloppsvatten och syresattning for fisk- och vaxtod-
ling &r de omraden som hitintills uppvisat storst potential.

Bolaget tecknade under andra halften av 2015 tva ramavtal med
distributdrer i Saudiarabien och Australien.

1-12/2015* 1-12/2014
Omséttning, EUR 50 000 12 000
Rorelseresultat, EUR -121 000
Arets resultat, EUR -125 000
Antal anstéllda 8 8

* Preliminért resultat, estimerat av portféljbolaget

VD: Mikael Seppala
GRUNDAT: 2012
PORTFOLJBOLAG SEDAN: 2014

Upp till 30% av individerna i fiskodlingar doér i fortid innan skord,
lokal syrebrist ar en vanlig orsak.

Optimering av syresdttningen i vatten fér rotbevattning i vixthus

kan ge over 20% hogre avkastning.
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ONE1

Onel:s nyckelfardiga enheter ar fornyelsebara fjarrvarmeverk i mi-
niatyr som &ar perfekt anpassade for sma lokala fjarrvarmenat.
Genom anvandande av jord-, berg- och solvdrmeproduktion ar de
bade miljiovanliga och kostnadseffektiva. Skalfordelarna innebar
béattre driftsekonomi an vid individuella installationer vid varje fastig-
het. Kunden &r oftast energibolaget som levererar fiarrvarme till
slutanvandaren. For dem innebér det ett mer ekonomiskt alternativ
till att expandera huvudnatet och kapaciteten i en central fjarrvar-
meanléaggning. Sammansattningen av anvéandbara energikallor kan
anpassas for lokala forhallanden. Forutom sol- och geovarme har
Onel &ven vid befintliga installationer integrerat biomassagenerad
varme. Onel har for narvarande installationer hos 15 kunder.

AFFARSMODELL

Onel saljer nyckelfardiga I6sningar tillsammans med komplette-
rande installation sdsom borrning for bergvarme. Kompletterande
tjanster levereras av underleverantorer.

| samband med etablerade energibolag som finansieringspartners
erbjuder Onel sina kunder, som oftast & mindre lokala spelare,
manga flexibla betalningslosningar med allt fran direkta kop till avtal
med energibolagen dar betalning sker efter utnyttjade kwh.

BOLAGSUTVECKLING
Bolaget stravar mot en 6vergang i sitt erbjudande fran att vara tek-
nikleverantor till att bli en kraftleverantér. Under 2015 fick bolaget

ett genombrott i detta arbete genom avtal med tva finska energibo-
lag, Lahti Energia Oy och Pori Energia Oy om samarbete, bade med
férsaljining mot slutkunder och finansiering av anlaggningar.

Under 2015 gjorde Onel sitt forsta kraftforséljningsavtal med Hol-
lola kommun. Onel har nu ett antal nya kontrakt som ar under for-
handling.

Bolaget avser aven att pabdrja en internationell expansion under de
kommande &ren med fokus pa marknader dar fjarrvarmesystem har
en stark historik i urbana miljoer och dar Onel ger mdjlighet att
aven leverera fjarrvarme till mindre avskilda samhallen. Exempel p&
tydliga sddana marknader &r det glesbefolkade Sverige och de ost-
liga delarna av Danmark.

1-12/2015* 1-12/2014
Omséttning, EUR 320 000 234 626
Rorelseresultat, EUR -144 677
Arets resultat, EUR -145 734
Antal anstéllda 5 5]

* Preliminért resultat, estimerat av portféljbolaget

VD: Mika Kallio
GRUNDAT: 2010
PORTFOLJBOLAG SEDAN: 2012

10% av fastighetsuppvarmningen i Europa sker genom

fjarrvarmesystem och ar i kontinuerlig tillvaxt.

Den totala europeiska marknaden for nyinstallationer av

fiarrvdarme/kyla ar 20 miljarder Euro arligen.
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AURELIA

Grunden till Aurelias teknik &r 30 ars forskning pa gasturbiner och
forbranningsteknik vid Lappeenranta University of Technology i Fin-
land. Lésningen bygger pa en unik och patenterbar sammanséttning
av produkter som finns tillgangliga p& marknaden sdsom turbinsteg,
forbranningskammare, varmevaxlare och styrsystem. Bolagets
starka patentportfdlj tillsammans med ett litet antal unika nyckel-
komponenter utvecklade och tillverkade i Aurelias regi ger stora for-
delar. Tack vare patentskydden och den stora mangden kommersiellt
tillgangliga komponenter kan underleverantdrer anvandas i mycket
stor utstrackning for att skala upp produktionen och méta kund-
efterfragan.

Forutom att bolagets produkt ar betydligt mer bransleeffektiv an kon-
kurrerande produkter sd &r den &ven mindre bullerproducerande,
har lagre nettoemissioner och klarar av fler olika bransletyper. Jam-
fort med kolvmotorer har gasturbiner bade betydligt lagre drifts-,
reparations- och underhéllskostnader samt &ven hogre drift-
sakerhet.

Marknaden for nyinstallation av kraftgenerering under 3 MW ar idag
ca 30 miljarder Euro arligen och domineras av kolvmotorer med
dalig driftsekonomi. For CHP (Combined Heat & Power) applikationer
beréknas Aurelias produkt ge kunderna 30-50% kortare payback-
tider &n existerande produkter.

BOLAGSUTVECKLING

Bolaget har bedrivit utvecklings- och testverksamhet fram till 2015.
Produkten befinner sig just nu i slutlig testfas och kundleveranser
beréknas paborjas under 2016. Under 2015 har de forsta tes-
terna, sdsom modalanalys av turbinen, genomforts framgangsrikt
och en tredje patentansdkan har lamnats in i Storbritannien. Bolaget

har tillsammans med sina partners &ven utvecklat ett koncept for
en smaskalig dngbaserad CHP som passar manga industriella ap-
plikationer.

Bolaget har utvecklat marknadsbearbetningen parallellt med sin tur-
bin och man har idag 245 "Letter of Intents” avseende preliminara
kundorder pa turbiner sa snart dessa finns tillgangliga for leverans.
Den potentiella orderstocken motsvarar ca 100 MEUR over tre ar.

Bolaget har i samband med kommersialiseringen rekryterat tva sal-
jare med gedigen erfarenhet och kontaktnat fran global gasturbin-
forséaljning. Man har utvidgat sina distributdrsforhandlingar till att
tacka mer &n 20 distributérer i Europa och aven pabérjat forhand-
lingarna for leverans av de forsta turbinerna till kunder under 2016.

Bolagets utmaning i dagslaget ligger i att snabbt bekrafta utlovad
prestanda till kunderna och att sedan tillsammans med sina under-
leverantorer skala upp produktion for att s& snabbt som mgjligt le-
verera mot befintlig orderstock. Aurelia planerar att leverera
maximalt 10 turbiner under 2016.

1-12/2015* 1-12/2014
Omsattning, EUR - -
Rorelseresultat, EUR -98 008
Arets resultat, EUR -98 268
Antal anstéllda 6 3

* Preliminért resultat, estimerat av portféljbolaget

VD: Matti Malkamaki
GRUNDAT: 2013
PORTFOLJBOLAG SEDAN: 2014

Aurelias patenterade tvastegsturbin ar 20% mer
bréansleeffektiv d4n narmsta jamforbara microturbin och 17%
béttre dn marknadens genomsnittliga kolvmotor.
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VARDEHOJANDE ARBETE | PORTFOLJEN

Kontinuerlig vardeokning av portfolien grundar sig pa standigt
vaxande kundintakter och férutséattningar att ytterligare 6ka kund-
intakterna framover.

Forutsattningarna for att uppnd detta ar flera, marknadsmognad
och tillvaxt, entreprenérens och teamets formaga samt finansiellt
utrymme till expansion.

Cleantech Invests arbete med portféljbolagen handlar om att for-
starka och forbattra dessa forutsattningar genom att aktivt bidra
med stod och hjalp for bolagens entreprendrer, framst inom omra-
dena:

B Paketering, Affarsutveckling & Industrikontakter

B Uppfoljningsinvesteringar & kapitalanskaffning

B Projektfinansiering

Ett annat satt att uttrycka det &r att mycket av det dagliga arbetet
i Cleantech Invest gar ut pa att eliminera de flaskhalsar for accele-
rerad tillvaxt som finns i portfélien. Den gemensamma namnaren
ar fokus p& 6kande kundintakter, antingen direkt genom okande for-
séljning eller indirekt genom att skapa forutsattningar och finansiellt
utrymme for framtida 6kningar av kundintakter.

FINANSIELLA MAL/UTDELNINGSPOLICY

Cleantech Invest princip fér vinstutdelning kommer att innebéra en
balans mellan tillvaxt och utdelning. | det fall foretaget bedomer att
aktieagarnas varde maximeras genom aterinvestering av framtida
vinst i syfte att generera tillvéxt i bolagsvéarde reserverar man moj-
lighet att gora detta, men man har som avsikt att gora vinstutdel-

Tillvaxtkapital

Industrikontakter

PORTFOLJBOLAG

ning till aktieagarna. Cleantech Invest avser ocksd att undersoka
maojligheten och lampligheten att vid framtida borsnoteringar av port-
foljpolag potentiellt dela ut noterade aktier till aktiedgarna vid tid-
punkten for notering.

Intaktsfloden
Cleantech Invest har tva huvudsakliga intaktsfloden:
1) Intakter fran forsaljning av bolag (Exits)
- Borsintroduktioner (IPO s)
- Forsaljning av bolag till andra marknadsaktorer (Trade Sales)
2) Kontinuerliga intékter fran tjanster och radgivning
- Paketering, Affarsutveckling & Industrikontakter (Acceleration)
- Kapitalanskaffning (Private Placement)
- Projektfinansiering (Project Finance)

Bolagets huvudsakliga intaktskallor var under 2015 intékter fran
tjianster och radgiving. Omsattningen inom detta omrade ar kraftigt
stigande 2014 till 2015 och kan 2017 tillsammans med &vriga in-
takter vara tillrackligt for att pa egen hand tacka Bolagets lopande
omkostnader. Den stora intaktspotentialen ligger dock i intakter fran
férsaljning av bolag.

Intakter fran bolagsforsaljning eller borsintroduktion &r oregelbunden
till sin natur och ar beroende av bade portféljbolagens och markna-
dens utveckling. Bolagets malsattning ar att optimera avkastningen
jamfort med den ursprungliga investeringen, vilket styr lamplig for-
saljningstidpunkt. Lyckade forsaljningar innebér kraftigt dkade inték-
ter det aktuella aret jamfort med de ar dar ingen avyttring sker, en
fem, tio- eller tjugofaldig 6kning av intakterna ar inte omdjligt eller
ens osannolikt i en sadan situation.

Paketering

Projektfinansiering r

Accelererad tillvdxt genom aktivt engagemang
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Externt kapital

Vv

Tidigt stadie
(Seed)

Startkapital Tillvaxtkapital

Tidigt tillvaxtstadie
(Early Growth)

Stabil tillvaxt
(Stabil Growth)

S e

Bolagets affarsmodell for investeringar och féretagsforséljningar i portféljen.

Nuvarande férdelning av portféljpolagen motiverar att Bolagets mal-
séattning ar att genomféra mellan en till tre bolagsforsaljningar under
de narmast kommande tva aren och tva till tre borsintroduktioner
av portfdljbolag.

Organisation

Cleantech Invest har ett drivet team med god kompetens inom in-
dustri, teknik, finans och fornyelsebar energi. | Bolagets styrelse och
i Bolaget finns kompetensen och erfarenheten for att bygga upp l6n-
samma internationella hogteknologiska bolag.

Kontinuerliga kter

Break even

Bolagets strategi for intdktsutveckling.

Bolaget styrs av VD som rapporterar till styrelsen. Budgetuppféljning
gors I6pande och vid varje styrelsemote. Finansiella rapporter sker
enligt Bolagets finansiella kalender som finns tillganglig pa Bolagets
nuvarande IR-sidor pa foretagets websida. En stor del av verksam-
heten ar arbetet med portféljbolagen. Detta samordnas av VD och
sker i praktiken i samarbete mellan alla anstallda men ocksa till viss
del genom samarbeten med andra agare och partners samt anli-
tande av konsulter. Styrningen av portfélien sker dels via aktiedgar-
avtal men aven mer praktiskt via styrelserepresentation.
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ORGANISATION

ORGANISATIONSSTRUKTUR/NYCKELPERSONER
Den 1 januari 2016 hade Cleantech Invest fyra partners som ocksa

ar nyckelpersoner i bolaget.

Timo Linnaninmaa

Medgrundare till Cleantech Invest och arbetande i cleantech-sektorn
sedan 2002, bade som radgivare och investerare. Timo var VD for
Cleantech Invest mellan 2005-2010. Tidigare var han avdelnings-
ansvarig vid avdelningen for klimatforskning vid Helsingfors Tekniska
Universitet mellan 2002-2005. Timo har en M.Sc in Industrial En-

gineering and Management

Lassi Noponen

Sedan 2010 ordférande i styrelsen. Lassi var tidigare styrelseleda-
mot och &ven styrelseordférande i bérsnoterade kontraktstillverka-
ren Incap. Han startade och var VD fér Proventia Group, en av de
forsta fonderna inriktade p& cleantech, mellan 2000-2006. Han
har aven varit partner pd Evii Corporate Finance Oy 1999-2000,
och haft ett antal managementbefattningar pd Neste Corporation.
Lassi har en Master of Law frdn Abo University och M.Sc. (Mgmt)

fr&n London Business School.

Tarja Teppo

Medgrundare till Cleantech Invest och har arbetat med riskkapital
sedan 1999. Hon arbetade p& avdelningen for Environmental Ma-
nagement vid Helsingfors Tekniska Universitet mellan 2002-2005,
och var tidigare vid Nokia Group bade inom produktutveckling och
som Director fér Nokia Ventures, Finland och USA mellan 1997-
2002. Tarja har en M.Sc. (Technology) och en Dr.Sc. (Technology).

Alexander Bigge Lidgren

VD for Cleantech Invest sedan forsta Januari 2015. Han var tidigare
ansvarig for Energimyndighetens cleantechportfolj av ndrmare 60
foretag. Han &r medgrundare till och tidigare VD for Nordens le-
dande investerarnatverk, Cleantech Scandinavia. Han startade aven
och drev Nordic Cleantech Open, Nordens ledande affarstavling
inom miljoteknik med 6ver 100 deltagare arligen. Bland tidigare fo-
retag Bigge grundat finns Bokks, ett foretag inriktat pa bredbands-
teknik som saldes till ett borsnoterat foretag och Big Bear café,
galleri och butik. Bigge ar tidigare sjufaldig svensk mastare och nor-
disk méstare i judo. Bigge har M.Sc. (Environmental Management
& Policy) och en B.Sc (Business Administration & Marketing).
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MALSATTNINGAR KOMMANDE AR

Cleantech Invest lamnar inga prognoser vid denna tidpunkt. Foéreta-
gets mal ar att bli Europas ledande cleantech-accelerator, med l6n-
samhet i den I6pande verksamheten samtidigt som man astad-
kommer avkastning pa flera ganger gjorda investeringar vid forsalj-
ningar av portfdljbolag. Ratt forutsattningar for vardeutveckling ska-
pas genom fokus pa identifiering av portféljbolagens flaskhalsar for
tillvaxt och att framgangsrikt eliminera dem.

FINANSIELL UTVECKLING

Nedan presenteras Cleantech Invests finansiella utveckling i sam-
mandrag for perioderna jan-dec 2015 respektive 2014. Uppgif-
terna avseende 2015 ar hamtade ur Bolagets redovisningssystem
och avseende 2014 fran den reviderade arsredovisningen for
2014.

Inférlivning genom héanvisning

Arsredovisningen fér 2013 respektive 2014 &r inférlivad i detta Me-
morandum genom hanvisning, och skall lasas som en integrerad del
av detta. Arsredovisningarna kan hamtas frn Bolagets hemsida,
www.cleantechinvest.com. Aven kallelse till aviserad extra bolags-
stamma som finns att ladda ned fran Bolagets hemsida.

Redovisningsprinciper

Arsredovisningarna har upprattats enligt finsk bokféringslag och bok-
foringsforordning samt Bokforingsnamndens allméanna rad. Redo-
visningsprinciperna ar desamma for samtliga rakenskapsar.



CLEANTECH INVEST OYJ (PUBL),

OVERSIKTLIG RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

Nedanstaende folier en resultatéversikt och darefter 6versiktlig ba-

lansrakning och kassaflédesanalys. Uppgifterna har hamtats och

sammanstallts utifrdn uppgifter fr&n arsredovisningen 2014, samt

fran Bolagets bokforingssystem avseende 2015. Siffrorna avseende

2015 ar preliminara, ej genomgangna av revisor och kan komma

att andras.

RESULTATRAKNING

1-12 /7 2015 1-12 /7 2014 1-12 / 2013
EUR '000 (preliminart, ej reviderat)
Omsattning 249 89 59
Material och tjanster -57 -7 11
Personalkostnader -593 441 -446
Avskrivningar och inkuranskostnader -132 -94 -27
Ovriga operativa kostnader -315 -240 -205
Rorelseresultat -849 -693 -630
Finansiella intakter 69 2 [0}
Finansiella kostnader -13 177 -340
Resultat fére skatt -791 -868 -967
Inkomstskatt 6 - -
Resultat -786 -868 -967
Resultat per aktie (EUR) -0,04 -0.06 -0,15
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) * -0.05 -0,12

* Inklusive det personaloptionsprogram som avses att beslutas vid kommande extra bolagsstdmma
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CLEANTECH INVEST OYJ (PUBL), OVERSIKTLIG RESULTAT- OCH BALANSRAKNING, FORTS

BALANSRAKNING

Preliminér, ej reviderad avseende 2015, EUR '000 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 383 513 160
Materiella tillgangar 11 10 12
Investeringar i portféljbolag 4 317 3188 2091
Totala anldggningstillgdngar 4712 3711 2263

Omsattningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar 632 862 353
Kassa och motsvarande 747 1790 542
Totala omsattningstillgangar 1 380 2712 912
Totala tillgangar 6 092 6 423 3175

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital

Aktiekapital 80 80 8
Reservfond 8 590 8 087 4 088
Retained earnings -1 843 -975 -8
Rakenskapsperiodens resultat -794 -868 -967
Totalt eget kapital 6 033 6 324 3121
Kortfristiga skulder 59 99 54
Summa skulder och eget kapital 6 092 6 423 3175

Ackumulerade skatteméssiga underskottsavdrag utgjorde euro 1 829 652,67 per utgdngen av 2014. Avseende 2015 &r dessa beroende

av reviderade rakenskaper innan en verifierad siffra kan lamnas.
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KASSAFLODESANALYS

EUR '000 2015-12-31 2014-12-31
Kassaflode fran operativ verksamhet

Resultat fore skatt -786 -868
Skatt 6

Justeringar 117 271
Okning / minskning av kortfristiga fordringar, 6kning (-), minskning (+) 289 -570
Okning / minskning av kortfristiga skulder, 6kning (+), minskning (-) 40 45
Summa kassafléde fran I6pande verksamhet 414 -1122
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar -2 -445
Forvarv av portféljbolagsandelar -1 130 -1 274
Langfristiga fordringar portfoljbolag 0] 19
Langfristiga fordringar ovriga 0] (0]
Summa kassaflode fran investeringsverksamheten -1 132 -1 700
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemissioner mot kontant betalning 503 4071
Summa kassafléde fran finansieringsverksamheten 503 4071
Arets kassaflode -1 044 1 249
Likvida medel i bérjan av perioden 1791 542
Likvida medel vid periodens slut 747 1791

Kassaflodet fran den Iépande verksamheten utgors av arets resultat fore skatt, minskat med foregaende ars skattekostnad, och 6kat med

avskrivningar och nedskrivningar.
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KOMMENTARER

RORELSEKAPITAL

Med rorelsekapital avses har Bolagets tillgangliga likvida medel och
dess mojlighet att fa tillgang till likvida medel for att fullgora sina be-
talningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Detta behov
avses att tillgodoses med medel ur tillgangligt rorelsekapital samt
befintligt innehav i noterade bolag.

ATAGANDE OM INVESTERINGAR
Bolaget har pagdende investeringar och har ingatt nagra ataganden
om framtida investeringar.

TENDENSER

Cleantech Invest kanner inte till ndgra tendenser, osakerhetsfakto-
rer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handel-
ser, forutom vad som beskrivits i stycket "Riskfaktorer”, som kan
forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter under inne-
varande ar. Cleantech Invest kanner heller inte till ndgra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska at-
garder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle
kunna péverka Bolagets verksamhet.

BUD PA BOLAGETS VARDEPAPPER

De aktuella vardepapperen ar inte foremal for erbjudande som lam-
nats till foljd av budplikt, inldsenratt eller I6sningsskyldighet. Det har
inte forekommit nagra offentliga uppképserbjudanden.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISORER

BOLAGSLEDNING

J

Alexander Bigge Lidgren

VD, partner.

Foédd: 1971.

Antal aktier via bolag/privat: 12 000
A-aktier, 244 393 teckningsoptioner.

Lassi Noponen

Styrelseordforande, partner.

Fodd: 1963.

Antal aktier via bolag: 1 451 323
K-aktier, 659 863 teckningsoptioner.

Timo Linnaninmaa

Grundare, partner.

Foédd: 1976.

Antal aktier via bolag: 1 274 359
K-aktier, 549 886 teckningsoptioner.

Tarja Teppo

Grundare, partner. CFO och ansvarig
for investor relations.

Fédd 1972.

Antal aktier: 1 274 359 K-aktier,
549 886 teckningsoptioner.

STYRELSE

Lassi Noponen, ledamot och styrelsens ordférande

Lassi Noponen har varit medlem i styrelsen sedan februari 2010
och ordférande sedan november 2010. Dessutom har Noponen
suttit i Incap Abp:s styrelse sedan 2009 och fungerat som dess
ordférande sedan 2013. Han ar aven en av grundarna till Proventia
Group Oy och har fungerat som deras verkstallande direktor under
aren 2000-2006. Tidigare har Noponen som delagare ansvarat
Over fusioner och forvarv hos Evli Corporate Finance Oy (1999-
2000) och dessutom haft flera chefstjanster hos Neste Corporation
(1992-1999), den senaste som corporate controller. Noponen &r
utbildad magister i juridik samt ar utexaminerad magister ur London
Business School. Se vidare till vanster.

Thomas Bengtsson, ledamot och styrelsens vice ordférande
Thomas Bengtsson ar medlem i styrelsen sedan april 2015. Han
ar radgivare hos svenska naringsdepartementet och har aven varit
medlem i Industrifondens styrelse.

Fodd: 1972

Antal aktier: 463 144 A-aktier

Jan Forsbom, oberoende ledamot

Jan Forsbom ar en styrelsemedlem sedan mars 2014. Forsbom
har 1ang erfarenhet inom finansbranschen. Innan sin nuvarande roll
som oberoende radgivare och styrelseproffs, var han delagare och
VD for kapitalférvaltningsbolaget Bon Securities och Bon Life 2009-
2012. Innan det var han kapitalférvaltningschef pa Glitnir Bank
2007-2008, och VD for FIM Kapitalforvaltning, FIM Group Abp och
FIM Securities 2000-2007. Forsbom ar magister i juridik fran Hel-
singfors universitet och MBA fran Henley Management College och
Brunel University.

Fodd: 1964

Antal aktier: O

Timo Linnaninmaa, ledamot

Timo Linnainmaa &r styrelsemedlem sedan april 2015. Linnainmaa
ar en av Cleantech Invests grundare och har arbetat inom bran-
schen sedan 2002 som bade radgivare och investerare. Han har
aven fungerat som Cleantech Invests VD under &ren 2005-2010.
Innan det har Linnainmaa varit chef for miljostyrningsenheten vid
Helsingfors tekniska hogskola under &ren 2002-2005. Timo &r ut-
bildad M.Sc. i industriteknik. Se vidare till vanster.

Tarja Teppo, ledamot

Tarja Teppo ar en styrelsemedlem sedan 2005. Teppo har tidigare
arbetat p& miljostyrningsenheten vid Helsingors tekniska hogskola
aren 2002-2005 och dessférinnan pa Nokiakoncernen i produktut-
veckling samt som chef for Nokia Ventrues Organization i bade Fin-
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land och USA under &ren 1997-2002. Teppo &r utbildad diplomin-
genjor och har doktorerat i teknologi. Se vidare pa foregéende sida.

Kontorsadress till styrelseledamoter och
ledande befattningshavare
Samtliga styrelseledaméter kan nds via Bolagets kontor:

Cleantech Invest Oyj
Malminrinne 1 B | 00180 Helsinki | Finland

Lokalkontor Sverige:

Cleantech Invest Oyj

Kungsgatan 4, 222 50 Lund | Sverige
Tel: +46-736 601 007

E-mail: info@cleantechinvest.com

REVISOR
Deloitte & Touche Oy, Aleksi Martamo (Partner)
Porkkalankatu 24, P0.Box 122, 00181 Helsinki, Finland

AKTIEN

Aktierna i foreliggande Erbjudande upprattas enligt finsk ratt men
ar denominerade i SEK. Aktien kommer att vara utstalld pa inneha-
vare efter férestdende anslutning till Euroclear Sweden AB. Sadan
anslutning forbereds for narvarande att vara pa plats infor foresta-
ende parallellistning.

AKTIEKAPITAL

| Bolaget finns fore féreliggande nyemission 19 343 707 aktier.
Aktiekapitalet uppgéar vid samma tidpunkt till 80 000 Euro. Tva
aktieslag forekommer.

OPTIONSPROGRAM TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Bolagets styrelse har 10.5.2013 pa basis av ett bemyndigande av
aktiedgarna samma dag fattat beslut om att inrétta ett optionspro-
gram, pa basis av vilket kan delas ut hogst 2 443 936 tecknings-
optioner, som berattigar att teckna sammanlagt hogst 2 443 936
nya Serie K-aktier i Bolaget. Teckningsoptionerna ar allokerade till
foljande personer: Lassi Noponen 659 863 teckningsoptioner, Tarja
Teppo 549 886 teckningsoptioner, Timo Linnainmaa 549 886 teck-
ningsoptioner, Feodor Aminoff 439 908 teckningsoptioner och Alex-
ander Lidgren 244 393 teckningsoptioner. Utspadning om options-
programmet tecknas beréknas till ca 11 procent. Kallelse har gatt
ut till extra bolagsstdmma fér beslut om nytt optionsprogram. Se
Bolaget hemsida www.cleantechinvest.com for mer information.

MANDATPERIOD

Bolagets styrelseledamoter valdes av arsstamman som holls den
20 april 2015. Uppdraget for samtliga styrelseledamaéter galler intill
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nasta arsstamma, som &r planerad att d4ga rum i april 2016. En
styrelseledamot ager nar som helst ratt att frantrada sitt uppdrag.
For granskning av Bolagets arsredovisning samt rakenskaperna
samt styrelsen och verkstallande direktérens forvaltning, utses arli-
gen revisor pa ordinarie bolaggstamma for tiden intill nastkom-
mande rakenskapsperiod. Vid &rsstamman valdes Aleksi Martamo,
Deloitte & Touche Oy till Bolagets revisor (se vanster spalt).

ERSATTNINGAR

Ersattning till Bolagets revisor utgar enligt l[épande rakning.

Bolagets VD har en manadslén om 7 500 EUR. Darutéver kan
bonus komma att beslutas av styrelsen relaterat till uppnaddda mal
under verksamhetsaret. Uppsagningstiden &ar tre manader fran Bo-
lagets sida och tre manader fran den anstélldes sida.

For rakenskapséret 2015 har 400 euro per manad och person ut-
betalats i styrelsearvoden (enbart till externa ledaméter enligt beslut
av arsstamman 2015).

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Ingen i Cleantech Invests ledning har traffat ndgon éverenskom-
melse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra par-
ter enligt vilken befattningshavaren valts in i Bolagets styrelse eller
blivit anstalld i ledningen.

Det finns inga potentiella intressekonflikter mellan Bolaget och nagon
i styrelsen eller ledningsgruppen. Ingen i styrelsen har varit inblandad
i konkurs, likvidation eller konkursforvaltning de senaste 5 &ren utéver
vad som framgar av den forteckning éver tidigare engagemang de
senaste 5 aren som redovisas p& annan plats i detta memorandum.
Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattnings- havare har
domts i bedréagerirelaterade mal eller har belagts med naringsforbud.
Det finns inga i lag eller férordning bemyndigade myndigheters (da-
ribland godkanda yrkessammanslutningars) anklagelser och/eller
sanktioner mot dessa personer, och inga av dessa personer har av
domstol forbjudits att ingd i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller frn att ha ledande eller évergripande funktioner i foretag.

STYRELSENS ARBETSFORMER

Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordning. Verk-
stallande direktdrens arbete regleras genom instruktioner for VD.
Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets
styrelse. Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas
direkt av Bolagets styrelse. Bolaget &r inte skyldigt att folja svensk
kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att
folja denna. Samtliga styrelseledaméter ar valda for tiden intill nasta
arsstamma. En styrelseledamot &ger ratt att nar som helst fran-
trada sitt uppdrag.



INTRESSEN AV EMISSIONENS UTFALL

Flera av styrelsens ledamoter ar direkt och/eller indirekt aktieagare
i Bolaget och har s&som aktiedgare intresse av att Bolaget tillférs
kapital genom foreliggande nyemission. Dartill &r vissa storre aktie-
agare aven anstallda i Bolaget och har darvid intresse av Bolagets
finansiering i detta skede ur detta perspektiv. Nagra 6vriga ekono-
miska eller andra relevanta intressen finns inte att redovisa i detta

sammanhang.

FORESTAENDE PARALLELLISTNING AV BOLAGETS AKTIE

Styrelsen for Cleantech Invest har beslutat om att anséka om an-
slutning av bolagets Serie A-aktie hos Nasdaq First North Sverige
under kortnamnet CLEANT. Preliminar forsta dag for handel pa First
North Sverige &r den 6 april 2016, under forutsattning av godkan-
nande for upptagande av handel fran First North Sverige vid Nasdaq
Stockholm. ISIN-kod for aktien &r FI4000092523. Teckningsoptio-

nen TO1A, vilken aven den avses att listas under dess I6ptid, kom-
mer att erhalla ISIN-kod FI4000197629 med handelsbeteckningen
CLEANT TO1A.

Befintliga aktieagare i Cleantech Invest behdver inte vidta nagra at-
garder med anledning av ett eventuellt upptagande till handel av Bo-
lagets aktier pa First North Sverige vid Nasdaq Stockholm.

UPPDRAGSFORTECKNING STYRELSE OCH

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Forteckningen nedan bygger pa de uppgifter som finns registerade
i finska Handelsregister per februari 2016 samt avser pagaende
samt avslutade uppdrag kompletterat med relevanta uppgifter som
erhdllits fr&n respektive person. Position dar slutdatum saknas
avser ett pagdende uppdrag.

PAGAENDE OCH AVSLUTADE UPPDRAG FRAN 2010 OCH FRAMAT

Styrelsen

Lassi Noponen (styrelsens ordférande)
Pagéende uppdrag orgnr

Roll/uppdrag

Startdatum - Slutdatum

2005438-0
559009-2374
559028-2835

Cleantech Invest Abp
Cleantech Invest SPV1 AB
Cleantech Invest SP21 AB

Oricane AB 556716-6805
Nocart Oy 2368688-5
Lumeron Oy 2546544-5
Prila Oy 0595815-4
Isodidin Kasvit Oy 2136137-4
Windstrip Oy 22743614
Matox Limited (UK) 5842779
Avslutade senaste 5 aren

Incap Oyj 0608849-6
Seven Seasons Oy 2203689-9
Savo-Solar Oy 2309682-6
Thomas Bengtsson (ledamot)

Pagéaende uppdrag Oorgnr

Styrelseordférande 02/2010 -
Ledamot 04/2015 -
Ledamot 0972015 -
Styrelseordférande 0272013 -
Ledamot 0472013 -
Ledamot 0472013 -
ledamot 0271985 -
ledamot 10/2007 -
Styrelseordférande 03/2007 -
ledamot 10/2011 -
Ordférande 04/2007 - 04/2015
Ledamot 06/2008 - 0472014
Ordférande 10/2010 - 10/2012

RollZuppdrag

Startdatum - Slutdatum

AB Pelarsalen 556166-9465

Cleantech Invest Oyj

Avslutade senaste 5 aren

Inlandsinnovation AB 556819-2263
Almi Foretagspartner AB 556481-6204
Stiftelsen Industrifonden 802009-0083

Trollvaggen AB 556857-9212

Styrelseordférande

Vice ordforande

Styrelseordférande
Ledamot
Vice ordférande

Ledamot
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Jan Forshom (ledamot)

Pagéende uppdrag Orgnr Roll/uppdrag Startdatum - Slutdatum

Front Group Ltd Ledamot 04/2013 - 06/2014, 03/2015 -
Front Asset Management Ltd/Front Varainhoito Oy Ledamot 04/2014 - 06/2014, 03/2015 -
Vertaislaina Oy Ledamot 0672014 -

Sentica Partners Ltd Ledamot, styrelseordférande 2007 -

Cleantech Invest Oyj 2005438-0 Styrelseordférande, ledamot 10/2008 - 04/2009, 04/2014 -
Moodi Helsinki OY Ledamot 0372014 -

Northern Star AS Ledamot (management board)

Avslutade senaste 5 aren
Stir Ltd Ledamot 03/2008 - 10/2009, 10/2013 - 10/2014
360 Services Oy Ledamot 11/2013 - 07/2014

Timo Linnaninmaa (ledamot)

Pagéende uppdrag Oorgnr Roll/uppdrag Startdatum - Slutdatum
Cleantech Invest Abp 2005438-0 Ledamot 0472015

Cleantech Invest SPV1 AB 559009-2374 Suppleant 0472015

Cleantech Invest SP21 AB 559028-2835 Suppleant 0972015

BT Wood Oy 2337867-1 Ledamot 0372011

Corpmetrics Oy 2155534-7 vice Ledamot 11/2007

Enersize Oy 2317518-8 Ledamot, styrelseordférande 2/2010

Lumeron Oy 2546544-5 Ledamot 4/2013

Netcycler Oy 2252147-2 Ledamot 9/2010

Avslutade senaste 5 aren

Windstrip Oy 22743614 Styrelseordférande 02/2011 - 05/2012
M-ink Oy 2297099-9 Ledamot, styrelseordférande 11/2009 - 05/2012
Onel Oy 2335594-7 Ledamot 06/2012 - 09/2015

Tarja Teppo (ledamot)

Pagéende uppdrag Orgnr Roll/uppdrag Startdatum - Slutdatum
Cleantech Invest SPV1 AB 559009-2374 Vice ledamot 04/2015
Cleantech Invest SP21 AB 559028-2835 Vice ledamot 09/2015
Sofi Filtration 23827705 Ledamot 0372013
Aurelia Turbines 25451334 Ledamot 01/2014
Nuuka Solutions 2478408-1 Ledamot 05/2013
Norden Logic Oy 2017193-1 Ledamot 02/2006
Lumeron Oy 2546544-5 Ledamot 0672013
Cleantech Invest Oyj 2005438-1 Ledamot 12/2005

Avslutade senaste 5 aren

Ultranat Oy 2252147-2 Ledamot 03/2011 - 0872013
Enercomp Oy 2106578-6 Ledamot 04/2012 - 04/2013
Metgen Oy 2075584-9 Ledamot 08/2010 - 11/2011
M-ink Oy 2297099-9 Ledamot 10/2009 - 08/2013
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Ledande befattningshavare

Alexander Bigge Lidgren (VD)
Pagéende uppdrag

Orgnr

Roll/uppdrag

Startdatum - Slutdatum

Cleantech Invest SPV1 AB
Cleantech Invest SP21 AB
Watty AB

Seagles Aktiebolag
Fridens Liljor

A-MEC Consulting AB

Avslutade senaste 5 aren

559009-2374
559028-2835
556921-8166
556278-3182
710630-4178
56615-2087

Scandinavian Clean Technologies Group 556732-8124

Lassi Noponen (se ovan)

Timo Linnaninmaa (se ovan)

Tarja Teppo (se ovan)

Styrelseordférande
Styrelseordférande
Ledamot

Ledamot
Innehavare

Suppleant

Styrelseordférande,VD
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

BOLAGET

Bolagets firma &r Cleantech Invest Oyj. Cleantech Invest ar ett pu-
blikt aktiebolag som ar bildat och registrerat i Finland enligt finsk
ratt med sate i Helsingfors. Bolaget bildades den 28 december
2005 och registrerades av finska Handelsregistret den 24 april
2014 under nuvarande firma. Bolagets associationsform regleras
av aktiebolagslagen i Finland. Cleantech Invests organisationsnum-
mer &r 2005438-0. Som framgar av bolagsordningen skall Bola-
gets verksamhet bestd i att bedriva investeringar inom cleantech-
sektorn samt dartill relaterade service- och innehallsupplagg, admi-
nistration samt relaterad konsultverksamhet. Dartill kan Bolaget
aga, kopa och sélja vardepapper, dga fast egendom samt agna sig
at finansiering och 6vriga investeringsaktiviteter. Bolagets post-
adress ar Cleantech Invest Oyj, Malmbrinken 1 B, 00180 Helsing-
fors.

LEGAL STRUKTUR

Cleantech Invest har inga dotterbolag och ar darmed ingen koncern.

VASENTLIGA AVTAL

Enligt styrelsens bedémning finns inget enskilt avtal som har avgo-
rande betydelse for Bolaget utifrdn dess verksamhet och lopande
drift, dock har Bolaget aktiedgaravtal med SPV1 AB samt med
SPV2 AB som reglerar agandet i Netcycler som driver SWAP.com.
Cleantech Invest har aven ett vasentligt avtal med Clean Future
Fund. Dock har respektive portfdljbolag ett flertal vasentliga avtal
som &r av vikt for respektive bolags verksamhet och indirekt darmed
aven paverkan pa Cleantech Invest verksamhet.

TVISTER

Det finns inga pagaende rattsliga processer eller skilieférfaranden
som har haft eller kan antas komma att fa icke ovasentlig ekonomisk
betydelse for Cleantech Invest. Styrelsen kanner ej heller till omstén-
digheter som skulle kunna tyda pé att rattsliga processer mot Bola-
get ar under uppsegling.

FORSAKRING
Styrelsen beddmer att Bolaget har tillfredsstéllande forsakrings-
skydd for verksamheten.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Cleantech Invest har inte lamnat I&n, garantier eller borgensforbin-
delser till eller till forman for ndgra styrelseledamoter, ledande be-
fattningshavare eller revisorer i Bolaget. Ingen av ovan namnda
personer har haft ndgon affarstransaktion med Cleantech Invest
som &r eller var ovanlig till sin karaktar under innevarande eller fo-
regdende rékenskapsar.
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HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING
OCH HALLS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Cleantech Invests bolagsordning samt de reviderade arsredovisning-
arna avseende verksamhetsaren 2014 och 2013 inférlivas i detta
memorandum genom hanvisning och finns tillgangliga for inspektion
under memorandumets giltighetstid i pappersform pa Bolagets kon-
tor. Ovanstaende rapporter samt ytterligare information om Bolaget
finns &ven tillganglig p& Bolagets hemsida www.cleantechinvest.com.
Aven kallelse till aviserad extra bolagsstamma som finns att ladda
ned fran Bolagets hemsida inkluderas genom hanvisning till memo-
randumet, samt 6vriga releaser som kan komma att publiceras pa
hemsidan fram till och med sista teckningsdag for erbjudandet.

BOLAGSSTAMMAN

Allméant

Bolagsstamman &ar aktiebolagets hogsta beslutande organ. Enligt
den finska aktiebolagslagen utévar aktiedgarna sin beslutanderatt
pad bolagsstamman. Bolagsstamma ska sammankallas och héllas
nar det ar nodvandigt, men minst en gadng om aret for att granska
och fatta beslut i de frdgor som féljer av den finska aktiebolagslagen
och bolagsordningen.

Enligt den finska aktiebolagslagen ska arsstamma hallas arligen
inom sex manader efter rakenskapsarets utgang. P& arsstamman
laggs arsredovisningen, inklusive resultatrékning, balansrékning och
kassaflodesrapport med noter, framfér godkédnnande av aktie-
agarna. Pa arsstamman beslutar dven aktiedgarna om bland annat
disposition av eventuell vinst, ansvarsfrihet for styrelseledamoterna,
styrelseordféranden och verkstallande direktdren, antalet styrelse-
ledamoter samt val av styrelse och revisor och deras respektive er-
sattningar. Extra bolagsstamma avseende nagot specifikt &rende
ska sammankallas nar styrelsen anser det nddvandigt, eller nar det
begars skriftligen av bolagets revisor eller av aktiedgare represen-
terande minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget. Enligt Bolagets
bolagsordning ska bolagsstamma héllas i Helsingfors, Finland.

Enligt bolagsordningen ska kallelsen till bolagsstamman publiceras
pé Bolagets webbplats tidigast tva (2) ménader och senast tre (3)
veckor innan dagen av bolagsstamman, dock senast nio (9) dagar
fore bolagsstammans avstamningsdag. Avstamningsdagen ar atta
(8) dagar fore dagen av bolagsstamman. Styrelsen kan aven, efter
eget omdome, publicera ett meddelande om bolagsstamman i en
eller flera nyhetstidningar. For att ha ratt till att delta i bolagsstam-
man ska aktieagaren anmala sig hos Bolaget senast pa sista an-
malningsdagen angiven i kallelsen till bolagsstamman, vilket kan vara
tidigast tio (10) dagar fore bolagsstamman.

For att ha ratt att narvara och rosta pa en bolagstamma ska en
icke-finsk aktiedgare med aktier registrerade i Euroclear Sweden



AB:s avstamningsregister (i) vara registrerad i det av Euroclear Swe-
den AB forda registret senast den dag som anges i kallelsen till bo-
lagsstamman, och (ii) skicka en begaran till Euroclear Sweden om
att temporért registreras som aktieagare i den av Euroclear Finland
Oy forda aktieboken. S&ddan begaran ska ske skriftligen till Euroclear
Sweden AB och gdras senast den dag som anges i kallelsen till
stamman.

Aktieagare vars aktier ar forvaltarregistrerade i Sverige méaste for
att ha réatt att delta vid bolagsstamma tillfalligt omregistrera sina
aktier i eget namn i det av Euroclear Sweden AB forda registret,
samt uppdra at sin forvaltare att till Euroclear Sweden AB skicka
ovan namnda begéran om temporar registrering i den av Euroclear
Finland Oy forda aktiedgarforteckningen. Temporar registrering i den
av Euroclear Finland Oy férda aktiedgarforteckningen anses som en
anmalan om deltagande vid bolagsstamman.

Rostratt

En aktieagare far personligen eller genom en behorig foretradare
delta och résta vid en bolagsstémma. Enligt Bolagets bolagsordning
varje serie K-aktie berattigar till tjugo (20) roster och varje serie A-
aktie beréattigar till en (1) rést pa bolagsstamman. Vid bolagsstam-
man fattas besluten i allménhet genom majoritetsbeslut. Emellertid
kraver vissa beslut, sdsom awvikelse fran aktieagarnas foretrades-
ratt vid nyemissioner och aterkdp av egna aktier, andringar av bo-
lagsordningen och beslut avseende fusion, delning eller likvidation
av ett bolag, minst tva tredjedelar av de réster och aktier som ar
representerade vid bolagsstamman. Darutover kraver vissa beslut,
sdsom andringar av bolagsordningen vilka innebar en férandring av
rattsforhallandet mellan aktier av samma slag eller som utokar in-
l6senratten for ett bolag eller dess aktiedgare, samtycke av samtliga
aktieagare, eller i de fall da enbart vissa aktieagare paverkas, sam-
tycke av samtliga aktieagare som paverkas av andringen, utéver det
tillampliga majoritetskravet. Det finns inga quorumregler for bolags-
stamma i den finska aktiebolagslagen eller i Bolagets bolagsordning.

RATT TILL UTDELNING OCH BEHALLNING

VID LIKVIDATION

| enlighet med gallande praxis i Finland lamnas eventuell utdelning
en gang om aret. Utdelning kan lamnas och fritt eget kapital betalas
till aktiedgarna efter det att bolagsstédmman har antagit bolagets
arsredovisning och beslutat om belopp for utdelningen, eller annan
utbetalning av fritt eget kapital, baserat pa styrelsens forslag. Enligt
den finska aktiebolagslagen far en utdelning, eller annan utbetalning,
aven baseras pa andra rakenskaper an arsredovisningen for fore-
gdende rakenskapsar, forutsatt att sddana rakenskaper har god-
kants av bolagsstamman. Om bolaget ar skyldigt att ha en revisor
enligt lag eller bolagsordning méaste s&ddana rakenskaper ocksa re-
videras. Beslut om utdelning eller annan utbetalning av fritt eget ka-

pital till aktieagarna kraver en majoritet av rosterna pa bolagsstam-
man. Enligt den finska aktiebolagslagen kan bolagsstamman ocksa
bemyndiga styrelsen att besluta om utdelning eller annan utbetalning
av fritt eget kapital. Utdelningsbeloppet far d& inte dverstiga vad som
beslutats av bolagsstamman.

Enligt den finska aktiebolagslagen delas det egna kapitalet upp i bun-
det respektive fritt eget kapital. Det bundna egna kapitalet bestar
av aktiekapitalet, fonden for verkligt varde och omvarderingsfonden
respektive uppskrivningsfonden enligt den finska redovisningslagen
(133671997, med andringar), samt eventuell reservfond och dver-
kursfond inrattad enligt den tidigare finska aktiebolagslagen
(734/1978, med andringar) vilken var i kraft fram till 1 september
2006. Enligt den finska aktiebolagslagen kan ett bolag ocks& betala
ut medel till aktieagarna genom minskning av aktiekapitalet, vilket
kraver ett beslut med stod av en majoritet av résterna pa en bo-
lagsstamma. Ett beslut om minskning av aktiekapitalet maste regi-
streras i det finska handelsregistret inom en manad fran det att
bolagsstamman beslutade om minskningen. Efter att registrering
har skett kan en borgenarsskyddsprocess komma att inledas och
det finska handelsregistret kommer, efter bolagets ansokan, att ut-
forda en kallelse p& bolagets borgenarer. Aktiekapitalminskningen
kan registreras om ingen av borgenarerna motsatter sig minsk-
ningen eller om borgenérerna i enlighet med en domstols dom har
fatt betalning eller betryggande sakerhet for sina fordringar.

Beloppet fér en utdelning eller annan utbetalning av fritt eget kapital
ar begransat till bolagets fria egna kapital i enlighet med de réken-
skaper som ligger till grund for utdelningsbeslutet, men hansyn ska
ocksa tas till vasentliga férandringar i bolagets finansiella stallning
sedan dessa rakenskaper togs fram. Utdelningar och andra utbe-
talningar ar férbjudna om det finns vetskap, eller borde ha funnits
vetskap, vid tidpunkten for ett beslut att bolaget ar insolvent eller
att utdelningen kan orsaka att bolaget blir insolvent. Utdelningsbara
medel innefattar foregdende ars nettovinst, balanserad vinst fran ti-
digare rakenskapsar och fritt eget kapital med avdrag for forlusten
som anges i rapporten for finansiell stallning och belopp som enligt
bolagsordningen inte far delas ut. Storleken pa& de utdelningsbara
medlen ska i vissa fall ocksa justeras for vissa grundlaggnings- och
forskningsutgifter i enlighet med lagen om inférande av den finska
aktiebolagslagen (624/2006, med &ndringar). En utdelning eller
annan utbetalning far inte éverstiga det belopp som féreslagits av
bolagets styrelse, om inte (avseende utdelning) begaran om detta
framfors vid en bolagsstamma av aktieagare representerande minst
en tiondel av samtliga aktier i bolaget. Om sadan begaran framfors
pad bolagsstamman far inte utdelningen 6verstiga det lagre av (i)
halften av vinsten for foregéende rakenskapsar minus eventuellt be-
lopp som inte far delas ut enligt bolagets bolagsordning, och (i) de
utdelningsbara medlen beréknat enligt ovan. | dessa fall far inte hel-
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ler utdelningen 6verstiga 8 % av bolagets eget kapital och utdel-
ningsbeloppet maste justeras for eventuell utdelning som betalats

under perioden innan arsstamman.

Utdelning och andra utbetalningar till aktiedgare betalas till de ak-
tiedgare eller forvaltare som ar inforda i aktieagarforteckningen i
Euroclear Finland Oy:s vardeandelsregister pa avstamningsdagen. |
det svenska avstamningsregistret betalas utdelning genom overfo-
ringar till de konton tillhdrande aktiedgarna eller andra behdriga rat-
tighetshavare som framgar i registret pa avstamningsdagen.
Samma galler for det finska avstamningsregistret. Alla aktier i Clean-
tech Invest har lika ratt till utdelning och andra utbetalningar till ak-

tiedgarna (inklusive utskiftning vid likvidation).

Bolaget betalar utdelning i euro. For aktiedgare som saknar avkast-
ningskonto avsett for euro kommer utbetalning ske i svenska kronor
efter vaxling genom bolagets eller Euroclear Sweden AB:s forsorg.
Aktieagare med forvaltarregistrerade innehav bor kontakta sin for-

valtare angdende utbetalningsvaluta.

Aktierna berattigar innehavarna till utdelning och andra utbetal-
ningar till aktiedgarna samt andra réattigheter forknippade med akti-
erna i enlighet med finsk ratt och bolagets eller Euroclear Sweden
AB:s bolagsordning. Ratten till utdelning forfaller efter tre ar fran

utbetalningsdagen.

FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER

Enligt den finska aktiebolagslagen har aktiedgare i ett finskt aktiebo-
lag foretradesratt att teckna nya aktier, teckningsoptioner eller
andra sarskilda rattigheter som berattigar till aktier i bolaget i for-
héllande till det antal aktier som innehades fére emissionen, om inte
bolagsstamman har beslutat att ndgot annat ska galla. Ett beslut
om av-vikelse fran aktiedgarnas foretradesratt maste enligt den
finska aktiebolagslagen godkannas av minst tva tredjedelar av samt-
liga aktier och roster representerade pa bolagsstamman. Enligt
aktiebolagslagen kraver ett sddant beslut ocksa att bolaget har tungt
vagande skal att awika fran aktieagarnas foretradesratt.

Aktieagare med hemvist eller adress i vissa andra jurisdiktioner &n
Finland eller Sverige kanske inte kan utnyttja sin foretradesratt med
mindre an att ett registreringsdokument eller motsvarande ar in-
lamnat eller registrerat eller att ett undantag fran registreringskrav
eller motsvarande krav ar tillampligt enligt reglerna i den relevanta

jurisdiktionen.

EGNA AKTIER

Den finska aktiebolagslagen tillter att ett bolag aterkdper sina egna
aktier. Beslut om aterkop maste fattas av bolagsstamman, om inte
bolagsstamman har bemyndigat styrelsen att besluta om aterkép
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med bolagets fria egna kapital. Ett sddant bemyndigande kan i ett
publikt aktiebolag inte ges for en period langre &n 18 manader. Ett
publikt aktiebolag far inte, direkt eller indirekt, &ga mer &n 10% av
samtliga aktier i bolaget.

BUDPLIKT

Enligt den finska aktiebolagslagen har en aktiedgare som innehar
aktier representerande mer an 90% av samtliga aktier och roster i
ett bolag ratt att I6sa in de &terstdende aktierna i bolaget till ett ska-
ligt pris. Dessutom kan en minoritetsaktieagare som innehar aktier
som kan lésas in av en majoritetsaktieagare enligt den finska aktie-
bolagslagen, krava att en sddan majoritetsaktieagare loser in den-
nes aktier. Detaljerade regler galler for berékningen av de ovan
namnda andelarna av aktier och roster.

EMITTERADE AKTIERNAS FORM

Emitterade Aktier kommer att registreras i dematerialiserad form i
det elektroniska kontobaserade vardeandelssystemet som admini-
streras av Euroclear Finland Oy samt i det motsvarande svenska av-
stamningsregistret som administreras av Euroclear Sweden AB.
Bolaget och dess aktier har sin priméara registrering hos Euroclear
Finland Oy.

Euroclear Sweden AB kommer att vara inférd i den av Euroclear Fin-
land Oy forda aktieagarforteckningen som innehavare for annans
rékning av de Emitterade Aktier som handlas pa First North Sverige
och kommer att "spegla” dessa Emitterade Aktier till Euroclear Swe-
den AB:s avstamningsregister. Aktier som ar registrerade i Euro-
clear Sweden AB:s system kommer att ha samma ISIN som de
Cleantech Invests serie A-aktier som ar registrerade i Finland.

For att kunna handla med serie A-aktier pa First North Finland kom-
mer en svensk aktiedgare att behdva fora over sina serie A-aktier
till Euroclear Finland Oy:s vardepapperssystem. Om en svensk inve-
sterare forvarvar serie A-aktier genom handel pa First North Fin-
land, kommer s&dan aktiedgare att behova fora Gver sina serie
A-aktier till Euroclear Sveriges system for att kunna bli registrerad
som agare i den aktieagarforteckning som administreras av Euro-
clear Sweden AB.

For att kunna handla med serie A-aktier pa First North Sverige kom-
mer en finsk aktiedgare att behova fora dver sina serie A-aktier till
Euroclear Sweden AB:s avstamningsregister. Om en finsk investe-
rare forvarvar serie A-aktier genom handel pa First North Sverige,
kommer sadan aktiedgare att behova fora 6ver sina serie A-aktier
till Euroclear Finland Oy:s system for att kunna bli registrerad som
agare i den aktiedgarforteckning som administreras av Euroclear
Finland Oy.



S&dan cross-border avveckling ar forenad med tillkommande kost-
nader och ledtider. Kontoférande institutet kommer att debiteras en
overforingsavgift av Euroclear Sweden AB och Euroclear Finland Oy
och den avgiften och andra kostnader som debiteras av inblandade
banker kommer sannolikt att laggas pa aktieagaren.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Extra bolagsstdmma: Kallelse 2016-03-15
Bokslutskommuniké 2015: 2016-03-31

Q1 redogorelse januari — mars 2016: 2016-04-20
Halv&rsrapport januari — juni 2016: 2016-08-31

Q3 redogorelse juli — sep 2016: 2016-10-20

Arsstamman férvantas héllas onsdagen den 20:e april 2016.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEN

Befintliga aktier har upprattats enligt finsk rétt och ar denominerade
i euro. Enbart tva aktieslag forekommer f n i Bolaget, A-serien samt
K-serien. Aktier av serie K har 20 roster vardera medan A-aktier
har 1 rost vardera. Samtliga aktier ger samma ratt till utdelning
samt &garandel i Bolaget. Aktier &r utstallda pa innehavare och
aktieboken fors elektroniskt av Euroclear Sweden respektive Euroc-
lear Finland.

AKTIEKAPITAL

| Bolaget finns fore foreliggande nyemission 5 150 00O aktier av
serie K, samt 14 193 707 aktier av serie A. Totalt finns darmed
19 343 707 st utestdende aktier infor foreliggande erbjudande.
Aktiekapitalet uppgar vid samma tidpunkt till 80 000 Euro.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

TECKNINGSOPTIONER

Forutom de teckningsoptioner som utgor en del av detta erbjudande
foreligger ett utestdende teckningsoptionsprogram for ledande be-
fattningshavare eller personal. Detta beslutades i maj 2013 och
omfattar 2 443 936 aktier av serie K.

For fullstandiga villkor avseende de teckningsoptioner som utgor en
del av detta erbjudande, se sidan 72.

HANDEL MED CLEANTECH INVEST-AKTIEN

Cleantech Investavser att ansoka om listning av Bolagets aktie p&
First North Sverige vid Nasdaq Stockholm s& snart som mgjligt efter
emissionens genomforande. Preliminar forsta listningsdag, forutsatt
att listning beviljas, &r den 6 april 2016. Aven teckningsoptionen
TO1A avses att listas snarast mojligt under dess [6ptid.

Nedanstéende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan Bolagets bildande.

Handelse Forandring av aktiekapital (€) Andring av antal aktier Nytt antal aktier ~Totalt aktiekapital (€) Datum

Bolagets etablering 8 000 1 000 1 000 8 000 28-dec-05

Emission till &garkretsen - 4 499 000 aktier av serie K 4 500 000 aktier av serie K 8 000 13-un-13

Riktad emission - 3 019 810 aktier av serie B 4 500 000 aktier av serie K 8 000 13-un-13
3 019 810 aktier av serie B

Emission till &garkretsen - 395 779 aktier av serie B 4 500 000 aktier av serie K 8 000 13-un-13
3 415 589 aktier av serie B

Foretradesemission (med stod av rétter) - 354 601 aktier av serie B 4 500 000 aktier av serie K 8 000 13-un-13
3 770 190 aktier av serie B

Riktad emission - 891 967 aktier av serie B 4 500 000 aktier av serie K 8 000 13-un-13
4 662 157 aktier av serie B

Emission till &garkretsen - 1 350 000 aktier av serie K 5 850 000 aktier av serie K 8 000 13-un-13
1 398 627 aktier av serie B 6 060 784 aktier av serie B

Fondemission 72 000 - - 80 000 24-apr-14

Konvertering av B-aktier till A-aktier - - 5 850 000 aktier av serie K 80 000 10-jun-14
6 060 784 aktier av serie A

Spridningsemission (IPO) - 6 170 616 aktier av serie A 5 850 000 aktier av serie K 80 000 10-un-14
12 231 400 aktier av serie A

Konvertering av K-aktier till A-aktier - - 5 450 000 aktier av serie K 80 000  27-aug-14
12 631 400 aktier av serie A

Riktad emission - 92 307 aktier av serie A 5 450 000 aktier av serie K 80 000 29-dec-14
12 723 707 aktier av serie A

Riktad emission - 1 170 000 aktier av serie A 5 450 000 aktier av serie K 80 000 11-dec-15
13 893 707 aktier av serie A

Konvertering av K-aktier till A-aktier - - 5 150 000 aktier av serie K 80 000**

14 193 707 aktier av serie A

11 pagdende konvertering under registrering
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BEMYNDIGANDEN

Vid bolagsstamman den 20 april 2015 bemyndigades styrelsen att
nyemittera A-aktier och teckningsoptioner avseende A-aktier, bade
med och utan foretradesratt, upp till maximalt 3 634 740 st. Om
emission beslutas utan foretradesratt skall emissionen genomféras
till marknadsmassiga villkor. Vederlag for teckning skall i férekom-
mande fall kunna erlaggas aven via kvittning mot annan fordran, eller
via eventuell apportegendom som beddms vara till nytta for Bolaget.
Bemyndigandet géller fram till 30 juni 2017. Foreliggande nyemis-
sion genomfors enligt styrelsebeslut i kraft av detta bemyndigande.

KAPITALSTRUKTUR OCH AGARBILD

Bolaget har hittills finansierats med nyemissioner om motsvarande
ca 8,7 MEUR samt vissa forséljningsintakter dar den senaste ge-
nomférda emissionen skedde under augusti 2015, da& Bolaget tog
in ca 4,7 Mkr till kurs motsvarande ca 4 kr per aktie.

Bolaget har totalt 19 343 707 aktier. Ett optionsprogram till Bola-
gets nyckelpersonal finns pa plats och ytterligare ett optionsprogram
for kommande anstéllda avses att beslutas av kommande extra-
stamma. Utspadning enligt detta program kommer ej att overstiga
5% av Bolagets samtliga aktier och l6senpris for optionsprogram-
met kommer att overstiga teckningskursen enligt detta erbjudande.
Det befintliga optionsprogramet ger ratt att teckna 2 443 936 st
aktier av serie K till en teckningskurs om 0,0001 Euro/aktie, fram
tills 30 december 2020.

CLEANTECH INVEST OYJ, DE STORSTA AGARNA 31.12.2015

Bolagsvardet ar cirka 180 Mkr vid teckningskursen om 9,30 kr per
aktie. Burn-rate uppgar for narvarande till ca 625 Tkr/méanad. Bo-
laget har infor foreliggande erbjudande totalt drygt 1 00O aktie-
agare. Storre agare, styrelsens och ledande befattningshavares
innehav i Bolaget enligt senast kanda férhallanden, enligt den férda
aktieboken framgar av nedanstédende uppstallning. Aktier av serie
K har 20 roster per aktie, medan de listade serie A-aktierna har
1 rost per aktie. Med hansyn till utspadning via befintligt optionspro-
gram &r det totala antalet aktier 21 787 643 st, fordelat pa&
7 893 936 st av serie K och 13 893 707 st av serie A.

TECKNINGSFORBINDELSER/ANKARINVESTERARE

Denna nyemission ar pa forhand sékerstalld upp till ca 50% av emis-
sionsbeloppet om ca 10 Mkr. Detta har uppnatts genom tecknings-
forbindelser om totalt ca 5,0 Mkr fran ankarinvesterare bestdende
av utomstdende foéretag och privatpersoner vilka férbundit sig att
teckna for upp till ca 5,0 Mkr i den férestdende emissionen. Dessa
investorer beddms som strategiskt viktiga for Bolaget. Tecknings-
forbindelser har inte sakerstallts genom panter eller deposition av
medel. Ingen erséattning utgar for utfastelserna om teckning i form
av lamnade teckningsférbindelser.

Adress till samordnare av ankarinvesterare ar: G&W Fondkommis-
sion, Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm, info@gwkapital.se.

Agare Innehav aktier av serie K Innehav aktier av serie A % av samtliga aktier % av roster
Prila Oy*2 1451 323 7,5 23,62
The Finnish Innovation Fund 1356 719 7,01 1,10
Timo Linnainmaa 1274 359 6,59 20,74
Tarja Teppo 1274 359 6,59 20,74
Ruiyang Group 957 234 4,95 0,78
Thorkel Investments Oy 369 109 531 891 4,66 6,44
Holdix Oy Ab 900 000 4,65 0,73
FIM Fenno Investment fund 769 230 3,98 0,63
Flaxi Ky Kb 329 550 300 000 3,25 10,25
Thomas Bengtsson 463 144 2,4 0,38
Total topp 10 4 998 700 4 980 218 51,58 85,41
Ovriga agare 451 300 8 913 489 48,42 14,59
Totalt samtliga aktiedgare 5 150 000 14 193 707 100,00 100,00

12 Prila Oy &r ett bolag déar styrelsens ordférande Lassi Noponen har kontrollerande inflytande.
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CLEANTECH INVEST OYJ:S OPTIONSPLAN 1-2016

Cleantech Invest Oyj:s ("Bolaget”) styrelse har den 15 februari
2016, med stod av fullmakt beviljiad av den ordinarie bolagsstam-
man den 20 april 2015, fattat beslut om att emittera teckningsop-
tioner ("Teckningsoptionerna”) till personer som har tecknat aktier
("Emitterade Aktier”) vid Bolagets emission, vilket det har fattats be-
slut om den 15 februari 2016 ("Emission”) pa foljande villkor:

| VILLKOREN FOR TECKNINGSOPTIONERNA

1. Antalet Teckningsoptioner
Teckningsoptioner av serie 1A (TO1A) emitteras till ett antal om
sammanlagt hogst 1 290 320 stycken, vilka berattigar till att
teckna sammanlagt hogst 645 160 nya serie A-aktier i Bola-
get.

2. Ratt till Teckningsoptioner
Teckningsoptionerna ges vederlagsfritt till personer som har
tecknat Emitterade Aktier vid Emissionen s& att for en (1) teck-
nad och betald Emitterad Aktie, vars tecknande Bolagets sty-
relse har godkant, berattigar till en (1) Teckningsoption. Varje
tva (2) Teckningsoptioner berattigar till att teckna en (1) serie
A-aktie.

Det foreligger fran Bolagets synpunkt vagande ekonomiska skal
for att emittera Teckningsoptioner eftersom Bolaget beddmer
att det kommer att behodva ytterligare medel till att finansiera
nya investeringar i framtiden. Emission av Teckningsoptionerna
ses som ett kostnadseffektivt alternativ till att skaffa ytterligare
medel for Bolaget i framtiden.

3. Teckning av Teckningsoptioner
Teckningsoptionerna tecknas i samband med teckningen av
Emitterade Aktier vid Emissionen med samma teckningsdoku-
ment.

Bolagets styrelse godkénner teckningen av Teckningsoptionerna
samtidigt som den godkanner teckningar vid Emissionen, d v s
ca den 10 mars 2016.

4. Overforing av Teckningsoptionerna till vardeandelssystemet
och listning
Teckningsoptionerna kommer att emitteras och registreras i
Euroclear Finland Oy:s vardeandelssystem. Teckningsoptionerna
kommer att 6verforas till tecknarna genom Euroclear Sweden
AB:s avstamningsregister. Ifall inga &ndringar till Emissionens
teckningstid gors, kommer Teckningsoptionerna preliminart att
overforas till tecknarna inom vecka 14, 2016. Teckningsoptio-
nernas ISIN-kod &ar FI4000197629.
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Bolaget har for avsikt att hos Nasdag Stockholm AB anstka om
att Teckningsoptionerna listas vid First North Sweden. Ifall Teck-
ningsoptionerna listas, forvantar Bolaget att handeln vid First
North Sweden kommer att inledas ca 6 april 2016.

Il VILLKOREN FOR AKTIETECKNING

Réatt att teckna aktier
Tva& Teckningsoptioner ger réatt att teckna en (1) serie A-aktie i
Bolaget. Aktiernas teckningspris skall avsattas till fonden for in-
betalt fritt eget kapital.

Teckning och betalning av aktier
Teckningstiden for aktier tecknade med Teckningsoptioner ar
1 november 2016 - 30 november 2016.

Ifall teckningstidens sista dag inte ar en bankdag kan aktier teck-
nas aven pa den péaféljande dag som &ar en bankdag, vilken féljer
efter den sista teckningsdagen.

Teckningen av aktier sker pa Bolagets huvudkontor, pd samma
platser som Emissionen eller eventuellt pd annan senare angi-
ven plats och p& senare angivet satt. Aktierna betalas vid teck-
ning till ett av Bolaget anvisat bankkonto. Styrelsen fattar beslut
om alla atgarder som hanfor sig till aktieteckningen.

Teckningspriset for aktierna

Teckningspriset for aktierna ar 13,00 SEK per aktie. Tecknings-
priset &r faststéllt p& basis av Emissions teckningspris dkat med
ca 40 procent.

Teckningspriset for aktier som tecknas p& basis av Tecknings-
optionerna kan sjunka i de specialfall som ndmns nedan i punkt
7. Aktiernas teckningspris skall &nda alltid vara minst 0,01 SEK.

Registrering av aktier
Tecknade och till fullo betalda aktier registreras pa tecknarens
vardeandelskonto.

Aktieagarrattigheter

Aktiernas ratt till utdelning och andra aktieagarrattigheter upp-
star da de nya aktierna har registrerats i Handelsregistret och
har 6verforts till tecknarna.

Aktieemissioner, teckningsoptioner och andra sarskilda
rattigheter som berattigar till aktier fore aktieteckningen
Ifall Bolaget fére aktieteckningen fattar beslut om aktieemission
eller emission av nya teckningsoptioner eller andra sarskilda rat-
tigheter som beréttigar till aktier sa att aktieagarna har fore-



tradesratt, skall Teckningsoptionsinnehavaren ha samma ratt
som en aktiedgare eller en darmed jamforbar ratt. Styrelsen
fattar beslut om det séatt pd vilket jamlikheten forverkligas, i
samband med vilket antalet teckningsbara aktier eller tecknings-
priset eller bada justeras.

Rattigheter i vissa fall

Skulle Bolaget betala ut vinstutdelning eller liknande medel fran
en fond som hanfors till det fria egna kapitalet, sénks tecknings-
priset for en aktie som tecknas pa basis av Teckningsoptionerna
med beloppet av den vinstutdelning eller det utdelningsbara fria
egna kapital, som bestams fore borjan av teckningen pa av-
stamningsdagen for utbetalning av vinstutdelningen eller kapi-
talaterbaringen.

Skulle Bolaget nedsatta sitt aktiekapital genom att betala ut ak-
tiekapital till aktiedgarna, sanks teckningspriset for en aktie som
tecknas pé basis av Teckningsoptionerna med beloppet av det
utdelningsbara aktiekapital som bestams fore aktieteckningen
pa avstamningsdagen for aterbetalningen av aktiekapitalet.

Skulle Bolaget fore aktieteckningen forsattas i likvidation, skall
Teckningsoptionsinnehavarna beredas tillfalle att anvanda sin
teckningsratt inom en av styrelsen utsatt tidsperiod. Ifall Bolaget
avfors ur registret fore aktieteckningen, har Teckningsoptions-
innehavaren samma réatt som aktieagare eller en darmed jam-
forbar ratt.

Ifall Bolaget fattar beslut om att som 6verlatande bolag fusio-
neras med ett annat bolag eller att fusioneras i ett bolag som
bildas genom kombinationsfusion eller om Bolaget fattar beslut
om delning i sin helhet, skall Teckningsoptionsinnehavarna ges
ratt att inom en av styrelsen utsatt tidsperiod teckna aktier med
sina Teckningsoptioner fore registreringen av fusionens eller del-
ningens forverkligande. Alternativt kan styrelsen erbjuda Teck-
ningsoptioninnehavaren ratt att byta ut Teckningsoptionerna
mot av det andra bolaget emitterade teckningsoptioner i enlig-
het med villkoren for fusion- eller delningsplanen eller i enlighet
med av styrelsen i Ovrigt bestamt forfarande. Dérefter existerar
inte ndgon réatt att teckna aktier eller konversionsratt. Samma
forfarande galler aven fusionering eller delning 6ver granser
eller ifall Bolaget efter registrering som ett Europabolag (Socie-
tas Europae) eller annars flyttar sin hemort fran Finland till en
annan EES-medlemsstat. Styrelsen fattar beslut om hur en mgj-
lig partiell delning paverkar Teckningsoptionerna. Teckningsop-
tionsinnehavarna skall inte i ovannamnda situationer ha réatt att

krava att Bolaget léser in Teckningsoptionerna till gangse pris.

Forvarvande eller inldsen av Bolagets egna aktier eller anskaf-
fande av teckningsoptioner eller andra séarskilda rattigheter som
berattigar till aktier paverkar inte Teckningsoptionsinnehavarens
rattigheter. | fall Bolaget dock fattar beslut om att forvarva eller
inldsa Bolagets egna aktier av alla aktiedgare, skall ett jamfor-
bart anbud ges till Teckningsoptionsinnehavarna.

Ifall det innan teckningstiden for aktier upphort uppstar en si-
tuation i enlighet med Finlands Aktiebolagslag kapitel 18 para-
graf 1, i vilken en aktiedgare ager mer an 90% av Bolagets
aktier och roster och salunda har inlésningsratt och -forpliktelse
avseende alla Bolagets aktier, skall Teckningsoptionsinnehavarna
ges tillfalle att utnyttja sin p& Teckningsoptionerna baserade ak-
tieteckningsratt under en av styrelsen utsatt tidsperiod eller
skall Teckningsoptionsinnehavaren ha en likvardig skyldighet som
aktieagarna att éverlata sina teckningsoptioner till inlésaren.

11 OVRIGT

Pa dessa villkor tillampas finsk lag. Tvister som héanfor sig till
Teckningsoptionerna avgors av Helsingfors tingsratt som forsta
instans.

Styrelsen kan besluta om s&dana tekniska andringar till dessa
villkor som féranleds av 6verférandet av Teckningsoptionerna till
vardeandelssystemet, listning av Teckningsoptionerna samt om
sddana andringar och sadan specificering av dessa villkor, som
inte kan anses vasentliga.

Bolaget kan uppratthalla register éver Teckningsoptionsinneha-
varna, i vilkken Teckningsoptionsinnehavarnas personuppgifter
antecknas. Bolaget har ratt att formedla all information gallande
Teckningsoptionerna till Teckningsoptionsinnehavarna genom
post till den senaste postadressen Bolaget har kannedom om,
och/eller genom att Bolaget publicerar ett pressmeddelande.

Varken Bolaget, kontoférande institutet, Euroclear Finland Oy
eller Euroclear Sweden AB far obehdrigen till tredje man lamna
aktuella uppgifter om Teckningsoptionsinnehavare.

Bolaget har réatt att fa foljande uppgifter om Teckningsoptions-

innehavarna fran Euroclear Finland Oy och Euroclear Sweden

AB:

1) Teckningsoptionsinnehavarens namn, personnummer eller
annat identifieringsnummer, samt postadress; och

2) antalet Teckningsoptioner.
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BOLAGSORDNING

(OVERSATT TILL SVENSKA)

1 8 BOLAGETS NAMN OCH HEMORT
Bolagets namn &r Cleantech Invest Oyj pa finska, Cleantech In-
vest Abp pé svenska och Cleantech Invest Plc p& engelska. Bo-

lagets hemort ar Helsingfors, Finland.

2 §BRANSCH
Bolagets verksamhet omfattar drift av ekonomisk verksamhet i
miljoteknikbranschen samt skapande av relaterade tjanster, ad-
ministration, utveckling och konsultering i omradet. Dessutom
kan Bolaget aga, kdpa och sélja vardepapper och fastigheter
samt engagera sig i finansiering och annan investeringsverk-
samhet. Bolaget kan engagera sig i ovannamnd verksamhet di-
rekt eller genom dotterbolag, portféljbolag, eller andra bolag i

vilka det deltar i som &gare.

3 §AKTIER
Bolagets aktier ingar i vardeandelssystemet efter anmalnings-

tidens utgang, som bestamts av styrelsen.

Bolaget kan ha serie K-aktier och serie A-aktier. Varje serie K-
aktie beréattigar till tiugo (20) roster och varje serie A-aktie be-
rattigar till en (1) rost p& bolagsstamman. | dvrigt har Bolagets

aktier samma rattigheter.

En serie K-aktie kan omvandlas till en serie A-aktie genom en
skriftlig begaran av aktieagaren, riktad till styrelsen. En A-aktie
kan omvandlas till en B-aktie genom en skriftlig begaran av ak-
tiedgaren, riktad till styrelsen. En B-aktie kan omvandlas till en
A-aktie genom styrelsens beslut. Konverteringsgraden ar 1:1.

4 8STYRELSEN
Bolagets styrelse bestar minst av en (1) och hogst sex (6) or-
dinariemedlemmar. Ifall styrelsen har farre an tre (3) ordinarie-

medlemmar, ska en suppleant valjas.

Styrelsemedlemmarnas mandatperiod stracker sig till slutet av

nasta bolagsstamma.
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5 §BOLAGETS REPRESENTATION

Forutom styrelsen, kan foretaget representeras av verkstal-
lande direktoren eller av tva styrelsemedlemmar tillsammans.
Styrelsen kan &ven bevilja en styrelsemedlem eller en annan per-

son att representera bolaget.

6 8KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA OCH NARVARO

PA BOLAGSSTAMMAN

Kallelsen till bolagsstamman ska publiceras pa Bolagets
webbplats tidigast tvad (2) manader och senast tre (3) veckor
innan dagen av bolagsstamman, dock senast nio (9) dagar fore
bolagsstammans avstamningsdag. Avstamningsdagen &r atta
(8) dagar fore dagen av bolagsstémman. Styrelsen kan aven,
efter eget omdodme, publicera ett meddelande om bolagsstam-

man i en eller flera nyhetstidningar.

FOr att ha ratt till att delta i bolagsstamman ska aktieagaren
anmadla sig hos Bolaget senast pa sista anmalningsdagen angi-
ven i kallelsen till bolagsstamman, vilket kan vara tidigast tio

(10) dagar fore bolagsstamman.



SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedanstdende sammanfattning av vissa svenska skatteregler ar ba-
serad pa nu gallande lagstiftning. Sammanfattningen ar endast av-
sedd som allmén information for innehavare av aktier och tecknings-
ratter som ar obegransat skattskyldiga i Sverige om inte annat
anges. Redogorelsen &r inte avsedd att vara uttdmmande och be-
handlar exempelvis inte situationer dar vardepapper innehas som
lagertillgdng i naringsverksamhet eller av handelsbolag. Vidare be-
handlas inte de sarskilda regler som kan bli tillampliga p& innehav i
bolag som har varit famansfoéretag. Inte heller behandlas de sar-
skilda lattnadsregler som i vissa fall ar tillampliga pa utdelningar och
kapitalvinster p& aktier i onoterade bolag. Varje aktieagare bor dar-
for inhamta rad fran skatteexpertis avseende sin specifika situation.

VINST/-FORLUST

For fysiska personer som ar obegréansat skattskyldiga i Sverige be-
skattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdelningar och kapitalvinster
i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30
procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust beréknas separat for
varje vardepappersslag, varvid omkostnadsbeloppet for samtliga
avyttrade véardepapper av samma slag och sort laggs samman och
beréknas gemensamt med tillampning av den s k genomsnitts-
metoden. Det innebar att det genomsnittliga omkostnadsbeloppet
pad innehavda aktier i Cleantech Investnormalt paverkas om teck-
ningsratter utnyttjas for att forvarva ytterligare aktier av samma slag
och sort. Schablonregeln, som innebar att omkostnadsbeloppet al-
ternativt far bestammas till 20 procent av nettoforsaljningsintakten,
far anvandas vid avyttring av marknadsnoterade aktier. Aktierna i
Cleantech Invest handlas p& Nasdagq First North Sverige och klassi-
ficeras darmed ur skatterattslig synpunkt som marknadsnoterade.
Aven teckningsratterna till forvarv av nya aktier avses att marknads-
noteras.

FYSISKA PERSONER

Kapitalforlust p& aktier och andra marknadsnoterade delagarréatter
(aktiebeskattade vardepapper, t ex teckningsratter och interims-
aktier) ar fullt avdragsgill mot kapitalvinst samma ar pa marknads-
noterade eller onoterade aktier och delagarratter. Uppkommer un-
derskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa
inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet
som inte dverstiger 100 TSEK och med 21 procent av resterande
del. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar. For fy-
siska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls

preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent.

JURIDISKA PERSONER
Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster, i in-
komstslaget naringsverksamhet med 22 procent skatt. For aktie-

bolag medges avdrag for kapitalfériust p& aktier och andra delagar-
ratter som innehas som kapitalplacering endast mot kapitalvinst p&
delagarratter. Kapitalférlust som inte har kunnat utnyttjas under ett
visst ar, far dras av mot kapitalvinst pa delagarratter under efterfol-
jande beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda regler géller
for vissa speciella foretagskategorier.

UTNYTTJANDE AV ERHALLEN TECKNINGSRATT

Om innehavare av aktier i Cleantech Investutnyttjar erhalina teck-
ningsratter for forvarv av nya aktier utldses ingen beskattning. An-
skaffningsutgiften for aktierna utgdrs av emissionskursen. Vid en
avyttring av aktierna kommer aktieagarens omkostnadsbelopp fér
samtliga aktier av samma slag och sort att laggas samman och be-
raknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Inte-
rimsaktier, s k BTA och vanliga aktier anses inte vara av samma slag
och sort forran beslutet om nyemission har registrerats.

AVYTTRING AV ERHALLEN TECKNINGSRATT

Aktiedgare som inte onskar utnyttja sin foretradesratt att deltaga i
nyemissionen kan avyttra sina teckningsrétter. Skattepliktig kapital-
vinst ska d& beréknas. For teckningsratter som grundas pé innehav
av aktier i Bolaget ar anskaffningsutgiften noll. Schablonregeln far
inte anvéndas for att bestamma omkostnadsbeloppet i detta fall.
Hela forsaljningsintakten minskad med utgifter for avyttring ska sa-
ledes tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for de ursprung-
liga aktierna paverkas inte.

BEHANDLING AV FORVARVAD TECKNINGSRATT M M

For den som koper eller pa liknande séatt forvarvar teckningsratter
i Cleantech Invest utgor vederlaget anskaffningsutgiften for dessa.
Utnyttjande av teckningsratterna for teckning av aktier utléser ingen
beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska medréknas
vid berakning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istéllet teck-
ningsratterna utldses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet
for teckningsratterna berdknas enligt genomsnittsmetoden.
Schablonregeln far anvandas for att bestamma omkostnadsbeloppet
for marknadsnoterade teckningsréatter som forvarvats pa nu angivet
satt.

BESKATTNING AV UTDELNING

For fysiska personer och dodsbon &r skattesatsen 30 procent pa
utdelning fr&n marknadsnoterade bolag. Preliminart skatteavdrag
om 30 procent skall goras av den som betalar ut utdelningen till fy-
sisk person eller dédsbo, vilket for Bolagets del i Sverige &r Euroc-
lear Sweden AB. For juridiska personer, utom doédsbon, ar skatte-
satsen 22 procent. For vissa juridiska personer géller sarskilda reg-
ler. For aktiebolag och ekonomiska féreningar ar utdelning p& na-
ringsbetingat innehav under vissa forutsattningar skattefri.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE, FORTS

INVESTERINGSSPARKONTO

Den 1 januari 2012 inférdes mdjligheten att direktaga finansiella in-
strument via investeringssparkonto (ISK). P4 finansiella instrument
som &gs via ett investeringssparkonto sker ingen beskattning base-
rat p& eventuell kapitalvinst vid forsaljning av tillgdngarna. Istéllet
sker beskattning genom schablonbeskattning av de tillgdngar som
finns pa investeringssparkontot, oavsett om tillgdngarna okat eller
minskat under aret. Skatten pa ett investeringssparkonto beraknas
utifrén ett sa kallat kapitalunderlag. Kapitalunderlaget beréknas varje
ar och ar en fjardedel av summan av:

1. Vardet pa tillgdngarna vid ingdngen av varje kvartal;

2. Belopp som betalats till investeringssparkontot under aret:

3. Vardet pa finansiella instrument som fors 6ver till investerings-
sparkontot under aret; och

4. Vardet av finansiella instrument som fors 6ver fran nagon an-
nans investeringssparkonto under aret.

Kapitalunderlaget multipliceras ned en rantefaktor, som utgors av
statslanerantan den 30 november &ret fére beskattningsaret. Re-
sultatet blir den beréknade schablonintékten. Denna kommer att
fortryckas i deklarationen och tas upp som inkomst av kapital. P&
denna schablonintékt av kapital uttages skatt pd motsvarande en
skattesats pa 30 procent. Det ar dock majligt att kvitta en schablon-
intakt mot en ranteutgift som redovisas i samma deklaration eller
mot 70 procent av en kapitalfériust p& andra aktier eller vardepap-
per. Observera att investering via investeringssparkonto inte ger ratt
att ansoka om det nya investeraravdraget (se nedan).

KAPITALFORSAKRING

Fysiska personer kan inneha aktier och andra delagarratter via ka-
pitalférsakring, varvid ett forsakringsbolag star registrerat som
agare till de aktuella finansiella instrumenten. De instrument som
ags via en kapitalforsakring blir inte foremal for beskattning baserat
pa eventuell kapitalvinst vid forsaljning av tillgdngarna. Istéllet ske
beskattning genom schablonbeskattning av de tillgdngar som finns
i kapitalférsakringen, oavsett om tillgdngarna okat eller minskat i
varde under aret.

Beskattningen av en kapitalforsékring beréknas utifran ett sa kallat
kapitalunderlag. Kapitalunderlaget beraknas varje ar och ar summan
av:

1. vardet av tillgdngarna vid arets ingang;
2. vérdet av inbetalda premier under forsta halvaret; och

3. haélften av vardet av inbetalda premier under forsta halvaret.

Kapitalunderlaget multipliceras med en rantefaktor, som ar stats-
lanerantan den 30 november aret fore beskattningsaret. P& det
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framraknade resultatet betalas avkastningsskatt med 30 procent,
vilken innehalls av forsakringsbolaget. Den schablonmassiga avkast-
ningen som uppstar i en kapitalférsakring far inte kvittas mot forlus-
ter och utgifter i inkomstslaget kapital. Observera att investering via
kapitalforsakring inte ger réatt att ansoka om det nya investerarav-
draget (se nedan).

INVESTERARAVDRAG

Den 1 december 2013 infordes ett investeraravdrag i skattelag-
stiftningen i syfte att stddja kapitalférsorjningen i mindre foretag. In-
vesteraravdraget innebar att fysiska personer kan gora avdrag med
50 procent i inkomstslaget kapital av det investerade beloppet i ett
foretag. For varje enskild fysisk person géller dock att investerarav-
drag kan ges for upp till hogst 1,3 Mkr per &r i maximalt investerat
belopp.

Totalt for alla fysiska personer i ett visst bolag géller ett takbelopp
pé& hogst om 20 MKkr per ar i investerat kapital for att ge upphov till
investeraravdrag. | den man det sammanlagda investerade beloppet
av fysiska personer i ett visst foretag 6verstiger 20 Mkr under ett
visst ar, kommer investeraravdraget att reduceras proportionellt for
varje investerare.

For att kunna erhélla avdraget galler bland annat:

B Du ska ha betalat andelarna kontant och inneha dem vid ut-
gangen av betalningsaret. Om foérvarvaren har avlidit galler det-
samma for dennes dédsbo.

B Det ska vara frdga om ett svenskt aktiebolag. Du kan aven f&
avdrag for andelar i motsvarande utlandska bolag som har fast
driftstalle i Sverige, om det hor hemma i en stat inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet eller i en stat med vilken
Sverige har ingatt ett skatteavtal som innehdller en artikel om
informationsutbyte.

B Foretaget ska uteslutande, eller s& gott som uteslutande, be-
driva rorelse. Det kan séledes inte enbart forvalta vardepapper.

B Foretaget far inte vara verksamt inom varvs-, kol- eller stalindu-
strin.

B Foretaget ska ha ett I6neunderlag om minst 300 00O kronor.

B Foretaget far inte vara i ekonomiska svarigheter.

B Du far inte ha tagit emot ndgon vardeoverforing, till exempel ut-
delning, fran foretaget 6verstigande ett visst jamforelsebelopp
under betalningséret eller under de tv& aren narmast fore be-
talningsaret.

B Foretaget far under betalningsaret eller under de tva aren nar-
mast fore betalningsaret inte ha genomfort vissa interna for-
Varv.

B Du &r skattskyldig i Sverige for kapitalvinsten pa andelarna.

B Medelantalet anstallda och delagare som under betalningsaret
har arbetat i foretaget ar lagre an 50 och



B Foretagets nettoomsattning under betalningsaret, eller balans-
omslutning for samma ar, uppgar till hogst 80 miljoner kronor.

NYA REGLER FRAN OCH MED 1 JANUARI 2016

Du far inte gora nagot investeraravdrag om du (eller nagon
narstaende) ager eller har &gt andelar i det foretag som du
forvarvar andelar i. Det galler om du har &gt andelar i foretaget
nagon gang under perioden den 1 januari tva ar fore beskatt-
ningsaret fram till det datum da du férvarvar andelarna. Det
galler oavsett om du dger/agde andelarna direkt eller indirekt
och det galler aven om du ager/agde andelarna i ett annat fo-

retag inom samma koncern.

Den nya bestdmmelsen borjar galla den 1 januari 2016 och
tillampas forsta gangen pa forvarv av andelar som sker efter
den 31 december 2015.

Varje investerare rdds att sjélv sétta sig in i géllande regler och det senaste

som kommunicerats av Skatteverket om denna avdragsmdjlighet.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA |
SVERIGE M M

Innehavare av aktier som ar begréansat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige beskattas
normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier. Inne-
havare av aktier kan dock bli foremal for beskattning i sin hemvist-
stat. Enligt en séarskild regel kan fysiska personer som &r begransat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige
vid avyttring av bl a svenska aktier om de vid nagot tillfalle under de
tio kalenderar som narmast foregatt det kalenderar da avyttringen
agde rum varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillamp-
ligheten av denna regel ar dock i flera fall begransad genom skatte-
avtal som Sverige ingatt med andra lander. For aktieagare som inte
ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar normalt svensk ku-
pongskatt pa all utdelning fran svenska aktiebolag med 30 procent.
Denna skattesats &r dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal
som Sverige har ingatt med andra lander fér undvikande av dubbel-
beskattning. Avdraget for kupongskatt verkstalls normalt av Euro-
clear Sweden AB eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av

forvaltaren.

Investeringsmemorandum | Cleantech Invest Oyj (publ) | Februari/Mars 2016

77



POSTADRESS

Cleantech Invest Oyj (publ)
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00180 Helsingfors
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E-mail: info@cleantechinvest.com

BESOKSADRESS
Se ovan

CERTIFIED ADVISER
Access Partners Oy, Tel. +358 9 682 9500
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