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Inbjudan till teckning av aktier
i Pilum AB (publ) 2016

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte teckningsratternas varde ska ga férlorat maste innehavaren antingen:

*  Utnyttja de erhallna teckningsritterna och teckna nya aktier senast den 4 april 2016, eller

*  Senast den 31 mars 2016 silja de erhillna teckningsritterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att det aven ar mojligt att anmala sig for teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter och att aktiedagare

med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for
instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Erik Penser

BANKAKTIEBOLAG



VISSA DEFINITIONER

Med "Pilum” eller "Bolaget” avses, beroende pa
sammanhang, Pilum AB (publ), org. nr 556556-
8325 eller den koncern ("Koncernen”) i vilken Pilum
AB (publ) ir moderbolag. Med "Prospektet” avses
foreliggande prospekt. Med "Foretridesemissionen”
eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya
aktier enligt villkoren i Prospektet. Med "Erik Penser
Bank” eller "EPB” avses Erik Penser Bankaktiebolag,
org. nr 556031-2570. Med "Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hinvisning till
"SEK?” eller "kr” avser svenska kronor, hinvisning till
"EUR?” avser euro och hinvisning till "USD” avser
amerikanska dollar. Med "T” avses tusen och "M”

avses miljoner.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV
PROSPEKTET

Prospektet har upprittats i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument
samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004
av den 29 april 2004 om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/
EG ("Prospektdirektivet”). Prospektet har godkints
och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestimmelserna i 2 kap 26§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godkinnandet
och registreringen innebir inte att Finansinspektionen
garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ér riktiga
eller fullstindiga.

All information som limnas i Prospektet bor noga
dvervigas, i synnerhet med avseende pi de specifika
forhallanden som framgir i avsnittet "Riskfaktorer”
och som beskriver vissa risker som en investering
i Bolagets aktier kan innebira. Uttalanden om
framtiden och 6vriga framtida forhillanden i detta
Prospekt dr gjorda av styrelsen i Bolaget och ir
baserade pd kinda marknadsforhillanden. Lisaren
uppmirksammas pi att dessa uttalanden, sisom alla
framtidsbeddmningar, ir forenade med osikerhet.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar
sig inte, direkt eller indirekt, till sidana personer
vars deltagande forutsitter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra dtgirder dn de som foljer
av svensk ritt. Prospektet fir inte distribueras i eller
till land dir distributionen eller Erbjudandet enligt
Prospektet forutsitter ytterligare registrerings- eller
andra édtgirder dn sidana som foljer av svensk ritt eller
strider mot tillimpliga bestimmelser i sadant land.

Varken teckningsritter, betalda tecknade aktier
("BTA”) eller de nyemitterade aktierna har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act frin 1933 enligt dess senaste lydelse
och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon
delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer
med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland,
Singapore, Sydafrika, Hongkong, Kanada eller i
nigot annat land dir Erbjudandet eller distribution
av Prospektet strider mot tillimpliga lagar eller regler
eller forutsitter ytterligare prospekt, registreringar
eller andra dtgirder dn de krav som foljer av svensk
ritt. Anmilan om teckning av aktier i strid med
ovanstiende kan komma att anses vara ogiltig.
Foljaktligen far teckningsritter, BTA eller aktier
inte direkt eller indirekt, utbjudas, siljas vidare eller
levereras i eller till linder dir 4tgird enligt ovan krivs
eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

TVIST

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet
i Prospektet och dirmed sammanhingande
rittsforhéllanden skall avgoras av svensk domstol.
Svensk materiell ritt dr exklusivt tillimplig pé
Prospektet och Erbjudandet.

VISS FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION
Information i Prospektet som rér framtida
forhallanden, sisom uttalanden och antaganden
avseende Bolagets framtida utveckling och marknads-
forutsittningar, baseras pé aktuella férhéllanden vid
tidpunkten for offentliggorandet av Prospektet.
Framtidsinriktad information ér alltid forenad med
osikerhet eftersom den avser och ir beroende av
omstindigheter utanfor Bolagets kontroll. Niagon
forsikran att bedomningar som gors i Prospektet
avseende framtida férhallanden kommer att
realiseras limnas dirfor inte, vare sig uttryckligen
eller underforstatt. Bolaget étar sig inte heller att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
uttalanden avseende framtida férhallanden till f6ljd
av ny information eller dylikt som framkommer efter
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet.

FINANSIELL RADGIVARE

Finansiell radgivare till Bolaget ir Erik Penser Bank
som bitritt Bolaget i upprittandet av Prospektet. Di
samtliga uppgifter i Prospektet hirrdr frin Bolaget
friskriver sig Erik Penser Bank frin allt ansvar i
forhillande till befintliga eller blivande aktieigare
i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pi
uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank ir dven
emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Prospektet avser en nyemission med foretridesritt f6r befintliga aktiedigare och graden av offentliggérande f6r
Prospektet star i rimlig proportion till den typ av emission det dr friga om.
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Villkor i sammandrag
EMISSIONSBELOPP

11,2 Mkr

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER

Den som pa avstimningsdagen den 15 mars 2016 ir registrerad
som aktiedgare i Pilum dger ritt att med foretride teckna aktier
i Foretridesemissionen. Innehav av en (1) aktie berittigar till
teckning av fyra (4) nya aktier. Hirutover erbjuds aktiedgare
och andra investerare att utan foretridesritt anmila intresse om

teckning av nya aktier.

TECKNINGSKURS
0,25 SEK per aktie.

VIKTIGA DATUM

15 mars 2016
18 mars - 31 mars 2016
18 mars - 4 april 2016

OVRIG INFORMATION
ISIN-kod aktie
ISIN-kod teckningsritter
ISIN-kod BTA

Aktiens kortnamn

FINANSIELL KALENDER

l?elﬁrsrapport jan-mars 2016
Arsstimma

MARKNADSPLATS
Nasdaq First North Premier

Avstimningsdag
Handel med teckningsritter
Teckningsperiod

SE0006341616
SE0008130157
SE0008130165
PIL

26 maj 2016
26 maj 2016



Sammanfattning

Sammangattningen bestdr av informationskrav uppstillda i "Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehdiller alla de Punkter som krivs i en sammanfattning for aktuell typ av virdepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter
inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt kan det finnas luckor i Punkternas numrering. Aven om det krivs att en Punkt inkluderas i
sammanfattningen for aktuella virdepapper och emittent, dr det majligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen
har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen ’ej tillamplig’.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i de virdepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet
frin investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den
investerare som dr kirande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna vid oversittning av Prospektet innan de rittsliga forfarandena inleds.
Civilrittsligt ansvar kan endast aliggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
oversittningar ddrav, men endast om sammanfattningen dr vilseledande, felaktig eller of6renlig med
de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjilpa investerare i Gvervigandet att investera i de virdepapper som erbjuds.

A2 Samtycke Ej tillimplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhéinder.

AVSNITT B - INFORMATION OM EMITTENTEN

B.1 Firma och Bolagets firma och handelsbeteckning dr Pilum AB (publ) och Bolaget ir bildat i Sverige. Org nr.
handelsbeteckning ~ dr 556556-8325.

B.2 Site och bolagsform  Pilum har sitt site i Boras kommun, Bolaget dr ett publikt aktiebolag och Bolagets associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet Pilum ir ett industriféretag inriktat mot miljoteknik och ir genom dotterbolaget Envipower AB en
och marknader komplett leverantor av hela virdekedjan - teknisk konsultation, anlidggningar, komponenter, service
& underhall och reservdelar - inom industriell miljévird med fokus pa hantering och rening av gas

och luft.

Pilum verkar pé den nordiska och baltiska marknaden inom industriell miljévird, med fokus
pé den svenska marknaden. Pilums kunder aterfinns i forsta hand inom kraftvirmesektorn,
gruv- och metallindustrin, annan tillverkande industri samt anliggningar for avfallsférbrinning.
Investeringarna inom dessa segment péiverkas av ett antal omvirldsfaktorer, sisom konjunktur,
rintenivéer, valutakurser, energipriser samt politiska beslut och regleringar.

EU:s skirpta utslippskrav leder till goda affarsméjligheter f6r Pilum. Malet f6r industrin att bedriva
en hallbar verksamhet definierad i tre dimensioner, nimligen ekonomisk hallbarhet, ekologisk
héllbarhet och social hallbarhet, blir allt tydligare. En god inre och yttre milj6 kriver investeringar
i forbidttrad reningsteknik med efterfoljande behov av service och reservdelar. Pilum kommer att
fokusera ytterligare pd en 6kad férsiljning av komponenter och mindre filteranliggningar pi den
nordiska och baltiska marknaden eftersom EU:s utslippsdirektiv bedoms leda till en 6kad efterfrigan
av mer effektiva reningsanliggningar de kommande aren.

B.4a  Trender Pilum ser att efterfrigan pa Bolagets produkter och tjinster framforallt kommer att drivas av nya
stringare EU-direktiv om utsldppsnivéer frin industrianliggningar. Industri-emissionsdirektivet
(IED) som implementerades i svensk lag under 2013 ir ett exempel pd sidant direktiv, ett annat
ir The Clean Air Policy Package, med syfte att uppdatera och forbittra EU:s strategi for en bittre
luftkvalitet.

Pilum ser vidare att utvecklingen och investeringar drivs av att svensk och nordisk industri stravar
efter att ligga i framkant vad giller att bedriva en héllbar verksamhet. For att industrin ska kunna
behilla dagens medarbetare och attrahera morgondagens medarbetare maste en bra arbetsmiljo
erbjudas. Rokgasrening tar hand om den yttre miljén medan stoftavskiljning har mer biring pa den
inre miljon.

B.5 Koncernstruktur Pilum AB ir moderbolag i en koncern med ett rérelsedrivande dotterbolag; Envipower AB. I
Koncernen ingir dven det vilande dotterbolaget Pilum Engineering AB samt Pilum Industrifilter
AB (pagiende konkurs).
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information

SAMMANFATTNING

Pilum hade per den 31 december 2015 cirka 1 805 aktiedgare. Aktiedgare i Pilum vars innehav
oversteg 5,0 procent av kapital och rostetalet i Bolaget den 31 december 2015 framgér av tabellen
nedan.

Aktiedgare Antal aktier Andel av kapital och réster
Tibia Konsult AB 3037 874 27,2%
Avanza Pension 875 643 7,8%

Den finansiella informationen 4r himtad frin Bolagets bokslutskommuniké for 2015 som inte dr
reviderad eller 6versiktligt granskad av Bolagets revisorer. Den finansiella informationen f6r 2014
och 2013 ir himtad frin Bolagets reviderade arsredovisningar. Pilum ABs koncernredovisning har
upprittats med tillimpning av Arsredovisningslagen (ARL) samt IFRS utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) och tolkningar frin IFRS Interpretations Committee som
har godkints f6r tillimpning inom EU. Vidare har RFR 1 ”’Kompletterande redovisningsregler for

koncerner” tillimpats.

Den 8 september 2015 gick Pilum Industrifilter AB i konkurs. Konkursen innebar att dotterforetaget
avkonsoliderades vid den tidpunkten. Verksamheten i Pilum Industrifilter AB samt resultatet av
konkursen redovisas i Koncernens resultatrikning som avyttrad verksamhet i bokslutskommunikén
for 2015. Jamforelsaret 2014 har riknats om i bokslutskommunikén for 2015 och inkluderats i
resultatrikning i sammandrag nedan som avyttrad verksamhet for att dterspegla den kvarvarande
verksamheten pa ett stringent sitt. Som kvarvarande verksamheter redovisas moderféretaget Pilum
AB, Envipower AB samt det vilande dotterforetaget Pilum Engineering AB.

Koncernens resultatrikning i sammandrag

Bokslutskommuniké 2015 Arsredovisningar
(Mkr) 2015 2014 2014 2013
Totala intikter 92,4 101,2 128,6 140,4
Materialkostnader, personalkostnader samt -98,5 -111,7 -144,1 -135,7
ovriga rorelsekostnader
Avskrivningar material och immateriella -0,4 -0,6 -0,8 -0,7
anliggningstillgingar
Resultat vid avyttring av verksamheter -1,2 - = =
Nedskrivning av goodwill -4,6 = = =
Rérelseresultat -12,2 -11,1 -16,3 3,9
Resultat efter finansiella poster -12,7 -11,5 -17,0 3,1
Skatt -4,8 0,0 0,0 -0,1
Periodens resultat kvarvarande verksamhet -17,5 -11,5 -17,0 3,0
Periodens resultat avyttrad verksamhet -28,1 -11,2 -5,7 -6,3
Periodens resultat -45,6 -22,7 -22,7 -3,3
Periodens totalresultat -45,6 -22,7 -22,7 -3,3
Koncernens balansrikning i sammandrag
(Mkr) 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Imateriella anliggningstillgingar 19,8 38,4 38,4
Materiella anliggningstillgdngar 0,3 6,2 1,0
Finansiella anliggningstillgingar 0,0 4,6 4,7
Omsiittningstillgingar 20,2 40,6 25,4
Tillgingar till férsidljning 0,0 0,0 32,1
Summa tillgdngar 40,2 89,7 101,6
Eget kapital 6,6 33,5 38,1
Avsittningar 13,3 0,9 1,5
Langfristiga skulder 0,0 1,0 3,0
Kortfristiga rintebirande skulder 6,9 9,7 5,0
Ovriga kortfristiga skulder 13,4 446 28,1
Skulder knutna till tillgingar under f6rsiljning 0,0 0,0 25,9

Summa eget kapital och skulder 40,2 89,7 101,6
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B.7 Forts. Koncernens kassaflédesanalys i ssmmandrag
(Mkr) 2015 2014 2013
Resultat efter finansiella poster -40,8 -22,7 -3,2
Kassaflode frin den 16pande verksamheten -21,0 -17,2 -3,6
fore forindringar i rérelsekapital
Kassaflode frin den 16pande verksamheten -18,8 -11,6 7,8
Kassaflode frin investeringsverksamheten -5,5 -0,1 -2,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14,9 5,7 5,0
Periodens kassaflode -9,3 -6,0 10,4
! Avser Koncernens totala (kvarvarande verksamhet och avyttrad verksamhet) resultat efter finansiella poster.

Nyckeltal

2015 2014 2013
Soliditet 16% 37% 38%
Avkastning pa eget kapital Neg. Neg. Neg.
Eget kapital per aktie, SEK 0,6 8,0 18,1
Rérelsemarginal Neg. Neg. 3%
Antal aktier vid periodens slut 11 182 954 4190777 2095 390
Antal anstillda vid periodens slut 26 37 75

Visentliga hindelser fran och med 2013 till och med 2015:

* Efter beslutad omstrukturering under 2012 lades fokus inom Koncernen pé verksamheterna i
Pilum Industrifilter AB och Envipower AB.

* Besparingsprogrammet som inleddes i slutet av 2012 intensifieras under 2013.

* I februari 2014 avyttrades Polyproject AB.

* I februari 2014 genomf6rdes en nyemission som tillférde Bolaget 21 Mkr f6re emissionskostnader.

* I juli 2014 tas en order avseende en stor sinterfilteranliggning till SSAB:s masugn i Luled
uppgiende till totalt cirka 72 Mkr.

* T april 2015, erholl Pilum order av Fortum av filteranliggning for vilken leverans beriknas ske
under forsta kvartalet 2016. Kontraktssumman uppgir till 8,4 Mkr.

* I maj 2015 genomfordes en nyemission som tillférde Bolaget 21 Mkr fore emissionskostnader.

* Under sommaren 2015 identifierades att kostnaderna i SSAB-projektet avseende installation av en
stor sinterfilteranliggning i Luled blivit visentligt hogre dn budgeterat och tidigare kint.

* T augusti 2015 ansokte Pilums dotterbolag Pilum Industrifilter AB om féretagsrekonstruktion.
Rekonstruktionen var beroende av att bolaget skulle né en slutuppgérelse med SSAB vilket visade
sig inte vara moijligt. Styrelsen beslutade dirfor att i september 2015 ansoka om konkurs f6r Pilum
Industrifilter AB.

* Effekterna fran konkursen i dotterbolaget Pilum Industrifilter AB péverkade ocksi moderbolaget
Pilum AB. Styrelsen ansokte dirfér om foretagsrekonstruktion vilket ockséd beviljades av
tingsritten i Bords. Kontrollbalansrikningar har upprittats f6r Pilum AB och dotterbolaget
Envipower AB som utvisade att mer in halva aktiekapitalet dr férbrukat i bida bolagen.

* Det helidgda fastighetsbolaget Strémsfors 1:3 Norrkoping AB avyttrades under september 2015
som en viktig del i renodlingen av Koncernen. Genom avyttringen tillférdes Pilum AB cirka 2
Mkr i likvida medel.

* Vid borgenirssammantride i tingsritten i Borés den 30 september 2015 tillstyrkte samtliga
nirvarande borgenirer fortsatt rekonstruktionsarbete i Pilum AB. Tingsritten beslutade att
rekonstruktionen skall fortsitta och piga fram till den 11 december 2015. Tingsritten i Bords
beviljade i december 2015 en forlingning av pigiende rekonstruktion med ytterligare tre minader.
Tingsritten i Boris beslutade ocksi om ackordsforhandling den 18 januari 2016.

Visentliga hindelser efter den 31 december 2015:

* Pilum AB erhéll ackordsbeslut den 18 januari 2016 innebirande att samtliga oprioriterade
fordringar skall nedsittas med 75 procent. Den 8 februari 2016 vann domen laga kraft.
Rekonstruktionen i Pilum AB upphorde dirmed vid samma datum. Ackordslikviden uppgér
till 5,7 Mkr och avses att regleras med tillférd emissionslikvid frin Foretridesemissionen. Av
ackordslikviden tillférs Envipower AB cirka 2,3 Mkr, ett belopp som siledes kvarstannar i
Koncernen.

* Styrelsen i Pilum beslutade den 2 februari 2016 att genomféra Féretridesemissionen och kallade
till extra bolagsstimma som hoélls den 4 mars 2016.

* Pilum AB upptog ett brygglan frin Erik Penser Bank om 2,8 Mk, vilket avses regleras via
Foretridesemissionen.

* Envipower AB har tecknat en order pé cirka 2 Mkr med LKAB i Kiruna om att bygga ut befintliga

dammutsugningsanldggningar under jord. Installationen skall vara klar i november 2016.
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B.8 Utvald proforma- Bakgrund
redovisning I augusti 2015 ansokte Pilum AB:s dotterbolag Pilum Industrifilter AB om foretagsrekonstruktion.
Rekonstruktionen var beroende av att bolaget skulle ni en slutuppgérelse med SSAB vilket visade

sig inte vara mojligt. Styrelsen beslutade dirfor i september 2015 att anscka om konkurs for Pilum
Industrifilter AB.

Effekterna av konkursen i dotterbolaget paverkade ockséd moderbolaget Pilum AB visentligt
satillvida att Pilum AB inte lingre hade méjlighet att fullgora sina dtaganden. Bolaget ansokte
om foretagsrekonstruktion den 11 september 2015. Rekonstruktionen godkidndes den 18 januari
2016 genom ackordsbeslut innebdrande att samtliga oprioriterade fordringar skall nedsittas med 75
procent. Foreliggande Féretridesemission genomfors framforallt i syfte att reglera ackordslikviden.

Syftet med proformaredovisningen

Proformaredovisningen har upprittats endast i syfte att illustrera hur konkursen i dotterbolaget
Pilum Industrifilter AB, ackordet i Pilum AB och Foretridesemissionen skulle ha kunnat péverka
koncernbalansrikningen for Pilum AB om dessa transaktioner skett den 31 december 2015 samt
koncernresultatrikningen f6r Pilum AB for perioden 1 januari — 31 december 2015 om dessa
transaktioner skett den 1 januari 2015.

Proformaredovisningen ér endast tinkt att beskriva en hypotetisk situation och har framtagits endast
i illustrativt syfte for att informera och belysa fakta samt dr inte avsedd att visa bolagets faktiska
resultat eller finansiella stillning om ovanstiende hindelser intriffat vid ovan angivna tidpunkter.
Proformaredovisningen visar inte heller verksamhetens resultat eller finansiella stillning vid en
framtida tidpunkt.

Grunder f6r proformaredovisningen

Proformaredovisningen baseras pd Pilums bokslutskommuniké f6r 2015 vilken inte har varit
foremail for granskning av bolagets revisorer. Den oreviderade bokslutskommunikén f6r 2015 ir
upprittad i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering och koncernredovisningen har upprittats
i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards) sisom de antagits av EU.
Proformaredovisningen idr upprittad i enlighet med Pilums redovisningsprinciper sisom de
beskrivs i drsredovisningen for 2014. Resultatet av konkursen i Pilum Industrifilter AB redovisas i
bokslutskommunikén som avyttrad verksamhet.

Proformaresultatrikning 1 januari - 31 december 2015
gl

Justering for

(Tkr) Koncern  avyttrad verksamhet! Proforma
Nettoomsittning 92 100 92 100
Ovriga rérelseintikter 281 281
Totala intikter 92 381 92 381
Materialkostnader, personalkostnader samt évriga -98 440 -98 440
rorelsekostnader

Avskrivningar materiella och immateriella -414 -414
anliggningstillgingar

Resultat vid avyttring av verksamheter -1166 -1166
Nedskrivning av goodwill - 4600 - 4600
Rorelseresultat -12239 -12239
Resultat efter finansiella poster -12719 -12719
Skatt -4769 -4769
Periodens resultat kvarvarande verksamhet -17 488 -17 488
Periodens resultat avyttrad verksamhet -28113 28113 0
Periodens resultat -45 601 -17 488
Ovrigt totalresultat 0 0
Periodens totalresultat -45 601 28113 -17 488

Noter till justeringar i proformaresultatriknin

1. Koncernens resultatrikning f6r perioden 2015-01-01 — 2015-12-31 har justerats med resultat f6r avyttrad
verksamhet. Den avyttrade verksamheten bestir i sin helhet av dotterbolaget Pilum Industrifilter AB som forsattes i
konkurs i september 2015. Resultat for avyttrad verksamhet bestar av f6ljande poster;

Resultat av verksamheter i Pilum Industrifilter AB

fram till konkursen - 22258 Tkr
Resultat vid konkurs - 5855 Tkr
Totalt -28113 Tkr
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B.8

B.9

B.10

B.11

Forts. Utvald
proforma-
redovisning

Resultatprognos

Anmirkningar frin
Bolagets revisor

Rorelsekapital

Proformabalansrikning 31 december 2015

Justeringar

(Tkr) Koncern Ackord Pilum AB' Nyemission? Proforma
Goodwill 19 659 19 659
Andraimmateriella anliggningstillgingar 98 98
Materiella anliggningstillgingar 306 306
Varulager 3524 3524
Kortfristiga fordringar 16 176 16 176
Likvida medel 468 -3 441 9500 6527
Summa tillgingar 40231 -3441 9500 46 290
Eget kapital 6588 10 322 9500 26 410
Avsittningar 13 282 -10 985 2297
Kortfristiga rintebirande skulder 6 974 6974
Forskott fran kunder 199 199
Leverantorsskulder 5568 -2 157 3411
Ovriga kortfristiga skulder 7 620 -621 6999
Summa eget kapital och skulder 40231 -3441 9500 46 290

Noter till justeringar i proformabalansrikning

1.1 februari 2016 vann ackordsbeslutet i Pilum AB laga kraft. Ackordsbeslutet innebar att samtliga
oprioriterade fordringar skulle nedsittas med 75 procent. De i ackordet ingéende skulderna och
avsittningarna har bokats bort och reglering har skett med 3 441 Tkr (25 procent) i proforman.
Ackordvinsten i Koncernen uppgér dirmed till 10 322 Tkr (75 procent).

2. Foretradesemissionen om 11,2 Mkr med reduktion av uppskattade emissionsutgifter om 1,7 Mkr
dterspeglas i proforman som en 6kning av likvida medel samt en 6kning av eget kapital.

Ej tillimplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berdkning av férvintat resultat.

Ej tillimplig. Inga anmérkningar forekommer i revisionsberittelsen avseende den historiska
finansiella informationen som inforlivats i Prospektet genom héinvisning.

Bolaget miste tillforas kapital for att tillgodose likviditetsbehovet under den kommande
tolvmaénadersperioden. Befintlig likviditet och 16pande kassafléde fran verksamheten bed6éms, vid
tidpunkten for Prospektets offentliggérande, ticka Pilums rérelsekapitalbehov fram till och med
april 2016.

Mot bakgrund av ovanstiende har extra bolagsstimman den 4 mars 2016 godkint styrelsens beslut
om att genomféra Foretridesemissionen om sammanlagt cirka 11,2 Mkr, vilken efter avdrag for
emissionskostnader om cirka 1,7 Mkr, kommer att tillfora cirka 9,5 Mkr i likviditet. Emissionslikviden
kommer att anvindas for att reglera ackordslikvid om 5,7 Mkr, aterbetala bryggfinansiering om 2,8
Mkr samt stirka Bolagets rorelsekapital. Av ackordslikviden tillférs dotterbolaget Envipower AB
cirka 2,3 Mk, ett belopp som séledes kvarstannar i Koncernen.

Bolagets verksamhet priglas av sisongsvariationer som normalt innebar en likviditetsmissig
belastning under perioden januari till februari. Baserat pa verksamhetens aktuella status och det
kassaflde som genereras frin den, tillsammans med tillf6rt kapital via Foretridesemissionen ir det
styrelsens bedomning att Bolaget har tillrickligt rorelsekapital for 2016. Enligt gillande affirsplan
och bedémning av framtidsutsikterna har Bolaget, med nuvarande verksamhet, ett positivt kassaflode
i arstakt. Skulle inledningen av ér 2017 folja sdsongsvariationen kan dock Bolaget komma att
behova en temporir kompletterande rorelsekapitalfinansiering for att ticka potentiellt underskott
tills positivt kassaflode aterigen uppstér i verksamheten. Styrelsen bedomer det som sannolikt att
sidan rorelsekapitalfinansiering i sa fall kan erhillas i form av en kortsiktig kredit. Bolaget gor
dirmed bedomningen att rorelsekapitalet efter genomford Foretridesemission ir tillrdckligt for att
tillgodose rorelsekapitalbehovet under kommande tolv manader.

I det fall Foretridesemissionen, trots teckningsfoérbindelser och emissionsgarantier, inte fulltecknas
och Bolaget dirmed inte tillfors kapital som dr tillrickligt for att finansiera rérelsekapitalbehovet
under de kommande tolv minaderna, kan Bolaget tvingas till ytterligare kapitalanskaffningar.
Kapitalanskaffning kan komma att ske genom ytterligare nyemissioner. Det dr inte sikert att sidana
nyemissioner kan ske till villkor som dr férdelaktiga for befintliga aktiedgare. Om inte Pilum tillf6rs
tillrdcklig finansiering kan Bolaget tvingas till neddragningar och andra atgirder, vilket kan ha en
negativ effekt pa Bolagets framtida majligheter. Den yttersta konsekvensen vid utebliven finansiering
ar att Bolaget tvingas ans6ka om konkurs.
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AVSNITT C - INFORMATION OM DE VARDEPAPPER SOM ERBJUDS

Ci1 Aktieslag Aktier i Pilum AB med ISIN-kod SE0006341616

C.2 Valuta Aktierna ir denominerade i svenska kronor (SEK).

C3 Antal aktier och Antalet aktier i Pilum uppgar till 11 182 954, envar med ett kvotvirde om 0,25 SEK efter genomf6rd
nominellt virde minskning av aktiekapitalet beslutat pé extra bolagsstimma den 4 mars 2016. Samtliga aktier ir

emitterade och fullt inbetalda.

C4 Rittigheter Varje aktie berittigar till en (1) rést pd Pilums bolagsstimma. Varje rostberittigad aktiedgare far vid
avseende aktierna bolagsstimma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretridda aktier. Aktiedgare har normalt
foretradesritt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet
med aktiebolagslagen, sivida inte bolagsstimman eller styrelsen med stéd av bolagsstimmans
bemyndigande beslutar om avvikelse frin aktiedgarnas foretradesritt. Varje aktie ger lika ritt till

andel av Bolagets tillgingar och vinst.

C5 Aktiernas Det foreligger inga inskrankningar i ritten att fritt 6verlita aktier i Pilum.
overlitbarhet
C.6 Handelsplats Ej tillimplig. Aktier dr inte féremal f6r handel pd en reglerad marknadsplats.
C.7 Utdelningspolitik Bolagets utdelningspolicy stipulerar en utdelning om 30 procent av vinsten varvid det skall beaktas

att erforderligt kapital skall finnas for forvirv och utveckling av verksamheten och att soliditeten
inte skall understiga 40 procent.

AVSNITT D - RISKER

D1 Huvudsakliga risker ~ Vid en bedémning av Pilums framtida utveckling dr det av vikt att beakta riskerna i Bolagets
avseende Bolaget verksamhet. Nedan beskrivs de risker och osidkerhetsfaktorer som bedéms ha stérst betydelse for
eller branschen Pilums framtida utveckling. Riskerna ér ej rangordnade.

»  Konjunktur — Pilums produkter och tjinster siljs huvudsakligen till aktérer som péaverkas av det
allminna ekonomiska liget och investeringsviljan tenderar att f6lja konjunkturutvecklingen.
En ogynnsam utveckling av sidana faktorer skulle kunna medfora en visentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

»  Konkurrenter — Marknaden f6r Pilums produkter och tjanster dr konkurrensutsatt. Om Bolaget
misslyckas med att mota konkurrensen frin nya och befintliga konkurrenter, skulle det kunna
ha en visentlig negativ inverkan pi Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

*  Materialpriser — Pilums verksamhet ir beroende av fortlopande leveranser av olika material.
Priserna pi material kan fluktuera mer eller mindre 6ver tiden. Okade materialpriser kan ha
negativ paverkan pd Pilums resultat och finansiella stillning.

«  Samarbetspartners — Det finns en risk att de féretag som Pilum kommer att ing eller redan har
ingitt samarbets- eller licensavtal med inte kommer att uppfylla sina ataganden vilket i sa fall
skulle kunna ha negativ inverkan pd Bolagets resultat och finansiella stéillning.

* Beroende av nyckelpersoner — Pilums framtida utveckling beror i hog grad pé foretagsledningens
och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang. Pilum péverkas genom
anstillda som avslutar sina anstillningar och anstills av andra, till Pilum, konkurrerande
aktorer. Utover detta finns det en risk att Bolaget inte kommer att kunna behalla
nyckelpersoner eller inte kommer att kunna rekrytera ny kvalificerad personal, vilket,
dtminstone pa kort sikt, skulle kunna medféra 6kade kostnader for rekrytering samt medfora
en visentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stillning

*  Potentiell nedskrivning av goodwill - Pilums koncernbalansrikning bestar till stor del av
goodwill. Det finns en risk att féretaget i framtiden kommer att skriva ned denna vilket skulle
paverka Bolagets resultat och finansiella stillning negativt.

Projektrelaterade risker — Pilum ir delvis ett projektorienterat foretag dir en del av
omsittningen dr hinforlig till uppdrag som utférs till ett fast pris. Om Bolaget misslyckas
med att genomféra uppdrag till fast pris pa ett kostnadseffektivt sitt kan detta fa en visentlig
negativ inverkan pa Koncernens resultat och finansiella stillning.

«  Foretagsrekonstruktion - Pilum AB ans6kte om féretagsrekonstruktion den 11 september 2015
efter att effekterna frin konkursen i Pilum Industrifilter AB bedomts paverka moderbolaget
Pilum AB s tillvida att Pilum AB inte lingre hade mojlighet att fullgora sina ataganden.
Pilum ABs féretagsrekonstruktion godkindes den 18 januari 2016 genom ackordsbeslut
innebirande att samtliga oprioriterade fordringar skall nedsittas med 75 procent. Foreliggande
Foretridesemission genomf6rs framforallt i syfte att reglera ackordslikviden. Om Pilum AB
inte fullgdr sina skyldigheter enligt ackordsplanen 4r den yttersta konsekvensen att Bolaget
forsitts i konkurs. I hindelse av Bolagets konkurs kommer samtliga aktieigare att férlora hela
sitt tidigare insatta kapital.
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D1 Forts. « Framtida kapitalbehov — Det finns en risk att Pilum i framtiden inte kan generera tillréckligt med
egna vinstmedel for att finansiera Bolagets verksamhet och fortsatta expansion och siledes ocksa
en risk att Bolaget i framtiden kan komma att beh6va anskaffa nytt externt kapital. Om inte
Pilum tillf6rs tillracklig finansiering kan Bolaget tvingas till neddragningar och andra atgirder,
vilket kan ha en negativ effekt pa Bolagets framtida mojligheter. Den yttersta konsekvensen vid
utebliven finansiering dr att Bolaget tvingas ans6ka om konkurs.

+  Valutarisk — Valutarisken bestar i att fordndringar i valutakursen har en inverkan pi Bolagets
resultat och uppstar i samband med betalningsfléden i utlindsk valuta. Eventuella fluktuerande
valutakurser skulle kunna medféra visentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella
stillning eller resultat.

*  Rinterisk — Pilum dr exponerat mot rinterisk, huvudsakligen genom att Bolagets finansiella
tillgdngar och skulder paverkas av forindrade marknadsrintor. Rintor piverkas av ménga
faktorer som ligger utanfér Bolagets kontroll och héjda rintor kan fi en negativ inverkan pi
Bolaget verksamhet, finansiella stillning eller resultat.

Kreditrisk — Med kreditrisk avses risken for resultatpiverkan om motparten inte kan fullgora sina
betalningsitaganden. Den 6vervigande finansiella risken i Bolaget dr kreditrisken i utestdende
kundfordringar. For det fall Pilum inte erhaller betalning for kundfordringar kan det ha en
visentlig negativ inverkan pé Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

D.3  Huvudsakliga De huvudsakliga riskerna relaterade till Pilums aktie och Féretridesemissionen inkluderar:
risker avseende de
virdepapper som * Risker relaterade till storigares intressen som kan avvika frin andra aktiedgares intressen och
erbjuds att stordgare kan komma att ut6va sitt inflytande 6ver Pilum pa ett sitt som inte ligger i 6vriga

aktiedgares intresse.

* Risker relaterade till aktien och teckningsritternas likviditet, vilket kan medféra svérigheter f6r
innehavare av dessa virdepapper att forandra sitt innehav, utan att priset piverkas negativt f6r
siljaren.

* Risker relaterade till aktiekursens utveckling, innebirande risk att aktiepriset utvecklas negativt
med f6ljd att investerare drabbas av kapitalforluster vid forsiljning.

* Risker relaterade till utdelning. Pilum har inte limnat nigon utdelning under de senaste
dren och styrelsens bedémning ér att utdelningsbara medel som kan komma att uppsti i
verksamheten under de nirmaste dren sannolikt kommer att dterinvesteras i verksamheten. Det
finns en risk att Pilum i framtiden inte kommer att limna aktieutdelning.

AVSNITT E - INFORMATION OM VARDEPAPPER SOM ERBJUDS

E.1 Emissionsbelopp Vid full teckning av Foretridesemissionen tillfors Bolaget 11,2 Mkr fore emissionskostnader.
och emissions- Emissionskostnaderna beriknas uppgi till cirka 1,7 Mkr, varav cirka 0,8 Mkr utgér kostnad for
kostnader emissionsgaranti.

E.2a  Bakgrund och motiv Pilum AB ansckte om foretagsrekonstruktion den 11 september 2015 eftersom att effekterna
frin konkursen i Pilum Industrifilter AB medforde att Pilum AB inte lingre hade majlighet att
fullgora sina dtaganden. Pilum AB:s foretagsrekonstruktion godkidndes den 18 januari 2016 genom
ackordsbeslut i Borés tingsritt innebirande att samtliga oprioriterade fordringar skall nedsittas med
75 procent. Féreliggande Foretridesemission genomfors framforallt i syfte att reglera ackordslikviden.

Bolaget miéste tillforas kapital f6r att tillgodose likviditetsbehovet under den kommande
tolvmanadersperioden. Mot bakgrund av detta har extra bolagsstimman den 4 mars 2016 godkint
styrelsens beslut om att genomfora Foretridesemissionen om sammanlagt cirka 11,2 Mk, vilken
efter avdrag for emissionskostnader om cirka 1,7 Mkr, kommer att tillfora cirka 9,5 Mkr i likviditet.
Bolagets verksamhet priglas av sisongsvariationer som normalt innebér en likviditetsmissig
belastning under perioden januari till februari. Baserat pa verksamhetens aktuella status och det
kassaflode som genereras frin den, tillsammans med tillfért kapital via Foretridesemissionen ar det
styrelsens bedomning att Bolaget har tillrickligt rérelsekapital f6r 2016. Bolaget har, via skriftliga
avtal, erhallit tecknings- och garantiftaganden om totalt cirka 11,2 Mkr, motsvarande 100 procent
av Foretridesemissionen.

Emissionslikviden avses i forsta hand att anvindas for att reglera ackordslikvid om 5,7 Mkr varav
2,3 Mkr tillférs Envipower AB, ett belopp som séledes kvarstannar i Koncernen. I andra hand avses
emissionslikvid anvindas for att reglera nyligen upptagen bryggfinansiering om 2,8 Mkr och i tredje
hand ska kapital allokeras till att stirka Bolagets rorelsekapital. I det fall Foretridesemissionen, trots
teckningsforbindelser och emissionsgarantier, inte fulltecknas och Bolaget didrmed inte tillférs kapital
som dr tillrickligt for att finansiera rorelsekapitalbehovet under de kommande tolv manaderna, kan
Bolaget tvingas till ytterligare kapitalanskaftningar. Kapitalanskaftning kan komma att ske genom
ytterligare nyemissioner. Det dr inte sidkert att sidana nyemissioner kan ske till villkor som &r
fordelaktiga for befintliga aktiedgare. Om inte Pilum tillf6rs tillrdcklig finansiering kan Bolaget
tvingas till neddragningar och andra atgirder, vilket kan ha en negativ effekt pa Bolagets framtida
mojligheter. Den yttersta konsekvensen vid utebliven finansiering ar att Bolaget tvingas ans6ka om
konkurs.
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Foretridesritt till teckning

Den som pa avstimningsdagen den 15 mars 2016 ir registrerad som aktiedgare i Pilum dger ritt att
med foretride teckna aktier i Foretridesemissionen. Innehav av en (1) aktie berittigar till teckning av
fyra (4) nya aktier. Hirutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretridesritt anmila
intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ir 0,25 SEK per aktie. Courtage utgir e;j.

Avstimningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear for faststillande av vem som ir berittigad att erhilla teckningsritter
ir den 15 mars 2016. Sista dag for handel med Pilums aktie med ritt att erhalla teckningsritter dr
den 11 mars 2016. Aktien handlas exklusive ritt att erhélla teckningsritter frin och med den 14
mars 2016.

Teckningsritter

Ritten att teckna aktier utévas med stod av teckningsritter. For varje aktie i Pilum som innehas pa
avstimningsdagen erhills en (1) teckningsritt. En (1) teckningsritt berittigar till teckning av fyra
(4) nya aktier. Handel med teckningsritter sker pa Nasdaq First North under perioden 18 mars - 31
mars 2016.

Teckningstid
Anmilan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsritter ska ske genom samtidig
kontant betalning under perioden 18 mars - 4 april 2016.

Pilums finansiella ridgivare i samband med Foretradesemissionen ir Erik Penser Bank. Erik Penser
Bank har tillhandahillit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjinster at Pilum for vilka de erhillit, respektive kan komma
att erhélla, ersittning. Baker & McKenzie Advokatbyra ar Pilums legala ridgivare i samband med
Foretridesemissionen och erhiller ersittning pd l6pande rikning for utférda tjanster enligt avtal.
Dirutéver har inte Baker & McKenzie Advokatbyrd nigra ekonomiska eller andra intressen i
Foretridesemissionen.

Bolagets storsta aktiedgare har genom teckningsférbindelse dtagit sig att teckna aktier i
Foretridesemissionen. Ingen ersittning utgar till aktiedgaren for teckningsitagandet. Darutéver har
en part utstillt emissionsgaranti, for vilken ersittning utgar.

Ut6ver ovanstiende parters intresse att Foretridesemissionen kan genomforas framgangsrikt,
samt avseende emissionsgaranten att avtalad ersittning utbetalas, bedoms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nigra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstiende har ekonomiska eller andra intressen i Foretridesemissionen.

Ej tillimplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier. Det forekommer inte nigra begransningar i
aktiedgares mojligheter att efter Foretridesemissionens genomférande avyttra aktier i Bolaget under
viss tid.

Antalet aktier 6kar frin 11 182 954 aktier till hogst 55 914 770 aktier och innebir en utspadningseffekt
som uppgdr till hogst 80,0 procent motsvarande 44 731 816 aktier.

Ej tillimplig. Inga kostnader aliggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med tecknings-
ritter och BTA utgir dock normalt courtage enligt tillimpliga villkor for virdepappershandel.
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Riskfaktorer

En investering i aktier, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller teckningsratter dr alltid forenat med risk. Ett antal faktorer utanfor Pilums kontroll,
liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fi en negativ paverkan pa Bolagets verksambet,
resultat och finansiella stillning, vilket kan medfora att virdet pd Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital. Vid en bedomning av Pilums framtida utveckling ir det dirfor av vikt att beakta riskerna i Bolagets verksambet. Samiliga
riskfaktorer kan av naturliga skil inte beskrivas i detta avsnitt, varfor en samlad utvéirdering dven mdste innefatta 6vrig information i Prospektet
samt en allméin omvdirldsbedomning. Nedan beskrivs de risker och osikerbetsfaktorer som bedoms ha storst betydelse for Pilums framtida utveckling.
Riskerna dr ej rangordnade och gor inte ansprik pd att vara heltickande. Ytterligare risker och osikerhetsfaktorer som Pilum for nirvarande inte
kdnner till kan ocksi komma att utvecklas till viktiga faktorer som pdverkar Bolagets verksambet och framtida utveckling.

Verksamhets- och branschrelaterade risker
KONJUNKTUR

Pilums produkter och tjinster siljs huvudsakligen till privata och
offentliga aktorer inom energisektorn och tillverkningsindustrin.
Dessa aktorer piverkas av det allmédnna makroekonomiska laget
och investeringsviljan tenderar att f6lja konjunkturutvecklingen.
Siledes kan Pilums mojligheter att sdlja sina produkter
och tjinster indirekt komma att piverkas av faktorer sisom
rintenivier, valutakurser, energipriser, inflation, deflation, politisk
osikerhet, skatter, aktiemarknadens utveckling, arbetsléshet och
andra faktorer som péverkar det allminna konjunkturliget. En
ogynnsam utveckling av sidana faktorer skulle kunna medféra
en visentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stillning och resultat.

KONKURRENTER

Marknaden for Pilums produkter och tjanster dr konkurrensutsatt.
Det finns flera inhemska och internationella konkurrenter. Pilums
verksamhet och stillning pa marknaden kan péaverkas negativt
av att storre aktérer med betydande finansiella resurser kan ha
bittre mojlighet att konkurrera i exempelvis kundupphandlingar
av storre anliggningsprojekt. Om Bolaget misslyckas med att
moéta konkurrensen frin nya och befintliga konkurrenter, skulle
det kunna medféra en visentlig negativ inverkan pi Bolagets
verksambhet, finansiella stillning och resultat.

MATERIALPRISER

Pilums verksamhet 4r beroende av fortlépande leveranser av olika
material. Priserna pa material kan fluktuera mer eller mindre 6ver
tiden. Sarskilt viktigt dr rostfritt material, och huvudsakligen
nickelpriset, som paverkar l6nsamheten i Pilums projekt. Okade
materialpriser kan ha negativ paverkan pa Pilums resultat och
finansiella stillning.

SAMARBETSPARTNERS

Pilum anvinder sig av underleverantdrer och andra samarbets-
partners och det finns en risk att de foretag som Pilum kommer
att ingd eller redan har ingétt samarbets- eller licensavtal med
inte kommer att uppfylla sina dtaganden enligt ingingna avtal,
vilket i sa fall skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stillning.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Pilums framtida utveckling beror i h6g grad pa foretagsledningens
och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang.
Pilum har triffat anstéllningsavtal med nyckelpersoner pa villkor
som Bolaget bedémer vara marknadsmissiga. Pilum kan paverkas
genom att anstillda avslutar sina anstillningar och anstills av
andra, till Pilum, konkurrerande aktorer. Utdver detta finns det
en risk att Bolaget inte kommer att kunna behilla nyckelpersoner
eller inte kommer att kunna rekrytera ny kvalificerad personal,
vilket, atminstone pa kort sikt, skulle kunna medfora 6kade
kostnader for rekrytering samt medféra en visentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stillning.

POTENTIELL NEDSKRIVNING AV GOODWILL
Koncernbalansrikningen bestar till stor del av goodwill som per
den 31 december 2015 uppgick till 19,7 Mkr (cirka 50 procent
av balansomslutningen). Virderingen bygger pi antaganden
om framtida diskonterade kassafléden i Koncernen och
andra parametrar. Bolaget provar behovet av nedskrivning av
goodwill arligen eller si snart indikation finns pé virdenedgéng.
Den senaste nedskrivningsprévningen gjordes per den 31
december 2015 och visade ett nedskrivningsbehov pa 4,6 Mkr.
Nedskrivningen fick full effekt i Koncernens resultatrikning per
den 31 december 2015. Efter nedskrivning av goodwill uppgér
den totala goodwillen i Koncernen till 19,7 Mkr vilket i sin
helhet avser dotterbolaget Envipower AB. Det finns en risk att
fortsatta nedskrivningar av Koncernens goodwill kan behovas
i framtiden. Varje betydande nedskrivning av goodwill kan
medféra en visentlig negativ inverkan pd Koncernens resultat
och finansiella stillning.

PROJEKTRELATERADE RISKER

Pilum dr delvis ett projektrelaterat bolag dir en del av
omsittningen ir hinforlig till uppdrag som Bolaget utfor till ett
fast pris. Denna typ av projekt dr forenad med risker som bland
annat inkluderar att Bolaget kan missbedoma komplexiteten i
uppdragen, tid f6r genomférandet samt dirtill 6vriga faktorer
som kan bidra till att kostnaden blir hogre dn det pris som
Bolaget har offererat. Om Bolaget misslyckas med att genomféra
uppdrag till fast pris pa ett kostnadseffektivt sitt kan detta fi en
visentliga negativ inverkan pi Koncernens resultat och finansiella
stillning.

FORETAGSREKONSTRUKTION

Pilum AB ansokte om foretagsrekonstruktion den 11 september
2015 efter att effekterna frin konkursen i Pilum Industrifilter AB
bedémts paverka moderbolaget Pilum AB si tillvida att Pilum
AB inte lingre hade méjlighet att fullgora sina dtaganden. Pilum
AB:s foretagsrekonstruktion godkindes den 18 januari 2016
genom ackordsbeslut innebdrande att samtliga oprioriterade
fordringar skall nedsittas med 75 procent. Foreliggande
Foretridesemission genomfors framférallt i syfte att reglera
ackordslikviden. Om Pilum AB inte fullgdr sina skyldigheter
enligt ackordsplanen 4r den yttersta konsekvensen att bolaget
forsitts i konkurs. I hindelse av Bolagets konkurs kommer
samtliga aktiedgare att forlora hela sitt tidigare insatta kapital.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Det finns en risk att Pilum i framtiden inte kan generera
tillrickligt med egna vinstmedel f6r att finansiera Bolagets
verksamhet och fortsatta expansion och saledes ocksa en risk
att Bolaget i framtiden kan komma att behéva anskaffa nytt
externt kapital. Kapitalanskaffning kan komma att ske genom
ytterligare nyemissioner och det dr inte sikert att sidana
nyemissioner kan ske till villkor som ir fordelaktiga f6r befintliga
aktiedgare. Om Pilum upptar finansiering genom att emittera
aktier eller aktierelaterade instrument kan detta komma att
medf6ra utspidningseffekter f6r Bolagets befintliga aktiedgare.



Skuldfinansiering, om sidan ir tillginglig f6r Bolaget, kan
innehilla begrinsande villkor avseende anvindningen av kapital,
vilket kan inverka negativt pd Bolagets flexibilitet. Om inte
Pilum tillférs tillrdcklig finansiering kan Bolaget tvingas till
neddragningar och andra atgirder, vilket kan ha en negativ effekt
pa Bolagets framtida méjligheter. Den yttersta konsekvensen vid
utebliven finansiering dr att Bolaget tvingas anséka om konkurs.

VALUTARISK

Valutarisken bestdr i att férindringar i valutakursen har
en inverkan pa Bolagets resultat och uppstir i samband
med betalningsfléden i utlindsk valuta. Exponeringen mot
valutarisken uppkommer nir Pilum gér inkép respektive har
forsiljning i utlindsk valuta vilket huvudsakligen gérs i euro eller
amerikanska dollar. Foljaktligen skulle eventuella fluktuerande
valutakurser kunna medfora visentlig negativ effekt pd Bolagets
verksamhet, finansiella stillning eller resultat.

RANTERISK

Pilum dr exponerat mot rinterisk, huvudsakligen genom att
Bolagets finansiella tillgingar och skulder paverkas av forindrade
marknadsrintor. Rintor paverkas av manga faktorer som ligger
utanfér Bolagets kontroll och hoéjda rintor kan fi en negativ
inverkan pa Bolaget verksamhet, finansiella stillning eller
resultat.

KREDITRISK

Kreditrisk eller motpartsrisk dr risken for att motparten i
en finansiell transaktion inte fullgdr sina forpliktelser pa
forfallodagen. Bolagets kreditrisk innefattar kundfordringar.
Den 6vervigande finansiella risken i Bolaget dr kreditrisken
i utestiende kundfordringar. For det fall Pilum inte erhiller
betalning for kundfordringar kan det ha en visentlig negativ
inverkan pé Bolagets verksamhet, finansiella stillning och
resultat.

Risker relaterade till aktien och
Foretridesemissionen

HANDELSPLATS

Pilums aktier handlas pa Nasdaq First North Premier, som ér
en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som
ingar i Nasdaq. Den har inte samma juridiska status som en
reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First North Premier regleras
av ett sirskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stills f6r
handel pé en reglerad marknad. En investering i ett bolag som
handlas pa Nasdaq First North Premier kan med bakgrund i
ovan anses vara dr mer riskfylld dn en investering i ett borsnoterat
bolag som ir noterat pa en reglerad marknad.

STORAGARE | PILUM KAN UTOVA ETT BETYDANDE INFLYTANDE
OVER BOLAGET

Tibia Konsult AB innehar per den 31 december 2015 27,2
procent av rosterna i Pilum. Tibia Konsult AB har dirmed
moijlighet att utdva betydande inflytande 6ver utgingen i de
drenden som hinskjuts till Pilums aktieigare f6r godkinnande,
inklusive val av styrelseledaméter och eventuella 6kningar av
aktiekapitalet, samgienden, konsolideringar eller forsiljningar av
samtliga, eller nistan samtliga, Pilums tillgingar. Tibia Konsult
AB:s intressen kan avvika frin andra aktiedgares intressen och
kan komma att utova sitt inflytande 6ver Pilum pa ett sitt som
inte ligger i 6vriga aktiedgares intresse.

RISKFAKTORER

BRISTANDE LIKVIDITET | AKTIEN OCH AKTIERELATERADE
VARDEPAPPER

Utover handel med Pilums aktier kommer teckningsritter
och betalda tecknade aktier att vara foremal for handel under
en begrinsad tid i samband med Féretridesemissionens
genomforande. Det forekommer en risk att likviditeten i aktierna,
teckningsritter och betalda tecknade aktier inte kommer att vara
tillfredsstillande, vilket innebir att det finns en risk att dessa
virdepapper inte omsitts dagligen och att avstindet mellan kép-
och siljkurs kan vara stort. Om likviditeten dr begrinsad kan
det medfora svirigheter f6r innehavare av dessa virdepapper att
forindra sitt innehav.

AKTIEKURSENS UTVECKLING

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en
investering i Pilum ér férenad med risk for att aktiekursen
kommer att ha en negativ utveckling. Aktiekursen kan komma
att fluktuera till £61jd av bland annat resultatvariationer i Bolagets
kvartalsrapporter, det allmanna konjunkturliget och forindringar
i aktiemarknadens intresse f6r Bolaget och dess aktie. Begrinsad
likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att forstirka sidana
fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen kan dirmed komma att
paverkas av faktorer som star helt eller delvis utanfér Bolagets
kontroll. Det finns siledes en risk for att aktier i Pilum inte kan
siljas till en f6r aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

FRAMTIDA UTDELNING

Bolagets utdelningspolicy stipulerar en utdelning om 30
procent av vinsten, varvid det ska beaktas att erforderligt
kapital finns f6r utveckling av verksamheten och att soliditeten
inte ska understiga 40 procent. Pilum har inte limnat nigon
utdelning under de senaste dren och styrelsens beddmning ar att
utdelningsbara medel som kan komma att uppsté i verksamheten
under de nirmaste dren sannolikt kommer att aterinvesteras i
verksamheten. Det finns en risk att Pilum i framtiden inte
kommer att limna aktieutdelning.

EJ SAKERSTALLDA TECKNINGSFORBINDELSER OCH
EMISSIONSGARANTIER

Pilum har erhillit teckningsforbindelser fran Bolagets storsta
aktiedgare, Tibia Konsult AB, samt frin Opcon AB som triffat
overenskommelse med Tibia Konsult AB om &vertagande av
viss andel av teckningsritterna och att nyttja dessa for teckning
av nya aktier. Sammantaget féreligger teckningsférbindelser
om totalt cirka 3 Mkr, motsvarande omkring 27,2 procent
av Foretridesemissionen. Dirutéver har Bolaget ingatt
avtal med Opcon AB om emissionsgaranti om cirka 8 Mkr,
motsvarande cirka 72,8 procent av Foretridesemissionen.
Bolaget har dirmed, via skriftliga avtal, erhillit tecknings- och
garantiitaganden om totalt cirka 11,2 Mkr, motsvarande 100
procent av Foretridesemissionen. For teckningsforbindelserna
utgir ingen ersittning. Pilum har inte begirt att spirrade
bankmedel eller annan sikerhet ska stillas f6r fullfoljandet
av ataganden enligt teckningsforbindelser och garantiavtal.
I det fall Foretridesemissionen, trots teckningsférbindelser
och emissionsgarantier, inte fulltecknas och Bolaget dirmed
inte tillférs kapital som dr tillrickligt for att finansiera
rorelsekapitalbehovet under de kommande tolv ménaderna,
kan Bolaget tvingas till ytterligare kapitalanskaffningar.
Kapitalanskaffning kan komma att ske genom ytterligare
nyemissioner. Det ir inte sikert att sidana nyemissioner kan
ske till villkor som ér fordelaktiga for befintliga aktiedgare. Om
inte Pilum tillfors tillricklig finansiering kan Bolaget tvingas till
neddragningar och andra dtgirder, vilket kan ha en negativ effekt
pa Bolagets framtida majligheter. Den yttersta konsekvensen vid
utebliven finansiering dr att Bolaget tvingas ansoka om konkurs.
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Inbjudan till teckning av aktier i Pilum AB (publ)

Vid den extra bolagsstimman i Pilum den 4 mars 2016 godkindes styrelsens férslag frin den 2 februari 2016 om nyemission av aktier
med foretridesritt for befintliga aktiedgare.

Innehav av en (1) aktie pd avstimningsdagen den 15 mars 2016 berittigar till teckning av fyra (4) nya aktier till en teckningskurs om 0,25
SEK per aktie. Teckningstiden 16per under perioden 18 mars till och med den 4 april 2016. Vid full teckning av Féretridesemissionen
tillfors Bolaget 11,2 Mkr fore emissionskostnader’.

For att mojliggora Foretridesemissionen beslutade den extra bolagsstimman den 4 mars 2016 om minskning av reservfonden och
minskning av aktiekapitalet f6r forlusttickning utan indragning av aktier. Efter genomf6érd minskning kommer kvotvirdet att uppgi
till 0,25 SEK per aktie. Efter minskningen av aktiekapitalet enligt ovan kan aktiekapitalet, genom Féretridesemissionen, komma att
6kas med hogst 11 182 954,00 SEK, fran 2 795 738,50 SEK till hogst 13 978 692,50 SEK, genom nyemission av hogst 44 731 816
aktier, envar med ett kvotvirde om 0,25 SEK. Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretridesemissionen kommer att fi sin dgarandel
utspadd med hogst 80 procent av kapitalet och résterna men har méjlighet att silja sina teckningsritter for att, helt eller delvis, erhélla
kompensation for utspidningen.

For det fall samtliga teckningsritter inte utnyttjas for teckning med foretridesritt skall styrelsen, inom ramen fér emissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning utan foretridesritt. Dirvid skall vid 6verteckning tilldelning i férsta hand ske till dem som tecknat
aktier med stdd av teckningsritter och som énskar teckna ytterligare aktier, pro rata i forhallande till deras teckning med stéd av
teckningsritter, och i andra hand till andra som anmilt intresse av att teckna aktier utan stéd av teckningsritter pro rata i férhallande
till det antal aktier intresseanmalan omfattar, samt i tredje hand till dem som har limnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier
pro rata i forhallande till vad som har utfists av varje sidan person.

Pilum har erhillit teckningsférbindelser frin Bolagets storsta aktiedgare, Tibia Konsult AB, samt frin Opcon AB som triffat
overenskommelse med Tibia Konsult AB om 6vertagande av viss andel av teckningsritterna och att nyttja dessa for teckning av nya
aktier. Sammantaget foreligger teckningsférbindelser om totalt cirka 3 Mkr, motsvarande cirka 27,2 procent av Féretridesemissionen.
Dirutéver har Bolaget ingitt avtal med Opcon AB om emissionsgaranti om cirka 8 Mkr, motsvarande cirka 72,8 procent av
Foretridesemissionen. Bolaget har dirmed, via skriftliga avtal, erhallit tecknings- och garantiitaganden om totalt cirka 11,2 Mkr,
motsvarande 100 procent av Foretridesemissionen.

Hirmed inbjuds aktiedgarna i Pilum att med foretridesritt teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.

For ytterligare information hinvisas till Prospektet, vilket har upprittats av styrelsen for Pilum med anledning av forestiende nyemission.

& 3k ok

Boris den 11 mars 2016

Pilum AB (publ)
Styrelsen

!Emissionskostnaderna beriknas uppgi till cirka 1,7 Mkr, varav cirka 0,8 Mkr utgor garantiprovision.




Bakgrund och motiv

Pilum ir ett industriforetag inriktat mot miljéteknik och dr genom dotterbolaget Envipower AB en komplett leverant6r av hela
virdekedjan - teknisk konsultation, anliggningar, komponenter, service & underhall och reservdelar - inom industriell miljévard
med fokus pa hantering och rening av gas och luft. Kunderna édterfinns huvudsakligen bland svenska och nordiska industri- och
kraftvirmeforetag. Nya EU-direktiv som stiller 6kade krav pa industrin att minska sina utslidpp édr en viktig drivkraft f6r den marknad
Pilum ir verksamt inom.

Under 2013 inledde Pilum en strategiomliggning med mal att renodla verksamheten fér att fokusera pa rékgasrening och
stoftavskiljning. Verksamheten har sedan mitten pi 2012, di Envipower AB forvirvades, bedrivits genom dotterbolagen Pilum
Industrifilter AB och Envipower AB, vars verksamheter skiljde sig 4t med avseende pé projektstorlek och affirsmodell. Pilum
Industrifilter AB:s verksamhet innefattade omfattande projektleveranser medan Envipower AB:s verksamhet bedrivs genom mindre
projekt eller l6pande serviceuppdrag. Den kvarvarande verksamheten bedrivs idag genom dotterbolaget Envipower AB med fokus pa
service-, underhallsarbeten, uppgraderingar av befintliga anliggningar och leverans av mindre nybyggnadsprojekt inom rékgas- och
stoftavskiljningsomradet. Ovriga verksamheter har avyttrats eller avvecklats.

Under september 2015 forsattes Pilum Industrifilter AB i konkurs efter att bolaget inte kunnat né en kompletterande uppgérelse med
SSAB angiende 6kade kostnader vid installation av stor sinterfilteranliggning i Luled. Som en f6ljd dirav hivde Vattenfall ett avtal
avseende ett storre projekt i Uppsala.

Pilum AB ansokte om foretagsrekonstruktion den 11 september 2015 eftersom att effekterna frin konkursen i Pilum Industrifilter AB
medforde att Pilum AB inte lingre hade moéjlighet att fullgéra sina dtaganden. Pilum AB:s foretagsrekonstruktion godkindes den 18
januari 2016 genom ackordsbeslut i Bords tingsritt innebédrande att samtliga oprioriterade fordringar skall nedsittas med 75 procent.
Foreliggande Foretridesemission genomfors framforallt i syfte att reglera ackordslikviden.

Bolaget miste tillféras kapital for att tillgodose likviditetsbehovet under den kommande tolvmanadersperioden. Mot bakgrund av detta
har extra bolagsstimman den 4 mars 2016 godkint styrelsens beslut om att genomféra Foretridesemissionen om sammanlagt cirka 11,2
Mkr, vilken efter avdrag for emissionskostnader om cirka 1,7 Mkr, kommer att tillf6ra cirka 9,5 Mkr i likviditet.

Bolagets verksamhet priglas av sisongsvariationer som normalt innebir en likviditetsmissig belastning under perioden januari till
februari. Baserat pa verksamhetens aktuella status och det kassafléde som genereras frin den, tillsammans med tillfért kapital via
Foretridesemissionen dr det styrelsens bedomning att Bolaget har tillrickligt rérelsekapital for 2016. Bolaget har, via skriftliga avtal,
erhallit tecknings- och garantidtaganden om totalt cirka 11,2 Mkr, motsvarande 100 procent av Foéretridesemissionen.

Emissionslikviden avses i forsta hand att anvindas for att reglera ackordslikvid om 5,7 Mkr varav 2,3 Mkr tillfors Envipower AB,
ett belopp som siledes kvarstannar i Koncernen. I andra hand avses emissionslikvid anvindas for att reglera nyligen upptagen
bryggfinansiering om 2,8 Mkr och i tredje hand ska kapital allokeras till att stirka Bolagets rorelsekapital. I det fall Foretradesemissionen,
trots teckningsférbindelser och emissionsgarantier, inte fulltecknas och Bolaget dirmed inte tillférs kapital som ér tillrickligt f6r
att finansiera rorelsekapitalbehovet under de kommande tolv méinaderna, kan Bolaget tvingas till ytterligare kapitalanskaffningar.
Kapitalanskaffning kan komma att ske genom ytterligare nyemissioner. Det 4r inte sikert att sidana nyemissioner kan ske till villkor
som dr fordelaktiga f6r befintliga aktiedgare. Om inte Pilum tillfors tillrdcklig finansiering kan Bolaget tvingas till neddragningar och
andra dtgirder, vilket kan ha en negativ effekt pa Bolagets framtida méjligheter. Den yttersta konsekvensen vid utebliven finansiering
ar att Bolaget tvingas ansoka om konkurs.

Efter genomforande av Foretridesemissionen kommer Pilum kunna fokusera pi de mojligheter som finns i Envipower AB.
Styrelsen for Pilum dr ansvarigt for innehillet i Prospektet. Hirmed forsikras att styrelsen for Pilum har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgirder for att sikerstilla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstammer med faktiska forbillanden och att
ingenting dr utelimnat som skulle kunna piverka dess innebérd.
Boris den 11 mars 2016

Pilum AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

"Efter avslutad rekonstruktion i Pilum AB kan all kraft nu koncentreras pi
framtiden och att bygga upp en stark och kundorienterad organisation.”

- CHRISTIAN BAARLID, VD

Dotterbolaget Envipower har som strategi att vara en fullserviceleverantér inom rokgasrening och stoftavskiljning. Bolaget levererar
tjanster och produkter i en virdekedja frin teknisk konsultation och leverans av mindre anlaggningar till service och reservdelar.

Envipowers lokala servicekontor skapar goda affirsmajligheter tack vare nirhet till kund i kombination med bolagets kunskap och
erfarenhet om de olika behov som finns inom olika kundsegment.

Industrin i Sverige och Norden fortsitter att investera i miljoskydd avseende utslipp till luft. En vixande marknad genererar goda
affirsmoéjligheter f6r Envipower savil for I6pande serviceuppdrag som investeringar i férbéttrad reningsteknik.

EU:s skirpta utslippskrav leder de kommande éren till goda affirsmoéjligheter for Envipower. Att bedriva en héllbar verksamhet definierad
i tre dimensioner blir allt tydligare. En god inre och yttre milj6 kriver investeringar i forbittrad reningsteknik med efterf6ljande behov
av service och reservdelar.

Norden och Baltikum ir Envipowers hemmamarknad. I januari 2016 6ppnade Bolaget ett nytt kontor i Tallinn som utgér bas f6r den
baltiska marknaden.

Vi ser en 6kande konkurrens frin sivil smé nationella som storre internationella aktérer, vilket leder till en prispress inom vissa delar av
marknaden. Foér att méta denna konkurrens arbetar Envipower i partnerskap med andra leverantdrer for att kunna erbjuda marknaden
heltickande och hillbara l6sningar.

Utsikterna for de tjinster och produkter som Envipower erbjuder den nordiska och baltiska marknaden bedéms lingsiktigt som
mycket goda. P4 kort sikt dr utvecklingen av Envipower mer svirbedémd dels di flera medarbetare pa kort tid valt att limna bolaget
for att delvis g till olika konkurrerande verksamhet och dels dé den bedémda langsiktiga marknadsuppgingen kan ha kortsiktiga
férdréjningar. Personalférandringarna fir pd kort sikt en negativ paverkan pi omsittning och resultat. Rekrytering pagar for att stirka
upp organisationen.

Genom en fortsatt 6kad kund- och marknadsorientering i Bolaget skapas successivt férbittrade forutsittningar f6r en 6kad tillvixt.
Envipower kommer att fortsitta att fokusera pa en okad forsiljning av komponenter och mindre filteranliggningar pa den nordiska och
baltiska marknaden eftersom EU:s utslippsdirektiv kommer att leda till en 6kad efterfrigan av mer effektiva reningsanliggningar de
kommande dren. Inom servicesegmentet kommer fortsatt fokus ligga pa en affirsmodell med en stark nirhet till kund och med mil att
etablera nya servicekontor for att vara pa plats dir marknaden finns.

Bolagets beslutade strategi ligger fast som innebir att vi skall erbjuda marknaden i Norden och Baltikum ett brett produkt- och
tjansteutbud inom hela virdekedjan bestiende av:

» Teknisk konsultation

* Komponenter och mindre anliggningar
* Service och underhaill

* Reservdelar

Efter avslutad rekonstruktion i Pilum AB kan all kraft nu koncentreras pa framtiden och pi att bygga upp en stark och kundorienterad
organisation och ta vara pa de goda affirsméjligheter som marknaden erbjuder. Mycket troligt dr att vi de kommande dren kommer att
se 6kade investeringar i forbittrad reningsteknik savil i Norden som i Baltikum vilket kan leda till en 6kad efterfrigan pi de produkter
och tjinster Pilum erbjuder marknaden.

Boris den 11 mars 2016

Christian Baarlid
VD Pilum AB (publ)




Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pi avstimningsdagen den 15 mars 2016 ir registrerad
som aktiedgare i Pilum dger ritt att med foretrdde teckna aktier
i Foretridesemissionen. Innehav av en (1) aktie berdttigar till
teckning av fyra (4) nya aktier. Hirut6ver erbjuds aktiedgare
och andra investerare att utan foretradesritt anmila intresse om
teckning av nya aktier.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen dr 0,25 SEK per aktie. Courtage utgir ¢j.

AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag hos Euroclear for faststillande av vem som
dr berittigad att erhilla teckningsritter dr den 15 mars 2016.
Sista dag f6r handel med Pilums aktie med ritt att erhalla
teckningsritter ir den 11 mars 2016. Aktien handlas exklusive
ritt att erhalla teckningsritter frin och med den 14 mars 2016.

TECKNINGSRATTER

Ritten att teckna aktier utévas med stod av teckningsritter. For
varje aktie i Pilum som innehas pé avstimningsdagen erhills en
(1) teckningsritt. En (1) teckningsritt berittigar till teckning av
fyra (4) nya aktier.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter sker pi Nasdaq First North under
perioden 18 mars - 31 mars 2016. Bank eller annan férvaltare
handligger férmedling av kop eller forsiljning av teckningsritter.
Den som 6nskar kopa eller silja teckningsritter skall dirfor
vinda sig till sin bank eller annan forvaltare. Vid sidan handel
utgir normalt courtage.

TECKNINGSTID

Anmilan om teckning av aktier genom utnyttjande av
teckningsritter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 18 mars - 4 april 2016. Observera att teckningsritter
som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utging
och forlorar dirmed sitt virde. Outnyttjade teckningsritter
kommer att avregistreras fran respektive aktieigares VP-konto
utan avisering frin Euroclear. For att forhindra forlust av virdet
pé teckningsritterna méste de antingen utnyttjas for teckning
av aktier senast den 4 april 2016 eller siljas senast den 31
mars 2016. Styrelsen for Bolaget dger ritt att férlinga den tid
under vilken anmilan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell forlingning av teckningstiden offentliggors genom
pressmeddelande senast den 4 april 2016.

TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare som pid avstimningsdagen dr registrerade i den
av Euroclear f6r Bolagets rikning forda aktieboken erhiller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi
frin Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgér bland annat antalet erhallna teckningsritter. Den som
ir upptagen i den i anslutning till aktieboken sirskilt férda

forteckningen 6ver panthavare med flera erhaller inte nigon
emissionsredovisning utan underrittas separat. Nagon separat
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsritter pa
aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmilan om teckning av aktier med stdd av teckningsritter ska
ske genom samtidig kontant betalning. Observera att det kan
ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot.
Anmilningssedel som sinds med post bér dirfor avsindas i god
tid fore sista teckningsdagen. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med nigot av nedanstiende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

I det fall samtliga pa avstimningsdagen erhéllna teckningsritter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin
frin Euroclear anvindas som underlag f6r anmailan om teckning
genom betalning. Den sirskilda anmilningssedeln ska dirmed
inte anvindas. Inga tilligg eller dndringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmilan ir bindande.

2. Sérskild anmélningssedel

I det fall teckningsritter forvirvas eller avyttras eller om
aktiedgaren av andra skil avser att utnyttja ett annat antal
teckningsritter 4n vad som framgar av den fdrtryckta
inbetalningsavin frin Euroclear ska sirskild anmilningssedel
anvindas. Anmilan om teckning genom betalning ska ske
i enlighet med de instruktioner som anges pd den sirskilda
anmilningssedeln. Den fértryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska dirmed inte anvindas. Sirskild anmilningssedel
kan bestillas frin Erik Penser Bank via telefon, e-post eller
laddas ned fran hemsidan. Sirskild anmilningssedel ska vara
Erik Penser Bank tillhanda senast kl 17.00 den 4 april 2016.
Endast en anmilningssedel per person eller firma kommer att
beaktas. I det fall fler 4n en anmilningssedel insindes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt
ifylld sirskild anmilningssedel kan komma att limnas utan
avseende. Anmilan dr bindande. Ifylld sirskild anmilningssedel
skickas eller limnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Pilum

Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00
E-post: emission@penser.se
Webbplats: WWw.penser.se

Forvaltarregistrerade aktieagare med depa hos bank eller
annan forvaltare

De aktiedgare som pd avstimningsdagen dr férvaltarregistrerade
hos bank eller annan férvaltare erhiller ingen emissions-
redovisning frin Euroclear. Teckning och betalning ska avseende
forvaltarregistrerade aktiedgare ske i enlighet med anvisningar
frin respektive bank eller annan forvaltare.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

Anmilan om teckning av aktier utan stod av teckningsritter ska
ske under samma period som anmalan om teckning av aktier med
stod av teckningsritter, det vill siga under perioden 18 mars - 4
april 2016.

For det fall samtliga teckningsritter inte utnyttjas for teckning
med foretridesritt skall styrelsen, inom ramen f6r emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning utan foretradesritt. Dirvid
skall vid overteckning tilldelning i forsta hand ske till dem som
tecknat aktier med st6d av teckningsritter och som 6nskar teckna
ytterligare aktier, pro rata i férhallande till deras teckning med
stod av teckningsritter, och i andra hand till andra som anmilt
intresse av att teckna aktier utan stéd av teckningsritter pro rata
i forhallande till det antal aktier intresseanmilan omfattar, samt i
tredje hand till dem som har limnat emissionsgarantier avseende
teckning av aktier pro rata i férhallande till vad som har utfists
av varje sidan person.

Direktregistrerade aktieagare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmadlan att teckna aktier
utan stdd av teckningsritter ska géras pd anmilningssedel
som ifylls, undertecknas och direfter skickas eller limnas till
Erik Penser Bank. Anmilningssedel kan bestillas frin Erik
Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan.
Anmilningssedeln ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast
kl 17.00 den 4 april 2016. Endast en anmilningssedel per
person eller firma kommer att beaktas. For det fall fler 4n en
anmilningssedel insindes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att limnas utan avseende. Anmilan ir bindande. Besked
om eventuell tilldelning limnas genom utskick av avrikningsnota
vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pi denna.
Meddelande utgar endast till dem som erhillit tilldelning.

Forvaltarregistrerade aktieagare med depa hos bank eller
annan forvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmilan att teckna
aktier utan stod av teckningsritter ska goras i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller annan férvaltare.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktiedgare som ir bosatta utanfor Sverige och som 6nskar delta i
Foretridesemissionen ska sinda den fortryckta inbetalningsavin,
i det fall samtliga erhéllna teckningsritter utnyttjas, eller sirskild
anmilningssedel, om ett annat antal teckningsritter utnyttjas,
tillsammans med betalning till adress pa foregiende sida.
Betalning ska erliggas till Erik Penser Banks bankkonto i SEB
med féljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE48 5000 0000 0556 5101 8077
SWIFT: ESSESESS

Observera att till f6ljd av restriktioner i virdepapperslagstiftningen
riktar sig Foretridesemissionen inte till personer som ér bosatta
eller har registrerad adress i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland,
Singapore, Sydafrika, Hongkong, Kanada eller andra linder dir

deltagande forutsitter ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgirder dn de som f6ljer av svensk ritt. Aktiedgare med
registrerad adress i nigot av dessa linder uppmanas att kontakta
Erik Penser Bank f6r att erhilla likvid fran forsiljning av erhillna
teckningsritter, efter avdrag for forsiljningskostnader, som dessa
innehavare annars hade varit berittigade till. Utbetalning av
sidan forsiljningslikvid kommer inte att ske om nettobeloppet

understiger 200 SEK.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear si snart
detta kan ske, vilket normalt innebir upp till tre bankdagar
efter betalning. Direfter erhiller tecknaren en VP-avi med
bekriftelse att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har
skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat via depd hos bank eller annan forvaltare far
information fran respektive férvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North frin
och med den 18 mars 2016 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat Foretridesemissionen. Denna registrering beriknas
ske vecka 16 2016.

LEVERANS AV AKTIER

BTA kommer att ersiittas av aktier si snart Foretridesemissionen
har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer
BTA att bokas ut frin respektive VP-konto och ersittas av aktier
utan sirskild avisering. Sidan ombokning beriknas ske vecka 17
2016. De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel
pa Nasdaq First North i samband med att Foretridesemissionen
registreras av Bolagsverket.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna berittigar till utdelning forsta gingen
pa den avstimningsdag for utdelning som intréiffar nirmast efter
det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen f6r Pilum édger inte ritt att avbryta, dterkalla eller
tillfalligt dra in erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i
enlighet med villkoren i Prospektet. En teckning av nya aktier
ir odterkallelig och tecknaren kan inte upphiva eller modifiera
en teckning av nya aktier. Ofullstindiga eller felaktigt ifyllda
anmilningssedlar kan komma att limnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, dr otillricklig eller betalas
pa felaktigt sitt kan anmilan om teckning komma att limnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett ligre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprik kommer i si fall
att dterbetalas. Om flera anmilningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anmilningssedel som senast kommit
Erik Penser Bank tillhanda att beaktas. F6r sent inkommen
inbetalning pd belopp som understiger 100 SEK aterbetalas
endast pé begiran.

OFFENTLIGGORANDE AV FORETRADESEMISSIONENS UTFALL
Utfallet i Foretridesemissionen kommer att offentliggoras genom
pressmeddelande, vilket beriknas ske omkring den 8 april 2016.



Sa har gor du for att teckna aktier

1. Ductilldelas teckningsritter
For varje aktie i Pilum som du innehar pa avstimningsdagen den 15 mars 2016 erhaller du en teckningsritt.

Observera att for att forhindra forlust
av vdrdet pd teckningsritterna mdste
1 AKTIE ' 1TR de antingen utnyttjas for teckning av

aktier senast den 4 april 2016 eller siljas
senast den 31 mars 2016.

2. Séahir utnyttjar du dina teckningsritter
En teckningsritt berittigar till teckning av fyra (4) nya aktier for 0,25 SEK per aktie.

AT +1,00 SEK _’
4 AKTIER

FOR DIG SOM HAR VP-KONTO

Om du utnyttjar samtliga teckningsritter ska den
fortryckta emissionsredovisningen frin Euroclear

Om du har dina aktier i Pilum — anvindas.

pa ett VP-konto framgér OBS!
antalet teckningsritter som du Betalning ska ske
har erhillit pa den f6rtryckta Om du har képt, salt eller av annan anledning senast den 4 april
emissionsredovisningen frin vill utnyttja ett annat antal teckningsritter ska du 2016
Euroclear. _} fylla i och skicka in ”Sérskild anmalningssedel”

som kan erhallas fran Erik Penser Bank via
telefon, e-post eller www.penser.se.

FOR DIG SOM HAR DEPA HOS FORVALTARE

Om du har dina aktier i Pilum pi en depé hos bank eller annan For att teckna aktier, folj instruktioner
forvaltare far du information fran din férvaltare om antalet —_—) som du fir frin din férvaltare.
teckningsritter som du har erhallit

Sa hir tecknar du aktier utan foretridesritt
FOR DIG SOM HAR VP-KONTO

Fyll i anmalningssedel f6r teckning av Anmilningssedeln ska vara Erik Om du blir tilldelade aktier far
aktier utan foretradesritt som finns att Penser Bank tillhanda senast den 4 du en avridkningsnota som ska
ladda ned pid www.pilum.se samt pa _} april 2016 _} betalas enligt anvisningar pa
WWw.penser.se denna.

FOR DIG SOM HAR DEPA HOS FORVALTARE

Teckning och betalning ska ske l For att teckna aktier, folj instruktioner som du fir frin

genom respektive bank/forvaltare din férvaltare.
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Marknadsoversikt

Pilum verkar pa den nordiska och baltiska marknaden inom industriell miljovard och erbjuder teknisk konsultation, komponenter, anliggningar,
service sami reservdelar inom rokgasrening och stoftavskiljning. Bolagets geografiska huvudmarknad utgors av de nordiska linderna och baltiska
linderna, med fokus pa den svenska marknaden. Pilums kunder dterfinns i forsta hand inom kraftvirmesektorn, gruv- och metallindustrin, annan
tillverkande industri samt anliggningar for avfallsforbrinning. Investeringarna inom dessa segment pdverkas av ett antal omvdrldsfaktorer,
sdsom konjunktur, rintenivder, valutakurser, energipriser samt politiska beslut och regleringar.

EU:s skirpta utslippskrav leder till goda affirsmijligheter for Pilum. Malet for industrin att bedriva en hillbar verksambet definierad i tre
dimensioner, namligen ekonomisk hillbarhet, ekologisk hillbarhet och social hillbarhet, blir allt tydligare. En god inre och yttre miljé kriver
investeringar i forbittrad reningsteknik med efterfoljande behov av service och reservdelar. Pilum kommer att fokusera ytterligare pi en 6kad
forsilining av komponenter och mindre filteranliggningar pi den nordiska och baltiska marknaden eftersom EU:s utslippsdirektiv bedoms leda
till en okad efterfriagan av mer effektiva reningsanliggningar de kommande dren.

INDUSTRINS INVESTERINGAR

Marknaden for Pilums erbjudande har historiskt sett varit
cyklisk dir industrins investeringar paverkats av den industriella
konjunkturen. I Sverige uppgick industrins investeringar under
2014 till 56,6 Mdkr, vilket var en 6kning om 5 procent jaimfort
med 2013. Enligt SCBs investerarenkit férvintar sig marknaden
investeringar om 59 Mdkr under 2016, motsvarande en ckning
om 4 procent jamfért med 2014. En del skillnader finns mellan
industrisegment dér industrin for stil- och metallframstillning
sett till verkstillda och forvintade investeringar sticker ut med
investeringsokningar om 16 procent f6r 2015 jamfort med 2014.
Det dr inom detta segment som Pilum fick en order frain SSAB.
Energisektorn, som for Pilum ir en viktig marknad, har med
undantag for ett par 4r har haft en stabil 6kning sedan 90-talet.
Industrins investeringar hade stor biring pa marknaden for
Pilum Industrifilter AB. Envipower AB:s fokus och tonvikt pa
service medfor att tunga investeringar inte dr lika strategiskt
viktiga f6r Pilum framéver.

INDUSTRINS INVESTERINGAR - MDKR

80

Killa: Statistiska Centralbyran (SCB)
Industrins investeringar. Korrigerad 2015-11-20.

KONJUNKTURUTVECKLINGEN

Den svenska industrins investeringar paverkas i hég grad av
konjunkturutvecklingen. Industrins investeringar minskade
kraftigt med start under hosten 2008 och under 2009-2010
som en direkt konsekvens av den globala finanskrisen med
efterféljande period av ligkonjunktur. Sedan dess har viss
iterhimtning skett, men investeringarna dr fortfarande inte
tillbaka pd samma nivier som foére finanskrisen. Detsamma
giller industrins kapacitetsutnyttjande som under 2015, inom
ett flertal branscher i Norden, varit fortsatt lig och inte kommit
upp i nivaer som ridde innan finanskrisen. Ett fortsatt lagt
kapacitetsutnyttjande och en under 2014 stark krona ir faktorer
som kan ha paverkat investeringarna negativt. Under den senaste
tiden har dock svenska kronan forsvagats kraftigt mot bade den
amerikanska dollarn och euron vilket kan komma att piverka den
svenska industrins lonsamhet positivt.

INDUSTRINS KAPACITETSUTNYTTJANDE (FJARDE KVARTALET RESPEKTIVE AR)
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INDUSTRINS KOSTNADER FOR MILJOSKYDD
Miljéskyddskostnader ér dtgarder och kostnader som helt eller
delvis dr inriktade pé att minska paverkan pi den yttre miljon
frin foretagets tillverkning. Miljoskyddskostnader delas av SCB
upp i tvd poster, investeringar och lépande kostnader dir den
senare bestar av de miljéskyddskostnader som inte dr att betrakta
som investeringar.

Under dren 2013 och 2014 utgjordes 29 procent av den svenska
industrins totala miljokostnader utav atgirder for att minska
utslipp till luften, en andel av de totala atgirderna som 6kat
sedan 2001 di de stod for 24 procent. De totala dtgirderna
uppgick inom detta omrade till 3,3 Mdkr under 2014, vilket 4r i
nivd med 2013. Av miljoskyddskostnaderna f6r utslipp till luften
hirror 26 procent fran l6pande kostnader och resterande del frin
investeringar dir den senare minskade kraftigt mellan 2012-2013
medan investeringar for 2014 var i nivd med 2013. Sett under
ett lingre perspektiv har dock miljéskyddsinvesteringar avseende
utslpp till luften 6kat med en genomsnittlig tillvixt pa cirka 3,5
procent mellan 2001 - 2014.

SVENSKA INDUSTRINS MILJOSKYDDSKOSTNADER FOR ATT
MINSKA UTSLAPP TILL LUFT - MKR
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Killa: Statistiska Centralbyran (SCB)

MARKNADSOVERSIKT

"Pilums vision dr att vara
en ledande miljoteknikaktor i
norden och baltikum med fokus pa
rokgasrening och stoftavskiljning”

EU-DIREKTIV FORVANTAS DRIVA EFTERFRAGAN INOM
MILJOSKYDD

Nya stringare EU-direktiv om utslippsnivder fran
industriannliggningar driver efterfrigan pa industriell
miljévard. Bland annat har EU beslutat om skirpta krav vad
giller industriutslipp genom Industriemissionsdirektivet (IED)
som implementerades i svensk lag under 2013. Naturvardverket
beddmer att 6ver 1 000 svenska verksamheter berors av direktivet,
vilket inbergriper stringare krav pi miljépaverkande utslipp.
Den 18 december 2014 antogs ytterligare ett direktiv, The Clean
Air Policy Package, med syfte att uppdatera och forbittra EU:s
strategi for en bittre luftkvalitet. Direktivet innefattar stringare
utslippsmil som ska gilla frin och med 2020 med ytterligare
skirpningar fram till 2030. De skdrpta direktiven driver
efterfrigan pd Pilums produkter och tjinster redan idag och
forvintas vara en dn viktigare drivkraft i framtiden. EU bedémer
ocksi att efterfrigan pd produkter och produktionsmetoder med
liga utslipp forvintas stiga kraftigt vilket ytterligare bor stirka
efterfrigan pa miljskydd.

DEFINITIONER OCH FORKLARINGAR

Med miljoskyddskostnader menas atgirder och
kostnader som helt eller delvis ér inriktade pd att minska
paverkan pa den yttre miljon frin foretagets tillverkning.
Kostnader f6r miljoskydd dr traditionellt uppdelat pa
miljdomriden dir omradet Luft avser atgirder for att
minska utslipp till luft. SCB skiljer pd investeringar
och 16pande kostnader, dir investeringar omfattar bade
utslippsbehandlande och utslippsférebyggande atgirder.
Lépande kostnader for miljéskydd omfattar alla 6vriga
kostnader som inte dr att betrakta som investeringar.

Killa: Statistiska Centralbyrin (SCB)
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Verksamhetsbeskrivning

Pilum dr en miljoteknikaktior med fokus pa rokgasrening och stoftavskiljning. Genom dotterbolaget Envipower AB ér Pilum en komplett leverantor
av hela véirdekedjan - teknisk konsultation, anliggningar, komponenter, service & underbdll och reservdelar - inom industriell miljovird med
Jfokus pd hantering och rening av gas och luft. Kunderna dterfinns huvudsakligen bland svenska och nordiska industri- och kraftvirmeforetag.

KORT OM PILUM

Under 2013 inledde Pilum en strategiomliggning med mal
att renodla verksamheten for att fokusera pa rékgasrening och
stoftavskiljning. Verksamheten har sedan mitten pa 2012, da
Envipower AB forvirvades, bedrivits genom dotterbolagen
Pilum Industrifilter AB och Envipower AB, vars verksamheter
skiljde sig 4t med avseende pé projektstorlek och affirsmodell.
Pilum Industrifilter AB:s verksamhet innefattade omfattande
projektleveranser medan Envipower AB:s verksamhet bedrivs
genom mindre projekt eller 16pande serviceuppdrag.

Den kvarvarande verksamheten bedrivs idag genom dotterbolaget
Envipower AB med fokus pa service-, underhillsarbeten,
uppgraderingar av befintliga anldggningar och leverans av mindre
nybyggnadsprojekt inom rékgas- och stoftavskiljningsomradet.
Ovriga verksamheter har avyttrats eller avvecklats.

Under september 2015 forsattes Pilum Industrifilter AB i
konkurs efter att bolaget inte kunnat nd en kompletterande
uppgorelse med SSAB angiende ckade kostnader vid installation
av stor sinterfilteranldggning i Luled. Som en f5ljd ddrav hivde
Vattenfall ett avtal avseende ett storre projekt i Uppsala.

Pilum AB ansokte om foretagsrekonstruktion den 11 september
2015 eftersom att effekterna frin konkursen i Pilum Industrifilter
AB medférde att Pilum AB inte lingre hade mojlighet att
fullgdra sina itaganden. Pilum AB:s foretagsrekonstruktion
godkindes den 18 januari 2016 genom ackordsbeslut i Boris
tingsritt innebirande att samtliga oprioriterade fordringar skall
nedsittas med 75 procent. Foreliggande Foretridesemission
genomfors framforallt i syfte att reglera ackordslikviden.

PILUMS VISION
Pilum ska vara en ledande miljéteknikaktor i norden och
baltikum med fokus pi rékgasrening och stoftavskiljning.

AFFARSIDE

Pilum skall leverera produkter och tjinster i hela virdekedjan
inom rokgas- och stoftavskiljningsomradet till kunder pa den
nordiska marknaden. Pilum skall bidra till att kunderna skall
kunna bedriva en hillbar verksamhet.

AFFARSMODELL

Pilums affirsmodell bygger péa att Bolaget via sitt operativa
dotterbolag Envipower AB ska vara en helhetsleverant6r inom
rokgasrening och stoftavskiljning med en stark lokal nirhet till
kund. Envipower AB kan genom sin linga erfarenhet och breda
kompetens leverera hillbara I6sningar i hela virdekedjan till
kunder pé den svenska och nordiska marknaden.

STRATEGI

Pilum har tidigare haft en forvirvsdriven strategi med ett bredare
fokus pd industriell miljévérd. Tidigare bestod Koncernen av ett
flertal bolag aktiva inom bl.a. energiatervinning och vattenrening.
Pilums strategi kommer framéver att vara inriktad pa organisk
tillvixt pd den nordiska marknaden. Tillvixten skall ske genom
att Envipower AB ska vara en helhetsleverantor av produkter och
tjanster inom hela virdekedjan.

HISTORIK
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Business Improver Group bildas.

Pilum Technologies AB forvirvas — bolaget var verksamt inom
produkt- och komponentleveranser i rostfria material frimst inom
vattenrening.

Pilum Engineering f6rvirvas.

Pilum genomgir en omvandling frin ett investmentbolag med
fokus pa industriféretag till en koncern som ér helt inriktad
mot energi- och miljéteknikbranschen. Vissa verksamheter
avvecklades och Termo Regulator AB utskiftades genom en
forsiljning till aktiedgarna och sirnoterades pa First North.
Bravida Industrifilter forvirvas och namnindras till Pilum
Industrifilter. Industrifilter har sitt ursprung i Borés pa 1960-talet
dd bolaget hade egen filtertillverkning.

Polyproject Sweden AB férvirvas — bolaget var verksamt inom
plastkomponenter till industrin.

Bolaget fattar ett strategiskt beslut att fokusera pd affirsomridet
rokgasrening. Som en del i den nya strategin forvirvas Envipower
samtidigt som Pilum Technologies avyttras.

Pilum Polyprojekt avyttras och dirigenom ir omstruktureringen
av Pilum genomford.

Fortsatt renodling av Koncernen mot ett Clean Tech bolag med
fokus pa rokgasrening och stoftavskiljning. Under éret erh6lls en
order avseende sinterfilteranliggning till SSAB:s masugn i Lulea.

Dotterbolaget Pilum Industrifilter AB beviljas foretags-
rekonstruktion den 20 augusti. Efter att styrelsen konstaterat att
det saknas forutsittningar for en lyckad rekonstruktion ansoker
Pilum Industrifilter AB om konkurs den 8 september 2015.

Pilum AB anséker om foretagsrekonstruktion den 11 september
2015 efter att effekterna fran konkursen i Pilum Industrifilter AB
bedéms paverka moderbolaget Pilum AB s tillvida att Pilum AB
inte lingre har méjlighet att fullgéra sina dtaganden.

Pilums foretagsrekonstruktion godkindes den 18 januari 2016
genom ackordsbeslut innebirande att samtliga oprioriterade
fordringar skall nedsittas med 75 procent. Domen gillande
ackordsforhandling vann laga kraft den 8 februari 2016.
Rekonstruktionen i Pilum AB upphorde dirmed vid samma
datum. Féreliggande Foretridesemission genomfors framforallt
i syfte att reglera ackordslikviden.

Pilum AB (publ)

PILUM ENGINEERING AB
(vilande dotterbolag)

ENVIPOWER AB



ORGANISATION

Pilum har idag ett verksamhetsdrivande heligt dotterbolag,
Envipower AB. Pilum har idag 26 anstillda varav 24 inom
Envipower AB och 2 inom moderbolaget Pilum AB.

ENVIPOWER

Envipower AB ir specialiserade pa service-, underhéllsarbeten
och uppgraderingar for rokgas- och stoftavskiljningsanliggningar
frin olika industriprocesser. Ombyggnationer och uppgraderingar
av befintliga anliggningar utgdr en 6kande andel av verksamheten
och omfattar oftast lite mer omfattande projekt jimfért med
l6pande service och underhill. Sidana uppdrag genomférs oftast
under en kortare tid pa 16pande rikning vid ett planerat driftstopp
av produktionen i anliggningen. Uppdragen féregis nistan alltid
av en inspektion eller besiktning. I produktportféljen finns dven
ett eget produktsortiment med elfilter och textila slangfilter.
Kunderna finns framforallt i Sverige.

Envipower AB har ett agentavtal for f6rsiljning och marknads-
foring av Herding Filtertechniks produkter och system for den
svenska marknaden. Herding Filtertechnik dr ett virldsledande
tyskt teknikféretag som tillverkar och utvecklar avancerade
stoftavskiljningsprodukter med hogeffektiva filtermedier.

Bolaget har sitt site i Boris men verksamhetens natur med
lépande kontakter forutsitter en lokal ndrvaro. For att na den
lingsiktiga malsittningen med att bli marknadsledande i Sverige
med en rikstickande organisation med lokal nirvaro pigir
arbetet med att etablera ytterligare platskontor. Envipower AB
har kontor i Skellefted, Sundsvall, Givle, Enk6ping, Norrk6ping
och Kungsbacka. Under 2015 omsatte verksamheten 92,1 (88,2)
Mkr och rorelseresultatet uppgick till -5,9 (3,2) Mkr. Justerat for
nedskrivningar pa koncerninterna fordringar om 7,9 Mkr uppgér
rorelseresultatet till 2,0 Mkr. I Koncernen belastas segment
Envipower med nedskrivning av goodwill om -4,6 Mkr, vilket
ger ett koncernmissigt rorelseresultat pd -2,6 Mkr.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

it

AVTALSSTRUKTURER

En del av Pilums verksamhet dr relaterad till uppdrag som
genomfors i projektform. Avtalen ir i stort sett uteslutande
funktions- och prestandarelaterade, vilket innebir att en
anliggning formellt sett inte dr godkdnd innan samtliga krav
ir uppfyllda. Dessa krav definieras utifran branschstandarder
och Pilums operativa dotterbolag Envipower AB levererar en
firdig produkt som designas efter kundens krav och optimeras
utifrdn Pilums syn pa hur funktionskraven ska uppfyllas
samt hur livscykelkostnaden f6r anliggningen ska bli si lig
som mojligt. Den senare, frimst i form av driftskostnader,
férbrukning av tillsatsmedel, elférbrukning m.m., finns ofta med
som en parameter vid utvirderingen. Vid enstaka tillfillen kan
rena utférandeentreprenader vara aktuella och i sidana fall dr
dimensionering av anliggningen oftast kundens ansvar.

FORDELNING MELLAN KONTRAKTSTYPER

Fordelningen mellan de olika kontrakten varierar 6ver tid, men
normalt utgor serviceavtal idag cirka 70 procent av Pilums
verksamhet. Pilum har fér avsikt att 6ka omsittningen inom
projekt — och eftermarknadstjinster pi den nordiska och Baltiska
marknaden.

TILLVAXTSTRATEGIER

Sedan fokuseringen pd rokgasrening och stoftavskiljning
inleddes 2013 har Pilum arbetat med att utveckla sina tjinster
och produkter inom hela virdekedjan. En viktig del har varit
att dra nytta av Envipower AB:s kunnande inom service och
eftermarknad pd den nordiska marknaden och dirmed utveckla
Koncernens totala serviceerbjudande. Inom ramen f6r denna
ambition ingick att utéka antalet kunder dir Envipower AB
och tillhandahiller service for installationer dven fran andra
leverantorer. Envipower AB 6ppnade i januari 2016 ett siljkontor
i Tallinn med ansvar att silja Envipower AB:s samtliga produkter
och tjinster pa den Baltiska marknaden.

Envipower Kundgrupper och marknadssegment

*  Service & Underhill - pa egna installationer och andra
anldggningar

*  Uppgraderingar/Ombyggnationer

* Anliggningar och komponenter

*  Teknisk konsultation, utredningar & forstudier

* Reservdelar

Virme- och kraftproducenter
Gruvor och bergverk

Jarn- och stilindustri

Pappers- och massaindustrin
Gjuterier och verkstadsindustrin
Kemi- och likemedelsindustrin
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Finansiell information i sammandrag

Den finansiella informationen dr himtad frin Bolagets bokslutskommuniké for 2015 som inte dr reviderad eller Gversiktligt granskad av Bolagets
revisorer. Den finansiella informationen for 2014 och 2013 dr himtad fran Bolagets reviderade drsredovisningar. Pilum ABs koncernredovisning
har upprattats med tillimpning av jrsreda‘viming:/agen (ARL) samt IFRS utgivna av International Accounting Standards Board (LASB)
och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee som har godkénts for tillimpning inom EU. Vidare har RFR 1 "Kompletterande
redovisningsregler for koncerner” tillimpats.

Den 8 september 2015 gick Pilum Industrifilter AB i konkurs. Konkursen innebar att dotterfiretaget avkonsoliderades vid den tidpunkten.
Verksambeten i Pilum Industrifilter AB samt resultatet av konkursen redovisas i Koncernens resultatrikning som avyttrad verksambet i
bokslutskommunikén for 2015. Jimforelsaret 2014 har riknats om i bokslutskommunikén for 2015 och inkluderats i resultatrikning i sammandrag
nedan som avyttrad verksambet for att dterspegla den kvarvarande verksambeten pd ett stringent sitt. Som kvarvarande verksambeter redovisas

moderforetaget Pilum AB, Envipower AB samt det vilande dotterforetaget Pilum Engineering AB.

Prospektet innehdller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bolaget bedomer att dessa nyckeltal ger en bittre forstielse
for Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och ska inte betraktas for sig sjilva eller
som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS.

Nedanstiende sammandrag av Bolagets rikenskaper bor lisas tillsammans med Pilums reviderade drsredovisningar med tillhérande noter for
rikenskapsaren 2013 och 2014 samt den oreviderade informationen i Bolagets bokslutskommuniké for 2015, vilka har inforlivats i Prospektet
genom hinvisning.

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

januari - december

Siffror fran bokslutskommuniké 2015 Siffror frin drsredovisningar
Mkr 2015 2014 2014 2013
Nettoomsittning 92,1 101,1 128,4 138,0
Ovriga rorelseintikter 0,3 0,1 0,2 2,4
Totala intikter 92,4 101,2 128,6 140,4
Materialkostnader, personalkostnader samt ovriga rorelsekostnader -98,5 -111,7 -144,1 -135,7
Avskrivningar materiella och immateriella anliggningstillgingar -0,4 -0,6 -0,8 -0,7
Resultat vid avyttring av verksamheter? -1,2 = - -
Nedskrivning av goodwill? -4,6 = - -
Rérelseresultat -12,2 -11,1 -16,3 3,9
Rinteintikter och liknande poster 0,0 0,0 0,0 0,0
Rintekostnader och liknande poster -0,5 -0,4 -0,7 -0,8
Resultat efter finansiella poster -12,7 -11,5 -17,0 3,1
Skatt -4,8 0,0 0,0 -0,1
Periodens resultat kvarvarande verksamhet -17,5 -11,5 -17,0 3,0
Periodens resultat avyttrad verksamhet -28,1 -11,2 -5,7 -6,3
Periodens resultat -45,6 S2ON -22,7 -3,3
Ovrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens totalresultat -45,6 -22,7 -22,7 -3,3

!Den 29 september 2015 avyttrades dotterforetaget Stromsfors 1:3 Norrkdping. Det koncernmissiga resultatet av avyttringen uppgick till - 1 166 Tkr.

2Det ingdende virdet pi goodwill avseende dotterforetaget Envipower AB uppgick till 24 259 Tkr. I samband med bokslutsarbetet utférdes en nedskrivningsprovning
baserad pa prognosticerade diskonterade kassafldden for bolaget. Nedskrivningsprovningen visade ett nedskrivningsbehov om 4 600 Tkr. Denna nedskrivning ir
inkluderad i Koncernens resultatrikning. Efter nedskrivning uppgér goodwillen i Koncernen till 19 659 Tkr vilken i sin helhet avser Envipower AB.




KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 december
Mkr 2015 2014 2013
Tillgingar
Goodwill 19,7 38,2 38,2
Andra immateriella anliggningstillgingar 0,1 0,2 0,2
Materiella anliggningstillgingar 0,3 6,2 1,0
Finansiella anlidggningstillgangar 0,0 4,6 4,6
Ovriga finansiella anliggningstillgingar 0,0 0,0 0,1
Varulager m.m. 3,5 2,0 1,2
Kortfristiga fordringar 16,2 28,8 10,4
Likvida medel 0,5 9,8 13,8
Summa 40,2 89,7 69,5
Tillgingar till férsiljning 0,0 0,0 32,1
Summa tillgingar 40,2 89,7 101,6
Eget kapital och skulder
Eget kapital 6,6 33,5 38,1
Avsiittningar 13,3 0,9 1,5
Langfristiga skulder 0,0 1,0 3,0
Kortfristiga rintebdrande skulder 6,9 9,7 5,0
Ovriga kortfristiga skulder 13,4 44,6 28,1
Summa 40,2 89,7 75,7
Skulder knutna till tillgangar under férsiljning 0,0 0,0 259
Summa eget kapital och skulder 40,2 89,7 101,6
KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL
Mkr Ovrigt Balanserat
Aktiekapital tillskjutet kapital resultat Totalt
Eget kapital 2014-12-31! 10,0 146,9 -123,3 33,5
Teckningsoption 0,01 0,03 0,04
Nyemission 16,6 43 21,0
Emissionskostnader -2,3 -2,3
Periodens totalresultat -45,6 -45,6
Eget kapital 2015-12-31 26,6 148,9 -168,9 6,6
! Siffror for 2014 ir reviderade.
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
januari - december
Mkr 2015 2014 2013
Resultat efter finansiella poster! -40,8 -22,7 -3,2
Kassaflode frin den lopande verksamheten fére férindringar -21,0 -17,2 -3,6
i rorelsekapital
Kassaflode frin den 16pande verksamheten -18,8 -11,6 7,8
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5,5 -0,1 -2,5
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 14,9 5,7 5,0
Periodens kassaflode -9,3 -6,0 10,4
! Avser Koncernens totala (kvarvarande verksamhet och avyttrad verksamhet) resultat efter finansiella poster.
NYCKELTAL
januari - december
2015 2014 2013
Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet 16% 37% 38%  SoupimET
Avkastning pa eget kapital Neg. Neg. Neg. fﬁz;ls‘jll;‘:l“itdnll‘:g::‘;‘;“i -
Eget kapital per aktie, SEK 0,6 8,0 18,1 den aktuella perioden.
Rérelsemarginal Neg: Neg. 3% AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Antal aktier vid periodens slut, st 11182 954 4190777 2095390  Resultat efter skatt dividerat med
Antal anstillda vid periodens slut 26 37 75 i:gn:;:::;:: :,g:ge:tdz;;zl
Utdelning per aktie, SEK 0,0 0,0 0,0 for akeuell period.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital vid periodens slut
dividerat med det totala antalet
utestiende aktier vid slutet av
aktuell period.

RORELSEMARGINAL
Rérelseresultat i procent av
nettoomsittning.




Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Intikter och resultat

JAMFORELSE MELLAN HELARET 2015 OCH HELARET 2014
Nettoomsittningen for kvarvarande verksamheter f6r 2015
uppgick till 92,1 (101,1) Mkr, en minskning med 9 procent
jamfort med 2014. Minskningen férklaras av att Pilum AB var
kontraktspart for ett projekt som utférdes av Pilum Industrifilter
AB. Materialkostnader, personalkostnader samt 6vriga rorelse-
kostnaderkvarvarande verksamheter uppgick till -98,5 (-111,7)
Mkr, en minskning med 12 procent. Rorelseresultat (EBIT)
for kvarvarande verksamheter uppgick till -12,2 (-11,1) Mkr.
Rérelseresultatet i Envipower AB for 2015 uppgick till -5,9 (3,2)
Mkr. Justerat f6r nedskrivningar pé koncerninterna fordringar
om 7,9 Mkr uppgar rorelseresultatet till 2,0 Mkr. I Koncernen
belastas segment Envipower med nedskrivning av goodwill om
-4,6 Mkr, vilket ger ett koncernmissigt rorelseresultat pa -2,6
Mk, Resultat efter skatt for kvarvarande verksamheter uppgick
till -17,5 (-11,5) Mkr, vilket £6r 2015 inkluderar nedskrivning
av uppskjuten skattefordran om 4,6 Mkr. Resultat efter skatt for
Koncernen, inklusive avyttrade verksamheter, uppgick till -45,6
(-22,7) Mkr.

JAMFORELSE MELLAN HELARET 2014 OCH HELARET 2013

Nettoomsittningen f6r 2014 uppgick till 128,4 (138,0) Mkr, en
minsking med 9,6 Mkr. Minskningen berodde primirt pa en ligre
orderinging under 2013, vilket resulterade i ligre omséittning
under 2014. Rorelsekostnaderna uppgick till 144,1 (135,7) Mkr,
en okning med 8,4 Mkr. Kostnadsékningen dr frimst hanforlig
till engingskostnader med 3,0 Mkr, borgensataganden och
nedskrivningar av fordringar relaterade till konkursen i WTC -
Macro Polyproject AB med 4,3 Mkr. Periodens resultat for den
kvarvarande verksamheten uppgick dirmed till -17,0 (3,0) Mkr.

Kassaflode

JAMFORELSE MELLAN HELARET 2015 OCH HELARET 2014
Kassafléde fran den lépande verksamheten fér kvarvarande
verksamhet och avyttrad verksamhet for 2015 uppgick till
-18,8 (-11,6) Mkr. Okningen av det negativa kassaflédet fran
den 16pande verksamheten beror frimst pa 6kning av periodens
negativa resultat. Kassafléde anvint for investeringar uppgick
till -5,5 (-0,1) Mkr. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 14,9 (5,7) Mkr. Det positiva kassaflodet frin
finansieringsverksamheten under 2015 och 2014 forklaras av
att Bolaget genomférde nyemissioner. Sammantaget uppgick

kassaflodet for 2015 till -9,3 (-6,0) Mkr.

JAMFORELSE MELLAN HELARET 2014 OCH HELARET 2013
Kassafléde frin den lépande verksamheten for 2014 uppgick
till -11,6 (7,8) Mkr, en minskning med 19,4 Mkr. Minskningen
forklaras av den svagare utvecklingen fér Bolaget under 2014
jamfort med foregdende dr. Kassaflodet frin investeringar
uppgick till -0,1 (-2,5) Mk, en forbittring pa 2,4 Mkr, vilket
forklaras av minskade investeringar i inventarier och verktyg
samt av att det inte skedde nigra investeringar i dotterbolag
under 2014. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 5,7 (5,0) Mkr, en 6kning med 0,7 Mkr. Det totala kassaflodet
for perioden uppgick till -6,0 Mkr (10,4), en minskning med
16,4 Mkr.

Finansiell stillning

JAMFORELSE MELLAN 31 DECEMBER 2015 OCH 31

DECEMBER 2014

De stora skillnaderna i Bolagets finansiella stillning mellan

den 31 december 2015 och den 31 december 2014 forklaras

framforallt av att Pilum Industrifilter AB avkonsoliderades under

2015 med anledning av konkurs. Forklaring till skillnaderna

iterges vidare i punkter nedan.

* Goodwill hianférlig till Pilum Industrifilter AB per den 31
december 2014 uppgick till 13,9 Mkr och totalt for Koncernen
38,2 Mkr. Kvarvarande goodwillpost om 19,7 Mkr per den
31 december 2015 avser i sin helhet Envipower AB efter
nedskrivning om 4,6 Mkr i samband med bokslutet 2015.

» Skillnaden i materiella anliggningstillgingar om 5,9
Mkr férklaras fram for allt av att det tidigare heligda
fastighetsbolaget Stromsfors 1:3 Norrkping AB avyttrades
under september 2015. Fastigheten hade ett redovisat virde
den 31 december 2014 om 5,4 Mkr.

* Skillnaden i omsittningstillgdngar om 20,4 Mkr forklaras
i huvudsak av att omsittningstillgdngar om 11,9 Mkr var
hinforliga till Pilum Industrifilter AB samt att kundfordringar
i Pilum AB 2014 uppgick till cirka 4 Mkr dé bolaget var
kontraktspart i ett storre projekt. Dessutom innehade
Envipower AB vid utgingen av 2014 likvida medel om 5,6
Mkr. Av kortfristiga fordringar per den 31 december 2015
bestir 0,8 Mkr av bankmedel hos rekonstruktéren och 7,0
Mkr av spirrade likvida medel.

* Minskningen i eget kapital om 26,9 Mkr forklaras av periodens
negativa resultat om 45,6 Mkr. Det negativa resultatet
motverkas i eget kapital av nyemissionslikvider om 18,6 Mkr
(efter emissionskostnader).

+ Skillnaden i avsidttningar utgdérs av avsittningar for
garantiitaganden och borgensférbindelser relaterade till
konkursen i Pilum Industrifilter AB som per den 31 december
2015 uppgick till 12,7 Mkr.

* Minskningen i kortfristiga skulder om 33,9 Mkr forklaras
i huvudsak av att kortfristiga skulder om 35,3 Mkr var
hinforliga till Pilum Industrifilter AB. De kortfristiga
skulderna i Envipower AB har 6kat med 4,8 Mkr. Okningen ar
hinforlig till upptagande av ett lin frin Almi om 2,5 Mkr samt
en 6kning av fakturbeliningsskuld. De kortfristiga skulderna i
Pilum AB har minskat med cirka 3 Mkr vilken frimst beror pa
amortering av skulder till kreditinstitut.

! Siffror avseende Envipower AB ir himtade ur Bolagets interna redovisningssystem och anges i Bolagets bokslutskommuniké f6r 2015. Siffrorna gar
dirmed ej att hirleda fran siffror som presenteras i avsnitt "Finansiell information i sammandrag”.




Visentliga hindelser frin och med 2013 till och
med 201%

Efter beslutad omstrukturering under 2012 lades fokus inom
Koncernen pa verksamheterna i Pilum Industrifilter AB och
Envipower AB.
Besparingsprogrammet som inleddes i slutet av 2012
intensifieras under 2013.
I februari 2014 avyttrades Polyproject AB.
I februari 2014 genomférdes en nyemission som tillférde
Bolaget 21 Mkr fore emissionskostnader.
I juli 2014 tas en order avseende en stor sinterfilteranliggning
till SSAB:s masugn i Luled uppgéende till totalt cirka 72 Mkr.
I april 2015, erholl Pilum order av Fortum av filteranliggning
for vilken leverans beriknas ske under forsta kvartalet 2016.
Kontraktssumman uppgér till 8,4 Mkr.
I maj 2015 genomf6rdes en nyemission som tillférde Bolaget
21 Mkr fore emissionskostnader.
Under sommaren 2015 identifierades att kostnaderna i SSAB-
projektet avseende installation av en stor sinterfilteranldggning
i Lulea blivit visentligt hogre dn budgeterat och tidigare kint.
I augusti 2015 ansokte Pilums dotterbolag Pilum Industrifilter
AB om foretagsrekonstruktion. Rekonstruktionen var
beroende av att bolaget skulle nd en slutuppgorelse med
SSAB vilket visade sig inte vara mojligt. Styrelsen beslutade
dirfor att i september 2015 ans6ka om konkurs f6r Pilum
Industrifilter AB.
Effekterna fran konkursen i dotterbolaget Pilum Industrifilter
AB paverkade ocksi moderbolaget Pilum AB. Styrelsen
ans6kte dirfor om foretagsrekonstruktion vilket ocksi
beviljades av tingsritten i Boras. Kontrollbalansrikningar har
upprittats for Pilum AB och dotterbolaget Envipower AB
som utvisade att mer dn halva aktiekapitalet dr férbrukat i
bada bolagen.
Det helidgda fastighetsbolaget Strémsfors 1:3 Norrkoping
AB avyttrades under september 2015 som en viktig del i
renodlingen av Koncernen. Genom avyttringen tillférdes
Pilum AB cirka 2 Mkr i likvida medel.
Vid borgenirssammantride i tingsritten i Bords den 30
september 2015 tillstyrkte samtliga nirvarande borgenirer
fortsatt rekonstruktionsarbete i Pilum AB. Tingsritten
beslutade att rekonstruktionen skall fortsitta och paga fram
till den 11 december 2015. Tingsritten i Boris beviljade i
december 2015 en forlingning av pigiende rekonstruktion
med ytterligare tre ménader. Tingsritten i Bords beslutade
ocksa om ackordsférhandling den 18 januari 2016.

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN
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Proformaredovishing

BAKGRUND

I augusti 2015 ansokte Pilum AB:s dotterbolag Pilum
Industrifilter AB om f6retagsrekonstruktion. Rekonstruktionen
var beroende av att bolaget skulle ni en slutuppgorelse med
SSAB vilket visade sig inte vara méjligt. Styrelsen beslutade

dirfor i september 2015 att ans6ka om konkurs fér Pilum
Industrifilter AB.

Effekterna av konkursen i dotterbolaget piverkade ocksa
moderbolaget Pilum AB visentligt sitillvida att Pilum AB
inte lingre hade méjlighet att fullgdra sina ataganden. Bolaget
ansokte om féretagsrekonstruktion den 11 september 2015.
Rekonstruktionen godkindes den 18 januari 2016 genom
ackordsbeslut innebirande att samtliga oprioriterade fordringar
skall nedsittas med 75 procent. Foreliggande Foretridesemission
genomfors framforallt i syfte att reglera ackordslikviden.

SYFTET MED PROFORMAREDOVISNINGEN
Proformaredovisningen har upprittats endast i syfte att illustrera
hur konkursen i dotterbolaget Pilum Industrifilter AB, ackordet
i Pilum AB och Féretridesemissionen skulle ha kunnat paverka
koncernbalansrikningen f6r Pilum AB om dessa transaktioner
skett den 31 december 2015 samt koncernresultatrikningen for
Pilum AB for perioden 1 januari — 31 december 2015 om dessa
transaktioner skett den 1 januari 2015.

Proformaredovisningen dr endast tinkt att beskriva en
hypotetisk situation och har framtagits endast i illustrativt
syfte for att informera och belysa fakta samt 4r inte avsedd
att visa bolagets faktiska resultat eller finansiella stillning om
ovanstiende hindelser intriffat vid ovan angivna tidpunkter.
Proformaredovisningen visar inte heller verksamhetens resultat
eller finansiella stillning vid en framtida tidpunkt.

GRUNDER FOR PROFORMAREDOVISNINGEN
Proformaredovisningen baseras pa Pilums bokslutskommuniké
for 2015 vilken inte har varit féoremil f6r granskning av
bolagets revisorer. Den oreviderade bokslutskommunikén for
2015 idr upprittad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
IFRS (International Financial Reporting Standards) sisom
de antagits av EU. Proformaredovisningen 4r upprittad i
enlighet med Pilums redovisningsprinciper sisom de beskrivs i
drsredovisningen for 2014.

Resultatet av konkursen i Pilum Industrifilter AB redovisas i
bokslutskommunikén som avyttrad verksamhet.

PROFORMAJUSTERINGAR
Proformajusteringarna beskrivs mer i detalj nedan i noter till
proforma resultat- och balansrikningen.

Konkursen i Pilum Industrifilter AB

I proformaresultatrikningen har periodens resultat av avyttrad
verksamhet, vilket i sin helhet bestir av resultatet av konkursen, (se
not (1) pé sida 29), eliminerats bort i proformaresultatrikningen
for perioden. Eftersom konkursen dr avslutad den 31
december 2015 féreligger inga proformajusteringar i proforma
balansrikningen.

Ackord i Pilum AB

I proformaredovisningen har det 75-procentiga ackordet
redovisats som om de oprioriterade fordringarna har reglerats
med 25-procent varvid ackordslikviden f6r koncernen uppgir till
3,4 Mkr och den koncernmissiga ackordsvinsten uppgar till 10,3
Mkr (se not (1) pa sida 30).

Foéretradesemissionen

Vid den extra bolagsstimman i Pilum den 4 mars 2016
godkindes styrelsens forslag frin den 2 februari 2016 om
nyemission av aktier med foretridesritt for befintliga aktiedgare.
Foretridesemissionen genomfors fram for allt i syfte att reglera
ackordslikviden. Foretridesemissionen uppgir till 11,2 Mkr
varvid berdknade emissionsutgifter om 1,7 Mkr har minskat
bruttobeloppet (se not (2) pi sida 30).



PROFORMAREDOVISNING

PROFORMARESULTATRAKNING 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2015
1januari - 31 december 2015

Tkr Koncern Justering f6r avyttrad Proforma
verksamhet (1)

Nettoomsittning 92 100 92 100
Ovriga rérelseintikter 281 281
Totala intiikter 92381 92381
Materialkostnader, personalkostnader samt Gvriga -98 440 -98 440
rorelsekostnader

Avskrivningar material och immateriella -414 -414
anliggningstillgingar

Resultat vid avyttring av verksamheter -1166 -1166
Nedskrivning av goodwill - 4600 - 4600
Rorelseresultat -12239 -12239
Rinteintikter och liknande poster 1 1
Rintekostnader och liknande poster -481 -481
Resultat efter finansiella poster -12719 -12719
Skatt -4 769 -4769
Periodens resultat kvarvarande verksamheter -17 488 -17 488
Periodens resultat avyttrad verksamhet -28113 28113 0
Periodens totalresultat -45 601 -17 488
Ovrigt totalresultat 0 0
Periodens totalresultat -45 601 28113 -17 488

NOTER TILL JUSTERINGAR | PROFORMARESULTATRAKNING:

1. Koncernens resultatrikning f6r perioden 2015-01-01 — 2015-12-31 har justerats med resultat for avyttrad
verksamhet. Den avyttrade verksamheten bestar i sin helhet av dotterbolaget Pilum Industrifilter AB som forsattes i
konkurs i september 2015. Resultat for avyttrad verksamhet bestar av féljande poster;

Resultat av verksamheter i Pilum Industrifilter AB

fram till konkursen - 22258 Tkr
Resultat vid konkurs - 5855 Tkr
Totalt -28113 Tkr




PROFORMAREDOVISNING

PROFORMABALANSRAKNING 31 DECEMBER 2015

31 december 2015
Tkr Koncern Justeringar Justeringar Proforma
ackord Pilum AB (1) nyemission (2)

Tillgingar

Goodwill 19 659 19 659
Andra imateriella anlidggningstillgingar 98 98
Materiella anliggningstillgingar 306 306
Varulager m.m. 3524 3524
Kortfristiga fordringar 16 176 16 176
Likvida medel 468 -3 441 9500 6527
Summa tillgingar 40231 -3441 9500 46 290
Eget kapital och skulder

Eget kapital 6588 10 322 9 500 26 410
Avsittningar 13 282 -10 985 2297
Kortfristiga rintebdrande skulder 6974 6974
Forskott frin kunder 199 199
Leverantérsskulder 5568 -2157 3411
Ovriga kortfristiga skulder 7 620 -621 6999
Summa eget kapital och skulder 40231 -3441 9500 46 290

NOTER TILL JUSTERINGAR | PROFORMABALANSRAKNING:

1.1 februari 2016 vann ackordsbeslutet i Pilum AB laga kraft. Ackordsbeslutet innebar att samtliga oprioriterade
fordringar skulle nedsittas med 75 procent. De i ackordet ingéende skulderna och avsittningarna har bokats bort
och reglering har skett med 3 441 Tkr (25 procent) i proforman. Ackordvinsten i Koncernen uppgir dirmed till 10
322 Tkr (75 procent).

2. Foretridesemissionen om 11,2 Mkr med reduktion av uppskattade emissionsutgifter om 1,7 Mkr aterspeglas i
proforman som en 6kning av likvida medel samt en 6kning av eget kapital.




Revisors rapport avseende proformaredovisning

Till styrelsen i Pilum AB (publ) (Org.nr 556556-8325)

REVISORS RAPPORT AVSEENDE PROFORMAREDOVISNING

Vi har utfort en revision av den proformaredovisning som
framgir pé sidorna 28-30 i Pilum AB:s (publ) prospekt daterat
den 11 mars 2016.

Proformaredovisningen har upprittats endast i syfte att
informera om hur konkursen i dotterbolaget Pilum Industrifilter
AB, ackordet och Féretridesemissionen skulle ha kunnat
piverka koncernbalansrikningen f6r Pilum AB (publ)
om dessa transaktioner skett den 31 december 2015 samt
koncernresultatrikningen for Pilum AB (publ) for perioden 1
januari — 31 december 2015 om dessa transaktioner skett den 1
januari 2015.

Styrelsens ansvar

Det idr styrelsens ansvar att uppritta en proformaredovisning i
enlighet med kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det dr vart ansvar att limna ett uttalande enligt bilaga II p. 7
i prospektférordningen 809/2004/EG. Vi har ingen skyldighet
att limna négot annat uttalande om proformaredovisningen
eller nagon av dess bestindsdelar. Vi tar inte nigot ansvar for
sddan finansiell information som anvints i sammanstillningen
av proformaredovisningen utéver det ansvar som vi har for de
revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som
vi limnat tidigare.

Utfért arbete

Vi har utfort virt arbete i enlighet med FARs rekommendation
RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det
innebir att vi foljer FARs etiska regler och har planerat och
genomfort revisionen for att med rimlig sikerhet forsikra oss
om att de finansiella rapporterna inte innehaller nigra visentliga
felaktigheter. Revisionsforetaget tillimpar ISQC 1 (International
Standard on Quality Control) och har dirmed ett allsidigt
system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade
riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav,
standarder f6r yrkesutévningen och tillimpliga krav i lagar och
andra forfattningar.

Virt arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av
underliggande finansiell information, har huvudsakligen bestatt
i att jimféra den icke justerade finansiella informationen med
killdokumentation, bedéma underlag till proformajusteringarna
och diskutera proformaredovisningen med féretagsledningen.
Vi har planerat och utfort vart arbete for att fi den information
och de férklaringar vi bedémt nédvindiga for att med rimlig
sikerhet forsikra oss om att proformaredovisningen har
sammanstillts enligt de grunder som anges pa sidorna 28-30 och
att dessa grunder 6verensstimmer med de redovisningsprinciper
som tillimpas av bolaget.

Uttalande

Enligt var beddmning har proformaredovisningen sammanstillts
pa ett korrekt sitt enligt de grunder som anges pa sidorna 28-30
och dessa grunder 6verensstimmer med de redovisningsprinciper
som tillimpas av bolaget.

Malmoé den 11 mars, 2016

Deloitte AB

Elna Lembrér Astrom
Auktoriserad revisor
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Eget kapital, skulder

och ovrig finansiell information

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Tabellerna till hoger dterger information om Pilums eget kapital
och skuldsittning per den 31 december 2015. Eget kapital for
Koncernen uppgick till 6,6 Mkr. Bolagets aktiekapital uppgick
till 26,6 Mkr. Bolagets hade inga lingfristiga rdntebdrande
skulder per den 31 december 2015. Kortfristiga rintebirande
skulder uppgick per den 31 december 2015 till 7,0 Mkr varav
2,5 Mkr avser lan till ALMI och varav 4,5 Mkr avser utnyttjad
del av kreditram om totalt 10,0 Mkr relaterat till fakturabelaning
fran Erik Penser Bank. Pilum upptog under 2016 brygglin
om 2,8 Mkr frin Erik Penser Bank vilket avses regleras via
Foretridesemissionen.

Eget kapital och rintebirande skulder, Mkr 2015-12-31
SUMMA KORTFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER 7,0
Mot borgen! 4,5
Mot sikerhet? 2,5
Blancokrediter 0,0
SUMMA LANGFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER 0,0
Mot borgen 0,0
Mot sikerhet 0,0
Blancokrediter 0,0
SUMMA EGET KAPITAL 6,6
Aktiekapital 26,6
Ovrigt tillskjutet kapital 148,9
Ansamlad forlust -168,9
Moderbolagsborgen frin Pilum AB.

2 Féretagsinteckningar i Envipower AB.

Nettoskuldsittning, Mkr! 2015-12-31
LIKVIDITET

A. Kassa 0,0
B. Likvida medel 0,5
C. Litt realiserbara virdepapper 0,0
D. Summa likviditet (A)+(B)+(C) 0,5
E. Kortfristiga rintebirande fordringar 0,0
KORTFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER

F.  Kortfristiga bankskulder 7,0
G. Kortfristig del av lingfristiga skulder 0,0
H. Andra kortfristiga skulder 0,0
I.  Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 7,0
J.  Kortfristig nettoskuldsiittning (I)-(E)-(D) 6,5
LANGFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER

K. Langfristiga banklin 0
L. Emitterade obligationer 0
M. Andra langfristiga skulder 0
N. Summa lingfristiga skulder (K)+(L)+(M) 0
O. Nettoskuldsittning (J)+(N) 6,5

1

Z

otera att enbart rintebirande skulder redovisas i tabellen.

STALLDA SAKERHETER

Koncernen har stillda sikerheter om totalt cirka 12,3 Mkr,
varav 5,3 Mkr utgérs av foretagsinteckningar och 7,0 Mkr
spirrade likvida medel. Dédrutover ér aktierna i dotterbolaget
Envipower AB ir pantsatta till formén for kreditengagemang
fran Erik Penser Bank. Koncernen har f6r nirvarande ingen

checkrikningskredit.

UTTALANDE ANGAENDE RORELSEKAPITAL

Bolaget maste tillféras kapital for att tillgodose likviditetsbehovet
under den kommande tolvméinadersperioden. Befintlig
likviditet och l6pande kassafléde fran verksamheten bedéms,
vid tidpunkten f6r Prospektets offentliggérande, ticka Pilums
rorelsekapitalbehov fram till och med april 2016.

Mot bakgrund av ovanstiende har extra bolagsstimman den
4 mars 2016 godkint styrelsens beslut om att genomféra
Foretridesemissionen om sammanlagt cirka 11,2 Mkr, vilken
efter avdrag for emissionskostnader om cirka 1,7 Mkr, kommer
att tillfora cirka 9,5 Mkr i likviditet. Emissionslikviden kommer
att anvindas for att reglera ackordslikvid om 5,7 Mkr, dterbetala
bryggfinansiering om 2,8 Mkr samt stirka Bolagets rorelsekapital.
Av ackordslikviden tillfors dotterbolaget Envipower AB cirka 2,3
Mk, ett belopp som siledes kvarstannar i Koncernen.

Bolagets verksamhet priglas av sisongsvariationer som normalt
innebir en likviditetsmissig belastning under perioden januari
till februari. Baserat péd verksamhetens aktuella status och det
kassaflode som genereras frin den, tillsammans med tillf6rt
kapital via Foretridesemissionen dr det styrelsens bedomning att
Bolaget har tillrickligt rérelsekapital f6r 2016. Enligt gillande
affirsplan och bedomning av framtidsutsikterna har Bolaget,
med nuvarande verksamhet, ett positivt kassafléde i arstakt.
Skulle inledningen av 4r 2017 félja sdsongsvariationen kan
dock Bolaget komma att beh6va en temporir kompletterande
rérelsekapitalfinansiering for att ticka potentiellt underskott tills
positivt kassafléde aterigen uppstér i verksamheten. Styrelsen
bedémer det som sannolikt att sidan rérelsekapitalfinansiering
i sé fall kan erhallas i form av en kortsiktig kredit. Bolaget
gor dirmed bedomningen att rorelsekapitalet efter
genomf6rd Foretridesemission dr tillrickligt for att tillgodose
rérelsekapitalbehovet under kommande tolv ménader.

I det fall Foretridesemissionen, trots teckningsférbindelser
och emissionsgarantier, inte fulltecknas och Bolaget dirmed
inte tillférs kapital som ér tillrdckligt for att finansiera
rorelsekapitalbehovet under de kommande tolv manaderna,
kan Bolaget tvingas till ytterligare kapitalanskaffningar.
Kapitalanskaffning kan komma att ske genom ytterligare
nyemissioner. Det dr inte sikert att sidana nyemissioner kan
ske till villkor som dr fordelaktiga for befintliga aktiedgare. Om
inte Pilum tillf6rs tillricklig finansiering kan Bolaget tvingas till
neddragningar och andra dtgirder, vilket kan ha en negativ effekt
pa Bolagets framtida méjligheter. Den yttersta konsekvensen vid
utebliven finansiering dr att Bolaget tvingas anséka om konkurs.



INVESTERINGAR

Under 2015 genomférdes inga investeringar. Under 2014 uppgick
investeringarna till 0,4 Mkr och avsig investeringar i maskiner
och inventarier. Under 2013 uppgick investeringarna till 2,4 Mkr
och avsig investeringar i maskiner och inventarier samt forvirv
av dotterbolag. En majoritet av investeringarna under 2013
hirrér fran verksamheter som sedan dess har avyttrats. Pilum
har inga huvudsakliga framtida investeringar som styrelsen gjort
klara dtaganden om.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anliggningstillgingar bestir av goodwill, licenser
samt internt upparbetade immateriella tillgangar i form av
balanserade utgifter for utvecklingsarbete och investering i
nytt affirssystem. Goodwill dr féremal for drlig virdeprévning
enligt nedan. Affirssystemet dr virderat i balansrikningen till
anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar.
Avskrivningar kostnadsfors si att tillgingarnas virde skrivs av
linjdrt 6ver dess beriknade nyttjandeperiod. Affirssystemet skrivs
av pa 5 ar. Licenser skrivs av pd 4 ér. Per den 31 december 2015
uppgick de immateriella tillgingarna utdéver goodwill till 0,1
Mkr.

GOODWILL

Det ingiende virdet pa goodwill avseende dotterféretaget
Envipower AB uppgick till 24,3 Mkr for 2015. I samband med
bokslutsarbetet utférdes en nedskrivningsprévning baserad
pé prognosticerade diskonterade kassafloden fér Bolaget.
Nedskrivningsprovningen visade ett nedskrivningsbehov om
4,6 Mkr. Denna nedskrivning dr inkluderad i Koncernens
resultatrikning f6r 2015. Efter nedskrivning uppgér goodwillen
i Koncernen till 19,7 Mkr per den 31 december 2015 vilken i sin
helhet avser Envipower AB.

MATERIELLA TILLGANGAR

Materiella anliggningstillgingar, bestiende av byggnader och
mark, maskiner och andra tekniska anldggningar samt inventarier
och verktyg virderas i balansrikningen till anskaftningsvirde,
med avdrag fér ackumulerade avskrivningar samt eventuella
nedskrivningar. Materiella anliggningstillgingar skrivs av linjirt
over dess beriknade nyttjandeperiod, enligt nedan:

* Mark skrivs inte av
* Byggnad 20 4r

* Maskiner 5-10 ir

* Inventarier 5-10 ar
* Datorer 3 ar

Per den 31 december 2015 uppgick de materiella tillgingarna
till 0,3 Mkr.

EGET KAPITAL, SKULDER OCH OVRIG FINANSIELL INFORMATION

TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Marknaden fér Pilums erbjudande har historiskt sett varit
cyklisk dir industrins investeringar péverkats av den industriella
konjunkturen. Den industriella konjunkturen péverkas i sin
tur av en rad omvirldsfaktorer sisom rintenivier, valutakurser,
energipriser samt politiska beslut och regleringar.

Pilum ser att efterfrigan pi Bolagets produkter och tjinster
framf6rallt kommer att drivas av nya stringare EU-direktiv
om utsldppsnivder frin industrianliggningar. Industri-
emissionsdirektivet (IED) som implementerades i svensk lag
under 2013 ir ett exempel pa sidant direktiv, ett annat ir The
Clean Air Policy Package, med syfte att uppdatera och forbattra
EU:s strategi for en bittre luftkvalitet.

Pilum ser att utvecklingen och investeringar drivs, férutom av
stringare utslippsregelverk, av att svensk och nordisk industri
strivar efter att ligga i framkant vad giller att bedriva en
hillbar verksamhet. For att industrin ska kunna behalla dagens
medarbetare och attrahera morgondagens medarbetare méste en
bra arbetsmilj6 erbjudas. Rokgasrening tar hand om den yttre
miljén medans stoftavskiljning har mer biring pa den inre miljon.

Pilum kinner inte till nigra andra tendenser, osidkerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller hindelser
som kan férvintas ha en visentlig inverkan pa Bolagets
affirsutsikter utéver vad som anges i detta avsnitt samt i
avsnitten “Riskfaktorer” samt "Legala frigor och kompletterande
information”.

Pilum kidnner inte till ndgra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgirder
som, direkt eller indirekt, visentligt paverkat eller skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet utéver vad som anges i detta
avsnitt samt i avsnitten “Riskfaktorer” samt "Legala fragor och
kompletterande information”.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 DECEMBER 2015

*  Pilum AB erholl ackordsbeslut den 18 januari 2016
innebdrande att samtliga oprioriterade fordringar skall
nedsittas med 75 procent. Den 8 februari 2016 vann
domen laga kraft. Rekonstruktionen i Pilum AB upphérde
dirmed vid samma datum. Ackordslikviden uppgir till 5,7
Mkr och avses att regleras med tillférd emissionslikvid frin
Foretridesemissionen. Av ackordslikviden tillférs Envipower
AB cirka 2,3 Mkr, ett belopp som siledes kvarstannar i
Koncernen.

* Styrelsen i Pilum beslutade den 2 februari 2016 att
genomfora Foretridesemissionen och kallade till extra
bolagsstimma som hélls den 4 mars 2016.

*  Pilum AB upptog ett brygglin frin Erik Penser Bank om 2,8
Mkr, vilket avses regleras via Foretridesemissionen.

* Envipower AB har tecknat en order pa cirka 2 Mkr
med LKAB i Kiruna om att bygga ut befintliga damm-
utsugningsanliggningar under jord. Installationen skall vara

klar i november 2016.
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Aktier, aktiekapital och agarforhallanden

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Fore Foretridesemissionen uppgar Bolagets aktiekapital till
26 615 430,52 SEK, foérdelat pa 11 182 954 aktier, envar med
ett kvotvirde om 2,38 SEK. Bolaget har endast ett aktieslag.
For att mojliggora Foretridesemissionen beslutade den extra
bolagsstimman den 4 mars 2016 bland annat om minskning av
reservfonden och minskning av aktiekapitalet for forlusttickning
utan indragning av aktier. Efter genomférd minskning
av aktieckapitalet enligt ovan kan aktiekapitalet, genom
Foretridesemissionen, komma att 6kas med hogst 11 182 954,00
SEK, frin 2 795 738,50 SEK till hogst 13 978 692,50 SEK,
genom nyemission av hogst 11 182 954 aktier, envar med ett
kvotvirde om 0,25 SEK.

Aktierna dr denominerade i SEK och har emitterats i enlighet
med bestimmelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Pilum ir
anslutet till Euroclears kontobaserade virdepapperssystem,
varfér inga fysiska aktiebrev utfirdas. Samtliga till aktien
knutna rittigheter tillkommer den som ir registrerad i den
av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier dr emitterade
och fullt inbetalda. Varje aktie berittigar till en (1) rost pd
Pilums bolagsstimma. Varje réstberittigad aktiedgare far vid
bolagsstimma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretridda
aktier. Aktiedgare har normalt foretridesritt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet
med aktiebolagslagen, sivida inte bolagsstimman eller styrelsen
med stéd av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Bolagets aktiekapital har sedan 2012 férindrats enligt tabellen nedan.

Hindelse Forindring aktier
2012 Foretridesemission 10 542 169
2013 Foretridesemission 114 293 938
2014 Foretridesemission 209 538 886
2014 Minskning av aktiekapital' -
2014 Sammanlidggning 1:100 -414 886 996
2015 Teckningsoptioner 2832
2015 Foretridesemission 6989 345
2016 Minskning av aktickapital® -
2016 Forestiende foretridesemission’ 44731 816

Varje aktie ger lika ritt till andel av Bolagets tillgangar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ritt till andel av 6verskott i forhillande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begrinsningar foreligger avseende
aktiernas overlatbarhet. Pilums aktier 4r inte féremal for
erbjudande som limnats till f6ljd av budplikt, inlésenritt eller
16sningsskyldighet. Det har inte férekommit néigra offentliga
uppkopserbjudanden betriffande Pilums aktier under det
innevarande eller féregiende rikenskapsiret.

VISSA RATTIGHETER FORKNIPPADE MED AKTIERNA

De erbjudna aktierna ir alla av samma slag. Rittigheter som ar
férknippade med aktierna som emitteras av Bolaget, inklusive de
som foljer av bolagsordningen, fir endast dndras i enlighet med
de forfarande som foljer av aktiebolagslagen.

Totalt antal Kvotvirde, Forindring AK Totalt AK
aktier kronor kronor kronor

95 244 949 0,10 1054 216,90 9524 494,90
209 538 887 0,10 11 429 393,80 20 953 888,70
419077 773 0,10 20953 888,60 41907 777,30
419 077 773 0,02 -31933 728,04 9974,049,26
4190777 2,38 - 9974 049,26
4193 609 2,38 6 740,16 9980 789,42
11 182 954 2,38 16 634 641,10 26 615 430,52
11 182 954 0,25 - 2795 738,50
55914 770 0,25 11 182 954,00 13 978 692,50

!Nedsittning genom avsittning till fri fond, minskningen genomférdes utan indragning av aktier.

2 Minskning av aktickapital for forlusttickning.
3 Giller under forutsittning att Foretrddesemissionen tecknas fullt ut.




AGANDEFORHALLANDE

Antalet aktiedgare i Pilum uppgick till 1 805 per den 31
december 2015. Av nedanstiende tabell framgér information
avseende dgarférhallandena i Bolaget per den 31 december 2015.
Savitt styrelsen kinner till foreligger inte nigra aktiedgaravtal
mellan Bolagets dgare. Det férekommer, savitt styrelsen kidnner
till, inga andra 6verlatelsebegrinsningar avseende Bolagets aktier.

STORSTA AKTIEAGARE PER 2015-12-31

Namn Antal aktier ~ Andel av kapital

och roster (%)
Tibia Konsult Aktiebolag 3037 874 27,2%
Avanza Pension 875 643 7,8%
Lars-Goéran Lundberg 494 841 4,4%
Mats Rimborg 400 000 3,6%
Leif Garpheden 371 616 3,3%
Sture Svenskog 200000 1,8%
Nordnet Pensionsforsikring 140 564 1,3%
Andreas Berger 135 000 1,2%
Nordea Bank Norge Nominee 133 330 1,2%
Industri-Textil Job AB 110 993 1,0%
Ovriga aktiedgare 5283093 47,2%
Totalt, alla dgare 11 182 954 100,0%

AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

UTDELNINGSPOLICY

Bolagets utdelningspolicy stipulerar en utdelning om 30 procent
av vinsten varvid det skall beaktas att erforderligt kapital skall
finnas for forvirv och utveckling av verksamheten och att
soliditeten inte skall understiga 40 procent.

HANDEL MED PILUM-AKTIEN

Pilums aktier dr upptagna till handel pd Nasdaq First North
Premier. Aktien har ISIN-kod SE0006341616 och kortnamnet
PIL. Sista betalkurs den 2 februari 2016 var 0,695 kronor,
motsvarande ett bérsvirde om 7,8 Mkr. Under 2015 uppgick den
genomsnittliga omsittningen per handelsdag till 76 413 aktier,
motsvarande 172,1 Tkr.

OPTIONSPROGRAM
Pilum har for nirvarande inga utestiende optionsprogram eller
andra aktiebaserade incitamentsprogram.

KONVERTIBLA SKULDEBREV
Pilum har f6r nirvarande inga utestiende konvertibla skuldebrev




Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse

Per-Ove Jonsson
Fodd 1952

Anne Arneby
Fodd 1963

Per-Ove Jonsson har varit styrelsens ordférande sedan januari 2014 och styrelsemedlem sedan maj
2013. Per-Olov J6énsson har en bakgrund med 6ver 30 drs industriell erfarenhet, huvudsakligen frin
internationella foretag. Per-Ove Jonsson har arbetat i olika chefspositioner pé féretag verksamma inom
fordonsindustrin, B2B och B2C. De senaste 15 aren har Per-Ove J6nsson varit verksam i ledande positioner
inom energisektorn och har varit VD for ett av de storsta energientreprenadbolagen i Norden. Per-Ove
Jonsson har vidare suttit i styrelser for bolag verksamma inom bland annat kirnkraft, konsultverksamhet
och telecom. Per-Ove Jonsson dr idag verksam som senior advisor och har styrelseuppdrag i ett flertal
bolag.

Per-Ove har list juridik vid Lunds Universitet och har en MBA frin Goéteborgs universitet (GMI) samt
har list kurser inom féretagsledning vid Handelshégskolan i Stockholm och London Business School.

Andra nuvarande uppdrag: styrelseledamot i Elverket Vallentuna AB, Elverket Vallentuna E1 AB,
Rosengird Invest AB (ordforande), Techninova AB (ordférande), Pinkport Invest AB (vd, ordférande),
Bostadsrittsforeningen Tubberod 1:35 och styrelseordférande i den ideella féreningen CONNECT
Sverige.

Tidigare uppdrag (de senaste fem dren): styrelseledamot i E.ON Foérsiljning Sverige AB (ordférande),
E.ON JobCenter Sverige AB (ordférande), E.ON Fastigheter Sverige AB (ordforande), E.ON Gashandel
Sverige AB, One Nordic AB (ordférande), WTC - MACRO Polyproject AB (ordférande), E.ON Virme
Sverige AB, Oskarshamn Energi AB (ordférande), Oskarshamn Energi Nit AB (ordforande), Ikaros
Cleantech AB, E.ON Smart Living AB (ordférande), One Nordic Holding AB och One Nordic Sverige
AB.

Per-Ove Jonsson dger direkt och indirekt 1 229 aktier i Bolaget.

Anne Arneby har varit styrelseledamot sedan maj 2012. Anne har mer én 20 ars erfarenhet frin strategiskt
varumirkesbyggande i ledande positioner. Innan Bisnode var Anne VD pa Rewir och medlem av
koncernledningen i Intellecta. Anne har tidigare varit koncernchef for McCann Worldgroup Sweden
samt direktor och varumirkesansvarig for Telenor. Anne Arneby ir idag verksam som marknads- och
kommunikationsdirektdr pé Bisnode och medlem av koncernledningen.

Anne Arneby har en Master of Science i Business and Economics fran Linkdpings universitet.

Andra nuvarande uppdrag: styrelsesuppleant i Arneby Advisory AB.

Tidigare uppdrag (de senaste fem dren): styrelseledamot och VD i McCann Nordic AB, U.N. Reel AB,
Rewir AB och McCann Worldgroup AB samt styrelseledamot i MRM Stockholm AB, Momentum Sverige
AB (ordférande), Bostadsrittsforeningen Pelikanen 5, VD i Way of Work Events AB, styrelsesuppleant i
Intellecta Holding AB och innehavare av Anne Arneby, Fris & Kl6s.

Anne Arneby dger inga aktier i Bolaget.



Gunnar Andersson
Fodd 1969

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Gunnar Andersson har varit styrelseledamot sedan maj 2014. Gunnar Andersson har lang industriell
erfarenhet fran ett flertal ledande befattningsroller i véstsvensk tillverkningsindustri och processindustri.
Tidigare har Gunnar Andersson verkat som CEO och utvecklat en tyskigd industri- koncern till att
bli en av de storsta industriservice verksamheterna i Sverige med etablering av totalt 10 siter runt om i
landet och huvudsakligen uppdragsgivare inom raffinaderier, petrokemi-, kemi-, stil-, gruv-, kraft- samt
skogsindustrin. Gunnar Andersson har under de senaste 12 dren innehaft ett flertal styrelseuppdrag
i svenska industriféretag. Gunnar Andersson dr idag verksam i en norsk investment-koncern, ARD-
Group, med site i Oslo dir han innehar rollen som divisionschef i underkoncernen NLI Subsea AS, med
inriktning pa engineering samt produktion av subsea-system och komponenter till den internationella
olje- och gas industrin.

Andra nuvarande uppdrag: styrelseledamot i ALGAMERA Virdeutveckling i Uddevalla AB och
AMLOCK AB (ordférande).

Tidigare uppdrag (de senaste fem dren): styrelseledamot och VD i BIS Industriteknik AB, BIS Equipment
AB, Bilfinger Industrial Services Interpipe AB (ordforande), NLI Larvik AS, NLI Subsea Engineering
AS och VD i Bilfinger Industrial Services Sweden AB.

Gunnar Andersson dger direkt och indirekt 10 330 aktier i Bolaget.
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Ledning

Christian Baarlid
Fodd 1956

Christian Baarlid har varit VD i Bolaget sedan maj 2014. Christians Baarlid har 20 ars erfarenhet
fran logistikbranschen och var under 12 ar VD fér Renova AB, som ir ett ledande avfalls- och
dtervinningsforetag 1 Vistsverige inom avfallsbehandling och hallbara transporter. Christian Baarlid har
dven bedrivit egen verksamhet inom miljéomradet.

Christian Baarlid dr utbildad civilingenjor i maskinteknik frin Chalmers Tekniska Hogskola och ir
utbildad trafik- och transportekonom frin Handelshogskolan vid Géteborgs universitet.

Andra nuvarande uppdrag: styrelseledamot och VD i Pilum Engineering AB, Pilum Envipower AB,
Pilum Industrifilter AB och KCB Consulting AB, styrelseledamot i GNB Intressenter AB (ordférande),
SWESAB AB samt Géteborgs Nya Bryggeri AB.

Tidigare uppdrag (de senaste fem dren): VD i Renova AB, Fastighetsbolaget Rodingen, ATAB Torsvikens
Aterstﬁllning AB, Strémsfors 1:3 Norrképing AB och SWESAB AB, styrelseledamot i Kungilvs
Transporttjinst AB, SRAB Stenungsunds Renhéllning AB och Avfall Sverige AB, styrelsesuppleant i
KFS Foretagsservice Aktiebolag

Christian Baarlid 4ger inga aktier i Bolaget.
Roy Jonebrant
Faodd 1956
Roy Jonebrant har varit Vice VD och CFO i Bolaget sedan maj 2013. Roy Jonebrant har mangarig
erfarenhet som CFO i flera svenska utvecklingsforetag, diribland MediTeam AB, Biolin AB och Biolight
AB samt som ekonomikonsult i egen verksamhet.

Roy Jonebrant ir utbildad gymnasieekonom och redovisningskonsult.

Andra nuvarande uppdrag: styrelseledamot i Sealwacs AB, Jonebrant Ekonomikonsult AB, Emotra AB
och. Styrelsesuppleant i Pilum Engineering AB och Envipower AB.

Tidigare uppdrag (de senaste fem dren): styrelseledamot i WTC-MACRO Polyproject AB, Biolight Patent
Holding AB, Biodynam AB och Stromsfors 1:3 Norrképing AB. VD i Abelco AB. Styrelsesuppleant i
Pilum Industrifilter AB.

Roy Jonebrant dger inga aktier i Bolaget.




OVRIG INFORMATION

Styrelseledaméterna valdes pa drsstimma den 7 maj 2015 for
tiden intill arsstimman 2016. Styrelsen bestir siledes per dagen
for Prospektet av tre personer. Inga sirskilda 6verenskommelser
finns med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter
enligt vilka styrelseledaméter eller ledande befattningshavare
har valts eller tillsatts. Ingen av personerna har slutit avtal med
Bolaget om férmaner efter det att uppdraget avslutats, med
undantag for sedvanliga avtalade avgingsvederlag och liknande
formaner for ledande befattningshavare.

Den 11 september 2015 ansokte styrelsen i Pilum AB om
foretagsrekonstruktion hos Bords tingsritt som beviljande
ans6kan samma dag. Samtliga styrelseledamoter samt
ledande befattningshavare i Bolaget omfattades séledes
av rekonstruktionen. Foretagsrekonstruktionen avslutades
den 9 februari 2016. Se vidare avsnittet "Legala frigor och
kompletterande information”.

Christian Baarlid och Roy Jonebrant dr for nirvarande
styrelseledamot respektive styrelsesuppleant i Pilum Industrifilter
AB vilket ir forsatt i konkurs. Konkursen i Pilum Industrifilter
AB inleddes den 8 september 2015 vid Boris tingsritt. Per dagen
t6r Prospektet dr konkursen dr pigiende. Se vidare avsnittet
"Legala frigor och kompletterande information”.

Per-Ove Jonsson och Roy Jonebrant har under de senaste fem
dren varit styrelseledaméter i det tidigare och sedermera avyttrade
dotterbolaget WTC-MACRO Polyproject AB. Bolaget har efter
overlitelsen ansokt om konkurs den 7 maj 2014. Konkursen
avslutades 29 januari 2016.

Utéver av vad som framgir ovan har ingen av Bolagets
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har under de
senaste fem 4ren (i) domts i bedrigerirelaterade mal, (ii) varit
stillféretridare i bolag som forsatts i konkurs, likvidation (pa
grund av obestind) eller genomgitt foretagsrekonstruktion
(med de undantag som framgér nedan), (iii) varit foremal for
anklagelser eller sanktioner av myndigheter eller godkinda
yrkessammanslutningar eller (iv) dlagts niringsforbud eller
forbjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan. Vidare foéreligger,
ut6ver vad som finns beskrivet pd annan plats i Prospektet, inga
intressekonflikter mellan styrelseledamoternas, verkstallande
direktdrens eller annan ledande befattningshavares privata
intressen och dessa personers forpliktelser gentemot Bolaget. Det
térekommer inte heller nagra familjeband mellan dessa personer.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

ERSATTNINGAR

Ersattningar till styrelsen

Arvode till styrelsen utgir med av stimman faststillda arvoden.
Arstimman har beslutat att styrelsearvode skall utga upp till
150 Tkr till ordféranden och 90 Tkr vardera till 6vriga ledamoéter.
For rikenskapsaret 2015 utgick ersittning till styrelsen ledaméter
om totalt 467 Tkr och for 2014 utgick ersittning om totalt cirka
710 Tkr inklusive sociala avgifter. Arvodet till styrelsen for fjarde
kvartalet 2015 utbetalades inte mot bakgrund av att Bolaget
genomgick en foretagsrekonstruktion, utfallet skiljer sig dérfor
nagot frin vad som beslutades pi drsstimman.

Ersattningar till ledande befattningshavare

Riktlinjer som ska tillimpas pd ersittning till de ledande
befattningshavarna (inklusive verkstillande direktéren) antogs pé
drsstimman den 7 maj 2015. Den fasta ersittningen till ledande
befattningshavare skall vara marknadsanpassad och baseras pi
kompetens, ansvar och prestation.

Eventuell rorlig del skall baseras pa den ledande befattnings-
havarens prestation i férhallande till i forvig faststdllda mal.
Milen skall vara enkla, transparenta och mitbara. For rorlig
ersittning skall det maximala utfallet vara faststillt till ett
visst tak. Vid utformningen av rorlig ersittning till ledande
befattningshavare, som utgir kontant, skall styrelsen 6verviga
att infora forbehill som (i) villkorar utbetalning av viss del av
sidan ersittning av att prestationer pi vilka intjanandet grundats
visar sig vara héllbara 6ver tid, och (ii) ger bolaget méjlighet att
dterkriva sidana ersittningar som utbetalats pa grundval av
uppgifter som senare visar sig vara uppenbart felaktiga.

I det fall det finns langsiktiga incitamentsprogram inom bolaget
skall dessa i huvudsak vara aktie eller aktiekursrelaterade,
prestationsbaserade och omfatta de ledande befattningshavarna
samt personer i ledande stillning i bolaget som har en visentlig
paverkan pa bl.a. bolagets resultat, stillning och tillvixt samt pa att
uppsatta mal infrias. Ett sidant incitamentsprogram skall beslutas
av bolagsstimman och sikerstilla ett langsiktigt engagemang f6r
bolagets utveckling, frimja en 6kad intressegemenskap mellan
den deltagande befattningshavaren och bolagets aktiedgare, samt
implementeras pd marknadsmissiga villkor och 16pa éver minst
tre dr.

De ledande befattningshavarnas pensionsvillkor skall vara
marknadsmissiga i forhallande till vad som giller for motsvarande
befattningshavare pa den marknad respektive befattningshavare ir
verksam och skall baseras pa avgiftsbestimda pensionslésningar
eller folja allmin pensionsplan, i Sverige ITP-planen.

Vid uppsigning, frin bolagets sida, av en ledande befattnings-
havare, skall ett icke pensionsgrundande avgingsvederlag utga
om hégst 24 minadsléner, utéver 16n under uppsigningstiden.
Avgingsvederlaget skall i normalfallet vara avrikningsbart mot
annan inkomst av ny tjinst eller nytt uppdrag.




STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Tabellen nedan visar de ersittningar som verkstillande direktdren och ledande befattningshavare erhillit avseende rikenskapsdret 2015.

Loner och andra
ersattningar

Ersattningar (KSEK)

Sociala kostnader Varav Totalt

pensionskostnader

VD 3782 (inkl. VVD och 2331 874 6113
tidigare VD?)
Ovriga ledande befattningshavare - - - 0
11462 Tkr avser 16n till tidigare vd Leif Lindberg.
Avgangsvederlag etc. REVISORER

For verkstillande direktéren giller vid egen uppsigning en
uppsigningstid om 6 ménader. Vid uppsigning frin bolagets
sida giller en uppsidgningstid om 12 ménader. Dirut6ver utgér
ett avgingsvederlag under ytterligare 6 méinader att avriknas mot
eventuell inkomst.

Incitamentsprogram och teckningsoptionsprogram for
styrelseledaméter och ledning

Pilum har fér ndrvarande inga utestiende tecknings-
optionsprogram eller andra aktiebaserade incitamentsprogram
for styrelseledamoter eller ledning.

BOLAGSSTYRNING

Med bolagsstyrning avses de regler och den struktur som byggs
upp for att effektivt och kontrollerat styra och leda ett aktiebolag.
Bolagsstyrningen i Pilum utgar frin svensk lagstiftning, frimst
aktiebolagslagen, regelverket f6r Nasdaq First North Premier,
andra regler som ges ut av relevanta organisationer samt de
interna riktlinjer och policys som Bolaget har upprittat och
faststillt. Vidare tillimpar Bolaget IFRS f6r sin redovisning.
Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”) behéver i dagsliget inte
tillimpas av bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North
Premier och idr siledes inte obligatorisk f6r Pilum. Styrelsen
for Pilum haller sig underrittad om den praxis som utvecklas
avseende Koden och avser att tillimpa de delar av Koden som
styrelsen efterhand bedémer vara relevanta och rimliga for
Bolaget och dess aktiedgare.

Bolaget har en valberedning vars principer antogs vid arsstimman
den 7 maj 2015. Valberedningens enda uppgift dr att bereda
och limna forslag till stimmans beslut i val- och arvodesfrigor
samt, i forekommande fall, procedurfrigor fér nistkommande
valberedning. Valberedningen skall besta av fyra ledaméter, av
vilka tre skall vara representanter for bolagets storsta aktieigare,
per den sista bankdagen vid utgingen av det tredje kvartalet, och
den fjirde skall vara styrelseordféranden.

Styrelsen har ut6ver valberedning inte utsett nigra sirskilda
kommittéer f6r revisions-och ersittningsfrigor. Styrelsen har gjort
bedémningen att frigor avseende revision, risker i redovisningen
och intern kontroll respektive riktlinjer for ersittning och andra
anstéllningsvillkor f6r ledande befattningshavare med hinsyn
till Bolagets storlek limpligast behandlas inom ramen for det
normala styrelsearbetet och behandlas saledes av styrelsen i sin
helhet.

Bolagets revisor valdes vid arsstimman 2013 f6r en period om
fyra ar och ir Deloitte AB, Hjdlmaregatan 3, 211 18 Malmé.
Huvudansvarig revisor dr Elna Lembrér Astrom, som ir
auktoriserad revisor samt medlem i FAR och har varit revisor i

Pilum sedan 1998.



Bolagsordning

Antagen pi extra bolagsstimma den 4 mars 2016

§ 1 FIRMA
Bolagets firma idr Pilum AB. Bolaget ir publikt (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen har sitt site i Boris.

§ 3 VERKSAMHET
Bolaget skall utveckla, tillverka och forsilja utrustning och processer inom omréidena miljé- och energidtervinning samt idka dirmed
forenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktickapitalet skall vara ligst 7 000 000 kronor och hdgst 28 000 000 kronor.
Antalet aktier skall vara ligst 32 000 000 och hogst 128 000 000.

§ 5 STYRELSE OCH REVISORER

Styrelsen bestir av 3 - 7 ledamoéter med hogst 2 suppleanter. De viljes arligen pd arsstamma for tiden intill dess nista drsstimma har
hallits. 1 - 2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter viljes pd arsstamma for tiden intill dess drsstamma har hillits under fjirde
rikenskapsiret efter valet.

§ 6 ORT FOR BOLAGSSTAMMA
Bolagsstimma skall hillas pa den ort dir styrelsen har sitt site eller i Stockholm eller Géteborg.

§ 7 KALLELSE

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hills tillginglig pé
bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker skall bolaget genom annonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse skett. Kallelse
till drsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma dir frigan dr om dndring av bolagsordningen kommer att behandlas ska utfirdas
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stimman.

§ 8 ARSSTAMMA
Arsstimma hilles drligen inom 6 manader efter rikenskapsirets utging.
Pi arsstimma ska féljande drenden forekomma:

1) Oppnande av stimman

2) Val av ordforande vid stimman

3) Upprittande och godkinnande av réstlingd

4) Godkinnande av dagordning

5) Val av en eller tva protokolljusterare

6) Pr6vning av om stimman blivit behérigen sammankallad

7) Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberittelse samt, i férekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberittelse

8) Beslut

a) om faststillande av resultatrikning och balansrikning samt, i féorekommande fall, koncernresultatrikning och
koncernbalansrikning;

b) om dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststillda balansrakningen; samt

c) om ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och verkstillande direktor, nir sddan forekommer.

9) Faststillande av styrelse- och revisorsarvoden

10) Val av styrelseledaméter, suppleanter och revisor samt eventuella revisorssuppleanter

11) Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen

§ 9 RAKENSKAPSAR
Rikenskapsar dar 0101- 1231.

§ 10 DELTAGANDE PA STAMMA

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstimma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstillning av hela
aktieboken avseende forhallandena fem vardagar f6re stimman, dels anmila sig samt antalet bitrdden till bolaget den dag som anges i
kallelsen till stimman. Sistnimnda dag fir inte vara séndag, annan allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyirsafton
och inte infalla tidigare dn femte vardagen f6re stimman. Ombud behéver ej anmila antalet bitraden. Antalet bitriden fir hogst vara tva.

§ 11 AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998: 1479) om kontoforing av finansiella instrument.
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Legala fragor och kompletterande information

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR

Pilum AB (publ), org. nr 556556-8325, bildades i Sverige
och inregistrerades vid Bolagsverket den 8 juni 1998 och
registrerades under nuvarande firma den 20 februari 2007.
Bolagets associationsform dr aktiebolag och dess verksamhet
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt site
i Vistra Gotalands lin, Bords kommun. Adressen till Bolagets
huvudkontor dr Skaraborgsvigen 21, 506 30 Boris. Bolagets
aktier noterades pid Nasdaq First North i januari 2006 och ér
sedan februari 2010 listade pd Nasdaq First Norths premier-

segment.

Pilum dr moderbolag till tre helidgda dotterbolag enligt foljande:

Bolag Org. nr Sate Agarandel
Pilum Industrifilter AB 556754-8556 Boras 100%
(pagaende konkurs)

Envipower AB 556750-6869 Boras 100%
Pilum Engineering AB 556683-4718 Boras 100%

Konkurs inledd i Pilum Industrifilter AB

Den 18 augusti 2015 beslutade styrelsen om att ans6ka om
foretagsrekonstruktion hos tingsritten i Bords som beviljade
ans6kan den 20 augusti 2015. Pilum Industrifilter hade
under 4ret arbetat med att slutfora leverans av en omfattande
sinterfilteranliggning till SSAB i Luled. Kostnadsékningar i
slutskedet av projektet visade sig vara storre dn vad som tidigare
kunnat férutses och det var inte lingre mojligt att erhélla
ytterligare kompensation frin slutkunden. De 6kade kostnaderna
medférde att Pilum Industrifilter inte lingre hade méjlighet att
fullgéra sina dtaganden gentemot sina leverantorer varfor beslut
fattades om att ansoka om foretagsrekonstruktion for bolaget.

Den 8 september 2015 forsattes Pilum Industrifilter AB i
konkurs efter att bolaget inte kunnat ni en kompletterande
uppgorelse med SSAB angiende ckade kostnader vid installation
av stor sinterfilteranlidggning i Luled. Som en foljd dirav hivde
Vattenfall ett avtal avseende ett stérre projekt i Uppsala.
Sammantaget innebar detta att det saknades f6rutsittningar for
en lyckad rekonstruktion varfor styrelsen beslutade att anscka om
konkurs for Pilum Industrifilter AB. Per dagen f6r Prospektet dr

konkursen dr pagiende.

Pilum AB har genomgatt en foretagsrekonstruktion

Den 11 september 2015 ansokte styrelsen i Pilum AB om
foretagsrekonstruktion hos Bords tingsritt som beviljande
ansokan samma dag. Konkursen i Pilum Industrifilter AB
péverkade moderbolaget Pilum AB i en sidan utstrickning
att Bolaget inte lingre hade mojlighet att fullgéra sina
dtaganden. Moderbolaget Pilum AB har vissa forpliktelser for
Pilum Industrifilter ABs rikning, varav huvuddelen bestir av
garantidtagande f6r anliggningsprojekt. Advokat Christian
Andersch, Rosengrens Advokatbyrd i Géteborg utsags till
rekonstruktor.

Den 9 oktober 2015 kallade styrelsen till extra bolagsstimma
for att besluta om Bolaget skulle trida i likvidation, detta mot
bakgrund av att upprittad kontrollbalansrikning pavisat att mer
in hilften av aktiekapitalet var férbrukat. Stimman beslutade
den 11 november 2015 att Bolaget inte skulle likvideras.

Den 18 januari 2016 genomférde tingsritten i Bords pa Bolagets
begiran en ackordsférhandling. Under ackordsférhandlingen
accepterade drygt 96% av foretridda fordringsigare med
oprioriterade fordringar i Pilum AB ett ackordserbjudande om
25 procent.

Den 18 januari 2016 beslutade Borés tingsritt i och med detta
att samtliga oprioriterade fordringar skall nedsittas med 75
procent. Ackordslikviden, som beriknas uppgi till ca 6 Mk,
skall betalas senast tvd veckor efter det att likviden frin en
planerad nyemission inbetalats till bolaget, dock senast 31 maj
2016. I samband med att domen vunnit laga kraft, vilket den
gjorde 8 februari 2016, har syftet med rekonstruktionen uppnitts
och tingsritten har beslutat att foretagsrekonstruktionen da
upphor. Rekonstruktéren, advokat Christian Andersch, har
utsetts till tillsynsman fram tills ackordslikviden ir utbetald.
Emissionslikviden i Foretridesemissionen avses i forsta hand att
anvindas for att reglera ackordslikviden.

Det avyttrade bolaget Pilum Polyproject AB genomgick
2013 en foretagsrekonstruktion

Den 20 september 2013 ansokte styrelsen i Pilum Polyproject
AB om féretagsrekonstruktion hos tingsritten i Norrkdping
som beviljade ansokan samma dag. Pilum Polyproject AB hade
drabbats av likviditetsproblem huvudsakligen hinforliga till att
tvd storre kunder inte betalat enligt de betalningsplaner som
overenskommits i leveransavtalen med Pilum Polyproject AB.
Milet med rekonstruktionen var att, genom den tidsfrist som
en foretagsrekonstruktion utgdr, genomféra forhandlingar med
nimnda kunder med milsittningen att full betalning skall ske.
Bolaget avyttrades den 30 december 2013 till det slovakiska
bolaget WTC-MACRO Galvano s.r.o.

Den 11 december 2013 genomférde tingsritten pa Pilum
Polyproject ABs begiran en ackordsférhandling genom ett
borgenirssammantride dir samtliga av bolagets nirvarande
leverant6rer med oprioriterade fordringar accepterade att ett
ackordserbjudande om 25 procent. Tingsritten beslutade med
anledning av detta att oprioriterade fordringar ska sittas ned med
75 procent. Ackordslikviden skulle betalas inom tre manader frin
dess att domen vunnit laga kraft vilket den gjorde den 1 januari
2014.1 och med att syftet med rekonstruktionen var uppnitt
begirde styrelsen i december 2013 att rekonstruktionen skulle
upphora.

Avyttrade bolag

I februari 2013 slutférdes férvirvet av Pilums dotterbolag
Pilum Technologies AB av ett konsortium bestiende av Pilum
Technologies ABs ledande befattningshavare. Den 30 december
2013 avyttrade Pilum samtliga aktier i Pilum Polyproject
AB till WTC-MACRO Galvano s.r.o for 1 SEK. Det
bestimmande inflytandet éver Pilum Polyproject AB 6vergick
till képaren i samband med att vissa villkor enligt den initiala
overenskommelsen hade uppfyllts. Det slutliga 6verlatelseavtalet
ingicks den 28 februari 2014.

Andelarna i det tidigare intressebolaget Polyproject ASIA AB
ingick i avyttringen av Pilum Polyproject AB.

Andelarna i det tidigare intressebolaget Hyheat AB har avyttrats
i augusti 2013.

Under september 2015 avyttrades det heldgda fastighetsbolaget
Stromsfors 1:3 Norrkoping AB. Avyttringen ir en viktig del i
rekonstruktionen av Pilum AB. Genom avyttringen tillférdes
Pilum AB cirka 2 Mkr i likvida medel vilket var visentligt f6r
det fortsatta rekonstruktionsarbetet.



VASENTLIGA AVTAL
Nedanstiende avtal med tredje man bedéms vara av visentlig
betydelse for Koncernen.

Avtal om tillverkning och montage - allméant

Dotterbolaget Envipower AB har tecknat en order pd ca
2 Mkr med LKAB i Kiruna om att bygga ut befintliga
dammutsugningsanliggningar under jord. Ordern inkluderar
tillverkning och montage av nya sugpunkter till befintliga
filterenheter. Installationen skall vara klar i november 2016.

Avtal om leverans av anlaggning - allmant

Som en del av Pilums kidrnverksamhet tecknar Pilum lépande
avtal avseende leverans fér de olika anliggningar som ska
uppforas for sina kunders rikning. Sddana kunder dr exempelvis
privata och kommunala bolag. Avtalen innehaller sedvanliga
bestimmelser om leverans, prestanda, besiktning, betalning och
overlimning. Avtalen innehaller ocksé vanligtvis bestimmelser
om viten vid férsening samt skadestdndsansvar vid olika
situationer.

Aktieoverlatelseavtal - Envipower AB

Den 29 juni 2012 férvirvade Pilum AB 100 procent av
aktierna i Envipower AB (org.nr 556750-6869). Den initiala
képeskillingen uppgick till 24,0 Mkr, varav kontant 13,5
Mkr, nyemitterade aktier motsvarande 8,7 Mkr och en revers
till sdljarna om 1,8 Mkr med forfallodatum den 31 december
2012. Enligt forvirvsavtalet skulle en tilliggskopeskilling
baserad pa resultatet under perioden juli 2012 — juni 2014 utgi.
Tilliggskopeskillingen beriknades uppgi till ca 2,9 Mkr. Slutlig
uppgorelse triffades i december 2013 om en total ersittning om
1,0 Mkr. Reduktion av képeskillingen om 1,9 Mkr ingick i 6vriga
rorelseintikter 2013.

Avyttring av aktierna i Pilum Polyproject AB

Bolaget ingick ett aktiedverlitelseavtal med det slovakiska
bolaget WTC-MACRO Galvano s. r. o. avseende samtliga
aktier i Pilum Polyproject AB. Kopeskillingen uppgick till 1
SEK och overlitelsen skedde per den 30 december 2013. Avtalet
var villkorat av att vissa dtaganden rérande Pilum Polyproject
AB:s skulder framgangsrikt 6vertogs av koparen senast den 28
februari 2014. Om 6vertagandet av skulderna inte genomfors i
tid hade Pilum en skyldighet att kopa tillbaka aktierna i bolaget.
Inom ramen fér avyttringen ingér dven att parterna har kommit
overens om att inleda ett samarbete for att forsoka hitta nya
affirsmoéjligheter pd flera marknader och inom det miljétekniska
omradet. Overlatelsen slutférdes den 28 februari 2014 i samband
med att villkoren enligt avtalet blivit uppfyllda.

AKTIEAGARAVTAL
Savitt Bolaget kinner till finns inte nigot aktiedgaravtal mellan
nigra av Bolagets aktiedgare.

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

FINANSIERINGSAVTAL OCH SAKERSTALLDA FORPLIKTELSER
Bryggfinansiering och rérelsekapitalfinansiering fran Erik
Penser Bank

Pilum AB har under 2016 upptagit ett brygglan frin Erik Penser
Bank om 2,8 Mkr, vilket avses regleras via Foretridesemissionen
och som 16per med en arlig rdnta om 7,95 procent.

Utover ovan har Envipower AB under 2015 ingitt avtal avseende
fakturabelaning med Erik Penser Bank. Kreditramen uppgir till
10,0 Mkr som per den 31 december 2015 var utnyttjad till 4,5
Mkr.

Skuldebrev fran Almi Féretagspartners Vast AB

Pilum Envipower AB har ingitt ett lineavtal genom ett
skuldebrev om 2,5 Mkr med Almi Foretagspartners Vist AB som
l6per med en érlig rinta om 9,33 procent. Avtalet dr inginget
pa sedvanliga villkor med borgensitagande och 16per till 30 juni
2016 da amorteringsplan skall forhandlas senast 30 juni 2016.

Pilums vasentliga garantiataganden och ovriga vasentliga
finansieringsrelaterade ataganden

Koncernen har stillda sikerheter om totalt cirka 12,3 Mkr,
varav 5,3 Mkr utgors av foretagsinteckningar och 7,0 Mkr
sparrade likvida medel. Dirutover dr aktierna i dotterbolaget
Envipower AB dr pantsatta till formén for kreditengagemang
frain Erik Penser Bank. Koncernen har for nirvarande ingen
checkrikningskredit.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under rikenskapsédret 2015 har Gunnar Andersson genom
bolaget ALGAMERA Virdeutveckling i Uddevalla AB
fakturerat Bolaget for utférda konsultatarbetstimmar samt f6r
resekostnader som uppkommit i samband med kundméten och
moéten med potentiella samarbetspartners till Bolaget. Arvodet
som fakturerats Bolaget for 2015 uppgir till cirka 20 Tkr.

Utdver de ersittningar till styrelsen och ledande befattningshavare
som beskrivs i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer”, samt ovan beskriven transaktion, har inga
andra transaktioner mellan styrelseledaméter eller andra
nirstiendepersoner och dotterbolag dgt rum under den period
som omfattas av den historiska finansiella informationen i detta
prospekt.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
Bolaget har genomgitt en foretagsrekonstruktion.Re-
konstruktionen avslutades den 9 februari 2016. Se vidare
avsnittet "Legala fragor och kompletterande information - Pilum
AB har genomgitt en féretagsrekonstruktion”.

Pilum AB har ingitt avtal med Lunds energi/Kraftringen AB
om leverans av rokgasreningsanliggning pa Ortoftaverket. Hela
leveransen har utforts av dotterbolaget Pilum Industrifilter AB.
Overtagande av anliggningen skedde 31 mars 2014 med en
garantitid om 24 méinader. Utbyte av vissa komponenter har skett
under garantitiden, fér dessa har garantitiden forlingts med 24
ménader frin utbytet.




LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

For sikerstillande av Pilum ABs dtagande gentemot Kraftringen
AB har limnats en forsikringsgaranti utstilld av Moderna
Garanti AB, denna garanti giller fram till 31 mars 2016.
Som siikerhet f6r garantin har Pilum AB spirrat bankmedel.
Kraftringen AB har framstillt ersittningsansprak som till viss
del har godkints och utbetalats. De krav som framstills pd Pilum
AB med anledning av detta kontrakt kommer avriknas mot den
skuld Pilum AB har till Pilum Industrifilter AB:s konkursbo.

Utéver vad som anges ovan ir Bolaget inte, och har under de
senaste tolv minaderna inte varit, part i nigot rittsligt forfarande
eller skiljeférfarande som haft eller kan komma att fi betydande
effekter f6r Bolagets finansiella stillning eller 16nsamhet. Bolaget
kinner inte till nagot rittsligt forfarande som skulle kunna
uppkomma och som dirvid skulle kunna fi betydande effekt pa

Bolagets finansiella stillning eller 16nsamhet.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Registrerade varumarken

Pilum dr inte beroende av négot registrerat varumirke for sin
verksamhet och inget registrerat varumirke bedéms ha visentlig
betydelse for Bolagets finansiella stillning eller 16nsamhet.

Patent

Pilum ir inte beroende av nigot patent for sin verksamhet
och inget patent bedéms ha visentlig betydelse for Bolagets
finansiella stillning eller 16nsamhet.

Forsakringar

Pilum anser att verksamheten och 6vriga tillgdngar dr forsikrade
i enlighet med gingse marknadsstandard f6r branschen och
uppfyller alla tillimpliga legala och avtalsmissiga krav Pilum
lyder under.

INTRESSEN OCH EVENTUELLA INTRESSEKONFLIKTER
RELATERADE TILL ERBJUDANDET

Pilums finansiella ridgivare i samband med Féretridesemissionen
ir Erik Penser Bank. Erik Penser Bank har tillhandahillit, och
kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjinster it Pilum for vilka
de erhillit, respektive kan komma att erhilla, ersittning. Baker
& McKenzie Advokatbyrd dr Pilums legala ridgivare i samband
med Foretridesemissionen och erhaller ersittning pa l6pande
rikning f6r utférda tjinster enligt avtal. Déirutover har inte
Baker & McKenzie Advokatbyréd nigra ekonomiska eller andra

intressen i Foretridesemissionen.

Bolagets storsta aktiedgare har genom teckningsforbindelse atagit
sig att teckna aktier i Foretridesemissionen. Ingen ersittning
utgir till aktiedgaren for teckningsitagandet. Dirutéver har en
part utstillt emissionsgaranti, fér vilken ersittning utgar.

Utéver ovanstiende parters intresse att Foretridesemissionen
kan genomforas framgéngsrikt, samt avseende emissionsgaranten
att avtalad ersittning utbetalas, bedoms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstiende har ekonomiska
eller andra intressen i Foretridesemissionen.

HANDLINGAR SOM INFORLIVATS GENOM HANVISNING

Pilums finansiella rapporter for rikenskapsaren 2013, 2014 och
2015 utgér en del av Prospektet och ska lisas som en del dirav.
Dessa finansiella rapporter dterfinns i Pilums drsredovisning for
rikenskapsiret 2013 och 2014 samt bokslutskommuniké f6r
2015, dir hinvisningar gérs enligt f6ljande:

. Arsredovisningen 2013: resultatrikning (sidan 20),
balansrikning (sidorna 21 - 22), kassaflddesanalys (sidan 24),
noter (sidorna 38 — 57) och revisionsberittelse (sidan 58).

. Arsredovisningen 2014: resultatrikning (sidan 18),
balansrikning (sidorna 19 - 20), kassaflédesanalys (sidan 22),
noter (sidorna 37 — 56) och revisionsberittelse (sidan 57).

* Bokslutskommuniké f6r 2015 (dir hinvisning gérs till
dokumentet i dess helhet).

Pilums arsredovisning for rikenskapsiret 2013 och 2014 har
reviderats av Bolagets revisor och revisionsberittelsen dr fogad
till respektive arsredovisning. Bokslutskommuniké f6r 2015 har
inte varit foremal for 6versiktlig granskning av Bolagets revisor.
Forutom Pilums reviderade édrsredovisningar for rikenskapséret
2013 och 2014 har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor. De delar av den finansiella
informationen som inte har inférlivats genom hinvisning ir
antingen inte relevanta for en investerare eller dterfinns pi annan
plats i Prospektet.

TILLHANDAHALLANDE AV HANDLINGAR

Foljande handlingar kommer under Prospektets giltighetstid att
finnas tillgidngliga for inspektion i elektronisk form pa Bolagets
webbplats, www.pilum.se, om ej annat anges:

* Bolagsordning f6r Pilum AB (publ);

* Bolagets arsredovisning 2013 inklusive revisionsberittelse;

* Bolagets arsredovisning 2014 inklusive revisionsberittelse;

* Bokslutskommuniké 2015;

«  Arsedovisningar for 2014 och 2013 for Bolagets samtliga
dotterbolag! samt;

* Foreliggande Prospekt.

P4 webbplatsen finns dven reviderade rsredovisningar avseende
tidigare rikenskapsir samt deldrsrapporter tillgingliga, samt
dokument och information relaterade till bolagsstyrning m.m.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Pilum har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan
information som tredje part har anvint i sina studier, varfor
styrelsen i Bolaget inte pétar sig nigot ansvar for riktigheten for
sadan i Prospektet intagen information och sidan information
bor lisas med detta i dtanke. Ingen tredje part enligt ovan
har, savitt styrelsen kinner till, visentliga intressen i Bolaget.
Informationen som ingir i Prospektet har atergivits korrekt och
savitt styrelsen i Bolaget kinner till har inga uppgifter utelimnats
pa ett sitt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig
eller missvisande.

! Dotterbolagens drsredovisningar kommer endast att finnas tillgingliga pa Bolagets kontorsadress.




RADGIVARE

Finansiell rddgivare till Bolaget dr Erik Penser Bank som
bitritt Pilum i upprittandet av Prospektet. Erik Penser Bank
ir dven emissionsinstitut avseende Foretridesemissionen. Baker
& McKenzie Advokatbyra dr legal radgivare i samband med

Foretridesemissionen.

Aktieigare/Extern garant Teckningsforbindelse (SEK)

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

TECKNINGSFORBINDELSER OCH EMISSIONSGARANTIER

Pilum har erhallit teckningsférbindelse frin Bolagets storsta
aktiedgare, Tibia Konsult AB, samt frin Opcon AB som triffat
overenskommelse med Tibia Konsult AB om 6vertagande av
viss andel av teckningsritterna och att nyttja dessa for teckning
av nya aktier. Sammantaget féreligger teckningsférbindelser
om totalt cirka 3 Mkr, motsvarande omkring 27,2 procent av
Foretridesemissionen. Dirutéver har Bolaget ingitt avtal om
emissionsgaranti om cirka 8 Mkr, motsvarande cirka 72,8 procent
av Foretridesemissionen. Bolaget har dirmed, via skriftliga avtal,
erhillit tecknings- och garantiitaganden om totalt cirka 11,2
Mkr, motsvarande 100 procent av Féretridesemissionen.

For teckningsférbindelserna utgir ingen ersittning. For
garantiitaganden utgir ersittning om 10,0 procent av garanterat
belopp, vilket totalt motsvarar en ersittning om cirka 0,8
Mkr. Pilum har inte begirt att spirrade bankmedel eller
annan sikerhet ska stillas for fullféljandet av dtaganden enligt
teckningsforbindelser och garantiavtal. Teckningsforbindelser
och garantiavtal har undertecknats under februari 2016.

Andel av Foretridesemissionen

Garantidtagande (SEK)

Tibia Konsult AB! 1139203 0 10,2%
Opcon AB? 1898 671 8 145 080 89,8%
Summa 3037 874 8 145 080 100,0%

!¢/o Midway Holding AB, Gustav Adolfs Torg 47, 211 39 Malmé
2Box 15085, 104 65 Stockholm




Skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av de skatteregler som enligt nu gillande svensk skattelagstifining kan aktualiseras for fysiska personer och
aktiebolag med anledning av Erbjudandet. Sammanfattningen vinder sig till fysiska personer och aktiebolag som dr obegrinsat skattskyldiga i
Swverige, om inte annat anges. Sammangfattningen dr inte avsedd att uttémmande behandla alla skattefrigor som kan uppkomma i sammanhanger.

Den behandlar exempelvis inte de sirskilda regler som giller for s.k. kvalificerade andelar i fimansfiretag, innehas via kapitalforsikring alternativt
investeringssparkonto, virdepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillging i naringsverksambet. Vidare behandlas inte
de sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst och utdelning pa s.k. niringsbetingade andelar i bolagssektorn. Sirskilda skattekonsekvenser som
inte dr beskrivna kan uppkomma ocksd for andra kategorier av aktiedgare, sisom investeringsfonder, investmentforetag, forsakringsbolag samt
personer som inte dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige. Varje berord aktieinnehavare bor ridfriga skatterddgivare om de skattekonsekvenser

som erbjudandet att teckna aktier eller teckningsritter i Bolaget kan medfora for dennes del, for utlindska aktiedgare till exempel tillimpligheten
av utlindsk skattelagstifining och skatteavtal (bl.a. med avseende pi begrinsning av uttag av kupongskatt) och eventuella andra tillimpliga

forordningar.

Beskattning vid avyttring av aktier m.m.

FYSISKA PERSONER

Fysiska personer och dédsbon beskattas for kapitalvinst
i inkomstslaget kapital. Skatt tas ut med 30 procent av
kapitalvinsten. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas
som skillnaden mellan férsiljningsersidttningen efter
avdrag for eventuella forsiljningsutgifter och de avyttrade
aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Eventuellt
uppskovsbelopp pi de silda aktierna frin tidigare andelsbyten ska
normalt ockséd aterforas till beskattning. Vid vinstberdkningen
anvinds den s.k. genomsnittsmetoden. Enligt denna ska
omkostnadsbeloppet for en aktie utgoras av det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet for aktier av samma slag och sort. Interims
aktier, iven kallade betalda tecknade aktier (BTA), anses
inte vara av samma slag och sort som befintliga aktier forrin
beslutet om nyemission registrerats hos Bolagsverket. For
marknadsnoterade aktier kan istillet den s.k. schablonmetoden
anvindas. Schablonmetoden innebir att omkostnadsbeloppet
far bestimmas till 20 procent av férsiljningsersittningen efter
avdrag for eventuella forsiljningsutgifter. Byte av BTA till
aktier medfor inte i sig nigon beskattning. Kapitalférlust pa
marknadsnoterade aktier fir dras av fullt ut mot skattepliktiga
kapitalvinster som uppkommer samma é4r pa aktier och
andra marknadsnoterade deligarritter (dock inte andelar i
investeringsfonder som innehéller endast svenska fordringsritter,
s.k. rintefonder). Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta
sitt dr avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst av
kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot
statlig fastighetsskatt och mot kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av underskott som inte
overstiger 100 000 kronor och med 21 procent av resterande del.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsér. Fysiska
personer kan vid f6rvirv av andelar i mindre féretag gora avdrag
for halva férvirvskostnaden i inkomstslaget kapital under
foérutsittning att vissa villkor dr uppfyllda (Investeraravdrag).
Avdrag fir goras pi ett underlag som uppgar till maximalt 1 300
000 kronor per skattskyldig. Det sammanlagda underlaget for
avdraget fir tillsammans med investeringar frin andra fysiska
personer och dédsbon uppga till maximalt 20 miljoner kronor
i det foretag avdraget avser. For att avdrag ska medges méste
en rad villkor vara uppfyllda. Varje investerare bor ridfriga
skatteradgivare for att sikerstilla att dessa villkor dr uppfyllda.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster
och utdelningar, i inkomstslaget niringsverksamhet med en
skattesats om 22 procent. Berdkningen av kapitalvinst respektive
kapitalforlust sker i huvudsak pd samma sitt som for fysiska
personer i enlighet med vad som angivits ovan. Kapitalférluster
pa aktier fir endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarritter. Om en kapitalférlust inte kan
dras av hos det féretag som gjort forlusten, kan den dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra deldgarritter
hos ett annat féretag i samma koncern, om det foreligger
koncernbidragsritt mellan féretagen och bida foretagen begir
det for ett beskattningsir som har samma deklarationstidpunkt
eller som skulle ha haft det om inte nigot av fbretagens
bokféringsskyldighet upphor. Kapitalférluster som inte har
kunnat utnyttjas ett visst dr fir dras av mot kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarritter under efterfoljande beskattningsir
utan tidsbegrinsning

Teckningsritter

UTNYTTJANDE AV TECKNINGSRATT

Om aktiedgare utnyttjar erhéllna teckningsritter for forvirv av
nya aktier utloses ingen beskattning.

AVYTTRING AV ERHALLNA TECKNINGSRATTER

Aktiedgare som inte onskar utnyttja sin foretridesritt att delta i
nyemissionen kan avyttra sina teckningsritter. Vid avyttring av
teckningsritter ska kapitalvinstbeskattning ske. Teckningsritter
som grundas pd aktieinnehav i Bolaget anses anskaffade f6r noll
kronor. Schablonmetoden fir inte anvindas for att bestimma
omkostnadsbeloppet i detta fall. Anskaffningsutgiften f6r den
ursprungliga aktien péverkas inte. En teckningsritt som varken
utnyttjas eller siljs och dirfor forfaller anses avyttrad f6r noll
kronor. Eftersom teckningsritter férvirvade pa detta sitt anses
anskaffade for noll kronor, uppkommer varken kapitalvinst eller
kapitalforlust.

FORVARVADE TECKNINGSRATTER

Fo6r den som koper eller pé liknande sitt forvirvar teckningsritter
i Bolaget utgor vederlagt anskaffningsutgift for dessa.
Utnyttjandet av teckningsritterna for teckning av nya aktier
utloser ingen beskattning. Teckningsritternas omkostnadsbelopp
ska medriknas vid berikningen av aktiernas omkostnadsbelopp.



Auvyttras istillet teckningsritterna utloses kapitalvinstbeskattning.
Omkostnadsbeloppet for teckningsritterna beriknas enligt
genomsnittsmetoden. Schablonmetoden fir anvindas for
marknadsnoterade teckningsritter forvirvade pd nu angivet sitt.

Beskattning av utdelning

Utdelning pa aktier dr i allmédnhet skattepliktig. Fysiska personer
beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30
procent. For fysiska personer som ir obegrinsat skattskyldiga
i Sverige innehalls preliminir skatt med 30 procent pa utdelat
belopp. Den preliminidra skatten innehélls normalt av Euroclear
eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. For
aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget niringsverksamhet
med en skattesats om 22 procent.

Sirskilda skattefragor for aktiedgare och
innehavare av teckningsriitter som ir begrinsat
skattskyldiga i Sverige

KAPITALVINSTBESKATTNING

Aktiedgare och innehavare av teckningsritter som ér begransat
skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran
fast driftstille i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i
Sverige vid avyttring av aktier och teckningsritter. Aktiedgare
och innehavare av teckningsritter kan emellertid bli foremal
for beskattning i sin hemviststat. Enligt den s.k. tiodrsregeln
kan fysiska personer som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige
bli foremal for svensk beskattning vid avyttring av aktier och
teckningsritter om de vid nagot tillfille under avyttringsiret
eller nigot av de tio féregiende kalenderdren varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av denna
bestimmelse har dock begrinsats i avtal fér undvikande av
dubbelbeskattning som Sverige ingitt med andra linder.

KUPONGSKATT

For aktiedgare som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige och
som erhiller utdelning frin svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Skattesatsen dr 30 procent, men reduceras
i allminhet genom féreskrift i skatteavtal som Sverige har
ingatt med andra linder f6r undvikande av dubbelbeskattning.
Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor siledes nedsittning
av den svenska skatten till den skattesats som anges i avtalet
direkt vid utbetalningstillfillet, om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberittigades hemvist foreligger. I Sverige verkstiller
normalt Euroclear eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier,
forvaltaren avdrag for kupongskatt. I de fall kupongskatt har
innehillits med 30 procent trots att aktiedgaren dr berittigad till
en lagre kupongskattestats kan aktiedgaren begira dterbetalning
hos Skatteverket fore utgingen av det femte kalenderaret efter
utdelningstillfillet.
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Adresser

Moderbolag/huvudkontor
PILUM AB (PUBL)

Box 6042

400 60 Goteborg

Telefon: 033 - 20 64 30
E-post: info@pilum.se

www.pilum.se

Finansiell ridgivare
och emissionsinstitut
ERIK PENSER BANK

Box 7405

SE-103 91 Stockholm

Bescksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: info@penser.se
WWW.penser.se

Legal radgivare

BAKER & MCKENZIE ADVOKATBYRA KB
Vasagatan 7

111 20 Stockholm

Telefon: 08-566 177 00
E-post: info.stockholm@bakermckenzie.se
www.bakermckenzie.com

Revisorer
DELOITTE AB

Hjilmaregatan 3
211 18 Malmé

Telefon: 075-246 41 00
E-post: info.malmo@deloitte.se
www.deloitte.se

Central virdepappersforvaltare
EUROCLEAR SWEDEN AB

Box 191

101 23 Stockholm

Besoksadress: Klarabergsviadukten 63
Telefon: 08-402 90 00

www.ncsd.eu
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