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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE.

For att inte vardet av Teckningsratterna ska gé forlorat maste innehavaren antingen:

« utnyttja de erhallna Teckningsratterna och teckna nya Aktier senast den 17 mars 2016; eller

« senast den 15 mars 2016 silja de erhéllna Teckningsratterna som inte utnyttjats for teckning av nya Aktier.

Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya Aktier genom respektive forvaltare och att tidsfristen for
teckning kan variera. Det ar daven mojligt att anmala sig for teckning av nya Aktier utan stod av Teckningsratter.
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VIKTIG INFORMATION

Definitioner

“Serstech” eller “Bolaget” - avser Serstech AB (publ), org nr 556713-9893

“Foretrddesemissionen” - avser foreliggande foretradesemission

“Memorandum” - avser foreliggande informationsmemorandum

"Aktie” - avser aktie i Serstech med de rattigheter som féljer av bolagsordningen
“Erbjudandet” - avser erbjudandet enligt detta informationsmemorandum

"BTA” - avser betald tecknad Aktie i Serstech

“Teckningsratt” - avser teckningsratt for nyemitterade Aktier i Serstech

“AktieTorget” - avser handelsplatsen for Bolagets aktie fore listbytet

“First North” - avser Nasdaq First North, en alternativ marknadsplats for handel med aktier och vardepapper
“Vastra Hamnen” - avser Vastra Hamnen Corporate Finance AB, org nr 556660-1182
“Euroclear” - avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074

"SEK” eller "kronor” - avser svenska kronor

"€” - avser euro

“M”, "K” - avser miljoner, tusental

Upprittande och registrering av Informationsmemorandum

Detta Memorandum har uppréttats med anledning av erbjudandet att teckna aktier i Serstech AB (publ). Erbjudandet omfattar
21 373 102 aktier som erbjuds till allmanheten och institutionella investerare i Sverige till teckningskursen 1,10 SEK per aktie
("Erbjudandet”). Vid full teckning uppgar Erbjudandet till cirka 23,5 miljoner SEK.

Memorandumet utgor ej ett prospekt eftersom Erbjudandet dr undantaget prospektskyldighet da det belopp som inhamtas i
Erbjudandet understiger 2,5 miljoner euro. Med prospekt avses vad som definieras enligt bestaimmelserna i lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument, Europaparlamentets och Radets direktiv 2003/71/EG (“Prospektdirektivet”) och EU-kommissionens
forordning (EG) nr 09/2004. Memorandumet har darfér inte heller granskats eller godkants och registrerats hos Finansinspektionen
i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om handel med finansiella instrument.

Information till investerare

Erbjudande att forvarva aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta Memorandum riktar sig inte till aktieagare eller andra investerare
med hemvist i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i ndgot annat land dar deltagande i emis-
sionen skulle forutsatta ytterligare Prospekt, registrerings- eller andra dtgirder dn enligt svensk ritt eller strida mot regler i sddant
land. Inga betalda tecknade aktier, aktier, eller andra vardepapper utgivna av Bolaget har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat i USA eller nagon provinslag i Kanada. Darfor
fér inga betalda tecknade aktier, aktier, eller andra vardepapper utgivna av Bolaget 6verldtas eller erbjudas till forséljning i USA eller
Kanada annat dn i sddana undantagsfall som inte kraver registrering. Anmalan om férvarv av aktier i strid med ovanstdende kan komma
att anses vara ogiltig och limnas utan avseende.

Marknadsinformation och framtidsinriktad information

Detta Memorandum innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall information har himtats fran tredje part ansvarar Bolaget
for att informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats pé ett sitt som skulle géra
informationen felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoende
verifiering av den information som lamnats av tredje part, varfor fullstindigheten eller riktigheten i den information som presenteras
i Informationsmemorandumet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, sdvitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i
Bolaget. Information i Memorandumet som rér framtida forhéllanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida
utveckling och marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Memorandumet.
Framtidsinriktad information ar alltid férenad med osdkerhet eftersom den avser och dr beroende av omstéandigheter utanfér Bolagets
kontroll. Nagon forsakran att bedémningar som gors i Memorandumet avseende framtida férhdllanden kommer att realiseras lamnas
darfor inte, vare sig uttryckligen eller underférstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
uttalanden avseende framtida forhéllanden till foljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentlig-
gorandet av detta Memorandum.
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Erbjudandet i sammandrag

Teckningskurs 1,10 SEK per aktie
Anmalningsperiod 2 mars - 17 mars 2016
Handel med teckningsratter 2 mars - 15 mars 2016
Handel med BTA 2 mars 2016 tills dess att emissionen

ar registrerad hos bolagsverket

Offenliggorande av slutligt utfall Slutet av mars 2016

ISIN-koder
Aktier SE0005365095
Teckningsratter SE0008092704
BTA SE0008092712

Ticker
Aktien SERT
Teckningsratter SERT TR
BTA SERT BTA
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Datum for finansiell information

Beraknat listbyte Andra kvartalet 2016

Deldrsrapport januari - mars 11 maj 2016

Deldrsrapport januari - juni 18 augusti 2016




Riskfaktorer

Investeringar i aktier dr alltid forenade med olika typer av risker. Ett antal faktorer utanfor Serstechs kontroll, liksom ett flertal faktorer

vars effekter Bolaget kan pdverka, kan komma att fd negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet. Samtliga riskfakrorer kan av naturliga

skdl inte beskrivas i detta avsnitt, varfor en samlad utvdrdering dven mdste innefatta ovrig information i Memorandumet samt en all-

mdn omvdrldsbedomning. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, och utan ansprdk pd att vara heltdckande, de riskfaktorer och

betydande omstindigheter som anses vara vdsentliga for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Ytterligare risker och osdker-

hetsfakrorer som for ndrvarande inte dr kdnda for Serstech kan komma att utvecklas till viktiga faktorer som pdverkar Bolagets resultat

eller finansiella stdllning.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSRELATERADE RISKER
Marknadsrisk och konjunkturutveckling

Serstech bedriver en global affirsverksamhet och paverkas,
i likhet med alla kapitalvaror av allmidnna ekonomiska, finan-
siella och politiska forhéllanden pé en global niva. Efterfragan
pa Bolagets produkter paverkas av ett antal makroekonomiska
faktorer sdsom rintor, valutakurser, konjunkturutveckling,
inflation, deflation och allminna affarsférhallanden. Globala
ekonomiska férhallanden och negativa férandringar kan darfor
fa en negativ inverkan pa Serstechs verksamhet. Osakerheter
rorande ekonomiska framtidsutsikter, inklusive politisk oro,
som paverkar slutkunds kopvanor kan fa en vasentlig nega-
tiv inverkan pa kunders kop av Serstechs produkter samt en
negativ effekt pa forséljnings- och bruttovinstmarginaler. Ett
mindre gynnsamt konjunkturlage kan medféra forsimrade
forutsattningar for slutkunders ekonomi och darmed paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Marknadstillvixt och framtida expansion

Bolaget planerar for att expandera kraftigt under de kom-
mande dren. En snabb tillvixt kan medféra organisatoriska
problem. Dels genom svérigheter att rekrytera ritt personal,
dels genom att en snabb expansion kan medféra problem foér
personal som ska integreras i den férandrade organisationen.
Dessa, liksom andra expansionsrelaterade effekter pa Bolagets
organisation, kan medfora svdrigheter att na uppsatta omsatt-
nings- och [6nsamhetsmal.

Marknadsutveckling

Marknadens acceptans av nya produkter ar svar att forutsaga
och det kan ta langre tid dn Bolaget idag forutser. Det kan séle-
des ta ldngre tid dn planerat att nd de volymer som Bolaget
hoppas pa, med negativ paverkan pa resultatutvecklingen som
en tankbar effekt.

Politiskt klimat

Serstechs verksamhet kan komma att paverkas av framtida
politiska beslut rérande Bolagets verksamhet och marknad.
Lagstiftning kring sakerhetstekniker kan medféra konsekven-
ser for Bolaget. Vissa forandringar av nationell lagstiftning kan
paverka Bolagets resultatutveckling negativt.

Konkurrens

Bolaget arbetar med nya produkter pd en delvis etablerad
marknad och konkurrerar frimst med befintliga |6sningar, dvs.
storre och dyrare instrument, samt vatkemiska tester. Det kan
inte uteslutas att konkurrenter med mer omfattande resurser
kan bearbeta samma kundsegment som Bolaget, med negativa
konsekvenser for resultatutvecklingen.

Leverantérer/Produktion

Serstech har nara samarbete med sina leverantérer/producen-
ter av Bolagets produkter och utvecklar tillsammans logistik-
funktioner och de kvaliteter som produkterna bestér av. Det
kan inte uteslutas att Bolagets leverantérer viljer att avsluta
sina samarbeten, vilket kan medféra negativ inverkan pa verk-
samheten.

Kort verksamhetshistorik

Serstech bildades 2006. Bolagets kontakter med saval kunder
som leverantorer ar relativt kort. En kort verksamhetshistorik
kan férvantas medféra en 6kad kanslighet for forandringar i
omvarlden, sisom dndrade kopmonster eller behov hos Bola-
gets kunder. Den korta verksamhetshistoriken gor det sva-
rare att bedoma Bolagets utvecklingsmojligheter, vilket kan
paverka Bolagets resultatutveckling.

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer att nyutveckla och vidareutveckla produkter
inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter fér
utveckling av produkter inom nya och oprévade omraden kan
vara svdra att pa forhand faststélla. Detta medfér risk for att
den planerade produktutvecklingen kan bli mer kostnadskra-
vande &n planerat.

Immateriella rattigheter

Bolaget ar innehavare till ett patent pad den amerikanska mark-
naden samt en PCT-ansékan. Bolaget avser ocksa att i begran-
sad man patentskydda utvalda nya uppfinningar. Det finns en
risk i att de immateriella rattigheterna dgs av annan part vilket
kan medféra problem och omkostnader i samband med lanse-
ring av nya produkter. Detta kan medfora att Bolagets resultat
paverkas negativt.
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Produktansvar

Forsaljning av Bolagets produkter medfér risker relaterade till
produktansvar. Trots att produktansvarsforsakringar tecknas
kan inga garantier lamnas for att forsakringsskyddet ar tillrack-
ligt for att tacka eventuella skadestédndskrav.

Bolagets produkter avger laserstrdlning. Trots sakerhets-
regler, skydd i form av fysiska hinder samt anvindande av
sakerhetsglasogon kan Bolagets eller dess kunders anstallda
exponeras for potentiellt 6gonfarlig stralning.

Skulle skadestandskrav resas mot Bolaget kan dess resultat
och ekonomiska stallning paverkas negativt.

Beroende av nyckelpersoner

Serstech ar en liten organisation och ar beroende av styrel-
sens, ledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfaren-
het och engagemang. Om Bolaget inte kan locka till sig eller
behalla ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner
kan det ha en visentligt negativ inverkan pa Bolagets férmaga
att utveckla viardeadderande tjanster och lésningar, vilket kan
resultera i en vasentligt negativ paverkan pd Serstechs verk-
samhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till internationell verksamhet

Serstechs verksamhet ar utsatt for risker till foljd av forsalj-
ning i olika lander. Darmed kan det framtida resultatet paver-
kas av en rad faktorer, bland annat juridiska, skatte- eller eko-
nomiska palagor pa Bolaget, forandringar i ett lands politiska,
legala eller ekonomiska férhallanden, handelsrestriktioner och
krav pd import- eller exportlicenser samt otillrackligt skydd av
immateriella rittigheter. Det finns en risk att Serstechs verk-
samhet kan komma att paverkas negativt av denna typ av fak-
torer.

Beroende av siljpartners

Storningar i Bolagets nitverk av séljpartners kan péaverka dess
verksamhet. Serstechs produkter ar beroende av att sljpart-
ners marknadsfor, levererar, tillhandahéller utbildning, samt
servar Bolagets produkter at kunderna. Bolagets verksam-
het paverkas av dess formdga att initiera och hantera nya och
befintliga relationer med saljpartners.

Fran tid till annan, kan en enskild séljpartner eller Bolaget
vilja att avsluta relationen, eller att en séljpartner far ekono-
miska svarigheter vilket begransar dess mojlighet att skota sin
verksamhet. Bolaget anser dock inte att ndgon enskild saljpart-
ner ar tillrdckligt stor for att utgéra en betydande materiell risk
for Bolaget pa langre sikt. Daremot kan ett tillfilligt avbrott i
séljpartnerns tickning inom en viss lokal marknad tillfalligt ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet inom den berérda
marknaden. Forlust eller uppsagning av ett stort antal séljpart-

INFORMATIONSMEMORANDUM SERSTECH AB (PUBL)

ners kan orsaka svarigheter inom marknadsféring och distri-
bution av Bolagets produkter och ha en negativ inverkan pd
Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning.

Ofé6rutsedda kostnader

Vid utveckling och lansering av nya produkter kan Bolaget
drabbas av kostnader som inte kan férutses, vilket paverkar
resultatet negativt. Lansering av nya produkter och att upp-
ratthilla ett uppdaterat bibliotek av substanser och kemiska
féreningar ar avgorande for Serstechs framtida framgang.
Bolaget adrar sig extra kostnader vid lansering av nya produk-
ter, sdsom initiala kostnader fér produktutveckling och utékad
arbetskraft. Dessutom kan affarsbeslut fattas som inkluderar
incitament for att stimulera férséljningen av produkter som
inte adekvat accepteras av marknaden, eller for att stimulera
férsaljningen av dldre eller mindre séljbara produkter. De kost-
nader som uppkommer genom dessa typer av problem kan
vara betydande och ha en negativ effekt pa Bolagets resultat.

FINANSIELLA RISKER

Valutarisker

Serstech ar har huvudelen av sina kostnader i svenska kronor,
men ser en utvecklingspotential mot en global marknad och
kan komma att gora affarer i andra valutor. Externa faktorer
sdsom inflations-, valuta- och ranteférandringar kan ha inver-
kan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering.
Bolagets framtida intdkter och aktievirdering kan bli paver-
kade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll.

VARDEPAPPERSRELATERADE RISKER

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bér beakta att en inves-
tering i Serstech ar férenad med risk och att det inte finns
nagra garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv
utveckling. Detta medfér en risk att en investerare kan for-
lora hela eller delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen kan
komma att fluktuera till féljd av bland annat resultatvariatio-
ner i Bolagets kvartalsrapporter, det allmidnna konjunkturlaget
och férandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och
dess aktie. Begrdansad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att
forstarka sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen kan
darmed komma att paverkas av faktorer som star helt eller del-
vis utanfor Bolagets kontroll. En investering i aktier i Serstech
bor darfor foregds av en noggrann analys av Bolaget, dess kon-
kurrenter och omvirld, generell information om branschen,
det allminna konjunkturldget samt 6vrig relevant information.
Det kan inte garanteras att aktier i Serstech kan saljas till en for
aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.



Handelsplats

Aktierna i Serstech handlas fére Erbjudandet pa AktieTorget.
| samband med Erbjudandet har Bolagets styrelse beslutat om
att ansoka om listbyte till Nasdaq First North. Nasdaq First
North ar liksom AktieTorget en alternativ marknadsplats och
har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag
pa Nasdaq First North regleras av ett sarskilt regelverk och
inte av de juridiska krav som stills for handel pa en reglerad
marknad. En investering i ett bolag som handlas pa AktieTorget
alternativt pa Nasdaq First North ar mer riskfylld an en inves-
tering i ett borsnoterat bolag.

Utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina
teckningsratter i nyemissionen kommer att fi sin réstandel
och sin andel av Bolagets aktiekapital utspadd, innebarande
att aktiedgarens relativa roststyrka vid bolagsstimma forsva-
gas samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgdngar och resul-
tat minskar. Utspadningseffekten for aktiedgare som viljer att
inte delta i nyemissionen uppgar till hogst cirka 50 procent av
rosterna och kapitalet i Bolaget.

Likviditet i aktien och aktierelaterade viardepapper
Aktierna i Serstech handlas pa AktieTorget. Utéver handel med
aktierna kommer teckningsritter och betalda tecknade aktier
att vara féremal for handel under en begransad tid i samband
med nyemissionens genomférande. Det kan inte garanteras att
likviditeten i aktierna, teckningsratter och betalda tecknade
aktier kommer att vara tillfredsstéllande, vilket innebar att
det finns en risk for att dessa viardepapper inte omsitts dagli-
gen och att avstdndet mellan kop- och siljkurs kan vara stort.
Vidare kan ett listbyte fran AktieTorget till First North av Sers-
techs aktie ar kan forandra likviditeten i aktien vilket i sin tur
kan paverka kursutvecklingen. Om likviditeten ar begransad
kan detta medfora svarigheter for innehavare av dessa varde-
papper att férandra sitt innehav.

Utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfort nigra utdel-
ningar till aktiedgarna. Det ar ledningens avsikt att under de
narmaste dren anvanda genererade vinstmedel till att utveckla
Bolagets verksamhet och befasta dess position pa marknaden.
Det ar Bolagsstimman som beslutar om utdelning till aktiea-
garna utifran rddande foérutsattningar for verksamheten. En
framtida vardeokning i Bolagets aktier ligger siledes under de
nirmaste dren framst i en 6kande aktiekurs.

Ej sakerstillda garantidtaganden

| samband med férestdende nyemission har Serstech avta-
lat om garantiteckning med ett antal olika parter (se avsnittet
“Garantidtaganden”). Garantidtaganden har dock inte siker-
stallts via foérhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. |
det fall en eller flera av garantitecknarna inte skulle fullgéra
skriftligen avtalat dtagande skulle det negativt kunna paverka
emissionsutfallet.

Agare med betydande inflytande

Av Bolagets samtliga utestdende aktier dgs en vasentlig andel
av ett fatal aktiedgare. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for
sig eller tillsammans, méjlighet att utdva ett vasentligt infly-
tande pé arenden som kraver godkinnande fran aktiedgarna,
daribland utndmning och avsattning av styrelseledaméter och
eventuella forslag till fusioner, konsolidering eller férséljning
av tillgdngar samt andra féretagstransaktioner. Denna agar-
koncentration kan vara till nackdel fér andra aktiedgare, vilka
kan ha andra intressen d4n majoritetsagarna.
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Inbjudan till forvary av aktier i Serstech

Styrelsen i Serstech beslutade den 7 januari 2016, under for-
utsittning av den extra bolagsstimmans bemyndigande
per den 25 februari 2016, att genomféra en nyemission med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare och darmed 6ka Bola-
gets aktiekapital med hogst 2 404 473 kronor, frdn nuvarande
2 404 473 kronor till hogst 4 808 946 kronor, genom en
nyemission av hogst 21 373 102 nya Aktier. Under forutsatt-
ning att Foretradesemissionen blir fulltecknad tillférs Bolaget
cirka 23,5 miljoner kronor fére emissionskostnader.
Aktiedgare som viljer att inte delta i Foretridesemissio-

Erbjudandet i Korthet

nen kommer, om Féretradesemissionen blir fulltecknad, att fa
sin dgarandel utspadd med 50 procent av kapitalet men kom-
mer att ha mojlighet att silja sina Teckningsratter for att, helt
eller delvis, erhélla kompensation fér utspadningen. | samband
med Erbjudandet har Bolagets styrelse beslutat om att ansoka
om listbyte och upptagande av handel p& Nasdaq First North.
Upptagande for handel pd First North berdknas ske under
andra kvartalet 2016. Aktiedgarna i Serstech inbjuds hirmed,
i enlighet med villkoren i detta Memorandum, att teckna nya
Aktier i Serstech till en kurs av 1,10 kronor per aktie.

Teckningsperiod:

2 mars - 17 mars 2016

Teckningskurs:

1,10 SEK per ny Aktie. Courtage utgar ej.

Emissionsvolym:

21373 102 nya Aktier, motsvarande cirka 23,5 miljoner SEK.

Antal aktier innan nyemission:

21373 102 Aktier

Avstimningsdag:

29 februari 2016

Sista dag for handel i Serstech-
aktien med ritt att delta i
nyemissionen:

25 februari 2016

Foretradesratt:

De som pa avstaimningsdagen den 29 februari ar registrerade som aktiedgare i Serstech
dger foretradesratt att teckna Aktier. For varje befintlig Aktie erhalles en (1) Teck-
ningsratt. Innehav av en (1) Teckningsratter berittigar till teckning av en (1) ny Aktie.

Handel med teckningsritter:

Kommer att ske pa AktieTorget under perioden 2 mars - 15 mars 2016

Handel med BTA:

Handel med BTA pabérjas den 2 mars 2016 och pégar fram till dess att nyemissionen
ar registrerad av Bolagsverket. Denna registrering ar beraknad att ske i slutet av mars
2016.

Garantiataganden:

Ett konsortium av garanter har garanterat att teckna 100 procent av emissionslikviden
vid det fall emissionen inte fulltecknas. Emissionen ar darmed sakerstalld till 100
procent.

Listbyte:

| samband med Erbjudandet kommer Serstechs styrelse att ansdka om listbyte till
Nasdagq First North. Forsta handelsdag pa Nasdaq First North berdknas ske under
andra kvartalet 2016 varpa all handel pa AktieTorget kommer att upphora.

Héarmed inbjuds allmanheten i Sverige att forvérva aktier i Serstech AB (publ) i enlighet med villkoren i
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detta Memorandum.
Lund den 25 februari 2016

Serstech AB (publ)
Styrelsen



Bakgrund och motiv

Serstech har utvecklat ett handhallet instrument och en moln-
tjanst (ChemDash) for icke-forstorande identifiering och ana-
lys av ett stort antal dmnen samt kemiska féreningar. Bolagets
marknad ar global och marknadssegmenten bestar av saker-
het, tillverkande industri och utbildning. Tekniken innebar
att anvindaren pa ett mycket enkelt sitt kan fa svar pa vilket
amne ett prov bestér av, liksom information om vilken kvalitet
och i vissa fall koncentration dmnet uppvisar. All information
kan sedan via (ChemDash) som Bolaget utvecklat delas och
analyseras vidare innan den lagras sikert.

Instrumentet bygger pa principen “Ramanspektroskopi”,
vilket i korthet innebar att ett dmne vid belysning reflekterar
en unik optisk signatur. Denna signatur analyseras i instrumen-
tet, och anvindaren far i det narmaste omgéaende information
i klartext om det aktuella amnet. Informationen om amnets
kemiska sammansattning kompletteras dessutom med uppgif-
ter om eventuell toxicitet, dvriga risker eller sarskilda instruk-
tioner kring handhavandet. Aven blandningar kan analyseras
pa samma satt.

Instrumenten ar forsedda med hard- och mjukvara fér data-
kommunikation, vilket innebdr bland annat att den lagrade
informationen kan uppdateras mot molntjansten ChemDash
och att eventuella obekanta kemiska signaturer snabbt kan
skickas vidare for extern analys. Den senare funktionen &r sér-
skilt viktig mot bakgrund av att nya kemiska produkter stin-
digt introduceras.

Behovet av att snabbt och decentraliserat kunna analysera
kemiska @mnen ar stort inom ett flertal verksamheter. Tull,
raddningstjanst och forsvar har det gemensamma behovet att
snabbt kunna identifiera ett okant dmne. Inom den kemiska
industrin foreligger behov av att enkelt, snabbt och billigt
kunna kvalitetskontrollera rdvaror och produkter.

Serstech har inlett arbetet med att kommersialisera sin
specialkompetens inom Ramanspektroskopi genom féljande

tillampningsomraden: Det forsta bestdr i forsaljning av de
handhallna instrumenten. Det andra bestar i att silja dtkomst
till en standigt vaxande databas av kemiska @mnen som byggs
upp genom anvindandet av produkten. Det tredje tillamp-
ningsomradet bestar i att tillhandahalla Bolagets analysut-
rustning i form av OEM-komponenter fér inbyggnad i storre
system, sdsom kemiska processanliggningar. Over tid ar OEM-
marknaden av stor potential fér Serstech men i nartid priori-
teras forséljning av handhallna instrument och ChemDash till
sakerhetsbranschen.

Serstech och dess produkter har sedan marknadsintroduk-
tionen mottagits med mycket stort intresse fran potentiella
kunder inom flera verksamhetsomriden varlden 6éver. Samar-
betsavtal har ingdtts pd manga intressanta marknader avse-
ende forsaljning och distribution. Bolagets finansiella mélsatt-
ning ar att mot slutet av 2016 ar att nd ett positivt kassaflode
och nettoresultat samt pa rullande 12-manaders basis omsétta
i storleksordningen 150 miljoner SEK inom tre ar.

For att n& dessa mal krivs ytterligare finansiering och en
100% garanterad foretradesemission om cirka 23,5 miljoner
genomférs under viren. Den nya finansieringen kommer att g&
till ytterligare marknadssatsningar, uppbyggnad av saljpartner-
natverk globalt, férdjupad fokusering inom sprangmedelsiden-
tifiering av sdval instrument som molntjanst samt vidare effek-
tivisering av bolagets organisation. Emissionslikviden kommer
till en del ocksd att nyttjas for att 16sa fem miljoner av den lane-
finansiering som gjordes under november 2015. Finansieringen
kommer darutover att anvindas till produktion av ytterligare
instrument eftersom samtliga instrument frén tidigare serier
levererats till kunder och saljpartners.

Det ir styrelsens bedémning att foreliggande nyemis-
sion kommer att skapa rorelsekapital som ar tillrackligt for de
aktuella behoven fram till att Bolaget blir kassaflédespositivt.

Styrelsen for Serstech dr ansvarig for innehdller i detta Memorandum. Hirmed forsikras atr alla rimliga forsiktighetsdtgdrder har

vidtagits for art sdkerstilla att uppgifterna i Memorandumet, sdvitt styrelsen vet, dverensstdammer med faktiska forhdllanden och att

ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Lund den 25 februari 2016

Serstech AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Serstech har under 2015 6kat sin marknadsnarvaro och vi har
fatt en storre uppmarksamhet fér det erbjudandet som vi har
utvecklat. Vi har under senare delen av aret sarskilt fokuserat
pa sakerhetsbranschen dar vi utvecklar anpassade |6sningar for
tull, polis, rdddningstjanst, forsvar och laboratorier.

Serstechs erbjudande dr nydanande inom instrumentbran-
schen och genom att lagga till en siker molntjanst ar det helt
unikt. Bolagets systeml6sning har nominerats som en av de
tre mest innovativa pa varldens storsta sakerhetsmassa Mili-
pol i Paris. Serstech belonades ocksa for sin produktutveck-
ling med The Swedish Embedded Award for basta produkt i
november 2015.

Sakerhetsindustrin i fokus
De forsta affarerna har gjorts och flera av dessa bestallningar
avser kravande applikationer. Vi har inlett ett partnerskap
med en kvalificerad partner, Hotzone Solutions (HZS). HZS
ar ett vilrenommerat sikerhetsforetag specialiserat pa utbild-
ning i hur man hanterar verkligt farliga dmnen. Nar vi nu gar in
i 2016 kommer vi att fortsatt utveckla och férdjupa var rela-
tion med HZS, kommersiellt sdvidl som tekniskt.

Under hosten deltog vi pa en stor mangd sakerhetsmassor
runt om i Europa vilket gett en mingd goda kontakter, med
potentiella kunder saval som inom industrin.

ChemDash

Vi har under aret arbetat vidare med utvecklingen av en sys-
temlésning i kombination med Serstechs handhallna instru-
ment. Kunderna kan i en skarmbild félja alla sina instrument,
uppdatera dem, hamta och ladda ned spektra pa kemikalier
och dela denna information inom och utom sin egen organisa-
tion. Detta bygger pa en saker molnbaserad IT-I6sning (Chem-
Dash), som hjalper kunderna att effektivisera sin verksamhet,
vilket ar nydanande i instrumentbranschen.

Forsaljningen

Nettoomsattningen har mer an fordubblats under aret, vilket
visserligen ar ett steg i ratt riktning men vara férvantningar pa
forsaljningen var hogre. Vi ser att saljcyklerna ar langre an for-
vantat men vi ser ocksa stora skillnader i ledtider beroende pa
var i varlden affdren gors.

Trots att forsaljningsutvecklingen ar under forvantan sa
har dret gett oss positiva indikationer pa en rad omraden. Vart
erbjudande har natt ut internationellt och vi har gjort kon-
kreta affarer med en stor geografisk spridning som visar att
vi verkar pd en global marknad. Vi ser ocksa att ett naturligt
steg in som etablerad aktor inom sakerhetsbranschen ér via
sprangmedelssegmentet dar vir systemlosning ar validerad
och haft sina forsta framgéngar.

Jag ser fram emot att under 2016 fortsatta den fokuserade
forsaljningsutvecklingen i Serstech, se 6ver och effektivisera
bolagets organisation med sikte pd att vi innan drets slut nar
vart mal med ett positivt kassafldde. Genom detta spetsar vi
genomforandet av var strategi. Vi ska inom sikerhetssegmen-
tet, och inom sprangmedelssegmentet i synnerhet, lansera var
validerade systemlésning till den globala marknaden. | detta
intensifierar vi och vidareutvecklar samarbetet med séljpart-
ners globalt.

Foretradesemissionen

For att nd malsittningarna krévs ytterligare finansiering och
en till 100 % garanterad foretradesemission om drygt 23 miljo-
ner kommer darfér att genomféras. | samband med detta avser
vi att [dmna in en ansékan om listning pa Nasdaq First North.
Listbytet gors for att pa sikt kunna attrahera nya och stérre
aktiedgare i takt med var expansion och darigenom oka attrak-
tionskraften och likviditeten i Serstechs aktie.

Serstech ar ett fantastiskt bolag. Jag ser fram emot att
med hogt tempo leda den fortsatta resan, tillsammans med
mina medarbetare. Kortsiktigt fokuserar vi vara siljresurser,
minskar kostnaderna och sikerstaller att vi nar var finansiella
malsattning med positivt kassafldde mot slutet av 2016. Sam-
tidigt tar vi en stark marknadsposition som leder oss till mél-
sattningen att om tre ar omsatta minst 150 MSEK.

Lund, 25 februari 2016
Mikael Wanland, VD
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Carantiataganden

| nedanstaende tabell presenteras samtliga avtal om garantiteckning, vilka skriftligen har avtalats per februari 2016. Garantiteck-
ning har dock inte sakerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Garantiersattning om 8 procent utgar for dessa
ataganden. Avtalen avseende garantiteckning kommer att trida i kraft i det fall Féretradesemissionen inte skulle bli tecknad upp
till 100 procent. Samtliga garantitecknare kan nas via Bolaget. Eventuell tilldelning gérs i forhallande till gjorda dtaganden.

Garantidtaganden

Person/foretag Belopp (SEK)
SSE Opportunities Fund Limited 9531248
LMK Ventures AB 6354 165
Per Vasilis 1906 250
Aktiebolaget Pethle 1270833
CapMate AB 1006 250
Aktiebolaget Riberssjo 635 417
John Moll 635 417
Résunda Férvaltning AB 635 417
Féré Capital AB 635 417
Filip Larsson 500 000
Christian Mansson 200000
Martin Bengtsson 200000
Totalt 23 510 414 SEK

INFORMATIONSMEMORANDUM SERSTECH AB (PUBL)
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pd avstamningsdagen den 29 februari 2016 ar aktiea-
gare i Bolaget dger foretradesratt att teckna aktier i Bolaget
utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget.

TECKNINGSRATTER (TR)

Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje befintlig Aktie en (1)
Teckningsritt. Det kravs en (1) Teckningsratt for att teckna en
(1) ny Aktie.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 1,10 SEK per ny Aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i emis-
sionen ar den 29 februari 2016. Sista dag for handel i Bolagets
aktie med ritt till deltagande i emissionen ar den 25 februari
2016. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till delta-
gande i emissionen ar den 26 februari 2016.

TECKNINGSTID

Teckning av Aktier ska ske fran och med den 2 mars 2016 till
och med den 17 mars 2016. Styrelsen har ritt att forlanga teck-
ningstiden. Vid en eventuell férlingning av teckningstiden ska
detta meddelas senast den 17 mars 2016. Efter teckningstidens
utgéng blir outnyttjade Teckningsratter ogiltiga och forlorar
darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade
Teckningsritter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort
fran aktieagarnas VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER (TR)

Handel med Teckningsratter kommer att ske pd AktieTorget
frdn och med den 2 mars 2016 till och med den 15 mars 2016.
Dessa Teckningsratters ISIN-kod ar SE0008092704. Vardepap-
persinstitut med erforderliga tillstind handligger formedling
av kop och forsaljning av Teckningsratter. Den som énskar kopa
eller silja Teckningsratter ska darfor vanda sig till sin bank eller
fondkommissionar. Teckningsratter som ej utnyttjas for teck-
ning i emissionen maste siljas senast den 15 mars 2016 eller
anvandas for teckning av Aktier senast den 17 mars 2016 for att
inte bli ogiltiga och forlora sitt vérde.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pd ovan
namnda avstimningsdag ar registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning, sirskild anmaélningssedel 1 och 2 samt
informationsfolder avseende erbjudandet. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgdr bland annat erhéllna Teck-
ningsritter. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktie-
boken sarskilt forda forteckningen 6ver panthavare med flera,

erhéller inte nagon emissionsredovisning utan underrattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av Teckningsrat-
ter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Teckning och betalning med stod av foretradesritt ska ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesritt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 17 mars 2016. Teckning genom
betalning ska goras antingen med den, med emissionsredo-
visningen utsanda, fortryckta inbetalningsavin eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sérskilda anmalningsse-
deln 1 enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall exakt samtliga pad avstamningsdagen erhéllna Teck-
ningsritter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag fér teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel 1 ska dé ej anvan-
das. Observera att teckning dr bindande.

2) Sarskild anmalningssedel 1

| de fall Teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller av annan
anledning ett annat antal Teckningsratter dn vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas som under-
lag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa
sarskild anmalningssedel 1 uppge det antal Aktier som denne
tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som
ska betalas. Betalning sker sdledes genom utnyttjande av inbe-
talningsavin. Ofullstiandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att limnas utan avseende.

Sarskild anmalningssedel 1 kan erhallas fran Aktieinvest FK AB
("Aktieinvest”) pa nedanstdende telefonnummer. Ifylld anmal-
ningssedel ska i samband med betalning skickas eller limnas
pa nedanstaende adress och vara Aktieinvest tillhanda senast
klockan 17.00 den 17 mars 2016. Det ar endast tilldtet att
insanda en (1) sarskild anmalningssedel 1. | det fall fler an en
anmalningssedel insindes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer siledes att Iimnas
utan avseende. Observera att teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

113 89 STOCKHOLM

Telefon: 08-5065 1795

Fax: 08-5065 1701

E-post: emittentservice@aktieinvest.se
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TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall nyemissionen inte blir fulltecknad genom teckning
med stéd av Teckningsritter kommer tilldelning att ske utan
stod av Teckningsratter. Anmélan om teckning utan stod av
Teckningsritter ska goras under samma tidsperiod som teck-
ning med féretradesratt. Anmalan om teckning ska goras pa
sarskild anmalningssedel 2 som finns tillganglig péd Bolagets
hemsida, Vastra Hamnen Corporate Finance hemsida eller kan
erhallas fran Aktieinvest. Anmaélningssedeln ska vara Aktiein-
vest tillhanda senast den 17 mars 2016. Observera att anmalan
ar bindande. | det fall fler 4n en anmilningssedel insdndes kom-
mer enbart den sist erhdlina att beaktas. Ovriga anmilnings-
sedlar kommer saledes att lamnas utan avseende. Observera
att teckning ar bindande.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av Aktier tecknade utan fére-
tradesratt laimnas genom 6versiandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa
avrakningsnota, dock senast tre dagar fran besked om tilldel-
ning. Nagot meddelande lamnas ej till den som inte erhallit till-
delning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan tecknade Aktier komma
att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan 6ver-
latelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa Aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Till-
delning sker pa foljande grunder:

Aktier som inte tecknas med stod av foretradesratt ska

a) tilldelas dem som tecknat Aktier med stod av teckningsrat-
ter och anmalt intresse for teckning dven utan foretradesratt,
varvid tilldelning ska ske i forhéllande till det antal tecknings-
ratter som sadana personer utnyttjat for teckning;

b) darefter ska tilldelning ske till vriga personer som anmilt
sig for teckning utan foretradesratt;

©) eventuella darefter aterstaende Aktier ska tilldelas de
personer som enligt avtal med bolaget i forvdg atagit sig att
teckna aktier i nyemissionen, i forhallande till gjorda atagan-
den.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosattai ett land dar deltagande i emissionen skulle krava pro-
spekt, erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra atgarder
an sddana som foljer av svensk ratt; anmélan om teckning av
Aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogil-
tig) och vilka dger ratt att teckna Aktier i nyemissionen, kan
vinda sig till Aktieinvest pa telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning.

INFORMATIONSMEMORANDUM SERSTECH AB (PUBL)

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA JURISDIKTIONER

Tilldelning av Teckningsritter och utgivande av Aktier vid
utnyttjande av Teckningsritter till personer som ar bosatta
eller medborgare i andra lander dn Sverige kan paverkas av var-
depapperslagstiftningar i sddana linder. Med anledning héarav
kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har sina Aktier i
Bolaget direktregistrerade p& VP-konton och har registrerade
adresser i ett land dar erbjudandet enligt detta Memorandum
forutsatter prospekt, erbjudandehandlingar, registrerings-
eller andra atgarder dn sddana som foljer av svensk ratt eller
dar distributionen av detta Memorandum skulle krava pro-
spekt, registrerings- eller andra atgarder an sddana som foljer
av svensk ratt eller strider mot lag eller andra regler inte att
erhalla detta Memorandum. De kommer inte heller att erhélla
nagra Teckningsratter pd sina respektive VP-konton. De Teck-
ningsratter som annars skulle ha tilldelats dessa aktieagare
kommer att séljas varefter forsaljningslikviden, med avdrag for
kostnader, kommer att utbetalas till dessa aktiedgare. Belopp
understigande 500 kronor kommer inte att utbetalas.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse pa att inbokning av betalda tecknade Aktier (BTA)
skett pd tecknarens VP-konto. Tecknade Aktier dr bokférda
som BTA pa VP-kontot tills emissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket. BTA har ISIN-koden SE0008092712.

HANDEL | BTA

Handel i BTA kommer att ske pad Aktietorget frin och med
den 2 mars 2016 till och med att emissionen registrerats hos
Bolagsverket.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart emissionen registrerats av Bolagsverket, vilket berak-
nas ske under mars 2016, ombokas BTA till Aktier utan sarskild
avisering frdn Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktie-
innehav forvaltarregistrerat kommer information frén respek-
tive forvaltare enligt dennes rutiner.

UTDELNING

De nya Aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gdngen
pa den avstimningsdag foér utdelning som infaller narmast
efter att de nya Aktierna registrerats.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av emissionen. Offentliggo-
rande kommer att ske genom pressmeddelande och finnas till-
gangligt pd Bolagets hemsida.
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Sa har gor du

Villkor

Teckningskurs

For varje Aktie i Serstech far du en (1) Teckningsratt. En (1) Teck-
ningsratter ger ratt att teckna en (1) ny Aktie i Serstech.

1,10 SEK per ny Aktie

Avstamningsdag for deltagande i nyemissionen 29 februari 2016

Teckningsperiod

Handel med Teckningsratter

2 mars till 17 mars 2016
2 mars till 15 mars 2016

Teckning av Aktier med stod av teckningsratt

1. Du tilldelas Teckningsratter

For varje aktie i Serstech som du innehar per avstimningsdagen den

29 februari 2016 tilldelas du en (1) Teckningsratt.

2. Sa hiar utnyttjar du dina Teckningsratter

For en (1) Teckningsratt i Serstech har du ritt att kopa en (1) Ny aktie

i Serstech for 1,10 SEK.

En (1) Aktie En (1) Teck-
ningsratt
+1,10 SEK
En (1) Teck- En (D) ny
ningsratt Aktie

3. Ar du direktregistrerad Aktiedgare eller har du aktierna hos forvaltare?

-)
Y

Du har VP-konto (dvs
ar direktregistrerad)

Du har depa (dvs ar ’
forvaltarregistrerad)

Teckning av Aktier utan foretradesritt

Du har VP-konto *

Du har depa *

Det antal Teckningsratter som du erhéller framgar av emissionsredovisningen
fran Euroclear. Om du utnyttjar samtliga Teckningsratter, gor inbetalningen
med den utsinda inbetalningsavin fran Euroclear.

Om du kopt, salt eller 6verfort Teckningsratter till/fran ditt VP-konto, fyll i
anmalningssedeln “Sarskild anmalningssedel 1” som skickas ut till VP-konto-
havare eller kan erhallas fran Aktieinvest.

Om du har aktierna i Serstech i en depad hos bank eller vardepappersinstitut far
du information fran din férvaltare om det antal Teckningsratter som du erhal-
lit. Folj de instruktioner du far fran din forvaltare.

Fyll i anmalningssedeln “Sarskild anmalningssedel 2” for teckning av Aktier
utan stod av Teckningsratter som skickas ut till VP-kontohavare eller finns att
ladda ner pa Bolagets hemsida, Vastra Hamnen Corporate Finance hemsida el-
ler erhélles fran Aktieinvest. Anmalningssedeln skall vara Aktieinvest tillhanda
senast den 17 mars 2016. Om du blir tilldelad Aktier far du en avrakningsnota
som skall betalas i enlighet med denna.

Teckning och betalning sker genom respektive forvaltare. Folj de instruktioner
du far fran din forvaltare.

Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmilningstid. Kontrollera instruktionerna fran respektive férvaltare.
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Om Bolaget

Serstech utvecklar instrument och 16sningar for kemisk iden-
tifiering. Bolaget utvecklar instrument baserat pa Ramanspek-
trometrar. Detta ar en teknik som déptes efter sir C.V. Raman,
en indisk forskare som 1930 bel6nades med Nobelpriset for
sin upptackt. Tekniken bygger forenklat pa att molekyler som
belyses med ljus av en bestdimd vaglangd reflekterar ett annat
ljus som ar helt unikt for just den molekylen. Man kan betrakta
detta som ett “molekylart fingeravtryck” och kan saledes
utnyttjas for identifiering av olika substanser. Till skillnad mot
andra vibrationstekniker ar Ramanspektroskopi o6verlagsen
i flera avseenden; kraver liten eller ingen provberedning samt
ar okinslig for vattenbaserade prover vilket mojliggér matning
av fasta dmnen, vatskor och gaser, inte bara direkt, utan dven
genom transparenta behallare som glas och plast.

Den unika kompetensen i Bolaget ar formagan att fran
grunden konstruera mycket sma och effektiva spektrometrar.
Det bygger pa djupa kunskaper och avancerade verktyg for
konstruktion av optiska system med allt fran mycket sma lasrar
till effektiva filter och kostnadseffektiva detektorer. Mdnga
olika material och komponenter anvands i varje enhet, som
anpassas helt efter de tekniska kraven fran den mitning som
ska ske. Dessa spektrometrar forpackas sedan antingen som

Historik och marknadsplan

fardiga handhéllna enheter eller som moduler for inbyggnad i
storre system (OEM). Enheterna innehaller dven miniatyrise-
rad elektronik med inspiration fran dagens “smartphones”.

Serstechs produktutveckling har huvudsakligen bedrivits
med egna utvecklare, som under perioder kompletterats av
expertkonsulter med kompetens inom olika nischade omra-
den. Huvudomradena omfattar optik, optoelektronik, elektro-
nik, mjukvara (inbyggd samt klient/server), algoritmer, meka-
nik samt test och verifiering.

Volymproduktion sker hos en val etablerad tillverkare med
ledande expertis inom optiska instrument foér bland annat
medicinsk teknik och forsvar. Tillverkning av Serstech 100
Indicator sker i Sverige.

HISTORIK

Grunden till Bolaget lades redan 2002 da Joérg Hibner, pro-
fessor pa avdelningen for nanoteknik vid Danmarks Tekniska
Universitet (DTU) i Képenhamn, tillsammans med sitt team
utvecklade en extremt liten spektrometer for identifiering av
kemikalier. Under 2006 startade Hibner, tillsammans med en
grupp av svenska affarsman och forskare, bolaget Serstech. Den
initiala affarsidén byggde pé att anvanda spektrometern for

2006-2008

Virldens minsta spektrometerchip, utvecklat och patenterat av
Serstech.

« Serstech grundas 2006. Under dren utvecklas tekniken
genom samarbeten med béde kunder och forskningsfinansia-
rer. Ndgra av projekten som initierades var:

- Forskningsprojekt X-Sense med DTU

- Forskningsprojekt for Myndigheten for Samhallsskydd
och Beredskap (MSB)

- Utvecklingsprojekt for Forsvarets Materielverk (FMV)
- Utvecklingsprojekt inom Vinnova Forska&Vax

— Sakerhetsprojekt for MSB&Vinnova inom det sk “Natio-
nella Sakerhetsprogrammet, S-IKT” (pagaende)

- Forskningsprojekt BONAS - EUs sjunde ramprogram (pagéende)

2008-2014
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Serstech 100 Indicator, Bolagets handhdllna instrument som
tillverkas i Sverige.

« Mellan dren 2008-2012 vidareutvecklas Bolaget genom
en finansieringsstruktur bestdende av kundfinansiering,
forskningsbidrag och dgarkapital.

« Under 2013 vinner Serstech pris for “Basta pitch och
affarsidé” pa Portfoljbolagsdagen dar Almi valt ut 45 av
Sveriges hetaste unga foretag fran sin portfélj om 350
bolag.

« Samma ar noteras Serstech pa AktieTorget.

« Under 2014 startar serieproduktion av det handhallna
analysinstrumentet och lansering sker pa marknaden.
Bolaget erhéller dven referensordrar fran Sydostasien.
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identifiering av sprangdmnen i mycket laga koncentrationer, vil-
ket idag dr en del av en storre plan.

Efter 6 ars forskning pa DTU i Képenhamn, lika manga ars
vidareutveckling av produkten i Lund samt flertalet forsknings-
projekt star Serstech idag redo med en spektrometer och moln-
tjanst i ett vad Bolaget kallar “Unikt erbjudande som effekti-
viserar arbetet”. Ett erbjudande som man 2016 inlett global
forsaljning med.

VISION

Serstechs vision dr att gora varlden kemiskt medveten och
sakrare.

STRATEGI

Serstechs strategi ar att 6ka kemisk medvetenhet for dem som
arbetar med okdnda och odnskade dmnen for att fatta battre
beslut. Vi vander information till kunskap. Serstech har med
avancerad mjukvara, utvecklat sma och mycket tillforlitliga
instrument som kan erbjudas till kunder till ett attraktivt pris,
vilket medfér att de har mojlighet att kopa manga enheter.

| takt med att antalet enheter i bruk 6kar kommer dven
efterfragan pd ChemDash att oka, vilket medfér vixande

Historik och marknadsplan (forts.)

intakter fran eftermarknaden under instrumentets hela livs-
langd. Dartill erbjuder Bolaget en systemlésning som samman-
taget sparar tid och pengar.

Okande anvindning av Serstechs produkter medfér dven
att kinnedomen om varumarke och specialkompetens sprids,
vilket pad sikt kommer att 6ka efterfragan frin potentiella
OEM-kunder avseende integration av Bolagets teknologi i sys-
tem utvecklade av tredje part.

MALSATTNING

Serstech har en unik marknadsposition med en mycket bra pro-
dukter som ligger helt ritt i marknaden. Kombinationen av en
molntjinst och instrument skapar férutsattningar for att bygga
upp ett framgdngsrikt och konkurrenskraftigt bolag. Serstech
har paborjat kommersiell lansering av sitt erbjudande och haft
flertalet testordrar ar ute i bland annat i Europa, Asien och Syd-
amerika. Styrelsen bedémer nu det som sannolikt att storre
volymbestillningar kommer ske under 2016. Produktmassigt
kommer fokus under 2016 att vara fortsatt kundanpassning av
Bolagets produkter. | lingden kommer detta optimera erbjudan-
det till kund vilket innebér 6kat fortroende for Bolaget och tyd-
liga stordriftsfordelar som ett resultat av ChemDash.

2015

2016-2019

Under 2015 har Bolaget utvecklat molntjdnster for bland annat
uppdaterade databaser.

« Utvecklat plattform for molntjanst - ny intaktsmodell.
« Utbyggd marknadsforing.
« Ytterligare lander i forsaljningskanalen.
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Bolagets madlsdttning dr att erhdlla stora volymordrar i flera
olika ldnder under 2016 -2019.

« Full lansering av ChemDash via externa partners.

« Volymordrar i flera linder av systeml6sningen.

« Utokade saljkanaler.

« Fortsatt kundanpassning och forfining av systemerbjudandet.
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Finansiella malsattningar

Styrelsen i Serstech stdr fast vid tidigare kommunicerade
finansiella malsattningar, d.v.s att Serstech mot slutet av 2016
ska uppvisa ett positivt kassafléde och nettoresultat. Vidare
ar styrelsens langsiktiga finansiella malsattning att Serstech pa
rullande 12-manaders basis omsatter i storleksordningen 150
miljoner kronor inom 3 ar.

AFFARSMODELL

Serstech kommersialiserar sin specialkompetens inom Raman-
spektroskopi genom tre tillimpningsomraden.

« Forsiljning av handhallna instrument. Instrumenten saljs
med god marginal for Bolaget trots att prisbilden ar lagre an
konkurrerande produkter.

« Forsiljning av atkomst till en standigt vaxande molntjinsts-
databas av kemiska @mnen, ChemDash. En databas som
byggs upp genom anvindandet av produkten. Tillgang till
databaser siljs till hog marginal och kidnnetecknas av valdigt
goda stordriftsférdelar. Det spelar nastintill ingen roll for
Bolaget ur kostnadshianseende om man har 100 eller 1 000
kunder som abonnerar pé databasen.

Ldngsiktig affirsstrategi och marknadspotential

« Forsiljning av Bolagets analysutrustning i form av OEM-
komponenter for inbyggnad i storre system, sasom kemiska
processanlaggningar. Dessa projekt ar normalt stora och tar
manga ar till lansering pa marknad men leder ofta till stora
volymer. Marknaden foér OEM-komponenter bearbetas
dock inte aktivt idag av bolaget utan ses som en framtida
affarsmojlighet.

Sedan lanseringen av molntjansten under 2016 har Serstechs
fokus och affarsmodell primart inriktats forsaljning av en sys-
temlésning bestdende av molntjanster och handhallna instru-
ment. Molntjansten anpassas initialt till varje specifik kund och
abonnemang pé tjanster sasom instrumenthantering, statis-
tikmodul, analysmodul eller atkomst till den standigt vaxande
databasen ges tilltrade enligt 6verenskommelse. Handhéllna
instrumenten inkluderade i systemlésningen finns i olika utfo-
rande beroende pa vilken databas som inkluderas.

Systemldsningen saljs sedan i paket som normalt |6per 6ver
tre ar. Leasing kan ocksa erbjudas mot en fast manadskostnad
6ver minst 36 manader.

Steg 1 Steg 2
Kanalférsaljning, Expandera
Fokus sikerhet, kanalférsaljning,

Fokus sakerhet,

Referensforsaljning
Publika anbud

Forsta kommersiella
lanseringen av
Serstechs moduler

Steg 3

Uppgradering av
Indicator

Full lansering av CD
med externa
partnermoduler

Steg 4 Marknadspotential

Serstech erbjudande

Omvandla Serstech fran en

hardvaruleverantor till en
tjansteleverantor

Handhéllen Raman hérdvara e ChemDash mjukvara @ Max Chemical Intelligence l6sning
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Marknad

MARKNADSOVERSIKT

Globaliseringen har stora fortjanster bland annat i form av
6kat utbyte mellan manniskor och méjligheter att bygga upp
globala leverantors- och kundrelationer. Detta giller inte
minst avseende kemikalier dér en stor specialisering har skett.
Fordelarna i form av nya lakemedel, battre material och min-
dre miljopaverkan ar fantastiska. Samtidigt introduceras det
nya osdkerheter med globaliseringen som 6kar risken for ter-
rorism och uppkomsten av nya narkotiska preparat, vilka tar
sig uttryck som hot mot bédde liv och samhille. Dessa risker
vill Serstech bemota for att sakerstalla en framgéngsrik globa-
lisering, men med battre medvetande om vilka kemikalier som
finns och hur deras missbruk ska begransas.

Den geografiska marknaden foér Serstechs produkter ar
global — terror, kemikalieolyckor och narkotika pligar alla lan-
der - vilket innebar att det finns utrymme fér stor uppskalning
av forséljningen. Serstech bidrar pa denna marknad genom att
med sin teknik hjélpa personer som star infor en kemisk sub-
stans och maste fatta ett beslut.

o Ardet farligt?
o Ardet lagligt?

o Hardet ratt kvalitet?

Bolagets marknad ar i forsta hand inriktad pa sikerhet, aven
om lésningarna aven passar for tillverkande industri samt inom
forskning och utbildning. Genom aren har Serstech lagt sin
fokus pd Sakerhet eftersom kunderna kanner till Ramantek-
niken och vet vilken nytta den gor. Bland annat har US Army
tidigt borja anvanda tekniken for att identifiera sprangamnen
och dess prekursorer. Det géller bide hemmagjorda bomber,
vilka blivit allt vanligare, samt klassiska sprangmedel. Aven
inom omréadet “farliga amnen” (CBRNE/Hazmat) har tekniken
introducerats. Inom narkotika ar tekniken nyare, men ett stort
intresse finns.

Sakerhet
De aktorer som ingdr i kategorin ar bland annat tull, polis, radd-
ningstjanst och forsvar. Dessa aktorer kommer ofta i kontakt
med okdnda dmnen och maste fatta snabba beslut, dels om
amnet ar lagligt och dels om amnet ar farligt. Ett exempel ar
tulltjdnstemdn som kommer i kontakt med okanda substanser
som behéver kontrolleras innan man later innehavaren ta sig
vidare. Med hjélp fran handhallna instrument kan tjansteman
snabbt fi svar pd vad substansen ar, dess farlighet och ddrmed
aven vilken atgard som ar riktig. Detta istallet for att behova
skicka prover till laboratorium fér analys.
Sakerhetsmarknaden ar global och praglas huvudsakligen av
offentliga aktérer. Detta innebar ofta langa forséljningscykler,
som dock vdgs upp genom saval langsiktigheten i avtalen som
volymerna vid faktisk affar. Att det redan finns en kunskap om
hur tekniken ska anvandas dr ocksa en férdel. Dessutom finns
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det stora fordelar for kunder inom detta segment att kunna
samordna sina instrument med en gemensam IT-tjanst (Chem-
Dash) da man ofta har minga instrument och att ha samma
information pé alla instrument ar viktigt. Anvindare har dven
behov att kontrollera vilka matningar som gjorts sa att inget
bedrageri forekommer. Genom att alla data finns samlad pa en
plats far anvdndaren ocksd méjlighet att analysera resultatet
samt utvardera var det hittats. Darefter kan ratt atgarder ini-
tieras, vilket dr en hjalp i kampen mot organiserad brottslighet.

Aven myndigheter har behov av att dela information med
andra aktérer, likvdl som inom myndigheten. Ett exempel kan
vara behovet att meddela en dklagare om beslut om husrannsa-
kan nar man funnit narkotika. Med ChemDash kan detta auto-
matiseras och ddrigenom spara tid.

| samband med olika hot, sdsom misstinkta bomber och
brev med vitt pulver, kommer ocksa bolagets teknik till stor
nytta. Att i ett tidigt ingripande snabbt kunna bekrifta eller
avfirda en misstanke har stort virde, dven om analysen inte ar
slutgiltig. All slutgiltig analys méste dock ske vid laboratorier
med omfattande instrumentering.

Tillverkande industri
Den tillverkande industrin liknar i flera avseenden sakerhetsin-
dustrin, dock med skillnaden att besluten ofta méaste tas snab-
bare och volymerna vid faktisk affar &r mindre. Antalet mojliga
kunder dr dock ménga fler. Manga inkép styrs av tvingande
lagstiftning, vilket ar pd vag, medan ett mindre antal bolag gar
fore och visar hur forbattrad ravarukontroll medfér vinster
bade ekonomiskt, hilso- och miljdmassigt. Sammantaget ar
dock industrin fragmenterad och lagstiftningen finns bara pa
plats inom lakemedelsindustrin. Serstech har darfor valt att i
mindre grad bearbeta detta segment fér narvarande, dven om
man tror att det kommer att ske naturligt pa sikt.

| kategorin ingér bolag som anvinder kemikalier vid sin pro-
duktion, exempelvis livsmedelstillverkning. Trots skilda bran-
scher stdr industrikunder i minga fall infér likartade utma-
ningar och behov, d.v.s att:

« undvika halsofarliga amnen i sin produktion genom att
sakerstalla att inkommande rdvaror ar av ratt kvalitet

- kvalitetskontrollera sina processer for att slutprodukten ska
Sverensstimma med specifikation

Med handhallna instrument kan mottagaren snabbt och effek-
tivt sikerstalla kvaliteten pa levererade varor direkt vid leve-
rans istallet for att skicka det till tidsédande analys innan det
garin i produktionsprocessen. For att kvalitetssakra processer
kan Serstechs teknik anvindas for realtidskontroll genom inte-
grering i storre system. Detta resulterar i att fysiska personer
inte behover gora stickprovskontroller, och dairmed exponera
sig for farliga kemikalier.
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Forskning och utbildning

Ramanspektroskopi ar en av flera tekniker som ar relevanta
for analytisk kemi. Larare och forskare behéver instrument
som man kan lita pd vid undervisning och i egen forskning
kunna arbeta med en lattanvind och saker produkt. | dagens
uppkopplade miljé underlattar molntjansten utbildningen da
elever kan granska output-data frén indikatorerna och infor-
mationen kan senare vidareanviandas som analysunderlag etc.
Antalet enheter som behévs hos respektive kunder ar dock
mindre dn inom sakerhet och Serstech bearbetar darfor detta
segment endast perifert.

MARKNADSTRENDER

Marknaden visar tydliga tendenser att efterfriga mobila och
lattanvanda I6sningar. Behovet har aktualiserats av det under
senare tid forhojda terrorhotet, fraimst vad galler Sprangmedel.
Dagens terror begas primart med hjalp av hemmagjorda bom-
ber dar recepten laddas ned via Internet. Det handlar i manga
fall om kombinationer av vanliga industri- och hushéllskemi-
kalier, som tillsammans blir kraftfulla vapen. Detta galler aven
mycket giftiga kemiska foreningar som kan framstéllas med
tamligen enkla medel. Det finns dven uppgifter om att recept
pa kemiska stridsmedel finns online. Ett exempel ér sarin, vilket
till exempel anvdnts vid en terrorattack i Japan.

Eftersom hoten kan uppsta pa manga olika platser och
att man aldrig kan veta var det sker s& fordras att motmedel
finns ndra de platser dar hoten sker. Det méste helt enkelt fin-
nas instrument pd manga platser och att dessa ar s litta att
anvianda att man inte maste vara utbildad analytisk kemist for
att hantera dem.

Vidare innebér den exponentiella 6kningen av nya okanda

Marknadstrender

substanser att snabba analyser efterfragas pa plats vid inciden-
ten. Storre laboratorier kan oftast inte ge beslutsunderlag sa
snabbt som ar nédvandigt, och de ar ofta hart belastade av ett
stortantal inkommande prover. Darfér ar Serstechs handhéllna
instrument av stort intresse for terrorbekampande enheter dd
dessa ramaninstrument med latthet till och med kan vara del
av uniformsutrustningen.

Bolagets teknik erbjuder mojligheten att sélla bland dessa
prover (“Screening”), vilket avlastar det centrala laboratoriet.
Viardet av métningar gjorda med Bolagets teknik kommer att
variera med olika segment och olika landers lagstiftning, men
Bolaget har sett att det legala bevisvardet for dven enklare
matningar har 6kat. | takt med att tekniken mognat kan enbart
en sddan matning vara underlag for dom vid exempelvis narko-
tikatillslag. S& ar fallet med alkoholmitare dar svenska polisen
idag inte langre behover gora blodprov, utan dar en lokal mat-
ning racker.

Dimitris  Avramopoulos, EU-kommissionar i Juncker
Kommissionen, kommenterar om en narkotikarapport utgi-
ven av EMCDDA under 2015 att narkotikamarknaden framo-
ver karaktariseras som snabbféranderlig och globaliserad och
han drar slutsatsen att beslutsfattare méste vara eniga i hur
man ska hantera de vixande hoten fran narkotikamarknaden.
Vidare identifierar han Internet som en vixande forsaljnings-
kanal fér bade kontrollerade och okontrollerade psykoaktiva
amnen vilket starker vikten att ha kontinuerligt uppdate-
rade databaser. Bara under 2014 inom EU identifierades 101
nya okontrollerade psykoaktiva dmnen, vilket utmanar de
befintliga kontrollmekanismerna.!

1 "New dynamics and dimensions of Europe’s drugs problem”. http://
ec.europa.ei/
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GENERELLA MARKNADSANTAGANDEN

| en oberoende rapport fran 2014 identifieras marknadsstor-
leken pd instrument med syftet att identifiera potentiellt far-
liga dmnen till 9,1 miljarder USD. | rapporten framgar att mark-
nadstillvixten prognostiseras vara 9,5% arligen fran 2014.

Marknaden utgérs av cirka 70% av myndigheter och dven
Bolaget uppfattar den som en potentiell mangmiljardmarknad
baserat pa erfarenheter fran ett stort antal méten med kunder
verksamma i olika sektorer. Det ar dock svart att kvantifiera
de varden som marknaderna for Serstechs produkter represen-
terar, da det enligt Bolaget och dess partners vetskap saknas
direkt jamforbara l6sningar. Bolagets styrelse gor dock bedom-
ningen att marknadens storlek inte utgdr nagon begransning
for verksamhetens expansion under éverskadlig framtid.

« Siakerhet: | en del linder finns tusentals polisstationer, lika
manga raddningstjinststationer samt hundratals tullstatio-
ner. Den prisbild och grad av anvindarvanlighet som Sers-
tech utvecklat innebar att varje station kan ha en spektro-
meter tillganglig. | ett langre perspektiv dr potentialen dnnu
storre med mojligheter att dven placera ut spektrometrar
i polis- och rdddningsfordon for att alltid ha instrumen-
tet tillgangligt nar situationen kraver det. Det finns darfor

2 http//www.marketsandmarkets.com/PressReleases/security-screening.asp

&\ LS

enorm potential i att skifta fokus frdn dyra otympliga instru-
ment till mindre, handhéllna instrument sammankopplade i
natverk.

Tillverkande industri: Inom den tillverkande industrin &r
volymerna ldgre per inkdp men antalet potentiella kunder
ar betydligt hogre. Varje foretag i varlden som pa nagot satt
handskas med kemikalier, vilket inkluderar de flesta tillver-
kande foretag, ar potentiella kunder till Serstech. | avsaknad
av lagkrav pa kontrollmekanismer och en mognare marknad
kommer dock detta segment att enbart bearbetas i liten
utstrackning.

Utbildning/forskning: Analytisk kemi ar en viktig utbildning
och det man lar sig efterfrigas av bade industri och myn-
digheter. Forskningen avancerar ocksa i snabb takt da nya
material utvecklas med hjalp av nya verktyg. Det finns dar-
med ett underlag for handhallna matinstrument uppkopp-
lade till en central IT-plattform. De finansiella resurserna i
sektorn ar dock varierande mellan olika linder och inkop
sker ofta decentraliserat, vilket gor att mindre resurser liggs
pa detta segment fran Serstechs sida.
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Konkurrenter

KONKURRERANDE PRODUKTER

Det finns ett antal olika metoder fér att identifiera kemika-
lier; bland annat identifiering via laboratorieutrustning, via vét-
kemiska metoder och via handhallna instrument. Marknaden
kidnnetecknas av bade stora globala féretag och mindre nisch-
bolag.

Laboratorieutrustning

Laboratorieutrustning har linge varit och ar fortfarande det
enda alternativet for djupgéende, slutgiltig analys. Nackdelen
med att skicka prover till laboratorier, istéllet for att identifiera
kemikalier direkt vid kontakt i falt, ar att det tar tid, och van-
ligtvis ar tidsaspekten kritisk i dessa situationer. Dessutom ar
utrustningen ofta valdigt dyr vilket gor att volymerna begran-
sas. Marknaden bestar ocksd av manga storre aktérer som ofta
levererar flera olika typer av produkter till sina kunder vilket gor
det till ett utsatt segment att konkurrera pa.

Vatkemiska metoder

Vatkemiska metoder har férdelen att de gar att anvinda pa plats.
Dock ar antalet &mnen som kan identifieras begransat (<12). En
ytterligare nackdel ar att metoden ofta kraver subjektiv bedom-
ning vilket &ppnar upp for felaktigheter. Aven om vatkemiska
metoder i sig ar billiga anser manga att de dr opraktiska och de
ar dyra i langden. Det finns aven miljo- och hanteringsrelate-
rade nackdelar. Dock kan véitkemiska tester komplettera annan
utrustning, sdsom handhillna instrument, fér ytterligare infor-
mation om provet.

DRrUGCHECK"
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Handhéllna Ramanspektrometrar

Handhallna instrument har férdelen att man flyttar den initiala
analysen fran laboratoriet till faltet. Det mojliggor att anvén-
daren vildigt snabbt kan identifiera okidnda substanser. Inom
Serstechs segment verkar ett fatal amerikanska aktérer sdsom

B&W Tek, SciAps, Smiths Detection och Thermo Fischer,
samt japanska Rigaku. Marknadsledare ar Thermo Fischer, som
utvecklat ett mycket bra Raman-instrument och som i obero-
ende marknadsanalyser uppskattats ha cirka 45% av markna-
den. Att bolaget arbetar pa samma marknad som Serstech ar
positivt. Det gor att Serstech undviker pionjareffekten, mark-
naden vet att tekniken fungerar dd Thermo Fisher salt tusen-
tals instrument till en kostnad av uppemot 500 000 SEK per
instrument. Att som Serstech ha mojligheten att erbjuda ett
instrument som dr mindre, betydligt mer kostnadseffektivt
och dessutom erbjuda kringtjinster i form av uppkoppling via
ChemDash for att sakerstalla en aktuell databas av kemikalier
ger Bolaget dess unika position och talar for en stark etable-
ring pa marknaden framgent.

Funktionsmassigt motsvarar Serstechs instrument de
dyrare instrumenten p& marknaden. Aven i jamférelse med
laboratorieutrustning har Serstechs instrument framgings-
rikt testats. Bland annat har en av Bolagets partners visat att
Serstechs produkt erbjuder liknande métprestanda som ett 20
ganger tyngre och betydligt dyrare stationart instrument. For
ovrigt mojliggor dyrare instrument inte automatiskt att man
kan identifiera av ett storre antal substanser eftersom Bola-
gets databas om cirka 14 000 dmnen &r bland de mest kom-
pletta pd marknaden. Sjalvfallet har dock avancerade, moderna
laboratorieinstrument béttre prestanda dn ndgot handhillet
instrument kan ha och darmed kan de anvandas for mer ytter-
ligare analyser.

Molntjénster

Konkurrerande molntjanster till ramanspektrometrar finns
annu inte pa marknaden. Detta innebér en spjutspets i Sers-
techs erbjudande da instrumenten kan uppdateras i realtid, vil-
ket kan spara bade tid, pengar och ibland aven liv. Att konkur-
renter pa marknaden vill eller héller pa att utveckla liknande
tjanst rader inget tvivel om och inom bland annat stora mobila
rontgenmatstationer samt vissa flygplatsmatsystem finns det
redan uppkopplade |6sningar dir en del av funktionaliteten lik-
nar Serstechs.
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Produkter

SERSTECH 100 INDICATOR

Serstech 100 Indicator dr ett optiskt Ramansystem, utvecklat fér att direkt anvindas av anvin-
dare i falt som kommer i kontakt med okanda fasta och flytande substanser. Indikatorn lanse-
rades som prototyp under 2013 medan extern produktion pabérjades under 2014 och férfina-
des samt kvalitetssakrades 2015.

Indikatorns huvudsakliga fordelar ar dess tillganglighet, flexibilitet samt det faktum att den
ar en integrerad del av en systemlésning. Indikatorn dr handhéllen och man kan darfér alltid
ha den med sig och utféra analys direkt pé plats. Instrumentet &r byggt for extrema miljoer,
ar helt vattentatt och kan darfér baras med Sverallt. Alla métresultat kan sedan automatiskt
6verforas och lagras i ChemDash systemet for vidare analys (se nedan). Detta eliminerar behov
av speciella backup-rutiner och minimerar samtidigt risken for att viktig data forloras.

Handhavandet ar valdigt enkelt, vilket varit Bolagets mélsattning fran start. Med peka-och-
tryck identifiering kravs inga expertkunskaper for att kunna anvanda produkten, dven om kun-
den sjalvfallet maste veta nir och till vad den ska anvindas. Indikatorn fungerar genom forseg-
lade glas- och plastbehallare. Anviandaren kan manga gnger darfor helt undvika att komma i
kontakt med skadliga kemikalier. Forutom att identifiera @mnet kan Indikatorn visa informa-
tion om @amnet. Denna information kan anvdndaren dessutom sjalv skapa eller komplettera via
ChemDash.

Anviandning
Serstech 100 Indicator har tre olika inbyggda metoder for matning:

« Screen
« Verify
« ldentity

Screen metoden anvands néar anvandaren vet vilken substans man soker efter. Denna funktion
anvands ofta av exempelvis polis som stéter pa narkotikapreparat vid tillslag eller pa gatan.
Anviéndaren skannar preparatet och det matchas automatiskt mot ett bibliotek av lagrade pre-
parat. Om ett forbjudet/farligt preparat identifieras visas substansnamnet rétt pa instrumen-
tet. Prekursorer visas i gult medan icke forbjudna/farliga preparat visas grona. Anvandarna har
sjalva mojligheter att styra vilka dmnen som ska tillhora respektive kategori och pa sé satt kan
beteendet anpassas till den lagstiftning som giller i respektive land. Nar nya amnen tillkommer,
sdsom nya narkotiska substanser eller sprangamnen, kan de ocksa laggas in i ratt kategori.

Verify liknar Screen i den mening att anvidndaren vet vad man soker, men till skillnad fran
Screen soker man bara efter en specifik substans istéllet for att leta bland flera. Denna funktion
anvands ofta i industrier for att verifiera inkommande material och kvalitetssikra processer.

Identify anvdnds vanligtvis s.k. first responders, de som forst stoter pa ett okant dmne vid
till exempel en olycksplats dar en tankbil har vilt eller dir skadade personer finns. Aven i sam-
band med “brev med okant vitt pulver” anvands denna funktion. Instrumentet letar har bland
alla de substanser som finns i biblioteket. Om flera @mnen finns i provet visas alla de som iden-
tifierats som en grupp.

Dessutom ar som tidigare namnts instrumentet en integrerad del av Serstechs systeml|os-
ning. Sjdlva matningen och dess omedelbara resultat ar inte slutpunkten, utan bara en del av
det virde som kan skapas for kunden. Integrationen med ChemDash sakerstaller att all data
alltid ar tillgénglig, dverallt. S snart ett matinstrument kopplas upp till systemet sparas all data
automatiskt och med hog sakerhet i systemet. Dérefter ar tillgdngen ar begransad endast till
personer med relevant behérighet hos kunden.

Losningen har utvecklats och tillverkats for att kunna vara mycket kostnadseffektiv efter-
som mdnga instrument kravs for att kunderna ska kunna na basta méjliga resultat. Ju fler
stallen dir de kan mata, desto battre beslut kan de fatta nar informationen sammanstalls.
Prismodellen skapar férutsattningar for kunder att inférskaffa storre antal matpunkter och
synergierna pd systemniva skapar ytterligare mervarde.




Testat och forfinat av experter

Serstech har i sitt utvecklingsarbete arbetat valdigt nara det svenska férsvaret, framforallt FOI,
Totalférsvarets Forskningsinstitut, som anvant Serstechs instrument fér att mata upp databa-
ser, bland annat databaser fér springdmnen och narkotika. Henrik Ostmark, nationell expert
inom explosivimnen och forskningschef for energetiska material pa FOI sager:

"Vi vet vad som krdvs av instrument som Serstechs och har sjdlva anvint deras instrument for att
mdta upp databaserna.”

Samarbetet med Hotzone som inleddes under andra halvaret 2015 har lett till framsteg inom
produktutvecklingen tack vare den positiva respons man mottagit. Hotzone bestar av exper-
ter inom "CBRNE” (farliga amnen) med mer an 100 ars samlad erfarenhet inom bland annat
skarpa sprangmedel, kemiska stridsmedel och andra farliga dmnen. De bedriver idag utbildning
med Serstechs systemlésning. Olivier Mattmann, VD Hotzone Solutions Group, och tidigare
instruktor av inspektérer pa nobelprisbelénta OPCW kommenterade:

"Serstechs Indicator dr ett verkligen anvindbart instrument. Det dr litet och ger snabbt en tydlig iden-
tifiering av mdnga av de dmnen som inspektorerna letar efter. Det kan dven anvindas med full skydds-
utrustning i svara miljoer. Med ChemDash, den nya mjukvaran, kan inspektorerna samarbeta mycket
smidigare, vilket krdvs for art halla tempo med hoten.”

Flexibla produktversioner
Med koppling till Serstechs bibliotek av kanda substanser kan instrumentet ge information om
exempelvis amnets explosivitet, brandfarlighet och giftighet. | dagslaget erbjuds sex produktva-
rianter som ar inriktade mot specifika kundsegment. De skiljer sig at i fraga om vilka @mnesbib-
liotek som ar inbyggda. Serstech erbjuder dven uppgraderingspaket for kunder som har behov
av utokad kapacitet senare.

Variant Beskrivning

Basmodell Instegsversion som endast innehéller Serstech demonstrationsbibliotek med cirka
100 amnen. Denna produkt lampar sig for t.ex. kunder som avser att bygga upp
sina egna referensbibliotek i ChemDash och séledes skapa en skraddarsydd [6sning.

Explosiver Lésning fér identifikation och screening av explosiva dmnen. Ar férsedd med
cirka 100 substanser relevanta for andamalet.

Narkotika och Explosiver ~ Kombinationsmodell som innehaller férmégorna fran bdde Narkotika- och
Explosivmodellerna.

Narkotika Losning for identifikation och screening av narkotika. Referensbiblioteket inne-
héller cirka 150 relevanta substanser.

Generell kemisk Modell riktad mot mer generell identifikation av kemiska dmnen. Biblioteket
innehaller éver 14 000 dmnesreferenser som spanner éver ett stort antal olika
substanstyper.

Komplett Kombinationsmodell som innefattar férmagor fran samtliga modeller ovan.

Serstech adderar standigt nya referenser till amnesbiblioteken. Dessa uppdateringar distribu-
eras fortlépande till instrument pa faltet via ChemDash. Kunden far sdledes en 16sning som ar
bade aktuell och framtidssaker. Kunderna kan dessutom sjalva bidra till processen. Finns en sub-
stans inte med i databasen kan prover skickas in till Bolagets eller en partners laboratorium for
att identifiera substansen och faststalla dess spektra. Databasen kan dérefter uppdateras sa att
ndsta gang amnet upptacks sd har instrumentet méjlighet att identifiera det pa plats. Kunden
kan aven pé egen hand lagga till nya dmnen direkt i alla sina egna instrument. Detta hanteras
enkelt for kundens alla instrument pé en gang via ChemDash.
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CHEMDASH - MOLNTJANST SOM EFFEKTIVISERAR ARBETET

Serstech har sedan 2015 utvecklat molntjansten ChemDash.
En grundlaggande marknadsdrivare bakom 16sningen har varit
det behov av kontinuerlig effektivisering av verksamheten som
Serstech har identifierat hos malkunderna. Inom den kemiska
domainen betyder det att man behéver stéd inte bara vid sjilva
mattillfallet, utan dven da information frdn matningen skall
jamforas med andra matningar och beslut ska fattas pa orga-
nisationsniva. ChemDash ar darfor utvecklat som ett sadant
stodverktyg.

Viktiga ledord for utvecklingen varit sikerhet, flexibilitet,
skalbarhet och kostnadseffektivitet. Aven dessa ar ett resultat
av den marknads- och konkurrensanalys som Bolaget genom-
fort. Sdkerhet innebar att kunder inom omridden som tull,
polis samt raddningstjanst som villkor fér kop staller mycket
hoga krav pd dataintegritet, kryptering, isolering av data etc.
Flexibilitet innebar att systemet mdste kunna anpassas till de
olika verksamhetsbehov som finns inom Serstechs markna-
der, geografiskt, vertikalt och 6ver tid. Skalbarhet syftar till att
samma system maste kunna fungera pa samma satt for stora
kunder med hundratals instrument och anvindare spridda 6ver
ett stort geografiskt omrade, likval som foér enstaka. Slutligen
maste allt detta goras med bibehallen kostnadseffektivitet,
bide for kund och leverantor.

ChemDash kan aven byggas ut for att inkludera matdata
fran andra typer av instrument. Det finns dven mojlighet att
bygga ut systemet med till exempel bilder och video, vilket kan
vara relevanti samband med utredningar eller olyckor, samt for
generell dokumentation.

Funktioner i ChemDash

Under 2016 levererar Serstech tjanster inom ramen fér Chem-
Dash som fokuserar pd omraden som att automatiskt lagra och
visualisera kemisk data, skapa loggar sa anvdndaren kan se vad
som skett samt gora det mojligt fér anvandare att skapa sina
egna referensbibliotek och pa sa sétt sjalva anpassa [6sningen
till den specifika verksamhetens behov. Detta inkluderar en
editor for den substansinformation som skall visas pa instru-
mentets bildskarm nar ett amne har identifierats. Vad som ar
relevant i det avseendet varierar i hog grad mellan kunder och
6ver tid. Anvdndare behover dessutom aldrig tianka pa att ta
backup och administratérer i systemet kan se till att alla instru-
ment alltid har senaste mjukvaran och relevanta bibliotek.

P4 langre sikt, fran slutet av 2016 och framét, kommer mer
avancerade tjdnster som t.ex. automatisk generering av handel-
ser i systemet utifrin de matningar som kommer in, integration
med andra befintliga IT-system hos kunden, avancerad rap-
porteringsfunktionalitet, samt stéd for mer avancerade funk-
tionsfléden enligt nedan.

ERBJUDER EN KOMPLETT SYSTEMLOSNING

ChemDash &r byggt i flera lager dar processer och system hos
en kund knyts som dndpunkter och kan konfigureras till att
mata in eller ta emot data. Detta ar viktigt for att det medfor
att kunderna kan koppla ChemDash till sina existerande IT-sys-
tem och verksamhetsprocesser. Genom detta forfarande upp-
nar man full potential nar bdde affarsprocessen och -systemen
ar integrerat i molntjansten. Molntjansten skapar en knytpunkt
som gor att instrument kan kopplas upp i systeml6sningar
med en mojlighet att dela data med andra. Detta kommer som
namnts dels leda till effektivare hantering av uppdateringar,
skapa ett verktyg for att hantera den kontinuerligt viaxande
informationen och hjalpa kunden att fatta nédvandiga och kor-
rekta beslut vilket dr Bolagets slutmal.

ChemDash funktionsfléde medfér bland annat snabba
uppdateringar av nya hot och narkotika. Ett enkelt scenario
skulle kunna se ut som foljer:

1. Anvindare hittar ett okdnt amne som misstanks vara nar-
kotika, t.ex. med hjilp av Serstech 100 Indicator.

2. Amnet skickas till laboratorium som faststéller substan-
sens spektra och medicinsk effekt.

3. Substansen laggs in i databasen och klassas utifran gal-
lande lagstiftning.

4. Samtliga spektrometrar som finns ute i falt och som abon-
nerar pd tjansten uppdateras automatiskt. Detta innebar
att tidpunkten mellan det att substansen ar okand till det
att den ar kand pa filtet kortas ner fran manader eller &r
till dagar eller veckor, beroende pa laboratoriets process.

ChemDash ér utvecklat for att kunna beskriva olika typer av
sadana scenarier med varierande fléde och komplexitet. Till
flodet kan man koppla matinstrument, anvindare och andra
IT-system. Handelser kan sedan definieras och genereras au-
tomatiskt. System eller anvandare kan underrittas om nagot
viktigt hander. Anteckningar och dokument kan adderas 6ver
tid och allt som gors inom ramen for flédet loggas i syste-
met och statusrapporter kan skapas nar som helst. Floden,
handelser, kemisk information och externa systemkopplingar
Svervakas och styrs via en kontrollpanel i ChemDash som ar
tillganglig for de personer som har erforderlig behérighet.
Detta koncept kallas for “Mission” och varje anvandningsfall
hos kund kan beskrivas som ett Mission och kan modelleras i
ChemDash. Mission ar darfér ett centralt for att skapa verk-
samhetsnytta at kunden i ChemDash.
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Kundfordelar
For att sammanfatta kan sdledes stora effektivitetsvinster
goras med hjalp av ChemDash:

« Samlad 6verblickbar information om alla instrument
- Anvindarna behover aldrig géra back-up av sina mat-
ningar
- Ingen kan fuska och ta bort matningar

- Underlag for analyser av vad som hittats och vilka tren-
derna ar

- Sevad som hittats, var och avvem
« Samarbeta med andra for att snabb insats

- Uppdatera dina bibliotek med de senaste hoten och nar-
kotiska preparaten

- Dela data med andra, bade inom organisationen och med
andra organisationer

« Automatisera rutinarbete
- Sitt regler sa att andra larmas automatiskt vid sarskilda

handelser

Forutom dessa finns infrastrukturella fordelar som ocksa
bidrar till 6kad effektivitet:

- Fartillgang till nya funktioner omedelbart och utan installation
- Ingen extra programvara behéver installeras och under-
hallas

- Ny funktionalitet levereras kontinuerligt (Continous
Delivery)

« Snabb och transparent skalning av kapacitet samt redundans
- Lagringsutrymme etc kan adderas dynamiskt medan [6s-
ningen anvands

- Foér kunden transparent distribution av databaser éver
flera datacenter

- Data kan lagras nara kunden for att optimera svarstider i
systemet

Molntjanst och system
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Distributionsformer

« Sestatus pd alla dina instrument

— Sakerstall att alla instrument har den senaste mjukvaran

(kvalitetssakra)

- Hantera nya och gamla anvandare pa ett enkelt vis

- Sakerstall att alla data kommer in automatiskt och snabbt

En komplett systemloésning

Serstech erbjuder en komplett systemlésning dar instrument

tillsammans med molntjansten ChemDash skapar ett “ekosys-

tem”. Anvandandet av den kompletta tjansten mojliggor att

beslutsfattaren kan se helhetsbilden och dra slutsatser samt

agera utifran dem. Med helheten menas att kunderna fran en

skdrm kan overvaka alla instrument, uppdatera dem, ladda

ner nya spektran pa kemi-
kalier som delas ut till alla
instrument samt
flodet till
processerna. Denna mojlig-

het ar den storsta skillnaden

koppla
verksamhets

mot konkurrenter eftersom
molntjénsten erbjuder ett
system av instrument och
beslutsstod som alltid ar
uppdaterat i takt med att
allt fler substanser dyker
upp pa marknaden.

Bam inom EU rap-
porterades hela 101
nya och okontrollerade
substanser under 2014
vilket visar det stora be-
hovet att hdlla databaser
aktualiserade. Molntjdnsten
mojliggor att man enkelt
och effektivt kan skicka
data till ndsta instans.

Molntjadnster mojliggor dessutom att Serstech kan erbjuda
abonnemangsprissattning och resulterar dirmed i aterkom-
mande intdkter. Som antytts tidigare kommer molntjins-
terna att resultera i betydande skalférdelar. Genom att samma
utvecklingsverktyg och plattform kommer att anvindas fér
samtliga kunder standardiserar man anslutning av nya kunder.
Det spelar siledes ingen roll om Bolaget har 100 eller 1000
instrument anslutna, kostnaden att driva molntjansten ar

visentligen den samma.
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Produktutveckling, nya applikationer och patent

SERSTECH 100 SMARTSENSOR

Serstech har en beredskap for att kunna kommersialisera
sin teknik dven for andra tillampningar. Det fordrar dock ett
kundspecifikt projekt diar den kommersiella potentialen maste
matcha de tekniska behoven. For att snabbt kunna agera har
Bolaget tagit fram Serstech 100 SmartSensor med inriktning
mot stora industrikunder (OEM). SmartSensorn bestar av en
hardvarumodul som kan kommunicera med bakomliggande
mjukvarusystem. Den har optimerats fér Raman-métningar
samtidigt som storleken ar liten och integrationen latt.

Vidare kan SmartSensorn latt byggas for olika prototy-
per och tester, for att passa projekt inom saval universitet
som industri. Tekniken lampar sig sarskilt for fasta installa-
tioner inom industriell processévervakning. Bolaget anpassar
da sin grundteknik till kundens specifika krav pa bl.a. storlek,
prestanda och granssnitt. Méjliga anvandningsomraden ar:

« Processautomation - realtidsovervakning av olika delsteg i
en tillverkningsprocess. Eftersom Bolagets produkt inte har
nagon kontakt med det den mater stors inte processen och
6vervakning kan dven ske genom glas eller anpassade prober
inuti processen. Man undviker darfér behovet av stickprov-
skontroller och kan istéllet kontrollera hela produktionen i
realtid.

« Overvakning av kemikalier i luft och vatten - Serstech 100
SmartSensor har i projekt integrerats i luftprovtagning for
6vervakning av partiklar i luften. Bland annat har det kom-
binerats med SERS-teknologi (se nedan for beskrivning) for
detektering och identifiering av ldga koncentrationer av
sprangamnen i luften, for att uppticka bombfabriker redan
pa tillverkningsstadiet. Ett annat omrdde &r 6vervakning
av vatten. Bakterier kan skapa avbrott inom vattenférsorj-
ningen for hela stader, leda till infektioner och smitta for
saval djur som ménniskor, samt anvandas for terror och hot.
Snabba och enkla metoder for att hitta de farliga bakte-
rierna tidigt ar saledes mycket intressanta.

« Medicinteknik - ett mojligt framtida anvandningsomrade av
Bolagets teknik ar inom medicinteknik. Bland annat skulle
tekniken kunna anvindas for att analysera blod, dock kravs
ytterligare tekniker for denna tillimpning eftersom kon-
centrationerna typiskt ar ldga. Tekniken skulle ocksa kunna
appliceras inom onkologi genom att kontrollera hudvavnad
for att identifiera cancerogena celler.

NANOTEKNIK FOR IDENTIFIERING AV LAGA KONCENTRA-
TIONER -SERS

Bolaget forfogar 6ver kunnande och metoder for utveckling,
tillverkning och anviandning av ytférstarkt Ramanteknik, s&
kallad Surface Enhanced Raman Spectroscopy (SERS). Detta
ar anvdndbart nar man vill identifiera dmnen i laga koncentra-
tioner. Grundtekniken ar kand, men maste anpassas till bide de

amnen man vill identifiera samt typ av matsituation i kommer-
siella sammanhang. Det pagar mycket forskning inom omradet
och bolagets strategi ar att félja denna for att vid behov kunna
licensiera, alternativt utveckla, limpliga SERS-tekniker.

PATENT

Serstechs verksamhet ar i sig inte beroende av egna patent och
kinner inte till att Bolagets produkter skulle gora intréng pa
befintliga patent i annans dgo.

Man har i nuldget ett patent registrerat. Patentet avser
en extremt liten spektrometer. Patentet, med nummer
US7,764374 B2 ar registrerat i USA, beviljat 2011 och giltigt
t.o.m. 27 juli 2025. Patentet anvands dock inte i befintligt pro-
duktprogram utan detta patent bedoms som vardefullt i ett
langre perspektiv nar krav pa integration och miniatyrisering
tagit ytterligare steg. Samma uppfinning ar foremél for en PCT-
ansokan hos European Patent Office (EPO). En PCT-ans6kan
leder inte till utgivet patent men later Bolaget fd 18 méinader
ytterligare pa sig att utvdrdera potentialen i sin uppfinning
innan man maste fatta beslut om i vilka lander man slutligen
ska soka patent i.

Bolagets primdra patentstrategi framover ar att genom
flexibilitet och innovationshastighet hilla sig steget fore de
stora bolagen och pa sa satt kunna erbjuda kunderna attraktiva
[6sningar. All mjukvara, sarskilt den som handlar om identifie-
ring, omges av stor sekretess da detta bedéms vara en viktig
konkurrensfordel. Bolaget bevakar kontinuerligt dven patent-
situationen pad marknaden for att undvika patentintrang. Trots
detta ar en heltickande bild narmast omdjlig att uppna. Nya
egna patent kommer endast att sokas i ett mycket begransat
antal fall p.g.a. de kostnader som ar foérknippade med sévil
ansokningar som uppratthallande och eventuellt forsvar.

Andra immaterialritter, sdsom designmonster for nya pro-
dukter, kommer att skyddas i man av behov. Bolagets namn
och logo ar varumirkesskyddade i Sverige samt pd viktiga
internationella marknader.

Bolagets patenterade chip

Bilden ovan visar virldens minsta spektrometerchip, utvecklatr och
patenterat av Serstech.
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Forsaljning

FORSALJNING

Marknader med egen forsiljning och avtal med sdljpartners

Serstech arbetar framst genom saljpartners for sina
handhallna produkter och molntjanster. Modellen
bygger péa avtal med regionala och nationella fére-
tag, vilka ansvarar for fortlopande kundbearbetning
(marknadsféring och férsiljning) och lokal support.
Huvuddelen av Bolagets saljpartners har egen syste-
mintegrationskompetens och direktkontakter med
slutkunder. Bolagets partners sitter egna priser pd
de marknader dir de ar aktiva, och koper produk-
terna frén Serstech i eget namn enligt avtalsregle-
rade villkor och priser. Den valda strategin mojliggor
att Serstech kan vdxa snabbt och effektivt. Bola-
gets partners har kunskap om vilka massor som ar
viktiga, lokala kunders behov samt hur de kan kon-
taktas. Bolaget har idag, utéver direkt forsaljning pa
den svenska marknaden, avtal med saljpartners som
tacker 21 ldnder i Europa och Asien samt en partner
for Sydamerika och Vastindien.

Idag baseras kundernas beslut om inkép av tekniskt avan-
cerad utrustning ofta pa information tillganglig pa Internet.
Dirfor spelar Bolagets hemsida en viktig roll som central
informationskalla och kanal for interaktion med alla geogra-
fiska marknader och kundsegment. En vil fungerande hemsida
utgor en vasentlig del i Bolagets fortlopande marknadsstod
och informationsspridning, varfér den Internetbaserade nar-
varon dr en prioriterad del av Serstechs marknadsférings- och
forsaljningsstrategi.

Bolaget medverkar vid ett begransat antal viktiga inter-
nationella branschmassor och konferenser, samt i samverkan
med lokala saljpartner vid andra regionala evenemang dar nar-
varon kan ha vasentlig betydelse for affirsmojligheterna.

Forsiljningsprocess

Serstech erholl under 2014 och 2015 testordrar fran aktorer
inom Sakerhet och leverantérer till dessa kunder. Under januari
2015 fick Bolaget sin forsta volymorder om atta instrument
fran en polismyndighet i Sydostasien. Instrumenten kommer
att anvindas for att identifiera narkotika och sprangdmnen.
Ytterligare order erhdlls under 2015 och takten i forséljningen
6kade for varje kvartal, dven om Bolaget konstaterade att salj-
processen inom just Sakerhet var langre an tidigare antaget.
Bolaget arbetar nu aktivt med att de ordrar som lagts och
dar tekniken utvérderas ska leda till volymbestallningar under
2016. Bolaget kanner ocksa till ett antal upphandlingar som &r
planerade att ske under aret. | januari 2016 fick Bolaget sin for-
sta order pa molntjansten ChemDash. Ordern innehéll dven en
order pa ett antal instrument. Kunderna kommer att anvianda
instrumenten fér matning av farliga amnen. Vardet var pa cirka
1 miljon kronor och fakturering samt leverans har skett.
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Nuvarande marknader med distributions- och marknadsféringsavtal: Sverige,
Finland, Estland, Tyskland, Osterrike, Schweiz, Polen, Benelux, Kina, Indien,
Japan, Indonesien, Singapore, Brunei, Thailand, Myanmar, Kambodja, Laos och
Malaysia. Nytt omrdde: Sydamerika.

Hotzone Solutions

Hotzone Solutions ar ett bolag som utbildar internationella
team fran forsvar och raddningstjanster. Bolaget bestdr av
experter inom “CBRNE” (farliga &mnen) med mer an 100 ars
personliga erfarenheter av omradet och med praktiskt tjanst-
goring ibland annat Syrien, Libyen, Irak och flera andra krigs-
zoner. Under 2015 har Hotzone valt att franga de amerikanska
instrumenten (Serstechs konkurrenter) som man anvant flera
ar och anvander numera Serstechs systemlosning i sin under-
visning med skarpa sprangmedel, kemiska stridsmedel och
andra farliga dmnen. Tillsammans utvecklar Serstech och Hot-
zone anpassade 6sningar till kunder dar savél utbildning och
metodik som instrument, mjukvara och tekniska hjalpmedel
ingar. Kunderna kan genom detta erbjudas ett helhetskoncept
som ger dem trygghet i att deras operativa forméga verkligen
kommer att forbattras. Serstech och Hotzone vidareutveck-
lar nu sitt samarbete saval tekniskt som kommersiellt for att
snabbt na ut till fler kunder inom i foérsta hand explosiv- och
CBRNE/Hazmat-segmenten.

Omsdttning per kvartal (KSEK)
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Finansiell utveckling i sammandrag

Fullstdnding historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tilldggsupplysningar har via hinvisning till
bokslutskommunikén for rakenskapsdret 2015 och drsredovisningen for 2014 inférlivats i detta Memorandum. Bolaget ingdr idag (mars
2016) inte i ndgon koncern. Bolaget har inte brutet rikenskapsdr och avser ddrmed 1 januari till 31 december.

Nedanstdende finansiella oversikt har hdmtats fran ovan ndmnda inforlivade dokument. Utéver vad som anges ovan avseende his-
torisk finansiell information som inforlivats genom hdnvisning har ingen information i Memorandumet granskats eller reviderats av
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Bolagets revisor.

Resultatrikning i sammandrag

(belopp i KSEK) 2015 2014
Nettoomsittning 2701 1132
Aktiverade utvecklingskostnader 12332 8056
Ovriga rorelseintikter, EU-bidrag 25 184
Summa intikter 15058 9372
Ravaror och férnédenheter -1350 -12
Ovriga externa kostnader -10 600 -11585
Personalkostnader -8954 -6 042
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -1903 -63
Summa Rérelsens kostnader -22 807 -17 702
Rérelseresultat -7 749 -8330
Finansiella poster -368 -73
Resultat fore skatt -8117 -8 403
Skatt pa periodens resultat - -
Periodens resultat -8117 -8 403
Nyckeltal
(belopp i KSEK) 2015 2014
Intakter® 15058 9372
Periodens resultat -8117 -8330
Rorelseresultat fore avskrivningar -5 846 -8267
Soliditet (%) 67 70
Utdelning - -
Antal anstallda 13 9

*inkluderar nettoomsdttning, aktiverade utvecklingskostnader och évriga rérelseintikter
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Balansrikning i sammandrag

(belopp i KSEK) 2015 2014
Anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbete 28516 17 437
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter - 453
Inventarier, verktyg och installationer 285 227
28 801 18117
Omsattningstillgingar
Révaror och férnédenheter 100 24
100 24
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1461 580
Aktuell skattefordran - 10
Ovriga fordringar 61 560
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 2178 218
3700 1368
Kassa och bank 2608 327
Summa tillgdngar 35209 19 837
Eget kapital
Aktiekapital 2 404 1603
Overkursfond 43187 26039
Balanserad vinst eller forlust -13725 -5323
Arets resultat -8117 -8 402
23749 13917
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 2370 1870
2370 1870
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1084 278
Leverantorsskulder 1591 1025
Ovriga kortfristiga skulder 6070 1727
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 345 1021
9090 4050
Summa Eget kapital och Skulder 35209 19 837
Kassaflode i sammandrag
(belopp i KSEK) 2015 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére fordndring av rérelsekapitalet -6 214 -8364
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3 084 -6 479
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 585 -8087
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 17 949 8195
Periodens kassafléde 2280 -6 371
Likvida medel vid periodens borjan 328 6674
Arets kassaflode 2280 -6 371
Likvida medel vid periodens slut 2608 328
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

REDOVISNINGSPRINCIPER

Fran och med rakenskapsaret 2014 tillimpar Serstech redo-
visningsprincipen K3 med 6vergangsdatum den férsta januari
2013. Tidigare arsredovisningar har upprittats i enighet med
arsredovisningslagen samt Bokféringsnamndens allméanna rad
och vigledningar. Overgdngen till K3 har inte féranlett nigra
korrigeringar av jamforelsedrens resultat- och balansrakningar
samt ingangsbalansrakning.

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Forsaljningsprocesserna inom de olika segment som Serstech
verkar pd skiljer sig at. Exempelvis forknippas segmentet saker-
het med offentliga kunder som polis och raddningstjanst med
langre forsaljningsprocesser, men avtalen ar vanligtvis ldngsik-
tiga och volymerna vid lyckad affar hogre. Inom segmentet till-
verkande industri finns fler potentiella kunder och beslut kan
ofta tas snabbare da graden av administration ar lagre. Dock
resulterar ofta affareri mindre volymer an inom sakerhet. Sam-
mantaget har dock marknads- och teknikutvecklingen tagit
mer tid och resurser i ansprak an férvantat under aret och salj-
cyklerna fér myndighetsrelaterade kunder ar linga och forse-
ningar i upphandlingsférfarande ér vanligt forekommande.

Under 2015 har Serstech markt av ett allt storre intresse
fran kunder i Sydamerika och Asien. Det har visat sig bland
annat i tva strategiska order; en frdn en sydostasiatisk polis-
myndighet och en fran en kinesisk industripartner. Styrelsen
uppfattar marknaden som mycket stor. Under det tredje kvar-
talet erholl Serstech aven sin forsta order fran Sydamerika
uppgaende till ett virde av en halv miljon kronor. | omradet
finns manga utmaningar kring explosiva dmnen och narkotika
vilket medfor en stor potential for Serstechs instrument.

Hotzone Solutions har under det fjarde kvartalet lagt en
initial order pa cirka en halv miljon kronor for en systemlos-
ning med ChemDash och Indicator 100. Avtalet innebar ett
genombrott for Serstechs system pd denna extremt kravande
marknad. Ytterligare avtal avseende samarbete inom forsalj-
ning och marknadsféring har ocksd ingétts.

FORSALJNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen for rikenskapsdret 2015 uppgick till
2701 (1132) KSEK. Det redovisade resultat for perioden upp-
gick -8 117 (-8 403) KSEK, vilket ar enligt plan.

Resultatet for rakenskapséret 2015 har belastats med avskriv-
ningar for aktiverade kostnader, nagot som tidigare inte skett.
Periodens resultat har under perioden belastats med -1 903 (-63)
KSEK i avskrivningar varav -90 (-63) KSEK avser avskrivningar
pa inventarier, verktyg och installationer, -1 813 (0) KSEK avser
avskrivningar pa tidigare drs balanserade utgifter for utvecklings-
arbete samt 0 (0) KSEK avser avskrivning av goodwiill.

Under 2015 har resultatet vidare belastats med hégre per-
sonalkostnader i samband med utdkning av personalstyrkan
fran 9 till 13 personer. Utdkningen av personalstyrkan har

framforallt skett i samband med utvecklingen av molntjansten,
ChemDash och vidare kundanpassning av instrumentet, men
aven rekrytering av en ny forséljningschef har gjorts. Personal-
kostnader uppgick till -8 954 (-6 042) KSEK.

Kostnader i samband med forsaljningsarbetet av instrumen-
ten har forskjutits i tid och paverkar siledes ocksé resultatet
2015 dé forsaljningscyklarna varit langre an Bolaget forutsett.

Resultatet per aktie under perioden uppgick till -0,38
(-0,59) SEK per aktie.

BALANSRAKNING OCH SOLIDITET

Den 31 december 2015 uppgick bolagets likvida medel till
2 608 (327) KSEK. Bolagets anlaggningstillgangar uppgick till
28 801 (18 117) KSEK vilket primart bestar av immateriella
anlaggningstillgdngar.

Bolaget hade per rapportdatumet ldngfristiga ranteba-
rande skulder om 2 370 (1 870) KSEK. Bolaget har beviljats ett
kreditutrymme pa 3 MSEK fran Almi varav 1,5 MSEK dnnu ar
outnyttjat efter periodens utgang. Per den 31 december 2015
uppgick eget kapital till 23 749 (13 917) KSEK. Aktiekapitalet
ar vid utgdngen rakenskapsaret 2015 fordelat pa 21 373 102
aktier med ett kvotvarde om 0,11 SEK. Samtliga aktier utgors
av samma serie och dger samma ratt till rést och vinst i bolaget.
Bolagets soliditet uppgick till 67 procent (70 procent).

KASSAFLODE

Under 2015 uppgick kassaflédet fran den I6pande verksam-
heten till -3 084 (-6 479) KSEK inklusive den bryggfinansie-
ring som erholls b.la. frin Almi. Kassaflédet paverkades posi-
tivt av en minskning av fordringar och 6kade kortfristiga
skulder. Kassaflodet franinvesteringsverksamheten uppgick till
-12 585 (-8 087) KSEK framst hanforligt till forvarv av imma-
teriella anlaggningstillgdngar genom aktivering av utvecklings-
kostnader. Kassaflodet fran den finansieringsverksamheten
uppgick till 17 949 (8 195) KSEK, hanforligt till den nyemission
som genomférdes under éret.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN SENASTE
RAPPORTPERIODEN

I januari 2016 fick Bolaget en order pa molntjansten ChemDash.
Ordern innehéll dven en order pé ett antal instrument och kun-
derna kommer att anvanda instrumenten fér matning av farliga
amnen. Vardet var pa cirka 1 miljon kronor och fakturering samt
leverans har skett.

Bolaget har vidare forstarkt sin férsiljningsorganisation
under slutet av 2015 genom bland annat rekryteringen av en
ny forsaljningschef, Mikael Wanland, som tidigare lett andra
svenska teknikbolags forsaljning och marknadsféring fram-
gangsrikt. Mikael Wanland har dven gedigen erfarenhet av
den europeiska marknaden tillsammans med branschkunskap
inom IT-I6sningar och instrument. | februari 2016 tog Mikael
Wanland 6ver VD-rollen pa Serstech.
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Aktiekapital och agarforhallande

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte under-
stiga 1500 000 SEK och inte 6verstiga 6 000 000 SEK, fordelat
pa inte farre 4n 13 000 000 aktier och inte fler an 52 000 000
aktier. Per dagen for detta Memorandum har Bolaget emitterat
totalt 21 373 102 aktier. Aktierna ar denominerade i SEK och
varje aktie har ett kvotvirde om 0,11 SEK.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

De erbjudna aktierna ar inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldig-
het. Inget offentligt uppképserbjudande har lamnats avse-
ende de erbjudna aktierna under innevarande eller foregdende
rakenskapsar.

ERBJUDANDET

Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas kommer
aktiekapitalet att 6ka med 2 404 473 SEK, frdn nuvarande
2 404 473 kronor till hogst 4 808 946 kronor, fordelat pa totalt
42 746 204 aktier. Aktierna emitteras till en kurs om 1,10 SEK
per styck. De erbjudna aktierna i Emissionen motsvarar cirka
50 procent av aktiekapital och réster i Bolaget efter genom-
ford nyemission (forutsatt fullt tecknat Erbjudande). Erbju-
dandet tillfor Bolaget hogst cirka 23,5 MSEK fére avdrag for
emissionskostnader, vilka uppgar till cirka 4 MSEK.

Erbjudandet omfattar en foretradesemission dar aktiedgare
i Bolaget erhaller for varje befintlig Aktie en (1) Teckningsratt.
Det kravs en (1) Teckningsritt for att teckna en (1) ny Aktie.
Sista dagen for handel i Serstech-aktier med ritt att delta i
emissionen ar den 25 februari 2016.

Ett konsortium av garanter har garanterat att teckna 100
procent av emissionslikviden vid det fall emissionen inte full-
tecknas. Emissionen ar darmed sakerstalld till 100 procent.

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berittigar innehavaren till en rést pa
bolagsstimman och varje aktiedgare har ratt att rosta for samt-
liga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemis-
sion har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna
sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som inneha-
des fore emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av likvi-
dation. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euro-
clear Sweden férda aktieboken pé av bolagsstaimman beslu-
tad avstamningsdag ar berittigade till utdelning. Utdelningen
utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden
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som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan dven ske
i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan
nds genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar
féremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfal-
ler utdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga restriktioner
avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige
ar normalt féremal for svensk kupongskatt.

| svenska bolag maste utdelningen foreslas av Styrelsen
och beslutas av bolagsstdmman i enlighet med aktiebolagsla-
gen och bolagsordningen. | 6vervidgandet om férslag till utdel-
ning for framtiden kommer Styrelsen att beakta flera faktorer,
bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finan-
siella stallning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov, expan-
sionsplaner, avtalsmdssiga begransningar och andra vasentliga
faktorer.

Den nya finansieringen kommer att ga till ytterligare mark-
nadssatsningar, uppbyggnad av saljpartnerndtverk globalt,
fordjupad fokusering inom sprangmedelsidentifiering av saval
instrument som molntjanst samt vidare effektivisering av bola-
gets organisation. Emissionslikviden kommer till en del ocksa
att nyttjas for att l6sa fem miljoner av den ldnefinansiering som
gjordes under november 2015. Finansieringen kommer daruto-
ver att anvandas till produktion av ytterligare instrument efter-
som samtliga instrument fran tidigare serier levererats till kun-
der och séljpartners.

Styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella
vinstmedel for att finansiera marknadssatsningen samt den
férdjupade kundanpassningen. Styrelsen forutser foljaktligen
inte att ndgra kontanta utdelningar betalas inom den narmsta
tvd-arsperioden. Ingen utdelning ldmnades heller fér raken-
skapsédren 2014 eller 2015.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets
aktier. Aktieinvest FK ar kontoférande institut. ISIN-koden for
Serstechs aktie ar SE0005365095.

LISTBYTE TILL NASDAQ FIRST NORTH

| samband med Erbjudandet har Serstechs styrelse beslutat att
ansoka om att Bolagets aktier ska tas upp till handel pa Nasdaq
First North. Listbytet foljt av forsta handelsdagen beraknas
ske under andra kvartalet 2016.

AGARFORHALLANDE

Det foreligger inga aktiedgaravtal eller andra éverenskommel-
ser eller motsvarande avtal mellan nagra av Bolagets aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.
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Akrtiekapitalets utveckling

Ar Transaktion Kvotvirde Forandring antal aktier  Foériandring aktiekapital Totalt antal aktier Totalt aktiekapital
2006 Bolagets grundande 100,00 1000 100 000 1000 100 000
2007 Split 1000:1 0,10 999 000 0 1000000 100 000
2007 Nyemission 0,10 120 000 12000 1120000 112 000
2008 Fondemission 0,45 0 392000 1120000 504 000
2009 Nyemission Apport 0,45 40000 18000 1160000 522000
2010 Nyemission 0,45 230000 103 500 1390000 625500
2010 Nyemission 0,45 70000 31500 1460000 657 000
2010 Nyemission 0,45 153000 68 850 1613000 725850
2012 Nyemission 0,45 81169 36 526 1694169 762 376
2012 Nyemission 0,45 600000 270000 2294169 1032376
2013 Split 4:1 0,11 6882 507 0 9176 676 1032376
2013 Nyemission 0,11 4000000 450000 13176 676 1482376
2014 Nyemission 0,11 1072059 120 606 14 248 735 1602982
2015 Nyemission 0,11 7 124367 801491 21373102 2404 473
Agarforhéllande per den 31 december 2015
Aktiedgare Antal aktier Procent
Custodian Life Limited 2 348 965 11,0%
Avanza Pension 1367676 6,4%
Peter Hojerback, VD 1052000 4,9%
Thomas Pileby, Ordférande & CFO 811500 3,8%
Jorg Hibner, Grundare 800000 3,7%
Skandinaviska Enskilda Banken S.A 637 118 3,0%
Victory Life & Pension Assurance Co 438 862 2,1%
Envitech Aktiebolag 430000 2,0%
Robur Férsakring 384 845 1,8%
Nordnet Pension 375203 1,8%
Totalt 10 stérsta aktiedgarna 8 646 169 40,5%
Summa resterande dgare (742 stycken) 12726 933 59,5%
Summa 21373102 100%
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Styrelse, ledande befattningshavande och revisor

STYRELSE

Enligt Serstechs bolagsordning ska styrelsen bestd av tre
till sex styrelseledaméter. Styrelsen bestar for nirvarande
av tre ledamoter. Alla styrelsemedlemmar ar oberoende till
Huvudagarna i Bolaget. Thomas Pileby ar styrelseordférande
och CFO och ar dirmed inte oberoende i forhallande till Bola-
get och dess ledning. Resterande styrelseledaméterna ér alla
oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen.

Thomas Pileby

Fodd 1951, Ordférande, CFO sedan 2006

« Utbildning: Universitetsstudier i Foretagsekonomi och
Industriell ekonomi.

« Erfarenhet: Tidigare CFO/VD Bibliotekstjanstgruppen,
2003-2005, CFO/VD Obducat AB (publ) 1999-2002, Treasu-
rer/controller 1977-1998 Akerlund&Rausing Group.

« Andra pagiende uppdrag: Styrelseordférande i Chromaly-
tica AB, LLOP Holding AB, Pileby & Partners AB och New
Projects Group Scandinavia AB. Styrelseledamot i Pmeve-
nire AB, Proistami AB, Lasomai AB och Euryphaessa AB.
Tidigare uppdrag senaste fem aren: VD och ordférande i
Veronix Holding AB. Styrelseledamot i Dreampark AB och
suppleant i Surplus Inventions AB.

« Innehav: 811 500 Aktier via P&P, NPG och privat.

Anders Laurin

Féodd 1960, Styrelseledamot sedan 2013

« Utbildning: ADB-linjen, teknisk variant.

 Erfarenhet: Mangirig erfarenhet fran sakerhets- och auto-
mationsbranscherna. Karridren inleddes 1984 pa TAC AB,
som numera tillhér Schneider Electric. Laurin &r expert inom
natverksvideo och har varit bidragit till marknadsutveck-
lingen av denna teknik inom sdkerhetsbranschen. Fran 2003
till 2008 var Anders Laurin vice vd pa Axis Communications
AB. Frdn och med sommaren 2008 till vintern 2013 var han
vd pa borsnoterade MultiQ International AB. Numera driver
han sitt heldgda bolag Alcato Consulting AB.

« Andra pagidende uppdrag: Styrelseordférande i Simris Alg
AB, Alcato Consulting AB och GatewayHR AB.

« Tidigare uppdrag senaste fem aren: VD och Ordférande i
MultiQ Products AB, MultiQ Technologies AB, MultiQ
Media Solutions AB och Slutplattan BORTO 93460 AB. VD
i MultiQ International AB. Styrelseledamot i Kentima Hol-
ding AB.

« Innehav: 50 095 Aktier.

INFORMATIONSMEMORANDUM SERSTECH AB (PUBL)

Sophie Persson

Fodd 1970, Styrelseledamot sedan 2015

« Utbildning: Examen fran European Business School i BA
(Hons) European Business Administration.

« Erfarenhet: Sophie har tidigare erfarenhet fran saval tillver-
kande som tjdnstebrancher, exempelvis processautomation,
mjukvaruutveckling, produktion. Som operativ har Sophie
bland annat varit i ledande befattning pd The Performance
Group (globala strategiska konsulttjanster till Fortune
100 bolag), agare till BSI & Partners, VD pa BT) Group AB
och arbetar sedan 2009 som professionell styrelseledamot
genom egna bolaget Agent A AB.

« Andra pagiende uppdrag: Styrelseordférande i North Che-
mical AB (publ), Aspekta AB, Steny AB och Munkeby Sys-
tems AB. Styrelseledamot i ALMI Féretagspartner Skéne,
Scan Filter AB och Simklubben Lédde.

« Tidigare uppdrag senaste fem aren: Styrelseordférande i
MusicalEar AB och Plast AB Orion. Styrelseledamot i Linds
Flexo AB, Activ Personal AB, Sydsvenska Handelskammaren
och Aspekta Propeople AB.

« Innehav: -

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ledande befattningshavande ar alla oberoende i forhallande
till huvudégarna i Serstech AB (publ).

Mikael Wanland

Fodd 1979, VD sedan 2016

« Utbildning: Bachelor examen i Business administration.

« Erfarenhet: Mikael inledde sin karriar som marknadskon-
sult pa Swedish Trade Council i Sydafrika ar 2000. 2004 blev
Mikael Sales manager pd Unfors Raysafe varpa han 2007 blev
president APAC fér samma bolag men placerad i Singapore.
| augusti 2015 gick han till Serstech och tilltradde som VP
Sales varpé han i februari 2016 tog 6ver VD rollen i Serstech.

« Andra pagaende uppdrag: -

« Tidigare uppdrag senaste fem aren: -

« Innehav: 45000 Aktier.

Jan Sonnevik

Fodd 1964, VP Engineering sedan 2013

« Utbildning: Computer Science & Systemvetenskap vid
Lunds Universitet.

« Erfarenhet: Jan har mer an 20 ars erfarenhet av hogteknolo-
giska innovationer och att ta produkter fran innovation till
marknadsapplikation. Jan startade sin karridr som mjukvaru-
utvecklare pd Axis Communications och blev senare ansva-
rig for utveckling av ny teknik inom bildbehandling, senso-
rer och optik. Efter att ha lamnat Axis, byggde Jan upp den
nordiska produktledningen inom Tunstall AB.

« Andra pagaende uppdrag: -

« Tidigare uppdrag senaste fem aren: -

+ Innehav: 1966 Aktier.

35



36

OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Uppdraget for samtliga styrelseledaméter galler till slutet av
nasta arsstamma. Det har inte forekommit sarskilda 6verens-
kommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter, enligt vilka valts in i forvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavares ataganden gentemot Bolagets och dess
privata intressen och/eller andra ataganden.

Utover detta foreligger inga familjeband mellan Bolagets
styrelseledamoter och ledande befattningshavare.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare (i) démts i bedrigerirelaterade
mal, (i) utéver vad som anges nedan representerat ett foretag
som forsatts i konkurs eller likvidation, (iii) varit féremal for
sanktioner eller anklagats av myndighet eller organisation som
foretrader en viss yrkesgrupp och ar offentligrattsligt reglerad
eller (iv) fatt naringsforbud.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
nds genom kontakt med Bolaget.

ERSATTNING
Ersattning styrelse

Till styrelsen utgar ersattning om 60 KSEK per ledamot. Total
ersattning under 2015 har utgatt med 248 KSEK.

Ersittning ledande befattningshavare

Under rakenskapsaret 2015 uppgick ersattningen till verkstal-
lande direktor till 971 KSEK och till évriga ledande befatt-
ningshavare till totalt 1,8 MSEK. Utav den totala ersittningen
utgar Thomas Pilebys ersattning via ett konsultavtal och under
rakenskapsaret 2015 fakturerades 360 KSEK.

PENSION

Den tidigare verkstallande direktoren erholl 20% i pensions-
avsdttning av sin bruttolén. Den eftertradande verkstallande
direktoren och 6vriga ledande befattningshavare erhéller 4,5%
av bruttolonen i pensionsavsattning.

For rakenskapsaret 2015 uppgick pensionskostnader for
verkstallande direktoren till 216 KSEK och till 6vriga ledande
befattningshavare till 76 KSEK.

AVGANGSTIDER/AVGANGSVEDERLAG

Mellan Bolaget och VD galler uppsigningstid om sex (6)
manader. For avgaende VD Peter Hojerback giller 9 ménaders
uppsagningstid och ett avgangsvederlag pa 3 manadsléner. For
Jan Sonnevik giller en uppsagningstid om tre (3) manader och
for Thomas Pileby en uppsagningstid om en (1) manad. Inga
avgingsvederlag finns for 6vriga ledande befattningshavare.

BOLAGSSTYRNING

Det finns idag inget krav pé att “Svensk kod fér bolagsstyr-
ning” ska tillimpas av bolag vars aktier &r upptagna till handel
pa AktieTorget. Bolaget har ingen plan pa att tillampa Svensk
kod for bolagsstyrning annat an i delar som anses vara rele-
vanta for Bolaget.

Serstech AB (publ) har idag inga kommittéer for revisions-
eller ersittningsfragor. Styrelsen fattar alltid beslut om tillsatt-
ning och ersittning av VD och 6vriga ledande befattningsha-
vare.

REVISOR

Bolagets revisor ar den auktoriserade revisorn Per-Arne
Petersson pa Deloitte AB.
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Bolagsordning

Bolagsordning fér Serstech AB (publ) (556713-9893)

$ 1 Firma
Bolagets firma dr Serstech AB (publ).

$ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen har sitt site i Lund.

$ 3 Verksamhet

Bolaget ska utveckla, producera och salja produkter och tjans-
ter inom foretradesvis molekylaranalys samt bedriva darmed
sammanhingande verksamhet.

$ 4 Aktiekapiral
Aktiekapitalet utgér lagst 1.500 000 kronor och hogst
6.000.000 kronor.

$ 5 Aktieantal
Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 13.000 000 och hogst
52.000 000.

$ 6 Avstimningsforbehdll

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om hantering av finansiella instru-
ment.

$ 7 Styrelse
Styrelsen bestar av 3 - 6 ledamoter. Den viljes drligen pa érs-
stimman for tiden intill dess nasta drsstamma har hallits.

$ 8 Revisorer
Bolaget ska vilja 1 - 2 revisorer med eller utan revisorssupp-
leanter.

$ 9 Kallelse

Kallelse skall ske genom annonsering i Post och Inrikes tid-
ningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse skett skall
annonseras i Dagens Industri. Kallelsen kan darutéver ske
genom brev med posten, e-post eller fax. Kallelse skall ske tidi-
gast sex veckor och senast tre veckor fore bolagsstimman.
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$ 10 Bolagsstdmma
Arsstamma halles arligen inom 6 manader efter rakenskapsar-
ets utgang.

Pa drsstamman skall féljande drenden férekomma:

Val av ordférande vid stimman

Upprittande och godkinnande av réstlingd
Godkannande av dagordning

Val av en eller tva protokolljusterare

Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad

NV WN

Foredragning av framlagd arsredovisning och revisions-
berattelse samt i forekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberittelse
7. Beslut
a) om faststallande av resultatrakning och balans-
rakning samt i forekommande fall koncernresultat-
rakning och koncernbalansrakning
b) om dispositioner betrdffande vinst eller forlust
enligt den faststallda balansridkningen
©) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verk-
stallande direktor nar sadan forekommer
8. Faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden
9. Valavstyrelse och i férekommande fall, revisorer samt
eventuella revisorssuppleanter

$ 11 Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstamma ma envar rostberattigad rosta for hela anta-
let av honom dgda och foretradda aktier, utan begransning i
rostetalet.

$ 12 Rdkenskapsdr

Rakenskapsar ar kalenderar 0101 - 1231.

Denna bolagsordning har antagits pd bolagsstdmma 2015-02-06
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Legala frdgor och kompletterande information

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR

Serstech AB (publ), 556713-9893, registrerades vid Bolags-
verket den 27 oktober 2006. Bolagets associationsform
ar aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Styrelsen harsitt sate i Lund. Bolaget har inga dotterbolag eller
intressebolag.

LEVERANTORSAVTAL

Avtal med tillverkare av de handhallna instrumenten
Bolagets avtal med tillverkaren av de handhallna instrumenten
ingicks i december 2015 och giller tillsvidare med en 6msesidig
uppsagningstid om 12 manader. Avtalet innehaller sedvanliga
garantier frdn leverantéren avseende produkternas tillverk-
ning, kvalitet och eventuella fel.

Avtal med licensgivare avseende databas

Bolaget har ingatt ett avtal med en licensgivare enligt vilket
Bolaget koper licenser till en s.k. Ramandatabas som anvands
for attidentifiera amnen och kemiska féreningar. Bolaget vida-
redistribuerar licenserna till dterférséljare och slutkunder for
anvandning med Bolagets produkter. Avtalet [6per tillsvidare.

Avtal med utvecklare av datahanteringsprogram

Vid kép av Bolagets handhéllna instrument medfoljer ett data-
hanteringsprogram som anvinds for att konfigurera Bolagets
handhéllna instrument. Avtalet med utvecklaren av datahante-
ringsprogrammet ingicks under 2015 och léper tillsvidare med
en 6msesidig uppsagningstid om tre manader. | samband med
Bolagets lansering av ChemDash-tjansten avses det befintliga
datahanteringsprogrammet avvecklas och tas éver av Bolaget.

DISTRIBUTIONSAVTAL

Bolaget har ingdtt distributionsavtal med ett antal dterfor-
sdljare runt om i vérlden. Avtalstiden varierar mellan avtalen
och uppgar till mellan tvd och fem ar.

Genom distributionsavtalet ges aterforsaljaren en exklusiv
ratt att agera som saljpartner till Bolaget inom ett specifikt
omrdde och till vissa specifikt angivna klientsegment. Exklu-
siviteten och avtalet ar beroende av att viss forsaljningsniva
uppnds. Bolaget forbehiller sig dven normalt ratten att fort-
sitta salja till existerande och/eller internationella kunder i
omrddet. For narvarande har Bolaget aterforsaljare med exklu-
sivitet i Australien, Brunei, Frankrike, Indien, Indonesien, Japan,
Kambodja, Kina, Laos, Myanmar, Nya Zeeland, Polen, Schweiz,
Singapore, Thailand, Tyskland och Osterrike. Klientsegmenten
utgors i de flesta fall av “industri, forsvar och sakerhet” samt
“utbildning och forskning”.

Distributonsavtalen innehaller begransningar i aterfor-
saljarnas ratt att silja konkurrerande produkter samt vissa
ataganden for aterforsaljarna avseende marknadsforingsatgar-
der och service av produkterna.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen for Bolaget kanner till foreligger inte nagra
aktiedgaravtal eller liknande 6verenskommelser mellan nagra
av Bolagets storre aktiedgare.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har fran tid till annan ingdtt konsultavtal med styrelse-
ledamoter (eller bolag som styrelseledamoéterna haft anknyt-
ning till) avseende tillhandahallande av olika tjanster som
Bolaget har haft behov av.

Per dagen for detta Memorandum ar ett sadant konsultav-
tal ikraft; konsultavtal med Pileby & Partners AB som ingicks
under 2009. Pileby & Partners AB ags av Bolagets styrelseord-
forande Thomas Pileby. Avtalet avser tjanster rérande finan-
siering, ekonomi och administration. Pileby & Partners erhaller
en fast ersattning per manad for de tjanster som tillhandahalls.

OVRIGA AVTAL

Bolagets fore detta verkstallande direktor, Peter Hojerback,
avslutade sin anstallning i februari 2016. Peter Hojerback ar
berattigad till ett avgangsvederlag uppgdende till tre manads-
[6ner. Peter Hojerback omfattas dven av ett konkurrens-
atagande i 12 ménader efter anstéllningens upphérande.
Under tiden konkurrensférbudet 16per har Peter Hojerback
ratt till ersattning fran Bolaget uppgdende till 80 procent av
den fasta lonen.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget har i nuliget ett patent registrerat i USA avseende en
spektrometer. Patentet [6per ut under 2025. Patentet anvdnds
inte i Bolagets befintliga produktprogram utan bedéms som
vardefullt i ett lingre perspektiv nir krav pa integration och
miniatyrisering tagit ytterligare steg. Samma uppfinning ar
foremal for en PCT-ansékan hos European Patent Office
(EPO). Bolaget har inga andra registrerade patent.

Bolaget innehar ett nationellt figurmarke registrerat i
Sverige. Bolaget har dven ansokt om skydd av figurmarket i
Storbritannien, Kina, Tyskland, Frankrike, Indien och Japan
samt USA.

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING

Foljande handlingar kommer under Memorandumets giltig-
hetstid att finnas tillgangliga for granskning i elektronisk form
pa Bolagets hemsida, www.serstech.se:

«+ Bolagsordning for Serstech AB (publ);

« Arsredovisning for rikenskapsaret 2014 inklusive revisions-
berattelser och bokslutskommunikén fér 2015; och

« Foreliggande Memorandum.
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Adresser

BOLAGET

Serstech AB (publ)

Ideon Science Park
Scheelevagen 27

22370 Lund

Telefon: +46 709 759 000
E-post: info@serstech.com
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FINANSIELL RADGIVARE

Viastra Hamnen Corporate

Finance AB
Jungmansgatan 12
21119 Malmé

Telefon +46 40 200 250
www.vhcorp.se

LEGAL RADGIVARE
Advokatfirman Vinge
Ostergatan 30

21122 Malmé

Telefon: +46 10 614 55 00
www.vinge.se

REVISOR

Deloitte AB
Hjalmaregatan 3

201 23 Malmo

Telefon: +46 75 246 41 00
www.deloitte.se

EMISSIONSINSTITUT
Aktieinvest FK AB

113 89 Stockholm
Telefon: +46 8 506 517 00
www.aktieinvest.se

KONTOFORANDE INSTITUT
Euroclear Sweden AB

Box 191

101 23 Stockholm

Besoksadress:
Klarabergsviadukten 63
101 23 Stockholm
Telefon: +46 8 402 90 00
www.euroclear.com
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