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First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av en bérs inom NASDAQ OMX- koncernen. Bolag pa First North &r inte understallda samma regler som bolag pa den regle-
rade huvudmarknaden. | stéllet 3r de understillda ett mindre langtgéende regelverk anpassat fér sma tillvéxtbolag. Risken vid en investering i ett bolag pa First North kan darfér
vara hégre &n vid en investering i ett bolag pa huvudmarknaden. Alla bolag med aktier som handlas pa First North har en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna féljs. Bérsen

prévar ansékan om upptagande till handel.
Erbjudandet som beskrivs i detta prospekt riktar sig inte till personer bosatta i eller som vistas i ett land dar erbjudandet for att vara lagligt kréver atgarder utéver vad som féljer

av svensk ratt.




Information till investerare

Vissa definitioner

"Xintela” eller "Bolaget” avser Xintela AB (publ).
"aktiebolagslagen” avser aktiebolagslagen (2005:551).
"Aktieinvest” avser Aktieinvest Fondkommission AB.
"Corpura” avser Corpura AB.

"EUR" avser euro.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm.

"First North” avser Nasdaq First North i Stockholm.
"GBP" avser brittiska pund.

"KSEK" avser tusentals svenska kronor.

"MSEK" avser miljontals svenska kronor.

"Nyemission” avser den forestaende nyemissionen av aktier
och teckningsoptioner i Xintela.

"Prospekt” avser detta prospekt.

"SEK" avser svenska kronor.

"USD" avser amerikanska dollar.
"arsredovisningslagen” avser arsredovisningslagen
(1995:1554).

For vetenskapliga och medicinska termer som anvénds
i Prospektet aterfinns en ordlista pa sidorna 60-61 i
Prospektet.

Med anledning av styrelsens beslut att emittera nya akti-
er och teckningsoptioner i Bolaget har Bolaget uppréattat
Prospektet. De nya aktierna och teckningsoptionerna har
inte registrerats och kommer inte att registreras enligt U.S.
Securities Act av 1933 i gallande lydelse eller hos nagon
vardepappersmyndighet i nagon delstat i USA och far inte
tecknas, erbjudas, forvérvas eller séljas i USA.

Ingen atgérd har vidtagits, eller kommer att vidtas, av Xintela
for att tillata ett erbjudande till allmanheten i nagon annan
jurisdiktion &n Sverige. Prospektet far inte offentliggéras,
publiceras eller distribueras i USA, Kanada, Japan, Austra-
lien, Hongkong, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Nya
Zeeland eller annat land dar sadan atgérd férutsatter regist-
reringsatgarder eller andra atgéarder utdver de som féljer av
svensk ratt. Envar som kan komma att inneha Prospektet &r
skyldig att informera sig om och félja nédmnda restriktioner
och sarskilt att inte publicera eller distribuera Prospektet i
strid med tillampliga lagar och regler. Varje handlande i strid
med namnda restriktioner kan utgéra brott mot tillamplig
vérdepappersrattslig reglering.

Offentliggdrande av Prospektet innebar inte att informatio-
nen héri ar aktuell och uppdaterad vid nagon annan tidpunkt
an per datumet for Prospektet eller att ingen fordndring

har skett avseende Bolagets verksamhet. Tillaggsprospekt
kommer endast tas fram och registreras i den man skyldig-
het dartill féreligger.

Prospektet har godkéants och registrerats av Finansinspek-

tionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument med

2 Xintela AB

anledning av Nyemissionen. Godkannande och registrering
innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakupp-
gifterna i Prospektet &r riktiga eller fullstédndiga.

Tvist med anledning av Nyemissionen eller rérande innehall-
et i Prospektet eller ddrmed sammanhangande réattsforhal-
landen ska avgdras exklusivt enligt svensk lag och av svensk
domstol varvid Lunds tingsréatt ska utgora forsta instans.

Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets webbplats,
www.xintela.se, och pa Finansinspektionens webbplats,
http://www.finansinspektionen.se/Register/Prospektregist-
ret. Informationen pa Bolagets webbplats ar inte inforlivad i
Prospektet och utgdr inte en del av Prospektet i vidare man
an som framgar av Prospektet.

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden som ater-
speglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell, operativ och dvrig utveckling. Aven om Bolaget
anser att férvéntningarna som beskrivs i sédana framtidsin-
riktade uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti for att
dessa framtidsinriktade uttalanden forverkligas eller visar sig
vara korrekta. Foljaktligen bor presumtiva investerare inte
l&dgga otillborlig vikt vid dessa och andra framtidsinriktade
uttalanden.

Prospektet innehaller historisk marknadsinformation och
branschprognoser. Viss information har inhdmtats fran flera
olika utomstaende kallor och Bolaget har stravat efter att
aterge sadan information korrekt i Prospektet. Aven om Bo-
laget anser dessa kallor vara tillforlitliga har ingen oberoen-
de verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten
i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kénner till
och kan férsékra genom jamfoérelse med annan information
som offentliggjorts av de tredje parter varifran informatio-
nen hamtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett
satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller missvi-sande. Vissa siffror i Prospektet har varit féremal
for avrundning. Detta medfdr att vissa tabeller inte synes
summera korrekt. Detta &r fallet da belopp anges i tusen-
eller miljontal och férekommer sarskilt i avsnitten Finansiell
information i sammandrag, Kommentarer till den finansiel-
la utvecklingen samt Kapitalstruktur och annan finansiell
information nedan. Férutom nér sa uttryckligen anges har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Styrelsen i Xintela avser att anséka om att notera Bolagets
aktier och teckningsoptioner pa First North. Om ansékan
om notering pa First North godkénns kommer information
och kursutveckling avseende aktien att finnas tillgénglig
pa First Norths hemsida (www.nasdagomxnordic.com/
firstnorth), dar dven information om teckningsoptionerna
kommer att finnas tillgénglig. En notering pa First North &r
beroende av marknadsplatsens godkénnande.
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Nyemissionen i sammandrag

Teckningstid
3 februari 2016 — 17 februari 2016

Teckningspost
500 units. Varje unit bestar av tva aktier och en teckningsoption av
serie TO 1.

Teckningskurs
10 SEK per unit, vilket motsvarar 5 SEK per aktie. Teckningsoptioner-
na emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningskurs och teckningstid fér teckningsoption av serie

TO 1

En teckningsoption av serie TO 1 beréttigar till teckning av en ny
aktie fér 5 SEK under perioden 30 januari 2017 — 10 februari 2017.
Emissionsvolym

Hogst 3 000 000 units, vilket innebar hdgst 6 000 000 aktier och

hogst 3 000 000 teckningsoptioner av serie TO 1. Xintela tillférs (fore
avdrag fér emissionskostnader) 30 MSEK vid full teckning i Nyemissio-
nen och ytterligare 15 MSEK vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna.

Overtilldelningsoptionen i sammandrag

Kapitalstruktur och annan finansiell
information......c.ccceevveriiiniiiniiniiiiceee, 36

Aktier, aktiekapital och dgarférhallanden..39

Styrelse, ledande befattningshavare

OCh FreViSOrer .......ccocuevueivuciiiieniciicniecnee, 42
Legala fragor och 6vrig information.......... 46
Bolagsordning ......c.cccceeeeereieencieenieecnneen. 51
Fullstandiga villkor for

teckningsoptioner av serie TO 1 ............... 52
Ordlista.......cooveviiiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeee, 60
AdreSSer...c.uueiuiiiiiiiiiiiciicciecteee e 62

Antal aktier innan Nyemissionen
17 863 450 stycken.

Vérdering
Cirka 89 MSEK (fére Nyemissionen).

Marknadsplats

Bolaget avser att ans6ka om upptagande av Bolagets aktier och
teckningsoptioner till handel pa First North. Forutsatt marknadsplat-
sens godkannande beréknas forsta dag for handel f6r Bolagets aktie
och teckningsoption pa First North bli den 22 mars 2016.

Tecknings- och garantiataganden

Xintela har erhallit tecknings- och garantidtaganden om to-

talt 30 MSEK, motsvarande 100 procent av den initiala emissionslik-
viden.

Offentliggérande av utfall
Utfallet av Nyemissionen beréknas offentliggéras omkring den 23 fe-
bruari 2016.

Om Nyemissionen évertecknas kan styrelsen valja att utnyttja en dvertilldelningsoption och ge ut ytterligare hdgst 500 000 units, inneba-
rande hogst 1 000 000 aktier och hégst 500 000 teckningsoptioner av serie TO 1. Teckningskurs och teckningstid fér teckning av units med
anledning av évertilldelningsoptionen ar desamma som i Nyemissionen. Den initiala emissionslikviden &r 5 MSEK och vid fullt nyttjande av
teckningsoptioner tillférs Xintela ytterligare 2,5 MSEK fére avdrag fér emissionskostnader.

Ovrigt

ISIN-kod for aktierna SE0007756903
ISIN-kod fér teckningsoptionerna SE0007783543
Kortnamn for aktierna pa Nasdaq First North XINT

Kortnamn fér teckningsoptionerna pa Nasdaq First North  XINT TO

Finansiell kalender

Arsredovisning

Arsstamma

Delarsrapport for januari — juni 2016

26 april 2016
17 maj 2016
24 augusti 2016
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Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstéllda i punkter. Punkterna & numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Sam-

manfattningen i Prospektet innehaller alla de punkter som krévs i en sammanfattning for aktuell typ av véardepapper och

emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt, finns det luckor i numreringen av punkterna.

Aven om det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella virdepapper och emittent, &r det mojligt att ing-

en relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsam-
mans med angivelsen "ej tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A.1 Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om
att investera i vardepappren ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol kan
den investerare som &r kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli
tvungen att svara for kostnaderna for Gversattning av Prospektet innan de réttsliga forfaran-
dena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfatt-
ningen, inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans
med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nér de dver-
véger att investera i sddana vardepapper.

A.2 Finansiella mellan-
hander

Ej tillampligt; Nyemissionen omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B - Emittent

B.1 Firma och handelsbe-
teckning

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Xintela AB (publ). Bolagets organisa-
tionsnummer ar 556780-3480.

B.2 Sate och bolagsform

Xintela AB (publ) &r ett publikt aktiebolag bildat ar 2008 i Sverige och registrerat av Bo-
lagsverket ar 2009, med séte i Lunds kommun, Sverige. Bolaget bedriver sin verksamhet i
enlighet med aktiebolagslagen.

B.3 Huvudsaklig verk-
samhet

Xintela &r ett biomedicinskt bolag med fokus pa regenerativ medicin och cancer. Xintela har
en patentskyddad teknikplattform, XINMARK™, och anvéander sig av specifika biomarkorer
for att utveckla nya terapier. Xintela har valt att fokusera pa tva medicinska omraden, repara-
tion av ledbrosk med hjalp av stamceller samt diagnostik och behandling av hjarntumérer.

B.4a Tendenser i Bolagets
bransch

Det finns, savitt styrelsen kdnner till, utéver generell osékerhet relaterad till utvecklingen av
medicinska, kemiska och biotekniska produkter, inga kdnda tendenser, osékerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan foérvantas ha en
vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter.

B.5 Koncern

Ej tillampligt; Xintela har inga dotterbolag eller innehav av andra féretag.
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B.6 Stoérre aktiedgare

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat
samt beréattigar till en rést pa bolagsstamman.

Aktiedgare i Xintela per den 31 december 2015

NAMN ANTAL AKTIER ANDEL AV ROSTER OCH KAPITAL
Evy Lundgren-Akerlund 4111850 23,02
Fredrik Olsson* 3835200 21,47
ALMI Invest Smaland & Oarna AB 2 694 250 15,08
PerAke Oldentoft** 1488 250 8,33
Ovriga 5733900 32,10
Totalt 17 863 450 100,00

* Genom narstdendes innehav.

** Privat och genom nérstdendes innehav.

B.7 Utvald historisk finan-
siell information

Den finansiella dversikten for rakenskapsaren 2013 och 2014 &r hamtad fran Xintelas revide-
rade arsredovisningar. Arsredovisningen fér rakenskapsaret 2013 har uppriattats enligt arsre-
dovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad. Arsredovisningen for rikenskaps-
aret 2014 har uppréttats enligt arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allméanna rad
BFNAR 2012:1 (K3) vid uppréttande av finansiella rapporter.

Kassaflodesanalysen har upprattats for Prospektet och ar inte reviderad. Analysen bygger
pa reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2013 och 2014.

Nyckeltalen &r hdmtade fran ovan nédmnda kallor, férutom vad avser soliditet, som framrak-
nats baserat pa uppgifter i ovan namnda balansrakningar. Nyckeltalen &r i sig inte revidera-

de.

Resultatrdkning i sammandrag

20:| 4 20:] 3

12 MAN 12 MAN

SEK JAN-DEC JAN-DEC
Nettoomsattning 10028 0
Aktiverat arbete fér egen rékning 4 447 980 0
Ovriga rorelseintékter 363 009 425 680
Rorelsens kostnader -7 755 645 -2 648 399
Avskrivningar -58 942 -13 332
Rorelseresultat -2993570 -2 236 051
Finansiella intakter 489 98
Finansiella kostnader -14 570 -42 543
Resultat efter finansiella poster -3007 651 -2278496
Resultat fore skatt -3007 651 -2278496
PERIODENS RESULTAT -3 007 651 -2278496
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Balansrékning i sammandrag

SEK 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 9032210 4261129
Materiella anldggningstillgangar 258 341 223743
Summa anléaggningstillgangar 9290551 4484872
Omséttningstillgangar

Ovriga fordringar 368874 203 500
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 13 069 26736
Likvida medel 823794 2369197
Summa omsattningstillgangar 1205737 2599433
Summa tillgangar 10496 288 7 084 305
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 285839 220998
Overkursfond 15022 504 7619517
Balanserad vinst eller forlust -2758 698 -480 203
Arets resultat -3007 651 -2278 496
Summa eget kapital 9541 994 5081816
Kortfristiga skulder 954 294 2002 489
Summa eget kapital och skulder 10496 288 7 084 305

Kassaflddesanalys i ssmmandrag

Kassaflodesanalysen har upprattats for Prospektet och &r inte reviderad. Analysen bygger
pa reviderade arsredovisningar fér rékenskapsaren 2013 och 2014.

20] 4 20] 3

12 MAN 12 MAN

KSEK JAN-DEC JAN-DEC
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4.149 -3012
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 865 -640
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 7 469 6013
Periodens kassaflode -1545 2361
Likvida medel vid periodens bérjan 2 369 8
Likvida medel vid periodens slut 824 2369



Nyckeltal

20:|4 20:] 3

12 MAN 12 MAN

KSEK JAN-DEC JAN-DEC
Nettoomsattning 10 0
Rérelsens kostnader -7 828 -2704
Rorelseresultat -2 994 -2 236
Resultat fére skatt -3008 -2278
Immateriella anldggningstillgdngar 9032 4 261
Materiella anldggningstillgangar 258 224
Summa omséttningstillgangar 1206 2 599
Summa eget kapital 9 542 5082
Langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder 954 2002
Balansomslutning 10 496 7 084
Soliditet (%) 91 72
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4.149 -3012
Foréndring av likvida medel -1 545 2 361
Likvida medel vid periodens slut 824 2 369
Utdelning 0 0
Antal utestdende aktier vid periodens slut 285 839 220 998
Antal anstéllda vid periodens slut 5 4

Definitioner

Soliditet - Eget kapital i férhallande till balansomslutningen vid periodens slut.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen:

e Xintela befinner sig i preklinisk fas. Bolaget har &nnu inte inlett kommersialisering av nagra

produkter, men har under rékenskapsaret 2014 redovisat en mindre nettoomsattning vilken

ar hanforlig till fakturerad licensintakt. Bolagets immateriella anlaggningstillgangar har dkat

markant som en foljd av dndrad aktiveringspolicy 2014, da Bolaget numera dven aktiverar

utvecklingskostnader. Bolagets patentportfolj har aktiverats sedan tidigare. Samtidigt har

rorelsens kostnader dkat i takt med att dvriga externa tjanster okat.

e Under 2013 genomfdrdes en nyemission som tillférde Bolaget 6 MSEK fére emissionskost-
nader. Under 2014 genomférdes en nyemission, vilket tillférde Bolaget cirka 7,5 MSEK fére

emissionskostnader.

Vasentliga handelser efter utgangen av rékenskapsaret 2014:
* Bolagets styrelse beslutade om tva nyemissioner genom bemyndigande fran arsstdmman
2015. Sammanlagt tillférde dessa emissioner Bolaget cirka 15 MSEK fére emissionskostna-
der med syfte att sakra fortsatt utveckling av Bolagets produkter inom regenerativ medicin

och cancer.

e Vid en extra bolagsstdmma den 27 november 2015 beslutades att oka Bolagets aktieka-
pital till 535 903,50 SEK genom en fondemission. Stdmman beslutade samtidigt att Bolaget

ska vara publikt samt att Bolaget ska vara ett avstamningsbolag.
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B.8 Utvald proformare-
dovisning

Ej tilldmpligt; Bolaget avger inte nagon proformaredovisning.

B.9 Resultatprognos

Ej tillampligt; Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos eller berdkning av férvantat
resultat.

B.10 Revisionsanmarkning

Ej tillampligt; revisionsanmérkningar saknas.

B.11 Tillrackligt rorelse-
kapital

Befintligt rérelsekapital for de aktuella behoven under de kommande tolv manaderna
saknas. Xintela beddéms med nuvarande planer behdva cirka 20 MSEK under de komman-
de tolv manaderna for driften av Bolagets verksamhet, inklusive den fortsatta utvecklingen
av Bolagets produkter. Befintligt rérelsekapital vantas técka behovet till och med andra
kvartalet 2016. Styrelsen planerar att anskaffa tillrackligt rorelsekapital genom att genomféra
Nyemissionen. | den man denna inte inbringar minst 17 MSEK &r styrelsens plan att minska
Bolagets kostnader for utveckling exempelvis genom att inga samarbetsavtal i syfte att
minska de utvecklingskostnader som Bolaget sjélvt tvingas bara, kombinerat med att bedri-
va verksamheten i lagre takt &n planerat med fokus pa vérdehdjande aktiviteter, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. Det &r styrelsens uppfattning att efter atgarderna ovan har
Bolaget tillrackligt rorelsekapital for driften av Bolagets verksamhet under de kommande
tolv manaderna.

Avsnitt C — Vardepapper

C.1 Vérdepapper som
erbjuds

Bolaget emitterar units, vardera unit bestar av tva aktier och en teckningsoption av serie TO
1. Xintelas aktier (ISIN-kod SE0007756903) och teckningsoptioner av serie TO 1 (ISIN-kod
SE0007783543). Aktierna och teckningsoptionerna emitteras enligt aktiebolagslagen.

C.2 Denominering

Bolagets aktier & denominerade i svenska kronor.

C.3 Antal emitterade
aktier och nominellt
vérde per aktie

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 535 903,50 SEK, férdelat pa 17 863 450 aktier.
Samtliga aktier &r fullt inbetalda. Kvotvérdet per aktie uppgar till 0,03 SEK.

C.4 Rattigheter som
sammanhanger med
vardepapperen

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémman. Vid bolagsstdamma medfor varje aktie i
Xintela ratt till en rést och varje rostberéttigad far rosta for sitt fulla antal aktier. Varje aktie
medfor lika ratt till vinstutdelning och till eventuellt verskott i likvidation. Vid nyemission
av aktier har aktiedgarna normalt foretradesratt. Bolagsstdmman kan dock besluta om eller
godkdnna undantag avseende aktiedgarnas féretradesratt. For att forandra aktiedgarnas
rattigheter krévs beslut av bolagsstdmma. Villkoren for att &ndra aktiedgarnas rattigheter
motsvarar vad som foljer av géllande lag. Inlésen av aktier regleras inte i bolagsordningen
utan styrs av aktiebolagslagens regler.

C.5 Inskrénkningar i den
fria Gverlatbarheten

Ej tillampligt; aktierna &r inte foremal fér nagra begrénsningar i ratten att dverlata dem.

C.6 Upptagande till
handel

Ej tillampligt; Bolaget avser att ansdka om notering pa First North av de aktier och teck-
ningsoptioner som nyemitteras i Nyemissionen. First North &r inte en reglerad marknad.

C.7 Utdelningspolicy

Ej tillampligt; Xintela har hittills inte ldmnat nagon utdelning och har ingen utdelningspolicy.
Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och eventuellt dverskott &r planerat att investeras i
Bolagets utveckling.
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Avsnitt D - Risker

D.1 Huvudsakliga
risker som ar
specifika for
Bolaget och dess
branscher

Innan en investerare beslutar sig for att investera i aktier i Xintela &r det viktigt att beakta de
risker som beddms vara av betydelse for Bolagets och aktiernas framtida utveckling. De huvud-
sakliga bolagsspecifika riskerna for Xintelas verksamhet ar:

Likviditets - och finansieringsrisk

Bolaget kan &ven i framtiden behdva anskaffa externt kapital. Det finns en risk att sddant kapital
inte kan anskaffas nér behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla
villkor. Detta kan fa negativa konsekvenser for Bolagets finansiella stéllning och resultat.

Marknadsrisk

Bolaget dgnar sig an sa lange uteslutande at forskning och produktutveckling och har &nnu inte
lanserat nagon produkt pa marknaden. Det finns en risk att Bolaget inte kan utveckla Bolagets
projekt till fardiga, férsaljningsbara, produkter och att intakter fran Bolagets forskning helt eller
delvis uteblir. Aven om Bolaget lyckas fardigutveckla en produkt finns en risk att Bolaget inte for-
mar att fa potentiella kunder att ersatta kdnda produkter eller metoder med Xintelas. En annan
risk &r att konkurrenterna, som i manga fall har storre resurser &n Bolaget, utvecklar alternativa
preparat som ar effektivare, sakrare eller billigare an Xintelas. Detta kan leda till att Bolaget inte
far avséttning for sina produkter, vilket kan paverka Bolagets resultat negativt.

Kliniska prévningar och regulatoriska godkédnnanden
Risk finns att Bolaget inte erhaller nddvandiga tillstand och registreringar hos myndigheter, vilket
kan vasentligt paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Immaterialréttsliga fragor

Risk finns att Bolaget inte lyckas erhalla och/eller forsvara patentskydd fér sina uppfinningar. Vi-
dare finns det risk att framtida patent som beviljas f6r andra &n Bolaget kan komma att begrénsa
Bolagets mojlighet att kommersialisera sina immateriella tillgangar, vilket kan paverka Bolagets
resultat och finansiella stéllning negativt.

Beroende av nyckelpersoner
Bolaget ar dven beroende av nyckelpersoner och férlust av anstéllda eller styrelseledaméter
skulle kunna ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

D.3 Huvudsakliga
risker som ar
specifika for var-
depapperen

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en investering i Bolagets vardepapper innebar
en betydande risk. De huvudsakliga vardepappersrelaterade riskerna for Xintelas unit ar:

Noteringskrav

Bolaget har for avsikt att anséka om upptagande till handel av Bolagets aktier och teckningsop-
tioner pa First North. First Norths regelverk uppstéller vissa villkor f6r upptagande av ett bolags
aktier och teckningsoptioner till handel, bland annat att ett bolag ska ha ett tillrédckligt antal ak-
tiedgare, sa kallade spridningskrav. Om dessa villkor f6r upptagande till handel inte &r uppfyllda
kan ansdkan om notering av aktierna och teckningsoptionerna komma att avslas. Bolagets aktier
och teckningsoptioner kan vidare komma att avnoteras for det fall Bolaget inte framgent lever
upp till kraven.

Marknadsplats

First North ar ingen reglerad marknad utan en handelsplattform som inte omfattas av lika om-

fattande regelverk som de aktier som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad. Som en

foljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, ar en placering i aktier som handlas pa en
handelsplattform mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.
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Ingen tidigare organiserad handel

Bolagets vérdepapper har inte tidigare varit féremal f6r organiserad handel. Det finns en risk att
en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller blir varaktig, vilket kan medféra svarigheter fér en
aktiedgare att sélja sina vardepapper. Det finns ocksa en risk att marknadskursen avsevart skiljer
sig fran teckningskursen i Nyemissionen. Risken for volatilitet ar sérskilt stor i bolag som, likt
Xintela, &nnu inte lanserat ndgon produkt eftersom marknadsvardet pa Bolaget inte grundar sig
pa vad Bolaget presterat utan pa forvantningar om framtiden.

Storre aktiedgares avyttring av aktier i Bolaget

Bolagets fyra storsta aktiedgare dger knappt 68 procent av aktierna. Om nagon storre aktieéga-
re, inom ramen for lock-up-avtal, bestdmmer sig for att avyttra sitt innehav i marknaden, eller
om marknaden skulle uppfatta att en sddan avyttring kan komma att bli aktuell, kan det komma
att paverka aktiekursen negativt.

Vidhédngande teckningsoptioner

Kursutveckling av Xintelas aktie kan paverka handeln med teckningsoptioner som emitteras i
Nyemissionen. En negativ aktiekursutveckling kan komma att medféra negativa effekter pa teck-
ningsoptionernas varde. Om aktiekursen gar ner under kursen fér utnyttjande av teckningsoptio-
ner blir teckningsoptionerna vardelosa.

Nyemissionen

Bolaget har ingatt tecknings- och garantidtaganden. Dessa &r inte sakerstéllda vilket medfér att
det finns risk att atagandena inte infrias.

Auvsnitt E - Erbjudande

E.1 Emissionsbelopp
och emissions-
kostnader

Fulltecknas Nyemissionen tillfors Xintela initialt 30 MSEK, samt vid fullt nyttjande av i Nyemissionen
vidhdngande teckningsoptioner ytterligare 15 MSEK. Fran emissionsbeloppet kommer avdrag
goras for emissionskostnader som beréknas uppga till cirka 3,9 MSEK.

| det fall Nyemissionen dvertecknas kan styrelsen i Xintela vélja att utnyttja en dvertilldelningsoption
och ge ut ytterligare hégst 500 000 units. Under forutséttning att dvertilldelningsoptionen utnyttjas

till fullo kommer Xintela initialt att tillféras 5 MSEK, samt vid fullt nyttjande av i dvertilldelningsoptio-
nen vidhédngande teckningsoptioner ytterligare 2,5 MSEK fére emissionskostnader. Fran emissions-

beloppet kommer avdrag géras for emissionskostnader som beraknas uppga till cirka 0,5 MSEK.

E.2a Motiv och anvénd-
ning av emissions-
likviden

Xintela bedéms med nuvarande planer behéva cirka 20 MSEK under de kommande tolv manader-
na for driften av Bolagets verksamhet, inklusive den fortsatta utvecklingen av Bolagets produkter.
Befintligt rorelsekapital om 3 MSEK racker inte for att técka Bolagets behov under de kommande
tolv manaderna, men vantas técka behovet till och med andra kvartalet 2016. Berdknat pa en emis-
sionslikvid om 17 MSEK kommer Bolaget att anvéanda emissionslikviden fér att finansiera driften

av Bolagets verksamhet med fokus pa den fortsatta utvecklingen av nya metoder fér reparation av
ledbroskskador samt diagnostik och behandling av hjarntumaéren glioblastom. Under aret kommer
behandlingsmetoderna att utvarderas i prekliniska modeller och en férsta klinisk studie fér bro-
skreparation pa hastar med hjélp av stamceller kommer att genomféras. Den del av likviden fran
Nyemissionen som &verstiger 17 MSEK avser Bolaget att anvanda for fortsatt utveckling av metoder
for reparation av ledbroskskador samt diagnostik och behandling av hjarntuméren glioblastom efter
de kommande tolv manaderna. | den man Nyemissionen inte inbringar minst 17 MSEK &r styrelsens
plan att minska Bolagets kostnader for utveckling exempelvis genom att inga samarbetsavtal i syfte
att minska de utvecklingskostnader som Bolaget sjalvt tvingas bara, kombinerat med att bedriva
verksamheten i lagre takt &n planerat med fokus pa vardehdjande aktiviteter, till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas. Det &r styrelsens uppfattning att efter atgarderna ovan har Bolaget tillréckligt
rorelsekapital for driften av Bolagets verksamhet under de kommande tolv méanaderna.

E.3 Nyemissionens
och Svertilldel-
ningsoptionens
former och villkor
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Xintelas styrelse beslutade den [28 januari] 2016, med stod av bemyndigande fran extra bolags-
stdamma i Xintela den 27 november 2015, att genomféra en nyemission av units utan foretradesratt
for Bolagets aktiedgare.

Nyemissionen omfattar hégst 3 000 000 units, vilket innebar att hdgst 6 000 000 aktier samt

hogst 3 000 000 teckningsoptioner av serie TO 1 emitteras. En unit bestar av tva aktier och en
teckningsoption av serie TO 1. Teckningskursen &r 10 SEK per unit, vilket motsvarar 5 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej. Teckning av units ska ske under
perioden 3 februari — 17 februari 2016. Minsta teckningspost ar 500 units. Fulltecknas Nyemissionen
tillférs Xintela initialt 30 MSEK, samt vid fullt nyttjande av i Nyemissionen vidhangande teckningsop-
tioner ytterligare 15 MSEK fére emissionskostnader.



| det fall Nyemissionen &vertecknas kan styrelsen i Xintela vélja att utnyttja en dvertilldelningsop-
tion och ge ut ytterligare hégst 500 000 units, vilket innebér att ytterligare hogst 1 000 000 aktier
samt hoégst 500 000 teckningsoptioner av serie TO 1 emitteras. Teckningskurs och teckningstid for
teckning av units med anledning av &vertilldelningsoptionen ar desamma som i Nyemissionen.
Under forutsattning att dvertilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer Xintela initialt att tillfo-
ras 5 MSEK, samt vid fullt nyttjande av i 6vertilldelningsoptionen vidhdngande teckningsoptioner
ytterligare 2,5 MSEK fére emissionskostnader.

Xintela har erhallit teckningsférbindelser om 17 MSEK. Darutdver har garantidtaganden erhallits
for resterande del av den initiala emissionslikviden. Detta innebar att den initiala emissionslikvi-
den ar fullt garanterad. Tecknings- och garantiatagandena &r inte sékerstéllda. Lagsta niva for att
genomfdéra Nyemissionen ar 17 MSEK.

E.4 Intressen och
intressekonflikter

Teckningsatagare har férbundit sig att teckna units for totalt 17 MSEK. Bolaget har dven ingatt
avtal om emissionsgarantier med tva garanter avseende aterstdende del av Nyemissionen.
Corpura ar projektledare i samband med Nyemissionen. Aktieinvest ar emissionsinstitut i Ny-
emissionen. Corpura har tillhandahallit Bolaget projektledning i samband med Nyemissionen
och erhaller ersattning for detta arbete. Corpura har utfort och kan ocksa i framtiden komma
att utfora olika tjanster at Bolaget, for vilka Corpura har erhallit och kan férvantas att komma att
erhélla ersattningar.

Styrelseledamoten Karin Wingstrand har ingatt teckningsatagande i Nyemissionen. Vidare dger
ledande befattningshavare och styrelseledaméter aktier i Bolaget. Aktieinnehav for respektive
person presenteras narmare under avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer.

Det féreligger inga intressekonflikter for de i Nyemissionen inblandade parterna.

E.5 Séljande aktiedga-
re; Lock-up-avtal

Infér den planerade noteringen har Evy Lundgren-Akerlund, Baulos Capital Belgium SA samt
ALMI Invest Smaland & Oarna AB tecknat s& kallade lock-up-avtal som innebér att de férbin-
der sig, med vissa undantag sdsom via avyttring utanfor marknaden efter godkadnnande fran
styrelsen i Bolaget, att inte avyttra nagon del av sina respektive aktieinnehav i Bolaget under de
narmaste tolv manaderna, raknat fran forsta handelsdag pa First North. Bolagets styrelse har
mojlighet att ge undantag fran lock-up-atagandena.

E.6 Utspadningseffekt

Vid fulltecknad Nyemission okar antalet aktier med 6 000 000 stycken, vilket motsvarar en
utspadning om cirka 25 procent av Bolagets kapital och réster. Fulltecknad Nyemission och fullt
nyttjande av vidhédngande teckningsoptioner av serie TO 1 medfér en 8kning av antalet aktier
med 9 000 000 stycken, motsvarande en utspadning om knappt 34 procent av Bolagets kapital
och réster.

Om overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo 6kar antalet aktier med 1 000 000 stycken, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 3,6 procent av Bolagets kapital och roster. Om overtilldel-
ningsoptionen utnyttjas till fullo och vid fullt nyttjande av i dvertilldelningsoptionen vidhédngande
teckningsoptioner 6kar antalet aktier med 1 500 000 stycken, vilket motsvarar en utspédning om
cirka 5,3 procent av Bolagets kapital och réster.

Vid fulltecknad Nyemission och om &vertilldelningsoptionen utnyttjas till fullo samt vid

fullt nyttjande av vidhédngande teckningsoptioner dkar antalet aktier i Bolaget totalt

med 10 500 000 stycken, vilket motsvarar en total utspadning om cirka 37 procent av Bolagets
kapital och roster.

Med utspadning avses har den andel de nya aktierna utgor av det totala antalet aktier vid full
teckning efter att samtliga nya aktier har registrerats.

E.7 Kostnader som
alaggs investe-
raren

Ej tillampligt; inga kostnader alaggs investeraren i samband med Nyemissionen.
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Xintela. Det &ar darfér av stor vikt
att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtméjligheter. Andra risker dr férenade med
de virdepapper som genom Prospektet erbjuds till forsaljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan
inbérdes ordning och utan ansprak pa att vara heltdackande. Alla riskfaktorer kan av naturliga skal
inte beskrivas utan hér aterges de risker som &r specifika for Bolaget eller branschen. En samlad
bedémning maste &ven innefatta évrig information i Prospektet samt en allmén omvéarldsbedémning.

Bolagsspecifika risker

Likviditets - och finansieringsrisk

Bolaget har ett negativt kassafldde och véntas behéva kapi-
taltillskott da ldkemedelsutveckling av det slag Xintela &gnar
sig at ar mycket kostsam. Det finns en risk att Bolaget inte
alls eller endast pa séamre villkor har tillgang till finansiering
for att klara sin verksamhet. Om Bolaget misslyckas med att
anskaffa nédvandigt kapital kan detta ha en negativ effekt
pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Valutarisk

Xintela kdper in forskningsrelaterade tjanster i utlandsk
valuta sasom USD, GBP och EUR. En férsvagning av den
svenska kronan gentemot dessa valutor leder darfor till
Okade kostnader for Bolaget, allt annat lika. Vidare erhaller
Bolaget licensintékter som betalas i EUR. En forstarkning av
den svenska kronan gentemot EUR leder dérfor till minskade
intékter for Bolaget uttryckt i SEK, allt annat lika.

Marknadsrisk

Bolaget dgnar sig &n sa lange uteslutande &t forskning och
produktutveckling och har &nnu inte lanserat nagon produkt
pa marknaden. Det finns en risk att Bolaget inte kan utveckla
Bolagets projekt till fardiga, forséljningsbara, produkter och
att intékter fran Bolagets forskning helt eller delvis uteblir.
Branschen for lakemedelsutveckling och diagnostikmeto-
der ar hart konkurrensutsatt. Utvecklingen fran uppfinning
till fardig och godkand produkt tar mycket lang tid. Under
produktutvecklingen féreligger darfér en osékerhet kring om
det kommer att finnas en marknad f6r produkten nér den ar
fardigutvecklad, hur stor den marknaden i sadana fall kom-
mer att vara och vilka konkurrerande produkter som kommer
att finnas pa marknaden i framtiden. | den man konkurren-
sen utgors av befintliga preparat eller metoder finns risk att
Xintela inte formar att fa potentiella kunder att ersatta kdnda
produkter eller metoder med Xintelas. En annan risk ar att
konkurrenterna, som i manga fall har stérre resurser an Bola-
get, utvecklar alternativa preparat som ar effektivare, sakrare
eller billigare &n Xintelas. Detta kan leda till att Bolaget inte
far avsattning for sina produkter, vilket kan paverka Bolagets
resultat negativt.
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Kliniska prévningar och regu-

latoriska godkannanden

Samtliga nyutvecklade |dkemedelsprodukter maste godkén-
nas av relevant myndighet innan de far marknadsféras. Om
de krav som vid var tid stalls f6r godkannande inte uppfylls
far produkten inte marknadsféras. Om nya risker upptacks
efter godkadnnande kan en produkt aterkallas fran markna-
den, dlaggas importforbud eller tidigare godkénnanden
aterkallas. Det kan foranleda att Iakemedlet forst efter ytterli-
gare studier eller provningar, eller inte alls, far marknadsfo-
ras. Detta kan forsena eller omojliggdra produktlanseringen
och innebéra dkade kostnader for Xintela. Detsamma galler
om reglerna om vilka krav som stélls fér godkannande och
registrering andras.

Immaterialrattsliga fragor

Xintelas verksamhet &r i betydande utstréckning beroende
av férmagan att erhalla och férsvara patent, samt av férma-
gan att skydda specifik kunskap. Det finns en risk att sokta
patent inte erhalls, att beviljade patent inte ger ett tillrackligt
patentskydd eller att beviljade patent kringgas eller upp-
havs. Vanligtvis ar det férenat med stora kostnader att driva
process om giltigheten av ett patent. Xintela &r ett relativt
litet bolag och det finns risk att konkurrenter har tillgang till
storre ekonomiska resurser och darmed béttre forutsattning-
ar an Xintela att hantera sadana kostnader. | vissa rattsord-
ningar kan dessa kostnader drabba Xintela, dven om utfallet
i dvrigt blir positivt for Bolaget. Om Xintela inte lyckas erhal-
la eller forsvara patent, kan konkurrenter fa méjlighet att fritt
anvéanda Xintelas ldkemedelskandidater eller diagnostikme-
toder, vilket i sa fall paverkar Bolagets formaga att kom-
mersialisera sin verksamhet negativt. Det skulle dven kunna
medféra att Bolagets majlighet att inga viktiga samarbetsav-
tal férsédmras. Det finns risk att framtida patent som beviljas
for andra &n Bolaget kan komma att begrénsa Bolagets
mojlighet att kommersialisera sina immateriella tillgangar,
vilket kan paverka Bolagets resultat och finansiella stallning
negativt. Det finns vidare en risk att Bolaget utan vetskap om
det gor intrdng i andras immateriella rattigheter och drabbas
av krav pé ersattning for det. Xintela kan i sddana fall &ven
forbjudas att vid vite fortsatta anvédnda sadana rattigheter.



Beroende av samarbeten

Bolaget har flera samarbetsavtal. Skulle dessa samarbeten
upphéra eller inte fungera val kan det fa negativa konse-
kvenser for saval Bolagets verksamhet som dess resultat och
finansiella stallning.

Inkdp och prissattning

Den typ av terapier som Xintela utvecklar finansieras van-
ligtvis helt eller delvis av ndgon annan &n patienten pa flera
av Bolagets tilltdnkta marknader. Sddana finansiarer kan
exempelvis vara vardgivare, |dkemedelssubventionerande
myndigheter eller forsékringsbolag. Om finansiérerna inte
accepterar Xintelas produkter eller anser att de &r fér hogt
prissatta kan det bli svarare att fa ut produkterna pa markna-
den och férsémra produkternas kommersiella potential, vilket
kan paverka Xintelas finansiella stéllning och resultat negativt.

Beroende av nyckelpersoner och

kvalificerade medarbetare

Xintelas verksamhet &r i hdg utstréckning beroende av ett
antal nyckelpersoner, saval anstéllda som styrelseledaméter.
Om en eller flera nyckelpersoner véljer att ldmna Bolaget
och Bolaget inte lyckas ersétta den eller dessa personer,
skulle det kunna paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat negativt. Xintela &r &ven beroende av
att kunna attrahera och behalla befintlig kvalificerad per-
sonal. Om Xintela inte lyckas rekrytera och behalla kvali-
ficerad personal i tillrécklig utstréckning och pa de villkor
som behdvs skulle det kunna paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat negativt.

Sekretess

Xintela &r beroende av att sddana féretagshemligheter som
inte omfattas av patent eller andra immaterialratter kan skyd-
das. Xintela stravar efter att skydda saddan information och
Bolaget ingar i regel sekretessavtal med anstallda, samar-
betspartners och konsulter. Det finns emellertid alltid en risk
att en person som fatt tillgang till information som &r av stor
betydelse for Xintela anvénder eller sprider informationen

pa ett sétt som medfor att Xintela inte kan erhalla patent
eller pa annat s&tt skadar Xintelas stéllning pa marknaden,
vilket skulle kunna paverka Xintelas verksamhet och finansiel-
la stéllning negativt.

Produktansvar

Savél kliniska prévningar som marknadsféring och férséljning
av produkter inom lakemedelsomradet medfér en betydan-
de risk for krav grundade pa produktansvar. Det finns risk

att de produktansvarsforsékringar som Bolaget tecknat inte
tacker eventuella krav betraffande produktansvar som kan

komma att framstallas. Tvister rérande produktansvar kan
vara mycket kostsamma och kan leda till omfattande negativ
publicitet fér Bolaget vilket kan paverka Bolagets finansiella
stallning negativt.

Bolaget har leverantdrsavtal som innehaller omfattande
friskrivningar fran ansvar for leverantéren. For det fall skada
uppstar fér Bolaget pa grund av fel i levererad produkt finns
det en risk att denna skada inte gar att kréva av leverant-
ren, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och resultat.

Beroende av underleverantérer

Xintela planerar inte i nulaget att bedriva egen tillverkning
av produkter utan kommer att vara beroende av underleve-
rantorer. Om Xintela inte formar finna palitliga underleveran-
térer som kan leverera till konkurrenskraftiga priser kan det
paverka Bolagets verksamhet och resultat negativt. Detsam-
ma géller om en kontrakterad underleverantor inte férmar
att leverera tillrdcklig méngd av ratt kvalitet i ratt tid.

Tvister

Xintela &r involverad i en pagaende tvist rérande att ett
bolag som fatt i uppdrag av Xintela att validera ett av
Bolagets patent missat fristen for validering av patentet,
vilket medférde att patentet inte blev géllande i Belgien.
Om Bolagets talan ogillas finns risk att Bolaget far betala,
férutom Bolagets egna rattegangskostnader, motpartens
rattegangskostnader. Vardera parts rattegangskostnader
uppskattas sammanlagt komma att uppga till f6r Bolaget
vasentliga belopp.

Vardepappersrelaterade risker

Noteringskrav

Bolaget har for avsikt att anséka om upptagande till handel
av Bolagets aktier och teckningsoptioner pa First North. First
Norths regelverk uppstéller vissa villkor f6r upptagande av
ett bolags aktier och teckningsoptioner till handel, bland
annat att ett bolag ska ha ett tillréckligt antal aktiedgare, sa
kallade spridningskrav. Om dessa villkor fér upptagande till
handel inte &r uppfyllda kan ansékan om notering av aktier-
na och teckningsoptionerna komma att avslas. Bolagets akti-
er och teckningsoptioner kan vidare komma att avnoteras for
det fall Bolaget inte framgent lever upp till kraven.

Marknadsplats

First North &r ingen reglerad marknad utan en handelsplatt-
form som inte omfattas av lika omfattande regelverk som de
aktier som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.
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Som en féljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning,
ar en placering i aktier som handlas pa en handelsplattform
mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en
reglerad marknad.

Likviditetsrisk

Bolagets vardepapper har inte tidigare varit foremal fér
organiserad handel. Det finns en risk att en aktiv och likvid
handel inte utvecklas eller blir varaktig, vilket kan medféra
svarigheter for en aktiedgare att sélja sina vérdepapper. Det
finns ocksa en risk att marknadskursen avsevart skiljer sig
fran teckningskursen i Nyemissionen. Aktiekursen i Xintela
kan komma att uppvisa stor volatilitet i samband med en
introduktion pa marknaden. Detta beror pa ett antal faktorer,
bland annat dvriga riskfaktorer beskrivna i Prospektet, men
dven psykologiska faktorer. Risken for volatilitet ar sarskilt
stor i bolag som, likt Xintela, &nnu inte lanserat nagon pro-
dukt eftersom marknadsvardet pa Bolaget inte grundar sig
pa vad Bolaget presterat utan pa forvantningar om framti-
den.

Storre aktiedgares avyttring av aktier i Bolaget
Bolagets fyra storsta aktiedgare dger knappt 68 procent av
aktierna. Om nagon stdrre aktiedgare bestammer sig for att
avyttra sitt innehav i marknaden, eller om marknaden skulle
uppfatta att en sddan avyttring kan komma att bli aktuell,
kan det komma att paverka aktiekursen negativt. En del av
Bolagets styrelsemedlemmar och ledande befattningsha-
vare har aktieinnehav i Bolaget. Det finns en risk att dessa,
inom ramen for lock-up-avtal, kan komma att avyttra delar
eller hela sina innehav i Bolaget. Detta kan paverka Bolagets
aktiekurs negativt.

Storre aktiedgares méjlighet att pa-

verka drenden pa bolagsstamman

De fyra storsta aktiedgarna i Bolaget dger knappt 68 procent
av aktierna. Dessa aktiedgares intressen kan avvika vasentligt
fran, eller konkurrera med, Bolagets intressen eller andra
aktiedgares intressen och dessa aktiedgare kan komma att
utdva sitt inflytande 6ver Bolaget pa ett satt som inte ligger i
ovriga aktiedgares intresse. Exempelvis kan det féreligga en
konflikt mellan de stérsta aktiedgarnas intressen a ena sidan
och Bolagets eller dess dvriga aktiedgares intressen & andra
sidan nar det galler vinstutdelningsbeslut. Sddana konflikter
kan fa en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

14 Xintela AB

Vidhdngande teckningsoptioner

| det fall aktiekursen under teckningsoptionernas 16ptid
understiger priset for att nyttja teckningsoptionerna (I6sen-
priset) blir teckningsoptionerna vardeldsa.

Erbjudande av aktier i framtiden

Xintela kan i framtiden komma att besluta att emittera ytter-
ligare aktier eller andra vardepapper. Sddana beslut paverkar
ofta aktiekursen negativt.

Ej sakerstallda tecknings- och garantiatagande
Bolaget har skriftligen avtalat om tecknings- och garantiata-
gande med ett antal olika parter (se avsnittet Tecknings- och
garantidtaganden), innebarande att den initiala emissions-
likviden &r fullt garanterad. Tecknings- och garantiatagan-
dena har dock inte sakerstallts via forhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. Det finns saledes en risk att dessa
ataganden inte fullfdljs vilket skulle paverka emissionsutfallet
och darmed Xintelas finansiella stallning negativt.






Inbjudan till teckning av units i Xintela
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| syfte att anvaéndas for att finansiera driften av Bolagets verksamhet, inklusive

den fortsatta utvecklingen av nya metoder fér behandling av ledbroskskador och
hjarntumérer, har styrelsen for Xintela den 28 januari 2016, med stéd av bemyn-
digande fran extra bolagsstéamma i Xintela den 27 november 2015, beslutat att
genomfdra en nyemission av units utan foretradesratt for Bolagets aktiedgare.
Bolaget avser att ansdka om notering av Bolagets aktier och teckningsoptioner
pa First North som &r en handelsplattform men ingen reglerad marknad. Den
initiala emissionslikviden i Nyemissionen ar 30 MSEK och vid fullt nyttjande av
vidhangande teckningsoptioner tillférs Xintela ytterligare 15 MSEK fére avdrag for
emissionskostnader som beraknas uppga till cirka 3,9 MSEK.

Emission om 30 MSEK i februari 2016 (aktier och vederlagsfria teck-
ningsoptioner)

Teckningskursen ar 10 SEK per unit, vilket motsvarar 5 SEK per aktie da teck-
ningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej. Teckning av units
ska ske under perioden 3 februari — 17 februari 2016.

Teckningsoptioner av serie TO 1 tillfor Bolaget 15 MSEK vid fullt nyttjande
En teckningsoption av serie 1 TO 1 erhalls vederlagsfritt for varje unit som teck-
nas i Nyemissionen. En teckningsoption ger rétt till teckning av en ny aktie till
|6senpriset 5 SEK per teckningsoption under perioden fran och med den 30 ja-
nuari 2017 till och med den 10 februari 2017.

Overtilldelningsoption om 5 MSEK plus 2,5 MSEK vid fullt nyttjade teck-
ningsoptioner

For det fall Nyemissionen Gvertecknas kan styrelsen i Xintela vélja att utnyttja
en overtilldelningsoption och ge ut ytterligare hégst 500 000 units, vilket inne-
béar att hdgst 1 000 000 aktier samt hégst 500 000 teckningsoptioner av serie
TO 1 emitteras. Teckningskursen och teckningstiden for teckning av units med
anledning av dvertilldelningsoptionen &r desamma som i Nyemissionen. Lésen-
priset och |6senperioden fér nyttjande av teckningsoptioner emitterade med
anledning av overtilldelningsoptionen &r desamma som i Nyemissionen. Om
hela &vertilldelningsoptionen utnyttjas tillfoérs Bolaget 5 MSEK vid full teckning
av utgivna units plus 2,5 MSEK vid fullt nyttjade teckningsoptioner fére avdrag
for emissionskostnader, vilka berédknas uppga till cirka 0,5 MSEK.

Tecknings- och garantiataganden’

Av emissionsbeloppet har teckningsatagare forbundit sig att teckna units fér
totalt 17 MSEK. Déarutdver har garantiataganden erhallits for resterande del

av Nyemissionen. Tecknings- och garantiatagandena uppgar saledes till to-

talt 30 MSEK, vilket innebar att den initiala emissionslikviden ar fullt garanterad.
For teckningsatagandena och emissionsgarantierna utgar ingen ersattning. Teck-
nings- och garantidtagandena ar inte sakerstallda.

Hérmed inbjuds investerare att teckna units i enlighet med villkoren i Prospektet
till en teckningskurs om 10 SEK per unit.

Lund den 29 januari 2016
Xintela AB (publ)

Styrelsen

1. Se aven Tecknings- och garantidtaganden i avsnittet Legala fragor och vrig information.



Bakgrund och motiv

Bakgrund

Inledning

Xintelas verksamhet bygger pa en patentskyddad teknolo-
giplattform, XINMARK™, inom vilken Bolaget anvander sig
av specifika biomarkérer for att utveckla nya behandlings-
metoder fér regenerativ medicin och cancer. Xintela har valt
att fokusera pa tva medicinska omraden dar behovet av nya
och battre behandlingsmetoder &r mycket stort. Det ena
omradet ar ledbroskskador som kan uppsta i samband med
yttre paverkan, genom exempelvis sportskador och dvervikt,
samt genom sjukdom som artros. Behandlingen syftar till att
reparera broskskadan och forhindra fortsatt nedbrytning av
ledbrosket. Det andra omradet ar hjarntumaorer med fokus
pa glioblastom. Xintelas planerade behandling syftar till

att minska tumaérens tillvéxt och dka dverlevnadstiden hos
patienter som drabbas av denna aggressiva och idag oftast
obotliga cancerform.

Reparation av broskskador

Broskskador &r vanligt forekommande, kan vara mycket
smartsamma och funktionshindrande och leder ofta till
fortsatt broskférslitning samt tidig utveckling av artros.
Tillgdngliga medicinska behandlingar lindrar sméartan och
minskar inflammationen i leden men kan inte reparera
brosket och aterstélla ledens funktion. Marknadsvérdet for
dagens produkter for behandling av artros beréknas uppga
till cirka 6 miljarder USD 2018.2 N&r produkter som behandlar
sjélva skadan blir tillgéngliga forvantas marknaden att kraf-
tigt 6ka. Bara i USA ligger kostnaderna for artros pa narma-
re 200 miljarder USD per ar.3

Xintela utvecklar en stamcellsbaserad produkt fér behand-
ling av skadat ledbrosk. Cellterapi inom broskbehandling har
studerats och utvarderats kliniskt under manga ar. Behand-
lingarna utgar fran celler, framtagna antingen fran patientens
ledbrosk, patientens stamceller eller fran donerade stamcel-
ler. Cellerna odlas och expanderas for att sedan kirurgiskt
planteras in i det skadade brosket med syfte att reparera
skadan. Idag finns tva broskcellsprodukter pa marknaden,
och tidiga kliniska studier pagar dven dar stamceller utvarde-
ras for broskreparation. Befintliga metoder har dock svart att
mota de allt striktare kvalitetskrav som myndigheter stéller
idag avseende cellernas identitet och funktion. Detta har
bromsat utvecklingen av nya cellterapi-produkter. Xintela
|6ser det har problemet genom att anvanda Bolagets pa-
tentskyddade biomarkérteknologi for att specifikt identifiera
de stamceller som har férmagan att utvecklas till broskceller
och selektera dessa fran andra celler. Pa sa vis kan Xintela pa
ett unikt satt kvalitetssékra de stamceller som ska anvéndas
for broskreparation.

2. Global Data 2014.
3.  Kotlarz et al. Arthritis Rheum.2009; 60 (12); 3546-53.

Xintela anvénder donerade sa kallade mesenkymala stamcel-
ler (MSC) i sin produktutveckling. Férdelen med dessa celler
ar att de kan odlas och expanderas i stora mangder och
dérefter forvaras frysta, redo att anvéndas fér behandling av
ett stort antal patienter. Malet &r en slutprodukt som injice-
ras in i den skadade leden utan operativa ingrepp, vilket gor
behandlingen bade kostnadseffektiv och enkel fér patienten.

Xintela har i prekliniska studier visat att Bolagets biomarkor-
teknologi kan identifiera och selektera en subpopulation av
mesenkymala stamceller som kan utvecklas till broskprodu-
cerande celler av ratt kvalitet. Detta ar helt i linje med myn-
digheters kvalitetskrav och ger Xintela en konkurrensfordel

jamfért med andra aktorer pa marknaden.

Under det kommande aret kommer Xintela att validera ett
analytiskt test, XACT™, som bygger pa specifika antikroppar
som binder till Xintelas biomarkdorer. Testet anvands for att
kvalitetssédkra metoder och celler i det egna utvecklingsarbe-
tet av en stamcellsprodukt, men ocksa i strategiska samar-
beten med andra bolag och forskargrupper som utvecklar
cellterapier utifran patientegna broskceller. Malet med dessa
samarbeten &r att Oka intresset fér och anvandningen av
Xintelas teknologi med licensiering och tidiga intakter till
Xintela som féljd.

Xintela utvecklar &ven en stamcellsprodukt fér reparation av
skadade leder hos hastar. Bolaget har i prekliniska studier
visat att dess patenterade biomarkérteknologi kan identifie-
ra, selektera och expandera MSC fran hastar och att dessa
stamceller har férmaga att utvecklas till broskceller. Under
det kommande aret kommer den férsta studien pa héstar
med skadat ledbrosk att genomfdras. Syftet &r att utvar-
dera stamcellernas broskreparerande effekt och metodens
sakerhet. Resultaten fran studien kommer att ligga till grund
for fortsatt utveckling av en stamcellsprodukt for hastar men
ar dven av stor vikt for planeringen av kommande kliniska
studier pa méanniska.

Behandling av hjarntumérer

Inom canceromradet har Xintela valt att fokusera pa glioblas-
tom som &r den vanligaste och mest aggressiva formen av
hjarntumér. Utan behandling &r medeléverlevnaden 4 mana-
der och med dagens tillgéngliga behandling &r medeléverlev-
naden endast 15 méanader. Behovet av battre metoder for att
saval diagnostisera som behandla glioblastom ar mycket stort.
En behandlingsmetod som kan forldnga 6verlevnaden hos
patienterna har mycket stor finansiell potential, &ven om det
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handlar om nagra f& manader. Bolaget beréknar att férvantat
marknadsvarde for 2024 uppgar till cirka 3,3 miljarder USD.#

Xintela har i olika experimentella analyser visat att Bolagets
biomarkér finns pa celler i tumdérvévnad fran glioblastom-pa-
tienter och har redan utvecklat malsékande antikroppar som
binder till biomarkdren med syfte att hdmma cancercellerna.
Under det kommande aret kommer Xintela att utvardera
antikropparnas effekt pa glioblastomcellers tillvaxt och éver-
levnad i prekliniska djurmodeller.

Xintela kommer dven utféra retrospektiva analyser pa
tumérvavnadsprover for att undersdka mojligheterna att
utveckla en sa kallad Companion Diagnostic (CDx). Det &r
ett diagnostiskt verktyg som kan identifiera de patienter som
kommer att svara pa det ldkemedel mot glioblastom som
Xintela utvecklar och darmed kan ldkemedelsbehandlingen
individanpassas.

Motiv

De berdknade kostnaderna for fortsatt vardeutveckling av
Bolagets projekt beddéms uppga till cirka 20 MSEK under
den kommande tolvmanadersperioden. Befintligt rérelse-
kapital om 3 MSEK récker inte for att tdcka Bolagets behov
under de kommande tolv mé&naderna, men vantas tacka
behovet till och med andra kvartalet 2016. For att finansie-
ra rorelsekapitalbehovet som uppstar i verksamheten har
styrelsen med stdd av bemyndigande fran bolagsstamman
beslutat att genomféra Nyemissionen. Berdknat pa en
emissionslikvid om 17 MSEK kommer Bolaget att anvan-
da emissionslikviden for att finansiera driften av Bolagets
verksamhet med fokus pa den fortsatta utvecklingen av nya
metoder fér reparation av ledbroskskador samt diagnostik
och behandling av hjarntumaéren glioblastom. Under aret
kommer behandlingsmetoderna att utvarderas i prekliniska
modeller och en forsta klinisk studie fér broskreparation pa
hastar med hjélp av stamceller kommer att genomféras. Den
del av likviden fran Nyemissionen som 6verstiger 17 MSEK

avser Bolaget att anvénda for fortsatt utveckling av meto-
der for reparation av ledbroskskador samt diagnostik och
behandling av hjarntuméren glioblastom efter de komman-
de tolv manaderna. | den man Nyemissionen inte inbringar
minst 17 MSEK &r styrelsens plan att minska Bolagets kost-
nader for utveckling exempelvis genom att inga samarbets-
avtal i syfte att minska de utvecklingskostnader som Bolaget
sjélvt tvingas béra, kombinerat med att bedriva verksam-
heten i lagre takt an planerat med fokus pa vérdehdjande
aktiviteter, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det &r
styrelsens uppfattning att efter atgérderna ovan har Bolaget
tillréckligt rorelsekapital for driften av Bolagets verksamhet
under de kommande tolv manaderna.

Bolagets styrelse anser att en notering av Bolagets aktier
pa First North skulle skapa utékade majligheter fér en god
marknadsféring av savél Bolaget som dess verksamhet.
Vidare underlattas eventuell framtida kapitalanskaffning,
vilket underlattar bibehallandet av en hég utvecklings- och
expansionstakt. En notering kan &ven bidra till att avsevart
underlatta eventuella foretagsforvarv.

Forutsatt att Nyemissionen genomférs enligt plan och under
forutsattning att First North godkénner Bolagets ansékan
beraknas forsta dag for handel i Bolagets aktier och teck-
ningsoptioner att vara den 22 mars 2016. First North &r, med
de definitioner som anvands i lagen om vardepappersmark-
naden, en handelsplattform men inte en reglerad marknad.

Styrelsen fér Xintela, bestdende av styrelseordférande
Gregory Batcheller och styrelseledaméterna Anders Ermén,
Sven Kili, Claes Post och Karin Wingstrand, med séte i Lund,
&r ansvarig fér informationen i Prospektet. Harmed férsékras
att alla rimliga férsiktighetsatgérder har vidtagits fér att s&-
kerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt Xintelas styrelse
vet, 6verensstdmmer med de faktiska férhallandena och

att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna péaverka dess
innebérd.

Lund den 29 januari 2016
Xintela AB (publ)

Styrelsen

4.  Global Data 2015.
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VD-ord

Xintela ar ett svenskt biomedicinskt bolag verksamt

inom regenerativ medicin och cancer med fokus
pa tva omraden dar det medicinska behovet ar

betydande: ledbroskskador och hjarntumérer. Bolaget
startade sin utvecklingsverksamhet under 2013, men

forsknings- och utvecklingsarbetet som ligger till

grund fér verksamheten har bedrivits under manga
ar vid Lunds universitet samt i bolaget Cartela AB.

Xintela har redan ett stort antal godkénda patent pa viktiga
marknader vilket ger en stabil plattform fér Bolagets produk-
tutveckling. Under det senaste aret har Bolaget rekryterat
nyckelpersoner till bdde utvecklingsverksamheten och styrel-
sen, och flera viktiga och lovande framsteg har uppnatts. Vi
ar nu inne i ett mycket spannande skede och ser med stora
férhoppningar pa framtiden.

Ett av Xintelas fokusomraden &r ledbroskskador vilka &r
mycket vanliga och snabbt 6kande. Skador i brosket kan
uppsta genom yttre paverkan som exempelvis en sportskada
eller dvervikt samt vid ledsjukdom som artros. Den vanli-
gaste orsaken till traumatiska broskskador ar idrottsskador,
vilket &r en anledning till att &ven unga manniskor drabbas

i sa stor omfattning. Ett stort problem &r att broskskador
ofta leder till fortsatt broskférslitning och tidig utveckling av
ledsjukdomen artros som uppskattningsvis &ver 250 miljoner
méanniskor i varlden lider av.> | Sverige uppskattas att var
fjarde person &ver 45 ar har artros.® Forekomsten av artros
forvantas ocksa dka eftersom vi blir allt &ldre och tyngre
samtidigt som vi haller oss aktiva langt upp i aren. Det finns
dérmed ett stort behov av battre metoder for att tidigt de-
tektera och reparera en broskskada och férhindra att brosket
fortsatter att brytas ner och utvecklas till kronisk artros. De
l&dkemedel som finns tillgangliga idag lindrar symtomen,
inflammation och smérta, men behandlar inte sjalva skadan.

Xintela utvecklar en metod for att reparera ledbroskskador
med hjélp av sa kallade mesenkymala stamceller. Metoden
utgar fran var patenterade biomarkdrteknologi XINMARK™ ge-
nom vilken vi pa ett unikt satt kan identifiera och selektera ratt
typ av stamceller for reparation av ledbrosk. Som ett forsta steg
i att utveckla en stamcellsprodukt pabérjar vi under 2016 kli-
niska studier pa hastar for att validera stamcellernas broskre-
parerande férmaga och sékerhet. Dessa studier ar viktiga for
att férbereda for kommande kliniska studier pa manniska men
ligger ocksa till grund for att utveckla en broskreparerande
produkt for hdstar som tidigare kan na marknaden.

Xintela har utvecklat ett analytiskt test, XACT™, for att
kvalitetssékra broskceller och stamceller for cellterapi. Testet
anvands i var egen utveckling av en stamcellsprodukt men
dven i strategiska samarbeten med andra bolag och forskar-
grupper inom faltet. Detta méjliggér 16pande licensintak-
ter samt forstarkt validering av var teknologi. XACT™ har
genom samarbete redan genererat intakter.

Vi har dven upptackt att var biomarkér finns pa celler i
cancerformen glioblastom, den vanligaste och mest aggres-
siva formen av hjarntumaorer. Bara i Europa och USA drab-
bas 25-30 000 personer arligen av denna cancerform och
medeldverlevnadstiden fér den som drabbas uppgar endast
till cirka 15 manader med tillganglig behandling.” Har finns
ett mycket stort behov av battre behandlingsmetoder och vi
ser att var teknologi kan bidra till detta. Darfor har vi valt att
pabdrja utveckling av diagnostik och terapi for glioblastom.
Vi har redan tagit fram antikroppar som nu ska utvarderas i
djurstudier med syfte att hdmma cancercellerna och bromsa
tumarens tillvéxt. En kommande produkt som kan férlanga
overlevnadstiden, dven om det handlar om nagra méanader,
ar mycket vardefull ur ett medicinskt behandlingsperspektiv.
Dessutom, med anledning av att effektiv behandling idag
saknas, &r mojligheten att erhalla en férdelaktig sérlakeme-
delsstatus for var produkt mycket god.

Xintela har tagit stora kliv framat de senaste aren.

Med 51 godkanda patent i bland annat Europa, USA och Ja-
pan, pagaende samarbete for validering av vart kvalitetstest
for broskceller och stamceller och inledda prekliniska studier
i Sverige, Tyskland och USA &r vi redo att ta nésta steg i
utvecklingen. Genom att notera oss pa First North kommer
vi att bredda &garbasen, ta in det kapital som behdvs for att
véxla upp verksamheten ytterligare och genomféra planera-
de aktiviteter. Men framférallt ger det oss méjlighet att pa
allvar na den punkt dér vi kan frémja méanniskors och djurs
halsa inom omraden med stora medicinska behov.

Varmt vdlkommen att delta i Nyemissionen och blien del i
denna strévan!

Evy Lundgren-Akerlund
VD Xintela AB (publ)

5. Vos T, Flaxman AD, Naghavi M, et al. December 2012 Lancet 380 (9859): 2163-96.

6. Lakartidningen, 2014;111CSDU.
7. Global Data 2015
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Villkor och anvisningar

Nyemissionen

Styrelsen i Xintela beslutade den 28 januari 2016, med

stéd av bemyndigande fran extra bolagsstémma i Xintela
den 27 november 2015, om en nyemission av units riktad till
allménheten i Sverige och institutionella investerare. En unit
bestar av tva aktier och en vederlagsfri teckningsoption av
serie TO 1 som beréttigar till teckning av en ny aktie i Bola-
get. Minsta teckningspost ar 500 units.

Nyemissionen omfattar hogst 3 000 000 units, vilket inne-
béar att hdgst 6 000 000 aktier samt hogst 3 000 000 teck-
ningsoptioner av serie TO 1 emitteras. En teckningsoption
av serie TO 1 beréttigar till teckning av en ny aktie i Bolaget.
Fulltecknas Nyemissionen tillfors Bolaget initialt 30 MSEK. |
det fall Nyemissionen blir fulltecknad och samtliga vidhéang-
ande teckningsoptioner av serie TO 1 nyttjas tillfors Bolaget
ytterligare 15 MSEK. Det totala emissionsbeloppet uppgar
till hogst 45 MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas
uppga till cirka 3,9 MSEK. Lagsta niva for att genomfdra
Nyemissionen ar 17 MSEK.

Utfallet av Nyemissionen kommer att offentliggéras i ett
pressmeddelande pa Bolagets hemsida (www.xintela.se),
vilket berdknas kunna publiceras under vecka 8, 2016. Nedan
anges villkor och anvisningar f6r Nyemissionen.

Overtilldelningsoption

Styrelsen i Xintela beslutade den 28 januari 2016, med

stéd av bemyndigande fran extra bolagsstémma i Xintela
den 27 november 2015 att for det fall att Nyemissionen
overtecknas, och dverteckningsgraden av Bolagets styrel-

se beddéms motivera detta, kan styrelsen besluta om att
utnyttja en dvertilldelningsoption och emittera ytterligare
hogst 500 000 units. Detta skulle innebéara att ytterligare
hogst 1 000 000 aktier och 500 000 teckningsoptioner av se-
rie TO 1 emitteras. Villkoren fér teckningsberattigade, teck-
ningskursen och teckningstiden i dvertilldelningsoptionen ar
desamma som i Nyemissionen. Utnyttjas vertilldelningsop-
tionen till fullo och vid fullt nyttjande av vidhangande teck-
ningsoptioner kommer &vertilldelningsoptionen att tillféra
Xintela ytterligare 7,5 MSEK fére avdrag for emissionskostna-
der, vilka berédknas uppga till cirka 0,5 MSEK.

Teckning inom ramen for 6vertilldelningsoptionen sker pa
samma satt som teckning inom ramen fér Nyemissionen.
Beslut om tilldelning av nya units inom ramen f6r vertilldel-
ningsoptionen, med avvikelse fran aktiedgarnas féretrades-
ratt, fattas av Xintelas styrelse.

Teckningsberattigade

Ratt att teckna units ska, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrétt, tillkomma allménheten i Sverige och institu-
tionella investerare. Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas
féretradesratt ar att stérka den institutionella investerarbasen
samt 6ka spridningen bland allmanheten i Sverige.

Vardering
Cirka 89 MSEK (fére Nyemissionen).

Teckningskurs
Teckningskursen ar 10 SEK per unit, dvs. 5 SEK per aktie. Teck-
ningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar e;.

Prissattning av units

Det finns inga vedertagna varderingsmodeller for bolag
sasom Xintela. Styrelsen har faststallt prissattningen baserat
pa en beddmning av Bolagets verksamhet, att det finns stora
medicinska behov, att den potentiella marknaden ar omfat-
tande samt mot bakgrund av att tva, av varandra oberoende,
varderingar®, gjorda under 2015 infér de nyemissioner som
genomfdrdes under aret, har uppskattat vardet av Xintela till
cirka 90 MSEK. Styrelsens vardering av Bolaget baseras pa:

Verksamheten

Xintela har en unik vetenskaplig kunskap inom regenerativ
medicin och cancer med fokus pa tvéd omraden dar det med-
icinska behovet &r betydande: ledbroskskador och hjamtu-
morer. Bolaget har dver 50 godkénda patent i bland annat
Europa, USA och Japan och har pagaende samarbete for vali-
dering av Bolagets kvalitetstest for broskceller och stamceller
samt har inlett prekliniska studier i Sverige, Tyskland och USA.

Marknadspotential

Regenerativ medicin — reparation av ledbroskskador

Det uppskattas att mer an 250 miljoner méanniskor i vérlden
lider av artros.? [dag utférs dver 1 miljon ledprotesoperationer
arligen i EU. Fram till 2030 kommer andelen ledprotesopera-
tioner 6ka med upp till 670 procent.” Den globala marknaden
for artroslakemedel &r mycket stor och uppskattas véxa till
cirka 6 miljarder USD ar 2018."2 De huvudsakliga behandling-
arna av broskskada idag ger otillfredsstéllande brosk &ver tid
eller &r allt fér kostsamma for att kunna tacka de utbredda
medicinska behov som finns. Xintela utvecklar en metod fér
att behandla ledskador med hjélp av stamceller som syftar till
att reparera skadat ledbrosk och aterstélla ledens funktion.

8. En av varderingarna gjordes internt av Bolaget och den andra varderingen gjordes av ett externt bolag.
9. Vos T, Flaxman AD, Naghavi M, et al. December 2012 Lancet 380 (9859): 2163-96.

10. OECD Health at a Glance: Europe 2012.
11. Kurtz S, et al. April 2007 J Bone Joint Surg Am. 2007 Apr;89(4):780-5.
12. Global Data 2014.
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Xintela uppskattar dessutom att marknadspotentialen for
en stamcellsprodukt, som kan reparera skadat ledbrosk i
travhastar och déarigenom eliminera hélta och aterstélla ben-
funktion, uppgar till dver 200 miljoner SEK pa de tre storsta
marknaderna i Europa (Sverige, Frankrike och Italien).™

Cancer

Varje ar far cirka 25-30 000 nya patienter diagnosen glioblas-
tom bara i Europa och USA. Har finns ett mycket stort behov
av béattre behandlingsmetoder och Bolagets teknologi kan
bidra till detta. Marknadsvérdet 2024 f6r behandling av glio-
blastom har berdknats till 3,3 miljarder USD och férvantas
Oka nar battre behandling finns tillgénglig.'*

Nyemissioner under 2015

Under 2015 genomférdes tva nyemissioner om totalt 15 MSEK
till en vardering om 75 MSEK post-money, i syfte att sékra den
fortsatta utvecklingen av Bolagets produkter inom regene-
rativ medicin och cancer. Sedan dessa nyemissioner genom-
fordes har flera viktiga vérdehdjande milstolpar uppnatts.
Vidare motiverades den lagre varderingen i de ovan namnda
nyemissionerna jamfoért med Nyemissionen bland annat av
den okande inlasningsriken (risken att ingen organiserad
handel blir av) och att tecknarna i nyemissionerna investerade
i ett bolag som inte hade erforderligt kapital att finansiera sin
verksamhet i dtminstone tolv manader framat. Sammantaget
var det en storre risk att investera i Bolaget i de ovan ndmnda
nyemissionerna an i Nyemissionen.

Mot bakgrund av ovan har styrelsen faststallt varderingen i
Nyemissionen till cirka 89 MSEK (fére Nyemissionen).

Teckningstid
Teckning av units ska ske under tiden fran och med den 3 fe-
bruari 2016 till och med den 17 februari 2016.

Anmalan om teckning av units

Anmalan om teckning av units ska g6ras pa anmélnings-
sedel, "Anmalningssedel for teckning av units i Xintela AB
(publ)” och skickas till Aktieinvest pa den fortryckta adressen
pa anmalningssedeln. Anmalningssedel finns att tillga via
Aktieinvests hemsida, www.aktieinvest.se, eller pa Bolagets
hemsida, www.xintela.se. Minsta teckningspost &r 500 units.
Anmalning om teckning av farre &n 500 units kommer att
l&mnas utan avseende. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att Idmnas utan avseende.
Anmalningssedel ska ha inkommit till Aktieinvest senast kl.
15.00 den 17 februari 2016. Endast en (1) anmélningssedel
per tecknare kommer att beaktas. | det fall fler anmélnings-

13. Analys fran extern konsult.
14. Global Data 2015.

sedlar inséndes kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Vid de fall depa ar kopplad till kapitalférsakring eller investe-
ringssparkonto vanligen kontakta din férvaltare fér teckning
av units. Observera att anmalan ar bindande.

Anmalningssedel Skickas Till:
Aktieinvest FK AB
Emittentservice

113 89 Stockholm

Tel: 08 - 5065 1795

Fax: 08 - 5065 1701
emittentservice@aktieinvest.se
www.aktieinvest.se

Ratt till férlangning av teckningstiden

samt Nyemissionens fullféljande

Styrelsen for Bolaget forbehaller sig rétten att forlanga teck-
ningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentlig-
goras av Bolaget via pressmeddelande senast den 17 februari
2016. Styrelsen ger ratt att aterkalla Nyemissionen fram till
tilldelningsbeslut har fattats for det fall Bolagets ansékan om
upptagande till handel pa First North inte beviljas eller for det
fall teckning inte sker i sddan utstrackning att Bolaget tillfors
minst 17 MSEK. Nyemissionen kan saledes helt aterkallas.
Meddelande hdrom avses i sadant fall offentliggdras sa snart
som méjligt och i vart fall innan tilldelningsbeslutet fattas. Om
Nyemissionen aterkallas kommer inkomna anmalningar att
bortses ifran samt eventuellt inbetald likvid att aterbetalas.

Tilldelning
Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid féljande skall
beaktas:

a. att full tilldelning ska ske till de investerare som lamnat
teckningsférbindelser,

b. att det &r nddvandigt att sprida Bolagets aktiedgarkrets
infér den planerade noteringen pa First North, samt

c. att skapa investeringsutrymme for investerare som, enligt
styrelsens bedémning, sérskilt kan bidra med strategiska
vérden till Bolaget.

| den man det ar mojligt kommer styrelsen tillse att varje
tecknare erhaller 1dgst 500 units. Vid dverteckning ska tilldel-
ning ske pa ett satt som tillgodoser syftet att ytterligare star-
ka den institutionella investerarbasen samt 6ka spridningen
bland allmanheten i Sverige, vilket innebar att tilldelning kan
komma att ske med farre antal units an anmélan avser eller
helt utebli. Om emissionen 6vertecknas kan dock anmélan
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resultera i utebliven tilldelning eller tilldelning av ett lagre
antal units &n anmalan avser, varvid tilldelning helt eller
delvis kan komma att ske genom slumpméssigt urval. Tilldel-
ningen ar inte beroende av né&r under anmalningsperioden
anmalan inges.

Tilldelning beréknas ske vecka 8, 2016. Snarast darefter kom-
mer avrakningsnota att skickas till dem som erhallit tilldelning
i erbjudandet. De som inte tilldelats nagra aktier erhaller inget
meddelande. Full betalning for tilldelade units ska erlaggas
kontant senaste tre bankdagar efter utsand avrakningsnota.
Betalning ska ske enligt anvisningar pa utsand avrakningsnota.

Efter att betalning av tecknade och tilldelade units har skett
och nér de nya aktierna och teckningsoptionerna har regist-
rerats hos Bolagsverket, kommer Euroclear att skicka ut en
VP-avi som bekréftelse pa att inbokningen av de nya aktierna
och teckningsoptionerna har skett pa tecknarens VP-konto.
De nya aktierna och teckningsoptionerna beréknas registre-
ras hos Bolagsverket omkring vecka 10, 2016.

Aktiedgare bosatta i vissa obe-

hériga jurisdiktioner

Utgivande av units till personer som &r bosatta utanfér Sverige
kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana lander (se
vidare avsnittet Information till investerare). Med anledning ha-
rav kommer, med vissa undantag, personer som har registrera-
de adresser i till exempel Australien, Hongkong, Japan, Kana-
da, Singapore, Sydafrika eller USA inte att erhalla Prospektet
och inte heller erbjudas att teckna units i Nyemissionen.

Investerare bosatta i utlandet

Investerare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej investerare
bosatta i jurisdiktioner dér det inte skulle vara tillatet att erbju-
da férevarande units) kan vénda sig till Aktieinvest FK AB via
telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.

Villkor for teckningsoptioner TO 1

Innehav av en teckningsoption av serie TO 1 beréttigar till
teckning av en nyemitterad aktie till en kurs om 5 SEK under
en period fran och med den 30 januari 2017 till och med
den 10 februari 2017. Aktier bokas ut tidigast 15 dagar efter
periodens sista dag for teckning av aktier med stéd av teck-
ningsoptioner av serie TO 1.

Anmalningssedel och instruktion for betalning kommer att
finnas tillganglig via Bolagets hemsida (www.xintela.se) samt
Aktieinvests hemsida, www.aktieinvest.se, fran och med

den 30 januari 2017.

Fullstandiga villkor fér teckningsoptioner av serie TO 1 be-

skrivs under avsnittet Fullstandiga villkor fér teckningsoptio-
ner TO 1i Prospektet.
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Notera att de teckningsoptioner av serie TO 1 som inte nytt-
jas senast den 10 februari 2017 eller avyttras senast den 8 fe-
bruari 2017 férfaller och férlorar sitt varde och kommer att
rensas fran VP-konto eller depa.

Handel i aktien och teckningsoptionen

Ingen organiserad handel finns med Bolagets aktie i dagsla-
get. Xintela har for avsikt att anséka om notering av Bolagets
aktier pa First North. Forsta handelsdag &r beraknad till

den 22 mars 2016. Aktiens handelsbeteckning kommer att
vara XINT. Bolagets aktie har ISIN-kod SE0007756903. En
handelspost kommer att uppga till en aktie.

Bolaget har dven for avsikt att ansdka om notering av Bola-
gets teckningsoptioner av serie TO 1 pa First North. Forsta
handelsdag ar berdknad till den 22 mars 2016. Teckningsop-
tionens handelsbeteckning kommer att vara XINT TO. Bo-
lagets teckningsoption TO 1 har ISIN-kod SE0007783543. En
handelspost kommer att uppga till en teckningsoption.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfér ratt till vinstutdelning férsta gangen
pa den forsta avstdmningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolags-
verket.

Emissionsinstitut
Aktieinvest agerar emissionsinstitut med anledning av Ny-
emissionen.

Offentligg6rande av utfallet

Utfallet i Nyemissionen samt eventuellt i dvertilldelningsop-
tionen kommer att offentliggdras i pressmeddelande vilket
berdknas att kunna publiceras omkring den 23 februari 2016.

Ovrig information
De aktuella vérdepapperen registreras och kontoférs av Eu-
roclear. Euroclears adress aterfinns under avsnittet Adresser.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare fér
de nya aktierna kommer Bolaget att ombesérja att dverskju-
tande belopp aterbetalas. Ingen rénta kommer att utbetalas
for dverskjutande belopp. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda
anmaélningssedlar kan komma att I8mnas utan beaktande.
Om teckningslikvid inbetalas for sent, &r otillracklig eller be-
talas pa ett felaktigt satt kan anmalan om teckning komma
att ldmnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med ett |agre belopp. Betald likvid som e] tagits i ansprak
kommer i sa fall att aterbetalas. Ingen ranta kommer att
utbetalas for en sadan likvid. Belopp understigande 100 SEK
kommer inte att utbetalas.



#\ “*

-, ﬂ ——— -
www.xintela.se




Xintelas verksamhet och marknad

Nedan féljer en 6versiktlig beskrivning éver Xintelas verksamhet och de marknader
vilka Xintela ar aktiva inom. Viss information har inhdgmtats fran externa kallor och
Xintela har atergett sadan information korrekt i Prospektet. Aven om Bolaget anser
dessa kaéllor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten
eller fullstéandigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kénner till, och
kan férsékra sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av
den tredje part varifran informationen hdmtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pa
ett sidtt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Inledning

Xintelas verksamhet bygger pa en patentskyddad tekno-
logiplattform, XINMARK™, dar Bolaget anvénder sig av
specifika biomarkérer for att ta fram nya behandlingsmeto-
der inom regenerativ medicin och cancer. Xintela har valt

att fokusera pa tva medicinska omraden dar de medicinska
behoven av nya och béttre behandlingsmetoder &r mycket
stora. Det ena omradet &r ledbroskskador som kan uppsta
genom yttre paverkan som genom exempelvis sportskada
och &vervikt och vid sjukdom som artros. Behandlingens mal
ar att reparera broskskadan och férhindra fortsatt nedbryt-
ning av ledbrosket. Det andra omradet ar hjarntumarer, med
forsta fokus pa glioblastom, dér behandlingens mal &r att
minska tumérens tillvéxt och 6ka dverlevnadstiden hos pa-
tienter som drabbas av denna aggressiva och oftast obotliga
cancerform.

Xintelas affarsidé ar att utveckla och kommersialisera med-
iciniska produkter baserade pa Bolagets patentskyddade
teknologi med fokus pa regenerativ medicin och cancer.

Malsé&ttning

Xintelas mals&ttning ar ta fram nya och effektivare behand-
lingsmetoder for ledbroskskador och hjarmtumérer och dar-
med skapa betydande medicinska vinster inom regenerativ
medicin och cancer.

Vision

Xintelas vision ar att bygga ett globalt erként bolag inom re-
generativ medicin och cancer. Xintela vill vésentligt férbattra
méanniskor och djurs halsa och samtidigt bygga vérde for
Bolagets dgare.

Affarsmodell

Xintelas affarsmodell &r att utveckla en projektportfdlj av
terapeutiska produktkandidater baserade pa Bolagets tek-
nologiplattform XINMARK™, vilka licensieras ut efter det att
kliniskt proof-of-concept har uppnatts.

Genom egen forskning och utveckling ska Xintela ta fram
nya behandlingsmetoder inom regenerativ medicin och
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cancer. Den finansiella risken i Bolaget reduceras genom

en kombination av projekt som skapar intékter i nértid med
projekt som har betydande finansiell potential pa sikt. Bola-
gets langsiktiga produktutveckling finansieras dels genom
utlicensiering av delar av teknologiplattformen till bolag i
branschen och dels genom utveckling av behandlingsmeto-
der for hastar vilka beréknas nd marknad och generera intak-
ter snabbare jdmfort med behandling i ménniska. Industriella
samarbeten &r av stor vikt inom branschen och soks redan i
ett tidigt stadium i den kliniska utvecklingen.

Xintela identifierar tre olika kategorier av kunder som inne-
bar mojligheter till intédkter de nédrmaste aren (innan kom-
mersialisering av behandlingar f6r manniska):

1. Licenstagare av XINMARK™/XACT™. Exempelvis biotek-
nik- och l&kemedelsféretag som har fordelar av att utveckla
sina projekt med hjélp av Xintelas teknologi.

2. Kunder inom héastsportbranschen. Exempelvis veterinarer
och djursjukhus med fokus pa brosk- och ledsjukdomar hos
hastar.

3. Samarbetspartners for utveckling av Xintelas priméra af-
farsomraden regenerativ medicin och cancer med méjlighet
till betalning via engangserséattningar, milstolpar och licenser
m.m.

Extern finansiering via marknaden kommer att anvandas
tillsammans med Avriga intéktsstrommar for att uppréatthalla
en hdg aktivitetsniva i utvecklingsprojekten och for att na
utsatta mal.

Affarsstrategi

Xintelas affarsstrategi ar att kombinera utveckling av projekt
som kan generera intakter i nartid med projekt som langsik-
tigt bygger vérde i Bolaget. Affarsstrategin involverar aktivt

arbete med att identifiera och ndrma sig samarbetspartners.

Inom regenerativ medicin utvecklar Xintela en stamcellspro-
dukt med fokus pa reparation av brosk. Fér indikationen har



Xintela redan uppnatt prekliniska resultat som ger stéd for
en fortsatt stabil utvecklingsprocess. Partnerskap for fortsatt
utveckling och kommersialisering planeras efter att Xintela
visat kliniskt proof-of-concept i ménniska.

Xintela utvecklar &ven en stamcellsprodukt for behandling av
broskskador i hastar. Férdelen med att utveckla en stamcells-
produkt fér hastar &r att produkten kan tidigare na markna-
den och samtidigt fungerar de kliniska studierna pa hastar
som en preklinisk modell fér utveckling av en stamcellspro-
dukt f6r manniskor.

Inom cancer utvecklar Xintela ny terapi for vissa hjarntuma-
rer, med forsta inriktning pa glioblastom. Fér denna indi-
kation finns ett stort behov av battre behandlingsmetoder.
Inom inriktningen finns dven maojlighet att utveckla en sa
kallad Companion Diagnostic (CDx), ett diagnostiskt verktyg
som kan identifiera vilka patienter som kommer att svara pa
Xintelas lakemedel vilket mojliggdr en individanpassad |&-
kemedelsbehandling. Glioblastom &r dessutom ett omrade
dér Xintela har mojlighet att erhalla sarldkemedelsstatus for
sin ldkemedelskandidat. Xintela berdknas ha méjlighet att
identifiera en potentiell industriell samarbetspartner redan
nar proof-of-principle i djurmodell har erhallits.

Xintela ser kontinuerligt dver méjligheten att utveckla ytter-
ligare afféarsmojligheter genom Bolagets patentskyddade
biomarkérteknologi XINMARK™ f{&r att darigenom &ka Bola-
gets varde och minska utvecklingsrisker. Strategiska beslut
innefattar organisk utveckling av projekten, partnerskap och
mojliga avyttringar.

Samarbeten ar en viktig del av Xintelas afférsstrategi, och
Bolaget har fér narvarande samarbeten i olika former:

e Xintela har avtalat om exklusiv licens till Merck Millipore
for att sélja antikroppar mot integrin a1081 som forsknings-
verktyg med majlighet till sublicensiering. Avtalet omfattar
inte Xintelas egna antikroppar.

e Xintela har etablerat samarbeten med ett bolag och fors-
kargrupper i Europa for anvandning av Bolagets analytiska
test, XACT™, f&r preklinisk kvalitetssakring av broskceller
och stamceller. Malet &r ytterligare licensavtal och intakter till
Xintela.

e Xintela bedriver preklinisk utvecklingsverksamhet i néra
samarbete med forskargrupper vid Lunds universitet, Upp-
sala universitet, Ludwig-Maximilians University i Minchen,
Tyskland, University of Manchester, England, samt CNRS
University i Lyon, Frankrike.




Xintelas produktutveckling och marknader

Regenerativ medicin - reparation av

ledbroskskador
Bakgrund

Regenerativ medicin

Ménga organ och vavnader saknar formaga att aterbildas
efter skada. Den |&kning som sker efter en skada innebér
oftast att det drabbade omradet ersatts med arrvavnad,
som inte har det ursprungliga organets funktioner. Regene-
rativ medicin ersatter eller regenererar celler, védvnader eller
organ och syftar till att dterskapa egenskaper och funktioner
hos vavnader och organ.

Inom regenerativ medicin utvecklar Xintela cellterapi for be-
handlingar av ledbroskskador som kan uppsta bade genom
yttre paverkan, som vid en sportskada och vid évervikt, och
vid sjukdomar som artros. Malet &r att utveckla behandlingar
som kan reparera broskskadan och férhindra fortsatt ned-
brytning av ledbrosket. Bolaget utvecklar dven en motsva-
rande behandling for ledbroskskador pa héastar.

Brosk och broskceller

Brosk &r en speciell typ av vavnad, som bland annat finns pa
vara ledytor, dar det fungerar som ett stétddmpande och
skyddande lager fér benet. Broskvéavnaden &r uppbyggd

av specialiserade molekyler, bland annat kollagener och
proteoglykaner, vilka ger brosket dess specifika egenskaper.
Broskvévnadens celler, kondrocyterna, bade producerar och
bryter ner broskmolekyler och har darmed en mycket central
roll f6r regleringen av broskets funktion.

Stamceller

Stamceller utgdr kéllan till alla celler i manniskokroppen och
har en avgdrande betydelse fér regeneration av ny vévnad.
Det karaktaristiska for en stamcell ar att den genom delning
kan bilda en ny stamcell eller utvecklas till en specialiserad
celltyp, sasom exempelvis en blod-, hud- eller nervcell.

Hos vuxna individer finns sa kallade multipotenta stamcel-
ler. De finns i manga olika vavnader i kroppen, ar svara att
identifiera och utgdr en valdigt liten andel av den totala
cellméngden i vavnaden. | vissa organ har multipotenta
stamceller till uppgift att standigt regenerera vavnad genom
att bilda sarskilda celltyper, och i andra organ aktiverar stam-
cellerna nybildning av en sarskild celltyp forst nar en skada
uppstar. Multipotenta mesenkymala stamceller (bindvévs-
stamceller) finns bland annat i benméarg och i fettvéy, och de
har formaga att utvecklas till bland annat brosk -, ben - och
fettceller. Det ar denna typ av stamceller som Xintela utgar
fran i utvecklingen av en stamcellsprodukt for reparation av

ledbrosk.

Traumatiska broskskador

Broskskador &r vanligt férekommande, &ven hos unga indivi-
der, och orsakas av olika slags vald mot leden. Det &r framfér
allt trauma i samband med sportaktiviteter som leder till
broskskador hos yngre. Brosk har dalig sjélviakningsférmaga,
vilket delvis anses bero pa avsaknad av blodférsérjning. Det-
ta leder till att broskskador ofta forvarras, att brosket fortsat-
ter att brytas ner och s& smaningom utvecklas ledsjukdomen
artros i leden. Broskskador kan vara funktionshindrande och
mycket smartsamma.

Ledsjukdomen artros

Artros ar en kronisk ledsjukdom som medfér att brosket suc-
cessivt bryts ned. Det ar en komplex sjukdom som innefattar
dven andra delar av leden som ben, ledkapsel och senor.
Artros forknippas vanligtvis med kna- och hoftleder men kan
dven drabba andra leder i kroppen, sasom fingerleder och
kakleder. Férekomsten av artros stiger i takt med aldern och
ar den framsta orsaken till smérta och kronisk funktionsned-
sattning hos personer &ldre an 65 ar."”® Sjukdomen drabbar
oftare kvinnor &n man. De frémsta symtomen vid artros ar
svar smarta, stelhet i leden och nedsatt rérelseformaga. Det
uppskattas att mer an 250 miljoner manniskor i varlden lider
av artros.'

Traumatiska broskskador hos hastar

Broskskador hos hastar &r mycket vanliga och &r ofta tra-
ningsrelaterade. Broskskadan kan leda till svar smarta hos
hasten och en funktionsnedsattning i den skadade leden.
For tévlingshastar medfor broskskador att hasten inte kan
fortsatta tavla vilket i sin tur leder till betydande ekonomiska
forluster for hastagaren. Lékemedel som anvands for att be-
handla héstars ledskador idag &r framst inflammationsham-
mande och smértlindrande och behand|ar inte sjélva skadan.

Behandling idag — traumatiska broskskador

Det finns manga olika metoder f6r behandling av broskska-
dor. Val av behandlingsmetod avgérs av skadans storlek,
patientens alder och aktivitetsniva. De vanligaste ar: 1)
Mikrofrakturering dér benet under skadan perforeras med
sma hal for att fylla ut skadan med blod och benméarg och
som ger upphov till en reparationsvédvnad. Metoden &r enkel
och billig men reparationsvavnaden &r av lag kvalitet och
har lag héllbarhet. 2) Transplantation av ledbrosk antingen
fran patientens eget brosk eller fran en donator. En nackdel
ar bristen pa donerat brosk. 3) Celltransplantationer dér
behandlingarna utgar fran celler, framtagna antingen fran

15. Pfuntner A., Wier L.M., Stocks C. September 2013. Agency for Healthcare Research and Quality, Rockville, Maryland.
16. Vos T, Flaxman AD, Naghavi M, et al. December 2012 Lancet 380 (9859): 2163-96.

26 Xintela AB



patientens ledbrosk eller fran patientens stamceller eller fran
donerade stamceller. Cellerna odlas och expanderas for att
sedan kirurgiskt transplanteras in i det skadade brosket for
att reparerar skadan. Metoden att transplantera patientens
egna broskceller for att behandla broskskador har utforts fler
an 45 000 ganger och tillampats i mer &n 25 ar.”” Metoden &r
dyr pa grund av hdga cellproduktionskostnader och besvérlig
for patienten eftersom det krévs tva kirurgiska ingrepp, ett for
att ta ut en broskbiopsi for framtagning av cellerna och ett
vid transplantationen. Ett problem med odlade broskceller
ar att de tappar sin broskcellskaraktér nar de odlas och att
cellpreparationerna kan vara kontaminerade av andra celler.

Behandling idag - artros

De ldkemedel som erbjuds idag &r framfor allt smartstillande
och inflammationsdampande ldkemedel vilka behandlar sym-
tomen men inte sjalva orsaken till broskskadan. Om dessa
behandlingar inte ger tillracklig lindring aterstar i sista hand
att ersatta den sjuka leden med en ledprotes. |dag utférs
over 1 miljon ledprotesoperationer arligen enbart i EU."

Det uppskattas att cirka 12 procent av alla artrosfall har upp-
statt genom nagon form av traumatisk broskskada. Det finns
dérmed ett stort behov av battre metoder for att tidigt de-
tektera och reparera en broskskada och férhindra att brosket
fortsatter att brytas ner och utvecklas till en kronisk artros.

Xintelas biomarkérteknologi, XINMARK™

Xintelas teknologiplattform XINMARK™ baseras framst pa
anvandningen av ett cellyteprotein, integrin a10g1, som
upptacktes av docent Evy Lundgren-Akerlunds forskargrupp
vid Lunds universitet (publicerades 1998). Integrinet upp-
tacktes pa broskceller och identifierades som en receptor pa
broskcellers yta som binder till kollagen typ Il (broskspecifikt
kollagen). | teknologiplattformen ingar &ven anvandningen
av cellyteproteinet integrin al111 som &r en receptor for
kollagen typ | (finns i fibrosa vavnader). Patentréttigheter och
antikroppar for integrin a11g1 férvérvades i december 2015.

Integriner ar en familj av cellyteproteiner som binder till olika
bindvavsmolekyler i cellens omgivning och som &r viktiga
for cellens funktion. Integriner har lange varit intressanta
malmolekyler fér behandling av exempelvis inflammatoriska
sjukdomar och cancer. Lundgren-Akerlunds forskning har
visat att integrin a10B1 &r viktig for broskcellers funktion och
att integrinet &r en sa kallad biomarkér for broskceller som
producerar kollagen typ Il och andra brosktypiska vévnads-
komponenter.”? Forskning kring integrin a1181 har visat

att den ar en biomarkér for fibroblastiska celler® och kan
dérmed kanna igen kontaminerande fibroblaster i prepara-
tioner av broskceller. Med hjalp av antikroppar som binder
till integrin a1081 respektive integrin a11p1 samt med speci-

17. Lindahl, A. 2015 Phil. Trans. R. Soc. B:370, 20140349.
18. OECD Health at a Glance: Europe 2012.

ella detektionsmetoder som flédescytometri &r det mojligt
att analysera cellernas identitet och renhet och dérmed
kvalitetssékra broskceller som ska anvandas for reparation av
brosk. Detta ar grunden i Xintelas analytiska test, XACT™.

Lundgren-Akerlund och medarbetare har visat att integrin
a10B1 dven finns pa vissa mesenkymala stamceller (MSC) i
benmérg som kan utvecklas till broskceller.?’ MSCs som har
integrin a10p1 pa ytan utgdr en del av den totala populatio-
nen, en sa kallad subpopulation, av alla MSCs. Xintela kan
med hjélp av Bolagets specifika antikroppar mot integrin
a10B1 och det analytiska testet XACT™ identifiera och
selektera den subpopulation av MSC som kan utvecklas
(differentiera) till broskproducerande celler. Xintelas utveck-
ling av en stamcellsprodukt for reparation av ledbrosk utgar
fran stamceller som selekteras och kvalitetsékras med hjélp
av XACT ™-testet.

Xintelas produktutveckling

Behandling av broskskador och tidig artros

Xintela utvecklar en stamcellsbaserad produkt fér behand-
ling av skadat ledbrosk. Produkten riktar sig till patienter
med traumatiska broskskador samt patienter som har
utvecklat ett tidigt stadium av artros. Cellterapi av brosk har
studerats och utvarderats kliniskt under manga ar. Behand-
lingarna utgar fran celler, framtagna antingen fran patientens
ledbrosk eller fran patientens stamceller eller fran donerade
stamceller. Cellerna odlas och expanderas for att sedan
kirurgiskt planteras in i det skadade brosket for att reparera
skadan. Idag finns tva broskcellsprodukter pa marknaden
och tidiga kliniska studier pagar dar dven stamceller utvar-
deras for broskreparation. Befintliga metoder har dock svart
att mdta de allt striktare kvalitetskrav som myndigheter idag
stéller avseende cellernas identitet och funktion. Detta har
bromsat utvecklingen av nya cellterapi-produkter. Xintela
|6ser detta problem genom att anvédnda Bolagets patent-
skyddade biomarkérteknologi for att specifikt identifiera
broskproducerande celler och skilja dessa fran andra celler
och pa sa vis kvalitetssékra de celler som ska anvéndas fér
broskreparation.

Xintela anvénder donerade sa kallade mesenkymala stamcel-
ler (MSC) i sin produktutveckling. Férdelen med dessa celler
ar att de kan odlas och expanderas i stora mangder enligt
Bolagets kvalitetssakrade process och forvaras frysta for att
sedan behandla ett stort antal patienter. Malet &r en kost-
nadseffektiv och séker slutprodukt som antingen injiceras
direkt in i den skadade leden alternativt transplanteras in i
skadan tillsammans med en kliniskt anpassad support gel.

19. Lundgren-Akerlund E, Aszodi A. Integrin a10B1: a collagen receptor critical in skeletal development. Adv Exp Med Biol. 2014;819:61-71.
20. Zeltz C, Lu N, Gullberg D. Integrin a11B1: a major collagen receptor on fibroblastic cells. Adv Exp Med Biol. 2014;819:73-83.
21. Varas et al. a10 Integrin Expression Is Up-Regulated on Fibroblast Growth Factor-2-Treated Mesenchymal Stem Cells with Improved Chondrogenic Diffe-

rentiation Potential. Stem Cells Dev. 2007; 16:965-978.
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Xintela har i prekliniska studier visat att Bolagets biomarkér-
teknologi kan identifiera och selektera en grupp MSC som
kan utvecklas till broskproducerande celler av ratt kvalitet.
Detta &r helt i linje med myndigheters kvalitetskrav och ger
Xintela en konkurrensférdel jamfért med andra aktorer pa
marknaden.

Behandling av broskskador hos hastar

Xintela utvecklar dven en stamcellsprodukt fér repara-

tion av skadade leder hos hastar. Bolaget har i prekliniska
studier visat att dess biomarkérteknologi kan anvéndas for
att identifiera och selektera mesenkymala stamceller fran
hastar och att de kan utvecklas till broskceller. Under det
kommande aret kommer den férsta studien pa hastar med
skadat ledbrosk att genomféras i USA. Syftet &r att utvar-
dera stamcellernas broskreparerande effekt och metodens
sdkerhet. Resultat fran studien kommer att ligga till grund for
fortsatt utveckling av en stamcellsprodukt fér hastar men &r
ocksa av stor vikt fér planering av kommande kliniska studier
pa manniska.

Analytiskt kvalitetstest - XACT™

Under det kommande aret kommer Xintela att validera ett
analytiskt test, XACT™, som bygger pa specifika antikroppar
som binder till Xintelas biomarkdrer integrin a1081 och inte-
grin a11p1. Testet anvénds for att kvalitetssékra metoder och
celler i det egna utvecklingsarbetet av en stamcellsprodukt
men ocksa i strategiska samarbeten med andra bolag och
forskargrupper som utvecklar cellterapi utifran patientegna
broskceller. Dessa samarbeten syftar till att ge tidiga intakter
till Xintela och samtidigt 6ka intresset och anvandningen av
Bolagets teknologi. Xintela har redan etablerat samarbeten
med ett bolag i Tyskland och forskargrupper i England, Tysk-
land och Frankrike.

Kommersialisering

Bolagets malséttning &r att identifiera en industriell sam-
arbetspartner for fortsatt kliniskt utvecklingsarbete och
kommersialisering av en stamcellsprodukt for reparation av
ledbrosk nar kliniskt proof-of-concept har uppnatts i mann-
iska.

Marknad

Det uppskattas att mer &dn 250 miljoner méanniskor i vérlden
lider av artros.?2 Forekomsten av artros forvantas dessutom
Oka markant i framtiden pa grund av en allt dldre och mer
overviktig befolkning. En generell 6kning av sportrelaterade
trauman forvantas ocksa bidra till en 6kad férekomst av artros.

|dag utfors dver 1 miljon ledprotesoperationer arligen i EU.2
Ledprotesoperation &r ett sista led i behandling av artros

och ar mycket kostsam. Fram till 2030 kommer ledproteso-
perationer 6ka med upp till 670 procent.?* Artros &r en av de
sjukdomar WHO har satt upp pa sin lista av sjukdomar som
bor prioriteras for |dkemedelsutveckling.

Den globala marknaden for artroslakemedel &r mycket stor
och uppskattas véxa till cirka 6 miljarder USD ar 2018.2> Nér
framtida produkter som behandlar sjalva broskskadan och
reparerar ledbrosket blir tillgdngliga forvantas en kraftig
okning av den marknaden. Dels genom det stora medicin-
ska behovet som redan finns, men dven som en f6ljd av de
utmaningar som kommer med en allt storre, aldre befolk-
ning. Enligt WHO vantas en dramatisk okning av andelen
personer Over 65 ar de ndrmaste 25-30 aren i manga delar av
vérlden, och har utmarker sig USA, Japan och Tyskland. Pa
dessa marknader finns darfér ett stort intresse for regenerati-
va terapier som mdjliggér ett aktivt liv ldangre upp i aldrarna.
De huvudsakliga behandlingarna av broskskada idag ger
otillfredsstallande reparationsvévnad eller &r allt for kost-
samma for att kunna tacka de utbredda medicinska behov
som finns. Darfor ar forvéntningar stora pa nasta generations
behandling, dar funktionsdugliga och kostnadseffektiva
|6sningar behdvs for att mota framtidens utmaningar.

Xintela uppskattar marknadspotentialen for en stamcells-
produkt, som kan reparera skadat ledbrosk i travhastar och
aterstalla ledens funktion, till dver 200 miljoner SEK pa de tre
stérsta marknaderna i Europa (Sverige, Frankrike och ltalien).?

Konkurrenter

Regenerativ medicin kdnnetecknas av snabb utveckling och
stor potential att behandla och bota sjukdomar som saknar
effektiv behandling idag. Det finns ett antal produkter pa
marknaden och flertalet pagaende kliniska studier for indika-
tioner inklusive neurologiska, kardiovaskuléra, inflammatoris-
ka och ortopediska sjukdomar. Betraffande stamcellsbasera-
de behandlingar for reparation av ledbrosk finns en handfull
bolag globalt:

BOLAG LAND S'I:AMCELLS- PRODUKT-
KALLA NAMN
Medipost South Korea Navelstrangsblod  Cartistem
Regeneus  Australien Fettvévnad Progenza
Stempeutics Malaysia/Indien Benmérg Stempeucel

Medistem  Panama Navelstrangsblod

Medipost i Sydkorea har kommit l&ngs i sin utveckling och
bedriver kliniska fas 3 studier. Det férkommer dven en del
kliniska studier kopplade till sjukhus pa olika hall i varlden.
Dessa aktiviteter finns bade i Europa (Spanien och Frankrike)
och &vriga varlden (Kina, Iran, Jordanien, Kanada och Chile).

22. Vos T, Flaxman AD, Naghavi M, et al. December 2012 Lancet 380 (9859): 2163-96.

23. OECD Health at a Glance: Europe 2012.

24. Kurtz S, et al. April 2007 J Bone Joint Surg Am. 2007 Apr;89(4):780-5.
25. Global Data 2014.

26. Analys fran extern konsult.
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Planerade aktiviteter under de kom-

mande 18 manaderna

e Genomféra validering av Xintelas analytiska test, XACT™,
for kvalitetssdkring av broskceller och stamceller.

* Genomféra prekliniska studier med stamceller (bade fran
hast och ménniska) som végledning fér kommande kliniska
studier.

e Genomféra klinisk studie pa hastar for att utvérdera stam-
cellernas effektivitet och sakerhet.

e Forbereda for kommersialisering av haststamceller for
broskreparation.

e Paborja samtal med regulatoriska myndigheter fér mark-
nadsgodkénnande av en stamcellsprodukt fér manniska.

e Forbereda for kliniska studier pa ménniska.

® Forbereda for GMP-produktion av humana stamceller for
kliniska studier.

Cancer

Bakgrund

Om cancer

Cancer (elakartad tumér) &r samlingsnamnet for cirka 200 oli-
ka sjukdomar. Vilken sorts cancer som uppstar beror pa den
cell som tuméren har utvecklats ifran och behandlingsalter-
nativ och prognos varierar beroende pa cancerformen. Xin-
tela anvénder sin patentskyddade teknologi for att detektera
och utveckla en ny och béttre behandlingsmetod fér en viss
typ av cancer i hjérnan.

Aggressiv hjarncancer

Tumérfamiljen gliom omfattar cirka en tredjedel av alla
hjarntumaérer och klassificeras i fyra olika grader beroende
pa tumorcellernas aggressivitet (malignitetsgrad). De gliom
som tillhor de lagre graderna (astrocytom grad I-1l) vaxer
langsammare och &r val avgransande tumdrer men kan med
tiden utvecklas till mer elakartade. Grad lll och IV klassifice-
ras som elakartade tumorer.

Den vanligaste och mest aggressiva hjarntumérformen hos
vuxna ar grad IV, glioblastom, dven kallad glioblastoma
multiforme (GBM). | Europa och USA diagnostiseras 25-

30 000 nya fall arligen.?

Glioblastom kannetecknas av att tumércellerna sprider sig
in i den angrénsade normala hjarnvévnaden snabbt, vilket
bidrar till att det &r svart att operera bort hela tuméren utan
att skada omkringliggande vavnad. Tumorcellerna uppvisar
ofta en hég motstandskraft mot bade stralning och cytosta-
tika, och till foljd av detta &r prognosen for dessa patienter

27. Global Data 2015.

véldigt dalig. Utan behandling &r medeléverlevnaden fyra
manader och trots tillgénglig behandling sasom kirurgi, stral-
ning och kemoterapi &r medeléverlevnaden endast 15 ma-
nader.

Behandling idag

Nydiagnostiserade patienter med glioblastom behandlas
initialt med kirurgi och darefter en kombination av stralning
och kemoterapeutisk behandling med forstahandsvalet
Temodar (Merck). Temodar forstdr cellernas DNA vilket

leder till cellddd av snabbt véxande celler. Effekten &r dock
kortvarig eftersom tumércellerna ar mycket effektiva pa att
reparera DNA. Cirka 60 procent av glioblastompatienter
som behandlats med Temodar far aterkommande tumarvéxt
inom ett ar. Dessutom leder den konventionella terapin ofta
till en invalidisering av patienten da den friska hjarnvévnaden
som omger tumdren manga ganger skadas vid behandling.
Lakemedlet Avastin, (Genentech/Roche) &r en antikropp som
minskar nybildning av kérl vilket minskar blodtillférseln till
den véxande tumdren. | USA &r Avastin godkant som andra-
handsval fér patienter som inte svarar pa Temodar. Avastin
har ingen bevisad effekt pa dverlevnad.

Eftersom traditionella behandlingsmetoder inte har resulte-
rat i nagon storre forbattring for glioblastompatienterna sa
ar behovet av att utveckla nya strategier for att diagnosti-
sera, lokalisera och bota patienter med glioblastom mycket
stort.

Xintelas produktutveckling

Xintela har valt att fokusera pa glioblastom och anvander
sin patentskyddade biomarkdrteknologi XINMARK™ (se
Bakgrund ovan) for att detektera och utveckla behandling
for den hér aggressiva och idag obotliga tumérformen. Ma-
let &r att forlanga patienters 6verlevnad genom att bromsa
tumarens tillvéxt. Xintela har i olika experimentella analyser
visat att Bolagets biomarkér finns pa celler i tumérvévnad
fran glioblastom-patienter och har redan utvecklat malso-
kande antikroppar som binder till biomarkéren med syfte att
hdmma cancercellerna. Under det kommande aret kommer
Xintela att utvérdera antikropparnas effekt pa glioblastom-
cellers tillvaxt och dverlevnad i prekliniska djurmodeller i
samarbete med forskargrupper vid Uppsala universitet.

Xintela kommer &ven tillsammans med forskare vid Lunds
universitet utféra retrospektiva analyser pa tumérvavnadspro-
ver for att undersdka méjligheterna att utveckla en sa kallad
Companion Diagnostic (CDx). Det ar ett diagnostiskt verktyg
som kan identifiera de patienter som kommer att svara pa
det lakemedel mot glioblastom som Xintela utvecklar och
dérmed kan lakemedelsbehandlingen individanpassas.
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Kommersialisering

Xintela planerar att identifiera en industriell samarbetspart-
ner for fortsatt utvecklingsarbete nar proof-of-principle har
uppnatts i djurmodeller. Samarbetet ska syfta till att utveckla
och kommersialisera Bolagets behandling for glioblastom
och dess diagnostiska verktyg for individanpassning av
behandlingen.

Marknad

Varje ar far 25-30 000 nya patienter diagnosen glioblastom
bara i Europa och USA.Z Medel6verlevnaden med befintlig
behandling &r endast 15 manader. En behandlingsmetod
som kan férldnga patienters dverlevnad, dven om det hand-

lar om nagra f& manader, har mycket stor marknadspotential.

Det finns &ven en betydande marknad for forbattrad diag-
nostik. Marknadsvardet 2024 f6r behandling av glioblastom
har berdknats till 3,3 miljarder USD och forvantas dka néar
béattre behandling finns tillganglig.?

Antalet patienter och det stora medicinska behovet gor att
forutsattningarna ar goda for en ny behandling att erhalla
sarlakemedelsstatus. Detta skulle innebara kortare tid till
marknad och férdelaktigt immateriellt skydd fran och med
datum fér marknadslansering.

Konkurrenter

Det finns idag flera cancerprojekt som utvérderas i kliniska
fas Ill-studier som kan utgdéra konkurrenter nar det galler
behandling av glioblastom. Dessa inkluderar foljande:

BOLAG LAKEMEDELS- FUNKTION
KANDIDAT
Bristol-Myers Nivolumab Immunmodulerande

Squibb, USA antikropp

Northwest Biothera- DCVAX-L
peutics, USA

Dendritcell-baserad im-
munmodulerande terapi

Immunmodulerande
peptid vaccin

Celldex therapeu-
tics, USA

Rindopepimut

28. Global Data 2015.
29. Global Data 2015.
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Aktiviteter under de kommande 18 manaderna
e Genomféra prekliniska studier pa glioblastomceller for val
av ldmplig funktionshdmmande antikroppskandidat.

* Genomféra prekliniska studier for att utvérdera den funk-
tionshdmmande antikroppens farmakologi samt effekt pa
tillvéxt och utbredning av glioblastomtumarer i en djurmo-
dell (proof-of principle).

e Genomféra retrospektiva analyser av tumorvavnadspro-
ver att utvardera maojligheten att utveckla en diagnostisk

produkt.

e |dentifiera partner for fortsatt utvecklingsarbete.



Historik

2009

* Xintela grundas av dess VD Evy Lundgren-Akerlund ba-
serat pa forsknings- och utvecklingsarbete som Evy Lund-
gren-Akerlund och hennes team utfort vid Lunds universitet
och i bolaget Cartela AB.

* Bolaget tar in T MSEK fére emissionskostnader genom
en nyemission. Kapitalet anvénds for att férvarva samtliga
rattigheter till biomarkéren integrin a10g1, inklusive anti-
kroppar, som &r grunden i Xintelas verksamhet samt for att
sakerstalla patentportféljen.

2012

* Bolaget flyttar sin verksamhet till Lund Life Science Incuba-
tor pa Medicon Village i Lund.

o Kontakter etableras med samarbetspartners och finansiérer.

e Patentportfdljen utvecklas vidare, vilket leder till flera
patentgodkannanden.

2013

e Xintela tar in 6 MSEK fore emissionskostnader genom en
nyemission. Kapitalet anvands for att paborja det laborativa
arbetet med att ta fram stamceller fran hast och hund samt
utvérdera antikroppar for ett analytiskt kvalitetstest fér brosk-
celler och mesenkymala stamceller.

* Bolagets VD Evy Lundgren-Akerlund anstlls pa heltid och
en forskare anstalls.

e Verksamheten expanderas i Xintelas lokaler vid Lund Life
Science Incubator, Medicon Village i Lund och forsknings-
och utvecklingsverksamheten byggs upp.

e Ett samarbetsavtal tecknas med ett europeiskt bolag
avseende Xintelas kvalitetstest av broskceller och en studie
genomfdrs inom ramen for samarbetet.

¢ Bolagets patentportfélj breddas ytterligare med godkén-
da patent.

2014

* Xintela tar in 7,5 MSEK fore emissionskostnader genom en
nyemission. Kapitalet anvands for att optimera metoder for
ta fram mesenkymala stamceller fran hastar och manniska
med malet att utveckla stamcellsprodukter for reparation

av skadat ledbrosk. Ett forsknings- och utvecklingsarbete
inleds for att utvérdera upptéckten av Bolagets biomarkéor i
glioblastom.

* Bolagets team expanderar till fem anstallda.

2015

* Xintela tar in sammanlagt 15 MSEK fére emissionskostna-
der genom tva nyemissioner for att sakra den fortsatta ut-
vecklingen av Bolagets produkter inom regenerativ medicin
och cancer.

* Samarbete etableras med forskargrupper i England, Tysk-
land, Frankrike och Uppsala.

* Xintela forvarvar rattigheter till biomarkéren integrin
al1p1, inklusive antikroppar, samt erhaller en sublicens
avseende patent &gda av en tredje part betraffande integrin

al1pl.

* Bolagets team expanderar till nio anstéllda.
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Finansiell information i sammandrag

Nedanstaende finansiella dversikt avseende rakenskapsar-
en 2013 och 2014 &r hdmtade ur Xintelas reviderade arsredo-
visningar. Arsredovisningen for rakenskapsaret 2013 har upp-
rattats enligt arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad. Arsredovisningen for rakenskapsaret 2014 har
upprattats enligt arsredovisningslagen och Bokféringsndmn-
dens allménna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid upprattande av
finansiella rapporter. Vid 6vergangen till BENAR 2012:1 (K3)
har det inte framkommit nagra skillnader i redovisningen
jamfért med tidigare redovisningsprinciper.

Detta sammandrag bor l3sas tillsammans med Xintelas revi-
derade arsredovisningar. Xintelas reviderade arsredovisning
for rékenskapsaret 2013 dér foljande delar inforlivats genom
hanvisning: resultat- och balansrékning (s. 2-4) och noter

Resultatrakning i ssmmandrag

(s. 6-7), samt revisionsberattelse (s. 9). Xintelas reviderade
arsredovisning for rakenskapsaret 2014 dar foljande delar
inforlivats genom héanvisning: resultat- och balansrakning (s.
3-5) och noter (s. 10-11), samt revisionsberattelse (s. 13). De
delar som inte har inférlivats genom hénvisning &r antingen
inte relevanta for investerare eller sa ldamnas motsvarande
information pa annan plats i Prospektet.

Kassaflodesanalysen har upprattats for Prospektet och ar
inte reviderad. Analysen bygger pa reviderade arsredovis-
ningar for rékenskapsaren 2013 och 2014.

Nyckeltalen &r hdmtade fran ovan namnda kéllor, férutom vad
avser soliditet, som framréknats baserat pa uppgifter i ovan
ndmnda balansrékningar. Nyckeltalen ar i sig inte reviderade.

ZOJ 4 20:] 3

12 MAN 12 MAN

SEK JAN-DEC JAN-DEC
Nettoomsattning 10028 0
Aktiverat arbete fér egen rékning 4 447 980 0
Ovriga rérelseintakter 363 009 425 680
Rorelsens kostnader -7 755 645 -2 648 399
Avskrivningar -58 942 -13 332
Rorelseresultat -2993 570 -2 236 051
Finansiella intakter 489 98
Finansiella kostnader -14 570 -42 543
Resultat efter finansiella poster -3007 651 -2278496
Resultat fore skatt -3007 651 -2278496
PERIODENS RESULTAT -3007 651 -2278496
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Balansrakning i ssmmandrag

SEK 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 9032210 4261129
Materiella anldggningstillgangar 258 341 223743
Summa anléggningstillgangar 9290551 4484 872
Omséttningstillgangar
Ovriga fordringar 368 874 203 500
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 13 069 26736
Likvida medel 823794 2369197
Summa omsattningstillgangar 1205737 2599433
Summa tillgangar 10496 288 7 084 305
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 285839 220998
Overkursfond 15022 504 7 619 517
Balanserad vinst eller forlust -2758 698 -480 203
Arets resultat -3 007 651 -2 278 496
Summa eget kapital 9541994 5081816
Kortfristiga skulder 954 294 2002 489
Summa eget kapital och skulder 10496 288 7 084 305
Kassafl6desanalys i sammandrag
Kassaflodesanalysen har upprattats for Prospektet och ar inte reviderad. Analysen
bygger pa reviderade arsredovisningar for rékenskapsaren 2013 och 2014.
2001 4 2001 3
12 MAN 12 MAN
KSEK JAN-DEC JAN-DEC
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4149 -3012
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 865 -640
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 7 469 6013
Periodens kassafléde -1545 2361
Likvida medel vid periodens bérjan 2369 8
Likvida medel vid periodens slut 824 2369
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Nyckeltal

ZOJ 4 20:] 3

12 MAN 12 MAN

KSEK JAN-DEC JAN-DEC
Nettoomsattning 10 0
Rérelsens kostnader -7 828 -2704
Rorelseresultat -2994 -2 236
Resultat fére skatt -3008 -2278
Immateriella anldggningstillgdngar 9032 4 261
Materiella anldggningstillgangar 258 224
Summa omséttningstillgangar 1206 2599
Summa eget kapital 9 542 5082
Langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder 954 2002
Balansomslutning 10 496 7084
Soliditet (%) 91 72
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten -4149 -3012
Foréandring av likvida medel -1 545 2 361
Likvida medel vid periodens slut 824 2369
Utdelning 0 0
Antal utestaende aktier vid periodens slut 285 839 220 998
Antal anstallda vid periodens slut 5 4

Definitioner

Soliditet - Eget kapital i férhallande till balansomslutningen vid periodens slut.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nedanstaende kommentarer till den finansiella utvecklingen baseras pa
rékenskapsaren 2014 och 2013. Informationen nedan bor lasas i anslutning till
Xintelas historiska finansiella information fér rékenskapsaren 2014 och 2013.

Resultatrakning

Nettoomséttning

Bolagets nettoomséttning bestar fréamst av aktiverat arbete
for egen rékning. Xintelas nettoomséttning for perioden 1 ja-
nuari till 31 december 2014 uppgick till 4 821 KSEK vilket

ar en dkning med 4 395 KSEK jamfért med motsvarande
period 2013 da nettoomséattningen uppgick till 426 KSEK.
Den hdgre omséattningen beror framfor allt pa att Bolaget
aktiverat interna kostnader for utveckling for forsta gangen
fran och med rékenskapsaret 2014.

Rérelsekostnader

Xintelas kostnader bestar framst av utvecklingskostna-

der, konsultkostnader samt personalkostnader. Xintelas
utvecklingskostnader fér perioden 1 januari till 31 de-
cember 2014 uppgick till 3 214 KSEK vilket &r en kning
med 2 472 KSEK jamfért med motsvarande period 2013 da
kostnaderna uppgick till 742 KSEK. De hogre kostnaderna
beror framférallt pa att Bolaget anstéllde fler medarbetare
och anlitade fler konsulter fér att driva Bolagets utveckling
framat och uppna Bolagets uppsatta milstolpar. Kostna-
derna for projektkonsulter uppgick till 1 174 KSEK jamfort
med motsvarande period 2013 da kostnaderna uppgick

till 81 KSEK. Xintelas personalkostnader for perioden 1 janu-
ari till 31 december 2014 uppgick till 3 826 KSEK vilket &r en
okning med 2 308 KSEK jamfért med motsvarande peri-

od 2013 da kostnaderna uppgick till 1 518 KSEK. Okningen
beror delvis pa att Bolaget har utdkat sin personalstyrka
under 2014. Xintelas handelskostnader for 1 januari till 31 de-
cember 2014 uppgick till 712 KSEK vilket &r en dkning

med 322 KSEK j&mfért med motsvarande period 2013 da
kostnaderna uppgick till 389 KSEK.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet for perioden 1 januari till 31 decem-
ber 2014 uppgick till -2 994 KSEK vilket &r en férsdmring
med 758 KSEK jamfért med motsvarande period 2013 da
rorelseresultatet uppgick till -2 236 KSEK. Férsédmringen
forklaras framfor allt av dkade kostnader for utveckling.

Resultat efter skatt

Xintelas resultat efter skatt fér perioden 1 januari

till 31 december 2014 uppgick till -3 008 KSEK, jamfort med
-2 278 KSEK under motsvarande period ar 2013. 2014 ars
resultat belastades med dkade konsultkostnader som inte
har aktiverats.

Balansrakning

Xintelas anldggningstillgangar bestar framst avimmateriella
anldggningstillgangar i form av balanserade utvecklingsut-
gifter samt patent som per den 31 december 2014 uppgick
till 9 032 KSEK, jamfort med 4 261 KSEK vid utgadngen av
2013. Investeringen har 6kat markant under 2014 med
anledning av att Bolaget inférde en ny aktiveringspolicy,

att aktivera utvecklingskostnader enligt BFNAR 2012:1 (K3).
Ovriga anldggningstillgéngar utgdrs av laboratorieutrustning
som uppgick till 258 KSEK per den 31 december 2014 och
till 224 KSEK vid utgangen av 2013. Omséttningstillgang-

ar uppgick till 1 206 KSEK vid utgangen av 2014, jamfort
med 2 599 KSEK vid utgangen av 2013. Omsattningstillgang-
ar bestar huvudsakligen av likvida medel. Minskningen beror
huvudsakligen pa att likvida medel anvants i verksamheten.

Kassafléden

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till

-4 149 KSEK fér perioden 1 januari till 31 december 2014,
jamfért med -3 012 KSEK under motsvarande period 2013.
Okade forskningsinsatser har paverkat kassaflédet fran den
|dpande verksamheten negativt med 1 137 KSEK jamfort
med 2013.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till

-4 865 KSEK fér perioden 1 januari till 31 december 2014,
jamfért med -640 KSEK under motsvarande period 2013.
Skillnaden mellan aren forklaras av att Bolagets aktiverings-
policy har andrats till att fran och med 2014 aktivera Bola-
gets utvecklingskostnader.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 7 469
KSEK under perioden 1 januari till 31 december 2014,
jamfért med 6 013 KSEK under motsvarande period 2013.
Skillnaden forklaras framst av att Bolaget har genomfort

en nyemission under 2014 som inbringade 7 469 KSEK fére
kostnader jamfort med att Bolaget under 2013 genomférde
en nyemission som inbringade 6 013 KSEK fore kostnader.
Likvida medel vid arets slut uppgick till 824 KSEK vid utgang-
en av 2014 jamfort med 2 369 KSEK vid utgangen av 2013.
Skillnaden forklaras av dkade utgifter for utveckling.
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Kapitalstruktur och annan finansiell information

Finansiell stallning

Xintela har hittills till stérsta delen finansierat sin verksamhet  Vid registreringen kvittades ett bryggldn om 2,5 MSEK, aktie-
med eget kapital genom nyemission av aktier, framst med kapitalet 6kade med 71 430 SEK och det fria kapitalet ckade
foretréddesrétt for aktiedgarna, samt med lan fran aktiedgare. med 14 129 140 SEK.

Det egna kapitalet uppgick per den 30 novem- Xintela hade per samma datum, med hénsyn tagen till per
ber 2015 till 19 566 KSEK, beaktat beslutade emissioner den 30 november 2015 beslutade emissioner, rantebarande
under aret. Per detta datum var dock Bolagets beslutade kortfristiga skulder om 0 KSEK och réntebarande langfristiga

emissioner under aret dnnu inte registrerade hos Bolagsver-  skulder om 0 KSEK.
ket. Emissionerna har registrerats den 15 december 2015.

Eget kapital och skuldsattning

per 30 november 2015 Nettoskuldsattning per 30 november 2015
KSEK 30 NOV -15 KSEK 30 NOV -15
Summa kortfristiga réntebarande skulder A Kassa 7 002
Mot borgen - B. Likvida medel -
Mot sékerhet - C. Latt realiserbara vardepapper -
Blancokrediter, checkkredit - D. Likviditet (A + B + C) 7 002

Summa langfristiga réntebérande skulder (ex- E. Kortfristiga fordringar
klusive kortfristig del av langfristiga skulder)
Mot borgen i F. Kortfristiga bankskulder -
Mot sikerhet i G. Kortfristig del av langfristiga skulder -
Blancokrediter i H. Andra kortfristiga skulder 1603
l. Kortfristiga skulder (F + G + H) 1603
Eget kapital
J. Netto kortfristig skuldsattning (I - E - D) -5399
Aktiekapital 357
Fritt eget kapital 19 209 K. Léngfristiga banklan -
L. Emitterade obligationer -
Summa eget kapital och rantebarande skulder 19566 M. Andra langfristiga lan -
N. Langfristig skuldsattning (K + L + M) -
O. Nettoskuldséattning (J + N) -5399

* Tabellen ovan anger nettoskuldsattningen i Bolaget och
avser bade rantebarande och icke réntebérande skulder.
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Uttalande avseende rorelsekapital

Befintligt rérelsekapital for de aktuella behoven under de
kommande tolv manaderna saknas. Xintela bedéms med nu-
varande planer behéva cirka 20 MSEK under de kommande
tolv manaderna for driften av Bolagets verksamhet, inklusive
den fortsatta utvecklingen av Bolagets produkter. Befintligt
rorelsekapital vantas técka behovet till och med andra kvar-
talet 2016. Styrelsen planerar att anskaffa tillrackligt rorel-
sekapital genom att genomféra Nyemissionen. | den man
denna inte inbringar minst 17 MSEK &r styrelsens plan att
minska Bolagets kostnader f6r utveckling exempelvis genom
att ingad samarbetsavtal i syfte att minska de utvecklingskost-
nader som Bolaget sjalvt tvingas béra, kombinerat med att
bedriva verksamheten i lagre takt &n planerat med fokus pa
vardehojande aktiviteter, till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Det &r styrelsens uppfattning att efter atgarderna
ovan har Bolaget tillréckligt rorelsekapital fér driften av Bola-
gets verksamhet under de kommande tolv manaderna.

Framtida kapitalbehov / fortsatt drift

Xintela bedriver kapitalkrédvande och vardebyggande terapi-
och diagnostikutveckling. Framtida finansiering av verksam-
heten forvantas kunna ske genom nyemission av aktier, lan,
licensintékter samt férséljning av rattigheter eller patent.
Xintela har for nérvarande inte tillrackligt med rérelsekapital
for Bolagets behov under de kommande tolv manaderna.
Styrelsens plan for att anskaffa tillrackligt med kapital &r i
forsta hand att attrahera kapital fran nya investerare. Skuld-
finansiering beddms inte vara en l1dmplig finansieringsform,
annat &n temporért, innan Bolaget uppnatt [dnsamhet och
positivt kassafléde.

Pa langre sikt ar Bolagets finansiella méal att na ett positivt
kassaflode pa helarsbasis och ett positivt rérelseresultat, vilket
berdknas kunna ske omkring 2020. Bolaget kommer att beho-
va ytterligare tillskott av kapital innan man nar |dnsamhet.

Investeringar

Bolagets investeringar under rékenskapsaret 2014 uppgick
till 4 771 KSEK, jamfért med investeringar under réken-
skapsaret 2013 som uppgick till 403 KSEK. Investeringarna
under 2014 avser framfor allt balanserade kostnader for
forsknings- och utvecklingsarbeten samt patentrelaterade
kostnader. Investeringarna under 2013 avser enbart patent-
relaterade kostnader.

Under rakenskapsaret 2014 redovisade bolaget enligt BF-
NAR 2012:1 (K3). For rakenskapsaret 2015 dmnar Bolaget ga
over till internationella redovisningsregler enligt IFRS, som
for Xintelas del, da Xintela inte har nadgra dotterbolag och

nagon koncernredovisning darfor inte kommer att uppréat-
tas, innebar dvergang till Radet for Finansiell Rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning for Juridiska personer.
| samband med 6vergangen till RFR 2 kommer styrelsen att
uppdatera sin aktiveringspolicy for utvecklingsarbete avse-
ende ldkemedelskandidater och i samband med évergang-
en till RFR 2 besluta om att tilldmpa en princip som innebéar
att aktivering av utgifter for lakemedelsutveckling kommer
att aktiveras fran och med godké&nnande av fas 3-studie i
utvecklingsarbetet.

Balanserade utgifter for produktutveckling

Bolaget bedriver forskning och utveckling kring nya pro-
dukter och metodik kring nya terapier. Utgifter for forskning
kostnadsfors nar de uppstar. Utvecklingsutgifter som ar
direkt hanférliga till utveckling av identifierbara och unika
produkter respektive metodik kring nya terapier som kont-
rolleras av Bolaget, redovisas som immateriella tillgangar nar
foljande kriterier ar uppfyllda:

e det ar tekniskt mojligt att fardigstalla produkten sa att den
kan anvandas,

o foretagets avsikt ar att fardigstélla produkten och att an-
vénda eller sélja den,

e det finns férutsattningar att anvanda eller sélja produkten,

e det kan visas hur produkten genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar,

e adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfélja utvecklingen och fér att anvanda eller sélja produk-
ten finns tillgéngliga, och

e utgifter som &r hanforliga till produkten under dess ut-
veckling kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Direkt hanforbara utgifter som balanseras innefattar dven ut-
gifter for anstéllda och en skélig andel av indirekta kostnader.

Ovriga utvecklingsutgifter, som inte uppfyller dessa kriterier,
kostnadsférs nér de uppstar.

Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsforts redovisas inte
som tillgéng i efterféljande period.

Utvecklingsutgifter fér produktutveckling och utgifter for ut-

veckling av nya terapier som redovisas som tillgang skrivs av
under sin bedémda nyttjandeperiod, men pabdrjas forst nar
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utvecklingsarbetet i all vasentlighet beddms som avslutat
och kan anvandas kommersiellt.

Xintela har inga véasentliga investeringar som pagar vid tiden
for Prospektet. Bolaget har inte beslutat om enskilda, va-
sentliga investeringar for den ndrmaste framtiden vid tiden
for Prospektet.

Anlaggningstillgangar

Xintelas anldggningstillgangar bestar framst avimmateriella
anlédggningstillgangar i form av balanserade utvecklingsut-
gifter, patent och liknande rattigheter som per den 31 de-
cember 2014 uppgick till 9 032 KSEK. Ovriga anlédggningstill-
gangar utgdrs av inventarier som uppgick till 258 KSEK per
den 31 december 2014.

Tendenser och vasentliga féréandring-

ar efter den 31 december 2014

Bolaget har hittills bedrivit utvecklingsverksamhet varfér
det inte finns nagra kénda tendenser avseende produktion,
forsaljning, lager, kostnader eller férséljningspriser.

Det finns savitt styrelsen kanner till, utéver generell oséker-
het relaterad till utvecklingen av medicinska, kemiska och

biotekniska produkter, inga kénda tendenser, osékerhetsfak-
torer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller
handelser som kan férvéntas ha en vasentlig inverkan pa
Bolagets framtidsutsikter.

Efter den 31 december 2014 har Bolagets styrelse beslu-

tat om tva nyemissioner med stéd av bemyndigande fran
arsstdmman 2015 som hdlls den 30 juni 2015. Samman-

lagt tillforde dessa emissioner Bolaget cirka 15 MSEK fore
emissionskostnader med syfte att sakra fortsatt utveckling av
Bolagets produkter inom regenerativ medicin och cancer.

Vid en extra bolagsstdmma den 27 november 2015 besluta-
des att dka Bolagets aktiekapital till 535 903,50 SEK genom
en fondemission. Stdmman beslutade samtidigt att Bolaget
skulle vara publikt samt att Bolaget ska vara ett avstdmnings-
bolag.

Utéver ovan angivna handelser i Bolaget under 2015 har det
inte skett nagon vasentlig férandring av Xintelas finansiella
stéllning eller stéllning pa marknaden sedan den 31 decem-
ber 2014. Xintela kdnner i dagslaget inte till nagra uppgifter
om offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska
eller andra politiska atgérder som direkt eller indirekt, va-
sentligt kan paverka Xintelas verksamhet eller affarsutsikter
under det innevarande rékenskapsaret.
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Aktier, aktiekapital och agarforhallanden

Bolagets firma och handelsbeteckning &r Xintela AB (publ)
och Bolaget har organisationsnummer 556780-3480. Xintela
bildades den 3 december 2008 i Sverige samt registrera-
des av Bolagsverket den 2 april 2009. Bolaget ar ett publikt
aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen. Styrelsen har
sitt séte i Lund och Bolagets registrerade adress ar Medicon
Village, 223 81 Lund, Sverige. Bolaget nas pa telefonnum-
mer 0703-29 18 71.

Bolagets aktier &r utgivna i enlighet med svensk lagstift-
ning och &r denominerade i svenska kronor. Aktiedgarnas
rattigheter kan endast dndras i enlighet med de regler som
foreskrivs i aktiebolagslagen. Xintela &r anslutet till Eurocle-
ars kontobaserade vardepapperssystem, varfér inga fysiska
aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien knutna rattigheter
tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear forda
aktieboken.

Det finns endast ett aktieslag i Bolaget. Vid bolagsstémma
medfér varje aktie i Xintela ratt till en rést och varje rost-
berattigad far rosta for sitt fulla antal aktier. Samtliga aktier
medfér samma rétt till andel i Bolagets tillgangar och vinst
och beréttigar till lika stor utdelning och till eventuellt dver-
skott i likvidation. Vid nyemission av aktier har aktiedgarna
normalt féretradesratt. Bolagsstamman kan dock besluta om
undantag harifran. For att fordndra aktiedgarnas rattighe-
ter krévs beslut av bolagsstamma. Villkoren for att andra ak-
tiedgarnas rattigheter motsvarar vad som féljer av géllande
lagstiftning. Aktierna kan fritt dverlatas.

Utbver teckningsoptionsprogrammet som finns beskrivet
nedan finns det inga utestaende teckningsoptioner, konver-
tibla skuldebrev eller andra finansiella instrument som kan
medféra en utspadningseffekt for existerande aktiedgare.

Det har inte férekommit nagra offentliga uppképserbju-
danden avseende Bolagets aktier under innevarande eller
foregaende rakenskapsar. Bolagets aktier ar inte foremal
for erbjudande som ldmnats till f6ljd av budplikt, inlésenrétt
eller 16sningsskyldighet. Inlésen av aktier regleras inte i bo-
lagsordningen utan styrs av aktiebolagslagens regler.

Aktiekapitalet och dess utveckling

Xintelas aktiekapital uppgick per den 31 decem-

ber 2014 till 285 839 SEK férdelat pa 285 839 aktier. Alla
utgivna aktier vid den tidpunkten var fullt betalda. Bola-
gets utgivna aktier hade vid den tidpunkten ett kvotvéarde
pa 1 SEK per aktie.

Xintelas aktiekapital uppgick per datumet for Prospektet
till 535 903,50 SEK fordelat pa 17 863 450 aktier och kan
enligt bolagsordningen uppga till som mest 2 100 000 SEK
fordelat pa 70 000 000 aktier. Alla utgivna aktier ar fullt be-

talda. Bolagets aktiekapital &r uttryckt i svenska kronor och
fordelar sig pa Bolagets utgivna aktier med ett kvotvérde
pa 0,03 SEK per aktie.

Styrelsen i Xintela beslutade den 28 januari 2016, med
stéd av bemyndigande fran extra bolagsstémma i Xin-

tela den 27 november 2015, om en riktad nyemission av
units med en &vertilldelningsoption. En unit bestar av

tva aktier och en vederlagsfri teckningsoption av serie

TO 1 som beréttigar till teckning av en ny aktie i Bolaget.
Minsta teckningspost ar 500 units. Nyemissionen omfattar
hdgst 3 000 000 units, vilket innebér att hdgst 6 000 000 akti-
er samt hogst 3 000 000 teckningsoptioner av serie

TO 1 emitteras. Fulltecknas Nyemissionen och vid fullt
nyttjande av vidhdngande teckningsoptioner dkar an-

talet aktier i Bolaget med 9 000 000 till 26 863 450 och
aktiekapitalet med 270 000 SEK till 805 903,50 SEK. Over-
tilldelningsoptionen innebar att styrelsen kan emittera
ytterligare hdgst 500 000 units, vilket innebar att ytterligare
hogst 1 000 000 aktier och 500 000 teckningsoptioner av
serie TO 1 emitteras. Utnyttjas &vertilldelningsoptionen till
fullo och vid fullt nyttjande av vidhangande teckningsoptio-
ner i dvertilldelningsoptionen dkar antalet aktier i Bolaget
med ytterligare 1 500 000 till 28 363 450 och aktiekapitalet
med ytterligare 45 000 SEK till 850 903,50 SEK.

Utsp&adning

Vid fulltecknad Nyemission okar antalet aktier

med 6 000 000 stycken, vilket motsvarar en utspadning om
cirka 25 procent av Bolagets kapital och réster. Fulltecknad
Nyemission och fullt nyttjande av vidhdngande teckningsop-
tioner av serie TO 1 medfér en 6kning av antalet aktier

med 9 000 000 stycken, motsvarande en utspadning om
knappt 34 procent av Bolagets kapital och réster.

Om overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo dkar antalet
aktier med 1 000 000 stycken, vilket motsvarar en utspad-
ning om cirka 3,6 procent av Bolagets kapital och réster.

Om overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo och vid

fullt nyttjande av i évertilldelningsoptionen vidhangande
teckningsoptioner 6kar antalet aktier med 1 500 000 stycken,
vilket motsvarar en utspadning om cirka 5,3 procent av Bola-
gets kapital och roster.

Vid fulltecknad Nyemission och om &vertilldelningsoptio-
nen utnyttjas till fullo samt vid fullt nyttjande av vidhang-
ande teckningsoptioner 6kar antalet aktier i Bolaget totalt
med 10 500 000 stycken, vilket motsvarar en total utspadning
om cirka 37 procent av Bolagets kapital och réster.

Med utspddning avses har den andel de nya aktierna utgor

av det totala antalet aktier vid full teckning efter att samtliga
nya aktier har registrerats.
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Av nedanstaende tabell framgar de férdndringar i aktiekapitalet som skett sedan Bolaget bildades och som kommer att ske
till foljd av registreringen av nya aktier i samband med Nyemissionen.

) i OKNING AV TOTALT FORANDRING AV TOTALT ANTAL i

AR HANDELSE AKTIEKAPITAL (KR) AKTIEKAPITAL (KR)  ANTALET AKTIER AKTIER KVOTVARDE (KR)
2009 Bolagsbildning 100 000 100 000 100 000 100 000 1
2009 Nyemission 33400 133 400 33400 133400 1
2011 Nyemission 13818 147 218 13818 147 218 1
2013 Nyemission 16 258 163476 16 258 163476 1
2013 Nyemission 20713 184 189 20713 184 189 1
2013 Nyemission 36 809 220 998 36 809 220998 1
2014 Nyemission 64 841 285 839 64 841 285 839 1
2015 Nyemission 39 952 325791 39 952 325791 1
2015 Nyemission 31478 357 269 31478 357 269 1
2015 Fondemission 178 634,50 535 903,50 - 357 269 1,5
2015 Split (1:50) - 535 903,50 17 506 181 17 863 450 0,03
2016 Nyemissionen* 270000 805 903,50 9 000 000 26 863 450 0,03
2016 Overtilldelnings- 45000 850 903,50 1 500 000 28 363450 0,03

optionen**

* Nyemissionen som beskrivs i Prospektet under antagande att Nyemissionen blir fulltecknad samt att vidhdngande teckningsoptioner

utnyttjas till fullo.

** Under férutséttning att Nyemissionen Svertecknas kan styrelsen vélja att utnyttja en vertilldelningsoption och ge ut ytterligare
hégst 500 000 units, innebdrande hégst 1 000 000 aktier och hégst 500 000 teckningsoptioner av serie TO 1. | tabellen ovan antas att éver-
tilldelningsoptionen utnyttjas till fullo och att vidhdngande teckningsoptioner i Svertilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.

Under 2015 genomférdes tva nyemissioner om totalt 15 MSEK till en vérdering om 75 MSEK post-money.

Agarférhallanden
Agarférteckning per den 31 december 2015.

NAMN ANTAL AKTIER  ANDEL (%)
Evy Lundgren-Akerlund 4111 850 23,02
Fredrik Olsson* 3835200 21,47
ALMI Invest Smaland & Oarna AB 2 694 250 15,08
PerAke Oldentoft** 1488 250 8,33
Gregory Batcheller 620 850 3,48
Priomed AB 330 050 1,85
AB Skanska Bruk 310 650 1,74
Huruvida Invest AB 305 200 1,71
AB Biopharmacon 297 000 1,66
Rickard Mosell 272 500 1,53
Ovriga aktiedgare 3596 600 20,13
Totalt 17 863 450 100,00

* Genom nérstaendes innehav.

** Privat och genom nérstédendes innehav.
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De 10 storsta aktiedgarnas aktieinnehav i Bolaget per

den 31 december 2015 framgar av tabellen intill. Av ta-
bellen framgar att Bolagets fyra storsta dgare kontrollerar
knappt 68 procent av résterna i Bolaget. Bolaget har inte
vidtagit nagra sérskilda atgérder i syfte att garantera att
kontrollen inte missbrukas. De regler till skydd for minoritets-
aktiedgare som finns i aktiebolagslagen utgér dock ett skydd
mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av sin kontroll
Over ett bolag.

Bemyndiganden

Vid en extra bolagsstéamma den 27 november 2015 besluta-
des att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillféllen fére
nasta arsstdmma, med eller utan awvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, besluta om nyemission av aktier eller emission
av konvertibler eller teckningsoptioner. Emission ska kunna
ske mot kontant betalning, apport eller kvittning eller i annat
fall pa villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 ak-



tiebolagslagen. Antalet aktier, konvertibler eller teckningsop-
tioner som ska kunna ges ut med stéd av bemyndigandet ska
inte vara begrénsat pa annat satt &n vad som féljer av bolags-
ordningens vid var tid géllande grénser for aktiekapitalet och
antalet aktier. Om styrelsen beslutar om emission utan fore-
tradesréatt for aktiedgarna sa ska skalet vara att kunna bredda
dgarkretsen, anskaffa eller méjliggora anskaffning av rérelse-
kapital eller dka likviditeten i aktien. Vid beslut om emissioner
utan foretradesratt for aktiedgarna ska teckningskursen vara
marknadsmassig vid tidpunkten fér emissionsbeslutet.

Teckningsoptionsprogram

Xintela har den 19 november 2014 gett ut sammanlagt 8 575
teckningsoptioner med en teckningskurs for utnyttjande av
en teckningsoption om 3* SEK per aktie till alla anstallda i
Bolaget vid tidpunkten for utgivandet (fem anstéllda). Teck-
ningsoptionerna kan utnyttjas for aktieteckning under peri-
oden den 1 november 2017 till och med den 30 november
2017. Varje option beréttigar till teckning av 50** nyemittera-
de aktier i Bolaget. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas
blir utspadningseffekten cirka 2,4 procent av aktiekapitalet
mot utestaende aktier per datumet for Prospektet.

Xintela har den 27 november 2015 gett ut sammanlagt 8 500
teckningsoptioner med en teckningskurs for utnyttjande

av en teckningsoption om 6,50*** SEK per aktie till vissa
nyckelpersoner i Bolaget. Teckningsoptionerna kan utnytt-
jas for aktieteckning senast den 30 november 2018. Varje
option beréttigar till teckning av 50**** nyemitterade aktier
i Bolaget. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas blir
utspadningseffekten cirka 2,4 procent av aktiekapitalet mot
utestdende aktier per datumet fér Prospektet.

Utdelning och utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémman. Utdel-
ning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie
men kan dven avse annat &n pengar. Utbetalning av kontant
utdelning sker genom Euroclear. Bolaget innehaller inte
kallskatt pa utdelningen utan detta gérs av Euroclear for
fysiska personer skatteréattsligt hemmahérande i Sverige som
ar direktregistrerade dgare samt av forvaltaren for fysiska
personer skatterattsligt hemmahé&rande i Sverige som &r for-
valtarregistrerade &gare. Kallskatten uppgar till 30 procent.
For juridiska personer innehalls ingen kallskatt. Avstamnings-
dagen for réatten att erhalla utdelning far inte infalla senare
an dagen fore nasta arsstémma. Om aktiedgare inte kan nas
kvarstar aktiedgarens fordran pa utdelningsbeloppet mot
Bolaget och begrénsas endast genom regler om preskrip-
tion. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.
For aktiedgare bosatta utanfor Sverige sker utdelning pa

samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktie-
dgare som inte &r skatteréattsligt hemmahorande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Xintela har hittills inte l8mnat nagon utdelning och har ingen
utdelningspolicy. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och
eventuella dverskott &r planerade att investeras i Bolagets
utveckling.

Aktiedgaravtal och aktiedgarféreningar

En aktiedgarkonstellation bestdaende av ALMI Invest Sma-
land & Oarna AB ("ALMI"), Evy Lundgren—Akerlund, PerAke
Oldentoft, Rickard Mosell, Baulos Capital Belgium S.A.,
Oldentoft Holding AB, Gregory Batcheller, Priomed AB, Huru-
vida AB, Aktiebolaget BioPharmacon samt Ermén Produktion
& Redovisning AB har den 4 oktober 2013 ingatt ett aktiea-
garavtal avseende Bolaget. Genom avtalet ges ALMI ratt att
nominera en styrelseledamot. Evy Lundgren-Akerlund &tar sig
enligt avtalet att inte utan styrelsens medgivande inom tre ar
fran den 4 oktober 2013 ta anstéllning eller pa annat satt d&gna
huvuddelen av sin arbetstid &t annan verksamhet &n Bolagets
verksamhet. Om s& sker inom tre ar ar Evy Lundgren-Akerlund
skyldig att pa begéran av annan part avyttra hela eller delar
av (beroende pa nar évergangen sker) sitt aktieinnehav till
Ovriga parter i aktiedgaravtalet. Avtalet innehaller dven ett
konkurrensatagande fran Evy Lundgren-Akerlund att sa lange
hon &ger aktier i Bolaget, och fér en tid om tva ar darefter,
inte konkurrera med Bolagets verksamhet (med sedvanliga
begrénsningar). Avtalet reglerar dven parternas avsikt att inom
sju ar fran den 4 oktober 2013 verka for en exit i form av (i)

en notering av Bolagets aktier pa en marknadsplats, eller (ii)
en avyttring av samtliga aktier till en extern kopare. Sker inte
sadan exit har parter representerande minst 60 procent av
aktierna i Bolaget réatt att anlita en valrenommerad invest-
mentbank eller corporate finance-firma. ALMI har utdver
detta dven en rétt att inom tolv manader efter utgangen av
sjuarsperioden pakalla inlésen av de aktier som de tecknat

i samband med sin investering i Bolaget. Inlésen ska mot-
svara teckningskursen vid investeringen uppréknad med en
arlig avkastning om atta procent. Avtalet |6per till och med
den 31 december 2023 och férlangs automatiskt med tva ar i
taget om det inte sdgs upp senast sex manader fore avtals-
tidens utgéng. Vid en marknadsnotering av aktierna upphor
dock avtalet att gélla automatiskt.

Forutom ovan finns, savitt styrelsen fér Xintela kanner till,
inte nagra aktiedgaravtal, aktiedgarféreningar eller andra
Sverenskommelser mellan aktiedgare som syftar till gemen-
samt inflytande &ver Xintela. Savitt styrelsen kanner till finns
inte heller nagra éverenskommelser eller motsvarande som
kan leda till att kontrollen éver Xintela férandras.

* Beloppet anger teckningskursen for utnyttjande av en teckningsoption efter den aktiesplit som beslutades vid en extra bolagsstdamma den 27 novem-

ber 2015 da en befintlig aktie delades upp i 50 nya aktier. Fére aktiespliten uppgick teckningskursen till 150 SEK per aktie.

** Antalet anger antalet aktier varje teckningsoptioner berattigar till efter den aktiesplit som beslutades vid en extra bolagsstamma den 27 november 2015 da
en befintlig aktie delades upp i 50 nya aktier. Fére aktiespliten berattigade varje teckningsoption till teckning av en nyemitterad aktie i Bolaget.

*** Beloppet anger teckningskursen for utnyttjande av en teckningsoption efter den aktiesplit som beslutades vid en extra bolagsstdmma den 27 novem-

ber 2015 da en befintlig aktie delades upp i 50 nya aktier. Fére aktiespliten uppgick teckningskursen till 325 SEK per aktie.

**** Antalet anger antalet aktier varje teckningsoptioner beréttigar till efter den aktiesplit som beslutades vid en extra bolagsstamma den 27 novem-

ber 2015 da en befintlig aktie delades upp i 50 nya aktier. Fére aktiespliten berattigade varje teckningsoption till teckning av en nyemitterad aktie i Bolaget.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Organisation och medarbetare

Bolagets styrelse utgdrs vid datumet fér Prospektet av
ordféranden Gregory Batcheller samt ledamé&terna Anders
Ermén, Sven Kili, Claes Post och Karin Wingstrand.

Foretagsledningen utgdrs vid datumet for Prospektet av
verkstallande direktér Evy Lundgren-Akerlund, forsknings-
chef Carl-Magnus Hogerkorp, ekonomichef Gunnar Tel-
hammar, samt styrelseordféranden Gregory Batcheller som
strategisk radgivare.

Enligt bolagsordningen ska Xintelas styrelse besta av lagst
tre och hégst atta ledaméter. Bolagets styrelse bestar for

Styrelseledamoter

narvarande av fem personer, inklusive ordférande. Uppdra-
get for samtliga ledamoter |6per till slutet av kommande
arsstamma.

Nedan fortecknas styrelseledaméterna med uppgift om
fodelsear, ar for inval i styrelsen, erfarenhet, pagéende och
tidigare uppdrag sedan fem ar, innehav i andra bolag med
andel dverstigande fem procent samt aktieinnehav i Bolaget
per den 31 december 2015. Med aktieinnehav i Bolaget
omfattas eget och/eller nérstdendes innehav.

Gregory Batcheller, fodd 1957
Styrelseordférande sedan 2011.

LL.M, J.D., B.Sc. (Econ.)

Erfarenhet: Har lang erfarenhet fran lakemedel, bioteknik
och medtech.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i NeuroVive Phar-
maceutical AB (publ), Monocl AB, och ATM Pharma AB.

VD och styrelseordférande i Stanbridge Corporation BVBA
(Belgien).

Tidigare uppdrag: VD for Pulsetten AB som salde DuoCort
Pharma AB till ViroPharma Inc. 2011, partner i PULS (Partners
for Utvecklingsinvesteringar inom Life-Science), ett virtuellt
l&kemedelsbolag som stddjer utveckling och investeringar

i tidiga life science-projekt, styrelseledamot i AcuCort AB,
Dermafol AB och Maas Biolab LLC (USA).

Ager mer 3n fem procent av aktierna i: Stanbridge Corpora-
tion BVBA (Belgien).

Antal aktier: 620 850 aktier
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Anders Ermén, fodd 1963
Styrelseledamot sedan 2013.

Ekonom.

Erfarenhet: Driver egen verksamhet sedan 1996 med inrikt-
ning pa redovisning, affarsutveckling och management. Har
mer an 20 ars erfarenhet fran musik- och medieindustrin,
saval nationellt som internationellt, samt erfarenhet fran
l&dkemedelsindustrin. Har dven lang erfarenhet av beskatt-
ningsfragor samt avtalsférhandlingar.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Ermén Produktion &
Redovisning AB, ATM Pharma AB, Preelumina Diagnostics
AB, Enorama Pharma AB och Baulos Capital Belgium SA.
Tidigare uppdrag: Bolagsman i Ermén & Sand Handelsbo-
lag.

Ager mer an fem procent av aktierna i: Ermén Produktion
och Redovisning AB. Innehavare av enskild firma Ermén
Konsult Enskild Firma

Antal aktier: 49 500 aktier



Sven Kili, f6dd 1967
Styrelseledamot sedan 2014.
Leg. ladkare med specialistkompetens inom ortopedi

Erfarenhet: Har omfattande erfarenhet inom cellterapi. Ar
for nérvarande vice VD och utvecklingschef f6r genterapiav-
delningen inom GSK. Har tidigare haft ledande kliniska och
regulatoriska befattningar inom regenerativ medicin inom
Sanofi Biosurgery och Genzyme samt har haft medicinsk och
regulatoriska ansvar for cellterapiomradet inom Geistlich
Pharma. Uppratthaller sin kliniska kompetens inom UK NHS
(Storbritanniens nationella sjukvardsorganisation).
Pagaende uppdrag: Sven Kili Consulting Ltd, UK

Inga tidigare uppdrag under de senast fem &ren.

Ager mer an fem procent av andelarna i: Sven Kili Consul-
ting Ltd, UK

Antal aktier: 142 750 aktier

Claes Post, fodd 1950
Styrelseledamot sedan 2013. Leg Apotekare, Farmacie doktor,

Professor.

Erfarenhet: Har lang erfarenhet fran finansiellt arbete vid
flera riskkapitalbolag. Han har dven varit VD eller styrelsele-
damot i flera mindre life science-bolag i Sverige och Dan-
mark, varit Vice President preclinical research vid Astra Pain
Control, Astra Draco, Senior Vice President Preclinical and
Clinical research Pharmacia och Pharmacia & Upjohn (Milano
och Stockholm).

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i CT Post AB, Addbio
AB, GRADIENTECH AB, Sigrid Therapeutics AB och Gena-
gon AB.

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i Sprint Bioscience AB.
Ager inte mer &n fem procent av andelarna i ndgot bolag.
Innehar inga aktier.

Karin Wingstrand, f6dd 1957
Styrelseledamot sedan 2014. Apotekare.

Erfarenhet: Radgivare inom life science-industrin. Har tidi-
gare varit global chef fér AstraZenecas kliniska forskning
saval som for global chef for AstraZenecas farmaceutiska
och analytiska forskning och utveckling.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Mevia AB. Styrel-
seledamot i T-bolaget Aktiebolag, Partners for Utvecklingsin-
vesteringar inom Life Sciences, PU.L.S. AB, Adenovir Pharma
AB, Xbrane Biopharma AB, Swecure AB (publ) och Winkon
holding AB.

Inga tidigare uppdrag under de senast fem aren.

Ager mer dn fem procent av aktierna i: T-bolaget Aktiebolag
och Winkon holding AB.

Innehar inga aktier.
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Ledande befattningshavare

Xintelas ledande befattningshavare bestar for nérvarande av
fyra personer; Evy Lundgren—Akerlund, Gunnar Telhammar,
Carl-Magnus Hogerkorp, och Gregory Batcheller. De nuvaran-
de ledande befattningshavarna i Xintela, nér dessa tilltrédde
sina befattningar samt fédelsear, utbildning, erfarenhet, aktie-
innehav i Xintela samt pagaende och tidigare uppdrag sedan
fem ar redovisas nedan. Vidare anges aktieinnehav i Bolaget
per den 31 december 2015. Med aktieinnehav i Bolaget om-
fattas eget och/eller narstdendes innehav.

Evy Lundgren-Akerlund, fédd 1957

Verkstillande direktér sedan 2009. Doktor i medicinsk veten-
skap, docent.

Erfarenhet: Grundare av Xintela. Har lang erfarenhet av
biomedicinsk forskning och utveckling. Har tidigare haft
ledande befattningar inom bade akademi och industri.
Grundade Cartela AB och var VD och forskningschef mellan
aren 2000-2007. Var verksamhetschef/VD pa Ideon Bioincu-
bator/Lund Life Science Incubator 2008-2012.

Inga pagaende uppdrag.

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot Xintela AB.

Ager inte mer an fem procent av andelarna i ndgot bolag.
Innehavare av enskild firma ELA Development.

Antal aktier: 4 111 850 aktier

Antal teckningsoptioner: 4 200 teckningsoptioner

Carl-Magnus Hégerkorp, f6dd 1970

Forskningschef sedan 2016. MSc och PhD.

Erfarenhet: Har omfattande erfarenhet fran life science-sek-
torn, bade inom privat och offentlig forskning och utveck-
ling. Har bland annat arbetat som ansvarig forskare och
specialist pa Novo Nordisk samt varit verksam som forskare
vid Lunds universitet och National Institutes of Health, USA.
Inga pagaende uppdrag.

Inga tidigare uppdrag under de senast fem aren.

Ager inte mer dn fem procent av andelarna i ndgot bolag.
Innehar inga aktier.

Antal teckningsoptioner: 2 000 teckningsoptioner

Gunnar Telhammar, fédd 1961

Ekonomichef sedan 2013. Civilekonom.

Erfarenhet: Har haft flera befattningar som ekonomichef,
bade i Sverige och utomlands, och har bedrivit verksamhet
genom sin egen revisionsbyra i dver tio ar. Ar for narvaran-
de anstélld pa Pragati AB men &r uthyrd till Bolaget som
konsult.

Inga pagaende uppdrag.

Inga tidigare uppdrag under de senast fem aren.

Ager mer an fem procent av aktierna i: Est Ra AB

Antal aktier: 31 000 aktier

Gregory Batcheller, fodd 1957

Strategisk radgivare.
For beskrivning, se ovan under Styrelseledaméter.
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Revisorer

Bolagets revisor informeras |6pande om Bolagets verk-
samhet bland annat genom regelbundna moéten med
bolagsledningen, utskickat styrelsematerial samt protokoll.
Revisorn lamnar |6pande synpunkter och rekommenda-
tioner till Bolagets styrelse och ledning. Prospektet har
inte granskats av revisor i vidare man &n vad som framgar
uttryckligen av Prospektet. Arsredovisningarna for raken-
skapsaren 2013 och 2014 som inforlivats genom hénvisning
ar reviderade.

Sedan 2010 &r Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Bolagets revisor. Huvudansvarig revisor ar Ola Bjarehall
sedan november 2015. Ola Bjarehall &r medlem i FAR.
Fran 2012 och fram till och med den 16 november 2015 var
Sara Nordberg Jansson, medlem i FAR, huvudansvarig
revisor. Adress till Bolagets revisor framgar under avsnittet
Adresser nedan.

Ersattningar till styrelsen och ledande
befattningshavare

P4 Bolagets arsstamma 2015 faststalldes att styrelsearvode
ska utga till Karin Wingstrand med ett prisbasbelopp, till
Gregory Batcheller med tva prisbasbelopp och till Sven

Kili med 1 500 GBP per styrelseméte, dock att om Sven

Kili deltar vid ett styrelseméte per telefon ska arvode utga
med 500 GBP fér sadant mote. For 6vriga styrelseledamoter
ska inget styrelsearvode utga. Inga pensionspremier eller
liknande férmaner ska utga till styrelsens ledamaoter for tiden
fram till ndsta arsstdmma. Ingen av styrelseledaméterna har
ratt till formaner efter det att uppdraget avslutats. Un-

der 2014 utgick inget arvode till styrelsens ledaméter.

Under rékenskapsaret 2014 uppbar VD 777 KSEK i |6n och
andra férmaner och 136 KSEK i pensionsféorman. Uppség-
ningstiden &r sex manader bade fran Bolagets och fran

VDs sida. Ovriga ledande befattningshavare, som under
rékenskapsaret bestod av fyra personer, uppbar 1 963 KSEK i
|6n och férmaner och 168 KSEK i pensionsféormaner. Konsul-
tavtalet med Bolagets ekonomichef géller tillsvidare med
tvd manaders uppsagningstid. Konsultavtalet med Sven Kili
géller tillsvidare med tre manaders uppséagningstid.

Verkstéllande direktéren samt évriga ledande befattnings-
havare har inte ratt till ndgot avgédngsvederlag. Avtal om
avgangsvederlag eller andra férmaner finns inte heller for
styrelsens ordférande eller fér dvriga styrelseledamdéter.



Ovrig information om styrelse och le-
dande befattningshavare

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare kan nas via Bolagets adress, Xintela AB (publ),
Medicon Village, 223 81 Lund.

Ingen av Xintelas styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare har under de senaste fem aren (i) domts i
bedragerirelaterade mal, (i) forsatts i konkurs eller varit sty-
relseledamaéter eller ledande befattningshavare i bolag som
forsatts i konkurs eller tvangslikvidation, (iii) varit féremal for
anklagelser eller sanktioner fran myndigheter eller offent-
ligrattsligt reglerade yrkessammanslutningar eller (iv) alagts
naringsforbud. Inga familjeband féreligger mellan Bolagets
styrelseledamoter och ledande befattningshavare. Inte heller
foreligger nagra intressekonflikter eller potentiella sadana,
varvid styrelseledamdoters och ledande befattningshavares
privata intressen skulle sta i strid med Bolagets intressen.
Det foreligger inga begransningar for styrelsens ledaméter
att avyttra sina aktier i Bolaget.

Pensioner

Inga belopp har avsatts fér pensionsataganden for Bolagets
anstéllda. | stallet utgar pensionsférmaner i form av inbe-
talning till pensionsférsakring. Xintelas pensionsataganden
omfattas enbart av avgiftsbestdmda planer. En avgiftsbe-
stdmd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken Bolaget
betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget
har inte nagra réattsliga eller informella forpliktelser att betala
ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrack-
liga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstéllda
som hanger samman med de anstélldas tjanstgéring under
innevarande eller tidigare perioder. Bolagets bidrag till
avgiftsbestdmda pensionsplaner belastar arets resultat det
ar som de &r hanférliga till.
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Legala fragor och 6vrig information

Bolagets firma ar Xintela AB och Bolaget har organisa-
tionsnummer 556780-3480. Xintela bildades den 3 decem-
ber 2008 samt registrerades av Bolagsverket den 2 april
2009. Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av
aktiebolagslagen. Styrelsen har sitt sate i Lund och Bolagets
registrerade adress ar Medicon Village, 223 81 Lund, Sve-
rige. Xintela har inget moderbolag, inga dotterbolag eller
innehav av andra foretag.

Bolaget ska bedriva medicinsk forskning och utveckling samt
dérmed férenlig verksamhet.

Bolagsordningen innehaller inga bestdmmelser om till-
sattande och entledigande av styrelseledamaéter eller om
andring av bolagsordningen.

Vasentliga avtal

Overlatelseavtal

Avtal avseende integrin a10p1

Bolaget ingick den 3 april 2009 ett dverlatelseavtal med
Cartela R & D AB avseende patent och patentansékningar
avseende integrin a1081 dar en del av képeskillingen ska
erldggas om Bolaget eller bolag i vilket Bolaget har dgain-
tresse erhaller intékter fran produkter hanférliga till integrin
al0p1.

Avtal avseende integrin a11p1

Bolaget ingick den 16 december 2015 ett avtal med Hansa
Medical AB (publ) ("Hansa") avseende dels dverlatelse till
Xintela av patent, know-how och material avseende integrin
al1g1 tillhérande Hansa, dels sublicensiering till Xintela
under Hansas licensavtal med en tredje part avseende
patent &gda av den tredje parten betréffande integrin a11p1
("Huvudlicensavtalet”). Som ersattning ska Xintela erlagga
dels en fast kdpeskilling, dels en intéktsbaserad erséttning/
royalty berdknad utifran intékter harrérande fran integrin
al1g1. Sublicensen under avtalet ar giltig till dess giltighets-
tiden for patenten under Huvudlicensavtalet I6per ut. Avtalet
kan dock &ven i vissa andra fall ségas upp av vardera part
med iakttagande av 30 dagars uppsagningstid, till exempel
om Huvudlicensavtalet ségs upp.

Licensavtal

Xintela ingick den 24 juni 2014 ett licensavtal med EMD Milli-
pore Corporation ("Millipore”). Millipore ges genom avtalet
mot ersattning réatt att licensiera och sublicensiera vissa av
Bolaget innehavda patent avseende antikroppar mot inte-
grin a10p1 fér forskningsandamal. Erséttning erlaggs dels
genom en intéktsbaserad royalty beréknad utifran intakter
fran sublicensiering, dels genom milstolpsersattning. Avtalet
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ar giltigt till dess giltighetstiden fér patenten under avtalet
|6per ut, satillvida ndgon part inte sdger upp avtalet dessfor-
innan med iakttagande av sex manaders uppsagningstid.

Transaktioner med néarstaende

Xintela har inte beviljat nagra lan, garantier eller borgensfor-
bindelser till eller till f{rman for ndgon av Bolagets styrel-
seledamoter eller ledande befattningshavare. Férutom de
nedan angivna undantagen har ingen av Xintelas styrelsele-
daméter eller ledande befattningshavare deltagit direkt eller
indirekt i nagra affarstransaktioner med Bolaget under den
period som omfattas av den historiska finansiella informatio-
nen i Prospektet och fram till datumet fér Prospektet.

Konsultavtal med Sven Kili

Bolaget ingick den 26 september 2014 ett konsultavtal pa
marknadsmaéssiga villkor med styrelseledamoten Sven Kili
genom bolag. Genom avtalet atar sig Sven Kili att utféra
konsultarbete inom organisations- och finansieringsfragor
for Bolagets rékning. For detta arbete utgar timbaserad
erséttning om 175 GBP exklusive mervérdesskatt. Sven Kili &r
enligt separat dverenskommelse med vissa aktiedgare i Bo-
laget beréttigad att till nominellt varde forvérva tre procent
av respektive aktiedgarens innehav. Overl3telserna ska ske
under tre ar, med start 2015. Forsta 6verlatelserna gjordes

i september 2015. Sammanlagt ska 428 700 aktier 6verlatas
till Sven Kili (tre procent av 14 291 950 aktier). Uppfinningar
och andra immateriella rattigheter som uppstatt till foljd

av avtalet och under avtalstiden tillfaller Bolaget ensamt.
Avtalet |6per tillsvidare med en dmsesidig uppsagningstid
om tre manader.

Konsultavtal med Gunnar Telhammar

Bolaget ingick den 1 oktober 2015 ett konsultavtal pa
marknadsmaéssiga villkor med dess ekonomichef Gunnar
Telhammar genom bolag. Genom avtalet atar sig Gunnar
Telhammar att tillhandahalla ekonomichefstjanster om 8 tim-
mar per vecka. For detta arbete utgar timbaserad ersattning
om 850 kronor exklusive mervardesskatt. Avtalet |6per tillsvi-
dare med tva méanaders uppsagningstid.

Lan fran aktiedgare/styrelseledaméter/ledande befatt-
ningshavare

Det finns i dagslaget inga lan till Bolaget fran nagon aktie-
dgare, styrelseledamot eller ledande befattningshavare. De
lan som fanns till Bolaget har aterbetalats, dels genom kvitt-
ning i samband med nyemission i Bolaget under maj méanad
2014, dels genom kontant dterbetalning under augusti
manad 2014. Nedan féljer en kort redogérelse for de trans-
aktioner avseende lan som férekommit i Bolaget under den
period som omfattas av den historiska finansiella informatio-
nen i Prospektet och fram till datumet fér Prospektet.



De lan som &terbetalades under 2014 baserades i huvudsak
pa skulder som uppkommit innan den period som omfat-
tas av den historiska finansiella informationen i Prospektet.
Under den aktuella perioden har dock foljande 1an upptagits
fran personer som &r nérstaende till Bolaget. De lanetransak-
tioner som anges nedan vidtogs pa marknadsmassiga villkor.

Under 2013 erhéll Bolaget lan om 25 000 SEK fran Evy
Lundgren-Akerlund. Lanet I6pte med 5 procents ranta med
aterbetalning senast den 31 december 2013. Under 2013 er-
holl Bolaget 1an om 25 072 SEK fran Gregory Batcheller.
Lanet 16pte med 5 procents rénta med aterbetalning

senast den 31 december 2013. Under 2013 erhéll Bolaget
lan om 25 000 SEK fran Oldentoft Holding AB. Lanet 6pte
med 5 procents ranta med aterbetalning senast den 31 de-
cember 2013.

Tvister

Med det undantag som anges nedan &r Xintela inte och har
inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra réatts-
liga forfaranden eller skiljeférfarande (inklusive icke avgjorda
drenden) som nyligen har haft eller skulle kunna fa betydan-
de effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller [dnsamhet.
Xintelas styrelse kdnner inte heller till nagra omstandigheter
som skulle kunna leda till att nagot sadant rattsligt forfaran-
de eller skiljeférfarande skulle kunna uppkomma.

Xintela ar involverade i en pagaende tvist rérande att ett
bolag som fatt i uppdrag av Bolaget att validera ett av Xin-
telas patent missat fristen for validering av patentet, vilket
medférde att patentet inte blev géllande i Belgien. Skadan
for Bolaget har berdknats av en extern konsult pa uppdrag
av Xintela. Skadans storlek uppskattas uppgar till ett belopp
som inte ar ovasentligt for Bolaget. Bolaget har stamt upp-
dragstagaren i allman domstol och yrkat pa erséttning for
skadan. Tvisten ligger for nérvarande hos allmén domstol.

Om Bolagets talan ogillas finns risk att Bolaget far betala,
férutom Bolagets egna rattegangskostnader, motpartens
rattegangskostnader. Vardera parts rattegangskostnader
uppskattas sammanlagt komma att uppga till f6r Bolaget
vasentliga belopp.

Patent, varumarken och andra immate-
riella rattigheter

Xintela &r i viss man beroende av att erhalla skydd fér sina
immateriella tillgangar. Bolagets immateriella rattigheter
skyddas framst genom patent och patentansokningar. Ingiv-
na patentansokningar ger ett skydd som motsvarar patent
forutsatt att patent sa smaningom beviljas. Patentportféljens

innehall tydliggors i tabellerna nedan. Utvecklingsarbetet pa
Xintela och forskningsarbetet som genomférs av samarbe-
tande forskare, genererar kontinuerligt nya patentmaéjlighe-
ter for Bolaget, bade inom befintliga projekt och inom helt
nya omraden. Dessa méjligheter utvarderas noga av Xintela
samt av patentombud som Bolaget konsulterar. Huruvida en
viss uppfinning ska patentsokas eller inte avgors fran fall till

fall.

Xintelas IP-portfélj bestar i dagsléaget av fem patentfamiljer
(tabell 1) och tre varumarken (tabell 2), som tillsammans
skyddar olika aspekter av Xintelas teknologiplattform.

De fem patentfamiljerna kan forenklat kallas " Alpha-10-pa-
tentet”, "Alpha-11-patentet” "Stamcellsmarkdrpatentet”,
" Antikropps-patentet” samt “Hjéarntumorpatentet”.

"Alpha-10-patentet” skyddar biomarkéren integrin a10p1
som produkt samt dess anvandning fér medicinska andamal
sasom till diagnostik och behandling av broskskador, reuma-
toid artrit, inflammation och artros.

"Alpha-11-patentet” skyddar biomarkéren integrin a11p1
som produkt, samt dess anvéandning for medicinska &nda-
mal.

"Stamcellsmarkorpatentet” skyddar anvandande av integrin
a10g1 till att identifiera och selektera mesenkymala stamcel-
ler.

"Antikroppspatentet” omfattar teknologi kopplad till den
unika antikroppen mAb365, som binder till integrin a10p1.

"Hjarntumorpatentet” som nyligen registrerats som pri-
oritetsskapande ansékan skyddar anvandning av Xintelas
unika antikroppar f6r diagnos och behandling av tumérer i
centrala nervsystemet.

Bolaget har ett mycket aktivt utvecklingsprogram och nya
patentansokningar kommer att Idmnas in under 2016-2017
i syfte att skapa marknadsexklusivitet f6r vidareutvecklade
produkter och metoder inom Xintelas teknologiplattform.

IP-portfoljen inkluderar utéver patent, &ven i dagslaget fyra
varumérken — dels firmanamnet XINTELA® som &r ett regist-
rerat varumarke i EU for Xintela AB, dels XINMARK™ som ar
namnet for Xintelas teknologiplattform, dels XSTEM™ som
ar produktnamnet fér Xintelas stamcellsmarkorteknologi,
och slutligen XACT™ som &r produktnamnet for Xintelas
analytiska test som anvéands for att kvalitetssékra broskceller
och stamceller.
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Tabell 1: Patent

PATENTFAMILJ

TITEL

TERRITORIUM

GILTIG TILL

STATUS

WO 99/51639
"Alpha-10-patentet”

"En integrin heterodimer och
en subenhet darav”

Australien, Kanada, Japan, USA,

Schweiz, Tyskland, Danmark, Spanien,

Frankrike, Storbritannien, Irland,
Italien, Nederlanderna, Sverige

2019

Godkant i alla lander

WO 00/75187 "En integrin heterodimer och ~ USA, Tyskland, Frankrike, Storbritan- 2020 Godkant i alla lander
"Alpha-11-patentet en alpha-subenhet darav” nien
WO 03/106492 “Markor for stamceller, och Australien, Kanada, Japan, USA, 2023 Godkant i alla lander
"Stamcellsmarkérpatentet”  dess anvandning” Osterrike, Belgien, Schweiz, Tyskland,
Danmark, Spanien, Frankrike, Storbri-
tannien, Irland, Italien, Nederlander-
na, Sverige
WO 2004/089920 "Ny monoklonal antikropp Australien, Kanada, Japan, USA, 2024 Godkant i alla lander
" Antikroppspatentet” med kapacitet att binda inte-  Schweiz, Tyskland, Frankrike, Stor-
grin a10B1” britannien, Irland, Nederlanderna,
Sverige
SE 1550167-7 "Detektion och behandlingav - 2036 Opublicerad i priori-
"Hjéarmtumarpatentet” maligna tumérer i CNS” tetsaret
Tabell 2: Varumérken
JURISDIKTION ANSOKNINGSNUMMER REGISTRERINGSDATUM TERRITORIUM STATUS

XINTELA® 013424213 26 mars 2015 EU Registrerad
XSTEM™ 014628507 Invéntar registrering EU Publicerad
XACT™ 014819254 Invéntar registrering EU Publicerad
XINMARK™ 015021363 Invéntar registrering EU Publicerad
Tecknings- och garantiataganden
Teckningsataganden Garantiataganden

Nedanstaende parter har gentemot Bolaget atagit sig

att teckna units for de belopp som anges nedan, to-

talt 17 MSEK. Teckningsatagandena &r inte sékerstéllda.
Parterna som anges nedan har vidare atagit sig att inte sélja
nagra av sina aktier i Bolaget fran den dag da respektive
atagande undertecknades fram till dess att Bolagets aktier
noteras pa First North. For dessa teckningsataganden utgar
ingen ersattning. Teckningsatagarna kan nas pa adresserna i
tabellen nedan.
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Baulos Capital Belgium SA och ALMI Invest Smaland &
Oarna AB har under januari manad 2016 gentemot Bolaget
atagit sig att teckna och betala de units som inte blir teckna-
de av andra tecknare i Nyemissionen. Garantiataganden har
erhéllits om 13 MSEK enligt férdelningen i tabellen nedan.
Garantidtagandena uppgar hogst till de belopp som anges
nedan. Férdelningen mellan garanterna ska ske pro rata i
forhallande till garanternas garanterade belopp. Garanter-
nas betalningsférmaga ar inte verifierad garantiatagandena
ar inte sdkerstéllda. For garantidtagandena utgar ingen
ersattning. Emissionsgaranterna kan nas pa adresserna i
tabellen nedan.



Totala ataganden

Sammantaget uppgar de totala tecknings- och garantiata-
gandena till 100 procent av den initiala emissionslikviden,
med den férdelning som framgar av foljande tabell.

Teckningsataganden Xintela

FORNAMN/BOLAGSNAMN EFTERNAMN BELOPP SEK  ADRESS
Magnus Olsson 2700000 Vesslestigen 12, 553 08 Jonkdping
Christian Berger 2300000 Hisingédngen 207, 554 78 Jonkdping
Marcus Kinnander 1800000 Broholmsvégen 10, 561 39 Husqvarna
Kent Ternrud 1500000 Sjébodsvagen 21, 233 35 Svedala
Tobias Schén 1500000 Vinddgatan 30, 257 33 Rydeback
Andreas Bjorklund 1000000 Bagaregatan 68, 566 33 Habo
Jimmie Landerman 750000 Viderupsg. 21, 216 22 Limhamn
Ben Hayes 520250 Kornetvagen 4, 756 46 Uppsala
Gerhard Dahl 500000 Vilenderg 17, 194 34 Upplands vasby
Oscar Haraldson 500000 Mantalsstigen 4, 302 74 Halmstad
Bertil Lindqvist 500000 Liljeholmstorget 12, 117 61 Stockholm
Patric Blomdahl 500000 Backldksvégen 52, 165 78 Hasselby
Pontus Berger 500000 Farasvagen 23, 428 37 Kallered
Linstar Investment AB 500000 Lénnholmsgatan 9a, 554 50 Jonkdping
Roger Persson 500000 Angsléparvagen 12, 281 51 Hassleholm
TFS Holding AB 444750 S:T Olofsgatan 35, 753 30 Uppsala
PerAke Oldentoft 300000 Fagelsangsvagen 10, 247 31 Sddra Sandby
Karin Wingstrand* 200000 Olivedalsgatan 21, 413 10 Géteborg
Niclas Léwgren 200000 Trappvagen 1 B, 182 74 Stocksund
Oskar Tuwesson 200000 Runebergsgatan 7, 114 29 Stockholm
Thomas Magnusson 50000 c/o Bud, Dackevégen 29, 177 34 Jarfalla
Keep Enterprises, LLC 35000 Keep Enterprises, LLC, 1155 University Blvd, SE, Albu-
querque, NM 87106 USA

Summa 17 000 000

* Styrelseledamot i Bolaget.

Garantiataganden Xintela
BOLAGSNAMN BELOPP SEK ADRESS
Baulos Capital Belgium SA 10000 000 Suikerkaai 1, B-1500 Halle, Belgium
ALMI Invest Smaland & Oarna AB 3000000 Klubbhusgatan 13, 553 03 Jonképing
Summa 13 000 000
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Utfastelse om lock-up

Infér den planerade noteringen har Evy Lundgren-Akerlund,
Baulos Capital Belgium SA samt ALMI Invest Smaland &
Oarna AB tecknat s kallade lock-up-avtal som innebér att
de forbinder sig, med vissa undantag sasom via avyttring
utanfér marknaden efter godk&nnande fran styrelsen i Bola-
get, att inte avyttra nagon del av sina respektive aktieinne-
hav i Bolaget under de nadrmaste tolv ménaderna, raknat
fran forsta handelsdag pa First North. Bolagets styrelse har
mojlighet att ge undantag fran lock-up-atagandena. De
personer som enligt ovan utfardat teckningsataganden har
atagit sig att inte minska sina respektive ataganden fran den
dag da respektive dtagande undertecknades fram till dess
att Nyemissionen registrerats.

Forsakringar

Xintela innehar for branschen sedvanliga féretagsférsakring-
ar. Med hansyn tagen till verksamhetens art och omfattning
beddmer Xintelas styrelse att Bolagets forsakringsskydd ar
tillfredsstéllande.

Tillstand och foreskrifter

Xintelas styrelse bedémer att Bolaget uppfyller gallande
regler och bestdmmelser samt innehar erforderliga tillstand
med avseende pa dess verksamhet.

Information fran tredje man

Prospektet innehaller viss information fran tredje man. In-
formation fran tredje man har i Prospektet atergivits korrekt
och savitt Xintela kaénner till och kan forvissa sig om genom
jamférelse med annan information som offentliggjorts av
berérd tredje man, har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt
som skulle géra den &tergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Intressen i Xintela

Corpura ar projektledare i samband med Nyemissionen.
Aktieinvest ar emissionsinstitut i Nyemissionen. Corpura har
tillhandahallit Bolaget projektledning i samband med Ny-
emissionen och erhaller ersattning for detta arbete. Corpura
har utfort och kan ocksa i framtiden komma att utfora olika
tjdnster at Bolaget, for vilka Corpura har erhallit och kan
forvantas att komma att erhalla ersattningar.

Bolaget har erhallit teckningsadtaganden om cirka 56,7 procent
av den initiala emissionslikviden. Bolaget har dven ingatt avtal
om emissionsgaranti med ett par garanter avseende atersta-
ende del av den initiala emissionslikviden. Lémnade teck-
nings- och garantidtaganden beskrivs ndrmare under avsnittet
Tecknings- och garantidtaganden ovan i Prospektet.
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Styrelseledamoten Karin Wingstrand har ingatt teckningsa-
tagande i Nyemissionen. Vidare dger ledande befattnings-
havare och styrelseledamoter aktier i Bolaget. Aktieinnehav
for respektive person presenteras ndrmare under avsnittet
Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer.

Det foreligger inga intressekonflikter f6r de i Nyemissionen
inblandade parterna.

Certified Adviser

Xintela har anlitat Consensus Asset Management AB som
Certified Adviser pa First North. Consensus Asset Mana-

gement AB &ger inga aktier i Bolaget. Bolagets Certified

Adviser kan nas pa:

Consensus Asset Management AB
Box 234

431 23 MélIndal

Tel: 031-745 50 00

www.consensusam.se

Tillhandahallande av handlingar

Kopior av féljande dokument finns under hela Prospek-
tets giltighetstid tillgéngliga pa Bolagets webbplats,
www.xintela.se och kan under samma period granskas pa
Xintelas kontor, Medicon Village, 223 81 Lund, pa ordinarie
kontorstid under vardagar:

e Stiftelseurkund och bolagsordning fér Xintela,

o Arsredovisning jamte revisionsberattelse for 2013 och
2014, och

® Prospektet.

Inférlivade dokument avseende full-
stéandig historisk finansiell information

Foljande handlingar, vilka tidigare har publicerats, har infor-
livats genom hanvisning och utgdr en del av Prospektet. De
sidor som inte inforlivas nedan &r inte relevanta eller aterges
pa annan plats i Prospektet.

Xintelas reviderade arsredovisning for rakenskapsar-

et 2013 dar foljande delar inforlivas genom hanvisning:
resultat- och balansrékning (s. 2-4) och noter (s. 6-7), samt
revisionsberattelse (s. 9). Xintelas reviderade arsredovisning
for rékenskapsaret 2014 dar foljande delar inférlivas genom
hanvisning: resultat- och balansrékning (s. 3-5) och noter (s.
10-11), samt revisionsberattelse (s. 13).



Bolagsordning

1 § Firma
Bolagets firma &r Xintela AB. Bolaget ar publikt (publ).

2 § Sate
Styrelsen har sitt séte i Lunds kommun.

3 § Verksamhetsforemal
Bolaget ska bedriva medicinsk forskning och utveckling samt
dérmed férenlig verksamhet.

4 § Aktiekapital
Bolagets aktiekapital ska uppga till Idgst 525 000 kronor och
hdgst 2 100 000 kronor.

5 § Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 17 500 000 och hégst 70 000 000.

6 § Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

7 § Styrelse

Styrelsen ska, till den del den utses av bolagsstémman,
besta av lagst tre (3) och hogst atta (8) styrelseledamdter och
inga styrelsesuppleanter.

8 § Revisor

Bolaget ska ha lagst en och hdgst tva revisorer med hogst
lika manga suppleanter. Revisor och eventuell suppleant ska
vara auktoriserad. Till revisor eller suppleant far dven regist-
rerat revisionsbolag utses.

9 § Kallelse till bolagsstémma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillgénglig pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska
annonseras i Dagens Industri.

Aktiedgare, som vill delta i bolagsstdmman, ska dels vara
upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende férhallan-
dena fem vardagar fére stdmman, dels géra anmélan till
bolaget senast klockan 12.00 den dag som anges i kallelsen
till stdmman. Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan
allmén helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fére
stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstdmma medfora ett eller tva
bitraden, dock endast om aktiedgaren gjort anmalan harom
enligt féregaende stycke.

10 § Arenden p4 &rsstdmma
Vid arsstdmma ska féljande drenden férekomma till behand-

ling:
1. val av ordférande vid stdmman;
2. upprattande och godkannande av rostlangd;
3. godkéannande av dagordningen;

4. val av en eller tva justeringspersoner att underteckna
protokollet;

5. prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad;

6. framlédggande av arsredovisning och revisionsberattel-
se samt, i forekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse;

7. beslut om faststallande av resultatrdkning och balans-
rékning samt, i forekommande fall, koncernresultatrék-
ning och koncernbalansrékning;

8. beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrédkningen;

9. beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamaoter och verk-
stallande direktor;

10. faststéllande av antalet stammovalda styrelseledamoter
och antalet revisorer och revisorssuppleanter;

11. faststéllande av arvoden &t styrelsen och revisorerna;

12. val av styrelseledaméter och revisorer och eventuella
revisorssuppleanter; och

13. annat drende som ankommer pa arsstamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

11 § Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.
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Fullstandiga villkor f6r teckningsoptioner

av serie TO 1

VILLKOR FOR XINTELA AB (PUBL)
TECKNINGSOPTIONER 2017

1 § Definitioner
| féreliggande villkor ska foljande benédmningar ha den inne-
bord som angivits nedan.

"aktie” - aktie i bolaget;

"bankdag” - dag som inte & midsommarafton, julafton,
nyarsafton, l6rdag, séndag eller allmén helgdag i Sverige;
"banken” - den bank eller det kontoférande institut som
bolaget fran tid till annan utser;

"bolaget” - Xintela AB (publ), org. nr 556780-3480;
"Euroclear” - Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074;
"innehavare” - innehavare av teckningsoption;
"marknadsnotering” - upptagande till handel av aktie pa
en reglerad marknad eller en handelsplattform enligt lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden;
“teckningsoption” - sa villkor;

"teckning” - sddan aktieteckning med utnyttjande av op-
tionsratt som avses i 14 kap. aktiebolagslagen (2005:551);
“teckningskurs” - den kurs till vilken teckning av nya aktier
kan ske.

2 § Kontoférande institut, registrering m m
Antalet teckningsoptioner uppgar till hégst 3 500 000 stycken.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument, vilket innebér att teckningsoptionsbe-
vis inte kommer att utfardas.

Teckningsoptionerna registreras for innehavarnas rakning

pa konto i bolagets avstémningsregister. Registreringar avse-
ende teckningsoptionerna till féljd av atgérder enligt §§ 4-7
och 11 nedan ska ombesérjas av banken. Ovriga registre-
ringsatgarder som avser kontot kan foretas av banken eller
annat kontoférande institut.

3 § Ratt att teckna nya aktier

Innehavare ska &ga rétt att for varje teckningsoption teckna
en ny aktie.

Teckningskursen uppgar till 5 kronor.

Omrakning av teckningskursen, liksom av det antal nya aktier

som varje teckningsoption berattigar till teckning av, kan &ga
rum i de fall som framgar av § 7 nedan.
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Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det
sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar, som en
och samma innehavare samtidigt dnskar utnyttja.

4 § Anmalan om teckning och betalning

Anmalan om teckning av aktier kan dga rum fran och med
den 30 januari 2017 till och med den 10 februari 2017 eller
det tidigare datum som kan félja enligt § 7 nedan.

Vid sddan anmalan ska, for registreringsatgarder, ifylld an-
mélningssedel enligt faststéllt formulér inges till banken eller
annat kontoférande institut for vidarebefordran till banken.

Anmalan om teckning &r bindande och kan inte aterkallas av
tecknaren.

Vid anmélan om teckning ska betalning erlaggas pé en gang
i pengar for det antal aktier, som anmélan om teckning avser
till av bolaget anvisat konto.

Inges inte anmalan om teckning inom ovan angiven anmal-
ningsfrist upphor all ratt enligt teckningsoptionerna att gélla.

5 § Inforing i aktieboken

Efter tilldelning verkstélls teckning genom att de nya aktier-
na upptas i bolagets aktiebok sasom interimsaktier. Sedan
registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa
avstamningskonto slutgiltig. Som framgar av § 7 nedan sena-
reldggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutlig registrering.

6 § Utdelning pa ny aktie m.m.

Aktie, som tillkommit pa grund av teckning, medfor ratt
till vinstutdelning forsta gangen pa den avstdmningsdag
for utdelning, som infaller ndrmast efter det att teckning
verkstéllts.

Forbehall enligt 4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller 20 kap. 31 §
aktiebolagslagen som eventuellt géller for befintliga aktier
ska gélla aven for aktier som tecknas med stéd av teck-
ningsoptioner.

7 § Omrakning av teckningskurs m.m.

A. Genomfér bolaget en fondemission ska teckning - dar
anmalan om teckning gors pa sadan tid att den inte kan
verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bo-
lagsstdmma som beslutar om emissionen - verkstallas forst



sedan stamman beslutat om emissionen. Aktier, som tillkom-
mit pa grund av teckning verkstélld efter emissionsbeslutet
upptas interimistiskt pa avstdamningskonto, vilket innebér

att de inte ger ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering
pa avstamningskonto sker forst efter avstdmningsdagen for
emissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissio-
nen tilldmpas en omréknad teckningskurs liksom en omrak-
ning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av. Omrakningarna utférs av banken enligt
foljande formler:

antalet aktier fore
fondemissionen

féregaende
omraknad teckningskurs X

teckningskurs

antalet aktier efter fondemissionen

foregaende antal
aktier som varje teck-
nings option beratti-

gar till teckningav X

omréknat antal
aktier som varje
teckningsoption

antalet aktier
efter fondemis-
sionen

beréattigar till =

teckning av antalet aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omraknat antal
aktier faststélls av banken snarast mojligt efter bolagsstam-
mans beslut om fondemission men tillampas forst efter
avstamningsdagen for emissionen. Vid omrékning ska
bortses fran aktier som innehas av bolaget.

B. Genomfér bolaget en sammanlaggning eller uppdelning
av aktierna ska punkt A ovan &ga motsvarande tillampning,

varvid som avstdmningsdag ska anses den dag da samman-
l&ggning respektive uppdelning, pa bolagets begaran, sker
hos Euroclear.

C. Genomfér bolaget en nyemission av aktier - med féretra-
desrétt for aktiedgarna - ska foljande gélla betraffande ratten
till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa
grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutséttning av
bolagsstdmmans godkénnande eller med stéd av bolags-
stdmmans bemyndigande, ska i beslutet anges den senaste
dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie som tillkom-
mit genom teckning ska medféra ratt att delta i emissionen.
Sadan dag far inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen
efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska teckning -
som pakallas pa sadan tid, att teckningen inte kan verkstéllas
senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstémma
som beslutar om emissionen - verkstéllas férst sedan banken
verkstallt omrékning enligt denna punkt C. Aktier, som till-
kommit pa grund av sadan teckning, upptas interimistiskt pa

avstamningskonto, vilket innebar att de inte ger rétt att delta
i emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till delta-
gande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en omrak-
nad teckningskurs liksom ett omréknat antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Omrékningarna
utférs av banken enligt féljande formler:

aktiens genomsnittliga
marknadskurs under
den i emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden
(aktiens genomsnittskurs)

féregéende
omréknad teckningskurs X

teckningskurs

(aktiens genomsnittskurs kad med det pa
grundval darav framraknade teoretiska vardet
pa teckningsratten)

(aktiens genom-
snittskurs 6kad med
det pa grundval
dérav framréknade
teoretiska vardet pa
teckningsratten)

féregéende antal

aktier som varje

teckningsoption
berattigar till
teckning av X

omréknat antal

aktier som varje
teckningsop-

tion berattigar =
till teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hégsta och lagsta betalkursen for aktien enligt
marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska

i stéllet den som slutkurs noterade képkursen inga i berak-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs
ska inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt
foljande formel:

(aktiens genom-
snittskurs minus
emissionskursen for
den nya aktien)

det antal nya aktier
som hégst kan kom-
ma att utges enligt
teckningsrat- emissionsbeslutet X

tens varde

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Vid omrakning enligt ovanstaende formel ska bortses fran
aktier som innehas av bolaget. Uppstar ett negativt varde,
ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestdmmas till
noll.

Om bolagets aktier inte ar foremal f6r marknadsnotering,
ska omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer.
Omrékningen, som ska utféras av banken, ska ha som
utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska lamnas
oféréndrat.
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Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal
aktier faststalls av banken tva bankdagar efter teckningsti-
dens utgéng och ska tillampas vid teckning, som verkstalls
darefter.

Under tiden till dess att omréknad teckningskurs och om-
réknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av faststallts, verkstélls teckning endast preliminart.
Slutlig registrering pa avstdmningskontot sker forst sedan
omrakningarna faststallts.

D. Genomfdr bolaget en emission av teckningsoptioner
eller konvertibler - med foretréadesratt for aktiedgarna - ska
betréffande ratten till deltagande i emissionen for aktie,
som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption, bestdmmelserna i punkt C férsta styck-

et 1 och 2 ovan, &ga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till delta-
gande i emissionen inte uppkommer tillampas en omréknad
teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrékning-
arna utfors av banken enligt féljande formler:

aktiens genomsnittliga
marknadskurs under
den i emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden
X (aktiens genomsnittskurs)

foregaende

omraknad teckningskurs

teckningskurs =

aktiens genomsnittskurs 6kad med tecknings-
rattens varde

(aktiens genom-
snittskurs dkad med
teckningsréttens
varde)

féregaende antal
aktier som varje teck-
ningsoption beréatti-

gar till teckningav X

omréknat an-
tal aktier som
varje teck-
ningsoption
berattigar till
teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt
C ovan angjivits.

Teckningsrattens varde ska vid marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och ldgsta betalkursen for teckningsratten
enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stéllet den for sddan dag som slutkurs noterade képkursen
inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs ska inte inga i beradkningen.

Om bolagets aktier eller teckningsréatter inte ar foremal for
marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs liksom ett
omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av faststéllas i enlighet med i denna punkt angiv-
na principer. Omrakningen, som ska utféras av banken, ska
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ha som utgangspunkt att vérdet av teckningsoptionerna ska
ldmnas oféréndrat.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omraknat antal
aktier faststalls av banken tva bankdagar efter teckningsti-
dens utgéng och ska tillampas vid teckning som verkstélls
dérefter.

Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till
dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststéllts ska bestammelserna i punkt C sista stycket, &ga
motsvarande tilldmpning.

E. Skulle bolaget i andra fall &n som avses i punkt A-D ovan
l&mna erbjudande till aktiedgarna att, med féretrédesratt
enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av bola-
get forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller
besluta att, enligt ovan nédmnda principer, till aktiedgarna
utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag
(erbjudandet) ska vid teckning, som gors pa sadan tid, att
dérigenom erhallen aktie inte medfér ratt till deltagande i
erbjudandet, tilldmpas en omréknad teckningskurs liksom
en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrékningarna ska utféras av
banken enligt féljande formler:

aktiens genomsnittliga
handelskurs under den i
erbjudandet faststallda
anmalningstiden (aktiens
genomsnittskurs)

féregédende
omréknad teckningskurs X

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs kad med vérdet av
ratten till deltagande i erbjudandet (inkopsrat-
tens varde)

(aktiens genom-

snittskurs 6kad

med inkopsrat-
tens varde)

foregaende antal
aktier som varje teck-
ningsoption beratti-

gar till teckningav X

omraknat antal

aktier som varje
teckningsop-

tion berattigar =
till teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt
C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel
med dessa agt rum, ska vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsréat-
tens varde ska harvid vid marknadsnotering anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under anmal-
ningstiden framréknade medeltalet av den for inkdpsrat-
terna under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen
enligt handelsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stéllet den for sddan dag som slutkurs noterade képkursen
inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.



For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest
sadan handel med inkdpsréatter som avses i foregaende
stycke ej &gt rum, ska omrékning av teckningskurs och av an-
talet aktier ske med tillampning sa langt méjligt av de prin-
ciper som anges ovan i denna punkt E, varvid féljande ska
gélla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter
som erbjuds aktiedgarna, ska véardet av ratten till deltagande
i erbju-dandet anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta

dag fér notering framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer

i dessa vardepapper eller réattigheter vid marknadsplatsen
eller annan aktuell marknadsnotering, i férekommande fall
minskat med det vederlag som betalats fér dessa i samband
med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stéllet den for sddan dag som slutkurs noterade képkursen
inga i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs
under viss eller vissa dagar, ska vid berékningen av vérdet av
ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag.
Den i erbjudandet faststéllda anmalningstiden ska vid om-
rakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke
anses motsvara den ovan i detta stycke ndmnda perioden
om 25 handelsdagar. Om sadan notering ej sker ska var-

det av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt
faststéllas med ledning av den marknadsvardesférandring
avseende bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit
till foljd av erbjudandet.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte ar foremal for
marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs liksom ett
omraknat antal aktier som varje teckningsoption beratti-
gar till teckning av faststéllas i enlighet med i denna punkt
angivna principer av banken. Omrékningen ska ha som
utgangspunkt att vérdet av teckningsoptionerna ska lamnas
oférandrat.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omraknat antal akti-
er faststélls av banken snarast méjligt efter erbjudandetidens
utgang och ska tillampas vid teckning, som verkstélls efter
det att sadant faststéllande skett.

Vid anmélan av teckning som sker under tiden till dess att
omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststéllts,
ska bestdmmelserna i punkt C sista stycket ovan, &ga mot-
svarande tillampning.

F. Genomfér bolaget en emission av teckningsoptioner eller
konvertibler - med foretréadesratt for aktiedgarna — far bola-
get besluta att ge samtliga innehavare samma foretradesratt
som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje
innehavare, oaktat sadlunda att teckning ej verkstallts, anses
vara agare till det antal aktier som innehavaren skulle ha
erhallit, om teckning pé grund av teckningsoption verkstallts
av det antal aktier, som varje teckningsoption beréttigade till
teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna lamna ett sadant
erbjudande som avses i punkt E ovan, ska vad i féregaende
stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock att det antal
aktier som innehavaren ska anses vara agare till i sddant

fall ska faststéllas efter den teckningskurs, som géllde vid
tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavare féretradesratt i
enlighet med bestdmmelserna i denna punkt F, ska omrak-
ning inte dessutom dga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebaran-
de att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra
under samma rékenskapsar utbetalda utdelningar, dverskri-
der 15 procent av aktiens genomsnittskurs under en period
om 25 handelsdagar nédrmast fére den dag, da styrelsen for
bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstdamman lamna
foérslag om sadan utdelning, ska, vid anmalan om teckning
som sker pa sadan tid, att dérigenom erhallen aktie inte
medfér ratt till erhallande av sddan utdelning, tillampas en
omraknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékning-
en ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen
som Overstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under
ovannamnd period (extraordinar utdelning). Omrékningarna
utférs av banken enligt féljande formler:

aktiens genomsnittliga mark-
nadskurs under en period

om 25 handelsdagar réknat fr

o m den dag da aktien noteras

omréknad féregaende utan réatt till extraordinar utdel-
tecknings- teckningskurs X ning (aktiens genomsnittskurs)
kurs -

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordi-
nara utdelning som utbetalas per aktie

féregaende antal

aktier som varje

teckningsoption
beréattigar till
teckning av

(aktiens genomsnitt-
skurs 6kad med den
extraordinara utdelning
X som utbetalas per aktie)

omraknat antal

aktier som varje
teckningsop- =
tion berattigar

till teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
ovan angiven period om 25 handelsdagar framréknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller
annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen
inga i berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Om bolagets aktier inte ar foremal f6r marknadsnotering
och det beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna
innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans
med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelning-
ar, dverstiger 100 procent av bolagets resultat efter skatt fér
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det rakenskapséaret och 15 procent av bolagets varde, ska,
vid anmalan om teckning som gdrs pa sadan tid att darige-
nom erhallen aktie inte medfor rétt till erhallande av sadan
utdelning, tilldmpas en omréknad teckningskurs liksom ett
omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av. Omrék-ningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som &verstiger 100 procent av
bolagets resultat efter skatt for rékenskapsaret och 15 pro-
cent av bolagets varde och ska utféras av banken i enlighet
med i denna punkt angivna principer. Omrakningen ska ha
som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska
vara oférandrat.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal
aktier faststalls av banken tva bankdagar efter utgangen av
ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tilldmpas
vid teckning som verkstélls darefter.

Vid anmélan av teckning som sker under tiden till dess att
omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststéllts,
ska bestdmmelserna i punkt C sista stycket ovan, &ga mot-
svarande tillampning.

H. Om bolagets aktiekapital skulle minskas med &aterbetal-
ning till aktiedgarna, och sadan minskning ar obligatorisk,
tilldmpas en omréknad teckningskurs liksom en omrakning
av det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av. Omrékningarna utfors av banken enligt féljande
formler:

aktiens genomsnittliga marknads-
kurs under en tid av 25 handels-
dagar réknat fr o m den dag

féregaende da aktierna noteras utan ratt till
omréknad tecknings- aterbetalning (aktiens genom-
tecknings- kurs X snittskurs)
kurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp
som aterbetalas per aktie

féregaende antal
aktier som varje
teckningsoption
berattigar till teck-
ning av X

(aktiens genomsnitt-

skurs 6kad med det

belopp som aterbe-
talas per aktie)

omréknat antal

aktier som varje

teckningsoption
berattigar till =

teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt
C ovan angjivits.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom
inldsen av aktier, ska i stéllet for det faktiska belopp som
aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp
anvéandas enligt féljande:
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det faktiska belopp som aterbetalas per
inlost aktie minskat med aktiens genom-
snittliga marknadskurs under en period
om 25 handelsdagar ndrmast fére den dag
da aktien noteras utan ratt till deltagande i
minskningen (aktiens genomsnittskurs)

beraknat ater-
betalningsbe-

lopp per aktie det antal aktier i bolaget som ligger till

grund for inlésen av en aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som
angivits i punkt C ovan.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omraknat antal
aktier faststalls av banken tva bankdagar efter utgangen av
den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas
vid teckning, som verkstalls darefter.

Teckning verkstélls ej under tiden fran minskningsbeslutet
till och med den dag da den omraknade teckningskursen
och det omréknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan
sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlsen av
aktier med aterbetalning till aktiedgarna, och sadan minsk-
ning inte &r obligatorisk, men dar, enligt bolagets bedém-
ning, minskningen med hansyn till dess tekniska utformning
och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minskning som
ar obligatorisk, ska omrékning av teckningskursen och antal
aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av
ske med tillampning av sa langt méjligt av de principer som
anges ovan i denna punkt H.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte ar foremal fér
marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs liksom ett
omraknat antal aktier som varje teckningsoption beréattigar
till teckning av faststéllas av banken i enlighet med i denna
punkt angivna principer. Omrékningen ska ha som utgangs-
punkt att vardet av teckningsoptionerna ska ldmnas oférand-
rat.

I. Genomfor bolaget atgard som avses i punkt A-E, G eller H
ovan och skulle, enligt bankens bedémning, tillampning av
harfér avsedd omrékningsformel, med hansyn till atgardens
tekniska utformning eller av annat skél, ej kunna ske eller
leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna
erhéller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska ban-
ken, forutsatt att bolagets styrelse lamnar skriftligt samtycke
dartill, genomféra omrékningarna av teckningskursen och
av antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av i syfte att omrékningarna leder till ett skéligt
resultat. Omrakningen ska ha som utgadngspunkt att vardet
av teckningsoptionerna ska ldmnas oférandrat.

J. Vid omrékningar enligt ovan ska teckningskursen avrundas
till helt 6re samt antalet aktier avrundas till tva decimaler.



I Beslutas att bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap
aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, anmélan
om teckning ej dérefter ske. Rétten att gdra anmélan om
teckning upphdr i och med likvidationsbeslutet, oavsett
salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstdmman tar stallning

till frdaga om bolaget ska trédda i frivillig likvidation en-

ligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska de kédnda innehavarna
genom meddelande enligt § 10 nedan underréttas om den
avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran
om att anmalan om teckning ej far ske, sedan bolagsstam-
man fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation
enligt ovan, ska innehavare - oavsett vad som i § 4 ségs om
tidigaste tidpunkt f6r anmélan om teckning - &ga rétt att
gora anmalan om teckning fran den dag da meddelandet
lédmnats, forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa tion-
de kalenderdagen fére den bolagsstdmma vid vilken fragan
om bolagets likvidation ska behandlas.

L. Skulle bolagsstdmman godkanna fusionsplan en-

ligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget ska
uppga i annat bolag, far anmalan om teckning ej darefter
ske.

Senast tvd manader innan bolaget tar slutlig stallning till
fraga om fusion enligt ovan, ska de kédnda innehavarna
genom meddelande enligt § 10 nedan underréttas om
fusions-avsikten. | meddelandet ska en redogérelse ldmnas
for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda fusionsplanen
samt ska innehavarna erinras om att anmalan om teckning ej
far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med
vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle bolaget ldmna meddelande om avsedd fusion enligt
ovan, ska innehavare dga ratt att géra anmélan om teckning
fran den dag da meddelandet ldmnats om fusionsavsikten,
forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalen-
derdagen fére den bolagsstémma vid vilken fusionsplanen,
varigenom bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkénnas.

M. Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan en-

ligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varige-nom bolaget ska
uppga i annat bolag, eller blir bolagets aktier féremal for
tvangsinldsen enligt 22 kap. samma lag ska féljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i bolaget och av-
ser bolagets styrelse att uppréatta en fusionsplan enligt i fére-
gaende stycke angivet lagrum, ska bolaget, for det fall sista
dag fér teckning enligt § 4 ovan infaller efter det att sddan
avsikt féreligger, faststélla en ny sista dag fér anmélan om
teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar
fran att avsikt forelag, eller, om offentliggérande av sadan
avsikt skett, fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller till-
sammans med dotterféretag aktier representerande sa stor
andel av samtliga aktier i bolaget att majoritetsdgaren, enligt
vid var tid géllande lagstiftning, dger pakalla tvangsinlésen
av aterstaende aktier och offentliggér majoritetsdgaren sin
avsikt att pakalla sddan tvangsinlésen, ska vad som i forega-
ende stycke sdgs om slutdag 8ga motsvarande tillampning.

Efter det att slutdagen faststallts, ska innehavare dga ratt att
g6ra anmalan om teckning fram till slutdagen. Bolaget ska
senast fyra veckor fére slutdagen genom skriftligt medde-
lande enligt § 10 nedan erinra de kédnda innehavarna om
denna ratt samt att anmaélan om teckning ej far pakallas efter
slutdagen.

Om majoritetsdgaren enligt 22 kap. 26 § 2 st aktiebolagsla-
gen begér att en tvist om tvangsinlésen skall avgéras av
skiljeman far teckningsoptionerna inte utnyttjas for teckning
forrén inlésentvisten ar avgjord genom dem eller ett beslut
som vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken optionsratten
far utnyttjas |6per ut innan dess, har innehavaren &nda ratt
att utnyttja optionsratten inom tre manader efter det att
avgoérandet vann laga kraft.

N. Skulle bolagsstémman godkénna delningsplan en-

ligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska
delas genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder
Overtas av ett eller flera andra bolag, far anmélan om Teck-
ning inte darefter ske. Senast tvda manader innan Bolaget
tar slutlig stallning till fraga om delning enligt ovan, ska

de kénda innehavarna genom skriftligt meddelande enligt
§ 10 nedan underréttas om den avsedda delningen. | med-
delandet ska en redogérelse ldmnas fér det huvudsakliga
innehallet i den avsedda delningsplanen samt ska inneha-
varna erinras om att anmalan om teckning inte far ske, sedan
slutligt beslut fattats om delning eller sedan delningsplanen
undertecknats av aktiedgarna.

Om bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt
ovan, ska Teckningsoptionsinnehavare &ga ratt att gora
anmalan om teckning fran den dag da meddelandet lam-
nats, férutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstdmma vid vilken delnings-
planen ska godkénnas respektive den dag da aktiedgarna
ska underteckna delningsplanen.

O. Oavsett vad under punkt K-N ovan sagts om att teckning
inte far ske efter beslut om likvidation, godk&nnande av
fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller god-
kdnnande av delningsplan, ska rétten att begéra teckning
ater intrada for det fall att likvidationen upphér respektive
fusionen eller delningen ej genomfors.
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P. Fér den héndelse bolaget skulle forsattas i konkurs,

far anmaélan om teckning ej darefter ske. Om emellertid
konkursbeslutet havs av hégre ratt, far anmélan om teckning
aterigen ske.

8 § Sarskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon i § 7 ovan angiven
atgard som skulle medféra en omrékning av teckningskursen
till belopp understigande akties kvotvarde.

9 § Forvaltare

For teckningsoption som &r forvaltarregistrerad enligt lagen
om kontoféring av finansiella instrument ska vid tilldmpning-
en av dessa villkor férvaltaren betraktas som innehavaren.

10 § Meddelanden

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska tillstéllas varje
registrerad innehavare och annan réttighetshavare som ar
antecknad pa konto i bolagets avstamningsregister.

11 § Andring av villkor

Banken ager att fér innehavarnas rékning tréffa dverenskom-
melse med bolaget om andring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighets-beslut

sa kréver eller om det i dvrigt - enligt bankens bedémning

- av praktiska skal &r &ndamalsenligt eller nédvandigt och
innehavarnas réattigheter inte i nagot vasentligt hanseende
forsémras.

12 § Sekretess

Bolaget eller Euroclear far inte obehdrigen till tredje man
l&mna uppgift om innehavare. Bolaget har ratt till insyn i det
av Euroclear férda avstédmningsregistret dver teckningsop-
tionerna och darvid ta del av information om bland annat
innehavares namn, person- eller organisationsnummer,
postadress och antal teckningsoptioner.
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13 § Begrénsning av bankens och Euroclears ansvar

| fraga om de pa bolaget, banken och/eller Euroclear an-
kommande atgérderna géller - betraffande Euroclear med
beaktande av bestdmmelserna i lagen om kontoféring av
finansiella instrument - att ansvarighet inte kan géras gallan-
de for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstén-
dighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller dven om bolaget, banken och/eller Euroclear
sjélv vidtar eller &r féremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget, banken och/eller Euroclear ar inte heller skyldig

att i andra fall ersatta skada som upp-kommer, om bolaget,
banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, banken
och Euroclear &r i intet fall ansvarig fér indirekt skada.

Foreligger hinder fér bolaget, banken och/eller Euroclear
att verkstalla betalning eller att vidta annan atgard pa grund
av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgéarden
uppskjutas till dess hindret har upphért.

14 § Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa villkor och ddrmed sammanhéng-
ande rattsfragor. Tvist i anledning av dessa optionsvillkor ska
avgoras av allmén domstol med Lunds tingsrétt, eller sadan
annan domstol som bolaget skriftligen godkénner, som
forsta instans.






Ordlista

Allogena stamceller
Stamceller fran en donator.

Antikropp

En typ av protein som framstalls

av kroppens immunférsvar med avsikt
att binda till frammande substanser,
bakterier eller virus. Antikroppar kallas
ocksa immunglobuliner.

Artros
Artros &r en kronisk ledsjukdom som

medfor att brosket successivt bryts ned.

Det ar en komplex sjukdom som inne-
fattar dven andra delar av leden som
ben, ledkapsel och senor.

Biomarkor

En fysisk, biokemisk eller genetisk
egenskap som objektivt kan méatas och
som kan anvéndas som indikator for
halsa, sjukdom eller som mater svar pa
terapeutisk behandling.

Biomedicin

Medicinsk biologi. Forskning om
sjukdomars uppkomst, botemedel och
behandling. Innefattar ocksa ldkeme-
delsutveckling.

Biopsi
Tagning av prov fran levan-
de kroppsvéavnad for undersokning.

Bioteknik

Anvéndning av levande celler eller
komponenter fran celler, fér att fram-
stélla eller modifiera produkter som
anvands inom halsovard, livsmedels-
hantering och jordbruk.

Cancer

Cancer (elakartad tumér) &r samlings-
namnet for cirka 200 olika sjukdomar.
Vilken sorts cancer som uppstar beror
pa den cell som tumdren har utvecklats
ifrdn och behandlingsalternativ och
prognos varierar beroende pa cancer-
formen.
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Cellterapi
Behandling av héalsoproblem med hjalp
av celler.

Degeneration
En biologisk process dar nagot férsam-
ras Over tid.

Diagnostik

Olika metoder for att identifiera sjuk-

domar och medicinska tillstand utifran
kliniska symtom och en rad olika med-
icinska test som exempelvis blodprov
och radiologi.

Farmakologi

Att studera hur substanser (Izkemedel)
interagerar med levande organismer
for att astadkomma en funktionsénd-

ring.

Fibroblaster
Celler i fibrosa vavnader.

Flddescytometri

En teknik som kan undersdka celler i en
vatska med hjalp av laserljus. Genom
att anvénda specifika antikroppar

kan man bla analysera férekomst och
méangd av olika proteiner.

Glioblastom
Den vanligaste och mest aggressiva
hjarntumarformen hos vuxna.

GMP

Good Manufacturing Practice eller god
tillverkningssed ar ett 6vergripande
kvalitetssdkringssystem som tillampas
vid produktion av lakemedel.

Inflammation

Kroppens férsvar mot skadevallande
faktorer vid en infektion. Klassiska teck-
en ar rodnad, svullnad, smarta, lokal
varmedkning och nedsatt funktion.

Integrin

En familj av cellyteproteiner som forbin-
der cellens inre skelett med bindvévs-
molekyler utanfér cellen.

Integrin a10B1
Ett protein som finns pa broskcellers
yta och som binder till kollagen.

Integrin a11p1
Ett protein som finns pa fibroblasters
yta och som binder till kollagen.

In vitro

Term inom biomedicinsk vetenskap
som anger att experiment eller iaktta-
gelser &r gjorda i till exempel provror,
det vill sdga i en konstgjord milj6 och
inte i en levande organism.

In vivo

Term inom biomedicinsk vetenskap
som anger att experiment eller iaktta-
gelser &r gjorda pa levande organismer.

Kliniska studier

Undersokning av ett nytt lakemedel
eller behandlingsform med friska
férsokspersoner eller med patienter
dér avsikten ar att studera effekt och
sdkerhet for en dnnu inte godkéand
behandlingsform.

Kollagen

Kollagen &r ett fiberprotein som utgdr
en tredjedel av allt protein hos dégg-
djur. Det finns flera olika typer av kolla-
gen, numrerade med romerska siffror.
Vanligt kollagen bildar fiberstrukturer
som ger struktur, stadga och &r mycket
motstandskraftiga mot slitande krafter.
| brosk finns ett speciellt slags kollagen
(typ II) vilket tillsammans med andra
molekyler i brosk &r anpassat for att ta
upp stotar.

Kondrocyter
Celler i broskvévnaden.

Ledbrosk

Det brosk som finns pa vara ledytor, dar
det fungerar som ett stoétdéampande
och skyddande lager for benet.



Lékemedelskandidat
Substans med potential att utvecklas till
ett Iakemedel.

Mesenkymal stamcell

Multipotent cell som kan ge upphov till
olika bindvévscelltyper som fettceller,
broskceller och benceller.

Milstolpserséattning

Ersattning ett bolag erhaller i enlighet
med ett samarbetsavtal nar samarbe-
tet nar ett pa férhand uppsatt mal, till
exempel proof-of-concept.

Preklinisk utveckling

Ocksa kallat prekliniska studier. Férsok
och dokumentation av en ldkemedel-
skandidats egenskaper i modellsystem
innan de kliniska studierna pabérjas.

Proof-of-concept

Att visa att en metod eller idé ar ge-
nomférbar. Inom lakemedelsutveckling
ar det ndr man under klinisk utveckling
visa att en lakemedelskandidat fungerar
som tankt.

Proof-of-principle

Att visa att en metod eller idé ar ge-
nomférbar. Inom lakemedelsutveckling
&r det nar man under preklinisk utveck-
ling visar att en ldkemedelskandidat
fungerar som ténkt.

Proteoglykan

Proteoglykaner bestar av proteiner till
vilka flera kolhydrater har kopplats. Sa
mycket som 85-95 % av vikten bestar
av kolhydrater, &r halten mindre &n sa
kallas de i stallet glykoproteiner. De
har negativt laddade grupper vilka kan
binda stora mangder vatten.

Protes
Ett konstgjort substitut for en férlorad
eller skadad del av kroppen.

Receptor

En molekyl som har till funktion att
fanga upp och vidarebefordra signaler
fran omgivningen. Ofta sitter de pa
cellens yta och tar emot signaler |6sta i
blodet eller fran omkringliggande celler
och vavnadsstrukturer.

Regeneration

Majlighet att aterskapa forlorade eller
skadade vavnader, organ eller kropps-
delar till deras ursprungliga skick.
Detta skiljer sig fran sarlékning, vilket
|&ker sar, men under processen skapar
arrvévnad.

Regenerativ medicin

Den undergren av medicinsk vetenskap
som med hjalp av bioteknik och celler
forsoker aterskapa forlorade eller ska-
dade vavnader, organ eller kroppsdelar
till deras ursprungliga skick.

Stamcell

En cell som bade kan skapa exakta
kopior av sig sjélv men som ocksa kan
utvecklas till olika specialiserade celler
i kroppen som exempelvis hjartmus-
kelceller, blodceller, nervceller och
broskceller.

Symtom

Symtom &r uttryck for ett sjukligt eller
odnskat tillstand som upplevs och ut-
trycks av patienten sjalv. Genom analys
av en kombination av olika symtom och
tecken kan man stalla en diagnos.

Sérlakemedel

Det engelska namnet for sarldkemedel
ar "Orphan Medicinal Products”. Ett
sarldkemedel ar avsett for diagnos,
prevention eller behandling av ett livs-
hotande, allvarligt funktionsnedséttan-
de sjukdomstillstand som férekommer
hos endast ett fatal individer. Daruto-
ver krévs det att det antingen saknas
tillfredsstéllande metoder f6r diagnos,
forebyggande eller behandling av
tillstandet ifraga.

Terapi
Behandling av hélsoproblem.

Transplantation

Flytt av celler, vavnad eller organ fran
en kropp till en annan i syfte att ersatta
mottagarens skadade eller sviktande
organ med donatorns fungerande. Do-
natorer kan vara levande eller avlidna
personer. Transplantation kan ocksa ske
genom att anvénda patientens egen
vavnad eller celler. Detta kallas autolog
transplantation.

Trauma
Vévnadsskada orsakad av yttre vald, till
exempel en olycka.

Tumor

En svulst, kndl. En solid vavnadsbild-
ning i kroppen utan nagon funktion.
Na&r en tumér vaxer till sig och sprider
sig i kroppen anvénds begreppet
cancer.

XINMARK™

Xintelas teknologiplattform som base-
ras pa cellyteproteinerna integrin a10p1
och integrin a11pg1 vilka anvands som
biomarkérer och malmolekyler i Xinte-
las utvecklingsarbete av ny diagnostik
och terapi.

XACT™

Xintelas analytiska test som baseras pa
antikroppar mot Xintelas biomarkérer,

anvands for att kvalitetssékra broskcel-
ler och stamceller.
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