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DEFLAMO | Definitioner & Allman information

Definitioner

Med "Deflamo”, "Bolaget” eller "Koncernen”
avses Deflamo AB (publ), org nr 556648-6204,
med hemsida www.deflamo.com, varvid defi-
nitionen "Koncernen” dven omfattar Deflamo
Forvaltning AB, org nr 556968-3211. Med
"Emissionen”, "Nyemissionen” eller "Foretra-

desemissionen” avses erbjudandet till Bola-
gets aktiedgare att med féretradesratt teckna
aktier enligt villkoren i detta memorandum.
Med "BTA” avses Betald Tecknad Aktie.

Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB,
org nr 556112-8074.

Allman information

Detta informationsmemorandum har upprat-
tats sdsom information till Deflamos aktie&ga-
re i samband med Foretradesemissionen. In-
formationsmemorandumet &r inget prospekt
enligt lag eller tillampligt regelverk harom.
Erbjudandet lamnas inte, vare sig direkt eller
indirekt, i eller till ndgra andra jurisdiktioner
an Sverige. Erbjudandet lamnas séledes inte
till personer med hemvist i USA, Kanada,
Australien, Hongkong, Japan, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore och Sydafrika eller nagon
annan jurisdiktion som kraver andra atgarder
an de som vidtas enligt svensk lag. Foljaktli-
gen kommer Bolaget inte att distribuera detta
informationsmemorandum i eller till ndmnda
jurisdiktioner. Teckning och forvarv av varde-
papper i strid med nd&mnda begréansningar
kan vara ogiltigt och sté i strid med tillamplig
vardepapperslagstiftning. Personer som
mottar exemplar av detta informationsme-
morandum méste informera sig om och folja
sé&dana restriktioner. Deflamo forbehaller sig
ratten att ogiltigférklara teckning som kan
inbegripa dvertradelse av tillampliga lagar
och féreskrifter. Tvist med anledning av detta
informationsmemorandum eller erbjudandet
skall avgéras enligt svensk lag och av svensk
domstol exklusivt. De siffror som redovisas
i detta informationsmemorandum har i vissa
fall avrundats, varfor tabeller och grafer till
synes inte alltid summerar korrekt.

En investering i vardepapper ar férenad
med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer”).
Nar investerare fattar ett investeringsbeslut

méste de forlita sig pa sin egen beddmning
av bolaget och erbjudandet enligt detta infor-
mationsmemorandum, inklusive féreliggande
sakforhallanden och risker. Infor ett investe-
ringsbeslut bdr potentiella investerare anlita
sina egna professionella radgivare samt noga
utvardera och 6vervaga investeringsbesilutet.
Investerare far endast forlita sig pa informa-
tionen i detta informationsmemorandum samt
eventuella tillagg till detta informationsmemo-
randum.

Ingen person &r behorig att ldmna nagon
annan information eller géra nagra andra
uttalanden rérande Emissionen &n de som
finns i detta informationsmemorandum och,
om sé& anda sker, skall sddan information eller
s&dana uttalanden inte anses ha godkants av
Deflamo och Deflamo ansvarar inte for sédan
information eller sddana uttalanden. Varken
offentliggérandet av detta informationsme-
morandum eller nagra transaktioner som
genomférs med anledning hérav skall under
nagra omstandigheter anses innebéara att
informationen i detta informationsmemoran-
dum &r korrekt och géllande vid ndgon annan
tidpunkt &n per dagen fér offentliggdrandet av
detta informationsmemorandum eller att det
inte har férekommit ndgon féréandring i Defla-
mos verksamhet efter ndmnda dag. Om det
sker vasentliga férandringar av informationen
i detta informationsmemorandum kommer
sédana férandringar att offentliggdras enligt
tillamplig lagstiftning och regelverk.

Framatriktad information
Informationsmemorandumet innehaller viss
framatriktad information som aterspeglar
Deflamos aktuella syn pé framtida handelser
samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som "avses”, "beddms”, "férvantas”, "kan”,
"planerar”, "uppskattar” och andra uttryck
som innebar indikationer eller férutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender,
och som inte &r grundade pa historiska fakta,
utgor framatriktad information.

Framatriktad information &r till sin natur
forenad med séval kdnda som okanda risker
och osékerhetsfaktorer eftersom den &r
avhangig framtida handelser och omstandig-
heter. Framétriktad information utgér inte
nagon garanti avseende framtida resultat eller
utveckling och verkligt utfall kan komma att
vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Deflamos
framtida resultat och utveckling avviker fran
vad som uttalas i framétriktad information
innefattar, men &r inte begransade till, de som
beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framétrik-
tad information i detta informationsmemoran-
dum géller endast per dagen fér memorandu-
mets offentliggérande. Deflamo lamnar inga
utfastelser om att offentliggdra uppdateringar
eller revideringar av framétriktad information
till f6ljd av ny information, framtida héndel-
ser eller liknande omsténdigheter annat &n
vad som féljer av tilldmplig lagstiftning och
regelverk.



Erbjudandet
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| sammandrag

Foretradesratt till teckning

Den som pé avstamningsdagen den 2 mars
2016 &r registrerad som aktiedgare i Deflamo
AB (publ) &ger foretradesratt att for tio (10) inne-
havda aktier teckna nio (9) nya aktier av serie B
i Deflamo.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 2,15 kronor per aktie.

Avstamningsdag

Avstadmningsdag hos Euroclear for faststéllande
av erhallande av teckningsrétter &r den 2 mars
2016. Sista dag for handel i aktien inklusive ratt
till deltagande i Emissionen ar den 29 februari
2016.

Teckningstid
Teckning av aktier skall ske frdn och med den
4 mars 2016 till och med den 18 mars 2016.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att ske pa
Nasdaq First North fran och med den 4 mars
2016 till och med den 16 mars 2016. Tecknings-
ratterna har ISIN-kod SEO00810319.

Observera att e utnyttjade teckningsréatter
blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och
forlorar darmed sitt eventuella varde. Outnyttja-
de teckningsréatter kommer att avregistreras fran
respektive aktiedgares VP-konto utan avisering
fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet
av teckningsratterna méaste dessa antingen ut-
nyttjas for teckning av aktier senast den 18 mars
2016 eller séljas senast den 16 mars 2016.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdag
First North fran och med 4 mars 2016 fram

till dess att Bolagsverket har registrerat
Emissionen. BTA 1 kommer att ha ISIN-kod
SE0008103204. BTA 2 kommer att ha ISIN-kod
SE0008103212.

Information om aktien

Handelsplats:
Nasdagq First North

ISIN-kod:
SE0007045406

Ticker:
DEFL B

Viktiga datum

e Sista dag for handel inklusive ratter

e Teckningstid

e Handel med teckningsratter

e Handel med betalda tecknade aktier (BTA)

e Offentliggdrande av Nyemissionens utfall

29 februari 2016
4 mars—18 mars 2016
4 mars—16 mars 2016

4 mars 2016 till och med att Nyemissionen registrerats hos Bolagsverket

Omkring 29 mars 2016
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VD har ordet

Deflamos produkter kan ersatta cancerogena och miljofarliga
flamskyddsprodukter till en lagre kostnad och forbattrade
brandskyddsegenskaper. Vi har en viktig plats i samhallet.

Flamskyddsmedel finns i en mangd olika pro-
dukter sdsom mattor, byggmaterial, soffor och
klader. Manga av de befintliga flamskyddsmed-
len &r miljofarliga.

Fokusering av affaren

Vid vér férra emission under vintern 2015
andades informationsmemorandumet mycket
ambition och optimism. Det &r bra och ett méste
i ett foretag som fortfarande befinner sig i borjan
av sin livscykel men det &r 1att att bli 6veropti-
mistisk i ett entreprendrsforetag. Detta insag jag
efter att ha jobbat i bolaget en tid. Jag vet av
erfarenhet hur latt det ar att man underskattar
tiden det tar att bygga nya affarer.

I slutet av 2014 installerade vi en sé kallad
konkalorimeter som &r en avancerad utrustning
fér brandtest. Med hjélp av denna har vi kunnat
konstatera vilka applikationer vi ska satsa pa.
Detta har inneburit att vi numera initialt har en
mer fokuserad — om an smalare — projektportfolj
men med en hogre grad av potential. Med
detta som bakgrund forutses ett behov av
kapitaltillskott fér att ta bolaget vidare mot en
stabil férsaljning och fortsatt expansion.

Erséatter miljofarliga medel

Ett resultat av vara tester ar att vi kan ersatta
det farliga, men vanliga, antimontrioxid (ATO)

i PVC-formuleringar med var egen produkt
Apyrum. ATO ar misstankt cancerogen och
manga kunder soker darfor en ersattare for
ATO. Globalt anvands cirka 145 000 ton per ar
av ATO. Genom att ersatta ATO med Apyrum

i PVC raddas inte bara liv och milj¢, utan &ven
kostnaden for den totala formuleringen kan
minskas samtidigt som brandskyddsegenska-
perna forbattras. Kunderna kan darmed fa en
billigare formulering, sékrare arbetsmiljo, battre
brandskyddsegenskaper och kan erbjuda en

miljdanpassad produkt. Vi har nyligen lamnat
in en patentansdkan pa denna applikation
samt avseende en utveckling av produktions-
processen.

Férséljningen borjar ta fart
Vi har goda foérhoppningar om att véra patent-
ansokningar kommer att bli beviljade i Sverige
och att vi kan fortsatta med nationella ansok-
ningar, aven utanfor Europa. Oavsett utgangen
kanner vi oss dvertygade om att kunna sélja
globalt och inte, som tidigare, vara geografiskt
begréansade till Europa och delar av Asien.
Under sista kvartalet 2015 fick vi in mer order,
for leverans under forsta kvartalet 2016, an vad
vi sélt under hela 2015. Detta &r naturligtvis
gladjande och ett gott bevis p& Apyrums funk-
tion, vilket ger oss anledning att vara optimistis-
ka infor framtiden.

Produktionsanlaggning under
uppstart

Deflamo implementerar en egen
produktionsanlaggning. All vasentlig
utrustning har nu anlant och installa-
tionsarbetet pagar for fullt i den nya
fabriken i Karlshamn. Vi har aven rekry-
terat var forsta medarbetare till produk-
tionen och flera rekryteringar vantas folja
under innevarande &r.

Vid fullt kapacitetsutnyttjande beréknas
anléaggningen kunna producera upp till 1 000
ton Apyrum arligen, beroende pé vilken produkt
som tillverkas.

Valkomna att teckna aktier i ett bolag med
framtiden for sig!

Per-Erik Velin, VD
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teckning av aktier

Styrelsen i Deflamo har den 26 januari 2016 be-
slutat, villkorat av extra bolagsstdmmas godkéan-
nande, att genomféra en Foretraédesemission av
aktier om cirka 20 miljoner kronor. Styrelsens
beslut godkandes av en extra bolagsstamma i
Deflamo den 26 februari 2016. For varje aktie i
Deflamo som innehas pé avstamningsdagen for
Foretradesemissionen, den 2 mars 2016, erhalls
en (1) teckningsratt. Tio (10) teckningsratter
berattigar till teckning av nio (9) aktier av serie
B i Bolaget till teckningskursen 2,15 kronor per
aktie.

Genom Foretradesemissionen kan Bolagets
aktiekapital komma att 6kas med hogst
4 655 461,50 kronor genom emission av hogst
9 310 923 B-aktier envar med ett kvotvarde om
0,5 kronor. Bolaget kommer att tillféras cirka
20 miljoner kronor fére emissions- och garanti-
kostnader, vilka totalt beraknas uppga till cirka
2,7 milioner kronor varav garantikostnader utgor
1 miljon kronor. Utspadningseffekten for de
aktiedgare som véljer att inte delta i Foretra-
desemissionen uppgar till cirka 47 procent,
efter registrering av Foretrddesemissionen hos
Bolagsverket under forutsattning att Emissionen
tecknas fullt ut (beréknat som antalet nya aktier
till f6ljd av Foretradesemissionen dividerat med
det totala antalet aktier i Bolaget efter fullteck-
nad Nyemission).

Teckningsperioden I6per fran och med den
4 mars 2016 till och med den 18 mars 2016,
med ratt for styrelsen att forlanga tecknings-
perioden.

| Féretradesemissionen har erhéllits teck-
ningsférbindelser fran Bolagets storre aktie-

agare samt garantiutfastelser fran externa
investerare och befintliga aktieagare upp till
cirka 70 procent av Féretradesemissionen. For
mer information om teckningsférbindelser och
garantier se avsnittet "Legala frdgor och kom-
pletterande information”.

Styrelsens inbjudan till teckning av aktier
Styrelsen f6r Deflamo inbjuder harmed aktie-
agarna, i enlighet med villkoren i detta infor-
mationsmemorandum, att med foretradesratt
teckna aktier. Utfallet i Nyemissionen kommer
att offentliggéras pa Deflamos hemsida (www.
deflamo.com) samt genom pressmeddelande
cirka en vecka efter teckningstidens utgéng.

Styrelsens forsakran

Styrelsen fér Deflamo &r ansvarig for innehall-
et i informationsmemorandumet. Information
om styrelseledaméterna i Deflamo finns under
avsnittet "Styrelse, ledning och revisorer” i infor-
mationsmemorandumet. Styrelsen for Deflamo
férsékrar hdrmed att styrelsen har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgérder for att sakerstélla
att uppgifterna i informationsmemorandumet,
savitt styrelsen vet, Gverensstammer med fak-
tiska forhallanden och att ingenting &r utelamnat
som skulle kunna péverka dess innebdrd.

Malmé den 26 februari 2016

Deflamo AB (publ)

Styrelsen
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Bakgrund
och motiv

Styrelsen i Deflamo beslutade den 26 januari 2016 att genom-
fora en Foretradesemission av aktier om cirka 20 miljoner kronor,
villkorat av godka&nnande fran extra bolagsstamma. Styrelsens
beslut godké&ndes av en extra bolagsstamma i Deflamo den

26 februari 2016.

Deflamo har under andra halvaret 2015 foku-
serat pa att identifiera inom vilka applikations-
omréden Apyrum fungerar som bast. Detta
tilsammans med en framgangsrik produkt- och
processutveckling gor att bolaget nu kan adres-
sera applikationer mot den globala marknaden.
Deflamos nya produktionsanlaggning ar under
uppbyggnad i Karlshamn och beréknas blir klar
under varen.

Fér nérvarande fors nu férdjupade diskus-
sioner om ett strategiskt samarbete med en
internationell industrikoncern. Det samarbete
som diskuteras omfattar bade forskning och
utveckling, produktion samt forsaljning och
marknadsforing.

Styrelsen har beslutat att genomféra en Fore-
tradesemission. Emissionslikviden, 20 miljoner
kronor minus emissionskostnader, &r avsedd att
anvandas till:

e Slutfora installationen och driftsatta pilot-/
produktionslinjen i Karlshamn

e Fortsatt drift och kundbearbetning

e Utveckling av nya produktpatent for en
bredare och global marknad

Malmo den 26 februari 2016

Deflamo AB (publ)

Styrelsen




Villkor och

anvisningar

Foretradesrétt till teckning

Den som pé avstamningsdagen den 2 mars
2016 ar aktieagare i Deflamo AB (publ) (nedan
"Deflamo”) &ger foretradesrétt att teckna
B-aktier i Foretrddesemissionen i relation till
tidigare innehav. Tio (10) per avstamningsdagen
innehavda aktier, cavsett serie, i Deflamo, berét-
tigar till teckning av nio (9) nyemitterade aktier av
serie B till kursen 2,15 kronor per B-aktie.

Teckningsratter ("TR”)

Aktiedgare i Deflamo erhaller for varje (1) inne-
havd aktie, oavsett serie, en (1) teckningsratt
av serie B. Det kravs tio (10) teckningsratter
av serie B for att teckna nio (9) nya B-aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 2,15 kronor per B-aktie.
Courtage utgér ej.

Avstadmningsdag

Avstadmningsdag hos Euroclear Sweden AB
(nedan "Euroclear”) for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen &r den 2 mars 2016.
Sista dag for handel i Deflamos aktie med
ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar
den 29 februari 2016. Forsta dag for handel i
Deflamos aktie utan ratt till deltagande i Fore-
trddesemissionen ar den 1 mars 2016.

Teckningstid

Teckning av B-aktier med stdd av tecknings-
ratter skall ske under tiden fran och med den
4 mars 2016 till och med den 18 mars 2016.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och forlorar sitt varde.
Outnyttjade teckningsratter bokas bort fran
respektive aktieagares VP-konto utan sérskild
avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsrétter ager rum pa
First North frdn och med den 4 mars 2016 il

och med den 16 mars 2016. Aktiedgare skall

vanda sig direkt till sin bank eller annan férval-

tare med erforderliga tillstand for att genom-
fora kdp och férséljning av teckningsréatter.
Teckningsréatter som forvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under tecknings-
tiden, samma rétt att teckna nya aktier som
de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat
pa sina innehav i Bolaget pa avstdmningsda-
gen. Erhélina teckningsratter maste antingen
anvandas for teckning senast den 18 mars
2016 eller séljas senast den 16 mars 2016 for
att inte forfalla vardeldsa.

Emissionsredovisning och
anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare
som pé avstdmningsdagen den 2 mars 2016
ar registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande
inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel,
sammanfattning av memorandum samt
anméalningssedel fér teckning utan foretra-
de. Information kommer att finnas tillganglig
pé Bolagets hemsida www.deflamo.com
samt pa Aqurat Fondkommissions hemsida
www.aqurat.se for nedladdning. Den som

ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
sérskilt férda forteckningen éver panthavare
med flera, erhaller inte nagon information utan
underréttas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter p& aktiedga-
res VP-konto utsandes e;.

Teckning med stdd av foretradesratt
Teckning med stod av foretradesréatt skall ske
genom samtidig kontant betalning senast
den 18 mars 2016. Teckning genom betalning
skall géras antingen med den fortryckta
inbetalningsavi som bifogas emissionsredo-
visningen, eller med den inbetalningsavi som
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ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln
enligt foljande tva alternativ:

1. Emissionsredovisning
| det fall samtliga pa avstamningsdagen
erhalina teckningsratter utnyttjas for teck-
ning skall endast den fortryckta inbetal-
ningsavin anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Séarskild
anmalningssedel skall d& ej anvandas.

2. Séarskild anmalningssedel
| det fall ett annat antal teckningsréatter &n
vad som framgar av den fortryckta emis-
sionsredovisningen utnyttjas for teckning,
till exempel genom att teckningsréatter
férvarvas eller avyttras, skall den sérskilda
anmalningssedeln anvandas som underlag
fér teckning genom kontant betalning. Ak-
tiedgaren skall pa anmaélningssedeln upp-
ge det antal teckningsratter som utnyttjas,
antal aktier som denne tecknar sig for
samt belopp att betala. Om betalning sker
pa annat s&tt &an med den vidhangande
inbetalningsavin skall VP-konto anges som
referens. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Sarskild anmalningssedel
kan erhéllas fran Aqurat Fondkommission
pé nedanstaende telefonnummer.

Ifylld anmélningssedel skall i samband med
betalning skickas eller faxas enligt nedan och
vara Aqurat Fondkommission tillhanda senast
klockan 15.00 den 18 mars 2016. Anmalan &r
bindande.

Agurat Fondkommission AB

Arende: Deflamo
Box 7461, 103 92 Stockholm
Fax: 08-684 05 801
Tfn: 08-684 05 800
Email: info@aqurat.se (inskannad
anmalningssedel)
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Forvaltarregistrerade aktiedgare
Aktiedgare vars innehav av aktier i Deflamo

ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhaller enbart en sammanfattning
av detta memorandum, och séledes ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning
skall ske i enlighet med anvisningar fran res-
pektive forvaltare.

Teckning utan féretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknats med
stdd av foretradesratt skall styrelsen, inom
ramen for Féretradesemissionens hogsta be-
lopp, besluta hur tilldelning av aktier tecknade
utan foretradesratt skall ske, varvid tilldelning
skall ske i féljande ordning:

(i) till de som tecknat aktier med stdd av
teckningsratter oavsett om sddana teck-
nare var aktiedgare per avstdmningsdagen
eller inte och vid éverteckning skall tilldel-
ning ske pro rata i forhallande till det antal
teckningsratter som sédana tecknare har
utnyttjat for teckning av aktier och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning;
till de som tecknat aktier utan stdéd av
teckningsratter och vid éverteckning skall
tilldelning ske pro rata i forhallande till
deras teckning och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning;
(iii) till garanter pro rata i forhallande till vad
som utfésts i garanti.

(i

Anmélan om att teckna aktier utan féretra-
desratt skall goras pa anmélningssedeln
"Teckning utan stéd av teckningsratter” som
finns att ladda ner fran www.aqurat.se.

For férvaltarregistrerade aktiedgare skall
anmalan om teckning av aktier utan fore-
tréadesratt goras till respektive forvaltare
och i enlighet med instruktioner fran denne,
eller om innehavet &r registrerat hos flera
forvaltare, frdn envar av dessa. Observera att
den som har en depé med specifika regler
for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalfor-
sakringskonto (KF), maste kontrollera med
den bank eller férvaltare som for kontot,
om férvéarv av vardepapper inom ramen for
Erbjudandet & majligt. Anmalan skall i s fall
gobras i samforstand med den bank/forvaltare
som foér kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anméal-
ningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Det &r endast tillatet att insénda en

(1) anmélningssedel "Teckning utan stdd av
teckningsrétter”, i det fall fler &n en séddan an-
malningssedel insdndes kommer enbart den
sist erhéllna att beaktas, och dvriga saddana
anmalningssedlar kommer séledes att lamnas
utan avseende. Anmélningssedeln skall vara
Aqurat Fondkommission AB tillhanda senast
klockan 15.00 den 18 mars 2016. Anmalan &r
bindande.

Tilldelning vid teckning

utan féretréadesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier,
tecknade utan féretradesratt, lAmnas genom
oversandande av tilldelningsbesked i form av
en avrakningsnota. Likvid skall erlaggas till
bankgiro enligt instruktion pa avrakningsno-
tan. Notera att det ej finns nagon mojlighet
att dra beloppet fran angivet VP-konto eller
depé. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktierna
komma att overlatas till annan. Skulle forsalj-
ningspriset vid sédan overlatelse komma att
understiga priset enligt erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
aktier komma att f& svara for hela eller delar
av mellanskillnaden. Nagot meddelande l1am-
nas inte till den som inte erhallit tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada,
Australien, Hongkong, Japan, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore och Sydafrika) och vilka
ager ratt att teckna aktier i Foretradesemis-
sionen, kan vanda sig till Aqurat Fondkom-
mission pa telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning. P& grund av
restriktioner i vardepapperslagstiftningen i
USA, Kanada, Australien, Hongkong, Japan,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore och Sydaf-
rika kommer inga teckningsratter att erbjudas
innehavare med registrerade adresser i ndgot
av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget
erbjudande att teckna aktier i Deflamo till
aktiedgare i dessa lander eller ndgon annan
jurisdiktion dar sadan atgérd ar foremal for
legala restriktioner eller dar andra atgérder
krévs &n de som vidtas enligt svensk lag.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)
Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear s& snart detta kan ske, vilket nor-
malt innebar ndgra bankdagar efter betal-
ning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi
med bekréftelse pa att inbokning av betalda

tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens
VP-konto. Tecknade aktier ar bokférda som
BTA pa VP-kontot tills Féretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa for-
utsattningar del av Foretrddesemissionen regist-
reras vid Bolagsverket. Om denna majlighet till
delregistrering utnyttjas i féreliggande Emission,
kommer flera serier av BTA att utfardas varvid
den forsta serien benamns "BTA 17 i Euroclear.
BTA 1 kommer att omvandlas till aktier s& snart
en forsta eventuell delregistrering skett. En an-
dra serie av BTA ("BTA 2”) kommer att utfardas
for teckning vilken skett vid sédan tidpunkt att
tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den
forsta delregistreringen och omvandias till aktier
s& snart Foretradesemissionen slutgiltigt regist-
rerats vilket berdknas ske i mitten av april 2016.
Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depé hos
bank eller fondkommissionar erhaller informa-
tion fran respektive forvaltare.

Handel i BTA

Handel med BTA &ager rum pé First North
frdn och med den 4 mars 2016 fram till dess
att Foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket. For det fall delregistrering av
Foretrédesemissionen sker och flera serier
av BTA utfardas kommer dessa serier inte att
handlas samtidigt pé First North. Tecknade
aktier ar bokférda som BTA péa VP-kontot tills
Féretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket, vilket beréknas ske i mitten av
april 2016.

Leverans av aktier

Sa snart Foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, vilket beraknas ske i mitten
av april 2016, ombokas BTA till aktier utan
sérskild avisering fr&n Euroclear.

Offentliggérande av utfallet

i Foretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden
avslutats kommer Bolaget att offentliggora
utfallet av Foretradesemissionen genom ett
pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen
(2005:551) och regleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning
De nya aktierna medfor réatt till utdelning for
forsta gdngen pa den forsta avstamningsda-



gen for utdelning som infaller efter det att de
nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De
nya aktierna har samma ratt till utdelning som
de befintliga aktierna.

Aktiebok

Bolaget &r ett till Euroclear anslutet avstam-
ningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift
om aktiedgare hanteras och kontoférs av
Euroclear med adress Euroclear Sweden AB,
Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdel-
ning, rostratt, féretradesratt vid nyteckning

av aktie med mera styrs dels av Bolagets bo-
lagsordning som finns tillgénglig via Bolagets
hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Ovrigt

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att
forlanga teckningstiden samt tiden for betal-
ning. Teckning av nya aktier, med eller utan
stdd av teckningsrétter, &r bindande.

For det fall ett for stort belopp betalats in av
en tecknare fér de nya aktierna kommer Bo-
laget att ombesorja att dverskjutande belopp
aterbetalas, belopp understigande 100 kronor
aterbetalas ej.

Garantiadtaganden och
teckningsforbindelser

Emissionen ar sakerstalld upp till cirka 70
procent av emissionsbeloppet. Deflamo

har erhallit teckningsforbindelser fran ett
antal stdrre &gare, styrelseledamoter och vd
motsvarande cirka 20 procent av emissions-
beloppet. Ingen ersattning utgar for teck-
ningsforbindelserna. Harutdver har Bolaget
mot marknadsméssig ersattning ingatt avtal
om emissionsgarantier om 10 miljoner kronor,
motsvarande cirka 50 procent av Emissionen.

Handel i aktien

Aktierna av serie B i Deflamo ér listade pa
First North. Aktierna handlas under kortnam-
net DEFL B och har ISIN-kod SE0007045406.
De nya aktierna tas upp till handel i samband
med att omvandling av BTA till aktier sker.

Villkor och anvisningar | DEFLAMO

Utspadning

Full teckning i Foretradesemissionen inne-
bar att antalet aktier i Bolaget 6kar fran

10 345 474 1ill 19 656 397 aktier vilket
motsvarar en utspadningseffekt om cirka 47
procent (berdknat som antalet nya aktier till
foljd av Féretradesemissionen dividerat med
det totala antalet aktier i Bolaget efter fullteck-
nad Nyemission).
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Marknad, kunder
& efterfragan

BCC Research uppskattade den globala
flamskyddsmarknaden 2012 till 1,7 miljoner ton.
Efterfragan ¢kar stadigt framforallt pa grund av
okad anvandning av lattbrannbara material, stor-
re medvetenhet om brandskydd samt generell
ekonomisk tillvaxt. Marknaden for flamskydds-
medel berdknas av BCC Research att vaxa

med 7 procent arligen och né& 2,6 miljoner ton

ar 2019. Marknaden beréknas d& omsétta USD
10,4 miljarder.

Manga av de flamskyddsmedel som finns till-
gangliga pa marknaden idag har mycket nega-
tiva miljé- och hélsoegenskaper. Det &r primért
halogenbaserade som innehéller brom och klor,
men &ven andra som till exempel antimontrioxid,
som misstéanks vara cancerogena. Samtliga
anvands fortfarande i stor skala av industrin.

Allt fler foretag och tillverkare véljer dock att
frivilligt fasa ut skadliga flamskyddsmedel till for-
man for alternativa teknologier som inte bara &r
hogpresterande utan ocksa miljidmassigt ver-
lagsna. Flamskyddsmedel baserade pa &mnen
som fér ndrvarande granskas och utvarderas,
som till exempel ménga av de halogenbaserade
flamskyddsmedlen, kommer sannolikt att fasas
ut genom EU- lagstiftning eller annan tvingande
lagstiftning i andra lander.

EU:s kemikalielagstiftning

Europas kemiindustri regleras av EU:s kemikalie-
lagstiftning REACH, och omfattar alla industri-
sektorer som hanterar kemikalier langs hela
distributionskedjan.

REACH stér for Registration, Evaluation, Au-
thorisation and restriction of CHemicals (regist-
rering, utvardering, godkannande och begrans-
ning av kemikalier). REACH har antagits for att
sakerstalla en hog skyddsniva for manniskors
halsa och miljé mot risker med kemiska &mnen.
| princip géller REACH for alla kemiska &mnen,
inte enbart de som anvands inom industriell
behandling. Darfér inverkar forordningen pa de
flesta foretag inom hela EU och aven de foretag
som vill sélja sina produkter till EU. Farliga &m-
nen ar listade pd REACH kandidatlista och bru-
kar ibland kallas for SVHC-amnen (Substances
of Very High Concern). Listan aterfinns pa http://
echa.europa.eu/web/guest/candidate-list-table

Syftet &r att kontinuerligt fasa ut de farligaste
amnena for att &stadkomma en hallbar utveck-
ling och succesivt uppna en giftfri miljo.

Deflamo uppmarksammades av Nordbygg
under 2015 dé féretaget tilldelades guldmedalj for
arets hetaste materialnyhet: Juryn motivering till
utmarkelsen 16d: "En miljidomassigt intressant pro-

Exempel pa produkter dar flamskydd anvands
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dukt med potential for betydligt bredare tillamp-
ningar inom byggsektorn. Segrare &r Deflamo
med sin produkt Apyrum. Ett bra exempel pa hur
kemi kan bidra till att nd malet en giftfri milj¢".

Konkurrenter

Flamskyddsindustrin &r global och utgérs av
ett 50-tal storre foretag sdsom Great Lakes,
Campine och Clariant. Dessa producerar och
distribuerar merparten av de flamskyddsmedel
som finns p& marknaden. Darutover finns ett
mycket stort antal féretag som &r mer eller min-
dre nischade med avseende pa teknologi, grad
av foradling eller geografisk marknad. Bland
dessa finns aven distributérer. Bland tillverkare
och distributtrer ar vissa specialiserade pa
flamskyddsmedel medan andra har flamskydds-
medel som en del i en bredare produktportfdl;.
Marknaden domineras av en handfull aktérer
déar endast nagra fa har flamskyddsmedel som

Antal miljoner ton anvandning

Marknad, kunder & efterfragan | DEFLAMO

sin viktigaste produkt. Fér de andra utgdr flam-
skydd bara en liten del av en mycket stor och
diversifierad produktportfolj. Exempel pa detta
ar BASF, Bayer/Lanxess och Clariant. Samtliga
av de storre och mer etablerade aktdrerna som
ar verksamma inom traditionella flamskyddsme-
del &r, enligt bolagets beddmning, inga direkta
konkurrenter vad galler tillhandahallandet av ett
miljévanligt alternativ.

Kunder

Brandhdmmande egenskaper i en produkt &r
oftast en sekundér produktegenskap, det vill
s&ga att produkten &r primért designad och
utvecklad for att fylla en viss funktion som i sig
inte har med brand att géra. De féretag som
anvander flamskyddsmedel har séllan djupga-
ende kunskaper kring brandskyddsteknologi
och behover hjalp fran specialistforetag inom
flamskydd.

Férdelning av olika typer

av flamskyddsmedel av flamskyddsmedel
3000 B Brombaserat 24%
Prognos
m Klorbaserat 7%
2500
Fosforbaserat 18%
2000 H ATO 6%
m ATH 37%
1500 Ovrigt 8%
1000
500
0 2012 2013 2014 2019

Kalla: BCC Research 2015

Fordelning av marknaden pa

Kalla: BCC Research 2013

Anvandningsomraden

geografiska regioner for flamskydd

m EU 28% B Plaster 66%
USA 27% m Textil 15%

H Asien 22% Tré/papper 5%
Ovriga 24% m Farg/lack 4%

Kélla: BCC Research 2013

H Ytbeldggning 3%
Dekor 4%
Ovrigt 3%

Kalla: BCC Research 2013

1



DEFLAMO | Om Deflamo

Om

Deflamo

Bolaget

Deflamo ar ett svenskt specialkemiféretag som
utvecklar, producerar och séljer en effektiv och
miljévanlig flamskyddsteknologi under varumar-
ket Apyrum. Deflamos vision &r att vara kundens
forsta val nér det géller miljiévanliga flamskydds-
medel. Denna vision ska uppnds genom att
erbjuda hogpresterande flamskyddsprodukter
av god kvalité till acceptabel kostnad. Dessutom
skall Bolaget vara en langsiktig utvecklingspart-
ner betraffande flamskydd fér kunder som vill ta
steget att framtidssé&kra sina produkter.

En central del i férsaljningsarbetet &r teknisk
projektledning och att tillsammans med kun-
derna utveckla, utvardera och optimera deras
formuleringar och processer i de delar som
berdr flamskyddsteknologin. Apyrums miljo-
egenskaper &r huvudanledningen till att de po-
tentiella kunderna ar intresserade, men kostnad
ar sjalvfallet ocksa en viktig faktor for kunden,

i synnerhet d& flamskyddsmedel ofta utgér en
betydande del av den totala rdvarukostnaden.
For vissa PVC-tillverkare kan flamskyddsmedel
utgdra sd mycket som en tredjedel av révaru-
kostnaden. Deflamo lagger darfér stort fokus
pa att hjélpa kunden att na en konkurrenskraftig
totalkostnad med Apyrum.

Bolaget samarbetar idag med industriféretag
och universitet bade inom och utanfér Sverige.
Syftet &r att utveckla produkter och formule-
ringar déar hoga krav stélls pa brandskydd, miljo,
sékerhet och halsa. Apyrum kan erséatta farliga
flamskyddsmedel som innehaller till exempel
brom, klor, antimon och borsyra med &mnen
som &r ofarliga fér manniska och miljé.

De féretag som anvander flamskyddsme-
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del har séllan djupgéende kunskaper kring
brandskyddsteknologi och behdver hjalp fran
specialistforetag inom flamskydd. Det &r just

i det granssnittet som Deflamo fyller en viktig
funktion dér bolagets erfarenhet och kunskap
kan hjalpa féretag som vill férbattra och/eller
miljdanpassa sin formulering med avseende péa
flamskydd. Deflamo har den testutrustning och
de resurser som krévs for att bist& kunder med
sitt utvecklingsarbete genom hela utvecklings-
kedjan.

Kundkategorier

Deflamo har initialt valt att framst fokusera pa
PVC da bolaget har betydande kompetens och
utrustning for andamalet. Ett annat applika-
tionsomrade som Deflamo &r aktiv inom &ar
bioplaster. Inom bioplaster deltar bolaget for
narvarande i det tyska forskningsprojektet "Bio-
genic Flame Retardant” dar syftet ar att utveckla
ett innovativt, biobaserat flamskyddsmedel i en
biofiberférstarkt hardplast som skall anvandas i
formade produkter. Efterhand som Deflamo vax-
er &r avsikten att utoka applikationsomradena till
att omfatta &ven andra polymera system liksom
papper, tré och textilier.

Patent

Deflamo har sedan ett antal ar haft patent som
tacker Europa och delar av Asien, men har
sedan dess utvecklat teknologin och nu lamnat
in ytterligare tva patentansokningar och fler ar
under framtagande. Bolaget beddmer att majlig-
heterna &r goda att fa dessa patent beviljade
och med dem som bas ldmna in nationella an-
sokningar for andra viktiga marknader i vérlden.

Affarskoncept
i korthet

Deflamo ska vara det
naturliga forstahands-
valet som leverantér av
miljévénliga flamskydds-
medel till den globala
industrin.

e Deflamo ska vara
en aktiv partner
till kunderna och
utveckla formulering-
ar som moter hogt
stéllda brandskydds-
standarder

e Bolagets produkter
ska marknads-
féras genom egen
séljorganisation och
genom distributérer
pa de viktigaste
marknaderna

e Bolaget ska delta i
vetenskapliga projekt
med universitet och
hogskola for att
vidareutveckla miljo-
vanliga flamskydds-
system



Produktion

Huvudkontor och laboratorium finns i Malmé.
Produktion sker for narvarande i samarbete med
en kontraktstillverkare i England men bolaget
héller nu pa att bygga upp sin egen produk-
tionsanlaggning i Karlshamn, vilken initialt kom-
mer att fungera som pilot- och testanlaggning.

Férdelar med egen produktionsanlaggning:

o | &gre produktionskostnader: Billigare ravaror,
ingen malning, snabbare torkning

e Mer vardefull produkt: Mindre partiklar utan
att mala, snévare partikelstorleksférdelning

* Forbéttrat flamskydd: Hogre andel aktiv sub-
stans pa grund av mindre féroreningar

e Mangsidig process for Forskning & Utveck-
ling, pilot- och Apyrum-design

* Genom valet av processmetod paverkas
slutprodukten i mindre omfattning av ravarans
kvalitet och den fardiga produkten har en
storre renhet. Resultatet ar en hdgre och
jAmnare produktkvalitet med béttre flam-
skyddsprestanda

Deflamo erbjuder ett unikt servicekoncept
Deflamo ar ett hogteknologiskt specialkemi-
féretag dar know-how kring brandskydd och
brandtestning samt formuleringskunnande utgér

grunden for hela verksamheten. Bolaget er-
bjuder kunderna ett langsiktigt partnerskap fran
problemformulering till test av fardig produkt.
| bolagets labb- och testverksamhet kan till
exempel plastprover tas fram i ett valsverk som
sedan testas avseende olika brandskyddsstan-
darder. Det finns manga olika brandskyddstan-
darder; bade applikations- och landspecifika.

Deflamo erbjuder idag ett antal testmetoder
for att mata om ett flamskyddat material upp-
fyller en viss brandstandard. Testerna utfors i
huvudsak i en sa kallad konkalorimeter (FTT
iCone), ett speciellt instrument for att bland
annat méta ett materials motstandskraft mot
brand. Utrustningen kan dven méta parame-
trar sdésom mangden rokgaser som bildas och
darigenom ge ett fdrhandsbesked om vilken
certifieringsklass materialet kan férvantas upp-
na. Att ha egen tillgang till en sddan utrustning
ar givetvis en stor fordel f6r bolaget.

Deflamos servicekoncept hjalper bolagets
kunder att vasentligen kapa sina kostnader
for brandtester och samtidigt att korta tiden
for utvecklingsarbetet. Kunderna erbjuds éven
skraddarsydda formuleringar genom special-
anpassade recept for saval deras egen produkt
som anpassning av flamskyddsmix.

Nuvarande process hos legotillverkare i England

Batchvis kristallisation

= [ Torkning =g | Malning

Om Deflamo | DEFLAMO

Pilotanlaggning i Karlshamn

Kontinuerlig
mikrokristallisation

m—ep [ TOrkning

Produktionsprocessen &r egenutvecklad och patentansokan har inlamnats till PRV under februari ménad. Processen,

som i vasentliga delar skiljer sig fran den som idag anvands, berdknas ge Bolaget betydande kostnadsférdelar i form av

kraftigt forbattrade marginaler och en béttre produktkvalitet. Den nya produkten kommer att besta av mikrokristaller med
en homogen partikelstorlek pa ca 2-5 mikrometer. I[dag mals pulverprodukterna vilket ar en mer kostsam teknik samtidigt
som fordelningen av partikelstorlek blir betydligt storre. Fordelarna med den nya processen ar att bade flamskyddseffek-

ten och plastens produkt- och bearbetningsegenskaper forbattras med mindre och jamnare partikelstorlek.
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Flamskydd

Flamskyddsmedel har anvants under lang tid
och dess uppgift ar att férhindra eller férdréja
brandférloppet och déarmed radda liv och mins-
ka skador p& méanniskor, miljé och egendom.

| Europa finns det idag standarder som kréaver
flamskydd i allt fran golv och mébler till biograf-
dukar och lastbilskapell.

Miljévanligt flamskydd,
en framtidsséker investering
Trots att férdelarna med flamskyddsmedel &r
betydande, och ofta livsviktiga, sa har de flesta
av de flamskyddsmedel som finns tillgéngliga
pa marknaden idag en mycket negativ miljo-
och halsopéaverkan. Dessa negativa sidor av
flamskyddsindustrin har pa senare ar uppmark-
sammats stort, i synnerhet inom EU. Vissa flam-
skyddsmedel ar redan férbjudna och det finns
aven initiativ att pa frivillig basis ersétta miljdskad-
liga flamskyddsmedel med produkter med battre
miljdegenskaper. Inom det Europeiska regelver-
ket for kemikaliekontroll, REACH, pagér utredning
av vissa milj¢- och hélsovadliga flamskyddsme-
del. Ett annat exempel &r substitutionsprincipen
som innebér att farliga &mnen skall erséttas mot
mindre skadliga nar s& ar maojligt.

Deflamo erbjuder ett miljovanligt och framtids-
sakrat flamskyddsmedel.

Effekt av Deflamos flamskyddsprodukt

Om Apyrum
Deflamos flamskyddsmedel kallas for Apyrum.
Apyrum &r en effektiv och miljdanpassad flam-
skyddsteknologi som med férdel kan integreras
i produktionsprocesser fér en mangd olika
material. Det &r baserat pa naturliga salter och
efterliknar naturens eget satt att skydda sig mot
brénder. Alla ingdende &mnen som anvénds &r
var for sig godkanda som tillsatser i livsmedel.
Apyrum ger ett mycket bra skydd mot brand
och rékutveckling och kan vara en fullgod ersat-
tare till miljé och halsofarliga flamskyddsmedel.
Det unika med produkten &r att det kan
anvandas i ménga industriella material, till exem-
epel polymerer (PVC, polyamid och polyuretan),
papper samt i naturliga och syntetiska fibrer.
Apyrum kan &ven anvandas i kombination med
andra system for att tillféra ytterligare flamskyd-
dande egenskaper. Produkterna kan gdras
ol6sliga eller helt 16sliga i vatten.

Fordelar och kénnetecken

Forutom att vara bade stabilt och aldersbe-

standigt uppfyller Apyrum de krav som stélls pa

ett hdgpresterande flamskyddsmedel. Det har

dessutom ytterligare férdelar:

o Miljovanligt genom hela produktlivscykeln; fran
tillverkning via anvandning till kvittblivning

o Hogpresterande flamskyddsegenskaper, sa-
som sjélvslackning, reducerad varmebildning
och minskad rékutveckling

o Kostnadseffektivt

1 === 0 phr Agyrum

—— B i Agryrus

Haal rolsass rats, HIA (WA m?)

o 2] 100 150 200 50 0
Tivee: [5r0)

Apyrum minskar varmeutveckling. Exempel pa re-
sultat fran matning med konkalorimeter: P& ena axeln

i diagrammet visas HRR (heat release rate) och pa den
andra visas tid.

Provet avser ett recept med mjukgjord PVC (Mjukgdra-
re: 40 phr triaryl fosfatester, med och utan Apyrum).
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Apyrum reducerar rokutveckling. Exempel pa re-
sultat frdn matning med konkalorimeter: P& ena axeln

i diagrammet visas rokutveckling (smoke release rate)
och pé andra axeln visas tid.

Provet avser ett recept med mjukgjord PVC (Mjukgdra-
re: 40 phr triaryl fosfatester, med och utan Apyrum).

Effekter

Nedanstaende visar
generell effekt av
flamskyddsmedel:

e 15 ganger langre tid
for utrymning

e 75 % mindre varme-
utveckling

e 50 % mindre
materialférluster
orsakade av brand

e 33 % mindre giftiga
gaser
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Sa fungerar Apyrum Garanterat miljévénlig teknologi
Grundidén till Apyrum &r inspirerad av naturens e Apyrum bestar endast av miljévanliga ravaror
eget satt att skydda sig mot brander. Apyrum har e Apyrum bryts ned i naturen till vanligt fére-
flera funktioner, men enkelt uttryckt ar den huvud- kommande besténdsdelar och lamnar inga
sakliga funktionen att Apyrum vid brand bildar ett farliga restprodukter
skyddande lager av det kol som finns i vardmateri- e Forbranning av Apyrum resulterar huvud-
alet, sa kallad intumescens. Det bildade kollagret: sakligen i koldioxid och vatten
e Kvéaver elden ¢ Apyrums egenskaper vid termisk nedbryt-
e Motverkar droppbildning av vardmaterialet ning minskar utveckling av farliga gaser som
e Apyrumreaktion ar dessutom endoterm normalt bildas i ett obehandlat material
vilket innebér att den kyler ner materialet och e Apyrum &r inte markningspliktigt avseende
brandharden mili6 eller halsa och det ar tillverkat av ravaror
e Bidrar till att minska de farliga rékgaserna som &r eller kan livsmedelsgodkénnas

Genom denna teknik férhindras brandférloppet
och minskar de farliga konsekvenserna av en
brand.

Bést skydd och minst miliépaverkan

Vid en oberoende livscykelstudie genomférd
2011 av det engelska miljdinstitutet Gnosys
undersoktes de 40 vanligast férekommande
icke halogenbaserade flamskyddsmedien pa
marknaden. Apyrum rankades béast i testet
avseende bade totala miljidegenskaper och
flamskyddsfunktion.

Historik i korthet

Deflamo Patentférvary Rekryteringar Eorsta - Egecl; "
grundat Labb + sél O?g;rrner&e a | produktion

Uppfinning/ Applikationsutveckling Forsaljning och partnerskap
produktutveckling /kommersialisering
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Styrelse, ledning och revisorer

Styrelsen i Deflamo bestar av fem personer varav en har f6ljt Deflamo fran bdrjan
och ar fortfarande verksam inom Bolaget. De Ovriga har val dokumenterad erfa-
renhet inom ekonomi, foretagsutveckling och juridik. Alla ledamdoter har aktuella
uppdrag eller tidigare erfarenheter fran borsforetag.

Styrelse

Jan-Ove Aspeblad
Fodd 1952,
ordférande sedan 2014

Jan-Ove &r utbildad civilekonom.

Han arbetade fére sin pension
med affarsutveckling inom AAK
AB. | samma koncern har han
tidigare haft roller som CFO
och koncerncontroller. Han har
stor erfarenhet av M&A, séval
analyser som finansiering och
genomférande. Jan-Ove ar en
erfaren styrelseledamot, med
uppdrag bland annat inom AAK
och EC-gruppen. Han &r dven
styrelseledamot och delagare i
Cyrba AB.

Aktier: 18 125 B-aktier
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Jan Blomquist
Fédd 1966, ledamot sedan 2014

Jan ér styrelseledamot i Jan
Blomquist AB. Jan har mer an
20 ars erfarenhet av finans-
branschen och var fram till 2004
anstélld och partner pa HQ
Bank AB. Sedan dess har han
jobbat med investeringar i ett
antal noterade och icke noterade
bolag. Jan har tidigare varit sty-
relseledamot i Aerodyn AB, OSS
reklambyréa AB och Lateo AB.
Jan &r utbildad nationalekonom
och matematiker vid Stockholms
Universitet.

Aktier: 641 197, varav 37 823 &r
A-aktier och 603 374 ar B-aktier

Asa Hansdotter
Fédd 1974, ledamot sedan 2014

Asa ar advokat och partner i
Mannheimer Swartling Advokat-
byra. Hon &r framforallt verksam
inom det bolags- och aktiemark-
nadsréattsliga omradet samt han-
terar Ibpande allménna affarsju-
ridiska fragor for bdde noterade
och onoterade foretag. Asa har
aven omfattande erfarenhet

av svenska och internationella
foretagsoverlatelser. Under aren
2009-2011 var Asa stationerad i
Ryssland, men har nu sin bas pa
byréns kontor i Helsingborg déar
hon &r kontorschef. Asa &r sty-
relseledamot i Proventus Capital
Management AB.

Aktier: 18 125 B-aktier

) |

Par Stenstierna
F&dd 1971, ledamot sedan 2015

Par &r grundare och partner i
Christiansen & Stenstierna AB, déar
Pér ar aktiv bade som investerare
och Senior Advisor, framforallt
inom management och forsaljning,
och inom bolagen som Christian-
sen & Stenstierna har investerat i.
Tidigare var Pér Stenstierna VP &
Senior Advisor, Unified Communi-
cations pé Interoute. Dessforinnan
grundade han, tillsammans med
Patrik Christiansen, Videokonfe-
rensbolaget som 2011 férvarvades
av Interoute. Par har mer &n 20
ars erfarenhet fran forsalining

och affarsutveckling, fran mindre
uppstartsféretag till stérre organi-
sationer. Par ar styrelseledamot i
Inventech och styrelseordférande

i Stratur.

Aktier: 493 185, varav 48 827 ar
A-aktier och 444 358 &r B-aktier



Styrelse

Bolagsledning

Fredrik Westin
Fodd 1965, ledamot sedan 2004

Fredrik &r grundare av Deflamo
AB och var fram till 2014 vd i
Bolaget. Sedan februari 2014
axlar han rollen som CTO. Fredrik
Westin ar vidare ledamot for
Axxino AB, ett konsultféretag
som tillhandahéller tjanster inom
féretags utveckling och entrepre-
ndérskap. Under perioden 2001

— 2004 var han verksam som VD
i Axxino AB. Dessforinnan har
Fredrik arbetat som féretagsleda-
re i tillvaxtforetag och har startat
samt etablerat verksamheter i
Sverige och Europa. Vidare har
Fredrik studerat féretagsekono-
mi, handelsratt och nationaleko-
nomi pa Uppsala Universitet och
Stockholms Universitet. Fredrik
ar aven ledamot i branschfor-
eningen Nordiskt Brandskyddat
Tra.

Aktier: 262 779, varav

169 167 &r A-aktier och 103 612
ar B-aktier

Optionsinnehav: 200 000

Per-Erik Velin/VD
Fodd 1967, VD sedan 2015

Per-Erik har en civilingenjors-
examen i kemiteknik fran Lunds
Universitet och samt en EMBA
frdn Ekonomihdgskolan vid
Lunds Universitet. Per-Erik borja-
de pa Deflamo 2015 efter ett an-
tal olika befattningar, under mer
an 20 ars tid, inom Perstorpkon-
cernen. Bland dessa befattningar
kan ndmnas VD fér Perstorp
Japan och senast global mark-
nads- och forséljningsdirektor for
Vencorex Frankrike. Per-Erik har,
frén sin tidigare karriar, erfaren-
heter fran forséljning till PVC
industrin och till marknaden for
brandskyddsfarger.

Aktier: 29 000 B-aktier
Optionsinnehav: 571 431
Fredrik Westin/CTO

Fodd 1965, CTO sedan 2014

For mer information om Fredrik
Westin, se avsnittet Styrelse.

Styrelse, ledning och revisorer | DEFLAMO

Organisation &
medarbetare

Deflamo AB é&r ett svenskt bolag med huvudkontor belaget i Malmo.
Bolagets organisation ar fokuserad pé utveckling, produktion och
forséljining.

o For att sakerstélla ett effektivt teknologiskifte for Bolagets kunder
rekryterar Deflamo personer som har specifik erfarenhet och
kunskap om branschen; antingen direkt fran flamskyddsindustrin
eller fran kundledet.

e Bolaget har sin nya pilot- och produktionsanlaggning under
uppbyggnad. En produktionsledare ar anstalld sedan december
2015 och fler rekryteringar véntas ske under innevarande ar.

® Per den 31 december 2015 var 10 personer anstéllda i Bolaget.
Ytterligare resurser kops in pé konsultbasis.

Revisorer

Deflamo AB anvander Mazars SET Revisionsbyra AB i Malmé som
revisorer sedan 2014.

Huvudansvarig revisor ar Tomas Ahlgren och medrevisor ar Sonny
Malmquist. Bade Tomas och Sonny &r partners i Mazars SET.

Tomas ar fédd 1953 och blev auktoriserad revisor 1984. Tomas
har lang erfarenhet av att arbeta med noterade bolag.

Sonny &r f6dd 1961 och blev auktoriserad revisor 2007. Sonny
har bred erfarenhet av saval &garledda som noterade bolag.

17



DEFLAMO | Oversiktlig finansiell information

Oversiktlig
finansiell information

Resultatrakning

Belopp i kSEK 2015 2014 2013
RORELSENS INTAKTER

Nettoomsattning 1100 405 66

Aktiverat arbete f6r egen rakning 0 0 0

Ovriga rorelseintakter 91 108 115
Summa intékter 1191 513 181
Handelsvaror -2 398 -696 5
BRUTTORESULTAT -1207 -183 186
RORELSENS KOSTNADER

Ovriga externa kostnader -5 853 -6 506 -2 156

Personalkostnader -7 153 -5 553 -2 434

Ovriga rorelsekostnader -29 -7 0
Summa rérelsens kostnader -13 035 -12 066 -4 590
RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR -14 242 -12249 -4 404
Avskrivningar -1 941 -1 895 -1 790
RORELSERESULTAT -16 184 -14 143 -6 195
Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter 3 3 1

Réntekostnader och liknande resultatposter -348 -153 -192
Summa finansiella poster -345 -150 -191
RESULTAT EFTER FINANSNETTO -16 529 -14 293 -6 386
Mottaget koncernbidrag 72
ARETS RESULTAT -16 529 -14 221 -6 386

18




Oversiktlig finansiell information | DEFLAMO

Balansrakning

Belopp i kSEK 2015 2014 2013

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5173 3166 3109
Reservfond 1110 1110 1110
Summa bundet eget kapital 6 283 4276 4219
Fritt eget kapital

Overkursfond 68 464 51 837 51037
Balanserat resultat -47 636 -33 414 -27 028
Avrets resultat -16 529 -14 221 -6 386
Summa fritt eget kapital 4 299 4202 17 623
Summa eget kapital 10 583 8478 21 842
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 3000 2083 917
Ovriga skulder 250 458 2242
Summa langfristiga skulder 3250 2542 3159

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 792 1250 1250
Leverantorsskulder 2008 520 195
Aktuell skatteskuld 85 179 22
Ovriga skulder 326 3214 51
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 945 693 641
Summa kortfristiga skulder 4155 5 856 2159
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 17 988 16 876 27159
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Balansrakning

Belopp i kSEK 2015 2014 2013

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar

Licenser och patent 8 630 10 211 11785
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten 363 625 887
Summa immateriella anlaggningstillgangar 8993 10 836 12672

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 988 1052 50
Finansiella anlaggningstillgadngar 2523 50 0
Summa anlaggningstillgangar 12 504 11 938 12722

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager m.m.

Fardigvaror 430 488 514
Ravaror och fornédenheter 101 168 9
Summa Varulager mm 531 656 523

KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Kundfordringar 449 6 0
Fordringar hos koncernféretag 50 484 50
Ovriga fordringar 238 232 250
Férutbetalda kostnader 176 182 225
Summa kortfristiga fordringar 913 903 525
Kassa och bank 4039 3378 13 389
Summa omséttningstillgangar 5484 4937 14 437
SUMMA TILLGANGAR 17 988 16 875 27 159
Kommentarer till den finansiella utvecklingen 2015 - Forsaljningen bérjar ta fart
2014 - Kommersialiseringsfasen inleddes Forsaliningen tredubblades till 1,2 miljoner kronor men stannade en bra
Omséttningen 6kade fran 66 000 kronor till 405 000 kronor vilket bit under den planerade nivan framst beroende pa en mycket langre
framst var en effekt av att fler projekt avancerat fran labbtester till inforséliningsprocess an férvantat. Byte av komponenter i PVC-formule-
test i produktionsskala och att méngden sélt flamskyddsmedel okat i ringar medfor oftast att systemet maste modifieras avseende flera punk-
motsvarande grad. ter vilket kan vara en tidskrdvande process och som inte hade forutsetts.
Bolaget gjorde ett antal strukturella forandringar under aret vilket Bruttoresultatet forsdmrades till -1,1 miljoner kronor framst beroende
belastade resultatet negativt. Som exempel kan namnas: flytt av péa Okade kostnader for produkt- och processutveckling. Rorelsens
Bolagets huvudkontor fran Stockholm till Malmé, uppbyggnad av en kostnader kade med 1,1 miljoner kronor till 13,1 miljoner kronor (12,0)
séljorganisation vilket inneburit nyrekrytering av personal och ett utdkat framst beroende pa att personalkostnaderna kade med 1,6 miljioner
laboratorium. En stor del av ovanstdende férandringar var av engangs- kronor. De 6kade l6énekostnaderna ar en konsekvens av de anstéllningar
karaktar och férklarar dkningen av posten Ovriga externa kostnader. som gjordes under ar 2014. Rorelseresultatet blev -16,2 miljoner kronor
Lénekostnaderna tkade ocksé jamfért med foregéende ar som en félid  (-14,1) beroende pa lagre bruttoresultat och hdgre rorelsekostnader. Arets
av betydligt fler anstallda. resultat slutade pé -16,5 miljoner kronor (-14,2). | 2014 &rs siffror ingick en

rorelsevinst pa 72 000 kronor for Deflamo Ltd i resultatet.
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Aktiekapital och agarstruktur

Aktiekapital

Deflamos aktiekapital uppgar till 5 172 737 kronor férdelat pé utestéen-
de 9 325 063 B-aktier och 1020 411 A-aktier, vardera med kvotvardet
0,50 kronor. Enligt bolagsordningen antagen vid extra bolagsstémma

den 26 februari 2016 skall aktiekapitalet uppga till 1agst 5 000 000
kronor och hoégst 20 000 000 kronor och antalet aktier vara lagst
10 000 000 och hagst 40 000 000.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING 2015

. ) ) Nominellt )
Okning Okning Okning | Totalt antal| Totaltantal| Totalt antal varde/ Okning
Ar Handelse A-aktier B-aktier | antal aktier A-aktier B-aktier aktier kvotvarde | aktiekapital
2003 | Bolaget bildas 10 000 10 000 10 100 000
2004 [ Nyemission 900 10900 10 9000
2004 | Nyemission 1200 12100 10 12 000
2005 [ Nyemission 1650 13 750 10 16 500
2005 | Nyemission 1400 15150 10 14000
2006 | Nyemission 680 15830 10 6 800
2007 | Split (200:1) 3150 170 3166 000 0,05 0
2007 | Fondemission 9498 000 12 664 000 0,05 474 900
2007 | Uppdelning pa A och B 8853 840 3810160 | 12664 000 0,05
2007 | Foretradesemission 0 400 000 400 000 8853840 4210160| 13064 000 0,05 20 000
2007 | Omstampling -80 000 80 000 8773840 4290160 | 13064 000 0,05
2007 | Omstampling -12 000 12 000 8 761 840 4302 160 13 064 000 0,05
2007 | Foretradesemission 0 637 000 637 000 8 761 840 4939 160 13 701 000 0,05 31850
2008 | Omstampling -8 000 8000 8 753 840 4947160 13701000 0,05
2008 [ Omstédmpling -96 000 96 000 8 657 840 5043160 | 13701 000 0,05
2008 | Omstédmpling -8 000 8000 8 649 840 5051 160| 13701 000 0,05
2008 [ Omstédmpling -34 000 34 000 8615 840 5085160 | 13701 000 0,05
2008 | Aktieemission 768 813 508 516 1277 329 9384 653 5593676 | 14978329 0,05 63 866
2009 | Teckningsoptionen 360 756 360 756 9384 653 5954 432| 15339085 0,05 18 038
2009 | Foretradesemission 0 906 067 906 067 9384 653 6 860 499 16 245 152 0,05 45 303
Omstampling -768 543 768 543 0 8616 110 7 629 042 16 245 152 0,05 0
2010 | Riktad Nyemission 1600 000 490 000 2090 000 10 216 110 8119 042 18 335 152 0,05 104 500
2011 | Foretradesemission 0 13 751 364 13 751 364 10216 110 21870 406 32 086 516 0,05 687 568
2011 | Kvittningsemission 0 2000 000 2000 000 10216 110 23 870 406 34 086 516 0,05 100 000
2012 | Foretradesemission 0 2272727 2272727 10216 110 26143 133| 36359243 0,05 113 636
2013 | Riktad Nyemission 0 1097 725 1097 725 10216 110 27240858| 37 456968 0,05 54 886
2013 | Riktad Nyemission 0 1400 000 1400 000 10216 110 28640858| 38856968 0,05 70 000
2013 | Foretradesemission 0| 23314180| 23314180 10216 110 51955038 62 171 148 0,05 1165 709
2014 | Kvittningsemission 0 1141 052 1141 052 10216 110 53096 090| 63312200 0,05 57 053
2015 | Foretradesemission 0| 31656100| 31656100 10216 110 84752 190| 94968 300 0,05 1582 805
2015 [ Omvand split (1:10) -9194 499 -76276971| -85471470 1021 611 8475 219 9 496 830 0,50 0
2015 | Omstampling -1200 1200 0 1020 411 8476 419 9 496 830 0,50 0
2015 | Teckningsoptioner 0 848 644 848 644 1020 411 9 325 063 10 345 474 0,50 424 322
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AGARE 2015-12-31

Namn Tot innehav A-aktier B-aktier insyn Innehav Roster
Avanza Pension, Férs. Bolag 811 604 - 811 604 7,85% 4,16%
Gryningskust Holding AB 657 195 - 657 195 6,35% 3,37%
Jan Blomquist Via Bolag/Kapf/Narst 641197 37 823 603 374 X 6,20% 5,03%
Ub Securities AB 588 957 - 588 957 5,69% 3,02%
Nordea Bank Finland ABP 561 819 - 561 819 5,43% 2,88%
Par Stenstierna Via Bolag/Kapf/Narst 493 235 48 827 444 408 X 4,77% 4,78%
Alandsbanken AB, W8imy 473 390 - 473 390 4,58% 2,42%
Bildningsagenten 3171 AB Uné Taviba 278 423 160 000 118 423 2,69% 8,80%
Forvaltnings AB Hummelbosholm 265 908 - 265 908 2,57% 1,36%
Fredrik Westin Via Bolag/Kapf/Narst 262 780 159 168 103 612 X 2,54% 8,68%
Willberg, Lennart 230 541 28 000 202 541 2,23% 2,47%
Vastmanlands-Dala Nation 221043 - 221043 2,14% 1,13%
Kager, Magnus 176 557 108 557 68 000 1,71% 5,91%
Nordnet Pensionsforsakring AB 158 230 - 158 230 1,53% 0,81%
Nilinv AB 150 447 77 005 73 442 1,45% 4,32%
Brimac AB 147 366 107 366 40 000 1,42% 5,70%
Cbk | Abc-Lan AB 124 062 - 124 062 1,20% 0,64%
Altraplan Bermuda Limited 107 123 8 800 98 323 1,04% 0,95%
Euring AB 95 795 - 95 795 0,93% 0,49%
Sparretun, Per Gunnar Magnus 94 000 - 94 000 0,91% 0,48%
Nilsson, Leif 78 490 36 205 42 285 0,76% 2,07%
Wesley, Jacob 74 049 - 74 049 0,72% 0,38%
Eklund, Matz 71663 - 71663 0,69% 0,37%
Lindstedt, Jan Hugo 71102 - 71102 0,69% 0,36%
Euring Invest AB 62 917 6613 56 304 0,61% 0,63%
Norlena AB 60 000 - 60 000 0,58% 0,31%
Kimber, Joakim 54 574 - 54 574 0,53% 0,28%
Johansson, Christer Allan 54 375 - 54 375 0,53% 0,28%
Lavén, Johan 54 375 - 54 375 0,53% 0,28%
Westermalm Holding AB 50 000 - 50 000 0,48% 0,26%
Summa 30 kapitalmassigt stérsta dgarna 7171 217 778 364 6 392 853

Summa 6vriga agare 3174 257 242 047 2932210

Summa Totalt 10 345 474 1020 411 9325063

x = insynspersoner inklusive indirekt &gande (sédsom via bolag, kapitalférsakring eller narstédende)

Handelsplats

Deflamos B-aktie ar upptagen till handel pa Nasdaqg First North. Kort- Samtliga aktier &ger lika réatt till utdelning. Eventuella framtida utdel-
namnet ar DEFL B och ISIN-koden &r SEO007045406. Bolaget och ningar skall anpassas till Deflamos finansiella stallning och framtida
dess aktie ar anslutna till Euroclears elektroniska vardepapperssystem. utvecklingsmajligheter. Utdelning beslutas av bolagsstémma och
utbetalningen ombesorjs av Euroclear Sweden. Ratt till utdelning
Utdelningspolitik och rétt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstamman faststélld avstamningsdag var
Bolaget har hittills inte Iamnat ndgon utdelning. Styrelsen har for avsikt registrerad som &gare i den av Euroclear Sweden férda aktieboken. |
att foresla utdelning nar vinsten ér tillracklig for att sddant utrymme ovrigt géller aktiebolagslagen och tillampliga regler enligt svensk rétt.

skall kunna ges.
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Legala fragor och
kompletterande information

Allmén bolagsinformation
Bolagets firma ar Deflamo AB (publ) och dess organisationsnummer
556648-6204. Styrelsen har sitt sate i Malmd kommun. Deflamo har
sitt huvudkontor pé adress Hojdrodergatan 32, 212 39 Malmd. Bolaget
bildades i Sverige den 28 juli 2003, registrerades hos Bolagsverket den
9 september 2003 och har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolaget ar
ett publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets firma tecknas av styrelsen, styrelseledamdéterna tva i foren-
ing samt av VD och en styrelseledamot i férening. VD &ger darutdver
teckna firman avseende I6pande forvaltningsatgarder.

Vésentliga avtal

Almi Foretagspartner Skéne beviliade i december 2014 Deflamo ett 1an
om 3 miljoner kronor, vilket for narvarande &r amorteringsfritt. Sedan
tidigare har Bolaget ett 1an hos Almi Féretagspartner Stockholm med
ett for narvarande utestadende belopp om cirka 680 000 kronor, vilket
amorteras med cirka 330 000 kronor per &r. Deflamo har under 2015
ingétt inkdpsavtal med Alfa Laval rérande vésentlig utrustning till pro-
duktionsanlaggningen i Karlshamn till ett varde om cirka 1,4 miljoner
kronor varav merparten &r betald. | september 2015 ingick Bolaget ett
5-arigt hyresavtal med Castellet Bruk i Blekinge AB till en arskostnad
om cirka 240 000 kronor rérande lokaler for produktionsanlaggningen
i Karlshamn. Bolaget har i samband med nu planerad Emission tagit
upp ett brygglan om 5 miljoner kronor fran en av sina storre aktieagare
med en |6ptid om tre manader till en total finansieringskostnad om
500 000 kronor.

Bolaget har, utéver vad som redogjorts for ovan, inte under de
senaste tva &ren ingatt ndgra vasentliga avtal utanfor ramen for den
|6pande affarsverksamheten och har idag inte heller ndgra andra avtal
innebarande rattigheter eller skyldigheter av vasentlig betydelse utanfér
den I6pande affarsverksamheten.

Teckningsférbindelser och garantiataganden

Bolaget har i samband med Nyemissionen erhallit teckningsforbindel-
ser och garantidtaganden upp till cirka 70 procent av Emissionen. For
teckningsforbindelserna utgér ingen ersattning. Garantidtagandena
ersatts med 10 procent av garanterat belopp. Se vidare i tabell nedan.

Rattsliga férfaranden
Deflamo har inte under de senaste tolv ménaderna varit part i ndgot
rattsligt forfarande eller skiljeforfarande.

Transaktioner med néarstaende

Deflamo har under 2014 och 2015 haft ett konsultavtal avseende bland
annat marknadsforingstjanster med Christiansen & Stenstierna AB,
som kontrolleras av stdrre dgarna Patrik Christiansen och Péar Stensti-
erna, den senare dven styrelseledamot sedan arsstamman 2015.
Avtalet har upphért att gélla den 31 december 2015.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen for Bolaget kanner till, foreligger inte nagra aktieagarav-
tal eller andra Gverenskommelser mellan nagra av Bolagets aktiedgare
rérande dgandet eller kontrollen éver Bolaget.

Tillstand
Deflamos verksamhet &r inte tillstandspliktig, men anméalan om verk-
samheten har gjorts till Malmd Stads Miljoférvaltning. Anmalan har
behandlats och verksamheten godkénts av Milj¢férvaltningen den 5
augusti 2014. Pilotanldggningen fér produktion som &r under uppfé-
rande i Karlshamn &r endast anmélningspliktig. Anmalan har gjorts till
Miljoférbundet i Blekinge och svar vantas inom kort. DGE mark & miljo
bistar Bolaget i detta arende.

Bolaget ar registrerat som tillverkare av kemikalier hos Kemikaliein-
spektionen och har férhandsregistrerat sina produkter enligt REACH.

Patent

Deflamo har sedan ett antal &r haft patent som técker Europa och
delar av Asien, men har sedan dess utvecklat teknologin och produk-
tionsprocessen och nu ldmnat in ytterligare tva patentansékningar och
fler &r under framtagande. Bolaget beddmer att mdjligheterna &r goda
att f& dessa patent beviljiade och med dem som bas I&mna in nationella
ansokningar fér andra viktiga marknader i varlden. Det befintliga paten-
tet &r en del av patentfamilien WO 2004/015026 och &r giltigt till 2022.

Certified Adviser

Avanza Bank AB ar anlitat som Bolagets Certified Adviser pa Nasdaq
First North.

Finansiell radgivare och emissionsinstitut i samband med
Emissionen

Bolaget har anlitat Stockholm Corporate Finance AB som finansiell
radgivare i denna Nyemission. Aqurat Fondkommission AB agerar
emissionsinstitut.
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH EMISSIONSGARANTIER

Eventuell Tecknings- | Garantiatagande Summa Procent av

befattning forbindelse SEK SEK SEK Emissionen

Jens Miten 2000 000 2000 000 9.99%
LMK Venture Partners AB 2 000000 2 000 000 9.99%
Jan Blomquist Styrelseledamot 1240716 700 000 1940716 9.69%
Gryningskust Holding 1271672 1271672 6.35%
Birkroad AB 1 000 000 1000 000 5.00%
Per Vasilis 1000 000 1000 000 5.00%
Goran Mansson 1000 000 1000 000 5.00%
Falvir AB 1000 000 1000 000 5.00%
Lennart Willberg via bolag 653 372 653 372 3.26%
Niclas Léwgren 500 000 500 000 2.50%
Hemo Spray & Pump Aktiebolag 500 000 500 000 2.50%
Mickael Rosencrantz 300 000 300 000 1.50%
HWC Scandinavia 300 000 300 000 1.50%
Par Stenstierna via DIP int Styrelseledamot 300 000 300 000 1.50%
Taviba AB 100 000 100 000 0.50%
Fredrik Westin Styrelseledamot & CTO 70 000 70 000 0.35%
Per-Erik Velin VD 58 000 58 000 0.29%
Asa Hansdotter Styrelseledamot 36 000 36 000 0.18%
Jan-Ove Aspeblad Styrelseordférande 36 000 36 000 0.18%
Brimac AB 21 500 21 500 0.11%
SUMMA 4087 260 10 000 000 14 087 260 70.37%
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Bolagsordning

Andring i bolagsordning

For mojliggérande av Nyemissionen har styrelsen foreslagit extra
bolagsstémma den 26 februari 2016 att &ndra granserna for bolagets
aktiekapital och antal aktier i bolagsordningen pa sé vis att aktieka-
pitalgréanserna skall andras fran nuvarande lagst 1 940 000 kronor

och hégst 7 760 000 kronor till 1agst 5 000 000 kronor och hdgst

20 000 000 kronor och lagsta och hogsta antal aktier skall &ndras fran
lagst 3 880 000 aktier och hdgst 15 520 000 aktier till 1agst 10 000 000
aktier, och hogst 40 000 000 aktier. Extra bolagsstdmman har den 26
februari 2016 beslutat om &ndring av bolagsordningen enligt styrelsens
forslag.

§1 Firma
Bolagets firma &r DEFLAMO AB (publ).

§2 Styrelsens séate
Styrelsen skall ha sitt séte i Skane 1an, Malmé kommun.

§3 Verksamheten

Bolaget skall bedriva produktion, marknadsféring och handel med
flamskyddsmedel, &ga och forvalta dotterbolag samt idka darmed
férenlig verksamhet.

§4 Aktiekapitalet
Aktiekapitalet utgor lagst 1 940 000 kronor och hégst 7 760 000
kronor.

§5 Aktier
Antalet aktier skall vara lagst 3 880 000 aktier, och hégst 15 520 000 aktier.

Aktieslag

Aktier skall kunna utgoras av tva slag, serie A och serie B. Aktier av
vardera serie skall kunna utges till ett antal motsvarande 100 procent
av det totala antalet aktier i bolaget. Aktier av serie A skall medféra ratt
till tio (10) roster i bolaget och aktier av serie B skall medféra ratt till en
(1) rost i bolaget.

Foretrddesrétt

Beslutar bolaget att mot annan betalning &n apportegendom ge ut nya
aktier av serie A och serie B, skall gare av aktier av serie A och serie B
aga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande
till det antal aktier innehavaren férut ager (primar féretradesratt). Aktier
som inte tecknas med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga ak-
tieagare till teckning (subsidiér foretradesrétt). Om inte salunda erbjudna
aktier racker f6r den teckning som sker med subsidiar foretréadesrétt,
skall aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier
de forut ger och i den man detta inte kan ske, genom lottning.
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Beslutar bolaget att mot annan betalning &n apportegendom ge
ut aktier endast av serie A eller serie B eller teckningsoptioner eller
konvertibler, skall samtliga aktie&gare, oavsett om deras aktier ar av
serie A eller serie B, &ga foretradesratt att teckna nya aktier, teck-
ningsoptioner, respektive konvertibler i forhallande till det antal aktier
de forut ager. Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrank-
ning i mojligheten att fatta beslut om emission mot annan betalning &an
apportegendom med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Omvandlingsrétt

Innehavare av aktier av serie A ager, inom ramen for det hégsta antalet
aktier av serie B som enligt bolagsordningen kan utges av bolaget,
omvandla en eller flera av dessa till lika antal aktier av serie B. Fram-
stallningen om omvandling skall goras skriftligen hos bolagets styrelse.
Darvid skall anges hur ménga aktier som 6nskas omvandlade. Om-
vandling skall av styrelsen utan dréjsmal anmaélas for registrering och ar
verkstalld nér registrering skett i aktiebolagsregistret samt antecknats i
avstdmningsregistret.

§6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst fyra (4) och hogst atta (8) ledamoter med
hogst tva (2) suppleanter.

§7 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning utses en eller tva
revisorer med eller utan revisorssuppleanter.

§8 Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt p& bolagets webbplats. Att kallelse skett skall
annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till arsstdmma samt kallelse
till extra bolagsstamma dar frdga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fére stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma skall
utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stamman.

§9 Bolagsstamma

Bolagsstamma skall hallas pa den ort dar styrelsen har sitt séte eller i
Stockholm. Arsstamma halles arligen inom sex manader efter raken-
skapsarets utgang. Pa arsstdmman skall féljande arenden férekomma
till behandling:

1. Val av ordférande till stamman

2. Uppréattande och godkénnande av rostlangd
3. Godkannande av dagordning

4. Val av en el tva justeringsman

25



DEFLAMO | Bolagsordning

5. Prévning av om stamman blivit behdrigen utlyst
6. Foredragning av framlagd &rsredovisning och revisionsberéttelse
samt i féorekommande fall, koncernresultatrékning och koncern-
balansréakning
7. Beslut
a)om faststéllelse av resultatrékning och balansrakning samt i fére-
kommande fall, koncernresultatrékning och koncernbalansrakning
b)om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den
faststallda balansrakningen
c)om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstéllande direk-
téren nér sadan férekommer
8. Val av styrelse och i forekommande fall revisorer samt eventuella
revisorssuppleanter
9. Faststéllande av arvode at styrelse och revisorer
10.Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen
(2005:551) eller bolagsordningen

§10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§11 Deltagande i bolagsstamma

For att fa delta i bolagsstamma skall aktieagare géra en anmalan ha-
rom till bolaget fére kl. 16.00 den dag som anges i kallelse till stimman.
Denna dag far inte vara en sondag, allméan helgdag, I6rdag, midsom-
marafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte
vardagen fore stamman. Aktiedgare far medfora bitrdde vid bolags-
stamman endast om aktiedgaren anmalt antalet bitraden (hogst tva) till
bolaget enligt vad som angivits i foregdende stycke.

§12 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument.

Denna bolagsordning har antagits vid extra bolagsstdmma
den 9 april 2015.
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Riskfaktorer

En investering i Deflamo AB (publ) utgdr en mojlighet att ta del av en
framtida vardeutveckling. Allt féretagande och &gande av aktier ar
dock forenat med ett visst métt av risktagande och en investering skall
ses i detta perspektiv. Bolaget utsatts fér ett antal risker och oséker-
hetsfaktorer avseende verksamheten, vilka kan ha en negativ inverkan
pé framtida intjaningsmajligheter. Vid en bedémning av en investering i
Bolaget ar det av vikt att beakta ett antal riskfaktorer. Nedan beskrivs,
utan inbdrdes rangordning, och utan anspréak pa att vara heltdckande,
nagra av de riskfaktorer och viktiga forhallanden som bedoéms ha bety-
delse for Bolagets framtida utveckling. Riskerna som beskrivs nedan ar
inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare star infor utan en
samlad utvardering maste dven innefatta évrig information i memoran-
dumet samt en allman omvarldsbedémning.

RISKER FORKNIPPADE MED VERKSAMHETEN

Kort historik

Deflamo bildades 2004. Bolagets nuvarande kontakter med saval
kunder som leverantérer ar relativt nyetablerade. Bolaget har sedan
det bildades varit fokuserat pé utveckling, medan kommersialisering
och férsaljning av flamskyddsmedlet Apyrum har kommit i 6kat fokus
forst de senaste aren. Ett stort antal utvecklingsprojekt pagar varav ett
flertal &r i fasen déar man gor tester i full produktionsskala, bara ett fatal
projekt har dock slutforts och erhéllit de forsta kommersiella orderna
av repetitiv karaktér vid tiden for detta dokument. Bolagets framtids-
utsikter bor darfor utvarderas utifrdn den osédkerhet detta medfor.

Projekt- och utvecklingsrisker
En av Bolagets stdrsta konkurrensférdelar ar att kunna erbjuda ett inn-
ovativt och miljovanligt flamskyddsmedel (Apyrum) till konkurrenskraftig
totalkostnad for kunden. Olika applikationer av Apyrum kréaver dock att
Bolaget i samarbete med kunden maste utveckla och anpassa produkt
och material i syfte att kunna bibehélla dnskvarda egenskaper for
slutprodukten efter det att Apyrum tillsatts. Utfallet av denna utveck-
lingsprocess kan vara att énskade produktegenskaper inte uppnas.
Detta skulle, beroende péa projektets omfattning, kunna fa negativa
konsekvenser for den framtida férséljiningen av Apyrum inom respekti-
ve produktsegment med minskade framtida intdkter som foljd.
Deflamo har vid tiden for detta dokument laga forséljningsintakter
som framst kan hénféras till leveranser inom ramen for olika utveck-
lingsprojekt och produktionstester. Utvecklingsprojekten som drivs
tillsammans med potentiella kunder finansieras oftast till storsta del av
kunden varfér Deflamos finansiella risk i respektive projekt begransas
till de egna resurser som laggs pa projektet. Detta innebar i sin tur att
Bolaget kan upprétthalla en stérre méangd pagéende utvecklingspro-
jekt &n om dessa hade finansierats helt med egna medel.
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Projekten ar ofta omfattande med langa projekttider och ett stort
antal tester och utvarderingar, béde internt och externt, i laborato-
rie- och produktionsmilj¢ samt ibland med kundens kund involverad.
Risken finns darfor att den bedémda resursatgdngen inom ramen for
Bolagets projektportfolj kan komma att innebéara en hégre belastning
pa Bolagets finansiella resurser &n vad som ursprungligen planerats for
och/eller att tiden till slutférande av projekten blir langre an forutspatt.

Aven om de resultat Bolaget hittills uppnétt &r lovande kan det inte
garanteras att utfallet av Bolagets forséljningsinsatser och fortsatta
forsknings och utvecklingsinsatser tillsammans med potentiella kunder
kommer att vara positiva. Dessutom kan andra bolag under tiden
utveckla metoder som visar sig vara éverlagsna Bolagets. | bada fallen
skulle detta inverka negativt pa Bolagets majligheter att generera
framtida intakter.

Risker forknippade med férvarvade patentrattigheter

Bolaget &ger idag patentrattigheterna fér Apyrum fér Europa samt
delar av véstra Asien samt har nyligen lamnat in tva patentansékningar
avseende utveckling av teknologin och produktionsprocessen. Vardet
av Bolaget &r delvis beroende av formagan att erhalla och forsvara
patent och andra immateriella rattigheter. Det finns dock inga garantier
for att Bolaget i framtiden lyckas skydda patenten mot intrang i den
omfattning som kan komma att kravas.

Eventuella tvister kring patenten och/eller tvister kring eventuella
intrdng kan komma att vara kostsamma, ta stora resurser i ansprak
och ta lang tid att slutféra. Det kan, trots patentskyddet, séledes inte
uteslutas att Bolaget péverkas negativt av intrang i eller tvister kring
patenten och att framtida forséljningsintékter paverkas negativt med
minskad lénsamhet som féljd.

Risker férenade med kunskapsoéverforing

Att anvanda Apyrum eller andra framtida produkter i kundens produk-
ter kan kréva en hog grad av anpassning av bade Deflamos produkt
och kundens tillverkningsprocess. Detta innebdr i sin tur att en inte
obetydlig kunskap om Deflamos teknologi éverférs till den potentiella
kunden. Beddémningen ar att denna afféarsrisk ar nédvandig for att kun-
na bedriva en andamalsenlig forsaljningsverksamhet. Det ar Bolagets
uppfattning att denna risk minskas, men gj elimineras helt, genom

att sekretessavtal ingds med kunden innan nédgon vasentlig kunskap
rorande Bolagets produkter gors tillganglig. Det kan darfor inte uteslu-
tas att vasentlig kunskap om Bolagets produkter och teknik anvands
av kunden pé ett satt som kan komma att ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och framtida férsaljningsintékter.

Risker forknippade med leverantoérer/tiliverkare
Deflamo samarbetar med ett flertal leverantérer och tillverkare, bl a
externa leverantdrer som idag ansvarar for tillverkning av Bolagets
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flamskyddsmedel Apyrum. Bolaget ar ocksé beroende av externa
leverantorer av révaror. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa
valjer att avbryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha
en negativ inverkan pa verksamheten pa kort till medellang sikt, innan
Bolaget kan kontraktera nya tillverkningsresurser/leverantorer eller har
byggt upp en egen produktion. Likasé kan en etablering av samarbe-
ten med nya leverantorer eller tillverkare komma att bli mer kostsam
och/eller ta langre tid &n vad Bolaget beraknar. Anvandningen av
externa tillverkare kan ockséa ha en negativ paverkan pa maojligheterna
att leverera produkter i den omfattning och inom den tid som kunderna
kan komma att krava.

Det kan inte heller garanteras att Bolagets leverantérer och tillver-
kare till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget och dess kunder
frén tid till annan stéller. Leveranser av produkter med délig kvalitet
eller flamskyddsegenskaper som inte uppfyller de krav som stélls kan
péverka Bolagets stéllning pd marknaden negativt och inverka negativt
pé& Bolagets mojlighet att hitta nya kunder. Som ett led i att minska
dessa risker avser Bolaget att bygga egen produktionsanlaggning for
att darigenom 6ka kontrollen dver processen, mer om detta nedan.

Risker férknippade med upprattande av egen
produktionsanlaggning

Bolaget genomfér en investering i produktionsanl&aggning i Karlshamn.
Produktion av kemiska substanser dver vissa volymer kraver miljétill-
sténd. Aven om de kemikalier som anvands i tillverkningen kan anses
som giftfria och ofarliga kan det inte uteslutas att Bolaget inte kommer
att erhélla ett miljtillstand for verksamheten eller att tillstdndsproces-
sen tar betydligt 1angre tid &n Bolaget beréknat. Det kan inte heller
uteslutas att en fardiginstallerad produktionsanldggning inte fungerar
enligt dnskade specifikationer, vilket kan medféra att projektet blir
betydligt dyrare an planerat och/eller tar langre tid &n beréknat att
genomfora.

Konkurrens
Specialkemi och flamskyddsbranschen &r hart konkurrensutsatt.

Ett antal stora internationella aktdrer &r verksamma pé& marknaden.
Majoriteten av Bolagets konkurrenter har betydligt storre finansiella
resurser an Bolagets. Deras storlek gor att de har betydligt stérre
utvecklingsresurser till sitt forfogande samt stora mojligheter att an-
passa verksamheten till férandringar i teknik, lagstiftning och kundef-
terfrdgan. Vidare har dessa aktorer mojligheter att avsatta avsevart
storre resurser till marknadsféring och férséaljning an vad Bolaget har.
Mot bakgrund av detta ar det inte sékert att Bolaget kan havda sig ur
konkurrenssynpunkt i tilr&cklig omfattning trots att Bolagets produkter
uppvisar en rad fordelaktiga egenskaper.

Bolagets produkter anvander en flamskyddsteknik som delvis skiljer
sig frdn de som normalt anvands och &r accepterade idag. Bolagets
produkter har dven en rad miljomassiga fordelar jamfort med traditio-
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nella lamskyddsprodukter och det ar framst inom detta omrade som
Bolagets forséljningsargument ligger — att de ar miljdvanliga. Det kan
dock inte uteslutas att konkurrerande teknologier, som dven de ar
miljévanliga, kan komma att utvecklas och marknadsféras av konkur-
rerande bolag vilket skulle kunna 6ka den direkta konkurrensen inom
detta specifika marknadssegment. Detta skulle i sin tur kunna leda till
prispress och minskade framtida marknadsandelar, vilket kan komma
att ha betydande effekter pa Bolagets verksamhet, framtida tillvaxt,
resultat och finansiella stalining.

Valutarisker

Bolaget ar beroende av flera underleverantorer av révaror i Europa och
Ovriga varlden. Inkopen fran dessa sker huvudsakligen i Euro (EUR)
och brittiska pund (GBP) men det kan i framtiden &ven handla om
andra valutor. Eftersom Bolagets redovisningsvaluta ar svenska SEK
och inkdpen framst sker i EUR och GBP har Bolaget exponering framst
mot dessa tre valutor. Ett flertal av de kundprojekt som pagér gors
tillsammans med internationella aktérer med Euro som huvudsaklig
redovisningsvaluta. Det kan inte uteslutas att férandringar i vaxelkurser
framdver kan komma att fa negativa effekter pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stélining.

Ej forsakringsbara risker

Inom ramen for Bolagets verksamhet kan ovantade och ovanliga han-
delser intraffa. Det ar inte alltid fullt mojligt att teckna férsékringar mot
sé&dana risker pa grund av hoga forsakringspremier eller andra orsaker.
Skulle s&dana handelser intréffa kan detta ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och framtida utvecklingsméjlighe-
ter. Det kan heller inte uteslutas att en sddan handelse kan fa sddana
effekter att Bolaget tvingas lagga ner, sélja eller pa annat séatt avveckla
verksamheten vilket kan komma att resultera i en vasentlig vardeminsk-
ning avseende Bolagets aktier.

Medarbetare

Bolagets verksamhet &r beroende av férmagan att rekrytera, utveck-
la och behalla kvalificerade medarbetare. Formagan att identifiera,
rekrytera, utveckla, motivera och behalla personal ar av avgoran-

de betydelse for Bolagets framtida utveckling. Om nyckelpersoner
lamnar Bolaget kan det, &tminstone kortsiktigt, f& negativ inverkan péa
verksamheten. Aven om ledningen anser att Bolaget bade kommer att
kunna attrahera och behalla kvalificerade nyckelpersoner, kan det inte
garanteras att detta kan ske pa tillfredstéllande villkor gentemot den
konkurrens som finns fran andra bolag i branschen eller narstaende
branscher.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov
Det kan inte garanteras att Bolagets nér sina interna forséljiningsmal det
narmsta aret. Risken &r sdledes att verksamheten i s& fall inte genere-



rar tillrackliga medel for att finansiera den fortsatta verksamheten och
fortsatt produktutveckling. Skulle detta bli fallet kan det inte garanteras
att Bolaget kommer att kunna erhélla nddvandig extern finansiering for
att kompensera detta eller att sddan finansiering kan erhéllas p4, for be-
fintliga aktieégare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla
ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medféra att Bolaget méaste
skjuta upp, dra ner p4, eller avsluta verksamheter vilket kan komma att
resultera i en vasentlig vardeminskning avseende Bolagets aktier.

Osékerhet rorande den framtida marknadsutvecklingen

Det ar Bolagets beddmning att flamskyddsmarknaden som helhet
férvantas uppvisa fortsatt tillvéxt och goda intjaningsmaéjligheter under
de kommande aren. Uppfattningen &r &ven att den specifika marknads
nisch, det vill sdga miljévanliga flamskyddsmedel, inom vilken Bolaget
fokuserar &ven den kommer att uppvisa en stark tillvaxt driven av 6kad
miljdmedvetenhet och hardare krav fran lagstiftare pa olika marknader.
Det kan dock inte uteslutas att marknaden utvecklas i en fér Bolaget
oférdelaktig riktning pa grund av férandrade makroekonomiska
faktorer, teknisk utveckling, nya regelverk eller andra opaverkbara
omvarldsfaktorer.

Risker associerade med foretagsférvarv och

industriella samarbeten

Bolaget utesluter inte att forvarv av foretag eller rérelser eller industri-
ella samarbeten kan vara ett satt att uppna kommersiella mél. Det
foreligger dock alltid en risk att sddana atgarder inte ger forvantade
effekter, vilket tillfalligt eller IAngvarigt kan hamma Bolagets utveck-
lingstakt samt inverka negativt pa Bolagets framtidsutsikter, finansiella
stélining och likviditet.
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RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VARDEPAPPER

Marknadsrisker

Bolagets aktie handlas for nérvarande pa Nasdagq First North och har
periodvis uppvisat en begransad likviditet. Det gér inte att forutséaga
huruvida investerarnas intresse foér Bolaget kommer att leda till en
substantiell handel i aktien. Samtidigt foreligger det en risk att Bolagets
aktier inte kommer att omséttas dagligen och att avstandet mellan kdp
och séljkurs kan komma att vara stort. Marknadspriset kan komma att
avvika avsevart fran teckningskursen. Det finns ingen garanti for att
aktier eller andra vardepapper i Bolaget kan omséttas till en for inne-
havaren acceptabel kurs vid varje given tidpunkt.

Teckningsforbindelser och garantiataganden &r inte sakerstallda
Bolaget har erhallit skriftliga teckningsforbindelser och garantidtagan-
den inom ramen for Nyemissionen. Bolaget har dock inte erhallit eller
begart bankméssig sdkerhet for de garanterade beloppen. Det finns
darfor en risk att de som undertecknat teckningsférbindelser och/eller
garantidtagande inte kan uppfylla sina &taganden.
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Adresser

Deflamo AB
Hojdrodergatan 32

212 39 Malmo

Tel: +46 (0)40 619 95 00
info@deflamo.com
www.deflamo.com

Org. Nr 556648-6204

DEFLAMO

Finansiell radgivare

Stockholm Corporate Finance AB
Besotksadress: Engelbrektsplan 1
Adress:

Birger Jarlsgatan 32A

114 29 Stockholm
www.stockholmcorp.se

Emissionsinstitut

Aqurat FK AB, Emittentservice,
Sveavagen 151

113 89 Stockholm

Tel: +46 (0) 8 50 65 17 95

Certified Adviser
Avanza

Lina Toubel Schéllin
Regeringsgatan 103

111 93 Stockholm

Tel: +46 (0)8 56 25 21
Lina.schollin@avanza.se

Revisor

Mazars SET

Revisor Tomas Ahigren
Box 4211

203 13 Malmo

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Regeringsgatan 65
Box 7822

103 97 Stockholm

VAYYN



