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VISSA DEFINITIONER

Med "Eurocine Vaccines”, "Eurocine” eller "Bolaget” avses, beroende pé
sammanhang, i det féljande Eurocine Vaccines AB (publ), organisations-
nummer 556566-4298 den koncern som Eurocine Vaccines AB (publ) ingar
i, eller dotterbolag till Eurocine Vaccines AB (publ). Med "Prospektet” avses
foreliggande prospekt. Med "Féretradesemissionen” eller "Erbjudandet”
avses erbjudandet att teckna Units enligt villkoren i Prospektet. Med "Unit”
avses ett paket avvardepapper bestdende av en nyemitterad aktie och en
nyemitterad teckningsoption av serie Units 2016 i Bolaget. Med "Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB, organisationsnummer 556112-8074.
Hanvisning till "SEK" avser svenska kronor, hdnvisning till "EUR" avser
euro och hanvisning till "USD" avser amerikanska dollar. Med "k avses
tusen och med "m” avses miljoner.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Prospektet har uppréattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument samt Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004
avden 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”]. Prospektet har godkants
ochregistrerats av Finansinspektionenienlighet med bestammelserna

i 2 kap 26§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkannandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen
garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.
Prospektet finns tillgangligt p& Bolagets hemsida,
www.eurocine-vaccines.com, pa Redeyes hemsida www.redeye.se och pa

Finansinspektionens hemsida, www.fi.se.

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Allinformation som lamnas i Prospektet bor noga dvervdgas, i synner-
het med avseende pa de specifika forhallanden som framgari avsnittet
"Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering i
Eurocines aktier kan innebara. Uttalanden om framtiden och 6vriga
framtida férhallanden i detta Prospekt &r gjorda av styrelsen i Eurocine
och &r baserade p& kdnda marknadsférhallanden. Dessa uttalanden &arval
genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas pd att dessa, sdsom alla
framtidsbedomningar, ar férenade med osakerhet.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt

eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder &n de som foljer av svensk
ratt. Prospektet farinte distribueras i eller till land dar distributionen eller
Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller
andra atgarder &n sddana som féljer av svensk ratt eller strider mot till-
ldmpliga bestammelseri sddant land.

Varken unitratter, betalda tecknade aktier ("BTA") eller de nyemitterade
aktierna eller teckningsoptionerna har registrerats eller kommer att re-
gistreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste
lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA.
Erbjudandet omfattarinte personer med hemvist i USA, Australien, Japan,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hong Kong eller Kanada eller i ndgot
annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot
tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, regist-
reringar eller andra dtgérder an de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan
om teckning av Units i strid med ovanstaende kan komma att anses vara
ogiltig. Foljaktligen far unitratter, BTA, aktier eller teckningsoptioner inte
direkt eller indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levereras i eller till lander
dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.
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TILLAMPLIG LAGSTIFTNING OCH TVIST
Fér Prospektet och Erbjudandet galler svensk materiell ratt. Tvist i
anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och ddrmed samman-

hangande rattsforhdllanden skall avgdras av svensk domstol.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Prospektet innehdller viss framétriktad information som aterspeglar
Eurocine Vaccines aktuella syn pd framtida handelser samt finansiell

och operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedoms”, "forvantas”, "kan”,
“planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller
férutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och sominte ar
grundade pé historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad
information artill sin natur férenad med savél kdnda som okénda risker
och osakerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser

och omstandigheter. Framétriktad information utgér inte ndgon garanti
avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma
att vdsentligen skilja sig frén vad som uttalas i framatriktad information.
Faktorer som kan medféra att Eurocine Vaccines framtida resultat och
utveckling awviker frén vad som uttalas i framatriktad information innefat-
tar, men arinte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.
Framatriktad information i detta Prospekt baseras pa aktuella forhal-
landen vid tidpunkten fér offentliggérandet av Prospektet. Eurocine
Vaccines lamnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar

eller revideringar av framatriktad information till f6ljd av ny information,
framtida handelser eller liknande omstandigheter annat an vad som foljer
av tilldmplig lagstiftning.

MARKNADSINFORMATION OCH INFORMATION FRAN TREDJE PART
Prospektetinnehaller information om Eurocine Vaccines bransch inklusive
marknadsdata och prognoser som har hdmtats fran ett flertal kallor
sdsom branschpublikationer och andra aktérer. Bolaget bedémer att

de externa kallorna &r tillforlitliga men kan inte garantera att de &r kor-
rekta och fullstdndiga. Utdver information frén externa killor innehaller
Prospektet uppskattningar och bedémningar som ar Bolagets egna. Dessa
harinte verifierats av oberoende experter och Bolaget kan inte garantera

att en extern aktor skulle géra motsvarande bedomningar.

FINANSIELLA OCH LEGALA RADGIVARE

Redeye AB &r finansiell rdgivare och Advokatfirman Lindahl KB &r legal-
radgivare i samband med Erbjudandet och har bitratt Eurocine Vaccines
vid upprattandet av Prospektet. D& all information i Prospektet harrér fran
Eurocine Vaccines friskriver Redeye AB och Advokatfirman Lindahl KB

sig frén allt ansvar mot s&val nytillkommande som befintliga aktieagare i
Eurocine Vaccines och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till f6ljd avinvesterings- eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifterna i Prospektet. Aktieinvest Fondkommission
agerar emissionsinstituti samband med Erbjudandet.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Styrelsen i Eurocine Vaccines har beslutat att genomfdra en
nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedagare. Syftet ar
att finansiera Bolagets planerade fas I/Il kliniska studie. For varje

pa avstamningsdagen innehavd aktie erhalls en (1) unitratt. Fyra
unitratter ger ritt att teckna tre (3) sa kallade units. En unit bestar av
en (1) nyemitterad aktie i Bolaget samt en (1) nyemitterad tecknings-
option som ger ratt att teckna en (1) nyemitterad aktie i Bolaget
mellan 17 oktober och 28 oktober 2016.

AVSTAMNINGSDAG: 23 februari, 2016
TECKNINGSKURS: 1,10 kronor per aktie
TECKNINGSTID: 25 februari till 11 mars, 2016

HANDEL MED UNITRATTER: 25 februari till 9 mars, 2016

HANDEL MED BTU: 25 februari, 2016, fram till dess att emissionen
registrerats hos Bolagsverket
OFFENTLIGGORANDE AV UTFALL: 16 mars, 2016 (preliminart)

BERAKNAD LIKVIDDAG FOR TECKNING UTAN FORETRADE:
21 mars, 2016

ANTAL ERBJUDNA UNITS: 16 344 887 stycken

EMISSIONSBELOPP: 18,0 mkrimars, 2016, samt ytterligare belopp
i oktober 2016

BOLAGSVARDERING: 24,0 mkr, pre money

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONEN: Varje teckningsoption ger
rattteckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs per aktie
som motsvarar sjuttio (70) procent av ett volymvagt genomsnitt av
borskursen for Bolagets aktie under perioden 3 oktober 2016 till

14 oktober 2016. Med hinvisning till gdllande lagstiftning far teck-
ningskursen dock inte understiga aktiens kvotvarde vid tidpunkten
for aktieteckning. Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner-
na skall ske i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna under
perioden 17 oktober 2016 - 28 oktober 2016.

ISIN-kod aktie: SE0001839069
ISIN-kod unitratt: SE0008091946
ISIN-kod BTU: SE0008091953
ISIN-kod teckningsoption: SE0008092555
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Prospektsammanfattningar bestar avinformationskrav uppstallda i "Punkter”. Punkterna &r numrerade i avsnitten A - E(A.1 -

E.7). Sammanfattningen i Prospektet innehller alla de punkter som krévs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och

emittent. Eftersom vissa punkter inte &r tillampliga fér alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven

om det krdvs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuell typ avvardepapper och emittent, &r det méjligt att ingen relevant

information kan ges rérande punkten. Informationen har dé ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen

"Ejtillimplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

PUNKT RUBRIK

A1 A1

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om
attinvestera i vardepapperen ska baseras pa en bedomning av Prospektet i dess helhet frén
investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol, kan
deninvesterare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli
tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar
av Prospektet, ger nyckelinformation fér att hjalpa investerare nar de dvervager attinvesterai

sadana vardepapper.

A.2 Finansiella mellanhdnder

Ejtillamplig

AVSNITT B-EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

PUNKT RUBRIK

B.1 Firma och kortnamn

Bolagets firma ar Eurocine Vaccines AB (publ). Aktiens handelsbeteckning &r Eurocine Vaccines.

B.2 Sate och bolagsform

Eurocine Vaccines AB (publ) &r ett publikt aktiebolag och Bolagets associationsform regleras av

aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt s&te i Solna kommun. Bolaget bildades i Sverige.

B.3 Huvudsaklig verksamhet

Eurocine Vaccines ar ett forskningsbolag inom vaccination. Bolagets mest utvecklade projekt
ar det nasala influensavaccinet Immunose™ FLU som innehéller den patenterade teknologin
Endocine™. Endocine™ mdjliggor nasal vaccinering och férhdjer immunresponsen mot vaccinet.
Den framsta Konkurrensfordelen for Immunose™ FLU vantas av Bolaget bli en battre
biverkningsprofil. Detta skulle méjliggora att vaccinet kan ges till barn redan frén sex manaders
alder, till skillnad mot existerande vacciner som kan ges forst fran tva ars alder.
En klinisk studie skall genomfdras for att dokumentera sékerhet och immunrespons i syfte
att hoja vardet pé projektet infér en licensaffar med en partner som kan finansiera aterstédende

kliniska studier och marknadsforing.

B.4a Viktiga trender i branschen
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Under sasongen 2013/2014 saldes enligt analysforetaget "Datamonitor” influensavaccin for
drygt 3,1 miljarder US dollar pa de sju stérsta marknaderna. Férsaljningen vantas 6ka till 4,8
miljarder US dollar sésongen 2022/2023. Det som driver forsaljningsékningen ar breddade
rekommendationer sa att fler manniskor vaccineras men ocksa hégre pris da manga vacciner
fran och med 2013 innehaller skydd mot ytterligare en influensastam. De nya vaccinerna ar
kvadrivalenta (kvadri=fyra) jamfért med tidigare trivalenta (tri=tre) och ger skydd mot fyra olika

influensastammar. De har ett hdgre pris 4n de trivalenta vaccinerna. Okad influensavaccinering av
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barn inom EU berdknas vara en av de stora drivkrafterna pa influensamarknaden de kommande
aren. Datamonitor raknar med att barn 6 man-17 ar kommer utgéra 29% av det totala antalet
vaccinerade i EU om 10 &r. Idag ligger vaccintackningsgraden bland barn 6 man-17 &r i USA pa

59% och i gruppen 6 man-2 ar ar den hela 74%.

B.5 Koncernstruktur Eurocine Vaccines AB [publ) ar moderbolagikoncernen och dger 100 % av aktierna i
dotterbolaget Eurocine Securities AB med organisationsnummer 556705-6675.
B.6 Agare med anmilnings- Eurocine Vaccines har ett 4gande spritt pa fler 4n 2 000 aktie&gare. Enda &garen med en andel

pliktiga aktieinnehav
(>5% av antal aktier)

6ver 5 procent av det totala antalet utestdende aktier i Bolaget &r Pong AB vars innehav uppgar till
1313309 aktier, motsvarande 6,0 procent av Bolaget. Pong AB kontrolleras i sin tur av
Michael Zhan.

B.7 Utvald ekonomisk information

Eurocine Vaccines bedriver forskning och utveckling vilket gor att resultatrdkningen inte ger ndgon
djupare insyn i bolagets verksamhet. Det mest vasentliga ar istallet att titta pa kassaflodet. Under
de senaste tva verksamhetsaren har Bolaget genom nyemissioner tagitin 26,1 mkr netto i syfte att
finansiera fortsatt forskning och utveckling.

Eurocine Vaccines tillampar brutet rakenskapsar frén forsta juli till sista juni.

Koncernredovisningen for Eurocine Vaccines i Bolagets reviderade &rsredovisningar 2013/14 och
2014/15 har upprattats i enlighet med ﬁrsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar
sadana de antagits av EU. Informationen fér perioden 1julitill 31 december 2015 och information
for perioden 1julitill 31 december 2014 har hamtats fran Bolagets delarsrapporter for respektive
period som inte granskats av bolagets revisor. Bolagets delarsrapporter ar uppréattad i dverens-

stammelse med IAS 34, Interim Financial Reporting.

KONCERNENS RESULTATRAKNING (TKR) 2015/16 2014/15 2014/15 2013/14

JUL-DEC JUL-DEC JUL-JUN JUL-JUN
Intakter 0 550 550 550
Personalkostnader -2172 -2294 -4722 -7 451
Ovriga externa kostnader -4.977 -3174 -5528 -4.057
Avskrivningar 0 0 0 0
Rorelseresultat -7149 -4918 -9700 -10958
Finansnetto 0 27 30 125
Resultat efter finansiella poster -7149 -4891 -9670 -10833
Inkomstskatt 0 0 0 0
Periodens resultat -7149 -4891 -9670 -10833

EUROCINE VACCINES AB (PUBL) 5
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KONCERNENS BALANSRAKNING (TKR) 2015 2014 2015 2014
31-DEC 31-DEC 30-JUN 30-JUN

Tillgéngar
Likvida medel 12724 5591 20054 10616
Ovriga omséttningstillgdngar 759 500 912 503
Summa tillgdngar 13483 6091 20966 11119
Eget kapital 10724 3630 17873 8521
Kortfristiga skulder (ej rantebarande) 2759 2461 3093 2598
Summa eget kapital och skulder 13483 6091 20966 11119
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (TKR) 2015/16 2014/15 2014/15 2013/14
JUL-DEC JUL-DEC JUL-JUN JUL-JUN
Den lopande verksamheten -7330 -5025 -9 584 -10161
Investeringsverksamheten 0 0 0 0
Finansieringsverksamheten 0 0 19022 7134
Periodens kassaflode -7330 -5025 9438 -3027
Likvida medel vid periodens utgang 12724 5591 20054 10616
KONCERNENS NYCKELTAL 2015/16 2014/15 2014/15 2013/14
JUL-DEC JUL-DEC JUL-JUN JUL-JUN
Soliditet vid periodens slut 80% 60% 85% 77%
Skuldsattningsgrad vid periodens slut 0 0 0 0
Investeringar 0 0 0 0
Utdelning 0 0 0 0
Antal anstallda vid periodens slut 3 4 3 3
Resultat per aktie, kr -0,61 -0,88
EK per aktie vid periodens slut, kr 0,49 0,28 0,82 0,65

Nyckeltalen ovan ar ej reviderade och ej upprattade enligt IFRS.

Soliditet definieras som eget kapital dividerat med totala tillgangar.

Skuldsattningsgrad definieras som rantebarande skulder dividerat med eget kapital.
Investeringar definieras som aktiverade utvecklingskostnader.

Resultat per aktie definieras som resultat per aktie dividerat med genomsnittligt antal aktier
under perioden.

Eget kapital per aktie definieras som eget kapital dividerat med antalet aktier p& balansdagen.

B.8 Utvald proformaredovisning Ej tillamplig: prospektet innehaller inte proformaredovisning.
B.9 Resultatprognos Ej tilldmplig: resultatprognos lamnas ej.
B.10 Revisionsanmérkning Ej tilldmplig, revisionsanmarkningar saknas.

B.11 Otillrackligt rorelsekapital
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Eurocine Vaccines befintliga kassa pa& 12,7 mkr per sista december 2015 ar inte tillrackligt for
att finansiera Bolagets affarsplan inklusive rérelsekostnader de ndrmaste tolv manaderna. For
att kunna finansiera fortsatt drift efter utgangen av september manad 2016 da rorelsekapitalet
berdknas vara slut, samt fullfglja affarsplanen under de ndrmaste tolv manaderna uppskattar

Bolaget att det kravs ett kapitalstillskott pa cirka 15,0 mkr.
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Den forestaende Foretradesemissionen syftartill att finansiera Bolagets affarsplan och behov av rorelse-
kapital. | och med att Bolaget erhallit teckningsforbindelser och ingatt avtal med garanter till ett belopp om
18,0 mkr hyser bolaget en stark tilltro till att finanseringen blir framgangsrik Teckningsforbindelser och
garantidtaganden ar dock inte sakerstallda. Skulle Bolaget inte f& in tillrackligt med rorelsekapital i den
forestdende Féretradesemissionen kommer Bolaget att utvardera andra finansieringslésningar och/eller

skjuta planerade investeringar pa framtiden.

AVSNITT C - VARDEPAPPER
PUNKT RUBRIK

C.1 Vardepapper som erbjuds Units i Eurocine Vaccines. Varje unit bestar av en aktie i Eurocine Vaccines (ISIN-kod
SE0001839069) och en teckningsoption (ISIN-kod SE0008092555).

C.2 Denominering Aktieri Eurocine Vaccines ar denominerade i svenska kronor.

C.3 Antal aktieriBolaget Antalet aktier i Eurocine Vaccines uppgick per den 30 december 2015 till 21 793 183 stycken.
Nominellt varde per aktie uppgar till 0,20 kronor. Samtliga aktier ar fullt inbetalda.

C.4 Rattigheter som sammanhénger Varje aktie berattigar till en rost p& bolagsstdmma. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller
med viardepapperen kvittningsemission, ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som
huvudregel foretrdde till teckning i relation till det antal aktier de forut dger. Samtliga aktier med-
for lika ratt tillandel i Bolagets vinst och till eventuellt éverskott vid en likvidation. Beslut om vinst-
utdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears férsorg. Ratt till utdelning
tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for utdelningen &r
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Aktiedgarnas rattig-

heter kan endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

C.5 Inskrankningariden fria Ej tillamplig: aktierna &r inte foremal for inskrankningar i den fria 6verlatbarheten.
dverlatbarheten
C.6 Upptagande till handel Eurocine Vaccines aktie ar upptagen till handel p& Aktietorget. Bolagets styrelse har for avsikt

attansoka om upptagande till handel pd Aktietorget av de aktier och teckningsoptioner som

emitteras i forestdende emission.

C.7 Utdelningspolicy Eurocine Vaccines har hittills inte lamnat n&gon utdelning och Bolagets styrelse har f6r
narvarande inte heller for avsikt attinom overskadlig tid féresld nagon utdelning. Eventuella

vinstmedel kommer istallet att anvandas for fortsatt finansiering av Bolagets forskning och

utveckling.
AVSNITT D - RISKER
PUNKT RUBRIK
D.1 Huvudsakliga risker relaterade  PRODUKTUTVECKLING
till Bolaget och branschen Om Bolagets utvecklingsaktiviteter inte skulle uppné acceptabla resultat, t.ex. med avseende

pa biverkningar, immunologisk effekt eller skyddseffekt, kan detta komma att vésentligt
paverka Bolagets verksamhet negativt. | detta fall kan Bolaget komma att sakna méjligheter att

framgangsrikt utveckla eller kommersialisera sina produkter.

HISTORISKA FORLUSTER

Bolaget har historiskt sett drivits med betydande forluster och saknar fortfarande
aterkommande intakter. Det finns enrisk att Bolaget aldrig kommer att lyckas generera
substantiella och dterkommande intakter varfor det ddrmed finns en risk att Bolaget aldrig

kommer att uppna positivt resultat i framtiden. En investering i Bolaget ar darfor forenad
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med hdg risk och bérutvarderas noggrant. Mgjligheten attiframtiden genereraintakter och
uppna ett positivt resultat ar beroende av ett flertal faktorer. En viktig faktor pa langre sikt
arhuruvida Bolaget lyckats ingd ett licensavtal med en storre aktor for att finansiera den
fortsatta utvecklingen avBolagets projekt for att, efter ytterligare kliniska studier, kunna
erhdlla marknadsgodkannande fran lakemedelsmyndigheter och lansera en produkt pd
marknaden. Det finns en risk att bolaget inte kommer att kunna ingd ett licensavtal eller att det
tar langre tid 4n berdknatinnan ettavtal kan ingds, vilket kan resulteraifortsatta forluster och

framtida kapitalbehovsom kan ha en negativ effekt pa vardetieninvestering i Bolaget.

FINANSIELLA RISKER
Mot bakgrund av att Bolaget ar ett forsknings- och utvecklingsbolag ar det framtida
kapitalbehovet, liksom framtida intékter, mycket svarbedomt. Den befintliga kassan beréknas
tacka Bolagets finansieringsbehov till och med utgédngen av september 2016. Fér att kunna
finansiera fortsatt drift efter utgdngen av september manad, slutféra prekliniska studier och
genomféra den planerade fas I/Il studien behover Bolaget tillféras ytterligare rorelsekapital
genom Erbjudandet. Bolagets kapitalbehov berdknas uppga till cirka 30 mkr till utgdngen av 2017.
I den m&n Bolaget skaffar ytterligare finansiering genom att emittera aktier eller
aktierelaterade instrument kommer Bolagets aktiedgare att drabbas av utspadning. Eventuell
lanefinansiering medfor att Bolagets skulder dkar, vilket férsédmrar Bolagets ekonomiska
stallning totalt sett, allteftersom ldnade medel férbrukas i verksamheten. Det kan inte uteslutas
att Bolaget inte i erforderlig grad lyckas anskaffa ytterligare finansiering. Bolaget kan da tvingas
att dra ned pa sin utvecklingsverksamhet, vilket langsiktigt skulle férsamra Bolagets maéjligheter

att na [6nsamhet.

D.3 Huvudsakliga risker relaterade
till vardepapperen
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ALLMANNA RISKER
Aktiedgande ar alltid forknippat med risk och risktagande. Eftersom en aktieinvestering bade kan
stiga och sjunkaivarde finns det en risk en investerare inte far tillbaka investerat kapital. Bade
aktiemarknadens generella utveckling och aktiekursens utveckling fér specifika bolag ar beroende
aven rad faktorer, flera av vilka enskilda bolag inte har mgjlighet att paverka. Investeringar i aktier bor
darfor foregads aven noggrann analys.

Faktorer som kan komma att paverka kursutvecklingen i Eurocine Vaccines aktie inkluderar
resultat frén Bolagets studier, férandringar i aktiemarknadens férvantningar om framtida vinster
och utbud och efterfrégan pa Bolagets aktie. Kursutvecklingen for Bolagets aktie kan ocksa paverkas
av faktorer som ar utanfor Bolagets kontroll sdsom konkurrenters aktiviteter och utvecklingen pa

marknaden for Bolagets produkter och tjanster.

RISKER RELATERADE TILL HANDELN | AKTIEN OCH YTTERLIGARE EMISSIONER
Likviditeten i Eurocine Vaccines-aktien ar tidvis begransad. Begransad likviditet kan bidra till att
forstarka fluktuationernaikursen for aktien samt medfora problem for enskilda aktiedgare att avyttra
sina aktier.

Betydande férsaljningar av aktier som genomfdrs av storre aktiedgare, liksom en allman
marknadsforvantan om att ytterligare emissioner kommer att genomféras, kan ocksa paverka kursen
pa Bolagets aktie negativt. En ytterligare foretradesemission av aktier skulle, likt den forestaende
emissionen, leda tillen utspadning av &gandet for aktiedgare som av nagon anledning inte kan delta i

en sddan emission. Detsamma galler om emissioner riktas till andra &n befintliga aktieagare.

RISKER RELATERADE TILL TECKNINGSATAGANDEN OCH GARANTIER

Bolaget har ingatt avtal avseende teckningsatagande och emissionsgarantier upp till 18,0 mkr.
,&tagandena gentemot Eurocine Vaccines med anledning harav ar emellertid inte sakerstallda
genom pantsattning, sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang, varfor det finns en risk att

dtagandena inte uppfylls.
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AVSNITT E - ERBJUDANDE

PUNKT RUBRIK
E.1 Intakter och kostnader

avseende Erbjudandet Erbjudandet omfattar utgivande av upp till 16 344 887 s& kallade units. Varje unit bestar av en aktie
och en teckningsoption. Varje teckningsoption ger ratten att teckna en nyemitterad aktie under hos-
ten 2016. Sammantaget innebar bolagsstammans beslut utgivande av upp till 32 689 774 nya aktier.
Teckningskursen per unit har faststallts till 1,10 kronor, vilket ocksa blir anskaffningsvardet
per aktie, da teckningsoptionen erhalls vederlagsfritt. Nyemissionen véntas inbringa upp till
18,0 mkr fére transaktionskostnader under mars 2016 och ytterligare cirka lika mycket under
oktober 2016. Hur mycket kapital som inkommer till Bolaget i oktober &r beroende pa priset pa
Bolagets aktie under de tva forsta veckorna av oktober 2016 da lGsenpriset for teckningsoptionerna
faststélls. Lsenpriset for teckningsoptionerna ska vara sjuttio (70) procent av ett volymvagt
genomsnitt avborskursen for Bolagets aktie under perioden 3 oktober 2016 till 14 oktober 2016.
Teckningsoptionerna kan dsas mellan 17 oktober och 28 oktober.
Emissionskostnaderna for Erbjudandet berdknas uppga till maximalt cirka 3,2 mkrimars 2016,
varav 1,3 mkr beraknas utgora kostnader for garanter. Inga kostnader kommer att 8ldggas investe-
rare. Under november vintas emissionskostnader for teckningsoptionerna tillkomma pa 3 procent

av det kapital som inkommer till Bolaget.

E.2a Motiv och anvandning av Eurocine Vaccines befintliga kassa arinte tillrécklig for att finansiera Bolagets affarsplan och
emissions-likviden rérelsekapital de ndrmaste tolv manaderna. Fér att kunna finansiera fortsatt drift efter utgdngen
av september manad, slutfora prekliniska studier och genomféra den planerade fas I/Il kliniska
studien behdver Bolaget tillforas ytterligare rérelsekapital genom Erbjudandet. Bolagets kapi-
talbehov beréknas uppga till cirka 15 mkr for de narmaste tolv manaderna. Av de namnda 15 mkr
planeras cirka 2 mkr att anvandas till toxikologiska studier, cirka 2 mkr till hallbarhetsstudier och
cirka 11 mkr till den kliniska fas I/Il studien.

Under november méanad raknar bolaget med att fa in ytterligare 15 mkr da teckningsoptioner
forfaller till losen. Av de 15 mkr som inkommer d& beraknas cirka 6 mkr gar till avslutandet av
den kliniska fas I/Il studien och resterande belopp till att finansiera Bolagets rérelsekostnader
till &tminstone utgdngen av 2017. Bolagets behov av rorelsekapital berdknas uppga till knappt
2,5 mkr per kvartal.

Skulle Bolaget inte fa in tillrackligt med rérelsekapital i den forestdende Foretradesemissionen
kommer Bolaget att utvardera andra finansieringslésningar och/eller skjuta planerade investe-

ringar pa framtiden.

E.3 Erbjudandets villkor Styrelsen i Eurocine Vaccines har beslutat att genomfdra en nyemission med foretradesratt
for befintliga aktiedgare. Syftet ar att finansiera Bolagets planerade fas I/l studie. For varje pa
avstdmningsdagen innehavd aktie erhalls en (1) unitratt. Fyra unitratter ger ratt att teckna tre (3)
s8 kallade units till priset 1,10 kronor per unit. En unit bestar av en (1) nyemitterad aktie i Bolaget
samten (1) nyemitterad teckningsoption.

Varje teckningsoption ger rétt teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs per aktie

som motsvarar sjuttio (70) procent av ett volymvagt genomsnitt av borskursen fér Bolagets aktie
under perioden 3 oktober 2016 till 14 oktober 2016. Med hanvisning till gallande lagstiftning far
teckningskursen dock inte understiga aktiens kvotvarde vid tidpunkten for aktieteckning. Teckning av
aktier med stod av teckningsoptionerna skall ske i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna under
perioden 17 oktober 2016 - 28 oktober 2016.

E.4 Intressen som har betydelse TECKNINGSATAGANDEN
for erbjudandet I samband med Erbjudandet har ett antal av Bolagets huvudagare, inklusive LMK AB och VD,
forbundit sig genom teckningsataganden att teckna 1 481 867 aktier i Erbjudandet motsvarande

1,6 mkreller 9,1 procent av Erbjudandet. Teckningsétagandena ar inte sakerstallda.
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RADGIVARE

Eurocine Vaccines finansiella rédgivare i samband med Erbjudandet ar Redeye. Redeye har

tillhandahallit och kan i framtiden komma att tilthandahalla, finansiella, investerings-, kommer-

siella och andra tjanster at Bolaget for vilka Redeye erhallit, respektive kan komma att erhalla, er-

sattning och kan komma att ha ett intresse som eventuellt inte ar férenligt med eller skulle kunna

strida mot potentiella investerare. Advokatfirman Lindahl &r Eurocine Vaccines legala radgivare i

samband med Erbjudandet.

GARANTIER

Utéver namnda teckningsforbindelser har garanter genom garantiavtal tagit sig att teckna aktier

for 16,3 mkr, i det fall Erbjudandet inte tecknas fullt ut med eller utan féretradesratt. Ersattningen

till garanter uppgar till 8 procent av garanterat belopp. Garantierna ar inte sakerstallda.

GARANTER GARNTERAT BELOPP
LMK Ventures AB 3200000 kr
MW Asset Management AB 1250000 kr
Rune Loderup 1050000 kr
Capensor Capital AB 1050000 kr
Mikael Lénn 1000000 kr
Dividend Sweden AB 1000000 kr
Patrick Bergstrém 900 000 kr
Oscar Molse 700000 kr
Faro Capital AB 700000 kr
CapMate Aktiebolag 500000 kr
Rasunda Forvaltning Aktiebolag 500000 kr
Oliver Molse 400000 kr
Mikael Hagg 400000 kr
Anders Palm 400000 kr
Fore C Investment AB 400000 kr
Hans Karn 400000 kr
Niclas Lowgren 400000 kr
Johan Biehl 400000 kr
Marten Obrink 350000 kr
Peter Bahrke 300000 kr
Mikael Rosenkrantz 300000 kr
Jan Pettersson 300000 kr
Rebaxe AB 300000 kr
Emissions Kapital Stockholm AB 149 335 kr
SUMMA 16 349 335 KR

E.5 Lock up-avtal Ejtillamplig, lock up-avtal saknas
E.6 Utspadningseffekt Erbjudandet inklusive teckningsoptioner kommer vid full teckning innebara att antalet aktier
i Bolaget 6kar med 32 689 774 stycken fran 21 793 183 till 54 482 958 aktier. De aktiedgare som
véljer att inte teckna sig for units i Erbjudandet kommer vid full teckning att f3 sin 4garandel
utspadd med upp till 60,0 procent.
E.7 Kostnader som aliggs Ej tillamplig: inga kostnader kommer att aldggas investerare av Bolaget.
investerare
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RISKFAKTORER

Eninvestering i vdrdepapper ar forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera

de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse fér Eurocine Vaccines och aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs de risker

som bedoms vara av betydelse fér Eurocine Vaccines, utan sarskild rangordning. Det finns risker bade vad avser omstandig-

heter som &r hdnférliga till Eurocine Vaccines eller branschen, sédana som &r av mer generell karaktéar samt risker férenade

med aktien och Erbjudandet. Nedanstaende risker och osékerhetsfaktorer kan ha en vasentlig negativinverkan pa Eurocine

Vaccines verksamhet, finansiella stéllning och/eller resultat. Redovisningen nedan gér inte anspréak pa att vara fullstandig och

samtliga faktorer kan av naturliga skal inte forutses eller beskrivas i detalj, varfér en samlad utvérdering dven méaste innefatta

dvrig information i Prospektet samt en allman omvérldsbedémning. Ytterligare riskfaktorer som fér ndrvarande inte &r kédnda

eller som Bolaget fér nérvarande inte bedémer som véasentliga kan fa en vasentlig inverkan pa Eurocine Vaccines verksamhet,

finansiella stallning och/eller resultat.

BOLAGSSPECIFIKA RISKER

PRODUKTUTVECKLING

Eurocine Vaccines utvecklar produkter med egna resur-
seroch har samarbeten avseende produktutveckling
med andra bolag. Fokus ligger pa det nasala influensa-
vaccinet Immunose™ FLU. Om Bolagets utvecklings-
aktiviteter inte skulle uppnd acceptabla resultat, t.ex.
med avseende pd biverkningar, immunologisk effekt eller
skyddseffekt, kan detta komma att vasentligt paverka
Bolagets verksamhet negativt. | detta fall kan Bolaget
komma att sakna majligheter att framgangsrikt utveckla
eller kommersialisera sina produkter. Bolagets poten-
tiella licenspartners kan komma att stalla krav pa att
kompletterande studier genomférs pa Eurocine Vaccines
produkter, vilket d& kan komma att paverka Bolagets
finansiella stallning negativt. Det finns en risk att resulta-
ten avsadana studier blir negativa.

HISTORISKA FORLUSTER

Bolaget har historiskt sett drivits med betydande
forluster och saknar fortfarande dterkommande
intakter. Det finns en risk att Bolaget aldrig kommer

att lyckas generera substantiella och dterkommande
intdktervarfor det darmed finns en risk att Bolaget
aldrig kommer att uppné positivt resultat i framtiden.
Eninvestering i Bolaget ar darfor forenad med hog risk
och bor utvarderas noggrant. Mgjligheten att i framtiden
generera intakter och uppna ett positivt resultat ar
beroende av ett flertal faktorer. En viktig faktor pd langre
sikt ar huruvida Bolaget lyckats ingd ett licensavtal

med en storre aktor for att finansiera den fortsatta
utvecklingen av Bolagets projekt for att, efter ytterligare
kliniska studier, kunna erhalla marknadsgodkannande
frén ldkemedelsmyndigheter och lansera en produkt pa
marknaden. Det finns en risk att bolaget inte kommer att
kunna inga ett licensavtal eller att det tar langre tid an
beraknatinnan ett avtal kan ingas, vilket kan resultera i

fortsatta forluster och framtida kapitalbehov som kan ha
en negativ effekt pd vardet i en investering i Bolaget.

LICENSAVTAL

Bolagets framtida intjaning ar beroende av att Bolaget
lyckas inga avtal for licensiering av Bolagets vaccin-
projekt eller teknologier. Det finns en risk att Bolaget
misslyckas med att ingd sddana avtal eller att sddana
avtalinte kan traffas pd sa fordelaktiga villkor som
Bolaget 6nskar. S&dana avtal kan ocksd komma att for-
utsatta regulatoriska godkdnnanden vilket i sig innebar
enrisk for att Bolagets affarsplan forsenas. Darutdver ar
Bolagets formé&ga att teckna framgangsrika avtal med
partners bl.a. beroende av Bolagets finansiella styrka, ett
framgangsrikt utvecklingsarbete, kvaliteten p& Bolagets
produkter samt att Bolaget i dvrigt framstar som en tro-
vardig partner. Det finns en risk att Bolagets potentiella
licenspartners staller krav pd att kompletterande studier
genomfdrs pd Eurocine Vaccines produkter, vilket i sa fall
kommer paverka Bolagets finansiella stallning negativt.
Det finns ocksd en risk att resultaten av de komplette-
rande studierna blir negativa.

AVTAL MED LEVERANTORER

Det finns risk fér férsenade eller uteblivna leveranser av
antigen, eller att levererat antigen inte uppfyller avtalad
kvalitet. Skulle Bolaget inte lyckas att fa tillgang till ett
lampligt antigen kan Bolaget behdva andra sin strate-
giska inriktning, vilket kan komma att krava ytterligare
kapitaltillskott.

Adjuvans ar den substans som forbattrar
immunfdrsvarets formaga att bilda antikroppar. Bolagets
framtida mojlighet att generera intakter ar beroende
av Bolagets férmaga att kostnadseffektivt producera
adjuvans och bruksfardig produkt av tillrécklig kvantitet
och kvalitet for prekliniska och kliniska provningar, samt
av Bolagets eller eventuella licenspartners forméga
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att producera adjuvans for kommersiell tillverkning av
produkter baserade pd Bolagets teknologi. Produktionen
skall dessutom ske i enlighet med regulatoriska
foreskrifter frén bl.a. Lakemedelsverket (LV), European
Medicines Agency (EMA], och US Food and Drug
Administration (FDAJ. Produktionen kommer ocksa

att bli foremal for dterkommande inspektioner fran
myndigheter och organisationer i syfte att sakerstalla
att kvalitetsstandarder m.m. uppratthalls. Sddana
inspektioner kan medfora anmarkningar, som kan
forsena eller hindra produktion av Bolagets produkter.
Sammantaget kan ovan uppraknade handelser leda till
att Bolagets verksamhet paverkas negativt med fljande
pa verkan pd Bolagets resultat och finansiella stallning.

MARKNAD OCH KONKURRENTER

Ett stort antal foretag ar aktiva inom forskning och
utveckling av material och produkter som kan komma att
konkurrera med Bolagets produkter. Sadan konkurrens
kan inverka negativt pd Bolagets mgjlighet att nd kom-
mersiella framgdngar med sina egna produkter. Risken
kanvara betydande i den mé&n konkurrenterna besitter
storre finansiella resurser, bedriver effektivare mark-
nadsforing, bedriver effektivare och battre forsknings-
och utvecklingsarbete eller har en battre tillverkning av
sina produkter. Det finns ocksé en risk for att konkur-
rerande produkter har battre egenskaper an Bolagets
produkter, ar mera lattanvanda eller har ett mera fordel-
aktigt pris. Sammantaget kan konkurrensen medfora att
det saknas behov av Bolagets produkter.

INGEN PRODUKT PA MARKNADEN
Bolaget avser attiforsta hand licensiera ut sin teknologi
innan n&gon produkt ar fardig for forsaljning, varvid en
delav ersattningen kan forvantas bestd av royalty frén
framtida forsaljning. P& marknaden finns for narva-
rande dock inte ndgon produkt som bygger pd Bolagets
teknologi. Teknologin ar dessutom under fortsatt
utveckling och kommer att krava ytterligare utvardering
och testning i syfte att sakerstalla dess sakerhet och
kvalitet. Denna process, tillsammans med darpé féljande
ansokningar om regulatoriskt godk&nnande fran LV, EMA
och FDA m.fl. myndigheter, kan ta flera 3ratt slutfora,
och utgdngen av en sddan process riskerar att bli negativ.
Det rader dven osdkerhet kring hur produkter baserade
pa Bolagets teknologi kommer att mottas pa marknaden,
med foljden av lagre royaltyintakter for Bolaget

Det finns en risk att férsaljningen, trots en fungerande
produkt, blir dg eller uteblir p& grund av att marknaden
prioriterar konkurrerande produkter. Avgorande faktorer
for en framgangsrik lansering ar bl.a. Bolagets forméga
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attvisa att Bolagets teknologi i forhallande till konkur-
rerande teknologier ar kostnadseffektiv, tillforlitlig och
(attanvand. Mot bakgrund av ovanstdende finns det darfor
en risk for att Bolaget under l&ng tid framé&t inte kommer
att ha ndgra intékter baserade pa produktférsaljning,
vilket skulle inverka negativt pd Bolagets fortsatta ut-
veckling, verksamhet och resultat.

LAKEMEDELSMYNDIGHETER

For att f& genomféra kliniska studier och marknadsfora
produkter baserade p& Bolagets teknologi kravs att
Bolaget, dess licenspartners och/eller underleverantérer
far relevanta tillstdnd fran lakemedelsmyndigheter, t.ex.
LV, EMA och FDA. Det finns en risk att sddana tillstdnd
inte erhalles, eller att tillstdnden inte har den omfatt-
ning som Bolaget férvantar sig. Tillstdndsprocessen kan
ocksa komma att bli tids- och kapitalkrévande, vilket kan
forsena en lansering av produkter baserade pa Bolagets
teknologi pd marknaden, medférande negativ inverkan
pa Bolagets resultat, finansiella stéllning och kassafléde.

SNABB TEKNOLOGISK UTVECKLING

Bolagets verksamhetsomrade préglas av snabb
teknologisk utveckling och snabba férandringar.
Konkurrenternas produkter riskerar darfor att minska
eller helt eliminera behovet av Bolagets produkter. Aven
den generella forskningen och utvecklingen inom de
omraden dar Bolaget avser att vara aktivt kan negativt
paverka Bolagets formaga att salja sina produkter, da
andra metoder eller behandlingar kan visa sig mera
fordelaktiga.

PERSONAL

I likhet med mé&nga andra forsknings- och utvecklings-
bolag &r Bolaget beroende av sin formaga att att-
rahera och behalla personal, konsulter och andra
uppdragstagare med hog kompetens och erfarenhet.
Konkurrensen om personer med for Bolaget nodvandig
kompetens &rhard och tillgdngen pa sddana personer
ar mycket begransad. Om Bolaget forlorar nyckel-
personer, eller har svért att attrahera personal med
nyckelkompetens, kan det inverka negativt p& Bolagets
verksamhet, dd ersattande av en nyckelperson kan visa
sig svart och innebara en tidsédande process som i sig
kan forsena och forsvara Bolagets utveckling.

PATENT

Bolagets konkurrenskraft ar bl.a. beroende av Bolagets
férmaga att erhalla, uppratthalla och forsvara patent till
skydd for sina produkter. Det finns inte n&gon garanti for
att patentansdkningar resulterari godkdnda patent, att



godkanda patent kan uppratthallas eller att patenten ger
ett tillrackligt omfattande skydd for att ha kommersiell
betydelse. Aven om Bolaget erhaller tillfredsstillande
patentskydd kan kostnaderna for att uppratthalla

detta skydd vara betydande, liksom kostnaderna for att
forsvara patenten vid eventuellt intrédng fran tredje part.
Bolagets méjlighet att na framgéng &r ocksa beroende
av att Bolagets produkterinte gorintrang i andras
patent eller patentansokningar. Ett patent publiceras
normalt inte férran 18 manader efter ansékan (i USA 18
manader fran beviljande), varfor det finns en risk for att
Bolagetinte var forst med att ansoka om patent for en
viss uppfinning. Det finns darfor en risk for att Bolaget
antingen maste utveckla alternativa teknologier eller att
Bolaget maste licensiera vissa teknologier frén tredje
part for att undvika att géra intrédng i ndgon annans ratt,
vilket i b&da fallen kan medfora avsevarda kostnader for
Bolaget. Fordet fall att Bolaget pastds géraintrang i
nagon annans patent kan Bolaget drabbas av avsevérda
kostnader for en rattslig process, som dessutom kan
medfora forseningari Bolagets utvecklingsarbete. Detta
kan ske dven om processen skulle ha en for Bolaget
positiv utgdng.

FINANSIELLA RISKER

Mot bakgrund av att Bolaget ar ett forsknings- och
utvecklingsbolag ar det framtida kapitalbehovet, liksom
framtida intakter, mycket svdrbedomt. Den befintliga
kassan pa 12,7 mkr per sista december 2015 berdknas
tacka Bolagets finansieringsbehov till och med utgangen
av september 2016. For att kunna finansiera fortsatt drift
efter utgangen av september 2016 d& rorelsekapitalet
beraknas vara slut, slutfora prekliniska studier och
genomféra den planerade fas I/Il studien behéver Bolaget
tillforas cirka 15,0 mkr. | den man Bolaget skaffar yt-
terligare finansiering genom att emittera aktier eller
aktierelaterade instrument kommer Bolagets aktiedgare
attdrabbas av utspadning. Eventuell ldnefinansiering
medfor att Bolagets skulder 6kar, vilket forsamrar
Bolagets ekonomiska stallning totalt sett, allteftersom
l&dnade medel forbrukas i verksamheten. Det kan inte
uteslutas att Bolaget inte i erforderlig grad lyckas an-
skaffa ytterligare finansiering. Bolaget kan da tvingas att
dra ned pa sin utvecklingsverksambhet, vilket langsiktigt
skulle forsamra Bolagets méjligheter att n& lonsamhet.

RISKFAKTORER

VARDEPAPPERSSPECIFIKA RISKER

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH ERBJUDANDET
Aktiedgande ar alltid forknippat med risk och risk-
tagande. Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga och
sjunka ivérde finns det en risk en investerare inte far till-
baka investerat kapital. Bade aktiemarknadens generella
utveckling och aktiekursens utveckling for specifika bo-
lag ar beroende av en rad faktorer, flera av vilka enskilda
bolag inte har mojlighet att paverka. Investeringar i aktier
bor darfér féregds aven noggrann analys.

Faktorer som kan komma att paverka kurs-
utvecklingeni Eurocine Vaccines aktie inkluderar resultat
frén Bolagets studier, forandringar i aktiemarknadens
forvantningar om framtida vinster och utbud och efter-
frégan pa Bolagets aktie. Kursutvecklingen for Bolagets
aktie kan ocksa paverkas av faktorer som ar utanfor
Bolagets kontroll sdsom konkurrenters aktiviteter och
utvecklingen pd marknaden for Bolagets produkter och
tjanster. Likviditeten i Eurocine Vaccines-aktien ar tidvis
begransad. Begransad likviditet kan bidra till att for-
starka fluktuationernaikursen for aktien samt medféra
problem for enskilda aktiedgare att avyttra sina aktier.

Betydande forsaljningar av aktier som genomfors av
storre aktieagare, liksom en allman marknadsférvantan
om att ytterligare emissioner kommer att genomforas,
kan ocksa paverka kursen pd Bolagets aktie negativt.
Enytterligare foretradesemission av aktier skulle, likt
den forestdende emissionen, leda till en utspadning av
agandet for aktiedgare som av ndgon anledning inte
kan deltaien sddan emission. Detsamma galler om
emissioner riktas tillandra an befintliga aktieagare.

RISKER RELATERADE TILL HANDELN

I AKTIEN OCH YTTERLIGARE EMISSIONER

Likviditeten i Eurocine Vaccines-aktien ar tidvis begran-
sad. Begransad likviditet kan bidra till att forstarka fluk-
tuationernaikursen for aktien samt medféra problem for
enskilda aktiedgare att avyttra sina aktier.

Bolaget haringatt avtal avseende teckningsatagande
och emissionsgarantier upp till 18,0 mkr. ,&tagandena
gentemot Eurocine Vaccines med anledning haravar
emellertid inte sakerstallda genom pantsattning, sparr-
medel eller ndgot liknande arrangemang, varfér det finns
en risk att dtagandena inte uppfylls.

EUROCINE VACCINES AB (PUBL)
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Den 16 februari 2016 godkande en extra bolagstamma i Eurocine Vaccines styrelsens
forslag om att genomfora en nyemission med foretradesratt for Bolagets befintliga
aktiedgare. Nyemissionen omfattar utgivande av upp till 16 344 887 sa kallade units.
Varje unit bestar av en aktie och en teckningsoption. Varje teckningsoption ger

ratten att teckna en nyemitterad aktie under hosten 2016. Sammantaget innebar
bolagsstammans beslut utgivande av upp till 32 689 774 nya aktier.

VILLKOR | SAMMANDRAG

Teckningskursen per unit har faststéllts till 1,10 kronor, vilket ocksa blir anskaffnings-
vardet per aktie, dd teckningsoptionen erhalls vederlagsfritt. Nyemissionen vintas
inbringa upp till 18,0 mkr fore transaktionskostnader' under mars 2016 och ytterligare
cirka lika mycket under oktober 2016. Hur mycket kapital som inkommer till Bolaget i
oktober ar beroende pa priset pa Bolagets aktie under de tva forsta veckorna av oktober
2016 da lésenpriset for teckningsoptionerna faststills. Lésenpriset for tecknings-
optionerna ska vara sjuttio (70) procent av ett volymv&gt genomsnitt av borskursen for
Bolagets aktie under perioden 3 oktober 2016 till 14 oktober 2016.

Bolagets aktiedgare dger ritt att teckna units i forhallande till antalet aktier i Bolaget
som de redan dger. For varje pa avstimningsdagen innehavd aktie i Bolaget erhalls en
(1) unitratt. Fyra (4) unitratter ger ratt att teckna tre (3) units. De unitratter som inte
utnyttjas for teckning kan siljas for att pa sa satt realisera unitratternas inneboende
varde. Aktiedgare som valjer att inte delta i nyemissionen kommer vid fullt tecknad
nyemission i mars och i oktober att fa sin 4garandel utspidd med 60,0 procent.

EMISSIONSGARANTIER
Nyemissionen tacks upp till 18,0 mkr genom teckningsforbindelser och garanti-
ataganden. Flera av Bolagets dgare, inklusive LMK AB, VD Hans Arwidsson och
styrelseledamot Par Thuresson, tillsammans representerande 9,1 procent av aktierna
i Eurocine Vaccines, har forbundit sig att teckna sin pro rata-del i nyemissionen.
Resterande del (90,9 procent av 18,0 mkr) av nyemissionen ticks av garantidtaganden.
Teckningsforbindelser och garantidtaganden &r inte sikerstillda. Ingen ersittning
utgar for teckningsataganden. For ytterligare information hinvisas till detta Prospekt
som upprattats av styrelsen i Eurocine Vaccines med anledning av den forestdende
Foretradesemissionen. Eurocine Vaccines styrelse ar ansvarig for informationen i
Prospekt och hirmed forsikras att sdvitt Bolaget kanner till, och kan jamféra med
annan information som offentliggjorts, har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som
skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Harmed inbjuds aktiedagarnai Eurocine Vaccines att teckna nya aktier i Bolaget i
enlighet med villkoren i detta Prospekt.

Solna 23 februari, 2016
Styrelsen i Eurocine Vaccines

' Emissionskostnaderna berdknas uppga till 3,2 mkr, varav kostnaden fér emissionsgarantin uppgar till 1,3 mkr.



BAKGRUND
OCH MOTIV

Eurocine Vaccines utvecklar och kommersialiserar
nasala vacciner med tydliga fordelar jamfort med
dagens produkter. Bolagets patentskyddade adjuvans
Endocine™ gér det mojligt att ge vaccin nasalt och fa

en battre effekt. Bolagets huvudprojekt ar det nasala
influensavaccinet Immunose™ FLU som redan visat god
sakerhet och positivaimmunologiska resultat bade i
djurstudier och i tidigare kliniska studier pa manniska.

STRATEGISKT VAGVAL MOT EGEN KLINISK STUDIE
Under fjoléret beslutade Eurocine Vaccines styrelse
att oka Bolagets andel i vardekedjan genom att sakra
tillgang till ett antigen och i egen regi finansiera och
genomfora en klinisk studie med Immunose™ FLU.
Sedan dess har Bolaget tagit viktiga steg i linje med den
nya strategin genom att sékra leveranser av lampligt
antigen och inleda nodvandiga prekliniska tester.

Genom att sjalva driva utvecklingen av ett komplett
vaccin vinner Eurocine Vaccines flera betydande forde-
lar: Bolaget kan sjalvstandigt optimera utformningen av
den kliniska studien, den kliniska studien dkar vardet pa
produkten, Bolaget behaller hela virdedkningen tills ett
licensavtal ingds och antalet potentiella licenspartners
blir storre. Med positiva kliniska resultat 6kar vardet
av produkten markant och gor det lattare att sluta ett
attraktivt licensavtal. Fran att tidigare bara definierat
etablerade influensavaccintillverkare med eget antigen
som partnerkandidater, kommer Eurocine Vaccines nu
att kunna erbjuda Immunose™ FLU till samtliga lake-
medelsbolag som vill etablera sig pa den intressanta
marknaden for influensavacciner med en produkt som
har konkurrensfordelar och darmed kan prissattas
hogre an de dominerande injicerade vaccinerna.

Bolagets vaccin Immunose™ FLU utvecklas for barn,
med fokus p& malgrupperna barn 6 manader till 2 ar
samt barn med svar astma. Anledningen &r att det finns
behov av battre vacciner for dessa grupper. Eurocine
Vaccines egna prekliniska studier har indikerat att
Immunose™ FLU skulle kunna ge ett lika bra skydd i
barn som dagens
ledande vaccin Fluenz gor, men utan de bieffekter som
gor att Fluenz inte kan ges till barn under tva ar eller till
barn med svar astma.

Bolaget bedomer att sdkerhetsdata fran den kliniska
fas I/l studien kommer att kunna avrapporteras under

varen 2017, och effektdata vid halvarsskiftet 2017.
Baserat pa resultaten av studien planerar bolaget att
soka en partner for den fortsatta kliniska utvecklingen.
Foretaget kommer att arbeta aktivt med befintliga och
nya affarsrelationer under hela studietiden.

FINANSIERING AV KLINISK STUDIE

Eurocine Vaccines befintliga kassa ar inte tillracklig for
att finansiera Bolagets affarsplan och rorelsekapital de
narmaste tolvmanaderna. For att kunna finansiera fort-
satt drift efter utgdngen av september ménad, slutfora
prekliniska studier och genomfara den planerade fas I/
Il kliniska studien behover Bolaget tillforas ytterligare
rorelsekapital genom Erbjudandet. Bolagets kapital-
behov beridknas uppga till cirka 15 mkr for de narmaste
tolv manaderna. Av de namnda 15 mkr planeras cirka 2
mkr att anvandas till toxikologiska studier, cirka 2 mkr
till hallbarhetsstudier och cirka 11 mkr till den kliniska
fas I/l studien.

Under november manad raknar bolaget med att fa
in ytterligare 15 mkr da teckningsoptioner forfaller till
losen. Av de 15 mkr som inkommer da beréknas cirka 6
mkr gar till avslutandet av den kliniska fas I/1l studien
och resterande belopp till att finansiera Bolagets
rérelsekostnader till tminstone utgéngen av 2017.
Bolagets behov av rérelsekapital berdknas uppga till
knappt 2,5 mkr per kvartal.

Skulle Bolaget inte fa in tillrackligt med rorelsekapi-
taliden forestdende Féretradesemissionen kommer
Bolaget att utvardera andra finansieringsldsningar och/
eller skjuta planerade investeringar pa framtiden.
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BASTE AKTIEAGARE,

BEHOVET AV BATTRE INFLUENSAVACCINER'

Den europeiska smittskyddsmyndigheten ECDC sager pa
sin hemsida att sésongsinfluensa maste tas pa allvar och
den amerikanska smittskyddsmyndigheten CDC sager
att det enskilt basta sattet att forebygga influensa ar att
ta influensavaccin varje sésong. CDC rekommenderar
ocksa att alla personer fréan 6 ménaders alder borde fa
influensavaccin arligen. Dessa rekommendationer visar
att Eurocine Vaccines arbetar mot en god méalsattning -
att utveckla ett bekvamt nasalt influensavaccin som ar
effektivt fér alla dldrar och s&rskilt for barn. Nar vi traffar
vaccinbolag far vi samma bild - vi gor det som bolagen
fragar efter.

Forett r sedan beslutade styrelsen i Eurocine
Vaccines att skapa ett storre eget handlingsutrymme och
ett stérre inflytande 6ver var egen utveckling genom att
driva utvecklingen av ett komplett nasalt influensavaccin,
Immunose™ FLU, vidare i egen regi. Under det géngna
dret harvi metodiskt genomfért de planerade aktiviteter
som tar oss vidare mot den kliniska studie som kommer
attvara nasta stora milstolpe.

Nu kan jag presentera en fullt garanterad nyemission.
Det ger oss den nodvandiga finansiella styrkan att fort-
satta langs den utstakade vagen och skapa betydande
véarden i Bolaget genom var nya strategi.

NU SATTER VI DEN NYA STRATEGIN | VERKET
Genom att sjalva utveckla Immunose™ FLU vidare,
genom nasta kliniska studie, far Eurocine Vaccines
aktiedgare tillgodogora sig de varden som skapas genom
positiva kliniska data. Samtidigt 6kar antalet potentiella
affarspartners vasentligt. Behovet av effektivare och
bekvamare influensavacciner for barn, sarskilt for barn
under tva ar, innebar att det finns en intressant marknad
for ett valdokumenterat vaccin. En sddan produkt motiv-
erar ett hogre pris an dagens injicerade produkter.

I juni 2015 sakrade vi tillgang till influensaantigen
attanvanda i lImmunose™ FLU. Den forsta leveransen

anlande under sensommaren och det prekliniska arbetet

startade omgdende. Under histen visade vi att den nya
leverantdrens influensaantigen fungerar som forvantat
ivara forsoksmodeller. Just nu pagar de safetystudier
(toxikologiska studier] och hallbarhetsstudier som krévs
for att fa lakemedelsmyndighetens tillstdnd att genom-
fora den kliniska fas I/1l-studien. Tillstandet férvantas
senare i aroch den kliniska studien planeras under
influensasdsongen 2016/2017. Utfallet av studien berék-
nasvara klartimitten av 2017 och baserat pa resultaten
kommer Bolaget att erbjuda marknadsrattigheter till
partners, mot betalning och finansiering av den fortsatta
kliniska utvecklingen.

VI GOR DET SOM VACCINBOLAGEN FRAGAT EFTER

Under tiden som vigenomfor de prekliniska och kliniska
studierna med Immunose™ FLU arbetar vi intensivt med
att forbereda partnerkandidater infor de resultat som vi
kommer att presentera under 2017. Under hosten var jag
exempelvis pd en s k. parteringkonferens och traffade
flera vaccinbolag fran olika delar avvarlden. Responsen
vi far ar mycket uppmuntrande och bekraftar att vi gér
precis det som vaccinbolagen vill se for att i framtiden
gdiniett samarbete med oss. Arbetet med att forbereda
partnerkandidater kommer att intensifieras och vi har
lagt en plan dver en mangd aktiviteter under detta och
nasta ar.

EUROCINE VACCINES - ETT VACCINBOLAG
Under 2015 tog Eurocine Vaccines det avgorande steget
frén att ha varit en underleverantor till att vara ett vaccin-
bolag. Nu fullfljer vi den plan som vi lade ut for ett &r se-
dan och finansierar den kliniska studien som ar utformad
for att ge framtida partners ratt underlag.

Nu vill jag bjuda in befintliga och nya aktiedgare att
delta i planen mot att placera Eurocine Vaccines som en
ledande aktorinom nasalavacciner.

Solna i februari 2016
Hans Arwidsson
VD, Eurocine Vaccines AB [publ)

""Seasonal influenza has to be taken seriously.” European Centre for Disease Prevention and Control [ECDC),

http://ecdc.europa.eu/seasonal-influenza

“The single best way to prevent the flu is to get a flu vaccine each season” Centers for Disease Control and Prevention (CDC),

http://www.cdc.gov/flu/keyfacts.htm

‘All persons aged >6 months should receive influenza vaccine annually” Centers for Disease Control and Prevention (CDC),

http://www.cdc.gov/mmwr/preview/mmwrhtm!/mmé430a3.htm

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS
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FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 23 februari 2016 ar
aktieagare i Eurocine Vaccines AB ager foretradesratt
att teckna units i Eurocine Vaccines AB utifran befintligt
aktieinnehav.

UNITRATTER (UR)

Aktiedgare i Eurocine Vaccines AB erhaller for varje (1)
befintlig aktie en (1) unitratt. Det kravs fyra (4] unitratter
for att teckna tre (3] units.

UNIT

Varje unit bestar aven (1) aktie samten (1) tecknings-
option (TO 1). En (1) teckningsoption berattigar till teck-
ning aven (1) ny aktie i Eurocine Vaccines AB.

TECKNINGSKURS

Teckningskursenar 1,10 kronor per unit. Det vill saga
1,10 kr per aktie. Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Courtage utgar ej. Teckningskursen i
emissionen har faststallts utifran gallande marknadspris
for aktien vid tidpunkten for emissionen, justerad med
marknadsmaéssig emissionsrabatt pa cirka 30 procent.

TECKNINGSOPTION

Varje teckningsoption ger ratt teckna en (1) ny aktie i
Bolaget till en teckningskurs per aktie som motsvarar
sjuttio (70) procent av ett volymvagt genomsnitt av bors-
kursen for Bolagets aktie under perioden 3 oktober 2016
till 14 oktober 2016. Med hanvisning till gallande lagstift-
ning far teckningskursen dock inte understiga aktiens
kvotvarde vid tidpunkten for aktieteckning. Teckning

av aktier med stéd av teckningsoptionerna skall ske i
enlighet med villkoren fér teckningsoptionerna under
perioden 17 oktober 2016 - 28 oktober.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till
deltagande i emissionen ar den 23 februari 2016. Sista
dag for handeli Eurocine Vaccines ABs aktie med ratt till
deltagande i emissionen arden 19 februari 2016. Forsta
dag for handeli Eurocine Vaccines ABs aktie utan ratt till
deltagande i emissionen ar den 22 februari 2016.

TECKNINGSTID
Teckning av units ska ske fran och med den 25 februari
2016 tilloch med den 11 mars 2016. Styrelsen har ratt

att forlanga teckningstiden. Vid en eventuell forlang-
ning av teckningstiden ska detta meddelas senast den

11 mars 2016. Efter teckningstidens utgéng blir outnytt-
jade unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde.
Efter teckningstiden kommer outnyttjade unitratter, utan
avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktieagarnas
VP-konton.

HANDEL MED UNITRATTER (UR)

Handel med unitratter kommer att ske pa Aktietorget
fran och med den 25 februari 2016 tilloch med den

9 mars 2016. Vardepappersinstitut med erforderliga
tillstdnd handlagger formedling av kop och forsaljning
avunitratter. Den som onskar kdpa eller salja unitratter
ska darfor vanda sig till sin bank eller fondkommissionar.
Unitratter som ej utnyttjas for teckning i emissionen
maste saljas senast den 9 mars 2016 eller anvéndas for
teckning av aktier senast den 11 mars 2016 for att inte bli
ogiltiga och forlora sitt varde.

EMISSIONSREDOVISNING
OCH ANMALNINGSSEDLAR

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
ovan namnda avstamningsdag ar registrerade i den

av Euroclear for Eurocine Vaccines ABs rakning forda
aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning,
sarskild anmalningssedel 1 och 2 samt sammanfattning
av Prospektet (“teaser”). Avden fértryckta emissionsre-
dovisningen framgar bland annat erhallna unitratter. Den
som ar upptagen idenianslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckningen Gver panthavare med flera, erhaller
inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas sepa-
rat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa
aktiedgares VP-konto utsandes ej.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare som &r forvaltarregistrerade erhaller en
sammanfattning av Prospektet (“teaser”). Teckning och
betalning med stod av foretradesratt ska ske i enlighet
med anvisningar frén respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom
samtidig kontant betalning senast den 11 mars 2016.
Teckning genom betalning ska géras antingen med den,
med emissionsredovisningen utsanda, fortryckta inbe-

EUROCINE VACCINES AB (PUBL)
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talningsavin eller med den inbetalningsavi som ar fogad
till den sérskilda anmalningssedeln 1 enligt féljande
alternativ:

1) Inbetalningsavi
| de fall exakt samtliga pd avstamningsdagen erhallna
unitratter utnyttjas for teckning ska endast den
fortryckta inbetalningsavin anvandas som under-
lag for teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmélningssedel 1 ska d& ej anvandas. Observera att
teckning ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel 1
I de fall unitratter forvarvas eller avyttras, eller av
annan anledning ett annat antal unitratter &nvad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, ska den sarskilda anmalnings-
sedeln 1 anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Aktiedgaren ska pa sarskild anmal-
ningssedel T uppge det antal units som denne tecknar
sig for och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som
ska betalas. Betalning sker sdledes genom utnytt-
jande avinbetalningsavin. Ofullsténdig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende.

Sarskild anméalningssedel 1 kan erhallas frén
Aktieinvest FK AB ("Aktieinvest”) pa nedanstdende
telefonnummer. Ifylld anmalningssedel ska i samband
med betalning skickas eller lamnas pa nedanstdende
adress och vara Aktieinvest tillhanda senast klockan
17.00den 11 mars 2016. Det ar endast tillatet att
insénda en (1) sarskild anmélningssedel 1. | det fall
fleran enanmalningssedel insandes kommer enbart
den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmalnings-
sedlar kommer séledes att lamnas utan avseende.
Observera att teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

11389 STOCKHOLM

Telefon:08-5065 1795

Fax: 08-5065 1701

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Fordet fall nyemissionen inte blir fulltecknad genom
teckning med stod av unitratter kommer tilldelning att
ske utan stdd av unitratter. Anmalan om teckning utan
stdd av unitratter ska goras under samma tidsperiod som
teckning med foretradesratt. Anmalan om teckning ska
goras pa sarskild anmélningssedel 2 som finns tillgang-

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

lig p& Eurocine Vaccines ABs hemsida eller kan erhéllas
frén Aktieinvest. Anméalningssedeln ska vara Aktieinvest
tillhanda senast klockan 17.00 den 11 mars 2016. | det
fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart
den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar
kommer sdledes att ldmnas utan avseende. Observera
attteckning ar bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat (depd) ska anméla teckning utan
foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT
Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan
foretradesratt ldmnas genom Gversdndande av tilldel-
ningsbesked i form av en avrékningsnota. Betalning ska
ske enligt besked p& avrakningsnota, dock senast tre
dagar frén besked om tilldelning. N&got meddelande
lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej
likvid i ratt tid kan tecknade units komma att 6verlatas
tillannan. Skulle forsaljningspriset vid sddan dverlatelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan
den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillna-
den. Tilldelning sker pa foljande grunder:

I. [forsta hand tilldelas dem som tecknat units med
stdd av unitratter och anmalt intresse for teckning
aven utan foretradesratt, varvid, vid overteckning,
fordelning ska ske i férhallande till det antal unitratter
sadana personer utnyttjat vid teckning och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

1. landra hand tilldelas andra personer som tecknat
units utan foretradesratt, varvid, vid dverteckning,
fordelning ska ske i férhallande till det antal units som
var och en av dessa personer tecknat utan stod av fo-
retradesratt, samtiden man detta inte kan ske genom
lottning.

.Itredje hand skall fordelningen ske till garanter av
Féretradesemission, pro rata i forhallande till garan-
terat belopp.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej ak-
tiedgare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Japan, Australien) och vilka &ger ratt att teckna units i
nyemissionen, kan vanda sig till Aktieinvest FK AB pd
telefon ovan forinformation om teckning och betalning.



BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s3
snart detta kan ske, vilket normalt innebar ndgra bank-
dagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-
avi med bekréaftelse pd att inbokning av betalda tecknade
units (BTUJ skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade units
ar bokforda som BTU p& VP-kontot tills emissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL I BTU

HandeliBTU kommer att ske pa Aktietorget frén och
med den 25 februari 2016 till och med att emissionen
registrerats hos Bolagsverket.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket
beraknas skeibdrjanavapril 2016, ombokas BTU till ak-
tier respektive teckningsoptioner utan sarskild avisering
fran Euroclear Sweden AB. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information
fran respektive férvaltare.

HANDEL | TECKNINGSOPTIONER (TO)
Teckningsoptionerna avses upptas till handel pd
Aktietorget s& snart emissionen registrerats vid
Bolagsverket, vilket berdknas ske i borjan avapril 2016.

UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infal-
ler narmast efter att de nya aktierna registrerats.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats,
preliminart den 16 mars, kommer Eurocine Vaccines AB
att offentliggora utfallet avemissionen. Offentliggérande
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgangligt pa Eurocine Vaccines AB hemsida.

OVRIG INFORMATION

Om teckningslikvid inbetalats for sent eller &r otillracklig
kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beak-
tande. Erlagd teckningslikvid kommer da att &terbetalas
av Aktieinvest. For det fall att ett for stort belopp inbeta-
lats av en tecknare kommer Aktieinvest att ombesdrja att
overskjutande belopp dterbetalas till tecknaren. Ranta pa
beloppet utgdr ej. Bolaget &ger inte heller ratt att perma-
nent eller tillfalligt dra in Erbjudandet.
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MARKNADEN FOR INFLUENSAVACCIN

Tre globala foretag dominerar influensavaccinindustrin
- Sanofi Pasteur, GSK och CSL. Utover dessa tre
tillverkar och marknadsfor AstraZeneca det levande,
nasala influensavaccinet Fluenz/FluMist. Dessa fyra
foretag kontrolleraristort sett hela marknaden for
influensavaccineri Europa och USA. Under sasongen
2013/2014 séldes enligt analysforetaget "Datamonitor”
influensavaccin for 3,1 miljarder US dollar pé de sju
storsta marknaderna. Forsaljningen vantas 6ka till 4,8
miljarder US dollar sasongen 2022/2023. Det som driver
forsaljningsdkningen ar breddade rekommendationer
sd att fller manniskor vaccineras men ocksd higre

pris dd manga vacciner frdn och med 2013 innehaller
skydd mot ytterligare en influensastam. De nya
vaccinerna ar kvadrivalenta (kvadri=fyra) jdmfért med
tidigare trivalenta [tri=tre) och ger skydd mot fyra olika
influensastammar. De har ett hogre pris an de trivalenta
vaccinerna. Okad influensavaccinering av barn inom

100%

80%

60% BARN

EU berdknas vara en av de stora drivkrafterna pa
influensamarknaden de kommande aren. Datamonitor
raknar med att barn 6 man-17 &r kommer utgéra 29% av
det totala antalet vaccinerade i EU om 10 ar. Idag ligger
vaccintackningsgraden bland barn 6 man-17 ari USA pa
59% och i gruppen 6 man-2 ar ar den hela 74%. Listpriset
for FluMisti USA &ar 18,88 dollar per dos denna sésong’.

| EU, dar produkten heter Fluenz, varierar priset mellan
lander och ibland aven inom ett land, beroende pa olika
upphandlingar. Generellt ar dock lakemedelpriser lagre

i EU &n i USA. Om man rédknar med att priset for Fluenz
(FluMist i USA) ar 75% i EU jamfort med USA samt att
vaccintdckningsgraden ar 60% i USA och 53% i Europa s&
kan totalmarknaden fér barninfluensvacciner uppga till
1,6 miljarder dollar &r 2023. Sedan slutet av den period
som omfattas av den senaste offentliggjorda reviderade
arsredovisningen, det vill sdga sedan sista juni 2015, har
det inte skett ndgra viktiga féréandringar som paverkat
Bolagets marknad.

Figur 1. Vaccintdckningsgrad i USA sésongen 2013/2014. Kélla: http.//www.cdc.gov/flu/fluvaxview/coverage-1415estimates.htm#age-group-children

"http://www.cdc.gov/vaccines/programs/vfc/awardees/vaccine-management/ price-list/index.html
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VERKSAMHET

OVERSIKT

Eurocine Vaccines utvecklar vacciner som fyller stora
medicinska behov. Bolagets mest utvecklade projekt

ar det nasala influensavaccinet Immunose™ FLU som
innehaller den patenterade teknologin Endocine™.
Endocine™ mojliggor nasal vaccinering och forhéjer
immunresponsen mot vaccinet. Bolaget har skrivit ett
leveransavtal med en tillverkare av influensaantigen for
att sjalvkunna driva utveckling av ett komplett influensa-
vaccin. En klinisk studie skall genomfdras for att doku-
mentera sdkerhet ochimmunrespons och hoja vardet pa
projektetinfor en licensaffar.

AFFARSIDE OCH MALSATTNING

Eurocine Vaccines affarside ar att utveckla nasala
vacciner som fyller stora medicinska behov. Baserat pa
teknologin Endocine™ och foretagets kunskaperinom
nasal vaccinering drivs preklinisk och klinisk utveckling.
Malet &r att under utvecklingens géng licensiera projek-
ten till partners for vidare utveckling och kommersialise-
ring och darmed sakra intakter till bolaget.

STRATEGI OCH AFFARSMODELL

Eurocine Vaccines avser att driva utveckling av ett

VARDE PA
PROJEKTET

LEVEVERANSAVTAL
FOR INFLUENSA-

ANTIGEN

PREKLINISKT
ARBETE

[]

2015 2015/2016

komplett influensavaccin for barn. Med en klinisk studie
som dokumenterar sakerhet och effekt av Immunose™
FLU inneh&llande den mest anvanda typen avinfluensa-
antigen, splitantigen, vantas vardet pa projektet 6ka
signifikant. Tillgéng till ett eget antigen ger kontroll Gver
utvecklingen och vardedkningen i projektet.

e Steg 1 - Sakra tillgéng till influensaantigen genom ett
leveransavtal - genomfort under 2015

¢ Steg 2 - Genomfdra prekliniska studier som forbere-
delse for den kliniska studien - p&gdende 2015/16

* Steg 3 - Genomfora klinisk fas I/1l studie - influensa-
sasongen 2016/17

e Steg 4 - Ingd partnerskap for fortsatt klinisk utveckling
och kommersialisering, samt generera de forsta bety-
dande intakterna for bolaget

Baserat pa resultaten fran den kliniska studien kommer
Eurocine Vaccines att soka en affarspartner for vidare
utveckling och kommersialisering. Med tillgang till ett
egetinfluensaantigen ar foretaget inte begransat till det
fatal partnerkandidater som redan har eget antigen utan
kan avenvalja en affarspartner som arintresserad av att
komma in pé den intressanta marknaden fér influensa-

KLINISK FAS 1/11 FORTSATT

KLINISK UTVECKLING

[] L]

INFLUENSASASONGEN
2016/2017

FRAN
2017/2018

Figur 2. Huvudaktiviteter under den fortsatta utvecklingen avimmunose™ FLU och en schematisk illustration avvar vardedkningen &r storst i projektet.

EUROCINE VACCINES AB (PUBL)

VERKSAMHET

21



VERKSAMHET

22

vacciner men dnnuinte hartillgéng till ett eget influensa-
antigen. Partnern tar dver ansvaret och kostnaderna

for utvecklingen och betalar en s& kallad upfront till
Eurocine Vaccines vid signering av avtalet och milstolps-
betalningar nar projektet nar vissa forutbestamda mal.
Narvaccinet nar marknaden far Eurocine Vaccines ocksa
royalty som en avtalad procentsats pa férsaljningen av
produkten. Detta ar den vanligaste affarsmodellen for
mindre foretag inom lakemedelssektorn.

HISTORIK

Eurocine Vaccines grundades 1999 baserat pa den férsta
patentansokan som hade ld&mnats in 1996. Under de for-
sta aren genomfordes en rad forsck dar det nyupptackta
adjuvanset, som numera benamns Endocine™, testades
med olika vaccinantigen.

©2004: Influensa valjs ut som prioriterat omréde for
Bolagets utveckling.

¢ 2006: Bolagets aktie listas pd Aktietorget.

¢ 2007: | djurforsck pavisas att Bolagets influensavaccin
ger korsimmunitet.

©2010: En klinisk studie med Bolagets influensavaccin,
Immunose™ FLU, slutfors med gott resultat.

©2011: En studie med Immunose™ FLU iiller visar
mycket god formaga att skydda mot influensasmitta.

©2012: Barnprofilen fér Immunose™ FLU beslutas.

#2013 - 2014: Intensivt arbete med partnerkandidater.

#2015: Da Bolaget inte lyckas inga ett partneravtal pa
acceptabla villkor beslutas en ny strategi, dar Bolaget
gar frén att ha varit en underleverantér till att vara ett
vaccinbolag.

VACCINERING

Vaccinering ar ett av de mest effektiva satten som

finns for att skydda manniskor fran olika sjukdomar.
Vissa sjukdomar kan vara svara att behandla om man
blir smittad och kan dven ge bestdende skador. Innan
barnvaccineringsprogrammen infordes dog ménga barn
i sjukdomar som massling, polio och stelkramp. Rdda
hund kan t.ex. ge svéra fosterskador om kvinnan smittas
nar hon ar gravid. Genom vaccinering kan man skydda
manga méanniskor och pd sikt dven utrota sjukdomar.
Smittkoppor ar en sjukdom som utrotats genom intensiva
vaccinationskampanjer under 1900-talet och 1980 dekla-
rerade WHO att sjukdomen var utpldnad. Idag vaccineras
merparten av alla varldens barn mot de vanligaste barn-
sjukdomarna och vi kan dven skydda oss mot t.ex. kolera
och hepatit narvi dker pa semester. Vaccinering sparar
manga manniskolivoch mycket lidande varje &roch aren
mycket kostnadseffektiv tgard.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

NASAL VACCINERING

Nasalvaccinering har manga fordelar framfor
traditionell vaccinering med spruta. Merparten av alla
infektioner smittar genom slemhinnorna (t.ex. i nasa
och luftvagar) och darfor finns ett sarskilt immunférsvar
i slemhinnan som skydd. Nasal vaccinering stimulerar
bade immunforsvaretiblodet och i slemhinnan medan
injicerade vacciner bara ger skydd i blodet. Nasala
vacciner kan darfor ge ett battre skydd mot sjukdomar
som smittar just genom slemhinnorna.

Nasal vaccinering kan ha en extra viktig funktioni
barn. Barn har ett mer omoget immunférsvar &n vuxna
eftersom de inte traffat pd s& manga sjukdomar an. Ett
omoget immunforsvar gor att det ar svarare att fa ett bra
skydd genom vaccinering. Adenoiden ar en kortel som
finns i bakre delen av svalget pa barn. Den &ren del av
immunforsvaret som hjalper till att skydda mot infektio-
ner och tillbakabildas i borjan pa tondren narimmun-
forsvaretar ordentligt utvecklat. Nasal vaccinering kan
stimulera adenoiden och ge ett battre skydd mot sjukdom
eftervaccinering.

Andra férdelar med nasal vaccinering kan vara:

¢ Enkel och bekvam vaccinering utan nalar
e Tar bort risken for stick- och skarskador
* Mdste inte ges av utbildad sjukvardspersonal -

kan mojliggora sjalvvaccinering

VACCINER, ANTIGEN OCH ADJUVANS

Ettvaccin bestér av ett antigen och ibland ocksa ett adju-
vans. Antigen ar det amne som skall harma t.ex. ettvirus
och framkalla en reaktion i immunforsvaret som skapar
skydd mot sjukdomen. Adjuvans ar ett amne som okar ef-
fekten avantigenet, d.v.s. farimmunférsvaret att reagera
starkare och darmed forbattrar skyddet mot sjukdomen.
Eurocine Vaccines teknologi Endocine™ &r ett adjuvans.

INFLUENSA

Influensa ar en virussjukdom som smittar via slem-
hinnorna genom inandning av smé vatskedroppar fran
en sjuk person som hostar eller nyser. Symptomen

ar hog feber, hosta, huvudvark och ont i kroppen.
Smittsamheten ar hog och 10-20% av befolkningen smit-
tas &rligen. Aldre personer, gravida, barn samt personer
med nedsatt immunforsvar eller sjukdomar som astma
(6per extra hog risk att bli svart sjuka om de smittas av
influensa. Framforallt aldre personer oper risk att do.
Influensavaccin kan skydda mot sjukdomen och ari
Sverige gratis for vissa riskgrupper. | USA rekommende-
ras alla personer 6ver sex manader att vaccinera sig mot
influensa arligen.



BARN OCH INFLUENSA

Barn smittas ofta avinfluensa och det har pa senare ar
framkommit att de drabbas hardare av sjukdomen &n vad
som tidigare varit allmant kant. Barn smittar ocksd andra
familjemedlemmar inklusive mor- och farforaldrari hog
utstrackning. WHO rekommenderar darfor sedan 2012 att
alla barn 6 man-5 &r ska vaccineras motinfluensa'. Det
finns behov av ett effektivt vaccin for barn under tva &roch
barn med astma. Pa grund av sitt omogna immunforsvar
svarar barn sdmre pd vanliga injicerade influensavacciner
med inaktiverat antigen anvuxna. Det finns idag ett nasalt
influensavaccin pd marknaden - Fluenz - som har visat
god skyddseffekt i barn i kliniska studier. Det far dock inte
gestillbarn under tva ar eller barn med svar astma, tva
grupper med hog risk for svarinfluensa. Anledningen ar
att det harvisat sig ge biverkningari just dessa grupper.
Biverkningarna ar kopplade till det faktum att vaccinet
bestar av ett levande, férsvagat virus, till skillnad fran
andravacciner som innehaller inaktiverade virus. Fluenz
rekommenderas for vaccinering av barn i flera lander

och har ett prispremium pa ca 20%? jamfért med andra
influensavacciner for samma aldersgrupp.

Eurocine Vaccines malsattning ar att utveckla
Immunose™ FLU till ett sakert och effektivt vaccin

for alla barn fran sex manader, dar det kostsamma
fas lll-programmet genomfdrs med en partner.

ENDOCINE™, EUROCINE VACCINES

PATENTERADE TEKNOLOGI

Endocine™ar Eurocine Vaccines patenterade adjuvans-

teknologi. Den bestar av fettdmnen som bade hjalper till

att leverera vaccinet genom nasslemhinnan och stimule-
rar immunforsvaret. Det ar Endocine™ som gor det moj-

10000

HL titer

ligt att ge ett vaccin som nasdropparistallet for i en spruta.
Endocine™ maste kombineras med ett vaccinantigen till
ett komplett vaccin. Endocine™ har testats i flera djur-
modeller ochitre kliniska studier i manniska. Studierna
harvisat god sakerhet och att Endocine™ forhojer immun-
responsen av ettvaccin. Enrad prekliniska studier har
genomfdrts dar Endocine™ har testats tillsammans med
antigen for ett flertal smittsamma sjukdomar.

Endocine™ + influensaantigen = Immunose™ FLU

IMMUNOSE™ FLU, NASALT INFLUENSAVACCIN FOR BARN
Immunose™ FLU bestdr av inaktiverat influensaantigen
och Endocine™. Eurocine Vaccines har genererat en stor
mangd data som stoder att Immunose™ FLU har mojlig-
het att utvecklas till ett sékert och effektivt vaccin for
barn. Studieriiller, den mest erkanda och efterfrdgade
modellen for studier pd influensavacciner, har visat
attvaccinering med Immunose™ FLU ger fullstandigt
skydd mot influensainfektion. | studien visades ocksa
attimmunsvaret blir starkare om Immunose™ FLU
innehaller en typ av antigen som kallas fér split &n med
antigentypen helvirus. Immunose™ FLU inneh&llande
helvirusantigen har tidigare testats i en klinisk studie.
Resultaten visar god sakerhet och 6kning avimmun-
responsen. Eurocine Vaccines planerar nu en ny klinisk
studie for att dokumentera sakerhet och effekt med
splitantigen, som visat signifikant hdgre immunrespons
iillerstudien. Den planerade kliniska studien har goda
forutsattningar att ge positiva resultat, baserat pa de
tidigare forsoksresultaten. Kontakter med affarspartners
har visat att positiva kliniska resultat med splitantigen
kan 6ka vardet pa projektet kraftigt och skapa férutsatt-
ningar for en vardefull licensaffar.

2988

Figur 3. Immunose™ FLU med splitantigen ger starkt immunsvariiller. Figurens Y-axel visar mangden antikroppar i blodet som genererats med

respektive antigentyp.

"WHO Weekly epidemiological record, 23 November, 2012

?Fluenz [FluMist i USA] kostar 18.88% per dos jamfort med 15.10% fér Fluzone (barn éver 36 man, utan konserveringsmedel.

Priser frén www.cdc.gov, sésongen 15/16
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STARKA KLINISKA DATA

EGET SPLITANTIGEN

OBEROENDE

OKAT VARDE
FLER PARTNERS

Figur 4. Starka resultat frén en klinisk studie med ett eget splitantigen leder till 5kat varde pa projektet och Eurocine Vaccines

kan erbjuda Immunose™ FLU till flera partnerkandidater.

KONKURRENSFORDELAR MED IMMUNOSE™ FLU

Till skillnad frén det i Europa lanserade nasala vaccinet
Fluenz (som innehaller levande férsvagade virus och
inte ar tilldtet for barn under tvd &r och inte heller

for personer med svar astmal, ar Immunose™ FLU
baserat pd inaktiverat influensaantigen. Inaktiverat
influensaantigen arval studerat och har funnits

pa marknaden som injicerade vaccineri 6ver 70

ar. De injicerade influensavacciner som idag &r
godkanda for barn frén sex manader ar baserade pa
inaktiverade influensaantigen. Injicerade, inaktiverade
influensavacciner har visat en skyddseffekt pd 59% i
barn medan det nasala vaccinet Fluenz ger 82% skydd®.
Var slutsats ar att Immunose™ FLU kan kombinera
inaktiverat och sakert antigen med nasal vaccinering och
darmed né flera betydande férdelar. Immunose™ FLU
har d@ mojlighet att bli ett sékert, effektivt och bekvamt
vaccin for alla barn fran sex manader.

KONKURRENTER

Bolaget utvecklar nasala vacciner som baseras pa
foretagets adjuvans Endocine™ och inaktiverade antigen.
Det finns andra féretag som ocksa utvecklar adjuvans for
nasaladministrering och som kan komma att konkurrera
med Bolagets produkter.

Endocine™ ar det enda hittills kanda adjuvanset som
endast innehaller kroppsegna fetter. Andra adjuvans
bestar typiskt sett av syntetiska stabiliseringsmedel,
proteiner eller amnen som direkt pverkar immunfor-
svaret. Bolaget anser att det ger 6kade forutsattningar
for god sékerhet att Endocine™ ar baserat endast pa
fetter som ar naturligt forekommande i kroppen och
att detta aren konkurrensfordel. Bolagets patentskydd
begrénsar ocksa andra foretags mojligheter att konkur-
rera. Fluenz ar ett nasalt influensavaccin som saljs bl.a.

i USA och EU och ar det enda lanserade nasala vaccinet
i Vastvarlden. Det bestar av ett levande, forsvagat virus,
och kan inte ges till vissa grupper pa grund av risk for
bieffekter. Bieffekterna arihdg grad kopplade till att
Fluenzinnehaller ett levande virus. Fluenz ar endast
godkant for personerialdrarna 2-18 ari EU och 2-49 &r
i USA (Flumist) och det kan inte anvandas av personer
med vissa sjukdomstillstdnd, t.ex. svar astma. Detta
begransar konkurrenskraften hos Fluenz. Andra foretag
som utvecklar inaktiverade influensavaccinerinnehal-

lande adjuvans for nasal vaccinering ar Mucosis, Nanobio
och Vaxinnate. Inget av foretagen har, sdvitt kant, ett
influensavaccin profilerat for barn.

IMMATERIELLA RATTIGHETER
Bolagets formaga att uppratthalla och férsvara
immateriella rattigheter paverkar Bolagets
konkurrenskraft, och darmed Bolagets forutsattningar
attingd avtal med kommersiella partners. Eurocine
Vaccines har en godkand patentfamilj som galler till 2017.
Patentfamiljen skyddar anvandningen av Endocine™
som vaccinadjuvans i samtliga marknadsmassigt
dominerande territorier, inklusive bl.a. USA, Europa och
Japan, vilka tillsammans representerar mer an 80 % av
den globala vaccinmarknaden. En ny patentansokan som
l&mnades in 2010 har genomgatt den internationella
fasenoch arnuinationell fas. | de lander daransdkan
beviljas kommer den att vara giltig till september 2031.
De forsta landerna, Australien och Nya Zeeland, beviljade
patent enligt denna anstkan vid arsskiftet 2015/2016.
Eurocine Vaccines lamnade in ytterligare tre patent-
ansokningar 2012, vilka under 2015 gick in i nationell fas.
Om n&gon eller flera av dessa patentansékningar beviljas
iden nationella fasen kommer de att utoka och forlanga
Bolagets patentskydd till december 2033. Ansdkningarna
aranvandningspatent och ar ansokta i samtliga
marknadsmassigt dominerande territorier, inklusive
bl.a. USA, Europa och Japan.

ORGANISATION

Eurocine Vaccines har en liten och kostnadseffektiv
organisation. Bolagsledning, styrning av forsknings-
verksamheten samt affarsutveckling ar konkurrens-
avgorande funktioner som finns inom foretaget.
Merparten av det experimentella arbetet ldggs ut pa
kontraktsforetag som ar experterinom sina respektive
omraden. Bolaget har fér narvarande tre anstéllda. For
en narmare beskrivning av Bolagets ledning se avsnittet;
“Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer’, i
detta Prospekt.

3 Kélla: http://www.tlv.se/Upload/Halsoekonomiska_bedomningar/halsoekonomiskt-kunskapsunderlag-fluenz.pdf
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FINANSIELL
INFORMATION

Eurocine Vaccines bedriver forskning och utveckling
vilket gor att resultatrakningen och kassaflédesanalysen
inte ger ndgon djupare insyn i bolagets verksamhet.
Verksamhetens fokus (&g fram till véren 2015 pa att
licensiera ut Bolagets huvudprodukt Immunose™ FLU.
Sedan dess ligger fokus pé att genomfora den planerade
fas I/l studien.

Eurocine Vaccines tillampar brutet rékenskapsar fran
forsta juli till sista juni. Informationen for perioden 1
juli till 31 december 2015 och information for perioden
1julitilt 31 december 2014 har hamtats frén Bolagets
deldrsrapporter for respektive period som inte granskats
av bolagets revisor. Koncernredovisningen fér Eurocine
Vaccines i Bolagets reviderade arsredovisningar
2013/14 och 2014/15 har upprattats i enlighet med
,&rsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner, samt International Financial
Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar s&dana
de antagits av EU.

Bolagets delarsrapporter ar upprattade i Gverens-
stammelse med IAS 34, Interim Financial Reporting.

Bolagets intakter pa 550 tkr for rakenskapsaret
2013/2014 och 550 tkr for deldret juli-december 2014
utgdrs bdda av erséttning for utvarderingsstudier som

KONCERNENS RESULTATRAKNING

FINANSIELL INFORMATION

genomforts med en partnerkandidat. Bolagets kostnader
utgdrs av kostnader for forskning och utveckling
av Bolagets produkter, med huvudfokus p& nasalt
influensavaccin. | posten “Ovriga externa kostnader”
ingar kostnader for underleverantsrer och kontrakts-
utvecklare. Den pagdende Féretradesemissionen
beraknas finansiera Bolaget till utgdngen av ar 2017.
Nedanstdende information bor ldsas tillsammans med
avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”
nedan, Eurocine Vaccines reviderade arsredovisningar
med tilthdrande noter och revisionsberattelser for réken-
skapsaren 2013/14 (resultatrakning sida 26, balansrak-
ning sida 27, kassaflodesanalys sida 29, noter sidor 35
till 53 samt revisionsberéattelse sida 55) och 2014/15
(resultatrakning sida 25, balansrakning sida 26, kassa-
flodesanalys sida 28, noter sidor 34 till 52 samt revisions-
berattelse sida 54 ], samt Bolagets deldrsrapport fér juli
tilldecember 2015 [resultatrékning sida 26, balansrak-
ning sida 27, kassaflodesanalys sida 29). Namnda doku-
ment inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Samtliga
dokument finns att tillgd pé Bolagets hemsida,
www.eurocine-vaccines.com.

2015/16 2014/15 2014/15 2013/14
Koncernens resultatrakning (TKR) JUL-DEC JUL-DEC JUL-JUN JUL-JUN
Intakter 0 550 550 550
Personalkostnader -2172 -22% -4722 -7 451
Ovriga externa kostnader -4977 -3174 -5528 -4057
Avskrivningar 0 0 0 0
Rorelseresultat -7149 -4918 -9700 -10958
Finansnetto 0 27 30 125
Resultat efter finansiella poster -7149 -4891 -9 670 -10833
Inkomstskatt 0 0 0 0
Periodens resultat -7149 -4891 -9670 -10833
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2015 2014 2015 2014
Koncernens balansrékning (TKR) 31-DEC 31-DEC 30-JUN 30-JUN
Tillgéngar
Likvida medel 12724 5591 20 054 10616
Ovriga omséttningstillgdngar 759 500 912 503
Summa tillgdngar 13483 6091 20966 11119
Eget kapital 10724 3630 17873 8521
Kortfristiga skulder (ej réntebarande) 2759 2461 3093 2598
Summa eget kapital och skulder 13483 6091 20966 11119
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
2015/16 2014/15 2014/15 2013/14

Koncernens kassaflédesanalys (TKR) JUL-DEC JUL-DEC JUL-JUN JUL-JUN
Den lopande verksamheten -7330 -5025 -9 584 -10161
Investeringsverksamheten 0 0 0 0
Finansieringsverksamheten 0 0 19022 7134
Periodens kassaflode -7330 -5025 9438 -3027
Likvida medel vid periodens utgang 12724 5591 20054 10616
KONCERNENS NYCKELTAL

2015/16 2014/15 2014/15 2013/14
Koncernens nyckeltal JUL-DEC JUL-DEC JUL-JUN JUL-JUN
Soliditet vid periodens slut 80% 60% 85% 77%
Skuldsattningsgrad vid periodens slut 0 0 0 0
Investeringar 0 0 0 0
Utdelning 0 0 0 0
Antal anstallda vid periodens slut 3 4 3 3
Resultat per aktie, kr -0,61 -0,88
EK per aktie vid periodens slut, kr 0,49 0,28 0,82 0,65

Nyckeltalen ovan ar ej reviderade.

Soliditet definieras som eget kapital dividerat med totala tillgangar.

Skuldsattningsgrad definieras som rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

Investeringar definieras som aktiverade utvecklingskostnader.

Resultat per aktie definieras som resultat per aktie dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Eget kapital per aktie definieras som eget kapital dividerat med antalet aktier pa balansdagen.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

PERIODEN JULITILL DECEMBER 2015,

JAMFORT MED JULI TILL DECEMBER 2014

Under perioden sakrades leveranser av influensa antigen
och studier genomfdrdes som bekraftade att det antigen
som kopts in fungerade i Bolagets musmodell.

Bolaget redovisade under perioden inga intakter, en
nedgang frén 550 kkr jamfért med foregéende period.
Periodens forlust uppgick till 3,5 mkr, att jamfdra med en
forlust pa 2,4 mkrunder motsvarande period féregaende ar.

Kassaflodet fran den [Gpande verksamheten uppgick
tillminus 7,3 mkr, att jamfora med minus 5,0 mkrunder
samma period foregdende ar. Det totala kassaflodet un-
der perioden uppgick ocksa till 7,3 mkr, att jamfora med
minus 5,0 mkr under motsvarande period féregdende ar.
Per den sista december 2015 uppgick Bolagets likvida
medel till 12,7 mkr, en 6kning frén 5,6 mkrett &r tidigare.

RAKENSKAPSARET JULI TILL JUNI 2014/15

JAMFORT MED JULI TILL JUNI 2013/14

I slutet av perioden genomfordes en strategiomlaggning

d& Bolagets styrelse beslot att genomfdra och finansiera

en fas I/ll klinisk studie utan stéd av licenspartners.
Redovisade intdkter under perioden uppgick till 550

kkr, samma belopp som féregdende period. Intékterna

utjordess av ersattning for utvarderingsstudier

som genomforts med en partnerkandidat. Arets

rorelseresultat uppgick tillminus 9,7 mkr, attjamféra

med ett rorelseresultat pd minus 11,0 mkr foregdende

ar. Skillnaden forklaras framst av betydlig lagre

personalkostnader, aven om dvriga externa kostnader 6kat.

Kassaflédet frén den lGpande verksamheten uppgick till
minus 9,6 mkr, att jamfora med minus 10,2 mkr under
foregdende ar. Det totala Kassaflédet under &ret uppgick
till 9,4 mkr, starkt aven nyemission som tillforde Bolaget
19,0 mkr. Under féregdende period genomférde Bolaget
en riktad nyemission som inbringade 7,1 mkr. Perden
sista juni 2015 uppgick Bolagets likvida medel till 20,1
mkr, en 6kning fran 10,6 mkr ett ar tidigare.

RAKENSKAPSARET JULI TILL JUNI 2013/14
JAMFORT MED JULI TILL JUNI 2012/13
Under perioden fokuserade Bolaget pa att hitta en partner
for licensavtal. Ett antal utvarderingsstudier genomfordes
ocksa tillsammansmed partners. Redovisade intdkter
under perioden uppgick till 550 kkr, att jamféra med noll
kronor féregdende period. Arets rérelseresultat uppgick
tillminus 11,0 mkr, att jamfora med ett rorelseresultat
pa minus 13,3 mkr under foregdende period. Den lagre
forlusten beror framst pé lagre vriga externa kostnader,
bla pé grund av att Bolaget anlitade en finansiell r&dgivare
i syfte att ingd avtal med partners under féregdende
period. Forlusten minskade trots att personalkostnaderna
okat pé grund av nyanstallning.

Kassaflodet under aret uppgick till minus 3,0 mkr,
attjdmfora med 5,5 mkrunder féregdende period.
Kassaflodet starktes av en riktad nyemission som tillforde

Bolaget 7,1 mkr. Under foregdende period genomforde
Bolaget en nyemission som inbringade 19,5 mkr. Per den
sistajuni 2014 uppgick Bolagets likvida medel till 10,6
mkr, en minskning frén 13,6 mkrett ar tidigare.
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KAPITALSTRUKTUR OCH
ANNAN FINANSIELL INFO

I tabellerna nedan visas Eurocine Vaccines eget kapital, skuldséttning och nettoskuldsattning per den 31 december 2015.

Tabellerna omfattar bade réantebarande och icke réntebdrande skulder. Per den dagen uppgick Bolagets egna kapital till

10,7 mkr och likvida medel uppgick till 12,7 mkr. Den negativa skuldséttningen visar att Bolaget hade en nettokassa.

NETTOSKULDSATTNING (TKR)
A. Kassa 0
B. Likvida medel 12724
C. Lattrealiserbaravardepapper 0
D. Likviditet A+B+C 12724
E. Kortfristiga finansiella fordringar 504
F. Kortfristiga bankskulder 0
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H. Andra kortfristiga skulder 2759
I. Kortfristiga skulder F+G+H 2759
J. Netto kortfristig skuldsattning I-E-D -10469
K. Langfristiga banklan 0
L. Emitterade obligationer 0
M. Andra l&ngfristiga l&n 0
N. Langfristig skuldsattning K+L+M 0
0. Nettoskuldsattning J+N -10469
EGET KAPITAL OCH SKULDER (TKR)
Totala kortfristiga skulder 2759
Mot garanti eller borgen 0
Mot sakerhet 0
Utan garanti/borgen eller sakerhet 0
Totala langfristiga skulder 0
Eget kapital 10724
Aktiekapital 4359
Overkursfond 123976
Andra reserver 8907

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Den 5 januari meddelade Eurocine Vaccines att Bolaget
inlett en sakerhetsstudie (toxikologisk studie) med
Immunose™ FLU. Studien startades planenligt och ingar
i forberedelserna for den kliniska studie som planeras
tillinfluensasdsongen 2016/2017. | studien anvéands det
influensaantigen (spjalkat virus, dven kallat split anti-
gen) som bolaget slutit leveransavtal om fér anvandning
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i den kliniska studien.

Den 16 februari godkande en extra bolagstdamma
styrelsens forslag till Foretrddesemissionen. Pa bolags-
stamman godkandes dven en andring av Bolagets
bolagsordning med nya grénser for antalet aktier och
storleken pd aktiekapitalet, samt en minskning av aktie-
kapitalet.



RORELSEKAPITAL

Eurocine Vaccines befintliga kassa p& 12,7 mkr per

sista december 2015 ar inte tillrackligt for att finansiera
Bolagets affarsplan inklusive rorelsekostnader de nar-
maste tolv manaderna. For att kunna finansiera fortsatt
drift efter utgangen av september manad 2016 da rorelse-
kapitalet beraknas vara slut, samt fullfolja affarsplanen
under de ndrmaste tolv manaderna uppskattar Bolaget att
det kravs ett kapitalstillskott pa cirka 15,0 mkr.

Den forestdende Foretradesemissionen syftar till att
finansiera Bolagets affarsplan och behov av rérelsekapi-
tal. l och med att Bolaget erhallit teckningsférbindelser
och ingatt avtal med garanter till ett belopp om 18,0 mkr
hyser bolaget en stark tilltro till att finanseringen blir
framgangsrik Teckningsférbindelser och garantiata-
ganden ar dock inte sakerstallda. Skulle Bolaget inte
fain tillrackligt med rorelsekapital i den forestdende
Foretradesemissionen kommer Bolaget att utvardera
andra finansieringslésningar och/eller skjuta planerade
investeringar pa framtiden.

KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFO

PAGAENDE OCH PLANERADE INVESTERINGAR
Bolaget haringa huvudsakliga investeringar, forskning
och utveckling kostnadsfors l6pande. Prekliniska studier
i form av toxikologiska studier pa djur och stabilitets-
studier for att dokumentera produktens hallbarhet under
lagring vantas bli fardigt under sommaren 2016 varefter
ansokan om godkannande av den kliniska prévningen
kan skickas till Lakemedelsverket. Nar godkannandet
erhallits kan studien p&bdrjas. Bolaget raknar med att
investera cirka 5 mkride prekliniska foreberedelserna
underinnevarande ar 2016.

Eurocine Vaccines har for avsikt att investera
cirka 15 mkriden fas /Il studie som planeras under
influensasdsongen 2016/17. Den planerade investeringen
aravhangig utfalleti Foretradesemissionen och Bolaget
harinte gjort ndgra bindande dtaganden om den eller
andra investeringar an de som namns ovan.
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STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISORER

STYRELSE

MICHAEL WOLFF JENSEN,
STYRELSEORDFORANDE

Jur kand och advokat. F6dd 1971, bosatt i Valby,
Danmark. Medlem i styrelsen sedan 2011, styrelsens
ordforande sedan 2013. Michael Wolff Jensen har
mangarig erfarenhet av styrelsearbete i bade privata och
publika listade bolag och av foretagsjuridik i samband
med bl.a. finansiering, bérsnotering och licensiering.
Michael Wolff Jensen ar styrelseordférande, senior vice
president och general counseliAscendis Pharma A/S
och styrelseordférande i XSpray Microparticles AB.

ANDRA PAGAENDE UPPDRAG
Styrelseordférande i Ascendis Pharma A/S, MWJ
Partners ApS och XSpray Microparticles AB.

TIDIGARE UPPDRAG (DE SENASTE FEM AREN)
Styrelseordforande i MWJ Partners AB, styrelseledamot i
Azanta A/S samt president for DONG Energy Wind Power
France SA.

INNEHAV
Michael Wolff Jensen inneharinga aktier eller optioneri
Eurocine Vaccines.

OVRIGT

Michael Wolff Jensen tillhandahaller konsulttjanster till
Bolaget genom sitt privata konsultforetag MWJ Partners
ApS. Konsultarvodet till MWJ Partners ApS under raken-
skapséret 2014/2015 uppgick till SEK 171000.

PIERRE A. MORGON

Pierre A. Morgon &r farmacie doktor frén Lyon Universitet
och har dven en Master i affarsjuridik (Lyon Law School]
och en MBA (ESSEC Business School). Han har mer an 27
ars erfarenhet frén lakemedelsindustri och biotech, dar
han har arbetat i lokala och globala marknadspositioner

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

och i positioner med fullt resultatansvar. Medlem i sty-
relsen sedan 2013. Bolag som Pierre A. Morgon arbetat
forinkluderar ICI-Pharma, Synthelabo, Aventis Pasteur,
Yamanouchi Pharma, BMS, Drug Abuse Sciences,
Schering-Plough och Bio Alliance Pharma. Mellan 2009
och 2013 arbetade han som Vice President, Franchise

& Global Marketing Strategy och medlem av lednings-
gruppen i Sanofi Pasteur, ett avvarldens allra storsta
vaccinbolag. Idag ar han styrelseledamoti Theradiag och
partner i Merieux Developpement.

ANDRA PAGAENDE UPPDRAG

VD AJ Biologics, styrelseledamot Theradiag, partner
Merieux Developpement, grundare och VD fér MRGN
Advisors.

TIDIGARE UPPDRAG (DE SENASTE FEM AREN)
Inga tidigare uppdrag under de senaste fem aren.

INNEHAV
Pierre A. Morgon innehar inga aktier eller optioner i
Eurocine Vaccines.

OVRIGT

Pierre A. Morgon har fran juni 2013 till dess han valdes
ini Bolagets styrelse utfort konsulttjanster avseende
arbete med marknadsanalys och utveckling av bolagets
partnerstrategi. Konsultuppdraget ar nu avslutat och
Pierre A. Morgon erholl under rakenskapsaret 2013/2014
ett konsultarvode om totalt 4 375 EUR samt ersattning for
resekostnader.

JAN SANDSTROM

Jan Sandstrom ar apotekare med mangarig erfaren-

het av lakemedelsbranschen, framférallt fran flertalet
positioner inom Astra/AstraZeneca bl.a. VP Business
Development & Licensing i ett av forskningsbolagen. Han
har arbetat framst inom férsaljning/marknadsféring,
projektledning och affarsutveckling med internationell
inriktning och har férhandlat ett stort antal avtal med



globala och japanska foretag &t badde Astra/AstraZeneca
och Biolipox/Orexo. Medlem i styrelsen sedan 2013.

ANDRA PAGAENDE UPPDRAG

Styrelseordférande i Nanexa AB samt styrelseledamot i
TIKOMED AB, Gripping Heart AB och Jan N. Sandstrom
Consulting AB.

TIDIGARE UPPDRAG (DE SENASTE FEM AREN)
Styrelseledamot i Karo Bio Aktiebolag, Accelerator
Nordic AB, NovaSAID AB och PledPharma AB (publ].
Jan Sandstrom har ocksé varit styrelseledamot av
Sveriges Aktiesparares Riksférbund under 12 ar.

INNEHAV
Jan Sandstrom inneharinga aktier eller optioneri
Eurocine Vaccines.

OVRIGT

Jan Sandstrom tillhandahaller konsulttjanster till
Bolaget genom sitt privata konsultforetag Jan N.
Sandstrom Consulting AB. Konsultarvodet till Jan N.
Sandstrom Consulting AB uppgick till 7000 kronor under
rakenskapsaret 2014/2015.

PAR THURESSON

Byggnadsingenjor, Dipl. Féretagsledare, Svenska
Managementgruppen. Fodd 1960, bosatt i Jarfalla.
Medlem i styrelsen sedan 2004. Par Thuresson arVD i
Arne Thuresson Byggmaterial AB och narstdende bolag.

ANDRA PAGAENDE UPPDRAG

Styrelseordférande i Grabber Europe AB, Metrolit Byggnads
Aktiebolag och Lodgeuthyrning i Mauritzberg AB, styrel-
seledamot och verkstallande direktor i Arne Thuresson
Fastigheter AB, Arne Thuresson Byggmaterial Aktiebolag,
Thuresson Sweden AB, TF Sweden AB, Arne Thuresson i
Goteborg Aktiebolag och Thuresson Fastening Aktiebolag,
styrelseledamot i Haverddalens Fastighetsaktiebolag

samt styrelsesuppleant i The National Golf & Country Club
Stockholm AB och Eurocine Securities AB.

TIDIGARE UPPDRAG (DE SENASTE FEM AREN)
Styrelseledamot i Slutplattan AMOPO 96482 AB (tidigare
Innoform AB) och Eurocine Securities AB, styrelse-
ledamot och verkstallande direktér i Roland Akesson
Fastigheter AB samt styrelsesuppleanti E.N.V.E.
Transport AB och S&vsjo Platindustri Aktiebolag.

INNEHAV
Par Thuresson innehar 170000 aktier i Eurocine Vaccines

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

LEDNING

HANS ARWIDSSON,
VERKSTALLANDE DIREKTOR

Verkstallande direktor sedan 2004. Hans Arwidsson

har bred erfarenhet fran lakemedelsindustrin genom
ledande positioner inom forskning, marknadsféring
samt produktion pa AstraZeneca under aren 1984-2001.
Han har ocksa varit VD for LipoCore Holding (2001-2003)
och Biosergen AS (2004-2007) och sitter fér narvarande
i styrelsen i XSpray Microparticles AB. Hans Arwidsson
ar apotekare (1984) och doktor i farmaceutisk vetenskap
(1991] frén Uppsala Universitet och har en MBA frén
Handelshogskolan i Stockholm (1996).

ANDRA PAGAENDE UPPDRAG
Styrelseledamot i Healthy Bizniz Europe AB, Eurocine
Securities AB och XSpray Microparticles AB.

TIDIGARE UPPDRAG [DE SENASTE FEM AREN)
Inga tidigare uppdrag under de senaste fem dren.

INNEHAV
Hans Arwidsson innehar 290000 aktier i Eurocine Vaccines.

OVRIGT

Det avHans Arwidsson agda bolaget Healthy Bizniz
Europe AB haringatt ett avtal med Bolaget om ersattning
for kontorsutrustning och foretagsbil som Healthy Bizniz
Europe AB staller till Bolagets forfogande. Ersattningen
till Healthy Bizniz Europe AB under rakenskapsaret
2014/2015 uppgick till 120 000 kronor.

ANNA-KARIN MALTAIS
CHIEF SCIENTIFIC OFFICER

Anna-Karin Maltais arimmunolog och doktor i immun-
biologi frén Karolinska Institutet, med sarskild inrikt-
ning p& vaccinadjuvans och administrering av vacciner.
Hon har tidigare arbetat som Vice President, Corporate
Development pa Cyto Pulse Sciences Inc., ett ameri-
kanskt bolag med inriktning p& vaccinadministrering
genom elektroporering. Hon har under flera ars tid drivit
kliniska provningar med nya vacciner och har en solid
erfarenhetinom vaccinutveckling. Anna-Karin Maltais
har varit anstélld p& Eurocine Vaccines som affarsutveck-
lare sedan 2011 och &r chef for forskning och utveckling
(Chief Scientific Officer, CS0) sedan september 2012.

ANDRA PAGAENDE UPPDRAG
Inga andra pagdende uppdrag.

EUROCINE VACCINES AB (PUBL)
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TIDIGARE UPPDRAG (DE SENASTE FEM AREN)
Inga tidigare uppdrag under de senaste fem aren.

INNEHAV
Anna-Karin Maltais innehar 5100 aktier i Eurocine Vaccines.

REVISOR

P3 ordinarie bolagsstamma den 17 december 2015
valdes Lars Kylberg vid PwC till Bolagets revisor. Lars
Kylberg ar fodd 1969 och har kontorsadress Box 179,
75104 Uppsala. Lars Kylberg ar ledamot i FAR och aukto-
riserad revisor sedan 2002.

STYRELSENS ARBETSFORMER

Eurocine Vaccines styrelse bestar for narvarande av fyra
ordinarie ledamaoter, inklusive ordforanden. Bolagets
styrelse haringa suppleanter. De nuvarande styrelse-
ledamoterna valdes pé arsstamman den 17 december
2015 och deras forordnande loper fram till och med nasta
drsstamma. Styrelsens arbetsordning reglerar ansvars-
fordelningen mellan styrelsen, ordféranden och verkstal-
lande direktoren. Vidare regleras hur arenden forbereds
och hur rapportering skall ske. Enligt arbetsordningen
skall styrelsen sammantrada minst fyra ganger per ar.

Eurocine Vaccines styrsi enlighet med svensk lag-
stiftning, men foljer inte Svensk kod for bolagsstyrning
("Koden") i sin helhet. Eurocine Vaccines har saledes
hellerinte anpassat styrningen fullt ut enligt vad Koden
foreskriver. Eurocine Vaccines har dock for avsikt att
stegvis implementera de regler som Koden foreskriver i
den takt och den omfattning som bedoms lamplig utifran
Bolagets framtida utveckling.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSEN

Bolagets Chief Scientific Officer Anna- Karin Maltais

var fram till den 14 maj 2010 Vice President Corporate
Development pa Cyto Pulse Sciences Inc. Bolaget var
baseratiMaryland, USA, och ansdkte om att forsattas i
konkurs ijuni 2010. Utéver ovanstdende har ingen av ovan
namnda styrelseledamaéter och/eller ledande befatt-
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ningshavare démts i bedragerirelaterade mal under de
senaste fem dren; varit inblandade i konkurs, likvidation
eller konkursforvaltning i egenskap av styrelseledamot
eller ledande befattningshavare; varit utsatt for officiella
anklagelser och/eller sanktioner fr&n myndigheter samt
forbjudits avdomstol attingd som medlem i ett bolags
styrelse eller ledningsgrupp eller pa ett annat satt idka
naringsverksamhet under de senaste fem aren.

Ingen av ovan ndmnda styrelseledamaéter och/ eller
ledande befattningshavare har nagra familjerelationer
tillvarandra. Det foreligger inte heller ndgra intresse-
konflikter mellan styrelseledamoternas och/eller
ledande befattningshavarnas plikter gentemot Eurocine
Vaccines och deras privata intressen och/eller andra plik-
ter utover det som framgar av detta Prospekt.

Bolagets verkstallande direktor Hans Arwidsson har
ratt till 6 manaders avgéngsvederlag for det fall att hans
anstallning sdgs upp av Bolaget. Utover ovanstdende
forekommer det inte avtal mellan Bolaget och ndgon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare som
gerdenne ratt till ndgon forman efter det att uppdraget
avslutats. Samtliga befattningshavare nés via Bolagets
kontorsadress.

VETENSKAPLIGT RAD

Eurocine Vaccines inrdttade under 2015 ett vetenskapligt
rad. Radets uppdrag ar strategisk rédgivning till Bolagets
styrelse och ledning inom forskningsrelaterade och
vetenskapliga frégor med utgédngspunkt i Bolagets nuva-
rande forskningsportfolj samt framtida forskning.

Det vetenskapliga rédet bestar av professor Alf
Lindberg (ordférande), doktor Lena Wikingsson och dok-
tor Anna-Karin Maltais (sekreterare). Anna-Karin Maltais
ar aven anstalld direkt av Bolaget som Chief Scientific
Officer. Alf Lindberg har eller har innehaft ledande
positioner p& bland annat Karolinska Institutet, Wyeth
Vaccines, Aventis Pasteur och Nobelkommitén. Lena
Wikingssons tidigare uppdrag inkluderar bland annat
VD-poster for Independent Pharmaceutica och Avaris.



AKTIEKAPITAL

AKTIEKAPITAL OCH AGARFGRHALLANDEN

OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapitalet i Bolaget uppgar fore Erbjudandet till
4358 637 kronor fordelat pd 21 793 183 aktier, envar med
ett kvotvarde om 0,20 kronor. Aktiekapitalet ska vara lagst
4000000 och hogst 16000000 kronor fordelat p& minst
20000000 aktier och hogst 80000000 aktier. Varje aktie
medfor lika ratt tillandel i Bolagets tillgdngar och resul-
tat samt berattigar till en rést pa bolagsstamman. Varje
aktie gervidare aktieagarna samma foretradesratt vid
nyemission av aktier, teckningsoptioner och konvertibler
i forhallande till det antal aktier de ager och medfor lika
ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid
likvidation. For att &ndra aktiedgarnas rattigheter kravs
andring i bolagsordningen enligt de regler darom som
finns i aktiebolagslagen.

Bolagets aktier har utgivits enligt aktiebolagslagen

(2005:551). Samtliga aktier &r fullt inbetalda. Det saknas
sarskilda bestdmmelser ominldsen och konvertering

och aktierna &r fritt Gverlatbara. Bolaget och dess aktier
aranslutnatill det elektroniska vardepapperssystemet
Euroclear. Aktierna ar registrerade pa person och denomi-
nerade i svenska kronor. Aktiens ISIN-kod ar SE0002683797
och den handlas p& Aktietorget under handelsbeteckningen
EUCI.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till
eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid &rsstamma ger
varje aktie i Bolaget en rost och varje réstberattigad far
rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla
aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission
av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier
som de ager.

AKTIEAGARE AKTIER ANDEL
Nordnet Pensionsforsakring 2616841 12,0%
Avanza Pension 2491 4472 11,4%
LMK Ventures AB 980000 4,5%
Aduno AB 869 997 4,0%
Handelsbanken Liv 455046 2.1%
S & B Christensen AB 440 686 2.0%
Jon Nilsson 410894 1,9%
BRL Invest AB 400332 1,8%
Hans Arwidsson 290000 1,3%
Jeanette Larsson 250000 1.1%
Sawann Invest AB 240000 1.1%
Skandia ForsakringsAB 230717 1.1%
Grenspecialisten Forvaltning AB 311642 1,46%
Mikael Lénn 224182 1,0%
Ovriga 2031 aktiedgare 11581 404 53,1%
TOTALT 21793183 100,0%

Enda dgaren med en andel Gver 5 procent av det totala antalet utestdende aktier i Bolaget &r Pong AB vars innehav uppgar
till 1313 309 aktier, motsvarande 6,0 procent av Bolaget. Pong AB kontrolleras i sin tur av Michael Zhan.

UTSPADNING
De aktiedgare som valjer att inte teckna sig for units i den
forestdende Féretradesemissionen kommer vid full teck-
ning att fa sin dgarandel utspddd med 42,9 procent.

Det finns inga féregdende eller pagdende nyemissioner
under registrering utover Foretradesemissionen. Under
oktober manad véantas en ny 6kning av aktiekapitalet

da upp till 16 344 887 teckningsoptioner kan komma att
l0sas, vilket skulle kunna 6ka antalet aktier med upp till
16 344 887 och vid full teckning leda till en utspddning pa
30,0 procent fér den som valjer att inte losa teckningsop-
tionerna.

Se avsnitt Villkor och anvisningar for ndrmare informa-
tion kring teckningsoptionerna.
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EMISSIONSHISTORIK

o

AR TRANSAKTION OKNING AV OKNING AV TOTALT  AKTIEKAPITAL AKTIENS

AKTIEKAPITAL ANTAL AKTIER ANTAL AKTIER KRONOR KVOTVARDE
1999 Bildande 100 000 100 000 100000 100000 1,00
2001 Nyemission 1010 1010 101010 101010 1,00
2001 Nyemission 22173 22173 123183 123183 1,00
2002 Nyemission 40519 40519 163702 163702 1,00
2004 Nyemission 19 146 19 146 182 848 182848 1,00
2005 Nyemission 17171 17171 200019 200019 1,00
2006 Nyemission 24853 24853 224872 224872 0,20
2006 Split - 899 488 1124360 224872 0,20
2006 Nyemission 275128 1375640 2500000 500000 0,20
2006 Nyemission 70000 350000 2850000 570000 0,20
2006 Nyemission 625000 3125000 5975000 1195000 0,20
2007 Nyemission 159 000 795000 6770000 1354000 0,20
2007 Nyemission 338500 1692500 8462500 1692500 0,20
2010 Nyemission 84 625 423125 8885625 1777125 0,20
2010 Nyemission 1158 5790 8891415 1778283 0,20
2011 Nyemission 222285 1111426 10002 841 2000568 0,20
2011 Nyemission 120516 602580 10 605421 2121084 0,20
2012 Nyemission 258 824 1294118 11899539 2379908 0,20
2014 Nyemission 235274 1176371 13075910 2615182 0,20
2015 Nyemission 1743 455 8717273 21793183 4358637 0,20
2016 Férestaende nyemission 3268977 16 344 885 38138068 7627614 0,20
2016 Minskning av aktiekapital -3268977 0 38138068 4358637 0,11
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BOLAGSINFORMATION

Eurocine Vaccines AB (publ) &r ett publikt aktiebolag och
Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Eurocine Vaccines AB (publ) har organisa-
tionsnummer 556566-4298 och har sitt sate i Solna
kommun. Bolaget ar bildat i Sverige och inregistrerat hos
Bolagsverket den 15 februari 1999. Bolaget registrerade
firman Eurocine Vaccines AB den 13 september 2006.
Bolagsordningen i dess nuvarande lydelse antogs vid
extra bolagsstamma den 16 februari 2016.

LEGAL STRUKTUR

Eurocine Vaccines AB (publ) &r moderbolag i koncernen
och ager 100 % av aktierna i dotterbolaget Eurocine
Securities AB med organisationsnummer 556705-6675.

VASENTLIGA AVTAL

Inom ramen for Bolagets lopande verksamhet har
Bolagetingatt sa kallade Material Transfer Agreements
i samband med att Bolagets teknologier utvarderas till-
sammans med andra bolags teknologier. Enligt samtliga
dessa avtal kvarstar agandet till befintliga immateriella
rattigheter hos respektive part. Immateriella rattigheter
som utvecklas under avtalet och som omfattar béda
parters teknologier ags gemensamt av parterna. Bolaget
har dven ingatt ett avtal for leverans av antigen med en
kommersiell aktor. Genom avtalet har Bolaget saker-
stallt leverans av antigen for den kommande kliniska

fas I/Il-studien med Bolagets nasala influensavaccin
Immunose™ FLU. Bolaget och leverantéren av antigenet
arvidare 6verens om att man i god anda ska forhandla
om villkor for leverans av antigen for ytterligare kliniska

studier och kommersiell tillverkning av Immunose™ FLU.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA

Féljande handlingar finns tillgangliga hos Bolaget i pap-
persversion och elektronisk version. Bolagets bolagsord-
ning, stiftelseurkund, alla rapporter, &rsredovisningar
och historisk finansiell information som utfardats pa
Bolagets begaran och som till ndgon delingarieller
hanvisas tilli Prospektet, direkt eller genom hanvisning,
kan pd begaran, under hela Prospektets giltighetstid
granskas hos Bolaget. Historisk finansiell information,
bolagsordning och annan offentliggjord information finns
aven att tillgd i elektronisk form pé Bolagets hemsida

(www.eurocine-vaccines.com). Vidare finns officiella
handlingar hos Bolagsverket och i Naringslivsregistret.

FORSAKRINGSSKYDD
Styrelsen bedomer att Bolagets forsakringsskydd ar
tillfredsstallande.

TVISTER

Bolaget harinte varit parti ndgra rattsliga forfaranden
eller skiljeférfaranden under de senaste tolv m&naderna
och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande ef-
fekter p& Bolagets finansiella stallning eller [Gnsamhet.

INTRESSEKONFLIKTER

Inga styrelseledamdter eller ledande befattningsha-

vare har ndgra privata intressen som kan sta i strid

med Bolagets intressen. Som framgar under avsnittet
“Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer” har
dock vissa styrelseledaméter och ledande befattningsha-
vare ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget haringatt ett avtal med det av VD Hans
Arwidsson heldgda bolaget Healthy Bizniz Europe AB,
enligt vilket Healthy Bizniz tillhandah&ller kommunika-
tionstjanster och kontorsutrustning. Bolaget har under
rékenskapsaret 2014/2015 erlagt arvode till Healthy
Bizniz for sddana tjanster till ett varde om 120000 kronor.
Hans Arwidsson har under samma rékenskapsar ersatts
med 41000 kr for reserakningar. Michael Wolff Jensen
tillhandahaller konsulttjanster till Bolaget genom sitt
privata foretag MWJ Partners AsP. Under rékenskapsaret
2014/2015 uppgick arvodet till cirka 171000 kronor. Jan
Sandstrom tillhandahaller konsulttjanster till Bolaget
genom sitt privata konsultféretag Jan N. Sandstrom
Consulting AB. Arvodet under rakenskapsaret 2014/2015
uppgick till 7000 kronor. Den tidigare styrelseleda-
moten Alf Lindberg tillhandahaller konsulttjanster till
Bolaget genom sitt privata konsultforetag Alf Lindberg
Bioconsulting AB. Under rakenskapsaret 2014/2015
uppgick arvodet till 137000 kronor.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har hittills inte lamnat n&gon utdelning pa
Bolagets aktier och Bolagets styrelse har fér narvarande
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inte heller for avsikt att inom Gverskadlig tid foresla na-
gon utdelning. Eventuella vinstmedel kommer istallet att
anvandas for fortsatt finansiering av Bolagets forskning
och utveckling.

EVENTUELLA TENDENSER

Tendenservad galler Bolagets potentiella marknad
framkommer i marknadsavsnittet och osakerhetsfakto-
rer framkommer i riskavsnittet. Utéver vad som fram-
kommer i detta Prospekt kédnner Bolaget inte till ndgra
tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller krav, dtaganden eller handelser som kan férvantas
ha envasentlig inverkan p& Bolagets affarsutsikter.

ARBETSORDNING OCH BOLAGSSTYRNING

Styrelsens arbete regleras av en arbetsordning som
revideras arligen. Enligt aktiebolagslagen ansvarar
styrelsen for Bolagets organisation och forvaltningen av
dess affarer. Styrelseledamoterna valjs och entledigas pa
bolagsstamma. Bolaget avser att i 6vrigt folja vid var tid
tillampliga regler om bolagsstyrning.

VALBEREDNING

P& arsstamman den 17 december 2015 beslutades att
Bolaget skall ha en valberedning bestdende av styrelsens
ordforande samt tre ytterligare ledaméter, vilka skall
representera de tre rostmassigt stérsta dgarna. De till
rostetalet storsta aktieagarna kommer att kontaktas pa
grundval av bolagets, av Euroclear Sweden AB tillhanda-
hallna, forteckning 6ver registrerade aktiedgare per den
30 marsvarje ar. Den aktiedgare som inte ar registrerad

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

i Euroclear Sweden AB, och som &nskar utnyttja sin ratt,
ska anmala detta till styrelsens ordfdrande samt kunna
styrka dgarforhallandet. Styrelsens ordférande skall
snarast efter utgdngen av april manad sammankalla re-
presentanter for de tre rostmassigt storsta aktiedagarna i
bolaget till valberedningen. Namnen pé de tre dgarrepre-
sentanterna och namnen pé de aktiedgare de foretrader
skall offentliggoras sa snart valberedningen utsetts,
vilket skall ske senast sex m&nader fore arsstamman.
Om ndgon av de tre rostméassigt stérsta aktiedgarna
avstar sin ratt att utse ledamot till valberedningen skall
nasta aktiedgare i storleksordning beredas tillfalle att
utse ledamot. Valberedningens mandatperiod stracker
sig fram till dess att ny valberedning utsetts. Ordforande
ivalberedningen skall, om inte ledaméterna enas om
annat, vara den ledamot som representerar den storsta
aktiedgaren. Arvode skall inte utga till valberedningens
ledamoter. For det fall vasentlig forandring i agarstruktu-
ren sker darefter skall ocksa valberedningens samman-
sattning andras i enlighet darmed.

KOMMITTEER FOR REVISIONS OCH ERSATTNINGSFRAGOR
Bolaget harinte inrattat ndgon kommitté for revisions-
eller ersattningsfrdgor. Mot bakgrund av Bolagets storlek
och verksamhet bereds sddana frégor av styrelsen i

sin helhet. Detta bedoms kunna ske utan oldgenheter.
Bolagets revisor rapporterar saledes till styrelsen i sin
helhet om sina iakttagelser fran granskningen av bokslut
och sin bedémning av Bolagets interna kontroll. Bolagets
revisor narvarar personligen vid minst ett styrelsemdote

perar.




TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIAVTAL
Bolaget har per den15 januari 2016 ingatt tecknings-
forbindelser och garantidtaganden om totalt 18,0 mkr
enligt nedanstdende fordelning. Teckningsférbindelser
och garantidtaganden &r inte sékerstallda.

RADGIVARE

Eurocine Vaccines finansiella radgivare i samband med
Erbjudandet &r Redeye. Redeye har tillhandahallit och
kaniframtiden komma att tillhandahalla, finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjanster at
Bolaget for vilka Redeye erhallit, respektive kan komma
atterhalla, ers&ttning och kan komma att ha ett intresse
som eventuelltinte ar forenligt med eller skulle kunna
strida mot potentiella investerare. Advokatfirman Lindahl
ar Eurocine Vaccines legala rédgivare i samband med
Erbjudandet.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE, VD OCH REVISORER
Under 2014/2015 utgick styrelsearvode om 75000 kr
till varje extern styrelseledamot, forutom styrelsens
ordférande. Till ordféranden utgick under 2014/2015
styrelsearvode om 150000 kr. Det totala arvodet till
styrelsen uppgick till 525000 kr. Vid drsstamman den 17
december 2015 beslutades att arvodet for rakenskaps-
aret 2015/2016 skall uppgd till 150000 kr for styrelsens
ordforande samt 75000 kr for varje extern styrelseleda-
mot. TilLVD utgar [6n om 100000 kr per méanad. Enligt
de riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
som antogs vid drsstdamman den 17 december 2015 skall
ersattningen till VD bestd av fast lon, rorlig ersattning,
ett langsiktigt incitamentsprogram, pension och andra
sedvanliga férmaner. Ersattningen baseras pa individens
engagemang och prestation i férhallande tilli forvag upp-
stallda mal, sdvélindividuella som gemensamma mal for
hela bolaget. Utvardering av den individuella prestatio-
nen sker kontinuerligt. Anstallningen aren tillsvidare-
anstallning pd 80 %. For anstallningen galler en uppsag-
ningstid om sex manader 6msesidigt om uppsagningen
sker fran den anstélldes sida eller frén Bolagets sida.
Dessutom har VD vid uppsagning frén Bolagets sida ratt
till sex manaders avgangsvederlag. Bolaget har avgifts-
bestamda pensionsplaner. Pensionsplanerna finansieras
genom betalningartill forsakringsbolag. En avgiftsbe-
stamd pensionsplan aren pensionsplan enligt vilken
Bolaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk en-
het. Bolaget haringa ytterligare betalningsforpliktelser
nar avgifternaval ar betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nar de forfaller till betalning.

Till revisorerna utgdr ersattning enligt godkand rakning.
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VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER

I de Units som ges ut inom ramen for Erbjudandet ingér
teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger ratt teckna
en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs per aktie som
motsvarar sjuttio [70) procent av ett volymvagt genomsnitt
av borskursen for Bolagets aktie under perioden 3 oktober
2016 till 14 oktober 2016. Med hanvisning till gallande
lagstiftning far teckningskursen dock inte understiga
aktiens kvotvarde vid tidpunkten for aktieteckning.
Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna skall
skeienlighet med villkoren for teckningsoptionerna

under perioden 17 oktober 2016 - 28 oktober 2016. For
teckningsoptionerna skalli 6vrigt gélla sedvanliga villkor
for teckningsoptioner. Aktie som tillkommit p& grund av
nyteckning med stdd av teckningsoption medfor ratt till
vinstutdelning forsta gdngen pé den avstamningsdag for
utdelning som infaller narmast efter det att nyteckningen
har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i den
av Euroclear forda aktieboken. Det ar Bolagets ambition att
teckningsoptionerna skall upptas till handel pa Aktietorget.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Vad galler information frén tredje part har informationen
ifrdga dtergivits korrekt och, savitt Bolaget kan férvissa
sigom genom jamfdrelse med annan information som
offentliggjorts av berord tredje part, haringa uppgifter
uteldmnats pd ett satt som skulle géra den dtergivna
informationen felaktig eller missvisande. Bolaget har
emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av sddan
information som kommer fran tredje part. Fullstandigheten
eller riktigheten i sddan information som presenteras

i Prospektet kan sdledes inte garanteras. Ingen tredje
part enligt ovan har, savitt Bolaget kannertill, vasentliga
intressen i Bolaget.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING
Foljande dokumentinforlivas i Prospektet

genom hanvisning; Eurocine Vaccines reviderade
arsredovisningar med tillhorande noter och
revisionsberéttelser for rakenskapsaren 2013/14
(resultatrékning sida 26,balansrikning sida 27,
kassaflodesanalys sida 29, noter sidor 35 till 53 samt
revisionsberéttelse sida 55) och 2014/15 (resultatrakning
sida 25, balansrakning sida 26, kassaflodesanalys sida
28, noter sidor 34 till 52 samt revisionsberattelse sida
54), samt Bolagets delérsrapport for juli till december
2015 (resultatrakning sida 26, balansrékning sida 27,
kassaflédesanalys sida 29). Samtliga dokument finns att
tillgd pa Bolagets hemsida, www.eurocine-vaccines.com.
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GARANTER GARNTERAT BELOPP
LMK Ventures AB 3200000 kr
MW Asset Management AB 1250000 kr
Rune Loderup 1050000 kr
Capensor Capital AB 1050000 kr
Mikael Lonn 1000000 kr
Dividend Sweden AB 1000000 kr
Patrick Bergstrom 900000 kr
Oscar Molse 700000 kr
Farg Capital AB 700 000 kr
CapMate Aktiebolag 500000 kr
Rasunda Forvaltning Aktiebolag 500000 kr
Oliver Molse 400000 kr
Mikael Hagg 400000 kr
Anders Palm 400000 kr
Fore C Investment AB 400000 kr
Hans Karn 400000 kr
Niclas Lowgren 400000 kr
Johan Biehl 400000 kr
M&rten Obrink 350000 kr
Peter Bahrke 300000 kr
Mikael Rosenkrantz 300000 kr
Jan Pettersson 300000 kr
Rebaxe AB 300000 kr
Emissions Kapital Stockholm AB 149 335 kr
SUMMA 16 349 335 KR

Samtliga garanter kan nds via Redeye ABs postadress
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Nedan foljer en sammanfattning av de skatteregler som enligt nu gallande svensk skattelagstiftning kan aktualiseras for
fysiska personer och aktiebolag med anledning av erbjudandet att teckna aktier eller teckningsrétter i Eurocine Vaccines.
Sammanfattningen vdnder sig till fysiska personer och aktiebolag som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat
anges. Sammanfattningen &r inte avsedd att uttémmande behandla alla skattefrdgor som kan uppkomma i samman-
hanget. Den behandlar exempelvis inte de sérskilda regler som géller fér s.k. kvalificerade andelar i fémansféretag, aktier
som innehas via kapitalforsékring alternativt investeringssparkonto, vdrdepapper som innehas av handelsbolag eller som
innehas som lagertillgdng i naringsverksamhet. Vidare behandlas inte de sérskilda reglerna om skattefri kapitalvinst och
utdelning pa s.k. néringsbetingade andelar i bolagssektorn.

Sérskilda skattekonsekvenser som inte &r beskrivna kan uppkomma ocksé fér andra kategorier av aktiedgare, sdsom

investeringsfonder, investmentforetag, forsékringsbolag samt personer som inte &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige.

Varje berord aktieinnehavare bor radfréga skatteradgivare om de skattekonsekvenser som erbjudandet att teckna aktier

eller unitratter i Eurocine Vaccines kan medfdra fér dennes del, for utldndska aktiedgare till exempel tillampligheten av

utléndsk skattelagstiftning och skatteavtal (bl.a. med avseende pd begrénsning av uttag av kupongskatt] och eventuella

andra tilldmpliga férordningar.

BESKATTNING VID AVYTTRING
AV AKTIER MED MERA

FYSISKA PERSONER

Fysiska personer och dédsbon beskattas for kapitalvinst
iinkomstslaget kapital. Skatt tas ut med 30 procent av
kapitalvinsten. Kapitalvinst respektive kapitalférlust be-
raknas som skillnaden mellan forsaljningsersattningen
efter avdrag for eventuella forsaljningsutgifter och de
avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsut-
gift). Eventuellt uppskovsbelopp pa de sélda aktierna frén
tidigare andelsbyten ska normalt ocksa terféras till be-
skattning. Vid vinstberakningen anvands den s.k. genom-
snittsmetoden. Enligt denna ska omkostnadsbeloppet for
en aktie utgdras av det genomsnittliga omkostnadsbe-
loppet for aktier av samma slag och sort. Interimsaktier,
dven kallade betalda tecknade aktier (BTAJ, anses inte
vara avsamma slag och sort som befintliga aktier férran
beslutet om nyemission registrerats hos Bolagsverket.
For marknadsnoterade aktier kan istallet den s.k.
schablonmetoden anvandas. Schablonmetoden innebar
att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent

av forsaljningsersattningen efter avdrag for eventuella
forsaljningsutgifter. Byte av BTA till aktier medfor inte

i sig ndgon beskattning. Kapitalforlust pd marknads-
noterade aktier far dras av fullt ut mot skattepliktiga
kapitalvinster som uppkommer samma &r p& aktier och
andra marknadsnoterade delagarratter (dock inte ande-
lariinvesteringsfonder som innehéaller endast svenska
fordringsratter, s.k. rantefonder). Kapitalforlust som inte
kan kvittas p& detta satt &r avdragsgill med 70 procent

mot annan inkomst av kapital. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges reduktion mot kommunal
och statlig inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt
och mot kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av underskott som inte dver-
stiger 100000 kronor och med 21 procent av resterande
del. Underskott kan inte sparas till senare beskatt-
ningsar. Fysiska personer kanvid forvarv avandelari
mindre féretag gora avdrag for halva férvarvskostnaden i
inkomstslaget kapital under forutsattning att vissa villkor
ar uppfyllda (Investeraravdrag). Avdrag far géras pé ett
underlag som uppgar till maximalt 1 300000 kronor per
skattskyldig. Det sammanlagda underlaget for avdraget
fartillsammans med investeringar frén andra fysiska
personer och dédsbon uppga till maximalt 20 miljoner
kronor i det foretag avdraget avser. For att avdrag ska
medges maste en rad villkor vara uppfyllda. Varje inves-
terare bor radfréga skatterddgivare for att sakerstalla att
dessa villkor ar uppfyllda.

AKTIEBOLAG

Foraktiebolag beskattas normalt all inkomst, inklu-

sive kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent.
Berakningen av kapitalvinst respektive kapitalforlust
skerihuvudsak p&d samma satt som for fysiska personer
i enlighet med vad som angivits ovan. Kapitalférluster pa
aktier far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pé aktier och andra delagarratter. Om en kapitalférlust
inte kan dras av hos det foretag som gjort forlusten, kan

EUROCINE VACCINES AB (PUBL)

39



VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

40

den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra deldgarréatter hos ett annat féretag i samma
koncern, om det féreligger koncernbidragsratt mellan
foretagen och bada foretagen begar det for ett beskatt-
ningsar som har samma deklarationstidpunkt eller som
skulle ha haft det om inte n&got av féretagens bok-
foringsskyldighet upphor. Kapitalférluster som inte har
kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarratter under efterféljande
beskattningsar utan tidsbegransning. Om aktierna utgér
naringsbetingade andelar géller sarskilda regler.

BESKATTNING AV UTDELNING

Utdelning pa aktier ariallmanhet skattepliktig. Fysiska
personer beskattas i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. For fysiska personer som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar
skatt med 30 procent p& utdelat belopp. Den preliminara
skatten innehalls normalt av Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. For aktiebo-
lag beskattas utdelning i inkomstslaget naringsverksam-
het med en skattesats om 22 procent. Om aktierna utgor
naringsbetingade andelar géller sarskilda regler.

UNITRATTER

SKATTEMASSIG ANSKAFFNINGSUTGIFT FOR EN UNIT
Varje paket av vardepapper ("Unit”] bestaraven (1) ny-
emitterad aktie och en (1) teckningsoption av serie Units
2016. Erbjudandet innebar att fyra (4] befintliga aktier ger
ratt att teckna tre (3) Units till kursen 1,10 kronor per Unit
(teckningskurs). Om unitratter har forvarvats pa mark-
naden ska utgiften harfor laggas till anskaffningsutgiften
for Uniten.

UTNYTTJANDE AV ERHALLEN UNITRATT

Om en unitratt utnyttjas for forvarvav en Unit utloses
ingen beskattning. Vid avyttring av aktier férvarvade
genom utnyttjande av unitratter ska aktiedgarens
omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma slag
och sort sammanlaggas och beraknas med tillampning
av genomsnittsmetoden. Om unitratter som utnyttjats
for teckning av Units anskaffats fran annan far erlagd
likvid for dessa unitratter laggas till vid berdkning av
omkostnadsbelopp for aktierna.

AVYTTRING AV ERHALLEN UNITRATT

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretradesratt
att delta i nyemissionen kan avyttra sina unitratter.

Vid avyttring av unitratter ska kapitalvinstbeskattning
ske. Unitratter som erhallits utan vederlag pa grund av
aktieinnehav i Eurocine Vaccines anses anskaffade for

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

noll kronor. Schablonmetoden farinte anvandas fér att
bestamma omkostnadsbeloppet. Hela forsaljnings-
ersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen

av unitratten ska saledes tas upp till beskattning.
Anskaffningsutgiften for den ursprungliga aktien pa-
verkas inte. Som namnts ovan sker ingen beskattning
vid utnyttjandet av unitratter for forvarv av aktier och
teckningsoptioner. En unitratt som varken utnyttjas eller
saljs och darfor forfaller anses avyttrad for noll kronor.
Eftersom unitratter férvarvade pa detta satt anses an-
skaffade for noll kronor, uppkommer varken kapitalvinst
eller kapitalférlust.

FORVARVAD UNITRATT

Forden som képer eller pa liknande s&tt forvarvar
unitratteri Eurocine Vaccines utgor vederlagt anskaff-
ningsutgift for dessa. Utnyttjandet av unitratterna for
forvarv av aktier och teckningsoptioner utloseringen
beskattning. Om unitratterna avyttras utloses kapital-
vinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for unitratter
beraknas enligt genomsnittsmetoden, se ovan under
"Utnyttjande av erhallen unitratt”. Schablonmetoden far
anvandas for marknadsnoterade unitratter forvarvade pa
nu angivet satt. Regeln innebar att omkostnadsbeloppet
far berédknas till 20 procent av forséljningsersattningen
efteravdrag for forsaljningsutgifter.

TECKNINGSOPTIONER

UTNYTTJANDE AV ERHALLEN TECKNINGSOPTION

Om en teckningsoption utnyttjas for forvarv av nya
aktier utloses ingen beskattning. Anskaffningsvardet
pa optionen dvergar till aktien. Anskaffningsutgiften
for en nytecknad aktie utgors av anskaffningsutgiften
for teckningsoptionen 0kad med emissionskursen. For
teckningsoptioner som forvarvats pd marknaden utgér
vederlaget anskaffningsutgift.

FYSISKA PERSONER

Om teckningsoptionen inte utnyttjas under optionstiden
forfaller den och blir darmed vardelds. Skattemassigt
anses den da avyttrad och forlusten ar avdragsgill. Har
optionsratten utnyttjats for teckning av aktier som senare
séljs med forlust far aven denna forlust dras av. Avdrag for
outnyttjad teckningsoption medges i inkomstslaget kapital
vid loptidens slut. | dessa fall satts forsaljningsintakten till
noll kronor. Omkostnadsbeloppet bestér av erlagd premie.

JURIDISKA PERSONER

Forjuridiska personer medges avdrag enligt samma regler
som for aktier, se ovan avsnitt "Beskattning vid avyttring av
aktierm.m. - aktiebolag”.



AVYTTRING AV ERHALLEN OCH FORVARVAD
TECKNINGSOPTION

Aktiedgare som inte har for avsikt att utnyttja erhallna
teckningsoptioner kan avyttra sina teckningsoptioner.
En sddan avyttring utloser kapitalvinstbeskattning.
Omkostnadsbeloppet for teckningsoptionerna beraknas
enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden faran-
vandas om teckningsoptionerna ar marknadsnoterade.
Regeln innebar att omkostnadsbeloppet far berdknas
till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter. Anskaffningsutgiften for de
ursprungliga aktierna paverkas inte. Fér den som koper
eller pd annat liknande satt forvarvar teckningsoptioner
i Eurocine Vaccines utgor vederlaget omkostnadsbelop-
pet for dessa. Om teckningsoptionerna avyttras utldses
kapitalvinstbeskattning enligt ovan.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT

SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i
Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av aktier, unitratter eller teckningsoptioner.
Aktiedgare kan emellertid bli foremal for beskattning i
sin hemviststat. Enligt den s k. tiodrsregeln kan fysiska
personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli
foremal for svensk beskattning vid avyttring av (sdvitt av
intresse har) aktier, unitratter och teckningsoptioner om
de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller ndgot av de
tio foregdende kalenderaren varit bosatta eller stadigva-
rande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna bestam-
melse har dock begransats i avtal fér undvikande av
dubbelbeskattning som Sverige ingatt med andra lander.

VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

KUPONGSKATT

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhaller utdelning frén svenskt aktiebolag

uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30
procent, men reduceras i allmanhet genom foreskrift i
skatteavtal som Sverige haringétt med andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges
skatteavtal mgjliggor saledes nedsattning av den
svenska skatten till den skattesats som anges i avtalet
direktvid utbetalningstillfallet, om erforderliga uppgif-
ter om den utdelningsberattigades hemvist féreligger.

| Sverige verkstaller normalt Euroclear eller, betréaf-
fande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for
kupongskatt. | de fall kupongskatt har innehallits med

30 procent trots att aktiedgaren ar berattigad tillen lagre
kupongskattestats kan aktiedgaren begara aterbetalning
hos Skatteverket fore utgdngen av det femte kalenderaret
efter utdelningstillfallet.
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BOLAGSORDNING
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BOLAGSORDNING

§1FIRMA
Bolagets firma ar Eurocine Vaccines AB (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen skall ha sitt sate i Solna kommun.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget skall bedriva utveckling och férsaljning av vac-
ciner och vaccinprodukter dvensom idka darmed férenlig
verksambhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall utgora lagst 4 000000 kronor och
hogst 16000000 kronor.

§ 5 ANTALET AKTIER
Antalet aktier i bolaget skall vara lagst 20000000 och
hogst 80000 000.

§ 6 STYRELSE

Styrelsen skall besta av ldgst tre och hégst sju ledamoter
med hogst tva suppleanter. Ledaméterna och supplean-
ternavaljes arligen pd arsstamma for tiden intill slutet av
nasta arsstamma.

§ 7 REVISORER

For granskning av bolagets arsredovisning jamte bok-
foring samt styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning skall utses en till tva revisorer, eller registre-
rat revisionsbolag, med eller utan revisorssuppleanter.

§ 8 KALLELSE

Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt kallelse till
extra bolagsstamma, dér fraga om &ndring av bolags-
ordningen kommer att behandlas, skall ske tidigast sex
och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse tillannan
extra bolagsstamma skall ske tidigast sex och senast tre
veckor fore stamman.

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonse-
ring i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som
kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Svenska
Dagbladet upplysa om att kallelse har skett.

Aktiedgare somvill delta i bolagsstamman skall dels
vara upptagen som aktiedgare i utskrift ellerannan
framstallning av hela aktieboken avseende férhallan-
dena fem vardagar fore stamman, dels anmala detta till

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

bolaget senast kl.16.00 den dag som anges i kallelsen till
stamman. Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan
allméan helgdag, lordag, midsommarafton, julafton eller
nydrsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore
stamman.

Aktieagare farvid bolagsstamma medfora ett eller
tva bitraden, dock endast om aktie&garen gjort anmalan
harom enligt foregdende stycke.

§ 9 ARSSTAMMA

P3 drsstamma skall foljande drenden forekomma till

behandling.

e val avordforande vid stamman;

e upprattande och godkannande av rostlangd;

e valaveneller tvé justeringsméan;

¢ godkannande avdagordning;

® prévning av om stamman blivit behorigen sammankal-
lad;

« framlaggande av drsredovisning och revisionsberét-
telse samtiforekommande fall koncernredovisning och
koncern-revisionsberattelse;

beslut

a) om faststallelse av resultatrdkning och balansrakning
samtiforekommande fall koncernresultatrakning och
koncern-balansrakning

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller for-

lust enligt den faststallda balansrakningen

c) om ansvarsfrihet &t styrelseledamoterna och verkstal-
lande direktor;

faststallande av arvoden at styrelsen och revisorn;

val av styrelse samt, i forekommande fall, revisor och

revisorssuppleant; annat drende, som ankommer pa

stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Bolagsstamma skall hallas i Solna, Stockholm eller

Uppsala.

§ 10 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsarar 0701 - 0630.

§ 11 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument.

Bolagsordningen faststalldes p& den extra bolags-
stdmman den 16 februari 2016.



ORDLISTA

Preklinik och preklinisk forskning:

Kliniska studier:

Fasl:

Fasll:

Faslll:

Upfront:

ORDLISTA

Studier och undersékningar som genomfdrs innan ett @mne eller en sub-
stans far testas p& manniskor.

Studier som genomfors pd manniskor.

Kliniska studier som genomfors pé vuxna, friska, frivilliga personer.
Patientsakerhet ar i fokus.

Kliniska studier som genomfors pa en begrénsad grupp av sjuka personer,
alternativt friska personer dar man vill mata profylaktisk effekt. Effekten ari
fokus.

Kliniska studieristorre skala an fas Il for att uppnd hogre statistisk signifi-
kans i studieresultaten.

Forskottsbetalning vid ingdende av samarbetsavtal.
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ADRESSER

EUROCINE VACCINES AB
Karolinska Institutet Science Park
Fogdevreten 2

171 65 Solna

Tel: 070-6340171
infofdeurocine-vaccines.com
www.eurocine-vaccines.com

EMISSIONSINSTITUT
Aktieinvest FK AB

113 89 Stockholm

Tel: 08-5065 1795

Fax: 08-5065 1701
emittentservice(daktieinvest.se

FINANSIELL RADGIVARE
Redeye AB

Box 7141

103 87 Stockholm

Tel: 08-545 013 30

Legal radgivare
Advokatfirman Lindahl
Box 1203

751 42 Uppsala

KONTOFORANDE INSTITUT
Euroclear Sweden AB
Box 191

101 23 Stockholm



