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VIKTIG INFORMATION

Detta informationsmemorandum ("Memorandum”) har upprattats med
anledning av foreliggande foretrédesemission i Clinical Laserthermia Systems
AB (publ). Erbjudandet omfattar hogst 3 120 965 aktier av serie B som erbjuds
bolagets aktiedgare samt allménheten till teckningskursen 7 SEK per aktie ("Er-
bjudandet”eller "Féretradesemissionen”). Vid full teckning uppgar Erbjudandet
till cirka 21,8 MSEK. Detta Memorandum utgor ej ett prospekt da Erbjudandet
understiger

2,5 miljoner euro. Med prospekt avses vad som definieras enligt bestdmmelserna
i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, Europaparlamentets
och Radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) och EU-kommissionens
forordning (EG) nr 09/2004. Memorandumet har inte granskats eller godkénts
och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap.
25 och 26 §§ lagen om handel med finansiella instrument. Med "CLS" eller
"Bolaget”avses i det féljande Clinical Laserthermia Systems AB (publ), organisa-
tionsnummer 556708-8903. Med "Partner Fondkommission” avses Partner Fond-
kommission AB, organisationsnummer 556737-7121. Med "Euroclear Sweden”
avses Euroclear Sweden AB, organisationsnummer 556112-8074.

Tillamplig lagstiftning

For Memorandumet och Erbjudandet géller svensk ratt. Tvist med anledning av
detta Memorandum, Erbjudandet och dérmed sammanhéangande rattsforhall-
anden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Investerare hemmahdorande utanfor Sverige

CLS har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tilldta

ett erbjudande till allmanheten i négra andra jurisdiktioner an Sverige. Inga
aktier far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verféras, direkt eller indirekt, i eller till
USA férutom i enlighet med undantag fran registreringskraven i United States
Securities Act fran 1933 ("Securities Act”). Erbjudandet riktar sig inte till personer
med hemvist i USA, Australien, Hongkong, , Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika

eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgérder dn de som foljer av svensk ratt. Memorandumet
far foljaktligen inte distribueras i eller till ndgot land eller ndgon jurisdiktion dar
distribution eller erbjudandet enligt detta Memorandum kraver sddana atgérder
eller strider mot reglerna i sddant land respektive saddan jurisdiktion. Teckning
och forvérv av aktier i strid med ovanstadende begransningar kan vara ogiltigt.
Personer som mottar exemplar av detta memorandum méste informera sig om
och félja sddana restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra
brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Inom det Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande till allmanheten av aktier i
andra ldnder dn Sverige. | andra medlemslander i EES som har implementerat
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) kan
ett erbjudande av aktier endast Idmnas i enlighet med undantag fran Pro-
spektdirektivet samt varje relevant implementeringsatgard (inklusive atgard for
implementering av Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU).

Att investera i aktier

En investering i aktier dr forenad med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer”).
Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
bedémning av CLS och Erbjudandet enligt detta Memorandum, inklusive fore-
liggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och
Overvaga investeringsbeslutet.

Framétriktad information och marknadsinformation

Memorandumet innehéller viss framatriktad information som aterspeglar CLS
aktuella syn pd framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som "avses’, "bedoms’, "forvdntas’, "kan’, "planerar’, "uppskattar” och andra ut-
tryck som innebér indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling
eller trender, och som inte dr grundande pa historiska fakta, utgor framatriktad

information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med saval kdnda
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som okdnda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida
handelser och omstandigheter. Aven om det &r CLS beddmning att framtidsin-
riktad information i detta Memorandum ar baserad pa rimliga évervdganden,
kan faktisk utveckling, handelser och resultat komma att vasentligen avvika fran
forvantningarna. Faktorer som kan medféra att CLS framtida resultat och ut-
veckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men
ar inte begrénsade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad
information i detta Memorandum galler endast per dagen fér Memorandumets
offentliggérande. CLS ldmnar inga utféstelser om att offentliggéra uppdaterin-
gar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information,
framtida hdndelser eller liknande omstandigheter annat an vad som foljer av
tillamplig lagstiftning.

Marknadsinformation och information fran tredje part

Memorandumet innehdller information om CLS bransch inklusive marknads-
data och prognoser som har hamtats fran ett flertal kallor sdsom publikationer
och andra aktorer i branschen. Bolaget bedémer att de externa kallorna ar
tillforlitliga men kan inte garantera att de &r korrekta och fullsténdiga. Utéver
information fran externa kéllor innehaller Memorandumet uppskattningar och
bedémningar som dr Bolagets egna. Dessa har inte verifierats av oberoende
experter och Bolaget kan inte garantera att en extern aktor skulle géra mot-
svarande bedémningar.

Finansiell radgivare

Partner Fondkommission &r finansiell radgivare i samband med Erbjudandet och
har bitratt CLS vid uppréttandet av Memorandumet. Foreliggande information
och beskrivning av Bolaget har erhéllits fran CLS. Aven om det far anses rimligt
att informationen ar korrekt, friskriver sig Partner Fondkommission fran allt an-
svar for innehéllet i Memorandumet. Partner Fondkommission friskriver sig aven
fran allt ansvar mot saval nytillkommande som befintliga aktiedgare i CLS och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pé uppgifterna i
detta Memorandum.

Tvist och offentliggérande

Tvist som uppkommer med anledning av innehdllet i detta Memorandum skall
avgoras av svensk domstol exklusivt. Memorandumet finns tillgangligt pa Bola-
gets hemsida, www.clinicallaser.se, pa Partner Fondkommissions hemsida,
www.partnerfk.se samt pa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.

AktieTorget

Bolaget har i syfte att sakerstdlla att aktiedgare och 6vriga aktérer pd marknaden
erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information om Bolagets utveckling
traffat en Overenskommelse med AktieTorget om informationsgivning. Bolaget
avser att folja tillampliga lagar, forfattningar och rekommendationer som

géller for bolag som &r anslutna till AktieTorget. Allménheten kan kostnadsfritt
prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden och rapporter genom att anmaéla
intresse for detta pa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se. AktieTorget ar
en bifirma till ATS Finans AB, ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte &r en reglerad
marknad. AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem (INET
Nordic), tillgangligt for banker och fondkommissionéarer i anslutning till Nasdaq
OMX Stockholm. Det innebdr att den som vill kdpa och sélja aktier som ar listade
pa AktieTorget anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekurser
fran Bolaget pa AktieTorget gar att folja i realtid pa AktieTorgets hemsida samt
hos de flesta internetmadklare och pa hemsidor med finansiell information.
Aktiekurser finns dven att folja pa Text-TV och i dagstidningar.



INNEHALLSFORTECKNING

Erbjudandet i sammandrag

Styrelsen i CLS beslutade den 13 januari 2016, med stéd av
bemyndigandet [dmnat vid drsstdmman den 17 juni 2015, om
nyemission av aktier av serie B med foretradesratt for befint-
liga aktiedgare. Nyemissionen omfattar maximalt 3 120 965
aktier av serie B med en teckningskurs om 7 SEK per aktie.
Sammantaget vantas nyemissionen inbringa cirka 21,8 MSEK
fore transaktionskostnader. CLS har erhallit teckningsforbin-
delser fran befintliga aktiedgare samt externa investerare, som
antingen overtar teckningsratter och tecknar sig for dessa eller
har lamnat in anmaélningssedel utan foretradesratt, och emiss-
ionsgarantier avseende Erbjudandet upp till 80 procent.

Den som pa avstamningsdagen den 20 januari 2016 ar regist-
rerad som aktiedgare i CLS ager ratt att med foretrade teckna
aktier av serie B i forestaende Erbjudande och kommer att
erhélla en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie av serie A
eller B. Tretton (13) teckningsratter berattigar till teckning av
tva (2) nya aktier av serie B till en teckningskurs om 7 SEK per
ny aktie. Harutéver erbjuds aktiedgare och andra investerare
att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av nya
aktier av serie B.

Viktiga datum

20 januari 2016 Avstamningsdag

25 januari - 3 februari 2016 Handel med
teckningsrétter

25 januari - 5 februari 2016 Teckningsperiod

Ovrig information

ISIN-kod aktie SE0002756130
ISIN-kod BTA B SE0007955109
ISIN-kod TR B SE0007955091
Marknadsplats AktieTorget
Aktiens kortnamn CLSB

Finansiell kalender

Delarsrapport Q1 2016-05-19
Delarsrapport Q2 2016-08-18
Delarsrapport Q3 2016-11-17
Bokslutskommuniké 2017-02-23

SA HAR TECKNAR DU AKTIER
RISKFAKTORER

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER
VD HAR ORDET

BAKGRUND OCH MOTIV

VILKOR OCH ANVISNINGAR
VERKSAMHETSBESKRIVNING
MARKNADSBESKRIVNING

UTVALD FINANSIELL INFORMATION

EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

STYRELSE

MEDARBETARE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

PRE-KLINISKA PUBLIKATIONER
KLINISKA PUBLIKATIONER

AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGAR-
FORHALLANDEN

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETT-
ERANDE INFORMATION

VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE
BOLAGSORDNING
ADRESSER
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SA HAR TECKNAR DU AKTIER

1. Du tilldelas teckningsratter

1 aktie

1 teckningsratt

For varje aktie av serie A eller B i CLS som du innehar pa ..erhdller du en teckningsratt.
avstéamningsdagen den 20 januari 2016...

13 teckningsratter
+ 14 SEK

2 aktier

Tretton (13) teckningsratter berattigar till teckning av tva (2) Exempel

nya aktier av serie B for 7 SEK vardera. En aktiedgare har 1 000 aktier i CLS pa avstdmningsdagen den 20 januari 2016.
Aktiedgaren erhaller 1 000 teckningsratter. Teckningsratterna kan utnyttjas for
teckning av 152 nya aktier av serie B for 7 SEK per aktie. Totalt ska sdledes
1 064 SEK erlaggas for de nya aktierna. Efter emissionen ager aktiedgaren
1152 aktier i CLS.

For dig som har VP-konto

Om du nyttjar samtliga teckningsrétter ska den fortryckta anmaélningssedeln fran

Om du har dina aktier i CLS pé ett VP-konto Euroclear Sweden anvandas.

framgar antalet teckningsratter som du har

erhallit av den fortryckta emissionsredovis- Om du har képt, salt eller av annan anledning vill utnyttja ett annat antal tecknings-

ningen fran Euroclear Sweden. ratter ska du fylla i “Sarskild anmalningssedel” som kan erhallas fran Partner Fond-
kommission, via telefon, e-post eller www.partnerfk.se. Om du &r befintlig aktiedgare
kommer du erhélla denna anmélningssedel fran Euroclear Sweden.

For dig som har depd/konto hos férvaltare

Om du har dina aktier i CLS pa en depa
hos bank eller annan férvaltare far du
information fran din férvaltare om antalet
teckningsratter du har erhallit.

For att teckna aktier, folj instruktioner som du fér fran din forvaltare.

SA HAR TECKNAR DU AKTIER UTAN STOD
AV TECKNINGSRATTER

For dig som har vp-konto

. L . . . Anmélningssedeln ska vara Om du blir tilldelad aktier far
Fyll i anmélningssedel for teckning av akti- L -
. . " X Partner Fondkommission du en avrakningsnota som ska
er utan stod av teckningsratter som finns . . P q
. - tillhanda senast klockan 15:00 betalas enligt anvisningar pa
att ladda ned pa www.clinicallaser.se samt ;
den 5 februari 2015. denna.

pa www.partnerfk.se.

For dig som har depd/konto/Investeringssparkonto hos forvaltare

Teckning och betalning ska ske genom Folj de instruktioner som ges av din
respektive forvaltare. forvaltare.

Om depan ar kopplad till en kapitalforsakring eller ett Investeringssparkonto, vénligen kontakta din forvaltare for teckning av aktier.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i
CLS. Det &r dérfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av
Bolagets tillvaxtmaojligheter. Andra risker ar férenade med de aktier
som genom detta Memorandum erbjuds till forséljning. Nedan
beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprak pa

att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte
beskrivas utan att en samlad utvardering av 6vrig information i
Memorandumet tillsammans med en allman omvérldsbedémning
har gjorts.

Bransch- och bolagsrelaterade risker

Inga historiska rorelseintédkter

CLS har nyligen lanserat sin metod for behandling av solida
tumorer och har dnnu inte genererat nagra rorelseintakter. Det
kan darfor vara svart att utvdrdera Bolagets forséljningspotential
och det finns en risk att rérelseintdkter uteblir. Det finns en risk att
stabila kund- och leverantorsrelationer inte kan etableras.

Marknadstillvaxt

CLS planerar att lansera produkten pa flera geografiska marknader.
Produktlansering i nya ldnder och regioner kan medfora risker for
bakslag eller férseningar. Etableringar kan férsenas och medféra
intaktsbortfall. En snabb tillvaxt kan komma att innebéra att Bolag-
et gor forvarv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter foljt av
ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan komma att negativt
inverka pa savédl Bolagets verksamhet som resultat. Tillvaxt kan
medfora organisatoriska problem. Det kan vara svart att rekrytera
ldmplig personal och det kan uppsta svarigheter att framgangsrikt
integrera ny personal i organisationen.

Finansieringsbehov och kapital

Bolagets marknadslanseringar och vidare produktutveckling kraver
kapital. Férseningar i produktutveckling och marknadsgenombrott
kan innebdra 6kade kostnader for CLS och minskade intakter. Det
finns en risk att nyemissionen som beskrivs i detta Memorandum
inte blir fulltecknad. Det finns &ven en risk att Bolaget i framtiden
kan behova anskaffa ytterligare kapital och det finns en risk att

CLS inte kan anskaffa eventuellt ytterligare kapital. | det fall kapital
inte kan anskaffas kan Bolagets framtida utveckling och intakter
komma att paverkas negativt.

Leverantorer/tillverkare

CLS har avtal med ett antal samarbetspartners. Det finns en risk

att dessa samarbeten inte kan inledas ndr styrelsen i Bolaget
beddmer det vara optimalt och det finns en risk att en eller flera av
leverantorerna och/eller tillverkarna i framtiden valjer att bryta sina
samarbeten med CLS. Detta skulle kunna komma att fa en negativ
inverkan pad Bolagets verksamhet. Det finns en risk att Bolagets
leverantorer och tillverkare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav
som CLS stéller.

Anvéandarnas acceptans

CLS produkt representerar en helt ny behandlingsmetod vilket
innebér att det kan ta tid for metoden att fa kundernas acceptans
och fa ett genomslag pa marknaden. Det finns en risk for att pro-
duktacceptans bland anvandare, det vill sdga kirurger och andra
|&kare, tar lang tid eller helt uteblir. Begransad eller utebliven
acceptans kan negativt komma att paverka CLS maojligheter att
salja produkten pa olika geografiska marknader och darigenom
paverka Bolagets framtida intjaningsférmaga negativt.

Konkurrenter

Det finns manga olika tekniker och metoder for att kirurgiskt av-
lagsna tumorer. | dagslaget finns inga av Bolaget kanda kon-
kurrenter som arbetar pa samma satt i syfte att astadkomma en
immunologisk respons efter varsam uppvarmning av tumor med
laser. Inga garantier kan ldmnas for att detta forhallande kvarstar
vare sig pa kort eller Iang sikt.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Faktorer sasom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang och
efterfragan, férandringar i reimbursement-system samt férand-
ringar i konjunkturer kan ha negativ inverkan pa rorelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievardering. En del av forsaljningsintakter-
na férvantas att inflyta i internationella valutor, vars omréknings-
eller vaxlingskurser kan férandras.

Politisk risk

CLS har for avsikt att bli en global aktor inom sitt verksamhetsom-
rade och kommer, direkt eller indirekt, att vara verksamt i ett stort
antal olika lander. Risker kan uppsta i férandringar av lagar, skatter,
tullar, vaxelkurser och andra villkor fér utlandska foretag. Bolaget
paverkas av politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa
lander, vilket kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat.

Regulatorisk risk

For att sdlja produkten pa olika geografiska marknader behover
CLS regulatoriska godkédnnanden fran relevanta myndigheter
sasom EMA i EU och FDA i USA. Férsenade eller uteblivna godkan-
nanden kan komma att medféra krav pa anpassning av produk-
ten, vilket kan komma att fordréja marknadslanseringen pa olika
geografiska marknader och sédledes paverka Bolagets framtida
intjdningsférmaga negativt.

Nyckelpersoner och medarbetare

CLS nyckelpersoner har relevant kompetens och erfarenhet inom
Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckel-
personer kan komma att medféra negativa konsekvenser for CLS
verksamhet. Det &r heller inte mojligt att till fullo skydda sig mot
obehdrig spridning av information, vilket medfér en risk for att
konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-how som
utvecklats av CLS, till skada for Bolaget.
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Produktansvar och férsakringsansvar

| den bransch som CLS verkar i &r det viktigt att beakta produkt-
ansvar med tanke pa risken att nagon form av tillbud kan intraffa.
Det finns en risk att Bolagets forsékringsskydd inte till fullo kan
tdcka eventuella framtida rattsliga krav i samband med ett
eventuellt tillbud.

Patent

Det finns en risk att CLS patentansékningar inte kommer att god-
kdnnas och det finns en risk att godkénda patent inte kommer att
utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Om Bolaget tvingas forsvara
sina patentrattigheter kan detta medftra omfattande kostnader
for CLS, dven vid ett for Bolaget positivt utfall i en eventuell tvist.
Vidare finns risk att CLS kan komma att gora eller pastas gora
intrdng i patent innehavda av annan part. Den osdkerhet som ar
forenad med patentskydd medfor att utfallet av sddana tvister

ar svara att forutse. Negativa utfall av tvister om immateriella
rattigheter kan leda till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja
aktuell rattighet eller skyldighet att utge skadestand, vilket skulle
kunna paverka Bolagets finansiella situation negativt.

Aktierelaterade risker

Kursvariationer

Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av kdp-
och séljvolymer vilket kan paverka Bolagets aktiekurs negativt. Det
finns en risk att CLS aktie minskar i véarde.

Aktiens likviditet

En akties likviditet paverkar mojligheten att handla i dessa varde-
papper vid 6nskad tidpunkt. Det finns en risk att den som tecknar
aktier i nyemissionen som beskrivs i detta Memorandum inte
kommer att kunna kdpa eller sdlja aktier i den I6pande handeln
vid dnskad tidpunkt om det vid den tidpunkten foreligger en lag
likviditet i aktien.

Marknadsplats

CLS aktie av serie B handlas pa AktieTorget, som &r ett vardepap-
persbolag under Finansinspektionens tillsyn. Vardepapper som ar
listade pd AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk
som de véardepapper som dr upptagna till handel pa reglerade
marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem som dr anpassat
for mindre bolag och tillvaxtbolag for att frdmja ett gott invester-
arskydd. Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens omfat-
tning kan en placering i CLS vardepapper vara mer riskfylld an en
placering i vardepapper som handlas pa en reglerad marknad.
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Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allmanhet och Bolagets aktier i synnerhet

kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. CLS aktier kan
komma att paverkas pa samma satt som alla andra vérdepapper
som ldpande handlas pé olika listor. Psykologiska faktorer och dess
effekter pd vardepapprens kurs dr i manga fall svara att forutse och
kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Aktieforsaljning fran storre aktiedgare, styrelse och ledande
befattningshavare

Det finns inget nu gdllande lock-up avtal, saledes finns en risk

att stdrre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare kan
komma att avyttra delar eller hela sina innehav i Bolaget. Detta kan
paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Utdelning

CLS har hittills inte Idmnat ndgon utdelning. Det finns en risk att
framtida kassafloden inte kommer att Gverstiga Bolagets kapitalbe-
hov eller att bolagsstémma inte kommer att besluta om framtida
utdelningar.

Nyemissionen som beskrivs i detta Memorandum

| det fall CLS aktiekurs skulle vika och under teckningstiden vasen-
tligt understiga prissdttningen i detta erbjudande finns det en risk
att tdckningsgraden kan komma att pdverkas negativt.

Ej sakerstallda teckningsférbindelser och garantiteckning
Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser och garan-
titeckning med ett antal olika parter (se avsnittet "Teckningsforbin-
delser och garantiavtal” under "Legala fragor och kompletterande
information”). Teckningsforbindelser och garantiteckning har dock
inte sékerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
| det fall en eller flera av de som ldmnat teckningsforbindelse och/
eller garantitecknarna inte skulle fullgéra skriftligen avtalat atagan-
de skulle det negativt kunna paverka emissionsutfallet.



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Styrelsen i CLS beslutade den 13 januari 2016, med stéd av bemyndigandet lamnat vid drsstdmman den 17 juni 2015,
om nyemission av aktier av serie B med foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Innehav av tretton (13) aktier av serie A eller B pa avstéamningsdagen den 20 januari 2016 beréttigar till teckning av tva
(2) nya aktier av serie B till en teckningskurs om 7 SEK per aktie. Teckningstiden I6per frdan och med den 25 januari till
och med den 5 februari 2016. Vid full teckning av Erbjudandet tillfors Bolaget cirka 21,8 MSEK fére emissionskostnader
som uppgar till cirka 2,5 MSEK.

Om Erbjudandet tecknas fullt dkar aktiekapitalet med hogst 288 689,26 SEK, fran 1 876 480,25 SEK till hogst 2 165
169,51 SEK, genom nyemission av hogst 3 120 965 aktier av serie B, envar med ett kvotvarde om 0,0925 SEK. Ak-
tiedgare som viljer att inte delta i Erbjudandet kommer att fa sin dgarandel utspadd med hdgst cirka 13,3 procent av
kapitalet motsvarande 3 120 965 aktier, men har mojlighet att salja sina teckningsratter for att, helt eller delvis, erhalla
kompensation for utspadningen.

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen
for emissionens hogsta belopp. | forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknas utan stéd av teckningsratter ske till
de som dven tecknat aktier med stod av teckningsratter, vid éverteckning, i forhallande till det antal teckningsratter
som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den man detta inte kan se, genom lottning. I andra hand ska
tilldelning av aktier som tecknats utan stdd av teckningsratter ske till ytterligare andra som tecknat aktier utan stod av
teckningsratter och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i férhallande till det antal aktier som var och en
tecknat, och i den mdn detta inte kan ske genom lottning.

CLS har i samband med Erbjudandet erhallit teckningsforbindelser fran Bolagets aktiedgare samt externa investerare
som Overtar teckningsratter och tecknar sig for dessa alternativt [dmnat anmalan om teckning utan foretraddesratt om
8,75 MSEK, motsvarande cirka 40 procent av Erbjudandet. Dartill har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om
8,75 MSEK, motsvarande cirka 40 procent av Erbjudandet som kan tas i ansprak for bristande teckning i Erbjudandet
upp till 80 procent av totalt emissionsbelopp, motsvarande cirka 17,5 MSEK.

Mot bakgrund av ovanstdende inbjuds harmed nuvarande aktiedgare i CLS, allmdnheten samt institutionella invester-
are till teckning av aktier av serie B i CLS enligt villkoren i Memorandumet.

Styrelsen fér Clinical Laserthermia Systems AB (publ) dr ansvarig fér innehdllet i detta Memorandum. Styrelsen forsékrar
hdrmed att alla rimliga férsiktighetsdtgdirder for att sdkerstdlla att uppgifterna i detta Memorandum, sdvitt styrelsen vet,
6verensstdmmer med de faktiska férhdllandena och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebérd. |
de fall information kommer frén tredje man har informationen dtergivits korrekt och, savitt CLS kan kédnna till och f6rsékra
genom jdmférelse med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje man, inga uppgifter har uteldmnats pad ett
sdtt som skulle kunna gdra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Lund den 21 januari 2016
Clinical Laserthermia Systems AB (publ)
Styrelsen
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VD HAR ORDET

2015 har varit ett handelserikt ar for CLS. De enskilda handelser
som jag ser som viktigast for Bolaget ar:

- klartecken fran FDA (510(k)) att marknadsfora och salja
vart system i USA

. behandling av patient med pancreas-cancer (bukspott-
kortelcancer)

+ behandling av tvad patienter med hudcancer

- godkdnnande for fyra kliniska studier (prostata, malignt
melanom, tumérer i olika organ, tva inom pancreas) vid
fyra olika sjukhus i Europa. En av studierna sker pa initiativ
av sjuhuset, en sa kallad "investigator initiated study”

I dag har vi kliniska samarbeten med sammanlagt sju kliniker i
Europa. Av dessa ar tre kliniker knutna till CLS studieprogram och
bedriver studier avseende behandling av tumaorer i prostata, hud
samt i lever, lunga och njure. Syftet med dessa studier r primart
att fa data avseende sékerhet och anvdandbarhet, och inte minst
att fa indikativa resultat av den immunologiska reaktionen hos
patienterna. Behandlingar har paborjats vid Karolinska Sjukhuset.
Vid Johan Wolfgang Goethe University Hospital i Frankfurt pagar
patientrekrytering och vid Skanes Universitetssjukhus i Malmo
kommer rekrytering att inledas i forsta kvartalet 2016.

| anslutning till studien vid Karolinska Sjukhuset finns det, pa
initiativ av ansvarig lakare, dven en 6ppning for att utdka behand-
linsprotokollet till att omfatta ett antal behandlingar med imILT
i kombination med Idkemedel. Fokus kommer i detta fall att ligga
pa den immunologiska effekten av imILT*", Under forutsattning
att en sddan utokning godkanns kan behandlingar med det nya
protokollet inledas under 2016.

I linje med den strategi som vi forsta gdngen kommunicerade
2013 har var malsattning varit att ha fem referenskliniker knutna

till CLS vid utgangen av 2015. En referensklinik &r ett sjukhus som
erbjuder var behandling, imILT, och som ocksa fungerar som
utbildningscentrum i en region for lakare och annan vardpersonal
som vill ldra sig mer om hur var behandlingsmetod genomférs och
fungerar. Idag har vi avsiktsforklaringar fran fyra kliniker i Europa,
med inriktning pa behandling av pancreas-cancer respektive brost-
canver, (Verona i Italien, Marseille i Frankrike, Porto i Portugal samt
Nottingham i UK) och jag beddmer att vi har goda méjligheter att
utveckla vdra relationer for att fa ytterligare referenskliniker pa plats.

Vihar nu, utéver var tidigare CE-markning for Europa, ocksa ett
FDA-godkénnande i USA (510(k)). Detta gor det mojligt for oss att
starta verksamhet pa kliniker i Europa och i USA. Vi har under aret
fordjupat vara kontakter i USA. En dialog har inletts med ett av
USA:s ledande cancersjukhus och vi for samtal med en nationell
forskningsorganisation avseende samarbete.
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CLS harinlett ett arbete med att utveckla samarbeten i Asien med
fokus Kina, Japan och Korea. Var strategi ar att teckna samarbets-
avtal med strategiska partners i respektive land for att genomféra
de studier som ar nodvéndiga for att erhdlla en registrering av
produkten och metoden pa varje enskild geografisk marknad.

Den nyemission som nu genomfors ska gora det mojligt for oss
att fortsétta de studierna i vart studieprogram, samarbeta med
referensklinikerna, utveckla kontakterna i USA och Asien till kom-
mersiella relationer och, inte minst, bidra till att fler manniskor med
cancer kan leva langre eller bli helt botade.

Lars-Erik Eriksson
Verkstdllande direktor



BAKGRUND OCH MOTIV

Immunterapi inom cancerbehandling &r ett relativt nytt omrade dar fokus ligger pa att ta fram och utveckla behandlingsmetoder
som starker kroppens egen formdga att effektivt bekdmpa cancer- eller tumorceller.

Tidskriften Science utsag immunterapi mot cancer till drets forskningsgenombrott ar 2013". | Cancerfondsrapporten 2014 lyftes
immunterapi fram som ett omrade dér utvecklingen accelererar markant.

Immunforsvaret kan bekdmpa alla typer av sjukdomar i kroppen, dven cancer. Immunterapi i behandling av cancer innebér att
kroppens eget immunsystem aktiveras for att attackera cancercellerna. Tillsammans med kirurgi, stralning och kemoterapier har
immunterapi potential att bli en ny hérnpelare inom cancerbehandling.

CLS medgrundare Professor Karl-Goran Tranberg kunde under sin mangariga forskning konstatera att varmen fran laserljus inte
bara hade formdga att lokalt krympa eller destruera en cancertumor utan dven att stimulera immunforsvaret sa att cancerceller
av samma typ attackeras for att ddrigenom uppna ett livslangt immunologiskt skydd mot metastaser. Detta bevisade Professor
Tranberg vetenskapligt pre-kliniskt (i djurstudier). Professor Tranbergs forskning utgér grunden for CLS behandlingsmetod,
Immunostimulating Interstitial Laser Thermotherapy (imILT<).

CLS produkt och metod vander sig i férsta hand till medicinska och kirurgiska onkologer med interventionella radiologer och
kirurger som utférare av sjalva behandlingen. Behandlingen innebdr att tumoren destrueras eller krymps genom varsam upp-
varmning. Den innebdr ocksa aktivering av en systemisk immunrespons som, i kombination med till exempel immunstimulerande
monoklonala antikroppar, mAB:s, kan optimera annan immunonkologisk terapi.

CLS har sedan 2013 en CE-godkand produkt och kan dédrmed utfora imILT<-behandlingar i EU. Under 2015 har systemet dven
godkants for USA genom FDA's 510(k)-clearance. Bolaget har ocksa patent/patentansokningar for denna marknad.

For att fullt ut kommersialisera produkt och metod behovs stdd i kliniska data utdver de som presenterats i den bakomliggande
forskningen. CLS genomfér for nérvarande ett studieprogram som omfattar kliniska studier inom malignt melanom (Karolinska
Sjukhuset i Stockholm), prostatacancer (Skanes Universitetssjukhus i Malmo) samt tumérer i organ som till exempel lever, njure
och lunga (Johan Wolfgang Goethe University Hospital, Frankfurt). Dartill finns godkannande for studier inom pancreas-cancer vid
Institut Paoli-Calmettes (IPC) i Marseille, Frankrike samt vid Universitetssjukhuset i Verona, Italien. Avsiktsforklaringar avseende sa
kallade referenskliniker, klinker som erbjuder imILT®*-behandling samt fungerar som utbildningscentra, finns idag med fyra sjukhus
i Europa.

| kommersialiseringsplanen for CLS produkt ingar att under 2016 fa till stand liknande samarbeten i USA, séval avseende kliniska
studier som referenskliniker. CLS har initierat aktiviteter i Asien avseende regulatoriska godkdnnanden och strategiska samarbets-
partners for att under slutet av 2016 samt 2017 introducera imILT pa den asiatiska marknaden.

For att kunna realisera ovanstaende planer &r det Bolagets beddmning att befintligt rérelsekapital inte ar tillrackligt. For att starka
Bolagets finansiella stallning och tillféra de resurser som kravs for att genomféra kliniska studier beskrivna ovan och lanseringen i
Europa samt ga vidare med aktiviteterna i USA och Asien, har styrelsen beslutat att utnyttja det bemyndigande till nyemission som
antogs vid Bolagets arsstdmma den 17 juni 2015 och genomféra en foretradesemission om cirka 21,8 miljoner kronor fore
emissionskostnader. Vid full teckning bedéms tillfort rorelsekapital tdcka Bolagets behov de ndrmaste 12 manaderna.

Beddmning av anvéndning av emissionslikvid

italanvandni e Lund den 21 januari 2016
Pl Andel, % Clinical Laserthermia Systems AB (publ)

Kliniska studier 30 Styrelsen
Marknadsforing 30
Drift 18
Preklinisk verksamhet 12
Teknisk utveckling 10
1 www.sciencemag.org/content/342/6165/1432 full
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet i korthet

Styrelsen i CLS beslutade den 13 januari 2016, med stéd av bemyn-
digandet lamnat vid drsstamman den 17 juni 2015, om nyemission
av aktier av serie B med foretradesratt for befintliga aktiedgare.

For varje aktie av serie A eller B som innehas pa avstémnings-
dagen den 20 januari 2016 kommer aktiedgarna att erhalla en

(1) teckningsratt TR B. Tretton (13) teckningsratter beréattigar till
teckning av tva (2) nya aktier av serie B till en teckningskurs om 7
SEK per aktie. Teckningstiden I6per frdn och med den 25 januari till
och med den 5 februari 2016. Vid full teckning av Erbjudandet till-
fors Bolaget cirka 21,8 MSEK fore emissionskostnader som uppgar
till cirka 2,5 MSEK.

Vid ett fullt ut tecknat Erbjudandet dkar aktiekapitalet med hogst
288 689,26 SEK, fran 1 876 480,25 SEK till hogst 2 165 169,51 SEK,
genom nyemission av hégst 3 120 965 aktier av serie B, envar med
ett kvotvarde om 0,0925 SEK.

Aktie

Aktierna som Erbjudandet omfattar géller CLS B, aktie, ISIN-kod
SE0002756130. Aktierna har upprattats enligt svensk lagstiftning
och dr denominerade i SEK.

Teckningsratter (“TR B”)

Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna nya aktier av serie
B i forhallande till det antal aktier av serie A eller B som de innehar
pa avstdamningsdagen. For varje aktie av serie A eller B som innehas
pa avstdmningsdagen kommer aktiedgarna att erhdlla en (1)
teckningsratt TR B. Tretton (13) teckningsratter berattigar till
teckning av tva (2) nya aktier av serie B.

Viktig information avseende handel i teckningsratter

Handel i teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget frdn och
med den 25 januari till och med den 3 februari 2016. Tecknings-
rdtterna kommer att handlas under kortnamnet CLS TR B med
ISIN-kod SE0007955091.

Teckningskurs
Aktierna av serie B emitteras till en teckningskurs om 7 SEK per
aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for att avgora vilka person-
er som har ratt att erhdlla teckningsrétter i Erbjudandet &r den 20
januari 2016. Sista dag for handel i Bolagets aktier inklusive ratt att
deltaga i Erbjudandet &r den 18 januari 2016. Forsta dag for handel
i Bolagets aktier exklusive ratt till deltagande i Erbjudandet &r den
19 januari 2016.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier av serie B ska ske under perioden fran och
med den 25 januari till och med den 5 februari 2016.
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Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och saknar darmed vérde. Outnyttjade teckningsratter
kommer att, utan avisering fran Euroclear Sweden, bokas bort

fran VP-kontot. Styrelsen i CLS har ratt att forldnga tecknings- och
betalningsperioden. For det fall beslut om férldngning av teckning-
stiden fattas, kommer beslutet att offentliggéras senast den 5
februari 2016. Styrelsen har dven ratt att avbryta nyemissionen.

Utspadning

Aktiedgare som valjer att inte utnyttja sin ratt att teckna aktier i
Erbjudandet kommer att spadas ut med upp till 3 120 965 aktier,
vilket motsvara cirka 13,3 procent av Erbjudandet (berdknat som
antalet nya aktier och réster dividerat med det totala antalet aktier
eller roster efter ett fulltecknat Erbjudandet).

Information fran Euroclear Sweden i hansyn till Erbjudandet
och ansékningsblanketter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovannémnd
avstamningsdag var registrerade i den av Euroclear Sweden for Bo-
lagets rékning forda aktieboken och som dger ratt att teckna aktier
i Erbjudandet, erhaller féljande dokument fran Euroclear Sweden:

Sammanfattning

en emissionsredovisning med bifogad fortryckt inbetalnings-
avi,

en sarskild anmélningssedel med bifogad icke ifylld
inbetalningsavi, samt

en anmalningssedel for teckning av aktier utan foretradesratt.

Av den fortryckta emissionsredovisningen framgdr antalet erhdlina
teckningsratter. Den som var upptagen i den till aktieboken anslut-
na forteckningen &ver panthavare med flera underrattas separat.
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedga-
rens VP-konto kommer inte skickas ut.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i CLS &r forvaltarregistrerade hos
bank eller annan forvaltare erhaller varken emissionsredovisning
eller sarskild anmalningssedel. Teckning och betalning ska da
istéllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning av nya aktier med stod av foretradesratt

Teckning med stod av teckningsratter ska ske genom kontant
betalning senast den 5 februari 2016. Teckning genom kontant
betalning ska antingen goéras med den fortrycka inbetalningsavin
som medfdljer emissionsredovisningen eller med den inbetal-
ningsavi som ar fogad till den sérskilda anmalningssedeln enligt
foljande alternativ:



1. ldetfall samtliga pa avstémningsdagen erhallna tecknings-
ratter utnyttjas for teckning av aktier ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvdandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmélningssedel ska ej anvandas.

2. ldetfall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat
antal teckningsratter &n vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den sar-
skilda anmalningssedeln anvdandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Anmélning om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med anvisningar pa den sarskilda
anmaélningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin ska darfor
inte anvandas.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
ldmnas utan avseende. Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran
Partner Fondkommission per telefon, e-post. Ifylld anmaélnings-
sedel i samband med betalningen ska skickas per post eller ldamnas
pa nedanstaende adress och vara Partner Fondkommission till-
handa senast kl. 15.00 den 5 februari 2016. Anmalningssedlar som
skickas per post bor avséandas i god tid for att sékerstalla ankomst
fore angivet sista datum. En (1) sérskild anmalningssedel kom-
mer att beaktas. | det fall fler dn en (1) sérskild anmalningssedel
insandes kommer den sist erhélina att beaktas. Ovriga anmaln-
ingssedlar kommer sdledes att ldmnas utan avseende.

Partner Fondkommission AB
Arende: CLS

Lilla Nygatan 2

SE-411 09 Goéteborg

Tel. +46 31 761 22 30
Fax.+46 3171111 20
E-post: info@partnerfk.se

Teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter

Teckning av aktier utan stéd av teckningsratter sker under samma
period som teckning av nya aktier med stéd av teckningsratter, det
vill sdga frdn och med den 25 januari till och med den 5 februari
2016. Anmalan om teckning utan foretrddesratt sker genom att
"Anmalningssedel for teckning av aktier utan stéd av tecknings-
ratter”ifylls, undertecknas och skickas till Partner Fondkommission
pa adress enligt ovan. Anmalningssedeln kan erhallas fran Partner
Fondkommission per telefon, e-post eller genom att ladda ned
den fran CLS hemsida. Ingen betalning ska ske i samband med
ansodkan om teckning av nya aktier utan foretradesratt, utan sker i
enlighet med vad som anges nedan. Anmaélningssedeln ska vara
Partner Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den 5 februari
2016. Anmaélningssedlar som skickas per post bér avsandas i god
tid for att sakerstélla ankomst fére angivet sista datum. En (1) an-
malningssedel kommer att beaktas. | det fall fler &n en (1) anmalin-
ingssedel insandes kommer den sist erhélina att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer sdledes att ldmnas utan avseende.

Observera att anmalan ar bindande.

Tilldelning

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter
ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen fér emissionens
hogsta belopp. | forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknas
utan stéd av teckningsratter ske till de som dven tecknat aktier
med stod av teckningsrétter, vid dverteckning, i forhallande till

det antal aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.
l'andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd av
teckningsratter ske till ytterligare andra som tecknat aktier utan
stod av teckningsratter och, for det fall dessa inte kan erhalla full
tilldelning, i forhallande till det antal aktier som var och en tecknat,
och i den man detta inte kan ske genom lottning.

Bekraftelse om tilldelning och betalning av tilldelade aktier utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretrades-
ratt Idmnas genom oversandande av tilldelningsbesked i form av
en avrakningsnota. Betalningen ska erldaggas senast tre (3) bank-
dagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande
lamnas ej till den vilken inte erhallit tilldelning. Erldgges ej likvid i
ratt tid kan aktierna komma att overlatas till ndgon annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan overlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den vilken ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar

av mellanskillnaden. Tilldelningen dr inte beroende av nar under
anmalningsperioden anmalan inkom. | hdndelse av dverteckning
kan tilldelning utan foretrade komma att utebli eller ske med ett
lagre antal aktier dn vad anmadlan avser.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bo-
satta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong, Sydafrika, Australien
eller annat land dar deltagande i Erbjudandet helt eller delvis ar
foremal for legala restriktioner) och vilka dger ratt att teckna i Erbju-
dandet, kan védnda sig till Partner Fondkommission enligt ovan for
information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier ("BTA B")

Teckning och betalning registreras hos Euroclear Sweden sa

snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Dérefter erhdller tecknare en VP-avi med bekréftelse att
inbokningen av BTA B skett pa tecknarens VP-konto. Betalda teck-
nade aktier bendmns BTA B pa VP-kontot till dess att nyemissionen
blir registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske vecka 7, 2016.
Aktiedgare vilka har sitt innehav registrerat via depa hos bank eller
fondkommissiondr erhaller information fran respektive forvaltare.
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Handel med BTAB

Handel med BTA B kommer att ske pa AktieTorget fran och med
den 25 januari 2016 till dess att Erbjudandet registreras hos Bo-
lagsverket. De betalda och tecknade aktierna kommer att handlas
under kortnamnet CLS BTA B med ISIN-kod SE0007955109.

Leverans av nya aktier

Sa snart aktiekapitalokningen har registrerats hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske vecka 7, 2016, omvandlas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden. For de aktiedgare vilka har
sitt innehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare.

Offentliggtrande av utfallet i Erbjudandet

Snarast mojligt efter teckningstiden avslutas och senast omkring
den 10 februari 2016 kommer Bolaget att offentliggora utfallet av
Erbjudandet. Offentliggérandet kommer att ske genom pressmed-
delande och finnas tillgéngligt pa Bolagets hemsida.
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Rétt till utdelning pa de nya aktierna

De nya aktierna medfor rétt till vinstutdelning forsta gangen pa
avstéamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att
Erbjudandet registrerats vid Bolagsverket under forutsattning att
de nya aktierna blivit registrerade och inférda i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken pa avstamningsdagen for sddan utdel-
ning.

Ovrig information

For det fall ett for stort belopp betalas av en tecknare av nya aktier
kommer CLS ombesérja att dverskjutande belopp aterbetalas.
Ingen ranta utgar for det 6verskjutande beloppet. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmédlningssedel kan komma att Idmnas utan
avseende. Om teckningslikviden inbetalas for sent, &r otillracklig
eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att
ldmnas utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer att dter-
betalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for sadan likvid.



VERKSAMHETSBESKRIVNING

CLS &r ett forskningsbaserat medicinteknikbolag som utvecklar och
marknadsfor ett system och en immunstimulerande behandling-
smetod, iImILT<, for effektiv behandling genom varsam uppvarm-
ning av de flesta typer av solida cancertumorer.

Bolagets huvudprodukt bestar av ett CE-méarkt och FDA-godkant
laserbehandlingssystem utvecklat av CLS, samt ett antal olika
indikationsanpassade egenutvecklade behandlingskit fér engangs-
bruk. Primartumorer Idmpliga att behandla med imILT kan finnas
i lever, brost, hud (malignt melanom), lunga, prostata, njure och
bukspottkortel. Behandling sker med den varme som alstras av
laserljus som via en optisk fiber leds in i tumoren. Systemet mater
och styr varmen i tumorens tillvaxtomraden och ger en kontroll-
erad lokal celldod samt framkallar en immunmedierad anti-cancer
effekt, en sorts vaccination, mot den behandlade cancertypen,
vilket bevisats i djurférsok. Behandlingen kan genomféras som ett
mindre polikliniskt ingrepp dar patienten far lamna sjukhus efter
en kortare tids observation. ImILT® kan kombineras med cytosta-
tika och immunstimulerande ldkemedel omedelbart fore, under
och efter behandling. Utéver den immunstimulerande effekten har
imILT® storre precision och kan anvandas med lagre temperatur
an konkurrerande metoder som RFA (radiofrekvensabladering) och
mikrovagsbehandling.

Bolagsstruktur

« (Clinical Laserthermia Systems AB (publ): moderbolag i kon-
cern. Innefattar funktioner fér ledning, ekonomi, forvaltning
och administration. Harifran samordnas i dagsldget marknads-
forings- och forsaljningsaktiviteter.

« Clinical Laserthermia Systems Americas Inc.: dotterbolag i
koncernen. Registrerades 2014. Marc Buntaine drev dotter-
bolaget fram till december 2015 da CLS beslutade om en
organisationsférandring som innebar att Lars-Erik Eriksson tog
over som VD dven for CLS Americas Inc. Allan Wineberg, som
tidigare varit knuten till Bolaget, engagerades som Director
of Business Development. Marc Buntaine ar fortsatt verksam
som radgivare till Bolaget.

Affarsmodell

CLS marknadsfokus &r inledningsvis Europa. Under 2015 startade
Bolaget tre kliniska studier, tva i Sverige och en i Tyskland, inom
ramen for sitt studieprogram. Studierna genomfors i samarbete
med Key Opinion Leaders, det vill sdga tongivande ldkare inom
respektive omrade. Parallellt med dessa tre studier inledde Bolaget
samarbeten med fyra andra kliniker som beskrivs nedan.

De initiala kunderna aterfinns inom akademin, det vill séga
universitetssjukhus, samt inom den privata cancervardsektorn.
Forutsattningarna for en snabbare marknadspenetration bedéms
finnas inom dessa sektorer. De specialistgrupper bland CLS kunder
som dr viktigast ar framst onkologer inom medicin och kirurgi,
interventionella radiologer samt immunologer. Pa sikt bedéms

intresse finnas hos storre allmanna sjukhus med cancervard. Intak-
ter fran forsaljning av etablerad produkt berdknas framst komma
frdn det férbrukningsmaterial som anvands vid behandling av
patient i form av engdngsartiklar sdsom laserfiber. Intdktsmodellen
bygger pa forsaljning av férbrukningsmaterialet som bestar av
sterila engdngsprodukter. Intdkter for att tacka kostnaden for leve-
rerade TRANBERG*|Mobile Laser Unit (den stationdra enheten
som alstrar laserenergi och monitorerar behandlingen) berdknas i
de flesta fall komma 6ver tid via paslag pa forbrukningsmaterial pa
marknader dar sa ar mojligt. Direkt fakturering av TRANBERG™|
Mobile Laser Unit férvéntas utgéra en mindre andel av forsaljnin-
gen. CLS har regulatoriska godkdnnanden klara for sitt system i

EU och USA. Kliniska studier pagar i Europa och kontakter med
strategiska partners dr etablerade i USA. Under 2016 kommer CLS
att ansoka om godkénnande for anvéndning av system och metod
i Kina, Japan och Korea. Férberedelser for detta har paborjats.

Malséttning och strategi

CLS strategi &r att slutfora de tre studierna inom studieprogrammet
under 2016 och att under 2017 pabdrja en global lansering. Den
langsiktiga Gvergripande malsattningen &r att gora imILT
tillgdnglig som behandling for samtliga behandlingsbara diagnos-
er i sd manga lander som mojligt. Avsikten ar att efter produkt-
lansering successivt 6ka antalet behandlade patienter per ar for
attinom en tiodrsperiod arligen behandla 5-8 procent av de be-
handlingsbara patienterna, vilka berdknas uppga till mer &n

sex miljoner individer pa global basis varje ar. CLS finansiella
malséttning dr, som tidigare kommunicerats, att under 2018
uppvisa ett positivt resultat fore skatt.

Produkt och behandling

CLS produkt ar baserad pa imlILT-metoden och bestar av tva delar;
en mobil laserenhet, TRANBERG|Cancer Immunotherapy System,
och en patientdel av engangskaraktar. imlLT-metoden &r utvecklad
for att doda solida cancertumaorer samtidigt som den framkallar
ett immunologiskt forsvar mot eventuellt kvarvarande tumorceller,
aven de som finns utanfor eller 1dngt ifran det behandlade omra-
det. En optisk laserfiber fors in i tumaoren. Laserljus véarmer skon-
samt och kontrollerat tumd&ren under 30 minuter vid 46 grader
varvid den dor inom nagra dagar. Ur cellerna i tuméren lacker anti-
gener som aktiverar kroppens immunférsvar varpa immunférsvaret
attackerar dven andra tumorer och metastaser i kroppen. P& detta
satt blir den behandlade patienten "vaccinerad” under behand-
lingen. Den immunologiska effekten uppstar genom att behand-
lingen av tumoren sker med sa ldg temperatur att tumorens
antigena dggvitedmnen bevaras, vilket leder till att dessa dmnen
far kontakt med immunsystemet och stimulerar ett immunologiskt
forsvar mot tumaorsjukdomen. Produkten kan anvandas bade for
kurativ (botande) och palliativ (symptomlindrande) behandling.
Botande behandling syftar till att géra patienten fri fran cancer.
Symptomlindrande behandling syftar till att minska lidandet och
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Oka likvskvaliteten. Under maj 2013 erholl CLS marknadsgodkann-
ande for EU (CE-markning) for sin produkt TRANBERG|Cancer
Immunotherapy System fér cancerimmunoterapibehandling
(imILT) av solida cancertumorer.

Produkten karaktériseras av féljande egenskaper:

- Skapande och ledning av laserljus via optiska fibrer in i den
tumadr som ska behandlas lokalt. Systemet mater och styr
varmebehandlingen i tumdrens tillvaxtomraden med hog
precision.

. Precisionsstyrd varmebehandling i cancertumor som syftar till
att uppna kontrollerad celldéd lokalt i varmebehandlad tumor
och framkallande av en anti-cancer effekt och immunitet mot
behandlad cancertyp, oavsett lokalisering i kroppen.

«imlT®-behandling utférs i manga fall som ett mindre
polikliniskt ingrepp, dar patienten far ldmna sjukhuset efter
en kortare tids observation. Malséttningen &r att erbjuda en
behandling som éar effektiv, majlig att kombinera med annan
behandling, skonsam for patienten och mer kostnadseffektiv
for sjukvarden dn dagens behandlingar.

Behandlingsbara tumorer

Solida tumaorer som inte sitter i ihaliga organ eller i centrala
nervsystemet ar mojliga att behandla med imILT. Dessa inkluder-
ar lever, bukspottkdrtel, brost, hud (malignt melanom), lunga, njure
samt prostata.

Behandling och verkansmekanism

Behandling utfors i en eller flera tumorer med hjélp av genom-
lysning (typ av réntgen). Genom en laserapplikator, placerad i
tumoren, induceras en termisk lysering av vitala tumarceller och
darmed en frislappning av intakta tumorspecifika antigen som ex-
poneras for antigenpresenterande immunceller (dendritiska celler),
tillhérande det adaptiva immunforsvaret, som i sin tur kan aktivera
naiva T-celler (lymfocyter). Dessa blir cytotoxiska och angriper
eventuella kvarvarande tumorceller innehallande samma tumor-
specifika antigen. Detta kan liknas vid en terapeutisk vaccinering
mot kvarvarande cancer av samma typ. Ingreppet och verkans-
mekanismen lampar sig for manga typer av solid tumaorsjukdom,
med eller utan regional eller metastaserad spridning. Exkluderat &r
behandling i de tumorer som véxer i centrala nervsystemet eller i
ihdliga organ. Patientrisken vid imILT*-behandling i dessa tumaorer
ar i dagslaget outforskade.

imILT®* som kombinationsbehandling

Ny kunskap om mekanismer och olika kombinationsbehandlingar
kommer sannolikt starka metodens attraktivitet och konkurren-
skraft. Vid tumorer i levern bedoms imILT® i ménga fall komma
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att ersatta kirurgi nar tumoren &r tva centimeter i diameter eller
mindre. Vid tumor i bukspottkorteln ska imILT anvandas nér
tumoren inte gar att ta bort kirurgiskt eller nagra veckor fore
radikalt syftande kirurgi. Metoden kan inte anvandas som radikal
lokalbehandling i detta organ pa grund av risken for allvarliga
komplikationer. Vad gdller brostcancer kan behandling med enbart
imILT anvéandas for att behandla sma, valavgransade tumaorer. For
de flesta brostcancerpatienter bor metoden i dagsldget kombin-
eras med efterféljande kirurgi pa grund av svarigheter att geograf-
iskt avgransa tumoren.

I takt med forbattrade avbildningsmetoder kommer det vara mo-
jligt att behandla allt fler patienter med enbart imILT* vilket galler
inte minst brést- och levercancer. imILT**-metoden bedéms kunna
kombineras med cytostatika (cellgifter) och immunstimulerande
behandling. Eftersom imILT“"*>-metoden &r skonsam kan cytostatika
och immunstimulerande medel administreras omedelbart fore,
under och efter behandling. Kirurgiska ingrepp ar pafrestande for
patienten och tilldter inte detta. Viktigt ar dven att behandling med
imILT">-metoden inte ger samma nedséttning av immunforsvaret
som ett kirurgiskt ingrepp.

Patientnytta

. Behandla tumdrsjukdom med ett lokalt ingrepp
Fa kdnda biverkningar, enbart varme tillfors

- Polikliniskt ingrepp, ingen inldggning pa sjukhus

. Effektiv men mojlig att upprepa vid behov — minimal-invasiv
med mycket fa komplikationer

Kombinationsbehandling fér optimering av behandlings-
resultat - exempelvis med immunstimulerande Idkemedel



Pre-kliniska resultat

Mellan 1997-2011 har forskare vid Universitetssjukhuset i Lund, genom studier visat att imILT<" vid levercancer i djur ger battre langtids-
resultat (langre 6verlevnad) &n sedvanlig operation av tumoren och att denna effekt beror pa ett av imlILT® framkallat 6kat immunforsvar
mot tumoren. Tumorcellsdddande vita blodkroppar, som till exempel T-celler, stimuleras till ©kad aktivitet mot tumoren, bland annat
genom att metoden gor att tumoren antigen bringas i kontakt med speciella (s kallade antigen-presenterande) celler som &r viktiga for
immunforsvaret. Dessa celler kan i sin tur presentera tumdren antigen for de vita blodkropparna, som forst da "upptécker”att det finns en
odnskad tumor och darfor reagerar mot den behandlade tumaoren.

Kliniska resultat

CLS har vetenskapligt visat att imILT<">-metoden skapar immunologiska effekter i djur och har pavisats dven sddana effekter hos manniska.
Nedan foljer en forteckning av de kliniska resultat som hittills har uppnatts (mellan ar 1994-2006). Totalt har 72 personer behandlats,

41 inom botande behandling och 31 inom symptomlindrande behandling.

Hos palliativt behandlade patienter med symptom av tumérsjukdomen var symptomlindringen pataglig och ¢vertygande. Hos manga

patienter, bade de som behandlades i radikalt och palliativt syfte, var dverlevnaden béttre &n den forvantade men det dr inte mojligt att
sakert uttala sig om effekten pa 6verlevnad.

Behandling i botande syfte (kurativ)

Typ av cancer Antal patienter Kommentar

Levercancer 17 imILT*-metoden har valts vid de tillféllen da enbart kirurgi ej har
varit mojligt. Fem ars éverlevnad uppgar till 60 procent.

Brostcancer 24 Gynnsamma immunologiska effekter. Med gynnsamma immuno-
logiska effekter menas att imILT"" har framkallat féréndringar i
immunkompetenta vita blodkroppar i tumér och drénerade lymf-
kortlar samt att dessa forandringar verensstammer med de som har
konstaterats i djurforsok samtidigt som de anses vara betydelsefulla
ur immunologisk synpunkt.

Totalt 41

Symptomlindrande och/eller livsférldngande behandling (palliativ)

Typ av cancer Antal patienter Lindring av symptom
Levercancer 8 Patienter ar i regel symptomfria
Brostcancer 5 Samtliga

Cancer i bukspottkorteln 5 Samtliga

Annan cancerform (till exempel metastas- 13 Samtliga

er fran colorektal cancer, lokalt recidiv av
rektalcancer, malignt melanom)

Totalt 31
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Kliniska studier och referenskliniker

CLS studieprogram

CLS beslutade 2013 att genomfora ett studieprogram omfattande
studier inom tre indikationsomraden vid tre sjukhus i Europa.
Programmet inleddes 2014, men har férdrojts pa grund av be-
gransningar i studieprotokollens inklusionskriterier samt ovantad
konkurrens med andra studier. Patientrekryteringen har saledes
tagit langre tid dn berdknat. Forsta patienten inom ramen for pro-
grammet behandlades pa Karolinska Sjukhuset i november 2015.

Fran och med november 2015 omfattar studieprogrammet
foljande indikationer och kliniker:

Malignt melanom

Plats: Karolinska Sjukhuset, Stockholm

Antal patienter: 5

Studiestart: november 2015

Studietid: cirka 12 manader
Prostatacancer
Plats: Skanes Universitetssjukhus, Malmo

Antal patienter: 5 behandlas + 5 expectants (watchful waiting)

Studiestart: berdknas till Q1 2016

Studietid: cirka 12 manader

Solida tumérer i bland annat lunga, njure och lever

Plats: Goethe University Hospital, Frankfurt

Antal patienter: 30

Studiestart: berdknas till Q1 2016

Studietid: 18 manader

Syftet med de studier som gdrs inom studieprogrammet &r att
generera:

«  data kring teknisk utvardering och sakert handhavande av
produkten

- proof-of-concept for lokal tumordestruktion, inklusive doku-
mentation genom réntgenbilder

- indikation pa kliniskt relevant systemisk anti-tumar immunitet

. underlag fér hur imILT* kan kombineras med annan behand-
ling i syfte att na basta mojliga behandlingsresultat
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Studierna ar 6ppna och icke-randomiserade innebdrande att det
inte finns nagon kontrollgrupp. CLS far information om resultatet
i takt med att patienterna behandlas och behéver inte vanta tills
studien dr avslutad.

Bolaget har beslutat att publicera studierna inom studieprogram-
met pd www.clinicaltrials.gov, ett webbaserat globalt register/
databas over kliniska studier.

Referenskliniker

Bolaget har knutit till sig fyra kliniker som genom avsiktsférklaring-
ar uttalat en avsikt att bli sa kallade referensklinker for CLS behand-
lingsmetod som heter imILT, Detta innebér att klinikerna dels ska
erbjuda imILT®*-behandling, dels fungera som utbildningscentra
for ldkare och 6vrig vardpersonal. Samarbetet med klinikerna sker
inledningsvis genom kliniska studier.

Institut Paoli-Calmettes (IPC), Marseille, Frankrike

Genomfér en studie avseende behandling av pancreas-cancer.
Fem patienter behandlas. Berdknas paga cirka 24 manader. Studien
samordnas med studien vid Universitetssjukhuset i Verona (se
nedan).

Universitetssjukhuset i Verona, Italien

Genomfor en studie initierad av kliniken avseende behandling av
pancreas-cancer. Tio patienter behandlas. Berdknas pdga cirka 24
manader. Studien samordnas med studien vid Paoli-Calmettes i
Marseille (se ovan).

Portuguese Oncology Institute of Porto, Porto, Portugal

Ansdkan om godkdnnande for en studie avseende behandling av
pancreas-cancer har lamnats in. Tio patienter som kombinations-
behandlas med imILT"* och lakemedel samt tio patienter som en-
dast behandlas med lakemedel. Berdknas paga cirka 18 manader.

Nottingham University Hospitals, Nottingham, UK
Genomfor en studie avseende behandling av brostcancer. Studien
omfattar fem patienter. Berdknas paga cirka 12 manader.



Patent

CLS har grundldggande patent som skyddar bade tekniska I6sningar och det unika behandlingsprotokollet. De forsta patenten lamnades
in 2007. Dessa patent har dessutom forstarkts genom sa kallad avdelad patentansokan i USA (metodpatent), Europa och Kina (system-
patent) med fokus pa imILT® behandlingsprotokoll. Vid ett godkdnnande kommer dessa patent att gélla till och med 2027. Rérande
dessa patent har CLS godkdnnande i Sverige och USA och en sa kallad “intention to grant”fér landerna i Europa.

Produktutvecklingen, speciellt de forsok pa levande vavnad som genomforts, har lett till att ytterligare en patentansdkan inldmnades
under 2013. Denna ansokan har fokus pa patientdelen och hur den immunologiska effekten uppnas pa ett optimalt satt. Har har CLS
utvidgat det geografiska omrade dar vi soker skydd. Férutom Europa, USA, Kina har vi inkluderat skydd i Australien, Brasilien, Indien,
Japan och Sydkorea.

Under hosten 2015 har CLS arbetat med ytterligare ett patent som ror CLS senaste teknikutveckling. Detta patent kommer att ldmnas in
i borjan pa 2016.

CLS ér ett utvecklingsforetag som satsar pa att skydda sina uppfinningar fran konkurrenter. Att ha en stark patentportfolj bestaende

av patentansokningar och godkanda patent ar ddrmed av stor betydelse for CLS. Med Bolagets senaste patentansokningar anser CLS
styrelse att patentskyddet utgor ett tillrdckligt skydd mot konkurrenter.

Patentportfélj

Beskrivning Godkant i Véntade i Prioritetsar Utgangsar

SE532142C Anordning for bestamning av termis- SE 2007 2027
ka egenskaper hos en vavnad

08834660.6 Apparatus and methods for deter- EP 2007
mining a property of a tissue
Ansokan
publicerad
12177549.8 Avdelad ansokan till 08834660.6 Intention to EP 2007
grant
2015-10-30 Ansokan
publicerad
8753381 Apparatus and methods for deter- us 2027
mining a property of a tissue
Avdelad ansokan till 8 753 381 us 2007
Ansokan
publicerad
200880115360.9 Avdelad ansokan. Grundansokan till- Kina 2007
bakadragen.“Apparatus and methods
for determining a property of a tissue” Ansokan
publicerad
EP2192867 Apparatus and methods for the posi- GB, DE, FR 2007 2027
tioning of implantable leads
PCT/EP2014/058934 Apparatus and methods for con- EP. Australien, 2013
trolling Immunostimulating Laser Brasilien, Indien,
Thermotherapy Japan, Sydkorea,
us
201480023179.0 Baserad pa PCT/EP2014/058934. Kina 2013
"Apparatus and method for con-
trolling Immunostimulating Laser Ansokan
Thermotherapy” publicerad
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Produktpositionering

Med stod av nuvarande marknadsgodkdnnande samt pagaende
och planerade studier positioneras Bolagets produkter inom omra-
det cancerimmunoterapier. imILT-behandlingen &r dmnad for pati-
enter som kan ha, eller som konstaterats ha, metastaserad (spridd)
cancer. Detta &r en stor patientgrupp, en grupp som ofta inte kan
hjdlpas genom kirurgi. Med dagens lakemedelsbehandlingar, och
ett stort kvarvarande medicinskt behov, innebér det stora kostnad-
er for sjukvarden. CLS beddmer att den hélsoekonomiska analysen
for imlILT-behandling, ensam eller i kombination, ar férdelaktig. Det-
ta bor rimligen motivera ny behandlingskod med god ersattning
for kund (behandlande klinik) och ddrmed forutséttningar for en
attraktiv prissattning for Bolaget.

For gruppen av patienter med metastaserande cancer sker en
kontinuerlig utveckling av nya lakemedel, inte minst inom CLS
omrade, cancerimmunoterapi'. Nya godkédnda sa kallade check-
point-blockerande (CPB) Idkemedel (fran till exempel BMS, Merck)
har visat sig effektiva vid behandling av vissa former av malignt
melanom, icke smacellig lungcancer (NSCLC) samt njurcancer
(RCQO). Ur ett marknadsperspektiv ser Bolaget positivt pa denna
utveckling. Lakemedlen banar vag for omradet immunoterapi
inom cancer och 6ppnar samtidigt ytterligare maojligheter for
Bolaget att positionera sin produkt inom kombinationsbehandling
av metastaserande cancer.

Resultat fran kliniska studier gjorda med dessa nya CPB lakemedel
talar starkt for att de bor kombineras med andra medel, for att
Oka graden och frekvensen av positiva effekter, minska risken och
frekvensen av allvarliga biverkningar och minska de betydande
behandlingskostnaderna. Mycket talar for att kombination med
imILT, som har visats ge gynnsamma immunologiska effekter pa
egen hand, skulle vara framgangsrik i dessa avseenden.

Kunder och malgrupper

Foretagets kunder ar specialistkliniker inom cancervard knutna till
universitet och vid storre allmanna regionsjukhus eller s& drivs de
i privat regi.

Beslutsfattare inom dessa organisationer:

« Remitterande ldkare — medicinska och kirurgiska onkologer
som &r huvudansvariga for patientens behandlingsregim.

. Produktanvéandare — i forsta hand interventionella radiologer
och kirurger

+  Inkdpsavdelning, ekonomi- och upphandlingsansvariga,
reimbursement-ansvariga

1 Changing Treatment Paradigms in Metastatic Breast Cancer
by Cesar A. Santa-Maria, MD, William J. Gradishar, MD. Checkpoint
Blocking Antibodies in Cancer Immunotherapy by Chrisann Kyi and
Michael A. Postow.
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CLS 6vriga malgrupper ar:

. Ldkarorganisationer - lobbyorganisation
Patientorganisationer — lobbyorganisation

+ Health technology organisationer - utfor halsoekonomiska
analyser

Marknadsbearbetning

Produktlansering sker via kliniska studier vid utvalda universitets
kliniker i Europa och USA. Konkret innebar det kliniska studiesam-
arbeten med opinionsledare inom Bolagets malgrupper.

Dessa samarbeten syftar initialt till att bekrafta produktens kliniska
funktionalitet och sékerhet samt i efterfoljande skede utvérdera
imILTs behandlingseffektivitet. De syftar ocksa till att generera nya
intressevackande kliniska publikationer med fokus pa produktens
anvandbarhet, tumaérdestruktion och immunaktivering. Under
och efter den initiala studieperiod 2014-2016 presenteras, genom
Bolagets opinionsledande provare, produkt och kliniska resultat for
storre malgrupper via utvalda konferenser och andra kommunika-
tionskanaler i syfte att ldgga grunden for ett breddat upptag och
en fortsatt geografisk expansion.

Samarbetet syftar dven till att etablera fler referenskliniker, sa
kallade "Centers of Excellence” (CoE), som dr nédvandiga for att
klara utbildning av nya anvandare och remitterande medicinska
onkologer i en fortsatt marknadsexpansion.

Parallellt med dessa studier fortsatter den utdkade bearbetningen
av marknaden i Europa och USA samt delar av Asien. | det skede
foretaget befinner sig under 2016 sker marknadsbearbetning
framst med personal ur egen organisation. Rekrytering sker lokalt i
dessa regioner, initialt inom afférs- och marknadsutveckling.

| den utékade bearbetningen av marknaden fortsatter CLS att foku-
sera pa cancerkliniker vid universitetssjukhus med storre patient-
volymer. Motivet &r tillgdng till opinionsledare, patientunderlag,
betalningsférmdga samt studie- och publiceringsvilja. Under 2016
forvantas bolaget fa forfrdgningar om nya studier av imlLT-behan-
dling i kombination med annan cancerimmunoterapi, sa som CPB,
for behandling av olika typer av metastaserande sjukdom. Det &r
Bolagets intention att sddana studier ska finansieras genom klinik-
ernas forskningsbudget eller via annan projektfinansiering.



CLS mobila laserenhet ar optimerad fér precis och kontrollerad
uppvarmning av tumorvavnad.

Forséljning

Uppbyggnaden av sdljkanaler och férsaljningsorganisation
kommer att variera beroende pa marknad. Bolaget kommer att
utveckla forséljningsorganisationen baserat pa behov och stravar
efter att behdlla kontroll och inflytande. Det innebdr att forsaljning
sker i egen regi eller i samarbete med strategiska kommersiella
partners. | Nordamerika sker uppbyggnaden med utgangspunkt

i CLS dotterbolag i USA.

Intdkter fran forséljning, vid etablerad produkt, berdknas i huvud-
sak komma fran det forbrukningsmaterial, bestdende av sterila
engangsartiklar, som anvands vid behandling av patient (se nedan
produktstruktur). Intédktsmodellen bygger pa att kunden anvander
och betalar for ett engdngskit per behandling. Intékter fran forsalj-
ning av kapitaldelen berdknas i de flesta fall komma &ver tid, via
paslag pa priset for engdngskit, pd marknader dar sa ar majligt.
Direktfakturering av TRANBERG™|Mobile Laser Unit forvantas inte
utgodra nagon storre andel av forsaljningen och kommer att ske
med en ldg bruttomarginal alternativt via en leasingldsning. Detta
for att undvika ldngdragna investeringsdiskussioner som stoppar
ingangsattning av nya behandlingscentra.

Inképsvilligheten och betalningsformagan hos kund styrs till stor
delav hur och till vem de i sin tur kan debitera kostnaden for inko-
pet av CLS produkt. Det dr inte enbart anvéndarvénlighet, sakerhet
och klinisk nytta som avgor.

Beroende pa kundens dgare, finansiering och uppdrag kan en eller
flera av nedanstaende parter debiteras (férenkling):

- Kommun, region eller stat som finansierar sjukvardsproduk-
tion via skattemedel

- Forsékringsbolag som finansierar via premier betalda av fore-
tag eller privatpersoner

- Patient som betalar med egna medel

. Internationella och statliga Institut, stat, region och fonder
som finansierar FoU inom sjukvarden, frdmst via Universitets-
sjukhus

| regel finansieras standardbehandlingar, som ligger inom ramen
for lagd budget for sjukvardsproduktion vid en enhet, via skatte-
medel eller via forsakringsbolag och eventuellt delvis av patient.
For att kunden skall kunna debitera de tva férstndamnda for inkop
av CLS produkt kraver dessa idag oftast att en halsoekonomisk
analys har genomforts och att en oberoende part har godkant
denna. Hur Idng tid det tar att genomfora en sadan analys och hur
omfattande den bdr vara beror pa produkt, marknad och vem som
tar fram underlaget. De 6vriga debiteringsmajligheterna kvarstar
beroende pa kund.

For CLS innebér detta att marknadsbearbetning inledningsvis
framst inriktar sig pa att samarbeta med universitetssjukhus for att
genomfdra utvdrderingar av CLS produkt tillsammans med opin-
ionsledande lakare. Finansieringen av dessa kliniska utvarderingar
och betalning for CLS produkter hdmtas normalt i bagge parters
FoU budgetar med olika férdelning. Nar ett utvarderingsunderlag
finns, dppnas mojligheten att bearbeta andra typer av kunder och
andra debiteringsmajligheter for Bolagets kunder, vilket samman-
taget paverkar CLS forsdljning positivt.

Logistik och distribution

Baserat pa marknadsprognoser tillverkas, lagerhalls och skeppas
produkter till kund initialt fran foretagets anldggning i Europa och
fran dotterbolaget i USA. Produkter i lager berdknas kunna leve-
reras inom 24-48 timmar fran bestallning.

CLS behandlingskit anpassats behandling tumdérer med
hénsyn till storlek, position i kroppen och accessteknik.
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MARKNADSBESKRIVNING

CLS produkt riktar sig till den globala marknaden inom avancerad
behandling av solida maligna tumarer, det vill sdga cancertumarer.
Bolaget vander sig till kunder verksamma inom offentligt finan-
sierad saval som privatfinansierad cancerbehandling. Kunderna

ar specialistkliniker inom cancerbehandling knutna till universitet,
vid storre regionsjukhus eller drivna i privat regi. De beslutsfattare
inom dessa organisationer som Bolaget vander sig till ar behand-
lande specialistldkare, patient- och behandlingsansvariga samt
ekonomi- och inkodpsansvariga. CLS produkt tillhor tekniskt en pro-
duktgrupp som bendmns som ablationsprodukter. Dessa anvands
i huvudsak av sa kallade interventionella radiologer (behandlande
specialistldkare), som med hjélp av genomlysning bland annat
placerar olika typer av prob- eller kateterliknande instrument inne
i solida cancertumorer for att destruera dessa genom avdddning
av tumorceller med hjalp av till exempel véarme eller kyla.

Ablation anvands typiskt i de fall da traditionell tumaorkirurgi ar
kontraindicerad darfor att kirurgin inte kan géras radikalt, antingen
pa grund av sjukdomens utbredning i flera organ eller darfor att ett
borttagande skulle dventyra ett organs vitala funktion. CLS produkt
bygger pd motsvarande teknologi och hantering och dr dmnad

for samma malgrupp. Det som skiljer CLS produkt fran liknande
produkter ar avsikten att dstadkomma savél lokal tumordestruktion
om stimulering av immunsystemet, ensamt eller i kombination
med ldkemedelsbehandling. Behandling utférs med ett patent-
skyddat behandlingsprotokoll, imILT®, via ett lokalt minimal-inva-
sivt ingrepp och med hjdlp av genomlysning. Idag utfors cancer-
behandling med systemisk effekt av medicinska onkologer, som
har patientansvaret, men enbart med ldkemedel, som da exempel-
vis anvands for kemoterapi och hormonterapi, eller med biologiska
substanser och immunterapier.

Trender och utveckling

Den kanske tydligaste trenden inom all sjukvard i den industriali-
serade delen av varlden &r kostnadseffektivisering. Den pdgdende
konjunktursvackan med svaga ekonomier i manga regioner sdsom
Amerika, Europa och delar av Asien talar for att denna trend kom-
mer att halla i sig. Pa tillvéxtmarknader med stark ekonomi sdsom
Kina, Korea och Indien ses en annan trend som syftar till att kunna
sprida sjukvarden till allt fler invénare. Kina till exempel satsar
oerhérda summor for att kunna genomféra en sadan utveckling.
Bolagets produkt ar utvecklad for att férenkla och minska resurs-
behovet vid cancerbehandling och 6ka mojligheten att sprida
cancervarden pa ett kostnadseffektivt satt.

Kirurgiska ingrepp som syftar till att avldgsna cancertumarer dr i de
flesta fall effektiva. Kirurgi och modern lakemedelsbehandling mot
cancer ar resurskrdvande och medfor en risk for allvarliga komp-
likationer, faktorer som bidrar till h6g totalkostnad for behandling.
Vid ldkemedelsbehandling med systemisk effekt tillkommer andra
typer av biverkningar. Bolagets unika produkt ar utvecklad for att
helt eller delvis ersatta kirurgi och ensamt, alternativt i kombina-
tion med ldkemedel, forbattra effektiviteten och minska kostnader
inom cancersjukvarden.

Konkurrenssituation

Dad Bolagets produkt i vissa fall kan ersétta eller komplettera kirurgj,
samt genom kombinationsbehandling férdndra anvéandandet av
ldkemedel for behandling med systemisk effekt, kan de produkter
som anvands i dessa behandlingar ses som konkurrerande. Andra
ablationsprodukter som idag anvands for lokal tumordestruk-
tion, istallet for kirurgi, ar ocksa att betrakta som konkurrerande
produkter. Med undantag for vissa typer av Idkemedel har 6vriga
konkurrerande produkter inte kunnat pavisa nagon kliniskt relevant
aktivering av patientens eget immunforsvar och bedéms dérmed
inte konkurrera inom immunoterapeutisk cancerbehandling eller
cancerbehandling med systemisk effekt. De grupper av lakeme-
del som idag anvénds specifikt inom cancerimmunoterapi (till
exempel monoklonala antikroppar) har visat kliniskt relevant effekt
vid behandling av vissa grupper av patienter och ses darfor som
direkta konkurrenter till CLS produkt. Dessa grupper har tva storre
nackdelar: ndgra ar mycket dyra, kostar upp till 800 000 SEK fér en
behandling, och en del dras med en biverkningsprofil som ibland
ar allvarlig. Bolaget ser dock dessa produkters framgdangar som vik-
tiga darfor att manga borde vara ldmpliga att kombinera med CLS
imILT —behandling, en mojlighet som skall undersokas narmare i
samband med Bolagets kommande kliniska studieresultat.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Nedanstdende tabeller visar historisk finansiell information i utdrag fér CLS avseende rdkenskapsdren 2013, 2014 och 2015. Informationen
avseende réikenskapséren 2013 och 2014 ¢ir hdmtad ur Bolagets reviderade drsredovisningar. Arsredovisningen avseende réikenskapsdret
2014 har uppréttats i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och Koncernredovisning (K3). Arsredovisningen avseende réikenskapsdret
2013 har uppréttats enligt drsredovisningslagen och bokféringsndmndens allmédnna rad. Uppgifterna avseende rékenskapsdret 2015 har
hédmtats ur Bolaget bokslutskommuniké, vilken har upprdttats i enlighet med drsredovisningslagen och bokféringsndmndens allmédnna
rad. Bokslutskommunikén fér 2015 har ej granskats av Bolagets revisor.

Resultatrékning i sammandrag

SEK Heldr 2015 Heldr 2014 Heldr 2013
Nettoomsattning 0 0 0
Ovriga rérelseintékter 117 551 5242 12 000
Totala rorelseintakter 117551 5242 12 000
Ovriga externa kostnader -13980 598 -15386 836 -16 344 285
Personalkostnader -2706514 -2476 955 -1699 231
Rorelseresultat fore avskrivningar -16 569 561 -17 858 549 -18 031615
Av- och nedskrivningar -53 345 -56 264 -116 484
Rorelseresultat -16 622 906 -17914 813 -18 148 000
Finansiella poster 27 946 73441 -177 183
Resultat fore skatt -16 594 960 -17 841372 -18325183
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
Periodens resultat -16 594 960 -17 841 372 -18325183
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Balansrékning i sammandrag

31 december 2015 31 december 2014 31 december2013
Immateriella anldggningstillgangar 18 490 005 16592 537 14177 876
Materiella anldggningstillgangar 68 747 122092 178 356
Summa anlaggningstillgangar 18558 752 16714629 14356 232
Kortfristiga fordringar 1079096 1535932 1340661
Kassa och bank 2629166 18 703 571 13502 293
Summa tillgangar 22267014 36 954 132 29199 186
Eget kapital 19 460 341 31575583 26 089 679
Langfristiga skulder 0 0 0
Kortfristiga skulder 2806673 5378549 3109507
Summa eget kapital och skulder 22267014 36954132 29199 186

Kassafléde i sammandrag

SEK 2015 2014 2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -18 676 887 -15 742 905 -18 392 905
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1897 468 -2414 661 -2445 831
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4499 950 23358 844 27287 532
Arets kassaflode -16 074 405 5201278 6448 796
Likvida medel vid periodens borjan 18703 571 13502 293 7053497
Arets kassafléde -16 074 405 5201278 6448 796
Kursdifferens i likvida medel 0 18 0
Likvida medel vid periodens slut 2629166 18703 571 13502 293
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN FINANSIELL
INFORMATION

Tabellerna nedan dterger information om CLS eget kapital och skuldscttning per den 31 december 2015.

Nettoskuldsdttning per den 31 december 2015 (i SEK)

A) Kassa 0
B) Likvida medel 2629 166
C) Latt realiserbara vardepapper 0
D) Summa likviditet (A) + (B) + (C) 2629166
E) Kortfristiga fordringar 1079 096
F) Kortfristiga bankskulder 0
G) Kortfristig del av [angfristiga skulder 0
H) Andra kortfristiga skulder 2806673
1) Summa kortfristiga skulder (F) + (G) + (H) 2806 673
J) Netto kortfristig skuldsattning (I) - (E) - (D) -901 589
K) Langfristiga banklan 0
L) Emitterade obligationer 0
M) Andra langfristiga lan 0
N) Langfristig skuldsattning 0
O) Nettoskuldsattning (J) + (N) -901 589

Eget kapital och skuldsdttning per den 31 december 2015 (i SEK)

Rantebdarande kortfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Blancokrediter 0
Summa rdntebdrande kortfristiga skulder 0
Rantebdrande langfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sdkerhet 0
Blancokrediter 0
Summa rantebarande langfristiga skulder 0
Eget kapital

Aktiekapital 1876480
Reservfond 0
Andra reserver 9449
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 17574412
Minoritetsandel 0
Summa eget kapital 19460 341
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

2015 jamfért med 2014

Under 2015 omstrukturerades det kliniska studieprogrammet

till att omfatta tre studier, pa KS i Stockholm (malignt melanom),
Malmé (prostata) och i Frankfurt (lunga, lever, njure). Vidare ansokte
ett valkdnt pancreas-cancer center i Verona om att fa utfra egen
studie vilket beviljades. Samt inleddes en pancreas-cancerstudie i
Marseille. Intékter var 0,1 mkr. Verksamheten finansierades av eget
kapital. Vid arets slut uppgick likvida medel till 2,6 MSEK.

2014 jémfért med 2013

Under 2014 intensifierades arbetet med att inleda kliniska studier
pa tre valkdnda cancercentra i EU. Samt fardigstalldes ett kom-
pletterande behandlingskit och ldmnades in en 510(k) ansdkan
till FDA. Dotterbolag i USA bildades. Negativt kassaflode inklusive
forandring i rorelsekapital uppgick till 18,1 mkr (+2,7 mkr). Dock
Okade leverantdrsskulder med 2,1 mkr. Inga intdkter. Verksam-
heten finansierades av eget kapital. Under aret tillfordes 23,4 mkr i
nyemissioner. Vid drets slut uppgick likvida medel till 18,7 mkr.

2013 jémfért med 2012

Under 2013 6kade insatserna i utvecklingsarbetet och mark-
nadsbearbetningen. Som foljd av dessa dkade insatser vaxte det
negativa kassaflédet med 6,7 mkr till 20,8 mkr inklusive férandring
i rorelsekapital. CE markning erholls under dret och en pilotstud-
ie pa Helsingborgs lasarett som hade inletts var tyvarr tvungen
att avbrytas av externa orsaker. | juni valdes tre nya ledamoter

i styrelsen och ny ordférande. Inga intékter i Bolaget. Verksam-
heten finansierades av eget kapital. Under aret tillfordes 27,3 mkr i
nyemissioner. Vid drets slut uppgick likvida medel till 13,5 mkr.

Uttalande angdende rorelsekapital

Det &r Bolagets beddmning att befintligt rorelsekapital inte &r
tillrdckligt. For att starka Bolagets finansiella stallning och tillféra
de resurser som kravs for att genomféra kliniska studier beskrivna i
detta Memorandum och lanseringen i Europa samt ga vidare med
aktiviteterna i USA och Asien, har styrelsen beslutat att utnyttja det
mandat till nyemission som godkéndes vid Bolagets drsstdmma
den 17 juni 2015 och genomféra en féretrddesemission om 21,8
MSEK fére emissionskostnader. Vid full teckning bedoms tillfort
rorelsekapital vara erforderligt fér de ndrmaste 12 manaderna.

Vdisentliga héndelser efter den 31 december 2015

I januari 2016 meddelade Bolaget erhdllandet av den lokala
etikndmndens godkdnnande for en studie, avseende brdstcancer,
som kommer att genomfdras vid Nottingham University Hospital

i Nottingham, Storbritannien. Bolaget meddelade ocksa att inten-
tionsavtal tecknats med Nottingham University Hospital samt med
Institut Paoli-Calmettes i Marseille. Klinikerna har uttryckt sin vilja
att gora respektive sjukhus till referensklinik for CLS behandling-
smetod, imILT,

Den 13 januari 2016 fattade styrelsen i CLS beslut, med stod av
bemyndigandet vid drsstéamman den 17 juni 2015, om nyemission
av aktier av serie B med foretradesratt for befintliga aktiedgare.
Nyemissionen omfattar maximalt 3 120 965 aktier av serie B med
en teckningskurs om 7 SEK per aktie. Sammantaget véntas
nyemissionen inbringa cirka 21,8 MSEK fore transaktionskostnader.
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STYRELSE

CLS styrelse bestdr av sex (6) personer inklusive ordférande och har sitt sdte i Lund. Styrelseledamdéterna vdiljs drligen vid drsstdmman
for tiden intill sluten av ndista arsstdmma. De styrelseledamdter som valdes av drsstdmman i Bolaget den 17 juni 2015 redovisas nedan.

Hans von Celsing, styrelseordférande (Invaldes 2011, ordférande sedan 2013)

Fodd 1950. Celsing har Iang erfarenhet frdn den medicintekniska branschen med prioriterad inriktning pa
strategisk marknadsforing, internationell etablering samt generella ledningsfragor. Han var Vice VD i Elekta
(1986-98) och ansvarade dér for stora delar av féretagets internationella marknadssatsningar framforallt i
USA och Asien. Under slutet av 90-talet startade Celsing Neuroventures Capital, ett USA-baserat riskkap-
italbolag samt flera foretag inom medicin och bioteknik bland annat Plasma Surgical Ltd, dér han var VD
fram till 2007. Celsing dr ordférande i Partner Fondkommission samt radgivare och styrelsemedlem till
medicintekniska foretag i saval Europa som USA, sdésom Mevion Medical Systems Inc, Gelexir Healthcare
Ltd. Celsing har ett internationellt natverk vilket inkluderar kliniker, forskare samt branschkontakter.

Antal aktier och optioner: inga aktier, 150 000 optioner

Tvangslikvidation och konkurs: Celsing har inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursforvaltning under de senaste fem aren.

Bolagsengagemang och/eller delcigarskap éver fem procent de senaste fem dren:

Bolag Position Nuvarande Innehav(%) Nuvarande
Berkshire Investment Management (BVI) Ltd N/A N/A 100 JA
BiOxyDyn Ltd Ordférande NEJ N/A N/A
Gelexir Health Care Ltd Ledamot JA N/A N/A
Mirada — Medical Ltd Ordférande NEJ N/A N/A
Plasma Surgical Ltd Ordftrande NEJ N/A N/A
Sonowand A/S Ledamot JA N/A N/A
Partner Fondkommission AB Ordférande JA N/A* N/A*

*fran och med januari 2016 cirka 2 procent via Berkshire Investment Management

Lars-Erik Eriksson, styrelseledamot och VD (Invaldes 2006, VD sedan 2007)

Fodd 1949. Eriksson dr som verkstdllande direktor ansvarig for Bolagets finansiering samt for administration
och affarsutveckling. Eriksson startade sin verksamhet i Kooperativa Férbundet pa 70-talet och arbetade
under 80-talet inom Sparbanksvarlden som VD for olika bolag och som chefsrevisor fér Sparbankerna i
Sverige. Dérefter tilltradde Eriksson som VD for ett dotterbolag till den bérsnoterade Independentkoncer-
nen. Under 90-talet var Eriksson verksam inom Féreningsbankens svenska och utlandska bolag. Eriksson
arbetar sedan 90-talet som egen féretagare och entreprendr, saval i Sverige som internationellt. Han har
stor erfarenhet av projektledning med ett stort natverk, inte minst inom bankvarlden. Eriksson arbetar
med marknadsuppbyggnad, finansiering av produktion, personalrekrytering samt extern och intern
redovisning.

Antal aktier och optioner: 200 000 A-aktier och 696 031 B-aktier via Elano AB, inga optioner

Tvangslikvidation och konkurs: Eriksson har inte varit inblandad i konkurs, tvdngslikvidation eller
konkursforvaltning under de senaste fem aren.
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Bolagsengagemang och/eller deldigarskap 6ver fem procent de senaste fem dren:

Bolag Position Nuvarande Innehav(%) Nuvarande
ED-CONSULT HANDELSBOLAG Bolagsman JA N/A N/A

Elano Aktiebolag Ledamot JA 100* N/A

Salitre AB Ledamot JA 0 JA

*Med familj

Carl Borrebaeck, styrelseledamot (Invaldes 2013)

Fodd 1948. Borrebaeck disputerade 1979 i biokemi och blev 1989 professor i immunteknologi vid Lunds
Tekniska Hogskola. Borrebaeck leder sedan 2006 cancercentret CREATE Health i Lund. Borrebaeck har varit
med och grundat fem forskningsbaserade féretag med fokus pa terapi och diagnostik av framférallt cancer
och allergi. Han har publicerat 350 vetenskapliga artiklar och innehar éver 50 patent. Borrebaeck ar sedan
2003 ledamot i Kungliga Vetenskapsakademiens (IVA) avdelning for bioteknik och belénades 2012 med
IVA:s guldmedalj. 2012 erholl han ocksa Forskal Sveriges forsta pris for sina patientnéra forskningsinsatser.
2009 fick han ta emot AKZO Nobels vetenskapliga pris.

Antal aktier och optioner: Inga aktier, inga optioner

Tvangslikvidation och konkurs: Borrebaeck har inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursforvaltning under de senaste fem aren.

Bolagsengagemang och/eller delcigarskap éver fem procent de senaste fem dren:

Position Nuvarande Innehav(%) Nuvarande

Alligator Bioscience AB Ledamot JA N/A N/A
Atlas Therapeutics AB Ledamot NEJ 17 NEJ
Biolnvent International Aktiebolag Ledamot NEJ N/A N/A
CB Ocean Capital AB Ordférande JA 100 JA
Endo Medical AB Suppleant JA N/A N/A
IdeonCenter Aktiebolag Suppleant NEJ N/A N/A
IMMUNOVA HANDELSBOLAG Bolagsman JA 100 JA
Immunovia AB Ordférande JA >5 JA
Kvinnohalsan — Gyn Art AB Suppleant NEJ N/A N/A
Lunds Universitets Innovationssystem Ordférande NEJ N/A N/A
Aktiebolag

Lund University Bioscience AB Ledamot NEJ N/A N/A
Medicon Village AB Ledamot NEJ N/A N/A
SenzaGen AB Ordférande JA >5 JA
Whtresearch AB Ledamot JA N/A N/A
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Arne Ferstad, styrelseledamot (Invaldes 2013)

Fodd 1950. Ferstad har varit ansvarig for Baxter Healthcares affarer i Norden och Beneluxldnderna samt
President for EMEA Baxter Renal Division. Ferstad har dven varit chef for Baxters Bioscience-affarer i Asien
och har ocksa haft ledande positioner inom R&D pa Baxter. Ferstad har varit General Manager och Vice
President pa Pharmacia Corporation och har bred erfarenhet inom biotekniksektorn inklusive affars- och
lakemedelsutveckling samt marknadsforing pa internationell niva. Som VD i Ankor Consultants arbetar
Ferstad med konsultuppdrag for europeiska life science bolag, med strategi- och affarsutveckling samt
kommersialisering. Ferstad ar styrelseledamot i NeuroVive Pharmaceutical AB, Medfield Diagnostics AB,
Aggancio Research AB samt VD/partner i Ankor Consultants Ltd.

Antal aktier och optioner: Inga aktier, inga optioner

Tvangslikvidation och konkurs: Ferstad har inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursforvaltning under de senaste fem aren.

Bolagsengagemang och/eller deldigarskap 6ver fem procent de senaste fem dren:

Position Nuvarande Innehav(%) Nuvarande
Ankor Consultants LTD (UK) VD JA 50% JA
AroCell AB (publ) Ordférande NEJ N/A N/A
CombiGene AB Ordférande JA N/A N/A
Aggancio Research AB Ordférande JA 6 JA
Medfield Diagnostics AB Ordférande NEJ N/A N/A
NeuroVive Pharmaceuticals AB Ledamot JA N/A JA

* Resterande 50 procent kontrolleras av Arne Ferstads fru.

Rolf Kiessling, styrelseledamot (Invaldes 2013)

Fodd 1948. Kiessling ar sedan 1994 professor i experimentell onkologi pa Karolinska Institutet i Stockholm
samt 6verldkare vid Radiumhemmet. Kiessling och hans forskargrupp ar inriktade pa att utarbeta nya
metoder for att behandla cancersjukdomar med immunterapi. Vidare bedrivs grundforskning i syfte att
forsta hur tumorer kan undga att elimineras av kroppens immundévervakning. Kiessling ingar i Scientific
Advisory Board (SAB) i foretagen: Immunicum och Glactone Pharma Development AB. Rolf Kiessling har
fatt ett antal priser genom aren.

Antal aktier och optioner: Inga aktier, inga optioner

Tvangslikvidation och konkurs: Kiessling har inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursforvaltning under de senaste fem aren.

Bolagsengagemang och/eller delcigarskap éver fem procent de senaste fem dren:

28

Position Nuvarande Innehav(%) Nuvarande
ImmCon AB Innehavare JA 100 JA
ACTIVE Biotech AB (publ) Ledamot NEJ N/A N/A
NK-CELL KONSULT KIESSLING Innehavare NEJ N/A N/A
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Karl-Goéran Tranberg, styrelseledamot och medicinskt ansvarig (Invaldes 2006)

Fodd 1942. Tranberg &r professor och pensionerad éverlakare vid kirurgiska kliniken, Lunds universitetss-
jukhus. Han har utvecklat imILT"*>-metoden experimentellt och kliniskt. Han &r nu initiativtagare och
projektledare for den pre-kliniska delen samt den kliniska utvarderingen av imILT®-metoden. Tranberg

har publicerat ett flertal vetenskapliga artiklar om behandlingsmetoden och &r key-opinion-leader inom
cancerbehandlingsomradet. | egenskap av detta bjuds Tranberg ofta in till kliniker och kongresser, i Sverige
och utomlands, for att foreldsa om imILT-*>-metoden. Tranberg ar en av de fa som har tilldelats Lunds uni-
versitetssjukhus pris for "Framstaende Klinisk Skicklighet” Tranberg har ett stort kontaktnat, bade lokalt och
internationellt. Tranbergs etablerade kontakter ar viktiga vid saval utveckling och utvérdering som vid valet
av kliniker i samband med introduktionen av Bolagets produkt. Tranberg har for avsikt att anpassa graden
av aktivitet till projektets behov.

Antal aktier och optioner: 200 000 A-aktier och 1 196 423 B-aktier via KG Tranberg Medical AB. Inga
optioner.

Tvangslikvidation och konkurs: Tranberg har inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursforvaltning under de senaste fem aren.

Bolagsengagemang och/eller deldgarskap 6ver fem procent de senaste fem dren:

Position Nuvarande Innehav(%) Nuvarande

KG Tranberg Medical AB Ledamot/VD JA 100* JA

* Med familj
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MEDARBETARE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Medarbetare

T a8

Ovre raden, stdende, fran vanster: Ingmar Malm, Chef kvalitetssakring, Cristina Pantaleone, Produktchef, Daniel Henriksson, Testingenjor
och Stephan Dymling, CTO. Nedre raden, sittande, fran vanster: Gunilla Savring, Investor Relations, Jakob Axelsson, Forskningschef, Dan
J.Mogren, CCO, Lars-Erik Eriksson, VD och Stefan Astrom, Chef klinisk utveckling

Ledande befattningshavare och revisor

Lars-Erik Eriksson, VD (sedan 2007)
Se styrelse.

Ingmar Malm, kvalitetssakringschef (sedan 2011)

Fodd 1948. Ingmar Malm har 25 ars erfarenhet inom den medicintekniska branschen. Hans fokus ligger inom kvalitetssakring
och han har innehaft befattningen QA-chef i ett antal sma och medelstora féretag genom aren. Han har ocksa varit involverad |
registrering av medicintekniska produkter i olika lander runt om i varlden. Tidigare har han ocksa arbetat som projektledare i ett
antal FoU-projekt.

Pagdende styrelseuppdrag: Inga.

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Inga.
Agande av bolag (fem procent eller mer): Malm Consulting AB.
Innehav i CLS: Inga aktier, inga optioner.
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Dan J. Mogren, chef marknad och férsajning (sedan 2010)

Fodd 1964. Dan Mogren har 20 ars erfarenhet av ledande befattningar inom affars- och produktutveckling, marknadsféring och
forsaljning, samt 15 ars erfarenhet av internationell marknadsféring av medicintekniska produkter. Mogren &r grundare

och utvecklare av flera foretag inom det medicintekniska omradet.

Pagaende styrelseuppdrag: Inga.

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Inga.
Agande av bolag (fem procent eller mer): Medinovus AB.
Innehav i CLS: Inga aktier, inga optioner.

Stephan Dymling, chef teknisk utveckling (sedan 2010)

Fodd 1955. Stephan Dymling har en doktorsexamen i biomedicinsk teknik och har 30 ars erfarenhet inom det medicintekniska
omradet. Han har haft befattningar som chef for teknisk utveckling (CTO) och utvecklingschef pa olika medicintekniska foretag.
Dymling har stor erfarenhet av medicintekniska produkter, bade nationellt och internationellt.

Pagaende styrelseuppdrag: BibbInstruments AB.

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Inga.
Agande av bolag (fem procent eller mer): Allinug AB.
Innehav i CLS: 11 112 B-aktier.

Stefan Astrom, chef klinisk utveckling (sedan 2014)

Fodd 1951. Stefan Astrom har en fildr examen i fysiologi frén Stockholms Universitet. Han har mer &n 30 &rs erfarenhet av inter-
nationella kliniska prévningar fran foretag som Pizer och AstraZeneca (Clinical Research Director). Han grundade Hylae Clinical
Research 1994, ett CRO som har genomfort mer an 150 kliniska provningar i Skandinavien. 2004 grundade han Astrom Research
International, CRO konsultbolag med inriktning pa klinisk forskning i Kina.

Pagaende styrelseuppdrag: Inga.

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Inga.
Agande av bolag (fem procent eller mer): Hylae Clinical Research AB.
Innehav i CLS: Inga aktier, inga optioner.

Gunilla Savring, Investor Relations (sedan 2014)

Fodd 1962. Gunilla Savring har mdnga ars erfarenhet av styrelsearbete, foretagsledning, kommunikation och Investor Relations,
framfor allt fran teknikforetag i uppbyggnadsfas. Hon har haft ledande befattningar inom kommunikation och IR ibland annat
Axis, Precise Biometrics och SwitchCore.

Pagaende styrelseuppdrag: aXichem AB (publ)

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Cryptzone AB (publ)
Agande av bolag (fem procent eller mer): Savring Consulting AB.

Innehav i CLS: Inga aktier, inga optioner.

Jakob Axelsson, forskningsansvarig (sedan 2015)

Fodd 1974. Jakob Axelsson har en doktorsexamen i medicinsk vetenskap fran Lunds universitet och 10 ars erfarenhet av forskning
inom fysiologi och immunologi. Han har bedrivit forskning vid universitet i Sverige och USA och har varit anstélld pa CLS sedan
2013. Pa CLS har Jakob fokuserat pa pre-kliniska och kliniska studier.

Pdgaende styrelseuppdrag: aXichem AB (publ)

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Inga.
Agande av bolag (fem procent eller mer): Inget.

Innehav i CLS: Inga aktier, inga optioner.

Revisor
Bolagets revisor &r Dillon International AB med auktoriserad revisor Hakan Kantoft som huvudansvarig revisor. Hdkan Kantoft
omvaldes som revisor vid ordinarie bolagsstdmman den 17 juni 2015.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagsordningen ska aktiekapitalet vara lagst 1 347 143,27 SEK och hogst 5 388 573,07 SEK, fordelat pa lagst 14 563 711
aktier och hogst 58 254 844 aktier. Fore Erbjudandet uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 1 876 480,25 SEK och férdelas pa 20 286
273 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,0925 SEK.

Erbjudandet kommer vid fullteckning medfora att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 20 286 273 till 23 407 238 aktier. For de
aktiedgare som avstar att teckna aktier i Erbjudandet kommer en utspadningseffekt motsvarande cirka 13,3 procent, berdknat
som 3 120 965 aktier dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet.

Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551). CLS &r
anslutet till Euroclear Swedens kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien
knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Samtliga aktier &r emitterade och
fullt betalda.

Bolaget har tva aktieslag. Antalet utstdende aktier av serie A uppgar till 600 000 stycken. Samtliga aktier av serie A berétti-
gar till tio (10) roster pa bolagsstéamman och samtliga aktier av serie B berattigar till en (1) rost pa bolagsstamman. Samtliga
aktier medfor lika ratt till vinst och utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuellt dverskott vid likvidation. Aktiedgarna
har foretradesratt vid teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler savida bolagsstdmman, eller styrelsen efter
bolagsstdmmans bemyndigande, inte beslutar om apport-, kvittnings- eller nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Aktiekapitalets utveckling

Handelse Okning av Okning Okning Totalt Antal Antal Totalt Kvotvérde
antalet aktier antal B-aktier aktiekapital aktiekapital A-aktier B-aktier antal aktier

2006 Nyemission (bildande) 1020 102 000,00 102 000,00 1020 1020 100
2007 Nyemission 180 18 000,00 120 000,00 1200 1200 100
2007 Nyemission 75 7 500,00 127 500,00 1275 1275 100
2008 Nyemission 100 10 000,00 137 500,00 1375 1375 100
2008 Nyemission 14 1400,00 138 900,00 1389 1389 100
2008 Fondemission N/A 375030,00 513 930,00 1389 1389 370
2008 Aktieuppdelning 600 000 4954611 N/A 513 930,00 600 000 4956 000 5556 000 0,0925
2008 Nyemission 251000 2321750 537 147,50 600 000 5207 000 5807 000 0,0925
2008 Nyemission 369 000 3413250 571 280,00 600 000 5576000 6176 000 0,0925
2009 Nyemission 770 000 71225,00 642 505,00 600 000 6 346 000 6946 000 0,0925
2010 Nyemission 2754398 254 781,82 897 286,82 600 000 9100 398 9700398 0,0925
2010 Nyemission/optioner 1300 120,25 897 407,07 600 000 9101698 9701698 0,0925
2011 Nyemission/optioner 68 592 6 344,76 903 751,83 600 000 9170290 9770290 0,0925
2011 Nyemission/optioner 1244621 11512744 1018879,27 600 000 10414911 1101491 0,0925
2012 Nyemission/optioner 3548 800 328 264,00 1347 143,27 600 000 13963 711 14563 711 0,0925
2013 Nyemission/optioner 2484 285 229796,36 157693963 600 000 16 447 996 17 047 996 0,0925
2014 Nyemission/optioner 2595427 240 076,99 1817016,62 600 000 19043423 19643423 0,0925
2015 Nyemission/optioner 642 850 59 463,62 1876 480,25 600 000 19686 273 20286 273 0,0925
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Agarférhallanden
Antalet aktiedgare i CLS uppgick till 2 521 st. per den 31 december 2015. Av nedanstaende tabell framgar information
avseende dgarforhallanden i Bolaget per den 31 december 2015 med dérefter kdnda férandringar.

Aqgarférhdllanden per den 31 december 2015

Aktiedgare A-aktier B-aktier Roster, % Innehav, %
KG TRANBERG MEDICAL AB 200 000 1196423 12,44 6,88
ELANO AKTIEBOLAG 200 000 696 032 10,50 4,42
FORSAKRINGSBOLAGET, AVANZA PENSION 0 2151916 8,38 10,61
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 0 1593 667 6,20 7,86
SIX SIS AG, W8IMY 100 000 41333 4,05 0,70
BAGGE, RICHARD 100 000 0 3,89 0,49

PL HOLDING AB 0 330000 1,28 1,63
ROBUR FORSAKRING 0 298 251 1,16 147
THYSTRUP, FINN 0 199 945 0,78 0,99
QUERTY INVEST AB 0 182 664 0,71 0,90
Ovriga 0 12996 042 50,60 64,06
Totalt 600 000 19 686 273 100,00 100,00

Utdelningspolicy

Bolagets kassaflode under de kommande aren ska anvandas for att finansiera fortsatt expansion. Detta innebér att
styrelsen i CLS inte har for avsikt att foresla utdelning for de kommande aren. Styrelsen kommer arligen att préva den
fastlagda utdelningspolicyn.

Incitamentsprogram

CLS &r beroende av ett antal nyckelpersoner for att na planerad framgang. Styrelsen har darfor infort ett bonusprogram
och ett aktiesparprogram for vissa nyckelpersoner samt for styrelsen i CLS. Styrelsen vill &ven uppmuntra dessa nyckel-
personer till ett Idngsiktigt aktiedgande i CLS. De resultatnivder/mal/milstolpar som bonusprogrammet baseras pa, ar
individuella och bestdms av styrelsen pa forslag fran VD. Styrelsen beslutar om VD:s bonusvillkor pa forslag fran CLS

kompensationskommitté. Bonusprogrammet &r ett ensidigt dtagande fran CLS och bestdms for ett rdkenskapsar i taget.

Bonus far maximalt uppga till 25 procent av den under rékenskapsaret uppburna lénen och ersattningen. Minst halften
av den erhalla bonusen skall placeras i CLS aktier.

Konvertibla skuldebrev
Ej tilldmpligt.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

Allmé@n bolagsinformation

Clinical Laserthermia Systems AB (publ):s organisationsnummer

ar 556705-8903. Bolaget bilades av stiftarna den 9 mars 2006.
Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Styrelsen har sitt sate i Lund. Verksamheten bedrivs fran
huvudkontoret med adress Medicon Village, Scheelevdgen 2, 223
81 Lund. Bolagets hemsida &r www.clinicallaser.se.

Véasentliga avtal

Som en del i CLS kontroll av leverantdrer bedomer Bolaget
dess lamplighet i enlighet med definierade rutiner i Bolagets
kvalitetssystem. Kritiska leverantdrer ska arbeta efter certifierade
kvalitetsledningssystem. CLS har tecknat avtal rérande kvalitets-
aspekter och kommersiella villkor med foljande leverantérer.

Leverantor

Produkt/tjanst

advanced fiber tools GmbH, Mitt-
weida, Tyskland

Behandlingsfiber

Introducer och tempera- ENKI S.r.l, Concesio, Italien

turnalar
Lasersystem INTERmedic Arfran S.A., Barcelona,
Spanien
Sterilisering Steril Milano S.r.l, Monza, Italien
Forsakringsskydd

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsékringsskydd ar till-

fredstallande med avseende pa verksamhetens art och omfattning.

Immateriella rattigheter

De immateriella rattigheterna utgor en viktig del av Bolagets
verksamhet. Bolaget har en medveten strategi avseende detta och
skyddar sina verksamhetsomrdden med patent och varumarkes-
skydd. Bolagets patentportfolj presenteras mer detaljerat under
avsnittet "Verksamhetsbeskrivning”.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

CLS har under de senaste tolv manaderna inte varit part i ndgra
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive annu icke
avgjorda drenden eller sddana som Bolaget &r medvetna om kan
uppkomma) och som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande
effekter pa Bolagets finansiella stallning.

Handlingar inférlivade genom héanvisning

Detta Memorandum bestar av, utover foreliggande dokument,
foljande handlingar som dr inforlivade genom héanvisning. Kopior
av féljande handlingar kan granskas pa CLS huvudkontor, Medicon
Village, Scheelevdgen 2,223 81 Lund.

Historisk finansiell information for CLS (resultatrakning pa sida

8, balansrakning pa sida 9, kassaflodesanalys pa sida 10) i CLS
bokslutskommuniké fér ar 2015.
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Historisk finansiell information for CLS (resultatrékning pa sida
8, balansrakning pa sidorna 9-10, kassaflodesanalys pa sida
11), forvaltningsberattelse pa sidorna 2-7 och noter pa sidorna
19-27 i arsredovisningen for ar 2014.

Historisk finansiell information for CLS (resultatrdkning pa sida
4, balansrdkning pa sidorna 5-6, kassaflédesanalys pa sida 7),
forvaltningsberdttelse pa sidorna 1-3 och noter pd sidorna
8-10 i arsredovisningen for ar 2013.

Revisionsberéttelsen for heldr 2014 gar att finna pa Bolagets
hemsida. De delar av CLS drsredovisning 2014 som inte inforlivas
anses inte vara relevanta for Memorandumet. Férutom Bolagets
reviderade arsredovisningar fér 2014 och 2013 har ingen informa-
tion i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Handlingarna finns aven tillgangliga pa CLS hemsida,
www.clinicallaser.se.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion
Foljande handlingar finns tillgéngliga i elektronisk form pa CLS
hemsida, www.clinicallaser.

CLS bolagsordning

CLS drsredovisning 2013

CLS arsredovisning 2014

CLS bokslutskommuniké 2015
Memorandumet

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Partner Fondkommission som
bitrdtt CLS i upprattandet av Memorandumet. Partner Fondkom-
mission dr dven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Intressen och intressekonflikter

Ett antal av CLS aktiedgare har genom teckningsférbindelser
dtagit sig att teckna aktier i Erbjudandet. Ingen erséttning utgar
till dessa aktiedgare for deras ataganden. Darutover har ett antal
parter stallt ut emissionsgarantier for vilka ersattning utgar. Utdver
ovanstaende parters intresse att Erbjudandet ska genomforas
framgangsrikt samt avseende garanterna att avtalad erséttning ut-
betalas, finns inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Partner Fondkommission &r, som namnt ovan, finansiell radgivare
till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i samband med Erbju-
dandet. Partner Fondkommission haller en pa férhand avtalad
ersattning i samband med Erbjudandet. Darutéver har Partner
Fondkommission inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudan-
det.

Det beddms inte foreligga intressekonflikter mellan parter som
i enlighet med det ovanstdende har ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.



Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

CLS har i samband med Erbjudandet erhdllit teckningsférbindelser fran ndgra av Bolagets aktiedgare samt ex-
terna investerare som &vertar teckningsratter och tecknar sig for dessa alternativt ldmnat anmélan om teckning
utan foretradesratt om cirka 8,75 MSEK, motsvarande cirka 40 procent av Erbjudandet. Dartill har Bolaget ingatt
avtal om emissionsgarantier om cirka 8,75 MSEK, motsvarande cirka 40 procent av Erbjudandet som kan tas i
ansprak vid bristande teckning i Erbjudandet upp till 80 procent av totalt emissionsbelopp, motsvarande 17,5
MSEK. Garantiersattningen uppgar till 9 procent. Nagon ersattning for dtagandena om teckningsforbindelse
utgar ej. | tabellen nedan redovisas de parter som ldmnat teckningsférbindelser och ingatt avtal om emissions-
garanti. Teckningsforbindelserna och avtalen om emissionsgaranti ingicks under januari manad 2016.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier (i SEK)

Teckningsforbindelse Emissionsgaranti

LMK Ventures AB 1000 020 1000 020 2000 040
Rasunda forvaltning AB 1000 020 1000 020 2 000 040
Olist AB 899 990 899 990 1799 980
MW Asset Management AB 750 050 750 050 1500100
Creocasus AB 500010 500010 1000020
Falvir AB 500010 500010 1000 020
Kalborg, Ted 500010 500010 1000 020
Mansson, Goran 449 960 449 960 899 920
Knightray AB 350 000 350 000 700 000
Moll, John 350 000 350 000 700 000
Strategic Wisdom Nordic AB 325010 325010 650 020
Ellesson, Anja 199 990 199 990 399 980
Ljunggren, UIf 199 990 199 990 399 980
Kenty Invest AB 199 990 199 990 399980
Lindkvist, Bertil 199 990 199 990 399 980
Lundgren, Stefan 199 990 199 990 399 980
Lowgren, Niclas 199990 199 990 399 980
Molse, Oliver 199 990 199 990 399 980
Molse, Oscar 199 990 199 990 399 980
Fore C Investment Holding AB 199 990 199 990 399 980
Rasmusson, Mattias 199 990 199 990 399 980
Stein, Johan 125020 125020 250 040
Summa 8750000 8750000 17 500 000
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser av
det aktuella Erbjudandet att teckna nya aktier till innehavare av ak-
tier i Bolaget. Sammanfattningen galler endast i Sverige obegran-
sat skatteskyldiga fysiska personer och aktiebolag om inte annat
anges. Sammanfattningen &r baserad pa géllande lagstiftning och
ar endast avsedd som allméan information. Sammanfattningen ar
inte avsedd att uttdmmande behandla alla skattefragor som kan
uppkomma i samband med Erbjudandet. Den omfattar exempel-
vis inte (i) vardepapper som innehas av handelsbolag eller som
innehas som lagertillgdngar i ndringsverksamhet, (i) de sérskilda
reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapi-
talforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tilldmpliga da
aktiedgare innehar aktier eller teckningsratter som anses narings-
betingade, (iii) de sarskilda regler som kan bli tilldmpliga pa inne-
hav i bolag som ér eller tidigare har varit sa kallade famansféretag
eller pa aktier som forvarvats med stdd av sa kallade kvalificerade
andelar i fdmansforetag, eller (iv) aktier eller teckningsratter som
forvdrvas pa ett sd kallat investeringssparkonto och som omfattas
av sdrskilda regler om schablonbeskattning. Sarskilda skatteregler
galler for vissa typer av skatteskyldiga, exempelvis investment-
foretag och forsakringsforetag. Beskattningen av varje enskild
aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av
aktier och teckningsratter bor darfor rddfrdga en skatteradgivare for
att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i
det enskilda fallet, inklusive tilldmpligheten och effekten av [andska
regler och skatteavtal.

Obegransat skatteskyldiga

Med "obegransat skatteskyldiga”avses har innehavare av aktier eller
andra deldgarrdtter som dr (a) en fysisk person som bor eller sta-
digvarande vistas i Sverige eller som har en vasentlig anknytning
till Sverige och som tidigare varit bosatta har, eller (b) en juridisk
person som dr bildad i enlighet med svensk réttsordning.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldgarratter, till exempel
teckningsratter i Bolaget, sdljs eller pd annat satt avyttras kan en
skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta.
Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats
om 30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalforlusten beraknas
normalt som skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter
avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (for sar-
skild information om omkostnadsbeloppet for teckningsrétter, se
"Utnyttjande och avyttring av teckningsratter” nedan).
Ombkostnadsbeloppet for alla deldgarratter av samma slag och sort
berdknas gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden.
Det bdr noteras att BTA (betalda tecknade aktier) darvid inte anses
vara av samma slag och sort som de aktier vilka berattigade till
foretrade i nyemissionen forran beslutet om nyemissionen regis-
trerats vid Bolagsverket. Vid forséljning av marknadsnoterade aktier
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far omkostnadsbeloppet alternativt bestdammas enligt schablon-
metoden till 20 procent av forséljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och andra mark-
nadsnoterade deldgarratter ar fullt ut avdragsgilla mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pa aktier och mot marknadsnoterade
deldgarratter som realiseras samma ar, férutom mot andelar i
vardepappersfonder eller specialfonder som endast innehaller
svenska fordringsrétter, sa kallade rantefonder. Kapitalforluster pa
aktier eller andra deldgarratter som inte kan kvittas pa detta satt far
dras av med upp till 70 procent mot évriga inkomster i inkomst-
slaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion och kommunal fastighetsavgift. Skatter-
eduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som
inte dverstiger 100 000 SEK och med 21 procent av resterande del.
Ett sddant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer som &r bo-
satta i Sverige innehalls normalt preliminarskatt avseende utdeln-
ing med 30 procent. Den prelimindra skatten innehalls normalt av
Euroclear Sweden, eller nér det géller forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsrditter

Utnyttjande av teckningsrétter utldser ingen beskattning. For
aktiedgare som inte énskar utnyttja sin foretradesratt att delta

i nyemissionen, och darfor avyttrar sina teckningsratter, kan en
kapitalvinst eller kapitalforlust uppsta.

Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga aktier anses
anskaffade for 0 SEK. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter, ska saledes tas upp till beskattning. Schablon-
metoden far inte tilldmpas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de
ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknande
satt (det vill sdga som inte erhallits baserat pa innehav av befintliga
aktier) utgor vederlaget anskaffningsutgift. Teckningsratternas
omkostnadsbelopp ska i sddant fall beaktas vid berdakning av
omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier. Schablonmetoden far
anvandas vid avyttring av marknadsnoterade teckningsratter i
detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs, och darfor forfaller,
anses avyttrad for 0 SEK.

Aktiebolag

Skatt pd kapitalvinster och utdelning

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig
kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med
22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pa samma
satt som for fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier



eller andra deldgarratter far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa sadana vérdepapper. En sadan kapitalforlust kan
dven kvittas mo kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen
samt var och en av de juridiska personerna begdr det for ett
beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt. En kapitalfor-
lust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under
efterféljande beskattningsar utan begransningar i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsrditter

Utnyttjande av teckningsrétter utldser ingen beskattning. For
aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretradesratt att delta i
nyemissionen och avyttrar sina teckningsratter kan en kapitalvinst
eller en kapitalforlust uppsta.

Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga aktier anses
anskaffade for 0 SEK. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter ska saledes tas upp till beskattning. Schablon-
metoden far inte tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de
ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknande
satt (det vill séga som inte har erhdllits baserat pa innehav av
befintliga aktier) utgdr vederlaget anskaffningsutgift. Teckningsrat-
ternas omkostnadsbelopp ska i sddant fall beaktas vid berdkning
av omkostnadsbeloppet for forvérvade aktier. Schablonmetoden
far anvandas vid avyttring av marknadsnoterade teckningsratter i
detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller
anses avyttrad for 0 SEK.

Sdrskilda skattefragor fér innehavare av aktier och teckningsrdtter
som dr begrdnsat skatteskyldiga i Sverige

Med "begrdnsat skatteskyldiga”avses har innehavare av aktier

eller andra deldgarrdtter som dr (a) en fysisk person som inte ar
bosatt eller stadigvarande vistas i Sverige och som inte har ndgon
koppling till Sverige annat &n genom hans/hennes investering i ak-
tierna, eller (b) en juridisk person som inte ar bildad i enighet med
svensk rattsordning och som saknar fast driftstalle i Sverige.

Kupongskatt

For aktiedgare som dr begransat skatteskyldiga i Sverige och som
erhdller utdelning pd aktier i ett svensk aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Skattesatsen dr 30 procent. Skattesatsen ar
dock i allménhet reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt
med andra lander. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den utdelnings-
berattigade foreligger. | Sverige verkstélls avdraget for kupongskatt
normalt av Euroclear Sweden, eller betraffade forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. Vid erhallandet av teckningsrétter uttas ingen
kupongskatt.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en
person som har rétt att beskattas enligt en lagre skattesats eller for
mycket kupongskatt annars innehadllits, kan dterbetalning begaras
hos skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter
utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som dr begrénsat skat-
teskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast
driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av sddana vdrdepapper. Enligt en sérskild skatteregel
kan emellertid fysiska personer som &r begransat skatteskyldiga

i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid forséljning av
vissa vardepapper (sdsom aktier, BTA och teckningsradtter) om

de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de tio
foreliggande kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tilldmpligheten av denna regel kan begransas av
skatteavtal mellan Sverige och andra lander. Innehavaren kan bli
foremal for beskattning i sin hemviststat.
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Bolagsordning for Clinical Laserthermia Systems AB
Org. nr: 556705-8903

Faststélld pa arsstamma den 7 juni 2013

§1. Firma

Bolagets firma 4r Clinical Laserthermia Systems AB. Bolaget dr publikt (publ).
§2.  Styrelsens siite

Bolagets styrelse skall ha sitt siite i Skéne 1&n och Lund (kommun).

§3. Verksamhet

Aktiebolagets verksamhet ska vara att utveckla, tillverka, importera och idka handel med utrustning for
medicinska tillimpningar samt ddrmed frenlig verksamhet.

§4.  Aktiekapiial

Aktiekapitalet skall utgtra ldgst 1 347 143,2675 kronor och higst 5 388 573,0700 kronor.
§5.  Antal aktier

Antalet aktier skall vara légst 14 563 711 st och higst 58 254 844 st.

§6.  Aktieslag

Aktierna skall utges i tva serier, serie A och serie B. A-aktie medfor tio (10) rister per aktie och B-aktie
medfdr en (1) rdst per aktie.

A-aktier och B-aktier kan i vardera serien utges till htgst det antal som motsvarar 100 procent av hela
aktickapitalet.

Aktierna av serie A och B skall medftra samima ritt till andel { bolagets tillgingar och vinst.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier skall innehavare av
aktier av serie A samt av aktier av serie B Aga fOretriidesriitt att teckna nya aktier av samma aktiesiag i
forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger (primér foretridesritt). Aktier som inte tecknas med
primér foretradesritt skall erbjudas samiliga aktiefigare till teckning (subsidigr foretridesriitt). Om inte
silunda erbjudna aktier rdcker for den teckning som sker med subsididr fretridesritt, skall aktierna férdelas
mellan tecknarna i forhéllande till det totala antal aktier de {Orut dger i bolaget. I den mén detta inte kan ske
vad avser viss aktie/vissa aktier, sker fordelning genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skali samtliga aktiefigare oavsett om deras
aktier dr av seric A eller serie B, #ga foretriidesritt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de

forut figer.

Vad som sagts ovan skall inte innebéra nfgon inskriinkning i méjligheten att fatta beslut om kontantemission
och/eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiefigares foretridesritt,

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretridesritt skall 4ga motsvarande tilldmpning vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler,
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Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhillande
1ill det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Dérvid skall gamla aktier av visst aktieslag
medfora foretriidesriitt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebéira nagon
inskrénkning i mdjligheten att genom fondemission, efter erforderlig dndring av bolagsordningen, ge ut
aktier av nytt slag.

Alktier av serie A kan omvandlas till aktie av serie B i nedan angiven ordning. Begéiran om omvandling skall
av aktiedgare framstiillas skriftligen till bolaget, med angivande av hur ménga aktier av serie A som &nskas
omvandlade. Omvandlingen skall dérefter utan drdjsmal anmalas for registrering vid Bolagsverket och ér
verkstiilid nédr registrering har skett samt antecknats i akticboken.

§7.  Siyrelse

Styrelsen skall besta av ligst 3 och hogst 10 ledamdter med hégst 8 suppleanter.,

§8. Revisor

F&r granskning av bolagets &rsredovisning samt styrelsens och verkstillande direktérens forvalining skall en
eller tv revisorer med eller utan suppleanter utses cller ett registrerat revisionsbolag.

Uppdraget som revisor ska gélla till slutet av den drsstimma som hélls under det andra riikenskapsaret efter
det da revisorn utsags.

§ 9.  Kallelse till bolagsstiimma

Kallelse till bolagsstémma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets
webbplats, Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet
skulle upphéra skall annonsering istéllet ske genom Dagens Industri.

§ 10,  Anmiilan till stimma

Riitt att delta i stimma har sdana aktiefigare som upptagits i aktieboken pd séit som féreskrivs i 7 kap 28 § 3
stycket aktiebolagslagen och som anmiilt sig hos bolaget senast den dag som anges i kailelsen till stimman.
Denna dag far inte vara séndag, annan allmén helgdag, lordag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare dn femte vardagen fére stimman.

§11. Arsstimma

Arsstdmma skall hillas drligen inom sex (6) ménader efter rikenskapsarets utging.

P4 arsstimma skall fljande drenden férekomma:

1. Val av ordforande vid stimman,

2. Upprittande och godkéinnande av rostlingd.,

3. Godkiinnande av dagordningen.

4, Val av en eller tva justeringsmén.

5. Provning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

6. Foredragning av framlagd &rsredovisning och revisionsberittelse samt i férekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse.

7. Beslui

a) om faststidllande av resultatrikning och balansrikning samt i férekommande fall
koncernresultatrékning och koncernbalansrikning;
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststillda
balansrikningen;
c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamdter och verkstillande direktdr,
8. Faststiillande av styrelse- och revisorsarvoden,
9. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt i férekommande fall revisorer eller
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revisionsbolag och eventuella revisorssuppleanter.
10. Annat 3rende, som ankommer pd stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen,

Vid bolagsstdmma m4 envar ristberdttigad rosta for hela antalet av honom dgda och forstrddda aktier, utan
begrinsning i réstetalet.

§12. Riikenskapsir

Bolagets rikenskapsar skall vara 1 januari — 31 december.

§ 13, Avstimningsforbehdll

Den aktiefigare eller frvaltare som pé avstimningsdagen &r inford i akticboken och antecknad i ett
avstimningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument eller den som

Hr antecknad pa avstimningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 ndmnda lag, ska antas vara behdrig
att utdva de rattigheter som framgér av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551),
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Emittent

Clinical Laserthermia Systems AB (publ)
Medicon Village

Scheelevdgen 2

SE-223 81 Lund

Telefon: +46 (0)46-15 21 00

Finansiell radgivare

Partner Fondkommission AB
Lilla Nygatan 2

SE-411 09 Géteborg
Telefon: +46 (0)31-761 22 30

Revisor

Dillon International AB
Slottsgatan 2

SE-200 72 Malmo

Telefon: +46 (0)40-645 32 00

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
SE-111 64 Stockholm
Telefon: +46 (0)8-402 90 00
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