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METALLVARDEN

Inbjudan till
teckning av aktier

i Metallvarden i Sverige AB (publ)




Detta memorandum (“Memorandum”) har upprattats med anledning av erbjudandet om teckning av
aktier genom foéretradesemission i Metallvarden i Sverige AB (publ), 556710-2784. Foretradesemissio-
nen omfattar hogst 13 806 819 aktier till teckningskursen 1 (en) SEK per aktie ("Erbjudandet” eller
"Foretradesemissionen”). Vid full teckning uppgar Erbjudandet till 13,8 miljoner kronor. Darutéver finns
det en Gverteckningsoption om att teckna ytterligare tva miljoner aktier om intresse féreligger.

DEFINITIONER

Med "Metallvérden” eller “Bolaget” avses i detta Memorandum Metallvarden i Sverige AB (publ).

Med G&W avses i detta memorandum G&W Kapitalférvaltning AB.
FINANSINSPEKTIONEN

Memorandumet utgér inte ett prospekt da det belopp som inhdmtas i Erbjudandet understiger 2,5 mil-
joner EUR. Memorandumet har inte godkénts och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med
bestdmmelserna i 2 kap. 25 26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

For Memorandumet och Erbjudandet galler svensk ratt. Tvist med anledning av detta Memorandum,
Erbjudandet och ddrmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt.

Metallvarden har inte vidtagit och kommer inte att vidta ndgra atgarder for att tillata att aktieagare eller
andra intressenter i nagra andra jurisdiktioner an Sverige deltar i Erbjudandet.

RISK

En investering i Bolaget ar férknippat med risk och det finns en risk att hela det investerade beloppet
kan ga forlorat. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de férlita sig pa sin egen bedémning
av Metallvarden och Erbjudandet, inklusive féreliggande sakforhallanden och risker, och inte endast
detta Memorandum. Infér ett investeringsbeslut bér aktiedgare och andra potentiella investerare anlita
sina egna professionella radgivare samt noga utvéardera och &vervaga investeringsbeslutet.

UTTALANDEN OM FRAMTIDEN

Memorandumet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Metallvérdens nuvarande syn
pa framtida handelser, samt finansiell och operativ utveckling. Framatriktad information &r till sin natur
forenad med savéal kdnda som okanda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida
handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte ndgon garanti avseende framtida
resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som uttalas.

Framatriktad information i detta Memorandum géller endast vid tidpunkten fér Memorandumet. Lasa-
ren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, &r férenade med oséakerhet och
inga garantier ldmnas for att de ska infrias. Metallvérden gér inga utfastelser att offentligt uppdatera
eller revidera framatiktade uttalanden till f6ljd av ny information, framtida handelser eller annat utover
vad som krévs enligt lag.

MARKNADSINFORMATION OCH INFORMATION FRAN TREDJE PART

Memorandumet innehaller information om Metallvérdens bransch inklusive marknadsdata och prog-
noser som har hamtats fran trejde part. Bolaget bedémer att de externa kéllorna ar tillforlitiga men
kan inte garantera att de &r korrekta och fullsténdiga. Utéver information fran externa kéllor innehaller
Memorandumet uppskattningar och bedémningar som ar Bolagets egna. Dessa har inte verifierats av
oberoende experter och Bolaget kan inte garantera att en extern aktor skulle géra motsvarande be-
démningar.

DISCLAIMER

G&W Fondkommission ér finansiell radgivare till Metallvérden i Sverige AB (publ) i samband med fére-
stdende emission. Da samtliga uppgifter harror fran Metallvarden i Sverige AB friskriver sig G&W fran
allt ansvar avseende innehallet i detta dokument. Detta dven avseende andra an direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i detta dokument.
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Sammanfattning

Metallvarden driver verksamhet riktad mot metallurgisk
industri bestaende av insamling och atervinning av
aluminium i form av desoxidationsaluminium (dabs),
foradling av blyravara samt handel i metallskrot.

Erbjudandet i sammandrag

VILLKOR

Teckningsratter: 1 (en) aktie ger ratt till 3 (tre) teckningsratter
Teckning: 1 (en) teckningsréatt ger rétt att teckna 1 (en) ny aktie
Pris per nytecknad aktie: 1 (en) krona

Betalning: kontant eller via kvittning

Antal aktier fore foretradesrattsemission: 4 602 273

Antal nya aktier: 13 806 819

Totalt antal aktier vid fullteckning: 18 409 092

Garanti: Drygt 90% av emissionsbeloppet

Overteckningsoption: om stort intresse foreligger finns det
mojlighet fér Bolaget att emittera ytterligare 2 000 000 aktier
pa samma villkor som i féreliggande nyemission

VIKTIGA DATUM
Avstamningsdag: 3 februari 2016

Teckningsperiod: 5 februari 2016 - 22 februari 2016
Handel med teckningsratter: 5 februari 2016 - 18 februari 2016

Metallvarden i korthet

Metallvarden driver verksamhet riktad mot metallurgisk indu-
stri bestdende av insamling och atervinning av aluminium i
form av desoxidationsaluminium (dabs), féradling av atervun-
nen blyravara samt handel i metallskrot.

METALLVARDEN | LESJOFORS

Atervinning av aluminium sker i Lesjofors aluminiumsmalt-
verk. Aluminiumskrot smalts till s k desoxidationsaluminium,
vilket formas till sma “dabs” (aluminiumpellets) och anvands
av tillverkare av specialstal som reduktionsmedel i slutfasen
av stalprocessen for att reducera syrehalten.

Verksamheten i Lesjofors har varit begrénsad de senas-
te aren, men i februari drar produktionen i Lesjéforsverket
igang. Verksamheten kommer skalas upp gradvis under aret
och beréknas under 2016 komma att uppga till ca 1 500 ton
for att darefter kunna &ka till ca 2 200 ton ar 2017. Ett sam-
arbetsavtal har tecknats med det tyska handelsbolaget L&M
innebarande att Metallvérden tillforsékras avséttning av all
produktion fran Lesjéfors som inte kan avséttas pa den nord-
iska marknaden, motsvarande maximalt 2 000 ton dabs per
ar. Samarbetet avses att Gver tiden utvecklas till att omfatta
dven andra omraden.



SALA BLY

Sala Bly vidareforédlar atervunnet bly fran framst uttjanta
bilbatterier. Sala Blys produkter &r extruderade produkter
(ammunitionstrad), valsade/ pressade produkter, samt skrad-
darsydda produkter gjutna efter kundens specifika 6nskemal.

FALU SKROT- OCH METALLHANDEL

En traditionell skrotgardsverksamhet som bedriver handel
med skrot for atervinning i verket i Lesjéfors samt viss insam-
ling, sortering och paketering av skrot. Metallvarden har ny-
ligen inlett ett samarbete med danska H.J. Hansens svenska
verksamhet som innebéar en samverkan kring ravaruférsorj-
ning av aluminiumskrot till anldggningen i Lesjofors.

Marknad

ALUMINIUM
Aluminium &r ett anvandbart material som skyddar mot ljus, syre
och fukt. Det ar |att att forma och rostar inte, dessutom kan det
atervinnas om och om igen utan att dess egenskaper férsamras.
Hantering av aluminiumskrot ger bast marginaler lokalt
eftersom transportkostnader ékar vid langa leveranser. Trots
detta gar en stor andel pa export till bl a Indien, eftersom
tillgangen 6verstiger den lokala efterfragan.

Marknaden fér desoxidationsaluminium uppgar till ca 25-
30 000 ton per ar i Norden. Av dessa utgdr ca 15 000 ton
dabs.

BLY

Bly ar en basmetall vars egenskaper inkluderar hdg tathet,
mjukhet och seghet. Bly har historiskt haft manga anvand-
ningsomraden tack vare dessa egenskaper, dessa har dock
begrénsats pa grund av den skadliga inverkan pa ménniskors
hélsa. Idag anvénds bly till bl.a. hagel och annan ammunition,
som skydd mot rontgenstralar och inom fordonsindustrin till
startmotorns batterier.

Den arliga blyproduktionen uppgar till cirka 8 miljoner ton,
varav nastan hélften tillverkas av atervunnet skrot, vilket gor
bly till den mest dtervunna metallen i absoluta volymer.

Metallvardens kunder har framst efterfrdagat ammunitions-
trad. Pa senare tid har dock aven specialtillverkade blypro-
dukter efterfragats, framst stralskydd vid rontgen.

SKROT

3 miljoner ton skrot samlas i Sverige arligen. Av detta utgor
cirka 2/3 nytt skrot, fran industritillverkning. Endast en tredje-
del av skrotet ateranvands i Sverige, resten exporteras.



Riskfaktorer

Makroekonomiska forhallanden

KONJUNKTUR

Framtida konjunkturnedgangar, i Sverige och &vriga delar av
varlden, dar Metallvarden ar eller kan komma att vara verk-
samt, kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och rorelseresultat negativt genom en rad olika faktorer. Ex-
empel pa sadana faktorer &r minskad konsumtion, minska-
de investeringar, kapitalmarknadens instabilitet samt valuta,
inflations- och rénteférandringar. Dessa faktorer, tillsammans
med 6kad forsiktighet hos saval foretag som konsumenter,
vilka star utom Bolagets kontroll, kan leda till ytterligare eko-
nomisk avmattning och recession, vilket paverkar det affars-
massiga och ekonomiska ldget och i slutdndan kan fa en ne-
gativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och rorelseresultat.

EFTERFRAGAN OCH ACCEPTANS

Det finns risk att marknaden inte kommer att visa den efter-
fragan pa Metallvardens produkter och tjanster som &r néd-
vandig for att Bolagets férvéntningar skall uppnas. Vidare
finns det risk att marknadsmottagandet for Metallvardens
produkter och tjanster kan vara negativt, vilket kan hindra
Bolaget fran att bedriva en I6nsam verksamhet.

KONKURRENS

Metallvarden verkar i en bransch som &r utsatt fér konkur-
rens. Bolaget ar beroende av hur framgangsrikt det star sig i
konkurrensen med andra bolag som erbjuder produkter och
tjdnster inom atervinningsbranschen. Metallvérden kan déar-
for tvingas gora kostnadskravande investeringar, omstruktu-
reringar eller prissénkningar for att anpassa sig till en ny kon-
kurrenssituation. En &kad konkurrens skulle kunna paverka
Metallvardens resultat och verksamhet negativt, vilket skulle
kunna fa en negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat
och/eller finansiella stéllning.

Marknadsrisk

VALUTOR

Valutarisk utgor risken for att valutakursférandringar paverkar
Bolagets resultat, finansiella stéllning och/eller kassafléden
negativt. Valutarisken aterfinns bade i form av transaktions-
och omrakningsrisk. Bolaget har fér nérvarande ingen vésent-
lig valutaexponering eftersom den operativa verksamheten i
huvudsak har kostnader knutna till SEK. Beslut kan komma
att fattas om eventuella framtida afférer i vissa fall med ut-
léndska kunder och/ eller leverantérer med annan valuta &n
SEK. Vidare satts bly- och aluminiumpriserna pa den globala
marknaden i USD.

RAVARUPRISER

Priset pé Bolagets produkter kan paverkas av priset pa me-
tallrdvaror. Det finns en risk att framtida prisfluktuationer pa
ravaror paverkar efterfragan eller priset pa Bolagets produk-
ter pa ett negativt satt och darmed sénker Bolagets intakter
och mdjlighet att generera vinster till aktiedgarna.

RANTERISK

Bolagets verksamhet finansieras delvis av upplaning. Ran-
tekostnader ar en av Bolagets kostnadsposter. Bolaget &r
exponerat mot ranterisk pa det satt att férandringar i mark-
nadens ranteldage kan paverka Bolagets rantekostnader.

For narvarande befinner sig réntorna pa mycket laga nivaer
ur ett historiskt perspektiv. Hur réntan kommer att utvecklas
Over tiden gar inte att férutsdga. Uppstar nya kapitalanskaff-
ningsbehov och om dessa 16ses genom upplaning kommer
Bolaget att belastas av ytterligare rantekostnader, som kan
bli betydande i ett Idge med hégre marknadsréntor.

Miljd- och féroreningar

All verksamhet som bedrivs inom Bolaget kan vara miljopaver-
kande, da den medfér olika typer av utsldpp. Det kan vara allt
fran koldioxidutslapp fran fordon till rokgaser fran smaltverk-
samheterna. Vésentligen reducerade utslappsgrénser skulle
kunna paverka anvaéndningen av materiella anldggningstill-
gangar. Koncernens stora anldggningar har koncession for
sin verksamhet, varigenom Lansstyrelsen anger granser for de
olika utsldpp som far géras. Med dagens produktion &r utslap-
pen avsevart under dessa grénser och det finns enligt Metall-
vardens beddmning inget som tyder pa att myndigheterna
skulle ha anledning att sénka grénsvardena.

Pa industrifastigheter finns risk for att man tidigare har hanterat
miljofarliga @mnen pa ett satt som kan ha medfért féroreningar
i marken. Fastighetsdgaren kan vara skyldig att sanera fastig-
heterna fran sadana féroreningar. Som utgangspunkt ska den
som har orsakat féroreningen betala f6r denna, men om den
ansvarige inte kan hallas ansvarig kan nuvarande fastighetsa-
gare aldggas ansvar for saneringskostnader. Koncernens enda
fastighetsinnehav &r fér narvarande de fastigheter i Lesjofors
som &gs av Bolagets dotterdotterbolag Metallvarden i Lesjo-
fors AB. Avseende dessa fastigheter ar Koncernens ansvar for
eventuella saneringskostnader begransat till ett belopp som
avsatts pa spéarrat konto enligt éverenskommelse med Lans-
styrelsen i Varmlands |&n. Beloppet uppgick ursprungligen till
tva miljoner kronor. Av detta belopp har totalt cirka 1,1 mil-
joner kronor tagits i ansprak for sanering. Sedan det kvarva-
rande beloppet forréntat sig ar Koncernens ansvar begransat
till 1,17 miljoner kronor. Eventuella &vriga saneringskostnader
bekostas av Lansstyrelsen i Varmlands lan.



Utdver det ovanstaende finns en risk for att Bolagets verk-
samhet oavsiktligen orsakar miljéskador. Samtliga produk-
tionsenheter inom koncernen har idag kontrollprogram och
[édmnar arligen miljérapporter pa sin produktion. Det har hit-
tills inte funnits anledning for Bolagets styrelse att misstanka
att miljdpaverkan kan ha skett.

Tvister

Rattsliga tvister innebér i sig risker for saval forlust av ma-
len som kostnader f6r ombud och vid skiljeférfarande skil-
jendmnden. Det finns risk att tvister uppkommer kring avtal
eller att uppkomna tvister inte kan |6sas pa ett for Bolaget
fordelaktigt satt.

Metallvarden &r part i en mindre hyrestvist med Dala Ut-
veckling AB. Det kan inte uteslutas att tvisten resulterar i en
|6sning som gar emot Bolagets yrkande. Styrelsen bedémer
att tvisten, oavsett utfall, endast far en mindre betydelse fér
Metallvardens ekonomiska resultat och stéllning.

Metallvarden ar, utdver det som ovan ndmnts, inte part i tvist,
rattegang, skiljeforfarande eller annan réttslig sak, vilket be-
réknas fa ndgon beaktansvérd betydelse for Bolagets eko-
nomiska resultat eller stéllning. Det kan dock inte uteslutas
att Metallvarden kan komma att bli inblandat i nagon réttslig
tvist eller nagot skiljeférfarande som har eller haft betydande
effekter pé Bolagets resultat eller finansiella stallning. Resul-
tatet av en sadan tvist skulle kunna f& en negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, resultat och/ eller finansiella stéllning.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har upptagit ett flertal lan frén personer eller bolag
med anknytning till personer som har eller har haft kopplingar
till Bolaget. Samtliga avtal och transaktioner med narstaende
har enligt styrelsens bedémning utférts pa marknadsméssig
grund om inte annat sarskilt anges.

Metallvarden i AB (publ) har erhéllit 1an fran Bjérn Grufman
samt ett lan fran Bengt Thomaeus om 1,5 miljoner kro-
nor enligt tva reverser daterade den 31 juli 2014 respektive
den 9 december 2014. Bada lanen |6per med en rénta om
fem procent. Parterna &r &verens, under forutsattning att
Bjorn Grufman &r huvudégare till Bolaget, om att lanen inte
forfaller till betalning férrén Bolaget enligt faststélld resultat-
rékning uppvisar vinst och inte med mer an 30% av Bolagets
disponibla vinstmedel enligt Bolagets pa arsstdmma faststall-
da rakenskaper varje ar.

Bolaget har vidare ett lan fran Sala Bly Fastigheter AB
om 3,65 miljoner kronor, med Nordiska Kreditmarknadsaktie-
bolaget som ursprungslanegivare. Sala Bly Fastigheter ar ett
dotterbolag till Mittretur AB, som &gs av Bjorn Grufman.

Sala Bly AB hyr produktionslokaler av Sala Bly Fastigheter AB
och Varpstaden AB, bada vilka &r dotterbolag till Mittertur AB.

Nérstdende langivare har anpassat anspraken pa fordringar-
na efter Bolagets radande ekonomiska férmaga.

Verksamhetsrisker

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Inom Metallvérden finns ett antal nyckelpersoner vilka ar vik-
tiga for en framgangsrik utveckling av Bolagets verksamhet.
Om dessa nyckelpersoner ldmnar Metallvarden kan det fa ne-
gativa konsekvenser for Bolaget. Dessutom ar rekrytering av
anstéllda som framgangsrikt kan integreras i organisationen
av stor vikt for Metallvérdens fortsatta utveckling. Det finns
risk att Bolaget inte lyckas rekrytera eller behalla de personer
som &r nédvéandiga for att bedriva och utveckla Metallvar-
dens verksamhet.

PRODUKTION

Bolaget har avancerad och tung produktionsutrustning i sa-
val Sala som Lesjofors. Det skulle ge negativa konsekvenser
om dessa utrustningar skulle haverera. Bolaget har vidtagit
atgarder vad galler service, kontroll och forsakringar.

KRAV PA ERSATTNING

Skulle Metallvérden inte uppfylla sina leveransforpliktelser
enligt ingangna avtal kan olika krav pa erséttning komma att
riktas mot Bolaget vilket skulle kunna f& en negativ inverkan
pa Metallvérdens verksamhet, finansiella stallning och rorel-
seresultat.

BEGRANSADE RESURSER

Metallvarden ar ett mindre féretag med begrénsade resur-
ser vad galler administration och kapital. For att Bolaget skall
kunna utvecklas som planerat &r det av vikt att ndmnda resur-
ser disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt. Det finns en
risk att Metallvarden misslyckas med att kanalisera resurserna
och darmed drabbas av finansiella och styrningsrelaterade
problem.



LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk &r risken att Koncernen saknar likvida medel fér
betalning av sina ataganden avseende finansiella skulder. Bo-
laget foljer noga prognoser fér koncernens likviditetsreserv
for att sékerstalla att koncernen har tillréckligt med kassame-
del for att méta behovet i den 16pande verksamheten.

INTJANINGSFORMAGA OCH FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Det kan inte med sékerhet sdgas huruvida Bolaget kan kom-
ma att bli vinstgivande och generera tillrdckliga medel for
framtida finansiering av sin verksamhet. Det kan vidare inte
uteslutas att Metallvarden i framtiden maste stka nytt externt
kapital och det finns risk att nytt kapital inte kan anskaffas till
fordelaktiga villkor for befintliga aktiedgare. Om ytterligare
externt kapital maste anskaffas via aktieemission riskerar be-
fintliga aktiedgare att bli utspadda. Alternativt kan Bolaget
férutom aktieemission dven 6ka sin skuldsattning via lan av
olika slag for att anskaffa finansiering. Ett misslyckande med
att generera vinster i tillfredsstéllande omfattning eller ett
misslyckande med att |6sa uppkomna finansieringsbehov kan
substantiellt paverka Bolagets verksamhet negativt och kan i
vérsta fall dven leda till foretagsrekonstruktion, konkurs eller
annan avveckling av Bolaget.

Risker relaterade till aktien och erbjudandet

KGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE

Efter fullfoljande av Erbjudandet, pa samma satt som fore
Erbjudandet, kommer ett fatal av Bolagets aktiedgare att
tillsammans &ga en véasentlig andel av samtliga utestaende
aktier och roster. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for sig
eller tillsammans, mojlighet att utdva ett vasentligt inflytan-
de pa alla drenden som kréaver godkadnnande av aktiedgarna,
déribland utndmning och avséattning av styrelseledaméter och
eventuella forslag till fusioner, konsolidering eller férsaljning
av Metallvérdens tillgdngar samt andra féretagstransaktioner.
Denna &garkoncentration kan vara till nackdel fér andra ak-
tiedgare, vilka kan ha andra intressen 8n majoritetsdgarna.

HANDEL VID NORDIC MTF

Nordic MTF &r en alternativ marknadsplats som drivs av
NGM, Nordic Growth Market. NGM har tillstdnd av Finans-
inspektionen att driva verksamhet som en alternativ, aukto-
riserad marknadsplats och star under inspektionens tillsyn.
Bolag vars aktier handlas pa Nordic MTF &r inte skyldiga att
félja samma regler som bdrsnoterade bolag, utan omfattas
av ett mindre omfattande regelverk anpassat till féretradesvis
mindre bolag och tillvaxtbolag. En placering i ett bolag vars
aktier handlas p& Nordic MTF kan darfér vara mer riskfylld an
en placering i ett bérsnoterat bolag.

BEGRANSAD LIKVIDITET | HANDELN MED AKTIER
Historiskt har likviditeten i Metallvérdenaktien varit begréan-
sad. Det &r inte mgjligt att forutse hur investerarnas intresse
for Metallvérdenaktien &ndras over tiden. Om en aktiv och
likvid handel inte utvecklas kan det innebéra svarigheter att
sélja storre poster inom en snav tidsperiod, utan att priset pa
aktien paverkas negativt.

KURSFALL PA AKTIEMARKNADEN

En investering i Metallvérden &r férknippad med risk. Det
finns risk for att aktiekursen kommer ha en negativ utveck-
ling. Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker s
som rantehdjningar, politiska utspel, valutakursférandringar
och sémre konjunkturella férutsattningar.

Aktiemarknaden préglas aven till stor del av psykologiska fak-
torer. En aktie som Metallvardens kan paverkas pa samma
satt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur
manga ganger kan vara problematiska att férutse och skydda
sig mot.

UTEBLIVEN UTDELNING

Till dags dato har Metallvérden inte beslutat om eller utbe-
talt ndgon utdelning och styrelsen avser inte att foresla utdel-
ning for verksamhetsaret 2015. For nérvarande aterinvesteras
eventuella vinster for att kunna expandera verksamheten.
Tidpunkten fér och storleken pa eventuella framtida utdel-
ningar foreslas av styrelsen. | évervdgandet om framtida ut-
delning kommer styrelsen att véga in faktorer sasom de krav
som verksamhetens art, omfattning samt risker staller pa stor-
leken av det egna kapitalet samt Bolagets konsolideringsbe-
hov, likviditet och stéllning i dvrigt. Sa lange ingen utdelning
|&mnas, maste eventuell avkastning pa investeringen genere-
ras genom en hojning i aktiekursen.

FLUKTUATIONER | AKTIEKURSEN FOR METALLVARDEN

Aktiekursen for Metallvardenaktien kan i framtiden komma
att fluktuera kraftigt, bland annat till féljd av kvartalsmaéssiga
resultatvariationer, den allménna konjunkturen och féréand-
ringar i kapitalmarknadens intresse foér Bolaget. Darutéver
kan aktiemarknaden i allmanhet reagera med extrema kurs-
och volymfluktuationer som inte alltid &r relaterade till eller
proportionerliga till det operativa utfallet hos enskilda bolag.

GARANTIAVTAL AVSEENDE ERBJUDANDET

Bolaget har ingatt avtal med ett antal emissionsgaranter vilka
har férbundit sig att teckna aktier i emissionen fér det fall
aktiedgare eller andra investerare inte anmaéler sitt intres-
se i Erbjudandet. Ingdngna garantiavtal, tillsammans med
erhdllna tecknings- och kvittningsforbindelser, motsvarar
drygt 90 procent av det totala emissionsbeloppet. Uppfylls
inte garantidtagandet enligt avtal kan detta fa en negativ
paverkan pa Bolagets fortsatta rorelsekapital och dérmed
mdjlighet att genomféra planerade atgarder for att forbattra
verksamheten.



Styrelsen beslutade den 27 december 2015, under férutsattning av godkannande
fran extra bolagstamma i Metallvérden den 27 januari 2016, att genomféra en ny-
emission av hogst 13 806 819 aktier. Efter genomford nyemission kommer aktie-
kapitalet att 6ka med hogst 6 903 409,50 kronor, fran nuvarande 2 301 136,50 kro-
nor till maximalt 9 204 546 kronor och det totala antalet aktier kommer att oka
med hogst 13 806 819 aktier fran 4 602 273 aktier till maximalt 18 409 092 aktier.
Betalning kan ske antingen genom kontant betalning eller genom kvittning. De
nyemitterade aktierna kommer da att motsvara upp till 75 procent av Bolagets
kapital och réster. Dessutom beslutades om en dverteckningsoption ("Overteck-
ningsoptionen”) med samma villkor som i féretradesrattsemissionen, om upp till
tva miljoner aktier att utnyttjas efter beslut fran styrelsen senast den 31 mars 2016,
om det féreligger ett stort intresse for foretradesrattsemissionen. De nya aktierna
ska medféra samma rétt till Bolagets tillgdngar och vinst som de férutvarande
aktierna i Bolaget.

Foretrddesemissionen ar pa férhand garanterad av ett konsortium av utomstaende
emissionsgaranter. Emissionsgarantier uppgar till drygt 90 procent av emissions-
beloppet.

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta Memorandum, Metallvérdens
aktiedgare att med foretradesréatt teckna aktier i Bolaget. Teckningsskursen har
faststallts till 1 krona per aktie, vilket innebér att Bolaget vid full teckning tillférs
hogst 13,8 miljoner kronor fére emissionskostnader och ersattning till garantikon-
sortiet. Emissionskostnader beréknas uppga till cirka 3,3 miljoner kronor inklusive
kostnader relaterade till garantin om 1,3 miljoner kronor. Garanterna kan, om de sa
dnskar, erhalla sin ersattning i form av nyemitterade aktier. Ersattningen uppgar i
sa fall till 12 procent av det garanterade beloppet och motsvarar maximalt 1,2 mil-
joner aktier.

| Gvrigt hénvisas till redogorelsen i detta Memorandum, vilket uppréttats av sty-
relsen i Metallvarden i Sverige AB (publ) med anledning av férestaende foretra-
desrattsemission. Styrelsen for Metallvarden, som presenteras senare i Memoran-
dumet, ar odelat ansvarig for innehallet i detta dokument och férsékrar harmed
att alla rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits for att sakerstalla att de uppgifter
som presenteras i dokumentet, savitt styrelsen vet, dverensstammer med faktiska
férhallanden.

Stockholm i februari 2016



Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET | KORTHET

Erbjudandet omfattar en foretrddesrattsemission av
hogst 13 806 819 aktier, med en mdjlighet att utnyttja en
Overteckningsoption om tvd miljoner aktier med samma
villkor som i féretrédesrattsemissionen om stort intresse
foreligger. Efter genomférd nyemission kommer aktiekapi-
talet att 6ka med hogst 6 903 409,50 kronor, fran nuvaran-
de 2 301 136,50 kronor till maximalt 9 204 546 kronor. Om
Overteckningsoptionen utnyttjas kommer aktiekapitalet
att 6ka med ytterligare en miljon kronor och uppga maxi-
malt till 10 204 546 kronor. Det totala antalet aktier kommer
att 6ka med hogst 13 806 819 aktier fran 4 602 273 aktier
till maximalt 18 409 092 aktier och om Overteckningsop-
tionen utnyttjas kommer antalet aktier att ytterligare okas
med 2 000 000 aktier till 20 409 092 aktier. De nyemitterade
aktierna kommer att motsvara upp till 75 procent av Bolagets
kapital och roster efter emissionen och 77,4 procent av Bola-
gets kapital och réster efter Overteckningsoptionen. De nya
aktierna ska medféra samma rétt till Bolagets tillgangar och
vinst som de forutvarande aktierna i Bolaget.

TECKNINGSRATTER

Bolagets aktiedgare har foretrédesrétt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de innehar pa avstdmningsda-
gen. For varje aktie som innehas pa avstdmningsdagen kom-
mer aktiedgarna att erhalla tre (3) teckningsrétter. En teck-
ningsratt berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

TECKNINGSKURS
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 1 kronor per aktie.
Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for att avgdra vilka
personer som har rétt att erhalla teckningsratter i féretréde-
semissionen kommer att vara den 3 februari 2016. Sista dag
for handel i aktien inklusive rétt till deltagande i féretradese-
missionen ar den 1 februari 2016. Forsta dag for handel i ak-
tien exklusive deltagande i féretrédesemissionen &r den 2 fe-
bruari 2016.

TECKNINGSPERIOD
Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med
den 5 februari 2016 till och med den 22 februari 2016.

Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade tecknings-
ratter ogiltiga och saknar dérmed vérde. Outnyttjade teck-
ningsratter kommer att, utan avisering fran Euroclear, bokas
bort fran dgarens VP-konto. Styrelsen i Metallvarden har ratt
att forlanga tecknings- och betalningsperioden. For det fall
beslut om férldngning av teckningstiden fattas, kommer be-
slutet att pressmeddelas senast den 22 februari 2016.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
Handel med teckningsratter kommer att ske fran och med
den 5 februari 2016 till och med den 18 februari 2016.

Erhallna teckningsratter maste anvéndas for teckning av akti-
er senast den 22 februari 2016 for att inte forfalla vérdelosa.
Den aktiedgare som inte anvénder erhallna teckningsratter
for teckning av aktier kommer att fa vidkénnas en utspadning
av sitt innehav.

UTSPADNING

Aktiedgare som véljer att inte utnyttja sin ratt att teckna aktier
i foretrddesemissionen kan komma att spédas ut med upp
till 75 procent av kapitalet och rosterna efter féretradesemis-
sionen (berdknat som antalet nya aktier eller réster genom
foretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier
eller roster efter en fulltecknad foretradesemission).

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan
namnd avstamningsdag ar registrerade i den av Eurocle-
ar for Bolagets rékning forda aktieboken, erhaller fértryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi fran
Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen fram-
gar bland annat antalet erhallna teckningsratter. Den som
ar upptagen i den i anslutning till aktieboken séarskilt forda
forteckningen &ver panthavare med flera, erhaller inte na-
gon emissionsredovisning utan underréttas separat. VP-avi
som redovisar registrering av teckningsrétter pa aktiedgares
VP-konto utsédndes e;j.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Metallvarden ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan férvaltare erhéller varken
emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel. Teck-
ning och betalning ska da istéllet ske i enlighet med anvis-
ningar fran respektive forvaltare.

TECKNING FOR NYA AKTIER MED STOD AV TECKNINGS-
RATTER

Teckning med stdd av teckningsrétter ska ske antingen ge-
nom kontant betalning eller genom kvittning av fordran senast
den 22 februari 2016. Teckning och betalning ska ske i enlig-
het med nagot av nedanstaende tva alternativ. For teckning av
aktier med stdd av teckningsrétter som betalas genom kvitt-
ning kontakta Mangold Fondkommission enligt nedan.

1) Fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna tecknings-
ratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta in-
betalningsavin fran Euroclear anvéndas som underlag for
anmaélan om teckning genom betalning. Den séarskilda an-



mélningssedeln ska dérmed inte anvéndas. Inga tilldgg eller
andringar far goras i den pa inbetalningsavin fértryckta tex-
ten. Anmélan &r bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

| det fall teckningsrétter forvarvas eller avyttras, eller ett an-
nat antal teckningsratter &n vad som framgar av den fortryck-
ta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den
sérskilda anmalningssedeln anvandas foér teckning genom
kontant betalning. Anmalning om teckning genom betalning
ska ske i enlighet med anvisningarna pa den sérskilda anmal-
ningssedeln. Den fortrycka inbetalningsavin far dérfor inte
anvéandas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Sarskild anmélnings-
sedel kan erhéllas fran G&W Fondkommission AB ("G&W")
per telefon, e-post eller genom att ladda ner den fran G&Ws
hemsida eller fran Mangold via telefon, e-post eller laddas
ned fran hemsidan. Ifylld anmalningssedel i samband med
betalningen ska skickas per post eller lamnas pa nedansta-
ende adress och vara Mangold Fondkommission tillhanda
senast kl 17.00 den 22 februari 2016. Anmélningssedlar som
skickas per post bor avsandas i god tid for att sékerstélla le-
verans fére angivet sista datum. Det &r endast tillatet att in-
sdnda en (1) sérskild anmalningssedel. | det fall fler &n en (1)
sarskild anmélningssedel insandes kommer enbart den sist
erhdlina att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer séle-
des att ldmnas utan avseende.

Observera att teckning &r bindande och att anmalningssedlar
ska skickas till Mangold Fondkommission enligt adressupp-
gifterna nedan.

Mangold Fondkommission AB
Emissioner/Metallvarden

Box 55691

102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2

E-mail: emissioner@mangold.se
Telefax: 08-503 015 51

Telefon: 08-503 015 80
Hemsida: www.mangold.se

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretrades-
ratt ska styrelsen, inom ramen fér emissionens hdgsta be-
lopp, besluta om férdelning av aktier som inte tecknats med
foretréadesrétt. Sadan férdelning ska i férsta hand ske till ak-
tietecknare som tecknat aktier med stéd av teckningsratter
och, vid éverteckning, i férhallande till det antal teckningsrat-
ter som var och en utnyttjat fér teckning av aktier och, i den

man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska
fordelning ske till dvriga som tecknat aktier utan stdd av teck-
ningsratter och, vid dverteckning, i forhallande till tecknat
belopp, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Teckning av aktier utan féretradesratt ska ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill
sdga fran och med den 5 februari 2016 till och med den 22 fe-
bruari 2016.

Intresseanmélan att teckna aktier utan stéd av teckningsrat-
ter ska goras pa "Anmalningssedel fér teckning utan stéd av
teckningsratter” som ifylls, undertecknas och darefter skickas
eller ldmnas till Mangold med kontaktuppgifter enligt ovan.
Anmélningssedel kan erhéllas fran G&W per telefon, e-post
eller genom att ladda ner den fran G&Ws hemsida eller fran
Mangold via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan.
Privatpersoner kan aven fylla i och skicka in anmélningssedeln
elektroniskt till Mangold via hemsidan. For detta kravs bankID.

Anmaélningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast kl.
17.00 den 22 februari 2016. Anmélningssedel som sénds med
post bor darfér avsdndas i god tid fore sista teckningsdagen.
Endast en anmaélningssedel per person eller juridisk person
kommer att beaktas. For det fall fler an en anmélningssedel
insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofull-
standig eller felaktigt ifylld anmaélningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmalan &r bindande.

Besked om eventuell tilldelning Iamnas genom utskick av av-
rakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna
pa denna. Meddelande utgar endast till dem som erhallit till-
delning.

OVERTECKNINGSOPTION

Under férutsattning att féretrddesemissionen fulltecknas har
styrelsen mgjlighet att besluta om att emittera ytterligare
hogst 2 000 000 aktier. Ratt att teckna de nya aktierna ska ske
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Skélet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att
styrelsen ska kunna tillvarata mojligheten for Bolaget att till-
foras ytterligare emissionslikvid vid en eventuell dverteckning
av den nyemission av aktier med féretradesratt och for att
kunna bredda Bolagets aktiedgarkrets.

Emissionskursen inom &verteckningsoptionen motsvarar
emissionskursen i féretradesemissionen, d v s 1 SEK per aktie.
For anmalan om teckning av aktier inom dverteckningsoptio-
nen folj instruktioner under rubriken “Teckning utan stéd av
foretradesratt” ovan.



BEKRAFTELSE OM TILLDELNING AV AKTIER UTAN FORE-
TRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan f6-
retrédesratt l1amnas genom &versdandande av tilldelnings-
besked i form av en avrékningsnota. Betalning ska erlédggas
senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrékningsno-
tan. Nagot meddelande ldmnas ej till de som inte erhallit
tilldelning. Erldggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att
Sverlatas till nagon annan. Skulle férséljningspriset vid sadan
Overlatelse komma att understiga priset enligt foretrédese-
missionen, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellan-
skillnaden. Tilldelning &r inte beroende av nér under anmal-
ningsperioden anmaélan inkom. | hdndelse av &verteckning
kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett lagre antal
aktier &n vad anmalan avser.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedga-
re bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland Hongkong,
Sydafrika, Schweiz och Australien eller annat land dar delta-
gande i féretradesemissionen helt eller delvis ar féremal for
legala restriktioner) och vilka dger rétt att teckna i foretré-
desemissionen, kan vanda sig till Mangold Fondkommission
pa telefonnummer enligt ovan for information om teckning
och betalning.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER (”"BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Déarefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréf-
telse att inbokningen av BTA skett pa tecknarens VP-konto.
Betalda tecknade aktier bendmns BTA pa VP-kontot till dess
att nyemissionen blir registrerad hos Bolagsverket. Enligt ak-
tiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av nyemis-
sionen registreras vid Bolagsverket. Ifall denna mgjlighet till
delregistrering utnyttjas i féreliggande emission kommer fle-
ra serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien benédmns
"BTA 1" i VP-systemet. BTA 1 kommer att omvand|as till akti-
er sa snart en forsta eventuell delregistrering skett. En andra
serie av BTA ("BTA 2") kommer att utfardas for teckning som
skett vid sddan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inklu-
deras i den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier
sa snart nyemissionen slutligt registrerats. Aktiedgare vilka
har sitt aktieinnehav registrerat via depa hos bank eller fond-
kommissionér erhaller information fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att ske fran och med den 5 februa-
ri 2016 till dess foretradesemissionen registrerats vid Bolags-
verket, vilket berdknas ske omkring vecka 9 2016.

LEVERANS AV NYA AKTIER

S& snart aktiekapitalokningen har registrerats hos Bolags-
verket omvandlas BTA till aktier utan sarskild avisering fran
Euroclear. Dock kan delregistrering av nyemissionen komma
att ske hos Bolagsverket. For de aktiedgare vilka har sitt ak-
tieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran res-
pektive forvaltare.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMIS-
SIONEN

Snarast mgjligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggéra utfallet av féretradesemissionen.
Offentliggérandet kommer att ske genom pressmeddelande
och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

RATT TILL UTDELNING PA DE NYA AKTIERNA

De nya aktierna medfér ratt till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast
efter det att féretradesemissionen registrerats hos Bolagsver-
ket, under férutséttning att de nya aktierna blivit registrerade
och inférda i den av Euroclear férda aktieboken pé avstam-
ningsdagen fér sadan utdelning.

OVRIG INFORMATION

For det fall att ett for stort belopp betalas av en tecknare
av nya aktier kommer Metallvérden att ombesorja att Sver-
skjutande belopp aterbetalas. Ingen rénta utgar for det
Overskjutande beloppet. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld
anmaélningssedel kan komma att l&mnas utan beaktande.
Om teckningslikviden inbetalas fér sent, ar otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma
att ldmnas utan beaktande. Erlagd emissionslikvid kommer
da att aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for sa-
dan likvid.






VD har ordet

Metallvarden koncernen har kdampat i motvind de
senaste fyra aren. Vi ar tacksamma f6r det stod vi fatt
av kunder, aktieagare, leverantorer och radgivare, sa
att vi nu antligen ser maojlighet att fokusera pa var
karnverksamhet — att atervinna och féradla metaller.

Genom denna emission far vi mojlighet att efter ett par ar av
stillestand ater starta aluminiumsmaltverket i Lesjofors. Verk-
samheten i Lesjoéfors kommer att pa relativt kort sikt bidra
till ett positivt kassafléde i koncernen. Detta i sin tur ger oss
majlighet att utveckla verksamheten med bl.a. en aktiv han-
delsverksamhet.

Vi har ocksa férberett samarbeten med bade leverantorer
och kunder sa att vi kan sékra saval ravarufloden som avsatt-
ning av slutprodukterna redan innan vi har pabdrjat aterstar-
ten av aluminiumverket.

Vi har ocksa forberett den tekniska standarden av aluminium-
smaltverket med bl.a. ett nytt partikelfilter for att reducera
utslappen. Detta gor det méjligt for oss att 6ka produktionen
utan att riskera att vi 6verskrider utslappsgranserna i vart till-
stand.

Den generella konjunkturen for den metallurgiska industrin
kan verka dalig och kanske t.o.m. vikande. Detta géller dock
inte Metallvérdens verksamhet som &r specialiserad pa ett
fatal metaller och som har hégt férédlingsvérde. Slutforbru-
karna av vara aluminumdabs (dabs ar en slags pellets av ren,
atervunnen aluminium som anvénds som desoxidationsme-
del vid stalproduktion) har god efterfragan och begransat
med lagpriskonkurrenter. Vi vander oss med var produktion
av dabs till specialstalverk som har en unik position pa mark-
naden och som behd&ver hégkvalitativa ravaror.

| var blyproduktion tillverkar vi standardiserade halvfabri-
kat sdsom ammunitionstrad och blyplat, men ocksé en stor
méngd kundanpassade specialprodukter. Bly har mycket
speciella kvalitéer for att reducera eller skdrma radioaktiv
stralning. Detta gor att vi idag levererar specialtillverkade
stralskyddsprodukter av atervunnet bly till en méngd avan-
cerad industri som t. ex. medicinsk tillverkningsindustri och
partikelforskningsindustri.

Energikostnaderna, som varit en av de stora kostnadsposter-
na, har reducerats kraftigt den senaste tiden. Detta gor att
dven sma produktionsenheter kan vara konkurrenskraftiga.
Det bor papekas att det &r manga faktorer som gor att smélt-
verksverksamheten kan se ljust pa den narmsta framtiden.
Med tillgang till rérelsekapital fran féreliggande emission har
vi mdjlighet att uppna en god I6nsamhet pa kort tid.

Vart féretag har till skillnad fran de traditionella atervinnings-
foretagen, som bara samlar in och sorterar och bearbetar
fram en atervunnen ravara, skrot, ett extra |6nsamt extra for-
adlingssteg. Att anvdnda atervunnen ravara, i detta fall me-
tallskrot, i vara egna anldggningar gor att vi kan vara konkur-
renskraftiga saval pa inkdpssidan som pa forsaljningssidan.

Till detta kan vi addera det framvaxande stora intresse, som
samhallet i stort och speciellt vara politiker nationellt och in-
ternationellt, visar for dkad atervinning. Det senaste exem-
plet ar EU:s program fér en Cirkuldr Ekonomi. Det &r helt
accepterat att vi maste 6ka atervinningen och pa det sattet
spara andliga ravaror till kommande generationer. Dessutom
ar energiférbrukningen nér vi producerar ny metall av ater-
vunnen ravara, skrot, betydligt mycket mindre. | jarnskrots-
fallet atgar bara 20% av energin nar man producerar stal av
skrot i stéllet for jarnmalm. Nar det géller aluminium &r siffran
endast 5%. Dessutom ar utslappen till luft och vatten en brak-
del av vad som genereras vid produktion frdn malm. Till sist,
kanske bast av allt, vi har den jungfruliga ravaran kvar.

Nar vi nu genomfér denna nyemission har vi for forsta gang-
en pa flera ar anledning att vara optimistiska. Vi har férberett
oss noga och val for att gbra en rivstart under varen 2016.
Det kommer att ta tid att dtervinna marknadernas fortroende.
Men vi har forberett oss med samarbetsavtal med starka och
véletablerade marknadsaktérer.

Metallvarden gar mot ljusare tider!

Stockholm i januari 2016

BJORN GRUFMAN
VvD



Bakgrund och motiv

1984 startade Bjorn Grufman med en kompanjon ett handelshus
med inriktning pa ravaror. Verksamheten vaxte 6ver aren och

i 2007 ingick aven foradling av blyravara fran uttjanta bilbatterier,
atervinning av aluminium fran skrot samt en bildemonterings och

skrotanlaggning.

2010 noterades Bolaget pa Nordic MTF, en inofficiell platt-
form fér handel med sma och medelstora bolag, genom
ett omvant forvarv av Kilsta Metall AB (publ). Avsikten var
att ersatta verksamheten i Kilsta Metall med verksamheten i
Metallvarden.

Arbetet med att avveckla verksamheten i Kilsta Metall visade
sig dock vara besvérligt. Bolaget var illa skétt och redovis-
ningen av tillgangarna kraftigt missvisande. Arbetet fortgick
under flera skuldtyngda ar och fokus fick riktas pa krishan-
tering, inklusive avyttring av olika delar av verksamheten,
snarare an karnverksamheten. Den foljande svaga finansiella
stéllningen tvingade Metallvérden att 2013 stoppa produktio-
nen i fabriken i Lesjéfors p g a brist pa rorelsekapital.

Mellan 2012 och 2015 har huvudfokus legat pa att aterskapa
likviditeten i Bolaget. Under 2014 begérdes en rekonstruktion
av Metallvérden. Efter nagra turer s genomférdes denna
framgangsrikt i april 2015 med ett 75 procentigt ackord fér de
berérda koncernbolagen. Déarmed &r de finansiella problem
som uppstod i samband med sammanslagningen med Kilsta
Metall AB i princip atgérdade och Bolaget kan ater dgna sig
at rdvaruatervinning och foradling.

Metallvarden ska nu ater satsa pa de affarsomraden som har
storst potential, produktionen av aluminium i Lesjéfors samt

Pressat aluminiumskrot for inlastning i smaltugnen

forédling av blyprodukter fran atervunnet bly i Sala. | Lesjo-
fors har ett nytt partikelfilter installerats i anlédggningen och
produktionen av aluminiumdabs ska, efter ett ndstan tvaarigt
stopp, aterupptas i slutet av februari. Avsikten ar att succesivt
Oka produktionen i anldggningen under de narmaste aren.
Pa sikt kommer nya produktkategorier att ldggas till och géra
Metallvarden i Lesjofors till en bredare samarbetspartner for
stalverken.

For att sakerstalla kvaliteten pa det aluminium som anvénds
vid tillverkning av dabs kommer framgent Falu Skrot- och
Metallhandel att spela en viktig roll som skrotleverantér till
Metallvarden i Lesjofors, samt att Bolaget undersdker sam-
arbetsméjligheter med ledande metallskrotshandlare for att
battre kontroll pa hela tillverkningsprocessen, sa att bolaget
ska kunna kvalitetssakra aluminiumet innan det pressas till
balar.

Metallvarden befinner sig i ett spdnnande skede. Bolaget
kan ater fokusera pa karnverksamheten. Emissionslikviden
fran denna féretradesemission kommer att ugéra det rorel-
sekaptial med vilket Metallvarden i Lesjofors kan skala upp
produktionen av aluminiumdabs i anldggningen i Lesjfors.




Beskrivning av verksamheten

Affarsidé

Metallvarden é&r ett serviceféretag for den metallurgiska in-
dustrin i norra Europa. Metallvérden atervinner och féradlar
aluminiumskrot, féradlar bly dtervunnet ur framst bilbatterier
samt driver handel med ravaror samt insamling av ravaror via
skrotgardar.

Historik

1984 beslutade Bjérn Grufman tillsammans med en kollega
fran Axel Johnson att starta ett handelshus med inriktning
pa ravaror. De hade tillsammans mer &n 15 ars erfarenhet av
metallhandel inom Johnsonkoncernen.

Satsningen pa ravaruhandel var framgangsrik, men Gruf-
man och hans kompanjon ansag efter ett par ar att det fanns
en begrénsning inom handel och besl&t sig for att satsa pa
féradling av ravara. 1986 forvarvades Sala Bly, som tillverkar
blyprodukter fran dtervunnet bly, av Avesta. Uttjanta bilbatte-
rier och blytackor inhandlades hos Boliden Bergsjd, Sveriges
enda blyatervinning.

1988 grundade Grufman tillsammans med kompanjoner
Metallvérden. 1999 képte Grufman ut sina davaranade kom-
panjoner. Handel var en fortsatt viktig del av verksamheten.
Verksamheten inforlivades 2003 i det d& borsnoterade Tri-

corona, som Onskade investera i egna projekt som skulle ge-
nerera utslappsreduktioner. Pa hésten 2004 bérjade Tricoro-
na att hantera handel med utslappsratter at SSAB, som stod
for 30 procent av den totala utdelningen av utslédppsratter i
Sverige. Bjorn Grufman, i egenskap av koncernchef i Tricorona
vid denna tidpunkt, var med och initierade affaren. Mot slutet
av 2006 ville Tricorona renodla sin satsning pa handel med
utsldppsreduktioner' och Grufman, som inte trodde langsiktigt
pa handeln med utsléppsratter, valde att kdpa ut ravaruater-
vinningsverksamheten 2007.

Fastigheten i Lesjofors férvarvades 2006 av AB Skrot-Johan.
Den historiska verksamheten medférde att miljon i ndromradet
var kraftigt férorenad och nar Skrot-Johan forvarvade fastig-
heten i Lesjofors avsattes, enligt ett avtal med Lénsstyrelsen i
Vérmlands lan, en fond om tva miljoner kronor som skulle och
ska anvéndas i férsta hand for att sanera omradet. Grundvat-
tenprover togs regelbundet nagra ganger per ar under flera
ar till dess att inga foérhojda féroreningsvéarden uppmattes. |
fonden finns fortfarande en dryg miljon och detta &r den be-
gransade summa som Metallvarden i Lesjéfors har for att sa-
nera den historiska miljéskulden. Eventuella merkostnader har
Lansstyrelsen i Varmland ett avtal med Naturvardsverket om
att de skall bestrida.

2008, inrett med ny sméltugn, stod verket i Lesjofors redo for
att tillverka dabs av inkdpt aluminiumskrot. Metallvarden hade
kopt in en stérre mangd skrot for att inleda tillverkningen. |

1. http://www.tricorona.com/sv/content/historia




detta skede gick amerikanska Lehman Brothers i konkurs och
en allvarlig varldsomspénnande finanskris var ett faktum. Un-
der loppet av nagra manader sjonk ravarupriserna pa jarnskrot
fran runt 3 600 kronor per ton till 670 kronor per ton och vardet
pa Metallvardens lager minskade darmed med 6ver 80 pro-
cent. Samtidigt som de svenska stalverken tvingades att mer
eller mindre stdnga ner vilket medférde att man inte kunde ta
emot skrot.

Nar priserna ater borjade stabiliseras sent 2009 behévde Bo-
laget ett kapitaltillskott for att kunna driva anléggningen i Le-
sjofors vidare. En bdrsnotering diskuterades for att fa tillgang
till kapitalmarknaden.

Metallvarden isin nuvarande form bildades i oktober 2010 ge-
nom ett samgaende med davarande Kilsta Metall AB (publ).
Genom samgaendet kom Metallvérden att bli noterat pa han-
delsplatsen Nordic MTF. Tanken med samgaendet var att de
tillgdngar som fanns i Kilsta Metallvérden skulle realiseras och
uppkommet kapitaltillskott skulle anvéndas for att utveckla
verksamheterna i Metallvérdenbolagen. Nar arbetet med att
realisera de tillgdngar som enligt balansrékningen skulle finnas
fann Metallvérden vésentligt stérre avvikelser 8n man réknat
med. Metallvarden undersokte alternativet att stdmma den ti-
digare &garen alternativt revisorerna, men kom fram till att det
skulle vara for tidskravande och kostsamt for att vara praktiskt
genomforbart trots att det fanns goda grunder.

Arbetet med att avveckla verksamheten i Kilsta Metall fortgick
under flera skuldtyngda &r. Aven Z-Skrot AB och inkrémet i Falu
Bildemontering och Skrothandel avyttrades. Den svaga finan-
siella stallningen och bristen pa rorelsekapital hdmmade kraf-
tigt produktionen i Lesjéfors smaéltverk och 2013 tvingades
Metallvarden att stoppa produktionen. Stoppet var ténkt att
vara i nagra manader, men hittills har likviditetssituationen inte
kunnat I6sas tillfredstallande.

Under 2014 begardes en rekonstruktion av Metallvarden. For
att komma tillrdtta med likviditetsbristen i Bolaget genomfor-
des en nyemission och rekonstruktionsarbetet avbrots. Sena-
re samma ar begardes ater en rekonstruktion som avbréts da
Metallvarden samtidigt bestred en skatteskuld som tillhért det
gamla Kilsta Metall.

| mars 2015 avslutades rekonstruktionen av Metallvardenbola-
gen, utom Sala Bly. Denna gang blev utkomsten ett 75 pro-
centigt ackord for alla bolagen i rekonstruktion under april.
Metallvarden avser nu att satsa pa att ateruppta produktionen
av aluminium i Lesjofors, samt att fortsatta med féradling av
blyprodukter fran atervunnet bly i Sala.




Organisationsstruktur
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ATERVINNING OCH
TILLVERKNING AV
ALUMINIUMRAVARA

Affarsomraden

Bolaget bestar i dagslaget av fyra afféarsomraden: Metallvar-
den i Lesjofors som framstaller aluminiumdabs ur atervunnet
skrot, Sala Bly som vidareféradlar atervunnet bly, Falu Skrot-
och Metallhandel som samlar in och sorterar skrot samt han-
del med ravaror som sker i moderbolaget.

Metallvdrden Lesjdfors

Metallvarden i Lesjofors erbjuder den nordiska stalindustrin
desoxidationsaluminium av hég kvalitet fran atervunnen ra-
vara. Desoxidationsaluminiumet produceras i form av dabs
— en trekantig pyramidformad produkt som sedan séljs till
tillverkare av hogkvalitativt specialstal. Aluminium ar nédvan-
digt vid all staltillverkning da det anvands for att starka stalet
genom att binda upp syre.

Aluminiumsmaltverket installerades 2008 och produktion av
desoxidationsaluminium pabérjades under hésten samma ar.
Den vérldsomspéannande finanskrisen hade negativ inverkan
pa forséljningen, dessutom hade Bolaget byggt upp ett alu-
miniumskrotlager inkopt fore det att ravarupriserna foll. Un-
der paféljande &r dgnade bolaget betydande resurser at att
hantera likviditetsbristen som féljde, men som ledde till ett
produktionsstopp i 2013. Till en bérjan var tillverkningsstop-
pet tillfalligt men fram tills nyligen saknades det tillrackligt
med rorelsekapital for att ateruppta tillverkningen. Produk-
tionen ska aterupptas i slutet av februari 2016.

Anlaggningens koncession uppgar till 3 000 ton per ar. Kon-
cessionen beviljas av Lansstyrelsen. Om denna ska utdkas
maste Bolaget anstka om detta hos Miljddomstolen, en pro-
cess som tar cirka ett halvar. Med nuvarande bemanning (tre
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personer) kan tillverkningen uppga till runt 500 ton per ar. Fér
att komma upp i en arsproduktion om 2 000 ton behdver det
anstallas tva personer till. Metallvdrden avser att gradvis 6ka
produktionen i verket for att kunna uppna en arstillverkning
om 2 800 ton till hésten 2017.

TILLVERKNING AV DABS

Dabs tillverkas av aluminiumskrot som samlats in fran syster-
bolaget Falu Skrot- och Metallhandel, eller av pressade alu-
miniumbalar som k&ps in fran andra leverantérer.

Produktionen startar 6:00 p& morgonen och slutar vid 14:00.
Smaltgrytan fylls pa med aluminiumskrot som varms upp och
smalts. Slaggprodukter flyter upp till ytan och skrapas bort
och grytan kan tappas pa rent aluminium. Anordningen fylls
pa och téms kontinuerligt under produktionstiden.

Tillverkningen avslutas vid 14:00, darefter far aluminium-
dabsen svalna innan de férpackas for distribution. Under tiden
lastas skrot om och tillverkningen fér nésta dag forbereds.

ldag produceras dabs med cirka 10-15 procent avbrénning
eller svinn i tillverkningsprocessen. Under optimala om-
standigheter kan dock svinnet bli sa lagt som 2-3 procent. For
att minska avbranningen kan man forbattra kvaliteten pa de
aluminiumbalar som anvands i processen, dvs ju renare rava-
ra desto mindre svinn. For att gora detta kravs en battre kon-
troll dver pressningsprocessen nér aluminiumbalarna skapas
och Metallvarden underscker olika samarbeten for att upp-
na detta. Det gar dven att installera en omrérare vilket &r en
slags induktionsstav som rérs under smaltgrytan och blandar
om det rinnande aluminiumet. Pa detta s&tt kan topplagrets
temperatur sénkas fran runt 900 grader till runt 750 grader
vilket minskar oxideringssvinnet.



Aluminiumskrot

In i smaltugnen

KUNDER

Metallvarden i Lesjéfors kunder ér tillverkare av specialstal.
Dessa anvander desoxidationsaluminium i sin tillverknings-
process for att gora stélet starkare. Syre som finns i stal gor
stalet sprott, men nér aluminium tillsétts i slutfasen av stal-
processen reagerar det med syret och bildar en oxid som
lédgger sig skyddande ovanpa stalsmaltan. Darmed blir stalet
starkare och haller en hogre kvalitet.

Ett samarbetsavtal har tecknats med det tyska handelsbola-
get L&M innebérande att Metallvarden tillférsakras avsatt-
ning av all produktion fran Lesjéfors som inte kan avsattas pa
den nordiska marknaden, motsvarande maximalt 2 000 ton
dabs per ar. Samarbetet avses att dver tiden utvecklas till att
omfatta dven andra omraden.

De storsta kunderna i Norden sedan tidigare utgérs av finska
Outokumpu och svenska SSAB. Outokumpus stalverk i Aves-
ta efterfrdgar runt 1 500 ton dabs per ar och verket i Torned
efterfragar runt 4 000 ton dabs per ar. SSAB har ett verk i
Luled som &r en potentiell kund, samt ett verk i Oxel6sund
som dock fér nérvarande efterfragar dabs i mindre format &n
de som Metallvarden producerar.

Bade Outokumpu och SSAB kommer att utvardera kvaliteten
pa Bolagets bade materialmassigt och leveranssakerhets-
massigt. Nar Bolaget aterigen kan pavisa en kontinuerligt
palitlig leveranskapacitet férvéntas nuvarande sporadiska
ordrar att kunna &verga till ett kontinuerligt leveransschema.

KONKURRENTER

Bland Metallvérdens konkurrenter aterfinns en i Sverige, som
utdver utvinning av aluminium aven tillverkar cylindriska dabs
i mindre format an de som Metallvarden tillverkar, samt ett
flertal aluminiumproducenter pa kontinenten.

Fardig dabs

LOGISTIKLOSNINGEN

Transporter utgdr en vasentlig del av kostnaderna i denna
typ av verksamhet. Dels maste skrotaluminium inforskaffas
och transporteras till Lesjéfors, dels ska den fardiga produk-
ten kostnadseffektivt na Bolagets kunder.

FRAMTIDSPLANER

Bolaget kommer framst att fokusera pa att optimera produk-
tionen i anldggningen i Lesjofors, se ver logistiklésningen
samt skapa forsaljning pa cirka 2 400 ton 2017. For att ge-
nomféra detta undersdker Bolaget olika méjligheter:

1. Optimera produktionen - Bolaget utvarderar en investe-
ring i en omrorare till existerande smaltgryta, en slags induk-
tionsstav som rérs under smaéltgrytan och blandar om det rin-
nande aluminiumet. Pa detta satt kan topplagrets temperatur
sénkas fran runt 900 grader till runt 750 grader vilket minskar
oxideringssvinnet.

2. Optimera produktionen - Genom samarbeten med le-
dande skrothandlare kan Bolaget kvalitetssakra aluminiumet
innan det pressas till balar, vilket leder till mindre svinn senare
i tillverkningsprocessen.

3. Tillverkning av ytterligare produkter i anldggningen.
Med en induktionsugn skulle Metallvarden i Lesjofors kunna
tillverka olika mikrolegeringar, till exempel ferrotitan som goér
stal fastare eller vanadin som gor stal segt. Dessa produkter
skulle kunna séljas till befintliga kunder.



Byggelement av bly

Sala Bly

Sala Bly tillverkar olika blyprodukter gjorda av atervunnet bly
framst fran forbrukade blybatterier. Bolaget ar idag en av de
ledande aktérerna inom blyféradling i Europa. Sala Bly tillver-
kar bade standardprodukter och kundanpassade produkter.
All tillverkning sker fran atervunnet material.

TILLVERKNING

Det atervunna blyet kdps in i tackform. All tervinning av bil-
batterier i Sverige sker genom Boliden Bergsée AB. Insam-
lingen uppgar till 65000 - 70 000 ton per ar. Av denna volym
kommer 33 000 ton fran Sverige medan resten fran grannlan-
der. Sala Bly kdper in blytackor fran Boliden Bersoe.

Tillverkningsprocessen omfattar gjutning, pressning och vals-
ning.

1. Blytackor levereras
till Bolagets fabrik.

3. Det smalta blyet flyttas
sedan till sin nasta station,
antingen valsverket eller
extruderingspress, eller
forgjutna former efter kunds
2. Dessa smilts darefter specifikation.
i en smaltgryta.

= Extruderade produkter: Omsmaélt bly pressas genom oli-
ka pressdysor som formar blyet till dnskad profil — trad, ror
eller andra profiler. | dagslédget produceras trdd som sedan
anvéands till ammunition. Tre blytrddar gérs samtidigt och
denna produktion star for cirka 300 ton av Sala Blys arliga
tillverkning om cirka 900 ton.

= Valsning / pressning: | bolagets valsverk gjuts i ett forsta
steg blyplat, cirka 100 ton plat per ar, vilken darefter valsas till
6nskad dimension. Man producerar dven blytenn och silveran-
noder, som anvands for att forkroma kullager, samt blytegel.

= Gjutning: Ofta skraddarsydda produkter efter kundens
specifikationer.
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Kvalitetskontroll av blytrad

Av den arliga produktionsvolymen utgdrs mer &n hélften av
extruderade (pressade) produkter och resterande av valsade
och gjutna produkter.

Bly ar giftigt och att hantera det kan vara mycket farligt. Sala
Bly arbetar aktivt med att motverka blypaverkan pa sina an-
stallda. Atgarder som vidtagits inkluderar separation av an-
stalldas civilklader och arbetsklader, med dusch daremellan.
Samtliga anstallda maste noggrannt tvatta hénderna varje
gang som de gar in till eller lamnar produktionsomradet. Ing-
en mat, dryck eller tobak far fértéras eller brukas vid produk-
tionsanlaggningen.

Alla anstallda lamnar kvartalsvis blodprov for att kontrollera
sina blyvarden. For att ytterligare sporra de anstéllda att folja
sékerhetsdirektiven erbjuder Sala Bly ett I6nepaslag som en-
dast utdelas om samtliga anstélldas blyvérde understiger en
angiven grans. Dessa atgarder har varit mycket framgangsrika
och Sala Blys personal har bland de ldgsta blodblyhalterna i
omradet, dven bland de som inte arbetar med tillverkningen.

KUNDER

Sala Bly har cirka 60 kunder som finns framst i Europa.
Runt 30 av dessa kunder &r aterkommande och av stor be-
tydelse for Sala Bly. Dessa &r verksamma inom en rad olika
industrier.

= Stralskydd tillverkare av rdntgenutrustning pa sjukhus,
tandlakarpraktiker, sékerhetskontroller, eller i karnkraftsverk

dér blyet skyddar mot radioaktiv strélning.

= Ammunitionstillverkning ammunition till vapen, framst
militér eller polisiar anvédndning, skytte- och jaktklubbar.

= Ytbehandlingsindustrin



Falu Skrot- och Metallhande

Falu Skrot- och Metallhandel &r idag en traditionell skrot-
gardsverksamhet.

Metallvarden férvarvade Z-skrot i 2011. Verksamheten bestod
da av ett valetablerat atervinningsféretag i Bispgarden nord-
vast om Sundsvall. | férvarvet ingick dven Z-skrots dotterfore-
tag Falu Bildemontering & Skrothandel AB med fokus pa att
erbjuda begagnade reservdelar till bilreparatérer.

Pa grund av Metallvardens brist pa kapital avyttrades Z-skrot
under 2013 till bolagets management. Metallvarden behdll
dock dotterbolaget Falu Bildemontering och Skrothandel.
Verksamheten delades upp i tva dotterbolag - Falu Bilde-
montering & Skrothandel med fokus pa bildemontering samt
Falu Skrot- och Metallhandel med fokus pa traditionell skrot-
gardsverksamhet.

Under 2014 avyttrades dven bildemonteringsverksamheten -
i Metallvarden kvarstar idag salunda endast Falu Skrot- och
Metallhandel.

Metallvarden utvarderar olika méjligheter att utdka denna
verksamhet for att fa en battre geografisk téckning och stor-
re skrotinsamlingsunderlag. Som ett férsta led i detta arbete
har Metallvarden tecknat ett avtal med danska H.J. Hansens
svenska verksamhet. Samarbetet omfattar i férsta hand rava-
ruférsaljning av aluminiumskrot till anlaggningen i Lesjofors.

Handel

Handelsverksamheten i koncernen kommer fran och
med 2016 att bedrivas i moderbolaget som képer och saljer
atervunna ravaror genom att fokusera pa att tillgodose olika
kunders varierade behov av material, en process som kallas
forbrukarplacering. Olika stal- och sméltverk har olika behov
av material. Genom att korrekt matcha dessa behov med rétt
skrotravara kan Metallvdrden erhélla en premie pa handel-
stransaktioner.

| framtiden ska nuvarande verksamhet utvidgas till att kunna
erbjuda ett brett sortiment atervunna och andra insatsravaror.

Handelsverksamheten har under det gangna aret varit myck-
et begransad pa grund av koncernens bristande likviditet.
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Marknad

Aluminium &r ett mycket tatt material som skyddar mot ljus,
syre och fukt. Det &r latt att forma och rostar inte, dessutom
kan det atervinnas om och om igen utan att dess egenskaper
forsdmras. Det har dérfor ett brett anvandningsomrade, ex-
empelvis i konsumtionsprodukter (hushallsmaskiner) och inom
byggindustrin, férpackningsindustrin och fordonsindustrin.

PRIS PA ALUMINIUM

Varldsmarknadspriset for aluminium péverkas till stor del av
den globala konjunkturen. | dag har den sydostasiatiska eko-
nomiska utvecklingen gjort att Kina &r varldens storsta konsu-
ment av metallurgiska ravaror. Det finns alltid en korrelation
mellan primédrmetallpris och skrotpriset dven om den kan va-
riera nagot.

Kostnaden fér desoxidationsaluminium vid tillverkning av stal
utgdr en mycket liten del av tillverkningspriset, varfér varlds-
marknadspriset pa aluminium inte ndmnvart paverkar efter-
fragan fran staltillverkare.

MARKNAD FOR DABS

Marknaden for dabs i Sverige uppgar enligt Metallvarden till
cirka 15 000 ton per ar. Efterfragan kommer ifran Outokum-
pu, som har stalverk i Avesta, dér det beh&vs cirka 1 500 ton
desoxidationsaluminium per ar for staltillverkning, och Tor-
ned (4 000 ton desoxidationsaluminium), SSAB i Oxelésund
och Luled, Ovako i Hofors och i Finland, Scana i Bjérneborg
samt Ruuki i Finland.

De stérsta tillverkarna av dabs &r Stena Aluminium i Almhult
och tyska producenten Trimet.

ENERGIPRISER

Aluminium framstélls ur bauxit genom en kemisk en process
som kallas for smaltelektrolys, som innebar att aluminiumox-
iden |6ses upp och elektrolyseras pa hég varme?. Processen
ar oerhért energikravande varfér aluminiumtillverkare ar ex-
tremt kénsliga for férandringar i energipriset. N&r alumini-
um tillverkas genom atervinning, fran till exempel alumini-
umskrot eller Slburkar krévs det déremot betydligt mindre
energi, endast 5 procent av den energimangd som gar at
som vid framstéllande av aluminium fran bauxit.

TILLVERKA EGET ALUMINIUM SKROTALUMINIUM

Hog energidtgang Lag energiatgang
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2. http://ravarumarknaden.se/aluminium-varldens-vanligaste-metall/
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Bly

Bly &r en basmetall vars egenskaper inkluderar hog tathet,
mjukhet och seghet (férmagan att stréckas — som i en trad).
Bly &r mycket formbart, exempelvis genom uthamring eller
valsning. Det rostar inte och leder strém sdmre &n andra me-
taller.

Historiskt har bly haft manga anvédndningsomraden tack vare
dessa egenskaper, men pa grund av den skadliga inverkan
pa méanniskors halsa har anvdndningsomradena begrénsats.
Idag anvands bly till bland annat hagel och annan ammuni-
tion, som skydd mot réntgenstralar och inom fordonsindu-
strin till startmotorns batterier.

De storsta blyproducerande landerna ar Kina, USA, Indien
och Sydkorea. Kina, Australien och USA star fér mer an half-
ten av primérproduktionen medan Mexiko ar en stor aktor
inom atervinning.

Varldsmarknadspriset for bly paverkas till stor del av den
allménna konjunkturen, eftersom bly framst anvénds inom
batterier &mnade for transportindustrin. Férvéntningarna pa
tillvéxtmarknader som Kina har stor inverkan pa priset for bly.

SKROTMARKNADEN

| Sverige samlas varje ar cirka tre miljoner ton skrot in. Mel-
lan 75 - 85 procent utgdrs av s.k. olegerat stalskrot. Resteran-
de volym utgdrs framférallt av rostfritt stal samt basmetaller
som till exempel koppar och aluminium. De senaste arens

lagkonjunktur har gjort att denna andel &r minskande liksom
hela skrotavfallet i Sverige.

Av den totala insamlade volymen har traditionellt cirka 2/3
utgjorts av nytt skrot, genererat i samband med industrins
tillverkning. Resten kommer fran uttjanta fordon, rivnings-
anléggningar och insamling fran alla delar av samhéllet. Cir-
ka en tredjedel ateranvands i Sverige, resten exporteras till
bland annat Kina och Turkiet.

Stena Recycling, ett dotterbolag i Stena Metallkoncernen &r
den storsta aktdren pa skrotmarknaden i Sverige. Stena kon-
trollerar cirka 2/3 av den totala svenska jarnskrotmarknaden.
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Finansiell information

INTAKTER

Bolagets totala intakter uppgick 2014 till 27,9 miljoner kronor
(31,8 for 2013). Drygt hélften, 52,5% av intékterna harror fran
Sala Bly (45,4%) och 28,8% fran Falu Skrot & Metallhandel
(34,6%). Bland 6vriga intékter 2013 kommer 4,4 miljoner kro-
nor fran reavinst vid avyttring av maskiner.

Under de forsta tre kvartalen 2015 uppgick Bolagets intékter
till 18,3 miljoner kronor, varav 12,5 miljoner kronor &r fran Sala
Bly, och 5,3 miljoner kronor fran Falu Skrot & Metallhandel.

RORELSENS KOSTNADER

Rorelsens totala kostnader uppgick 2014 till 45,3 miljoner kro-
nor (44,3). Av dessa stod 43,5% av révaror och fornédenheter
(44,9%). 2014 avyttrades rorelsen i dotterbolaget Falu Bilde-
montering & Skrothandel AB till en reaférlust om 3,3 miljo-
ner kronor och som ingér under posten Ovriga rérelsekost-
nader.

Under de forsta tre kvartalen 2015 uppgick de totala kostna-
derna till 11,3 miljoner kronor, varav ravaror och férnéden-
heter stod for 75% av kostnaderna. Férandringen av andelen
beror pa att extraordindra kostnader ingatt i kostnaderna, en
reaforlust (se ovan) 2014 samt nedskrivning av maskiner och
andra tekniska anlaggningar till ett vérde av 2,6 miljoner kro-
nor under 2013. Dessutom har investeringsverksamheten i
Bolaget varit begransad under de senaste aren, varfér av-
skrivningar ocksa minskar.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet uppgick il -17,1 miljonerkronori 2014 (-12,5).
Efter de tre forsta kvartalen 2015 var rorelseresultatet 3,3 mil-
joner kronor inklusive en ackordsvinst om 9,6 miljoner kronor.

FINANSIELLA POSTER

Resultat fran andelar i intresseféretag uppgick till O kronor
for 2014 och 0,3 miljoner kronor f6r 2013. Resultat fran véarde-
papper och fordringar som &r anldggningstillgdngar uppgick
till -0,1 miljoner kronor i 2014 och -1,0 miljoner kronor i 2013,
i bada fallen avseende en reversfordran.

SKULDER

Beslut om ackord

| mars 2015 beslutade Tingsratten i Stockholm om att fast-
stélla ett ackord om 75% av oprioriterade fordringar i Metall-
varden i Sverige AB, Metallvarden i Lesjofors AB samt i M.V.
Metallvarden AB. Faststéllandet innebar att Bolagets skulder
minskade med 10,7 miljoner kronor.

Kortfristiga skulder

Metallvardens kortfristiga skulder bestar av 7,4 miljoner i le-
verantdrsskulder, 5,7 miljoner kronor i upplupna kostnader,
samt 5,4 miljoner kronor i dvriga kortfristiga skulder.

| december 2015 beslutade Bjorn Grufman att avsta delar av
sin 16n avseende 2015 vilket minskar de upplupna kostnader-
na (inklusive sociala avgifter samt pensionskostnader) med
cirka 2,6 miljoner kronor.

Langfristiga skulder

Bolagets langfristiga skulder uppgick per den 30 septem-
ber 2015 till 12,8 miljoner kronor. Av dessa utgdr 1,5 miljo-
ner kronor lan fran Bjérn Grufman och 1,5 miljoner kronor lan
fran Bengt Thomaeus. | december 2015 avtalades att dessa
skulder inte forfaller till betalning forran Bolaget gar med vinst
samt att inte mer &n 30 procent av bolagets vinst anvands vid
reglering av dessa skulder. 3,65 miljoner kronor &r lan fran
Sala Bly Fastigheter, som ursprungligen upptagit detta lan
fran Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget. En miljon kronor
utgdr avskrivningslan fran Almi, och tre miljoner kronor ar ett
fastighetslan fran Svenska Handelsbanken.

| oktober 2015 upptogs ytterligare 1an fran Nordiska Kredit-
marknadsaktiebolaget pa 1,4 miljoner kronor. | samband med
detta omférhandlades villkoren for samtliga 1an sa att det to-
tala lanet per den 31 december 2015 fran Nordiska Kredit-
marknadsaktiebolaget uppgick till 6,8 miljoner kronor och att
amorteringstakten minskade till cirka 75 000 kronor i manaden.

| december avyttrades Falu Bildemontering och Skrothandel
AB, vilket inkluderade skulder om cirka 1,6 miljoner kronor.

LIKVIDITET

Koncernens likvida medel vid utgangen av 2014 uppgick
till 1,7 miljoner kronor (1,3). Koncernens likvida medel upp-
gick per den 30 september 2015 till 1,4 miljoner kronor. Vid
bada dessa tillféllen utgjordes 1,1 miljoner kronor av spéar-
rade medel. Bolaget har en beviljad checkrékningskredit
pa 3,6 miljoner per 31 december 2014.
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PROFORMA BALANSRAKING

Forestdende nyemission kommer att paverka soliditeten. Ge-
nom erlagd emissionslikvid kommer kassan och likvida medel
att stérkas och en del av lanen kommer att kvittas. Styrelsen
beddmer att efter féretrddesemissionens genomférande, un-
der férutsattning att emissionen fulltecknas, kan balansrak-
ningen komma att se ut som féljande:

TILLGANGAR SKULDER / EGET KAPITAL
Goodwill 1376 Aktiekapital 9 901
Byggnader /mark 6339  Overkursfond 29198
Inventarier 8119 Balanserat resultat -23 263
Uppskjuten skattefordran 6073 Avséttningar 1113
Varulager 2810 Uppskjut. skatt fast/inv 2083
Kundfordringar 1738 Checkkredit 1314
Fordringar koncernféretag 14 355 Lan bank/6vriga lan 13084
Kortfristiga fordringar 5982 Leverantérsskulder 3172
Interimsfordringar 5245 Skulder koncernbolag 14355
Kassa / bank 5413 Kortfristiga skulder 957
Upplupna kostnader 5536
Summa tillgangar 57 450 Summa skulder / Eget kapital 57 450

INVESTERINGAR

Bolaget har pa grund av dalig likviditet haft en begrénsad
investeringsverksamhet. Bolagets verksamhet &r daremot
beroende av vissa nyférvary, 2014 uppgick investeringar i ma-
teriella anlaggningstillgdngar till 0,09 miljoner kronor (0,5).

Ovriga poster som ingar i investeringar har varit avyttring-
ar av intresseféretag och materiella och finansiella anlagg-
ningstillgangar, till ett sammanlagt varde av 0,3 miljoner kro-
nor 2014 (6,4).

For de forsta tre kvartalen 2015 gjordes inte nagra investe-
ringar eller avyttringar i investeringsverksamheten.

ANSTALLDA

Antalet anstallda i koncernen uppgick till 15 personer i ut-
gangen av 2014 (27). Per den 30 september 2015 var antalet
anstallda 15 personer.
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Resultatrakningar

2015 2014

TKR JAN-SEP JAN-SEP 2014 2013 2012
Nettoomséttning 18 333 22 174 27 991 31805 55518
Ovriga rorelseintakter 10733 16 189 5027 1501

29 066 22190 28 180 36832 57 019
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -11 313 -15230 -19719 -19 888 -33850
Ovriga externa kostnader -5181 -5360 -8 407 -10 359 -11 546
Personalkostnader -7 134 -7 917 -9 959 -12 024 -16 990
Av- och nedskrivningar av materiella och -2 168 -2 274 -3926 -7 059 -17 705
immateriella anldggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader 0 -3280 -3280 0 -3312
Rérelseresultat 3270 -11 871 -17 111 -12497 -26 383
Resultat fran andelar i intresseféretag 0 0 0 347 2532
Ovriga finansiella poster 0 0 -126 -1 000 -4 000
Réantenetto -917 -1570 -1419 -79 -4231
Resultat efter finansiella poster 2353 -13 441 -18 656 -13 229 -32082
Skatt pa arets resultat 205 221 188 887 2317
(Uppskjuten skatt)
ARETS RESULTAT 2558 -13 220 -18 468 -12 342 -29 765
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Balansrikningar

KONCERN

2015 2014 2014 2013 2012
TKR SEP 30 SEP 30 DEC 31 DEC 31 DEC 31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 1377 2 045 1583 2347 3235
Materiella anldggningstillgangar 15048 17 408 16 810 19 212 29 320
Finansiella anldaggningstillgangar 6073 6128 6231 6242 6252
Summa anlaggningstillgangar 22498 25581 24 624 27 801 38 807
Omséttningstillgangar
Varulager 2110 3412 2031 8743 12 923
Kortfristiga fordringar 7 986 9 898 6761 11 057 15 840
Kassa och bank 1415 1627 1719 193 544
Summa omsattningstillgangar 11 511 14 937 10511 19 993 29 307
SUMMA TILLGANGAR 34 009 40 518 35135 47 794 68 114
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 18 409 15 327 15 327 639 31932
Fritt eget kapital -18 029 -14 627 -20734 -6714 -25 695
Summa eget kapital 380 700 -5407 -6 075 6237
Avséttningar 1113 1112 1113 3674 4566
Langfristiga skulder 12768 9318 8714 7110 9 569
Kortfristiga skulder 19 748 29 388 30715 43086 47 743
Summa skulder 32516 38706 39429 50 196 57 311
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34 009 40 518 35135 47 794 68 114
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Kassaflddesanalys

KONCERN
2015 2014

TKR JAN-SEP JAN-SEP 2014 2013 2012
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 2354 -13 220 -18 656 -13229 -31097
Justeringar fér poster som inte ingér i kassafl6det, m.m. -10733 0 4121 4055 13 671
Avskrivningar och nedskrivningar 2167 2274 4052 0 0
Realisationsresultat vid férsaljningar anlaggningstillgangar 0 0 3280 0 0
Resultat andel i intressebolag 0 3280 0 0 0
Uppskjuten skattefordran -287 221 0 0 0
Betald skatt 0 -498 0 0 0
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fére -6 499 -7 943 -15 445 -9 174 -17 426
férandringar av rérelsekapital
Kassafldde fran férandringar i rérelsekapitalet
Férandring av varulager och pagaende arbeten -79 2091 6712 4180 1867
Férandring av kortfristiga fordringar -1 009 47 2503 4784 6400
Foérandring av kortfristiga skulder -443 3 849 4998 -4 657 11579
Kassafléde fran den 16pande verksamheten -8 030 -1956 -1232 -4 867 2420
Investeringsverksamheten
Investeringar i/ avyttringar av materiella 0 -50 90 6080 1625
anlaggningstillgangar
Forvarv materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 538 -2526
Avyttring av intressebolag 0 0 0 347 2275
Férandringar langfristiga fordringar 0 113 -59 10 1187
Forséljning av anlaggningstillgdngar 0 56 70 0 0
Kassafldde fran investeringsverksamheten 0 119 101 6975 2561
Finansieringsverksamheten
Nyemission 2070 2309 2313 0 0
Lan féréndring 5655 -148 -766 -2 459 -3885
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 7725 2161 1547 -2459 -3885
Arets kassafléde -305 324 416 -351 1096
Likvida medel vid arets bérjan 1720 1304 1304 1655 1559
Avrets kassafléde -305 324 416 -351 1096
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 1415 1628 1720 1305 2 655
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Nyckeltal och aktiedata

2015 2014 2014 2013 2012
TKR JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Nettoomséttning 18 333 22 174 27 991 31805 55518
Resultat efter finansnetto 2353 -13 441 -18 656 -13 229 -32082
Rérelsemarginal (%) 17,8% Neg Neg Neg Neg
Kassalikviditet (%) 7,2% 5,5% 5,6% 0,4% 1,1%
Balansomslutning (tkr) 34009 40 518 35135 47 794 68 114
Soliditet (%) 1,1% 1,7% -15,4% -12,7% 9,2%
Medeltalet anstéllda 15 20 27 31
DEFINITIONER AV NYCKELTAL
Nettoomsattning: Rérelsens huvudintakter, fakturerade Rérelsemarginal: Rorelseresultat i procent av nettoomsatt-
kostnader, sidointékter samt intéktskorrigeringar. ningen.

Resultat efter finansnetto: Resultat efter finansiella intdkter ~ Kassalikviditet: Omséattningstillgangar exklusive lager och
och kostnader men fére extraordinara intakter och kostna- pagaende arbeten i procent av kortfristiga skulder.
der, bokslutsdispositioner och skatt.
Balansomslutning: Féretagets samlade tillgangar.
Avkastning pa eget kapital: Nettoresultat i procent av
justerat eget kapital. Soliditet: Justerat eget kapital i procent av balansomslut-
ning.
Avkastning pa totalt kapital: Rérelseresultat plus finansiella
intakter i procent av balansomslutningen.

30




Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse

LARS RANSGART
(fédd 1939) ordférande sedan 2010

Tekn. licenciat vid Chalmers Tekniska Hogskola, Géteborg.
Styrelseordférande i AirCut Technologies Harads AB samt
styrelseledamot i Varpstaden i Sala AB, Sala Bly Fastighe-
ter AB, Lars Ransgart Management AB och MIRAB Mineral
Resurser AB. Styrelseledamot samt verkstéllande direktor i
ScandMar Property Developments AB.

Lars Ransgart &ger privat och genom bolag, 389 197 aktier
samt 28 114 200 teckningsoptioner i Metallvarden.

BJORN GRUFMAN
(fédd 1950) ledamot och VD sedan 2010

Civilekonom fran Handelshogskolan i Stockholm. Tidigare
verkstéllande direktor i Tricoronakoncernen under aren 2003-
2006. Styrelseordférande i Varpstaden i Sala Aktiebolag. Sty-
relseledamot i Atervinningsindustrierna, Stripa Mine Service
Aktiebolag, Konsult Institutet Aktiebolag, Sala Bly Fastighe-
ter AB, Mittretur Aktiebolag, Bjérn Grufman AB, M.V. Metall-
virden AB samt Atervinningsindustrins Service AB. Bjérn ar
dessutom president i Bureau of International Recycling Fe-
deration (BIR).

Bjorn Grufman &dger privat samt genom bolag 852 805 aktier
och 6 113 800 teckningsoptioner i Metallvarden.

PETER ZEIDLER
(fédd 1944) ledamot sedan 2010

Utbildad bergsingenjor vid KTH. Styrelseordférande i Kilsta
Metall AB mellan 2007 och 2010. Styrelseordférande i Zeidler
Konsult AB. Styrelseledamot i AB Yxsjo Industriservice. Sty-
relsesuppleant i AB Yxsjé Gruvor.

Peter Zeidler &ger privat samt genom bolag 568 133 aktier
samt 12 671 600 teckningsoptioner.

WILHELM ROSENLUND
(fédd 1954) ledamot sedan 2014

Wilhelm har bland annat suttit i koncernledningen fér Veolia
Miljd AS (1996-2010). Wilhelm har &ven jobbat som konsult/
radgivare for flera bolag i Sverige och Tyskland sedan 2011.
Styrelseordférande i Alcuni Trading AS. Styrelseledamot i
Headhunter Agency Group AS. Styrelseledamot i och verk-
stéllande direktor for Metodo AS.

Wilhelm Rosenlund &ger genom bolag 199 399 aktier
samt 527 800 teckningsoptioner.

Ledande befattningshavare

JORGEN RUKE
(fédd 1962) ekonomichef sedan 2015

Har gatt ekonomichefsprogrammet via FEI. Har tidigare ar-
betat sex ar som Finance Manager péa United Initiators AB,
svensk filial till tyska United Initiators GmbH.

CHRISTER NILSSON
(fodd 1963)

Produktionschef for Metallvérden i Lesjofors, anstélld 2007
Utbildad produktionstekniker inom metallurgi och materi-

alteknik i Bergskolan Filipstad. Har tidigare arbetat i SSAB,
Borlange. Ager inga aktier i Metallvérden.

ROLAND ANDERSSON
(fodd 1962)

Produktionschef Sala Bly, anstalld 2006

Fyraarig teknisk utbildning, 1981-89 anstélld som gjuterichef
pa Westermalms Metallgjuteri AB, darefter lagerchef pa me-
tallgrossisten Saredal Stal & Metall AB, 2003-2006 produk-
tionsledare pa Medicarrier AB. Bérjade 2006 som platschef
pa Sala Bly AB.

Innehav i Metallvarden: 86 010 aktier.

Revisor

Auktoriserad revisor Johan Kaijser, Mazars SET Revisionsby-
ra, ar vald revisor i samtliga bolag inom koncernen.
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Aktiekapital och dgarforhallanden

Aktien

Metallvérden AB (publ) ar ett avstamningsbolag och aktie-
boken fors elektroniskt av Euroclear Sweden. Aktien ar no-
terad pa Nordic MTF sedan mars 2008 och handlas under
kortnamnet METV MTF samt har ISIN-kod SE0002092361. En
handelspost uppgar till en aktie.

Nordic MTF &r en alternativ marknadsplats som drivs av
Nordic Growth Market NGM AB. Den har inte samma juri-
diska status som en reglerad marknad. Bolag pa Nordic MTF
regleras av Nordic MTF:s regler och inte av de juridiska krav
som stélls for handel pa en reglerad marknad.

Teckningsoptioner

SERIE 11 2015/2018

Det finns 1 500 000 utestdende teckningsoptioner rik-
tade till GEM Global Yield Fund. Léptiden ar 36 mana-
der, teckning av nya aktier kan ske under hela perioden
mellan 1 februari 2015 till och med den 31 januari 2018.
Det krévs 100 teckningsoptioner for att teckna en aktie till
ett 16senpris pa 5 (fem) kronor, omréknat efter den omvénda
split som genomférdes i december 2015. Teckningskursen
och antalet teckningsoptioner som krévs for att teckna en ak-
tie kommer ytterligare att omraknas till f6ljd av férestaende
nyemission, baserat pa det genomsnittliga priset for aktien
under teckningsperioden enligt féljande formler:

Ny teckningskurs = (féregaende teckningskurs * aktiens
genomsnittliga aktiekurs under den i emissionsbeslutet
faststéllda teckningstiden ) / aktiens genomsnittskurs 6kad
med det pa grundval darav framrdknade teoretiska vardet
pa teckningsratten.

Antalet teckningsoptioner som krévs for att teckna en aktie
kommer att omréknas till fljd av férestaende nyemission en-
ligt foljande formel:

(0,01 (féregaende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till) * aktiens genomsnittskurs 6kad med pa
grundval dérav framréknade teoretiska vardet pa teck-
ningsratten) / aktiens genomsnittskurs

Teckningsrattens teoretiska varde &r tre kronor och beraknas
enligt foljande formel:

Hégsta mdéjliga nya antal aktier enligt emissionsbeslutet *
teckningskursen / antalet aktier fére emissionsbeslutet.

GEM é&ger ratt att under I8ptiden pakalla 16sen for alla eller
delar av teckningsoptionerna.
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SERIE 201572017

Det finns 191 589 516 utestdende teckningsoptioner i Metall-
varden AB (publ). Nyckelpersoner har tecknat 47 427 420 av
dessa teckningsoptioner. Loptiden ar 36 méanader, teckning
kan ske mellan 10-31 januari 2016 och mellan 10-31 januari
2017. Det krévs 100 teckningsoptioner for att teckna en aktie
till ett 16senpris pa 5 (fem) kronor, omraknat efter den omvan-
da split som genomférdes i december 2015. Teckningskursen
och antalet teckningsoptioner som krévs for att teckna en ak-
tie kommer ytterligare att omréknas till féljd av férestdende
nyemission, baserat pa det genomsnittliga priset for aktien
under teckningsperioden enligt féljande formler:

Ny teckningskurs = (féregaende teckningskurs * aktiens
genomsnittliga aktiekurs under den i emissionsbeslutet
faststéllda teckningstiden ) / aktiens genomsnittskurs 6kad
med det pa grundval darav framréknade teoretiska vardet
pa teckningsratten.

Antalet teckningsoptioner som krévs for att teckna en aktie
kommer att omréknas till f6ljd av férestaende nyemission en-
ligt féljande formel:

(0,01 (féregaende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till) * aktiens genomsnittskurs 6kad med pa
grundval dérav framrédknade teoretiska vardet pa teck-
ningsratten) / aktiens genomsnittskurs

Teckningsrattens teoretiska véarde &r tre kronor och berdknas
enligt foljande formel:

Hoégsta méjliga nya antal aktier enligt emissionsbeslutet *
teckningskursen / antalet aktier f6re emissionsbeslutet.

Kursutveckling

Diagrammet nedan visar kursutvecklingen for Metallvérdens
aktie under de senaste 12 manaderna. Kursen fére 8 decem-
ber 2015 har réknats om fér att bli jamforbar med aktiekursen
innan den omvanda split som genomférdes. Sista betalkurs
den 26 januari 2015 var 1,47 kronor, vilket motsvarade ett bor-
svérde om 6,8 miljoner kronor.
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. .. .
Aktiedgare STORSTA AGARE ANTAL %
2016-01-21 AKTIER
Metallvdrden hade den 30 december 2015 2129 aktiedga-  mittretur AB 807 335 17.5%
re. Bolagets storsta dgare ar Bjorn Grufman via Mittretur AB
H O
och Peter Zeidler via Zeidler Konsult AB. Bolagets fem stors- Zeidler Konsult AB 358352 13.7%
ta aktiedgare kontrollerar tillsammans 53,6% av aktierna och  Anders Rylander Investment AB 358 352 7,8%
rosterna. GEM Global Yield Fund LLC SCS 309 450 6,7%
Lars Ransgart Management AB 35731 7,8%
Alcuni AS 199 339 4,3%
Metodo AS 194 601 4,2%
Forsakringsbolaget, Avanza Pension 134 430 2,9%
Barbro Osterlin 124 742 2,7%
REEDA Capital Management 116 369 2,5%
Advanced Software Design AB 87 916 1,9%
Ovriga 1280251 27,8%
Totalt 4 602 273 100%
Aktiekapitalets utveckling
Aktiekapitalets utveckling de senaste fem aren.
REGISTRERAT  HANDELSE FORANDRING I KVOTVARDE  FORANDRING TOTALT TOTALT ANTAL
DATUM AKTIEKAPITAL ANTAL AKTIER AKTIEKAPITAL AKTIER
feb-16 Férestdende emission 6903 409,50 0,50 13 806 819 9 204 546,00 18 409 092
dec-15 Sammanldggning av -18 225 001,08 0,50 -455 625 027 2301 136,50 4602 273
aktier samt minskning
av aktiekapital
apr-15 Riktad emission till 60 000,00 0,04 1500 000 2 241 136,50 460 247 262
GEM, 2a utbet
apr-15 Riktad emission till 370 400,00 0,04 9260000 1870 736,50 458 747 262
GEM, 1a utbet
feb-15 Foretradesemission 2 652 329,20 0,04 66 308 230 17 979 490,48 449 487 262
apr-14 Foretradesemission 14 688 529,56 0,04 367 213 239 15327 161,28 383179032
2013 Minskning aktiekapital -31 292 959,14 0,04 0 638 631,72 15 965 793
20M Foretradesemission 19 158 952,00 2,00 9579476 31931 587,92 15 965 793
2011 Nyemission riktad till 1052 632,00 2,00 526 316 12772 635,92 6386 317
Zata AB
20M Sammanléggning av 0,00 2,00 -580 140 189 11720 003,92 5860 001
aktier
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Ovrig information

ALLMAN BOLAGS- OCH KONCERNINFORMATION
Metallvarden i Sverige AB (publ), org. nr. 556710-2784, regist-
rerades hos Bolagsverket 2006. Bolagets associationsform
ar svenskt aktiebolag och regleras saledes av aktiebolagen
(2005:551). Bolaget &r publikt och dess registrerade verk-
samhet innefattar kallsorterat material, samt darmed férenlig
verksamhet. Bolaget ar ett avstdmningsbolag och Bolagets
aktier ar registrerade i avstdmningsregister hos Euroclear.

Bolagets registrerade aktiekapital ar per den 31 decem-
ber 2015 2 301 136,50 kronor férdelat pa 4 602 273 aktier.

Extra bolagsstémma den 27 januari 2016 beslutade om en en
foretradesrattsemission av hogst 13 806 819 aktier, med en
madjlighet att utnyttja en Overteckningsoption om tva miljo-
ner aktier med samma villkor som i féretradesrattsemissionen
om stort intresse foreligger.

Efter genomférd nyemission kommer aktiekapitalet att upp-
ga till maximalt 9 204 546 kronor. Det totala antalet aktier
kommer att uppga till maximalt 18 409 092 aktier.

Bemyndiganden

Bemyndigande | - Styrelsen &r bemyndigat att, under for-
utsattning att foéretradesrattsemissionen fulltecknas, med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, vid ett eller flera
tillféllen besluta om 6kning av Bolagets aktiekapital med
hoégst 1000000 kronor genom emission av sammanlagt
hogst 2 000 000 aktier. Emissionen ska ske pa samma villkor
som forestaende foretradesrattsemission.

Bemyndigande Il - Styrelsen &r bemyndigad att vid ett eller
flera tillfallen intill nastkommande arsstamma, med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut om &kning av
Bolagets aktiekapital med total hégst 2 000 000 kronor ge-
nom nyemission av hégst 4 000 000 aktier. Emissionen ska
ske pa samma villkor som férestdende féretradesrattsemis-
sion.

Bemyndigande Ill - Styrelsen &r bemyndigad att vid ett el-
ler flera tillfallen intill ndstkommande arsstamma, inom ra-
men for vid var tid géllande bolagsordning, med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretréddesratt, att fatta beslut
om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/ eller kon-
vertibler som motsvarar hogst tio (10) procent av det totala
aktiekapitalet som efter ovanstdaende emissioner registrerats
hos Bolagsverket. Emissionerna ska ske pa marknadsméssiga
villkor, med forbehall f6r marknadsmaéssig emissionsrabatt i
férekommande fall, och férutom genom kontant betalning
ska betalning dven kunna ske med apportegendom eller ge-
nom kvittning eller eljest med villkor.
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Bolagsordning

§1

§2

§3

§4

§5

§6

§7

§8

§9

§10

§11

Bolagets firma &r Metallvérden i Sverige AB (publ).
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

Bolaget skall bedriva atervinning, handel, férédling, och férsalj-
ning av metallbaserade ravaror, dga och férvalta fast egendom
samt dérmed férenlig verksamhet.

Aktiekapitalet skall vara lagst 4 000 000 kronor och hogst
16 000 000 kronor.

Antal aktier skall vara lagst 8 000 000 st och hégst 32 000 000 st.
Bolagets rékenskapsar skall vara kalenderar.
Styrelsen skall bestéd av 3-7 ledamdter med hogst 5 suppleanter.

Bolaget skall utse 1-2 ordinarie revisorer med eller utan supple-
anter.

Kallelse till bolagstdmma skall ske genom kungérelse i Post och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse skett
skall annonseras i Svenska Dagbladet.

Kallelse till arsstdmma samt kallelse till extra bolagsstémma dar
fraga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas skall
utfardas sex veckor och senast fyra veckor fére stdmman.

Kallelse till annan extra bolagsstdmma skall utfardas tidigast sex
veckor och senast fyra veckor fére stdmman.

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstémningsdagen é&r in-
ford i aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister enligt
4 kap. lagen (1998:1497) om kontoféring av finansiella instrument
eller den som ar antecknad pa avstdamningskonto enligt 4 kap.
18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, skall antas vara behérig att
utdva de rattigheter som féljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).

For att fa deltaga i bolagstdmma skall aktiedgare anméla sig hos
Bolaget senast den dag som anges i kallelse till stdmman fére
klockan 16:00. Denna dag far inte vara séndag, annan allman
helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton, eller nyarsafton och
inte infalla tidigare an femte vardagen fére stdmman. Ombud be-
hover ej anmala antal bitraden. Antalet bitréden far vara hogst tva.

Faststélld pa extrabolagstémma den 27 januari 2016.
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Adresser

Metallvdrden i Sverige AB (publ)

Bestksadress Brunnsgatan 11 A
Box 3143
103 62 Stockholm
Tel: 08-440 84 60
Fax: 08-30 86 17
info@metallvarden.se
www.metallvarden.se

METALLVARDEN | LESJOFORS AB
Besoksadress: Bergslagsgatan 32B
680 96 Lesjofors
Tel / fax: 0590-311 00

SALA BLY AB
Besoksadress: Drottning Christinas vag 13
733 36 Sala
Tel: 0224-130 80
Fax: 0224-161 17
Email: info@salably.se
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