INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | HIFAB GROUP AB (PUBL) 2015

. i .

Du kommer som aktiedgare i Hifab Group att erhalla Teckningstitter. Observera att Teckningsritterna férvintas ha ett
ckonomiskt virde.

For att inte virdet av Teckningsritterna ska ga férlorat maste innehavaren antingen:

o Utnyttja Teckningsritterna for att teckna Nya Aktier senast den 12 januari 2016; eller

o Silja de Teckningsritter som inte avses utnyttjas senast den 8 januari 2016

Observera att investerare med férvaltarregistrerade innehav tecknar Nya Aktier genom respektive forvaltare och att tidsfristen
for teckning kan vatiera, eftersom styrelsen fatt mandat att f61linga Teckningstiden. Distribution av Prospektet och teckning
av Nya Aktier dr foremal f6r begridnsningar i vissa jurisdiktioner.




VISSA DEFINITIONER

Med “Hifab Group” eller ”Bolaget” avses i Prospektet, beroende pa sammanhang, Hifab Group AB, org.nr. 556394-1987 eller den koncern vari
Hifab Group AB (publ) ir moderbolag. Med “Koncernen” avses den koncern vari Hifab Group AB (publ) 4r moderbolag.

Med ”Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med fotretridesemissionen” eller ”Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna Nya Aktier enligt
villkoren i Prospektet. Med ”Nya Aktier” avses de aktier som kommer emitteras i samband med Féretridesemissionen. Med ”Teckningsritter” avses
de 6vetlatbara Teckningsritter som tilldelats de som ir registrerade aktiedgare i Hifab Group AB pa avstimningsdagen for Foretridesemissionen.
Med ”Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr. 556112-8074. Med “Traction” avses AB Traction, org.nr. 556029-8654 inklusive heligda
dotterbolag till Traction. Hinvisning till ”SEK” avser svenska kronor, hdnvisning till ’EUR” avser euro. Med ”K” avses tusen och med ”M” avses
miljoner.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKT

Prospektet har upprittats av styrelsen f6r Hifab Group med anledning av férestaende erbjudande till aktiedgare i Bolaget med fOretridesritt att
teckna Nya Aktier. Prospektet har upprittats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, Kommissionens férordning
(EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv nr 2003/71/WG samt Kommissionens
delegerande forordning (EU) nr 486/2012 av den 30 mars 2012 om adndring av férordning (EG) nr 809/2004.

Prospektet har godkints och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap 25-26§§ lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkinnandet och registreringen innebir inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller
fullstindiga.

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i Prospektet och dirmed sammanhingande rittsférhéllanden ska avgoras av svensk domstol
exklusivt. Svensk materiell ritt dr exklusivt tillimplig pa Prospektet, inklusive till Prospektet hérande handlingar.

INFORMATION TILL INVESTERARE

Erbjudandet att férvirva aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet riktar sig inte till aktiefgare eller andra investerare med hemvist i USA,
Australien, Hong Kong, Kanada, Singapore eller i nigot annat land dir deltagande i Féretridesemissionen skulle forutsitta yttetligare prospekt,
registrerings- eller andra atgirder 4n enligt svensk ritt eller strida mot regler i sadant land. Inga Teckningsritter, betalda tecknade aktier, aktier eller
andra virdepapper utgivna av Hifab Gtroup har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt
virdepapperlagstiftningen i nagon delstat i USA eller ndgon provinslag i Kanada. Dirfor far inga Teckningsritter, betalda tecknade aktier, aktier eller
andra virdepapper utgivna av Hifab Group 6verlatas eller erbjudas till f6rsiljning i USA eller Kanada annat dn i sidana undantagsfall som inte kriver
registrering. Anmilan om férviry av aktier i strid med ovanstiende kan komma att anses vara ogiltig och limnas utan avseende.

Inom det europeiska samarbetsomridet ("EES) limnas inget erbjudande till allminheten av virdepapper i andra linder dn Sverige. I andra
medlemslinder i EES som har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2033/71/EG ("Prospektdirektivet”) kan erbjudande av
virdepapper endast limnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt vatje relevant implementeringsatgird (inklusive dtgird for
implementering av Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU).

MARKNADSINFORMATION OCH FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. I det fall information har himtats frin tredje part ansvarar Bolaget for att informationen
har dtergivits korrekt. Savitt Bolaget kinner till har inga uppgifter utelimnats pa ett sitt som skulle gora informationen felaktig eller missvisande i
forhallande till de ursprungliga killorna. Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av den information som har limnats av tredje
patt, varfor fullstindigheten eller riktigheten i den information som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part nimnd ovan har,
savitt Bolaget kinner till, visentliga intressen i Bolaget.

Information i Prospektet som rér framtida forhdllanden, sisom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsfOrutsittningar, baseras pa aktuella férhéllanden vid tidpunkten f6r offentliggérandet av Prospektet.

Prospektet innehaller viss framatriktad information som dterspeglar Hifabs aktuella syn pd framtida hiindelser samt finansiell och operativ utveckling.
Ord som “avses”, ”bedéms”, ”forvintas”, ”kan”, ”planerat”, “uppskattar” och andra uttryck som innebir

indikationer eller forutsigelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte dr grundade pa historiska fakta, utgér framitriktad
information. Framitriktad information ér till sin natur férenad med savil kinda som okinda risker och osikerhetsfaktorer eftersom den ér avhingig
framtida hindelser och omstindigheter. Framatriktad information utgdr inte nigon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt
utfall kan komma att visentligen skilja sig fran vad som uttalas i framétriktad information. Faktorer som kan medféra att Hifabs framtida resultat
och utveckling avviker frin vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men ir inte begrinsade till, de som beskrivs i avsnittet
”Riskfaktorer”. Framdtriktad information i detta prospekt giller endast per dagen for prospektets offentliggérande. Hifab limnar inga utfistelser
om att offentliggbra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida hindelser eller liknande
omstindigheter annat 4n vad som foljer av tillimplig lagstiftning.

PROSPEKTET TILLGANGLIGT

Prospektet f6r Hifab Group och de handlingat som inférlivats genom hinvisning kommer under Prospektets giltighetstid att finnas tillgingliga i
elektronisk form pa Bolagets hemsida, www.hifab.se. Prospektet kommer dven att finnas tillgingliot pa Erik Penser Bankaktiebolags hemsida,
WWW.penser.se.
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VILLKOR | SAMMANDRAG

EMISSIONSBELOPP

53 234 048 SEK

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATT

Den som pi avstimningsdagen den 18 december 2015 var registrerad som aktiedgare i Hifab Group éger foretridesritt att teckna Nya Aktier pro rata i forhéllande till det antal aktier som innehas pa avstimningsdagen.
For detta dindamal erhaller den som pé avstimningsdagen var registrerad som aktiedgare i Hifab Group en (1) Teckningsritt i Hifab Group fér varje innehavd aktie. Teckningsritterna berittigar innehavaren att med
foretridesritt teckna aktier. Harvid erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan teckningsritt anmila intresse om teckning av Nya Aktier.

TECKNINGSKURS

1,75 SEK per aktie

AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag hos Euroclear f6r faststillande av vilka aktiedgare som dger ritt att erhdlla Teckningsritter dr den 18 december 2015. Aktierna handlas exklusive ritt till deltagande i Nyemissionen frin och med 17
december 2015. Sista dag f6r handel inklusive ritt till deltagande i Nyemissionen ir den 16 december 2015.

TECKNINGSTID

22 december 2015 — 12 januari 2016

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med Teckningsritter dger rum pa Nasdaq First North under perioden frin och med den 22 december 2015 till och 8 januari 2016. Banker och virdepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjinst med
formedling av kop och forsiljning av Teckningsritter. Erhéllna Teckningsritter méste antingen anvindas f6r teckning senast den 12 januari 2016 eller siljas den 8 januari 2016 for att inte forfalla utan virde och
innehavaren kommer inte att erhilla nigon kompensation. Styrelsen har fitt befogenhet att forlinga teckningstiden, och ett sadant beslut kan ocksé paverka Teckningsritternas giltighetstid.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA pa Nasdaq First North beriknas ske under perioden frin och med den 22 december 2015 till och med vecka 4, 2016 beroende pa tidpunkten for registrering av Nyemissionen.

ISIN FINANSIELL RAPPORTERING

Bokslutskommuniké 23 februari 2016
B-Aktien HIFA B SE0000483943 Arsredovisning 15 april 2016
Teckningsritt B HIFA TR B SE0007845631 Delérsrapport, forsta kvartalet 10 maj 2016
Betald tecknad aktie B HIFA BTA B SE0007845649 Arsstimma 12 maj 2016

Delérsrapport, andra kvartalet 23 augusti 2016
Delérsrapport, tredje kvartalet 8 november 2016




SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av vissa informationskray uppstillda i punkter. Punkterna dr numrerade i avsnitten A—E (A.1-E.7).
Denna sammanfattning innebdller de punkter som kravs for en sammanfatining i ett prospekt for den aktuella typen av emittent och
vdrdepapperserbjudande. Eftersom vissa punkter inte ar tillimpliga for alla typer av prospekt kan det forekomma luckor i punkternas

numrering. Aven om det kravs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for den aktuella typen av prospekt finns det i vissa fall ingen
42 /8 z . . 8

relevant information att limna. Punkten har i sa fall ersatts med en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen
ej tillamplig”.

Avsnitt A — introduktion och varningar

Al

Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut

om att investera 1 de virdepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av
Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i
prospektet anfors vid domstol kan den investerare som ér kirande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid
Oversittning av Prospektet innan de rittsliga foérfarandena inleds. Civilrittsligt ansvar
kan endast alidggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversittningar dirav, men endast om sammanfattningen ér vilseledande, felaktig eller
oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra
delar av Prospektet, ger nyckelinformation f6r att hjilpa investerare i Gvervigandet att
investera i de virdepapper som erbjuds.

A2

Finansiella Ej tillimplig. Finansiella mellanhidnder har inte ritt att anvinda Prospektet fér
mellanhdnder | dterforsilining eller slutlig placering av virdepapper.

Avsnitt B — Information om emittenten

B.1 | Firma | Bolagets firma och handelsbeteckning dr Hifab Group (publ), org. nr 556394-1987.
och
handel
shetec
kning

B.2 | Sdte | Hifab Group ir ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk ritt.
och Styrelsen har sitt site i Stockholms Stad. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
bolags | (2005:551).
Jorm

B.3 | erk | Hifab erbjuder projektledning och ridgivning nationellt och internationellt. Hifab grundades
sambe | redan 1947 och ir noterat pa Nasdaq First North. Koncernen har ca 400 medarbetare férdelade
t pa 11 kontor i Sverige och 2 kontor internationellt. Hifab Group har en rérelsedrivande

dotterkoncern. Rérelsedrivande dotterkoncerner dr Hifabgruppen som handhar
koncerngemensamma stabsfunktioner. Hifab AB bedriver projektledning i bygg-, anldggnings-
och miljoprojekt i Sverige, Hifab AB har ett rorelsedrivande dotterbolag Hifab DU Teknik AB
som dr verksam inom processteknik. Hifab International AB har uppdrag finansierade av
internationella utvecklingsbanker som t ex World Bank, Asian Development Bank eller
bistandsorgan som t ex SIDA, USAID. Hifab International AB har ett rérelsedrivande
dotterbolag i Finland, Hifab OY. 80 % av Bolagets omsittning dr uppdrag i Sverige och 20 %
kommer fran Bolagets internationella verksamhet. Hifabs tjinster levereras 6ver hela landet och
inom ett flertal marknadssegment, exempelvis fastighet, infrastruktur, industri, milj6, energi och
processteknik. Internationellt leder Hifab utvecklingsprojekt i 6ver 20 linder runt om i vitlden.




Hifab omsitter ca 480 MSEK. Hifab i Sverige har idag 50 % offentliga kunder och 50 %
kommersiella kunder vilket ger en stabil kundportfél;.

Trend

er

Hifabs kunder finns frimst inom segmenten fastighet, infrastruktur och industri. Marknaden f6r
Bolagets tjdnster vixer. Inom fastighetssegmentet fortsitter f.n. de senaste drens 6kade
efterfrigan, framfor allt i storstadsomriden. Samtidigt satsar Sverige de kommande dren stora
resurser pa infrastruktur.

B.5

Konce
rnstru
ktur

Hifab Group dr moderbolag i Koncernen som bestir av 27 direkta eller indirekt heldgda
dotterbolag. 6 av dessa ir rorelsedrivande.

B.o

Agars
truketu

Per den 30 september har Hifab Group 1 660 aktiedgare. Bolagets tio stOrsta aktiedgare per den
30 september 2015 samt direfter f6r Bolaget kinda férdndringar framgar av tabellen nedan. Hifab
Groups storsta aktiedgare innehar 462 000 A- aktier samt 15 597 745 B-aktier. Savitt styrelsen
kinner till foreligger inte nigra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare. Utéver ingingna
teckningsitaganden och garantiavtal i samband med Féretridesemissionen, férekommer det inte
heller, savitt styrelsen kdnner till, nigra 6verenskommelse om 6verldtelsebegrinsningar under viss
tid (s.k. lock up-avtal). Savitt styrelsen kdnner till finns inte heller ndgra 6verenskommelse eller
motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver bolaget férindras.

Agare Kapital, % Réster, %
Traction 52,79 53,98
Niveau Holding AB 6,89 13,27
Hans Waldaeus anliggning aktiebolag 4,60 3,74

Jan Boija Management AB 4,11 3,34
Nordnet pensionsforsikring AB 4,08 3,32
Zirkona AB 1,64 1,34
Esilento AB 1,55 1,24
Langermo, Astrid 1,20 0,97
Skandia, forsikrings 1,11 0,91
Nordqvist & CO AB 1,09 0,90
Ovriga 20,94 16,99
Totalt 100,00% 100,00%

B.7

Finan
siell

inform
ation i
samm
andra

£

Nedanstiende utvalda finansiella information avseende helar dr himtad frin Hifabs
arsredovisningar for rikenskapsaren 2013 och 2014. Arsredovisningarna har upprittats i enlighet
med IFRS och reviderats av Bolagets revisor. Informationen avseende de férsta nio minaderna
2015 4r hamtad fran Hifabs delarsrapport f6r perioden januari—september 2015. Deldrsrapporten
ar upprittad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och arsredovisningslagen och ir ej
oversiktligt granskad av Bolagets revisor. (se kolumn samt tillhérande not)




2014 okade omsittningen jamfort 2013. Hela omsittningsékningen 4r ett resultat av 6kad
aktivitet inom utlandsaffiren. Resultatférsimringen beror pa en effektivitetsférsvagning i
Bolagets basaffir under andra halviéret. Storsta anledningen dr en hég personalomsittning.
Bolaget drabbades ocksa av nagra enstaka projektforluster pga fastpris som inte varit tillrackligt
tydliga i sin omfattning samt en konkurs.

Omsittningsminskningen under 2015 ér drygt 9 % jaimfort 2014 och hinfér sig till de
effektiviseringar som genomforts under dret. Dessa avser koncentration av verksamheten till ett
antal storre orter. Resultatférsimringen dr till stor del kopplad till kostnaderna f6r dessa
effektiviseringar samt uppbyggnad av ny plattform for ett starkare féretag som inneburit en del
overgripande kostnader av engangskaraktir.

Forindringarna i rérelsekapitalet har varit oférindrad pé de olika balansposterna vilket gor att
nettoférindringen speglar vatje enskild post vil.

Koncernens nyckeltal och data per aktie
jan- jan-

sept sept 28!154{ helar 2013

2015 2014
Omsattning, MSEK 323 356 479 460
Rorelseresultat, MSEK -7,2 10,8 12,8 14,1
Resultat efter finansiella poster, MSEK -7,0 11,0 13,1 13,7
Eget kapital, hanférligt till moderbolagets
aktiedgare, MSEK 64,1 80,2 81,6 77,6
Kassalikviditet, % 137 153 148 153
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 3,4 10,6 12,5 13,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 4.1 13,5 15,8 17,4
Roérelsemarginal, % -3,6 3 2,7 3.1
Soliditet, %' 37 43 40 43
Antal rsanstéllda, arsmedeltal’ 395 422 425 413
Resultat per aktie neg 0,28 0,34 0,34

! Nyckeltalen Soliditet, % samt Antal
arsanstillda, 4r tva icke-IFRS definierade
nyckeltal men ér reviderade av revisor.
Definitionen for soliditet dr, eget kapital,
i procent, av balansomslutningen och
definitionen for nyckeltal, antal
arsanstillda dr, under dret genomsnittligt
antal anstillda omriknat till
heltidstjinster.




Rapport over finansiell stéllning i
sammandrag - koncernen

MSEK 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31  2013-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill 16,0 16,0 16,0 16,0
Inventarier 1,4 2,2 2,0 2,8
Andra langfristiga fordringar 1,0 - 1,0 -
Aktier och andelar - 0,2 0,2 0,2
Uppskjuten skattefordran 8,1 7,2 6,5 9,3
Summa Anléaggningstillgangar 26,5 25,6 25,7 28,3
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Pagaende arbeten 39,2 42,2 31,2 26,9
Kundfordringar 61,1 67,0 83,2 63,2
Ovriga fordringar 12,6 11,2 57 8,6
Forbetalda kostnader och upplupna intakter 9,0 9,7 8,2 9,0
Kassa och Bank 23,1 31,9 48,9 43,2
Summa Omsittningstillgangar 145,0 162,0 177,2 150,9
Totala tillgangar 171,5 187,6 202,9 179,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 64,1 80,2 81,6 77,6
LANGFRISTIGA SKULDER

Uppskjuten skatteskuld - 0,8 0,1 0,8
Langfristiga rantebarande skulder - 0,6 0,2 1,8
Avsattning pensioner 1,2 - 1,2 0,0
Ovriga langfristiga skulder - - - 0,4
Summa Langfristiga skulder 1,2 1,4 1,5 3,0
KORTFRISTIGA SKULDER

Leverantorsskulder 48,7 47,9 59,1 36,3
Ovriga kortfristiga skulder 17,0 17,7 19,7 18,8
Kortfristiga rantebarande skulder 0,6 1,6 1,6 1,6
Upplupna kostnader och forutbetalda skulder 39,9 38,8 39,4 41,9
Summa kortfristiga skulder 106,2 106,0 119,8 98,6
Summa skulder och eget kapital 171,5 187,6 202,9 179,2




Rapport 6ver kassaflode i sammandrag - koncernen

jan-sept jan-sept
MSEK 2015 2014 helar 2014  helar 2013
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassaflode fran rorelsen -12,7 9,3 15,3 9,5
Férandringar i rorelsekapital 0,2 -13,2 -1,8 4,2
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -12,5 -3,9 13,5 13,7
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,1 -0,3 -1,8
Finansiella tillgangar 0,2 - - -
Forvarv av 6vr finansiella tillgangar - -1,0 0,0
Forvarv av dotterbolag - - -0,5 -9,2
Kassaflode fran investeringar 0,2 -0,1 -1,8 -11,0
KASSAFLODE FORE FINANSIERING -12,3 -4,0 11,7 2,7
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Amortering av lan -1,2 -1,2 -1,6 -1,6
Avsatt till pensioner 0,0 0,0 1,2 0,0
Utdelning -12,2 -6,1 -6,1 -15,2
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -13,4 -7,3 -6,4 -16,8
Periodens kassaflode -25,7 -11,3 53 -14,1
Likvida medel vid periodens bdrjan 48,9 43,2 43,2 57,2
Kursdifferens i likvida medel -0,1 0,0 0,4 0,1
Likvida medel vid periodens slut 23,1 31,9 48,9 43,2

Visentliga hindelser efter den 30 september 2015

Hifab byter verkstillande direktir

Hifab har inlett arbetet med att finna en ny verkstillande direktdr. Tills en ny VD dr pa plats har

Elisabeth Brattlund utsetts till verkstillande direktor, Elisabeth dr ocksa bolagets CFO.

Bolagets tidigare VD Jeanette Saveros har sagt upp sig och arbetar under sin uppsigningstid, 6
manader, med att bitrdda och limna 6ver till Elisabeth och andra i organisationen.
Hifab s6ker nu en person med erfarenhet fran bygg- och fastighetsbranschen for att fortsitta

bolagets utveckling och férindring.

Hifab gor en stor rattsforlust och refinansieras

Svea hovritt har med dndring av tingsrittens dom édlagt HifabGroup AB att betala ca 31 MSEK
jamte rinta fran 2003 och rittegingskostnader, sammanlagt ca 68 MSEK. Domen avser ett krav
rorande ett tidigare dotterbolag Rimp AB och hindelser som skett fére det att bolaget kom in

i Hifab koncernen. Det finns ingen avsittning i Hifabs rikenskaper fér denna risk, som enbart
varit omnimnd som en eventualférpliktelse. Fér Hifab sa kom domslutet med ett mycket ovintat




utfall. Domen kan 6verklagas till Hogsta Domstolen, men en 6verprévning kriver att
provningstillstind meddelas. Oberoende av eventuellt provningstillstind och méjlig senare vinst i
rittssaken sd har beloppet betalats in for deposition hos Kronofogden.

Hifab Group har tagit ett kortfristigt lin pa 50 MSEK och ett lingfristigt lin pa 18 MSEK.
Bolagets storste deligare Traction har borgat for det kortfristiga linet mot en ersittning om 0,5 %
av 50 MSEK samt att Traction atagit sig teckna sin andel av emissionen ca 53 %, samt garanterar
att resterande del av emissionen fulltecknas. Teckningsitagandet gors utan ersittning medan
teckningsgarantin ersitts med 3,5 %. Garantiprovision utgir med omkring 880 000 SEK.

Hifabs tillgingliga likviditet i verksamheten paverkas inte negativt.

Rikenskapsmissigt innebir forlusten en negativ paverkan pa resultatet och motsvarande
minskning av eget kapital, medan nyemissionen ¢kar det egna kapitalet.

Styrelsen for Hifab Group har besiutat att lata dverklaga domen

Styrelsen f6r Hifab Group har beslutat att lita 6verklaga domen och s6ka provningstillstind i
Hogsta domstolen. Enligt bolaget sa har hovritten gjort flera fel i sin bedémning, bl.a. om
bolagsféretridares ritt att binda sin huvudman och grunderna f6r hur ersittning fir berdknas.
Hifab Group avvaktar nu HD:s rittsliga beddmning, och besked om prévningstillstand vintas
inom 6-8 manader frin 6verklagandetidpunkten, november 2015.

B.8

Ej tillimplig. Prospektet innehéller ingen proformaredovisning.

B.9

Ej tillimplig. Prospektet innehéller ingen resultatprognos eller berdkning av férvintat resultat.
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Ej tillimplig. Inga anmirkningar férekommer i revisionsberittelsen avseende den historiska
finansiella informationen som inférlivats i Prospektet genom hinvisning.
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Det dr bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet pa befintliga krediter ej ar tillricklig
for de aktuella behoven 12 ménader framat om inte emissionslikviden inflyter enligt plan.
Redogorelsen for rorelsekapitalet 4r med andra ord oren.

Bolaget har per datumet for prospektets offentliggérande en checkkredit pa 20 MSEK. Per 30
september var checkkrediten helt outnyttjad samt att Bolaget har ett 1an som kommer
slutamorteras per den 31 december, pa totalt 0,6 MSEK. Bolaget har en checkrikningskredit f6r
att kunna hantera variationer i likviditeten som varierar kraftigt éver aret. Senaste aren har den ¢j
behévt utnyttjas alls.

Emissionsbehovet kommer av den rittstvist som omnidmnts ovan, som bolaget férlorade i Svea
hovritt. Moderbolagets egna kapital 4r tillrdckligt stort for att hantera en resultatférlust
motsvarande rittstvisten. Ddremot har koncernen inte tillrickligt med likvida medel utan ir i
behov av en finansiering motsvarande rittstvistbeloppet. Detta finansieras via ett langfristiga lin
och en nyemission. Styrelsen f6r Hifab Group har dirfor tagit beslutet att genomfora en
nyemission om ca 53 MSEK f{6r att 16sa ett kortfristigt lan pa 50 MSEK samt
emissionskostnader. Det kortfristiga lanet I6per ut den 30 juni 2016 och di uppstir det
kapitalbehov fo6r Bolaget pa 50 MSEK.




Den foreliggande Foretridesemissionen ir godkind av extra bolagstimma den 11 december
2015. Hifab Group har tagit ett kortfristigt 1an pa 50 MSEK och ett lingfristigt 1an pa 18 MSEK.
Bolagets stérste deldgare Traction har borgat for det kortfristiga linet mot en ersittning om 0,5 %
av 50 MSEK samt att Traction atagit sig teckna sin andel av emissionen ca 53 %, samt garanterar
att resterande del av emissionen fulltecknas. Teckningsitagandet gors utan ersittning medan
teckningsgarantin ersitts med 3,5 %. Garantiprovision utgir med omkring 880 000 SEK.
Bolagets huvudigare Traction har limnat ett garantidtagande att teckna sin andel Teckningsritter
utan kostnad samt limnat ett garantidtagande for 6vriga ej tecknade Teckningsritter till en
garantiprovision pa ca 880 000 SEK. Emissionen ir ej sikerstilld i form av pantavtal eller annat
sikerhetsavtal men Traction har gitt i borgen for det kortfristiga linet pa 50 MSEK. Det
kortfristiga lanet I6per ut den 30 juni 2016.

Bolaget bedémer att den foérvintade emissionslikviden inte skulle inflyta enligt plan som extremt
lig med hinsyn till garantidtagande och hog soliditet hos garanten Traction. Bolaget anser att
emissionen kommer att ge bolaget tillrickligt med kapital f6r att aterstélla likviditeten och det
egna kapitalet.

Om den forvintade emissionslikviden fran Féretridesemissionen inte skulle inflyta som planerat
skulle det efter den 30 juni uppsta ett rorelsekapitalbehov pia 50 MSEK. Bolaget skulle dd s6ka
alternativa finansieringsméjligheter inklusive omférhandling av nuvarande bankfinansiering,
upphandling av ny bankfinansiering och eller genomférande av obligationsemission.

C1 Aktieslag Samtliga aktier av serie B i Hifab Group med ISIN-kod SE0000483943.

C2 Valuta Aktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK).

C3 Antal aktier och Per dagen f6r Prospektet uppgar Bolagets aktiekapital till 30 419 456 SEK, férdelat

nominellt virde pé 781 333 aktier av serie A och 29 638 123 aktier av serie B. Vatje aktie har ett

kvotvirde om 0,10 SEK. Aktierna berittigar till totalt 37 380 981 rGster. Aktierna
har emitterats enligt svensk lag, r fullt inbetalda och 4r denominerade i svenska
kronor.

C4 Raittigheter avseende | Vid bolagsstimma medfor varje aktie av serie A tio (10) réster och vatje aktie av

aktierna serie B en (1) r6st. Aktiedgare har normalt foretradesritt till teckning av Nya Aktier
av samma slag, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman eller styrelsen med stéd av
bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktieigarnas
foretridesritt. Om Bolaget beslutar att ge ut endast aktier av serie A eller aktier av
serie B ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier dr av serie A eller B, dga
foretrddesritt att teckna Nya Aktier i férhallande till det antal aktier de dger sedan
férut (motsvarande tillimpning av féretridesritten giller vid emission av
teckningsoptioner eller konvertibla skuldebrev).

Varje aktie ger lika ritt till utdelning samt till andel i Bolagets tillgangar och vinst.
Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ritt till andel av 6verskott i
forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Bolagets aktier har ej varit féremal f6r offentligt uppképserbjudande under
innevarande eller féregdende rikenskapsar.
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C.5 Abktiernas Ej tillimplig. Det férekommer inga inskrinkningar i ritten att fritt Gverlata aktier i

dverlatbarhet Hifab Group.
C.6 Upptagande till Ej tillimpligt, Bolagets B-aktier dr sedan 2008 upptagna till handel pd Nasdaq First
handel North, som 4r en alternativ handelsplats som regleras av ett sirskilt regelverk.

C.7 Utdelningspolitik Med hinsyn till koncernens finansiella stillning har Hifab som langsiktig
malsittning att utdelningsnivan skall uppga till ca 50 procent av resultatet efter
skatt och efter att hinsyn taget till bolagets kapitalbehov av investeringar och
forindringar i rorelsekapital samt aktiedgarnas 6nskan om en god direktavkastning.

Avsnitt D — Risker

D.1 Huvudsakliga I likhet med nistan all annan verksamhet paverkar det allminna konjunkturliget
risker specifika for | Hifab Group och dess kunder. En svag konjunkturutveckling ékar risken for ligre
emittenten eller efterfrigan hos slutkunder inom fér Bolaget viktiga sektorer, sa som bygg- och
branschen fastighetssektorn, vilket i sin tur leder till minskad efterfrigan pa Koncernens

tjdnster, och didrmed ligre forsiljningsintikter. En stor del av férsiljningen sker till
offentliga kunder eller bistindsgivare ddr politiska beslut kan fi paverkan pa
koncernens affirsmojligheter.

For sin framtida utveckling och framgang dr Hifab Group beroende av kompetenta
medarbetare pa alla nivier. Férmadgan att rekrytera, behalla kvalificerade medarbetare
ir en viktig del f6r framgang. Om nyckelpersoner slutar och limpliga eftertridare
inte kan rekryteras, kan detta fa en negativ effekt pa Koncernens verksamhet.

Eftersom Hifab Group har verksamhet i flera linder exponeras Koncernen for olika
lagar, regelverk, 6verenskommelse och riktlinjer samt f6r férindringar av sidana
bestimmelser. Bestimmelserna om fattar bland annat restriktioner for kapitalrérelser
och skatteregler mm. Eventuella férindringar kan fa negativ inverkan pa Hifab
Groups verksambhet, resultat och finansiella stillning. Hifabs internationella
verksamhet bedriver projektledning av bistindsprojekt med mycket kvalificerade
bidragsgivare som huvudmin. Kraven pa affirsmissig etik, ordning och reda ir
mycket stora och dven sma misstag kan leda till sanktioner i form av t ex

svartlistning.
D3 Huvudsakliga Virdepappersrelaterade risker innefattar aktierelaterade risker som att aktiedgande
risker specifika for | alltid dr forknippat med risk och risktagande. En virdeminskning i Bolagets aktier
vdrdepapperen kan medféra att investerare forlorar del av eller hela sitt investerade kapital.

Betydande forsiljningar av aktier som skulle komma att genomf6ras av storre
aktiedgare, liksom en allmin marknadsférvintan om att ytterligare emissioner
kommer att genomforas, skulle kunna paverka kursen pa Bolagets aktier negativt.
Handeln i Hifab-aktien ér relativt begrinsad, vilket innebir att det kan vara svart att
silja eller képa storre poster utan att paverka Bolagets aktier negativt.

Avsnitt E — Erbjudandet

11



E.1

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Vid fullteckning av Foretridesemissionen kommer Bolaget att tillféras

53 234 048 MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna beriaknas
uppga till ca 2,5 MSEK varav garantiprovision utgir med omkring 880 000 SEK
till Traction.

E.2a

Bakgrund och motiv

Hifab har gjort en stor rittsférlust och miste refinansieras. Svea hovritt har med
indring av tingsrittens dom alagt Hifab Group att betala ca 31 MSEK jimte
rinta fran 2003 och rittegangskostnader, sammanlagt ca 68 MSEK. Domen
avser ett krav rérande ett tidigare dotterbolag Rimp AB och hindelser fore
bolaget kom in i Hifab koncernen. Det finns ingen avsittning

i Hifabs rdkenskaper for denna risk, som enbart varit omnimnd som

en eventualforpliktelse. F6r Hifab kommer domslutet med ett mycket ovintat
utfall. Domen har inte vunnit laga kraft. Utfallet i mélet paverkar

inte Hifabs verksamhet i 6vrigt. Styrelsen f6r Hifab Group har beslutat att lata
6verklaga domen och s6ka provningstillstind i Hégsta domstolen. Enligt bolaget
sd har hovritten gjort flera fel i sin bedémning, bl.a. om bolagsforetridares ritt
att binda sin huvudman och grunderna f6r hur ersittning far beriknas. Hifab
Group avvaktar nu HD:s rittsliga beddmning, och besked om eventuellt
provningstillstind emotses inom 6-8 ménader frin 6verklagandetiden i
november 2015. Oberoende av om 6verklagandet leder till prévningstillstind och
senare vinst i rittssaken sd maste beloppet betalas in f6r deposition hos
kronofogden. Hifab Group har tagit ett kortfristigt lin pd 50 och ett langfristigt
lin pd 18 MSEK. Bolagets storste aktiedgare Traction har borgat for det
kortfristiga lanet mot en ersittning om 0,5 % samt att Traction garanterar att
resterande del av emissionen fulltecknas. Teckningsitagandet gors utan
ersattning medan teckningsgarantin ersitts med 3,5 %.

Emissionen dr ej sikerstilld i form av pantavtal eller annat sikerhetsavtal men
Traction har gitt i borgen f6r det kortfristiga linet pd 50 MSEK. Det kortfristiga
lanet 16per ut den 30 juni 2016.

Emissionsbeloppet skall ga till att 16sa det kortfristiga lanet pa 50 MSEK samt till
emissionskostnader.

E.3

Former och villkor

Aktiedgare 1 Hifab Group har féretridesritt att teckna 1 nya aktie for varje
befintlig aktie, dvs. teckningsrelation 1:1

Teckningskursen dr 1,75 kr per aktie, vilket motsvarar en emissionslikvid om 53
234 048 kr fore emissionskostnader och 30 419 456 Nya Aktier i bolaget vid full
teckning

Styrelsen har pa férhand inhdmtat emissionsgarantier f6r hela det emitterade
beloppet men ej sikerstilld i form av pantaavtal eller andra sikerhetsavtal.
Bolagets storsta aktiedgare Traction, som representerar omkring 53 % av aktierna
och résterna, har atagit sig att gentemot Bolaget att teckna och betala sin andel av
Foretridesemissionen. Vidare har Traction limnat ett garantidtagande for
fulltecknad och betalad Foretridesemission vad avser de testerande 47 % av
aktierna som inte dgs av Traction. Traction kommer att erhilla ersittning med
3,5 % for garanterat belopp. Bolagets storste deligare Traction har borgat for det
kortfristiga lanet mot en ersittning om 0,5 % av 50 MSEK. Hifabs tillgingliga
likviditet i verksamheten paverkas inte negativt.

Rikenskapsmissigt innebir forlusten en negativ paverkan pa resultatet och
motsvarande minskning av eget kapital, medan nyemissionen 6kar det egna
kapitalet.

Teckningstiden kommer att I6pa under perioden frin och med 22 december
2015 till och med den 12 januari 2016. Styrelsen skall ha ritt att forlinga
teckningstiden.

Foretridesemissionen godkindes vid den extra bolagsstimma som dgde rum den
11 december 2015.

Emissionsvillkor

Foretridesemissionen har sikerstillts genom emissionsgarantier om 53 234 048
kr och beslutades vid den extra bolagsstimman i Hifab som dgde rum pa
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fredagen den 11 december kl. 13:00. Kallelsen offentliggjordes den 12 november
2015 och finns tillginglig pa Hifabs hemsida, www.hifab.se.

Bolagets styrelse dger ritt att forlinga teckningstiden. En eventuell férlingning
kommer att offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast den 12
januari 2016.

Avstimningsdag dr den 18 december 2015.

Ovrigt

For beslut enligt forslagen i punkt 6 erfordras bitrdde av aktieigare med minst
tva tredjedelar av sivil de avgivna résterna som de aktier som ar féretridda vid
stimman. Arsredovisning och revisionsberittelse, styrelsens redogérelse enligt
ABL 13:6 samt revisorsyttrande 6ver denna samt styrelsens fullstindiga forslag
bifogas denna kallelse samt finns hos bolaget samt pd www.hifab.se. Handlingar
kommer dven att finnas tillgingliga pd stimman.

Styrelsen och vd skall, om nigon aktiedgare begir det, och styrelsen anser att det
kan ske utan visentlig skada f6r bolaget, limna upplysningar om férhillanden
som kan inverka pa bedémningen av ett drende pa dagordningen.

Preliminir likviddag dr 21 januari.

E.4 Intressen och eventuella | Vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen
intressekonflikter i Erbjudandet.
Det bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som enligt
vad som anges ovan har ekonomiska eller andra intressen i
Foretridesemissionen.
E.5 Sdljare av vardepapper | Ej tillimplig. Erbjudande omfattar inga begrinsningar i aktiedgares méjligheter
och avtal om lock-up att efter Foretridesemissionens genomférande avyttra aktier 1 Bolaget under viss
tid. Erbjudandet omfattar ingen férsiljning av befintliga virdepapper, enbart av
Bolaget emitterade virdepapper. Nagra avtal om lock-up finns ej.
E.6 Utspddningsefferet Vid full teckning i Féretridesemissionen kommer antalet aktier 1 Bolaget att 6kas
fran 30 419 456 aktier till 60 838 912 aktier. Aktiedgare som inte deltar i
Foretridesemissionen kommer fa sin dgarandel utspiadd, men har méjlighet att
ekonomiskt kompensera sig f6r utspadningseffekten genom att sélja sina
Teckningsritter. Fér dem som inte deltar i Féretrddesemission dr utspadningen
50 %.
E.7 Kostnader som dldggs Ej tillimplig. Inga kostnader éliggs investerare som deltar i

investerare

Foretradesemissionen.
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RISKFAKTORER

En investering i virdepapper dr férenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut dr det viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse f6r Bolagets och aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs
nagra av de risker som bedéms vara av sirskild betydelse fér Hifab Group, utan sirskild rangordning. Det finns
risker bade vad avser omstindigheter som hinférliga till Hifab Group eller Arkitekt-, teknikkonsult- och
industrikonsultbranschen och sidana som ir av mer generell karaktir samt risker férenade med aktien och
Foretridesemissionen. Vissa risker ligger utanfér Bolagets kontroll. Redovisningen nedan gor inte ansprak pa att vara
fullstindig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skil inte férutses eller beskrivas i detalj. En samlad utvirdering
maste dven innefatta 6vrig information i Prospektet samt en allmin omvirldsbed6mning. Nedanstiende risker och
osikerhetsfaktorer kan ha en visentlig negativ inverkan pa Hifab Groups verksambhet, finansiella stillning och/eller
resultat. Det kan medf6ra att aktierna i Hifab Group minskar i virde, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i
Bolaget forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare risker som fér nirvarande inte dr kinda for
Hifab Group kan ocksd komma att ha motsvarande negativ paverkan.

1.1.1 Risker relaterade t11] bransch och verksambet

Konjunkturutveckling

I likhet med nistan all annan verksamhet paverkar det allmidnna konjunkturliget Hifab Group och dess kunder. En
svag konjunkturutveckling 6kar risken for ligre efterfrigan hos slutkunder inom f&r Bolaget viktiga sektorer, si som
bygg- och fastighetssektorn, vilket i sin tur leder till minskad efterfrigan pda Koncernens tjinster, och dirmed ligre
forsiljningsintikter.

Marknadsrisk

Koncernens verksamhet paverkas av den allminna konjunkturutvecklingen, vilken har en stark paverkan pa de
privata foretagens vilja och méjligheter att investera. En stor del av forsiljningen sker till offentliga kunder samt
Hifabs internationella kunder som 4r bistandsgivare, dir politiska beslut kan fa paverkan pa koncernens verksamhet
och resultat. Konsekvenser bl a vara plétsliga stopp 1 projekt, senarelagda projektstarter, hart pressade priser i
offentliga upphandlingar vilket paverkar Bolagets férmaga att leda och styra sina tillgingliga resurser och paverkar
Bolagets omsittning och resultatutveckling.

Avtalsrelationer

I enlighet med ridande branschpraxis skrivs i princip samtliga avtal i Sverige med ABK 09, vilket omfattar allminna
bestimmelser for konsultuppdrag inom arkitekt- och ingenjérsverksamhet. Svenska verksamheten i Bolaget har 50 %
offentliga kunder, dir sker de flesta uppdrag efter avrop fran ramavtal som ofta har en avtalstid pa mellan 2 - 4 ér.
Dessa ramavtal har oftast ej garanterade volymer. Konsekvensens av detta ir att det ej gir att bedéma volymen pa
omsittningen i ingdngna ramavtal vilket medfér svirigheter att planera in tillgingliga resurser och uppritthalla hég
effektivitet och detta paverkar Bolagets omsittning och resultatutveckling. Internationellt styrs Bolaget av hért
reglerade kontrakt av bistindsorganen som dr Bolagets kontraktsparter. Tilliggsforsikringar till dessa uppdrag
hanteras vid varje enskilt uppdrag och konsekvensen dr noggrann uppféljning for att betrygga leveranssikerhet 1
uppdragen.

Personal

For sin framtida utveckling och framging ir Hifab Group beroende av kompetenta medarbetare pa alla nivaer.
Formiégan att rekrytera, behélla kvalificerade medarbetate dr en viktig del for framging. Om nyckelpersoner slutar
och limpliga eftertridare inte kan rekryteras, kan detta fi en negativ effekt pd Koncernens verksambhet.

Di nyckelpersoner i ledande befattning sidger upp sig finns en risk i underbemanning tills ny person fér rollen utses
och introduceras.

Internationell verksambet och legala risker

Eftersom Hifab Group har verksamhet i flera linder exponeras Koncernen for olika lagar, regelverk,
6verenskommelse och riktlinjer samt f6r férdndringar av sidana bestimmelser. Bestimmelserna om fattar bland
annat restriktioner for kapitalrérelser och skatteregler mm. Eventuella férindringar kan fi negativ inverkan pa Hifab
Groups verksambhet, resultat och finansiella stillning.

Hifabs internationella verksamhet bedriver projektledning av bistaindsprojekt med mycket kvalificerade bidragsgivare
som huvudmin. Kraven pa affiarsmissig etik, ordning och reda dr mycket stora och dven sma misstag kan leda till
sanktioner i form av t ex avstingning pd dessa marknader. Konsekvensen skulle i dessa fall vara att Bolaget inte kan
verka pd den marknaden under fastslagen period i en svartlistning.
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Miljlagstiftning och miljoansvar

Hifab Groups verksamhet omfattas av miljorelaterade lagar och foreskrifter som bland annat reglerar utslipp i luft
och vatten, avfallshantering och arbetsmiljé. Hifab Group kan bli skadestindsskyldigt f6r miljéskador som orsakats
av verksamhet som Bolaget bedriver eller har bedrivit. Visst miljéansvar dr enligt svensk ritt inte féremal fér
preskription. Det finns en risk att sidan verksamhet som bedrivs eller bedrivits av Hifab Group kan féranleda ansvar
f6r miljépaverkan som inte visar sig eller har upptickts férrin lang tid senare. Ersittningsansvar f6r miljoskada kan

uppga till betydande belopp.

Finansiella risker
Moderbolaget samordnar likviditetsplaneringen och féljer en av styrelsen beslutad finanspolicy.

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsitts genom sin verksamhet for olika finansiella risker sisom marknadsrisk (inklusive valutarisk,
rinterisk och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. De finansiella riskerna i moderbolaget 6verensstimmer med
koncernens risker.

Ranterisk
Rinterisk dr risken att virdet pa finansiella instrument varierar pa grund av férindringar i marknadsrintor.

Kreditrisk

Kreditrisken dr risken att en part i en transaktion med ett finansiellt instrument inte kan fullgéra sitt dtagande. De
flesta av Hifabkoncernens mest betydelsefulla kunder 4r stora och solida. Kreditupplysning tas pa nya kunder.
Bed6mning ér att det inte foreligger ndgon betydande koncentration av kreditrisker, geografiskt eller inom ett visst
kundsegment.

Refinansiering risk (Likviditetsrisk)

Det dr bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet pa befintliga krediter ej ér tillricklig for de aktuella
behoven 12 minader framat om inte emissionslikviden inflyter enligt plan. Redogérelsen for rérelsekapitalet dr med
andra ord oren. Bolaget har férhandlat tva nya lin om 18 respektive 50 MSEK. Lanet pa 18 MSEK I6per under 5 ar
med en rak amortering 6ver I6ptiden. Sikerhet for detta ldn dr aktierna i Hifabgruppen AB 100 %. Rinta Stibor +
3,0 %. Lanet pda 50 MSEK kommer métas av emissionen i Hifab Group men dé den ¢j dr sikerstilld finns risk for
behov av refinansiering efter den 30 juni 2016 dé det kortfristiga linet I6per ut om inte emissionen inflyter enligt
plan. Sikerhet dr limnad till banken i form av borgen frin Traction till en ersittning av 0,5 % f6r det kortsiktiga lanet
samt pantsittning av aktierna i Hifabgruppen AB till 100 %.

1.1.2 Risker forenade med aktien och erbjudandet

Abktierelaterade risker

Aktiedgande dr alltid férknippat med risk och risktagande. Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga och sjunka i
virde dr det inte sikert att en investerare kan komma att fa tillbaka investerat kapital. Bide aktiemarknadens generella
utveckling och specifikt bolags aktiekurs dr beroende av en rad faktorer. I Hifab Groups fall inkluderar dessa faktorer
bland annat férdndringar i Bolagets resultat och stillning, férindringar i aktiemarknadens férvintningar och framtida
vinster, utbud och efterfragan pa aktierna. Kursen pa Hifab Groups aktie kan ocksa paverkas helt eller delvis av
faktorer utanfér Bolagets kontroll, t ex konkurrenters aktiviteter och stillning pd marknaden. Hifab Group kan inte
forutsdga pa vilket sitt investerarnas intresse for Hifab Group kommer att utvecklas och det finns risk att en aktiv
och likvid handel i Hifab Groups aktier inte kommer att féreligga.

Handel i Teckningsratter

Teckningsritter kommer att handlas pd Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 22 december 2015 till
och med den 12 januari. 2016. Om Bolagets styrelse beslutar att férlinga teckningstiden sd kan tiden f6r handel med
teckningsritter ocksa komma att férlingas.

Det finns risk att det inte utvecklas en aktiv handel i Teckningsritterna eller att tillricklig likviditet kommer att
foreligga. Betydande forsiljningar av aktier som skulle komma att genomfdras av storre aktiedgare, liksom en allméin
marknadsférvintan om att ytterligare emissioner kommer att genomféras, skulle kunna paverka kursen pa Bolagets
aktier negativt. Handeln i Hifab-aktien 4r relativt begrinsad, vilket innebir att det kan vara svart att sélja eller kopa
storre poster utan att paverka Bolagets aktier negativt.
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1.1.3  Framtida forsdljning av storre aktieposter samt ytterligare nyenissioner

Betydande forsiljningar av aktier som skulle komma att genomforas av storre aktiedgare liksom en allmin
marknadsférvintan om att ytterligare emissioner kommer att genomféras skulle kunna péaverka kursen pa Bolagets
aktier negativt. Dessutom skulle ytterligare Foretrddesemissioner av aktier — liksom férevarande nyemission — leda till
en utspidning av dgandet for aktiedgare som av nagon anledning inte kan delta i en sidan emission eller viljer att inte
utdva sin ritt att teckna aktier. Detsamma giller om emissioner riktas till andra 4n aktiedgare.

Framtida utdelning

Storleken pa eventuella framtida utdelningar dr beroende av Bolagets framtida resultat, finansiella stillning,
kassafléden, roérelsekapitalbehov och andra faktorer. Det finns risk att utdelningsbara medel ej kommer att finnas
tillgingliga under visst rikenskapsar.

Teckningsdtagande och garantiataganden dr inte sikerstillda

Hifab Groups huvudigare Traction har limnat full garanti f6r att Foretrddesemissionen skall tecknas fullt, dels
genom eget teckningsatagande, dels genom att garantera resterande del av Féretridesemissionen. Avtalen innehaller
villkor f6r fullféljande och bestimmelser om upphérande. Om Garanten av nagon anledning skulle bryta mot sina
ataganden att teckna aktier i Foretridesemission eller om dess fullgérande av dtagandena pd grund av att vissa villkor
inte uppfylls eller av annan orsak skulle utebli, skulle det fa en visentlig inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stillning. Emissionen dr ej sikerstilld i form av pantavtal eller annat sikerhetsavtal.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I HIFAB GROUP AB (PUBL)

Styrelsen i Hifab Group beslutade den 2 november 2015, under férutsittning av efterfoljande godkinnande frin
extra bolagsstimma den 11 december om en nyemission med f6retrddesritt f6r Bolagets aktiedgare. Den 2 november
2015 beslutade styrelsen att Féretridesemissionen ska omfatta hogst 30 419 456 Nya Aktier med ett kvotvirde pa
0,10 som ska emitteras till en nyemissionskurs om 1,75 SEK per aktie. Styrelsens beslut godkidndes pa extra
bolagsstimma den 11 december 2015.

Bolagets aktiedgare har foretridesritt att teckna Nya Aktier i férhéllande till det antal aktier de dgde pa
avstimningsdagen den 18 december 2015. For varje befintlig aktie som aktiedgarna innehar erhills en (1)
Teckningsritt. Teckningsperioden I6per fran den 22 december 2015 till och med den 12 januari 2016, eller sidant
datum som beslutas av styrelsen. De Nya Aktierna ska medféra samma ritt som befintliga aktierna i Bolaget. Se
avsnitt ”Villkor och anvisningar” f6r ytterligare information.

Teckning av aktier med st6d av Teckningsritter skall ske genom samtidig kontant betalning. Teckning av aktier utan
stéd av Teckningsritter skall ske pa separat teckningslista och dérvid tilldelade aktier skall betalas kontant senast tre
(3) bankdagar efter det att besked om tilldelning har skickats till tecknaren. 30 419 456 Nya Aktier emitteras, med ett
kvotvirde pa 0,10 vilket vid fullteckning ger en 6kning av aktiekapitalet med 3 041 945,60 kronot. Den totala
emissionslikviden kommer att uppga till 53 234 048 kronor fére emissionskostnader som beriknas till omkring 2,5
MSEK varav garantiprovision utgar med omkring 880 000 SEK. Emissionslikviden skall anvindas till att stiarka
bolagets finansiella stillning och reducera bolagets skuldsittning genom 16sen av lan om 50 MSEK.

Bolagets aktiedgare skall dga foretridesritt att teckna de Nya Aktierna, av serie A respektive B, i proportion till
nuvarande innehav. Avstimningsdag for faststillande av vilka aktieigare som 4r berittigade att med foretradesritt
teckna Nya Aktier 4r den 18 december 2015. For det fall att inte samtliga aktier tecknats med st6d av Teckningsritter
skall styrelsen, inom ramen f6r nyemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av
Teckningsritter, varvid sidana aktier skall tilldelas i férsta hand dem som tecknat aktier med stéd av Teckningsratter
och som anmilt att de 6nskar teckna ytterligare aktier, oavsett om de var aktiedgare pa avstimningsdagen eller inte,
pro rata i férhallande till det antal Teckningsritter som var och en utnyttjat fér teckning, i andra hand 6vriga som
anmalt intresse av att teckna aktier utan stéd av Teckningsritter, pro rata i férhéllande till deras anmalda intresse, och
i tredje hand dem som garanterat nyemissionen, pro rata i férhallande till stillda emissionsgarantier. I den man
tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata, skall tilldelning ske genom lottning.

Hirmed inbjuds aktiedgarna i Hifab Group att teckna Nya Aktier i enlighet med villkoren i Prospektet.

Styrelsen i Hifab Group ir ansvarig f6r den information som limnas i Prospektet och férsikrar hirmed att alla
rimliga forsiktighetsatgirder har vidtagits for att sikerstilla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet,
overensstimmer med faktiska férhallanden och att inga uppgifter har utelimnats som skulle kunna pad verka
Prospektets innebord.

Stockholm den 11 december 2015
Hifab Group AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Svea hovritt har med dndring av Stockholms tingsritts tidigare dom dlagt Hifab Group att betala ca 31 MSEK jimte
rinta fran 2003 och rittegingskostnader, sammanlagt ca 68 MSEK. Domen avser ett krav rérande ett tidigare
dotterbolag Rimp AB och hindelser fran tiden fore det att bolaget kom in i Hifab koncernen. Det finns ingen
avsittning 1 Hifabs rikenskaper for denna risk, som varit omnimnd som en eventualférpliktelse. Fér Hifab kommer
domslutet med ett mycket ovintat utfall.

Styrelsen f6r Hifab Group har beslutat att lata 6verklaga domen och s6ka provningstillstind i Hégsta domstolen.
Enligt bolaget si har hovritten gjort flera fel i sin bedémning, bl.a. om bolagsforetrddares ritt att binda sin
huvudman och grunderna f&r hur ersittning far beridknas. Hifab Group avvaktar nu HD:s rittsliga bedémning, och i
forsta hand besked om prévningstillstind meddelas. Skulle ej sd ske, sd vinner Svea hovritts dom laga kraft.
Meddelar Hogsta domstolen provningstillstind sd skall omprévning av hela eller delar av malet ske. Besked om
provningstillstind vintas inom 6-8 manader fran éverklagandetidpunkten, november 2015. Utfallet i malet paverkar
inte Hifabs verksamhet i 6vrigt. Oberoende av beslut om provningstillstind eller ej och eventuell senare vinst i
rittssaken si har beloppet betalats in till Kronofogden som en deposition i avvaktan pa malets slutliga utgang. Hifab
Group har tagit ett kortfristigt lin pa 50 MSEK och ett langfristigt lin pa 18 MSEK. Det lingsiktiga linet om 18
MSEK till en rinta av Stibor + 3 % och ett kortfristigt 1in om 50 MSEK till en rinta av 2,5 %. Bolagets storste
aktiedgare Traction har borgat f6r det kortfristiga linet mot en ersittning om 0,5 % och Traction har atagit sig att
teckna sin andel av Foretridesemissionen samt garanterat att resterande del av emissionen fulltecknas.
Teckningsitagandet gbrs utan ersittning medan teckningsgarantin ersitts med 3,5 %.

Det dr bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet pa befintliga krediter ej ér tillrickligt f6r de aktuella
behoven 12 manader framover. Bolagets huvudigare Traction har limnat ett garantidtagande att teckna sin andel
Teckningsritter utan kostnad samt limnat ett garantidtagande for 6vriga ej tecknade Teckningsritter till en
garantiprovision pd ca 880 000 SEK. Emissionen ir ej sidkerstilld i form av pantavtal eller annat sikerhetsavtal men
Traction har gitt i borgen f6r det kortfristiga linet pd 50 MSEK. Bolaget anser att emissionen kommer att ge bolaget
tillrickligt med kapital for att aterstilla likviditeten och det egna kapitalet.

Emissionsbehovet har uppstitt pa grund av den rittstvist som omnidmnts ovan, som bolaget férlorade i Svea hovritt
och dir det utdémda beloppet maste betalas in i deposition till Kronofogden i avvaktan att saken antingen prévas i
Hogsta domstolen eller vinna laga kraft. Moderbolagets egna kapital dr tillrickligt stort for att hantera en
resultatférlust motsvarande rittstvisten. Daremot har koncernen inte tillrickligt med likvida medel utan ér i behov av
en finansiering motsvarade rittstvistbeloppet. Detta finansieras via ett langfristiga lin och en nyemission. Styrelsen
for Hifab Group har dirfor tagit beslutet att genomféra en nyemission om ca 53 MSEK. Fér mer information se
avsnitten kring garantier f6r emissionens genomférande samt teckningsitaganden.

Rikenskapsmissigt innebir forlusten en negativ paverkan pa resultatet och motsvarande minskning av eget kapital,
medan nyemissionen okar det egna kapitalet.

Foretridesemissionen kommer att reducera Hifab Groups skuldsittningsgrad och ge Bolaget finansiell styrka.
Stockholm den 11 december 2015

Hifab Group AB (publ)
Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

1.1.4  Foretradesritt och Teckningsritter

Den som pa avstimningsdagen den 18 december 2015 dr registrerad som aktiedgare i Hifab dger foretradesritt att
teckna Nya Aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier som innehas pd avstimningsdagen. For detta
indamal erhaller den som pa avstimningsdagen ér registrerad som aktiedgare i Hifab en (1) teckningsritt av serie A
for varje innehavd A-aktie och en (1) teckningsritt av serie B for varje innehavd B-aktie i Hifab. Teckningsritterna
berittigar innehavaren att med foretridesritt teckna aktier, varvid en (1) teckningsritt av serie A respektive serie B
ger ritt till teckning av en (1) ny A-aktie respektive B-aktie. Aktiedgare som viljer att inte delta 1 Nyemissionen
kommer att fa sin dgarandel utspidd med 50 procent, men har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig fér
utspidningseffekten genom att silja sina Teckningsritter.

1.1.5  Teckningskurs

De Nya Aktierna i Hifab emitteras till en teckningskurs om 1,75 kronor per ny aktie, oavsett aktieslag. Courtage utgar
ej.

1.1.6  Avstanmingsdag

Avstimningsdag hos Euroclear for faststillande av vilka aktiedgare som dger ritt att erhalla Teckningsritter dr den 18
december 2015. Aktierna handlas exklusive ritt till deltagande i Nyemissionen fran och med 17 december 2015. Sista
dag for handel inklusive ritt till deltagande i Nyemissionen dr den 16 december 2015.

1.1.7  Teckningstid

Teckning av Nya Aktier ska ske under tiden frin och med den 22 december 2015 till och med den 12 januari 2016.
Bolagets styrelse dger ritt att forlinga teckningstiden. En eventuell férlingning kommer att offentliggbras av Bolaget
genom pressmeddelande senast den 12 januari 2016.

Emissionsredovisning till direktregistrerade aktiedgare. Informationsbroschyr och fortryckt emissionsredovisning
med vidhingande bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare och féretradare f6r aktiedgare som pa
avstimningsdagen dr registrerade i den av Euroclear f6r Hifabs rikning férda aktieboken dock med undantag for
sidana aktiedgare som dr bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner. Av emissionsredovisningen framgar bland annat
antal erhallna Teckningsritter och det hela antal Nya Aktier som kan tecknas. VP-avi avseende registrering av
Teckningsritter pd VP-konto skickas inte ut. Aktiedgare som 4r upptagna i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckningen 6ver panthavare och férmyndare erhiller inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

1.1.8  Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav ir férvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen informationsbroschyr
eller emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istéllet ske i enlighet med instruktioner frin férvaltaren.

1.1.9  Handel med Teckningsraitter

Handel med Teckningsritter d4ger rum pa Nasdaq First North under perioden frin och med den 22 december 2015
till och 8 januari 2016. Bolagets A- och B-aktier dr sedan 2008 upptagna till handel pd Nasdaq First North, som ir en
alternativ handelsplats som regleras av ett sirskilt regelverk. ISIN-koden f6r Teckningsritterna 4r TR A —
SE0077845615, TRA B — SE007845631. Banker och virdepappersinstitut med erforderliga tillstind star till tjdnst
med férmedling av kép och forsiljning av Teckningsritter. Erhallna Teckningsritter maste antingen anvindas for
teckning senast den 12 januari 2016 eller siljas den 8 januari 2016 for att inte férfalla utan virde och innehavaren
kommer inte att erhélla ndgon kompensation. Skulle styrelsen besluta att férlinga teckningstiden sa kan samtidigt
beslut goras att forlinga teckningsritternas I6ptid.

1.1.10  Aktiedgare bosatta i vissa obehioriga jurisdiktioner

Tilldelning av Teckningsritter och utgivande av Nya Aktier vid utnyttjande av Teckningsritter till personer som ar
bosatta eller medborgare i linder utanfér EES kan paverkas av virdepapperslagstiftningar i sidana linder. Med
anledning hirav kommer, med vissa undantag, aktieigare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-
konton och har registrerade adresser i till exempel [USA, Australien, Hongkong, Kanada och Singapore] inte erhélla
Prospektet. De kommer inte heller att erhalla nagra Teckningsritter pa sina respektive VP-konton. Aktiedgare med
registrerad adress i nigot av dessa linder uppmanas att kontakta Erik Penser Bankaktiebolag for att erhilla likvid fran
forsiljning av erhdllna Teckningsritter, efter avdrag for forsiljningskostnader, som dessa innehavare annars hade
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varit berittigade till. Utbetalning av sidan forsiljningslikvid kommer inte att ske om nettobeloppet understiger 200
SEK.

1.1.11  Teckning av aktier med stod av Teckningsratter

Teckning av Nya Aktier med stéd av Teckningsritter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden fran
och med den 22 december 2015 till och med den 12 januari 2016. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
Teckningsritter ogiltiga och kommer, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort frin innehavarens VP-konto. For
att inte virdet av erhdllna Teckningsritter ska ga forlorat miste innehavaren antingen:

* utnyttja Teckningsritterna och teckna Nya Aktier senast den 12 januari 2016; eller

* silja de Teckningsritter som inte utnyttjats senast den 8 januari 2016. En teckning av Nya Aktier med st6d av
Teckningsritter dr oaterkallelig och aktiedgare kan inte upphiva eller modifiera en teckning av Nya Aktier.

1.1.12  Direktregistrerade aktieqgare bosatta i Sverige

Teckning av Nya Aktier med stéd av Teckningsritter sker genom kontant betalning, antingen genom att anvinda
den fértryckta bankgiroavin eller dirfér avsedd anmilningssedel, med samtidig betalning enligt nigot av foljande
alternativ:

* Den fortryckta bankgiroavin anvinds om samtliga Teckningsritter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear
ska utnyttjas for teckning.

* Anmilningssedeln ”Sdrskild anmilningssedel” anvinds om Teckningsritter har kopts, silts eller 6verforts fran
annat VP-konto eller av annan anledning ett annat antal Teckningsritter 4n det som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas for teckning. Den fortryckta inbetalningsavin frin Euroclear ska dirmed inte
anvindas. Betalning for tecknade Nya Aktier ska géras samtidigt som insindandet av anmilningssedeln.
Anmilningssedel (’Sirskild anmailningssedel”) kan bestillas fran Erik Penser Bankaktiebolag via telefon, e-post eller
laddas ned frin hemsidan. Anmilningssedel ska vara Erik Penser Bankaktiebolag tillhanda senast kl. 17.00 den 12
januari 2016. Endast en anmilningssedel per person eller firma kommer att beaktas. I det fall fler 4n en
anmalningssedel insindes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld
anmailningssedel kan komma att limnas utan avseende. Anmilan om teckning ska goras enligt nedan.

Erik Penser Bankaktiebolag
Emissionsavdelningen/Hifab

Box 7405

SE-103 91 Stockholm

Besoksadress: Biblioteksgatan 9, Stockholm

1.1.13  Direktregistrerade tecknare ¢f bosatta i Sverige

Aktiedgare som ir bosatta utanfoér Sverige och som 6nskar delta i Nyemissionen ska sinda den fortryckta
inbetalningsavin, i det fall samtliga erhdllna Teckningsritter utnyttjas, eller anmilningssedel ("Sarskild
anmadlningssedel”), om ett annat antal Teckningsritter utnyttjas, tillsammans med betalning till adress enligt ovan.
Betalning ska erliggas till Erik Penser Bankaktiebolags bankkonto i SEB med f6ljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
Bankkonto: 5221-10 004 36

IBAN-nummer: SE0750000000052211000436
S.W.IF.T/BIC-kod: ESSESESS

1.1.14  Teckning av forvaltarregistrerade aktiedgare

Depikunder hos férvaltare som 6nskar teckna Nya Aktier med stéd av Teckningsritter anmiler sig for teckning i
enlighet med instruktion fran sin férvaltare.

1.1.15  Betalda tecknade aktier (B1'A)

Nigra dagar efter betalning och teckning kommer Euroclear att sdnda ut en avi som bekriftelse pa att BT A bokats in
pé aktiedgarens VP-konto. De nytecknade aktierna dr bokférda som BTA pa VP-kontot till dess att Nyemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket. Registrering berdknas ske under vecka 4 2016. Efter att registrering skett kommer
BTA att omvandlas till vanliga aktier, vilket beriknas ske under vecka 4 2016, beroende pa tidpunkten for
registrering av Nyemissionen. Nagon VP-avi utsinds ej i samband med detta utbyte. Depdkunder hos férvaltare
erhéller BTA och information i enlighet med respektive férvaltares rutiner.
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1.1.16  Handel med BT A

Handel med BTA av serie A och serie B pa Nasdaq First North beriknas ske under perioden frin och med den 22
december 2015 till och med vecka 4, 2016 beroende pé tidpunkten for registrering av Nyemissionen. Bolagets A- och
B-aktier 4r sedan 2008 upptagna till handel pa Nasdaq First North, som ér en alternativ handelsplats som regleras av
ett sarskilt regelverk. ISIN-kod f6r BTA A dr SE007845623, BTA B dr SE007845649.

1.1.17  Teckning av aktier ntan stod av Teckningsratter

Teckning av aktier kan dven géras utan stdd av Teckningsritter.

1.1.18  Direktregistrerade aktiedgares teckning

Anmilan om teckning av Nya Aktier utan stéd av Teckningsritter ska goras pa dirfér avsedd anmailningssedel
("Teckning utan stéd av Teckningsritter”).

Endast en anmilan per person eller firma far inges. Om flera anmilningssedlar inges kommer endast den
anmalningssedel som sist kommit Erik Penser Bankaktiebolag tillhanda att beaktas. Anmilningssedel kan erhallas
fran Erik Penser Bankaktiebolag eller laddas ned fran www.penser.se. Anmilan om teckning ska géras till Erik
Penser Bank-aktiebolag enligt nedan.

Erik Penser Bankaktiebolag
Emissionsavdelningen/Hifab

Box 7405

SE-103 91 Stockholm

Besoksadress: Biblioteksgatan 9, Stockholm

1.1.19  Forvaltarregistrerade aktiedgares teckning

Depikunder hos férvaltare som 6nskar teckna Nya Aktier utan stdd av Teckningsritter maste anmala sig for
teckning i enlighet med instruktion fran sin respektive forvaltare.

1.1.20  Tilldelning

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med st6d av Teckningsritter skall styrelsen, inom ramen for
Nyemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan st6d av Teckningsritter, varvid sidana
aktier skall tilldelas i férsta hand dem som tecknat aktier med stéd av Teckningsritter och som anmilt att de 6nskar
teckna ytterligare aktier, oavsett om de var aktiedgare pa avstimningsdagen eller inte, pro rata i férhallande till det
antal Teckningsritter som var och en utnyttjat f6r teckning, i andra hand 6vriga som anmalt intresse av att teckna
aktier utan stéd av Teckningsritter, pro rata i férhallande till deras anmilda intresse, och i tredje hand dem som
garanterat Nyemissionen, pro rata i forhdllande till stillda emissionsgarantier. I den man tilldelning enligt ovan inte
kan ske pro rata, skall tilldelning ske genom lottning. Den part som garanterar nyemissionen skall, i férekommande
fall, inom fyra bankdagar frin teckningstidens utging och pa sirskild teckningslista, teckna de Nya Aktier som inte
tecknats av annan.

1.1.21  Ratt till utdelning

De Nya Aktierna skall medfora ritt till utdelning forsta gaingen pa den avstimningsdag f6r utdelning som infaller
nirmast efter det att Nyemissionen har registrerats vid Bolagsverket.

1.1.22  Offentliggirande av teckningsresultatet i Nyemissionen

Teckningsresultatet i Nyemissionen beriknas att offentliggéras genom ett pressmeddelande frain Hifab omkring den
12 januari 2016.

1.1.23  Handel med Nya Aktier

Hifabs aktier 4r upptagna till handel pd Nasdaq First North. Efter att Bolagsverket har registrerat de Nya Aktierna
kommer dven dessa att handlas pa Nasdaq First North. Bolagets A- och B-aktier dr sedan 2008 upptagna till handel
pa Nasdaq First North, som ir en alternativ handelsplats som regleras av ett sirskilt regelverk. Férsta dag f6r handel
i de Nya Aktierna, tecknade med st6d av Teckningsritter, beridknas piborjas omkring vecka 4 2016.
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1.1.24  Ouvrig information
Bolaget dger inte ritt att avbryta Nyemissionen. For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare f6r de
Nya Aktierna kommer Hifab att ombesérja att 6verskjutande belopp aterbetalas. Ingen rinta kommer att utbetalas
for 6verskjutande belopp.
En teckning av Nya Aktier, med eller utan stéd av Teckningsritter, dr oaterkallelig och tecknaren kan inte upphiva
eller modifiera en teckning av Nya Aktier. Ofullstindiga eller felaktigt ifyllda anmilningssedlar kan komma att limnas
utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, dr otillrdcklig eller betalas pé felaktigt sitt kan anmilan om
teckning komma att limnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett ligre belopp. Betald likvid som ej
tagits i ansprak kommer i sé fall att dterbetalas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK
aterbetalas endast pa begiran.

Erik Penser Bankaktiebolag dr sd kallat emissionsinstitut f6r Nyemissionen, det vill siga bistir Bolaget med vissa
administrativa tjinster kring Nyemissionen. Att Erik Penser Bankaktiebolag dr emissionsinstitut innebdr inte i sig att
Erik Penser Bankaktiebolag betraktar tecknaren som kund hos Erik Penser Bankaktiebolag. Tecknaren betraktas for
placeringen endast som kund hos Erik Penser Bankaktiebolag om Erik Penser Bankaktiebolag har limnat rad till
tecknaren om placeringen eller annars har kontaktat tecknaren individuellt angdende placeringen eller om tecknaren
har ett existerande kundférhéllande med Erik Penser Bankaktiebolag. Féljden av att Erik Penser Bankaktiebolag inte
betraktar tecknaren som kund for placeringen ir att reglerna om skydd for investerare i lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden inte kommer att tillimpas pa placeringen. Detta innebir bland annat att varken sd kallad
kundkategorisering eller sa kallad passandebedémning kommer att ske betriffande placeringen. Tecknaren ansvarar
dirmed sjilv for att denne har tillrickliga erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker som ér férenade med
placeringen.

Den som tecknar sig i Nyemissionen kommer att limna personuppgifter till Erik Penser Bankaktiebolag.
Personuppgifter som limnas till Erik Penser Bankaktiebolag kommer att behandlas i datasystem i den utstrickning
som behévs for att tillhandahilla tjinster och administrera kundengagemang. Aven personuppgifter som inhdmtas
fran annan dn den kund som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa férekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag och organisationer med vilka Erik Penser Bankaktiebolag
samarbetar. Information om behandling av personuppgifter limnas pa begiran av Erik Penser Bankaktiebolag, vilka
ocksa tar emot begiran om rittelse av personuppgifter.

Adressinformation kan komma att inhdmtas av Erik Penser Bankaktiebolag genom en automatisk datakérning hos
Euroclear.

1.1.25  Beskattning

For information rérande beskattning, se avsnittet ”Skattefrdgor i Sverige”.
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MARKNADSOVERSIKT

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. I det fall information har himtats fran tredje part ansvarar
Bolaget for att informationen har dtergivits korrekt. Savitt Bolaget kidnner till har inga uppgifter utelimnats pa ett sitt
som skulle géra informationen felaktig eller missvisande i férhallande till de ursprungliga killorna. Bolaget har
emellertid inte gjort nigon oberoende verifiering av den information som har limnats av tredje part, varfér
fullstindigheten eller riktigheten i den information som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part
nimnd ovan har, savitt Bolaget kinner till, vdsentliga intressen i Bolaget.

1.1.26 EN BRANSCH SOM FORTSATTER ATT IVAXA
Arkitekt-, teknikkonsult- och industrikonsultbranschen sysselsitter drygt 54 000 personer och har en omsittning pa
62 miljarder kronor. Arkitekt och teknikkonsultféretagen utreder, projekterar och projektleder byggrelaterade
investeringar. Industrikonsultféretagen utreder och projekterar industrins tillverkningsprocesser och utvecklar
industrins produkter. Sammantaget medverkar branschens féretag i utvecklingen av fasta investeringar och produkter
till ett virde som motsvarar cirka 10 procent av Sveriges BNP.

1.1.27  BRANSCHSTRUKTUR

Sammanlagt bestar Arkitekt-, teknikkonsult- och industrikonsultbranschen av cirka 11 300 foretag i Sverige, som
sysselsitter 54 000 medarbetare och omsitter 62 miljarder kronor. Dessutom sysselsitter svenska koncerner omkring
14 000 medarbetare i sina utlindska dotterbolag och omsitter nira 14,5 miljarder kronor.

De flesta av de 11 300 foretagen i Arkitekt-, teknikkonsult- och industrikonsultbranschen dr smaféretag. 9 900
foretag har 0-2 anstillda, varav 3 800 foretag har noll anstillda. 14 féretag har fler 4n 500 anstillda och 10 koncerner
har fler an 1 000 anstillda. De 10 storsta foretagen representerar drygt halva Arkitekt-, teknikkonsult- och
industrikonsultbranschen mitt i bide omsittning och antal anstillda. Trenden 4r att de stora koncernerna blir allt
storre och att andelen mellanstora féretag minskar i takt med konsolideringen, som tagit ytterligare fart under de
senaste aren.

Industrikonsulterna representerar omkring 27,8 miljarder kronor av Arkitekt-, teknikkonsult- och
industrikonsultbranschens omsittning och drygt 25 000 av branschens medarbetare. I Sverige omsitter de 23
miljarder kronor och sysselsitter 21 000 medarbetare. Arkitektféretagen omsatte ndra 8 miljarder kronor under 2014
och sysselsatte ndstan 6 900 personer. Merparten av detta skedde genom féretag i Sverige. De omsatte drygt 200
miljoner kronor i utlindska dotterbolag och sysselsatte knappt 200 medatrbetare utomlands. Teknikkonsultféretag
inom bygg och anliggning omsatte drygt 37 miljarder kronor under 2014 och sysselsatte omkring 31 500
medarbetare. Nistan 9,5 miljarder kronor genererades av cirka 9 800 medarbetare i de utlindska dotterbolagen. I
Sverige uppgick saledes teknikkonsulternas verksambhet till drygt 27,5 miljarder kronor och knappt 22 000 anstillda.
Dirutover representerade kontroll- och certifieringsféretag omkring 1,6 miljarder kronor och 1 500 anstillda.

1.1.28 MARKNADENS UTTVECKLING OCH UTMANINGAR
Bostadsinvesteringarna och lokalinvesteringarna har drivit upp farten i byggsektorn under de senaste tva aren. Detta
har givetvis gynnat teknikkonsulterna inom bygg och anliggning samt arkitektféretagen, som fatt fullt upp. Den
utvecklingen ser ocksa ut att halla i sig. Samtidigt 6kar uppdragen pa infrastrukturomridet. Sa f6r féretagen inom
bygg och anliggning ser det onekligen ljust ut, sett till uppdragsvolymer i alla fall. Industrikonsulternas tillvaro ar lite
mer konjunkturkinslig och beroende av utvecklingen i omvirlden. Aven de sinder positiva signaler, dterhimtningen
fortsitter. Efterfrigan pa hemmamarknaden 6kar och det finns indikationer pa att ekonomin pd framférallt flera av
Sveriges viktigaste exportmarknader stabiliseras. Industrikonsulterna har varit inne 1 en aterhimtningsfas under en
lingre tid och registrerade for sjitte raka undersékningen ett forbittrat orderlige jamfort med féregaende mitning.
Optimismen i Arkitekt-, teknikkonsult- och industrikonsultbranschen ir utbredd 6ver landet, men det finns regionala
skillnader. Starkast utveckling vintas i storstadsregionerna. Svagast tilltro till orderingingens utveckling registrerades i
6vre och nedre Norrland, vistra Svealand och 6stra Gétaland. Samtliga regioner uppvisade dock ett stort
rekryteringsbehov. Detta indikerar att det 4nda ser relativt positivt ut i alla delar av landet och att de mer ddmpade
férvintningarna pa orderingingen inte ska tolkas som ndgra stérre orosmoln.
Trots den relativt goda beldggningen inom sektorn sd dr prisutvecklingen fortsatt svag. Genomsnittsarvodena har
okat marginellt under perioden 2011-2015; teknikkonsulternas med 1,5 %, arkitekternas med 4,5 % och
industrikonsulternas genomsnittsarvoden 6kade med 2,7 %. Jimfér man detta med hur l6nekostnaderna 6kat under
samma period ser man att de 6kat med nira 11 %.
Tar man genomsnittslénen mellan 2004 och 2015 har den 6kat med 34 %. Priserna har under perioden 6kat med 10-
15 %, pa sin hojd. Under de senaste tio aren, och i synnerhet de senaste fem aren, har debiteringsgraderna successivt
Okat. Nu ligger man nira maxgrinsen. Sedan miéste prisnivierna hojas for att man ska kunna behalla en 16nsamhet i
Arkitekt-, teknikkonsult- och industrikonsultbranschen
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1.1.29 NYCKELTAL OMSATTNING, LONSAMHET OCH DEBITERINGSGRAD

Omsittningen per anstilld bland de 300 stérsta foretagen var under 2014 1 157 KSEK, mot 1 150 KSEK under
2013. For hela Arkitekt-, teknikkonsult- och industrikonsultbranschen i Sverige var den 1 178 KSEK.
Foradlingsvirdet per anstilld bland de 300 storsta féretagen minskade en aning, till 701 KSEK, fran 715 KSEK.
Foradlingsvirdet brukar definieras som det virde som ett foretag tillfér genom sin verksamhet och beriknas genom
att ligga samman lénekostnader, sociala kostnader, rorelseresultat och avskrivningar.

Loénsamheten for arkitektforetagen och industrikonsultforetagen forbittrades mellan 2013 och 2014. Arkitekternas
vinstmarginal var 6,7 % under 2014 mot 5,8 % under 2013. Omsittningen per anstilld var 1 122 KSEK (1 087
KSEK féregiende ar). Industrikonsulternas vinstmarginal var 5,3 % under 2014 mot 4,5 % foregiende ar.
Omsittningen per anstilld 6kade till 1 144 KSEK fran 1 093 KSEK éret innan. Teknikkonsulternas vinstmarginal
forsvagades dock, den var 5,9 % under 2014 mot 6,5 % dret innan. Omsittningen per anstilld minskade till 1 172
KSEK under 2014, mot 1 214 KSEK féregiende ar.

Debiteringsgraden for de noterade féretagen under 2014 lag pa 75,8 %, mot 74,8 % éret innan. Sett till
delirsrapporterna fran samma fGretag 1 ar visar utvecklingen pd en positiv trend under férsta halvan av 2015;
debiteringsgraden for det forsta halviret 2015 var 76,5 %. Det ska dock pdpekas att den siffran tagits fram genom de
senast tillgingliga deldrsrapporterna — vissa fall endast for forsta kvartalet och i andra fall f6r hela f6rsta halvaret.
Trenden har ocksa varit nigot hogre debiteringsgrader under f6rsta kvartalet jimfort med det andra.

Killa: Svenska Teknik & Design Foretagen 2015
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Bolagets firma och handelsbeteckning dr Hifab Group (publ), org. nr 556394-1987. Hifab erbjuder projektledning
och ridgivning nationellt och internationellt. Hifab grundades redan 1947 och ir noterat pa Nasdaq First North.
Bolagets A- och B-aktier dr sedan 2008 upptagna till handel pa Nasdaq First North, som ér en alternativ handelsplats
som regleras av ett sirskilt regelverk. Koncernen har ca 400 medarbetare férdelade pa 11 kontor i Sverige och 2
kontor internationellt. Hifab Group har en rérelsedrivande dotterkoncern. Rérelsedrivande dotterkoncerner ér
Hifabgruppen som handhar koncerngemensamma stabsfunktioner. Hifab AB bedriver projektledning i bygg-,
anliggnings- och miljoprojekt i Sverige, Hifab AB har ett rérelsedrivande dotterbolag Hifab DU Teknik AB som ér
verksam inom processteknik. Hifab International AB har uppdrag finansierade av internationella utvecklingsbanker
som t ex World Bank, Asian Development Bank eller bistindsorgan som t ex SIDA, USAID. Hifab International AB
har ett rérelsedrivande dotterbolag i Finland, Hifab OY. 80 % av Bolagets omsittning dr uppdrag i Sverige och 20 %
kommer fran Bolagets internationella verksamhet. Hifabs tjinster levereras 6ver hela landet och inom ett flertal
marknadssegment, exempelvis fastighet, infrastruktur, industri, milj6, energi och processteknik. Internationellt leder
Hifab utvecklingsprojekt i 6ver 20 linder runt om i virlden. Hifab omsitter ca 480 MSEK. Hifab i Sverige har idag
50 % offentliga kunder och 50 % kommersiella kunder vilket ger en stabil kundportfél;.

Hifabs verksamhet 4r inte direkt beroende av ndgra patent, licenser och industriella, kommersiella eller finansiella
avtal eller av négra tillverkningsprocesset.

Koncernens 6vergripande finansiella mal ér att nd en vinstmarginal pa 7 % av omsittningen 6ver en konjunkturcykel.
Varje bolag och avdelning har sina egna individuella resultatmal som kombineras med tydliga mal inom marknad,
milj6, kvalitet och personalutveckling.

Koncernens mal for forvaltning av kapitalet ér att trygga koncernens fortlevnad och handlingsfrihet samt att
tillgodose att dgarna fortsittningsvis erhiller avkastning pé sina placerade medel. Férdelningen mellan eget och linat
kapital ska vara sidan att en god balans erhélls mellan risk och avkastning.

Under dret har bolaget arbetat med att strukturera om och férbittra organisationen for att lingsiktigt méta upp
marknaden och skapa en stabilare och bittre 16nsamhet f6r Hifab. Positionering sker mot firre orter och dessa byggs
storre och starkare. Hifab méter upp kunderna som verkar 6ver hela landet med Bolagets strategiska Hifabpartners
pé de orter Hifab inte har egen lokal representation.

Bolaget har de under 2013 samt 2014 vuxit i antal medarbetare men till stora delar pga av férvirv. Konkurrensen pa
kompetenta medarbetare i Arkitekt-, teknikkonsult- och industrikonsultbranschen dr mycket hég vilket skapar en
6kad personalomsittning och hégre 16ner vilket i sig naturligtvis paverkar Bolagets resultatutveckling. Under 2015
har inget férvirv gjorts och bifogad delarsrapport for perioden januari — september 2015 visar pa ca 30 firre
medarbetare i jimforelse samma period forra aret, vilket paverkar Bolagets resultat.

En férutsittning for att skapa férnyelse i affiren dr en tydlig affirsplattform. Hifabs plattform bygger pa kundens
sitt att képa konsulttjanster. Med den som utgangspunkt har Hifab kompetensen snarare dn individen i fokus. Det
forenklar Hifabs engagemang i hela kundens affir och genom det bittre forutsittningar f6r merférsiljning och
samverkan.

Hifab Bas

Hifab Bas innebdr att Hifab erbjuder en eller flera konsulter pa resursbasis. Det kan handla om resursforstiarkning i
form av projekt-, bygg- och installationsledare eller kompetenstillférning i form av specialisttjanster inom till exempel
kalkyl och milj6. Denna affirsmodell 4r kdrnan i Hifabs verksamhet och bygger pa kompetenta medarbetare savil
som ett brett nitverk av kompletterande samatrbetspartners.

Hifab Flex

Hifab Flex ér ett ramavtal med tillgang till hela bygg- och fastighetsbranschens kompetens genom en enda kontakt.
Detta passar Hifabs kunder som har I6pande konsultbehov men inte vill genomga upprepade tidskrivande
upphandlingar. Genom ett brett nitverk av samarbetspartners skriddarsyr Hifab ett ramavtal dir Hifab kan leverera
projektledning, projektering och specialisttjanster oavsett var kunden befinner sig.

Hifab Total

Hifab Total innebir att Hifab tar ansvar for en komplett organisation for projektledning och projektering. Hifab kan
da planera och leda arbetet oavsett vilket skede projektet befinner sig i. Pa sa sitt kan Hifab bemanna
projektorganisationer med de mest limpade resurserna, oavsett vilket bolag de tillhor, och dnda erbjuda bestillaren
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enkelheten och tryggheten av ett enda avtal. Hifab Total kan genomféras oberoende av entreprenad- och
ersittningsform och som oberoende aktor har Hifab inga projektmal utéver kundens mal.

Hifabs framgangsfaktorer

Nyckeln till Hifabs framging ir personalen. Det innebir att ett affirsmissigt agerande hos alla dr en férutsittning for
framging. Organisation bygger pa nirhet till kunden, alla medarbetare triffar kunder och foérvintas fatta de beslut
som dr ritt for verksamheten.

En sjilvklarhet dr att arbeta pa ett sadant sitt sa att Hifab foljer alla lagar, regler, policys och rutiner som ér
tillimpliga i Hifabs arbete. Hifabs uppdrag bedrivs i en komplicerad och férinderlig virld och ibland intriffar
of6rutsedda hindelser. D4 dr det viktigt f6r Hifab att visa kollegor, kunder och 6vrig omvirld vad de stir f6r och hur
de kan forvinta sig att Hifab ska agera och upptrida.

Att félja virdegrunden dr Hifabs 16fte till varandra och ger en tydlig bild av hur de agerar. Hifabs virdegrund
fortydligas i tre virdeord: affirsmassighet, samverkan och engagemang.

Affirsmassighet
Samverkan

Engagemang

HISTORIK

1947
1959
1973
1991

1996
2001
2008
2010
2013-2015

2013
2014
2014
2014-2015

Innebir att Hifab ser kundens hela affir, agerar siljande och virderar Hifabs
leveranset.

Innebir att Hifab skapar fértroende och 6ppenhet, kinner stolthet och ir lojala
mot varandra.

Innebir att Hifab tar aktivt ansvar, dr banbrytande och har mod att genomféra det
Hifab dtagit sig samt att préva nya vigar.

Bror Hultstr6m startar Hultstroms Intecknings- och fastighetsaktiebolag.

Bolaget byter namn till HIFAB AB

Hifab International AB startas

Agarforindring sker d nittio personer, medarbetare och styrelseledaméter forvirvar Hifab via ett
nytt dgarbolag Hifabgruppen AB

Hifab AB certifierar sig enligt ISO 9001

Hifab AB certifierar sig enligt ISO 14001

Hifab noteras via omvint f6rvirv med Thalamus pa NASDAQ OMX First North

Flytt av huvudkontor till Sveavigen 167, Stockholm

Gar fran andelen 80 % offentliga och 20 % kommersiella kunder, till 50 % offentliga och 50 %
kommersiella kunder

Forvirv av DU Teknik AB vilket ger nya tjanster f6r Hifab inom Kraftindustrin

Forvirv av Kanenergi AB som férstirker Hifabs kompetens inom energiomridet

Fortydligat Hifabs erbjudande i form av Hifab Bas och Hifab Total

Koncentrerat verksamheten pa firre kontor
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FINANSIELL INFORMATION

Nedanstiende utvalda finansiella information avseende heldr dr himtad frin Hifabs arsredovisningar for
rikenskapsaren 2013 och 2014. Arsredovisningarna har upprittats i enlighet med IFRS och reviderats av Bolagets
revisor. Informationen avseende de férsta nio manaderna 2015 dr himtad fran Hifabs delarsrapport for perioden
januari—september 2015. Delarsrapporten ir upprittad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen och ir ej 6versiktligt granskad av Bolagets revisor. Informationen i detta avsnitt bor ldsas
tillsammans med Hifabs finansiella rapporter for rikenskapsaren 2013—2014, delarsrapporten for perioden januari—
september 2015 samt avsnitten “Kommentarer till den finansiella

utvecklingen” och ”Kapitalstruktur och annan finansiell information”. De finansiella rapporterna f6r rikenskapséren
2013-2014 samt delarsrapporten f6r perioden januari—september 2015 har inférlivats i detta prospekt genom
hinvisning (se ”Inférlivande genom hinvisning m.m.” i avsnittet ”Legala frigor och kompletterande information”).
Samtliga rapporter finns tillgingliga pa Hifabs hemsida, www.hifab.se.

Bolaget har inga speciella dtgirder for offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska
atgirder som Bolaget har direkt eller indirekt, visentligt paverkat eller visentligt skulle kunna paverka Bolagets
verksambhet.

Bed6mning ér att det inte foreligger ndgon betydande koncentration av kreditrisker, geografiskt eller inom ett visst
kundsegment.

Bolaget innehar inga andelar i andra féretag som bedéms ha visentlig betydelse f6r bedémning av Bolagets egna
tillgangar och skulder, finansiella stillning eller resultat.

Koncernens nyckeltal och data per aktie
jan- jan-

sept sept 28'15; helar 2013

2015 2014
Omséttning, MSEK 323 356 479 460
Rorelseresultat, MSEK -7,2 10,8 12,8 14,1
Resultat efter finansiella poster, MSEK -7,0 11,0 13,1 13,7
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets
aktiedgare, MSEK 64,1 80,2 81,6 77,6
Kassalikviditet, % 137 153 148 153
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 3,4 10,6 12,5 13,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 4,1 13,5 15,8 17,4
Rérelsemarginal, % -3,6 3 2,7 3,1
Soliditet, % 37 43 40 43
Antal arsanstallda, &rsmedeltal ' 395 422 425 413
Resultat per aktie neg 0,28 0,34 0,34

! Nyckeltalen Soliditet, % samt Antal drsanstillda, dr tva icke-IFRS definierade nyckeltal men ér
reviderade av revisor. Definitionen for soliditet 4r, eget kapital, 1 procent, av balansomslutningen och
definitionen f6r nyckeltal, antal arsanstillda 4r, under dret genomsnittligt antal anstillda omriknat till
heltidstjinster
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Nettoomsittning och resultatutveckling i sammandrag

MSEK jan-sept 2015 jan-sept 2014 helar 2014 helar 2013
Nettoomsattning 322,6 355,6 479,3 460,3
Rorelseresultat -7,2 10,8 12,8 14,1
Resultat fran andelar - - - -
Finansnetto 0,2 0,2 0,3 -0,4
Resultat efter finansiella poster -7,0 11,0 13,1 13,7
Skatt 1,6 -2,5 -2,9 -3,3
PERIODENS RESULTAT -5,4 8,5 10,2 10,4
- varav
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktieagare -5,4 8,5 10,2 10,4
Minoritetsintressen - - - -
-5,4 8,5 10,2 10,4
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Rapport éver finansiell stéllning i
sammandrag - koncernen

MSEK 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31  2013-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill 16,0 16,0 16,0 16,0
Inventarier 1,4 2,2 2,0 2,8
Andra langfristiga fordringar 1,0 - 1,0 -
Aktier och andelar - 0,2 0,2 0,2
Uppskjuten skattefordran 8,1 7,2 6,5 9,3
Summa Anlaggningstillgangar 26,5 25,6 25,7 28,3
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Pagaende arbeten 39,2 422 31,2 26,9
Kundfordringar 61,1 67,0 83,2 63,2
Ovriga fordringar 12,6 11,2 57 8,6
Forbetalda kostnader och upplupna intakter 9,0 9,7 8,2 9,0
Kassa och Bank 23,1 31,9 48,9 43,2
Summa Omsittningstillgangar 145,0 162,0 177,2 150,9
Totala tillgangar 171,5 187,6 202,9 179,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 64,1 80,2 81,6 77,6
LANGFRISTIGA SKULDER

Uppskjuten skatteskuld - 0,8 0,1 0,8
Langfristiga rantebarande skulder - 0,6 0,2 1,8
Avsattning pensioner 1,2 - 1,2 0,0
Ovriga langfristiga skulder - - - 0,4
Summa Langfristiga skulder 1,2 1,4 1,5 3,0
KORTFRISTIGA SKULDER

Leverantorsskulder 48,7 47,9 59,1 36,3
Ovriga kortfristiga skulder 17,0 17,7 19,7 18,8
Kortfristiga rantebarande skulder 0,6 1,6 1,6 1,6
Upplupna kostnader och forutbetalda skulder 39,9 38,8 39,4 41,9
Summa kortfristiga skulder 106,2 106,0 119,8 98,6
Summa skulder och eget kapital 171,5 187,6 202,9 179,2
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Koncernens rapportering 6ver totalresultatet

MSEK jan-sept 2015  jan-sept 2014 helar 2014 helar 2013

RORELSENS INTAKTER

Intakter 322,6 355,6 479,3 460,3

Ovriga rérelseintékter 0,1 0,2 0,3 0,5

Summa 322,7 355,8 479,6 460,8

RORELSENS KOSTNADER

Ovriga externa kostnader -144 4 -147,6 -200,4 -183,0

Personalkostnader -184,7 -196,6 -265,3 -262,5

Avskrivningar -0,8 -0,8 -1,1 -1,2

Summa -329,9 -345,0 -466,8 -446,7

Rorelseresultat -7,2 10,8 12,8 14,1

Resultat fran andelar - - - -

Finansiella poster 0,2 0,2 0,3 -0,4

Resultat efter finansiella poster -7,0 11,0 13,1 13,7

Skatt pa periodens resultat 1,6 -2,5 -2,9 -3,3

Periodens resultat -5,4 8,5 10,2 10,4

Summa periodens resultat

hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -5,4 8,5 10,2 10,4

Minoritetsintressen - - - -
-5,4 8,5 10,2 10,4

Totalresultat

Periodens resultat -5,4 8,5 10,2 10,4

Komponenter som kommer att

omklassificeras vid arets

resultat

Valutadifferenser vid omrakning

av utlandsverksamheter - - 0,3 0,1

Skatt hanforligt till komponenter

avseende ovrigt totalresultat - - -0,1 -

Summa komponenter som

kommer att omklassificeras vid

arets resultat - - 0,2 0,1

Summa totalresultat for aret -5,4 8,5 10,4 10,5

Summa totalresultat hanforligt

till:

Moderbolagets aktiedgare -5,4 8,5 10,4 10,5

Minoritetsintressen - - - -
-5,4 8,5 10,4 10,5
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Rapport over finansiell stéllning i
sammandrag - koncernen

MSEK 2015-09-30  2014-09-30 2014-12-31  2013-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill 16,0 16,0 16,0 16,0
Inventarier 1,4 2,2 2,0 2,8
Andra langfristiga fordringar 1,0 - 1,0 -
Aktier och andelar - 0,2 0,2 0,2
Uppskjuten skattefordran 8,1 7,2 6,5 9,3
Summa Anldggningstillgangar 26,5 25,6 25,7 28,3
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Pagaende arbeten 39,2 422 31,2 26,9
Kundfordringar 61,1 67,0 83,2 63,2
Ovriga fordringar 12,6 11,2 57 8,6
Forbetalda kostnader och upplupna intakter 9,0 9,7 8,2 9,0
Kassa och Bank 23,1 31,9 48,9 43,2
Summa Omsittningstillgangar 145,0 162,0 177,2 150,9
Totala tillgangar 171,5 187,6 202,9 179,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 64,1 80,2 81,6 77,6
LANGFRISTIGA SKULDER

Uppskjuten skatteskuld - 0,8 0,1 0,8
Langfristiga rantebarande skulder - 0,6 0,2 1,8
Avsattning pensioner 1,2 - 1,2 0,0
Ovriga langfristiga skulder - - - 0,4
Summa Langfristiga skulder 1,2 1,4 1,5 3,0
KORTFRISTIGA SKULDER

Leverantorsskulder 48,7 47,9 59,1 36,3
Ovriga kortfristiga skulder 17,0 17,7 19,7 18,8
Kortfristiga rantebarande skulder 0,6 1,6 1,6 1,6
Upplupna kostnader och forutbetalda skulder 39,9 38,8 39,4 41,9
Summa kortfristiga skulder 106,2 106,0 119,8 98,6
Summa skulder och eget kapital 171,5 187,6 202,9 179,2
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Rapport 6ver kassaflode i sammandrag - koncernen

jan-sept jan-sept
MSEK 2015 2014 helar 2014  helar 2013
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassaflode fran rorelsen -12,7 9,3 15,3 9,5
Forandringar i rorelsekapital 0,2 -13,2 -1,8 4.2
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -12,5 -3,9 13,5 13,7
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,1 -0,3 -1,8
Finansiella tillgangar 0,2 - - -
Forvarv av ovr finansiella tillgangar - -1,0 0,0
Forvarv av dotterbolag - - -0,5 -9,2
Kassaflode fran investeringar 0,2 -0,1 -1,8 -11,0
KASSAFLODE FORE FINANSIERING -12,3 -4,0 11,7 2,7
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Amortering av lan -1,2 -1,2 -1,6 -1,6
Avsatt till pensioner 0,0 0,0 1,2 0,0
Utdelning -12,2 -6,1 -6,1 -15,2
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -13,4 -7,3 -6,4 -16,8
Periodens kassaflode -25,7 -11,3 5,3 -14,1
Likvida medel vid periodens boérjan 48,9 43,2 43,2 57,2
Kursdifferens i likvida medel -0,1 0,0 0,4 0,1
Likvida medel vid periodens slut 23,1 31,9 48,9 43,2
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Intikter -

Kassalikviditet -

Soliditet -

Avkastning pa sysselsatt kapital -

Avkastning pa eget kapital efter skatt -

Skuldsittningsgrad -

Antal arsanstillda -
heltidstjanster

Eget kapital per aktie -

Netto kassafléde per aktie -

Resultat per aktie -

Fakturerade arvoden, utligg och under- konsulter

Omsittningstillgangar exklusive klientmedel, i procent av
kortfristiga skulder exklusive klientmedel

Eget kapital, i procent, av balansomslutningen

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader, i
procent av balansomslutningen exklusive klientmedel och icke

rintebdrande skulder
Resultat efter skatt, i procent av eget kapital

Kortfristiga skulder exklusive klientmedel plus lingfristiga skulder,
i forhéllande till eget kapital

Under dret genomsnittligt antal anstillda omriknat till

Eget kapital i relation till antal aktier vid periodens utging

Kassafléde fran den l6pande verksamheten (fore investeringar)
och fére betald skatt i relation till genomsnittligt antal aktier

Arets resultat i relation till genomsnittligt antal aktier
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN
1.1.30 INTAKTER OCH RESULTAT

Jémforelse mellan perioderna 1 janunari — 30 septensber 2015 och 1 jannari — 30 september 2074.

Nettoomsittningen minskade med 33 MSEK, (9 %) och uppgick den 30 september 2015 till 322,6 MSEK, jimfort
med 355,6 MSEK samma tid féregdende ar. Rorelseresultatet f6r perioden uppgick till — 7,2 MSEK att jimféra med
10,8 MSEK samma period féregiende ar.

Koncernen har ett negativt resultat for kvartal 3 och en omsittningsminskning sedan drets bérjan pa drygt 9 % som
beror pa de effektiviseringar och dirmed personalminskningar som genomférts under dret. Effektiviseringarna avser
koncentration av verksamheten till ett antal storre orter och resultatet dr vintat med hinsyn till kostnaderna f6r dessa
effektiviseringar. Bolagets omsittningsminskning paverkar resultatet pa helaret, da Bolaget inte kunnat skira ner
kostnaderna i samma takt. Fokus nu efter alla vidtagna atgirder dr att fa l6nsamhet i verksamheten.

Under dret har Bolaget arbetat med att strukturera om och férbittra organisationen for att lingsiktigt mota upp
marknaden och skapa en stabilare och bittre 16nsamhet f6r Hifab. Positionering sker mot firre orter och dessa byggs
storre och starkare. Hifab méter upp sina kunder som verkar 6ver hela landet med Hifabs strategiska Hifabpartners
pé de orter Bolaget inte har egen lokal representation.

1.1.31 INTAKTER OCH RESULTAT

Jémforelse mellan perioderna 1 januari — 31 december 2014 och 1 januari — 31 december 2013.

Nettoomsittningen 6kade med 19 MSEK, (4 %) och uppgick 31 dec 2014 till 479 MSEK, jimf6rt med 460 MSEK
samma tid fg dr. Rorelseresultatet for perioden uppgick till 12,8 MSEK att jimfora med 14,1 MSEK samma period
fg ér.

Hifab g6r ett bra forsta halvar med bra volym och god effektivitet. Hosten priglades av en minskad effektivitet och
dirmed forsvagning vilket gor att 2014 resultatmissigt ar jamférbart med 2013. En lidgre effektivitet i Bolagets
”styckeforsiljning av timmar”, den sk basaffiren beroende pa alltfér hég personalomsittning dr den storsta
anledningen. Bide 2013 och 2014 har marknadens efterfrigan pa projektledare 6kat rejilt som gor att det dr
begrinsad tillging pa ritt resurser. Bolaget har ocksa haft tvd projektférluster under dret om ca 2 MSEK.

1.1.32 KASSAFLODE

Jdmforelse mellan perioderna 1 jannari — 30 september 2015 och 1 jannari — 30 september 2074.

Likvida medel, inklusive beviljade krediter uppgick per den 30 september 2015 till 43,1 (51,9) MSEK. De
rintebdrande skulderna uppgick till 0,6 (2,2) MSEK och vid kvartalets slut uppgick de

rintebirande nettotillgingarna i koncernen till 22,5 (29,7) MSEK. Soliditeten 4r 37 (43)%. Koncernens egna kapital
ir 64,1 (80,2) MSEK.

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten fore férandringar i rérelsekapitalet uppgick

ackumulerat till -12,7 (9,3) MSEK och féridndringar i rérelsekapitalet till 0,2 (-13,2) MSEK. Féridndringarna i
rorelsekapitalet har varit oférindrad pé de olika balansposterna vilket gor att nettoférindringen speglar varje enskild
post vil.

Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick netto till 0,2 (-0,1) MSEK. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten blev -13,4 (-7,3) MSEK dir amortering gjorts med 1,2 MSEK och utdelning med 12,2
(6,1) MSEK. Skillnaderna mellan aren dr av marginell betydelse férutom storleken pa utdelningen.

1.1.33 KASSAFLODE

Jémforelse mellan perioderna 1 januari — 31 decensber 2014 och 1 januari — 31 december 2013.

Likvida medel, inklusive beviljade krediter uppgick per den 31 december 2014 till 68,9 (63,2) MSEK. De
rintebdrande skulderna uppgick till 1,9 (3,4) MSEK och vid arets slut uppgick de

rintebirande nettotillgdngarna i koncernen till 47,0 (39,8) MSEK. Soliditeten dr 40 (43)%. Koncernens egna kapital
ir 81,6 (77,6) MSEK.

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten fore férandringar i rérelsekapitalet uppgick

ackumulerat till 15,3 (9,5) MSEK och férindringar i rorelsekapitalet till -1,8 (4,2) MSEK. Kundfordringar har 6kat
med 20 MSEK, vilket i sin helhet dr hinforligt till utlandsverksamheten. Detta méts upp med kade
leverant6rsskulder i samma storleksordning. Vilket gor att rérelsekapitalforindringen i stort sett dr ofériandrad.
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fran investeringsverksamheten uppgick netto till -1,8 (-11,0) MSEK. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten

blev -6,5 (-16,8) MSEK dir amortering gjorts med -1,6 MSEK och utdelning med -6,1 (-15,2) MSEK.

EGET KAPITAL, SKULDER OCH OVRIG FINANSIELL INFORMATION

1.1.34  Eget kapital och skulder

Koncernen Hifab Groups eget kapital uppgick den 30 september till 64 MSEK.

Avsittning rittsforlust

Rittstvisten uppgar till 68 MSEK och paverkar resultatet i sin helhet

Upptaget lan

For att finansiera rittstvisten tas tva lin upp, ett langfristigt pa 18 MSEK och ett kortfristigt lin pd 50 MSEK. Det

lingsiktiga amorteras med 4 MSEK inom ett it.

Nyemission

Nyemitterat kapital 4r 53 SMEK. Dessa kommer att forstirka upp aktiekapitalet med 3 MSEK, det fria kapitalet med
47 MSEK efter avdrag f6r emissionskostnader pa 3 MSEK. Bolagets kassa kommer dirmed inte att forstirkas av

nyemissionen.

Efter att nyemissionen dr genomférd kommer koncernens nettoskuld att vara positiv bdde pé kort och ling sikt.
Koncernen dr fore rittstvisten obeldnad med stabila likvida medel. Dessa ir storre dn den langsiktiga belaningen.
Historiskt balanseras korta fordringar med korta skulder och verksamheten fortsitter bedrivas i likhet med tidigare.

Tabellen nedan visar koncernens nettoskuldsittning per den 30 september 2015. Bolaget har per datumet fér

prospektets offentliggérande en checkkredit pa 20 MSEK. Per 30 september var checkkrediten helt outnyttjad samt

att Bolaget har ett 1an som kommer slutamorteras per den 31 december, pi totalt 0,6 MSEK. Bolaget har en

checkrikningskredit for att kunna hantera variationer i likviditeten som varierar kraftigt Gver aret. Senaste dren har

den ¢j behévt utnyttjas alls.

Nettoskuldsattning per den 30 september 2015

MSEK
A Likvida medel 23,1
B Lattrealiserbara vardepapper 0
C Kortfristiga finansiella placeringar 0
D Likviditet (A+B+C) 23,1
E Kortfristiga finanisella fordringar 0
F Kortfristiga banklan
G Kortfristig del av langfristiga skulder 0,6
H Andra kortfristiga finansiella skulder 0
I Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 0,6
J  Kortfristig finansiell

nettoskuldsattning (I-E-D) -22,5
K Langfristiga finansiella fordringar 0
L Utestaende obligationslan 0
M Andra langfristiga skulder 0
N Langsiktig finansiell

nettoskuldséttning (K+L+M) 0
O Finansiell nettoskuldsattning (J+N) -22,5
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Nedanstiende sammanstillning speglar framtida hindelser vad avser nyemissionen och dirmed ej sikra.

Eget kapital och skulder (MSEK) 2015-09-30|Avsitt rattsforlust  |Upptaglan |Nyemission |Efter nyemission
Kortsiktiga rantebarande skulder - mot sikerhet! 1 54 -50 4
Kortsiktiga rantebarande skulder - mot borgenl 0 0 0 0
Kortsiktiga rantebarande skulder - Blancokrediter® 0 0 0 0
Summa kortfristiga skulder 1 0 54 -50 4
Langfristiga rantebdrande skulder - mot sikerhet! 0 14 14
Langfristiga rantebdrande skulder - mot borgen1 0 0

Langsiktiga rantebarande skulder - Blancokrediter® 0 0

Summa langfristiga skulder 0 0 14 0 14
Eget kapital

Aktiekapital 3 3 6
Ovrigt tillskjutet kapital 1 47 48
Omrakningsreserv 1 1
Balanserade vinstmedel 64 64
Aret resultat -5 -68 -3 -76
Summa eget kapital 64 -68 0 47 43

! Foretagsinteckning och aktier i dotterbolag, sdkerheten ar aktierna i dotterbolagen Hifab International AB, Hifabgruppen AB samt
Hifab AB och féretagsinteckning pa 22 MSEK

1.2.7  Eventualforpliktelser

Per 30 september fanns denna eventualforpliktelse, se nedan och AR 2014.

Hifab Group har 2010 mottagit en stimningsansckan fran konkursboet till ett tidigare dotterbolag, RIMP AB.
Kravet hinfoér sig till tiden fore Thalamus férviry av Hifab. Stimningsansékan avsag bland annat atervinning i
konkurs, med hinsyn till att dotterbolaget skulle ha varit pa obestand nir transaktioner genomfdérdes. Hifab bestrider
att sa var fallet samt att nagon extern borgenir lidit skada. Det samlade kravet uppgar till ca 47 MSEK. Efter
inhdmtande av juridisk radgivning bestred styrelsen kravet. Hifab gjorde dérfor ingen avsittning med anledning av
det framstillda kravet och har rapporterat detta som en eventualférpliktelse. Stockholms tingsritt meddelade en
enhillig dom den 14 mars 2014 som friade Rimp AB frin samtliga pastienden. Domen 6verklagades av konkursboet.

Svea hovritts dom f6ll den 28 oktober 2015 och férpliktade Hifab Group att inklusive alla rintor och kostnader till
konkursboet erligga 68,4 MSEK. Bolagets styrelse har beslutat att Gverklaga hovrittens dom och séka
provningstillstind 1 Hogsta domstolen.

1.2.8  Tillgangar

Tmmateriella anliggningstillgangar
Hifab Groups immateriella anlidggningstillgangar bestir av en goodwill som uppkommit vid férvirv av andelar i
dotterbolag. Dessa uppgick per den 30 september 2015 till 16 MSEK, frin f6rvirv av tva stycken mindre bolag.

Materiella anligeningstillgangar

De materiella anlidggningstillgingarna bestar i inventarier av mindre virde samt en pensions fordran pa totalt 2
MSEK. I 6vrigt en upplupen skattefordran pa 8 MSEK. Uppskjutna skattefordringar har redovisats dd det bedémts
kunna avriknas mot framtida skattemissiga Gverskott. Per den 31 december 2014 har koncernen inga
underskottsavdrag som ej virderats i balansrikningen. Totalt berdknat skattemissigt underskott uppgar till 26,2
(38,8) MSEK. Operationella leasingavtal uppgick vid utgingen av 2014 till 3,7 MSEK. Hela beloppet idr kostnadsfort
under aret. Det finns inga inteckningar eller liknande belastningar pa dessa tillgingar. Materiella tillgingar bestar
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frimst av kontorsmoébler och Bolagets bedomning dr att dessa inte har ndgra milj6faktorer som péaverkar
anvindningen av de materiella anliggningstillgangarna.

1.1.35  Redogirelse for kapitalbehov och finansiering

Det dr bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet, beaktat amorteringskrav pa befintliga krediter ej dr
tillrickligt f6r de aktuella behoven 12 manader framéver.

Emissionsbehovet beror pa den rittstvist som omnimnts ovan, som bolaget forlorade i hovritten. Moderbolagets
egna kapital 4r tillrickligt stort for att hantera en resultatférlust motsvarande rittstvisten. Daremot har koncernen
inte tillrdckligt med likvida medel utan ir i behov av en finansiering motsvarade rittstvistbeloppet. Detta finansieras
via ett langfristiga lin och en nyemission. Styrelsen f6r Hifab Group har dirfor tagit beslutet att genomféra en
nyemission om ca 53 MSEK. Fér mer information se avsnitten kring garantier fér emissionens genomfdrande samt
teckningséitaganden.

Bolaget har finansierat rittsforlusten med ett langsiktigt 1in om 18 MSEK till en rinta av Stibor + 3 % och ett
kortfristigt lan om 50 MSEK till en rinta av 2,5 %. Detta amorteras i sin helhet senast den 30 juni 2016.

Bolagets huvudigare Traction har limnat ett garantidtagande att teckna sin andel Teckningsritter utan kostnad samt
limnat ett garantidtagande for Gvriga ej tecknade Teckningsritter till en garantiprovision pa ca 880 000 SEK. Den
foreliggande Foretrddesemissionen dr godkind av extra bolagstimma den 11 december 2015. Emissionen ir ej
sikerstilld i form av pantavtal eller annat sikerhetsavtal men Traction har gitt i borgen f6r det kortfristiga linet pa
50 MSEK. Bolaget bedémer att den férvintade emissionslikviden inte skulle inflyta enligt plan som extremt ldg med
hinsyn till garantiatagande och hég soliditet hos garanten Traction. Bolaget anser att emissionen kommer att ge
bolaget tillrickligt med kapital for att dterstilla likviditeten och det egna kapitalet.

1.1.36  Investeringar

Hifab Group har inga investeringsbehov inom 6verskadlig framtid. Hifab Group har inte haft nagra investeringar
historiskt som finns upptagna i balansrikningen férutom aktier i dotterbolag.

1.1.37  Finansieringsavtal

For information om Hifab Groups finansieringsavtal se ”Finansieringsavtal” i avsnittet ”Legala frigor och
kompletterande information”.

1.1.38  Tendenser och framtidsutsikter

Inga visentliga negativa férdndringar har dgt rum i Bolagets framtidsutsikter sedan den senaste finansiella rapporten
offentliggjordes, da utfallet i rittstvisten redovisade i denna.

Bolaget kdnner inte till, utéver vad som anges i avsnitt ’Riskfaktorer”, nigra andra tendenser, osikerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller hindelser som kan férvintas ha en visentlig inverkan pa Hifab
Groups affirsutsikter.

1.1.39  Hdndelser efter senaste rapportperiodens ntging
Efter den 30 september 2015 har styrelsen i Hifab Group fattat beslut om att genomféra en nyemission om 53
MSEK. Nyemissionen ir i sin helhet garanterad och f6rutsatte godkidnnande vid en extra bolagsstimma den 11
december 2015. Dirut6ver har ett nytt femarigt kreditavtal undertecknats och styrelsen i Hifab Group har paborjat
s6kande en ny verkstillande direktor, da tidigare vd:n, Jeanette Saveros, meddelat sin uppsigning. I avvaktan pa att
ny vd utses sd har Elisabeth Brattlund utsetts till verkstillande direkt6r. Hon 4r tillika koncernens ekonomichef.

Styrelsen f6r Hifab Group har beslutat att lata 6verklaga domen och soka provningstillstind i Hégsta domstolen.
Enligt bolaget si har hovritten gjort flera fel i sin bedémning, bl.a. om bolagsféretridares ritt att binda sin
huvudman och grunderna for hur ersittning far beriknas. Hifab Group avvaktar nu HD:s rittsliga bedomning,.
Utfallet i mélet paverkar inte Hifabs verksamhet i 6vrigt.

Ut6ver ovanstiende har det inte férekommit nagra visentliga fordndringar avseende Hifab Groups finansiella
stillning eller stillning pa marknaden sedan den 30 september 2015.

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN
1.1.40  Aktier och aktiekapital

30 419 456 Nya Aktier emitteras, med ett kvotvirde pa 0,10 kronor, vilket vid fullteckning ger en 6kning av
aktiekapitalet med 3 041 945,60 kronor, vilket beslutades pa extra bolagstimma den 11 december 2015. Den totala

38



emissionslikviden kommer att uppga till 53 234 048 kronor fére emissionskostnader vid full teckning. Per den 9
november 2015 uppgick det totala antalet aktier i Bolaget till 30 419 456, varav 781 333 aktier av serie A och 29 638
123 aktier av serie B motsvarande sammanlagt 37 481 453 roster i bolaget. Efter Foretridesemissionen kommer det
totala antalet aktier i Bolaget vara 60 838 912. B-aktier ingir i Féretridesemissionen.

Bolagets aktickapitalgrinser skall ligst vara 6 000 000 kronor och hégst 24 000 000 kronot.

Antalet aktier skall vara ligst 60 000 000 och hogst 240 000 000.

Aktie ma utges i tvi serier, A- och B-aktier. Varje aktie dger lika ritt till bolagets tillgingar och vinst. A-aktie medfor
10 roster och B-aktie 1 rést. Aktierna av serie A ma utges till ett antal av hégst 30 000 000 och av serie B hogst 240
000 000.

Aktierna har emitterats enligt svensk lag, 4r fullt inbetalda och dr denominerade i svenska kronor. Aktierna ar
registrerade i elektronisk form och kontoférs av Euroclear. Varje aktie dger lika rétt till Bolagets tillgAngar och vinst
och till eventuellt 6verskott vid likvidation. Det foreligger inga begransningar i aktiernas 6verlitbarhet. En A-aktie dr
berittigar till 10 réster och en B-aktie till en rést. Bolagets aktier dr ej heller féremal for erbjudandande som limnats
till f6ljd av budplikt, inlésentritt eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktier har ej varit féremal f6r offentligt
uppképserbjudande under innevarande eller féregiaende rikenskapsar. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller
kvittningsemission ge ut Nya Aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna foretridesritt till teckning i
forhallande till antal aktier de férut dger. Det finns dock inga bestimmelser i Bolagets bolagsordning som begrinsar
méjligheten att, i enlighet med bestimmelserna i Bolagets bolagsordning som begrinsar méjligheten att, i enlighet
med bestimmelserna i aktiebolagslagen, emittera Nya Aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran
aktiedgarnas foretriadestitt.

Vid full teckning i Féretridesemissionen kommer antalet aktier i Bolaget att 6kas fran 30 419 456 aktier till

60 838 912 aktier. Aktiedgare som inte deltar i Foretridesemissionen kommer fa sin dgarandel utspidd med 50 %,
men har méjlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspiadningseffekten genom att silja sina Teckningsritter.

1.1.41  Aktiekapitalets ntveckling

Nedan framgar aktiekapitalets utveckling inklusive férindringar i aktiekapitalet till f6ljd av Foretridesemissionen.

Ar Transaktion Aktickapital Antal aktier
1998 Riktad nyemission 704 000 7 040 000
1999 Riktad nyemission 719 000 7 190 000
1999 Utnyttjande av teckningsoptioner 779 000 7790 000
2000 Riktad nyemission 799 146 7991 456
2000 Riktad nyemission 927 146 9271 456
2007 Riktad nyemission 1011 946 10 119 456
2008 Riktad nyemission hinférligt till omvint forviry 3034 259 30 342 596
2009 Riktad nyemission hinférligt till omvint forviry 3041 946 30 419 456
2015 Planerad Foéretridesemission 6 083 892 60 838 912

1.1.42  Utdelningspolicy och ntdelning

Med hinsyn till koncernens finansiella stillning har Hifab som langsiktig malsittning att utdelningsnivan skall uppga
till ca 50 procent av resultatet efter skatt och efter att hinsyn taget till bolagets kapitalbehov av investeringar och
forindringar i rorelsekapital samt aktiedgarnas 6nskan om en god direktavkastning. For verksamhetsaret 2014 var
utdelningen 0,40 6re per aktie och for verksamhetsaret 2013 var utdelningen 0,20 6re per aktie.

Beslut om vinstutdelning beslutas av arsstimman och utbetalning ombesoérjs av Euroclear. Om aktiedgare ej kan nas
for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begrinsas endast genom allméinna regler
for preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Hifab Group tillimpar inte nagra restriktioner eller
sdrskilda foérfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfér Sveriges med undantag f6r eventuella
begrinsningar som f6ljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pd samma sitt som aktiedgare bosatta i
Sverige. For aktiedgare som inte skatterittsligt hemmahorande i Sverige utgir dock normalt svensk kupongskatt. Det
finns inga garantier for att det fOr ett visst a&r kommer att foreslas eller beslutas om ndgon utdelning i Bolaget. De
nyemitterade aktierna har samma ritt till utdelning som befintliga aktier av samma slag.

1.1.43  Aktiebaserade incitamentsprogram

Det finns for nirvarande inga utestiende aktiebaserade incitamentsprogram i Hifab Group.
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1.1.44  Teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev

Det finns for nirvarande inga utestdende teckningsoptionsprogram eller konvertibla skuldebrev 1 Hifab Group.

1.1.45 A;gmn“z‘méﬂﬂ’

Per den 30 september har Hifab Group 1 660 aktiedgare. Bolagets tio storsta aktiedgare per den 30 september 2015
samt dérefter f6r Bolaget kinda férindringar framgir av tabellen nedan. Sévitt styrelsen kinner till féreligger inte
nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare. Ut6ver ingangna teckningsitaganden och garantiavtal i samband med
Foretridesemissionen, férekommer det inte heller, savitt styrelsen kdnner till, ndgra 6verenskommelse om
overlatelsebegrinsningar under viss tid (s.k. lock up-avtal). Savitt styrelsen kinner till finns inte heller nigra
6verenskommelse eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver bolaget férandras.

Agare Kapital, % Roster, %
Traction 52,79 53,98
Niveau Holding AB 6,89 13,27
Hans Waldaeus anliggning aktiebolag 4,60 3,74

Jan Boija Management AB 411 3,34
Nordnet pensionsférsikring AB 4,08 3,32
Zirkona AB 1,64 1,34
Esilento AB 1,55 1,24
Langermo, Astrid 1,20 0,97
Skandia, forsikrings 1,11 0,91
Nordqvist & CO AB 1,09 0,90
Ovriga 20,94 16,99
Totalt 100,00% 100,00%

1.1.46  Handelsplats

Hifab Group ir noterat pa Nasdaq First North sedan 2008. Aktien handlas under kortnamnet HIFA. Bolagets B-
aktier dr sedan 2008 upptagna till handel pa Nasdaq First North, som ir en alternativ handelsplats som regleras av ett
sarskilt regelverk. ISIN-kod f6r B-aktier 4r SE0000483943 med antal pa 29 638 123. Samtliga A-aktier och B-aktier dr
emitterade och fullt inbetalda. ISIN-kod f6r Teckningsritter i Foretridesemissionen 4r f6r TR B SE0007845631 och
ISIN-koden f6r de betalda aktierna BTA B SE0007845631. Det totala antalet omsatta aktier pa Nasdaq First North
under perioden 30 september 2014 till 30 september 2015 uppgick till 3 002 289 aktier till ett sammanlagt virde om
18 559 037 SEK. Borsvirdet uppgick till 133 168 205 SEK per den 30 september 2015 (137 004 550 SEK inklusive
A-aktierna). Diagrammet nedan visar Hifab Groups kursutveckling under perioden 30 september 2014 till 30
september 2015.
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISORER

Styrelsen

Y

Bengt Stillstrom, styrelseordférande

Fodd: 1943

Invald i styrelsen: 2008 (Hifab Gruppen AB 2004)

Aktieinnehav: A- aktier 462 000, B-aktier 15 597 745

Utbildning: Civilingenjér och Master of Management

Erfarenhet: Konsult och verkstillande direktor.

Nuvarande 6vriga uppdrag: Traction, ordférande; Profilgruppen AB, ledamot; Feelgood Svenska AB, ledamot;
Ringvigen Venture AB, ledamot.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Empire AB, ledamot; Switchcore AB, ordférande; Signtrace AB, ordférande;
Saguru AB, ordférande; Modul 1 AB, ledamot

Agneta Jacobsson, styrelseledamot

Fodd: 1956

Invald i styrelsen: 2013

Aktieinnehav: -

Utbildning: Civilingenj6r och lantmadtare vid KTH

Erfarenhet: 30 rs erfarenhet av fastighetsmarknaden, speciellt vad avser fastighetsvirdering.

Nuvarande 6vriga uppdrag: Sedan 2006 VD f6r DTZ Sweden AB. Ordférande i RICS i Sverige. En av grundarna av
Green Building Council i Sverige, lekmannarevisor Building Green in Sweden Council AB, styrelseordférande Fia
Software AB, ledamot AMF Fastigheter AB, deldgare Gléden utvecklings HB

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Brf Vattuormen 20, ledamot; Building Green in Sweden AB, ledamot.

Carina Edblad, styrelseledamot

Foédd: 1963

Invald i styrelsen: 2012

Aktieinnehav: -

Utbildning: Civilingenjér V Chalmers Tekniska Hégskola

Erfarenhet: VD f6r Thomas Betong AB. 25 drs erfarenhet frin Skanska i byggprocessens alla faser Linjechef och
stabschef pa flera nivier med ansvar for savil storstad som landsort.

Nuvarande 6vriga uppdrag: Svensk Betong Service AB, ledamot; NCC AB, ledamot.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Svensk Markservice AB, ledamot

-

™

Lars Johansson, styrelseledamot

Foédd: 1952

Invald i styrelsen: 2014

Aktieinnehav: -

Utbildning: Master of Science, Vig och vatten, KTH 1978

Erfarenhet: Over 35 ars erfarenhet inom Bygg- och For nirvarande egen konsult inom Bygg och Fastigheter.
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Nuvarande 6vriga uppdrag: In3Prenér AB, ledamot; In3Prenér Holding AB, ledamot.
Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Aik Ishockey AB, ledamot; V] Ekonomi AB, vd & ledamot; Cirgle AB,
ordforande; SIPA Sverige AB, ledamot; Rodamco Sverige AB, ledamot & vd.

Denise Hedlund Lucas, styrelseledamot £6r Unionen

Fodd: 1954

Invald i styrelsen: 2013

Aktieinnehav: -

Utbildning: Ekonomi/Sekreterare

Erfarenhet: Ekonomi-/personalansvarig f6r fd LBK. Projektadministrator.
Nuvarande 6vriga uppdrag -

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: -

-

Peter Eklund, styrelseledamot fér Sveriges Ingenjorer

Fodd: 1951

Invald i styrelsen: 2014

Aktieinnehav: -

Utbildning: Civilingenj6r V, Lunds tekniska hégskola 1978

Erfarenhet: Mer dn 30 ars erfarenhet av kollektivtrafik i olika befattningar pa olika platser i landet.
Nuvarande 6vriga uppdrag: Uppsala Kommun Sport &, ledamot.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: -

1.1.47  Revisor

Deloitte AB dr Bolagets revisor sedan 2008, med Svante Forsberg som huvudansvarig revisor sedan 2012. Svante
Forsberg ir auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen f6r revisorer i Sverige.

FORETAGSLEDNINGEN

Elisabet Brattlund, CFO, Tf CEO

Fodd 1957

Anstilld sedan augusti 2005

Aktieinnehav: 50 400

Utbildning: Civilekonom

Erfarenhet: Ekonomichef Det Norske Veritas, ekonomichef for Persson Invests bildivision, koncernstab AB
Persson Invest

Nuvarande 6vriga uppdrag: -

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: -
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Lars Ander, HR-chef

Fodd 1952

Anstilld sedan augusti 2005

Aktieinnehav: 12 800

Utbildning: Business administration 160 p Mastersniva
Erfarenhet: HR chefsbefattningar frimst inom tjinsteféretag
Nuvarande 6vriga uppdrag: -

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: -

l'vl
>
U

Henrik Forsberg, Marknadsomtideschef Stockholm/International
Fodd 1975

Anstilld sedan januari 2013

Aktieinnehav: -

Utbildning: Civilingenjér maskinteknik

Erfarenhet: Avdelningschef samt projekt- och projekteringsledare inom fastighet, bygg- och installation.

Nuvarande 6vriga uppdrag: -
Avslutade uppdrag de senaste fem aren: -

Per Angquist, Affirsansvarig

Fodd 1981

Anstilld sedan december 2014

Aktieinnehav: —

Utbildning: Hégskoleingenjor och ekonom, Uppsala Universitet, KTH Executive school
Huvudsaklig arbetslivserfarenhet: Konsult, marknadssamordnare, marknadschef pa WSP
Nuvarande 6vriga uppdrag: -

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: -

Thomas Astrém

Marknadsomradeschef Norr och Mitt

Fodd 1978

Anstilld sedan maj 2010

Aktieinnehav: -

Utbildning: MSc Environmental Health

Huvudsaklig arbetslivserfarenhet: Projektledare, teknisk konsult, handliggare
Nuvarande 6vriga uppdrag: -

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: -
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Kristian Henninge

Marknadsomradeschef Syd

Fodd 1972

Anstilld sedan april 2013

Aktieinnehav: 9 000

Utbildning: Civilingenjér vig och vatten

Huvudsaklig arbetslivserfarenhet: Projektledare och férindringsledare
Nuvarande 6vriga uppdrag: Brf Engelbrekt, ledamot

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: -

1.1.48  Owriga upplysningar om styrelsen och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och féretagsledning kan nas via Bolagets adress Hifab Group, Box 19090, 104 32
Stockholm.

Det foreligger inte nigra familjeband mellan styrelseledaméterna och de ledande befattningshavarna. Ingen ledamot
eller ledande befattning har démts i ndgot bedrigerirelaterat mal under de senaste fem dren. Ingen av dem har varit
inblandad i nagon konkurs eller likvidation under de senaste fem 4dren. Inte heller har nigon anklagelse och/eller
sanktion utfirdats av 1 lag eller genom férordning bemyndigade myndigheter (ddribland godkidnda
yrkessammanslutningar) mot nagon av dem under de senaste fem dren. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att inga som medlem av ett bolags férvaltnings-
, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller évergripande funktioner hos ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nigra privata intressen som kan sta i strid med Hifab Groups
intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen
i Hifab Group genom aktieinnehav.

Det bedéms inte foreligga ndgra intressekonflikter mellan parterna som enligt vad som anges ovan har ekonomiska

eller andra intressen i Foretradesemissionen.

BOLAGSSTYRNING

1.1.49  Verksambeten och styrningen av Hifab Group

Hifab Group (publ) dr ett svenskt aktiebolag som dr noterat pa Nasdaq First North Stockholm. Styrningen av Hifab
Group grundas pa svenska aktiebolags- och drsredovisningslagen, Nasdaq First Norths sirskilda regelverk, Hifab
Groups bolagsordning samt andra relevanta regelverk.

Aktiedgarna utévar sin beslutanderitt vid drsstimman (samt eventuella extra bolagsstimma) som ir Bolagets hogsta
beslutande organ. Styrelse och styrelsens ordférande utses av arsstimman medan verkstillande direktdr utses av
styrelsen. Bolagets redovisning samt styrelsens och verkstillande direktors forvaltning av Bolaget granskas av
revisorer utsedda av arsstimman. Arsstimman beslutar om principer for tillsittande av valberedning, som tar fram
forslag infor rsstimma infor bland annat val och arvodering av styrelse och revisorer. Férutom lagar, regler
tillimpar Hifab Group interna styrinstrument som uppférandekod och informationspolicy.

1.1.50  Styrelsens arbetsformer

Hifab Groups styrelse ska enligt bolagsordningen besta av ldgst 3 och hogst tio ledaméter och hogst 5 suppleanter,
vilka viljs pa drsstimman. Samtliga styrelseledamoter dr valda fram till ndsta arsstimma. En styrelseledamot dger ritt
att i fortid frantrdda sitt uppdrag. Ytterligare presentation av styrelsens ledaméter finns pa sidorna 39-40 i Prospektet.

Styrelsen dr utsedd av Hifab Groups dgare for att ytterst svara f6r Bolagets organisation och forvaltningen av
Bolagets angeligenheter. Vid det konstituerade styrelsemoétet direkt efter arsstimman antar styrelsen en
arbetsordning som nirmare reglerar dess arbete och ansvar samt sirskilda arbetsuppgifter som faller pa styrelsen
ordforande. Styrelsen ordférande leder styrelsens arbete och féljer verksamheten genom kontinuerlig dialog med
verkstillande direktéren. Styrelsen fir genom manatliga rapporter och vid styrelseméten information om Hifab
Groups ekonomiska och finansiella ldge. Inf6r varje styrelseméte gar ordféranden och verkstillande direktéren
igenom de fragor som ska tas upp pa métena ca en vecka fére varje styrelsemote. Styrelsen har ocksa faststillt en
instruktion for verkstillande direktdren och en instruktion fér ekonomisk rapportering till styrelsen samt antagit
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andra sirskilda policys. Bolaget 4r inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har inte heller frivilligt
forpliktat sig att félja denna.

1.1.51  Ersdttningskommitté

Det finns ingen sirskilt utsedd ersittningskommitté fér hantering av 16nelige, pensionsférmaner, incitamentsfragor
och andra anstillningsvillkor for verkstillande direktdren och Gvrig koncernledning utan dessa fragor behandlas av
styrelsen i helhet. Avgangsvederlag férekommer inte inom Koncernen. For att méjliggora att ledande
befattningshavare och 6vriga medarbetare kan rekryteras och behillas efterstrivar Koncernen att erbjuda
marknadsmadssig kompensation.

1.1.52  Revisionskommitté

Styrelsen erhaller I6pande information om internkontroll och regelefterlevnad, kontroll av redovisade virden,
uppskattningatr, beddmningatr och 6vrigt som kan paverka de finansiella rapporternas kvalitet. Bolagets revisor har i
uppdrag att granska hur vil de 6vergripande reglerna for internkontroll efterlevs. Revisorerna avrapporterar dven
sina iakttagelser kring internkontroll.

1.1.53  Ersdattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Det arliga styrelsearvodet faststilldes enligt arsstimmobeslut 2014 till 85 KSEK per ledamot samt 170 KSEK till
styrelsens ordférande. I dotterbolagens styrelser utgar inga styrelsearvoden. Vid férindring av styrelse vid
bolagsstimman utgar andel av arvodet f6r innevarande ar.

Till verkstillande direktéren 2014, tillika fd koncernchefen Jeanette Saveros, utgick under 2014 16n och andra
ersattningar med 1 535 (1 594) KSEK samt pensionskostnader med 352 (292) KSEK. Koncernchefen erhéller
premiebestimd pension dér premien dr 22,9 % av manadslénen. Pensionsaldern f6ljer ITP-planen. Resultatbaserad
rorlig ersittning har utgatt med 33 (0) KSEK. Uppsigningstiden ér fran koncernens sida nio manader och frin
koncernchefen sex manader. Koncernchefen ir anstilld i Hifabgruppen AB. Ovriga ledande befattningshavare har
tre manaders dmsesidig uppsigningstid.

Till 6vriga verkstillande direktorer (2,0) i koncernen har utgétt 16n och annan ersittning med 1 548 (1 358) KSEK.
Resultatbaserad rorlig ersdttning har inte utgitt. Pensionsférméner till andra verkstillande direktérer och ledande
befattningshavare utgér enligt I'TP-planen eller ITP-liknande plan. Vissa befattningshavare har inom pensionsplanens
kostnadsram valt premiebestimd pension. Pensionskostnaderna uppgir till 390 (331) KSEK.

Till 6vriga ledande befattningshavare (5,0) i koncernen har utgatt I6n och annan ersittning med 4 569 (3 995) KSEK.
Resultatbaserad rorlig ersittning har inte utgatt. Pensionsférmaner till andra verkstillande direktérer och ledande
befattningshavare utgér enligt I'TP-planen eller ITP-liknande plan. Vissa befattningshavare har inom pensionsplanens
kostnadsram valt premiebestimd pension. Pensionskostnaderna uppgir till 1 474 (1 256) KSEK.

Inga teckningsoptioner eller andra finansiella instrument 4r utgivna till styrelseledamoter, verkstillande direktorer
eller andra befattningshavare. Ritt till avgingsvederlag foreligger ej.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

1.1.54  Emittentens firma och handelsbeteckning

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning dr Hifab Group (publ) org. nr. 556394-1987. Hifab Group har sitt
site 1 Stockholm och har bildats i Sverige. Hifab Group ir ett publikt aktiebolag och Bolagets associationsform
regleras aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget bildades den 22 februari 1990.

1.1.55  Visentliga avtal

Kund och leverantirsavtal

Samtliga Hifab Groups kund- och leverantdrsavtal dr hinférliga till den I6pande verksamheten. Koncernen dr inte
beroende av ndgon sirskild leverantér och samtliga stérre leverantdrer bedéms vara utbytbara. Hifab Group ir inte
heller beroende av ndgon enskild storre leverantér och samtliga leverantérer bedéms vara fullt utbytbara. Hifab
Group ir inte heller beroende av ndgon enskild stérre kund eftersom verksamheten ér vil diversifierad genom att
den bedrivs pa flera olika marknader och minga kundkategorier.

Kreditavtal

Bolaget har férhandlat tva nya lin om 18 respektive 50 MSEK. Lanet pa 18 MSEK 16per under 5 ar med en rak
amortering 6ver 16ptiden. Sikerhet f6r detta lan ér aktierna i Hifabgruppen AB 100 %. Rénta Stibor + 3,0 %. Lanet
pa 50 MSEK kommer métas av emissionen i Hifab Group. Slutférfall senast den 2016-06-30. Sakerhet har limnats i
form av borgen fran Traction, som erhiller 0,5 % f6r sitt borgensdtagande, samt pant i aktierna i Hifabgruppen AB
100 %. Hifab Group har utéver detta en outnyttjad checkkredit pa 20 MSEK.

1.1.56  Teckningsataganden och garantidataganden

Bolagets storsta aktiedgare Traction som representerar omkring 53 % av aktierna och résterna, har atagit sig att
gentemot Bolaget att teckna och betala sin andel av Féretridesemissionen. Foretridesemissionen kommer att tillféra
ett kapital pa 53 234 048 SEK. Traction erhaller ej ersittning for sitt teckningsatagande. Garantidatagandet for att fa
fulltecknad och betalad Foretridesemissionen har ingatts den 22 december 2015 av Traction. Traction kommer att
erhalla ersittning med 3,5 % f6r garanterat belopp, garantiprovisionen uppgar till ca 880 000 SEK. Emissionen ir ¢
sikerstilld i form av pantavtal eller annat sikerhetsavtal men Traction har gitt i borgen f6r det kortfristiga linet pa
50 MSEK. Det kortfristiga linet I6per ut den 30 juni 2016. Traction kan nas pd féljande adress: Box 3314, 103 66
Stockholm.
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1.1.57  Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Koncernen bedriver verksamhet i flera linder och inom ramen f6r den 16pande verksamheten blir Koncernen frin
tid till annan féremal f6r tvister, krav och administrativa férfaranden. Utéver den dom som dr bakgrunden till
Foretridesemissionen har Hifab Group inte varit part i nagra rittsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive
innu icke avgjorda drenden som Hifab Group ir medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna,
som nyligen haft eller skulle kunna fi betydande effekter pa Hifab Groups finansiella stillning eller 16nsambhet.

1.1.58  Transaktioner med nérstiende

Hifab Group tillimpar IAS 24 (Upplysningar om nirstiende). Enligt definitioner av transaktioner med nirstdende
som beskrivs i avsnittet ”Teckningsdtaganden och emissionsgarantier” har inga ndrstiende transaktioner som enskilt
eller tillsammans ér visentliga f6r Bolaget dgt rum 61 perioden 2013 till den 4 november 2015.

1.1.59  Inforlivande genom hénvisning m.nm.

Hifab Groups finansiella rapporter f6r verksamhetsaret 2013 samt 2014 samt f6r perioden januari-september 2015
utgdr en del av detta prospekt och ska ldsas som en del ddrav. Dessa finansiella rapporter dterfinns i Hifab Group

Arsredovisningar for rikenskapsaren 2013 och 2014 samt delarsrapport januari-september 2015, dir hinvisningar

gors enligt foljande.

¢ Arsredovisningen 2013: resultatrikning koncern och rapport 6ver koncernens totalresultat (sidan 30),
balansrikning koncern (sidan 31), férdndringar i eget kapital koncern (sidan 32-33), kassaflédesanalys
koncern (sidan 34, redovisningsprinciper och noter (sidorna 39-58), forvaltningsberittelse (sidorna 24-27)
och revisionsberittelse (sidan 60)

e Arsredovisningen 2014: resultatrikning koncern och rapport éver koncernens totalresultat (sidan 30),
balansrikning koncern (sidan 31), férindringar i eget kapital koncern (sidan 33), kassaflddesanalys koncern
(sidan 34), redovisningsprinciper och noter (sidorna 39-58), férvaltningsberittelse (sidorna 24-27) och
revisionsberittelse (sidan 60)

*  Delarsrapport f6r perioden januari-september 2015(dér hinvisning gors till dokumentet i sin helhet)

Hifab Groups drsredovisning for rikenskapsaret 2013 och 2014 har reviderats av Bolagets revisorer och
revisionsberittelsen dr fogad till respektive arsredovisning. Deldrsrapporten fér perioden januari- september 2015 har
inte varit féremal f6r 6versiktlig granskning av Bolagets revisor. Férutom Hifab Groups reviderade
koncernredovisning fér rikenskapséaret 2013 och 2014 har ingen information i detta Prospekt granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats genom hinvisning
ir antingen inte relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.

1.1.60  Tillgangliga handlingar
Foljande handlingar finns tillgingliga i elektronisk form pa Hifab Groups hemsida, www.hifab.se. Kopior av
handlingarna hélls ocksa tillgingliga pa Hifab Groups huvudkontor Sveavigen 167, Stockholm, under Prospektets
giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar)
e Hifab Groups bolagsordning
*  Hifab Groups irsredovisning for rikenskapsaret 2013 och 2014 (inklusive revisionsberittelse)
*  Hifab Groups delarsrapport f6r perioden januari-september 2015.

1.1.61  Marknads- och branschinformation

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation som kommer ifran tredje man. Aven om
informationen har dtergivits korrekt och Hifab Group anser att killorna ér tillforlitliga har Hifab Group inte
oberoendeverifierat informationen, varfor dess riktighet och fullstindighet inte kan garanteras. Savitt Hifab Group
kinner till och kan f6rvissa sig om genom jimforelse med annan information som offentliggdrs av dessa killor har
dock inga uppgifter utelimnats pa ett sitt som skulle kunna gbra den dtergivna informationen felaktig eller
missvisande.
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BOLAGSORDNING

§1
Bolagets firma dr Hifab Group. Bolaget ir publikt (publ).

§2

Foremal for bolagets verksamhet dr att i egen regi samt genom dotterbolag idka konsulterande verksamhet inom
informationsteknologi, bygg och bistindsfragor i vid bemirkelse jimte annan och dirmed férenlig verksamhet, samt
forvaltning av virdepapper och utveckling av verksamheten.

§3
Aktiekapitalet skall lgst vara 6 000 000 kronor och hégst 24 000 000 kronor.

§4
Antalet aktier skall vara ldgst 60 000 000 och hégst 240 000 000.

§5

Aktie ma utges i tvi serier, A- och B-aktier. Varje aktie dger lika ritt till bolagets tillgingar och vinst. A-aktie medfor
10 r6ster och B-aktie 1 rést. Aktierna av serie A ma utges till ett antal av hégst 30 000 000 och av serie B hogst 240
000 000.

§o

A-aktie skall kunna omvandlas till B-aktie i nedan angiven ordning. Framstillning ddrom skall goras skriftligen till
bolagets styrelse. Dirvid skall anges hur manga aktier, som 6nskas omvandlade, och, om omvandlingen inte avser
vederborandes hela innehav av A- aktier, vilka av dessa omvandlingen avser. Styrelsen f6r bolaget dr skyldig att pa
det efter framstillningen nidrmast foljande styrelsesammantride behandla drendet.

Omvandlingen skall utan dréjsmal anmalas f6r registrering och dr verkstilld nir registrering sket.

§7

Styrelsen skall ha sitt site 1 Stockholm, Stockholms kommun.

§8

Styrelsen skall besta av ligst tre och hogst tio ledaméter med hogst fem suppleanter.

§9
P34 arsstimman viljs 1 till 2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter f6r tiden intill dess arsstimma har hillits
under fjirde rikenskapsaret efter valet.

§ 10
Rikenskapsaret omfattar 1 januari - 31 december.

§11

Kallelse till 4rsstimma samt till extra bolagsstimma dir friga om dndring av bolagsordningen kommer att behandlas
skall utférdas tidigast sex och senast fyra veckor fére stimman. Kallelse till annan extra bolagsstimma skall utfirdas
tidigast sex och senast tvd veckor fére stimman. Kallelse till bolagsstimman och andra meddelanden till aktiedgarna
skall ske genom kungérelse i Post- och Inrikes Tidning samt pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten fér kallelse skall
information om att kallelse skett annonseras i Dagens Nyheter.

48



VISSA SKATTEFRAGOR 1 SVERIGE

Nedan f6ljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser av det aktuella Erbjudandet att teckna Nya Aktier till
innehavare av aktier i Bolaget. Sammanfattningen giller endast i Sverige obegrinsat skattskyldiga fysiska personer
och aktiebolag om inget annat anges. Sammanfattningen 4r baserad pa gillande lagstiftning och dr baserad pa
gillande lagstiftning och ir endast avsedd som allmin information. Sammanfattningen ir inte avsedd att
uttémmande behandla alla skattefrigor som kan uppkomma i samband med Erbjudandet. Den omfattar exempelvis
inte (i) virdepapper som innehas av handelsbolag eller som innehav som lagertillgingar i niringsverksamhet, (ii) de
sdrskilda reglerna for skattefti kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn
som kan bli tillimpliga dé aktiedgare innehar aktier eller Teckningsritter som anses niringsbetingade, (iii) de sirskilda
regler som kan bli tillimpliga pa innehav i bolag som ér eller tidigare har varit s.k. fimansforetag eller pd aktier som
forvirvats med stod av s.k. kvalificerade andelar i fimansforetag, eller (iv) aktier eller Teckningsritter som forvaras
pé ett s.k. investeringssparkonto och som omfattas av sirskilda regler om schablonbeskattning. Sirskilda skatteregler
giller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och forsikringsféretag. Beskattning av varje
enskild aktiedgare beror pi dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier eller Teckningsritter bor darfor
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sirskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska regler och skatteavtal.

1.1.62  Obegrénsat skattskyldiga

Med ”obegrinsat skattskyldig” avses hir innehavate av aktier eller andra deldgarritter som dr (a) en fysisk person
som bor eller stadigvarande vistas i Sverige eller som har en visentlig anknytning till Sverige, eller (b) en juridisk
person som dr bildad med svensk rittsordning.

1.1.63  Fysiska personer

Rapitalvinstbeskattning

Nir markandsnoterade aktier eller andra deldgarritter, till exempel Teckningsritter i Bolaget, siljs eller pa annat sitt
avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalférlust uppstd. Kapitalvinster beskattas i
inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalférlusten beriknas normalt
skillnaden mellan férsiljningsersittningen, efter avdrag for forsiljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (for sirskild
information om omkostnadsbeloppet f6r Teckningsritter, se ”Utnyttjande och avyttring av Teckningsritter”” nedan).
Omkostnadsbeloppet for alla deldgarritter av samma slag och sort beridknas gemensamt med tillimpning av
genomsnittsmetoden. Det bor noteras att BTA (betalda tecknade aktier) ddrvid inte anses vara av samma slag och
sort som de aktier vilka berittigade till féretrdde i nyemissionen forrdn beslutet om nyemission registrerats vid
Bolagsverket. Vid f6rsiljning av markandsnoterade aktier fir omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas enligt
schablonmetoden till 20 procent av férsiljningsersittningen eller avdrag for forsiljningsutgifter.

Kapitalforluster pd markandsnoterade aktier och andra marknadsnoterade deldgarritter dr fullt ut avdragsgilla mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och mot marknadsnoterade deldgarritter som realiseras samma dr, férutom mot
andelar i virdepappersfonder eller specialfonder som endast innehaller svenska fordringsritter, sd kallade
rintefonder. Kapitalforluster pa aktier eller andra deligarritter som inte kan kvittas pa detta sitt fir dras av med upp
till 70 procent mot Gvriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal eller statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 SEK och med 21
procent resterande del. Ett sidant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa ntdelning”

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer
som dr bosatta i Sverige innehélls normalt prelimindrskatt avseende utdelning med 30 procent. Den preliminira
skatten innehélls normalt av Euroclear, eller nir det giller forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Utnyttiande och avyttring av Teckningsritter

Utnyttjande av Teckningsritter utloser ingen beskattning. For aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretridesritt
att delta i nyemissionen, och dirfér avyttra sina Teckningsritter, kan kapitalvinst eller kapitalférlust uppsta.
Teckningsritter som grundas pa innchav av befintliga aktier anses anskaffade f6r 0 SEK. Hela
forsiljningsersittningen, efter avdrag for utgifter for avyttringen, ska séiledes tas upp till beskattning.
Schablonmetoden far inte tillimpas i detta fall. Omkostnadsbeloppet f6r de ursprungliga aktierna paverkas inte.
For Teckningsritter som férvirvats genom kop eller pé liknande sitt (det vill sdga som inte erhéllits baserat pa
innehav av befintliga aktier) utgér vederlaget anskaffningsutgift. Teckningsritternas omkostnadsbelopp ska i sidant
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fall beaktas vid berikning av omkostnadsbeloppet f6r férvirvade aktier. Schablonmetoden far anvindas vi avyttring
av marknadsnoterade Teckningsritter i detta fall.
En teckningsritt som varken kan utnyttjas eller siljs, och dérfor férfaller, anses avyttrad f6r 0 SEK.

1.1.64  Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning. I inkomstslaget
niringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pa samma sitt som for fysiska
personer. Avdragsgilla kapitalférluster pa aktier eller andra deldgarritter far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa sidana virdepapper. En sidan kapitalférlust kan dven kvittas mot kapitalvinster i bolag inom
samma koncern, under forutsittning att koncernbidragsritt foreligger mellan bolagen. En kapitalférlust som inte kan
utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter under
efterféljande beskattningsar utan begrinsning i tiden.

Utnyttiande och avyttring av Teckningsratter

Utnyttjande av Teckningsritter utldser ingen beskattning. For aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretridesritt
att delta i nyemissionen, och dirfér avyttra sina Teckningsritter, kan kapitalvinst eller kapitalférlust uppsta.
Teckningsritter som grundas pa innehav av befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela
forsiljningsersittningen, efter avdrag for utgifter for avyttringen, ska séiledes tas upp till beskattning.
Schablonmetoden far inte tillimpas i detta fall. Omkostnadsbeloppet f6r de ursprungliga aktierna paverkas inte.
For Teckningsritter som forvirvats genom kop eller pé liknande sitt (det vill sdga som inte erhallits baserat pa
innehav av befintliga aktier) utgér vederlaget anskaffningsutgift. Teckningsritternas omkostnadsbelopp ska i sidant
fall beaktas vid berdkning av omkostnadsbeloppet f6r férvirvade aktier. Schablonmetoden far anvindas vi avyttring
av marknadsnoterade Teckningsritter i detta fall.

En teckningsritt som varken kan utnyttjas eller siljs, och dirfor forfaller, anses avyttrad f6r 0 SEK.

1.1.65  Sdrskilda skattefragor som innebavare av aktier och Teckningsritter som dr begrinsat skattskyldiga i
Swverige
Med begrinsat skattskyldiga” avses hir innehavare av aktier eller andra deldgarritter som dr (a) en fysisk person som
inte dr bosatt eller stadigvarande vistas i Sverige och som inte har ndgon koppling till Sverige annat 4n genom
hans/hennes investering i aktierna, eller (b) en juridisk person som inte dr bildad e enlighet med svensk rittsordning.

Kupongskatt

For aktiedgare som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen dr 30 procent. Skattesatsen dr dock i allmdnhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige ingdtt med andra linder. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggér nedsittning av den
svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfillet om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberittigade foreligger. I Sverige verkstills avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear, eller betriffande
forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren. Vid erhillandet av Teckningsritter uttas ingen kupongskatt.

I de fall 30 procent kupongskatt innehéllits vid utbetalning till en person som har ritt att beskattas enligt ligre
skattesats eller for mycket kupongskatt annars erhallits, kan aterbetalning begiras hos Skatteverket fére utgangen av
det femte kalenderaret efter utdelning.

Rapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och Teckningsritter som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte dr hinforligt
till ett fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av sidana virdepapper. Enligt
sdrskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige bli f6remal f6r svensk
beskattning vid forsiljning av vissa virdepapper (sisom aktier, BAT och Teckningsritter) om de vid ndgot tillfille
under avyttringsaret eller nigot av de tio féregaende kalenderiren har varit bosatta eller stadigvarande vistats 1
Sverige. Tillimpligheten av denna regel kan begrinsas av skatteavtal mellan Sverige och andra linder. Innehavaren
kan bli féremal fér beskattning i sin hemviststat.
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ADRESSER

Emittent

Hifab Group

Box 19090

104 32 Stockholm
Tel: 010-476 60 00
www.hifab.se

Emissionsinstitut

Erik Penser Bankaktiebolag
Box 7405

103 91 Stockholm

Tel: 08-463 80 00
www.penser.se

Central viardepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB

Box 191

101 23 Stockholm
www.euroclear.com

Auktoriserad Revisor
Deloitte AB
Rehnsgatan 11

113 57 Stockholm

www.deloitte.com
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