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SAMMANFATTNING

SAMMANFATTNING

Erbjudandet m.m.

Sweden Natural Assets AB (publ) inbjuder innehavare
av projekt angivet pa sid 14 salda aktier av Texas
Osnhore Resources Inc. att teckna aktier i enlighet
med villkoren i detta memorandum.

Sweden Natural Assets ABs (publ) bolagsordning, alla
rapporter som hdnvisas till i detta memorandum samt
historisk finansiell information finns tillginglig i pap-
persform hos Sweden Natural Assets f6r inspektion.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagan-
de forutsitter ytterligare handlingar, registrerings- el-
ler andra atgirder dn de som foljer av svensk lag.

Vare sig betalda aktier eller nya aktier har blivit re-
gistrerade i enlighet med United States Securities Act
of 1993, eller annan motsvarande lagstiftning i nagon
delstat i USA eller i Kanada, Japan eller Australien. Me-
morandumet fir inte distribueras till eller inom land,
bland annat USA, Kanada och Japan, dér distributio-
nen eller erbjudandet kraver atgarder enligt foregdende
stycke eller strider mot lagar eller regler i sadant land.

Tvist i anledning av detta erbjudandet enligt detta me-
morandum skall avgoras i enlighet med svensk ratt och
av svensk domstol exklusivt.

Foretaget

I memorandumet hinvisas till Sweden Natural Assets
AB, org. nr. 556782-2241, som Sweden Natural Assets
AB, Sweden Natural Assets eller Bolaget.

Allminna risker

Att investera i aktier innebdr alltid ett risktagande fran
koparens sida som denne bor vara medveten om till
fullo. Genom att ldsa all tillganglig information i detta
memorandum kan képaren gora ett vdl underbyggt val
utifran sina egna slutsatser. Olje- och gasprospektering
ar en hogriskbransch, dir det inte gar att bortse ifran
att projekt misslyckas pd grund av att resultatet inte
motsvarar det forvintade utfallet.

Olje- och gasprospektering innebar alltid en betydande
risk for investerare. Om projekten ej resulterar i utvin-
ningsbara tillgangar kan hela det investerade kapitalet
gd forlorat och investeraren forlorar sitt investerade
kapital.

Risken ér alltid betydande - trots modern utrustning
och hégteknologiska undersokningsmetoder gir det
inte att forutsdga om huruvida en prospektering ska
lyckas eller ej. Det som teknologin och metoderna bi-
drar med dr att hoja sannolikhetsnivan for att en pro-
spektering ska lyckas.

Det ér inte forran en kélla dr 6ppnad och den produce-
rar i full kapacitet som det gar att dra nagra slutsatser
om huruvida prospekteringen lyckades eller inte.

Olje- och gasbranschen far traditionellt anses vara en
hégriskbransch, men med mojligheter till god avkast-
ning dé en prospektering lyckas enligt forutsittning-
arna. Darfor innebiér en investering i Sweden Natural
Assets tva saker — en mdjlighet till en god investering
och en framtida positiv utdelning, men samtidigt ock-
sa ett betydande risktagande.

Memorandumet innehéller vissa hanvisningar till information fran tredje part. Detta avser framforallt avsnitten som beskriver

bolagets verksamhet och oljeindustrin.

Kallhanvisningar har angivits i memorandum. Hirut6ver har viss information hamtats fran: www.kkrva.se (Sveriges framtida
energiforsorjning: Oljans och naturgasens roll, Artikel av Gunnar Agfors pa Kungliga krigsvetenskapsakademiens hemsida),
Utrikespolitiska Institutets hemsida: www.ui.se, www.preem.se, www.exxon.com, www.lundin-petroleum.com, www.eia.gov,
www.iea.org samt www.nyteknik.se/art/41498 (Fjarrstyrd jakt pa dolda oljereserver: Lars Eriksson).

Bolaget har inte kontrollerat siffror, data eller annan information som hamtas fran tredje part. Styrelsen tar inget ansvar for
riktigheten av sadan information. Ingen tredje part har, savitt styrelsen kinner till, ndgra intressen i bolaget. Informationen som
ingér i memorandumet har atergivits korrekt och savitt Bolaget kanner till, och forsikrar genom jamnférelse med annan infor-
mation som offentligjorts av beror tredje man, har inga uppgifter utelimnats pé ett sitt som skulle kunna goéra den atergivna

informationen felaktig eller missvisande.



Sweden Natural Assets AB i sasmmandrag

Sweden Natural Assets AB dr ett helsvenskt bolag bil-
dat 2009-05-07. Bolaget dr verksamt pé den amerikan-
ska olje- och gasmarknaden. Bolagets kunskaper om
marknaden och branschen ar gedigna da personerna
som idag bildar kdrnan i bolaget, tidigare varit verk-
samma i langt framskjutna positioner i andra bolag.

Dessa kunskaper kommer nu Bolaget till godo da det
galler att hitta nya ekonomiskt 16nsamma exploate-
ringsméjligheter.

Genom att tillimpa dessa kunskaper och genom att
delta i och formera strategiska allianser och nétverk -
unika for varje enskild prospektering - okar Sweden
Natural Asse chanserna for ett lyckat utfall, utifran
givna forutsittningar.

Att arbeta med olje- och gasprospektering stiller stora
krav pa att forarbetet — undersékningar och utvirde-
ringar - dr gjort pa bédsta majliga sitt och med den
bésta tekniken. Man anvénder sig bland annat av 3D-
seismik — ett dyrare alternativ, men med hogre detalj-
rikedom och kvalitet pa datat — vid datainsamling om
lampliga prospektkandidater.

SAMMANFATTNING

Utvecklingen gér framat — nya undersokningsmetoder
tas fram och andra forbittras, nya verktyg utvecklas
och nya forskningsron publiceras — och for att kunna
verka pa en marknad sé hart utsatt av konkurrens som
olje- och gasmarknaden 4r — krévs en aktiv policy med
att halla sig 4jour med aktuella hindelser inom bran-
schen och nirliggande branscher, vilket Sweden Natu-
ral Assets AB har.

For de bolag som inte gor detta blir investeringar och
exploateringar i olje- och gasbranschen - istéllet for en
affirsmojlighet om dn med risker — en ren lottdragning
med hoga insatser. Naturligtvis finns inga garantier att
ge — att hitta fyndigheter under mark l6nsamma nog
att utvinna och som inte ger upphov till problem vid
en eventuell produktion - dr nagot av det svaraste man
kan ge sig pa och dérfor dr det essentiellt att man som
spelare pa denna marknad utnyttjar alla mojligheter
och kunskaper som stér till buds for att ha kontroll
over sin egen situation.

Sweden Natural Assets gor detta praktiskt genom att
anvénda sig av den senaste tekniken och de senaste ro-
nen i utforskandet av [ampliga omréden for investering
och exploatering.
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BOLAGETS PROJEKT I SAMMANDRAG

Bolaget deltar for narvarande i ett flertal intressanta projekt pa den nordamerikanska kontinenten - alla i Texas
Lousiana och i Wyoming, omraden vélkdnda for sina olje- och gastillgdngar.

P& denna sida beskrivs projekten kortfattat. Utforligare information star att finna i kapitlet Bolagets projekt”
- vilket aterfinns lingre bak i memorandumet och naturligtvis finns en dagsfarsk uppdatering av projekten pa Bo-

lagets hemsida - www.swedennaturalassets.se.

Producerande killor

Gary Heirs nr 3

Killan blev fardigstalld i mitten av september och pro-
ducerade 25 fat olja i timmen, eller 600 fat per dag un-
der testproduktionen. Killan 4r for narvarande stangd
och vi vantar pa att operatéren skall utfora arbetet med
att eliminera vattenproduktionen. Nar vattenprob-
lemet ar atgérdat raknar vi med att ytterligare 9 kallor
skall borras da reserverna inom omradet forvéntas in-
nehélla mellan 2 till 4 miljoner fat olja.

Drawe nr 1

Drawe nr 1-killan borrades till ett totalt djup av 8 056
fot. Kallan sattes i produktion den 3 februari 2015 och
producerar ca 1 400 MCF gas och 6 fat olja per dag.

Taylor nr 1

Killan sattes i produktion i februari 2015 och pro-
ducerar ca 20 fat olja och 170 fat vatten per dag. Kal-
lan innehéller mer 4n 300 000 fat olja och kommer att
producera under en mycket lang tid.

Noble Energy nr 1

Killan star for narvarande stilla och nista formation
hogre upp i kéllan skall séttas i produktion. Kéllan har
upptill nu producerat ca 1 100 MCF gas och 1 fat kon-
densat per dag.

Ej borrade killor

Emerald

Killan skall borras till ett djup av 11 500 fot (ca 3
500 meter) for att tomma reserven pa de potentiella
kolvaten man tidigare inte kommit at. Utifran en for-
siktig reservberakning forvéntar vi att reserverna bor
innehalla ca 1,1 miljon fat olja (kondensat) samt 24,5
BCF gas. Emeraldkallans initiala dagsproduktion bor
ligga pa 90 fat olja (kondensat) och 5 000 MCF gas.

Garret Lakes

Killan skall borras till ett djup av 8 700 fot (ca 2 630
meter) och testa tva kianda potentiella oljeforande for-
mationer. Utifran en forsiktig reservberdkning forvan-
tar vi att formationerna innehaller d&tminstone ca 2,9
miljoner fat olja och 15 BCF gas.

Paradise

Som vi skrev i vart pressmedelande den 25 juni 2015 ér
kallan fardigborrad och de forsta analyserna indikerar
pé att kéllan innehéller en oljeforande formation. Vi
forvantade att formationen skulle testats i juli 2015 och
om den visade sig vara produktiv skulle kéllan firdig-
stallas for produktion dérefter. Det har dock visat sig att
formationen av intresse i Paradiskillan &r “tight”, men
operatoren hoppas fortfarande att kéllan kan komma i
produktion efter att de har gjort en sa kallad “fracing’.
Vilket sker i borjan av september.

Snickers

Killan skall borras till ett djup av 8 300 fot (ca 2 515
meter). D4 man inte kan avgora om reserven kan in-
nehélla bade gas och olja eller endast olja forvéntas den
potentiella reservstorleken antingen innehélla 15 mil-
jarder kubik fot gas samt 575 tusen fat olja, eller 2 - 4
miljoner fat olja.
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AGARSTRUKTUR & LEDNING I SAMMANDRAG

Texas Onshore dger 87% av aktierna i Sweden Natural
Assets AB. Building For Retirement AB ar huvudigare
i Texas Onshore AB. Building For Retirement AB inne-
har 131 000 000 aktier i Texas Onshore och 20 miljoner
aktier i Bolaget per den 30 juni 2015. Géran Bauge med
bolag innehar 23 546 700 aktier. Ovriga aktiedigare,
innehar 376 875 905 aktier i Texas Onshore.

I koncernen ingér ocksa det nordamerikanska bolagen,
Texas Onshore Resources Inc.

Bolagets ledande befattningshavare

Foljande personer omvaldes till Bolagets styrelse:
Jonas Svantesson (styrelseordférande) och Christel
Lernesjo (ledamot). Rune Stensby (ledamot) nyvaldes.

Det finns inga personer anstillda i Sweden Natural

Assets. I dotterbolaget Texas Onshore Resources Inc.
finns det en anstélld: Ron Evans, VP Finance.

Bolagsstruktur

Christel Lernesjo ar dgare till Building For Retirement
AB och ddrigenom kontrollerar hon ca 25% av Texas
Onshores aktier.

Utdelning och notering av Sweden Natural Assets
AB aktien

Det dr forankrat hos Texas Onshore ABs huvudégare
att ca 280 miljoner av Sweden Natural Assets ABs ak-
tier skall delas ut till aktiedgarna i Texas Onshore AB
(publ). Detta forvantas ske under varen 2016. Ytter-
ligare forvintas bolaget borsnoteras pa First North i
Stockholm till hésten/vintern 2017.

Texas Onshore AB (publ)

.« 13% Ovriga

Sweden Natural Assets AB
(publ)

e e 000000000

Texas Onshore

Resources Inc.







RISKER

ERBJUDANDET I SAMMANDRAG

Teckningskurs 0,25 SEK
Teckningstid 151116 - 151231

Antal 60 000 000 aktier

Den 6vre griansen ar 15 miljoner SEK
och 60 miljoner aktier

Ovre grins av kapital och aktier

Finansiell situation i ssmmandrag

Nedanstaende information skall och bor lisas tillsammans med Bolagets arsredovisningar samt med ov-
rig ekonomisk information i detta memorandum. Bolaget ér relativt nystartat och endast sju faststillda ars-
redovisningar finns tillgingliga. De fullstindiga arsredovisningarna kan laddas ner fran Bolagets hemsida,
www.swedennaturalassets.se. De kan dven skickas i pappersform till de intressenter som begar det.

Ett urval av nyckeltal
Nettoomsittning tkr 32 0 0 115 1297
Rorelseresultat tkr -2962 -950 -84 73 -2363
Resultat efter finansiella poster tkr -7 355 -4316 -84 -11 601 -4 020
Soliditet 99% 27% 95% 98% 63%
Antal anstallda 0 0 0 0 4
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RISKFAKTORER

Detta kapitel bor studeras noga infor ett investerings-
beslut i Sweden Natural Assets AB.

Riskfaktorerna dr inte p& nagot sitt upptagna i priori-
tetsordning och de kan inte heller anses ticka in alla
eventualiteter. Det kan finnas andra faktorer én nedan
nimnda som kan paverka bolagets verksamhet och
dess resultat. Utdver att ta till sig den information som
finns nedan och i detta memorandum boér varje enskild
investerare reflektera och goéra en personlig bedém-
ning utifran egna erfarenheter och énskemal innan en
investering gors.

Allminna risker

Att investera i aktier innebdr alltid ett risktagande fran
koparens sida som denne bor vara medveten om till
fullo. Genom att lsa all tillgdnglig information i detta
memorandum kan képaren gora ett vdl underbyggt val
utifran sina egna slutsatser. Olje- och gasprospektering
ar en hogriskbransch, dir det inte gar att bortse ifran
att projekt misslyckas pa grund av att resultatet inte
motsvarar det forvantade utfallet.

Olje- och gasprospektering innebar alltid en betydande
risk for investerare. Om projekten ej resulterar i utvin-
ningsbara tillgangar kan hela det investerade kapitalet
ga forlorat och investeraren forlorar sitt investerade
kapital.

Risken ér alltid betydande - trots modern utrustning
och hoégteknologiska undersokningsmetoder gér det
inte att forutsdga om huruvida en prospektering ska
lyckas eller ej. Det som teknologin och metoderna bi-
drar med ir att hoja sannolikhetsnivan for att en pro-
spektering ska lyckas.

Det ar inte forrdn en killa dr 6ppnad och den produce-
rar i full kapacitet som det gar att dra nagra slutsatser
om huruvida prospekteringen lyckades eller inte.

Olje- och gasbranschen far traditionellt anses vara en
hogriskbransch, men med mojligheter till god avkast-
ning da en prospektering lyckas enligt forutsattning-
arna. Darfor innebdr en investering i Sweden Natural
Assets tva saker — en mdjlighet till en god investering
och en framtida positiv utdelning, men samtidigt ock-
sé ett betydande risktagande.

Reserver

Sweden Natural Assets kan inte med absolut sikerhet
mata kinda, troliga eller potentiella reserver i ett olje-
och gasfilt, men genom geologiska undersékningar
och borrningar berdknar oljeingenjorer hur stora re-
server en fyndighet innehéller av olja och gas.

Tillforlitligheten av sddana undersokningar kan varie-
ra i vésentlig grad och Bolagets uppskattade reserver
kan dérfor vara lagre 4n vad som angivits.

Idag existerar ingen teknologi dar det till 100 procent
gdr att forutsdga hur stor en reserv ir, eller om den ar
mojlig och 16nsam att utvinna.

I takt med att priser pa olja och gas fordndras sa for-
andras ocksa virdet pa Bolagets reserver. Sjunker pri-
serna paverkar det Bolaget negativt.

Olje- och gaspriset

Olje- och gaspriset paverkar foretagets varde och kas-
safloden eftersom foretagets tillgdngar (reserverna)
och intdkter minskar om olje- och gaspriset sjunker.

Det framtida olje- och gasbehovet

Om olje- och gaskonsumtionen skulle minska, kom-
mer bolagets resultat att paverkas negativt och vérdet
pa bolaget kommer att sjunka.

OPEC:s strategier och beslut

OPEC har fortsatt mycket starkt inflytande pa vérldens
oljeproduktion. Genom att variera produktionstakten
kan OPEC-ldnderna i manga avseenden styra oljepri-
set i 6nskad riktning. Sasom tidigare namnts paverkas
bolaget negativt av sjunkande oljepris.

Produktionen motsvarar inte prognosen
Undersokningar av produktionsmojligheterna och
tekniska analyser av formationerna ligger till grund for
bolagets produktionsprognoser. Dessa prognoserna
kan saledes vara felaktiga, vilket kan paverka bolaget
och virdet pé dess aktier negativt.

Borrningar

Samtliga berdkningar infér en borrning ar utforda av
ingenjorer, geologer och/eller geofysiker. Deras for-
véantningar utgor pa intet sitt nagon garanti for rava-
rupriser, avkastning, kostnader eller produktion. Vid
ett eventuellt negativt utfall av en borrning &r kapita-
let forbrukat och dessutom sker en nedjustering av de
aktuella reserverna. Varje enskild borrning skall och
maste alltid ses som ett hogriskprojekt.

Miljofaktorer

Risken for allvarliga skador pd miljén i samband med
prospektering och exploatering av olja och gas skall
alltid beaktas. Det finns en fara for att Bolagets verk-
samhet kan fororsaka utslipp i luften, i havet och
grundvattnet och pad marken, vilket kan innebdra ett
hot mot miljon. I synnerhet kan miljon skadas till foljd
av en olycka i verksamheten. Enligt saval tillimpliga
lagar och forordningar som ingéngna prospekterings-
och produktionsavtal, kan Bolaget hallas ekonomiskt
ansvarigt gentemot regeringar, joint-venture partners
samt tredje man for sidan skada.

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets framgangar ar i hog grad beroende av an-
strangningarna och férmégan hos erfarna chefer och
nyckelmedarbetare. Aven om Bolaget inte kan se ndgra
anledningar till att dessa chefer eller nyckelmedarbe-
tare skulle vilja limna Bolaget, s skulle detta ha allvar-
liga, negativa konsekvenser for Bolagets verksambhet,
finansiella status och resultat om sa sker.



Kundférluster

Nér Bolaget siljer olja och gas finns risk for utebliven
betalning fran koparna. Sker detta paverkas Bolagets
finansiella status och finansiella resultat negativt.

Valutarisker

Bolagets resultat paverkas i biagge riktningarna av dol-
larkursen. For det fall dollarkursen stiger, 6kar vardet
pé Bolagets tillgangar i USA, men det blir dyrare for
Bolaget att investera i nya projekt. For det fall dollar-
kursen sjunker, minskar virdet pa Bolagets tillgangar
i USA, men det blir billigare for Bolaget att investera i
nya projekt.

Politiska beslut

Beslut i politiska kretsar, pa platser dir verksamhet
bedrivs, pa tankta avsittningsmarknader eller andra
platser, kan paverka kostnader och vinster i negativ
riktning. Aven politiska beslut pa en global niva kan fa
efterverkningar pa den Nordamerikanska marknaden.

Teknikutveckling

Utveckling av teknik med avsikt att frimja andra bran-
scher an oljebranschen, framforallt inom trans-port-
och bilbranschen syftar till att driva fordon mer effek-
tivt med hybridteknik. Detta minskar dgarnas beroen-
de av fossila brianslen (bensin, diesel) vilket kan péaver-
ka Bolagets vinstutveckling negativt. Aven utveckling
inom el- och virmeproduktionsomradena kan péverka
Bolaget negativt. Teknikutvecklingen inom olje- och
gasbranschen kan ocksa ge negativa dterverkningar pa
Bolaget om denna kommer konkurrenterna tillgodo
pa ett gynnsamt sitt.

Konflikter

Pa bade nationell och internationell niva kan konflikter
bli en riskfaktor. Internationellt till exempel om sank-
tioner infors eller om strider om land- eller sjiomraden
initieras. Nationella konflikter kan fa negativa foljder
for Bolaget om exempelvis dtertagande av réttigheter,
forstatligande eller konfiskerande av utrustning sker.

Konkurrens

Olje- och gasbranschen dr en konkurrensutsatt bransch
med hoga insatser. Med en vikande oljeproduktion och
stigande oljepriser hardnar konkurrensen pa alla plan.
Om Bolaget utsitts for otillborlig konkurrens, i form
av exempelvis kartellbildning, i avsikt att skada bolaget
finansiellt eller pa annat sétt begrdnsa dess verksam-
het, kan detta fa langtgaende konsekvenser for bolagets
finansiella stéllning.

Terror- och krigshandlingar

Om Bolagets utsitts for terror- eller krigshandlingar,
uppror eller andra typer av stridigheter kan detta fa
negativa konsekvenser for kassafléde, utrustning och
personal och andra tillgdngar i Bolaget.

Viderforhallanden
Bolaget bedriver verksamhet i Texas — gransande i s6-

der till Mexikanska Golfen. Detta dr vidermaissigt ett
mycket utsatt omrdde och det kan inte uteslutas att
kraftfulla ovdder kan komma att paverka bolaget ne-
gativt genom forseningar, avbrott och andra allvarliga
incidenter.

Skatter och avgifter

Bolaget med dotterbolag dr verksamt i tva lander — Sve-
rige och USA och ér foljaktligen underkastat respektive
lands skattelagstiftning. Férandringar i denna kan géra
det svarare och mer kostsamt att bedriva verksamhe-
ten.

Tillgang till n6dvéindig utrustning

Bolaget behover tillgang till utrustning for att kunna
bedriva olje- och gasprospektering. Om denna utrust-
ning ej ar tillganglig kan det fa konsekvenser i form av
forseningar, forlorade tillstind, 6kade kostnader bland
annat.

Bolagets aktier

Det ar begransad likviditet i Bolagets aktier. Bolaget ar
ett onoterat bolag och det finns for nirvarande ingen
direkt handel i Bolagets aktier.

Agare med betydande inflytande

Bolaget kontrolleras idag av en stor dgare. Detta kan
vara till nackdel for aktiedgare med andra intressen 4n
huvudagaren.

Svarigheter att bedoma virde

D4 aktien ar onoterad och det inte finns nagon likvid
handel i aktien dr det mycket svart att uppskatta mark-
nadsvirdet pa Bolaget. Det finns séledes inga garantier
for att marknadsvirdet for aktierna i Texas Onshore
AB motsvarar den kopeskillingen som framgar av det-
ta Erbjudande.

Extern finansiering

Far inte Bolaget in adekvat finansiering for att delta i
de olika borrningsprogrammen kommer Bolaget att
forlora en del av de méjliga och sannolika reserverna.
Mineralrattigheterna atergar da till markagaren eller
tas Over av annan part om Bolagets atagande inte ge-
nomfors.

Upplaningsrinta

Bolaget ar alltid exponerat for stigande marknads-
rantor. Stigande marknadsrintor 6kar Bolagets uppléa-
ningskostnader och kan dirigenom ha en negativ effekt
pé Bolagets finansiella status och finansiella resultat.

Ytterligare riskkapital

For att sikerstilla Bolagets drift- och exploaterings-
mojligheter i framtiden kommer ytterligare riskkapital
att behovas.

Om inte bolaget lyckas erhalla tillrackliga framtida in-
vesteringar, kan bolaget tvingas att drastiskt minska,
eller upphora med, verksamheten.

RISKER
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INBJUDAN TILL NYTECKNING AV AKTIER

Sweden Natural Assets AB inbjuder hirmed innehavare av projekt angivet pa sid 14 salda aktier av Texas
Onshore Resources Inc. att teckna aktier i enlighet med detta Memorandum.

Teckningskursen dr 0,25 SEK per aktie.
Styrelsen i Sweden Natural Assets AB har vid styrelseméte den 12 november 2015 beslutat att genomfora en

apportemission av hogst 60 000 000 aktier med ett kvotvirde om vardera 0,01 SEK, motsvarande en maximal
6kning av aktiekapitalet om 10 000 000 SEK till 7 303 000 SEK.

Emissionen till allmdnheten som erbjuds ger mojlighet att teckna aktier i Bolaget. Samtliga nyemitterade aktier
har samma ratt som existerande aktier till Bolagets tillgdngar och vinster. Varje ny aktie medfor en (1) rost vid
bolagsstimman. Vid fulltecknande av emissionen erhaller bolaget totalt 15 000 000 SEK och kostnaderna for
emissionen uppgar till ca 2 250 000 SEK.

Styrelsens forsdkran

Prospektet har upprittats av Sweden Natural Assets AB (publ) styrelse infor det féreliggande erbjudandet. Styrelsen
i Sweden Natural Assets AB ansvarar for innehallet i detta prospekt och forsikrar hairmed att alla rimliga forsiktig-
hetsatgarder vidtagits for att sakerstélla att uppgifterna i dokumentet, savitt vi vet, 6verensstimmer med de faktiska
forhallandena och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord. Den i prospektet upptagna
historiska finansiella informationen har hamtats ur Bolagets arsredovisningar, vilken har granskats av Bolagets
revisor utan anmérkning. Styrelsen forsakrar vidare att inga vasentliga férandringar intréffat avseende Bolagets
finansiella stallning eller stallning pa marknaden sedan avgivandet av den senaste reviderade finansiella informa-
tionen samt att det inte finns nagra pagaende investeringar eller framtida investeringar, andra dn de som sirskilt
angivits i detta prospekt, som Bolaget redan beslutat genomféra.

Malmo i november 2015

Styrelsen i Sweden Natural Assets AB (publ).
Jonas Svantesson, ordférande, Rune Stensby, ledamot. Christel Lernesjo, ledamot.



ERBJUDANDE

ERBJUDANDE

Sweden Natural Assets AB inbjuder innehavare av projekt angivet pa sid 14 salda aktier av Texas Osnhore Resources
Inc. att teckna aktier i enlighet med detta Memorandum.

Teckningskurs 0,25 kronor

Teckningstid 151116 - 151231

Antal 60 000 000 aktier

Den 6vre gransen ar 15 miljoner SEK
och 60 miljoner aktier

Ovre grins av kapital och aktier

Teckningskurs och minimipost
De nya aktierna emitteras till en kurs om 0,25 SEK per
aktie.

Teckningstid
Teckning av nya aktier skall ske fran och med den
16 november 2015 till och med den 31 decmber 2015.

Betalning
Betalning for tecknade aktier sker med apportegendom.

Vid 6verteckning
Vid fall att emissionen Gvertecknas vinner tecknings-
datum foretradde.

Erhallande av aktier

Nir fordelning av aktier faststélls sainds avrakningsnoter
ut till de kopare som erhillit tilldelning. Aktierna berdk-
nas kunna levereras till angivit VP-konto eller depa ca 60
dagar efter det emissionen avslutats.

Ritt till forlingning av anmilningstiden

samt erbjudandets fullfoljande

VD i Sweden Natural Assets AB dger ritt att forlinga an-
malningsperioden. Erbjudandet ar dessutom villkorat av
att inga politiska, ekonomiska eller andra omstdndighe-
ter uppstar som enligt styrelsen medfor att erbjudandets
genomférande maste bedémas som oldmpligt. Detsam-
ma skall gdlla om styrelsen bedomer att intresset i erbju-
dandet ej uppnar tillricklig niva. Styrelsen dger i sddana
fall ratt att helt eller delvis aterkalla erbjudandet. Even-
tuella beslut kommer att publiceras pd Sweden Natural
Assetss hemsida, www.swedennaturalassets.se.

Andel i Bolagets tillgangar

Varje erbjuden aktie har lika stor rétt i Bolagets tillgangar
och vinst. Vid eventuell likvidation kommer siledes varje
aktie att vara lika mycket vard.

Utdelning

Aktien beréttigar till utdelning fran och med verksam-
hetsaret 2015. I handelse av att vinstutdelning blir aktuell
kommer denna att ombesérjas av Euroclear Sweden AB.
Bolagets ambition dr att minst hélften av Bolagets vinst
efter skatt skall kunna delas ut, i vart fall, till dess Bolaget
noterats pa ndgon marknadsplats.

Rostritt
Aktierna berittigar till en (1) rost per aktie. Det finns
ingen begransning i rostrétten.

Euroclear Sweden AB (fd. Virdepapperscentralen)
Bolaget ér anslutet till Euroclear Sweden AB:s konto-
baserade virdepapperssystem. Aktiernas ISIN-kod ér:
SE0006260279. Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97
Stockholm.

Handel med aktier
Handel med erhéllna aktier kan ske privat och utan in-
skrankningar avseende Gverlatelse.

Budplikt m m
Aktierna dr inte foremal for erbjudande som ldmnats
till f6ljd av budplikt, inlosenritt eller 16sningsskyldighet.

Offentliggorande

Sweden Natural Assets kommer att offentliggora resul-
tatet av erbjudandet sa snart anmailningstiden gétt ut
genom publicering pd Sweden Natural Assetss hemsida,
www.swedennaturalassets.se.
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APPORTEGENDOM

APPORTEGENDOM - VARDE OCH ERBJUDANDE

Marknadsvirde per WI per A1 o Marknadsvirde Antal WI med
PROJEKT andel i USD andel i % Salda % WI per andel i SEK aterkopsgaranti
ALFA $2710 0,300% 59,600% 23 306 kr
Alsen Field $12 0,075% 13,875% 102 kr
Big Lake $419 0,030% 0,300% 3 603 kr
Casino 1.1 $678 0,030% 0,660% 5831 kr
Casino 1.1 $1129 0,050% 0,100% 9709 kr
Casino 3 $1170 0,050% 5,050% 10 062 kr
Casino 4 $1 350 0,040% 3,120% 11 610 kr 0,080%
Cedar Brush $50 0,025% 3,075% 427 kr
Cherry $314 0,150% 15,450% 2 700 kr
Cinnamon Island $449 0,050% 5,600% 3861 kr
County Line $2 875 0,050% 0,350% 24 725 kr
County Line $1725 0,030% 0,990% 14 834 kr
Dv-17 $270 0,150% 9,750% 2 318 kr
Garret Lakes $1 864 0,040% 7,880% 16 030 kr 0,080%
High Sierra $189 0,040% 0,840% 1621 kr
Old Town Bay $100 0,075% 2,700% 860 kr
Old Town Bay 2 $201 0,075% 11,325% 1732 kr
Paradise $1 0,016% 1,952% 9 kr 0,016%
Sea Otter $1 0,080% 7,280% 9 kr 0,880%
Snickers $1 598 0,030% 2,670% 13 743 kr 0,090%
South Sugar Valley $320 0,030% 5,010% 2 752 kr 0,150%
South Sugar Valley $213 0,020% 2,020% 1832 kr 0,040%
Three Tree $250 0,070% 6,370% 2 150 kr
Utvecklingskallor 2014 50 000 kr 0,125% 25,000% 50 000 kr
West Bosco $739 0,040% 6,080% 6 356 kr
Woodlawn $488 0,050% 7,700% 4197 kr 0,300%

Valutakurs $ - SEK 8,60

1. Erbjudandet géller Investerares samtliga och totala 4gande av ovan nimnda projekt.
2. Apportegendomens vérde justeras upp till helt 100 tal aktier.

3. Negativt mellanhavandet for Investerare mellan Investerare och Texas Onshore Resources Inc. effektueras i samband med emissionen
genom att Sweden Natural Assets AB tar ver mellanhavandet mot Texas Onshore Resources Inc.

4. Apportemissionen genomfors till 25 6re per aktie och 6kar antal aktier i bolaget med 60 000 000 aktier vid full teckning.
5. Endast 56,88% av Total mojlig Apportegendom kan apporteras in i denna emission.

6. Effektivt datum for vertagandet av WI andelarna ar den 30 september 2015.

14



APPORTEGENDOM

Aterkopsgaranti ~ Mervirde (garanti) per Total iterkopsgaranti  Total projekt som Total mojlig
iUSD projekt i emissionen  som Apportegendom Apportegendom Apportegendom
4630 125 kr 4630 125 kr
18 939 kr 18 939 kr
36 034 kr 36 034 kr
128 278 kr 128 278 kr
19 419 kr 19 419 kr
1016 262 kr 1016 262 kr
$3 275 $3 850 33110 kr 905 580 kr 938 690 kr
52 467 kr 52 467 kr
278 141 kr 278 141 kr
432 477 kr 432 477 kr
173 077 kr 173 077 kr
489 531 kr 489 531 kr
150 697 kr 150 697 kr
$3 288 $2 848 24 493 kr 3157 989 kr 3182482 kr
34 045 kr 34 045 kr
30 960 kr 30 960 kr
261 505 kr 261 505 kr
$2970 $2 969 25533 kr 1049 kr 26 583 kr
$3 600 $39 589 340 465 kr 783 kr 341 248 kr
$2 820 $3 666 31528 kr 1223109 kr 1254 637 kr
$3 960 $18 200 156 520 kr 459 584 kr 616 104 kr
$5 400 $10374 89216 kr 185012 kr 274 228 kr
195 650 kr 195 650 kr
10 000 000 kr 10 000 000 kr
966 140 kr 966 140 kr
$3 888 $20 400 175 437 kr 646 393 kr 821 830 kr
876 302 kr 25493 244 kr 26 369 547 kr
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SWEDEN NATURAL ASSETS AB (publ) - FORETAGET

Affirsidé, vision och strategi

Affirsidé

Sweden Natural Assetss affarsidé ar att med hjalp av
den allra senaste tekniken &gna sig at prospektering
och produktion av olja och gas i USA. Foretaget ar
verksamt genom det amerikanska dotterbolaget Texas
Onshore Resources Inc.

Vision

Sweden Natural Assetss vision ér att bedriva sin verk-
samhet pd ett s effektivt och for aktiedgarna gynnsamt
sitt. Foretaget ska vara ledande bland de mellanstora
olje- och gasforetagen i Sverige.

Strategi

Sweden Natural Assetss strategi ar att:

« Oka chanserna for ett lyckat utfall - och dirmed
utveckla verksamheten - genom att formera
unika strategiska partnerskap och nitverk infor
varje prospektering.

o De investeringar som foretaget gor ska minst
ha en potentiell avkastning pa investerat kapital
i relationen 1:3 for projekt i ytliga killor och
minst 1:4-6 for projekt i djupa killor.

o Agna sig &t borrning pé land for att uppna ett
lampligt forhallande mellan risk och beloning.

Foretaget

Sweden Natural Assets AB (publ), nedan kallat Bolaget,
ar ett helsvenskt bolag bildat 2007. Bolaget dr verksamt
pé den amerikanska olje- och gasmarknaden. Bolagets
kunskaper om marknaden och branschen ér gedigna,
da personerna som idag bildar kdrnan i Sweden Na-
tural Assets AB tidigare varit verksamma i langt fram-
skjutna positioner i andra oljebolag. Dessa kunskaper

Viktiga hindelser

2013
Bytt verksambhet till gruvbranschen i Ryssland.

2014
Aktiedgarespridning

2015

Sweden Natural Assets ABs aktiviteter i Ryssland avslu-
tats pa grund av den politiska situationen mellan Ryss-
land och véstvérlden samt inbordeskriget i Ukraina.

Sweden Natural Assets AB omorganiseras och blir
moderbolag till koncernens oljeaktiviteter i USA.

Styrelsen inbjuder allménheten att teckna aktier f6r 120
miljoner SEK, da styrelsen vill utnyttja det gynsamma
laget att kopa producerande filt som virderas utifran
till ca 45 USD per bbl olja.

kommer nu Bolaget till godo da det géller att hitta nya
lénsamma exploateringsmojligheter.

Starka nitverk ger stora fordelar

Genom att tillimpa kunskaperna och genom att delta
i och initiera strategiska allianser och natverk — unika
for varje enskild prospektering — 6kar Bolaget chanser-
na for ett lyckat utfall, utifran de givna forutsattning-
arna i varje projekt.

Att arbeta i alliansform och i nitverk ar ocksd mer
kostnadseffektivt for alla involverade. Inget projekt ar
det andra likt och det innebdr att olika kompetenser
behévs vid olika tillfillen. Dessa kompetenser tas in
vid behov och kostar saledes inte bolaget nagot da de
inte anvands.

Alltid hard konkurrens

Olje- och gasbranschen ar en vildigt konkurrensutsatt
bransch. For att som spelare kunna 6verleva en lingre
tid, krdvs gedigen spetskompetens som kontinuerligt
underhalls. Att arbeta med olje- och gasprospektering
stiller stora krav pa att forarbetet — undersékningar
och utvirderingar - 4r gjorda pa bista mojliga sétt och
med den bista tekniken. Bolaget anvinder sig bland
annat av 3D-seismik. Det dr en dyrare metod for da-
tainsamling om ldmpliga prospektkandidater, men ger
hogre detaljrikedom och kvalitet pé informationen.

Ett maste att ligga i framkanten

For att kunna verka pa en marknad sa hért utsatt av
konkurrens som olje- och gasmarknaden, stravar Swe-
den Natural Assets efter att anvinda nya metoder och
verktyg baserade pa de senaste ronen i utforskandet av
lampliga omréden for investering och exploatering.

Styrelsen fattade ocksé ett strategiskt beslut om att
oka bolagets reserver och gora aktien mer attraktiv
péa marknaden genom att erbjuda alla projektigare att
byta in sitt totala, WI innehav mot aktier i bolaget till
ca 25 oOre per aktie.

Framtida verksamhet & borsintroduktion

2016

Under forsta kvartalet 2016 skall en nyemission goras
mot allmdnheten pé 2 miljoner euro som berdknas ske
till mellan 0,50 till 1 krona per aktie.

I slutet av 2016 forvantas ansokan till First North
sandas in.

2017
Sweden Natural Assets AB forvantas genomfora sin
borsintroduktion pa First North.



KONCERNSTRUKTUR

Agarstruktur - Sverige

Texas Onshore dger 87% av aktierna i Sweden Natural
Assets AB. Building For Retirement AB dr huvudégare
i Texas Onshore AB. Building For Retirement AB inne-
har 131 000 000 aktier i Texas Onshore och 20 miljoner
aktier i Bolaget per den 30 juni 2015. Géran Bauge med
bolag innehar 23 546 700 aktier. Ovriga aktieigare,
innehar 376 875 905 aktier i Texas Onshore.

Bolagsstruktur

I koncernen ingér ocksa det nordamerikanska bolagen,
Texas Onshore Resources Inc.

Bolagens uppdrag

Texas Onshore Resources Inc. dr det bolag som initi-
alt deltar i och skapar finansiella forutsittningar i de
projekt man viljer att genomfora och arbetar med att
tillse att ratt forutsattningar existerar med avseende pa
produktionsutrustning och rétt personal.

Texas Onshore AB (publ)

Lo 13% ovriga

Sweden Natural Assets AB
(publ)

e e 000000 00

Texas Onshore

Resources Inc.

ORGANISATION

17



ORGANISATION

18

STYRELSE

Jonas Svantesson, styrelseordférande

Jonas Svantesson, fo6dd 1951, arbetar sedan 2005 inom konsultféretaget Svantesson
Management AB med affarsutveckling, styrelseuppdrag och executive search. Har haft
ledande befattningar inom ett antal namnkunniga svenska foretaget, bland annat som
vice VD for Peab och VD och koncernchef pa Kalmar Industries AB.

De senaste fem aren har Jonas Svantesson varit engagerad i: Texas Onshore AB, Brod-
vik AB, Totiki AB, Gunnar Nilsson Maskin AB, Home Energy AB, Atlasvision AB,
Ekamant AB och Svantesson Management AB. Engagemangen pégar alltjamt.

Innehav: 0 aktier*

Rune Stensby, ledamot

Rune har under ménga ar drivit egna foretag inom fastighetsbranschen. Han ar po-
litiskt aktiv i Socialdemokraterna och har suttit i Hassleholms Kommunstyrelse se-
dan mitten av 1970-talet. Dessutom sa har Rune varit ledamot i det halv-kommunala
HUVEN tillsammans med Peab pad kommunalt mandat, ledamot i det kommunala
industribyggnadsbolaget HIBAB och ledamot i den lokala UF-styrelsen (Ung Fore-
tagsamhet).

Innehav: 0 aktier*

Christel Lernesjo, ledamot
Christel Lernesjo, fodd 1966, arbetar sedan 1997 med information och férséljning mot
den svenska marknaden inom olje- och gasprospektering i USA.

Innehav: 20 000 000 aktier genom bolag*

*Aktieinnehav per den 31 augusti 2015
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LEDNINGSGRUPP

Thord Lernesjo, VD

Thord ér en av grundarna till Texas Onshore AB (publ). Thord har en magisterexamen
i ekonomi fran Lunds Universitet och har arbetat med den amerikanska oljeindustrin
sedan 1995. Han har i 6ver tio ar varit styrelseledamot i ett flertal svenska och utland-
ska bolag. Thord Lernesjo ér suppleant i, 2B Holding AB, Lernesjé Holding AB, A
Jewel Veronika AB och Building For Retirement AB.

Innehav: 0 aktier*

Bjorn Willysson, CFO

Bjorn har narmast varit CEO pa Texas Onshore. Bjérn har en Civilekonomexamen
fran Handelshogskolan i Géteborg. Han har en gedigen erfarenhet som ekonomichef,
ekonomidirektor, administrativ chef och vice VD i medelstora svenska och internatio-
nella koncerner inom olika branscher.

Innehav: 0 aktier*

Jeff Uecker

Jeff dr 51 ar och utbildade sig till oljeingenjor pa University of Texas Austin och har
29 érs erfarenhet som oljeingen;jor. Jeff har varit ansvarig for oljebolags direktinveste-
ringar i oljefilt, oljefalts utveckling, borrningar samt produktionshéjande dtgarder. Jeff
har ocksa chefserfarenhet pa hogre niva i olika oljebolag.

Innehav: 0 aktier*

Ron Evans, Controller Texas Onshore Resources Inc.

Ron har en Bachelor of Science i redovisning. Han ar dven auktoriserad revisor (CPA)
bade i Oklahoma och Texas. Ron har arbetat i olje- och gasbranschen i 6ver 30 &r och
han har varit chef fo6r redovisning och finans vid Conoco Philips och Trans Texas Gas
Corporation.

Innehav: 0 aktier*

*Aktieinnehav per den 31 augusti 2015
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

I tabellen nedan redovisas fordndringar i Bolagets aktiekapital sedan bildandet fram till och med slutférandet av

erbjudandet.

Antal Kvotvarde Aktiekapital

1 | Nybildning 1000 100,00 100 000

2 | Split 1 (2009) 200 000 0,50 100 000

3 | Split2 (2013) 1 000 000 0,10 100 000

4 | Split 3 (2013) 10 000 000 0,01 100 000

5 | Kvittningsemission (2013) 650 000 000 0,01 6 500 000

6 | Nyemission (2014) 10 300 000 0,01 103 000

5 | Nyemission (2015), detta erbjudande 60 000 000 0,01 600 000
Summa, efter detta erbjudande vid fullteckning 730 300 000 0,01 7 303 000

Agarf'drha‘illanden i Sweden Natural Assets AB, per den 31/8 2015

Aktiedgare Antal aktier Andel av kapital Andel roster
Texas Onshore AB (publ) 587 700 000 87% 13%
Ovriga 82 600 000 87% 13%
670 300 000
Dotterbolagen

Sweden Natural Assets AB (publ.) dger 100% i Texas Onshore Resorces Inc. (nr 800558036). Dotterbolaget ar bildat
och bedriver huvudsakligen sin verksamhet i USA.

20



Potentiella intressekonflikter och 6vrig information
Ingen av ovan nimnda styrelseledaméter har nagra
potentiella intressekonflikter med Sweden Natural As-
sets AB (publ.) dar privata intressen kan sta i strid med
Bolagets. Inga av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna har ingatt nagot eller nagra avtal
med bolaget eller nagot av dotterbolagen om forméner
efter det att deras uppdrag avslutats. Ej heller har det
forekommit nagra sérskilda overenskommelser med
storre aktiedgare eller andra parter enligt vilka ndgon
av personerna i styrelsen eller i ledningsgruppen valts
in i forvaltnings-, lednings-, och kontrollorgan eller
tillsatts i annan ledande befattning.

Ersittningar till styrelse och ledande befattningshavare
Arsstimman 2014 beslot att arvode skall utgd om 110
000 kronor till Jonas Svantesson, 55 000 kronor till
Christel Lernesjé. Arsstimman 2015 beslot att arvode
skall utga om 110 000 kronor till Jonas Svantesson, 55
000 kronor till Christel Lernesjé samt 55 000 kronor
till Rune Stensby. Arvode till revisorerna utgar enligt
rikning.

Styrelsen

Den nuvarande styrelsen valdes pa ordinarie bolags-
stdimma i bolaget den 22 maj 2015. Samtliga ledaméter
ar valda till nasta arsstimma.

Arbetsform for styrelsen

Styrelsens arbetsordning reglerar ansvarsférdelningen
mellan styrelsen, ordféranden och verkstéllande direk-
toren. Vidare regleras hur drenden forbereds och hur
rapportering skall ske. Enligt arbetsordningen skall sty-
relsen sammantrada minst fyra (4) ganger per ar.

Nyckelpersoner

Med lang erfarenhet inom branschen 4r Thord Lerne-
sjo och Jeff Uecker nyckelpersoner for Sweden Natural
Assets AB (publ.) verksambhet.

Kontaktuppgifter
Styrelseledamoter, ledningsgrupp och nyckelperso-
ner kan kontaktas pa bolagets adress: Sweden Natural
Assets AB, Vistra Kanalgatan 6, SE-211 41 Malmo,
Tel +46-40 36 23 10, fax +46-40 36 23 29, info@swe-
dennaturalassets.se

Revisorer

Bolagets revisor ar Emma Kantoft fran Dillon AB i
Malmo. Tidigare revisor i bolaget var auktoriserad
revisorn Christofer Hultén, Grant Thornton AB.
Revisorsbyte skedde i oktober 2015.

Emma Kantoft, Auktoriserad Revisor
Dillion AB
Box 5298, 200 72 Malmo

Ovrig Information

Denna information ldmnas som en allmén orientering
rorande bolag som Ulf Lernesjo och Thord Lernes;jo ar
engagerade i pa olika satt. Nar Texas Onshore AB skulle
noteras pa NGM avslutade NGM noteringsprocessen
med bla hanvisning till snart 15 ar gamla transaktioner
gjorda av bolag som styrdes av Thord och Ulf Lernesjo.

Dome Energy AB (tidigare Benchmark Oil & Gas AB)
har sedan 1999 varit verksamt inom olje och gas pro-
spektering. Detta bolag bedriver huvudsakligen samma
verksamhet som Sweden Natural Assets AB (publ).
Som ett led i Dome Energy ABs forestdende notering
pd NGM, North Growth Market, har NGM som krav
att 2B Consult in Sweden AB i konkurs, skall avyttra
huvuddelen av sina aktier sa att dess d4gande kommer
under 10% av rosterna och kapitalet samt kravt att
Thord Lernesjé och Ulf Lernesjo inte deltar i bolagets
verksamhet. Kravet kommer av att Finansinspektionen
aterkallade virdepappersrorelsetillstandet for Lernesjo
Kapitalforvaltning AB den 24 februari 2000 till f6ljd
av bristande efterlevnad av regelverk. NGM’s krav har
Thord Lernesjo och Ulf Lernesj6 accepterat och efter-
levt till fullo.

Thord Lernesjo ar dven édgare till 2B Forsaljnings AB i
konkurs och Eminent Oil & Gas Inc. Dessa tva bolag
har sedan i april 1999 tvistat med Swedish Energy Al-
liance AB betriffande 6verpris. Denna tvist med efter-
foljande tvister har forlikts i sin helhet.

Med undantag av vad som angetts ovan, far vi harmed
bekrifta att ingen av bolagets styrelseledamoéter, VD el-
ler annan person som ingar i bolagets ledningsorgan,
under de senaste 5 aren, har domts i bedrigerirelate-
rade mal, varit inblandade i konkurs, likvidation, eller
konkursforvaltning i egenskap av styrelseledamot, VD
eller i 6vrigt sdsom person ingdende i ledningsorgan.
Ej heller har i lag eller férordning bemyndigade myn-
digheter eller godkédnda yrkessammanslutningar riktat
eventuella an klagelser eller sanktioner mot nagon av
bolagets styrelseledaméter, VD eller annan person som
ingar i bolagets ledningsorgan. Ndmnda person har
inte heller férbjudits av domstol att ingd som medlem
av bolaget forvaltnings-, ledning- eller kontrollorgan
eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner
hos bolaget.

ORGANISATION
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BOLAGETS PROJEKT

Producerande killor

Gary Heirs nr 3

Killan blev firdigstilld i mitten av september och pro-
ducerade 25 fat olja i timmen, eller 600 fat per dag un-
der testproduktionen. Killan &r for nirvarande stingd
och vi vintar pd att operatoren skall utféra arbetet med
att eliminera vattenproduktionen. Detta kommer att
ske genom att man cementerar om den tidigare per-
foreringen och endast 6ppnar upp for den oljeprodu-
cerande formationen. Detta arbete skulle redan varit
gjort, men kommer nu forst att ske under juni manad.
Nér vattenproblemet ar atgérdat raknar vi med att yt-
terligare 9 kallor skall borras da reserverna inom om-
radet forvintas innehalla mellan 2 till 4 miljoner fat
olja. Varje killa berdknas innehalla 300 - 400 tusen fat
olja. Vi har endast anvint oss av 3 killor i den ekono-
miska rapporten.

Drawe nr 1

Drawe nr 1-killan borrades till ett totalt djup av 8 056
fot. Kéllan sattes i produktion den 3 februari 2015 och
producerar ca 1 400 MCF gas och 6 fat olja per dag.

Taylor nr 1

Taylor nr 1-borrningen, ligger i Matagorda County,
Texas, sydvdst om Houston. Kéllan sattes i produktion
i februari 2015 och producerar ca 20 fat olja och 150
fat vatten per dag. Killan innehéller mer dn 300 000 fat
olja och kommer att producera under en mycket lang
tid.

Noble Energy nr 1

Killan stdr for narvarande stilla och nésta formation
hogre upp i kéllan skall séttas i produktion. Kéllan har
upptill nu producerat ca 1 100 MCF gas och 1 fat kon-
densat per dag.

Ej borrade killor

Emerald

Projektet dr framtaget med stod av en hogkvalitativ
3D-seismisk undersékning och well-bore kontroll fran
nérliggande kallor. Projektet ar beldget direkt norr om
staden Holly Beach i Cameron Parish, Louisiana, och
bestér av en borrning som skall testa Planulinaforma-
tionen. Killan skall borras i Holly Beach-filtet som
upptacktes i oktober 1967 pd ett djup av ca 10 000 fot.
Direfter har ca 20 produktiva killor borrats i filtet va-
rav den senaste killan borrades 1986. Sex produktiva
gasformationer med oljekondensat har hittats i filtet,
och féltet har hitintills producerat 6ver 57 BCF gas och
ca 700 000 fat olja (kondensat). 2006 gjordes den ak-
tuella 3D-seismiska undersékningen som pavisat stora
fyndigheter som tidigare inte varit kidnda.

Killan skall borras till ett djup av 11 500 fot (ca 3 500
meter) for att tomma reserven péa de potentiella kolv-
ten man tidigare inte kommit at. Den aktuella reserven
ar avskdrmad frdn intilliggande produktion genom
forskjutningar i bergslagret. Geologen Duncan Du-
broft har gjort en forsiktig reservberiakning som pavi-
sar att reserverna bor innehalla ca 1,1 miljon fat olja
(kondensat) samt 24,5 BCF gas. Det kan dock krévas
att man borrar ytterligare en killa, beroende pa reserv-
storlek och produktionsvolymer, for att kunna drénera
reserven snabbt och effektivt. Emeraldkillans initiala
dagsproduktion bor ligga pa 90 fat olja (kondensat)
och 5000 MCF gas.

Garret Lakes

Garret Lakesprojektet dr framtaget med 3D-seismisk
data och well-bore kontroll fran nérliggande kallor.
Projektet dr beldget i Brazoria County (ca 8 mil syd om
Houston), Texas, USA. Killan skall borras till ett djup
av 8 700 fot (ca 2 630 meter) och testa tva kidnda poten-
tiella oljeforande formationer som har identifierats av
en ny 3D-seismisk undersokning i mitten av 4 enorma
olje- och gasfilt med tva referenskallor som borrades
under hosten 2013 av operatoren. Utifrdn en forsiktig
reservberdkning forvintar vi att formationerna inne-
héller atminstone ca 2,9 miljoner fat olja och 15 BCF
gas. Dock kan det krévas att man borrar upp till 5 yt-
terligare kallor, beroende pa reservstorlek och produk-
tionsvolymer, for att kunna drdnera reserven snabbt
och effektivt. D& dessa extra kallor inte tillfor ndgra
reserver utan skall endast borras for att se till att vi far
hem véra pengar sa fort som mojligt vet vi inte idag hur
manga killor som kommer att borras.

Paradise

Som vi skrev i vart pressmedelande den 25 juni 2015 ér
kallan fardigborrad och de forsta analyserna indikerar
pé att kdllan innehaller en oljeférande formation. Vi
forvintade att formationen skulle testats i juli 2015 och
om den visade sig vara produktiv skulle kallan firdig-
stillas for produktion dérefter. Det har dock visat sig att
formationen av intresse i Paradiskillan dr tight”, men
operatoren hoppas fortfarande att killan kan komma i
produktion efter att de har gjort en sa kallad “fracing”
Detta sker i borjan av september.

Snickers

Projektet ar baserat pa en ny 3D-seismisk undersok-
ning och well-bore kontroll fran nirliggande killor,
och ér beldget ca 5 mil nordost om Houston, Texas.
Killan skall borras till ett djup av 8 300 fot (ca 2 515
meter) och testa en kind potentiell olje- och gasfo-
rande formation som har identifierats med hjilp av en



ny 3D-seismisk undersékning. Da man inte kan avgéra
om reserven kan innehélla bade gas och olja eller en-
dast olja forvintas den potentiella reservstorleken an-
tingen innehalla 15 miljarder kubik fot gas samt 575
tusen fat olja, eller 2 - 4 miljoner fat olja.
Malformationen Yegua ar en kdnd formation i omradet
och reservstrukturen ar inkapslad av solid stenart bade
horisontellt och vertikalt. Borrningen sker i ett filt som
redan har producerat stora médngder olja diar den nya
3-D seismiska undersokningen har identifierat en ny
borrningsplats som tidigare 6versetts. Killan kommer
att borras genom en tidigare producerande formation
och témma denna pé potentiella kolviten som man ti-
digare inte ként till och inte heller kommit at.

Ytterligare pavisar den 3D seismiska undersokningen
att den aktuella Yeguaformationen har en tjocklek pé

BOLAGETS PROJEKT

mellan 60 - 80 fot. Yeguatrenden har dessutom redan
producerat mer 4n 18 000 trillioner kubikfot gas samt
miljarder fat olja, och det uppskattas att det finns mer dn
19 trillioner kubikfot gas och 1,2 miljarder fat olja kvar
i trenden. Geologen Duncan Dubroff anser ddrmed att
det ar mycket troligt att detta projekt kommer att lyckas.
En killa norr om Snickersprojektet har producerat
6ver 10 miljarder kubik fot gas samt 200 000 fat olja
fran den djupare Cook Mountain formationen, vilken
uppvisar en liknande anomali (som Yeguaformationen)
pé den 3D seismiska undersokningen. Dock kan det
krdvas att man borrar en utvecklingskilla, beroende pa
reservstorlek och produktionsvolymer, for att kunna
drénera reserven snabbt och effektivt.
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BOLAGETS PROJEKT I SIFFROR

PROJEKT Totalt beriknade reserver Bevisade reserver Sannolika reserver
Olja (BO) Gas (MCF) Olja (BO) Gas (MCF) Olja(BO)  Gas (MCF)
Producerande kallor 1100 000 1100 000
Drawe nr 1 9 565 900 120 7 396 748 230 2169 151 890
Emerald 742 500 15925 000
Garret Lakes 1957 500 9750 000
Gary Heirs nr. 3 930 501 310 501
Noble Energy # 1 33113 710 720 33113
Paradise 1350 000 65 000 000
Snickers 2025000
Taylor nr 1 322721 161 360 161 360
Totalt: 7 370 899 92 285 840 512370 1458 950 163 529 151 890
Ovan reserver ar reserver avdraget fran royalty, skatter och produktionskostnader.
67,5% av genomsnittsstorleken dr anvdnd under majliga reserver for olja och 65% pa gasen.
Produktionen dr endast berdknad med 1 producerande killa i varje projekt. Dock sd kommer ett flertal
utvecklingskallor borras i projekten vid framgéng av den forsta borrningen.
Bolagets totala reserver
PROJEKT Wl dgande Wl dgande Nuvarande Forvintade
Bolaget Apportegendom Olja (BO) Gas (MCF) Olja (BO) Gas (MCF)
Producerande killor 1 100 000
Drawe nr 1 1,62% 18,48% 155 1923 180 924
Emerald 0,25% 2,25% 18 563 398 125
Garret Lakes 1,52% 8,48% 195 750 975 000
Gary Heirs nr. 3 1,10% 6,40% 10 236 69 788
Noble Energy # 1 2,02% 7,98% 669 3311 71072
Paradise 0,60% 3,40% 54 000 2 600 000
Snickers 1,14% 6,36% 151 875
Taylor nr 1 0,50% 4,50% 1614 16 136
Totalt: 12673 1611 345 4225121
Per aktie:

Emissionskapitalet om 120 miljoner kronor kommer att bekosta de producerande killorna med ovan beskrivna dagsproduktion och

reserver.

Ovan forvintade olje & gasproduktionen bor generera en inkomst om ca 100 miljoner SEK per ar vid 100 USD per fat olja och

3 USD per MCF gas.

Kontantemission genomfors till 12 ére per aktie medan nista emission, Apportemissionen, forvintas genomforas till 25 6re per aktie.

Bolagets forvintade katogorier dr ej borrade projekt och ovan ndimnda producerande kallor.

Bolagets férvintade reserver och produktion berdknas utifran 100% teckning och 100% succé med de ovanndmnda borrningarna.
Bolagets reserver har beraknats med 60 USD per fat olja och 3 USD per Mcf gas. Framtida reserver och produktion ar berdknat med
100 USD per fat olja och 3 USD per MCF gas.

Produktionen &r endast berdknad med 1 producerande killa i varje projekt. Dock s& kommer ett flertal utvecklingskallor borras i
projekten vid framgang av den forsta borrningen.




BOLAGETS PROJEKT

Maijliga reserver Existerande dagsproduktion Forvintad dagsproduktion
Olja (BO) Gas (MCF) Olja (BO) Gas (MCF) Olja (BO) Gas (MCF)
375
15 1500
742 500 15 925 000 90 5000
1957 500 9750 000 300 5000
620 000 200
1 1100
1350 000 65 000 000 120 6 000
2025 000
30 30
6 695 000 90 675 000 30 0 1131 18 600

Bolagets dagsproduktion
Bolagets reservvirde Nuvarande Forvintade
Nuvarande Forvintade Olja (BO) Gas (MCF) Olja (BO) Gas (MCF)
946 000 000 kr 375
79 957 kr 6321 269 kr 3 302
26 235 375 kr 2 125
193 500 000 kr 30 500
5281522 kr 60017 291 kr 15
345 143 kr 4681376 kr 110
113 520 000 kr 5 240
130 612 500 kr
832619 kr 13 876 982 kr 0,15 2
6539 241 1494764793 0,15 0 432 1277
0,01 kr 0,86 kr

Valutakurs $ - SEK 8,60

Antal aktier:

Innan emission 670 300 000
Kontantemission 120 miljoner SEK 1000 000 000
Apportemission 68 530 025

Totalt antal aktier 1738 830 025
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DEN AMERIKANSKA OLJE- OCH GASBRANSCHEN

Ett av fem oljefat i USA fylls med olja fran oljefilt som
producerar mindre dn 15 fat om dagen. USA, som dr
virldens storsta oljeprocent 2014, har vid sidan av
sina multinationella storforetag en stor mingd sma-
och medelstora olje- och gasproducerande bolag.

Férutom det stora antalet sma- och medelstora bolag
i Texas och andra stater, agerar fondédgda investerings-
bolag pa marknaden genom att kpa producerande
oljefilt, driver dessa filt, och dven engagerar sig i borr-
ningar for nya reserver.

De multinationella foretagen driver ofta filt sida vid
sida med de mindre foretagen. De storre bolagen saljer
ofta filt med mindre produktion och koncentrerar ak-
tiviteterna pa att finna nya och storre oljefilt. Det finns
goda mojligheter att utveckla ett oljebolag om man har
kdannedom om lokala forhéllanden eller kan finna sam-
arbete med andra fristaende oljeproducenter.

Prissammansittning mellan oljeforetagen
Prissammansittningen av tjanster mellan oljefore-
tagen varierar. Man utgar fran en vedertagen pris-
sattning som kan sdgas vara en standard. D4 oljebolag
vixer genom de olje- och gasreserver de finner ér le-
tandet efter nya reserver en vital del for alla oljeforetag
pa marknaden. Detta har lett fram till en gemensam
kraftanstrangning for de oberoende oljebolagen, da de
ensamma inte har tillrdckligt med riskkapital att satsa
pé borrningar. Det ar déarfor mycket vanligt att flera
oljeforetag gar ihop for att gemensamt exploatera ett
omréde.

Normalt arbetar man upp ett exploateringsprogram
som erbjuds till andra oljeforetag. Det kan vara en
enkel borrning men ocksa stora program pa mer dn
100 borrningar. Innehavaren av prospekteringen,
operatoren, hanterar allt fran att leasa marken, skota
prisforhandlingar, arbeta fram beslutsunderlag, 6ver-

vaka borrningen, sitta oljan/gasen i produktion, till
att forhandla avsittningspriser med raffinaderier eller
energibolag. Beslutsunderlaget bor vara sa omfattande
som mojligt och som exempel kan nimnas geologiska
kartor, elektromagnetiska loggar, 2D-seismiska under-
sokningar, 3D-seismiska undersokningar och histo-
riska siffror fran myndigheter pa oljeproduktionen i
naromradet.

Foljande information ar standardvillkor vid exploate-
ringsprogram. Industrivillkoren varierar utifrdn para-
metrar sasom erhallen nettorinta, storlek och kvalitet
pé arrendeldge och utvecklingspotential. Villkoren for-
handlas vid varje enskild borrning och kan variera fran
nedanstdende men kostnadsupplagget for ett typiskt
exploateringsprojekt i USA ér foljande:

1. Geologisk avgift. Det dr en rorlig kostnad som
tacker exploateringskostnaderna,  utvecklingskost-
naderna och forsiljningen. Den ticker admini-
stration av exploateringen och operatérens genom-
lysning av projektet.

2. Arrendeavgift (Leasing). Alla foretag betalar 100
procent av kostnaderna for arrendeavgifterna. Alla
andra utom operatoren kan sammanlagt maximalt er-
hélla 75 procent rorelseintresse (WI) i faltet. (Operato-
ren har normalt minst 25 procent rorelseintresse i faltet
utan kostnad)

3. Borrningskostnaden. Alla foretag betalar 100 pro-
cent for kostnaden att borra fram till slutférande - ope-
ratoren erhéller vanligtvis 25 procent utan kostnad.
Dérefter betalar var och en for sin del i enlighet med
rorelseintresset.

4. Royalty. 0,5-2 procent royalty (ORRI) utgar till geo-
loger och ingenjorer av intdkterna fran kéllan.



OLJE- OCH GASPROSPEKTERING

FRAN PROSPEKT TILL PRODUCERANDE KALLA - EN GUIDE

1. Partnerscreening

Texas Onshore Resources (TOR) letar efter en lamplig
prospektskapare (Prospect Creator) och operator. Va-
let gors pa grundval av tidigare resultat, drlighet, inte-
gritet, affdrsplan och kvalitet p& prospekten.

2. Forslag

TOR far ett prospektforslag och gor en utvérdering.
Utvérderingen omfattar forslagets geologiska/geofy-
siska fortjdnster, risknivan, kostnaderna och potenti-
ella reserver. Detta leder fram till ett férhallande for
avkastning/risk.

3. Rekommendation

Om TOR:s ledning finner prospektet intressant gors en
rekommendation till Sweden Natural Assets AB:s VD.
Baserat pa kostnaden och risken foreslar ledningen en
omfattning av rorelseintresset (WT).

4. Forhandling

TOR forhandlar med operatéren om villkoren f6r del-
tagande. Om parterna kommer verens leder detta till
ett avtal om deltagande (participation agreement), som
stipulerar TOR:s grad av atagande samt operatorens
pre-stationer avseende borrning, utvirdering, slut-

forande. Dessutom tecknas ett Joint Operating Agre-
ement som reglerar operationella fragor.

5. Borrningsprocessen

o Operatoren kontrollerar att alla avtal avseende
mineralarrende (mineral leases) dr pa plats.

« Riggen kontrakteras med en underleverantor.

« Alla nédvindiga dokument och tillstand
forbereds

o Kallan borras och utvérderas efter att stipulerat
djup natts.

6. Slutforande (Completion)

o Om kallan inte visat sig ha producerande eko-
nomiska reserver, pluggas den igen och verges.

o Tannat fall slutfors arbetet med kéllan sa att den
kan bli producerande. Det gors ocksa en
utvirdering om det kan behovas ytterligare
borrning och utveckling.

7. Utvecklingsbeslut

Beslut fattas ifall man ska utveckla borrningarna i
samma omrade, och i sa fall hur manga killor som ska
borras.
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VARLDSPRODUKTION OCH KONSUMTION AV RAOLJA
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PRODUKTION OCH KONSUMTION AV GAS I USA

(Billion Cubic Feet)

Gasproduktion i USA, 2013 24334
Gaskonsumtion i USA, 2013 26168

OLJEPRISET

Pa grund av de senaste hdndelserna pa borsen i Kina
sjonk oljepriset (WTT) till ca 40 USD per fat. Dock skrev
EIA (The US Energy Information Administration) da-
garna innan att den senaste tidens prisfall aterspeglar
forviantningar om hogre oljeexport fran Iran, fortsatt
faktisk och forvéantad tillvaxt i de globala oljelagren,
samt oron for en ldgre ekonomisk tillvixt pa tillvaxt-
marknaderna. P lite langre sikt forvédntar sig dock EIA
att oljepriset kommer att aterhdmta sig och foresprakar
ett genomsnittspris pa ca 55 USD per fat for 2016, vilket
sedan forvéntas fortsitta uppat. Att oljan handlas till ett
mycket lagt pris idag ar alla medvetna om, men samti-
digt rader konsensus om att ett betydligt hogre oljepris
ar att forvinta, fragan ar nar.

Oljeproduktionen har alltid varit konsumtionsdriven
och mellan 1980-2013 6kade varldens oljekonsumtion
frdn ca 63 till 91 miljoner fat olja per dag. I den nuva-
rande lagkonjunktur som rader i stora delar av virlden
finns idag en 6verproduktion pa ca 500 tusen fat olja per
dag (ca 0,5%). Samtidigt berdknas dagsproduktionen i
USA minska i befintliga filt med mer én 10% om aret
(dagsproduktionen minskar med ca 1,2 miljoner fat olja
per dr), medan man i resten av virlden kan forvinta sig
en minskning av dagsproduktionen i befintliga oljefalt
pé ca 3,5% om aret (dagsproduktionen minskar med
ca 2,5 miljoner fat olja per ar). P4 Europaniva svinger

oljekonsumtionen med ca 14% (2 miljoner fat olja per
dag) mellan hog och lagkonjunktur. Tittar vi dessutom
pa tillvixtomradena Indien och Kina har oljekonsum-
tionen okat exponentiellt mellan 1980-2013 fran ca 2,5
till 14 miljoner fat per dag. Konsumtionen i vést dr ca
0,05 fat olja per dag och capita, medan konsumtionen i
Kina och Indien ligger pa ca 0,005 fat. Detta innebér att
Kina och Indien bor ha ett oljebehov pa ca 140 miljoner
fat per dag nér de uppnéar samma levnadsstandard som
ivést. Vad giller Afrika har oljekonsumtionen ¢kat fran
ca 1,5 till 3,6 miljoner fat olja per dag mellan 1980-2013.
Den afrikanska kontinenten forvéintas bli nésta tillvaxt-
omrade vilket kan ge samma konsumtionsutveckling i
Afrika som i andra delar av védrlden. Detta skall vagas
mot en temporér 6verproduktion pa ca 0,5 miljoner fat
olja per dag och en mojlig produktionsokning i Iran pa
ca 0,5 miljoner fat per dag. Darfor foresprakar vi inom
en snar framtid ett oljepris som ligger i paritet med for-
ra sommarens priser, och att vi kan foérvinta oljepriser
inom en 5 ars period som ligger &nnu hogre. En positiv
effekt av ett lagt oljepris ar att det hjélper till att fa igang
varldsekonomin som i sin tur pakallar ett hogre olje-
pris. Da bolagets produktionskostnad ligger mellan 3-5
USD per fat paverkar den nuvarande prisnedgangen
endast bolagets intédkter pa kort sikt. Da vissa av vara
kallor vidare berdknas producera mellan 15-20 ar &r
det viktigare att se vad oljepriset férvantas vara under
denna period 4n att fokusera pa dagens lagre oljepris.
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United States

12,34276
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(Millon Barrels Per Day)

10 storsta konsumenter 2013
USA

18,96112
Saudi Arabia 11,70150 Kina 10,30300
Ryssland 10,76370 Japan 4,53082
Kina 4,45941 Ryssland 3,51514
Kanada 4,07386 Indien 3,50900
Forenade Arab Emiraten 3,44060 Brasilien 2,99800
Iran 3,19237 Saudi Arabia 2,96829
Irak 3,05769 Kanada 2,43128
Mexico 2,90783 Tyskland 2,40315
Kuwait 2,81184 Sydkorea 2,32401
Ovriga 32,12664 Ovriga 3725186
Totalt: 90,87820 Totalt: 91,19567

PRISUTVECKLING FOR NATURGAS OCH RAOLJA 1990-2015
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RAOLJA OCH DESS ANVANDNINGSOMRADE

Réolja bildas fran fossil under sirskilda milj6férhallan-
den i en process som tar miljontals &r. Réoljan an-
vands dels som energikilla och dels som ramaterial for
ménga av de produkter vi dagligen anvénder. Sa linge
vi inte vet hur man kan producera ett billigare substitut
for rdoljan och dess anvindningsomréaden, utgor ra-
oljan fortfarande en i princip oersittlig, icke-fornybar
resurs.

Réolja utvinns i allménhet i flytande form och bestar
av en blandning av kolviten. Dessa innehaller stora
mangder lagrad energi i form av kolvétebindningar,
vilket ér en orsak till varfor raoljan sa ofta anvinds som
bransle. Réoljans molekyler i form av kolvitegrupper
utgor byggstenar for ett stort antal olika kemiska struk-
turer vilka dr litta att bearbeta till nya former. Darfor
ar raolja en prekursor for manga andra ravaror och de-
rivat av rdolja anvinds 6ver hela varlden.

Raéolja utvinns pé ndstan alla kontinenter, men mer dn
30% erhalls frin Mellandstern dar Saudiarabien ér le-
dande med en produktion pa 13 %. Ytterligare tva vik-
tiga oljeleverantérer dr Ryssland och USA med ndstan
12% vardera.

47% BENSIN

Listan over vérldens konsumenter av raolja domine-
ras av USA, Kina och Japan, som tillsammans star for
néstan 40% av vérldens totala anvandningen av réolja.
Sett till mangden olja per capita ligger dock USA i topp
med Europa inte langt efter. Varje dag anvinds ett fat
olja av cirka 23 personer i Nordamerika. Konsumtio-
nen dr lagst i Afrika, dér ett fat olja konsumeras av 284
personer.

Eftersom raolja utvinns ur marken innehéller den sva-
vel som har en korroderande effekt pa maskiner. En
lagre svavelhalt i raoljan 4r dirmed bittre. Réolja som
endast innehaller en liten méngd svavel bendmns “s6t”.
Premier betalas for sot raolja, och for raolja med lagre
densitet, eftersom dessa former ér lattare att forfina.
Da raolja inte anvidnds som produkt i sig borjar den
linga bearbetningsprocessen sé snart rdoljan pumpats
upp ur marken. Bearbetningen av rdoljan inleds med
en raffineringsprocess som utfors vid mycket hog tem-
peratur. Det svavel som tas bort blir inte till avfall ef-
tersom det tvartom &dr en mycket viktig biprodukt, ofta
anvand som industrimaterial och godsel. Svavel som
tillats reagera med kol resulterar i koldisulfid, som i sin
tur anvands i stora mangder i processen for att modi-

3% ASFALT

4% FLYTANDE PETROLEUM

10% FLYGPLANSBRANSLE

18% - ANDRA PRODUKTER
Ex. plast mm.

23% - DIESELOLJA & VARMEOLJA



fiera cellulosa till viskos. Ytterligare produkter i denna
kedja inkluderar rayonfibrer vilket anvands i tillverk-
ningen av textilier, samt &ven cellofan, véilkant forpack-
ningsmaterial till livsmedel och bas for sjilvhéftande
tejp, och som é&ven har manga andra industriella til-
lampningar.

De belopp som anges ér ungefarliga. Fran ett fat raolja
kan mer 4n 159 liter produkter hirledas eftersom deri-
vaten kan vara av ldgre densitet.

Efter alla omvandlingar och termiska och kemiska
processer som dr involverade i bearbetning av raoljan,
erhélls ca 74 liter bensin fran varje fat pa runt 159 liter.
Det finns ca 700 miljoner bilar i véirlden idag som é&r
beroende av bensin som sitt priméra bransle. Ytterli-
gare 20% (ca 32 liter) av ett fat olja framstalls till die-

paieir & hrrehes

extemsh covls

fafe tcusine

This list represents

- fraction of the commeon,

evieryday prisduets made
from petroleum.
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selolja, som forutom dess anvindning som drivmedel
pé land och vatten ocksa kan anvindas till uppvirm-
ning. Ca 7,6 liter per fat gar at till att gora gasol (Liquid
Petroleum Gas). Ovriga produkter som kan erhéallas dr
nafta (som anvénds till kosmetika och gummiproduk-
tion), fotogen, smorjmedel, olika former av vax (som
vanligen anvédnds i frysta livsmedelsférpackningar),
bitumen (asfalt), aromatiska petrokemikalier, olefiner
m.m.

Men, kedjan slutar inte hir utan fortsitter med om-
vandling tills en méngd andra slutprodukter erhalls.
Slutprodukter utgors t.ex. av déck, plast-flaskor, farger,
kamerafilm, kreditkort, plastpasar, kldder, parfymer,
mobler och tandkram. Listan &r nédstan odndlig, det &r
bara synd att utbudet av raolja inte &r det.

THINGS MADE

FROM -
&8, OIL

Oeashiz, Rachel Mabergal, Calgary Hershd. Soirse: a2 om.
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GEOLOGI OCH OLJEFALLOR (OIL TRAPS)

En oljekalla &r ett begrepp som star for en oljeansamling i berggrunden. Tyvérr tror manga att en oljekalla dr ett hal
i marken som toms med en slang som om det vore en bensintank.

Nedanstdende illustrationer visar hur oljan fastnar pa vigen pga ogenomtranglig bergart. D& materia alltid ror sig
dit trycket dr som lagst ror sig sma oljepartiklar uppat genom por0s stenart i berglagren, tills det att partiklarna

fastnar péd védgen av en sa kallad oil trap”- oljefilla. Denna oljefélla r en struktur i berggrunden och som har upp-
kommit genom rorelser i jordskorpan som kan se ut pa olika sitt.

Accumulationr—"" "

s Migration

Generation

Impermeahle

| Poroass
Fesanalr mck

'Sourca rock



Anticline féllan dr den
vanligaste oljefillan.

Olje- partiklarna vandrar
uppat tills de stoppas av en
solid bergart. Den pordsa
bergarten, woodbine eller
liknande fylls av gas, olja
och vatten.

PRODUKTKUNSKAP

Fault-fallan dr en forma-
tion som uppkommer ge-
nom forskjutningar i berg-
grunden. Vi kdnner battre
till dessa forskjutningar
genom jordbéavningar.
Den porosa bergarten for-
seglas av solid bergsart pa
toppen och sidorna.

Normal Reverse

Lateral Unconfarmity or disconformity

Angular Unconformity

Angular Unconformity
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3D-SEISMISKA UNDERSOKNINGAR

Tekniska hjilpmedel - 3D-seismik

Dé det borjar bli allt svarare att hitta nya olje- och gas-
falt ar det oerhort viktigt att minimera riskerna for att
borra torra” hal som férutom att de inte ger nagot ut-
byte ar oerhort kostsamma.

Idag ar 3D-seismik den populéraste tekniken for att
hitta och utveckla producerande fyndigheter. Det finns
flera foretag som nu utvecklar 3D-seismiska under-
sokningar, som sedan siljs till olje- och gasindustrin.
Enligt statistik bor 70% av borrade kéllor, baserade
pé 3D-seismik, resultera i producerande félt. Tidigare
hévdades det att framgangsfrekvensen fore seismiken
lag pa en av tio kallor.

En seismisk undersokning innebdr att ldgfrekventa
ljudvagor genereras pa jordytan for att underjordiska
geologiska formationer innehéllande kolvaten ska kun-
na hittas. Nar ljudvagorna skickas genom jordskorpan
studsar vissa av vagorna uppat nir jordformationerna
byter karaktér. Sensorer vid jordytan fangar sedan upp
och registrerar dessa reflekterade ljudvagor. Ljudvégor
som reflekteras fran ytligare formationer fangas upp
fortare an de som reflekteras fran djupare formationer.
Av ljudvdgorna genereras dérefter en bild av de olika
formationernas djup och sammansittning.

Sammanstilla och tolka geofysiskt data

Innan en 3D-seismisk undersokning dr genomford ér
berggrunden svar att tyda eftersom de geologiska for-
mationerna ar komplexa.

I 3D-seismiska undersdkningar ingar en komplex da-
torisering av seismisk data som sammanstills till en
transparent kub av jorden. Resultaten fran en 3D-seis-

SEISMOMETERS

2| 3l a[ 5[ &

1

mik visas pd samma sitt som en magnetrontgen visar
resultat inom medicin. Dataprogrammet presenterar
med en tydlig databild ett snitt av berggrunden. Bil-
den ar fiargkodad for att indikera de mest genomtrang-
liga jordskikten, formationsgranserna, forkastningarna
och avbrotten. 3D-seismiken visar var kolvitereserver-
na kan ligga inom ett omrade, och genom geologiskt
arbete kan man dérefter isolera den bésta borrnings-
mojligheten for att lokalisera dessa reserver.

Konkurrens pa samma villkor

Nér 3D-seismiken var ny var anvdndandet néstan
uteslutande forbehallet de stora multinationella olje-
bolagen, som var de enda med ekonomiska resurser
att investera i den da sa kostsamma utvecklingen och
datorkapaciteten. I takt med att datorerna utvecklades
och blev kraftfullare och billigare, blev det ocksa moj-
ligt for de medelstora oljebolagen att kopa den nod-
vandiga datorkapaciteten for att kunna gora seismiska
undersokningar.

Idag ger tekniken de mindre oljebolagen mojlighet att
konkurrera med de storre oljebolagen dé denna teknik
gor det billigare att hitta olja. Dessutom gor tekniken det
mojligt att scanna aldre félt och finna reserver som inte
var mojliga att upptacka tidigare. 3D-seismiska under-
sokningar anvands for att hitta, utnyttja och utveckla de
tusentals mindre reserver som har missats genom aren,
och som tidigare ansdgs for dyra att hitta och exploa-
tera.
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Killa: A dictionary for the oil and gas industry. The University of Texas, Austin.
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2D-seismiskt bild

En 2D-seismisk undersokning ger ett tvirsnitt
genom berggrunden. Denna teknik uppfanns pa
1930-talet och hojde sannolikheten for att lyckas
med en borrning fran ca 10% till 30%.
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3D-seismiska undersokningar bérjade anvindas av
oberoende oljeforetag under 1980-talet. Med denna
teknik hojdes sannolikheten for att lyckas med en
borrning till ca 70%.

2D 3D
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SJALVA BORRNINGSRIGGEN

Borrningsriggar kan vara en mobil utrustning som dr monterad pa lastbilar eller sldpvagnar, eller mer permanenta
havsbaserade strukturer (saisom oljeplattformar, vanligen kallade offshoreoljeriggar dven om de inte innehéller en
borrningsrigg).

Storre riggar dr kapabla att borra genom tusentals meter av jordskorpan med hjélp av stora "lerpumpar” som cirku-

lera borrslam genom borrkronan. Lyftdon i riggen kan lyfta hundratals ton ror. Annan utrustning kan tvinga syra
eller sand in i reservoarerna for att underlatta utvinning av olja eller naturgas.
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BORRNINGSRIGGEN I DETALJ
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BORRNINGSRIGGEN I DETAL]J

PUMPING UNIT

1 Prime mover

2 Gear reducer

3 Counter weight
4 Walking beam
5 Horse head

6 Casing head

7 Sucker rod

8 Rod pump

9 Casing cement (slurry)
10 Tubing

11 Separator

12 Stock tanks

13 Bridle

14 Polished rod
15 Stuffing box
16 Sampson post
17 Thief hatch

18 Pitman

19 Base

20 Crank

21 Equilizer

22 Center bearing
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bit

See detail of pump right



Sucker rod
Guide
Tubing
Tubing packer
Pump
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Detail of Down hole pump
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ROTARY RIG

1 Mast-Derrick

2 Crown block

3 Traveling block

4 Drilling line

5 Draw-works

6 Hook

7 Engines

8 Elevators

9 Swivel

10 Kelly

11 Kelly bushing

12 Rotary table-master bushing
13 Mud pits

14 Mud pumps

15 Shale shaker

16 Reserve pits

17 Casing

18 Drill pipe

19 Drill collars

20 Drill bit

21 Pipe pamp (Cut-away for clarity)
22 Rotary hose

23 Dog house

24 Blowout preventer stack
25 Cellar

26 Monkey board

27 Crown platform (Water table)
28 Mouse hole

29 Mud-gas separator

30 Tongs

31 Rat hole

32 Flare system

33 Gin pole

34 Driller’s control panel
35 Degasser

36 Standpipe

37 Drill floor

38 Substructure

39 Choke manifold

40 Mud discharge line
41 Mud return line
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UNDERSOKNINGSTILLFALLE - ELEKTRISK LOGG

Killoggning

Killoggning, dven kidnd som borrhélsloggning, gors for att framstilla en detaljerad bild av de geologiska for-
mationerna som ett borrhdl penetrerar. Loggen kan baseras antingen pa visuell inspektion av prover man
far upp till ytan (geologiska loggar) eller pa fysiska matningar som gjorts av instrument som sanks ner i halet
(geofysiska loggar). Geofysiska loggar gors for att bestimma om killan skall produceras eller 6verges. Den for-
sta loggen blev uppfunnen av Conrad och Marcel Schlumberger, som grundade Schlumberger Limited i 1926.

Den 5:e september 1927 sinktes en elektrisk sond ner i en kélla i Pechelbronn, Alsace, Frankrike och skapade den
forsta killoggen. Darefter har tekniken utvecklats och anvénds idag for att faststélla mojliga olje- och gasformatio-
ner i borrhalet. En logg kan med stor sikerhet faststilla om produktiva reserver ar existerande i en killa och hur
stora dessa ar. Det krivs dock att man testar kallan for produktion innan man kan faststélla detta till 100%.

SCHLUM BERGER

ELECTRICAL COWNG
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TYPISK PRODUKTIONSANLAGGNING

Forklaringar
1. Tubing
2. Production casing

3. Cement
4. Surface casing
5. Wellhead

6. Christmas tree

7. Production separator
8. Test separator

9. Heater-treater

10. Stock tank

11. Saltwater disposal tank

12. Saltwater injection well

13. LACT unit

14. Glycol dehydration unit
15. Meter run
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Well fluids

Emulsion — s = @ = - oe—oe—— —
Gas — e = = = o = =
Qil — e o o = o o
Water — e = = = o o =

43



OLJE- OCH GASPROSPEKTERING

44

FINANSIELL OVERSIKT

Nedantaende 6versikt bor ldsas tillsammans med Bolagets arsredovisningar for 2010 till 2014. Detta avsnitt inne-
héller en finansiell presentation av Sweden Natural Assets AB (publ) under perioden fran 2010 till 2014. De full-
standiga arsredovisningarna kan laddas ner fran Bolagets hemsida, www.swedennaturalassets.se. De kan dven
skickas i pappersform till de intressenter som begér det.

Finansiella nyckeltal Q22015 2014 2013 2012 2011 2010
Rorelsens intékter, tkr 0 32 0 0 115 1564
Resultat efter finansiella poster, tkr -264 -7 355 -4 316 -84 -11 601 -4 020
Soliditet, % 97% 99% 27% 95% 98% 63%

Resultatrakningar (tkr)

Q2 2015

2014

Rorelsens intakter 0 32 0 0 115 1564
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -263 -1954 -947 -84 -41 -1563
Personalkostnader 0 -3 -3 0 52 -2349
Av- och nedskrivningar 0 -800 0 0 0 -16
Ovriga rorelsekostnader 0 -237 0 0 -53 0
Rorelseresultat -263 -2962 -950 -84 73 -2363
Finansiella poster -1 -4 393 -3366 0 -11 674 -1 657
Skatt 0 0 0 0 0 0
Arets resultat -264 -7 355 -4 316 -84 -11 601 -4 020

Balansrakningar (tkr) 2015-07-01%  2015-06-30  2014-12-31 ~ 2013-12-31  2012-12-31  2011-12-31  2010-12-31
Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 24321 0 0 800 0 0 0
Materiella anlaggningstillgdngar 0 0 0 0 0 0 123
Finansiella anldggningstillgangar 25 0 1 3600 0 0 21561
Summa anldggningstillgdngar 24 346 0 1 4400 0 0 21 684
Omsittningstillgdngar 5794 6644 6781 803 2291 2287 417
Kassa och bank 26 0 0 3558 0 1 0
Summa tillgdngar 30 166 6 644 6782 8761 2291 2288 22102
Eget kapital och skulder

Eget kapital 6439 6439 6703 2351 2167 2251 13 853
Langfristiga skulder 0 0 0 6318 0 0 0
Kortfristiga skulder 23727 205 80 92 124 37 8249
Summa eget kapital och skulder 30 166 6 644 6783 8761 2291 2288 22102

* Texas Onshore AB’s dotterbolag Texas Onshore Resources Inc. har overldtits till Sweden Natural Assets AB per den
1 juli 2015 till bokforda virden. Virdena per den 1 juli 2015 avser den nybildade SNA-koncernen inkl. dotterbolaget

Texas Onshore Resources Inc.
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Finansiella nyckeltal Q22015 2014 2013 2012 2011 2010
Rorelsens intakter tkr 0 32 0 0 115 1564
Rorelseresultat tkr -263 -2962 -950 -84 73 -2 363
Resultat efter finansiella poster tkr -264 -7 355 -4316 -84 -11 601 -4 020
Soliditet 97% 99% 27% 95% 98% 63%
Antal anstéllda 0 0 0 0 0 4
Aktierelaterade nycketal

Periodens resultat, kr per aktie -0,00 -0,01 -0,01 -0,42 -58,01 -20,10
Eget kapital, kr per aktie 0,01 0,01 0,004 10,84 11,26 69,27
Antal aktier, tusen 670 300 670 300 660 000 200 200 200
Utdelning per aktie - 0 0 0 0 0

Eget kapital och skuldsattning 2014-12-31, tkr

Summa kortfristiga skulder 80
Mot borgen 0
Mot sikerhet 0
Utan sékerhet 80
Summa langfristiga skulder 0
Mot borgen 0
Mot sikerhet 0
Utan sikerhet 0
Eget kapital

Aktiekapital 6703
Bundna reserver 0
Fria reserver (inkl. balanserad forlust) 0
Summa eget kapital 6703
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Allmint

Under aren 2009-2011 bedrev bolaget kapitalforvalt-
ning under namnet Lernesjé Holding AB. Bolaget var
vilande under 2012. Under 2013 overléts samtliga ak-
tier i bolaget till Texas Onshore AB och namnéndrades
till Sweden Mining AB (publ). Verksamheten dndrades
till gruvbrytning och framstéllning av metaller, mi-
neraler och ddelsten. Verksamheten startade genom
att Sweden Mining forvirvade 49 % av aktierna i tva
ryska bolag som #dgde licenser for brytning av guld. Pa
grund av det politiska ldget i Ryssland var det inte moj-
ligt att hitta investerare f6r den fortsatta utvecklingen
av de forvirvade bolagen. Pa bolagsstimman den 22
maj 2015 beslutades dérfor om avveckling av den ryska
guldverksamheten och dndra bolagets inriktning till
olje- och gasverksamhet.

Redovisningsprinciper

Fr.o.m. rikenskapsaret 2014 upprittas koncern- och
arsredovisningarna med tillimning av arsredovis-
ningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFRNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovis-
ning (K3). Tidigare tillimpades arsredovisningslagen
och Bokforingsnimndens allménna rad. Overgingen
har gjorts i enlighet med foreskrifterna i K3s kapitel 35.
Sweden Natural Assets AB (f.d. Sweden Mining AB)
ar ett mindre foretag och har utnyttjat mindre foretags
mojlighet att inte rakna om jamforelsetalen for 2013
enligt K3s principer. Presenterade jamforelsetal Gver-
ensstimmer i stillet med de uppgifter som presente-
rades i foregaense ars arsredovisningar. Olika redovis-
ningsprinciper har alltsd tillimpats f6r de ar som pre-
senteras i arsredovisningen, och det kan ddrmed finnas
brister i jamforbarheten mellan aren.

Balansrikning

Posten immateriella anlédggningstillgdngar, 23 321 tkr, i
balansrakningen 2015-07-01, utgors av Working Inte-
rest. Med Working Interest avses réttigheter att utvinna
olja och gas.Redovisning av olje- och gasverksamheten
sker enligt full cost method. Detta innebir att alla kost-
nader for anskaffning av réttigheter, projektering, un-
dersokning, utvirdering av borrningar och utbyggnad
av dessa aktiveras i separata kostnadsstallen.

Stillda sikerheter och ansvarsforbindelser

Bolaget har inga stallda sikerheter eller ansvarsforbin-
delser.

Rorelsekapital

Som ett led i att stidrka bolagets finanser och gora ak-
tien mer attraktiv pa marknaden har styrelsen fattat ett
strategiskt beslut om att erbjuda alla WI-édgare att byta
sitt totala innehav mot aktier i bolaget i denna apport-
emission. En mindre del av emissionen ér dven dppen
att tecknas med kontant betalning.
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FULLSTANDIG FINANSIELL INFORMATION:
INFORLIVANDE GENOM HANVISNING

Bolagets rikenskapsar ar kalenderar. Bolaget inledde sin verksamhet under 2009. Det finns sex faststéllda arsredo-
visningar tillgangliga 2009, 2010, 2011, 2012, 2013 och 2014. De fullstindiga arsredovisningarna ér en inforlivad

del av detta memorandum och kan laddas ner fran Bolagets hemsida, www.swedennaturalassets.se. De kan &ven
skickas i pappersform till de intressenter som begir det.
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SKATTEFRAGOR

Foljande dr en sammanfattning av skattekonsekvenser i anledning av forvarv av aktier i Sweden Natural Assets
AB (publ), nedan kallat Bolaget, for aktiedgare som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.

Denna sammanfattning dr baserad pa nu gillande lag-
stiftning och ar endast avsedd som allméan information.
Nedanstaende redogorelse omfattar inte situationer dér
aktierna i Bolaget innehas som lagertillgdngar i narings-
verksamhet eller innehas av handelsbolag. Betraffande
vissa kategorier av skattskyldiga géller vidare sarskilda
skatteregler. Den skattemdssiga behandlingen av varje
enskild aktiedgare beror delvis pa dennes speciella
situation. Varje aktiedgare bor darfor radfraga skatte-
radgivare om de skattekonsekvenser som utdelningen
kan medfora for dennes del, inklusive tillimpligheten
och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Aktierna dr inte noterade

Aktierna i Bolaget ar inte féremél f6r handel pa nagon
reglerad marknad. Denna sammanfattning dr upprit-
tad med utgangspunkt i att aktierna inte dr noterade.

Beskattning vid avyttring av aktier i Bolaget
Avyttrar aktiedgare erhallna aktier i Bolaget kan ka-
pitalvinstbeskattning utlésas. Kapitalvinst respektive
kapitalforlust beraknas som skillnaden mellan f6rsalj-
ningsersattningen, efter avdrag f6r forsaljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet utgors
normalt av anskaffningsutgiften. Forutsatt att aktierna
i Bolaget dr onoterade beskattas fem sjattedelar av ka-
pitalvinster hos fysiska personer med 30 procents skatt.
Uppkommer kapitalforlust ar fem sjéttedelar av denna
normalt avdragsgill mot kapitalvinst samma &r pa ak-
tier och andra deldgarritter. Kapitalforlust som inte kan
kvittas pa detta sitt ar avdragsgill med fem sjéttedelar
av 70 procent mot annan inkomst i inkomstslaget ka-
pital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion fran skatten pa inkomst av tjanst och
néringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduk-
tion medges med 30 procent av underskott som inte
overstiger 100.000 kr och med 21 procent av resterande
del. Underskott kan inte sparas till senare beskattnings-
ar. Hos aktiebolag beskattas inte kapitalvinst pa aktier
som dr naringsbetingade. Onoterade aktier 4r normalt
néringsbetingade. Avdrag for kapitalforlust pa sadana
aktier medges inte.

Beskattning av utdelning fran Bolaget

Fem sjattedelar av utdelning fran Bolaget beskattas
med 30 procent skatt i inkomstslaget kapital for fysiska
personer. Preliminarskatt innehalls normalt av Euro-
clear Sweden AB. eller, vid forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren. Utdelning till aktiebolag beskattas nor-
malt inte.

Foljande dr en sammanfattning av skattekonsekvenser i
anledning av forvérv av aktier i Sweden Natural Assets
AB (publ), nedan kallat Bolaget, for aktiedgare som ér
obegrinsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.

Formogenhetsskatt
Formogenhetsskatten har i Sverige slopats fran den 1
januari 2007.

Arvs- och gavoskatt

Arvs- och gavoskatten har i Sverige slopats fran och
med den 17 december 2004. Aktierna i Bolaget 4r si-
ledes inte foremal for nagon arvs- eller gavoskatt i
Sverige.

Utlindska aktiedgare

Aktiedgare med skatterdttsligt hemvist utanfor Sverige
uppmanas sérskilt att radfraga skatterddgivare om de
skattekonsekvenser som ett aktieinnehav kan medféra
for dennes del.
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Bolagets egentliga verksambhet i Sverige inleddes 2005. Bolagets associationsform ar aktiebolag och regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktier &r denominerade i svenska kronor och har upprittats enligt svensk

lag.

Bolaget ar inte noterat och &r dérfor inte skyldigt att
iaktta svensk kod for bolagsstyrning. Men Texas Ons-
hore AB (publ) tillimpar koden fullt ut med undantag
av ersdttnings och revisionsutskotten.

Bolaget r anslutet till Euroclear Sweden AB.

Bolaget ar inte part, och har inte varit part, i nagra
rittsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive
icke avgjorda drenden samt sddana drenden som bola-
get 4r medveten om kan uppkomma) under de senste
tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kun-
na fa betydande effekter pa bolagets eller koncernens
finansiella stallning och 16nsamhet ej heller har Bolaget
informerats om ansprak som kan leda till att bolaget
blir part i réttligt forfarande eller skiljeforfarande.

Forsakringar

Styrelsen bedomer att Bolagets nuvarande forsak-ring-
sskydd ir tillfredsstdllande med hénsyn till verksamhe-
tens art och omfattning.

Transaktioner med ndrstiende

Ingen av styrelseledamoterna, de ledande befatt-nings-
havarna eller bolagets revisor har - vare sig sjélva, via
bolag eller narstaende — haft nagon direkt eller indirekt
delaktighet i affirstransaktion, som var eller 4r ovan-
lig till sin karaktdr under nuvarande eller féregiende
verksamhetsar. Bolaget har inte lamnat lan, garantier
eller borgensforbindelser till forman for styrelseleda-
moterna, de ledande befattningshavarna eller Bolagets
revisor.
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BOLAGSORDNING

1. Bolagets firma
Bolagets firma ar Sweden Natural Assets AB (publ).

2. Styrelsens site
Bolagets styrelse har sitt site i Malmo.

3. Foremalet for bolagets verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet dr att direkt eller
indirekt bedriva verksamhet inom olje- och gasindu-
strin, att direkt eller indirekt idka gruvbrytning och
framstéllning av metaller, mineraler och ddelsten, att
dga och forvalta viardepapper, samt bedriva dirmed
forenlig verksambhet.

4. Aktiekapital
Bolagets aktiekapital ska vara lagst 6.600.000 kronor
och hogst 26.400.000 kronor.

5. Aktiernas antal
Antalet aktier skall vara lagst 651.000.000 och
2.604.000.000 stycken.

6. Antal styrelseledaméter och mandattid

Bolagets styrelse ska besta av lagst tre och hogst sju or-
dinarie ledaméter utan eller med hogst tre suppleanter.
Styrelseledamots uppdrag giller till slutet av den f6rsta
ordinarie bolagsstimma som hélls efter det d4 styrelse-
ledamoten utsags.

7. Revisorer
Bolaget ska ha lagst en och hogst tva revisorer, utan el-
ler med hogst en revisorssuppleant.

8. Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma i bolaget ska ske pa det stt
som avses i 7 kap 56a § i aktiebolagslagen (2005:551).
Kallelse skall ddrvid ske genom annonsering i Post-
och inrikes tidningar samt pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.
Kallelse skall ske inom sadan tid som foljer av aktie-
bolagslagen.

9. Anmilan om, samt ritt till deltagande i bolags-
stimma

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolags-
stdimma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstéllning av hela aktieboken avseende forhéllan-
dena fem vardagar fore stimman, dels gora anmalan
till bolaget senaste kl 12.00 den dag som anges i kallel-
sen till stamman. Sistndmnda dag far inte vara sondag,
annan allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton, jul-
afton eller nyarsafton och inte infalla tidigare 4n femte
vardagen fore stimman.

10. Fullmaktsinsamling

Styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets bekostnad
enligt det forfarande som anges i ABL 7 kap 4 § andra
stycket.

11. Arenden pa rsstimma
Foljande drenden ska forekomma pa arsstimma i bo-
laget:
1. Val av ordférande vid stimman.
2. Upprittande och godkdnnande av rostlangd.
3. Godkannande av dagordning.
4. Provning av om stdmman blivit behorigen
sammankallad.
5. Val av en eller tva justeringsman.
6. Framlidggande av arsredovisningen och revisions-
berittelsen samt, om bolaget ar ett moderbolag,
koncernredovisningen och koncernrevisionsberat-
telsen.
7. Beslut om
a) Faststallande av resultat- och balansrakningen
samt, i forekommande fall, koncernresultat- och
koncernbalansrdkningen.
b) dispositioner betréiffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststdllda balansrakningen.
¢) om ansvarsfrihet at styrelseledamoéter och,
nér sadan utsetts, verkstillande direktor.
8. Faststillande av arvoden at styrelsen och
revisorerna.
9. Faststéllande av antal styrelseledaméter samt, nar
revisorsval skall forekomma, antalet revisorer. Val
av styrelse samt styrelseordférande och, nar revi-
sorsval skall forekomma, revisorer.
10. Annat drende som ankommer pé stimman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

12. Riakenskapsér
Bolagets riakenskapsar dr kalenderar (den 1 januari till
den 31 december).

13. Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstimnings-
dagen ér inford i aktieboken och antecknad i ett av-
stamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
kontof6ring av finansiella instrument eller den som &r
antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § for-
sta stycket 6-8 nimnda lag skall antas vara behorig att
utova de rittigheter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebo-
lagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning dr antagen pa ordinarie bolags-
stimma den 22 maj 2015.

Sweden Natural Assets AB (publ) med org. nr. 556782-
2241 registrerades vid det svenska Patent- och Registre-

ringsverket (nuvarande Bolagsverket) den 2009-05-07.
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3D - Geologiskt data i tre dimensioner -
hogt informationsinnehall, storre exakthet
och precist. Dyrare undersokningsform jam-
fort med traditionella metoder.

Acre - Ytmatt. 1 Acre =4 046 m2.
b (prefix) - Miljard = 109 (tusen miljoner).

bbl (Barrel) - Fat. Volymmatt olja = 159 liter.
Anges dven som mbbl, mmbbl (tusen och
miljoner fat olja).

bbls (Barrels) - Flera fat.
bbl/d - Fat per dag.

BPO (Before Payout) — Fore utbetalning.
Den tidsintervall av produktion i en kalla
som krévs for att investeringen ska betala
sig. Nér en kalla har ”betalt ut” har alla kost-
naderna for utrustning, borrning och slut-
forande betalats.

BCF (Billion cubic feet) - Miljarder kubik-
fot. 1 miljard kubikfot=28 miljoner kubik-
meter.

BO (Barrel of oil) - Fat olja. Ett fat motsvarar
159 liter.

BOE - Barrels oil equivalent, Oljeekvivalent.
Matt omfattande bade gas och olja, da gas-
ens volymmatt konverterats till motsvarande
mangd oljefat.

BOPD - Fat olja per dag.

CF - Kubikfot. Volymmiétt fér naturgas. 1
kubikfot = 0,028 m3. Anges dven som mcf,
mmcf, bef och tef (tusen, miljoner, miljarder
eller biljoner kubikfot).

CFG (Cubic feet gas) — Kubikfot naturgas.

DOE (Department of Energy) - Amerikan-
ska Energimyndigheten.

EIA (Energy Information Administration)
- fristiende informationsavdelning till-
horande DOE, den amerikanska energimy-
ndigheten.

EIS (Environmental Impact Statement)
- Miljokonsekvensbeskrivning.

EPA (Environmental Protection Agency) -
Motsvarar svenska Naturvéardsverket.

FERC (Federal Energy Regulatory Commis-
sion) — Federala energimyndigheten i USA.

Formation - Geologisk term. En geologisk
bildning definierad genom jord- eller ber-
gartssammansattning. Tillrackligt distinkt
och sammanhéngande for att kunna kartlég-

gas i detalj. Nagra av de vanligaste forma-
tionerna i Sodra Texas: Frio, Yegua, Wilcox,
Cook Mountain och Edwards.

Fraktionering - Oppning av formation ge-
nom sprangning i produktionssyfte.

Firdigstillande - Fa en killa i produktion.

Forbittrad utvinning (Improved recovery)
- att anvinda faktorer som vattenfloden och
annan teknisk paverkan for att utvinna mer
olja och gas ur en reservoar.

Forkastning — En forkastning dr en geolo-
gisk spricka i jorden dér ena sidan av sprick-
an har en annan jordart én den andra.

Gal Gallon - 3,78541 liter.

Naturgaskolumn - Ett vertikalt intervall
som dr kapabelt att producera naturgas. Den
totala tjockleken av detta miits i fot eller me-
ter.

Gasproducerande intervall - En kom-
mersiellt produktiv zon i en killa.

Hog vattenbrytning - Killan producerar for
mycket vatten jamfort med méangden natur-
gas.

IEA - International Energy Agency. Sam-
manslutning av 26 linder for att tillvarata
och utveckla energiomradet for medlem-
marna.

Intervall — Vertikal zon av potentiell kom-
mersiell produktion matt i ett borrhal.

Loggning — Undersokning med sensorer av
vitska, naturgaser och bergarten i borrhalet.

m (prefix) - Tusen = 103

mbbl - Tusen fat.

mcf - Tusen kubikfot.

mcfpd - Tusen kubikfot per dag.

mm (prefix) - Miljon = 106

mmbbl/d - Miljoner fat olja per dag.
mmblseq — Miljoner fat oljeekvivalenter dar
6000 kubikfot naturgas = 1 fat olja.

mmbo - Miljoner fat olja.
mmbopd - Miljoner fat olja per dag.
mmcf - En miljon kubikfot.

NRI (Net Revenue Interest) - Netto-
intaktsintresse, d v s den andel en delagare
ager i kdllan och den andel denne erhaller av
de intékter som killan genererar.

OECD (Organization for Economic Coop-
eration and Development) — Organisation
for ekonomiskt samarbete och utveckling.

OPEC (Organization of Petroleum Export-
ing Countries) - Sammanslutning av oljeex-
porterande lander.

ORRI (Overriding Royalty Interest) — Pro-
centandel av produktionen eller produk-
tionsintakterna,  produktionskostnaderna
bortraknade.

Prospektiva intervall - Den vertikala zon
i en killa som forefaller ha potential for
produktion av olja och/eller naturgas.

Prospect - Ett omrade med mojliga kolvite-
fyndigheter i siédana mangder att det ur
geologisk och ekonomisk synvinkel &r vart
forsoka utvinna en killa. Anviands ocksa for
att bendmna en borrplats.

Reserv - Kvantitet olja och/eller naturgas
som forvintas mojlig att utvinna kommersi-
ellt.

Reservoar - Underjordisk, poros och ge-
nomtrénligt stycke berg, som innehaller olja
och/eller naturgas.

WI (Working Interest) — Rorelseintresse, d v
s Deldgarens andel av driftnettot samt kost-
naderna for borrning, underhall och slut-
forande av en kalla.

Shothole - Testhal.

Show - Olja eller naturgas i borrvatskor eller
i borrprover fran en killa.

t (prefix) - Biljon = 1012 (tusen miljarder).

Torrhal - En borrad killa som inte ger till-
rickligt ekonomiskt utbyte av kolviten. Bru-
kar ocksa ibland bendmnas med “duster”, av
dust = damm.

WTI (West Texas Intermediate) — Réoljetyp
som anvinds som referens for kvalitet och
prissattning.

Global oljekonsumtion 2005: 82.5 MMBpd
= 82 miljoner fat olja per dag eller 29 930
miljoner fat olja totalt under éret.

Mezzanine Finansiering

Eftersom bankerna normalt endast bevil-
jar krediter upp till en viss belaningsgrad,
har det vuxit fram en kompletterande form
av finansiering, s k mezzanine-lan. Siker-
hetsmiéssigt ar mezzanine-lan efterstallda
bankldnen. Den hogre risken for den som
ger ut mezzanine-lan gor att rdntan for ett
mezzanine-1an dr hogre 4n for vanlig bank-
finansiering. Dessutom brukar det finnas ett
inslag kopplat till optioner eller aktier som
gor att langivaren fir viss ersittning kopplat
till vardeutvecklingen pa bolaget.
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