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Notera att teckningsratterna foérvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
e Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 7 december 2015, eller
¢ Senast den 3 december 2015 salja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas fér teckning av nya aktier.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.

Distribution av detta prospekt och teckning av nya aktier &r foremal for begrinsningar i vissa jurisdiktioner,
se avsnittet "Overlatelsebegransningar”.
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Viktig information

Detta prospekt har godkints och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godkinnandet och registreringen innebir inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ir riktiga

eller fullstindiga.

For prospektet och erbjudandet enligt prospektet giller svensk rétt. Tvist med anledning av detta prospekt, erbjudandet och dirmed samman-
hingande rittsforhéllanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Prospektet har endast upprittats i en svensksprakig version.

Vigmed har inte vidtagit och kommer inte att vidta nigra dtgarder for att tillata ett erbjudande till allmdnheten i nagra andra jurisdiktioner 4n
Sverige. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Kanada, Japan, Australien eller i nigon annan jurisdiktion dir deltagande
skulle kriva yteerligare prospeke, registrering eller andra dtgirder dn de som foljer av svensk ritt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i
eller till nimnda linder respektive nigot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dér distribution eller erbjudandet enligt detta prospekt kraver
sidana atgirder eller annars strider mot reglerna i sidant land eller sadan jurisdiktion. Teckning av aktier och férvarv av virdepapper i strid med
ovanstaende begrinsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta prospekt maste informera sig om och folja sddana restriktio-
ner. Atgirder i strid med restriktionerna kan utgdra brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning. Se dven avsnittet "Overlatelsebegrinsningar”

En investering i virdepapper ir forenad med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer”). Nir investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita
sig pa sin egen bedémning av Vigmed och erbjudandet enligt detta prospeke, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infér ett investe-
ringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvirdera och éverviga investeringsbeslutet. Investerare
fir endast forlita sig pd informationen i detta prospekt samt eventuella tilligg till detta prospeke. Ingen person ir behérig att limna ndgon annan
information eller gdra ndgra andra uttalanden in de som finns i detta prospekt och, om sa inda sker, ska sédan information eller sddana uttalanden
inte anses ha godkints av Vigmed och Vigmed ansvarar inte for sddan information eller sidana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta
prospeke eller nigra transaktioner som genomférs med anledning hirav ska under nigra omstindigheter anses innebira att informationen i detta
prospeke ir korrekt och gillande vid ndgon annan tidpunkt dn per dagen fér offentliggérandet av detta prospeke eller att det inte har fdrekommit
ndgon forindring i Vigmeds verksamhet efter nimnda dag. Om det sker visentliga forindringar av informationen i detta prospekt kommer sadana
forindringar att offentliggéras enligt bestimmelserna om tilligg till prospeke i lagen om handel med finansiella instrument.

Som ett villkor for att fi teckna nya aktier enligt erbjudandet i detta prospekt, kommer varje person som tecknar nya aktier att anses ha limnat
cller, i vissa fall, bli ombedda att limna, utfistelser och garantier som Vigmed och dess uppdragstagare kommer att forlita sig pa (se avsnittet
"Overlatelsebegrinsningar”). Vigmed forbehaller sig ritten att efter eget bestimmande ogiltigforklara aktieteckning som Vigmed eller dess upp-
dragstagare anser kan inbegripa en overtridelse eller ett asidosittande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

Information till investerare i USA

Inga teckningsritter, betalda tecknade aktier eller aktier utgivna av Vigmed ("Virdepapper”) har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act frin 1933 ("Securities Act”) eller virdepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte
crbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsittas, sal) as, iterférsiﬂjas, levereras eller 6verforas, direkt eller indireke, i eller till USA, forutom cnligt ett tﬂlé.mpligt
undantag frin registreringskraven i Securities Act och i enlighet med virdepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.
Virdepapperna erbjuds utanfér USA med stéd av Regulation S under Securities Act. Det kommer inte att genomféras nagot erbjudande till allmén-
heten i USA. Eventuellt erbjudande av Virdepapper i USA kommer endast att limnas till ett begrinsat antal befintliga aktieigare som (i) beddms vara
qualified institutional buyers enligt definitionen i Rule 144A under Securities Act i enlighet med ett undantag fran registrering enligt Securities Act i
en transaktion som inte utgér ett erbjudande till allminheten, och (ii) har undertecknat och skickat ett s.k. investor letter till Vigmed. Fér en beskriv-
ning av dessa och vissa ytterligare restriktioner avseende Virdepapperna och distribution av detta prospeke, se avsnittet ”Ovcrlitclscbcgrénsningar”.

Fram till 40 dagar efter pdbérjandet av nyemissionen kan ett erbjudande eller en éverlatelse av Virdepapper inom USA som genomférs av en virde-
pappersmiklare (oavsett om denne deltar i nyemissionen eller inte) innebira ett sidosittande av registreringskraven i Securities Act.

Virdepapperna har varken godkints eller underkints av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), nigon delstatlig virdepappers-
myndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har nigon sidan myndighet bedémt eller uttalat sig om erbjudandet enligt detta prospeke
respektive riktigheten och tillférlitligheten av detta dokument. Att pastd motsatsen ér en brottslig handling i USA.

Information till investerare i EES

Inom det Europeiska ckonomiska samarbetsomridet ("EES”) limnas inget erbjudande till allménheten av Virdepapper i andra linder dn Sverige.
I andra medlemslinder i EES som har implementerat Europaparlamentets och ridets dircktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) kan ett erbju-
dande av Virdepapper endast limnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsitgird (inklusive atgird
for implementering av Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU). Se vidare avsnittet "Overlatelsebegrinsningar”

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framétriktad information som aterspeglar Vigmeds aktuell syn pa framtida hindelser samt finansiell och operativ ut-
veckling. Ord som "avses”, "bedéms”, "fdrvintas”, "kan’, “planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebir indikationer eller forutsigelser av-
seende framtida utveckling eller trender, och som inte ir grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information
ir till sin natur forenad med savil kiinda som okénda risker och osikerhetsfaktorer eftersom den ir avhiingig framtida hindelser och omstindig-
heter. Framétriktad information utgér inte nigon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att visentligen
skilja sig fran vad som uttalas i framétriktad information.

Faktorer som kan medféra att Vigmeds framtida resultat och utveckling avviker frin vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men
ir inte begrinsade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta prospeke giller endast per dagen for prospektets
offentliggdrande. Vigmed limnar inga utfistelser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till f6ljd av ny
information, framtida hindelser eller liknande omstindigheter annat 4n vad som féljer av tillimplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i prospektet har avrundats for att géra informationen littillginglig for lisaren. Foljaktligen
dverensstimmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.
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Nyemission i sammandrag

Foretradesratt

Varje befintlig aktic i Vigmed berittigar till en (1) teckningsratt. Tva

(2) teckningsritter ger ritt till teckning av en (1) ny aktie. I den utstrick-
ning nya aktier inte tecknas med foretridesritt ska dessa erbjudas aktici-
gare och andra investerare till teckning.

Teckningskurs

2,60 SEK per aktie.

Sista dag fér handel i aktien inklusive ritt att erhalla
teckningsratter

17 november 2015

Avstamningsdag for ratt till deltagande i nyemissionen
19 november 2015

Teckningstid
23 november — 7 december 2015

Handel med teckningsratter
23 november — 3 december 2015

Handel med BTA

Handel i BTA kommer att ske fran och med den 23 november 2015 till
dess att aktiekapitalokningen har registrerats hos Bolagsverket.

Vissa definitioner

I detta prospekt anvinds f6ljande definitioner:

Kommentar till finansiell utveckling ... 51

Kapitalstruktur och annan finansiell information ... 55

Styrelse, koncernledning och revisor ... 58
Aktiekapital och agarférhallanden ... 65
Bolagsordning ... 69
Legala fragor och kompletterande information ... 71
Vissa skattefragor i SVerige ... 76
Overl&telSebegranSNINGar ...t 78
(O |11 = 82
AAIESSEI ..ot 83

Teckning och betalning med foretradesratt

Teckning med stdd av teckningsritter sker under teckningstiden
genom samtidig kontant betalning.

Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmilan om teckning utan foretridesritt ska ske till Remium senast
den 7 december 2015 pa Anmilningssedel (II) for teckning utan
foretridesritt som kan erhallas frin Remium p3 telefon 08-454 3270
och via www.remium.com. Tilldelade aktier ska betalas kontant enligt
anvisningar pd tilldelningsbeskedet. Depikunder hos forvaltare ska
istillet anmila sig till, och enligt instruktion frin, forvaltaren.

Ovrig information

Kortnamn: VIG
ISIN-kod aktie: SE0005034576
ISIN-kod teckningsritt: SE0007730601
ISIN-kod BTA: SE0007730593

”Vigmed” eller "Bolaget” avser, beroende pa sammanhanget, Vigmed Holding AB (publ) (organisationsnummer 556918-4632)

eller den koncern vari Vigmed Holding AB (publ) ir moderbolag.

"Koncernen” avser Vigmed Holding AB (publ) och dess dotterféretag.

”Sole Lead Manager” eller “ABG Sundal Collier” avser ABG Sundal Collier AB (organisationsnummer 556538-8674)

som agerar finansiell radgivare till Bolaget i samband med nyemissionen.

”Euroclear Sweden” avser Euroclear Sweden AB.

”First North” avser NASDAQ First North.

“Remium” eller "Emissionsinstitut” avser Remium Nordic AB som agerar emissionsinstitut i samband med féretridesemissionen

(organisationsnummer 556101-9174).

”SEK”, "EUR” och "USD” avser svenska kronor, euro respektive amerikanska dollar. M avser miljoner och k avser tusental.



SAMMANFATTNING

Prospektsammanfatiningar bestir av informationskrav uppstillda i "punkter”. Punkterna ir numrerade

i avsnitten A-E (A.1-E.7).

Sammanfattningen i detta prospekt innehiller alla de punkter som krivs i en sammangattning for aktuell typ av
virdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas
luckor i punkternas numrering.

Aven om det kriivs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av virdepapper och emittent,

dr det mojligt att ingen relevant information kan ges rorande punkten. Informationen har dé ersatts med en

kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen "¢j tillimplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

A.l

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospekeet.

Varje beslut om att investera i virdepapperen ska baseras pa en bedémning av
prospekeet i dess helhet frin investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid domstol, kan den
investerare som ir kirande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for versittning av prospek-
tet innan de rittsliga forfarandena inleds.

Civilritesligt ansvar kan endast 4liggas de personer som lagt fram samman-
fattningen, inklusive 6versittningar dirav, men endast om sammanfattning-
en ir vilseledande, felaktig eller ofdrenlig med de andra delarna av prospektet
eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelin-
formation for att hjilpa investerare nir de dverviger att investera i sidana

virdepapper.

A.2

Samtycke till anvindning
av prospekter

Ej tillimplig. Finansiella mellanhinder har inte ritt att anvinda prospektet
for efterfoljande dterforsiljning eller slutlig placering av virdepapper.

Avsnitt B — Emittent

B.1 Firma och Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ir Vigmed Holding AB (publ).
handelsbeteckning Aktien handlas pA NASDAQ First North under kortnamnet VIG.
B.2 Site och bolagsform Styrelsen har sitt site i Helsingborgs kommun, Skine lin. Bolaget ir ett

svenske publikt aktiebolag, som regleras av akticbolagslagen (2005:551).




Avsnitt B — Emittent

B.3

Huvudsaklig verksambet

Vigmed ir ett medicintekniskt bolag som strivar efter att utveckla kostnads-
effektiva och hogkvalitativa stickskyddslosningar f6r patienter och sjukvards-
anstillda inom injektions- och infusionsprodukter.

Vigmeds mél dr att aktivt bidra till en minskad risk f6r smittspridning av
farliga infektionssjukdomar till sjukvardspersonal och patienter genom oav-
siktliga nalstick fran kontaminerade stickprodukter. Bolaget strivar efter att
utvecklas till den erkint ledande innovatoren inom stickskyddade produkter
till sjukvarden med en verksamhet som genererar ett s starkt och stabilt
kassafldde att det kan finansiera fortsatt utveckling av nya resurseffektiva och
hégkvalitativa losningar till sjukvarden och en attraktiv avkastning till fore-

tagets agare.

Foljande produktlinjer har hittills lanserats pA marknaden: CLiP® Ported,
CLiP*Winged, CLiP® Neo, SWiNG Universal och SWiNG Clic-On. Vida-
re pdborjades en forlansering av den viktiga produktfamiljen SWiTCH un-
der september 2015. Produktlinjerna CLiP® och SWiTCH ir stickskyddade
infusionsprodukter som bygger p4 det patentskyddade Vigclip®-konceptet.
Produktfamiljen SWiNG ir en serie av stickskyddade injektionsprodukter
som ir baserade pa det likaledes patentskyddade “elbow-lock”-konceptet.

Vigmed ir verksamt pa marknaden for stickskyddade produkter avsedda att
anvindas inom sjukvarden. Bolaget fokuserar frimst pé infusions- och injek-
tionsprodukeer. Varje ar anvinds miljarder stickprodukter inom sjukvérden
virlden over och varje &r intraffar 6ver en miljon stickskador bland lakare,
sjukskoterskor och annan sjukvirdspersonal enbart i Europa. 12013 inférde
EU ett direktiv som aligger medlemsstaterna att infora nationell lagstiftning
som stipulerar att ndlskyddade produkter ska anvindas inom sjukvirden.
Motsvarande lagstiftning finns sedan ar 2000 i USA. Inférandet av nimnda
lagstifeningar medfr att marknaden £or stickskyddade produkter bedoms

som stark och vixande.

B.4a

Trender

Inom sjukvarden har det sedan ménga &r funnits en medvetenhet om pro-
blematiken runt smittspridning via nalstick frin kontaminerade produkeer,
didrav det nu implementerade EU-direktivet rérande nalskydd. Anvindarsi-
kerhet for sjukvardspersonal ir en tydlig trend som alltmer kommer i fokus.

Vidare innebir en ldrande befolkning i vistvirlden och allt hogre kvalitets-
krav globalt att kostnaderna for sjukvérd eskalerar vilket i kombination med

en pressad ekonomi kréver att sjukvarden méste bli mer kostnadseffektiv.

Som ett resultat av dessa trender Skar kraven pa sikra, hogkvalitativa, anvin-
darvinliga och kostnadseffektiva produkter. Det ir hir som Vigmeds pro-
dukeer verkligen sitts i sitt ritta sammanhang,

B.5

Koncern

Vigmed Holding AB (publ) ir moderbolag i Koncernen, som bestar av fyra

legala enheter i tre linder.




Avsnitt B — Emittent

B.6

Stirre aktieigare m.m.

I Sverige ir den ligsta grinsen fér anmilningspliktigt innehav (s.k. flagg-
ning) fem procent av samtliga aktier eller av réstetalet f6r samtliga aktier.
Nedan visas Bolagets aktiedgare med innehav motsvarande minst fem pro-
cent av aktierna och rosterna per den 30 september 2015.

Andel aktier
Agare/forvaltare/depabank Antal aktier och réster, %
Per Knutsson (inklusive bolag) 6314985 14,4
Bure Equity AB (publ) 4387 885 10,0
Ulf Mossberg 2584040 5,9
Totalt tre storsta aktieigarna 13286910 30,3
Ovriga aktieigare 35546 422 69,7
Totalt 48833332 100,0

Killa: Euroclear Sweden




Avsnitt B — Emittent

B.7

Utvald historisk finansiell

information

Nedan presenteras Vigmeds finansiella utveckling i ssmmandrag for ri-

kenskapsaren 2013 och 2014 samt perioden januari — september 2015 och

motsvarande period 2014. Information i tabellen nedan ir presenterad

enligt

IFRS. Informationen for rakenskapsiret 2013 har av jimforelsehinsyn om-

riknats frin den reviderade informationen som ursprungligen ar upprattad

enligt ARL. Den reviderade informationen upprittad enligt ARL for ar

2013 framgar av kolumnen lingst till hdger i tabellen nedan.

Informationen f6r perioden januari — september 2015 och 2014 4r himtad

fran Vigmeds delarsrapporter for perioden januari — september 2015, som

upprittats i enlighet med IAS 34 Delirsrapportering och arsredovisningsla-

gen. Deldrsrapporten har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrikning i ssammandrag

Jan-sep 2015, Jan-sep 2014, Jan-dec Jan-dec _

KSEK IFRS, ¢j IFRS,¢j 2014, IFRS, 2013, IFRS, AJ;'L deci()l%
reviderad reviderad reviderad  ¢j reviderad » revidera

Nettoomsittning 3015 440 1124 - -
Rérelsens kostnader (29778) (22887) (33139) (21 043) (22248)
Rérelscresultat (26763) (22 447) (32015) (21043) (22 248)
Resultat fran finansiclla poster (848) 191 (215) 469 469
Resultat fore skatt (27611) (22256) (32230) (20574) (21779)
Skatt - - - - -
Arets resultat (27 611) (22256) (32230) (20 574) (21779)
Fi iell stillning i drag
TILLGANGAR
Summa anliggningstillgangar 68180 19745 29908 13764 15 364
Summa omsittningstillgingar 28130 22121 65326 42878 42878
Summa tillgangar 96311 41866 95234 56 642 58242
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 46209 31798 73820 53420 55020
Kortfristiga skulder 38612 -- 4623 - -
Langfristiga skulder 11490 10 068 16791 3222 3222
Summa eget kapital och skulder 96311 41866 95234 56 642 58242
Kassafloden i sammandrag
Kassaflode fran den l6pande verksamheten (33592) (16734) (20907) (23286) (23373)
Kassaflode fran investeringsverksamheten (5597) (6556) (10063) (12 348) (12261)
Kassaflode fran finansicringsverksamheten (1711) 634 52630 24753 24753
Periodens kassaflode (40 901) (22657) 21660 (10881) (10881)
Likvida medel vid per. bérjan 63500 41 840 41 840 52721 52721
Likvida medel vid periodens slut 22599 19183 63500 41840 41 840




Avsnitt B — Emittent

Prospektet innehdller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats
enligt IFRS. Bolaget bedomer att dessa nyckeltal ger en béttre forstaelse for
Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal, nedan benimnda
Alternativa nyckeltal, har inte reviderats och ska inte betraktas for sig sjilva
eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet

med IFRS.

Nyckeltal

Jan-sep 2015, Jan—sep 2014, Jan—dec Jan-dec
kSEK IFRS, ¢j IFRS,e¢j 2014, IFRS, 2013, IFRS,

reviderad reviderad reviderad  ej reviderad

IFRS nyckeltal
Nettoomsittning 3015 440 1124
Rarelseresultat 26763 -22 447 -32015 21043
Likvida medel 22599 19183 63500 41 840
Eget kapital 46209 31798 73820 53420
Balansomslutning 96311 41 866 95234 56 642
Resultat per aktie -0,57 -0,59 -0,85 -0,65
Alternativa nyckeltal
(ej reviderade)
Soliditet 48,0% 76,0% 77,5% 94,3%
Aktickurs pa balansdagen 5,45 14,10 9,80 12,05
Antal anstillda i koncernen vid 19 18 17 1

periodens slut

Definitioner av Alternativa nyckeltal

Soliditet anger hur stor andel av tillgingarna som ar finansierade med eget
kapital. Beriknas genom att dividera det egna kapitalet med balansomslut-
ningen.

Aktiekurs pé balansdagen anger slutkursen pd den angivna balansdagen.

Antal anstillda i koncernen vid periodens slut anger antal anstillda i
Vigmed Holding AB och Vigmed AB vid periodens slut.

Visentliga hindelser under den period for vilken finansiell information

presenterats ovan samt efter denna period

Under 2013 utgjorde forskning, utveckling och patent de huvudsakliga
kostnaderna. I takt med att utvecklingsprojekten utvecklades frin den tidiga
forskningsfasen till prototyptillverkning, materialval, utveckling av produk-
tionsapparat och slutligen lansering, foljde dven kostnadsutveckling inom
omridet med. Under 2013 skapades stora kostnader f6r testmaterial och
finjusteringar under inkorningsfasen av produktionsapparaten. Nir projek-
ten, via styrelsebeslut, definieras ga fran forskning till utveckling redovisas
interna utvecklingstimmar som immateriell tillging och kostnadsférs inte

lingre.

Koncernen lanserade under 2014 sina produktlinjer CLiP Ported, CLiP
Winged och CLiP Neo pa marknaden, och forsiljningen under 2014 upp-
gick till 1,1 miljoner SEK.




Avsnitt B — Emittent

Kostnaderna for férsiljning och marknadsforing 6kade successivt under 2014
i takt med att distributionsavtal etablerades och marknadsféringsplattform
utvecklades. Kostnaderna f6r administration 6kade ocksa successivt, frin
2013 till 2014, da Vigmed byggde upp den administrativa organisationen,
system och processer inom kvalitet, finans och IT.

Bolaget kostnadsforde under 2014 6,5 miljoner SEK till en engingsavgift till
logistikpartnern MBH International A/S, fr tillging till MBH:s kvalitets-
system och CE-mirkning under uppstartsfasen.

Under slutet av 2014 genomférde Bolaget en foretridesemission som tillforde
Bolaget cirka 52 miljoner SEK genom utgivande av cirka 6,3 miljoner nya
aktier.

Under 2015 lanserade Vigmed produktlinjerna SWiNG Clic-on och SWiNG
Universal, och inledde lansering av produktlinjen SWiTCH (september
2015). Forsiljningen for rets forsta nio manader uppgick till 3 miljoner SEK
(0,4 miljoner SEK under samma period 2014).

Forsiljningen avser huvudsakligen produkterna CLiP Ported, CLiP Winged
och CLiP Neo. Under september minad 2015 inleddes dven forsiljning av
Vigmeds nya produktlinje SWiTCH, som nu testas i en rad marknader.

B.8 Utvald proforma- Ej tillimplig. Prospektet innehaller inte proformaredovisning,
redovisning
B.9 Resultatprognos Ej tillimplig. Prospektet innehaller inte nigon resultatprognos eller berikning
av forvintat resultat.
B.10 Revisionsanmairkning Ej tillimplig. Revisionsanmirkningar saknas.
B.11 Otillvickligt rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar inte tillrickligt for att tillgodose de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Det befintliga rérel-
sckapitalet, vid dateringen av foreliggande prospeke, bedoms tillracklige for
att bedriva verksamheten enligt gillande affirsplan i cirka 3 minader. Under
kommande tolvmanadersperiod forvintas rérelsekapitalunderskott uppga till
cirka 30 miljoner SEK.

Styrelsens plan ir att anskaffa erforderligt rorelsekapital for drift av Bolaget
under minst de kommande 12 manaderna genom férestaende foretridese-
mission, vilken vid full teckning ger en likviditetsforstirkning om cirka 57
miljoner SEK f6re avdrag for beraknade emissionskostnader om cirka 6,4
miljoner SEK. Emissionslikviden beriknas vara Bolaget tillhanda under
december 2015.

Skulle féretridesemissionen — trots foreliggande tecknings- och garanti-
ataganden — inte bli fulltecknad och skulle Vigmed inte lyckas generera
tillrickliga intikter genom 6kad produkeférsiljning dr det styrelsens avsike
att om si ar mojligt finansiera rérelsekapitalbehovet i Bolaget via banklin
och kreditfaciliteter. Styrelsen bedomer mojligheterna till att erhalla banklan
eller kreditfaciliter som relativt goda under forutsittning att forsiljningen
utvecklas enligt plan.




Avsnitt B — Emittent

Om nyemissionen inte fullfoljs eller inte blir fulltecknad och om Bolaget inte
har méjlighet ate sikra tillricklig extern finansiering for att ticka den aterstd-
ende bristen pé rorelsekapital, kan Bolaget komma att beh6va vidta dtgirder
sasom avyttring av tillgingar och omforhandling av ln. Skulle det inte

lyckas finns det en risk for att upptagna lan sigs upp till fortida betalning och
att pantsatta tillgingar realiseras av panthavaren, och/eller att Bolaget blir
foremal for foretagsrekonstruktion, eventuellt genom ackord, enligt lagen
(1996:764) om féretagsrekonstruktion eller att Bolaget forsitts i konkurs.

Avsnitt C — Vardepapper

C.1 Virdepapper som erbjuds | Aktier i Vigmed Holding AB (publ) (ISIN-kod SE0005034576).

C.2 Denominering Aktierna ir denominerade i svenska kronor, SEK.

C.3 Antal aktier i emittenten Bolagets registrerade aktickapital uppgr till 884 680,1079 SEK, fordelat
pi 43 833 332 aktier. Samtliga aktier ir fullt inbetalda. Varje aktie har ett
kvotvirde om 0,020183 SEK (avrundat till sex decimaler).

C.4 Rittigheter som Varje aktie berittigar till en rést pa bolagsstimma. Beslutar Bolaget att ge-
sammanhinger med nom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner
virdepapperna eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesritt till teckning

i férhallande till det antal aktier de forut dger. Samtliga aktier medfér lika
ritt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation.
Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalas genom
Euroclears forsorg. Ritt till eventuell utdelning tillkommer den som pa
den av bolagsstimman faststillda avstimningsdagen for utdelningen ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear f6rda aktieboken.

C.5 Inskrinkningar i den fria | Ejtillimplig. Aktierna ir inte foremal for inskrankningar i den fria 6verlat-
overldtbarbeten barheten.

C.6 Upptagande till handel De nya aktierna kommer att bli foremal f6r handel pA NASDAQ First

North.
C.7 Utdelningspolicy Storleken pé framtida eventuella aktieutdelningar till aktiedgarna i Vigmed

ir beroende av ett antal faktorer, sisom resultat, finansiell stillning, kassa-
fldde och rérelsekapitalbehov. Forst da en lingsiktig Ionsamhet kan forutses,
kommer utdelning till aktiedgarna att kunna ske. Under de nirmaste aren
forvintas det inte bli aktuellt med utdelning utan tillgingliga medel kommer

att anvindas for Vigmeds expansion.




Avsnitt D — Risker

D.1

Huvudsakliga
risker relaterade till
emittenten eller

branschen

En investering i virdepapper ar forenad med risk. Infor ett eventuellt investerings-
beslut ar det vikeigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av
betydelse for Bolagets och aktiens framtida utveckling. Dessa risker inkluderar
foljande huvudsakliga bransch- och verksamhetsrelaterade risker:

o Produktutveckling: Vigmed kommer fortsittningsvis att nyutveckla och vidare-
utveckla produkter inom sitt verksamhetsomride. Tids- och kostnadsaspekter
for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststilla med exakthet.
Detta medfér en risk att en planerad produktutveckling blir mer tids- och kost-
nadskrivande dn planerat. Det finns ocksa en risk att Vigmed inte tillrickligt
bra lyckas att forstd kundbehovet och dirmed inte utvecklar produkeer som helt
och fullt lever upp till behovet pad marknaden. Detta kan paverka Bolagets verk-

samhet, resultat och finansiella stillning negativt.

o Produktforsorjning: Vigmeds produktionsverksamhet bestar av en kedja av pro-
cesser dir avbrott eller stérningar i nigot led kan fa konsekvenser f6r Bolagets
formaga att uppfylla dess dtaganden gentemot kund. Sadana avbrote eller stor-
ningar kan darfor komma att inverka negativt pd Vigmeds verksamhet, finan-

siella stallning och resultat.

o Tillverkare och leverantiorer: Vigmed har tecknat ett antal avtal med kontrakts-
tillverkare avseende investeringar i utrustning och leverans av tillverkade
produkter fran fullautomatisk produktion. Det finns en risk att en eller flera av
dessa kontrakestillverkare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget
och relevant lagstiftning kraver eller annars inte till fullo uppfyller sina dtagand-
en gentemot Vigmed, vilket kan paverka Vigmeds verksamhet negativt.

o Organisatoriska risker och humankapitalyisk: Vigmeds verksamhet leds av en
kompetent och erfaren foretagsledning som har aktiv support frin en styrelse
med gedigen erfarenhet frin den medicinteknologiska industrin. Inom Bolaget
finns ett antal nyckelpersoner som besitter unik kompetens och ir av stor vikt
for verksamheten. Skulle nigon, eller nagra, av dessa nyckelpersoner limna

Bolaget kan detta ha en negativ inverkan pd verksamheten.

o Immateriella rittigheter: Den marknad Vigmed agerar inom innehéller generellt
manga patentrittigheter. Det foreligger dirfor en risk att Vigmeds produkter
utan avsikt gor intrdng i annans patentrittigheter. Emellertid innefattar Vig-
meds produkeer teknologi som ér patentskyddad eller patentsoke av Vigmed.
Det foreligger siledes ocksa en risk att konkurrenter med eller utan avsikt gor
intring i Vigmeds rittigheter. Utover patenterade produkter och teknologier
anvinder Vigmed eget know-how som inte skyddas av patent. Vigmed stravar
efter att skydda sddan information, bland annat genom sekretessavtal med an-
stillda, konsulter och samarbetspartners. Det finns dock en risk att dessa avtal
inte medfor ett skydd mot offentliggrande av konfidentiell information, ritten
for anstillda, konsulter och samarbetspartners till immateriella rittigheter.
Dessutom kan Vigmeds affirshemligheter pa annat sitt bli kinda eller utvecklas
sjalvstindigt av konkurrenter. Om Vigmeds interna information och kunskap
inte kan skyddas, kan verksamheten paverkas negativt. Oavsiktliga intring av
Vigmeds produkter i annans patentrittigheter, intring i Vigmeds patentrittig-
heter eller offentliggérande av konfidentiell information kan péaverka Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stillning negativt.

Det finns yteerligare risker relaterade till Vigmed och branschen (inklusive legala
och finansiella risker) och det kan iven finnas risker som for nirvarande inte ir

kinda fér Vigmed.

"



Avsnitt D — Risker

D.3

Huvudsakliga risker
relaterade till virde-

papperna

De huvudsakliga riskerna relaterade till aktien och nyemissionen ir:

Aktiens utveckling: Eftersom en investering i aktier bide kan komma att stiga
och sjunka i virde kan investerare komma att inte f3 tillbaka det satsade
kapitalet.

Yiterligare emissioner: Yeterligare foretridesemissioner av akeier leder till en

utspidning av dgandet for aktieigare som inte deltar i en sidan emission.

Avsaknad av utdelning: Vigmed har aldrig limnat utdelning och Vigmeds sty-

relse har for nirvarande for avsike att behalla eventuella framtida vinster i Bola-
get for att finansiera utveckling och tillvixt i Bolagets verksamhet. S3 linge inga
utdelningar limnas kommer en investerares avkastning enbart vara beroende av

aktiens framtida kursutveckling.

Ej sikerstillda tecknings- och garantidtaganden: Vigmed har erhallit tecknings-
forbindelser och emissionsgarantier avseende nyemissionen frin ett antal
aktiedgare och andra externa investerare. Atagandena gentemot Vigmed med
anledning av detta ir inte sikerstillda genom pantsittning, sparrmedel eller
nigot liknande arrangemang, varfor det finns en risk att de som laimnat
forbindelser och garantier inte kommer att kunna uppfylla sina ataganden.

Avsnitt E - Erbjudande

E.1l Emissionsbelopp och Nyemissionen kommer att tillfora Vigmed hégst cirka 57 MSEK fére
emissionskostnader emissionskostnader. Frin emissionsbeloppet kommer avdrag att goras for
emissionskostnader som beriknas uppg till cirka 6,4 MSEK (inklusive
ersittning till emissionsgaranterna om cirka 2,45 MSEK).
Netto beriknas nyemissionen siledes tillféra Vigmed cirka 50,6 MSEK.
E.2a Motiv och anvindning av | Vigmeds huvudfokus ligger nu pa att fa igang forsiljningen till huvudmark-

emissionslikviden

naderna i Europa. Styrelsen bedomer att den forestiende foretradesemissio-
nen ir nédvindig for Bolagets forméga att omsitta marknadspotential och
leveranskapacitet till volymforsiljning och 16nsam tillvixt i Europa. Konse-
kvenserna av de fdrseningar som orsakats av nddvindiga designjusteringar

i kombination med de marknadsfokuserade aktiviteter och satsningar som
Bolaget avser att genomféra under de nirmsta aren gor att styrelsen bedémer
att det befintliga rorelsekapitalet i nuldget inte ar tillrackligt for att finansiera

verksamheten.

Den forestaende emissionen tillfér nddvindigt kapital for marknadssatsning-
ar i Europa samt finansierar det kapitalbehov som den fdrvintade tillvixten
medfor. Styrelsens avsike ar att genom fSrestiende foretridesemission anskaffa
erforderligt rorelsekapital for drift av Bolaget dtminstone for de kommande

12 ménaderna, samt finansiera marknadssatsningar i Europa.

Netto beriknas nyemissionen tillfora Vigmed cirka 50,6 MSEK varav cirka
30 MSEK forvintas anvindas som rorelsekapital for drift av bolaget de
kommande 12 ménaderna och aterstoden cirka 20 MSEK férvintas anvindas

for att finansiera marknadssatsningar i Europa under de kommande 2 &ren.




Avsnitt E — Erbjudande

E.3

Erbjudandets former
och villkor

Vigmeds styrelse beslutade den 26 oktober 2015 att foresla en extra bolags-
stimma den 12 november 2015 att besluta om att 6ka Bolagets aktickapital
genom en nyemission med foretradesritt f6r Vigmeds aktiedgare. Den extra
bolagsstimman beslutade den 12 november 2015 om en nyemission i enlig-
het med styrelsens forslag. Emissionsbeslutet innebir att Vigmeds aktickapi-
tal okas med hogst 442 340,054 SEK genom utgivande av hogst 21 916 666
nya aktier. Bolagets aktiedgare har foretradesritt att teckna de nya aktierna

i forhallande till det antal aktier de sedan tidigare dger. Avstimningsdag for
rit till deltagande i nyemissionen dr den 19 november 2015. De som pé av-
stimningsdagen ir registrerade som akticigare i Vigmed fir teckna en (1) ny
aktie for varje tva (2) befintliga aktier i Vigmed.

I den utstrickning nya aktier inte tecknas med foretriadesritt ska dessa i forsta
hand tilldelas till personer som tecknat aktier med stod av teckningsritter
oavsett om sidana personer var aktieigare per avstimningsdagen eller inte
och vid 6verteckning ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
teckningsritter som sadana personer har utnyttjat for teckning av aktier.
Eventuella iterstiende aktier tilldelas de personer som tecknat aktier utan
foretradesritt och vid 6verteckning ska tilldelning ske pro rata i forhallande
till deras teckning. I den min detta inte kan ske, ska tilldelning ske genom
lottning. Eventuella direfter dterstiende aktier ska tilldelas dem som har lim-
nat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, i proportion till sadant
garantidtagande.

Teckning ska ske under perioden fran och med den 23 november 2015 till
och med den 7 december 2015, eller den senare dag som bestims av styrelsen.
Teckningskursen har faststilles till 2,60 SEK per aktie.

E.4

Intressen som har betydelse

for erbjudandet

Vigmeds finansiella radgivare i samband med nyemissionen 4r ABG Sundal
Collier. Dessa radgivare (samt till dem nirstiende foretag) har tillhandahal-
lit, och kan i framtiden komma atr tillhandahalla, olika bank-, finansiella-,
investerings-, kommersiella och andra tjanster at Vigmed for vilka de erhllit,

respektive kan komma att erhélla, ersittning.

Omkring tio aktiedgare i Vigmed — varav flera ingdr i styrelsen eller ledningen
— har dtagit sig att, helt eller delvis, utnyttja sin féretrddesritt i nyemissionen
och dirmed teckna nya aktier i Bolaget motsvarande totalt cirka 14 procent
av nyemissionen. Dirutover har sex externa investerare garanterat teckning av
yteerligare akeier till ett sammanlagt belopp om cirka 39 MSEK, motsvarande
cirka 86 procent av nyemissionen. Sammantaget uppgér de totala tecknings-

och garantidtagandena till 100 procent av nyemissionen.

E.5

Siljare av virdepapperna

och lock up-avtal

De akticigare som har ingdtt teckningsitaganden (se E.4 ovan) har atagit sig
att, till och med den dag d& nyemissionen slutligt registreras vid Bolagsverket,

inte minska sina innehav i Bolaget.

E.6

Utspiidningseffekt

Forestaende nyemission kommer, vid fullteckning, medféra att antalet akti-
er i Bolaget 6kar frin 43 833 332 till 65 749 998 aktier, vilket motsvarar

en 6kning om 50 procent. For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i
nyemissionen uppkommer en utspidningseffekt om totalt 21 916 666 nya
aktier, motsvarande cirka 33 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter

nyemissionen.

E.7

Kostnader som dliggs

investeraren

Ej tillimplig; emittenten aligger inte investerare nigra avgifter eller skatter.
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RISKFAKTORER

En investering i virdepapper dr forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut dr det viktigt att noggrant analysera
de riskfaktorer som bedoms vara av betydelse for Bolagets och aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs riskfaktorer som
bedioms vara av betydelse for Vigmed, utan sirskild rangordning. Det giller risker bide vad avser omstindigheter som dr
hinforliga till Vigmed eller branschen och sidana som dr av mer generell karaktiir samt risker forenade med aktien och
nyemissionen. Vissa risker ligger utanfor Bolagets kontroll. Redovisningen nedan gor inte ansprik pa att vara fullstindig
och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skil inte forutses eller beskrivas i detall, varfor en samlad utvirdering Gven maste
innefatta ovrig information i prospektet samt en allmdin omvérldsbedomning. Nedanstiende risker och osikerbetsfaktorer
kan ha en visentligt negativ inverkan pai Vigmeds verksambet, finansiella stillning och/eller resultat. De kan dven medfora
att aktierna i Vigmed minskar i virde, vilket skulle kunna leda till att aktieigare i Vigmed forlorar hela eller delar av sitt
investerade kapital. Yiterligare faktorer som for nirvarande inte Gr kinda for Vigmed, eller som for nirvarande inte bedoms
utgora visker, kan ocksi komma att ha motsvarande negativ piverkan.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Konjunkturpaverkan och andra makroekonomiska faktorer

Vigmeds framtida forsiljning ar till viss del beroende av den generella konjunkturutvecklingen. En konjunkturnedging
p4 de marknader dir Bolaget verkar skulle kunna minska efterfrigan pa Bolagets produkter, vilket negativt kan paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Konkurrens och marknadsrisker

Ett antal etablerade multinationella foretag ir verksamma inom skyddade nalprodukter. Det finns en risk att fler aktorer
tillkommer och dirmed kan konkurrensen cka. Vigmed dr dessutom en ny aktér med nytt mirke och nya produkter pa
marknaden. Det finns en risk att kunder foredrar en etablerad och vilkind leverantor med lingre verksamhetshistorik,
vilket kan paverka Bolagets verksamhet och resultat negativt.

Vigmed har inte alltid direke tillging till slutanvindare i alla relevanta lander f6r en lansering. Vigmed dr dirmed
beroende av ett bra och vil etablerat samarbete med distributorer pa samtliga marknader. Det finns en risk for att
nddvindig marknadskinnedom saknas vid utvecklingen av marknadsanpassade produkevarianter eller i regulatoriska
avseenden, vilket kan péverka Vigmeds verksamhet negativt.

Produktutveckling

Vigmed kommer fortsittningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomréde. Tids- och
kostnadsaspekter f6r produktutveckling kan vara svéra att p3 forhand faststilla med exakthet. Detta medf6r en risk att
en planerad produktutveckling blir mer tids- och kostnadskrivande dn planerat vilket kan péverka Bolagets finansiella
stillning och resultat negativt.

Vigmeds produktutveckling sker efter inhimtande av information frin Bolagets kunder och marknaden. Efter det att
Bolaget bedomer att nédvindig information har inhamtats faststiller Bolaget de visentliga aspekterna i produktdesignen
och utvecklar sina produkter direfter. Det finns en risk att Vigmed inte tillrickligt bra lyckas att forstd kundbehovet
dirmed inte utvecklar produkter som helt och fullt lever upp till behovet p4 marknaden.

Det finns dven en risk att Bolaget faststiller designen utifrin den inhimtade information pa ett for tidigt stadium och

att indringar av designen dirfor mste foretas i ett sent skede av utvecklingsprocessen, vilket kan medféra kostnader for
Bolaget relaterade till designindringarna i sig samt dndringar av produktionsutrustning till f6ljd av den dndrade designen,
nigot som i s fall kan paverka Bolaget resultat negativt.

Produktionsstorningar

Vigmeds produktionsverksamhet bestér av en kedja av processer dir avbrott eller stdrningar i nigot led kan fi
konsekvenser for Bolagets formaga att uppfylla dess ataganden gentemot kund. Sadana avbrott eller stérningar kan dirfor
komma att inverka negativt pa Vigmeds verksamhet, finansiella stillning och resultat.



Reklamationer, aterkallelser och produktansvar

Leverantorer till sjukvarden riskerar, likt andra aktdrer inom sjuk- och hilsovard, att bli foremal for ansprak avseende
produktansvar, garantiansvar samt andra rittsliga ansprak. Sddana ansprik kan réra stora belopp och betydande juridiska
kostnader, sirskilt med beaktande av att det i de branscher som Vigmed verkar regelmissigt forutsites langtgiende
dtaganden frin leverantorer. Vigmed kan dirmed komma att utsittas for ersittningskrav. For de egendoms- och
ansvarsrisker (t.ex. produktansvar) som Koncernen ir utsatt for finns forsikringsprogram. De tecknade forsikringarnas
omfattning och forsikringsbelopp ir begrinsade vilket medfor att det foreligger en risk att forsikringarna inte ger
tillrdcklig tickning i hindelse av ett krav mot Bolaget.

Vigmed har hittills haft en reklamationsniva i enlighet med de férvintningar Bolaget haft avseende de produkter som
hittills har levererat till kunder. Det finns emellertid en risk att Bolaget drabbas av kostnader avseende reklamationer
for det fall ate det i framtiden skulle uppkomma mer omfattande reklamationer av Bolagets produkter frin kunder.
Detsamma giller for det fall att Bolaget i framtiden skulle bli tvunget att terkalla en levererad produkt. Krav med
anledning av reklamationer eller produktiterkallelser kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning
negativt.

Tillverkare och leverantorer

Vigmed har tecknat ett antal avtal med kontrakestillverkare avseende investeringar i utrustning och leverans av tillverkade
produketer fran fullautomatisk produktion. Det finns en risk att en eller flera av dessa kontrakestillverkare inte till fullo
uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget och relevant lagstiftning kraver eller annars inte till fullo uppfyller sina dtaganden
gentemot Vigmed. Bolaget ir i sin verksamhet i viss utstrickning beroende av att samarbeta med andra parter for sévil
utveckling av produkter som produktionsutrustning. Om befintliga samarbeten fungerar otillfredsstillande eller sigs

upp kan Bolaget tvingas uppsoka andra samarbetspartners, vilket kan bli mer kostsamt och ta lingre tid 4n vad Bolaget
beriknar. Ett sidant scenario kan komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat negativt.

Vigmed har en pigiende diskussion med sin samarbetspartner Euroform till f6ljd av férsenad leverans av
maskinutrustning for tillverkning av en SWiNG-produkt, SWiNG Universal. Den maskintillverkare som anlitats av
Euroform har inte fullfoljt leveransen av maskinen och har under Q3 2015 f6rsatts i konkurs. Denna diskussion kan
medf6ra kostnader vilket kan komma att paverka Bolagets verksamhet och resultat negativt. Maskinens virde uppgar till
ca 9,3 miljoner SEK.

Distributorer

Vigmed har tecknat avtal med ett antal distributérer i olika linder. Det finns en risk att en eller flera av distributérerna
inte uppfyller sina dtaganden gentemot Bolaget och att nya 6verenskommelser eller samarbeten inte kan triffas pa
formanliga villkor eller Sverhuvudtaget liksom att Bolaget inte kan triffa avtal med distributdrer pa nya geografiska
marknader. Uteblivna samarbetsavtal eller samarbetspartners som inte framgangsrike lyckas lansera Vigmeds produkeer

pa marknaden, kan komma att foranleda reducerade eller uteblivna intikeer for Vigmed.

Organisatoriska risker och humankapitalrisk

Vigmed bildades 2009 och verksamheten leds av en kompetent och erfaren foretagsledning som har aktiv support fran
en styrelse med gedigen erfarenhet frin den medicinteknologiska industrin. Inom Bolaget finns ett antal nyckelpersoner
som besitter unik kompetens och ir av stor vike for verksamheten. Skulle nigon, eller nagra, av dessa nyckelpersoner
limna Bolaget kan detta ha en negativ inverkan pé verksamheten. Vidare finns det en risk att Vigmed inte kommer att

kunna bygga upp organisationen och rekrytera personal i den takt som krévs for att genomféra Bolagets affirsplan.

I processen att ga frin ett nystartat bolag fram till att ha en fullt fungerande organisation med forskning & utveckling,
automation, kvalitetssikring, regulatorisk, finansiell, marknads- och férsiljningskompetens finns risk for forseningar
vilket kan paverka Bolagets verksamhet negativt.
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Legala risker

Lagstiftning och reglering

Den reglering som rér nalstickskyddande medicintekniska produkter dr komplex och kan forindras ver tiden.
Sadana forindringar kan 6ka Vigmeds kostnader, forsvara forsiljningen samt ha en visentlig negativ inverkan pa
Bolagets formaga att generera intikter. Det finns dven en risk att de regler som idag giller, eller tolkningar av dessa
regler, kan komma att dndras pa ett sddant sitt att Bolagets verksamhet paverkas negativt med en atfoljande effeke pa

intjiningsformaga och finansiell stillning.

Immateriella rattigheter

Den marknad Vigmed agerar inom innehéller generellt mdnga patentrittigheter. Det foreligger dirfor en risk att
Vigmeds produkter utan avsikt gor intrdng i annans patentrittigheter. Om tredje part skulle vicka talan mot Vigmed och
Bolaget forlorar en sidan process, kan detta leda till att Vigmed tvingas betala betydande skadestind. Osikerhet till foljd
av att patentrittegingar eller (andra) administrativa processer inleds och fullféljs kan ha en visentlig negativ effeke pa
Vigmeds konkurrensfdrmiga. Vigmeds produkeer innefattar teknologi som ir patentskyddad eller patentsoke av Vigmed.
Det foreligger siledes ocksa en risk att konkurrenter med eller utan avsike gor intring i Vigmeds rittigheter.

Utdver patenterade produkeer och teknologier anvinder Vigmed eget know-how som inte skyddas av patent.

Vigmed strivar efter att skydda sidan information, bland annat genom sekretessavtal med anstillda, konsulter och
samarbetspartners. Det finns dock en risk att dessa avtal inte medfor ett skydd mot offentliggorande av konfidentiell
information, ritten for anstillda, konsulter och samarbetspartners till immateriella rittigheter. Dessutom kan Vigmeds
affirshemligheter pd annat sitt bli kinda eller utvecklas sjilvstindigt av konkurrenter. Om Vigmeds interna information

och kunskap inte kan skyddas, kan verksamheten paverkas negativt.

Oavsiktliga intring av Vigmeds produkter i annans patentrittigheter, intrang i Vigmeds patentrittigheter eller
offentliggorande av konfidentiell information kan siledes paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning

negativt.

Finansiella risker

Vigmed utsitts genom sin verksamhet for olika finansiella risker sdsom finansierings- och likviditetsrisk, valutarisk,
ranterisk och kreditrisk. Finansiella risker hanteras frimst pa styrelse- och ledningsniva. Vigmeds finansiella risker

bedéms huvudsakligen bestd av finansieringsrisk, likviditetsrisk och valutarisk vilka beskrivs nedan.

Finansierings- och likviditetsrisker

Finansieringsrisk avser risken att finansiering av lin och krediter blir svar eller kostsam och att Koncernen dirmed far
svart att fullfolja sina betalningsitaganden. Likviditetsrisk avser risken att inte kunna fullgora sina betalningsdtaganden
dé de forfaller. Vigmed har f6r nirvarande inga lan eller krediter. Det finns en risk att Bolaget kan komma att behova
ytterligare kapitaltillskott fram till dess att verksamheten nar “break-even” med ett positivt resultat och kassafléde. Det
finns dirmed dven en risk for att ett sidant kapitaltillskott inte kan anskaffas overhuvudtaget eller att det inte kan ske till
fordelaktiga villkor, vilket kan komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat negativt.

Det befintliga rorelsekapitalet ar inte tillricklige for de aktuella behoven under den kommande tolvméanadersperioden.
Det befintliga rorelsekapitalet, vid dateringen av foreliggande prospekt, bedoms tillrackligt for att bedriva verksamheten
enligt gillande affirsplan cirka 3 manader. Det finns siledes en risk att brist av rorelsekapital uppkommer vilket skulle

paverka Bolagets verksamhet och finansiella stillning negativt.

Valutarisker

Vigmed ir verksamt pé en global marknad med stora delar av férsiljningen och inképen i andra valutor an SEK.
Forsaljningen sker till 6vervigande del i EUR, och koncernens inkép av varor sker primart i EUR och SEK. Koncernens
inkdp av tjanster sker delvis i SEK men dven i GBP, USD, JPY och EUR. Forandringar i virdet pa SEK i forhallande

till andra valutor kan dirmed komma att f4 negativa effekter pd Bolagets resultat och finansiella stillning. Koncernen
sikrar inte valutaexponeringen varfor den valutarisk som Bolaget utsitts for kan komma att paverka Bolagets verksamhet,

finansiella stillning och resultat negativt.



Ranterisker

Med rinterisk avses risken att férandringar i marknadsrintan péaverkar Bolagets rintenetto. Vigmed har for narvarande
inga lan eller krediter. Vigmed planerar att i framtiden i viss man finansiera verksamheten genom att uppta externa lan.
Bolaget finansiella stallning och resultat kan da paverkas negativt av forindringar i marknadsrintan.

Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken for att en kredittagare inte fullgor sina forplikeelser mot Vigmed samt risken for att de av
motparten stillda sikerheten inte ticker fordran. Kreditrisk inkluderar dven motpartsrisk. Vigmed har inte idag nagra
kundfordringar som bedoms som osikra, men det finns en risk att sidana uppkommer i framtiden vilket kan péverka

Bolagets finansiella stillning och resultat negativt.

Risker relaterade till aktien och nyemissionen

Risk och risktagande ar en oundviklig del av aktiedgande. Eftersom en investering i aktier bdde kan komma att stiga och
sjunka i virde finns det en risk att en investerare kan forlora det satsade kapitalet. Aktiekursens utveckling 4r beroende av
en rad faktorer, varav en del 4r bolagsspecifika och andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Det ir oméjligt for
ett enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer som kan komma att paverka dess aktickurs, varfor varje investeringsbeslut

avseende aktier bor foregds av en noggrann analys.

Aktierelaterade risker

En investering i Vigmed ir forknippad med risk. Kursen i Vigmed kan fluktuera 6ver tiden och det en risk for att
aktickursen kommer att ha en negativ utveckling. Aktiemarknadens generella utveckling samt utvecklingen for Vigmeds
aktie ir beroende av en rad faktorer som ligger utanfor Bolagets kontroll. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positive

finns det en risk att en investerare drabbas av en forlust vid avyttringen av sitt innehav.

Kursen pa Bolagets aktier kan komma att sjunka till f6ljd av att befintliga aktiedgare siljer aktier pa aktiemarknaden efter
erbjudandets genomférande, eller att marknaden uppfattar att sidan forsiljning kan bli akeuell.

Handel i teckningsratter och BTA

Teckningsritter kommer att handlas pd NASDAQ First North under perioden frin och med den 23 november 2015
till och med den 3 december 2015. Det finns en risk for att det inte utvecklas en aktiv handel i teckningsritterna och att

tillricklig likviditet inte kommer att foreligga, och att teckningsritterna dirmed forlorar sitt virde.

I marknad for teckningsritterna kommer kursen pa teckningsritterna bl.a. bero pé kursutvecklingen for aktierna i

Bolaget och kan bli foremal for storre volatilitet dn aktierna.

Utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis viljer att inte utnyttja sina teckningsritter i nyemissionen kommer att f4 sin rostandel och
sin andel av Bolagets aktickapital utspidd, innebiarande att aktieigarens relativa réststyrka vid bolagsstimma forsvagas
samt att akticigarens andel i Bolagets tillging och resultat minskar. Utspadningseffekten for aktiedgare som viljer att inte

delta i nyemissionen uppgar till hogst cirka 33 procent av rosterna och kapitalet i Bolaget.

Framtida utdelning

Vigmed har aldrig limnat utdelning och Vigmeds styrelse har for narvarande for avsikt att behalla eventuella framtida
vinster i Bolaget for att finansiera utveckling och tillvixt i Bolagets verksamhet. Forst da en langsiktig Ionsamhet kan
forutses kommer utdelning till aktiedgarna att kunna ske. Sa linge inga utdelningar limnas kommer en investerares

avkastning enbart vara beroende av aktickursens framtida utveckling.
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Framtida forsdljning av storre aktieposter och nyemissioner

Betydande f6rsiljningar av aktier som genomfors av storre aktiedgare, liksom en allmin marknadsforvintan om att
yteerligare emissioner kommer att genomf6ras, kan ocksa paverka kursen pa Bolagets aktie negativt. Dessutom skulle
yteerligare foretridesemissioner av aktier leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare som inte deltar i en sddan
emission eller viljer att inte utdva sin ritt att teckna aktier. Detsamma giller om emissioner riktas till andra an Bolagets

aktiedgare.

Ej sakerstéllda tecknings- och garantidtaganden

Vigmed har erhéllit teckningsfrbindelser och emissionsgarantier avseende nyemissionen fran ett antal aktiedgare och
andra externa investerare. Atagandena gentemot Vigmed med anledning av detta ir inte sikerstillda genom pantsittning,
spiarrmedel eller nagot liknande arrangemang, varfor det finns en risk att de som limnat forbindelser och garantier inte
kommer att kunna uppfylla sina dtaganden.

Agare med betydande inflytande

Bolagets privata grundare kommer genom sitt d4gande att ha méjlighet att utova ett visentligt inflytande i drenden som
kriver godkannande av aktiedgarna pa en bolagsstimma, diribland utnimning och avsittning av styrelseledaméter och
eventuella forslag till fusioner, konsolidering eller forsiljning av tillgingar samt andra foretagstransaktioner. Detta infly-
tande kan vara till nackdel for aktiedgare vars intressen skiljer sig fran grundarnas intressen. Aven andra aktieigare kan,
beroende pé hur dgarforhillandena i Vigmed kommer att utvecklas, komma att inneha eller senare skaffa sig innehav av
sidan storlek att det kan ha betydelse for inflytandet 6ver Bolaget.



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | VIGMED

Aktiedgarna i Vigmed beslutade vid den extra bolagsstimman den 12 november 2015 att 6ka Bolagets aktiekapital
genom en nyemission med foretradesritt for befintliga aktiedgare.

Emissionsbeslutet innebir att Vigmeds aktickapital 6kas med hogst 442 340,054 SEK genom utgivande av hogst

21 916 666 nya aktier. Aktierna ges ut enligt svensk lag. Bolagets aktiedgare har foretradesrite att teckna de nya aktierna
i férhallande till det antal aktier de sedan tidigare dger. Avstimningsdag for rite till deltagande i nyemissionen ir den

19 november 2015. De som pa avstimningsdagen ér registrerade som aktiedgare i Vigmed fir teckna en (1) ny aktie for
varje tva (2) befintliga aktier i Vigmed. I den utstrickning nya aktier inte tecknas med foretridesritt ska dessa tilldelas
aktiedgare och andra investerare som tecknat aktier utan foretridesritt i enlighet med vad som anges i avsnittet ”Villkor
och anvisningar”. Sddan tilldelning ska i forsta hand ske till dem som 4ven tecknat aktier med stdd av teckningsritter.
Teckning ska ske under perioden frin och med den 23 november 2015 till och med den 7 december 2015, eller den
senare dag som bestims av styrelsen samt i dvrigt i enlighet med vad som framgér av avsnittet *Villkor och anvisningar”.

Teckningskursen har faststallts till 2,60 SEK per aktie, vilket innebir att nyemissionen, om den fulltecknas, sammanlagt
tillfor Vigmed cirka 57 MSEK fore emissionskostnader.!

Aktiedgare som valjer att inte delta i nyemissionen kommer att f4 sin garandel utspidd med upp till 33 procent, men har

mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att silja sina teckningsritter.

Teckningsataganden och emissionsgarantier?

Ombkring tio aktiedgare i Vigmed — varav flera ingar i styrelsen eller ledningen — har Atagit sig att, helt eller delvis,
utnyttja sin foretridesrite i nyemission och dirmed teckna nya aktier i Bolaget motsvarande totalt cirka 14 procent av
nyemissionen. Darutover har CBS Control S.A., LMK Ventures AB, Grenspecialisten Forvaltning AB, Invium Partners
AB, Shaps Capital AB och Myacom Investment AB garanterat teckning av ytterligare aktier motsvarande 86 procent av
nyemissionen. Nimnda aktiedgare och investerare har foljaktligen Atagit sig att teckna respektive garanterat teckning av

aktier motsvarande 100 procent av nyemissionen.’

Hirmed inbjuds aktieigarna i Vigmed att med foretridesritt teckna nya aktier i Bolaget i enlighet med villkoren
i detta prospekt.

Helsingborg den 20 november 2015
Vigmed Holding AB (publ)

Styrelsen

1 Frin emissionsbeloppet om hégst ca 57 MSEK kommer avdrag att goras for emissionskostnader som beriknas uppga till cirka 6,4 MSEK

(inklusive ersittning till emissionsgaranterna om cirka 2,45 MSEK). Netto beriknas nyemissionen tillféra Vigmed cirka 50,6 MSEK.
2 Seiven "Teckningsataganden och emissionsgarantier” i avsnittet "Legala frigor och kompletterande information”.

3 Varken teckningsitagandena eller emissionsgarantierna ir sikerstillda. Se “Ej sikerstillda tecknings- och garantidtaganden” i avsnittet
“Riskfaktorer”.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Vigmed ir ett svenskt medicintekniske foretag som grundades 2009 vars mission ér att eliminera nilsticksskador och
risken for smittspridning av farliga infektionssjukdomar hos sjukvardspersonal och patienter. Vigmed utvecklar och
marknadsfor patenterade sikerhetsprodukter som skyddar sjukvardspersonal frin nalsticksskador.

Nalsticksskador ir ett betydande problem for likare, sjukskéterskor och annan sjukvardspersonal, som riskerar att smittas
med HIV, hepatit, ebola eller ndgon annan av de cirka 60 blodburna sjukdomar som kan éverforas via en smittad nal.
Varje &r intraffar 6ver en miljon stickskador bland likare, sjukskoterskor och annan sjukvérdspersonal enbart i Europa,

samtidigt som morkertalet ir stort. #>¢

Vigmeds egenutvecklade och patenterade produkter ar resurseffektiva, sikra, enkla att anvinda och av hog kvalitet.
Foljande produktlinjer har hittills lanserats p4 marknaden: CLiP Ported, CLiP Winged, CLiP Neo, SWiNG Universal
och SWiNG Clic-On.

En kommersiell lansering av CLiP-sortimentet pabérjades i slutet av 2014. I borjan av 2015 inkom aterkoppling

fran négra av Vigmeds kunder i relation till en detaljkonstruktion som kan paverka robustheten av produktlinjen

CLiP Winged. Problemet var inte av det slag som kréver ett terkallande av produkterna, men samtliga distributorer
informerades och erbjods att byta ut befintligt lager av de berorda produkterna. Efter en designjustering av Vigclip

visar nu Bolagets tester entydigt att problemet ir dtgirdat och designjusteringen har sedan sommaren inkorporerats i
tillverkningen av samtliga Vigmeds CLiP-produkeer. Denna process har dock fatt till foljd att forsaljningen under de tre
inledande kvartalen av 2015 inte nitt upp till den forvintade nivan.

En forlansering av den viktiga produktfamiljen SWiT'CH har pabérjats under september 2015. Efter mindre dn
en ménads testperiod erholl Bolaget en storre order frin en av de storsta distributérerna, vilket indikerar en initial

marknadsacceptans. Vigmed forvintar sig att volymf6rsiljningen av SWiTCH inleds i borjan av 2016.

Bolaget fokuserar nu sina resurser mot redan utvecklade och lanserade produkter varfor ett flertal utvecklingsprojeke

i dagslaget inte kan utvecklas fram till en marknadslansering. Istillet fors diskussioner med externa marknadsaktérer
som visat intresse av att forvirva licenser eller rittigheter for vissa av Vigmeds teknologier. Hirigenom finns potential
att framover skapa ytterligare intikesstrommar for Bolaget. Utvecklingsarbetet fokuseras under kommande ar pa
kontinuerliga forbittringar och anpassningar av existerande produkter samt pa ett utékande av dessa sortiment i syfte att
mota kundernas behov.

Anvandning av emissionslikviden

Vigmeds huvudfokus ligger pa att fa igang forsiljningen till huvudmarknaderna i Europa. Styrelsen bedémer

att den forestiende foretridesemissionen dr ndédvindig for Bolagets formaga att omsitta marknadspotential och
leveranskapacitet till volymférsiljning och lonsam tillvixt i Europa. Konsekvenserna av forseningar i forsiljningen

i kombination med de marknadsfokuserade aktiviteter och satsningar som Bolaget avser att genomfora under de
nirmsta aren gor att styrelsen bedomer att det befintliga rorelsekapitalet i nuldget inte ér tillrickligt for att finansiera
verksamheten.

Vid fulltecknande tillfor den forestiende emissionen nodvindigt kapital f6r marknadssatsningar i Europa samt
finansierar det kapitalbehov som den forvintade tillvixten medfér. Styrelsens avsike ér att genom forestiende
foretridesemission anskaffa erforderligt rérelsekapital for drift av Bolaget dtminstone for de kommande 12 manaderna,
samt finansiera marknadssatsningar i Europa.

4 US. Department of Labor, OSHA, Federal Register (66: 5324-5325), Occupational Exposure to Bloodborne Pathogens, 01/18/2001.
5 Himmelreich, H., et al,, The Management of Needlestick Injuries. Dtsch Arztebl International, 2013. 110(5): p. 61-7.

6 Sullivan, S, et al,, Blunt Needles for the Reduction of Needlestick Injuries During Cesarean Delivery: A Randomized Controlled Trial.
Obstetrics & Gynecology, 2009. 114(2): p. 211-6.



Netto beriknas nyemissionen tillféra Vigmed cirka 50,6 MSEK varav cirka 30 MSEK férvintas anvindas som
rorelsekapital for drift av bolaget de kommande 12 ménaderna och aterstoden cirka 20 MSEK forvintas anvindas for att
finansiera marknadssatsningar i Europa under de kommande 2 aren.

Om nyemissionen inte fullfoljs eller inte blir fulltecknad, kommer Bolaget soka extern finansiering for att ticka den
dterstiende bristen pé rérelsekapital. Om Bolaget inte har méjlighet ate sikra tillricklig extern finansiering for att ticka
den aterstiende bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att behova vidta dtgirder sisom avyttring av tillgingar och
omférhandling av 1an. Skulle det inte Iyckas finns det en risk for att upptagna lan sigs upp till fortida betalning och att
pantsatta tillgingar realiseras av panthavaren, och/eller att Bolaget blir fdremal for foretagsrekonstruktion, eventuellt
genom ackord, enligt lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion eller att Bolaget forsitts i konkurs.

Styrelsen for Vigmed ar ansvarig for innebillet i detta prospeks. Hirmed forsikras att styrelsen for Vigmed har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsitgirder for att sikerstilla art uppgifterna i prospektet, sidvitt styrelsen vet, Gverensstimmer med faktiska
forbéllanden och att ingenting ir utelimnat som skulle kunna piverka dess innebird.

Helsingborg den 20 november 2015
Vigmed Holding AB (publ)

Styrelsen
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VD HAR ORDET

I egenskap av nytilltradd tillfsrordnad VD kan jag konstatera att Vigmeds utveckling under det senaste &ret inte

foljt plan, vilket naturligtvis ar en besvikelse for savil oss anstillda som véra partners, aktiedgare och kunder. Under

det tredje kvartalet 2015 genomfdrde styrelse och ledning en total revision av verksamheten i Vigmed varvid vi
sjalvkritiskt analyserade bakomliggande orsaker till avvikelserna frin plan samt limpliga atgirder. Med denna analys som
utgangspunke har styrelsen beslutat att genomféra ett antal dtgirder som innebir vissa ledningsférindringar samt ett 6kat
fokus pé forsiljningsverksamheten. Min bedémning ar att de atgirder som nu genomf6rs skapar goda forutsiteningar for
en positiv utveckling for Vigmed framover. Rent konkret genomfor vi nu féljande férindringar:

¢ Reducerad och fokuserad ledningsgrupp: Vi bildar ett mindre och mer fokuserat team av fyra personer, dir ingar
forutom jag sjilv ansvariga for ekonomi, forskning och utveckling samt Operations. Redan nu ser jag att vi kommer

att bli ett vil sammansvetsat och motiverat lag med en gemensam agenda.

o Full fokus pé forsiljning: Organisatoriskt har vi samlat produktion, logistik och marknads- och férsiljningsfunktio-
nerna under ett gemensamt omrade; Operations. Vi har nu fullstindig kontroll 6ver hela leveranskedjan och vi har
en erfaren och mycket strukturerad ledare med en formaga att sitta hoga krav och samtidigt motivera vara anstillda.
Samtidigt etablerar vi en starkare och mer proaktiv process for kontinuerlig dialog med véra distributorer och uppfolj-

ning av anbudsprocesser p4 marknaden.

¢ Kostnadsreduktion: Vi reducerar tillfilligt bolagets produktutvecklingsaktiviteter och allokerar om véra resurser mot
forsiljning och kundsupport. Parallellt drar vi ner pa investeringar i produktutveckling och produktionsutrustning,
tills vidare har vi den produktionskapacitet som behovs och vi har etablerat nodvindiga kvalitetsuppfoljningssystem,
myndighetsgodkinnande och certifieringar. Tyvirr medfor dessa forandringar dven att Vigmed drar ned pa personal.
Var kostnadsbas kommer att reduceras markant under 2016 jamfort med tidigare &r utan att vi tappar nigon essentiell

kompetens.

Jag vill hivda att vi genom de férandringar som nu vidtas dstadkommit en nytindning i verksamheten, med ett nagot
mindre men vil sammansvetsat och motiverat lag som nu fokuserar pa kirnverksamheten och pa att leverera resultat.
Genom proaktivt agerande i nira samarbete med vara distributérer och slutanvindare avser vi att stirka fortroendet for
Vigmed och vara produkeer.

Det finns flera anledningar till att vi under det senaste ret inte har lyckats uppna vara forsiljningsmal. Vira
marknadslanseringar forsenades kraftigt pd samtliga marknader pa grund av produktionsutmaningar avseende CLiP och
SWING, designjusteringar av den forsta generationens produkter samt langa handliggningstider for CE-godkinnanden.
De utmaningar vi uppmérksammade i februari i r kring robustheten i en detalj pa vira CLiP-produkter resulterade i att vi
beslutade avbryta den dé paborjade marknadslanseringen. Forsta forsaljningen av CLiP Neo med den forbittrade designen
kunde forst genomforas i juli i ar. Glidjande ir att responsen frin marknaden har varit mycket positiv. Ovriga CLiP

produkter i modifierad form har sedan kommit ut pa samtliga vara marknader successivt under sensommar och host.



Med den nya versionen av CLiP och vir nya produkt SWiTCH ir det min kénsla att Vigmed 4r pa vig mot en rikeigt
bra omstart. Kinslan forstirks av den positiva respons vira distributorer nu erhiller pé sina respektive marknader. Vira
distributorer planerar och genomfor for nirvarande de utvirderingar hos slutanvindare och nyckelpersoner som foregar
kommande upphandlingar. Vi utvirderar [6pande vart samarbete med vissa distributérer, vilket ocksa sannolikt kommer

att innebira att vi soker nya distributdrer pa nigra marknader.

En ytterligare mojlighet ér att vi 6ppnar upp for licensiering av vissa av vara teknologier pi marknader som vi sjilva inte
onskar eller kan bearbeta. Har for vi en dialog med flera potentiella internationella partners som visat intresse for vira
produkter. Vi talar om sévil geografiska marknader som alternativa applikationssegment.

Vigmed har en viktig mission, att reducera antalet nalstickskador inom sjukvérden och dirmed dven smittspridningen av
de drygt 60 blodburna sjukdomar som nélsticksskador kan medf6ra. Nir vi blickar framat ser vi att marknadspotentialen
finns dirute och att marknaden vixer i savil Europa som globalt. Intresset for sikerhet inom vérden 6kar i hela virlden

och bara under det senaste dret har vara produkter uppmirksammats pé helt nya marknader.

Nir vi nu gir framdt efter en tid i motvind s dr det med en marknadsfokuserad strategi och vi ir fast beslutna att skapa
mervirden for vara aktiedgare, distributdrer, kunder och medarbetare.

Helsingborg den 20 november 2015
Henrik Olsen
VD
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt och teckningsratter

Den som p3 avstimningsdagen den 19 november 2015 ir registrerad som akticigare i Vigmed erhller en (1)
teckningsritt for varje pa avstimningsdagen innehavd befintlig aktie. Tva (2) teckningsritter ger dgaren ritt att teckna en
(1) ny akie.

Vid full teckning i foretridesemissionen kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka frin 43 833 332 aktier till 65 749 998
aktier, vilket motsvarar en 6kning om cirka 50 procent. Aktieigare som inte deltar i foretridesemissionen kommer att
f4 sin dgarandel utspadd, men har mojlighet att fa ekonomisk kompensation for utspadningseffekten genom att silja
sina teckningsritter. Utspadningen vid full teckning uppgar till 21 916 666 aktier vilket motsvarar cirka 33 procent.
Utspiadningen i procent for aktiedgare som inte tecknar sig i foretridesemissionen beriknas som antalet nya aktier delat

med det totala antalet befintliga aktier och nya aktier efter fulltecknad foretridesemission.

Anmilan kan dven goras for att teckna aktier som ej tecknats med foretradesritt, se under avsnittet > Teckning av aktier
utan foretridesritt”.

Emissionskurs

De nya aktierna i Vigmed emitteras till en teckningskurs om 2,60 SEK per aktie. Courtage utgar ¢j.

Avstamningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear for faststillande av vilka som 4ger ritt att erhélla teckningsritter ar den 19 november
2015. Sista dag for handel i aktien inklusive ritt att erhilla teckningsritter i foretradesemissionen ir den 17 november

2015. Fran och med den 18 november 2015 handlas aktierna exklusive ritt att delta i foretridesemissionen.

Emissionsredovisning

Teckning av aktier med foretridesritt ska ske genom kontant betalning under perioden 23 november 2015 till och med
7 december 2015. Efter teckningsperiodens utging forfaller ¢j utnyttjade teckningsritter och forlorar dirmed sitt virde.
Outnyttjade teckningsritter kommer dérefter, utan sirskild avisering fran Euroclear, att avregistreras fran VP-kontot. For

att inte forlora virdet pa teckningsritterna maste dgaren av dessa saledes antingen:
(i) salja teckningsritterna pA NASDAQ First North senast den 3 december 2015, eller

(if) utnyttja teckningsritterna for att teckna nya aktier i Vigmed senast den 7 december 2015.

Styrelsen for Vigmed forbehaller sig ritten att forlinga den tid under vilken teckning och betalning kan ske. En teckning
av nya aktier genom utnyttjandet av teckningsritter ar odterkallelig och aktiedgarna fir ¢j avbryta eller modifiera en

teckning av nya aktier.

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretridare for aktiedgare som pd avstimningsdagen ar registrerade i den av Euroclear f6r Bolagets
rikning forda aktieboken, erhiller emissionsredovisning med vidhingande fortrycke inbetalningsavi prospektet samt
Anmilningssedel (I) for teckning med foretridesrite. Av den fortryckea emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhéllna teckningsritter. Den som 4r upptagen i den i anslutning till aktieboken sirskilt forda férteckningen
over panthavare med flera erhaller inte nigon emissionsredovisning utan underrittas separat. Nagon separat VP-avi som
redovisar registrering av teckningsritter pd aktieigarnas VP-konto kommer ¢j att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Vigmed ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning frin Euroclear. Teckning och betalning ska d4 istallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive

forvaltare.



Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsritter och utgivande av nya akeier vid utnyttjande av teckningsritter till personer som ér bosatta
iandra linder 4n Sverige kan paverkas av virdepapperslagstifiningar i sdidana linder. Med anledning hirav kommer, med
vissa undantag, aktiedgare som har sina aktier i Vigmed direktregistrerade pd VP-konton med registrerade adresser i USA,
Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong eller Sydafrika inte erhalla detta prospeke. De
kommer inte heller erhalla ndgra teckningsritter pa sina respektive VP-konton. De teckningsritter som annars skulle ha
levererats till sidana aktieigare kommer att siljas och forsiljningslikviden, med avdrag for kostnader, darefter att utbetalas

till berérda aktiedgare. Belopp understigande 200 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter dger rum pd NASDAQ First North under perioden frin och med den 23 november 2015
till och med 3 december 2015. Teckningsritterna maste siljas senast den 3 december 2015 eller anvindas f6r teckning av
aktier senast den 7 december 2015 for att inte forfalla och forlora sitt virde.

Teckning av aktier med féretradesratt

Teckning sker genom kontant betalning senast den 7 december 2015 via valfri bank genom ett av foljande alternativ:
A. Inbetalningsavi frin Euroclear

I de fall samtliga p4 avstimningsdagen erhillna teckningsritter utnyttjas for teckning ska endast den frin Euroclear
erhdllna inbetalningsavin anvindas som underlag for teckning genom betalning.

B. Anmilningssedel (I) for teckning med féretridesritt

I de fall teckningsritter har forvarvats eller avyttrats eller av annan anledning ett annat antal teckningsritter 4n det som
framgar av emissionsredovisningen frin Euroclear utnyttjas for teckning, ska Anmilningssedel (I) for teckning med
foretridesritt anvindas som underlag for teckning genom betalning. Den fortryckea inbetalningsavin frin Euroclear ska
dirvid inte anvindas. Anmilningssedel (I) kan erhillas frain Remium, pa telefonnummer 08-454 32 70 eller via

WWww.remium.com.
Anmilningssedeln ska inlimnas eller sindas med post till:

Remium Nordic AB

Arende: Vigmed

Kungsgatan 12-14

111 35 Stockholm

Sverige

E-mail: emissioner@remium.com

Anmilningssedeln och betalning ska vara Remium tillhanda senast kl. 17.00 den 7 december 2015.

Anmilningssedlar som sinds med post bér avsindas i god tid fore sista teckningsdag. Observera att anmilan 4r bindande.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan, liksom anmilningssedel som inte &tfoljs av erforderliga identitets-
och behorighetshandlingar, komma att limnas utan avseende. Endast en anmilningssedel per tecknare beaktas. I det

fall flera anmilningssedlar inkommer frn samma tecknare kommer endast den senast inkomna anmalningssedeln att
beaktas.

Detsamma giller de som pé avstimningsdagen ej var registrerade som aktiedgare, men som har forvirvat teckningsritter
under teckningsperioden. For det fall att inbetald likvid 6verstiger teckningsbeloppet kommer éverskjutande belopp att

dterbetalas s3 snart detta dr mojligt.
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Betalda tecknade aktier

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s snart detta dr mojligt, vilket normalt innebar nigra bankdagar
efter betalning. Direfter erhller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av BTA skett pa tecknarens VP-
konto. De nya aktierna kommer att vara bokade som BTA pa tecknarens VP-konto till dess att aktiekapitalokningen har
registrerats hos Bolagsverket. Direfter omvandlas BTA till nya aktier utan sirskild avisering fran Euroclear. Registrering
hos Bolagsverket beriknas ske omkring den 18 december 2015.

Handel med BTA

Handel i BTA kan ske pA NASDAQ First North frin och med den 23 november 2015 fram till dess att
aktickapitalokningen har registrerats hos Bolagsverket.

Teckning av aktier utan foretradesratt

Aktier som inte tecknas med foretridesritt kommer att tilldelas enligt styrelsens beslut. Tilldelning ska dérvid ske i
forsta hand till personer som tecknat aktier med st6d av teckningsritter oavsett om sddana personer var aktiedgare per
avstaimningsdagen eller inte och vid 6verteckning ska tilldelning ske pro rata i férhéllande till det antal teckningsritter
som sidana personer har utnyttjat fr teckning av aktier. Eventuella terstiende aktier tilldelas de personer som tecknat
aktier utan foretridesritt och vid dverteckning ska tilldelning ske pro rata i forhallande till deras teckning. I den mén
detta inte kan ske, ska tilldelning ske genom lottning. Eventuella direfter dterstdende aktier ska tilldelas dem som har
lamnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, i proportion till sadant garantidtagande.

Teckning utan foretradesritt ska ske under samma tidsperiod som teckning med foretradesritt, det vill siga under
perioden 23 november 2015 till och med 7 december 2015.

Intresseanmilan om att teckna utan foretridesrite ska goras pd Anmilningssedel (II) for teckning utan foretridesritt.
Sadan anmilningssedel kan erhallas frin Remium, pa telefonnummer 08-454 32 70 eller via www.remium.com.
Anmilningssedeln ska vara Remium tillhanda senast kl. 17.00 den 7 december 2015. Observera att anmilan ar
bindande. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan, liksom anmilningssedel som inte atf6ljs av
erforderliga identitets- och behorighetshandlingar, komma att limnas utan avseende. Endast en anmalningssedel per
tecknare beaktas. I det fall flera anmilningssedlar inkommer frin samma tecknare kommer endast den senast inkomna

anmilningssedeln att beaktas.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsritt limnas genom 6versindande av
avrikningsnota, vilken beriknas utfirdas omkring den 10 december 2015. Inget meddelande utgar till dem som

inte erhallit tilldelning. De nya aktierna ska betalas enligt instruktioner pd avrikningsnotan senast tre (3) bankdagar
efter avrikningsnotans utfirdande. Erliggs ¢j likvid i ritt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sidan overlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen
erhéllit tilldelning av dessa aktier komma att f3 svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning ar inte beroende

av nir under teckningsperioden anmilan inkommer.



Notering av de nya aktierna

Handel i nya aktier beraknas pabérjas pA NASDAQ First North omkring den 4 januari 2016, di de nya aktierna beriknas
registreras pd tecknarens VP-konto.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berittigar till utdelning med start frin forsta datum f6r utdelning efter det att aktierna registrerats hos
Bolagsverket och aktierna inforts i Bolagets aktiebok hos Euroclear.

Offentliggérande av utfallet i nyemissionen

Teckningsresultatet i foretridesemissionen beriknas offentliggoras genom pressmeddelande omkring den 10 december
2015.

Ovrig information

Prospekt och anmilningssedlar kan erhallas kostnadsfritt frin Remium (telefon: 08-454 32 70). Prospektet kan dven

laddas ned frin Vigmeds och Remiums hemsidor, www.vigmed.com respektive www.remium.com.

21



28

SA HAR GOR DU

Villkor For varje aktic i Vigmed fr du en (1) teckningsritt. Tva (2) teckningsritter ger ritt att teckna en ny
aktie i Vigmed.

Teckningskurs 2,60 SEK per aktie

Avstimningsdag for deltagande i nyemis- 19 november 2015

sionen

Teckningstid 23 november — 7 december 2015

Handel med teckningsritter

23 november — 3 december 2015

Teckning av aktier med féretradesratt

1. Du tilldelas teckningsratter

For varje aktie i Vigmed som du innehar

den 19 november 2015 erhaller du en 1 aktie i Vigmed 9 1 teckningsritt
teckningsritt
2. Sa hér utnyttjar du teckningsratter
Tvé teckningsratter + 2,60 SEK ger en ny R AT
aktic i Vigmed 2 teckningsritter +2,60 SEK 9 1 ny aktie i Vigmed

3. Ar du direktregistrerad aktiesgare eller har du aktierna hos forvaltare?

Du har VP-konto
(dvs. ar dircke-registrerad)
och bor i Sverige

Du har VP-konto (dvs. ir direkt-registrerad)
och bor utomlands”

Du har depa (dvs. har en férvaltare)

Om du utnyttjar samtliga teckningsritter, anvind den utsinda fortryckta bankgiroa-

> vin fran Euroclear.

Om du har képt, salt eller dverfért teckningsricter till/fran dite VP-konto, fyll i
Anmilningssedel (I) for teckning med foretridesritt som skickas ut tillsammans

9 med emissionsredovisningen. Anmilningssedel (I) kan dven erhallas frin Remium

pé telefon 08-454 32 70. Betalning gors i enlighet med instruktionerna pa anmil-
ningssedeln.

Vind dig till Remium pa telefon 08-454 32 70 f6r information om teckning och

> betalning och om de restriktioner som giller i vissa linder.

Om du har dina aktier i Vigmed i en eller flera depaer hos bank eller virdepappersin-

9 stitut far du information fran din/dina forvaltare om antal teckningsritter. Folj de

instruktioner du fir fran din/dina forvaltare.

Teckning av aktier utan foretradesratt (av aktieagare och andra)®

Du har VP-konto

Du har depi (dvs. har en férvaltare)

Anvind Anmilningssedel (II) for teckning utan féretridesritt. Anmilningssedel

9 (II) kan erhallas fran Remium p3 telefon 08-454 32 70.

Teckning och betalning ska ske genom respektive forvaltare. Folj de instruktioner

9 du fér frin din/dina forvaltare.

Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmilningstid. Kontrollera instruktionerna frin respektive forvaltare.

7 Notera att sirskilda regler giller aktiedgare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se "Aktieigare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner”

i avsnittet "Villkor och anvisningar”.

8 Tilldelning kommer att ske i enlighet med vad som anges i ”Tilldelning vid teckning utan féretridesritt” i avsnittet ”Villkor och anvisningar”.



MARKNADSOVERSIKT

Prospektet innehiller viss marknads- och branschinformation som kommer frin tredje man. Aven om informationen har

dtergivits korrekt och Vigmed anser att killorna dr tillforlitliga har Vigmed inte oberoende verifierat information, varfor

dess riktighet och fullstindighet inte kan garanteras. Savitt Vigmed kinner till och kan forvissa sig om genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av dessa killor har dock inga uppgifter utelimnats pa ett siitt som skulle kunna gora

den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Pé vissa stillen i prospektet beskrivs Bolagets stillning pa marknaden.

Dessa uppgifter baseras bl.a. pa Vigmeds omséttning i forhillande till Vigmeds bedsmning av de aktuella marknadernas

storlek respektive konkurrenternas omsittning.

Introduktion till hjart- och karlsystemet

Vid behandling av manga sjukdomar krivs tillerade till hjirt-och kirlsystemet.
Tilltride via vensystemet ir ett snabbt och effektivt site att tillfra olika typer
av vitska och/eller likemedel, det vill siga infusion och injektion. Vidare ger ett
tilltrade till venerna och artirerna en majlighet att ta blodprov samt att méta

blodtrycket.

Den utrustning som anvinds for tilltrade till kirlen omfattar bland annat
perifera eller centrala venkatetrar och artirkatetrar av olika konfigurationer.
Alla typer av katetrar kriver en kanyl som penetrerar huden och kirlet. Kanylen
avvecklas efter inforandet av katetern. Katetern, som r tillverkad i mjuk och
foljsam plast, ligger sedan kvar i kirlet under lingre tid och kan kopplas till
annan extern utrustning si som sprutor och dropp.

For enstaka blodprovstagningar anvinds oftast tva olika typer av kanyler,
provtagningsnélar som kopplas till ror med vakuum samt sa kallade “Butterfly-
nilar”. (En Butterfly-nal ir en kort nal med liten diameter fist vid en tunn,
flexibel slang. Nalen flankeras av tvé flyglar gummi som gér att man kan greppa
och flytta nalen med litthet. Anvinds vid komplicerade situationer.)

En annan typ av utrustning som anvands for att injicera likemedel, vaccin
m.m. 4r hypodermiska nilar. Injiceringen kan antingen goras intramuskulart
(i muskeln), subkutant (direkt under huden) eller intrakutant (mellan hudens
lager). Vitskan diffunderar och upptas av blodkirlen under lingre tid.

e
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Smittspridning via nalsticksskador

Smittspridning av olika former av sjukdomar utgor en stor risk fr den sjukvardspersonal som hanterar sjuka patienter.
Oavsiktliga nalstick med sprutor och andra stickprodukter som redan anvints pa patienter riskerar att éverfora allvarlig

smitta frn patient till sjukvardspersonal.

Nalstickskador ir ett allvarligt och utbrett arbetsmiljéproblem inom sjukvérden och sjukvardsanstillda riskerar att
smittas av ndgon av de drygt 60 allvarliga blodburna sjukdomar® som kan spridas genom oavsiktliga nilstick via en
smittad nal. Varje &r rapporteras runt tvd miljoner nilsticksskador enbart inom EU-omradet och i USA. Dirutover

uppskattar man allmint att det sker uppskattningsvis ytterligare en miljon nélsticksskador som aldrig rapporteras. '*!!

De sjukdomar som hittills face storst uppmirksamhet dr HIV, Hepatit B och Hepatit C. Risken att smittas av HIV om
man sticker sig pd en kontaminerad nél ir enligt flera oberoende killor runt 0,3-0,5 procent.'? Fér Hepatit B ir, enligt
samma kallor, smittorisken ungefir 20-33 procent och for Hepatit C ungefir 3—5 procent.!® Att det ror sig om ett
allvarligt problem illustreras av det faktum att WHO' uppskattar att det i hela virlden arligen sker 1,3 miljoner dédsfall

dir minniskor avlider av sjukdomar som de smittats av via nalstick.

Férutom de rena hilsoriskerna méste dven beaktas att det uppstar et stort psykiske lidande hos de personer som

rikat sticka sig samt det faktum att sjukvirden dsamkas stora onodiga kostnader i from av analyser, utredningar och

sjukskrivningar. 1617

9 US. Department of Labor, OSHA, Federal Register (66: 5324-5325), Occupational Exposure to Bloodborne Pathogens, 01/18/2001.
10 Himmelreich, H., et al., The Management of Needlestick Injuries. Desch Arztebl International, 2013. 110(5): sid. 61-7.

11 Sullivan, S., et al., Blunt Needles for the Reduction of Needlestick Injuries During Cesarean Delivery: A Randomized Controlled Trial.
Obstetrics & Gynecology, 2009. 114(2): sid. 211-6.

12 Cardo M., Culver D.H., Ciesielski C.A., et al (1997). A case-control study of HIV seroconversion in health care workers after percutaneous
exposure. N Eng ] Med 1997;337: 1485-1490.

13 Health Protection Agency (2008). Eye of needle: United Kingdom surveillance of significant occupational exposures to bloodborne

viruses in health care workers, London: HPA.
14 M.A Milles & E. Pisani, The cost of unsafe injections, Bulletin of the World Health Organization, Vol. 77, no. 10, 808-811.

15 Waljee, J.E, S. Malay, and K.C. Chung, Sharps Injuries: The Risks and Relevance to Plastic Surgeons. Plastic and Reconstructive Surgery,
2013. 131(4): p. 784-791.
16 Glenngard, A. and U. Persson, Costs associated with sharps injuries in the Swedish health care setting and potential cost savings from needle-stick

prevention devices with needle and syringe. Scandinavian Journal of Infectious Discases, 2009. 41(4): p. 296-302.

17 Oh, H.S,, et al,, Costs of postexposure management of occupational sharps injuries in health care workers in the Republic of Korea. American
journal of infection control, 2013. 41(1): p. 61-65.



Lagstiftning

EU inforde 2013 ett direktiv (Directive 2010/32/EU - prevention from sharp injuries in the hospital and healthcare
sector) till sina medlemslinder som &lagger dem att omedelbart inféra regler som stipulerar att nalskyddade produkeer
ska anvindas inom sjukvarden. Alla linder inom EU har nu tvingande krav p3 att vassa foremal, i syfte att férhindra
smittspridning, ska vara forsedda med en integrerad sikerhetsmekanism som forhindrar stick- och skirskador, detta vid
anvindning inom hilso- och sjukvéird samt angrinsande verksamheter. Samtliga linder inom EU méste dirmed ersitta
tidigare oskyddade produkter med nilskyddade produkter pa alla omraden inom sjukvirden for att efterleva direktivet
och dirigenom skydda personalen. De flesta Europeiska linder har i dagsliget implementerat direktivet genom att inféra
olika former av nationell lagstiftning.

Aven Australien, Hong Kong, Japan och Taiwan har infért direktiv som driver fram ett anvindande av enbart
nilskyddade produkter inom sjukvarden.

I USA finns sedan r 2000 en lagstiftning (Needlestick Safety and Prevention Act, NSPA)'® som innebir att alla

produkter med nlar ska vara utrustade med ett ndlskydd f6r att minska risken f3r smittspridning via oavsiktliga nélstick.

Kostnader for samhallet

Vid uppskattning av de totala kostnaderna for nilsticksskador bér hansyn tas till flera kostnadskomponenter utéver det
rent psykiska lidandet och dirtill relaterade kostnader. Om en nalsticksskada rapporteras omfattar vanligtvis de direkta
kostnaderna for forsikringsbolaget eller virdanliggningen ett antal blodprover och eventuella likemedel, beroende

pa vilket protokoll som foljs. Det kravs upprepade blodprover med olika tidsintervaller for att f6lja upp om den som
drabbas av en nalsticksskada serokonverterar och dirmed ar smittad. Om detta sker stiger de direkta kostnaderna for
fortlopande behandling av den smittade dramatiskt. Hur stora dessa kostnader verkligen ir vet man inte da det saknas
en systematisk uppfljning. Den faktiska ekonomiska bérdan av nélsticksskador varierar dessutom fran land till land

dé det finns en mingd foreskrifter som ska efterfoljas vid en skada och dessa foreskrifter varierar mellan linderna.
Dessutom péaverkar olika sitt att redovisa kostnader jimforelsen mellan lander. Studier visar ocksd att varje individuell
skada i Europa kan kosta virdgivaren, och i slutindan samhallet, upp till ca 3 600 EUR enbart i direkta kostnader. ™ De
indirekta kostnaderna kan bli annu hégre och kostnaderna f6r en nilsticksskada ar mirkbara for bade individen och
samhillet. Osikra injektionsrutiner leder till produktivitetsforluster till f6ljd av sjukfrinvaro, behandling av infektioner,

forsikringskostnader och vard av den drabbade.

18 Federal Needle Stick Safety and Prevention Act (Public Law 106-430, 106th Congress) of November 6, 2000.

19 Waljee, J.E, S. Maley, and K.C. Chung, Sharps Injuries: The Risk and Relevance to Plastic Surgeons. Plastic and Reconstructive Surgery,
2013. 131 (4): p. 784-791.

3



Marknaden for stickprodukter

Vigmed uppskattar att den totala marknaden globalt enbart fér de sikerhetsprodukter som Vigmed har lanserat under
2014 och 2015 uppgir till drygt 1 miljard EUR. Dirutdver uppskattar Vigmed att den totala marknaden som Vigmed
vander sig till, inkluderat de teknologier som kan anvindas till andra segment 4n de Bolagets existerande produkter redan
gor, uppgar till ndrmare 3 miljarder EUR.?

1 000 MEUR 3 000 MEUR

Uppskattad marknadsstorlek for produkter Uppskattad marknadsstorlek fér produkter
som lanserats av Vigmed 2014 och vantas som vantas lanseras 2016 och dérefter.
lanseras 2015.

Marknaden for stickprodukter kan indelas i tre huvudsakliga omraden; injektion, infusion samt produkter fér blodprover
eller bloduppsamling. Vigmed erbjuder idag marknaden produkter inom injektion och infusion samt inom det mindre

segmentet - artirkanyler. Inom det tredje huvudomridet, produkter f6r blodprov och bloduppsamling, har Bolaget dnnu
inte ett produktsortiment

Volymmissigt dr den mest anvinda nélférsedda produkten en vanlig injektionsspruta. Det sker enligt marknadsstudier*
fler an 30 miljarder injektioner globalt per ar i virlden. Férutom injektionssprutor anvinds stora mangder med

infusionskanyler, som primirt anvinds pa sjukhus for att ge dropp och for provtagning.

Den globala marknaden enbart for sikerhetsprodukter inom infusion och injektion uppskattas till 2,6 miljarder EUR.?>?*
Kommande ars férvintade tillvixttake pa marknaderna fér infusion och injektion uppgar till 7-10 procent p3 irsbasis.?
P4 marknader som Sydamerika, Mellanostern, Indien och framfor allt Kina ar tillvixten betydligt hogre. Enbart i Kina
forbrukas enligt en studie utford av Business Research Ltd.?® fler an 100 miljoner infusionskanyler och 8—9 miljarder
injektionssprutor per &r och den érliga marknadstillvixten uppgér till omkring 20 procent. Det bor dven beaktas att
ledande konkurrenter® anger att marknaden for sikerhetsprodukeer i sig vixer med tvésiffriga procenttal éver hela

virden, vilket siledes kan betraktas som den reella tillvixttakten for det produkesortiment Vigmed erbjuder.

Marknaden for Vigmeds befintliga produkter
Injektionsprodukter

Det finns flera limpliga produkter for injektion, varav de vanligaste ar:

o Hypodermiska nilar och sprutor, som utgér en generisk hogvolymmarknad
och later anvindarna kombinera olika standardprodukeer.

o Forfyllda sprutor med eller utan nal, ett vixande segment inom det

hégre pris-/virdeintervallet.

20 Uppskattningen grundar sig pa att Vigmed under 2014/2015 endast kommer att silja vissa produktkategorier pd vissa
marknader, exempelvis PIVC och skyddade injektionsnalar i Europa.

21 Multiclient market study, Disposable Syringe Markets (March 2012), TriMark Publications.

22 TechNavio: Global PIVC Market 2014-2018, p.13.

23 TechNavio: Global Hypodermic Needles Market 2013-2018, p.10.

24 TechNavio: Global Hypodermic Needles Market 2013-2018 and TechNavio: Global PIVC Market 2014-2018.
25 Marknadsstudie i Kina (2011) utférd av Business Research Led. (Beijing) pi uppdrag av Vigmed AB.

26 Arsredovisningar 2011 av B Braun respektive Becton Dickinson.



De flesta produkter pa marknaden utgors idag av produkter som inte har nilsticksskydd. En mindre del av marknaden
har produkter med manuella nélsticksskydd. For nirvarande finns inga automatiska l6sningar till rimliga kostnader inom
detta segment, vilket resulterar i hogre risk for nalsticksskador och darav risk for dverforing av smitta.

Den globala marknaden for sikerhetsinjektioner kan idag uppskattas till 1,6 miljarder EUR.*” Produkter med nalskydd
har primirt efterfragats i USA, dir det sedan &r 2000 finns en sikerhetslagstiftning. Den forvintade globala tillvixctakten
de kommande 4ren uppgar till 9 procent® pa arsbasis, och drivs frimst av linderna inom EU dir direktivet kommer att
innebéra att marknaden pa nagra 3 &r transformeras fran icke-sikerhetsprodukeer till produkter med nilskydd. Trenden
mot produkter med nilskydd kan forvintas spridas langt utanfor USA och EU med en global marknad bestdende av
19-30 miljarder® injektionsprocedurer per ar. Tillvixten kommer att vara nira kopplad till de enskilda staternas info-
rande av nationell lagstiftning som syftar till att skydda personer som arbetar i virden, men kommer dven oka i takt med

sjukvardspersonalens 6kade medvetenhet och krav pa en siker arbetsmiljé.

Infusionsprodukter

Virdet pa den globala marknaden for skyddade IV-katetrar uppskattas idag uppga till 1 miljard EUR* och paverkas av

i vilken utstrackning lagstiftning runt nilskydd har inforts. Darfor omfattar marknaden idag frimst USA och Europa.
Marknadstillvixten 6kar i takt med att sikerhetsprodukeer introduceras som bittre alternativ till icke-sikerhetsprodukeer.
I USA ir 99 procent® av produkterna nalskyddade redan, medan den siffran dr 60 procent i Visteuropa®, och endast

15 procent i till exempel Osteuropa® dir tillvixtpotentialen ir stor. Vigmed uppskattar att den genomsnittliga
marknadstillvixten kommer att ligga runt sju till tio procent pa arsbasis under den nirmaste femarsperioden. Denna
tillvixt drivs av 6kad virdkonsumtion, den 6kade penetrationsgraden av nilsticksskydd i Europa samt ¢kad anvindning
av nélsticksskydd i Asien.

Marknadspenetration — Sakerhetsprodukter for IV-katetrar
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Kiilla: iData Research: European Market Access for Vascular Access Devices 2014 och Vigmeds egen extrapolering.

27 TechNavio: Global Hypodermic Needles Market 2013-2018, p.10.
28 TechNavio: Global Hypodermic Needles Market 2013-2018.

29 Multiclient market study, Disposable Syringe Markets (March 2012), TriMark Publications. TechNavio: Global Hypodermic Needles Market
2013-2018.

30 TechNavio: Global PIVC Market 2014-2018.

31 iData Research, US Market for Vascular Access 2014.

32 iData Rescarch, European Market for Vascular Access 2014.
33 Uppskattning gjord av Vigmed.
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Det finns olika produkttyper och de indelas enligt foljande:

o IV-kateter med port, som utdver att mojliggora kontinuerlig infusion dven méjliggor nalfria bolusinjektioner via en

port pa venkatetern, vilket sikerstiller snabb och bekvim 4tkomst i akuta ligen.

o IV-kateter med vingar, vilket ger en enda dtkomstpunke for infusion. Om det krivs bolusinjektioner maste en port

eller en koppling till infusionssetet anvindas.

o Rak IV-kateter, som ir en enklare version av produkten med vingar. De hir produkterna har en mycket lag profil pa

patienten nir de anvands.
e Integrerad IV-kateter, som ar forsedd med en forlingningsslang och andra delar, till exempel portar eller trevigskran.

P4 marknaden levereras idag dessa produketyper dir bade nélsticksskydd 4r och inte 4r inkluderat. Nilsticksskydden ar

normalt automatiska (iven kallat “passiva”) 16sningar, det vill siga de kriver inte ndgon aktivering frin anvindarna.

Artarkanyler

En perifer artirkateter anliggs huvudsakligen av anestesipersonal infér komplicerade kirurgiska ingrepp eller i
intensivvardssammanhang dir ett behov av kontinuerlig blodtrycksmitning och/eller arteriella blodgaser foreligger.
Detta eftersom blodtryck och blodfldde dr mycket hoga i en artir. Katetern liggs antingen in med enstegmetod (dven

kallad “direke inliggning”) eller flerstegsmetod (iven kallad “Seldinger-teknik”).
Direke inliggning kan ske med hjilp av en dedikerad artirkanyl. Ibland anvinds dven IV-kateter.
Det finns tva typer av dedikerade artirkanyler avsedda f6r marknaden:

e Produkt med ventil f6r manuell kontroll av blodflodet och utan ndlskydd vilken effektivt stoppar blodflddet genom
katetern men inte skyddar anvindaren for nilstick.

¢ Produke utan ventil och manuell aktivering av nalskydd vilken har fritt blodflode ut i omgivningen da kanylen dragits
tillbaka. Nilen oskadliggors manuellt av anvindaren.

Barnsjukvarden anvinder ofta IV-katetrar eftersom avsedda produkter saknas. Vissa marknader anvinder ibland I'V-
katetrar av kostnadsskal ocksd inom vuxensegmentet. IV-katetrar har fritt blodfléde ut i omgivningen da kanylen dragits

tillbaka. Nélskydd kan finnas. Denna typ av anvindning ir dock utanfor IV-katetrarnas avsedda anvindningsomréde.

Seldinger-teknik innebir i huvudsak att nalen sitts in, ledaren sitts in via nilen, nalen dras ut, katetern fors in péd ledaren,
och ledaren dras ut. P4 sa sitt behover inte hilet dar katetern gir in goras stérre dn katetern sjilv. Enkla produkeer for
Seldinger-teknik ér inlaggnings-kit med l6sa komponenter: kanyl, guidewire, artirkateter. Komponenterna anvinds

i foljd och i varje byte sker blodexponering. Dessa ger inget skydd for nalstick. Utover enkla produkter finns dven
sammansatta produkter avsedda for Seldinger-teknik. Dessa har i olika grad integrerat de olika komponenterna, men i

dagsliget finns inget skydd mot nélstick.

Vigmed uppskattar att antalet artirinligg i Europa (inklusive Ryssland) uppgar till ca 12 miljoner per ir. Av dessa
genomfors uppskattningsvis hilften genom direktkanylering. Detta utgér en relativt liten marknad, men det ar en
marknad dir ingen av de existerande produkterna erbjuder bdde kontroll av blodfléde och skydd mot stickskador
(forutom perifera IV-kateter som anvinds utanfér dess avsedda tillimpningsomrade). Dessutom kan Vigmeds nya
produkter ersitta existerande produkter som anvinds vid Seldinger-teknik, da existerande produkeer ofta ar komplexa
och dyra. Marknadens tillvixttake uppskattas vara ungefir likvirdig med den allminna tillvixteakeen for kirurgiska
ingrepp (ca 3-5 procent arlig tillvixt). Tillvixctakten for nilsticksskyddade produkter inom denna nischmarknad
uppskattas dock vara hogre 4n sa till f6ljd av avsaknaden av nélsticksskyddade artirkanyler. Tillvixttakten utanfor Europa

forvintas vara speciellt hog d anvindandet av mer sofistikerade produkeer okar stadigt i exempelvis Asien.



Marknadsaktorer

Idag domineras marknaden av tre stora medicinteknikbolag: Becton Dickinson (USA), B Braun (Tyskland) och Smiths
Medical (Storbritannien/USA) som tillsammans stir for 93,4 procent av marknaden. Direfter foljer det férhallandevis
mindre bolaget Vygon (Frankrike) samt vriga aktorer som tillsammans innehar 6,6 procent av marknaden.

EU PIVC* Marknadsandel
(Férdelning enheter), 2014

Il Becton Dickinson
Il B. Braun

Smiths Medical
[ Vygon + dvriga

Kiilla: iData Research, European Markets for Vascular Access Devices 2014.

Det kan tyckas utmanande for en liten verksamhet som Vigmed att konkurrera med stora multinationella verksamheter
som kan uppvisa en miljardomsittning och global nirvaro. Det dr dock viktigt att beakta det faktum ate Vigmed har
total fokus péd skyddade stickprodukeer, vilket inte ar fallet f6r Bolagets stora konkurrenter. Dessa stora koncerner ér
verksamma inom ett stort antal affirsomraden av skiftande karaktir och endast en liten del av verksamheten omfattar
produkter som konkurrerar med Vigmed, som dirigenom har férutsittningar att vara snabbare, mer lyhord for
marknadens behov och mer fokuserad i sin produkeutveckling och marknadsbearbetning.

Nalskyddade produkter som procent av omsittning
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Kiillor: Becton Dickinson Form 10-K 2013, p. 5 & Becton Dickinson Annual Report 2013, p. 2.
Smiths Annual Report 2013, p. 2.
BBraun Annual Report 2013, p. 52 & p. 72.
iData Research, European Markets for Vascular Access Devices 2014.
iData Research, US Market for Vascular Access Devices and Accessories 2014.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Bakgrund och historik

Vigmed grundar sig p4 en historia inom tillverkning av IV-katetrar som stracker sig anda tillbaka till &r 1921 d&
teknikforetaget Viggo AB grundades i Helsingborg. Viggo AB importerade och distribuerade medicinsk utrustning och
silde dven produkter dver disk i butiken i Helsingborg. Under 1940- och 1950-talen fokuserade Viggo AB allemer pd
engingsartiklar och var med sin egen produktionsanliggning vil positionerat nir foretaget ar 1968 fick patent pa och
lanserade I'V-katetern Venflon®, ett varumirke som idag innehas av Becton Dickinson, en produkt som fortfarande ar
standard i en stor del av virlden. Under decennierna efter lanseringen byggde Helsingborg upp sitt rykte som europeiskt
center for IV-kateterteknik. Verksamheten som hirstammade frin Viggo 6vertogs sd sméningom av Becton Dickinson.
Vigmed grundades i Helsingborg efter att Becton Dickinson 2008 flyttade produktionsanliggningen f6r Venflon till
Singapore och Indien och avvecklade sin verksamhet i Helsingborg. Dock stannade mycket av kunskapen och storre
delen av personalen kvar i Helsingborg och utgér nu en talang- och kompetenspool som Vigmed drar nytta av. Ett flertal
av Vigmeds medarbetare och dven personer i styrelsen har en bakgrund fran antingen Viggo AB eller Becton Dickinson
och Bolaget for nu traditionen vidare genom att fortsitta tillverka bland annat IV-katetrar anpassade till ridande EU-

krav pé nélskyddade produkter.

Vigmed har sedan bolagets bildande 2009 framgangsrikt utvecklat, patenterat och fitt certifierat ett brett
produktsortiment av stickskyddade produkter. Under 2013-2014 etablerade Bolaget en industriell produktionskapacitet
genom att ingd langtidsavtal med kontrakestillverkare. Vidare pabdrjades en uppbyggnad av ett distributionsnit ut

pa marknaden via exklusiva samarbetsavtal med distributérer pa utvalda marknader. Planen var att lansera de forsta
produkterna p& marknaden under 2014. Dock forsenades marknadsintroduktionen av problem vid uppstarten av
produktionslinjerna for CLiP i Indien. Dessa problem tog storre delen av 2014 att 16sa. Vid arsskiftet 2014/15 lanserades
sd de forsta produkterna pi marknaden. Den initiala responsen var positiv men kort efter lanseringen uppdagades en
svaghet i produktdesignen pé stickskyddet. I vissa fall kunde denna svaghet resultera i att skyddet inte fungerade som det
skulle. Bolaget valde di att dra tillbaka marknadslanseringen och genomfora en designférindring for ate 16sa problemet.
Efter att detta skett relanserades produkterna pd marknaden under hésten 2015. Som en konsekvens av dessa signifikanta
forseningar och dirav foljande senarelagda marknadslanseringar f6ljer en betydligt svagare forsiljningsutveckling dn
forvintat. Nu bedoms problemet med stickskyddet vara 16st samtidigt som Vigmeds nya artirkanyl ar pd viginien

lanseringsfas, vilket mots av ett positivt intresse fran marknaden.

Mission
Vigmeds mission ar att aktivt bidra till minskad risk for smittspridning av farliga blodburna infektionssjukdomar fran

patienter till sjukvirdspersonal genom att eliminera risken for oavsiktliga nalstickskador fran stickprodukter som anvinds

inom varden.

Vision
Vigmeds vision ar att utvecklas till den erkint ledande innovatéren och naturliga partnern for sjukvérdspersonal i

synnerhet och sjukvérden i allminhet inom stickskyddade produkter och 16sningar som syftar till en sikrare arbetsmiljo

med avseende p3 att eliminera risken for blodburen 6verforing av smitta.

Vigmeds organisation och kompetenser

Vigmed har pi nigra fa ar byggt upp en organisation som idag bestar av erfarna specialister inom sina respektive

yrkesomréiden.

Med en djupgiende analys av det gingna aret som utgangspunkt har Bolaget beslutat om ett antal konkreta atgirder vad
galler organisationsstrukturen.

Vigmed vill sikra en nytindning i verksamheten genom att etablera ett mindre men vil sammansvetsat och motiverat lag
som fokuserar pé kirnverksamheten och pé att leverera forsiljning. Det tapp av fortroende som tidigare forseningar och
designproblem p4 CLiP inneburit ska dteretableras genom proaktivt agerande i nira samarbete med distributérer och

slutanvindare.



De forindringar som nu genomférs innebir ett storre fokus pad Europa samtidigt som Bolaget fortsitter att ta
tillvara mojligheter pd individuella marknader i Asien, Mellandstern och USA samt utveckling av samarbeten med

internationella partners.

Atgirder som genomfdrs reducerar kostnadsbasen, men medfor ligre investeringar i forskning och utveckling under
kommande ar samt tyvirr ocks att en del av Vigmeds medarbetare fir limna verksamheten

Bolaget anstillde i januari 2015 en Director for Supply Chain och efter ett antal manaders férberedande arbete
overfordes i september all hantering av inkdp, kapacitetsplanering, logistik och lager frin Bolagets danska partner MBH
International A/S (Medical Business House International) till Vigmed. Overtaget av hanteringen kommer att gora det
mojligt £6r Vigmed att fortsitta vixa och ger samtidigt en mojlighet att battre tillgodose kundernas krav.

Vigmeds produkter

Vigmeds stravan efter att minska riskerna f6r smittspridning till sjukvirdspersonal genom att eliminera nélsticksskador
sker i nira partnerskap med de som ir utsatta, dvs. anvindarna i form av sjukvérdspersonal. Det dr framfor alle dessa
slutanvindares behov som styr utvecklingen av nya sikerhetslésningar inom Bolaget. En framgangsfakeor for Vigmed ir
formégan till kundforstelse och hur detta inkorporeras i innovationsprocessen. Bolaget for en konstant och aktiv dialog
med slutkunderna som ger virdefull kunskap vilken sedan férankras in i produktutvecklingen.

Att utvirdera och noga analysera slutanvindarnas behov har, férutom sjilva nalskyddet, varit en av de biarande
principerna vid utformningen av Vigmeds produkter. Utvirderingar av Vigmeds produkter som genomforts vid olika
sjukhus i Europa har tydliggjort de fordelar Vigmeds produkeer har jimfért med alternativa produkeer pa marknaden.
Sjukskéterskor och likare inom sjukvarden ir ofta konservativa och efterstrivar produkter med samma egenskaper och
inbyggda kinsla som de oskyddade produkter man ar van att anvinda.

CLiP® Ported CLiP® Winged CLiP® Neo SWIiTCH m
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CLiP® Ported ar en auto-
matisk passiv sékerhets-
kateter utan krav pa nagon
atgard av anvandaren

och med exakt spetskonfi-
guration

CLiP® Winged é&r utformad
for att ge anvéndarna
flexibillitet vad galler
grepp, dven pa en
icke-portad sakerhets-
kateter dar vingarna haller
katetern stilla, stabil och
saker vid anvandningen

| marknaden

CLiP® Neo ar en bevingad
sakerhetskateter, sarskilt
utformad fér sma vener
som finns hos sma barn
eller aldre patientgrupper

SWITCH artieriell kateter
ar en unik nalskyddad
sakerhetsprodukt som aven
erbjuder blodkontroll

Under forlansering

— pa vig att lanseras
fullt ut

SWING é&r det forsta saker-
hetshéljet for injektions-
nalar som vid aktivering
automatiskt forhindrar
nalstickskador bade under
och efter injektion

| marknaden
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Vigmeds produktsortiment
Vigmed® CLiP®

Automatisk sdkerhet

. Sl e, # -

Sikerhetsmekanismen ir automatisk (en sk passiv
sikerhetslosning), varfor ingen aktiv tgird krivs av

anvindaren under inliggning.

Det finns en exakt utformad upphéjning pa nalen som ser till
att sikerhetsmekanismen aktiveras.

Noggrann spetsdesign

Det precisa samspelet mellan ndl och kateterspets ar

baserat pa aratals utvecklingsarbete for att ge idealiska
inliggningsegenskaper.

Ultravass och hogpolerad

For att hjalpa anvindaren till en optimal inliggning ar alla
nilar av hogsta japanska kvalitet. De ir elektropolerade med
back-cut slipning, vilket gér dem extremt vassa. De skir
snarare dn forcerar ett hal, vilket frimjar likning och limnar

minimal drrbildning

Vigmed® CLiP® Ported

L

/

Vigmed® CLiP® Winged



Vigmed® CLiP® Neo

CLiP Neo ir en sikerhetsldsning baserad pa samma
principer som CLiP Ported och Winged, men anpassad till
den viktiga neonatala och pediatriska virden. CLiP Neo ir
en rak, vingforsedd IV-kateter som ar specifikt utformad for
sma vener. Den finns i mycket sma storlekar (24G och 26G)
med automatisk sikerhet och tillater valfri greppteknik.

Vigmed® SWIiTCH

Artirkatetern SWiTCH ir en nilskyddad sikerhetsproduke
som dven erbjuder blodkontroll under hela inliggnings-
proceduren samt under paféljande behandling av patienten.

Vid utvecklandet av denna unika produke har man anvint
en precis design och specifika karaktirsdrag frin redan

existerande Vigmed-produkter.

SWiTCH ir dessutom utformad i ett antal konfigurationer
for atr tillgodose olika behandlingsbehov.

Skyddar mot nalsticksskador = '
Nalspetsens automatiska sikerhetsmekanism kréver inte ﬁ .

indrad inforing for att hilla nalspetsen siker.

Anvandaren kontrollerar blodflodet

Flodesomkopplaren ger enkel kontroll av blodet, associerat
med inforing av en artirkateter. Vard av inféringsstallet och
skotsel av artirkatetern underlittas pd ett blodlost sitt.

Varianter for individuell vard

Katetermaterialen PUR och FEP finns tillgingliga med olika
inféringsegenskaper och egenskaper som kvarkateter. Olika
storlekar och lingder passar till ett stort urval av kliniska
krav.
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Vigmed® SWiNG

SWiNG ir den forsta skyddsmekanismen for
injektionskanyler som, nir de har aktiverats,
automatiskt forhindrar stickskador bade under och
efter injektionen.

SWiNG Universal, med eller utan nal, kan
introduceras mellan en spruta av standardstorlek och en

hypodermisk ndl, vilket ger en sikrare skyddsfunktion.

SWiNG Clic-On, ir en icke-steril produkt som
passar till alla standardnilar med luer slip-sprutor
utan adderat dodutrymme, det vill siga utan
lakemedelsforlust.

Aktiverad automatisk sdkerhet

Det geniala och aktiva gingjirnet sikerstiller att
du ir skyddad nir du vil har aktiverat det. Nir

du har avligsnat nalen fran patienten snipper
sakerhetsmekanismen automatiskt 6ver nalspetsen
och skyddar omedelbart anvandaren.

Ingen vag ut

Sikerhetsmekanismen tilliter endast nalen att passera
it ett hall och niar vil ndlen har passerat kommer den
inte ut — skyddet ir aktiverat. Sikerhetsmekanismen
ticker fullstindigt nilen och gor det omailigt for
anvindaren att av misstag fi en nalsticksskada.

Skyddet ir utformad for att kunna klara olika
nélstorlekar.

Klar sikt

En viktig egenskap hos SWiNG ir att den kan roteras
s att sikerhetsmekanismen ¢j stor sikten under

inliggning.



Skyddar ett brett sortiment

SWiNG-serien ticker nilar hela vigen upp till 50 mm.
SWiNG Universal ir universell eftersom den passar
pa alla standardsprutor och injektionsnélar med

standardkoppling.
Den unika sikerhetsmekanismen hos SWiNG Clic-on

passar till alla standardnilar tillsammans med luer

slip-sprutor.

SWiNG Clic-on ir icke-steril, vilket gor att den ar
extremt kostnadseffektiv.

Innovation

Vigmed har idag tre kommersiella produktplattformar lanserade, forlanserade samt under utvirdering pa
marknaden (CLiP, SWiTCH och SWiNG) som ir baserade pa tvi innovationsplattformar som har Vigclip
eller elbow-lock” patenten som bas. Innovationsplattformarna mojliggor utveckling av ytterligare ett antal
sikerhetslésningar som syftar till att uppgradera icke-skyddade produkeer till skyddade produkter.

Bolaget fokuserar nu sina relativt begrinsade resurser mot redan utvecklade och lanserade produkter varfor ett
flertal utvecklingsprojeke i nirtid inte kommer att utvecklas till firdiga produkter. I nirtid kommer Vigmeds
produktutvecklingsarbete att fokuseras kring:

e CLiP och SWiT'CH sortimenten.
o CLiP Obturators — ett produkttillbehér till CLiP sortimentet som efterfrigas av vissa marknader.

¢ Vidareutveckling av existerande patentplattformar for nista generationer av det befintliga sortimentet och sor-

timentsutdkningar (pi CLiP, SWiNG och SWiTCH).

e Vidareutveckling av Vigmed koncept/prototyper och IP rittigheter som Bolaget inte sjilva kommer att ta till
marknaden, i den min samarbetsavtal med andra marknadsaktorer etableras.

Patent, rattigheter och certifieringar

Vigmeds verksamhet ar i stor utstrickning beroende av patent och immateriella rittigheter och Bolaget har darfor
en omfattande patentportfolj och en aktiv patentstrategi innefattande anvindande av saval offensiva som defensiva

patent- och bruksménsterrittigheter.

Vigmed har nationellt och internationellt hittills inlimnat drygt 80 patentansokningar uppdelade pd mer dn

15 patentfamiljer. Bolaget ager samtliga sina patent och patentansékningar utan begréinsningar. Den forsta
patentansokan limnades in under sensommaren 2009, i anslutning till att Bolaget bildades. Trots patentportfdljens
unga alder, s& har redan ett antal patent utfirdats till Vigmed. Patenten och patentansokningarna har alla
prioritetsdatum under perioden 2009-2015, varfor giltighetstiden for de redan utfirdade och de kommande
patenten ir mycket god och stricker sig i regel fram till 2029 och framat. Bolaget har ett geografiskt brett
patentskydd for strategiske viktiga produkeer, vilket innebir att patent soks inom de stora sjukvardsmarknaderna,
sisom Europa, USA och Kina men 4ven i Australien, Indien, Brasilien och Kanada. Patent soks regelmissigt inom
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regioner som bedéms kunna medféra marknadspotential. Till dags dato ar 21 patent och bruksménster godkinda, i
huvudsak i Europa, USA och Kina, och fler godkidnnanden vintas under dret. Dessa patent avser i huvudsak nalskydd till
produkter inom infusion och injektion. Dessutom har Bolaget ett par bruksmonster godkinda i Kina for produkttyperna
Vigmed® CLiP® och Vigmed® SWiNG. Bolaget ager samtliga sina patent och patentansékningar utan begrinsningar och
Bolaget innehar patent for samtliga sina produkeer.

Bolagets innchav av patent pa de huvudsakliga marknaderna:

o Europa: 11 publika europeiska ansokningar, varav en beviljats och resulterat i patent i d&tminstone de
10 storsta marknaderna. Dirutover foreligger ytterligare 6 godkinda svenska patent.

o USA: 10 publika ansokningar, varav 1 beviljad.

e Kina: 12 publika ans6kningar, varav 3 beviljade.

Strategin ir att skydda Vigmeds teknologi och produkter pa alla geografiska marknader som bedéms vara av betydelse.
Vigmed har for avsikt att utoka sin patentportfolj kontinuerligt med bide offensiva och defensiva patent- och
bruksmonsterrittigheter. Med offensiva patent- och bruksmaénsterrittigheter avses sidana som speglar Vigmeds egna

produkter, med defensiva patent- och bruksménsterrittigheter avses sidana som inte speglar Vigmeds egna produketer.

Utéver patenterade produkter och teknologier anvinder Vigmed eget kunnande som inte skyddas av patent.
Vigmed strivar efter att skydda sidan information, bland annat genom sckretessavtal med anstillda, konsulter och

samarbetspartners.

For att kunna marknadsféra Bolagets produkter inom EU krivs olika kvalitetssystem och godkinnanden. Inom EU ir till
exempel EN ISO 13485:2012 och 9001:2008-certifiering nddvindig, likasi beviljat CE-mirke av varje produkt.

Sedan Bolaget blev certifierat enligt EN ISO 13485:2012 och 9001:2008 under 2014, pigar ett kontinuerligt arbete med
produktutveckling och med att stirka Bolagets befintliga processer. Vigmed erholl den forsta egna CE-mirkningen for
SWiNG-linjen i november 2014 och i augusti 2015 erhéll Bolaget CE-mirkning for artirkanylen SWiTCH. I november
2015 erhsll Vigmed sin egen CE-mirkning for CLiP-sortimentet. Detta CE-mirke har tidigare innehavts av Bolagets
danska partner MBH.



Distribution och upphandling

En avgérande framgangsfakeor fr Vigmed framéver ar bolagets forsiljningsorganisation. Det dr genom en effektiv och
viletablerad forsiljningsorganisation som Bolaget siljer sina produkter, men det ir ocksa genom den som minga av
signalerna frdn anvindare och marknad dterkopplas till féretaget.

Utmaningen med att arbeta med produkter som riktar sig till sjukvirdssektorn ar att varje land har lokala regler
och rutiner kring upphandling av produkter. Oftast sker upphandlingen genom ett anbudsforfarande dir faktorer
sisom kvalitet, funktion, leveranssikerhet och pris beaktas. For att bearbeta ett storre antal marknader krivs lokala

forsiljningsorganisationer som maste ha en viss kritisk massa for att kunna ticka sin marknad.

Vigmeds huvudsakliga konkurrenter ir stora multinationella bolag som nistan uteslutande har valt att bearbeta
marknaden direke via egna forsiljningsorganisationer som bara siljer respektive foretags egna produkeer. Dessa stora
konkurrenter kan sillan erbjuda ett komplett produktsortiment pé respektive lokal marknad och har inte heller samma
resurser som de ledande lokala distributorerna av medicintekniska produkter har.

Konkurenter: BD, B Braun and Smiths Medical

Kontrakts-
tillverkning

Vigmed

Distributorer

(exempelvis
CODAN)

Inkdp /

offentlig
upphandling

Slutanvandare

Produktion i
sammarbete med
kontraktstillverkare
som ar specialisera-
de pa produktion

Vigmeds konkurren-
ter &r stora interna-
tionella aktorer som
Becton Dickinson,
B Braun och Smiths
Medical. For dessa
foretag utgdr anti-
nalsticksprodukter
endast en liten del
av omsattningen

Stora konkurrenter
som séljer direkt till
sjukhus har tryckt
ut lokala distribu-
torer - detta skapar
en unik mdjlighet
for Vigmed. Utvalda
lokala distributérer
har mojlighet att
konkurrera mot de
stora aktérerna med
Vigmeds produkter

Vigmeds lokala
distributorer lagger
anbud i offentliga
upphandlingar.
Forsaljning sker
aven mot den privata
sektorn. Sjukhus och
ansvariga inkopare
erbjuds tillfalle att
testa produkterna

Vid offentlig upp-
handling forbinder
sig sjukhus i regel
till att exklusivt képa
de valda produkterna
under en specifice-
rad tidsperiod - ofta
mellan 2- 4 ar

Vigmed stodjer
slutkunder genom
att erbjuda utbild-
nings- material och
praktisk information
online. Aterkoppling
fran slutkunder ar
vardefullt for Vigmed
da det kontinuerligt
anvands i foretagets
produktutveckling

Lokala distributorer strivar alltid efter att kunna erbjuda ett komplett produkesortiment. Skyddade injektions- och

infusionsprodukter ar av central betydelse f6r varje sjukhusuppképare och virdgivare. Vigmed har en unik situation

dir ledande lokala distributérer dr angeligna om att fa representera Vigmed pa sin lokala marknad. Intresset fran lokala
distributdrer har varit och ir stort. Detta ger Vigmed ett bra férhandlingslige med méjlighet inte bara att vilja de bista
distributérerna, utan ocksd att tillse att de avsitter resurser till Vigmeds produkter och att Vigmed fir sin rdtemaitiga del

av marginalen.

Upplagget ar kostnadseffektivt och flexibelt och innebir att Vigmed omedelbart far tillging till omfattande
forsiljningsresurser.

Vigmed har sikrat distributorer for nastan samtliga prioriterade marknader i Europa. Hogsta prioritet fr Bolaget dr nu
att teckna ett avtal for den brittiska marknaden.
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Kontrakterad

Land distributor
Sverige CODAN
Norge CODAN
Danmark CODAN
Finland Vestek AB
Island Icepharma
Tyskland Vygon
Polen Medica
Belgien Hospithera
Osterrike CODAN
Schweiz Mediq
Frankrike CODAN
Spanien Izasa Hospital
Medicinélia
Portugal
Cormédica
Grekland Mavrogenis
Medi.Ca
Italien Medival
Nannini
Australien Device Technologies

NyaZeeland  Device Technologies

Samtliga distributérer har erhillit leverans av Vigmeds produkter och ar nu i fird med att fora ut dem pa marknaden
samt inkludera dem i offentliga upphandlingar. Férsiljningsavdelningen pa Vigmed stir i regelbunden kontakt med de
kontrakterade distributérerna for att tillgodose deras behov av information och siljstdd. De online-system som byggts
upp samt nira relationer till ansvariga siljare méjliggér en regelbunden dialog med full fokus pa kundsupport.

Vi tror att SWiT CH kan vara en dorroppnare for den Schweiziska marknaden med sina unika, genomforbara
och geniala funktioner.

Mediq Suisse - Schweiz

Vi réiknar med att kunna komma in pé den franska marknaden med full kraft nu nér vi har ett komplett sortiment
av produkter. Vi deltar for nirvarande i flera anbud och nya for-anbuds tester utvirderas pi uppgraderade produkter.
SWiTCH kompletterar virt produktutbud mycket bra och vi har hoga forvintningar pa det hir produktsortimentet.

CODAN - Frankrike

Efter en period av provningar ér vi stolta Gver att kunna meddela att vi har lyckats konvertera flera enbeter till
att anvinda Vigmeds sikerbetsprodukter. De kommande manaderna kommer att anvindas till att bygga pi dessa
[framgingar och virt mal Gr att anvinda Vigmed katetrar i varje delstat i slutet av dret.

Device Technologies - Australien



Fokus pa tillvaxt

Vigmed har sikrat distributionsavtal for flertalet marknader i Visteuropa och ligger nu full fokus pa forsiljning av
existerande kirnprodukeer till dessa marknader. Det 4r uppenbart att Vigmed, i och med lagstiftningen inom EU, har ett
fonster att etablera sig med en stark position pa denna marknad. Parallellt ser Bolaget till de méjligheter som ges att vixa
p4 mindre och nya marknader, primért inom Europa.

Tillvaxten i nirtid berdknas i forsta hand komma frin f6rsiljning av CLiP- och SWiTCH-produkterna. Huvuddelen
av Vigmeds samlade resurser inriktas nu mot att aktivt driva och supportera Bolagets forsiljningsarbete avseende dessa

produktkategorier. Arbetet bedrivs i nira samarbete med Bolagets distributérer pa respektive marknad.

Bolaget kommer att arbeta vidare med SWiNG-sortimentet. Det rdder dock i dagsliget en viss osikerhet kring
marknadspotentialen inom EU och det kravs mer arbete for att fa fram ett accepterat koncept. Marknader i Asien sisom
Taiwan har dock visat ett direkt intresse for SWiNG Clic-on.

Etableringar och produktregistreringar i Asien fortskrider enligt plan, dock forvintas dessa marknader inte till nigon

avgorande omfattning bidra till Vigmeds tillvixt de ndrmaste aren.

Vigmed ser den asiatiska marknaden som hégintressant for framtiden. Smittspridning av allvarliga blodburna sjukdomar
ar ett stort och allemer uppmirksammat problem och oavsikeliga stickskador dr en av orsakerna. Intresset f6r Vigmeds
produkter ir stort redan idag och sikerhetsprodukeer kan forutses ha en lysande framtid pa de asiatiska marknaderna. For
att kunna silja sina produkter i Asien kommer Vigmed dock att beh6va anpassa och registrera sina produkter pa dessa
marknader. Arbetet har inletts genom bildandet av ett lokalt dotterbolag i Kina som pabérjat en process for att registrera
Vigmeds produkter.

Produktion och logistikkedja

Vigmed designar sjilv sina produkter och samverkar dessutom aktivt med sina producerande partners vid utformningen
av automations- och processlésningar for sjilva produktionen. Tillverkning av produktionsverktyg och vissa
nyckelkomponenter sker i Sverige i syfte att sikra full kontroll 6ver teknologin. For formsprutning och montering
anvinds nigra fi utvalda kontrakestillverkare i Sverige och Indien. Dessa samarbetspartners har tydlige visat sitt
dtagande genom att sjilva investera i helautomatiserade produktionslinjer som ir dedikerade for Vigmeds produkter.
Produktionslinjerna ir helt utformade efter Vigmeds specifikationer och i nira samarbete med Vigmeds processtekniker
som aktivt medverkar vid design, installation och driftsittning av produktionsanliggningarna. Alla hittills etablerade
produktionssamarbeten ir med vilrenommerade och kompetenta producenter:

o Hindustan Syringes & Medical Devices Ltd ("THMD”) for CLiP-linjer inom vends infusion (Delhi, Indien). HMD ir
en erfaren tillverkare av sprutor, kanyler och skalpeller som har forsett den globala marknaden med sina egna produk-

ter och som kontrakestillverkare sedan 1957. Vigmeds produkter produceras i HMD:s nybyggda och hogteknologiska
fabrik i Faridabad, Delhi i Indien.

o AMB Industri AB f6r SWiTCH-linjen for arteriell infusion (Broakulla/ Emmaboda). AMB ir en underleverantdr
med hogforidlade plastdetaljer som specialitet. Foretaget har egna avdelningar f6r formsprutning, lackering och mon-
tage, bdde i och utanf6r renrum.

o AB Euroform for SWiNG-linjen inom injektion (Motala). Euroform ir en producent av polymera produkter.

I syfte att skydda Vigmeds patenterade teknologi har produktion av nyckelkomponenten till Vigclip forlagts till en lokal
tillverkare i Sverige som ir bunden av sekretess. Identifiering och utvirdering av potentiella tillverkare f6r kommande
produktlinjer r en stindigt pdgiende process. I den man det 4r mojlige si kommer Vigmed att striva efter att utoka
samarbetet med nuvarande tillverkare. Samarbetet med investeringsvilliga kontrakestillverkare reducerar Vigmeds
kapitalbehov d4 bolaget inte investerar i produktionsfaciliteter och huvudsakligen inte heller i produktionsutrustning.

Vigmed anstillde i januari 2015 en Director of Supply Chain som ar ansvarig for inkép, kapacitetsplanering, logistik
och lager. I september 2015 tog Bolaget dver samtlig logistikhantering och flyttade dven lagerverksamheten till Sverige.
Denna forindring kommer pa sikt att stirka foretagets rorelseresultat och sikra full fokus pa logistikoptimering av

Vigmeds produketer genom hela virdekedjan.
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Finansiella mal

For IV-katetrar bedomer Vigmed att den europeiska marknaden uppgir till omkring 385 miljoner enheter. Vigmeds
malsitening ir att 2018 genom CLiP-segmentet uppné en marknadsandel pd 6-7 procent.

Den europeiska marknaden fér injektionsprodukter bedéms av Vigmed uppga till omkring 6 miljarder enheter. Bolagets
malsittning ar att 2018 genom SWiNG-segmentet uppné en marknadsandel pa upp till 1,5 procent.

Den europeiska marknaden for artirkateter bedoms uppga till ca 6 miljoner enheter. Vigmeds mélsittning ar atc 2018
genom produktsegmentet SWiTCH uppna en marknadsandel pa 30-32 procent.

Produktgrupp Marknadsstorlek Europa | Marknadsandel 2018

' Marknadsstorlek och
CLIP® 385m enheter 6-7% marknadsandel i Europa
for 1V-kateter
Marknadsstorlek och
SWiNG M 6,000m enheter <1,5% marknadsandel i Europa

for kanyler

- Marknadsstorlek och
SWITCH 6m enheter 30-32% marknadsandel i Europa
for artarkateter

Givet att bolaget levererar pa de uppsatta milen vintas total forsiljning 2018 uppga till 150 miljoner SEK. Om bolaget
nér sitt forsiljningsmal s vintas bolaget 2018 visa positivt kassaflode for dret samt leverera positive EBIT-resultat.
Vigmeds ambition om att nd 150 miljoner SEK 2018 drivs frimst av befintliga produkter baserade pé befintliga
myndighetsgodkinnanden. Omkring 4 procent av den forvintade forsiljningen drivs av andra aktiviteter, till exempel

royalties.



Legal struktur

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ir Vigmed Holding AB (publ). Bolaget ir moderbolag i Koncernen, som
bestar av fyra legala enheter i tre linder.

Vigmed Holding AB

Vigmed AB

Vigmed China Ltd.
(Hongkong)

Vigmed Medical Device
Co. Ltd. (Beijing)

Vigmed China Ltd. (Hong Kong) igs till 30 procent av en lokal partner i Hong Kong, Blue Tree International Led**
som tillfor lokal kinnedom och resurser for den initiala etableringen. Det nystartade Vigmed Medical Device Co. Ltd.
(Beijing) 4r etablerat for att inleda produktregistreringar i Kina.

34 Blue Tree International Ltd. 4gs av styrelseledamoten Lennart Dreyer.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Vigmeds nuvarande koncernstrukeur skapades infor noteringen pA NASDAQ First North genom att det nybildade
bolaget Vigmed Holding AB (publ) utan tidigare verksamhet forvirvade Vigmed AB genom en apportemission och

dirmed blev moderbolag i Vigmed-koncernen.

Vigmed AB bytte rikenskapsar till kalenderdr den 31 december 2012. Reviderade arsredovisningar finns for perioderna
1 maj 2011 till 30 april 2012 och 1 maj 2012 till 31 december 2012 samt fér Vigmed Holding AB (publ) fér perioden
1 januari 2013 till 31 december 2013, samt 1 januari 2014 till 31 december 2014. Revisionsberittelserna finns intagna i

drsredovisningarna for respektive ir, och innehaller inga anmarkningar.

Koncernen bytte redovisningsprincip 1 januari 2014 till IFRS. Informationen for ar 2013 ér av jimforelsehidnsyn
omriknad till IFRS. T kolumnen lingst till hoger i tabellerna nedan anges den reviderade informationen f6r 2013 som

upprittats enligt redovisningsprinciperna i drsredovisningslagen (ARL)

Uppgifter motsvarande oreviderade koncernrikenskaper for deldrsperioden 1 januari — 30 september 2015 och
motsvarande period 2014 har himtats ur Bolagets delirsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2015, som
upprattats i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering och rsredovisningslagen. Delarsrapporten har inte granskats eller

reviderats av Bolagets revisor. Samtliga rapporter finns tillgingliga pi Vigmeds hemsida www.vigmed.com.

Nedanstiende sammandrag av Bolagets rikenskaper bor lisas tillsammans med Vigmed Holding AB:s (publ)
drsredovisningar med tillhdrande noter for dren 2013 och 2014 samt den oreviderade informationen i deldrsrapporten
for perioden 1 januari — 30 september 2015, vilka har inforlivats i detta prospekt genom hinvisning.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

kSEK Jan—sep 2015, Jan-sep 2014, Jan—dec 2014, Jan—dec 2013, Jan—dec 2013,
IFRS, IFRS, IFRS, IFRS, ARL,
€j reviderad ¢j reviderad reviderad €j reviderad reviderad
Férsiljning 3015 440 1124 - -
Aktiverade utvecklingskostnader 4896 4507 5843 3350
Ravaror och férnédenheter -5 867 -654 -1897 - -
Ovriga externa kostnader -12 647 -16199 -22038 -18 544 -15281
Personalkostnader -12 460 -9968 -13717 -5520 -5520
Av- och nedskrivningar -4013 -575 -1316 -324 -1442
Ovriga rérelsekostnader -190 2 -14 -5 -5
Ovriga rorelseintikter 503 - -
Rorelseresultat -26 763 -22 447 -32 015 -21 043 -22 248
Resultat fran finansiella poster -848 191 2215 469 469
Periodens resultat fore skatt -27 611 -22 256 -32230 -20 574 -21779
Skatt - - - -
Arets resultat 27611 22256 -32230 -20574 21779
Antal akeier (vigt antal) 48333332 37571428 37914 546 31580822 31580822
Resultat per aktie -0,57 -0,59 -0,85 -0,65 -0,69




Koncernens balansrakning i sammandrag

kSEK 30 sep 2015, 30 sep 2014, 31 dec 2014, 31 dec 2013, 31 dec 2013,
IFRS, IFRS, IFRS, IFRS, ARL,
¢j reviderad ¢j reviderad reviderad ¢j reviderad reviderad
TILLGANGAR
Anliiggningstillgingar
Immateriella anliggningstillgangar 14520 8916 10 560 4043 5643
Materiella anliggningstillgangar 53 661 10 829 19348 9721 9721
Summa anliggningstillgdngar 68 180 19 745 29 908 13 764 15 364
Onmsittningstillgingar
Lager 4414 - - - -
Kortfristiga fordringar 1116 2938 1826 1038 1038
Kassa & bank 22599 19183 63500 41 840 41 840
Summa omsittningstillgingar 28130 22121 65 326 42 878 42 878
Summa tillgdngar 96 311 41 866 95 234 56 642 58 242
Eget kapital 46209 31798 73 820 53 420 55020
Langfristiga skulder 38612 - 4623 - -
Kortfristiga skulder 11 490 10 068 16791 3222 3222
Summa eget kapital & skulder 96 311 41 866 95 234 56 642 58 242
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag
kSEK Jan—sep 2015, Jan—sep 2014,  Jan-dec 2014, Jan—dec2013, Jan-dec 2013,
IFRS, IFRS, IFRS, IFRS, ARL,
¢j reviderad ¢j reviderad reviderad ej reviderad reviderad
Kassaflode fore rorelsekapitalforindringar -23598 21675 -30914 -20250 -20 337
Kassaflode fran forindringar i rorelsekapital -9 994 4941 10 007 -3036 -3036
Kassafléde fran den 16pande verksamheten -33 592 -16 734 -20 907 -23 286 -23373
Kassafléde frin investeringsverksamheten -5597 -6 556 -10 063 -12 348 -12 261
Amortering leasingskuld -1711 - - - -
Nyemission - - 52115 24753 24753
Teckningsoptionsprogram 14/17 - 634 515 - -
Kassafléde frian finansieringsverksamheten -1711 634 52 630 24753 24753
Periodens kassaflode -40 901 -22 657 21 660 -10 881 -10 881
Likvida medel vid per. bérjan 63 500 41 840 41 840 52721 52721
Likvida medel vid periodens slut 22599 19183 63 500 41 840 41 840
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Nyckeltal och data per aktie i sammandrag

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bolaget bedomer att dessa nyck-

eltal ger en bittre forstielse for Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal, nedan benimnda Alternativa

nyckeltal, har inte reviderats och ska inte betraktas for sig sjdlva eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har

framtagits i enlighet med IFRS.

kSEK Jan-sep 2015, Jan—sep 2014, Jan—dec 2014, Jan—dec 2013,
IFRS, IFRS, IFRS, IFRS,
¢j reviderad ¢j reviderad reviderad ¢j reviderad
IFRS nyckeltal
Nettoomsittning 3015 440 1124 -
Rérelseresultat -26763 -22 447 -32015 -21 043
Likvida medel 22599 19183 63500 41 840
Eget kapital 46209 31798 73820 53420
Balansomslutning 96311 41 866 95234 56 642
Resultat per aktie -0,57 -0,59 -0,85 -0,65
Alternativa nyckeltal (ej reviderade)
Soliditet 48,0% 76,0% 77,5% 94,3%
Aktickurs pé balansdagen 5,45 14,10 9,80 12,05
Antal anstillda i koncernen vid periodens slut 19 18 17 15
Definitioner

Soliditer anger hur stor andel av tillgdngarna som ir finansierade med eget kapital. Beriknas genom att

dividera det egna kapitalet med balansomslutningen.

Abtickurs pa balansdagen anger slutkursen pa den angivna balansdagen

Antal anstillda i koncernen vid periodens slut anger antal anstillda i Vigmed Holding AB och

Vigmed AB vid periodens slut.



KOMMENTAR TILL FINANSIELL UTVECKLING

Omsattning och resultat
2013 — 2014

Koncernen lanserade under 2014 sina produktlinjer CLiP Ported, CLiP Winged och CLiP Neo p& marknaden, och
forsaljningen uppgick till 1,1 miljoner SEK. Under 2013 fanns inga forsiljningsintikter i Bolaget. Rdvaror och f6rnod-
enheter om 1,9 miljoner SEK under 2014 avsig kostnader f6r inkdp av varor och frake frin kontrakestillverkare till lager,
och 4ven hyra av en temporir packmaskin f3r SWiNG-produkterna.

Under 2013 utgjorde forskning, utveckling och patent de huvudsakliga kostnaderna. I takt med att utvecklingsprojekten
utvecklades frin den tidiga forskningsfasen till prototyptillverkning, materialval, utveckling av produktionsapparat och
slutligen lansering, foljde dven kostnadsutveckling inom omradet med. Under 2013 togs stora kostnader for testmaterial
och finjusteringar under inkdrningsfasen av produktionsapparaten. Nir projekten, via styrelsebeslut, definieras gi fran
forskning till utveckling redovisas interna utvecklingstimmar som immateriell tillging och kostnadsfors inte langre. Un-
der 2014 aktiverades utvecklingskostnader om 5,8 miljoner SEK, jamfért med 3,4 miljoner SEK under 2013.

Ovriga externa kostnader och personalkostnader 6kade fran 24,1 miljoner SEK under 2013 till 35,8 miljoner SEK under
2014. Okningen beror pi en utokad organisation samt en utdkad aktivitet i utvecklingsprojekten. Kostnaderna for
forsiljning och marknadsforing ckade successivt under 2014 i takt med att distributionsavtal etablerades och marknads-
foringsplattform utvecklades. Kostnaderna fr administration 6kade ocksi successivt, fran 2013 till 2014, d& Vigmed
byggde upp den administrativa organisationen, system och processer inom kvalitet, finans och IT.

Bolaget kostnadsforde under 2014 6,5 miljoner SEK till en engangsavgift till logistikpartnern MBH International A/S,
for tillging till MBH:s kvalitetssystem och CE-mirkning under uppstartsfasen. Kostnaden redovisades under 6vriga
externa kostnader.

Rérelseresultatet £6r 2014 forsimrades frin -21,0 miljoner SEK under 2013 till -32,0 miljoner SEK under 2014, huvud-
sakligen pa grund av 6kade externa kostnader och personalkostnader. Arets resultat for 2014 uppgick till -32,2 miljoner
SEK jimfort med -20,6 miljoner SEK under 2013.

Januari — september 2015

Under 2015 lanserade Vigmed produktlinjerna SWiNG Clic-on och SWiNG Universal, och inledde lansering av
produktlinjen SWiTCH (september 2015). Férsiljningen for arets forsta nio manader uppgick till 3 miljoner SEK (0,4
miljoner SEK under samma period 2014). Vigmeds produkter har under 2015 slts till flera nya marknader, och omsitt-
ningstillvixten kommer primirt frin den geografiska tillvixten.

Forsiljningen avser huvudsakligen produkterna CLiP Ported, CLiP Winged och CLiP Neo. Under september ménad
2015 inleddes dven forsiljning av Vigmeds nya produktlinje SWiTCH, som nu testas i en rad marknader.

Aktiverade utvecklingskostnader under januari — september 2015 uppgick till 4,9 miljoner SEK (4,5 miljoner SEK under
samma period 2014). Révaror och férnédenheter om 5,9 miljoner SEK ticker under januari — september 2015 varukost-
nader och frake frin kontrakestillverkare till lager. Vidare omfattar ravaror och férnodenheter kostnader for kassation av
inneliggande lager av CLiP Winged produkter och komponenter av den ildre designen, samt kostnader for ersittnings-
varor, detta till en samlad kostnad om 1,5 miljoner SEK. I samband med lagerflytten i september 2015 har 4ven lagervir-
det av SWiNG produkterna nedskrivits med 1 miljon SEK. P4 grund av den fdrsenade leveransen av den helautomatiska
forpackningslinjen till SWiNG, lades de forsta bestallningarna till en hogre tillverkningskostnad, vilket nu skrivits ner till
den férvintade framtida inkdpskostnaden.

Ovriga externa kostnader och personalkostnader uppgick i januari — september till 25,1 miljoner SEK (26,2 miljoner
SEK under samma period 2014).

Ovriga externa kostnader under januari — september 2015 blev 3,6 miljoner SEK ligre in for samma period forra aret.
Detta beror i huvudsak pa att det under 2014 kostnadsfordes en del av ett engangshonorar till Supply Chain partnern
MBH A/S om 5,6 miljoner SEK. Under januari — september 2015 har patentkostnaderna ékat med 0,7 miljoner SEK
jimfort med samma period 2014, och kostnader avseende forberedelser for en introduktion i Asien 6kad med 0,6 miljo-
ner SEK.

91



52

Personalkostnader for perioden januari — september 2015 har 6kat med 2,5 miljoner SEK jaimfért med samma period
dret innan, vilket beror p4 att det under perioden i 2015 har varit 18,2 FTE (medel) jimfért med 15,4 FTE (medel) i
2014.

Under 2015 har Vigmed pabérjat pensionsinbetalning till alla medarbetare. Kostnaden uppgick under perioden till 0,4
miljoner SEK (0 SEK under samma period 2014) och redovisas under personalkostnader.

(")vriga rorelseintikter omfattar efterskanke 1an frin Nopef avseende etablering i Kina om 0,4 miljoner SEK. Avskriv-
ningar uppgick i perioden till -4,0 miljoner SEK (jimfért med -0,6 miljoner SEK under samma period 2014). De dkade

avskrivningskostnaderna avser avskrivningar pa produktutveckling, patent och produktionsutrustning.

Rérelseresultatet forsimrades frén -22,4 miljoner SEK under januari — september 2014 till -26,8 miljoner SEK under
samma period 2015. Forsimringen beror frimst pa 6kade kostnader till rivaror och férnédenheter, 6kade personalkost-
nader och dkade avskrivningar av produktutveckling, patent och produktionsutrustning.

Rintekostnad for finansiell leasing av utrustning redovisas under resultat frin finansiella poster, och uppgick under
januari — september till 0,9 miljoner SEK (0 SEK under samma period 2014). Utrustningen bestar av verktyg hos Euro-
form (tillverkning av SWiNG) och verktyg samt maskinutrustning hos AMB (tillverkning av SWiTCH).

Arets resultat for januari — september uppgick till -27,6 miljoner SEK (-22,3 miljoner SEK under januari — september
2014).

Investeringar och avskrivningar

Vigmeds investeringar bestar i huvudsak av aktiverade utvecklingskostnader, patent och produktionsutrustning. Aktive-
rade utvecklingskostnader bestar av interna kostnader och extern produktutveckling av projekt som ligger i utvecklings-
faserna. Kostnader for framdrift av projeke i forskningsfas kostnadsfors direkt. Investeringar i Vigmeds patent bestir av
externa kostnader for att skydda och uppritthilla patenten. Utgifter relaterade till varumirken samt utgifter for forskning
kostnadsfors nir de uppstar. Investeringar i materiella anliggningstillgingar bestar i huvudsak av produktionsutrustning
och utrustning till Bolagets laboratorium. Produktionsutrustningen avser leasade maskiner och verktyg samt formar och
produktspecifik utrustning.

Avskrivningar for produktutveckling och patent sker linjirt éver 5 ar frin och med perioden dir forsta siljbara produke
finns tillganglig for marknaden. Avskrivningar f6r maskiner och andra tekniska anliggningar som anvinds i tillverkning-
en beriknas baserad pa tillverkad volym (inklusive leasade tillgingar).

2013 — 2014

Investeringarna under 2013 bestod huvudsakligen av produktionsformar (verktyg) och maskiner f6r CLiP (7,7 miljoner
SEK), kostnader fér intern och extern produktutveckling (3,4 miljoner SEK) och patent (0,6 miljoner SEK).

2014 ars investeringar i produktutveckling bestod av internt aktiverat arbete (3,3 miljoner SEK) och externa produktut-
vecklingskostnader (2,6 miljoner SEK), fordelat pa produktlinjerna CLiP (2,2 miljoner SEK), SWiTCH (2,1 miljoner
SEK) och SWiNG (1,6 miljoner SEK). Maskiner och andra tekniska anliggningar omfattade under 2014 direkra inves-
teringar i utrustning och leasad utrustning for tillverkning av produktlinjen SWiNG via kontrakestillverkaren Euroform
AB. Av den samlade investeringen i maskiner och andra tekniska anliggningar om 9,8 miljoner SEK avsig 7,4 miljoner
SEK finansiell leasing. Ovriga investeringar i maskiner och andra tekniska anliggningar under 2014 omfattade huvudsak-
ligen verktyg som anvinds i tillverkningen av CLiP och SWiNG produkterna.

2014 irs investeringar i inventarier (0,5 miljoner SEK) utgjordes huvudsakligen av utrustning till laboratoriet, och in-
vesteringarna i patent (1,0 miljoner SEK) utgjordes huvudsakligen av utgifter till internationalisering av Vigclip®-patent.
Vidare investerade Vigmed under 2014 i mjukvara (0,3 miljoner SEK) till utvecklingsarbetet och licenser och anpass-

ningar av aﬁﬁrssystemet Dynamics NAV.

Avskrivningar for produktutveckling och patent till produktserierna CLiP Ported, CLiP Winged, CLiP Neo och
SWiNG inleddes under 2014, och uppgick till 0,6 miljoner SEK. Avskrivningar for maskiner och andra tekniska anligg-
ningar som anvinds i tillverkningen beriknas baserad pa tillverkad volym, och uppgick i 2014 till 0,3 miljoner SEK.



Januari — september 2015

Under de férsta nio mdnaderna i 2015 har fortsatta investeringar gjorts i produktutveckling (4,9 miljoner SEK) av CLiP
(designuppgradering), anpassning av produktionsutrustning till den nya CLiP-designen samt produktutveckling av
SWiTCH.

Da tillverkningen av siljbara SWiTCH produkeer har piborjats under september 2015, har det finansiella leasingavtalet
med AMB redovisats i Vigmeds balansrikning som materiell tillging samt ling- och kortfristig skuld. Avskrivningar pa
leasingtillgingen foljer samma avskrivningsprincip som 6vriga maskiner och beriknas baserat p tillverkad volym. Sedan
tidigare 4r en finansiell leasingskuld avseende verkeyg for anvindning vid tillverkning av SWiNG upptagen i balansen,
och den samlade leasingtillgingen uppgick vid utgingen av september 2015 till ett nettovirde om 41,9 miljoner SEK.

For Vigmeds produktlinjer uppgick avskrivningarna av produktutveckling och patent under januari-september 2015 till
1,3 miljoner SEK (0,3 miljoner SEK januari — september 2014). Avskrivningar for maskiner och andra tekniska anligg-
ningar som anvinds i tillverkningen uppgick under perioden januari — september 2015 till 2,3 miljoner SEK (0 miljoner
SEK januari — september 2014). Ovriga avskrivningar avser inventarier, installationer och programvaror och uppgick
under perioden januari — september 2015 till 0,4 miljoner SEK (0,2 miljoner SEK januari — september 2014).

kSEK Jan-sep 2015, IFRS, ¢j | Jan—dec 2014, IFRS, Jan-dec 2013, IFRS, ¢j
reviderad reviderad reviderad

Investeringar i materiella anliiggningstillgingar

Produktionsutrustning 36812 9790 7707
hirav finansiell leasing 36 689 7397
Inventarier 79 503 594

Investeringar i immateriella anliggningstillgangar:

Produktutveckling 4905 5843 3350
Patent 409 1013 628
Mjukvara 81 311 69
Summa investeringar 42286 17 460 12 348

Kassaflédets utveckling
2013 — 2014

Kassaflddet under 2013 uppgick till -10,9 miljoner SEK, varav kassaflddet fran den 16pande verksamheten uppgick till
-23,3 miljoner SEK. Kassaflodet fran investeringar under 2013 uppgick till -12,3 miljoner SEK. Vigmed genomférde en
riktad nyemission under hosten 2013 och tog dirvid in 24,8 miljoner SEK i finansiering.

Under 2014 uppgick kassaflodet fran den lopande verksamheten till -20,9 miljoner SEK, och kassaflddet frin investe-
ringsverksamheten uppgick till -10,1 miljoner SEK. Kassafléde fran finansieringsverksamheten i 2014 avser foretrade-
semissionen om 52,1 miljoner SEK (efter avdrag av emissionskostnader om 4,2 miljoner SEK), och inbetald likvid for
teckningsoptionsprogram 0,5 miljoner SEK.

Januari — september 2015

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore rorelsekapitalforindringar har under de senaste 9 manaderna varit -23,6
miljoner SEK, och under samma period har 5,6 miljoner SEK investerats i materiella och immateriella tillgingar, hu-
vudsakligen produktutveckling avseende CLiP och SWiTCH. Forandringar i rorelsekapitalet var under perioden -10,0
miljoner SEK, och amortering av leasingskuld har skett med -1,7 miljoner SEK. Dirmed var kassaflédet f6r januari till
september 2015 -40,9 miljoner SEK.

Ijanuari 2015 tog Vigmed &ver firdigvarulagret vilket paverkade kassaflodet frin forandringar i rorelsekapitalet med
-4,4 miljoner SEK. Under érets frsta nio minader har Vigmed betalt 3 miljoner SEK av det samlade engingshonoraret
om 6,5 miljoner SEK till Supply Chain partnern MBH A/S. Under 2014 betalades 1,5 miljoner SEK, och kvarstaende
skuld om 2 miljoner SEK forvintas betalas under fjirde kvartalet, nir samarbetet avslutas. Amorteringen om -1,7 mil-
joner SEK pa den finansiella leasingskulden avser verktyg for tillverkning av SWiNG, vilket minskade den rintebirande
skulden.
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Balans 30 september 2015

Koncernens likvida medel per den sista september 2015 uppgick till 22,6 miljoner SEK (19,2 miljoner SEK den 30
september 2014).

D3 tillverkningen av saljbara SWiTCH produkter har pabérjats under september 2015, har det finansiella leasingavtalet
med AMB redovisats i Vigmeds balansrikning som materiell tillging samt ling- och kortfristig skuld. Avskrivningar

pa leasingtillgingen f6ljer samma avskrivningsprincip som 6vriga maskiner och beriknas baserad pa tillverkad volym.
Skulden amorteras via de varuinkép Vigmed gor frin producenten, och kostnaden redovisas som varukostnad, ranta och

avskrivningar.

Sedan tidigare ér en finansiell leasingskuld avseende verktyg for anvindning vid tillverkning av SWiNG upptagen i balan-
sen, och den samlade leasingtillgingen uppgér vid utgingen av september 2015 till ett nettovirde om 41,9 miljoner SEK.
Motsvarande finansiell leasingskuld uppgar per den sista september 2015 till 43 miljoner SEK vilken ér rantebirande
(varav 38,6 miljoner SEK ir langfristig skuld). Det finns inga 6vriga rintebirande skulder i verksamheten.

For koncernen uppgick det egna kapitalet vid utgangen av september till 46,2 miljoner SEK, en minskning om 27,6 mil-
joner SEK sedan 31 december 2014. Det egna kapitalets utveckling i denna period bestir av periodens resultat om -27,6
miljoner SEK.

Likviditet och uttalande angaende rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar inte tillricklige for att tillgodose de aktuella behoven under den kommande tolvména-
dersperioden. Det befintliga rorelsekapitalet, vid dateringen av foreliggande prospeke, bedoms tillrickligt for att bedriva
verksamheten enligt gillande affirsplan i cirka 3 manader. Kassaflodet frin den lopande verksamheten och investeringar
for den kommande tolvmanadersperioden beridknas uppgi till cirka -30 miljoner SEK.

Styrelsens plan ir att anskaffa erforderligt rorelsekapital for drift av Bolaget samt kapital for genomforande av nédvindi-
ga investeringar under minst de kommande 12 minaderna genom forestiende foretridesemission, vilken vid full teckning
ger en likviditetsfrstirkning om cirka 57 miljoner SEK fore avdrag for beriknade emissionskostnader om cirka 6,4 mil-
joner SEK. Emissionslikviden beriknas vara Bolaget tillhanda under december 2015. Foretradesemissionen ir garanterad

till cirka 57 miljoner SEK, motsvarande 100 procent av emissionen.

Skulle foretradesemissionen — trots foreliggande tecknings- och garantidtaganden — inte bli fulltecknad och skulle Vig-
med inte lyckas generera tillrickliga intikter genom okad produktforsiljning ar det styrelsens avsike att om si ir méjlige
soka finansiering av rorelsekapitalbehovet i Bolaget via banklan och kreditfaciliteter. Styrelsen bedémer méjligheterna till

att erhilla banklan eller kreditfaciliter som relativt goda under forutsittning att forsiljningen utvecklas enligt plan.

Om nyemissionen inte fullfoljs eller inte blir fulltecknad och om Bolaget inte har méjlighet att sikra tillricklig extern
finansiering for att ticka den dterstdende bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att behéva vidta tgirder sisom
avyttring av tillgdngar och omforhandling av lan. Skulle det inte lyckas finns det en risk for att upptagna lan sigs upp till
fortida betalning och att pantsatta tillgingar realiseras av panthavaren, och/eller att Bolaget blir foremal for foretagsre-
konstruktion, eventuellt genom ackord, enligt lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion eller att Bolaget forsitts i
konkurs.

Koncernens likvida medel per den 30 september 2015 uppgick till 22,6 miljoner SEK (19,2 miljoner SEK per den 30
september 2014).

Medarbetare

Den 30 september 2015 uppgick antalet medarbetare till 19 (18 vid motsvarande tidpunke 2014), varav en anstilld i
moderbolaget.

Redovisningsprinciper
Rikenskaperna for perioden januari — september 2015 har upprittats i enlighet med IFRS.



KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Vigmed AB var fram till hésten 2011 uteslutet finansierat av grundarna. Bolaget tillfordes kapital vid slutet av 2011
och under det andra halviret 2012 frin en mindre investerargrupp. Under slutet av 2012 genomférdes ytterligare en

nyemission om 50 miljoner SEK fran en bredare grupp bestiende av privata investerare.

Vigmed Holding AB (publ) bildades i januari 2013 och noterades pd NASDAQ First North den 15 februari 2013
(tickerkoden ir VIG). Kursen stingde den 30 september 2015 pa 5,45 SEK.

I september 2013 genomférdes en riktad nyemission om 3,6 miljoner aktier, varvid Bolaget erh6ll 25 miljoner SEK.
Aktierna tecknades av Bure Equity AB, och motsvarade cirka 9,5 procent av aktierna i Vigmed Holding AB (publ). I
december 2014 genomf6rdes en foretridesemission om 6,3 miljoner aktier, varvid Bolaget erhéll 52,1 miljoner SEK

(efter avdrag for emissionskostnader).

Remium agerar Certified Advisor pA NASDAQ First North at Vigmed Holding AB (publ) och hanterar ocks3
likviditeten i Vigmeds aktier for handel pA NASDAQ First North.

Eget kapital och skulder

Nedan redovisas Koncernens kapitalisering per den 30 september 2015.

kSEK 30 sep 2015

Kortfristiga rintebirande skulder

Mot garanti eller borgen

Mot sikerhet
Utan garanti/borgen eller sikerhet 4378
Summa kortfristiga rintebirande skulder 4378

Léngfristiga rintebirande skulder

Mot garanti eller borgen

Mot sikerhet

Utan garanti/borgen eller sikerhet 38612
Summa lingfristiga rintebirande skulder 38612
Eget kapital

Aktiekapital 885
Reservfond 139225
Ovriga reserver 2550
Balanserad vinst inklusive periodens resultat -96 967
Teckningsoptionsprogram 14/17 516
Summa eget kapital 46 209
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Nettoskuldsattning

Nedan redovisas Koncernens nettoskuldsittning per den 30 september 2015.

KSEK 30 sep 2015
(A) Kassa 22599
(B) Andra likvida medel

(C) Kortfristiga finansiclla placeringar

(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 22599
(E) Kortfristiga finansiella fordringar

(F) Kortfristiga banklin

(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 4378
(H) Andra kortfristiga finansiclla skulder

(I) Kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H) 4378
(J) Netto kortfristig skuldsittning (I)-(E)-(D) -18221
(K) Langfristiga finansiclla fordringar

(L) Langfristiga banklin

(M) Utestiende obligationslin

(N) Andra lingfristiga skulder 38612
(O) Langfristiga finansiella skulder (L)+(M)+(N) 38612
(P) Langfristig finansiell nettoskuldsittning (0)-(K) 38 612
(Q) Finansiell nettoskuldsittning (J)+(P) 20 391
Forskning och utveckling
I tabellen nedan presenteras Vigmeds kostnader for forskning och utveckling under rikenskapsren
2013 - 2014 samt for perioden januari — september 2014 och 2015.

kSEK Jan—sep 2015 Jan—sep 2014 2014 2013
Kostnadsford:

Forskning och utveckling 4013 3030 5459 7981
Patent 1086 443 503 164
Balanserad:

Forskning och utveckling 4905 5085 5843 3350
Patent 409 578 1013 628
Totalt 10 395 9136 12 818 12123




Pagaende och framtida investeringar

Vigmed har inga pigiende visentliga investeringar fdrutom aktivering av utvecklingskostnader och kostnader kopplade
till patent. Avtal med kontrakestillverkarna AB Euroform och AMB Industri AB redovisas i Vigmeds balansrikning som
tillging och skuld, d4 avtalen bokfors som finansiella leasingavtal i enlighet med IFRS. Investeringarna giller verktyg,
forpackningslinje och formsprutning hos AB Euroform samt monterings- och forpackningslinje hos AMB Industri AB.

Investeringen hos AB Euroform ér delvis firdigstilld och den aktiva delen (verktygen) ir redovisad i balansrikningen.
Resterande del forviantas uppga till ett virde om 10,2 miljoner SEK och vid driftstart kommer denna att redovisas i
balansrikningen. Produktionslinjen f6r Vigmed-produkter hos AMB Industri AB togs i drift under september 2015.
Eftersom det i dessa fall 4r producenten som investerar i produktionsutrustningen, behover Vigmed inte finansiera dessa
investeringar initialt. Diremot sker en, enligt ovan beskrivning, avbetalning pi det avtal (som enligt ovan redovisas

som leasingavtal) som tecknats i samband med att producenten investerat i produktionsanliggning for tillverkning av
Vigmeds produkeer. Utover vad som redogérs for i detta stycke har styrelsen inte gjort nigra taganden om ytterligare
framtida investeringar.

Vasentliga tendenser

Avseende produktlinjen CLiP har Bolaget noterat att prisnivan pa skyddade IV katetrar har stabiliserats efter en tid dir
nivan pressats nerdt av framfor allt B Braun. CLiP Neo forvintas 6ppna dérren for segmentet inom I'V-katetrar dven
for resterande CLiP-sortiment. CLiP Neo erbjuder marknaden unika egenskaper sisom automatisk sikerhet och snabb
blodindikation. Produkten har fitt mycket positiv respons hos bide anvindare och uppképare.

For produkten SWiTCH erhéll Bolaget efter mindre dn en manads testperiod en storre order frin en av de storsta
distributérerna, vilket indikerar en initial marknadsacceptans som kan forvintas ske dven pa vriga Europeiska
marknader. Vigmed férvintar sig att volymforsiljningen av SWiTCH inleds i borjan av 2016.

Vigmed har en pigiende diskussion med sin samarbetspartner Euroform till £3ljd av forsenad leverans av
maskinutrustning for tillverkning av en SWiNG-produkt, SWiNG Universal. Den maskintillverkare som anlitats av
Euroform har inte fullfoljt leveransen av maskinen och har under Q3 2015 forsatts i konkurs. Den diskussion som fors
om kostnadsfordelningen avseende maskinleveransen kan ha inverkan pa Bolagets verksamhet och affirsstillning. I ovrigt
16per kostnader och investeringar enligt plan och senaste prognos. Det finns enligt Vigmeds bedémning, utover nimnda
diskussion med Euroform, inga potentiella osikra kundfordringar eller andra krav som kan férvintas ha en visentlig
inverkan pa Bolagets affirsutsikter.

Vasentliga forandringar sedan den 30 september 2015
Sedan den 30 september 2015 har foljande visentliga forindringar av betydelse f6r Vigmed intriffat.

¢ CFO Donya Gholamifar tilltride sin anstillning hos Vigmed den forsta oktober. Under fjirde kvartalet arbetar
Donya deltid for att frin forsta januari 2016 6verga till heltid. Donya ersitter succesivt under fjarde kvartalet
Mette Gross som har jobbat som inhyrd CFO sedan 2012.

e Den 2 oktober fick Vigmed en forsta storre order pi SWiTCH for leverans i oktober/november 2015.

o Vigmeds nyetablerade lager, lokaliserat hos DSV i Landskrona, togs i bruk i bérjan av oktober. Den forsta ordern
skickades till kund frin det nya lagerstillet den 9 oktober 2015.

e Den 12 oktober 2015 meddelade Bolaget att styrelsen med omedelbar verkan har utsett Henrik Olsen till
tillforordnad verkstillande direktdr. Detta innebar att Finn Ketler samtidigt limnade sitt uppdrag som VD.

e Styrelsen har pa styrelseméte den 26 oktober 2015 beslutat att kalla till en extra bolagsstimma den
12 november 2015 dir forslag om nyemission av aktier skall behandlas.

o Vid extra bolagsstimma den 12 november 2015 beslutade aktiedgarna om den forestiende foretridesemissionen
i enlighet med styrelsens forslag.
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

Styrelse

Enligt Vigmeds bolagsordning ska styrelsen bestd av tre (3) till dtta (8) bolagsstimmovalda ledaméter. Styrelsen bestir for

nirvarande av dtta (8) bolagsstimmovalda ledaméter valda av drsstimman 2015 for tiden intill slutet av &rsstimman 2016.

Namn Funktion Invald Oberoende Aktieinnehav?
Lennart Holm Ordférande 2011-10-28 Ja 1669302
Lennart Dreyer Ledamot 2011-10-28 Ja 150 837
Mikael Karlsson Ledamot 2009-10-08 Ja 1515935
Per Knutsson Ledamot 2009-10-08 Nej? 6314985
Rikard Roos Ledamot 2009-10-08 Ja 1708262
Axel Sjoblad Ledamot 2015-05-13 Ja -
Thomas Baier Ledamot 2015-05-13 Ja -
Philip Nyblaeus Ledamot 2015-05-13 Ja? -

D Avser eget samt nirstiende fysiska och juridiska personers innehav per den 30 september 2015 med direfter kinda forindringar.

2)

Ej oberoende i forhallande till storre dgare i Bolaget.



Lennart Holm

Fidd 1960. Styrelsens ordforande sedan 2012 och styrelseledamot sedan 201 1.
Utbildning och arbetslivserfarenhet: M. Sc. Chem. Eng. Chalmers Tekniska

Universitet, GSteborg.

Andra pigaende uppdrag: Styrelseordforande i BillerudKorsnis Aktiebolag (publ),
Vida Aktiebolag, ChamberTech AB, Brunkeberg Systems AB, TCBH Goteborg
AB, Axolot Solutions AB, Polygiene AB, Hamnkrogen i Helsingborg Holding AB
och Nexam Chemical Holding AB samt styrelseledamot i Preventic Forsikring AB,
DermaZip AB, Neco Norden AB, Hempel A/S (Danmark) samt Lennart Holm
Development AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem ér): Styrelseuppdrag i Perstorp Holding AB,
Chr Hansen A/S, Industrifonden, Lahega Kemi AB, Nattaro Labs AB samt
operativa befattningar bl.a. som VD f6r Perstorp-koncernen.

Innehav: 1 669 302 aktier, inkl. familj och bolag.

Lennart Dreyer
Fodd 1956. Styrelseledamot sedan 201 1.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: MBA samt Ph. D. studier vid Géteborgs
Universitet, tidigare rektor vid IHM Business School, Seniorkonsult i Deloitte
samt Bain, gistprofessor vid Tsinghua University i Beijing samt Wuhan
International Trade University, Kina.

Andra pigiende uppdrag: Styrelseordférande Stand Talent International Ltd.,
Foundation Asia Pacific Ltd. samt Business Research Led. Styrelseledamot i Ellen
Asia Ltd. samt Neurovive Pharmaceutical Asia Lted.

Tidigare uppdrag (senaste fem ér): Styrelseordforande i Tidningen Chef.
Innehav: 150 837 aktier.

Mikael Karlsson
Fodd 1963. Styrelseledamot sedan 2009.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Jur. kand. fran Lunds Universitet, advokat
inom affirsjuridik med IPR som specialomrade (patentritt, varumirken, design,
copyright och kommersiella avtal och licenser).

Andra pagiende uppdrag: Partner och deligare i Advokatbyrin Gulliksson AB,
Ordférande i Connect Nordvistra Skane och styrelsemedlem i Connect Skéne.
Grundare av Vigmed.

Tidigare uppdrag (senaste fem ér): Inga.
Innehav: 1299 373 aktier (genom hustru Cecilia Karlsson).
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Per Knutsson
Fodd 1959. Styrelseledamot sedan 2009.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Polymerteknik/kemi vid Jonkopings
Hagskola, Polymera material/teknik vid Kristianstad Hogskola, Polymerfysik vid
KTH. Innovatér/Konceptutveckling. Tidigare funktioner inom utveckling och
polymerteknologi hos Viggo Spectramed, Ohmeda, Becton Dickinson. Har 29 ars
erfarenhet frin medicinteknikbranschen. Grundare av Vigmed.

Andra pagiende uppdrag: Styrelseledamot Soliver AB.
Enskild firma PK polymer solution.

Tidigare uppdrag (senaste fem ar): Inga.
Innehav: 6 075 263 aktier.

Rikard Roos
Fodd 1974. Styrelseledamot sedan 2009.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: M. Sc. Chem. Eng. Lunds Tekniska
Universitet. Auktoriserat svenskt och europeiskt patentombud, och en av
huvuddeligarna i Strém & Gulliksson, samt savil verkstillande direktor som
styrelseledamot £6r Strom & Gulliksson AB, Strom & Gulliksson Invest AB samt
Studentgatan Patent AB. Grundare av Vigmed.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot och verkstillande direktor i
Strom & Gulliksson AB, Strom & Gulliksson Invest Aktiebolag, Studentgatan
Patent AB samt styrelseledamot i DermaZip AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem ar): Styrelseuppdrag i Arxorbis AB.
Innehav: 1598 262 aktier.

Axel Sjoblad
Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Executive MBA, Stockholm School of
Economics, M.Sc. Business Administration and Economics, Lunds Universitet
President Sales and Service, North and Central Europe, Getinge Infection Control
och VD Getinge Sweden AB, Regional VP Northern European Markets, Gambro
Lundia AB, Regional VP Nordic and Benelux, Gambro Lundia AB och VD Gambro
Sweden AB.

Andra pagiende uppdrag: Inga.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelsemedlem i VM Bolaget 2011 AB.

Innehav: 0.



Philip Nyblaeus
Fodd 1982. Styrelseledamot sedan 20135.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: M.Sc. Economics and Finance, Uppsala
Universitet. Kurser inom CIBE certificate programmet, Columbia Business
School, NY. Investment Manager, Bure Equity AB och styrelsemedlem,
Investment AB Bure. Diverse positioner inom Corporate Finance pa Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB.

Andra pagiende uppdrag: Ledamot i Investment AB Bure.
Tidigare uppdrag (senaste fem ren): Ledamot i RushRail AB.

Innehav: 0.

Thomas Baier

Fodd 1959. Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Hogskolexamen i Mikrobiologi och
molekylir biologi, Ruprecht-Karls-Universitit Heidelberg. Doktorerat inom
barncancerforskning.

Oberoende teknikkonsult med fokus pi Med Tech / Biotech, grundare av och
investerare i “autorial.de ”, VD f6r Oncompass Medicine GmbH (Tyskland,
Osterrike, Schweiz) i Miinchen. VD, Diagnostics Division of Hoffmann-La
Roche AG incl VD, Roche Diagnostics Scandinavia AB. Styrelsemedlem, Roche
Diagnostics Scandinavia AB och Roche Pharma, Sweden.

Andra pagiende uppdrag: Inga.
Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Inga.

Innehav: 0.
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Koncernledning

Namn Befattning Ingir i koncern- Anstilld inom Aktieinnehav"
ledningen sedan Vigmed sedan
Henrik Olsen CEO 2013-10-01 2013-10-01 86566
Donya Gholamifar Chief Finance Officer 2015-10-01 2015-10-01 0
Fredrik Thorne Director, Research & 2013-02-04 2013-02-04 21000
Development
Elisabeth Andersson Director, Operations 2015-02-01 2015-02-01 0

D Avser eget samt nirstiende fysiska och juridiska personers innchav per den 30 september 2015 med direfter kinda férindringar.

Henrik Olsen
Fodd 1968. CEO sedan 2015-10-12.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjér i kemi, Danmarks Tekniska Universitet, Fil. kand. Internationell
ledning, Képenhamns Handelshdgskola, MMPI, Képenhamns Handelshogskola.

Coloplast A/S 1996 — 2013, Vice President for exportregion 2010 — 2013, Vice President for marknadsforing 2007
- 2010, Vice President f6r marknadsutveckling 2006 — 2007, Chef for affarsutveckling 2003 — 2006. Fore Coloplast:
Boston Scientific och Forskningscenter Rise.

Andra pagiende uppdrag: Styrelseledamot i Dermazip AB.
Tidigare uppdrag (senaste fem ar): Styrelscordfdrande NMD Care ApS (DK), Styrelseledamot Erik Bagger A/S (DK).
Innehav: 86 566 aktier (100 000 teckningsoptioner).

Donya Gholamifar

Fodd 1983. Chief Finance Officer sedan 2015-10-01.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: MSc. Matematik och Ekonomi, Jonképing International Business School
Tidigare Auktoriserad revisor pA PwC i Sverige och England. Arbetat som revisor och radgivare till bérsbolag, stora

internationella bolag samt stora familjedgda bolag.
Andra pigiende uppdrag: Inga.
Tidigare uppdrag (senaste fem ér): Inga.

Innehav: 0.

Fredrik Thorne
Fodd 1976. Director, Research & Development sedan 2013.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: MSc. Engineering physics vid Uppsala University och vid University of Sussex,
Design For Six Sigma at PDSS Inc., Tidigare FOSS Analytical AB samt Becton Dickinson Infusion Therapy AB med
15 ars erfarenhet frin medicinteknik i olika befattningar inom produktutveckling och projektledning.

Andra pagiende uppdrag: Inga.
Tidigare uppdrag (senaste fem ar): Inga.
Innehav: 21 000 aktier (100 000 teckningsoptioner).



Elisabeth Andersson
Fodd 1971. Supply Operations sedan 2015.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: M. Sc. i Maskinteknik, Lunds Tekniska Hogskola. Har mer dn 15 érs erfarenhet
inom Supply Chain Management. Har haft ett antal ledande befattningar inom Qliro Group, Aditro (f.d. Tradimus)
och Electrolux Group. Tidigare uppdrag inkluderar Head of Logistics and Customer Service CDON.COM och COO
LinusLotta.com pa Qliro Group, Site Manager pa Tradimus och Supply Chain and Customer Service Manager pa
Electrolux Group.

Andra pagiende uppdrag: Inga.
Tidigare uppdrag (senaste fem ar): Inga.

Innehav: 0.

Ovrig information om styrelse och koncernledning

Samtliga styrelseledaméter och koncernledningen kan nés via Bolagets adress, Vigmed Holding AB (publ),
Garnisonsgatan 10, 254 66 Helsingborg, Sverige.

Styrelsens ordférande, Lennart Holm, och avgiende CFO i Bolaget, Mette Gross, ir gifta med varandra. I 6vrigt
foreligger det inte nigra familjeband mellan styrelseledamoterna och/eller de ledande befattningshavarna. Ingen
ledamot eller ledande befattningshavare har démts i ndgot bedrigerirelaterat mal under de senaste fem aren. Ingen
av dem har varit inblandad i ndgon konkurs, konkursforvaltning eller likvidation under de senaste fem &ren, forutom
advokaten Mikael Karlsson som varit forordnad likvidator i sex likvidationer for aktiebolag under perioden samt var
styrelseordférande i Spidexa Technologies AB som pa egen begiran forsattes i konkurs 2006. Konkursen i Spidexa
Technologies AB avslutades 2010.

Inte heller har ndgon anklagelse och/eller sanktion utfirdats av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter
(diribland godkinda yrkessammanslutningar) mot nigon av dem under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren f6rbjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags

forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller frin att ha ledande eller évergripande funktioner hos ett bolag.

Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare, finansiell-, juridisk- eller annan radgivare till Bolaget har nagra privata
intressen som kan std i strid med Vigmeds intressen. Som framgér ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande
befattningshavare ckonomiska intressen i Vigmed genom aktieinnehav. Styrelseledamoten Lennart Dreyer dger indireke
via bolag dven 30 procent av aktierna i Vigmed China Ltd. (Hong Kong).

Revisor

Bolaget skall ha en till tvi revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag. Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, Drottninggatan 20-22, Box 1215, 251 12 Helsingborg 4r Bolagets revisor sedan
2013-02-01, med Christer Kilefors som huvudansvarig revisor, intill slutet av nista irsstimma. Christer Kilefors ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige. Han dger inga aktier i Bolaget.
Arvode till revisorn skall utga enligt godkind rikning.

Stiftare
Bolaget stiftades den 7 december 2012 av Bolagsritt Sundsvall AB genom Anders Larsson med adress Box 270, 85 104

Sundsvall. Stiftaren eller representanter f3r denne har inte ndgon sysselsittning i Bolaget och de innchar inte heller nigra

sysselsittningar utanfor Bolagets verksamhet som ér av betydelse for Vigmed.
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Bolagsstyrning

Vigmeds aktier handlas pA NASDAQ First North. Svensk kod for bolagsstyrning ér inte tillimplig for bolag vars aktier
handlas p4 denna marknadsplats.

Styrelsens utskott

Styrelsen har f6r nirvarande inget ersittningsutskott, revisionsutskott eller ndgot annat utskott. I stillet r det styrelsens
uppfattning att de uppgifter som annars skulle utforas av utskotten tillsvidare battre utfors av styrelsen i dess helhet.

Styrelsen kommer fortlépande 6verviga behovet av att inritta utskott.

Ersattning till styrelsen

Arsstimman 2015 beslutade att arvode ska utga med 150 000 SEK till styrelsens ordforande same 85 000 SEK till envar
av 6vriga styrelseledaméter, som ¢j 4r anstillda i Bolaget. Styrelsen har dock pé eget initiativ beslutat sig for att avstd sitt
arvode fran 1 oktober 2015 fram till nistkommande arsstimma.

I tabellen nedan redovisas det arvode som utgick till stimmovalda styrelseledamoter for perioden 2014 — 2015.

Namn Funktion Styrelsearvode Annan ersittning Summa
Lennart Holm Ordforande 150 000 150 000
Finn Ketler VD 0 1629 000 1629000
Lennart Dreyer Ledamot 75 000 75 000
Mikael Karlsson Ledamot 75 000 75 000
Per Knutsson Ledamot 0 630000 630 000
Ulf Mossberg Ledamot 75000 75 000
Rikard Roos Ledamot 75 000 75 000
Totalt (SEK) 450 000 2259000 2709 000

Ersattning till koncernledningen

Ersittning till koncernledningen utgérs av grundlon, pension och rorlig ersittning. Inga 6vriga formaner utgir. Till VD
och ovriga koncernledningen utgick 16n och annan ersittning f6r 2014 enligt tabellen nedan.

Befattning Grundlén ersﬁlt{t(r’l:iig Pension” Ovriga forminer? Summa

VD och koncernchef 1505 000 124 000 0 0 1629 000

Ovriga ledande 4099 000 80 000 0 0 4179 000

befattningshavare*

Totalt (SEK) 5 604 000 204 000 0 0 5818 000
* 6 personer under 2014.

Y Pensionsavtal har tecknats under 2015 for alla anstillda i foretaget inklusive VD.

2)

Inga.

Det finns inga avtal om avgingsvederlag for Bolagets verkstillande direktor eller andra ledande befattningshavare utéver
16n under uppsigningstiden. Tidigare VD Finn Ketler uppbir 16n under uppsigningsperioden (12 manader).



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktieinformation

Enligt Vigmeds bolagsordning ska aktiekapitalet vara ligst 600 000 och hogst 2 400 000 SEK, fordelat pé lagst

30 000 000 och hagst 120 000 000 aktier. Bolaget har endast ett aktieslag. Bolagets registrerade aktiekapital uppgick per
den 31 december 2014 till 884 680,1079 SEK, fordelat pa 43 833 332 aktier (37 571 428 aktier per den 1 januari 2014)
med ett kvotvirde om cirka 0,020183 SEK per aktie (avrundat till sex decimaler). Aktierna i Vigmed ir utfirdade enligt
svensk ritt, fullt betalda och denominerade i svenska kronor, SEK.

Under &r 2012 genomforde Vigmed AB en nyemission genom vilken aktiekapitalet 6kades med 46 400 SEK genom
utgivande av 464 aktier. Under ar 2013 genomférde Vigmed AB en nyemission genom vilken aktiekapitalet 6kades
med 287 100 SEK genom utgivande av 2 871 aktier. Under 4r 2103 genomférde Vigmed Holding AB (publ) en
apportemission genom vilken aktickapitalet kades med 636 868,69 SEK genom utgivande av 31 525 000 aktier.
Senare under 4r 2103 genomférde Vigmed Holding AB (publ) en nyemission genom vilken aktickapitalet kades
med 71 428,56 SEK genom utgivande av 3 571 428 akeier. Under 2014 genomforde Vigmed Holding AB (publ) en
foretradesemission genom vilken aktickapitalet 6kades med 126 382,86 SEK genom utgivande av 6 261 904 aktier.

Inga forindringar av antalet aktier har skett i Vigmed Holding AB (publ) sedan den 31 december 2014. Férestaende
nyemission kommer, vid fullteckning, medféra att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 43 833 332 till 65 749 998 aktier,
vilket motsvarar en 6kning om 50 procent. For de aktiedgare som avstér att teckna aktier i nyemissionen uppkommer en
utspadningseffekt om totalt 21 916 666 nya aktier, motsvarande cirka 33 procent av det totala antalet aktier i Bolaget

efter nyemissionen.

Det har varken under det innevarande eller det féregiende rikenskapsaret forekommit offentliga uppkopserbjudande i
fraga om Bolagets aktier.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets webbplats. Att
kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Ritt att delta i bolagsstimma har aktiedgare som 4r inférd i Vigmeds
aktiebok fem vardagar fore stimman samt anmiler sitt deltagande till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till

stamman.

Rostratt

Varje aktie berittigar till en rést och varje rostberittigad fir vid bolagsstimma résta for det fulla antalet av honom eller

henne dgda och foretridda aktier utan begrinsning i rostritten.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna foretridesrite till teckning i forhillande till det antal aktier de forut dger. Det finns dock inga bestimmelser
i Bolagets bolagsordning som begrinsar mojligheten att, i enlighet med bestimmelserna i aktiebolagslagen, emittera nya

aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse frin aktiedgarnas foretradesritt.

Ratt till utdelning och dverskott vid likvidation

Samtliga aktier medfor lika réte till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Utdelning far endast ske
med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tickning f6r Bolagets bundna egna kapital och endast om
utdelningen framstar som f6rsvarlig med hinsyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stiller pa
storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt
(den s.k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel fir aktieigarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp in styrelsen

foreslagit eller godkint. Se dven "Utdelning och utdelningspolicy” nedan.

Ritt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstimman faststillda avstimningsdagen for utdelningen ér
registrerad som innchavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nis genom Euroclear
kvarstir aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begrinsas i tiden endast genom regler om
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tioarig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Vigmed. Varken aktiebolagslagen eller Vigmeds

bolagsordning innehaller ndgra restriktioner avseende ritt till utdelning till aktiedgare utanfor Sverige. Utover eventuella

begrinsningar som foljer av bank- eller clearingsystem i berérda jurisdiktioner, sker utbetalning till sadana aktieigare pa

samma sitt som till aktiedgare med hemvist i Sverige. For aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige utgar dock

normalt svensk kupongskatt, se avsnittet ”Vissa skattefragor i Sverige”.

Forandring av aktiedgarnas rattigheter

Bolagsordningen innchéller inte nagra specifika bestimmelser kring forandring av aktiedgarnas rittigheter och innehéller

siledes inga villkor som ar mer lingtgiende dn vad som krivs enligt lag.

Aktiekapitalets utveckling

Av nedanstiende tabell framgar aktickapitalets utveckling sedan den 1 januari 2012.

B Andring
. Andring antal aktiekapital, Totalt antal ~ Totalt aktiekapi- Kvotviirde,
Ar Hindelse aktier SEK aktier tal, SEK SEK
2012 Bolagsbildning 50 000 50 000 50 000 50 000 1,0000
2013 Split +2 425 000 - 2475000 50 000 0,02
2013 Apportemission +31 525 000 +636 868,69 34000 000 686 868,69 0,02
2013 Nyemission +3571428 +71428,56 37571428 758 297,25 0,02
2014  Nyemission +6261 904 +126 382,86 43 833332 884 680,11 0,02
2015  Forestdende nyemission +21 916 666 +442 340,05 65 749 998 1327020,16 0,02

Not: Alla siffror ovan har avrundars till ra decimaler.

Agarstruktur

Per den 30 september 2015 hade Vigmed 5 556 aktiedgare. Stdrsta aktiedgare var Per Knutsson (genom bolag),

med cirka 14,4 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget. Nedan visas Bolagets storsta aktieigare

per den 30 september 2015.

Storre aktiedgare per den 30 september 2015

Agare/forvaltare/depabank Antal aktier Andel aktier och roster, %
Per Knutsson (inklusive bolag) 6314985 14,4
Bure Equity AB (publ) 4387 885 10,0
Ulf Mossberg 2584040 59
Nomura Securities Co. Ltd 2100000 48
Rikard Roos 1708262 39
Lennart Holm (inklusive familj och bolag) 1669302 3,8
Cecilia Karlsson 1515935 3,5
UBS AG Client Account 1430421 33
SI Technology Investments AB 1427322 33
Finn Ketler (inklusive familj och bolag) 1330024 3,0
Totalt 10 storsta aktieligarna 24468 176 55,8
Ovriga aktieigare 19365 156 44,2
Totalt 43 833 332 100,0

Killa: Euroclear Sweden; Offentlig aktiebok och férvaltarforteckning, samt information kiind for Bolaget per den 30 september 2015.



Notering och kursutveckling

Vigmed-aktien ir sedan 13 februari 2013 noterad pa NASDAQ First North. Aktien handlas under kortnamnet VIG.
Diagrammet nedan visar aktiens kursutveckling pA NASDAQ First North under tiden fran notering till och med
oktober 2015.
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Killa: NASDAQ First North

Egna aktier

Per dagen for detta prospekt innehar Bolaget inga egna aktier.

Aktierelaterade incitamentsprogram m.m.

Teckningsoptionsprogram 2014/2017 for ledande befattningshavare

P4 Bolagets extra bolagsstimma den 14 januari 2014 beslutade stimman enhilligt, i enlighet med styrelsens forslag,
om inférande av ett incitamentsprogram 2014/2017 och riktad emission av teckningsoptioner mot nyckelpersoner i
Koncernen, dock undantaget davarande VD och CFO som redan var betydande aktiedgare i Bolaget.

I mars 2014 utstillde Bolaget 755 000 teckningsoptioner till nyckelpersoner i Vigmed AB. Dessa teckningsoptioner gav
innehavaren ritt att teckna samma antal aktier i Vigmed Holding AB (publ) mot ett vederlag om 0,84 kr/option samt ett
16senpris om 24 SEK per aktie.

Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden 15 januari — 31 januari 2017, och kan 6ka aktickapitalet med upp till
cirka 15 339 SEK, motsvarande hdgst 2 procent av det nuvarande aktickapitalet.

Incitamentsprogrammet f3rvintas inte medfora nigra kostnader av betydelse fr Bolaget.

Sammanlagt belopp

I tabellen nedan visas sammanlagd 6kning av antalet aktier och aktiekapitalet samt utspadning vid fullt utnyttjande av
utestiende teckningsoptioner (fére omrikning till foljd av foreliggande nyemission).

Utspidningseffekt,

Okning aktiekapitalet, antal aktier

Program Antal nya aktier SEK och réster, %
Teckningsoptionsprogram 2014/2017 755 000 15339 1,69
Totalt 755 000 15 339 1,69
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Bemyndiganden

Vigmeds styrelse har ett bemyndigande att, vid ett eller flera tillfillen, under tiden fram till nista irsstimma, med eller utan
avvikelse frin aktieigarnas foretridesritt, besluta om nyemission av aktier. Emission kan ske med eller utan foreskrift om
apport, kvittning eller annat villkor. Den emission som nu foretas sker inte genom utnyttjande av detta bemyndigande.

Antalet aktier som kan emitteras ska sammanlagt hogst uppga till 10 958 333 stycken. Utspadningen kan, vid fulle
utnyttjande av bemyndigandet, uppga till hogst ca 20 procent av det registrerade aktickapitalet vid tidpunkten for
drsstimman 2015. Syftet med bemyndigandet ir att méjliggora anskaffande av rérelsekapital samt finansiera utbyggnad
av marknads- och f6rsiljningsorganisation samt initiera framtagande av nya produktlinjer. I den man bemyndigandet
utnyttjas for emission mot kontant betalning med avvikelse frin aktieigarnas foretridesritt, ska emissionskursen vara
marknadsmissig.

Styrelsen har hittills inte utnyttjat bemyndigandet.

Central vardepappersforvaring

Vigmeds bolagsordning innehéller ett s.k. avstimningsforbehall och Bolagets aktier ar anslutna till det elektroniska
virdepapperssystemet med Euroclear (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm) som central
virdepappersforvarare. Aktierna ir registrerade pa person. Inga aktiebrev har utfirdats fr aktierna eller kommer att
utfirdas fr de nya aktierna. ISIN-koden for aktierna i Vigmed dr SE0005034576.

Aktiedgaravtal m.m.

Savitt styrelsen kinner till foreligger inte nigra aktiedgaravtal eller andra verenskommelser mellan aktiedgare i Bolaget
som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen kinner inte heller till nigra 6verenskommelser eller
motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget forindras.

Aktierna i Vigmed ir inte foremal f6r erbjudande som limnats till £6ljd av budplike, inl6senritt eller 16sningsskyldighet.
Det har inte férekommit offentliga uppkopserbjudanden ifriga om Vigmeds aktier under det innevarande eller det
foregiende rikenskapsiret.

Utdelningspolicy

Storleken pa framtida eventuella aktieutdelningar till aktiedgarna i Vigmed 4r beroende av ett antal faktorer, sdsom
resultat, finansiell stallning, kassaflode och rorelsekapitalbehov. Forst dd en lingsiktig lonsamhet kan forutses, kommer
utdelning till aktiedgarna att kunna ske. Under de nirmaste dren forvintas det inte bli aktuellt med utdelning utan

tillgingliga medel kommer att anvindas fr Vigmeds expansion.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalning ombesérjs av Euroclear. Utdelning fir endast ske
med ett sidant belopp att det efter utdelningen finns full tickning for Bolagets bundna egna kapital och endast om
utdelningen framstir som forsvarlig med hinsyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stiller pa
storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt
(den s.k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel fir aktieigarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp in styrelsen
foreslagit eller godkant.

Ritt till utdelning tillkommer den som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken pa den
avstimningsdag for utdelningen som beslutas av bolagsstimman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant

belopp per aktie genom férsorg av Euroclear, men kan ocksé avse annat 4n kontanter som till exempel sakutdelning.

Om aktiedgare ¢j kan nis for mottagande av utdelning kvarstar aktieigarens fordran pa Bolaget och begrinsas endast
genom allminna regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Vigmed tillimpar inte

nigra restriktioner eller sirskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med
undantag for eventuella begrinsningar som f6ljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pd samma sitt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ir skatterittsligt hemmahorande i Sverige utgdr dock normalt svensk

kupongskatt, se avsnittet ”Vissa skattefrigor i Sverige”
Utdelningshistorik

SEK 2014 2013

Utdelning per aktie




BOLAGSORDNING

For Vigmed Holding AB (publ) Org.nr. 556918-4632

§ 1 FIRMA

Bolagets firma ir Vigmed Holding AB. Bolaget ir publike (publ).
§2 SATE

Styrelsen skall ha sitt site i Helsingborgs kommun.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget skall, direke eller genom dotterbolag, bedriva utveckling och innovationer kring medicinsk teknik samt
tillverkning och forsiljning av sidan och dirmed forenlig verksamhet.

§4 AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet skall utgéra ligst 600 000 kronor och hégst 2 400 000 kronor.

§5 ANTALET AKTIER

Antalet aktier skall vara ldgst 30 000 000 och hégst 120 000 000.

§ 6 STYRELSE

Styrelsen skall besta av lagst 3 och hogst 8 ledaméter utan suppleanter.

§ 7 REVISORER

Bolaget skall ha en till tvé revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 8 KALLELSE

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats, samt
genom annonsering med information om att kallelse har skett i Svenska Dagbladet. Kallelse till arsstimma och till extra
bolagsstimma dir friga om dndring av bolagsordningen skall behandlas skall utfirdas tidigast sex veckor och senast fyra

veckor fore stimman. Kallelse till annan extra bolagsstimma skall utfirdas tidigast sex veckor och senast tvé veckor fore

stamman.

For att f3 deltaga i bolagsstimma skall aktiedgare dels vara upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende forhillandena
fem vardagar fore stimman, dels anmila sig samt antalet bitrdden till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stimman. Denna dag fir inte vara séndag, annan allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyirsafton och

¢j infalla tidigare 4n femte vardagen fore stimman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora ett eller tvi bitriden, dock endast om aktiedgaren gjort anmilan hirom enligt

foregiende stycke.
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§ 9 ARENDEN PA ARSSTAMMAN

Arsstimma skall avhillas inom sex manader efter rikenskapsarets utging.

P4 drsstimma skall foljande drenden forekomma till behandling.

1.
2.

3
4.
5
6

8.
9.

Val av ordférande vid stimman.

Upprittande och godkinnande av réstlingd.

Val av en eller tva justeringsmin.

Provning av om stimman blivit behorigen sammankallad.
Godkinnande av dagordning.

Framliggande av rsredovisning och revisionsberittelse samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberittelse.

Beslut om:

i. Faststillande av resultatrikning och balansrikning samt i férekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrikning,

ii.  dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststillda balansrikningen, samt

ili. ansvarsfrihet it styrelseledamoterna och verkstillande direktdren.

Faststillande av arvoden till styrelsen och revisorerna.

Val av styrelseledaméter samt, i férekommande fall, av revisorer.

10. Annat drende som ankommer pa arsstimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 10 RAKENSKAPSAR

Bolagets rikenskapsar skall vara den 1 januari — 31 december (kalenderar).

§ 11 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella

instrument.

Faststilld pa extra bolagstimma den 1 februari 2013.



LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allman bolagsinformation

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ir Vigmed Holding AB (publ). Bolagets organisationsnummer ir 556918-
4632 och styrelsen har sitt site i Helsingborgs kommun, Skéne lan. Bolaget bildades i Sverige den 7 december 2012 och
registrerades hos Bolagsverket den 9 januari 2013. Bolaget har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolaget ir ett publike
aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Vasentliga avtal

Nedan f6ljer en sammanfattning av visentliga avtal som Vigmed ingdtt under de senaste dren samt andra avtal som
Vigmed ingatt och som innehaller rittigheter eller forplikeelser som ir av visentlig betydelse for Vigmed (i bada fallen
med undantag for avtal som ingatts i den lopande affirsverksamheten).

Tillverknings- och licensavtal

o Hindustan Syringes & Medical Devices LTD (Indien)
Vigmed har tecknat ett licensavtal med den indiska partnern, Hindustan Syringes & Medical Device Co. ("HMD”).
Vigmed har beviljat HMD ritten att anvinda Vigmeds patent pa icke-integrerade sikerhets-IV-katetrar och mark-
nadsfora dessa produkter under HMDs varumirke pa ett antal utvalda marknader. Avtalet ger Vigmed en volymbase-
rad licensavgift. Avtalet 4r ett exklusivt licensavtal for Indien. HMD har 4ven erbjudits ett halvexklusivt licensavtal for
Sydasien, Afrika séder om Sahara samt Mellandstern (exklusive Gulf-staterna). Vigmed behiller dock ritten att ingd

avtal med internationella donationsorganisationer, oavsett var de ligger.

Samarbetet med HMD omfattar dven kontrakestillverkning av CLiP-sortimentet. HMD ir en erfaren tillverkare av
sprutor, kanyler och skalpeller som har forsett den globala marknaden med sina egna produkter och som kontrakts-
tillverkare sedan 1957. Vigmeds produkter produceras i HMD:s nybyggda och hégteknologiska fabrik i Faridabad,
Delhi i Indien.

o AMB Industri AB (Sverige)
2013 undertecknade Vigmed avtal med AMB Industri AB gillande kontrakestillverkning. Foretaget ir verksamt i
Sverige. AMB Industri AB tillverkar produktlinjen SWiTCH.

o Euroform AB (Sverige)
2013 undertecknade Vigmed avtal med Euroform AB gillande kontrakestillverkning. Foretaget 4r verksamt i Sverige.
Euroform AB tillverkar SWiNG-produkterna. Vigmed har en pagiende diskussion med sin samarbetspartner Euro-
form till foljd av forsenad leverans av maskinutrustning for tillverkning av en SWiNG-produkt, SWiNG Universal.
Den maskintillverkare som anlitats av Euroform har inte fullfoljt leveransen av maskinen och har under Q3 2015

forsatts i konkurs.

Distributionsavtal

Vigmed har foljande distributionsavtal inom Europa.

o CODAN Triplus AB (Sverige) e Medicindlia CORMEDICA (Portugal)
o CODAN DEHA Aps (Danmark) o Mavrogenis Anastasios S.A. (Grekland)
o CODAN Norge AS (Norge) e Medi.Cas.rl/ Medica Valeggia S.p.A./ N.R. di

e CODAN France sarl (Frankrike) Nannini s.t.. (Italien)

o CODAN Medical GmbH (Osterrike) » Hospithera SA (Belgien)

e OY Vestek AB (Finland) * Icepharma (Island)

e Vygon GmbH & Co. KG (Tyskland) * Mediq Suisse AG (Schweiz)

e Device Technologies Australia Pty Ltd (Australien

e Izasa Hospital S.L.U. (Spanien) h Nya Zecland)
och Nya Zeelan

n



Ovriga avtal
MBH International A/S (Danmark)

Logistikkedjan, frin fabrikerna i Asien och Sverige via distributérer ut till slutkund samt all dartill hérande
administration, har skotts av MBH International A/S till och med september 2015. Den f6rsta oktober 2015 tog Bolaget
over dessa funktioner och avslutade samarbetet med MBH. Dock finns det en period framéver dir samarbetet kring
kvalitetssystem fortsitter, d4 vissa av Vigmeds produkter i marknaden bir MBH:s CE-mirke.

Teckningsataganden och emissionsgarantier

Teckningsataganden

De aktiedgare i Vigmed som anges i tabellen nedan har atagit sig att, helt eller delvis, utnyttja sin foretradesrite i
nyemission och dirmed teckna nya aktier i Bolaget motsvarande totalt cirka 14 procent av nyemissionen (se fordelning i
tabellen nedan). Ingen ersittning utgir fr dessa teckningsitaganden.

Ovan nimnda aktiedgare har dven atagit sig att, till och med den dag d& nyemissionen slutligt registreras vid Bolagsverket,
inte minska sina innehav i Bolaget.

Teckningsitagande, andel av
Aktietigare nyemissionen, % Teckningsitagande, SEK

Styrelse och ledning

Rikard Roos (ink. nirstiende) 0,4 250 000
Mikael Karlsson (ink. nirstiende) 0,9 494000
Per Knutsson 0,7 400 000
Axel Sjoblad 0,05 26 000
Thomas Baier 0,2 95 000
Lennart Holm 0,6 350 000
Henrik Olsen 0,7 372536
Fredrik Thérne 0,0 13650
Elisabeth Andersson 0,05 26 000

Andra aktieigare

SI Technology Investment AB 0,6 325000
Bure Equity AB 10,0 5704251

Totalt 14,2 8056 437



Garantidtaganden

Utdver de teckningsataganden som redovisats ovan har dven ett antal externa investerare garanterat teckning av aktier

till ett sammanlagt belopp om cirka 49 miljoner SEK, motsvarande cirka 86 procent av nyemissionen (se férdelning i
tabellen nedan). Vigmed ska for dessa garantidtaganden erligga ersittning om totalt cirka 2,4 miljoner SEK. Tilldelning
av aktier som tecknas i enlighet med garantidtagandena sker i enlighet med de principer som beskrivs under ”Teckning av

aktier utan foretridesritt” i avsnittet " Villkor och anvisningar”.

Garantidtagandena ir villkorade av att bolagsstimman fattar de beslut som dr nédvindiga for att genomfora

nyemissionen. Dessa villkor ar uppfyllda i och med extra bolagsstimmans nyemissionsbeslut den 12 november 2015.

Garantidtagande, andel av Ersittning for dtagande,
Aktiedgare Garantidtagande, SEK nyemissionen, % SEK
AB Grenspecialisten” 8000 000 14,0 400 000
LMK Ventures AB? 10 000 000 17,5 500 000
Invium Partners AB? 7000 000 12,3 350000
Shaps Capital ABY 5 000 000 8,8 250 000
CBS Control S.A.% 15 000 000 26,3 750 000
Myacom Investments AB? 3927000 6,9 196 350
Totalt 48 927 000 85,8 2 446 350

1) Box 4042, 203 11 Malmé

2) Stortorget 6,222 23 Lund

3) Mailbox 597, 114 11 Stockholm

4) Biblioteksgatan 3, 111 46 Stockholm

5) Akara Building, 24 De Castro Street, Wickhams Cay 1,VG - Tortola, British Virgin Islands
6) Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm

Ej sakerstéllda ataganden

Ovan nimnda tecknings- och garantidtaganden ir inte sikerstillda. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera
berdrda aktiedgare inte kommer att kunna uppfylla sina respektive ataganden. Se dven “Ej sikerstillda tecknings- och
garantidtaganden” i avsnittet "Riskfaktorer”.

Totala ataganden

Sammantaget uppgér de totala tecknings- och garantidtagandena till 100 procent av nyemissionen, med den férdelning
som framgar av foljande tabell. Samtliga taganden ingicks oktober 2015 i samband med styrelsens forslag till

bolagsstimman om beslut om nyemission.

. Andel av nyemis-
Ataganden, SEK sionen, %
Teckningsataganden 8056437 14,2
Garantiataganden 48927 000" 85,8
Totalt 56 983 437 100,0

1) Den totala summan av garantidtagandena medfor en vergaranti om 105 SEK i forhéllande till det antal aktier som garanterats
inom ramen f&r garantidtagandena.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Vigmed har inte varit part i nigra rittsliga forfaranden eller skiljefdrfaranden (inklusive innu icke avgjorda drenden eller
sidana som Vigmed dr medvetet om kan uppkomma undantaget pigaende diskussion med samarbetspartnern Euroform
till f6ljd av forsenad leverans av maskinutrustning for tillverkning av en SWiNG-produke, SWiNG Universal) under de
senaste tolv manaderna, som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Vigmeds finansiella stillning eller

lonsambhet.

Pigiende diskussion med samarbetspartner Euroform avser en forsenad leverans av maskinutrustning. Den
maskintillverkare som anlitats av Euroform har inte fullfoljt leveransen av maskinen och har under Q3 2015 forsatts
i konkurs. Denna diskussion kan medféra kostnader vilket kan komma att paverka Bolagets verksamhet och resultat
negativt. Maskinens virde uppgar till ca 9,3 miljoner SEK.
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Transaktioner med nérstaende

Vigmed tillimpar IAS 24 Upplysningar om nirstiende. Se dven not 24 pa sidan 58 i arsredovisningen f6r 2014. Samtliga
transaktioner sker pd marknadsmissig grund.

I tabellen nedan redovisas transaktioner mellan Vigmed och nirstaende under perioden januari — september 2015. Inga
nirstiendetransaktioner som enskilt eller tillsammans ar visentliga for Bolaget har 4gt rum efter den 30 september 2015.

For information om ersittning till styrelsens ledamoter och koncernledningen, se avsnittet “Styrelse, koncernledning och

revisor”.
SEK Jan-Sep 2015
Koncernens forsiljning till intresseforetag 0
Koncernens inkop frén intresseféretag/nirstiende 3127 042
Koncernens lan till intresseforetag 0
Av koncernen utstillda garantier till férmén for intresseforetag Inga
Moderbolagets férsiljning till koncernforetag 2175000
Moderbolagets andel forsiljning till koncernforetag, % 100%
Moderbolagets inkdp frin koncernforetag 0
Moderbolagets andel inkép fran koncernféretag, % 0
Moderbolagets lan till koncernforetag 32000 000
Av moderbolaget utstillda garantier till formén for intresseforetag Inga

Radgivare

Vigmeds finansiella radgivare i samband med nyemissionen ir ABG Sundal Collier AB. Denna ridgivare (samt till
dem nirstiende foretag) har tillhandahallic, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjinster it Vigmed for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhilla,

ersiattning.

Mannheimer Swartling Advokatbyra ir Vigmeds legala ridgivare i samband med nyemissionen.

Inforlivande genom hanvisning m.m.

Vigmeds arsredovisningar for kalenderdren 2013 och 2014 samt delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 september
2015, utgor en del av detta prospekt och ska lisas som en del dirav.

For arsredovisningen for 2013 gors hinvisning till koncernresultatrikning (sidan 21), koncernbalansrikning (sidorna 22-
23), kassaflddesanalys for koncernen (sidan 24), moderbolagets resultatrikning (sidan 25), moderbolagets balansrikning
(sidan 26), moderbolagets kassaflddesanalys (sidan 27) och upplysningar i noter (sidorna 28—33) samt revisionsberittelse

(sidorna 34-35).

For arsredovisningen 2014 gérs hinvisning till koncernens rapport dver totalresultatet (sidan 35), koncernens
balansrikning (sidorna 36-37), koncernens rapport ver forindringar av eget kapital (sidan 38), koncernens rapport
over kassafldden (sidan 39), moderbolagets resultatrikning (sidan 40), moderbolagets rapport Gver totalresultatet (sidan
40), moderbolagets balansrikning (sidorna 40-41), moderbolagets rapport dver forindringar i eget kapital (sidan 42),
moderbolagets rapport ver kassafléden (sidan 43) och upplysningar i noter (sidorna 44—63) samt revisionsberittelse

(sidorna 64-65).

For delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 september 2015 gérs hinvisning till koncernens nyckeltal (sidan
3), medarbetare (sidan 9), koncernens resultatrikning (sidan 13), koncernens balansrikning (sidan 13), koncernens
kassaflédesanalys (sidan 13), koncernens eget kapital (sidan 14), moderbolagets resultatrikning (sidan 14),
moderbolagets balansrikning (sidan 14) samt moderbolagets eget kapital (sidan 14).

Férutom Vigmeds reviderade arsredovisningar for kalenderdren 2013 och 2014 har ingen information i detta prospekt

granskats eller reviderats av Bolagets revisor.



Tillgdngliga handlingar

Foljande handlingar finns tillgingliga pd Vigmeds huvudkontor, Garnisonsgatan 10 i Helsingborg, under prospekeets
giltighetstid (ordinarie kontorstid pi vardagar)

Vigmed Holding AB:s (publ) stiftelseurkund.

Vigmed Holding AB:s (publ) bolagsordning.

irsredovisning for rikenskapsaret 2013 (inklusive revisionsberittelse).

Vigmed Holding AB:s (publ

(publ)
(publ)
(publ)
Vigmed Holding AB:s (publ) arsredovisning for rikenskapsiret 2014 (inklusive revisionsberittelse).
Vigmed Holding AB:s (publ) delarsrapport fér perioden januari-september 2014.

(publ)

Vigmed Holding AB:s (publ) delirsrapport for perioden januari-september 2015.

Vigmed AB:s arsredovisning for rikenskapsaret 2013 (inklusive revisionsberittelse).

Vigmed AB:s arsredovisning for rikenskapsiret 2014 (inklusive revisionsberittelse).

Vigmed China Ltd:s balans- och resultatrikning for rikenskapsiret 2014.
Vigmed China Ltd:s balans- och resultatrikning for perioden januari—mars 2015.
Vigmed China Ltd:s balans- och resultatrikning for perioden april—juni 2015.

Vigmed China Ltd:s balans- och resultatrikning for perioden juli-september 2015.

Vidmed Medical Device Co. Ltd. bildades den 30 mars 2015 varfor inga drsredovisningar annu har
upprittats fr detta bolag och dirmed heller inte ir tillgingliga hos Bolaget.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan foljer en sammanfatining av vissa skattekonsekvenser av det aktuella erbjudandet att teckna nya aktier till

innehavare av aktier i Bolaget. Sammanfattningen giller endast obegrinsat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag

om inte annat anges. Sammanfattningen dr baserad pa gillande lagstifining och ar endast avsedd som allméin information.
Sammanfattningen omfattar inte virdepapper som innebas av handelsbolag eller som innebhas som lagertillgingar i
ndringsverksambet. Vidare omfattas inte de sirskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid
kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga di aktieigare innehar aktier eller teckningsritter som
anses néaringsbetingade. Inte beller omfattas de sirskilda regler som kan bli tillimpliga pi innebav i bolag som ér eller tidigare
bar varit s.k. fimansforetag eller pi aktier som forvirvats med stod av sk. kvalificerade andelar i famansforetag. Sirskilda
skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investeringsfonder, investmentforetag och forsikringsforetag.
Beskattningen av varje enskild aktieigare beror pi dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier och teckningsritter
bor déirfor radfriga en skatteridgivare for att i information om de sirskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda faller,
inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska regler och skatteavtal.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nir marknadsnoterade aktier eller andra delagarritter, till exempel teckningsritter, siljs eller pa annat sitt avyttras

kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget

kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalférlusten beriknas normalt som skillnaden mellan
forsiljningsersittningen, efter avdrag for forsiljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (for sirskild information om
omkostnadsbeloppet for teckningsritter se "Utnyttjande och avyttring av teckningsritter” nedan). Omkostnadsbeloppet
for alla deldgarritter av samma slag och sort beriknas gemensamt med tillimpning av genomsnittsmetoden. Det bor
noteras att BTA (betalda tecknade aktier) dirvid inte anses vara av samma slag och sort som de aktier vilka berittigade till

foretride i nyemissionen forran beslutet om foretridesemission registrerats vid Bolagsverket.

Vid forsiljning av marknadsnoterade aktier, som till exempel aktier i Bolaget, far omkostnadsbeloppet alternativt
bestimmas enligt schablonmetoden till 20 procent av forsiljningsersittningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.

Kapitalforluster pi marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade deldgarritter ér fullt ut avdragsgilla mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra marknadsnoterade delagarritter, forutom andelar i investeringsfonder som
endast innehéller svenska fordringsritter, sa kallade rintefonder. Kapitalforluster pd aktier eller andra delagarritter som

inte kan kvittas p& detta sitt fir dras av med upp till 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt same fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte Gverstiger

100 000 kr och 21 procent av resterande del. Ett sidant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer
som dr bosatta i Sverige innehills normalt preliminirskatt avseende utdelning med 30 procent. Den preliminira skatten

innehalls av Euroclear, eller nir det galler forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjande av teckningsritter utloser ingen beskattning. For aktieigare som inte 6nskar utnyttja sin foretriadesritt att
delta i nyemissionen och avyttrar sina teckningsritter uppstar en skattepliktig kapitalvinst. Teckningsritter som grundas
pa innehav av befintliga aktier anses anskaffade f6r 0 SEK. Hela forsiljningsersattningen efter avdrag for utgifter for
avyttringen ska sdledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden far inte tillimpas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for
de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsritter som forvirvats genom kdp eller pa liknande sitt (det vill siga som inte erhillits baserat pa innchav
av befintliga aktier) utgor vederlaget anskaffningsutgift. Teckningsritternas omkostnadsbelopp ska i sddant fall
beaktas vid berdkning av omkostnadsbeloppet for forvirvade aktier. Schablonmetoden far anvindas vid avyttring av
marknadsnoterade teckningsritter i detta fall.

En teckningsritt som varken utnyttjas eller siljs och darfor forfaller anses avyttrad for 0 kr.



Aktiebolag
Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
niringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pa samma sitt som beskrivits ovan
avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pé akeier eller andra delagarritter fir endast dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster p sidana virdepapper. En sddan kapitalf6rlust kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas
mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under férutsittning att koncernbidragsritt foreligger mellan bolagen.
En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra deldgarritter under efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjande av teckningsritter utldser ingen beskattning. For aktiegare som inte onskar utnyttja sin foretradesritt

att delta i nyemissionen och avyttrar sina teckningsritter uppstir en skattepliktig kapitalvinst. Teckningsritter som
grundas pd innehav av befintliga aktier anses anskaffade for 0 kr. Hela forsiljningsersittningen efter avdrag for utgifter for
avyttringen ska siledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden far inte tillimpas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for
de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsritter som férvirvats genom kop eller pa liknande site (det vill siga som inte erhéllits baserat pa innehav
av befintliga aktier) utgor vederlaget anskaffningsutgift. Teckningsritternas omkostnadsbelopp ska i sadant fall
beaktas vid berdkning av omkostnadsbeloppet for forvirvade aktier. Schablonmetoden far anvindas vid avyttring av
marknadsnoterade teckningsritter i detta fall.

En teckningsritt som varken utnyttjas eller siljs och dirfor forfaller anses avyttrad for 0 kr.

Sarskilda skattefragor for innehavare av aktier och teckningsratter
som ar begransat skattskyldiga i Sverige

Kupongskatt

For aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige och som erhller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen dr 30 procent. Skattesatsen ar dock i allmdnhet reducerad genom skatteavtal
som Sverige ingatt med andra linder for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal méjliggor
nedsittning av den svenska skatten till avtalets skattesats direke vid utdelningstillfillet om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberittigade foreligger. I Sverige verkstills avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear, eller betriffande

forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

I de fall 30 procent kupongskatt innehéllits vid utbetalning till en person som har ritt att beskattas enligt en ligre
skattesats eller f6r mycket kupongskatt annars innehéllits, kan dterbetalning begiras hos Skatteverket fore utgingen av
det femte kalenderéret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsritter som ér begrinsat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte 4r hinforlige till ett
fast driftstille i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av sidana virdepapper. Innchavarna kan
emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sirskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som
ar begrinsat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid forsiljning av vissa virdepapper (sasom aktier,
BTA och teckningsritter) om de vid nagot tillfille under avyttringsiret eller nigot av de tio féregdende kalenderaren

har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av denna regel kan begrinsas av skatteavtal mellan
Sverige och andra linder.
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OVERLATELSEBEGRANSNINGAR

Tilldelningen av teckningsritter och evbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget med eller utan stod av teckningsritter
(CErbjudandet’) till personer som bor eller ir medborgare i andya linder in Sverige kan piverkas av lagstifiningen i sidana
Jurisdiktioner. Investerare bor anlita professionella ridgivare for att bedoma om det erfordras myndighets- eller andya tillstind
eller om andya formella krav maste iakttas for att de ska kunna utnyttja teckningsritter eller teckna nya aktier utan stod av

teckningsvitter.

Allmant

Vigmed har inte vidtagit och kommer inte att vidta nigra tgirder for att tillita ett erbjudande till allméinheten av de nya
aktier som omfattas av Erbjudandet (genom utnyttjande av teckningsritter eller pa annat sitt) i nigra andra jurisdiktioner dn
Sverige. Mottagande av detta prospekt utgor inte ndgot erbjudande i jurisdiktioner dir det skulle vara otillatet att limna ett

erbjudande och, om s4 ir fallet, ar detta prospekt endast avsett i informationssyfte och fir inte kopieras eller vidarebefordras.

Utéver vad som anges i detta prospeke ska en investerare som mottar en kopia av prospektet i ndgon annan jurisdiktion

dn Sverige inte betrakta prospektet som en inbjudan eller ett erbjudande. Investeraren far inte heller under nigra
omstindigheter handla med teckningsritter, betalda tecknade aktier eller nya aktier som tilldelas eller erbjuds i Erbjudandet
(”Virdepapper”), savida inte en sidan inbjudan eller ett sadant erbjudande lagligen kan limnas till investeraren, eller
Virdepapperna lagligen kan handlas utan att krav pa registrering eller andra legala krav uppfylls, i den berdrda jurisdiktionen.

En investerare som mottar en kopia av detta prospeke bér foljaktligen inte skicka eller pd annat sitt distribuera prospekeet,
och inte heller éverlita Virdepapperna, till ndgon person eller i eller till ndgon jurisdiktion dar det kan innebira en
overtridelse av lokal virdepapperslagstiftning eller lokala féreskrifter. Om en investerare vidarebefordrar prospekeet

till nigon sidan jurisdiktion (oavsett om det sker enligt avtal, lagkrav eller av annan anledning) ska investeraren géra
mottagaren uppmirksam pd innehallet i detta avsnitt. Om inte annat uttryckligen framgar av detta prospeke giller foljande:

¢ Virdepapper som tilldelas respektive erbjuds i Erbjudandet far inte erbjudas, tecknas, siljas eller 6verforas, direke eller
indireke, i eller till USA, Kanada, Japan, Australien eller annan jurisdiktion dir det inte ar tillatet att erbjuda Virde-
papperna eller dir sidan handling skulle forutsitta ytterligare prospeke, registrering eller andra dtgirder utover vad
som féljer av svensk lag ("Obehériga Jurisdiktioner”);

o prospektet far inte skickas till nigon person i ndgon Obehorig Jurisdiktion; samt

o tilldelningen av teckningsritter pa ett virdepapperskonto som tillhor en aktiedgare eller annan person i en Obehorig
Jurisdiktion eller en medborgare i en Obehérig Jurisdiktion ("Obehériga Personer”) utgor inte ett erbjudande av nya
aktier till s3dan person och Obehdoriga Personer fir inte utnyttja teckningsritter.

Om en investerare tecknar, mottar, éverfor, handlar eller pd annat sitt genomfér transaktioner med Virdepapper kommer
sddan investerare anses ha limnat eller, i vissa fall, bli ombedd att limna bland annat féljande utfistelser och garantier till
Vigmed och dess uppdragstagare (sdvida inte Vigmed avstar frin detta krav):

e att investeraren inte befinner sig i ndgon Obehorig Jurisdiktion;
e att investeraren inte ir en Obehorig Person;
e att investeraren inte agerar och inte har agerat pd uppdrag av, eller till f6rman for, en Obehérig Person;

e attinvesteraren — sivida denne inte dr en befintlig aktiedgare och en s.k. qualified institutional buyer enligt definitio-
nen i, och i enlighet med, Rule 144A under United States Securities Act frin 1933 ("Securities Act”) — befinner sig
utanfoér USA och att eventuella personer som denne agerar pa uppdrag av, eller till forman for, pé icke-diskretionar
grund befinner sig utanfor USA samt att investeraren och eventuella sadana andra personer vid frvirvet kommer att
befinna sig utanfor USA;

e att investeraren ir inforstddd med att Virdepapperna varken har eller kommer att registreras enligt Securities Act och
att de inte far erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsittas, siljas, dterforsiljas, tilldelas, levereras eller p3 annat sitt Sverforas
inom USA, eller pa uppdrag av eller till f6rman for personer som befinner sigi USA, forutom enligt ett undantag frin,
eller genom en transaktion som inte dr foremal for, registrering enligt Securities Act; och



e att investeraren lagligen far erbjudas, utnyttja, teckna och mottaga Virdepapper i den jurisdiktion dir vederbérande ar

bosatt eller fr nirvarande befinner sig.

Vigmed och dess uppdragstagare kommer att forlita sig pa investerarens utfistelser och garantier. Tillhandahallande av
felaktig information eller efterféljande 6vertridelse av dessa utfistelser och garantier kan medféra skadestindsskyldighet

f6r investeraren.

Om en person agerar pi uppdrag av en innchavare av teckningsritter (till exempel som forvaltare, fsrmyndare eller god
man) ska sidan person limna Vigmed ovan nimnda utfistelser och garantier sivitt avser utnyttjande av teckningsritter
for innehavarens rikning. Om sadan person inte limnar eller inte kan limna ovan nimnda utféstelser och garantier, ar

Vigmed inte skyldigt att verkstilla nagon tilldelning av Virdepapper till sidan person eller den person pa vars uppdrag

denne agerar.

Med beaktande av de sirskilda restriktioner som redovisas nedan ir investerare (inklusive deras forvaltare, formyndare
och gode min) som befinner sig utanfor Sverige samt vill utnyttja, handla med eller teckna Virdepapper sjilva ansvariga
for att tillimplig lagstiftning i relevanta jurisdiktioner f6ljs fullt ut, inklusive inhdmtande av eventuella erforderliga
myndighets- eller andra tillstand, iaketagande av eventuell annan formalia samt erliggande av eventuella skatter i sddana

jurisdiktioner.

Informationen i detta avsnitt ir endast avsedd som en allmin vigledning. Réder det tvivel om en investerare har ritt

att utnyttja teckningsritter eller teckna bor investeraren omgéende anlita professionella radgivare.

Savitt avser akticdgare som pa avstimningsdagen den 19 november 2015 innchar akeier i Bolaget genom forvaltare
kommer teckningsritter initialt att utbokas till respektive forvaltare for sidana aktiedgares rakning. Forvaltare far inte
utnyttja teckningsritter p& uppdrag av person som befinner sig i en Obehorig Jurisdiktion eller p& uppdrag av nagon

Obehorig Person och kan avkrivas intyg om detta i samband med att teckningsritter utnyttjas.

Med vissa undantag fir férvaltare inte skicka prospektet eller annan information om Erbjudandet till ndgon Obehérig
Jurisdiktion eller Obehérig Person. Utbokning av teckningsratter till personer i Obehériga Jurisdiktioner eller
Obehoriga Personer utgor inget erbjudande av Virdepapper till sidana personer. Forvaltare, till exempel banker och
fondkommissiondrer samt andra finansiella mellanhinder, med innehav for Obehériga Personers rikning kan 6verviga
att silja en del eller samtliga teckningsritter for dessa personers rikning i den utstrickning som detta ir tillatet enligt

overenskommelse med dessa personer och tillimplig lag samt 6verfora nettolikviden till dessa personers konton.

Med vissa undantag kommer instruktioner om teckning som skickats frin eller poststimplats i nigon Obehérig
Jurisdiktion att anses vara ogiltiga och Virdepapper kommer inte att levereras till mottagare i Obehériga Jurisdiktioner.
Vigmed forbehaller sig ritten att bortse frin eller hiva teckning som sker pa uppdrag av personer som uppgett adress i en
Obehorig Jurisdiktion for teckning eller leverans av Virdepapper, som inte kan utfésta eller garantera att de inte befinner
sig i ndgon Obehorig Jurisdiktion och inte dr en Obehorig Person, som inte agerar pa diskretionir grund for sidana
personers rikning, eller som Vigmed eller dess uppdragstagare uppfattar har undertecknat sin instruktion om teckning
i, eller avsint den frin, en Obehérig Jurisdiktion. Vidare forbehéller sig Vigmed ritten att efter eget bestimmande
ogiltigforklara utnyttjande eller pastitt utnyttjande av teckningsritter som forefaller har genomforts, verkstilles eller
avsints pa ett sitt som kan inbegripa en 6vertridelse eller ett &sidosittande av lagar eller foreskrifter i nigon jurisdiktion.

Oaktat vad som i 6vrigt foreskrivs i detta prospekt forbehéller sig Vigmed ritten att tillita en innchavare att utnyttja
teckningsritter om Vigmed efter eget bestimmande bedomer att transaktionen ifriga ir undantagen frén, eller

inte foremal f6r, de lagar eller foreskrifter som foranleder de aktuella restriktionerna. Tillimpliga undantag i vissa
jurisdiktioner beskrivs nedan. I dessa fall atar sig Vigmed inget ansvar for eventuella atgirder som innehavaren vidtar eller

for konsekvenser som denne kan férorsakas genom att Vigmed tillater innehavarens utnyttjande av teckningsritter.

Varken Vigmed, Sole Lead Manager eller ndgon av deras respektive féretridare limnar ndgon utfistelse gentemot

nigon mottagare, tecknare eller forvirvare av Virdepapper avseende lagenligheten av sidana personers investeringar i
Virdepapper i forhéllande till tillimpliga lagar. Varje investerare bor anlita sina egna ridgivare och gora en oberoende
bedémning av de rittsliga, skattemissiga, affarsmissiga, ckonomiska och 6vriga foljderna av en teckning eller ett forvirv

av Virdepapper.

En investering i Vardepapper ar forenat med risker. Se avsnittet "Riskfaktorer” for en redogorelse for vissa risker som
bor beaktas av potentiella investerare infor en investering i Virdepapper.
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USA

Virdepapperna har inte registrerats, och kommer inte att registreras, enligt Securities Act eller virdepapperslagstiftningen
i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsittas, siljas, upptas,
aterforsiljas, tilldelas, levereras eller pd annat sitt Sverforas, direke eller indirekt, inom USA, forutom enligt ett
tillampligt undantag frin registreringskraven i Securities Act och i enlighet med viardepapperslagstiftningen i relevant
delstat eller annan jurisdiktion i USA. Virdepapperna erbjuds utanfor USA med st3d av Regulation S under Securities
Act. Eventuellt erbjudande av Virdepapper i USA kommer endast att limnas till ett begrinsat antal befintliga aktiedgare
som (i) beddms vara qualified institutional buyers enligt definitionen i Rule 144A under Securities Act ("QIB”) i enlighet
med ett undantag fran registrering enligt Securities Act i en transaktion som inte utgdr ett erbjudande till allminheten,
och (ii) har undertecknat och skickat ett si kallat investor letter, godtagbart till form och innehall, till Vigmed.

Foljaktligen kommer detta dokument, med vissa begrinsade undantag, inte att skickas till, och inga teckningsritter
tilldelas, ndgon aktiedgare med adress i USA. Dessutom forbehaller sig Vigmed och Sole Lead Manager ritten att bortse

fran instruktioner avseende Virdepapper fran, eller pi uppdrag av, innehavare av VP-konton med adress i USA.

Fram till 40 dagar efter Erbjudandets paborjande kan ett erbjudande, en forsiljning eller verlatelse av Virdepapper inom
USA som genomfors av en virdepappershandlare (oavsett om denne deltar i Erbjudandet) innebira ett asidosittande av
registreringskraven i Securities Act.

Virdepapperna har varken godkints eller underkints av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), nigon
delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har nigon sddan myndighet bedomt eller
uttalat sig om Erbjudandet respektive riktigheten och tillforlitligheten av detta dokument. Att pastd motsatsen ir en
brottslig handling i USA.

Genom att ta emot detta prospeke eller genom att teckna Virdepapper kommer varje person till vilken Virdepapper
distribueras, erbjuds eller forsiljs inom USA anses ha utfist och godkint, for egen rikning och for eventuella investerare
4t vilka personen tecknar Virdepapper, bland annat att:

o vederborande ir en befintlig aktiedgare och en QIB; och

e Virdepapperna inte har erbjudits vederbérande av Vigmed genom nagon form av “general solicitation” eller "general

advertising” (iden mening som avses i Regulation D under Securities Act).

Genom att teckna eller forvirva Virdepapper kommer varje person till vilken Virdepapper distribueras, erbjuds eller
forsiljs utanfor USA anses ha utfist och godkint, for egen rikning och for eventuella investerare &t vilka personen
tecknar Virdepapper, att:

o vederborande erhéller Virdepapperna fran Vigmed genom en “offshore transaction” enligt definitionen i Regulation S
under Securities Act; och

e Virdepapperna inte har erbjudits vederbérande av Vigmed genom négon form av “directed selling efforts” enligt
definitionen i Regulation S under Securities Act.

INFORMATION ENDAST TILL PERSONER BOSATTA I NEW HAMPSHIRE

VARKEN DET FORHALLANDET ATT ETT REGISTRERINGSDOKUMENT (REGISTRATION
STATEMENT) ELLER EN ANSOKAN OM LICENSIERING (APPLICATION FOR A LICENSE)
HARINGIVITS ENLIGT KAPITEL 421-B INEW HAMPSHIRE REVISED STATUTES ("RSA 421-B”)

I DELSTATEN NEW HAMPSHIRE ELLER DET FORHALLANDET ATT ETT VARDEPAPPER AR
REGISTRERAT ELLER EN PERSON AR LICENSIERAD I DELSTATEN NEW HAMPSHIRE INNEBAR ATT
NEW HAMPSHIRES SECRETARY OF STATE BEDOMT ATT DOKUMENTATION INGIVEN ENLIGT RSA
421-B AR KORREKT, FULLSTANDIG OCH EJ VILSELEDANDE. VARKEN SADANA FORHALLANDEN
ELLER DET FORHALLANDET ATT DET FINNS ETT UNDANTAG FOR ETT VARDEPAPPER ELLER

EN TRANSAKTION INNEBAR ATT SECRETARY OF STATE PA NAGOT SATT HAR BEDOMT,
REKOMMENDERAT ELLER GODKANT NAGON PERSON, VARDEPAPPER ELLER TRANSAKTION.
DET AR OLAGLIGT ATT LAMNA UTFASTELSER TILL POTENTIELLA KOPARE, KUNDER ELLER
KLIENTERISTRID MED INNEHALLET I DETTA STYCKE SAMT ATT ANSTIFTA DARTILL.



Avtal om sekretess

Mottagare av detta dokument i USA underrittas hirmed om att detta dokument tillhandahalls pa konfidentiell grund
och inte under nigra omstindigheter far reproduceras, skickas vidare eller pd annat sitt distribueras vidare, varken
helt eller delvis. Vidare har mottagare enbart tillitelse att anvinda detta dokument i syfte att Gverviga en teckning av

Virdepapper och fir inte r6ja innehallet i detta dokument eller anvinda nigon information hiri for nagot annat indamal.

Detta dokument ir personligt for varje mottagare och utgér inte ett erbjudande till nigon person eller till allmanheten
att teckna eller pa annat sitt forvirva Virdepapper. Mottagare av detta dokument godkinner ovanstiende genom att ta

emot detta dokument.

Verkstéllighet och delgivning

Vigmed ir ett svenske aktiebolag. Samtliga av Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare ar bosatta
utanfor USA. En betydande del av Vigmeds respektive nimnda personers tillgangar finns utanfoér USA. Det ar darfor
inte sikert att en investerare kan delge Vigmed eller sadana personer en stimningsansokan eller genom amerikanska
domstolars forsorg kan fa till stind verkstillighet mot dem av amerikanska domar. Amerikanska domar och beslut

om verkstallighet avseende civilrittsligt ansvar enligt federala eller delstatliga virdepapperslagar i USA ir inte direkt
verkstillbara i Sverige. USA och Sverige har inte triffat nigon 6verenskommelse om dmsesidigt erkdnnande och
verkstillighet av civilrittsliga domar utéver skiljedomar. Darfor kommer en slutlig dom avseende betalningsskyldighet
som meddelats av en amerikansk domstol p4 grundval av civilrittsligt ansvar inte vara direke verkstallbar i Sverige. Om
den vinnande parten vicker ny talan i en behorig svensk domstol kan den parten dock aberopa den slutliga amerikanska
domen i den svenska domstolen. Aven om en federal eller statlig amerikansk dom mot Bolaget eller Koncernen varken
kommer att erkdnnas eller verkstillas av en svensk domstol, kan den tjina som bevis i en liknande process i svensk

domstol.

EES

Inom det Europeiska ckonomiska samarbetsomradet ("EES”) limnas inget erbjudande till allmanheten av Virdepapper
iandra linder 4n Sverige. I andra medlemslinder i EES som har implementerat Prospektdirektivet kan ett erbjudande

av Virdepapper endast limnas till "kvalificerade investerare” enligt definitionen i artikel 2.1 ¢) i Prospeketdirektivet eller
under andra férhillanden som inte foranleder krav p3 att Vigmed offentliggér ett prospeke i aktuellt medlemsland enligt
artikel 3 i Prospektdirektivet. Varje mottagare av detta prospekt kommer att anses ha utfist och garanterat att de varken
har eller kommer att limna ndgot erbjudande till allminheten i nigot medlemsland i EES.

Med uttrycket “erbjudande till allminheten” avses definitionen i Artikel 2.1 d) i Prospekedirektivet.
Med "Prospektdirektivet” avses Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/71/EG samt varje relevant
implementeringsitgird (inklusive dtgird for implementering av Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/73/EU

om indring av prospektdirektivet m.m.) i akcuelle medlemsland.

Andra jurisdiktioner

Virdepapperna har inte registrerats, och kommer inte att registreras, i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika eller nigon annan jurisdiktion utanfor Sverige och far dirfor inte erbjudas, tecknas, utnyttjas,
pantsittas, siljas, aterforsiljas, levereras, direke eller indireke, i eller till ndgon sidan jurisdiktion annat in i sddana

undantagsfall som inte skulle kriva prospeke enligt tillimpliga lagar och regler i sédan jurisdiktion.
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ORDLISTA

Nilsticksskada Typ av skada som uppkommer nir ndgon person sticker sig p4 en anvind
och kontaminerad nal.

Blodburna sjukdomar  Sjukdomsalstrande virus och bakterier m.m. som sprids via blodkontakt.
Dryga 60 typer av blodburna sjukdomar kan smitta via nélsticksskada.
Ex. HIV, Hepatit B och C.

Artirkanyl En produkt med kirlkateter som liggs in i en perifer (ytlig) artir och anvinds

frimst inom anestesi och intensivvard.

Intravends (IV) kateter En produkt med kirlkateter som liggs in i en perifer (ytlig) ven och anvinds for att
administrera likemedel och andra vatskor.

Blodkirl En del av hjirt- och kirlsystem som leder runt blodet i kroppen.

Ven Blodkarl som leder tillbaka syrefattigt blod till hjirta och lungor.

Artir Blodkirl som leder ut syresatt blod till kroppens vivnader.

Infusion Langsam tillfSrsel av stérre miangd vétska till kroppens vener.

Injektion Tillférsel av mindre mingd vitska till kroppen. Detta kan ske intramuskulirt (i muskeln),

subkutant (under huden), intrakutant (mellan hudens lager) samt intravendst (i ven).
Hypodermisk nal En injektionsndl som 4r ihélig.

Serokonverting T.ex. i dagligt tal 4r en person serokonverterad da denne har blivit utsatt for HIV

och det sedan har konstaterats att denne 4ven har blivit smittad.

Bolusinjektion En bolusinjektion 6kar koncentrationen av ett likemedel i blodomloppet s4 att
lzkemedlet kan borja arbeta snabbt. En sidan injektion f6ljs ofta av ett langsammare

verkande intravenost dropp si medicin kan fortsittningsvis ges under en tidsperiod.

Butterfly-nal En kort nil med liten diameter fist vid en tunn, flexibel slang. Nalen flankeras av
tva flyglar gummi som gor att man kan greppa och flytta nilen med litchet. Anvinds vid
komplicerade situationer.
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