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Detta  Emissionsmemorandum  ("Me-
morandum”) har upprattats med an-
ledning av erbjudandet om teckning av
aktier i den foretradesemission som be-
slutades av extra bolagsstdmma i Nordic
Iron Ore AB (publ) den 29 oktober 2015.
Foretradesemissionen  omfattar ~ hogst
21 766 068 SEK och aktier till teckningskur-
sen 1,00 SEK per aktie ("Erbjudandet” eller
"Foretradesemissionen”). Vid full teckning
uppgar Erbjudandet till 21 766 068 SEK.

| samband med Foretrades-
emissionen genomfors en kvitt-
ningsemission med avvikelse fran

aktiedgarnas foretradesratt. Den extra bo-
lagsstamman den 29 oktober 2015 beslutade
om okningav Bolagets aktiekapital med hogst
539 780,580457 kronor genom en kvitt-
ningsemission av hogst 3 112 501 aktier i
Bolaget ("Kvittningsemissionen”). Tecknings-
kursen i Kvittningsemissionen uppgar till
1,00 SEK per aktie.

Genom Kvittningsemissionen okar anta-
let aktier i Bolaget till 17 623 213. Genom
Foretradesemissionen o©kas dartill antalet
aktier med maximalt 21 766 068 stycken.
Om Foretradesemissionen blir fulltecknad
kommer antalet aktier i Bolaget att uppga till
39 389 281 stycken.

Med "Nordic Iron Ore” eller "Bolaget” av-
ses i detta Memorandum Nordic lron Ore
AB (publ). Med "Mangold” avses Mangold
Fondkommission AB. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB.

Memorandumet utgor inte ett prospekt
da Erbjudandet ar undantaget prospektskyl-
dighet med anledning av att det belopp som
inhdmtas i Erbjudandet understiger 2,5 mil-
joner EUR. Memorandumet har saledes inte
upprattats i enlighet med bestammelserna i
lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument, Europaparlamentets och Radets
direktiv. 2003/71/EG och EU-kommissio-
nens forordning (EG) nr 09/2004. Memo-
randumet har inte heller godkants och re-
gistrerats hos Finansinspektionen i enlighet
med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§
lagen om handel med finansiella instrument.

For Memorandumet och Erbjudandet gél-
ler svensk ratt. Tvist med anledning av det-
ta Memorandum, Erbjudandet och darmed
sammanhdngande rattsforhallanden ska av-
goras av svensk domstol exklusivt.

Nordic Iron Ore har inte vidtagit och
kommer inte att vidta nagra atgarder for att

tilldta att aktiedgare eller andra intressenter i
nagra andra jurisdiktioner dn Sverige deltar i
Erbjudandet. De aktier som omfattas av Er-
bjudandet har inte registrerats och kommer
inte att registreras enligt amerikanska Secu-
rities Act fran 1933 ("Securities Act”), med
andringar, eller nagon provinslag i Kanada.
Erbjudandet riktar sig inte till personer med
hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller
i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle krava prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt. Me-
morandumet far foljaktligen inte distribueras
i eller till ndgot land eller ndgon jurisdiktion
dar distribution eller Erbjudandet kraver
sadana atgarder eller strider mot reglerna i
sadant land respektive sadan jurisdiktion.
Teckning av aktier i strid med ovanstaen-
de begransningar kan vara ogiltig. Personer
som mottar exemplar av detta Memorandum
maste informera sig om, och fdlja sddana
restriktioner. Atgiarder i strid med restriktio-
nerna kan utgdra brott mot tillamplig véarde-
papperslagstiftning.

En investering i Bolaget ar forknippat
med risk och det finns en risk att hela det
investerade beloppet kan gé& forlorat. Nar in-
vesterare fattar ett investeringsbeslut mas-
te de forlita sig pa sin egen bedémning av
Nordic Iron Ore och Erbjudandet, inklusive
foreliggande sakforhallanden och risker, och
inte endast detta Memorandum. Infor ett
investeringsbeslut bor aktiedgare och andra
potentiella investerare anlita sina egna pro-
fessionella rédgivare samt noga utvardera
och 6vervaga investeringsbeslutet.

Memorandumet innehéller viss framatrik-
tad information som aterspeglar Nordic Iron
Ores aktuella syn p& framtida handelser,
samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som "avses’, "bedoms”, "forvéantas’, "kan’,
"planerar”, "uppskattar” och andra uttryck
som innebér indikationer eller férutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender,
och som inte dr grundade pa historiska fakta,
utgdr framatriktad information. Framéatriktad
information &r till sin natur férenad med sa-
val kdnda som okanda risker och osédkerhets-
faktorer eftersom den &r avhangig framtida
handelser och omstandigheter. Framatriktad

information utgodr inte nagon garanti avse-
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ende framtida resultat eller utveckling och
verkligt utfall kan komma att vasentligen
skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad
information.

Framatriktad information i detta Memo-
randum géller endast per dagen for Memo-
randumets publicering pa Nordic Iron Ores
hemsida  (www.nordicironore.se). Nordic
Iron Ore ldmnar inga utfastelser om att of-
fentliggdra uppdateringar eller revideringar
av framatriktad information till foljd av ny in-
formation, framtida héndelser eller liknande
omstandigheter annat an vad kan som folja
av tillamplig lagstiftning.

Den legala informationen inneb&r och om-
fattar inte ett stéllningstagande till huruvida
de tillstdnd, avtal och vad som beskrivs i av-
snittet i dvrigt ar tillrackligt for att kunna be-
driva den planerade verksamheten. Det gbrs
inte heller nagot stallningstagande avseende
de eventuella risker som kan vara forknippa-
de med vad som sigs i avsnittet eller Bola-
gets verksamhet i Gvrigt.

Memorandumet innehéller information om
Nordic Iron Ores bransch inklusive mark-
nadsdata och prognoser som har hamtats
fran ett flertal kéllor sdsom branschpublika-
tioner och andra aktorer. Bolaget bedémer
att de externa kéllorna &r tillforlitliga men
kan inte garantera att de &r korrekta och full-
standiga. Utdver information fran externa
kéllor innehéller Memorandumet uppskatt-
ningar och beddmningar som ar Bolagets
egna. Dessa har inte verifierats av oberoen-
de experter och Bolaget kan inte garantera
att en extern aktor skulle gbra motsvarande
beddmningar.
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Definitioner Innehdadllsforteckning

Nordic Iron Ore eller Bolaget Riskfaktorer
Nordic Iron Ore AB (publ), 556756-0940. . .
Villkor och anvisningar
Mangold o Investment Case
Mangold Fondkommission AB, org.nr 556585-1267. Bolagets framtidsplaner

Memorandum Marknaden f6r jarnmalm

Avser detta emissionsmemorandum. . .. .
Strategisk positionering

Erbjudandet Legal information
Erbjudandet om att teckna aktier i Nordic Iron enligt

uppgifter i detta emissionsmemorandum. Kompletterande information

Adresser
Euroclear
Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.
Tidpunkter for ekonomisk information
Delarsrapport kvartal 3
12 november 2015, vilket ar under tecknings-
perioden for Erbjudandet. Rapporten ar tidigarelagd
jamfort med vad som tidigare har kommunicerats.
Bokslutskommuniké
Februari 2016.
Arsstamma 2016
25 maj 2016.
6 Avstamningsdag for erhallande av Villkor
evETIsET teckningsratter.
Erbjudandet Aktier i Nordic Iron Ore AB (publ)
9 Tecknings-/anmalningsperioden
Sy inleds. Typ av emission Foretradesemission
Emissionsvillkor 3:2
23 Tecknings-/anmalningsperioden Erbjudandets storlek 21 766 068 SEK
november avslutas.
Pris per aktie 1,00 SEK
26 Ungefarligt datum fér nar utfallet av
november emissionen offentliggors.

Styrelsen for Nordic Iron Ore dr ansvarig for innehdllet i detta Memorandum. Styrelsen férsdkrar hdrmed att alla rimliga forsiktighetsatgdrder har vidtagits for att
sdkerstdlla att uppgifterna i detta Memorandum, sdvitt styrelsen vet, éverensstimmer med faktiska férhdllanden. | de fall information kommer frdn tredje man har
informationen dtergivits korrekt och, savitt Nordic Iron Ore kan kdnna till och férsdkra genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje
man, inga uppgifter har uteldmnats pd ett sdtt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.
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| sin verksamhet utsédtts Bolaget for en
mangd olika finansiella och operativa risker.
Koncernens finanspolicy och riskhanterings-
policy fokuserar pa att minimera potentiella
effekter pad koncernens finansiella resultat.

Detta avsnitt syftar endast till att presen-
tera ett urval av risker kopplade till Nordic
Iron Ores verksamhet och innefattar inte pa
nagot satt samtliga risker relaterade till en
investering i Bolaget.

Valutarisk utgdr risken for att valutakurs-
forandringar paverkar Bolagets resultat,
finansiella stéllning och/eller kassafloden
negativt. Valutarisken aterfinns bade i form
av transaktions- och omrakningsrisk. Bo-
laget har for nadrvarande ingen véasentlig
valutaexponering eftersom den operativa
verksamheten i huvudsak har kostnader
knutna till SEK. Beslut om eventuella fram-
tida gruvbrytning kommer dels medféra att
betydande investeringar behover goras i
gruv- och processverksanlaggningar, maski-
ner och utrustning, i vissa fall med utlandska
leverantdrer med annan valuta dn SEK. Vi-
dare satts jarnmalmspriserna pa den globala
jarnmalmsmarknaden i USD. Fran att beslut
tagits om start av gruvorna, kommer det att
finnas en valutaexponering avseende framst
framtida intaktsfloden i USD som behover
hanteras. Bolaget har &nnu inte beslutat om
nagra valutasakringar eller antagit ndgon va-
lutasdkringspolicy men avser att géra s& nar
det blir aktuellt.

Prisrisk uppkommer d& Bolagets intakter
eller mojliga intékter paverkas negativt av att
priset pd jarnmalm utvecklas ogynnsamt pa
grund av marknadsrelaterade faktorer som
Nordic Iron Ore inte har mojlighet att pa-
verka. Prisrisk forkommer inte i koncernen
i dagslaget, men den framtida utvecklingen
av varldsmarknadspriset p& jarnmalm &r av
vasentlig betydelse for Bolaget.

Bolagets verksamhet finansieras forut-
om av eget kapital dven av upplaning. Ran-
tekostnader ar en av Bolagets kostnadspos-
ter. Bolaget ar exponerat mot ranterisk pa
det satt att forandringar i marknadens ran-
telage kan paverka Bolagets réantekostnader.
Effekten av hur Bolagets réantekostnader pa
kort sikt paverkas av radande marknadsran-
tor beror pad hur stor andel av Nordic Iron

Ores lanestock som finansieras med fast,
respektive rorlig ranta. | dagslaget ar rénte-
risken begransad i Bolaget eftersom majo-
riteten av de uppburna lanen l6per med en
fast rantesats.

Kreditrisk ar risken for att en motpart i en
finansiell transaktion inte fullgdr sina for-
pliktelser pa forfallodagen. Kreditrisker upp-
star genom banktillgodohavanden inklusive
sparrade  banktillgodohavanden.  Endast
banker och finansinstitut med hog kreditra-
ting accepteras i Bolaget.

Likviditetsrisk ar risken att Koncernen sak-
nar likvida medel fér betalning av sina atag-
anden avseende finansiella skulder. Bolaget
foljer noga prognoser for koncernens likvidi-
tetsreserv for att sdkerstélla att koncernen
har tillrackligt med kassamedel for att mota
behovet i den I6pande verksamheten.

For att Bolagets ska kunna paborja operatio-
nell gruvdrift fordras att den nuvarande, och
kommande kapitalanskaffningar inbringar
tillréckligt med kapital for att tacka Bolagets
investeringsbehov. | det fall Bolaget inte
lyckas finansiera erforderliga investeringar
finns det en risk att den operativa verksam-
heten inte kan pabdrjas i enlighet med Bola-
gets nuvarande malsattningar.

Operationell risk definieras som risken att
asamkas forluster pa grund av bristfalliga
rutiner och/eller oegentligheter eller interna
eller externa handelser som fororsakar av-
brott i verksamheten. Det kan inte uteslu-
tas att brister i operationell sdkerhet skulle
kunna paverka Nordic Iron Ores verksamhet
negativt.

Nya lagar eller regler eller forandringar av-
seende tillampningen av befintliga lagar eller
regler som ar tillampliga pa Nordic Iron Ores
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verksamhet eller kundernas verksamhet kan
paverka Bolagets verksamhet negativt. Bo-
laget ar vidare for sin framtida verksamhet
beroende av att relevanta tillstand, konces-
sioner och planbeslut kan erhallas, vidmakt-
hallas och forlangas.

Det kan inte uteslutas att Nordic Iron Ore
kan komma att bli inblandat i nagon ratts-
lig tvist eller nadgot skiljeférfarande som har
eller haft betydande effekter pad Bolagets
resultat eller finansiella stallning. Resultatet
av en sadan tvist skulle kunna fa en negativ
effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och/
eller finansiella stéllning.

Nordic Iron Ore verkar i en bransch som
ar utsatt for konkurrens. Bolagets framtida
konkurrensméjligheter ar bland annat bero-
ende av Bolagets férmaga att ligga i fram-
kant och snabbt reagera pa befintliga och
framtida marknadsbehov. Nordic Iron Ore
kan darfor tvingas gora kostnadskravande
investeringar, omstruktureringar eller pris-
sankningar for att anpassa sig till en ny kon-
kurrenssituation. En 6kad konkurrens skulle
kunna paverka Nordic Iron Ores resultat och
verksamhet negativt, vilket skulle kunna fa
en negativ effekt pd Bolagets verksamhet,
resultat och/eller finansiella stallining.

Aktiedgare som vdljer att inte utnyttja sina
teckningsratter for att teckna nya aktier i Er-
bjudandet kommer att ha en lagre andel av
Nordic Iron Ores aktiekapital och roster till
foljd av 6kningen av antalet aktier och ros-
ter i Bolaget nar de nya aktierna tilldelas i
Erbjudandet. Framtida emissioner av aktier
eller andra vardepapper kan ocksa spada ut
aktieinnehav och kan vasentligt paverka pri-
set pa Bolagets aktier negativt. Bolaget kan
emittera ytterligare aktier eller vardepapper
som kan konverteras till aktier genom rik-
tade erbjudanden utan foretradesratt for
befintliga dgare. Alla sddana vytterligare er-
bjudanden kan minska proportionella dgan-
de- och rostratter for innehavare av aktier,
vinst per aktie och substansvardet per aktie.
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P4 extra bolagsstimma i Nordic Iron Ore
den 29 oktober 2015 beslutades att Bola-
get ska genomfbra en nyemission av aktier
med foretradesratt for aktiedgare i Bola-
get. Aktiekapitalet i Bolaget kan 6ka med
hogst 3 774 746,038413 SEK i Foretra-
desemissionen genom emission av hogst
21 766 068 aktier.

Aktierna i Nordic Iron Ore ar ej noterade
pa en reglerad marknadsplats eller bors.

Bolagets aktiedgare har foretradesratt att
teckna nya aktier i forhéllande till det antal
aktier de innehar pa avstamningsdagen. For
varje aktie som innehas pa avstdmningsda-
gen kommer aktiedgarna att erhalla tre (3)
teckningsratter. Tva (2) teckningsratter be-
rattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Aktierna emitteras till en teckningskurs om
1,00 SEK per aktie. Courtage utgar e].

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for
att avgora vilka personer som har ratt att er-
halla teckningsratter i Foretradesemissionen
var den 6 november 2015.

Teckning av nya aktier ska ske under peri-
oden fran och med den 9 november 2015
till och med den 23 november 2015. Efter
teckningsperiodens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och saknar darmed
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer
att, utan avisering fran Euroclear, bokas bort
fran agarens VP-konto. Styrelsen i Nordic
Iron Ore har ratt att forlanga tecknings- och
betalningsperioden. For det fall beslut om
forlangning av teckningstiden fattas, kom-
mer beslutet att pressmeddelas senast den
23 november 2015.

Aktiedgare som valjer att inte utnytt-
ja sin ratt att teckna aktier i Foretra-
desemissionen kan komma att spadas
ut med upp till 21 766 068 aktier och
21 766 068 roster, vilket motsvarar 55,3

procent av kapitalet och 55,3 procent av ros-
terna efter Foretradesemissionen (berdknat
som antalet nya aktier eller réster genom Fo-
retradesemissionen dividerat med det totala
antalet aktier eller roster efter en fulltecknad
Foretradesemission och Kvittningsemission).

De aktiedgare eller foretradare for aktiedga-
re som pa ovan namnd avstdmningsdag ar
registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning  med  vidhangande
inbetalningsavi frdn Euroclear. Av den for-
tryckta  emissionsredovisningen  framgar
bland annat antalet erhallna teckningsratter.
Den som &r upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckningen éver
panthavare med flera, erhéller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas se-
parat. VP-avi som redovisar registrering av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto ut-
sandes €j.

Aktiedgare vars innehav av aktier i Nordic
Iron Ore ar forvaltarregistrerade hos bank
eller annan forvaltare erhdller varken emis-
sionsredovisning eller sarskild anmalningsse-
del. Teckning och betalning ska da istallet ske
i enlighet med anvisningar frdn respektive
forvaltare.

Teckning med stdd av teckningsratter ska
ske genom kontant betalning senast den
23 november 2015. Teckning genom kon-
tant betalning ska antingen gdras med den
fortryckta inbetalningsavin som medféljer
emissionsredovisningen eller med den in-
betalningsavi som &r fogad till den sarskilda
anmalningssedeln enligt foljande alterna-
tiv:

1) Inbetalningsavi
| det fall samtliga pa avstdmningsdagen er-
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hallna teckningsratter utnyttjas for teck-
ning av aktier ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel ska da ej anvdandas. Obser-
vera att teckning ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel
| det fall teckningsratter forvarvas eller av-
yttras, eller ett annat antal teckningsratter
an vad som framgér av den fortryckta emis-
sionsredovisningen utnyttjas for teckning,
ska den séarskilda anmalningssedeln an-
vandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Anmalning om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med
anvisningarna pa den sarskilda anmalnings-
sedeln. Den fortrycka inbetalningsavin far
darfor inte anvandas. Ofullstandig eller fel-
aktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
l&mnas utan avseende. Sarskild anmalnings-
sedel kan erhallas fran Mangold Fondkom-
mission AB ("Mangold”) per telefon, e-post
eller genom att ladda ner den fran Mangolds
hemsida. Ifylld anmalningssedel i samband
med betalningen ska skickas per post eller
l&mnas pa nedanstdende adress och vara
Mangold tillhanda senast den 23 november
2015. Anmalningssedlar som skickas per
post bor avsdndas i god tid for att sdkerstal-
la leverans fore angivet sista datum. Det ar
endast tillatet att insanda en (1) sarskild an-
malningssedel. | det fall fler an en (1) sarskild
anmalningssedel insdndes kommer enbart
den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmal-
ningssedlar kommer saledes att lamnas utan
avseende.

Observera att teckning ar bindande och
att anmalningssedlar kan sdndas till Mangold
enligt adressuppgifterna nedan.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Nordic Iron Ore

Box 55691

102 51 Stockholm

Sweden

Besoksadress: Engelbrektsplan 2
E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 8-503 01 580
Telefax: +46 8-503 01 551

Hemsida: www.mangold.se

Intresseanmalan att teckna nya aktier utan
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stéd av teckningsratter kan goras till 1,00
SEK per aktie och ska gdras under samma
period som teckning av nya aktier med stéd
av teckningsratter. Det vill sdga fran och med
den 9 november 2015 till och med den 23
november 2015. Anmalan om teckning utan
foretradesratt sker genom att "Anmaélnings-
sedel for teckning av nya aktier utan stod
av teckningsratter” ifylls, undertecknas och
skickas till Mangold pa adress enligt ovan,
eller direkt via www.mangold.se med hjilp
av Bank ID. Anmélningssedeln kan bestéllas
fran Mangold via telefon, e-post eller genom
att ladda ned den fran Mangolds hemsida.

Ingen betalning ska ske i samband med
ansdkan om teckning av nya aktier utan fore-
tradesratt, utan sker i enlighet med vad som
anges nedan. Anmalningssedeln ska vara
Mangold tillhanda senast den 23 november
2015. Det ar endast tillatet att insanda en
(1) anmalningssedel for teckning av nya akti-
er utan stod av teckningsratter. | det fall fler
an en anmalningssedel for teckning av nya
aktier utan stod av teckningsratter insandes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmalningssedlar for teckning av nya
aktier utan stoéd av teckningsratter kommer
saledes att lAmnas utan avseende. Observe-
ra att teckning ar bindande.

Ratt att teckna de nya aktierna ska med f6-
retradesratt tillkomma befintliga aktiedgare i
Bolaget i forhallande till det antal aktier som
de sedan tidigare ager i Bolaget. Varje aktie
ska ge tre (3) teckningsratter och for teck-
ning av en (1) ny aktie fordras tva (2) teck-
ningsratter.

Teckning av nya aktier kan dven ske utan
stéd av teckningsratter. For det fall inte
samtliga nya aktier tecknas med stod av
teckningsratter ska styrelsen, inom ramen
for emissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aktier som inte tecknats med
stod av teckningsratter.

Tilldelning av aktier som tecknats utan
stod av teckningsratter ska i forsta hand ske
till dem som ocksa har tecknat aktier med
stod av teckningsratter, och for det fall att
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelningen ske pro rata i forhallande till det
antal teckningsratter som utnyttjas for teck-
ningen av aktier och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av aktier som
tecknats utan stoéd av teckningsratter ske till
dem som endast har tecknat aktier utan stod
av teckningsratter, och for det fall att tilldel-
ning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldel-
ningen ske pro rata i forhallande till det antal
aktier som var och en tecknat och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Depakunder hos Mangold berdknas ha

sina tilldelade aktier tillgdngliga pa depan
den 26 november nar likviden dven dras.
Likvida medel for betalning av ftilldelade
aktier ska finnas disponibelt p& depan under
perioden fran och med den 23 november till
och med likviddagen den 2 december.

Besked om eventuell tilldelning av aktier
tecknade utan foretradesratt Idmnas genom
oversdndande av tilldelningsbesked i form
av en avrakningsnota. Betalning ska erlaggas
senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Likviddag for avraknings-
notor forvantas bli 2 december 2015. Na-
got meddelande ldmnas ej till de som inte
erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid
kan aktierna komma att 6verlatas till ndgon
annan. Skulle forséljningspriset vid sadan
Overlatelse komma att understiga priset
enligt Foretradesemissionen, kan den som
ursprungligen erhéllit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden. Tilldelning &r inte bero-
ende av nar under anmalningsperioden an-
malan inkom. | hdndelse av dverteckning kan
tilldelning komma att utebli eller ske med ett
ldgre antal aktier an vad anmélan avser.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada,
Japan, Nya Zeeland Hongkong, Sydafrika,
Schweiz och Australien eller annat land dar
deltagande i Foretradesemissionen helt eller
delvis ar foremal for legala restriktioner) och
vilka dger ratt att teckna i Foretraddesemis-
sionen, kan vanda sig till Mangold pa tele-
fonnummer enligt ovan for information om
teckning och betalning.

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear sa snart detta kan ske, vilket nor-
malt innebar nagra bankdagar efter betal-
ning. Darefter erhéller tecknaren en VP-avi
med bekréftelse att inbokningen av BTA
skett pa tecknarens VP-konto. Betalda teck-
nade aktier bendmns BTA pd VP-kontot till
dess att nyemissionen blir registrerad hos
Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen far
under vissa forutsattningar del av nyemis-
sionen registreras vid Bolagsverket. Ifall
denna mojlighet till delregistrering utnyttjas
i foreliggande emission kommer flera serier
av BTA att utfardas varvid den forsta serien
bendmns "BTA 1" i VP-systemet. BTA 1 kom-
mer att omvandlas till aktier sa snart en for-
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sta eventuell delregistrering skett. En andra
serie av BTA ("BTA 2") kommer att utfardas
for teckning som skett vid sddan tidpunkt att
tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den
forsta delregistreringen och omvandlas till
aktier s& snart nyemissionen slutligt regist-
rerats vilket berdknas ske omkring vecka 51,
2015. Aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav
registrerat via depad hos bank eller fondkom-
missiondr erhaller information fran respekti-
ve forvaltare.

Det kommer inte att ske nagon handel
med BTA.

Sa snart aktiekapitalokningen har registre-
rats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske
omkring vecka 51, 2015, omvandlas BTA till
aktier utan sarskild avisering fran Euroclear.
Dock kan delregistrering av nyemissionen
komma att ske hos Bolagsverket. For de ak-
tiedgare vilka har sitt aktieinnehav forvaltar-
registrerat kommer information fran respek-
tive forvaltare.

Snarast mojligt efter att teckningstiden av-
slutats och senast omkring den 26 novem-
ber 2015 kommer Bolaget att offentliggora
utfallet av Foretradesemissionen. Offentlig-
gorandet kommer att ske genom pressmed-
delande och finnas tillgdngligt p& Bolagets
hemsida.

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdel-
ning forsta gdngen pa den avstdmningsdag
for utdelning som infaller ndrmast efter det
att Foretrddesemissionen registrerats hos
Bolagsverket, under forutsattning att de nya
aktierna blivit registrerade och inférda i den
av Euroclear forda aktieboken pa avstam-
ningsdagen for sadan utdelning.

For det fall att ett for stort belopp betalas
av en tecknare av nya aktier kommer Nordic
[ron Ore att ombesdrja att Gverskjutande
belopp aterbetalas. Ingen rénta utgar for det
overskjutande beloppet. Ofullstindig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att ldmnas utan beaktande. Om tecknings-
likviden inbetalas for sent, ar otillracklig el-
ler betalas pa felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att l&mnas utan beaktande.
Erlagd emissionslikvid kommer d& att aterbe-
talas. Ingen ranta kommer att utbetalas for
sadan likvid.
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Hojdpunkter med investeringen

. Mojlighet att investera i ett spannande bolag med stark forvantad
tillvaxt.
. Nordic Iron Ore AB (publ) (“Nordic Iron Ore” eller “Bolaget”) star vél

VD har ordet

Vi star nu infér ndsta milstolpe i Bolagets utveckling och vill med denna in-
bjudan vadlkomna befintliga dgare och 6vriga intressenter att teckna aktier i
denna Foretradesemission. Emissionslikviden kommer att anvandas for att

forberett infor branschens nya utmaningar.
. Bolagets ambition &r att noteras pa en lamplig m

samband med en framtida kapitalanskaffning som ska finansiera

byggnationen av gruvanlaggningen.

Finansiell information i sammandrag

finansiera nasta steg i den pagaende genomforbarhetsstudien.

arknadsplats i

Den senaste prisnedgangen pa jarnmalm har tillsammans med de
forandringar som agt rum i branschen, lagt grunden for nya utmaningar

som maste hanteras for att generera lénsamhet i verksamheten. Som ett
ungt och modernt féretag i branschen har vi méjlighet att pa ett effektivt
satt anpassa verksamheten till de nya marknadsforutsattningarna, och
darigenom skapa vérde for vara aktiedgare. Det gor vi genom att optimera

logistik- och produktionsprocesser med moderna I6sningar for att mini-
mera Bolagets driftkostnader, och diarmed ldgga grunden for en stabil,

- tillfredsstallande och hallbar rérelsemarginal nar produktionen berdknas

paborjas 2019. Dartill avser vi att fokusera var produktion pa hégkvalitativ
jarnmalm, vilket bedoms kunna sarskilja oss fran flertalet konkurren-

ter. Det innebdr dessutom att vi bedéms kunna debitera en prispremie
jamfort med de vanligaste prisindexen pa marknaden for jarnmalm. For att
finansiera de for projektet nddvandiga investeringarna i byggnationen av
gruvanlaggningen bedomer vi dock att marknaden maste férvanta sig ett

hogre langsiktigt jarnmalmspris jamfort med dagens nivaer. Baserat pa det
underlag vi har idag ar emellertid var bedémning att verksamheten hade
varit kassaflodesméssigt positiv dven vid dagens prisnivaer, om vi redan

Resultatposter, TSEK H1* 2015 2014
Nettoomsattning =

EBITDA -7 135 -13 542
Rorelseresultat (EBIT) -7 235 -18 528
Resultat efter finansiella poster -8171 -22 533
Periodens resultat -8171 -22 533
'H1 avser perioden januari till juni.

Balansposter, TSEK H1 2015 2014
Anlaggningstillgangar 107 551 98 898
Omsaéttningstillgangar exkl. kassa 1065 2 646
Kassa 3898 19711 Basta halsningar,
Summa tillgangar 112 515 121 255
Summa skulder 21746 22 316
Summa eget kapital 90 769 98 940
Eget kapital per aktie, SEK? 6,3 6,8

2Bygger pa 14 510 712 utestaende aktier.

KORT OM NORDIC IRON

varit i drift. Denna beddmning avses att bekréftas genom slutférandet av
den pagaende genomforbarhetsstudien.

Vi ser med stor spanning pa vad framtiden har att erbjuda och hoppas
att dven du vill félja med pa var tilltankta tillvaxtresa.

Paul Marsden, Verkstallande Direktor

s

Nordic Iron Ore grundades 2008 som ett
modernt gruv- och prospekteringsbolag. Bo-
lagets ambition ar att ateruppta gruvdriften i
Blotberget och Haksberget i narheten av Lud-
vika, samt genomféra prospektering av det
narliggande Vasmanfiltet. Bolagets undersok-
ningstillstand och bearbetningslicens ligger
pa historisk gruvmark dar jarnmalmsbrytning
har pagatt sedan 1500-talet. | maj 2015 de-
lade Copperstone Resources AB ut aktierna i
Nordic Iron Ore till sina befintliga aktiedgare,
vilket medférde att antalet aktiedgare i Bola-
get idag uppgar till dver 3 000.

Bolaget idag

Nordic Iron Ore genomfor just nu en slutlig
genomforbarhetsstudie (DFS) som innebar
att gruvans drift optimeras och att kostnader
for drift- och underhall verifieras. Bolaget har
fardigstallt fem av nio steg och arbetar for
narvarande med att sékerstalla gruvans pro-
cessrutiner. Det dr den enskilt viktigaste de-
len i studien och syftar till att sékerstélla att
Bolaget har kapacitet att leverera jarnmalm
enligt de nuvarande malsattningarna. Bolagets
styrelse har nyligen forstarks med den ame-
rikanska VD:n for den vadlrenommerade kon-
sultbyran Applied Value.
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Bolaget avser att paborja full operationell
verksamhet under 2019. Dessférinnan ska
Nordic Iron Ore fardigstélla den pagaende
genomforbarhetsstudien och darigenom opti-
mera utvinningen av jarnmalm i gruvbestan-
det. Enligt den nuvarande planen bedéms ge-
nomforbarhetsstudien att fardigstallas under
det flarde kvartalet 2016. Bolaget for redan
idag I6pande diskussioner med bade leve-
rantoérer och presumtiva kunder. Dartill har
Nordic Iron Ore som ambition att infér bygg-
starten av anlaggningen notera dess aktier pa
en lamplig marknadsplats.
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or ett lyckat resultat i Bolagets projekt att

atertuppta gruvproduktionen vid Blot-
berget och Haksberget fordras ytterligare
kapitalanskaffningar inom de narmsta tva till
tre aren.

Emissionslikviden i den pagdende Fore-
trddesemissionen kommer att anvédndas for
att finansiera nasta steg i genomforbarhets-
studien, samt for att finansiera Bolagets ro-
relsekapitalbehov. Under det andra kvartalet
2016 planerar Bolaget att genomfdra ytter-
ligare en kapitalanskaffningen om cirka 40
MSEK, genom antingen lanefinansiering el-
ler genom ytterligare en nyemission. Bolaget

Indikativ tidsplan

Host 2015
Pagdende nyemission.

Var 2016

Kapitalanskaffning om
cirka 40 MSEK.

avser att anvanda likviden fran denna kapita-
lanskaffning till att fardigstélla den pagaende
genomforbarhetsstudien, samt for att bygga
upp en erforderlig organisation infér den
planerade byggstarten och den efterféljande
marknadsnoteringen. Givet att genomfor-
barhetsstudien visar pa ett positivt resultat
relaterat till d& radande och forvantade jarn-
malmspriser, planerar Bolaget en storre kapi-
talanskaffning for att finansiera investering-
arna som beddms komma att uppga till totalt
motsvarande cirka 200 MUSD. Investering-
arna skall finansieras med en blandning av
lanefinansiering och eget kapital. | samband

med kapitalanskaffningen kan Bolaget kom-
ma att genomféra en marknadsnotering av
dess aktier.

Givet ett positivt utfall i den tredje ka-
pitalanskaffningen bedéms Bolaget kunna
genomfora erforderliga investeringar i dess
gruvbestand. Byggnationen av gruvan for-
vantas darefter pagd under cirka 18 till 24
manader. Givet att de planerade kapitalan-
skaffningarna faller val ut, bedomer Bolaget
att det finns goda forutsattningar att paborja
operationell gruvdrift under 2019.

Infor byggstart av
gruvanldggningen
Kapitalanskaffning
om cirka 200 MUSD
och eventuell mark-
nadsnotering (IPO).

2019

Forvantad
produktionsstart.

Nordic Iron Ore avser att producera hogkvalitativ

jarnmalm

Jarnmalm ar ett mineral som innehaller
grundamnet jarn i sadan utstrackning att
det kan anvandas i jarn- och stalproduk-
tion. Det finns ett antal olika typer jarn-
malm som till viss del paverkar jarnutvin-
ningen.

Hematit ar den vanligaste jarnmalms-
sorten som utvinns och har fére utvinning
normalt en relativt hog jarnhalt. Denna
typ av malm utvinns vanligen genom en
effektiv process och levereras till markna-
den i form av sma stenbitar eller finkor-
nig sand med ett jarninnehall mellan 55
och 63 procent. Magnetisk jarnmalm &r
istallet av relativt lag kvalitet i sin natur-
liga form samtidigt som processen for att
hoja jarnhalten i fyndigheterna ar mycket
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effektiv. Saledes kan jarnkoncentrationen
pa ett smidigt satt hojas till mellan 66 och
70 procent. Metallurgiska tester har visat
att Nordic Iron Ore framst bedéms kunna
producera sjuttioprocentig magnetisk jarn-
malm, samt ett hematitkoncentrat med ett
jarninnehall strax 6ver 66 procent. Dessa
koncentrat bedéms kunna levereras ftill
det 6vre marknadssegmentet, dar kdpare
ar villiga att betala en premie fér hog jarn-
halt och renhet i produkten. Pa grund av att
marknaden praglas av en allt st6rre brist pa
hogkvalitativ jarnmalm bedémer Bolaget
att efterfragan pa dess produkter kommer
att 6ka i framforallt Europa, Mellandstern,
Nordafrika och Asien.
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arnmalm ar en av de viktigaste metallerna

som anvands i produktionen av sdval stal
som jarn, vilket innebar att det ar en viktig
insatsvara i bland annat maskiner, bilar och
fastigheter. Rent ekonomiskt ar det den en-
skilt viktigaste metallen med en arlig forsalj-
ning om cirka 225 miljarder USD.

Priserna pa jarnmalm har sjunkit sedan
2011 trots att det framforallt ar den senaste
prisnedgangen som har fdngat allmanhetens
uppmarksamhet. Samtidigt finns det ten-
denser som signalerar att den langa pris-
nedgéngen ar en konsekvens av en typisk
bubbeleffekt och att en vandning ar néra.
Efter den kraftiga prisuppgdng som adgde
rum i borjan av 2000-talet 6kade investe-
ringarna i jarnmalmssektorn med en kraftig
kapacitetsdkning som foljd. | takt med att
priserna steg, sjonk dessutom efterfragan pa
jarnmalm, vilket i kombination med Kinas be-
aktansvérda tillvaxt kom att skifta efterfra-
gan fran vast till 6st. Kinas forsok att stilla
om ekonomin fran en investeringsfokuserad
ekonomi till en mer konsumtionsinriktad
ekonomi, har dartill bidragit till att minska
den globala efterfragan pa flertalet metaller.
Tillvaxten i lander som Kina och Indien har
sdledes kommit att markbart férandra hur
den globala handeln med metaller ser ut
idag. Som exempel kan ndmnas att produk-
tionen av stal ofta ar beldget i anslutning till
stora jarnmalmsfyndigheter. For europeiska
jarnmalmsbolag som Nordic Iron Ore &r séle-
des tillgédng till transport i form av hamn- och
tadgforbindelser, tillsammans med billig och
stabil tillférsel av energi av stor betydelse.

Internationella valutafonden (IMF) forutspar
dven framover ett fortsatt prisfall pa me-
taller, daribland jarnmalm, men podngterar
att en botten snart kan vara nadd. P2 efter-
fragesidan fortsatter Kinas ekonomi att ha
stor betydelse for den globala efterfragan
pa jarnmalm. Dock kan en fortsatt inbroms-
ning i Kina pa kort sikt leda till ytterligare
prisfall. P& utbudssidan har de laga priser-
na inneburit att gruvor med hoéga operativa
kostnader varit tvungna att stanga. P& kort
sikt beddms utbudsminskningen dock inte
bli s& omfattande att det far en direkt pa-
verkan pé jarnmalmspriset. Det beror framst
pa att ldga energikostnader haller nere pro-
cesskostnaderna vid malmproduktionen. Ett
forbattrat investeringsklimat i Afrika, Asien

Utveckling jarnmalmspris per ton, USD
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Tabellen avser Kinaimporterad jarnmalm med en jarnhalt om 62 procent.

och Sydamerika beddms dartill bidra till att
fortsatt halla utbudet intakt trots att manga
hogkostnadsgruvor laggs ner. Enligt Interna-
tionella Valutafonden talar balansen mellan
utbud och efterfragan darfor for att de laga
metallpriserna pa kort- till medellang sikt be-
doms besta.

Med hansyn tagen till den forvéntade ut-
vecklingen av jarnmalmspriset har Bolaget
identifierat ett antal kritiska nyckelfakto-
rer som de beddmer dr nddvandiga for en

Kalla: Internationella valutafonden.

|6nsam utvinningsverksamhet av jarnmalm.
Bolagets iakttagande ar generella och avser
marknaden generellt. Fér en gynnsam och
lyckad verksamhet fordras saledes:

Néarhet till marknaden eller tillgang till kost-
nadseffektiva transporter, samt tillgang till
konkurrenskraftiga energipriser.

Produktion av hogkvalitativ jarnmalm for att
darigenom ha mojlighet att debitera hogre
priser an konkurrenterna.

En effektiv produktionsprocess som
minimerar drift- och underhéllskostnader i
gruvan och darigenom uppratthaller goda
rorelsemarginaler i verksamheten.

Kalla text: Commodity Special Feature from World Economic Outlook October 2015, International Monetary Fund.
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en enkla regeln for I6nsam jarnmalms-

brytning lyder att den som levererar
malmen fran berget till kunden till lagst kost-
nad ar den som vinner i langden. Det forsta
ledet, fran gruvan ftill foradlingen, handlar
om kvalitet pa malmen, effektiv brytning och
transport. Med bra fyndigheter, och sddana
finns flera i Sverige, kan man med ratt meto-
der i dag producera malm pa ett kostnadsef-
fektivt satt.

Nordic Iron Ore ar val medvetna om de
utmaningar som jarnmalmsbranschen star
infor och vikten av att sta val férberedda pa
bade upp- och nedgangar pd marknaden.
Bolaget arbetar darfor just nu med att im-
plementera en modern affarsstruktur som
star rustad for framtidens utmaningar. For
en lyckad affarsverksamhet fordras utmark-
ta resurser inom sarskilt tre omraden, vilka
enligt Bolaget utgors av logistik, produktkva-
litet och effektivitet. Nordic Iron Ore arbetar
mot bakgrund av de pagdende férdndring-
arna pad den globala jarnmalmsmarknaden
med att optimera Bolagets egenskaper inom
framforallt dessa tre omraden. Av flera an-
ledningar kan darfor det pagdende mark-
nadsskiftet ses som positivt for Nordic Iron
Ore eftersom Bolaget redan idag ar valpo-
sitionerat inom samtliga tre nyckelomraden.

Nordic Iron Ore beddms kunna differentie-
ra sig gentemot konkurrerande leverantérer
till stalindustrin, genom produktion av en av
de mest hogkvalitativa jarnmalm som finns
pa marknaden. Det beddéms som positivt for
Bolaget eftersom jarnmalm av hog kvalitet
generellt sdljs till en premie jamfort med
jarnmalm av sdmre kvalitet. Jarnmalm av hog
kvalitet sanker namligen avsevart produk-
tionskostnader for de stalverk som anvéander
jarnmalm i sin stalproduktion. Med jarnmalm
av hog kvalitet reduceras aven utslappen
fran stalverken. Forutom ekonomiska forde-
lar finns det darmed dessutom miljdmassiga
fordelar med hogkvalitativ jarnmalm. Till-
sammans med Bolagets kostnadseffektiva
och redan utvecklade infrastruktur finns sa-
ledes utmarkta forutsattningar att skapa en
hog och langsiktigt hallbar roérelsemarginal i
verksamheten.

Nordic Iron Ore har en utmarkt méjlighet att
nyttja ett effektivt logistiksystem med bade
jarnvag och djuphamn. Bolaget avser att fo-
kusera sin forsaljning till kunder dar Nordic
Iron Ore har mojlighet att fa en tillrackligt
hog marginal, samt dar de pa motsvarande
villkor kan konkurrera med andra producen-
ter. Eftersom jarnmalm inte ar en farskvara
gar lagt pris fére snabb transport, samtidigt
som logistikkedjan maste fungera sa att kun-
derna far sin rdvara nadr den ska anvandas.
Nordic Iron Ore har, tack vare fyndigheter-
nas lage bade naturliga forutsattningar och
resurser for en val fungerande logistikkedja.
Till sin hjalp har Bolaget ocksa det faktum
att infrastruktur for jarnmalmsbrytning har
funnits sedan 1878, d& TGOJ-banan mellan
Grangesberg och Oxeldsund fardigstélldes
och det blev mojligt att borja frakta malm
fran Grangesgruvan till Oxelésunds djup-
hamn, varifran den fordes vidare till framfor
allt tyska och brittiska stalverk. | Oxeldsund
lastas malmen pa fartyg. Hamnen i Oxelo-
sund &r isfri aret runt och kan med ett djup
pa 16,5 meter ta emot dven de allra storsta
lastfartygen som kan ga in i Ostersjén. Ham-
nen hanterar i dagsldaget leveranser av jarn
till stalverket som ligger i anslutning till ham-
nen och &r val forberedd for hantering av
leveranserna fran jarngruvorna i Bergslagen.
Bolagets val utvecklade logistikkedja utgor
grunden for en kostnadseffektiv transport av
jarnmalmen till kunder dven pa andra sidan
jordklotet.

Kombinerat med kostnadseffektiva trans-
porter och en potential att debitera en
premie jamfort med flertalet konkurrenter,
ligger Bolagets styrka i en effektiv produk-
tionsprocess. | och med det radande laget
inom gruvbranschen ser Bolaget att mojlig-
heterna ar goda till effektiva upphandlingar
av anlaggningar och utrustningar. Forutsatt-
ningarna borgar for att Nordic Iron Ore ska
kunna reducera sina investeringskostna-
der ytterligare och darmed starka Bolagets
[6bnsamhet i samband med den planerade
produktionsstarten 2019. Aven Bolagets
driftkostnader tenderar att sjunka i och med
att alltmer rationella produktionsmetoder i
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gruvbestandet sanker kostnaderna ytterliga-
re. Inom ramen for den pagaende genom-
forbarhetsstudien har pilottester genom-
forts med malm fran Blotberget. Baserat pa
kunskaperna fran dessa tester ser Bolaget
mojligheter till att fortsatt sanka dess drift-
kostnader. Bolaget har en tydlig férdel gent-
emot redan verksamma konkurrenter i och
med att de kan utnyttja den senast bepro-
vade tekniken i uppbyggnaden av Ludvika
Gruvor. Det ger goda mgjligheter till val av
effektiva produktionsupplégg. Sverige som
nation ligger dessutom langt framme vad av-
ser processautomation som nu blir allt mer
utbyggd inom gruvindustrin. Bolaget kan dra
nytta av all den kunskap som finns tillganglig
inom den svenska gruvindustrin, for att re-
dan fran borjan vilja tekniska I6sningar som
medger mojligheter till hog automatiserings-
grad i dess gruva och anrikningsverk. Dar-
med beddms Nordic Iron Ore just nu ldgga
grunden for en av de mest processeffektiva
jarnmalmsbrytningarna i varlden.

For att realisera de satta malsattningarna
och skapa en gruvverksamhet av absoluta
varldsklass fordras ytterligare investeringar.
Det ar av den anledningen som Nordic Iron
Ore genomfor den pagdende kapitalanskaff-
ningen.

Genom en investering i emissionen er-
bjuds befintliga aktiedgare och ovriga all-
manheten en unik maojlighet att ta del av
Bolagets tilltankta tillvaxtresa.

| samband med byggstart av gruvanlagg-
ningen avser Bolaget att genomfdra en stor-
re nyemission och samtidigt notera Bolagets
aktier pd en lamplig marknadsplats, vilket
skulle skapa handelslikviditet i aktien. Vid en
eventuell notering skapas saledes mojlighet
att kdpa och sélja aktier i Bolaget pa en 6p-
pen marknad.
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Nordic Iron Ore AB (publ), org. nr. 556756-
0940, registrerades hos Bolagsverket den
16 april 2008. Bolagets associationsform ar
svenskt aktiebolag och regleras saledes av
aktiebolagen (2005:551). Bolaget ar publikt
och dess registrerade verksamhet innefattar
prospektering och gruvverksamhet, framst
inom jarnmalm, samt dérmed forenlig verk-
samhet. Bolaget ar ett avstdmningsbolag
och Bolagets aktier ar registrerade i avstam-
ningsregister hos Euroclear.

Bolagets registrerade aktiekapital ar per
dags dato 2 516 497,358942 SEK fordelat
pa 14 510 712 aktier. Extra bolagsstamma i
Bolaget beslutade den 29 oktober 2015 om
Foretradesemissionen, samt om en Kvitt-
ningsemission. Genom Foretrddesemissio-
nen kan hogst 21 766 068 aktier komma
att ges ut och Bolagets aktiekapital kan som
hogst 6ka med 3 774 746,038413 SEK.
Genom Kvittningsemissionen kan hogst
3 112 501 aktier komma att ges ut och Bo-
lagets aktiekapital kan som hogst 6ka med
539 780,580457 SEK.

Bolagets styrelse bestar av de ordinarie
ledamoterna Goran  Ekdahl (ordférande),
Jonas Bengtsson, Sigrun Hjelmquist, Johnas
Jansson och Ryan Huff samt styrelsesupp-
leanterna Anders Bengtsson och Tomas
Olofsson.

Bolaget har ett heldgt svenskt dotterbo-
lag, Ludvika Gruvor AB, org. nr. 556856-
2994, Dotterbolaget ar vilande. Bolaget har
inte ndgot dgande eller intresse i nagra bolag
utdver dotterbolaget.

Gruvverksamhet rérande koncessionsmi-
neral i Sverige ar tillstdndspliktig. Verksam-
heten och dartill relaterad tillstdndsgivning
regleras av bestdmmelser i bl.a. mineral-
lagen (1991:45) (avseende undersokning
och utvinning av mineral samt undersok-
ningstillstdnd och bearbetningskoncessio-
ner), plan- och bygglagen (2010:900) (av-
seende mark- och bygglov) och miljébalken
(1998:808) (avseende miljotillstand). Mark
som ska tas i ansprak for utvinning av mine-
ral krdver markanvisning av bergméstaren.
Bergsstaten ar den myndighet som ar an-
svarig for fragor rorande tillstandsgivning

och tillsyn enligt minerallagen. Myndigheten
handlagger drenden som ror prospektering
och utvinning av mineral. Bergmastaren
leder Bergsstaten och beslutar om fragor
enligt minerallagen sadsom undersoknings-
tillstdnd  och  bearbetningskoncessioner.
Mark- och miljodomstolen beslutar om er-
forderliga miljotillstand. Byggnadsnamnden
beslutar om eventuella mark- och bygglov.

Undersokningsarbete  (prospektering) far
endast (med vissa undantag) genomfoéras
av den som har undersokningstillstand en-
ligt minerallagen, vilket ger innehavaren en-
samratt (Gven i forhallande till markéagaren)
att bedriva undersokning inom tillstands-
omradet samt foretradesratt till bearbet-
ningskoncession. Undersokningsarbetet far
endast bedrivas for att pavisa mineral som
omfattas av undersokningstillstandet. Ett
undersokningstillstdnd avser ett bestidmt
omrade och géller i tre ar. Om andamalsenlig
undersodkning har genomforts kan tillstandet
forlangas med ytterligare tre &r. Darefter kan
tillstdndet férlangas med sammanlagt fyra ar
om det finns sarskilda skal och darefter med
ytterligare fem ar om synnerliga skal fore-
ligger.

Bolaget innehar for narvarande nio un-
dersokningstillstand. De undersékningstill-
stdnd som innehas av Bolaget ar férlangda
med anledning av att Bergsstaten beslutat
att en dndamélsenlig undersodkning har ge-
nomforts eller att det forelegat sarskilda skal
for forlangning. Innevarande giltighetstid for
samtliga tillstand |6per ut under 2016.

Med bearbetning avses utvinning och tillgo-
dogoérande av ett koncessionsmaterial, na-
got som endast far utféras av den som har
bearbetningskoncession. Koncessionen ger
innehavaren en ensamratt att bearbeta mi-
neral inom koncessionsomradet under dess
giltighetstid. En bearbetningskoncession
meddelas som huvudregel for 25 ar.
Bolaget innehar en bearbetningskonces-
sion avseende omradet Blotbergsgruvan
K nr. 1. Koncessionen meddelades den 30
augusti 2011, med en giltighetstid om 25
ar och ger ratt till utvinning och tillgodogo-
rande av jarn, lantan, lantanider och apatit.
Bolaget innehar vidare en bearbetningskon-
cession avseende omradet Haksbergsgru-
van K nr. 1. Koncessionen meddelades den
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15 december 2011, med en giltighetstid om
25 ar och ger ratt till utvinning och tillgodo-
gorande av jarn, koppar, guld och molybden.
Bolaget har dnnu inte ansokt om markanvis-
ning hos Bergsstaten avseende nagon av de
tvd bearbetningskoncessionerna. Bolaget
har lamnat in en ansdkan till Bergsstaten om
bearbetningskoncession for Sédra Vasman-
faltet K nr. 1. Ansdkan avser utvinning och
tillgodogodrande av jarn under en konces-
sionstid om 25 ar. Ansdkan ar for nérvaran-
de under handlaggning hos Bergsstaten och
beslut har annu inte meddelats.

Mark- och miljddomstolen ldmnade i del-
dom den 20 mars 2014 Bolaget tillstand
enligt miljobalken att anldgga och driva Blot-
bergets och Haksbergs gruvor for brytning
av hogst 3 miljoner ton malm per ar och
gruva, att deponera sand fran anriknings-
verket samt att uppfoéra, utféra och driva de
anlaggningar som behovs for verksamheten
i vad som ndrmare anges i domslutet. Till-
stdnd har dven meddelats for anslutande
vattenverksamhet enligt vad som narmare
anges i domslutet. Deldomen har vunnit
laga kraft men ftillstandet har dnnu inte ta-
gits i ansprak. Tillstdndet ar for sin giltighet
villkorat av att den aktuella verksamheten
igdngsatts inom tio ar. Tillstdndet ar vidare
forenat med ett villkor avseende sadant som
buller, damning, kompensation for forlust av
naturvarden m.m. samt villkor kopplade fill
hur vissa anldggningar ska utféras och verk-
samheten bedrivas. Utformningen av vissa
villkor (utslapp till vatten och vibrationer) &r
uppskjutna till prévotidsutredningar. Vissa
skaderegleringsfragor aterstdr att avgora.
Bolaget ska stalla sakerhet for efterbehand-
lingskostnader.

Ludvikas kommunfullméaktige har antagit tre
detaljplaner med ftillhérande planbeskriv-
ningar avseende industriomradena BIot-
berget, Haksberg och Iviken. Detaljplaner-
na syftar till att mojliggora anldggande av
industrianlaggningar for gruvverksamhet.
Detaljplanerna for Haksberg respektive Ivi-
ken vann laga kraft den 15 januari 2015 och
detaljplanen for Blotberget vann laga kraft
den 6 maj 2015. Genomfdrandetiden for
detaljplanerna &r bestamd till fem ar réknat
fran den dag respektive plan vann laga kraft.
| planbeskrivningarna anges att marken
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inom industriomradet Blotberget ar tankt
att férvarvas av Bolaget och att Bolaget av-
ser att teckna avtal med berérda markégare
inom industriomradena Haksberg och Iviken
for inskrivning i fastighetsregistret.

Agaren av fastigheten Ludvika Persbo
64:164 har genom avtal med Bolaget upp-
|&tit servitut till férman for gruvegendomen,
Haksbergsgruvan, enligt koncession Haks-
bergsgruvan K nr 1. Servitutet avser bl.a. ratt
att uppfora, bibehalla, underhalla och fornya
ledningar och anldaggningar for bortledande
av grundvatten (lanspumpning och lanshall-
ning) samt ratt att ta vag over fastigheten for
tilltrade till ledningar och anlaggningar och
for evakuering av personal. Avtalet ar inte
inskrivet som servitut hos Inskrivningsmyn-
digheten.

Gruvfastigheter i Blotberget AB har sa-
som agare av en fastighet beldgen vid Blot-
bergets gruva, genom avtal om anldggnings-
arrende med Bolaget upplatit ett omrade
om ca 30 000 kvm med &ndamaélet forbe-
redelser och bedrivande av gruvbrytning av
jarnmalm och dartill hérande verksamhet.

Utover vad som ndmns i ovanstdende av-
snitt om tillstdnd, planer m.m. har Bolaget
tillforsakrat sig vissa rattigheter genom avtal
och markupplatelser.

Bolaget har finansierat sin verksamhet del-
vis genom upptagande av lan fran foljande
bolag; Inlandsinnovation AB, Copperstone
Resources AB, Vasman Invest AB, Elbola-
get i Ludvika Montage AB, Grytdnge Invest
AB och Bengtssons Tidnings AB. Samtliga
namnda langivare ar aktiedgare i Bolaget.
Det sammanlagda kapitalbeloppet for la-
nen enligt det foregdende uppgar till 16,25
miljoner SEK. Lanen ska aterbetalas under
2015 och 2016, med undantag for det lan
som lamnats av Inlandsinnovation AB vil-
ket ska aterbetalas under 2018. Elbolaget
i Ludvika Montage AB, Grytdnge Invest AB,
Vasman Invest AB och Bengtssons Tidnings
AB har enligt extra bolagsstémmans be-
slut den 29 oktober 2015 om Kvittningse-
mission mojlighet att teckna upp till totalt
3 112 501 aktier i Bolaget mot kvittning av
del av sina fordringar pa Bolaget. Vid full
teckning i Kvittningsemissionen regleras
de aktuella fordringarna enligt ndmnda 1&-
neavtal i sin helhet (kapitalbelopp inklusive
upplupen rénta). De fordringar som kan ut-
nyttjas for kvittning uppgar till sammanlagt
3112 501 SEK.

Vissa for Bolaget centrala funktioner har
sakrats genom konsultavtal. Marsden Mine-
ral Services Ltd. har anlitats for att genom
Paul Marsden, som ocksd ar VD i Bolaget,
tillhandahélla 16pande ra&dgivning och ut-
fora den projektledning som &r erforderlig
i anslutning till Bolagets nuvarande finan-
sieringsskede av dess framtida gruvverk-
samhet. HT Mineral AB har anlitats for att
genom Hans Thorshag som Senior Mining
Engineer och teknisk chef i Bolaget, tillhan-
dahalla I6pande teknisk radgivning och pro-
jektledning. Vidare har Bolaget anlitat den
enskilda firman Karlsson Mining Consulting
att, genom Markus Karlsson, tillhandahélla
gruvspecifika tjanster sasom Overvakning
och genomfdrande av provtagning. Tata Ste-
el UK Consulting Ltd. har anlitats for att bl.a.
genomfora tester och tillhandahélla konsult-
tjidnster avseende den metallurgiska utveck-
lingen av Blotberget.

Bland 6vriga for Bolaget vésentliga avtal
kan ndmnas ett avtal med Trafikverket Regi-
on Ost avseende utredning av jarnvigsan-
slutning till Bolagets framtida gruvor. Efter
att nédvandiga utredningar har genomforts,
och Bolaget har beslutat att ansluta sina
anlaggningar, ska parternas eventuella atag-
anden vad géller byggnation, m.m. regleras i
ett separat genomférandeavtal.

Vidare kan ndmnas att Bolaget och Vas-
terbergslagens Kraft AB har traffat ett avtal
som reglerar frdgor om Bolagets paverkan
pa sjdarna Vasman (Blotbergets gruva) och
Hillen (Haksbergs gruva). Vasterbergslagens
Kraft AB dger och driver Ludvika och Lernbo
kraftstationer. Dessa kraftstationer nyttjar
sjon Vasman respektive Hillen som magasin.
Om Bolagets verksamhet medfér produk-
tionsforlust for kraftstationerna ska Bolaget
utge ersattning for sadan forlust. Parterna
avser att inga separat avtal om saddan ersatt-
ning.

Bolaget har ingatt en principdverenskom-
melse med Bergvik Skog Vast AB varigenom
Bolaget atagit sig att ersdtta Bergvik Skog
Vast AB for alla kostnader till foljd av att ett
markomrade &gt av Bergvik Skog Vast AB
kommer att tas i ansprédk av Bolaget. Den
ndrmare regleringen av ersattningen kom-
mer att faststallas i ett avtal mellan Bolaget
och Bergvik Skog Vast AB.

Som framgar under beskrivningen av for
Bolaget vésentliga avtal ovan har Bolaget
ingatt ett antal laneavtal dér langivarna ar
aktiedgare i Bolaget. Vidare ska i detta sam-
manhang uppmarksammas det avtal som
ingatts med Marsden Mineral Services Ltd.
avseende tillhandahallande av tjénster via
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Bolagets VD, Paul Marsden. Avslutnings-
vis har Copperstone Resources AB, som ar
aktiedgare i Bolaget, under riakenskapsaret
2014, fakturerat 651 000 SEK i arvode och
utlagg. Av fakturerat belopp aterstod den 31
december 2014 en skuld om 153 000 SEK.

Bolaget har tidigare varit svarande i tva mal
vid forvaltningsratten i Falun. Dessa mal av-
slutades 2011 respektive 2014 och avsag
overklagade beslut fran Bergsstaten. Bola-
get ar tillsammans med Bergstaten svarande
i ett pagaende mal hos forvaltningsratten
i Falun, vilket avser overklagat beslut fran
Bergstatenavseende fastigheten Blotberget
nr. 3 i Ludvika. Bolaget &r sokande i ett pa-
gaende mal i Mark- och miljddomstolen vid
Nacka tingsratt fran 2012 avseende tillstand
till gruvverksamhet och anrikningsverksam-
het i Ludvika kommun.
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KOMPLETTERANDE

Styrelseledamot Jonas Bengtsson ar kusin
med styrelsesuppleant Anders Bengtsson. |
ovrigt foreligger det inga familjeband mellan
styrelseledamdéterna och/eller de ledande
befattningshavarna.

Det férekommer inte nagra intressekon-
flikter mellan, & ena sidan, deras privata in-
tressen och/eller andra forpliktelser.

Ingen av styrelseledaméterna eller de le-
dande befattningshavarna har doémts i ndgot
bedrégerirelaterat mal sedan den 6 novem-
ber 2010.

Ingen styrelseledamot eller ledande be-
fattningshavare har varit utsatt for officiella
anklagelser eller sanktioner av ¢vervakande
eller lagstiftande myndigheter och ingen av
dessa har av domstol forbjudits att agera
som ledamot i styrelse eller ledande be-
fattningshavare eller att pd annat satt idka
naringsverksamhet sedan den 6 november
2010.

Ingen av styrelseledamoterna har varit in-
blandade i ndgra konkurser eller likvidationer
i egenskap av styrelseledamot eller ledande
befattningshavare sedan den 6 november
2010 utover det som framkommer i avsnit-
tet “Konkurser och likvidationer” nedan.

Goran Ekdahl

Styrelseordférande

Goran var fram till och med den 23 maj
2011 styrelseledamot i foretaget Omega 10
Metre Sailing AB. Foretagets konkurs avslu-
tades i mars 2014, men da ingick inte Géran

ldngre i styrelsen.

Jonas Bengtsson

Styrelseledamot
Ingen konkurs eller likvidation.

Sigrun Hjelmqvist

Styrelseledamot

Sigrun var mellan mars 2006 till och med
augusti 2009 styrelseordfoérande i foreta-
get Sight Holding. AB. Beslut om likvidation
i foretaget togs i december 2014 och i juli
2015 forsattes foretaget i konkurs. Sigrun
var dock inte medlem i styrelsen vid nagon
av handelserna.

Mellan maj 2010 och juni 2012 var Sigrun
styrelseledamot i One Media Holding AB
(publ). Bolaget forsattes i konkurs i juli 2012,
vilket var efter det att Sigrun hade ldmnat
styrelsen.

Sigrun var mellan oktober 2010 och no-
vember 2012 styrelseordférande i C2SAT
communications AB. Beslut om likvidation i
foretaget togs den 26 augusti 2015. Kon-
kurs inleddes dartill i foretaget den 9 sep-
tember 2015. Sigrun var ej medlem i styrel-
sen ndr handelserna intraffade.

Mellan oktober 2003 och december 2005
var Sigrun styrelseledamot i Mobeon AB.
Beslut om likvidation i foretaget togs den 9
oktober 2012, vilket var efter Sigrun ldmna-
de sitt uppdrag i foretaget.

Johnas Jansson

Styrelseledamot
Ingen konkurs eller likvidation.

Ryan Huff

Styrelseledamot
Ingen konkurs eller likvidation.

Tomas Olofsson

Styrelsesuppleant

Tomas var styrelseledamot i Grenge AB mel-
lan februari 2009 och januari 2010. Foére-
tagets konkurs avslutades den 8 juni 2015.
Handelsen intraffade efter det att Tomas
hade avslutat sitt uppdrag.

Mellan mars 2003 och maj 2006 var To-
mas styrelseledamot i Bjursas Inredning AB.
Bolagets likvidation avslutades i juni 2015.
Handelsen intréffade efter det att Tomas
hade lamnat sitt uppdrag.

Anders Bengtsson
Styrelsesuppleant

Mellan juni 2010 och mars 2013 var Anders
styrelseledamot i Sydlag This AB. Foretagets
likvidation avslutades i september 2013.
Anders var styrelseledamot i Penboost AB
under foretagets konkurs som avslutades
den 29 juni 2015.

Paul Marsden

Verkstallande direktor

Paul hade mellan maj 2007 och juni 2011
ledande befattningar i Northland Resources
SA. Northland Resources SA forsattes i kon-
kurs i december 2014, vilket var mer an tre
ar efter det att Paul avslutade sin tjanst.

Lennart Eliasson
Finanschef
Ingen konkurs eller likvidation.
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Nordic Iron Ore AB
Vendevagen 85A

182 91 Danderyd
Telefon: + 46 240 883 00
www.nordicironore.se

Finansiell radgivare

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Telefon: + 46 8 503 015 50
www.mangold.se

Legal radgivare

Bird & Bird Advokat KB
Norrlandsgatan 15

Box 7714

SE-103 95 Stockholm
Telefon: + 46 8 506 320 00
www.twobirds.com
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