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Vostok Emerging Finance

( Pareto Securities

VIKTIG INFORMATION OM NASDAQ FIRST NORTH
Nasdaq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingér i Nasdag. Den har inte samma

juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First North regleras av Nasdaq First Norths regler och inte av de
juridiska krav som stélls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North ar mer
riskfylld an en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq
First North har en Certified Adviser som Gvervakar att reglerna efterlevs. Bolagets Certifed Adviser &r Pareto Securities.




Viktig information

Med "Vostok Emerging Finance” eller "Bolaget” avses hari
Vostok Emerging Finance Ltd (organisationsnummer 50298,
Bermuda).

Med anledning av nyemissionen av hogst 587 996 440 nya
"Depabevis” med féretradesritt for befintliga "Depabevisinne-
havare” i Vostok Emerging Finance ("Foretradesemissionen”)
har Bolaget upprittat detta prospekt ("Prospektet”).

Detta Prospekt har godkénts och registrerats av Finansin-
spektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26
§8§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkannandet och registreringen innebér inte att Finansinspek-
tionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga.

For Prospektet och erbjudandet enligt Prospektet ("Erbju-
dandet”) giller svensk rétt. Tvist med anledning av detta Pro-
spekt, Foretradesemissionen och dédrmed sammanhingande
rattsforhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt, var-
vid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans. Prospektet
har uppréttats i en svensksprakig version och i en engelskspra-
kig version. | handelse av att versionerna inte 6verensstammer
ager den svenska sprakversionen foretréade.

Vostok Emerging Finance har inte vidtagit och kommer inte
att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allménhe-
ten i ndgon annan jurisdiktion dn Sverige. Inga teckningsratter,
betalda tecknade Depéabevis eller nya Depéabevis ("Vardepap-
per”) far erbjudas, tecknas, siljas eller éverforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA férutom i enlighet med ett undantag fran
registreringskraven i United States Securities Act fran 1933
vid var tid géllande lydelse ("Securities Act”) eller hos niagon
virdepappersmyndighet i ndgon delstat i USA. Detta Prospekt
utgor varken ett erbjudande att 6verlata eller en inbjudan avse-
ende ett erbjudande att férvéarva andra vardepapper én Varde-
papperna. Erbjudandet enligt Prospektet riktar sig inte till per-
soner med hemvist i USA, Australien, Singapore, Nya Zeeland,
Japan, Kanada, Hongkong eller Sydafrika eller i nagon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt,
registrering- eller andra atgérder &n vad som féljer av svensk
ratt. Foljaktligen far inte detta Prospekt, marknadsféringsma-
terial eller 6vrigt material hanforligt till Foretradesemissionen
distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dér distribution eller
Erbjudandet enligt detta Prospekt kréaver sadana atgarder eller
strider mot reglerna i sdan jurisdiktion. Teckning och férvarv av
Vardepapper i strid med ovanstadende begrinsningar kan vara
ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Prospekt méste
informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgérder i strid
med restriktionerna kan utgtra brott mot tillamplig vérdepapper-
lagstiftning. Vostok Emerging Finance férbehaller sig ratten att
efter eget bestdmmande ogiltigférklara teckning av Depabevis
som Vostok Emerging Finance eller dess uppdragstagare anser
kan inbegripa en Overtradelse eller ett asidoséattande av lagar,
regler eller féreskrifter i ndgon jurisdiktion.

En investering i Vardepapper &ar férenat med risker, se avsnitt
"Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Vostok Emerging
Finance och Erbjudandet enligt detta Prospekt, inklusive fore-
liggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut
bor potentiella investerare anlita egna professionella radgivare
samt noga utvédrdera och Gvervéga investeringsbeslutet. Investe-
rare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt
eventuella tilldgg till detta Prospekt. Ingen person har fatt till-
stand att lamna nagon annan information eller géra nagra andra
uttalanden &n de som finns i detta Prospekt och, om s& &nda
sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses
ha godkénts av Vostok Emerging Finance och Vostok Emerging
Finance ansvarar inte for sddan information eller sddana utta-
landen. Varken offentliggérandet av detta Prospekt eller nagra
transaktioner som genomférs med anledning hérav ska under
nagra omsténdigheter anses innebdara att informationen i detta
Prospekt &r korrekt och gallande vid nagon annan tidpunkt &n

per dagen for offentliggérandet av detta Prospekt eller att det
inte har férekommit ndgon féréandring i Vostok Emerging Finance
verksamhet efter ndmnda dag.

Finansiell radgivare och emissionsinstitut avseende Foretra-
desemissionen dr Pareto Securities AB ("Pareto Securities”)
som bitratt Vostok Emerging Finance i upprattandet av Prospek-
tet. Pareto Securities har forlitat sig pa information tillhandahal-
len av Bolaget och d& samtliga uppgifter i Prospektet harror fran
Vostok Emerging Finance friskriver sig Pareto Securities fran allt
ansvar i férhallande till Depabevisinnehavare i Bolaget och avse-
ende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till
foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifter i Prospektet. Pareto Securities foretrader
Bolaget och ingen annan i samband med Féretradesemissio-
nen. Pareto Securites ansvarar inte gentemot ndgon annan &n
Bolaget for tillhandahallandet av det skydd som erbjuds dess
klienter eller fér tillhandahallande av radgivning i samband med
Foretradesemissionen eller nagot annat drende till vilket hanvis-
ning gors i detta Prospekt.

Framatriktad information och marknadsinformation
Prospektet innehaller framatriktad information som aterspeg-
lar Vostok Emerging Finance aktuella syn pa framtida handel-
ser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”,
"bedéms”, "férvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra
uttryck som innebar indikationer eller férutségelser avseende
framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa
historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad
information &r till sin natur férenad med saval kdnda som okénda
risker och osékerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida
handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér
inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling
och verkligt utfall kan komma att vdsentligen skilja sig fran vad
som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Vostok Emerging Finance
framtida resultat och utveckling avviker frdn vad som uttalas i
framatriktad information innefattar, men &r inte begrénsade till,
de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad informa-
tion i detta Prospekt géller endast per dagen fér Prospektets
offentliggérande. Vostok Emerging Finance lamnar inga utfés-
telser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida h&n-
delser eller liknande omsténdigheter annat an vad som féljer av
tillamplig lagstiftning.

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation
som kommer fran tredje man. Aven om informationen har atergi-
vits korrekt och Vostok Emerging Finance anser att kéllorna ar
tillférlitliga har Vostok Emerging Finance inte oberoende verifie-
rat denna information, varfér dess riktighet och fullstandighet
inte kan garanteras. Savitt Vostok Emerging Finance kanner till
och kan forvissa sig om genom jamférelse med annan informa-
tion som offentliggjorts av dessa kallor har dock inga uppgifter
utelamnats pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna infor-
mationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Pro-
spektet har avrundats for att géra informationen l4ttillganglig
for lasaren. Foljaktligen 6verensstdmmer inte siffrorna i vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet d&
belopp anges i tusen- eller miljontal och férekommer sarskilt i
avsnitten "Finansiell information i sammandrag”, "Kommentarer
till den finansiella informationen” och "Historisk finansiell infor-
mation”. Férutom nér sé uttryckligen anges har ingen informa-
tion i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.



Innehall
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Finansiell kalender

Bokslutskommuniké for
januari-december 2015: 10 mars 2016

Bolagsstamma: Maj 2016

Foretradesemissionen i sammandrag

Foretradesratt:

Teckningskurs:
Avstamningsdag:
Teckningsperiod:
ISIN-koder:

Teckning med
foretradesratt:
Handel med
Teckningsratter:
Handel med

SDB P1:

Teckning utan stéd av
Teckningsratter:

For varje befintligt Depabevis i Bolaget ("Depabevis”) erhélls en (1) Teckningsratt. En (1) Teckningsrétt
beréttigar till teckning av &tta (8) nya Depabevis. | den utstrackning nya Depéabevis inte tecknas med stéd av
Teckningsrétter ska dessa erbjudas befintliga Depabevisinnehavare och andra investerare till teckning.

1,00 SEK per nytt Depabevis

17 november 2015

19 november 2015-3 december 2015

Depébevis: SE0007192018
Teckningsratt: SE0007730726
Betalt tecknat Depabevis ("SDB P1"): SE0007730718

Teckning med stdd av Teckningsrétter sker genom samtidig kontant betalning under teckningsperioden.
19 november 2015-1 december 2015
Fran och med den 19 november 2015 fram till dess att aktiekapitalokningen registrerats.

Anmalan om teckning utan stéd av Teckningsrétter ska ske till Pareto Securities senast den 3 december 2015
pa sarskild anmalningssedel som kan erhallas fran Pareto Securities per telefon +46 8 402 51 40 eller dess
webbplats www.paretosec.com, eller fran Vostok Emerging Finance webbplats
www.vostokemergingfinance.com. Tilldelade Depabevis ska betalas kontant senast den tredje bankdagen
efter det att avrdkningsnotan har skickats till tecknaren. Fér Depabevisinnehavare vars innehav ar férvaltar-
registrerat hos bank eller annan férvaltare ska teckning och betalning utan stéd av Teckningsrétter ske genom
forvaltaren.



>02 Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av punkter som ska innehélla viss information. Dessa punkter & numrerade i
avsnitt A—E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller de punkter som ska inga i en sammanfattning avseende
en nyemission av denna typ av vérdepapper med féretradesrétt fér bolagets Depabevisinnehavare. Eftersom nagra
andra punkter inte behéver ing4, finns det luckor i numreringen av punkterna. Aven om en punkt i och fér sig ska
ingd i nu aktuell sammanfattning kan det férekomma att relevant information betréffande sddan punkt saknas. |
dessa fall innehaller sammanfattningen en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen "Ej

tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1 Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.
Varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i
dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol, kan den investerare som
ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kost-
naderna for dverséttning av Prospektet innan de réttsliga férfarandena inleds.

Civilréttsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklu-
sive 6versattningar dérav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller ofér-
enlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna
av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nér de Gvervager att investera i
Bolaget.

A.2 |Finansiella
mellanhander

Ej tillamplig; Foretradesemissionen omfattas inte av finansiella mellanhénder.

Avsnitt B - Emittent

B.31 |Information om
emittenten av de
underliggande
aktierna

Firma och handelsbeteckning (B.1)
Bolagets firma ar Vostok Emerging Finance Ltd och Bolagets organisationsnummer &r 50298,
Bermuda. Bolaget anviander handelsbeteckningen Vostok Emerging Finance.

Sate, bolagsform etc. (B.2)

Bolaget ar ett Exempted Limited Liability Company bildat och registrerat fér en obegrénsad
tid, enligt Bermuda Companies Act 1981, under bolagsnamnet Vostok Emerging Finance Ltd.
Bolaget &r publikt och har sitt sate i Bermuda.

Huvudsaklig verksamhet (B.3)

Vostok Emerging Finance &r ett investmentbolag med mal att investera i moderna finansbolag
som befinner sig i ett tidigt skede och &r verksamma pa tillvixt- och gransmarknader (en. emer-
ging and frontier markets).

Vostok Emerging Finance avser att investera i nytdnkande bolag i tidiga skeden inom den
finansiella tjénstesektorn som utmanar traditionella etablerade bolag med innovation och
moderna teknologiska |6sningar. Investeringar sker framst i bolag ledda av entreprendérer och
grupper med tidigare visad kompetens och som Vostok Emerging Finance tror har genomfér-
bara koncept och strategier och tydliga, skalbara affirsmodeller som kan generera hog tillvéxt.

Sett ur ett segmentperspektiv intresserar sig Bolaget fér verksamheter inom hela finans-
marknaden, exempelvis konsumentkreditbolag, tillhandahéllare av betalningslésningar, pen-
ning6verféringsbolag, kapitalfrvaltare, spar- och utlaningsinstitut, och olika typer av finansiella
marknadsplatser. Geografiskt kommer fokus att ligga pa tillvaxt- och gransmarknader, med en
stark preferens f6r lander med stora befolkningar, fér att kunna né en tillracklig skalbarhet i det
enskilda landet, sdsom exempelvis Ryssland, Polen, Rumanien, Pakistan, Egypten och stora
delar av Afrika samt vissa asiatiska lander pa frammarsch sasom Vietnam och Indonesien.

Bolaget har i nulaget fyra portféljbolag, TCS Group, som &r en rysk onlinebank noterad pa
London Stock Exchange, REVO, ett ryskt bolag som tillhandahaller smarta delbetalningsl&s-
ningar fér handlare och konsumenter, Sorsdata, ett ryskt bolag som tillhandahaller dataanalys,
marknadsforingstjanster och lojalitetsprogram, och JUMO, en afrikansk mobil utlaningsplatt-
form.



Trender (B.4)
Pa en global niva ar finansiella tjanster en av de snabbast véxande sektorerna. Utvecklingen
drivs framst av start-ups och bolag i tidiga skeden inom FinTech genom innovation och ny tekno-
logi. Utover utvecklingen inom sektorn fortsatter den underliggande strukturella tillvéaxten inom
tillvaxt- och gransmarknader att vara intakt, oberoende av kortsiktiga cykliska motvindar. Finan-
siell penetration, tilsammans med mobil, internet-, och teknologisk penetration, ar fortfarande
pa uppgang fran laga nivaer i manga utvecklingslénder, alltjamt tillsammans med produktions-
och férm6genhetsnivaer som ocksé ar pa vag att komma ikapp mer utvecklade marknader.

FinTech-trenden har dock tydligt anlant till tillvéxt- och gransmarknader. Medan de i jamfo-
relse med de mer utvecklade landerna ligger efter i finansiell och teknologisk penetration, kom-
penseras detta med en storre strukturell tillvaxtpotential. En lag penetrationsgrad innebér att
tillvaxtmarknader &r gynnsamma férs6ksomraden fér moderna finansiella tjanster, da lander kan
hoppa 6ver utvecklingsstadier med traditionella regionala bankkontor, som lange varit standard
i utvecklade lander.

| takt med att de globala inkomstklyftorna minskar har en medelklass tydligt vuxit fram i
utvecklingsléanderna. Ar 2009 utgjorde Asien, Stillahavsomradet, Afrika och Mellanéstern hem-
vist fér 46 procent av varldens medelklass. Denna siffra forvéantas ka till 79 procent till 2030
samtidigt som vérldens medelklass vantas vara mer &n dubbelt sa stor som den var 2009.

Koncernen (B.5)
Ej tillamplig; Bolaget ar ej del av en koncern.

Storre Depabevisinnehavare (B.6)
Nedan visas Bolagets tio stérsta Depébevisinnehavare per den 30 september 2015, inklusive
dérefter kdnda féréndringar.

% av roster

Antal Depdbevis och kapital
JP Morgan Clearing Corp 17 673 026 24,05 %
Swedbank Robur fonder 7 190 771 9,78 %
Alecta Pensionsforsékring 7 000 000 9,52 %
Pershing, LLC 4 733 549 6,44 %
Svenska Handelsbanken AB 4 288 000 5,83 %
State Street Bank & Trust 4 268 297 5,81 %
Fidelity fonder 2 041 870 2,78 %
Credit Suisse Sec. Europe Ltd 2 024 233 2,75 %
LGT Bank Ltd 1679 000 2,28 %
Avanza Pensionsfdrsékring 1455 080 1,98 %
Totalt 10 storsta innehavare av Depabevis 52 353 826 71,23 %
Totalt 73 499 555 100,00 %

Savitt Styrelsen for Vostok Emerging Finance kénner till finns det inga aktieagaravtal eller andra
6verenskommelser mellan Depabevisinnehavare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bola-
get. Savitt Styrelsen for Vostok Emerging Finance kénner till finns det inga 6verenskommelser
eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen ver Bolaget féréndras.

Finansiell information i sammandrag (B.7)

Resultatrdkning

28 maj 2015- 1juli 2015-
(Tusen USD) 30 september 2015 30 september 2015
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen -7 847 -7 337
Utdelningsintékter och kupongréanta - -
Totala rorelseintakter -7 847 -7 337
Roérelsens kostnader -316 -316
Rorelseresultat -8 163 -7 652
Finansiella intakter och kostnader
Réanteintakter 8 8
Valutakursvinster/-férluster, netto -5 -5
Totala finansiella intdkter och kostnader 3 3
Resultat fore skatt -8160 -7 649
Skatt - -
Periodens resultat -8160 -7 649
Resultat per aktie (USD) -0,11 -0,10

Resultat per aktie efter utspadning (USD) -0,11 -0,10
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Balansrékning

(Tusen USD) 30 september 2015 30 juni 2015
Anléggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Finansiella tillgngar varderade till verkligt véarde via
resultatrékningen 13 665 18 501
Totala finansiella anlaggningstillgangar 13 665 18 501
Omsittningstillgangar
Likvida medel 5318 8 046
Ovriga kortfristiga fordringar 8 -
Totala omsattningstillgangar 5 326 8 046
TOTALA TILLGANGAR 18 991 26 547
EGET KAPITAL (inklusive periodens resultat) 18 900 26 547
Kortfristiga skulder
Icke rdntebédrande kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder 69 -
Upplupna kostnader 22 -
Totala kortfristiga skulder 91 -
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 991 26 547
Kassaflédesanalys

28 maj 2015- 1 juli 2015-

(Tusen USD)

30 september 2015 30 september 2015

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Resultat fére skatt -8 160 -7 649
Justering fér:
Rénteintakter -8 -8
Valutakursvinster/-forluster 5 5
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen 7 847 7 337
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet 2 2
Forandringar i kortfristiga fordringar -8 -8
Férandringar i kortfristiga skulder 91 91
Kassaflode anvant i den I6pande verksamheten -231 -231
Investeringar i finansiella tillgangar -2500 -2 500
Forsaljning av finansiella tillgangar 8 046 -
Erhélina réntor 8 8
Totalt kassaflode fran/anvant i den I6pande verksamheten 5322 -2723
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Totalt kassafléde anvant i finansieringsverksamheten - -
Forandring av likvida medel 5322 -2723
Likvida medel vid periodens bérjan - 8 046
Kursdifferens i likvida medel -4 -4
Likvida medel vid periodens slut 5318 5318
Finansiella nyckeltal
28 maj 2015— 1 juli 2015—

30 september 2015 30 september 2015
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, %' -86,35 % —-33,66 %
Soliditet, %? 99,52 % 99,52 %
Eget kapital/aktie, USD?® 0,26 0,26
Resultat/aktie, USD* -0,11 -0,10
Resultat/aktie efter full utspadning, USD® -0,11 -0,10
Substansvirde/aktie, USD® 0,26 0,26
Utdelning/aktie, USD - =
Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden 73 499 555 73 499 555
Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning 73 499 555 73 499 555
Antal aktier vid periodens slut 73 499 555 73 499 555

1. Réntabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens resultat plus réntekostnader plus/minus valutakurs-
differenser p4 finansiella I1an dividerat med totalt genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av periodens balans-
omslutning med avdrag for icke réntebarande skulder). Avkastning pa sysselsatt kapital &r ej pa arsbasis.

Soliditet definieras som eget kapital i relation till totalt kapital.

arLNd

aktier fér perioden med beaktande av full utspédning.

Eget kapital/aktie USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal aktier vid periodens slut.
Resultat/aktie USD definieras som periodens resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.
Resultat/aktie efter full utspadning USD definieras som periodens resultat dividerat med végt genomsnittligt antal

6. Substansvérde/aktie USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal aktier vid periodens slut.

Med undantag f6r "Resultat/aktie” och "Resultat/aktie efter full utspadning” ar nyckeltalen inte definierade enligt IFRS.



Véasentliga hédndelser under perioden 28 maj 2015 till 30 september 2015

Den 9 juni 2015 tillférdes Bolaget Vostok New Ventures innehav i TCS Group genom en apport-
emission. Samma dag avyttrade bolaget 2 700 000 depabevis i TCS Group till Luxor Capital
Group L.P. (fér mer information om denna transaktion se "Legala fragor och &vrig information
- Narstaendetransaktioner”).

Den 16 juli 2015 noterades Bolaget pa Nasdaq First North. Vidare tilltradde David Nangle
som ny VD f6r Bolaget den 1 september 2015 och ersatte den tidigare tillférordnade VD:n Per
Brilioth. Vostok Emerging Finance offentliggjorde i september 2015 att Bolaget férvarvat 12,5
procent av de ryska bolagen REVO och Sorsdata.

Védsentliga hdndelser sedan den 30 september 2015

Den 22 oktober 2015 offentliggjorde Vostok Emerging Finance att det investerat 4 miljoner
USD i JUMO, en afrikansk mobil utlaningsplattform, genom att delta i en nyemission i JUMO:s
moderbolag AFB (Mauritius) Limited. Investeringen &r avhingig tillstand fran Mauritius Finan-
cial Services Commission. | 6vrigt har inga vasentliga férandringar intréffat avseende Bolagets
finansiella stéllning eller stéllning p& marknaden sedan den 30 september 2015.

Resultatprognos (B.9)
Ej tillamplig; Prospektet innehéller ingen resultatprognos.

Revisionsanmarkning (B.10)
Ej tillamplig; revisionsanmarkningar saknas.

B.32 |Information om
emittenten av
depabevisen

Emittenten av Depéabevisen &r Pareto Securities AB som har sitt séte i Stockholm. Den juridiska
formen f6r Pareto Securities AB regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Avsnitt C - Viardepapper

C.13 |Information om
de underliggande
aktierna

Vardepapper som erbjuds (C.1)
Depabevisen representerar stamaktier i Vostok Emerging Finance.

Denominering (C.2)
Aktierna &r denominerade i amerikanska dollar, USD.

Totalt antal Aktier i Bolaget (C.3)
Fére nyemissionen uppgar antalet utestdende Aktier i Vostok Emerging Finance till 73 499 555.
Aktierna har ett kvotvarde om 0,01 USD per Aktie.

Réttigheter sammanhéngande med vardepapperen (C.4)

Alla underliggande Aktier ger samma rétt till utdelning har lika réstratt pa bolagsstammor. Varje
Aktie beréttigar till en (1) rost. Samtliga Aktier dger lika rétt till andel i Bolagets tillgangar och
vinst samt rétt till andel av eventuellt 6verskott i likvidation. Vid bolagsstdmma far varje rost-
beréttigad rosta for fulla antalet av honom/henne &gda och féretradda Aktier utan begrans-
ningar i rostrétten.

Inskréankningar i den fria éverlatbarheten (C.5)
Ej tillamplig; Aktierna &r inte foremal fér inskrénkningar i den fria 6verlatbarheten.

Handelsplats (C.6)
Ej tillamplig; Aktierna ar inte foremal fér handel pa ndgon marknadsplats.

Utdelningspolicy (C.7)
Styrelsen for Bolaget férutser inte att ndgon utdelning kommer att féreslas under 6verskadlig
tid.

C.14 |Information om
depabevis

Vardepapper som erbjuds (C.1)

Depabevis i Vostok Emerging Finance (ISIN-kod SE0007192018). Bolagets Aktier represen-
teras av Depabevis som &r registrerade hos Euroclear. Varje Depabevis motsvaras av en Aktie i
Bolaget och de nyemitterade Aktierna i Bolaget kommer att representeras av Depéabevis.

Denominering (C.2)
Depabevisen dr denominerade i svenska kronor, SEK.
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Réttigheter som sammanhiénger med viardepapperen (C.4)

Ett Depabevis ger samma rétt till utdelning som en underliggande Aktie och Depabevisinneha-
vare har lika réstratt pa bolagsstammor som innehavare av Aktier. Varje Depabevis berattigar till
en (1) rost. Samtliga Depabevis dger lika ritt till andel i Bolagets tillgangar och vinst samt ritt
till andel av eventuellt Gverskott i likvidation. Vid bolagsstamma far varje rostberéattigad rosta for
fulla antalet av honom/henne dgda och foretradda Depabevis utan begransningar i réstrétten.

Inskrankingar i den fria dverlatbarheten (C.5)
Ej tillamplig; Depabevisen &r inte féremal for inskrankningar i den fria 6verlatbarheten.

Faktiska fordelar féorenade med underliggande aktierna

Ett Depabevis ger samma rétt till utdelning som en underliggande Aktie och Depabevisinneha-
vare har lika rostrétt pa bolagsstammor som innehavare av Aktier. Varje Depabevis berattigar
till en (1) rost. Samtliga Depabevis dger lika ritt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid
bolagsstdamma far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av honom/henne dgda och fore-
tradda Depabevis utan begransningar i rostratten. For att delta pa bolagsstdmma krévs dock
att Depébevisinnehavare féljer instruktioner fran depabanken.

Garantier
Ej tillamplig; Det finns inga bankgarantier eller andra garantier fé6r Depabevisen.

Avsnitt D - Risker

D.4 |Risker relaterade
till emittenten av

de underliggande
aktierna

Risker relaterade till emittenten (D.2)

Vostok Emerging Finance verksamhet och marknad &r féremal for ett antal risker som helt eller

delvis &r utanfor Bolagets kontroll och som kan paverka Vostok Emerging Finance verksamhet,

finansiella stéllning och resultat. Infor ett eventuellt investeringsbeslut &r det viktigt att noggrant

analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse fér Vostok Emerging Finance framtida

utveckling. Dessa risker inkluderar féljande huvudsakliga bransch- och verksamhetsrelaterade

risker:

> Risker i tillvaxt- och gransmarknader. En investering i Vostok Emerging Finance kan innebara
risk férknippad med dgande och férvaltning av investeringar och i synnerhet risk av &gande
och férvaltning i tillvaxt- och gransmarknader. D& dessa lander fortfarande, ur ett ekonomiskt
perspektiv, befinner sig i en utvecklingsfas, s& paverkas investeringar av onormalt stora fluk-
tuationer i vinster och férluster av andra faktorer som ligger utanfér Bolagets kontroll och som
kan ha en negativ inverkan pa vérdet pa Vostok Emerging Finance Depdbeuvis.

> Risker relaterade till forvarv och avyttringar. Risker relaterade till férvarv och avyttringar ar per
definition ett naturligt inslag i Vostok Emerging Finance aktiviteter. Alla férvérv och avyttringar
ar forenade med osékerhet. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas sélja sina andelar och
innehav till det vid avyttring rddande marknadspriset eller till det i balansrakningen upptagna
vérdet.

> Risker relaterade till konkurrens. Vostok Emerging Finance &r verksamt pa en marknad som
kan bli féremal for konkurrens géllande investeringsmdjligheter. Det finns en risk att Vostok
Emerging Finance i framtiden kan bli foremal fér konkurrens som kan ha negativ effekt pa
Bolagets avkastning fran investeringar.

> Redovisningspraxis och tillgang till 6vrig information. Praxis for redovisning, finansiell rappor-
tering och revision i tillvéxt- och gransmarknader kan inte jamféras med motsvarande praxis i
véstvarlden. Trots att finansiell information &r framtagen och revision tillampad i enlighet med
internationell standard sa finns det en risk kring informationens fullsténdighet och tillf6rlitlig-
het. Ofullstandig information och svag redovisningsstandard i portféljbolag kan ha en negativ
inverkan pa Vostok Emerging Finance framtida investeringsbeslut.

> Risker relaterade till bolagsstyrning. Missbruk av bolagstyrning fortsatter att vara ett problem
i tillvéxt- och grdnsmarknader. Minoritetségare kan missgynnas pa olika sétt, som genom till-
gangsforsaljning, internprisséttning, utspédning, begransad tillgang till &rsstammor och res-
triktioner for styrelseplatser for externa investerare. Aktiedgares mojlighet att utéva sin réatt till
inflytande och fatta beslut &r betydligt sdmre an i mer utvecklade marknader. Brister i lagstift-
ning fér bolagsstyrning, rattsatgérder och bolagsratt kan leda till fientliga bud dér minori-
tetsaktiedgares rattigheter bortses fran eller missbrukas vilket kan paverka Vostok Emerging
Finance negativt.



> Beroende av nyckelpersoner. Vostok Emerging Finance framtida framgang &r i viss man
beroende av Bolagets ledande befattningshavare och annan nyckelpersonal som bidrar med
expertkunskap, erfarenhet och engagemang. Bolaget har ingétt anstéllningsavtal med nyckel-
personal pa villkor som Bolaget anser vara marknadsmassiga. Det finns likval en risk for att
Bolaget inte lyckas behalla eller rekrytera kvalificerad personal i framtiden.

> Internationella kapitalfléden. Ekonomisk oro i tillvéxt- och gransmarknader tenderar ocksa att
ha en negativ effekt pa kapitalmarknader i andra tillvaxtlander eller pa aktiekurserna for bolag
som &r verksamma i sddana lander. Detta da investerare véljer att omfordela sina investerings-
floden till mer stabila och utvecklade marknader. Priset pa Depabevisen kan under sddana
perioder paverkas negativt.

> Exponering mot Ryssland. For tillfdllet &r Bolagets storsta investering ett aktieinnehav i TCS
Group, vilket &r ett finansiellt tjinstebolag med verksamhet i Ryssland. Vidare har Bolaget
investerat i REVO och Sorsdata som &r bolag inom den finansiella sektorn i Ryssland. Vardet
av Vostok Emerging Finance tillgangar kan paverkas av osidkerheter s& som politiska och
diplomatiska utvecklingar, social eller religios instabilitet, férandringar i regeringspolitik, skat-
ter och rantor, restriktioner for den politiska och ekonomiska utvecklingen av lagar och reg-
leringar i Ryssland, stora politiska féréndringar eller bristande samférstand mellan ledare,
befattningshavare, beslutande organ och starka politiska grupper.

> Exponering mot TCS Group. Bolagets aktieinnehav i TCS Group &r fér ndrvarande Bolagets
storsta investering och utgér 71,4 procent av Bolagets NAV per den 31 oktober 2015. TCS
Group kan dven fortsattningsvis komma att utgdra en stor del av Bolagets portfdlj. Bolagets
verksamhet, rérelseresultat, finansiella tillstdnd och framtidsutsikter ar darmed nara knutna till
den risk som tillskrivs TCS Group som innefattar, men inte begransas till, kunders kreditkvali-
tet, brister i kontroller av kunders kreditkvalitet, konkurrens, kunders konsumtion, inkomst och
forstéelse for laneprodukter, tvister, tillgangligt kapital, marknadsfinansiering, tillstdnd och
licenser och férekomsten av en stark dgare.

D.5

Risker relaterade
till Depabevisen

Risker relaterade till virdepapperen (D.3)

Alla investeringar i vardepapper &r forknippade med risker. Sadana risker kan leda till att priset

pa Vostok Emerging Finance Depéabevis faller avsevért och investerare riskerar att férlora hela

eller delar av sin investering. De huvudsakliga riskfaktorerna som berér Vostok Emerging Finance

Depabevis inkluderar:

> Fluktuationer i kursen fér Bolagets depabevis. De nya Depébevisen, SDB P1 och Tecknings-
ratterna kommer att handlas pa Nasdaq First North. En potentiell investerare bor vara medve-
ten om att en investering i Depabevis, SDB P1 eller Teckningsrétter i Bolaget ar férknippad
med en hdg grad av risk och att aktiekursen kan utvecklas i ogynnsam riktning. Det ar vidare
osékert huruvida det kommer att utvecklas en aktiv handel avseende de nya Depébevisen,
SDB P1 och Teckningsritterna. Begrénsad likviditet kan medféra fluktuationer i Depabevi-
sens kurs och vara till nackdel fér investerare.

> Ej reglerad marknad. Depabevisen &r upptagna till handel p& Nasdaq First North, vilket enligt
lagen om vérdepappersmarknaden utgér en handelsplattform, men inte en reglerad marknad.
En handelsplattform &r inte féremal f6r samma legala restriktioner som en reglerad marknad,
och ddrmed &r en investering i aktier pd en handelsplattform typiskt sett férknippat med hégre
risker &n en investering i aktier pa en reglerad marknad.

> Utdelning. Vostok Emerging Finance kan endast lamna utdelning under férutsattning att ett
beslut om utdelning framstar som férsvarligt med hénsyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller pa storleken av eget kapital i Bolaget samt Bolagets konsolide-
ringsbehov, likviditet och finansiella stéllning. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att
ha tillrackligt med utdelningsbara medel eller att bolagsstamman inte fattar beslut om nagon
utdelning.

> Handel i Teckningsréatter. Teckningsratterna férvantas handlas pa Nasdaq First North under
tiden fran och med 19 november 2015 till och med 1 december 2015. Det finns risk att en
aktiv handel med Teckningsrétter inte kommer att utvecklas pa Nasdaq First North under den
period handel med Teckningsratter kommer att ske och inte heller att handeln kommer att vara
tillrackligt likvid under denna period.

> Vissa utldndska Depébevisinnehavare &r férhindrade fran att utnyttja sin foretradesratt. Vissa
Depabevisinnehavare som &r bosatta i eller har en adress registrerad i vissa andra jurisdiktioner
an Sverige, déribland Depabevisinnehavare i USA, kan vara forhindrade fran att utnyttja sin fore-
tradesrétt avseende de Depabevis de dger i Bolaget vid Féretradesemissionen och vid framtida
nyemissioner sévida inte en registreringsétgérd eller motsvarande atgérder enligt tilldmplig lag
i respektive jurisdiktion vidtagits avseende sadana Depabevis eller ett undantag fran krav pa
registrering eller motsvarande enligt tillamplig lag i respektive jurisdiktion &r tillamplig.
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> Framtida forsaljning och nyemissioner kan spada ut innehavet for befintliga Depabevisinneha-
vare. Det finns en risk att Vostok Emerging Finance aktiekurs kan sjunka om det sker omfat-
tande forséljning av Depabevis, sérskilt forséljning av Bolagets styrelseledaméter, ledande
befattningshavare och stérre Depabevisinnehavare. Bolaget kan &dven i framtiden komma att
besluta om nyemission av ytterligare Aktier eller andra vérdepapper for att anskaffa kapital.
Alla saddana ytterligare erbjudanden kan minska det proportionella &gandet och réstandelen
for innehavare av Depébevis i Bolaget samt vinst per Depabevis i Bolaget och nyemissioner
kan fa en negativ effekt p4 Depéabevisens marknadspris.

Avsnitt E - Erbjudande

E.1

Emissionsbelopp
och emissions-
kostnader

Vid full teckning av Féretradesemissionen kommer Bolaget att tillféras cirka 588 miljoner SEK
fére emissionskostnader, vilka uppskattas uppga till cirka 15 miljoner SEK. Investerare alaggs
inte nagra kostnader.

E.2a

Motiv och
anvandning av
emissionslikviden

Vostok Emerging Finance avser att ta in upp till cirka 588 miljoner SEK genom Féretrddesemis-
sionen for att fortsatta uppbyggandet av en portfélj av bolag. Da Styrelsen gér bedémningen att
befintligt rorelsekapital inte &r tillrackligt for Bolagets aktuella behov under den kommande tolv-
manadersperioden kommer en mindre del av det nyanskaffade kapitalet emellertid att avséttas
till att anvdndas som rérelsekapital. Bolagets beddmning &r att det behdver ett tillskott om cirka
800 000 USD (motsvarande cirka 1,2 procent av det maximala emissionsbeloppet i Foretra-
desemissionen) for att bedriva tolv manaders verksamhet. Kapitalbehovet &r hanforligt till rérel-
sekostnader, varav merparten utgérs av kostnad for personal. Aterstaende nyanskaffat kapital
kommer séledes att anvéndas for att vidareutveckla befintliga investeringar som &r i behov av
tillvéxtkapital, och fér att kunna delta i ett antal nya investeringsméjligheter som Bolaget for
narvarande arbetar med och som ligger inom Vostok Emerging Finance investeringsmandat.

E.3

Erbjudandets
former och villkor

Foretradesemissionen omfattar hgst 587 996 440 nya Depabevis. De som pa avstdamnings-
dagen den 17 november 2015 &r registrerade som Depéabevisinnehavare i Vostok Emerging
Finance har foretradesratt att teckna nya Depébevis i Foretradesemissionen. De som pa
avstamningsdagen ar registrerade som Depébevisinnehavare i Vostok Emerging Finance erhal-
ler en (1) Teckningsritt fér varje innehavt Depabevis. En (1) Teckningsritt ger dgaren rétt att
teckna atta (8) nya Depéabevis.

De nya Depéabevisen i Vostok Emerging Finance emitteras till en teckningskurs om 1,00 SEK
per Depéabevis vilket motsvarar cirka 0,12 USD. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka som &ger rétt att erhalla Tecknings-
rétter &r den 17 november 2015.

Teckning av nya Depéabevis ska ske under perioden fran och med den 19 november 2015 till
och med klockan 156.00 (CET) den 3 december 2015. Efter teckningsperiodens utgang férfaller
outnyttjade Teckningsrétter och férlorar darmed sitt varde.

Handel med Teckningsratter d&ger rum pa Nasdaq First North under perioden fran och med
den 19 november till och med den 1 december 2015 under beteckningen "VEMF SDB TR".

Handel i nya Depabevis berédknas pabodrjas pa Nasdaq First North omkring den 18 decem-
ber 2015, da de nya Depabevisen berdknas registreras pa tecknarens VP-konto.

E.4

Intressen som
har betydelse for
Erbjudandet

Pareto Securities &r finansiell radgivare i samband med Féretradesemissionen. Pareto Secu-
rities har vidare tillhandahallit Bolaget rddgivning i samband med struktureringen och plane-
ringen av Foretradesemissionen och erhaller ersattning for sadan radgivning. Pareto Securities
och dess narstdende har utfért och kan ocksé i framtiden komma att utféra olika finansiella
radgivningstjanster for Bolaget och dess narstaende, for vilka de har erhallit och kan férvéntas
komma ett erhalla arvoden och andra erséttningar. Det finns inga andra intressen utéver de som
beskrivits ovan som har betydelse for erbjudandet. Flera ledaméter och ledande befattnings-
havare har dock finansiella intressen i Bolaget pa grund av deras dgande, antingen direkt eller
indirekt, av Depabevis i Bolaget och/eller genom sitt deltagande i det aktierelaterade incita-
mentsprogrammet fér nuvarande och tidigare anstallda.

E.5

Lock up-avtal

Savitt Styrelsen kanner till forekommer det inga nagra éverenskommelser om overlatelse-
begransningar under viss tid (s.k. lock up-avtal).

E.6

Utspadningseffekt

Vid full teckning i Féretradesemissionen kommer antalet Depébevis i Bolaget att 6ka fran
73 499 555 Depabevis till 661 495 995 Depabeuvis, vilket motsvarar en 6kning med 800 pro-
cent. For befintliga Depébevisinnehavare som inte deltar i nyemissionen uppkommer en utspad-
ningseffekt om hogst 587 996 440 Depabevis och roster, motsvarande cirka 88,9 procent av
det totala antalet Depdbevis och r&ster i Bolaget efter Foretrddesemissionen.

E.7

Kostnader som
alaggs investerare

Ej tillamplig; emittenten alagger inte investerare nagra kostnader.




Riskfaktorer

En investering i ett Depabevis i Vostok Emerging Finan-
ce ar férknippat med osdkerhet och olika risker. En rad
faktorer paverkar, eller skulle kunna paverka, Bolagets
verksamhet, bade direkt och indirekt. Innan en inves-
tering genomfors bor potentiella investerare beakta
de faktorer, risker och osékerheter som &r forknippa-
de med en sadan investering, Bolagets verksamhet,
strategi och den industri i vilken Bolaget ar verksamt,
tillsammans med all &vrig information som |&mnas i
Prospektet i dess helhet, sarskilt de riskfaktorer som
anges nedan.

Riskfaktorer som anses vara av sarskild betydelse
for Bolagets verksamhet, rorelseresultat, finansiella
tillstdnd och framtidsutsikter &r beskrivna nedan och
bor enbart ses som riktlinjer. Beskrivningen &r inte full-
stédndig och ordningen i vilken de individuella riskerna
presenteras &r inte en indikation av sannolikheten av att
risken faktiskt realiseras, av den potentiella betydelsen
av risken eller av omfattningen av potentiell skada for
Bolagets verksamhet, rorelseresultat, finansiella stall-
ning eller framtidsutsikter. Ytterligare risker och oséker-
heter som fér nérvarande inte ar kdnda for Bolaget, eller
som Bolaget fér narvarande anser &r ovéasentliga, kan
individuellt eller tilsammans ha en vasentligt negativ
inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
eller framtidsutsikter. S&dana risker kan ocksa leda
till att priset pd Depébevis sjunker och att investerare
riskerar att forlora hela eller delar av sin investering.
Potentiella investerare bor noga Gvervdga om en inves-
tering i Depabevis ar lamplig med hénsyn till informa-
tion i Prospektet samt ens personliga omstandigheter.

Risker relaterade till Bolaget och den marknad
Bolaget dr verksamt inom

Risker relaterade till investeringar i tillvdxt- och
grdnsmarknader

En investering i Vostok Emerging Finance ar férenad
med risker férknippade med &gande och forvaltning
av investeringar och i synnerhet risker relaterade till
dgande och férvaltning av investeringar i tillvaxt- och
gransmarknader. D& dessa lander fortfarande, ur ett
ekonomiskt perspektiv, befinner sig i en utvecklingsfas
paverkas investeringar av onormalt stora fluktuationer i
vinster och forluster och av andra faktorer som ligger
utanfér Bolagets kontroll och som kan ha en negativ
inverkan pa vardet pa Depdabevisen. Investerare bor
vara medvetna om att investeringsaktiviteter i tillvéxt-
och grdnsmarknader innebér en hég riskniva och kré-
ver att riskfaktorer 6vervags noggrant. Dessa riskfak-
torer &r vanligtvis inte férknippade med en investering
i aktier i mer utvecklade lander. Instabil statsadminis-

tration kan ha en negativ inverkan pa investeringar.
Tillvéxt- och gransmarknader har generellt inte fullt
utvecklade rattssystem jamférbart med mer utveck-
lade lander. | dessa réttssystem tillampas lagar och
regleringar stundtals inkonsekvent och oberoende och
effektivitet inom domstolsvésendet innebér betydande
risker. Lagéndringar har skett och kommer att fortsétta
ske i hog takt, och det ar svart att forutspa effekten av
lagéndringar och lagstadgande beslut fér bolag. Det
kan vara svarare att f4 upprattelse eller tillvarata sina
réttigheter i tillvéxt- och gransmarknader jamfért med
i mer utvecklade rattssystem. Om nagon av de ovan-
stdende riskerna intraffar kan det ha en negativ inver-
kan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Risker relaterade till forvérv och avyttringar

Férvarv och avyttringar &r ett naturligt inslag i Vostok
Emerging Finance verksamhet och dessa ar férenade
med risker. Alla férvarv och avyttringar ar férenade med
osékerhet. Bolagets strategi for avyttringar &r att sélja
sina innehav till strategiska investerare eller via mark-
naden. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att
lyckas sélja sina andelar och innehav till det vid avytt-
ringen rddande marknadspriset eller till det i balans-
rakningen upptagna vardet. Vostok Emerging Finance
kan darmed misslyckas med att avyttra ett innehav eller
tvingas avyttra till ett pris under det maximala vérdet
eller med forlust. Om Vostok Emerging Finance avytt-
rar hela eller delar av en investering i ett portféljbolag
kan Bolaget erhdlla mindre an innehavets potentiella
vérde, och Bolaget kan f& mindre betalt &n det inves-
terade beloppet vilket kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till konkurrens

Vostok Emerging Finance &r verksamt pa en marknad
dar det ar konkurrens om investeringsmojligheterna.
Andra investerare kan konkurrera med Vostok Emer-
ging Finance i framtiden om de typer av investeringar
som Bolaget avser att genomféra. Det finns en risk att
Vostok Emerging Finance i framtiden kan bli féremal
for konkurrens som kan ha en negativ effekt pa Bola-
gets avkastning fran investeringar. Det finns en risk
att mojligheter att genomféra gynnsamma forvérv inte
kommer att uppsta eller att Bolaget, om en mgjlighet
uppstar, inte har tillrdckligt med resurser for att slutféra
ett sddant férvarv. Om nagon av de ovanstaende risker-
na intréffar kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
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Praxis for redovisning, finansiell rapportering och revi-
sion i tillvaxt- och grdnsmarknader &r inte jAmforbar
med motsvarande praxis i véstvdrlden. Detta beror
huvudsakligen pa att redovisning och rapportering
enbart ar anpassad efter skattelagstiftning. Darutover
ar tillgangen till extern analys, palitlig statistik och histo-
risk data lag. Effekten av inflation kan vara svaranalyse-
rad fér externa observatérer. Trots att finansiell informa-
tion &ar framtagen och revision tillimpad i enlighet med
internationell standard finns det en risk férknippad med
informationens fullstandighet och tillforlitlighet. Ofull-
standig information och svag redovisningsstandard
i portfdljpolag kan ha en negativ inverkan pa Vostok
Emerging Finance framtida investeringsbeslut.

Missbruk av bolagsstyrning ar ett problem i tillvéxt-
och gransmarknader. Minoritetsédgare kan missgynnas
pa olika satt, till exempel genom tillgangsférsaljning,
internprisséttning, utspadning, begrédnsad tillgang till
arsstdmmor och restriktioner for styrelseplatser for
externa investerare. Dessutom &r det vanligt med f6r-
sdljning av tillgdngar och transaktioner med narsta-
ende aktdrer. Internprisséttning sker vanligtvis genom
en overforing av varden fran dotterbolag och externa
investerare till olika typer av holdingbolag. Det hén-
der att bolag férbiser regler som styr emissioner som
exempelvis férhandsanmélan med skalig tidsfrist for
att kunna tillampa sin féretradesrétt. Férhindrande av
aktieregistering &r ocksa ett utbrett fenomen. Trots att
de flesta aktiedgarregister ska hallas av oberoende
auktoriserade bokhéllare finns vissa aktiedgarregister
kvar hos de enskilda bolagens ledningsgrupper vil-
ket kan medféra manipulation av dessa register. Ett
bolags ledningsgrupp skulle kunna vidta omfattande
strategiska atgarder utan erforderligt samtycke fran
aktiedgare. Aktiedgares mdjlighet att utéva sin ratt till
inflytande och fatta beslut &r betydligt sdmre an i mer
utvecklade marknader. Ofullstdndiga regler och stan-
darder f6r redovisning har hindrat utvecklingen mot
ett mer effektivt system for att avsl6ja bedrageri och
Okad insyn. Aktiedgare kan délja sina innehav genom
att forvérva aktier via utlandsbaserade skalbolag som
inte kan kopplas till férmanstagaren vilket kan leda till
egenhandel, insiderhandel och intressekonflikter. Bris-
ter i lagstiftning for bolagsstyrning, rattsatgarder och
bolagsratt kan leda till fientliga bud dar minoritetsaktie-
dgares rattigheter bortses fran eller missbrukas vilket
kan paverka Vostok Emerging Finance negativt. Om
nagon av de ovanstdende riskerna intréffar kan det ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Vostok Emerging Finance framtida framgéng &r i viss
man beroende av Bolagets ledande befattningshavare
och andra nyckelpersoner som bidrar med expertkun-
skap, erfarenhet och engagemang. Bolaget har ingatt
anstéllningsavtal med nyckelpersoner pa villkor som
Bolaget anser vara marknadsmaéssiga. Det finns en
risk for att Bolaget inte kommer att lyckas behélla eller
rekrytera kvalificerad personal i framtiden. Om Bola-
get ar ofdrmdget att behalla ledande befattningshavare
och andra nyckelpersoner, eller rekrytera nya ledande
befattningshavare eller andra nyckelpersoner for att
ersdtta personer som ldamnar Bolaget, kan det ha en
vasentlig negativ inverkan p& Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Ekonomisk oro i tillvéxt- och grdnsmarknader tenderar
ocksa att ha en negativ effekt pa kapitalmarknader i
andra tillvaxtlander eller pa aktiekurserna for bolag som
dr verksamma i sddana ldnder. Detta da investerare val-
jer att omférdela sina investeringsfléden till mer stabila
och utvecklade marknader. Priset pa4 Depébevisen kan
under sddana perioder paverkas negativt. Finansiella
problem eller en upplevd 6kad risk relaterad till tillvéaxt-
och gréansmarknader kan hdmma utlandska investe-
ringar i dessa marknader samt ha en negativ inverkan
pa dessa landers ekonomier. En sddan ekonomisk ned-
gang kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, omséttning och resultatutveckling.

En investering i Vostok Emerging Finance &r féremal for
risk férknippad med &gande och forvaltning av investe-
ringar i bolag som tillhandahéller finansiella tjanster i
tillvéxt- och gransmarknader. Av denna anledning kan
Bolagets verksamhet, rorelseresultat, finansiella till-
stdnd och framtidsutsikter paverkas negativt av mate-
rialisering av sddana risker som innefattar, men inte
begrénsas till féljande:

— de flesta bolag som tillhandahal-
ler finansiella tjanster i tillvaxt- och gransmarknader
ar féremal for omfattande regulatoriska krav. Sadana
krav eller tolkningarna darav av behdériga myndighe-
ter kan hastigt férandras. Misslyckande att anpassa
sig till relevanta krav kan leda till sanktioner eller for-
lust av affarsmdjligheter vilket kan leda till vésentligt
negativa effekter fér verksamheterna, rorelseresulta-
ten, den finansiella stéllningen och framtidsutsikterna
hos Bolagets investeringar.

- bolag som tillhandahaller finan-
siella tjanster i tillvéxt- och grénsmarknader &r expo-
nerade for verksamhetsrisk inklusive risk fér bedra-
geri bland anstillda, kunder och utomstaende,



vanskoétsel, transaktioner genomférda av obehériga
anstéllda samt operativa misstag. Underlatenhet att
pa ratt satt forhindra verksamhetsrisk kan leda till
vasentligt negativa effekter f6r verksamheterna, rorel-
seresultaten, den finansiella stdllningen och framtids-
utsikterna hos Bolagets investeringar.

— konsumentbeteende kan péaver-
kas negativt av negativa publiceringar i traditionella
medier och sociala medier. Forlust av anseende kan
leda till vésentligt negativa effekter fér verksamheter-
na, rérelseresultaten, den finansiella stallningen och
framtidsutsikterna hos Bolagets investeringar.

— bolag som tillhandahaller finansiella tjanster
ar sannolikt beroende av IT system. Eventuella stor-
ningar i verksamhetskritiska system kan dérfoér leda
till vasentligt negativa effekter for verksamheterna,
rorelseresultaten, den finansiella stallningen och
framtidsutsikterna hos Bolagets investeringar.

For tillfdllet &r Bolagets storsta investering ett aktie-
innehav i TCS Group, vilket ar ett finansiellt tjénste-
bolag med verksamhet i Ryssland. Vidare har Bolaget
investerat i REVO och Sorsdata som &r bolag inom den
finansiella sektorn i Ryssland. Vardet av Vostok Emer-
ging Finance tillgangar kan paverkas av osékerheter
sdsom politiska och diplomatiska utvecklingar, social
eller religids instabilitet, forandringar i regeringspo-
litik, skatter och rantor, restriktioner f6r den politiska
och ekonomiska utvecklingen av lagar och regleringar
i Ryssland, stora politiska férandringar eller bristande
samférstdnd mellan ledare, befattningshavare och
beslutande organ och starka politiska grupper. Dessa
risker innefattar i synnerhet expropriation, forstatligan-
de, konfiskering av tillgadngar och lagéndringar relate-
rade till tillatna nivaer for utlandskt dgande. Dessutom
kan politiska férandringar vara mindre férutsagbara an
i mer utvecklade ldnder. Denna instabilitet kan ha en
negativ inverkan p& bade Bolagets verksamhet och
pa priset for Depabeviset. Sedan Sovjetunionens fall
1991 har den ryska ekonomin tidvis pavisat:

> Patagliga minskningar i BNP

> Svaga banksystem med begrénsat likviditetsutbud till
utlandska bolag

> Véxande svarta och gréda ekonomiska marknader

> Hb6g grad av kapitalflykt

> Hdg grad av korruption och ¢kad organiserad ekono-
misk brottslighet

> Hyperinflation

> Patagliga okningar i arbetsloshet

Den ryska ekonomin &r till stor del beroende av pro-
duktion och export av olja och naturgas vilket gér den
sarbar for fluktuationer i olje- och gasmarknaden. En
nedgang i olje- eller gasmarknaden kan fa stora nega-

tiva konsekvenser fér den ryska ekonomin. Om néagon
av de ovanstaende riskerna materialiseras kan det ha
en vésentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Bolagets aktieinnehav i TCS Group &r fér narvarande
Bolagets stérsta investering och utgér 71,4 procent av
Bolagets NAV per den 31 oktober 2015. TCS Group
kan &ven fortséttningsvis komma att utgéra en stor del
av Bolagets portfdlj. Bolagets verksamhet, rorelsere-
sultat, finansiella tillstdand och framtidsutsikter &r dar-
med nara knutna till risker for TCS Group som innefat-
tar, men inte begransas till, féljande:

— TCS Group &r féremal for
risk relaterad till kreditkvaliteten hos lanen till sina
kunder. Forandringar i kreditvardigheten hos TCS
Groups lantagare, i deras beteende, eller till f6ljd av
systemrisk i det ryska eller globala finansiella syste-
met kan resultera i patagliga 6kningar i reserveringar
for nedskrivningar av lan och i delen av forfallna lan
i TCS Groups bruttolaneportfélj. | det fall de ekono-
miska forhdllandena i Ryssland forsdmras avsevart
kan ovan namnda risker ha en sarskilt stor negativ
inverkan pa TCS Groups verksamhet, rérelseresultat,
finansiella tillstdnd och framtidsutsikter.

- Sco-
ring-tekniker och kontroller tillampade av TCS Group
for att utvardera kreditvardigheten hos kunder som
anstker om kreditkort och andra laneprodukter visar
inte alltid en fullstédndig och rattvisande bild av varje
kunds finansiella tillstind och bidrar inte alltid till att
réttvist utvérdera innebdrden av olika férandringar,
inklusive férandringar i den ryska makroekonomiska
situationen, vilket kan férandra en kunds ekonomis-
ka situation avsevart. Till exempel s& kan inte TCS
Group alltid exakt faststilla rddande skuldsittning
hos en potentiell eller nuvarande kund da kreditby-
rders databaser i Ryssland &r i en utvecklingsfas.
Dessutom har TCS Group ingen méjlighet att férhin-
dra sina kunder fran att ta ytterligare 1an fran andra
finansiella institut eller vidta andra atgarder som &kar
risken for att kunden misslyckas att aterbetala ett
lan till TCS Group. Detta resulterar i att TCS Group
kanske inte alltid kan, pa ett korrekt satt, utvérdera
det rddande finansiella tillstdndet hos varje potentiell
kund eller exakt faststélla sina kunders férmaga att
betala tillbaka sina lan. Underlatenhet av TCS Group
att exakt faststalla kreditrisken kan leda till en vasent-
ligt negativ effekt for TCS Groups verksamhet, rorel-
seresultat, finansiella tillstind och framtidsutsikter.
| hdndelse av betalningsinstéllelser fran en stor grupp
lantagare kan TCS vara of6rmégen att aterhamta all
eller en stor del av kvarvarande balans pa sadana
lan vilket kan leda till en vasentligt negativ effekt for



TCS Groups verksamhet, rérelseresultat, finansiella
tillstand och framtidsutsikter.

- Aven om den ryska marknaden for
finansiella tjanster till konsumenter &r relativt ny ar
den hart konkurrensutsatt. Konkurrensen, som kom-
mer fran bade lokala konkurrenter och globala finan-
siella institut, har paverkat tillvaxten och I6nsamheten
for aktdrerna pa marknaden, inklusive tillvaxten pa lan
och inséttningar, avgifter, kommission, rantenivaer,
kostnadsmarginaler och kostnaden fér finansiering.
Manga av TCS konkurrenter har tillgang till storre
inséttningsbaser och kan dra nytta av lagre finansie-
ringskostnader vilket leder till att dessa banker kan
férbattra sin dominans pa den ryska bankmarknaden
och p& marknaden fér konsumentfinansiering. Om
TCS inte lyckas att pa ett effektivt satt konkurrera
med andra banker, eller nya aktérer, kan det ha en
vasentligt negativ effekt pa TCS verksamhet, resultat,
finansiella stéllning och framtidsutsikter.

— Hur val TCS kan prestera och utvecklas
inom den ryska marknaden fér konsumentfinansiering
beror till stor del pa landets ekonomiska tillvéxt samt
konsumenternas disponibla inkomst och konsumtion.
En stor del av TCS kundbas har en begréansad erfa-
renhet inom den finansiella sektorn, inklusive kredit-
kort och andra finansiella produkter. TCS ar darfor
beroende av att konsumenter utdkar sitt nyttjande
av finansiella produkter. Samtidigt kan det faktum
att kunder blir alltmer sofistikerade inom finansiella
produkter ha en negativ inverkan pa TCS avkastning
och marginaler. | tillagg till detta kan en férsamring
av den ryska och/eller den globala ekonomin leda till
minskade inkomster, individuella méjligheter till inkop
eller konsumentfortroende, lagre konsumtion och
sparande samt 6ka risken for konkurser.

— Pa grund av bolagets typ av verksamhet kan
TCS Group tidvis vara involverad i réttstvister med
kunder och/eller myndigheter, liknande verksamhe-
ter eller vara féremal f6r administrativa forfaranden.
Dessa rattsliga och administrativa foérfaranden kan
resultera i negativ publicitet, behov av &ndringar i
standardiserad dokumentation fér konsumentutla-
ning, administrativa béter, forlorade intéktsstrémmar
samt forluster fran aterkommande avgifter och pro-
visioner. Allt detta kan leda till en vésentligt negativ
effekt for TCS Groups verksamhet, rorelseresultat,
finansiella tillstdnd och framtidsutsikter.

—TCS Groups verksamhet &r bero-
ende av tillgangligheten av tillrackligt kapital, bade for
att uppfylla kraven i enlighet med géllande kapitaltack-
ningskrav samt for att pa ett effektivt satt bedriva sin
verksamhet. Om TCS Groups kapitalposition minskar
sd kan bolagets mgjlighet till att implementera sin
affarsplan paverkas negativt. Om TCS Groups kapi-

taltdckningsgrad, beréknad i enlighet med relevanta
regulatoriska krav, aterkommande faller under rele-
vanta troskelvarden kan det leda till att straffatgérder
vidtas eller till en eller flera licensforluster vilka kan
leda till en vasentligt negativ effekt for TCS Groups
verksamhet, rérelseresultat, finansiella tillstdnd och
framtidsutsikter. Liknande kapitaltdckningskrav kan
inforas av langivare och avtalsparter och ett misslyck-
ande att félja dessa kapitaltdckningskrav kan leda till
att avtalet havs, vilket kan resultera i korsvis betal-
ningsinstallelse av en vasentlig del av TCS Groups
skuldsattning, eller andra negativa effekter.

— TCS Groups marknads-
finansiering har hémtats frdn den ryska interbank-
lanemarknaden samt inhemska och internationella
kapitalmarknader genom emissioner av till exempel
RUB-denominerade inhemska obligationer, USD,
SEK- och Euro- denominerade Euroobligationer och
USD-betecknade europeiska féretagsobligationer.
TCS Groups mdjlighet att fortséttningsvis ha tillgang
till internationella och inhemska kapitalmarknader for
att tillfredsstélla sitt finansieringsbehov, inklusive en
refinansiering av utestdende skulder, kan paverkas
negativt av ett antal faktorer s& som ryska samt inter-
nationella ekonomiska forhallanden, samt det ryska
och det globala finansiella systemet. Varje stérning i
deninternationellafinansiella marknaden och atstram-
ning av kreditvillkor kan skapa likviditetsproblem for
TCS Group, begransa mdgjligheten till finansiering via
internationella och inhemska kapitalmarknader eller
markant 6ka kostnaderna for kapital. Varje férandring
i omfattningen av och/eller villkoren f6r TCS Groups
tillgang till de inhemska och/eller internationella
skuldmarknaderna samt potentiella ¢kningar i TCS
Groups lanekostnader eller obalanser i 16ptid mellan
TCS Groups tillgangar och skulder, tillsammans eller
enskilt, paverkar TCS Groups nettordntemarginal.
Mer generellt kan detta leda till en vasentligt negativ
effekt for TCS Groups verksamhet, rérelseresultat,
finansiella tillstdnd och framtidsutsikter. Varje for-
samring i TCS Groups kreditbetyg kan underminera
fortroendet for TCS Group och begrénsa tillgangen
till kapitalmarknaderna vilket skulle tvinga bolaget att
sOka alternativa och mer kostsamma finansierings-
kallor for att bibehalla marknadsandelar och for att
expandera sin verksamhet. Detta kan i sin tur paverka
TCS Groups konkurrenskraft samt finansiella stall-
ning. Varje betydande hinder f6r TCS Groups f6rma-
ga att tillgodose internationella och/eller inhemska
kapitalmarknader och/eller den ryska interbank-lane-
marknaden for refinansiering av utestdende skulder
vid forfall kan fa en vasentligt negativ effekt for TCS
Groups mdéjligheter till att aterbetala sina skulder eller
mer generellt fér TCS Groups verksamhet, rérelse-
resultat, finansiella tillstdnd och framtidsutsikter.



— Alla bank- och andra sam-
manhéngande verksamheter i Ryssland kréver licen-
ser fran statliga myndigheter. TCS Group har erhéllit
licenser fér bankverksamhet for fysiska och juridiska
personer, och fér bankverksamhet som involverar
utldandska valutor samt andra nédvéndiga licenser for
sin bankverksamhet. | hdndelsen av en férlust av en
licens skulle ansékningsprocessen for en ny licens
var kostsam och tidskrévande. Statliga myndigheter
som reglerar finansbolag kan, utan férbehéll, inféra
ytterligare krav eller avisa varje forfragan fran TCS
Group for en licens vilket kan f& en vasentligt negativ
effekt for TCS Groups verksamhet, rérelseresultat,
finansiella tillstdnd och framtidsutsikter.

— Under den globala finanskrisen mellan
2008-2009 upplevde de internationella samt ryska
interbank-lanemarknaderna en brist pa likviditet och
héga kostnader for finansiering utan motstycke i
modern historia. Detta resulterar i att TCS Group i
hogre grad blir féremal for risker med en férséamrad
upplevd eller faktisk kommersiell sundhet hos andra
finansiella institut i och utanfér Ryssland. Finansiella
institut som genomfor transaktioner med varandra &r
sammansvetsade genom handel, investeringar, clea-
ring och som motparter och genom andra relationer.
Denna risk bendmns ibland "systemisk risk” och kan
negativt paverka finansiella mellanhédnder s& som
banker, leverantérer av betalningsservice, clearing-
verksamheter, clearinginstitut, vérdepappersbolag
och bdrser med vilkka TCS Group frekvent interagerar
vilket kan fa negativa effekter fér TCS Group.

— TCS Group utfor regelbundet stora
volymer av transaktioner med motparter inom finans-
tjanstindustrin inklusive kommersiella banker, leveran-
torer av betalningsservice och andra finansiella insti-
tut. Detta resulterar i att TCS Group &r exponerade
mot en pataglig motpartsrisk. En konkurs av, eller
oro géllande stabiliteten av, en eller flera finansiella
institutioner kan vidare leda till patagliga systematiska
likviditetsproblem, forluster eller konkurser hos andra
finansiella institutioner vilket kan resultera i f6rlus-
ter for TCS Group (till exempel av kapital insatt hos
andra finansiella institutioner) och darav fa en viasent-
ligt negativ effekt for TCS Groups verksamhet, rorel-
seresultat, finansiella tillstdnd och framtidsutsikter.

— TCS Group kontrolleras i praktiken
av Oleg Tinkov, vars intressen kan sta i konflikt med
andra aktiedgares. Da Oleg Tinkovs intressen, i vissa
fall, kan sta i konflikt med Ovriga aktiedgares intres-
sen, kan dessa skillnader ha en vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets investering i TCS Group. Oleg
Tinkovs rostratt kommer att vara betydligt stérre an
hans ekonomiska intresse och Bolagets mdjligheter
till att influera TCS Groups agerande kommer att
vara begransade.

— TCS Groups férméga att upprétthalla
finansiell kontroll och verksamhetskontroll, att gran-
ska och hantera sin riskexponering, att féra korrek-
ta register, att erbjuda hdgkvalitativ kundtjanst och
att utveckla samt sélja produkter och tjanster beror
delvis pa oavbruten och effektiv drift av sin informa-
tionsteknologi samt andra system som beskyddar
kontinuitet i verksamheten. Problem med IT-system
eller funktionsstorningar kan vara ett resultat av otill-
racklig eller misslyckad intern kontroll 6ver processer
samt skyddssystem, den ménskliga faktorn, bedra-
geri, stold eller externa handelser som st6r den nor-
mala verksamheten. Alla omfattande storningar mot
TCS Groups IT-system, speciellt mot TCS Groups
kundanskaffnings- och serviceplattform, kan fa en
vasentligt negativ effekt for TCS Groups verksamhet,
rorelseresultat, finansiella tillstdnd och framtidsutsik-
ter.

— TCS Group &r exponerad mot risk
for bedrageri bland anstallda, kunder eller utomsta-
ende, vanskétsel, transaktioner genomférda av obe-
hériga anstéllda och operativa fel. Dessutom beror
TCS Groups foérmaga att bedriva sin verksamhet,
specifikt sin kundanskaffnings- och serviceplattform,
pa bolagets formaga att skydda datasystem, ndtverk
och databaser som TCS Group driver och anvén-
der mot ej auktoriserade intrdng frdn utomstaende.
Det kan uppsta forluster till féljd av verksamhetsrisk
i framtiden.

Med valutakursrisk avses risken for att valutakursfor-
dndringar har en vdsentligt negativ inverkan p& Bola-
gets resultatrdkning, balansrékning eller kassafléde.
Exponeringar mot valutakursrisk &r resultatet av den
internationella verksamheten. Bolaget &r framst expo-
nerat for forandringar i SEK, EUR och RUB i férhal-
lande till USD. Valutakursféréandringar kan darmed ha
en vésentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning.

Bolaget redovisar i sin balansrakning innehav i aktier
som finansiella tillgangar upptagna till verkligt varde
och &r darfér exponerad till den prisrisk som finns hos
noterade aktier. Om priset pa de finansiella tillgangar-
na gar ner kan det ha en vésentligt negativ inverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Likviditetsrisk avser risken att likviditet inte finns till-
ganglig fér att moéta betalningsadtaganden och nér
Bolaget inte kan avyttra sina innehav snabbt eller utan
betydande extra kostnader. Trots att denna risk &r rela-
tivt liten s& lange huvudinvesteringen utgdrs av A-aktier



i TCS Group, vilka 1att kan omvandlas till depabevis
noterade p& London Stock Exchange, kan denna risk
Oka om portfdljens fokus skiftar mot mindre likvida pri-
vate equity investeringar.

Det finns en risk att Vostok Emerging Finance tolkning
av tillampliga regler och administrativ praxis &r felaktig,
och att regler och praxis &ndras, eventuellt med retro-
aktiv effekt. Genom skattemyndigheters beslut kan
Bolagets tidigare eller nuvarande skattesituation for-
samras. Om Vostok Emerging Finance tolkning av reg-
ler och administrativ praxis &r felaktig, om skatteregler
dndras, eller om skattemyndigheter fattar beslut som
forséamrar Vostok Emerging Finance tidigare eller nuva-
rande skatteposition, kan det ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat, finansiella stéllning och
framtidsutsikter.

De nya Depéabevisen, SDB P1 och Teckningsratterna
kommer att handlas pa Nasdaq First North. En potenti-
ell investerare bor vara medveten om att en investering
i Depabevis, SDB P1 eller Teckningsritter i Bolaget ar
forknippad med en hog grad av risk och att aktiekursen
kan utvecklas i ogynnsam riktning. Kursen p& Bolagets
Depabevis, SDB P1 och Teckningsratter paverkas
bland annat av Bolagets verksamhet, rorelseresultat,
framtidsutsikter, analytikers och investerares forvéant-
ningar samt av uppfattningen pa aktiemarknaden.

Vidare ar dessa kurser beroende av flera fakto-
rer som Vostok Emerging Finance inte kan paverka.
Sadana faktorer kan vara bland annat det ekonomiska
klimatet i allménhet, marknadsréntor, kapitalfléden,
politisk osékerhet eller marknadsbeteenden samt de
ovriga riskfaktorer som beskrivs i Prospektet. Varde-
pappersmarknaden kan &ven fran tid till annan uppvisa
betydande fluktuationer avseende pris och volym som
inte behover vara relaterade till Bolagets verksamhet
eller framtidsutsikter. Aven om Bolagets verksamhet
skulle komma att utvecklas positivt kan investerare
gora en kapitalférlust vid avyttring av Depébevis. Det
ar vidare osékert huruvida det kommer att utvecklas en
aktiv handel avseende de nya Depabevis, SDB P1 och
Teckningsrétter. Begransad likviditet kan medféra fluk-
tuationer i Depabevisens kurs och vara till nackdel fér
investerare.

Depéabevisen ar upptagna till handel pa Nasdaq First
North, vilket enligt lagen om vérdepappersmarknaden
utgdr en handelsplattform, men inte en reglerad mark-
nad. En handelsplattform &r inte féremal féor samma
legala restriktioner som en reglerad marknad, och dar-
med &r en investering i aktier pa en handelsplattform
typiskt sett férknippat med hogre risker dn en investe-
ring i aktier pa en reglerad marknad.

Utdelning far endast ske om det finns utdelningsbara
medel hos Vostok Emerging Finance och under férut-
sattning att ett saddant beslut framstar som forsvarligt
med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfatt-
ning och risker stéller p& storleken av eget kapital i
Bolaget samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet
och finansiella stéllning. Vidare kan Depabevisinneha-
vare som huvudregel inte besluta om hogre utdelning
an vad som foreslagits eller godkénts av Styrelsen. Det
finns manga risker som kan paverka Bolagets verksam-
het negativt och det finns darfoér en risk for att Bolaget
inte kommer att kunna generera resultat som mojliggor
utdelning i framtiden eller att bolagsstamman inte fattar
beslut om nagon utdelning.

Teckningsréatterna forvantas handlas pa Nasdaq First
North under tiden frdn och med 19 november 2015 till
och med 1 december 2015. Bolaget har inte for avsikt
att ans6ka om handel i Teckningsratter pa nagon annan
handelsplattform eller reglerad marknad. Det finns risk
att en aktiv handel med Teckningsratter inte kommer
att utvecklas pa Nasdaq First North under den period
handel med Teckningsratter kommer att ske och inte
heller att handeln kommer att vara tillrackligt likvid
under denna period.

Vissa Depéabevisinnehavare som &r bosatta i eller har
en adress registrerad i vissa andra jurisdiktioner &n
Sverige, daribland Depdabevisinnehavare i USA, kan
vara forhindrade frdn att utnyttja sin foretradesrétt
avseende de Depébevis de dger i Bolaget vid Foretré-
desemissionen och vid framtida nyemissioner savida
inte en registreringsatgérd eller motsvarande atgarder
enligt tillamplig lag i respektive jurisdiktion vidtagits
avseende sadana Depabevis eller ett undantag fran
krav pa registrering eller motsvarande enligt tillamplig
lag i respektive jurisdiktion &r tillamplig.



Framtida férséljning och nyemissioner kan spéda
ut innehavet for befintliga Depabevisinnehavare
Vostok Emerging Finance aktiekurs kan sjunka om det
sker en omfattande férséljning av Depéabevis, sarskilt
forsaljning av Bolagets styrelseledaméter, ledande
befattningshavare och stérre Depabevisinnehavare.

Bolaget kan &ven i framtiden komma att besluta
om nyemission av ytterligare Aktier eller andra vérde-
papper for att anskaffa kapital. Alla sddana ytterligare
erbjudanden kan minska det proportionella dgandet
och réstandelen for innehavare av Depabevis i Bola-
get samt vinst per Depabevis i Bolaget och dédrmed
kan nyemissioner fa en negativ effekt pa Depabevisens
marknadspris.
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Inbjudan till teckning

Vid den extra bolagsstdmman den 9 november 2015 beslutades att 6ka Bolagets aktiekapital
genom en nyemission med foretradesrétt fér Vostok Emerging Finance Depabevisinnehavare.
Emissionsbeslutet innebar att Vostok Emerging Finance aktiekapital 6kas med hdgst 5 879
964,40 USD genom utgivande av hégst 587 996 440 nya Aktier, representerade av Depa-
bevis.

Depabevisinnehavare i Vostok Emerging Finance inbjuds hdrmed att teckna nya Depabe-
vis i Bolaget i enlighet med villkoren beskrivna i Prospektet. Depabevisinnehavarna kommer
att ha foretradesratt att teckna nya Depdbevis i férhallande till det antal Depabevis de &ger
pa avstamningsdagen den 17 november 2015. For varje befintligt Depabevis som Bolagets
Depébevisinnehavare da innehar erhalles en (1) Teckningsritt. En (1) Teckningsritt ger inne-
havaren ritt att teckna atta (8) nya Depabevis. Teckningsperioden kommer att [6pa fran och
med den 19 november 2015 till och med den 3 december 2015 eller ett senare datum beslutat
av Styrelsen. De nya Depébevisen medfér samma rétt som de befintliga Depébevisen i Bola-
get. Se vidare avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Vid full teckning av Foretradesemissionen kommer Bolaget att tillféras cirka 588 miljoner
SEK f6re emissionskostnader, vilka uppskattas uppga till cirka 15 miljoner SEK.

Depabevisinnehavare som viljer att inte delta i Féretradesemissionen kommer att fa sin
dgarandel utspadd med upp till cirka 88,9 procent, men kan ha mdgjlighet att ekonomiskt
kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja sina Teckningsratter. Utspadnings-
effekten berdknas pa antalet nya Depdabevis i Foretradesemissionen dividerat med antalet

Depabevis efter Foretradesemissionen, givet full teckning.

Teckningsforbindelser och indikationer

Depabevisinnehavare som sammanlagt innehar cirka 60 procent av utestdende Depébevisen
har uttryckt sitt stod och indikerat sitt intresse for att delta i Foretradesemissionen. | tillagg till
detta har medlemmar i styrelse och ledning atagit sig att teckna totalt 3 583 824 nya Depa-
bevis, motsvarande cirka 0,6 procent av de nya Depabevisen som erbjuds i Féretradesemis-

sionen, genom att utnyttja teckningsratter.

Harmed inbjuds Depabevisinnehavarna att med foéretradesratt teckna nya Depéabevis i Vostok

Emerging Finance i enlighet med villkoren i Prospektet.

Hamilton, Bermuda den 16 november 2015

Vostok Emerging Finance Ltd

Styrelsen



Bakgrund och motiv

Vostok Emerging Finance uppstod som ett sjdlvstan-
digt bolag nar Depéabevisen i Vostok Emerging Finance
den 16 juli 2015 skiftades ut till depabevisinnehavarna
i Vostok New Ventures (tidigare Vostok Nafta Invest-
ment Ltd). Vostok New Ventures har ett gott rykte och
en lang historik av investeringar i den privata sektorn,
med investeringar i tillvixt- och gransmarknader (en.
emerging and frontier markets) sedan 2007, och dess
foregangare Vostok Gas Ltd. sedan tidigt 1990-tal.
Innan utskiftningen hade Vostok New Ventures inves-
teringsportfolj tva investeringsomraden med fokus pé
tillvéxtmarknader. Det forsta avsag investeringar i inter-
netbaserade marknadsplatser och verksamheter med
natverkseffekter, det andra investeringar i bolag verk-
samma inom moderna finansiella tjanstesektorn. Mer-
parten av Vostok New Ventures investeringar foll inom
den forsta kategorin, med undantag for en investering,
TCS Group, som f6ll inom den andra. Innehavet i TCS
Group placerades darfér i Vostok Emerging Finance
och blev Bolagets forsta och huvudsakliga investering.

Bolaget ser stora mgjligheter fér Vostok Emerging
Finance. P& en global niva &r sektorn for finansiella
tjanster en av de sektorer som utvecklas snabbast.
Start-ups och bolag i tidiga skeden inom FinTech ar de
som priméart driver denna utveckling genom innovation
och ny teknologi. Utéver denna utveckling inom sek-
torn &r den underliggande strukturella tillvéxten inom
tillvaxtmarknader oféréandrad, och i princip opaverkad
av kortsiktiga cykliska motvindar. Finansiell marknads-
penetration, tilsammans med mobil, internet-, och tek-
nologisk penetration, &r fortfarande p& uppgang fran
ladga nivaer i manga utvecklingslander, alltjamt tillsam-
mans med produktions- och formdgenhetsnivaer som
ocksé &r pa vag att komma ikapp. For Vostok Emerging
Finance &r en anledning till attraktionskraften hos till-
véxtmarknader just avsaknaden av traditionell finansiell
infrastruktur som annars skulle kunna begrénsa utveck-
lingen i den finansiella sektorn och férhindra nya finans-
bolag fran att blomstra.

Sedan avknoppningen fran Vostok New Ventures
har Vostok Emerging Finance gjort ytterligare inves-
teringar i systerbolagen REVO och Sorsdata samt i
JUMO. Vostok Emerging Finance avser att ta in upp
till cirka 588 miljoner SEK genom Foretradesemis-
sionen fér att fortsdtta uppbyggandet av en portfdlj
av bolag. En mindre del av det nyanskaffade kapitalet
kommer emellertid att avsattas till att anvindas som
rérelsekapital. Bolagets bedémning &r att det behé-
ver ett tillskott om cirka 800 000 USD (motsvarande
cirka 1,2 procent av det maximala emissionsbeloppet
i Foretradesemissionen) fér att bedriva tolv manaders
verksamhet. Aterstaende nyanskaffat kapital kommer
sdledes att anvdndas for att vidareutveckla befintliga
investeringar som &r i behov av tillvaxtkapital, och for
att kunna delta i ett antal nya investeringsmdjligheter
som Bolaget for narvarande arbetar med och som lig-
ger inom Vostok Emerging Finance investeringsman-
dat. Givet nuvarande forutséttningar &r det prioriterat
att utnyttja optionen att forvérva ytterligare 12,5 pro-
cent av REVO och Sorsdata f6r 2,5 miljoner USD och
att gora en tillaggsinvestering i JUMO. Vad géller inves-
teringar i ytterligare portféljpbolag ser Bolaget manga
potentiella mdjligheter inom segmentet, bland annat
konsumentlan, mikroldn mellan privatpersoner, betal-
ningsl6ésningar, mobila pengar och digitala banktjéns-
ter. Ur ett geografiskt perspektiv &r Bolaget framférallt
intresserat av lander med en stark demografi, vilket
bland annat innefattar Ryssland, Ruménien och Polen
i Osteuropa, Vietnam, Pakistan och Indonesien i Asien
samt Egypten och &vriga Afrika i sin helhet.

| 6vrigt hanvisas till redogorelsen i Prospektet, vilket
har uppréttats av Styrelsen i Vostok Emerging Finance
med anledning av féreliggande Foretradesemission.
Styrelsen i Vostok Emerging Finance &r ansvarig for
innehallet i Prospektet. Styrelsen i Vostok Emerging
Finance forsakrar harmed att den har vidtagit alla rim-
liga forsiktighetsatgarder for att sékerstélla att uppgif-
terna i Prospektet, savitt Styrelsen vet, 6verensstam-
mer med de faktiska férhdllandena och att ingenting
ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Hamilton, Bermuda den 16 november 2015

Vostok Emerging Finance Ltd
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt och Teckningsratter
Foretradesemissionen omfattar hégst 587 996 440
nya Depéabevis. De som pa avstdamningsdagen den 17
november 2015 &r registrerade som Depabevisinne-
havare i Vostok Emerging Finance har foretradesratt
att teckna nya Depabevis i nyemissionen. De som pa
avstdmningsdagen ar registrerade som Depabevis-
innehavare i Vostok Emerging Finance erhéller en (1)
Teckningsratt for varje innehavt Depabevis. En (1)
Teckningsratt ger dgaren ratt att teckna atta (8) nya
Depabevis.

Vid full teckning i Foretrddesemissionen kommer
antalet Depébevis i Bolaget att 6ka fran 73 499 555
Depébevis till 661 495 995 Depéabevis, vilket motsva-
rar en 6kning med 800 procent. For befintliga Depa-
bevisinnehavare som inte deltar i Foretrddesemis-
sionen uppkommer en utspadningseffekt om hogst
587 996 440 Depabevis och rdster, motsvarande
cirka 88,9 procent av det totala antalet Depabevis och
roster i Bolaget efter Foretradesemissionen, forutsatt
att den blir fulltecknad. Depéabevisinnehavare som val-
jer att inte delta i Féretradesemissionen har mgjlighet
att kompensera sig for utspadningseffekten genom att
sélja sina Teckningsratter.

Teckningskurs

De nya Depabevisen i Vostok Emerging Finance emit-
teras till en teckningskurs om 1,00 SEK per Depabe-
vis vilket motsvarar cirka 0,12 USD. Vid full teckning av
Foretradesemissionen kommer Bolaget att tillféras cirka
588 miljoner SEK, motsvarande cirka 68 miljoner USD,
fore emissionskostnader. Courtage utgar €.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststillande av
vilka som ager rétt att erhalla Teckningsratter &r den 17
november 2015. Sista dag fér handel i Depabevisen
inklusive ratt att erhalla Teckningsratter i Foretrades-
emissionen var den 13 november 2015. Fran och med
den 16 november 2015 handlas Depabevisen exklu-
sive rétt att erhélla Teckningsrétter.

Teckningsperiod

Teckning av nya Depabevis ska ske under perioden
fran och med den 19 november till och med klockan
15.00 (CET) den 3 december 2015. Styrelsen fér
Vostok Emerging Finance férbehaller sig rétten att for-
langa den tid under vilken teckning och betalning kan
ske, detta offentliggérs i sddana fall genom pressmed-
delande. En teckning av nya Depéabevis ar oaterkallelig
och Depéabevisinnehavaren kan inte aterta eller andra
en sadan teckning av nya Depabevis.

Direktregistrerade Depabevisinnehavare

De Depabevisinnehavare eller foretradare fér Depa-
bevisinnehavare som pa& Avstamningsdagen &r registre-
rade i den av Euroclear for Bolagets rakning férda aktie-
boken, erhaller fértryckt emissionsredovisning med
vidhangande inbetalningsavi. Av emissionsredovisning-
en framgar bland annat antalet erhéllna Teckningsrétter
och det antal nya Depébevis som kan tecknas med st6d
av dessa. VP-avi avseende registrering av Teckningsrét-
ter pa VP-konto kommer inte att skickas ut.

De som &r upptagna i den i anslutning till aktieboken
forda sérskilda forteckningen 6ver panthavare och for-
myndare erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan
meddelas separat.

Forvaltarregistrerade Depabevisinnehavare
Depabevisinnehavare vars innehav av Depabevis i
Vostok Emerging Finance &r forvaltarregistrerat hos
bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissionsre-
dovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska
da istéllet ske i enlighet med anvisningar fran respek-
tive forvaltare.

Depabevisinnehavare bosatta i vissa obehoriga
jurisdiktioner

Tilldelning av Teckningsratter och utgivande av nya
Depabevis vid utnyttjande av Teckningsratter till per-
soner som &r bosatta i andra lander &n Sverige kan
paverkas av virdepapperslagstiftningar i sddana lan-
der. Med anledning harav kommer, med vissa eventuel-
la undantag, Depabevisinnehavare som har sina befint-
liga Depabevis direktregistrerade pa VP-konton med
registrerade adresser i Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA, eller
nagon annan jurisdiktion i vilken det inte vore tillatet att
erbjuda Teckningsréatter eller nya Depabeuvis, inte att
erhdlla nagra Teckningsratter eller tilldtas teckna nya
Depabevis. De Teckningsratter som annars skulle ha
levererats till sddana Depéabevisinnehavare kommer att
séljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostna-
der, darefter att utbetalas till berérda Depéabevisinne-
havare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte
att utbetalas.

Handel med Teckningsratter (VEMF SDB TR)
Handel med Teckningsratter dger rum pa Nasdaq First
North under perioden fran och med den 19 november
till och med den 1 december 2015 under beteckning-
en "VEMF SDB TR". Vid férséljning av Teckningsrétter
Overgar saval den primédra som den subsididra féretré-
desrétten till den nya innehavaren av Teckningsrétterna.
ISIN-koden for Teckningsratterna &r SE0007730726.



Teckning och betalning med stéd av
Teckningsratter
Teckning av nya Depabevis ska ske under perioden fran
och med den 19 november till och med klockan 15.00
(CET) den 3 december 2015. Efter teckningsperio-
dens utgang férfaller outnyttjade Teckningsratter och
forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade Teckningsrétter
kommer darefter utan sérskild avisering fran Euroclear
att avregistreras fran respektive Depébevisinnehavares
VP-konto. Fér att inte férlora véardet pa Teckningsrat-
terna maste dgaren av dessa sdledes antingen:
(i) utnyttja Teckningsritterna for att teckna nya Depé-
bevis i Vostok Emerging Finance senast den
3 december 2015; eller,
(ii) sélja Teckningsratterna senast den 1 december
2015.

Direktregistrerade Depabevisinnehavares teckning
Teckning av nya Depabevis med stéd av Teckningsratter
gors genom samtidig kontant betalning, vilken skall vara
Pareto Securities tillhanda senast klockan 15.00 (CET)
den 3 december 2015, genom ett av féljande alternativ:

A. Emissionsredovisning — fértryckt inbetalningsavi
Bankgiroavin ska anvdndas om samtliga Teckningsrat-
ter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear ska
utnyttjas. Inga tillagg eller &ndringar far goras pa avin.

B. Anmalningssedel (I) — teckning med stéd av
teckningsratter

| de fall Teckningsratter har forvarvats eller avyttrats
eller av annan anledning ett annat antal Teckningsratter
én det som framgar av emissionsredovisningen fran
Euroclear utnyttjas for teckning, ska anmélningssedel
() - Teckning med stéd av Teckningsratter
anvdndas som underlag for teckning genom
betalning. Anmadlningssedel (I) kan erhallas frén

Pareto Securities per telefon +46 8 402 51 40
eller dess webbplats www.paretosec.com,
eller frdn Vostok Emerging Finance webbplats

www.vostokemergingfinance.com.

Ifylld anmalningssedel skall vara Pareto Securities
tilhanda pa nedanstdende adress, fax eller e-post
senast klockan 15.00 (CET) den 3 december 2015.

Pareto Securities AB
Emissionsavdelningen/Vostok Emerging Finance
Box 7415

103 91 Stockholm

Besoksadress: Berzelii Park 9, Stockholm
Telefon: +46 8 402 51 40

Fax: +46 8 402 51 41

E-post: issueservice.se@paretosec.com
(inskannad anmalningssedel)

Anmalningssedlar som sénds med post bér avsan-
das i god tid fore sista teckningsdag. Observera att
anmalan &r bindande och inga andringar eller tillagg far

goras i fortryck text pa anmalningssedeln. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan, liksom anmal-
ningssedel som inte atféljs av erforderliga identitets-
och behdrighetshandlingar, komma att l&mnas utan
avseende. Endast en anmélningssedel per tecknare
kommer att beaktas. | det fall flera anmélningssedlar
inkommer frdn samma tecknare kommer endast den
sist inkomna anmélningssedeln att beaktas.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, &r otill-
racklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att lamnas utan beaktande. Erlagd
emissionslikvid kommer da att aterbetalas. Ingen rénta
kommer att utbetalas fér sddan likvid.

Forvaltarregistrerade Depabevisinnehavare

Foér Depabevisinnehavare vars innehav ar forvaltarre-
gistrerat hos bank eller annan férvaltare géller att teck-
ning och betalning med stéd av Teckningsrétter ska
ske genom forvaltaren.

Teckning utan stéd av Teckningsratter

For det fall inte samtliga Depabevis tecknas med Teck-
ningsréatter ska Styrelsen, inom ramen for Foretrades-
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning
av Depabevis tecknade utan stéd av Teckningsrétter,
varvid saddana Depabevis i forsta hand ska tilldelas
dem som ocksa tecknat Depabevis med stéd av Teck-
ningsratter, oavsett om de var Depabevisinnehavare
pa avstdmningsdagen eller inte. Vid éverteckning sker
tilldelning pro rata i férhallande till det antal Depabevis
som tecknats med stéd av Teckningsréatter och i den
man detta inte kan ske genom lottning. | andra hand
ska tilldelning ske till 6vriga som tecknat Depabevis
utan stéd av Teckningsratter. Vid dverteckning sker till-
delning pro rata i férhallande till deras anmélda intresse
och i den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro
rata ska tilldelning ske genom lottning.

Teckning utan foéretradesratt ska ske under samma
tidsperiod som teckning med foéretradesrétt, det vill
sdga under perioden frdn och med den 19 november till
och med klockan 15.00 (CET) den 3 december 2015.
Intresseanmalan om att teckna utan foretrddesréatt ska
goras pa anmalningssedel (ll) — Teckning utan stéd av
Teckningsrétter. Sddan anmélningssedel kan erhéllas
fran Pareto Securities per telefon +46 8 402 51 40
eller dess webbplats www.paretosec.com,
eller frdn Vostok Emerging Finance webbplats
www.vostokemergingfinance.com.

Ifylld anmalningssedel skall vara Pareto Securities
tillhanda pa& nedanstdende adress, fax eller e-post
senast klockan 15.00 (CET) den 3 december 2015.

Pareto Securities AB
Emissionsavdelningen/Vostok Emerging Finance
Box 7415

103 91 Stockholm

Besoksadress: Berzelii Park 9, Stockholm
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Telefon: +46 8 402 51 40

Fax: +46 8 402 51 41

E-post: issueservice.se@paretosec.com
(inskannad anmélningssedel)

Observera att anmélan &r bindande och inga &ndringar
eller tillagg far goras i fortryckt text pa anmélnings-
sedeln. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalnings-
sedel kan, liksom anmélningssedel som inte atfoljs
av erforderliga identitets- och behd&righetshandlingar,
komma att ldmnas utan avseende. Vid teckning utan
stdd av Teckningsrétter av ett belopp som Gverstiger
motsvarande 15 000 euro skall vidimerad id-handling
bifogas. Endast en anmélningssedel per tecknare kom-
mer att beaktas. | det fall flera anmalningssedlar inkom-
mer frdn samma tecknare kommer endast den sist
inkomna anmalningssedeln att beaktas.

For Depabevisinnehavare vars innehav ar forvaltar-
registrerat hos bank eller annan férvaltare galler att
teckning och betalning utan stéd av Teckningsrétter
ska ske genom f&rvaltaren.

Tilldelning &r inte beroende av nér under tecknings-
perioden anmalan inkommer. | hédndelse av &verteck-
ning kan tilldelning, savitt avser Depébevis som teck-
nas utan stéd av Teckningsrétter, komma att ske med
ett lagre antal nya Depéabevis dn anmalan avser eller
helt utebli.

Besked om eventuell tilldelning av nya Depabevis
tecknade utan st6d av Teckningsrétter ldamnas genom
utskick av avrakningsnota, vilket beréknas ske omkring
den 8 december 2015. Handel i nya Depabevis kan
inte inledas innan tilldelningsbesked. Inget meddelan-
de utgar till dem som inte erhallit tilldelning. De teckna-
de och tilldelade nya Depabevisen ska betalas kontant
pa likviddagen enligt instruktioner pa avrdakningsno-
tan senast tre (3) bankdagar efter avrikningsnotans
utfardande. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan Depébevisen
komma att Gverlatas till annan. Skulle férsaljningspriset
vid sadan &verlatelse komma att understiga emissions-
kursen, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning
av dessa Depabevis komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.

Depabevisinnehavare bosatta utanfor Sverige
Depabevisinnehavare som ar bosatta utanfér Sverige
och som &ger ratt att teckna Depabevis i Féretrades-
emissionen kan véanda sig till Pareto Securities pa tele-
fonnummer +46 8 402 51 40 f&r information om teck-
ning och betalning. Observera att Erbjudandet enligt
Prospektet inte riktar sig till personer som &r bosatta
i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Singapore, Sydafrika, USA, eller ndgon annan jurisdik-
tion dér deltagande forutséatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgérder &n de som féljer av
svensk ratt.

Betalda tecknade Depabevis (SDB P1)

Efter erlagd betalning och teckning kommer Euroclear
att sanda ut en avi som bekréftelse pa att SDB P1
bokats in pd VP-kontot. De nytecknade Depdabevisen
kommer att bokféras som SDB P1 pa VP-kontot till dess
att de nya Depéabevisen har registrerats. Nar Bolaget
emitterat nya Aktier i form av Depabevis kommer Depa-
bevisen omvandlas frdin SDB P1 till nya Depéabevis
utan sérskild avisering frdn Euroclear. Omvandlingen
berdknas ske omkring den 18 december 2015.

Handel i Betalda tecknade Depabevis (SDB P1)
Handel i SDB P1 beriknas ske pa Nasdaq First North
under perioden fran och med den 19 november till och
med att aktiekapitalokningen har registrerats under
beteckningen "VEMF SDB P1". ISIN-koden fér SDB
P1 & SE0007730718.

Offentliggérande av emissionsresultat

Snarast mdjligt efter att teckningstiden avslutats kom-
mer Bolaget att offentliggora utfallet av Foretrades-
emissionen genom ett pressmeddelande.

Handel i nya Depabevis

Handel i nya Depabevis beréknas pabdrjas pa Nasdaq
First North omkring den 18 december 2015, da de nya
Depabevisen berdknas registreras pa tecknarens VP-
konto. Vostok Emerging Finance Depdbevis handlas
under kortnamnet VEMF SDB pa Nasdaq First North
med ISIN-kod SE0007192018.

Ratt till utdelning

De nya Depabevisen beréttigar till utdelning med start
fran forsta datum for utdelning efter det att Depéabevi-
sen inforts i den av Euroclear férda férteckningen éver
Depabevis.

Prospekt och anmalningssedlar

Prospekt och anméilningssedlar kan kostnadsfritt
erhdllas frdn Pareto Securities per telefon
+46 8 402 51 40 eller dess webbplats www.paretosec.
com, eller frAn Vostok Emerging Finance webbplats
www.vostokemergingfinance.com.

Ovrig information

Pareto Securities agerar finansiell radgivare och emis-
sionsinstitut 4t Vostok Emerging Finance i Foretréddes-
emissionen. Vanligen notera att teckning i Féretréades-
emissionen inte leder till nagot kundférhallande mellan
tecknaren och Pareto Securities. Darmed kommer
Pareto Securities inte att kundkategorisera tecknaren
eller genomféra en passande beddémning i enlighet
med lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden
avseende denna teckning.
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1. Tilldelning av Teckningsratter 2. Teckning och betalning vid teckning med foretradesratt
Pa avstdmningsdagen den 17 november Under Teckningsperioden 19 november 2015-3 december 2015
2015

+ Tecknings-
likvid 8,00 SEK

1Teckningsratt 8 nya Depabevis

1Depabevis 1 Teckningsratt

Depabevisinnehavare

. . o ..tillsammans .
i Vostok Emerging ...erhdller en (1) . . b ...ger tecknaren atta
Finance per den Teckningsratt. En (1) Teckningsratt... g%%tgelzztl?lmng av (8) nya Depdbevis.

17 november 2015...

3. Sa har utnyttjas Teckningsratterna
Direktregistrerade Depabevisinnehavare

) | de fall samtliga erhéllna Teckningsratter utnyttjas for teckning, anvand

De Depébevisinnefla- inbetalningsavin fran Euroclear som underlag fér teckning genom betalning.
varna som har Depa- ;

bevis pa ett VP-konto Bl cenest
hos Euroclear erhaller 9

S L . e . den 11 december
emissionsredovisning | de fall ett annat antal Teckningsratter an det som framgar av emissions- 2015
fran Euroclear dar anta- a redovisningen fran Euroclear utnyttjas for teckning, ska anmalningssedel
let tilldelade Tecknings- (1) for teckning med féretradesratt anvandas som underlag fér teckning
rétter framgar. genom betalning.

Forvaltarregistrerade Depabevisinnehavare

Betalning i
Férvaltarregistrerade Depébevisinnehavare erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear. a enlighet med
Teckning sker istéllet i enlighet med instruktioner fran férvaltare. instruktioner fran

férvaltare

Tidplan

Sista dag f6r handel med
Depabevis inklusive ratt att

erhalla Teckningsratter Handel med Teckningsratter Sista dag for teckning

11 12 =8 14 15 16 b4 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 1 2

Avstamningsdag Teckningsperiod
for erhallande av
November [ Gllel = December
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Verksamhetsbeskrivning

Vostok Emerging Finance &r ett investmentbolag med
mal att investera i moderna finansbolag som befinner
sig i ett tidigt skede och &r verksamma p4 tillvéxt- och
grdnsmarknader. Med "moderna finansbolag” menas
bolag som erbjuder finansiella tjanster genom att i stor
utstrackning anvidnda modern informationsteknologi
sasom mobiltelefoner, snarare an traditionella kanaler.
Bolaget har i nulaget fyra portféljbolag, TCS Group,
som &r en rysk onlinebank noterad p& London Stock
Exchange, REVO, ett ryskt bolag som tillhandahaller
delbetalningslésningar f6r handlare och konsumenter,
Sorsdata, ett ryskt bolag som tillhandahaller dataana-
lys, marknadsféringstjanster och lojalitetsprogram, och
JUMO, en afrikansk mobil utlaningsplattform.

Affarsidé, strategi och mal

Vostok Emerging Finance avser att investera i nytén-
kande bolag i tidiga skeden inom den finansiella tjans-
tesektorn som utmanar traditionella etablerade bolag
med innovation och moderna teknologiska |6sningar.
Investeringar sker framst i bolag ledda av entreprené-
rer och ledningsgrupper med tidigare visad kompetens
och som Vostok Emerging Finance tror har genom-
forbara koncept och strategier och tydliga, skalbara
affarsmodeller som kan generera hég tillvéxt.

Sett ur ett segmentperspektiv intresserar sig Bola-
get for verksamheter inom hela finansmarknaden,
exempelvis konsumentkreditbolag, tillhandahallare av
betalningslésningar, penningéverféringsbolag, kapital-
forvaltare, spar- och utldningsinstitut, och olika typer
av finansiella marknadsplatser. Geografiskt kommer
fokus att ligga pa tillvéxt- och grdnsmarknader, med
en stark preferens for lander med stora befolkningar,
for att kunna né en tillracklig skalbarhet i det enskilda
landet, sdsom exempelvis Ryssland, Polen, Ruménien,
Pakistan, Egypten, och stora delar av Afrika, och vissa
asiatiska lander pa frammarsch sdsom Vietnam och
Indonesien.

Portfoljinnehav per den 31 oktober 2015

Bolaget kommer framst, men inte uteslutande, att
fokusera péa privata bolag och har mandat att investera
langs med hela kapitalspektrat, men kommer primért att
fokusera pa minoritetspositioner inom spannet 10-25
procent av det egna kapitalet. Vostok Emerging Finan-
ce kommer idealiskt att ta minoritetspositioner och, dér
det beddms vara lampligt, ta plats i styrelserna i sina
portféljpolag och darmed tillféra varde genom kun-
skap, bolagsstyrning, investeringsprofil och natverk.
Bolagets investeringshorisont &r i regel cirka 5-7 ar.

Vostok Emerging Finance erbjuder en mdgjlighet
for de investerare som vill investera i FinTech-bolag
pa frammarsch i tillvéxt- och gransmarknader, trots att
manga av dessa for narvarande ar privata bolag.

Kortsiktiga mal

Det huvudsakliga kortsiktiga malet fér Vostok Emer-
ging Finance &r att distribuera investerarnas kapital i
en diversifierad portf6lj av snabbvéxande bolag inom
den finansiella tjanstesektorn i tillvéxt- och gransmark-
nader. Malsattningen ar att inom 18-24 manader ha
byggt upp en portfolj bestaende av cirka 10 innehav.

Langsiktiga mal

Det framsta langsiktiga malet for Vostok Emerging
Finance &r att skapa vérde genom Bolagets portfélj av
bolag. Bolaget stravar efter att generera en 6veravkast-
ning for sina aktiedgare genom att investera i ledande
moderna bolag inom den finansiella tjanstesektorn och
samtidigt forsdka ta en aktiv roll i dessa pa styrelse-
niva, for att sedan avyttra innehaven med vinst.

Historik

Vostok Emerging Finance bildades som ett heldgt dot-
terbolag till Vostok New Ventures Ltd i maj 2015. Den
16 juli 2015 skiftades Bolaget ut till depabevisinneha-
varna i Vostok New Ventures genom ett obligatoriskt
inldsenprogram och noterades pa Nasdaq First North.

Andel av Procent av
Innehavets portféljen, utestdende

Antal Aktiekurs,

Sorsdata 0,6 % Kassa 4,3 %

! ' REVO 8,8 %
Bolag aktier USD virde, USD %  aktier, % \
TCS Group Holding PLC 6 379 794 3,00 19139382 71,4 3,5
JUMO! 731 547196 4000000 14,9 ~3,5 JUMO 14,9 %
REVO Technology LLC? 1536 152995 2350000 8,8 12,5
Sorsdata LLC® 386 388,60 150 000 0,6 12,5
Kassa 1 165 255 4,3
Totalt 26 804 637 100,0

1. Avser aktier i AFB (Mauritius) Limited, moderbolag till AFB Group inom vilket JUMO utgér en

affarsenhet, som innehas av Bolaget.

TCS Group 71,4 %

2. Avser aktier i Souxou Investments Limited, moderbolag till REVO, som innehas av Bolaget.
3. Avser aktier i Mouxou Holdings Limited, moderbolag till Sorsdata, som innehas av Bolaget.



Bolaget hade da ett innehav, TCS Group. | septem-
ber 2015 offentliggjorde Bolaget att det férvarvat 12,5
procent av de utestdende aktierna i REVO och 12,5
procent av de utestdende aktierna i Sorsdata, med
mojligheten att férvarva ytterligare aktier s att det
sammanlagda innehavet uppgar till 25 procent i res-
pektive bolag.

Per den 31 oktober bestod portféljen av fyra innehav:

>TCS Group - Leverantdr av finansiella tjanster till pri-
vatkunder i Ryssland.

> JUMO - Mobil utlaningsplattform riktad till privatper-
soner, sma féretag och mobilnétsleverantérer i Afrika.

>REVO - Leverantor av betalningslésningar i Ryss-
land.

> Sorsdata — Systerbolag till REVO som fokuserar pa
analys av kunddata som huvudsakligen samlats in av
REVO.

Bolagets ledning bestar av VD, David Nangle, CFO,
Nadja Borisova, och chefsjuristen Anders F. Borjes-
son. Utover det har Bolaget en anstélld som tillsam-
mans med Bolagets ledning tillhandahaller ytterligare
administrativa och investeringsrelaterade tjanster,
bland annat investor relations- och corporate commu-
nications-tjanster. Ledningsgruppens arbete innefat-
tar bland annat uppréttande av kvartalsrapporter och
arsredovisning for Bolaget, upprattande av press-
meddelanden, finansiell- och annan analys i férhal-
lande till Bolagets investeringsportfolj, uppréttande
och granskning av avtal samt |6pande administrativa
atgérder. Bolaget planerar for ytterligare anstéllningar
under 2015 eller 2016. En styrelse bestadende av fyra
personer sitter ovanfor ledningen och ar ansvarig for,
bland andra uppgifter, undertecknandet av strategin
och godkannande av investeringsbeslut pa lednings-
nivd samt &r en mycket involverad och interaktiv del i
Bolagets investeringsprocess. Per den 30 september
2015 hade Bolaget sammanlagt fyra anstallda.

Bolaget investerar i tillvéxt- och grdnsmarknader och
ar for narvarande exponerat mot Ryssland genom sina
investeringar i TCS Group, REVO och Sorsdata. Ryss-
land har genomgatt stora politiska och sociala féréand-
ringar pa senare ar. Vardet av Vostok Emerging Finance
tillgdngar kan paverkas av osakerheter sa som politis-
ka och diplomatiska utvecklingar, social eller religios
instabilitet, féréandringar i regeringspolitik, skatter och
rantor, stora politiska férandringar eller bristande sam-
forstdnd mellan ledare, befattningshavare och beslu-
tande organ och starka politiska grupper. Se vidare
avsnitt "Riskfaktorer — Exponering mot Ryssland”.

Vostok Emerging Finance féljer noga utvecklingen
avseende sanktioner mot Ryssland med anledning av
annekteringen av Krim och pastadda destabiliserande
atgarder i Ukraina. Vostok Emerging Finance efterlever
till fullo Europeiska Unionens férordning 833/2014,
respektive férordning 960/2014 samt bilagor.

Vostok Emerging Finance varken producerar eller
handlar med nagra av de varor eller tjanster som omfat-
tas av restriktioner enligt Europeiska Unionens férord-
ning 833/2014 respektive férordning 960/2014. Vida-
re tillhandahaller Vostok Emerging Finance inte ndgon
slags finansiering, eller ekonomiskt bistand till nagra av
de enheter eller personer som omnamns i férordning-
arnas bilagor.

Férutom grundlig analys av de inférda sanktionerna
har Vostok Emerging Finance inte vidtagit nagra ytter-
ligare atgérder, eftersom sanktionerna, som beskrivits
ovan, riktar sig mot varor och tjanster som ligger utan-
for Vostok Emerging Finance verksamhet och bolaget
ej har ndgot kommersiellt utbyte med personer i for-
ordningarnas bilagor. Vostok Emerging Finance avser
att till fullo efterleva befintliga och eventuella nya EU-
férordningar om restriktiva atgérder mot Ryssland.

Aven om detta avsnitt enbart fokuserar pa de politis-
ka atgarderna i Ryssland som potentiellt skulle kunna
paverka verksamheten i Vostok Emerging Finance, ar
avsnittets innehall ovan en funktion av de investering-
ar som Bolaget hittills gjort i detta omrade. Framgent
avser Bolaget att ha en geografiskt mer diversifierad
investeringsportfélj, men givet Bolagets geografiska
fokusering pa tillvaxt- och grédnsmarknader kommer
nationella politiska atgérder fortsatt att vara ett natur-
ligt inslag i flertalet av de lander Bolaget fokuserar pa.



TCS Group

Informationen i detta avsnitt &r hamtad ur TCS Groups
arsredovisning for 2014 och delarsrapport f6r perio-
den januari—juni 2015 samt ur pressmeddelanden fran
TCS Group. Informationen fran TCS Group ar, sa vitt
Bolaget kénner till, korrekt atergiven. Informationen i
detta avsnitt ar inte uttbmmande. For ytterligare infor-
mation om TCS Group vanligen se den fér allménheten
tillgéngliga informationen som finns publicerad av TCS
Group (www.tinkoff.ru/eng/).

TCS Group ar en innovativ leverantdr av internet-
baserade finansiella tjanster till privatkunder i Ryssland
genom en plattform bestdende av koncernbolag sdsom
Tinkoff Bank och Tinkoff Insurance. TCS Group grun-
dandes 2006 av Oleg Tinkov och &r sedan 2013 note-
rat p4 London Stock Exchange. Idag uppgar Vostok
Emerging Finance dgande i TCS Group till 6 379 794
A-aktier, vilket motsvarar cirka 3,5 procent av aktie-
kapitalet.

Produktportfolj

Konsumentkrediter

Kreditkort

Tinkoff Bank erbjuder bade sina egna Tinkoff-kreditkort
och en mangd andra kreditkort genom samarbeten. Tin-
koff Banks fokus ar pa ett massegment av marknaden
men med en fortsatt expansion in i ett mer vdlbemedIat
segment av samma marknad. Den 1 augusti 2015 hade
Tinkoff Bank omkring 5,2 miljoner utstéllda kreditkort.

Utlaning for e-handel

Tinkoff Bank erbjuder vid koptillfallet konsumtionslan
utan sékerhet till konsumenter som handlar via internet-
baserade detaljhandelsbolag. Tinkoff Bank har samar-
beten med 6ver 700 sddana internetbaserade detalj-
handelsbolag. Denna produkt erbjuds bade befintliga
kunder och nya kunder utan konton hos Tinkoff Bank.

Kontantkrediter

For befintliga kunder hos Tinkoff Bank erbjuder Tinkoff
Bank osdkrade kontantkrediter. Storleken pa dessa
krediter beror pa kundens inkomst och dennes beteen-
debestédmda riskprofil.

Transaktions- och spartjanster

Tinkoff Bank erbjuder insattningar, fristdende betalkort,
"e-wallets”, kontantkort och I&neadministrationspro-
gram. Den huvudsakliga kanalen fér insattningar &r den
internetbaserade kundférvarvsplattformen som stéds
av betalkort och dokumentleverans genom "smart cou-
riers” som &r heltidsanstallda av Tinkoff Bank.
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TCS GROUP

Styrelse

Oleg Tinkov Ordférande
Martin Cocker Ledamot
Philippe Delpal Ledamot
Constantinos Economides Ledamot
Alexios lonnides Ledamot

Jacques der Megreditchian Ledamot
Maria Trimitiothou Ledamot

Ledande befattningshavare
Oliver Hughes VD
llya Pisemskiy CFO
Stanislav Bliznyuk COO

Antal utestaende aktier
182 638 825

Vostok Emerging Finance innehav
6 379 794 (3,5 %)

Sate
Cypern

Andel av portfdljen
Per den 31 oktober 2015
TCS Group 71,4 %




Tinkoff Bank erbjuder hogkvalitativ kundtjanst och kon-
ton med konkurrenskraftiga rantor, Black MasterCard
Platinum betalkort med fria kontantuttag, mojligheten
att byta mellan manatlig réntekapitalisering eller manat-
lig rénteinséttning pa betalkortet, och mojligheten att
omvandla insatt kapital till USD eller euro utan att for-
lora upplupen réanta och andra férmaner.

Tinkoff Bank har framgangsrikt lanserat en online-platt-
form for |6neadministration for féretagskunder. Utveck-
lingen av denna plattform skedde helt och hallet internt.

Tinkoff Bank erbjuder fristdende betalkort (betalkort
som inte &r kopplade till ett fastrantekonto) som en
egen produkt under varumarket "Tinkoff Black”.

Tinkoff Bank erbjuder ett antal olika kontantkort och vir-
tuella betalkort, s& som Yandex Money, Tinkoff Mobile
Wallet och en white-label mobil planbok konfigurerad
for NFC (Near Field Communication). Kontanterna
som laddas pa dessa kort kan anviandas for shopping,
betalning av rdkningar, vardagsutgifter och kontantlésa
betalningar.

Tinkoff Insurance erbjuder sina egna innovativa inter-
netbaserade forsakringstjinster och produkter till
kunder i Ryssland. Tinkoff Insurance erbjuder, genom
direktforsaljning pa internet, personlig olycksfallsfor-
sakring, egendomsfdrsakring, reseférsakring och for-
donsforsakring.

TCS Group offentliggjorde i maj 2015 sin lansering
av en plattform fér ansékan av bolan tillsammans med
partnerbanker. Partnerskapsavtal har traffats med fyra
stora ryska bolaneinstitut: DeltaCredit, TransCapital-
Bank, Intercommerz Bank och Housing Finance Bank.
For narvarande pagar samtal med ytterligare potenti-
ella partners. TCS Group kommer inte sjélva tillhanda-
hélla ndgra boladn och darfor inte heller ta nagon risk
relaterat till dessa.

TCS Group offentliggjorde i oktober 2015 att bola-
get kommer att erbjuda maklartjanster dar kunder kan
handla med vardepapper online. BCS Broker, som
ar BCS Financial Groups méklardel, kommer att vara
TCS Groups partner i de erbjudna méklartjansterna.

REVO och Sorsdata

REVO grundades i december 2012 f&r att mota det
ouppfyllda behov som fanns bland ryska handlare inom
delbetalningslésningar och riktad marknadsforing,
detta genom att anvénda sig av den senaste tillgéngli-
ga mobil- och molntekniken. Vostok Emerging Finance
dgarandel uppgar till 12,5 procent av de utestdende
aktierna, med mdgjlighet att inom sex manader forvarva
aktier sa att det sammanlagda innehavet uppgar till 25
procent av aktierna i REVO. | samband med forvarvet
av REVO férvarvades dven 12,5 procent av de utesta-
ende aktierna i systerbolaget Sorsdata, ett bolag som
arbetar med dataanalys, konsumentmarknadsféring
och lojalitetprogram, i ndra samarbete med REVO.
Vostok Emerging Finance har dven h&r mdgjligheten
att inom sex manader forvérva ytterligare aktier sa att
det sammanlagda innehavet uppgér till 25 procent
av aktierna i Sorsdata. Samarbetet och affarsprofilen
beskrivs mer i detalj nedan.

REVO:s affarsmodell gar ut pa att anvinda bepré-
vade mobil- och molnlésningar tillsammans med den
redan val uppbyggda ryska infrastrukturen inom kre-
ditprévnings- och inkassoverksamhet for att erbjuda
delbetalningslésningar for kunder vid koptillfallet. Stra-
tegin &r att ta tillvara pa, och analysera kunddata for
att driva tillvixt och I6nsamhet hos grossister. Bolaget
fokuserar pa handlare i lagprissegmentet vilket ar en
marknad som omsiétter cirka 100 miljarder USD per
ar och inkluderar kléader, leksaker, skor, sportartiklar,
husgerad, kosmetika, sjukvard med flera. REVO é&r
forst pa den ryska marknaden att papperslost leverera
delbetalningsldsningar fér mindre kép direkt vid buti-
kens kassa. Denna modell pdminner till stora delar om
svenska Klarna och amerikanska Affirm.

Sorsdata, som &r ett systerbolag till REVO, grunda-
des ocksa 2012 och fokuserar pa analys av kunddata
som huvudsakligen samlats in genom REVO, och kan
erbjuda riktade marknadsféringstjéanster till handlarna
for att driva aterkommande kop och lojalitet. Denna
modell liknar p& manga sétt den som Aimia anvénder
i Kanada.

REVO befinner sig i en expansionsfas och tecknar
avtal med allt fler butiker, 6kar penetrationen hos de
befintliga och fortsatter att bygga ut sin kundbas sam-
tidigt som andelen aterkommande kunder stiger och
andelen instéllda betalningar sjunker, vilket ocksa gar
att utlasa i tabellen nedan. Sorsdata &r i ett tidigare
stadie i sin produktlansering med ett flertal padgéende
pilotprojekt med partners.
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REVO

Advisory board

Fernando Silva Ordférande
David Nangle Ledamot
Anatoly Kamikov Ledamot
Carlos Seoane Ledamot
Ledande befattningshavare

Nasim Aliev VD

Anton Eremenko vVD

Antal utestaende aktier
12 228!

Vostok Emerging Finance innehav
1 536 aktier (12,5 %)

Site
Ryssland

Andel av portfdljen
Per den 31 oktober 2015
REVO 8,8 %

1. Avser aktier i Souxou Investments Limited,
Cypern, moderbolag till REVO

SORSDATA

Advisory board

Fernando Silva Ordférande
David Nangle Ledamot
Carlos Seoane Ledamot
Ledande befattningshavare

Nasim Aliev VD

Anton Eremenko vWD

Antal utestaende aktier
30882

Vostok Emerging Finance innehav
386 aktier (12,5 %)

Siéte
Ryssland \

Andel av portfoljen
Per den 31 oktober 2015
Sorsdata 0,6 %

2. Avser aktier i Mouxou Holdings Limited,
Cypern, moderbolag till Sorsdata

Nagra av de mest attraktiva egenskaper betréaf-
fande REVO och Sorsdatas affarsmodell inkluderar
laga kostnader f6r kundférvérv, den erfarna lednings-
gruppen samt det faktum att de har en affarsmodell

REVO - verksamhetens utveckling

som ar skalbar. Dessutom é&r tillvaxten pa marknaden
for fysiska aterforsaljare pa vag att kompletteras med
marknaden fér webbutiker da en allt stérre andel av
konsumentférsaljningen gar den végen.

December 2013

Augusti 2014 Maj 2015

Samarbetspartners (butikskedjor
som anvdnder REVO:s teknologi)

Antal aktiva butiker

Antal avbetalningsplaner per dag per butik

Antal beviljade avbetalningsplaner (kumulativt)

Genomsnittlig avbetalningsplan (RUB)

Genomsnittlig varaktighet fér avbetalningsplanerna (i manader)
Genomsnittlig arlig ranta fér avbetalningsplanerna

% andel aterkommande kunder

Total portfélj miljoner (RUB)

% finansiering fran handlare

Antal anstéllda

Traektoria, Kari

Traektoria, Kari, Traektoria, Kari, Detski Mir,
Detsky Mir, INCITY INCITY, Mellon Fashion,
ALBA, CentreObuy,

Obuvcom Healthcare

(4 partners)

67 395 ~600
0,26 0,17 0,96

6 402 20 431 94 800
2442 2 858 3 631
4,5 4,6 4,7
64,2 % 79,4 % 97,5 %
15,0 % 32,0 % 35,0 %
11 204 17 696 145 509
1,2 % 53,0 % 51,0 %
7 11 16

Kélla: REVO/Sorsdata bolagspresentation, september 2015



JUMO/AFB

Informationen i detta avsnitt & hdmtad ur féretagspre-
sentationer, hemsidor och ur pressmeddelanden fran
JUMO och AFB (Mauritius) Limited ("AFB"). Informa-
tionen fran JUMO och AFB ér, sa vitt Bolaget kénner
till, korrekt atergiven. Informationen i detta avsnitt &r
inte uttdmmande. For ytterligare information om JUMO
och AFB, vanligen se den for allménheten tillgangliga
informationen som finns publicerad av JUMO (www.
jumo.world) och AFB (www.afb.com).

Bolaget gjorde en investering i JUMO genom AFB,
som ar moderbolaget i AFB-koncernen (AFB Group).
JUMO grundades 2014 och &r en mobil utlaningsplatt-
form riktad till privatpersoner, sméa féretag och mobil-
nétsoperatorer i Afrika. JUMO skapar tillgang till finan-
siella tjanster fér ménniskor och féretag som tidigare
inte haft mojlighet att utnyttja de traditionella bank-
tjansterna genom att anvanda ny teknik for att skapa
en mobil utldningsplattform, utan behov av bankkonton,
fysisk infrastruktur eller sakerhet f6r lanen.

Under 2015 véxte JUMO fran sju till éver 100
anstéllda och lanserar produkter i Kenya, Tanzania och
Zambia med planer att expandera till ytterligare mark-
nader. JUMO arbetar med stora mobiloperatérer, déri-
bland Airtel och MTN, och har fram till i dag betalat ut
cirka 5 miljoner lan till nastan 2 miljoner unika kunder.

Genom partnerskap med mobilnatsoperattrer
erbjuder JUMO mobila planboksanvandare tillgang
till upplaning och sparmgjligheter. JUMO:s datadrivna
modell finner de mest attraktiva réntorna och utlanings-
kandidaterna, kopplar ihop investerare med lantagare
och skapar darigenom en béttre affar for bada parter.
JUMO arbetar nara sina mobiloperatérspartners och
har byggt en teknologi som integrerar mobila plan-
bocker genom att ldsa data bakom mobiltelefonan-
vindandet, sdsom samtalshistorik och transaktioner
genom den mobila planboken. JUMO:s unika data-
drivna utlaningsprocess innebéar att miljoner ménniskor
utan bankkonto eller officiell kredithistorik far tillgang
pa finansiering genom sina mobiltelefoner, vilket tidi-
gare inte varit mgjligt.

Runt om i Afrika har traditionella banker kimpat med
att évervinna de utmaningar som &r forknippade med
en lag grad av fysisk infrastruktur 6vre stora omraden
och marknadspenetrationen for traditionella banker ar
idag la4g. Mobila planb&cker &r den géngse formen att
satta in och 6verféra pengar. Faktum &r att runt 150
miljoner vuxna i regionen Afrika s6der om Sahara
anvander mobila planb&cker', medan endast hilften av
denna siffra har bankkonton. | Kenya har éver hélften av
den vuxna populationen &tkomst till sina pengar genom
mobiltelefoner, en siffra som snabbt stiger.

Ekosystemet fér mobila pengar utgdrs av konsu-
menter, agenter (hos vilka konsumenter gér insétt-
ningar och tar ut pengar) och handlare som accep-

1. GSMA

JUMO/AFB

Styrelse

Tom Boardman Ordférande, AFB

Andrew Watkins-Ball Vice ordférande, AFB
Ledamot, JUMO

Bruce Sneddon Ledamot, Koncern-CFO, AFB

David Allen Ledamot, AFB

Peter Gbedemah Ledamot, AFB

Jonathan Heinamann Ledamot, AFB

Doug Lacey Ledamot, AFB

Anton Newbury Ledamot, AFB

Chris Watkins-Ball Ledamot, AFB

Nadeem Shaikh Ledamot, JUMO

Amal Autar Ledamot, JUMO

Sookraj Seechurn  Ledamot, JUMO

Ledande befattningshavare

Bruce Sneddon Ledamot, Koncern-CFO, AFB
Andrew Watkins-Ball VD och grundare, JUMO
Nicholas Watkins CFO, JUMO

Steve Etherton COO, JUMO

Jacques Ludik Vice President, Data Science
och Chief Data Officer,
JUMO

Chief Technical Officer,
JUMO

James Godwin

Antal utestaende aktier
18 297!

Vostok Emerging Finance innehav

731 aktier (cirka 3,5 %)

1. Avser utestende aktier i AFB (Mauritius) Limited, moderbolag i AFB
Group inom vilket JUMO utgér en affarsenhet, fére nyemissionen dar
Bolaget deltog.

Sate
Mauritius

Andel av portféljen
Per den 31 oktober 2015
JUMO/AFB 14,9 %

terar mobila pengar som betalning. JUMO har funnit
att alla tre aktorer har begrénsad tillgang till 1an och
darfér beslutat att bygga sin forsta produkt, Access.
Utéver JUMO:s laneprodukter ar nya produkter under
utveckling, daribland sparprodukter och rérelsekapital-
I6sningar for foretag.

JUMO lanserades av Andrew Watkins-Ball, grunda-
ren av AFB Group, och &r uppréttat som en separat
affarsenhet. JUMO:s kontor i Kapstaden och Nairobi
har lockat till sig data- och teknikpionjarer ifran hela
Afrika, daribland ingenjérer och datatekniker fran
Amazon, Google och GE.
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Marknadsoversikt

Prospektet innefattar information om Bolagets mark-
nader. Om inte annat anges baseras informationen i
Prospektet pa Bolagets utvardering av flera kéllor, dari-
bland Accentures analysrapport "The Future of Fintech
and Banking”, McKinseys Global Insights, och statis-
tik fran bland andra IMF, Varldsbanken och FN med
flera. Informationen har atergivits korrekt — och savitt
Bolaget kénner till och kan férsakra sig om genom jam-
férelse med annan information som offentliggjorts av
sddana kallor — har inga uppgifter uteldmnats pa ett
satt som skulle gbra den atergivna informationen felak-
tig eller missvisande.

Vostok Emerging Finance ar ett investmentbolag
med fokus pa investeringar inom den finansiella tjanste-
sektorn i tillvaxt- och gransmarknader. Darav fokuserar
marknadséversikten pa dels marknaden f6r finansiella
tjanster och dels tillvaxt- och gransmarknader.

Finansiella tjanstesektorn:
huvudsakliga trender
Teknologi och innovation har intagit marknaden for
finansiella tjanster och bolag som anammat dessa tva
attribut driver pa utvecklingen av denna sektor vilket
har lett till en markant férandring av marknaden i jamf6-
relse med hur den sag ut innan finanskrisen 2008. Den
globala marknaden for finansiella tjénster &r en av de
sektorer som utvecklas snabbast just nu. Det finns ett
flertal relativt unga bolag som ar verksamma inom Fin-
Tech (eller omradet moderna finansiella tjdnster) och
som angriper ndgon av de manga stora intaktsstrom-
marna till etablerade bolag. Denna del av marknaden
gér under namnet FinTech, da bolagen anvander sig av
innovativ teknologi fér att etablera sig inom den finan-
siella tjanstesektorn. Det finns manga olika segment
inom vilka dessa bolag &r verksamma, men de huvud-
sakliga segmenten innefattar betalningar, konsument-
krediter, handelsplattformar och mobila betalningar.
| manga fall etablerar sig den nya generationens ban-
ker genom att tillhandahalla alla de klassiska tjansterna
som de etablerade konkurrenterna, men i en mer digita-
liserad tappning. Nyckeln till FinTech-segmentets fram-
gang ligger till stor del i de starka sektortrenderna till-
sammans med féréndrade attityder hos kunder, foretag
och privata aktorer, samt en stor 6ppenhet hos kunder
att betjanas av nykomlingar, trots att sektorn traditio-
nellt satt dominerats av stora etablerade aktdrer.
FinTech-bolagens framgéng hittills visar sig tydligast
genom att manga av dessa nya bolag har blivit vdlkanda
namn och vaxer sig stora nog att noteras pa reglerade
marknader, erhdlla investeringar fran private equity-
fonder, eller bli férvarvade av globala aktérer inom
finans- eller teknologisektorerna. Listan 6ver framgangs-

sagor globalt kan goras lang och véxer i snabb takt och
inkluderar bolag som LendingClub Corp och Zopa Ltd
inom peer-to-peer-lending, PayPal Inc, Stripe Inc och
Square Inc inom betalningsldsningar, och Wonga Ltd
inom konsumentkreditgivning. Framgangen drar till sig
ett dkande antal investeringar och investeringarna i
FinTech-bolag mer &n tredubblades mellan ar 2013 och
2014, fran 4,1 miljarder USD till 12,2 miljarder USD.!
Detta kan jamféras med en 63 procentig tillvaxt 6verlag
for venture capital-investeringar under 2014.2

Hittills har stora delar av den ovannédmnda innova-
tionen och framgangarna frmst skett i de utvecklade
ekonomierna, med nav som London, delar av Europa
och den amerikanska véstkusten. Detta &r logiskt med
tanke pa den hdga finansiella integration och pene-
tration, tillsammans med en hdg grad av penetration
av internet- och mobila |6sningar som kannetecknar
dessa marknader. | linje med detta har Bolaget darfér
hittills sett utvecklade marknader fanga flest investera-
res intresse och kapital.

FinTech-trenden har dock tydligt anlant till tillvéxt-
och gransmarknader. Medan de i jamférelse med de
mer utvecklade ldnderna ligger efter i termer av finan-
siell och teknologisk penetration, kompenseras detta
med en storre strukturell tillvaxtpotential. En 1ag pene-
trationsgrad innebaér att tillvaxtmarknader &r gynnsamma
forséksomraden fér moderna finansiella tjanster, da lan-
der kan hoppa 6ver utvecklingsstadier med traditionella
regionala bankkontor, som lange varit standard i utveck-
lade léander. Lagre regelstandarder, atminstone idag,
utgor ytterligare en mojlighet for FinTech-sektorn att fro-
das i dessa marknader. Manga framgangsrika modeller i
tidiga skeden utnyttjar befintlig infrastruktur sdsom buti-
ker, mobila nétverk och annonsnétverk pa innovativa sétt
for att leverera finansiella 16sningar. Slutligen har flera
aktorer utvecklat affairsmodeller anpassade till lokala
kulturer och geografier som ett resultat av de sérskilda
karaktdrsdrag som aterfinns hos manga tillvaxt- och
gransmarknader (exempelvis religidsa, kulturella eller
logistiska), vilka kan kréva unika finansiella [6sningar.

Framgangssagor som Tinkoff Bank, Capitec Bank
Holdings Ltd, Alior Bank SA, M-pesa och QIWI plc har
genom innovativa affirsmodeller visat att det finns stor
potential att skérda framgéngar i de mindre utvecklade
men strukturellt mer spdnnande tillvaxt- och gréns-
marknaderna.

1. Accenture, The Future of Fintech and Banking, 2015
2. Accenture, The Future of Fintech and Banking, 2015



Tillvaxt- och gransmarknader:

makro- och demografisk utveckling

Tillvaxt och inkomstspridning

Den ekonomiska tillvaxten i utvecklingsléander har under
det senaste decenniet férandrat den globala ekono-
miska inkomstférdelningen avsevart. Vid millennieskif-
tet fanns tva tydligt differentierade inkomstkluster, dar
inkomsten per capita i den utvecklade vérlden &g kring
25000 USD medan samma siffra fér utvecklings-
lander lag i spannet 2 000—-5 000 USD per capita.
Idag har skillnaderna borjat minska och ar 2019, trots
en fortsatt spridning, férvantas skillnaderna ha minskat
ytterligare, vilket illustreras i figuren nedan.® Trots den
snabba minskningen av inkomstspridningen kommer
skillnaderna i inkomstnivaer fortfarande att vara av sig-
nifikant natur.

| takt med att de globala inkomstklyftorna minskar
har en medelklass tydligt vuxit fram i utvecklingslander-
na. Ar 2009 utgjorde Asien, Stillahavsomradet, Afrika
och Mellandstern hemvist fér 46 procent av varldens
medelklass. Denna siffra forvéntas ¢ka till 79 procent
till 2030 samtidigt som véarldens medelklass véntas
vara mer @n dubbelt sa stor som den var 2009.* Detta
kan komma att innebéra stora méjligheter for féretag i
dessa regioner inom saval konsumtionsdrivna sektorer
som inom den finansiella sektorn.

BNP per capita (USD) och genomsnittlig arlig tillvaxt (CAGR) 1999-2019E
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Sverige Tyskland  Storbritannien Japan Ryssland Mexiko Kina Egypten Vietnam Indien
USA Kanada Frankrike Italien Brasilien Turkiet Iran Indonesien Nigeria
Kalla: IMF, World Economic Outlook Database
Storleken pa medelklassen och region*
2009 2020E 2030E
Miljoner Miljoner Miljoner

méanniskor  Global andel ménniskor  Global andel méanniskor  Global andel
Nordamerika 338 18 % 333 10 % 322 7 %
Europa 664 36 % 703 22 % 680 14 %
Central och Sydamerika 181 10 % 251 8 % 313 6 %
Asien- Stillahavsomradet 525 28 % 1740 54 % 3228 66 %
Afrika s6der om Sahara 32 2 % 57 2% 107 2 %
Mellanéstern och Nordafrika 105 6 % 165 5 % 234 5 %
Varlden 1845 100 % 3249 100 % 4884 100 %

* IEMS Kharas & Gertz, “The New Global Middle Class: a Cross-Over from West to East”, 2010. | artikeln definieras medelklass som hushall med dagliga

utgifter pa mellan 10-100 USD per person i termer av képkraftsparitet.

3. IMF, World Economic Outlook Database, 2014

4. |IEMS Kharas & Gertz, “The New Global Middle Class: a Cross-
Over from West to East”, 2010
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Den ekonomiska betydelsen av

finansiell integration

Varldsbanken estimerar att 50 procent av alla vuxna
globalt saknar ett konto hos en bank eller kreditinstitut,
varav 2,2 miljarder eller 90 procent av dessa bor i till-
vaxtmarknader.® | regionen Afrika s6der om Sahara och
Sydasien har exempelvis enbart 24 procent respektive
33 procent av den vuxna populationen tillgang till en
bank och 50 procent av sparandet i regionen Afrika
sO6der om Sahara &r avsatt utanfor officiella finansiella
tjanster. Huvudorsaken till detta har ansetts vara bris-
tande infrastruktur for finansiella tjanster. Samtidigt
visar Véarldsbankens forskning pé att anvandandet och
vikten av finansiella tjanster starkt korrelerar med ett
lands BNP per capita (se figur nedan). Ekonomiska till-
véxtprognoser for dessa marknader tillsammans med
det rddande utbudsunderskottet av finansiella tjans-
ter signalerar darmed om mdjligheterna inom omradet
FinTech for utvecklingslander.

Demografiska trender

Vid 2020 férvantas tillvaxt- och gransmarknader utgora
fem ganger sa stor befolkning som den i utvecklade
lander och de kommande 10 aren forvéntas 92 procent
av befolkningstillvéxten ske i dessa léander, speciellt i
Afrika och Asien.” Den unga delen av befolkningen for-
véntas driva den ekonomiska tillvaxten och leda fram-
véaxten av en medelklass och darigenom f6éra dessa
marknader fran att vara mer exportorienterade tillverka-
re till att bli mer konsumentdrivna. Konsumtionen i till-
véxt- och grdnsmarknader férvéantas 6ka till 30 biljarder
USD ar 2025, en 6kning fran 12 biljarder USD 2010.8

Forhallande mellan finansiell integration och BNP per capita 2011

Vertikal skala: Befolkning med Bankkonto (% &lder 15+)
Horisontell skala: BNP per capita (i davarande 1 000 USD)
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5. UN World Population Prospects: 2012 Revision
6. World Bank, Global Findex (Global Financial Inclusion Data-
base), 2014

7. UN World Population Prospects: 2012 Revision
8. McKinsey Global Insights 2012



Finansiell information i sammandrag

Den finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt har hdmtats fran den reviderade finansiella rapporten
for perioden 28 maj—30 september 2015 som aterfinns i avsnittet "Historisk finansiell information” i Prospektet.
Bolaget tillampar IFRS. Férutom nér séa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller revi-

derats av Bolagets revisor.

Resultatrakning

28 maj 2015— 1 juli 2015—
(Tusen USD) 30 september 2015 30 september 2015
Resultat fran finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen -7 847 -7 337
Utdelningsintékter och kupongrénta - -
Totala rérelseintékter -7 847 -7 337
Rorelsens kostnader -316 -316
Rorelseresultat -8 163 -7 652
Finansiella intékter och kostnader
Ranteintakter 8 8
Valutakursvinster/-forluster, netto -5 -5
Totala finansiella intédkter och kostnader 3 3
Resultat fore skatt -8 160 -7 649
Skatt - -
Periodens resultat -8 160 -7 649
Resultat per aktie (USD) -0,11 -0,10
Resultat per aktie efter utspadning (USD) -0,11 -0,10
Rapport dver totalresultat

28 maj 2015- 1 juli 2015-
(Tusen USD) 30 september 2015 30 september 2015
Totalt resultat for perioden -8 160 -7 649
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Balansrakning

(Tusen USD) 30 september 2015 30 juni 2015
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgdngar
Finansiella tillgngar vérderade till verkligt varde via resultatrdkningen 13 665 18 501
Totala finansiella anldggningstillgangar 13 665 18 501
Omséttningstillgangar
Likvida medel 5318 8 046
Ovriga kortfristiga fordringar 8 -
Totala omséattningstillgangar 5 326 8 046
TOTALA TILLGANGAR 18 991 26 547
EGET KAPITAL (inklusive periodens resultat) 18 900 26 547
Kortfristiga skulder
Icke rédntebédrande kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder 69 -
Upplupna kostnader 22 -
Totala kortfristiga skulder 91 -
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 991 26 547
Kassaflédesanalys

28 maj 2015- 1 juli 2015-

(Tusen USD) 30 september 2015 30 september 2015
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -8 160 -7 649
Justering for:

Ranteintakter -8 -8
Valutakursvinster/-férluster 5 5
Resultat fran finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 7 847 7 337
Justeringar fér poster som inte ingar i kassafl6det 2 2
Forandringar i kortfristiga fordringar -8 -8
Forandringar i kortfristiga skulder 91 91
Kassaflode anvéant i den Iopande verksamheten -231 -231
Investeringar i finansiella tillgangar -2 500 -2 500
Forséljning av finansiella tillgangar 8 046 -
Erhéallna rantor 8 8
Totalt kassaflode fran/anvant i den I6pande verksamheten 5 322 -2723
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Totalt kassaflode anvant i finansieringsverksamheten - -
Foérandring av likvida medel 5 322 -2723
Likvida medel vid periodens borjan - 8 046
Kursdifferens i likvida medel -4 -4
Likvida medel vid periodens slut 5318 5 318




Finansiella nyckeltal

28 maj 2015~ 1 juli 2015—

30 september 2015 30 september 2015

Rantabilitet pa sysselsatt kapital, %’ -86,35 % -33,66 %
Soliditet, %?2 99,62 % 99,52 %
Eget kapital/aktie, USD? 0,26 0,26
Resultat/aktie, USD* -0,11 -0,10
Resultat/aktie efter full utspadning, USD® -0,11 -0,10
Substansvirde/aktie, USD® 0,26 0,26
Utdelning/aktie, USD - -
Vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden 73 499 555 73 499 555
Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning 73 499 555 73 499 555
Antal aktier vid periodens slut 73 499 555 73 499 555

1. Réntabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens resultat plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella
lan dividerat med totalt genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av periodens balansomslutning med avdrag fér icke rantebérande

skulder). Avkastning pa sysselsatt kapital dr ej pa &rsbasis.
. Soliditet definieras som eget kapital i relation till totalt kapital.

2
3.
4
5

beaktande av full utspadning.

Eget kapital/aktie USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal aktier vid periodens slut.
. Resultat/aktie USD definieras som periodens resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden.
. Resultat/aktie efter full utspadning USD definieras som periodens resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden med

6. Substansvarde/aktie USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal aktier vid periodens slut.

Med undantag for "Resultat/aktie” och "Resultat/aktie efter full utspadning” &r nyckeltalen inte definierade enligt IFRS.
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Kommentarer till den finansiella informationen

Omsittning och resultat

1 juli-30 september 2015

Bolaget har under perioden 1 juli till och med 30 sep-
tember 2015 inte haft nagon omséttning vilket &r nor-
malt fér Bolagets verksamhet. Periodens resultat upp-
gick till =7,6 miljoner USD. Resultatet fran finansiella
tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrak-
ningen uppgick under perioden till =7,3 miljoner USD
till f6ljd av en kursnedgéang i TCS Groups aktie. Rorel-
sens kostnader uppgick till =0,3 miljoner USD och
bestod framst av personalkostnader, noteringskostna-
der och juridisk rddgivning i samband med forvarvet av
REVO och Sorsdata. Totala finansiella kostnader och
intakter uppgick till 3 tusen USD.

28 maj-30 september 2015

Bolaget har under perioden 28 maj till och med 30
september 2015 inte haft ndgon omséttning vilket &r
normalt for Bolagets verksamhet. Periodens resultat
uppgick till =8,2 miljoner USD. Resultatet fran finan-
siella tillgangar varderade till verkligt varde via resul-
tatrakningen uppgick under perioden till =7,8 miljoner
USD till féljd av en kursnedgang i TCS Groups aktie.
Rérelsens kostnader uppgick till =0,3 miljoner USD
och bestod framst av personalkostnader, noterings-
kostnader och juridisk rddgivning i samband med f6r-
vérvet av REVO och Sorsdata. Totala finansiella kost-
nader och intakter uppgick till 3 tusen USD.

Kassaflode

1 juli-30 september 2015

Kassaflédet under perioden 1 juli till och med 30 sep-
tember 2015 uppgick totalt till =2,7 miljoner USD.
Under perioden redovisades ett kassafléde anvént
i den I6pande verksamheten pa —2,7 miljoner USD.
Kassaflodet till investeringar uppgick till =2,5 miljoner
USD och ar hanférligt till forvarvet av aktier i REVO
och Sorsdata. Bolaget hade under perioden inget kas-
safléde fran finansieringsverksamheten.

28 maj-30 september 2015

Kassaflédet under perioden 28 maj till och med 30
september 2015 uppgick totalt till 5,3 miljoner USD.
Under perioden redovisades ett kassaflode fran den
I6pande verksamheten pa 5,3 miljoner USD. Kassafls-
det fran investeringar uppgick till 5,5 miljoner USD och
ar hanforligt till férvérvet av aktier i REVO och Sorsdata
om —2,5 miljoner USD och forséljning av aktier i TCS
Group om 8,0 miljoner USD. Bolaget hade under peri-
oden inget kassafl6de fran finansieringsverksamheten.

Tillgangar

Anlaggningstillgadngar uppgick per den 30 septem-
ber 2015 till 13,7 miljoner USD, varav hela beloppet
bestod av finansiella anlaggningstillgangar. Omsétt-
ningstillgdngar per den 30 september 2015 uppgick
till 5,3 miljoner USD, varav kassa och bank utgjorde
5,3 miljoner USD.

Investeringar

| september 2015 offentliggjorde Bolaget att man f6r
totalt 2,5 miljoner USD férvérvar minoritetsposter om
12,5 procent i de ryska bolagen REVO och Sorsdata,
finansierat av Bolagets egna kassa. Den 22 oktober
2015 offentliggjorde Bolaget att det investerat 4 miljo-
ner USD i JUMO i en nyemission i AFB (Mauritius) Ltd.

Pagaende och planerade investeringar

| september offentliggjorde Bolaget att man &ven har
en option att férvarva ytterligare 12,5 procent av de
ryska bolagen REVO och Sorsdata f6r totalt 2,5 mil-
joner USD inom sex manader, som man planerar att
finansiera med medel fran Foretradesemissionen.



Kapitalstruktur, skuldsattning
och annan finansiell information

Eget kapital och skulder
Bolagets egna kapital uppgick per den 30 september
2015 till 18,9 miljoner USD. Bolagets hade per den
30 september 2015 inga langfristiga skulder. Bolagets
totala kortfristiga skulder uppgick per den 30 septem-
ber 2015 till 91 tusen USD.

| tabellen nedan sammanfattas Vostok Emerging
Finance kapitalstruktur per den 30 september 2015,
det vill sdga den sista rapporteringsdagen fére Erbju-
dandet.

30 september

(Tusen USD) 2015
KORTFRISTIGA SKULDER

Mot borgen -
Mot sékerhet -
Mot blancokrediter 91
Summa kortfristiga skulder 91

LANGFRISTIGA SKULDER

Mot borgen -
Mot sékerhet -
Mot blancokrediter -
Summa langfristiga skulder -

EGET KAPITAL

Aktiekapital 735
Overkursfond 26 325
Ovriga reserver -
Periodens resultat -8 160
Summa eget kapital 18 900
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 991

Nettoskuldséttning

| tabellen nedan sammanfattas Vostok Emerging Finan-
ce nettoskuldséttning per den september 2015, det vill
sdga den sista rapporteringsdagen fére Erbjudandet.
Vostok Emerging Finance hade per den 30 september
2015 en kassa pa 5,3 miljoner USD och ingen skuld-
sattning.

30 september
(Tusen USD) 2015

A Kassa' 5318
B Likvida vardepapper som ingar i likvida

medel men som inte ar kassa -
Latt realiserbara vardepapper -
Summa likvida medel A+ B + C

Kortfristiga fordringar 8

Kortfristiga skulder till kreditinstitut -
Kortfristig del av langfristiga skulder -
Andra kortfristiga skulder -

Andra kortfristiga rantebarande skulder
F+G+H -

— T T m OO0

—

Netto kortfristig nettoskuldsattning
I-E-D

Langfristiga skulder till kreditinstitut -
Emitterade féretagsobligationer -
Emitterade konvertibla skuldebrev -
Ovriga langfristiga rintebarande skulder -

Summa langfristiga rantebarande
skulderK+L+ M+ N -

ozr X

o

Total rantebarande nettoskuldsattning

J+O -5 326

Nettoskuld/Nettokassa

Nettoskuldsattningen omfattar enbart rantebarande
skulder. Nettoskuld ar ett positivt tal. Nettokassa é&r ett
negativt tal.

1. Den 22 oktober 2015 offentliggjorde Bolaget att det investerat
4 miljoner USD i JUMO i en nyemission i AFB (Mauritius) Ltd.
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Rorelsekapital

Styrelsen gor bedémningen att befintligt rérelsekapi-
tal (det vill saga rérelsekapital fére genomférandet av
Foretradesemissionen) inte &r tillrackligt fér Bolagets
aktuella behov under den kommande tolvménaders-
perioden, eftersom Bolagets rorelsekapitalbehov for
den kommande tolvméanadersperioden 6verstiger Bola-
gets finansiella resurser. Det befintliga rorelsekapitalet
bedoms tillrackligt for att bedriva den nuvarande verk-
samheten till ndgon géng under det andra kvartalet
2016. Styrelsen beddmer att Bolaget behdver tillfras
cirka 800 000 USD f6r att kunna driva verksamheten
under den kommande tolvméanadersperioden. Kapital-
behovet ar hanforligt till rérelsekostnader, varav mer-
parten utgdrs av kostnader fér personal. Bolaget hyser
stor tilltro att rérelsekapitalbehovet for de kommande
tolv manaderna kommer att tillgodoses genom Foretréa-
desemissionen. Om Foretradesemissionen inte skulle
komma att tillféra Bolaget tillrackligt med kapital skulle
Bolaget tvingas soka alternativa finansieringsmdéjlighe-
ter. Om Bolaget inte anskaffar ndgon finansiering fér
att |6sa sitt rorelsekapitalbehov fér den kommande
tolvmanadersperioden kan Bolaget behéva silja till-
gangar eller vidta besparingsatgéarder.

Anlaggningstillgangar

Per den 30 september 2015 uppgick Vostok Emerging
Finance finansiella anldggningstillgangar till 13,7 miljo-
ner USD och bestod av andelar i portféljbolag. Vostok
Emerging Finance har fér narvarande inga materiella
anlaggningstillgangar.

Immateriella tillgangar
Bolaget hade per den 30 september 2015 inga vésent-
liga immateriella tillgangar.

Tendenser

Utdver de tendenser och trender gillande ny tekno-
logi, innovation, Fintech och utveckling av tillvéxt- och
grédnsmarknader som beskrivs nédrmare i avsnittet
"Marknadsoversikt” kénner Vostok Emerging Finance
inte till ndgra direkta eller indirekta tendenser som
vésentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.

Viasentliga forandringar

Véasentliga hdndelser under perioden 28 maj 2015
till 30 september 2015

Den 9 juni 2015 tillférdes Bolaget Vostok New Ventu-
res innehav i TCS Group genom en apportemission.
Samma dag avyttrade bolaget 2 700 000 depabevis i
TCS Group till Luxor Capital Group L.P. (fér mer infor-
mation om denna transaktion se "Legala frdgor och
6vrig information — Narstdendetransaktioner”).

Den 16 juli 2015 noterades Bolaget pa Nasdaq
First North. Vidare tilltrddde David Nangle som ny VD
for Bolaget den 1 september 2015 och ersatte den
tidigare tillférordnade VD:n Per Brilioth. Vostok Emer-
ging Finance offentliggjorde i september att Bolaget
férvarvat 12,5 procent av de ryska bolagen REVO och
Sorsdata.

Vésentliga hdndelser sedan den 30 september
2015

Den 22 oktober 2015 offentliggjorde Vostok Emerging
Finance att det investerat 4 miljoner USD i JUMO, en
afrikansk mobil utlaningsplattform, genom att delta i en
nyemission i JUMO:s holdingbolag AFB (Mauritius)
Limited. Investeringen ar avhéngig tillstand fran Mau-
ritius Financial Services Commission. | évrigt har inga
vésentliga férandringar intréffat avseende Bolagets
finansiella stallning eller stallning pa marknaden sedan
den 30 september 2015.



Aktien, aktiekapital och agarforhallanden

Aktien, aktiekapital och

uppdelning enligt aktieslag

Bolaget kan i enlighet med bolagsordningen emit-
tera stamaktier (En. non-redeemable voting common
shares) och inlésenaktier (En. redeemable voting com-
mon shares) men fér narvarande dr endast stamaktier
emitterade. Samtliga utestdende Aktier &r fullt betalda.
Bolagets nuvarande Aktier &r representerade av depa-
bevis som &r utgivna enligt svensk ratt, fritt 6verlatbara,
registrerade hos Euroclear och handlas pa Nasdaq
First North, vilket ocksd kommer att gélla fér de nyemit-
terade aktierna. Aktierna ar utgivna enligt bermudisk
ratt och &r denominerade i USD. Aktierna ar fritt Gver-
latbara. Aktierna &r inte féremal for handel pa Bermuda.
Per datumet for detta Prospekt finns det 73 499 555
utestdende stamaktier med ett kvotvirde om 0,01
USD. Depabevisen dr denominerade i svenska kronor,
SEK. Vostok Emerging Finance stiftelseurkund anger
att aktiekapitalet ska uppga till hégst 10 000 000 USD
med ett kvotvdrde per aktie om 0,01 USD.

Att utfarda Depabevis ar en metod for att mojlig-
gora handel i en utlandsk aktie i Sverige. Samtliga
nyemitterade Aktier kommer att deponeras hos Pareto
Securities, som &r depabank, genom att Pareto Secu-
rities registreras som aktiedgare i Bolagets aktiebok.
Pareto Securities registrerades hos Bolagsverket den
10 oktober 1980 och har sitt séte i Stockholm. Den
juridiska formen fér Pareto Securities regleras av aktie-
bolagslagen (2005:551).

Ett Depabevis ger samma ratt till utdelning som en
underliggande Aktie och Depdabevisinnehavare har lika
rostréatt pa bolagsstdmmor som innehavare av Aktier.
Varje Depéabevis berittigar till en (1) rost. Samtliga
Depabevis ager lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och vinst samt rétt till andel av eventuellt Gverskott vid
likvidation (genom att Dep&bevisinnehavarna vid en lik-
vidation férs in som aktiedgare i Bolagets aktiebok).
Vid bolagsstdmma far varje rostberéattigad résta for fulla

Aktiekapitalets utveckling

antalet 4gda och foretradda Depéabevis utan begréns-
ningar i rostratten. For att delta pa bolagsstdamma krévs
att Depabevisinnehavare féljer instruktioner fran depa-
banken gallande till exempel anmélan av deltagande.
For fullstéandiga villkor géllande Depabevis, se avsnittet
"Villkor fér Depabevis”.

De underliggande Aktierna &r inte foremal for erbju-
dande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenrétt eller
I6sningsskyldighet. Inget offentligt uppképserbjudande
har lamnats avseende Bolagets aktier under innevaran-
de rékenskapsar.

Utdelning

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstimman efter
forslag fran Styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den
som vid av bolagsstdmman faststalld avstamningsdag
ar registrerad i den av Euroclear férda aktieboken.
Bolagets samtliga Depabevis berattigar till utdelning
och det féreligger inte nagra sarskilda restriktioner fér
Depabevisinnehavare bosatta utanfér Sverige att ta del
av utdelning. Rétt till utdelning tillkommer den som pa
avstdmningsdagen for utdelningen &r registrerad som
Depabevisinnehavare i den av Euroclear forda aktiebo-
ken. Eventuell utdelning ombesérjs av Euroclear eller,
for forvaltarregistrerat innehav, i enlighet med respek-
tive forvaltares rutiner. Om Depabevisinnehavare inte
kan nas genom Euroclear kvarstar Depabevisinnehava-
rens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet
och begridnsas endast genom regler for preskription.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.
Bolaget har hittills inte 1dmnat nadgon utdelning. Det
finns inga garantier for att det f6r ett visst &r kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

Utdelningspolicy
Styrelsen fér Bolaget forutser inte att nagon utdelning
kommer att féreslas under dverskadlig tid.

) Férandring av Forandring av Totalt antal Totalt aktie- Kvotvérde per
Ar Handelse antal Aktier aktiekapital, USD Aktier kapital, USD  Aktie, USD
2015 Emission i samband med bildande 73 499 555 734 995,55 73 499 555 734 995,55 0,01
2015 Nyemission* 587 996 440 5 879 964,40 661 495995 6 614 959,95 0,01

* Per dagen for detta Prospekt har dessa Aktier &nnu inte blivit tecknade. Antalet Aktier som framgar av denna rad i tabellen férutsatter att

Foretradesemissionen blir fulltecknad.
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Handel med depabevisen

Bolagets Depéabevis handlas sedan den 16 juli 2015
pa Nasdaq First North under kortnamnet VEMF SDB
och med ISIN-kod SE0007192018. Kursutvecklingen
for Depabevisen sedan férsta handelsdag fram till och
med den 30 oktober 2015 framgar av grafen nedan.

Stédngningskurs, Vostok Emerging Finance
Depabevis, 16 juli-30 oktober 2015
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Agarstruktur

Vostok Emerging Finance hade per den 30 september
2015 cirka 9 000 Depabevisinnehavare. Bolagets tio
storsta dgare per den 30 september 2015 samt dér-
efter fér Bolaget kanda férandringar framgar av tabel-
len nedan. Samtliga Depabevis i Bolaget har samma
rostvdrde. Savitt Styrelsen fér Vostok Emerging Finan-
ce kanner till finns det inga aktiedgaravtal eller andra
overenskommelser mellan Depabevisinnehavare som
syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt
Styrelsen for Vostok Emerging Finance kénner till finns
det inga 6verenskommelser eller motsvarande som kan
komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras.
Det férekommer inte heller, savitt Styrelsen kanner till,
nagra 6verenskommelser om verlatelsebegransningar
under viss tid (s.k. lock up-avtal).

Antal 9% av roster

Depabevis  och kapital
JP Morgan Clearing Corp 17 673026 24,05 %
Swedbank Robur fonder 7 190 771 9,78 %
Alecta Pensionsforsékring 7 000 000 9,52 %
Pershing, LLC 4 733 549 6,44 %
Svenska Handelsbanken AB 4 288 000 5,83 %
State Street Bank & Trust 4 268 297 5,81 %
Fidelity fonder 2 041 870 2,78 %
Credit Suisse Sec. Europe Ltd 2 024 233 2,75 %
LGT Bank Ltd 1679 000 2,28 %
Avanza Pensionsforsakring 1 455 080 1,98 %
Totalt 10 storsta innehavare av
Depabevis 52353826 71,23 %
Totalt 73 499 555 100,00 %

Konvertibler, teckningsoptioner, etc.

Utdver vad som anges nedan i avsnittet "Aktierelate-
rade incitamentsprogram” finns det inte nagra utesta-
ende teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktie-
relaterade instrument i Bolaget.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Det incitamentsprogram som antogs vid extra bolags-
stdammor i Vostok New Ventures och i Bolaget den
9 juni 2015 ger nuvarande och framtida anstéllda ratt-
ten att bli tilldelade kdpoptioner fér Aktier represente-
rade av depébevis i Bolaget ("Optionerna”)

Allmé&nna villkor och anvisningar
> Losenpriset foér Optionerna ska motsvara 120 pro-
cent av marknadsvardet fér depabevisen i Bolaget

vid tidpunkten d& Optionerna stalldes ut.

> Optionerna far |6sas in under en inlésenperiod om 3
méanader. Denna inl6senperiod startar 5 ar efter det
att Optionerna har stéllts ut.

> Anstéllda som &r bosatta utanfér Sverige ska inte
betala ndgon premie fér Optionerna. Optionerna
far endast |6sas in om innehavaren fortfarande ar
anstalld inom koncernen vid tidpunkten for inlésen.

> Anstillda som &r bosatta i Sverige kan vilja mellan
foljande alternativ:

a) Ingen premie betalas fér Optionerna och Optio-
nerna far endast |6sas in om innehavaren fortfa-
rande ar anstéllda inom koncernen vid tidpunkten
for inlosen (samma som fér anstillda bosatta
utanfér Sverige); eller

b) Optionerna erbjuds den anstillde till ett pris som
motsvarar marknadsvérdet av Optionerna vid tid-
punkten for erbjudandet. Optionerna ar fullt ut
Overlatbara och ska darfér anses vara vardepap-
per. Detta innebar att Optioner som stélls ut under
detta alternativ (b), inte férutsétter anstéllning och
inte kommer forfalla om den anstéllde avslutar sin
anstallning inom koncernen.

> Optionerna kan utfardas av Bolaget eller av andra
bolag inom samma koncern.

Forberedelse och administration

Villkoren for Optionerna ska bestdmmas av Bolagets
styrelse, eller en av Styrelsen tillsatt kommitté, enligt de
allmanna villkor och anvisningar som angivits ovan. Bola-
gets styrelse kan komma att géra nédvéndiga justeringar
for att tillfredsstalla bestdmmelser eller marknadsférut-
séttningar i utlandet. Bolagets styrelse har dven mdjlig-
het att besluta om andra justeringar till f6ljd av vésentliga
férandringar som péverkar koncernen eller dess omgiv-
ning och som skulle innebéra att ovan angivna villkor for
incitamentsprogrammet inte langre &r lampliga.



Incitamentsprogrammet omfattar utfardande av hogst
2 000 000 optioner. De Optioner som tilldelas Bola-
gets verkstéllande direktor far inte Gverstiga 1 000 000
Optioner och tilldelning av Optioner till varje medlem
av Bolagets ledning och andra ledande befattningsha-
vare inom Bolaget far inte 6verstiga 400 000 Optioner.
Tilldelning av Optioner skall beslutas av Bolagets
styrelse, eller en av Bolagets styrelse utsedd kommitté,
med hansyn tagen till bland annat den anstélldes presta-
tioner och hans eller hennes betydelse for koncernen.
Sérskilda faktorer som ska tas i beaktande inkluderar
den anstélldes formaga att férvalta och utveckla den
befintliga portféljen, férmaga att utvardera omsténdig-
heter kring nya investeringar, avkastning pé kapital eller
forvantad avkastning pa kapital fran investeringsobjekt.
Den anstéllde kommer inte inledningsvis att erbjudas
maximal tilldelning av Optionerna och ett prestations-
baserat tilldelningssystem kommer féljas da tilldelning
av ytterligare Optioner kommer krava att angivna krav
och mal uppnés. Bolagets styrelse, eller en av Bola-
gets styrelse utsedd kommitté, ska vara ansvarig for
att utvérdera de anstélldas prestationer. Utfallet av de
stallda kraven ska, om mdjligt, i efterhand rapporteras.
Styrelsemedlemmar som inte dr anstillda av kon-
cernen omfattas inte av incitamentsprogrammet.

For att stimulera deltagande i incitamentsprogrammet
av anstillda i Sverige som viljer alternativ (b) ovan har
Bolaget for avsikt att subventionera deltagande genom
en bonusutbetalning vilken efter skatt kommer mot-
svara Optionspremien. Hélften av bonusen kommer
utbetalas vid kdpet av Optionerna och resterande hélft
kommer betalas vid inlésen av Optionerna, eller, om
Optionerna inte utnyttjas, pa férfallodagen. For att efter-
likna mekanismerna i alternativ (a) 4r den andra hélften
av bonusen villkorad av att innehavaren ar anstélld inom
koncernen antingen, beroende pé utfallet, vid tidpunk-
ten for utnyttjandet eller pa férfallodagen. Féljaktligen
innebér deltagande i optionsprogrammet en viss risk
for anstillda i Sverige som viljer alternativ (b).

| det fall samtliga 2 000 000 Optioner utnyttjas fullt ut
kommer innehavarna erhéalla Aktier representerade av
depabevis motsvarande maximalt cirka 2,7 procent av
aktiekapitalet fére Foretradesemissionen. Det féreslag-
na antalet Optioner forvéntas uppna tilldelningskravet
for narmast kommande ar, dven nar hansyn tas till even-
tuella framtida rekryteringsbehov.

Den totala negativa kassaflédespaverkan av ovan
beskrivna bonusutbetalningar uppskattas att under
tiden foér optionsprogrammet uppga till omkring
15 000 000 kronor, forutsatt att alla Optioner erbjuds

till anstallda som &r bosatta i Sverige, att alla dessa
anstillda viljer att képa Optionerna enligt alternativ (b)
och att alla innehavare av Optionerna fortsatt ar anstall-
da av Bolaget vid tidpunkten fér utnyttjandet eller pa
Optionernas forfallodag.

Ovriga kostnader fér incitamentsprogrammet, inklu-
sive avgifter till externa radgivare och administrativa
kostnader for programmet, bedéms uppga till omkring
250 000 kronor Over optionsprogrammets livstid.
Sociala avgifter hanférliga till de optioner som tilldelas
anstéllda som &r bosatta utanfér Sverige bedéms vara
av liten eller ingen betydelse.

Syftet med det foéreslagna incitamentsprogrammet &r
att skapa férutsattningar som gor det mojligt for Bola-
get att rekrytera och behalla kompetent personal till
koncernen samt att gynna Bolagets |angsiktiga intres-
sen genom att erbjuda sina anstillda att delta i Bola-
gets positiva vardeutveckling.

Per dagen for detta Prospekt finns det totalt 750 000
Optioner med ett I6senpris om 3,70 kronor utstéllda
til David Nangle, Bolagets verkstallande direktor.
Om samtliga Optioner utnyttjas tillférs Bolaget totalt
2 775 000 kronor.



Bolaget &r ett Exempted Limited Liability Company
bildat och registrerat enligt Bermuda Companies
Act 1981 ("Companies Act”), under bolagsnam-
net Vostok Emerging Finance Ltd. Bolaget &r publikt
och har sitt site i Bermuda. Bolaget anvander han-
delsbeteckningen Vostok Emerging Finance. Tiden
for Bolagets bestand &r obegriansad. Postadress for
Bolagets registrerade kontor #r Clerendon House,
2 Church Street, Hamilton HM11, Bermuda. Bolaget
registrerades i Bermudas bolagsregister under orga-
nisationsnumret 50298. Telefonnumret till Bolaget ar
+46 8 545 015 50. Bolaget inkorporerades den 28
maj 2015 under namnet Vostok Emerging Finance Ltd.
Foremalet for Bolagets verksamhet &dr obegréansat och
Bolaget har den réttsliga kapacitet och de rattigheter,
befogenheter och privilegier som tillkommer en fysisk
person. Bolaget kan darfor bedriva sin verksamhet
utan begrénsningar avseende dess réttsliga kapacitet.

Bolagets tillatna aktiekapital uppgar till 10 000 000
USD fordelat pa 1 000 000 000 Aktier med ett nomi-
nellt belopp om 0,01 USD per Aktie. Per datumet f6r
detta prospekt finns det 73 499 555 utestaende stam-
aktier. Bolagets emitterade och utestdende Aktier &r
fullt betalda. I enlighet med Bolagets bolagsordning kan
arsstamman och Bolagets styrelse emittera en del av
eller alla Bolagets godkénda &nnu ej emitterade Aktier.

Bolaget har av Bermuda Monetary Authority klas-
sificerats som icke-hemmahdrande i valutakontroll-
syfte. Denna klassificering tilldter Bolaget att delta i
transaktioner i andra valutor &n Bermuda Dollar. Det
finns inte heller ndgra restriktioner i Bolagets férmé-
ga att flytta resurser (utom resurser denominerade i
Bermuda Dollar) eller att betala utdelningar till aktie-
dgare i Bolaget som inte ar bosatta i Bermuda. Ber-
muda Monetary Authority har godként emission och
fri overforing av alla Aktier foremal fér notering till och
mellan bosatta och icke-bosatta pd Bermuda i valuta-
kontrollssyfte, férutsatt att Bolagets Depabevis forblir
noterade pa Nasdaq First North eller en utsedd bors.
Godkannanden och tillstdnd fran Bermuda Monetary
Authority &r e] detsamma som en garanti frin Bermuda
Monetary Authority géllande Bolagets prestation eller
kreditvardighet. Foéljaktligen, genom att utge samtycke
eller tillstdnd, skall varken Bermuda Monetary Autho-
rity eller bolagsregistrerare i Bermuda bara ansvar for
Bolagets verksamhets finansiella sundhet, prestation,
konkurs, eller riktigheten av yttranden i detta Prospekt.
Vissa emissioner och Overféringar av stamaktier som
involverar personer som i valutakontrollsyfte anses vara
bosatta pad Bermuda kraver specifikt medgivande fran
Bermuda Monetary Authority.

Vostok Emerging Finance Group bestar for tillfallet
enbart av Vostok Emerging Finance Ltd. Det &r sa
smaningom tankt att gruppen ska expandera och inne-
fatta ett holdingbolag avsett for investeringar samt ett
representationskontor eller separat bolag vilket kom-
mer anstélla ledningsgruppen och bista resten av grup-
pen med tjanster. Bolaget har sedan avknoppningen
fran Vostok New Ventures inga formella kopplingar till
Vostok New Ventures.

Utover de avtal som redovisas nedan ar de enda avta-
len som anses vara av véasentlig betydelse anstallnings-
avtalen med den tillférordnade ledningsgruppen och
verkstéllande direktéren fér Bolaget. De viktigaste vill-
koren i dessa avtal &r beskrivna under rubriken "Ersétt-
ning, pensioner och férmaner” i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer” pa sidan 44
nedan.

Den 29 september 2015 ingick Bolaget avtal avseende
forvarv av 12,5 procent av de utestdende aktierna i de
ryska féretagen REVO Technology LLC och Sorsdata
LLC, med en mdojlighet att forvarva ytterligare aktier sa
att det sammanlagda innehavet istéllet uppgar till 25
procent av utestdende aktier i respektive bolag inom
6 manader fran tilltrddesdagen enligt avtalen. Avtalen
innehéller sedvanliga garantier och dtaganden fran res-
pektive bolag och respektive bolags grundare, exem-
pelvis rorande bolagens existens och rattskapacitet
och att aktierna &r fria fran belastningar. Bolagens och
grundarnas ansvar under avtalen ar begransade till
vissa grundlaggande garantier, som exempelvis avser
organisationsstruktur och kapitalisering av de relevanta
bolagen, koncernbolagens dganderétt till sina respek-
tive tillgangar samt bolagens finansiering.

Enligt aktiedgaravtalen som ingatts i samband med
forvarven ska vissa beslut vara féremél for behand-
ling av en sérskild radgivningskommitté for respektive
bolag, till exempel vid nérstdendetransaktioner och
beslut om utdelningar. Vidare inkluderar aktiedgar-
avtalen, vilka reglerar dgarskap och bolagsstyrning av
bolagen, en ratt for Bolaget att for respektive investe-
ring utse en styrelseledamot i moderbolaget samt en
rétt att utse en representant till rddgivningskommittén,
under férutséttning att Bolagets &garandel inte under-
stiger 10 procent.



Investering i JUMO

Den 21 oktober 2015 ingick Bolaget ett avtal for teck-
ning av aktier fér en investering i AFB (Mauritius) Limi-
ted, moderbolaget i den koncern dér JUMO ingar som
en affirsenhet. AFB (Mauritius) Limited emitterade
aktier till Bolaget motsvarande cirka 3,5 procent av
aktiekapitalet. Avtalet for teckning av aktier innehaller
sedvanliga garantier och ataganden fran AFB (Mau-
ritius) Limited. Vissa av AFB (Mauritius) Limited:s
garantier och ataganden &r inte begrdnsade till ett
visst belopp, exempelvis avseende bolagens existens
och rattskapacitet, medan andra garantier, exempelvis
avseende information om JUMO:s finansiering, finan-
siella stéllning och tvister, ar generellt begrénsade till
en miljon USD. For de begrénsade garantierna ska
AFB (Mauritius) Limited emittera ytterligare aktier till
Bolaget fér den skada som 6verskrider en miljon USD.
Investeringen i JUMO &r avhangig tillstand fran Mauri-
tius Financial Services Commission.

Tvister

Bolaget ar inte och har inte heller varit part i nagra
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaraden (inklusive
annu icke avgjorda arenden eller sddana som Bolaget
ar medvetet om kan uppkomma) som skulle kunna ha
vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

Forsakring

Den nuvarande férsékringsportfoljen inkluderar en
ansvarsforsakring for styrelseledaméter och ledande
befattningshavare. Bolaget anser att dess nuvarande
forsakringsportfolj utnyttjar tillracklig teckning fér
Bolagets nuvarande verksamhet. Det finns dock ingen
garanti for att Bolaget inte kommer att drabbas av f6r-
luster som inte tdcks av Bolagets férsékringar.

Nérstaendetransaktioner

For att sakerstdlla Bolagets kapitalbehov for att
bedriva sin verksamhet avyttrade Bolaget, den 9 juni
2015, 2 700 000 depabevis i TCS Group Holding
PLC till Luxor Capital Group L. P. till ett pris motsva-
rande stangningskursen for dessa depabevis pa Lon-
don Stock Exchange den 8 juni 2015. Transaktionen
genomférdes pa marknadsmassiga villkor.

Immateriella rattigheter
Bolaget ar registrerad &gare till domdnnamnen
vostokemergingfinance.com/eu/se/vc och vef.vc.

Teckningsataganden

Befintliga Depabevisinnehavare som tillsammans inne-
har 472 978 Aktier i Vostok Emerging Finance mot-
svarande omkring 0,6 procent av aktiekapitalet, har
genom avtal den 22 oktober 2015 forbundit sig att
teckna sig fér 3 583 824 SEK i Féretradesemissionen.
| teckningsforbindelserna ingér teckningsataganden

fran Per Brilioth, David Nangle, Anders Borjesson, Lars
O Gronstedt och Nadja Borisova. Foretradesemissio-
nen ar saledes sékerstalld till cirka 0,6 procent motsva-
rande cirka 3 583 824 SEK.

De Depabevisinnehavare som har ingatt tecknings-
forbindelser kan nas via Pareto Securities adress:
Berzelii Park 9, P.O. Box 7415, 103 91 Stockholm.

Teckningsférbindelse

Namn (antal Depéabevis)
Per Brilioth 2 480 000
David Nangle 880 000
Anders F. Bérjesson 200 000
Lars O Gronstedt 12 000
Nadja Borisova 11 824
Totalt 3583 824

Certified Adviser

Alla bolag som handlas pa Nasdaq First North maste
ha en Certified Adviser som Gvervakar att bolaget i
fraga féljer de regler och regleringar som finns pa Nas-
daq First North. Bolagets Certified Adviser &r Pareto
Securities. Per dagen f6r detta Prospekt innehar Pare-
to Securities inga Depéabevis, Aktier eller andra varde-
papper i eller emitterade av Vostok Emerging Finance.

Radgivares intressen

Pareto Securities &r finansiell rddgivare i samband med
Féretradesemissionen. Pareto Securities har vidare till-
handahallit Bolaget raddgivning i samband med struk-
tureringen och planeringen av Féretrddesemissionen
och erhéller ersédttning for saddan radgivning. Pareto
Securities och dess nirstdende har utfort och kan
ocksa i framtiden komma att utféra olika finansiella rad-
givningstjanster for Bolaget och dess narstaende, for
vilka de har erhéllit och kan férvéntas komma ett erhalla
arvoden och andra erséttningar.

Handlingar tillgdngliga for inspektion

Bolagets bolagsordning och annan av Vostok Emer-
ging Finance offentliggjord information som hanvisas
till i detta Prospekt finns under hela Prospektets giltig-
hetstid att tillga i elektronisk form p& Bolagets hemsida
www.vostokemergingfinance.com.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Enligt bolagsordningen ska Vostok Emerging Finance
styrelse besta av tre till femton ledaméter utan supple-
anter. Bolagets styrelse bestar f6r narvarande av fyra
personer, inklusive ordféranden. Samtliga styrelseleda-
moter dr valda fram till slutet av kommande arsstdmma.
Nedan fortecknas styrelseledaméterna med uppgift
om fodelsear, utbildning och erfarenhet, ar for inval i
Styrelsen, pagéende och tidigare uppdrag de senaste
fem aren samt aktie- och optionsinnehav. Med aktiein-
nehav i Bolaget innefattas eget direkt och indirekt inne-
hav samt nérstdendes innehav.

Styrelsen

Bolagets styrelse bestar for néarvarande av fyra leda-
moter och dess arbete leds av styrelsens ordférande.
Styrelsemedlemmar véljs av arsstdamman och samtliga
styrelseledamoter har valts for tiden intill slutet av ars-
stdmman 2016.

Lars O Gronstedt

Styrelseordférande

Svensk medborgare.

Kandidatexamen i sprak- och litteraturvetenskap fran
Stockholms Universitet och en MBA fran Handelshdég-
skolan i Stockholm.

Fédd: 1954,

Styrelseordférande sedan: 2015.

Innehav i Vostok Emerging Finance: 1 500 Depabevis.
Antal teckningsoptioner: Inga.

Lars O Gronstedt har under stérre delen av sin kar-
riar varit anstalld pa Svenska Handelsbanken AB, som
verkstallande direktér 2001-2006 och styrelseordfs-
rande 2006-2008.

Pagadende uppdrag: Senior radgivare 4t NordStream,
styrelseordférande fér Scypho Sweden AB, Scypho
AB, Realcap Ventures AB, Fabius Sud AG och East
Capital Explorer AB (publ). Vice ordférande fér Riks-
géalden. Styrelseledamot i Pro4U AB, Fabius Holding
AB och Scypho Solutions AB. Styrelsesuppleant fér
Fabius Management AB.

Avslutade uppdrag (senaste 5 dren): Styrelseordféran-
de for Artipelag AB, Scypho Solutions AB och Nordiska
Museet. Vice styrelseordférande i Stiftelsen Skansen.
Styrelseledamot i MDM Bank. Bolagsman i Grénstedt
& von Schirach Intertechnologies Handelsbolag.

Per Brilioth

Styrelseledamot

Svensk medborgare.

Kandidatexamen i féretagsekonomi fran Stockholms
universitet och en Master of Finance fran London Busi-
ness School.

Fédd: 1969.

Styrelseledamot sedan: 2015.

Innehav i Vostok Emerging Finance:

310 000 Depébevis.

Antal teckningsoptioner: Inga.

Mellan 1994 och 2000 arbetade Per Brilioth vid fond-
kommissionarsfirman Hagstromer & Qviberg AB i
Stockholm som chef f6r deras emerging markets-enhet
och han har under flera ar jobbat mycket nidra den
ryska aktiemarknaden. Han &r styrelseledamot och VD
i Vostok New Ventures Ltd. Per Brilioth har en kandi-
datexamen i foretagsekonomi fran Stockholms Univer-
sitet och en Master of Finance frdn London Business
School.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot och VD i Vostok
New Ventures Ltd. Styrelseordférande och VD for
Vostok New Ventures AB. Styrelseordférande for Pet
Sounds AB, Gavald Holdings AB, Pomegranate Invest-
ment AB och Pet Sounds Digitalt AB. Styrelseledamot
for Tethys Oil AB, X5 Group AB, Kontakt East Holding
AB, RusForest AB, Svenska Fotografiska museet AB,
Vlarden AB, LeoVegas AB (publ), RusForest Holding
AB, Avito AB, Fotografiska International AB, NMS
INVESTMENT AB, Merro Worldwide Ltd., Naseeb
Networks, Inc., IZH Holdings Ltd. och el BasharSoft
Inc. Styrelsesuppleant fér Avito Holding AB och Digital
Agency Ryssland AB.

Avslutade uppdrag (senaste 5 &ren): Styrelseordfs-
rande fér Cortus Energy AB och Vosvik AB. Styrel-
seledamot och vice VD fér Johan Ortegren AB. Sty-
relseledamot for Bukowski Strandvdgen Auktioner
Aktiebolag, Aktiebolag H Bukowskis Konsthandel,
Bukowskis Market AB, Bukowskis Real Estate AB,
Konsthandels Aktiebolaget Nybroviken, Avito Holding
AB och Kalasbiten AB. Styrelsesuppleant fér Kalas-
biten AB, Digital Agency Ryssland AB, Avithohi JV AB
och SMALLROOM AB.

David Nangle

VD, Styrelseledamot

Irldndsk medborgare.

Ekonomieexamen i internationella affarer fran Univer-
sity College Dublin.

Fédd: 1975.

Innehav i Vostok Emerging Finance:

110 000 Depébevis.

Antal teckningsoptioner: 750 000 kdpoptioner.

David Nangle har till i dag agnat karriar at att fokusera
pa den finansiella sektorn pa emerging markets. 2002
anslét han till ING Barings Emerging Markets Research
team och var nér han slutade 2006 ansvarig for EMEA
Banks research. 2006 bérjade David arbeta fér Renais-



sance Capital och har spenderat den stérre delen av
sitt yrkesverksamma liv med att hjélpa firman utveck-
las och vaxa fran en stark bas i Ryssland till att bli ett
ledande frontiers-franchise som stracker sig 6ver hela
EMEA-regionen. Utdver att ha bott i Ryssland har David
tillbringat sin karriar med att resa och tacka bolag inom
finansiella tjanster och arbeta med en mangd kapital-
marknadstransaktioner 6ver hela denna fokusregion.
David har for sitt arbete mottagit flera utmarkelser under
arens lopp. Mest anméarkningsvért &r hans férstaplats-
ranking inom Ryssland och EMEA fran institutionella
investerare. David hade dven under stérre delen av sin
tid p& Renaissance Capital titeln head of research.
Pagaende uppdrag: Inga.

Avslutade uppdrag (senaste 5 dren): Head of Research
vid Renaissance Capital

Styrelseledamot

Bulgarisk medborgare.

MBA fran INSEAD i Frankrike och en kandidatexamen
i Europeisk féretagsekonomi fran University of Lincoln-
shire and Humberside i Storbritannien.

Fédd: 1975.

Innehav i Vostok Emerging Finance: Inga.

Antal teckningsoptioner: Inga.

Fram till slutet av 2012 arbetade Milena Ivanova som
vice chef for aktieanalys pa Renaissance Capital och
var bolagets Rysslandsstrateg baserad i Moskva.
Hon bérjade pa Renaissance Capital tidigt 2008 som
bankanalytiker for Centralasien med bas i Almaty och
tjanstgjorde dérefter som analys- och aktiechef fér
Centralasien. Tidigare, mellan 2004-2008 arbetade
Ivanova pa UniCredit Markets & Investment Banking
(CAIB). Hon arbetade som analytiker i deras aktie-
analys och banking-grupp och téckte finanssektorn i
CEE-regionen samt enskilda bankaktier. Mellan 2004—
2006 arbetade hon pa CAIB Corporate Finance i
Wien, specialiserad mot finansiella institutioner inom
CEE-regionen, radgivning av klienter inom exempel-
vis M&A-transaktioner och bdrsnoteringar. Hennes
transaktionserfarenhet spéanner 6ver 8 europeiska till-
vixtmarknader. Sedan 2013 har lvanova arbetat som
oberoende radgivare, mentor och affarséangel fér upp-
startsbolag, huvudsakligen i Bulgarien.

Pagaende uppdrag: Inga.

Avslutade uppdrag (senaste 5 dren): Inga.

VD, Styrelseledamot
For information om David Nangle, se avsnittet "Styrelse
och ledande befattningshavare — Styrelsen”.

CFO

Svensk medborgare.

Certified Accountant fran ACCA i England och en
ingenjérsexamen fran St. Petersburg Institute of
Mechanics.

F6dd: 1968.

Innehav i Vostok Emerging Finance: 1 478 Depabevis.
Antal teckningsoptioner: Inga.

Nadja Borisova ar styrelseledamot i Vostok New Ventu-
res AB och CFO i Vostok New Ventures Ltd. och dot-
terbolag och har tidigare arbetat som CFO f6r Varyag
Resources, en Rysslandfokuserad private equity-firma.
Nadja har tidigare haft olika ekonomipositioner pa Clo-
etta-Fazer, The Coca-Cola Company och Coca-Cola
Bottlers Eurasia, bade i Ryssland och i Sverige.
Pagaende uppdrag: CFO for Vostok New Ventures
Ltd. och dotterbolag. Styrelseledamot fér St Peters-
burg Property Company AB och Vostok New Ventures
AB. Styrelsesuppleant for Russian Real Estate Invest-
ment Company DVA AB, Russian Real Estate Invest-
ment Company TRI AB, Russian Real Estate Invest-
ment Company Chetire AB och PDFinance Sweden
AB. Medlem i revisionsutskottet for GT Gettaxi Limited.
Avslutade uppdrag (senaste 5 dren): Inga.

Chefsjurist

Svensk medborgare.

Juris kandidatexamen fran Stockholms universitet och
en LL.M. fran NYU School of Law.

F6dd: 1971.

Innehav i Vostok Emerging Finance:

50 000 Depabevis

Antal teckningsoptioner: Inga.

Anders F. Borjesson &r chefsjurist for Vostok Emerging
Finance Ltd. Han har ocksa samma roll for Vostok New
Ventures Ltd. och &r dven VD f6r RusForest AB. Innan
han bérjade pa Vostok Emerging Finance Ltd. arbetade
Anders som bitradande jurist vid Mannheimer Swart-
ling AB:s kontor i S:t Petersburg och Moskva och
ledde gruppen for foretagsdverlatelser och bolagsratt
i Moskva mellan 2006 och 2008. Anders &r medlem i
New York Bar.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot for Vostok New
Ventures AB, RusForest Holding AB och Pomegranate
Investment AB. VD for RusForest AB. Styrelsesupple-
ant for Eastern Bio Holding AB.

Avslutade uppdrag (senaste 5 dren): Styrelseledamot
for Vosvik AB, Kontakt East Holding AB, Ystad Pellets
AB och Eastern Bio Holding AB. Styrelsesuppleant fér
Pomegranate Investment AB och Kalasbiten AB. Vice
VD f6r RusForest AB och RusForest Holding AB.



Bolagets styrelse har ratt till en arlig ersattning om
400 000 kronor till ordférande och 200 000 kronor
till var och en av de aterstdende styrelsemedlemmarna
som inte dr anstéllda av Bolaget.

Verkstallande direktéren David Nangle har en arslén
om 480 000 USD samt avséttning fér pension. Utéver
den fasta arslénen kan verkstéllande direktoren erhélla
rorlig ersattning efter vad Styrelsen bestdmmer. Stor-
leken pa sadan rérlig ersédttning ska vara baserad pa
Bolagets finansiella utveckling. Ovriga férmaner inklu-
derar privat sjuk- och livférsakring. Anstéllningsavtalet
omfattar en 6msesidig uppsédgningstid om 6 mana-
der och ett avgangsvederlag om 6 manadsléner (12
méanadsléner om uppséagning sker fran Bolaget inom
12 méanader frin anstéllningstidpunkten). | samband
med att David accepterade anstallningen har han till-
delats 750 000 kdpoptioner med en I16ptid om 5 ar och
ett I6senpris om 3,70 kronor.

Ovrig tillférordnad ledningsgrupp har en sam-
manlagd arslon om ett belopp motsvarande omkring
80 000 USD med enbart lagstadgad pensionsavsitt-
ning, inga ytterligare férmaner och en 6msesidig upp-
sédgningstid om 1 manad.

Erséttning till revisor ska under 2015 utga enligt god-
kénd faktura. Med revisionsuppdrag avses granskning
av arsredovisningen och &vriga arbetsuppgifter som
det ankommer pé Bolagets revisor att utféra samt rad-
givning eller annat bitride som féranleds av iakttagel-
ser vid sadan granskning eller genomférandet av sada-
na dvriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

Verkstéllande direktéren har ratt till pensionsférmaner
pa marknadsméssiga villkor, varvid pensionsgrundan-
de I6n utgdrs av vederbdrandes fasta 16n. Verkstal-
lande direktren har f6r ndrvarande en avgiftsbestamd
pensionslésning. Bolaget har inga ytterligare betal-
ningsforpliktelser nar avgifterna &r betalda.

Det finns inga andra avtal med medlemmar av Styrel-
sen, ledande befattningshavare eller medlemmar av
kontrollorgan om &taganden fran Bolagets sida vad
géller pensioner eller formaner efter det att uppdraget
avslutats. Inga upplupna belopp finns eller avsattningar
gjorts for pensioner eller andra férmaner efter avtra-
dande av tjénst.

Inga medlemmar av Styrelsen eller ledningsgrup-
pen har nagra narstaenderelationer med nadgon annan

medlem av Styrelsen eller ledningsgruppen. Det finns
inga intressekonflikter mellan styrelsemedlemmarnas
eller ledningsgruppens ataganden gentemot Vostok
Emerging Finance och deras privata intressen eller
andra ataganden. Flera ledaméter och ledande befatt-
ningshavare har dock finansiella intressen i Bolaget pa
grund av deras dgande, antingen direkt eller indirekt,
av Depéabevis i Bolaget och/eller genom sitt delta-
gande i det aktierelaterade incitamentsprogrammet f6r
nuvarande och tidigare anstéllda.

Det har ej forekommit nagra séarskilda Overenskom-
melser med stdrre Depdabevisinnehavare, kunder, leve-
rant6rer eller andra parter, enligt vilka nagra ledande
befattningshavare eller styrelseledaméter tillsatts.

Under de senaste fem aren har Per Brilioth vid ett
tillifalle eftertaxerats for inkomster fran ett deltagande i
ett garantikonsortium.

Inga styrelsemedlemmar eller medlemmar av led-
ningsgruppen har démts for bedrageri eller under de
senaste fem aren varit féremal for nagra sanktioner
frdn en myndighet som enligt lag har ratt att utfdrda
sadana sanktioner (inklusive godkianda branschorga-
nisationer). Inga styrelsemedlemmar eller medlemmar
av ledningsgruppen har under de senaste fem aren i
egenskap av styrelsemedlem, styrelsesuppleant eller
medlem av en ledningsgrupp varit inblandade i nagon
konkurs, tvangslikvidation eller liknande process. Inga
styrelsemedlemmar eller medlemmar av ledningsgrup-
pen har under de senaste fem aren varit féremal f6r
nagra officiella anklagelser eller sanktioner fran en till-
syns- eller lagstiftande myndighet och ingen av dem
har av domstol forbjudits att vara verksam som sty-
relsemedlem eller medlem av en ledningsgrupp eller
att i ndgon annan form bedriva affarsverksamhet. Inga
av Bolagets styrelseuppdrag har nagon tidsbegréns-
ning och inga styrelsemedlemmar har nagra avtal med
Vostok Emerging Finance som skulle ge dem ratt till
kompensation efter det att uppdraget har avslutats.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare kan nds via telefon +46 8 545 015 50
eller e-mail info@vostokemergingfinance.com.

PricewaterhouseCoopers AB, med Ulrika Ramsvik och
Bo Hjalmarsson som ansvariga revisorer, ar for nérva-
rande, och har sedan juni 2015 varit, Bolagets revisor.
Ulrika Ramsvik och Bo Hjalmarsson &r medlemmar i
FAR. PricewaterhouseCoopers ABs bestksadress ar
Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.



Bolagsstyrning

Som beskrivits i avsnittet "Aktien, aktiekapital och
dgarforhallanden — Aktien, aktiekapital och uppdel-
ning enligt aktieslag”, representeras befintliga Aktier,
och de nyemitterade Aktierna i Bolaget kommer att
representeras, av Depabevis med Pareto Securities
som depabank och registrerad innehavare av Aktierna.
Eftersom Depabevisvillkoren ger Depabevisinnehavar-
na de rattigheter som hor till de Aktier som Depabe-
visen representerar, kommer det inte alltid att framga
av nedanstdende redogorelse for de rattsregler som
bertr Bolaget, att Aktierna i realiteten ags indirekt via
Depabevisen. Redogdrelsen kommer istéllet att kon-
centreras pa de regler som styr Bolagets organisation
samt aktiedgarnas mojligheter att paverka Bolagets
verksamhet. Eftersom innehéllet i Bolagets bolagsord-
ning till stor del motsvarar bestdmmelserna i svensk lag
i dessa avseenden kommer framst att redogoras for
sddana bestammelser som avviker fran de regler som
ar tillampliga fér svenska aktiebolag.

Inledning
Bolaget &r bildat pa Bermuda enligt Companies Act.
Bolagets verksamhet regleras darfor inte bara av Com-
panies Act, utan dven av stiftelseurkunden (En. memo-
randum of association) och bolagsordningen samt av
bermudisk rétt. Bolagets Aktier har utgivits i enlighet
med Companies Act.

Bolaget uppfyller samtliga regler for féretagsstyr-
ning i Bermuda.

Stiftelseurkund (Memorandum of Association)
Stiftelseurkunden innehdller vissa grundlaggande
bestammelser rérande Bolagets namn, aktiekapitalets
storlek samt Bolagets verksamhetsféremal och befo-
genheter. Bolagets namn &r Vostok Emerging Finance
Ltd. Aktiekapitalet skall vara hégst 10 miljoner USD.
Bolagets verksamhetsféremal &r obegrénsat och
omfattar ddrmed att verka som investmentbolag, att
kdpa och sélja vardepapper samt att dga vardepapper
i investeringssyfte.

Bolagets stiftelseurkund &r en offentlig handling.
En andring av stiftelseurkunden kréver ett beslut av
bolagsstdmman med tva tredjedels majoritet.

Bolagsordning (Bye-laws)
Bolagets organisation och verksamhet regleras av
dess bolagsordning. Companies Act kréver att bolags-
ordningen innehaller regler bland annat om &verlatelse
av Aktier, bokforing samt de uppgifter som tillkommer
Bolagets sekreterare (En. company secretary).
Bolagsordningen for bermudiska bolag registreras
inte hos ndgon myndighet. En &ndring av bolagsord-

ningen kréver ett beslut av bolagsstdmman med tva
tredjedels majoritet.

Aktier och aktiebok

Samtliga Aktier i Bolaget innehar samma rattigheter,
med undantag for att de inl6senaktier som kan ges ut
kan I6sas in efter beslut fran Styrelsen. Vid sadan inl6-
sen ska ersattning utges, helt eller delvis, antingen i
kontanter eller i annan form. Varje Aktie i Bolaget ger
en rost. Alla aktiedgare skall behandlas lika och Bola-
get dger inte rétt att vidta atgéard som kan férmodas ge
aktiedgare eller tredje man en otillborlig férdel till for-
fang for Bolaget eller dess aktiedgare. Det féreligger
inte nagra restriktioner fér utdelning (férutom att sa ska
ske i 6verensstimmelse med bermudisk ratt) eller sar-
skilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sve-
rige. Aktiedgare har vidare ratt till andel av 6verskott vid
en eventuell likvidation i forhallande till det antal Aktier
som innehavaren &ger.

Companies Act mojliggor utgivande av Aktier i flera
klasser, och att Bolaget darvid kan féreskriva att vissa
aktier skall ha preferensrétt eller efterstalld rétt eller
att i 6vrigt sarskilda villkor skall galla. Innan ett sadant
beslut fattas betraffande Bolagets Aktier maste dock
bolagsordningen &ndras.

| enlighet med Bolagets bolagsordning far Styrel-
sen eller aktiedgarna pa bolagsstamman besluta om
emission av nya Aktier, warranter, konvertibler, eller
andra egetkapital-relaterade virdepapper (En. equity-
related securities), pa de villkor som bolagsstimman
eller Styrelsen bestammer fran fall till fall.

Aktiebok och Svenska Depabevis

| Bolagets aktiebok ar samtliga Aktier registrerade hos
Pareto Securities som depabank och registrerad inne-
havare av Aktierna, och kommer fortséttningsvis att sa
vara. Som angetts under avsnittet "Aktien, aktiekapital
och &garforhéllanden”, representeras befintliga Aktier,
och de nyemitterade Aktierna kommer att represente-
ras, av Depébevis. Euroclear kommer att vara ansva-
rig for att ett register férs 6ver Depabevisen i enlighet
med lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument och andra regler tillimpliga pa Euroclears
aktiekontosystem. Bestdmmelserna i Companies Act
och bolagsordningen om aktiebok och &verlatelse av
Aktier har darfor begransat intresse fér Depabevis-
innehavare. Emellertid medger Depéabevisvillkoren att
innehavaren skall ha rétt att 16sa in sina Depdbevis i
utbyte mot Aktier genom skriftlig anmalan till Pareto
Securities, varvid Pareto Securities debiterar en avgift
enligt sedvanliga villkor.
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Savil bolagsstimman som Bolagets styrelse har rétt
att besluta om emission av nya Aktier, teckningsop-
tioner, konvertibler eller andra eget kapital-relaterade
véardepapper, i enlighet med Bolagets bolagsordning,
forutsatt att emissionen inte medfor att Bolagets hog-
sta tillatna aktiekapital 6verskrids. Styrelsen kan enbart
besluta om emissioner med féretréddesratt for Bolagets
aktiedgare. Om det hogre tillatna aktiekapitalet Gver-
skrids méaste bolagsstdamman férst besluta om att 6ka
den Ovre grénsen for det tillatna aktiekapitalet.

Aktiedgare har foretradesratt vid tecknande av nya
aktier i forhallande till det antal Aktier denne &ger.
Undantag fran sadan foretradesrétt forutsatter beslut
av bolagsstdmman med tva tredjedels majoritet. En
motsvarande féretradesratt géller betraffande emis-
sion av teckningsoptioner, konvertibler och andra eget
kapital relaterade vardepapper. Foretradesratt géller
dock inte vid apport- eller kvittningsemission. Apport-
eller kvittningsemission skall dock alltid godkannas av
bolagsstdmman. Aktier och &vriga ovanndmnda vérde-
papper kan endast utfardas mot full betalning vid tid-
punkten fér emissionen.

Enligt stiftelseurkunden far Bolaget kopa sina egna
Aktier med iakttagande av bestdmmelserna i Compa-
nies Act. Aterkdp av aktier kan ske utan ett féregdende
beslut av bolagsstdmma. Bolaget dger ocksa ratt att
utfarda preferensaktier som pa begéran av innehava-
ren kan l6sas in.

Companies Act ger en majoritet representerande
minst 95 procent av aktierna eller av ett visst aktieslag i
Bolaget ratt att I6sa in minoritetsaktiedgares Aktier. Sa
sker genom att majoritetsaktiedgaren meddelar mino-
ritetsaktiedgarna om avsikten att I16sa in deras Aktier
samt de villkor pa vilka inl6sen ska ske. Aktiedgare som
inte vill bli utképta maste vanda till Hogsta Domstolen i
Bermuda ("Domstolen”) inom en manad fran ett sddant
meddelande for att fa véardet pa sina aktier faststallt av
Domstolen och om en minoritetsaktiedgare véander sig
till Domstolen och far faststéllt en hégre vardering, ska
ett sddant véarde dven betalas till de &vriga aktiedgarna
vars aktier &r foremal for inlésen. Det finns ingen mot-
svarande rattighet fér minoritetsaktiedgarna att kréva
att aktiedgarmajoriteten |6ser in deras aktier.

De bestammelser i bolagsordningen som rér bolags-
stamman, till exempel reglerna om vilka fragor som
skall behandlas vid bolagsstamman och forfarandet vid

stamman, motsvarar till stora delar den svenska aktie-
bolagslagen (2005:551).

Enligt bolagsordningen skall kallelse skickas per
post till aktiedgare vars adress &r kénd for Bolaget
tidigast fem veckor och senast tva veckor fére stam-
man. Ratt att delta i stdimman har den som fem dagar
fére stamman &r registrerad som aktiedgare i Bolagets
aktiedgarregister.

Enligt Depabevisvillkoren skall Pareto Securi-
ties tillse att Depabevisinnehavare erhéller kallelse till
bolagsstdmma med uppgift om vad Depéabevisinneha-
vare skall iaktta om denne &nskar narvara och rosta vid
stdmman. Vidare skall Pareto Securities fére bolags-
stdmman utfarda fullmakter f6r Depabevisinnehavarna
att foretrada och résta for de Aktier som representeras
av deras Depabevis.

Enligt bolagsordningen skall bolagsstamma héllas
i Stockholm.

De regler som ror Bolagets férvaltning ar, liksom
bestdmmelserna om bolagsstdmman, baserade pa
den svenska aktiebolagslagen. Enligt bolagsordningen
dger Styrelsen foretrada Bolaget och vidta atgarder i
samtliga Bolagets angeldgenheter forutsatt att inte
Companies Act, bolagsordningen eller ett tidigare
bolagsstdammobeslut kréver att viss fraga skall beslu-
tas av bolagsstdmman. Bolagsordningen féreskriver
att Styrelsen skall besta av minst 3 och hégst 15 leda-
moter.

Styrelsen far befullmaktiga en styrelseledamot eller
annan person att foretrdda Bolaget och teckna dess
firma. En sadan fullmakt &r dock inte registrerad i nagot
officiellt register.

De aligganden och skyldigheter som tillkommer en
styrelseledamot eller annan befattningshavare i Bola-
get féljer av. common law och bestammelserna i Com-
panies Act.

Enligt Companies Act skall en befattningshavare,
dé denne utdvar sina befogenheter och utfér sina upp-
gifter i ett bolag, (i) agera lojalt med det relevanta bola-
gets biasta och (ii) iaktta den férsiktighet, det férnuft
och den skicklighet som en normalt ansvarstagande
person skulle iaktta i en motsvarande situation. Vidare
foreskriver Companies Act att varje befattningshavare
skall iaktta reglerna i Companies Act och det relevanta
bolagets bolagsordning och andra féreskrifter.

| likhet med vad som géller i de flesta andra jurisdik-
tioner genomfér revisorerna inte ndgon granskning av
ledningens forvaltning av Bolaget och uttalar sig inte
om denna. Vid arsstdmman behandlas saledes inte fra-
gan om styrelseledaméternas ansvarsfrihet.



Vinstutdelning

Beslut om utdelning och andra varded6verforingar fat-
tas av bolagsstdamman. Utdelning far ske i valfri valu-
ta eller egendom. Stamman far dock inte besluta om
utdelning som G&verstiger Styrelsens forslag. Rétt till
utdelning har den som pa avstdmningsdagen &r regist-
rerad i Bolagets aktiebok. Om en aktiedgare inte kan
nas kvarstar aktiedgares fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbelopp och begrénsas endast genom regler
om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbe-
loppet Bolaget. Bolagsordningen innehéller inga réttig-
heter f6r minoritetsagare att pakalla utdelning.

Enligt Depabevisvillkoren, skall den som &r registre-
rad som innehavare av Depéabevis pa aktiekonto fort av
Euroclear, pa den dag som anges i Bolagets beslut om
vinstutdelning, ha rétt att erhalla vinstutdelning. Enligt
Depabevisvillkoren, skall utdelning ske i svenska kro-
nor (SEK) eller euro (EUR).

Avsittning till fonder

Bermudisk lag kraver inte att Bolaget beslutar om vinst-
utdelning. Bolagets vinst kan darfor istéllet balanseras
och anvéndas i Bolagets verksamhet. Bolagsordningen
ger Styrelsen ratt att géra de avséttningar den finner
lampligt, innan forslag till vinstutdelning lamnas.

Aktiedgarnas rattigheter i handelse av
felaktigheter vid bolagstammor, m.m.
Enligt bermudisk réttspraxis har aktiedgare endast en
begrédnsad ratt att vacka talan nér ett beslut av anting-
en Styrelsen eller bolagsstdmman star i strid med de
formella eller materiella regler som styr Bolaget.

| viss utstrackning ges aktiedgare ett skydd genom
bestammelsen i paragraf 111 i Companies Act, férut-
satt att aktiedgaren som vénder sig till Hogsta Dom-
stolen i Bermuda genom att efterfraga ett férordnande
enligt denna paragraf kan visa att Bolagets verksamhet
bedrivs eller bedrivits till férfang (En. a manner oppres-
sive or prejudicial) fér vissa aktiedgares eller en grupp
av aktiedgares intressen i Bolaget, inklusive honom
sjalv.

Bolagshandlingar

Grundlaggande bolagshandlingar (sasom aktieboken,
register dver styrelseledaméter och andra befattnings-
havare, bolagsstammoprotokoll m.m.) skall férvaras pa
Bolagets registrerade adress.

Rakenskapsar

Bolaget grundades den 28 maj 2015, varfor det forsta
rakenskapsaret omfattar perioden 28 maj—31 decem-
ber 2015. Dérefter omfattar rakenskapsaret perioden
1 januari—31 december.
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Bolagsordning

Detta avsnitt dr en 6verséttning fran engelska till svenska
av dokumentet "Bye-Laws of Vostok Emerging Finance
Ltd.”, som finns publicerat pa Bolagets hemsida.

Bolagsordning (En. Bye-laws)
Daterad, 29 maj 2015

Bolagsordning for Vostok Emerging Finance Ltd.

1.2

Tolkning

. Definitioner

| denna Bolagsordning ska féljande ord och uttryck
ha nedan angivna inneb6rd om inte annat framgér av
sammanhanget:

"Companies Bermuda Companies Act 1981, enligt

Act” vid var tid géllande version;
"Bermuda” Bermudadarna;
"Styrelsen” Styrelsen i Bolaget eller de styrelsele-

daméter som ar nédrvarande vid ett sty-
relseméte dar styrelsen ar beslutsfor,
beroende pd sammanhanget;

"Bolagsord- Denna Bolagsordning i dess nuva-

ningen” rande form eller vid var tid gallande
version;

"Bolaget” Bolaget med firma Vostok Emerging
Finance Ltd, bildat i Bermuda den 28
maj 2015;

"Aktieboken” Aktieboken Over befintliga Aktiedgare
i Bolaget;

"Registrerad Den adress pa vilken Bolaget ar regist-
adress” rerat vid varje given tidpunkt;

"Sigill” Det allménna sigillet fér Bolaget, inklu-
sive eventuella kopior;

"Sekreterare”"Den person, firma eller annan juridisk
person utsedd av Styrelsen att utfo-
ra uppdraget som Bolagets sekre-
terare, inklusive suppleanter eller en
assisterande, tillfallig eller tillf6rordnad

sekreterare;
"Aktie” En aktie i Bolaget;

"Aktiedgare” En Aktiedgare i Bolaget.

Vissa ord och uttryck

Om inte annat framgér av sammanhanget ska i

denna Bolagsordning:

(a) ord i singular innefattar pluralformen och vice
versa,;

(b) ord i en genusform innefattar &ven alla andra
genusformer;

1.3

(c) ord som hanvisar till personer innefattar dven
bolag, féreningar eller andra juridiska personer;

(d) med skrift avses dven maskinskrift, tryckt skrift,
litografier, fotografier och andra former av fram-
stéllningar och reproduktioner av ord i lasbar
form;

(e) ord eller uttryck som definieras i den version av
Companies Act som var géllande vid tidpunkten
d& denna Bolagsordning, eller del av Bolagsord-
ningen, antogs, ska ha motsvarande innebérd
i denna Bolagsordning, eller del av Bolagsord-
ningen; och

(f) om inte annat féreskrivs hiri ska hinvisning-
ar till lagar, férordningar, foreskrifter eller andra
bestammelser tolkas i férhéllande till eventuella
andringar eller férnyelser av dessa som vid var tid
ar gallande.

Vissa bestdmmelser i Bolagsordningen

Om inte annat féljer av denna Bolagsordning, anvis-
ningar frdn bolagsstdmman eller av tvingande
bestammelser i Companies Act, ska bestdammel-
serna i Bolagsordningen nedan (som utformats, helt
eller delvis, efter gallande svensk aktiebolagsratt vid
tidpunkten foér antagandet av denna Bolagsordning)
tolkas i enlighet med svensk rétt (med beaktande
av bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551),
relevant rattspraxis och évriga rattskallor), enligt den
version som géller vid tidpunkten f&r tolkningen eller,
om det skett en lagandring mellan tidpunkten fér den
héndelse eller omsténdighet pa vilken en bestam-
melse ska tillampas och tidpunkten f6r tolkningen,
vid den tidpunkt d& héndelsen eller omsténdigheten
intraffade.

De bestdmmelser i Bolagsordningen som upprét-
tats enligt svensk rétt &r:
2.1 Aktiedgares lika rétt
2.3.2 Aktieagares foretradesratt
3.1 Ratten att nérvara vid bolagsstamma
3.2 Tid, plats och drenden som ska behandlas vid

bolagsstdmma
3.3 Kallelse till bolagsstamma
3.4 Forfarandet vid bolagsstamma
3.5 Beslut vid bolagsstamma
4.1 Val av styrelseledaméter
4.2 Verkstallande direktor och styrelseordférande
4.3 Styrelsens och den verkstéllande direktérens
uppdrag och behdrighet

4.4 Styrelsens sammantraden
4.5 Beslut av Styrelsen
4.6 Jav vid behandling av vissa fragor
4.7 Behorighet att foretrada Bolaget



4.8 Likabehandling av Aktiedgare

6.1 Beslut om vinstutdelning och andra
vardeoverforingar

6.2 Utbetalning av vinstutdelning

Aktie, Aktiebok etc.

Aktieslag/Aktiedgares rattigheter

2.2

(i) Bolagets aktiekapital ska férdelas mellan féljan-
de aktieslag: (a) stamaktier utan inlssenférbehall
("Stamaktier”); och (b) stamaktier med inlésen-
forhall ("Inlésenaktier”).

(i) Inlésenaktierna ska vara férsedda med ett inl6-
senforbehall med en ratt for Bolaget att I6sa in
aktierna genom ett beslut av Styrelsen, till ett
belopp som helt eller delvis utgérs av kontan-
ter eller annan erséttning dn kontanter, inklusive,
men utan begransning, av erséttning bestaende
av aktier, warrants, optioner, eller andra vérde-
papper eller depabevis fér sddana vardepapper,
efter Styrelsens beslut.

(iii) Styrelsen far besluta om att emittera Stamaktier
och Inlésenaktier och att vid var tidpunkt fast-
stédlla antalet aktier som ska innefattas i varje
sadant aktieslag, samt har befogenhet att vidta
alla atgérder avseende Aktierna som &r i Gver-
ensstdmmelse med villkoren i denna Bolagsord-
ning och eventuella beslut fattade av Bolagets
Aktiedgare.

(iv) Med undantag fér vad som framgér av avsnitt
2.1(ii) ovan, ska alla Aktier ha lika ratt om inte
annat f6ljer av denna Bolagsordning eller emis-
sionsvillkoren fér sddana Aktier.

Andring av aktiekapitalet

2.3

Bolagsstamman far besluta

(i) att 6ka det tillatna aktiekapitalet till ett belopp
som stdmman finner lampligt och vidta de atgér-
der som namns i punkterna (a), (c), (d), (dd) och
(f) i paragraf 45 i Companies Act; och

(i) att minska det tillatna aktiekapitalet i enlighet
med paragraf 46 i Companies Act.

Emission av Aktier

2.31

Om inte annat foljer av bestdammelserna i 2.3.2 och
3.5.2 nedan, far antingen bolagsstdmman eller Sty-
relsen besluta om emission av nya Aktier, warrants,
konvertibler, eller andra eget kapital-relaterade var-
depapper (En. equity-related securities), pé de villkor
som bolagsstdamman eller Styrelsen bestammer fran
fall till fall, under férutséttning att
(i) det sammanlagda beloppet fér det emitterade
aktiekapitalet (inklusive det maximala antal Aktier
som kan komma att emitteras vid full konverte-
ring av utgivna virdepapper) inte 6verskrider det
tillatna aktiekapitalet i Bolaget, och

(i) en nyemission som betalas med apportegen-
dom eller genom kvittning far endast beslutas av
bolagsstamman.

Aktier sa vél som andra vardepapper kan endast

emitteras mot full betalning.

2.3.20m inte annat beslutats av bolagsstdmman i enlig-

het med bestammelsen i 3.5.2 nedan, ska en Ak-
tiedgare ha foretrddesrétt att teckna nya Aktier eller
andra eget kapital-relaterade vardepapper emittera-
de av Bolaget i forhéllande till det antal Aktier denne
innehar omedelbart innan emissionen av de nya vér-
depapprena; dock under forutsdttning att en sadan
foretradesratt inte ska gélla vid en nyemission som
betalas med apportegendom.

2.3.3Med undantag fér vad som framgéar av villkoren for

2.4

emissionen eller i 6vrigt i denna Bolagsordning,
ska kapital som tillférts Bolaget genom skapan-
det av nya Aktier behandlas som om det var en del
av det ursprungliga kapitalet i Bolaget, och sada-
na Aktier ska omfattas av bestdmmelserna i denna
Bolagsordning.

Agande och &verlatelse av Aktier

2.41

| enlighet med denna Bolagsordning kan en Aktie-
dgare Overlata alla eller ndgra av sina Aktier genom
att nyttja en 6verlatelseférbindelse (En. "instrument
of transfer").

2.4.2 Overlatelseforbindelsen ska utféras av eller pa upp-

drag av &verlataren och mottagaren och ska innehél-

la f6ljande uppgifter:

(i) fullstindiga namn pa Gverlataren och
mottagaren;

(i) antalet Aktier som &verfors;

(i) storleken pa mottagarens betalning;

(iv) datumet for verkstillandet av &verlatelseforbin-
delsen; och

(v) eventuella villkor fér 6verlatelsen.

2.4.3 Styrelsen har ratt att neka registrering av en Gver-

latelse av Aktie, om Gverlatelseférbindelsen inte ar
(i) inlamnat till den Registrerade adressen eller till
sddant annat stélle i Bermuda dar Aktieboken halls
i enlighet med Companies Act, eller (i) atfoljt av de
uppgifter som Styrelsen rimligen kan kréva som utvi-
sar befogenheten fér den som agerar p& uppdrag av
Overlataren och mottagaren att genomféra Gverlatel-
sen. Overlataren ska anses vara innehavare av de
Overlatna Aktierna till dess att mottagaren har forts in
i Aktieboken som &gare av Aktierna.

2.4.4 Bolaget ska betrakta den som &r upptagen i Aktiebo-

ken som innehavare av Aktier i Bolaget som en Aktie-
dgare avseende de Aktier denne &r registerad for.
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Om en Aktiedgare dér kommer den eller de kvarva-
rande dgarna, om den avlidne var innehavare tillsam-
mans med annan, och den avlidnes legala personli-
ga foretradare, om den avlidne var ensam eller enda
Overlevande innehavare, vara de enda som Bolaget
erkdnner ha en rétt i den avlidnes Aktier; men inget
i denna bestdmmelse |6ser en avliden Aktiedgares
dédsbo (ensam eller tilsammans med annan) fran
skyldigheter som uppstatt med anledning av en aktie
som innehavts, ensamt eller tillsammans med annan,
av den avlidne.

| enlighet med Companies Act, far en person som
fatt ratt till en Aktie med anledning av en Aktiedgares
dod, konkurs eller likvidation, genom att visa pa sin
rétt pa sa sétt som Styrelsen kraver, vilja att anting-
en bliinnehavare av Aktien eller att utse ndgon annan
att bli registrerad som mottagare av Aktien. Om per-
sonen véljer att sjalv bli innehavare ska denne skriftli-
gen meddela detta till Bolaget genom ett meddelan-
de till Bolagets Registrerade adress. Om personen
véljer att f& en annan person registrerad ska perso-
nen med rétt till Aktierna tillse att en Gverlatelse av
Aktierna sker till den andre personen. Bestdmmel-
serna i denna Bolagsordning som avser &verlatelse
och registrering av 6verlatelse av Aktier ska gélla for
saddant meddelande eller éverlatelse enligt ovan om
en Aktiedgares dod eller konkurs inte intraffat och
att meddelandet eller 6verlatelsen var en &verlatelse
undertecknad av Aktiedgaren.

En person ska ha ratt att delta vid en bolagsstam-
ma under férutsattning att denne &r inférd som Aktie-
dgare i Aktieboken fem dagar innan bolagsstamman
halls.

For att fa delta p& en bolagsstdmma ska en Aktie-
dgare som tanker delta pa stdmman meddela Bola-
get om detta inte senare 4n den dag som anges i
kallelsen till stamman. Denna far inte infalla pa en
s6ndag, nagon annan dag som &r allmédn helgdag i
antingen Sverige eller Bermuda, I16rdag, midsommar-
afton, julafton eller nyarsafton och far inte heller infal-
la tidigare an den femte dagen innan stdmman.

Varje aktiedgare eller ombud har ratt att ha med sig
ett eller tva bitrdden vid bolagsstdmman, under for-
utsdttning att aktiedgaren har meddelat Bolaget om
detta pa sa satt som ndmns ovan. Narvarande bitra-
den har ratt att yttra sig p& bolagsstdmman men har
inte rétt att rosta.

En Aktiedgare kan utdva sin ratt pa bolagsstamman
antingen personligen eller genom ett ombud med
en skriftlig, undertecknad och daterad fullmakt, f&r
vilken originalet ska lamnas in till den Registrerade

adressen minst tva dagar innan bolagsstdmman eller
vid annan tid och plats som anges i kallelsen till stam-
man. En Aktiedgare har rétt att utse olika ombud och
utfarda olika fullmakter for olika delar av dennes inne-
hav i Bolaget. Om flera ombud utses ska varje full-
makt ange det antal Aktier som respektive ombud har
rétt att foretrada.
En fullmakt géller hogst ett ar fran utfardandet.

Styrelseledaméter och revisorer har rétt att delta pa
bolagsstamma.

Nar en Aktie innehas av tva eller flera personer, kan
innehavarna endast utbva sin rétt som Aktiedgare
i Bolaget genom ett gemensamt ombud med en
gemensam fullmakt.

Bolagsstdamma ska hallas i Stockholm, Sverige, och
Oppnas av Styrelsens ordférande eller den som ord-
féranden utser.

Arsstamma ska hallas inom sex manader fran utgang-
en av varje rakenskapsar.
Vid varje arsstimma ska foljande &arenden
behandlas:
Val av ordférande vid bolagsstamman.
Uppréttande och godkannande av rostlangd.
Godkannande av dagordningen
Val av en eller tva justeringspersoner att justera
protokollet tillsammans med ordféranden.
Prévning av om stdmman blivit beh&rigen sam-
mankallad.
Framlaggande av arsredovisningen och revi-
sionsberattelsen samt, ifall Bolaget &r ett moder-
bolag, koncernredovisning och koncernrevi-
sionsberéttelse.
Beslut om
faststéllande av resultatrdkningen och
balansrékningen samt, ifall Bolaget ar ett
moderbolag, faststéllande av koncernresul-
tatrakningen och koncernbalansrékningen,
dispositioner betraffande Bolagets vinst
eller forlust enligt den faststillda balans-
rakningen,
Faststallande av antalet styrelseledaméter.
Faststillande av arvoden &t Styrelsen och
revisorer.
Val av Styrelse och revisor eller revisionsbolag.
Annat drende som ankommer pa& bolagsstam-
man enligt Companies Act, stiftelseurkunden
eller denna Bolagsordning.
Ett beslut i en frdga som avses i punkt (vii) ovan
ska ansta till fortsatt bolagsstamma om en majori-
tet eller en minoritet bestdende av dgare till minst en



tiondel av samtliga Aktier begér det. En sadan fort-
satt bolagsstdmma ska hallas minst en manad och
hogst tvd ménader darefter. Ytterligare uppskov ska
inte tillatas.

En extra bolagsstamma ska behandla drendena i

punkterna (i) (v) ovan, samt de drenden fér vilken den
extra bolagsstdmman blivit sammankallad.
En Aktiedgare har ratt att fa ett &rende behandlat vid
en bolagsstdmma, under férutsattning att en begéran
mottagits av Styrelsen minst 48 timmar innan kallel-
sen till stamman utfardas.

Styrelsen kallar till bolagsstamma. Kallelse ska skick-
as med post till varje Aktiedgare vars postadress ar
kand for Bolaget och ska skickas tidigast fem veckor
och senast tva veckor innan stimman.

Om fortsatt bolagsstdmma ska hallas fyra veckor
eller senare raknat frdn bolagsstdmmans Gppnan-
de, ska en sarskild kallelse utfardas fér den fortsatta
bolagsstamman.

De darenden som ska behandlas vid stdmman ska tyd-
ligt anges i kallelsen. Nar stimman ska behandla ett
drende som avser en &ndring av Bolagsordningen
eller stiftelseurkunden, ska det huvudsakliga innehal-
let i forslaget till &ndring anges i kallelsen.

Kopior av arsredovisningen och revisionsberattelsen
ska bifogas till kallelsen till arsstémman.

Om en bestammelse i Companies Act eller denna
Bolagsordning som rér kallelse till bolagsstamma
eller tillhandahallande av handlingar har &sidosatts
i nagot drende, far stdmman inte besluta i drendet.
Stamman far trots detta besluta i ett &rende som inte
tagits upp i kallelsen, om &rendet enligt denna Bolag-
sordning ska tas upp vid stdamman eller att det féran-
leds av ett &rende som ska behandlas enligt kallelsen.
Stamman far ocksa besluta att en extra bolagsstam-
ma ska sammankallas for att behandla drendet.

Ordféranden vid bolagsstamman ska utses av
stamman.

Ordféranden ska upprétta en lista 6ver Aktiedgare
och ombud som &r narvarande vid bolagsstdmman,
for vilka antalet Aktier och rdster var och en foretra-
der ska anges ("Réstlangden”). Réstlangden, efter
att blivit godkénd av stdmman, ska gélla om inte
stdamman beslutar att &ndra den. Om bolagsstam-
man skjuts upp till en senare dag &n narmast foljande
vardag, ska en ny réstlangd upprattas.

Ordféranden ska se till att det férs protokoll vid
bolagsstdmman. Rostlangden ska tas in i eller laggas

som en bilaga till protokollet. Om ett beslut har fattats
av stdmman ska detta antecknas i protokollet och,
om ett beslut fattats genom omrdstning, ska dven
resultatet av omrdstningen antecknas. Protokollet
ska undertecknas av ordféranden och minst en juste-
ringsperson som stimman har utsett. Protokollet ska
forvaras pa ett betryggande séatt. En kopia av proto-
kollet ska séndas till de Aktiedgare som begér det,
dock tidigast tva veckor efter stamman.

Styrelsen och den verkstéllande direktéren ska, om
nagon Aktiedgare begir det och Styrelsen anser
att s& kan ske utan vésentlig skada foér Bolaget, vid
bolagsstdmman lamna upplysningar om férhéllanden
som kan inverka p& beddmningen av Bolagets ars-
redovisning och dess ekonomiska position eller ett
drende som ska behandlas pa stimman. Om Bolaget
ingar i en koncern avser upplysningsplikten ocksa
Bolagets forhéllande till annat koncernféretag och,
om Bolaget ar moderbolag, koncernredovisningen
samt sadana foérhallanden betraffande dotterféretag
som avses i férsta meningen.

Om en upplysning som har begarts endast kan
lamnas med stéd av uppgifter som inte ar tillgang-
liga vid stdmman, ska upplysningen inom tva veckor
fran stdmman hallas tillgédnglig samt séndas till Aktie-
dgare som har begért att ta del av upplysningen.

Om Styrelsen finner att en upplysning som har
begaérts inte kan ldmnas till Aktiedgarna utan vésent-
lig skada foér Bolaget, ska upplysningen istéllet, om
en Aktiedgare begar det, lamnas till Bolagets reviso-
rer inom tva veckor fran begaran. Revisorerna ska,
inom en ménad fran stdimman, avge ett skriftligt ytt-
rande till Styrelsen dér det ska framgd om de har
mottagit den begérda upplysningen, samt om upp-
lysningen enligt revisorernas mening borde ha féran-
lett ndgon &ndring i revisionsberéttelsen eller, i fére-
kommande fall, koncernredovisningsberéttelsen eller
om upplysningen pa annat sétt ger anledning till erin-
ran. Om sa &r fallet, ska dndringen eller erinran anges
i revisorernas yttrande. Styrelsen ska skicka en kopia
av revisorernas yttrande till den Aktiedgare som har
begart upplysningen, samt till annan Aktiedgare som
begart att ta del av upplysningen.

Inga @renden far behandlas vid en bolagsstamma om
inte stimman &r beslutsfér nar stdmman ska pabérja
behandling av &renden. Att stimman inte &r besluts-
for utesluter inte att ordférande utses eftersom detta
inte ska ses som ett drende pa stimman. Om inte
annat féreskrivs i denna Bolagsordning, ska stdmman
vara beslutsfor i alla &renden om minst tva Aktiedgare
ar narvarande, antingen personligen eller genom full-
makt med befogenhet att rosta. Detta galler under
forutséttning att om Bolaget ska ha endast en Ak-
tiedgare, ska en narvarande Aktiedgare, antingen
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3.5

personligen eller genom fullmakt med befogenhet att
résta, medfora att stimman ar beslutsfor.

Beslut vid bolagsstdmma

3.5.1

Med undantag fér vad som framgar av bestammelse
3.5.2 utgors bolagsstdmmans beslut av den mening
som fatt mer an hélften av de angivna rosterna, och
vid lika réstetal har ordféranden for stdmman utslags-
rost. Vid val anses den vald som fatt de flesta roster-
na. Vid lika rostetal avgérs valet genom lottdragning,
om stdmman inte fore valet beslutar om ett annat
forfarande.

3.5.21 féljande fall ar ett beslut vid bolagsstdamman giltigt

endast om det bitratts av minst tva tredjedelar av de

avgivna rosterna:

(i) &ndring av stiftelseurkunden;

(ii) &andring av denna Bolagsordning;

(i) avvikande fran Aktiedgarnas féretradesratt till nya
Aktier eller andra egetkapital-relaterade varde-
papper, som framgar av bestdmmelse 2.3.2; och

(iv) andring av de rattigheter som tillkommer till redan
utgivna Aktier.

3.5.3 Bolagsstdmman far inte fatta ett beslut som ar dgnat

att ge en otillborlig fordel &t en Aktiedgare eller
nagon annan till nackdel fér Bolaget eller nagon
annan Aktiedgare.

4 Bolagets ledning
41 Val av styrelseledaméter
411

Styrelsen ska besta av minst 3 och hégst 15 styrelse-
ledaméter utan styrelsesuppleanter.

Styrelsen utses arligen vid arsstamman f6r tiden
intill slutet av nasta arsstamma.

Bestdammelserna i denna Bolagsordning som
avser styrelseledaméter ska, i tillampliga fall, gélla fér
verkstéllande direktéren och vice verkstéllande direk-
téren samt kommittéledamé&ter som utses i enlighet
med denna Bolagsordning.

4.1.2 En styrelseledamots uppdrag kan upphdéra i fértid

(i) pa styrelseledamotens egen begéran till Styrel-
sen; eller

(i) efter beslut av bolagsstamman.

Dérutover kan en styrelseledamots uppdrag upphéra

i fortid efter beslut av Styrelsen till f6ljd av ndgon av

nedan angivna héndelser:

(i) om ledamoten drabbas av psykiskt ohélsa eller av
nagon anledning far behandling med stéd av vil-
ken som helst forfattning eller tillamplig lag som
hénfor sig till psykisk hélsa;

(iv)om ledamoten blir férsatt i konkurs eller ingér en
ackorduppgorelse med sina borgenérer; eller

(v) om ledamoten &r hindrad enligt lag fran att vara
ledamot.

4.1.3 Om en styrelseledamots uppdrag upphor i fortid,

4.2

ska Ovriga styrelseledaméter vidta atgéarder for att en
ny styrelseledamot utses av bolagsstdmman f6r den
aterstdende mandatperioden. Sadana atgérder kan
dock ansta till ndsta arsstdmma, dar val av styrelse-
ledamoter ska ske, om Styrelsen &r beslutsfér med
kvarstdende ledaméter samt att kvarstdende leda-
moter inte understiger det |dgsta antal som anges i
bestammelse 4.1.1.

Verkstallande direktor och styrelseordférande

4.21

Styrelsen ska utse en verkstéllande direktdr. Den
verkstéllande direkt6ren ska vara ledamot i Styrelsen.
Styrelsen far dven utse en vice verkstéllande direktor.

4.2.2 En av styrelseledaméterna ska vara ordférande i Sty-

relsen. Om inte annat har beslutats av bolagsstam-
man, ska Styrelsen vélja ordférande. Vid lika rostetal
ska valet avg6ras genom lottdragning. Den verkstal-
lande direktdren far inte vara ordférande.

4.2.3 Styrelsens ordférande ska dven vara Bolagets ord-

férande i enlighet med paragraf 91(4) i Companies
Act, dock under forutséttning att de legala forpliktel-
ser och den behérighet som féljer av uppdraget som
Bolagets ordférande inte gar utover de forpliktelser
och den behdrighet som féljer av uppdraget som
ledamot och ordférande i Styrelsen.

4.3 Styrelsens och den verkstéllande direktorens
uppdrag och behdérighet
4.3.1 Om inte annat framgar av bestdmmelser i Companies

Act, denna Bolagsordning eller anvisningar givna
av bolagsstdmman, ska Styrelsen svara for Bola-
gets verksamhet och ha full behérighet att f6r Bola-
gets rékning vidta atgéarder, inklusive behdrighet att
anskaffa eller lana pengar och att inteckna eller bel&-
na del av eller hela verksamheten, fastigheter och till-
gangar i Bolaget.

4.3.2 Den verkstéllande direktéren ska skéta den I6pande

forvaltningen i Bolaget enligt Styrelsens riktlinjer och
anvisningar.

4.3.3 Styrelsen ska se till att Bolagets bokféring och med-

4.4

elsférvaltning féljer tillampliga internationella redo-
vishingsstandarder och allmént accepterad lagsta
standard f6r kontroll. Den verkstéllande direkt6ren
ar ansvarig for att sékerstalla att bokféringen sker i
enlighet med tillamplig lag och &6vriga bestdammel-
ser, samt att medelsf&rvaltningen sker i enlighet med
Bolagets investeringspolicy.

Styrelsens sammantraden

4.41

Styrelsens ordférande ska se till att samman-
traden halls nér det behdvs. Styrelsen ska alltid



sammankallas om en styrelseledamot begér det av
styrelseordféranden.

4.4.2Vid Styrelsens sammantraden ska det féras proto-
koll, vilket ska undertecknas eller justeras av Styrel-
sens ordférande samt den som varit protokollférare
vid sammantréadet. Styrelseledaméterna har rétt att fa
en avvikande mening antecknad till protokollet. Pro-
tokollen ska féras i nummerféljd och férvaras pé ett
betryggande satt pa den Registrerade adressen.

4.4.3 Styrelsen far fatta beslut per capsulam. Under for-
utsdttning att ett saddant beslut &r undertecknat av
samtliga styrelseledaméter, har det samma giltighet
som ett beslut fattat under ett sammantrade.

4.4.4 Styrelsen far delegera till en kommitté, styrelseleda-
mot, anstalld eller nAgon annan att utféra de uppgif-
ter som ankommer pa Styrelsen.

4.5 Beslut av Styrelsen

4.5.1 Styrelsen &r beslutsfér om mer &n halften av hela
antalet styrelseledaméter ar nérvarande. Dock far
inte beslut fattas i ett &rende om inte, savitt mgjligt,
samtliga styrelseledamdter har fatt tillfalle att delta
i drendets behandling och fatt ett tillfredsstéllande
underlag fér att avgora drendet.

4.5.2 Som Styrelsens beslut galler den mening som mer
dn halften av de néarvarande rostar fér vid sammantré-
det, under férutséttning att de som réstar for beslutet
utgor mer an en tredjedel av hela antalet styrelseleda-
méter. Vid lika réstetal har ordféranden utslagsrost.

4.6 Jav vid behandling av vissa fragor

En styrelseledamot far inte rosta i eller handlagga
en frdga om avtal eller atgérder i domstol eller annan
rattslig frdga mellan styrelseledamoten och Bolaget,
och inte heller i fraga om avtal eller atgérder i domstol
eller annan rattslig frdga mellan Bolaget och en tred-
je man, om styrelseledamoten i frdgan har ett vésent-
ligt intresse som kan strida mot Bolagets.

4.7 Behorighet att foretradda Bolaget

4.7.1 Styrelsen ska foretrada Bolaget och har rétt att teck-
na dess firma. Styrelsen har ratt att bemyndiga en
styrelseledamot eller en tredje man eller tva eller fler
personer tillsammans att féretrada Bolaget och teck-
na dess firma. Bestimmelsen om jav (bestammel-
se 4.6) ér tillimpbar p& sadan person som inte &r
styrelseledamot.

4.7.2 Styrelsen far nar som helst aterkalla ett bemyndigan-
de som avses i bestdmmelse 4.7.1.

4.7.3 Den verkstéllande direktéren far alltid féretrdda Bola-
get och teckna dess firma betréffande uppgifter som
denne ska skoéta enligt bestdmmelse 4.3.

4.8 Likabehandling av Aktiedgare

Varken Styrelsen, nagon styrelseledamot eller annan
foretradare for Bolaget far féreta en réttshandling
eller annan atgard som &r dgnad att ge en otillborlig
fordel &t en Aktiedgare eller ndgon annan till nackdel
for Bolaget eller ndgon annan Aktiedgare.

Styrelseledaméterna eller andra féretréadare far
inte félja en anvisning av bolagsstdamman eller nagot
annat bolagsorgan, om anvisningen strider mot Com-
panies Act eller denna Bolagsordning.

4.9 Styrelseledaméternas arvoden och Gvriga

ersattning
Styrelseledaméterna har ratt till ett arvode som

beslutas av Aktiedgarna.

Utdver arvodet som utgdr med anledning av upp-
draget som styrelseledamot, ska varje styrelseleda-
mot fa betalt for alla utgifter som i vederbérlig ordning
som ett led i Bolagets verksamhet eller med anled-
ning av dennes aligganden som styrelseledamot.

4.9.

—_

4.9.2En styrelseledamot far inneha annan befattning,
tjanst eller uppdrag inom Bolaget (férutom uppdra-
get som revisor) pa de villkor och med den extra
ersdttning som beslutas av Styrelsen. En styrelsele-
damot far aven tillhandahalla professionella tjénster
till Bolaget och har rétt till erséttning for dessa.

4,10 Kommittéers sammantraden

Kommittéer och kommittémedlemmar ska, i tillamp-
liga fall, félja de bestdmmelser som galler for Sty-
relsen och dess ledaméter géllande sammantréaden
och forfarandet vid sammantraden, om inte Styrelsen
infort sarskilda foreskrifter.

5 Befattningshavare
Styrelsen ska utse och meddela instruktioner for en
sekreterare for Bolaget, en bosatt representant och
annan befattningshavare som krévs enligt Compa-
nies Act (férutom styrelseledaméter).
Darutover, far Styrelsen utse och meddela instruk-
tioner fér andra anstéllda s& som den finner lampligt.

6 Vinstutdelning och vardeoverforingar till
Aktieagare

6.1 Beslut om vinstutdelning och andra
véardedverféringar
Bolagsstamman far nar den finner det lampligt beslu-
ta om utdelning och andra vardedverféringar fran det
upparbetade &verskottet ("utdelning”) i vilken som
helst valuta och form, att utbetalas till Aktiedgarna.
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6.2

Dock far bolagsstdmman inte besluta om utdelning
av storre belopp &n vad Styrelsen foreslagit.

Utbetalning av vinstutdelning

6.3

De som ar upptagna som Aktiedagare i Aktieboken pa
den avstdmningsdag som anges i beslutet om utdel-
ning ska ha ratt till utdelning.

.3 Reserver

N (N

Styrelsen far, innan den ldmnar forslag till utdelning,
sitta undan ett sddant belopp som den anser vara
en lamplig reserv for att, pa sa satt Styrelsen finner
lampligt, nyttjas for Bolagets d&ndamal och i vantan
pa att de anvénds far de, pa sa sétt Styrelsen finner
lampligt, antingen anvindas i Bolagets verksamhet
eller investeras i en investering som Styrelsen finner
lamplig. Styrelsen far dven utan att placera ett det i
en reserv fora éver i ny rakning den summa den inte
anser bor delas ut.

Sigill

Bolaget ska ha ett eller flera Sigill, vilka ska beslutas
om av Styrelsen. | syfte att férsegla dokument som
skapar eller utvisar virdepapper som emitterats av
Bolaget (i de fall sddana vardepapper representeras
av certifikat), far Bolaget ha ett sikerhetssigill som
utgors av ett faksimil av Bolagets Sigill med tillagg
av orden "Securities Seal” pa dess yta eller pa annat
satt som Styrelsen godkanner. Styrelsen ansvarar f6r
att forvara Sigillen och inget Sigill far anvéndas utan
tillstand av Styrelsen eller den kommitté i Styrelsen
som blivit bemyndigad av Styrelsen att lamna
sadant tillstind. Om inte annat framgar av denna
Bolagsordning, ska ett dokument pa vilket Sigillet
&r fast undertecknas for hand av en styrelseledamot
och Sekreteraren eller av tva styrelseledamdéter eller
av en eller flera personer (inklusive styrelseledamot)
som Styrelsen utser, antingen tillsvidare eller i enskilt
fall, forutom nar det galler certifikat for aktier eller
obligationer eller andra vardepapper i Bolaget for vilka
Styrelsen far fatta beslut om att sddana signaturer
eller nagon av dem ska bli undantagen eller fastas pa
certifikatet genom nagon form av mekanisk signatur.
Varje instrument utfardat p& sa satt som foreskrivs
i denna bestdammelse ska anses vara férseglat och
utfardat med bemyndigande fran Styrelsen.

| de fall Bolaget har ett Sigill f6r anvédndning utom-
lands, far Styrelsen i skrift inom ramen for Sigillet
utse ett ombud eller en kommitté utomlands att vara
bemyndigat ombud fér Bolaget med uppdrag att
fasta och anvinda ett sddant Sigill och Styrelsen far
infora restriktioner géllande hur Sigillet far anvandas
efter vad den finner lampligt. Dar det i denna Bolag-
sordning hénvisas till Sigillet, ska hanvisningen, i den

utstréckning det ar tillampligt, anses innefatta aven
sadant Sigill fér anvandning utomlands.

Fragor som inte omfattas av denna

Bolagsordning

Om inte annat framgar av denna Bolagsordning eller
av en anvisning fran bolagsstdmman, ska skotseln av
Bolaget och andra fradgor regleras av och utféras i
enlighet med Companies Act.

Tvister

En tvist, meningsskiljaktighet eller ansprak som upp-
kommer mellan Bolaget och en styrelseledamot eller
Aktiedgare eller mellan en styrelseledamot och en
Aktiedgare ska slutligt avgoras av Stockholms tings-
rétt i enlighet med réttegangsbalken.
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Detta avsnitt &r en versattning fran engelska till svenska av dokumentet "Memorandum of Association of Vostok
Emerging Finance Ltd.", som finns publicerat pa Bolagets hemsida.

Bermuda
The Companies Act 1981

Stiftelseurkund for aktiebolag

(En. Memorandum of Association of Company limited by Shares)
(paragraf 7(1) och (2))

Stiftelseurkund for
Vostok Emerging Finance Ltd.
(nedan kallat "Bolaget”)

1. Betalningsansvaret for en aktiedgare ar begréansat 5. Det hogsta tillatna aktiekapitalet fér Bolaget &r

till det belopp som vid varje enskilt tillfalle inte &r
betalt f6r aktier som respektive aktiedgare innehar
(om nagot sadant belopp &r utestaende).

. Vi som undertecknat denna stiftelseurkund, namli-
gen, samtycker hdrmed, var for sig, att motta det
antal aktier i Bolaget som tilldelas var och en av
oss av den tillfdlliga Styrelsen i Bolaget, dock inte
ett storre antal aktier &n det antal som var och en
av oss har tecknat, och att f6lja de beslut som kan
komma att fattas av Styrelsen, den tillfélliga Styrel-
sen eller foretradare (En. promoters) fér Bolaget
avseende de aktier som tilldelats var och en av oss.

. Bolaget ska vara ett undantaget bolag (En.
exempted company) enligt definitionen i Bermuda
Companies Act 1981 ("Companies Act”).

. Bolaget far, med finansministerns samtycke (En.
the Minister of Finance), inneha mark som &r bela-
gen i Bermuda och som inte éverstiger sammanlagt
inklusive foljande landomraden:- N/A

10 000 000 amerikanska dollar, férdelat pa aktier
om vardera 0,01 amerikansk dollar.

. Bolagets verksamhetsféremal &r obegrénsat.

. Nedan féljer bestimmelser géllande Bolagets befo-

genheter —

| enlighet med stycke 6, far Bolaget vidta alla
sddana atgarder som framjar eller &r ett led i att
uppné syftet med verksamheten och ska ha den
rattsliga kapacitet och de rattigheter, befogenhe-
ter och privilegier som tillkommer en fysisk person,
samt —

(i) ienlighet med paragraf 42 i Companies Act ska
Bolaget ha befogenhet att utfarda preferensak-
tier som, pa begéran av innehavaren, ska kunna
|6sas in;

(i) i enlighet med paragraf 42A i Companies Act
ska Bolaget ha befogenhet att kdpa egna aktier
i syfte att minska antalet aktier i Bolaget; samt

(iii) i enlighet med paragraf 42B i Companies Act
ska Bolaget ha befogenhet att férvarva egna
aktier (En. treasury shares).

Bermudiansk Status

Namn Adress (Ja/Nej) Nationalitet Antalet tecknade aktier
Michael B. Ashford Clarendon House Ja Storbritannien En
2 Church Street
Hamilton HM 11
Bermuda
Graham B.R. Collis " Ja Storbritannien En
Jason Piney ! Nej Storbritannien En
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Villkor for depabevis

Detta avsnitt &r en dverséttning fran engelska till svenska av dokumentet "Terms and conditions for Swedish Depo-
sitory Receipts regarding shares in Vostok Emerging Finance Ltd.", som finns publicerat pa Bolagets hemsida.

PARETO SECURITIES ABs

VILLKOR FOR SVENSKA DEPABEVIS

Avseende aktier i
VOSTOK EMERGING FINANCE LTD.
juni 2015

Vostok Emerging Finance Ltd (hadanefter refererat till
som "Bolaget”) har triffat avtal med Pareto Securities
AB (hédanefter refererat till som "Pareto”) varigenom
Pareto atar sig att for aktiedgares rékning forvara aktier
(hadanefter refererat till som "Aktier”) i Bolaget i depa
samt att utfarda ett svenskt depabevis for varje depo-
nerad Aktie i enlighet med dessa villkor. Depabevisen
registreras hos Euroclear Sweden AB (hadanefter
refererat till som "Euroclear”) och &r noterade pa First
North eller annan marknadsplats.

Deposition av aktier

1.2

Aktierna deponeras for depabevisinnehavares rék-
ning hos Pareto eller hos av Pareto utsedd forvaltare
for Paretos rékning genom att Pareto eller férvaltaren
registreras som &gare till aktierna i Bolagets aktie-
bok eller hos annat av Bolaget utsett institut med
uppdrag att féra register 6ver Bolagets aktiedgare.
Med depabevisinnehavare avses dgare till depabevis
eller dennes forvaltare. (hadanefter refererat till som
"Depéabevisinnehavare”).

Depabevisen registreras i ett av Euroclear fort
avstdmningsregister (hadanefter refererat till som
“Euroclears Avstamningsregister”) enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment. Handlingar representerande depébevis kom-
mer darfor inte att utfardas.

Uttag och deponering av Aktier

Under forutsattning att hinder darfor ej foreligger
enligt svensk, bermudiansk eller annat lands lag eller
myndighetsbeslut skall Pareto, pa begéran av Depa-
bevisinnehavare, utan dréjsmal tillse att Depébevisin-
nehavaren direkt registreras som &gare i Bolagets
aktiebok, eller hos annat av Bolaget utsett institut
med uppdrag att féra register 6ver Bolagets aktie-
dgare, for det antal aktier som motsvarar Depabevi-
sinnehavarens innehav av depabevis. Registrering i
aktieboken eller motsvarande register 6ver Bolagets
aktiedgare skall ske s& snart de aktuella depébevi-

2.2

2.3

sen avregistrerats i det av Euroclear Sweden férda
depéabevisregistret.

Efter det att samtliga skatter och avgifter som kan
komma att utgd i samband med deponering av aktier
erlagts, kan aktier &verlamnas for deponering till
Pareto enligt dessa villkor tillsammans med erforder-
liga instruktioner till Pareto avseende namn, adress
och VP-konto (pa vilket depabevis skall registreras)
jamte annan information och dokumentation som
erfordras enligt svensk, bermudiansk eller annan till-
lamplig lagstiftning.

Pareto &ger ratt till forskottsvis erséttning av Depa-
bevisinnehavaren f6r de avgifter och kostnader som
uppkommer i samband med uttag respektive depo-
nering av aktier enligt punkterna 2.1 och 2.2 ovan i
enlighet med av Pareto tilldampad prislista f6r sddana
atgarder.

Overlatelse och pantsattning av aktier m.m.

3.2

Aktier som &r deponerade kan ej éverlatas eller pant-
sattas pa annat sétt 4n genom &verlatelse eller pant-
sattning av depabevisen. Overlatelse och pantsatt-
ning av depdbevisen skall ske i &verensstammelse
med géllande svensk ratt. Behdrigheten att 6verlata
eller pantséatta depabevis, liksom avgérandet av vem
som skall anses vara rétt dgare eller panthavare till
depéabevis skall bedémas enligt de regler som galler
for aktier i det avstdmningsbolag registerad i Euro-
clear Sweden.

Enligt section 103 i Bermudas Companies Act, 1981,
ar dgare av 95 procent av samtliga aktier i ett bolag
beréttigade att fran 6vriga aktiedgare forvérva reste-
rande aktier (tvangsinlésen). Pareto kommer att vara
registrerad &gare till samtliga aktier i Bolaget for vilka
Depébevisinnehavare ej begért att fa bli direktregist-
rerade. Pareto har férbundit sig att fér det fall Depa-
bevisinnehavare bytt ut depabevis mot aktie i Bolaget
ej begéra tvangsinlosen av séddan aktie.



Pareto skall i samrdd med Bolaget och Euroclear
Sweden bestiamma dag ("Avstamningsdag”) som
skall tillampas av Pareto, for faststéllande av vilka
Depabevisinnehavare som i férhéllande till Pareto &r
behériga att:
motta utdelning i kontanter, réttigheter eller
annan egendom;
delta och résta pa bolagsstdmma;
erhélla aktier i samband med aktieutdelningar
teckna aktie, konvertibler, teckningsoptioner eller
andra réattigheter i samband med nyemission;
och
i Ovrigt utdva de réttigheter som normalt tillkom-
mer aktiedgare i Bolaget.
Det ar Bolagets och Paretos avsikt att Avstamnings-
dagen skall vara densamma som den avstdmnings-
dag eller motsvarande som Bolaget tillampar i forhal-
lande till Pareto.

Den utdelning som Pareto mottar i egenskap av aktie-
dgare i Bolaget, skall av Pareto vidareutdelas enligt
bestdmmelserna i denna punkt 5.

Utdelning skall ske till Depabevisinnehavare som
pa Avstdmningsdagen &r inférd i depébevisregistret
som innehavare av depdbevis eller réattighetshavare.
Utdelning skall ske i euro (EUR) eller svenska kronor
(SEK).

Pareto skall i samrdd med Bolaget faststilla dag
for utbetalning av utdelning till depabevisinnehavar-
na ("Utbetalningsdagen”). Om Pareto har erhallit
utdelning fran Bolaget i annan valuta d&n EUR eller
SEK, skall Pareto innan utbetalning av utdelning sker
ombesorja véxling av den utdelning som erhallits
fran Bolaget till EUR eller SEK. Sadan vaxling skall
ske enligt marknadsméssig valutakurs tidigast tio
och senast fem bankdagar fére utbetalningsdagen
genom traffande av terminskontrakt med férfallodag
pa utbetalningsdagen eller dag da pengarna stélls
till Euroclear Swedens férfogande. Den tillampliga
véxlingskursen skall utgdras av den valutakurs som
erhéllits i sddant terminskontrakt.

Utbetalning av utdelning till Depabevisinnehavare och
andra rattighetsinnehavare enligt depabevisregistret
sker pa Utbetalningsdagen genom Euroclear Swe-
dens forsorg och i enlighet med av Euroclear Swe-
den vid var tid tillampade regler och bestdmmelser.

Om utdelning erhélls av mottagare som inte ar beho-
rig motta utdelning skall Pareto &nda anses ha full-
gjort sina skyldigheter enligt dessa villkor, med
undantag fér om Pareto hade kdnnedom om att

utdelningen utbetalades till nAgon som inte var beho-
rig att motta utdelning eller om Pareto &sidosatt nor-
mal aktsamhet, som med hénsyn till omsténdighe-
terna bort iakttagas, eller om betalningen inte kan
aberopas pa grund av att mottagaren var underarig
eller pa grund av att forvaltare enligt foraldrabalken
varit férordnad fér mottagaren och sadant forvaltar-
uppdrag omfattar mottagande av utdelning.

Utbetalning av utdelning till Depabevisinnehavare
skall ske utan avdrag fér kostnader och avgifter eller
motsvarande som &r hénforliga till Bolaget, Pareto
eller Euroclear Sweden, men med avdrag fér prelimi-
nérskatt eller annan skatt som innehélls enligt svensk
ratt samt for eventuell skatt som kan komma att pafo-
ras enligt svensk, luxemburgsk eller annat lands
rattsordning.

Om Pareto mottar utdelning i annan egendom &an
kontanter, skall Pareto — efter samrdd med Bolaget
- besluta om hur denna utdelning skall &verlamnas
till berattigade Depébevisinnehavare. Detta kan inne-
bara att egendomen séljs och att férséljningslikviden
efter avdrag for forséljningskostnader och eventuella
avgifter och skatt utbetalas till depabevisinnehavarna.

Om aktiedgarna har rétt att vélja utdelning i form av
kontanter eller i ndgon annan form och det inte &r
praktiskt mojligt att ge depabevisinnehavarna sadan
mojlighet, ager Pareto, fér depabevisinnehavarnas
rakning, besluta att sddan utdelning skall utga i form
av kontanter.

Pareto, eller den av Pareto utsedda forvaltaren enligt
punkt 1.1 ovan, skall vid aktieutdelning och upp-
delning av aktier (split) snarast méjligt registreras i
Bolagets aktiebok fér de nya aktier som erhalls med
anledning av sddan atgard samt tillse att depabe-
vis avseende sddana aktier registreras pa VP-konto
tillhérande Depabevisinnehavare som &r beréttigad
till sddana aktier. Motsvarande registreringsatgér-
der skall vidtas i samband med sammanldggning av
aktier.

Den som pa Avstamningsdagen &r antecknad i depa-
bevisregistret som Depabevisinnehavare eller rét-
tighetshavare avseende aktuell atgard, skall anses
behdrig att motta depébevis som representerar nya
aktier som tillkommit till f6ljd av aktieutdelning eller
uppdelning av aktier (split). Om mottagare av depa-
bevis inte varit behdrig att erhélla de nya depabevi-
sen skall vad som anges i punkt 5.5 ovan d4ga motsva-
rande tillampning.
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6.3

6.4

6.5

Beslutar Bolaget om nyemission av aktier, utgivande
av konvertibler, teckningsoptioner eller andra rattig-
heter till aktiedgarna skall Pareto informera depabe-
visinnehavarna darom samt om de vésentliga villko-
ren for nyemissionen, de konvertibla skuldebreven,
optionsréatterna eller andra rattigheter. Till informa-
tionen skall fogas anmaélningsblankett genom vilken
Depabevisinnehavare kan instruera Pareto att teck-
na aktier, konvertibla skuldebrev, optionsratter eller i
ovrigt utnyttja andra rattigheter. N&r Pareto i enlighet
med Depabevisinnehavarens instruktioner tecknat
och tilldelats sddana aktier, konvertibler eller andra
rattigheter, skall Pareto tillse att motsvarande regist-
reringar genomférs pa respektive Depabevisinneha-
vares VP-konto. Om sadana registreringar inte kan
genomféras pé& respektive Depabevisinnehavares
VP-konto, skall Pareto tillse att depabevisinnehavar-
na pa annat sétt tillférsékras dganderatten till aktuella
instrument eller rattigheter.

Om Depabevisinnehavare inte uppdrar at Pareto
att utdva nagra av de rattigheter som angetts ovan
i punkten 6.3, &ger Pareto rétt att avyttra siddana
rattigheter for depabevisinnehavarnas rakning och
utbetala erhallen behallning till depabevisinnehavar-
na med avdrag for férséljningskostnader och eventu-
ella avgifter och skatter.

Om Depabevisinnehavare &ger rétt till, eller efter
utnyttjande erhaller, ett antal delrétter, foretradesrét-
ter eller andra rétter som inte beréttigar till erhallande
av ett helt antal fondaktier, deltagande i nyemission
av aktier, teckning av konvertibler, teckningsoptio-
ner eller motsvarande réattigheter, dger Pareto rétt att
avyttra sddana Overskjutande delratter, foretradesrét-
ter etc.

Deltagande i bolagsstamma

Pareto skall tillférsdkra Depabevisinnehavare ratt att
narvara vid Bolagets bolagsstdmmor och att résta
for aktier som representeras av depébevisen. Bola-
get skall i samradd med Pareto offentliggéra kallelse
till sddan stdmma i enlighet med regler hos Nasdaq
First Norths. Kallelsen skall innehélla:
(i) den information som intagits i kallelsen till stdm-
man tillhandahallen av Bolaget; och
(i) instruktioner fér vad som maste iakttas av varje
Depébevisinnehavare for att kunna delta pa
bolagsstimman eller p& annat satt utéva sin
rostratt.
Pareto skall i god tid fére stdmman ombesoérja att
fullmakter utfardas till férman for varje Depabevis-
innehavare som till Pareto anmélt sin avsikt att delta
pa bolagsstdamma. Sadana fullmakter skall tillstal-
las Bolaget tillsammans med en férteckning 6ver de
Depabevisinnehavare for vilka fullmakt utfardats.

7.2

7.3

Ordinarie bolagsstamma skall 4ga rum arligen inom
sex manader efter utgadngen av rékenskapséret.

Pareto forbinder sig att inte foretrdda aktier for vilka
Depébevisinnehavare ej utsett Pareto till ombud.

Information till Depabevisinnehavaren

Pareto skall pad det s&tt som anges i punkten 12
nedan tillhandahalla depabevisinnehavarna all den
information som Pareto erhaller fran Bolaget i Pareto
egenskap aktiedgare. Pareto skall dock alltid tillstélla
Depabevisinnehavare som énskar det sddan informa-
tion per post under adress som anges i depabevisre-
gistret. Bolagets avsikt &r att presentera all informa-

Depébevisen avses bli foremal for notering pa Nas-
dagq First North. Pareto skall sa snart praktiskt méjligt
informera depabevisinnehavarna om beslut fattas att

Paretos kostnader och dess ersattning fér férvaltning
av depan samt fér Euroclear Swedens tjénster, skall
bekostas av Bolaget om inte annat anges i dessa

Beslutar Bolaget att anlita annat vardepappersinsti-
tut i Pareto stélle, skall Pareto 6verlata samtliga sina
rattigheter och skyldigheter gentemot depabevisin-
nehavarna enligt dessa villkor samt leverera aktier-
na till den nya depositarien. Byte av depositarie skalll
understéllas Euroclear Sweden fér godkinnande
samt verkstéllas tidigast tre manader efter det att
meddelande (angéende byte av depositarie) skick-
as med post till depabevisinnehavarna eller medde-
lande déarom var infort i en dagligen utkommande tid-
ning enligt punkt 12 nedan. Vid byte av depositarie
genom forfarande enligt denna punkt 11 skall Depa-
bevisinnehavare anses ha lamnat sitt samtycke till att
rattigheter och skyldigheter mellan depabevisinneha-
varna och Pareto 6vergar till att gélla mellan depabe-

8

tion pa det engelska spréket.
9 Notering av depabevis

noteringen av depabevisen skall upphéra.
10 Paretos kostnader

villkor.
11 Byte av depositarie

visinnehavarna och den nya depositarien.
12 Meddelanden

Pareto skall tillse att meddelanden till Depabevis-
innehavare enligt dessa villkor, direkt eller indirekt,
tillstalls depabevisinnehavarna och andra rattighets-
innehavare som &r inférda i Euroclears Avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument och Euroclear Swedens vid
var tidpunkt tillampade rutiner. Med undantag f6r de
fall dar skriftligt meddelande skall sindas med post
till aktiedgare i svenska avstdmningsbolag bolag
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registerade i Euroclear Sweden, skall Pareto — som
ett alternativ till att skicka meddelandet med post -
dga rétt att i samrdd med Bolaget inféra meddelan-
den i annons i en i Stockholm dagligen utkommande
tidning. Vidare skall information lamnas till Nasdaq
First North.

Andring av dessa villkor

14

Pareto ager ratt att dndra dessa villkor, om det &r
nodvéndigt for att villkoren skall vara férenliga med
svensk eller annan tillamplig lagstiftning, myndighets-
beslut eller Euroclear Swedens regler och bestam-
melser. Pareto — i samrad med Bolaget — &ger ratt att
besluta om att &ndra dessa villkor om det av andra
skal ar andamalsenligt eller nédvandigt, i samtliga fall
under forutséttning att depabevisinnehavarnas rattig-
heter inte i ndgot vasentligt hdnseende forsamras.

Information om Depabevisinnehavare

141

14.2

14.3

15

(sekretess)

Pareto forbehaller sig ratten att fran Euroclear bega-
ra information om Depébevisinnehavare i det av Euro-
clear férda depabevisregistret samt att till Bolaget
vidarebefordra information rérande Depéabevisinne-
havare och deras innehav av depabeuvis.

Vidare &ger Pareto och Bolaget ldmna information
rorande Depabevisinnehavare till den som fullgér
registreringsuppgift avseende aktierna samt myndig-
heter férutsatt att saddan skyldighet féreligger enligt
svensk eller utlandsk lag eller forfattning eller myn-
dighetsbeslut. Depabevisinnehavare ar skyldig att
efter begédran lamna Pareto saddan information.

Pareto och Bolaget har rétt att lamna och offent-
liggora information om Depabevisinnehavare i den
utstrackning som féljer av villkoren f6r handel pa Nas-
dagq First North eller annan marknadsplats.

Ansvarsfragor

15.1

15.2

15.3

Om inte annat féljer av punkt 15.2 nedan, &r Pare-
to ansvarig for den skada som Depabevisinnehavare
lider till f6ljd av oaktsamhet av Pareto vid fullgérandet
av sitt uppdrag enligt dessa villkor. Pareto skall dock
inte ansvara for indirekt skada.

Pareto skall inte vara ansvarig for skada som beror
pa svensk eller utlandsk lagstiftning, svensk eller
utlandsk myndighetsatgérd, krigshdndelse, strejk,
bojkott, lockout, blockad, terrorism eller annan lik-
nande omsténdighet. Férbehdllen om strejk, block-
ad, bojkott eller lockout galler &ven om Pareto sjélv
vidtar eller ar féremal fér sddan konfliktatgérd.

Féreligger hinder att verkstalla betalning eller vidtaga
annan atgérd pa grund av omsténdighet som ligger

15.4

utanfér Pareto eller Bolagets kontroll dger Pareto
eller Bolaget rétt till att uppskjuta verkstéllande av
atgérden till dess hindret upphért.

Vare sig Pareto, Bolaget eller Euroclear svarar for for-
lust eller skada som drabbar Depéabevisinnehavare
pa grund av att viss utdelning, rattighet, meddelan-
de eller annan rattighet som till kommer aktiedgare i
Bolaget inte av tekniska, lagliga eller andra skal utan-
for ovan namnda parters kontroll kan distribueras
eller eljest 6verforas till eller tillhandahallas de i Euro-
clears Avstamningsregisters registrerade Depébevi-
sinnehavarna i rétt tid eller alls.

Pareto dger ratt att sédga upp depositionen av aktier
enligt dessa villkor, genom meddelande om upp-
ségningen till depabevisinnehavarna enligt punkt 12

(i) beslut fattas att depabevis inte langre skall vara
noterade p& Nasdaq First North eller annan

(i) Bolaget beslutar att aktierna i Bolaget inte lang-
re skall representeras av depébevis enligt dessa

(i) Bolaget brister i betalning av kostnader och
erséttning enligt punkt 10 ovan med mer &n 30
dagar efter forfallodagen; eller

(iv) Bolaget pa ett visentligt sitt brister i sina férplik-

Sker sadan uppségning fortsatter dessa villkor att
gélla under en uppséagningstid av sex manader fran
dagen for avsédndande av sddant meddelande eller
fran den dag da meddelandet var infort i tidning,
om depabevisen inte dessférinnan avnoterats efter
beslut av Nasdaq First North. | meddelandet till
depabevisinnehavarna skall anges den Avstdmnings-
dag da& Pareto kommer att omregistrera samtliga
innehav av depabevis enligt det av Euroclear Swe-
den férda depdbevisregistret till direktregistrering i
Bolagets aktiebok eller hos annat av Bolaget utsett
institut med uppdrag att féra register 6ver Bolagets

Dessa villkor liksom de av Pareto utfardade depabe-
visen skall regleras av svensk ratt.

16 Uppsagning
16.1
ovan, om:
marknadsplats;
villkor;
telser mot Pareto.
16.2
aktiedgare.
17 Tillamplig lag
18 Tvister

Tvist rérande dessa villkor och darmed samman-
héngande rattsférhallanden skall avgéras av allmén
domstol och talan vackas vid Stockholms tingsratt.

>59



>60

Vissa skattefragor

Det féljande &r en sammanfattning av vissa svenska
skattekonsekvenser som kan aktualiseras av Féretra-
desemissionen for Depabevisinnehavare och inneha-
vare av Teckningsratter i Bolaget som &r obegrénsat
skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag i Sve-
rige, om inte annat anges. Sammanfattningen baseras
pa att Depabevisen och Teckningsratterna i Bolaget
skatteréttsligt anses marknadsnoterade, vilket ar fal-
let om handel i depabevisen och Teckningsratterna pa
Nasdaq First North sker i tillrackligt stor omfattning.
Sammanfattningen &r baserad pa gallande lagstiftning
vid utgivandet av detta prospekt och &r endast avsedd
som generell information. Redogérelsen &r sdledes
inte avsedd att uttémmande behandla alla skattefragor
som kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar
exempelvis inte vardepapper som innehas av handels-
bolag eller som innehas som lagertillgdngar i nérings-
verksamhet. Vidare omfattas inte de séarskilda reglerna
for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid
kapitalférlust) och skattefri utdelning i bolagssektorn
som kan bli tilldmpliga pa s.k. ndringsbetingade ande-
lar. Inte heller omfattas de sarskilda regler som kan bli
tillampliga pa innehav i bolag som &r eller tidigare har
varit s.k. fAmansféretag eller pa aktier som férvérvats
med stéd av s.k. kvalificerade andelar i fAimansféretag.
Sammanfattningen omfattar inte heller vardepapper
som fOrvaras pa ett s.k. investeringssparkonto och som
omfattas av sérskilda regler om schablonbeskattning.
Sarskilda skattekonsekvenser, som inte ar beskrivna
nedan, kan ocksa uppkomma for vissa typer av skatt-
skyldiga, s&som exempelvis investmentféretag och
forsakringsforetag. Varje innehavare av Depébevis och
Teckningsratter bor darfér konsultera en skatteradgiva-
re for att f& information om de skattekonsekvenser som
kan uppsta i det enskilda fallet, innefattande tillamplig-
heten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Depabevisinnehavare och innehavare

av Teckningsratter som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra delégarratter,
sdsom Depabevisen och Teckningsratterna, séljs eller
pa annat satt avyttras uppstar en skattepliktig kapital-
vinst eller en avdragsgill kapitalférlust. Kapitalvinster
beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats
om 30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalforlusten
berédknas normalt som skillnaden mellan férsaljnings-
ersattningen, efter avdrag for férsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet (fér s&rskild information om
omkostnadsbeloppet fér Teckningsrétter se "Utnyttjan-

de och avyttring av Teckningsritter” nedan). Omkost-
nadsbeloppet fér alla deldgarratter av samma slag och
sort berdknas gemensamt med tillampning av genom-
snittsmetoden. Det bér noteras att SDB P1 (betalda
tecknade Depébevis) férst anses vara av samma slag
och sort som de Depabevis vilka beréattigade till fére-
trdde i Foretradesmissionen nér beslutet om emissio-
nen registrerats.

Vid forséljning av marknadsnoterade delagarrétter,
som t.ex. Depéabevis i Bolaget, far omkostnadsbelop-
pet alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden till
20 procent av férséljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Kapitalférluster p4 marknadsnoterade aktier och
andra marknadsnoterade deléagarratter &r fullt ut
avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa mark-
nadsnoterade och onoterade aktier och mot andra
marknadsnoterade deldgarrdtter som uppstar under
samma beskattningsar, férutom andelar i véardepap-
persfonder eller specialfonder som endast innehéller
svenska fordringsratter, s.k. rdntefonder. Kapitalforlus-
ter pa aktier eller andra deldgarrétter som inte kan kvit-
tas pa detta sétt far dras av med upp till 70 procent mot
ovriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges skattere-
duktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skat-
tereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte dverstiger 100 000 kronor och
21 procent av resterande del. Ett sddant underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska
personer som ar bosatta i Sverige innehalls normalt
preliminérskatt avseende utdelning med 30 procent.
Den preliminéra skatten innehélls av Euroclear, eller nér
det géller forvaltarregistrerade aktier, av den svenska
forvaltaren. Nagon kallskatt pa utdelning uttas inte pa
Bermuda.

Utnyttjande och avyttring av Teckningsréatter

Utnyttjande av Teckningsrétter for teckning av nya
aktier, representerade av Depéabevis, utléser ingen
beskattning. Anskaffningsutgiften fér erhallna Depabe-
vis utgors av emissionskursen. Om Teckningsratter som
utnyttjas for teckning av Depdabevis forvarvats genom
kop eller pa liknande sitt (dvs. som inte har erhéllits
baserat pé innehav av befintliga Depabevis) far Teck-
ningsratternas omkostnadsbelopp beaktas vid berak-
ning av omkostnadsbeloppet for férvarvade Depabevis.




Depabevisinnehavare som inte 6nskar utnyttja sin
foretradesrétt att delta i nyemissionen kan avyttra sina
Teckningsrétter. Fér avyttrande Teckningsratter berék-
nas en kapitalvinst eller kapitalforlust. Teckningsratter
som grundas pa innehav av befintliga Depabevis anses
anskaffade fér O kronor. Hela forséljningserséttningen
efter avdrag for utgifter for avyttringen ska séledes tas
upp till beskattning. Schablonmetoden far inte tillam-
pas i detta fall. Omkostnadsbeloppet f6r de ursprung-
liga Depabevisen paverkas inte.

For Teckningsratter som férvérvats genom kép eller
pa liknande satt utgor vederlaget anskaffningsutgift.
Schablonmetoden far anvindas vid avyttring av mark-
nadsnoterade Teckningsratter i detta fall.

En Teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs
och darfor forfaller anses avyttrad fér O kronor.

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skat-
tepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och
kapitalférluster berdknas pad samma sétt som beskri-
vits ovan avseende fysiska personer under avsnittet
"Kapitalvinstbeskattning”. Avdragsgilla kapitalférluster
pa aktier eller andra deldgarratter far endast dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana vardepap-
per. En sadan kapitalférlust kan &ven, om vissa villkor
ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom
samma koncern, under f6rutsattning att koncern-
bidragsratt féreligger mellan bolagen. En kapitalforiust
som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvit-
tas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
delagarrétter under efterfoljande beskattningsar utan
begransning i tiden.

Utnyttjande av Teckningsrétter for teckning av nya aktier,
representerade av Depdbevis, utléser ingen beskatt-
ning. Anskaffningsutgiften for erhalina Depabevis
utgdrs av emissionskursen. Om Teckningsrétter som
utnyttjas for teckning av Depabevis forvarvats genom
kop eller pa liknande sétt (dvs. som inte har erhllits
baserat pa innehav av befintliga Depabevis) far Teck-
ningsrétternas omkostnadsbelopp beaktas vid berék-
ning av omkostnadsbeloppet for férvarvade Depdabevis.

Depabevisinnehavare som inte dnskar utnyttja sin
foretradesratt att delta i nyemissionen kan avyttra sina
Teckningsrétter. For avyttrande Teckningsratter berak-
nas en kapitalvinst eller kapitalforlust. Teckningsratter
som grundas pa innehav av befintliga Depabevis anses
anskaffade for O kronor. Hela forsaljningsersattningen
efter avdrag for utgifter fér avyttringen ska séledes tas
upp till beskattning. Schablonmetoden far inte tillam-
pas i detta fall. Omkostnadsbeloppet fo6r de ursprung-
liga Depébevisen paverkas inte.

For Teckningsratter som forvarvats genom kép eller
pa liknande satt utgér vederlaget anskaffningsutgift.
Schablonmetoden far anvandas vid avyttring av mark-
nadsnoterade Teckningsrétter i detta fall.

En Teckningsrédtt som varken utnyttjas eller séljs
och darfor forfaller anses avyttrad for O kronor.

Depabevisinnehavare och innehavare av Teckningsrat-
ter som &r begréansat skattskyldiga i Sverige och vars
innehav inte &dr hanférligt till ett fast driftstille i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avytt-
ring av sadana vardepapper. Innehavare av sadana
vérdepapper kan dock bli féremal for beskattning i
sin hemviststat. Enligt en sérskild regel kan emeller-
tid fysiska personer som &r begransat skattskyldiga i
Sverige i vissa fall bli féremal fér svensk kapitalvinst-
beskattning vid avyttring av vissa deldgarritter (sdsom
Depabevis, SDB P1 och Teckningsritter) om de vid
nagot tillfalle under det kalenderar da avyttringen sker
eller under nagot av de féregdende tio kalenderaren
har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Ett tillkommande krav for regelns tillamplighet pa dela-
garrdtter som har givits ut av ett utlandskt féretag ar
att delagarratterna dven maste ha forvérvats nar de
fysiska personerna var obegrénsat skattskyldiga i Sve-
rige. Delagarratter som har ersatt andra delégarratter i
ett utlandskt foretag ska anses forvarvade vid samma
tidpunkt som det ursprungliga forvarvet vid tillamp-
ningen av denna regel. Tillampligheten av denna regel
kan dock begréansas av skatteavtal mellan Sverige och
andra lander.

Eftersom Bolaget inte ar ett svenskt aktiebolag
utgar inte ndgon svensk kupongskatt pa utdelning eller
annan utbetalning till innehavare av Depabevis som &r
begrénsat skattskyldiga i Sverige.
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Historisk finansiell information
Finansiell rapport for perioden 28 maj 2015-30 september 2015

Den finansiella rapporten har upprattats, vad géller redovisning och vérdering, i enlighet med IFRS, sa som de
antagits av EU, per 1 januari 2015, med undantag fran vissa tillaggsupplysningar och andra noter. Som féljd av
att den finansiella rapporten inte innehaller alla upplysningar som kravs enligt IFRS, uppfyller den inte kraven for
att ge en rattvisande bild i enlighet med IFRS. Informationen i denna rapport &r reviderad av Bolagets revisor, se
efterféljande granskningsberattelse "Revisors rapport avseende finansiella rapporter 6ver historisk finansiell infor-
mation”. Utbver detta avsnitt "Historisk finansiell information” har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrakning

28 maj 2015- 1juli 2015-
(Tusen USD) 30 september 2015 30 september 2015
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via
resultatrédkningen! -7 847 -7 337
Utdelningsintakter och kupongrénta - -
Totala rérelseintéakter -7 847 -7 337
Rérelsens kostnader -316 -316
Rorelseresultat -8 163 -7 652
Finansiella intdkter och kostnader
Ranteintakter 8 8
Valutakursvinster/-forluster, netto -5 -5
Totala finansiella intakter och kostnader 3 3
Resultat fére skatt -8 160 -7 649
Skatt - -
Periodens resultat -8 160 -7 649
Resultat per aktie (USD) -0,11 -0,10
Resultat per aktie efter utspéadning (USD) -0,11 -0,10

1. Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas till verkligt varde. Vinster och forluster till 6ljd av férand-
ringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgdngar véarderade till verkligt vérde via resultatrékningen, resultatredovisas i den
period d& de uppstar och ingar i resultatrakningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt vérde via resultatrakningen”. Se
Not 1.

Rapport 6ver totalresultat

28 maj 2015- 1 juli 2015-
(Tusen USD) 30 september 2015 30 september 2015
Totalt resultat for perioden -8 160 -7 649

Totalresultatet fér perioderna ovan ér till sin helhet hanférliga till Bolagets aktiesdgare.



Balansrakning

(Tusen USD) 30 september 2015 30 juni 2015
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgdngar
Finansiella tillgangar virderade till verkligt vérde via resultatrdkningen (Not 1) 13 665 18 501
Totala finansiella anlaggningstillgangar 13 665 18 501
Omsaéttningstillgangar
Likvida medel 5318 8 046
Ovriga kortfristiga fordringar 8 -
Totala omséattningstillgangar 5 326 8 046
TOTALA TILLGANGAR 18 991 26 547
EGET KAPITAL (inklusive periodens resultat) 18 900 26 547
Kortfristiga skulder
Icke rédntebdrande kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder 69 -
Upplupna kostnader 22 -
Totala kortfristiga skulder 91 -
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 991 26 547
Forandringar i eget kapital
Ovrigt till- Ovriga  Balanserat

(Tusen USD) Aktiekapital skjutet kapital reserver resultat Totalt
Eget kapital per 28 maj 2015 - - - - -
Aktiedgartillskott 735 26 322 - - 27 057
Resultat for perioden 28 maj 2015-30 juni 2015 - - - -510 -510
Totalt totalresultat for perioden
28 maj 2015-30 juni 2015 - - - -510 -510
Eget kapital per 30 juni 2015 735 26 322 - -510 26 547
Eget kapital per 30 juni 2015 735 26 322 - -510 26 547
Resultat for perioden 1 juli 2015-30 september 2015 - - - -7 649 -7 649
Totalt totalresultat for perioden
1 juli 2015-30 september 2015 - - - -7 649 -7 649
Aktiebaserad erséttning - 2 - - 2
Eget kapital per 30 september 2015 735 26 325 - -8 160 18 900
Kassaflodesanalys

28 maj 2015- 1 juli 2015-
(Tusen USD) 30 september 2015 30 september 2015
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -8 160 -7 649
Justering fér:
Réanteintakter -8 -8
Valutakursvinster/-férluster 5 5
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 7 847 7 337
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 2 2
Férandringar i kortfristiga fordringar -8 -8
Férandringar i kortfristiga skulder 91 91
Kassaflode anvéant i den Iopande verksamheten -231 -231
Investeringar i finansiella tillgdngar -2 500 -2 500
Férsaljning av finansiella tillgangar 8 046 -
Erhallna rantor 8 8
Totalt kassaflode fran/anvant i den I6pande verksamheten 5 322 -2723
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Totalt kassaflode anvant i finansieringsverksamheten - -
Férandring av likvida medel 5322 -2723
Likvida medel vid periodens borjan - 8 046
Kursdifferens i likvida medel -4 -4
Likvida medel vid periodens slut 5318 5 318
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Finansiella nyckeltal

28 maj 2015- 1 juli 2015—

30 september 2015 30 september 2015

Rantabilitet pa sysselsatt kapital, %’ -86,35 % -33,66 %
Soliditet, %? 99,52 % 99,52 %
Eget kapital/aktie, USD? 0,26 0,26
Resultat/aktie, USD* -0,11 -0,10
Resultat/aktie efter full utspéadning, USD? -0,11 -0,10
Substansviarde/aktie, USD® 0,26 0,26
Utdelning/aktie, USD - -
Vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden 73 499 555 73 499 555
Vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden efter full utspédning 73 499 555 73 499 555
Antal aktier vid periodens slut 73 499 555 73 499 555

1. Rantabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens resultat plus réntekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella

lan dividerat med totalt genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnitte
skulder). Avkastning pé& sysselsatt kapital &r ej pa arsbasis.
2. Soliditet definieras som eget kapital i relation till totalt kapital.

t av periodens balansomslutning med avdrag for icke réntebarande

3. Eget kapital/aktie USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal aktier vid periodens slut.
4. Resultat per aktie USD definieras som periodens resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.
5. Resultat per aktie efter full utspadning USD definieras som periodens resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier f6r perioden

med beaktande av full utspédning.
6. Substansvirde/aktie USD definieras som eget kapital dividerat med t

otalt antal aktier vid periodens slut.

Not 1 Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Portfoljstruktur

En uppstéllning av investeringsportféljen till marknadsvéarde per den 30 september 2015 visas nedan.

Verkligt vérde, Virde per aktie,

usSD Andel av uSb
Antal aktier ~ Foretag 30 sep 2015 portféljen 30 sep 2015
6 379 794 TCS Group Holding PLC (Tinkoff Bank)? 11 164 640 58,8 % 1,757
1536 REVO Technology® 2 350 000 12,4 % 1 529,95
386 Sorsdata® 150 000 0,8 % 388,60
Likvida medel 5318 379 28,0%
Totalt 18 983 019 100,0 %

1. Denna investering &r i balansrakningen upptagen som finansiell tillgang varderad till verkligt varde via resultatrédkningen.
2. Niva 1 av finansiella tillgangar varderad till verkligt véarde via resultatrakningen.
3. Niva 2 av finansiella tillgangar varderad till verkligt vérde via resultatrékningen.

Redovisningsprinciper for finansiella tillgangar
Bolaget klassificerar sina vardepapper i féljande kate-
gorier: finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde
via resultatrakningen, samt lanefordringar och 6vriga
fordringar. Klassificeringen &r beroende av for vilket
syfte den finansiella tillgdngen férvarvades. Ledningen
faststéller klassificeringen av de finansiella tillgadng-
arna vid det forsta redovisningstillfillet. Kép och for-
sdljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affars-
dagen — det datum d& Bolaget férbinder sig att kdpa
eller sélja tillgdngen. Finansiella tillgangar tas bort fran
balansrakningen nér ratten att erhdlla kassafléden fran
instrumentet har 16pt ut eller Gverférts och Bolaget har
overfort i stort sett alla risker och férmaner som ér for-
knippade med dganderétten.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via

resultatrdkningen

Denna kategori har tvad underkategorier:

> sddana som fran férsta borjan hanférs till kategorin
véarderade till verkligt vdrde via resultatrdkningen,
samt

>finansiella tillgdngar som innehas f6r handel. En
finansiell tillgang klassificeras i den senare katego-
rin om den anskaffats principiellt i syfte att avyttras
i ett kort perspektiv. Derivat skall ocksa klassificeras
sasom innehav fér handel sévida de inte &r avsedda
som s&kringar. Tillgangar i denna kategori klassifice-
ras som kortfristiga tillgdngar om de antingen &r inne-
hav f6r handel eller om de férvéntas bli realiserade
inom 12 manader fran balansdagen.

Bolaget klassificerar alla sina finansiella tillgadngar som
s&dana som fran forsta boérjan hanférs till kategorin vér-
derade till verkligt vérde via resultatrakningen. Tillgangar
i denna kategori klassificeras som omséttningstillgangar
om de forvéntas bli reglerade inom tolv manader, annars
klassificeras de som anlédggningstillgangar. Finansiella
tillgangar ar innehav i noterade och onoterade bolag.
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen redovisas efter anskaffningstidpunk-
ten till verkligt varde. Dérefter redovisas de I6pande till
verkligt varde. Vinster och forluster till féljd av férand-
ringar i verkligt vdrde avseende kategorin finansiella



tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrak-
ningen, resultatredovisas i den period da de uppstar
och ingar i resultatrdkningens post "Resultat fran finan-
siella tillgangar till verkligt varde via resultatrékningen”.
Utdelningsintékter fran vardepapper i kategorin finan-
siella tillgangar varderade till verkligt varde via resul-
tatrakningen redovisas i resultatrdkningen som Utdel-
ningsintdkter nar Bolagets ratt att erhalla betalning har
faststéllts.

Det verkliga vardet fér bérsnoterade vardepapper
baseras pa deras aktuella képkurser. Om marknaden
for vardepappret i fraga inte &r aktiv (och i frdga om
onoterade virdepapper) faststéller Bolagets det verk-
liga vérdet genom att tillampa varderingstekniker.

Dessa inkluderar varderingar med hanvisning till
nyligen gjorda marknadstransaktioner pa armlangds
avstand eller till verkligt vérde for liknande instrument,
genom analys av diskonterande kassafléden och
optionsvarderingsmodeller dar marknadsinformation
anvands i sa stor utstrackning som mgjligt medan fére-
tagsspecifik information anvands i s4 liten utstrackning
som mojligt.

Verkligt varde pa finansiella instrument som hand-
las pa en aktiv marknad baseras pa noterade mark-
nadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas
som aktiv om noterade priser fran en bors, méklare,
industrigrupp, prisséattningstjénst eller &vervaknings-
myndighet finns latt och regelbundet tillgéngliga och
dessa priser representerar verkliga och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner pa armlangds
avstand. Det noterade marknadspris som anvands for
koncernens finansiella tillgangar ar den aktuella kop-
kursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1. Verkligt
vérde pa finansiella instrument som inte handlas pé en
aktiv marknad faststélls med hjalp av vérderingstekni-
ker. Harvid anvands i sa stor utstrackning som mojligt
marknadsinformation da denna finns tillganglig medan
foretagsspecifik information anvénds i sa liten utstrack-
ning som mdjligt. Om samtliga vasentliga indata som
kravs for verkligt varde-varderingen av ett instrument
ar observerbara aterfinns instrumentet i niva 2. | de fall

ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa obser-
verbar marknadsinformation klassificeras det berérda
instrument i niva 3.

Verkligt varde pé finansiella investeringar som inte
handlas p& en aktiv marknad faststélls genom priset
pad nyligen gjorda marknadsméssiga transaktioner
eller med hjélp av olika varderingstekniker beroende
pa foretagets karaktéristika samt beskaffenheten hos
och riskerna férknippade med investeringen. Dessa
varderingstekniker utgdrs av vérdering av diskonterade
kassafléden (DCF), virdering utifran avyttringsmultipel
(aven kalla LBO-vardering), tillgdngsbaserad virde-
ring samt vardering utifrdn framtidsinriktade multiplar
baserade pa jamférbara noterade foretag. Vanligtvis
anvands transaktionsbaserade véarderingar under en
period om 12 manader f6rutsatt att ingen betydande
anledning f6r omvardering uppstatt. Efter 12 manader
kommer en av modellerna beskrivna ovan for att var-
dera onoterade innehav anvéndas.

Vid varje rapporttillfalle bedémer vi om férandringar
eller handelser efter den relevanta transaktionen skulle
innebéra en férandring av investeringens verkliga varde
och i s&dant fall anpassar vi var vérdering dérefter.

Finansiella tillgangar till
verkligt vérde via resultat-
rakningen

Summa tillgangar

11 165 2500 -
11165 2500 -

13 665
13 665

Per den 30 september 2015 &ar Bolagets innehav i
Tinkoff Bank klassificerat som en Niva 1-investering
eftersom dess depabevis handlas pa London Stock
Exchange. Revo, som &gs genom moderbolaget
Souxou, och Sorsdata, som dgs genom moderbolaget
Mouxou, &r bada varderade som Niva 2 pa basis av
vérderingen i den senaste transaktionen i bolagen vil-
ken offentliggjordes och slutférdes kring slutet av det
tredje kvartalet 2015.

Hamilton, Bermuda den 16 november 2015

Per Brilioth
Styrelseledamot

Lars O Gronstedt
Styrelseordférande

Milena Ivanova
Styrelseledamot

David Nangle
Styrelseledamot

Var revisorsrapport har avgivits den 16 november 2015

Ulrika Ramsvik
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Bo Hjalmarsson
Auktoriserad revisor
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Revisors rapport avseende finansiella rapporter éver historisk

finansiell information

Till Styrelsen i Vostok Emerging Finance Ltd.

Vi har utfort en revision av Finansiell rapport for peri-
oden 28 maj 2015-30 september 2015 f6r Vostok
Emerging Finance Ltd som omfattar balansrékningar
per den 30 september 2015 och 30 juni 2015 samt
resultatrdkningar, kassaflodesanalyser och redogorel-
se for forandringar i eget kapital fér perioderna 28 maj
2015-30 september 2015 samt 1 juli-30 september
2015 samt vésentliga redovisningsprinciper och andra
tillaggsupplysningar.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar
for de finansiella rapporterna

Det &r Styrelsen och verkstallande direktGren som har
ansvaret for att Finansiell rapport for perioden 28 maj
2015-30 september 2015 tas fram och presenteras
pa ett sddant satt att de ger en rattvisande bild av
finansiell stallning, resultat, férandringar i eget kapi-
tal och kassaflode i enlighet med International Finan-
cial Reporting Standards s& som de antagits av EU
och kompletterande tillamplig normgivning med den
begrasning som anges i Finansiell rapport fér perio-
den 28 maj 2015-30 september 2015 géllande till-
laggsupplysningar. Denna skyldighet innefattar utform-
ning, inférande och upprétthéllande av intern kontroll
som &r relevant for att ta fram och pa rattvisande satt
presentera de finansiella rapporterna utan vésentliga
felaktigheter, oavsett om de beror pa oegentligheter
eller fel. Styrelsen ansvarar dven for att de finansiella
rapporterna tas fram och presenteras enligt kraven i
prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om Finansiell rapport for
perioden 28 maj 2015-30 september 2015 pa grund-
val av var revision. Vi har utf6rt var revision i enlighet
med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av
finansiell information i prospekt. Det innebaér att vi féljer
etiska regler och har planerat och genomfért revisio-

nen for att med rimlig sékerhet férsédkra oss om att de
finansiella rapporterna inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter.

En revision i enlighet med FARs rekommendation
RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt
innebér att utféra granskningséatgarder for att fa revi-
sionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i
de finansiella rapporterna. De valda granskningsatgar-
derna baseras pa var bedémning av risk fér vasentliga
felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om de
beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbedémningen
Overvéger vi den interna kontroll som &r relevant for
bolagets framtagande och réttvisande presentation av
de finansiella rapporterna som en grund fér att utforma
de revisionsatgarder som ar tillampliga under dessa
omsténdigheter men inte for att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision
innebéar ocksa att utvardera tillampligheten av anvdnda
redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelse-
fulla uppskattningar som Styrelsen och verkstéllande
direktdren gjort samt att utvardera den samlade pre-
sentationen i de finansiella rapporterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som underlag foér vart
uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning ger Finansiell rapport fér perio-
den 28 maj 2015-30 september 2015 en réttvisande
bild i enlighet med International Financial Reporting
Standards sa som de antagits av EU och kompletteran-
de tillamplig normgivning, med den begransning som
anges i Finansiell rapport f6r perioden 28 maj 2015-
30 september 2015 gallande tillaggsupplysningar, av
Vostok Emerging Finance Ltd. stéllning per den 30
september 2015 och 30 juni 2015 samt resultat, redo-
gorelse for forandringar i eget kapital och kassaflode
for perioderna 28 maj 2015-30 september 2015 och
1 juli-30 september 2015.

Goteborg den 16 november 2015
PricewaterhouseCoopers AB

Ulrika Ramsvik
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Bo Hjalmarsson
Auktoriserad revisor



Definitioner

Aktie:

CET:

Depabevis:

Euroclear:
Foretradesemissionen:
JUMO:

Nasdaq First North:

NAV:

Pareto Securities:

Prospektet:
REVO:

RUB:

SDB P1:

SEK:
Sorsdata:
Styrelsen:
TCS Group:
Teckningsratt:
USD:

Vostok Emerging Finance
eller Bolaget:

Vostok New Ventures:
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Stamaktie i Vostok Emerging Finance Ltd med ett kvotvarde om 0,01 USD
Centraleuropeisk tid

Ett svenskt dep&bevis som representerar en Aktie i Vostok Emerging Finance Ltd
Euroclear Sweden AB, (org.nr. 556112-8074)

Féretradesemissionen som beskrivs i detta Prospekt

En affarsenhet inom AFB Group med moderbolaget AFB (Mauritius) Limited

Nasdagq First North, en alternativ handelsplats som drivs av Nasdag OMX
Stockholm AB

Substansvirde (en. Net Asset Value)

Pareto Securities AB, (org.nr. 556206-8956), som &r finansiell radgivare till
Bolaget och emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen

Detta dokument

REVO Technology LLC, ett helagt dotterbolag till Souxou Investments Limited
Ryska rubel

Betalt tecknat depabevis

Svenska kronor

Sorsdata LLC, ett helégt dotterbolag till Mouxou Holdings Limited

Styrelsen for Vostok Emerging Finance Ltd

TCS Group Holding PLC

Teckningsrétt for nyemitterade depéabevis i Vostok Emerging Finance
Amerikanska dollar

Vostok Emerging Finance Ltd (org. nr. 50298, Bermuda)

Vostok New Ventures Ltd (org. nr. 39861), Bermuda (tidigare Vostok Nafta Invest-
ment Ltd)
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Adresser

Vostok Emerging Finance Ltd
2 Church Street

Hamilton HM 11

Bermuda
www.vostokemergingfinance.com

Finansiell radgivare och emissionsinstitut
Pareto Securities AB

Berzelii Park 9, Box 7415

103 91 Stockholm

www.paretosec.com

Legal radgivare
Advokatfirman Vinge KB
Smalandsgatan 20

Box 1703

111 87 Stockholm

Revisor
PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

Kontofdrande institut
Euroclear Sweden AB
Box 7822

103 97 Stockholm
www.euroclear.se
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