Inbjudan till teckning av units i
Vivoline® Medical AB (publ)

Det rader stor brist pa organ lampliga for transplantation. Endast cirka 20 procent av samtliga donerade lungor
anvands for transplantation — detta pa grund av tveksamheter avseende organens kvalitet. Inom hjartomradet
ar begransningen i tid for transport av hjarta en viktig orsak till bristen pa organ — endast cirka 25 procent av
donerade hjartan transplanteras. Organbristen ar ett stort bekymmer, men manga liv kan rdddas genom
Vivoline® Medical AB:s metod for att evaluera och reparera donerade organ. Vivoline® Medical AB utvecklar
och saljer produkter avsedda for den globala transplantationsmarknaden med visionen att géra majoriteten

av donerade organ anvandbara och darigenom radda liv.
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| detta prospekt galler féljande definitioner om inget annat anges:

Med ”Bolaget” eller "Vivoline” avses Vivoline® Medical AB (publ)

med organisationsnummer 556761-1701.

OM PROSPEKTET

Lagen om handel med finansiella instrument
Detta prospekt har upprattats av Vivoline® Medical AB i enlighet
med lagen om handel med finansiella instrument (1991:980).

Finansiell radgivare

Sedermera Fondkommission ar en bifirma till ATS Finans AB. |
samband med emissionen ar Sedermera Fondkommission
finansiell radgivare till Vivoline. Sedermera Fondkommission har
bitratt Vivoline vid upprattandet av detta prospekt. Styrelsen i
Vivoline &r ansvarig for innehallet, varpa Sedermera
Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig fran allt ansvar
i forhallande till aktiedgare i Vivoline samt avseende andra
direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om
investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i prospektet. Sedermera Fondkommission agerar
dven emissionsinstitut i samband med emissionen.

Finansinspektionen

Prospektet har godkdnts av och registrerats vid
Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25-
26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkannandet och registreringen innebdr inte nagon garanti
fran Finansinspektionen om att sakuppgifterna i prospektet ar
korrekta eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansékan darom i nagot
annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt vander sig
inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder dn de som
foljer svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i Australien,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA, Sydafrika eller nagot annat
land dar distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare
atgarder enligt foregdende mening eller strider mot regler i
sadant land. For prospektet géller svensk ratt. Tvist med
anledning av innehdllet eller ddrmed sammanhingande
rattsfoérhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Prospektets tillganglighet
Prospektet finns tillgéngligt pa Vivolines kontor samt pa Bolagets
hemsida (www.vivoline.se). Prospektet kan ocksa erhallas pa

Finansinspektionens hemsida (www.fi.se) samt pa Sedermera
Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se).

Referenser och kallhdnvisningar

Styrelsen forsdkrar att information fran referenser och
kallhanvisningar har atergivits korrekt och att — savitt styrelsen
kdnner till och kan férsakra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berord part — inga uppgifter
har uteldamnats pd ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Revisorns granskning

Utéver vad som anges i revisionsberdttelse och rapporter
inforlivade genom hanvisning har ingen information i prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhallanden i
detta prospekt aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten for prospektets utgivande.
Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men ladsaren
uppmarksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar,
ar forenade med osakerhet.

First North

Vivoline ar listat pa Nasdaq First North i Stockholm. First North &r
en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som
ingar i NASDAQ OMX. Bolag pa First North regleras av ett mindre
omfattande regelverk som &r anpassat for mindre bolag och
regleras darfor inte av de juridiska krav som stills fér handel pa
en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa
First North &r mer riskfylld an en placering i ett borsnoterat bolag.
Alla bolag vars aktier &r upptagna till handel pa First North har en
Certified Adviser som Gvervakar att reglerna efterlevs. Styrelsen
i Bolaget avser i dagslaget inte verka for att Bolaget ska ansluta
sig till nagon annan marknadsplats. Information och
kursutveckling avseende aktien finns tillganglig pa First North
hemsida (www.nasdagomxnordic.com/firstnorth).
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SAMMANFATTNING

Sammanfattning i prospekt bestdr av informationskrav uppstéllda i punkter numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna

sammanfattning innehdller alla de punkter som krévs i en sammanfattning for aktuell typ av védrdepapper och emittent.

Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga fér alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven
om det krdvs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella virdepapper och emittent, dr det mdjligt att ingen

relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans

med angivelsen “ej tillimplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

A.l Varning

A.2 Samtycke till finansiella
mellanhdnder

Avsnitt B — Emittent

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet. Varje beslut
om att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa en beddomning av
prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i
prospektet anfors vid domstol kan den investerare som ar kdrande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid
oversattning av prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar
kan alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive Gversattningar
darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare i 6vervagandet att investera
i de vardepapper som erbjuds.

Ej tillamplig. Inga finansiella mellanhdnder nyttjas for efterfoljande aterférsaljning eller
slutlig placering av vardepapper.

B.1 Firma

B.2 Sate och bolagsform

B.3 Verksamhet

Vivoline® Medical AB (publ), 556761-1701, ar ett publikt aktiebolag.
Handelsbeteckningen ar Vivoline. Kortnamnet for Bolagets aktie ar VIVO.

Vivoline har sitt sate i Skane lan, Lunds kommun, Sverige. Bolaget bildades i Sverige enligt
svensk ratt och bedriver verksamhet enligt svensk ratt. Vivoline ar ett publikt aktiebolag
och Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Vivoline® Medical AB utvecklar och saljer produkter avsedda for den globala
transplantationsmarknaden med visionen att géra majoriteten av donerade organ
anvandbara och darigenom radda liv. Vivolines framtida erbjudande inom omradet
lungor omfattar lungevalueringsmaskinen Vivoline® LS1/LS2, evalueringsldsningen
Vivolyte™ och preservationslésningen Vivodex® samt engdngsartiklar kopplade till
evalueringsmaskinen. Vivoline® LS1 har salts till flera varldsdelar och anvands idag vid ett
15-tal transplantationskliniker. Vivoline® LS2 &r den andra generationen av Vivolines
evalueringsmaskin for att rekonditionera, evaluera och preservera lungor efter donation
och fore transplantation i upp till 24 timmar.

Tillsammans med lungevalueringssystemet anvdnds en evalueringsldsning som cirkuleras
i organet for att forbattra lungans kvalitet. Vivoline arbetar i dagslaget med utveckling av
evalueringslosningen Vivolyte™ som ska siljas tillsammans med evalueringssystemet.
Genom framtagning av Vivolyte™ kan Vivoline erbjuda kunderna en helhetslosning
innehallande maskin, evalueringslosning och engangsartiklar, vilket bidrar till ett bredare
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erbjudande dér Vivoline kan erbjuda alla produkter som kravs for att kunna anvanda sig

®

av Bolagets metod. Vivoline har dven utvecklat preservationslésningen Vivodex® och

avser att inleda forsaljning av produkten under 2016.

For att forbattra mojligheterna kring transplantation av hjarta arbetar Vivoline med
utveckling av produkten Vivoline® HS1, som ska vara ett siakert och enkelt satt att
preservera och transportera hjartan utan syrebrist for organet. En fungerande prototyp
av systemet har utvecklats och djurstudier har visat att HS1 sdkert och effektivt forlanger
den tid ett hjarta kan vara utanfor kroppen till upp till 24 timmar, vilket ger mojlighet till
langre transporter. Med Vivoline® HS1 kan tiden utan syre for hjartan i princip bli noll,
vilket kan leda till battre utfall och hogre 6verlevnad for patienten. Tillsammans med
Vivoline® HS1 anvands evalueringslésningen Heartadex™ som ar under utveckling.

B.4a Trender Det finns en stark vilja fran myndigheter, patientorganisationer och sjukvarden att 6ka
antalet organ tillgéngliga for transplantation. De senaste aren har mojligheten att
behandla organ utanfor kroppen fér att oka tillgangen pa organ blivit ett allt mer
uppmarksammat omrade. Aven méjligheten att battre kunna utvirdera och férbattra
kvaliteten pa organ har uppmarksammats. Intresset ar enligt styrelsens bedomning storst
for lungor da en stor andel av donerade lungor idag inte kan anvandas pa grund av
nedsatt syresattning eller andra tillstand som gor att lungfunktionen &r otillracklig, men
aven for organ som hjarta, dar begransningen i tid for transport av organet ar ett stort
problem, dkar intresset. Det 6kade intresset for ett storre utbud av organ tillgangliga for
transplantation bedéms ha en paverkan pa Vivolines verksamhet och branschen som
Bolaget verkar inom.

Utover ovanstaende finns inte nagra kanda, betydande trender som paverkat Bolaget
eller den bransch inom vilken Vivoline verkar.

B.5 Bolagsstruktur Ej tillampligt. Vivoline tillhér inte nagon koncern.

B.6 Agarstruktur Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och
resultat samt berattigar till en rost pa bolagsstamman.

Agarférteckning per den 24 september 2015

Agare Andel av roster och kapital
Carl Westin Ltd* 21,3%
Happy Land Holding AB 21,3 %
Igeldsa Life Science AB** 20,4 %
Ovriga &gare, ca 320 st. 37,0%
Totalt 100,0 %

*Ags till 100 procent av styrelseordférande Christian W. Jansson.
**Ags till 80 procent av styrelseledamot Stig Steen och till 20 procent av styrelseledamot
Nils Gyllenkrok.

B.7 Utvald finansiell Bolagets arsredovisningar for 2012 och 2013 &r upprattade enligt Arsredovisningslagen
information och Bokforingsnamndens allmanna rad. Arsredovisningen for 2014 upprattades for
forsta gangen i enlighet med BFNAR 2012:1, Arsredovisning och koncernredovisning,
vilket innebar byte av redovisningsprincip. Detta har dock inte paverkat jamforbarheten
med féregaende ar trots att Bolaget valt att tillampa lattnadsreglerna for mindre foretag
(ARL 3 kap 5§ 4st) och diarmed inte raknat om jamforelsetalen. Den historiska finansiella
informationen har reviderats av Vivolines revisor.

Nedanstaende finansiella information har hamtats fran inforlivat material och
kompletterats med kassaflédesanalys for 2012 och 2013 samt delarsrakenskaper for
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januari till och med september 2015 samt i relevanta fall jamférelser med motsvarande

delarsperiod 2014. Delarsrakenskaperna for delaret 2015 samt jamforande period for

2014 ar hamtade fran Bolagets delarsrapport for januari till september 2015 och ar inte

reviderade av Bolagets revisor. Kassaflodesanalys for 2012 och 2013 har ej granskats av

Bolagets revisor.

Nyckeltal och utvalda finansiella poster

(KSEK) 150101 140101 140101 130101 120101
150930 140930 141231 131231 121231

9 man.* 9 man.* 12 man. 12 man. 12 man.

Resultatrakning

Nettoomsattning 2457 3106 5207 7498 6 466

Summa rorelsens -25515 -19 100 -17 013

kostnader -20709 -18 613

Rorelseresultat -17 768 -15 236 -20 003 -11532 -10 333

Ovriga externa -14 804 -8 699 -7 513

kostnader -12 378 -11 048

Personalkostnader -4 841 -3764 -5528 -4 461 -4119

Periodens resultat -17 772 -15439 -20251 -12 202 -11 223

Rorelsemarginal (%) Neg Neg Neg* Neg* Neg*

Vinstmarginal (%) Neg Neg Neg* Neg* Neg*

Balansrakning

Immateriella 1748 4274 3643 5875 8343

anlaggningstillgangar

Materiella 3281 2082 2972 1193 1739

anlaggningstillgangar

Omsattningstillgdngar 3611 33973 20501 7 058 3804

Eget kapital 4796 27 010 22 568 4935 3214

Langfristiga skulder 166 6 000 166 5448 3043

Kortfristiga skulder 3678 7319 4382 3744 7629

Balansomslutning 8 640 40329 27 116 14126 13 886

Soliditet (%) 56 67 83 35 22

Skuldsattningsgrad 0,80 0,49 0,20* 1,86* 2,38*

Kassa och Bank 82 2243 14 975 1184 18

Kassaflodesanalys

Kassaflode fran den

|6pande

verksamheten -14 159 -35 409 -16 186 -15 103 -7 467

Periodens kassafléde -14 893 1059 13791 1166 -389

Likvida medel vid 14 975 1184 18

periodens slut 82 2243

Nyckeltal*

Antal aktier, 4574 066 16 009 230 | 22870326 14 242 135 2187 498

periodens slut

Resultat per aktie -2,14 -0,98 -0,89 -0,86 -5,13

Genomsnittligt antal 7 7 7 6 6

anstallda, st

Utdelning per aktie - - - - -

*Har ej granskats av Bolagets revisor.

Definitioner
Rorelsemarginal:
Vinstmarginal:
Soliditet:

Skuldsattningsgrad:
Resultat per aktie:

Rérelseresultat dividerat med nettoomsittning/ intdkter.
Resultat efter finansiella poster i nettoomsattning.
Justerat eget kapital (Eget kapital adderat med 78 procent
av obeskattade reserver) dividerat med balansomslutning.
Skulder/Eget kapital.

Berdknas pa antal aktier vid periodens slut.
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Kommentarer till vdasentliga handelser i den finansiella utvecklingen

Vivolines nettoomsattning uppgick till 6 466 kSEK for perioden 1 januari 2012 — 31
december 2012. Nettoomsattningen for samma period 2013 6kade med 1 032 kSEK till
7 498 kSEK, en 8kning pa cirka 16,0 procent. Okningen kan primart harledas till fler sdlda
maskiner av modellen Vivoline® LS1 samt engangsartiklar och utrustning. Vivolines
balansomslutning per den 31 december 2013 uppgick till 14 126 kSEK jamfort med 13
886 kSEK den 31 december 2012. Totala anldggningstillgangar uppgick till 7 068 kSEK den
31 december 2013 jamfort med 10 082 kSEK den 31 december 2012. Minskningen
forklaras huvudsakligen av minskade balanserade utgifter for forskning och utveckling.

Nettoomsattningen fér 2014 minskade med 2 291 kSEK till 5207 kSEK, jamfort med
foregaende ar, detta leder till en minskning med cirka 30,6 procent. Rérelsekostnaderna
O6kade med 6 415 kSEK till 25 515 kSEK, jamfort med féregaende ar, en 6kning pa cirka
33,6 procent. Okningen forklaras huvudsakligen av kostnader relaterade till
produktionsutvecklingen av Vivoline® LS2, flytten till nya lokaler och férberedelser infér
tillverkning av preservationslosningar. Vivolines balansomslutning per den 31 december
2014 uppgick till 27 116 kSEK jamfort med 14 126 kSEK den 31 december 2013. Totala
immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 3 643 kSEK den 31 december 2014, samma
datum foregaende ar uppgick immateriella anldggningstillgangarna till 5875 kSEK.
Minskningen férklaras huvudsakligen av periodens avskrivningar av balanserade utgifter
for forskning och utveckling.

Nettoomsattningen fér perioden januari till september 2015 uppgick till 2 457 kSEK,
jamfért med 3 106 kSEK samma period féregdende ar. Ovriga intdkter for perioden
uppgick till 484 kSEK, jamfort med 270 kSEK samma period 2014. Rorelsekostnaderna for
januari till september 2015 6kade med 2 096 kSEK till 20 709 kSEK, jamfort med 18 613
kSEK samma period féregdende &r. Okningen beror framst p& kostnader hanforliga till
den nya produktionsanldaggningen samt 6kade personalkostnader for perioden. Bolagets
balansomslutning per den 30 september 2015 uppgick till 8 640 kSEK jamfort med 40 329
kSEK samma datum foregdende ar. Totala immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till
1748 kSEK den 30 september 2015, samma datum 2014 uppgick de immateriella
tillgangarna till 4274 kSEK. Minskningen forklaras huvudsakligen av periodens
avskrivningar av balanserade utgifter for forskning och utveckling.

Vasentliga hdndelser efter 2015-09-30
| oktober 2015 erhdll Vivoline ett bryggldan om 4 MSEK fran Bolagets huvudagare Carl
Westin Ltd for att tacka det likviditetsbehov som uppstar fram till att emissionen &r

avslutad. | Ovrigt har det inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende
Bolagets finansiella stallning eller stéllning pa marknaden sedan 2015-09-30.

B.8 Proformaredovisning Ej tillamplig d& Bolaget inte genomfort nagra forvérv eller avyttringar som fordrar
proformarakenskaper.

B.9 Resultatprognos Ej tillampligt. Bolaget tillampar inte resultatprognoser.

B.10 Revisionsanmarkning Ej tillampligt. Inga revisionsanmarkningar foreligger i revisionsberattelser avseende den

historiska finansiella informationen som inforlivats i detta prospekt genom hanvisning.

B.11 Rorelsekapital Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrdckligt for de
aktuella behoven under atminstone 12 manader framat i tiden réknat fran dateringen av
detta prospekt. Kapitalbehovet varierar beroende pa i vilken takt verksamheten bedrivs.
Underskottet uppgar for de kommande 12 manaderna till cirka 20 MSEK och
rorelsekapitalbehov har bedomts uppkomma i oktober 2015. | oktober 2015 erholl
Vivoline darav bryggfinansiering fran Bolagets huvudagare Carl Westin Ldt om totalt 4
MSEK for att tdcka det likviditetsbehov som uppstar fram till att den férestaende
emissionen dr avslutad. Bryggfinansiering ska enligt skriftligt avtal Overgd i
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teckningsforbindelse i den forestdende emissionen och &r inkluderat i angiven
teckningsforbindelse om cirka 5,3 MSEK. For att tillféra Bolaget rérelsekapital for att
ticka Bolagets kapitalbehov fram till dess att Vivoline av styrelsen berdknas vara
kassaflodespositivt (slutet av 2017 eller 2018) genomfér Vivoline nu en emission av units.

Vid fulltecknad emission tillférs Vivoline initialt cirka 25 MSEK fére emissionskostnader. |
det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas
tillférs Bolaget ytterligare cirka 15,6 MSEK, totalt cirka 40,6 MSEK fore
emissionskostnader. For att bredda dgandet och tillfora Bolaget en finansiell buffert
avser styrelsen att besluta om en riktad emission, en sa kallad 6vertilldelningsoption, om
ytterligare hogst 3 MSEK (med vidhdangande vederlagsfria teckningsoptioner om
ytterligare hogst cirka 1,9 MSEK) att nyttjas i den man foretradesemissionen i ett forsta
steg blir 6vertecknad.

For att Vivoline ska tillforas tillrdackligt med rorelsekapital for att Bolaget ska kunna driva
den I6pande verksamheten i 6nskvard takt i 12 manader framat kravs det att Bolaget —
efter finansiering av emissionskostnader och ersattning till garantitecknare — tillfrs
atminstone 20 MSEK genom emissionen som beskrivs i detta prospekt.

Vivoline har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser om cirka 11,5 MSEK och
garantiteckning om cirka 13,5 MSEK. Dessa ataganden har dock inte sdkerstallts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare
och/eller garantitecknare inte skulle uppfylla sina ataganden kan det hénda att Vivoline
inte tillférs atminstone 20 MSEK. D3 kommer Bolaget att understka alternativa
finansieringsmojligheter sasom vytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering
tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i
lagre takt an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall Vivoline inte
tillférs atminstone 20 MSEK och samtliga alternativa finansieringsmajligheter misslyckas
finns risk att Bolaget kan forsattas i konkurs.

Avsnitt C — Vardepapper

c1 Slag av vardepapper Vivolines aktier med ISIN-kod SE0006764387 handlas pa Nasdag First North i
Stockholm. Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen.

C.2 Valuta Aktierna ar utgivna i svenska kronor (SEK).

c3 Aktier som ar Antalet aktier i Vivoline uppgar till 4 574 066 stycken. Kvotvarde ar 0,22 SEK. Samtliga
emitterade och aktier ar emitterade och fullt inbetalda.
inbetalda

c4 Rattigheter Vivolines samtliga aktier berattigar till utdelning. Utdelningen &r inte av ackumulerad

art. Ratt till utdelning tillfaller dem som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar
registrerade som aktiedgare i Bolaget. Eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via
Euroclear Sweden AB. Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt
overskott vid likvidation.

Varje aktie i Vivoline beréattigar till en rost pa Bolagets bolagsstimma och varje
rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger
aktiedgare samma féretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler
till det antal aktier som de dger, savida inte bolagsstdamma beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.
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C.5 Eventuella Ej tillampligt. Det foreligger inga inskrankningar att fritt 6verlata aktier i Bolaget.
inskrankningar
C.6 Marknadsplats Aktierna som nyemitteras i denna emission kommer att bli féremal fér handel pa
Nasdaq First North i Stockholm, vilket inte ar en reglerad marknadsplats.
C.7 Utdelningspolitik Vivoline har ingen utdelningspolicy och har hittills inte l&mnat nagon utdelning.

Eventuella 6verskott avses i forsta hand investeras i Bolagets utveckling. Sa lange inga
utdelningar lamnas kommer en investerares avkastning enbart vara beroende av
aktiens framtida kursutveckling.

Avsnitt D — Huvudsakliga risker

D.1 Bolags- Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa Vivolines verksamhet och bransch.
/Branschrelaterade Det &r darfor av stor vikt att beakta huvudsakliga risker vid sidan av Bolagets
risker utveckling.

- Det kravs saval positiva utfall i prekliniska och kliniska studier som
godkdnnande fran myndigheter innan forsaljning av medicintekniska
produkter kan pabdrjas. Om Bolaget inte kan pavisa att produkten ar sdker
och effektiv kan det féranleda uteblivna marknadsgodkannanden,
utebliven marknadsacceptans och ddarmed utebliven kommersialisering
samt reducerade eller uteblivna intdkter.

- Vivolines forsknings- och utvecklingsarbete, samt i forekommande fall
experimentella eller kliniska studier, medfér betydande kostnader for
Bolaget. Vivoline kan komma att behdva anskaffa ytterligare kapital
framdver. Det finns risk att Bolaget inte kan anskaffa ytterligare kapital,
uppna vytterligare partnerskap eller annan medfinansiering. | det fall
Vivoline inte kan anskaffa ytterligare kapital, uppna ytterligare partnerskap
eller annan medfinansiering finns risk att Bolaget inte kan finansiera
fortsatt utveckling av sin verksamhet.

- Patent, vilka utgor en viktig del av Vivolines tillgangar, har en begransad
livsldngd. Det &r inte sdkert att Vivolines produkter kan bli foremal for
patentskydd eller att produkterna inte gor intrang i andras immateriella
rattigheter. Det &r heller inte sdkert att befintlig och/eller framtida
patentportfolj och 6vriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget
kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Om Vivoline tvingas
forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent finns risk att detsamma
kan medféra betydande kostnader, vilket kan komma att paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

- Det rader hard konkurrens inom Vivolines bransch. Det finns manga
foretag, universitet och forskningsinstitutioner som bedriver forskning och
utveckling av medicintekniska produkter. Saledes finns det flera potentiella
konkurrenter till Bolaget och dess framtida samarbetspartners. En
omfattande satsning fran en konkurrent kan komma att medféra risker i
form av forsamrade forsaljningsméjligheter.

- Vivolines nyckelpersoner, medarbetare och konsulter har hog kompetens
och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en
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eller flera nyckelpersoner, medarbetare och konsulter kan medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

D.3 Vardepappersspecifika Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Vivolines aktier. Nedan
risker presenteras huvudsakliga aktierelaterade risker.

- Aktier som ar noterade pa Nasdaq First North i Stockholm omfattas inte av
lika omfattande regelverk som de aktier som ar upptagna till handel pa
reglerade marknader. Det finns risk att en investering i Vivoline inte kan
genomforas pa lika valgrundad information som i ett eventuellt bolag
noterat pa reglerad marknad dar ett mer omfattande regelverk styr
informationsflodet.

- Om likvid handel inte kan utvecklas eller om sadan handel inte blir varaktig
finns risker som kan medféra svarigheter for aktiedgare att salja sina aktier.

- Det finns risk att Bolagets kurs paverkas av kursvariationer som kan
uppkomma genom stora férdandringar av kdp- och saljvolymer vilket kan
paverka en investerares investering i Vivolines aktie negativt.

- Aktiemarknaden i allmdnhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma att
paverkas av psykologiska faktorer. Psykologiska faktorer och dess effekter
pa aktiekursen ar i manga fall svara att forutse och kan komma att paverka
Bolagets aktiekurs negativt vilket kan paverka vérdet av en investering i
Bolaget negativt.

- Vivoline har hittills inte lamnat nagon utdelning. Eventuella 6verskott ar
planerade att investeras i Vivolines utveckling. Det finns risk att framtida
kassafloden inte kommer att 6verstiga Bolagets kapitalbehov eller att
bolagsstimma inte beslutar om framtida utdelningar.

- | det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och under
teckningsoptionernas 16ptid vasentligt skulle understiga priset for att
nyttja teckningsoptionerna (strike price) finns det risk att nyttjandegraden,
det vill séga hur stor andel av teckningsoptionerna som nyttjas, kan komma
att paverkas negativt. Det foreligger risk att nyttjandegraden blir
otillrdcklig och darmed foreligger risk att Bolaget kan komma att tillféras
mindre kapital @n vad som behdvs for Bolagets planer.

- Aktiens kursutveckling bor komma att paverka till vilket pris den I6pande
handeln med teckningsoptioner som nyemitteras i emissionen som
beskrivs i detta prospekt kommer att ske. En negativ kursutveckling
avseende handeln med aktier kan komma att medféra negativa effekter pa
kursutvecklingen avseende teckningsoptioner. Eventuella stérande
handelser pa marknaden kan paverka aktien negativt och séledes medféra
negativa foljdeffekter pa teckningsoptionerna. Det finns risk att handeln
med teckningsoptioner sker inom ett lagt prisintervall. Det finns risk att
investerare kan forlora hela vdrdet av innehavet eller en del av detta
beroende pa omstindigheterna.
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Avsnitt E — Erbjudande
E.1 Emissionsintakt och Fulltecknad emission tillfor Vivoline initialt cirka 25 MSEK samt via fullt nyttjande
emissionskostnader av vidhdngande teckningsoptioner ytterligare hogst cirka 15,6 MSEK, totalt hogst

cirka 40,6 MSEK fore avdrag for emissionskostnader. Under forutsattning att
emissionen blir fulltecknad och samtliga teckningsoptioner nyttjas berdknas de
totala emissionskostnaderna uppga till cirka 1,8 MSEK.

Eventuell dvertilldelningsoption for ytterligare breddat dgande i Bolaget
For att bredda agandet i Bolaget ytterligare avser styrelsen besluta om en riktad

emission, en sa kallad overtilldelningsoption, om ytterligare hogst cirka 3 MSEK
(med vidhdangande vederlagsfria teckningsoptioner om ytterligare hogst cirka 1,9
MSEK) att nyttjas i den man foretradesemissionen i ett forsta steg blir 6vertecknad.
Emissionskostnader vid fullt nyttjad overtilldelningsoption samt i det fall samtliga
vidhangande teckningsoptioner nyttjas uppgar till 191 000 SEK.

E.2a Motiv och anvandning Vivoline ar i behov av kapitaltillforsel for att kunna etablera Bolagets produkter
av emissionslikvid ytterligare pa marknaden och uppna Bolagets uppsatta milstolpar. Det befintliga
rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella
behoven under atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av
detta prospekt. Underskottet uppgar till cirka 20 MSEK och rorelsekapitalbehov
bedéms uppkomma i oktober 2015. For att tillfora Bolaget rorelsekapital genomfoér

Vivoline en féretrddesemission av units.

Det kapital Vivoline tillfors direkt via foretradesemissionen, hogst cirka 25 MSEK
(fore emissionskostnader om 1,3 MSEK) samt det kapital Bolaget tillfors i ett senare
steg via de vidhdngande teckningsoptionerna, om hogst cirka 15,6 MSEK (f6re
emissionskostnader om cirka 0,5 MSEK), ar huvudsakligen avsedd att i férsta hand
anvadndas for att etablera Vivolines produkter ytterligare pa marknaden samt for
att uppnad Bolagets uppsatta malsattningar fram till den tidpunkt Vivoline &r
kassaflodespositivt, vilket Bolaget av styrelsen ar berdknat att vara under senare
delen av 2017 eller 2018.

Cirka 10 procent av emissionslikviden avses att anvandas till att fardigstalla
utveckling och lansering av Vivodex®, cirka 25 procent planeras att anvdndas till
registrering av Bolagets produkter i USA och cirka 40 procent ar planerade att
anvdandas till hjartprojektet. Cirka 25 procent av emissionslikviden avses att
anvdndas till att etablera Bolagets produkter vytterligare pa marknaden.
Ovanstaende innefattar &dven vidhdngande rorelsekostnader for att driva
verksamheteten.

Vivoline har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsforbindelser om cirka 11,5 MSEK
och garantiteckning om cirka 13,5 MSEK, motsvarande 100 procent av
emissionsvolymen. Detta innebar att, i det fall samtliga teckningsdtagare och
garanter fullféljer sina ataganden, kommer emissionen att genomféras och
fulltecknas. | det fall en eller flera teckningsatagare och/eller garantitecknare inte
skulle uppfylla sina ataganden kan det hinda att emissionen inte fulltecknas. D3
kommer Bolaget att underséka alternativa finansieringsmojligheter sasom
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller
flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat,
till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

E.3 Erbjudandets villkor Erbjudandet
Erbjudandet omfattar hogst 6 098 752 aktier och 3 811 720 teckningsoptioner av
serie TO 2. Emissionskursen per unit ar 32,80 SEK, d.v.s. 4,10 SEK per aktie och
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teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Aven allmanheten ges ratt att teckna
aktier och teckningsoptioner i emissionen.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 13 november 2015 &r registrerade som
aktiedgare i Vivoline® Medical ager foéretradesratt att teckna aktier och
teckningsoptioner. For varje befintlig aktie erhalls en (1) unitratt. Innehav av sex (6)
unitratter berattigar till teckning av en (1) unit. En (1) unit bestar av atta (8) nya
aktier och fem (5) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 2. Innehav av en (1)
teckningsoption TO 2 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (”"Euroclear”) for faststallande av vem
som ska erhalla teckningsratter (enligt Euroclear kallade ”unitratter”) i emissionen
var den 13 november 2015. Sista dag fér handel i Bolagets aktie inklusive ratt att
erhalla unitratter var den 11 november 2015 och forsta dag exklusive ratt att
erhalla unitratter var den 12 november 2015.

Unitratter
Aktiedgares foretradesratt utdvas med stod av unitratter. Den som ar registrerad
som aktiedgare pa avstamningsdagen den 13 november 2015 erhaller en (1)
unitratt for varje befintlig aktie. Fér teckning av en (1) unit erfordras sex (6)
unitratter.

Handel med unitratter
Handel med unitratter kommer att ske pa NASDAQ OMX First North (”First North”)
under perioden 19 november — 1 december 2015.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 32,80 SEK per unit, dvs. 4,10 SEK per aktie. Courtage
utgar ej.

Teckningstid
Teckning av units ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den
19 november — 3 december 2015.

Teckning och betalning med stéd av unitratter — direktregistrerade
aktieagare

Anmadlan om teckning med stod av unitratter ska ska ske genom samtidig kontant
betalning. Betalning ska vara Sedermera Fondkommission den 3 december 2015.
Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Anmalningssedlar som sands med post bor avsdandas i god tid fore
sista teckningsdagen. Kontant betalning med féretradesratt utgor dven en fullmakt
for emissionsinstitutet att underteckna teckningslista avseende den del av uniten
som utgors av teckningsoptioner.

Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstdende alternativ:
1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas fér teckning av
units ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvdndas som underlag for
anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln | ska
ddarmed inte anvandas. Inga tillagg eller &andringar far goéras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel |

| det fall unitratter férvdrvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser
att utnyttja ett annat antal unitratter an vad som framgar av den fortryckta
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inbetalningsavin fran Euroclear, ska sarskild anmalningssedel | anvdndas. Anmalan
om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa
den sarskilda anmaélningssedeln I. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska ddrmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel | kan bestéllas fran Sedermera
Fondkommission via telefon eller e-post.

Ifylld sarskild anmalningssedel | ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pa
nedanstaende adress, fax eller e-post senast kl. 15.00 den 3 december 2015. Endast
en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade
anmalningssedlar géller den senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld
sarskild anmalningssedel | kan komma att ldamnas utan avseende. Anmadlan ar
bindande. | det fall ett fér stort belopp betalas in av en tecknare kommer Vivoline®
Medical att ombesdrja att 6verskjutande belopp aterbetalas.

Teckning utan stod av unitratter

For det fall inte samtliga units tecknas med foretradesratt enligt ovan skall
styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av
units till annan som tecknat units utan stod av foretradesratt samt besluta hur
fordelning mellan tecknare darvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till
sadana tecknare som &ven tecknat units med stdd av unitratter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall att
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i forhallande
till det antal unitratter som utnyttjats fér teckning av units och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

| andra hand skall tilldelning av units som tecknats utan stdd av unitratter ske till
andra som tecknat utan stdd av unitratter, och for det fall att tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal units som
var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand skall tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till
emissionsgaranterna i férhallande till storleken av de stéllda garantiatagandena,
och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Teckning av units utan foretrade ska ske under samma period som teckning av units
med foretradesratt, det vill sdaga fran och med den 19 november — 3 december
2015. Anmalan om teckning utan stdd av unitratter ska goéras pa avsedd sarskild
anmalningssedel 1. Sadan anmiélningssedel kan erhallas fran Sedermera
Fondkommission pd nedanstaende adress, hemsida eller telefonnummer, pa
Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) eller pa Bolagets
hemsida (www.vivoline.se).

Ifylld sarskild anmalningssedel Il ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pa
nedanstaende adress, fax eller e-post senast kl. 15.00 den 3 december 2015. Endast
en anmadlningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade
anmalningssedlar géller den senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att [dmnas utan avseende. Anmalan ar bindande. | det
fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Vivoline® Medical att
ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota och
betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa denna. Avrdkningsnotor ar
berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning ska ske
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senast fyra bankdagar darefter. De som inte tilldelats nagra units far inget
meddelande.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket
normalt innebér upp till tre bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknare
en VP-avi med bekréftelse att inbokning av BTU har skett pa tecknarens VP-konto.
Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos
bank eller fondkommissionar delges information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa First North fran och med den 19 november
2015 fram till dess att Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna registrering
beraknas ske i slutet av december 2015.

Emissionsresultatets offentliggérande
Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande pa
Bolagets hemsida, vilket berdknas ske under vecka 50, 2015.

Utfall avseende slutgiltig nyttjandegrad for teckningsoptioner TO 2 berdknas ske
vecka 50, 2016 genom pressmeddelande pa Bolagets hemsida.

Handel med aktier och teckningsoptioner

Bolagets aktie dr upptagen till handel pa First North. Aktien handlas under
kortnamnet VIVO och ISIN-kod SE0006764387. De nyemitterade aktierna kommer
att bli foremal fér handel pa First North. En handelspost omfattar en (1) aktie.

Vivoline® Medical har ansékt om att de nyemitterade teckningsoptionerna av serie
TO 2 ska bli foremal for handel pa First North fran och med den 13 januari 2016.
ISIN-kod for teckningsoption av serie TO 2 ar SE0007703046.

Ovrigt

Samtliga aktier och teckningsoptioner som erbjuds i denna nyemission kommer att
nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska personer som erbjuder att
salja vardepapper i denna nyemission.

Emissionsinstitut

Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell
foretradesemission samt i samband med emission av aktier genom teckning med
stod av teckningsoptioner TO 2.

Villkor for teckningsoptioner TO 2

Innehav av en (1) teckningsoption TO 2 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad
aktie till en kurs om 4,10 SEK. Teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner kan
dga rum fran och med 16 november 2016 till och med 7 december 2016. Detta ska
ske genom samtidig kontant betalning senast den 7 december 2016.

Option vid overtilldelning

For att bredda dgandet i Bolaget ytterligare avser styrelsen besluta om en riktad
emission, en sa kallad 6vertilldelningsoption, om ytterligare hégst 2 993 000 SEK
(med vidhdngande vederlagsfria teckningsoptioner om ytterligare hogst 1 870 625
SEK) att nyttjas i den man foretradesemissionen i ett forsta steg blir 6vertecknad.

E.4 Intressen i Bolaget Bolagets styrelse och ledande befattningshavare ager aktier (saval direkt som
indirekt) i Bolaget. Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) ar finansiell
radgivare till Bolaget i samband med emissionen som beskrivs i detta prospekt.
Sedermera ar dven emissionsinstitut.
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Vivoline har ett forsknings- och utvecklingsavtal med Igel6sa Life Science AB som

kontrolleras av styrelsemedlemmarna Stig Steen och Nils Gyllenkrok. Detta medfor
en potentiell intressekonflikt.

Styrelseledamot Stig Steen har forskningsanslag for vilka han kdper timmar fran
Vivoline till sjdlvkostnadspris for hjalp med viss utveckling framst inom omradet
hjarta. Stig Steen erhaller dven royaltys fran Xvivo Perfusion AB, enligt royaltyavtal
som ursprungligen slots 1998, pa forsaljningen av STEEN Solution™ vilket innebdr
en potentiell intressekonflikt. Detta ska dock sattas i relation till de storre positiva
varden som Stig Steen kan tillféras genom Vivoline.

E.5 Saljare av vardepapper Ej tillampligt. Samtliga aktier som erbjuds i detta prospekt kommer att nyemitteras.

E.6 Utspadning Initial utspadning vid fulltecknad emission

Vid fulltecknad initial emission 6kar antalet aktier med 6 098 752 stycken, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 57,1 procent. Vid fullt nyttjad
overtilldelningsoption Okar antalet aktier med ytterligare 730 000 stycken, vilket
motsvarar ytterligare utspadning om cirka 4,8 procent.

Ytterligare utspadning vid fullt nyttjande av teckningsoptioner

Harutover emitteras vidhangande teckningsoptioner av serie TO 2 som vid fullt
nyttjande genererar en 6kning om 3811 720 aktier. Under férutsattning av
fulltecknad emission, fullt nyttjande av teckningsoptioner och att det inte sker
nagra andra forandringar avseende aktiekapitalet innan teckningsoptioner nyttjas
kommer detta att motsvara en utspadning om ytterligare cirka 26,3 procent. Vid
fullt nyttjad overtilldelningsoption kan antalet aktier via nyttjande av ytterligare
teckningsoptioner 6ka med ytterligare 456 250 stycken, vilket medfor ytterligare
utspadning om hogst cirka 2,9 procent.

E.7 Kostnader for Ej tillampligt. Inga kostnader alaggs investeraren. Under forutsattning att
investeraren emissionen blir fulltecknad och samtliga teckningsoptioner nyttjas berdknas de
totala emissionskostnaderna uppga till cirka 1,8 MSEK, vilka aldggs Bolaget. Vid fullt
nyttjad overtilldelningsoption samt fullt nyttjande av till 6vertilldelningsoptionen
vidhangande teckningsoptioner tillkommer ytterligare emissionskostnader om
hogst cirka 191 000 SEK.
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Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Vivoline. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta vdsentliga risker

vid sidan av Bolagets tillvixtmdojligheter. Andra risker ér forenade med de virdepapper som genom detta prospekt erbjuds till
forsdljning. Nedan beskrivs vésentliga riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprék pd att vara heltidckande. Samtliga

riskfaktorer kan av naturliga skdl inte bedémas utan att en samlad utvérdering av évrig information i prospektet tillsammans

med en allmédn omvdérldsbedémning har gjorts.
Bolagsspecifika risker

Kort historik

Bolagets kontakter med saval kunder som leverantorer ar
relativt nyetablerade. Av denna anledning kan
relationerna vara svara att utvardera och kan paverka de
framtidsutsikter som Bolaget har. Det finns risk att
exempelvis Bolagets kunder avslutar befintliga avtal om
forskning och utveckling, vilket kan ha negativ inverkan pa
Vivolines verksamhet genom till exempel reducerade
intakter pa kort och lang sikt.

Finansieringsbehov och kapital

Vivolines forsknings- och utvecklingsarbete, samt i
forekommande fall experimentella eller kliniska studier,
medfor betydande kostnader for Bolaget. Vivoline ar
saledes beroende av att kapital kan anskaffas framover.
Eventuella forseningar avseende kliniska studier kan
komma att paverka kassaflodet negativt. Det framtida
kapitalbehovet paverkas dven av huruvida Vivoline kan
uppna partnerskap/medfinansiering. Vivoline kan komma
att behdva anskaffa ytterligare kapital framover
beroende pd hur mycket intdkter som Bolaget lyckas
generera i forhallande till dess kostnadsmassa. Det finns
risk att Vivoline inte kan anskaffa ytterligare kapital,
uppna partnerskap eller annan medfinansiering. Detta
kan medfora att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att
Vivoline tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an
onskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven
kommersialisering och intdkter. Detta kan komma att
paverka Bolagets verksamhet negativt.

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsféra och sdlja medicintekniska
produkter maste tillstand erhallas och registrering ske hos
berérd myndighet pa respektive marknad, till exempel
Food and Drug Administration (“FDA”) i USA och
European Medicines Agency ("EMA”) i Europa. | det fall
Vivoline inte lyckas erhdlla nédvéndiga tillstdnd och
registreringar fran myndigheter enligt Bolagets planer i
detta prospekt, kan Vivoline komma att paverkas negativt
i form av reducerade eller uteblivna intdkter. De regler
och tolkningar som galler i dagsldget kan komma att
dndras framover, vilket kan komma att paverka Bolagets
mojligheter att uppfylla olika myndigheters krav. Tillstand

och registreringar kan dras tillbaka efter att Bolaget eller
dess samarbetspartners har erhallit dessa. Saledes kan
dven forandringar i regler och tolkningar samt indragna
tillstand och registreringar utgéra framtida riskfaktorer.
Sammanfattningsvis kan myndighetsbeslut negativt
komma att paverka Vivolines maojligheter till intdkter och
Bolagets finansiella stallning.

Kliniska studier

| vissa fall kan det krdvas kliniska studier innan en
medicinteknisk produkt kan godkannas av myndigheter
eller for att fa marknadens acceptans. Via prekliniska
studier som gors pa djur och kliniska studier pa manniskor
maste sdkerhet och effektivitet vid behandling av
manniskor sakerstallas for varje enskild indikation. Den
medicintekniska branschen i allmdnhet och Kkliniska
studier i synnerhet ar forknippade med stor osdkerhet
och risker avseende forseningar och resultat i studierna.

Utfall fran prekliniska studier éverensstammer inte alltid
med de resultat som uppnas vid kliniska studier. Resultat
fran tidiga kliniska studier dverensstammer inte heller
alltid med resultat i mer omfattande studier. Det finns risk
att Vivolines planerade kliniska studier inte kommer att
indikera tillracklig sdkerhet och effekt for att Bolaget ska
kunna erhdlla ndédvindiga myndighetstillstand eller
marknadsacceptans for att mojliggora forsaljning av
produkter. Om Vivoline eller dess samarbetspartners inte,
via kliniska studier, i tillrdcklig utstrackning kan pavisa att
en produkt ar saker och effektiv kan Bolaget komma att
paverkas negativt, vilket kan komma att féranleda
uteblivna godkdnnanden fran myndigheter, utebliven
marknadsacceptans och darmed utebliven
kommersialisering samt reducerat eller uteblivet
kassaflode.

Biverkningar

Det foreligger risk for att patienter som antingen deltar i
kliniska studier med Vivolines produkter eller pad annat
satt kommer i kontakt med Vivolines produkter drabbas
av biverkningar. Konsekvenserna av sadana potentiella
biverkningar kan forsena eller stoppa den fortsatta
produktutvecklingen samt begransa eller forhindra
produkternas kommersiella anvandning och darmed

13




paverka Vivolines omsattning, resultat och finansiella
stallning. Det finns risk att Vivoline kan komma att bli
stamt av patienter som drabbas av biverkningar, varvid
Bolaget kan komma att bli skadestandsskyldigt.

Leverantorer/tillverkare

Vivoline har samarbeten med leverantérer och
tillverkare. Det finns risk att en eller flera av dessa valjer
att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna
ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det finns risk fér
att Bolagets nuvarande och/eller framtida leverantorer
och tillverkare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som
Bolaget staller. Likasa kan en etablering av nya
leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta
langre tid @n vad Vivoline berdknar.

Nyckelpersoner och medarbetare

Vivolines nyckelpersoner har stor kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust
av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

Det rader hard konkurrens inom Vivolines bransch. Det
finns manga foretag, universitet och forsknings-
institutioner som bedriver forskning och utveckling av
medicintekniska produkter. Saledes finns det flera
potentiella konkurrenter till Bolaget och dess framtida
samarbetspartners. Vissa av Bolagets konkurrenter ar
multinationella foretag med stora ekonomiska resurser.
Om en konkurrent lyckas utveckla och lansera en effektiv
produkt for transplantation kan detta komma att medfora
risker i form av forsamrade forsaljningsmojligheter for
Vivoline. Vidare kan féretag som i dagslaget arbetar med
narliggande omraden bestamma sig for att etablera sig
inom Vivolines verksamhetsomréde. Okad konkurrens
kan innebdra negativa forsaljnings- och resultateffekter
for Bolaget i framtiden.

Kunder

Marknaden karaktariseras av att ett fatal kliniker i ett fatal
lander star for en mycket stor andel av det totala antalet
genomforda transplantationer. D3 Vivolines forsaljning
inleddes forst under 2010 har rorelseintdkterna hittills
genererats fran ett begransat antal kunder. Vissa kunder
kan under begransade tidsperioder sta for en stor andel
av Bolagets totala rorelseintakter. En forlust av en storre
kund skulle pa kort sikt kunna paverka Vivolines
omsattning negativt.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och rante-
forandringar, tillgang och efterfragan samt lag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievadrdering. Vivolines framtida
intakter och aktievardering kan bli negativt paverkade av
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dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En del av
forsaljningsintdakterna inflyter i internationella valutor.
Valutakurser kan vasentligen férdandras vilket skulle
kunna paverka Bolagets kostnader och intakter negativt.

Politisk risk

Bolaget dr genom sin forsaljning samt sitt forsknings- och
utvecklingsarbete verksamt i och genom ett antal olika
lander och avser att bedriva global forsdljning av
produkter fér organtransplantation. Risker kan uppsta
genom forandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser
och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas
dven av politiska och ekonomiska osakerhetsfaktorer i
dessa lander. Ovanstdende kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Marknadstillvaxt

Vivoline planerar att expandera verksamheten under de
kommande aren, dels genom att 6ka marknadsandelarna
i de lander och regioner man redan har etablerat sig i och
dels genom att etablera sig i nya lander och regioner. En
etablering i nya lander och regioner kan medféra problem
och risker som &r svara att forutse. Vidare kan
etableringar  forsenas och  ddrigenom  medféra
intdktsbortfall. En snabb tillvaxt kan dven innebdra att
Bolaget gor forvarv av andra foretag. Uteblivna
synergieffekter och ett mindre lyckosamt
integreringsarbete  kan paverka savidl Bolagets
verksamhet som resultat pa ett negativt satt. En snabb
tillvaxt kan medféra problem pa det organisatoriska
planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och
det kan uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt
integrera ny personal i organisationen, vilket i sin tur kan
medfora forseningar.

Patentansokningar

Vivoline har lamnat in patentansokningar avseende
metod och |6sning for preservation och evaluering av
hjartan. Det finns risk for att patentansdkningarna inte
kommer att godkdnnas och dven att ett godkdnt patent
inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i
framtiden.

Patent och andra immateriella rattigheter

Patent, vilka utgor en viktig del av Vivolines tillgangar, har
en begransad livslangd. Det finns risk for att befintlig
och/eller framtida patentportfélj och 6vriga immateriella
rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer att
utgoéra ett fullgott kommersiellt skydd. Om Vivoline
tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent
kan detta medféra betydande kostnader, vilket kan
komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stdllning negativt. Vidare finns det inom den
bransch Vivoline verkar i alltid risk for att Bolaget kan
komma att gbra eller pastads gora intrang i patent
innehavda av tredje part. Andra aktérers patent kan dven
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komma att begransa mojligheterna for en eller flera av
Bolagets framtida samarbetspartners att fritt anvanda
berord produkt eller produktionsmetod. Den risk som ar
forenad med patentskydd medfor att utfallet av sadana
tvister ar svara att forutse.

Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan
leda till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell
rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom
kan kostnaderna foér en tvist, dven vid ett fér Vivoline
fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna
paverka Bolagets resultat och finansiella stdllning
negativt. Ovanstaende skulle kunna innebdra svarigheter
eller forseningar vid kommersialisering av framtida
produkter och ddarmed &ven svarigheter att generera
intdakter. Motsvarande galler dven fér andra immateriella
rattigheter sdsom till exempel varumarken.

Vivoline ar dven i viss utstrackning beroende av know-
how och féretagshemligheter, vilka inte pa samma satt
som immateriella rattigheter skyddas av lagstiftningen.
Bolaget anvdnder sekretessavtal och efterstravar
darigenom ett langtgaende skydd for kanslig information.
Det ar dock inte mojligt att till fullo skydda sig mot
obehdrig spridning av information, vilket medfor risk for
att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-
how som utvecklats av Vivoline till skada for Bolaget.

Utvecklingskostnader

Vivoline kommer parallellt med eventuella prekliniska och
kliniska studier fortsattningsvis att bedriva forskning och
utveckling avseende transplantationsprodukter. Tids- och
kostnadsaspekter inom detta omrade kan vara svara att
pa forhand faststalla med exakthet. Detta medfor risk for
att forsknings- och utvecklingsarbetet kan komma att bli
mer kostnads- och tidskravande an planerat.

Produktansvar

Beaktat verksamhetens art dr det relevant att beakta
Vivolines produktansvar, som uppstar da Bolaget
utvecklar och kommersialiserar produkter. Styrelsen
bedomer att Vivolines nuvarande forsakringsskydd ar
tillfredsstallande, med hansyn till verksamhetens art och
omfattning. Det &r inte sdkert att Bolagets
forsakringsskydd till fullo kan tacka eventuella framtida
rattsliga krav, vilket skulle kunna paverka Vivolines
verksamhet och resultat negativt.

Vardepappersspecifika risker

Kursvariationer

Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar
av kop- och saljvolymer vilket kan paverka Bolagets
aktiekurs negativt. Det finns risk for att Vivolines
vardepapper minskar i varde.
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Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allmdnhet och Bolagets aktie i
synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska
faktorer. Bolagets aktie kan komma att paverkas pa
samma satt som alla andra aktier som I6pande handlas pa
olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa
aktiekursen &dr i manga fall svara att forutse och kan
komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Aktiekursens utveckling under pagaende emission

| det fall aktiekursen skulle vika och under teckningstiden
vasentligt understiga prissattningen i detta erbjudande
finns det risk att teckningsgraden savdl med som utan
stod av foretradesratt kan komma att paverkas negativt.

Aktieforsaljning fran nuvarande aktiedgare
Styrelseledamoter och huvudagare i Vivoline har inget nu
gallande lock up-avtal som reglerar deras mojligheter att
avyttra aktier i Bolaget. Det finns risk att eventuell
avyttring fran huvudagare eller styrelseledamoter
paverkar handeln i Bolagets vardepapper och darmed
aktiekursen i Vivoline negativt. | det fall det skulle ske i
den l6pande handeln pa First North kan aktiekursen
komma att paverkas negativt. Aktiekursen kan &dven
komma att paverkas negativt i det fall andra aktiedgare
eventuellt skulle avyttra stora volymer aktier i den
|I6pande handeln.

Teckningsférbindelser och garantiteckning

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser
och garantiteckning med ett antal olika parter i nu
forestaende emission. Teckningsférbindelser (exkluderat
tidigare erhallet brygglan fran Carl Westin Ltd om cirka 4
MSEK, vilket i sin helhet 6vergatt till teckningsférbindelse)
och garantiteckning har dock inte sakerstallts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall
en eller flera av de som lamnat teckningsférbindelse
och/eller garantiteckning inte skulle fullgéra skriftligen
avtalat atagande finns risk att emissionsutfallet paverkas
negativt, vilket i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet
negativt genom minskade finansiella resurser for att driva
verksamheten framat.

Marknadsplats

First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de
olika borserna som ingar i OMX. Den har inte samma
juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First
North regleras av regler, vilket &r mindre omfattande an
de juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad
marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First
North ar darmed mer riskfylld an en placering i ett
borsnoterat bolag.
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Utdelning

Vivoline har hittills inte [dmnat ndgon utdelning. Det finns
risk for att kommande bolagsstimmor inte kommer att
besluta om framtida utdelningar.

Kapital som kan tillféras genom teckningsoptioner

| det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och under
teckningsoptionernas 16ptid vadsentligt skulle understiga
priset for att nyttja teckningsoptionerna (strike price)
finns det risk att nyttjandegraden, det vill sdga hur stor
andel av teckningsoptionerna som nyttjas, kan komma att
paverkas negativt. Det foreligger risk att nyttjandegraden
blir otillrdacklig och darmed foreligger risk att Bolaget kan
komma att tillféras mindre kapital &n vad som behovs for
Bolagets planer.
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Aktiekursens paverkan pa teckningsoptioner
Aktiens kursutveckling bér komma att paverka till vilket
pris den I6pande handeln med teckningsoptioner som
nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta prospekt
kommer att ske. En negativ kursutveckling avseende
handeln med aktier kan komma att medféra negativa
effekter pa kursutvecklingen avseende tecknings-
optioner. Eventuella stérande handelser pa marknaden
kan paverka aktien negativt och saledes medféra negativa
foljdeffekter pa teckningsoptionerna. Det finns risk att
handeln med teckningsoptioner sker inom ett lagt
prisintervall. Det finns risk att investerare kan forlora hela
vardet av innehavet eller en del av detta beroende pa
omstandigheterna.
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VD PATRICK GREATREX HAR ORDET

Vivoline har ett fantastiskt erbjudande och en betydande
marknadspotential. Samtidigt har vi hittills inte levererat vad som
forvantats av oss. Forsaljningen har inte kommit igang ordentligt och
vi har tidigare under aret gjort en tidsmassig revidering av vara
malsattningar. Vi har nu ett tydligt fokus, forsdljningen av Bolagets
produkter ska 6ka. Ny ledning har tagits in i Bolaget. Jag tilltradde som
VD i Vivoline i mars 2015 och Karolina Nilsson anslot sig till Bolaget
under hosten 2015. Jag har mangarig erfarenhet fran ledande

befattningar inom Life Science-industrin och har tidigare bland annat
varit VD pa CMC Contrast AB, VD pa CombiGene AB, vice VD pa
Glycorex Transplantation AB och affarsutvecklingschef pa Gambro AB.

Genom mina tidigare erfarenheter anser jag mig ha ratt bakgrund for

att ta Vivolines verksamhet till nasta niva. For att skapa en god framtida utveckling i Vivoline ar det huvudégarnas
avsikt att under 2016 férandra och komplettera styrelsen med nya ledamoter for att knyta ytterligare kompetens
till verksamheten.

Under min forsta tid pa Vivoline har vi gjort en 6versyn av verksamheten och ett forandringsarbete har borjat.
Det &r dags att borja leverera. For att 6ka forsdljningen av vart lungevalueringssystem har vi gjort en forandring
i vart satt att sélja da vi nu avser att kombinera vara relationer och var medicinska kompetens med lokala
konsulter pa marknaden, nagot vi tror kommer att ge positiva resultat. Vi for bra diskussioner med manga
ledande thoraxkirurger vid ett flertal olika kliniker och det finns ett genuint intresse av att arbeta med Vivoline
for att 6ka antalet tillgéngliga organ for transplantation men detta ricker inte. P4 manga marknader maste vi
bygga starkare relationer med lokala, viktiga intressenter nu nar Bolaget har ett 6kat marknads- och
forsaljningsfokus.

Var nya strategi, vilken jag ar 6vertygad om kommer att bli en viktig del i vart forsaljningsarbete, bygger pa att
utveckla den lokala narvaron pa marknaderna genom att ta in nyckelpersoner pa viktiga marknader. Var avsikt
ar att skapa en lokal férankring och darmed komma narmare vara kunder. Som ett led i detta arbete har vi utsett
en representant for Vivoline i Spanien och Portugal som har lang erfarenhet av att representera hjart- och
lungmedicintekniska bolag i dessa lander. Vi har dven natt en 6verenskommelse med en representant for Vivoline
i Tyskland, Osterrike och Schweiz. Vi kinner oss vildigt trygga i de samarbeten vi skapat och vi kommer att
fortsatta arbetet med att rekrytera representanter pa de marknader dar det behdvs. Vi tror att dessa
representanter kan fora inkdpsprocesserna framat pa ett mer effektivt satt an vad vi kan med tanke pa att vi inte
har den kunskap som kravs kring inképsprocesser pa de lokala marknaderna. Vi maste dven forbattra det
hélsoekonomiska material som vara kunder baserar sina beslut pa. Vi maste ge vara key-opinion leaders
effektivare argument till varfor vara kunder bor investera i ett lungperfusionsprogram med Vivolines system.

”... ett fordndringsarbete har bérjat.
Det dr dags att borja leverera.”

Utover Okad forsaljning av vara nuvarande produkter har vi tydliga ambitioner for framtiden med tre viktiga
malsattningar som ska sdkerstdlla langsiktig lonsamhet i Bolaget. For det forsta ska vi lansera
preservationslésningen Vivodex® pa lungsidan. Det &r en viktig milstolpe och produkten ska generera intékter
inom en snar framtid. Lansering berdknas att ske under 2016. En liten del av marknaden kan ge stora intdkter
och vi tror att forsaljningen av denna produkt kommer vara en bidragande faktor till stabilt kassaflode i Bolaget.

For det andra ska Vivolines produkter (evalueringssystem, engangsartiklar samt evalueringsvatska) registreras
pa den amerikanska marknaden. Registreringen beraknas nas under forsta halvaret 2018. Nastan hélften av alla
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lungtransplantationer sker i USA och darmed ar detta en betydelsefull marknad for Vivoline med stor potential
dar vi kommer erbjuda kunderna en helhetslosning dar vi utvecklar, tillverkar, marknadsfér och séljer hela
erbjudandet omfattande maskin, engangsartikel och evalueringslosning.

For det tredje ska vi forverkliga hjartprojektet. Vi har ett mycket ambitiost utvecklingsprogram och hjartprojektet
innebar en spannande framtid. Vi har utvecklat hjarttransplantationssystemet Vivoline® HS1 som ar ett sakert
och effektivt system for att bevara, syresatta och transportera donerade hjartan. En prototyp ar framtagen och
produkten kan forlanga den tid ett hjarta kan vara utanfor kroppen. Enligt var bedémning har Vivoline® HS1 stor
potential och vi tror att detta ar en produkt for framtiden. Viktigt att notera ar att Vivoline redan nu &ger hela
kedjan inom hjartomradet omfattande maskin, engangsartiklar och preservationsldsning, vilket saklart ar en stor
fordel som 6ppnar upp for stora mojligheter pa marknader som har stor potential.

Vivolines vision ar att géra majoriteten av donerade organ anvdndbara for transplantation och darmed radda liv.
Vart lungevalueringssystem Oppnar upp for mojligheten att 6ka antalet donerade lungor lampliga for
transplantation och darigenom kan vi 6ka den befintliga marknaden. Vi har som malsdttning att uppna break
even under slutet av 2017 eller 2018 med en omséttning pa 30 MSEK déar de framsta intdkterna beraknas komma
ifrdn 6kad anvandning av evalueringssystemet Vivoline® LS2 och férsiljning av Vivodex®. Efter uppnaddd break
even ar vart mal att fortsatta véaxa med en stark tillvaxt nar vi adresserar en miljardmarknad. | dagslaget ar
Vivoline marknadsledare i Europa sett till antalet utplacerade lungevalueringssystem, vilket skapar goda utsikter
infor registrering av Bolagets produkter i USA. Darav bedomer vi att Vivoline har goda mdjligheter att ta
marknadsandelar i USA.

”Nu mdste vi satsa offensivt for att ta Vivoline till ndsta niva.”

Det har skett flera forstarkningar i verksamheten. Under hosten har Karolina Nilsson tilltratt som forsknings- och
utvecklingschef. Hon &r en driven ledare och har omfattande erfarenhet inom bade ldkemedels- och
medicinteknisk utveckling. Karolina har tidigare erfarenhet av ledande befattningar och har bland annat varit
verksam pa ArjoHuntleigh Getinge Group och AstraZeneca. Vi dr extremt glada 6ver att Karolina har anslutit sig
till oss pa Vivoline och vi ar 6vertygade om att hon kommer att bidra till att vi framgangsrikt levererar i enlighet
med vart ambitidsa utvecklingsprogram. Under bérjan av 2015 flyttade vi till storre lokaler med renrum och ytor
for produktion av Vivoline® LS2. Renrummen &r anpassade for tillverkning av engangsartiklar till Vivoline® LS1
och LS2, |6sningar samt framtida produkter for hjarttransplantation. Den egna produktionsanlaggningen gor
Bolaget sjalvstandigt, vilket medfér att vi har full kontroll pa hela kedjan fran utveckling av produkt till
marknadsforing och forsaljning. Styrelsen bedomer att produktion i egen regi ska leda till 6kad lonsamhet da vi
kommer kunna korta ledtiderna och dka marginalerna.

Vi maste satsa offensivt for att ta Vivoline till ndsta niva. Vi genomfoér nu en féretrddesemission av units (samt
eventuell 6vertilldelningsoption, med vidhdangande vederlagsfria teckningsoptioner, for att mojliggora ytterligare
breddat agande), vars likvid vi avser att anvanda till att arbeta vidare med att etablera Bolagets produkter
ytterligare pa marknaden genom ytterligare 6kade forsaljnings- och marknadsresurser. Likviden &r dven avsedd
att anvandas till att uppna Bolagets malsattningar fram till den tidpunkt Vivoline ar kassaflodespositivt, vilket
Bolaget ar berdknat att vara under senare delen av 2017 eller 2018. Vivoline har ett innovativt erbjudande och
en spannande utvecklingsportfélj och jag ar hedrad 6ver majligheten att fa leda Vivolines utveckling vidare sa att
annu fler kliniker kan fa tillgang till vara produkter, vilket ska hjélpa fler patienter.

Jag valkomnar dig att folja med pa en spannande resa, med visionen att skapa ett varldsledande foretag inom
organtransplantation.

Patrick Greatrex
VD, Vivoline® Medical AB

MEDICAL
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Vivoline inbjuder hérmed, i enlighet med villkoren i detta prospekt, till teckning av units till en kurs om 32,80 SEK per unit. En
(1) unit bestar av atta (8) nya aktier och fem (5) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 2.

Emissionsbeslut och emissionsvolym

Styrelsen i Vivoline beslutade den 9 november, med stod av bemyndigande fran extra bolagsstamma den 21 oktober, att
genomfdra en féretradesemission av 6 098 752 aktier och 3 811 720 teckningsoptioner av serie TO 2. Aven allmanheten ges
mojlighet att teckna aktier i emissionen. Under forutsattning att emissionen blir fulltecknad tillférs Bolaget initialt cirka 25
MSEK samt ytterligare hogst cirka 15,6 MSEK i det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhangande teckningsoptioner
nyttjas; totalt hogst cirka 40,6 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, som berdknas uppga till cirka 1,8 MSEK, varav cirka
0,5 MSEK ar hanforligt till teckningsoptionerna.

Eventuell overtilldelningsoption for ytterligare breddat dgande i Bolaget

For att bredda dgandet i Bolaget ytterligare avser styrelsen besluta om en riktad emission, en sa kallad 6vertilldelningsoption,
om vytterligare hogst cirka 3 MSEK (med vidhdangande vederlagsfria teckningsoptioner om ytterligare hogst cirka 1,9 MSEK)
att nyttjas i den man foretrddesemissionen i ett forsta steg blir dvertecknad. Emissionskostnader vid fullt nyttjad
overtilldelningsoption samt i det fall samtliga till 6vertilldelningsoptionen vidhdangande teckningsoptioner nyttjas uppgar till
cirka 191 000 SEK. For specificerade villkor avseende 6vertilldelningsoptionen hanvisas till rubrik “Option vid 6verteckning” i
avsnittet "Villkor och anvisningar” i detta prospekt.

Ansvar

Styrelsen i Vivoline &r ansvarig for innehallet i detta prospekt. Nedan angivna personer forsikrar harmed gemensamt som
styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstdlla att uppgifterna i prospektet, savitt de vet,
Overensstammer med faktiska forhallande och att ingenting &ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Lund, den 11 november 2015
Styrelsen i Vivoline® Medical AB (publ)

Christian W. Jansson — Styrelseordférande
Nils Gyllenkrok — Styrelseledamot

Stig Steen — Styrelseledamot

Marco Baroni — Styrelseledamot
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Teckningstid: 19 november — 3 december 2015.

Teckningskurs: 32,80 SEK per wunit, vilket motsvarar 4,10 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar e;j.

Avstamningsdag och foretradesratt: Sista dag for handel i Vivolines aktie inklusive ratt att erhalla
unitratter var den 11 november 2015 och forsta dag exklusive ratt
att erhalla unitratter var den 12 november 2015. Avstamningsdag
var den 13 november 2015. For varje befintlig aktie erhalls en (1)
unitratt. Innehav av sex (6) unitratter berattigar till teckning av en
(1) unit. En (1) unit bestar av atta (8) nya aktier och fem (5)
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 2. Innehav av en (1)
teckningsoption TO 2 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad
aktie.

Emissionsvolym: Erbjudandet omfattar hogst 6098 752 aktier och 3811720
teckningsoptioner av serie TO 2. Vid fulltecknad emission tillfors
Bolaget initialt 25 004 883 SEK. | det fall emissionen blir fulltecknad
och samtliga vidhangande teckningsoptioner nyttjas tillfors Bolaget
ytterligare hogst 15 628 052 SEK. Totalt cirka 40,6 MSEK fore avdrag
for emissionskostnader.

Teckningsforbindelser och garantiteckning: Vivoline har erhallit teckningsforbindelser om cirka 11,5 MSEK och
garantiteckning om cirka 13,5 MSEK, motsvarande 100 procent av
emissionsvolymen.

Antal aktier innan emission: 4 574 066 aktier.

Marknadsplats: Vivolines aktie ar listad pa Nasdaq First North i Stockholm.
Vardering (pre-money): Cirka 18,8 MSEK.

Handel med unitratter: Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq First North i

Stockholm under perioden 19 november — 1 december 2015.

Handel med BTU: Handel med BTU (Betald Tecknad Unit) kommer att ske pa Nasdaqg
First North i Stockholm fran och med den 19 november 2015 fram
till dess att Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna
registrering beraknas ske i slutet av december 2015.

Aktiens ISIN-kod: SE0006764387.

Overtilldelningsoption: For att bredda dgandet i Bolaget ytterligare avser styrelsen besluta
om en riktad emission, en s3 kallad o6vertilldelningsoption, om
ytterligare hogst 2 993 000 SEK (med vidhdangande vederlagsfria
teckningsoptioner om ytterligare hogst 1 870 625 SEK) att nyttjas i
den man foretradesemissionen i ett forsta steg blir 6vertecknad. For
specificerade villkor avseende overtilldelningsoptionen hanvisas till
rubrik “Option vid dverteckning” i avsnittet “Villkor och anvisningar”
i detta prospekt.

Fér fullstdndiga villkor och anvisningar avseende teckning hdnvisas till avsnittet ”Villkor och anvisningar”.
Villkor for teckningsoptioner i sammandrag

- De nyemitterade teckningsoptionerna av serie TO 2 (ISIN-kod: SE0007703046) ar planerade att bli féoremal for
handel pa Nasdaq First North i Stockholm fran och med den 13 januari 2016. Sista dag for handel berdknas bli den
5 december 2016.

Innehav av en (1) teckningsoption TO 2 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie till en kurs om 4,10 SEK.

- Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner kan dga rum fran och med 16 november 2016 till och med 7 december 2016.
Detta ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 7 december 2016.
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MOTIV FOR EMISSION

Emissionslikvidens anvandande

Vivoline dr i behov av kapitaltillforsel for att kunna etablera Bolagets produkter ytterligare pa marknaden och uppna Bolagets
uppsatta milstolpar. Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven
under atminstone 12 manader framat i tiden rdknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till cirka 20
MSEK. For att tillfora Bolaget rorelsekapital genomfor Vivoline en foretradesemission av units, i vilken dven allméanheten ges
mojlighet att teckna units. Vid fulltecknad emission tillférs Bolaget cirka 25 MSEK, samt ytterligare hogst cirka 15,6 MSEK
under férutsattning att samtliga vidhangande teckningsoptioner nyttjas. Vivoline har erhallit teckningsforbindelser om cirka
11,5 MSEK och garantiteckning om cirka 13,5 MSEK, totalt cirka 25,0 MSEK. Den totala emissionslikviden uppgar till cirka 40,6
MSEK (aktier och teckningsoptioner). Emissionskostnaderna uppgar totalt (aktier och teckningsoptioner) till cirka 1,8 MSEK.

Det kapital Vivoline tillfors via emissionen (aktier och teckningsoptioner) ar avsett att anvandas till att etablera Bolagets
produkter ytterligare pa marknaden samt till att uppna Bolagets malsattningar fram till den tidpunkt Vivoline ar
kassaflodespositivt, vilket Bolaget ar berdknat att vara under senare delen av 2017 eller 2018. Cirka 10 procent av
emissionslikviden avses darmed att anvandas till att fardigstalla utveckling och lansering av Vivodex®, cirka 25 procent
planeras att anvandas till registrering av Bolagets produkter i USA och cirka 40 procent ar planerade att anvandas till
hjartprojektet. Cirka 25 procent av emissionslikviden avses att anvandas till att etablera Bolagets produkter ytterligare pa
marknaden.

Vivoline har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser om cirka 11,5 MSEK och garantiteckning om cirka 13,5 MSEK,
motsvarande 100 procent av emissionsvolymen. Detta innebar att, i det fall samtliga teckningsatagare och garanter fullféljer
sina ataganden, kommer emissionen att genomféras och fulltecknas. | det fall en eller flera teckningsatagare och/eller
garantitecknare inte skulle uppfylla sina ataganden kan det hinda att emissionen inte fulltecknas. Da kommer Bolaget att
undersoka alternativa finansieringsmajligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans
med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat, till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas.

Eventuell overtilldelningsoption for ytterligare breddat dgande i Bolaget

For att bredda dgandet i Bolaget ytterligare avser styrelsen besluta om en riktad emission, en sa kallad 6vertilldelningsoption,
om vytterligare hogst cirka 3 MSEK (med vidhdangande vederlagsfria teckningsoptioner om ytterligare hogst cirka 1,9 MSEK)
att nyttjas i den man foretrddesemissionen i ett forsta steg blir dvertecknad. Emissionskostnader vid fullt nyttjad
overtilldelningsoption samt i det fall samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas uppgar till cirka 191 000 SEK. For
specificerade villkor avseende overtilldelningsoptionen hanvisas till rubrik “Option vid 6verteckning” i avsnittet “Villkor och
anvisningar” i detta prospekt.

Tidigare erhallet brygglan

| oktober 2015 erhdll Vivoline en bryggfinansiering fran Bolagets huvudagare Carl Westin Ltd om totalt 4 MSEK for att tdcka
det likviditetsbehov som uppstar fram till att den forestaende emissionen ar avslutad. For brygglanet utgar en arlig ranta om
5 procent. Bryggfinansiering ska enligt skriftligt avtal 6verga i teckningsforbindelse i den férestdende emissionen och ar
inkluderat i angiven teckningsférbindelse om cirka 5,3 MSEK. Ytterligare information om teckningsforbindelser finns att tillga
under rubrik “Teckningsforbindelser och garantiteckning” i detta prospekt.

Framtida kapitalbehov

Enligt styrelsens beddmning och nuvarande uppskattning forvantas fulltecknad foretradesemission och fullt nyttjande av
vidhdngande teckningsoptioner finansiera Bolaget i cirka tre ar framat raknat fran féretradesemissionens genomférande.
Styrelsen bedémer att Bolaget i det fall den férestdaende emissionen fulltecknas samt att samtliga vidhingande
teckningsoptioner nyttjas till hogsta 16senkurs kommer att ha kapital for att bedriva verksamheten fram till den tidpunkt
Bolaget beraknas vara kassaflédespositiva, varmed styrelsen vid dateringen av detta dokument inte har gjort nagra ytterligare
ataganden avseende eventuella ytterligare kapitaltillskott i framtiden. | det fall teckningsoptionerna inte nyttjas kommer
Bolaget att utvardera andra finansieringsalternativ, som till exempel foretradesemission.
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Aktiens prissattning
Emissionskursen grundas pa Bolagets akties genomsnittliga omsattningsviktade kurs under de senaste 5 — 20 handelsdagarna
infor beslutet om foretradesemission med en procentuell rabatt om cirka 30 procent mot aktuell genomsnittlig
omsattningsviktad kurs.

Nasdaq First North i Stockholm

Vivoline &r listat pa Nasdaq First North i Stockholm. First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna
som ingar i NASDAQ OMX. Bolag pa First North regleras av ett mindre omfattande regelverk som ar anpassat for mindre bolag
och regleras darfor inte av de juridiska krav som stélls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas
pa First North ar mer riskfylld dn en placering i ett borsnoterat bolag. Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pa First
North har en Certified Adviser som Gvervakar att reglerna efterlevs. Styrelsen i Bolaget avser i dagsldget inte verka for att
Bolaget ska ansluta sig till nagon annan marknadsplats. Information och kursutveckling avseende aktien finns tillganglig pa
First North hemsida (www.nasdagomxnordic.com/firstnorth).
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTITECKNING

Vivoline genomfér hédrmed en féretrddesemission, i vilken dven allmédnheten ges mdjlighet att teckna units. Fulltecknad
emission tillfér Bolaget cirka 25 MSEK, samt ytterligare cirka 15,6 MSEK vid fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner,
totalt cirka 40,6 MSEK fére emissionskostnader. Fér att om mdéjligt bredda dgandet i Bolaget ytterligare avser styrelsen dven
besluta om en riktad emission, en s@ kallad 6vertilldelningsoption, om ytterligare hdgst cirka 3 MSEK (med vidhdngande
vederlagsfria teckningsoptioner om ytterligare hégst cirka 1,9 MSEK) att nyttjas i den man féretrddesemissionen i ett forsta
steg blir évertecknad. Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser om cirka 11,5 MSEK, motsvarande cirka 45 procent av
emissionen och garantiteckning om cirka 13,5 MSEK, motsvarande cirka 55 procent av emissionen;, sammantaget cirka 25,0
MSEK, vilket motsvarar cirka 100 procent av den totala emissionsvolymen. Se nedan fér mer detaljerad information om
teckningsférbindelser och garantiteckning. Samtliga parter som har avtalat om teckningsférbindelser och/eller
garantiteckning gdr att nd via Bolagets adress. En av Bolagets huvuddgare, Igelésa Life Science Aktiebolag, har éverldtit
samtliga av sina teckningsrdtter.

Teckningsforbindelser

| nedanstaende tabell presenteras samtliga teckningsforbindelser, vilka skriftligen avtalats. Bolaget har erhallit
teckningsforbindelser om totalt cirka 11,5 MSEK. Teckningsforbindelserna (exkluderat tidigare erhallet brygglan fran Carl
Westin Ltd om cirka 4 MSEK, vilket i sin helhet 6vergatt till teckningsforbindelse) har inte sakerstallts via forhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. Ingen premieersattning utgar for dessa ataganden. Tilldelning av aktier till teckningsatagare
sakerstalls genom Vivolines bolagsstammobeslut om tilldelningsprinciper i emissionen.

Teckningsatagare Datum for avtal Teckningsforbindelse (SEK)  Sedan tidigare andel av réster

och kapital i Vivoline (%)

Carl Westin Ltd 21 oktober 2015 5326 064,00 974 285
Per Vasilis 21 oktober 2015 800 000,00 -
Gerhard Dal 21 oktober 2015 705 134,40 128 988
Aduno AB 21 oktober 2015 581 016,00 14 824
Mats Lagerdahl 21 oktober 2015 500 000,00 -
Christian Ostberg 21 oktober 2015 499 986,80 -
Bo T Forvaltning AB 21 oktober 2015 499 986,80 -
Niclas Lowgren 21 oktober 2015 164 164,80 15 397
Paginera Invest AB 21 oktober 2015 123 865,60 13517
Christina Tillman 21 oktober 2015 99 990,80 -
Jan-Otto Carlsson 21 oktober 2015 99 990,80 -
Great Rex AB* 21 oktober 2015 99 990,80 -
Sedermera Fondkommission 21 oktober 2015 1965 919,07 7423
Totalt belopp av teckningsférbindelser 11 466 104 1154434
*Ags till 100 procent av Bolagets VD Patrick Greatrex.
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| nedanstaende tabell presenteras samtliga avtal om garantiteckning, vilka skriftligen har avtalats. Garantiteckning har dock

inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. For garantidtagande utgar ersdttning om 8 procent.

Garantitecknare kommer att tilldelas units i emissionen i det fall emissionen inte blir fulltecknad av befintliga dgare och

allmanhet.

Garantitecknare

Datum for avtal

Garantiteckning (SEK)

Sedan tidigare andel roster

och kapital i Vivoline (%)

Per Vasilis 21 oktober 2015 2 400 000,00 -
Gerhard Dal 21 oktober 2015 2 115 403,20 128 988
Aduno AB 21 oktober 2015 1743 048,00 14 824
Paginera Invest AB 21 oktober 2015 371 596,80 13517
Niclas Lowgren 21 oktober 2015 240 000,00 15 397
Sedermera Fondkommission 21 oktober 2015 6 668 403,33 7423
Totalt belopp av garantiteckning 13 538 451,33 172 726
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VIVOLINE — EN INTRODUKTION

| vastvarlden avlider varje ar minst 300 000 manniskor i arbetsfér dlder av lungsjukdomar och 7-10 miljoner manniskor dér
till f6ljd av hjartsjukdom?. Aven om merparten av dessa patienter skulle kunna vara hjilpta av en transplantation genomférs
idag endast cirka 5 000 lungtransplantationer och 6 250 hjdrttransplantationer varlden over varje ar2. Sjukvarden kan helt
enkelt inte hjdlpa dessa patienter i den utstrackning de skulle vilja pa grund av den akuta brist pa organ som rader. Problemet
ar den begransning i tid som rader for transplantation av hjartan samt att manga donerade lungor och hjartan inte kan
anvandas direkt pa grund av nedsatt funktion. Endast cirka 20 procent av samtliga donerade lungor och cirka 25 procent av
samtliga donerade hjartan anvands i dagsldget for transplantation3. Organbristen ar ett stort bekymmer, men manga liv kan
raddas genom Vivolines metod for att reparera och bevara donerade organ.

Organtransplantation Antal organtransplantationer i Norden 2014*

Transplantation innebar att organ eller vavnad flyttas fran en

person till en annan i syfte att ersatta det skadade eller sviktande Sverige Danmark Norge Finland Island
organet med ett fungerande organ frdan en donator. Njure 440 249 274 240 3

Transplantationer gor att manga manniskor idag kan raddas och

£4 god livskvalitet. Bukspottskortel 38 - 31 15 -
Cell-6ar 20 - 3 0 -
| Sverige genomfors omkring 750 organtransplantationer och Lever 182 47 100 59 -
1000 vavnadstransplantationer varje d&r. Organ som Hjarta 67 32 34 24 -
transplanteras rutinmassigt ar njurar, lever, hjarta, lungor, tarm Lungor 65 29 33 17 )
och bukspottskortel. Vad galler vavnader &ar det framforallt
hornhinnor och hjartklaffar, men dven hérselben och hud- och Hjdrta &Lunga 1 . . 2 :
benvavnader, som transplanteras. Tarm 2 . . 0 -
Totalt 815 357 475 357 8

Vivoline utvecklar och saljer produkter avsedda for den globala transplantationsmarknaden med visionen att skapa ett
varldsledande féretag inom organtransplantation vars produkter gor majoriteten av donerade organ anvandbara s3 att ingen
ska behova avlida pa grund av brist pa organ. Produkterna bygger pa professor Stig Steens forskning och vilar darmed pa en
god vetenskaplig grund. Stig Steen upptackte redan for manga ar sedan hur man skulle behandla lungor for att forbattra
organets kvalitet innan transplantation fran donator till mottagare. Stig Steen utvecklade under 90-talet
preservationslosningen Perfadex®, som anvands for genomskéljning av lungor innan transplantation och kylférvaring under
transport. Sa smaningom utvecklades dven STEEN Solution™, en vétska for evaluering som cirkuleras i lungan och som gor
det mojligt att forbattra lungans kvalitet. Tillsammans med sina kollegor var professor Stig Steen forst i varlden att
framgangsrikt genomfora en transplantation av lungor fran en hjartdod patient och en transplantation av lungor som initialt
ansetts for daliga for att doneras. Transplantationerna genomférdes med hjalp av STEEN Solution™ och Perfadex®.
Resultaten publicerades i vetenskapliga artiklar och fick stort internationellt intresse. Flera kliniker hade redan innan Vivoline
grundades besékt professor Stig Steen vid Igelésa Life Science Community fér att utbildas i metoden. Aven om forskningen
varit kand lange, fick tekniken under flera ar inget genombrott eftersom férfarandet var komplicerat och utférdes med hjart-
lungmaskiner som egentligen var avsedda for helt andra andamal.

Mot bakgrund av ovanstdende uppstod arbetet med att utveckla ett system fér metoden. Resultatet blev ett system som
bidrar till att utdomda och marginella lungor samt lungor fran hjartdéda donatorer kan rekonditioneras (repareras), evalueras

1 http://www.who.int,

2 http://www.transplant-observatory.org/

3 http://www.scandiatransplant.org/
“http.//www.scandiatransplant.org/data/sctp figures 2014 4Q.pdf
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(kvalitetstestas) och preserveras (bevaras) utanfor kroppen i upp till 24 timmar inf6r transplantation. Vivoline och professor
Stig Steen utvecklade och lanserade Vivoline® LS1, ett CE-markt standardiserat system for lungevaluering som ar betydligt
enklare att anvdnda an tidigare teknik, och har nu dven utvecklat en “andra generation” av produkten, Vivoline® LS2. Vivolines
lungevalueringssystem ska i forsta hand anvdndas for de lungor som inte har tillrackligt bra kvalitet for att kunna
transplanteras direkt, i syfte att 6ka antalet anvdndbara organ, samt for behandling och kvalitetstestning av lungor fran
hjartdoda donatorer. Vivoline lanserade sitt forsta evalueringssystem for lungtransplantation ar 2010. Detta system har salts
till flera varldsdelar och anvands idag pa ett 15-tal kliniker i bland annat Sverige, Storbritannien och Australien for klinisk
anvandning samt i USA for forskning. Med Vivolines lungevalueringssystem blir det vasentligt enklare fér personal pa
transplantationscenter att rekonditionera och evaluera lungor.

Hittills har stort fokus varit pa lungtransplantation men Vivoline avser att utoka verksamheten till att omfatta alla solida
organ. For att forbattra majligheterna kring transplantation av hjarta har Vivoline utvecklat produkten Vivoline® HS1, som
ska vara ett sdkert och enkelt satt att preservera och transportera hjdrtan utan syrebrist fér organet. Med Vivolines metod
kan hjartan forvaras utanfoér kroppen i upp till 24 timmar, vilket kan jamféras med dagens fyra timmar. Vivoline® HS1 6ppnar
upp for mojligheten att transportera hjartan langre strackor. Till foljd darav kommer sa fa hjartan som majligt att ga till spillo
pa grund av att ingen lamplig mottagare finns inom majligt transporteringsavstand. Vidare bidrar detta aven till battre
matchningsmojligheter mellan donator och mottagare.

Utover utveckling av evalueringssystem har Bolaget utvecklat engangsartiklar och l6sningar kopplade till evaluerings-
systemen. Vivoline arbetar for att bredda produktutbudet genom i férsta hand preservationsldsningen Vivodex®, som
anvands for genomskéljning av lungor innan transplantation och kylférvaring under transport. Bolaget arbetar dven med
utveckling av en evalueringslosning som ska bidra till att Vivoline kommer kunna erbjuda kunderna en helhetsldsning
omfattande alla produkter som kravs for att anvdnda sig av Vivolines metod. | framtiden avser Vivoline dven att utveckla en
plattform for alla produkter som behandlar olika typer av solida organ.

Framtida produkter

.l/
s

Séljs idag Under utveckling

i §

Vivoline® LS1 + LS2 Vivodex®
Maskin + engangsartikel Preservationslosning™
Vivolyte™

HALL
Multi-organ Plattform

Evalueringslosning**

*Vatska som anvands for genomskaljning av lungor innan transplantation och kylférvaring under transport.
** Vatska som cirkuleras i lungan for att utvardera och forbattra organets kvalitet.
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VIVOLINES PRODUKTER

TRANSPLANTATION AV LUNGA

Det rader stor brist pa organ lampliga for transplantation, i dagslaget anviands endast cirka 20 procent av samtliga donerade
lungor for transplantation da resterande lungor forkastas pa grund av att de inte haller tillrackligt hog kvalitet>. Med Vivolines
system kan fler och sdmre organ forbattras sa att de uppfyller kraven for transplantation. Bolagets lungevalueringssystem
Okar tillgangen pa organ lampliga for transplantation och bidrar darmed till att sa fa organ som majligt gar till spillo. Vivolines
framtida erbjudande inom omradet lungor omfattar en helhetslosning innehdllande Vivoline® LS2, evalueringsldsningen
Vivolyte™ och engangsartiklar kopplade till Vivoline® LS2 samt preservationsldsningen Vivodex®.

Transplantationssjukhusets team

o reser till donatorsjukhuset

2 3 !
Transplantations- =
processen

J%‘t_)

Lungtransplantation
sker inom
24 timmar

Lungan transporteras
tillbaka till

transplantationssjukhuset
(Vivodex)

Lungan rekonditioneras, evalueras
och preserveras
(Vivodex, LS2, Evalueringslosning)

Vivoline® LS1/LS2

Vivolines lungevalueringssystem kan rekonditionera, evaluera och preservera lungor efter donation och fore transplantation
i upp till 24 timmar. Vivoline® LS2 &r en forbattrad och mer ergonomisk version av Vivoline® LS1. Lungevalueringssystemet
bestar av en maskin fér behandling av lungor utanfor kroppen och en steril engangsartikel. Maskinen innehaller komponenter
som ersatter hjart-lungmaskin, kyl- och varmeaggregat och gasblandare. Engangsartikeln innehaller bland annat oxygenator
(som ska syresdtta blodet), leukocytfilter, slangset och ar fardigmonterad och steril vid leverans. Sjukhusen tillhandahaller
sjalv ventilator och blodgasanalysator som anvands tillsammans med maskinen. Produkten dr amnad att anvandas pa sjukhus
av medicinskt utbildad personal som fatt utbildning i anvandning av systemet. Genom konstgjord cirkulation och ventilation
kontrolleras lungfunktionen och om organet uppfyller kraven for transplantation forbereds lungorna for transplantation till
en mottagare. Genom anvandning av Vivoline® LS1/LS2 kan transplantationskliniker planera och genomféra
transplantationerna dagtid istallet for att genomféra dem nattetid. | férsta hand ska lungevalueringssystemet anvdndas for
lungor som idag ar forkastade eller marginella (lungor som ligger under gransen att uppfylla kraven for transplantation) i syfte
att 6ka antalet anvandbara organ samt for behandling och kvalitetstestning av lungor fran hjartdoda donatorer.

5 http://www.scandiatransplant.org/
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Vivoline verkar for att metoden ska bli standard for alla lungor i syfte att minska risken att kroppen akut stoter bort det nya
organet. Nyligen publicerades resultat fran en experimentell studie utférd pa University of Manchester i samarbete med
Lunds universitet som indikerar att alla lungtransplantationer, inte bara de med marginella lungor, pa sikt kan dra nytta av
lungperfusion (genomskoljning av organ utanfér kroppen innan transplantation) med Vivoline® LS1. Resultatet visar att
Vivoline® LS1 minkar risken for avstotning efter lungtransplantation. Vid transplantation av celler, organ och vavnader
reagerar immunforsvaret omedelbart pa ett sdtt som kan vara skadligt for saval transplantaten som patienten. Akut
avstotning uppstar pa grund av att kroppens immunforsvar uppfattar det nya organet som frimmande och férsoker stéta
bort det. For att forhindra akut avstdtning maste patienten medicineras med immunférsvarshammande ldkemedel som
dampar kroppens immunférsvar. Akut avstotning ar ett stort problem som drabbar Over en tredjedel av alla
lungtransplantationspatienter och som leder till bade samre kortsiktiga och langsiktiga chanser for 6verlevnad®. Men genom
att skolja och rengdra organet innan transplantation kan risken att drabbas av akut avstotning minska. Vivoline har inlett
diskussioner med ett flertal kliniker kring hur en studie pd manniska skulle kunna utformas. Om metoden att cirkulera dven
"friska” lungor blir standard okar marknadspotentialen ytterligare.

Vivoline® LS1

Vivoline® LS2

O O

Vivolyte™ Evalueringslésning

Tillsammans med evalueringssystemet anvdands en evalueringslosning som cirkuleras i organet for att forbattra lungans
kvalitet. Professor Stig Steen utvecklade under 90-talet evalueringslésningen STEEN Solution™ som gér det mojligt att
rekonditionera och evaluera lungornas gasutbytesférmaga och motstdndet i lungkarlen infér transplantation. Under
professor Stig Steens senare forskning pa hjarta upptacktes en ny evalueringslésning som nu ar under utveckling. Ett antal
djurexperimentella forsék har gjorts pa evalueringslosningen Vivolyte™ som bekraftar att denna I6sning ar klar for
forberedelse for klinisk evaluering. Vivolyte™ kommer att séljas tillsammans med engangsartikeln som anvands i samband
med evalueringssystemet. Med produkten Vivolyte™ kan Vivoline erbjuda kunderna en helhetslésning dar Bolaget utvecklar,

6 The Registry of the International Society for Heart and Lung Transplantation: 29th Adult Lung and Heart-Lung Transplant
Report—2012
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tillverkar, marknadsfor och séljer hela erbjudandet innehallande maskin, evalueringsldsning och engangsartiklar. Detta bidrar

till ett bredare erbjudande dar Vivoline kan erbjuda alla produkter som kravs for att kunna anvanda sig av Bolagets metod.

Vivodex®

For att kunna transportera lungor kravs en preservationslosning. Preservationslosningen anvands for genomskéljning av
lungor innan transplantation och kylférvaring under transport vid alla lungtransplantationer. Vivoline har utvecklat
preservationslésningen Vivodex® som dr mycket snarlik Perfadex®. Perfadex® ar en viletablerad standardvitska som anvinds
for genomskoljning av lungor innan transplantation och kylférvaring under transport, vars sammansattning inte ar skyddad
av patent och darfor &r fri att tillverka och sélja. Vivodex® kommer att produceras i Vivolines lokaler och Bolaget avser att
inleda forséljning av produkten under 2016. Tillstand att sélja produkten pa den amerikanska marknaden kommer att sokas
med en 510(k)-ansokan till FDA. Ett tillstand att sélja fran FDA &r en forutsattning for att produkten ska kunna marknadsféras
pa den amerikanska marknaden.

Marknad och malgrupp inom lungomradet

De vanligaste orsakerna till lungtransplantation ar lungsjukdomarna kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL), lungfibros och
cystisk fibros?. KOL &r idag den fjarde vanligaste dodsorsaken i varlden men forvantas bli den tredje vanligaste ar 20308. Givet
lungsjukdomarnas stora utbredning &r den potentiella marknaden fér Vivolines lungevalueringssystem omfattande, behovet
av lungtransplantationer férvantas 6ka och bristen pé organ bli stérre. Vastvarlden har en allt dldre befolkning och stigande
sjukvardskostnader. Transplantation av thoraxorgan (hjarta och lunga) bedéms dock alltid vara en prioriterad verksamhet,
eftersom patienterna ar svart sjuka/déende och manga av dem &r i arbetsfor alder®.

Den storsta begransningen for transplantationsverksamheten ar idag bristen pa tillgéngliga organ. | vastvarlden avlider varje
ar minst 300 000 manniskor i arbetsfor alder av lungsjukdomari®, Aven om merparten av dessa patienter skulle kunna hjilpas
genom transplantation far idag bara drygt en procent av patienterna den mojligheten. Marknaden utgors av cirka 200
transplantationskliniker som globalt sett utfér omkring 5000 lungtransplantationer arligen!?, dessa kliniker utgér enligt
Bolagets styrelse Vivolines primara malgrupp.

Under de senaste tio aren har antalet transplantationer 6kat fran cirka 1 500 per ar till cirka 5 000 lungtransplantationer
vérlden 6ver. Trots att antalet transplantationer 6kat dor arligen 25 procent av de som satts upp pa vantelistan innan de

7 The International Society for Heart & Lung Transplantation (ISHLT) — Overall lung adult statistics 2011, publicerad 2012
8 http.//www.who.int/respiratory/copd/burden/en/index.h™l, 2012

9 Statistik - The International Society for Heart & Lung Transplantation (ISHLT)

10 world Health Organization — Cause of death statistics 2004, publicerad 2008

11 http://www.scandiatransplant.org/
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hinner fa ett organ!2. P3 grund av organbristen transplanteras manga patienter sent, det vill sdga flertalet patienter ar sa
sjuka innan de transplanteras att de exempelvis kraver behandling av hjart-lungmaskin, vilket leder till mer komplicerad
kirurgi och fler komplikationer i efterférloppet. Organbristen leder ocksa till att manga patienter som skulle vara hjalpta av
transplantation aldrig remitteras da det inte anses vara nagon idé. Kan tillgdngen pa antalet organ som uppfyller kraven for
transplantation 6ka berdknas det géra en dramatisk skillnad for manga patienter i varlden.

Varje ar avlider cirka sex miljoner manniskor i varlden av plotsligt hjartstopp 13 men trots detta gors de flesta
lungtransplantationer idag fran hjarndéda donatorer. Anledningen till detta &r att det inte ar maojligt att bedoma kvaliteten
pa lungan i en hjartdéd donator. Innan lungperfusion bérjade anvdndas kunde en bedémning av lungans kvalitet endast géras
inne i patienten medan donatorn fortfarande hade cirkulation. Det férsvarar donation fran patienter som doér av andra
orsaker dn hjarndod. | Sverige dor cirka 300 patienter av skallskador och forklaras hjarndéda varje ar, medan 100 000
patienter dor av andra orsaker!4,

Transplantation fran hjartdéda donatorer har 6kat i vastvarlden de senaste aren, framst inom kategori lll och IV nedan. Forsta
och andra kategorierna (I och Il) innebar riskfyllda transplantationer, da donatorn avlidit ovéntat. | grupperna | och Il ar
situationen okontrollerad och svar att planera medan det i grupperna lll och IV ar en kontrollerad situation dar ingreppet kan
planeras. Kategorierna Ill och IV innebar mindre riskfyllda transplantationer. | vissa lander transplanteras organ fran patienter
som avlidit till féljd av pldtsligt hjartstopp, kategori 1115, Overlevnaden efter transplantation av organ fran hjirtdéda donatorer
ar jamforbar med transplantation av organ fran 6vriga donatorer?6,

Maastricht klassificering av hjdrtdéda donatorer??:

| Cirkulationsstillestand utan aterupplivning

Il Cirkulationsstillestand efter misslyckad aterupplivning

11 Cirkulationsstillestand efter avslutad behandling hos patienter som inte har total hjartinfarkt
\Y Cirkulationsstillestand i vantan pa donationsoperation

Vivoline® LS1/LS2 skapar mgjlighet att bade evaluera och preservera de lungor som doneras av hjartdéda donatorer innan
de transplanteras, vilket leder till att kvaliteten pa lungorna kan sdkerstillas med battre 6verlevnad som foljd. Med hjalp av
Vivolines produkter skulle antalet transplantationer med organ fran hjartdéda donatorer, enligt styrelsens bedémning, kunna
Okas vasentligt. En 6kning av antalet organ lampliga for transplantation genom anvandning av utdémda lungor och lungor
fran hjartdéda donatorer skulle kunna férbattra forutsattningarna for patienter med obotliga lungsjukdomar. Darav bedéoms
donation fran hjartdéda donatorer pa langre sikt att bli mer intressant. Antalet lungor som ar lampliga for transplantation
fran hjartdéda donatorer ar mangdubbelt stérre dn de organ som doneras av hjarndoda donatorer och uppskattas av
styrelsen att minst trefaldiga marknaden. Om metoden dessutom blir standard for “friska” lungor kan marknadspotentialen
Oka ytterligare.

Vagen framat avseende lungor

Lansering av Vivodex®

| dagslaget arbetar Vivoline vidare med att etablera Bolagets befintliga produkter fér lungevaluering ytterligare pa marknaden
och forsaljnings- och marknadsresurser kommer fortsattningsvis att intensifieras for att 6ka intakterna i framtiden, samtidigt
kommer en lansering av Vivodex® ske inom en snar framtid. Vivodex® &r som tidigare namnt mycket snarlik
preservationslosningen Perfadex®. Perfadex® saljs av Xvivo Perfusion AB och under 2014 omsatte produkten cirka 70 MSEK.
Vivoline avser att inleda férsiljningen av Vivodex® i Europa under férsta halvaret 2016, foér att sedan expandera till
marknaden i USA under andra halvaret 2016. P4 marknader dar det finns behov kommer férsaljning ske via representanter

12 Journalist Workshop on Organ donation and transplantation Recent Facts & Figures
13 Electrocardiol. 2007 Nov-Dec;40(6 Suppl):S118-22

1% http://www.scb.se,

15 The Journal of heart and lung transplantation Volume 26, Issue 5, May 2007, Pages 529-534
16 American Journal of Transplantation 2008; 8: 1282-1289

17 Kootstra, G.; Daemen, J.H.; Oomen, A.P. (1995), "Categories of non-heart-beating donors.", Transplantation proceedings 27 (5): 289
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pa marknaderna, i vrigt kommer férsiljning att ske via Vivoline. Enligt styrelsens bedémning har Vivodex® en god chans att

ta marknadsandelar och darigenom generera ett stabilt kassafléde fér Bolaget.

Malsattningar och prioriterade aktiviteter
Nyckelaktiviteter
Fardigstallt utvecklingen av Vivodex®
Skickat in 510(k)-ans6kan till FDA for Vivodex®
CE-mérkt Vivodex®
Forsta forsaljningen av Vivodex® i EU har skett

Forsta forsaljningen av Vivodex® i USA har skett

Registrering av Vivolines produkter i USA

Tidpunkt
Andra halvaret 2015

Forsta halvaret 2016
Forsta halvaret 2016
Forsta halvaret 2016
Andra halvéret 2016

Néastan halften av alla lungtransplantationer sker i USA® och ddarmed blir registrering av Vivolines produkter pa den
amerikanska marknaden en viktig malsattning for Bolaget. Det ar en betydelsefull marknad fér Vivoline med stor potential
dar Bolaget kommer kunna erbjuda kunderna en helhetslésning. Dessutom ar ersattningsnivaer for lungtransplantation i USA

mer generdsa dn i manga andra lander?1?,
Malsattningar och prioriterade aktiviteter

Nyckelaktiviteter

Fardigstallt utvecklingen av Vivoline® LS2

Skickat in ans6kan om klinisk provning till FDA avseende Vivoline® LS2, inklusive
engangsartikeln DLS och Vivolines evalueringsvatska, Vivolyte™

Forsta patienten rekryterats for studie

Sista patienten rekryterats for studie

Registrerat Vivolines produkter, maskin, engangsartikel samt evalueringsvatska, pa
marknaden i USA

Kunder och kundnytta

Tidpunkt
Andra halvaret 2015
Forsta halvaret 2016

Andra halvaret 2016
Andra halvéret 2017
Forsta halvaret 2018

Marknaden karaktdriseras av att ett fatal lander star for en mycket stor andel av det totala antalet genomfdrda
transplantationer. Det finns cirka 200 aktiva lungtransplantationskliniker i varlden varav de flesta ar anslutna till universitet0.

Av alla lungtransplantationer genomfors 85 procent i Europa, USA och Kanada.

Antal kliniker EU USA Ovriga virlden Totalt
Mer &n 50 transplantationer per ar 4 13 3 20
Mellan 25 och 50 transplantationer per ar 25 38 18 81
Farre an 25 transplantationer 38 38 14 90
Totalt 67 89 35 191

Vivolines lungevalueringssystem kan Oka antalet organ som ar lampliga for transplantation och kan darmed minska den
radande organbristen. Genom en 6kad tillgang pa organ kan fler patienter fa tillgang till transplantation och patienter kan
aven fa en transplantation i ett tidigare skede, vilket ger en battre chans for 6verlevnad. Méjlighet till en andra transplantation
ar idag mycket begransad, men om det inte vore for bristen pa organ sa kan dven en andra transplantation bli aktuellt. En
nyligen publicerad studie visar att Vivoline® LS1 minskar risken for akut avstotning, som i dagslaget ar ett stort problem och
som drabbar en tredjedel av alla patienter vid transplantation. En minskad risk for akut avstotning kan leda till battre utfall

for patienten och 6ka chansen for langsiktig 6verlevnad.

18 http://www.transplant-observatory.org/

1 www.unos.org

20 www.transplant-observatory.org/Pages/Data-Reports.aspx
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Marknadsféring
Vivoline har goda relationer och bra diskussioner med thoraxkirurger vid flertalet kliniker. Vivoline anvdnder dessa relationer
som en marknadsforingskanal for att soka kdpare for Bolagets produkter. Kontakt med dessa aktorer sker antingen direkt
eller via internationella kongresser. Utover detta bygger Vivolines strategi pa att utveckla den lokala ndrvaron pa marknaden
genom att ta in nyckelpersoner pa utvalda marknader. Avsikten ar att skapa en lokal férankring och ddrmed komma narmare
kunderna. Vivoline har utsett en representant som féretrader Bolaget i Spanien och Portugal och en representant som
féretrader Bolaget i Tyskland, Osterrike och Schweiz.

For att sprida information om Bolagets produkter deltar Vivoline som utstallare vid en varldskongress inom transplantation
som omfattar grundforskning, hantering av hjartsvikt och avancerad lungsjukdom. Marknadsféring sker d@ven genom
vetenskapliga publikationer som sprider relevanta forskningsresultat avseende Vivolines produkter.

Konkurrenter

Det finns ett fatal bolag som riktat in sig pa produkter avsedda for lungperfusion och som darmed konkurrerar med Vivoline
inom lungomradet. Vissa av dessa konkurrenter ar multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. Inom lungomradet
ar det enligt styrelsens bedomning Xvivo Perfusion AB, TransMedics och Organ Assist som i nuldget konkurrerar med Vivoline.

XVIVO Perfusion AB
XVIVO Perfusion AB (”Xvivo”) saljer Perfadex® och STEEN Solution™. Perfadex® ar ett lakemedel som anvands for
genomskéljning av lungor innan transplantation och kylférvaring under transport och STEEN Solution™ &r en vatska som

anvands for att behandla och evaluera lungor. Xvivo dger rattigheterna till STEEN Solution™ som &r patentskyddat till 2021.
STEEN Solution™ &r klassad som medical device i flera europeiska lander och som lakemedel i ndgra av landerna. Perfadex®
ar i dagslaget inte skyddat av patent. Professor Stig Steen har tidigare patenterat Perfadex® med tillsatser av kalcium och
nitroglycerin. Xvivo har en exklusiv licens till patentet, men Perfadex® som den séljs idag av Xvivo har inte de patentskyddade
tillsatserna, varfor produkten som sadan ej ar skyddad utan fri att tillverka och silja.

Under andra halvaret av 2011 paborjades en studie av STEEN Solution™ f6r godkdannande pa den amerikanska marknaden.
For studien anvands en maskin och engangsartikel som har utvecklats i samarbete med underleverantorer till Xvivo i USA.
Denna produkt kallas XPS. Den 12:e augusti 2014 godkdndes STEEN Solution™ och produkten XPS av FDA som en sa kallad
Humanitarian Device Excemption som kraver safety and probable benefit?!. Produkten CE-marktes i slutet av mars 2014.

TransMedics

TransMedics (Andover, MA, USA) har utvecklat ett system for transport av lungor som bestar av en maskin och en
engangsartikel. Systemet testades i klinik under slutet av 2010 och ar CE-mérkt. TransMedics startade under 2012 en
multicenterstudie pa lungor i Europa, Australien och USA. Studien pagar och gors pa donerade lungor som ar accepterade for

|u

transplantation och jamférs med “normal” transport av lungor i Perfadex®. TransMedic har dven en egen |dsning for
cirkulation av lungor. Malet med studien &r att visa att TransMedics system uppnar lika bra resultat som transport i
Perfadex®22. Studien pa friska lungor, Inspire trial, avslutade inklusion av patienter 2014. Under 2014 startades Expand trial,
med syfte att behandla dven marginella lungor i TransMedics maskin med tillhérande vatska. | dagslaget finns inga

publicerade resultat fran nagon av studierna.

Organ Assist

Organ Assist ar ett bolag baserat i Groeningen i Holland, med nadra anknytning till Groeningens universitet. Foretaget har
under de senaste aren utvecklat produkter for cirkulation av organ inne i kroppen pa hjartdéda donatorer och har sedan
utvecklat denna produkt dven for cirkulation utanfér kroppen. Metoden bygger pa en behallare och ett slangsystem fran
Xvivo Perfusion AB som kunden sjalv far montera ihop. Organ Assist erbjuder dock alla andra funktioner som kravs for att
genomfora en evaluering, sdsom pumpventilator samt kyl- och varmevaxlare. Organ Assist har produkter for bade hjarta,
lever och lungor. Dessa produkter &r av enklare slag och prisnivan ligger nagot under Vivoline® LS1.

Ovanstdende konkurrenssituation dr évergripande och gér inte ansprdk pd att vara heltdckande.

21 HDE ansékningar kan anvéndas fér medicintekniska produkter som ska anvéndas pd fdrre dn 4000 patienter per dr i USA, vilket dr fallet
med STEEN Solution™ i USA
22 http://www.clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT01630434 ?term=transmedics&rank=1
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TRANSPLANTATION AV HJARTA
Hjarttransplantation ar tekniskt sett enklare att utféra dn lungtransplantation, men precis som vid lungtransplantation kan
en stor andel av donerade hjartan inte anvdndas. Av alla hjartan som doneras varje ar kan idag endast cirka 25 procent
anvandas till transplantation?23, En viktig orsak till att fler organ inte transplanteras beror pa begransningen i tid fér transport
av organet. FOr att ett hjarta ska kunna transplanteras bor det i dagslaget inte vara utanfor kroppen i mer an fyra timmar. Om
hjartat inte transplanteras inom fyra timmar kommer det i regel inte att kunna anvdndas. Utover detta visar studier att ju
langre tid hjartat ar utan syresattning, desto kortare blir den forvantade livslangden hos patienten, innebarande ett samre
utfall for patienten.

Vivoline® HS1 och Heartadex™ 1

For att kunna forbattra mojligheterna kring transplantation och syresattning av
donerade hjartan har Vivoline utvecklat produkten Vivoline® HS1, som ska vara ett
sakert och enkelt satt att preservera och transportera hjartan utan syrebrist for
organet. Vivolines metod kan férbattra hjartan och férlanga den tid organet kan vara
utanfér kroppen, da hjartat cirkuleras kallt med en speciellt framtagen
preservationslosning. Djurstudier har visat att Vivoline® HS1 6kar tiden hjartan kan
vara utanfor kroppen till upp till 24 timmar, vilket kan jamféras med dagens fyra
timmar. Detta 6ppnar upp for mojligheten att transportera hjartan langre strackor,
vilket medfor att sa fa hjartan som maijligt gar till spillo till f6ljd av att ingen lamplig
mottagare finns inom mdjligt transporteringsavstand och bidrar dven till battre

matchningsmojligheter mellan donator och mottagare.

Systemet bestar av ett portabelt kylsystem och en steril engangsartikel. Vivoline® HS1 &r ett kompakt system som innehaller
komponenter som slangpump, kylsystem, gasblandare och reglersystem. Engangsartikeln innehaller bland annat en
oxygenator som ska syresatta blodet och ett slangset som saljs fardigmonterat och sterilt. Produkten avses att marknadsforas
for alla hjartan som ska transplanteras. Mycket av tekniken fran framférallt engangsartikeln till Vivoline®LS1/LS2 anvands till
det mobila hjartsystemet.

| samband med anvdndningen av Vivoline® HS1 anvidnds preservationsldsningen Heartadex™, vars plan ar att séljas
tilsammans med de engangsartiklar som krdavs for anvindning av Vivoline® HS1. Vivoline har lamnat in fyra
patentansckningar avseende metod och |6sning for preservation och evaluering av hjarta (Heartadex™ 1 och 2).

Marknad och malgrupp inom hjartomradet

Varje ar dor 7-10 miljoner méanniskor till foljd av hjartsjukdom?4. En stor andel av dessa patienter skulle kunna vara hjalpta av
en hjarttransplantation men bara cirka 6 250 patienter far den chansen varje ar. ldag finns det knappt 400 center som utfér
hjarttransplantationer varav cirka en tredjedel finns i USA 25, dessa kliniker utgér Vivolines primdra malgrupp inom
hjartomradet.

Ett stort problem vid transplantation av hjarta ar begransningen i tid for transport av organet. Tidsbegransningen kraver att
bra kommunikationsmajligheter finns. En viktig orsak till att fler donerade hjartan inte anvands &r att donatorhjartat inte nar
mottagaren innan syrebrist orsakar hjartvavnadsskada. Efter en timme utanfor kroppen blir dverlevnaden for mottagaren
samre ju langre tiden gar. Med Vivolines produkt for hjarttransplantation, som ar under utveckling, kan tiden ett hjarta kan
vara utanfor kroppen 6ka och darmed ges mojlighet till langre transporter. | och med langre transporter kan fler hjartan
anvandas till transplantation och ddrmed kan marknaden oka. | dagsldget medfor transport av hjartan héga kostnader da
transporterna sker via privatplan eller helikoptrar. Méjligheten att kunna férvara hjartan utanfor kroppen i upp till 24 timmar
bidrar till att andra transporteringsmetoder kan anvandas, vilket medfor att kostnaderna for transport av hjartan kan minska.
Med Vivoline® HS1 kan tiden utan syre for hjartan i princip bli noll, vilket kan medféra battre utfall for patienten och en hogre
chans for langre overlevnad.

2 ONT Newsletter statistic till 2010 (Organizacione Nationale de Trasplante)
2 World Health Organization Cardiovascular diseases facta sheet 2012
25 ONT Newsletter statistic till 2010 (Organizacione Nationale de Trasplante)
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Vagen framat avseende hjarta
Vivoline avser att fullfélja utvecklingen av ett sakert och effektivt system for att bevara, syresatta och transportera donerade
hjartan som kommer att férlanga den tid ett hjarta kan vara utanfér donator och mottagare. En fungerande prototyp av
systemet har utvecklats och djurstudier har visat att Vivoline® HS1 sdkert och effektivt forlanger den tid ett hjarta kan vara
utanfor kroppen till upp till 24 timmar. Genom att forbattra forutsattningarna for transport av hjartan kommer antalet hjartan
lampliga for transplantation att 6ka. Mojligheten att kunna transportera organ langre strackor skulle innebara att sa fa hjartan
som mojligt gar till spillo till féljd av att ingen lamplig mottagare finns inom lampligt avstand. Langre transporter bidrar ocksa
till battre matchningsmojligheter mellan donator och mottagare, hjartan kan matchas med den immunologiskt mest [ampliga
mottagaren istéllet for med den mottagare som befinner sig inom maojligt transporteringsavstand, vilket i sin tur ska leda till
hogre overlevnad. Desto battre den immunologiska matchningen ar mellan ett donerat hjarta och mottagaren, desto battre
ar den langsiktiga 6verlevnaden hos patienten. Baserat pa dessa ron forvantas marknaden, enligt styrelsens bedomning, i allt
storre utstrackning att efterfraga system och produkter som méjliggor transport med cirkulation.

Malsattningar och prioriterade aktiviteter for hjartomradet — Hjarttransplantationssystem, Vivoline® HS1

Nyckelaktiviteter Tidpunkt

Forsta manskliga hjartat har testats i HS1 i laboratorium Forsta halvaret 2016
Utveckling av enhet och engangsartiklar klar Andra halvaret 2017
Utveckling av preservationslosning klar Andra halvaret 2017
Kliniska prévningar inklusive uppféljning klar Andra halvéret 2019
Forsta kommersiella forsaljningen av systemet har skett Forsta halvaret 2020

Kunder och kundnytta

| dagslaget finns det knappt 400 center som utfor hjarttransplantationer, varav cirka en tredjedel finns i USA%. Genom
anvandning av Vivoline® HS1 kan antalet organ lampliga for transplantation 6ka, vilket bidrar till att fler patienter kan fa
tillgang till ett nytt organ. Vivolines system kan dven skapa ett battre utfall f6r patienten da tiden utan syresattning for hjartat
minskar vid anvandning av Vivoline® HS1. Genom skdljning av organet bor Vivolines metod dven kunna uppna liknade effekter
som de som uppstod vid den nyligen publicerade studien kring lungperfusion med Vivoline® LS1 som kan innebara att alla
hjartan i framtiden bor cirkuleras utanfor kroppen oavsett status och tid mellan donation och transplantation.

Konkurrenter

TransMedics

Inom hjartomradet ar det i dagslaget, enligt styrelsens bedomning, TransMedics som konkurrerar med Vivoline. TransMedics
har utvecklat en produkt for hjartpreservering, Organ Care System ("OCS”). Denna produkt CE-marktes 2006 och bestar av
en maskin och en engangsartikel. TransMedics metod skiljer sig mot Vivolines metod i det avseende att OCS anvander
donatorns blod for cirkulation av hjartat vid normal kroppstemperatur, medan Vivolines teknik anvander specifik
preservationslosning, roda blodkroppar fran blodcentral och preservation som innebar perfusion vid lag temperatur. Det
angivna priset fér OCS varierar, maskinen uppges kosta mellan 150 000 och 300 000 EUR. Engéngsartikeln kan kosta upp till
50 000 EUR.

Ovanstdende konkurrenssituation dr évergripande och gor inte ansprdk pd att vara heltdckande.

Plattformen HALL
Vivolines avsikt ar att i framtiden kunna anvanda en och samma plattform for alla produkter som behandlar olika typer av
solida organ. Plattformen kommer att bygga pa befintlig teknik for lungevalueringssystemen, men modifieras.

Styrelsen forsdkrar att information fran referenser och kdllhdnvisningar har dtergivits korrekt och att — sGvitt styrelsen kdnner
till och kan férsékra genom jimférelse med annan information som offentliggjorts av berérd part — inga uppgifter har
uteldmnats pad ett sdtt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

26 ONT Newsletter statistic till 2010 (Organizacione Nationale de Trasplante)
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Vivoline® Medical AB (publ)
Propellervagen 16,
224 78 Lund
Tel: +46 46 261 05 50
E-post: info@vivoline.se
Hemsida: www.vivoline.se
Firmanamn: Vivoline® Medical AB (publ)
Handelsbeteckning/kortnamn: Vivoline/VIVO
Sate och hemvist: Skane lan, Lunds kommun, Sverige
Organisationsnummer: 556761-1701
Bolagsbildning/verksamhetsstart: 2008-05-20/2008-07-02
Land for bolagsbildning: Sverige
Juridisk form: Publikt aktiebolag
Lagstiftning: Svensk rdtt och svenska aktiebolagslagen
Bolagsstruktur
Vivoline har inga dotterbolag eller aktieinnehav i andra bolag.
Historik i korthet
1990 - Sveriges forsta lungtransplantationer genomfors i Lund och Goteborg. Professor Stig Steen med

kollegor startar upp lungtransplantationsverksamheten i Lund.

1998 - Igelosa Life Science Community grundas av professor Stig Steen och friherre Nils Gyllenkrok.
- Samarbete inleds med det svenska biomedicinska foretaget Vitrolife inom transplantation. Tva
produkter utvecklas, STEEN Solution™ och Perfadex®.

2000 - Virldens forsta lungtransplantation med ett organ fran en hjartdéd donator utfors av professor Stig
Steen och kollegor vid Skanes universitetssjukhus i Lund med hjalp av STEEN Solution™ och Perfadex®.
Fallet uppmarksammas internationellt och resultaten publiceras senare i den vetenskapliga tidskriften
The Lancet (2001).

2001- - Utvecklingen av evalueringsmetoden vilar under en period och istdllet fokuseras pa utvecklingen av
2004 den mekaniska brostkompressorn LUCAS™ (som idag dgs av Physio-Control Inc.).
2005 - Professor Stig Steen och kollegor lyckas genomfora en lungtransplantation med donatorlungor som

initialt, av samtliga transplantationscentra i Norden, ansetts ha varit for daliga for att kunna
transplanteras. Efter evaluering och rekonditionering av lungorna under 17 timmar utanfor kroppen,
transplanteras lungorna till en 72-arig mottagare. Fallet publiceras senare i Annals of Thoratic Surgery

(2007).
2006- - Stig Steen och Lunds universitet arrangerar over 20 internationella kurser i lungevaluering. Besokande
2007 kliniker kommer till Lund fran Europa, USA, Japan och Australien.
2008 - Igeldsa Transplantation Science AB bildas (numera Vivoline® Medical AB) med hjélp av finansiering fran

Christian W. Jansson och Paul Frankenius. Syftet ar att utveckla tekniska I6sningar som foérenklar
genomférandet av lungevaluering utanfor kroppen.
- Nyemission om 5 MSEK.

35



mailto:info@vivoline.se
http://www.vivoline.se/

2009

' VivoLine
MEDICAL
Vivoline erhaller 5 MSEK i utvecklingsbidrag fran VINNOVA. Bolaget valdes ut som en av 19 mottagare
bland sammanlagt 455 sokande projekt.
Tva nyemissioner om totalt 10 MSEK.

2010

Utvecklingen av Vivoline® LS1 for rekonditionering, evaluering och preservering av lungor ar fardig och
produkten erhaller CE-mérkning.

Sahlgrenska Universitetssjukhus i Goteborg ar det forsta sjukhuset som implementerar systemet foljt
av Skanes Universitetssjukhus i Lund.

Nyemission om 5 MSEK.

2011

Vivoline levererar produkter och utbildar personal pa samtliga lungtransplantationskliniker i
Storbritannien for en omfattande multicenterstudie som avser att understka langtidsdverlevnaden
och férdelarna med Vivoline® LS1.

Forsta kommersiella behandlingarna med Vivoline® LS1 visar positiva resultat.

Vivoline® LS1 levereras till tva av USA:s storsta transplantationskliniker i forskningssyfte.

Stig Steen gor ett forskningsgenombrott inom hjarttransplantation. Vivoline skickar in patentansokan
pa upptackterna.

Bolagets egna kapital ar forbrukat och kontrollbalansrikning upprattas (kapitalet aterstalls i april
2012).

Vivoline erhaller utmarkelsen “Medtech investment day award”.

Australien gor sin forsta lungevaluering med Vivoline® LS1.

Fram till och med 2011 har Vivoline totalt utbildat mer dn 350 Idkare, sjukskdterskor och perfusionister
i metoden, varav 80 stycken har varit pa Igelosa Life Science Community.

2012

Tva experimentella studier publiceras av Sahlgrenska Universitetssjukhus.

Sahlgrenska Universitetssjukhus presenterar sina forsta sex patienter pa varldskongressen (ISHLT).
Multicenterstudien i Storbritannien, Develop Trial, startar under sommaren.

Képenhamn genomfor flera transplantationer och Oslo startar anvandning av Vivoline® LS1.
Forsta lungevalueringen pa Irland genomférs med Vivoline® LS1.

Vivoline genomforde en kvittningsemission om 4 MSEK.

2013

Flera abstracts (kort sammanfattning av vetenskaplig studie) inlamnades till varldskongressen, ISHLT,
fran bland andra Brisbane, Cleveland clinic och Sahlgrenska Universitetssjukhus i Goteborg.

Vivoline genomfdrde en kvittningsemission om 2,5 MSEK.

Vivoline listas pa AktieTorget under maj manad.

XVIVO Perfusion stammer Vivoline.

Vivoline® LS1.3 klarar nordamerikanska sakerhetskrav.

Riyadh, Saudiarabien, gor sin forsta lungevaluering.

2014

2015

Montreal blir forst i Nordamerika att anvanda Vivoline® LS1 kliniskt.

Vivoline ldmnar in en patentansdkan angaende transportsystem for hjartan.

Vivoline tillférdes cirka 7,5 MSEK genom nyttjande av teckningsoptioner.

Vivoline deltar som utstallare pa en varldskongress inom hjart- och lungtransplantation, ISHLT, och
visar den andra generationens lungevalueringssystem, Vivoline® LS2.

For att mota en forvantad okad efterfragan beslutar Vivoline att flytta till storre lokaler dar montering
av engangsartiklar och produktion av [6sningar och framtida evalueringssystem kan ske i egen regi.
NHS, som driver den offentliga sjukvarden i Storbritannien, beslutar av ekonomiska skal att stoppa
inkludering av patienter till den multicenterstudie dar fem sjukhus deltar i utvardering av ELVP.
Vivolines foretradesemission fulltecknas och tillfor Bolaget cirka 27,4 MSEK fére emissionskostnader.

Patentansokan med titeln "Method, device and fluid for treatment of a heart after harvesting” for
behandling av hjartan efter uttagning av donerat organ godkanns i Kina.

XVIVO Perfusion och Vivoline traffar en uppgorelse innebarande bland annat att XVIVO Perfusion
aterkallar sin talan vid Lunds Tingsratt samt ersatter Vivoline for rattegangskostnader i samband med
tvisten. Uppgérelsen begransar inte Vivolines ratt till patenten/patentansdkningarna.
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- Vivolines aktier listas pa NASDAQ First North i Stockholm.
- Vivoline deltar som utstallare pa varldskongressen ISHLT.

2015 - American Journal of Transplantation publicerar resultat fran en experimentell studie gjord pa

University of Manchester, Manchester Collaborative Centre for Inflammation Research, i samarbete
med Lunds universitet, som belyser de potentiella fordelarna med lungperfusion med Vivoline LS1.

Verksamhet

Vivoline utvecklar och saljer produkter avsedda for den globala transplantationsmarknaden med visionen att skapa ett
varldsledande féretag inom organtransplantation vars produkter gér majoriteten av donerade organ anvandbara sa att ingen
ska behova avlida pa grund av brist pa organ. Vivolines vision ar dven att Bolagets system ska leda till att transplantation blir
standardiserad dagkirurgi varlden 6ver.

Vivolines evalueringssystem, Vivoline® LS1/LS2, anvands for att aterstilla donerade lungors syresattningsformaga om inte
lungorna har tillrackligt god kvalitet for att transplanteras direkt. Systemet ar avsett att behandla lungor utanfor kroppen
efter avlagsnande fran donatorn. Lungan cirkuleras och ventileras i systemet och eventuella problem hos organet kan
behandlas. Lungans funktion kontrolleras och om den uppfyller kraven for transplantation forbereds lungan for
transplantation till en mottagare. Lungevalueringssystemet har salts till flera varldsdelar och anvands idag pa ett 15-tal
transplantationskliniker i bland annat Sverige, Storbritannien och Australien. Genom vidareutveckling av
lungevalueringssystemet har Vivoline tagit fram en produkt for cirkulation, preservation och transport av hjartan, Vivoline®
HS1. Vivoline® HS1 ska vara ett sdkert och enkelt satt att preservera och transportera hjartan utan syrebrist for organet.
Utover ovanstdende har Bolaget dven utvecklat engangsartiklar och 16sningar kopplade till evalueringssystemen.

Affarsidé

Vivolines affarsidé ar att forse transplantationsmarknaden med produkter som Okar tillgangen pa organ lampliga for
transplantation. Bolaget bedriver utveckling och férsaljning av lungevalueringssystemet Vivoline® LS1/LS2, med tillhérande
engangsartiklar, som reparerar donerade lungor. Utdver detta bedrivs dven utveckling av lésningar kopplade till
evalueringssystemet for genomskdljning av lungor innan transplantation och kylférvaring under transport. Vivoline har
kompletterat fokus till att aven omfatta utveckling av ett system for att preservera och transportera hjartan.

Affars- och intaktsmodell

Vivoline utvecklar och séljer produkter avsedda for den globala transplantationsmarknaden. | dagslaget sker forsaljning av
lungevalueringssystem med tillhérande engangsartiklar. Vivoline® LS1 &r det forsta lungevalueringssystemet som utvecklats
i Vivoline och lanserades pa marknaden 2010. Under 2015 berdknas utvecklingen av den andra generationen av produkten,
Vivoline® LS2, att vara klar. Bolagets produkt inom hjartomradet, Vivoline® HS1, &r under utveckling och &r berdknad att
lanseras pa marknaden under 2020. Vivoline® HS1 ska vara ett sdkert och enkelt satt att preservera och transportera hjartan
utan syrebrist for organet. Produkten avses att marknadsforas for alla hjartan som ska transplanteras.

Vivoline utvecklar och saljer engangsartiklar kopplade till evalueringssystemen. Engangsartiklar har tidigare monterats hos
kontraktstillverkare, men under 2015 har Bolaget skapat forutsattningar for egen produktion. Vivoline har flyttat
verksamheten till en ny produktionsanlaggning dar en mindre ombyggnad och anpassning av lokalerna gjorts. | lokalerna finns
tillgédng till egna renrum pd 100 m? och ytor foér produktion av Vivoline® LS2. Renrummen &r anpassade for tillverkning av
engangsartiklar till Vivoline® LS1 och Vivoline® LS2, l6sningar samt framtida produkter for hjarttransplantation. Vid
tillverkning av ett 6kat antal engangsartiklar blir det mer I6nsamt for Bolaget att producera i egen regi samtidigt som det blev
allt svarare att fa plats hos kontraktstillverkaren varfor avtalet med befintlig kontraktstillverkare sades upp. | Vivolines
framtida produktportfélj ingdr tillverkning av preservationslésningen, Vivodex®, men &ven tillverkning av
evalueringslésningen Vivolyte™, som utvecklats i syfte att kunna erbjuda kunder en helhetslésning innefattande maskin,
engangsartiklar samt evalueringslsning.

Vivolines affirsmodell innefattar att generera intakter fran foérsiljning av evalueringssystem (Vivoline® LS1/LS2),
engangsartiklar samt inom en snar framtid Isningar (Vivodex® och Vivolyte™). Mot bakgrund av evalueringssystemens
relativt langa livstid och det begransade antalet potentiella kunder bygger Bolagets langsiktiga intaktsmodell till stor del pa
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|6pande forsaljning av engangsartiklar och |6sningar till kliniker som utfoér lungtransplantationer. Utéver ovanstdende
utvarderar Vivoline kontinuerligt potentiella exitstrategier och licensaffarer for Bolagets befintliga och eventuellt framtida
projekt och produkter. Notera att tidpunkten for eventuell exit/utlicensiering &r ett affarsbeslut som avgors av affarsvarde,
kostnader, risk och kompetensbehov. Av styrelsen bedémd vardestegring av att driva utvecklingen/forsaljningen langre i egen
regi beaktas ocksa vid ovan namnt affarsbeslut. Primart ar det kapital som potentiellt inbringas via exit/utlicensiering avsett
att anvandas till fortsatt utveckling av Bolaget och dess produktportfélj. Fordelar vid en licensaffar ar framst att en partner
tar pa sig det finansiella och operativa ansvaret for den fortsatta utvecklingen/forsaljningen av det enskilda projektet.
Samtidigt har en sadan partner ofta upparbetade kontaktnat for att snabbare nd marknaden, samtidigt som desamma kan
bidra med ytterligare spetskompetens, vilket skulle minska Vivolines kostnader ytterligare.

Overgripande finansiell malsattning
Vivoline genererar intdkter genom forsaljning av lungevalueringssystem och tillhérande engangsartiklar. Under 2015 har
intdkter uteslutande genererats genom forsaljning av engangsartiklar.

Marknaden utgoérs av cirka 200 lungtransplantationskliniker varlden 6ver som totalt utfér omkring 5 000
lungtransplantationer arligen. Som tidigare namnts har evalueringssystemet salts pa marknader i Europa, Saudiarabien,
Australien och Kanada for klinisk anvandning, samt till USA for forskning. Nasta steg &r lansering av Vivodex® under 2016
samt registrering av Vivolines dvriga produkter for lungevaluering pa den amerikanska marknaden under 2018.

Enligt styrelsens bedémning berdknas marknadspotentialen for lungomradet uppga till cirka 5 miljarder SEK. Vivolines
malsattning ar att uppna break even med en omséattning pa cirka 30 MSEK under senare delen av 2017 eller 2018, déar de
storsta intakterna beraknas komma ifran 6kad anviandning av evalueringssystemet Vivoline® LS2 och férsaljning av Vivodex®.
Efter uppnadd break even dr malet att fortsatta vaxa med en stark tillvixt nar Bolaget adresserar en miljardmarknad. Vivoline
har kommit langt i sitt arbete och nadr Bolaget uppnatt de planerade milstolparna 6kar vardet pa Bolaget ytterligare. |
dagslaget ar Vivoline marknadsledare i Europa sett till antalet utplacerade system. Genom forsaljning av Vivolines produkter
i USA ges stora mojligheter pa marknader med stor potential.

Strategi

Pa kort sikt fokuserar Vivoline pa att 6ka tillgangen pa organ och ddrmed 6ka antalet transplantationer som genomférs genom
att erbjuda en enkel och saker metod for evaluering av organ utanfor kroppen. Lungevalueringsprodukterna kommer framst
att anvandas pa lungor som annars inte skulle kunna anvéndas for transplantation samt for kvalitetskontroll av lungor fran
hjartdéda personer.

Pa medellang och lang sikt avser Vivoline att genom kliniska bevis verka for att forandra hela transplantationsverksamheten.
Organbristen ska losas med hjdlp av sdker transplantation efter donation fran hjartdéda donatorer och nya
behandlingsmetoder utanfor kroppen (dven pa “friska” lungor) leder till att risken for avstétning minskar, samtidigt som
behovet av immunférsvarshammande ldkemedel minskar. Darigenom kan langtidséverlevnaden 6ka, dodligheten pa
vantelistan sjunka och minskad medicinering kan sdanka kostnaderna fér samhallet.

Marknaden for lungperfusion antas mot bakgrund av ovan utdkas eftersom de lungor som idag transplanteras samt organ
fran hjartdéda donatorer direkt kan laggas till marknadspotentialen. Eftersom organens hallbarhet utanfér kroppen blir
langre kan lungtransplantation ske som planerad rutinkirurgi pa dagtid och finnas tillgdnglig for alla som har behov av det,
vilket ytterligare sdnker kostnaden och ©kar kvaliteten pa operationerna. Dessutom ges mojlighet att erbjuda
retransplantation. Denna utveckling kan liknas vid hur njurar, i dagslaget, transplanteras i mycket stérre omfattning an lungor.

Vivoline avser pa langre sikt utdka verksamheten till att omfatta transplantation av alla solida organ. Den mobila produkten
Vivoline® HS1, som ar under utveckling, ska vara ett sikert och enkelt sitt att preservera och transportera hjartan utan
syrebrist for organet. Malet ar att inga hjartan ska forkastas pa grund av att ingen lamplig mottagare finns inom lampligt
avstand. Genom att vidareutveckla lungevalueringssystemet vidare kan en plattform (HALL) anvandas for evaluering och
forbattring av organets funktion, vilket kan leda till att dven marginella organ kan anvandas. Genom att testa organets
kapacitet kan lakaren avgdra om organet kommer att klara av mottagarens behov.
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Studier
Vivoline har hittills genomfort ett antal prekliniska studier inom lungevaluering for att kunna verifiera sin produkt och inleda
forsaljning. Kliniska singelcenterstudier har genomfoérts i Goteborg, Képenhamn, Brisbane och experimentella studier i USA.
Nagra av studierna ar publicerade medan andra &r presenterade och publikationer kommande?27.28,

National Health Service ("NHS”) som driver den offentliga sjukvarden i Storbritannien har finansierat en multicenterstudie i
vilken samtliga fem transplantationssjukhus i Storbritannien har deltagit. Studien jamférde marginella lungor behandlade
med lungperfusion med friska lungor som transplanterats direkt. Alla fem centra har varit delaktiga i inklusionen av patienter,
dock var inklusionstakten langsammare dn berdknat, vilket inneburit att den ekonomiska planen for studien inte holl. NHS
beslot under sommaren 2014 att inte inkludera fler patienter. Studien kommer att fortsatta planenligt for de hittills
inkluderade patienterna och berdknas paga till och med 2015. Darefter kommer resultat att publiceras, dock med férre
patienter @n planerat. Vivoline har tillhandahallit material till studien men har i 6vrigt inte sponsrat den. Diskussioner pagar
kring klinikernas fortsatta anvdandning av produkterna pa kommersiell grund.

De kliniker som redan presenterat sina resultat (Goteborg, Kbpenhamn och Brisbane) fortsatter att samla in data. Nyligen har
dven en singelcenterstudie startats i Kanada. Studierna syftar till att jamféra resultaten mellan behandlade marginella lungor
och lungor som inte behandlats. Studierna avser dven att bidra till vidareutveckling av behandlingsmetoderna samt att
undersoka langtidsoverlevnad efter behandling med Vivolines produkter. Experimentell forskning genomférs i Lund, Belfast,
Brisbane, Goteborg, Cleveland, Newcastle och K6penhamn.

Forskning och utveckling

Vivoline bedriver utveckling, forskning, marknadsféring och forsaljning av medicintekniska produkter. Bolaget arbetar for att
skapa nya, unika, effektiva, patenterbara och kommersiellt attraktiva produkter som o6kar tillgangen pa organ lampliga for
transplantation. Vivoline har slutit ett utvecklingsavtal med Igel6sa Life Science AB, dar Igel6sa enligt avtalet atagit sig att
utfora visst utvecklingsarbete for Vivolines rakning. Igel6sa har dven atagit sig att anordna workshops, dar personer med olika
professioner fran samma center deltar, vilket innebar att hela transplantationsteamet tranas samtidigt.

Patent

Vivolines patentportfélj ar uppbyggd for att patentskydda utvecklingen av nya produkter, sarskilt inom omradena
lungtransplantation, I6sningar for transplantation samt transplantation av hjarta. Vivoline har en aktiv patentstrategi.
Patentskydden i de olika patenten amnar att komplettera varandra. For varje omrade efterstravar Vivoline minst ett
princippatent som ger ett allméant skydd for metoden, ett eller flera patent som skyddar sarskilt viktiga konstruktionsdetaljer,
samt ett eller flera patent som skyddar engdngsprodukter. Darutéver soker Vivoline skydd fér varumarke och design.
Utveckling av medicintekniska produkter kraver stora investeringar i tid och pengar innan man vet om produkten fungerar.
Bolaget ar i viss man beroende av patenten, da patenten har stor betydelse for den kommersiella potentialen hos utvecklade
produkter eftersom det ger ett sanktionerat monopol under en begransad tid.

For narvarande omfattar Vivolines patentportfélj nio patentfamiljer som inkluderar totalt sex beviljade patent, varav fem i
Sverige och ett i Kina. Utdver detta dger Bolaget internationella och nationella patentansdkningar. Tabellerna nedan &r en
oversikt av Bolagets patent och patentansdkningar.

Vivolines patentportfolj

Patent Land Loptid

Pulsatil evaluering och preservation av organ Sverige Juli 2027
Apparat avsedd for organ under evaluering och preservation  Sverige Maj 2028
Losning for infusion till en potentiell organdonator Sverige December 2028
Metod for att behandla ett organ, sdsom ett hjarta Sverige September 2029
Losning for preservation och evaluering av organ Sverige Maj 2030

27 Wallinder A, et al Transplantation of initially rejected donor lungs after ex vivo lung perfusion. J Thorac Cardiovasc Surg. 2012
Nov;144(5):1222-8.

28 lan Sune Iversen Henriksen et al First danish experience with ex vivo lung perfusion of donor lungs before transplantation;. Dan Med J 2
014;61(3):A4809
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Losning for infusion till en potentiell organdonator Australien December 2029
Metod for att behandla ett organ, sdsom ett hjarta Australien September 2030
Losning for infusion till en potentiell organdonator Kina December 2029
Metod for att behandla ett organ, sdsom ett hjarta Kina September 2030
Behallare och konstruktion for att innehalla ett organ under USA September 2030
evaluering och preservation

Vivolines pagaende patentansokningar
Patent Land Loptid
Pulsatil evaluering och preservation av organ Europa (33 lander) Juli 2028
Apparat avsedd for organ under evaluering och preservation  Kanada, USA, Europa (33 lander) Maj 2029
Losning for infusion till en potentiell organdonator Brasilien, Kanada, |Israel, USA, December 2029

Europa (33 lander)
Metod for att behandla ett organ, sdsom ett hjarta Kanada, Indien, USA, Europa (33 September 2030
lander)
Behallare och konstruktion fér att innehalla ett organ under  Europa (33 ldnder) September 2030
evaluering och preservation
Losning for preservation och evaluering av ett organ Kanada, USA, Europa (33 lander) Maj 2031
Apparat for att innehalla ett organ fram till implantering Australien, Kanada, Kina, Indien, Mars 2032
USA, Europa (33 lander)
Losning for preservation och evaluering av ett organ Australien, Kanada, USA, Europa (33  Oktober 2032
lander)
Insats for organtransplantation Sverige, PCT December 2033

Vasentliga avtal
Utvecklingsavtal med Igel6sa Life Science AB

Ett I6pande utvecklingsavtal ar slutet mellan Vivoline och Igel6sa Life Science AB, som &gs av styrelseledamaoterna Stig Steen

och Nils Gyllenkrok. Enligt avtalet har Igel6sa Life Science AB atagit sig att utfora visst utvecklingsarbete for Vivolines rikning
samt anordna workshops som ar en viktig del i forsaljningsprocessen for Vivoline. Enligt avtalet ges Vivoline, med ett

undantag, ratt till samtliga uppfinningar (inklusive ratten att patentera uppfinningarna) inom omradet transplantation som

gors av Igelosa Life Science AB och professor Stig Steen. Undantaget hanfor sig till ett av Igelosa Life Science AB:s patent och
patenterbara férbattringar dérav. Enligt Vivolines och Igel6sa Life Science/Stig Steens uppfattning har Igelésa Life Science/Stig

Steen under den tid som avtalet varit i kraft mellan Vivoline och Igel6sa Life Science AB inte bedrivit nagot utvecklingsarbete

som omfattas av det 6verenskomna undantaget. Under de senaste aren har 5-8 workshops arrangerats varje ar med 5-10

deltagare per gang. Oftast deltar personer med olika professioner frdn samma center samtidigt sdsom thoraxkirurger,

anestesildkare, perfusionister, transplantationskoordinatorer och sjukskoterskor, vilket gor att hela transplantationsteam kan

tranas samtidigt. Ersattning till IgelGsa Life Science AB for det Iopande arbetet enligt utvecklingsavtalet uppgar till 200 kSEK
per manad. Uppsagningstiden uppgar till tva ar for Igel6sa Life Science AB och for Vivoline till ett ar. Respektive part har ratt

att sdga upp avtalet i fortid om en vasentlig dgarférandring sker i motparten.

Laneavtal med Sparbanken Oresund AB

Vivoline har en checkkredit om 1,95 MSEK i Sparbanken Oresund AB (publ). Som sikerhet fér denna checkkredit har Bolaget

pantsatt en foretagsinteckning om 3 MSEK.

Bryggfinansiering

Carl Westin Ltd har till Vivoline lamnat en bryggfinansiering omfattande 4 MSEK. For brygglanet utgar en arlig ranta om 5

procent. Brygglanet ar i sin helhet planerat att konverteras till aktier i samband med den forestdende emissionens

genomférande och ar inkluderat i angiven teckningsforbindelse om cirka 5,3 MSEK.

Leverantorer

Vivoline anvander sig av en mangd olika leverantorer och partners for till exempel medicinsk radgivning, patent och 6vriga

administrativa tjanster.
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Tendenser
Det finns en stark vilja fran myndigheter, patientorganisationer och sjukvarden att 6ka antalet tillgdngliga organ. De senaste
aren har mojligheten att behandla organ utanfor kroppen blivit ett allt mer uppmarksammat omrade for att 6ka tillgangen
pa organ samt dven battre utvardera och forbattra kvaliteten pa organ. Intresset ar storst for lungor da en stor andel av
donerade lungor idag inte kan anvédndas pa grund av nedsatt syresattning eller andra tillstdnd som gor att lungfunktionen ar
otillrdcklig. Men dven fér organ som hjarta, dar begransningen i tid for transport av organet ar ett stort problem, har intresset
Okat. Det ar Vivolines bedomning att ovanstdende tendenser kommer att bidra positivt till Vivolines fortsatta
forsaljningsutveckling och kommersialisering.

For att kunna mota en forvantad okad efterfragan har Bolaget under 2015 flyttat till stérre lokaler dar montering av
engangsartiklar och produktion av system och l6sningar kommer att ske i egen regi. De nya lokalerna innehaller renrum och
ytor for produktion av Vivoline® LS2. Renrummen &r anpassade for tillverkning av engangsartiklar till Vivoline® LS1/LS2, samt
framtida produkter for hjarttransplantation och I6sningar. Den egna produktionsanlaggningen gor Vivoline sjalvstandiga,
vilket medfor att Bolaget har full kontroll pa hela kedjan fran utveckling av produkt till marknadsféring och férséaljning.
Vivolines bedémning &r att det blir mer I6nsamt att producera i egen regi, da Bolaget kommer kunna korta ledtiderna och
O0ka marginalerna.

Generella kostnadsbesparingar inom sjukvarden kan paverka Bolagets férsaljningspotential. Under det innevarande aret fram
till dagen for detta Prospekt har Bolaget inte observerat ndgra 6vriga sarskilda tendenser géllande produktion, férsaljning och
lager, kostnader eller forsaljningspriser. Bolaget férvantar sig inte heller att nadgra 6vriga osdkerhetsfaktorer kan ha vasentlig
inverkan pa Bolagets affarsutsikter under innevarande ar.
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Christian W. Jansson — Styrelseordférande
Christian W. Jansson, fédd 1949, ordforande sedan 2008, har en examen i ekonomi och

och koncernchef for modekedjan KappAhl AB (publ).

- Ager 974 284 aktier indirekt i Vivoline via sitt 100 procentiga dgande i Carl Westin Ltd.

- Christian W. Jansson innehar 129 500 teckningsoptioner indirekt i Vivoline.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

foretagande samt &ar hedersdoktor vid Lunds universitet. Christian W. Jansson &r &ven
ordforande i styrelsen for Apoteket AB (publ). Christian W. Jansson var tidigare bland annat VD

Bolag Position Tidsperiod
Apoteket AB Styrelseordférande Pagaende
KappAhl AB (publ) Styrelseledamot Pagaende
Vivoline® Medical AB Styrelseordférande Pagaende
Wynd It Inc Styrelseledamot Pagaende

Anna Sofia Westin AB
AnSa Protection Aktiebolag
Blue Water Systems AB
Bong AB

Carl Westin AB

Colloidal Resource AB

CR Competence AB

CR Development AB
Enzymatica AB

Europris AB

Fastighets AB Betesdngen
Fata Morgana AB

KappAhl Fashion Holding AB
KappAhl Mode Holding AB
KappAhl Mélndal AB
KappAhl Sverige AB
Klévern Hilda AB
Kontanten AB

Jager & Jansson Galleri AB
MD Care AB

MD International AB
Silverbergs Clan AB
Svensk Handel AB

Svenskt Naringsliv

Styrelseledamot, styrelsesuppleant

Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Styrelseledamot, styrelsesuppleant

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande, VD
VD

Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande, VD
Styrelseordforande, VD
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande

Styrelseledamot

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Under perioden avslutat

e,
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Deldgarskap 6ver fem procent de senaste fem aren
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Blue Water Systems AB 50 50 Pagaende
Fata Morgana AB 100 100 Pagaende
Carl Westin Ltd 100 100 Pagaende
Tvangslikvidation och konkurs
Christian W. Jansson var styrelseledamot i AnSa Protection Aktiebolag, vars konkurs avslutades 26 augusti 2011.
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Nils Gyllenkrok — Styrelseledamot
Nils Gyllenkrok, fodd 1948, ledamot sedan 2008, &dr en svensk friherre, lantmastare,
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fideikommissarie, reservofficer och driver sedan 1979 Bjorntorps och Svenstorps gods i Skane.
Han ar ledamot av Kungliga Skogs- och Lantbruksakademien (KSLA) samt styrelseledamot i flera

- Ager 30 000 aktier privat i Vivoline. Nils Gyllenkrok dger harutdver 20 procent av Igeldsa Life Science AB som i sin

tur ager 934 057 aktier i Vivoline.

- Nils Gyllenkrok innehar inga teckningsoptioner i Vivoline.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Boserups Gods Aktiebolag Styrelseordférande Pagaende
DJURAB Svenska Djursjukhus AB Styrelseordférande Pagaende
Evidensia Djursjukvard AB Styrelseledamot Pagaende
Evidensia Djursjukvard Holding AB Styrelseledamot Pagaende
Fagyll Aktiebolag Styrelseledamot Pagaende
HIR Skane AB Styrelseordférande Pagaende
HS Skane Ek For Styrelseledamot Pagaende
Igelosa Life Science AB Styrelseordférande Pagaende
Igelosa Nutrition Science AB Styrelseordférande Pagaende
Ndamndemansgarden i Sverige AB Styrelseledamot Pagaende
PGA of Sweden National AB Styrelseledamot Pagaende
ProKrAmi Aktiebolag Styrelseordférande Pagaende
Ronneholm Slott Aktiebolag Styrelseordférande Pagaende
Sankta Maria i Odarslév AB Styrelseledamot Pagaende
Stiftelsen Svensk Djursjukvard Styrelseordférande Pagaende
Trollends Gods Aktiebolag Styrelseordférande Pagaende
Vivoline® Medical AB Styrelseledamot Pagaende
Deldgarskap 6ver fem procent de senaste fem aren
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Fagyll AB 100 100 Pagdende
Igelosa Life Science AB 20 20 Pagaende
PGA of Sweden National AB 5 5 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Nils Gyllenkrok har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.
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Stig Steen, fodd 1948, ledamot sedan 2008, har mer &n 30 ars erfarenhet inom det medicinska
omradet och ar professor i thoraxkirurgi vid Lunds universitet och en av varldens ledande
forskare inom hjart- och lungtransplantationer. Stig Steens forskning kring allvarliga hjart- och
lungsjukdomar har lett till inférandet av flera nya kliniska metoder som anvands av sjukhus

- Ager 80 procent av Igeldsa Life Science AB som i sin tur dger 937 057 aktier i Vivoline.

- Stig Steen innehar inga teckningsoptioner i Vivoline.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Sankta Maria i Odarslév AB Styrelseordférande Pagaende
Igelosa Life Science AB Styrelseledamot Pagaende
Igeldsa Nutrition Science AB Styrelseledamot Pagaende
Steen Medical Research AB Styrelseledamot Pagaende
Vivoline® Medical AB Styrelseledamot Pagaende
Deldgarskap 6ver fem procent de senaste fem aren
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Igel6sa Life Science AB 80 80 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs

Stig Steen har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Marco Baroni — Styrelseledamot
Marco Baroni, fodd 1961, ledamot sedan 2014. Marco Baroni har last kurser inom
civilingenjorsprogrammet vid Lunds universitet samt Finance for non-financial managers MCl,
London. Marco Baroni har 30 ars erfarenhet av internationella medicintekniska foretag sa som
Bentley, Edwards laboratories (Baxter), St Jude Medical och Sorin Biomedical. Marco Baroni har
ocksa tidigare styrelseerfarenhet av nystartade foretag genom sina sex ar som Invest manager
for Volito Innovation AB.

- Ageringa aktier i Vivoline.
- Marco Baroni innehar inga teckningsoptioner i Vivoline.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
BitMED Aktiebolag Styrelseledamot Pagaende
TOUL Meditech Aktiebolag International Sales Director Pagaende
Vivoline® Medical AB Styrelseledamot Pagaende

Deldgarskap 6ver fem procent de senaste fem aren
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
BitMED AB 100 100 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Marco Baroni har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Patrick Greatrex — Verkstéllande direktor

Patrick Greatrex, fodd 1972, verkstallande direktor i Vivoline sedan mars 2015, har
omfattande erfarenhet fran ledande befattningar inom Life Science-industrin. Patrick
Greatrex har tidigare bland annat varit VD pa CMC Contrast AB, VD pa CombiGene AB, vice
VD pa Glycorex Transplantation AB och affarsutvecklingschef pa Gambro AB. Patrick
Greatrex har en kandidatexamen i juridik och en kandidatexamen i samhallsvetenskap fran

University of Queensland i Australien, samt en Executive MBA fran Lunds universitet.

- Ageringa aktier i Vivoline.
- Patrick Greatrex innehar inga teckningsoptioner i Vivoline.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

Great Rex AB Styrelseledamot Pagaende

Vivoline® Medical AB VD Pagdende

CMC Contrast Aktiebolag VD Under perioden avslutat
CombiGene AB VD Under perioden avslutat
Sndckans Montessoriforskola Ekonomisk férening Styrelsesuppleant Under perioden avslutat

Deldgarskap over fem procent de senaste fem aren
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Great Rex AB 100 100 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Patrick Greatrex har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.
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VIVOLINES MEDARBETARE

Karolina Nilsson — Director of Research and Development

Karolina Nilsson, fédd 1972, forsknings- och utvecklingschef sedan augusti 2015, har mangarig
erfarenhet av forskning och utveckling inom bade lakemedels- och medicinteknisk industri. Karolina
Nilsson har tidigare arbetat som utvecklingschef och som global projektledare pa ArjoHuntleigh
Getinge Group, sektionschef pa LabMedicin Region Skane och som Team Manager och Senior
Scientist pa AstraZeneca. Karolina Nilsson har en magisterexamen i analytisk kemi.

e

- Ager inga aktier i Vivoline.
- Karolina Nilsson innehar inga teckningsoptioner i Vivoline.

Anna Soderlund — Director of Sales and Clinical Affairs

Anna Soderlund, fédd 1966, Director of Sales sedan 2010 och Director of Clinical Affairs sedan 2009,
har en halso- och sjukskoterskeutbildning fran Gavle Hogskola (1993). Anna Séderlund har erfarenhet
av internationellt arbete fran LMA Limited och Jolife AB, dir Anna Séderlund arbetat med bade

forséljning och kliniskt arbete.

- Ager 929 aktier direkt i Vivoline.
- Anna Séderlund innehar 100 000 teckningsoptioner direkt i Vivoline.

Jim Hansson — Production and Service Manager

Jim Hansson, fédd 1974, Production and Service Manager sedan 2009, har lang erfarenhet inom det
tekniska omradet som Pre-Production Engineer pa Note Lund AB, Field Service Engineer pa Jostra AB
och servicetekniker pa Macab AB. Jim Hansson har en gymnasieutbildning inom bland annat
elektronisk kommunikation.

- Ageringa aktier i Vivoline.
- Jim Hansson innehar 20 000 teckningsoptioner direkt i Vivoline.
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Anneli Ahl — Director of Training och Marketing Manager

Anneli Ahl, fodd 1954, Director of Training and Marketing Manager sedan 2011, ar legitimerad
sjukskoterska med specialistutbildning inom intensivvard, har en Master of Science examen inom
omvardnad samt utbildad vardlarare. Anneli Ahl har arbetat inom Thoraxkirurgisk intensivvard och
pa Lunds universitet, men har dven erfarenhet av uppstart av internationella kliniska centra fran
tidigare positioner vid ProstaLund operation AB och Bard Nordic, dar Anneli Ahl arbetade som
klinisk specialist och klinisk instruktor.

- Ager 857 aktier direkt i Vivoline.
- Anneli Ahl innehar 65 000 teckningsoptioner direkt i Vivoline.

Peter Sebelius — Director of Quality Assurance and Regulatory Affairs

Peter Sebelius, fodd 1973, ar kvalitetschef och ansvarig fér regulatoriska fragor sedan 2015 och har
tidigare varit VD for Vivoline. Peter Sebelius arbetar deltid som konsult i Vivoline. Peter Sebelius
har arbetat i ledande befattningar inom medicintekniska féretag de senaste 15 aren och har
erfarenhet av ledning, projektledning och kvalitetsstyrning. Peter Sebelius har tva Bachelor of
Science-examen, en i teknik och en i organisation och ledning. Peter Sebelius har bland annat fatt
det stora designpriset for utvecklingen av den mekaniska bréstkompressorn LUCAS™ via Jolife AB
(nuvarande Physio-Control Inc.) dar han var teknisk chef och deldgare. Jolife AB saldes till
Medtronic 2011.

- Ager 31 206 aktier direkt och 800 aktier indirekt via narstdende i Vivoline.
- Peter Sebelius innehar 100 000 teckningsoptioner direkt i Vivoline.

Hans Liljenborg — Finance Manager

Hans Liljenborg, fodd 1958, Finance Manager och HR-ansvarig sedan 2008, driver sitt eget
konsultbolag ADAYS AB och &r ekonomiansvarig pa Physio-Control Inc:s svenska verksamhet
(tidigare Jolife AB). Hans Liljenborg arbetar deltid som konsult i Vivoline. Hans Liljenborg har
tidigare varit bland annat CFO pa Quickcool AB och Pharma Visions Systems AB. Hans Liljenborg
har flerarig erfarenhet fran redovisningsbranschen.

- Ager 400 aktier direkt i Vivoline.
- Hans Liljenborg innehar 65 000 teckningsoptioner direkt i Vivoline.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Revisor

Tomas Ahlgren

Mazars SET Revisionsbyra AB
Kungsgatan 6, 211 49 MALMO

Ahlgren &r auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare. Ahlgren har varit
Bolagets revisor under samtliga ar som omfattas av den historiska finansiella informationen (2012, 2013, 2014).

Medelantalet anstéllda

2014 2013 2012
Kvinnor 4 3 3
Man 3 3 3
Totalt 7 6 6

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under 2014

Namn Styrelse Grundlén Styrelse Rorlig Konsult- Ovriga Pensions- Summa
arvode arvode ersattning ersattning féormaner kostnader
faktura
Christian W. - - - - - - - 0
Jansson,

Styrelseordférande

Nils Gyllenkrok, - - - - 2 400 000* - - 2400000
ledamot

Stig Steen, ledamot - - - - 2 400 000! - - 2400000
Marco Baroni, - - 60 000 - - - - 60 000
ledamot

Peter Sebelius - - - - 928 2432 - - 928 243
(tidigare VD)

Andra ledande - 1134000 - 19038 285 8643 - 217788 1656690
befattningshavare

Totalt 0 1134000 60 000 19 038 3614107 (1] 217788 5044933

1Under ar 2014 utbetalades 2,4 MSEK till Igel6sa Life Science AB i enlighet med utvecklingsavtalet som beskrivs i avsnittet “vasentliga avtal”.
2Under ar 2014 utbetalades cirka 0,9 MSEK i form av konsultarvode till Gantus AB
3Under &r 2014 utbetalades cirka 0,3 MSEK i form av konsultarvode till ADAYS AB

Till styrelsen utgar arvode enligt bolagsstimmans beslut. Arsstimman 2014 beslutade att arvode ska utgd med 60 kSEK till
varje styrelseledamot som inte &r anstélld i Vivoline eller huvudagare i Bolaget (innebarande att styrelsearvode endast utgar
till Marco Baroni). Ersattning till verkstdllande direktéren och andra ledande befattningshavare utgérs av grundlon eller
konsultarvode och 6vriga férmaner.

Ersattning till tidigare verkstéllande direkt6r utgar i enlighet med ett konsultavtal mellan Vivoline och Gantus AB. Enligt avtalet
finns en uppsagningstid om nio manader fran Bolagets sida och sex manader fran Gantus AB:s sida. Under uppsagningstiden
ska ersattning och andra formaner utga oférandrat, dock att ersattningen far uppga till lagst 75 kSEK per manad. Ersattning
till 6vriga ledande befattningshavare utgérs av grundlon eller konsultarvode och 6vriga formaner. Det finns inte nagra
bonusavtal, kontrakterade avgangsvederlag eller darmed jamstédllda ersattningar till styrelseledamoter och ledande
befattningshavare. Det finns inte heller nagra villkorade eller uppskjutna ersattningar eller naturaférmaner att redovisa och
inte heller nagra avsatta eller upplupna belopp fér pensioner eller liknande formaner efter avtradande fran tjanst.
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Styrelsens arbetsformer
- Samtliga ledaméter ar valda till och med nésta arsstdmma. En styrelseledamot dger ratt att ndr som helst frantrada
sitt uppdrag.
- Styrelsens arbete foljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstdllande direktorens arbete regleras genom
instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse.
- Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.
- Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod fér bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja
denna.

Komplettering av styrelse
For att skapa en god framtida utveckling i Vivoline ar det huvudégarnas avsikt att under 2016 férandra och komplettera
styrelsen med styrelseledaméter som besitter kompetens och erfarenhet av att ta utvecklingsbolag fran utvecklingsstadiet

till kommersialiseringsstadiet, fran saval regionala- som globala lanseringar av MedTech-produkter.

Tvister och rattsliga processer
Under hosten 2013 stamde Xvivo Perfusion AB (publ) Vivoline infor Lunds tingsratt med yrkande om ratt till tre
patent/patentansékningar som tillh6r Vivoline och som avser uppfinningar gjorda av Stig Steen.

| februari 2015 traffades en uppgorelse mellan Xvivo Perfusion AB och Vivoline innebdrande bland annat att Xvivo Perfusion
AB aterkallade sin talan vid Lunds tingsratt och ersatte Vivoline for rattegangskostnader med ett belopp om cirka 1,6 MSEK.
Genom uppgorelsen ar parternas mellanhavanden i anledning av tvisten slutligt reglerade. Uppgérelsen begransar inte
Vivolines ratt till patenten/patentansékningarna.

Utover ovanstaende beskrivna tvist har Vivoline inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive
annu ej avgjorda arenden och sadana som Vivoline & medveten kan uppkomma) under de senaste 12 manaderna, som
nyligen haft eller skulle kunna ha betydande effekt pa Vivolines finansiella stallning.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har inte lamnat lan, stdllt garantier eller ingatt nagon borgensforbindelse till eller till férman fér ndgon av
styrelseledamoterna, ledande befattningshavare eller for revisorn i Bolaget. Som framgar i avsnittet ”Vasentliga avtal” har
Bolaget ingatt avtal med Igeldsa Life Science AB (som &gs av styrelseledamoterna Stig Steen och Nils Gyllenkrok). Ar 2012,
2013 och 2014 uppgick ersattningen till Igeldsa Life Science AB till 2,4 MSEK arligen.

Vivoline har under 2012 och 2013 haft utestaende Ian fran Fata Morgana AB (som indirekt dgs av styrelseordférande Christian
W. Jansson) och Blue Water Systems AB (som &gs till hilften av styrelseordférande Christian W Jansson). Lanen fran Fata
Morgana AB uppgick vid utgangen 2012 till 1,3 MSEK och till 2,4 MSEK vid utgangen av 2013. Vid utgangen av 2012 uppgick
ldnen fran Blue Water Systems AB till cirka 743 kSEK och till 746 kSEK vid utgangen av 2013. Lanen reglerades genom en
kvittningsemission enligt beslut vid Vivolines arsstamma den 2 juni 2014. Under 2014 har Fata Morgana beviljat Vivoline nya
Ian om totalt 6 MSEK. Lan och upplupna rantor har aterbetalats i sin helhet i samband med den féretradesemission som
Bolaget genomfdrde under hosten 2014.

Konsultkostnader for tidigare verkstallande direktor och ovrigt utvecklingsarbete har utbetalats till Gantus AB, ett heldgt
bolag av Peter Sebelius, om totalt 928 243 SEK ar 2014. VD-kostnader till Gantus AB for 2013 uppgick till 574 101 SEK och
under 2012 till 442 949. Styrelseledamot Marco Baroni har via det heldgda bolaget BitMED AB fakturerat styrelsearvode om
totalt 60 000 SEK under 2014 i enlighet med bolagsstimmans beslut. Vivoline har ingatt konsultavtal med ADAYS AB, som
innehas av Hans Liljenborg, avseende tillhandahallande av konsulttjanster at Vivoline. Ersattning till ADAYS AB uppgick till 228
kSEK under 2013 och ar 2014 till 286 kSEK. Konsultkostnader for nuvarande verkstéllande direktér utgar i enlighet med
konsultavtal mellan Vivoline och Great Rex AB. For 2015 uppgar VD-kostnaden till cirka 130 kSEK per manad. Samtliga
transaktioner med narstaende har skett pa marknadsmadssiga villkor. Harutover har inga transaktioner med narstaende
forekommit.

Finansiell radgivare
| samband med emissionen som beskrivs i detta prospekt dar Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till Vivoline.
Sedermera Fondkommission ar en bifirma till ATS Finans AB. Sedermera Fondkommission har bitrdtt Vivoline vid
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upprattandet av detta prospekt. Styrelsen i Vivoline ar ansvarig for innehallet, varpa Sedermera Fondkommission och ATS
Finans AB friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Vivoline samt avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i prospektet.
Sedermera Fondkommission agerar daven emissionsinstitut i samband med emissionen.

Vinstutdelning och réstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta
prospekt ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Rétt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for
vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear
Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning
tillfaller Bolaget efter preskription. Aktiedgarnas rattigheter kan endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid avveckling genom likvidation eller konkurs. Vid
arsstimma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla
aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de
ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer dn 90 procent av aktiekapitalet i ett bolag ratt
att inlosa resterande aktier fran 6vriga aktiedgare i Bolaget. Pa motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli féremal
for inlésen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta
prospekt ar inte féremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Aktierna som
nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta prospekt ar inte féoremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inlosenratt eller 16sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler (“Regler rorande offentliga uppkopserbjudanden avseende
aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler &r en aktiedgare skyldig att
offentligt erbjuda sig att forvarva alla 6vriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt
uppnar 30 procent.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan foretrdde for befintliga aktiedgare. Om Bolaget
beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren férut ager.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte [dmnat
nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna nagon utdelning under den narmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida
utdelning kommer att beslutas av styrelsen i Vivoline och darefter framlaggas for beslut pa arsstamma. Bolaget har ingen
utdelningspolicy.

Intressen i Vivoline

Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samband med
emissionen som beskrivs i detta prospekt. Sedermera dger inga aktier i Bolaget men kan komma att teckna aktier i emissionen
som beskrivs i detta prospekt pa samma villkor som 6vriga tecknare.

Bolagets huvuddgare Carl Westin Ltd har i den aktuella emissionen ldamnat teckningsforbindelse. Lamnade
teckningsforbindelser beskrivs narmare under avsnittet “Teckningsforbindelser och garantiteckning” i detta prospekt. Vidare
ager styrelseledamoter i Vivoline aktier i Bolaget. Aktieinnehav for respektive person presenteras narmare under avsnittet
"Styrelse och ledande befattningshavare” i detta prospekt.
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| samband med emissionen som beskrivs i detta prospekt har Vivoline tecknat avtal om garantiteckning med ett antal sa
kallade garantitecknare. Enligt dessa avtal ska premieersattning utga till garantitecknare. For mer detaljerad information om
dessa avtal hanvisas till avsnittet “Teckningsforbindelser och garantiteckning” i detta prospekt.

Vivoline har ett forsknings- och utvecklingsavtal med Igel6sa Life Science AB som kontrolleras av styrelsemedlemmar. Se
G

ytterligare information i avsnittet “Vasentliga avtal”. Detta medfor en potentiell intressekonflikt. Innan fakturor betalas av
Vivoline skall dessa godkdnnas i enlighet med Bolagets riktlinjer for godkdnnande av fakturor.

Styrelseledamot Stig Steen har forskningsanslag for vilka han képer timmar fran Vivoline till sjalvkostnadspris for hjalp med
viss utveckling framst pa omradet hjarta. Stig Steen erhaller dven royaltys fran Xvivo Perfusion AB pa forsaljningen av STEEN
Solution™ vilket innebdr en potentiell intressekonflikt. Royaltyavtalet slots ursprungligen 1998, dvs. samma ar som Igel6sa
Life Science AB grundades. Detta ska dock sattas i relation till de storre positiva varden som Stig Steen kan tillféras genom
Vivoline.

Det foreligger utover ovan samt vad som beskrivs under “Transaktioner med narstdende” enligt styrelsens bedémning inte
nagon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i ledande befattningar i
Vivoline och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som &r inblandade i emissionen som har
ekonomiska eller andra relevanta intressen i Vivoline.

Tillgangliga handlingar
Bolaget haller foljande handlingar tillgangliga under detta dokuments giltighetstid:
- Stiftelseurkund
- Bolagsordning
- Historisk finansiell information
- Arsredovisningar (2012, 2013, 2014) som via hanvisning inforlivats till detta prospekt
- Delarsrapport for perioden 2015-01-01 — 2015-09-30

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress Propellervdagen 16, 224 78 Lund.

Ovrigt
- Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress: Propellervdgen 16, 224 78
Lund.

- Det finns inga familjeband mellan styrelseledamoter och ledande befattningshavare.

- Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelsemedlem eller ledande befattningshavare som ger denne ratt
till ndgon forman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som framgar under rubriken “Ersattning till styrelse
och ledande befattningshavare”.

- Christian W. Jansson har under de senaste fem aren varit inblandad i konkurs i AnSa Protection Aktiebolag.
Harutover har ingen styrelsemedlem eller den verkstéllande direktéren under de senaste fem aren varit inblandad
i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

- Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i bedrégerirelaterade mal under de
senaste fem aren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser
och/eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar) mot styrelsens
ledamoter eller Bolagets ledande befattningshavare. Styrelsens ledaméter eller Bolagets ledande
befattningshavare har inte forbjudits av domstol att ingd som medlem av forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner under atminstone de senaste fem aren.

- Utover vad som anges i “Vasentliga avtal” och “Intressen i Vivoline” forekommer inga sarskilda 6verenskommelser
med stOrre aktiedgare, kunder, leverantérer, forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar
styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar i.
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Det finns inga sarskilda system for personalens férvarv av aktier eller liknande.

Personer i forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller styrelseledamoter och ledande befattningshavare med
aktieinnehav har inte beslutat att begrédnsa sina mojligheter att avyttra aktier, avsta rostratt eller pa nagot annat
satt begransat mojligheterna att fritt férfoga 6ver egna aktier.

Vid arsstamma den 28 februari 2013 beslutades om utfirdande av hogst 504 500 teckningsoptioner i ett
optionsprogram till anstéllda (se “Utestdende teckningsoptioner”). Harutover finns inga sarskilda system for
personalens forvarv av aktier eller liknande.

Utover tvisten med Xvivo Perfusion AB som beskrivits i avsnittet ”"Tvister och rattsliga processer” har Bolaget inte
varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller sadana
som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller I6nsamhet.

Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstallande, med hansyn till verksamhetens
art och omfattning.
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AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet ska utgora lagst 1 006 294,52 SEK och hogst 4 025 178,08 SEK.

Antalet aktier ska vara lagst 4 574 066 och hogst 18 296 264.

Registrerat aktiekapital ar 1 006 294,52 SEK.

Kvotvarde &r 0,220 SEK.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor. Samtliga aktier ar emitterade och
fullt inbetalda.

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt beréttigar till en
rost pa bolagsstaimman. En aktie ar lika med en rost.

Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget
erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vdg genom behoriga
banker och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt format.
Emissionsinstitut och kontoférande institut ar Sedermera Fondkommission med adress Importgatan 4, 262 73
Angelholm.

Aktiens ISIN-kod dr SE0006764387.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Kvotvirde Okning av Okning av Totalt antal Totalt
antalet aktier  aktiekapital aktier aktiekapital

2008 Nybildning 0,10 1000 000 100 000,00 1000 000 100 000,00
2008 Nyemission 0,10 111111 11 111,00 1111111 111 111,00
2009 Nyemission 0,10 138 889 13 889,00 1250 000 125 000,00
2009 Nyemission 0,10 178 571 17 857,10 1428571 142 857,10
2010 Nyemission 0,10 238 095 23 809,50 1666 666 166 666,60
2012 Nyemission 0,10 416 666 41 666,60 2083332 208 333,20
2013 Kvittningsemission 0,10 104 166 10 416,60 2187 498 218 749,80
2013 Kvittningsemission 0,10 109 409 10 940,90 2296 907 229 690,70
2013 Fondemission 0,23 - 275 628,84 2296 907 503 319,54
2013 Aktieuppdelning 5:1 0,044 9187628 - 11484535 503 319,54
2013 Nyemission 0,044 2 740 000 120 560,00 14224 535 625 879,54
2013 Inlésen teckningsoption 0,044 17 600 774,40 14 242 135 626 653,94
2014 Inlésen teckningsoption 0,044 965 985 42 503,34 15208 120 669 157,28
2014 Kvittningsemission 0,044 801 110 35 248,84 16 009 230 704 406,12
2014 Nyemission 0,044 6 861 096 301 888,22 22 870326 1006 294,34
2015 Nyemission 0,044 4 0,18 22 870330 1006 294,52
2015 Sammanlaggning 1:5 0,220 -18 296 260 - 4574 066 1006 294,52
2015 Emission? 0,220 6098 752 1341725,44 10672 818 2348 019,96
2016 Teckningsoptioner (TO 2)2 0,220 3811720 838 578,40 14 484 538 3186 598,36
2015 Overtilldelningsoption3 0,220 730 000 160 600,00 15214538 3347 198,36
2015 Optioner via 0,220 456 250 100 375,00 15670788 3447 573,36

6vertilldelningsoption*

L Under férutsdttning av fulltecknad emission.

2Under férutsdttning av fulltecknad emission samt fullt nyttjiande av teckningsoptioner av serie TO 2.

3 Under férutsdttning av fulltecknad emission samt fullt nyttjande av évertilldelningsoption.

4 Under férutsdttning av fullt nyttjande av évertilldelningsoption och ddrefter fullt nyttjande av till évertilldelningsoption vidhdngande

teckningsoptioner.

Antal utestdende aktier per 2014-01-01: 14 242 135 aktier.
Antal utestdende aktier per 2014-12-31: 22 870 326 aktier.
Antal utestdende aktier per 2015-08-31: 4 574 066 aktier.
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Utestaende teckningsoptioner
Vid arsstdmman den 28 februari 2013 beslutades om ett optionsprogram till anstallda. Teckningsoptionerna (504 500 stycken)
kan under nyttjandeperioden, fran och med den 1 april 2016 till och med den 20 september 2016, nyttjas for teckning av
nyemitterade aktier i Bolaget. Teckningsoptionerna ska dock kunna nyttjas vid eventuell tidigare tidpunkt till foljd av fusion,
tvangsinlosen av aktier, likvidation m.m. Efter omrakning till féljd av foretradesemission och sammanldggning av aktier ger
varje teckningsoption ratt att teckna 0,2 aktier till en teckningskurs om 35,30 kronor per aktie. Vid fullt nyttjande av
teckningsoptionerna utges 100 900 nya aktier och Bolagets aktiekapital 6kar med 22 198 SEK. Teckningsoptionerna ar foremal
for sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m. Fullt nyttjande av utestaende teckningsoptioner okar
antalet aktier med 100 900 stycken, vilket medfor en procentuell utspadning om cirka 0,9 procent, under forutsattning att nu
aktuell emission genomfaérs och fulltecknas samt att det inte sker nagra andra férandringar avseende aktiekapitalet innan
teckningsoptioner nyttjas.

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som ér listade pa Nasdaq
First North i Stockholm. Ut6ver First North Nordic Rulebook géller bland annat féljande regelverk i relevanta delar:

- Aktiebolagslagen
- Lagen om handel med finansiella instrument
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AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning med dgare dver fem procent av antalet aktier i Vivoline per den 24 september 2015

Aktiedgare Antal aktier Roster, % Kapital, %
Carl Westin Ltd* 974 285 21,3 21,3
Happy Land Holding AB 974 284 21,3 21,3
Igelosa Life Science AB** 943 057 20,4 20,4
Ovriga agare, ca 320 st. 1682 440 37,0 37,0
4574 066 100,0 100,0

*Ags till 100 procent av styrelseordférande Christian W. Jansson.
**Ags till 80 procent av styrelseledamot Stig Steen och till 20 procent av styrelseledamot Nils Gyllenkrok.

Huvudagarna Happy Land Holding, Carl Westin Ltd och Igel6sa Life Science AB ager tillsammans cirka 63,0 procent av réster
och kapital i Vivoline. Det finns inga avtal eller andra éverenskommelser som reglerar att aktiedgare inte kan sla sig samman
och gemensamt paverka beslut i Bolaget. Darmed finns det inga garantier for att sddan eventuell uppkommen kontroll inte
kan komma att missbrukas.

Bemyndigande for styrelsen att besluta om emissioner

Vid arsstadmman den 26 maj 2015 beslutades att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen under tiden fram till ndsta
arsstimma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier, emission av
konvertibler och/eller emission av teckningsoptioner. Emission ska kunna ske med eller utan féreskrift om apport, kvittning
eller annat villkor. Antalet aktier som ska kunna emitteras (alternativ tillkomma genom konvertering av konvertibler eller
utnyttjande av teckningsoptioner) ska sammanlagt hégst uppga till 508 000 stycken. Utspadningen kan, vid fullt utnyttjande
av bemyndigandet uppga till hdgst cirka 10 procent.

Syftet med bemyndigandet ar att kunna anskaffa rérelsekapital, att kunna genomfora och finansiera féretagsforvarv samt att
mojliggbra emission till industriella partners inom ramen for samarbeten och allianser. | den man bemyndigandet utnyttjas
for emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska emissionskursen vara marknadsmadssig.

Utspadning

Initial utspadning vid fulltecknad emission
Vid fulltecknad initial emission 6kar antalet aktier med 6 098 752. Det medfdr en procentuell utspadning (emitterade

aktier/totalt nytt antal aktier) av aktiekapitalet om cirka 57,1 procent for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i
emissionen som beskrivs i detta prospekt. Vid fullt nyttjad 6vertilldelningsoption okar antalet aktier med ytterligare 730 000
stycken, vilket motsvarar ytterligare utspddning om cirka 4,8 procent for de som inte tecknar i emissionen.

Ytterligare utspadning vid fullt nyttjande av teckningsoptioner
Harutover emitteras vidhdangande teckningsoptioner av serie TO 2 som vid fullt nyttjande genererar en 6kning om 3 811 720

aktier. Under forutsattning av fulltecknad emission, fullt nyttjande av teckningsoptioner och att det inte sker nagra andra
forandringar avseende aktiekapitalet innan teckningsoptioner nyttjas kommer detta att motsvara en utspadning om
ytterligare cirka 26,3 procent for de som inte tecknar i emissionen. Vid fullt nyttjad 6vertilldelningsoption kan antalet aktier
via nyttjande av ytterligare teckningsoptioner 6ka antalet aktier med ytterligare 456 250 stycken, vilket medfor ytterligare
utspadning om hogst cirka 2,9 procent fér de som inte tecknar i emissionen.

Ovrigt

- Utover tidigare angivna optionsprogram, bemyndigande och emissionsbeslutet avseende aktuell emission finns det
inga rattigheter eller skyldigheter angadende beslutad men ej genomférd 6kning av aktiekapitalet eller atagande om
att 6ka aktiekapitalet.
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Utover det optionsprogram som beskrivs under rubriken ”Utestaende teckningsoptioner” finns inga utestdende
optioner vid upprattandet av detta prospekt. Savitt styrelsen kanner till foreligger inte heller nagra aktiedgaravtal
mellan Bolagets dgare. Det finns inte heller nagra konvertibla eller utbytbara viardepapper eller virdepapper
forenade med ratt till teckning av annat vardepapper.

Under de senaste och nuvarande riakenskapsaret har inga uppkopsbud lagts av nadgon tredje part.

Samtliga vardepapper som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller
juridiska personer som erbjuder sig att salja vardepapper i denna emission.

Bolaget har i dagslaget inte utsett nagon likviditetsgarant.

Bolagets Certified Adviser ar Erik Penser Bankaktiebolag.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Extra bolagsstimma i Vivoline® Medical AB beslutade den 9 november 2015 att godkénna styrelsens beslut fran 21 oktober
2015 om en nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare om hogst 6 098 752 aktier och 3811 720
teckningsoptioner av serie TO 2. Emissionskursen per unit ar 32,80 SEK, d.v.s. 4,10 SEK per aktie och teckningsoptionerna
emitteras vederlagsfritt. Aven allmédnheten ges ratt att teckna aktier och teckningsoptioner i emissionen. Nedan anges villkor
och anvisningar for erbjudandet.

Foretradesratt till teckning

De som p3 avstamningsdagen den 13 november 2015 &r registrerade som aktiedgare i Vivoline® Medical dger foretradesritt
att teckna aktier och teckningsoptioner. For varje befintlig aktie erhalls en (1) unitratt. Innehav av sex (6) unitratter berattigar
till teckning av en (1) unit. En (1) unit bestar av atta (8) nya aktier och fem (5) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 2.
Innehav av en (1) teckningsoption TO 2 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) for faststdllande av vem som ska erhalla teckningsratter (enligt
Euroclear kallade ”unitratter”) i emissionen var den 13 november 2015. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att
erhalla unitratter var den 11 november 2015 och forsta dag exklusive ratt att erhalla unitratter var den 12 november 2015.

Unitratter
Aktiedgares foretradesratt utévas med stod av unitratter. Den som ar registrerad som aktiedgare pa avstamningsdagen den
13 november 2015 erhaller en (1) unitratt for varje befintlig aktie. For teckning av en (1) unit erfordras sex (6) unitratter.

For att inte vdrdet pd erhdllna unitrétter ska ga férlorade madste aktiedigaren antingen teckna units med stéd av unitrdtter i
Vivoline® Medical senast den 3 december 2015 eller sdlja unitritterna senast den 1 december 2015.

Handel med unitratter
Handel med unitratter kommer att ske pa NASDAQ OMX First North (“First North”) under perioden 19 november — 1
december 2015.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 32,80 SEK per unit, dvs. 4,10 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Teckning av units ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den 19 november — 3 december 2015.

Observera att teckning av units ska ske senast kl. 15.00 den 3 december 2015. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
unitratter ogiltiga och saknar ddrmed varde. Outnyttjade unitratter kommer darefter, utan avisering fran Euroclear, att
avregistreras fran aktiedgarens VP-konto.

Styrelsen for Vivoline® Medical dger ritt att férlinga den tid under vilken anmilan om teckning och betalning kan ske.
Meddelande om detta kommer i s& fall att ske senast den 3 december 2015. Styrelsen i Vivoline® Medical har inte férbehallit
sig ratten att dra in erbjudandet permanent eller tillfalligt. Det ar inte heller mgjligt att dra tillbaka erbjudandet efter det att
handel med vardepappren inletts.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De som pa avstamningsdagen &r registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi samt folder innehallande en sammanfattning av villkor fér emissionen och
hanvisning till fullstéandigt prospekt. Av den fértryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna unitratter
och det hela antalet units som kan tecknas.
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Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken forda férteckningen 6ver panthavare m.fl. erhdller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av unitratter pa aktiedgares
VP-konto kommer ej att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller varken emissionsredovisning eller
sarskild anmalningssedel, dock utsandes folder innehallande en sammanfattning av villkor fér emissionen och hanvisning till
fullstandigt prospekt. Teckning och betalning ska ske i enlighet med instruktioner fran respektive bank eller
fondkommissionar.

Teckning och betalning med stod av unitratter — direktregistrerade aktiedgare

Anmalan om teckning med stod av unitratter ska ska ske genom samtidig kontant betalning. Betalning ska vara Sedermera
Fondkommission den 3 december 2015. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na mottagarkontot.
Anmalningssedlar som sands med post bor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Kontant betalning med foretradesratt
utgor aven en fullmakt for emissionsinstitutet att underteckna teckningslista avseende den del av uniten som utgérs av
teckningsoptioner.

Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi frén Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning av units ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvandas som underlag féor anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln | ska
darmed inte anvandas. Inga tillagg eller &ndringar far gbras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel |

| det fall unitratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal unitratter an
vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear, ska sarskild anmaélningssedel | anvandas. Anmélan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmaélningssedeln |. Den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvédndas. Sarskild anmalningssedel | kan bestéllas fran Sedermera
Fondkommission via telefon eller e-post.

Ifylld sarskild anmalningssedel | ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pa nedanstaende adress, fax eller e-post
senast kl. 15.00 den 3 december 2015. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade
anmalningssedlar géller den senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel | kan komma att
Iamnas utan avseende. Anmilan dr bindande. | det fall ett fér stort belopp betalas in av en tecknare kommer Vivoline®
Medical att ombesorja att 6verskjutande belopp dterbetalas.

Teckning utan stod av unitratter

For det fall inte samtliga units tecknas med foretradesratt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen fér emissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av units till annan som tecknat units utan stod av foretradesratt samt besluta hur fordelning
mellan tecknare darvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av units som tecknats utan stdd av unitratter ske till sddana tecknare som dven tecknat units
med stod av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal unitratter som utnyttjats for teckning av units
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand skall tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till andra som tecknat utan stéd av unitratter,
och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal units som var

och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand skall tilldelning av units som tecknats utan stéd av unitratter ske till emissionsgaranterna i férhallande till
storleken av de stallda garantiatagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.
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Teckning av units utan foretrade ska ske under samma period som teckning av units med foretradesratt, det vill sdga fran och
med den 19 november — 3 december 2015. Anmilan om teckning utan stdd av unitratter ska géras pa avsedd sarskild
anmalningssedel Il. Sddan anmalningssedel kan erhallas fran Sedermera Fondkommission pd nedanstaende adress, hemsida
eller telefonnummer, pa Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) eller pa Bolagets hemsida
(www.vivoline.se).

Ifylld sarskild anméalningssedel Il ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pa nedanstaende adress, fax eller e-post
senast kl. 15.00 den 3 december 2015. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlimnade
anmalningssedlar gdller den senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Anmalan ar bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Vivoline® Medical att
ombesorja att Gverskjutande belopp aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning I1dmnas genom utskick av avrdkningsnota och betalning ska ske i enlighet med anvisningarna
pa denna. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning ska ske senast fyra
bankdagar darefter. De som inte tilldelats nagra units far inget meddelande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller Iamnas till:

Sedermera Fondkommission : +46 (0)431-47 17 21
Emissionstjanster nyemission@sedermera.se

Importgatan 4

SE-262 73 Angelholm

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige
Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som &ger ratt att teckna units i emissionen kan vanda sig till Sedermera
Fondkommission pa ovanstdende telefonnummer fér information om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt Bolagets prospekt inte riktar sig till personer som &r bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien eller andra ldnder dar deltagande forutsdtter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt.

Betalning fran utlandet ska erlaggas till Sedermera Fondkommissions bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE78 8000 0816 9591 4651 2679

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekriftelse att inbokning av BTU har skett pa tecknarens VP-konto.
Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller fondkommissionar delges
information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa First North fran och med den 19 november 2015 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat emissionen. Denna registrering berdknas ske i slutet av december 2015.
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Leverans av aktier och teckningsoptioner
BTU kommer att ersattas av aktier och teckningsoptioner sa snart emissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna
registrering kommer BTU att bokas ut fran respektive VP-konto och ersdttas av aktier och teckningsoptioner utan sarskild
avisering. | samband med detta berdknas de nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna bli foremal for handel pa First
North.

Ratt till utdelning

Vinstutdelning for de nya aktierna ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den
av Euroclear férda aktieboken. Aktier som utgivits efter nyttjande av teckningsoption av serie TO 2 medfor ratt till
vinstutdelning pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i aktieboken.

Emissionsresultatets offentliggérande
Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande pa Bolagets hemsida, vilket berdknas ske den
8 december, 2015.

Utfall avseende slutgiltig nyttjandegrad for teckningsoptioner TO 2 berdknas ske vecka 50, 2016 genom pressmeddelande pa
Bolagets hemsida.

Handel med aktier och teckningsoptioner
Bolagets aktie ar upptagen till handel pa First North. Aktien handlas under kortnamnet VIVO och ISIN-kod SE0006764387. De
nyemitterade aktierna kommer att bli foremal for handel pa First North. En handelspost omfattar en (1) aktie.

Vivoline® Medical har ansékt om att de nyemitterade teckningsoptionerna av serie TO 2 ska bli foremal for handel pa First
North fran och med den 13 januari 2016. ISIN-kod for teckningsoption av serie TO 2 dr SE0007703046.

Ovrigt
Samtliga aktier och teckningsoptioner som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska
eller juridiska personer som erbjuder att salja vardepapper i denna nyemission.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell féretradesemission samt i samband med
emission av aktier genom teckning med stod av teckningsoptioner TO 2.

Villkor foér teckningsoptioner TO 2

Innehav av en (1) teckningsoption TO 2 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie till en kurs om 4,10 SEK. Teckning
av aktier med stdd av teckningsoptioner kan dga rum fran och med 16 november 2016 till och med 7 december 2016. Detta
ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 7 december 2016.

Anmalningssedel och instruktion fér betalning kommer att finnas tillgédnglig pa Bolagets hemsida (www.vivoline.se) samt pa
Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) fran och med den 16 november 2016.

Fullstandiga villkor for teckningsoption av serie TO 2 finns att ta del av langst bak i detta prospekt.

Notera att de teckningsoptioner av serie TO 2 som inte nyttjas senast den 7 december 2016 eller avyttras senast den 5
december 2016 férfaller och kommer att rensas fran VP-konto eller depd.

Eventuell omrakning av teckningskurs och teckningsberattigande

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsoptionerna beréttigar till teckning av kan komma att
omraknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall omrakning kommer att aktualiseras kommer Bolaget att
via pressmeddelande offentliggéra mer information om detta pa Bolagets hemsida (www.vivoline.se).

Option vid overteckning
Utdver de aktier och teckningsoptioner som omfattas av aktuell foretridesemission har styrelsen i Vivoline® Medical for
avsikt att, med stod av bemyndigande fran extra bolagsstamma den 9 november 2015, besluta om en riktad emission om
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ytterligare 730 000 aktier och 456 250 teckningsoptioner av serie TO 2 — en s3 kallad 6vertilldelningsoption. Vid eventuell
dverteckning av foretradesemissionen kommer styrelsen i Vivoline® Medical genast fatta beslut om évertilldelningsoptionen.
Tilldelning kommer vid sadant beslut, i syfte att uppna en storre dgarspridning, ske till tecknare som inte sedan tidigare dger
aktier i bolaget. Nyttjande av 6vertilldelningsoptionen ar villkorad av att nyemissionen 6vertecknas.

Vid fullt nyttjande av Overtilldelningsoptionen tillférs Bolaget initialt ytterligare 2 993 000 SEK. | det fall 6vertilldelnings-
optionen nyttjas fullt och samtliga vidhangande teckningsoptioner nyttjas tillfors Bolaget ytterligare 1 870 625 SEK.

Beslut om tilldelning av units (aktier och teckningsoptioner av serie TO 2) genom 6vertilldelningsoptionen kommer att tas av
styrelsen i Vivoline® Medical och teckningskursen ska vara 32,80 SEK per unit. En (1) unit bestar av 3tta (8) nya aktier och fem
(5) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 2. Samma villkor géllande teckningsoption av serie TO 2 som erhalls via
overtilldelningsoptionen ska galla som for ovriga teckningsoptioner i aktuell foretradesemission. Besked om eventuell
tilldelning lamnas genom utskick av avrdakningsnota och betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa denna. Observera
att inga BTU erhalls vid tilldelning genom overtilldelningsoptionen, utan aktier och teckningsoptioner av serie TO 2 levereras
sa snart registrering skett pa Bolagsverket. Detta berdknas ske i slutet av december 2015.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stéllas till:

Vivoline® Medical AB Sedermera Fondkommission
Tel: +46 (0)46 — 261 05 50 Tel: +46 (0)431-47 17 00
E-post: info@vivoline.se E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.vivoline.se) samt Sedermera Fondkommissions hemsida
(www.sedermera.se). Prospektet kan dven erh3llas kostnadsfritt fran Vivoline® Medical.
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FINANSIELL OVERSIKT

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar, samt
revisionsberattelser har via hanvisning till arsredovisningar for rakenskapsaren 2012, 2013 och 2014 inforlivats till detta
prospekt. Den historiska finansiella informationen har reviderats av Vivolines revisor. Arsredovisningen fér 2014 upprattas
for forsta gangen i enlighet med BFNAR 2012:1, Arsredovisning och koncernredovisning, vilket innebar byte av
redovisningsprincip. Tidigare &r har arsredovisningen upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allménna rad. Detta har dock inte paverkat jamforbarheten med foregaende ar trots att Bolaget valt
att tillampa lattnadsreglerna for mindre foretag (ARL 3 kap 5§ 4st) och ddrmed inte riknat om jamforelsetalen.

Nedanstaende finansiella information har hamtats fran inforlivat material och kompletterats med kassaflédesanalys och
delarsrakenskaper for januari till och med september 2015 samt i relevanta fall jamforelser med motsvarande delarsperiod
2014. Delarsrakenskaperna for delaret 2015 ar hamtade fran Bolagets delarsrapport for januari till september 2015 och &r
inte reviderad av Bolagets revisor. Eget kapital och nettoskuldsattning per den 31 augusti 2015 har upprattats i det specifika
syftet att inga i detta prospekt och har inte granskats av Bolagets revisor. Styrelsen férsakrar att information fran referenser
och kallhanvisningar har atergivits korrekt och att — savitt styrelsen kanner till och kan forsdkra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av ber6rd part — inga uppgifter har uteldmnats pa ett sitt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Resultatrakning

(SEK) 150101 140101 140101 130101 120101

150930 140930 141231 131231 121231

9 man. 9 man. 12 man. 12 man. 12 man.
Nettoomsattning 2456 901 3106 170 5206924 7 497 626 6465717
Aktiverat arbete for egen rakning 0 0 0 0 0
Ovriga intdkter 483 990 270 476 305 317 69 762 214 788
Summa intdkter 2940 891 3376 646 5512 241 7 567 388 6 680 505

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -1008 791 -1525 382 -2097 539 -2 767 850 -2 156 075
Ovriga externa kostnader -12 377 699 -11 047 977 -14 803 862 -8699 314 -7513183
Personalkostnader -4 841 027 -3764 313 -5527 648 -4 461 464 -4 118 543

Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -2319432 -2310861 -3078 386 -3072 259 -2979 672
Ovriga rérelsekostnader -162 032 35562 -7 577 -98 731 -245710
Summa rérelsens kostnader -20 708 981 -18 612 971 -25 515 012 -19099618 -17013 183
Rorelseresultat -17 768 090 -15 236 325 -20002 771 -11532230 -10332678

Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintakter 16 788 120 204 27 677 0
Rantekostnader -20761 -202 517 -248 375 -697 797 -890 523
Resultat fran finansiella investeringar -3973 -202 397 -248 171 -670 120 -890 523
Resultat efter finansiella poster -17772063  -15438722| -20250942 -12202350 -11223201
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0 0
Arets resultat -17 772 063 -15438 722 -20 250 942 -12202350 -11223201
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Balansrakning

(SEK) 150930 140930 141231 131231 121231
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter forskning och

utveckling 293 495 2719321 2112 865 4245196 6671022
Patent 1454741 1554 821 1529801 1629881 1671511
Summa immateriella anldggningstillgangar 1748 236 4274142 3 642 666 5875077 8342533
Materiella anléggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 3281237 2081593 2972240 1192795 1739148
Summa materiella anldggningstillgangar 3281 237 2081593 2972 240 1192795 1739148
Summa anlédggningstillgangar 5029 473 6 355 735 6 614 906 7 067 872 10081 681
Omsiéttningstillgangar

Varulager

Fardiga varor och handelsvaror 2238 550 2270875 2409 615 2230703 2101948
Summa varulager 2 238 550 2 270 875 2409 615 2230703 2101948
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 625 988 811 280 554 514 2814941 1162594
Ovriga fordringar 624 668 28329744 1010 387 622 333 188 731
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 39485 318 125 1551706 206 111 332 545
Summa kortfristiga fordringar 1290 141 29 459 149 3116 607 3643385 1683870
Kassa och bank 81891 2243441 14 974 878 1183985 18 063
Summa omséttningstillgangar 3610582 33973 465 20501 100 7058073 3803881
SUMMA TILLGANGAR 8 640 055 40 329 200 27 116 006 14125945 13 885 562
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Balansrakning fortsattning

(SEK) 150930 140930 141231 131231 121231

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1006 295 704 406 1006 294 626 654 208 333
Ej registrerat aktiekapital 0 301 888 0 0 10417
Summa bundet eget kapital 1006 295 1006 294 1006 294 626 654 218 750
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 4308 151 4308 151 4308 152 2995112 -7729578
Overkursfond 37504 326 37 134 660 37504 326 13515390 21947891
Foregaende ars resultat -20 250941 0 0 0

Periodens resultat -17 772 063 -15438 722 -20 250942 -12 202350 -11223201
Summa ansamlad férlust/fritt eget kapital 3789473 26 004 089 21561536 4308152 2995112
Summa eget kapital 4795 768 27 010 383 22 567 830 4 934 806 3213 862
Skulder

Langfristiga skulder

Lan 166 216 6 000 000 166 216 5447 563 3043078
Summa langfristiga skulder 166 216 6 000 000 166 216 5447563 3043078
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 449 400 429 435 154719 850940 816 000
Checkkredit 0 0 0 0 3017 454
Leverantorsskulder 1118997 2728 953 2125810 1269709 1132805
Ovriga skulder 247 231 172 231 423 874 144 683 132943
Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter 1862 443 3988 198 1677557 1478 244 2529420
Summa kortfristiga skulder 3678 071 7 318 817 4381 960 3743576 7 628 622
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 640 055 40 329 200 27 116 006 14125945 13 885562
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Forandring eget kapital

(SEK) 150101 140101 140101 130101 120101
150930 140930 141231 131231 121231
9 man. 9 man. 12 man. 12 man. 12 man.
Bundet eget kapital
Aktiekapital IB 1006 295 626 654 626 654 218 750 177 083
Ej registrerat aktiekapital 0 301 888 0 0 0
Nyemission 0 77 752 379 640 132 275 41 667
Fondemission 0 0 0 275 629 0
Aktiekapital UB 1006 295 1006 294 1006 294 626 654 218 750

Fritt eget kapital

Overkursfond 1B 37504 326 13 515390 13 515390 0 0
Omforing foregaende ars resultat -20 250 941 -12 202 350 -13 515390 0

Nyemission 0 37 134 660 37504 326 13 659 769 21947 891
Fondemission 0 0 0 -275 629 0
Teckningsoptioner 0 0 0 131 250 0
Overkursfond UB 17 253 385 38 447 700 37 504 326 13 515390 21947 891
Balanserat resultat 4308 151 2995111 4308 151 2995112 -7 729578
Foregaende ars resultat 0 0 0 0

Periodens resultat -17 772 063 -15438 722 -20 250 942 -12 202 350 -11223 201
Summa -13 463 912 -12 443 611 -15942 790 -9 207 238 -18 952 779
Summa eget kapital 4795 768 27 010 383 22 567 830 4934 806 3213862
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Kassaflodesanalys
(SEK) 150101 140101 140101 130101 120101
150930 140930 141231 131231 121231
9 man. 9 man. 12 man. 12 man. 12 man.
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster -17772063 -15438722| -20250942 -12202350 -11223201
Avskrivningar 2319432 2310860 3078 385 3072260 2979672
Forandring i rorelsekapital
Forandring kortfristiga fordringar 1826467 -25815762 526 778 -1959 515 471472
Forandring kortfristiga skulder -703 887 3575235 638 383 -3 885047 622971
Forandring i lager 171063 -40 172 -178 912 -128 755 -317 698
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -14 158988 -35408561| -16186308 -15 103 407 -7 466 784
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 0 -293 495 -293 495 -58 450 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -734 000 -1 305 232 -2331924 0 -489 727
Kassaflode fran investeringsverksamheten -734 000 -1598 727 -2625419 -58 450 -489 727
Finansieringsverksamheten
Langfristiga skulder 0 552 445 -5281 347 2404485 -14432456
Nyemission/optionslikvider 1 37514299 37 883 967 13923294 21999974
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1 38066744 | 32602620 16 327 779 7 567 518
Periodens kassaflode -14 892 987 1059456 13790 893 1165922 -388 993
Likvida medel vid periodens borjan 14 974 878 1183985 1183985 18 063 407 056
Likvida medel vid periodens slut 81891 2243441 14 974 878 1183985 18 063
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Nyckeltal och utvalda finansiella poster*
(KSEK) 150101 140101 140101 130101 120101
150930 140930 141231 131231 121231
9 man.* 9 man.* 12 man. 12 man. 12 man.
Resultatrdkning
Nettoomsattning 2457 3106 5207 7 498 6 466
Summa rorelsens kostnader -20709 -18 613 -25515 -19 100 -17 013
Rorelseresultat -17 768 -15 236 -20 003 -11 532 -10333
Ovriga externa kostnader -12 378 -11 048 -14 804 -8 699 -7 513
Personalkostnader -4 841 -3764 -5528 -4 461 -4 119
Periodens resultat -17 772 -15439 -20 251 -12 202 -11 223
Rorelsemarginal (%) Neg Neg Neg* Neg* Neg*
Vinstmarginal (%) Neg Neg Neg* Neg* Neg*
Balansrakning
Immateriella 1748 4274 3643 5875 8343
anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar 3281 2082 2972 1193 1739
Omesattningstillgangar 3611 33973 20501 7 058 3804
Eget kapital 4796 27010 22 568 4935 3214
Langfristiga skulder 166 6 000 166 5448 3043
Kortfristiga skulder 3678 7319 4382 3744 7 629
Balansomslutning 8 640 40329 27 116 14126 13 886
Soliditet (%) 56 67 83 35 22
Skuldsattningsgrad 0,80 0,49 0,20* 1,86* 2,38*
Kassa och Bank 82 2243 14975 1184 18
Kassafl6desanalys
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten
-14 159 -35409 -16 186 -15103 -7 467
Periodens kassaflode -14 8393 1059 13791 1166 -389
Likvida medel vid 14 975 1184 18
periodens slut 82 2243
Nyckeltal*
Antal aktier, periodens slut 4574 066 16 009 230 22 870326 14 242 135 2187498
Resultat per aktie -2,14 -0,98 -0,89 -0,86 -5,13
Genomshnittligt antal anstallda, st 7 7 7 6 6
Utdelning per aktie - - - - -
*Har ej granskats av Bolagets revisor.
Definitioner
Rérelsemarginal: Roérelseresultat dividerat med nettoomsattning/intakter.
Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i nettoomsattning.
Soliditet: Justerat eget kapital (Eget kapital adderat med 78 procent av obeskattade reserver)
dividerat med balansomslutning.
Skuldsattningsgrad: Skulder/Eget kapital.
Resultat per aktie: Beraknas pa antal aktier vid periodens slut.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nettoomsattning och rorelseresultat

Vivolines nettoomsattning uppgick till 6 466 kSEK for perioden 1 januari 2012 — 31 december 2012. Nettoomsattningen for
samma period 2013 dkade med 1 032 kSEK till 7 498 kSEK, en &kning pa cirka 16,0 procent. Okningen kan primart harledas
till fler salda maskiner av modellen Vivoline® LS1 samt engangsartiklar och utrustning. Ovriga intakter uppgick till 70 kSEK,
jamfort med 215 kSEK 2012, och avsag valutakursvinster. Under 2013 6kade rérelsekostnaderna med 2 086 kSEK till 19 100
kSEK, jamfort med 17 013 kSEK under 2012. Detta resulterar i en 6kning pa 12,3 procent och férklaras huvudsakligen av
kostnader relaterade till listningsarbetet och noteringen pa AktieTorget samt vidare initierad vidareutveckling av Vivolines
produkter. Bolagets rorelseresultat uppgick till -10 333 kSEK 2012, jamfort med -11 532 kSEK samma period 2013.

Nettoomsattningen for 2014 minskade med 2 291 kSEK till 5 207 kSEK, jamfort med 7 498 kSEK samma period 2013, detta
leder till en minskning med cirka 30,6 procent. Ovriga intdkter uppgick till 305 kSEK, jamfért med 70 kSEK 2013 och avsag rea-
och valutakursvinster. Rérelsekostnaderna 6kade med 6 415 kSEK till 25 515 kSEK, jamfort med 19 100 kSEK 2013, en 6kning
pa cirka 33,6 procent. Okningen férklaras huvudsakligen av kostnader relaterade till produktionsutvecklingen av Vivoline®
LS2, flytten till nya lokaler och forberedelser infor tillverkning av preservationslésningar. Bolagets rorelseresultat 2014
uppgick till -20 003 kSEK jamfoért med -11 532 kSEK samma period 2013. Rorelseresultatet paverkades framst av dkade
kostnader.

Nettoomsattningen for perioden januari till september 2015 uppgick till 2 457 kSEK, jamfért med 3 106 kSEK samma period
foregdende ar. Ovriga intdkter for perioden uppgick till 484 kSEK, jamfért med 270 kSEK samma period 2014.
Rorelsekostnaderna for januari till september 2015 6kade med 2 096 kSEK till 20 709 kSEK, jamfort med 18 613 kSEK samma
period féregdende ar. Okningen beror frimst pa kostnader hanférliga till den nya produktionsanldggningen samt dkade
personalkostnader for perioden. For perioden januari till september 2015 uppgick Vivolines rorelseresultat till -17 768 kSEK,
foregaende ar uppgick rérelseresultatet till -15 236 kSEK samma period.

Tillgangar och skulder

Vivolines balansomslutning per den 31 december 2013 uppgick till 14 126 kSEK jamfért med 13 886 kSEK den 31 december
2012. Totala anldggningstillgangar uppgick till 7 068 kSEK den 31 december 2013 jamfort med 10 082 kSEK den 31 december
2012. Minskningen forklaras huvudsakligen av minskade balanserade utgifter for forskning och utveckling. Totala
omsattningstillgangar 6kade med 3 254 kSEK, fran 3 804 kSEK den 31 december 2012 till 7 058 kSEK den 31 december 2013.
Okningen berodde framst pa en 6kning av kortfristiga fordringar, som 6kade med 1 960 kSEK, fran 1 684 kSEK den 31
december 2012 till 3 643 kSEK den 31 december 2013. Okningen férklaras dven av en 8kning av likvida medel, som &kade
med 1 166 kSEK, fran 18 kSEK den 31 december 2012 till 1 184 kSEK den 31 december 2013.

Langfristiga skulder uppgick till 5 448 kSEK den 31 december 2013, jamfort med 3 043 kSEK den 31 december 2012.
Kortfristiga skulder uppgick till 3 744 kSEK den 31 december 2013, jamfért med 7 629 kSEK den 31 december 2012. Eget
kapital 6kade med 1 721 kSEK, fran 3 214 kSEK den 31 december 2012 till 4 935 kSEK den 31 december 2013. Okningen
forklaras huvudsakligen av den riktade emissionen som genomfordes under 2013 och som tillférde Bolaget cirka 13 779 kSEK
efter emissionskostnader. Eget kapital paverkades dock av periodens negativa resultat om -12 202 kSEK.

Vivolines balansomslutning per den 31 december 2014 uppgick till 27 116 kSEK jamfort med 14 126 kSEK den 31 december
2013. Totala immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 3 643 kSEK den 31 december 2014, samma datum féregaende ar
uppgick immateriella anldaggningstillgangarna till 5 875 kSEK. Minskningen forklaras huvudsakligen av periodens avskrivningar
av balanserade utgifter for forskning och utveckling. Totala materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 2 972 kSEK den 31
december jamfoért med 1 193 kSEK den 31 december 2013. Okningen férklaras huvudsakligen av investeringar i renrum. De
totala anlaggningstillgangarna uppgick séledes till 6 615 kSEK under 2014 jamfért med 7 068 kSEK under 2013. Totala
omsattningstillgangar 6kade med 13 443 kSEK, fran 7 058 kSEK den 31 december 2013 till 20 501 kSEK den 31 december
2014. Okningen berodde frimst p& en dkning av likvida medel, som 6kade med 13 791 kSEK, frdn 1 184 kSEK den 31 december
2013 till 14 975 kSEK den 31 december 2014.

Langfristiga skulder uppgick till 166 kSEK den 31 december 2014, jamfort med 5 448 kSEK samma datum féregaende ar.
Kortfristiga skulder uppgick till 4 382 kSEK den 31 december 2014, jamfért med 3 744 kSEK den 31 december 2013. Okningen
harrors framst fran hogre leverantorsskulder under 2014. Eget kapital 6kade med 17 633 kSEK, fran 4 935 kSEK den 31
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december 2013 till 22 568 kSEK den 31 december 2014. Okningen forklaras huvudsakligen av de nyemissioner som
genomfordes under 2014. Eget kapital paverkades dock av periodens negativa resultat om -20 251 kSEK.

Bolagets balansomslutning per den 30 september 2015 uppgick till 8 640 kSEK jamfért med 40 329 kSEK samma datum
foregaende ar. Totala immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 1 748 kSEK den 30 september 2015, samma datum 2014
uppgick de immateriella tillgangarna till 4 274 kSEK. Minskningen férklaras huvudsakligen av periodens avskrivningar av
balanserade utgifter for forskning och utveckling. Den 30 september 2015 uppgick de materiella anldggningstillgangarna till
3281 kSEK, jamfort med 2 082 kSEK samma datum 2014. Okningen beror frimst p& investeringar i renrummen i de nya
lokalerna. Saledes uppgar de totala anldaggningstillgangarna per den 30 september 2015 till 5029 kSEK, samma datum
foregaende ar uppgick de totala anldggningstillgangarna till 6 356 kSEK. Omsattningstillgangarna per den 30 september 2015
uppgick till 3 611 kSEK, jamfdrt med 33 973 kSEK den 30 september 2014. Okningen hanférs huvudsakligen till en markant
Okning i posten 6vriga fordringar.

Per den 30 september 2015 uppgick de langfristiga skulderna till 166 kSEK, jamfort med 6 000 kSEK samma datum foregaende
ar. Kortfristiga skulder per den 30 september 2015 uppgick till 3 678 kSEK, jamfort med 7 319 kSEK samma datum 2014.
Skillnaden &r framst hanforlig till minskade leverantorsskulder och upplupna kostnader och forutbetalda intdkter under 2015.
Eget kapital minskade med 22 214 kSEK, fran 27 010 kSEK den 30 september 2014 till 4 796 kSEK den 30 september 2015.
Skillnaden forklaras huvudsakligen av den nyemission som genomférdes i Vivoline under hésten 2014.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per den 31 december 2014 uppgick soliditeten till 83 procent. De kortfristiga skulderna uppgick till 4 382 kSEK och de
langfristiga skulderna uppgick till 166 kSEK. Enligt styrelsens bedémning &r Vivolines kortsiktiga (<12 manader)
betalningsformaga anstrangd. Bolaget behover tillforas kapital for att betalningsformagan ska kunna beaktas som god pa
saval kort som lang sikt (>12 manader).

Enligt styrelsens beddémning forvantas fulltecknad foretradesemission samt att samtliga vidhdngande teckningsoptioner
nyttjas finansiera Bolaget till och med ar 2018 raknat fran foretradesemissionens genomférande. Emissionslikviden dr avsedd
att finansiera etablering av Bolagets produkter ytterligare pa marknaden samt till att uppna Bolagets uppsatta milstolpar fram
till den tidpunkt Vivoline ar kassaflodespositivt, vilket berdknas att ske under slutet av 2017 eller 2018.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella behoven under atminstone 12
manader framat i tiden rdknat fran dateringen av detta prospekt. Kapitalbehovet varierar beroende pa i vilken takt
verksamheten bedrivs. Underskottet uppgar for de kommande 12 manaderna till cirka 20 MSEK och rérelsekapitalbehov har
bedémts uppkomma i oktober 2015. | oktober 2015 erhéll Vivoline darav bryggfinansiering fran Bolagets huvudagare Carl
Westin Ldt om totalt 4 MSEK for att tacka det likviditetsbehov som uppstar fram till att den férestdende emissionen ar
avslutad. Bryggfinansiering ska enligt skriftligt avtal 6verga i teckningsférbindelse i den férestaende emissionen och ar
inkluderat i angiven teckningsforbindelse om cirka 5,3 MSEK. For att tillféra Bolaget rorelsekapital for att tacka Bolagets
kapitalbehov fram till dess att Vivoline av styrelsen berdknas vara kassaflodespositivt (slutet av 2017 eller 2018) genomfér
Vivoline nu en emission av units.

Vid fulltecknad emission tillférs Vivoline initialt cirka 25 MSEK fére emissionskostnader. | det fall emissionen blir fulltecknad
och samtliga vidhangande teckningsoptioner nyttjas tillférs Bolaget ytterligare cirka 15,6 MSEK, totalt cirka 40,6 MSEK fore
emissionskostnader. For att bredda dgandet och tillféra Bolaget en finansiell buffert avser styrelsen att besluta om en riktad
emission, en sa kallad 6vertilldelningsoption, om ytterligare hogst 3 MSEK (med vidhdangande vederlagsfria teckningsoptioner
om ytterligare hogst cirka 1,9 MSEK) att nyttjas i den man foretradesemissionen i ett férsta steg blir 6vertecknad.

For att Vivoline ska tillforas tillrackligt med rorelsekapital for att Bolaget ska kunna driva den I6pande verksamheten i
Onskvard takt i 12 manader framat kravs det att Bolaget — efter finansiering av emissionskostnader och ersattning till
garantitecknare — tillfors dtminstone 20 MSEK genom emissionen som beskrivs i detta prospekt.

Vivoline har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser om cirka 11,5 MSEK och garantiteckning om cirka 13,5 MSEK.
Dessa ataganden har dock inte sdkerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera
teckningsatagare och/eller garantitecknare inte skulle uppfylla sina ataganden kan det hdnda att Vivoline inte tillfors
atminstone 20 MSEK. D& kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva
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verksamheten i lagre takt dn berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall Vivoline inte tillférs atminstone
20 MSEK och samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas finns risk att Bolaget kan forsattas i konkurs.

Eget kapital och nettoskuldsattning

Bolagets nettoskuldsattningsgrad (skulder/eget kapital) per den 31 augusti 2015 uppgar till 52 procent. Siffrorna ar hamtade
fran Bolagets internredovisning och tabellen har upprattats i det specifika syftet att inga i detta prospekt. Tabellen har saledes
inte reviderats av Bolagets revisor.

(KSEK) Nettoskuldsattning 2015-08-31
(A) Kassa 0
(B) Likvida medel 1358
(C) Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 1358
(E) Kortfristiga fordringar 1150
(F) Kortfristiga bankskulder 0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga skulder 3249
n Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) 3249
) Netto kortfristig skuldsattning; (1)-(E)-(D) 741
(K) Langfristiga banklan 0
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga lan 166
(N) Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M) 166
(0) Nettoskuldsattning; (J)+(N) 907

(KSEK) Eget kapital

(A) Aktiekapital 1006
(B) Reservfond 0
(C) Andra reserver 5620
(E) Summa eget kapital; (A)+(B)+(C) 6 626

(KSEK) Kortfristiga skulder

(A) Mot sdkerhet 0
(B) Mot borgen 0
(C) Blancokrediter 3249
(D) Summa kortfristiga skulder; (A)+(B)+(C) 3249

(KSEK) Langfristiga skulder

(A) Mot sdkerhet 0

(B) Mot borgen 0

(C) Blancokrediter 166

(D) Summa langfristiga skulder; (A)+(B)+(C) 166
Kassaflode

Kassafloéde fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital for perioden 1 januari till 31 december 2013
uppgick till -9 130 kSEK, jamfort med -8 243 kSEK samma period 2012 och paverkades framst av det negativa rorelseresultatet.
Kassaflodeseffekten fran forandring av rorelsekapital uppgick till -5 973 jamfort med 777 kSEK samma period 2012. Detta
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berodde framst pa en minskning av kortfristiga skulder och kortfristiga fordringar 2012. Kassaflode fran den lopande
verksamheten uppgick darmed till -15 103 kSEK jamfort med -7 467 kSEK 2012. Kassaflode anvant for investeringar uppgick
till -58 kSEK jamfort med -490 kSEK 2012. Skillnaden beror framst pa de materiella anlaggningstillgdngarna som forvarvades
under 2012. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 16 328 kSEK jamfért med 7 568 kSEK samma period 2012.
Kassaflodet for perioden 1 januari — 31 december 2013 uppgick till 1 166 kSEK jamfort med -389 kSEK for samma period 2012,
alltsa en forbattring med 1 555 kSEK.

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital for perioden 1 januari till 31 december 2014
uppgick till -17 173 kSEK, jamfort med -9 130 kSEK samma period 2013 och paverkades framst av det negativa
rorelseresultatet. Kassaflodeseffekten fran fordandringar av rorelsekapitalet 2014 uppgick till 986 kSEK jamfért med -5 973
kSEK samma period féregaende ar. Detta berodde framst pa en 6kning av kortfristiga skulder och kortfristiga fordringar 2014.
Kassaflode fran den |6pande verksamheten uppgick darmed till -16 186 kSEK jamfért med -15 103 kSEK 2013. Kassaflode
anvant for investeringar 2014 uppgick till -2 625 kSEK jamfort med -58 kSEK fér samma period foregaende ar. Skillnaden beror
framst pa investeringarna i de renrum som Bolaget gjorde under 2014. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 32 603 kSEK jamfort med 16 328 kSEK 2013. Okningen berodde framst p3 den féretrddesemission och inlésen av
teckningsoptioner, vilka genomfordes under 2014. Kassaflodet for perioden 1 januari till 31 december 2014 uppgick till 13 791
kSEK jamfort med 1 166 kSEK for samma period 2013, alltsa en forbattring med 12 625 kSEK.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring i rorelsekapital for perioden 1 januari till den 30 september 2015
uppgick till -15 453 kSEK, jamfort med -13 128 kSEK samma period féregaende ar. Kassaflodet paverkades framst av det
negativa rorelseresultatet. Kassafléde fran den l6pande verksamheten uppgick till -14 159 kSEK foér perioden januari -
september 2015, motsvarande period féregaende ar uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -35 409 kSEK.
Skillnaden ar framst hanforligt till den férandring som skett i kortfristiga fordringar. Kassaflode anvant for investeringar for
januari till september 2015 uppgick till -734 kSEK déar investeringar uteslutande gjorts i materiella anldggningstillgangar,
jamfort med -1 599 kSEK samma period 2014 dar forvarv gjorts av huvudsakligen materiella anlaggningstillgdngar men dven
immateriella anlaggningstillgdngar har forvarvats. Under perioden januari — september 2015 uppgick kassaflodet fran
finansieringsverksamheten till 1 SEK, jamfért med 38 067 kSEK samma period 2014. Skillnaden beror framst pa den
nyemission som Vivoline genomférde under hosten 2014 samt pa inlésen av teckningsoptioner. Kassaflédet for perioden
januari — september 2015 uppgick till -14 893 kSEK, jamfort med 1 059 kSEK samma period féregaende ar.

Begransning i anvandandet av kapital
Det finns savitt Bolaget kanner till inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Huvudsakliga investeringar och materiella anldggningstillgangar

Vivolines huvudsakliga investeringar bestar i produktionsutrustning samt balanserade kostnader for utveckling av produkter
inom Bolagets omrade for hjarta. Under perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen &r den storsta
investering som skett installation av renrum samt produktionsinventarier fér vatskor. | tabellen nedan redovisas bokférda
varden avseende Bolagets anlaggningstillgangar. Immateriella anlaggningstillgdngar utgors huvudsakligen av balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten samt patent och patentansokningar. Bolagets materiella tillgdngar bestar huvudsakligen av
produktionsverktyg och instrument som satts ut i forskningssyfte hos kunder samt inventarier avsedda for renrum i Bolagets
nya produktionslokaler. Anldggningstillgangarna ar finansierade genom nyemissioner och lan. Vivoline har inte nagra
finansiella anlaggningstillgdngar att rapportera.

Vivolines huvudfokus ar att utveckla och sélja produkter avsedda for den globala transplantationsmarknaden. Vivoline avser
att genomfora I6pande investeringar i patent. Harutéver har Bolaget inga pagdende vasentliga investeringar eller framtida
investeringar som styrelsen har gjort klara dtaganden om. Vivoline avser fortsatta att finansiera ovan namnda investeringar
genom befintliga likvida medel och kapitaltillskott sasom nyemission.

(KSEK) 2015-09-30* 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 1748 236 3642 666 5875077 8342533
Materiella anldggningstillgangar 3281237 2972240 1192795 1739148
Finansiella anlaggningstillgangar - - - -

Summa anlaggningstillgangar 5029 473 6 614 906 7 067 872 10 081 681

*Investeringarna baseras pd rikenskaper som inte dr reviderade av Bolagets revisor.
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Bolaget innehar en foretagsinteckning om 3 MSEK vari materiella anldggningstillgdngar ingar. Det mest vasentliga
hyresavtalen avser lokaler, vilket utgér den huvudsakliga delen av 2014 och 2015 ars leasingkostnad. Per den 31 december
2014 uppgick Bolagets materiella anldggningstillgangar till 2 972 kSEK.

Vasentliga forandringar

| oktober 2015 erhdll Vivoline ett brygglan fran Bolagets huvudégare Carl Westin Ltd for att tacka det likviditetsbehov som
uppstar fram till att emissionen ar avslutad. Beloppet pa brygglanet uppgar till 4 MSEK. | 6vrigt har det inte forekommit nagra
vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stéllning eller stallning pa marknaden sedan 2015-09-30.

Revisionsberattelser och anmarkningar
Inga revisionsanmarkningar foreligger i revisionsberattelsen avseende den historiska finansiella informationen som inforlivats
i detta prospekt genom hanvisning.

Finansiell kalender

Innevarande rakenskapsperiod: 2015-01-01 —2015-12-31
Delarsrapport 3, 2015 2015-11-06
Bokslutskommuniké, 2015 2016-02-16
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INFORLIVADE DOKUMENT AVSEENDE FULLSTANDIG

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Fullstandig historisk finansiell information inférlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inforlivas via hanvisning (se

nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper. De

sidor som inte inférlivas nedan &r inte relevanta eller terges pa annan plats i prospektet. Arsredovisningen fér 2014 upprattas
for forsta gangen i enlighet med BFNAR 2012:1, Arsredovisning och koncernredovisning, vilket innebar byte av

redovisningsprincip. Detta har dock inte paverkat jamférbarheten med féregaende ar trots att Bolaget valt att tillampa

lattnadsreglerna for mindre foretag (ARL 3 kap 5§ 4st) och darmed inte riknat om jamforelsetalen. Avseende kompletterande
rakenskaper rorande deldrsperiod for 2015 inforlivas delarsrapport for perioden 2015-01-01 — 2015-09-30. Delarsrapporten

har inte granskats av Bolagets revisor.

Inforlivade dokument ska ldsas som en del av prospektet. Via hdnvisning inforlivade dokument finns tillgangliga pa Bolagets

kontor (Propellervdagen 16, 224 78 Lund) och hemsida (www.vivoline.se).

Inforlivas via hanvisning

Delarsrapport tre, 2015

Resultatrakning sid 6
Balansrakning sid 7-8
Kassaflodesanalys sid 9
Forandring eget kapital sid 10

Arsredovisning Vivoline 2012-01-01 — 2012-12-31

Resultatrdkning sid 3

Balansrakning sid 4-5
Redovisningsprinciper och noter sid 6-8
Eget kapital sid 8

Revisionsberéttelse sid 10-11

Arsredovisning Vivoline 2013-01-01 — 2013-12-31

Resultatrdkning sid 4

Balansrakning sid 5-6
Redovisningsprinciper och noter sid 7-9
Eget kapital sid 9

Revisionsberattelse sid 11

Arsredovisning Vivoline 2014-01-01 — 2014-12-31

Resultatrakning sid 4
Balansrakning sid 5-6
Kassaflédesanalys sid 7
Tillaggsupplysningar sid 8-13
Forandring eget kapital sid 13
Revisionsberattelse sid 15

75



http://www.vivoline.se/

> VivolLine’

MEDICAL

BOLAGSORDNING

Bolagsordning for Vivoline® Medical AB
Org. nr: 556761-1701

81 Firma

Bolagets firma &r Vivoline® Medical AB. Bolaget ar publikt (publ).
§2 Styrelsens sate

Styrelsen skall ha sitt sate i Lunds kommun.

§3 Verksamhet

Bolaget ska bedriva utveckling, marknadsféring och forsaljning av medicintekniska produkter och I6sningar for
transplantation samt darmed forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora lagst 1 006 294,52 kronor och hogst 4 025 178,08 kronor.

§5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 4 574 066 och hogst 18 296 264 stycken.

§6 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamoter med lagst noll och hogst fem suppleanter.
§7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning skall en eller tva
revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

Uppdraget som revisor ska gélla till slutet av den arsstamma som halls under det fjarde rakenskapsaret efter det da revisorn
utsags.

§8 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstaimma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphdora skall annonsering
istdllet ske genom Dagens Industri.

§9 Anmalan till stamma

Rétt att delta i stdmma har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman, varvid antalet bitrdden
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skall uppges. Denna dag far inte vara sondag, annan allmén helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och

inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

§10 Arsstimma
Arsstimma skall hallas arligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamma skall féljande drenden forekomma:

Val av ordférande vid stimman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.
Godkadnnande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad.

mm o0 w >

Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.
G. Beslut
a) om faststillande av resultatrakning och balansrdkning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;
b) om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrdkningen;
c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstdllande direktér.
H. Bestdmmande av antalet styrelseledamoéter, styrelsesuppleanter och, i férekommande fall, av antalet revisorer och
revisorssuppleanter,
I.  Faststdllande av arvoden at styrelsen och revisorerna,
J. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt, i forekommande fall, revisorer eller revisionsbolag och
eventuella revisorssuppleanter.
K. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§11 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§12 Avstamningsférbehall

Den aktiedgare eller férvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som ar antecknad pa avstamningskonto

enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag, ska antas vara behorig att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan féljer en sammanfattning éver vissa av nu gdllande svenska skatteregler som kan komma att aktualiseras av
erbjudandet att delta vid féreliggande nyemission i Vivoline, nedan bendmnt ”Bolaget”. Sammanfattningen av
skattekonsekvenser dr en allmdn vdgledning for aktiedgare som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige savida inget annat
anges. Beskrivningen nedan dr baserad pd nu gdllande svenska skatteregler och kdnd réttspraxis, vilka kan komma att dndras.
Eventuell skattskyldighet i utlandet till foljd av aktiedgares kopplingar till andra Idnder omfattas inte av denna
sammanfattning. Informationen som presenteras nedan dr inte en uttémmande beskrivning av samtliga skatteregler som kan
vara relevanta i samband med emissionen i Bolaget. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes specifika
situation, varfér var och en rekommenderas att konsultera egen skatterddgivare for fullstindig utredning av
skattekonsekvenserna vid tecknande av aktier och optioner enligt detta erbjudande inklusive tillimpligheten och effekten av
utldndska regler och skatteavtal. Andra skattekonsekvenser én de nedan beskrivna kan bli aktuella fér sdrskilda kategorier av
skattskyldiga. Redogérelsen omfattar exempelvis inte handelsbolag, investmentbolag, investeringsfonder och aktiedgare vars
aktier anses vara sd kallade kvalificerade aktier i bolag som dr eller tidigare varit fGmansféretag, eller ddr aktierna utgér
omsdttningstillgdng i ndringsverksamhet. Vidare berérs inte skattekonsekvenserna fér de aktiedgare som anses inneha sa
kallade ndringsbetingade aktier i Bolaget!. Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att innehdlla kdllskatt.

Beskattning vid avyttring av aktier m.m.

Aktier respektive teckningsoptioner beskattas var for sig. Detta géller dven om forvérv sker i en sa kallad unit. Erlagt
emissionspris bor fordelas mellan aktier och teckningsoptioner férvarvade genom denna inbjudan. Behandlingen av sa kallade
betald tecknad unit (BTU) ar dock inte helt klar. Bolaget avser att anséka om allmanna rad hos Skatteverket avseende
fordelningen av anskaffningsutgift; se vidare under ”"Utnyttjande av unitratter”.

Generellt om avyttring av aktier m.m.

Kapitalvinsten eller kapitalforlusten vid avyttring av aktier berdknas som skillnaden mellan férsaljningspriset efter avdrag for
forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Omkostnadsbeloppet berdknas enligt den sa kallade
genomsnittsmetoden. Omkostnadsbeloppet for en aktie enligt denna metod ar det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for
samtliga innehavda aktier av samma slag och sort. Erhéllna betalda tecknade aktier anses inte vara av samma slag och sort
som de befintliga aktierna vilka berattigade till foretrade i nyemissionen férran beslutet om nyemissionen registrerats.
Detsamma torde galla for de vardepapper som ingar i sa kallade betalda tecknade units (BTU). F6r marknadsnoterade aktier
kan omkostnadsbeloppet dven beriknas till 20 procent av forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter enligt den sa
kallade schablonmetoden. Metoden far inte tillampas vid avyttring av teckningsoptioner eller pa teckningsratter som
grundats pa tidigare innehav av aktier i Bolaget.

Fysiska personer

For fysiska personer och dédsbon beskattas utdelning och kapitalvinster pd marknadsnoterade delagarratter, sdsom aktier,
teckningsratter och teckningsoptioner, i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Om aktiedgaren ar bosatt i
Sverige innehalls prelimindrskatt pa utdelningen. Prelimindrskatten innehdlls av Euroclear eller, betrdffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Kapitalforluster pa aktier och marknadsnoterade delagarratter, sdsom teckningsratter och teckningsoptioner, far kvittas i sin
helhet mot skattepliktiga kapitalvinster under samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade deldgarratter utom andelar
i investeringsfonder som endast innehaller svenska fordringsratter, sa kallade svenska rantefonder. Till den del kvittning inte
ar mojlig ska 70 procent dras av mot ovriga inkomster i inkomstslaget kapital. Om det uppkommer ett underskott av kapital
medges reduktion av kommunal och statlig inkomstskatt, statlig fastighetsskatt samt kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktionen ar 30 procent av underskottet i kapital upp till 200 000 kronor och 21 procent for eventuell resterande del
av underskottet. Underskott kan inte sparas till nastfoljande beskattningsar.

1) Reglerna om beskattning vid utdelning och avyttring av néringsbetingade andelar i bolagssektorn. Huvudregeln &r att utdelningar och
kapitalvinster pa onoterade aktier samt vissa noterade aktier (aktier som motsvarar 10 procent eller mer av résterna i bolaget, alternativt
betingas av rorelsen, och som uppfyller de krav pa innehavstid som stélls) som utgér kapitaltillgangar &r skattefria. Kapitalforluster ar inte
avdragsgilla. Aven teckningsritter kan i vissa fall anses som niringsbetingade.
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Juridiska personer
Aktiebolag och andra juridiska personer forutom dodsbon beskattas for samtliga inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst
och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattsats om 22 procent. Kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter sdsom teckningsratter och teckningsoptioner, ar enligt huvudregeln skattepliktiga. Kapitalforluster dr endast
avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter i den juridiska personen, eller under vissa
forutsattningar hos andra bolag inom samma koncern om koncernbidragsratt foreligger. Eventuell 6verskjutande forlust kan
sparas for kvittning mot framtida kapitalvinster pa deldgarratter utan tidsbegransning.

Unitratter

Utnyttjande av unitratter

Nér unitratter utnyttjas for teckning av nya aktier och teckningsoptioner i en sa kallad unit utléses ingen beskattning. Erlagt
pris (d.v.s. emissionskursen) bor dock fordelas mellan aktier och teckningsoptioner férvdarvade genom denna inbjudan.
Detsamma torde galla nar aktier och teckningsoptioner férvarvas gemensamt i form av sa kallade betalda tecknade units
(BTU). Bolaget avser att ansdka om allmanna rad hos Skatteverket avseende en sadan fordelning. Bolaget kommer darefter
att informera om Skatteverkets allmanna rad pa Bolagets hemsida (www.Vivoline.se ). For unitratter i Bolaget forvarvade pa
annat satt an genom deltagande i foretradesemissionen utgor vederlaget anskaffningsutgift. Unitratternas
omkostnadsbelopp ska i detta fall férdelas och medraknas vid berakningen av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier
respektive teckningsoptioner.

Avyttring av unitratter

Aktiedgare som inte vill utnyttja sin foretradesratt att delta i nyemissionen kan avyttra sina unitratter, vilket medfor
beskattning enligt kapitalvinstreglerna. Om de avyttrade unitratterna erhallits utan vederlag pa grund av aktieinnehavet i
Bolaget anses varje unitratt vara anskaffad for O kronor, varfor hela férsaljningsersattningen tas upp till beskattning.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte. For den som kdper eller pa liknade satt forvarvar unitratter
i Bolaget utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa. Vid berdkning av omkostnadsbeloppet anvands genomsnittsmetoden
eller schablonmetoden. Som namnts ovan sker ingen beskattning vid utnyttjande av unitratter for forvarv av aktier och
teckningsoptioner. Daremot ska unitratternas omkostnadsbelopp férdelas och medraknas vid berdkningen av aktiernas
respektive teckningsoptionernas omkostnadsbelopp. En unitratt som forfaller till foljd av att den inte utnyttjas eller saljs anses
avyttrad for 0 kronor.

Nyttjande av teckningsoption

Det sker ingen beskattning vid utnyttjande av teckningsoption for att forvarva aktier. Anskaffningsutgiften for aktierna
motsvaras av teckningskursen med tillagg for teckningsoptionernas omkostnadsbelopp. Som angivits ovan avser Bolaget att
ansdka om allmdnna rad hos Skatteverket avseende férdelningen av férvarvspriset mellan aktier och teckningsoptioner
forvarvade genom denna inbjudan eller i form av sa kallade betalda tecknade units (BTU). For teckningsoptioner som
forvarvats separat pa marknaden utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige kan i vissa fall bli foremal fér kupongskatt pa utdelning fran svenska bolag.
Kupongskattesatsen uppgar till 30 procent, men reduceras i allmanhet genom skatteavtal som Sverige har ingatt med det
aktuella landet. Euroclear eller forvaltaren, om aktierna ar forvaltarregistrerade, innehaller normalt kupongskatten vid
utdelningstillfallet. Om kupongskatt har innehallits vid utbetalningen med ett for stort belopp finns majlighet att fore
utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen begara aterbetalning hos Skatteverket. Aktiedgare som ar begransat
skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet har fran ett fast driftstille, beskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av aktier och andra deldgarratter. Beskattning i hemviststaten kan emellertid bli aktuell. Enligt en sarskild regel kan
fysiska personer som ar begransat skattskyldiga bli féremal for svensk beskattning vid avyttring av aktier om de nagon gang
under det kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot tillfille under de tio ndrmast féregdende kalenderaren varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Denna regel kan vara begransad genom skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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FULLSTANDIGA VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER

Villkor for teckningsoptioner av serie TO 2 avseende nyteckning av aktier i Vivoline® Medical AB (publ)

§1 Definitioner

| foreliggande villkor skall féljande benamningar ha den inneb6rd som angivits nedan.

"bankdag” dag i Sverige som inte ar sondag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstadlld med allméan helgdag i
Sverige;

"banken” av bolaget anlitat vardepappersinstitut, varderingsinstitut eller bank;

"bolaget” Vivoline® Medical AB (publ), 556761-1701;

”innehavare” innehavare av teckningsoption;

"teckningsoption” utfastelse av bolaget om ratt att teckna aktie i bolaget mot betalning i pengar

enligt dessa villkor;

"teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap. aktiebolagslagen
(2005:551);

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

"Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB.

§2 Teckningsoptioner, registrering, kontoférande institut och utfastelse

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 3 811 720 stycken. Teckningsoptionerna skall antingen registreras av Euroclear
Sweden i ett avstamningsregister enligt 4 kap. Lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, i vilket fall inga
vardepapper kommer att utfardas, eller, om bolagets styrelse sa beslutar, representeras av optionsbevis stallda till
innehavaren.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall registrering ske for innehavares rakning pa konto i bolagets
avstamningsregister, och registreringar avseende teckningsoptionerna till féljd av atgarder enligt §§ 4, 5, 6, 7, 9 och 11 nedan
ombesérijas av banken. Ovriga registreringsatgirder som avser kontot kan, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear

Sweden, foretas av banken eller annat kontoférande institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ratt att teckna aktier i bolaget mot kontant
betalning pa nedan angivna villkor.

§3 Ratt att teckna nya aktier, teckningskurs

Innehavaren skall dga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i bolaget, till en teckningskurs uppgaende till

4,10 kronor per aktie.
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Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av, kan dga
rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner berattigar, och, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, som &r registrerade pa visst
avstamningskonto, som en och samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja. Overskjutande teckningsoption eller
Overskjutande del darav som ej kan utnyttjas vid sddan teckning kommer, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, att genom bankens forsorg om mojligt saljas for tecknarens rakning i samband med anmélan om teckning och
utbetalning av kontantbelopp med avdrag for bankens kostnader kommer att ske snarast darefter.

§4 Anmalan om teckning och betalning

Anmadlan om teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner kan dga rum under tiden fran och med den 16 november 2016
till och med den 7 december 2016 eller till och med den tidigare dag som féljer av § 7 nedan.

Teckning ar bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.
Vid teckning skall betalning erlaggas pa en gang i pengar for det antal aktier som anmalan om teckning avser.
Om teckningsoptionerna inte skall registreras av Euroclear Sweden, skall, vid sadan teckning, optionsbevis inges till bolaget.

Om teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear Sweden, skall teckning ske i enlighet med de rutiner som vid var tid
tillampas av banken.

§5 Inforing i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstalls tilldelning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok sasom interimsaktier.
Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum, blir registreringen pa avstamningskonton slutgiltig. Som framgar av §§ 6 och 7
nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutlig registrering.

§6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption medfor ratt till vinstutdelning pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller efter aktiens registrering i aktieboken.

§7 Omradkning av teckningskurs
Betraffande den ratt, som skall tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, skall foljande galla:

A.  Genomfor bolaget en fondemission skall teckning — dar anmalan om teckning gors pa sadan tid, att den inte kan
verkstéllas senast pa sjuttonde kalenderdagen fore bolagsstamma, som beslutar om emissionen —verkstallas forst sedan
stdmman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas
interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstdmman beslutar om fondemission enligt ovan, och om kallelse till bolagsstamma da
annu inte utfardats, skall innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan underrdttas om att styrelsen avser att
foresla att bolagsstamman beslutar om fondemission. | meddelandet skall en redogoérelse lamnas for det huvudsakliga
innehallet i styrelsens forslag samt anges vilken dag som anmalan om teckning senast skall ha skett fér att teckning skall
verkstallas fore bolagsstamman enligt ovan.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omrédknad teckningskurs liksom en omrakning
av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av.

Omrakningarna utfores enligt foljande formler:
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foregaende teckningskurs x antalet aktier fore

omrdknad teckningskurs = fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omrdknat antal aktier foregdende antal aktier som varje teckningsoption

som varje teckningsoption = berattigar till teckning av x antalet aktier efter

berattigar till teckning av fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen
Enligt ovan omradknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mgjligt efter bolagsstammans beslut om fondemission, men

tillampas forst efter avstamningsdagen fér emissionen.

Genomfor bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna skall momentet A. ovan dga motsvarande

tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da sammanlaggning respektive uppdelning, pa bolagets
begaran, sker hos Euroclear Sweden.

Genomfor bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betalning
eller betalning genom kvittning — skall féljande galla betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie som
tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstimmans godkdnnande eller med stod av
bolagsstimmans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste dag da teckning skall vara
verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning, skall medfora ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning — som pakallas pa sadan tid, att teckningen inte kan
verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som beslutar om emissionen —
verkstallas forst sedan bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken,
verkstallt omrakning enligt detta moment C., nast sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan
teckning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en
omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrédkningarna utfores enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
omraknad teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval
dirav  framrdknade  teoretiska  vardet pa
teckningsratten

foregaende antal aktier som varje teckningsoption

omrdknat antal aktier som berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
varje teckningsoption = 6kad med det pa grundval ddrav framraknade
berattigar till teckning av teoretiska vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av
betalkurs skall istdllet den for sddan dag som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdakningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berdkningen.
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Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
teckningsrattens varde = minus teckningskursen fér den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omradknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid
teckning som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av faststallts, verkstalls teckning endast preliminart, varvid det antal aktier som varje teckningsoption
fore omrakning berattigar till teckning av, upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att
varje teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt § 3 ovan.
Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan omrikningarna faststallts.

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap. aktiebolagslagen eller konvertibler enligt 15 kap.
aktiebolagslagen — med foretradesrdtt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom

kvittning eller, vad géller teckningsoptioner, utan betalning — skall betrdffande ratten till deltagande i emissionen
for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestimmelserna i moment C.,
forsta stycket, punkterna 1 och 2, dga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillimpas en
omraknad teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
av. Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda

omraknad teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens
varde
omraknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption = berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
berattigar till teckning av O6kad med teckningsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogst och lagst betalkurs. | avsaknad av notering av betalkurs
skall istallet den for sddan dag som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna

registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid
teckning som verkstalls darefter.
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Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststallts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillimpning.

Skulle bolaget i andra fall an som avses i moment A—D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt

enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av bolaget férvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller
besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag
(erbjudandet) skall vid teckning, som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande
i erbjudandet, tilldmpas en omrdknad teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna skall utforas enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under den i erbjudandet faststallda
omraknad teckningskurs = anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten

till deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

omrdknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption = berattigar till teckning av x (aktiens
berattigar till teckning av genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inképsratter och handel med dessa dgt rum, skall virdet av rétten till deltagande
i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens varde skall harvid anses motsvara genomsnittet
av det for varje borsdag under anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istédllet den for sadan dag som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte inga i berdkningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sdidan handel med ink6psratter som avses i foregaende
stycke ej agt rum, skall omrakning av teckningskurs och av antalet aktier ske med tillimpning sa langt som mgjligt
av de principer som anges i detta moment E., varvid foljande skall galla. Om notering sker av de vardepapper eller
rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje borsdag under 25 borsdagar fran och med forsta dag for notering framrédknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller
rattigheter, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. |
avsaknad av notering av betalkurs skall istdllet den som slutkurs noterade képkursen ingd i berdkningen. Noteras
varken betalkurs eller képkurs under viss eller vissa dagar, skall vid berdkningen av vardet av ratten till deltagande
i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststdllda anmalningstiden skall vid omrakning av
teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke namnda perioden om 25
bérsdagar.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet sa langt som majligt faststallas med ledning av den marknadsvéardesférandring avseende
bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och skall tillampas vid

teckning som verkstalls efter det att sddant faststdllande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststallts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.
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Genomfor bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen — med foéretradesratt for

aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad géller teckningsoptioner, utan
betalning dger bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer
aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare, oaktat salunda att teckning ej verkstillts, anses vara dgare till det antal
aktier som innehavarna skulle ha erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstallts av det antal aktier,
som varje teckningsoption berattigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission. Den
omstandigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt § 3 ovan skall ej
medfdra nagon ratt savitt nu ar i fraga.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i moment E. ovan, skall vad i
foregaende stycke sagts dga motsvarande tillampning; dock att det antal aktier som innehavaren skall anses vara
agare till i sadant fall skall faststallas efter det antal aktier, som varje teckningsoption berattigade till teckning av
vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i enlighet med bestimmelserna i detta moment F.,
skall nagon omrakning enligt moment C., D. eller E. ovan inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verskrider tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs
under en period om 25 borsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for bolaget offentliggor sin avsikt att till
bolagsstimman lamna férslag om sadan utdelning, skall, vid anmalan om teckning som sker pa sadan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omrédknad teckningskurs
och ett omrdknat antal aktier. Omrakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
overstiger tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinar utdelning).

Omrédkningarna utfores enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under en period om 25 bérsdagar raknat

fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till
omraknad teckningskurs = extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
utdelning som utbetalas per aktie

féregaende antal aktier som varje teckningsoption

omraknat antal aktier som berattigar till teckning av x (aktiens
varje teckningsoption = genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
berattigar till teckning av utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under ovan angiven period om
25 borsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av
notering av betalkurs skall istallet den for sddan dag som slutkurs noterade képkursen ingd i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 borsdagar
raknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning och skall tilldmpas vid teckning
som verkstalls darefter.

Har anmadlan om teckning &gt rum men, pa grund av bestammelserna i § 6 ovan, slutlig registrering pa
avstamningskonto ej skett, skall sarskilt noteras att varje teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till
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ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker sedan
omrakningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk,
tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av.

Omrédkningarna utfores enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under en tid av 25 borsdagar raknat fran och

med den dag da aktierna noteras utan ratt till
omraknad teckningskurs = aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie

omrdknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
berattigar till teckning av = 6kad med det belopp som adterbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskning sker genom inlosen av aktier, skall i stallet for det faktiska belopp som
aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per aktie
minskat med aktiens genomsnittliga borskurs under
en period om 25 borsdagar ndrmast fére den dag da
berdknat aterbetalnings- aktien noteras utan ratt till deltagande i
belopp per aktie = minskningen (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
inlésen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C. ovan.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25
borsdagar och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da den omrédknade teckningskursen
och det omraknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte ar obligatorisk, eller om bolaget — utan att fraga om minskning av aktiekapital — skulle genomféra
aterkop av egna aktier men dar, enligt bolagets bedomning, atgarden med hansyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk, skall omrakning av teckningskursen och
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av utforas av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, med tillampning sa langt méjligt av de principer som anges ovan i detta
moment H.

Genomfor bolaget atgard som avses i denna § 7, eller annan liknande atgard med liknande och skulle, enligt
bolagets bedémning, tillampning av harfor avsedd omrdkningsformel, med hansyn till atgardens tekniska
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utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna
erhaller i férhallande till aktiedgarna inte ar skalig, skall bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, banken, genomféra omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

Vid omrdkningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt 6re, och antalet aktier avrundas till tva
decimaler.

Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, anmalan
om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmélan om teckning upphér i och med likvidationsbeslutet, oavsett
salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning till fraga om bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt 25
kap. 1 & aktiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om den avsedda
likvidationen. | meddelandet skall intagas en erinran om att anméalan om teckning ej far ske, sedan bolagsstimman
fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget Iamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i § 4 sags
om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — dga ratt att gora anmalan om teckning fran den dag da
meddelandet ldmnats, forutsatt att teckning kan verkstdllas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstamma vid vilken fraga om bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstdmman godkénna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i
annat bolag, far anmalan om teckning darefter ej ske.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stallning till fragan om fusion enligt ovan, skall innehavarna genom
meddelande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet skall en redogérelse lamnas for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan
slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i féregaende stycke.

Skulle bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i § 4 sags om
tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning — dga ratt att géra anmalan om teckning fran den dag da meddelande
lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstallas senast fem veckor fére den bolagsstamma, vid
vilken fusionsplanen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkannas.

Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i
annat bolag, eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag,
skall féljande gélla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggér bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en
fusionsplan enligt i féregaende stycke angivet lagrum, skall bolaget, fér det fall att sista dag fér anméalan om teckning
enligt § 4 ovan infaller efter sadant offentliggérande, faststalla en ny sista dag for anmalan om teckning (slutdagen).
Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M., skall — oavsett vad som i § 4
ovan sags om tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning — innehavare dga ratt att géra sadan anmalan fram till
slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna
om denna ratt samt att anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts om att anmélan om teckning ej far ske efter beslut om

likvidation, godkdnnande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion, skall ratten att géra anmalan om
teckning ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen ej genomfors.
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0. For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far anméalan om teckning ej darefter ske. Om emellertid
konkursbeslutet haves av hogre ratt, far anmalan om teckning aterigen ske.

P.  Om bolagsstamman skulle godkdnna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall
delas genom att en del av bolagets tillgangar och skulder dvertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag
till aktiedgarna i bolaget, skall, forutsatt att delningen registreras vid Bolagsverket, vid anmalan om teckning som
sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av delningsvederlag, av bolaget, eller,
om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tillampas en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, sa langt majligt enligt principerna i punkt G
ovan.

Om samtliga bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av tva eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna
i bolaget skall sa langt mojligt bestimmelserna i punkt K ovan dga motsvarande tillampning, innebédrande bl.a. att
ratten att begdra teckning upphor samtidigt med registrering enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att
underréattelse till optionsinnehavare skall ske senast en manad innan den bolagsstimma som skall ta stéllning till
delningsplanen.

§8 Sarskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en omrakning av teckningskursen
till belopp understigande akties vid var tid géllande kvotvarde.

§9 Forvaltare

Den som erhallit tillstdand enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktiebolagslagen att i stdllet for aktiedgare inféras i bolagets
aktiebok, dger ratt att registreras pa konto som innehavare. Sadan forvaltare skall betraktas som innehavare vid tillampning
av dessa villkor.

§10 Meddelanden

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall meddelande rérande teckningsoptionerna tillstdllas varje
registrerad innehavare och annan rattighetshavare som ar antecknad pa konto i bolagets avstamningsregister.

Om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden skall meddelanden rérande teckningsoptionerna ske genom
brev med posten till varje innehavare under dennes for bolaget senast kianda adress eller inféras i minst en rikstackande
utkommande daglig tidning. Vidare dr, om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden, innehavare skyldiga att
anmala namn och adress till bolaget.

§11 Andring av villkor

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden dger banken fér innehavarnas rakning traffa 6verenskommelse med
bolaget om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgoérande eller myndighets beslut sa kraver eller om det
i ovrigt — enligt bankens bedémning — av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas rattigheter inte
i ndgot vasentligt hanseende férsamras.

Innehavarna ager ratt att traffa 6verenskommelse med bolaget om dndring av dessa villkor.

Vid dndringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa villkor skall villkoren i méjligaste man tolkas, utan att bolaget,
eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall behdva sarskilt 6verenskomma om
det, som att hanvisningen ar till det lagrum som ersatter det lagrum som hanvisas till i dessa villkor, forutsatt att innehavarnas
rattigheter inte i nagot vasentligt hdnseende férsamras. Vid terminologiska forandringar i lagstiftningen avseende termer
som anvands i dessa villkor skall de termer som anvénds i dessa villkor i méjligaste man tolkas som om termen som anvands
i den nya lagstiftningen dven anvants i dessa villkor, utan att bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
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