€. toleranzia

Emission infor planerad notering pa AktieTorget

Toleranzia AB (556877-2866) forfogar over en plattformsteknologi for behandling av autoimmuna sjukdomar. Huvud-
projektet riktas mot nerv-muskelsjukdomen myastenia gravis, for vilken Toleranzia erhallit Orphan Drug Designation i
USA och EU. Utover denna indikation har plattformsteknologin dven utvarderats mot reumatoid artrit, multipel skleros
och diabetes typ 1 — utbredda sjukdomar — vari positiva behandlingseffekter i djurmodeller uppnatts.

Toleranzias utveckling har hittills finansierats med cirka 29 MSEK — nyligen erhéll Toleranzia tillsammans med samar-
betspartners bidrag fran EU:s finansieringsprogram Eurostars. Toleranzia genomfor i oktober/november 2015 en
emission av units infor planerad notering pa AktieTorget, i syfte att finansiera de prekliniska aktiviteter som kvarstar
som forberedelse infor studier i manniska, samt en klinisk fas I/Ila-studie avseende myastenia gravis.
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OM PROSPEKTET

Lagen om handel med finansiella instrument

Detta prospekt har upprattats av Toleranzia AB i enlighet
med lagen om handel med finansiella instrument
(1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkénts av och registrerats vid Finansin-
spektionen i enlighet med bestdammelserna i 2 kap. 25-26 §
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkannandet och registreringen innebér inte nagon
garanti fran Finansinspektionen om att sakuppgifterna i
prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna &r inte foremal for handel eller ansokan dérom i
nagot annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta pro-
spekt vander sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller
andra atgarder &n de som foljer svensk ratt. Prospektet far
inte distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
USA, Sydafrika eller nadgot annat land dar distributionen
eller denna inbjudan kréaver ytterligare atgarder enligt
foregdende mening eller strider mot regler i sadant land.
For prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av
innehéllet eller darmed sammanhangande rattsforhallan-
den ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Revisorns granskning

Utover vad som anges i revisionsberéattelse och rapporter
inforlivade genom hénvisning har ingen information i
prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Prospektet tillgdngligt

Prospektet finns tillgangligt pa Toleranzias kontor samt pa
Bolagets hemsida (www.toleranzia.com). Prospektet kan
ocksa nas pa Finansinspektionens samt AktieTorgets och
Sedermera  Fondkommissions  respektive  hemsidor
(www.fi.se, www.aktietorget.se och www.sedermera.se).

Uttalanden om omvirld och framtid

Uttalanden om omvérlden och framtida forhéllanden i
detta prospekt aterspeglar styrelsens nuvarande syn
avseende framtida héandelser och finansiell utveckling.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedémning-
ar och antaganden som styrelsen gér vid tidpunkten for
prospektet. Dessa uttalanden &r vdl genomarbetade, men
lésaren uppmaérksammas pa att dessa, sdsom alla framtids-
bedémningar, ar forenade med osakerhet.

AktieTorget

Aktierna och teckningsoptionerna i Toleranzia &r planerade
for handel pa AktieTorget. Ansokan har ldmnats in och
kommer att godkannas under férutsattning att emissionen
genomfors samt att AktieTorgets &garspridningskrav
uppnas. Styrelsen i Bolaget avser i dagslaget inte verka for
att Bolaget ska ansluta sig till nagon annan marknadsplats.

Toleranzia har i syfte att sakerstalla att aktiedgare och
ovriga aktorer pd marknaden erhaller korrekt, omedelbar
och samtidig information om Bolagets utveckling tréffat en
Overenskommelse med AktieTorget om informationsgiv-
ning. Toleranzia avser att folja tillampliga lagar,
forfattningar och rekommendationer som galler for bolag
som ar noterade pa AktieTorget. Allmanheten kan kost-
nadsfritt prenumerera pa Toleranzias pressmeddelanden
och rapporter genom att anmala intresse for detta pa
AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som ér ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte &r
en reglerad marknad. AktieTorget tillhandahaller ett
effektivt aktiehandelssystem tillgéngligt for banker och
fondkommissionarer anslutna till Nasdaq Stockholm. Det
innebar att den som vill kopa eller sélja aktier som ar
noterade pad AktieTorget anvander sin vanliga bank eller
fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget
gar att folja i realtid pa& AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se), hos de flesta Internetmaklare och pa
hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns
aven att folja pa Text-TV och i dagstidningar.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningar bestdar av informationskrav uppstdllda i punkter numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna samman-
fattning innehdller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning fér aktuell typ av virdepapper och emittent. Eftersom
vissa punkter inte dr tillimpliga fér alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det
kréivs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella virdepapper och emittent, dr det méjligt att ingen relevant
information kan ges rérande punkten. Informationen har dd ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med
angivelsen “ej tillimplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

A1 Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet.
Varje beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa
en bedémning av prospektet i sin helhet frdn investerarens sida. Om
yrkande avseende uppgifterna i prospektet anférs vid domstol kan den
investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid Overséttning av
prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan
alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive o6ver-
sattningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den
inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for
att hjélpa investerare i dvervdgandet att investera i de vardepapper som
erbjuds.

Samtycke till finansi- Ej tillamplig. Inga finansiella mellanhander nyttjas for efterféljande ater-
ella mellanhénder forséljning eller slutlig placering av vardepapper.

Avsnitt B — Emittent

B.1 Firma Toleranzia AB, 556877-2866, ar ett publikt aktiebolag. Handelsbeteck-
ningen ar Toleranzia och kortnamnet ar planerat att bli TOL forutsatt att
Bolaget noteras pa AktieTorget.

Séate och bolagsform Toleranzia har sitt sdte i Vastra Gotalands lan, Goteborgs kommun.
Bolaget bildades i Sverige enligt svensk rdtt och bedriver verksamhet
enligt svensk ratt. Toleranzia ar ett publikt aktiebolag och Bolagets associ-
ationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Verksamhet Toleranzia — utveckling av toleransterapier

Toleranzia férfogar 6ver en plattformsteknologi for behandling av auto-
immuna sjukdomar. Bolagets huvudprojekt riktar sig mot en autoimmun
nerv-muskelsjukdom, myastenia gravis, med behov av forbattrad
medicinsk behandling och omfattande marknadspotential. For denna
indikation har Toleranzia erhallit Orphan Drug Designation (sér-
lakemedelsstatus) i USA och EU, innebédrande bland annat stéd fran
myndigheter och utokad marknadsexklusivitet. Plattformsteknologin
mojliggor utveckling av terapier som riktar sig mot sjukdomsorsaken —
inte bara mot symptomen, vilket i dagslaget ar gangse behandling. Utover
myastenia gravis, har plattformsteknologin utvérderats mot ytterligare tre
indikationer — reumatoid artrit, multipel skleros och diabetes typ 1, déar
positiva behandlingseffekter i sjukdomsrelevanta djurmodeller uppnatts.




Under perioden 2013 till juli 2015 har Toleranzia inte introducerat nagra
nya produkter. Produkter under utveckling under samma period kan alla
hénféras till produktkategorin biologiska ldkemedelskandidater. Under
2013 framtogs biologiska ldkemedelskandidater fér behandling av my-
astenia  gravis, multipel skleros och  kronisk inflammatorisk
demyeliniserande polyneuropati. Under 2014 framtogs biologiska ldke-
medelskandidater for behandling av myastenia gravis och multipel skleros.
En vasentlig forandring sedan den senaste reviderade arsredovisningen
(for rakenskapsaret 2014) ar att det under 2015 hittills (jan — sep) har
fokuserats enbart pa framtagning av biologiska lakemedelskandidater for
behandling av myastenia gravis.

Potentiell marknad

De behandlingsalternativ som erbjuds pa marknaden fér myastenia gravis
idag avser enbart symptombehandling — inte sjalva orsaken till sjukdomen.
Denna marknad varderas idag till cirka 500 MSEK. Toleranzias terapi kan i
grunden foréandra marknaden da Bolagets behandling verkar pa den
underliggande orsaken till sjukdomen och inte bara pa symptomen.
Bolagets marknadsbedémning avseende myastenia gravis-indikationen
grundas pa att Toleranzias nya terapi har mojlighet att erbjuda botande
alternativt langverkande behandling for patienter med myastenia gravis
och sédledes undviks eventuell operation eller &vrig riskfylld behandling.
Styrelsen i Bolaget gor bedémningen att priset pa behandlingen skulle
kunna uppga till cirka 40 000 USD per patient och ar. Om en verkligt
sjukdomsmodifierande behandling skulle lanseras pa marknaden bor
forsaljningspotentialen enligt Bolagets bedémning, fér den europiska och
amerikanska marknaden, kunna uppga till minst 1,2 miljarder USD per ar.
Noterbart ar att denna marknadsbeskrivning endast avser indikationen
myastenia gravis. Den totala marknaden — som utgérs av drygt 80 olika
autoimmuna sjukdomar — ar forstas betydligt mer omfattande.

Det har inte skett ndgra vasentliga férandringar pa Bolagets potentiella
marknad sedan slutet av den period som omfattas av Toleranzias senaste
reviderade arsredovisning.

Under forutsattning att Bolagets planerade kliniska studie genomférs med
positivt resultat har Toleranzias terapi potential att hjilpa samtliga my-
astenia gravis-drabbade patienter (initialt). I nuldget har Bolaget inga
planer pa att sjalv marknadsféra behandlingen for myastenia gravis.
Marknaderna planeras att adresseras i partnerskap med ett lakemedelsfo-
retag. Det ar Bolagets beddmning att den amerikanska och den
europeiska marknaden, oavsett partner, kommer att vara av huvudintresse
pa grund av att Toleranzia for dessa har erhallit Orphan Drug Designation
(sarlakemedelsstatus) vilket ger sju respektive tio ars marknadsexklusivitet
frdn FDA respektive EMA.

Trender

Ej tillampligt. Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i
dagslaget till stor del forsknings- och utvecklingsverksamhet varvid det
inte finns ndgra kanda, betydande trender som paverkat Bolaget eller den
bransch inom vilken Toleranzia verkar.

Bolagsstruktur

Toleranzia ar ett intressebolag till MIVAC Development AB, innebéarande
att MIVAC Development AB har betydande inflytande 6ver Bolaget i form
av att MIVAC Development kan delta i beslut (dock €j i en bestdmmande
roll) som ror Toleranzias strategier. MIVAC Development ar i sin tur ar ett




dotterbolag till GU Ventures AB (f.d. GU Holding AB), Goéteborg. Toleranzia
har inga aktieinnehav.

Agarstruktur

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets
tillgangar och resultat samt berattigar till en rost pa bolagsstamman.

Agarforteckning (6ver 5 %) per den 1 september 2015
Antal aktier (st) Andel av roster
och kapital (%)
MIVAC Development 1710 000 33,19
AB*
Loni Medicals Aktie- 953 508 18,51
bolag (Nils Lycke)
GU Ventures AB 405 000 7,86
Ola Hermansson 270 000 5,24
Ovriga (cirka 70 st.) 1813492 35,20
Totalt 5152 000 100,00

* MIVAC Development AB dr ett idéutvecklingsbolag som startades 2008. Idéer som
utvecklas vél och verifieras kommersiellt, knoppas av till nya bolag fér fortsatt kommersia-
lisering. De stérsta dgarna i MIVAC Development AB dr GU Ventures AB (75,10 %),
Professor Nils Lycke via Loni Medicals AB (5,70 %), PhD Anna Sjéblom-Hallén (4,00 %),
Professor Torleif Hérd (2,95 %), Professor Jan Holmgren via Gotovax AB (2,75 %), PhD Carl
Fredrik Flach (2,75 %) och PhD Anders Sandberg (2,75 %). Hdrutéver finns ytterligare cirka
20 forskare vid Géteborgs universitet som dr mindre deldgare i MIVAC Development AB.

Utvald finansiell
information

2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01 2013-01-01
2015-07-31 2014-07-31 2014-12-31  2013-12-31
7 man.* 7 man.* 12 man.** 12 man.**

Nettoomsattning
Rérelsens kostnader
Rorelseresultat
Resultat fore skatt
Rérelsemarginal (%)

Immateriella anlaggnings-
tillgangar

Materiella anldggningstill-
gangar
Omsattningstillgangar
Justerat eget kapital
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Balansomslutning
Soliditet (%)

Kassaflode fran den
|6pande verksamheten -229

Kassaflode 6 186 10
Likvida medel 6393 333

* Rdkenskaperna har oversiktligt granskats av Bolagets revisor.
** Rékenskaperna har granskats av Bolagets revisor.

Definitioner

Roérelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning/intakter.

Justerat eget kapital: Eget kapital adderat med 78 procent av obeskattade reserver.
Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.




Den historiska finansiella informationen har reviderats av Toleranzias
tidigare revisor Inger Sjdberg, EY. Arsredovisning fér rakenskapsaret 2013
har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och med tillimpande
av allmanna radd, rekommendationer samt uttalanden fran Bokf&rings-
namnden. Sedan den 1 januari 2014 tillampar Bolaget Bokforings-
niamndens allmidnna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-
redovisning (K3). Delarsrakenskaper for perioden januari till juli 2015 med
jamforande siffror for 2014 &r hamtade fran Bolagets internredovisning
och har oversiktligt granskats av Bolagets revisor. Beslutet att uppratta
delarsrakenskaper for sju manader (jan-juli) grundas i avsikten att ge
lasaren en sa uppdaterad och rattvisande bild av Toleranzia som mgjligt.

Kommentarer till vésentliga héndelser i den finansiella utvecklingen
Huvuddelen av Toleranzias intdkter bestadr sedan 2014 av aktiverat arbete
for egen rakning (dessférinnan skedde ej aktivering pa balansrakningen).
Under 2013 erhdlls intakter fran Synthon B.V. enligt avtal. I maj 2011
ingick MIVAC Development ett samarbets- och licensavtal med en fast
[6ptid om 22 manader med holldndska Synthon B.V. Vid Toleranzias
bildande i december 2011 dverférdes avtalet till Toleranzia. Avtalet inne-
bar intakter, vilka bokforts for perioden, for forskning och utveckling av
MS-tolerogen. Arbetet slutfordes i enlighet med avtalet och samtliga
mellanhavanden mellan parterna reglerades vid avtalsperiodens slut.

Ovriga intakter bestar av bidrag, som VINNOVA:s Forska och Vax-program
och EU-bidrag. Bolagets kostnader utgdrs av personalkostnader vilka
uppgar till ungefar samma nivd over aren, samt av o6vriga kostnader i
huvudsak avseende produktutveckling.

Bolagets resultat var positivt 2013 genom den ovan namnda licensaffaren
med Synthon, och dérefter visar Bolaget ett negativt rérelseresultat.

Bolagets forbattrade soliditet fran 2013 harror fran genomforda ny-
emissioner under 2014 och 2015. Tillgdngsmassan har 6kat genom fortsatt
produktutvecklingsarbete samt kostnader for patent, frdn totalt
1 350 kSEK 2013 till 2 615 kSEK 2014 och 3 211 kSEK per juli 2015. Denna
okning har finansierats bland annat via genomférda nyemissioner, vilket
aven paverkat Bolagets banksaldo. Banksaldo per juli 2015 uppgar till
6 393 kSEK och hérror till storsta delen fran en under juli genomford
nyemission.

Bolagets egna kapital har okat fran 811 kSEK 2013 till 7 572 kSEK per juli
2015 dar den huvudsakliga 6kningen skett under tva emissioner genom-
forda 2015.

Proformaredovisning

Ej tillampligt d& Bolaget inte genomfort nagra forvarv eller avyttringar som
fordrar proformarakenskaper.

Resultatprognos

Ej tillampligt. Bolaget tillampar inte resultatprognoser.

Revisionsanmérkning

Ej tillampligt da det inte finns nagra revisionsanmarkningar.




Rorelsekapital Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte till-
rackligt for de aktuella behoven under dtminstone 12 manader framat i
tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till
cirka 12 MSEK. Rérelsekapitalbehov beddéms uppkomma i mars 2016. For
att tillféra Bolaget rorelsekapital genomfor Toleranzia nu en emission om
initialt hogst cirka 20,1 MSEK fére emissionskostnader samt vid fullt
nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1 ytterligare cirka 26,1 MSEK
fore emissionskostnader. For att Toleranzia ska tillforas tillrackligt med
rorelsekapital for att Bolaget ska kunna driva den I6pande verksamheten i
onskvard takt i minst 12 manader framat krévs det att Bolaget — efter
finansiering av emissionskostnader — tillférs atminstone cirka 12 MSEK
genom emissionen som beskrivs i detta prospekt. Toleranzia har, via
skriftliga avtal, erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 9 MSEK. Dessa
ataganden har dock inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande. I det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla
sina ataganden kan det handa att Bolaget inte tillfors atminstone cirka
12 MSEK efter att emissionskostnader har finansierats. Da avser Bolaget
att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera
samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt &n
planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Styrelsen i Bolaget
gor bedémningen att Toleranzia, genom nagot av ovanstadende finansie-
ringsalternativ, kommer att erhdlla det nédvéandiga kapitalet. I det fall att
Toleranzia inte tillférs dtminstone cirka 12 MSEK och samtliga alternativa
finansieringsmojligheter misslyckas finns en risk att Bolaget kan forsattas i
konkurs.

Avsnitt C — Vardepapper

C.1 Slag av vardepapper Toleranzias aktier med ISIN-kod SE0007438577 och teckningsoptioner av
serie TO 1 med ISIN-kod SE0007551262 planeras att bli foremal for
handel pa AktieTorget.

Valuta Vardepapperna ar utgivna i svenska kronor.

Aktier som &r emitte- Antal aktier i Toleranzia uppgar till 5 152 000 stycken. Kvotvarde ar 0,125
rade och inbetalda kronor. Samtliga aktier &r emitterade och fullt inbetalda.

Rattigheter Toleranzias samtliga aktier berédttigar till utdelning. Utdelningen é&r inte av
ackumulerad art. Rétt till utdelning tillfaller placerare som pa avstam-
ningsdag for vinstutdelning &r registrerade som aktiedgare i Bolaget.
Eventuell vinstutdelning &r avsedd att ske via Euroclear Sweden AB. Alla
aktier medfor lika rétt till vinstutdelning samt till eventuellt &verskott vid
likvidation. Vid arsstdmma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje
rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla
aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av tecknings-
optioner och konvertibler till det antal aktier som de ager.

Eventuella inskrénk- Ej tillamplig. Det foreligger inga inskrénkningar att fritt dverldta vérde-
ningar papper i Bolaget.

Marknadsplats Ej tillamplig, de vardepapper som nyemitteras i denna emission planeras
att bli foremal for handel pa AktieTorget, vilket inte ar en sa kallad




reglerad marknad.

Utdelningspolitik Toleranzia har ingen utdelningspolicy och har hittills inte lamnat nagon
utdelning. Toleranzia befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella
Overskott ar planerade att investeras i Bolagets utveckling.

Avsnitt D — Huvudsakliga risker

D.1 Bolags- Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Toleranzias verksam-
/Branschrelaterade het och bransch. Det ar darfor av stor vikt att beakta dessa huvudsakliga
risker risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmaojligheter.

Prekliniska och kliniska studier: Innan en behandling kan
lanseras pa marknaden maste sakerhet och effektivitet vid
behandling av manniskor sakerstallas for varje enskild indikat-
ion, vilket visas genom prekliniska studier som goérs pa djur och
kliniska studier i maéanniskor. Resultat fran tidiga prekliniska
studier Overensstammer inte alltid med resultat i mer om-
fattande prekliniska studier och utfall fran senare prekliniska
studier Gverensstammer inte alltid med de resultat som uppnas
vid kliniska studier. Det finns darfor en risk att de planerade
studierna inte kommer att indikera tillrdcklig sdkerhet och effekt
for att behandlingar ska kunna lanseras. Kliniska studier &r for-
knippade med stor osakerhet och risker avseende tidsplaner och
resultat i studierna. Toleranzia kan &ven komma att behdva gora
mer omfattande kliniska studier an vad styrelsen i Bolaget i
dagslaget bedomer, vilket kan komma att foéranleda ©kade
kostnader eller forsenade intékter. Det finns dven en risk att
myndigheter inte finner att de prekliniska studier som ligger till
grund for en ansékan om klinisk provning ar tillrackliga. Det
finns ocksa risk att de samarbetspartners som utfér de pre-
kliniska och kliniska studierna inte kan uppratthalla den kliniska
och regulatoriska kvalitet som krévs for framtida eventuell
utlicensiering, partnerskap, forséljning eller godkdnnande fran
myndigheter.

Biverkningar: Det foreligger risk att patienter som deltar i
Toleranzias planerade kliniska studier drabbas av biverkningar.
Potentiella biverkningar kan forsena eller stoppa den fortsatta
utvecklingen samt begransa eller forhindra den kommersiella
anvandningen och darmed paverka Toleranzias omsattning,
resultat och finansiella stallning negativt. En annan konsekvens
ar att Bolaget kan komma att bli stdmt av patienter som
drabbas av biverkningar, varvid Bolaget kan komma att bli
skadestandsskyldigt. Toleranzia avser att infér varje planerad
klinisk studie sakerstélla Bolagets forsakringsskydd, men det
kommer med stor sannolikhet, vid varje planerad studie, att
finnas begransningar i forsakringsskyddets omfattning och dess
belopps-massiga grénser. Det finns darfor en risk att Bolagets
forsakringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella framtida
rattsliga krav, vilket skulle kunna paverka verksamheten och den
finansiella stéllningen negativt.




Registrering och tillstdind hos myndigheter: For att kunna
marknadsféra och salja lakemedel maste tillstdnd erhallas och
registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad,
till exempel Food and Drug Administration (FDA) i USA och
European Medicines Agency (EMA) i Europa. I det fall Toleranzia,
direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas skaffa nédvéandiga
tillstdnd och registreringar fran myndigheter kan Toleranzias
férméga att generera intdkter komma att hdmmas. Aven syn-
punkter pad Bolagets foreslagna uppldagg pa planerade
kommande studier kan komma att innebdra forseningar
och/eller 6kade kostnader fér Bolaget. Nu gallande regler och
tolkningar kan komma att d@ndras, vilket negativt kan komma att
paverka Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighets-
krav. Det finns en risk for att Toleranzia, direkt eller via
samarbetspartners, inte erhdller nddvéandiga tillstdnd och
registreringar hos myndigheter. I det fall det skulle aktualiseras
kan Bolagets intjaningsforméga och finansiella stéllning komma
att paverkas negativt.

Finansieringsbehov och kapital: Toleranzia genomfér genom
detta prospekt en emission infor planerad notering pa Aktie-
Torget. Det finns vid upprattandet av detta prospekt inga
garantier avseende utfall i ovan ndamnd emission. Bolagets fram-
tidsplaner innebar 6kande kostnader for Bolaget. En férsening
av marknadslansering kan innebéra resultatférsamringar for
Toleranzia. Eventuella forseningar i produktutvecklingen kan
komma att innebara att kassafléde genereras senare é&n
planerat. Det finns en risk att Bolaget i framtiden kan behova
anskaffa ytterligare kapital och det foreligger en risk att
eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta kan med-
fora att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Toleranzia
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an onskat vilket kan
leda till férsenad eller utebliven kommersialisering och intékter.

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser med ett
antal olika parter (se avsnittet "Teckningsforbindelser”) i nu fore-
stdende emission. Dessa har dock inte sakerstéllts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. I det fall en eller
flera av dem som lamnat teckningsférbindelse inte skulle full-
gora skriftligen avtalat atagande skulle det negativt kunna
paverka emissionsutfallet.

Konkurrenter: En del av Toleranzias konkurrenter &r multi-
nationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfat-
tande satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan
medféra risker i form av forsamrad forséljning. Vidare kan
foretag med global verksamhet som i dagsldget arbetar med
narliggande omraden bestamma sig for att etablera sig inom
Toleranzias verksamhetsomréde. Okad konkurrens kan innebéra
negativa forsaljnings- och resultateffekter fér Bolaget i fram-
tiden.

Patent och immateriella rattigheter: Bolaget har ett patent
avseende tolerogenplattformen, vilket godkénts i Sverige,
Australien och Japan och befinner sig i nationell fas i EU, USA,
Kanada, Kina och Indien. Det finns en risk att Bolagets nu-
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varande och eventuella framtida patentansdkningar inte
kommer att godkénnas/godkénnas i ytterligare lander. Det finns
inte heller ndgon garanti att beviljade patent ger ett effektivt
kommersiellt skydd, da invandningar eller andra ogiltighets-
ansprak mot utfardade patent kan goras efter beviljandet av
patentet. Utgangen av sadana processer kan vara att beviljade
patent inskrdnks, exempelvis genom en begrénsning av
tillampningsomrade eller att patentet avslas. Utgangen kan
ocksd vara att patentet bibehalls s som det beviljats. Att ett
patent avslas innebar att ingen tillerkdnns ensamratt, vilket gor
att ingen kan hindras av det avslagna patentet fran att utéva
den déri definierade uppfinningen. Resultatet av en invand-
ningsprocess kan &verklagas, vilket gor att det slutliga resultatet
fran en invandning ar svart att forutse. Det finns dven en risk att
omfattningen av ett godkant patent inte ar tillrackligt stort for
att skydda mot att andra aktorer utvecklar liknande produkter
som kan medféra kad marknadskonkurrens.

Aktierelaterade risker

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Toleranzias aktier.
Nedan presenteras huvudsakliga aktierelaterade risker:

Ingen tidigare offentlig handel med Bolagets vardepapper:
Bolagets vardepapper har inte varit foremal for offentlig handel
tidigare. Det ar darfor svart att forutse vilken handel och vilket
intresse som Toleranzias vardepapper kommer att fa. Om en
aktiv och likvid handel inte utvecklas eller blir varaktig sa kan
det medféra svarigheter for aktiedgare att sélja sina varde-
papper. Det finns ocksa en risk att marknadspriset avsevart kan
skilja sig fran priset i detta erbjudande.

Kursvariationer: Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora
variationer i samband med en introduktion pa AktieTorget.
Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs negativt. Mot-
svarande galler aven for i detta erbjudande vidhangande
teckningsoptioner.

Aktieforsaljning frdn storre aktiedgare, styrelse och ledande
befattningshavare: Det finns en risk att befintliga dgare kan
komma att avyttra aktier i Bolaget. Loni Medicals Aktiebolag
(ags till 100 procent av styrelseledamot Nils Lycke), MIVAC
Development AB och GU Ventures AB har via utfastelse om lock
up forbundit sig att inte avyttra mer an 10 procent av sitt
dgande under de ndrmaste 12 manaderna, raknat fran forsta
handelsdag pa AktieTorget. Pa langre sikt finns dock en risk att
dessa parter avyttrar delar av eller hela sina innehav i Bolaget.
Detta kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Kapital som kan tillféras genom vidhdngande teckningsoptioner:
I det fall aktiekursen inte utvecklas positivc och under
teckningsoptionernas 16ptid vasentligt skulle understiga priset
for att nyttja teckningsoptionerna (strike price) finns det en risk
att nyttjandegraden, det vill séga hur stor andel av tecknings-
optionerna som nyttjas, kan komma att paverkas negativt. Det
foreligger en risk att nyttjandegraden blir otillrdcklig och dar-
med foreligger en risk att Bolaget kan komma att tillféras
mindre kapital &n méjligt via teckningsoptionerna.




Aktiekursens paverkan pa handeln med teckningsoptioner: Akti-
ens kursutveckling bor komma att paverka till vilket pris den
[6pande handeln med teckningsoptioner som nyemitteras i
emissionen som beskrivs i detta prospekt kommer att ske. En
negativ kursutveckling avseende handeln med aktier kan
komma att medféra negativa effekter pa kursutvecklingen
avseende teckningsoptioner. Eventuella stérande héndelser pa
marknaden kan paverka aktien negativt och saledes medféra
negativa foljdeffekter pa teckningsoptionerna. Det finns en risk
att handeln med teckningsoptioner sker inom ett lagt pris-
intervall. En optionsinnehavare kan forlora hela vardet av
innehavet eller en del av detta beroende pad omstandigheterna.

Avsnitt E — Erbjudande

E.1

Emissionsintikt och
emissionskostnader

Fulltecknad emission tillfor Toleranzia initialt cirka 20,1 MSEK fore
emissionskostnader. Vid fullt nyttjande av vidhdngande tecknings-
optioner till hogsta strike price tillférs Toleranzia ytterligare cirka 26,1
MSEK fore emissionskostnader i ett senare skede. Under forutsattning
att emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhdngande tecknings-
optioner nyttjas till hogsta teckningskurs (strike price) berdknas de
totala emissionskostnaderna uppga till cirka 2,3 MSEK, varav 0,9 MSEK
ar hanforligt till teckningsoptionerna.

Motiv och anvandning av
emissionslikvid

Toleranzia befinner sig i preklinisk fas avseende myastenia gravis-
indikationen och har ett antal aktiviteter kvar att genomféra innan
Bolaget ar redo att pabdrja kliniska studier. Toleranzia genomfor nu en
emission av units, bestdende av aktier och teckningsoptioner, for att
kunna slutféra de prekliniska studierna och ta Bolaget igenom klinisk
fas avseende myastenia gravis-indikationen. Den initiala emissions-
volymen &r hogst cirka 20,1 MSEK och vid fullt nyttjande av
vidhdngande teckningsoptioner tillfors Bolaget ytterligare hogst cirka
26,1 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.

Emissionslikviden som erhalls genom emissionens initiala skede (genom
aktier) ar avsedd att finansiera slutférande av Bolagets prekliniska
aktiviteter, bland annat toxikologiska studier, framtagande av klinisk
plan, samt GMP-produktion av ldkemedelskandidaten.

Emissionens andra del (teckningsoptioner av serie TO 1) ar avsedd att
finansiera genomférande av en fas I/Ila-studie inom myastenia gravis
samt fortsatt utveckling inom andra indikationer.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens beddémning inte
tillrdckligt for de aktuella behoven under &tminstone 12 médnader
framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet
uppgar till cirka 12 MSEK. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i
mars 2016. For att tillfora Bolaget rorelsekapital genomfor Toleranzia nu
en emission om initialt hogst cirka 20,7 MSEK fore emissionskostnader
samt vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1 ytterligare
cirka 26,1 MSEK fore emissionskostnader. For att Toleranzia ska tillforas
tillrdckligt med rorelsekapital for att Bolaget ska kunna driva den
I6pande verksamheten i 6nskvérd takt i minst 12 manader framat krévs
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det att Bolaget — efter finansiering av emissionskostnader — tillférs
atminstone cirka 12 MSEK genom emissionen som beskrivs i detta
prospekt.

Styrelsen i Toleranzia gor bedémningen att i det fall den nu férestaende
listningsemissionen fulltecknas, samt alla vidhdngande tecknings-
optioner av serie TO 1 nyttjas, kan Bolaget genomfdra en fas I/Ila-studie
inom MG samt fortsatta att utveckla andra indikationer.

Erbjudandets villkor

Erbjudandet: Erbjudandet omfattar hdgst 2 750 000 aktier och hogst
2 750 000 teckningsoptioner, motsvarande 20 075 000 SEK respektive
26 125 000 SEK. Lagsta gréns for emissionens genomfdrande &r
12 045 000 SEK. Varje unit bestar av en aktie och en teckningsoption av
serie TO 1. Lagsta teckningspost ar 650 units.

Vardering: Cirka 37,6 MSEK (pre-money).

Teckningskurs: Teckningskursen ar 7,30 SEK per unit, det vill séga 7,30
SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage
utgar ej.

Teckningstid: Anmalan om teckning ska goéras under perioden
29 oktober — 12 november 2015.

Marknadsplats: Styrelsen i Toleranzia har ansdkt om att notera
Bolagets aktier och teckningsoptioner av serie TO 1 pad AktieTorget.
Styrelsen i Bolaget avser i dagslaget inte verka for att Bolaget ska
ansluta sig till ndgon annan marknadsplats. Forsta dag for handel pa
AktieTorget ar beraknad att bli den 16 december 2015.

Teckningsforbindelser: Toleranzia har erhdllit teckningsférbindelser
om cirka 9 MSEK, motsvarande cirka 45 procent av den initiala
emissionslikviden.

Villkor for TO 1: Innehavare av teckningsoptioner av serie TO 1 &ger
ratt att, for varje teckningsoption, teckna en ny aktie i Bolaget till en
kurs om 7,30 - 9,50 SEK per aktie. Teckningskursen uppgar (inom
intervallet ovan) till 70 procent av den genomsnittliga volym-véagda
kursen for aktien enligt AktieTorgets officiella kursstatistik under den
period pd 20 handelsdagar som slutar tva bankdagar innan nyttjande-
perioden paborjas. Teckningskursen kommer att offentliggéras dagen
innan den forsta dagen i nyttjandeperioden. Teckning med stéd av
teckningsoptioner av serie TO 1 kan dga rum under perioden 16
november — 7 december 2016. Detta ska ske genom samtidig kontant
betalning senast klockan 15.00 den 7 december 2016. Aktier bokas ut
tidigast 15 dagar efter periodens sista dag for teckning av aktier med
stdd av teckningsoptioner av serie TO 1.

Principer for tilldelning: Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid
foljande principer ska gélla:

a) att full tilldelning ska ske till de parter som ldmnat tecknings-
forbindelser,

b) att det & nddvéandigt att sprida Bolagets aktiedgarkrets infér
planerad notering; i den man det &r mojligt kommer styrelsen
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tillse att varje tecknare erhaller lagst 650 units.

att skapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrelsens
beddmning, sarskilt kan bidra med strategiska vérden till
bolaget, vid 6verteckning dock hogst 10 % av emissions-
volymen (exklusive vidhangande teckningsoptioner).

Observera att styrelsen vid éverteckning beslutar om tilldelning vilket
innebér att tilldelning kan komma att ske med féarre antal units an
anmalan avser eller helt utebli, varvid tilldelning helt eller delvis kan
komma att ske genom slumpmadssigt urval. Tilldelningen &r inte
beroende av ndr under anmalningsperioden anmalan inges.

Tilldelning berdknas ske vecka 47, 2015. Snarast darefter kommer
avrdkningsnotor att skickas till dem som erhallit tilldelning i
erbjudandet. De som inte tilldelats ndgra units far inget meddelande.

Betalning: Besked om eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av
avrakningsnota och betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa
denna. Handel kan ej inledas fore detta meddelats. Avrakningsnotor &r
berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och
betalning ska ske senast fyra bankdagar darefter.

Om betalning inte sker i tid kan units komma att 6verlatas till annan
part. Om betalning fran en saddan forséljning understiger forséljnings-
priset enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma att utkrdvas av
den part som ursprungligen tilldelades aktuella units.

Intressen i Bolaget

Toleranzias styrelse och ledande befattningshavare ager aktier (saval

direkt som indirekt) i Bolaget och har lamnat teckningsférbindelser i nu
forestaende emission. Sedermera Fondkommission (“Sedermera”) &r
finansiell radgivare till Bolaget i samband med emissionen.

Toleranzia har for arbete avseende affarsutveckling och VD sedan 2014
kopt konsulttjanster pd marknadsméssiga villkor fran Adjuvare AB, som
ags till 100 procent av VD Bjorn Lowenadler. Detta medfér en potentiell
intressekonflikt. Innan fakturor frdn Adjuvare AB betalas av Toleranzia
ska dessa godkannas i enlighet med Bolagets riktlinjer for godkdnnande
av fakturor.

Séljare av vardepapper
och lock-up

Styrelsens ledaméter ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering.
Infér den planerade noteringen har huvudagarna Loni Medicals Aktie-
bolag (dgs till 100 procent av styrelseledamot Nils Lycke), MIVAC
Development AB och GU Ventures AB tecknat ett sa kallat lock-up-avtal,
vilket innebar att de forbinder sig att behdlla dtminstone 90 procent av
sitt aktieinnehav i Bolaget under de narmaste 12 manaderna, réknat
fran forsta handelsdag pa AktieTorget. Utan hinder av ovanstdende far
dock aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om kop
av aktier samt avyttring ske av tilldelade emissionsratter och inlésen-
ratter. Om det finns synnerliga skal, far AktieTorget medge ytterligare
undantag.

Inga fysiska eller juridiska personer erbjuder att séalja vardepapper
genom detta prospekt.




Utspadning

Vid fulltecknad emission okar antalet aktier med 2 750 000 stycken,
vilket motsvarar en utspadning om cirka 34,5 procent. Harutdver
emitteras vidhangande teckningsoptioner av serie TO 1 som vid fullt
nyttjande medfor en 6kning av antalet aktier med ytterligare 2 750 000
stycken. Under férutsattning av fulltecknad emission, fullt nyttjande av
teckningsoptioner och att det inte sker nagra andra férandringar
avseende aktiekapitalet innan teckningsoptioner nyttjas kommer detta
att motsvara en utspadning om ytterligare cirka 25,8 procent. Full-
tecknad emission och fullt nyttjande av teckningsoptioner motsvarar en
aktiedkning av 5 500 000 aktier, innebdrande en total utspadning om
cirka 51,6 procent.

Kostnader for investera-
ren

Ej tillamplig. Inga kostnader alaggs investeraren. Under forutsattning att
emissionen fulltecknas och att samtliga vidhdngande teckningsoptioner
nyttjas berdknas de totala emissionskostnaderna uppga till cirka 2,3
MSEK vilka aldggs Bolaget.




RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten i Toleranzia. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtméjligheter. Andra risker ér férenade med de virdepapper som
genom detta prospekt erbjuds till férsdljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan
ansprdak pd att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte bedémas utan att en samlad
utvdrdering av évrig information i prospektet tillsammans med en allmdn omvdrldsbedémning har gjorts.

Bolaget

Kort historik

Toleranzia bildades 2011. Bolagets kontakter med saval kunder som leverantorer ar relativt nyetablerade. Av
denna anledning kan relationerna vara svara att utvardera vilket paverkar de framtidsutsikter som Bolaget har. Det
foreligger en risk att langvariga stabila kund- och leverantdrsrelationer inte kan etableras.

Inga lanserade lakemedel

Toleranzia har hittills inte lanserat nagra lakemedel, varken enskilt eller via partners, och har darfér inte bedrivit
forsaljning eller genererat nagra intakter. Det kan darfor vara svart att utvardera Bolagets forséljningspotential och
det finns en risk att intakter helt eller delvis uteblir. Det finns i preklinisk, klinisk och registreringsfas risker inne-
barande att Bolagets utveckling inte resulterar i kommersiella behandlingsformer. Detta medfor risk att intakter
helt eller delvis uteblir.

Prekliniska och kliniska studier

Innan en behandling kan lanseras pd marknaden maste sakerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sdkerstallas for varje enskild indikation, vilket visas genom prekliniska studier som gors pa djur och kliniska studier
i ménniskor. Resultat frdn tidiga prekliniska studier dverensstammer inte alltid med resultat i mer omfattande
prekliniska studier och utfall frdn senare prekliniska studier dverensstdammer inte alltid med de resultat som
uppnas vid kliniska studier. Det finns darfor en risk att de planerade studierna inte kommer att indikera tillracklig
sdkerhet och effekt for att behandlingar ska kunna lanseras. Kliniska studier ar forknippade med stor osakerhet
och risker avseende tidsplaner och resultat i studierna. Toleranzia kan dven komma att behdva géra mer om-
fattande kliniska studier &n vad styrelsen i Bolaget i dagslaget bedémer, vilket kan komma att foranleda 6kade
kostnader eller forsenade intdkter. Det finns dven en risk att myndigheter inte finner att de prekliniska studier som
ligger till grund for en ansékan om klinisk prévning ar tillrackliga. Det finns ocksa risk att de samarbetspartners
som utfor de prekliniska och kliniska studierna inte kan uppratthalla den kliniska och regulatoriska kvalitet som
kravs for framtida eventuell utlicensiering, partnerskap, forséljning eller godkénnande fran myndigheter, vilket kan
leda till férsening av prekliniska och kliniska studier fér Bolaget.

Biverkningar
Det foreligger risk att patienter som deltar i Toleranzias planerade kliniska studier drabbas av biverkningar.

Potentiella biverkningar kan forsena eller stoppa den fortsatta utvecklingen samt begrédnsa eller férhindra den
kommersiella anvandningen och dérmed paverka Toleranzias omsattning, resultat och finansiella stallning
negativt. En annan konsekvens ar att Bolaget kan komma att bli stamt av patienter som drabbas av biverkningar,
varvid Bolaget kan komma att bli skadestandsskyldigt. Toleranzia avser att infor varje planerad klinisk studie
sakerstalla Bolagets forsakringsskydd, men det kommer med stor sannolikhet, vid varje planerad studie, att finnas
begrénsningar i forsdkringsskyddets omfattning och dess beloppsmadssiga granser. Det finns darfér en risk att
Bolagets forsakringsskydd inte till fullo kan técka eventuella framtida rattsliga krav, vilket skulle kunna paverka
verksamheten och den finansiella stéllningen negativt.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter

For att kunna marknadsfoéra och sélja lakemedel maste tillstdnd erhdllas och registrering ske hos berérd myndig-
het pa respektive marknad, till exempel Food and Drug Administration (FDA) i USA och European Medicines
Agency (EMA) i Europa. I det fall Toleranzia, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas skaffa nddvandiga
tillstdnd och registreringar frdn myndigheter kan Toleranzias férméga att generera intdkter komma att hdmmas.
Aven synpunkter p& Bolagets féreslagna uppldgg pé planerade kommande studier kan komma att innebéra
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férseningar och/eller 6kade kostnader fér Bolaget. Nu géllande regler och tolkningar kan komma att andras, vilket
negativt kan komma att paverka Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav. Det finns en risk for att
Toleranzia, direkt eller via samarbetspartners, inte erhaller nédvandiga tillstand och registreringar hos myndighet-
er. I det fall det skulle aktualiseras kan Bolagets intjaningsformaga och finansiella stallning komma att paverkas
negativt.

Finansieringsbehov och kapital

Toleranzia genomfor genom detta prospekt en emission infér planerad notering pa AktieTorget. Det finns vid
upprattandet av detta prospekt inga garantier avseende utfall i ovan ndmnd emission. Bolagets framtidsplaner
innebar okande kostnader for Bolaget. En forsening av marknadslansering kan innebéra resultatforsamringar for
Toleranzia. Eventuella férseningar i produktutvecklingen kan komma att innebara att kassafléde genereras senare
an planerat. Det finns en risk att Bolaget i framtiden kan beh&va anskaffa ytterligare kapital och det féreligger en
risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta kan medféra att utvecklingen tillfalligt stoppas eller
att Toleranzia tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt &n Onskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven
kommersialisering och intakter.

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser med ett antal olika parter (se avsnittet "Tecknings-
forbindelser”) i nu férestdende emission. Dessa har dock inte sakerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller
liknande. I det fall en eller flera av.dem som ldmnat teckningsforbindelse inte skulle fullgéra skriftligen avtalat
atagande skulle det negativt kunna paverka emissionsutfallet.

Leverantorer/tillverkare

Toleranzia har samarbeten med leverantorer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa véljer
att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pd verksamheten. Det kan inte
heller garanteras att Toleranzias leverantorer och tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller.
Likasd kan en etablering av nya leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta langre tid an vad Bolaget
beraknar.

Nyckelpersoner och medarbetare

Toleranzias nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust
av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet och resultat. Aven
svarigheter att rekrytera in nya nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser.

Konkurrenter

En del av Toleranzias konkurrenter & multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande
satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medfora risker i form av férsamrad forsaljning. Vidare kan
féretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande omraden bestdmma sig for att etablera
sig inom Toleranzias verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebdra negativa férsaljnings- och resultat-
effekter for Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och rénteféréandringar, tillgdng och efterfrdigan samt 1dg- och hog-
konjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. Toleranzias framtida
intékter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En del
av forsaljningsintakterna kan komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen féréndras.
Aven dessa faktorer star utanfoér Bolagets kontroll och kan komma att péverka Bolagets aktiekurs.

Politisk risk

Toleranzia ar verksamt i och genom ett antal olika lander. Risker kan uppsta genom férandringar av lagar, skatter,
tullar, véxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas aven av politiska och ekonomiska
osakerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan ocksd komma att paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska
beslut. Ovanstaende kan medfdra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Marknadstillvaxt

Bolaget avser att intensifiera utvecklingen inom sitt verksamhetsomrdde under de kommande aren, vilket kan
medféra problem och risker som &r svara att forutse. Vidare kan utvecklingsintensifiering férsenas och darigenom
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medféra férsenade eller uteblivna intakter. En snabb tillvaxt kan medfora problem pa det organisatoriska planet.
Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsté svarigheter avseende att framgangsrikt integrera
ny personal i organisationen.

Patent och immateriella rattigheter

Bolaget har ett patent avseende tolerogenplattformen, vilket godkants i Sverige, Australien och Japan och
befinner sig i nationell fas i EU, USA, Kanada, Kina och Indien. Det finns en risk att Bolagets nuvarande och even-
tuella framtida patentansokningar inte kommer att godkannas/godkannas i ytterligare lander. Det finns inte heller
nagon garanti att beviljade patent ger ett effektivt kommersiellt skydd, da invandningar eller andra ogiltighets-
ansprak mot utfardade patent kan goras efter beviljandet av patentet. Utgangen av sddana processer kan vara att
beviljade patent inskrénks, exempelvis genom en begransning av tillampningsomrade eller att patentet avslas.
Utgadngen kan ocksd vara att patentet bibehalls s& som det beviljats. Att ett patent avslas innebar att ingen
tillerkdnns ensamrétt, vilket gor att ingen kan hindras av det avslagna patentet fran att utéva den dari definierade
uppfinningen. Resultatet av en invandningsprocess kan 6verklagas, vilket gor att det slutliga resultatet fran en
invandning ar svart att forutse. Det finns dven en risk att omfattningen av ett godkéant patent inte ar tillrackligt
stort for att skydda mot att andra aktorer utvecklar liknande produkter som kan medféra ©kad marknads-
konkurrens.

Utvecklingskostnader

Toleranzia kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade.
Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststédlla med exakthet. Detta
medfor en risk att en planerad produktutveckling blir mer tids- och kostnadskravande &an planerat.

Vardepappersspecifika risker

Marknadsplats
Styrelsen i Toleranzia har ansdkt om att notera Bolagets aktier och teckningsoptioner av serie TO 1 pa Aktie-

Torget. Styrelsen i Bolaget avser i dagslaget inte verka for att Bolaget ska ansluta sig till ndgon annan marknads-
plats. AktieTorget &r en bifirma till ATS Finans AB som &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en handelsplattform (MTF). Vardepapper som ar noterade pa AktieTorget omfattas inte av lika
omfattande regelverk som de védrdepapper som ar upptagna till handel pa sa kallade reglerade marknader. Aktie-
Torget har ett eget regelsystem som ar anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag, for att framja ett gott
investerarskydd. Som en f6ljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i vardepapper som
handlas pa AktieTorget vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Ingen tidigare offentlig handel med Bolagets vardepapper

Bolagets vardepapper har inte varit foremal for offentlig handel tidigare. Det ar darfor svart att forutse vilken
handel och vilket intresse som Toleranzias vardepapper kommer att fa. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas eller blir varaktig sa kan det medfora svarigheter for aktiedgare att sélja sina vardepapper. Det finns
ocksa en risk att marknadspriset avsevart kan skilja sig fran priset i detta erbjudande.

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer i samband med en introduktion pad AktieTorget.
Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs negativt. Motsvarande géller dven for i detta erbjudande vid-
hangande teckningsoptioner.

Psykologiska faktorer

Vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets vardepapper kan komma att
paverkas pa samma satt som alla andra vardepapper som |6pande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer
och dess effekter pa kursutveckling &r i manga fall svara att forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs
negativt. Motsvarande galler dven for i detta erbjudande vidhdngande teckningsoptioner.




Utdelnin
Toleranzia har hittills inte lamnat ndgon utdelning. Bolaget befinner sig i utvecklingsfas och eventuella verskott

ar planerade att investeras i Toleranzias utveckling. Det finns en risk att framtida kassafléden inte kommer att
Overstiga Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstamman inte beslutar om framtida utdelningar.

Aktieforsalining fran storre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare

Det finns en risk att befintliga dgare kan komma att avyttra aktier i Bolaget. Loni Medicals Aktiebolag (ags till 100
procent av styrelseledamot Nils Lycke), MIVAC Development AB och GU Ventures AB har via utfastelse om lock up
forbundit sig att inte avyttra mer dn 10 procent av sitt 4gande under de narmaste 12 manaderna, raknat fran
forsta handelsdag pa AktieTorget. Pa langre sikt finns dock en risk att dessa parter avyttrar delar av eller hela sina
innehav i Bolaget. Detta kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Kapital som kan tillféras genom vidhdngande teckningsoptioner

I det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och under teckningsoptionernas I6ptid vasentligt skulle understiga
priset for att nyttja teckningsoptionerna (strike price) finns det en risk att nyttjandegraden, det vill sdga hur stor
andel av teckningsoptionerna som nyttjas, kan komma att paverkas negativt. Det foreligger en risk att nyttjande-
graden blir otillracklig och darmed féreligger en risk att Bolaget kan komma att tillféras mindre kapital an maojligt
via teckningsoptionerna.

Aktiekursens péverkan pd handeln med teckningsoptioner

Aktiens kursutveckling bér komma att paverka till vilket pris den 16pande handeln med teckningsoptioner som
nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta prospekt kommer att ske. En negativ kursutveckling avseende
handeln med aktier kan komma att medféra negativa effekter pa kursutvecklingen avseende teckningsoptioner.
Eventuella stérande handelser pd marknaden kan paverka aktien negativt och siledes medféra negativa
foljdeffekter pa teckningsoptionerna. Det finns en risk att handeln med teckningsoptioner sker inom ett lagt
prisintervall. En optionsinnehavare kan forlora hela vérdet av innehavet eller en del av detta beroende pa omstan-
digheterna.




VD BJORN LOWENADLER HAR ORDET

N&r vi nu avser att notera Toleranzia pa AktieTorget tar
Bolaget ett stort steg mot den globala ldkemedels-
marknaden, och ddrigenom skapar vi de basta
forutsattningarna for foretaget och den nya behandlings-
form som vi utvecklar.

Vaért huvudfokus idag ar riktat mot myastenia gravis — en
autoimmun sjukdom som leder till allvarlig muskel-svaghet
och i manga fall en svar livssituation for den drabbade
patienten. Myastenia gravis ar, i patientantal, en mindre
indikation, med cirka 200 000 manniskor i Europa och USA
som lever med sjukdomen idag. P4 grund av det begransade
patientantalet har vi i badde USA och Europa beviljats Orphan
Drug Designation (sarlakemedelsstatus), vilket innefattar betydande hjalp fran regulatoriska
myndigheter och dven marknadsexklusivitet, som géller i sju respektive tio ar i USA och
Europa. Forutom de rent regulatoriska fordelarna ar marknaden for séar-lakemedel gynnsam.
Vi bedémer att marknadspotentialen, i ndmnda marknader, enbart fér indikationen myaste-
nia gravis, ar cirka 1,2 miljarder USD.

Utéver behandling mot myastenia gravis har vi framgangsrikt aven utvecklat och testat vart
terapeutiska koncept for reumatoid artrit, multipel skleros och diabetes typ 1. Dessa indikat-
ioner, som utgoér en del av véra stora folksjukdomar, ar marknadsmassigt betydande och
omsatter mangmiljardbelopp. Var strategi ar att borja i den mindre indikationen for att i ett
andra steg expandera verksamheten. Det &r Toleranzias malsattning att vidareutveckla var
teknologiplattform och i partnerskap bedriva forskning och utveckling aven for de storre
indikationerna. Det &r idag vanligt att mindre forskningsintensiva biotech-bolag utvecklar de
stora lakemedelsbolagens nastkommande storséljare med affarsavtal omfattande hundratals
miljoner USD fér framgangsrika mindre bolag.

Vart immunsystem reagerar normalt mot frammande @mnen sdsom bakterier och virus eller
cancerceller. Autoimmunitet innebar att immunforsvaret reagerar felaktigt — intolerant — mot
kroppens egna bestandsdelar. Ar reaktionen stark kan en autoimmun sjukdom utvecklas,
med bland annat forstorelse av kroppens vavnader som féljd. Det finns drygt 80 kadnda auto-
immuna sjukdomar som i regel &r kroniska tillstdnd och som kan ge betydande
funktionsnedsattning.

“Inom Iékemedelsforskningen har det Iéinge funnits en
onskan att kunna framkalla tolerans i immunsystemet.
Vi har utvecklat en sédan metod.”

Inom lakemedelsforskningen har det lange funnits en dnskan att kunna framkalla tolerans i
immunsystemet som ett medel att behandla autoimmuna sjukdomar. Vi har utvecklat en
sadan metod - en unik plattformsteknologi for induktion av immunologisk tolerans hos
patienter med autoimmun sjukdom — som vi hoppas kommer att bli bade saker och effektiv.




“Med var unika plattformsteknologi har vi som malsdttning
att utveckla sékra och effektiva Iikemedel fér behandling av
autoimmuna sjukdomar”

Med var plattformsteknologi har vi som malsattning att utveckla sékra och effektiva lake-
medel som endast paverkar de specifika delar av immunsystemet som ligger till grund for
den autoimmuna sjukdomen. Darmed bevaras immunsystemets viktiga formaga att skydda
mot infektionssjukdomar och att hindra cancerutveckling.

Det hela bérjade med idéutvecklingsbolaget MIVAC Development AB (MDAB) som grunda-
des av professor Nils Lycke, som &r forskningsledare vid MIVAC center-of-excellence, for att
kommersialisera innovativ immunbiologiforskning fran Goteborgs universitet och
Sahlgrenska Universitetssjukhuset. MDAB grundades tillsammans med GU Ventures AB och
andra forskare. Toleranzias plattformsteknologi, som uppfanns vid MIVAC center-of-
excellence, var ett av de forsta projekt som &verfordes till MDAB. Efter verifiering av den
kommersiella potentialen spanns projektet ut i ett eget bolag — Toleranzia AB bildades vid
arsslutet 2011.

Hittills har utvecklingen av Toleranzias projekt finansierats med cirka 29 MSEK. Ett av de sen-
aste kapitaltillskotten kommer fran EU:s Eurostarsprogram inom vilket Toleranzia tillsammans
med tre samarbetspartners — Klifo och Bioneer i Danmark samt Biotechpharma i Litauen —
erhallit finansiering for vidareutveckling av Bolagets plattformsteknologi till en budget om
cirka 10 MSEK, varav EU bidrar med cirka 6 MSEK. Detta ar ett fint erkdnnande som
maojliggdr for oss att tillsammans med ovan namnda samarbetspartners studera effekten av
var terapi i celler fran patienter for att vélja basta lakemedelskandidat och planera for prekli-
niska och kliniska studier, samt tillverka var lakemedelskandidat i de mangder och till den
kvalitet som krévs. Vi genomforde nyligen en riktad emission som tillférde Toleranzia cirka 6
MSEK och som gav oss medel att fortsatta i planerad utvecklingstakt fram till nu stundande
kapitalisering.

”I dagsldget genomfér vi prekliniska aktiviteter och vi
har som ambition att inleda kliniska studier av vdr tolerans-
inducerande terapi mot myastenia gravis under 2017”

Bakom Toleranzia star en erfaren och engagerad styrelse och ett team med stor erfarenhet
och bred kunskap inom Toleranzias forskningsomrade. Vi har kommit en bit pad vdgen mot
malet att hjalpa patienter med autoimmuna sjukdomar och deras narstdende. I dagsléget
genomfor vi prekliniska aktiviteter och vi har som ambition att inleda kliniska studier av var
toleransinducerande terapi mot myastenia gravis under 2017. For att kunna slutfora de ater-
stdende prekliniska aktiviteterna avseende myastenia gravis-indikationen och genomféra en
klinisk fas I/Ila-studie inom samma indikation genomfér vi nu en emission infor planerad no-
tering pa AktieTorget.

Varmt valkommen som aktiedgare i Toleranzia!

Bjérn Léwenadler
VD i Toleranzia AB




ERBJUDANDET I SAMMANDRAG

Teckningstid

Teckningskurs

Teckningspost

Emissionsvolym

Vardering

Marknadsplats

Teckningsforbindelser

Villkor for TO 1

29 oktober — 12 november 2015.

7,30 SEK per unit, motsvarande 7,30 SEK per aktie. Varje unit be-
star av en (1) aktie och en (1) teckningsoption av serie TO 1.
Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Minsta teckningspost ar 650 units.

Erbjudandet omfattar hogst 2 750 000 aktier och hogst 2 750 000
teckningsoptioner, motsvarande 20075000 SEK respektive

26 125 000 SEK. Lagsta grans for emissionens genomférande ar
12 045 000 SEK.

Cirka 37,6 MSEK (pre-money).

Styrelsen i Toleranzia har ansokt om att notera Bolagets akti
teckningsoptioner av serie TO 1 pa AktieTorget. Styrelsen
avser i dagslaget inte verka for att Bolaget ska ans
nagon annan marknadsplats. Forsta dag for handel pa

ar berdknad att bli den 16 december 2015.

Toleranzia har erhallit teckningsférbindelser
motsvarande cirka 45 procent av den initiala

Innehavare av teckningsoptioner av seri
varje teckningsoption, teckna en ny ak
7,30 - 9,50 SEK per aktie. Tecknings
ovan) till 70 procent av den genorr
aktien enligt AktieTorgets officie

pa 20 handelsdagar som sl

perioden pabdrjas. Tecknin

dagen innan den forsta d

stéd av teckningsoptio

perioden 16 novembe

samtidig kontant b

for teckning a
TO 1.




MOTIV FOR EMISSION

Toleranzia befinner sig i preklinisk fas avseende myastenia gravis-indikationen och har ett antal aktiviteter kvar att
genomfora innan Bolaget ar redo att paborja kliniska studier. Toleranzia genomfor nu en emission av units,
bestaende av aktier och teckningsoptioner, for att kunna slutféra de prekliniska studierna och ta Bolaget igenom
klinisk fas avseende myastenia gravis-indikationen. Den initiala emissionsvolymen &r hdgst cirka 20,1 MSEK och
vid fullt nyttjande av vidhangande teckningsoptioner tillfors Bolaget ytterligare hogst cirka 26,1 MSEK fére avdrag
for emissionskostnader.

Emissionslikviden som erhalls genom emissionens initiala skede (genom aktier) ar avsedd att finan-
siera slutférande av Bolagets prekliniska aktiviteter, bland annat toxikologiska studier, framtagande av
klinisk plan, samt GMP-produktion av lakemedelskandidaten.

Emissionens andra del (teckningsoptioner av serie TO 1) ar avsedd att finansiera genomférande av en
fas I/Ila-studie inom myastenia gravis samt fortsatt utveckling inom andra indikationer.

Forutsattningar for emissionens genomférande

Lagsta niva for den initiala emissionens genomférande ar cirka 12 MSEK. I det fall den faststallda lagstanivan inte
skulle uppnds kommer emissionen inte att genomforas. Emissionen kommer att genomfdras under forutsattning
att lagstanivan om cirka 12 MSEK och AktieTorgets krav pd dgarspridning uppnas.

I det fall emissionen enbart uppndr ldgsta niva avser Bolaget fokusera pa att slutféra de prekliniska aktiviteterna
inkluderande toxikologiska studier samt framtagande av klinisk plan. GMP-produktionen kommer delvis att
behova skjutas framat om enbart lagsta niva uppnas, vilket far till f6ljd att daven den kliniska fas I/Ila-studien
behover senareldggas tills det att ytterligare kapital kan anskaffas.

Teckningsforbindelser

Toleranzia har erhallit teckningsforbindelser om 9 000 002,10 SEK, motsvarande cirka 45 procent av den initiala
emissionsvolymen. Ingen premieerséttning utgar for teckningsforbindelser. Teckningsforbindelser har skriftligen
avtalats mellan respektive teckningsatagare och Bolaget. Teckningsforbindelser har dock inte sakerstallts via
férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. For mer information om teckningsférbindelse se avsnittet
"Teckningsférbindelser”.

Framtida kapitalbehov

Styrelsen i Toleranzia gor bedémningen att i det fall den nu forestdende listningsemissionen fulltecknas, samt alla
vidhdngande teckningsoptioner av serie TO 1 nyttjas, kan Bolaget genomféra en fas I/lla-studie inom MG samt
fortsatta att utveckla andra indikationer. Det framtida kapitalbehovets omfattning ar bland annat beroende pa de
kliniska studiernas utformning, om samutveckling sker samt hur mycket mjuk finansiering som erhalls.

Prissattning av units
Det finns inga vedertagna varderingsmodeller f6r bolag som Toleranzia. Styrelsen i Toleranzia har faststallt pris-
sattningen av units baserat pa en beddmning av Bolagets verksamhet och den framtida marknadspotentialen.

Verksamhet

Toleranzia har en plattformsteknologi, inom vilken Bolaget utvecklar behandling mot autoimmuna sjuk-
domar. Bolaget har beviljats Orphan Drug Designation (sarlakemedelsstatus) i USA och EU avseende
huvudindikationen myastenia gravis, for vilken Bolaget befinner sig i preklinisk fas. Harutéver har
Bolagets behandling visat positiv behandlingseffekt i djurmodeller avseende reumatoid artrit, multipel
skleros och diabetes typ 1.

Marknadspotential

Det finns Over 80 kdnda autoimmuna sjukdomar. De behandlingsalternativ som erbjuds pa marknaden
for myastenia gravis idag avser enbart symptombehandling och vérderas idag till cirka 500 MSEK.
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Toleranzias behandling verkar pa den underliggande orsaken till sjukdomen och inte bara pad sympto-
men, vilket innebdr att Toleranzia potentiellt kan fordndra marknaden. Styrelsen i Bolaget gor
bedémningen att priset pa behandlingen skulle uppga till cirka 40 000 USD. Om en verkligt sjukdoms-
modifierande behandling skulle lanseras pa marknaden bor férsaljningspotentialen enligt Bolagets
bedémning, for den europiska och amerikanska marknaden tillsammans, kunna uppga till minst 1,2
miljarder USD. Noterbart &@r att denna marknadsbeskrivning endast avser indikationen myastenia gravis.
Den totala marknaden — som utgors av drygt 80 olika autoimmuna sjukdomar — ar forstas betydligt mer
omfattande.

Investeringar och nyemissioner

Hittills har det investerats omkring 29 MSEK i Toleranzias utveckling. I juli 2015 genomférdes en riktad
nyemission om cirka 6 MSEK till en vardering om cirka 30,9 MSEK (post-money), i syfte att stérka
Bolagets finansiella stéllning. Den riktade nyemissionen védnde sig till en begransad krets investerare
inklusive samtliga befintliga aktiedgare i Bolaget. Det som motiverade en ldgre vérdering i den riktade
nyemissionen jamfort med nu aktuell listningsemission var, utover vardehojande faktorer sasom etiskt
godkédnnande for att starta studier i en myastenia gravis-djurmodell, val av lakemedelskandidat inom ra-
men foér Eurostarsprogrammet, samt framtagning av ett prekliniskt program, bland annat den 6kade
inldsningsrisken (risken att ingen organiserad handel blir av) och att dgarna som gick in i nyemissionen
investerade i ett bolag som inte med sakerhet hade kapital for att finansiera sin verksamhet i dtminstone
12 manader framat. Sammantaget var det en storre risk att investera i Bolaget i den riktade emissionen.

Varderingen i nu forestdende emission har faststallts till cirka 37,6 MSEK (pre-money).

Planerad notering pa AktieTorget

Toleranzia har ansokt om notering pa AktieTorget och godkénnande véntas under férutsattning av bland annat
att emissionen genomférs samt att AktieTorgets dgarspridningskrav uppnas. En notering pa AktieTorget skapar
utdkade mojligheter for en god marknadsfoéring av saval Bolaget som dess produkter. Vidare underlattas sannolikt
eventuell framtida kapital-anskaffning, vilket framjar att en hog utvecklings- och expansionstakt kan hallas. Forsta

dag for handel beraknas till den 16 december 2015. AktieTorget ar en sa kallad MTF-plattform, vilket inte &r en sa
kallad reglerad marknad.




INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Emissionsbeslut
Vid extra bolagsstdamma i Toleranzia AB den 12 oktober 2015 beslutades att genomféra en emission infor plan-
erad notering pa AktieTorget.

Emissionsvolym och emissionskostnader

Under forutsattning att emissionen fulltecknas tillférs Toleranzia initialt hdgst cirka 20,1 MSEK samt ytterligare
hogst cirka 26,1 MSEK i det fall emissionen fulltecknas och samtliga vidhdngande teckningsoptioner av serie TO 1
nyttjas till hdgsta strike price. Totalt kan Toleranzia tillféras hogst cirka 46,2 MSEK fore emissionskostnader genom
nu forestaende emission. Under forutsattning att emissionen fulltecknas och att samtliga teckningsoptioner av
serie TO 1 nyttjas till hdgsta strike price beraknas de totala emissionskostnaderna uppga till cirka 2,3 MSEK, varav
cirka 0,9 MSEK ar hanforligt till teckningsoptionerna.

Hérmed inbjuder Toleranzia, i enlighet med villkoren i detta prospekt,
till teckning av units i Bolaget till en kurs om 7,30 SEK per unit.
En unit bestdr av en aktie och en vederlagsfri teckningsoption.

Ansvar

Styrelsen for Toleranzia &r ansvarig for innehallet i detta prospekt. Nedan angivna personer forsakrar harmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i
prospektet, savitt de vet, Gverensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting &r utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebord.

Goteborg den 20 oktober 2015
Styrelsen i Toleranzia

Elisabet Litsmark Nordenstam — Styrelseordférande
Nils Lycke — Styrelseledamot

Klementina Osterberg — Styrelseledamot

Ola Rénn — Styrelseledamot

Patrik Dahlqvist — Styrelseledamot

Hdkan Sterner — Styrelsesuppleant

Jan Pilebjer — Styrelsesuppleant




TECKNINGSFORBINDELSER

Toleranzia har erhallit teckningsférbindelser om 9 000 002,10 SEK, motsvarande cirka 45 procent av den initiala
emissionsvolymen. Samtliga teckningsatagare &r sedan den i juni/juli 2015 genomférda riktade nyemission aktie-
dgare i Toleranzia. Nedan presenteras parter som antingen |dmnat teckningsférbindelser overskridande fem
procent av den initiala emissionsvolymen, eller som ar styrelsemedlemmar i Bolaget och lamnat tecknings-
forbindelser. De av Bolagets investerarkontakter som lamnat férbindelser underskridande fem procent &r samlade
under en post i nedanstdende tabell. Samtliga teckningsférbindelser har skriftligen avtalats i juli 2015 och parterna
kan nas via Bolaget. Ingen premieersattning utgar for teckningsférbindelser. Teckningsforbindelser har inte
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Notera att tilldelning av units i férsta hand sker till
teckningsatagare i emissionen, i forhallande till gjort teckningsdtagande. Ingen av nedanstadende parter avser
teckna belopp som 6verstiger fem procent av emissionsvolymen.

Belopp (SEK)

Sedermera Fondkommission (fér kunds rakning)’ 7 949 831,40
Bolagets investerarkontakter? 882 059,00
Jan Pilebjer® 62 999,00
Partnerskap fér Framgang Sverige AB* 44 997,20
Hakan Sterner’ 12 147,20
Ola Rénn® 11 993,90
Adjuvare AB’ 8 993,60
Charlotte Fribert® 8 993,60
Jan-Olof Andersson® 8 993,60
Loni Medicals Aktiebolag'® 8 993,60
Totalt 9 000 002,10

7 Ingen av parterna kommer i och med detta atagande inneha mer &n fem procent av réster och kapital i Toleranzia AB efter att emissionen ar
genomford.

2 Ingen av parterna tecknar over fem procent av det initiala emissionsbeloppet om cirka 20,7 MSEK.
3 Styrelsesuppleant i Toleranzia.

4 Ags till 100 procent av Elisabet Litsmark Nordenstam, styrelseordférande i Toleranzia.

5 CFO och styrelsesuppleant i Toleranzia.

6 Styrelseledamot i Toleranzia.

7 Ags till 100 procent av Bjér Léwenadler, CEO i Toleranzia.

8 COO i Toleranzia.

9 Project Development Manager i Toleranzia.

10 Ags till 100 procent av Nils Lycke, styrelseledamot i Toleranzia.




TOLERANZIA
— MED EN PLATTFORM FOR TOLERANSTERAPIER

Autoimmuna sjukdomar karaktdriseras av att immunférsvaret attackerar kroppens vdvnader. Bland de mest
frekvent férekommande autoimmuna sjukdomarna, som generellt dr kroniska och i dagsldget inte gdr att bota,
dterfinns exempelvis reumatoid artrit, diabetes typ 1 och multipel skleros. Autoimmuna sjukdomar kan yttra sig
pG mdnga sdtt och det finns flera olika behandlingar fér dem. Samtliga nuvarande behandlingar dr dock be-
grdnsade till symptomlindring — ingen av dem adresserar den underliggande sjukdomsorsaken. Dessutom dr de
kopplade till ett flertal negativa bieffekter.

Toleranzia arbetar malinriktat med att utveckla en saker och effektiv terapi som adresserar den underliggande
sjukdomsorsaken och endast paverkar de specifika delar av immunsystemet som ligger till grund for den auto-
immuna sjukdomen. Toleranzias riktade terapi kommer darfor inte att medféra de negativa bieffekter som
nuvarande ospecifika terapier ger pa vart immunsystem.

Toleranzias terapi bygger pa ett proteinbaserat lakemedel bestdende av tre olika delar; en malsdkande del, en
toleransinducerande del och en sjukdomsspecifik del. Den forsta delen styr lakemedlet s& att det nar ratt celler i
kroppen vari den andra delen inducerar tolerans mot det sjukdomsspecifika @mne som utgér den tredje delen. Vid
djurforsok har visats att Toleranzias behandling &r mojlig att administreras genom nasan som en nasspray.

Bolagets primara fokus &r att utveckla en behandling mot myastenia gravis och Bolagets terapi mot denna sjuk-
dom har beviljats Orphan Drug Designation (sdrldkemedelsstatus) av Federal Drug Administration (FDA) i USA och
European Medicines Agency (EMA) i Europa. Beviljad sdrldkemedelsstatus innebar att Bolagets produkt ges
marknadsexklusivitet i sju ar avseende USA och i tio ar avseende Europa. Dessutom ger sarlakemedelsstatus ratt
till betydande stdd fran de regulatoriska myndigheter som granskar upplédgg och resultat av kliniska studier, och
tillser att dessa foljer rddande lagar och etiska regler. Som ett led i planeringen av de prekliniska och kliniska
studierna, for att sakerstélla deras optimala utformning, bygger Bolaget ocksd upp ett natverk av internationell
medicinsk expertis inom indikationen myastenia gravis.

Toleranzia erhdll under varen 2015 finansiering genom Eurostars, vilket ar EU:s finansieringsprogram som stodjer
internationella innovativa projekt som leds av sma forsknings- och utvecklingsbolag. Eurostars stodjer huvud-
sakligen utvecklingen av innovativa produkter, processer och tjanster som bidrar till att forbattra det dagliga livet
for ménniskor runt om i varlden. Eurostarsprojektets budget uppgar till totalt 10,5 MSEK, varav EU bidrar med
ndrmare 6 MSEK som stdd till Toleranzia, som leder arbetet, och till tre partners — Bioneer och Klifo i Danmark
samt Biotechpharma i Litauen — under drygt ett &r. De 6vergripande uppgifterna for Toleranzias partners gynnar
forskningen och utvecklingen av Toleranzias myastenia gravis projekt avsevart da samtliga ar inriktade pa Toleran-
zias myastenia gravis-tolerogen; Bioneer utvecklar metoder for deras karakterisering i humana celler,
Biotechpharma utvecklar metoden for deras storskaliga produktion, och Klifo ska bidra till utvarderingen av det
prekliniska programmet samt till utformningen av ett kliniskt program. De resultat som mynnar ut ur detta samar-
bete och som harrér fran Toleranzias teknologi tillfaller Bolaget, oavsett vilken part som bidragit till resultatet.

Toleranzias affédrsmodell inkluderar intern utveckling inom indikationen myastenia gravis och fortsatt forskning
och utveckling inom andra relevanta indikationer framst via akademiska samarbeten. Bolaget arbetar flexibelt och
mojligheter till samutveckling och utlicensiering inom olika indikationer utvarderas kontinuerligt. Enligt Toleran-
zias bedémning nyttjas mangsidigheten i plattformsteknologin bast genom en kombination av intern utveckling
och partnerskap. Bolagets teknologi har ett brett patentskydd som ar godkant i Sverige, Australien och Japan och
som harutéver befinner sig i nationell fas i EU, USA, Kanada, Kina och Indien.




Potentiella indikationer och patientnytta

Utover Bolagets primédra indikation, myastenia gravis, har Bolagets terapi utvdrderats mot ytterligare tre
indikationer — positiva behandlingseffekter har uppnatts i for ménniska relevanta djurmodeller av reumatoid artrit,
multipel skleros och diabetes typ 1. Detta visar tydligt att Toleranzias teknologi &r en plattformsteknologi med
bred applikationspotential.

Nedan presenteras en tabell éver de indikationer Toleranzia arbetar med.

Autoimmun sjukdom Positiva behandlingsresultat i djurmodeller Utvecklingsstadium

Orphanindikationer
Myastenia gravis (MG) Preklinisk fas

f)vriga indikationer (ej orphan)

Reumatoid artrit (RA) Explorativ fas
Multipel skleros (MS) Explorativ fas
Diabetes typ 1 (T1D) Explorativ fas

Myastenia gravis

Myastenia gravis ar en relativt sallsynt autoimmun nerv-muskelsjukdom, som férekommer hos totalt cirka 200 000
manniskor i EU och USA tillsammans. Myastenia gravis upptrader hos bada kénen, men drabbar oftast yngre
kvinnor (yngre an 40 ar) och &ldre méan (aldre an 60 ar).

Kannetecknande for sjukdomen &r uttrottbarhet och muskelsvaghet som orsakas av en férsédmrad overféring av
nervimpulser till muskulaturen. Detta beror pa en immunattack riktad mot acetylcholinreceptorn (AchR) som &r
muskelns relastation och mottagare av signaler fran nerven. Nar immunsystemet forstor AchR leder detta till en
defekt neuromuskuldr dverféring av elektriska impulser och en efterféljande muskelsvaghet, som kan bli mycket
allvarlig for patienten.

Toleranzias toleransinducerande terapi ar, som tidigare namnts, sjukdomsspecifik och paverkar endast den del av
immunsystemet som forstor AchR medan 6vriga delar av vart immunférsvar, som ar centralt for var hélsa, lamnas
intakta. Som ett resultat av behandlingen kommer AchR ater att uppfattas som ett kroppseget amne och dess roll
i overforingen av signaler mellan nerv och muskel normaliseras.

Idag finns ingen av Bolaget kand behandling som slar mot sjukdomens grundldggande orsak, utan patienter med
myastenia gravis behandlas med symptomlindrande terapier som till exempel acetylkolinesterashdmmare eller
immunsuppressiv behandling och i manga fall tymektomi — ett komplicerat kirurgiskt ingrepp dar man tar bort ett
organ, tymus, i dagligt tal brassen, som ar en del avimmunsystemet. Gemensamt for dagens behandlingar ar att
de alla har en begransad effektivitet och kan orsaka allvarliga biverkningar. Darfor finns det ett stort otillfredsstallt
behov av nya och effektiva behandlingsalternativ att erbjuda patienter med myastenia gravis.

Milstolpar

Nedan presenteras centrala framtida milstolpar avseende den initiala indikationen myastenia gravis.

Ar Aktivitet

Translationella studier i celler fran myastenia gravis-patienter

In vivo farmakologiska studier

Val av lakemedelskandidat

Teknikoverforing, uppskalning och produktion av lakemedelskandidat
Prekliniska toxikologistudier

GMP-produktion av ldkemedelskandidat for kliniska studier

Fas I/Ila kliniska studier




Historisk utveckling, nuldgesstatus och projektpipeline

Under perioden 2013 till juli 2015 har Toleranzia inte introducerat nagra nya produkter. Produkter under utveckl-
ing under samma period kan alla hanforas till produktkategorin — biologiska lakemedelskandidater. Under 2013
framtogs biologiska lakemedelskandidater fér behandling av myastenia gravis, multipel skleros och kronisk
inflammatorisk demyeliniserande polyneuropati. Under 2014 framtogs biologiska ldkemedelskandidater for
behandling av myastenia gravis och multipel skleros. En vésentlig forandring sedan den senaste reviderade arsre-
dovisningen (for rékenskapsaret 2014) &r att det under 2015 hittills (jan — sep) har fokuserats enbart pa
framtagning av biologiska ldkemedelskandidater for behandling av myastenia gravis.

Baserat pa de prekliniska data som uppnatts ar det Toleranzias styrelses bedémning att Bolagets behandling mot
myastenia gravis har potential att bli den forsta verkligt sjukdomsmodifierande behandlingen att erbjuda patient-
er. Till skillnad fran befintliga alternativ har Toleranzias behandling dven potential att kunna bota eller ge langvarig
terapeutisk effekt.

Bolagets mal ar, mot bakgrund av ovanstaende, att driva ett fokuserat program for att utveckla en ny, saker och
effektiv behandling mot myastenia gravis. Projektet ar i dagslaget i preklinisk fas. De prekliniska nyckelaktiviteter
som kvarstar innan Bolaget kan inleda kliniska studier ar bland annat val av ldkemedelskandidat, uppskalning och
GMP-produktion, toxikologiska studier, stabilitetsanalys och formulering av ldkemedelssubstans. Planering for
toxikologistudier, GMP-produktion och “first-in-man”-studie padgér fér narvarande. Ambitionen &r att inleda en
klinisk fas I/lla-studie under 2017. Parallellt med den fokuserade utvecklingen inom myastenia gravis fortgar
forskning inom andra indikationer, framst via den akademiska forskningsverksamhet som bedrivs av professor
Lyckes forskargrupp vid Goteborgs universitet i nara samarbete med Bolaget.

Marknad

De behandlingsalternativ som erbjuds pa marknaden fér myastenia gravis idag avser enbart symptombehandling
— inte sjdlva orsaken till sjukdomen. Denna marknad varderas idag till cirka 500 MSEK. Toleranzias terapi kan i
grunden férandra marknaden da Bolagets behandling verkar pa den underliggande orsaken till sjukdomen och
inte bara pa symptomen. Bolagets marknadsbedémning avseende myastenia gravis-indikationen grundas pa att
Toleranzias nya behandling har mgjlighet att erbjuda botande alternativt ldngverkande behandling for patienter
med myastenia gravis och saledes undviks eventuell operation eller 6vrig riskfylld behandling. Styrelsen i Bolaget
gor bedémningen att priset pd behandlingen skulle kunna uppga till cirka 40 000 USD per patient och &r. Om en
verkligt sjukdomsmodifierande behandling skulle lanseras pd marknaden bor forsaljningspotentialen enligt
Bolagets bedémning, for den europiska och amerikanska marknaden, kunna uppga till minst 1,2 miljarder USD per
ar. Noterbart &r att denna marknadsbeskrivning endast avser indikationen myastenia gravis. Den totala marknaden
— som utgodrs av drygt 80 olika autoimmuna sjukdomar — ar forstas betydligt mer omfattande. Forutsatt fram-
gangsrika kliniska studier har Bolagets behandling potential att initialt gynna samtliga patienter med myastenia
gravis. I nulaget har Bolaget inga planer pa att sjalv marknadsfora behandlingen for myastenia gravis. Marknader-
na planeras att adresseras i partnerskap med ett lakemedelsféretag. Det ar Bolagets beddmning att den
amerikanska och den europeiska marknaden, oavsett partner, kommer att vara av huvudintresse pa grund av att
Toleranzia for dessa har erhallit Orphan Drug Designation (sarlakemedelsstatus) vilket ger sju respektive tio ars
marknadsexklusivitet fran FDA respektive EMA.

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar pa Bolagets potentiella marknad sedan slutet av den period som
omfattas av Toleranzias senaste reviderade arsredovisning.




Konkurrensfordelar

Nedan presenteras en tabell 6ver olika terapier som behandlar eller avser behandla patienter med myastenia
gravis. Den forsta kolumnen redogér for olika terapeutiska principer medan den andra kolumnen redogér for olika
slags behandlingar som férekommer inom respektive princip. Den tredje kolumnen visar Bolagets vardering av
respektive princip och &ar fargmarkerad pa sa satt att rod innebéar en nackdel medan gron innebar en fordel.

Immunosuppression/anti-

inflammation

Immunoterapi

Nerv-muskel-

kommunikationsférstarkning

Kirurgi

Blodfiltrering

Cellterapi

Vaccination

Toleransinduktion

Exempel

Cortico-steroider, icke-steroider

Immunoglobulin, antikroppar, komple-
menthdmmare

Acetylcholinesterashammare

Tymektomi (minskning av skadliga T-celler)

Plasmaferes (minskning av skadliga anti-
kroppar)

Ex-vivo-behandlade patientceller

"Enkla” peptider/proteiner

Forsta generationens tolerogener
"Enkla” peptider/proteiner

Andra generationens tolerogener
"multifunktionella” peptider/proteiner
(Toleranzias)

Kommentarer

Livslang behandling
Icke-specifik
Symptomlindrande

Livslang behandling
Icke-specifik
Symptomlindrande

Livsldng behandling
Icke-specifik
Symptomlindrande

Livslang behandling
Icke-specifik
Symptomlindrande

Kort behandling
Icke-specifik
Symptomlindrande

Kort behandling

Specifik

Botande

Komplicerad och kostsam

Kort behandling

Specifik

Botande

Kraver relativt hdga doser

Kort behandling

Specifik

Botande

Kraver relativt hdga doser

Kort behandling

Specifik

Botande

Kraver relativt laga doser

Styrelsen i Toleranzia goér bedoémningen att produktionen av Bolagets lakemedel for behandling av myastenia
gravis, i det fall utvecklingen framskrider enligt plan, kommer att vara kostnadsmassigt mycket gynnsam i férhal-
lande till prissattningen for en val fungerande och saker produkt, vilket frdmjar Bolagets intédktsmaojligheter.




Konkurrenter — behandlingar under utveckling

Nedan presenteras en figur som visar myastenia gravis-behandlingar under utveckling; i vilken fas de ligger och
huruvida de har som malsattning att lindra sjukdomens symptom eller bota sjukdomen. Det kan finnas konkurre-
rande projekt vilka Bolagets styrelse inte har kannedom om, varfér nedanstaende konkurrenssituation beskrivs

overgripande och inte gor ansprak pa att vara heltackande.

Upptackt

Toleranzia B
Komplexa peptider {

Sjukdoms-

« Tolerogen
botande 9

University of Pennsylvania
Enkla proteiner

CuraVac
Enkla peptider

Symptom-
lindrande

Achillion
Pharmaceuticals
Komplement-
hammare

Volution Immuno
Pharmaceuticals
Komplement-
hammare

NINDS/Yale University
School of Medicine

B cell-destruktion
(Rituximab)

« Komplement-
hammare

Alexion
_| Pharmaceuticals
| Komplement-
hammare

Cytokinetics
Skelett-muskel
tropinin-
stimulerare




STYRELSE

Elisabet Litsmark Nordenstam — Styrelseordférande

Elisabet Litsmark Nordenstam, fodd 1948, ar styrelseordférande i Toleranzia sedan 2012.
Litsmark Nordenstam har en BA fran Goteborgs universitet och en MSc i Management
fran Massachusetts Institute of Technology, Cambridge, Massachusetts, USA. Litsmark
Nordenstam &r VD for Partnerskap for Framgang Sverige AB och har lang erfarenhet av
ledande befattningar inom bade privata foretag och den offentliga tjanstesektorn.
Litsmark Nordenstam har flera styrelseuppdrag och har bland annat varit vice ordfo-
rande i styrelsen for Géteborgs universitet.

Innehav i Bolaget: Litsmark Nordenstam &ger, genom sitt heldgda bolag Partnerskap
for Framgang i Sverige AB, 1,08 procent (55 623 aktier) i Toleranzia. Litsmark Nordenstam agerar via Partnerskap

for Framgang Sverige AB dven teckningsatagare i nu forestdende emission.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

ADINQ AB Styrelseordférande Pagaende
MIVAC Development AB Styrelseledamot Pagaende
Partnerskap for Framgéng Sverige AB Styrelseledamot Pagaende
Profytema Halso- och Sjukvard Aktiebolag Styrelsesuppleant Pagaende
Toleranzia AB Styrelseordférande Pagaende
Alzinova AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Inspiration & Kreativitet Sverige AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Ségeriets Tillvaxtcentrum AB Styrelseordférande Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver fem procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Partnerskap for Framgéng Sverige AB 100 100 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Elisabet Litsmark Nordenstam har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursforvaltning.




r . Q Nils Lycke — Styrelseledamot

Nils Lycke, fédd 1954, MD, PhD, &r professor vid avdelningen fér Mikrobiologi och Immu-
nologi vid Goteborgs Universitet och 6verldkare vid Klinisk Immunologi och Transfus-
ionsmedicin vid Sahlgrenska Universitetssjukhuset. Lycke, uppfinnaren bakom Toleranzias
toleransplattform, ar Chief Scientific Officer (CSO) i Toleranzia och styrelseledamot i
bolaget sedan 2012. Lycke &r chef for MIVAC center-of-excellence vid Géteborgs Univer-
sitet och arbetar dven som vetenskaplig radgivare till lakemedelsindustrin. Lycke har en
ldng och framgangsrik karriar inom preklinisk och klinisk medicinsk forskning med stor
erfarenhet av internationella vetenskapliga samarbeten och han har till exempel fungerat
som koordinator for flera EU-projekt.

Innehav i Bolaget: Lycke dger, genom sitt heldgda bolag Loni Medicals Aktiebolag, 18,51 procent (953 508 aktier)
i Toleranzia. Lycke agerar via Loni Medicals Aktiebolag aven teckningsatagare i nu forestdende emission. Haruto-
ver ager Lycke 5,7 procent i MIVAC Development AB, som dger 33,19 procent i Toleranzia.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

Gotimmune AB Styrelseledamot Pagaende
Loni Medicals Aktiebolag Styrelseledamot Pagaende
MIVAC Development AB Styrelseledamot Pagaende
Toleranzia AB Styrelseledamot Pagaende

Deldgarskap 6ver fem procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Gotimmune AB 40 40 Pagaende
Loni Medicals Aktiebolag 100 Pagéende
Toleranzia AB (genom Loni Medicals Aktiebolag) 18,51 , Pagaende
MIVAC Development AB 5.7 5.7 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Nils Lycke har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.




Ola Ronn — Styrelseledamot

Ola Ronn, fodd 1943, har en MD och en PhD fran Goteborgs universitet och ar specialist
pa invartesmedicin. Ronn ar styrelseledamot i Toleranzia sedan 2012. Ronn anslét sig till
lakemedelsindustrin efter en lang karriar inom akademisk medicin. Dar arbetade Rénn vid
Hoechst-Roussel, Kabi-Pharmacia och Pharmacia Upjohn i olika ledande FoU-positioner.
Under 1999 till 2008 arbetade Ronn fér AstraZeneca, bland annat som Global Vice Presi-
dent och Chef for Gastrointestinal Therapy Area och Global Vice President for Gastrointes-
tinal Scientific Affairs fram till sin pension september 2008. Ronn arbetar nu som obero-
ende konsult inom framst lakemedelsindustrin och som styrelseledamot i life science-

relaterade start-up bolag.

Innehav i Bolaget: Ronn &ger 0,79 procent (40 861 aktier) i Toleranzia genom sin enskilda firma Ola R6nn Pharma
Development. Rénn dger harutdver privat 0,03 procent (1 333 aktier) i Toleranzia. R6nn agerar dven teckningsata-
gare som privatperson i nu férestdende emission.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

MIVAC Development AB Styrelseledamot Pagaende
Ola Rénn Pharma Development Innehavare Pagéende
Toleranzia AB Styrelseledamot Pagaende
Alzinova AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver fem procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Ola Rénn Pharma Development Enskild firma Enskild firma Pagéende

Tvangslikvidation och konkurs
Ola Rénn har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.




Klementina Osterberg — Styrelseledamot

Klementina Osterberg, fédd 1975, &r styrelseledamot i Toleranzia sedan 2012. Osterberg &r
VD for GU Ventures AB, Goteborgs universitets holdingbolag som driver en inkubator och
investerar i kommersialiseringen av innovationer. Osterberg har examen i féretagsekonomi
och arbetar aktivt med finansiering, foretagsetableringar och bolagsledning i foretagen
inom GU Ventures ABs sfér. Tidigare uppdrag inkluderar afférsplantavlingen Venture Cup,
olika Volvobolag, Daimler Chrysler och Geveko Industries.

Innehav i Bolaget: Osterberg har inget innehav i Toleranzia.*

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Biomatcell AB

Cereno Scientific AB
Gotimmune AB

GU Ventures AB

GU School of Executive Education AB
Hungarotrans Aktiebolag
Kaponjaren 1 AB

Luxbright AB

MIVAC Development AB

PExA AB

SISP Service & Development AB
Smartster Group AB

Talkamatic AB

Tendera AB

Toleranzia AB

Alzinova AB

BioPix AB

Botaniska Analysgruppen i Géteborg AB

Crop Tailor AB
GastroLink AB
Hendevo AB
Innovidis AB
Kocken och jag AB

Marine Biofouling Research i Géteborg AB

Mymo AB

Oiido AB

Ortoma AB

Sahlgrenska Science Park AB

Slutplattan BORTO 93476 AB, f.d. GU Holding Invest AB

Position

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande

Extern verkstallande direktor

Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseordférande
Styrelsesuppleant
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant

Tidsperiod

Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Slutplattan LUZIRI 93510 AB, f.d. Mare Novum AB Styrelseledamot
Slutplattan QMT 93478 AB, f.d. Vaxtskyddslaboratoriet AB Styrelsesuppleant
Vigor Wave Energy AB Styrelseledamot

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver fem procent de senaste fem aren
Inga deldgarskap 6ver fem procent de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs

Klementina Osterberg var under perioden 2009-07-09 till 2010-12-20 ledamot i Vigor Wave Energy AB vars
konkurs inleddes 2014-11-24. Osterberg har harutéver under de senaste fem &ren inte varit inblandad i konkurs,
tvangslikvidation, eller konkursforvaltning.

* Ledande befattningshavare i GU Ventures AB rekommenderas enligt bolagets policy att e/ inneha aktier i bolag som GU
Ventures AB utvecklar och som inte &r listade pa en dppen marknadsplats. VD i GU Ventures AB har godkant att anstillda
Investerar pa marknadsmadssiga villkor i publika bolag enligt vid var tid gallande policy inom GU Ventures AB.




Patrik Dahlqgvist — Styrelseledamot

Invald vid extra bolagsstimma den 12 oktober 2015

Patrik Dahlqvist, fodd 1974, ar styrelseledamot i Toleranzia sedan 2015. Dahlqvist &r

civilingenjor inom kemiteknik vid Chalmers tekniska hégskola och har bred erfarenhet av

entreprendrsbolag samt bolag med instrumentforsaljning. Dahlqvist arbetar som VD for

Insplorion, ett bolag som noterades pa AktieTorget 2015. Tidigare var Dahlqvist VD for

Medfield Diagnostics, ett bolag som Dahlqvist byggde upp fran en teknik inom strokedia-

gnostik utvecklad vid Chalmers till ett framgangsrikt bolag som noterades pa AktieTorget
- b 2012. Dahlqvist har dven varit verksam inom instrumentbolaget Q-Sense mellan 1999-
2007, bland annat som dotterbolagschef i USA och senare som global forsaljningschef.

Innehav i Bolaget: Dahlqvist har inget innehav i Toleranzia.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

BioPolymer Products of Sweden AB Styrelseledamot Pagaende
Gaut Enterprise AB Styrelseledamot och VD Pagaende
Insplorion AB Extern VD Pagaende
Insplorion Sensor Systems AB Extern VD Pagaende
Sweaty Beards Film AB Styrelseordférande Pagaende
Toleranzia AB Styrelseledamot Pagaende
Bostadsrattforeningen Tornseglaren Styrelseledamot Under perioden avslutat
Insplorion AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Medfield Diagnostics Aktiebolag Extern VD Under perioden avslutat
Medfield Diagnostics Personnel AB Extern VD Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver fem procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Gaut Enterprise AB 100 100 Pagaende
Sweaty Beards Film AB 33 33 Pagdende

Tvangslikvidation och konkurs
Patrik Dahlqvist har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursfor-
valtning.




Hakan Sterner — Styrelsesuppleant

Hakan Sterner, fodd 1949, ar Chief Financial Officer (CFO) i Toleranzia och ar styrel-
sesuppleant i Bolaget sedan 2014. Sterner var till och med den 30 juni 2015 vice VD och
CFO i GU Ventures AB, och har dérefter kvarstatt som CFO och styrelseledamot i Toleranzia
och ytterligare nagra av holdingbolagets bolag. Sterner innehar en Fil Pol Mag-examen fran
Goteborgs universitet och har lang erfarenhet fran finans- och ekonomifunktioner i borsno-
terade bolag och ett flertal utvecklingsbolag.

- Innehav i Bolaget: Sterner dger 0,03 procent (1 350 aktier) i Toleranzia och agerar dven

teckningsatagare i nu

forestaende emission.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Alzinova AB

Blue Mobile Systems AB

Botaniska Analysgruppen i Goteborg AB
Handelsbolaget Tvillingen

Marina Biofouling Research i Goteborg AB
MIVAC Development AB

Ortoma AB
Sakhalin AB
Toleranzia AB

Aktiebolaget Sheet-huset

Biomatcell AB
BioPix AB

Cereno Scientific AB
GastroLink AB

Gothenburg Sensor Devices AB

Gotimmune AB

Position

Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseordférande
Bolagsman
Styrelseordférande
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant och VD
Styrelseordférande
Styrelsesuppleant
Styrelseordférande
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant

Tidsperiod

Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

GU Ventures AB

GU School of Executive Education AB
I-Tech AB

Innovidis AB

Kaponjaren 1 AB

Extern vice VD
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseordférande
Mymo AB Styrelsesuppleant
Oiido AB Styrelseordférande
PExA AB Styrelsesuppleant
Psilox AB Styrelsesuppleant
Slutplattan BORTO 93476 AB, f.d. GU Holding Invest AB Styrelseordférande
Slutplattan QMT 93478 AB, f.d. Vaxtskyddslaboratoriet AB Styrelseordférande
Tendera AB Styrelsesuppleant
Uvis Light AB Styrelsesuppleant
Vigor Wave Energy AB Styrelsesuppleant

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Deldgarskap dver fem procent de senaste fem aren

Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
HB Tvillingen Handelsbolag Handelsbolag

AB SheetHuset 14 14

Pagaende
Under perioden avslutat

Tvangslikvidation och konkurs

Hékan Sterner var under perioden 2008-05-26 till 2014-11-24 suppleant i Vigor Wave Energy AB vars konkurs
inleddes 2014-11-25. Sterner har harutéver under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvi-
dation, eller konkursférvaltning.




Jan Pilebjer — Styrelsesuppleant

Jan Pilebjer, fodd 1954, har en ekonomexamen fran Uppsala Universitet och &r
affarsutvecklare pd GU Ventures. Pilebjer ar styrelsesuppleant i Toleranzia sedan 2014.
Pilebjer har bred erfarenhet fran ledande internationella roller inom bade lakemedels- och
bioteknikbolag, sdésom Nycomed, Medirox, Biopool, Baxter, Kabi Vitrum och Upjohn.

Innehav i Bolaget: Pilebjer dger 0,14 procent (7 000 aktier) i Toleranzia och agerar dven
teckningsatagare i nu férestaende emission.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Position Tidsperiod

Cereno Scientific AB Styrelsesuppleant Pagdende
MIVAC Development AB Styrelsesuppleant Pagaende
Sixera Pharma AB Styrelseledamot Pagaende
Strongbone AB Styrelseledamot Pagdende
Toleranzia AB Styrelsesuppleant Pagaende
Bostadsrattsforeningen Vastgétagatan Styrelseledamot Under perioden avslutat
JP Marknadskonsult Innehavare Under perioden avslutat

Delagarskap over fem procent de senaste fem aren
Pilebjer har inga deldgarskap 6ver fem procent de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Jan Pilebjer har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvalt-

ning.




TEAMET BAKOM TOLERANZIA

Bjorn Lowenadler — Chief Executive Officer, CEO, och Business
Development Director

Bjorn Lowenadler, fodd 1952, har en PhD i molekyldr immunologi vid Karolinska Institutet.
Lowenadler har lang erfarenhet fran prekliniska och tidiga kliniska lakemedelsprojekt och
externa samarbeten genom olika befattningar inom Biotech och Big Pharma FoU.
Lowenadlers tidigare befattningar innefattar bland andra chef fér molekylarbiologi pa
Pharmacia, chef fér Discovery Research Biovitrum, CSO inom Arexis AB och chef med
ansvar inom Discovery Sciences och for externa samarbeten pa AstraZeneca FoU.
Lowenadler ar knuten till Bolaget som konsult och ansvarar fér Toleranzias affarsutveckl-
ingsverksamhet, med fokus pa externa samarbetsmgjligheter i form av gemensam utveckl-
ing, licensiering samt investeringar i Toleranzia. Om adekvata medel tillfors i den foresta-
ende publika emissionen ar avsikten att mer langsiktigt knyta Léwenadler till Bolaget.

Innehav i Bolaget: Lowenadler dger, genom sitt heldgda bolag Adjuvare AB, 0,30 procent (15 643 aktier) i To-
leranzia och agerar dven genom ovan namnt bolag teckningsatagare i nu férestaende emission.

Charlotte Fribert — Chief Operating Officer, COO

Charlotte Fribert, f6dd 1967, har studerat medicin pa Karolinska Institutet och pa Pierre och
Marie Curie Universitetet pa Sorbonne i Paris, varifran hon ocksa erhallit en PhD i immuno-
logi och bioteknologi. Fribert har tidigare grundat, utvecklat och under flera ar framgangs-
rikt drivit Epixis SA, ett vaccinutvecklingsbolag baserat i Paris, vilket hon sedermera salde till
VBI vaccines Inc i USA. Fribert har dven arbetat som projektledare inom Project Manage-
ment AstraZeneca. Fribert har stor erfarenhet inom Toleranzias utvecklingsomrade, arbetar
nara Bolagets VD och leder Bolagets del av Eurostarsprojektet.

Innehav i Bolaget: Fribert ager, via sitt heldgda bolag Lotti AB, 0,28 procent (14 643 aktier) i Toleranzia. Fribert
ager harutover privat 0,02 procent i Toleranzia. Fribert agerar dven teckningsatagare som privatperson i nu fore-
stdende emission.

L)
w= Nils Lycke — Chief Scientific Officer, CSO

Se personbeskrivning under rubriken “Styrelse”.

Hakan Sterner — Chief Financial Officer, CFO

Se personbeskrivning under rubriken "Styrelse”.




Martina Verolin — Programme Director

Martina Verolin, fédd 1972, har en PhD i immunologi och en MSc i molekylarbiologi fran
Goteborgs universitet. Verolin har omfattande forskningserfarenhet inom immunologi och
inflammation. Verolins tidigare karridr inkluderar en "post doc” i Adelaide, Australien, samt
ledande befattningar som forskare vid Goteborgs universitet, Astra Zeneca och forsknings-
centrum MIVAC vid Géteborgs universitet. Verolin kommer narmast fran MIVAC Develop-
ment, dar hon arbetade med et toleransprojekt. Verolin ar Overgripande ansvarig for
myastenia gravis-programmet och akademiska samarbeten samt hanteringen av Bolagets
patentportfol;.

Innehav i Bolaget: Verolin dger privat 0,58 procent (30 000 aktier) i Toleranzia.

Jan-Olof Andersson — Product Development Manager
Jan-Olof Andersson, fodd 1954, har lang erfarenhet av att arbeta inom biotech- och
lakemedelsindustrin, exempelvis inom AstraZeneca, Arexis och Biovitrum. Inom Toleranzia
ansvarar Andersson for den proteinkemiska verksamheten innefattande utveckling av
processer for produktion och renframstéllning av protein infor prekliniska studier samt for
utvecklingen av storskaliga proteinproduktionsprocesser i partnerskap med externa
foretag, specialiserade inom tillverkning av proteinldkemedel.

Innehav i Bolaget: Andersson &dger privat 1,02 procent (52 722 aktier) i Toleranzia och
agerar aven teckningsatagare i nu férestaende emission.

Ovrigt

Styrelsen och Bolagets ledande befattningshavare kan nas via Bolaget.

Ingen av styrelsens ledamoter eller Bolagets ledande befattningshavare har domts i bedrégerirelaterade
mal under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsforbud under de senaste fem aren. Det
finns inga anklagelser och/eller sanktioner fran bemyndigande myndigheter (déribland godkanda yrkes-
sammanslutningar) mot styrelsens ledamoter eller Bolagets ledande befattningshavare. Styrelsens
ledaméter eller Bolagets ledandebefattningshavare har inte forbjudits av domstol att ingd som medlem
av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller frdn att ha ledande eller 6vergripande funktioner
under dtminstone de senaste fem aren.

Det féreligger inte ndgra familjeband mellan styrelsen och/eller ledande befattningshavare.




TOLERANZIA AB

Verksamhet

Toleranzia forfogar over en plattformsteknologi for behandling av autoimmuna sjukdomar. Bolagets huvudprojekt
riktar sig mot en autoimmun nerv-muskelsjukdom, myastenia gravis, med behov av férbattrad medicinsk behand-
ling och omfattande marknadspotential. For denna indikation har Toleranzia erhallit Orphan Drug Designation
(sarlakemedelsstatus) i USA och EU, innebdrande bland annat stod fran myndigheter och utékad marknads-
exklusivitet. Plattformsteknologin majliggdr utveckling av terapier som riktar sig mot sjukdomsorsaken — inte bara
mot symptomen, vilket i dagslaget &r gangse behandling. Utdver myastenia gravis, har plattformsteknologin
utvarderats mot ytterligare tre indikationer — reumatoid artrit, multipel skleros och diabetes typ 1, dar positiva
behandlingseffekter i sjukdomsrelevanta djurmodeller uppnatts.

Bolagsstruktur

Toleranzia &r ett intressebolag till MIVAC Development AB, vilket i sin tur ar att dotterbolag till GU Ventures AB,
Goteborg. Toleranzia har inga aktieinnehav.

Affarsmodell

Toleranzias affarsmodell inkluderar intern utveckling inom indikationen myastenia gravis och fortsatt forskning
och utveckling inom andra relevanta indikationer framst via akademiska samarbeten. Toleranzia arbetar flexibelt
och mojligheter till samutveckling och utlicensiering inom olika indikationer utvarderas kontinuerligt. Enligt
Toleranzias beddmning nyttjas mangsidigheten i plattformsteknologin bast genom en kombination av intern
utveckling och partnerskap.

Revisor

Revisor ar EY (Odinsgatan 13, 401 82 Goteborg) med huvudansvarig revisor Stefan Kyleback. Kyleback &r
auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare. Kyleback blev huvud-
ansvarig revisor 2015, efter Inger Sjoberg, EY. Byte har gjorts i enlighet med EY:s praxis.

Bolagsinformation

Firmanamn Toleranzia AB
Handelsbeteckning TOL
Séte och hemvist Goteborg, Sverige

Organisationsnummer

Datum fér bolagsbildning

Datum nar bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning

Juridisk form

Lagstiftning

Administrativ adress

Besoksadress

Telefon

Hemsida

556877-2866

2011-12-19

2012-01-01

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Erik Dahlbergsgatan 11, 411 26 Géteborg
Arvid Wallgrens backe 20, 413 46 Goteborg
+46 76 3199 898

www.toleranzia.com




Historik

Nedan presenteras en éversiktlig bild av Toleranzias historik i korthet.

Ar Handelse

2007 Professor Nils Lycke gor upptackten som ligger till grund for Toleranzias plattform

2007 Finansiering om cirka 0,2 MSEK fran Innovationsbron Vést

2008 Finansiering om cirka 1,15 MSEK fran Stiftelsen for Strategisk Forskning

2008 Finansiering om cirka 0,3 MSEK fran Sahlgrenska Science Park

2008 Positiva behandlingsresultat i djurmodell av reumatoid artrit (RA)

2009 Finansiering om cirka 2 MSEK fran VINNOVA

2010 Patentansdkan lamnas in

2011 Positiva behandlingsresultat i djurmodell av multipel skleros (MS)

2011 Forsknings- och licensieringsavtal om cirka 12 MSEK tecknas med holldndska Synthon avseende MS

2011 Finansiering om cirka 0,2 MSEK frédn Innovationsbron Vast vid Chalmers tekniska hogskola

2012 Toleranzia grundas vid arsskiftet 2011/2012

2012 Patent godkénns av Patent- och Registreringsverket (PRV), Sverige

2012 Positiva behandlingsresultat i djurmodell av diabetes typ 1 (T1D)

2012 Positiva behandlingsresultat i djurmodell av myastenia gravis (MG)

2013 Finansiering om sammanlagt cirka 1 MSEK fran VINNOVA och i villkorslan fran Vastra Gotalandsregionen

2013 Patent godkénns i Japan

2014 Patent godkénns i Australien

2014 Ytterligare finansiering om sammanlagt cirka 1,25 MSEK fran VINNOVA och Vastra Gotalandsregionen enligt ovan
2015 Eurostarsfinansiering for utveckling av MG-tolerogenet om cirka 2,2 MSEK (Toleranzias del av totalt 10,5 MSEK) beviljas
2015 Orphan Drug Designation (sérlakemedelsstatus) erhalls i USA, innebarande bland annat sju ars marknadsexklusivitet
2015 Orphan Drug Designation (sérlakemedelsstatus) erhalls inom EU, innebérande bland annat tio ars marknadsexklusivitet

Medelantalet anstallda

Man
Kvinnor
Totalt

Patent

Toleranzia har ett patent som ger ett brett skydd avseende Bolagets teknologi. Patentet ar godkant i Sverige,
Australien och Japan och befinner sig i nationell fas i EU, USA, Kanada, Kina och Indien. Patentet I6per till och med
2032 (Sverige), 2031 (Japan) och 2034 (Australien). I och med att Bolaget uppnatt sarlakemedelsstatus avseende
indikationen myastenia gravis, erhaller Bolaget for denna indikation en marknadsexklusivitetsperiod efter mark-
nadsintroduktion om sju ar (USA) och tio ar (Europa). Enligt Bolagets bedémning stracker sig marknads-
exklusivitetsperioderna sannolikt langre an patentets giltighetsperiod, varfor Bolaget ar mindre beroende av
patent avseende indikationen myastenia gravis.

Region/Land Status Datum foér godkdnnande

Sverige Godkant 2012-10-16
Japan Godkant 2013-08-23
Australien Godkant 2014-01-16
EU Under behandling
USA Under behandling
Kanada Under behandling
Kina Under behandling
Indien Under behandling




Vasentliga avtal

Toleranzia ingick under 2015 ingétt ett Eurostars-forsknings- och samarbetsavtal med Bioneer A/S, Klifo A/S och
Biotechpharma, avseende myastenia gravis-indikationen. Villkoren for avtalet innebar att Bioneer A/S, Klifo A/S
och Biotechpharma pa forfragan ska ge Bolaget en permanent, global, icke-exklusiv, royaltyfri licens till sina
respektive innovationer. Licensen ska ges i den utstrackning som krévs for Bolagets anvédndning av sin teknologi,
bakgrund och uppfinningar. Av villkoren framgar att ingen av parterna genom avtalet far &ganderatt till ndgon av
de andra parternas immateriella rattigheter. Sddant resultat som framkommer under avtalet och som harrér fran
Toleranzias teknologi tillfaller Bolaget, oavsett vilken part som bidragit till resultatet. Avtalet I6per till och med den
31 maj 2016. Avtalet kan under olika omstandigheter férlangas men I6per ut senast vid den tidpunkt da samtliga
parter lamnat skriftlig rapport i enlighet med avtalet.

Bolaget ingick under oktober 2014 tva konsultavtal med Coté Orphan Consulting LLC. Avtalen avser konsulthjalp
avseende Bolagets orphan-drug-ansokan i EU respektive USA. Avtalen I6per under en tvaarsperiod och har en
uppsagningstid om 30 dagar, Bolaget ska betala Coté Orphan Consulting LLC 22 500 USD per avtal. Av avtalet
framgar att Bolaget behaller &ganderétten till alla immateriella rattigheter som ror avtalet.

I augusti 2014 ingick Toleranzia ett uppdragsavtal med Gotimmune AB. Avtalet géller till och med den 31 decem-
ber 2015. Avtalet innebdr att Bolaget, i egenskap av uppdragstagare, ska tillhandahdlla Gotimmune AB
overenskomna tjanster och produkter, bland annat produktion av fusions- eller rekombinata proteiner. Uppdraget
ska utforas av Jan-Olof Andersson. Det kravs skriftligt samtycke for att byta ut Andersson. Gotimmune AB far
aganderatten till resultatet av uppdraget. Under avtalstiden och for en tid av tolv manader darefter forbinder sig
Bolaget att varken direkt eller indirekt bedriva verksamhet som konkurrerar med Gotimmune AB:s verksamhet
eller darmed angransande verksamhet.

I februari 2013 ingick Bolaget ett avtal med Goteborgs universitet (GU) och Fondazione IRCCS Instituto Neurolo-
gico "Carlo Besta”, "FIIN". Avtalet avser samarbete avseende testning av Bolagets teknologi. FIIN atar sig att
anvanda materialet enligt avtalet for en studie, dock inte langre an sex manader efter att avtalets ingicks. FIIN ska
lamna en rapport éver studien till GU. GU och Bolaget har enligt avtalet ratt att anvénda resultatet under studien,
dock utan att anvédnda namnet pa nadgon forskare pa FIIN. Alla innovationer, férutom sddana som sedan tidigare
var FIIN:s, som &r resultat av studie under avtalet ska &gas av Bolaget. Bolaget ger genom avtalet FIIN en icke-
exklusiv licens som ar royaltyfri och utan rétt till vidarelicensiering och som endast ger rétt for FIIN att anvanda
Bolagets resultat for intern forskning.

Under 2012 ingick Toleranzia, MIVAC Development AB, Loni Medicals AB och Nils Lycke ett avtal avseende férvarv
av patentréttigheter och patentansdkningar. Detta avtal ar en forutsattning for Toleranzias verksamhet och ger
Bolaget réttigheter att forfoga 6ver den plattformsteknologi inom vilken Toleranzia utvecklar terapier. Bolaget
betalade vid avtalets ingdng MIVAC Development AB en ersattning om 837 026 kronor. I det fall Toleranzia skulle
komma fram till att uppfinningen (patent/ patentanstkningar) inte gar att utveckla eller sélja och dérav beslutar
att upphdra med utveckling av uppfinningen eller en eventuell kommersialiseringsprocess har Nils Lycke ratt att
forvarva uppfinningen, inklusive dess utveckling och tillhérande rattigheter, utan kostnad. Avtalet I6per tills
Bolaget sdger upp det.

Tendenser

Bolaget har hittills bedrivit utvecklingsverksamhet varvid det inte finns ndgra kdnda tendenser avseende produkt-
ion, lager eller forsaljning. Det finns sdvitt styrelsen kédnner till inga kdnda tendenser, osédkerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan foérvantas ha en vésentlig inverkan pa
Bolagets framtidsutsikter, &tminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.




UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Fullstdndig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tilldggsupplysningar samt
revisionsberattelser har via hanvisning till arsredovisningar for rakenskapsaren 2014 och 2013 inforlivats i detta
prospekt. Den historiska finansiella informationen har reviderats av Toleranzias tidigare revisor Inger Sjoberg, EY.
Arsredovisning fér rakenskapsaret 2013 har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och med tillimpande
av  allménna rdd, rekommendationer samt uttalanden fran  Bokfoéringsnamnden. Sedan den
1 januari 2014 tillampar Bolaget Bokféringsnamndens allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-
redovisning (K3). Toleranzia ingar inte i nagon koncern. Utéver vad som anges i revisionsberattelse och rapporter
inforlivade genom hanvisning har ingen information i prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Nedanstaende finansiella information har hamtats fran inforlivat material och kompletterats med kassaflédesana-
lys, samt delarsrakenskaper for januari till och med juli 2015 samt i relevanta fall jamforelser med motsvarande
deldrsperiod 2014. Bolaget har ej offentliggjort delarsrapporter men har, i syfte att ge lasaren en sa uppdaterad
och rattvisande bild av Toleranzia som mdjligt, upprattat delarsrakenskaper for sju manader (jan-juli). Delarssiffror
for januari till juli 2015 och jamforande period for féregdende ar ar hamtade fran Bolagets internredovisning och
ar oversiktligt granskade av Bolagets revisor. Aven kassaflddesanalys har uppréattats for att ingé i prospektet for att
visa férandringen i likvida medel under perioderna som den utvalda finansiella informationen omfattar och for att
ge en bakgrund till de resonemang som fors kring kassaflodet pé sida 49. Kassaflodesanalysen har oversiktligt
granskats av Bolagets revisor. Uppstéllning dver eget kapital och nettoskuldsattning per den 31 juli 2015 har
uppréttats i det specifika syftet att inga i detta prospekt och har inte reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrakning

2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01 2013-01-01
2015-07-31 2014-07-31 2014-12-31 2013-12-31
7 man. 7 man. 12 man. 12 man.

Nettoomsattning 66 000 210 000 309 004 2714972
Aktiverat arbete for egen rakning 561373 677 630 1065 602 -
Ovriga rérelseintakter 180 377 95420 199 199 452 529

807 750 983 050 1573 805 3167 501

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -911 418 -568 413 -937 262 -1 656 259
Personalkostnader -790 751 -908 100 -1392 117 -1433 946
Av-/nedskrivningar av materiella och -5 831 -5 831 -9996 -1 667
immateriella anlaggningstillgdngar

Rorelseresultat -900 250 -499 294 -765 570 75 629

Resultat fran finansiella poster

Réanteintakter - 11 80
Réntekostnader -13835 -4 830 -12733
Resultat efter finansiella poster -914 085 -504 113 -778 223

Bokslutsdispositioner - - 41 000
Resultat fore skatt -914 085 -504 113 -737 223

Skatt pa arets resultat

Arets resultat -914 085 -504 113 -737 223




Balansrakning

2015-07-31 2014-07-31 2014-12-31 2013-12-31

TILLGANGAR

Tecknat men ej inbetalt kapital 136 000

Anldggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 1352776 341050 877 966 -

Patent* 1825 545 1628 006 1698 368 1302 533
3178 321 1969 056 2576 334 1302 533

Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 32 506 42 502 38 337 48 333
32 506 42 502 38337 48 333
Summa anliggningstillgangar 3210 827 2011558 2614 671 1350 866
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 0 123 750 -
Fordringar hos koncernféretag 0 0 7 506 -
Aktuell skattefordran 18 171 18 198 14 407 1274
Ovriga fordringar 53 495 65 470 16 640 84218
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 46 236 0 15514 45 803
117 902 83 668 177 817 131295
Kassa och bank 6 393 042 332 690 207 218 322 243
Summa omsittningstillgangar 6510 944 416 358 385 035 453 538

SUMMA TILLGANGAR 9721771 2427 916 3 135706 1804 404
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (1 384 000 aktier) 69 200 63 500
Fondemission 449 800 0
Nyemission under registrering 125 000 900
644 000 64 400

Fritt eget kapital
Nyemission under registrering 5875 000 0 143 100 -
Overkursfond 2 643 000 1492 000 2 186 500 696 500
Balanserad vinst eller forlust -676 068 61155 61155 22 196
Arets resultat -914 085 -504 113 -737 223 38 959
6 927 847 1049 042 1653532 757 655
Summa eget kapital 7 571 847 1107 042 1717932 811 155
Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder 41 000 41000
41000 41000

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 1099 000 714 358 850 000 400 000
1099 000 714 358 850 000 400 000

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 59 351 11388 224 711 192 573

Skulder till koncernforetag* 0 173 721 - 2 827

Ovriga kortfristiga skulder 15383 53219 20 895 30486

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 976 190 327 188 322 168 326 363
1050 924 565 516 567 774 552 249

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9721771 2427916 3135706 1804 404

Stéllda sdkerheter och ansvarsforbindelser
Stallda panter och sékerheter, Foretagsinteckning 250 000 250 000 250 000 250 000
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga

* Bokférd kostnad fér patent.
** Posten avser kostnader for affdrsutveckling av GU Ventures AB, vilka innehélls tempordrt for att ej belasta Bolagets likviditet. Notera att det i dagsldget inte
existerar ndgot koncernférhéllande.
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Kassaflodesanalys*

2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01 2013-01-01
2015-07-31 2014-07-31 2014-12-31 2013-12-31
7 man. 7 man. 12 man. 12 man.

Den lopande verksamheten

Rérelseresultat -900 250 -499 294 -765 570

Justeringar for poster som inte ingar i kassafiédet

Avskrivningar 5831 5831 9996
-894 419 -493 463 -755 574

Erhéllen rénta - 11 80
Erlagd rénta -13 835 -4 830 -12 733
Betald inkomstskatt - - -
Kassafléde fran den lépande verksamheten fore -908 254 -498 282 -768 227
forandringar av rorelsekapital

Kassafiéde fran férdndringar i rérelsekapital

Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar 195915 47 627 -182 522 123 245
Okning (-)/Minskning (+) av rérelseskulder 483 150 13 267 15525 -1255795
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -229 189 -437 388 -935 224 -1068 924

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -601 987 -666 523 -1273 801 -1302 533
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar - - - -50 000
Kassafléde fran investeringsverksamheten -601 987 -666 523 -1273 801 -1352533

Finansieringsverksamheten

Nyemission 6 768 000 800 000 1644 000 700 000
Upptagna lan 249 000 314 358 450 000 400 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7 017 000 1114358 2 094 000 1100 000

Periodens kassaflode 6 185 824 10 447 -115 025 -1 321 457

Likvida medel vid periodens bérjan 207 218 322 243 322 243 1643 700

Likvida medel vid periodens slut 6 393 042 332 690 207 218 322 243

* Kassaflédesanalysen ar ef reviderad men Sversiktligt granskad av Bolagets revisor.




Forandring eget kapital

2013

Vid periodens bdérjan

Nyemission

Omforing foregdende ars resultat
Periodens resultat

Vid periodens slut

2014

Vid periodens bdérjan

Nyemission

Nyemission under registrering
Omforing foregaende ars resultat
Periodens resultat

Vid periodens slut

2015 (januari till juli)

Vid periodens bérjan

Registrerad nyemission
Nyemission

Fondemission under registrering
Nyemission under registrering
Omforing foregaende ars resultat
Periodens resultat

Vid periodens slut

Aktiekapital Nyemission

under reg.

Aktiekapital Nyemission

under reg.

144 000

144 000

LGEET I E] Nyemission

under reg.
144 000
-144 000

449 800
6 000 000

6 449 800

Overkursfond

696 500

696 500

Overkursfond

696 500
1490 000

2 186 500

Overkursfond

2 186 500
143 100
763 200

-449 800

2 643 000

Balanserat  Arets resultat

resultat

Balanserat  Arets resultat

resultat

-38 959
-737 223
-737 223

Balanserat Arets resultat

resultat
-737 223

-737 223 737 223
-914 085

-676 068 -914 085




Nyckeltal och utvalda finansiella poster*

(kSEK) 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01 2013-01-01
2015-07-31 2014-07-31 2014-12-31 2013-12-31
7 man. 7 man. 12 man. 12 man.

Nettoomsattning/Intakter 246
Rorelsens kostnader 1708
Rorelseresultat -900
Resultat fore skatt -914
Rorelsemarginal (%) Neg.
Vinstmarginal (%) Neg.

Immateriella anlaggningstillgangar 3178
Materiella anlaggningstillgdngar 33
Omsattningstillgangar 118
Justerat eget kapital 7 572
Langfristiga skulder 1099
Kortfristiga skulder 1051
Balansomslutning 9722
Soliditet (%) 77,9
Skuldsattningsgrad, ggr 0,3

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -229
Kassaflode 6 186
Likvida medel 6393

Antal aktier, periodens slut 5 152 000
Resultat per aktie Neg.
Genomsnittligt antal anstallda, st 2
Utdelning per aktie (kSEK) -

* Tabellen ar ef granskad av Bolagets revisor.

Definitioner

Rérelsemarginal: Rérelseresultat dividerat med nettoomsattning/intakter.
Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i forhallande till nettoomsattning.
Justerat eget kapital: Eget kapital adderat med 78 procent av obeskattade reserver.
Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.
Skuldséttningsgrad: Skulder/Eget kapital.

Resultat per aktie: Berdknas pa antal aktier vid periodens slut.




KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Intakter och rorelseresultat

Huvuddelen av Toleranzias intakter bestar sedan 2014 av aktiverat arbete for egen rakning (dessférinnan skedde
ej aktivering pa balansrakningen). Under 2013 och del av 2014 erhdlls licensavgifter fran Synthon B.V. enligt avtal,
detta avtal upphérde 2014. Ovriga intékter bestér av bidrag, som VINNOVA:s Forska och Vax-program och EU-
bidrag. Bolagets kostnader utgors av personalkostnader vilka uppgar till ungefar samma niva Gver aren, samt av
ovriga kostnader i huvudsak avseende produktutveckling.

Bolagets resultat var positivt 2013 genom den ovan ndmnda licensafféren med Synthon, och dérefter visar Bolaget
ett negativt rorelseresultat.

Balansrakning och soliditet

Bolagets forbattrade soliditet fran 2013 héarror fran genomfoérda nyemissioner under 2014 och 2015. Tillgangs-
massan har okat genom fortsatt produktutvecklingsarbete samt kostnader for patent, fran totalt 1 350 kSEK 2013
till 2 615 kSEK 2014 och 3 211 kSEK per juli 2015. Denna 6kning har finansierats bland annat via genomférda
nyemissioner, vilket dven paverkat Bolagets banksaldo. Banksaldo per juli 2015 uppgar till 6 393 kSEK och harrér
till storsta delen fran en under juli genomférd nyemission.

Bolagets egna kapital har ¢kat fran 811 kSEK 2013 till 7 572 kSEK per juli 2015 dar den huvudsakliga 6kningen
skett under tvd emissioner genomférda 2015.

Den langfristiga skulden har 6kat frdn 400 kSEK 2013 till 1 099 kSEK juli 2015 genom upptagande av lan i Vastra
Gétalandsregionen och ALMI Féretagspartner. Okning av upplupna kostnader per juli 2015 till 977 kSEK avser till
stor del kostnader i samband med nyemissionen i juli.

Kassaflode

Bolaget ar ett produktutvecklingsbolag baserat pd akademisk forskning. Under tidig utvecklingsfas (frdn 2007)
finansierades projektet av akademiska forskningsmedel. Under 2009 6verlats projektet till MIVAC Development
AB, dér det framférallt finansierades av bidrag fran Stiftelsen for Strategisk Forskning tillsammans med annan
mjuk finansiering. Sedan 2011 har Toleranzias finansiering fram till idag bestatt av kapital fran GU Ventures AB,
affarsanglar samt olika former av mjuk finansiering och villkorslan fran Vastra Gétalandsregionen, ALMI Féretags-
partner, VINNOVA och EU (Eurostars). Under 2013-2015 ser finansieringen ut som foljer:

2013: En riktad nyemission till GU Ventures om 700 kSEK genomfdérs. Vastra Goétalandsregionen beviljar
ett saddfinansieringslan om 400 kSEK. Genom VINNOVAs “Forska & Vax"-program erhalls 500 kSEK. I en-
lighet med avtal med Synthon BV fakturerades cirka 2 715 kSEK.

2014: Ytterligare agarkapital tillfors om 1 500 kSEK fran sdval GU Ventures som genom en utdkning av
dgarskaran. VGR beviljar saddfinansieringsldn om 450 kSEK. Ytterligare 800 kSEK erhalls i VINNOVAs
“Forska & Vax", varav 720 kSEK rekvireras detta ar.

2015: I januari genomfors en nyemission om cirka 912 kSEK till befintliga dgare samt utdkning med fler
delagare. Ett innovationslan om cirka 249 kSEK erhalls frdn ALMI Foretagspartner. Resterande 80 kSEK re-
kvireras i VINNOVAs “Forska & Véax". Bolaget beviljas medel i EU-programmet Eurostars, varav 925 kSEK
utbetalts hittills under 2015. I juli genomfdrs en riktad emission till gamla och nya deldgare om cirka
6 000 kSEK och Bolaget gors publikt infér den kommande listningsemissionen.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per 2014-12-31 uppgick soliditeten till 54,8 %. De kortfristiga skulderna uppgick till cirka 578 kSEK och de lang-
fristiga skulderna uppgick till 850 kSEK. De kortfristiga skulderna bestar av leverantérsskulder, kallskatt samt
diverse upplupna kostnader och férutbetalda intakter. Den langfristiga skulden avser lan fran Vastra Gotalands-
regionen.




Enligt styrelsens bedomning ar Toleranzias kortsiktiga (<12 manader) betalningsférmaga anstrangd. Toleranzia
behover tillforas kapital for att betalningsformagan ska kunna betraktas som god pa langre sikt (>12 manader)
beaktat att Bolagets framtidsplaner ar kapitalkravande.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet i Bolaget ar inte tillrackligt for de aktuella behoven under atminstone 12 manader
framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till cirka 12 MSEK. Rorelsekapitalbe-
hov beddms uppkomma i mars 2016. For att tillfora Bolaget rorelsekapital genomfér Toleranzia nu en emission
om initialt hogst cirka 20,1 MSEK fore emissionskostnader samt vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie
TO 1 ytterligare cirka 26,1 MSEK fére emissionskostnader. For att Toleranzia ska tillforas tillrackligt med rérelseka-
pital for att Bolaget ska kunna driva den I6pande verksamheten i dnskvérd takt i minst 12 manader framat kravs
det att Bolaget — efter finansiering av emissionskostnader — tillfors dtminstone cirka 12 MSEK genom emissionen
som beskrivs i detta prospekt. Toleranzia har, via skriftliga avtal, erhallit tecknings-férbindelser om totalt cirka
9 MSEK. Dessa ataganden har dock inte sakerstallts via férhandstransaktion, bank-garanti eller liknande. I det fall
en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina ataganden kan det handa att Bolaget inte tillfors at-
minstone cirka 12 MSEK efter att emissionskostnader har finansierats. Da avser Bolaget att undersoka alternativa
finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller
flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an planerat, till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. I det fall att Toleranzia inte tillférs atminstone cirka 12 MSEK och samtliga alternativa finansieringsmoj-
ligheter misslyckas finns en risk att Bolaget kan forsattas i konkurs.




Eget kapital och nettoskuldsattning
Toleranzias nettoskuldséttningsgrad (skulder/eget kapital) uppgick per den 31 juli 2015 till 28 %.

(kSEK) Nettoskuldsattning 2015-07-31

(A) Kassa

(B) Likvida medel

© Latt realiserbara vardepapper

(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C)

(E) Kortfristiga fordringar

(F) Kortfristiga bankskulder

(G) Kortfristig del av langfristiga skulder

(H) Andra kortfristiga skulder

()] Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H)

) Netto kortfristig skuldséttning; ()-(E)-(D)

(K) Langfristiga banklan 0
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga lan 1099
(N) Langfristig skuldsittning; (K)+(L)+(M) 1099

(0) Nettoskuldsattning; (J)+(N) -4 361
(kSEK) Eget kapital

(A) Aktiekapital 69
(B) Reservfond 0
© Andra reserver 7 503

((3) Summa eget kapital; (A)+(B)+(C) 7 572
(kSEK) Kortfristiga skulder

(A) Mot sakerhet
(B) Mot borgen
© Blancokrediter

(»)) Summa kortfristiga skulder; (A)+(B)+(C) 1051

(kSEK) Langfristiga skulder (exklusive kortfristig del av lang

(A) Mot sakerhet
(B) Mot borgen
© Blancokrediter

(»)) Summa langfristiga skulder; (A)+(B)+(C)

Begransning i anvandandet av kapital

Det finns inga begrdnsningar avseende anvandande av kapital.

Investeringar och anlaggningstillgangar

I tabellen nedan redovisas bokforda varden avseende Toleranzias anléaggningstillgangar. Immateriella anlagg-
ningstillgdngar utgors huvudsakligen av patent och aktiverade utvecklingsutgifter vilka kommer att skrivas av
linjart over en nyttjandeperiod om tio ar. Den produktutveckling som genomférts &r i form av forskningsbaserad
lakemedelsutveckling inom omradet myastenia gravis. Toleranzia innehar inga befintliga och/eller planerade
materiella anlaggningstillgangar eller leasade tillgangar av vasentlig betydelse. Toleranzia har inte nagra finansi-
ella anlaggningstillgangar att rapportera. Investeringar har gjorts i Sverige och har huvudsakligen finansierats via
nyemissioner och bidrag fran VINNOVA. I tabellen nedan redovisas bokférda varden avseende Bolagets tillgangar.




Harutover finns inga vésentliga pagaende investeringar eller framtida investeringar som styrelsen redan gjort klara
ataganden om.

(SEK) 2013 2014 2015 (jan-juli) *
Immateriella anldaggningstillgdngar 1302 533 1273 801 601 987
Materiella anlaggningstillgdngar 50 000 - -
Finansiella anlaggningstillgdngar - -
Summa anlédggningstillgangar 1352533 1273 801 601 987

* Investeringarna baseras pa rakenskaper som inte &r reviderade av Bolagets revisor.

Pagaende och framtida investeringar

Bolaget avser aven fortsattningsvis att soka bidrag for produktutveckling fran olika institutioner, till exempel EU
och VINNOVA, samt genom emissioner av nya aktier, och framférallt genom de emissioner som framgar av detta
prospekt. Bolagsledningen har i dagslaget inte gjort nagra klara dtaganden om framtida investeringar.

Materiella anlaggningstillgangar

Som ovan namnts innehar Toleranzia inga befintliga och/eller planerade materiella anlaggningstillgangar eller
leasade tillgangar av vasentlig betydelse. Toleranzia har inte nagra inteckningar eller belastningar pa Bolagets
tillgangar.

Vasentliga forandringar

Toleranzia har sedan den 31 december 2014 genomfort en nyemission som ¢kade aktiekapitalet till 69 200 SEK,
aktieuppdelning (1 000:1), fondemission som 6kade aktiekapitalet till 519 000 SEK, aktieuppdelning (3:1) samt en
riktad nyemission som Okade aktiekapitalet till 644 000 SEK. Harutéver har det inte férekommit nagra vasentliga
férandringar avseende Bolagets finansiella stallning eller stéllning pa marknaden sedan den 31 december 2014.

Inforlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information
Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning. I de arsredovisningar som inforlivas via han-
visning (se nedan) ingar revisionsberattelser foér den via hanvisning inforlivade finansiella informationen och
redovisningsprinciper. De sidor som inte inforlivas nedan &r inte relevanta eller aterges pa annan plats i
prospektet. Utéver vad som anges i revisionsberattelse och rapporter inférlivade genom héanvisning har ingen
information i prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Arsredovisning fér rakenskapsaret 2013 har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och med tillimpande av allminna rad, rekommendationer samt
uttalanden fran Bokféringsndmnden. Sedan den 1 januari 2014 tillampar Bolaget Bokféringsndmndens allmanna
rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-redovisning (K3). Toleranzia ingdr inte i ndgon koncern.

Inférlivade dokument ska lasas som en del av prospektet. Via hanvisning inférlivade dokument finns tillgangliga
pa Toleranzias kontor (Arvid Wallgrens backe 20, 413 46 Goteborg) och hemsida (www.toleranzia.com).

e Arsredovisning Toleranzia 2013-01-01 - 2013-12-31 (sid 1-11)
o Resultatrékning, s. 3
o Balansrdkning s. 4-5
o Foréndring eget kapital, s. 10
o Revisionsberattelse, s. 11

e Arsredovisning Toleranzia 2014-01-01 — 2014-12-31 (sid 1-12)
o Resultatrékning, s. 3
o Balansrékning s. 4-5
o Forandring eget kapital, s. 10
o Revisionsberéttelse, s. 12




REVISORNS RAPPORT AVSEENDE OVERSIKTLIG
GRANSKNING AV DELARSSIFFROR

EY

Building a better
working world

Revisors granskningsrapport

Toleranzia AB, org.nr 556877-2866

Iniedning

Vi har utfért en oversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag for
Toleranzia AB per 31 juli 2015 och den sjumanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r
styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret fér att upprdtta och presentera denna
deldrsinformation i enlighet med &rsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om
denna delarsinformation grundad pa var dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och emfsttning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets
valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora férfrdgningar, i férsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfrgor, att utféra analytisk granskning och
att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i évrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en &versiktlig granskning gér det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omst&ndigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pd en oversiktlig
granskning har darfér inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Siutsats

Grundat pd var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att deldrsinformationen inte, i alit vésentligt, & upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Goteborg den 23 september 2015

Ernst & Young AB

N s \ 4
Stefan Kyleback

Aukloriserad revisor




VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Extra bolagsstamma i Toleranzia AB beslutade den 12 oktober 2015 om en riktad nyemission av units. En unit
bestar av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 1, beréattigande till teckning av en (1) ny
aktie i Bolaget.

Erbjudandet omfattar lagst 1 650 000 och hogst 2 750 000 aktier. Genom emissionen ska Bolaget emittera ldgst 1
650 000 och hégst 2 750 000 teckningsoptioner av serie TO 1, var och en berattigande till teckning av en (1) ny
aktie i Bolaget. Vid fulltecknad emission tillférs Bolaget initialt 20 075 000SEK.

I det fall nyemissionen blir fulltecknad och samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas till hdgsta tecknings-
kurs (strike price) tillfors Bolaget ytterligare 26 125 000 SEK. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 46 200
000 SEK fore emissionskostnader. Lagsta niva for att genomfora emissionen &ar 12 045 000 SEK.

Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande péa Bolagets och AktieTorgets
respektive hemsida (www.toleranzia.com samt www.aktietorget.se), vilket berdknas ske under vecka 47, 2015.
Nedan anges villkor och anvisningar fér erbjudandet.

Teckningsberattigade
Ratt att teckna units ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma allmanheten och institutionella
investerare.

Foretradesratt till teckning

Emissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Vardering

Cirka 37,6 MSEK (pre-money).

Teckningskurs
Teckningskursen &r 7,30 SEK per unit, det vill sdga 7,30 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlags-
fritt. Courtage utgar e;j.

Teckningstid

Anmélan om teckning ska géras under perioden 29 oktober — 12 november 2015.

Anmalan
Anmadlan om teckning av units ska avse lagst 650 units. Anmalningssedlar ska vara Sedermera Fondkommission
tillhanda senast kl. 15.00 den 12 november 2015 pa nedanstaende adress, fax eller e-post:

Sedermera Fondkommission

Emissionstjanster

Importgatan 4 Fax: +46 431 -47 17 21

SE-262 73 Angelholm E-post: nyemission@sedermera.se

Endast en anmaélningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar galler den
senast inkomna. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmaélan
ar bindande. Inga tillagg eller &ndringar far goras i den pa anmalningssedeln fortryckta texten.




Anmalningssedel kommer att finnas tillganglig pa Bolagets hemsida (www.toleranzia.com), AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se) samt Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) fran och med den 29
oktober 2015.

Ratt till férlangning av teckningstiden samt emissionens fullféljande

Styrelsen forbehaller sig ratten att, under alla omstandigheter, fatta beslut om att forlanga tiden for teckning och
betalning. I det fall AktieTorgets spridningskrav inte skulle uppfyllas eller om faststalld lagsta niva fér emissionens
genomférande inte uppnas, kommer emissionen inte att fullfdljas. Beslut om att inte fullfolja emissionen kan
senast fattas fore det att avrakningsnotor ska sandas ut.

Principer for tilldelning
Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid foljande principer ska galla:

a) att full tilldelning ska ske till de parter som lamnat teckningsforbindelser,

b) att det &r nddvandigt att sprida Bolagets aktiedgarkrets infor planerad notering; i den man det ar mojligt
kommer styrelsen tillse att varje tecknare erhaller lagst 650 units.

c) att skapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrelsens beddémning, sarskilt kan bidra med
strategiska varden till bolaget, vid dverteckning dock hégst 10 % av emissionsvolymen (exklusive vid-
hangande teckningsoptioner).

Observera att styrelsen vid 6verteckning beslutar om tilldelning vilket innebar att tilldelning kan komma att ske
med farre antal units an anmalan avser eller helt utebli, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske
genom slumpmassigt urval. Tilldelningen &r inte beroende av nér under anmélningsperioden anmaélan inges.

Tilldelning berédknas ske vecka 47, 2015. Snarast darefter kommer avrakningsnotor att skickas till dem som erhallit
tilldelning i erbjudandet. De som inte tilldelats nagra units far inget meddelande.

Betalning

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrdkningsnota och betalning ska ske i enlighet med
anvisningarna pa denna. Handel kan ej inledas fére detta meddelats. Avrdkningsnotor &r beréknade att skickas ut
snarast efter avslutad teckningstid och betalning ska ske senast fyra bankdagar dérefter. I det fall ett for stort
belopp betalas in av en tecknare kommer Toleranzia att ombesdrja att dverskjutande belopp &terbetalas. Aterbe-
talning sker efter att tecknaren inkommit med skriftlig undertecknad bekréftelse som anger vilket konto
overskjutande belopp ska aterbetalas till samt bekraftelse att detta konto &r detsamma som betalning gjorts fran.
Darefter sker en elektronisk dverféring av 6verskjutande belopp.

Om betalning inte sker i tid kan units komma att dverldtas till annan part. Om betalning frdn en sddan forsaljning
understiger forsaljningspriset enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma att utkrdvas av den part som
ursprungligen tilldelades aktuella units.

Registrering och redovisning av tilldelade aktier och teckningsoptioner
Registrering av emissionen hos Bolagsverket berdknas ske vecka 50, 2015. Tecknare med VP-konto erhdller
déarefter en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av aktier och teckningsoptioner skett pd dennes VP-konto.
Avisering till aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat, genom depd, sker i enlighet med respektive forvaltares
rutiner.

Investerare bosatta utanfor Sverige

Investerare som ar bosatta utanfor Sverige kan véanda sig till Sedermera Fondkommission pa nedanstdende
telefonnummer for information om teckning och betalning. Observera att erbjudandet enligt detta prospekt inte
riktar sig till personer som &r bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander
dér deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder an de som féljer av svensk ratt.




Emissionsinstitut

Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell riktad nyemission samt i samband
med emission av aktier genom teckning med stdd av teckningsoptioner av serie TO 1.

Villkor for teckningsoptioner TO 1

Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1 beréttigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie.

Teckningskursen uppgar till sjuttio (70) procent av den genomsnittliga volymvagda kursen for aktien enligt Aktie-
Torgets officiella kursstatistik under den period pa 20 handelsdagar som slutar tva (2) bankdagar innan
utnyttjandeperioden borjar.

Toleranzia kommer att offentliggdra teckningskursen dagen innan den forsta dagen i utnyttjandeperioden. Teck-
ningskursen ska avrundas till narmaste heltal 6re. Teckningskursen ska inte &verstiga 9,50 kronor per aktie.
Teckningskursen ska inte understiga 7,30 kronor per aktie.

Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner av serie TO 1 kan dga rum under perioden fran och med 16
november 2016 till och med den 7 december 2016. Detta ska ske genom samtidig kontant betalning senast
klockan 15.00 den 7 december 2016.

Aktier bokas ut tidigast 15 dagar efter periodens sista dag for teckning av aktier med stod av teckningsoptioner av
serie TO 1.

Anmaélningssedel och instruktion for betalning kommer att finnas tillgdnglig pad Bolagets hemsida
(www.toleranzia.se) samt pd Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) frdn och med den 16
november 2016.

Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie TO 1 beskrivs under avsnittet “Fullstandiga villkor for tecknings-
optioner” i detta prospekt.

Notera att de teckningsoptioner av serie TO 1 som inte nyttjas senast den 7 december 2016 eller avyttras senast
den 5 december 2016 férfaller och kommer att rensas fran VP-konto eller depd.

Ratt till utdelning

Vinstutdelning for de nya aktierna ska utga pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller efter aktiens regi-
strering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption av
serie TO 1 medfor ratt till vinstutdelning pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registre-
ring i aktieboken.

Handel pa AktieTorget

Ingen organiserad handel finns med Bolagets aktie i dagslaget. Toleranzia har for avsikt att notera Bolagets aktie
pa AktieTorget. Forsta handelsdag ar beraknad till den 16 december 2015. Handelsbeteckningen kommer att vara
TOL. Bolagets aktie har ISIN-kod SE0007438577. En handelspost kommer att uppga till en (1) aktie.

Bolaget har aven for avsikt att lista Bolagets teckningsoptioner av serie TO 1 pa AktieTorget. Forsta handelsdag ar
berdknad till den 16 december 2015. Sista handelsdag ar berdknad till 5 december 2016. Bolagets teckningsoption
har ISIN-kod SE0007551262. En handelspost kommer att uppga till en (1) teckningsoption.

Eventuell omrakning av teckningskurs och teckningsberattigande

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan
komma att omrédknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. I det fall omrakning kommer att aktualiseras
kommer Bolaget att via pressmeddelande offentliggéra mer information om detta pa Bolagets och AktieTorgets
respektive hemsida (www.toleranzia.com) och (www.aktietorget.se).




Ovrigt
Samtliga aktier och teckningsoptioner som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfor
inga fysiska eller juridiska personer som erbjuder att sélja vardepapper i denna nyemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stallas till:
Toleranzia AB Sedermera Fondkommission

Tel: +46 70 - 631 00 30 Tel: +46 431 - 47 17 00

E-post: bjorn.lowenadler@toleranzia.com E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.toleranzia.com), AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se)
samt Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se).

Prospektet kan aven erhallas kostnadsfritt fran Toleranzia.




OVRIGA UPPLYSNINGAR

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under 2014

Lon och ersattningar Pension

Elisabet Litsmark Nordenstam 41 400
Nils Lycke 120 000
Ola Roénn 24 800
Martina Verolin 443 909

Styrelsens arbetsformer

e Samtliga ledaméter ar valda till och med nasta rsstamma.

Optioner

e Styrelsens arbete foljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstéllande direktdrens arbete regleras
genom instruktioner for VD. Savél arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse.

Arenden som rér revisions- och ersattningsarvoden beslutas av Bolagsstimman.

Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod fér bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig

att folja denna.

Tillgangliga handlingar

Bolaget haller foljande handlingar tillgangliga under detta dokuments giltighetstid:

Stiftelseurkund

Bolagsordning

Historisk finansiell information

Arsredovisningar (2073 och 2074) som via hénvisning har inférlivats till detta prospekt

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress Erik Dahlbergsgatan 11, 411 26 Goteborg.

Transaktioner med narstaende

2015-01-01 2014-01-01
Nérstaende Via bolag 2015-07-31 2014-12-31
7 man. 12 man.
MIVAC Develop- Lokalhyra, lI6nekost- 216 591 300 951
ment AB nader
Bjorn Léwenadler Adjuvare AB Konsultarvode 237 570 79 000
- GU Ventures AB Redovisningstjanster 80 685 102 663
Elisabet Litsmark Partnerskap for Konsultarvode 113 000 41 400
Nordenstam Framgang Sverige
AB
Nils Lycke Loni Medicals AB Konsultarvode 120 000
Ola Ré6nn Ola Ronn Pharma Konsultarvode 24 800
Development
Anders Waas* Anders Waas AB Konsultarvode
Anna Sjéblom- Wayamba AB Konsultarvode
Hallén
Martina Verolin Lon och Pension 131764 509 120
Charlotte Fribert Lén och pension 240 664 -

* tidigare ndrstaende till Bolaget.

2013-01-01
2013-12-31
12 man.
812 164

108 054
19 800

120 000

19 094
42 462

433 238




Finansiell radgivare

Sedermera Fondkommission &r en bifirma till ATS Finans AB. I samband med emissionen som beskrivs i detta
prospekt ar Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till Toleranzia. Sedermera Fondkommission har bitratt
Toleranzia vid uppréattandet av detta prospekt. Styrelsen i Toleranzia ar ansvarig for innehallet i prospektet, varpa
Sedermera Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget
samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut om investering eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifterna i prospektet. Sedermera Fondkommission agerar dven emissionsinstitut i
samband med emissionen.

Vinstutdelning och rostratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i emissionen som
beskrivs i detta prospekt ska utgd pa den avstdamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i
den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Rétt till utdelning tillfaller
placerare som pa avstdmningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga
restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av
eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription. Aktie-
dgarnas rattigheter kan endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid avveckling genom likvidation eller
konkurs. Vid arsstamma ger varje aktie i Bolaget en rdst och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier
utan begrdnsning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretrddesratt vid emission av teckningsoptioner och konver-
tibler till det antal aktier som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer an 90 procent av aktiekapitalet i ett
bolag ratt att inlosa resterande aktier fran 6vriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande s&tt har en aktiedgare vars
aktier kan bli féremal for inlosen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som nyemitteras i
emissionen som beskrivs i detta prospekt ar inte foremal for erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, in-
|6senratt eller I6sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler (“Regler rorande offentliga uppkopserbjudanden
avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en
aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda sig att forvarva alla 6vriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens
innehav av aktier med rostratt uppnar 30 procent.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission sdvdl med som utan foretrdde fér befintliga aktiedgare. Om
Bolaget beslutar att genom kontantemission med foretradesrétt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska
agare av aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger. En
kontantemission kan genomforas efter bemyndigande fran bolagsstamma eller enligt beslut vid bolagsstamma.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills
inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att féreslas eller
beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna nagon utdelning under den nérmaste
tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i Toleranzia och déarefter fram-
laggas for beslut pa arsstémma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Intressen i Toleranzia

Sedermera Fondkommission &r finansiell rddgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samband med emissionen
som beskrivs i detta prospekt. Sedermera Fondkommission ager inga aktier i Bolaget men agerar tecknings-
atagare for kunds rékning i den nu aktuella emissionen. Sedermera Fondkommission och AktieTorget ingar sedan
15 december 2013 som separata och oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var
Sedermera Fondkommission och AktieTorget systerbolag i samma koncern). ATS Finans AB ar ett vardepappers-
bolag och star under Finansinspektionens tillsyn. Narstdendeférhallandet mellan AktieTorget och Sedermera




Fondkommission medfér en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sérskilt att beakta detta i sin noterings-
process och marknadsdvervakning.

Bolagets styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare Elisabet Litsmark Nordenstam (via bolag), Nils Lycke
(via bolag), Ola Rénn, Jan Pilebjer, Hakan Sterner, Bjorn Léwenadler (via bolag), Charlotte Fribert och Jan-Olof
Andersson har i den aktuella emissionen lamnat teckningsforbindelser. Lamnade teckningsforbindelser beskrivs
narmare under avsnittet "Teckningsforbindelser” i detta prospekt. Vidare dger styrelsemedlemmar i Bolaget aktier
i Toleranzia. Aktieinnehav for respektive person presenteras ndrmare under avsnitten “Styrelse” och "Teamet
bakom Toleranzia” i detta prospekt.

Toleranzia har for arbete avseende affarsutveckling och VD sedan 2014 kopt konsulttjanster pa marknadsmassiga
villkor fran Adjuvare AB, som &gs till 100 procent av VD Bjorn Lowenadler. Detta medfor en potentiell intresse-
konflikt. Innan fakturor fran Adjuvare AB betalas av Toleranzia ska dessa godkénnas i enlighet med Bolagets
riktlinjer for godkdnnande av fakturor. Fakturor fran Adjuvare AB godkanns av styrelseordférande.

Det foreligger hérutover inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos
andra personer i ledande befattningar i Toleranzia och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska
personer som ar inblandade i emissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.

Ovrigt

Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger
denne rétt till ndgon férman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som framgar under rubriken
"Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”.

Klementina Osterberg var under perioden 2009-07-09 till 2010-12-20 ledamot i Vigor Wave Energy AB
vars konkurs inleddes 2014-11-24. Hakan Sterner var under perioden 2008-05-26 till 2014-11-24 supple-
ant i Vigor Wave Energy AB vars konkurs inleddes 2014-11-25. Osterberg och Sterner representerande i
ovanstdende fall arbetsgivaren, GU Ventures AB, i bolagets innehav i portféljbolag. Harutéver har ingen
av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren varit inblandade i
konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

Det férekommer inga sarskilda dverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer, forvalt-
nings-, lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande
befattningshavare ingar.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke av-
gjorda arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget &r medveten om kan uppkomma) under de senaste
tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa finansiell stallning eller
|6nsamhet.

Det férekommer inga sarskilda system for personalens forvérv av aktier eller liknande.

Bolaget startades som ett lagerbolag.

Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ér tillfredsstéllande, med hansyn till verk-
samheternas art och omfattning.




AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet ska utgdra lagst 519 000 kronor och hégst 2 076 000 SEK.

Antalet aktier ska vara lagst 4 152 000 och hégst 16 608 000.

Registrerat aktiekapital &r 644 000 SEK.

Kvotvérde ar 0,125 SEK.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor. Samtliga aktier ar emit-
terade och fullt inbetalda. Det féreligger inga inskrénkningar att fritt 6verlata vardepapper i Bolaget.

Det finns ett aktieslag. En aktie ar lika med en rdst och varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets till-
gangar och resultat samt beréttigar till en rost pa bolagsstamman.

Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktie-
agare i Bolaget erhdller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa
elektronisk vag genom behoriga banker och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att
registreras pa person i elektroniskt format.

Emissionsinstitut och kontoférande institut &r Sedermera Fondkommission med adress Importgatan 4,
262 73 Angelholm.

Aktiens ISIN-kod ar SE0007438577.

Teckningsoptionens ISIN-kod &r SE0007551262.

Aktiekapitalets utveckling

Okning av

Ar Héndelse antalet
aktier

2011 Nybildning 50 50 000,00 1000 50 000,00
2013 Nyemission 50 70 3500,00 1070 53 500,00
2014  Nyemission 50 66 3300,00 1136 56 800,00
2014 Nyemission 50 40 2 000,00 1176 58 800,00
2014 Nyemission 50 94 4 700,00 1270 63 500,00
2015  Nyemission 50 114 5 700,00 1384 69 200,00
2015  Aktieuppdelning 1 000:1 0,05 1382616 - 1384 000 69 200,00
2015  Fondemission 0,375 - 449 800,00 1384 000 519 000,00
2015  Aktieuppdelning 3:1 0,125 2 768 000 - 4152 000 519 000,00
2015  Nyemission 0,125 1 000 000 125 000,00 5152 000 644 000,00
2015  Emission* 0125 2 750 000 343 750,00 7902 000 987 750,00
2016 Teckningsoptioner TO T1** 0125 2750 000 343 750,00 10652 000 133750000

Okning av Totalt Totalt
aktiekapital  antal aktier  aktiekapital

* Under férutsdttning av fulltecknad listningsemission.
** Under forutsdttning av fulltecknad listningsemission och ddrefter fullt nyttjiande av teckningsoptioner av serie TO 1.

Antal utestaende aktier per den 1 januari 2014: 1 070 aktier.
Antal utestaende aktier per den 31 december 2014: 1 270 aktier.
Antal utestaende aktier per den 31 augusti 2015: 5 152 000 aktier.

Bolaget har genomfort flertalet emissioner éver aren. Under 2014 genomférdes tre nyemissioner baserade pa ett
beslut om nyemission till en vardering (pre-money) om 8,025 MSEK. Efter senaste nyemissionen 2014 genomfor-
des véardehojande aktiviteter i form av visad terapeutisk effekt i djurmodell av myastenia gravis samt erhallande av
etiskt tillstdnd for studier pa celler fran patienter med myastenia gravis, vilka motiverade en vardering (pre-money)
om 10,160 MSEK i nastkommande nyemission, vilken var den forsta nyemission som genomférdes 2015.

Under juni/juli 2015 genomférde Toleranzia en riktad nyemission om cirka 6 MSEK, med spridning av dgarkretsen
infér en kommande listningsemission, till en pre-money védrdering om 24,912 MSEK, vilken motiverades av varde-
hojande aktiviteter sasom erhallande av Orphan Drug Designation (sarlakemedelsstatus) i USA och EU, samt
erhdllande av Eurostarsfinansiering for utveckling av MG-tolerogenet, sedan den férra emissionen. Aktierna
(1000 000 st.) tecknades till ett pris om 6,00 SEK per aktie och kvotvardet uppgick till 0,125 SEK. I samband med
teckning i den riktade nyemissionen atog sig tecknarna att lamna teckningsforbindelse i nu forestdende list-
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ningsemission. En teckning om exempelvis 100 000 SEK i den riktade nyemissionen innebar, utdver teckning i den
riktade nyemissionen, ett teckningsatagande om 150 000 SEK i den nu aktuella listningsemissionen. Motiveringen
till varderingsdifferensen mellan den riktade nyemissionen i juni/juli 2015 och den nu férestdende listningsemiss-
ion ar, utover vardehodjande faktorer sasom etiskt godkdnnande for att starta studier i en myastenia gravis-
djurmodell, val av lakemedelskandidat inom ramen fér Eurostarsprogrammet, samt framtagning av ett prekliniskt
program, generellt sett 6kad inlasningsrisk for dem som gatt in i den riktade nyemissionen (risken att ingen
organiserad handel blir av). Agarna som gick in Bolaget i den riktade nyemissionen gick dessutom in i ett bolag
som inte med sakerhet hade kapital att finansiera sin verksamhet i atminstone 12 manader framat. Harutover
fattas investeringsbeslutet pa olika omfattande information. Sammantaget har den riktade nyemissionen inneburit
en hogre risk.

Utspadning

Vid fulltecknad emission 6kar antalet aktier med 2 750 000 stycken, vilket motsvarar en utspadning om cirka 34,5
procent. Harutover emitteras vidhdangande teckningsoptioner av serie TO 1 som vid fullt nyttjande medfor en
okning av antalet aktier med ytterligare 2 750 000 stycken. Under forutsattning av fulltecknad emission, fullt
nyttjande av teckningsoptioner och att det inte sker nagra andra forandringar avseende aktiekapitalet innan
teckningsoptioner nyttjas kommer detta att motsvara en utspadning om ytterligare cirka 25,8 procent. Fulltecknad
emission och fullt nyttjande av teckningsoptioner innebar en aktiedkning om 5 500 000 aktier, motsvarande en
total utspadning om cirka 51,6 procent.

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som &r tillampliga pa bolag som &r noterade
pa AktieTorget. Utover AktieTorgets noteringsavtal galler bland annat féljande regelverk i relevanta delar:

e Aktiebolagslagen
e Lagen om handel med finansiella instrument

Ovrigt

e Det finns inga nyemissioner under registrering.

Utover aktuellt beslut om emission samt teckningsoptioner som ar en del i den nu férestdende emission-
en finns inga eventuella rattigheter eller skyldigheter angdende beslutad men ej genomford 6kning av
aktiekapitalet eller dtagande om att 6ka aktiekapitalet.

Inga utestdende optionsprogram finns vid upprattandet av detta prospekt. Savitt styrelsen kanner till
foreligger inte heller ndgra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.

Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga offentliga uppkdpsbud lagts av ndgon tredje
part.

Samtliga aktier som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller
juridiska personer som erbjuder sig att sélja vardepapper i denna emission.

Likviditetsgarant

Bolaget har utsett Sedermera Fondkommission till likviditetsgarant (market maker) for sin aktie i samband med
noteringen pa AktieTorget. Syftet ar att framja en god likviditet i aktien samt sékerstélla en 1ag spread mellan kop-
och séljkurs i den I6pande handeln. Enligt avtalet ska Sedermera Fondkommission sakerstélla en spread mellan
kop- och saljkurs om maximalt sex (6) procent. P4 kop- och séljsidan ska Sedermera Fondkommission stélla
handelsposter motsvarande cirka 5000 SEK. Atagandet p&bérjas i samband med Bolagets notering pa Aktie-
Torget.




AGARFORHALLANDEN

Agarférteckning per den 1 september 2015
Nedan presenteras en tabell 6ver aktérer med innehav som Overstiger fem procent i Bolaget, per den 1 september
2015.

Antal aktier (st) Andel av roster och kapital (%)

MIVAC Development AB* 1710000 33,19
Loni Medicals Aktiebolag (Nils Lycke) 953 508 18,51
GU Ventures AB 405 000 7,86
Ola Hermansson 270 000 5,24
Ovriga (cirka 70 st.) 1813 492 35,20
Totalt 5152 000 100,00

* MIVAC Development AB dr ett idéutvecklingsbolag som startades 2008. Idéer som utvecklas vdl och verifieras kommersiellt, knoppas av
till nya bolag fér fortsatt kommersialisering. De stérsta dgarna i MIVAC Development AB dr GU Ventures AB (75,10 %), Professor Nils Lycke
via Loni Medicals AB (5,70 %), PhD Anna Sjéblom-Hallén (4,00 %), Professor Torleif Hérd (2,95 %), Professor Jan Holmgren via Gotovax AB
(2,75 %), PhD Carl Fredrik Flach (2,75 %) och PhD Anders Sandberg (2,75 %). Hdrutéver finns ytterligare cirka 20 forskare vid Géteborgs
universitet som dr mindre deldgare i MIVAC Development AB.

Huvudagarna MIVAC Development AB och Loni Medicals Aktiebolag (som &gs till 100 procent av Nils Lycke) ager
tillsammans cirka 52 procent i Toleranzia. Det finns inga avtal eller andra dverenskommelser som reglerar att
aktiedgare inte kan sla sig samman och gemensamt paverka beslut i Bolaget. Darmed finns det inga garantier for
att sadan eventuell uppkommen kontroll inte kan komma att missbrukas.

Agarférteckning vid fulltecknad emission

Nedan presenteras en tabell 6ver dgarférhallanden i Toleranzia i det fall nu férestdende emission fulltecknas.
Notera att Loni Medicals Aktiebolag agerar teckningsatagare och saledes ar garanterad full tilldelning.

Antal aktier (st} Andel av réster och

kapital (%)

MIVAC Development AB* 1710000 21,64
Loni Medicals Aktiebolag (Nils Lycke)** 954 740 12,08
GU Ventures AB 405 000 513
Ola Hermansson 270 000 3,42
Ovriga (cirka 70 st.) 1813 492 22,95
Aktier som nyemitteras (exkl. ovan teckningsdtagande) 2 748 768 34,78
Totalt 7 902 000 100,00

* MIVAC Development AB dr ett idéutvecklingsbolag som startades 2008. Idéer som utvecklas vdl och verifieras kommersiellt, knoppas av
till nya bolag fér fortsatt kommersialisering. De stérsta dgarna i MIVAC Development AB dr GU Ventures AB (75,10 %), Professor Nils Lycke
via Loni Medicals AB (5,70 %), PhD Anna Sjoblom-Hallén (4,00 %), Professor Torleif Hérd (2,95 %), Professor Jan Holmgren via Gotovax AB
(2,75 %), PhD Carl Fredrik Flach (2,75 %) och PhD Anders Sandberg (2,75 %). Hdrutéver finns ytterligare cirka 20 forskare vid Géteborgs
universitet som dr mindre deldgare i MIVAC Development AB.

** agerar teckningsatagare i nu férestdende emission.

Utfastelse om lock-up

Styrelsens ledamoter ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering. Infor den planerade noteringen har
huvudagarna Loni Medicals Aktiebolag (ags till 100 procent av styrelseledamot Nils Lycke), MIVAC Development
AB och GU Ventures AB tecknat ett sa kallat lock-up-avtal, vilket innebar att de forbinder sig att behalla
atminstone 90 procent av sitt aktieinnehav i Bolaget under de ndrmaste 12 manaderna, raknat fran férsta handels-
dag pa AktieTorget. Utan hinder av ovanstaende far dock aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande
om kop av aktier samt avyttring ske av tilldelade emissionsratter och inldsenratter. Om det finns synnerliga skal av
extraordinar karaktar far AktieTorget medge ytterligare undantag.




BOLAGSORDNING

Antagen 2015-07-07

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Toleranzia AB. Bolaget &r publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt séte i Gteborgs kommun.

§ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar att bedriva kommersiell exploatering av teknologi for att utveckla behand-
lingsmetodik och diagnostiska verktyg inom faltet autoimmuna sjukdomar och allergi samt darmed férenlig
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 519 000 kronor och hogst 2 076 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 4 152 000 och hogst 16 608 000 stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamoéter med lagst noll och hogst tre suppleanter.

§ 7 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning skall en eller
tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webb-
plats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle
upphora skall annonsering istéllet ske genom Dagens Industri.

§ 9 Anmailan till stamma

Ratt att delta i stdmma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3
stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Denna dag far inte vara sdondag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare &n femte vardagen fore stdmman. Avser aktiedgare att medféra bitrdden skall antalet bitrdden
anges i anmalan.

§ 10 Arsstimma
Arsstamma skall hallas &rligen inom sex (6) ménader efter rékenskapsarets utgang.

Pa arsstamma skall foljande arenden férekomma:

Val av ordférande vid stdmman.
Upprattande och godkannande av rostlangd.
Godkannande av dagordningen.
Val av en eller tva justeringsman.
Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.
Framldggande av arsredovisning och revisionsberéttelse samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberéttelse.
Beslut
a) om faststdllande av resultatrékning och balansrdkning samt i férekommande fall
koncernresultatrdkning och koncernbalansrékning;
b) om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda
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balansrakningen;
c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstallande direktor.
Bestdmmande av antalet styrelseledaméter, styrelsesuppleanter och av antalet revisorer och
revisorssuppleanter,
. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna,

. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.

. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstamnings-
register, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som &r antecknad pa
avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag, ska antas vara behérig att utdva de réttig-
heter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).




SKATTEFRAGOR

Nedan féljer en sammanfattning éver vissa av nu gdllande svenska skatteregler som kan komma att aktuali-
seras av erbjudandet att delta vid féreliggande emission i Toleranzia. Sammanfattningen av skattekonsekvenser
dr en allmdn vdgledning fér aktiedgare som dr obegrénsat skattskyldiga i Sverige savida inget annat anges.
Beskrivningen nedan dr baserad pd nu gdllande svenska skatteregler och kénd rdttspraxis, vilka kan komma att
dndras. Eventuell skattskyldighet i utlandet till foljd av aktiedgares kopplingar till andra lédinder omfattas inte av
denna sammanfattning. Informationen som presenteras nedan dr inte en uttémmande beskrivning av samtliga
skatte-regler som kan vara relevanta i samband med emissionen i Toleranzia. Beskattningen av varje enskild
aktiedgare beror pd dennes specifika situation, varfér var och en rekommenderas att konsultera egen skatte-
rddgivare for fullsténdig utredning av skattekonsekvenserna vid tecknande av aktier och optioner enligt detta
erbjudande inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal. Andra skattekonsekven-
ser én de nedan beskrivna kan bli aktuella fér sérskilda kategorier av skattskyldiga. Redogérelsen omfattar
exempelvis inte handelsbolag, investmentbolag, investeringsfonder och aktiedgare vars aktier anses vara sd
kallade kvalificerade aktier i bolag som dr eller tidigare varit famansféretag, eller dér aktierna utgdr omsdtt-
ningstillgéng i néringsverksamhet. Vidare berérs inte skattekonsekvenserna fér de aktiedgare som anses inneha
sd kallade néringsbetingade aktier i Toleranzia®. Bolaget tar ej pd sig ansvaret fér att innehdlla kéllskatt.

Beskattning vid avyttring av aktier m.m.
Aktier respektive teckningsoptioner beskattas var for sig. Detta galler d&ven om forvarv sker i en sd kallad unit.
Erlagt emissionspris bor fordelas mellan aktier och teckningsoptioner férvarvade genom denna inbjudan.

Generellt om avyttring av aktier m.m.

Kapitalvinsten eller kapitalforlusten vid avyttring av aktier berdknas som skillnaden mellan forsaljningspriset efter
avdrag for forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Omkostnadsbeloppet berédknas
enligt den sa kallade genomsnittsmetoden. Omkostnadsbeloppet for en aktie enligt denna metod &r det genom-
snittliga omkostnadsbeloppet for samtliga innehavda aktier av samma slag och sort. Fér marknadsnoterade aktier
kan omkostnadsbeloppet dven beraknas till 20 procent av forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter
enligt den sa kallade schablonmetoden.

Fysiska personer

For fysiska personer och dédsbon beskattas utdelning och kapitalvinster pa marknadsnoterade deldgarrétter,
sdsom aktier, teckningsratter och teckningsoptioner, i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Om
aktiedgaren ar bosatt i Sverige innehalls preliminarskatt p& utdelningen. Preliminarskatten innehdlls av Euroclear
eller, betréffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Kapitalforluster pa aktier och marknadsnoterade deldgarratter, sdsom teckningsratter och teckningsoptioner, far
kvittas i sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster under samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade
deldgarratter utom andelar i investeringsfonder som endast innehaller svenska fordringsréatter, sa kallade svenska
rantefonder. Till den del kvittning inte & mdjlig ska 70 procent dras av mot dvriga inkomster i inkomstslaget
kapital. Om det uppkommer ett underskott av kapital medges reduktion av kommunal och statlig inkomstskatt,
statlig fastighetsskatt samt kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen ar 30 procent av underskottet i kapital
upp till 100 000 kronor och 21 procent for eventuell resterande del av underskottet. Underskott kan inte sparas till
nastfoljande beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer férutom dédsbon beskattas for samtliga inkomster, inklusive skattepliktig
kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster pa
aktier och andra delagarratter sasom teckningsratter och teckningsoptioner, &r enligt huvudregeln skattepliktiga.
Kapitalforluster ar endast avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter i den
juridiska personen, eller under vissa forutsattningar hos andra bolag inom samma koncern om koncernbidragsréatt

1 Reglerna om beskattning vid utdelning och avyttring av ndringsbetingade andelar i bolagssektorn. Huvudregeln ar att utdelningar och kapital-
vinster pa onoterade aktier samt vissa noterade aktier (aktier som motsvarar 10 procent eller mer av résterna i bolaget, alternativt betingas av
rérelsen, och som uppfyller de krav pa innehavstid som stélls) som utgor kapitaltillgangar &r skattefria. Kapitalforluster ar inte avdragsgilla.
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foreligger. Eventuell overskjutande forlust kan sparas for kvittning mot framtida kapitalvinster pa delagarratter
utan tidsbegransning.

Nyttjande av teckningsoption

Det sker ingen beskattning vid nyttjande av teckningsoption for att forvarva aktier. Anskaffningsutgiften for
aktierna motsvaras av teckningskursen med tillagg for teckningsoptionernas omkostnadsbelopp. Bolaget avser att
ansoka om allmédnna rad hos Skatteverket avseende fordelningen av forvarvspriset mellan aktier och tecknings-
optioner forvarvade genom denna inbjudan. For teckningsoptioner som forvarvats separat pa marknaden utgor
vederlaget anskaffningsutgift for dessa.

Utlandska aktieagare

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige kan i vissa fall bli foremal for kupongskatt pa utdelning fran
svenska bolag. Kupongskattesatsen uppgar till 30 procent, men reduceras i allmédnhet genom skatteavtal som
Sverige har ingatt med det aktuella landet. Euroclear eller forvaltaren, om aktierna ar forvaltarregistrerade, inne-
haller normalt kupongskatten vid utdelningstillfallet. Om kupongskatt har innehallits vid utbetalningen med ett for
stort belopp finns méjlighet att fore utgdngen av det femte kalenderaret efter utdelningen begara aterbetalning
hos Skatteverket. Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet héar fran
ett fast driftstélle, beskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier och andra deldgarratter. Beskattning i
hemviststaten kan emellertid bli aktuell. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som ar begrdnsat skatt-
skyldiga bli féremal for svensk beskattning vid avyttring av aktier om de nagon gang under det kalenderar da
avyttringen sker eller vid nagot tillfalle under de tio narmast féregdende kalenderaren varit bosatta eller stadig-
varande vistats i Sverige. Denna regel kan vara begransad genom skatteavtal mellan Sverige och andra lander.




ORDLISTA

AchR (Acetylcholinreceptor): muskelns mottagare av nervimpulser, som ar en forutsattning for muskel-
sammandragning.

Autoimmunitet: Ett sjukligt tillstdnd dar immunsystemet reagerar skadande mot kroppens egna amnen, celler
och vévnader.

EMA (European Medicines Agency): den myndighet som ansvarar for den vetenskapliga utvarderingen och
godkédnnandet av ldkemedel som utvecklats av lakemedelsféretag f6r anvédndning inom EU.

Eurostars: Eurostars stddjer forskning och utvecklingen av innovativa produkter, processer och tjanster som bidrar
till att forbattra det dagliga livet for méanniskor runt om i vérlden och som leds av sma och medelstora foretag.
Eurostars samfinansieras av EU och de nationella budgetarna for de 34 deltagande staterna och partnerlanderna.

FDA (U.S. Food and Drug Administration): den myndighet som ansvarar for den vetenskapliga utvarderingen
och godkannandet av lakemedel som utvecklats av lakemedelsféretag for anvéandning inom USA.

GMP (Good Manufacturing Practice): star for "god tillverkningssed” och ar ett regelverk som styr tillverkning,
inklusive packning, av lakemedel. Att en lakemedelskandidat har tillverkats enligt GMP &r en forutsattning for att
den skall fa anvéndas i kliniska studier pa manniska.

Immunitet: Ett fysiologiskt tillstdnd dar immunsystemet skyddar genom att reagera mot kroppsframmande
dmnen sasom bakterier eller virus.

Immunologisk tolerans: Ett fysiologiskt tillstdnd dar immunsystemet inte reagerar skadande mot kroppens egna
amnen, celler och vavnader.

Klinisk lakemedelsutvecklingsfas: Klinisk utveckling av ett lakemedel delas in i fyra faser; Fas I-IV. Den forsta
fasen innefattar i regel sma studier pa friska och/eller sjuka férsokspersoner medan de senare faserna i regel
innefattar prévningar pa 6kande antal patienter, for att ta reda pa om substansen haller sékerhets- och effekt-
massigt for att bli godkant som ett nytt lakemedel.

Myastenia gravis: En autoimmun nerv-muskelsjukdom som kédnnetecknas av nedbrytning av acetylkolinrecepto-
rer i klyftan mellan nerv- och muskelceller vilket leder till att muskeln inte kan dras samman. Det karakteristiska for
sjukdomen ar fysisk uttrottbarhet, det vill sdga att muskelstyrkan minskar efterhand da patienten anvander sina
muskler. Vanliga symtom ar muskelsvaghet i huvudets muskler som kan ge dubbelseende, hdngande 6gonlock
och sluddrigt tal. Svaghet i stérre muskelgrupper kan ge svarigheter att ga eller att halla ut armarna.

Symptom: Ett sjukligt eller odnskat tillstdnd som upplevs och uttrycks av patienten sjalv (skall ej forvaxlas med
tecken eller fynd som observeras utifran).

Sarlikemedelsstatus (Orphan Drug Designation): Sarlakemedelsstatus kan erhallas for lakemedel som &r
avsedda for en saker och effektiv behandling, diagnostisering eller prevention av séllsynta sjukdomstillstand som
drabbar farre an 200 000 personer i USA eller farre an 5 personer per 10 000 personer i Europa.

Tolerogen: Ett amne som inducerar immunologisk tolerans.

Toxikologiska studier: Studier som syftar till att utrona om ett lakemedel kan framkalla olika typer av negativa
hélsoeffekter hos manniska.

Tymektomi: Kirurgiskt borttagande av tymuskdrteln (brassen); ett organ i immunsystemet.
Plasmaferes: En metod for avldgsnande av plasmaproteiner ur blodet.

Plattformsteknologi: Betréffande lakemedel, en teknologi som kan anvandas for utveckling av flera olika lake-
medel mot flera olika sjukdomar.

Preklinisk lakemedelsutvecklingsfas: Period under vilken man utfor forskning i exempelvis datamodeller, cell-
kulturer och olika djurarter for att studera en substans sakerhet och mgjlighet att positivt kunna paverka en viss
sjukdom hos manniska. En ny substans maste ha genomgatt denna utvecklingsfas innan den far testas pa
manniska.




FULLSTANDIGA VILLKOR FOR
TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO 1

§ 1 Definitioner

I féreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

"bankdag” dag i Sverige som inte &r sdndag eller annan allmdn helgdag eller som
betrdffande betalning av skuldebrev inte ar likstdlld med allmén helgdag i
Sverige;

"banken” av bolaget anlitat vardepappersinstitut, varderingsinstitut eller bank;

"bolaget” Toleranzia AB (publ), 556877-2866;

"innehavare” innehavare av teckningsoption;

“teckningsoption” utfastelse av bolaget om ratt att teckna aktie i bolaget mot betalning i pengar
enligt dessa villkor;

"teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap. aktiebolagslagen
(2005:551);

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

"Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB.

§ 2 Teckningsoptioner, registrering, kontoférande institut och utfastelse
Antalet teckningsoptioner uppgar till lagst 1 650 000 stycken och hégst 2 750 000 stycken. Teckningsoptionerna
skall antingen registreras av Euroclear Sweden i ett avstdamningsregister enligt 4 kap. Lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument, i vilket fall inga vardepapper kommer att utfardas, eller, om bolagets styrelse
sa beslutar, representeras av optionsbevis stallda till innehavaren.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall registrering ske for innehavares rakning pa konto i
bolagets avstamningsregister, och registreringar avseende teckningsoptionerna till féljd av atgarder enligt §§ 4, 5,
6, 7,9, 11 och 14 nedan ombesérjas av banken. Ovriga registreringsatgérder som avser kontot kan, om tecknings-
optionerna registreras av Euroclear Sweden, foretas av banken eller annat kontoférande institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges rétt att teckna aktier i bolaget
mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.

§ 3 Ratt att teckna nya aktier, teckningskurs

Innehavaren skall dga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i bolaget. Teckningskursen uppgar
till sjuttio (70) procent av den genomsnittliga volymvéagda kursen for aktien enligt AktieTorgets officiella kurs-
statistik under den period pa 20 handelsdagar som slutar tvd bankdagar innan utnyttjandeperioden borjar.
Bolaget kommer att offentliggéra teckningskursen dagen innan den férsta dagen i utnyttjandeperioden.
Teckningskursen ska avrundas till ndrmaste heltal 6re. Teckningskursen ska inte &verstiga 9,50 kronor per aktie.
Teckningskursen ska inte understiga 7,30 kronor per aktie.

Omrékning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av,

kan dga rum i de fall som framgar av § 7 och 14 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det
sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar, och, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,
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som &r registrerade pa visst avstamningskonto, som en och samma innehavare samtidigt dnskar utnyttja. Over-
skjutande teckningsoption eller ¢verskjutande del darav som ej kan utnyttjas vid sadan teckning kommer, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, att genom bankens férsorg om majligt séljas for tecknarens
rakning i samband med anmalan om teckning och utbetalning av kontantbelopp med avdrag fér bankens
kostnader kommer att ske snarast darefter.

§ 4 Teckning och betalning
Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner kan dga rum under tiden fran och med den 16 november 2016
till och med den 7 december 2016 eller till och med den tidigare dag som foljer av § 7 nedan.

Teckning &r bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.
Vid teckning skall betalning erlaggas pa en gang i pengar for det antal aktier som anmalan om teckning avser.

Om teckningsoptionerna inte skall registreras av Euroclear Sweden, skall, vid sadan teckning, optionsbevis inges
till bolaget.

Om teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear Sweden, skall teckning ske i enlighet med de rutiner som
vid var tid tillampas av banken.

§ 5 Inforing i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstélls tilldelning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok sdsom
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa avstdmningskonton slutgiltig.
Som framgar av §8 6 och 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for sddan slutlig registrering.

§ 6 Utdelning pa ny aktie
Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption medfér ratt till vinstutdelning pa den avstdamningsdag for
utdelning som infaller efter aktiens registrering i aktieboken.

§ 7 Omrakning av teckningskurs
Betraffande den ratt, som skall tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, skall féljande galla:

A.  Genomfér bolaget en fondemission skall teckning — dar anmalan om teckning goérs pé sadan tid, att den
inte kan verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fore bolagsstdmma, som beslutar om emissionen
— verkstallas forst sedan stdamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verk-
stalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstdamningskonto, vilket innebér att de inte har
ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstdmningsdagen
fér emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstdmman beslutar om fondemission enligt ovan, och om kallelse till bo-
lagsstémma da annu inte utfardats, skall innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan underrattas
om att styrelsen avser att foresla att bolagsstdmman beslutar om fondemission. I meddelandet skall en
redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehdllet i styrelsens forslag samt anges vilken dag som anmé-
lan om teckning senast skall ha skett for att teckning skall verkstéllas fore bolagsstdmman enligt ovan.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omrdkning av det antal aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utféres enligt fljande formler:

omraknat antal aktier foregaende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption beréttigar till teckning av x antalet aktier efter
berattigar till teckning av = fondemissionen

antalet aktier fére fondemissionen




Enligt ovan omraknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter bolagsstammans beslut om fondemission, men tillam-
pas forst efter avstdamningsdagen for emissionen.

Genomfoér bolaget en sammanléggning eller uppdelning av aktierna skall momentet A. ovan dga mot-
svarande tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da& sammanlaggning respektive
uppdelning, pa bolagets begaran, sker hos Euroclear Sweden.

Genomfér bolaget atgard och skulle, enligt bolagets bedémning, med hansyn till atgardens tekniska ut-
formning eller av annat skal, atgarden leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna
erhaller i forhallande till aktieagarna inte ar skalig, skall bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras
av Euroclear Sweden, banken, genomféra omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skéligt resultat.

Vid omrakningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt 6re, och antalet aktier avrundas till
tva decimaler.

Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett likvidations-
grunden, anmaélan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om teckning upphor i och med
likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstdmman tar stéllning till frdga om bolaget skall trada i frivillig likvidat-
ion enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan
underrattas om den avsedda likvidationen. I meddelandet skall intagas en erinran om att anmalan om
teckning ej far ske, sedan bolagsstéamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget [dmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i
§ 4 sags om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — aga ratt att géra anméalan om teckning fran
den dag d& meddelandet ldmnats, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pd tionde kalenderdagen
fore den bolagsstdamma vid vilken fraga om bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstdamman godkénna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget
skall uppga i annat bolag, far anmalan om teckning déarefter ej ske.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stéllning till fragan om fusion enligt ovan, skall innehavarna
genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. I meddelandet skall en redo-
gorelse lamnas for det huvudsakliga innehdllet i den avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna
erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i
foregdende stycke.

Skulle bolaget ldmna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i §
4 ségs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning — dga ratt att géra anmaélan om teckning fran den
dag d& meddelande lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstallas senast fem veckor
fore den bolagsstéamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget skall uppgé i annat bolag, skall
godkannas.

Uppréttar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall
uppga i annat bolag, eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning, varigenom bolaget skall
uppga i annat bolag, skall féljande gélla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggér bolagets styrelse sin avsikt att upprétta
en fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att sista dag for
anmalan om teckning enligt § 4 ovan infaller efter sddant offentliggdrande, faststélla en ny sista dag for
anmalan om teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran offentliggdrandet.




Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M., skall — oavsett vad
som i § 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning — innehavare &ga ratt att gora sadan
anmalan fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fére slutdagen genom meddelande enligt §
10 nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts om att anmalan om teckning ej far ske efter beslut
om likvidation, godkénnande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion, skall ratten att géra
anmalan om teckning ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen ej genomfors.

For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter ske. Om emeller-
tid konkursbeslutet haves av hogre ratt, far anmalan om teckning aterigen ske.

Om bolagsstdmman skulle godkdnna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom
bolaget skall delas genom att en del av bolagets tillgangar och skulder Gvertas av ett eller flera andra
aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i bolaget, skall, forutsatt att delningen registreras vid Bolags-
verket, vid anmalan om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till
erhdllande av delningsvederlag, av bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, av banken, tilldmpas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna, sé langt majligt enligt principerna i punkt G ovan.

Om samtliga bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av tva eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i bolaget skall sa langt mojligt bestammelserna i punkt K ovan dga motsvarande tillampning,
innebdrande bl.a. att ratten att begéra teckning upphér samtidigt med registrering enligt 24 kap 27 §
aktiebolagslagen och att underréattelse till optionsinnehavare skall ske senast en manad innan den
bolagsstdamma som skall ta stéllning till delningsplanen.

§ 8 Sarskilt atagande av bolaget
Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en omrakning av
teckningskursen till belopp understigande akties vid var tid gallande kvotvarde.

§ 9 Forvaltare

Den som erhallit tillstdnd enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktiebolagslagen att i stéllet for aktiedgare inforas i
bolagets aktiebok, ager ratt att registreras pa konto som innehavare. Sadan forvaltare skall betraktas som inneha-
vare vid tilldmpning av dessa villkor.

§ 10 Meddelanden

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall meddelande rérande teckningsoptionerna tillstéllas
varje registrerad innehavare och annan rattighetshavare som &r antecknad pa konto i bolagets avstdmnings-
register.

Om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden skall meddelanden rérande teckningsoptionerna
ske genom brev med posten till varje innehavare under dennes fér bolaget senast kdnda adress eller inforas i
minst en rikstdckande utkommande daglig tidning. Vidare ar, om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear
Sweden, innehavare skyldiga att anmala namn och adress till bolaget.

§ 11 Andring av villkor

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden dger banken fér innehavarnas rakning traffa dverens-
kommelse med bolaget om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighets
beslut sa kraver eller om det i 6vrigt — enligt bankens bedémning — av praktiska skal ar dandamalsenligt eller
nodvéandigt och innehavarnas rattigheter inte i ndgot vasentligt hanseende forsamras.

Innehavarna ager réatt att traffa 6verenskommelse med bolaget om &ndring av dessa villkor.




Vid andringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa villkor skall villkoren i mojligaste man tolkas, utan att
bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall behéva sérskilt
overenskomma om det, som att hanvisningen ar till det lagrum som erséatter det lagrum som héanvisas till i dessa
villkor, forutsatt att innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hdanseende férsamras. Vid terminologiska
forandringar i lagstiftningen avseende termer som anvands i dessa villkor skall de termer som anvénds i dessa
villkor i mojligaste man tolkas som om termen som anvéands i den nya lagstiftningen aven anvants i dessa villkor,
utan att bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall behdva
sarskilt overenskomma om det, forutsatt att innehavarnas rattigheter inte i ndgot vasentligt hanseende férsamras.

§ 12 Sekretess

Varken bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken eller Euroclear Sweden, far
obehérigen till tredje man lamna uppgift om innehavare.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden dger bolaget ratt att fa foljande uppgifter fran Euroclear
Sweden om innehavares konto i bolagets avstdmningsregister.

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.

§ 13 Begransning av bolagets, eller, om teckningsoptionerna registreras

av Euroclear Sweden, bankens ansvar

I frdga om de pa bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken ankommande
atgarderna galler att ansvarighet inte kan goras géllande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om bolaget, eller, om teck-
ningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken sjélv vidtar eller &r foremal for sddan konfliktatgard.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lagen om kontoféring av finansiella instrument (1998:1479).

Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, &r inte heller skyldig att i andra
fall ersatta skada som uppkommer om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,
banken, varit normalt aktsam. Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, &r i
intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, att verk-
stélla betalning eller att vidta annan atgard pa grund av omsténdighet som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort.

§ 14 Omrakning av teckningskurs efter att teckningskursen faststallts

Betraffande den ratt, som skall tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, skall féljande gélla i stallet
for §7a-c ovan efter att teckningskursen faststéllts enligt § 3 ovan:

A.  Genomfdr bolaget en fondemission skall teckning — dar anmalan om teckning goérs pa saddan tid, att den
inte kan verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére bolagsstdmma, som beslutar om emissionen
— verkstallas forst sedan stamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verk-
stalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstdamningskonto, vilket innebér att de inte har
ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen
fér emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstdmman beslutar om fondemission enligt ovan, och om kallelse till
bolagsstamma da dnnu inte utfardats, skall innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan underrat-
tas om att styrelsen avser att foresla att bolagsstémman beslutar om fondemission. I meddelandet skall
en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehéllet i styrelsens forslag samt anges vilken dag som




anmalan om teckning senast skall ha skett fér att teckning skall verkstéllas fére bolagsstdamman enligt
ovan.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tilldmpas en omrdknad teckningskurs
liksom en omrdkning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Om-
rakningarna utfores enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x antalet aktier fore
omraknad teckningskurs = fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omréknat antal aktier foregaende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption berattigar till teckning av x antalet aktier efter
beréttigar till teckning av = fondemissionen

antalet aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om tecknings-
optionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter bolagsstdammans beslut om
fondemission, men tillampas forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Genomfor bolaget en sammanléggning eller uppdelning av aktierna skall momentet A. ovan dga mots-
varande tillampning, varvid som avstdmningsdag skall anses den dag da sammanléaggning respektive
uppdelning, pa bolagets begéran, sker hos Euroclear Sweden.

Genomfoér bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant
betalning eller betalning genom kvittning — skall foljande gélla betraffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie som tillkommit pd grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

Beslutas emissionen av styrelsen under férutséttning av bolagsstammans godkannande eller med
stod av bolagsstammans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste dag da
teckning skall vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning, skall medféra ratt att
deltaga i emissionen.

Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning — som pakallas pa saddan tid, att teckningen
inte kan verkstéllas senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstdmma som beslutar om
emissionen — verkstéllas forst sedan bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, banken, verkstallt omrdkning enligt detta moment C., nast sista stycket. Aktier, som till-
kommit p& grund av sddan teckning, upptas interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket innebér att
de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sddan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillam-
pas en omraknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal som varje teckningsoption berattigar
till teckning av. Omrakningarna utfores enligt féljande formler:

foregdende  teckningskurs  x  aktiens = genomsnittliga
bdrskurs under den i emissionsbeslutet faststallda

omréknad teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det pad grundval
déarav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

foregdende antal aktier som varje teckningsoption
omraknat antal aktier som berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
varje teckningsoption okad med det pa grundval darav framraknade
berattigar till teckning av = teoretiska vérdet pa teckningsrétten)

aktiens genomsnittskurs




Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under tecknings-
tiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen. I avsaknad av
notering av betalkurs skall istallet den for sadan dag som slutkurs noterade kopkursen inga i berakning-
en. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges

enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
teckningsrattens varde = minus teckningskursen fér den nya aktien)

antalet aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om tecknings-
optionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvéd bankdagar efter teckningstidens utgang och
skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av faststallts, verkstalls teckning endast preliminart, varvid det antal aktier som
varje teckningsoption fére omrékning beréttigar till teckning av, upptas interimistiskt pa avstamnings-
konto. Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till ytterligare
aktier och/eller kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan om-
rakningarna faststallts.

Genomfér bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap. aktiebolagslagen eller konvertibler
enligt 15 kap. aktiebolagslagen — med foretradesréatt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot
betalning genom kvittning eller, vad géller teckningsoptioner, utan betalning — skall betraffande ratten
till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pd grund av teckning med utnyttjande av teck-
ningsoption, bestdammelserna i moment C., forsta stycket, punkterna 1 och 2, d4ga motsvarande
tilldmpning.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas
en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av. Omrakningarna utfores enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
omraknad teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens  genomsnittskurs  6kad  med  teckningsrattens
vérde

omrdknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption beréttigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
beréttigar till teckning av = o6kad med teckningsrattens vérde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogst och lagst betalkurs. I avsaknad av notering
av betalkurs skall istéllet den for sddan dag som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berékningen.




Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om tecknings-
optionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter teckningstidens utgang och
skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad teckningskurs och omraknat
antal aktier faststallts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, &ga motsvarande tillampning.

Skulle bolaget i andra fall an som avses i moment A-D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med
foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av bolaget forvarva vardepapper eller rat-
tighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana
vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) skall vid teckning, som gors pa sadan tid, att
dérigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omréaknad teck-
ningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omréakningarna skall utféras enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under den i erbjudandet faststallda
omraknad teckningskurs = anmaélningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av réatten

till deltagande i erbjudandet (inkodpsrattens vérde)

omrdknat antal aktier som foregaende antal aktier som varje teckningsoption

varje teckningsoption beréttigar till teckning av x (aktiens

beréattigar till teckning av = genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa agt rum, skall vardet av rétten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens varde skall harvid anses
motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under anmélningstiden framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen. I avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet
den for sadan dag som slutkurs noterade kopkursen ingd i berékningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berékningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sddan handel med inkdpsratter som avses i
foregdende stycke ej dgt rum, skall omrédkning av teckningskurs och av antalet aktier ske med tillampning
sa langt som mojligt av de principer som anges i detta moment E., varvid féljande skall gélla. Om note-
ring sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vérdet av rétten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under 25 borsdagar fran
och med forsta dag for notering framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter, i forekommande fall minskat med det veder-
lag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet
den som slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under
viss eller vissa dagar, skall vid berékningen av vardet av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran
sadan dag. Den i erbjudandet faststéllda anmalningstiden skall vid omrakning av teckningskurs och antal
aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke ndmnda perioden om 25 bdrsdagar.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet sd langt som mojligt faststallas med ledning av den marknadsvardes-
forandring avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om tecknings-
optionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang
och skall tillampas vid teckning som verkstalls efter det att sddant faststallande skett.




Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omréknat antal
aktier faststallts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande tilldmpning.

Genomfér bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen — med fére-
tradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad galler
teckningsoptioner, utan betalning dger bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma foretradesratt
som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare, oaktat sadlunda att teckning ej
verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som innehavarna skulle ha erhallit, om teckning pa grund
av teckningsoption verkstallts av det antal aktier, som varje teckningsoption berattigade till teckning av
vid tidpunkten foér beslutet om emission. Den omstandigheten att innehavaren dessutom skulle ha kun-
nat erhalla ett kontant belopp enligt § 3 ovan skall ej medféra nagon réatt savitt nu ar i fraga.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i moment E. ovan, skall
vad i foregdende stycke sagts dga motsvarande tillampning; dock att det antal aktier som innehavaren
skall anses vara &gare till i sddant fall skall faststallas efter det antal aktier, som varje teckningsoption
berattigade till teckning av vid tidpunkten fér beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i enlighet med bestammelserna i detta mo-
ment F., skall ndgon omrakning enligt moment C., D. eller E. ovan inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans
med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verskrider tio (10) procent av aktiens
genomsnittskurs under en period om 25 boérsdagar nérmast fore den dag, da styrelsen for bolaget
offentliggor sin avsikt att till bolagsstdmman lamna forslag om sddan utdelning, skall, vid anmélan om
teckning som sker pé sadan tid, att darigenom erhdllen aktie inte medfor rétt till erhallande av sadan ut-
delning, tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier. Omrakningen skall baseras
pa den del av den sammanlagda utdelningen som Overstiger tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs
under ovannamnd period (extraordinar utdelning).

Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
bdrskurs under en period om 25 bdrsdagar raknat
fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till

omréknad teckningskurs = extraordindr utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra
utdelning som utbetalas per aktie

foregdende antal aktier som varje teckningsoption
omréaknat antal aktier som beréttigar till teckning av x (aktiens
varje teckningsoption genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
beréattigar till teckning av = utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under ovan angiven
period om 25 borsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och ldgsta betal-
kursen. I avsaknad av notering av betalkurs skall istallet den for sddan dag som slutkurs noterade
kopkursen inga i berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i
berakningen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om tecknings-
optionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter utgdngen av ovan angiven
period om 25 boérsdagar réknat frdn och med den dag da aktien noteras utan rétt till extraordinar ut-
delning och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.




Har anmalan om teckning dgt rum men, pa grund av bestammelserna i § 6 ovan, slutlig registrering pa
avstdmningskonto ej skett, skall sérskilt noteras att varje teckningsoption efter omrékningar kan berattiga
till ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskonto
sker sedan omrakningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar obligato-
risk, tillampas en omrdknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av.

Omrakningarna utféres enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

bérskurs under en tid av 25 borsdagar raknat fran och

med den dag da aktierna noteras utan ratt till
omraknad teckningskurs = aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som

aterbetalas per aktie

omrdknat antal aktier som foregaende antal aktier som varje teckningsoption

varje teckningsoption beréttigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

beréttigar till teckning av = 6kad med det belopp som &terbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskning sker genom inlésen av aktier, skall i stallet for det faktiska
belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvéndas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per aktie
minskat med aktiens genomsnittliga bérskurs under en
period om 25 bérsdagar narmast fore den dag da
beréknat aterbetalnings- aktien noteras utan réatt till deltagande i
belopp per aktie = minskningen (aktiens genomsnittskurs)
det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
inldsen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i moment C. ovan.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om tecknings-
optionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter utgdngen av den angivna
perioden om 25 bérsdagar och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da den omraknade teck-
ningskursen och det omraknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna,
vilken minskning inte ar obligatorisk, eller om bolaget — utan att fraga om minskning av aktiekapital —
skulle genomfora aterkop av egna aktier men dér, enligt bolagets bedémning, atgarden med hénsyn till
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstélla med minskning som &r obligatorisk,
skall omrakning av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av
utféras av bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, med till-
I&mpning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta moment H.

Genomfér bolaget atgard som avses i denna § 7, eller annan liknande atgard med liknande och skulle,

enligt bolagets beddémning, tillampning av harfor avsedd omrakningsformel, med hénsyn till atgardens
tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
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innehavarna erhaller i forhéllande till aktiedgarna inte ar skalig, skall bolaget, eller, om tecknings-
optionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, genomféra omrakningarna av teckningskursen och
av antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av i syfte att omrékningarna leder till

ett skaligt resultat.

§ 15 Tillamplig lag och forum
Svensk lag galler for dessa villkor och dérmed sammanhangande réattsfragor. Talan rérande villkoren skall véackas
vid Goteborgs tingsratt eller vid sddant annat forum vars behdrighet skriftligen accepteras av bolaget.




Q toleranzia

Besoksadress: Arvid Wallgrens backe 20, 413 46 Goteborg
www.toleranzia.com

”
2
SEDERMERA

FONDKOMMISS




