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VIKTIG INFORMATION

Foretradesemissionen i korthet

Med “TrustBuddy” eller “Bolaget” avses i detta prospekt ("Prospektet”), beroende pa samman-
hanget, TrustBuddy AB (publ), den koncern vari Bolaget dr moderbolag eller ett dotterbolag i
koncernen. Detta Prospekt har upprittats med anledning av erbjudandet (“Féretradesemissionen”
eller "Erbjudandet”) till Bolagets befintliga aktiedgare att teckna hogst 405 546 722 nya aktier (de
“Nya Aktierna”) med foretradesritt (“Teckningsrétt”) i forhallande till deras befintliga innehav
av aktier i Bolaget per den 9 oktober 2015 (“Avstamningsdagen™) till teckningskursen 0,15 SEK
per Ny Aktie (“Teckningskursen”) under perioden fran och med den 14 oktober 2015 till och med
den 30 oktober 2015 (“Teckningsperioden™). Med betald tecknad aktie ("BTA”) avses alla inte-
rimsaktier utgivna mot betalning av Teckningskursen och fore registreringen av de Nya Aktierna
hos Bolagsverket. Med “Mangold” avses Mangold Fondkommission AB. Se “Definitioner” for
definitioner av andra termer som anvinds i detta Prospekt.

Information till investerare

Foretradesemissionen och detta Prospekt dr underkastat svensk ritt. Tvist med anledning av Fore-
tradesemissionen och detta Prospekt ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Detta Prospekt har
godkints och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25 och
26 §§ i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkénnandet och registreringen
av detta Prospekt innebir inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar
riktiga eller fullsténdiga.

Investeringsbeslut far baseras endast pa information i detta Prospekt samt eventuella tillagg till
detta Prospekt. Ingen person har tillstdnd att limna ndgon annan information eller géra nagra
andra uttalanden @n de som finns i detta Prospekt, och om sa éndé sker, ska sadan information
eller sidana uttalanden inte anses ha godkints av Bolaget. Mangold limnar ingen garanti, vare
sig uttrycklig eller underforstadd, att den information som finns i detta Prospekt ar korrekt el-
ler fullsténdig, och ingenting i detta Prospekt ska ses som en utféstelse eller garanti av Mangold
oavsett om det avser forfluten tid eller framtiden. Mangold ansvarar inte for fullstindigheten eller
korrektheten av den information som finns i Prospektet, och avsiger sig allt juridiskt ansvar som
Mangold annars hade ansetts ansvara for avseende Prospektet, oavsett om ansvaret skulle uppstd
till foljd av en otillaten civilrittslig handling, enligt avtal eller annars. Information eller uttalanden
ianledning av Foretradesemissionen som ér oférenliga med vad som anges i Prospektet dr ogiltiga.
Information och uttalanden i detta Prospekt ér giltiga per dagen for detta Prospekt. Nir investerare
fattar ett investeringsbeslut méste de forlita sig pa sin egen bedomning av Bolaget och Foretride-
semissionen, inklusive foreliggande sakforhdllanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvirdera och 6verviga
investeringsbeslutet. Investerare maste gora en sjélvstandig bedomning av de juridiska, skattemés-
siga, affarsmissiga, finansiella och andra konsekvenserna av ett forvirv av Teckningsritter eller
tecknandet av de Nya Aktierna. Investerare méste dérutover gora en sjélvstindig beddmning av
de risker som ar forenade med forvirvet av Teckningsritter eller tecknandet av de Nya Aktierna.

Distributionen av detta Prospekt, utnyttjandet av Teckningsritter, erbjudandet om BTA och de
Nya Aktierna samt forsiljningen av de Nya Aktierna kan strida mot lag i vissa jurisdiktioner. Inga
atgédrder har eller kommer att vidtas av Bolaget eller Mangold for att godkédnna innehavet av eller
distributionen av detta Prospekt (eller ndgot annat material i anledning av Foretradesemissionen) i
en jurisdiktion i vilken det inte skulle vara tillatet att utfora en sddan distribution. Prospektet eller
tillkdnnagivandet av material i anledning av Foretridesemissionen kommer sdlunda inte distribu-
eras eller offentliggdras i nagon jurisdiktion med undantag av om distributionen eller offentliggd-
randet skulle vara forenliga med tillimpliga lagar och regler. Bolaget och Mangold kriver att de
personer som kommer i besittning av detta Prospekt informerar sig sjidlva om och iakttar sidana
restriktioner. Vare sig Bolaget eller Mangold har nagot juridiskt ansvar for de personer som kommit
i besittning av detta Prospekt i strid med sédana restriktioner, oavsett om dessa personer skulle vara
potentiella investerare. Detta Prospekt utgér inte ett erbjudande om att sélja Teckningsritter, BTA
eller de Nya Aktierna till nagon person i en jurisdiktion dar det inte skulle vara tilldtet att limna ett
sddant erbjudande till en sadan person, eller en inbjudan om ett erbjudande om att kopa Tecknings-
ritterna, BTA eller de Nya Aktierna fran en person i en jurisdiktion dér det inte skulle vara tillatet
att gora en sadan inbjudan. Teckningsritterna, BTA och de Nya Aktierna har inte rekommenderats
av en federal eller delstatlig virdepappers- eller tillsynsmyndighet i USA. Vidare har nyssndimnda
myndigheter inte bekréftat exaktheten eller tillridckligheten och skiligheten av detta Prospekt. Alla
uttalanden som anger annat dr en straffbar handling i USA. Inga virdepapper som anges i detta
Prospekt har registrerats eller kommer att registreras i enlighet med United States Securities Act
frén 1933 i dess nuvarande lydelse ("Securities Act™) och virdepapperna far, i avsaknad av sddan
registrering, inte erbjudas eller overlatas inom USA annat dn med tillimpning av ett undantag fran,
eller genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act. Véardepapper-
na som anges i detta Prospekt kommer inte att erbjudas till allmdnheten i USA.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) laimnas inget erbjudande till allmén-
heten av virdepapper i andra lander dn Sverige. I andra medlemsldnder i EES som har implemente-
rat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG (”Prospektdirektivet”) (var for sig hirefter
bendmnd en "Relevant Medlemsstat™), har inga atgarder vidtagits och kommer inte heller att vidtas
for att 1dmna ett erbjudande om virdepapper till allmidnheten som kréver att ett prospekt offent-
liggors i nagon Relevant Medlemsstat. Virdepapperna kan dérfor endast erbjudas i en Relevant
Medlemsstat till (a) en kvalificerad investerare som definierats i Prospektdirektivet; eller (b) nigon
som faller under Artikel 3(2) i Prospektdirektivet.

Framatriktade uttalanden

Detta Prospekt innehéller vissa framatriktade uttalanden. Sadana uttalanden, varav vissa kan
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identifieras genom anvindandet av framatriktad terminologi sasom “syftar till”, "uppskattar”, “an-

tar”, “tror”, “fortsitter”, "kan komma att”, “forvinta”, “forutse”, “avse”, “kan”, “skulle kunna”,
”planera”, "potentiell”, “forutse”, “berdknad”, “ska” eller “skulle” eller, i varje enskilt fall, dess
negationer, eller andra varianter eller jimforbar terminologi, eller genom diskussioner om strategi,
planer eller avsikter, innefattar ett antal risker och osikerheter. Sddana framétriktade uttalanden
ar oundvikligen beroende av antaganden, information eller metoder som kan vara felaktiga el-
ler bristfilliga och kan komma att visa sig vara ogenomforbara. Framatriktade uttalanden avser
bland annat framtida finansiell avkastning, vinst, kostnader och synergier, savil som planer och
forvintningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvixt och Iénsamhet och allmén
ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstindigheter som kan paverka Bolaget. De
framatriktade uttalandena aterfinns pa flera platser i detta Prospekt och innefattar uttalanden be-
triffande Bolagets avsikter, mal, uppfattning eller nuvarande forvéntningar gillande bland annat
rorelseresultat, finansiell stéllning och resultat, likviditet, rorelsekapital, kassafldden, paverkan av
foreskrifter, allmédnna ckonomiska trender, den konkurrensutsatta omgivning i vilken Bolaget be-
driver verksamhet, framtidsutsikter, tillvéxt, strategier och den marknad pé vilken Bolaget bedriver
verksamhet. Framatriktade uttalanden innefattar till sin natur risker och osikerheter eftersom de
har samband med héndelser, och dr beroende av omstidndigheter, som kanske eller kanske inte
intréffar i framtiden. Aven om Bolaget tror att de forvintningar som antyds genom dessa framatrik-
tade uttalanden dr rimliga avser samtliga framatriktade uttalanden omstandigheter som ér foremal
for risk och osikerhet. Bolaget uppmérksammar ldsare pa att framatriktade uttalanden inte utgor
garantier for framtida resultat, att de baseras pa ett flertal antaganden och att Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stillning, och utvecklingen pa Bolagets geografiska marknader och i den
bransch som Bolaget bedriver verksamhet inom, kan avvika vésentligt fran, och vara sdmre dn, det
som gjorts gillande i eller antytts av de framatriktade uttalandena som aterfinns i detta

Prospekt

Lisare bor inte utan vidare forlita sig pa sadana framatriktade uttalanden, vilka endast avser for-
hallanden per datumet for detta Prospekt. For en mer utforlig redogorelse om de faktorer som
kan paverka Bolagets framtida resultat och den marknad pd vilken Bolaget bedriver verksam-
het uppmanas potentiella investerare att ldsa detta Prospekt, inklusive avsnitten “Riskfaktorer”,
“Marknadsdversikt”, ”Verksamhetsbeskrivning” och "Kommentarer till den finansiella utveckling-
en”. Mot bakgrund av dessa risker, osikerheter och antaganden ér det mojligt att de framatriktade
hindelser som beskrivs i detta Prospekt inte kommer att intrdffa. Utover vad som kan kridvas av
tillimplig lag friskriver sig Bolaget uttryckligen fran samtliga skyldigheter eller ataganden att upp-
datera de framatriktade uttalandena som aterfinns i dokumentet for att reflektera fordndringar i dess
forvéntningar, eller forandring av hindelser, forhéllanden eller omstindigheter pa vilka sédana ut-
talanden ér baserade. Samtliga efterfoljande skriftliga och muntliga framatriktade uttalanden som
hinfor sig till Bolaget, eller personer som foretrader Bolaget, gors helt med forbehéll for de osi-
kerhetsfaktorer som omnémns ovan och som aterfinns pd andra stéllen i detta Prospekt, inklusive
de som dterfinns under avsnittet “Riskfaktorer”.

Marknadsinformation

Detta Prospekt innehéller statistik, prognoser, data och annan information avseende marknader,
marknadsstorlek, marknadspositioner och annan branschdata avseende Bolagets verksamhet och
bransch. Savitt Bolaget kanner till och kunnat forvissa sig om genom jamforelse med annan av
tredje man offentliggjord information har informationen som hérrér frén tredje man étergivits
pa ett korrekt sitt och inga uppgifter, vars utelimnande skulle gora den atergivna informationen
vilseledande eller felaktig, har utelimnats. Marknadspublikationer och marknadsrapporter ang-
er regelmdssigt att informationen ddri hérrér fran kéllor som beddms vara tillforlitliga, men att
informationens korrekthet och fullstdndighet inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand
verifierat, och kan dérfor inte garantera korrektheten i, eller fullstindigheten av, den marknadsin-
formation som finns i detta Prospekt och som har hémtats eller hédrror fran externa publikationer
cller rapporter. Marknadsdata och statistik kan vara framétblickande, foremél for osdkerhet, kan
komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte nddvindigtvis faktiska eller framtida marknads-
forhallanden. Sadan information och statistik ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin
tur r baserade pd urval och subjektiva tolkningar och bedémningar, diribland bedomningar om
vilken typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av den relevanta marknaden, bade av
de som utfor undersokningarna och respondenterna. Féljaktligen bor potentiella investerare vara
uppmirksamma pé att marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av mark-
nadsinformation som éterfinns i detta Prospekt inte nddvindigtvis utgdr tillforlitliga indikatorer
pé Bolagets framtida resultat.

Inbjudan till teckning av aktier i TrustBuddy AB (publ)
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INNEHALL

Viktig information 2
J DEFINITIONER

Sammanfattning 4 Bolaget

Riskfaktorer 11 TrustBuddy AB (publ), org.nr. 556794-5083 eller i férekomman-
de fall det uppldsta bolaget TrustBuddy International AB, org.nr.

Inbjudan till teckning av aktier i TrustBuddy AB (publ) 13 556510-9583 som fusionerats med TrustBuddy AB (publ).

Bakgrund och motiv 14 Mangold eller Mangold Fondkommission
Mangold Fondkommission AB, org. nr. 556585-1267.

Villkor och anvisningar 15

d Prospektet
Villkor fér Teckningsoptioner av serie 2015/2016 i 18 Avser detta prospekt.
sammandrag

Erbjudandet eller Féretradesemissionen
Verkstillande direktéren har ordet 19 Den nyemission av aktier med foretradesritt for Bolagets aktied-
gare som inbjuds till teckning genom foreliggande Prospekt.

Verksamhetsbeskrivning 20 Teckningsoptionerna

Marknadsdversikt 22 De teckningsoptioner som med avvikelse fran aktiedgarnas fo-
retradesratt erhalls vederlagsfritt efter tilldelning i Erbjudandet.

Finansiell information 23 . .
nansiet I Nasdaq First North eller First North
Kommentarer till den finansiella informationen 27 Nasdaq First North, ddr Bolagets aktier handlas &r en Multilate-
ral Trading Facility (MTF) som dr mindre reglerad &n en reglerad
Kapitalstruktur och annan finansiell information 28 marknadsplats.
Styrelse, ledning och revisor 29 Euroclear Sweden eller Euroclear
Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074.
Bolagsstyrning 32 .
TIDPUNKTER FOR EKONOMISK
Aktien och dgarforhallanden 34 INFORMATION OCH STAMMA
Legala fragor och kompletterande information 35 Kvartalsrapport juli - september
Vissa skattefragor i Sverige 37 19 november 2015
, Bokslutskommuniké 2015
Bolagsordning 39 18 februari 2016
Handlingar inforlivade genom hanvisning 40 Nista arsstimma
Villkor for teckningsoptioner 2015/2016 avseende 41 27 april 2016
nyteckning av aktier i TrustBuddy AB (publ) CERTIFIED ADVISER OCH
Adresser 46 LIKVIDITETSGARANT

Erik Penser Bankaktiebolag &r Certified Adviser och likviditets-
garant for Bolaget, telefon: +46-8-463 80 00. Erik Penser Bank-
aktiebolag dgde per den 30 juni 2015 11 216 058 aktier i Bolaget.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstdillda i “Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A-E
(A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som krdvs i en sammanfattning for aktuell typ av vir-
depapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt, finns det luckor i num-
reringen av Punkterna. Aven om det krivs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella virdepapper och
emittent, dr det mojligt att ingen relevant information kan ges rorande Punkten. Informationen har dd ersatts med en
kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen “Ej tilldmplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet.

Varje beslut om att investera 1 viardepapperen ska baseras pa en bedomning av prospektet i dess
helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som &r k-
rande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna
for oversdttning av prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
oversittningar ddrav, men endast om sammanfattningen ér vilseledande, felaktig eller oforenlig
med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet,
ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nédr de dvervéger att investera i sadana véardepapper.

Al Introduktion och
varningar
A2 Samtycke till anvind-

ning av Prospektet

Ej tillamplig. Finansiella mellanhénder har inte ritt att anvdnda detta Prospekt for efterfoljande
aterforséljning eller slutlig placering av vérdepapper.

AVSNITT B - EMITTENT OCH

EVENTUELL GARANTIGIVARE

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ér TrustBuddy AB (publ) och dess organisa-
tionsnummer dr 556794-5083.

TrustBuddy AB (publ) ér ett publikt aktiebolag med site i Stockholm. TrustBuddy AB (publ) bild-
ades 1 Sverige och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

TrustBuddy etablerades 2009 som en aktor inom person-till-person-lanemarknaden, eller P2P.
P2P-verksamhet dr en form av kreditférmedling dir TrustBuddy inte sjdlvt lanar ut nagra pengar
utan endast formedlar lan mellan privatpersoner/foretag som Léangivare och privatpersoner/foretag
som Lantagare, och saledes agerar som mellanman. P2P-branschen har under senare ar tillkommit
som ett alternativ till traditionell langivning fran banker och andra kreditinstitut. TrustBuddy &r for
nérvarande i sin egenskap av kreditformedlare registrerat hos Finansinspektionen som ett finansiellt
institut enligt lagen (1996:1006) om anmélningsplikt avseende viss finansiell verksamhet.

TrustBuddy &r idag huvudsakligen verksamt inom den nordiska marknaden for kortfristig
finansiering. Bolaget utmérker sig inom detta segment och pa denna marknad som en av ett fatal
aktorer som finansierar kortfristiga konsumentkrediter genom en P2P-plattform. Overlag har den
nordiska marknaden for kortfristiga konsumentkrediter vuxit kraftigt under de senaste aren, och
idag aterfinns ett stort antal seridsa aktorer som finansierar dessa krediter med hjélp av egna medel.
Marknaden domineras av ett fatal storre aktorer, daribland TrustBuddy.

Samtidigt som Bolaget valt att investera i den kortfristiga laneprodukten, har Bolagets styrelse och
ledning meddelat en ny afférsstrategi diar TrustBuddy i ett senare skede i huvudsak kommer att foku-
sera pa tva produktsegment — lan till sma och medelstora foretag ("SME”) samt konsumtionslan med
bade kortare och ldngre 16ptider. Bolaget utesluter inte framtida dndringar till den kortfristiga konsu-
mentlaneprodukten i syfte att ka sivil antalet kunder som intikterna hdnforande till denna produkt.

Bolagets SME-verksamhet representeras i dagsldget primért utav det nederldndska dotterbolaget
Geldvoorelkaar, som TrustBuddy forvirvade under det fjarde kvartalet 2014. Geldvoorelkaar &r det
storsta crowdfunding-foretaget i Nederldanderna inom SME-lanesegmentet, och 6ppnar pa sé sétt
upp den europeiska marknaden for sma och medelstora foretagslan for TrustBuddy.

B.1 Firma och handelsbe-
teckning

B.2 Sdte, bolagsform, lag-
stiftning och bildande

B.3 Huvudsaklig verk-
samhet

B.4a Trender

Det géngna dret har 6verlag varit ett intensivt sadant for P2P-lanemarknaden globalt. Ett helt nytt
regelverk lanserades under 2014 i Storbritannien och den dominerande amerikanska aktéren, Len-
dingClub, introducerades framgangsrikt pa borsen (NYSE). Sedan dess har ytterligare P2P-aktérer
borsnoterats utomlands, vilket i sin tur bidragit till utokat intresse for sektorn bland investerare. Bo-
laget &r, i egenskap av stor aktor pa marknaden, vél positionerat for att dra nytta av detta formanliga
investeringsklimat. Bolaget forutser dven ett fortsatt starkt intresse bland investerare for diversifie-
rade P2P-bolag saisom TrustBuddy.

Bolaget gynnas framforallt av det avancerade IT-system som det utvecklat under flera érs tid. Detta
system tillater Bolaget att automatisera en stor del av de lanrelaterade funktionerna inom verksam-

heten, déribland behandlandet av laneansokningar. Bolaget bedomer att dess IT-baserade P2P-platt-
form &r en av marknadens mer sofistikerade.

Bolaget ser sig gynnas av savil fortsatt expansion for Geldvoorelkaar pa den nederlédndska marknaden,
som lanseringen av en SME-produkt i bade Belgien och Skandinavien under det andra halvaret 2015.
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B.S Koncernstruktur
TrustBuddy AB (publ)
100% 100% 100% 100%
( I 1 I ]
Adams Advies B.V. Die”ﬂ:zf;‘;:‘;:?g.“ J;‘L‘:ﬁ::gsyl‘;'\‘,' Tﬁ‘;gﬂ‘:;‘:gf TrustBuddy Spain S.L.
Geldvoorelkaar.nl V.O.F.
B.6 Storre aktiedgare
1 DEUTSCHE BANK AG LDN-PRIME BROKER, AGE FULL TAX 22,11%
2 JP MORGAN CLEARING CORP, W9 5,79%
3 SPAREBANK 1 MARKETS AS 5,12%
4 MORGAN STANLEY AND CO LLC, W9 3,80%
5  RAMAM WORLD RECOVERY FUND 3,79%
6 CREDIT SUISSE SEC. EUROPE LTD 3,66%
7  HANDELSBANKEN EQUITIES A.S 3,41%
8  FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 3,07%
9  NETFONDS ASA, NQlI 2,86%
10 JAC INVESTAS 2,78%
Savitt Bolaget har kdnnedom om finns ingen aktiedgare med direkt eller indirekt &gande som har kontroll 6ver Bolaget.
B.7 Finansiell jnforman‘on i | Den finansiella informationen som som éterfinns i det hér kapitlet presenterar Bolagets rikenskaper pa koncernniva och bor lisas
med f6ljande introduktion i dtanke. Bolaget (sa som det ser ut idag) upprittade for forsta gdngen koncernrékenskaper till arsredovis-
sammandrag ningen for 2014. Fore 2014 sa var Bolaget en del av "TrustBuddy International AB” som dé upprittade koncernredovisning men i
februari 2015 fusionerades “TrustBuddy International AB” in i Bolaget. Riakenskaperna for 2013 ér siledes koncernrakenskaper for
koncernen som den sag ut vid den tidpunkten med "TrustBuddy International AB” som koncernmoder. Bolaget blev koncernmoder i
den nya gruppen och upprittade koncernrikeskaper for denna grupp avseende 2014. Riakenskaperna i kapitlet 4r presenterade enligt
foljande:
Rikenskaper pa koncernniva for 2013: Hamtade ur “TrustBuddy International ABs” reviderade arsredovisning for rikenskapsaret
2013 upprittade enligt Arsredovisningslag (1995:1554) 7 kap. 2 § och bokforingsnamndens allménna rad (BFN) samt RR 1:00, RR
7,RR 8, RR 9, RR 12, RR 15, RR 16, RR 17 och RR 18.
Rikenskaper pa koncernniva for 2014: Hamtade ur Bolagets reviderade arsredovisning for rikenskapséret 2014 upprittade enligt
drsredovisningsl och Bokforingsnamndens allminna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Rikenskaper pa koncernniva for forsta halvaret 2015: Hiamtade ur Bolagets ¢j reviderade deldrsrapport for perioden janua-
ri-juni 2015 upprittad enligt arsredovisningslagen och Bokfori dmndens allminna ridd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Nagra jamforelsetal for samma halvar 2014 finns inte pa koncernniva da Bolaget inte tidigare upprittat
koncernrikenskaper.
Nettoomsattning 48 690 85 081 80910
Aktiverat arbete for egen rékning 615 1459 0
Ovriga intékter 0 2316 0
49 305 88 856 80910
Rorelsens kostnader
Direkta kostnader -14 604 -15538 -27 950
Ovriga externa kostnader -35 455 -57 232 -35 295
Personalkostnader -25 486 -37763 -19 599
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -8 208 -4 602 -2 692
Ovriga rorelsekostnader -830 0 -583
Summa rérelsens kostnader -84 583 -115135 -86 119
Rorelseresultat -35 278 -26 279 -5 209
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 234 79 135
Réntekostnader och liknande resultatposter -1128 -26 -239
Summa resultat fran finansiella investeringar -894 53 -104
Resultat efter finansiella poster -36 172 -26 226 -5 313
Skatt pa periodens resultat -51 -708 -212
Periodens resultat -36 223 -26 934 -5 525
Inbjudan till teckning av aktier i TrustBuddy AB (publ)
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B.7 Finansiell information i

sammandrag (forts.)

TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter 24 470 19 384 7319

Goodwill 96 446 0 3200

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 0 0 15

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 511 782 272

Summa anléggningstillgangar 121 427 20 166 10 806

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 13831 17 672 98

Aktuella skattefordringar 1185 0 170

Ovriga kortfristiga fordringar 843 872 6 159

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4484 500 5819
20 343 19 044 12 246

Kassa och bank

Likvida medel 8884 16 685 149 781

Klientmedel 31330 15225 0
40 214 31910 149 781

Summa omsittningstillgangar 60 557 50 954 162 027

Summa tillgangar 181 984 71120 172 833

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 811 811 12 806
Bundna reserver 0 0 339
Fria reserver 0 0 49 866
Ovrigt tillskjutet kapital 145 852 66 248 0
Balanserad vinst eller férlust -27 468 -2 659 0
Periodens resultat -36 223 -26 934 -5 525
Summa eget kapital 82972 37 466 57 486
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 17 110 0 0
Uppskjuten skatteskuld 0 0 96
Summa langfristiga skulder 17 110 0 96
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 32 960 0 6433
Leverantorsskulder 3889 5777 0
Skulder till koncernféretag 0 456 0
Aktuella skatteskulder 0 912 0
Ovriga kortfristiga skulder 9938 5519 104 850
Klientmedelsskuld 31330 15225 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3785 5765 3968
Summa kortfristiga skulder 81902 33654 115 251
S eget kapital och skuld 181984 71120 172 833
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Finansiell information i
sammandrag (forts.)
B.7

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -35 278 -26 279 -5 209
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 3399 4602 3683
Erlagd ranta -1128 -26 135
Erhallen ranta 234 79 -239
Betald inkomstskatt -2 046 1007 -902
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapitalet -34 819 -20 617 2532
Okning/minskning kundfordringar 3841 -17 672 3312
Okning/minskning kortfristiga fordringar -6 067 -1372 -7125
Okning/minskning kortfristiga skulder 33004 16 714 99 554
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 041 -22 947 93 209
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 0 -17
Balanserade utgifter -8 139 -23 986 -1693
Placeringar i 6vriga finansiella anlaggningstill-

Anaar 271 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 868 -23 986 -1710
Finansieringsverksamheten
Omvant férvary -13 002 0 0
Teckningsoptioner 0 0 231
Foérandring langfristiga skulder 17 110 0 0
Férandring langfristiga fordringar 0 -782 -230
Utdelning 0 0 -2758
Nyemission 0 0 56 307
Justering for eget kapital 0 64 400 0
K fléde fran finansiering [ heten 4108 63618 53 550
Periodens kassaflode 1-20 803 16 685 145 049
Likvida medel vid periodens borjan 16 685 0 4732
Likvida medel vid periodens slut 8 884 16 685 149 781

! Kassaflodet for perioden januari till juni 2015 representerar det verkliga kassaflddet som Bolaget har haft genom att den kassa som Bo-
laget erhdll genom fusionen med “TrustBuddy International AB™ har justerats bort genom posten “Omvint forvirv”. Darmed summerar
likvida medel vid periodens borjan plus periodens kassaflode inte upp till likvida medel vid periodens slut. Dock medfor et tilligg om 13
002 KSEK som justerats bort under posten "Omvént forvirv” att de likvida medlen summerar korrekt.
2 Kassaflodet for 2014 presenteras endast for att ge en dversikt Gver hur kassan for 2014 dr hianforlig och ska inte ses som érets foréndring-
ar. Pa grund av att Bolaget for forsta gdngen upprittade koncernredovisning till arsredovisningen 2014 sé finns det inte nigon ingdende
balans for koncernen 2014 (s som koncernen ser ut idag). Med bakgrund av det pavisas kassaflodet istéillet med utgangspunkt i en
nollbalans. Da utgéngspunkten for samtliga balansposter for 2014 ar 0,0 s representeras hela virdet for varje balanspost pé varje rad dir
Okningar/minskningar anges med justeringar for ej kassaflodesdrivande poster.
Visentliga hindelser under perioden for den finansiella informationen
Under forsta kvartalet 2015 genomférde Bolaget en fusion med det tidigare moderbolaget for att
forenkla bolagsstrukturen. Genom fusionen blev @ven det holldndska bolaget Geldvoorelkaar, som
forvarvades av det tidigare moderblaget i december 2014, en del av Bolaget. Fusionen med moder-
bolaget har paverkat Bolagets balansrikning vasentligt sett till de immateriella tillgangarna samt
eget kapital. Bolaget har dven tecknat en kortfristig finansieringslosning om 30 MSEK under 2015.
Visentliga hindelser efter 30 juni 2015
Efter den 30 juni 2015 har Bolaget har upptagit ett brygglan om 20 MSEK samt utnyttjat den tidigare
kortfristiga finansieringslosningen om ytterligare cirka 14 MSEK. Utdver upptagandet av brygglanet
och utnyttjandet av den kortfristiga finansieringslosningen har inte nagra vasentliga forandringar i
Bolagets finansiella situation eller rorelseresultat skett.
Inbjudan till teckning av aktier i TrustBuddy AB (publ)
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B.8 Utvald proformaredo- Ej tillamplig.
visning
B.9 Resultatprognos Ej tillamplig.
B.10 Revisorsanmdrkning Ej tillamplig. Bolaget har inte fatt nagon revisorsanmérkning.
B.11 Otillrdckligt kapital TrustBuddys befintliga rorelsekapital ar inte tillrdckligt for de aktuella behoven for den kommande

tolvmanadersperioden. Styrelsen bedomer att det befintliga rorelsekapitalet récker i cirka en manad
fran Prospektets avgivande.

Bolaget ar i behov av rérelsekapital da verksamheten vid datumet for Prospektet inte genererar

ett positivt kassaflode och Bolagets nuvarande rérelsekapital ar forbrukat. Bolaget uppskattar

att underskottet av rorelsekapital uppgar till totalt cirka 29 MSEK. For att 16sa det kortfristiga
rorelsekapitalbehovet fram tills Bolaget erhaller emissionslikviden fran Foretradesemissionen och
den efterfoljande riktade emissionen har Bolaget upptagit en kortsiktig bryggfinansiering om 20,0
MSEK. Efter genomforandet av den garanterade Foretradesemissionen samt den pafoljande plane-
rade riktade emissionen anser Bolagets styrelse att Bolaget har tillrackligt med rorelsekapital for att
finansiera Bolagets verksamhet de kommande 12 méanaderna.

Skulle Foretrddesemissionen misslyckas och kassaflodet fortséttningsvis ér negativt skulle styrelsen
fa gora bedomningen om det dr mojilgt att genomfora en nyemission till andra villkor eller bli
tvingad att uppta ytterligare extern finansiering. Skulle den efterfoljande riktade emissionen inte
genomforas och kassaflodet fortsattningsvis dr negativt kan det innebéra att Bolaget maste uppta ny
extern finansiering eller genomfora ytterligare en nyemission.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

fira overldtbarheten

C.1 Vérdepapper som Aktier i TrustBuddy AB (publ) med ISIN: SE0006600037.
erbjuds
C.2 Denominering TrustBuddys aktier ar denominerade i SEK.
CJ3 Totalt antal aktier i Aktiekapitalet i Bolaget uppgar fore Erbjudandet till 811 093,444 SEK, fordelat pa 405 546 722
Bolaget fullt inbetalda aktier, envar med ett kvotvirde om 0,002 SEK. Efter Erbjudandet genomforts
kommer Bolagets aktickapital uppga till hogst 1 622 186,888 SEK, fordelat pa 811 093 444 aktier,
envar med ett kvotviarde om 0,002 SEK.
C4 Rittigheter relaterade | Varje aktie dger lika ritt till Bolagets tillgangar, vinst, eventuella 6verskott vid likvidation och har
till virdepappren samma rostrétt. Vid bolagsstimma far varje rostberittigad rosta for fulla antalet av honom eller
henne dgda och foretradda aktier utan begrénsning i rostritten. Samtliga aktier ger lika ratt att
teckna aktier vid emission av nya aktier i Bolaget om inte bolagsstimman, eller styrelsen genom ett
bemyndigande fran bolagsstimman, beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt.
Cs Inskrdnkningar i den Ej tillamplig. Det foreligger inga begrinsningar i aktiernas 6verlatbarhet.
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C.6 Upptagande till handel

Ej tillimplig. TrustBuddy é&r noterat pa Nasdaq First North. Aktierna dr noterade i svenska kronor och
handlas under kortnamnet TBDY med ISIN-kod SE0006600037. En handelspost uppgar till en (1) aktie.

C.7 Utdelningspolicy

Under de ndrmaste dren har Bolagets styrelse inte for avsikt att foresla att utdelning ldmnas.
Eventuella vinster planeras att aterinvesteras i verksamheten samt anvindas for att stirka Bolagets
finansiella situation. Avsikten ar att styrelsen arligen ska prova den fastslagna utdelningspolicyn.

AVSNITT D - RISKER

Operationell risk

Operativ risk &r risken for forluster till foljd av icke dndamalsenliga eller bristande interna proces-
ser, personer och system eller av externa hdndelser. Operationell risk bestar av teknisk och admi-
nistrativ risk samt legal risk. Nér det giller teknisk och administrativ risk, har Bolaget identifierat
dessa som fysiska risker for brand, inbrott, stold, samt risker som ar férknippade med informations-
hantering. Legal risk ar framst identifierat som de risker som ér relaterade till Bolagets ekonomiska
ataganden och transaktioner i Bolaget. Det finns en risk for att de ndmnda faktorerna kan enskilt
eller i samband komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och rorelseresultat
negativt.

Teknologisk risk

Bolagets storsta tillgang dr dess laneplattform och IT-system. Bolagets verksamhet bygger i sin
helhet pa att dess system fungerar korrekt samt att de utvecklas i den takt som marknaden forénd-
ras. Om inte Bolagets system uppfyller de krav som regelverk stiller och de krav som marknaden
stéller pa en laneplattform finns det en risk att Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och rorel-
seresultat kan paverkas negativt.

Ryktesrisk

Ryktesrisk &r risken for forluster som kan orsakas av rykten om Bolaget eller andra bolag inom
koncernen. Rykten, sant eller osanna, kan orsaka forluster for Bolaget pa ett antal olika sdtt. Om
daliga rykten sprids om Bolaget finns det en risk for att Bolagets verksambhet, finansiella stéllning
och rorelseresultat kan paverkas negativt.

Regler och politiska beslut

Bolaget ar verksamt i norra Europa men dess produkter kan komma att fa en stor geografisk sprid-
ning. Darmed uppstar risker vid fordndringar av lagar, regelverk, skatter, tullar och andra villkor
for utldndska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska osékerhetsfaktorer i dessa
lander. Ovanstaende kan medfora negativa konsekvenser f6r Bolagets verksamhet, finansiella
stdllning och rorelseresultat.

D.1 Risker relaterade till
emittenten eller bran-
schen

D.3 Risker relaterade till
virdepappren

Kursfall pa aktiemarknaden

En investering i Bolaget dr forknippad med risk. Det finns en risk for att aktiekursen kommer att ha
en negativ utveckling. Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sdsom rantehdjningar,
politiska utspel, valutakursforandringar och simre konjunkturella forutséttningar. Aktiemarknaden
priglas dven till stor del av psykologiska faktorer. En aktie som Bolagets kan paverkas pa samma
sétt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur ménga ganger kan vara problema-
tiska att forutse och skydda sig mot. Kursfall kan dédrmed fa en visentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéillning och rorelseresultat.

Teckningsforbindelser och garantiitaganden avseende Foretridesemissionen

TrustBuddy har ingatt avtal med vissa aktiedgare och garantigivare, vilka atagit sig att utnyttja

sina teckningsritter for teckning av Nya Aktier respektive teckna Nya Aktier som inte tecknas av
aktiedgare eller annan utan stod av teckningsritter. Ingangna teckningsforbindelser och garantiavtal
motsvarar 100 procent av Foretradesemissionens totala belopp. Dessa tecknings- och garantiatagan-
den ér emellertid inte sdkerstéllda, vilket kan medfora risk att ndgon eller nagra av dem som ingatt
teckningséatagande eller avtal om emissionsgaranti inte kan upp fylla sina respektive dtaganden.
Uppfylls inte ovanndmnda ataganden kan det ha en negativ effekt pa TrustBuddys mojligheter att
genom nyemissionen tillforas ett belopp om cirka 61 MSEK fore emissionskostnader.

Buddylending made simple!
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AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Erbjudandet kommer att vid full teckning att tillfora Bolaget cirka 61 MSEK fore avdrag for emissions-
kostnader som beraknas uppga till cirka 9,9 MSEK, varav 4,0 MSEK ér ersittning till emissionsgaranter.

E.2a

Motiv och anvindning
av kapital

Den omstruktureringsprocess som fortfarande pagar i Bolaget avser att sékerstilla de grundfor-
utséttningar som behovs for att utveckla ett konkurrenskraftigt TrustBuddy. Syftet ar att skapa

en koncern som langsiktigt genererar vérde for aktiegarna och som proaktivt méter de radande
fordndringarna i branschen och de interna utmaningarna. Mot bakgrund av detta och pa grund av
Bolagets rorelsekapitalbrist har den extra bolagsstimman i TrustBuddy den 18 september beslutat
om en foretrddesemission om cirka 61 MSEK fore emissionskostnader. Det ar i nuldget kritiskt for
Bolaget att fa in detta kapital for att realisera det potentiella vardet av omstruktureringsprocessen
och framtida tillvéxt.

Kapitalet ska anvédndas for att i) finansiera Bolagets rorelsekapitalbehov for fortsatt tillvaxt, cirka
21 MSEK och ii) aterbetala en kortfristig finansieringslosning om 30 MSEK. Emissionskostna-
derna berdknas uppga till cirka 9,9 MSEK, varav erséttning till garanter utgor cirka 4,0 MSEK.

For den likvid som Bolaget eventuellt erhéller fran Teckningsoptionerna avser Bolaget att ge-
nomfora slutbetalning for férvarvet av Geldvoorelkaar.

Skulle Foretradesemissionen misslyckas och kassaflodet fortsédttningsvis dr negativt skulle styrelsen
fa gora bedomningen om det dr méjilgt att genomfora en nyemission till andra villkor eller bli
tvingad att uppta ytterligare extern finansiering. Skulle den efterféljande riktade emissionen inte
genomforas och kassaflodet fortsdttningsvis dr negativt kan det innebéra att Bolaget maste uppta ny
extern finansiering eller genomfora ytterligare en nyemission.

E.3

Erbjudandets former
och villkor

Den 14 augusti 2015 beslutade Bolagets styrelse, under forutsittning av extra bolagsstimmas
efterfoljande godkinnande, att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 811 093,444 SEK genom ny-
emission av hogst 405 546 722 nya aktier med foretradesritt for Bolagets aktieéigare, det vill sidga
Erbjudandet. Den 18 september 2015 godkénde extra bolagsstimma styrelsens beslut avseende
Erbjudandet.

Den som ér registrerad som aktiedgare pa avstimningsdagen den 9 oktober 2015 har foretradesritt
att for en (1) befintlig aktie teckna en (1) ny aktie till en teckningskurs om 0,15 SEK per aktie.
Anmilan om teckning av aktier med stod av foretriadesritt ska ske under tiden fran och med den 14
oktober 2015 till och med den 30 oktober 2015. Teckningsrétterna &r fritt dverlatbara och kommer
att handlas pa First North fran och med den 14 oktober 2015 till och med den 28 oktober 2015.

Bolagsstimman beslutade vidare, i enlighet med styrelsens beslut den 14 augusti 2015 att genomfora
en nyemission av hogst 135 182 240 Teckningsoptioner att vederlagsfritt tilldelas de som tilldelats
aktier i Erbjudandet. For tre (3) nytecknade, betalda och tilldelade aktier i Erbjudandet erhalls en (1)
Teckningsoption vederlagsfritt. Varje Teckningsoption berittigar till teckning av en (1) ny aktie till en
kurs om 0,18 SEK. Genom utnyttjandet av Teckningsoptionerna kan Bolagets aktiekapital komma att
Okas med hogst 270 364,48 SEK. Teckningsperioden for nyteckning av aktier genom utnyttjande av
Teckningsoptionerna 16per under tiden fran den 3 oktober 2016 till och med den 19 oktober 2016.

E.4

Intressen som har bety-
delse for Erbjudandet

TrustBuddys finansiella radgivare i samband med emissionen av de Nya Aktierna 4r Mangold.
Mangold har tillhandahallit och kan i framtiden komma att tillhandahalla, finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster at TrustBuddy for vilka Mangold erhillit, respektive kan komma
att erhalla, ersittning. Setterwalls Advokatbyra dr TrustBuddys legala radgivare i samband med
emissionen av de Nya Aktierna.

ES

Sdljare av virdepapp-
ren och lock-up avtal

I samband med att Bolaget forvérvade det nederlidndska bolaget Geldvoorelkaar ingicks lock-up avtal for
de aktier som var en del av kopeskillingen. Lock-up avtalet giller for Aktierna i TrustBuddy omfattas av
ett atagande om lock-up for siljarna innebérande att hilften av aktierna inte far 6verlatas forrin efter den
10 januari 2016 och att resterande aktier far overlatas forst efter den 10 januari 2017. Lock-up avtalet
géller for de tva tidigare dgarna och grundarna av Geldvoorelkaar V.O.F. Om de tva grundarna skulle
sdgas upp fran sina respektive anstillningar pa initiativ av TrustBuddy géller inte langre atagandet om
lock-up.

E.6

Utspddningseffekt

Antalet aktier 6kar med hogst 405 546 722 aktier till hogst 811 093 444 aktier i Erbjudandet. Utspad-
ningseffekten for de aktiedgare som véljer att inte delta i Erbjudandet uppgar till cirka 50,0 procent av
kapital och roster. Déarutover kan antalet aktier 6ka med ytterligare hogst 135 182 240 aktier till hogst
946 275 684 aktier for det fall Teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut forutsatt full teckning i Erbjudan-
det. Utspadningseffekten for de aktiedgare som véljer att utnyttja sin rétt att teckna aktier i Erbjudan-
det men ej utnyttjar tilldelade Teckningsoptioner uppgar till cirka 14,3 procent. Utspadningen uppgar
till sammanlagt cirka 57,1 procent vid full teckning av Erbjudandet och Teckningsoptionerna.

E.7

Kostnader som dldggs
investerare

Ej tillimpligt. Emittenten dldgger inte investerare med nagra kostnader i samband med Erbjudandet.

Buddylending made simple!

Inbjudan till teckning av aktier i TrustBuddy AB (publ)
10

TrustBuddy_prospekt_vI8



RISKFAKTORER

Investeringar i aktier dr forenat med risktagande. Nedan redogors for ett antal viskfaktorer som kan ha en inverkan pd aktierna och Bola-
gets lonsamhet, verksamhet och framtida utveckling. Riskerna som beskrivs dr inte rangordnade i nagon sdrskild ordning. Presentationen
nedan gor inte ansprdk pd att vara heltickande, och av naturliga skdl kan alla riskfaktorer inte forutses eller beskrivas i detalj. Ddrfor
mdste varje investerare gora en samlad bedomning som dven innefattar informationen i resten av Prospektet samt en allmdn omvdrlds-
bedomning. Riskerna och osdkerhetsfaktorerna nedan kan ha en visentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stdillning

och resultat. De kan ocksa orsaka en virdeminskning i Bolagets aktier, vilket kan leda till att investerare forlorar hela eller delar av sitt
investerade kapital. Ytterligare risker som for ndrvarande inte dr kinda for Bolaget kan ocksa ha en motsvarande negativ effekt.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGET,
BRANSCHEN OCH MARKNADEN

Operationell risk

Operativ risk &r risken for forluster till f6ljd av icke dndamalsenliga
eller bristande interna processer, personer och system eller av exter-
na hindelser. Operationell risk bestar av teknisk och administrativ risk
samt legal risk. Néar det géller teknisk och administrativ risk, har Bola-
get identifierat dessa som fysiska risker for brand, inbrott, stold, samt
risker som dr forknippade med informationshantering. Legal risk dr
frémst identifierat som de risker som é&r relaterade till Bolagets ekono-
miska ataganden och transaktioner i Bolaget. Det finns en risk for att
de ndmnda faktorerna kan enskilt eller i samband komma att paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stillning och rorelseresultat negativt.

Valutakursrisk

Valutakursrisken &r risken for att Bolaget kan drabbas av forluster el-
ler minskad vinst pa grund av fluktuationer i véxelkurserna &ver tiden.
Bolaget har for tillfallet exponering mot norska kronor, danska kronor,
polska zloty, brittiska pund och euro. Kan Bolaget inte sdkerstilla att
valutan for tillgdngar och skulder dr kopplad finns det en risk for att
Bolagets verksamhet, finansiella stillning och rorelseresultat kan pa-
verkas negativt.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken ar risken att inte kunna goéra kortsiktiga betalningar
nér de forfaller. Omfattningen av risken beror pa Bolagets formaga att
anskaffa de medel som behévs. Om Bolaget inte lyckas med att anskaf-
fa de medel som behdvs, eller anskaffa dem pa oférdelaktiga villkor,
for att fullfolja sina betalningsitaganden finns det en risk for att Bola-
gets verksamhet, finansiella stidllning och rérelseresultat kan paverkas
negativt.

Affarsrisk

Afférsrisk definieras som risken med Bolagets kortsiktiga och lang-
siktiga formaga att géra vinst. Om Bolaget inte lyckas generera vin-
ster pa lang eller kort sikt finns det en risk for att Bolagets verksam-
het, finansiella stéllning och rorelseresultat kan paverkas negativt.

Forandrade regelverk och bristande regelefterlevnad

Reglering och regulatoriska krav dndras fortlopande och nya krav in-
fors for TrustBuddy, bland annat regleringar avseende bedrivande av
verksamheten, konsumentkrediter och betalningstjénster. TrustBuddy
ar saledes exponerat for risken att grundlidggande forutsittningar for
verksamheten fordndras genom statliga interventioner, politiska utspel
och begrinsningar, ny lagstiftning eller andra dndringar av regler och
riktlinjer eller genom att myndigheter i de ldnder dar TrustBuddy ver-
kar ifragasitter TrustBuddys tolkningar av lagar och regler. Vidare blir
kostnaderna for regelefterlevnad och kontroll av regelefterlevnad allt
hogre i takt med en allt mer omfattande reglering av bolag verksam-
ma inom den finansiella sektorn. Om grundlaggande forutsittningar for
verksamheten fordndras kan det fa en vésentlig negativ effekt pa Trust-
Buddys verksambhet, finansiella stéllning och resultat. TrustBuddy har
den 8 juli 2015 ansokt om tillstdnd att bli ett betalningsinstitut enligt
betaltjdnstlagen. Om TrustBuddy inte far ndgot tillstand fran Finansin-

spektionen enligt betaltjdnstlagen kommer detta inte att paverka Bola-
gets verksamhet i dess marknader utomlands, vilka kommer att fortlopa
pa nuvarande sitt. Dock sé skulle Bolagets verksamhet i Sverige pa-
verkas och ddrmed skulle det krédvas att verksamheten dndras sa att den
inte langre innefattar ndgon betalningsférmedling, vilket negativt kan
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och rorelseresultat.

Strategisk risk

Strategisk risk dr kopplat till risker som kan komma att ha en langsiktig
effekt pa verksamheten eller risker som ér relaterade till vissa atgarder,
sasom investeringar i nya affairsomraden eller produkter. Bolaget &ver-
vakar kontinuerligt Bolagets dvergripande strategi for verksamheten
och bedomer befintliga och potentiella nya strategiers konsekvenser for
verksamheten. Om Bolaget inte lyckas halla sina produkter aktuella el-
ler investeringar inte blir lyckade finns det en risk for att Bolagets verk-
samhet, finansiella stéllning och rorelseresultat kan paverkas negativt.

Teknologisk risk

Bolagets storsta tillgang &r dess laneplattform och IT-system. Bolagets
verksamhet bygger i sin helhet pa att dess system fungerar korrekt samt
att de utvecklas i den takt som marknaden fordndras. Om inte Bolagets
system uppfyller de krav som regelverk stéller och de krav som markna-
den stéller pa en laneplattform finns det en risk att Bolagets verksamhet,
finansiella stillning och rorelseresultat kan paverkas negativt.

Ryktesrisk

Ryktesrisk dr risken for forluster som kan orsakas av rykten om Bolaget
eller andra bolag inom koncernen. Rykten, sant eller osanna, kan orsaka
forluster for Bolaget pa ett antal olika sdtt. Om daliga rykten sprids om
Bolaget finns det en risk for att Bolagets verksamhet, finansiella stll-
ning och rorelseresultat kan paverkas negativt.

Makroekonomiska férhallanden

Det globala ekonomiska klimatet kan 6ver tid fluktuera i form av hastiga
och extrema nedgangar med 6kad instabilitet och negativa forvantningar
avseende den framtida ekonomiska utvecklingen. Sddana konjunkturned-
gangar, 1 Sverige och Gvriga delar av vérlden, diar Bolaget dr eller kan
komma att vara verksamt, kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stdllning och rorelseresultat negativt genom en rad olika faktorer. Exem-
pel pa sadana faktorer dr minskad konsumtion, minskade investeringar,
kapitalmarknadens instabilitet samt valuta- inflations- och rinteforand-
ringar. Dessa faktorer, tillsammans med 6kad forsiktighet hos savil f6-
retag som konsumenter, vilka star utom Bolagets kontroll, kan leda till
ytterligare ekonomisk avmattning och recession, vilket paverkar det af-
farsmissiga och ekonomiska ldget och i slutéindan kan fa en negativ pé-
verkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och rérelseresultat.

Regler och politiska beslut

Bolaget ér verksamt i norra Europa men dess produkter kan komma att
fa en stor geografisk spridning. Ddrmed uppstar risker vid forandringar
av lagar, regelverk, skatter, tullar och andra villkor for utlandska bolag.
Bolaget paverkas éven av politiska och ekonomiska osdkerhetsfakto-
rer i dessa lander. Ovanstdende kan medfora negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och rorelseresultat.
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Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Bolaget baserar sin framgang och ir starkt beroende av befintliga med-
arbetares kunskap, erfarenhet och kreativitet samt att i framtiden kunna
identifiera, rekrytera och behalla nyckelpersoner. Medarbetare med hog
kompetens dr mycket efterfragade och Bolaget kan adra sig avsevirda
kostnader for att rekrytera och behalla sadana personer. Om Bolaget inte
lyckas rekrytera och behalla kvalificerad personal kan det bli svart att
fullfolja Bolagets afférsstrategi vilket kan ha en visentligt negativ pa-
verkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och rorelseresultat.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Bolagets snabba expansion och offensiva satsningar innebér 6kade kost-
nader for Bolaget. Forseningar i Bolagets projekt kan innebéra forsam-
ringar av Bolagets rorelseresultat och det finns en risk att Bolaget inte
kommer bli vinstgivande och generera tillrickliga medel for framtida
finansiering av sin verksamhet. Bolaget kan i framtiden behdva ta in nytt
externt kapital till villkor som inte dr fordelaktiga for befintliga aktied-
gare. Om ytterligare externt kapital maste anskaffas via aktieemission-
er riskerar befintliga aktiefigare att bli utspddda. Alternativt kan Bolaget
forutom aktieemissioner dven oka sin skuldséttning via 1an av olika slag
for att anskaffa finansiering. Ett misslyckande i att generera vinster i till-
fredsstdllande omfattning eller ett misslyckande med att 16sa uppkomna
finansieringsbehov medfor en risk att Bolagets verksamhet, finansiella
stillning och resultat paverkas negativt och dven leda till foretagsrekon-
struktion, konkurs eller annan avveckling av Bolaget.

Formaga att hantera tillvaxt

Bolagets verksamhet kan komma att viixa substantiellt genom en plotslig
och ovéntad 6kning i efterfragan pa Bolagets produkter och tjanster vilket
stéller stora krav pa ledningen och den operativa samt finansiella infra-
strukturen. I takt med att personalen och verksamheten vixer, behover
Bolaget hela tiden erhalla effektiva planerings- och ledningsprocesser for
att pa ett verksamt sitt kunna genomfora affarsplanen pa en marknad
som dr under snabb utveckling. Om inte Bolaget lyckas hantera sidana
kapacitetsbelastningar eller inte hanterar tillvéxt pa ett effektivt sitt kan
det ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och rorelseresultat.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET OCH
BOLAGETS AKTIER

Begransad likviditet i aktier och teckningsoptioner

Historiskt har likviditeten i Bolagets aktie varit begrdnsad. Det dr inte
mojligt att forutse hur investerarnas intresse for Bolagets aktie dndras
over tiden. Bolaget avser att ans6ka om upptagande till handel med
Teckningsoptionerna pé i forsta hand First North och i andra hand pa
annan marknadsplats. Teckningsoptionerna kan nekas ett godkdnnande
avseende notering av aktuell marknadsplats. Aven om Teckningsoptio-
nerna blir foremal for organiserad handel pa given marknadsplats kan
graden av likviditet i Teckningsoptionerna variera och dédrmed inte all-
tid vara tillfredsstdllande. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas
kan det innebéra svarigheter att sélja storre poster inom en snav tidspe-
riod, utan att priset pa aktien och Teckningsoptionen paverkas negativt.

Kursfall pa aktiemarknaden

En investering i Bolaget dr forknippad med risk. Det finns en risk for
att aktiekursen kommer att ha en negativ utveckling. Aktiemarknaden
kan generellt ga ner av olika orsaker sasom réntehdjningar, politiska
utspel, valutakursfordndringar och sdmre konjunkturella forutsétt-
ningar. Aktiemarknaden priglas dven till stor del av psykologiska
faktorer. En aktie som Bolagets kan paverkas pad samma sétt som alla
andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan
vara problematiska att férutse och skydda sig mot. Kursfall kan dar-

med fa en vésentlig negativ paverkan pa Bolagets verksambhet, finan-
siella stéllning och rorelseresultat.

Teckningsfoérbindelser och garantidtaganden avseende

Foretradesemissionen

TrustBuddy har ingatt avtal med vissa aktiedgare och garantigivare, vil-
ka atagit sig att utnyttja sina teckningsritter for teckning av Nya Aktier
respektive teckna Nya Aktier som inte tecknas av aktiedgare eller annan
utan stod av teckningsrétter. Ingangna teckningsforbindelser och garan-
tiavtal motsvarar 100 procent av Foretradesemissionens totala belopp.
Dessa tecknings- och garantidtaganden 4r emellertid inte sidkerstillda,
vilket kan medf6ra risk att nagon eller ndgra av dem som ingatt teck-
ningsatagande eller avtal om emissionsgaranti inte kan uppfylla sina
respektive ataganden. Uppfylls inte ovanndmnda ataganden kan det ha
en negativ effekt pa TrustBuddys mdjligheter att genom nyemissionen
tillforas ett belopp om cirka 61 MSEK fore emissionskostnader.

Utebliven utdelning

Till dags dato har Bolaget endast betalat ut ett begransat belopp i ut-
delning. For nérvarande aterinvesteras eventuella vinster for att kunna
expandera verksamheten. Tidpunkten for och storleken pa eventuella
framtida utdelningar foreslas av styrelsen och beslutas av arsstim-
man. | dvervidgandet om framtida utdelning kommer styrelsen att viga
in faktorer som verksamhetens art, omfattning, storleken av det egna
kapitalet och Bolagets konsolideringsbehov, likviditet samt stillning i
ovrigt. Sa lange ingen utdelning 1dmnas, maste eventuell avkastning pa

investeringen genereras genom en hojning i aktiekursen.

Fluktuationer i aktiekursen for Bolagets aktie

Bolagets aktiekurs kan i framtiden komma att fluktuera kraftigt, bland
annat till f6ljd av kvartalsméssiga variationer i rorelseresultatet, den
allmédnna konjunkturen och fordndringar i kapitalmarknadens intresse
for Bolaget. Darutover kan aktiemarknaden i allmédnhet reagera med
extrema kurs- och volymfluktuationer som inte alltid &r relaterade till
eller proportionerliga i forhallande till det operativa utfallet hos enskil-
da bolag. En investering i Bolagets aktier kan helt eller delvis ga for-
lorad. Det finns risk att aktiernas framtida vardeutveckling &r negativ.
Fluktuationer i aktien skulle ddrmed kunna ha en visentlig negativ pa-
verkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och rorelseresultat.

Utspadning

Aktiedgare som viljer att inte utnyttja sina Teckningsritter for att teck-
na Nya Aktier i Erbjudandet kommer att ha en lagre andel av Bolagets
aktiekapital och roster till f6ljd av 6kningen av antalet aktier och roster i
Bolaget nédr de Nya Aktierna tilldelas i Erbjudandet. Framtida emission-
er av aktier eller andra vardepapper kan ocksa spédda ut aktieinnehav
och kan vésentligt paverka priset pa Bolagets aktier negativt. Bolaget
kan emittera ytterligare aktier eller virdepapper som kan konverteras
till aktier genom riktade erbjudanden utan foretradesritt for befintliga
dgare. Alla sddana ytterligare erbjudanden kan minska proportionella
dgande- och rostritter for innehavare av aktier, vinst per aktie och sub-
stansviardet per aktie, vilket kan f4 en negativ paverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stdllning och rérelseresultat.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER |
TRUSTBUDDY AB (PUBL)

Den 14 augusti 2015 beslutade Bolagets styrelse, under forutsittning av extra bolagsstimmas efterfoljande godkdnnande, att 6ka Bolagets aktie-
kapital med hogst 811 093,444 SEK genom nyemission av hogst 405 546 722 nya aktier med foretradesritt for Bolagets aktiedgare, det vill séga
Erbjudandet. Den 18 september 2015 godkéinde extra bolagsstimma styrelsens beslut avseende Erbjudandet.

Den som ér registrerad som aktiedigare pa avstimningsdagen den 9 okto-
ber 2015 har foretradesritt att for en (1) befintlig aktie teckna en (1) ny
aktie till en teckningskurs om 0,15 SEK per aktie. Anmélan om teckning
av aktier med stod av foretradesritt ska ske under tiden fran och med den
14 oktober 2015 till och med den 30 oktober 2015. Teckningsrétterna ar
fritt 6verlatbara och kommer att handlas pa First North fran och med den
14 oktober 2015 till och med den 28 oktober 2015.

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stod av teckningsrétter ska
styrelsen bestimma att tilldelning av aktier tecknade utan stod av teck-
ningsriétter ska 4ga rum inom ramen for emissionens hogsta belopp. Sa-
dan tilldelning ska i forsta hand ske till de som tecknat aktier med stod
av teckningsritter, oavsett om tecknaren var aktiedgare vid beslutet el-
ler inte, och, vid 6verteckning, pro rata i forhéallande till deras teckning
med stdd av teckningsrétter; 1 andra hand ska tilldelning ske till de som
tecknat aktier utan stdd av teckningsrétter och, om full tilldelning inte
kan ske, pro rata i forhallande till deras teckning och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning; samt, i tredje hand, under forutsdttning att
sadan tilldelning kravs for att Foretradesemissionen ska bli fulltecknad,
till garanterna av emissionen med fordelning i forhéllande till deras res-
pektive teckning (baserat pa de stéllda garantiutfastelserna).

Bolagsstimman beslutade vidare, i enlighet med styrelsens beslut den
14 augusti 2015 att genomfora en nyemission av hogst 135 182 240
Teckningsoptioner att vederlagsfritt tilldelas de som tilldelats aktier i Er-
bjudandet. For tre (3) nytecknade, betalda och tilldelade aktier i Erbju-
dandet erhalls en (1) Teckningsoption vederlagsfritt. Varje Teckningsop-
tion berdttigar till teckning av en (1) ny aktie till en kurs om 0,18 SEK.
Genom utnyttjandet av Teckningsoptionerna kan Bolagets aktiekapital
komma att 6kas med hogst 270 364,48 SEK. Teckningsperioden for
nyteckning av aktier genom utnyttjande av Teckningsoptionerna 16per
under tiden fran den 3 oktober 2016 till och med den 19 oktober 2016.

Erbjudandet kommer vid full teckning att tillféra Bolaget 60 832
008,30 SEK fore avdrag for emissionskostnader som berdknas upp-
gé till cirka 9,9 MSEK varav erséttning till garanter utgér cirka 4,0
MSEK. Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna tillfors Bolaget
ytterligare 24 332 803,20 SEK.

Antalet aktier 6kar med hogst 405 546 722 aktier till hogst 811 093 444
aktier 1 Erbjudandet. Utspadningseffekten for de aktiedgare som véljer
att inte delta i Erbjudandet uppgér till cirka 50,0 procent av kapital och
roster. Darutover kan antalet aktier 6ka med ytterligare hogst 135 182 240
aktier till hogst 946 275 684 aktier for det fall Teckningsoptionerna ut-
nyttjas fullt ut forutsatt full teckning i Erbjudandet. Utspadningseftekten
for de aktiedgare som véljer att utnyttja sin rétt att teckna aktier i Erbju-
dandet men ¢j utnyttjar tilldelade Teckningsoptioner uppgar till cirka 14,3
procent. Utspadningen uppgar till sammanlagt cirka 57,1 procent vid full
teckning av Erbjudandet och fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna.

Teckningsforbindelser om motsvarande cirka 34 procent av Erbjudan-
det har erhallits fran nuvarande dgare. Teckningsforbindelserna har
lamnats utan krav pa erséttning. Utover teckningsforbindelserna har
dven emissionsgarantier ingatts om motsvarande cirka 66 procent av
Erbjudandet, vilket medfor att Foretrddesemissionen &r fullt garante-
rad. For mer information om ingéngna teckningsforbindelser och emis-
sionsgarantier se “Teckningsforbindelser” och “Emissionsgarantier”
under avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

Mot bakgrund av ovanstaende inbjuds hdrmed nuvarande aktiedgare,
allmédnheten samt institutionella investerare till teckning av aktier och
darmed dven teckningsoptioner i Bolaget enligt villkoren i Prospektet.

Stockholm den 5 oktober 2015
TrustBuddy AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

TrustBuddy har bedrivit sin verksamhet sedan 2009 och har haft en
kraftig tillvdxt i verksamheten sedan starten. Bolagets verksamhetsom-
rade, Peer-to-Peer ("P2P”) lanelosningar, ér ett relativt nytt segment
pa lanemarknaden och har genom éren varit ett relativt okdnt omrade.
Under de senaste aren har P2P marknaden vuxit kraftigt och fatt flera
nya aktorer. I och med detta har &ven marknaden fétt en storre legitimi-
tet och regelverken har borjat utformas efter de nya omsténdigheterna.

Bolaget har under det senaste aret genomgatt omfattande forandringar
dér verksamheten har anpassats for fortsatt tillvaxt och for att pa ett bra
sdtt kunna hantera en kraftigt vixande efterfragan. Att organisationen
inte har varit optimal under den forsta tillvixtfasen samt genomforan-
det av strukturfoérandringarna har inneburit betydande kostnader for
Bolaget. Aven Bolagets forvirv av det nederlindska P2P-ldnefreta-
get Geldvoorelkaar har medfort att Bolaget nu ér i behov av ytterligare
kapital for att sékerstdlla verksamheten och kunna fortsétta vaxa. For
mer information om forvérvet av Geldvoorelkaar se ”Legala fragor och
kompletterande information”.

Den omstruktureringsprocess som fortfarande pagar i Bolaget avser
att sikerstilla de grundforutséttningar som behdvs for att utveckla ett
konkurrenskraftigt TrustBuddy. Syftet ar att skapa en koncern som
langsiktigt genererar vérde for aktiedgarna och som proaktivt méter de
radande fordndringarna i branschen och de interna utmaningarna. Mot
bakgrund av detta och pa grund av Bolagets rorelsekapitalbrist har den
extra bolagsstimman i TrustBuddy den 18 september beslutat om en
foretradesemission om cirka 61 MSEK foére emissionskostnader. Det dr

i nuldget kritiskt for Bolaget att fa in detta kapital for att realisera det
potentiella véirdet av omstruktureringsprocessen och framtida tillvéxt.

Kapitalet ska anvindas for att i) finansiera Bolagets rorelsekapitalbe-
hov for fortsatt tillvixt, cirka 21 MSEK och ii) aterbetala en kortfristig
finansieringslosning om 30 MSEK. Emissionskostnaderna beriknas
uppga till cirka 9,9 MSEK, varav ersittning till garanter utgdr cirka
4,0 MSEK.

For den likvid som Bolaget eventuellt erhéller fran Teckningsoptioner-
na avser Bolaget att genomfora slutbetalning for forvarvet av Geldvoo-
relkaar.

Utover Foretradesemissionen avser Bolaget dven att genomfora en rik-
tad emission om cirka 30 MSEK. Den riktade emissionen &r planerad att
genomforas pd marknadsmissiga villkor efter att Foretradesemissionen
har avslutats. Likviden fran den riktade emissionen kommer att anvéndas
for att genomfora en slutbetalning av forvirvet av Geldvoorelkaar om
cirka 2,3 MEUR, motsvarande cirka 22 MSEK samt sékerstélla Bolagets
rorelsekapitalbehov, cirka 8 MSEK.

Skulle Foretradesemissionen misslyckas och kassaflodet fortséttnings-
vis dr negativt skulle styrelsen fa gora beddmningen om det ar mojilgt
att genomfora en nyemission till andra villkor eller bli tvingad att uppta
ytterligare extern finansiering. Skulle den efterfoljande riktade emissio-
nen inte genomforas och kassaflodet fortsdttningsvis dr negativt kan det
innebdra att Bolaget maste uppta ny extern finansiering eller genomfora
ytterligare en nyemission.

Stockholm den 5 oktober 2015
TrustBuddy AB (publ)
Styrelsen

Styrelsen for TrustBuddy AB (publ) dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Styrelsen forsdkrar hdrmed att alla rimliga forsiktighetsatgdrder
har vidtagits for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, éverensstimmer med de faktiska forhallandena och att
ingenting dr uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebéord. I de fall information kommer frdn tredje man har informationen dtergivits
korrekt och, savitt Bolaget kan kdnna till och forsdkra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berord tredje man,
inga uppgifter har uteldmnats pa ett sdtt som skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Den 14 augusti 2015 beslutade Bolagets styrelse, under forutsittning
av extra bolagsstimmas efterf6ljande godkénnande, att genomfora en
nyemission av aktier med foretrddesritt for Bolagets aktiedgare. Den
18 september 2015 godkinde extra bolagsstimman styrelsens beslut
avseende Erbjudandet. Aktiekapitalet i Bolaget kan 6ka med hogst 811
093,444 SEK i Erbjudandet genom emission av hogst 405 546 722 akti-
er, envar med ett kvotvirde om 0,002 SEK. Aktierna som erbjuds har
ISIN SE0006600037 och handlas pd Nasdaq First North.

TECKNINGSRATTER

Bolagets aktiedgare har foretradesritt att teckna Nya Aktier i forhéallan-
de till det antal aktier de innchar pa avstimningsdagen. For varje aktie
som innehas pa avstimningsdagen kommer aktiedgarna att erhalla en
(1) teckningsrétt. En (1) teckningsritt beréttigar till teckning av en (1)
ny aktie i Erbjudandet.

TECKNINGSKURS

Aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,15 SEK. Courtage utgar
¢j. Teckningskursen har faststdllts av styrelsen med utgangspunkt i
marknadens prissittning av Bolagets aktie, rdidande marknadsldge samt
verksamhetens historiska utveckling.

TECKNINGSOPTIONER

Den 14 augusti 2015 beslutade Bolagets styrelse, under forutsittning
av extra bolagsstimmans efterféljande godkdnnande att genomfora en
nyemission av hogst 135 182 240 Teckningsoptioner att vederlagsfritt
tilldelas de som tilldelats aktier i Erbjudandet. Den 18 september 2015
godkdnde extra bolagsstimman styrelsens beslut avseende Erbjudan-
det. For tre (3) nytecknade, betalda och tilldelade aktier i Erbjudandet
erhélls en (1) Teckningsoption vederlagsfritt. Varje Teckningsoption
berittigar till teckning av en (1) ny aktie till en kurs om 0,18 SEK.
Genom utnyttjandet av Teckningsoptionerna kan Bolagets aktiekapital
komma att 6kas med hogst 270 364,48 SEK genom emission av 135
182 240 nya aktier. Teckningsperioden for nyteckning av aktier med
stod av Teckningsoptionerna 16per fran den 3 oktober 2016 till och med
den 19 oktober 2016. De fullstédndiga villkoren for Teckningsoptioner-
na aterges i avsnittet “’Villkor for Teckningsoptioner av serie 2015 1
Prospektet.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden for att avgora vilka personer
som har rétt att erhélla teckningsriétter i Erbjudandet dr den 9 oktober
2015. Sista dag for handel i Bolagets aktier inklusive rétt till deltagande
i Erbjudandet dr den 7 oktober 2015. Forsta dag for handel i aktien ex-
klusive ritt till deltagande i Erbjudandet &r den 8 oktober 2015.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av Nya Aktier ska ske under perioden fran och med den 14
oktober 2015 till och med den 30 oktober 2015. Efter teckningsperio-
dens utgang blir outnyttjade teckningsritter ogiltiga och saknar ddrmed
vérde. Outnyttjade teckningsritter kommer att, utan avisering fran Eu-
roclear Sweden, bokas bort fran VP-kontot. Styrelsen i Bolaget dger
rétt att forlanga teckningsperioden. For det fall beslut om forlangning
av teckningsperioden fattas ska Bolaget informera marknaden om detta
senast den 30 oktober 2015.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsritter dger rum under perioden fran och med den
14 oktober 2015 till och med den 28 oktober 2015 pé First North. Ak-
tiedgare ska vinda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med er-
forderliga tillstand for att genomfora kop och forsiljning av tecknings-
ritter. Erhédllna teckningsritter maste antingen anvéndas for teckning
av aktier senast den 28 oktober 2015 eller séljas senast den 28 oktober

2015 for att inte forlora sitt virde. Den aktiedgare som inte anvénder
erhdllna teckningsritter for teckning av aktier kommer under aktuella
forutséttningar att fa vidkdnnas en utspddning av sitt aktieinnehav. Er-
bjudandet medfor en 6kning av antalet aktier i Bolaget fran 405 546 722
aktier till 811 093 444 aktier, motsvarande en dkning om 100 procent.
For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i det foreliggande Erbju-
dandet uppstar en utspadningseffekt om cirka 50,0 procent av aktieka-
pitalet i Bolaget efter Erbjudandet, samt ytterligare cirka 14,3 procent
vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna.

UTSPADNING

Antalet aktier 6kar med hogst 405 546 722 aktier till hogst 811 093 444
aktier i Erbjudandet. Utspadningseffekten for de aktiedgare som viljer
att inte delta i Erbjudandet uppgar till cirka 50,0 procent av kapital och
roster.

Dirutdver kan antalet aktier 6ka med ytterligare hogst 135 182 240
aktier till hogst 946 275 684 aktier for det fall Teckningsoptionerna
utnyttjas fullt ut forutsatt full teckning i Erbjudandet. Utspaddningsef-
fekten for de aktiedgare som viljer att utnyttja sin rétt att teckna aktier
i Erbjudandet men ¢j utnyttjar tilldelade Teckningsoptioner uppgar till
cirka 14,3 procent. Utspaddningen uppgar till sammanlagt cirka 57,1
procent vid full teckning av Erbjudandet och Teckningsoptionerna.

INFORMATION FRAN EUROCLEAR SWEDEN |
HANSYN TILL ERBJUDANDET OCH ANSOKNINGS-
BLANKETTER

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pa ovan ndmnd av-
stimningsdag &r registrerade i den av Euroclear Sweden och for Bo-
lagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovis-
ning med vidhdngande inbetalningsavi fran Euroclear Sweden och en
sarskild anmélningssedel. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhéllna teckningsrétter. Den som ar upp-
tagen i den anslutning till aktieboken sérskilt forda forteckningen dver
panthavare med flera, erhéller inte ndgon emissionsredovisning utan
underrittas separat. VP-avi som redovisar registrering av teckningsrat-
ter pa aktiedgares VP-konto utséndes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget dr forvaltarregistrerade hos
bank eller annan forvaltare erhaller varken emissionsredovisning eller
sarskild anmélningssedel. Teckning och betalning ska da istillet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING FOR NYA AKTIER MED STOD AV
TECKNINGSRATTER

Teckning med stdd av teckningsrétter ska ske genom kontant betalning
senast den 30 oktober 2015. Teckning genom kontant betalning ska an-
tingen goras med den fortryckta inbetalningsavi som medfoljer emis-
sionsredovisningen eller med den inbetalningsavi som ar fogad till den
sérskilda anmélningssedeln enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

I det fall samtliga pa Avstimningsdagen erhallna teckningsritter utnytt-
jas for teckning av aktier ska endast den fortryckta inbetalningsavin
anvéndas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sérskild
anmélningssedel ska da ej anvéndas.

Observera att teckning édr bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

I det fall teckningsritter forvérvas eller avyttras, eller ett annat antal
teckningsratter &n vad som framgar av den fortryckta emissionsredovis-
ningen utnyttjas for teckning, ska den sirskilda anmélningssedeln an-
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vandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Anmélning
om teckning genom betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa
den sdrskilda anmélningssedeln. Den fortrycka inbetalningsavin far
dérfor inte anvindas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmédlningssedel
kan komma att ldamnas utan avseende. Sarskild anmélningssedel kan
erhéllas fran Mangold per telefon, e-post eller genom att ladda ner den
fran Mangolds hemsida. Ifylld anmélningssedel i samband med betal-
ningen ska skickas per post eller ldmnas pa nedanstaende adress och
vara Mangold tillhanda senast den 30 oktober 2015. Anmélningssedlar
som skickas per post bor avsdndas i god tid for att sékerstélla leverans
fore angivet sista datum. Det dr endast tillatet att insénda en (1) sérskild
anmadlningssedel. I det fall fler 4n en (1) sdrskild anmélningssedel in-
siandes kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmélnings-
sedlar kommer saledes att limnas utan avseende.

Observera att teckning dr bindande.

Mangold Fondkommission AB

Arende: TrustBuddy

Box 55691

102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrektsplan 2

E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 8-503 01 580
Telefax: +46 8-503 01 551

Hemsida: www.mangold.se

Teckning for Nya Aktier utan stod av

teckningsratter (intresseanmalan)

Intresseanmalan att teckna Nya Aktier utan stdd av teckningsritter kan
goras till vilket belopp som helst och ska ske under samma period som
teckning av Nya Aktier med stod av teckningsritter, det vill sdga fran och
med den 14 oktober 2015 till och med den 30 oktober 2015. Anmélan om
teckning utan stod av foretradesritt sker genom att ” Anmélningssedel for
teckning av Nya Aktier utan stod av teckningsrétter” ifylls, undertecknas
och skickas till Mangold pé adress enligt ovan. Anmélningssedeln kan
bestillas fran Mangold via telefon, e-post eller genom att ladda ner den
fran Mangolds hemsida. Anmélningssedeln kan dven fyllas i och skickas
in elektroniskt till Mangold via hemsidan.

Ingen betalning ska ske i samband med ansdkan om teckning av Nya
Aktier utan foretradesritt, utan sker i enlighet med vad som anges ned-
an. Anmilningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast den 30 ok-
tober 2015. Det dr endast tillatet att insdnda en (1) Anmélningssedel
for teckning av Nya Aktier utan stdd av teckningsritter. For det fall
fler 4n en (1) Anmailningssedel for teckning av nya Aktier utan stdd av
teckningsritter insdndes kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmilningssedlar for teckning av Nya Aktier utan stod av teck-
ningsrétter kommer sdledes lamnas utan avseende.

Observera att teckning dr bindande.

TILLDELNING

Fér det fall inte samtliga aktier tecknats med stdd av foretrddesritt ska sty-
relsen bestimma om och i vilken utstrackning tilldelning av aktier tecknade
utan foretréddesritt ska dga rum. Sadan eventuell tilldelning ska ske till de
som tecknat aktier med stod av foretrddesritt, oavsett om tecknaren var
aktiedgare vid beslutet eller inte, och, vid 6verteckning, i forhallande till
den foretradesrdtt som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den
man detta inte kan ske, efter tecknat belopp. Om inte tillréckligt med teck-
ningar utan foretrddesrétt har inkommit kommer tilldelning att goras till de
emissionsgaranter som garanterat Foretrddesemissionen.

BEKRAFTELSE OM TILLDELNING AV AKTIER UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesrétt

lamnas genom Oversdndande av tilldelningsbesked i form av en avrak-
ningsnota. Betalning ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfér-
dandet av avrdakningsnotan. Nagot meddelande lamnas ej till den vilken
inte erhallit nagon tilldelning. Erldggs ej likvid i rétt tid kan aktierna
komma att overlatas till ndgon annan. Skulle forsdljningspriset vid sa-
dan overlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den
vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning &r inte bero-
ende av nidr under anmélningsperioden anmélan inkom. I hidndelse av
overteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett ldgre
antal aktier &n vad anmélan avser.

RATT ATT DRA TILLBAKA ERBJUDANDET

Styrelsen dger inte rétt att avbryta Foretrddesemissionen och har inte
heller rétt att sétta ned det antal aktier som erbjuds. Styrelsen har inte
forbehallit sig rétten att dra in Erbjudandet permanent eller tillfélligt.
Det &r ej heller mgjligt att dra tillbaka Erbjudandet efter det att handel
med virdepappren inletts.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta
i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Hongkong, Sydafrika, Schweiz
och Australien eller annat land dar deltagande i Erbjudandet helt eller
delvis &r foremal for legala restriktioner) och vilka dger ritt att teckna i
Erbjudandet kan vénda sig till Mangold pa telefonnummer enligt ovan
for information om teckning och betalning.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER (”BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebdr ndgra bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse att inbokningen
av BTA skett pa tecknarens VP-konto. Betalda tecknade aktier bendmns
BTA péa VP-kontot till dess att nyemissionen blir registrerad hos Bo-
lagsverket. Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsittningar del
av nyemissionen registreras vid Bolagsverket. Ifall denna mdjlighet till
delregistrering utnyttjas i foreliggande emission kommer flera serier av
BTA att utfardas varvid den forsta serien bendmns "BTA 1”1 VP-syste-
met. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier sa snart en forsta eventu-
ell delregistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer att
utfdrdas for teckning vilket skett vid sadan tidpunkt att tecknade aktier
inte kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen och omvandlas till
aktier sa snart nyemissionen slutligt registrerats vilket berdknas ske i
slutet av vecka 46. Aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav registrerat via
depé hos bank eller fondkommissiondr erhaller information fran res-
pektive forvaltare.

HANDEL | BTA

Handel i BTA kommer att ske pa Nasdaq First North fran och med 14
oktober 2015 till till dess att Foretrddesemissionen har registrerats vid
Bolagsverket.

LEVERANS AV NYA AKTIER

Sé snart aktiekapitalokningen har registrerats hos Bolagetsverket, vilket
beriknas ske vecka 46 omvandlas BTA till aktier utan sdrskild avisering
fran Euroclear Sweden. Dock kan delregistrering av nyemissionen kom-
ma att ske hos Bolagsverket. For de aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | ERBJUDANDET

Snarast mojligt efter att teckningsperioden avslutats och senast om-
kring den 3 november 2015 kommer Bolaget att offentliggora utfallet
av Erbjudandet. Offentliggérandet kommer att ske genom pressmedde-
lande och finnas tillgéingligt pd Bolagets hemsida.
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RATT TILL UTDELNING PA DE NYA AKTIERNA

De Nya Aktierna medfor rétt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstdmningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att Erbju-
dandet registrerats vid Bolagsverket, under forutsittning att de Nya
Aktierna blivit registrerade och infoérda i den av Euroclear Sweden for-
da aktieboken pa avstdmningsdagen for sddan utdelning.

TECKNINGSFORBINDELSER

Teckningsforbindelser har ingatts av nuvarande aktiedgare och delar
av Bolagets styrelse och ledning till cirka 34 procent av Erbjudandet.
Ingen ersdttning utgar for de teckningsforbindelser som ingatts. Nedan
listats de teckningsforbindelseavtal som ingatts fran nuvarande dgare
vilka dven specificerar de teckningar som delar av styrelsen och led-
ningen har forbundit sig att genomfora.

Olav Hjortesen AS Arvollveien 32B, 0590 Oslo 600 000
Arrowgrass Master Fund Ltd. i;d ELZ%'(’);?VC?:"&Z”ZS"””& W EetEe- 15433 224
FIBIAS Boganesveien 118, 4032 Stavanger 2700 000
Varmecomfort AS Skjeervaveien 22, 2010 Stremmen 30 900
Jacob Killingmo @vre Killingmo Vei 27, 1930 AURSKOG 75000
Bard Bjerkas g?’c\i‘%);\f:;t 10, 4623 KRISTIANSAND 45 000
Marius Gabrielsen Ospelunden 41, 4513 MANDAL, Norway 50 000
Torsten Ortengren Villavagen 4, 181 46 Lidingd 52 500
Simon Nathanson Résundavagen 4, 133 36 Saltsjobaden 611 250
Rugl AS Bergljots gate 36, 4041 Hafrsfjord 1200 000
Knut Limm Ekornvegen 4, 2022 GJERDRUM 18 000
Totalt 20 815874

EMISSIONSGARANTIER

Utover de teckningsforbindelser som har ingatts har emissionsgarantiav-
tal slutits med investerare till cirka 66 procent av Erbjudandet. Tillsam-
mans med teckningsforbindelserna har Foretrddesemissionen garanterats
till 100 procent. Emissionsgarantierna ingicks den 12 augusti 2015. For
emissionsgarantierna ska Bolaget erlidgga en ersittning motsvarande 10
procent av det garanterade beloppet till respektive garantigivare. Emis-
sionsgarantierna dr bland annat villkorade av att de aktiedgare som ingatt
teckningsataganden enligt ovan fullfoljer dessa ataganden och att teck-
ningsperioden for Foretridesemissionen avslutas senast den 30 novem-
ber 2015. Inga kontanta medel eller andra tillgangar har pantsatts och
ingen annan sdkerhet har tillhandahallits for att sékerstilla atagandena.

Nedan listas de emissionsgarantiavtal som ingatts.

Mangold Fondkommission AB  Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm 4818 634
Kivsvalk AB Sandhamnsgatan 42, 115 60 Stockholm 5000 000
Paulsson Advisory AB Alvégen 62, 191 40 Sollentuna 1000 000
peranard von der Os- Karlaplan 6, Igh 1402, 114 60 Stockholm 2000 000
Andreas Bonnier Karlavagen 57, Igh 1202, 114 49 Stockholm 750 000
CapMate Aktiebolag ngga"a"ége" e, 188 7 UppEmiss 1000 000
GoMobile nu Aktiebolag Skarviksvagen 5, 182 61 Djursholm 500 000
Hjortsberga Utvecklings AB Slottsallén 8, 372 95 Johannishus 500 000
LMK Ventures AB Stortorget 6, 222 23 Lund 4500 000
Tuida Holding AB B/:n'zoer'rs;snsson, Kevinge strand 38, 182 57 3000 000
Forvaltnings AB Kronopark Lastmakargatan 10, 111 44 Stockholm 250 000
Far6 Capital AB Norra villavagen 19 b, 237 34 Bjarred 1000 000
Capensor Capital AB Cardellgatan 1, 114 36 Stockholm 1000 000
Patrik Enblad Kaknasvagen 44, 115 27 Stockholm 1 000 000
Fredrik Crafoord Agnevagen 22, 182 64 Djursholm 750 000
Per Vasilis Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm 1500 000
Jeremy Harbour g?r?;a';gt:eSail - 2 Marina Boulevard, 500 000
Gryningskust Holding AB Baldersuddevagen 26, 134 38 Gustavsberg 1500 000
Conoma Invest OU g/;?krﬁgla:]lqivent AB, Box 92136, 120 08 500 000
SVEA LANDS S.A. 12, Av.du Prince d’Orange, B-1180 Brussels 1 000 000
Indeksforvaltning AS Asbjern Dgrumsgards v. 33, 2008 Fjerdingby 3000 000
Ruth Agnes Vormedal Arnebratveien 36 ¢, 0771 Oslo 500 000
Mange Bergsvein Solberg Varderheimveien 1 A, 1088 Oslo 1500 000
Geir Kirkevold Oskar Braatens vei 2 F, 1412 Sofiemyr 100 000
Olav Hjortesen AS Arvoliveien 32B, 0590 Oslo 2000 000
Rugl AS Bergljots gate 36, 4041 Hafrsfjord 200 000
Jacob Killingmo @vre Killingmo Vei 27, 1930 AURSKOG 500 000
Knut Limm Ekornvegen 4, 2022 GJERDRUM 200 000
Totalt 40 068 634

OVRIG INFORMATION

For det fall ett for stort belopp betalas av en tecknare av Nya Aktier
kommer Bolaget att ombesorja att overskjutande belopp éterbetalas.
Ingen rdnta utgar for det 6verskjutande beloppet. Ofullstindig eller fel-
aktigt ifylld anmédlningssedel kan komma att ldmnas utan beaktande.
Om teckningslikviden inbetalas for sent, &r otillrdcklig eller betalas pa
felaktigt sétt kan anmélan om teckning komma att ldmnas utan beak-
tande. Erlagd emissionslikvid kommer dé att aterbetalas. Ingen rénta
kommer att utbetalas for sadan likvid.

EMISSIONSINSTITUT

Mangold Fondkommission AB, organisationsnummer 556585-1267, ar
finansiell radgivare till Bolaget och emissionsinstitut i samband med
forestaende Erbjudande och har bitrétt Bolaget i uppréttandet av Pro-
spektet. D& samtliga uppgifter i Prospektet hiarror fran Bolaget, friskri-
ver sig Mangold Fondkommission AB fran allt ansvar i férhédllande till
aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta konse-
kvenser till f6ljd av beslut om investering eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifterna i detta Prospekt.
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VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER
AV SERIE 2015/2016 | SAMMANDRAG

ALLMANT

Den 14 augusti 2015 beslutade Bolagets styrelse, under forutsittning av arsstimmans efterfoljande godkdnnande, genomfora en nyemission av
hogst 135 182 240 Teckningsoptioner att vederlagsfritt tilldelas de som tilldelats aktier i Erbjudandet. Den 18 september 2015 godkénde extra
bolagsstimma styrelsens beslut avseende Teckningsoptionerna. For tre nytecknade, betalda och tilldelade aktier i Erbjudandet erhalls en (1)
Teckningsoption vederlagsfritt. Varje Teckningsoption berittigar till teckning av en (1) ny aktie till en kurs om 0,18 SEK. Genom utnyttjandet av
Teckningsoptionerna kan Bolagets aktiekapital komma att 6kas med hogst 270 364,48 SEK genom emission av 135 182 240 nya aktier. Tecknings-
perioden for nyteckning av aktier med stod av Teckningsoptionerna 16per fran den 3 oktober 2016 till och med den 19 oktober 2016.

De fullstdndiga villkoren for Teckningsoptionerna aterges i avsnittet ”Villkor for Teckningsoptioner av serie 2015/2016” i Prospektet. Villkoren
kommer dven att finnas tillgdngliga pa Bolagets hemsida, www.trustbuddy.com. Nedan foljer en sammanfattning av nagra av de vésentliga villko-

ren for Teckningsoptionerna.

TECKNINGSOPTIONER OCH RATT ATT TECKNA
NYA AKTIER

Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 135 182 240. En (1) Teck-
ningsoption ger innehavaren ritt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till
en teckningskurs om 0,18 SEK per aktie.

Teckningsperioden for nyteckning av aktier med stod av Teckningsop-
tionerna loper fran den 3 oktober 2016 till och med den 19 oktober 2016.

OMRAKNING AV TECKNINGSKURS M.M.

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som varje Teck-
ningsoption berdttigar till teckning av kan komma att omraknas vid fon-
demission, nyemission samt i vissa andra fall i enlighet med villkoren
for Teckningsoptionerna, se avsnittet ’Villkor for Teckningsoptioner av
serie 2015/2016” i Prospektet.

UTDELNING PA NY AKTIE

Aktier som tecknas med stdd av Teckningsoptionerna medfor rétt till
vinstutdelning forsta gdngen pa den avstdmningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter det att nyteckningen har registrerats hos Bolags-
verket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear.

HANDEL | TECKNINGSOPTIONERNA

Bolaget kommer att ansdka om upptagande till handel av Teckningsoptio-
nerna pa i forsta hand First North. I det fall att First North inte godkénner
Teckningsoptionerna for handel kommer styrelsen i Bolaget att undersoka
mojligheten att Teckningsoptionerna ska kunna handlas pa annat sitt.

OVRIGT

Mangold Fondkommission AB ska for tecknares rdkning teckna Teck-
ningsoptionerna med rétt och skyldighet att dverfora Teckningsoptio-
nerna till dem som tecknat, tilldelats och betalat for aktier i Erbjudandet
i enlighet med vad som anges ovan och 1 6vrigt i Prospektet.
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VERKSTALLANDE DIREKTOREN HAR ORDET

Bolagets forsta tid inleddes med en uppbyggnadsfas som accelererade och nadde sin topp under 2014. Under den hir perioden var det
fokus pa att ta marknadsandelar sa fort som mdjligt trots hoga kostnader. Det gick fort och Bolaget vixte kraftigt, men det begicks na-
turligtvis ocksa en del misstag. Var unga marknad dr under den hiir perioden oreglerad, i vissa fall icke-transparent och det vi idag vet
om kreditpolicys och inkassorutiner var inte lika kiint under de forsta aren. De initiala indikationerna av de forbéttringar vi har gjort ir
positiva. Var kreditpolicy ér ett av vara mest visentliga fokusomriden och kommer kontinuerligt att uppdateras och forbittras.

Halvvigs igenom 2014 borjar Finansinspektionens regleringsplaner bli
kdnda dven om det ska droja till en bit in i 2015 innan det star klart i
detalj hur de tdnker reglera P2P-branchen. I Bolagets dialog med Fi-
nansinspektionen har flera forbéttringsomraden identifieras, bl.a. har
Finansinspektionen framfort synpunkter pa Bolagets styrelse som man
ansag vara for oerfaren for att leda t.ex. kreditmarknadsbolag. Hela sty-
relsen byttes foljaktligen ut i november 2014 mot erfarna ledamdter
som svarar mot de krav som stills pa en modern finansinstitution.

TrustBuddy dr sedan lanseringen 2009, en av de mest etablerade Pe-
er-to-Peer utlaningsplattformarna i véirlden och genom forvirvet av ne-
derldndska Geldvoorelkaar, Nederldandernas storsta aktér inom P2P-bo-
lagslan, har Bolaget stérkt sin position. Bolaget leds av en ny stark och
erfaren styrelse och VD. Jag kommer ndrmast fran en tjanst som Vice
President for Global Financial Services pa Klarna, ett kreditmarknads-
bolag som dr en av Europas ledande leverantorer av betalningslosningar.

Malsittningen dr att ta tillvara pa den erfarenhet och kunskap som vi
har fatt genom forvdrvet av Geldvoorelkaar och ddrigenom fortsétta
att utveckla Bolagets produkter och etablering pa nya marknader. Forst
behover dock Bolaget effektiviseras och sdnka kostnaderna.

Kostnadsbesparingarna blir mer omfattande och tidskrdvande dn vad vi
forst hade insett och pagick under forsta halvan av 2015. Bolagets kost-
nadsbas var i det narmaste skenande, laneportfoljen hade for stor andel
”non-performing debt”, den operativa driften bestod av for stora inslag
av kostsamma manuella rutiner som dessutom bedrevs fran for manga
marknader istéllet for att centraliseras. Allt detta har den nya styrelsen
och ledningen tagit tag i med full kraft.

Vi dr pé vég att reducera kostnadsbasen med den tidigare satta malsétt-
ningen om minst 4 miljoner kr per ménad nér det ar fullt implementerat
under det 4:e kvartalet 2015. Huvudomradena som vi tar tag i r centra-
lisering och automatisering av ett antal funktioner som tidigare hade allt
for stora manuella inslag. Bolagets lokalbehov justeras i alla verksamma
marknader med stora besparingar nér de &r fullt implementerade. Vi re-
ducerar dessutom temporirt kostnaden for marknadsforing kraftigt for
att ddrmed kunna utvirdera och analysera effekten av respektive mark-
nadsforingsprogram. Denna kostnadsreducering har dven medfort mins-
kade intékter under de senaste manaderna. Vi kommer framdver att 6ka
marknadsforingen, men pa ett mer kostnadseffektivt och kontrollerat sitt.

Under samma tidsperiod analyseras dven konsumentlaneportfol-
jen grundligt varvid det star klart att tempot med vilket 1an skickas

till inkasso for indrivning Overstiger de l&nesummor som ndmn-
da inkassobolag klarar att driva in. Konsekvensen blir att andelen
“non-performing debt” liggandes hos inkasso dver tid aggregerats
till dver 275 miljoner kr, vilket motsvarar ca 10 procent av de sum-
mor som har lanats ut. Det hér har till stor del helt naturliga forkla-
ringar i att Bolaget har vixt mycket kraftigt, men det star ocksa klart
att Bolagets kreditpolicys behdver fordandras. Under forsta halvaret
2015 implementeras inte bara Bolagets nya kreditpolicys utan dven
var egenutvecklade credit scoring-modell i alla marknader.

Foretagslanen, som administreras genom det heldgda dotterbolaget
Geldvoorelkaar i Nederldnderna, fortsitter att vixa. Geldvoorelkaar ar
idag storst pa P2P i Nederldnderna inom segmentet foretagslan och har
upplevt en fenomenal tillvéxt under lang tid. Vi ser dock att konkurren-
ter dyker upp, dels i form av nya P2P-aktorer men ocksa i form av andra
finansieringslosningar for sma och medelstora foretag som atervinder
till marknaden — dels i form av traditionella banker som atervénder efter
en tids franvaro till detta segment, dels genom andra typer av riskkapi-
talfonder som véxer i den nederldndska marknaden.

For att sdkerstélla att uppbyggnaden av nya marknader sker pa ett ge-
nomtinkt och kontrollerat sétt utan att drabbas av snabbt 6kande kost-
nader dr Bolagets strategi att vdxa organiskt i nya marknader.

VAGEN VIDARE

Vi har tagit till oss av den kritik som vi fatt, fran frimst langivare, och
det 4r Bolagets malsdttning att jobba hart for att dterfa vara medlem-
mars och aktiedgares tilltro till Bolaget. Kostnadsbesparingsprogram-
met har gett Bolaget goda forutsittningar for att vixa. I vart arbete med
fortsatta forbéttringar i verksamheten sa hamtar nu vi nu in kapital for
att kunna initiera nésta kapitel i Bolagets historia.

Bolaget ér i en kritisk fas och kapitalet behdvs for att realisera den sto-
ra mojligheten for tillvixt som ligger framfor oss. I tilligg till denna
potentiella tillvixt s kommer Bolaget att, med detta kapital, aterbetala
det brygglan som upptogs i samband med kapitalanskaffningen hosten
2014, slutfora forvirvet av Geldvoorelkaar samt ha driftskapital for den
nuvarande verksamheten.

Med TrustBuddys och Geldvoorelkaars femariga historia och hund-
ratusentals transaktioner i egenutvecklade IT-system anser jag att
vi har mycket bra forutséttningar att utveckla och leda den unga
P2P-branchen i Nordeuropa.

- Philip Mikal, CEO
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

HISTORIK

Fran ett tidigt skede i Bolaget finansierades systemutveckling och andra
centrala investeringar genom att erbjuda dgarandelar i bolaget och efter-
som efterfragan pa lan dkade och tillvidxten var god lyckades man pa kort
tid bygga upp en omfattande laneférmedlingsverksamhet i flera ldnder.

2013 var aret da institutionella investerare, som letade med ljus och
lykta efter investeringsmdjligheter i den sa heta P2P-branchen, hittade
TrustBuddy — vérldens forsta marknadsnoterade P2P-bolag. Bolaget
hade noterats pa Nasdaq First North cirka ett ar tidigare. Innan éaret var
slut hade TrustBuddy fatt nya huvudagare och med fylld kassa och nytt
lanekapital lades en ny vidxel in i jakten efter marknadsandelar.

2014 kom att markera kulmen pa Bolagets forsta fas som var etable-
ring och tillvixt vilket senare ledde till att Bolaget borjade fokusera
pa struktur och professionalisering. Innan 2014 var slut hade Bolagets
styrelse bytts ut, grundaren och VDn valde att trdda &t sidan och en stor
méngd andra atgirder togs for att professionalisera det unga Bolaget.

2015 borjade tufft for Bolagets administration och styrelse. Kostnader-
na hade under Bolagets uppbyggnadsfas tillatits skena och man var nu
tvungna att snabbt reduceras dessa. Andelen sa kallade non performing
debt i laneportfoljen fran de tidigare dren var allt for stor och man var
ocksa tvungen att omhénderta detta vilket ackompanjerades av en fal-
lande aktiekurs och ett svar fran Finansinspektionen angéende den nya
tillstdndsansokan som lat vinta pa sig.

Under forsta halvaret 2015 har TrustBuddy varit igenom ett rigordst
stddarbete med omfattande kostnadsreduktioner, omorganiseringar
innehéllandes savil centralisering som automatisering samt en omfat-
tande portféljoptimeringsanalys.

OVERGRIPANDE OM BOLAGET

TrustBuddy etablerades 2009 som en aktdér inom peer-to-peer-lane-
marknaden, eller P2P. P2P-verksamhet &r en form av kreditférmedling
dér TrustBuddy inte sjélvt lanar ut ndgra pengar utan endast formedlar
lan mellan privatpersoner/foretag som Langivare och privatpersoner/
foretag som Lantagare, och saledes agerar som mellanman. P2P-bran-
schen har under senare ar tillkommit som ett alternativ till traditionell
langivning fran banker och andra kreditinstitut. TrustBuddy é&r for
nédrvarande i sin egenskap av kreditformedlare registrerat hos Finan-
sinspektionen som ett finansiellt institut enligt lagen (1996:1006) om
anmilningsplikt avseende viss finansiell verksamhet.

Enligt vad som anges i Finansinspektionens rapport Konsumentskyddet
pa finansmarknaden (15 maj 2014), skulle plattformar som bedriver sa-
dan verksamhet omfattas av tillstandsplikt enligt den nya lagstiftningen
om formedling av krediter till konsumenter, vilken trddde i kraft den 1
juli 2014, lagen (2014:275) om viss verksamhet med konsumentkrediter.

TrustBuddy ansokte den 22 december 2014 om tillstand att driva viss
verksamhet med konsumentkrediter hos Finansinspektionen i syfte att bli
ett konsumentkreditinstitut. I samband med denna process har Finansin-
spektionen tillsdnt TrustBuddy en skrivelse utifran vilken Bolaget kunde
konstatera att Finansinspektionen har &ndrat sin tidigare uppfattning nir
det giller tillstandsfragan pé sa sitt, att denna typ av verksamhet nu istél-
let ska betraktas som utférande av en betaltjdnst enligt betaltjanstlagen.

TrustBuddy har den 8 juli 2015, till f61jd av Finansinspektionens &nd-
rade uppfattning i tillstandsfragan, kompletterat den tidigare ansdkan
till att nu avse en ansdkan om tillstdnd att bli ett betalningsinstitut
enligt betaltjdnstlagen.

TrustBuddy é&r noterat pa First North och har sedan starten attraherat
cirka 350 000 registrerade medlemmar till sin plattform. TrustBuddy
formedlade under rakenskapsaret 2014 1an motsvarande ca 828 MSEK,
vilket dr dels nya lan, dels forlingningar av befintliga lan.

FUSION

Styrelserna for det tidigare moderbolaget TrustBuddy International AB
(publ) och TrustBuddy AB foreslog under hosten 2014 enhélligt att bo-
lagen skulle fusioneras. Den foreslagna fusionen, en sé kallad omvénd
fusion, innebar att TrustBuddy International AB (publ):s tillgangar och
skulder skulle 6verga till TrustBuddy AB och att TrustBuddy Internatio-
nal AB (publ) skulle uppldsas nér Bolagsverket registrerat sitt beslut om
tillstand att verkstélla bolagens fusionsplan. Bolagsstimman i TrustBud-
dy International antog fusionsplanen den 17 november och stimman i
TrustBuddy AB fattade motsvarande beslut den 10 december 2014.

Fusionen registrerades hos Bolagsverket den 13 februari 2015. Fusio-
nen innebar att ett “ett till ett — aktiebyte” (en aktie i TrustBuddy Inter-
national AB (publ) mot en aktie i TrustBuddy AB) genomfordes, dir
aktier i TrustBuddy AB skapades via en aktiesplit som resulterade i att
antalet utestaende aktier i TrustBuddy AB och TrustBuddy Internatio-
nal AB var lika stort. Utdver bytet av aktier, har fusionen inte inneburit
nagra krav pa aktivitet fran aktiedgarna.

Aktierna i TrustBuddy International AB (publ) dr avnoterade fran First
North fran och med den 13 februari 2015. Handel pa First North med
aktierna i TrustBuddy AB (publ) inleddes den 18 februari 2015.

Styrelsen anser att den omvénda fusionen ér till fordel f6r TrustBud-
dy-koncernens fortsatta verksamhet samt medfor en mer &ndamalsen-
lig koncernstruktur och i viss man minskade administrativa kostnader.

OVERGRIPANDE OM P2P

P2P-langivning utgdrs av en laneformedlingsverksamhet dir pengar
formedlas mellan personer, sévil fysiska som juridiska. Kortfattat géar
det till pa sa sétt att den som onskar ldna ut pengar till privatpersoner
stéller penningmedel till forfogande till en kreditférmedlare, som i sin
tur formedlar dessa medel till lantagarna for langivarnas rikning. Lane-
formedlaren star alltsa sjdlv ingen kreditrisk. Laneformedlingen &r in-
ternetbaserad och &r i dvrigt till stor del beroende av ett vil fungerande
IT-st6d. P2P-laneindustrin har upplevt en markant tillvéxt véirlden 6ver
under senare ar till f6ljd av finanskrisen och den efterféljande kredit-
bristen hos storre finansiella institut, exempelvis banker.

BOLAGETS MODELL FOR P2P-LANEFORMEDLING

TrustBuddys laneférmedling sker mellan medlemmar hos TrustBuddy. En
medlem &r en fysisk eller juridisk person som har registrerat sig pa Bola-
gets webbplats och dédrmed skapat en TrustBuddy profil. Bolagets med-
lemmar utgdrs av bade langivare och lantagare. En langivare dr en medlem
som gjort pengar tillgéngliga genom TrustBuddy-plattformen i syfte att
lana ut dem till en lantagare. En lantagare &r en medlem som godkénts vid
en kreditprovning och begért att erhalla ett 1an genom TrustBuddy.

Utgangspunkten for TrustBuddys modell for P2P-langivning &r att ett
stort antal langivare har gjort medel tillgdngliga for utlaning genom in-
sattningar pa ett klientmedelskonto som TrustBuddy innehar i en bank.

Nér en lantagare ansoker om att erhalla ett lan genomfors en kredit-
provning och andra sedvanliga kontroller av lantagaren. Dessa kontrol-
ler inkluderar exempelvis ID-kontroll och kontroll av kreditvardighet,
aterbetalningsformaga m.m. samt dtgérder mot penningtvitt, vilka ut-
fors av TrustBuddy. Det kan noteras att TrustBuddy 16pande avvisar
cirka 60 procent av alla lantagare pa grund av att kreditvdrdigheten be-
domts vara otillracklig. Kreditprévningen ar standardiserad enligt vis-
sa, 1 forvdg uppstillda, kriterier. Den gors i samarbete med ett kreditvé-
rderingsbolag, som tillhandahaller underlaget for kreditprovningen till
TrustBuddy, som dérefter genomfor denna.

Efter godkinda kontroller betalas det sokta beloppet ut till lantagaren
fran klientmedelskontot. Det enskilda lanet bestar da av ett stort antal
mindre belopp fran ett lika stort antal langivare. I exemplet dér ett lan
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om 5 000 SEK formedlas till en lantagare sker detta i praktiken genom
att exempelvis 100 SEK lanas ut av 50 olika langivare till en och sam-
ma lantagare. P& detta vis sprids riskerna mellan ett stort antal langi-
vare, vilket minskar risken for kreditforluster for en enskild langivare.

Som utgangspunkt forbinder sig lantagaren att aterbetala beloppet inom
30 dagar fran utbetalning tillsammans med éverenskommen rinta och
andra avgifter. Om detta inte sker senast inom en viss tid efter utgdngen
av 30-dagarsperioden vidtar TrustBuddy — for langivarnas rékning och
pa deras uppdrag enligt avtal med dessa — olika typer av atgirder for
att erhalla betalning. I dagslaget 6verldmnas fordran for indrivning med
hjélp av externa inkassobolag, alternativt sa siljs fordran i sin helhet till
en extern fordringsforvérvare.

Avkastningen for langivarna dr baserad pa att det dr langivarna — inte
TrustBuddy — som stér risken for att lantagaren inte aterbetalar lanet i tid.

MARKNAD OCH MALGRUPP FOR TRUSTBUDDYS
TJANSTER

TrustBuddy vénder sig till arbetande individer som &r folkbokforda i
nagon av TrustBuddys aktiva marknader. Fér malgruppen géller utdver
dessa grundldggande krav att det ska vara frdga om personer med god
kreditprofil och ett tillfalligt kapitalbehov. Kunderna &r i genomsnitt 35
ar gamla och konsfordelningen bland lantagarna &r jimn.

Lanen finansieras av langivare med ett relativt hogt placeringsbart ka-
pital pa upp till 5 MSEK. Langivare hos TrustBuddy dr personer med
i genomsnitt hogre inkomster &n lantagarna och mer koncentrerade till
storstadsregionerna.

NY AFFARSSTRATEGI

TrustBuddy har sedan verksamhetsstarten 2009 fokuserat primért pa
det kortfristiga ldnesegmentet inom Bolagets bredare verksamhetsom-
rade, P2P-langivning. Som ett led i Bolagets fortsatta expansion sker
kontinuerliga investeringar och forbattringar inom detta kdrnsegment.
Bolaget har som ett exempel pa detta utvecklat en forbéttrad intern sco-
ring-metodologi under det senaste éret.

Under den tid som Bolaget arbetat med att ta fram en egenutvecklad sco-
ring engine har beslut dven fattats om att tillfalligt reducera marknadsfo-
ringskostnaderna hénforande till den kortfristiga kdrnprodukten, vilket
resulterat i att lanevolymerna inom detta segment temporért avtagit.

Samtidigt som Bolaget valt att investera i den kortfristiga laneproduk-
ten, har Bolagets styrelse och ledning meddelat en ny afférsstrategi dar
TrustBuddy i ett senare skede i huvudsak kommer att fokusera pa tva
produktsegment — lan till sma och medelstora foretag ("SME”’) samt kon-
sumtionslan med bade kortare och langre 16ptider. Bolaget utesluter inte
framtida &ndringar till den kortfristiga konsumentlaneprodukten i syfte
att 6ka savil antalet kunder som intékterna hanforande till denna produkt.

TrustBuddys malsdttning &r att kontrollera kostnaderna hinforliga till
den kortfristiga produkten pa sa sitt att den pa fristdende basis blir 16n-
sam. Den kortfristiga produkten vidareutvecklas samtidigt som Bolaget
fortsdtter arbetet med att finna likviditetslosningar till den gamla kort-
fristiga laneportfoljen, vilket efterfragats av vissa langivare med storre
investeringar pa plattformen. Den laneférmedling som tidigare skett i
Polen och Spanien kommer gradvis att helt fasas ut.

Resultatet av denna omléggning av Bolagets mal for det kortfristiga la-
nesegmentet, blir ett utdkat fokus pa Bolagets tva andra verksamhetsom-
raden: SME lan och konsumentkrediter pa stérre belopp dn 10 000 SEK

och med lidngre 16ptider ("langfristiga 1an”). Bolagets SME-verksamhet
representeras i dagsldget primért utav det nederlindska dotterbolaget
Geldvoorelkaar, som TrustBuddy forvdrvade under det fjarde kvartalet
2014. Geldvoorelkaar &r det storsta crowdfunding-foretaget i Nederldn-
derna inom SME-lanesegmentet, och 6ppnar pa sa sétt upp den europeis-
ka marknaden for sma och medelstora foretagslan for TrustBuddy.

Bolaget d&mnar anvinda sig av Geldvoorelkaars expertis for att un-
der ett nytt varumérke marknadsfora SME lan péd den skandinaviska
marknaden. TrustBuddy avser for nidrvarande att paborja sin SME ut-
laning pa minst en skandinavisk marknad under de kommande kvar-
talen. Geldvoorelkaar berdknas dirtill under samma period gora entré
pa den belgiska marknaden.

TrustBuddys langfristiga konsumentlaneprodukt berdknas dven den vara
fullt operationell pa minst en skandinavisk marknad innan arets slut. Den
skandinaviska marknaden for langfristiga konsumentkrediter bedoms
vara betydligt storre &n den motsvarande for kortfristiga konsumentkre-
diter, vilket ar anledningen till att Bolaget valt att investera betydande re-
surser under det gangna aret i syfte att utveckla en ny IT-plattform d&mnad
for langfristiga konsumentkrediter. Plattformen, som bygger pa den nya
IT-plattformen for kortfristiga krediter som Bolaget introducerade under
2014, &r nu i slutfasen av utvecklingsstadiet och har visat inledningsvis
mycket starka resultat under robusta testforhallanden.

Verksamheten med langfristiga konsumentkrediter anses utover mark-
nadspotentialen dven vara attraktiv ur ett varumérkesperspektiv. Detta
dé langfristiga konsumentkrediter medfor betydligt ldgre effektiva ran-
tor dn kortfristiga konsumentkrediter samt ger béttre forutsittningar for
en jamn inkomststrom for Bolaget, genom savil en ldgre berdknad in-
kassograd som ytterligare avgiftsmojligheter. Det sistndmnda paverkar
dven Bolagets SME-laneverksamhet, dir branschpraxis ér att samtliga
avgifter betalas av lantagaren vid lanets ingang.

TrustBuddys nyutvecklade plattform for konsumentkrediter med lédngre
16ptider forvéntas likt plattformen fér SME-lan i Skandinavien lanseras
inom de kommande kvartalen.

Gemensamt for Bolagets tre lanesegment blir den fortsatta centralise-
ringen av de operationella processerna i direkt anslutning till lanefor-
medling, sdsom kundtjidnst och IT. Detta &r en del av det kostnadsbe-
sparingsprogram som meddelades av Bolaget under Q2 2015, och som
véntas ge utdkade synergier under det andra halvaret 2015.

ORGANISATION

Styrelsen
Styrelsens séte dr i Stockholm, Stockholms lén.

Ledning

Bolagets ledning sitter fordelade 6ver Stockholm, Sverige och Kristi-
ansand, Norge. Merparten av dessa ledande befattningshavare inklusive
VD sitter pa Bolagets kontor i Stockholm.

Dotterbolag och filialer

TrustBuddy har sitt sdte i Stockholm, Sverige, vilket dven utgor koncer-
nens huvudkontor. P4 huvudkontoret har Bolaget 10 anstillda fordelat
pa VD, ledning, ekonomi, marknadsforing samt kontrollfunktioner.

For mer information om Bolagets dotterbolag som ingar i koncernen
samt hela den legala organisationsstrukturen se kapitlet “Legala fragor
och kompletterande information”.
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MARKNADSOVERSIKT

TrustBuddy ar idag huvudsakligen verksamt inom den nordiska mark-
naden for kortfristig finansiering. Bolaget utmérker sig inom detta seg-
ment och pa denna marknad som en av ett fatal aktérer som finansierar
kortfristiga konsumentkrediter genom en P2P-plattform. Overlag har
den nordiska marknaden for kortfristiga konsumentkrediter vuxit kraf-
tigt under de senaste aren, och idag aterfinns ett stort antal seridsa akto-
rer som finansierar dessa krediter med hjélp av egna medel. Marknaden
domineras av ett fatal storre aktorer, ddribland TrustBuddy.

En viktig differentierande faktor for Bolaget dr att det formedlar lan
som finansieras i ett P2P-format, bdde inom Bolagets mer etablerade
segment for kortfristiga konsumentkrediter samt de nya verksamhets-
omradena avseende SME-lan och langfristiga konsumentkrediter. Inom
det dvergripande P2P-segmentet ser Bolaget att tillvixttakten globalt
fortsdtter att accelerera och andelen lantagare som finner P2P-markna-
den att vara ett attraktivt alternativ for kort- och langfristig finansiering
okar kraftigt. Bolaget ser heller inga tecken som tyder pa att P2P-mark-
naden dr mittad, utan ldmnar gott om utrymme pa Bolagets samtliga
aktiva marknader for fortsatt tillvaxt.

Det géngna éret har 6verlag varit ett intensivt sddant for P2P-1dnemark-
naden globalt. Ett helt nytt regelverk lanserades under 2014 i Storbritan-
nien och den dominerande amerikanska aktoren, LendingClub, introdu-
cerades framgangsrikt pa borsen (NYSE). Sedan dess har ytterligare
P2P-aktorer borsnoterats utomlands, vilket 1 sin tur bidragit till utdkat
intresse for sektorn bland investerare. Bolaget dr, i egenskap av stor
aktor pa marknaden, vél positionerat for att dra nytta av detta forman-
liga investeringsklimat. Bolaget forutser dven ett fortsatt starkt intresse
bland investerare for diversifierade P2P-bolag sdsom TrustBuddy.

Bolaget gynnas framfGrallt av det avancerade IT-system som det ut-
vecklat under flera ars tid. Detta system tillater Bolaget att automati-
sera en stor del av de lanrelaterade funktionerna inom verksamheten,

déribland behandlandet av laneansokningar. Bolaget bedomer att dess
IT-baserade P2P-plattform &r en av marknadens mer sofistikerade.

Ett flertal nya aktorer pa den nordiska marknaden dr dock under etable-
ring inom segmentet langfristiga konsumentkrediter vilket TrustBud-
dy bedomer underbygga en stark marknad. TrustBuddys huvudsakliga
geografiska marknader signalerar om en stark fortsatt tillvéxt och gynn-
sam efterfragan for langfristiga konsumentkrediter. Bolaget berdknar
dock behdva investera betydande marknadsforingskapital for att vinna
marknadsandelar pa den hart konkurrensutsatta skandinaviska markna-
den for langfristiga konsumentkrediter. Samtidigt &r potentialen inom
detta segment betydligt storre &n for kortfristiga konsumentkrediter,
och férmanerna av ett automatiserat ansokningsflode detsamma.

KONKURRENTER OCH MARKNADSDATA

Enligt AltFi Data (www.altfi.com) som sammanstiller data 6ver P2P-lane-
marknaden i Europa uppgar den totala volymen av P2P-lanefinansiering
per den 1 september 2015 till cirka 1 085 MEUR vilket omfattar konsu-
mentlan, foretagsutlan och fakturafinansiering. P2P-konsumentlan uppgar
totalt till cirka 936 MEUR, P2P-foretagslan uppgar totalt till cirka 142
MEUR samt P2P-fakturafinansiering uppgar totalt till cirka 8 MEUR.

I foretagslanesegmentet uppgér TrustBuddys andel av de totala foretagsla-
nen till cirka 46 procent vilket medfor att TrustBuddy &r den storsta aktoren
i segementet. Andra aktdrer som erbjuder P2P-foretagslan &r det tyska Zen-
cap vars andel av foretagslanevolymen uppgar till cirka 20 procent samt
den spanska aktdren Comunitae som har en andel motsvarande 15 procent.

Inom P2P-konsumentlén uppgar TrustBuddys andel av de totala P2P-kon-
sumentlanen till cirka 23 procent. I segmentet for P2P-konsumentlan
finns det tva aktorer med storre volym an TrustBuddy. Den tyska aktoren
Auxmoney &r storst med en andel om cirka 34 procent foljt av den fran-
ska atkoren Pret D’Union som innehar en andel om cirka 23 procent.
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FINANSIELL INFORMATION

Den finansiella informationen som som aterfinns i det hér kapitlet presenterar Bolagets rikenskaper pa
koncernniva och bor ldsas med foljande introduktion i atanke. Bolaget (sa som det ser ut idag) upp-
réittade for forsta gangen koncernrakenskaper till arsredovisningen for 2014. Fore 2014 sa var Bolaget
en del av "TrustBuddy International AB” som da upprittade koncernredovisning men i februari 2015
fusionerades ”TrustBuddy International AB” in i Bolaget. Rdkenskaperna for 2013 &r séledes koncern-
rikenskaper for koncernen som den sag ut vid den tidpunkten med ”TrustBuddy International AB”
som koncernmoder. Bolaget blev koncernmoder i den nya gruppen och uppréittade koncernridkeskaper
for denna grupp avseende 2014. Rikenskaperna i kapitlet dr presenterade enligt féljande:

» Rikenskaper pd koncernniva for 2013: Hamtade ur TrustBuddy Internatio-
nal ABs” reviderade arsredovisning for rikenskapséret 2013 upprittade enligt
Arsredovisningslag (1995:1554) 7 kap. 2 § och bokforingsnimndens allménna
rad (BFN) samt RR 1:00, RR 7, RR §, RR 9, RR 12, RR 15, RR 16, RR 17 och
RR 18.

» Rikenskaper pa koncernniva for 2014: Himtade ur Bolagets reviderade ars-
redovisning for rdkenskapséret 2014 uppréttade enligt arsredovisningslagen och
Bokforingsnimndens allminna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och kon-
cernredovisning (K3).

» Rikenskaper pa koncernniva for forsta halvaret 2015: Hiamtade ur Bolagets
¢j reviderade deléarsrapport for perioden januari-juni 2015 upprittad enligt arsre-
dovisningslagen och Bokforingsnimndens allménna rid BFNAR 2012:1 Arsre-
dovisning och koncernredovisning (K3). Nagra jamforelsetal for samma halvar
2014 finns inte pa koncernniva da Bolaget inte tidigare upprittat koncernraken-
skaper.

Koncernrakenskaperna for 2013 och 2014 skiljer sig ddrmed pa flera olika sitt. For det forsta sé dr de upp-
rittade med olika bolag som kocernmoder dar 2013 baserar sig pa koncernen med ”TrustBuddy International
AB” som koncernmoder och 2014 med "TrustBuddy AB” som koncernmoder. Utover det s& har 2014 och
2013 upprittats enligt olika redovisningsprinciper vilket medfor att aren inte &dr jamforbara. For mer informa-
tion om vad skillnaderna ér géllande redovisningsprinciperna se kapitlet ”Kommentarer till den finansiella
informationen”.

Nedanstaende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor ldsas tillsammans med Bolagets reviderade édrsredo-
visning med tillhdrande noter for 2013, vilka inforlivats via hanvisning och utgor en del av Prospektet, samt
Bolagets reviderade arsredovisning med tillhdrande noter for 2014, vilka inforlivats via hidnvisning och utgdr
en del av Prospektet, och Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2015, vilken inforlivats via
hénvisning och utgér en del av Prospektet. Forutom nér sé uttryckligen anges har ingen information i Prospek-
tet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Nettoomsattning 48 690 85 081 80910
Aktiverat arbete for egen rakning 615 1459 0
Ovriga intékter 0 2316 0
49 305 88 856 80910
Rorelsens kostnader
Direkta kostnader -14 604 -15538 -27 950
Ovriga externa kostnader -35 455 -57 232 -35295
Personalkostnader -25 486 -37 763 -19 599
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -8 208 -4 602 -2 692
Ovriga rorelsekostnader -830 0 -583
Summa rorelsens kostnader -84 583 -115 135 -86 119
Rorelseresultat -35278 -26 279 -5 209

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 234 79 135
Réntekostnader och liknande resultatposter -1128 -26 -239
Summa resultat fran finansiella investeringar -894 53 -104
Resultat efter finansiella poster -36 172 -26 226 -5313
Skatt pa periodens resultat -51 -708 -212
Periodens resultat -36 223 -26 934 -5 525
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KONCERNENS BALANSRAKNING, TILLGANGAR

TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgangar

Balanserade utgifter 24 470 19 384 7319
Goodwill 96 446 0 3200

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 0 0 15

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 511 782 272

Summa anlaggningstillgangar 121 427 20 166 10 806

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 13 831 17 672 98
Aktuella skattefordringar 1185 0 170
Ovriga kortfristiga fordringar 843 872 6 159
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4484 500 5819
20 343 19 044 12 246
Kassa och bank
Likvida medel 8884 16 685 149 781
Klientmedel 31330 15225 0
40 214 31910 149 781
Summa omsattningstillgangar 60 557 50 954 162 027
Summa tillgangar 181 984 71120 172 833

KONCERNENS BALANSRAKNING, EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 811 811 12 806
Bundna reserver 0 0 339
Fria reserver 0 0 49 866
Ovrigt tillskjutet kapital 145 852 66 248 0
Balanserad vinst eller forlust -27 468 -2 659 0
Periodens resultat -36 223 -26 934 -5 525
Summa eget kapital 82972 37 466 57 486

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 17 110 0 0
Uppskjuten skatteskuld 0 0 96
Summa langfristiga skulder 17 110 0 96

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 32960 0 6433
Leverantorsskulder 3889 5777 0
Skulder till koncernféretag 0 456 0
Aktuella skatteskulder 0 912 0
Ovriga kortfristiga skulder 9938 5519 104 850
Klientmedelsskuld 31330 15225 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3785 5765 3968
S kortfristiga skuld 81902 33 654 115 251
Summa eget kapital och skulder 181 984 71120 172 833

Inbjudan till teckning av aktier i TrustBuddy AB (publ)
24

Buddylending made simple!

TrustBuddy_prospekt_vI8



KONCERNENS KASSAFLODE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rérelseresultat fore finansiella poster -35 278 -26 279 -5 209
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 3399 4602 3683
Erlagd réanta -1128 -26 135
Erhallen ranta 234 79 -239
Betald inkomstskatt -2 046 1007 -902
:(i;?jsa:l?adpﬁtfar;? den I6pande verksamheten fére férédndring av 34819 20617 2532
Okning/minskning kundfordringar 3841 -17 672 3312
Okning/minskning kortfristiga fordringar -6 067 -1372 -7125
Okning/minskning kortfristiga skulder 33 004 16 714 99 554
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 041 -22 947 93 209
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 0 -17
Balanserade utgifter -8 139 -23 986 -1693
Placeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 271 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 868 -23 986 -1 710
Finansieringsverksamheten

Omvant férvarv -13 002 0 0
Teckningsoptioner 0 0 231
Forandring langfristiga skulder 17 110 0 0
Forandring langfristiga fordringar 0 -782 -230
Utdelning 0 0 -2758
Nyemission 0 0 56 307
Justering for eget kapital 0 64 400 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4108 63 618 53 550
Periodens kassaflode 1-20 803 16 685 145 049
Likvida medel vid periodens bérjan 16 685 0 4732
Likvida medel vid periodens slut 8884 16 685 149 781

! Kassaflodet for perioden januari till juni 2015 representerar det verkliga kassaflodet som Bolaget har haft
genom att den kassa som Bolaget erhdll genom fusionen med “TrustBuddy International AB” har justerats
bort genom posten "Omvint forvarv”. Darmed summerar likvida medel vid periodens bdrjan plus periodens
kassaflode inte upp till likvida medel vid periodens slut. Dock medfor ett tilligg om 13 002 KSEK som juste-
rats bort under posten “Omvént forvéryv” att de likvida medlen summerar korrekt.

2 Kassaflodet for 2014 presenteras endast for att ge en Gversikt over hur kassan for 2014 ar hanforlig och ska
inte ses som drets fordndringar. Pa grund av att Bolaget for forsta gdngen uppréttade koncernredovisning till
arsredovisningen 2014 sa finns det inte nagon ingaende balans for koncernen 2014 (sa som koncernen ser ut
idag). Med bakgrund av det pavisas kassaflodet istéllet med utgdngspunkt i en nollbalans. Da utgangspunkten
for samtliga balansposter for 2014 dr 0,0 s& representeras hela vardet for varje balanspost pd varje rad dér
okningar/minskningar anges med justeringar for ej kassaflddesdrivande poster.
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NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital, % Neg. Neg. Neg.
Rérelsemarginal, % Neg. Neg. Neg.
Soliditet, % 46% 53% 33%
Utdelning per aktie, SEK 0,00 0,00 0,00
Medelantalet anstallda under perioden 71 53 34

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital, %
Resultat efter finansiella poster i forhallande till eget kapital och
obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt).

Rorelsemarginal, %
Rorelseresultat dividerat med nettoomséttning.

Soliditet, %
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskju-
ten skatt) i forhallande till balansomslutning.

Inbjudan till teckning av aktier i TrustBuddy AB (publ)
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KOMMENTARERTILL DEN FINANSIELLA

INFORMATIONEN

SKILLNADER MELLAN 2013 OCH 2014 PA GRUND
AV ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER

For att skapa en forstaelse for hur de dndrade redovisningsprinciperna
paverkar rikenskaperna foljer hir en forenklad version av de skillnader
som finns mellan aren. Beskrivningen ska inte ses som uttommande
utan dr endast for att pavisa de mest vésentliga skillnaderna och hur de
paverkar vissa poster for 2013. Lasaren bor dven observera att utdver
de dndrade redovisnignsprinciperna sa ar det olika bolag som varit kon-
cernmoder under 2013 och 2014.

Skillnader i resultatrakningen for 2013

I enlighet med de redovisningsprinciper som tillimpades 2013 sa r
nettoomséttning och direkta kostnader 23,1 MSEK hogre jamfort med
om de nuvarande redovisningsprinciperna hade tilldimpats. Vid tillamp-
ning av de nuvarande redovisningsprinciperna hade koncernen haft en
nettoomséttning om 57,8 MSEK och direkta kostnader om -4,9 MSEK
under 2013. Denna skillnad har ingen paverkan pa rorelseresultatet.

Skillnader i balansrakningen for 2013

Tidigare omnamnd fordndring av redovisningsprinciper har dven pa-
verkat balansrdkningen for 2013. I syfte att tydliggora klientmedel i ba-
lansrékningen sa sdrredovisas numera posten kassa och bank dels som
likvida medel och dels klientmedel. Vid tillimpning av de nuvarande
redovisningsprinciperna hade de uppgatt till 101,8 MSEK i klientmedel
och 48,0 MSEK i likvida medel. Aven posten &vriga kortfristiga skul-
der om 104,9 MSEK sérredovisas numera som dels dvriga kortfristiga
skulder och dels klientmedelsskuld. Vid tillimpning av de nuvarande
redovisningsprinciperna hade de uppgatt till 3,0 MSEK i vriga kort-
fristiga skulder och 101,8 MSEK i klientmedelsskuld. Dessa fordnd-
ringar har dven foranlett omklassificering mellan poster under omstt-
ningstillgangar.

1JANUARI-30 JUNI 2015

Skulder och tillgangar i det hdr kapitlet redovisas exklusive de klient-
medel som Bolaget haller i balansrikningen.

Resultatrakning
Nettoomsittningen for Bolaget uppgick under forsta halvaret 2015 till
39,6 MSEK.

Rorelseresultatet for Bolaget uppgick under forsta halvaret 2015 till
-28,6 MSEK vilket beror framst pa att Bolaget har haft omfattande
kostnader relaterade till tillstindsansokan, fusionen mellan ”TrustBud-
dy AB” och "TrustBuddy International AB”, systemimplementering,
foretagsforvirv, andra omstruktureringskostnader av engangskaraktir
samt allmén tillvéxt.

Resultatet efter skatt hanforligt till moderbolagets dgare uppgick under for-
sta halvaret 2015 till -29,7 MSEK.

Eget kapital och skuldsattning

Summa eget kapital och skulder for Bolaget uppgick per 30 juni 2015
till 150,1 MSEK jamfort med 56,8 MSEK per 31 december 2014. Ok-
ningen beror till stor del pa fusionen med det tidigare moderbolaget
”TrustBuddy International AB” vilken medforde en vésentlig 6kning av
det egna kapitalet. Skuldsattningen uppgick till 62,3 MSEK per 30 juni
2015 jamfort med 18,5 MSEK per 31 december 2014, vilket motsvarar
en 6kning om 43,8 MSEK. Okningen beror frimst pa en 6kning av de
kortfristiga rantebdrande skulderna. De réntebédrande skulderna inklusi-
ve pensionsdtaganden uppgick per 30 juni 2015 till 50,1 MSEK jamfort
med 0,0 MSEK per 31 december 2014, vilket motsvarar en 6kning om
50,1 MSEK. Av de rintebdrande skulderna omfattar 65,8 procent kort-
fristiga rantebarande skulder.

Kassaflode

Nagon jamforelse for kassaflodet mellan forsta halvaret 2014 och forsta
halvaret 2015 ar inte mojlig att redovisa da Bolaget har dndrat princip
for hur rikenskaperna redovisas och for att Bolaget inte uppréttat ko-
cernredovisning for forsta halvéaret 2014.

2014

Skulder och tillgangar i det hdr kapitlet redovisas exklusive de klient-
medel som Bolaget hdller i balansrdkningen.

Resultatrakning

Nettoomsittningen for Bolaget uppgick under 2014 till 85,1 MSEK
som till stor del dr hanforlig till att Bolaget under perioden fram till och
med slutet av 2014 genomgick en kraftig tillvéxt.

Rorelseresultatet for Bolaget uppgick under 2014 till -25,9 MSEK vil-
ket beror frimst pa att Bolaget har haft omfattande kostnader relaterade
till tillstandsansokan, fusionen mellan ”TrustBuddy AB” och “Trust-
Buddy International AB”, systemimplementering, foretagsforvarv, an-
dra omstruktureringskostnader av engangskaraktir samt allmén tillvaxt.

Eget kapital och skuldsattning

Summa eget kapital och skulder for Bolaget uppgick per 31 december
2014 till 72,0 MSEK. Skuldséttningen uppgick till 18,5 MSEK per 31
december 2014. De réntebarande skulderna inklusive pensionsataganden
uppgick per 31 december 2014 till 0,0 MSEK.

Kassaflode

Pé grund av att Bolaget for forsta gadngen uppréttade koncernredovisning
(sa som Bolaget ser ut idag) till arsredovisningen 2014 sa finns det inte
nagon ingdende balans for koncernen 2014 vilket gor att en réttvisande
kassaflodesanalys inte har upprittats.

JAMFORELSE MELLAN 2013 OCH 2014

Pa grund av att 2013 och 2014 ars rékenskaper dr uppréttade enligt olika
redovisningstandarder och med olika bolag som koncernmoder sa kan
ingen jamforelse mellan aren goras.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN
FOR DEN FINANSIELLA INFORMATIONEN

Under forsta kvartalet 2015 genomférde Bolaget en fusion med det ti-
digare moderbolaget for att forenkla bolagsstrukturen. Genom fusionen
blev dven det holldndska bolaget Geldvoorelkaar, som forvérvades av
det tidigare moderblaget i december 2014, en del av Bolaget. Fusionen
med moderbolaget har paverkat Bolagets balansrikning vasentligt sett
till de immateriella tillgdngarna samt eget kapital. Fér mer information
om fusionen och forvérvet av Geldvoorelkaar, se kapitlen ”Verksam-
hetsbeskrivning” och ”Legala fragor och kompletterande information”.
Bolaget har dven tecknat en kortfristig finansieringslésning om 30
MSEK under 2015, se "Legala fragor och kompletterande information”
for mer information.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER 30 JUNI 2015

Efter den 30 juni 2015 har Bolaget har upptagit ett brygglan om 20
MSEK samt utnyttjat den tidigare kortfristiga finansieringslosningen
om ytterligare cirka 14 MSEK, se kapitlet "Legala fragor och kom-
pletterande information” for mer information om brygglanet och den
kortfristiga finansieringsldsningen.

Utdver upptagandet av brygglanet och utnyttjandet av den kortfristiga
finansieringslosningen har inte nigra vésentliga forandringar i Bolagets
finansiella situation eller rorelseresultat skett.

Inbjudan till teckning av aktier i TrustBuddy AB (publ)
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

Féljande tabeller aterspeglar information om Bolagets nettoskuldsdttning och kapitalisering per den 31 juli 2015.

Tabellerna har inte granskats av Bolagets revisor.

A) Kassa 5176
B) Likvida medel 0
C) Létt realiserbara medel 0
D) Summa likviditet A+B+C 5176
E) Kortfristiga fordringar 20810
F) Kortfristiga bankskulder 0
G) Kortfristiga del av langfristiga skulder 0
H) Andra kortfristiga skulder 50 611
1) Summa kortfristiga skulder F+G+H 50611
J) Netto kortfristig skuldsattning I-E-D 24 625
K) Langfristiga finansiella banklan 0
L) Emitterade obligationer 0
M) Andra langfristiga skulder 17 110
N) Langfristig skuldsattning K+ L + M 17 110
0O) Nettoskuldsattning J+N 41735

Rantebarande kortfristiga skulder 32 960
Mot borgen 0
Mot s&kerhet 17 110
Blancokrediter 15 850
Summa rantebarande kortfristiga skulder 32 960
Réntebarande langfristiga skulder 17 110
Mot borgen 0
Mot sékerhet 17 110
Blancokrediter 0
Summa rantebérande langfristiga skulder 17 110
Eget kapital 78 387
Aktiekapital 811
Reservfond 0
Ovrigt tillskjutet kapital 145 852
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -68 276
Minoritetsandel 0
Summa eget kapital 78 387

REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL OCH
KAPITALBEHOV

TrustBuddys befintliga rorelsekapital ar inte tillriackligt for de aktuel-
la behoven for den kommande tolvmanadersperioden. Styrelsen be-
domer att det befintliga rorelsekapitalet racker i cirka en méanad fran
Prospektets avgivande.

Bolaget dr i behov av rorelsekapital d& verksamheten vid datumet for
Prospektet inte genererar ett positivt kassafléde och Bolagets nuvaran-
de rorelsekapital dr forbrukat. Bolaget uppskattar att underskottet av ro-
relsekapital uppgar till totalt cirka 29 MSEK. For att 16sa det kortfristi-
ga rorelsekapitalbehovet fram tills Bolaget erhaller emissionslikviden
fran Foretrddesemissionen och den efterfoljande riktade emissionen
har Bolaget upptagit en kortsiktig bryggfinansiering om 20,0 MSEK,
se “Legala fradgor och kompletterande information, Vésentliga avtal”
for mer information. Efter genomfdrandet av den garanterade Foretrd-
desemissionen samt den pafoljande planerade riktade emissionen anser
Bolagets styrelse att Bolaget har tillrickligt med rorelsekapital for att
finansiera Bolagets verksamhet de kommande 12 ménaderna.

Skulle Foretrddesemissionen misslyckas och kassaflodet fortsattnings-
vis dr negativt skulle styrelsen fa gora bedomningen om det ar mdjilgt
att genomfora en nyemission till andra villkor eller bli tvingad att uppta
ytterligare extern finansiering. Skulle den efterfoljande riktade emissio-
nen inte genomforas och kassaflodet fortsattningsvis ar negativt kan det
innebdra att Bolaget maste uppta ny extern finansiering eller genomfora
ytterligare en nyemission.

FINANSIERINGSARRANGEMANG

Bolaget har under 2015 upptagit en kortfristig finansieringslosning om
30,0 MSEK for att finansiera Bolagets kortfristiga rorelsekapitalbehov.
Den kortfristiga finansieringen 16per med 30,0 procent arsrénta och pla-
neras aterbetalas i och med fullféljandet av Foretrddesemissionen. Ut-
6ver det har Bolaget d4ven upptagit en kortsiktig bryggfinansiering om
20,0 MSEK. For mer information om finansieringslosningarna vénligen
se ”Legala fragor och kompletterande information, Visentliga avtal”.

TENDENSER

Utover vad som anges i avsnittet “Riskfaktorer” sd har Bolaget i dags-
laget inte nagra uppgifter om offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgdrder som, direkt eller indi-
rekt, kan komma att fa vésentlig inverkan pa Bolagets verksamhet. Bo-
laget anser heller inte att det finns ndgra tendenser som kunde paverka
Bolagets finansiella stéllning vésentligt sedan den 31 juli 2015.

INVESTERINGAR

Bolaget har under 2014 genomfort ett forvdrv av det nederldndska
P2P-laneforetaget Geldvoorelkaar vilket slutférdes i december 2014
och omfattande en total forvarvslikvid om cirka 10,6 MEUR. For mer
information om forviarvet av Geldvoorelkaar se “Legala fragor och
kompletterande information”. Utdver forvarvet av det nederldndska
bolaget har Bolaget under 2014 och 2015 gjort stora investeringar i
IT-system och i Bolagets laneplattformslosning. Bolaget har for tillfal-
let inte nagra pagaende storre investeringar och planerar heller inte att
genomfora nagra storre investeringar framover.

Inbjudan till teckning av aktier i TrustBuddy AB (publ)
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STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Philip Mikal, 1975, Chief Executive Officer (CEO)

Philip har fokuserat pa betalningar och kreditrelaterade erbjudanden se-
dan 2007 och brinner for potentialen och méjligheterna inom alternativ
finansiering. Philip kommer ndrmast fran Klarna, dir han som Vice Presi-
dent for Global Financial Services var med att implementera kredittjans-
ter och nya centrala plattformar som mojliggjort en global expansion.
Innan Klarna, var han Chief Technology Officer pa foretaget ChargeS-
mart, Inc., inriktat pa online betaltjénster. Philip har sammantaget mer
an 10 ars erfarenhet av mjukvaruutveckling i olika roller i Silicon Valley.
Philip tilltrddde sitt uppdrag 2015.

Innehav av aktier eller optioner i Bolaget: 0.

Utover sitt uppdrag i Bolaget har Philip d4ven f6ljande uppdrag och/eller
r dgare alternativt deldgare (dger mer dn fem procent av foretaget) av
foljande foretag:

Human Technology Sweden AB Styrelseordférande
Level Acuity, LLC Agare
CapitalHD Debt Fund I, L.P. Agare

Sedan den 1 september 2010 har Philip inte varit verksam eller haft
nagot uppdrag i nadgot annat bolag.

Bard Bjerkads, 1971, Chief Legal Officer (CLO)

Bard Bjerkas har en examen i juridik fran Universitetet i Oslo och har
arbetat aktivt med TrustBuddy mer eller mindre fran starten, och pa
heltid sedan augusti 2010. Fore TrustBuddy har Bard varit en av grun-
darna av flera I'T- och fastighetsbolag, samt direkt efter universitetet en
kortare period for Storebrand, ett norskt finansbolag. Bérd tilltradde sitt
uppdrag 2010.

Innehav av aktier eller optioner i Bolaget: 1 983 563 aktier samt 1 000
000 teckningsoptioner.

Utover sitt uppdrag i Bolaget har Bard dven foljande uppdrag och/eller
ar dgare alternativt deldgare (dger mer @n fem procent av foretaget) av
foljande foretag:

Janus Invest AS Styrelseordférande
Sedan den 1 september 2010 har Bérd varit verksam i och avslutat upp-
drag inom f6ljande bolag:

Smiley Communication AS Styrelseledamot

John Ward, 1983, Chief Operating Officer (COO) och t.f.
Chief Financial Officer (CFO)

John har omfattande finansiell bakgrund inom bank-, utlanings- och
private equity-sektorerna, med fokus pa att 6ka prestanda och vérde
av teknikdrivna foretag. Tidigare jobbade han pa Klarna, med ansvar
for Product Management for en ny kérnplattform for finansiella bolag

som mdjliggjorde for bolaget att expandera sina kreditprodukter till nya
marknader. Fore Klarna, var John chef pé ett private equity-bolag och
ett borsnoterat investmentbolag med fokus pa fastigheter. John tilltrad-
de sitt uppdrag 2015.

Innehav av aktier eller optioner i Bolaget: 0.

Utdver sitt uppdrag i Bolaget har John dven f6ljande uppdrag och/eller
ar dgare alternativt deldgare (dger mer dn fem procent av foretaget) av
foljande foretag:

Human Technology Sweden AB Styrelsesuppleant

Sedan den 1 september 2010 har John inte varit verksam eller haft nagot
uppdrag i nagot annat bolag.

Kevin Albrecht, 1980, Chief Technology Officer (CTO)
Kevin har tidigare jobbat pa Klarna dir han, som en del av Product Ma-
nagement, ledde foretagets kommunikationsinfrastruktur och imple-
mentering av nya serviceinriktade banksystem for 1dn och utbetalning
av Bolagets kunder pa viktiga nya marknader. Pa TrustBuddy leder
Kevin Engineering och sékerstiller att Bolagets teknologiska strategi
uppfyller de krav som verksamheten och dessa kunder kréver. Kevin
tilltradde sitt uppdrag 2015.

Innehav av aktier eller optioner i Bolaget: 0.

Utover sitt uppdrag i Bolaget har Kevin dven foljande uppdrag och/eller
ar dgare alternativt deldgare (dger mer dn fem procent av foretaget) av
foljande foretag:

Human Technology Sweden AB Styrelseledamot

Sedan den 1 september 2010 har Kevin inte varit verksam eller haft
nagot uppdrag i nagot annat bolag.

Chad Mazzola, 1981, Chief Product Officer (CPO)

Chad har lang erfarenhet av att fa ut nya finansiella och tekniska pro-
dukter pd marknaden. Han var tidigare Director of Product Design pa
Klarna dér han etablerade avdelningen for produktdesign, som ansvarar
for design och anvindarupplevelse av bolagets konsumentprodukter.
Han ledde detta team under bolagets snabba expansion pé internationel-
la marknader. Under hela sin karriér har han arbetat praktiskt med hela
livscykeln av produktutveckling, allt fran 6vergripande strategi till de
sista detaljerna for implementering. Chad tilltradde sitt uppdrag 2015.

Innehav av aktier eller optioner i Bolaget: 0.

Utover sitt uppdrag i Bolaget har Chad dven foljande uppdrag och/eller
ar dgare alternativt deldgare (dger mer dn fem procent av foretaget) av
foljande foretag:

Human Technology Sweden AB Styrelsesuppleant

Sedan den 1 september 2010 har Chad inte varit verksam eller haft na-
got uppdrag i nagot annat bolag.
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STYRELSE

Simon Nathanson, 1960, Styrelseordférande

Simon har under de senaste 25 aren innehaft flertalet ledande positioner
inom olika foretag och organisationer, framst inom finans och IT, bl.a.
som VD for Neonet samt vice VD f6r OM Stockholmsborsen, VD for
derivatborsen OM Stockholm, styrelseledamot i Nordnet Bank och i
Burgundy AB. Simon har stor erfarenhet fran styrelsearbete, bade som
ordfoérande och ledamot, i sma och stora bolag. Simon tilltrddde sitt
uppdrag 2014.

Innehav av aktier eller optioner i Bolaget: 75 000 aktier.

Utover sitt uppdrag i Bolaget har Simon &ven foljande uppdrag och/
eller &r dgare alternativt deldgare (dger mer &n fem procent av foretaget)
av foljande foretag:

Mangold Fondkommission AB Styrelseledamot
Mangold AB

Dirmarax Intressenter AB

Styrelseledamot

Styrelsesuppleant

lagsovervakning pA NASDAQ OMX. Han har erfarenhet fran 6ver 150
bérsintroduktioner och 100 offentliga och privata transaktioner i Sveri-
ge och internationellt. Torsten tilltrddde sitt uppdrag 2014.

Innehav av aktier eller optioner i Bolaget: 50 000 aktier.

Utover sitt uppdrag i Bolaget har Torsten dven féljande uppdrag och/
eller dr dgare alternativt deldgare (dger mer dn fem procent av foretaget)
av foljande foretag:

FNCA Sweden AB

Project Design Grix AB

PR Vard Holding AB

Management & Board Advisor T.0O. AB
Arkios AB

Styrelseledamot

Styrelsesuppleant

Styrelseledamot, Ordférande

Styrelseledamot

Styrelseledamot

Sedan den 1 september 2010 har Torsten varit verksam i och avslutat
uppdrag inom foljande bolag:

TrustBuddy International AB Styrelseledamot

Wishmaker Innovation AB Styrelseledamot

S.F.F. Svensk Foretagsformedling Aktiebolag Styrelsesuppleant

Exekvera AB Styrelseledamot

Cryex Group AB Styrelseledamot, Ordférande
Cryex AB Styrelseledamot, Ordférande
Cryex Clearing AB Styrelseledamot, Ordférande

Bostadsrattsféreningen Badhotellet i Saltsjobaden Styrelseledamot, Ordférande

Sedan den 1 september 2010 har Simon varit verksam i och avslutat
uppdrag inom foljande bolag:

TrustBuddy International AB
Burgundy AB
Nordnet Bank AB

Styrelseledamot

Styrelseledamot

Styrelseledamot

Tove Mette Dramstad, 1965, styrelseledamot

Tove Mette har en bred erfarenhet av retail banking i Norge. Hon &r ut-
bildad civilekonom och CFO pa Strex AS som har tillstand for e-peng-
arforetag och star under tillsyn av det norska Finanstilsynet. Tove Mette
har tidigare varit VD i TE@ Eiendom AS samt CFO i TEQ Gruppen.
Hon har varit bankchef och CFO for Jernbanepersonalets Sparebank
som bestar av 8 kontor i Oslo, Trondheim, Hamar, Drammen, Kristi-
ansand, Stavanger, Bergen och Narvik. Jernbanepersonalets Sparebank
star ocksé under tillsyn av det norska Finanstilsynet. Hon har &ven varit
lektor inom Nordea for affédrs- och konsumentkrediter inklusive inter-
netbaserade scoringlosningar. Tove Mette tilltrddde sitt uppdrag 2014.

Innehav av aktier eller optioner i Bolaget: 0.

Utover sitt uppdrag i Bolaget har Tove Mette dven foljande uppdrag
och/eller dr dgare alternativt deldgare (dger mer &n fem procent av fore-
taget) av foljande foretag:

VIP Transport AS Styrelseledamot, Ordférande

Sedan den 1 september 2010 har Tove Mette varit verksam i och avslu-
tat uppdrag inom f6ljande bolag:

TrustBuddy International AB Styrelseledamot
TED Gruppen VD

Torsten Ortengren, 1963, styrelseledamot

Torsten har bred erfarenhet fran ledande befattningar inom finans, eko-
nomi och juridik hos Nasdaq Stockholm, Danske Bank, Aragon och Ar-
kios. Han har en civilekonomexamen och MBA fran Handelshogskolan
i Stockholm. Han dr &ven ackrediterad larare pa StyrelseAkademien
och forfattare till bocker om vérdepappersmarknaden. Han har tidigare
varit ordforande i Jobzone Sweden AB och chef for notering och bo-

Jobzone Sverige AB Styrelseledamot, Ordférande

Seren Brinkmann, 1973, styrelseledamot

Seren Brinkmann dr advokat och har en examen fran Képenhamns Uni-
versitet samt vidare utbildning vid ett flertal laroverk i USA. Seren dr
Partner pa Magnusson Law i Kopenhamn och leder dess Bank- och
Finansgrupp. Seren har tidigare varit partner pa ledande globala och
inhemska advokatbyraer. Seren dr dven styrelseledamot i Nordens A/S,
en dansk fastighetsfond som star under tillsyn av det danska Finanstil-
synet. Seren har dven varit styrelseledamot i Kebenhavns Andelskasse
som ocksa star under tillsyn av det danska Finanstilsynet. Seren tilltrad-
de sitt uppdrag 2014.

Innehav av aktier eller optioner i Bolaget: 0.

Utdver sitt uppdrag i Bolaget har Seren dven foljande uppdrag och/eller
ar dgare alternativt deldgare (dger mer dn fem procent av foretaget) av
foljande foretag:

K/S Mercure Alstadt Styrelseledamot
Nordens A/S (inklusive sju danska dotterbolag) Styrelseledamot
VPF AIIS Styrelseledamot
Nord Huse A/S Styrelseordférande

Sedan den 1 september 2010 har Seren varit verksam i och avslutat
uppdrag inom foljande bolag:

TrustBuddy International AB Styrelseledamot

Copenhagen Cooperative Bank (Kgbenhavns
Andelskasse)

Styrelseledamot

REVISOR

Dan Beitner, 1974, Auktoriserad revisor

TrustBuddy, inkluderat dess dotterbolag, har utsett revisionsforetaget
KPMG AB till revisionsbolag, med auktoriserade revisorn Dan Beitner
som huvudansvarig revisor. Dan har lang erfarenhet av revision inklu-
derat dven finansiella foretag och &r auktoriserad revisor sedan 2006
samt medlem i yrkessammanslutningen FAR.

Vid arsstimman 2014 avgick Roger Mattsson som Bolagets tidigare hu-
vudansvarige revisor pa grund av pension. Adress till nuvarande och den
tidigare revisorn aterfinns under kapitlet ”Adresser” i slutet av Prospektet.
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ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDNING

Nedanstaende tabell visar pa de ersittningar som utgétt till styrelse och ledande befattningshavare under 2014.
Alla belopp i tabellen nedan dr angivna i tusental SEK.

Styrelse
Simon Nathanson 1) Ordférande 0 0 0
Torsten Ortengren 1) Ledamot 0 0 0
Tove Mette Dramstad 1) Ledamot 0 0 0
Sgren Brinkmann 1) Ledamot 0 0 0
Ledning
Philip Mikal 2) Chief Executive Officer (CEO) 0 0 0
Linus Lonnroth Chief Financial Officer (CFO) 1080 465 0
Bard Bjerkas Chief Legal Officer (CLO) 1176 464 59
John Ward 2) Chief Operating Officer (COO) 0 0 0
Kevin Albrecht 2) Chief Technology Officer (CTO) 0 0 0
Chad Mazzola 2) Chief Product Officer (CPO) 0 0 0

1. Arvode pa arsbasis for utgar med 350 000 SEK till styrelseordféranden
och med 100 000 SEK vardera till 6vriga ledaméter.

2. Personerna blev anstallda i TrustBuddy AB i september 2015. Nagon
ersattning for dem har darmed ej betalats ut under 2014.

Ledande befattningshavare erhaller dels en fast 16n, dels en potentiell rorlig ersdttning samt mdjlighet till
aktieoptioner. Prisséttning sker enligt Black & Scholes optionsvérderingsmodell.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har ndgon familjerelation med nagon
annan styrelseledamot eller annan ledande befattningshavare.

Det har inte forekommit sérskilda overenskommelser mellan Bolaget och storre aktiedgare, kunder, le-
verantdrer eller andra parter som legat till grund for att ndgon av styrelseledamoterna eller personerna i
ledningsgruppen valts in i styrelsen eller i Bolagets ledning. Nagra begransningar foreligger inte i styrelse-
ledaméternas eller de ledande befattningshavarnas rétt att avyttra sina viardepapper i Bolaget. Inget bolag i
koncernen har ingatt avtal som ger styrelseledaméter eller medlemmar i ledningsgruppen rétt till formaner
efter det att respektive uppdrag avslutats.

Det foreligger inte ndgra intressekonflikter mellan styrelsen och de ledande befattningshavarna a ena sidan
och Bolaget & andra sidan, savitt avser styrelseledamoternas och de ledande befattningshavarnas privata
intressen 1 forhéllande till sina uppdrag/anstéllningar i Bolaget. Flera av styrelseledamé&terna och de ledan-
de befattningshavarna har dock ekonomiska intressen i Bolaget till foljd av deras aktiefigande i Bolaget.
Dartill kan aktieigande och styrelseledamotskap i andra bolag som driver likartad verksamhet komma att
leda till jévsituationer.

OVRIG INFORMATION

Det existerar inga familjeband mellan styrelseledamdterna och ledningsgruppen. Ingen styrelsemedlem
eller medlem av ledningsgruppen har blivit domd i ndgot bedrégeriatal under de senaste fem aren. Ingen
styrelseledamot eller medlem av ledningsgruppen har varit inblandad i konkurs, likvidation (avser inte fri-
villig likvidation) eller konkursforvaltning under de senaste fem aren. Inga anklagelser eller sanktioner av
i lag eller férordning bemyndigade myndigheter (déribland godkdnda yrkessammanslutningar) har riktats
mot dessa personer under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller medlem av ledningsgruppen har
under de senaste fem aren blivit forbjuden av domstol att delta i ledningsgrupper, kontrollorgan eller fran
att ha ett ledande uppdrag inom ett foretag eller pa annat sétt idka naringsverksamhet.
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BOLAGSSTYRNING

LAGSTIFTNING OCH BOLAGSORDNING

TrustBuddy é&r ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av svensk
lagstiftning framst genom den svenska aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget uppfyller utvalda regler for bolagsstyrning i Sverige och till-
lampar dartill de regler och rekommendationer som foljer av notering-
en av Bolagets aktier pa First North. Férutom lagstiftning samt regler
och rekommendationer ar det bolagsordningen som ligger till grund for
styrningen av Bolagets verksamhet. Bolagsordningen anger bland an-
nat var styrelsen har sitt séite, verksamhetsinriktning, granser avseende
aktiekapital och antal aktier och forutsdttningar for att fa delta vid bo-
lagsstimma. Den nu registrerade bolagsordningen antogs vid en extra
bolagsstimma den 18 september 2015. Bolagsordningen framgér i sin
helhet i avsnittet “Bolagsordning”.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden”) ska tillimpas av bolag vars
aktier dr upptagna till handel pa reglerad marknad. Koden behover i
dagsléget inte tillimpas av bolag vars aktier dr noterade pa First North.
Den ér saledes inte bindande for TrustBuddy, men Bolaget haller sig
uppdaterad om Koden och tillimpar den i relevanta delar. For det fall
Koden blir bindande for TrustBuddy kommer Bolaget att tillimpa den.

BOLAGSSTAMMA

Aktiedgarnas ritt att besluta om TrustBuddys angeldgenheter utdvas
vid bolagsstimman, som &r aktiebolagets hogsta beslutande organ.
Vid bolagsstimman beslutar aktiedigarna i centrala fragor sasom &nd-
ring av bolagsordningen, faststéllande av resultat- och balansrakningar,
eventuell utdelning och andra dispositioner av resultatet, ansvarsfrihet
for styrelseledamoterna och verkstillande direktoren, antal styrelsele-
damoter och eventuella styrelsesuppleanter samt antal revisorer och
eventuella revisorssuppleanter, val av styrelseledamdter och eventuella
styrelsesuppleanter samt av revisorer och eventuella revisorssupplean-
ter samt faststillande av arvode till styrelse och revisor.

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom kungorelse 1 Post- och In-
rikes Tidningar samt genom att kallelsen halls tillgénglig pa Bolagets
webbplats. Vid tidpunkt for kallelse ska information om att kallelse
skett annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till arsstimma samt kal-
lelse till extra bolagsstdmma dér fraga om &ndring av bolagsordningen
kommer att behandlas ska utfirdas tidigast sex veckor och senast fyra
veckor fore bolagsstimman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma ska
utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore bolagsstimman.

Aktiedgare som dr inforda i aktieboken pa avstimningsdagen och som
anmiler sitt deltagande vid bolagsstimman senast den dag som anges i
kallelsen till stimman har rétt att ndrvara och rosta vid bolagsstimman,
antingen personligen eller genom ombud med fullmakt. Bitrade till ak-
tiedgare far f6lja med till bolagsstimman om aktiedgare anméler detta.
Varje aktiedgare som anmiler ett drende med tillricklig framf6rhallning
har rétt att fa drendet behandlat vid bolagsstimman.

Kallelser och kommunikéer fran bolagsstimmor finns tillgingliga pa
Bolagets webbplats, www.trustbuddy.com.

ANDRING AV AKTIEAGARNAS RATTIGHETER

Bolagsstimman har mdjlighet att fatta beslut om @ndring av bolags-
ordningen, vilket kan medfora dndringar av akticdgarnas réttigheter. 1
aktiebolagslagen uppstills vissa majoritetskrav for att sddana beslut vid
bolagsstimman ska dga giltighet. Om ett beslut om dndring av bolags-
ordningen medfor att aktiedgarnas rétt till Bolagets vinst eller dvriga
tillgangar minskas genom att syftet for Bolagets verksamhet helt eller
delvis ska vara annat &n att ge vinst till aktiedgarna, att rétten att 6ver-
lata eller forvdrva aktier i Bolaget inskrdnks genom samtyckes-, for-
kops- eller hembudsforbehall eller annars medfor att rittsforhallandet
mellan aktier rubbas, krivs att beslutet bitrdds av samtliga nérvarande
aktiedgare samt att dessa tillsammans foretrdder mer dn nio tiondelar av

samtliga aktierbolaget.

Om ett beslut om éndring av bolagsordningen medfor att det antal akti-
er for vilka aktiedgarna far rosta vid bolagsstimman begrinsas, att net-
tovinsten efter avdrag for tickning av balanserad forlust till viss del ska
avsittas till bunden fond eller att anvdndningen av Bolagets vinst eller
dess behallna tillgdngar vid dess upplosning begransas pd annat sitt &n
genom édndring av Bolagets syfte till att helt eller delvis vara annat dn
att ge vinst till aktieigarna eller genom att nettovinsten efter avdrag for
tackning av balanserad forlust till viss del ska avsittas till bunden fond,
krdvs att beslutet bitriads av minst tva tredjedelar av de avgivna résterna
och nio tiondelar av de aktier som dr foretradda av stimman.

De ovan ndmnda majoritetskraven géller dock inte om ett beslut bi-
trdds av aktiedgare med minst tva tredjedelar av savil de avgivna ros-
terna som de aktier som ar foretrddda pa bolagsstimman, om dndringen
endast medfor att viss eller vissa aktiers rétt forsaimras och samtycke
lamnas av samtliga vid bolagsstimma man nérvarande dgare av sadana
aktier och dessa dgare tillsammans foretrdder minst nio tiondelar av
alla aktier vars rétt forsdmras eller om dndringen forsdmrar endast ett
helt aktieslags ritt och dgare till hilften av alla aktier av detta slag och
nio tiondelar av de vid bolagsstimman foretrddda aktierna av detta slag
samtycker till &ndringen.

STYRELSEN

Enligt TrustBuddys bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst tre och
hogst sex ordinarie ledamoter och hogst tva suppleanter. Ledaméter
viljs drligen pa arsstimma for tiden intill dess ndsta arsstimma har hal-
lits. TrustBuddys styrelse bestar for ndrvarande av ledaméterna Simon
Nathanson, Tove Mette Dramstad, Seren Brinkmann och Torsten Or-
tengren, samtliga omvalda till styrelsen vid arsstimman 2015. Styrel-
sens site ska vara Stockholms kommun. Information om styrelsemed-
lemmarna édterfinns ovan under avsnitt “Styrelse, ledning och revisor”.
Enligt aktiebolagslagen har styrelsen det Overgripande ansvaret for
Bolagets organisation och forvaltningen av Bolagets angeldgenheter.
Styrelsen ska fortlopande bedoma Bolagets ekonomiska situation och
se till att Bolagets organisation &r utformad sa att bokforingen, med-
elsforvaltningen och Bolagets ekonomiska forhallanden i 6vrigt kont-
rolleras pa ett betryggande sitt. Ordforanden har ett sérskilt ansvar att
leda styrelsens arbete och se till att styrelsen fullgdr sina lagstadgade
uppgifter. Styrelsebeslut giller endast om mer dn hélften av de valda
styrelseledaméterna dr ense och dessa utgdr mer @n en tredjedel av hela
antalet styrelseledamoter.

I styrelsens uppgifter ingar vidare att dvervaka verkstillande direktorens
arbete och att ansvara for utveckling och uppfoljning av Bolagets dver-
gripande mal, strategier, forvéirv och avyttringar av verksamheter, storre
investeringar, tillsdttningar och ersdttningar i ledningen samt I6pande
uppfoljning av verksamheten under aret. Styrelsen meddelar skriftliga
instruktioner for nér och hur sddana uppgifter som behovs for styrelsens
fortlopande bedomning av Bolagets ekonomiska situation ska samlas in
och rapporteras till styrelsen. Verkstéllande direktoren &r inte styrelsele-
damot i Bolaget men deltar regelméssigt vid styrelsesammantraden.

Styrelsens arbetsordning utvéarderas, uppdateras och faststélls arligen.
Om styrelsen inom sig inréttar utskott, ska det av styrelsens arbetsord-
ning framga vilka arbetsuppgifter och vilken beslutanderitt styrelsen
har delegerat till utskott, samt hur utskotten ska rapportera till styrelsen.

Styrelsen haller sammantrdden regelbundet efter ett i arbetsordningen
faststéllt program som inkluderar fasta beslutspunkter samt punkter vid
behov. Under 2014 holl styrelsen 20 protokollforda sammantridden och
hittills under 2015 har 11 protokollférda sammantrdden héllits. Antal
styrelseméten under 2014 avser TrustBuddy International AB, motsva-
rande siffra for 2015 avser TrustBuddy International AB innan fusio-
nen och TrustBuddy AB efter fusionen. Styrelsen behandlade vid de
ordinarie sammantrddena de fasta punkter som forelag vid respektive
styrelsemote i enlighet med styrelsens arbetsordning.
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REVISIONS- OCH ERSATTNINGSUTSKOTT

Bestdmmelser om inréttande av revisionsutskott aterfinns i aktiebo-
lagslagen och Koden och bestimmelser om inrdttande av erséttnings-
utskott aterfinns i Koden. Bestimmelserna i aktiebolagslagen omfattar
i detta avseende endast bolag vars aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad och som konstaterats ovan (se avsnitt “Svensk kod
for bolagsstyrning”) dr Koden inte obligatorisk for TrustBuddy. Sty-
relsen har gjort bedomningen att det mot bakgrund av verksamhetens
omfattning och Bolagets storlek i dagsldget inte &r motiverat att in rétta
sarskilda kommittéer eller utskott avseende revisions- och ersittnings-
fragor utan dessa fragor behandlas inom styrelsen.
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AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Bolaget uppgar fore Erbjudandet till 811 093,444 SEK,
fordelat pa 405 546 722 fullt inbetalda aktier, envar med ett kvotvirde
om 0,002 SEK. Aktierna har emitterats enligt svensk lag och dr denomi-
nerade i svenska kronor. Aktierna &r registrerade i elektronisk form och
kontofors av Euroclear Sweden. Varje aktie dger lika ritt till Bolagets
tillgangar, vinst, eventuella 6verskott vid likvidation och har samma
rostrétt. Vid bolagsstimma far varje rostberéttigad rosta for fulla anta-
let av honom eller henne dgda och foretrddda aktier utan begrinsning
i rostratten. Samtliga aktier ger lika rétt att teckna aktier vid emission
av nya aktier i Bolaget om inte bolagsstimman, eller styrelsen genom
ett bemyndigande fran bolagsstimman, beslutar om avvikelse fran ak-
tiedgarnas foretradesritt. Det foreligger inga begrinsningar i aktiernas
overlatbarhet. Enligt Bolagets registrerade bolagsordning ska aktieka-
pitalet vara ldagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK och antalet
aktier vara lagst 300 000 000 och hogst 1 200 000 000. De Nya Akti-
erna som omfattas av Erbjudandet &r inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlsenritt eller 16sningsskyldighet. Inget
offentligt uppkopserbjudande har 1dmnats avseende Bolagets aktier un-
der innevarande eller foregaende rakenskapsar. ISIN-koden for Bola-
gets aktier samt de Nya Aktierna dr SE0006600037. Bolaget bildades i
Sverige och bedriver sin verksamhet under svensk lagstiftning.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
(Foréndring  Foréndratbelopp  Summasfter dndring  Registrerat

Fondemission 711 093,444000 SEK 811 093,444000 SEK 2014-12-18
100 000,000000 SEK 100 000,000000 SEK 2009-11-25

BESKRIVNING AV AGARSTRUKTUREN

Nedanstaende tabell innehéller information om aktiedgandet i Bolaget
per den 30 juni 2015.

Det finns, savitt styrelsen i Bolaget kénner till, inget direkt eller
indirekt dgande eller kontroll Gver Bolaget, per dagen for Prospektets
avgivande.

Nybildning

Nedan listas de 10 storsta dgarna per den 30 juni 2015.

DEUTSCHE BANK AG LDN-PRIME BROKER, AGE FULL TAX 22, 1%
J P MORGAN CLEARING CORP, W9 5,79%
SPAREBANK 1 MARKETS AS 5,12%
MORGAN STANLEY AND CO LLC, W9 3,80%
RAMAM WORLD RECOVERY FUND 3,79%
CREDIT SUISSE SEC. EUROPE LTD 3,66%
HANDELSBANKEN EQUITIES A.S 3.41%
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 3,07%
NETFONDS ASA, NQl 2,86%
JAC INVEST AS 2,78%

UTDELNINGSPOLICY

Under de nidrmaste aren har Bolagets styrelse inte for avsikt att foresla
att utdelning ldmnas. Eventuella vinster planeras att aterinvesteras i verk-
samheten samt anvandas for att stirka Bolagets finansiella situation. Av-
sikten &r att styrelsen arligen ska prova den fastslagna utdelningspolicyn.

AKTIEINCITAMENTPROGRAM

Incitamentsprogram for vissa ledande befattningshavare
Bolagsstimman beslutade den 18 september om emission av hogst 90
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o

200 000 teckningsoptioner. Varje option beréttigar till teckning av en ny
aktie. For optionerna uppgar teckningskursen till 175 procent av genom-
snittlig noteringskurs pa Nasdaq First North under tiden fran och med
den 14 oktober 2015 till och med den 30 oktober 2015. Samtliga optioner
16per pa cirka tre ar fran tidpunkten for teckningskursens faststillande.

Ratten att teckna teckningsoptioner ska tillkomma det heldgda dotter-
bolaget TrustBuddy Netherlands B.V., som utan vederlag ska overfora
optionerna till TrustBuddy AB och som i sin tur ska &verldta optioner-
na till nuvarande och framtida ledande befattningshavare i koncernen.
Overlatelse av optioner ska ske till marknadspris (optionspremien) till
medlemmar av foretagsledningen och andra nyckelmedarbetare.

Om samtliga 90 200 000 optioner utnyttjas for teckning av aktier kom-
mer Okningen av Bolagets aktiekapital att bli 180 400 SEK, motsva-
rande cirka 11,1 procent av aktiekapital och roster efter utspadning och
med antagande om fulltecknad Foretradesemission.

Syftet med forslaget &r att skapa forutséttningar for att behélla och re-
krytera kompetent personal till koncernen samt att 6ka motivationen
hos de anstillda. Styrelsen anser att inférande av ett program enligt
ovan dr till fordel for koncernen och Bolagets aktiedgare. Bolagets
kostnad for ovanstdende program forvintas uppga till cirka 200 000
SEK totalt under programmets 16ptid.

Incitamentsprogram for styrelseledamoter

Bolagsstimman den 18 september 2015 beslutade om emission av
hogst 24 400 000 teckningsoptioner. Varje option berittigar till teck-
ning av en ny aktie. For optionerna uppgér teckningskursen till 175
procent av genomsnittlig noteringskurs pa Nasdaq First North under
tiden fran och med den 14 oktober 2015 till och med den 30 oktober
2015. Samtliga optioner 16per pa cirka tre ar fran tidpunkten for teck-
ningskursens faststéillande.

Ratten att teckna teckningsoptioner ska tillkomma det heldgda dotter-
bolaget TrustBuddy Netherlands B.V., som utan vederlag ska 6verfora
optionerna till TrustBuddy AB och som i sin tur ska &verldta optioner-
na till Bolagets styrelseledaméter. Overlitelse av optioner ska ske till
marknadspris (optionspremien).

Om samtliga 24 400 000 optioner utnyttjas for teckning av aktier kom-
mer kningen av Bolagets aktiekapital att bli 48 800 SEK, motsvarande
cirka 3,0 procent av aktiekapital och roster efter utspddning och med
antagande om fulltecknad Foretradesemission.

Bolagets kostnad for ovanstdende program forvintas uppga till cirka
150 000 SEK totalt under programmets 16ptid.

AKTIEAGARAVTAL

Sévitt Bolaget kédnner till existerar inte nagra aktiedgaravtal som regle-
rar dgandet i Bolagets aktie.

BEMYNDIGANDEN

Bolaget har ett bemyndigande att vid ett eller flera tillfdllen, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt, besluta om nyemission
av aktier och/eller teckningsoptioner. Sddant emissionsbeslut ska kunna
fattas med bestimmelse om apport, kvittning eller annat villkor. Antalet
aktier som ska kunna emitteras och antal aktier som ska kunna tecknas
med stod av teckningsoptioner ska sammanlagt uppga till hogst 200 000
000 aktier, motsvarande cirka 19,8 procent av aktiekapital och roster efter
utspadning och med antagande om fulltecknad Foretradesemission.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

ALLMAN BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR

TrustBuddy AB (publ) &r ett publikt aktiebolag och dess organisationsnummer dr 556794-5083. Bolaget bildades enligt svensk rétt den 20 novem-
ber 2009 och inregistrerades vid Bolagsverket den 25 november 2009. Bolaget har sin hemvist i Sverige och sitt séte i Stockholms kommun. Bola-
gets associationsform regleras av — och dess aktier har utgivits enligt — aktiebolagslagen (2005:551). Aktiedgarnas réttigheter som &r forknippade
med dgandet av aktierna kan endast éndras i enlighet med ndmnda regelverk. Féremalet for Bolagets verksamhet, vilken en framgar av § 3 i bo-
lagsordningen, &r att Bolaget ska, sjélvt eller genom dotterbolag, formedla krediter mellan langivare och lantagare, bedriva hanteringsverksamhet
avseende fordringar, forvirva och avyttra bolag inom fordringshantering, férvalta fast och 16s egendom samt bedriva darmed férenlig verksamhet.
I Koncernen ingar fem svenska och utldndska bolag. En forteckning 6ver samtliga bolag i Koncernen framgér nedan. Samtliga bolag i koncernen

ar direkt eller indirekt heldgda av TrustBuddy AB.

Forteckning over TrustBuddy AB:s direkta och indirekta innehav av andelar i dotterbolag

TrustBuddy Spain S.L. B65919219 Barcelona, Spanien
TrustBuddy Netherlands B.V. 61594296 Heemstede, Nederlanderna
TrustBuddy 2 UK Limited 8136215 London, England

MvS Financiéle Dienstverlening B.V. 24373307 Barendrecht, Nederlanderna
Adams Advies B.V. 27154855 Rhenen, Nederlanderna
Geldvoorelkaar.nl V.O.F. 30286101 Rhenen, Nederldnderna

Organisationsschemat nedan illustrerar den legala strukturen i Koncernen.

TrustBuddy AB (publ)

100% 100% 100%

100%

[ [ [ [

MvS Financiéle
Dienstverlening B.V.

TrustBuddy AB

Adams Advies B.V. Netherlands B.V.

TrustBuddy 2
UK Limited

TrustBuddy Spain S.L.

( J

50% 50%

Geldvoorelkaar.nl V.O.F.

VASENTLIGA AVTAL

Avtal om forvarv av Geldvoorelkaar

Den 4 november 2014 ingick TrustBuddy Netherlands B.V. ett aktie-
overlatelseavtal angdaende forvdarv av E.J.L. Adams Holding B.V. och
MHVM Beheer B.V. Dessa bolag dgde i sin tur samtliga andelar i Geld-
voorelkaar V.O.F., som tillhandahaller en plattform genom vilken savél
privatpersoner som juridiska personer kan tillhandahalla varandra fi-
nansiering. Geldvoorelkaar dr en ledande Peer-to-Peer (P2P)-langiva-
re i Nederldnderna inom SME-segmentet. Kopeskillingen for bolagen
uppgick till 10,6 MEUR, varav 3,0 MEUR kontant och 4,0 MEUR i
form av 22 432 116 nyemitterade aktier i TrustBuddy. Aktierna i Trust-
Buddy omfattas av ett atagande om lock-up for sdljarna innebérande att
hilften av aktierna inte far 6verlatas forrdn efter den 10 januari 2016
och att resterande aktier far overlatas forst efter den 10 januari 2017.
Lock-up avtalet giller for de tva tidigare dgarna och grundarna av
Geldvoorelkaar V.O.F. Om de tva grundarna skulle sédgas upp fran sina
respektive anstdllningar pa initiativ av TrustBuddy géller inte ldngre
atagandet om lock-up. [ samband med tilltrddet upprittades en siljarre-
vers om 3,6 MEUR att aterbetalas med 50 procent den 10 januari 2016
och med 50 procent den 10 januari 2017. I beloppet om 3,6 MEUR
ingar bland annat ett rdntebelopp om 276 KEUR. Bolaget har for avsikt
att anvénda del av emissionslikviden fran Foretrddesemissionen for att
aterbetala séljarreversen. TrustBuddy AB har gatt i borgen for Trust-
Buddy Netherlands B.V.:s skyldigheter enligt 6verlatelseavtalet.

Avtal om kortfristig finansieringslsning

Bolaget har den 27 april 2015 ingatt ett ldneavtal med Solid Venture
Capital Ltd angdende en kreditfacilitet om sammanlagt 30,0 MSEK.
Bolaget har utnyttjat hela kreditfaciliteten for att finansiera Bolagets
kortfristiga rorelsekapitalbehov. Lanet 16per med en arlig ranta om 30,0
procent. Vidare har Bolaget betalat en sé kallad arrangement fee till
langivaren uppgaende till 2,0 procent av facilitetens storlek. Bolaget
har for avsikt att aterbetala lanet med del av emissionslikviden fran
Foretrddesemissionen.

Avtal om bryggfinansiering

Bolaget har den 23 september 2015 ingatt avtal om kortfristig brygg-
finansiering fran ett lanekonsortium bestédende av atta fysiska och juri-
diska personer. Lanen uppgar till sammanlagt 20,0 MSEK och ska ater-
betalas senast den 4 december 2015. Réintan pa lanet uppgar till ett fast
belopp motsvarande 5,00 procent av krediten, det vill siga sammanlagt
1,0 MSEK, att erldggas i samband med lanens forfallodag. I samband
med ingdendet av laneavtalen har Bolaget ldmnat vissa ataganden som
ar sedvanliga for denna typ av krediter. Inga sdkerheter har stillts for
lanen. Bolaget har férbundit sig att inte pantsitta ndgra av Koncernens
tillgangar sa ldnge som bryggfinansieringen dr utestaende. Avsikten ar att
aterbetala bryggfinansieringen med del av emissionslikviden fran Fore-
trédesemissionen.
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FORSAKRINGAR

TrustBuddy innehar for branschen sedvanliga foretagsforsiakringar. Med
hénsyn tagen till verksamhetens art och omfattning beddmer TrustBud-
dys styrelse att Koncernens forsiakringsskydd ér tillfredsstdllande.

TVISTER OCH RATTSLIGA FORFARANDEN

Sedan andra kvartalet 2015 finns en oavslutad process avseende ett
anstdllningsavtal med avgangsvederlag for en tidigare anstélld. Utover
detta har, efter att TrustBuddy valt att inte slutfora avtalet med italien-
ska Prestiamoci, diskussioner forts med bolagets ledning rérande delar
av avtalstexten. Prestiamoci har riktat krav om cirka 50 000 EUR mot
TrustBuddy. Utdver detta har TrustBuddy inte under de senaste tolv
manaderna varit part i nagot rattsligt forfarande eller skiljeforfarande
som haft eller kan komma att fa betydande effekt pa Bolagets finan-
siella stdllning eller I6nsamhet. Bolagets styrelse kénner heller inte till
nagra intraffade hindelser eller forhdllanden som skulle kunna leda till
framtida tvister for Bolaget och som kan paverka Bolagets ekonomiska
stdllning i vésentlig man.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

TrustBuddy har inte beviljat nagra lan, garantier eller borgensforbindel-
ser till eller till formén for nagon av Bolagets styrelseledaméter eller le-
dande befattningshavare. Inga vésentliga transaktioner har ingatts med
aktiedgare eller styrelseledaméter annat én pa marknadsméssiga villkor.

TECKNINGSATAGANDEN OCH
EMISSIONSGARANTIER

Teckningsforbindelser om motsvarande cirka 34 procent av Erbjudandet
har erhallits fran vissa av Bolagets nuvarande aktiedgare. Teckningsfor-
bindelserna har lamnats utan krav pa ersittning. Utdver teckningsfor-
bindelserna har dven emissionsgarantier ingatts om motsvarande cirka
66 procent av Erbjudandet, vilket medfor att Foretradesemissionen &r
fullt garanterad. For mer information om ingangna teckningsforbindel-
ser och emissionsgarantier se ”Teckningsforbindelser” och ”Emissions-
garantier” under avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

RADGIVARE

TrustBuddys finansiella radgivare i samband med emissionen av de Nya
Aktierna 4r Mangold. Mangold har tillhandahallit och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, finansiella, investerings-, kommersiella och
andra tjanster at TrustBuddy for vilka Mangold erhallit, respektive kan
komma att erhélla, ersittning. Setterwalls Advokatbyra ar TrustBuddys
legala radgivare 1 samband med emissionen av de Nya Aktierna.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Foljande handlingar finns tillgdngliga i elektronisk form pa TrustBud-
dys webbplats, www.trustbuddy.com. Kopior av handlingarna halls
ocksa tillgéngliga pa TrustBuddys huvudkontor i Stockholm, under
Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar):

TrustBuddys bolagsordning.

TrustBuddys arsredovisningar for rikenskapsaren 2013 och 2014
(inklusive revisionsberittelse).

Arsredovisningar for samtliga dotterbolag i Koncernen for riken-
skapsaren 2013 och 2014

TrustBuddys delarsrapport for perioden januari - juni 2015.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser av det aktuella Erbjudandet att teckna Nya Aktier till innehavare av aktier i Bolaget.
Sammanfattningen géller endast i Sverige obegrinsat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen ar
baserad pa géllande lagstiftning och &r endast avsedd som allméin information. Sammanfattningen omfattar inte vardepapper som innehas av han-

delsbolag eller som innehas som lagertillgangar i ndringsverksamhet.

Vidare omfattas inte de sérskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som
kan bli tillampliga da aktiedgare innehar aktier eller teckningsritter som anses néringsbetingade. Inte heller omfattas de sdrskilda regler som kan bli
tillimpliga pa innehav i bolag som ér eller tidigare har varit s.k. fimansforetag eller pa aktier som forvarvats med stdd av s.k. kvalificerade andelar
i famansforetag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier eller andra deldgarritter som forvirvas pa ett s.k. investeringssparkonto och som
omfattas av sdrskilda regler om schablonbeskattning. Sarskilda skatteregler giller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investeringsfonder,
investmentforetag och forsékringsforetag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier
och teckningsritter bor darfor radfrdga en skatteradgivare for att fa information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet

inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

FYSISKA PERSONER
Kapitalvinst beskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldgarrétter, till exempel teck-
ningsritter, siljs eller pa annat sétt avyttras kan en skattepliktig kapital-
vinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster beskattas
i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten
eller kapitalforlusten berdknas normalt som skillnaden mellan forsiljning
ersittningen, efter avdrag for forséljningsutgifter, och omkostnadsbelop-
pet (for sérskild information om omkostnadsbeloppet for teckningsrétter
se “Utnyttjande och avyttring av teckningsrétter” nedan). Omkostnadsbe-
loppet for alla deldgarritter av samma slag och sort beréknas gemensamt
med tillimpning av genomsnittsmetoden. Det bor noteras att BTA (betal-
da tecknade aktier) ddrvid inte anses vara av samma slag och sort som de
aktier vilka berittigade till foretrdde i nyemissionen forrén beslutet om
nyemission registrerats hos Bolagsverket.

Vid forséljning av marknadsnoterade aktier, som till exempel aktier i
Bolaget, far omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas enligt scha-
blonmetoden till 20 procent av forséljningsersittningen efter avdrag
for forsiljningsutgifter. Kapitalforluster pa marknadsnoterade akter
och andra marknadsnoterade deldgarritter dr fullt ut avdragsgilla mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra marknadsnoterade del-
dgarritter, forutom andelar 1 investeringsfonder som endast innehaller
svenska fordringsrétter, sd kallade rintefonder. Kapitalforluster pa akti-
er eller andra deldgarrétter som inte kan kvittas pa detta sétt far dras av
med upp till 70 procent mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital.
Uppkommer underskott 1 inkomstslaget kapital medges skattereduktion
mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kom-
munal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den
del av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och 21 procent
av resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas till senare be-
skattningsar.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. For fysiska personer som dr bosatta i Sverige
innehélls normalt preliminérskatt avseende utdelning med 30 procent.
Den preliminéra skatten innehalls av Euroclear, eller nér det géller for-
valtarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjande av teckningsrétter utldser ingen beskattning. For aktiedga-
re som inte onskar utnyttja sin foretradesritt att delta i nyemissionen
och avyttrar sina teckningsritter kan det uppsta en skattepliktig kapi-
talvinst. Teckningsritter som grundas pa innehav av befintliga aktier
anses anskaffade for 0 SEK. Hela forséljningsersittningen efter avdrag
for utgifter for avyttringen ska saledes tas upp till beskattning. Scha-
blonmetoden far inte tillimpas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de
ursprungliga aktierna paverkas inte. For teckningsritter som forvérvats
genom kop eller pa liknande sitt (det vill sdga som inte erhéllits base-
rat pa innehav av befintliga aktier) utgor vederlaget anskaffningsutgift.

Teckningsritternas omkostnadsbelopp ska i sadant fall beaktas vid be-
rakning av omkostnadsbeloppet for forvirvade aktier. Schablonmeto-
den far anvindas vid avyttring av marknadsnoterade teckningsritter i
detta fall. En teckningsrétt som varken utnyttjas eller séljs och dérfor
forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

Tilldelning, utnyttjande och avyttring av

teckningsoptioner

Tilldelning av teckningsoptioner i samband med teckning av nya aktier
beskattas inte hos mottagaren nir mottagaren ar aktiedgare i Bolaget
som teckningsoptionerna dr hianforliga till. Inte heller nir teckningsop-
tioner utnyttjas for forvarv av aktier sker nagon beskattning. For aktied-
gare som avyttrar sina teckningsoptioner kan det uppsta en skattepliktig
kapitalvinst. Teckningsoptioner som grundas pa innehav av befintliga
aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela forsdljningserséttningen efter
avdrag for utgifter for avyttringen ska saledes tas upp till beskattning.
For teckningsoptioner som forvirvats genom kop eller pa liknande sétt
(det vill sdga som inte erhéllits baserat pa innehav av befintliga aktier)
utgor vederlaget anskaffningsutgift.

AKTIEBOLAG

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapi-
talvinst och utdelning, i inkomstslaget niringsverksamhet med 22 pro-
cent. Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pa samma sitt som
beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster
pa aktier eller andra deldgarritter far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa sadana virdepapper. En sadan kapitalforlust kan dven,
om vissa villkor dr uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom
samma koncern, under forutsittning att koncernbidragsritt foreligger
mellan bolagen. En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar
kan sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra deldgarratter under efterfoljande beskattningsar utan begrénsning
i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjande av teckningsritter utloser ingen beskattning. For aktied-
gare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesritt att delta i Erbjudandet
och avyttrar sina teckningsrétter kan det uppsta en skattepliktig kapi-
talvinst. Teckningsritter som grundas pa innehav av befintliga aktier
anses anskaftade for 0 SEK. Hela forsédljningserséttningen efter avdrag
for utgifter for avyttringen ska saledes tas upp till beskattning. Scha-
blonmetoden far inte tillimpas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de
ursprungliga aktierna paverkas inte. For teckningsrétter som forvérvats
genom kop eller pé liknande sétt (det vill sdga som inte erhéllits ba-
serat pa innehav av befintliga aktier) utgdr vederlaget anskaffningsut-
gift. Teckningsritternas omkostnadsbelopp ska i sadant fall beaktas vid
berikning av omkostnadsbeloppet for forviarvade aktier. Schablonme-
toden far anvéndas vid avyttring av marknadsnoterade teckningsritter
idetta fall. En teckningsrétt som varken utnyttjas eller séljs och dérfor
forfaller anses avyttrad for 0 SEK.
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Tilldelning, utnyttjande och avyttring

av teckningsoptioner

Tilldelning av teckningsoptioner i samband med teckning av nya aktier
beskattas inte hos mottagaren nir mottagaren dr aktiedgare i Bolaget
som teckningsoptionerna dr hinforliga till. Inte heller nér teckningsop-
tioner utnyttjas for forvérv av aktier sker nagon beskattning. For aktieé-
gare som avyttrar sina teckningsoptioner kan det uppsté en skattepliktig
kapitalvinst. Teckningsoptioner som grundas pa innehav av befintliga
aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela forsdljningsersdttningen efter
avdrag for utgifter for avyttringen ska séledes tas upp till beskattning.
For teckningsoptioner som forvirvats genom kop eller pa liknande sétt
(det vill sdga som inte erhéllits baserat pa innehav av befintliga aktier)
utgor vederlaget anskaffningsutgift.

SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR INNEHAVARE AV
AKTIER OCH TECKNINGSRATTER SOM AR BEGRAN-
SAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Kupongskatt

For aktiedgare som &r begrinsat skattskyldiga i Sverige och som erhal-
ler utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk ku-
pongskatt. Skattesatsen dr 30 procent. Skattesatsen dr dock i allmidnhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige ingétt med andra ldnder for
undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mdj-
liggoér nedsittning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberét-
tigade foreligger. I Sverige verkstélls avdraget for kupongskatt normalt
av Euroclear, eller betriffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
I de fall 30 procent kupongskatt innehéllits vid utbetalning till en person
som har ritt att beskattas enligt en ldgre skattesats eller for mycket ku-
pongskatt annars innehéllits, kan dterbetalning begéras hos Skatteverket
fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsritter som &r begransat skattskyldiga
i Sverige och vars innehav inte dr hanforligt till ett fast driftstélle i Sve-
rige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av sadana
véardepapper. Innehavarna kan emellertid bli foremal for beskattning
i sin hemviststat. Enligt en sérskild skatteregel kan emellertid fysis-
ka personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
svensk beskattning vid forsdljning av vissa vardepapper (sdsom aktier,
BTA och teckningsritter) om de vid nagot tillfdlle under avyttringsaret
eller nagot av de tio foregdende kalenderaren har varit bosatta eller sta-
digvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av denna regel kan be-
grinsas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning for TrustBuddy AB (publ), org. nr 556794-5083.
§1 Firma

Bolagets firma dr TrustBuddy AB (publ). Bolaget &r publikt.

§2 Styrelsens sate

Styrelsen har sitt sdte i Stockholms kommun, Stockholms lan.
§3 Verksamhet

Bolaget ska, sjélvt eller genom dotterbolag, formedla krediter mellan
langivare och lantagare, bedriva hanteringsverksamhet avseende ford-
ringar, forvérva och avyttra bolag inom fordringshantering, forvalta fast
och 16s egendom samt bedriva ddrmed forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital

Aktiekapitalet ska uppga till lagst 800 000 kronor och hogst 3 200 000
kronor.

§5 Antal aktier

Antalet aktier ska vara ldgst 400 000 000 och hogst 1 600 000 000
stycken.

§6 Styrelse

Styrelsen ska besta av ldgst tre och hogst sex ordinarie ledaméter och
hogst tva suppleanter. Den véljs drligen pa arsstimman for tiden intill
dess nédsta arsstimma héllits.

§7 Revisorer

Bolaget ska vilja 1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller
ett registrerat revisionsbolag.

§8 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma dar fraga
om andring av bolagsordningen kommer att behandlas ska ske tidigast
sex och senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan extra bolags-
stimma ska ske tidigast sex och senast tva veckor fore stimman. Kallelse
till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tid-
ningar och genom att kallelsen halls tillgdnglig pa Bolagets webbplats.
Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i bolagsstimma ska dels vara upptagen i ut-
skrift eller annan framstéllning av hela aktieboken avseende forhallan-
dena fem vardagar fore stimman dels gora anmilan till Bolaget senast
klockan 16.00 den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistndimnda
dag far inte vara sondag, annan allmén helgdag, l16rdag, midsommaraf-

ton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen
fore bolagsstamman.

§9 Oppnande av stimma

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dértill utser ppnar bolagsstdm-
man och leder forhandlingarna till dess ordféranden vid stimman valts.

§10 Arsstimma

Arsstimma halles &rligen inom 6 manader efter rikenskapsérets ut-
gang. Pa arsstimman ska foljande drenden férekomma

Val av ordforande vid stimman;

Upprittande och godkdnnande av rostlangd;

Godkénnande av dagordning;

Val av en eller tva justeringsmén;

Provning av om stimman blivit behérigen sammankallad;

ISANAIEE ol

Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsbe
rattelse samt, i forekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberittelse;

7. Beslut;

a) om faststéllande av resultatrdkning och balansrdkning,
samt, i forekommande fall, koncernresultatrdkning
och koncernbalansrékning,

b) om dispositioner betrdffande vinst eller forlust enligt den
faststéllda balansrdkningen,

¢) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstillande
direktoren nar sadan forekommer;

8. Faststéllande av styrelse- och, i forekommande fall, revi-
sorsarvoden;

9. Val av styrelse och, i forekommande fall, revisionsbolag
eller revisorer samt eventuella revisorssuppleanter;

10. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

§11 Rakenskapsar
Bolagets rikenskapsar ska vara 0101 — 1231.
§12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstimningsregister enligt la-
gen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.

st skeskoskosk
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HANDLINGAR INFORLIVADE
GENOM HANVISNING

De delar i nedan angivna dokument som inforlivas i Prospektet genom han-
visning &r delar av detta Prospekt. Nedan angiven information som del av
foljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom hinvisning:

» Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2013.
» Bolagets arsredovisning for rdkenskapsaret 2014.
» Bolagets halvarsrapport for rdkenskapsperioden januari - juni 2015.

Informationen, till vilken hénvisning sker, ska ldsas som en del av detta
Prospekt. Informationen finns tillgdnglig pa Bolagets hemsida, www.
trustbuddy.com eller kan erhéllas av Bolaget i pappersformat under
Prospektets giltighetstid vid Bolagets huvudkontor. Adressen till Bola-
gets huvudkontor aterfinns i slutet av Prospektet.

Bolaget Arsredovisning 2013,
Reviderad resultat- och balansrakning, kassaflodesanalys, noter sida 11-27

och information om redovisningsprinciper for rakenskapsaret 2013.

Bolaget Arsredovisning 2014,
Reviderad resultat- och balansrakning, kassaflodesanalys, noter sida 8-18

och information om redovisningsprinciper for rakenskapsaret 2014.

Bolaget Delarsrapport 2015,

Resultat- och balansrakning, kassaflédesanalys, noter och information sida 6-12
om redovisningsprinciper for rakenskapsperioden januari-juni 2015.
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VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER
2015/2016 AVSEENDE NYTECKNING AV
AKTIER ITRUSTBUDDY AB (PUBL)

2.1

3.2

33

Definitioner

I dessa villkor ska foljande bendmningar ha den innebérd
som anges nedan.

“aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551);

“avstamningskonto” virdepapperskonto hos Euroclear
dér respektive innehavares inne-
hav av teckningsoptioner eller
innehav av aktier forvdrvade ge-
nom utnyttjande av teckningsop-

tioner 4r registrerat;

”bankdag” dag som inte &r l6rdag, sondag eller
annan allmén helgdag eller som be-
traffande betalning av skuldebrev
inte &r likstélld med allmén helgdag

i Sverige;

”Banken” den bank eller det kontoférande in-
stitut som Bolaget vid var tid utsett
att handha administration av teck-

ningsoptionerna enligt dessa villkor;

”Bolaget” TrustBuddy AB (publ), org. nr

556794-5083

“marknadsnotering” notering av aktie i Bolaget pa regle-
rad marknad eller annan motsvaran-

de handelsplats sdsom First North;

“optionsinnehavare” den som &r registrerad pa avstdm-
ningskonto som innehavare av

teckningsoption;

“teckning” teckning av aktier i Bolaget med ut-
nyttjande av teckningsoption enligt

14 kap. aktiebolagslagen;

“teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya
aktier med utnyttjande av teck-

ningsoption kan ske;

“teckningsoption” ritt att teckna en ny aktie i Bolaget

mot betalning enligt dessa villkor;

“vardag” varje dag som inte dr sondag eller

allmén helgdag (dvs. dven 16rdagar);

”Euroclear” Euroclear Sweden AB.

Teckningsoptioner och registrering

Antalet teckningsoptioner uppgér till sammanlagt hogst 135 182
240. Teckningsoptionerna ska registreras pa konto i avstimnings-
register enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finan-
siella instrument.

Begéran om viss registreringséatgérd avseende teckningsoptionerna
ska goras till det kontoforande institut hos vilken optionsinnehava-
re oppnat avstimningskonto.

Riitt att teckna nya aktier

Varje teckningsoption berittigar optionsinnehavaren till teckning
av en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 0,18 kronor.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna, kan bli foremél for justering i de fall som anges
i punkt 8 nedan.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sam-
manlagda antalet teckningsoptioner berdttigar och som en och
samma optionsinnehavare onskar utnyttja. Vid sddan teckning ska
bortses fran eventuell dverskjutande del av teckningsoption, som
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inte kan utnyttjas.
Anmiilan om teckning

Anmdlan om teckning av aktier kan d4ga rum under tiden frén och med
den 3 oktober 2016 till och med den 19 oktober 2016 eller det tidiga-
re datum som kan folja enligt punkt 8 nedan. Inges inte anmélan om
teckning inom ovan angiven tid upphor teckningsoptionen att gélla.

Vid anmilan om teckning ska ifylld anmélningssedel enligt fast-
stdllt formuldr inges till Bolaget. Anmédlan om teckning dr bindan-
de och kan inte aterkallas.

Betalning for ny aktie

Vid anmélan om teckning ska betalning samtidigt erlaggas for det
antal aktier som anmélan om teckning avser. Betalning ska ske
kontant till ett av Bolaget anvisat bankkonto.

Registrering pa avstimningskonto och i aktieboken

Sedan betalning for tecknade aktier har erlagts, verkstélls teckning
genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok och pa res-
pektive optionsinnehavares avstimningskonto sdsom interimsakti-
er. Sedan registrering har skett hos Bolagsverket blir registreringen
av de nya aktierna i aktieboken och pé avstdmningskontot slutgil-
tig. Som framgar av punkt 8 nedan senareldggs i vissa fall tidpunk-
ten for sadan registrering.

Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter teckning medfor ritt till vinstutdelning
forsta gdngen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller
nérmast efter det att teckning verkstallts.

Omrikning av teckningskurs och antal aktier

Betriffande den ritt som ska tillkomma optionsinnehavare for den
hindelse aktiekapitalet fore teckning 6kas eller minskas eller nya
konvertibler eller teckningsoptioner utges eller Bolaget upploses
eller upphor genom fusion eller delning, samt vid extraordindr ut-
delning (sasom definierat nedan), ska foljande gilla:

A. Fondemission

Vid fondemission ska teckning — diar anmélan om teckning gors
pé sadan tid att tilldelning av aktier inte kan verkstdllas senast pa
femte vardagen fore den bolagsstimma som ska prova fragan om
fondemission — verkstillas forst sedan stimman beslutat om fonde-
missionen. Aktier som tillkommer pa grund av teckning som verk-
stills efter beslutet om fondemission upptas pa optionsinnehavares
avstdmningskonto sdsom interimsaktier, vilket innebér att sdédana
aktier inte omfattas av beslut om fondemission. Slutlig registrering
pé avstamningskonto sker forst efter avstimningsdagen for fonde-
missionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslut om fondemission tillimpas
en omrédknad teckningskurs liksom ett omréknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrékningarna utfors av
Bolaget enligt foljande:

Omrdknad teckningskurs = (foregdende tecknings-
kurs) x (antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen)
/ (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen)

Omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger
rdtt att teckna = (foregdende antal aktier som varje
teckningsoption berdttigar till teckning av) x (antalet
aktier i Bolaget efter fondemissionen) / (antalet aktier
i Bolaget fore fondemissionen)

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna ska fast-
stdllas av Bolaget snarast efter bolagsstimmans beslut om fonde-
missionen.

B. Sammanliggning eller uppdelning av aktien i Bolaget

Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning (split) av
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aktierna, ska bestimmelserna i moment A ovan dga motsvarade
tillimpning. Sdsom avstdmningsdag ska anses den dag dd samman-
laggningen eller uppdelningen verkstélls av Euroclear pa begéran
av Bolaget.

C. Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier mot kontant betalning
med foretréddesritt for aktiedgarna, ska foljande gélla betrdffande
ritten till deltagande i nyemissionen for aktie som tillkommit pa
grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption.

1. Beslutas nyemissionen av styrelsen under forutsittning av
bolagsstimmans godkdnnande eller med stdd av bolags-
stimmans bemyndigande, ska i beslutet om nyemissionen
anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att
aktie ska medfora ritt att deltaga i nyemissionen.

2. Beslutas nyemissionen av bolagsstimman, ska teckning —
dér anmélan om teckning gors pé sddan tid, att teckningen
inte kan verkstillas senast pa femte vardagen fore den bo-
lagsstdmma som ska prova frdgan om nyemission — verk-
stéllas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier som
tillkommer pa grund av nyteckning som verkstills efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstimningskon-
to, vilket innebdr att de inte ger rétt att delta i nyemissionen.
Slutlig registrering pa avstdmningskonto sker forst efter av-
stamningsdagen for nyemissionen.

Vid teckning som verkstills pa sadan tid att rdtt till deltagande i
nyemissionen inte foreligger tillimpas en omréknad teckningskurs
och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt
att teckna. Omréakningarna ska utforas av Bolaget enligt foljande:

Omrdknad teckningskurs = (foregdende tecknings-
kurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under
den i emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (i det
foljande bendmnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (ak-
tiens genomsnittskurs okad med det pa grundval ddrav
framrdiknade teoretiska virdet pd teckningsriitten)

Omrdknat antal aktier = (foregdende antal aktier,
som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x (ak-
tiens genomsnittskurs okad med det pa grundval ddr-
av framrdknade teoretiska vdrdet pd teckningsrdtten)
/ (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt
den kurslista pa vilken aktien dr noterad. I avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den senaste noterade képkursen inga i berdk-
ningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss dag, ska
vid berdkningen av aktiens genomsnittskurs bortses fran sadan dag.

Det teoretiska vérdet pa teckningsrétten ska berdknas enligt f6ljande:

Teoretiskt viirde pd teckningsritten = (det nya antal
aktier som hogst kan kommat att utges enligt emis-
sionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) - (emis-
sionskursen for den nya aktien)) / (antalet aktier fore
emissionsbeslutet)

Uppstar hérvid ett negativt vérde, ska det teoretiska vérdet pa teck-
ningsrétten bestdimmas till noll.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omréknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna ska fast-
stillas av Bolaget tva bankdagar efter utgangen av teckningstiden
och tilldimpas vid varje nyteckning som verkstlls dérefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte &r fo-
remal for marknadsnotering, ska en hdremot svarande omrikning
ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna. Omrakningen, som ska utforas
av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att vérdet pa teckningsoptio-
nerna ska lamnas oforéndrat.

Under tiden innan den omrdknade teckningskursen och det om-
riknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna
har faststillts, verkstélls aktieteckning endast prelimindrt. Slutlig
registrering pa avstaimningskonto sker forst sedan den omréknade
teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna har faststllts.
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D. Emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt
14 respektive 15 kap. aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konver-
tibler — 1 bada fallen med foretradesritt for aktiedgarna att teckna
sadana aktierelaterade instrument mot kontant betalning — ska be-
traffande rétten till deltagande i emissionen for aktie som utgivits
vid teckning bestimmelserna i moment C, forsta stycket punkterna
1 och 2 4ga motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstills pa sadan tid att ratt till deltagande i
emissionen inte foreligger, tillimpas en omrédknad teckningskurs
och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna. Omrékningarna ska utforas av Bolaget enligt f6ljande:

Omrdknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs)
X (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (i det fol-
Jjande bendmnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens
genomsnittskurs okad med tecknings-rdttens virde).

Omrdknat antal aktier = (foregdende antal aktier
som varje teckningsoption berdttigar till teckning av)
X (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsriit-
tens virde) / (aktiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits
i moment C ovan.

Teckningsréttens virde ska anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt den
kurslista pa vilken teckningsrétten dr noterad. I avsaknad av note-
ring av betalkurs ska i stdllet den senaste noterade kopkursen inga
i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss
dag, ska vid berdkningen av teckningsrittens varde bortses fran
sadan dag.

Om teckningsritten inte dr foremal for notering, ska teckningsrét-
tens virde sa langt mojligt faststillas med ledning av den fordnd-
ring i marknadsvirde avseende Bolagets aktier som kan bedémas
ha uppkommit till f6ljd av emissionen av teckningsoptionerna eller
konvertiblerna.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna ska fast-
stillas av Bolaget tvd bankdagar efter utgdngen av teckningstiden
och tilldmpas vid varje nyteckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten fér emissionsbeslutet inte ar fo-
remal for marknadsnotering, ska en haremot svarande omriakning
ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna. Omrékningen, som ska utforas
av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att vérdet pa teckningsoptio-
nerna ska limnas of6réndrat.

Vid teckning som verkstills under tiden innan den omrdknade
teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ritt att teckna har faststllts, verkstills aktieteck-
ning endast preliminért. Slutlig registrering pa avstimningskonto
sker forst sedan den omréknade teckningskursen och det omrak-
nade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
har faststillts.

E. Vissa andra fall av erbjudanden till aktieigarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i moment A-D ovan lamna
erbjudande till aktiedgarna att, med foretrddesritt till aktiedgar-
na enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget
forvarva virdepapper eller réttighet av nagot slag eller besluta att,
enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vér-
depapper eller rittigheter utan vederlag, ska vid teckning som pa-
kallas pa sddan tid, att ddrigenom erhallen aktie inte medfor rétt
till deltagande i erbjudandet, tillimpas en omraknad teckningskurs
och ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att
teckna. Omrikningen ska utforas av Bolaget enligt foljande:
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Omrdknad teckningskurs = (foregdende tecknings-
kurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under
den i erbjudandet faststillda anmdlningstiden (i det
foljande bendmnd “aktiens genomsnittskurs”) / (ak-
tiens genomsnittskurs okad med virdet av ritten till
deltagande i erbjudandet (i det foljande bendmnd
“inkdpsrdittens virde”)

Omrdknat antal aktier = (foregdende antal aktier
som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x (ak-
tiens genomsnittskurs okad med inkopsriittens virde)
/ (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestimmelserna
i moment C ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkopsrétter och handel med dessa
dgt rum, ska virdet av rétten att delta i erbjudandet anses motsvara
inkdpsrittens virde. Inkdpsrittens virde ska hirvid anses motsva-
ra genomsnittet av det for varje handelsdag under anmélningsti-
den framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen enligt den kurslista pa viken inkOpsratten
noteras. I avsaknad av noterad betalkurs ska i stdllet den senaste
noterade kopkursen inga i berdkningen. Noteras varken betalkurs
eller kopkurs under viss dag, ska vid berdkningen av inkOpsréttens
vérde bortses fran sddan dag.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkopsratter eller eljest sadan
handel med inkopsritter som avses i foregdende stycke inte agt
rum, ska omrdkning av teckningskurs ske med tillimpning sa
langt mojligt av de principer som anges ovan i detta moment E,
varvid foljande ska gélla. Om notering sker av de vérdepapper
eller rdttigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vérdet av ritten
att delta i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta
dagen for sadan notering framriknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen vid affdrer i dessa
véardepapper eller rittigheter pa den marknadsplats vid vilken
namnda vérdepapper eller rittigheter dr noterade, i forekommande
fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband
med erbjudandet. I avsaknad av noterad betalkurs ska i stéllet den
senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Noteras varken be-
talkurs eller kopkurs under viss dag, ska vid berdkningen av virdet
av ritten att delta i erbjudandet bortses frén sadan dag. Vid om-
rikning enligt detta stycke av teckningskursen och det antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna, ska nimnda period
om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststéllda
anmdlningstiden enligt forsta stycket i detta moment E.

Om notering inte sker av de vérdepapper eller rittigheter som er-
bjuds aktiedgarna, ska virdet av ritten att delta i erbjudandet s&
langt mojligt faststillas med ledning av den fordndring i marknads-
virde avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit
till £61jd av erbjudandet.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och det antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna ska faststillas av Bo-
laget snarast efter det att vérdet av rétten att delta i erbjudandet
kunnat berdknas.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for erbjudandet inte ar foremal
for marknadsnotering, ska en hdremot svarande omrikning ske,
dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som varje teck-
ningsoption ger rétt att teckna. Omrékningen, som ska utforas av
Bolaget, ska ha som utgangspunkt att vardet pa teckningsoptioner-
na ska ldmnas oféréndrat.

Vid teckning som verkstills under tiden innan den omréknade
teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger rétt att teckna har faststéllts, verkstélls aktieteck-
ning endast preliminért. Slutlig registrering pa avstdmningskonto
sker forst sedan den omrdknade teckningskursen och det omrék-
nade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna
har faststllts.

F. Likabehandling av optionsinnehavare och aktieiigare

Vid nyemission av aktier mot kontant betalning med foretradesritt
for aktiedgarna eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagsla-
gen mot kontant betalning med foretriadesritt for aktiedgarna, far
Bolaget besluta att ge samtliga optionsinnehavare samma foretra-
desritt som aktiedgarna. Dérvid ska varje optionsinnehavare, utan
hinder av att aktieteckning inte har skett eller verkstillts, anses
vara dgare till det antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha
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erhéllit, om aktieteckning verkstéllts enligt den teckningskurs och
det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna som
gillde vid tidpunkten for emissionsbeslutet.

Om Bolaget beslutar att ldmna ett sddant erbjudande som beskrivs i
moment E ovan, ska vad som anges i foregéende stycke tillimpas pa
motsvarande sétt, dock att det antal aktier som optionsinnehavaren
ska anses vara dgare till i sddant fall ska faststillas p& grundval av
den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger
rétt att teckna vid tidpunkten for beslutet att ldmna erbjudandet.

Om Bolaget beslutar att ge optionsinnehavarna foretradesrétt i en-
lighet med vad som anges i detta moment F, ska ingen omrékning
ske enligt moment C, D eller E ovan av teckningskursen eller det
antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna.

G. Extraordindir utdelning

Om Bolaget beslutar att ldmna kontant utdelning till aktiedgarna
med ett belopp som, tillsammans med andra utdelningar, eller
aterbetalning till aktieigarna genom minskning av aktiekapitalet,
under samma rikenskapsér, overstiger 5 procent av aktiens genom-
snittskurs under en period av 25 handelsdagar nirmast fore den dag
da bolaget offentliggér sin avsikt att till bolagsstimman ldmna for-
slag om sadan utdelning, ska vid teckning som pakallas pa sadan
tid att darigenom erhallen aktie inte medfor rétt till erhallande av
sadan utdelning, tillimpas en omréknad teckningskurs liksom ett
omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rtt att teckna.
Omriakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdel-
ningen och &terbetalningen som Overstiger 5 procent av aktiens
genomsnittskurs under ovan nimnd period (i det f6ljande bendmnd
“extraordindr utdelning”).

Omriakningen genomfors av Bolaget enligt foljande:

Omriknad teckningskurs = (foregdende tecknings-
kurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar rdknat fran och med
den dag da aktien noteras utan rdtt till extraordindr
utdelning (i det féljande bendmnd “aktiens genom-
snittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs okad med
den extraordindra utdelning som utbetalas per aktie)

Omvrdknat antal aktier = (foregdende antal aktier
som varje teckningsoption ger rtt att teckna) x (ak-
tiens genomsnittskurs okad med den extraordindra
utdelning som utbetalas per aktie) / (aktiens genom-
snittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under ovan angiven period om 25 handels-
dagar framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken aktien &r no-
terad. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste
noterade kopkursen inga i berdkningen. Noteras varken betalkurs
eller kopkurs under viss dag, ska vid berdkningen av aktiens ge-
nomsnittskurs bortses fran sadan dag.

Den omriknade teckningskursen liksom det omrdknade antalet
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststills av Bo-
laget tvd bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25
handelsdagar och tillimpas vid nyteckning som verkstills fran och
med den dag dé aktien noteras utan rétt till extraordindr utdelning.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for utdelningsbeslutet inte ar
foremal for marknadsnotering och det beslutas om kontant utdel-
ning som tillsammans med andra utdelningar, eller aterbetalning
till aktiedgarna genom minskning av aktiekapitalet, under samma
rakenskapsar, overstiger 50 procent av Bolagets resultat efter skatt
enligt faststélld koncernresultatrakning for rakenskapsaret narmast
fore det ar utdelningen beslutas, ska vid teckning som pékallas pa
sadan tid att dérigenom erhéllen aktie inte medfor rétt till erhal-
lande av sddan utdelning, tillimpas en omréknad teckningskurs
och ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger rtt att
teckna. Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen och aterbetalningen som &verstiger 50 procent av Bo-
lagets resultat efter skatt och ska utforas av Bolaget i enlighet med
ovan angivna principer.

Under tiden innan den omriknade teckningskursen och det om-
raknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rtt att teckna
har faststillts, verkstills aktieteckning endast preliminart. Slutlig
registrering pa avstaimningskonto sker forst sedan den omriknade
teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger rétt att teckna har faststéllts.
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H. Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med &terbetalning till ak-
tiedgarna — och sddan minskning &r obligatorisk — och innebér att
aterbetalningsbeloppet, tillsammans med andra aterbetalningar ge-
nom minskning av aktiekapitalet eller kontanta utdelningar, under
samma rakenskapsar, 6verstiger 5 procent av aktiens genomsnitt-
skurs under en period av 25 handelsdagar nirmast fore den dag da
bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstimman 1&mna forslag
om sadan minskning av aktiekapitalet med &terbetalning till aktied-
garna, ska tillimpas en omréknad teckningskurs liksom ett omréknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrak-
ningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen och
minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna, som
Overstiger 5 procent av aktiens genomsnittskurs under ovan ndmnd
period (i det foljande bendmnd “extraordinér aterbetalning”).

Omréikningen genomfors av Bolaget enligt foljande:

Omrdknad teckningskurs = (foregdende tecknings-
kurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar riknat fran och med
den dag da aktien noteras utan rditt till dterbetalning
(i det foljande bendmnd “aktiens genomsnittskurs”))
/ (aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordind-
ra dterbetalningen per aktie)

Omrdknat antal aktier = (foregdende antal aktier
som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x (ak-
tiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra
aterbetalningen per aktie) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestimmelserna
i moment C ovan.

Vid omrékning enligt ovan och dir minskningen sker genom in-
losen av aktier, ska i stéllet for det belopp som utgor den extraor-
dindra aterbetalningen per aktie anvindas ett berdknat extraordi-
nért aterbetalningsbelopp enligt nedan. Omrékningen ska baseras
pa den del av den sammanlagda utdelningen och minskningen av
aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna som Gverstiger 5
procent av aktiens genomsnittskurs under en period av 25 handels-
dagar ndrmast fore den dag da bolaget offentliggor sin avsikt att till
bolagsstimman ldmna forslag om sédan minskning av aktiekapita-
let med aterbetalning till aktiedgarna.

Berdknat extraordindrt dterbetalningsbelopp per ak-
tie = (det faktiska belopp som dterbetalas per inlost
aktie minskat med aktiens genomsnittliga marknads-
kurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast
fore den dag da aktien noteras utan rdtt till deltagan-
de i minskningen (i det foljande bendmnd “aktiens
genomsnittskurs”)) / (det antal aktier i Bolaget som
ligger till grund for inlésen av en aktie minskat med
talet 1) — (15 procent av aktiens genomsnittskurs un-
der en period av 25 handelsdagar ndrmast fore den
dag da bolaget offentliggor sin avsikt att till bolags-
stdmman ldmna forslag om sadan minskning av ak-
tiekapitalet med dterbetalning till aktiedgarna).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestimmelserna
i moment C ovan.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omréknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger rtt att teckna ska fast-
stdllas av Bolaget tva bankdagar efter utgangen av den angivna
perioden om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid aktieteckning
som verkstills dérefter.

Under tiden innan den omréiknade teckningskursen och det om-
raknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
har faststillts, verkstélls aktieteckning endast preliminért. Slutlig
registrering pa avstaimningskonto sker forst sedan den omréknade
teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ritt att teckna har faststillts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier
med aterbetalning till aktiedgarna och sadan minskning inte &r obli-
gatorisk, men dér, enligt Bolagets bedémning, minskningen med
hénsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar
att jamstdlla med minskning som &r obligatorisk, ska omrikning av
teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger
rétt att teckna ske med tillimpning sa langt mojligt av de principer
som anges i detta moment H.
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Om Bolagets aktier vid tidpunkten for minskningen inte &r fore-
mal for marknadsnotering, ska en haremot svarande omrikning av
teckningskursen ske. Omréakningen, som ska utforas av Bolaget,
ska ha som utgéngspunkt att vérdet pa teckningsoptionerna ska
ldmnas oférandrat.

l. Omvriikning ska leda till skiligt resultat

Om Bolaget genomfor atgird som avses i moment A-E, G eller H
ovan och skulle, enligt Bolagets bedomning, tillimpning av hérfor
avsedd omrédkningsformel, med hénsyn till atgérdens tekniska ut-
formning eller av annat skil, inte kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna erhaller i for-
héllande till aktiedgarna inte ar skélig, ska Bolaget genomfora om-
rakningen av teckningskursen och det antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ritt att teckna pé sétt Bolaget finner &andamélsenligt
i syfte att omrékningen leder till ett skaligt resultat.

J. Avrundning

Vid omrikning av teckningskursen enligt ovan ska denna avrundas
till helt 6re, varvid 0,5 6re ska avrundas nedét och antalet aktier
avrundas till tvd decimaler.

K. Fusion

Om bolagsstimman skulle godkénna en fusionsplan enligt 23 kap.
15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppgé i annat bolag,
eller skulle styrelsen enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen fatta be-
slut att Bolaget ska uppga i moderbolag, ska optionsinnehavare er-
halla minst motsvarande réttigheter i det dvertagande bolaget som i
Bolaget (det dverlatande bolaget), om de inte enligt fusionsplanen
har rétt att fa sina teckningsoptioner inldsta av det dvertagande bo-
laget.

L. Delning

Om bolagsstimman skulle godkénna en delningsplan enligt 24
kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska delas genom att
en del av Bolagets tillgdngar och skulder Gvertas av ett eller flera
andra aktiebolag mot vederlag till aktiedigarna i Bolaget, tillimpas
en omrédknad teckningskurs liksom ett omréknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna, enligt principerna for ex-
traordinér utdelning i punkt G ovan. Omrékningen ska baseras pa
den del av Bolagets tillgdngar och skulder som 6vertas av dverta-
gande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller
flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget ska
bestdmmelserna om likvidation enligt punkt M nedan d4ga motsva-
rande tillimpning, innebédrande bl.a. att rétten att begéra teckning
upphor samtidigt med registrering enligt 24 kap. 27 § aktiebo-
lagslagen och att underrittelse till optionsinnehavare ska ske se-
nast fyra veckor innan delningsplanen understills bolagsstimman.

M. Likvidation

Om det beslutas att Bolaget ska trida i likvidation far teckning,
oavsett grunden for likvidation, ddrefter inte ske. Rétten att begé-
ra teckning upphor samtidigt med likvidationsbeslutet oavsett om
detta beslut har vunnit laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstimma tar stillning till friga om
Bolaget ska trdda i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen ska
optionsinnehavarna genom meddelande enligt punkt 10 nedan
underrittas om den planerade likvidationen. Underrittelsen ska
innehélla en erinran om att teckning inte far ske efter beslut om
likvidation.

Om Bolaget lamnar underrattelse om avsedd likvidation enligt
ovan, ska optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs
om tidigaste tidpunkt for teckning — dga rétt att pakalla teckning
frdn den dag da underrattelsen lamnats, forutsatt att teckning kan
verkstillas fore tidpunkten for den bolagsstimma vid vilken fragan
om Bolagets likvidation ska behandlas.

Oavsett vad som ovan sagts om att teckning inte far ske efter beslut
om likvidation, aterintrader rétten att begéra teckning om likvida-
tionen inte genomfors.

N. Konkurs

Vid Bolagets konkurs far teckning med utnyttjande av teckningsop-
tion inte ske. Om konkursbeslutet hiavs av hogre rétt, aterintrader
rétten till teckning.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Forvaltare

Enligt 3 kap. 7 § lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument kan juridiska personer erhalla medgivande till att regist-
reras som forvaltare. Sddan forvaltare ska betraktas som options-
innehavare vid tillimpning av dessa villkor.

Meddelanden

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska tillstillas varje op-
tionsinnehavare och andra rattighetsinnehavare som ar antecknad
pa avstamningskonto.

Riitt att foretriida optionsinnehavare

Utan att sérskilt uppdrag fran optionsinnehavarna foreligger, &r
Banken behorig att foretrdda optionsinnehavarna i fragor av for-
mell natur som ror villkoren for teckningsoptionerna.

Andring av optionsvillkor

Bolaget dger i samrad med Banken ritt att besluta om adndring av
dessa optionsvillkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande el-
ler myndighetsbeslut sa krdver eller om det i dvrigt av praktiska
skél dr dndamalsenligt eller nddvandigt och optionsinnehavarnas
rittigheter inte i ndgot avseende forsdmras.

Sekretess

Bolaget och Euroclear far inte utan tillstind lamna uppgift till ut-
omstaende om optionsinnehavare. Bolaget har ritt till insyn i Eu-
roclears avstimningsregister over teckningsoptionerna, vari fram-
géar vem som é&r registrerad for teckningsoption.

Begriinsning av ansvar

I frdga om de atgérder som enligt dessa optionsvillkor ankommer
pé Bolaget, Euroclear eller Banken giller — med beaktande av be-
stimmelserna i lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument — att ansvarighet inte kan goras gillande for skada, som
beror av svensk eller utléndsk lag, svensk eller utlindsk myndig-
hetsatgdrd, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller an-
nan liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller 4ven om Bolaget, Euroclear eller Ban-
ken vidtar eller dr foremal for sadan konfliktatgard.

Euroclear &r inte heller skyldigt att i andra fall ersitta skada som
uppkommer, om Euroclear varit normalt aktsam. Motsvarande an-
svarbegransning ska gilla dven for Bolaget och Banken. Harutover
giller att Bolaget och Banken inte i nagot fall ar ansvarig for in-
direkt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Euroclear eller Banken att vidta
atgdrd pa grund av omsténdighet som anges i forsta stycket, far
atgdrden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Tillimplig lag och forum

Dessa villkor och alla rittsliga fragor med anknytning till teck-
ningsoptionerna skall avgoras och tolkas enligt svensk rétt. Talan
rorande optionsvillkoren skall vickas vid Stockholms tingsrétt el-
ler vid sadant annat forum vars behorighet skriftligen accepteras
av Bolaget.
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