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Emission av units infor
planerad notering pa AktieTorget

Alzheimers sjukdom &r den vanligaste sjukdomen inom gruppen kognitiva hjarnsjukdomar och utgér drygt
70 procent av denna grupp. Sjukdomen ar dédlig och de ldkemedel som finns att tillgd paverkar inte
sjukdomsférloppet utan lindrar endast symptomen under en begransad tid. Det pagar dock for ndrvarande
intensiv forskning for att hitta Idkemedel och trots begrdnsade framgangar ger nya insikter hopp om
framtida fungerande behandlingar.

Alzinova AB (556861-8168) bedriver forskning och utveckling av lakemedel for behandling av Alzheimers
sjukdom. Bolagets patenterade teknologi mojliggdr utveckling av nya terapier med potential att med stor
tréffsdkerhet angripa de skadliga @mnen som &r centrala for sjukdomens uppkomst. Bolagets fokus &r
utveckling av ett vaccin som ett langverkande och kostnadseffektivt ldkemedel fér behandling och
forebyggande av Alzheimers sjukdom, men bolaget bedriver dven utveckling inom diagnostik. Bolaget
befinner sig i preklinisk fas och genomfér nu en emission av units infér planerad notering pa AktieTorget.
Emissionen ar avsedd att mojliggora fortsatta prekliniska studier och utvecklandet av vaccinet mot en séker
och effektiv behandling av Alzhemierpatienter.
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OM PROSPEKTET

Definitioner

| detta prospekt galler foljande definitioner om inget
annat anges: med "Bolaget” eller ”Alzinova” avses
Alzinova AB med organisationsnummer 556861-8168.

Lagen om handel med finansiella instrument
Detta prospekt har uppréttats av Alzinova AB i enlighet
med lagen om handel med finansiella instrument

(1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkants av och registrerats vid
Finansinspektionen i enlighet med bestdammelserna i 2
kap. 25-26 § lagen (1991:980) om handel med finan-
siella instrument. Godkdnnandet och registreringen
innebdr inte ndgon garanti fran Finansinspektionen om
att sakuppgifterna i prospektet &r korrekta eller
fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna ar inte féremal fér handel eller ansdékan
darom i nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt
detta prospekt vander sig inte till personer vars
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registre-
ringsatgarder eller andra dtgérder &n de som foljer
svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA, Sydafrika
eller ndgot annat land déar distributionen eller denna
inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt féregdende
mening eller strider mot regler i sadant land. For
prospektet gdller svensk ratt. Tvist med anledning av
innehdllet eller darmed sammanhdngande réattsfor-
hallanden ska avgdras av svensk domstol exklusivt.

Revisorns granskning

Utdver vad som anges i revisionsberattelse och
rapporter inférlivade genom héanvisning har ingen
information i prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Prospektet tillgangligt
Prospektet finns tillgangligt pa Alzinovas kontor samt
pa Bolagets hemsida (www.alzinova.com).

Prospektet kan ocksd nads pa Finansinspektionens
hemsida (www.fi.se) samt pa AktieTorgets och
Sedermera Fondkommissions respektive hemsidor
(www.aktietorget.se och www.sedermera.se).
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Uttalanden om omvarld och framtid

Uttalanden om omvarlden och framtida férhallanden i
detta prospekt aterspeglar styrelsens nuvarande syn
avseende framtida handelser och finansiell utveckling.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast de
bedémningar och antaganden som styrelsen gor vid
tidpunkten fér prospektet. Dessa uttalanden &r val
genomarbetade, men ldsaren uppméarksammas pa att
dessa, sasom alla framtidsbedémningar, &r férenade
med osdkerhet.

AktieTorget

Aktierna och teckningsoptionerna i Alzinova &r
godkdnda foér handel pa AktieTorget under
forutsattning av bland annat att emissionen
genomfors samt att AktieTorgets dgarspridningskrav
uppnas. Styrelsen i Bolaget avser i dagslaget inte verka
for att Bolaget ska ansluta sig till ndgon annan
marknadsplats.

Alzinova har i syfte att sdkerstalla att aktiedgare och
Ovriga aktorer pa marknaden erhaller korrekt, omedel-
bar och samtidig information om Bolagets utveckling
traffat en overenskommelse med AktieTorget om
informationsgivning. Alzinova avser att f6lja tillampliga
lagar, forfattningar och rekommendationer som galler
for bolag som &r noterade pa AktieTorget. Allman-
heten kan kostnadsfritt prenumerera pa Alzinovas
pressmeddelanden och rapporter genom att anmala
intresse  fér detta pa AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se.

AktieTorget dr en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket
inte ar en reglerad marknad. AktieTorget tillhanda-
haller ett effektivt aktiehandelssystem tillgangligt for
banker och fondkommissionéarer anslutna till Nasdaq
Stockholm. Det innebar att den som vill kbpa eller sdlja
aktier som ar noterade pad AktieTorget anvander sin
vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran
bolag pa AktieTorget gar att folja i realtid pa Aktie-
Torgets hemsida (www.aktietorget.se), hos de flesta
Internetmdklare och pa hemsidor med finansiell
information. Aktiekurser finns dven att folja pa Text-TV
och i dagstidningar.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdllda i punkter numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehdller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning fér aktuell typ av virdepapper och
emittent. Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i
punkternas numrering. Aven om det krdvs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella
virdepapper och emittent, dr det mdjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten.
Informationen har dad ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen ”ej tillimplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

AA Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
prospektet. Varje beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds
ska baseras pa en beddmning av prospektet i sin helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet
anférs vid domstol kan den investerare som &r kdrande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for
kostnaderna vid Oversdttning av prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan aldggas de personer som
lagt fram sammanfattningen, inklusive &versattningar darav, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans
med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa
investerare i 6vervagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

Samtycke till Ej tillamplig. Inga finansiella mellanhdnder nyttjas for efterféljande ater-
finansiella forsaljning eller slutlig placering av vardepapper.
mellanhdnder

Avsnitt B - Emittent

B.1 Firma Alzinova AB, 556861-8168, ar ett publikt aktiebolag. Handelsbeteck-
ningen ar Alzinova och kortnamnet ar planerat att bli ALZ férutsatt att
Bolaget noteras pa AktieTorget.

Sate och bolagsform Alzinova har sitt sate i Vastra Goétalands lan, Géteborgs kommun.
Bolaget bildades i Sverige enligt svensk ratt och bedriver verksamhet
enligt svensk rdtt. Alzinova ar ett publikt aktiebolag och Bolagets
associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Verksamhet Alzinova bedriver forskning och utveckling av ldkemedel fér behand-
ling av Alzheimers sjukdom. Alzinova dger en patenterad teknologi,
ABCC, som mojliggor utveckling av helt nya terapier med potential att
med traffsakerhet angripa de kroppsegna skadliga amnen som ar
centrala for uppkomsten av Alzheimers sjukdom. Dessa damnen
benamns generellt ”oligomerer”. Med ABCC-teknologin har Alzinova
kunnat ta utvecklingen ett steg ldngre an Ovriga aktorer, och
utvecklar vad som kan betraktas som en ny vaccinkandidat, ALZ-101.
Vaccinet angriper oligomererna specifikt, och har férmagan att
skydda hjarnans synapser fran att forstéras i en musmodell av
Alzheimers sjukdom. Denna férmdga indikerar att vaccinet borde ha
potential att kunna hamma sjdlva sjukdomsférloppet i mdnniska -
nagot som tidigare varit svart att uppna. Alzinovas kandidat ALZ-101
befinner sig i preklinisk fas. Bolaget bedriver dven utveckling inom
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diagnostik (kandidat ALZ-201). ALZ-201 &r en monoklonal antikropp
frdn mus som selekterats fram med hjdlp av ABCC-teknologin. Den
binder specifikt till en form av oligomer, men inte till det
oaggregerade eller ol6sliga AP som dominerar i hjdrnan. Denna
selektiva egenskap ar odvertréffad och éppnar upp for anvdndandet
av antikroppen som diagnostiskt verktyg ddr antikroppen anvands for
att upptdcka oligomerer i patienters ryggmadrgsvatska. ALZ-201
utvdrderas fér ndrvarande som diagnostiskt verktyg i ett samarbete
med ett Iakemedelsbolag. | detta samarbete analyseras antikroppens
formaga att upptdcka AB-oligomerer i patienters ryggmargsvatska.
Denna vatska star i direktkontakt med hjarnan, och tros innehalla sma
mangder oligomerer. Mangden ar dock sa liten att det kréver speciell
teknologi for att hitta dem. Resultat fran detta samarbete vantas
innan utgangen av 2015.

Det finns ett stort medicinskt behov inom denna sjukdom och dven
stora samhallsekonomiska besparingar att géra om en fungerande
terapi kan utvecklas. Den globala kostnaden f6r vard av patienter med
kognitiva hjarnsjukdomar uppskattades ar 2010 till 604 miljarder USD,
en siffra som i och med ovanstaende &r forvantad att 6ka kraftigt. |
dagslaget uppgar kostnaderna for kognitiva hjarnsjukdomar i Sverige
till cirka 63 miljarder kronor per ar, vilket &r lika mycket som for
cancer, hjdrt-karlsjukdomar och stroke tillsammans. Alzheimers
sjukdom star for bulken av denna kostnad. Det stora medicinska och
samhallsekonomiska behovet avspeglas i en stor marknadspotential.
Marknaden for lakemedel inom indikationen Alzheimers forvantas
under 2023 ha potential att uppga till 11 miljarder Euro i de nio stérsta
marknaderna  (USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien,
Storbritannien, Japan, Kina, och Indien). Den globala marknaden &r
annu storre, men svarare att kvantifiera.

Alzinovas lakemedelskandidat har potential att — under férutsattning
av positiva utfall i studier - gynna samtliga Alzheimerdrabbade. |
Alzinovas affarsmodell ingdr utlicensiering av ldkemedelskandidater
till tredje part varfor det &r svart att specificera pa vilka geografiska
marknader Bolagets lakemedelskandidat inledningsvis huvudsakligen
ar avsedda att konkurrera.

Trender

Ej tillampligt. Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i
dagsldget till stor del forsknings- och utvecklingsverksamhet varvid
det inte finns ndgra kénda, betydande trender som paverkat Bolaget
eller den bransch inom vilken Alzinova verkar.

Bolagsstruktur

Alzinova dr ett intressebolag till MIVAC Development AB, vilket i sin
tur &r ett dotterbolag till GU Ventures AB (f.d. GU Holding AB),
Goteborg. Alzinova har inga aktieinnehav.

Agarstruktur

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfér lika ratt till andel i Bolagets
tillgdngar och resultat samt berattigar till en rést pa bolagsstdamman.

Agarférteckning (6ver 5 %) per den 3 september 2015

MIVAC Development AB* 700 000
GU Ventures AB 231150
Kaponjaren 1 AB 154 500
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Anders Sandberg 151000 5,96
Torleif Hard via enskild firma 151 000 5,96
Asperd Handels AB 137 500 5,43
Ovriga (cirka 60 st.) 1007 850 39,78
Totalt 2533 000 100

*MIVAC Development AB dr ett idéutvecklingsbolag som startades 2008. Idéer som
utvecklas vdl och verifieras kommersiellt, knoppas av till nya bolag fér fortsatt kommer-
sialisering. De stérsta dgarna i MIVAC Development AB dr GU Ventures AB (75,10 %),
Professor Nils Lycke via Loni Medicals AB (5,70 %), PhD Anna Sjéblom-Hallén (4,00 %),
Professor Torleif Hdrd (2,95 %), Professor Jan Holmgren via Gotovax AB (2,75 %), PhD Carl
Fredrik Flach (2,75 %) och PhD Anders Sandberg (2,75 %). HdrutGver finns ytterligare cirka
20 forskare vid Géteborgs universitet som dr mindre deldgare i MIVAC Development AB.

Utvald finansiell
information

(KSEK) 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01 2013-01-01
2015-07-31  2014-07-31 2014-12-31 2013-12-31
7 man.* 7 man.* 12 man** 12 man**

Nettoomséattning plus
Ovriga rorelseintakter 292 541 429
Rorelsens kostnader -1014 -1414 -1243
Rorelseresultat -465 -460 -332
Resultat fore skatt -471 -472 -336
Rorelsemarginal (%) . Neg. Neg. Neg.
Vinstmarginal (%) . Neg. Neg. Neg.

Immateriella
anlaggningstillgdngar
Omsattningstillgdngar
Justerat eget kapital
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Balansomslutning
Soliditet (%)
Skuldsattningsgrad, ggr

Kassafl6de fran den
I6pande verksamheten -145

Kassaflode 5169
Likvida medel 5430

Antal aktier, periodens slut 2533 000
Resultat per aktie Neg.
Genomsnittligt antal
anstdllda, st

Utdelning per aktie, SEK

* Rakenskaperna dr 6versiktligt granskade av Bolagets revisor.
** Rikenskaperna dr granskade av Bolagets revisor.

Definitioner

Rérelsemarginal: ~ Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning/intakter.
Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i nettoomsattning.

Justerat eget kapital: Eget kapital adderat med 78 procent av obeskattade reserver.
Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.
Skuldsattningsgrad: Skulder/Eget kapital

Resultat per aktie: Beraknas pa antal aktier vid periodens slut.

Den historiska finansiella informationen (f6r heldren 2013 och 2014)
har reviderats av Alzinovas tidigare revisor Inger Sjoberg, EY.
Arsredovisning fér rakenskapséret 2013 har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och med tillimpande av allménna rad,
rekommendationer samt uttalanden fran Bokféringsndmnden. Sedan
den 1 januari 2014 tilldmpar Bolaget Bokforingsnamndens allmanna
rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Alzinova ingdr inte i ndgon koncern. Deldrsrdkenskaper foér 2015 med
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jamférande siffror fér 2014 har Oversiktligt granskats av Bolagets
revisor.

Kommentarer till vasentliga hdndelser i finansiella utvecklingen
Alzinovas bokférda intdkter bestdr till storsta delen av aktiverat
arbete foér egen rakning, cirka 70 kSEK lagre 2014 (bland annat pa
grund av en stdrre bidragsfinansiering), samt bidrag dar det
rekvirerats cirka 100 kSEK (518 kSEK) mer 2014. Denna finansiering har
upphort 2015. Personalkostnader &r cirka 120 kSEK hégre 2014
beroende pa hogre anstallningsgrad for bolagets enda anstéllda.

Bolagets soliditet har férbattrats genom genomférda nyemissioner
sdvadl under 2014 som i bérjan av 2015. Tillgdngsmassan har i och med
fortsatt produktutvecklingsarbete samt kostnader for patent o6kat
fran totalt 1 317 kSEK 2013 till 1 725 kSEK 2014 och 2 100 kSEK per juli
2015. Detta har finansierats bland annat via genomférda nyemissio-
ner. Okad kassabehédlining harrér sig fran namnda emissioner.
Banksaldo per juli 2015 om 5 430 kSEK harror sig till en under juli 2015
genomfdrd nyemission.

Eget kapital har under perioden fran 2013 till juli 2015 6kat fran 724
kSEK till 6 322 kSEK dar den storsta 6kningen skett under 2015 genom
tva genomfdérda emissioner.

Proformaredovisning

Ej tillampligt da Bolaget inte genomfdrt nagra forvarv eller avyttringar
som fordrar proformardkenskaper.

Resultatprognos

Ej tillampligt. Bolaget tillampar inte resultatprognoser.

Revisionsanmaérkning

Ej tillampligt da det inte finns ndgra revisionsanmarkningar.

Roérelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte
tillrdckligt fér de aktuella behoven under dtminstone 12 manader
framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet
uppgar till cirka 14 MSEK. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i
januari 2016. For att tillféra Bolaget rérelsekapital genomfér Alzinova
nu en emission om initialt hégst cirka 16,7 MSEK fére emissions-
kostnader samt vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1
ytterligare hégst cirka 14,5 MSEK fére emissionskostnader. For att
Alzinova ska tillforas tillrackligt med rérelsekapital for att kunna driva
den I6pande verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat
kravs det att Bolaget, efter finansiering av emissionskostnader, tillfors
atminstone cirka 10 MSEK genom emissionen som beskrivs i detta
prospekt. Alzinova har, via skriftliga avtal, erhallit tecknings-
forbindelser om cirka 7,6 MSEK. Dessa dtaganden har dock inte
sakerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det
fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina ataganden
kan det hdnda att Bolaget inte tillférs dtminstone 10 MSEK efter att
emissionskostnader har finansierats. D3a kommer Bolaget att
undersdka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller
flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i [dgre takt
an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall att
Alzinova inte tillférs atminstone 10 MSEK och samtliga alternativa
finansieringsmojligheter misslyckas finns en risk att Bolaget kan

forsattas i konkurs.
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Avsnitt C - Vardepapper

Ca

Slag av virdepapper

Alzinovas aktier med ISIN-kod SE0007413455 och teckningsoptioner
av serie TO 1 med ISIN-kod SE0007465208 planeras att bli foremal for
handel pa AktieTorget.

Valuta

Vardepapperna dr utgivna i svenska kronor.

Aktier som ar
emitterade och
inbetalda

Antal aktier i Alzinova uppgar till 2533 000 stycken. Kvotvarde ar
0,263 kronor. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.

Rattigheter

Alzinovas samtliga aktier berdttigar till utdelning. Utdelningen ar inte
av ackumulerad art. Rétt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i
Bolaget. Eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear
Sweden AB. Alla aktier medfér lika ratt till vinstutdelning samt till
eventuellt dverskott vid likvidation. Vid drsstdmma ger varje aktie i
Bolaget en rost och varje rostberattigad far résta for sitt fulla antal
aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma
foretradesrétt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till
det antal aktier som de &ger.

Eventuella
inskrankningar

Det foreligger inga inskrankningar att fritt 6verlata vardepapper i
Bolaget.

Marknadsplats

Ej tillamplig, de vdrdepapper som nyemitteras i denna emission
planeras att bli féremal for handel pa AktieTorget, vilket inte &r en sa
kallad reglerad marknad.

Utdelningspolitik

Alzinova har ingen utdelningspolicy och har hittills inte [amnat nagon
utdelning. Alzinova befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella
Overskott dr planerade att investeras i Bolagets utveckling.

Avsnitt D - Huvudsakliga risker

D.1

Bolags-
[Branschrelaterade
risker

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Alzinovas
verksamhet och bransch. Det &r darfér av stor vikt att beakta dessa
huvudsakliga risker vid sidan av Bolagets tillvaxtméjligheter.

Prekliniska och kliniska studier: Innan en behandling kan
lanseras pa marknaden maste sdkerhet och effektivitet vid
behandling av manniskor sdkerstdllas for varje enskild
indikation, vilket visas genom prekliniska studier som gors
pa djur och kliniska studier i manniskor. Resultat fran tidiga
prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med resultat i
mer omfattande prekliniska studier och utfall fran senare
prekliniska studier &verensstémmer inte alltid med de
resultat som uppnas vid kliniska studier. Det finns darfér en
risk att de planerade studierna inte kommer att indikera
tillracklig sdkerhet och effekt for att behandlingar ska kunna
lanseras. Kliniska studier ar férknippade med stor osdkerhet
och risker avseende tidsplaner och resultat i studierna.
Alzinova kan dven komma att behéva géra mer omfattande
kliniska studier d@n vad styrelsen i Bolaget i dagslaget
bedomer, vilket kan komma att foranleda 6kade kostnader
eller férsenade intdkter. Det finns dven en risk att myndig-
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heter inte finner att de prekliniska studier som ligger till
grund for en ansdkan om klinisk prévning ar tillrdckliga. Det
finns ocksa risk att de samarbetspartners som utfér de
prekliniska och kliniska studierna inte kan uppréatthalla den
kliniska och regulatoriska kvalitet som krdvs fér framtida
eventuell utlicensiering, partnerskap, forsdljning eller god-
kdnnande fran myndigheter.

Biverkningar: Det foreligger risk att patienter som deltar i
Alzinovas planerade kliniska studier drabbas av biverkningar.
Potentiella biverkningar kan forsena eller stoppa den
fortsatta utvecklingen samt begrédnsa eller férhindra den
kommersiella anvéndningen och darmed paverka Alzinovas
omsdttning, resultat och finansiella stallning negativt. En
annan konsekvens dr att Bolaget kan komma att bli stamt av
patienter som drabbas av biverkningar, varvid Bolaget kan
komma att bli skadestandsskyldigt. Alzinova avser att infor
varje planerad klinisk studie sakerstdlla Bolagets forsakrings-
skydd, men det kommer med stor sannolikhet, vid varje
planerad studie, att finnas begrdnsningar i forsdkrings-
skyddets omfattning och dess beloppsmassiga granser. Det
finns dérfér en risk att Bolagets forsakringsskydd inte till
fullo kan tdacka eventuella framtida rdttsliga krav, vilket
skulle kunna paverka verksamheten och den finansiella
stdllningen negativt.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter: Fér att kunna
marknadsfora och sélja lakemedel maste tillstand erhallas
och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive
marknad, till exempel FDA i USA och EMA i Europa. | det fall
Alzinova, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas
skaffa noédvéndiga tillstdnd och registreringar fran
myndigheter, kan Alzinovas férmaga att generera intdkter
komma att hadmmas. Aven synpunkter pa Bolagets
foreslagna upplégg pa planerade kommande studier kan
komma att innebéra férseningar och/eller 6kade kostnader
for Bolaget. Nu gallande regler och tolkningar kan komma
att andras, vilket negativt kan komma att paverka Bolagets
forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav. Det finns en
risk for att Alzinova, direkt eller via samarbetspartners, inte
erhdller nédvandiga tillstdand och registreringar hos
myndigheter. | det fall det skulle aktualiseras kan Bolagets
intjaningsformaga och finansiella stdllning komma att
paverkas negativt.

Finansieringsbehov och kapital: Alzinova genomfér genom
detta prospekt en emission infér planerad notering pa
AktieTorget. Det finns vid upprattandet av detta prospekt
inga garantier avseende utfall i ovan namnd emission.
Bolagets framtidsplaner innebdr o6kande kostnader fér
Bolaget. En férsening av marknadsgenombrott kan innebara
resultatférsamringar for Alzinova. Eventuella férseningar i
produktutvecklingen kan komma att innebara att kassafléde
genereras senare an planerat. Det finns en risk att Bolaget i
framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital och det
foreligger en risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan
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anskaffas. Detta kan medféra att utvecklingen tillfalligt
stoppas eller att Alzinova tvingas bedriva verksamheten i
lagre takt an Onskat vilket kan leda till férsenad eller
utebliven kommersialisering och intdkter.

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser med
ett antal olika parter (se avsnittet ”Teckningsférbindelser”) i
nu férestdende emission. Dessa har dock inte sakerstallts via
férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en
eller flera av de som ldmnat teckningsférbindelse inte skulle
fullgéra skriftligen avtalat atagande skulle det negativt
kunna paverka emissionsutfallet.

Leverantorer/tillverkare: Alzinova har samarbeten med
leverantorer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en
eller flera av dessa vidljer att bryta sitt samarbete med
Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
verksamheten. Det finns ocksa en risk att Alzinovas
leverantorer och tillverkare till fullo uppfyller de
kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasa kan en etablering av
nya leverantérer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta
langre tid dn vad Bolaget berdknar.

Konkurrenter: En del av Alzinovas konkurrenter ar multina-
tionella foretag med stora ekonomiska resurser. En
omfattande satsning och produktutveckling fran en
konkurrent kan medféra risker i form av férsamrad
forséljning av Alzinovas produkter. Vidare kan féretag med
global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande
omraden bestdamma sig for att etablera sig inom Alzinovas
verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebéra nega-
tiva forsdljnings- och resultateffekter fér Bolaget i fram-
tiden.

Produktansvar: Beaktat att Alzinova ar verksamt inom lake-
medelsbranschen aktualiseras risker med produktansvar.
Det foreligger en risk for att Bolaget kan komma att hallas
ansvariga vid eventuella hdndelser i kliniska studier, daven for
det fall kliniska studier genomférs av extern part. Vid ett
eventuellt tillbud i en Klinisk studie och om Bolaget skulle
hdllas ansvariga for detta finns det en risk for att Bolagets
forsakringsskydd inte &r tillrackligt for att tacka eventuella
framtida réttsliga krav. Detta skulle kunna paverka Bolaget
negativt, saval anseendemdssigt som finansiellt.

Patent och immateriella rattigheter: Bolaget har ansékt om
patentskydd for APCC-teknologin vilket inkluderar vaccin
ALZ-101. Detta har godkants i Australien, Kina och Japan.
Bolaget har dven erhallit besked fran EPO (European Patent
Organisation) att organisationen har for avsikt att godkanna
det i Europa inom kort. Vidare invdntar Bolaget svar
avseende ABCC-patentansdkan i Indien, USA och Kanada.
Bolaget har dven ansékt om patentskydd for antikroppen
ALZ-201. Detta har godkants i USA, och ett besked fran EPO
vdntas inom kort. Det finns en risk att Bolagets eventuella
framtida patentansokningar inte kommer att godkannas i
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ytterligare lander. Det finns dven en risk att omfattningen av
ett godkant patent inte ar tillrackligt stort for att skydda
mot att andra aktodrer utvecklar liknande produkter. Det ar
heller inte sakert att beviljade patent ger langsiktigt skydd,
da invéndningar eller andra ogiltighetsansprak mot
utfardade patent kan goras efter beviljandet av patentet.
Utgangen av sadana processer kan vara att beviljade patent
inskranks, exempelvis genom en begransning av
tillampningsomrade eller att patentet avslas. Utgangen kan
ocksa vara att patentet bibehalls sa som det beviljats. Att ett
patent avslds innebér att ingen tillerkdnns ensamrétt, vilket
gor att ingen kan hindras av det avslagna patentet fran att
utéva den dari definierade uppfinningen. Resultatet av en
invandningsprocess kan o©verklagas, vilket goér att det
slutliga resultatet fran en invéndning &r svart att férutse.

Aktierelaterade risker Ingen tidigare offentlig handel med Bolagets vardepapper:
Bolagets vérdepapper har inte varit féremal for officiell
handel tidigare. Det ar darfor svart att férutse vilken handel
och vilket intresse som Alzinovas vardepapper kommer att
fd. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller blir
varaktig sa kan det medfora svarigheter for aktiedgare att
sdlia sina vardepapper. Det finns ocksd en risk att
marknadspriset avsevart kan skilja sig fran priset i detta
erbjudande.

Aktieforsaljning fran storre aktiedgare, styrelse och ledande
befattningshavare: Det finns en risk att befintliga dgare kan
komma att avyttra aktier i Bolaget. Bolagets grundare och
huvudagare MIVAC Development AB, GU Ventures AB (f.d.
GU Holding AB), Anders Sandberg och Torleif Hard (via
enskild firma, Hard Biophysics) har via utfastelse om lock up
forbundit sig att inte avyttra mer dn 10 procent av sitt
dgande under de ndrmaste 12 manaderna, raknat fran forsta
handelsdag pa AktieTorget. P3 langre sikt finns dock en risk
att dessa parter avyttrar delar eller hela av sina innehav i
Bolaget. Detta kan komma att pdverka Bolagets aktiekurs
negativt.

Kapital som kan tillféras genom vidhdangande tecknings-
optioner: | det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och
under teckningsoptionernas 16ptid vdsentligt skulle under-
stiga priset for att nyttja teckningsoptionerna (strike price)
finns det en risk att nyttjandegraden, det vill sdga hur stor
andel av teckningsoptionerna som nyttjas, kan komma att
paverkas negativt. Det foreligger en risk att nyttjandegraden
blir otillrdcklig och darmed foreligger en risk att Bolaget kan
komma att tillféras mindre kapital dn berdknat via tecknings-
optionerna.

Aktiekursens pdverkan pd handeln med teckningsoptioner:
Aktiens kursutveckling bér komma att paverka till vilket pris
den I6pande handeln med teckningsoptioner som nyemitte-
ras i emissionen som beskrivs i detta prospekt kommer att
ske. En negativ kursutveckling avseende handeln med aktier
kan komma att medféra negativa effekter pd kursutveck-
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lingen avseende teckningsoptioner. Eventuella stérande
handelser pd marknaden kan paverka aktien negativt och
sdledes medféra negativa féljdeffekter pd teckningsoptio-
nerna. Det finns en risk att handeln med teckningsoptioner
sker inom ett Iagt prisintervall. En investerare kan férlora
hela vérdet av innehavet eller en del av detta beroende pa
omstandigheterna.

Avsnitt E - Erbjudande

E.1

Emissionsintdkt och
emissionskostnader

Fulltecknad emission tillfér Alzinova initialt cirka 16,7 MSEK fore
emissionskostnader. Vid fullt nyttjande av vidhangande tecknings-
optioner till hogsta strike price tillférs Alzinova ytterligare cirka 14,5
MSEK fére emissionskostnader i ett senare skede. Under forutsatt-
ning att emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhangande teck-
ningsoptioner nyttjas till hogsta teckningskurs (strike price) berak-
nas de totala emissionskostnaderna uppga till cirka 1,8 MSEK, varav
0,5 MSEK ar hanforligt till teckningsoptionerna.

Motiv och anvédndning av
emissionslikvid

Alzinova befinner sig i preklinisk fas och &r i behov av
kapitaltillforsel for att kunna driva fortsatta prekliniska studier och
utveckla vaccinet mot en saker och effektiv behandling av patienter
med Alzheimers sjukdom. Bolaget genomfér nu en emission av
units, bestdende av aktier och teckningsoptioner. Den initiala
emissionsvolymen ar hogst cirka 16,7 MSEK och vid fullt nyttjande
av vidhdngande teckningsoptioner tillférs Bolaget ytterligare hogst
cirka 14,5 MSEK fére avdrag for emissionskostnader.

Den initiala emissionslikviden som Bolaget tillfors genom aktier (om
cirka 16,7 MSEK) &r avsedd att finansiera genomférande av pre-
kliniska aktiviteter i form av vaccinproduktion och formulerings-
arbete, farmakologiska studier, samt prelimindra toxikologistudier.

Den emissionslikvid som Bolaget tillf6rs i ett senare skede (om cirka
14,5 MSEK) genom teckningsoptioner &r avsedd att finansiera
slutférandet av det prekliniska programmet for ALZ-101 (som l6per
till utgédngen av 2017), vilket inkluderar avslutande toxikologi,
férdigstallande av material for kliniska studier, samt aktiviteter
inom diagnostikomradet.

Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte
tillrackligt for de aktuella behoven under atminstone 12 manader
framdt i tiden rdknat fran dateringen av detta prospekt.
Underskottet uppgar till cirka 14 MSEK. Rorelsekapitalbehov
bedéms uppkomma i januari 2016. For att Alzinova ska tillféras
tillrdckligt med rorelsekapital foér att kunna driva den I6pande
verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat kravs det
att Bolaget, efter finansiering av emissionskostnader, tillfors
atminstone cirka 10 MSEK genom emissionen som beskrivs i detta
prospekt.

Erbjudandets villkor

Erbjudandet: Erbjudandet omfattar hdégst 1779 o000 aktier och
hoégst 1186 000 teckningsoptioner av serie TO 1, motsvarande
16722 600 SEK respektive 14469 200 SEK. Ldgsta grans for
emissionens genomférande &dr 10 011 000 SEK. Varje unit bestar av
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tre aktier och tvd teckningsoptioner av serie TO 1.
Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt. Minsta teckningspost ar
170 units.

Teckningspris: Teckningskursen &r 28,20 SEK per unit, mot-
svarande 9,40 SEK per aktie.

Teckningstid: Teckning av units kan ske under perioden 8-22
oktober 2015.

Lagsta niva: Lagsta niva for emissionens genomférande &r 10 MSEK.

Teckningsférbindelser: Alzinova har erhadllit teckningsférbindelser
om cirka 7,6 MSEK, motsvarande cirka 45 % av den initiala
emissionslikviden.

Vardering (pre-money): Cirka 23,8 MSEK. Varderingen baseras pa
verksamheten, Bolagets marknadspotential samt investeringar och
tidigare genomférda nyemissioner.

Marknadsplats: Styrelsen i Alzinova har ansékt om att notera
Bolagets aktier och teckningsoptioner av serie TO 1 pa AktieTorget.
Styrelsen i Bolaget avser i dagslaget inte verka for att Bolaget ska
ansluta sig till ndgon annan marknadsplats. Férsta dag fér handel
pa AktieTorget ar beraknad att bli den 25 november 2015.

Villkor fér TO 1: Innehavare av teckningsoptioner av serie TO 1 dger
ratt att, for varje teckningsoption, teckna en ny aktie i Bolaget till
en kurs om 9,40-12,20 SEK per aktie. Teckningskursen uppgar till 70
procent av den genomsnittliga volymvagda kursen for aktien enligt
AktieTorgets officiella kursstatistik under den period pa 20
handelsdagar som slutar tva bankdagar innan nyttjande-perioden
pabdrjas. Teckningskursen kommer att offentliggdras dagen innan
den forsta dagen i nyttjandeperioden. Teckning med stéd av
teckningsoptioner av serie TO 1 kan dga rum under perioden 4-25
november 2016. Detta ska ske genom samtidig kontant betalning
senast klockan 15.00 den 25 november 2016. Aktier bokas ut tidigast
15 dagar efter periodens sista dag for teckning av aktier med stéd
av teckningsoptioner av serie TO 1.

Anmalan: Anmdlan om teckning av units ska avse lagst 170 units.
Anmalningssedlar ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda
senast kl. 15.00 den 22 oktober 2015 pa nedanstdende adress, fax
eller e-post:

Sedermera Fondkommission

Emissionstjanster

Importgatan 4 Fax: +46 431- 4717 21

SE-262 73 Angelholm E-post: nyemission@sedermera.se

Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid
flera inldamnade anmadlningssedlar géller den senast inkomna.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmdlan dr bindande. Inga tillagg eller
andringar far géras i den pa anmalningssedeln fortryckta texten.
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Anmalningssedel kommer att finnas tillganglig pa Bolagets hemsida
(www.alzinova.com), AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se)
samt Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se)
fran och med den 8 oktober 2015.

Principer for tilldelning: Beslut om tilldelning fattas av styrelsen
varvid féljande principer ska gélla:

a) att full tilldelning ska ske till de parter som lamnat tecknings-
forbindelser*,

b) att det &r nodvandigt att sprida Bolagets aktiedgarkrets infor
planerad notering; i den man det &r mojligt kommer styrelsen tillse
att varje tecknare erhaller ldgst 170 units,

c) att skapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrelsens
bedémning, sdrskilt kan bidra med strategiska vdrden till Bolaget,
vid 6verteckning dock hogst 10 % av emissionsvolymen (exklusive
vidhéngande teckningsoptioner).

*Exklusive teckningsdtagare GU Ventures AB. Denna statliga organisation
skall vara marknadskompletterande och vdljer ddrfér att avstd sin
teckningsandel till férman fér privat kapital.

Observera att styrelsen vid &verteckning beslutar om tilldelning
vilket innebdr att tilldelning kan komma att ske med férre antal
units an anmalan avser eller helt utebli, varvid tilldelning helt eller
delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval. Tilldelningen
ar inte beroende av nar under anmalningsperioden anmadlan inges.

Tilldelning berdknas ske vecka 44, 2015. Snarast darefter kommer
avrdkningsnota att skickas till dem som erhallit tilldelning i erbjud-
andet. De som inte tilldelats nagra units far inget meddelande.

Betalning: Besked om eventuell tilldelning [dmnas genom utskick av
avrakningsnota och betalning ska ske i enlighet med anvisningarna
pa denna. Avrdkningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter
avslutad teckningstid och betalning ska ske senast fyra bankdagar
darefter.

Om betalning inte sker i tid kan units komma att &verlatas till annan
part. Om betalning fran en sddan forsaljning understiger
forséljningspriset enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma
att utkrdvas av den part som ursprungligen tilldelades aktuella
units.

Intressen i Bolaget

Alzinovas styrelse och ledande befattningshavare dger aktier (saval
direkt som indirekt) i Bolaget och har lamnat teckningsférbindelser
i nu foérestdende emission. Sedermera Fondkommission (”’Seder-
mera”) ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med
emissionen.

Alzinova har for arbete avseende affarsutveckling under perioden
juli 2014 till juli 2015 kopt konsulttjanster pd marknadsmassiga
villkor fran Adjuvare AB, som &gs till 100 procent av Bjorn
Lowenadler. Bjorn valdes sedermera in som styrelseledamot i
Alzinova i juli 2015. Vidare har Alzinova fér arbete avseende
vetenskaplig konsultation under perioden 2012 till 2015 kopt
konsulttjanster pa marknadsmdssiga villkor frdn Hard Biophysics,
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som ags till 100 procent av Torleif Hard. Torleif &r styrelseledamot i
Alzinova sedan 2011. Dessa konsulttjanster medfér en potentiell
intressekonflikt. Innan fakturor fran Adjuvare AB och Hard
Biophysics betalas av Alzinova ska dessa godkdnnas i enlighet med
Bolagets riktlinjer f6r godkdnnande av fakturor.

Séljare av vardepapper
och lock-up

Styrelsens ledaméter och huvudagare ser sina aktieinnehav som en
langsiktig placering. Infér den planerade noteringen har
huvudagarna och grundarna MIVAC Development AB, GU Ventures
AB (tidigare GU Holding AB), Anders Sandberg och Torleif Hard
(genom Hard Biophysics) tecknat ett sa kallat lock-up-avtal, vilket
innebar att de forbinder sig att behalla atminstone 90 procent av
sitt aktieinnehav i Bolaget under de ndrmaste 12 manaderna, rdknat
fran forsta handelsdag pa AktieTorget. Utan hinder av ovanstdende
far dock aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande
om kOp av aktier samt avyttring ske av tilldelade emissionsratter
och inlésenratter. Om det finns synnerliga skdl av extraordindr
karaktdr, far AktieTorget medge ytterligare undantag.

Inga fysiska eller juridiska personer erbjuder att sdlja vardepapper
genom detta prospekt.

Utspadning

Vid fulltecknad emission 6kar antalet aktier med 1779 000 stycken,
vilket motsvarar en utspadning om cirka 41,3 procent. Harutéver
emitteras vidhdngande teckningsoptioner av serie TO 1 som vid fullt
nyttjande medfér en 6kning av antalet aktier med ytterligare 1186
000 stycken. Under forutsdttning av fulltecknad emission, fullt
nyttjande av teckningsoptioner och att det inte sker nagra andra
forandringar avseende aktiekapitalet innan teckningsoptioner
nyttjas kommer detta att motsvara en utspadning om ytterligare
cirka 21,6 procent. Fulltecknad emission och fullt nyttjande av
teckningsoptioner motsvarar en total utspadning om cirka 53,9
procent.

Kostnader for
investeraren

Ej tillamplig. Inga kostnader aldggs investeraren. Under férut-
sattning att emissionen fulltecknas och att samtliga vidhangande
teckningsoptioner nyttjas berdknas de totala emissionskostnaderna
uppga till cirka 1,8 MSEK vilka 3ldggs Bolaget.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten i Alzinova. Det dr ddrfor av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtmojligheter. Andra risker dr férenade med de virdepapper som
genom detta prospekt erbjuds till forsdljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan
ansprdk pd att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte bed6mas utan att en samlad
utvdrdering av 6vrig information i prospektet tillsammans med en allmédn omvdrldsbed6mning har gjorts.

Bolagsspecifika risker

Inga historiska intakter

Alzinova bildades 2011. Bolagets kontakter med saval kunder som leverantérer &r relativt nyetablerade. Av
denna anledning kan relationerna vara svarare att utvardera vilket paverkar de framtidsutsikter som
Bolaget har. Det foreligger en risk att langvariga stabila kund- och leverantérsrelationer inte kan etableras.

Inga lanserade produkter

Alzinova har hittills inte lanserat nagra Idkemedel eller diagnostika, varken enskilt eller via partners, och har
darfor inte bedrivit forséljning eller genererat nagra intdkter. Det kan darfér vara svart att utvardera
Bolagets forsdljningspotential och det finns en risk att intdkter helt eller delvis uteblir. Det finns i preklinisk,
klinisk och registreringsfas risker som kan innebdra att Bolagets produkter inte resulterar i kommersiella
behandlingsformer vilket medfér en risk att intakter helt eller delvis uteblir.

Prekliniska och kliniska studier

Innan en behandling kan lanseras pd marknaden maste sdkerhet och effektivitet vid behandling av
manniskor sdkerstéllas for varje enskild indikation, vilket visas genom prekliniska studier som gérs pa djur
och Kliniska studier i manniskor. Resultat fran tidiga prekliniska studier dverensstdmmer inte alltid med
resultat i mer omfattande prekliniska studier och utfall fran senare prekliniska studier 6verensstdammer inte
alltid med de resultat som uppnas vid kliniska studier. Det finns dérfor en risk att de planerade studierna
inte kommer att indikera tillrdcklig sékerhet och effekt foér att behandlingar ska kunna lanseras. Kliniska
studier ar férknippade med stor osdkerhet och risker avseende tidsplaner och resultat i studierna. Alzinova
kan dven komma att behdva géra mer omfattande kliniska studier @n vad styrelsen i Bolaget i dagsldget
bedomer, vilket kan komma att féranleda 6kade kostnader eller férsenade intdkter. Det finns dven en risk
att myndigheter inte finner att de prekliniska studier som ligger till grund fér en ansékan om Kklinisk
provning dr tillrdckliga. Det finns ocksa risk att de samarbetspartners som utfoér de prekliniska och kliniska
studierna inte kan uppréatthalla den kliniska och regulatoriska kvalitet som kravs for framtida eventuell
utlicensiering, partnerskap, forsaljning eller godkannande fran myndigheter. Detta kan leda till férsening av
prekliniska och kliniska studier fér Bolaget.

Biverkningar

Det foreligger risk att patienter som deltar i Alzinovas planerade kliniska studier drabbas av biverkningar.
Potentiella biverkningar kan férsena eller stoppa den fortsatta utvecklingen samt begransa eller férhindra
den kommersiella anvdndningen och darmed pdverka Alzinovas omsdttning, resultat och finansiella
stdllning negativt. En annan konsekvens dr att Bolaget kan komma att bli stamt av patienter som drabbas
av biverkningar, varvid Bolaget kan komma att bli skadestandsskyldigt. Alzinova avser att infér varje
planerad klinisk studie sakerstélla Bolagets forsakringsskydd, men det kommer med stor sannolikhet, vid
varje planerad studie, att finnas begransningar i férsakringsskyddets omfattning och dess beloppsmadssiga
granser. Det finns darfér en risk att Bolagets forsakringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella framtida
rattsliga krav, vilket skulle kunna paverka verksamheten och den finansiella stéllningen negativt.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och sélja ldkemedel maste tillstand erhdllas och registrering ske hos berérd
myndighet pa respektive marknad, till exempel FDA i USA och EMA i Europa. | det fall Alzinova, direkt eller
via samarbetspartners, inte lyckas skaffa nédvandiga tillstand och registreringar fran myndigheter, kan
Alzinovas férmaga att generera intdkter komma att hdmmas. Aven synpunkter pa Bolagets féreslagna
upplégg pa planerade kommande studier kan komma att innebédra férseningar och/eller 6kade kostnader
for Bolaget. Nu gdllande regler och tolkningar kan komma att dndras, vilket negativt kan komma att
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paverka Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav. Det finns en risk for att Alzinova, direkt
eller via samarbetspartners, inte erhaller nédvandiga tillstand och registreringar hos myndigheter. | det fall
det skulle aktualiseras kan Bolagets intjaningsférmaga och finansiella stdllning komma att paverkas
negativt.

Finansieringsbehov och kapital

Alzinova genomf&r genom detta prospekt en emission infor planerad notering pa AktieTorget. Det finns vid
upprattandet av detta prospekt inga garantier avseende utfall i ovan ndmnd emission. Bolagets framtids-
planer innebdr okande kostnader fér Bolaget. En férsening av marknadsgenombrott kan innebdra
resultatférsamringar for Alzinova. Eventuella férseningar i produktutvecklingen kan komma att innebéra att
kassaflode genereras senare an planerat. | det fall Bolaget valjer att genomfdra kliniska fas-1-studier i egen
regi innebdr det 6kade kostnader for Bolaget. Enligt en rapport fran analysféretaget Eastern Research
Group till U.S. Department of Health & Human Services (2014) brukar sadana kosta i storleksordningen 35-
55 MSEK". Det foreligger en risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta kan medféra att
utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Alzinova tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n 6nskat vilket
kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering och intdkter.

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser med ett antal olika parter (se avsnittet ’Tecknings-
férbindelser”) i nu foérestdende emission. Dessa har dock inte sdkerstéllts via férhandstransaktion, bank-
garanti eller liknande. | det fall en eller flera av de som ldmnat teckningsférbindelse inte skulle fullgéra
skriftligen avtalat atagande skulle det negativt kunna paverka emissionsutfallet.

Leverantdrer/tillverkare

Alzinova har samarbeten med leverantérer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa
véljer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten.
Det finns ocksa en risk att Alzinovas leverantérer och tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav som
Bolaget staller. Likasa kan en etablering av nya leverantérer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta
langre tid dn vad Bolaget berdknar.

Nyckelpersoner och medarbetare

Alzinovas nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat. Aven svarigheter att rekrytera in nya nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser.

Konkurrenter

En del av Alzinovas konkurrenter dr multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande
satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av férsamrad forséljning av
Alzinovas produkter. Vidare kan foéretag med global verksamhet som i dagsldaget arbetar med narliggande
omraden bestdmma sig for att etablera sig inom Alzinovas verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan
innebdra negativa forsdljnings- och resultateffekter fér Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och rdnteférandringar, tillgdng och efterfrdgan samt Iag- och
hégkonjunkturer kan ha inverkan pa rérelsekostnader, forséljningspriser och aktievardering. Alzinovas
framtida intdkter och aktievdrdering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets
kontroll. En del av forsaljningsintakterna kan komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan
vasentligen férdndras. Aven dessa faktorer star utanfér Bolagets kontroll och kan komma att paverka
Bolagets aktiekurs.

Politisk risk

Alzinova &r verksamt i och genom ett antal olika ldnder. Risker kan uppstd genom férdndringar av lagar,
skatter, tullar, véxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och
ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan ocksd komma att pdverkas negativt av
eventuella inrikespolitiska beslut. Ovanstdende kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat.

1 Examination of Clinical Trial Costs and Barriers for Drug Development, Eastern Research Group, 2014
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Produktansvar

Beaktat att Alzinova ar verksamt inom lakemedelsbranschen aktualiseras risker med produktansvar. Det
foreligger en risk for att Bolaget kan komma att hallas ansvariga vid eventuella hdndelser i kliniska studier,
dven for det fall kliniska studier genomférs av extern part. Vid ett eventuellt tillbud i en klinisk studie och
om Bolaget skulle hdllas ansvariga fér detta finns det en risk for att Bolagets férsakringsskydd inte ar
tillrackligt for att tacka eventuella framtida rattsliga krav. Detta skulle kunna pdverka Bolaget negativt,
savél anseendemdssigt som finansiellt.

Marknadstillvaxt

Bolaget avser att intensifiera utvecklingen inom sitt verksamhetsomrade under de kommande aren, vilket
kan medfdra problem och risker som &r svara att forutse. Vidare kan utvecklingsintensifiering férsenas och
dérigenom medféra forsenade eller uteblivna intdkter. En snabb tillvéxt kan medféra problem pa det
organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera rédtt personal och det kan uppstd svarigheter
avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Patent och immateriella rattigheter

Bolaget har ansokt om patentskydd fér ABCC-teknologin vilket inkluderar vaccin ALZ-101. Detta har
godkants i Australien, Kina, och Japan. Bolaget har dven erhdllit besked frdan EPO (European Patent
Organisation) att organisationen har f6r avsikt att godkadnna det i Europa inom kort. Vidare invéntar Bolaget
svar avseende ABCC-patentansékan i Indien, USA och Kanada. | USA har omgranskning (”Request for
Continued Examination”) begdrts och Bolaget invédntar besked fran det amerikanska patentverket. Det
finns risk att patentet inte godkdnns i USA, Indien och Kanada, och att Bolaget darfér eventuellt utsatts for
konkurrens pa dessa marknader vilket skulle kunna ha inverkan pa Alzinovas eventuella vinst.

Bolaget har dven ansokt om patentskydd for antikroppen ALZ-201. Detta har godkants i USA, och ett
besked fran EPO véntas inom kort.

Det finns en risk att omfattningen av ett godkant patent inte ar tillrdckligt stort for att skydda mot att andra
aktorer utvecklar liknande produkter. Det &r heller inte sdkert att beviljade patent ger langsiktigt skydd, da
invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot utfdrdade patent kan goras efter beviljandet av patentet.
Utgangen av sddana processer kan vara att beviljade patent inskrénks, exempelvis genom en begrdnsning
av tillampningsomrade eller att patentet avslas. Utgangen kan ocksa vara att patentet bibehalls sa som det
beviljats. Att ett patent avslas innebdr att ingen tillerkdnns ensamrétt, vilket gor att ingen kan hindras av
det avslagna patentet fran att utéva den ddri definierade uppfinningen. Resultatet av en
invandningsprocess kan &verklagas, vilket gor att det slutliga resultatet fran en invéndning &r svart att
forutse.

| ett samarbete mellan Torleif Hard och Affibody AB (Stockholm, Sverige) har Alzinovas teknologi anvants
for att identifiera en Affibody-molekyl. Anvdndandet av Alzinovas teknologi for att ta fram sadana proteiner
ar patentskyddat i Alzinovas grundpatent. Trots att syftet med forskningen var akademiskt, och inom kort
avses publiceras, vilket omgjliggdr att denna molekyl patenteras, kan Alzinova inte sdkerstalla att Affibody
AB inte utvecklar Affibody-molekylen i framtiden. Bolaget gor bedémningen att det forskningsresultat som
Affibody AB har tillgdng till kan komma att anvdndas vid utveckling av ett diagnostiskt verktyg, vilket da
skulle kunna konkurrera med Bolagets antikropp och sdledes ha negativ inverkan pa Bolagets potentiella
marknadsmoéjligheter inom segmentet diagnostik. | dagslaget har emellertid Affibody AB kommunicerat till
Bolaget att inga planer finns for att specifikt patentskydda denna Affibody-molekyl eller att utveckla den
kommersiellt.

Utvecklingskostnader

Alzinova kommer fortsdttningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt
verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter fér produktutveckling kan vara svdra att pa férhand
faststdlla med exakthet. Detta medfdr en risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande
an planerat.

Prissattning
I Alzinovas affarsmodell ingar utlicensiering av lakemedelskandidater. Generell utveckling avseende

prissattning av lakemedel dr nagot som star utom Bolagets kontroll. | det fall prissattning av ldkemedel
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generellt faller finns det en risk for att detta negativt kan komma att pdverka Bolagets intjanings-
mojligheter. Prissattning av lakemedel bestams i vissa fall pa myndighetsniva. Detta star utom Bolagets
kontroll. Ju lagre prissdttning, desto samre intdktsmojligheter fér Bolaget. Det finns en risk for att
prissattning av ldkemedel kan komma att bli lagre an vad styrelsen i Bolaget berdknar, vilket innebar att
intaktsmojligheterna férsamras fér Bolaget.

Varumadrke

Varumadrket ”Alzinova” har bestridits av lakemedelsbolaget Ipsen i Frankrike av den anledningen att Ipsens
varumarke ”1zinova” och Bolagets sokta varumdrke Alzinova” var for lika. PRV valde att ga pa Ipsens sida.
Alzinova besl6t att inte bestrida drendet eftersom det inte har nagon egentlig kommersiell betydelse och
paverkar inte anvandandet av Alzinova som firmabeteckning. Den direkta implikationen av detta beslut &r
att Alzinova inte kan namnge en produkt ”Alzinova”. | det fall Bolaget avser dndra verksamhet an den
verksamhet den i dagsldget &r registrerad fér (kommersiell exploatering av teknologi fér att utveckla
behandlingsmetodik och diagnostiska verktyg inom fdltet neurodegenerativa sjukdomar och ddrmed férenlig
verksamhet) kan det dock finnas anledning att 6verse drendet. Det finns da risk att Bolaget behover
genomfdra en bolagsnamnsandring.

Vardepappersspecifika risker

Marknadsplats

Styrelsen i Alzinova har ansokt om att lista Bolagets aktier och teckningsoptioner av serie TO 1 pa
AktieTorget. Styrelsen i Bolaget avser i dagslaget inte verka for att Bolaget ska ansluta sig till nagon annan
marknadsplats. AktieTorget &r en bifirma till ATS Finans AB som &r ett vdrdepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF). Vardepapper som ar noterade
pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de vardepapper som &r upptagna till handel
pa sa kallade reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem som &r anpassat fér mindre bolag
och tillvéxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en féljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, kan en placering i vdrdepapper som handlas pa AktieTorget vara mer riskfylld &n en placering i
aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Ingen tidigare offentlig handel med Bolagets vardepapper

Bolagets vdrdepapper har inte varit féremal for officiell handel tidigare. Det ar darfor svart att forutse
vilken handel och vilket intresse som Alzinovas vdardepapper kommer att fa. Om en aktiv och likvid handel
inte utvecklas eller blir varaktig sa kan det medféra svarigheter for aktiedgare att sélja sina vardepapper.
Det finns ocksa en risk att marknadspriset avsevart kan skilja sig fran priset i detta erbjudande.

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer i samband med en introduktion pa AktieTorget.
Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs negativt. Motsvarande géller dven for i detta erbjudande
vidhangande teckningsoptioner.

Psykologiska faktorer

Vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets vardepapper kan
komma att paverkas pad samma sdtt som alla andra vérdepapper som [6pande handlas pa olika listor.
Psykologiska faktorer och dess effekter pa kursutveckling &r i manga fall svara att férutse och kan komma
att paverka Bolagets aktiekurs negativt. Motsvarande galler dven for i detta erbjudande vidhdngande
teckningsoptioner.

Utdelning
Alzinova har hittills inte ldmnat nagon utdelning. Bolaget befinner sig i utvecklingsfas och eventuella

Overskott ar planerade att investeras i Alzinovas utveckling. Det finns en risk att framtida kassafléden inte
kommer att 6verstiga Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstdmma inte beslutar om framtida utdelningar.

Aktieforsaljning fran storre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare

Det finns en risk att befintliga dgare kan komma att avyttra aktier i Bolaget. Bolagets grundare och
huvudagare MIVAC Development AB, GU Ventures AB (tidigare GU Holding AB), Anders Sandberg och
Torleif Hard (genom Hérd Biophysics) har via utfastelse om lock up férbundit sig att inte avyttra mer &n 10
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procent av sitt d4gande under de ndrmaste 12 manaderna, raknat fran forsta handelsdag pa AktieTorget. Pa
langre sikt finns dock en risk att dessa parter avyttrar delar eller hela av sina innehav i Bolaget. Detta kan
komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Kapital som kan tillféras genom vidhdngande teckningsoptioner
| det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och under teckningsoptionernas 16ptid vdsentligt skulle
understiga priset for att nyttja teckningsoptionerna (strike price) finns det en risk att nyttjandegraden, det
vill sdga hur stor andel av teckningsoptionerna som nyttjas, kan komma att paverkas negativt. Det
foreligger en risk att nyttjandegraden blir otillracklig och ddrmed féreligger en risk att Bolaget kan komma
att tillféras mindre kapital an berdknat via teckningsoptionerna.

Aktiekursens paverkan pa handeln med teckningsoptioner

Aktiens kursutveckling bér komma att paverka till vilket pris den I6pande handeln med teckningsoptioner
som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta prospekt kommer att ske. En negativ kursutveckling
avseende handeln med aktier kan komma att medféra negativa effekter pa kursutvecklingen avseende
teckningsoptioner. Eventuella stérande handelser pa marknaden kan paverka aktien negativt och saledes
medféra negativa foljdeffekter pa teckningsoptionerna. Det finns en risk att handeln med
teckningsoptioner sker inom ett 1agt prisintervall. En investerare kan férlora hela vardet av innehavet eller
en del av detta beroende pd omstandigheterna.

&
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VD PER WESTER HAR ORDET

Globalt diagnostiseras arligen cirka 7,7 miljoner méanniskor
med kognitiva hjarnsjukdomar. Enbart i Sverige ror det sig om
cirka 25 000 personer. Alzheimers sjukdom utg6ér med sina
omkring 70 procent den i sdrklass stdrsta delen av dessa
sjukdomar. | takt med att vi blir dldre kommer andelen sjuka bli
fler —risken att diagnostiseras med Alzheimers 6kar betydligt
vid 65 ars dlder och nastan férdubblas dérefter for varje
femarsperiod. Sjukdomen gor att hjarnceller stegvis fortvinar
och dor. Symptomen kommer ofta smygande och efterhand
férsamras dven kroppsliga funktioner. Alzheimers drabbar inte
enbart patienten i fraga utan dven i allra hdgsta grad
personens narstdende. | dagslaget finns symptomlindrande
lakemedel men inget botemedel mot Alzheimers.

”Alzheimers drabbar inte enbart patienten i fraga utan dven i
allra hégsta grad personens ndrstdende.”

Alzinova grundades 2011 av MIVAC Development AB (MDAB) tillsammans med
professor Torleif Hard, doktor Anders Sandberg och GU Ventures AB (tidigare GU
Holding AB). Verksamheten baseras pa vetenskapliga upptédckter som gjordes
2007/2008 vid Géteborgs universitet. Bolaget férfogar dver en teknologi kallad ”ABCC”,
genom vilken vi utvecklar vaccin och diagnostik avseende Alzheimers. Det som skiljer
den behandling som utvecklas inom Alzinova fran de férsék som tidigare gjorts av
andra aktorer &r att vi har potential att specifikt attackera de skadliga proteinaggregat
som dr centrala for uppkomsten av Alzheimers — de s3 kallade AB-oligomererna. De
forsok till behandling av Alzheimers som hittills gjorts av andra parter har inte haft
tillrdckligt specifika substanser och har darfér slagit ut andra, huvudsakligen naturligt
férekommande, partiklar i kroppen. Resultatet har varit utebliven eller mycket lag
effekt och grava biverkningar. Nagot som styrker var behandlingsprincip &r en studie
som nyligen genomférts av bioteknikféretaget Biogen, vilken pavisade vikten av att
vara specifik mot de komponenter som sjukdomen verkar bero pa. Biogens data har
genererat stort intresse och férnyat fokus pa den typ av ldkemedel som bland annat
Alzinova utvecklar. | dagsldget befinner vi oss i preklinisk fas, och ambitionen ar att
slutféra det prekliniska programmet avseende vaccinet ALZ-101 omkring utgangen av
2017 for att kunna starta den férsta studien i manniska under 2018.

... vi har potential att specifikt attackera de skadliga protein-
aggregat som dr centrala fér uppkomsten av Alzheimers...”

Vi avslutade i juni 2015 ett Eurostarsprojekt vilket delfinansierats med drygt 150 000
EUR och som bland annat méjliggjort framtagandet av var prekliniska utvecklingsplan.
Harutdver erhdll vi nyligen VINNOVA-finansiering om 500 000 SEK vilken kommer att ge
oss mojlighet att utvardera immunresponsen mer i detalj. Hittills har det investerats
cirka 20 MSEK i Alzinovas teknologi, inklusive forskningsmedel. For att vi ska kunna
genomféra det fullstandiga prekliniska programmet avseende ALZ-101 (vaccin) runt
utgangen av 2017 behdver vi tillféra Bolaget kapital i storleksordningen 30 MSEK.
Darfoér genomfdr vi nu en emission infér planerad notering pa AktieTorget.

Jag valkomnar dig som aktiedgare i Alzinova!

Per Wester, nytilltrddd VD i Alzinova AB
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Teckningstid

Teckningspris

Teckningspost

Emissionsvolym

Vardering

Teckningsforbindelser

Marknadsplats

Villkor for TO 1

8 — 22 oktober 2015.

28,20 SEK per unit, motsvarande 9,40 SEK per aktie och
teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Minsta teckningspost dr 170 units. Varje unit bestar av tre (3)
aktier och tva (2) teckningsoptioner av serie TO 1.

Erbjudandet omfattar hogst 1779 o000 aktier och hogst
1186 000 teckningsoptioner av serie TO 1, motsvarande
16 722 600 SEK respektive 14 469 200 SEK. Lagsta grans for
emissionens genomfdrande ar 10 011 000 SEK.

Cirka 23,8 MSEK (pre-money).

Alzinova har erhallit teckningsférbindelser om cirka 7,6 MSEK,
motsvarande cirka 45 procent av den initiala emissionslikviden.

Styrelsen i Alzinova har ansokt om att notera Bolagets aktier
och teckningsoptioner av serie TO 1 pa AktieTorget. Styrelsen i
Bolaget avser i dagslaget inte verka for att Bolaget ska ansluta
sig till ndgon annan marknadsplats. Forsta dag for handel pa
AktieTorget ar beraknad att bli den 25 november 2015.

Innehavare av teckningsoptioner av serie TO 1 dger ratt att, for
varje teckningsoption, teckna en ny aktie i Bolaget till en kurs
om 9,40-12,20 SEK per aktie. Teckningskursen uppgar (inom
intervallet ovan) till 70 procent av den genomsnittliga
volymvagda kursen for aktien enligt AktieTorgets officiella
kursstatistik under den period pa 20 handelsdagar som slutar
tva bankdagar  innan nyttjandeperioden pabdrijas.
Teckningskursen kommer att offentliggéras dagen innan den
forsta dagen i nyttjandeperioden. Teckning med stdéd av
teckningsoptioner av serie TO 1 kan dga rum under perioden 4-
25 november 2016. Detta ska ske genom samtidig kontant
betalning senast klockan 15.00 den 25 november 2016. Aktier
bokas ut tidigast 15 dagar efter periodens sista dag for teckning
av aktier med stdd av teckningsoptioner av serie TO 1.




MOTIV FOR EMISSION

Alzinova befinner sig i preklinisk fas och ar i behov av kapitaltillférsel for att kunna driva fortsatta
prekliniska studier och utveckla vaccinet mot en saker och effektiv behandling av patienter med Alzheimers
sjukdom. Bolaget genomfér nu en emission av units, bestdende av aktier och teckningsoptioner. Den
initiala emissionsvolymen &ar hogst cirka 16,7 MSEK och vid fullt nyttjande av vidhdngande tecknings-
optioner tillférs Bolaget ytterligare hogst cirka 14,5 MSEK fére avdrag fér emissionskostnader.

Den initiala emissionslikviden som Bolaget tillférs genom aktier ar avsedd att finansiera genom-
forande av prekliniska aktiviteter i form av vaccintillverkning och formuleringsarbete,
farmakologiska studier, samt prelimindra toxikologistudier.

Den emissionslikvid som Bolaget tillfors i ett senare skede genom teckningsoptioner ar avsedd
att finansiera slutférandet av det prekliniska programmet fér ALZ-101 (som I6per till utgéngen av
2017), vilket inkluderar avslutande toxikologi, férdigstallande av material for kliniska studier, samt
aktiviteter inom diagnostikomradet.

Forutsattningar fér emissionens genomférande
Emissionen kommer att genomfdras under forutsattning av att lagstanivan om 10 MSEK och AktieTorgets
agarspridningskrav uppnas.

| det fall emissionen enbart uppnar ldgsta nivd i avser Bolaget senareldgga en studie (valideringen av
potensmodellen avseende ALZ-101 under 2016) och enbart fokusera pa att nd nasta malsattning infor
efterféljande nyttjandeperiod av de i listningsemissionen vidhdangande teckningsoptionerna av serie TO 1.
Utvecklingsplanen avseende ALZ-201 kommer da att senareldggas, alternativt kommer antikroppen
utlicensieras.

Teckningsforbindelser

Alzinova har erhallit teckningsfoérbindelser om 7 560 053,40 SEK, motsvarande cirka 45 procent av den
initiala emissionsvolymen. Ingen premieersattning utgar for teckningsférbindelser. Teckningsférbindelser
har skriftligen avtalats mellan respektive teckningsdtagare och Bolaget. Teckningsférbindelser har dock
inte sdkerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. F6r mer information om
teckningsforbindelse se avsnittet ”Teckningsforbindelser”.

Framtida kapitalbehov

I det fall nu férestaende listningsemission fulltecknas, samt alla vidhdngande teckningsoptioner av serie
TO 1 nyttjas, berdknar styrelsen i Alzinova kunna slutféra de prekliniska utvecklingsplanerna enligt ovan. For
att dérefter forma inleda kliniska studier beh&ver Bolaget anskaffa ytterligare kapital. Kostnaden for en
klinisk fas-1-studie beddéms vara i storleksordningen 35-55 MSEK. Den slutliga kostnaden &r svar att férutspa
da den bland annat beror pa studiens utformning och omfattning. Alzinovas framtida kapitalbehov &r ocksa
beroende av hur mycket mjuk finansiering som erhalls och vilka partnerskap med andra ldkemedelsbolag
som kan ingds. Bolaget avser, enligt affirsmodellen, tidigast sdlja/utlicensiera projekten efter genomfort
prekliniskt program (utgangen av 2017 avseende ALZ-101).

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt f&r de aktuella behoven under
atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till
cirka 14 MSEK. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i januari 2016. For att Alzinova ska tillforas
tillrackligt med rérelsekapital for att Bolaget ska kunna driva den I6pande verksamheten i nskvard takt i
minst 12 manader framat krdvs det som ovan ndmnts att Bolaget, efter finansiering av emissionskostnader,
tillférs atminstone cirka 10 MSEK genom emissionen som beskrivs i detta prospekt. I det fall en eller flera
teckningsatagare inte skulle uppfylla sina ataganden kan det handa att Bolaget inte tillférs atminstone 10
MSEK efter att emissionskostnader har finansierats. Da kommer Bolaget att undersdka alternativa
finansieringsméjligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en
eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i ldgre takt an berdknat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall att Alzinova inte tillférs atminstone 10 MSEK och samtliga
alternativa finansieringsmdjligheter misslyckas finns en risk att Bolaget kan f6rsattas i konkurs.
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Prissattning av units

Det finns inga vedertagna varderingsmodeller fo6r bolag som Alzinova. Styrelsen i Alzinova har faststallt
prissdttningen av units baserat pa en bedémning av Bolagets verksamhet, att det finns stora medicinska
behov och den framtida potentiella marknadspotentialen, samt investeringar i Bolaget hittills.
Prissattningen baseras pa:

Verksamhet

Alzinova ager en teknologi, ABCC, som méjliggdr utveckling av helt nya terapier med potential att
med stor tréffsdkerhet angripa de kroppsegna skadliga amnen som &r centrala fér uppkomsten av
Alzheimers sjukdom. Dessa @mnen bendmns generellt oligomerer”. Med ABCC-teknologin har
Alzinova kunnat ta utvecklingen ett steg ldngre dn 6vriga aktdrer, och utvecklar vad som kan
betraktas som tredje generationens vaccinkandidat, ALZ-101. Vaccinet angriper oligomererna
specifikt, och har férmdgan att skydda hjdrnans synapser fran att forstéras i en musmodell av
Alzheimers sjukdom. Denna férmaga indikerar att vaccinet borde ha potential att kunna hamma
sjalva sjukdomsférloppet i mdnniska — nagot som tidigare varit mycket svart att uppna. Alzinova
har tvd patentfamiljer: en som skyddar ABCC-teknologin och vaccinet (ALZ-101), samt en for
antikroppen ALZ-201. Den férsta patentfamiljen (ABCC-teknologin och vaccinet ALZ-101) omfattar
patent och patentansdkningar i Europa, USA, Japan, Kina, Indien, Australien och Kanada. Den
andra patentfamiljen (ALZ-201) omfattar patentansékningar i USA och Europa.

Marknadspotential

Den globala kostnaden for vard av patienter med Alzheimers och 6vriga kognitiva hjdrnsjukdomar
ar i dagslaget mycket omfattande och forvantas 6ka kraftigt i framtiden. Kostnaderna fér den har
typen av sjukdomar i Sverige uppgar till cirka 63 miljarder kronor per ar, vilket &r lika mycket som
for cancer, hjart-kérlsjukdomar och stroke tillsammans?®. Alzheimers &r den vanligaste kognitiva
hjérnsjukdomen och utgdr cirka 70 procent av alla fall, och star darfér fér en mycket stor del av
denna kostnad. Det finns sdledes ett mycket stort medicinskt och socioekonomiskt behov och
marknaden for indikationen Alzheimers férvantas under 2023 uppga till 11 miljarder Euro i de nio
stérsta marknaderna (USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien, Japan, Kina, och
Indien). Alzinovas kandidat ALZ-101 befinner sig i preklinisk fas. De moment som aterstar i den
prekliniska utvecklingen av ALZ-101 dr att styrka de resultat som visats i djurstudier med
kompletterande modellstudier, samt validering av analysmetoder och genomférande av
farmakologi- och toxikologistudier. Parallellt pagar aktiviteter for att testa vaccinets hallbarhet och
andra egenskaper. Styrelsen gér bedémningen att ALZ-101 kommer att vara redo for kliniska
studier innan utgangen av 2017. Mot bakgrund av ovanstdaende marknadsbeskrivning och under
forutsattning att de kliniska studierna ar framgangsrika bedéms Alzinovas marknadspotential, vid
godkannande, vara omfattande.

Investeringar och nyemissioner

Hittills har det investerats cirka 20 MSEK (inklusive forskningsmedel) i Alzinovas verksamhet. I juli
2015 genomfdérdes en riktad nyemission om cirka 5 MSEK till en pre-money-vardering om cirka 15,2
MSEK, motsvarande en post-money-vardering om cirka 20,2 MSEK, i syfte att mojliggoéra ett
fortsatt hogt tempo fram till den nu aktuella listningsemissionen. Nyemissionen riktades till en
begransad krets investerare inklusive Bolagets samtliga befintliga aktiedgare. Att den riktade
emissionen genomfordes till en ldgre vardering an nu forestaende emission (cirka 23,8 MSEK pre-
money) motiveras av den hogre inldsningsriken (risken att ingen organiserad handel blir av) och av
att investeringen gjordes i ett bolag som inte hade erforderligt kapital att finansiera verksamheten
i dtminstone sex manader framat.

Planerad notering pa AktieTorget

Alzinova har ansékt om notering pa AktieTorget och godkdnnande vantas under férutsattning av bland
annat att emissionen genomfdrs samt att AktieTorgets &garspridningskrav uppnas. Noteringen pa
AktieTorget skapar utékade mdjligheter fér en god marknadsféring av saval Bolaget som dess produkter.

2 Demenssjukdomarnas samhdllskostnader | Sverige 2012, Rapport fran Socialstyrelsen, juni 2014
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Vidare underldttas eventuell framtida kapitalanskaffning, vilket frdmjar att en hég utvecklings- och
expansionstakt kan hallas. En notering pa AktieTorget bidrar ocksa till att eventuella féretagsforvarv
avsevdrt underldttas. Forsta dag for handel berdknas bli den 25 november 2015.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Emissionsbeslut
Vid extra bolagsstdmma i Alzinova den 21 september 2015 beslutades att genomf6ra en emission infér
planerad notering pa AktieTorget.

Emissionsvolym och emissionskostnader

Forutsatt att emissionen fulltecknas tillférs Alzinova initialt hégst cirka 16,7 MSEK samt ytterligare hogst
cirka 14,5 MSEK i det fall emissionen fulltecknas och samtliga vidhdngande teckningsoptioner av serie TO 1
nyttjas till hogsta strike price. Totalt kan Alzinova tillféras hégst cirka 31,2 MSEK fére emissionskostnader
genom nu foérestdende emission. Under forutsdttning att emissionen fulltecknas och att samtliga
teckningsoptioner av serie TO 1 nyttjas till hdgsta strike price berdknas de totala emissionskostnaderna
uppga till cirka 1,8 MSEK, varav cirka 0,5 MSEK &r hanférligt till teckningsoptionerna.

Hdrmed inbjuder Alzinova, i enlighet med villkoren i detta prospekt,
till teckning av units i Bolaget till en kurs om 28,20 SEK per unit.
En unit bestdr av tre aktier och tvd teckningsoptioner.

Ansvar

Styrelsen for Alzinova dr ansvarig for innehallet i detta prospekt. Nedan angivna personer férsdkrar harmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i
prospektet, sdvitt de vet, 6verensstdmmer med faktiska férhdllanden och att ingenting &r uteldmnat som
skulle kunna paverka dess innebérd.

Goteborg den 1 oktober 2015
Styrelsen i Alzinova

Bjérn Larsson - styrelseordférande

Torleif Hird — styrelseledamot

Bjérn Léwenadler — styrelseledamot

Clas Malmestrém - styrelseledamot (invald vid extra bolagsstdmma den 21 september 2015)
Jan Holmgren - styrelseledamot (invald vid extra bolagsstdmma den 21 september 2015)
Anders Sandberg - styrelsesuppleant

Hdkan Sterner — styrelsesuppleant
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TECKNINGSFORBINDELSER

Alzinova har erhallit teckningsfoérbindelser om 7 560 053,40 SEK, motsvarande cirka 45 procent av den
initiala emissionsvolymen. Samtliga teckningsatagare ar sedan den i juni-juli 2015 genomférda riktade
nyemissionen aktiedgare i Alzinova. Nedan presenteras parter som antingen lamnat teckningsférbindelser
Overskridande fem procent av den initiala emissionsvolymen, eller som &r styrelsemedlemmar eller stiftare
av Bolaget och lamnat teckningsférbindelser. De av Bolagets investerarkontakter som lamnat férbindelser
underskridande fem procent ar samlade under en post i nedanstdende tabell. Samtliga tecknings-
forbindelser har skriftligen avtalats i juli 2015 och parterna kan nds via Bolaget. Ingen premieersattning
utgar for teckningsférbindelser. Teckningsférbindelser har inte sdkerstdllts via férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. Notera att tilldelning av units i férsta hand sker till teckningsatagare i
emissionen, i forhallande till gjort teckningsatagande. Detta géller dock inte GU Ventures AB, som agerar
teckningsatagare i nu férestdende emission men som ej garanteras tilldelning

Sedermera Fondkommission (for kunds rakning)* 6 504 358,20
Bolagets egna investerarkontakter** 918 953,40
GU Ventures AB 73799,40
Bjorn Larsson*** 17 991,60
Anders Sandberg**** 11 985,00
Hard Biophysics***** 11 985,00
Hakan Sterner*##*%#*% 11 985,00
Adjuvare AB¥¥x ¥k 8 995,80
Totalt 7 560 053,40

* Ingen av parterna kommer i och med detta dtagande inneha mer dn fem procent av réster och kapital i Alzinova AB efter att emissionen
dr genomférd.

** Ingen av parterna tecknar dver fem procent av det initiala emissionsbeloppet om cirka 16,7 MSEK.

*%% Styrelseordférande i Alzinova.

*#%%% \/D och styrelsesuppleant i Alzinova.

**%%% Torleif Hdrd, medgrundare och styrelseledamot i Alzinova, via enkelt bolag.

*&A%%% CFO och styrelsesuppleant i Alzinova.

*kxxkx% Ags till 100 procent av Bjérn Léwenadler, styrelseledamot i Alzinova.
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ALZINOVA —BEHANDLING AV ALZHEIMERS SJUKDOM

Demens dr en allmdn term f6r nedgdng i mental férmdga som dr tillrdckligt allvarlig fér att stéra det dagliga
livet — exempelvis minnesférlust. Demens dr dock inte en del av normalt dldrande, utan utgdr en grupp av
minnessjukdomar som betecknas som ”kognitiva sjukdomar”. Varje dr insjuknar runt 25 000 personer i ndgon
form av kognitiv hjdrnsjukdom i Sverige. Alzheimers sjukdom (”Alzheimers”), som stdr for cirka 70 procent av
dessa sjukdomar, orsakar problem med minne, tdnkande och beteende. Symptomen utvecklas generellt sett
ldngsamt, blir vdrre med tiden och bérjar s smdningom sté6ra dagliga sysslor. Till slut pdverkas dven kroppens
fysiologiska funktioner och patienten d6r inom cirka sju dr efter faststdlld diagnos. De obotliga kognitiva
sjukdomarna dr ett vixande problem i takt med att vi lever ldngre. Idag dr cirka 112 000 personer i landet
drabbade av Alzheimers,3 men globalt rér det sig om 6ver 30 miljoner mdnniskor, och antalet drabbade antas
vara i storleksordningen 95 miljoner dr 20504

Forskarna bakom Alzinova har utvecklat en teknologi, ”ABCC”, som mojliggdr utveckling av lakemedel for
behandling av Alzheimers — en sjukdom som &r i trangande behov av effektiva behandlingar. Bolaget
bedriver utveckling inom tva verksamhetsomraden: Vaccin (med kandidat ALZ-101) och diagnostik (med
kandidat ALZ-201). Fokusomradet &r utvecklingen av vaccin, men Alzinova har dven en utvecklingsplan for
diagnostik.

Alzheimers orsakas av ansamlandet av en kroppsegen peptid (en del av ett protein) i hjarnan. Denna peptid
kallas kort for AB42. Varfér den ansamlas ar inte kdnt, men det verkar ske hos oss alla forr eller senare. Nar
den okar i méngd i hjarnan finns det en risk att den klumpar ihop sig till 16sliga aggregat — sa kallade
oligomerer — vilka ar skadliga fér hjarnan. Oligomerer har férmaga att binda till synapser (punkter dar
nervcellerna kommunicerar med varandra) och f6rstéra funktionen hos dessa, vilket sa smaningom leder till
att cellen dor. AB42 kan emellertid ha manga andra former &n just den oligomera formen, varav den olgsliga
formen &r den som totalt dominerar i hjérnan i form av klumpar som bendmns ”plack”. Dessa plack bérjar
upptréda i hjarnorna hos Alzheimerpatienter och manga friska individer redan i 40-arsaldern — alltsa 20-30
ar innan symptom vanligtvis upptrdder. Placken verkar dock inte orsaka sjukdomen, utan &r snarare ett
tecken pa att hjarnan inte kan ta hand om allt AB42 som produceras och att man darfor I6per forhojd risk
att utveckla Alzheimers sjukdom. En fungerande terapi maste undvika dessa plack, och dven den icke-
aggregerade formen av peptiden, for att na de skadliga AB-oligomererna. Detta har emellertid visat sig
utmanande.

Ménga lakemedelsbolag har forsokt att ta fram forsta generationens kandidater for Alzheimers, men har
misslyckats. Enligt Alzinovas bedémning ar en viktig férklaring till detta att den skadliga formen av AB
hittills inte har kunnat angripas specifikt, vilket resulterat i att alla former av peptiden AP angripits, dven
sddant som finns i blodet och som &r ofarligt — kanske till och med nyttigt. Andra generationens
kandidater har darfor selekterats fram for att vara mer malinriktade och fokuserade pa ihopklumpade
former av AB, men ingen ar sdrskilt specifik mot skadliga former av AB. Det amerikanska bioteknikbolaget
Biogens fas Ib-studie med kandidaten Aducanumab, som &r den enda kandidaten som enbart angriper
ihopklumpade former (alltsa @ven placken) har hittills visat att sjukdomsférloppet kan bromsas nagot.
Resultatet stddjer Alzinovas hypotes att nyckeln till framgang ligger i att specifikt angripa de skadliga AB-
oligomererna och ingenting annat.

Alzinova har tagit utvecklingen ytterligare ett steg och utvecklar ett helt nytt vaccin, ALZ-101, som
malinriktat angriper AB-oligomererna. Genom Bolagets teknologi kan de skadliga strukturerna produceras
utanfér kroppen och med denna metod kan man skapa helt nya lakemedel som specifikt angriper just
denna skadliga form av AB. Darmed kan synapserna i hjarnan skyddas och sjukdomen hdmmas. Hur
Alzinovas produkter férhdller sig till andra ldkemedelskandidater av antikroppstyp (vaccin och ren
antikroppsbehandling) dskadliggors i nedanstaende figur.

3 www.alzheimerforeningen.se; Uppskattningsvis har 160 000 manniskor | Sverige en demenssjukdom. Av dessa uppskattas 70% vara Alzheimers
sjukdom.

4 Policy Brief: The Global Impact of Dementia 2013-2050 (2014) Alzheimer’s Disease International

alzmova‘}




Traditionell approach Forbattrad approach Alzinovas approach
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+ Fragor rorande sakerhet
* Ingen klinisk effekt
* Angriper aven systemiskt AB (i blod)

Alla former av AB lhopklumpade former av AB Skadliga former av AB

CAD106 Crenezumab
ADO2 Bapineuzumab

AN-1792 ACI24
BAN2401 Aducanumab ALZ-101 ALZ-201
LU AF20513 Gantenerumab | | | I

UB311 SAR228810
(Solanezumab)* ACU-193

+ Fragor rorande sakerhet - Ej utvérderat i klinik
+ Tecken pa klinisk effekt

* Solanezumab skiljer sig frdn Gvriga genom att den inte angriper ihopklumpade former. Ddrfér har den en bra
sdkerhetsprofil och kan ges i mycket héga doser, vilket torde vara en av orsakerna till att en liten effekt faktiskt kan ses i
patienter.

Alzinova avslutade i juni 2015 ett Eurostars-delfinansierat program vilket bland annat méjliggjorde
etablerande av en storskalig produktionsmetod och utvardering av vaccinet i en djurmodell. Alzinova har
genom detta projekt etablerat en preklinisk utvecklingsplan och starkt sin IP-portfolj.

ALZ-101 (vaccin)

ALZ-101 dr ett aktivt vaccin mot Alzheimers och syftar till att generera ett antikroppssvar som kan na och
oskadliggora skadliga AB-oligomerer i hjdrnan och pad sd sdtt skydda hjérnans synapser fran skada.
Prekliniska studier i en transgen musmodell (som &veruttrycker AP i hjdrnan) visade en 6kning med 25
procent i synapser hos behandlade mdss jamfért med obehandlade, vilket i princip ar jamforbart med friska
mdss. Resultatet ar i enlighet med uppfattningen att Alzheimers i férsta hand beror pa en synaptisk skada
orsakad av |8sliga AB-oligomerer.

Alzinovas kandidat ALZ-101 befinner sig i preklinisk fas. De moment som 3aterstar i den prekliniska

utvecklingen av ALZ-101 dr att styrka de resultat som visats i djurstudier med kompletterande modellstudier
dar vaccinets effekt pa kort- och langtidsminne samt rumsuppfatt-
ning utvarderas i mdss eller rattor, samt validering av analysmetoder
och genomférande av farmakologi- och toxikologistudier. Parallellt
pagar aktiviteter for att testa vaccinets hdllbarhet och andra
egenskaper. Ambitionen ar att slutféra det prekliniska programmet
under 2017 och styrelsen gér bedémningen att ALZ-101 kommer att
vara redo for kliniska studier innan utgangen av 2017. Alzinovas
vaccin ar dmnat att administreras genom en spruta i armen.
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Utvecklingsplan avseende ALZ-101

2015 Validering i kognitionsmodell

2015 Avsluta Eurostarsprojekt med QPS Austria

2016 Farmakologiska studier (bioanalys, dose-range studie, validering av potensmodell)
2016 Preliminar toxikologi (exploratory repeat-dose)

2017 Toxikologi och sékerhetsfarmakologi (GLP)

2017 Inskickande av IMPD och CTA (ans6kan om ldkemedelsprévning)

Notera att valideringen av potensmodellen under 2016 kommer att senareldggas till 2017 om endast
lagstanivan skulle uppnas i nu aktuell emission.

ALZ-101:s fortsatta utveckling (bortom 2017) &r svar att forutspa. Bolaget avser sélja/utlicensiera till tredje
part tidigast efter preklinisk fas. I det fall en eventuell utlicensiering sker kan intakter potentiellt genereras i
samband med utlicensiering. | det fall Bolaget i egen regi driver ALZ-101 berdknas intdkter genereras senare.
Genomfdrande av ndsta stora vdrdehdjande steg, en klinisk fas-1-studie, berdknas ta 1,5 ar och kosta i
storleksordningen 35-55 MSEK beroende pa studiens storlek och utformning.

ALZ-201 (diagnostik)

ALZ-201 &r en monoklonal antikropp fran mus som selekterats fram med hjalp av ABCC-teknologin. Den
binder specifikt till en form av oligomer, men inte till det oaggregerade eller ol6sliga AR som dominerar i
hjarnan. Denna selektiva egenskap ar odvertraffad och éppnar upp fér anvdndandet av antikroppen som
diagnostiskt verktyg dar antikroppen anvdnds for att upptacka oligomerer i patienters ryggmargsvatska.

ALZ-201 befinner sig i valideringsfas (fas fore eventuell preklinik) och utvdrderas fér narvarande som
diagnostiskt verktyg i ett samarbete med ett ldkemedelsbolag. | detta samarbete analyseras antikroppens
férmdga att upptacka AB-oligomerer i patienters ryggmargsvatska. Denna vdtska star i direktkontakt med
hjarnan, och tros innehalla smd méngder oligomerer. Méngden ar dock sa liten att det kraver speciell
teknologi for att hitta dem. Resultat fran detta samarbete vantas innan utgangen av 2015.

Notera att utvecklingsplanen avseende ALZ-201 kommer att senareldggas, alternativt kommer antikroppen
utlicensieras, om Alzinova endast uppnar ldgstanivan i nu aktuell emission. Styrelsens uppfattning &r att
utlicensiering kommer att vara ett attraktivt alternativ foér att tillvarata antikroppens kommersiella
potential, i det fall finansiella medel skulle saknas for att driva projektet vidare inom Alzinova.

Utvecklingsplan avseende ALZ-201

B
2015 Epitopkartldggning v/
2015 Ex-vivo ”’proof-of-principle” positiv preliminirdata har erhallits v/, och studien ska repeteras
alternativt styrkas i en oberoende studie under 2016
2015 Avsluta utvdrderingsprojekt med lskemedelsbolag (se ”Ovriga avtal”)
2016 Formulering, stabilitetstudier och analysutveckling
2017 Fas I/lla utvecklingsplan och IMPD-arkivering

ALZ-201 (terapi)

Alzinovas monoklonala antikropp ALZ-201 har inte utvarderats som terapi. Bolaget ar dock av asikten att
den kan ha terapeutisk potential, men har i dagslaget inga planer pa att driva detta internt. Bolaget @mnar
dock forsoka hitta externa partners inom antikroppsfaltet.

Malgrupp och marknad

Varje dr far omkring 25 000 personer i Sverige ndgon form av kognitiv hjdrnsjukdom, av vilka 70 procent kan
harledas till Alzheimers. Majoriteten av de som drabbas av Alzheimers ar adldre — efter 65 ars alder 6kar
risken betydligt och amerikansk statistik visar att var tredje person dver 65 ar kommer att do av, eller med,
sjukdomen. Det totala antalet Alzheimersjuka i Sverige berdknas till cirka 112 000 personer, en siffra som
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forvdntas stiga i takt med att den dldre befolkningen 6kar i antal. Antalet manniskor som lever med denna
sjukdom i varlden idag uppskattas till 6ver 30 miljoner, och forutspas ndstan férdubblas fram till 2030. Till
detta kommer patienter med Downs Syndrom (Trisomi 21), vilka bdr pa en extra kopia av den gen som
initierar sjukdomen och I6per darfor stor risk att utveckla Alzheimer-lika symptom i relativt tidig alder (cirka
25 procent av alla 6ver 35).

Det finns alltsa ett stort medicinskt behov inom denna sjukdom. Men det finns dven stora samhills-
ekonomiska besparingar att géra om en fungerande terapi kan utvecklas. Den globala kostnaden for vard
av patienter med kognitiva hjarnsjukdomar uppskattades ar 2010 till 604 miljarder USD> — en siffra som i
och med ovanstdende &r forvantad att oka kraftigt. | dagslaget uppgar kostnaderna for kognitiva
hjérnsjukdomar i Sverige till cirka 63 miljarder kronor per ar, vilket ar lika mycket som for cancer, hjart-
kérlsjukdomar och stroke tillsammans.® Alzheimers sjukdom star for bulken av denna kostnad.

Det stora medicinska och samhallsekonomiska behovet avspeglas i en mycket stor marknadspotential.
Marknaden for indikationen Alzheimers férvdntas under 2023 uppga till 11 miljarder Euro i de nio storsta
marknaderna (USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien, Japan, Kina, och Indien).” Den
globala marknaden ar annu stdrre, men svarare att kvantifiera. Klart dr att den potentiella marknaden for
Alzinovas kandidat &r omfattande.

Konkurrenter

Det finns inga ladkemedel som paverkar sjukdomsférloppet inom Alzheimers. Godkdnda lakemedel inom
denna indikation mildrar enbart symptomen nagot (Aricept, Razadyne, Namenda, Exelon). Aricept anses
vara den gyllene standarden (Pfizer och Eisai). Det ar en acetylcholinesteras-hdmmare som kostar cirka
2 500 USD per patient och ar och forskrivs flitigt till patienter med mild Alzheimerdiagnos. Tabletterna tas
dagligen. Effekten &r relativt 13g och 6vergaende: 40-70 procent av patienterna svarar pa behandlingen,
men efter 6-12 mdnader avtar effekten och patienten dtergdr till sin kognitiva baslinje utan att den
nedatgdende trenden pdaverkats av behandlingen. Detta betyder att ldkemedlet inte har haft nagon
inverkan pa den process som langsamt bryter ned hjarnan. Ovriga terapier uppvisar samma karakteristika.
Dessa har dock ofta fler bieffekter @n Aricept (med undantag fér Namenda som har en annan mekanism).
Marknaden f6r dessa symptomatiska lakemedel uppgick till 5 miljarder USD ar 2013.8

Idag finns det cirka 300 lakemedelskandidater inom Alzheimers sjukdom i preklinisk eller senare fas.
Ungefar en tredjedel av dessa ar riktade mot AP generellt, antingen direkt eller indirekt (bland annat sa
kallade BACE-hammare som minskar mangden producerat AB). Endast ett fatal av dessa ar riktade mot de
oligomera formerna, men ingen har visat sig vara sarskilt specifik f6r denna form (de binder dven andra
former av AB). Den andra utbredda strategin foér att modifiera sjukdomen &r antikropps- och
smamolekylterapi riktad mot proteinet ”tau” som ansamlas inne i hjarncellerna hos Alzheimerpatienter.
Ungefdr 22 procent av terapierna gar mot denna target. Denna ”tau-patologi” ligger emellertid nedstréms
om Ap-patologin, vilket betyder att AB-oligomererna orsakar den. Darfor forvantas anti-AB-terapier ha
storre paverkan pa sjukdomsforloppet &n terapier med en verkningsmekansim riktad mot ”tau”. Resten av
terapierna dr symptomatiska, ofta nya formuleringar eller administrationsvagar av de existerande
godkanda terapierna vars patent har bérjat ga ut.®

Mycket fokus ligger idag pa antikroppsterapi, som &r en behandlingsform néarbesléktad med vaccin, dar
antikroppar ges patienten direkt. Detta ar den enda formen av terapi som till dags dato visat sig ha effekt
pa sjukdomsforloppet i manniskor (Eli Lillys Solanezumab i fas 11l, och Biogens Aducanumab i fas Ib). Dessa
terapier ges intravendst i stora doser var fjarde vecka (Solanezumab ges till exempel i 400 mg-doser), och &r
generellt sett valdigt dyra lakemedel — den arliga kostnaden fér behandling med Solanezumab uppskattas
av analysforetaget Global Data till 28 000 USD i USA. Flera andra bolag utvecklar liknande produkter,
framfor allt Medimmune, Roche/Genentech och Eisai, men det finns fler an sa. Detta &r ett hart

5 World Alzheimer Report 2014, Alzheimer’s Disease International

6 Demenssjukdomarnas samhallskostnader | Sverige 2012, Rapport fran Socialstyrelsen, juni 2014

7 GlobalData PharmaPoint: Alzheimer’s Disease — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2023
8 GlobalData PharmaPoint: Alzheimer’s Disease — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2023

9 GlobalData PharmaPoint: Alzheimer’s Disease — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2023
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konkurrensutsatt terapiomrade dar konkurrensen dessutom beddms tillta avsevart om ndgon terapi
erhdller godkannande. Ingen av dessa angriper dock specifikt den form av AR som dédar nervcellerna, och
effekten hos antikroppsterapi har darfér varit mycket liten. Fokus ligger darfér nu pd tidig kronisk
behandling fér att bromsa sjukdomen.

Alzinovas kartldggning av konkurrerande antikroppsterapi i klinisk utvecklingsfas bekrdftar att den
forhdrskande antikroppsstrategin ser lovande ut, men begransas av lag specificitet fér de oligomera
formerna av A vilket har lett till 13g klinisk effekt och sdkerhetsproblem (en komplikation som kallas
”vasogent 6dem” ar en vanlig bieffekt dar vatska lacker in i hjarnan och orsakar lokal svullnad).

Aktiva vaccinstrategier bygger pa samma princip som antikroppsterapi, men kroppen stimuleras att gora
egna antikroppar. Den ledande akt6ren har &r Novartis (CAD106, fas Il avklarat) som &r riktat mot allt AB.
Det finns flera andra exempel, men konkurrensen &r avsevart mildare jamfért med monoklonal
antikroppsterapi. Endast AC Immune har ett vaccin (ACI-24, i fas I/lla) dar syftet ar att generera en
immunrespons riktad mot ihopklumpat AB. Att doma av tillgénglig information &r immunresponsen dock
inte sarskilt specifik. Alzinova betraktar &nda AC Immune som den storsta konkurrenten. Alzinovas styrka
inom detta terapiomrade ligger enligt styrelsens bedémning hos specificiteten mot skadliga Ap-oligomerer,
vilken ar odvertraffad.

Konkurrenssituationen ovan beskrivs 6vergripande och gér inte ansprdk pd att vara heltdckande. Styrelsen
foérsdkrar att information fran referenser och kdllhdnvisningar har dtergivits korrekt och att, sdvitt styrelsen
kdnner till och kan férsdkra genom jdmférelse med annan information som offentliggjorts av berérd part, inga
uppgifter har uteldmnats pd ett sdtt som skulle géra den datergivna informationen felaktig eller missvisande.
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STYRELSE

Bjorn Larsson - Styrelseordférande sedan 2011
Bjorn Larsson, fédd 1965, dr global marknads- och afférsutvecklingsdirektér pa ABIGO
Medical AB. Larsson har en bakgrund inom afféarsutveckling och som investerings-
ansvarig pa GU Ventures AB. Larsson har 25 ars internationell erfarenhet av marknads-
féring, forsdljning och affarsutveckling inom bioteknik- och lakemedelsindustrin, bland

annat pa AstraZeneca, Novo Nordisk och

Medtronic.

Innehav i Alzinova: Larsson dger privat 0,06 procent i Alzinova och agerar tecknings-

atagare i nu férestaende emission.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Alzinova AB

Styrelseordférande

Pagdende

Cereno Scientific AB

Styrelseledamot

Under perioden avslutat

GastroLink AB

Styrelsesuppleant

Under perioden avslutat

Hendevo AB

Styrelsesuppleant

Under perioden avslutat

MIVAC Development AB

Styrelsesuppleant

Under perioden avslutat

NANOXIS AB

Styrelsesuppleant

Under perioden avslutat

Oncorena AB

Styrelsesuppleant

Under perioden avslutat

Oncorena Holding AB

Styrelsesuppleant

Under perioden avslutat

Slutplattan BZRL 93931 AB

Styrelseordférande

Under perioden avslutat

Strongbone AB

Styrelseordférande

Under perioden avslutat

Toleranzia AB

Styrelsesuppleant

Delagarskap 6ver tio procent de senaste fem dren

Bjorn Larsson har inga deldgarskap 6ver tio procent de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs

Under perioden avslutat

Bjorn Larsson har under de senaste fem dren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller

konkursférvaltning.

&

alzinova




Torleif Hard - Styrelseledamot sedan 2011

Torleif Hard, Ph.D., f6dd 1959, ar en av Alzinovas medgrundare och &r professor i
molekylar strukturbiologi vid Svenska Lantbruksuniversitet (SLU). Hard &r ledamot i
den Svenska Kungliga Vetenskapsakademien och har &ver 30 ars forskningserfarenhet.
Hard arbetar dven som konsult f6r kommersiella lakemedelsutvecklingsprogram och &r
harutéver meduppfinnare till Alzinovas ABCC-teknologi.

Innehav i Alzinova: Hard &dger via sin enskilda firma Hard Biophysics 5,96 procent i

Alzinova. Torleif dger dven 2,95 procent i MIVAC Development AB, som dger 27,64 procent i Alzinova. Hard
Biophysics agerar dven teckningsatagare i nu férestaende emission.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Alzinova AB Styrelseledamot Pagdende
Hérd Biophysics | Innehavare | Pag&ende

Delagarskap 6ver tio procent de senaste fem dren

Hérd Biophysics Enskild firma Enskild firma Pagdende

Tvangslikvidation och konkurs
Torleif Hard har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursférvaltning.
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Bjorn Lowenadler - Styrelseledamot sedan 2015

Bjorn Léwenadler, f6dd 1952, har en Ph.D. i molekyldr immunologi vid Karolinska
Institutet. Lowenadler &r VD i Toleranzia AB och har lang erfarenhet fran prekliniska,
tidiga kliniska lakemedelsprojekt och externa samarbeten genom olika befattningar
inom Biotech och Big Pharma FoU. Lowenadlers tidigare befattningar innefattar bland
andra chef f&r molekylarbiologi pa Pharmacia, chef fér Discovery Research Biovitrum,
CSO inom Arexis AB och chef med ansvar inom Discovery Sciences och for externa
samarbeten pa AstraZeneca FoU.

Innehav i Alzinova: Léwenadler &ger, via sitt heldgda bolag Adjuvare AB, 0,03 procent i Alzinova.
Léwenadler agerar genom Adjuvare AB dven teckningsatagare i nu forestdende emission.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Adjuvare Aktiebolag Styrelseledamot Pagdende

Agrisera Aktiebolag Styrelseledamot Pagdende

Alzinova AB Styrelseledamot Pagdende

LipUm AB Styrelseledamot Pagaende

Toleranzia AB Extern VD Pagaende

Deldgarskap 6ver tio procent de senaste fem dren

Adjuvare AB Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Bjorn Lowenadler har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursférvaltning.
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Clas Malmestrém - Styrelseledamot sedan 2015

Clas Malmestrom, Leg ldk, Med Dr, fodd 1965, &r Overldkare pad Sahlgrenska
Universitetssjukhuset och dr specialist i Neurologi och Klinisk immunologi.
Malmestrém har sedan 2001 arbetat med multipel skleros (MS) vid MS-Centrum,
Sahlgrenska och avlade doktorsexamen 2008 pd en avhandling om biologiska
markorer for sjukdomsaktivitet vid MS. Han har under denna tid férutom akademisk
forskning aven deltagit i ett flertal lakemedelsprévningar, bland annat fér Biogen-ldec,
Novartis och Roche, varav flera lett fram till standardbehandlingar vid MS.
Malmestrém sitter som styrelseledamot i Svensk Férening for Klinisk Immunologi.

Innehav i Alzinova: Malmestrém dger inga aktier i Alzinova.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Alzinova AB Styrelseledamot (invald vid extra bolagsstamma i september 2015) Pagaende

Delagarskap 6ver tio procent de senaste fem aren
Clas Malmestrém har inga deldgarskap dver tio procent de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Clas Malmestrém har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursférvaltning.

&

alzinova




Jan Holmgren - Styrelseledamot sedan 2015

Jan Holmgren, fédd 1944, M.D., Professor i medicinsk mikrobiologi vid Géteborgs
Universitet, samt forestandare for Gothenburg Vaccine Research Institute (GUVAX).
Holmgren har publicerat mer &n 500 artiklar i omradena mikrobiologi, immunologi och
vaccinologi, och ar ledamot i olika akademier, inklusive Kungliga
Vetenskapsakademien och Kungliga Ingenjorsakademien. Holmgren har dven varit
medlem i manga nationella och internationella styrelser, exempelvis i Knut och Alice
Wallenbergs Stiftelse (Sverige).

Innehav i Alzinova: Holmgren &ger privat inga aktier i Alzinova. Holmgren ager 2,75 procent i MIVAC
Development AB, som dger 27,64 procent i Alzinova.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Alzinova AB Styrelseledamot (invald vid extra bolagsstémma i september 2015) Pagdende
Gotovax AB Styrelseledamot Pagdende
Duotol AB Styrelseledamot Pagaende

Deldgarskap 6ver tio procent de senaste fem dren

Gotovax AB 50 50 Pagaende
Duotol AB |50 |50 | Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Jan Holmgren har under de senaste fem 3aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursférvaltning.
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Anders Sandberg - Styrelsesuppleant sedan 2011

Anders Sandberg, Ph.D., fodd 1972, &r en av Alzinovas medgrundare och var dven
Bolagets VD under en Overgangsperiod. Sandberg har lang erfarenhet av
proteinforskning med betoning pa neurotoxiska peptidaggregat. Sandberg har sedan
2007 arbetat med ALZ-101- och ALZ-201-projekten som sin huvudsysselsdttning, och
har som operativ chef drivit mycket av Bolagets verksamhet sedan det grundades
2011. Sandberg ar dven meduppfinnare till Alzinovas ABCC-teknologi och dr sedan 2011
styrelsesuppleant.

Innehav i Alzinova: Sandberg ager privat 5,96 procent i Alzinova och agerar dven teckningsatagare i nu

férestdende emission. Sandberg ager 2,75 procent i MIVAC Development AB, som &ger 27,64 procent i
Alzinova.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Alzinova AB Styrelsesuppleant och extern VD Pagaende

Deldgarskap 6ver tio procent de senaste fem dren
Anders Sandberg har inga deldgarskap 6ver tio procent de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Anders Sandberg har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursférvaltning.
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Hakan Sterner - Styrelsesuppleant sedan 2011 och CFO
Hdkan Sterner, f6dd 1949, &r Chief Financial Officer (CFO) i Alzinova och &r sedan 2011
styrelsesuppleant i Bolaget. Sterner var till och med den 30 juni 2015 vice VD och CFO i
GU Ventures AB, och har dérefter kvarstatt som CFO och styrelseledamot i Alzinova
och ytterligare nagra av holdingbolagets bolag. Sterner innehar en Fil. Pol. Mag-
examen fran Go&teborgs universitet och har lang erfarenhet fran finans- och
ekonomifunktioner i bérsnoterade bolag och ett flertal utvecklingsbolag.

Innehav i Alzinova: Sterner &dger privat 0,04 procent i Alzinova och agerar dven

teckningsatagare i nu férestdende emission.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Alzinova AB

Styrelsesuppleant

Pagdende

Blue Mobile Systems AB

Styrelsesuppleant

Pagdende

Botaniska Analysgruppen i G6teborg AB

Styrelseordférande

Pagdende

Handelsbolaget Tvillingen

Bolagsman

Pagaende

Marina Biofouling Research i Géteborg AB

Styrelseordférande

Pagdende

MIVAC Development AB

Styrelsesuppleant

Pagaende

Ortoma AB

Styrelsesuppleant, tf VD

Pagaende

Sakhalin AB

Styrelseordférande

Pagaende

Toleranzia AB

Styrelsesuppleant

Pagaende

Aktiebolaget Sheet-huset

Styrelseordférande

Under perioden avslutat

Biomatcell AB

Styrelsesuppleant

Under perioden avslutat

BioPix AB

Styrelseledamot

Under perioden avslutat

Cereno Scientific AB

Styrelsesuppleant

Under perioden avslutat

GastroLink AB

Styrelseledamot

Under perioden avslutat

Gothenburg Sensor Devices AB

Styrelsesuppleant

Under perioden avslutat

Gotimmune AB

Styrelsesuppleant

Under perioden avslutat

GU Ventures AB

Extern vice VD

Under perioden avslutat

GU School of Executive Education AB

Styrelseledamot

Under perioden avslutat

I-Tech AB

Styrelsesuppleant

Under perioden avslutat

Innovidis AB

Styrelsesuppleant

Under perioden avslutat

Kaponjdren 1 AB

Styrelseordférande

Under perioden avslutat

Mymo AB

Styrelsesuppleant

Under perioden avslutat

Oiido AB

Styrelseordférande

Under perioden avslutat

PExXA AB

Styrelsesuppleant

Under perioden avslutat

Psilox AB

Styrelsesuppleant

Under perioden avslutat

Slutplattan BORTO 93476 AB, f.d. GU Holding Invest AB

Styrelseordférande

Under perioden avslutat

Slutplattan QMT 93478 AB, f.d. Vaxtskyddslaboratoriet AB

Styrelseordférande

Under perioden avslutat

Tendera AB

Styrelsesuppleant

Under perioden avslutat

Uvis Light AB

Styrelsesuppleant

Under perioden avslutat

Vigor Wave Energy AB

Deldgarskap Over tio procent de senaste fem aren

Aktiebolaget SheetHuset 14

Styrelsesuppleant

14

Under perioden avslutat

Under perioden avslutat

HB Tvillingen |1oo

Tvangslikvidation och konkurs

[100

| Pagéende

Hdkan Sterner var under perioden 2008-05-26 till 2014-11-24 suppleant i Vigor Wave Energy AB vars konkurs
inleddes 2014-11-25. Sterner har harutéver under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs,

tvangslikvidation, eller konkursférvaltning.

alzinova

&




Klementina Osterberg — Adjungerad till styrelsen

Styrelsen planerar att féresld inval av Osterberg i Alzinovas styrelse vid ndstkommande
extra bolagsstimma. Minst 55 procent av Bolagets aktiedgare stdr i dagsliget bakom
forslaget.

Klementina Osterberg, fédd 1975, &r VD fér GU Ventures AB, Géteborgs universitets
holdingbolag. GU Ventures AB driver en inkubator och investerar i
kommersialiseringen av innovationer. Osterberg har examen i féretagsekonomi och
arbetar aktivt med finansiering, féretagsetableringar och bolagsledning i féretagen
inom GU Ventures AB:s sfar. Tidigare uppdrag inkluderar affdrsplantdvlingen Venture
Cup, olika Volvobolag, Daimler Chrysler och Geveko Industries.

Innehav i Alzinova: Osterberg &ger inga aktier Alzinova.*

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Alzinova AB Styrelseledamot Pagdende
Biomatcell AB Styrelseledamot Pagdende
Cereno Scientific AB Styrelseledamot Pagdende
Gotimmune AB Styrelseordférande | Pagdende
GU Ventures AB Extern VD Pagaende
GU School of Executive Education AB Styrelseledamot Pagdende
Hungarotrans Aktiebolag Styrelsesuppleant | Pagdende
Kaponjdren 1 AB Styrelseordférande | Pagdende
Luxbright AB Styrelsesuppleant | Pagaende
MIVAC Development AB Styrelseledamot Pagaende
PExA AB Styrelseledamot Pagdende
SISP Service & Development AB Styrelseledamot Pagdende
Smartster Group AB Styrelseledamot Pagdende
Talkamatic AB Styrelsesuppleant | Pagdende
Tendera AB Styrelsesuppleant | Pagdende
Toleranzia AB Styrelseledamot Pagaende
BioPix AB Styrelsesuppleant | Under perioden avslutat
Botaniska Analysgruppen i Géteborg AB Styrelsesuppleant | Under perioden avslutat
Crop Tailor AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
GastroLink AB Styrelseordférande | Under perioden avslutat
Hendevo AB Styrelseordférande | Under perioden avslutat
Innovidis AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Kocken och jag AB Styrelsesuppleant | Under perioden avslutat
Marine Biofouling Research i Géteborg AB Styrelsesuppleant | Under perioden avslutat
Mymo AB Styrelsesuppleant | Under perioden avslutat
Oiido AB Styrelsesuppleant | Under perioden avslutat
Ortoma AB Styrelseordférande | Under perioden avslutat
Sahlgrenska Science Park AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Slutplattan BORTO 93476 AB, f.d. GU Holding Invest AB Styrelsesuppleant | Under perioden avslutat
Slutplattan LUZIRI 93510 AB, f.d. Mare Novum AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Slutplattan QMT 93478 AB, f.d. Vaxtskyddslaboratoriet AB | Styrelsesuppleant | Under perioden avslutat
Vigor Wave Energy AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver tio procent de senaste fem dren
Klementina Osterberg har inga deldgarskap 6ver tio procent de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs

Klementina Osterberg var under perioden 2009-07-09 till 2010-12-20 ledamot i Vigor Wave Energy AB vars
konkurs inleddes 2014-11-24. Osterberg har hérutéver under de senaste fem &ren inte varit inblandad i
konkurs, tvangslikvidation, eller konkursférvaltning.
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* Ledande befattningshavare i GU Ventures AB rekommenderas enligt bolagets policy att ej inneha aktier i bolag som GU Ventures AB
utvecklar och som inte dr listade pd en 6ppen marknadsplats. VD i GU Ventures AB har godkdnt att anstdllda investerar pd
marknadsmdssiga villkor i publika bolag enligt vid var tid gdllande policy inom GU Ventures AB.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Per Wester — Nytilltradd VD

Per Wester &r nytilltradd VD i Alzinova. Wester &r en erfaren ledare fran
ladkemedelsindustrin, som under de senaste 16 aren jobbat med att etablera, bygga och
utveckla Mundipharma AB i Sverige. Wester har varit involverad i alla méjliga fragor som
ett ldkemedelsféretag hanterar, d@ han haft férmanen att bygga upp en sadan
verksamhet fran grunden. Wester var till juni 2015 dven styrelseledamot i den forskande
lakemedelsindustrins branschorganisation (LIF). Wester dger i dagslaget inga aktier i
Alzinova AB.

Bjorn Larsson - Styrelseordférande
Se personbiografi ovan i avsnittet ”’Styrelse”.

Anders Sandberg -Chief Scientific Officer, CSO

Se personbiografi ovan i avsnittet ”Styrelse”. Sandberg tilltrddde i juni 2015 posten som VD under en
overgangsperiod. Bolaget har nyligen rekryterat en ny VD, Per Wester, och Sandberg har efter drendets
registrering istallet tilltratt befattningen som Chief Scientific Officer, CSO.

Bjorn Lowenadler - Business Development Director
Se personbiografi ovan i avsnittet ”Styrelse”. Léwenadler star for strategisk affdrsutvecklingsexpertis och
arbetar som konsult med afférsutveckling inom Bolaget.

Torleif Hard - Scientific Director
Se personbiografi ovan i avsnittet ”Styrelse”. Utdver styrelsearbetet arbetar Hard operativt i Alzinova med
att som konsult ge vetenskaplig expertis samt strategisk affdrsutvecklingsexpertis.

Hakan Sterner - Chief Financial Officer, CFO
Se personbiografi ovan under ”’Styrelse”.

Ovrigt
Styrelsen och Bolagets ledande befattningshavare kan nas via Bolaget.

Ingen av styrelsens ledaméter eller Bolagets ledande befattningshavare har démts i bedrageri-
relaterade mal under de senaste fem dren och har heller inte haft ndringsférbud under de senaste
fem dren. Det finns inga anklagelser och/eller sanktioner frdn bemyndigande myndigheter
(déribland godkanda yrkessammanslutningar) mot styrelsens ledaméter eller Bolagets ledande
befattningshavare. Styrelsens ledamoéter eller Bolagets ledandebefattningshavare har inte
forbjudits av domstol att ingd som medlem av férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran
att ha ledande eller 6vergripande funktioner under dtminstone de senaste fem aren.

Det foreligger inte nagra familjeband mellan styrelsen och/eller ledande befattningshavare.
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ALZINOVA AB

Verksamhet

Alzinova bedriver forskning och utveckling av lakemedel f&r behandling av Alzheimers sjukdom. Bolaget har
en patenterad teknologi som mojliggdr utveckling av nya terapier med potential att med stor traffsdkerhet
angripa det skadliga @mne som &r centralt for uppkomsten av sjukdomen. Alzinovas fokusomrade &r
utvecklingen av vaccin — ett langverkande ldkemedel f6r behandling och férebyggande av Alzheimers.
Bolaget bedriver dven utveckling inom diagnostik avseende sjukdomen.

Bolagsstruktur
Alzinova ar ett intressebolag till MIVAC Development AB, vilket i sin tur dr ett dotterbolag till GU Ventures
AB, Goteborg. Alzinova har inga aktieinnehav.

Affarsmodell

Alzinovas fokusomrade &r utveckling av vaccin ALZ-101. Harutover har Bolaget dven en utvecklingsplan for
diagnostik (kandidat ALZ-201). Alzinova avser att utveckla sina respektive affarsomraden for att mojliggora
forséljning/utlicensiering till tredje part, tidigast efter genomférda prekliniska program.

Revisor

Revisor &r EY (Odinsgatan 13, 401 82 Goéteborg) med huvudansvarig revisor Stefan Kylebdck. Kyleback &r
auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare. Kylebéck blev
huvudansvarig revisor 2015, efter Inger Sjoberg, EY. Byte skedde som ett led i processen infér den
planerade noteringen pa AktieTorget.

Bolagsinformation

Firmanamn

Handelsbeteckning

Sate och hemvist

Organisationsnummer

Datum f6r bolagsbildning

Datum ndr bolag startade sin verksamhet
Land fér bolagsbildning

Juridisk form

Lagstiftning

Adress

Alzinova AB

ALZ

Goteborg, Sverige

556861-8168

2011-08-17

2011-12-19

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Erik Dahlbergsgatan 11 A, 411 26 G6teborg

Telefon 070-428 26 56
Hemsida www.alzinova.com

Historik
Nedan foljer en kort presentation avseende vasentliga handelser i Alzinovas historia.

2007/2008 | Vetenskapliga upptdckter gors av professor Torleif Hard och doktor Anders Sandberg
2008 ABCC-teknologin patentsoks (inkl. ALZ-101) av Torleif Hérd och Anders Sandberg

2008 All IP rérande ABCC-teknologin éverféors till MIVAC Development AB

2011 ALZ-201 patentsoks av MIVAC Development AB

2011 Alzinova AB bildas och bada patentfamiljer 6verférs till Alzinova AB

2013 Beviljande av Eurostars-anslag fran EU

2014 Proof-of-principle etablerat i djurmodell

2015 Beviljande av VINNOVA-anslag inom programmet ”Innovationsprojekt i féretag, del 1”
2015 Ny IP genererats, annu ej patentsokt

Idégivarna Anders Sandberg och Torleif Hard har drivit ABCC-projektet sedan upptdckten gjordes i slutet av
2007. Sandberg forst i egenskap av forskare pa Goteborgs universitet (2007-2009), sedan som
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projektanstalld i MIVAC Development AB (2009-2011) och sedermera som operativt ansvarig i Alzinova AB
dér han dven &r styrelsesuppleant (fran 2011). Torleif Hard har under hela kommersialiseringsprocessen
fungerat som vetenskaplig konsult, och sitter dven i styrelsen fér Alzinova. Torleif Hards konsultuppdrag ar
avsett att fortsatta framéver.

Medelantalet anstillda

Man
Kvinnor
Totalt

Forskning och utveckling

Bolaget har inte ndgon sarskild policy for forskning och utveckling. Alzinova &r ett rent forsknings- och
utvecklingsbolag som, inom ldkemedelsforskning/-utveckling, arbetar strategiskt for att skapa nya, unika,
effektiva, tolererbara, patenterbara och kommersiellt attraktiva produkter fér behandling av Alzheimers
sjukdom.

Patent

Alzinova har tva patentfamiljer: en som skyddar ABCC-teknologin och vaccinet (ALZ-101), samt en for
antikroppen ALZ-201. Den férsta patentfamiljen (ABCC-teknologin och vaccinet ALZ-101) omfattar patent
och patentansékningar i Europa, USA, Japan, Kina, Indien, Australien och Kanada. Fér ndrvarande ar
patentansckningarna godkanda i Kina, Australien, och Japan, och ett ”intention to grant” (enligt Rule
71(3)EPC) har erhallits i Europa. | USA har omgranskning (”’Request for Continued Examination’”) begarts
och Bolaget invantar besked frdn det amerikanska patentverket. Den andra patentfamiljen (ALZ-201)
omfattar patentansékningar i USA och Europa. Ett godkdnnandebesked har utfardats i USA och besked
vantas inom kort avseende Europa.

Alzinova har en aktiv patentstrategi, och planerar att under Q3 2015 ans6ka om kompletterande patent som
ger utdkat skydd for bade vaccinet och antikroppen.

Antikroppen ALZ-201 har skyddats i 85-90 procent av den potentiella marknaden, som ar fokuserad kring
USA och Europa. Som diagnostiskt verktyg kommer antikroppen att inga som en komponent i en
diagnostiksats, och saledes omfattas av kringpatent. Skyddet av ALZ-201 i dagsldget bedéms darfoér av
Alzinova som fullt tillrackligt.

Nedan presenteras en 6versikt 6ver Alzinovas patentskydd.

Australien Godkant 2013 Ej sOkt
Kina Godkant 2014 Ej sOkt
Europa Meddelat avsikt att godkanna 2015 Besked vantas 2015
Indien Besked vdntas 2015 Ej sOkt
Japan Godkant 2015 Ej sOkt
USA Pending Godkant 2015
Kanada Pending Ej sokt

Lakemedelsutveckling kraver stora investeringar i tid och pengar innan man vet om produkten fungerar.
Bolaget ar ur kommersiell synpunkt beroende av bada patentfamiljer, da patenten har stor betydelse for
den kommersiella potentialen hos utvecklade lakemedel eftersom det ger ett sanktionerat monopol under
en begransad tid. Generellt sett géller patent i 20 ar fran ansékningsdatumet. | vissa ldnder, inklusive USA,
Japan, och inom EU, finns det méjlighet att férldnga marknadsexklusiviteten i upp till fem ar om ldkemedlet
genomgatt registreringsférfarande. Detta innebdr att Alzinovas marknadsexklusivitet for vaccinet, i basta
fall, upphdr att gélla ar 2033 férutsatt att sddan férlangning kan erhallas.

&
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Vasentliga avtal
Inga avtal av vasentlig karaktar.

Ovriga avtal

Alzinova sl6t under 2014 ett ”Evaluation Agreement” med ett stort ldkemedelsbolag. Avtalet &r
konfidentiellt och syftar till att analysera Alzinovas antikropp ALZ-201 pa patientmaterial for att utvardera
dess diagnostiska potential. Aven Alzinovas patenterade ABCC-oligomerer ingdr i utvdrderingen som
forskningsreagens. Enligt avtalet 6verlats ingen IP. Avtalet medfér inte heller ndgon skyldighet av endera
part att fortsdtta samarbetet efter avslutat projekt. Resultatet fran utvarderingsprojektet vantas under
andra halvaret 2015.

Tendenser

Bolaget har hittills bedrivit utvecklingsverksamhet varvid det inte finns ndgra kdnda tendenser avseende
produktion, lager eller forsdljning. Det finns sdvitt styrelsen kdnner till inga kdnda tendenser,
osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller hdndelser som kan férvéntas ha
en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Fullstdndig historik finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar
samt revisionsberattelser har via hanvisning till arsredovisningar for rakenskapsaren 2014 och 2013
inforlivats i detta prospekt. Den historiska finansiella informationen har reviderats av Alzinovas tidigare
revisor Inger Sjdberg, EY. Arsredovisning fér rakenskapsiret 2013 har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen och med tillimpande av allmdnna rdd, rekommendationer samt uttalanden fran
Bokféringsnamnden. Sedan den 1 januari 2014 tilldmpar Bolaget Bokféringsndmndens allmédnna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Alzinova ingdr inte i ndgon koncern.

Nedanstaende finansiella information har hamtats fran inférlivat material och kompletterats med
kassaflédesanalys, samt delarsrakenskaper f6r januari till och med juli 2015 samt i relevanta fall jamférelser
med motsvarande delarsperiod 2014. Av dessa tillkommande rakenskaper, som uppréttats i det specifika
syftet att inga i detta prospekt, har resultat- och balansrdkning granskats éversiktligt av Bolagets revisor.
Kassaflédesanalys har ej granskats av Bolagets revisor. Uppstéllning Over eget kapital och
nettoskuldsattning per den 31 juli 2015 har upprattats i det specifika syftet att inga i detta prospekt och har
inte reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrakning*

Nettoomsattning - 22294 17167

Aktiverat arbete for egen 257 368 413584 481485
rakning

Ovriga rérelseintékter 291546 518 456 411 828

548 914 954 334 910 480

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -597 894 -766 834 -716 169

Personalkostnader -416 164 -647 051 -526 431

Rorelseresultat -465 144 -459 551 -332 120

Resultat frdn finansiella poster

Ranteintakter - 19 298 392

Réntekostnader -3460 -6159 -12 259 -4 000

Resultat efter finansiella -810 206 -471284 -471512 -335 728
kostnader

Resultat fore skatt -810 206 -471284 -471512 -335 728

Arets resultat -810 206 -471284 -471512 -335728

*Deldrsridkenskaper (jan-juli 2014, jan-juli 2015) dr ej reviderade men 6versiktligt granskade av Bolagets revisor.
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Balansrdkning*

TILLGANGAR

Tecknat men ej inbetalt kapital

100 000

Anldggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgdngar

Balanserade utgifter for
utvecklingsverksamheten

1379 822

1072668

1153 605

946 813

Patent**

719 940

455 987

571360

371822

Summa anldggningstillgangar

2099 762

1528 655

1724 965

1318 635

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

22294

Aktuell skattefordran

8 812

3415

Ovriga fordringar

8577

24 628

42895

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

4936

7470

17 389

35393

55273

50 365

Kassa och bank

5 430 425

610 868

261692

82714

Summa omséttningstillgangar

5 447 813

646 261

316 965

133 079

SUMMA TILLGANGAR

7 547 576

2174 916

2141930

1451714

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (1903 000 aktier)

500 489

88 750

88 750

71600

Nyemission under registrering

165 690

1000

666 179

88 750

89 750

71600

Fritt eget kapital

Nyemission under registrering

4 874 310

99 000

Overkursfond

3 017 861

2789 600

2789 600

1606 250

Balanserad vinst eller forlust

1425 673

-954 160

-954 160

-618 433

Arets resultat

-810 206

-471284

-471512

-335728

5656 292

1364156

1462928

652 089

Summa eget kapital

6322 471

1452 906

1552 678

723 689

Ldngfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder

508 870

400 000

400 000

400 000

508 870

400 000

400 000

400 000

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

69 507

62 462

46 530

13 887

Skulder till koncernféretag***

148 139

202 405

Ovriga skulder

19792

11099

16 754

6169

Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter

626 936

100 311

125 968

105564

716 235

322 010

189 252

328 025

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

7 547 576

2174 916

2141930

1451714

Stallda sékerheter

Inga

Inga

Inga

Inga

Ansvarsforbindelser

* Deldrsrdkenskaper (jan-juli 2014, jan-juli 2015) dr ej reviderade men éversiktligt granskade av Bolagets revisor.

** Bokférd kostnad for patent.

Inga

Inga

Inga

Inga

*** Posten avser kostnader for affdrsutveckling av GU Ventures AB, vilka innehélls tempordrt for att ej belasta Bolagets
likviditet. Notera att det i dagsldget inte existerar ndgot koncernférhdllande.
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Kassaflédesanalys*

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster

-810 206

471512

Summa

-810 206

-471512

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital

-471512

Kassafléde fran férdndringar i
rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av
rérelsefordringar

137 884

14 972

-104 908

3135

Okning (+)/Minskning (-) av
rorelseskulder

526 982

-6 013

-138 772

158 243

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

145 340

-462 325

715192

-180 620

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella
anldggningstillgangar

-374 798

-210 021

-406 330

-453 762

Kassafl6de fran
investeringsverksamheten

-374 798

-210 021

-406 330

-453 762

Finansieringsverksamheten

Nyemission

5580 000

1200 500

1300500

112 000

Upptagna lan

108 870

400 000

Kassafléde fran
finansieringsverksamheten

5688 870

1200 500

1300 500

512 000

Periodens kassaflode

5168 732

528 154

178 978

-122 382

Likvida medel vid periodens borjan

261692

82714

82714

205096

Likvida medel vid periodens slut

*Tabellen har ej granskats av Bolagets revisor.

5430 424
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Forandring eget kapital

Vid periodens bdrjan

1496 000

Registrerad nyemission

Nyemission

110 250

Omforing féregaende ars
resultat

618 433

Periodens resultat

-335728

Vid periodens slut

1606 250

-335728

Vid periodens borjan

1606 250

Nyemission under
registrering

100 000

Nyemission

1183 350

Omforing foregaende ars
resultat

335728

Periodens resultat

-471512

Vid periodens slut

100 000

2789 600

-471512

Vid periodens borjan

88 750

100 000

2789 600

-954 161

-471512

Registrerad nyemission

1000

-100 000

99 000

Nyemission

5 400

534 600

Fondemission

405 339

-405 339

Nyemission under
registrering

5 040 000

Omforing féregaende ars
resultat

-471512

471512

Periodens resultat

-810 206

Vid periodens slut

500 489

5 040 000

3 017 861

*Deldrsrdkenskaper(jan-juli 2015) har ej granskats av Bolagets revisor.
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Nyckeltal och utvalda finansiella poster

Nettoomsattning plus 6vriga rorelseintakter
(KSEK)

Rorelsens kostnader (kSEK)

Rorelseresultat (kSEK)

Resultat fore skatt (kSEK)

Rérelsemarginal (%)

Vinstmarginal (%)

Immateriella anldggningstillgangar (kSEK)
Omsattningstillgangar (kSEK)

Justerat eget kapital (kSEK)

Langfristiga skulder (kSEK)

Kortfristiga skulder (kSEK)
Balansomslutning (kSEK)

Soliditet (%)

Skuldsattningsgrad, ggr

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
(kSEK) -145
Kassaflode (kSEK) 5169
Likvida medel (kSEK) 5430

Antal aktier, periodens slut 2533000
Resultat per aktie Neg.
Genomsnittligt antal anstéllda, st 1
Utdelning per aktie, SEK -

* Rdkenskaperna dr 6versiktligt granskade av Bolagets revisor.
** Rikenskaperna dr granskade av Bolagets revisor.

Definitioner

Rérelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomséattning/intakter.
Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i nettoomséattning.

Justerat eget kapital: Eget kapital adderat med 78 procent av obeskattade reserver.
Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.
Skuldsattningsgrad: Skulder/Eget kapital

Resultat per aktie: Berdknas pa antal aktier vid periodens slut.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Intékter och rérelseresultat

Alzinovas bokf&rda intdkter bestar till storre delen av aktiverat arbete for egen rdkning, cirka 70 kSEK lagre
2014 (orsak till detta &r bland annat avhangigt en storre bidragsfinansiering), samt bidrag
(Eurostarsfinansiering) dar det rekvirerats cirka 100 kSEK (518 kSEK) mer 2014. Denna finansiering har
upphort 2015. Personalkostnader &r cirka 120 kSEK hogre 2014 beroende pa I6neférandringar samt hogre
anstallningsgrad for Bolagets enda anstéllda.

Rorelseresultatets forandring fran -332 kSEK 2013 till -460 kSEK 2014 beror i huvudsak pa hogre
personalkostnader. Att rdrelseresultatet per juli 2015, -810 kSEK, &r ldgre beror i huvudsak pd att
verksamheten inte ldngre erhdller intdkter via Eurostarsbidrag da projektperioden &r slut.

Balansrdkning och soliditet

Bolagets soliditet har forbattrats genom genomférda nyemissioner saval under 2014 som i bérjan av 2015.
Tillgadngsmassan har 6kat, genom fortsatt produktutvecklingsarbete samt kostnader for patent, fran totalt
1 317 kSEK 2013 till 1 725 kSEK 2014 och 2 100 kSEK per juli 2015. Detta har finansierats bland annat via
genomfdrda nyemissioner. Okad kassabehdllning hérrér sig fran ndmnda emissioner. Banksaldo per juli 2015
om 5 430 kSEK harrér sig till en under juli 2015 genomférd nyemission.

Bolagets egna kapital har under perioden fran 2013 till juli 2015 6kat fran 724 kSEK till 6 322 kSEK dédr den
storsta 6kningen skett under 2015 genom tva genomfdérda emissioner.

Langfristiga skulder har 6kat fran 400 kSEK 2013 och 2014 till 509 kSEK juli 2015 genom upptagande av ett
nytt 1&n fran Vastra Goétalandsregionen. Okning av upplupna kostnader per juli 2015 till 627 kSEK avser
kostnader i samband med emissionen i juli.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per 2014-12-31 uppgick soliditeten till 72,5 procent. De kortfristiga skulderna uppgick till 189 kSEK och de
langfristiga skulderna uppgick till 400 kSEK. De kortfristiga skulderna bestdr av leverantdrsskulder, kallskatt
samt diverse upplupna kostnader och férutbetalda intakter. Den langfristiga skulden avser lan fran Vastra
Gétalandsregionen.

Enligt styrelsens bedémning ar Alzinovas kortsiktiga (<12 manader) betalningsférmaga anstrangd. Bolaget
behover tillféras kapital for att betalningsférmagan ska kunna betraktas som god pa langre sikt (>12
manader) beaktat att Bolagets framtidsplaner ar kapitalkréavande.

Kassafléde

Bolaget ar ett produktutvecklingsbolag baserat pa akademisk forskning. Under tidig utvecklingsfas (fran
2007) finansierades projektet av akademiska forskningsmedel. Under 2009 6verldts projektet till MIVAC
Development AB, ddr det framfor allt finansierades av bidrag fran Stiftelsen for Strategisk Forskning och
annan mjuk finansiering. Sedan 2011 har Alzinovas finansiering fram till idag bestatt av kapital fran
affarsénglar samt mjuk finansiering fran Vinnova och villkorslan fran Vastra Gotalandsregionen (VGR).
Under perioden 2013-2015 ser denna finansiering ut som foljer:

2013: VGR Villkorslan pa 400 000 SEK beviljas och rekvireras fortldpande under aret. Vinnovabidrag
(Eurostars) beviljas och 581 462 SEK erhalls under 2013. Vidare erhélls 80 0oo SEK i bidrag fran
SISP/Innovationsbron for ett IP-strategiprojekt.

2014: Agartillskott (och utdkande av &garskaran) om 1200500 SEK, samt 725246 SEK for
Eurostarsprojektet.

Jan - aug 2015: Vinnovabidrag 26 643 SEK (Eurostars) samt 450 000 (Innovationsprojekt i féretag,
dér 50000 aterstdr). VGR Villkorslan pd 400 0oo SEK bevilias och 109 000 har rekvirerats.
Agartillskott av befintliga dgare erhdlls i januari om 640 000 SEK, och en stdrre riktad nyemission
genomfdrdes i juli 2015 vilken tillférde Bolaget 5 040 000 SEK.

A

alzinova




Rorelsekapital

Det befintliga rérelsekapitalet &r enligt styrelsens bedémning inte tillrdckligt fér de aktuella behoven under
atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till
cirka 14 MSEK. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i januari 2016. For att tillféra Bolaget rérelsekapital
genomfor Alzinova nu en emission om initialt hégst cirka 16,7 MSEK f&re emissionskostnader samt vid fullt
nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1 ytterligare hogst cirka 14,5 MSEK f6re emissionskostnader. For
att Alzinova ska tillféras tillrackligt med rorelsekapital for att Bolaget ska kunna driva den I6pande
verksamheten i 6nskvérd takt i minst 12 manader framat kravs det att Bolaget, efter finansiering av
emissionskostnader, tillférs dtminstone cirka 10 MSEK genom emissionen som beskrivs i detta prospekt.
Alzinova har, via skriftliga avtal, erhdllit teckningsférbindelser om cirka 7,6 MSEK. Dessa ataganden har
dock inte sdkerstdllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera
teckningsatagare inte skulle uppfylla sina dtaganden kan det handa att Bolaget inte tillférs atminstone 10
MSEK efter att emissionskostnader har finansierats. D& kommer Bolaget att undersdka alternativa
finansieringsmdjligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en
eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i ldgre takt &n berdknat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall att Alzinova inte tillférs atminstone 10 MSEK och samtliga
alternativa finansieringsmaéjligheter misslyckas finns en risk att Bolaget kan férsattas i konkurs.
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Eget kapital och nettoskuldsattning*
Alzinovas nettoskuldsattningsgrad (skulder/eget kapital) uppgick per den 31juli 2015 till 19 procent.

Kassa

Likvida medel

Latt realiserbara vdardepapper

Summa likviditet; (A)+(B)+(C)
Kortfristiga fordringar

Kortfristiga bankskulder

Kortfristig del av langfristiga skulder
Andra Kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H)
Netto kortfristig skuldsattning; (1)-(E)-(D)
Langfristiga banklan

Emitterade obligationer

Andra langfristiga lan

Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M)

Aktiekapital
Reservfond
Andra reserver

Mot sdkerhet
Mot borgen
Blancokrediter

Mot sdkerhet
Mot borgen
Blancokrediter

*Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.

Begransning i anvandandet av kapital
Det finns inga begrdnsningar avseende anvdndande av kapital.

Investeringar och anliaggningstillgangar
| tabellen nedan redovisas bokférda varden avseende Alzinovas anlaggningstillgangar. Immateriella
anlaggningstillgangar utgérs huvudsakligen av patent och aktiverade utvecklingsutgifter. Den
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produktutveckling som genomférts ar i form av forskningsbaserad lékemedelsutveckling inom omradet
Alzheimers sjukdom. Alzinova innehar inga befintliga och/eller planerade materiella anlaggningstillgangar
eller leasade tillgangar av vdsentlig betydelse. Alzinova har inte ndgra finansiella anlaggningstillgangar att
rapportera. Investeringar har gjorts i Sverige och har huvudsakligen finansierats via nyemissioner och
bidrag fran Vinnova samt lan fran Véstra Gétalandsregionen. | tabellen nedan redovisas bokférda varden
avseende Bolagets tillgangar. Harutdver finns inga vdsentliga pagdende investeringar eller framtida
investeringar som styrelsen redan gjort klara ataganden om.

Immateriella anlaggningstillgangar 453 762 406 330 374 797
Materiella anldggningstillgéngar - - -
Finansiella anldggningstillgdngar - - -
Summa anldggningstillgangar 453 762 406 330 374 797

* Investeringarna baseras pd ridkenskaper som inte dr reviderade av Bolagets revisor.

Pagdende och framtida investeringar

Bolaget avser dven framgent sdka bidrag fér produktutveckling fran olika institutioner, till exempel EU och
Vinnova, samt genom emissioner av nya aktier, framfor allt genom de emissioner som framgar av detta
prospekt. Bolagsledningen har i dagsldget inte nagra ataganden om framtida investeringar.

Materiella anldggningstillgangar

Som ovan namnts innehar Alzinova inga befintliga och/eller planerade materiella anldggningstillgéngar eller
leasade tillgangar av vdsentlig betydelse. Alzinova har inte nagra inteckningar eller belastningar pa Bolagets
tillgangar.

Vasentliga forandringar

Alzinova har sedan den 31 december 2014 genomfdrt en nyemission som 6kade aktiekapitalet till 95150
SEK, fondemission som 6kade aktiekapitalet till 500 489 SEK, aktieuppdelning (1 000:1), samt en riktad
nyemission som 6kade aktiekapitalet till 666 179 SEK. Harutdver har det inte forekommit nagra vasentliga
férandringar avseende Bolagets finansiella stéllning eller stéllning pa marknaden sedan den 31 december
2014.

Inférlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inférlivas via hdnvisning. | de arsredovisningar som inférlivas via
hanvisning (se nedan) ingar revisionsberdttelser fér den via hdnvisning inforlivade finansiella informationen
och redovisningsprinciper. De sidor som inte inforlivas nedan &r inte relevanta eller aterges pa annan plats i
prospektet. Arsredovisning for rakenskapsaret 2013 har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och
med tillampande av allménna rad, rekommendationer samt uttalanden fran Bokféringsndamnden. Sedan
den 1 januari 2014 tillampar Bolaget Bokféringsndmndens allménna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Alzinova ingar inte i nagon koncern.

Inforlivade dokument ska ldsas som en del av prospektet. Via hanvisning inférlivade dokument finns pa
Bolagets kontor (Erik Dahlbergsgatan 11 A, 411 26 G6teborg) och hemsida (www.alzinova.com).

Arsredovisning 2013-01-01 — 2013-12-31
. Resultatrakning: sid 3
. Balansrakning: sid 4-5
. Forandring eget kapital: sid 9
. Revisionsberattelse: sid 10
Arsredovisning 2014-01-01 — 2014-12-31
. Resultatrakning: sid 3
. Balansrakning: sid 4-5
. Férandring eget kapital: sid 9
. Revisionsberdttelse: sid 11
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REVISORNS RAPPORT AVSEENDE DELARSSRAKENSKAPER

EY

Building a better
working world

Revisors granskningsrapport

Alzinova AB, org.nr 556861-8168

inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag for
Alzinova AB per 31 juli 2015 och den sjumanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for att upprdtta och presentera denna
deldrsinformation i enlighet med arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna deldrsinformation grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var Oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets
valda revisor. En &versiktlig granskning bestar av att géra férfragningar, i férsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och
att vidta andra versiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jdmfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en &versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pd en oversiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsinformationen inte, i allt vasentligt, ar upprdttad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Goteborg den 23 september 2015

"

Ernst & Young AB

Stéf n Kyleldck
Aukftpriserafl revisor
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OVRIGA UPPLYSNINGAR
Ersdttning till styrelse och ledande befattningshavare under 2014

Bjorn Larsson 28 450
Anders Sandberg 436 482
Torleif Hard 13 000
Bjorn Lowenadler 3800

Styrelsearvode till ordféranden Bjérn Larsson har utgatt med 28 450 SEK. Torleif Hard har erhallit 13 ooo
SEK i ersattning for operativt arbete som ansags ligga utanfor styrelseuppdraget. Lén och tjanstepension
har utgatt till Anders Sandberg som anstalld i Bolaget. Ersattningen om 3 800 SEK till Bjorn Léwenadler rér
konsulttjanster utférda innan Lowenadler invaldes i styrelsen.

Vid extra bolagsstimma den 21 september 2015 fattades beslut om att styrelsearvode skall utgd om ett
I6neprisbasbelopp till ordférande och om ett halvt I6neprisbasbelopp till ledamdéter.

Styrelsens arbetsformer

e Samtliga ledaméter &r valda till och med nasta arsstamma.

e Styrelsens arbete foljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstdllande direktérens arbete
regleras genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av
Bolagets styrelse.

Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.
Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod fér bolagsstyrning och har heller inte frivilligt
forpliktigat sig att félja denna.

Tillgangliga handlingar
Bolaget haller féljande handlingar tillgangliga under detta dokuments giltighetstid:

Stiftelseurkund

Bolagsordning

Historisk finansiell information

Arsredovisningar (2013 och 2014) som via hénvisning har inférlivats till detta prospekt

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress Erik Dahlbergsgatan 11 A, 411 26 G&teborg.
Transaktioner med nérstaende

Transaktioner med nérstaende har férekommit enligt nedanstdende tabell. Erséttning till Bjérn Lowenadler
avser konsultarbete utfért innan Lowenadler valdes in i styrelsen.

Bjorn Lowenadler | Adjuvare AB Konsultarvode
Torleif Hard | Hard Biophysics EF | Konsultarvode 7 000 | 13 000 |

Finansiell radgivare

Sedermera Fondkommission ar en bifirma till ATS Finans AB. | samband med emissionen som beskrivs i
detta prospekt ar Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till Alzinova. Sedermera Fondkommission
har bitrdtt Alzinova vid upprattandet av detta prospekt. Styrelsen i Bolaget &dr ansvarig foér innehallet i
prospektet, varpa Sedermera Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig fran allt ansvar i férhallande
till aktiedgare i Bolaget samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut om
investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pd uppgifterna i prospektet. Sedermera
Fondkommission agerar dven emissionsinstitut i samband med emissionen.
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Vinstutdelning och réstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i emissionen
som beskrivs i detta prospekt ska utgd pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller efter aktiens
registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Ratt
till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning &r registrerade som aktiedgare i
Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda férfaranden for aktiedgare bosatta
utanfér Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning &r avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar.
Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription. Aktiedgarnas rattigheter kan endast @ndras i enlighet med de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt Gverskott vid avveckling genom likvidation
eller konkurs. Vid arsstdmma ger varje aktie i Bolaget en rdst och varje réstberattigad far rosta for sitt fulla
antal aktier utan begrdnsning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av tecknings-
optioner och konvertibler till det antal aktier som de dger.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer @n 9o procent av
aktiekapitalet i ett bolag rétt att inl6sa resterande aktier fran &vriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande
sdtt har en aktiedgare vars aktier kan bli féremal for inl6sen rétt till sddan inlésen av majoritetsaktiedgaren.
Aktierna som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta prospekt ar inte féremal f6r erbjudande som
lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Aktierna som nyemitteras i emissionen
som beskrivs i detta prospekt &r inte foremal for erbjudande som ldmnats till f6ljd av budplikt, inl&senrdtt
eller 16sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler (”Regler rérande offentliga uppkops-
erbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt
dessa regler dr en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda sig att férvarva alla évriga aktier i ett bolag for
det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostrétt uppnar 30 procent.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission sdvdl med som utan foretrdde foér befintliga
aktiedgare. Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med féretradesratt for befintliga aktiedgare
ge ut nya aktier, ska dgare av aktier dga foretrddesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier
innehavaren forut dger.

Det foreligger inga rattigheter, férutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har
hittills inte lamnat ndgon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att Idmna nagon utdelning under
den ndrmaste tiden. Foérslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i Alzinova
och darefter framldggas for beslut pa drsstdmma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Det finns inga vdardepapper i Bolaget som kan konverteras, utéver teckningsoptioner av serie TO 1 som
nyemitteras genom nu férestdende emission. Fér fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie TO 1, se
rubriken ”Fullstandiga villkor f6r teckningsoptioner”.

Intressen i Alzinova

Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) &r finansiell radgivare och emissionsinstitut till Bolaget i
samband med emissionen som beskrivs i detta prospekt. Sedermera dger inga aktier i Bolaget men agerar
teckningsatagare f6ér kunds rakning i den nu aktuella emissionen. Sedermera och AktieTorget ingar sedan
den 15 december 2013 som separata och oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var
Sedermera och AktieTorget systerbolag i samma koncern). ATS Finans AB &r ett vardepappersbolag och
star under Finansinspektionens tillsyn. Narstaendeférhallandet mellan AktieTorget och Sedermera medfér
en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sarskilt att beakta detta i sin noteringsprocess och
marknadsévervakning.

Bolagets styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare Anders Sandberg, Bjérn Larsson, Bjorn
Léwenadler (via bolag), Torleif Hard (via bolag) och Hakan Sterner har i den aktuella emissionen ldmnat
teckningsforbindelser. Ldmnade teckningsforbindelser beskrivs ndrmare under avsnittet ”Tecknings-
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forbindelser” i detta prospekt. Vidare dger styrelsemedlemmar i Bolaget aktier i Alzinova. Aktieinnehav for
respektive person presenteras narmare under avsnitten ”Styrelse” och ”Ledande befattningshavare” i
detta prospekt.

Alzinova har for arbete avseende affdrsutveckling under perioden juli 2014 till juli 2015 képt konsulttjdnster
pa marknadsmadssiga villkor fran Adjuvare AB, som &gs till 100 procent av Bjérn Léwenadler. Bjérn valdes
sedermera in som styrelseledamot i Alzinova i juli 2015. Vidare har Alzinova for arbete avseende
vetenskaplig konsultation under perioden 2012 till 2015 kopt konsulttjanster pa marknadsméssiga villkor
frdn Hard Biophysics, som &gs till 100 procent av Torleif Hard. Torleif &r styrelseledamot i Alzinova sedan
2011. Dessa konsulttjanster medfor en potentiell intressekonflikt. Innan fakturor fran Adjuvare AB och Héard
Biophysics betalas av Alzinova ska dessa godkdnnas i enlighet med Bolagets riktlinjer fér godkannande av
fakturor.

Det foreligger harutdver inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller
hos andra personer i ledande befattningar i Alzinova och det finns inte heller nagra andra fysiska eller
juridiska personer som &r inblandade i emissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i
Bolaget.

Radgivande grupp

En radgivande grupp av akademiska forskare ar knuten till Bolaget. Medlemmarna radfragas vid behov.
Bolaget har inte skrivit kontrakt eller slutit andra avtal med dessa forskare, och ingen erséttning har annu
utgatt till ndgon medlem i gruppen. Ingen har heller dgarandelar i Bolaget. Eventuell ersdttning skall utga i
enlighet med Bolagets riktlinjer och ske under marknadsmadssiga villkor. Medlemmarna i denna grupp ér:

Henrik Zetterberg, M.D., Professor och Overldkare vid Institutionen fér Neurovetenskap och
Fysiologi, samt Senior Konsult i Neurokemi, G6teborgs Universitet.

Nils Lycke, M.D., Professor och Overlikare i Medicinsk Mikrobiologi och Immunologi vid Géteborgs
Universitet.

Dominic Walsh, Ph.D., Professor i Neurologi vid Harvard University, USA.

Bolaget grundades 2011 av idégivarna Anders Sandberg och Torleif Hard tillsammans med MIVAC
Development AB och dess huvuddgare GU Ventures AB (f.d. GU Holding AB).

Det finns inga avtal mellan Bolaget och ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare
som ger denne ratt till nagon férman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som framgar
under rubriken ”Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”.

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren
personligen varit inblandade i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning. Hakan Sterner
(styrelsesuppleant) och Klementina Osterberg (adjungerad styrelseledamot) har i egenskap av
representanter for arbetsgivaren GU Ventures AB avvecklat portféljbolag som satts i konkurs.

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har domts i bedrédgerirelaterade mal
under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem aren. Det
finns inga anklagelser och/eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter (daribland godkénda
yrkessammanslutningar) mot styrelsens ledaméter eller Bolagets ledande befattningshavare.
Styrelsens ledaméter eller Bolagets ledande befattningshavare har inte férbjudits av domstol att
ingd som medlem av fdrvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller frdn att ha ledande eller
6vergripande funktioner under atminstone de senaste fem dren.

Det forekommer inga sarskilda éverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantdrer,
férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller andra parter dér styrelsemedlemmar eller andra
ledande befattningshavare ingar.
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Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga férfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke
avgjorda drenden eller sddana som styrelsen i Bolaget &r medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning eller Idnsamhet.

Extra bolagsstdamma i Alzinova beslutade den 21 september 2015 att inféra ett optionsprogram
riktat till nyckelpersoner i Bolaget, se rubriken ”Optionsprogram”. Det finns harutdver inga
utestdende optionsprogram eller eventuella konvertibla eller utbytbara vardepapper eller
vdrdepapper férenade med rétt till teckning av annat vardepapper. Det finns inte nagra sdrskilda
system for personalens forvarv av aktier eller liknande. Savitt styrelsen kanner till féreligger inte
heller nagra vasentliga aktiedgaravtal mellan Bolagets agare.

Bolagets stiftare (Anders Sandberg, Hard Biophysics, GU Ventures AB, samt MIVAC Development
AB) har genom sa kallade lock up-avtal férbundit sig att inte avyttra mer &n hogst 10 procent av
sina aktier inom 12 manader efter forsta handelsdagen pa AktieTorget.

Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande forsdkringsskydd ar tillfredsstéllande, med hansyn till
verksamheternas art och omfattning.
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AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet ska utgdra lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor.

Antalet aktier ska vara ldgst 1 900 000 och hégst 7 600 000.

Registrerat aktiekapital ar 666 179 kronor.

Kvotvarde ar 0,263 kronor.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och dr utgivna i svenska kronor. Samtliga aktier ar
emitterade och fullt inbetalda.

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt
beréttigar till en rost pa bolagsstdamman. En aktie ar lika med en rost.

Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm.
Aktiedgare i Bolaget erhdller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier
sker pa elektronisk vdg genom behoériga banker och vdrdepappersforvaltare. Aktier som
nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt format.

Emissionsinstitut och kontoférande institut ar Sedermera Fondkommission med adress Import-
gatan 4, 262 73 Angelholm.

Aktiens ISIN-kod dr SE0007413455.

Teckningsoptionens ISIN-kod ar SE0007465208.

Aktiekapitalets utveckling

2011 | Nybildning 50 50 000,00 1000 50 000,00
2012 | Nyemission 50 45 2 250,00 1045 52 250,00
2012 | Nyemission 50 282 14 100,00 1327 66 350,00
2013 | Nyemission 50 70 3 500,00 1397 69 850,00
2013 | Nyemission 50 35 1750,00 1432 71600,00
2014 | Nyemission 50 343 17 150,00 1775 88 750,00
2015 | Nyemission 50 128 6 400,00 1903 95 150,00
2015 | Fondemission 263 - 405 339,00 1903 500 489,00
2015 | Aktieuppdelning 1 000:1 0,263 1901097 - 1903 000 500 489,00
2015 | Nyemission 0,263 630 000 165 690,00 2533000 666 179,00
2015 | Listningsemission* 0,263 1779 000 467 877,00 4312 000 1134 056,00
2016 | Teckningsoptioner TO 1** 0,263 1186 000 311918,00 5498 000 | 1445974,00

* under férutsdttning av fulltecknad listningsemission.
** under férutsdttning av fulltecknad listningsemission och ddrefter fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1.

Antal utestaende aktier per den 1januari 2014: 1 432 st.
Antal utestadende aktier per den 31 december 2014: 1775 st.
Antal utestaende aktier per den 31 augusti 2015: 2 533 000 st.

Under junifjuli 2015 genomfdérde Alzinova en riktad nyemission om cirka 5 MSEK. Aktierna (630 000 st.)
tecknades till ett pris om 8,00 SEK per aktie och kvotvdrdet uppgick till 0,263 SEK. | samband med teckning i
den riktade nyemissionen atog sig tecknarna att lamna teckningsférbindelse i nu férestdende listnings-
emission. En teckning om exempelvis 100 000 SEK i den riktade nyemissionen innebar, utdver teckning i den
riktade nyemissionen, ett teckningsdtagande om 150 000 SEK i den nu aktuella listningsemissionen.
Vérderingen i den riktade nyemissionen i junifjuli 2015 uppgick till cirka 15,2 MSEK (pre-money).
Motiveringen till vérderingsdifferensen mellan den riktade nyemissionen i junifjuli 2015 och nu férestdende
listningsemission &r generellt sett 6kad inlasningsrisk for de som gatt in i den riktade nyemissionen (risken
att ingen organiserad handel blir av). Harutover fattas investeringsbeslutet pa olika omfattande
information. Sammantaget har den riktade nyemissionen inneburit en hégre risk.
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Utspadning

Vid fulltecknad emission 6kar antalet aktier med 1779 000 stycken, vilket motsvarar en utspadning om cirka
41,3 procent. Harutdver emitteras vidhdngande teckningsoptioner av serie TO 1 som vid fullt nyttjande
medfér en 6kning av antalet aktier med ytterligare 1186 000 stycken. Under férutsattning av fulltecknad
emission, fullt nyttjande av teckningsoptioner och att det inte sker ndgra andra féréndringar avseende
aktiekapitalet innan teckningsoptioner nyttjas kommer detta att motsvara en utspadning om ytterligare
cirka 21,6 procent. Fulltecknad emission och fullt nyttjande av teckningsoptioner motsvarar en total
utspadning om cirka 53,9 procent.

Regelverk

Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som &r tillampliga pa bolag som &r
noterade pa AktieTorget. Utdver AktieTorgets noteringsavtal gdller bland annat féljande regelverk i
relevanta delar:

* Aktiebolagslagen
* Lagen om handel med finansiella instrument

Optionsprogram

Vid extra bolagsstdamma den 21 september 2015 beslutades att infora ett optionsprogram for
nyckelpersoner och styrelsemedlemmar i Bolaget. Optionsprogrammet omfattar hoégst 125 o000
teckningsoptioner av serie 2015/2018. En teckningsoption ger rdtt att teckna en ny aktie i Bolaget. Ratt att
teckna tillkommer uteslutande personer enligt nedan. Teckning och férvarv av teckningsoptioner kan daven
ske genom nedanstdende personers egna bolag.

Per Wester hogst 37 500 teckningsoptioner*
Anders Sandberg hégst 37 500 teckningsoptioner
Bjorn Larsson hégst 12 500 teckningsoptioner
Hakan Sterner hégst 12 500 teckningsoptioner
Jan Holmgren hégst 6 250 teckningsoptioner*
Torleif Hard hégst 6 250 teckningsoptioner
Bjorn Léwenadler hogst 6 250 teckningsoptioner
Clas Malmestrém hogst 6 250 teckningsoptioner*

* Teckningsoptionerna reserverades av GU Ventures AB vid extra bolagsstimma den 21 september 2015 fér vederlagsfri
vidaredverlatelse till Bolaget och sedermera framtida tilldelning till en ny VD samt tvd nya styrelseledaméter. Ny VD (Per
Wester)och tvd nya styrelseledaméter (Jan Holmgren och Clas Malmestrém) dr per den 29 september 2015 registrerade pd
Bolagsverket och dessa ingdr sdledes i férsta tilldelningsomgdngen.

Teckningsoptionerna ska emitteras till en kurs motsvarande ett berdknat marknadsvarde for
teckningsoptionerna (optionspremie) med tilldmpning av Black & Scholes-modellen per den 22 september
2015 baserat pa en teckningskurs vid utnyttjande av teckningsoptionerna om 15,20 kronor per aktie.
Teckningstid for teckningsoptionerna dr under perioden fran den 24 september 2015 till och med den 1
oktober 2015. Nyttjandeperioden for teckningsoptionerna I6per under perioden fran och med den 22
oktober 2018 till och med den 9 november 2018. Teckningsoptionerna kan dock nyttjas tidigare till féljd av
fusion, tvangsinldsen av aktier, likvidation eller dylikt.

| det fall samtliga teckningsoptioner utnyttjas kommer antalet aktier att 6ka med 125 000 aktier och
aktiekapitalet 6ka med 32 875 kronor. Om samtliga teckningsoptioner nyttjas, baserat pa Bolagets
nuvarande aktiekapital, motsvarar detta en utspadning for ndrvarande om hdégst cirka 4,7 procent av
aktierna och résterna.

Ovrigt
e Utover aktuellt beslut om emission samt teckningsoptioner som &r en del i den nu férestaende
emissionen och vid extra bolagsstamma den 21 september 2015 beslutat optionsprogram finns inga
eventuella réttigheter eller skyldigheter angdende beslutad men ej genomférd &kning av
aktiekapitalet eller dtagande om att 6ka aktiekapitalet.
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Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga offentliga uppkdpsbud lagts av nagon
tredje part.

Samtliga aktier som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga fysiska
eller juridiska personer som erbjuder sig att sdlja vardepapper i denna emission.

Bolaget har i dagslaget inte utsett nagon likviditetsgarant. Styrelsen har for avsikt att utvardera ett
eventuellt behov av likviditetsgarant efter nu férestdende emissions genomférande.
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AGARFORHALLANDEN

Agarférteckning éver fem procent per den 3 september 2015
Nedan presenteras en forteckning Over dgare per den 3 september 2015 med innehav i Alzinova som
Overstiger fem procent.

MIVAC Development AB* 700 000 27,64
GU Ventures AB 231150 9,13
Kaponjdaren 1 AB 154 500 6,10
Anders Sandberg 151000 5,96
Torleif Hard via enskild firma (Hard Biophysics) 151 000 5,96
Asperd Handels AB 137 500 5,43
Ovriga (cirka 60 st.) 1007 850 39,78
Totalt 2533 000 100

* MIVAC Development AB dr ett idéutvecklingsbolag som startades 2008. Idéer som utvecklas vil och verifieras kommersiellt, knoppas av
till nya bolag for fortsatt kommersialisering. De stérsta dgarna i MIVAC Development AB dr GU Ventures AB (75,10 %), Professor Nils Lycke
via Loni Medicals AB (5,70 %), PhD Anna Sjéblom-Hallén (4,00 %), Professor Torleif Hdrd (2,95 %), Professor Jan Holmgren via Gotovax AB
(2,75 %), PhD Carl Fredrik Flach (2,75 %) och PhD Anders Sandberg (2,75 %). Hdrutéver finns ytterligare cirka 20 forskare vid GGteborgs
universitet som dr mindre deldgare i MIVAC Development AB.

Agarférteckning vid fulltecknad emission
Nedanstaende tabell presenterar dgarférhallandena i Alzinova det fall nu férestaende emission fulltecknas
och teckningsatagare (exkl. GU Ventures AB) lamnas full tilldelning.

MIVAC Development AB* 700 000 16,24
GU Ventures AB** 231150 5,36
Kaponjdren 1 AB 154 500 3,59
Anders Sandberg** 152 275 3,53
Torleif Hard via enskild firma (Hard Biophysics)** 152 275 3,53
Asperd Handels AB 137 500 3,18
Ovriga (cirka 60 st.) 1007 850 23,37
Aktier som nyemitteras (utdver ldmnade teckningsférbindelser av 1776 450 41,20
ovanstdende parter)
Totalt 4 312 000 100

* MIVAC Development AB dr ett idéutvecklingsbolag som startades 2008. Idéer som utvecklas vil och verifieras kommersiellt, knoppas av
till nya bolag for fortsatt kommersialisering. De stérsta dgarna i MIVAC Development AB dr GU Ventures AB (75,10 %), Professor Nils Lycke
via Loni Medicals AB (5,70 %), PhD Anna Sjéblom-Hallén (4,00 %), Professor Torleif Hdrd (2,95 %), Professor Jan Holmgren via Gotovax AB
(2,75 %), PhD Carl Fredrik Flach (2,75 %) och PhD Anders Sandberg (2,75 %). Hdrutéver finns ytterligare cirka 20 forskare vid GGteborgs
universitet som dr mindre deldgare i MIVAC Development AB.

** agerar teckningsdtagare i emissionen. Notera att GU Ventures AB inte dr garanterade tilldelning och ddrav ej erhdllit aktier i emissionen i
denna tabell.

Utfastelse om lock-up

Styrelsens ledaméter ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering. Infér den planerade noteringen har
huvudagarna och grundarna MIVAC Development AB, GU Ventures AB, Anders Sandberg och Torleif Hard
(genom enskild firma, Hard Biophysics) tecknat ett sa kallat lock-up-avtal, vilket innebar att de foérbinder sig
att behalla atminstone 90 procent av sitt aktieinnehav i Bolaget under de narmaste 12 manaderna, rdknat
fran forsta handelsdag pa AktieTorget. Utan hinder av ovanstdende far dock aktier avyttras enligt villkoren i
ett offentligt erbjudande om koép av aktier samt avyttring ske av tilldelade emissionsrdtter och
inlésenrdtter. Om det finns synnerliga skdl av extraordindr karaktdr, far AktieTorget medge ytterligare
undantag.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Extra bolagsstdmma i Alzinova AB beslutade den 21 september 2015 om en riktad nyemission av units. En
unit bestar av tre (3) aktier och tvad (2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 1, berdttigande till
teckning av en (1) ny aktie i Bolaget.

Erbjudandet omfattar Iagst 1 065 000 och hdgst 1 779 000 aktier. Genom emissionen ska Bolaget emittera
lagst 710 000 och hogst 1186 000 teckningsoptioner av serie TO 1 berattigande till teckning av en (1) ny
aktie i Bolaget. Vid fulltecknad emission tillférs Bolaget initialt 16 722 600 SEK.

| det fall nyemissionen blir fulltecknad och samtliga vidhdangande teckningsoptioner nyttjas till hégsta
teckningskurs (strike price) tillfors Bolaget ytterligare 14 469 200 SEK. Det totala emissionsbeloppet uppgar
till hogst 31 191 800 SEK fore emissionskostnader. Lagsta niva fér att genomféra emissionen &r 10 011 000
SEK.

Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande pa Bolagets och
AktieTorgets respektive hemsida (www.alzinova.com samt www.aktietorget.se), vilket berdknas ske under
vecka 44, 2015. Nedan anges villkor och anvisningar for erbjudandet.

Teckningsberittigade
Rétt att teckna units ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma allménheten och
institutionella investerare.

Foretrddesritt till teckning
Emissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Vérdering
Cirka 23,8 MSEK (pre-money).

Teckningspris
Teckningskursen dr 28,20 SEK per unit, dvs. 9,40 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlags-
fritt. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Anmdlan om teckning ska goras under perioden 8 oktober — 22 oktober 2015.

Anmadlan
Anmdlan om teckning av units ska avse lagst 170 units. Anmalningssedlar ska vara Sedermera
Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den 22 oktober 2015 pa nedanstaende adress, fax eller e-post:

Sedermera Fondkommission

Emissionstjanster

Importgatan 4 Fax: +46 431-4717 21

SE-262 73 Angelholm E-post: nyemission@sedermera.se

Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar galler
den senast inkomna. Ofullstédndig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende. Anmalan &r bindande. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa anmaélningssedeln fortryckta
texten.

Anmalningssedel kommer att finnas tillgénglig pa Bolagets hemsida (www.alzinova.com), AktieTorgets
hemsida (www.aktietorget.se) samt Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) fran och
med den 8 oktober 2015.
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Rétt till férlangning av teckningstiden samt emissionens fullféljande
Styrelsen forbehaller sig ratten att, under alla omstandigheter, fatta beslut om att férlanga tiden for
teckning och betalning. | det fall AktieTorgets spridningskrav inte skulle uppfyllas eller om faststalld lagsta
niva for emissionens genomférande inte uppnas, kommer emissionen inte att fullféljas. Beslut om att inte
fullfélja emissionen kan senast fattas fore det avrakningsnotor ska séndas ut.

Principer for tilldelning
Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid féljande principer ska gélla:

a) att full tilldelning ska ske till de parter som ldmnat teckningsférbindelser®,

b) att det &r nddvandigt att sprida Bolagets aktiedgarkrets infér planerad notering; i den man det ar
mojligt kommer styrelsen tillse att varje tecknare erhaller [agst 170 units,

c) att skapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrelsens bedémning, sarskilt kan bidra med
strategiska varden till Bolaget, vid &verteckning dock hdgst 10 % av emissionsvolymen (exklusive
vidhéngande teckningsoptioner).

*Exklusive teckningsdtagare GU Ventures AB. Denna statliga organisation skall vara marknadskompletterande
och vdljer ddrfér att avsta sin teckningsandel till férman f6r privat kapital.

Observera att styrelsen vid 6verteckning beslutar om tilldelning vilket innebar att tilldelning kan komma att
ske med fdrre antal units an anmadlan avser eller helt utebli, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att
ske genom slumpmassigt urval. Tilldelningen &r inte beroende av ndr under anmalningsperioden anmalan
inges.

Tilldelning berdknas ske vecka 44, 2015. Snarast ddrefter kommer avrékningsnota att skickas till dem som
erhallit tilldelning i erbjudandet. De som inte tilldelats nagra units far inget meddelande.

Betalning

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrdkningsnota och betalning ska ske i enlighet
med anvisningarna pa denna. Handel kan ej inledas fére detta meddelats. Avrakningsnotor ar berdknade att
skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning ska ske senast fyra bankdagar déarefter.

Om betalning inte sker i tid kan units komma att 6verlatas till annan part. Om betalning fran en sadan
forsaljning understiger forsaljningspriset enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma att utkrdvas av
den part som ursprungligen tilldelades aktuella units.

Registrering och redovisning av tilldelade aktier och teckningsoptioner

Registrering av emissionen hos Bolagsverket berdknas ske vecka 47, 2015. Tecknare med VP-konto erhaller
dérefter en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av aktier och teckningsoptioner skett pa dennes VP-
konto. Avisering till aktiedgare vars innehav &r forvaltarregistrerat, genom depd, sker i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.

Investerare bosatta utanfor Sverige

Investerare som &r bosatta utanfor Sverige kan vanda sig till Sedermera Fondkommission pa nedanstaende
telefonnummer fér information om teckning och betalning. Observera att erbjudandet enligt detta
prospekt inte riktar sig till personer som ar bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien
eller andra lander dér deltagande forutsétter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgdrder an de
som foljer av svensk ratt.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell riktad nyemission samt i

samband med emission av aktier genom teckning med stdd av teckningsoptioner av serie TO 1.

Villkor fér teckningsoptioner TO 1
Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie.
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Teckningskursen uppgar till sjuttio (70) procent av den genomsnittliga volymvdgda kursen for aktien enligt
AktieTorgets officiella kursstatistik under den period pa 20 handelsdagar som slutar tva (2) bankdagar innan
utnyttjandeperioden borjar.

Alzinova kommer att offentliggéra teckningskursen dagen innan den férsta dagen i utnyttjandeperioden.
Teckningskursen ska avrundas till ndrmaste heltal 6re. Teckningskursen ska inte dverstiga 12,20 kronor per
aktie. Teckningskursen ska inte understiga 9,40 kronor per aktie.

Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner av serie TO 1 kan dga rum under féljande period:

Fran och med 4 november 2016 till och med den 25 november 2016, detta ska ske genom samtidig kontant
betalning senast klockan 15.00 den 25 november 2016.

Aktier bokas ut tidigast 15 dagar efter periodens sista dag for teckning av aktier med stéd av
teckningsoptioner av serie TO 1.

Anmélningssedel och instruktion for betalning kommer att finnas tillganglig pa Bolagets hemsida
(www.alzinova.se) samt pa Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) fran och med den
4 november 2016.

Fullstandiga villkor fér teckningsoptioner av serie TO 1 beskrivs under avsnittet ”Fullstandiga villkor for
teckningsoptioner” i detta prospekt.

Notera att de teckningsoptioner av serie TO 1 som inte nyttjas senast den 25 november 2016 eller avyttras
senast den 23 november 2016 forfaller och kommer att rensas fran VP-konto eller depa.

Rétt till utdelning

Vinstutdelning for de nya aktierna ska utga pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller efter aktiens
registrering i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken. Aktie som utgivits efter nyttjande av
teckningsoption av serie TO 1 medfér rétt till vinstutdelning pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller efter aktiens registrering i aktieboken.

Handel pa AktieTorget

Ingen organiserad handel finns med Bolagets aktie i dagsldget. Alzinova har for avsikt att notera Bolagets
aktie pa AktieTorget. Forsta handelsdag ar berdknad till den 25 november 2015. Handelsbeteckningen
kommer att vara ALZ. Bolagets aktie har ISIN-kod SE0007413455. En handelspost kommer att uppga till en
(1) aktie.

Bolaget har dven for avsikt att lista Bolagets teckningsoptioner av serie TO 1 pa AktieTorget. Forsta
handelsdag ar berdknad till den 25 november 2015. Sista handelsdag ar berdknad till 23 november 2016.
Bolagets teckningsoption har ISIN-kod SE0007465208. En handelspost kommer att uppga till en (1)
teckningsoption.

Eventuell omrékning av teckningskurs och teckningsberittigande

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsoptionerna berdttigar till teckning av
kan komma att omraknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall omrakning kommer att
aktualiseras kommer Bolaget att via pressmeddelande offentliggéra mer information om detta pa Bolagets
och AktieTorgets respektive hemsida (www.alzinova.com) och (www.aktietorget.se).

Ovrigt
Samtliga aktier och teckningsoptioner som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns

darfor inga fysiska eller juridiska personer som erbjuder att sdlja vardepapper i denna nyemission.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell emission.
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Fragor med anledning av nyemissionen kan stdllas till:

Alzinova AB Sedermera Fondkommission

Tel: +46 70 — 428 26 56 Tel: +46 431-4717 00

E-post: info@alzinova.com E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.alzinova.com), AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se) samt Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se).

Prospektet kan aven erhallas kostnadsfritt fran Alzinova.
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BOLAGSORDNING

Antagen 2015-06-24

§1Firma
Bolagets firma &r Alzinova AB. Bolaget ar publikt (publ.)

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen har sitt sate i Goteborg.

§ 3 Verksamhet
Bolaget skall bedriva kommersiell exploatering av teknologi for att utveckla behandlingsmetodik och
diagnostiska verktyg inom fdltet neurodegenerativa sjukdomar och dérmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgér lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor.

§ 5 Aktieantal
Antalet aktier i Bolaget skall vara lagst 1 900 000 och hégst 7 600 000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen bestar av 3-5 ledamé&ter med hogst 3 suppleanter. Den viljes arligen pa arsstdmman for tiden intill
dess nasta arsstdmma har hallits. Bestar styrelsen av en eller tva ledaméter ska minst en suppleant véljas.

§ 7 Revisorer
Bolaget skall vdlja 1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstdamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet
skulle upphdra skall annonsering istdllet ske genom Dagens Industri.

§ 9 Anmailan till stamma

Rétt att delta i stdmma har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa s&att som féreskrivs i 7 kap 28 §
3 stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stdamman. Denna dag far inte vara sdndag, annan allman helgdag, I16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fére stdmman. Avser aktiedgare att medféra bitréden
skall antalet bitrdden anges i anmalan.

§ 10 Bolagsstamma
Arsstamman hélles &rligen inom 6 méanader efter rakenskapsérets utgang.
Pa arsstamman skall féljande drenden forekomma.
1) Val av ordfdrande vid stdmman
2) Uppréattande och godkdnnande av réstlangd
Godkdnnande av dagordning
Val av en eller tva protokolljusterare
Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad
Féredragning av framlagd 3arsredovisning och revisionsberattelse samt i férekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberdttelse
Beslut om
a) faststdllande av resultatrdkning och balansrdkning samt i férekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning
b) dispositioner betrdffande vinst eller férlust enligt den faststdllda balansrdkningen
Q) ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direkt6r nar sddan férekommer
Faststallande av styrelse- och revisionsarvoden
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9) Val av styrelse och, i férekommande fall, revisorer samt eventuella revisorssuppleanter
10)  Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstdmma ma envar rgstberattigad rosta for att hela antalet av honom dgda och foéretradda aktier,
utan begransning i rostetalet.

§ 11 Rdkenskapsar
Rékenskapsar &r 0101 — 1231.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar infoérd i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den som
ar antecknad pa avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 ndmnda lag, ska antas vara behérig
att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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SKATTEFRAGOR

Nedan féljer en sammanfattning 6ver vissa av nu gdllande svenska skatteregler som kan komma att
aktualiseras av erbjudandet att delta vid foreliggande emission i Alzinova. Sammanfattningen av
skattekonsekvenser dr en allmdn vdgledning for aktiedgare som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige savida
inget annat anges. Beskrivningen nedan dr baserad pd nu gdllande svenska skatteregler och kdnd rdttspraxis,
vilka kan komma att dndras. Eventuell skattskyldighet i utlandet till f6ljd av aktiedgares kopplingar till andra
ldnder omfattas inte av denna sammanfattning. Informationen som presenteras nedan dr inte en uttémmande
beskrivning av samtliga skatteregler som kan vara relevanta i samband med emissionen i Bolaget.
Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pd dennes specifika situation, varfér var och en
rekommenderas att konsultera egen skatterddgivare f6r fullstindig utredning av skattekonsekvenserna vid
tecknande av aktier och optioner enligt detta erbjudande inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska
regler och skatteavtal. Andra skattekonsekvenser dn de nedan beskrivna kan bli aktuella f6r sdrskilda
kategorier av skattskyldiga. Redogérelsen omfattar exempelvis inte handelsbolag, investmentbolag,
investeringsfonder och aktiedgare vars aktier anses vara sd kallade kvalificerade aktier i bolag som dr eller
tidigare varit fdmansféretag, eller ddr aktierna utgdr omsdttningstillgdng i ndringsverksamhet. Vidare berérs
inte skattekonsekvenserna for de aktiedgare som anses inneha sd kallade ndringsbetingade aktier i Alzinova®™.
Bolaget tar ej pd sig ansvaret fér att innehdlla kdllskatt.

Beskattning vid avyttring av aktier m.m.

Aktier respektive teckningsoptioner beskattas var for sig. Detta géller &ven om forvarv sker i en sd kallad
unit. Erlagt emissionspris bor férdelas mellan aktier och teckningsoptioner férvdrvade genom denna
inbjudan.

Generellt om avyttring av aktier m.m.

Kapitalvinsten eller kapitalforlusten vid avyttring av aktier beraknas som skillnaden mellan forsdljningspriset
efter avdrag for forsdljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Omkostnadsbeloppet
berdknas enligt den sa kallade genomsnittsmetoden. Omkostnadsbeloppet for en aktie enligt denna metod
ar det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for samtliga innehavda aktier av samma slag och sort. For
marknadsnoterade aktier kan omkostnadsbeloppet dven beréknas till 20 procent av forséljningspriset efter
avdrag for forséljningsutgifter enligt den sa kallade schablonmetoden.

Fysiska personer

For fysiska personer och ddédsbon beskattas utdelning och kapitalvinster pa marknadsnoterade
deldgarratter, sdsom aktier, teckningsratter och teckningsoptioner, i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. Om aktiedgaren &r bosatt i Sverige innehadlls preliminarskatt pa utdelningen.
Prelimindrskatten innehalls av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
Kapitalforluster pad aktier och marknadsnoterade deldgarratter, sasom teckningsratter och
teckningsoptioner, far kvittas i sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster under samma ar pa aktier och
andra marknadsnoterade deldgarratter utom andelar i investeringsfonder som endast innehaller svenska
fordringsrétter, sa kallade svenska réntefonder. Till den del kvittning inte &r méjlig ska 70 procent dras av
mot &vriga inkomster i inkomstslaget kapital. Om det uppkommer ett underskott av kapital medges
reduktion av kommunal och statlig inkomstskatt, statlig fastighetsskatt samt kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktionen ar 30 procent av underskottet i kapital upp till 100 0oo kronor och 21 procent for
eventuell resterande del av underskottet. Underskott kan inte sparas till nastféljande beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer forutom dddsbon beskattas for samtliga inkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattsats om 22
procent. Kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter sdsom teckningsratter och teckningsoptioner, ar
enligt huvudregeln skattepliktiga. Kapitalférluster dr endast avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarratter i den juridiska personen, eller under vissa férutsattningar hos andra bolag

© Reglerna om beskattning vid utdelning och avyttring av ndringsbetingade andelar i bolagssektorn. Huvudregeln dr att utdelningar och kapitalvinster pd
onoterade aktier samt vissa noterade aktier (aktier som motsvarar 10 procent eller mer av résterna i Bolaget, alternativt betingas av rérelsen, och som
uppfyller de krav pd innehavstid som stdlls) som utgdr kapitaltillgdngar dr skattefria. Kapitalférluster dr inte avdragsgilla.
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inom samma koncern om koncernbidragsratt foreligger. Eventuell 6verskjutande forlust kan sparas for
kvittning mot framtida kapitalvinster pa delagarratter utan tidsbegransning.

Nyttjande av teckningsoption

Det sker ingen beskattning vid utnyttjande av teckningsoption for att férvdrva aktier. Anskaffningsutgiften
for aktierna motsvaras av teckningskursen med tilligg for teckningsoptionernas omkostnadsbelopp.
Bolaget avser att anséka om allmdnna rad hos Skatteverket avseende férdelningen av férvarvspriset mellan
aktier och teckningsoptioner férvdrvade genom denna inbjudan. Fér teckningsoptioner som forvarvats
separat pa marknaden utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare som dar begransat skattskyldiga i Sverige kan i vissa fall bli féremal fér kupongskatt pa utdelning
frdn svenska bolag. Kupongskattesatsen uppgar till 30 procent, men reduceras i allmdnhet genom
skatteavtal som Sverige har ingdtt med det aktuella landet. Euroclear eller férvaltaren, om aktierna &r
forvaltarregistrerade, innehaller normalt kupongskatten vid utdelningstillfallet. Om kupongskatt har
innehallits vid utbetalningen med ett for stort belopp finns méjlighet att fore utgangen av det femte
kalenderaret efter utdelningen begédra aterbetalning hos Skatteverket. Aktiedgare som &r begransat
skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet har fran ett fast driftstélle, beskattas normalt inte
i Sverige vid avyttring av aktier och andra deldgarrdtter. Beskattning i hemviststaten kan emellertid bli
aktuell. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som &r begransat skattskyldiga bli féremal for svensk
beskattning vid avyttring av aktier om de nagon gang under det kalenderar da avyttringen sker eller vid
nagot tillfalle under de tio ndrmast féregdende kalenderdren varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Denna regel kan vara begrdansad genom skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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FULLSTANDIGA VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER

§ 1 Definitioner
| féreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den inneb6rd som angivits nedan.

”bankdag” dag i Sverige som inte dr sondag eller annan allman helgdag eller som
betrdffande betalning av skuldebrev inte &r likstélld med allmén helgdag i
Sverige;

”banken” av Bolaget anlitat vardepappersinstitut, varderingsinstitut eller bank;
”Bolaget” Alzinova AB (publ), 556861-8168;
”innehavare” innehavare av teckningsoption;

”teckningsoption” utfastelse av Bolaget om ratt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i
pengar enligt dessa villkor;

”teckning” sadan nyteckning av aktier i Bolaget, som avses i 14 kap. aktiebolagslagen
(2005:551);

”teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

”Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB.

§ 2 Teckningsoptioner, registrering, kontoférande institut och utfastelse

Antalet teckningsoptioner uppgar till ldgst 710 ooo stycken och hdgst 1 186 000 stycken. Tecknings-
optionerna skall antingen registreras av Euroclear Sweden i ett avstamningsregister enligt 4 kap. Lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, i vilket fall inga vardepapper kommer att utfardas,
eller, om Bolagets styrelse sa beslutar, representeras av optionsbevis stéllda till innehavaren.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall registrering ske for innehavares rakning pa
konto i Bolagets avstamningsregister, och registreringar avseende teckningsoptionerna till féljd av atgarder
enligt §§ 4, 5, 6, 7, 9, 11 och 14 nedan ombesérjas av banken. Ovriga registreringsatgéarder som avser kontot
kan, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, féretas av banken eller annat kontoférande
institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ratt att teckna aktier i
Bolaget mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.

§ 3 Rdtt att teckna nya aktier, teckningskurs

Innehavaren skall dga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Bolaget. Teckningskursen
uppgar till sjuttio (70) procent av den genomsnittliga volymvagda kursen for aktien enligt AktieTorgets
officiella kursstatistik under den period pd 20 handelsdagar som slutar tvd bankdagar innan
nyttjandeperioden borjar. Bolaget kommer att offentliggéra teckningskursen dagen innan den foérsta dagen
i utnyttjandeperioden. Teckningskursen ska avrundas till ndarmaste heltal 6re. Teckningskursen ska inte
Overstiga 12,20 kronor per aktie. Teckningskursen ska inte understiga 9,40 kronor per aktie.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av, kan dga rum i de fall som framgar av § 7 och 14 nedan. Teckning kan endast ske av det hela
antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner berdttigar, och, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, som &r registrerade pa visst avstdmningskonto, som en och samma
innehavare samtidigt énskar utnyttja. Overskjutande teckningsoption eller verskjutande del dérav som ej
kan utnyttjas vid sadan teckning kommer, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, att
genom bankens forsorg om mojligt sdljas for tecknarens rakning i samband med anmalan om teckning och
utbetalning av kontantbelopp med avdrag f6r bankens kostnader kommer att ske snarast darefter.
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§ 4 Teckning och betalning
Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner kan dga rum under tiden fran och med den 4 november
2016 till och med den 25 november 2016 eller till och med den tidigare dag som féljer av § 7 nedan.

Teckning &r bindande och kan ej dterkallas av tecknaren.

Vid teckning skall betalning erldggas pa en gang i pengar for det antal aktier som anmalan om teckning
avser.

Om teckningsoptionerna inte skall registreras av Euroclear Sweden, skall, vid sddan teckning, optionsbevis
inges till Bolaget.

Om teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear Sweden, skall teckning ske i enlighet med de rutiner
som vid var tid tilldmpas av banken.

§ 5 Inforing i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstalls tilldelning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok
sasom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket gt rum, blir registreringen pa avstamnings-
konton slutgiltig. Som framgar av §§ 6 och 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten foér sadan slutlig
registrering.

§ 6 Utdelning pa ny aktie
Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption medfor rétt till vinstutdelning pa den avstdmningsdag
for utdelning som infaller efter aktiens registrering i aktieboken.

§ 7 Omrékning av teckningskurs
Betraffande den ratt, som skall tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, skall féljande galla:

A. Genomfor Bolaget en fondemission skall teckning (dér anmélan om teckning gors pa sadan tid, att
den inte kan verkstéllas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére bolagsstdamma, som beslutar om
emissionen) verkstéllas férst sedan stdamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund
av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstdamningskonto, vilket
innebdr att de inte har rétt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker
forst efter avstamningsdagen fér emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstdmman beslutar om fondemission enligt ovan, och om kallelse till
bolagsstdimma da annu inte utfdrdats, skall innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan
underrattas om att styrelsen avser att foresld att bolagsstdmman beslutar om fondemission. |
meddelandet skall en redogdrelse 1dmnas for det huvudsakliga innehallet i styrelsens forslag samt
anges vilken dag som anmadlan om teckning senast skall ha skett for att teckning skall verkstallas
fére bolagsstdmman enligt ovan.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tilldmpas en omrédkning av det antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utfores enligt féljande
formler:

omraknat antal aktier féregdende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption berattigar till teckning av x antalet aktier efter
berattigar till teckning av = fondemissionen

antalet aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omraknat antal aktier faststalls av Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av

Euroclear Sweden, av banken, snarast méjligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemission, men
tillampas forst efter avstamningsdagen f6r emissionen.
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Genomfdr Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna skall momentet A. ovan &ga
motsvarande tillampning, varvid som avstdmningsdag skall anses den dag da sammanldggning
respektive uppdelning, pd Bolagets begéran, sker hos Euroclear Sweden.

Genomfdr Bolaget atgdrd och skulle, enligt Bolagets beddmning, med hansyn till atgardens
tekniska utformning eller av annat skal, atgarden leda till att den ekonomiska kompensation som
innehavarna erhdller i forhdllande till aktiedgarna inte &r skalig, skall Bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, genomféra omrakningarna av
teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av i syfte
att omrdkningarna leder till ett skaligt resultat.

Vid omrdkningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt 6re, och antalet aktier
avrundas till tva decimaler.

Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmalan om teckning ej darefter ske. Rétten att géra anmalan om teckning
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstdamman tar stallning till frdga om Bolaget skall trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelande enligt § 10
nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en erinran om att
anmalan om teckning ej far ske, sedan bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget Iamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare, oavsett vad
som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt fér anmdlan om teckning, dga ratt att géra anmdlan om
teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa
tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma vid vilken fraga om Bolagets likvidation skall
behandlas.

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom
Bolaget skall uppga i annat bolag, far anmalan om teckning dérefter ej ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till frdgan om fusion enligt ovan, skall
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet
skall en redogdrelse lamnas for det huvudsakliga innehdllet i den avsedda fusionsplanen samt skall
innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet
med vad som angivits i féregaende stycke.

Skulle Bolaget Iamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare, oavsett vad
som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt fér anmédlan om teckning, dga ratt att géra anmdlan om
teckning fran den dag da meddelande lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan
verkstallas senast fem veckor fére den bolagsstdmma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget
skall uppga i annat bolag, skall godkédnnas.

Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget
skall uppga i annat bolag, eller annan motsvarande associationsréttslig lagstiftning, varigenom
Bolaget skall uppga i annat bolag, skall féljande gélla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt att
upprédtta en fusionsplan enligt i féoregdende stycke angivet lagrum, skall Bolaget, for det fall att
sista dag for anmalan om teckning enligt § 4 ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststalla
en ny sista dag for anmalan om teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran
offentliggdrandet.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M. skall, oavsett
vad som i § 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt fér anmdlan om teckning, innehavare dga ratt att
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gora sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fore slutdagen genom
meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att anmdlan om teckning ej
far ske efter slutdagen.

Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts om att anmédlan om teckning ej far ske efter
beslut om likvidation, godkdnnande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion, skall
ratten att géra anmdlan om teckning ater intrdda for det fall att likvidationen upphor respektive
fusionen ej genomfors.

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmélan om teckning ej darefter ske. Om
emellertid konkursbeslutet hdves av hégre rétt, far anmalan om teckning aterigen ske.

Om bolagsstdamman skulle godkdnna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget skall delas genom att en del av Bolagets tillgangar och skulder dvertas av ett
eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, skall, forutsatt att delningen
registreras vid Bolagsverket, vid anmélan om teckning som sker pad sadan tid, att darigenom
erhdllen aktie inte medfér ratt till erhdllande av delningsvederlag, av Bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tillampas en omrdknad
teckningskurs och ett omrédknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna, sa langt
mojligt enligt principerna i punkt G ovan.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av tvd eller flera andra aktiebolag mot
vederlag till aktiedgarna i Bolaget skall s3 langt méjligt bestdmmelserna i punkt K ovan &ga
motsvarande tillampning, innebdrande bl.a. att ratten att begdra teckning upphér samtidigt med
registrering enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underrattelse till optionsinnehavare skall
ske senast en manad innan den bolagsstamma som skall ta stéllning till delningsplanen.

§ 8 Sarskilt atagande av Bolaget
Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i § 7 ovan angiven atgdrd som skulle medféra en omrakning av
teckningskursen till belopp understigande akties vid var tid gdllande kvotvarde.

§ 9 Forvaltare

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktiebolagslagen att i stéllet for aktiedgare inféras i
Bolagets aktiebok, dger ratt att registreras pa konto som innehavare. Sadan férvaltare skall betraktas som
innehavare vid tilldmpning av dessa villkor.

§ 10 Meddelanden
Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall meddelande rérande teckningsoptionerna
tillstallas varje registrerad innehavare och annan réttighetshavare som &r antecknad pa konto i Bolagets
avstamningsregister.

Om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden skall meddelanden rérande
teckningsoptionerna ske genom brev med posten till varje innehavare under dennes fér Bolaget senast
kdnda adress eller inféras i minst en rikstdckande utkommande daglig tidning. Vidare &r, om
teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden, innehavare skyldiga att anmala namn och adress
till Bolaget.

§ 11 Andring av villkor

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden &dger banken fér innehavarnas rakning traffa
overenskommelse med Bolaget om dndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller
myndighets beslut sa kraver eller om det i Ovrigt, enligt bankens bedémning, av praktiska skal &r
andamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas rattigheter inte i ndgot vasentligt hdnseende férsamras.

Innehavarna ager ratt att traffa 6verenskommelse med Bolaget om @ndring av dessa villkor.
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Vid dndringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa villkor skall villkoren i méjligaste man tolkas,
utan att Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och Bolaget skall
behodva sarskilt 6verenskomma om det, som att hdnvisningen &r till det lagrum som ersétter det lagrum
som hanvisas till i dessa villkor, férutsatt att innehavarnas rattigheter inte i nagot vdsentligt hdnseende
férsamras. Vid terminologiska férdandringar i lagstiftningen avseende termer som anvdnds i dessa villkor
skall de termer som anvénds i dessa villkor i méjligaste man tolkas som om termen som anvénds i den nya
lagstiftningen dven anvants i dessa villkor, utan att Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, banken och Bolaget skall behéva sarskilt dverenskomma om det, férutsatt att
innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hdnseende férsamras.

§ 12 Sekretess
Varken Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken eller Euroclear
Sweden, far obehdrigen till tredje man Iamna uppgift om innehavare.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden dger Bolaget ratt att fa foljande uppgifter fran
Euroclear Sweden om innehavares konto i Bolagets avstamningsregister.

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.

§ 13 Begransning av Bolagets, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,
bankens ansvar

| frdga om de p3d Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken
ankommande atgdrderna galler att ansvarighet inte kan goras géllande for skada, som beror av svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utldndsk myndighets atgard, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehdllet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler dven om Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken sjdlv vidtar
eller &r foremal for sddan konfliktatgard.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat féljer av lagen om kontoféring av finansiella instrument
(1998:1479).

Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, ar inte heller skyldig att i
andra fall ersitta skada som uppkommer om Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, banken, varit normalt aktsam. Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, banken, &r i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, att
verkstélla betalning eller att vidta annan atgard pa grund av omstdndighet som anges i férsta stycket, far
atgarden uppskjutas till dess hindret har upphért.

§ 14 Omrdkning av teckningskurs efter att teckningskursen faststallts
Betraffande den rétt, som skall tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, skall f6ljande galla i
stéllet for §7a-c ovan efter att teckningskursen faststallts enligt § 3 ovan:

A. Genomfor Bolaget en fondemission skall teckning (dér anmélan om teckning gors pa sadan tid, att
den inte kan verkstéllas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére bolagsstdmma, som beslutar om
emissionen) verkstdllas forst sedan stamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund
av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket
innebér att de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker
forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstéamman beslutar om fondemission enligt ovan, och om kallelse till
bolagsstimma dd annu inte utfdrdats, skall innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan
underrdttas om att styrelsen avser att féresld att bolagsstdmman beslutar om fondemission. |
meddelandet skall en redogdrelse ldmnas for det huvudsakliga innehallet i styrelsens férslag samt
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anges vilken dag som anmaélan om teckning senast skall ha skett for att teckning skall verkstallas
fore bolagsstamman enligt ovan.

Vid teckning som verkstdlls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omrdknad
teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av. Omrakningarna utféres enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x antalet aktier fore
omraknad teckningskurs = fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal aktier féregdende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption berattigar till teckning av x antalet aktier efter
berattigar till teckning av = fondemissionen

antalet aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststdlls av Bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter
bolagsstammans beslut om fondemission, men tillampas forst efter avstdmningsdagen for
emissionen.

Genomfdr Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna skall momentet A. ovan &dga
motsvarande tilldmpning, varvid som avstdmningsdag skall anses den dag da sammanlaggning
respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear Sweden.

Genomfor Bolaget en nyemission med foretrddesrdtt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning skall féljande galla betraffande ratten till
deltagande i emissionen fér aktie som tillkommit pd grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption:

Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstdmmans
godkannande eller med stdd av bolagsstdammans bemyndigande, skall i
beslutet om emissionen anges den senaste dag da teckning skall vara
verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning, skall medféra ratt att
deltaga i emissionen.

Beslutas emissionen av bolagsstdmman skall teckning som pakallas pd sddan
tid att teckningen inte kan verkstdllas senast pa sjuttonde kalenderdagen
fore den bolagsstdamma som beslutar om emissionen verkstallas forst sedan
Bolaget, eller om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,
banken, verkstallt omrdkning enligt detta moment C., ndst sista stycket.
Aktier som tillkommit pa grund av sddan teckning upptas interimistiskt pa
avstamningskonto, vilket innebdr att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrdkningarna utféres enligt f6ljande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda

omraknad teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval
darav framrdknade teoretiska vardet pa teckningsratten

foregdende antal aktier som varje teckningsoption
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omraknat antal aktier som berdttigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
varje teckningsoption 6kad med det pa grundval darav framréknade
berdttigar till teckning av = teoretiska vérdet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje boérsdag under
teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet den foér sddan dag som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall
inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framrdknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hégst kan komma att utges

enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
teckningsrattens varde = minus teckningskursen foér den nya aktien)

antalet aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestdmmas till
noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststdlls av Bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter
teckningstidens utgang och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier som varje
teckningsoption berdttigar till teckning av faststallts, verkstalls teckning endast preliminért, varvid
det antal aktier som varje teckningsoption fére omrakning berdttigar till teckning av, upptas
interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sérskilt att varje teckningsoption efter
omrakningar kan beréattiga till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig
registrering pa avstamningskontot sker sedan omrékningarna faststallts.

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap. aktiebolagslagen eller
konvertibler enligt 15 kap. aktiebolagslagen med foretradesrdtt for aktiedgarna och mot kontant
betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad géller teckningsoptioner, utan betalning,
skall betréffande ratten till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning
med utnyttjande av teckningsoption, bestdammelserna i moment C., forsta stycket, punkterna 1 och
2, dga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstdllts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tilldmpas en omrdknad teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Omrdkningarna utfores enligt féljande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
omraknad teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrdttens
vdrde

omrdknat antal aktier som féregdende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption beréttigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
berattigar till teckning av = 6kad med teckningsréttens varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.
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Teckningsrdttens vdrde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgst och lagst betalkurs. |
avsaknad av notering av betalkurs skall istdllet den for sddan dag som slutkurs noterade képkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingd i
berdkningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststdlls av Bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter
teckningstidens utgang och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid anmdlan om teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad teckningskurs och
omrdknat antal aktier faststallts, skall bestdammelserna i moment C. sista stycket ovan, dga
motsvarande tillampning.

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i moment A-D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att,
med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget férvdrva
vardepapper eller réttighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till
aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) skall vid
teckning, som gors pa sadan tid, att darigenom erhadllen aktie inte medfér ratt till deltagande i
erbjudandet, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som
varje teckningsoption berdttigar till teckning av. Omrakningarna skall utféras enligt féljande
formler:

féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under den i erbjudandet faststallda
omrdknad teckningskurs = anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten

till deltagande i erbjudandet (inkdpsréattens varde)

omraknat antal aktier som féregdende antal aktier som varje teckningsoption

varje teckningsoption beréttigar till teckning av x (aktiens

berattigar till teckning av = genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens vérde)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhdllit inkdpsratter och handel med dessa &gt rum, skall vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara ink&psrattens varde. Inkdpsrattens varde skall
harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under anmalningstiden framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av
betalkurs skall istéllet den fér sddan dag som slutkurs noterade k&pkursen inga i berékningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kpkurs skall inte ingd i berdkningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sddan handel med inkdpsrétter som
avses i foregdende stycke ej dgt rum, skall omrakning av teckningskurs och av antalet aktier ske
med tillampning sa langt som mdjligt av de principer som anges i detta moment E., varvid féljande
skall galla. Om notering sker av de vdrdepapper eller réttigheter som erbjuds aktiedgarna, skall
vdrdet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje
bérsdag under 25 borsdagar fran och med forsta dag for notering framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller
rattigheter, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats f6r dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall istdllet den som slutkurs noterade képkursen
ingd i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss eller vissa dagar, skall vid
berdkningen av vardet av rdtten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i
erbjudandet faststallda anmalningstiden skall vid omrdkning av teckningskurs och antal aktier
enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke ndamnda perioden om 25 bdrsdagar.
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Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktieagarna, skall vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet sd langt som mojligt faststdllas med ledning av den
marknadsvdrdesfoérandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av
erbjudandet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststdlls av Bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter
erbjudandetidens utgang och skall tillampas vid teckning som verkstélls efter det att sddant
faststéllande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och omraknat
antal aktier faststallts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande
tilldmpning.

Genomfdr Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning
eller, vad géller teckningsoptioner, utan betalning dger Bolaget besluta att ge samtliga innehavare
samma foretrddesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedagarna. Darvid skall varje innehavare,
oaktat salunda att teckning ej verkstéllts, anses vara &dgare till det antal aktier som innehavarna
skulle ha erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstallts av det antal aktier, som varje
teckningsoption berdttigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission. Den
omstandigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt § 3
ovan skall ej medféra nagon ratt sdvitt nu ar i fraga.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i moment E. ovan,
skall vad i féregaende stycke sagts dga motsvarande tillampning; dock att det antal aktier som
innehavaren skall anses vara &dgare till i sadant fall skall faststéllas efter det antal aktier, som varje
teckningsoption berdttigade till teckning av vid tidpunkten f6r beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna féretradesrétt i enlighet med bestdammelserna i detta
moment F., skall ndgon omrdkning enligt moment C., D. eller E. ovan inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, éverskrider tio (10)
procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 bérsdagar ndrmast fére den dag, da
styrelsen for Bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstdmman ldmna férslag om sadan
utdelning, skall, vid anmélan om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhadllen aktie inte
medfér ratt till erhallande av sddan utdelning, tillampas en omrdknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier. Omrakningen skall baseras pd den del av den sammanlagda utdelningen
som dverstiger tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs under ovanndmnd period (extraordinar
utdelning).

Omrakningarna utféres enligt féljande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en period om 25 bérsdagar raknat
fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till

omrdknad teckningskurs = extraordindr utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra
utdelning som utbetalas per aktie

féregdende antal aktier som varje teckningsoption
omrdknat antal aktier som beréttigar till teckning av x (aktiens
varje teckningsoption genomsnittskurs 6kad med den extraordindra
berattigar till teckning av = utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs
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Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under ovan
angiven period om 25 bérsdagar framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
ldgsta betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet den fér sddan dag som slutkurs
noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall
inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststdlls av Bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgangen av
ovan angiven period om 25 bérsdagar réknat fran och med den dag da aktien noteras utan rétt till
extraordindr utdelning och skall tilldmpas vid teckning som verkstélls darefter.

Har anmaélan om teckning &gt rum men, pa grund av bestdmmelserna i § 6 ovan, slutlig registrering
pa avstdmningskonto ej skett, skall sarskilt noteras att varje teckningsoption efter omrakningar kan
berédttiga till ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker sedan omrakningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i
§ 6 ovan.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning &r
obligatorisk, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av.

Omrékningarna utfores enligt féljande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

boérskurs under en tid av 25 bérsdagar raknat fran och

med den dag da aktierna noteras utan ratt till
omrdknad teckningskurs = aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som

aterbetalas per aktie

omraknat antal aktier som féregdende antal aktier som varje teckningsoption

varje teckningsoption beréttigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

berattigar till teckning av = 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskning sker genom inl6sen av aktier, skall i stallet for det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvéndas enligt
féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per aktie
minskat med aktiens genomsnittliga bérskurs under en
period om 25 bdrsdagar ndarmast fére den dag da
berdknat aterbetalnings- aktien noteras utan ratt till deltagande i
belopp per aktie = minskningen (aktiens genomsnittskurs)
det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for
inlésen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C. ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststdlls av Bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter utgdngen av
den angivna perioden om 25 bdrsdagar och skall tillampas vid teckning som verkstélls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da den omréknade
teckningskursen och det omrdknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan sagts.
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Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inl6sen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna,
vilken minskning inte ar obligatorisk, eller om Bolaget utan att fraga om minskning av aktiekapital
skulle genomféra aterkdp av egna aktier men dar, enligt Bolagets beddémning, atgérden med
hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jdmstalla med minskning som
ar obligatorisk, skall omrakning av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av utforas av Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, av banken, med tillimpning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta
moment H.

Genomfdr Bolaget atgard som avses i denna § 7, eller annan liknande dtgdrd med liknande och
skulle, enligt Bolagets bedémning, tillampning av hdrfér avsedd omrdkningsformel, med hansyn till
atgdrdens tekniska utformning eller av annat skél, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som innehavarna erhaller i férhallande till aktiedgarna inte &r skalig, skall Bolaget,
eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, genomféra
omrdkningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av i syfte att omrédkningarna leder till ett skaligt resultat.

§ 15 Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa villkor och ddrmed sammanhdngande rattsfragor. Talan rérande villkoren skall
vdckas vid Goteborgs tingsratt eller vid sddant annat forum vars behérighet skriftligen accepteras av
Bolaget.
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