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Sammanfattning

Bakgrund

Wiking Mineral AB (publ) ar ett prospekteringsbolag med ett antal projekt av olika
mognadsgrad, frimst koncentrerade till tre geologiskt intressanta omraden i Sverige:
Skelleftefdltet, Bergslagen och Visterviksomradet. I prospekteringsprocessen anskaffas
och utvidrderas ett stort antal fyndigheter och genom olika sorters undersfkningsmetoder

vdljs i varje steg de mest lovande ut for vidare understkning.

Bolaget har identifierat tva strategiska projekt med sirskilt stor potential, Vindfall nédra
Gévle och Gladhammar i ndrheten av Véstervik. Vindfall dr ett bly-, zink- och silverprojekt
med ett berdknat kassaflode pa 212 MSEK medan Gladhammar 4r en guldfyndighet déar

kassaflode berdknats till c:a 212 MSEK. Dessa berdkningar dr utforda av externa konsulter

och justerade av Bolaget med avseende pa fordndrade ravarupriser (se vidare nedan under

Verksamhet, under ). I projektet Vindfall ingar dven fyndigheten
Sortdrnan, som enligt berdkningar skall generera ett kassaflode om 94 MSEK. Det totala

kassaflodet for de strategiska projekten berdknas alltsd uppga till 358 MSEK.
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Dessa tva projekt har passerat genom prospekteringsprocessens olika steg till vad Bolaget
bendmner fas 4 och syftet dr nu att ta de sista stegen mot gruvdrift och kassaflode.
Sortdarnan befinner sig i fas 3 och kommer enligt planen att tas till fas 4 genom det arbete

som budgeterats for i denna emission.

Wiking idag

Efter en turbulent period stdr nu Wiking Mineral starkt, med engagerad ledning, en
styrelse med utdkad kompetens inom branschen samt skuldfrihet, en ovanlighet for
prospekteringsbolag i denna storlek. Aven Bolagets dgarbild har férindrats, spridningen
ar nu avsevart hogre vilket Styrelsen anser efterstravansvart, speciellt vid en kommande
marknadsnotering.

Wiking Mineral har under 2015 anskaffat ett anrikningsverk som till storlek och kapacitet
ar vdl lampat att hantera malmen frdn bdda de strategiska projekten, Vindfall och
Gladhammar. Verket ar rengjort, nedmonterat och magasinerat i vintan pa att séttas i
drift. Enligt planen skall det placeras i anslutning till Vindfall, och med battransport dven

hantera malm fran Gladhammar.

Emissionen

Wiking Mineral @mnar nu genomf6ra en emission om upp till 6,8 MSEK for att sdkerstélla
att de strategiska projekten kan fortsidtta utvecklas mot gruvdrift. Emissionen ticker
framfo6rallt miljoundersdkningar, ansokningar om tillstdnd frdn Mark- & Miljodomstolen,
samt de 6vriga kostnader fér de undersokningar och tillstdind som krévs for att i slutdndan
utfora provanrikning, det sista steget innan produktion kan pabdérjas. Den avses dven
tdcka ansokan om bearbetningskoncession i Sértdrnan, en del av Vindfallsprojektet som

okar vardet av Vindfall markant.

Marknadsnotering

For varje steg som tas ndrmare brytning okar fyndigheternas marknadsvédrde och nir
ovan ndmnda atgidrder genomforts, enligt planeringen under 2016, anser Styrelsen att
laget for att aternotera Wiking Mineral kommer att vara optimalt. Bolaget har di en
mycket intressant projektportf6lj och i 6vrigt goda forutsdttningar, inte minst genom
anrikningsverket och den nya dgarbilden.
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Villkor i sammandrag

Teckningskurs: 1,04 SEK per aktie

Foretradesratt: Sju (7) befintliga aktier berattigar till teckning av tva (2)
nya aktier.

Emissionsbelopp: 6 829 365 SEK

Maximalt antal aktier i emissionen: 6 566 697 aktier

Teckningsperiod: 14 september 2015 — 30 oktober 2015.

Teckning utan foretradesratt: Anmaélan om 6nskemal for teckning av nya aktier ska
ske under teckningsperioden, dvs. senast den 30
oktober 2015.

Betalning for tecknade aktier: Betalning ska ske enligt utskickad avrékningsnota.

Ratt att forlinga emissionen: Styrelsen &ger ratt att forlanga Foretradesemissionen

i den man styrelsen gér beddmningen att en tillracklig
teckningsgrad inte uppnas.

WIKING MINERAL AB, SEPTEMBER 2015 Sammanfattning ¢ 03



Inbjudan till teckning

Styrelsen i Wiking Mineral AB (publ) har per den 1 september 2015, i enlighet med

bemyndigande inhdmtat vid bolagsstimma den 30 juni 2015, beslutat om nyemission
av aktier med foretradesritt for aktiedgare i Bolaget om hogst 6 566 697 aktier till kursen
1,04 SEK per aktie. Om emissionen fulltecknas inbringar den 6 829 365 SEK till Bolaget.

Foretradesratt till teckning

Bolagets aktiedgare har foretradesrétt att teckna sig for nya aktier i férhallande till det antal
aktier deinnehar péd avstimningsdagen. Avstimningsdag for erhallande av teckningsrétter
och, ddarmed, ritt att teckna nya aktier med foretrddesritt 4r den 10 september 2015.
Registrerade aktiedgare pa avstimningsdagen erhaller tva (2) teckningsrétter for varje
befintlig aktie som innehas pa avstimningsdagen. Sju (7) teckningsritter berattigar till
teckning av en (1) ny aktie till en kurs om 1,04 SEK per aktie. Teckning kan ske fram till och
med 30 oktober 2015.

Erbjudet vardepapper

De nya aktierna kommer att ha samma réttigheter som befintliga aktier i Bolaget.
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Utspadning

Vid fulltecknad emission uppgar utspddningen for befintliga aktiedgare, som valt att inte
delta, till 22,22 %.

Emissionskostnader

Emissionskostnaderna uppgar till c:a 85 TSEK.

Forsakran

I 6vrigt hdnvisas till redogorelsen i detta memorandum, vilket upprittats av styrelsen i
Wiking Mineral AB med anledning av forestdende emission.

Bolagets styrelse, som presenteras pa annan plats i dokumentet, dr ansvarig for innehallet
i detta memorandum och férsdkrar hdarmed att alla rimliga forsiktighetsatgirder vidtagits
for att sdkerstilla att de uppgifter som presenteras, sdvitt styrelsen vet, 6verensstimmer
med faktiska forhdllanden och att ingenting har uteldamnats som skulle kunna paverka

inneborden av detta memorandum.

Stockholm i september 2015
Styrelsen
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Viktig information

Generell information

Med "Wiking Mineral” och "Bolaget” avses Wiking Mineral AB (publ) org.nr 556675-2068.
Erbjudandet riktar sig ej till personer vars deltagande forutsitter ytterligare prospekt,
registreringar eller andra atgérder dn de som f6ljer av svensk rétt. Det aligger envar att
iaktta sddana begrdansningar enligt lagar och regler utanfér Sverige. Memorandumet far
inte distribueras till eller inom land, bland annat USA, Kanada, Japan, Australien, Hong
Kong, Schweiz, Singapore och Sydafrika, déar distributionen eller Erbjudandet kréaver
atgirder enligt foregdende stycke eller strider mot lagar och regler i sddant land.

Svensk materiell rétt dr exklusivt tilldimplig pa detta Memorandum och pa Erbjudandet
enligt Memorandumet. Tvist rorande Erbjudandet enligt detta Memorandum skall
avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol. I forekommande fall kan person som
med anledning av detta Memorandum vicker talan mot Wiking Mineral bli tvungen att
sjalv std for eventuell Oversdttningskostnad. Informationen i Memorandumet &r savitt

Bolaget kdnner till riktigt dtergiven samt ger en rittvisande bild av Erbjudandet.

Memorandumet finns tillgdngligt pd Bolagets huvudkontor samt pd Bolagets hemsida,

Framtidsinriktad information

Detta Memorandum innehdller uttalanden och beddémningar av framtidsinriktad
karaktdr som aterspeglar styrelsens nuvarande uppfattning och bedémning om framtida
tankbara hiandelser och finansiell utveckling, dar faktiskt utfall dr osékert. Orden "avser’,

”nn» »n»

"bedomer’, "forvantar’, "skall’, "forutser’, "planerar’, "prognostiserar’, "anser’, "borde” och
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liknande uttryck anger att informationen i frdga handlar om framtidsinriktade uttalanden

och bedémningar. Aven om Bolaget anser att gjorda uttalanden och bedémningar om
framtidsinriktad information, scenarier och mélsdttningar dr rimliga och gors pa grundval
av forutsittningar som anses vederhiftiga, kan inga garantier lamnas att dessa uttalanden
och bedomningar kommer att infrias pé& det sitt som framstélls i detta Memorandum.
Framtidsinriktade uttalanden och bedémningar uttrycker endast Bolagets antaganden
vid tidpunkten fér Memorandumets publicering. Lisaren uppmanas att ta del av den
samlade informationen i detta Memorandum och samtidigt ha i &tanke de osdkerheter,
som foreligger i sddana framtidsinriktade avsnitt i Memorandumet och att Bolagets
framtida utveckling, resultat och framgangkan skilja sigvisentligt frdn Bolagets nuvarande
uttalanden och bedémningar. Bolaget gor inga utfastelser att offentligt uppdatera eller
revidera framtidsinriktade uttalanden och beddémningar till f6ljd av ny information,

framtida hdndelser eller annat utéver vad som krévs enligt lag.

Information fran tredje part

Detta memorandum innehdller information om Wiking Minerals marknad och
bransch. Bolaget har hdmtat denna information fran ett flertal kdllor, bland annat
branschpublikationer, marknadsundersokningar fran tredje part och allmént tillgdnglig
information, exempelvisviaInternet. Varken Bolaget, styrelsen, ledande befattningshavare
eller Bolagets huvudaktiedgare garanterar att informationen frdn dessa killor dr korrekt.
I synnerhet skall pdpekas att marknadsbedomningar i olika former &dr férenade med stor

osdkerhet och att inga garantier kan limnas att sdidana bedémningar kommer att infrias.

Information fran tredje part, har atergivits korrekt och, savitt Bolaget kan kdnna
till och forsdkra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av
berord tredje part, har inga uppgifter uteldamnats pa ett sitt som skulle kunna gora

den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Utdver information fran
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utomstdende, sammanstéller dven Bolaget viss marknadsinformation baserad pa
branschaktorer och aktorer som tillhandahéller analytisk information. Bolagets interna
marknadsundersokningar och bedomningar har ej verifierats av oberoende experter och
Bolaget kan inte garantera att en tredje part eller ndgon av Bolagets konkurrenter som
anviander andra metoder for datainsamling, analyser och berdkningar av marknadsdata

kommer att erhélla eller generera samma resultat.

Handlingar som halls tillgangliga fér inspektion

Handlingar som Bolagets bolagsordning samt arsredovisningar som till ndgon del ingéar
eller hianvisas till i detta prospekt, finns tillgdngliga fér inspektion p& Bolagets huvud-
kontor med adress Wiking Mineral AB (publ), Vendeviigen 90, 182 32 Danderyd. Om
aktiedgare eller tinkbara investerare dnskar ta del av dessa handlingar i pappersformat,

vanligen kontakta Bolagets huvudkontor pa telefonnummer 08-667 41 40.

Dokument online

Anrikningsverket

http://wikingmineral.se/enasens-anrikningsverk/

Undersokningstillstand och bearbetningskoncessioner

http://wikingmineral.se/projekt/undersokningstillstand/

Av Wiking Mineral deldgda Nordic Resources

http://www.nordicresources.se/operations/

Det strategiska projektet Gladhammar

http://wikingmineral.se/projekt/gladhammar/

Det strategiska projektet Vindfall

http://wikingmineral.se/projekt/vindfall/

Ekonomisk beddmning av Vindfall utférd av AF

http://wikingmineral.se/vindfall-studie/
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Bakgrund och motiv

Affarsidé

Wiking Minerals affarsidé &r att skapa viarden for aktiedgarna genom att utveckla mogna
fyndigheter mot gruvproduktion och intdkter samt att prospektera efter brytvérda
malmfyndigheter i Sverige med fokus pa ddel- och basmetaller.

Strategi

o Anskaffa potentiellt brytvdrda projekt.
o Utveckla befintliga mogna projekt mot gruvproduktion och positivt kassaflode.

e Bedriva systematisk och langsiktig prospektering i ett mindre antal strategiskt utvalda
geografiska omraden i Sverige med stor potential for ddel- och basmetallfyndigheter.
o Utveckla och finansiera Bolaget utifran l&ngsiktiga handlingsplaner med tydliga och

realistiska malsédttningar.

o For relevanta projekt verka fér samarbeten i form av t.ex. joint-ventures med
potentiella samarbetspartners alternativt avyttra projekten, dar detta ar férdelaktigt
och ger ett snabbt ekonomiskt resultat.
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o Virda ett brett ndtverk av underleverantorer, myndigheter, forskare samt banker och

finansiarer.

e Genomfora ovanstdende pa ett effektivt sdtt och till en 1ag kostnad, bland annat
genom att minimera fasta kostnader sdsom anstilld personal, utvdrdera varje projekt

grundligt innan det tas vidare till ndsta utvecklingsfas, etc.

Verksamhet

Wiking Mineral har sedan 2005 bedrivit en effektiv och systematisk prospektering
koncentrerad till tre geografiska omradden i Sverige inom flera intressanta omradden
i Sverige med tidigare kdnda mineraltillgdngar vilket lett till en projektportfolj av
gruv- och prospekteringsprojekt i olika utvecklingsstadier. Bolaget arbetar efter en
trattmodell med sex faser (se "Appendix - Prospekteringsprocessen”) dar fyndigheterna
utvirderas pa olika sdtt, frdn studier av relevanta historiska och nutida material till
borrningar och provanrikning av malm. I varje fas sdllas de mest intressanta
fyndigheterna fram och ytterligare resurser kan satsas diar de bedéms gora mest nytta. I
vissa fall kan flera nérliggande eller pd annat sétt lampliga fyndigheter kombineras till
ett gemensamt projekt for att uppna synergieffekter. Denna modell goér det mojligt att pa

ett effektivt satt undersoka ett storre antal omrdden med relativt sma resurser.

Aktuella projekt

Denna prospektering har varit framgéngsrik och resulterat i ett antal fyndigheter med

bekréftade mineraltillgangar. De tva projekt som vid unders6kningarna pavisat det storsta
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potentiella viardet och som forts ldngsti processen dr Vindfall ndra Gévle och Gladhammar
i ndrheten av Vastervik. Enligt externa rapporter, justerade for fordindrade ravarupriser,
berdknas de innehalla malm védrd 405 respektive 260 MSEK (sé kallat Net Smelter Return,
eller NSR), vilket efter kostnader for gruvdrift, anrikning och évriga kostnader' skulle ge
ett kassaflode pa 212 respektive 102 MSEK® (se respektive fyndighet under

). Bolaget &mnar nu att fokusera pa dessa, som bada befinner sig i fas 4 och
har erhallit bearbetningskoncessioner, och utveckla dem mot fas 5 och darmed gruvdrift.
Utover detta innefattar Vindfall d&ven fyndigheten Sortdarnan i fas 3, som berdknas ha ett
NSR pa 150 MSEK, och generera ett kassaflode pad 94 MSEK. Detta medfor att Wiking
Mineral nu har goda forutsattningar att pa kort tid skapa ett gruvforetag med ett eget
langsiktigt positivt kassaflode.

Anrikningsverk

Wiking Mineral forvarvade den 12 juni 2015 Endsen anrikningsverk. Verket ar byggt for
Boliden och har variti drift i c:a tio ar, vilket skall sdttas i relation till en férvantad livslangd
pa 40 ar. Det har sedan nedmonterats, rengjorts och transporterats till en forvaringsplats
dér det star i vintan pa produktionsstart. I samband med képet genomférdes en teknisk

besiktning med ett positivt utfall i enlighet med forvantningarna.

Verkethar en arligkapacitet pa c:a3o0 oooton, vilketinnebér att det pa ett kostnadseffektivt
sitt kan tdcka Wiking Minerals berdknade behov. Kapaciteten pa kvarnarna, antalet
flotationslinjer och verkets i sammanhanget lilla storlek gor att det dar som skraddarsytt
for Wiking Minerals projekt i Gladhammar och Vindfall.

I Bolagets arbete med de tva strategiska projekten Vindfall och Gladhammar har en plan
utarbetats diar anrikningsverket placeras i anslutning till Vindfall, dar det omedelbart
kan ta hand om och anrika den malm som produceras dir. Verket stélls sedan om till
anrikning av malm frdn Gladhammar, vilken transporteras dit med lastbil och bat. Detta
ar mojligt dd bdde Gladhammar och Vindfall dr placerade i ndrhet till hamnar, Véstervik
respektive Gévle, som kan hantera de malmtonnage som dr aktuella. Bolaget kan da pd ett

kostnadseffektivt sdtt anrika malm fran bada de strategiska projekten i eget verk.

For mer information se:

1 Detta inkluderar alla kostnader férenade med tillgodogérandet av fyndigheterna, utom montering av anrikningsverket,
vilket berdknas kosta c:a 50 MSEK. Denna kostnad har exkluderats da anrikningsverket nér det satts i drift kommer
att kunna anvandas for flera av Bolagets fyndigheter, och dven potentiellt for att anrika malm fran av andra dgda
fyndigheter.

2 Dessa belopp baserades pa genomsnittliga ravarupriser under forsta halvaret 2015. Nar respektive rapport skrevs var
priserna sadana att vardet av mineralerna, NSR, var 319 MSEK for Vindfall och 260 MSEK foér Gladhammar. Dessa
priser varierar Over tiden och Bolaget kan inte forutspa vilka priser som kommer att vara aktuella nér brytning sker,
men berakningar visar att det kravs drastiskt férandrade priser for att dessa projekt skulle férlora sin I6nsamhet.

WIKING MINERAL AB, SEPTEMBER 2015 Bakgrund och motiv ¢ 11



Ovriga fyndigheter

Wiking Mineral har ocksad 8 stycken undersokningstillstdind. Med ett undersoknings-
tillstdnd erhdller Bolaget ensamrétt till undersokning, tilltrdde till marken och
foretradesrétt till bearbetningskoncession for ett specifikt geografiskt omrade. Dessa
ar lovande fyndigheter som dnnu inte har passerat hela processen men som beddmts
intressanta att undersoka vidare. Bland de mest spdnnande &terfinns zink- och bly-
projektet Gruvbergsfiltet i Bergslagen.

En komplett lista aterfinns pa

Nordic resources

Wiking Mineral dger dven 34,25 % av det nickelinriktade prospekteringsbolaget Nordic
Resources, sdrskilt intressanta dr de nirliggande nickel-kopparfyndigheterna Kukasjarvi
och Fiskeltrdsk. Men dven Allebuouda, en molybdenfyndighet i Arjeplog, bedoms
som langsiktigt intressant. Nordic Resources projekt dr i en tidigare fas d&n Wiking
Minerals projekt men pga resultat frdn historiska borrningar antas malmbasen vara
betydande och av en mycket storre omfattning dn i de projekt som beskrivs i detta
memorandum. Skatteverket kom i november forra aret med en bedémning av Nordic
Resources marknadsvirde p4 totalt 35 miljoner kronor baserat pa viktat virde av faktiskt
genomforda transaktioner. Mer information finns pd Nordic Resources hemsida:

Bolaget idag

Styrelse och ledning har under de senaste aren lotsat Wiking Mineral genom en tuff

ekonomisk period och Bolaget star idag finansiellt starkt utan skuldséttning.

Emissionen

I syfte att skapa ett rorelsekapital for de kommande 2 &ren som framforallt sdkerstéller
arbetet med de strategiska satsningarna i Gladhammar och Vindfall genomférs nu en
nyemission med ett band pa 3,5-6,8 MSEK. Detta arbete, som sammanfattas i avdelningen

, syftar till att sdtta Wiking Mineral i en s stark sits som mojligt
infér den marknadsnotering som planeras till 2016. De huvudsakliga kostnaderna som
budgeteratsforrorférberedelsernainféransokan omtillstdnd fran Mark- & Miljodomstolen
for de bada strategiska projekten Vindfall och Gladhammar, som dirmed kommer att
vara redo for produktion. Vid fullteckning kan bada dessa projekt genomforas till fullo,
vilket dven inkluderar borrningar for att 6ka mineraltilgdngen i bdda projekten. Vid lagre

teckning prioriteras delprojektet Vindfall och dess ans6kan om tillstdnd fran Mark- &
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Miljodomstolen vilket alltsé skulle sitt Bolaget i stdnd att inleda gruvdrift i Vindfall.

Négra av Bolagets huvudégare, motsvarande 20 % av dgandet, har &tagit sig att teckna i

relation till sina respektive innehav.

Beraknade kassafloden

Tabellen visar en sammastéllning av berdknade kassafloden for fyndigheterna samt
anrikningsverkets montering, med ravarupriser enligt 1) Respektive rapport, 2)

genomsnittliga priser under arets férsta 6 ménader, 3) genomsnittliga priser 2010-2015.

Net Smelter Return Kassaflode

Snitt Snitt Totala Snitt Snitt
(MSEK) Rapport 2015H1 | 2010-2015 | kKostnader Rapport 2015H1 | 2010-2015
Vindfall 319 405 329 194 125 211 135
Vindfall- 150 125 55 95 70
Sortarnan
Gladhammar 260 260 055 159 101 101 26
Anrikningsverk -50 -50 -50
Totalt 815 709 -458 357 251
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pd avstimningsdagen den 10 september 2015 dr aktiedgare i Wiking Mineral
AB (publ) dger foretrddesrétt att teckna aktier i relation till tidigare innehav. Sju (7) per
avstdmningsdagen innehavda aktier i Wiking Mineral, beréttigar till teckning av tva (2)
nyemitterade aktier till kursen 1,04 kronor per aktie.

Teckningsratter

Aktiedgare i Wiking Mineral erhéller fér varje innehavd aktie tva (2) teckningsrétter. Det

krévs sju (7) teckningsrétter for att teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 1,04 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan "Euroclear”) for rétt till deltagande i

foretrddesemissionen dr den 10 september 2015.

Teckningstid

Teckning av aktier med stod av teckningsritter skall ske under tiden fran och med
den 14 september 2015 till och med den 30 oktober 2015. Efter teckningstidens utgdng
blir outnyttjade teckningsrétter ogiltiga och forlorar darefter sitt virde. Outnyttjade
teckningsritter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sdrskild avisering

fran Euroclear.

Handel med teckningsratter

Wiking Minerals aktie dr onoterad och sdledes kommer ingen handel med teckningsritter

organiseras.
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Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pa avstdmningsdagen den 10
september 2015 &r registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken,
erhéller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi, sérskild
anmdlningssedel, VD-brey, Villkor och anvisningar samt anmaélningssedel for teckning
utan foretrdde. Information kommer att finnas tillgdngligt pa Bolagets hemsida

samt Aqurat Fondkommissions hemsida www.aqurat.se for
nedladdning. Den som dr upptagen i den i anslutning till aktieboken sérskilt férda
forteckning over panthavare med flera, erhéller inte ndgon information utan underréttas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsrétter pa aktiedgares VP-konto

utsdndes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Wiking Mineral ar forvaltarregistrerade hos bank eller
annan forvaltare erhéller ingen emissionsredovisning eller information. Teckning och

betalning skall istdllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive férvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt skall ske genom samtidig kontant betalning senast
den 30 oktober 2015. Teckning genom betalning skall géras antingen med den fortryckta
inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller med den inbetalningsavi som

ar fogad till den sdrskilda anmailningssedeln enligt foljande tva alternativ:

Emissionsredovisning

Fortrycktinbetalningsaviidet fall samtliga pd avstimnings-dagen erhéllna teckningsrétter
utnyttjas for teckning skall endast den foértryckta inbetalningsavin anvdndas som underlag

for teckning genom kontant betalning. Sirskild anmélningssedel skall da ej anvindas.

Sarskild anmalningssedel

I det fall ett annat antal teckningsrdtter dn vad som framgédr av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, t ex genom att teckningsritter férvirvas
eller avyttras, skall den sdrskilda anmélningssedeln anvdndas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pd anmélningssedeln uppge det antal

teckningsritter som utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig fér samt belopp att
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betala. Om betalning sker pa annat sétt &n med den vidhdngande inbetalningsavin skall
VP-konto anges som referens. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan
komma att ldmnas utan avseende. Sdrskild anmélningssedel kan erhéllas fran Aqurat
Fondkommission pa nedanstiende telefonnummer. Ifylld anmailningssedel skall i
samband med betalning skickas eller faxas enligt nedan och vara Aqurat Fondkommission

tillhanda senast klockan 15.00 den 30 oktober 2015. Anmaélan ar bindande.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Wiking Mineral AB

Box 7461

103 92 Stockholm

Fax: 08-684 05 801

Tfn: 08-684 05 800

Email: info@aqurat.se (inskannad anméalningssedel)

Teckning utan foretradesratt

I detfallinte samtliga aktier tecknas med st6d av teckningsritter enligt ovan skall styrelsen,
inom ramen fér emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan
som tecknat aktier utan stod av teckningsrdtter samt besluta om hur férdelning mellan
tecknare darvid ska ske. Tilldelning ska dédrvid i forsta hand ske till personer som har
tecknat aktier med stdd av teckningsrétter och, vid 6verteckning, ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal teckningsritter som sddana personer har utnyttjat for
teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. I andra hand skall
tilldelning ske till personer som tecknat aktier utan teckningsrétter och, vid 6verteckning,
ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal aktier som var och en tecknat, och i
den man detta inte kan ske, genom lottning. Av praktiska hansyn far styrelsen vid beslut
om tilldelning besluta om att tilldelning enligt foregdende endast sker av ett visst minsta
antal aktier.

Anmaélan om att teckna aktier utan foretrddesritt skall géras pa anmdilningssedeln

"Teckning utan stod av teckningsritter” som finns att ladda ner fran www.aqurat.se.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmélan om teckning av aktier utan foretradesratt
gorastill respektive forvaltare ochienlighet med instruktioner frdn denne, eller om innehavet
arregistrerat hos flera férvaltare, fran envar av dessa. Observera att den som har en depa eller
konto med specifika regler fér virdepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto
(ISK) eller kapitalforsdkringskonto (KF), maste kontrollera med den bank/férvaltare som for
kontot, om, och i sé fall hur, forvirv av virdepapper inom ramen f6r Erbjudandet dr mgjligt.

Anmélan skall i sé fall goras i samférstdnd med den bank/férvaltare som for kontot.

Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmaélningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
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Det dr endast tillatet att insdnda en (1) anmadlningssedel ”Teckning utan stéd av
teckningsritter’, i det fall fler an en sddan anmaélningssedel insdndes kommer enbart den
sist erhélla att beaktas, och 6vriga sddana anméilningssedlar kommer sdledes att limnas
utan avseende. Anmaélningssedeln skall vara Aqurat Fondkommission AB tillhanda senast

klockan 15.00 den 30 oktober 2015. Anmaélan ar bindande.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretrddesritt, lamnas genom
oversdndande av tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Likvid skall erldggas till
bankgiro enligt instruktion pd avrdkningsnotan. Notera att det ej finns ndgon mdojlighet
att dra beloppet fran angivet VP-konto eller depa. Erldggs inte likvid i rdtt tid kan aktierna
komma att 6verlatas till annan. Skulle férsdljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att
understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhaéllit tilldelning av
dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar avmellanskillnaden. Ndgot meddelande

lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien,
Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika) och vilka dger ritt att teckna
aktier i foretridesemissionen, kan vidnda sig till Aqurat Fondkommission pa telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning. P4 grund av restriktioner i
viardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz,
Singapore, Sydafrika kommer inga teckningsrétter att erbjudas innehavare med
registrerade adresser i nagot av dessa ldnder. I enlighet darmed riktas inget erbjudande

att teckna aktier i Wiking Mineral till aktiedgare i dessa lander.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebdr ndgra bankdagar efter betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med
bekriftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-
konto. Tecknade aktier dr bokférda som BTA pa VP-kontot tills féretrddesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsdttningar del av foretrddesemissionen
registreras vid Bolagsverket. Om denna mdjlighet till delregistrering utnyttjas i
foreliggande nyemission, kommer flera serier av BTA att utfdrdas varvid den forsta serien
bendmns "BTA 1” i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier sd snart en forsta
eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer att utfdrdas for
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teckning vilken skett vid sddan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den
forsta delregistreringen och omvandlas till aktier sd snart féretrddesemissionen slutgiltigt
registrerats vilket berdknas ske i mitten av november 2015. Aktiedgare vilka har sittinnehav

pa depd hos bank eller fondkommissionir erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel i BTA

Ingen handel med BTA kommer att organiseras. Tecknade aktier dr bokférda som BTA pa
VP-kontot tills foretrddesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas

ske i mitten av november 2015.

Leverans av aktier

S4 snart foretridesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i mitten

av november 2015, ombokas BTA till aktier utan sérskild avisering frdn Euroclear.

Offentliggorande av utfallet i foretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggéra utfallet

av foretrddesemissionen genom ett pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ritt.

Ratt till utdelning

Denya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gaingen pa den forsta avstimningsdagen
for utdelning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De

nya aktierna har samma ritt till utdelning som de befintliga aktierna.

Aktiebok

Bolaget dr ett till Euroclear anslutet avstimningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om
aktiedgare hanteras och kontof6rs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 1931,
SE-101 23 STOCKHOLM, Sverige.

Aktieagares rattigheter

Aktiedgares réttigheter avseende vinstutdelning, rostritt, foretradesritt vid nyteckning av
aktie med mera styrs dels av Bolagets Bolagsordning som finns tillgdnglig via Bolagets

hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).
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Ovrigt
Styrelsen i Bolaget forbehdller sig ritten att forldnga teckningstiden samt tiden for

betalning. Bolaget dger inte rétt att avbryta foretrddesemissionen. Teckning av nya aktier,
med eller utan stod av teckningsritter, dr bindande.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer
Bolaget att ombesoérja att 6verskjutande belopp aterbetalas, belopp understigande 100 kr
aterbetalas ej.

Handel i aktien

Wiking Minerals aktie dr onoterad.

Utspadning

Full teckning i foretridesemissionen innebdr att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 22 983 441
till 29 550 138 aktier vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 22,22 % (berdknat som
antalet nya aktier till f6ljd av féretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier

i Bolaget efter fulltecknad emission).
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Planerade aktiviteter

Overblick

Foljande aktiviteter planeras for de strategiska projekten Vindfall och Gladhammar till
och med 2016 ars utgang:

Gladhammar

e AnsoOkan om provbrytningstillstand
e Provanrikning
o Oka mineraltillgdngen genom nya borrningar

e Ansodkan om tillstdnd frdn Mark- & Miljédomstolen

Vindfall

Huvudprojekt

e Ansdkan om provbrytningstillstdnd

e Provanrikning

o+ Oka mineraltillgdngen genom nya borrningar

e Ansodkan om tillstdnd frdn Mark- & Miljodomstolen

Sértarnan

o Klassificera mineraltillgang enligt SveMin

o Komplettera redan inlamnad anstkan om bearbetningskoncession
e Provanrikning

e Ansoka om provbrytningstillstdind
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Anrikningsverk

Detanrikningsverksom Wiking Mineral inférskaffadeijuni2o1s avses placerasianslutning
till Vindfall och anvédndas for anrikning av malm fran bade Vindfall och Gladhammar. Se

vidare avdelningen

Gladhammar - Fas 4

Wiking MineralharavBergmadstaren beviljatsbearbetningskoncession for guldfyndigheten
i Gladhammar. Bearbetningskoncessionen sikerstéller d4ganderétten till fyndigheten i 25
ar och ger Bolaget ensamritt till utvinning av guld, silver, koppar och vismut. Den aktuella
fyndigheten innehdller en indikerad mineraltillgding om 156 ooo ton med 5,5 g/t Au, 14
g/t Ag samt 0,25 % Cu. Geologiska tolkningar tillsammans med resultat fran geofysiska
matningar och utférda borrningar visar pa forstarkt potential att hitta ytterligare rik
guldmineralisering i Gladhammar. Aven potentialen fér kopparfynd ser lovande ut mot

djupet.

Gruvdrift dr planerad att utféras pé basis av nuvarande mineraltillgdng. Gruvbrytningen
sker inledningsvis i ett dagbrott till ett djup av 40 m och dérefter under jord till ett djup
av 70 m. Den arliga gruvproduktionen planeras bli 30 000 - 40 0oo ton. Wiking Minerals
anrikningsverk avses placerasianslutning till Vindfall och deniGladhammar producerade
malmen kan sedan transporteras dit pa ett kostnadseffektivt sétt via lastbil och bat, tack

vare bada fyndigheternas geografiska lagen nira hamnar.

Gruvans livsldngd berdknas med befintlig mineraltillgdng uppga till ca 5 ar. Vid full drift
uppskattas gruvan sysselsitta 20 personer pa heltid. Enligt ett basscenario, berdknat av
Minexp och justerat av Bolaget for férdndrade rdvarupriser, uppgdr det totala véardet av
malm till ca 260 MSEK. Kostnader for gruvdrift, transport och anrikning uppgar i denna

berdkning till ca 159 MSEK vilket alltsé ger ett netto pa ca 97 MSEK over 5 ar.

Bolaget planerar att 2015 paborja arbetet med att ldmna in ansdkan om tillstdnd fran
Mark- & Miljodomstolen, vilket dr det sista steget innan brytning kan pabdrjas. Med ett
sddant tillstdnd &terstar inga administrativa eller juridiska hinder att utvinna fyndighetens
mineralvirden. Kostnader direkt knutna till denna ansdkan berdknas till 1100 TSEK. Fore
det planeras en ansékan om provbrytning vars kostnad berdknas uppga till 200 TSEK och
for provanrikning har 150 TSEK allokerats. Totala kostnader berdknas alltsd uppga till 1450
TSEK. Bolaget kommer dven i mén av mojlighet genomfora ytterligare undersokningar for

att 6ka mineraltillgdngen, vilket berdknas kosta 1400 TSEK.

Se dven
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Vindfall - Fas 4

Vindfallprojektet, bestar av bly- och zinkfyndigheterna Vindfall och Sértirnan, och
genom att bland annat ha genomf6rt 50 kdarnborrhdl med ett sammanlagt djup av 6334
meter har en indikerad mineraltillgdng pa 313 ooo ton med 54 g/t silver, 0,3 % koppar,
8,5 % zink och 2,9 % bly berdknats f6r Vindfall, i enlighet med JORC-standard. Baserat pa
undersokningar av Sortdrnan bedémer Bolaget att denna fyndighet betar av 94 ooo ton

med 8,2 % zink, 3,2 % bly, 53 g/t silver och 0,3 % koppar.

Fyndigheten ligger ndra markytan och mineraliseringen avses inledningsvis att brytas i
ett dagbrott till 30 m djup for att darefter fortsdtta under jord ned till ett slutligt djup pa
ca 170 meter. Den genomsnittliga arliga produktionsvolymen berdknas uppga till ca 50-
60 000 ton, vilket innebdr att gruvan kan vara i drift under en period av 5-6 ar pa basis
av nuvarande kinnedom om mineraltillgdngens storlek. En prelimindr l6nsamhetsstudie
utférd av AF 2012 for att undersdka de tekniska och ekonomiska férutsittningarna att

bryta fyndigheten visar pa potential till god l6nsamhet.

Enligt ett basscenario uppgér det totala vardet av malmen - sé kallat Net Smelter Return,
alltsd exklusive gruvkostnader, transport och anrikning till 329 MSEK. Kostnaderna for
gruvdrift, transport, anrikning, investeringar och miljéataganden uppskattas till cirka 194
MSEK vilket ger ett netto pa 135 MSEK. Mer information aterfinns pa Vindfalls projektsida
pé linken nedan, samt i rapporten fran AF: http://wikingmineral.se/vindfall-studie/.

(Denna rapporten baseras alltsa pa davarande réavarupriser.)
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Delprojektet Sortarnan skall enligt berdkning ge upphov till ett kassaflode pa 122 MSEK.
Kostnaderna for gruvdrift, transport och anrikning berdknas uppga till 55 MSEK vilket
skulle ge en vinst pd 108 MSEK.

Dessa berdkningar baseras pa redan utforda undersékningar, och det finns stora
mojligheter att ytterligare undersokningar visar pa storre varden, stora delar av omradet
har dnnu inte undersokts grundligt. Mojligheten att hitta mer rik zink- och bly-
mineralisering och ddrmed kraftigt férbattra lonsamheten pa bade kort och lang sikt ar
betydande.

Bolaget planerar att 2015/2016 paborja arbetet med att ldmna in ansékan om tillstand fran
Mark- & Miljédomstolen. Enligt berdkningar kommer Bolagets kostnad for denna an-
sokan att uppgé till 1000 TSEK, ansdkan om provbrytning till 200 TSEK och provanrikning
till 150 TSEK. Dérutover berédknas tillkomma en kostnad pa 450 TSEK for kompletterande
borrningar samt analys av resulterande borrkdrnor i Sortarnan. Berdknad totalkostnad:
1800 TSEK.

Ytterligarekdrnborrningplanerasiochkringomradetférenutokningavmineraltillgdngarna,
vilket kan innebira en kraftig uppvardering av fyndighetens viarde. Berdknad kostnad for

detta uppgar till 1500 TSEK.

For mer information, se dven

Budget till utgadngen av 2016

Gladhammar TSEK
Provanrikning 150
Ansdkan om provbrytning 200
Miljotillstandsansodkan 1100
Oka mineraltillg&ngen 1400
Vindfall

Huvudprojektet

Provanrikning 150
Ansdkan om provbrytning 200
Miljotillstdndsansodkan 1000
Oka mineraltillgéngen 1500
Soértarnan

Kompletterande borrningar 350
Analys av borrkarnor 100
Lépande kostnader 650
Totalt 6800
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Organisation

Wiking Mineral strévar hela tiden efter att utnyttja sina resurser sa effektivt som mdijligt,
och ddrmed maximera utvédxlingen pd gjorda investeringar. Sdledes dr Bolagets fasta
organisation mycket liten, i storsta mojliga utstrickning kops tjdnster in frdn externa
konsulter och liknande. Wiking Mineral anser det dock av avgérande vikt att knyta till sig
geologisk expertis, och har darfor en egen fast anstélld chefsgeolog.

TORGRIM SVENSSON
CHEFSGEOLOG

Torgrim, fodd 1946, har en ldng och bred erfarenhet
av mineralprospektering. Han behérskar savdl geologi

som geofysik och har bergsingenjorsexamen inom

utbildningslinjen for geoteknologi vid Tekniska Hogskolan
i Luled. Torgrim har tidigare arbetat som geofysiker och
geolog hos bl. a. Sveriges Geologiska AB (SGAB) och
Sveriges Geologiska Undersokning (SGU) och fanns med
som sakkunnig i Wiking Mineral redan 2005.

I borjan av 2014 tilltrddde Torgrim som chefsgeolog for
Wiking Mineral och har under &ret som varit lagt grunden for
Bolagets planering av fortsatt prospekteringarbete. Under
2014 har han framférallt arbetat med Bolagets mest mogna
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projekt, och da foretradesvis Gladhammarprojektet utanfor
Viastervik. Torgrim har intresserat sig for Gladhammar
och Visterviksregionen med dess unika geologi under
ett artionde, och Gladhammarfokuset féregicks av hans
arbete med det s.k. Olserumsprojektet - en fyndighet som
framforallt innehaller séllsynta jordartmetaller (REE).
Torgrim lyckades framgangsrikt prospektera fram detta
omrdade, som anses unikt i virlden, fér drygt 10 ar sedan och
gjorde sig dirmed ett namn. Innehar privat och via bolag 488

800 aktier i bolaget.

Styrelse och ledande befattningshavare

GUSTAF KUGELBERG
ORDFORANDE

Fodd 1978. Utbildad till civilingenjor inom Teknisk Fysik
pa KTH. Har dven studerat bland annat grekiska, latin och
ryska pad Stockholms Universitet och orientaliska sprék i St
Petersburg. Arbetade tidigare som managementkonsult
inom finansbranschen med kunder runt om i Europa, som
chefsekonom pd Svenska Riskkapitalféreningen. Numera
entreprendr och utvecklare inom mobilapplikationer.

Innehar privat och via bolag 71 716 aktier i bolaget.

DANIEL FRIBERG
LEDAMOT OCH VD

F6dd1978.CivilekonomfranHandelshogskolanvid Goteborgs
universitet, inriktning redovisning och revision. Har tidigare
bedrivit forskning kring ekonomiska kluster inom svensk

sjofartsnaring (och ar forfattare till boken Donsorederierna -

fran datid till framtid) vid Handelshdgskolan, samt har under
sin karridr inom den privata sektorn hunnit arbeta med
fusioner och forvirv, féretagsvardering, som ekonomichef,
managementkonsult och foretagsanalytiker. Innehar

privat 374 258 aktier i bolaget.
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OLLE WIDIGSSON
LEDAMOT

Fodd 1947. Sjokapten och sjéingenjor IFLs TIO-program.
Teknisk direktor och logistikutvecklingsansvarig globalt,
StoraEnso Logistics 1984-2001. VD f6r Gdvle hamn 2001-
2005. 2002-2005 styrelseordférande i ScanMining AB, nér
bolaget férvirvade och startade upp Pahtavaara guldgruva
samt finansierade Blaikengruvans uppstart. 2005-2006 VD
for ScanMining AB, fram till oktober 2006 da han avgick
p.-g.a. hilsoskdl. Sedan dess har han arbetat med utveckling

av Norrsundets och Skutskars hamnar.

PHILIP BRINKMANN
LEDAMOT

Fodd 1994 och representerar en av dgargrupperna i styrelsen.
Han har nyligen avslutat gymnasiestudier och engagerar sig
inom investment. Philip startade 2014 investmentbolaget
Turul Capital Zrt. i Budapest, med fokus pa private equity.
Philip dr langvarig dgare i Bolaget och har over tid visat
ett intresse for branschen och tillskansat sig vidrdefulla
kunskaper. Innehar privat och via bolag 1 019 821 aktier i

bolaget.

CHRISTER NYLEN
LEDAMOT

Fodd 1959. Platschef. Tekniker vid LUTH -96. Arbetsledare
vid BOA, karnkraft Oskarshamn 1980-1983. Arbetsledare,
pé ett flertal projekt inom olja och gasutvinning vid norska
vastkusten 1983-1990. Uri Civil Intendent Vattenkraft i Indien

1990-1993. NCC anlédggning vist, Arbetsledare 93-94, GBG.
LUTH VoV 95-96. Veidekke i Norge Produktionsplanlidggare
97-2003. Platschef for ett flertal anldggningsprojekt i vdstra
Sverige 2003-2015, Svevia AB. Innehar privat 24 200 aktier i

bolaget.
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Agare

Wiking Mineral har tidigare av historiska skil haft en relativt koncentrerad dgarbild, men

Bolaget har nu néatt en dgarspridning som styrelsen anser ldmplig infér den planerade

aternoteringen. En stor del av personerna i styrelsen och ledningen innehar aktieposter

av varierande storlek. Agarlistan per 30 juni 2015 sag ut enligt foljande:

Aktiedgare Antal aktier Antal roster (%)
Patrik Brinkmann med nérstédende 4 863 791 21,16 %
R Ostman Invest 4 800 000 20,88 %
Auctoritas Group 3 551 961 15,45 %
Svenska Handelsbanken 2142778 9,32 %
Skandinaviska Enskilda Banken 1399 147 6,09 %
Erik Penser Bankaktiebolag 1 356 032 5,90 %
Avanza Bank 1195994 5,20 %
Lars Svensson 847 498 3,69 %
Gorgen Edefors med bolag 500 899 2,18 %
Torgrim Svensson med bolag 488 800 2,183 %
Ovriga aktiedgare 1 836 541 7,99 %
Totalt 22 983 441 100,00%
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Risker

En investering i aktier dr forenad med risktagande. Det finns ett antal faktorer, som
paverkar och kan komma att paverka verksamheten i Wiking Mineral. Vid en bedémning
av Bolagets framtida utveckling dr det séledes centralt att inte bara fasta vikt vid de mojlig-
heter till framtida vinster, som en positiv resultatutveckling kan ge, utan att ocksa beakta
de risker investeringen medfor. Nedan beskrivs utan inbérdes rangordning de riskfaktorer
som bedéms ha visentlig betydelse for Bolagets framtida utveckling. Ytterligare risker
som for ndrvarande inte dr kinda f6r Bolaget eller, som idag inte uppfattas som visentliga
kan fa betydande inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stédllning eller resultat.
Alla riskfaktorer kan av naturliga skil inte beskrivas utan en samlad utvdardering maste
dven innefatta 6vrig information i Memorandumet samt en allmédn omvarldsbedémning.
Aktiedgare i Bolaget 16per risk att forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
Vid osdkerhet gillande riskbedémning bor rdd inhdmtas fran kvalificerade réadgivare.
Uppgifterna i detta Memorandum &r limnade per dagen for Memorandumet och Bolaget
kommer inte att offentliggéra uppdateringar eller revideringar avdem, dven om de skulle

férandras pa grund av ny information, framtida hdandelser eller av annan anledning.

Verksamhets-, omvarlds- och branschrelaterade risker

Kort verksamhetshistorik

Wiking Mineral bildades ar 2005 och en begréansad verksamhetshistorik. Bolaget har under
sin korta historia genomfort en framgangsrik prospekteringsverksamhet som resulterat
i flera mogna projekt som nu kan utvecklas vidare med ansdokan om miljétillstdind och
utbyggnad till gruvdrift. Forutom tillstindsfragorna &r det ett antal fragor av teknisk och

ekonomisk natur som maste l6sas innan en framgangsrik gruvverksamhet kan startas.

Begransade resurser

Wiking Mineral dr ett mindre foretag med begrdnsade resurser vad giller ledning,
administration och personal. For genomforandet av strategin dr det av vikt, att dessa
disponeras p4 ett for Bolaget optimalt sitt. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att
kanalisera resurserna och darmed drabbas av verksamhets- och finansiella svérigheter.
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Beroende av medarbetare och nyckelpersoner

Wiking Mineral baserar sin framgdng pa kunskap, erfarenhet och kreativitet hos
kvalificerad och motiverad personal. Det &r av stor vikt att Bolaget idag och framover
lyckas locka till sig och behélla kvalificerade medarbetare samt att dessa upplever Wiking
Mineral som en stimulerande arbetsgivare. For att lyckas med detta stélls stora krav pa
professionell ledning och profilering av Bolaget samt att prognostiserad utveckling infrias.
En del av medarbetarna dr knutna till Bolaget genom konsultavtal. Inom Wiking Mineral
finns ett antal nyckelpersoner, vilka &r sérskilt viktiga for en framgéngsrik utveckling av
Bolagets verksamhet. Om en eller flera av dessa personer skulle limna Bolaget, skulle
detta troligtvis fa negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stdllning, &tminstone i ett kort perspektiv.

Intjdningsférmaga

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid 4n berdknat innan Bolaget nar lonsamhet och
ett positivt kassaflode, vilket ddrmed skulle kunna forsémra Bolagets finansiella stédllning.

Prospektering

Wiking Mineral har under de senaste aren bedrivit omfattande prospektering.
Prospektering dr en hogrisk-verksamhet, didr endast ett fatal projekt leder till utbygg-
nad av en producerande gruva. Grundforutsidttningen for att prospektering skall
resultera i en ekonomisk forekomst ar att det finns en brytvird férekomst inom
undersokningsomradet och att Bolaget har teknik, kompetens och ekonomiska resurser
att hitta och undersoka denna. Att en férekomst skall kunna klassificeras som brytvérd
beror pé en rad faktorer som exempelvis tonnaget, malmvardet (typ av mineralreserver,
halterna av dessa och metallpriser), kostnaderna for att utvinna de siljbara produkterna
samt investeringskostnaderna, som i sin tur dr beroende av nédvéndig processteknologi,
miljokrav, infrastruktur etc. Berdkningar av mineraltillgdngar bygger pa uppskattningar,
som till stor del baserar sig pa sannolikheter. Aven om négra av dessa faktorer i viss man
kan pdverkas ar flera av dem utom Bolagets kontroll. En oférutsedd negativ utveckling
av nagon av dessa faktorer kan forsdmra Bolagets langsiktiga utveckling negativt
resultatmadssigt och finansiellt.

Tillgang till utrustning

For att bedriva prospekteringsverksamhet av mineraler krdvs bland annat tillgang till

avancerad borrutrustning och geofysiska métinstrument. Det finns ingen garanti for att
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det inte kan uppsté brist pa sddan utrustning eller annan avgérande utrustning eller att
inkop eller hyra av n6dvandig utrustning kraver ytterligare investeringar vilket kan leda

till forseningar med 6kade kostnader som f6ljd.

Mineralreserver och mineraltillgangar

Kategorisering av en mineraltillging avgors utifran graden av geologisk kinnedom
och tillforlitlighet. En mineraltillging har &dnnu inte bevisats vara ekonomiskt
utvinningsbar, men innehéller en ansamling mineral med potential for kommersiell
brytning. En mineralreserv dr en mineraltillging, som kan brytas och forddlas med
ekonomisk 16nsamhet enligt uppstillda 16nsamhetskrav, baserade pa brytnings- och
anrikningstekniska undersokningar samt en lénsamhetsstudie. Mineraltillgdingen kan
klassificeras som antagen, indikerad eller kind. Kdnd mineraltillging uppvisar den hégsta
graden av geologisk kinnedom och tillforlitlighet och antagen mineraltillgdng uppvisar
den ldgsta. Mineralreserver klassificeras enligt tva klasser; sannolika och bevisade.
Bevisade mineralreserver uppvisar den hogsta graden av ekonomisk kinnedom samt
geologisk kinnedom och tillférlitlighet. Aven om séikerheten i de hogre klasserna ar storre
danideldgre, finns det alltid en osdkerhet i berdkningarna, d& de baseras pa prospektering,
som nodvindigtvis inte reflekterar verkliga utfall. Klassificeringen baseras pa sddan
information, som &r tillginglig vid den tidpunkt da klassificeringen gors. Resultatet av
O0kade kunskaper om en forekomst och faktiska produktionserfarenheter under gruvdriften
kan medfora att berdkningar av tonnage och halter kan komma att revideras. Bolaget
utvdrderar aterkommande storleken pé befintliga mineralreserver och mineraltillgangar.
Vid gruvdrift kan dessutom sjunkande metallpriser, 6kade produktionskostnader eller
lagre utbyten medféra att visst tonnage blir olénsamt att bryta och att mineralreserven
darfor reduceras. Den faktiska produktionen och kassaflédet kan darfér komma att skilja

sig frdn berdkningarna och dessa variationer kan ibland vara stora.

Metallpriser

Metallprisernas utveckling paverkas av den ekonomiska tillvixten, gruvproduktionen,
statliga regleringar, politisk utveckling etc. Under 2000-talet har metallpriserna stigit
kraftigt. Det finns ingen garanti fér att metallpriserna i framtiden kommer att ligga pa
en prisniva, som medfor att Wiking Minerals framtida brytning kan ske med l6nsamhet.
I dagsldget har vi historiskt sett ett mycket hogt prisldge for de flesta ravaror pa grund
av en stark efterfrdgan fran industrin varlden 6ver och dé i synnerhet frdn enskilda
tillvixtekonomier. Tack vare den hoga tillvixten i dessa lander har efterfrdgan stadigt
oOkat, vilket drivit upp priserna. Prisbilden for metaller kommer till stor del att avgéras av
utvecklingenibland annatKina och Indien. En stagnation av tillvixten, en for gruvnaringen

ofordelaktig utbudssituation i den totala gruvproduktionen kan pé ett ogynnsamt sitt
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paverka metallprisbilden och dirmed l6nsamheten i en framtida gruvproduktion i Wiking

Mineral.

Miljétillstand, licenser och myndighetsbeslut m.m.

Miljokraven i samband med prospektering och gruvverksamhet dar hoéga och kan
avsevart forsena, fordyra eller till och med omojliggora en produktion. Miljokunnandet
inom den svenska gruvbranschen ir dock betydande och normalt utgor kraven inga
hinder for verksamheten. Enligt minerallagen och miljobalken i Sverige maste tillstdnd
erhdllas innan prospektering, provbrytning, gruvbrytning och malmbehandling kan
inledas. Minerallagen (1991:45) reglerar undersékning och bearbetning av fyndigheter
pa egen eller annans mark av i lagen sérskilt angivna mineraliska Amnen. Prospektering
far utforas endast av den, som har undersékningstillstdnd och gruvdrift endast av den,
som har bearbetningskoncession. Utéver minerallagen finns dven andra relevanta regler
ddribland miljobalken (1998:808) och mineralférordningen (1992:285) och plan- och
bygglagen (1987:10). Erhallande av n6dvandiga tillstind och rattigheter i Sverige ar forenat
med risker for Bolaget. Det kan inte uteslutas att erhallande, férnyelse och komplettering

av tillstdnd i framtiden uteblir eller tar ldngre tid att erhalla 4n berdknat.

Andringar av nuvarande lagar, férordningar och tillstindskrav, eller striktare tillimpning
av dessa kan komma att fa negativa konsekvenser for Bolaget i form av 6kade investeringar
och/eller hogre produktionskostnader samt reducerade produktionsnivaer, vilket kan

fordyra, omojliggora driften alternativt forsena utbyggnaden av verksamheten.

Intressekonflikter

Tvister mellan innehavaren av undersokningstillstand/bearbetningskoncession och
fastighetsdgare eller andra rattighetsinnehavare kan uppkomma, vilket kan foérdréja,

fordyra eller omdjliggéra genomforandet av ett gruvprojekt.

Politisk risk

Wiking Mineral dr verksamt i Sverige, som i ett internationellt perspektiv dr ett mycket
stabilt land. Eventuella framtida fordndringar av lagar, skatter, avgifter, tullar eller andra
villkor och pélagor kan dock komma att paverka Bolagets l16nsamhet och finansiella

stidllning i negativ riktning.

Finansiella risker

Bolaget exponeras for olika finansiella risker i sin verksamhet sdsom rédnte-, pris-, kredit-,

likviditets- och kassaflédesrisk. Rdnterisk uppstar genom variationer i marknadsrantorna.
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Prisrisk avser risken att virdet pa ett finansiellt instrument varierar till f6ljd av forandring-
ar i marknadspriser. Kreditrisk dr risken att motparten i en transaktion inte kan fullgéra
sin forpliktelse. Likviditetsrisk avser risken att Bolaget inte kan finansiera sina ataganden.
Kassaflodesrisk har sin bakgrund i att Bolagets kassaflode varierar 6ver tiden. Samtliga
dessa risker kan fa negativa foljder for verksamheten i form av reducerad omséttning,

forsdmrat resultat och finansiella stillning.

Skatterisker

Wiking Mineral bedriver idag sin huvudsakliga verksamhet i Sverige, dar skatte-
lagstiftningen av Bolaget anses vara tydlig. Om Wiking Mineral i framtiden véljer att
etablera verksamhet i andra ldnder, kan den eventuella risken relaterad till svartolkad
skattelagstiftning i sddana lander komma att 6ka, vilket kan komma att paverka Bolagets

lonsamhet och finansiella stdllning negativt.

Oséakerhet i marknadsbeddmningar

I detta Memorandum beskrivs olika marknader. Dessa beskrivningar och antaganden
syftar till att underldtta bedomningen av Bolaget och dess framtidsutsikter. Beskrivning-
arna dr upprattade utifrdn savél externa kdllor som Bolagets egna bedémningar. Det dr
dock oundvikligt att bedémningar av detta slag dr forknippade med osdkerhet avseende
faktorer, som Wiking Mineral inte kan rada 6ver. Inga garantier kan ldmnas for att det som
beskrivs i Memorandumet i dessa avseenden kommer att intraffa, vilket kan komma att

inverka negativt pa Wiking Minerals ldnsamhet och finansiella stillning.

Framtida finansieringsbehov

For att Wiking Mineral i framtiden skall kunna bedriva prospektering samt finansiera
andra rorelsekapitalbehov inkluderande framtida gruvdrift, kan Bolaget @ven i framtiden
komma att behova tillforas kapital. Bolagets mojlighet att tillgodose eventuella framtida
kapitalbehov dr beroende av att prognostiserad utveckling infrias samt att nya upptackter
avmineraltillgdngar sker liksom av det allmédnna marknadsléget for tillgang till riskkapital.
Om ett ytterligare kapitalbehov uppstdr finns ingen garanti for att kapital kan anskaffas
pa fordelaktiga villkor eller att sddant anskaffat kapital ar tillrdckligt for att finansiera

verksamheten enligt faststélld plan eller att sddant kapital kan anskaffas 6ver huvudtaget.
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Risker relaterade till aktien

Utspadningseffekter

Erbjudandet enligt detta Memorandum medfor utspadningseffekter for de befintliga
aktiedgare, som inte deltar i Emissionen, beskriven i Memorandumet. Vid full teckning
i forestiende Emission blir utspadningseffekten 22,22 %, rdknat péd antalet aktier fore

genomford emission.

Om ytterligare finansiering arrangeras genom &garkapital, innebdr ytterligare
nyemissioner av aktier for nuvarande aktiedgare, sdvida de inte deltar i sddana eventuella

emissioner, en utspadning av deras dgarandel i Wiking Mineral.

Agare med betydande inflytande

Efter fullf6ljandet av Erbjudandet kan, pd samma sétt som innan Erbjudandet, ett fatal
av Bolagets aktiedgare troligen att tillsammans &dga en vdsentlig andel av samtliga ute-
stdende aktier, vilket i s fall skulle ge dessa aktiedgare en mojlighet att utova inflytande

pd drenden, behandlade pa stimmor.
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Appendix — Finansiell information

Resultatrakning

Rorelsens intakter m.m.
Nettoomséttning

Ovriga rérelseintékter

Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter

Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster

Arets resultat
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2014-01-01 2013-01-01
2014-12-31 2013-12-31
499 0
0 52 984
499 52 984

-2 313 -2 900

-1 461 -889
-4 526 -219

-8 300 -4.008

-7 801 48 976

0 4

-34 -674

-34 -670

-7 835 48 306

-7 835 48 306
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | WIKING MINERAL AB

Balansrakning

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for prospektering m.m.

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernfoéretag
Andelar i intresseféretag

Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsaéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar
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2014-12-31 2013-12-31
113 992 125 733
113 992 125 733

117 15

117 15

0 0

7518 18
93 330

7 611 348
121 720 126 096
17 0

21 72

278 68

51 27

367 167
167 177
167 177
534 344

122 254 126 440
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | WIKING MINERAL AB

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 8
Bundet eget kapital
Aktiekapital (13 751 196 aktier) 9 13 751 9 930
Ej registrerat aktiekapital 470 2 495
14 221 12 425

Fritt eget kapital

Overkursfond 140 881 138 893
Balanserat resultat -26 702 -75 008
Arets resultat -7 835 48 306

106 344 112 191
Summa eget kapital 120 565 124 616

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 580 270
Skulder till koncernforetag 104 106
Ovriga skulder 689 961
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 316 487
Summa kortfristiga skulder 1689 1824
Summa eget kapital och skulder 122 254 126 440

Poster inom linjen

Stéllda sakerheter Inga Inga

Ansvarsfoérbindelser Inga Inga
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Tillaggsupplysningar
Allmanna upplysningar

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har for férsta gdngen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen

och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Overgéngen till K3 har inte féranlett ndgra dndrade redovisningsprinciper.

Varderingsprinciper
Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

Ovriga tillgdngar, avsattningar och skulder

Ovriga tillgéngar, avsittningar och skulder har virderats till anskaffningsvirden om inget

annat anges nedan.

Intédktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga virdet av vad som erhallits eller kommer att erhéllas.
Foretagetredovisar darfor inkomsten till nominellt virde (fakturabelopp) om ersdttningen

erhdlls i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors for lamnade rabatter.

Tjanster

Intdkter fran konsulttjinster intdktsredovisas nér tjdnsterna tillhandahalls.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av
linjért over tillgdngarnas bedomda nyttjandeperiod férutom mark som inte skrivs av.
Nyttjandeperioden omprovas per varje balansdag. Foljande nyttjandeperioder tilldmpas:
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Inventarier, verktyg och maskiner

Antal ar: 5
Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart

over tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod.

Nyttjandeperioden omprovas per varje balansdag. Pdgdende projekt skrivs inte av utan
nedskrivningsprovas arligen.

Leasing

Samtliga leasingavtal ses som operationella och kostnadsfors linjart 6ver leasingperioden.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt f6r innevarande rikenskapsar som avser arets skattepliktiga

resultat och den del av tidigare rikenskapsars inkomstskatt som @nnu inte har redovisats.

Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler

som géller pd balansdagen.

Uppskjuten skatt arinkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar

till f6ljd av tidigare transaktioner eller hdandelser.

Uppskjuten skatt berdknas pa tempordra skillnader. En temporar skillnad finns nér det
redovisade virdet pa en tillgdng eller skuld skiljer sig frdn det skattemdissiga vérdet.
Tempordra skillnader beaktas ej i skillnader hdnforliga till investeringar i dotterforetag,
filialer, intresseforetag eller joint venture om féretaget kan styra tidpunkten for aterféring
av de temporira skillnaderna och det inte dr uppenbart att den temporédra skillnaden
kommer att aterforas inom en 6verskddlig framtid. Skillnader som hérrér fran den forsta
redovisningen av goodwill eller vid den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld
sdvida inte den hédnforliga transaktionen &r ett rorelseforvarv eller paverkar skatt eller

redovisat resultat utgor inte heller temporéra skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga
avdragredovisas i den omfattning det dr sannolikt att avdragen kan avriknas mot framtida

skattemaissiga overskott.

Uppskjuten skattefordran avseende bolagets upparbetade underskottsavdrag har ej

bokforts eftersom dess realiserbarhet dr svarbedomd.
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Appendix — Prospekteringsprocessen

Steget frdn inledande prospektering till en 16nsam gruva i drift dr en ldng och krivande

process. En fullbordad prospekteringsframgéng bestar av en 1dng kedja av handelser, som

kan delas upp i 5 numrerade faser samt en inledningsfas.

For Wiking Mineral ligger virdeskapandeti att utveckla och driva projekten framat genom
dessa faser. Ju ndrmre gruvproduktion projekten fors desto storre blir virdet pa projekten.
Darefter foreligger olika alternativ for kommersialisering av ett projekt. Ett alternativ ar
forsdljning, ett annat &r att i egen regi eller i samarbete startar gruvverksamhet. Vilket
alternativ som viljs for ett givet projekt beror pa en rad faktorer, men syftet dr i slutindan

att maximera virdet for aktiedgarna samtidigt som risken minimeras.

Inledningsfas

For att identifiera intressanta omraden med potential fér malmfyndigheter utvirderar
bolagets geologer exempelvis tidigare utférda undersokningar, historiska uppslag,
mineraldatabaser, gamla gruvor, block- och hillfynd. Om ett omréde ser intressant ut
an-sOker bolaget om undersokningstillstdnd hos Bergsstaten. Med ett undersoknings-
tillstdnd erhaller bolaget, for ett specifikt geografiskt omréde, ensamritt till unders6kning,

tilltrade till marken samt foretradesrdtt till bearbetningskoncession.
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Fas 1

Bolaget utfor inledande undersdkningar med bland annat geologisk kartering, geokemisk
provtagning och geofysisk métning. Enstaka kdrnborrhal gors for att indikera eller

undersoka en mineralisering.

Fas 2

Nér en intressant mineralisering har konstaterats inleds arbetet med att undersdka dess
utbredning. Ett glest borrprogram utfors med avsikt att bedéma utstrackning, ungefarligt

tonnage samt ungefirliga metallhalter.

Fas 3

Tatare kdrnborrning utfors i syfte att faststdlla tonnage och haltberdkning som grund
till en klassificering av fyndigheten som en indikerad mineraltillgdng. Samtidigt utfors
inledande anrikningstester. Darefter gors en preliminér l16nsamhetsstudie. Visar studien
att fyndigheten sannolikt kan utvinnas tekniskt och ekonomiskt ansdker bolaget hos
Bergsstaten om bearbetningskoncession. En ansékan om bearbetningskoncession skall
vara atfoljd av en miljokonsekvensbeskrivning (MKB). En bearbetningskoncession ger
bolaget ensamritten till fyndigheten under 25 ar.

Fas 4

Genom ytterligare kdrnborrning och utdkade anrikningsférsok okas sdkerheten i
mineraltillgdngarna. En berdkning av malmreserverna genomfors tillsammans med
en slutlig 1onsamhetsstudie. Om alla tester och studier utfaller positivt anstks om

miljotillstand for brytning och férdadling av malmen.

Fas 5

Nar alla tillstand foér brytning och forddling erhallits och den slutliga 16nsamhetsstudien
utfaller positivt inleds arbetet med finansiering av uppbyggnaden av gruv- och

processanldggningarna. I Fas 5 startar produktionen i gruvan.
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