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VIKTIG INFORMATION
Definitioner

“Hovding” eller “Bolaget” - avser Hovding Sverige AB (publ), org nr 556708-0303, eller beroende pa sammanhang, produkten
Hoévding

“Erbjudandet” - avser erbjudandet enligt detta Prospekt

“Vastra Hamnen” - avser Vastra Hamnen Corporate Finance AB, org nr 556660-1182

“Euroclear” - avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074

“SEK, EUR, USD, GBP” - avser svenska kronor, euro, amerikanska dollar, respektive brittiska pund

"M, K” - avser miljoner respektive tusental

“Huvudagarna” - avser Industrifonden med 30,6 procent av aktiekapitalet och résterna, Indigo Capital, genom Dekwood

Enterprises Ltd., med 22,5 procent av aktiekapitalet och résterna, samt LMK Industri AB med 21,4
procent av aktiekapitalet och résterna.

Upprittande och registrering av prospekt

Detta Prospekt har upprattats av Styrelsen fér Hovding med anledning av Erbjudandet att forvarva aktier i Bolaget. Prospektet har upprattats
i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om
genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv nr 2003/71/EG samt Kommissionens delegerande férordning (EU) nr 486/2012 av den
30 mars 2012 om andring av forordning (EG) nr 809/2004. Graden av information i detta Prospekt stér i rimlig proportion till den aktuella typen av
erbjudande. Prospektet har godkints och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap 25-265§$ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i Prospektet ar
riktiga eller fullstandiga. Utéver vad som framgar avseende historisk finansiell information som inférlivats genom hanvisning, har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Vastra Hamnen ér finansiell radgivare till Bolaget med anledning av férestdende nyemission
och har bitratt Bolaget i upprattandet av detta Prospekt. Da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig Vastra Hamnen fran
allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut om investering eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta Prospekt. Tvist som uppkommer med anledning av innehéllet i detta Prospekt och
darmed sammanhéngande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa detta Prospekt
inklusive till Prospektet horande handlingar.

Information till investerare

Erbjudande att forvarva aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt riktar sig inte till aktiedgare eller andra investerare med hemvist
i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i ndgot annat land dar deltagande i emissionen skulle férutsatta
ytterligare Prospekt, registrerings- eller andra dtgarder an enligt svensk ratt eller strida mot regler i sidant land. Inga betalda tecknade aktier, aktier,
eller andra vardepapper utgivna av Hovding har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt virde-
papperslagstiftningen i ndgon delstat i USA eller ndgon provinslag i Kanada. Darfor far inga betalda tecknade aktier, aktier, eller andra vardepapper
utgivna av Hévding 6verlatas eller erbjudas till forséljning i USA eller Kanada annat an i sadana undantagsfall som inte kraver registrering. Anmalan
om forvarv av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Marknadsinformation och framtidsinriktad information

Detta Prospekt innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget fér att informationen
har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kdnner till har inga uppgifter utelamnats pé ett satt som skulle géra informationen felaktig eller missvisande i
forhéllande till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av den information som lamnats av tredje part,
varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt
Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget. Information i detta Prospekt som rér framtida férhallanden, sésom uttalanden och antaganden
avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av
Prospektet. Framtidsinriktad information r alltid férenad med osakerhet eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utanfér Bolagets
kontroll. Nagon férsakran att bedémningar som gors i detta Prospekt avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare
sig uttryckligen eller underférstdtt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida
forhéllanden till foljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av detta Prospekt.

Viktig information om Nasdaq First North

First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika nordiska bérserna som ingar i Nasdaq. Den har inte samma juridiska status som en
reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First Norths regler och inte av de juridiska krav som stalls fér handel pa en reglerad marknad.
En placering i ett bolag som handlas pa First North ar mer riskfylld dn en placering i ett bolag som handlas pé en reglerad marknad. Alla bolag vars
aktier ar upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna efterlevs. Nasdaq Stockholm godkanner ansékan
om upptagande till handel pa First North. Vastra Hamnen Corporate Finance ar utsedd till Certified Adviser for Hovding Sverige AB (publ) vid
kommande listning pa First North vid Nasdaq Stockholm (férutsatt att kraven for listning uppfylls).
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Erbjudandet i sammandrag

Teckningskurs 18 SEK per aktie
Anmalningsperiod 26 maj - 9 juni 2015
Forsta dag for handel i Hovdings aktie 16 juni 2015
Likviddag 16 juni 2015

Ovrig information
Kortnamn HOVD
ISIN-kod SE0007075262

Datum for finansiell information

Deldrsrapport mars - maj 2014/2015 15 juli 2015
Bokslutskommuniké 2014/2015 28 oktober 2015
Arsstimma 20 januari 2016
Deldrsrapport september - november 2015/2016 20 januari 2016
Deldrsrapport december - februari 2015/2016 16 mars 2016
Deldrsrapport mars - maj 2015/2016 20 juli 2016

Bokslutskommuniké 2015/2016 26 oktober 2016
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Sammanfattning

Sammanfattningen bestdr av vissa informationskrav uppstillda i "Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna

sammanfattning innehdller de Punkter som krdvs for en sammanfartning i ett Prospekt for den aktuella typen av emittent och virdepap-

perserbjudande. Eftersom vissa Punkter inte dr tillimpliga for alla typer av Prospekt kan det forekomma luckor i Punkternas numrering.

Aven om det krivs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for den aktuella typen av Prospekt finns det i vissa fall ingen relevant

information att limna. Punkten har i sd fall ersarts med en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen ej

tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen
ska baseras pd en bedémning av prospektet i dess helhet frdn investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i
Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som &r karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lag-
stiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav,
men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om
den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjilpa investerare nir de éverviger
att investera i sddana vardepapper.

Al Varningar

A2 Samtycke till
anvdndning av
Prospektet

Ej tillimplig. Finansiella mellanhdnder har inte ratt att anvanda Prospektet for efterfoljande dterforsaljning eller slutlig
placering av vardepapper.

Avsnitt B - Emittent

Bolagets firma ar Hovding Sverige AB (publ), org nr 556708-0303.

Styrelsen har sitt sdte i Malmé kommun. Bolaget bildades i Sverige och ér ett svenskt publikt aktiebolag, som regleras
av aktiebolagslagen.

Hoévding Sverige AB ar ett svenskt bolag som utvecklar, siljer och marknadsfor airbagcykelhjalmen Hévding, varldens
forsta och enda airbag for cyklister. Hévding &r ett revolutionerande skydd for cyklister och erbjuder i forhéllande
till traditionella cykelhjalmar dels 6verlagsen sikerhet i form av varldens béasta stotupptagningsférmaga, och dels en
attraktiv och praktisk modeaccessoar. Hovding adresserar en marknad pa uppskattningsvis 150 miljoner cyklister
enbart i Europa, dar cirka 80 procent idag inte anvinder sig av traditionella cykelhjidlmar.

Idag har Hovding ett globalt IP-skydd, en produkt som genomgétt omfattande tester samt erhallit europeisk CE-
markning. Hévding finns idag i narmare 400 butiker, bade pa den svenska och internationella marknaden, och totalt
ar fler an 10 000 Hovdingar i bruk.

Forséljning sker genom féljande forséljningskanaler:
« Webbutik

« Aterférsiljare

« Distributérer

Produkten har under véren lanserats pa tva nya marknader, Japan och Frankrike, som forvantas starka utvecklingen
under sista delen av rakenskapsaret. Nyligen skrivet avtal med extern partner kring férsaljning till foretag i Sverige
forvantas ocksa ge resultat innan rakenskapsaret avslutas.

Hévding har under de senaste tva minaderna fordubblat de direkta forsaljningsresurserna. Med tva resande siljare
tar Hovding sig nu an cykelnationen Danmark dar man tidigare bara har varit representerade i ett fatal butiker. Yt-
terligare en nyrekryterad resurs for distributorsférsaljning gor att arbetet pa Hovdings internationella marknader kan
forstarkas. Samtidigt 6kar Hovding fokus och resurstillgdng pa tillverkningssidan. Tva personer blir tre med fokus pa
att kontinuerligt sinka produktkostnaden och ¢ka effektiviteten i produktionsledet.

De férsta sex manaderna av rakenskapsaret 2014/15 har varit kostnadsintensiva enligt plan, drivet av slutfasen av
Hoévding 2.0 produktutvecklingen. For nasta generations Hovding, Hévding 3.0, kommer Hoévding fokusera pa att
utvecklingen ska ske mer kostnadseffektivt an tidigare generationer. De kommande sex manaderna prioriteras resurserna
an mer tydligt mot marknaden och mot 6kad férsaljning.

Det finns savitt styrelsen kanner till utéver detta inga kinda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, dtaganden eller hindelser som kan férvintas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter,
atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.

B.1 Firma och han-
delsbeteckning

B.2 Séate och
bolagsform

B.3 Verksamhet och
marknader

B.4a Trender

B.5 Koncernstruktur

All verksamhet bedrivs i Hovding Sverige AB (publ). Hovding Sverige AB (publ) har ett registrerat dotterbolag i
USA, Hovding Inc., som registrerades den 2 oktober 2014. Dotterbolaget ar dock vilande utan nagra tillgangar. Ingen
verksamhet har bedrivits i dotterbolaget.
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B.6 Agarstruktur Nedan visas Bolagets aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och résterna innan Erbjudan-
det. S vitt styrelsen i Hovding kinner till foreligger inga aktiedgaravtal, andra 6verenskommelser eller motsvarande
avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Andel aktier

Aktiedgare > 5% dgande Antal aktier och roster

Stiftelsen Industrifonden 1537 429 30,6 %

Indigo Capital (genom Dekwood Enterprises Ltd.) 1127554 225%

LMK Industri AB 1077110 21,4%

Wikow Venture AB 364 325 7,3%

Summa aktiedgare > 5 procent dgande 4106 418 81,8%

Ovriga 915 664 18,2%

Totalt 5022082 100,0%

B.7 Utvald historisk Den utvalda historiska finansiella information som redovisas nedan har hamtats frin Hovdings reviderade drsredo-

finansiell
information

visningar for rakenskapsédren 2013/2014, 2012/2013 och 2011/2012 samt fran Hovdings delarsrapport for perioden
september - februari 2014/2015. Delarsrapporten har inte reviderats eller 6versiktligt granskats av Bolagets revisor.
Bolaget har brutet rakenskapsar. Rikenskapsaret avser den 1 september - 31 augusti. Arsredovisningarna for rakenskapsar
2011/2012,2012/2013 och 2013/2014 har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad férutom BFNAR 2008:1 Arsredovisning i mindre bolag (K2-reglerna). Fran och med rikenskapsaret
2014/2015 tillimpas Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BENAR 2012:1 (K3) vid upprittande
av finansiella rapporter. Deldrsrapporten avseende perioden september — februari 2014/2015 &r saledes redovisad
enligt K3-reglerna. Overgéngen har e] haft ndgon paverkan p Bolagets redovisning.

Resultatrakning i sammandrag

september - februari helar
(belopp i KSEK) 2014/2015 2013/2014 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Nettoomsattning 4037 2126 6510 4215 1817
Férandring av lagervaror under - -281 -281 25 256
tillverkning, fardiga varor
Aktiverat arbete for egen rakning 5112 5901 12587 8411 1904
Ovriga rérelseintikter 84 191 260 252 53
Summa rérelsens intakter 9233 7937 19 076 12903 4030
Révaror och férnédenheter -4 463 -1122 -6 544 -4 367 -4613
Ovriga externa kostnader -7 741 -4977 -13923 -9 500 -5422
Personalkostnader -12101 -8628 -17 113 -14 140 -12232
Av-/nedskrivningar av materiella 2123 -3783 -7 578 -7 574 -6 502
och immateriella tillgangar
Ovriga rorelsekostnader -97 -8 -55 91 -281
Summa rérelsens kostnader -26 525 -18 518 -45213 -35672 -29 050
Rérelseresultat -17 292 -10581 -26 137 -22769 -25020
Rénteintdkter och liknande 27 30 105 121 173
resultatposter
Réantekostnader och liknande -85 - -11 -29 -1
resultatposter
Resultat fran finansiella poster -58 30 94 92 172
Resultat fore skatt -17 350 -10551 -26 043 -22677 -24 848
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat -17 350 -10551 -26 043 -22677 -24 848
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B.7 Utvald historisk

. o Balansriakning i sammandra
finansiell infor- g &

mation, forts. (belopp i KSEK) 2015-02-28 2014-02-28 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
Anldggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 27 299 20892 24024 18572 17 037
Finansiella anlaggningstillgangar 52 - - - -
Materiella anldggningstillgangar 812 747 625 734 604
Summa anlaggningstillgdngar 28 163 21639 24 649 19 306 17 641

Omsdttningstillgingar

Varulager 4643 6431 3735 7296 4096
Kundfordringar 1073 436 526 366 118
Skattefordringar 236 180 198 122 101
Ovriga fordringar 1058 442 528 108 730
Forutbetalda kostnader och 356 105 144 374 192
upplupna intdkter

Kassa och bank 9793 2737 16 701 13823 16 426
Summa omsittningstillgangar 17 159 10331 21832 22089 21663
Summa tillgangar 45322 31970 46 481 41395 39304
Aktiekapital 5022 3101 5022 3101 587
Balanserat resultat 37813 35517 63 856 58 194 60421
Arets resultat -17 350 -10 551 -26 043 22677 -24 848
Summa eget kapital 25 485 28 067 42 835 38618 36 160
Ovriga avsittningar 527 - - - -
Summa avsattningar 527 - - - -
Ovriga langfristiga skulder 302 302 302 302 239
Summa langfristiga skulder 302 302 302 302 239
Leverantorsskulder 3989 1014 1229 542 1207
Ovriga skulder 10433 361 385 286 256
Upplupna kostnader och 4586 2226 1730 1647 1442
forutbetalda intdkter

Summa kortfristiga skulder 19008 3601 3344 2 475 2905
Summa eget kapital och skulder 45322 31970 46 481 41395 39304
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B.7

Utvald historisk
finansiell infor-
mation, forts.

Kassaflodesanalys i sammandrag

september - februari helar

(belopp i KSEK) 2014/2015 2013/2014  2013/2014 2012/2013 2011/2012
Kassaflode fran I6pande verksamhet -11271 -4 970 -14 461 -18 562 -18 534
Kassaflode fran investeringar -5637 -6 116 -12921 -9239 2114
Kassaflode fran finansiering 10000 - 30260 25198 27 469

Nettokassafléde -6 908 -11086 2878 -2603 6821
Likvida medel vid periodens slut 9793 2737 16 701 13823 16 426

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Under perioden uppgick bruttoresultatet till -426 KSEK, motsvarande en bruttomarginal om -11 procent. Resultatet
paverkades negativt av en avsattning till reserv for framtida garantikostnader om 527 KSEK. En sddan reserv har
inte funnits tidigare. Undantar man denna reservering sa uppgar bruttomarginalen till 2,5 procent. Detta ar alltjamt
samre an motsvarande period dret innan beroende pa andrad férsaljningsmix och lagre forsaljningspris. Hovding 2.0,
som lanserades i januari 2015, kommer framéver att ha en positiv inverkan pd bruttomarginalen eftersom material-
och tillverkningskostnaden ar en tredjedel lagre dn for Hovding 1.0. Bolaget arbetar kontinuerligt med att sanka
material- och tillverkningskostnaden for att skapa battre marginaler. Rorelseresultatet for perioden uppgick till -17,3
MSEK. Rérelseresultatet paverkades dels av den negativa bruttomarginalen och dels av kostnader for personal, 6vriga
externa kostnader samt avskrivningar. Personalkostnaderna uppgick till 12,1 MSEK, en 6kning med cirka 40 procent
fran foregaende ar. Forklaringen till 6kningen ar dels att bolaget har reserverat fér framtida avgédngskostnader om 1,6
MSEK samt en 6kning i antalet anstéllda fran 18 till 22 personer. Ovriga externa kostnader uppgick under perioden till
7,7 MSEK, en 6kning med cirka 56 procent. Detta férklaras delvis av 6kade marknads- och férsaljningskostnader. De
uppgick till 2,1 MSEK, vilket ar en 6kning med 101 procent. Den stora skillnaden ar att Hovding utékat sin annonsering
i sociala kanaler samt dagspress. Aven undersékning av den amerikanska marknaden och kostnader relaterade till
finansieringsaktiviteter har bidragit till att 6ka kostnaderna.

Bolaget upptog i maj 2015 lan fran aktiedgare samt en extern investerare om totalt 13,1 MSEK. Ldnen kommer kvit-
tas mot aktier i foreliggande Erbjudande. Utover detta har inga vasentliga forandringar intraffat vad galler Bolagets
finansiella situation eller stillning pa marknaden sedan den 28 februari 2015.

B.8

Utvald proforma-
redovisning

Ej tillimplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ej tillimplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos.

B.10

Anmarkningar
fran Bolagets
Revisor

Ejtillamplig. Det forekommer inga anmarkningar i revisionsberattelser avseende den historiska finansiella information
som inférlivats i Prospekt genom héanvisning.

Rorelsekapital

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital inte ar tillrdckligt for att bedriva verksamhet kommande
tolvmanadersperiod riknat frdn dateringen av detta Prospekt. Underskottet uppgar till cirka 33 MSEK och bedéms
uppkomma i augusti 2015. Lan fran aktiedgare pd 10 MSEK upptogs i januari 2015 och ytterligare 13,1 MSEK fran
aktiedgare samt en extern investerare upptogs i maj 2015 for att sikerstalla Bolagets rorelsekapitalbehov i nartid. For
att tillféra rérelsekapital genomfér Bolaget foreliggande nyemission om totalt 60 MSEK fére emissionskostnader.
Styrelsen anser att emissionen ar tillracklig for att trygga verksamheten under minst 12 manader.

Bolaget har erhéllit teckningsataganden fran befintliga aktiedgare samt externa investerare, sammanlagt 83 procent av
det totala emissionsbeloppet (se ndrmare under “Teckningsdtaganden” i avsnittet “Legala fragor och kompletterande
information”). Hovding kommer darmed att tillféras minst cirka 50 MSEK fére emissionskostnader. Av det beloppet kom-
mer likvid for cirka 23,6 MSEK (varav cirka 0,4 MSEK utgor rantor) att erlaggas genom kvittning av tidigare lamnade lan.

Skulle Erbjudandet inte kunna genomféras eller tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflédet inte skulle
utvecklasienlighet med Styrelsens bedémningar, skulle Bolaget 6verviga ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa skulle
kunna utgoras av exempelvis en nyemission eller ldn eller annat tillskott fran Bolagets dgare. Om Bolaget misslyckas
med att erhélla sadan finansiering kan Hovding komma att tvingas avveckla eller omstrukturera hela eller delar av sin
verksamhet.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | HOVDING SVERIGE AB (PUBL)
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Avsnitt C - Information om de virdepapper som erbjuds

Ccl1 Aktieslag Erbjudandet omfattar aktier i Hovding Sverige AB (publ), med ISIN-kod SE0007075262
C.2 Valuta Aktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK).
Cc3 Antal aktier och Hovdings registrerade aktiekapital per dagen fér detta Prospekt uppgar till 5022 082 SEK, fordelat pa 5022 082 aktier.
nominellt varde Samtliga aktier dr fullt inbetalda. Varje aktie har ett kvotviarde om 1 SEK.
C4 Rattigheter avse-  Varje aktie beréttigar till en rost pa bolagsstamma. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
ende aktierna vid en kontantemission eller en kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna sadana
vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till
utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella éverskott i handelse av likvidation. Samtliga aktiedgare som ar
registrerade i den av Euroclear Sweden férda aktieboken pé av bolagsstaimman beslutad avstimningsdag ar berattigade
till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden som ett kontant belopp per
aktie, men betalning kan dven ske i annat an kontanter (sakutdelning).
C5 Aktiernas 6verlat-  Ej tillimpligt. Aktierna ar inte féremal for inskrankningar i den fria 6verlatbarheten.
barhet
C6 Handelsplats Bolaget har ansékt om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North, Stockholm. Férutsatt att
Bolaget blir godkint fér notering ar berdknad forsta handelsdag for aktierna den 16 juni 2015.
c7 Utdelningspolicy =~ Hovding befinner sig i en snabb utveckling och expansion. Fér narvarande har darfér Styrelsen for avsikt att lata

Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och forutser foljaktligen
inte att nagra kontanta utdelningar betalas inom en 6verskadlig framtid. Ingen utdelning lamnades for rakenskapsaren
2013/2014,2012/2013 eller 2011/2012.

Avsnitt D - Risker

D1

Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget och
branschen

Bolags- och marknadsrelaterade risker inkluderar:

Lagstiftning och myndighetsprévning

Med hénsyn till att Hovdings produkt ar en s.k. sakerhetsprodukt ar Hovdings verksamhet beroende av relevanta
certifieringar och/eller regulatoriska godkannanden, sasom exempelvis CE-markning for EU-marknaden. Om sadana
certifieringar och/eller godkannanden inte erhalls eller fordrojs (exempelvis for viktiga nya marknader) eller dras tillbaka
kan det medféra en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Immateriella rattigheter
Hovding ar beroende av sina immateriella rattigheter. Ifragasattande och intrang kan resultera i hoga rattegangskost-
nader som paverkar Hévdings resultat.

Avbrott i leverantorskedjan

Hoévding haringen egen produktion utan anvinder sig av ett antal leverantérer i Europa, Asien och Nordafrika. Bolaget
ar exponerat for risker avseende férandringar i produktionspriser, transportkostnader samt leveransférmaga och
kvalitet i produktionen.

Beroende av distributorer
En del av Hoévdings forsiljning sker genom tredje parts distributorer. For det fall Hovdings distributorer och agenter
inte agerar och presterar i enlighet med férvantningar kan det medfora negativa effekter for Bolagets verksamhet.

Beroende av nyckelpersoner
Hovding ar en liten organisation och ar beroende av styrelsens, ledningens och andra nyckelpersoners kunskap,
erfarenhet och engagemang.

Finansieringsformaga och framtida kapitalbehov

Om Hovding inte genererar tillrackliga medel for finansiering av verksamheten kan det leda till att Bolaget i framtiden
kan behéva soka nytt externt kapital. Om Bolaget misslyckas med att anskaffa eventuellt nédvindigt kapital kan det
medfora en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.
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D3

Huvudsakliga
risker avseende
de vardepapper
som erbjuds

Virdepappersrelaterade risker inkluderar:

Aktiekursens utveckling

En investering i vardepapper ar alltid forknippad med risk och risktagande. Eftersom en aktiekurs bade kan stiga
och sjunka i varde ar det inte sdkert att en aktiedgare kan fa tillbaka sitt investerade kapital. Fére Erbjudandet finns
det inte nagon offentlig marknad fér Hovdings aktier. Det finns en risk att en aktiv och likvid marknad inte kommer
att utvecklas eller, om en sddan utvecklas, att den inte kommer att besta efter att Erbjudandet genomforts. Priser i
Erbjudandet kommer inte nédvandigtvis att aterspegla den kurs som investerare pa marknaden kommer vara villiga
att kopa och silja aktierna till efter Erbjudandet.

Handelsplats
Aktierna i Hovding avses att upptas till handel pa Nasdaq First North, som ar en icke-reglerad marknad. En investe-
ring pa en icke-reglerad marknad ar mer riskfylld an en investering i ett bérsnoterat bolag.

Agare med betydande inflytande
De aktieagare som dven efter Erbjudandet innehar betydande aktieposter kan komma utéva inflytande i fragor som
ar foremal for godkannande av aktieagarna i Bolaget.

Ej sikerstillda teckningsataganden

Hovding har erhallit teckningsitaganden avseende nyemissionen fran befintliga aktiedgare samt externa investerare.
Ataganden gentemot Hovding med anledning av detta ir inte sikerstallda genom pantsittning, spirrmedel eller ndgot
liknande arrangemang, varfor det ej kan garanteras att limnade dtaganden uppfylls.

Avsnitt E - Information om Erbjudandet

El Intakter och Emissionsbeloppet berdknas uppga till 60 MSEK fére emissionskostnader, vilka uppgér till cirka 4,3 MSEK.
kostnader avse-
ende Erbjudandet

E.2a Motiv till Det férestaende Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige och bestar av nyemitterade aktier i Hovding. Vid
Erbjudandet fullteckning och efter avdrag fér emissionskostnader kommer emissionen tillféra Hovding cirka 55,7 MSEK. Erbjudandet

syftartill att ge Bolaget finansiella resurser for att accelerera forsaljningen pa befintliga marknader, etablera produkten
pa nya marknader samt utveckla nasta generations Hovding, Hovding 3.0. Av kapitaltillskottet avses 45 procent allokeras
till forsaljnings- och marknadsféringskostnader och 22 procent for utvecklingskostnader i samband med framtagandet
av Hovding 3.0. Resterande del, 33 procent av kapitaltillskottet, avses anvindas for att tillgodose Bolagets behov av
rorelsekapital fram till dess att Bolagets intakter tacker de l6pande kostnaderna.

Styrelsen i Hovding har ansokt om att uppta aktierna i Hovding till handel pd Nasdaq First North. Forsta dag for handel
ar planerad till den 16 juni 2015, under forutsattning att ansékan hos Nasdaq First North godkanns. Erbjudandet
och noteringen kommer att bredda Bolagets aktiedgarbas och ge Hovding tillgang till de svenska och internationella
kapitalmarknaderna, vilket bedoms framja Bolagets fortsatta tillvaxt och utveckling. Noteringen ar ett naturligt steg
i Bolagets utveckling och kommer 6ka kinnedomen om Hovding, dess verksamhet och dess varumirke, bland saval
befintliga som potentiella kunder, partners och leverantérer.
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E3 Villkor for
Erbjudandet

Erbjudandet
Erbjudandet riktar sig till allmadnheten i Sverige och omfattar 3 333 333 nyemitterade aktier i Hovding. Det totala
virdet pa Erbjudandet, baserat pé priset per aktie i Erbjudandet, uppgar till 60 MSEK.

Aktiepris i erbjudandet
Priset per aktie i Erbjudandet ar 18 SEK. Courtage utgar ej.

Anmailningsperiod

Anmalan om foérvarv av aktier ska ske under perioden 26 maj - 9 juni 2015. Styrelsen for Hovding dger ratt att forlanga
den tid under vilken anmalan kan ske. En eventuell férlangning av anmalningsperioden meddelas genom pressmed-
delande.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier till allmédnheten fattas av styrelsen for Hovding, varvid malet ar att uppna en bred
spridning av aktierna bland allminheten i syfte att mojliggéra en regelbunden och likvid handel med aktierna pa
Nasdagq First North.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet arvillkorat av att intresset for Erbjudandet, enligt styrelsens bedomning, ér tillrackligt stort for att skapa
nédvandiga forutsattningar for en dndamalsenlig handel med aktierna i Hovding, samt att Nasdags spridningskrav
uppfylls genom Erbjudandet. Erbjudandet ar vidare villkorat av att inga hindelser intraffar som bedéms kunna ha sa
vasentligt negativ inverkan pa Bolaget, dess verksamhet och affarsutsikter, att Erbjudandet ar olampligt att genomfora.
Om ovanstdende villkor inte uppfylls kan Erbjudandet komma att avbrytas.

E.4 Intressen och
eventuella intres-
sekonflikter

Vastra Hamnen Corporate Finance ar finansiell radgivare 4t Bolaget i samband med Erbjudandet. Legal radgivare &r
Advokatfirman Delphi. Remium Nordic agerar emissionsinstitut 4t Bolaget i samband med Erbjudandet. Vistra Hamnen
Corporate Finance, Advokatfirman Delphi och Remium Nordic erhéller en pa férhand avtalad ersattning for utférda
tjanster i samband med Erbjudandet. Vare sig Vastra Hamnen Corporate Finance, Advokatfirman Delphi eller Remium
Nordic dger aktier i Bolaget.

En del befintliga aktiedgare och ett antal externa investerare har genom teckningsitaganden férbundit sig att teckna
totalt cirka 50 MSEK av Erbjudandet. Av detta kommer cirka 23,6 MSEK (varav cirka 0,4 MSEK utgor rintor) erlig-
gas genom kvittning av tidigare lamnade |dn. Utéver ovanstdende parters intresse att forestdende Erbjudande kan
genomforas framgangsrikt finns det inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Ingen utférsaljning av befintliga aktier sker i Erbjudandet.

Huvudigarna har atagit sig, att med undantag fér den handelse att ett publik bud ldmnas p& Bolaget, eller att utlaning
av aktier fordras for att mojliggéra eller underlatta inledande handel med Bolagets aktier pd Nasdaq First North, inte
salja eller pa annat satt uppldta eller éverlata sina respektive befintliga aktier i Hévding under en viss period efter
att handeln med aktierna pa Nasdaq First North har inletts. Lock-up perioden for dessa aktiedgare striacker sig fran
avtalets undertecknande fram till och med den dag som infaller sex (6) méanader efter forsta dag for handel med
Bolagets aktie pd Nasdaq First North.

Utspadningseffekten for befintliga aktiedgare (under forutsittning av fulltecknat Erbjudande) uppgar till maximalt
39,9 procent.

ES5 Siljare av aktier
och avtal om s k
lock-up

E6 Utspadningsef-
fekt

E7 Kostnader som

alaggs investerare

Ej tillamplig. Inga kostnader for investerare foreligger.
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Riskfaktorer

Investeringar i aktier dr alltid forenade med olika typer av risker. Ett antal faktorer utanfor Hovdings kontroll, liksom ett flertal faktorer
vars effekter Bolaget kan pdverka, kan komma att fd negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga

skdl inte beskrivas i detta avsnitt, varfor en samlad utvirdering dven mdste innefatta évrig information i Prospektet samt en allmdn

omvdrldsbedomning. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, och utan ansprdk pd att vara heltdckande, de riskfakrorer och bety-

dande omstdindigheter som anses vara visentliga for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Ytterligare risker och osikerhetsfak-

torer som for ndrvarande inte dr kdnda for Hovding kan komma art utvecklas till viktiga faktorer som pdverkar Bolagets resultat eller

finansiella stdllning.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSRELATERADE RISKER
Marknadsrisk och Konjunkturutveckling

Hoévding bedriver affarsverksamhet pa flera marknader i varl-
den och paverkas, i likhet med alla konsumentprodukter, av
allmanna ekonomiska, finansiella och politiska férhallanden
pa en global niva. Efterfrigan pa Hovdings produkter péver-
kas av ett antal makroekonomiska faktorer sdsom rantor, valu-
takurser, konjunkturutveckling, inflation, deflation, allmin
forsvagning av detaljhandelsmarknaden och allmanna affars-
forhéllanden. Globala ekonomiska férhédllanden och negativa
forandringar kan darfor fd en negativ inverkan pd Hoévdings
verksamhet. Osakerheter roérande ekonomiska framtidsut-
sikter, inklusive politisk oro, som paverkar konsumenternas
kopvanor kan fa en vasentlig negativ inverkan pa konsumen-
ternas kop av Hovdings produkter samt en negativ effekt pa
Hoévdings forsaljnings- och bruttovinstmarginaler. Ett mindre
gynnsamt konjunkturlige kan medféra forsamrade forutsatt-
ningar for hushéllens ekonomi och darmed péverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Kundpreferenser

Hoévding ar i stor utstrackning beroende av kundernas prefe-
renser avseende design, kvalitet och prisniva samt hur Bolagets
produkter och varumarke positionerar sig i forhallande till kon-
kurrenter. En missbedémning av efterfrigan och kundernas
preferenser kan medféra att efterfragan pa Bolagets produk-
ter minskar vilket skulle kunna fa en negativ paverkan pé Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Marknadstillvixt och framtida expansion

En lagre tillvixttakt an forvantat kan komma att fi en nega-
tiv inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
rorelseresultat. Vidare avser bolaget att de ndrmaste aren
expandera till nya marknader. En forsening eller forsvarande av
de befintliga expansionsplanerna kan komma att medféra en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.
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Skador pa varumairke

Hovding ar beroende av sitt varumarke. Ett foretags varumarke
och vad det stdr for ar viktigt bade i forhallande till nya och
befintliga kunder vid valet av leverantér av varor. Till exempel
kan kvalitetsproblem, operativa eller logistiska problem samt
forlust av en vilkind leverantor leda till att Hovdings varu-
marke skadas och darigenom leda till svarigheter att behalla
befintliga kunder och/eller attrahera nya. Dessutom stills Bola-
get infor risken att dess anstallda eller andra personer knutna
till Hoévding kan vidta atgarder som &r oetiska, kriminella eller
i strid med Hovdings interna riktlinjer och policys. Detta kan
resultera i att kunder och leverantérer associerar Bolaget med
sadana dtgarder, vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa
Hoévdings varumarke. Om Hovdings varumarke skadas kan det
leda till att Bolaget forlorar forsiljning eller tillvaxtmojlighe-
ter, och resultera i en védsentligt negativ inverkan pa Hovdings
verksamhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella stéllning.

Lagstiftning och myndighetsprévning

Med hansyn till att Hovdings produkt &r en s.k. sdakerhetspro-
dukt dr Hovdings verksamhet beroende av relevanta certifie-
ringar och/eller regulatoriska godkdnnanden, sasom exempel-
vis CE-mérkning fér EU-marknaden. Om sddana certifieringar
och/eller godkannanden inte erhalls eller fordréjs (exempelvis
for viktiga nya marknader) eller dras tillbaka kan det medféra
en vésentlig negativ paverkan Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Risker relaterade till internationell verksamhet

Hévdings verksamhet ar utsatt for risker till foljd av att pro-
dukterna siljs i olika linder. Darmed kan det framtida resulta-
tet pdverkas av en rad faktorer, bland annat juridiska, skatte-
eller ekonomiska pélagor pa Bolaget, férandringar i ett lands
politiska, legala eller ekonomiska férhallanden, handelsrestrik-
tioner och krav pa import- eller exportlicenser samt otillrack-
ligt skydd av immateriella rattigheter. Det finns en risk att
Hovdings verksamhet kan komma att paverkas negativt av
denna typ av faktorer.



Immateriella rattigheter
Hoévding skyddar sina immateriella rattigheter i form av patent,
varumarken, firmanamn och domiannamn med stéd av immate-
rialrattslig lagstiftning och avtal i de lander Bolaget bedriver sin
verksamhet. Hévdings framtida framgang kommer till stor del
att bero pa Bolagets férmaga att bibehélla skydd for de imma-
teriella rattigheter som ar hanférliga till Hovdings produkter.
Det finns en risk att Hovding inte kan bibehilla patent fér sina
produkter eller sin teknologi eller erhilla patent for nya. For
det fall tredje part skulle ha ansokt om eller gjort intradng pa
patent som omfattar samma produkt eller teknologi som Ho6v-
dings, kan Hovding tvingas driva rittsliga processer, aven inter-
nationellt, for att fa fastslaget vem som har ratt till vissa patent.
Kostnaden for sadana processer kan vara betydande. Hovding
riskerar dven att forlora en sddan talan, vilket kan medféra att
Bolagets ratt till den immateriella rattigheten upphér. Samtliga
dessa faktorer kan medféra en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Hovding stravar efter att skydda kanslig information, bland
annat genom sekretessavtal med anstéllda, konsulter och sam-
arbetspartners. Det ar inte sdkert att sddana avtal skyddar mot
offentliggérande av konfidentiell information, mot ratten for
anstallda, konsulter och samarbetspartner till immateriella rat-
tigheter eller att avtalen ger tillracklig pafoljd vid avtalsbrott.
Dessutom kan Hovdings affarshemligheter pa annat satt bli
kinda eller utvecklas sjalvstindigt av konkurrenter. Om Hov-
dings interna information och kunskap inte kan skyddas, kan
verksamheten péaverkas negativt.

Avbrott i leverantérskedjan

Hoévding har ingen egen produktion utan anvander sig av ett
antal leverantorer i Europa, Asien och Nordafrika. Bolaget ar
exponerat for risker avseende férdndringar i produktionspri-
ser, transportkostnader samt leveransférmdga och kvalitet i
produktionen. En generell 6kning av inkopspriser och/eller
transportkostnader, eller forlust av en eller flera leverantorer
samt forsenade eller uteblivna leveranser kan ha en negativ
paverkan péd Bolagets verksamhet resultat och finansiella stll-
ning. Efterfrigan pa Bolagets produkter och Hévdings for-
troende bland konsumenter och andra intressenter kan dven
paverkas negativt om leverantdrer 6vertrader lagar och regler i
respektive land eller den uppférandekod (“Code of Conduct”)
som Hévding har uppréttat for sina leverantorer.

Importkvoter och tullavgifter

En del av Hoévdings forsaljning och produktion sker i linder
utanfér EU. Det finns en risk att eventuella framtida handels-
restriktioner, daribland hojda tullavgifter, skyddsatgarder eller
kvoter for Hovdings produkter medfér att Bolaget far andra
sin produktionslokalisering eller geografiska forsaljning vilket
i sin tur kan medféra en negativ paverkan pa Bolagets forsilj-
ning, resultat och finansiella stallning.

Beroende av distributorer

En del av Hévdings férsaljning sker genom tredje parts dist-
ributdrer. Distributérerna har exklusivitet pa sina respektive
marknader. Avtalen mellan Hévding och respektive partner ar
uppréattade pa marknadsmassiga villkor och innehaller bland
annat bestimmelser om uppsagning for det fall minimivolymer
inte uppnds. Det finns en risk att Bolagets partners inte age-
rar enligt avtal avseende exempelvis marknadsbearbetning och
exponering av Hovdings produkter och varumirke, och Bola-
get ar till stor del beroende av deras kunskap, erfarenhet och
engagemang for forsaljningsutfallet pa de lokala marknaderna.
For det fall Hovdings distributorer inte agerar och presterar i
enlighet med férvantningar kan det medféra negativa effek-
ter for Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
Att saga upp och ersitta befintlig partner kan likasd medféra
6kade kostnader och minskad férsaljning under en period.

Storningar i logistikhanteringen

Hoévding anlitar externa leverantérer av transporttjanster. Det
finns en risk att handelser intraffar hos dessa leverantorer,
exempelvis strejk, fel i logistikhanteringssystemet etc., som
kan resulteraiavbrott i logistiksystemet. Avbrott kan medféra
merkostnader och paverka Bolagets resultat negativt i det fall
avbrottet blir lingvarigt.

Tvister, ansprak, utredningar och processer

Bolaget kan bliinblandad i tvister inom ramen fér den normala
affirsverksamheten och riskerar att bli féremal fér ansprak i
rattsliga processer rérande avtal, produktansvar och andra
krav pa grund av att salda produkter ar defekta eller orsakar
person- eller sakskada, eller pastadda brister i leveranser av
varor och tjinster. Sddana ansprak kan rora stora belopp och
betydande juridiska kostnader. For de egendoms- och ansvars-
risker (t ex produktansvar) som Hoévding ar utsatt for finns

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | HOVDING SVERIGE AB (PUBL) 13



forsakringsprogram. De tecknade forsikringarnas omfattning
och forsakringsbelopp dr begransade vilket medfér att det
foreligger en risk att forsakringarna inte ger tillracklig tackning
i hiandelse av ett krav mot Bolaget. Till féljd av den speciella
karaktar Bolagets produkt har kan Bolaget ocksa misslyckas
med att i framtiden (helt eller delvis) uppratthalla tillrackligt
forsakringsskydd pé villkor som ar acceptabla for Bolaget eller
6verhuvudtaget.

Hoévding har hittills haft en mycket ldg reklamationsniva
avseende de produkter som Bolaget har levererat till kunder.
Det finns emellertid en risk att Bolaget drabbas av kostnader
avseende reklamationer for det fall att det i framtiden skulle
uppkomma mer omfattande reklamationer av Bolagets pro-
dukter dn vad fallet ar idag.

Vidare kan Bolaget (eller Bolagets befattningshavare, sty-
relseledamoter, anstillda eller néarstaende) bli foremal for
brottsutredningar och processer. Tvister, ansprak, utredningar
och processer av denna typ kan vara tidskravande, stéra den
normalaverksamheten, innefatta stora skadestadnd och leda till
betydande kostnader. Dessutom kan det vara svart att forutse
utfallet av komplexa tvister, ansprdk, utredningar och proces-
ser. Framtida tvister, ansprdk, utredningar och processer kan ha
en vasentligt negativ inverkan pd Hovdings verksamhet, fram-
tidsutsikter, resultat och finansiella stallning.

Beroende av nyckelpersoner

Hovding ar en liten organisation och ar beroende av styrel-
sens, ledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfaren-
het och engagemang. Om Bolaget inte kan locka till sig eller
behalla ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner
kan det ha en visentligt negativ inverkan pa Bolagets formaga
att utveckla virdeadderande tjanster och l6sningar, vilket kan
resultera i en vasentligt negativ paverkan pa Hovdings verk-
samhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning.
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Valutakursrisker

Med valutakursrisk avses risken for att valutakursférandringar
har en vasentligt negativ inverkan pa Hovdings resultatrikning,
balansrikning eller kassaflode. Valutarisk uppstar vid omrak-
ning till svenska kronor av fléden i utlandsk valuta. Expone-
ringar mot valutakursrisk dr resultatet av att Bolaget har pro-
duktionskostnader i andra valutor dn forsaljningsintakterna.
Hoévding har framst kostnader i EUR, USD och SEK. Forsalj-
ning sker i EUR, SEK och GBP. En negativ férandring av valuta-
kursen for utlandska valutor kan komma att paverka Bolagets
resultat och finansiella stallning negativt.

Finansieringsformaga och framtida kapitalbehov

Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kommer att gene-
rera tillrackliga medel for finansiering av verksamheten vil-
ket kan leda till att Bolaget i framtiden kan behdva soka nytt
externt kapital, och att detta sker p& villkor som &r oférdelak-
tiga (vid tidpunkt for kapitalanskaffningen) med hansyn tagen
till utspadning av befintliga aktiedgare. Alternativt kan finan-
siering ske genom upptagande av lan, vilka kan innebara villkor
som begransar Bolagets anvidndande av kapital i verksamheten.
Om Bolaget misslyckas med att anskaffa eventuellt nédvan-
digt kapital kan det medféra en visentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET

Aktiekursens utveckling

En investering i virdepapper ar alltid forknippad med risk och
risktagande. Eftersom en aktiekurs bade kan stiga och sjunka
i virde ar det inte sdkert att en aktiedgare kan fa tillbaka sitt
investerade kapital. Fore Erbjudandet finns det inte nagon
offentlig marknad for Hovdings aktier. Det finns en risk att
en aktiv och likvid marknad inte kommer att utvecklas eller,
om en sddan utvecklas, att den inte kommer att bestd efter att
Erbjudandet genomforts. Detta kan bland annat innebira att



aktierna inte omsatts dagligen och att skillnaden mellan kop-
och siljkurs kan vara stor. | det fall likviditeten &r begransad
kan detta medféra svarigheter for aktiedgarna i Hovding att
forandra sitt innehav. Erbjudandepriset ar faststéllt av Styrel-
sen. Detta pris kommer inte nédvandigtvis att aterspegla den
kurs som investerare pd marknaden kommer vara villiga att
kopa och silja aktierna till efter Erbjudandet. En investering
i Hovdings aktie bor féregas av en noggrann analys av bola-
get, dess konkurrenter och omvirld, generell information om
branschen, det allmanna konjunkturlaget samt 6vrig relevant
information.

Handelsplats

Aktierna i Hovding avses att upptas till handel pd Nasdaq First
North med planerad férsta handelsdag 16 juni 2015. Nasdaq
First North ar en alternativ marknadsplats som ags av Nasdagq.
Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknad.
Bolag pd Nasdaq First North regleras av ett sarskilt regelverk
och inte av de juridiska krav som stills for handel pé en regle-
rad marknad. En investering i ett bolag som handlas pad Nasdaq
First North ar mer riskfylld dn en investering i ett borsnoterat
bolag.

Framtida utdelning

Eventuella framtida utdelningar, och storleken pa sadana, ar
beroende av bland annat Bolagets framtida resultat, finan-
siella stallning, rorelsekapitalbehov och likviditet. Eventuell
utdelning beslutas av bolagsstimman efter forslag fran styrel-
sen. Det finns en risk att Hovding i framtiden inte kommer att
lamna aktieutdelning.

Agare med betydande inflytande

Huvudagarna (se avsnittet “Definitioner”) innehar tillsammans
74,5 procent av aktiekapitalet och rosterna innan Erbjudan-
det. Dessa dgare kommer aven efter Erbjudandet att inneha
vasentliga aktieposter i Bolaget. Foljaktligen kan dessa agare,

om de agerar i samforstand, utéva ett betydande inflytande i
fragor som ar foremal for godkannande av aktiedgarna i Bola-
get. Dessa aktiedgares intressen kan helt eller delvis skilja sig
fran 6vriga aktiedgares intressen. Om dessa aktiedgare skulle
avyttra hela eller delar av sina respektive aktieinnehav i Bola-
get, skulle detta vidare kunna ha en vasentlig negativ inverkan
pa priset pa bolagets aktier.

Befintliga aktiedgares forséljning kan paverka kursen
Kursen for Hovding-aktien kan sjunka om det sker omfattande
forséljning av aktier i Bolaget, sérskilt forséljningar gjorda av
Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningshavare och
storre aktiedgare eller nar ett storre antal aktier saljs. Forsalj-
ning av stora mangder av Hovding-aktier av Huvudégarna, eller
uppfattningen om att sadan forséljning kan komma att ske,
kan fa kursen for aktierna i Hévding att sjunka. Huvudégarna
har atagit sig att, med vissa undantag under 6 manader inte
silja sina aktier eller pd annat sdtt ingd transaktioner med
liknande effekt. Aven om lock up-3taganden begransar méj-
ligheten for aktiedgare som ar féremél for sddan lock up att
sdlja sina aktier kan Vastra Hamnen Corporate Finance besluta
att lyfta begransningarna under denna period. Efter att till-
lamplig lock up-period har 6pt ut kommer det std de aktiea-
gare som berdrts av lock up fritt att sélja sina aktier i Hévding.
Forsaljning av stora mangder av Hovdings aktier av Huvuda-
garna efter utgdngen av lock up-perioden, eller uppfattningen
om att en sidan forséaljning kommer att ske, kan fa kursen for
Hovdings aktier att sjunka.

Ej sakerstallda teckningsataganden

Hovding har erhallit teckningsdtaganden avseende nyemissio-
nen frdn befintliga aktiedgare och andra externa investerare.
Ataganden gentemot Hévding med anledning av detta ar inte
sakerstdllda genom pantsattning, sparrmedel eller nigot lik-
nande arrangemang, varfér det finns en risk att lamnade ata-
ganden ej uppfylls.
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Inbjudan till forvarv av aktier i Hovding

Pa extra bolagsstimma den 22 maj 2015 beslutades att med
avvikelse fran befintliga aktieagares foretradesratt genomféra
en dgarspridning genom att erbjuda allminheten i Sverige att
forvarva aktier i Bolaget (“Erbjudandet”). | samband med detta
har styrelsen ansokt om upptagande till handel med Bolagets
aktier pa Nasdaq First North.

Erbjudandet omfattar 3 333 333 nyemitterade aktier i
Hoévding. Vid fulltecknat Erbjudande ékar Bolagets aktiekapi-
tal med 3 333 333 SEK, fran 5 022 082 SEK till 8 355 415 SEK.
Utspadningseffekten for befintliga aktiedgare som inte teck-
nar i Erbjudandet uppgar till cirka 39,9 procent.

Priset per aktie i Erbjudandet ar 18 kronor, vilket motsva-
rar ett varde pa Bolaget, fore Erbjudandet, om 90 MSEK. Pri-
set pa aktien har faststillts av styrelsen for Hovding baserat
pa styrelsens samlade bedémning av Bolagets marknadsvarde
utifrdn ett antal faktorer. De viktigaste faktorerna i denna
bedémning har varit antaganden om Bolagets framtida affars-
utsikter, Bolagets historiska finansiella utveckling och aktuella
finansiella stallning i sasmmanvéigning med aktiepriset i tidigare
gjorda dgarinvesteringar i Bolaget samt mottagandet hos ett
antal kvalificerade investerare som beretts mojlighet att utvar-
dera Erbjudandet innan priset per aktie faststallts. Antagan-
den om Bolagets framtida affarsutsikter inkluderar férvantad
fortsatt tillvixt avseende omsattning genom 6kad forsiljning
pa befintliga marknader via saval fler forsaljningsstallen som
fler salda produkter per forséljningsstalle, antaganden om mar-
ginalforbattring samt expansion till nya marknader. Antagan-

den om framtida tillvixt och marginalférbattringar baseras pa
Bolagets finansiella malsattning att na en omsattning oversti-
gande 250 MSEK ar 2020, med en rérelsemarginal pa 20 pro-
cent, genom att fortsitta att i genomsnitt dubbla forséljningen
de kommande dren.

Vid fullteckning av Erbjudandet tillférs Bolaget 60 MSEK
fore emissionskostnader, vilka uppgar till cirka 4,3 MSEK.
Anmalan om férvarv av aktier ska ske under perioden
26 maj -9 juni 2015.

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsidtaganden frin
befintliga aktiedgare samt externa investerare upp till samman-
lagt 83 procent (cirka 50 MSEK) av det totala emissionsbelop-
pet i Erbjudandet. Av teckningsdtaganden avser 23,6 MSEK
(varav cirka 0,4 MSEK utgérs av rdntor) kvittning av tidigare
lamnade lan. Ingen ersattning utgar for limnade teckningsata-
ganden.

| samband med Erbjudandet har Huvudagarna &tagit sig
att, med vissa undantag, inte avyttra aktier i Hovding under
en period av sex (6) manader efter férsta dag for handel med
Bolagets aktier.

Styrelsen fér Hévding har ansékt om notering av Hévdings
aktier pa Nasdaq First North. Nasdaq har den 22 maj 2015
beslutat att uppta Hovdings aktier till handel pa Nasdaq First
North under férutsittning att spridningskravet for Bolagets
aktie uppfylls senast p& noteringsdagen. Handeln beriknas
pabdrjas den 16 juni 2015.

Héarmed inbjuds allmanheten i Sverige att forvarva aktier i Hovding i enlighet med villkoren i detta Prospekt.

Malmé den 25 maj 2015

Hévding Sverige AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Hoévding Sverige AB (publ) ér ett svenskt bolag som utvecklar,
siljer och marknadsfor airbagcykelhjalmen Hoévding, virldens
forsta och enda airbag for cyklister. Hovding ar ett revolutio-
nerande skydd for cyklister och erbjuder dels 6verlagsen saker-
het i form av varldens basta stotupptagningsférmaga, och dels
en attraktiv och praktisk modeaccessoar. Hévding adresserar
en marknad pa uppskattningsvis 150 miljoner cyklister enbart
Europa, dar cirka 80 procent idag inte anvander sig av traditio-
nella cykelhjalmar.

Idén att utveckla en ny typ av cykelhjalm uppkom i sam-
band med inférandet av en lag om obligatorisk cykelhjdlmsan-
vindning for barn upp till 15 ar i Sverige, vilket medférde en
debatt om huruvida hjalmtvang aven kunde vara aktuellt for
vuxna. Hovdings grundare, Anna Haupt och Terese Alstin, sag
sitt examensarbete inom Industridesign som en méjlighet att
tareda pa om det gick att ta fram en cykelhjalm som manniskor
med gladje skulle anvinda — med eller utan lagtvang. Efter 7 ars
forskning ar resultatet Hovding, en airbag inbyggd i en krage
som bars runt halsen och som aktiveras forst nar de elektro-
niska sensorerna upptacker onormala rérelser.

Idag har Hovding ett globalt IP-skydd, en produkt som
genomgatt omfattande tester samt erhillit europeisk CE-
markning. Hovding finns idag i narmare 400 butiker, bade pa
den svenska och internationella marknaden, och totalt ar fler
an 10 000 Hovdingar i bruk. Hovding har nu gétt in i en till-
vixtfas med lanseringen av den andra generationens Hovding,

Hovding 2.0, dar huvudfokus ligger pa att etablera tydlig nar-
varo och férsaljning pa bade befintliga och nya marknader.

Det forestaende Erbjudandet riktar sig till allmanheten
i Sverige och bestar av nyemitterade aktier i Hovding. Vid
fullteckning av Erbjudandet tillférs Bolaget 55,7 MSEK efter
avdrag for emissionskostnader. Erbjudandet syftar till att ge
Bolaget finansiella resurser att accelerera forsaljningen pa
befintliga marknader, etablera produkten pd nya marknader
samt utveckla ndsta generations Hoévding, Hovding 3.0. Av
kapitaltillskottet avses 45 procent allokeras till forsaljnings-
och marknadsféringskostnader och 22 procent for utveck-
lingskostnader i samband med framtagandet av Hovding 3.0.
Resterande del, 33 procent av kapitaltillskottet, avses anvén-
das for att tillgodose Bolagets behov av rérelsekapital fram till
dess att Bolagets intdkter ticker de [6pande kostnaderna.

Styrelsen i Hovding har ansokt om att uppta aktierna i
Hoévding till handel pd Nasdaq First North. Forsta dag for han-
del ar planerad till den 16 juni 2015, under férutsattning att
ansokan hos Nasdaq First North godkanns. Erbjudandet och
noteringen kommer att bredda Bolagets aktiedgarbas och ge
Hoévding tillgang till de svenska och internationella kapital-
marknaderna, vilket bedéms framja Bolagets fortsatta tillvaxt
och utveckling. Noteringen &r ett naturligt steg i Bolagets
utveckling och kommer 6ka kinnedomen om Hévding, dess
verksamhet och dess varumarke, bland sévil befintliga som
potentiella kunder, partners och leverantorer.

Styrelsen for Hovding dr ansvariq for innehdllet i detta Prospekt. Hirmed forsikras att alla rimliga forsiktighetsdtgdrder har vidtagits
for ate sikerstdlla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen vet, overensstimmer med faktiska forhdllanden och att ingenting dr ute-
ldmnat som skulle kunna pdverka dess innebord.

Malmé den 25 maj 2015

Hévding Sverige AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Hoévding ar det sjalvklara och sikraste valet for alla urbana
vardagscyklister. Over tiotusen cyklister har redan gjort det
valet. |15 linder och narmare 400 butiker presenteras just nu
Hévding som den nya standarden fér huvudskydd. Hovdings
skyddsprestanda och teknologi dr idag, ar 2015, exceptionell.
| framtiden kommer alla huvudskydd formas efter Hovdings
facit. Airbag for cyklister kommer vara lika sjalvklart som air-
bags i bilar. Det ar den utvecklingen Hévding leder och fort-
satt kommer leda.

Vad Hévding gor ar viktigt

Vardagscyklism 6kar. Over hela vérlden. Fler och fler uppticker
de halsomassiga, ekonomiska och miljomassiga fordelarna med
att anvanda sig av cykeln som transportmedel. Cykeln har blivit
ett satt att uttrycka sin medvetenhet och livsstil.

Fler cyklister an ndgonsin samsas idag med 6vriga trafikan-
ter och trots att det gors satsningar kring sakerhet just for
cyklister ser vi inte en vikande trend i skadestatistiken. Samti-
digt som skadade biltrafikanter i Europa minskat med 24 pro-
cent de senaste 10 aren har skadade cykeltrafikanter 6kat med
2 procent.

Nar over hilften av cyklande vuxna i Sverige uttrycker
nagon form av personlig oro i trafiken erbjuder vi den [6sning
som skyddar den mest utsatta och vitala kroppsdelen bést av
alla. Jag vet att Hovding bidrar till tryggare cyklister och en
fortsatt okande cyklism. Darfor ar Hovding viktigt.

Hur bra dr da Hévding?

Det uppenbara ar att du inte behdver béra hjalm for att skydda
ditt huvud. De primara skal som miljontals, ej hjalmbarande,
cyklister anvander sig av ar relaterade till att man maste bara
den traditionella hjalmen pa huvudet. Men det viktigaste argu-
mentet for de flesta cyklister ar hur bra skydd en hjalm erbju-
der. Forsakringsbolaget Folksam gjorde i 2012 ett oberoende
test av 13 av de mest populéra hjdlmarna i Sverige. Stotupp-
tagningsformagan hos Hoévding var 3 ggr battre dn den basta
av de ovriga hjdlmar som testades. Vid en islagshastighet av 25
km/h innebar det att risken for en allvarlig huvudskada med en
genomsnittlig traditionell hjdlm ar sd hog som 90 procent. Med
Hoévding reduceras den risken till 2 procent.

Vigen till marknaden

Vi som driver Hévding idag ar en fantastisk kombination av
erfarenheter, kompetenser och personligheter. En balanserad
organisation som sakrar fortsatt produktutveckling med kom-
mersiellt tink och saljande driv. Vi gar till jobbet med en vet-
skap om att var produkt raddar liv. Med det kommer ansvar. Ett
ansvar vi girna tar genom hur vi produktutvecklar, produce-
rar, marknadsfér och saljer Hovding. Min erfarenhet kommer
fran kommersiella konsumentvarumarken som varit ledande i
sina respektive kategorier. Att kombinera stora volymer med
premium positionering fér en bred konsumentgrupp ar vad jag
gjort och kommer géra igen med Hévding. Jag leder arbetet
inte bara utifran var vi befinner oss idag, utan férbereder oss
for var vi kommer vara imorgon. Ett globalt, marknadsledande,
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[6nsamt foéretag som andra vill félja.
Vér produkt ar och skall fortsitta vara en inkluderande

produkt. Vi vilkomnar alla som vill in i var varld. Av den anled-
ningen vill jag, i storsta mojliga man, undvika att potentiella
kunder ska kdnna sig exkluderade. Idag anviands Hévding av
ung som gammal, kvinna som man, trendig som konservativ.
De har alla hittat en aspekt av produkten som de attraheras av.
Innovationshojden, dess design och 6verlagsna sakerhetspres-
tanda gor produkten till hjalte. Darfor driver jag en strategi dar
produkten har den ledande rollen f6r byggandet av varumarket
Hévding.

Framtiden

Hoévding 1.0 innebar ett paradigmskifte i hjalmindustrin. Det
omojliga bevisades mojligt. Nyligen lanserade Hovding 2.0 har
forbattrat konsumentupplevelsen ytterligare samtidigt som
tillverkningskostnaden kraftigt reducerats. Vi tittar redan mot
Hévding 3.0 med ambitionen att erbjuda ytterligare fordelar
for cyklister, vdra partners och for bolaget Hovding. Med en
utvecklande organisation, kontinuerligt uppdaterad produkt,
och en marknad i medvind kommer vi l6pande dubbla var &rliga
forsaljning med mélet att 2020 nd en omsattning Sverstigande
250 miljoner SEK med en rérelsemarginal pa 20 procent. Var
malsattning dr att na positivt kassafléde under 2017.

Avslutningsvis

Varje vecka far vi férfragningar fran runtom i virlden om andra
anvandningsomrdden for vér teknologi och vara globala patent.
“Kan ni inte géra en hjalm fér personer med epilepsi, en hjalm
for dldre med svag balans”?

Jo, vi kommer dit ocksa.
Just nu haller vi pa att erévra cyklisternas varld.

Fredrik Carling, VD Hovding
2015-05-25 Malmo






Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET

Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige och omfattar
3 333 333 nyemitterade aktier i Hovding. Det totala vérdet pa
Erbjudandet, baserat pé priset per aktie i Erbjudandet, uppgar
till 60 MSEK.

AKTIEPRIS | ERBJUDANDET
Priset per aktie i Erbjudandet 4r 18 SEK. Courtage utgar ej.

ANMALNINGSPERIOD

Anmilan om férvarv av aktier ska ske under perioden
26 maj - 9 juni 2015. Styrelsen for Hovding ager ritt att for-
langa den tid under vilken anmilan kan ske. En eventuell for-
langning av anmilningsperioden meddelas genom pressmed-
delande.

INSTRUKTIONER FOR ANMALAN

Anmalan om forvarv av aktier ska ske pa sarskild anmalningsse-
del, som kan bestillas frén Vastra Hamnen Corporate Finance
eller Remium Nordic via telefon, e-post eller laddas ner fran
respektive hemsidor. Anmalningssedeln finns dven tillganglig
pa Hovdings hemsida, www.hovding.com/investor.

Observera att anmalan ska avse lagst 300 aktier, motsva-
rande lagst 5 400 SEK.

Anmalningssedeln skickas eller lamnas till:
Remium Nordic AB

Erbjudande: Hévding

Kungsgatan 12-14

11135 STOCKHOLM

Telefon: 08-454 32 00

Fax: 08-454 3201

E-post: emissioner@remium.com

Anmailningssedeln ska vara Remium Nordic tillhanda senast kl
17.00 den 9 juni 2015. Endast en anmilningssedel per person
eller firma kommer att beaktas. | det fallet fler an en anmal-
ningssedel per person eller firma insandes kommer enbart den
senast inkomna att beaktas. Ofullstiandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Inga
andringar eller tillagg far goras i den pa anmalningssedeln for-
tryckta texten. Anmalan ar bindande.

Den som anmaler sig for forvarv av aktier i Erbjudandet
maste ha ett VP-konto, servicekonto eller virdepappersdepa
hos ett svenskt vardepappersinstitut. Personer som saknar
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konto eller depa enligt ovan médste 6ppna ett sadant innan
anmalan om forvarv av aktier kan ske. Observera att om du har
en depa med specifika regler for vardepapperstransaktioner,
exempelvis IPS-dep3, investeringssparkonto eller kapitalfor-
sakring, bor du kontrollera med din férvaltare om och hur du
har mojlighet att forvarva aktier i Erbjudandet. Anmalan om
forvarv av aktier ska i sadant fall ske genom forvaltaren.

Observera att om du har depa hos férvaltare kan anmalan
om forvarv av aktier i Erbjudandet ske genom férvaltaren. |
sadant fall ska anmalan ske i enlighet med respektive foérval-
tares rutiner.

TILLDELNING

Beslut om tilldelning av aktier till allmanheten fattas av styrel-
sen for Hovding, varvid malet ar att uppna en bred spridning av
aktierna bland allmanheten i syfte att mojliggora en regelbun-
den och likvid handel med aktierna pa Nasdaq First North. Till-
delningen ar inte beroende av nir under anmalningsperioden
anmalan inges. | hindelse av 6verteckning i Erbjudandet kan
tilldelning komma att utebli eller ske med ett ldgre antal aktier
an vad anmalan avser, varvid tilldelning kan komma att ske helt
eller delvis genom slumpmissigt urval.

Besked om tilldelning av aktier limnas genom utskick av
avrakningsnota. Meddelande utgar endast till dem som erhallit
tilldelning. Om anmalan har skett direkt via forvaltare, delges
information om tilldelning av férvaltaren i enlighet med res-
pektive forvaltares rutiner.

BETALNING OCH LEVERANS AV AKTIER

Full betalning for tilldelade aktier ska erlaggas kontant i enlig-
het med instruktioner pa avrakningsnotan senast den dag som
anges pd avrikningsnotan. Leverans av aktier sker till anvisat
VP-konto, servicekonto eller virdepappersdepa sé snart som
mojligt efter att betalningen har registrerats, vilket normalt
innebar upp till tre bankdagar efter betalning.

Om anmilan har skett direkt via forvaltare, ska betalning
for tilldelade aktier ske i enlighet med respektive forvaltares
rutiner.

Observera att om full betalning inte erlaggs i ratt tid kan
tilldelade aktier komma att 6verlétas till annan person. Skulle
forsaljningspriset vid en sadan overlatelse komma att under-
stiga priseti Erbjudandet kan den som ursprungligen erholl till-
delningen komma att fa svara for mellanskillnaden.



VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Erbjudandet att forvarva aktier i Hévding i enlighet med vill-
koren i detta Prospekt riktar sig enbart till allmanheten i Sve-
rige. Erbjudandet att forvarva aktier i Bolaget riktar sig inte till
personer med hemvist i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland,
Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i ndgot annat land dar
deltagande i Erbjudandet skulle férutsatta ytterligare pro-
spekt, registrerings- eller andra atgarder an enligt svensk lag
eller strida mot regler i sddant land. Detta Prospekt, anmal-
ningssedlar och andra till Erbjudandet hérande handlingar far
foljaktligen inte distribueras i eller till ovan namnda lander
eller annan jurisdiktion dar sddan distribution eller deltagande
i Erbjudandet skulle forutsatta ytterligare prospekt, registre-
rings- eller andra atgarder.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna
av Hovding har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt vardepappers-
lagstiftning i ndgon delstat i USA eller nagon provinslag i
Kanada. Darfor far inga betalda aktier, aktier eller andra vérde-
papper utgivna av Hovding overlatas eller erbjudas till forslj-
ning i USA eller Kanada annat an i sddana undantagsfall som
inte kraver registrering. Anmalan om forvarv av aktier i strid
med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas
utan avseende.

Genom undertecknande av anmalningssedel i Erbjudan-
det bekraftas att forvarvaren har tagit del av Prospektet samt
forstatt riskerna som ar forknippade med en investering i de
finansiella instrumenten. Vidare upplyses att Remium Nordic
ar emissionsinstitut och att detta i sig inte innebar att Remium
Nordic betraktar den som anmaler sig i Erbjudandet som kund
hos Remium Nordic for investeringen.

AVTAL OM LOCK-UP

| samband med Erbjudandet har Huvudigarna i Hovding som
efter Erbjudandet, och under antagandet att Erbjudandet full-
tecknas, berdknas inneha aktier motsvarande cirka 52 procent
av rosterna och aktiekapitalet i Bolaget, atagit sig att, med
undantag for den handelse att ett publik bud lamnas pd Bola-
get, eller att utldning av aktier fordras for att mojliggéra eller
underlatta inledande handel med Bolagets aktier pa Nasdaq
First North, inte sélja eller pd annat sitt upplita eller 6ver-
lata sina respektive befintliga aktier i Hévding under en viss
period efter att handeln med aktierna pa Nasdaq First North
har inletts. Lock-up-perioden for dessa aktiedgare stracker sig
fran avtalets undertecknande fram till och med den dag som
infaller sex (6) ménader efter forsta dag for handel med Bola-
gets aktier.

HANDEL MED AKTIERNA | HOVDING

Styrelsen for Hovding har ansékt om upptagande till handel
med aktierna i Hovding pa Nasdaq First North. Nasdaq First
North &r en alternativ marknadsplats som omfattas av ett
sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stills for
handel pd en reglerad marknad. Forsta dag for handel med
Hovdings aktier ar planerad till den 16 juni 2015, under forut-
sattning att ansokan godkanns. Ett villkor for godkannande ar
att spridningskravet for Bolagets aktier dr uppfyllt senast den
dag da handeln inleds. Aktien kommer att handlas under kort-
namnet HOVD och med ISIN-kod SE0007075262.

RATT TILL UTDELNING

Aktierna berattigar till vinstutdelning fran och med raken-
skapsaret 2014/15. Beslut om utdelning fattas av bolags-
stimma efter forslag fran styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller
de aktiedgare som per dagen fér eventuell utdelning ar regist-
rerade i Bolagets aktiebok.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Erbjudandet ar villkorat av att intresset for Erbjudandet, enligt
styrelsens bedoémning, ar tillrdckligt stort for att skapa nod-
vindiga férutsattningar fér en dndamélsenlig handel med
aktierna i Hovding, samt att Nasdags spridningskrav uppfylls
genom Erbjudandet. Erbjudandet &r vidare villkorat av att inga
handelser intraffar som bedéms kunna ha sa vasentligt nega-
tiv inverkan pa Bolaget, dess verksamhet och affarsutsikter,
att Erbjudandet ar olampligt att genomféra. Om ovanstdende
villkor inte uppfylls kan Erbjudandet komma att avbrytas. Ett
eventuellt avbrytande av Erbjudandet kommer att meddelas
genom pressmeddelande sa snart som méjligt och senast den
11 juni 2015. For det fall Erbjudandet avbryts kommer varken
leverans av eller betalning for aktier inom Erbjudandet att
genomforas.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | ERBJUDANDET

Utfalleti Erbjudandet kommer att offentliggdras genom press-
meddelande, vilket berdknas ske den 11 juni 2015.
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Marknadsodversikt

INLEDNING

Hoévding siljer produkter inom marknadskategorin “Sportar-
tiklar”. Den globala marknaden fér “Sportartiklar” uppskat-
tades till cirka 273 miljarder EUR under 2012. Delmarknaden
“Cyklar samt cykelrelaterade produkter” uppgick under 2012
till 38,5 miljarder EUR, och utgjorde dirmed det storsta sport-
segmentet globalt med en andel om cirka 14 procent av mark-
naden. Inom kategorin utgor forsaljning av cyklar 25 miljarder
EUR, motsvarande cirka 132,3 miljoner cyklar.

Forsaljningen av cykelhjdlmaringari underkategorin “Cykel-
relaterade produkter (exkl. cyklar, skor och klader)” vilken upp-
gick till 11,4 miljarder EUR under 2012, motsvarande 4,2 pro-
cent av den globala marknaden fér “Cyklar och cykelrelaterade
produkter”. Utéver cykelhjalmar ingdr aven reparationstjans-
ter, uthyrning, komponenter, barnstolar, ls, pumpar samt lam-
por.! Styrelsens bedémning ar att den globala férséljningen av
cykelhjalmar uppgar till cirka 25 miljoner enheter varje ar.

CYKELFREKVENS GLOBALT

Nederldanderna ar vdrldens mest cykeltata nation med 0,99
cyklar per invanare. Nederlinderna féljs av de nordiska lan-
derna samt Tyskland i intervallet 0,81 - 0,60 cyklar per inva-
nare. Andra stora marknader som Japan med 0,57 cyklar per
invdnare finns ocksad representerade bland de 10 mest cykel-
tdta nationerna globalt. Varldens stérsta cykelmarknad, raknat
i antal cyklar, ar den kinesiska marknaden med cirka 500 miljo-
ner cyklar totalt, motsvarande cirka 0,37 cyklar per invanare.?

1 NPD Group (2013)
2 Spokefly, Top 10 Countries with most bicycles per Capita (2015)

Cykel per invdnare

Marknadsuppdelning sportartiklar, globalt - 2012
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Virdet av den globala marknaden for sportartiklar uppskattades till
272,6 miljarder EUR under 2012. 14,1 procent av det totala virdet
utgors av Cyklar och cykelrelaterade produkter.

Klla: NPD Group (2013)

Antalet sdlda cyklar, elcyklar samt personbilar, globalt - 2012
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Ovanstdande diagram visar virldens 10 cykeltdtaste ldnder sett till antalet cyklar per invinare. Nederldnderna dr virldens mest cykeltdta
land med 0,99 cyklar per invdanare. Motsvarande siffra i Kina uppgdr till 0,37 cyklar per invinare.

Kadlla: Spokefly, Top 10 Countries with most bicycles per Capita (2015)
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Europa

Under 2013 saldes cirka 20 miljoner traditionella cyklar och
elcyklar pé den europeiska marknaden. Cirka tva tredjede-
lar utgoérs av forsaljning i Tyskland, Storbritannien, Frankrike,
Italien och Polen. Tyskland utgér 19 procent av den europe-
iska marknaden, motsvarande cirka 3,8 miljoner salda enheter
20132 | Sverige saldes under samma &r 0,5 miljoner enheter,
motsvarande cirka 3 procent av marknaden.

Nederlanderna ar varldens framsta nation nir det kom-
mer till anvandning av cykel som det priméra transportmed-
let. Cirka en tredjedel av befolkningen anvinder cykeln som
primart transportmedel. Nederlanderna féljs av Danmark, Sve-
rige, Belgien och Tyskland. Genomsnittet for EU uppgar till 7,4
procent.*

HJALMFREKVENS

| Europa finns det uppskattningsvis 150 miljoner cyklister
varav cirka 20 procent i dagslaget anvinder traditionella cykel-
hjalmar.

Anvindning av traditionella cykelhjalmar skiljer sig at mel-
lan de olika marknaderna. | Nederlanderna och Danmark ar
hjalmanvandningen ldg medan hjdlmanvandningen ar betydligt
hogre i Schweiz, Sverige och Osterrike. | Tyskland, den stérsta
cykelmarknaden i Europa, uppgar hjalmanviandningen till 11
procent.?

Hjalmanvandandet paverkas till viss del av hjalmtvang. Aus-
tralien, Nya Zeeland, Tjeckien, Finland, Island, Slovenien, Spa-
nien, Sverige samt delar av Kanada och USA har infoért nagon
form av lagtvang for anvandning av cykelhjalm. Av dessa finns
Sverige och Finland representerade bland vérldens tio fraimsta
cykelnationer.

3 Colibi and Coliped, European Bicycle Market (2014)
4 EUFlash Eurobarometer (2011)
s Allianz, Road Safety:protecting the most vulnerable (2013)

Fordelning antalet sdlda cyklar och elcyklar, Europa - 2013
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Tyskland utgor den stérsta marknaden i Europa med 3,8 miljoner
sdlda cyklar under 2013.
Killa: Colibi and Coliped, European Bicycle Market (2014)

Cykel som primdrt transportmedel, EU - 2011
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I Nederldnderna anvinde 31,2 procent av befolkningen cykeln som
primdrt transportmedel under 2011. Genomsnittet i EU uppgick till 7,4
procent.

Killa: Eurobarometer 312: Future of Transport. Analytical report (2011)

Virldens 10 framsta cykelnationer samt ldnder ddr det forekommer ndgon typ av hjdlmtving

.

Virldens 10 framsta cykelnationer

Ingér i varldens frimsta cykelnationer och
har samtidigt hjalmtvang

B Har nagon form av hjilmtvang
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Ovanstdende vdrldskarta illustrerar vérldens 10 framsta cykelnationer samt de ldnder ddr ndgon typ av hjdlmtving forekommer.

Kalla: Spokefly, Top 10 Countries with most bicycles per Capita (2015)
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TRENDER OCH DRIVKRAFTER

Hoévding anser att féljande grundlaggande trender kommer att
bidra till stabil tillvaxt for cykelmarknaden samt bidra till ett
6kat cykelhjalmsanviandande i allmanhet.

Okad hjilmanvindning

Pa den svenska marknaden har andelen vuxna vardagscyklister
som anvander hjidlm 6kat med 94 procent, fran 16 till 31 pro-
cent, under dren 2005 - 2014. Motsvarande siffror for vuxna
som fardas till och frdn arbetsplatsen ar en 6kning med 53 pro-
cent, fran 19 till 29 procent.® | Stockholm beraknas upp till 70
procent av vuxna vardagscyklister vara hjalmbarande. Pa natio-
nell niva ar mélsattningen att 70 procent av samtliga cyklister
ska vara hjalmbarande 2020. Trenden mot ett 6kat hjalmanvan-
dande kan ses 6ver flera marknader Europa.

Trots en kraftig 6kning av hjdlmanvandning finns det fort-
farande ett starkt motstand till att anvanda traditionella hjal-
mar pa grund av dess design. Att bara traditionell hjdlm ser
majoriteten av cyklister som obekvamt, medfor en inskrankt
frihetskansla eller att det helt enkelt ar opraktiskt.”

Okad olycksrisk for cyklister och gangtrafikanter
Global data fran WHO visar att 27 procent av de totalt 1,2 mil-
joner personer som dog i trafiken 2010 var oskyddade géngtra-
fikanter och cyklister. | Europa isolerat uppgar andelen till 28
procent.® Antalet cyklister och géngtrafikanter som omkom-
mer i trafiken har 6kat med mer dn 60 procent fran 1990 till
2010°

| Tyskland innefattar var fjirde trafikolycka en cyklist och
var tionde person som dor i trafiken dr en cyklist. Antalet som
skadas i trafiken har sjunkit mellan dren 2000 - 2012 samtidigt
som antalet skadade cyklister 6kat med cirka 2 procent och
uppgick under 2012 till cirka 75 000 personer. *°

Stabil forsaljningsniva av cyklar

Inom EU minskar fordonsférsaljningen kontinuerligt medan
forsaljningsnivan av cyklar ar relativt stabil. Bilférséljningen
har minskat med drygt 20 procent mellan 2005 - 2013 medan
antalet salda cyklar varit relativt konstant runt 20 miljoner
enheter arligen under samma tidsperiod.**

6 VTI, Statens vig- och transportforskningsinstitut, Cykelhjilmsanvindning i
Sverige 1988-2014 (2015)

7 GFK (2013)

8 WHO, Road Safety Status Report (2013)

9 WHO, Global Burden of Disease Project (2012)
10 Destatis (2013)

11 Colibi and Coliped, European Automobile Manufacturers’ Associa-
tion (AECA)
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Utveckling hjdlmanvindning Sverige, 2005 - 2014

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

andel som anvinder hjilm

0%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

mmmm  Vuxna 16+, allmanna cykelstrik

Vuxna 16+, arbetsplats

Hjdlmanvéindningen for vuxna ldngs cykelstrdk samt till och frdn
arbete har konsekvent okat dr for dr. Ar 2020 dr mdlsdttningen att
hjdlmanvindningen ska uppga till 70 procent.

Kdlla: VTI, Statens vdg- och transportforskningsinstitut,
Cykelhjdlmsanvindning i Sverige 1988-2014 (2015)

Utveckling olyckor Tyskland, 2000 - 2012

120%
100%
80%
60%
40%
20%

0%

mmm  Omkomna personer i trafiken
Omkomna cyklister i trafiken
Skadade personer i trafiken

Skadade cyklister i trafiken

Index: dr 2000

Antalet skadade och omkomna personer i trafiken har minskat mellan
2000 - 2012. Samtidigt har antalet skadade cyklister 6kat med cirka 2
procent under samma tidsperiod.

Killa: Destatis (2013)



Okad forsiljning av elcyklar

Etableringen av elcykeln ar en bidragande faktor till att cykeln
blir allt viktigare som transportmedel. Under 2014 sildes 31,7
miljoner elcyklar globalt, betydande majoritet av forsiljning
skedde i Kina. Denna siffra forvintas 6ka till 40,3 miljoner till
2023. Kina star idag for 91 procent av varldsmarknaden med
uppskattningsvis 170 miljoner elcyklar i landet.

Den europeiska marknaden for elcyklar ar betydligt mindre,
men forvantas ha en betydligt hogre tillvaxttakt. | Vasteuropa
saldes cirka 1,2 miljoner elcyklar under 2014 vilket férvintas
vixa till cirka 3,3 miljoner &r 2023.1

Politiska initiativ for 6kad cyklism och hjalmanviandande
| takt med 6kad urbanisering och bilanvandande 6kar pafrest-
ningarna pa stidernas begransade resurser. Manga stader har
svért att fa plats med nya vagar och parkeringshus. Luftféro-
reningar dr for manga stader ett vaxande problem. Behovet av
yteffektiva och grona alternativ har lett till diverse politiska
initiativ for att uppmuntra cykeln som transportmedel i sta-
derna. Den samhallsekonomiska nyttan av cyklism uppskat-
tas i monetara termer till 6ver 200 miljarder EUR arligen bara
inom EU.? Kalkylen bygger pa att 34 miljoner EU-medborgare
anvander cykeln som primart transportmedel. Drygt 110 mil-
jarder EUR ar hinforliga till positiva halsoeffekter.

| juni 2014 uppgick det totala antalet stider som erbjuder
cykeluthyrningsprogram, sa kallade “Bike-sharing-systems”, till
712 stader och antalet cyklar i systemet uppgick till mer an
800 000 cyklar. Manga stidder anpassar ocksa i allt storre grad
stadsarkitekturen for att underlatta for cyklister och gangtra-
fikanter samt att 6ka sakerheten for dessa trafikanter.™

Europeiska Cyklistforbundet (ECF) arbetar fér att 10 pro-
cent av de europeiska transportinvesteringarna, motsvarande
6 miljarder EUR, ska allokeras till cykling mellan aren 2014 -
2019. Den langsiktiga malsittningen ar att andelen som anvan-
der cykeln som primart transportmedel ska dubbleras till 15
procent och att andelen cyklister som dor i trafiken minskas
med 50 procent. | Tyskland inférdes under 2013 National Cyc-
ling Plan 2020%, ett initiativ pa regeringsnivd for att framja
cyklandet i hela landet. Liknande initiativ har tagits i Képen-

12 Navigant Research, Electric Bicycles (2014)

13 ECF, Bigger than Denmark: Economic benefits of cycling in the EU-27
(2013)

14 Mineta Transportation Institure, Public Bikesharing in North America
During a Period of Rapid Expansion: Understanding Business Models, Industry
Trends and User Impacts (2014)

15 German national cycling strateqy: “National Cycling Plan 2020: Joining
forces to evolve cycling”, Federal Ministry of Transport, Building and Urban
development (2012)

Férvintad utveckling elcyklar globalt, 2014 - 2023
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Elcykelforsdljningen globalt forvintas vixa fran 31,7 sdlda cyklar
2014 till 40,3 miljoner sdlda cyklar 2023, en genomsnittlig drlig
tillvixt om 2,7 procent.

Killa: Navigant Research, Electric Bicycles (2014)

hamn dar malsattningen ar att andelen som cyklar till jobb eller
utbildning ska uppga till 50 procent och att andelen cyklister
som skadas i trafiken ska minska med 70 procent 2025.%¢ Aven
i andra europeiska storstader finns det liknande program dar
malsattningen ar att minska fordonstrafiken till fordel for
andra, mer miljévanliga, transportmedel.

Transport For London'” har éronmarkt 900 miljoner GBP
6ver kommande 10 &r for investering i cykelsdkerhet. Det sker
bland annati form av infrastruktur fér cyklister samt PR aktivi-
teter som uppmuntrar till att battre skydda sig i trafiken, exem-
pelvis hogre grad av hjdlmanvandning.

| dagsliget har ett fatal linder infort nagon form av lagtvang
for hjalmanvindning. | flera andra lander pagar diskussion om
infoérande. Bland annat har den tyska transportministern sagt
att man Svervager lagtvang i landet om den frivilliga anvand-
ningen inte 6verstiger 50 procent inom ett par ar. ¢

16 Union Cycliste Internationale, Copenhagen, the most bicycle-friendly city
in the world (2014)

17 Transport For London, Cycle Safety Action Plan
18 ECF, German Transport Minister Ponders Helmet Laws (2011)
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Nya applikationer for airbags Urval av alternativa applikationsomrdden for airbags

Airbagteknologin utvecklades fér fordonsindustrin och
anvinds fortfarande huvudsakligen som krockkudde i bilar. Pa
senare dr har airbagsindustrin i hogre grad sokt nya applika-
tionsomraden for att bredda marknaden. En del nya produk-
ter har lanserats pd marknaden medan andra fortfarande ar pa
konceptstadie. Nedan féljer ett par exempel pd anvandnings-
omrdden och slutkunder man i dagslaget riktar sig till, alterna-
tivt har som mél att na i framtiden:

« Passagerare i bil - Airbags for kroppsskydd. Den traditio-
nella applikationen for airbags. Bland tillverkarna aterfinns
bland annat Autoliv, Key Safety Syst, Nihon Plast m.fl.

« Cyklister - Airbag for huvudskydd. Hévdings patenterade
[6sning ar den enda i sitt slag.

« Ryttare - Airbag-jacka for kroppsskydd vid ryttarolyckor.
Faller ryttaren av hasten falls airbagen ut och skyddar mot
fallet. Den enda tillverkaren ar Helite.

« Motorcyklister - Airbag-jacka for kroppsskydd vid motor-
cykelolyckor. Vid handelse av fall falls airbagen ut och skyd-
dar nar motorcyklister slar i marken. Den enda tillverkaren
ar Helite.

« Skidakare - Airbag for skydd vid laviner. Vid handelse av
att skiddkaren hamnar i en lavin blases airbagen upp vilket
resulterar i att skidakaren kan halla sig ovanfér snémassorna.
Bland tillverkarna finns ABS Avalanche Airbag, BCA Back-
country samt Snowpulse/Mammut.

« Fotgingare - Airbag inbyggd i bilens huv som skydd fér fot-
gangare. Koncept utvecklat av Autoliv.
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KONKURRENTER

Marknaden for traditionella cykelhjidlmar kannetecknas av
relativt laga intradesbarridrer och hég konkurrens. Tillverkarna
differentierar produkten fraimst genom skillnader i design, vikt
och varumarke. De flesta befintliga hjdlmar ar antingen gjorda
av polystyren eller polyuretan. Det faktiska skyddet fér huvu-
det skiljer endast marginellt mellan olika hjalmar.

Det finns flera dussintals tillverkare, allt fran sma regionala
nisch-varumarken till stora tillverkare av cykel/sportartiklar
och annan skyddsutrustning. Férutom de traditionella varu-
markena inom cykelsport samt marknadsledande BRG Sport
(Bell / Giro) i USA, ar manga av de storre aktorerna pa markna-
den tillverkare av skyddsutrustning inom sport och friluftsliv
i allmanhet. De tillverkar och sljer produkter for bade cyklis-

Airbag

Tillverkare

Europeiska tillverkare - urval

ter och utévare av andra utomhusaktiviteter. Dessa inkluderar
exempelvis Carrera i Italien, Oakley i USA och Abus och Uvex
i Tyskland.

Ett exempel pa en framgéangsrik ny mindre aktor pa mark-
naden inom high-end segmentet fér huvudskydd ar svenska
POC, som ar 2012 férviarvades av Black Diamond, noterat i
USA.

Lagprissegmentet bestdr framst av de olika detaljhandels-
kedjornas egna varumarken. | Sverige finns exempelvis Biltema,
Occano (Stadium) och Sjosala (TeamSportia).

Tabellen nedan ger en dversikt 6ver befintliga tillverkare av
huvudskydd for cyklister.

Polystyren- eller polyuretanhjilmar

Amerikanska tillverkare - urval

Hoévding (Sverige, privat) ABUS (Tyskland, privat)

Alpina Sports (Tyskland, privat)
Amer Sports (Finland, noterat), Mavic

BBB Cycling (Nederlanderna, privat)

CASCO (Tyskland, privat)
Catlike (Spanien, privat)

Hammer (Italien, privat), HMR
HTS Group (Norge, privat), Etto

KED (Tyskland, privat)

Kask (Italien, privat)

Lazer Sport (Belgien, privat)
LAS Helmets (ltalien, privat)

Limar (ltalien, privat)

Bern (USA, privat)

Black Diamond Equipment (USA, noterat), POC Sweden
Dorel (USA, noterat), Schwinn

BRG Sports (USA, privat), Bell and Giro
Fox Head (USA, privat)

Louis Garneau (Kanada, privat)

ProTec (USA, privat)

Prowell Sport Design (Mexiko, privat)
Scott (USA, privat)

SixSixOne (USA, privat)

Spezialized (USA, privat)

T.H.E. Industries (USA, privat)

Trek (USA, privat), Bontrager

Luxottica (Italien, noterat), Oakley

MET (ltalien, privat)

Safilo (Italien, noterat), Carrera
Sweet Protection (Norge, privat)

Uvex (Tyskland, privat)
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VARDEKEDJAN

Vardekedjan for “Cyklar och cykelrelaterade produkter” delas
in i leverantor/tillverkare, distributérer och aterférsaljare. Det
forekommer aktérer som ar verksammaii flera led.

Leverantér/tillverkare

Utvecklar och tillverkar produkter. | allminhet har leveranto-
ren/tillverkaren ett begrinsat produktutbud och saknar ofta
den siljorganisation som kravs for att halla en effektiv kon-
takt med slutkunder. Majoriteten av férsaljningen riktas mot
ett begransat antal distributérer som ofta far ensamratt pa sin
marknad.

Distributorer

Volyminkép sker fran flera tillverkare for att uppna storskalig-
het och méjliggdra en effektiv logistik. Ar primart aktdrer som
agerar pd sina respektive hemmamarknader.

Har en bred produktportfélj som mojliggor ett komplett
samarbete med utvalda butiker. Majoriteten av forsiljningen
sker till aterforsaljare som i sin tur nar slutkunden. Viss for-
sdljning kan ske genom egna webbutiker. Distributorerna har
oftast ensamratt for distributionen av en specifik produkt pa
en specifik marknad.

Aterforsiljare

Konsoliderar efterfragan fran slutkonsumenter och képer in
produkter fran ett brett antal distributérer. Framgéangsfak-
torer inkluderar kontakt med stort antal distributérer samt

effektiv silj- och supportorganisation. Supportfunktionen
innefattar bland annat att erbjuda cykelservice till de som képt
cyklar. Det finns dven exempel pé aterforsaljare som har en sa
stark relation med sina distributorer att de tillats att lagerhalla
en stor del av produkterna hos distributéren for direktleverans
till kund.

Inom marknaden for “Cykel och cykelrelaterade produkter”
finns det tre typer av aktérer inom dterforséljarledet.

Stora sport- och detaljhandelskedjor

De stora kedjorna har bade egna varumarken och varumarken
fran externa aktorer. Egna varumarkena kops in direkt fran till-
verkarna varpa eget varumarke placeras pa produkten. Sa ar
fallet for exempelvis Biltema och Stadium. Fér évriga varumar-
ken man tillhandahaller sker inkop genom distributorer.

Oberoende cykelbutiker

Erbjuder ofta mer kvalitativa produkter. Mervardet for konsu-
ment att kopa produkter genom den lokala férséljaren innefat-
tar god service och hog kunskap om cyklar och cykelrelaterade
produkter.

Webbutiker

Har ofta ett brett utbud av produkter. All forsaljning sker 6ver
webben. Genom stora volymer och virtuella férséljningsplat-
ser kan priser ofta hallas lagre.

Typisk virdekedja inom marknaden for "Cyklar och cykelrelaterade produkter”

LEVERANTOR/
TILLVERKARE

NATIONELL
DISTRIBUTOR

Ilustrationer: “Designed by Freepik”
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Verksamhetsbeskrivning

KORT OM BOLAGET

Hoévding Sverige AB (publ) utvecklar, marknadsfér och siljer
"Hovding”, en airbag for cyklister. Hovding har sitt ursprung
i grundarna Anna Haupts och Terese Alstins examensarbete i
industridesign vid Lunds Universitet 2005.

Hoévding ar en revolutionerande cykelhjalm bestdende av
en krage innehéllande en airbag som cyklisten bar kring halsen.
Airbagen [6ser ut forst vid en olycka och ar utformad som en
huva som omsluter och skyddar cyklistens huvud. Utl6snings-
mekanismen styrs med hjalp av sensorer som registrerar den
onormala rérelsen hos cyklisten vid en olycka. Till skillnad mot
traditionella cykelhjdlmar erbjuder Hévding dels éverlagsen
sakerhet i form av virldens basta stotupptagningsformaga,
och dels en attraktiv och praktisk modeaccessoar.

Hoévding siljs idag i narmare 400 butiker i 15 lander samt
genom hovding.com. Organisationen bestod per 2015-02-28
av 22 anstallda.

AFFARSIDE, VISION OCH MAL

Affarsidé

Att erbjuda cyklister ett dverlagset skydd i jamforelse med tra-
ditionella cykelhjalmar samt en cykelhjalm som allmanheten
vill anvanda, med eller utan lagtvang.

Vision
Hoévdings vision ar géra Hovding till det sjalvklara och sakraste
valet for alla urbana vardagscyklister.

Att “Ridda liv” &r Hévdings huvudsakliga mission.

Malsattning

Bolagets langsiktiga mélsattning ar att etablera Hovding glo-
balt och géra produkten tillginglig for miljontals, idag helt
eller delvis oskyddade, cyklister.

Finansiell médlsattning

Hoévdings finansiella mal ar att nd en omsattning Sverstigande
250 MSEK ar 2020, med en rorelsemarginal pa 20 procent,
genom att fortsatta att i genomsnitt dubbla forsaljningen arli-
gen de kommande dren. Vidare ar Bolagets mélsattning att na
positivt kassaflode under 2017.

32 INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | HOVDING SVERIGE AB (PUBL)

HISTORIK

« 2006 - Hovding Sverige AB (publ) grundas av Anna Haupt
och Terese Alstin.

« 2010 - Hovding, “den osynliga cykelhjalmen” har vérldspre-
midr pa Tekniska Massan i Stockholm.

« 2011 - Hovding 1.0 CE-godkénns av SP (Sveriges Tekniska
Forskningsinstitut) och bérjar i november siljas i Sverige
samt via webbutiken. Hévding mottar under samma ar
Index:Award, vilket kan likstallas med filmvarldens Oscars
inom designindustrin.

o 2012 - | augusti rekryteras nuvarande VD, Fredrik Carling,
med huvudsaklig uppgift att kommersialisera Bolaget.

« 2013 - | mars lanseras produkten internationellt pa utvalda
marknader i Europa.

« 2015 - Hovding 2.0, andra generationens Hovding, lanseras
pa befintliga marknader. Under samma &r lanseras Hovding
2.0 dven i Japan, den forsta marknaden utanfér Europa.

AFFARSMODELL

Hoévding styr och ager all 6verordnad strategi, produktutveck-
ling, marknadsféring samt forsaljning sjalv och kontrakterar
externa partners for implementering. Karnkompetens inom
respektive omrdde huserar pa Malmékontoret och dess satel-
litkontor i MéIndal.

Utveckling
All produktutveckling drivs av foretaget med stod av utvalda
externa partners.

Organisationen innehar kompetens inom konceptutveck-
ling, certifiering, airbagutveckling, algoritmutveckling, elek-
tronikutveckling, sémnad och ménsterkonstruktion. Ovriga
kompetenser kompletteras |6pande vid behov.

Tillverkning

Hoévding kontrollerar tillverkningskedjan och har kontrakterad
relation till samtliga underleverantérer. Samtliga ar etablerade
och kvalitativa leverantér inom respektive omride. Lépande
kvalitetskontroller gérs bide vid in- och utleveranser samt
under tillverkningsprocessen.

Airbag och chassi tillverkas i Tunisien. Elektroniken i
Hovding tillverkas i Polen. Airbag, chassi och 6vriga kompo-
nenter satts ihop i Portugal av ett svenskt bolag med anligg-
ning pa plats.

Fardiga produkter kontrolleras innan skeppning till kund
och varje individuell Hovding loggas med tillverkningsplats
och tid samt kund som képt den.



Forsiljning
Hoévding saldes inledningsvis i begransat omfang med fokus pa
design- och moderelaterade aterférsiljare sdsom Designtor-
get, Tjallamalla med flera utéver webbutiken pa hovding.com.
Idag drivs den fysiska forsaljningen till cirka 90 procent genom
cykelorienterade butiker och kompletteras av designoriente-
rade butiker samt Hovdings egen webbutik.

Foljande forsiljningsmodeller anvands med olika grader av
konsumentrelation.

Forsdljning via distributérer

Fysisk forsaljning utanfér Norden genomfors via distributorer.
Nationella distributorer med en etablerad position i respektive
marknad ansvarar for lagerhallning, forsaljning och marknads-
foring for sitt kontrakterade land. Hovding har idag 9 distribu-
torspartners internationellt. All aterforsaljarservice och slut-
kundrelation hanterar respektive distributor.

Webbforsiljning

Via hemsidan hovding.com/se/de skots onlineférsaljningen till
samtliga europeiska linder. Med undantag fér Tyskland, dar
Hoévdings distributor dven skoter webbforsaljningen, kops pro-
dukten direkt av konsument fran Hévding och skeppas inom

Antaler sdlda Hovdingar - geografisk uppdelning

3-6 arbetsdagar till kunden. All slutkundrelation hanteras via
Hovdings kundservice i Malmo.

Forsdljning via dterforsdljare

Pa marknaderna i Sverige, Danmark och Finland hanterar
Hovding all kontakt med butikerna. Resande saljare (2st) till-
sammans med kundservice uppsoker, séljer in och supporterar
[6pande de cirka 100 butikerna i de tre linderna.

Ovrigt

En fjarde kanal dr under uppbyggnad som adresserar det
okande intresset fran foéretag att kopa Hovding till sina
anstallda och till sina kunder.

Historisk forsaljningsutveckling

| kartan nedan visas Hovdings historiska forsaljningsutveckling
pa uppdelat pa marknaderna i “Skandinavien” och “Ovriga virl-
den”.

Fler an 10 000 Hovdingar har sélts sedan lanseringen under
rakenskapsar 2011/2012. Hévding lanserades initialt pa den
svenska marknaden dar man totalt salt cirka 4 000 per datumet
for Prospektets offentliggérande. | Malméregionen, dar Bola-

Avser perioden september - februari (H1) for rakenskapsaret

Avser perioden mars - augusti (H2) for rikenskapsaret

Skandinavien
2500

2000
1500
1000

500

Siffrorna visar Hovdings forsiljning
till distributérer, dterforsiljare och via
webben. Stora inkdp av distributérer,
exempelvis i samband med lansering
pd nya marknader, kan skapa
tillflliga forsdljningsokningar.

Ovriga virlden
2500
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get har sitt ursprung och huvudkontor, har cirka 900 hjalmar
salts.

Bland 6vriga lander har flest Hovding sélts pa den tyska
marknaden, hittills cirka 3 000 hjalmar. Tyskland foéljs av
Storbritannien om cirka 600 hjalmar och Danmark om cirka
400 hjalmar.

Hoévding lanserades i Japan under 2015 och saljs for narva-
rande i 14 cykelbutiker i Tokyo. Produkten har tagits val emot
av media och har synts i ett flertal morgonprogram samt tid-
ningsartiklar bla Wall Street Journal Japan.

Marknadsféring
Huvudkontoret i Malmé ansvarar for strategi och kreativt
material till samtliga marknadsféringsaktiviteter. Marknads-
foringen implementeras internationellt genom de distributérs-
partners som ar kontrakterade pa respektive marknad.
Hoévding marknadsfor sig genom PR, hévding.com, Face-
book, képt media, ambassadorsprogram, diverse sponsorpro-
gram samt i butik.
Hoévding lanserades som “Den osynliga cykelhjalmen” med

Produktplacering i skyltfonster

starka associationer till modevarlden. Under de senaste aren
har ett kontinuerligt arbete genomforts med att steg for steg
forflytta varumirket och produkten till en plats som kommu-
nicerar tydligare vad produkten ar och hur 6verligsen den ar
sakerhetsmassigt. Hovding marknadsférs idag med underrub-
riken "Airbag for Cyclists”.

Intresset for Hovding har sedan lansering varit stort. Bland
annat har NBC (USA), BBC (Storbritannien), Prosieben (Tysk-
land), Channel 5 (Japan), Discovery (internationell) med flera
valt att sinda ldnga inslag om produkten och Bolaget, ofta
efter besok pa plats i Malmé.

Aven i tryckt media har Hévding varit frekvent férekom-
mande. WSJ (USA), Forbes Magazine (USA), Daily Mail (Stor-
britannien), Bild (Tyskland) ar ett axplock av de hogprofilerade
tidningar som skrivit om Bolaget.

Utover ovan finns en miangd produktpresentationer pa
sociala medier sa som Youtube och diverse bloggar. Hévding
har ocksd uppmarksammats globalt genom dokumentarfilma-
ren Fredrik Gerttens dokumentarfilm om Bolaget och dess
grundare vilket genererat 6ver 20 miljoner visningar globalt.

Hévding visas i skyltfonster i Stockholm 2014
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PRODUKTEN

Framtagningen av Hovding har foregétts av ett intensivt forsk-
ningsarbete som pagétt sedan 2005. Under &ren har féretaget
utvecklat en unik expertis inom airbaghjalmteknologi. Tusen-
tals cykelolyckor har iscensatts och jamforts med hundratals
timmar av normal cykling med Hovding.

Den unika airbagen har tagits fram i samarbete med Alva
Sweden AB och miangder av tester har utférts for att siker-
stilla airbagens skyddsegenskaper. Utvecklingsarbetet kring
Hovding har resulterat i ett flertal patent och pdgdende
patentansokningar.

Airbagsystem
Den patenterade airbagen blases vid en olycka upp pa en tion-
dels sekund (0,1 sekund) och &r fullt uppblést innan cyklisten
slari huvudet.

Airbagen ar utformad som en huva och tillverkad i slitstarkt
nylon som tél att skrapas mot asfalt. Hovding skyddar mycket
stora delar av huvudet, men lamnar samtidigt synfaltet fritt.

Omradet som den uppblista airbagen tacker ar betyd-
ligt storre dn pé traditionella cykelhjalmar och anpassat efter
befintlig olycksstatistik. Skyddet ar som bast dar det behovs
mest. Airbagen skapar en mycket mjuk och skonsam stétupp-
tagningsformaga. Trycket hélls konstant i flera sekunder och

Sd funkar Hovding

klarar darfor flera slag mot huvudet under samma olycka. Dar-
efter borjar airbagen langsamt tdommas pa gas.

Gasgeneratorn som fyller airbagen med gas ar placerad i en
behallare i kragen pa cyklistens rygg. Gasgeneratorn i Hovding
ar en s.k. kallgasgenerator med heliumgas.

Sensorer och algoritm

Paslagen registrerar Hovding cyklistens rérelser 200 ganger per
sekund. Vid en olycka detekteras cyklistens onormala rérelse
och airbagen blaser upp.

Tusentals cykelolyckor har iscensatts med bade stuntuto-
vare och krockdockor for att samla in cyklisters rorelsemons-
ter vid en olycka. Parallellt med detta har lika stor mangd rorel-
servid normal cykling samlats in med hjilp av testcyklister som
anvant Hoévding i sin vardag.

Med normal cykling menas, utéver sjilva cyklingen, alla
typer av situationer och rorelser som normalt sker i samband
med cykling, t.ex. att ga i trappor, plocka upp nycklar fran mar-
ken mm.

Vid den hogst séllsynta olyckssituationen dar ingen matbar
rorelse uppstar i cyklisten, t.ex. om ett foremal faller uppifran
rakt ner pd cyklistens huvud, s kommer Hovding ej att rea-
gera.

A o

SENSORER AIRBAGSYSTEM

Péslagen registrerar Hovding cyklistens rorelser
200 ganger per sekund. Vid en olycka detekteras
cyklistens onormala rérelse och airbagen blaser upp.

Den patenterade airbagen blases vid en olycka
upp pa en tiondels sekund (0,1 sekund) och &r
fullt uppblast innan cyklisten slar i huvudet.

(H

ON/OFF

Hovding slas pa med hjélp av en on/off-knapp
pa dragkedjans Klapp. En ljud- och ljussignal
bekréftar att Hovding &r péaslagen.
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Krocktest med bil

Tusentals cykelolyckor har iscensatts med hjdlp av bland annat krockdockor. Ovanstdende bildserie visar en krockdocka pdkérd bakifrdn av en bil.
Airbagen fills ut inom loppet av en tiondels sekund. Eftersom luften stannar kvar ett par sekunder i airbagen skyddar Hovding dven vid efterfsl-
Jjande fall mot marken. Traditionella cykelhjilmar gdr sonder och skyddar betydligt sdmre efter forsta islaget.

Krage och skal

Kragen ar sydd i vattentatt funktionstyg som ger basta tank-
bara skydd av det inbyggda airbagsystemet. Sjalva kragen gar
inte att tvatta, men skyddas mot slitage, svett och smuts av det
omslutande skalet i tyg. Det avtagbara och tvattbara skalet gor
att Hovdings utseende enkelt kan férindras.

USB-laddning

Hoévding innehaller ett uppladdningsbart batteri som laddas
via datorn eller vigguttaget med hjilp av USB. Batterinivan
visas med hjalp av lysdioder framtill pd kragen.

CE-maérkning

Hoévding dr CE-markt efter att ha genomgatt en omfattande
process for godkannande av SP (Sveriges Tekniska Forsknings-
institut). CE-markning ar ett krav for att en cykelhjalm ska fa
siljas inom Europa och intygar att hjalmen uppfyller de krav
som stélls i EU-direktivet for personlig skyddsutrustning.

Urval av méjliga skal

Gemensamt for alla typer av hjalmar ar att de ska tillhanda-
hélla ett skydd for huvudet i form av stétdampning och kraft-
fordelning vid olyckor. Fullgott skydd vid olyckstillfallet och
funktion vid normal anvindning ar grundférutsattningar for
CE-markning. Hjalmen maste i 6vrigt vara konstruerad sa att
inga onddiga risker uppstar, d.v.s. det far inte finnas vassa kan-
ter etc som kan orsaka skada pa anvandaren. Miljétalighet for
hjalmar handlar om att de ska std emot vita, fungera i kyla och
vidrme samt efter pdverkan av solens ultravioletta ljus.

Tredjepartstester

Det finns tvd huvudsakliga skademekanismer f6r huvudskador;
direkta och sneda islag. Dessa testas genom stétupptagnings-
formaga samt rotationsacceleration och rotationshastighet.
Vid test av cykelhjdlmar testas primért stotupptagningsfor-
maga vid raka islag. Stotupptagningsférmagan mats foretra-
desvis i accelerationskraft (g-kraft) och HIC-virde (Head
Injury Criteria) som mater tiden man ar utsatt for accelera-
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tionskraften och sannolikheten for allvarlig huvudskada.

Kravet for att en hjalm ska godkdnnas fér CE-markning ar
att g-krafter som nar huvudet efter hjidlmen dampat stoten
maximalt uppgar till 250 g vid rakt islag i en hastighet av 20
km/h, motsvarande ett fall pa cirka 1,5 m. Ett problem med
detta ar att en acceleration om 250 g fortfarande kan resultera
i allvarliga skador. Erfarenheter fran huvudskador inom ame-
rikansk fotboll indikerar att skador pa huvudet bérjar redan
mellan 60 - 100 g. Att gransvardet ar sd pass hogt som 250 g
for cykelhjidlmar ar en kompromiss fran branschen, dagens tra-
ditionella hjalmar skulle i annat fall bli vasentligt mycket storre
och otympligare.

Folksams test

Under 2012 genomforde Folksam! ett test av 13 cykelhjalmar
pa den svenska marknaden. Man genomférde tre olika tester;
krock med bil, fall i asfalt samt slagprov. Endast slagprovet lig-
ger till grund fér CE-mérkning. P4 grund av Hovdings design
kunde endast slagprovet testas for Hovding. Till skillnad fran
vad lagen kraver anvinde Folksam en hastighet om 25 km/h
vilket motsvarande ett fall pa cirka 2,5 m.

Testresultatet av slagprovet finns presenterat lingst ned pa
sidan. Hovding uppvisade ett virde pa 65 g vid islag, mer dn
tre ganger battre stotupptagningsformaga an 6vriga cykelhjal-
mar i urvalet. Analysen av skadekonsekvenserna (HIC-virdet)
visar att med en traditionell cykelhjalm, i samma typ av olycka,
ar sannolikheten for svar huvudskada ungefar 90 procent och
risken for dédlig skada hela 30 procent. Genom att anvdnda en

1 Folksam, 2012, Nytt test visar: Stora brister bland de populdraste cykelhjdil-
marna

Testresultat fran Folksams test av CE-mdrkta cykelhjilmar

airbagcykelhjilm fran Hévding vid samma olycka ar risken for
svar huvudskada endast 2 procent och risken for dodlig skada
nastintill obefintlig.

Mojliga framtida tester

Statistik runt fallolyckor visar att hjialmen vid ménga olyckor
inte utsatts for en small rakt ovanifran eller rakt ifrdn sidan,
utan snarare av en kraft snett fram- eller bakifran. Detta kan
leda till mer allvarliga skador pa grund av rotationsaccelera-
tionen som hjarnan utsatts for. Kravet for CE-markning for
cykelhjalmar inkluderar inte rotationsacceleration och accele-
rationshastighet. Det ar Hovdings beddmning att dessa krav
borde inkluderas i framtiden. Eftersom Hovding bestar av
tvd lager med luft mellan sig kan det yttersta lagret rora sig
utan att det sker ndgon rotation pa det innersta lagret. Detta
resulterar i lagre risk for rotationsskador. En annan teknik som
adresserar samma problem ar MIPS-tekniken. Tekniken bygger
pa att ett holje av plast finns pé insidan av hjdlmen och fung-
erar som ett glidskydd &t sidorna. MIPS-tekniken finns i ett
antal cykelhjalmar pa marknaden.

Enligt Bolaget borde fler tester aven involvera risken for
whiplash-skador samt effekten av multipla islag. Vid pdkérning
av bil &r risken stor for whiplash-skador. Till skillnad mot tradi-
tionella cykelhjdlmar har Hévding ett stdd som gar en bit ned
pa ryggen och darfér minskas dven risken for dessa typer av
skador. Vid samma typer av olyckor ar dven risken for multipla
islag stor. Traditionella hjalmar gar sonder vid forsta islaget och
skyddar betydligt samre vid efterkommande islag. Vid utl6s-
ning av Hovdings airbag stannar luften kvar ett par sekunder
och skyddar darfor dven vid efterféljande islag.

BATTRE STOTUPPTAGNING FOLKSAMS o [|[| -
Airbagteknologin skyddar huvudet mer CYKELHJALMSTEST 2012 L ——

i amfo i SLAGPROV 25 KM/H I PROWELL HURRICANE
effektivt. Jamfort med vanliga cykelhjaimar ACCELER A’TI ON (G) I8 SJ05ALA CLASSIC
erbjuder Hovding varldens i sérklass bésta stot- BELL SOLAR FYE] X1 LIMAR X-URBAN X-GEN
upptagningsforméga. EXTRE’I\""EOL;#}( POC TRABEC RACE MIPS

| forsékringsbolaget Folksams test av 13 cykel- LIMAR 525 F4 ] BRI BILTENIA FM 170/2904

- hjélmar pa den svenska marknaden fran 2012 -200- EFR ETTO ZERO
SKYDDAR STORRE DELAR AV HUVUDET uppvisade Hovding mer an tre ganger béttre
Airbagen ar utformad som en huva och skyddar stétupptagningsformaga &n alla andra hjéimar.
. Ju lagre varde, desto battre ar hjalmens

my(?ket ?torre d_dar a hu_\_I_Ud’ nacke, f.l.als och forméga att skydda huvudet i en olycka. -150-
ansikte &n vanliga cykelhjalmar, men lamnar
samtidigt synfaltet fritt. For att fa CE-mérkning krévs att en cykelhjalm

dampar accelerationskraften vid ett huvud-

islag ner till 250 g. Det tolererade maxvérdet ar -100-
SAKER VID FLERA TRAFFAR alarmerande hdgt och ligger Klart dver skade-

i N genererande valdsnivéer. Det innebér att en m HOVDING
Airbagen behdller ett konstant tryck genom hela hjim som Klarar dagens lagkrav pé 250 g —50—
olyckan och klarar darfor flera huvudislag under 4nda kan ge allvarliga — till och med dédliga —
samma olycka. huvudskador vid en cykelolycka. %
_9_
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Historisk utveckling av produkten

Hovding 1.0

Hoévding 1.0 lanserades pa marknaden 2011 och introducerade
en helt banbrytande teknik inom cykelhjalmsbranschen. Air-
bags som under ling tid varit en sjalvklarhet i bilar, fick nu en
ny dimension och anvidndningsomrade inom trafiksakerhet.

Hoévding 1.0 hade som framsta syfte att bevisa konceptet,
fa det CE-markt och introducerat till marknaden. Utveck-
lingen leddes fullt ut av Hovding och dess medarbetare inom
olika expertisomraden.

Design, algoritm, airbagsystem, elektronik, mjukvara och
somnad var i alla delar utvecklade internt med utvalda externa
partners. Alva Sweden som idag dven agerar som primir pro-
duktionspartner var delaktig i airbagutvecklingsarbetet och
SP, Sveriges Tekniska Forskningsinstitut, kontrakterades for
att utveckla specifik testmetod for airbagcykelhjalmar. Redan
under slutet av utvecklingen av Hovding 1.0 identifierades
mojligheter till kostnadseffektivisering, komfortforbattringar
samt olika designuppdateringar i framtida modeller.

Hovding 2.0.

Hoévding 2.0 lanserades i januari 2015. Den haller samma hoga
sdkerhetsprestanda och innehaller samma airbagsystem som
den forsta generationen men har 6kad komfort och uppdate-
rade designdetaljer. Vikten ar reducerad med 15 procent (till
630g), passformen mer féljsam och rymlig och den har en rad

Historisk och framtida utveckling av Hévding

forbattringar i anvandargranssnittet.

Utover en forbattrad konsumentupplevelse ar material-
och tillverkningskostnaden for Hovding 2.0 en tredjedel lagre
in for Hévding 1.0. Aven interna effektiviseringar i produkten
har 6kat avkastningen i produktion samt méjliggjort produk-
tion i storre volymer an tidigare.

Precis som for Hovding 1.0 har Hovding 2.0 genomgitt en
CE certifieringsprocess och ar godkand att séljas som cykel-
hjalm i Europa. Bland marknaderna utanfér Europa har till-
stdnd endast sokts i Japan dar hjalmen dven har godkants.

Hovding 3.0.
Hovding forbereder sig nu for utveckling av generation 3,

som ar planerad till lansering inom 3 &r. Mélsattningarna med
Hoévding 3.0 r:

« ytterligare kostnadsreduktion i produktion genom nytt air-
bagsystem och generellt uppdaterad intern design. Malsatt-
ningen ar att kunna producera Hovding 3.0 till en tredjedel
av kostnaden jamfort med Hovding 1.0.

« ytterligare forbattrad anvandarupplevelse i form av komfort
och anvandargranssnitt. Fokus kommer ligga pa att ytterli-
gare reducera produktens vikt och storlek.

Hévding 1.0
Forsta generationens Hovding.

Hoévding 2.0
Andra generationens Hévding.

Lanserad november 2011

2011
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Lanserad januari 2015

2015

Hovding 3.0

Hévding 3.0
Tredje generationens Hovding.
Planerad lansering under 2017/2018

2017



IMMATERIELLT SKYDD
Varumirken/domannamn
Bolaget innehar ett antal varumarken som innehaller Hévding
i olika kombinationer, inregistrerade i ett flertal lander. Bola-
gets beroende av sina varumarken finns vidare beskrivet under
"Riskfaktorer”.

Bolaget dger domannamnen www.hovding.com, www.hov-
ding.se samt www.hovding.de samt ytterligare domannamn
innehéllande ordet Hovding.

Patent
Hoévding har sedan starten av Bolaget arbetat aktivt med att
skydda de innovationer som framkommit under utveckling
av deras produkt. | dagslaget har Hovding tre patentfamiljer
som ar vid liv, och arbetet med en fjarde patentfamilj pagar for
inlimning under varen 2015. Status 6ver samtliga patentfamil-
jer framgar av tabellen nedan.

Nar en uppfinning skall skyddas i flera lander resulterar det
ett antal nationella patentansékningar som alla rér samma tek-
niska 16sning — en sk patentfamilj.

Patentportfolj for Hovding Sverige AB (publ)

Patentfamilj 1: "Kragen”

Patentfamilj 1 lamnades in 2006 och skyddar ett plagg med
en dari anordnad airbag. Airbagen bestar av en del som skall
skydda hals/nacke och en del som skall skydda huvudet.
Skyddsomfanget definieras dven av att hals/nackdelen ar kon-
figurerad till att borja blasas upp fére huvuddelen.

Patentfamilj 2: "Algoritmen”
Patentfamilj 2 lamnades in 2009 och beskriver en mgjlig
metod, eller algoritm, for att styra uppblasningen med hjalp av
statistik och maskininlarning.

Patentfamilj 3: "Airbagen”

Patentfamilj 3 ldimnades in 2011 och beskriver sjélva airbagen
som bestdr av tva pdsar — en invandig i ett gastatt material, och
en slitstark ytterpase. Ytterpasen definierar sjilva hjalmfor-
men, och innerpasen ar formad som en “finger”-struktur for
att kunna astadkomma en 3D-form.

Arende Land Ansokningsnr Inlamnad Patentnr Beviljad Status
Patentfamilj 1
E83960001 EPO 06812941.0 2006-10-26 1947 966 2012-11-28 Patent
E83960001DE Tyskland 06812941.0 2006-10-26 1947 966 2012-11-28 Patent
E83960001ES Spanien 06812941.0 2006-10-26 1947 966 2012-11-28 Patent
E83960001FR Frankrike 06812941.0 2006-10-26 1947 966 2012-11-28 Patent
E83960001GB Storbritannien  06812941.0 2006-10-26 1947 966 2012-11-28 Patent
E83960001IT Italien 06812941.0 2006-10-26 1947 966 2012-11-28 Patent
E83960001NL Nederlinderna  06812941.0 2006-10-26 1947 966 2012-11-28 Patent
E83960001SE Sverige 06812941.0 2006-10-26 1947 966 2012-11-28 Patent
P83960001 Sverige 0502437-7 2005-10-26 529288 2007-06-19 Patent
P83960001AU Australien 2006306841 2006-10-26 2006306841 2011-10-13 Patent
P83960001CA Kanada 2626388 2006-10-26 2626388 2014-07-15 Patent
P83960001CN Kina 200680039715.1 2006-10-26 CN 1012966298  2012-02-01 Patent
P83960001IN Indien 3210/DELNP/2008 2006-10-26 Ej dannu Patentansokan
P83960001)P Japan 2008-537642 2006-10-26 5064403 2012-08-17 Patent
P83960001KR Sydkorea 10-2008-7011820 2006-10-26  10-1302175 2013-08-26 Patent
P83960001RU Ryssland 2008119081 2006-10-26 2427295 2011-08-27 Patent
P83960001US USA 12/091 278 2006-10-26 8402568 2013-03-26 Patent
P83961001CN Kina 201110393940.8 2011-12-01 Ej annu Patentansékan
Patentfamilj 2
E83960002 EPO 09780729.1 2009-07-16 Ejannu Patentansokan
Patentfamilj 3
E83960006 EPO 11829687.0 2013-04-26 Ej annu Patentansokan
P83960006CN Kina 201180047413.X 2013-03-29 Ejannu Patentansékan
P83960006IN Indien 3494/DELNP/2013 2013-04-18 Ejannu Patentansokan
P83960006)P Japan 2013-531534 2013-03-28 Ej annu Patentansokan
P83960006US USA 13/823 986 2013-03-15 Ej annu Patentansokan
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Finansiell information i urval

Fullstdndig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tilliggsupplysningar samt revisionsberdttelser
har via hdnvisning till drsredovisningar for rakenskapsdren 2013/2014, 2012/2013 och 2011/2012 samt deldrsrapporten for perio-
den september — februari 2014/2015 inférlivats i detta Prospekt. Arsredovisningarna for rikenskapsir 2011/2012, 2012/2013 samt
201372014 har reviderats av Hovdings revisor. Deldrsrapporten for perioden september - februari 2014/2015 har inte reviderats eller
oversiktligt granskats av Hovdings revisor. Hovding ingdr inte i ndgon koncern. Bolaget har brutet riakenskapsdr. Rikenskapsdret avser
den 1 september - 31 augusti.

Nedanstdende finansiella oversikt har hdmtats fran ovan ndmnda inférlivade dokument och kompletterats med kassaflodesanalys
samt en uppstdllning gdllande eget kapital och nettoskuldsdttning per den 28 februari 2015. Kassaflodesanalysen samt uppstdllningen
gdllande eget kapital och nettoskuldsdttning har upprdttats i det specifika syfter art ingd i detta Prospekt och har inte granskats av
Bolagets revisor. Utover vad som anges ovan avseende historisk finansiell information som inférlivats genom hdnvisning har ingen infor-
mation i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrikning
september - februari helar

(belopp i KSEK) 2014/2015 2013/2014 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Nettoomsittning 4037 2126 6510 4215 1817
Férandring av lagervaror under tillverkning, fardiga - -281 -281 25 256
varor
Aktiverat arbete for egen rakning 5112 5901 12587 8411 1904
Ovriga rorelseintikter 84 191 260 252 53
Summa rérelsens intdkter 9233 7937 19 076 12903 4030
Ravaror och férnédenheter -4 463 -1122 -6 544 -4367 -4 613
Ovriga externa kostnader -7 741 -4 977 -13 923 -9500 -5422
Personalkostnader -12101 -8628 -17 113 -14 140 -12232
Av-/nedskrivningar av materiella och immateriella -2123 -3783 -7 578 -7 574 -6 502
tillgangar
Ovriga rorelsekostnader -97 -8 -55 -91 -281
Summa rérelsens kostnader -26 525 -18 518 -45213 -35672 -29 050
Rérelseresultat -17 292 -10 581 -26 137 -22769 -25020
Réanteintdkter och liknande resultatposter 27 30 105 121 173
Réantekostnader och liknande resultatposter -85 - -11 -29 -1
Resultat fran finansiella poster -58 30 94 92 172
Resultat fore skatt -17 350 -10 551 -26 043 -22677 -24 848
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat -17 350 -10 551 -26 043 -22 677 -24 848
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Balansrikning

(belopp i KSEK) 2015-02-28 2014-02-28 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
Anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 27 299 20892 24024 18572 17 037
Finansiella anlaggningstillgangar 52 - - - -
Materiella anldggningstillgangar 812 747 625 734 604
Summa anlaggningstillgangar 28 163 21639 24 649 19306 17 641

Omsdttningstillgdngar

Varulager 4643 6431 3735 7296 4096
Kundfordringar 1073 436 526 366 118
Skattefordringar 236 180 198 122 101
Ovriga fordringar 1058 442 528 108 730
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 356 105 144 374 192
Kassa och bank 9793 2737 16 701 13823 16 426
Summa omsattningstillgangar 17 159 10331 21832 22089 21663
Summa tillgangar 45322 31970 46 481 41395 39304
Aktiekapital 5022 3101 5022 3101 587
Balanserat resultat 37813 35517 63 856 58 194 60 421
Arets resultat -17 350 -10 551 -26 043 22677 -24 848
Summa eget kapital 25 485 28 067 42835 38618 36 160
Ovriga avsittningar 527 - - - -
Summa avsattningar 527 - - - -
Ovriga langfristiga skulder 302 302 302 302 239
Summa langfristiga skulder 302 302 302 302 239
Leverantorsskulder 3989 1014 1229 542 1207
Ovriga skulder 10 433 361 385 286 256
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4586 2226 1730 1647 1442
Summa kortfristiga skulder 19008 3601 3344 2475 2905
Summa eget kapital och skulder 45322 31970 46 481 41395 39304
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Kassaflodesanalys

september - februari helar

(belopp i KSEK) 2014/2015 2013/2014 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Kassafléde fran den |6pande verksamheten fére -14700 -6768 -18 465 -15103 -18 346
forandring av rorelsekapital

Okning/minskning varulager -908 865 3561 -3200 -810
Okning/minskning fordringar -1327 -193 -426 171 -604
Okning/minskning leverantdrsskulder 2760 472 687 -665 834
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder 2904 654 182 235 392
Kassafléde fran den |6pande verksamheten -11271 -4 970 -14 461 -18 562 -18 534
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -5270 -5979 -12 587 -8411 -1904
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -52 - - - -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -315 -137 -334 -828 -210
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5637 -6 116 -12921 -9239 2114
Nyemission - - 30260 25135 27 469
Upptagna ldn 10 000 - - 63 -
Amortering av skuld - - - - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 10000 - 30260 25198 27 469
Nettokassaflode -6 908 -11086 2878 -2603 6821
Likvida medel vid drets/periodens borjan 16 701 13823 13823 16 426 9605
Kursdifferens i likvida medel - - - - -
Likvida medel vid arets/periodens slut 9793 2737 16701 13 823 16 426
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Nyckeltal

september - februari helar

(belopp i KSEK) 2014/2015 2013/2014 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Antal salda hjalmar 2712 1053 4081 1713 786
Nettoomsattning 4037 2126 6510 4215 1817
Bruttoresultat -426 1004 -34 -152 -2796
Rérelseresultat (EBIT) -17 292 -10 581 -26 137 -22769 -25020
Balansomslutning 45322 31970 46 481 41395 39304
Likvida medel 9793 2737 16 701 13823 16 426
Nettoomsattningstillvaxt (%) 90% N/A 54% 132% N/A
Bruttomarginal (%) -11% 47% -1% -4% -154%
Rorelsemarginal (%) -187% -133% -137% -176% -621%
Soliditet (%) 56% 88% 92% 93% 92%
Antal utestdende aktier vid periodens slut 5022 082" 3100771 5022 082" 3100771 587379
Antal anstillda vid periodens slut 22 18 22 16 16
*varav 3 100 771 stamaktier och 1 921 311 preferensaktier.
Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsattningstillvaxt forandring i nettoomsattning i férhallande till motsvarande period féregaende ar

Bruttoresultat nettoomsattning minus kostnad silda varor

Bruttomarginal bruttoresultat i procent av nettoomsattning

Rorelseresultat (EBIT) resultat fore finansiella kostnader/intdkter och skatt

Rorelsemarginal rorelseresultat i procent av totala rérelseintdkter

Soliditet eget kapital vid periodens slut i procent av totala tillgangar vid periodens slut
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningarna fér rakenskapsaren 2011/2012,2012/2013
och2013/2014 har upprittatsienlighet med Arsredovisningsla-
gen och Bokféringsnamndens allmanna rdd forutom BFNAR
2008:1 Arsredovisning i mindre bolag (K2-reglerna). Fran och
med rakenskapsaret 2014/2015 tillimpas Arsredovisningslagen
och Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid
upprattande av finansiella rapporter. Delarsrapporten avse-
ende perioden september - februari 2014/2015 ar saledes
redovisad enligt K3-reglerna. Overgdngen har ej haft nigon
paverkan pa Bolagets redovisning.

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

| likhet med 6vrig konsumenthandel paverkas Hovdings for-
sdljning av sdsongsvariationer till foljd arstidsvaxlingar och
viderforandringar. Bolagets forsiljning 6kar under perioden
mars - augusti.

Hoévdings nettoomsittning paverkas huvudsakligen av
antalet slda hjalmar. Aven snittintikt per hjalm paverkar den
totala nettoomsattningen. Snittintakten paverkas i sin tur av
rekommenderat konsumentpris och vald forsaljningskanal.

Ovriga intdkter utgdrs bland annat av aktiverade utveck-
lingskostnader som tas upp som en immateriell anldggnings-
tillgdng och paverkat intdkterna under posten aktiverat arbete
for egen rakning. Aktiverade kostnader under dren 2011/2012
till 2013/2014 avser den vidareutveckling av hjilmen som
sedan januari 2015 siljs som Hovding 2.0.

Perioden september - februari 2014/2015

Intdkter

For perioden uppgick nettoomsattningen till 4,0 MSEK, vilket
var en 6kning med 90 procent i jamférelse med motsvarande
period dretinnan. Antalet salda hjalmar 6kade med 158 procent
och uppgick till 2712 stycken fér perioden. Okningen berodde
i huvudsak pa att produkten bérjade siljas i fler butiker samt
att forséljningen per butik 6kade. Snittintakten per sild hjalm
uppgick under perioden till 1 488 SEK vilket var ldgre an fore-
gaende ar och primart hanforligt till ett lagre rekommenderat
konsumentpris samt en férdndrad forsaljningsmix. Under dret
saldes 34 procent av hjalmarna via butiker, 43 procent via dist-
ributdrer och 23 procent via webbutiken.

Resultat

Under perioden uppgick bruttoresultatet till -426 KSEK, mot-
svarande en bruttomarginal om -11 procent. Resultatet paver-
kades negativt av en avsittning till reserv for framtida garanti-
kostnader om 527 KSEK. En sadan reserv har inte funnits
tidigare. Undantar man denna reservering sa uppgar brutto-
marginalen till 2,5 procent. Detta &r alltjdmt sdmre d4n motsva-
rande period dret innan beroende pa andrad forsaljningsmix
och lagre forsaljningspris. Hovding 2.0, som lanserades i januari
2015, kommer framéver att ha en positiv inverkan pa brutto-
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marginalen eftersom material- och tillverkningskostnaden &r
en tredjedel lagre an for Hovding 1.0. Bolaget arbetar konti-
nuerligt med att sanka material- och tillverkningskostnaden
for att skapa battre marginaler. Rorelseresultatet for perioden
uppgick till -17,3 MSEK. Rorelseresultatet paverkades dels av
den negativa bruttomarginalen och dels av kostnader for per-
sonal, 6vriga externa kostnader samt avskrivningar. Personal-
kostnaderna uppgick till 12,1 MSEK, en 6kning med cirka 40
procent fran féregdende ar. Forklaringen till 6kningen ar dels
att bolaget har reserverat for framtida avgdngskostnader om
1,6 MSEK samt en 6kning i antalet anstallda fran 18 till 22 per-
soner. Ovriga externa kostnader uppgick under perioden till
7,7 MSEK, en 6kning med cirka 56 procent. Detta forklaras del-
vis av 6kade marknads- och forsaljningskostnader. De uppgick
till 2,1 MSEK, vilket ar en 6kning med 101 procent. Den stora
skillnaden dr att Hovding utékat sin annonsering i sociala kana-
ler samt dagspress. Aven undersékning av den amerikanska
marknaden och kostnader relaterade till finansieringsaktivite-
ter har bidragit till att 6ka kostnaderna.

Kassafléde och likviditet

Under perioden uppgick kassaflédet fran den I6pande verk-
samheten till -11,3 MSEK. Kassaflodet paverkades negativt av
6kad kapitalbindning i varulager samt en 6kning av fordringar
och positivt av 6kade leverantérsskulder och évriga kortfris-
tiga skulder relaterade till den I6pande verksamheten. Kassa-
flédet fran investeringsverksamheten uppgick till -5,6 MSEK,
varav 5,1 MSEK var hanférligt till investeringar i immateriella
tillgdngar i form av utveckling av Hévding 2.0 och patentkost-
nader och 0,5 MSEK var hanférligt till investeringar i materiella
tillgdngar, primért verktyg som anvands i produktionen. Kassa-
flédet fran finansieringsverksamheten uppgick till 10,0 MSEK
och utgjordes av ett lan fran aktiedgarna. Det totala kassa-
flodet for perioden uppgick till -6,9 MSEK. Likvida medel vid
periodens slut uppgick till 9,8 MSEK.

Perioden september - februari 2013/2014

Intdkter

For perioden uppgick nettoomsattningen till 2,1 MSEK. Anta-
let sélda hjalmar uppgick till 1 053 stycken och snittintdkten
per sald hjalm uppgick till 2019 SEK. Under perioden séldes 45
procent via butiker, 8 procent via distributérer och 47 procent
via webbutiken.

Resultat

For perioden uppgick bruttoresultatet till 1 004 KSEK, mot-
svarande en bruttomarginal om 47 procent. Den positiva mar-
ginalen forklaras av en gynnsam forsaljningsmix samt ett hogre
forsaljningspris. Rorelseresultatet for perioden uppgick till
-10,6 MSEK. Personalkostnaderna uppgick till 8,6 MSEK och
6vriga externa kostnader till 5,0 MSEK.



Kassaflode och likviditet

Under perioden uppgick kassaflédet fran den [6pande verk-
samheten till -5,0 MSEK. Kassaflédet fran investeringsverk-
samheten uppgick till -6,1 MSEK varav 6,0 MSEK var hanfor-
ligt till investeringar i immateriella tillgdngar for Hovding 2.0
och patentkostnader. 0,1 MSEK utgjordes av investeringar i
materiella tillgdngar i form av verktyg. Det totala kassaflodet
for perioden uppgick till -11,1 MSEK. Likvida medel vid perio-
dens slut uppgick till 2,7 MSEK.

Rakenskapséaret 2013/2014

Intikter

Under rikenskapsdret uppgick nettoomsattningen till 6,5
MSEK, vilket var en 6kning med 54 procent i jamférelse med
foregdende rikenskapsédr. Antalet silda hjalmar 6kade med
138 procent och uppgick till 4 081 stycken fér &ret. Okningen
berodde i huvudsak pa att produkten borjade saljas i fler buti-
ker samt att forsaljningen per butik 6kade. Snittintakten per
sald hjalm uppgick under aret till 1 595 SEK vilket var lagre dn
foregdende ar och berodde primirt pa ett lagre rekommende-
rat konsumentpris. Under aret saldes 35 procent av hjalmarna
via butiker, 40 procent via distributérer och 25 procent via
webbutiken.

Resultat

Under rakenskapsaret uppgick bruttoresultatet till -34 KSEK,
motsvarande en bruttomarginal om -1 procent. | jamforelse
med foregdende rakenskapsdr var detta en forbattring som
forklaras av hogre volymer vilket resulterat i en lagre pro-
duktkostnad for varje hjidlm. Rorelseresultatet for perioden
uppgick till -26,1 MSEK. Rérelseresultatet paverkades dels
av den negativa bruttomarginalen och dels av kostnader for
personal, 6vriga externa kostnader samt avskrivningar. Perso-
nalkostnaderna uppgick till 17,1 MSEK, en ¢kning med cirka
21 procent fran foregdende. Antalet anstéllda vid drets slut
6kade fran 16 till 22 anstallda. Nyanstallningar genomférdes
framst inom siljavdelningen. Ovriga externa kostnader upp-
gick under rikenskapsaret till 13,9 MSEK, en 6kning med cirka
46 procent, framst pa grund av 6kade utvecklingskostnader
samt 6kade marknads- och férséljningskostnader. Utvecklings-
kostnader, sasom externa konsulter, prototyp/materialkostnad
samt kostnad for tester uppgick under rikenskapsaret till 5,1
MSEK, en 6kning med 71 procent fran rakenskapsaret fore.
Marknads- och forsiljningskostnaderna uppgick till 3,2 MSEK,
en 6kning med cirka 28 procent.

Kassaflode och likviditet

Under rakenskapséret uppgick kassaflodet fran den l6pande
verksamheten till -14,5 MSEK. Kassaflédet paverkades nega-
tivt av en 6kning av fordringar och positivt av minskad kapi-
talbindning i varulager, 6kade leverantérsskulder och 6vriga
kortfristiga skulder relaterade till den l6pande verksamhe-
ten. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till

-12,9 MSEK, varav -12,6 MSEK var hanférligt till investeringar
i immateriella tillgdngar i form av Hovding 2.0 patentkostna-
der och -0,3 MSEK var hinférligt till investeringar i materiella
tillgdngar i form av inventarier och verktyg. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 30,3 MSEK och utgjor-
des av genomférd nyemission. Det totala kassaflédet for hel-
aret uppgick till 2,9 MSEK. Likvida medel vid periodens slut
uppgick till 16,7 MSEK.

Rakenskapsaret 2012/2013

Intdkter

Under rikenskapsdret uppgick nettoomsattningen till 4,2
MSEK, vilket var en 6kning med 132 procent i jamférelse med
féregdende rakenskapsar. Antalet sdlda hjdlmar 6kade med 118
procent, och uppgick till vid slutet av rikenskapsaret till 1 713
hjalmar. Snittintdkten per sild hjalm uppgick under riken-
skapsaret till 1 686 SEK vilket var lagre an féregdende ar, pri-
mart pa grund av ett lagre rekommenderat konsumentpris. 28
procent av hjdlmarna saldes via butiker, 58 procent via distribu-
térer och 14 procent via webbutiken.

Resultat

Under rikenskapsdret uppgick bruttoresultatet till -152 KSEK,
motsvarande en bruttomarginal om -4 procent. Rérelseresulta-
tet for perioden uppgick till -22,8 MSEK. Personalkostnaderna
uppgick till 14,1 MSEK, en 6kning med cirka 16 procent fran
perioden fére. Nuvarande VD anstilldes i Bolaget. Inga 6vriga
nyanstallningar skedde under dret utan personalkostnads-
dkningen berodde framst pa I6nejusteringar. Ovriga externa
kostnader uppgick under perioden till 9,5 MSEK, en 6kning
med cirka 75 procent, och forklaras framst av 6kade utveck-
lingskostnader samt 6kade marknads- och férsaljningskostna-
der. Utvecklingskostnader under aret uppgick till 3,0 MSEK, en
6kning med 202 procent frin rakenskapsaret fére. Marknads-
och férsaljningskostnaderna uppgick till 2,5 MSEK, en 6kning
med cirka 188 procent.

Kassaflode och likviditet

Under rakenskapsaret uppgick kassaflédet fran den I6pande
verksamheten till -18,6 MSEK. Kassaflodet paverkades nega-
tivt av 6kad kapitalbindning i varulager och minskade leveran-
torsskulder, och positivt av minskning av fordringar och 6kning
av 6vriga kortfristiga skulder relaterade till den I6pande verk-
samheten. Kassaflodet fran investeringsverksamheten upp-
gick till -9,2 MSEK, varav -8,4 MSEK var hanférligt till investe-
ringar i immateriella tillgdngar i form av utveckling av Hévding
2.0 samt patentkostnader och -0,8 MSEK var hanférligt till
investeringar i materiella tillgdngar i form av inventarier och
verktyg. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 25,2 MSEK och utgjordes huvudsakligen av nyemission
om 25,1 MSEK. Det totala kassaflédet for helaret uppgick till
-2,6 MSEK. Likvida medel vid periodens slut uppgick till 13,8
MSEK.
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Rakenskapsédret 2011/2012

Intdikter

Under rakenskapsdret uppgick nettoomsattningen till 1,8
MSEK. Hjalmen blev under rakenskapsaret CE-mérkt och lan-
serades i ett antal butiker, till distributér samt i Bolagets egen
webbutik. Antalet salda hjalmar uppgick till 786 stycken. Snitt-
intakten per hjalm uppgick till 2 312 SEK vilket férklaras av
att hjdlmen lanserades till ett betydligt hogre konsumentpris
i jamforelse med dagens pris mot konsument. 38 procent av
hjalmarna saldes via butiker, 1 procent via distributorer och 61
procent via webbutiken.

Resultat

Under rakenskapsaret uppgick bruttoresultatet till -2,8 MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till -25,0 MSEK. Personalkostna-
derna uppgick till 12,2 MSEK. Ovriga externa kostnader upp-
gick under aret till 54 MSEK, varav utvecklingskostnader
under aret uppgick till 1,0 MSEK. Marknads- och férsaljnings-
kostnaderna uppgick till 0,9 MSEK.

Kassaflode och likviditet

Under rakenskapsaret uppgick kassaflédet fran den I6pande
verksamheten till -18,5 MSEK. Kassaflodet paverkades nega-
tivt av en 6kad kapitalbindning i varulager och 6kade fordringar
till foljd av forsaljningsstart, och positivt av 6kade leverantors-
skulder och en 6kning i 6vriga kortfristiga skulder. Kassaflodet
fran investeringsverksamheten uppgick till -2,1 MSEK, varav
-1,9 MSEK var hanforligt till investeringar i immateriella till-
gangar i form av utveckling av Hovding 2.0 samt patentkost-
nader och -0,2 MSEK var hanférligt till investeringar i mate-
riella tillgdngar i form av inventarier och verktyg. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 27,5 MSEK vilket
utgjordes av genomférd nyemission. Det totala kassaflodet for
helaret uppgick till 6,8 MSEK. Likvida medel vid periodens slut
uppgick till 16,4 MSEK.
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BALANSRAKNING

De immateriella anldggningstillgangarna bestar till allra storsta
delen av aktiverade utvecklingskostnader fér Hovding 2.0.
Dessa utvecklingskostnader skrivs av under 36 manader med
start i samband med lansering. Ovriga immateriella anlagg-
ningstillgangar avser patentkostnader som skrivs av 6ver dter-
stdende patenttid.

SKATTESITUATION

Hoévding Sverige AB (publ) hade ett outnyttjat férlustavdrag
om cirka 88 MSEK per den 31 augusti 2014. Bolaget har inte
upptagit nagon skattefordran i balansrakningen.



Kapitalisering, skuldsattning och annan finansiell

information

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Per den 28 februari 2015 uppgick eget kapital i Hovding till
25 485 KSEK, motsvarande en soliditet om 56 procent. Av det
egna kapitalet utgor 5,0 MSEK aktiekapital dar varje aktie har
ett nominellt virde om 1 krona. Resterande cirka 20,5 MSEK
ar fritt eget kapital som tillkommit genom nyemissioner och
historiska resultat.

Skulder

Bolagets kortfristiga skulder bestod per den 28 februari 2015
framst av leverantorsskulder uppgaende till 4,0 MSEK, ett ldn
om 10,0 MSEK frin befintliga dgare som kommer att kvittas
mot aktier i den nyemission som sker vid noteringen av Bola-
get samt framtida kostnader for avveckling av anstallda om 2,2
MSEK. Det finns ocksa sedvanliga reserveringar for upplupen
semester, sociala avgifter, kallskatt och |6neskatt. Avsittning-
arna avser en reservering for framtida garantikostnader pa
salda produkter. Langfristiga skulder avser teckningsoptioner
som annu inte forfallit.

RORELSEKAPITAL

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rérelsekapital inte &r
tillrackligt for att bedriva verksamhet kommande tolvmaéna-
ders period raknat fran dateringen av detta Prospekt. Under-
skottet uppgar till cirka 33 MSEK och kapitalbehovet bedéms
uppkomma i augusti 2015. Lan frén aktiedgare om 10 MSEK
upptogs i januari 2015 och ytterligare 13,1 MSEK frén aktie-
dgare samt en extern investerare upptogs i maj 2015 for att
sakerstalla Bolagets rorelsekapitalbehov i nartid. For att till-
fora rorelsekapital genomfér Bolaget foreliggande emission
om totalt 60 MSEK fére emissionskostnader. Styrelsen anser
att emissionen ar tillracklig for att trygga verksamheten under
minst 12 manader.

Bolaget har erhallit teckningsataganden frin befintliga
aktiedgare samt ett antal externa investerare upp till 83 pro-
cent av det totala emissionsbeloppet. Hovding kommer dar-
med att tillféras minst cirka 50 MSEK fore emissionskostnader.
Av det beloppet kommer likvid for cirka 23,6 MSEK (varav 0,4
MSEK utgor rantor) att erlaggas genom kvittning av tidigare
lamnade lan.

Skulle Erbjudandet inte kunna genomféras eller tecknas i
erforderlig utstrackning eller om kassaflodet inte utvecklas i
enlighet med Styrelsens bedomningar, kan Bolaget 6verviga
ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna utgoras

Eget kapital och skulder 28 februari
2015

(belopp i KSEK)

Summa kortfristiga skulder 19008
Mot borgen -
Mot sikerhet -
Utan borgen eller sikerhet 19008

Avsadttningar 527
Utan borgen eller sikerhet 527

Summa langfristiga skulder 302
Mot borgen -
Mot sikerhet -
Utan borgen eller sikerhet 302

Summa eget kapital 25 485
Aktiekapital 5022
Ovrigt bundet kapital -
Fritt eget kapital 20 463

Nettoskuldsattning 28 februari

2015

(belopp i KSEK)

(A) Kassa 9793

(B)  Andra likvida medel -

(©) Kortfristiga placeringar -

(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 9793

(E) Kortfristiga finansiella placeringar -

(F)  Kortfristiga bankskulder -

(G) Kortfristig del av laneskulden -

(H)  Andra kortfristiga finansiella skulder 10000

(I) Kortfristiga rintebarande skulder (F)+(G)+(H) 10 000

(J)  Kortfristig nettoskuldsattning (1)-(E)-(D) 207

(K) Langfristiga bankskulder -

() Emitterade obligationer -

(M)  Andra langfristiga skulder 302

(N) Langfristiga rintebarande skulder (K)+(L)+(M) 302

(O) Nettoskuldsattning 509
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av exempelvis en nyemission eller 1an eller annat tillskott fran
Bolagets dgare. Om Bolaget misslyckas med att erhalla sddan
finansiering kan Hoévding komma att tvingas avveckla eller
omstrukturera hela eller delar av sin verksamhet.

INVESTERINGAR

Bolagets frimsta investeringar ar i utveckling av Hovding 2.0.
Det galler saval personalkostnader for personer involverade i
utvecklingen som externa kostnader i form av konsultkostna-
der, prototypkostnader och tester.

Under perioden september - februari 2014/2015 aktivera-
des utvecklingskostnader om 5,1 MSEK. Motsvarande period
aret fore aktiverades 5,9 MSEK. Fér heldret 2013/2014 akti-
verades utvecklingskostnader om 12,6 MSEK. Under raken-
skapsar 2012/2013 uppgick summan till 8,4 MSEK. Under
rakenskapsar 2011/2012 aktiverades 1,9 MSEK avseende
utveckling av Hévding 1.0, denna summa &r nu i sin helhet
avskriven.

Avskrivning av utvecklingskostnader sker 6ver 3 ar fran
lanseringsdatumet. Avskrivning pa utvecklingskostnader for
Hoévding 2.0 paborjades i februari 2015. Framover kommer
bolaget att ha utvecklingskostnader relaterade till framtag-
ningen av Hovding 3.0.

Bolaget har i samband med utvecklingen av produkten dven
gjort investeringar i patent och varumarken vilka tagits upp
som immateriella tillgdngar. Totalt uppgér dessa till 2,3 MSEK
per 28 februari 2015. Avskrivning sker med grund i patentens
livslangd.

Bolaget gor |6pande investeringar i lokaltillbehér och verk-
tyg till produktionen. Totalt har dessa investeringar ett ater-
stdende varde om 0,8 MSEK den 28 februari 2015.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Hévding innehar inga befintliga och/eller planerade materiella
anlaggningstillgangar eller leasade tillgangar av visentlig bety-
delse. Bolaget har inte nagra inteckningar eller belastningar pa
Bolagets anlaggningstillgdngar.

BEGRANSNING | ANVANDANDET AV KAPITAL

Det finns sdvitt Bolaget kanner till inga begransningar avse-
ende anvindande av kapital som vasentligt skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN SENASTE
RAPPORTPERIODEN

Bolaget upptog i maj 2015 lan fran aktiedgare samt en extern
investerare om totalt 13,1 MSEK. Lanen kommer kvittas mot
aktier i foreliggande Erbjudande. Utdver detta har det inte
skett nagra vasentliga handelser av Hévdings finansiella stall-
ning eller dess stallning pa marknaden sedan den 28 februari
2015 fram till och med dagen for detta Prospekt.

TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Produkten har under véren lanserats pa tvd nya marknader,
Japan och Frankrike, som forvantas starka utvecklingen under
sista delen av rakenskapsaret. Nyligen skrivet avtal med extern
partner kring forsaljning till foretag i Sverige forvantas ocksa
ge resultat innan rakenskapsaret avslutas.

Hoévding har under de senaste tva manaderna foérdubblat
de direkta forsaljningsresurserna. Med tva resande saljare tar
Hoévding sig nu an cykelnationen Danmark dar man tidigare
bara har varit representerade i ett fatal butiker. Ytterligare en
nyrekryterad resurs for distributorsforsaljning gor att arbetet
pa Hovdings internationella marknader kan férstarkas. Samti-
digt 6kar Hovding fokus och resurstillgang pa tillverkningssi-
dan. Tvd personer blir tre med fokus pa att kontinuerligt sanka
produktkostnaden och 6ka effektiviteten i produktionsledet.

De forsta sex manaderna av rakenskapsaret 2014/15 har
varit kostnadsintensiva enligt plan, drivet av slutfasen av Hov-
ding 2.0 produktutvecklingen. For nasta generations Hovding,
Hovding 3.0, kommer Hovding fokusera pé att utvecklingen
ska ske mer kostnadseffektivt an tidigare generationer. De
kommande sex minaderna prioriteras resurserna an mer tyd-
ligt mot marknaden och mot 6kad forsaljning.

Det finns savitt styrelsen kanner till utover detta inga
kinda tendenser, osikerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, ataganden eller hindelser som kan férvintas
ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, dtmins-
tone inte under det innevarande rakenskapsaret.



Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

STYRELSE

Enligt Hovdings bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre
och hogst atta styrelseledamoter med hogst atta supplean-
ter. Styrelsen bestar for narvarande av fem ledaméter och en
suppleant. Orjan Johansson, Christer Ljungberg, Sofia Ulver
och Johan Larsson (suppleant) ar oberoende i férhallande till
Huvudagarna. Lennart Gustafsson och Samir Mastaki repre-
senterar Industrifonden respektive Indigo Capital, tvd av de tre
Huvudagarna till Bolaget.

Fodd 1960. Styrelsens ordférande sedan 2010.

Utbildning: Civilingenjor i elektronik

Andra pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Trivector
System AB, Spiideo AB. Styrelseordférande och Agare i
BlueWise AB. Styrelseledamot i Crunchfish AB, Svep Holding
AB samt Zaplox AB. Adjungerad styrelseledamot i Bostads-
rattsféreningen Bispen AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Tidigare VD pa Mashmobile
Sweden AB.

Innehav: 10 332 aktier

Fodd 1948. Styrelseledamot sedan 2011.

Utbildning: Fil.Kand. Lunds Universitet

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Hobbit Forvalt-
nings AB, Magcomp AB, Pastry Sweden AB, Scalado AB, Sol-
Voltaics AB samt Zaplox AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Anyfi
Networks AB, Mashmobile AB, Coresonic AB samt Zimpl AB.
Investeringsansvarig pd Industrifonden.

Innehav: -

Fodd 1982. Styrelseledamot sedan 2014.

Utbildning: I1.B Diploma United World College of the USA,
B.A Degree Middlebury College.

Andra péagaende uppdrag: Styrelseledamot i Nome Gold
Alaska Corporation (USA). Observator i Innalabs Holdings
(Irland), Fio Corporation (Kanada). Forvaltare for Indigo Capi-
tal Partners (Ryssland) samt VD fér Olympus Advisors (San
Marino)

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Opto-
gan OY (Finland) samt forvaltare for Onexim Group (Ryssland)
Innehav: -

Fodd 1955. Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning: Civilingenjor, Tekn lic

Andra pagaende uppdrag: VD for Trivector AB och Trivector
Traffic AB. Styrelseordférande i Trivector LogiQ AB. Styrelse-
ledamot i Trivector AB, Trivector Traffic AB, Trivector System
AB. Delagare i Trivector AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Trivector Information AB

Innehav: -

Fodd 1971. Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning: PhD (Ekonomie Doktor)

Andra pagaende uppdrag: Docent Lunds Universitet. Ledamot
och féredragshillare Sofia Ulver AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav: -

Fodd 1970. Styrelsesuppleant sedan 2015.

Utbildning: Civilekonom fran Lunds universitet

Andra pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Houdini AB.
VD och styrelseledamot i Gram International AB. Styrelseleda-
mot i As good as new AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): VD och styrelseledamot
Whyred AB.

Innehav: -

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Fédd 1971. VD sedan 2012.

Utbildning: 2-drig gymnasieutbildning inom reklam och deko-
ration.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Diesel
Sweden AB samt VD for dess nordiska verksamhet.

Innehav: 10 000 aktier och 69 000 optioner.

Fodd 1971. Ekonomichef. Anstdlld sedan 2011.
Utbildning: Civilekonom frdn Lunds Universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Priorat AB.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav: 15 000 optioner.
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Fodd 1981. Marknadschef. Anstdlld sedan 2010.

Utbildning: Kandidatexamen inom Finansiering, Master inom
Technology Management.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav: 35 000 optioner.

Féodd 1966. Forsdljningschef. Anstdlld sedan 2014.

Utbildning: 3-arigt ekonomiskt gymnasium.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot och
agare av Scarpe Diem AB.

Innehav: 28 000 optioner.

Fédd 1955. Chef Forskning och Utveckling. Anstdlld sedan 2009.
Utbildning: Civilingenjor.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav: 1 856 optioner.

Fédd 1965. RoD and Operations Manager. Anstdlld sedan 2011.
Utbildning: PhD Electrical Engineering

Andra pagiende uppdrag: Styrelseledamot i Zensify AB samt
Styrelseledamot och VD i Pjama AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav: 35 000 optioner.

Fodd 1979. Kundtjdnstchef. Anstdlld sedan 2014.

Utbildning: Personalvetare med inriktning mot psykologi.
Andra pagaende uppdrag: Radgivare pa Nyforetagarcentrum
Oresund.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelsemedlem i Jessica
Johannesson Consulting AB.

Innehav: 35 000 optioner.

OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Uppdraget for samtliga styrelseledaméter galler till slutet av
nasta arsstamma. Det har inte forekommit sarskilda 6verens-
kommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter, enligt vilka valts in i férvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavares ataganden gentemot Bolagets och dess
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privata intressen och/eller andra ataganden.

Styrelsens ordférande, Orjan Johansson ir bror till Torbjérn
Gardenfors, R&D and Operations Manager i Bolaget. Utover
detta foreligger inga familjeband mellan Bolagets styrelseleda-
moter och ledande befattningshavare.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare (i) domts i bedragerirelaterade
mal, (ii) utéver vad som anges nedan representerat ett foretag
som forsatts i konkurs eller likvidation, (iii) varit féremal for
sanktioner eller anklagats av myndighet eller organisation som
foretrader en viss yrkesgrupp och ar offentligrattsligt reglerad
eller (iv) fatt naringsforbud.

| egenskap som foretradare for Industrifondens investering
i Zimpl AB, och styrelseledamot i bolaget, har Lennart Gustafs-
son varit inblandad i ett konkursfoérfarande under de senaste
fem aren. Konkursen i Zimpl AB avslutades den 29 december
2014.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
nas genom kontakt med Hoévdings huvudkontor.

ERSATTNING

Ersattning till styrelse

For rakenskapsédret 2013/2014 utgick styrelsearvode till styrel-
sens ordférande, Orjan Johansson,om 110000 SEK. Under &ret
betalades dven ersittning ut till Orjan Johanssons bolag, Blue-
wise AB, om 96 000 SEK for konsultarbete som ligger utanfér
det ordinarie styrelsearbetet. Ytterligare ersittning har beta-
lats ut efter rakenskapsaret slut. For 6vriga ledamoter utgick
ersattning till Ingrid Osmundsen om 76 500 SEK samt Chris-
toph Rosenthal om 46 500 SEK. Anna Haupt och Terese Alstin
som under rakenskapsaret ingick i styrelsen var dock anstallda
i Bolaget och uppbar [6n. Sedan rakenskapsaret slut har fol-
jande forandringar skett i styrelsesammansattningen: Anna
Haupt, Terese Alstin, Ingrid Osmundsen, Christoph Rosenthal
samt Hakan Lembre har utgatt ur styrelsen. Christer Ljungberg
och Sofia Ulver har valts in som nya styrelseledaméter. Johan
Larsson har valts in som styrelsesuppleant.

Ersattning ledande befattningshavare
Under rakenskapsaret 2013/2014 uppgick ersattningen till
verkstéllande direktor till 1 801 970 SEK. For 6vriga ledande
befattningshavare (totalt 6 personer) uppgick ersattningen till
4 497 566 SEK for rakenskapsaret. Ledningsgruppen har efter
rakenskapsdrets slut forandrats med att Terese Alstin och Anna
Haupt har ersatts av Per Agren och Patricia Johannsesson.
Hovding har inga aktierelaterade program eller annan
bonus for verkstallande direktor och ledande befattningsha-
vare. Ersdttning i form av bonus ges endast i form av rorlig [6n
till ett antal anstallda inom férsaljning.



PENSION

Verkstallande direktor erhéller 10 procent av sin bruttolén
plus sjukpension i pension. Nyanstallda har pension enligt [TP1
via Avanza. Hovding gor ingen pensionsavsattning utan betalar
premier manadsvis, dvs pensionskostnad for aret.

For rakenskapsaret 2013/2014 uppgick pensionskostnaden
for verkstallande direktor till 199 668 SEK. Till 6vriga ledande
befattningshavare uppgick den totala pensionskostnaden till
574 565 SEK.

AVGANGSTIDER/AVGANGSVEDERLAG

Mellan Bolaget och VD giller en uppsagningstid om sex (6)
maénader fran VDs sida och nio (9) manader fran Bolagets sida.

For Anna Gallon och Ulf Sellergren galler en uppsagningstid
om tre (3) manader fran den anstalldes sida, och sex (6) mana-
der fran Bolagets sida. UIf Sellergren har ratt till avgdngsveder-
lag om sex (6) ménadsloner.

For Torbjérn Gardenfors giller en 6msesidig uppsagnings-
tid om sex (6) manader.

For évriga i ledande befattning gller en 6msesidig uppsag-
ningstid om tre (3) manader.

Det har forekommit avgangsvederlag for tidigare anstallda.
Bolaget har tagit alla kinda framtida avgangskostnader fullt ut
i deldrsresultatet per 2015-02-28.

Utover UIf Sellergren har inga nuvarande anstallda ratt till
avgingsvederlag.

BOLAGSSTYRNING

Det finns idag inget krav pé att “Svensk kod foér bolagsstyr-
ning” ska tillimpas av bolag vars aktier &r upptagna till handel
pa Nasdaq First North. Bolaget har ingen plan pa att tillampa
Svensk kod for bolagsstyrning annat an i delar som anses vara
relevanta for Bolaget.

Hoévding haridag inga kommittéer for revisions- eller ersatt-
ningsfragor. Styrelsen fattar alltid beslut om tillsattning och
ersattning av VD och 6vriga ledande befattningshavare.

REVISOR

Bolagets revisor ar sedan rakenskapsdr 2012/2013 den auktori-
serade revisorn, och medlem i FAR, Asa Andersson Eneberg pa
MAZARS SET Revisionsbyra AB. Tidigare revisor under raken-
skapséar 2011/2012 var den godkinda revisorn Lisa Albertsson
p& Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB.
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Aktiekapital och agarforhallande

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte under-
stiga 5000 000 SEK och inte éverstiga 20 000 000 SEK, forde-
lat pa inte farre an 5000 000 aktier och inte fler an 20 000 000
aktier. Per dagen for detta Prospekt har Bolaget emitterat
totalt 5 022 082 aktier. Aktierna ar denominerade i SEK och
varje aktie har ett kvotvirde om 1 SEK.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlat-
bara.

De erbjudna aktierna ar inte foremél for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldig-
het. Inget offentligt uppképserbjudande har limnats avse-
ende de erbjudna aktierna under innevarande eller foregdende
rakenskapsar.

ERBJUDANDET

Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas kommer
aktiekapitalet att 6ka med 3 333 333 SEK, frdn 5 022 082 SEK
till 8 355 415 SEK, fordelat pé totalt 8 355 415 aktier. Aktierna
emitteras till en kurs om 18 SEK per styck. De erbjudna aktierna
i Emissionen motsvarar 39,9 procent av aktiekapital och roster
i Bolaget efter genomférd nyemission (forutsatt fullt tecknat
Erbjudande). Erbjudandet tillfér Bolaget hogst cirka 60 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader.

Emissionen ar till 83 procent sakerstélld genom skriftliga
teckningsdtaganden fran befintliga aktiedgare samt externa
investerare. | samband med noteringen kommer ett antal av
Bolagets aktiedgare samt en extern investerare kvitta utesta-
ende ldn mot nyemitterade aktier i Bolaget.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

De erbjudna aktierna ar av samma slag. Rattigheterna férenade
med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av
bolagsordningen, kan endast andras enligt de férfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berdttigar innehavaren till en rést pa
bolagsstimman och varje aktiedgare har ratt att rosta for samt-
liga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.
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Foretradesratt till nya aktier m.m

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller kon-
vertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel foretradesritt att teckna
sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som inne-
hades fore emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av likvi-
dation. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euro-
clear Sweden férda aktieboken pé av bolagsstaimman beslu-
tad avstamningsdag ér berattigade till utdelning. Utdelningen
utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden
som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan aven ske
i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan
nds genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar
foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfal-
ler utdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga restriktioner
avseende ritten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige
ar normalt foremal for svensk kupongskatt, se aven avsnittet
“Skattefragor i Sverige”.

| svenska bolag maste utdelningen foreslas av Styrelsen
och beslutas av bolagsstamman i enlighet med aktiebolagsla-
gen och bolagsordningen. | 6vervagandet om forslag till utdel-
ning for framtiden kommer Styrelsen att beakta flera faktorer,
bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finan-
siella stallning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expan-
sionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga
faktorer.

Hoévding befinner sig i en snabb utveckling och expansion.
For narvarande har darfér Styrelsen for avsikt att lata Bola-
get balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt
och drift av verksamheten och férutser foljaktligen inte att
ndgra kontanta utdelningar betalas inom en éverskadlig fram-
tid. Ingen utdelning lamnades for rakenskapsaren 2013/2014,
2012/2013 eller 2011/2012.



CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment. Detta register férs av Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets
aktier. Aktieinvest FK dr kontoférande institut. ISIN-koden fér
Bolagets aktie ar SE0007075262.

HANDEL PA FIRST NORTH

Pa extra bolagsstaimma den 8 maj 2015 beslutades att anséka
om att Bolagets aktier ska tas upp till handel pa Nasdaq First
North. Forsta handelsdag berdknas bli omkring 16 juni 2015.

Aktiekapitalets utveckling sedan 2006 fram till forestdende
Erbjudande

Remium Nordic AB kommer agera likviditetsgarant at Hovding
fran och med den férsta handelsdagen i syfte att verka for
en tillfredstéllande likviditet i handeln. Som likviditetsgarant
kommer Remium stilla en kop- respektive séljvolym om var-
dera minst 15 000 SEK i orderboken med en spread om maxi-
malt 4 procent mellan kdp- och saljkurs. Remium Nordic AB
dgde inga aktier i Hovding per den 25 maj 2015.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstdende tabell visar den historiska utvecklingen fér Bola-
gets aktiekapital sedan 2006 fram till férestaende Erbjudande.

Fériandring i antal Antal aktier efter transaktionen Aktiekapital
aktier
Pris per Stam- Preferens- Stam- Preferens- Totalt an- Forand-
Tidpunkt  Hindelse aktie (SEK) aktier aktier aktier aktier  tal aktier ring Totalt
2006-09-01  Nybildning 1,00 100000 0 100000 0 100000 100000 100000
2007-06-28  Nyemission 1,00 13122 0 113122 0 113122 13122 113122
2008-06-12  Nyemission 446,50 10637 0 123759 0 123759 10637 123759
2009-05-05  Nyemission 446,50 10638 0 134397 0 134397 10638 134397
2010-03-03  Nyemission 178,50 19600 0 153997 0 153997 19600 153997
2010-03-19  Nyemission 389,50 29516 0 183513 0 183513 29516 183513
2011-05-26  Nyemission 268,00 74 626 0 258 139 0 258 139 74 626 258 139
2012-01-07  Nyemission 355,00 35123 0 293 262 0 293 262 35123 293 262
2012-06-22  Nyemission 51,00 294117 0 587 379 0 587379 294117 587 379
2013-03-22  Nyemission 10,00 1042 455 0 1629834 0 1629834 1042 455 1629834
2013-06-24  Nyemission 10,00 1470937 0 3100771 0 3100771 1470937 3100771
2014-04-10  Nyemission 15,75 0 1921311 3100771 1921311 5022082 1921311 5022082
2015-05-22  Konvertering - 1921311  -1921311 5022082 0 5022082 0 5022082
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TECKNINGSOPTIONER

Bolaget har sedan tidigare utfardat optionsprogram till vissa
nuvarande och tidigare styrelseledaméter, ledande befatt-
ningshavare och andra nyckelanstillda bestdende av teck-
ningsoptioner.

+ Det forsta optionsprogrammet, (Optionsprogram 2007)
bestdr av 1 131 optioner med optionspris 1 SEK/option
och I6senpris 590 SEK/aktie som forfaller 2015-06-01. Den
totala [6ptiden uppgar till 7,5 &r. Antalet optioner motsvarar
0,02 procent av ursprungligt antal aktier.

+ Det andra optionsprogrammet, (Optionsprogram 2009)
bestar av 1 856 optioner med optionspris 128 SEK/option
och 16senpris 590 SEK/aktie som férfaller 2016-10-31. Den
totala |6ptiden uppgar till 5,5 ar. Antalet optioner motsvarar
0,04 procent av ursprungligt antal aktier.

« Det tredje optionsprogrammet, (Optionsprogram 2012),
bestar av tva delar. Del ett bestar av 34 000 optioner till VD
med optionspris 0,82 SEK/option och [6senpris 330 SEK/
aktie. Den andra delen bestar av 25 000 optioner vardera
till de tva grundarna (totalt 50 000 optioner) med options-
pris 0,70 SEK/option och 16senpris 350 SEK/aktie. Samtliga
optioner forfaller 2017-11-30. Den totala |6ptiden uppgér till
5 &r. Antalet optioner motsvarar 1,67 procent av ursprung-
ligt antal aktier.

+ Ramen for det fjarde optionsprogrammet godkandes av ars-
stimman 2015 genom ett bemyndigande. Bemyndigandet

tillater styrelsen att ge ut totalt 500 000 optioner fram till
arsstimman 2016. Styrelsen har med st6d av bemyndigandet
beslutat att emittera 262 000 optioner (Optionsprogram
2015) med optionspris 1 SEK/option och |6senpris 35 SEK/
aktie som forfaller 2018-03-31. Den totala l6ptiden uppgar
till 3 ar. | samband med optionsprogrammet gavs samtliga
anstallda mojlighet att teckna ett begransat antal optioner.
De 262 000 optionerna fordelar sig med 35 000 optioner till
VD, 148 000 optioner till 6vriga i ledningsgruppen och 79
000 optioner till 6vriga anstallda. Antalet optioner motsva-
rar 5,22 procent av ursprungligt antal aktier

« Pa extra bolagsstimma den 22 maj 2015 beslutades att
bemyndiga styrelsen att ge ut upp till 600 000 teckningsop-
tioner. Optionerna ar avsedda att anvdndas i handelse av att
Bolaget beslutar om évertilldelning i samband med notering
av Bolagets aktier pa Nasdaq First North.

Utover vad som angivits ovan kommer det inte finnas nagra
utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktie-
relaterade instrument i Bolaget vid noteringen av Bolagets
aktier pa Nasdaq First North.

AGARSTRUKTUR

Tabellen nedan beskriver Hévdings agarstruktur omedelbart
fore och efter Erbjudandet. Det foreligger inga aktiedgaravtal
eller andra 6verenskommelser eller motsvarande avtal mellan
nagra av Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt infly-
tande 6ver Bolaget

Agarstruktur
Agande fore Erbjudandet Agande efter Erbjudandet

Aktiedgare Antal aktier Procent Antal aktier Procent
Aktiedgare vars innehav overstiger § procent

Industrifonden 1537 429 30,6 % 1787241 21,4%

Indigo Capital® 1127 554 22,5% 1310767 15,7%

LMK Industri AB 1077110 21,4% 1252126 15,0%

Wikow Venture AB 364 325 7,3% 420138 5,0%
Aktiedgande styrelseledamoter och ledande
befartningshavare och évriga aktiedgare

Styrelseledamaoter

Orjan Johansson 10332 0,2% 35332 0,4%

Ledande befattningshavare

Fredrik Carling 10000 0,2% 10000 0,1%
Ovriga 895 332 17,8% 1000840 12,0%
Totalt 5022082 100,0% 5816 444 69,6%
Nya aktiedgare - - 2538971 30,4%
Summa 5022082 100,0% 8355 415 100,0%

*genom dotterbolaget Dekwood Enterprises Ltd.
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Bolagsordning

Bolagsordning for Hovding Sverige AB (publ), org nr 556708-
0303. Bolagsordningen har antagits vid extra bolagsstimma i
Bolaget den 22 maj 2015.

$ 1 Firma
Bolagets firma ar Hovding Sverige AB. Bolaget ar publikt

(publ).

$ 2 Styrelsens sdte

Styrelsen ska ha sitt sate i Malmé kommun.

$ 3 Verksamhet
Bolaget ska bedriva utveckling, forsaljning och marknadsfo-
ring av huvudskydd samt darmed forenlig verksamhet.

$ 4 Aktiekapiral
Aktiekapitalet ska utgora lagst 5 000 000 kronor och hogst
20000000 kronor.

$ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 5000 000 och hégst 20 000 000.

$ 6 Styrelse
Styrelsen ska bestd av ldgst tre och hogst dtta styrelseledamo-
ter med hogst dtta suppleanter.

$ 7 Revisor

For granskning av bolagets &rsredovisning jamte rakenska-
perna samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvalt-
ning utses en eller tva revisorer (eller registrerade revisionsbo-
lag), med eller utan revisorssuppleanter.

$ 8 Kallelse
Kallelse till bolagsstaimma ska alltid ske genom annonsering i
Post och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. | fall dar
sa kravs enligt 7 kap. 23 § aktiebolagslagen ska kallelse dven
skickas med post till varje aktiedgare vars postadress ar kand
for Bolaget. Att kallelse skett ska annonseras i Dagens Industri.
Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt kallelse till extra
bolagsstimma dar frdga om andring av bolagsordningen kom-
mer att behandlas ska utfardas tidigast sex och senast fyra
veckor fore stamman. Kallelse till annan extra bolagsstimma
ska utfardas tidigast sex och senast tvd veckor fore stamman.

$ 9 Féranmdlan

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstamman
ska dels vara upptagen i aktieboken pa dagen fér stimman,
dels goéra anmalan till bolaget senast kl. 12.00 den dag som
anges i kallelse till stamman. Sistnamnda dag far inte vara son-
dag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton

eller nyarsafton och inte infalla tidigare 4n femte vardagen fére
stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora ett eller tva bitra-
den, dock endast om aktiedgaren till bolaget anmiler antalet
bitraden pa det satt som anges i foregdende stycke.

$ 10 Arsstamma

Arsstamma hélls &rligen inom sex manader efter rakenskapsar-
ets utgdng. Pd drsstimma ska féljande arenden forekomma till
behandling:

1. valav ordférande vid stimman

upprattande och godkannande av réstlingd

val av en eller flera justeringspersoner

prévning om stamman blivit behorigen sammankallad

godkdnnande av dagordning

N vk wWN

framlaggande av drsredovisning och revisionsberattelse
samt i férekommande fall koncernredovisning och kon-
cernrevisionsberattelse
7. beslutangdende
a. faststallelse av resultatrakning och balansrakning
samt i forekommande fall koncernresultatrikning
och koncernbalansrakning
b. dispositioner betraffande bolagets vinst eller for-
lust enligt den faststallda balansrdkningen samt i
forekommande fall den faststallda koncernbalans-
rakningen
c. ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstal-
lande direktoren
faststéllande av arvoden &t styrelse och revisorer
faststéllande av antalet styrelseledaméter och styrelse-
suppleanter samt antalet revisorer och revisorssupplean-
ter (alternativt registrerade revisionsbolag)
10. val av

a. styrelse och eventuella styrelsesuppleanter

b. revisorer och eventuella revisorssuppleanter (alter-
nativt registrerade revisionsbolag) nar sa ska ske
11. annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktie-
bolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

$ 11 Réikenskapsdr
Bolagets rakenskapsér ska omfatta perioden 1/9 - 31/8.

$ 12 Avstdmningsforbehdll

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstimningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment.
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Legala frdgor och kompletterande information

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR

Hoévding Sverige AB (publ), 556708-0303, registrerades vid
Bolagsverket den 26 juli 2006. Styrelsen har sitt sate i Malmo.
Bolagets associationsform ar aktiebolag och dess verksamhet
regleras av Aktiebolagslagen. Bolagets verksamhet och dnda-
mal ar att bedriva utveckling, férséljning och marknadsféring
av huvudskydd samt darmed férenlig verksamhet. Bolagets
adress ar Hovding Sverige AB (publ), Grimsbygatan 24, 211 20
Malmé. Telefonnumret dr 040 — 23 68 68. Bolagets hemsida ar
www.hovding.se.

Hoévding Sverige AB (publ) har registrerat ett bolag i USA,
Hovding Inc., som registrerades den 2 oktober 2014 i Delaware,
USA. Andamélet for registreringen r att forbereda for en
framtida lansering pa den amerikanska marknaden. Hittills har
varken kapital investerats eller nagon verksamhet bedrivits i
bolaget.

LOCK-UP AVTAL

| samband med erbjudandet har Huvudigarna &tagit sig, att
med undantag for den handelse att ett publik bud limnas pa
Bolaget, eller att utldning av aktier fordras for att mojliggora
eller underlatta inledande handel med Bolagets aktier pd Nas-

daq First North, inte salja eller pd annat satt upplata eller 6ver-
lata sina respektive befintliga aktier i Hovding under en viss
period efter att handeln med aktierna pa Nasdaq First North
har inletts. Lock-up perioden for dessa aktiedgare stracker sig
fran avtalets undertecknande fram till och med den dag som
infaller sex (6) manader efter forsta dag for handel med Bola-
gets aktie pd Nasdaq First North. Efter utgangen av respektive
Lock up-period kan aktierna komma att bjudas ut till forsalj-
ning, vilket kan paverka marknadspriset pa aktien.

TECKNINGSATAGANDEN

Skriftliga teckningsdtaganden frdn befintliga aktiedgare samt
externa investerare har |[amnats om cirka 50 MSEK, av vilka
cirka 23,6 MSEK (varav cirka 0,4 MSEK utgérs av rantor) kom-
mer erliggas genom kvittning av tidigare limnade lan. Teck-
ningsataganden motsvarar cirka 83 procent av emissionens
totala belopp. Ingen ersattning utgar for dessa ataganden.
Avseende lamnade teckningsitaganden nas dgarna via Bola-
gets radgivare Vistra Hamnen Corporate Finance AB pa adress:
Jungmansgatan 12,211 19 Malmg, tel: +46 40 200 250

Teckningsdtaganden
Agare Kvittning av. Nytt kapital Totalt Procent av
lin (KSEK) (KSEK) (KSEK)  Erbjudandet
Herma Securities AB - 15300 15300 25,5%
Svenskt fondbolag - 9990 9990 16,7%
CRInvestments S.a.r.l. 9711 - 9711 16,2%
Stiftelsen Industrifonden 4 497 - 4497 7,5%
Indigo Capital® 3298 - 3298 5,5%
LMK Industri AB 3150 - 3150 5,3%
Wikow Venture AB 1005 - 1005 1,7%
Villefranche S.A.R.L - 500 500 0,8%
Orjan Johansson - 450 450 0,8%
Hékan Lembre 415 - 415 0,7%
Utvecklingsbolaget Solsippan AB 379 - 379 0,6%
Liljeroth Fastighets AB 372 - 372 0,6%
AB Riberssjo - 270 270 0,5%
Lena Krook 261 - 261 0,4%
Ebbe Krook 261 - 261 0,4%
Ronny Andersson 175 - 175 0,3%
Moventures Holding AB 36 - 36 0,1%
Totalt 23 560 26510 50070 83,4%

*genom Dekwood Enterprises Ltd.
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VASENTLIGA AVTAL

Distributionsavtal avseende Tyskland och Osterrike

| avtalet utses en lokal distributor att pd exklusiv basis salja
Hoévding i Tyskland och Osterrike. Foérsiljningsritten &r
begransad till butikskedjor och detaljhandlare inom fyra olika
sdljkanaler som sammanfaller med Bolagets identifierade silj-
kanaler for fysisk forsaljning, dvs. cykelorienterade butiker,
sportartikelorienterade butiker, modeorienterade butiker
samt designorienterade butiker. Darutover upplts ratten att
sélja direkt till konsumenter inom Tyskland och Osterrike via
dominen hovding.de med strikta férhallningsregler.

Distributéren gor ataganden vad giller minsta forséljnings-
volym (som Okar for varje ar), marknadsféring och aterfor-
sdljarservice och hantering av slutkundsrelationen. Om inte
distributoren uppfyller angivna minimiférséljningsvolymer
for ett ar sa uppstar en ratt for Bolaget att antingen omvandla
avtalet till ett icke-exklusivitetsavtal eller saga upp avtalet i
fortid. Samma galler om distributoren inte uppfyller minimia-
taganden for marknadsforing tva arirad. | avtalet ar minimidta-
gandena for forsaljning respektive marknadsforing fastslagna
for de tre forsta aren. For de resterande tre dren ska nya dta-
ganden 6verenskommas.

Avtalet har ingatts den 28 augusti 2012 och |6per pa 3+3 ér.
Mojligheten att sdga upp avtalet efter den forsta 3-drsperio-
den har |6pt ut innebdrande att avtalet upphdr mot slutet av
augusti 2018.

Avtal med huvudleverantéren

Huvudavtalet dr ett ramavtal avseende samarbetet mellan
Bolaget och leverantoren. Till huvudavtalet har kopplats ett
tillverknings- och leveransavtal. Leverantéren tillverkar airbag
och chassiien fabrik i Tunisien och i dess anlaggning i Portugal
satts sedan airbag, chassi och 6vriga komponenter (som Bola-
get koper in fran andra leverantérer) samman till en fardig pro-
dukt.

Om Bolaget viljer att anlita annan leverantér sa utgér en
engangsersattning till leverantéren pa 250 000 SEK samt att
en skyldighet att betala mindre royalty per fardig produkt
(0,3 - 0,4 EUR) for utnyttjande av den nddvindiga patentli-
cens avseende airbagsteknologi som ocksa upplats till Bolaget
genom avtalen. Vid avtalets upphorande ar Bolaget skyldigt
att kopa produkter (fardiga som halvfardiga), reservdelar och
andra komponenter som leverantéren har. Anlitande av annan
leverantér kan séledes vara forknippat med vissa kostnader.

En garanti lamnas frin leverans med 2 ar for hjalmen och 1
ar for skalet, vilket kan jamféras med att Bolaget i sin tur lam-
nar garantier till distributionsledet som géller sa linge slutkon-
sumenten kan stélla krav baserat pa tvingande lagstiftning (vil-
ketinom EU i normalfallet dr 3 &r). Leverantéren tar inte ansvar
for fel i produktkomponenter som Bolaget eller tredje part
tillhandahaller. Bolaget kan darmed inte féra garantiansprak
vidare till leverantoren i alla lagen.
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Vid systemfel (fel pa mer 4n 3% av en leverans) har leve-
rantoren vidare en skyldighet att kompensera Bolaget for
kostnader for dterkallande i anledning av sddan defekt som
leverantéren ansvarar for. Leverantérens ansvar ar begransat
i ansvarsbelopp i leverantérens férsikringsskydd (enligt avtal
5 MSEK per skada och 10 MSEK per ar). Bolagets forsakrings-
skydd tacker inte dterkallande (recall).

Leverantoren tar dven pa sig produktansvaret for defekter
som leverantéren ar ansvarig for under garantitiden och ska
halla Bolaget skadeslos harfér, dock begransat till leveranto-
rens ansvarsbelopp i sitt forsakringsskydd. Undantag gors aven
for produktansvar for forsaljning i Nordamerika. For sddant
som inte leverantdren ar ansvarig for ska Bolaget i sin tur halla
leverantéren skadeslos for. Leverantérens ansvar for intrang i
tredje mans rattighet for de upplatna patentrittigheterna ar
begransad till ett visst belopp.

Avtalen tradde i kraft under 2011 och I6per i tvdarsperioder
med en 6msesidig uppsagningsratt med 12 manaders varsel.

Ovriga avtal med distributérer

Fysisk forsaljning utanfor Norden sker via distributér varav nio
distributorer har utsetts per dagen for detta Prospekt. Samt-
liga dessa distributérsavtal dr baserade pa samma mall som
avtalet med distributér i Tyskland och Osterrike. P4 &vriga
marknader har dock distributéren ej ratt till avgangsvederlag
eller ratten att silja pa webben via doman tillhérande Hévding.

Ovriga avtal med leverantorer

Bolagets produkt bestar av ett 40-tal olika komponenter och
avtal finns med sd gott som samtliga leverantérer. Dessa garan-
terar visst pris per inkdpsvolym under ett antal ar och att det
finns ratt till ett sista inkép i om artikeln skulle upphora.

Avtal med dterforsiljare

Utéver avtal med Designtorget finns det inga skriftliga avtal
i relationen med aterforsiljare. Avtalet med Designtorget ar
aven av enklare slag an “distributérsavtalsmallen” som anvéands
for forsaljning utanfér Norden.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nedan visas samtliga transaktioner med narstaende sedan den
1 september 2011. Bolaget ar av uppfattningen att samtliga
transaktioner eller ataganden mellan Hovding och narstaende
har skett enligt marknadsmassiga villkor.

« Styrelseordférande Orjan Johansson har genom bolag fak-
turerat Hovding 336 000 SEK, utéver styrelsearvode, under
rakenskapsaret 2013/2014 samt under delarsperioden sep-
tember - februari for rakenskapsar 2014/2015. Ersattningen
avser genomfort arbete, utéver rollen som styrelseordfo-
rande, i samband med finansiering av Bolaget.



. Torbjérn Girdenfors, bror till styrelseordférande Orjan
Johansson, fakturerade under rakenskapsar 2011/2012
96 049 SEK i form av konsultarvode. Ersattningen avsig ned-
lagt arbete innan dess att han blev anstalld i Bolaget.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
eller har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet som mot-
part i ndgra av Bolagets affarstransaktioner som ar eller har
varit ovanliga till sin karaktér eller med avseende pa villkoren
och som i ndgot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad.
Revisorerna har inte heller varit delaktiga i nagra affarstrans-
aktioner enligt ovan. Bolaget har heller inte lamnat Ian, stillt
garantier eller ingdtt borgensforbindelse till eller till forman
for nagon av Styrelsens ledamoter, ledande befattningshavare
eller revisorer i Bolaget.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDE

Bolaget har under de senaste tolv manaderna ej varit part i
nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive
annu icke avgjorda arenden eller sidana som Bolaget 4r med-
veten om kan uppkomma) och som nyligen haft eller skulle
kunna fi betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller ldnsamhet.

FORSAKRINGSSKYDD

Bolaget har ett tecknat en sedvanlig ansvarsférsikring (med
undantag fér Nordamerika) med limit pa 100 MSEK per skada
och 150 MSEK per &r. Styrelsens bedémning ar att Bolagets
nuvarande forsakringsskydd ar tillfredstéllande vad galler saval
verksamhetens art som dess omfattning i dagslaget, men att
det behover ses dver infor expansion till nya marknader samt
vid markant 6kade volymer.

RADGIVARE | SAMBAND MED ERBJUDANDET

Finansiell radgivare i samband med Erbjudandet ar Vistra
Hamnen Corporate Finance AB. Legal radgivare ar Advokatfir-
man Delphi. Emissionsinstitut ar Remium Nordic.

MOJLIGA INTRESSEKONFLIKTER

Vastra Hamnen Corporate Finance ir finansiell rddgivare till
Bolaget. Remium Nordic agerar emissionsinstitut i samband
med Erbjudandet. Advokatfirman Delphi ar legal radgivare till
Bolaget. Vastra Hamnen Corporate Finance, Advokatfirman
Delphi samt Remium Nordic erhaller en pa férhand avtalad
ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet.
Daérutover har dessa parter inga ekonomiska eller andra intres-
sen relaterade till Erbjudandet.

CERTIFIED ADVISER

Hoévding har utsett Vastra Hamnen Corporate Finance till
Certified Adviser pa Nasdaq First North. Vastra Hamnen
Corporate Finance dger inga aktier i Bolaget.

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING

Foljande handlingar kommer under Prospektets giltighetstid
att finnas tillgdngliga for granskning i elektronisk form pa Bola-
gets hemsida, www.hovding.se:

« Bolagsordning for Hévding Sverige AB (publ).

« Arsredovisningar for rakenskapsar 2011/2012, 2012/2013
samt 2013/2014 inklusive revisionsberattelser.

« Deldrsrapporten for perioden september - februari 2014/2015.
« Foreliggande Prospekt.

MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehaller viss historisk och framatriktad
marknadsinformation. | det fall informationen har hamtats
fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har
atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter
utelimnats pa ett satt som skulle gora informationen felak-
tig eller missvisande i forhallande till de ursprungliga killorna.
Bolaget har emellertid ej gjort ndgon oberoende verifiering av
den informationen som lamnats av tredje part varfér fullstan-
digheten eller riktigheten i den information som presenteras i
Prospektet ej kan garanteras. Ingen tredje part har, sdvitt Bola-
get kinner till, vasentliga intressen i Bolaget.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Detta Prospekt bestar av, forutom féreliggande dokument,
féljande handlingar som inférlivas genom hanvisning:

« Hovdings Deldrsrapport for perioden september - februari
2014/2015. Delarsrapporten har inte reviderats eller 6ver-
siktligt granskats av Bolagets revisor. Hanvisningen avser
foljande sidor i delarsrapporten:

» Resultatrikning s. 4, Balansrakning s. 4, Kassaflodesanalys
s.5, Redovisningsprincipers. 3.

« Hévdings Arsredovisningar for rikenskapsiren 2011/2012,
2012/2013 och 2013/2014. Arsredovisningarna har revide-
rats av Bolagets revisor. Hanvisningen avser féljande sidor i
respektive arsredovisning:

» 2011/2012: Resultatrakning s. 2, Balansrakning
s. 3-4, Redovisningsprinciper s. 5, Noter s. 6-7,
Revisionsberattelse s. 9.

» 2012/2013: Resultatridkning s. 2, Balansrdkning
s. 3-4, Redovisningsprincipers. 5, Noter s. 6-8,
Revisionsberittelse s. 9.

» 2013/2014: Resultatrdkning s. 2, Balansrikning
s.3-4, Redovisningsprinciper s. 5, Noter s. 6-8,
Revisionsberittelse s. 9.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som kan
aktualiseras med anledning av Erbjudandet att forvarva aktier
i Bolaget och upptagandet till handel av aktierna pa Nasdaq
First North. Sammanfattningen ar baserad pé nu gillande lag-
stiftning och ar endast avsedd som allmin information for
aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, savida
inte annat anges.

Sammanfattningen behandlar inte:
« situationer da aktier innehas som lagertillgadngar i narings-
verksamhet,

« situationer da aktier innehas av kommandit- eller handels-
bolag,

« situationer dd aktier forvaras pd ett investeringssparkonto,

« de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssek-
torn som kan bli tillampliga d& investeraren innehar aktier
i Bolaget som anses vara naringsbetingade (skattemassigt),

« de sarskilda regler som i vissa fall kan bli tillimpliga pa aktier
i bolag som ar eller har varit famansforetag eller pa aktie som
forvarvats med stod av sddana aktier,

« de sirskilda regler som kan bli tillampliga for fysiska perso-
ner som gor eller dterfor investeraravdrag

« utlandska foretag som bedriver verksamhet fran fast drift-
stélle i Sverige, eller

« utlindska foretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa foretagskategorier.
Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror delvis pa den-
nes speciella situation. Varje aktiedgare rekommenderas dar-
for radfraga oberoende skatterddgivare om de sarskilda skat-
tekonsekvenser som Erbjudandet och upptagandet till handel
av aktierna i Bolaget pa Nasdaq First North kan medféra for
dennes del, inklusive tillimpligheten och effekten av utldand-
ska regler och dubbelbeskattningsavtal. Bolaget tar e] pa sig
att innehalla killskatt.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som ar obegrinsat skattskyldiga i Sve-
rige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdelningar och
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kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomst-
slaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas normalt
som skillnaden mellan férséljningsersittningen, efter avdrag
for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkost-
nadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort berak-
nas gemensamt med tillimpning av genomsnittsmetoden. For
marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestimmas enligt schablonmetoden till 20 procent av férsilj-
ningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier
ar fullt avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster samma
ar pa andra marknadsnoterade aktier och deldgarratter utom
andelar i sadana investeringsfonder som innehéller endast
svenska fordringsratter (rantefonder). Kapitalforlust som inte
kan kvittas pa detta satt far dras av med 70 procent mot 6vriga
inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommu-
nal och statlig inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med
30 procent av den del av underskottet som inte Gverstiger
100 000 kronor och med 21 procent av resterande del. Under-
skott kan inte sparas till senare beskattningsbolag.

JURIDISKA PERSONER

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatteplik-
tiga kapitalvinster och utdelning, i inkomstslaget narings-
verksamhet. Skattesatsen ar for narvarande 22 procent. Om
aktierna utgor niringsbetingade andelar giller sarskilda regler.

Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker
pa samma satt som for fysiska personer enligt vad som anges
ovan. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier och andra dela-
garratter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarratter. En sddan kapitalforlust kan
aven, om vissa villkor dr uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i
bolag inom samma koncern, under férutsattning att koncern-
bidragsritt foreligger mellan bolagen. Kapitalforlust som inte
har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot kapitalvinster
pa aktier och andra delagarratter under efterféljande beskatt-
ningsar utan begrinsning i tiden. Sarskilda skatteregler kan
vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska
personer, exempelvis investeringsfonder och investmentfore-
tag.



AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATTESKYLDIGA |
SVERIGE

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Detsamma giller vid utbetalning
fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat inl6-
sen av aktier och dterkép av egna aktier genom ett forvarvser-
bjudande som har riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga
agare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen ar 30 procent,
men &r i allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige
ingatt med vissa andra linder fér undvikande av dubbelbe-
skattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor nedsatt-
ning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfallet, om erforderliga uppgifter om den utdel-
ningsberattigades hemvist foreligger. | Sverige verkstalls avdra-
get for kupongskatt normalt av Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Innehavare av aktier som &r begransat skattskyldig i Sve-
rige och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle
i Sverige beskattas normalt inte vid avyttring av sadana varde-
papper. Innehavaren kan dock bli féremal for beskattning i sin
hemviststat. Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer
som ar begransat skattskyldiga i Sverige féremal for beskatt-
ning vid avyttring av vissa svenska vardepapper om de vid
nagot tillfille under avyttringsaret eller ndgot av de tio fore-
gaende kalenderdren varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillimpligheten av regeln dr dock i flera fall begransad
genom dubbelbeskattningsavtal.
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Adresser

BOLAGET

Ho6vding Sverige AB (publ)
Grimsbygatan 24

21120 Malmé

Sverige

Telefon: 040 - 23 68 68
E-post: info@hovding.com
www.hovding.com
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FINANSIELL RADGIVARE OCH
CERTIFIED ADVISOR

Vastra Hamnen Corporate
Finance AB

Jungmansgatan 12

21119 Malmé

Telefon +46 40 200 250
E-post: info@vhcorp.se
www.vhcorp.se

LEGAL RADGIVARE
Advokatfirman Delphi
Stora Nygatan 64

211 37 Malmo

Sverige

Telefon: 040 - 66079 00
E-post: malmo@delphi.se
www.delphi.se

REVISOR

MAZARS SET Revisionsbyra AB
Carlsgatan 6

21120 Malmé

Sverige

Telefon: 040 - 614 25 00

Wwww.mazars.se

EMISSIONSINSTITUT OCH
LIKVIDITETSGARANT
Remium Nordic AB
Kungsgatan 12-14

11135 STOCKHOLM
Telefon: 08-454 32 00

Fax: 08-454 3201

www.remium.com

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING
Euroclear Sweden AB

Box 191

101 23 Stockholm

Besoksadress:
Klarabergsviadukten 63
101 23 Stockholm
Telefon: +46 8 402 90 00
www.euroclear.com
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