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Viktig information

Detta Noteringsmemorandum ("Memorandumet”) har
upprattats av Nanexa AB (publ) med anledning av att extra
bolagsstémma i Nanexa AB (publ), den 7 maj 2015, beslu-
tade att genomf6ra en 6kning av bolagets aktiekapital med
hogst 148 835 kr genom en emission av hdgst 1 150 000
aktier. ("Erbjudandet”). Memorandumet har inte uppréattats
som ett prospekt i enlighet med bestdmmelserna i lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument eftersom
emissionens villkor ej kraver detta. Memorandumet har darfor
heller inte granskats och godkants av Finansinspektionen i
enlighet med bestémmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen
om handel med finansiella instrument. Med "Nanexa” eller
"Bolaget” avses Nanexa AB org nr 5656833-0285. Med "PFK”
avses i det féljande Partner Fondkommission AB, org nr
556737-7121. Med "AktieTorget” avses ATS Finans AB, org nr
556736-8195 och dess bifirma "AktieTorget”. Med "Euroc-
lear” avses Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.

AKTIETORGET
Bolag som &r noterade pa AktieTorget har forbundit sig att
folja AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat innebér
att bolagen ska sékerstélla att aktiedgare och 6vriga aktorer
pé marknaden erhéller korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omsténdigheter som kan paverka Bola-
gets aktiekurs. Noteringsavtalet aterfinns pa AktieTorgets
hemsida, se http://www.aktietorget.se/CompanyListingAg-
reement.aspx. Harutdver &r bolagen givetvis skyldig att folja
dvriga tillampliga lagar, férfattningar och rekommendationer
som géller for bolag som &r noterade pa AktieTorget.
AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett var-
depappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTor-
get driver en s k MTF-plattform. | lagar och forfattningar stélls
lagre krav pa bolag som &r noterade pa MTF-plattform an pa
bolag som &r noterade pé en s k reglerad marknad. En stor
del av de regler som lagstiftaren stéller endast pa reglerad
marknad har AktieTorget dock infért genom sitt noteringsav-
tal. AktieTorget tilhandahaller ett effektivt aktichandelssystem
som ér tillgangligt for de banker och fondkommissionarer
som anslutna till Nasdaq Stockholm. Det innebar att den som
vill kopa eller sélja aktier som &r noterade pa AktieTorget kan
anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekurser
fran bolag pé AktieTorget gar att folja pa AktieTorgets
hemsida (www.aktietorget.se), hos de flesta internetmaklare
och pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns
aven att folia pa Text-TV och i dagstidningar. Infor Bolagets
akties notering pa AktieTorget, stéller AktieTorget krav pa
att ett Noteringsmemorandum offentliggors. AktieTorget har
darvid godkéant detta Noteringsmemorandum.

DISTRIBUTION AV MEMORANDUMET
Memorandumet kommer att finnas tillgangligt pa Nanexas
hemsida www.nanexa.se och AktieTorgets hemsida www.
aktietorget.se. Distributionen av Memorandumet kan
strida mot lag i vissa jurisdiktioner. Memorandumet far
inte anvandas i samband med ett erbjudande till ndgon
person eller vid uppmaning till ndgon person till anbud i en
jurisdiktion dér ett séddant erbjudande eller uppmanande
att lamna anbud inte &r tillatet eller till en person som det

skulle strida mot lag att erbjuda eller uppmana att 1dmna
sadant anbud till. Inga atgérder har eller kommer att
vidtas for att registrera eller godkénna vardepapper eller
annars tillata erbjudande till allmanheten av vardepapper

i nagon jurisdiktion utanfor Sverige. Vardepapper far inte
erbjudas, forséljas, aterforséljas, dverforas eller levereras,
direkt eller indirekt, i eller till Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Schweiz, Sydafrika, USA eller annan jurisdiktion
dar det inte skulle vara tillatet att erbjuda vardepapper.
Forvarv av vardepapper i strid med de begransningar som
beskrivs ovan kan vara ogiltigt. Férvarv i strid med dessa
begransningar kan leda till brott mot tillamplig vardepap-
perslagstiftning. Nanexa accepterar inget legalt ansvar for
brott mot dessa begréansningar, oavsett om det begas av
en tankbar investerare av vardepapper eller ej. Inga varde-
papper har registrerats, och kommer inte att registreras,
enligt United States Securities Act of 1933 enligt dess
senaste lydelse och far darfor inte utbjudas till férséljning,
vidaredverlatas, utnyttjas, levereras eller 6verforas direkt
eller indirekt, inom eller till USA vid nédgon tidpunkt.

UTTALANDEN OCH BEDOMNINGAR OM FRAMTIDEN
Uttalanden om framtidsutsikter ar gjorda av styrelsen och
ar baserade pa nuvarande marknadsforhallanden. Dessa
uttalanden &r férenande med osékerhet. Nar investerare
fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
beddmning av Nanexa och Erbjudandet, inklusive forelig-
gande sakforhallanden och risker, och investerare far inte
forlita sig pé& annan information &n den som intagits i detta
Memorandum samt eventuella tillagg till detta Memorandum.
Ingen person har fatt tillstand att Idmna ndgon annan
information eller géra nagra andra utladtanden &n de som
finns i detta Memorandum, och om sé andé sker ska sadan
information eller sédana utldtanden inte anses ha godkants
av Nanexa. Distributionen av detta Memorandum innebér
inte att uppgifterna hari &r aktuella och uppdaterade vid
négon annan tidpunkt &n per datumet for Memorandumet
eller att Bolagets verksamhet har varit oférandrad sedan
detta datum. For det fall det sker vasentliga férandringar av
informationen i Memorandumet som under perioden fran
dagen for offentliggdrandet av Memorandumet till férsta
handelsdagen av de aktier som emitteras i Erbjudandet kan
sadana forandringar komma att offentliggoras.

STYRELSENS ANSVAR

Styrelsen, som ansvarar for Memorandumet, har vidtagit
alla rimliga forsiktighetséatgéarder for att sakerstélla att
uppgifterna i Memorandumet, savitt Styrelsen vet, dver-
ensstammer med faktiska forhallanden och savitt styrelsen
kanner till &r inget utelamnat som skulle kunna paverka
dess innebdrd. Inget i Memorandumet ska ses som en
garanti, oavsett om det avser forfluten tid eller framtid. Den
information som ar inhamtad fran tredje man har enligt
styrelsens bedomning atergivits korrekt. Savitt Nanexa kan
kanna till genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av berérd tredje part, har inga vasentliga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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ERBJUDANDET

P& extra bolagsstdmma den 7 maj 2015 beslutades att
Oka Bolagets aktiekapital med hogst 148 835 kr genom
en emission av hogst 1 150 000 aktier ("Erbjudandet”).
Erbjudandet riktar sig till befintliga aktieagare, allménheten
och professionella investerare.

TECKNINGSKURS
9,00 kr per aktie.

EMISSIONSBELOPP VID FULL TECKNING
10 350 000 kr.

ANMALNINGSPERIOD
21 maj — 5 juni 2015.

EMISSIONSGARANTIER

Bolaget har mottagit icke sékerstéllda emissionsgarantier
och teckningsférbindelser om 7,2 mkr. Detta innebér att
70 procent av Emissionsbeloppet &r sékerstallt.

TECKNINGSPOST
Minsta teckningspost &r 500 aktier. Aktier tecknas
darefter i poster om 500 aktier.

ANTAL NYEMITTERADE AKTIER VID FULL
TECKNING

1150 000 st.
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LOCK-UP AVTAL

Bolagets nuvarande elva aktiedgare har ingétt ett s k
lock-up avtal innebarande att de férbundit sig att ej
avyttra mer an 10,0 procent av sina aktieinnehav under
perioden fran och med undertecknandet av lock-up
avtalet till och med tolv méanader efter tidpunkten for
Bolagets akties forsta handelsdag pa AktieTorget ("Note-
ringstidpunkten”). Fran och med tidpunkten tolv ménader
efter Noteringstidpunkten, finns inga restriktioner for de
nuvarande elva aktiedgare att avyttra sina aktieinnehav.

NANEXAS VARDERING FORE EMISSION
34 770 150 kr.

HANDELSPLATS
Nanexa har ansokt om notering av Bolagets aktie pa
AktieTorget.

BERAKNAD FORSTA DAG FOR HANDEL PA
AKTIETORGET

Forsta dag for handel pa AktieTorget beraknas till 24 juni
2015. AktieTorget har godkant Nanexa for notering pa
under forutsattning av att Bolaget uppnar AktieTorgets
spridningskrav om 200 aktiedgare samt att minst 60
procent av Emissionsbeloppet (6 210 000 kr) tecknas och
inkommer till Bolaget.

AKTIENS KORTNAMN
NANEXA

ISIN-KOD
Nanexa-aktien har ISIN-kod SEO007074166.



Nanexa | korthet

AFFARSIDE

Nanexa ar ett nanoteknologibolag med inriktning pa drug
delivery. Bolaget ska effektivt driva innovativa projekt fran
upptacktsfas till licensiering i preklinisk fas.

DET UNIKA MED NANEXA

Nanexa bryter in pa en starkt expanderande marknad,
drug delivery, vilket innebar att férse kroppen med
lakemedel som efter transport far en terapeutisk verkan
pa réatt plats. | Nanexa introduceras en helt ny och unik
teknologi som kan férse fasta lakemedelspartiklar med
atomlagertunna och tata skal av nya och kontrollerade
material. Detta kan komma att féréndra drug delivery-
systemen i grunden i framtiden. Helt nya mojligheter
skapas for bland annat mélstyrning och frisattning av
lakemedel, forlangd hallbarhet, lakemedelsberedning,
dosreducering och mycket annat.

Nagot liknande system baserat pa Nanexas teknologi,
finns inte savitt Nanexa kanner till, rapporterat i litteraturen
och patent ar nu s6kt av Bolaget. Ett fullt utnyttjande
av systemets potential férutsatter en bred férening av
kompetenser pa hogsta niva inom féretaget. | Nanexa
samlas kompetenser fran sa vitt skilda omréden som
ytbeldggningar, materialkemi, kemi, ytkemi och farmaci
kring ett fullstandigt nytt drug delivery koncept fér patien-
ters basta. For affarsutveckling har Nanexa dessutom
inom Bolaget synnerligen erfarna medarbetare.

PHARMASHELL®

PharmaShell® som ar Nanexas huvudprodukt ger bland

annat foljande fordelar:

e Kontrollerad frisattning, kontrollerad cirkulationstid och
depafunktion

o Forbattrad mélstyrning

® HAg drug-load i lakemedelsformuleringar

e Miljdvanligt drug delivery system

e Forlangd héllbarhet

e Mojliggora att svarlosliga substanser blir tillgangliga som
lékemedel

e Standardisering av formuleringsprocesser for grupper av
lakemedel

o Nya immaterialrattsliga skydd for utgangna patent

Fundamentalt for PharmaShell® &r att de tunna skalen
ar fullstandigt tata och tunna. | torrt tillstand slapper skalen
inte igenom nagra gaser eller fukt och i vatt tillstand, till
exempel i kroppen, 16ses skalen upp under kontrollerade
former. Nanexa har gjort ett flertal tester for att verifiera
detta. | torrt tillstdnd har Nanexa undersokt tatheten hos
skalen genom att applicera dem pé laktospartiklar. Dessa
har sedan undersokts pa olika satt for att se huruvida
skalen &r tata. Resultaten tyder pa att skalen ar fullstandigt
tata vilket bl a ar tydligt &r det nér det géller vattenupptag.

DRUG DELIVERY - EN MYCKET STOR OCH
VAXANDE MARKNAD

Den globala marknaden fér nanobaserade drug delivery-
system ar under stark expansion och prognosticeras att
véxa fran 30 miljarder USD 2015 till 136 miljarder USD &r
2021. Marknaden delas upp i ett antal segment déar
Nanexa forutspar att Bolaget kan verka inom hela segmen-
tet for "Nanocarriers” och delar av segmenten

for "Targeted delivery” och "Drug nanocrystals”. Samman-
taget star de segmenten ar 2010 for 89 procent av den
totala marknaden? fér nanobaserade drug delivery-system.
Under forutsattning att denna fordelning bibehélls s&
skulle delen av marknaden som Nanexa har tillgang till
genom PharmaShell®, d v s delen fér nanobaserade drug
delivery-system, motsvara ungefar 121 miljarder USD ar
2021 2. Nanexa beddmer att Bolagets malmarknad ar 2021
kommer att ha ett arligt varde om 50 — 60 miljarder USD.

DRIVKRAFTER OCH TRENDER INOM DRUG
DELIVERY

Nanexas verksamhet paverkas positivt av ett flertal
drivkrafter och trender pa marknaden.
e Den globala léakemedelsindustrins behov av nya produkter

e Stora besparingsprogram inom lakemedelsindustrin

e | dkemedelsindustrins tkade aktivitet inom férvarv av ny
teknologi

o Allt starkare fokus pa mélstyrd drug delivery

o Okat antal férvarv redan i preklinisk fas eller klinisk fas |

NANEXAS OVRIGA PRODUKTPORTFOLJ
Forutom PharmaShell® har Bolaget tre andra produkter i
sin portfol).

Gasbarriaren

Totalférsvarets Forskningsinstitut (FOI) samarbetar med

ett antal internationella organisationer, daribland FN,

for att detektera radioaktivt xenon som &r en indikator

for underjordiska atomsprangningar. Ett problem vid
detektering har dock varit att xenongasen kan tranga in i
utrustningen under en métning vilket leder till en “minnesef-
fekt” hos detektorerna. For att I6sa detta problem anlitades
Nanexa av FOI for att utveckla en gasbarriar. Det har gjorts
genom att ett 100 nanometer tjockt och helt tatt lager

av aluminiumoxid har applicerats péa insidan av kansliga
detektordelar med hjalp av ALD-tekniken. Projektet

har varit en stor succé och minneseffekten &r nu helt
utraderad. Nanexa har ocksé en smaskalig produktion och
forsélining av detektorer férsedda med gasbarridren och
Bolaget beddmer att det finns stora méjligheter att utrusta
ytterligare radioxenondetektorer med Nanexas teknik.

Lagfriktionsbelaggning for katetrar
Nanexa har under en tid undersokt borsyra som ersatt-
ningsmaterial for silikonoljan s k i perifera venkatetrar

1) Haico Te Kulve, Anticipating Market Introduction of Nanotechnology-Enabled Drug Delivery Systems, InTech Open Science (2014)

2) Cientifica Ltd., Market Opportunities in Nanotechnology Drug Delivery, (2012)



(exempelvis naringskatetrar av plast eller rostventiler

av silikon). Anledningen till det ar att ny lagstiftning och
hardare kundkrav har medfort att nya komponenter som
stickskydd och blodstankskydd méste tas fram. Nar dessa
komponenter adderas till katetrar, Okar friktionen avsevart
mellan de olika delarna. | de adderade komponenterna
finns delar som pressas mot varandra med ett hogt tryck.
Det héga trycket pressar undan silikonoljan vilket resulterar
i den okade friktionen. Med Nanexas lagfriktionsbelaggning
uppstar inte det problemet eftersom borsyran fungerar
som ett fast smdrjmedel. Den globala anvandningen av

s k perifera venkatetrar inom sjukvarden &r mycket stor. Det
anvands cirka 750 milioner venkatetrar i vastvarlden varje
ar. Den globala marknaden var véard 4 miljarder USD 2011
och beréknas vara vard 6,6 miljarder USD ar 2017".

Antifungal belaggning

Nanexa har utvecklat ett belaggningssystem for medicin-
ska polymera produkter som skyddar mot invaxt av svamp,
sasom det vanliga svampslaktet Candida. Den antifungala
belaggningen bestér av tva polymerskikt, ett inre aktivt
skikt som har en antifungal verkan och ett yttre skydds-
skikt, vilket forhindrar utarmning av det aktiva inre skiktet.
Den aktuella metoden dér Nanexa anvander tva skikt, ett
verksamt och ett skyddande, mojliggdr utformningen av
en produkt med enastdende skydd mot svampangrepp,
men som fortfarande har kvar de utmérkta biokompatibla
egenskaperna hos medicinskt silikon. Nanexa har utfort
mekaniska tester och ett mikrotoxikologiskt test. | de
mekaniska testerna visades att ingen atskillnad kunde
gbras mellan produkter av medicinsk silikon och produkter
med Nanexas antifungala beldggning och i det toxikolo-
giska testet visas att ingen antimykotika lacker ut. Mark-
naden for antifungala belaggningar bestéar framforallt av
medicintekniska foretag som tillhandahaller produkter som
satts in i patienter under en langre tid, dessa produkter kan
behdva skyddas fran invaxt av svamp.

VIKTIGA SAMARBETEN
| syfte att utveckla sin produktportfolj har Nanexa ingétt ett
flertal samarbeten. De mest betydelsefulla samarbetena ér:

AstraZeneca

AstraZeneca har under nagra ar inventerat marknaden

efter innovativa drug delivery-system. AstraZeneca har

gjort beddmningen att PharmaShell® tillhér en av de mest
intressanta av alla I8sningar de undersokt och valde darfér
att i maj 2013 inga ett samarbete med Nanexa. AstraZeneca
och dvriga stora lakemedelsforetag har ett flertal problem-
stallningar som PharmaShell® antas kunna I6sa. De stora
lakemedelsforetagen har lakemedel som har en bevisat god
medicinsk funktion men de har inte natt marknaden

p g a att de loser upp sig for fort och att det inte gér att fasta
malstyrningsmolekyler vid deras yta. Dessa problem kan
|6sas genom att PharmaShell® fordréjer upplosningen av

lakemedlet samt tillhandahaller en 1&amplig yta for méalstyr-
ningsmolekylen att sitta pa. Nanexa bedémer att Bolaget
inom ramen fér samarbetet kommer att inleda djurstudier
under hosten 2015. Bada parterna har rétt att avsluta avtalet
i fortid, med undantag for att Bolaget inte har ratt att saga
upp avtalet i fortid fran och med den tidpunkt da AstraZe-
neca har initierat djurstudien. Samarbetet ar icke exklusivt.
Respektive part svarar for sina egna kostnader i samarbetet.

Matti Séllberg — Karolinska Institutet

Matti Séllberg, professor pa Karolinska Institutet, arbetar
med DNA-vaccination och vill i dessa tilldmpningar
utnyttia PharmaShell®. DNA-vaccination ar nagot som &r
pé stark frammarsch och bygger pa att genetiskt material
fors in i cellen hos patienten i syfte att aktivera patientens
eget immunforsvar. DNA-vaccination forutsatter att det
genetiska materialet kan ta sig in i mottagande cell utan
att pa vagen forstoras. Idag skjuts det in med hogt tryck
med en sé kallad "gene gun”, ndgot som inte &r optimalt.
For att férbattra leveranssattet av genetiskt material in i
celler har Matti Sallberg och hans kollegor utvarderat ett
stort antal alternativ och fran dessa valt PharmaShell®.

Denny Mahlin — Uppsala Universitet

Tillsammans med Denny Mahlin pa Institutionen for Far-
maci pa Uppsala Universitet studerar Nanexa funktionen
hos PharmaShell®. Inom ramen f6r projektet studeras for-
muleringstekniska férdelar med PharmaShell®, i synnerhet
med inriktning pa uppldsning av fasta lakemedelspartiklar.
Denny Mahlin forskar pa ett omrade som har blivit valdigt
stort de senaste aren, dar mojligheterna att forbattra
lakemedels 16slighet studeras med syftet att uppnéa hégre
biotillgdnglighet och battre formuleringsmajligheter. Detta
forsdker uppnas genom att anvanda lakemedelspartiklar

i amorft tillstand som i regel &r mer lattiosligt &n det
kristallina tillstandet. Initiala studier visar hur PharmaShell®
och de tata skalen kan "lasa in” det amorfa tillstandet och
darigenom 6ka l6sligheten i de fall dar det ar 6nskvart.

VARDEDRIVANDE FAKTORER
Malet med det namnda samarbetet med AstraZeneca fran
Nanexas sida ar givetvis att det ska leda till ett licensavtal.
Just licensavtal &r en av de tydligaste s k vardedrivande
faktorerna fér Bolaget. Andra tydliga vardedrivare &ar nya
beviljade patent, patentansokningar och framgangsrikt
avslutade studier och tester samt ingdende av betydelsefulla
samarbeten. Det ar sannolikt dessa faktorer som framst
kommer att paverka Nanexas vardeutveckling i framtiden.

| april 2014 genomférdes den senaste aktieemissionen
i Bolaget. Denna skedde till en s k pre money vardering av
Nanexa pa drygt 18 mkr. Sedan dess har det hant mycket
i Bolaget, flera vardedrivande faktorer eller milstolpar har
uppnatts.

1) http://www.marketwired.com/press-release/world-catheter-market-to-catapult-to-438-billion-by-2018-1660245.htm



¢ Nanexa har ingatt betydelsefulla samarbeten med
Professor Matti Séllberg pa Karolinska Institutet rérande
anvandandet av PharmaShell® inom genvaccination och
med fil. dr. Denny Mahlin p& Uppsala universitet kring
utveckling av PharmaShell®.

¢ Framgangsrik verifiering har skett genom att
PharmaShell® anvants pé ett flertal ldkemedelssub-
stanser och andra for lékemedelsindustrin relevanta
modellsubstanser dér tatheten hos nanoskalen verifie-
rats. Framgangsrik verifiering av tatheten hos skalen har
aven skett genom att Bolaget visat att det ar majligt att
med PharmaShell® fordréja upplésningen av lakemedel
i vattenldsningar med minst ett dygn. Detta har bl a
verifierats pa paracetamol, som utan PharmaShell® [6ser
upp sig pa ett par minuter och med PharmaShell® 16ses
upp under en tidrymd péa 24 timmar.

¢ Nanexa har fusionerats med sitt moderbolag, varige-
nom betydande tillgangar i form av immateriella rattigheter
sasom patent, patentansokningar och know-how samt en
ALD-reaktor och annan labb-utrustning har tillférts Bolaget.

e Dessutom har varumarket PharmaShell® registrerats.

Baserat pa ovanstaende gor styrelsen den samlade
beddmningen att den "pre-money” vardering av Bolaget
som faststallts fér den emission som beskrivs i detta
Memorandum pé knappt 35 mkr ar skélig.

OPERATIVA MAL

Nanexas operativa mal ar att inom tre ar sluta avtal med
tva till tre internationellt etablerade bolag om licensiering
av PharmaShell®.

STRATEGISKA OVERVAGANDEN

Nanexas strategi innebar att Bolaget fokuserar pa drug
delivery teknologin PharmaShell® och utveckling i den
prekliniska fasen i syfte att inga licensavtal for projekten innan
de kliniska faserna. Denna strategi som exkluderar genom-
férandet av egna kostsamma kliniska studier innebar férutom
lagre kapitalbehov att Nanexa ocksé minimerar den risk det
innebar att pa egen hand genomfora ett kliniskt utvecklings-
program och att hantera de regulatoriska krav myndigheterna
stéller vid godka&nnande av produkt. Kommersialisering av
produkterna avses ske genom samarbeten och licensiering
av produkter med varldsledande, industriella partners.

P& séa satt kan produkterna snabbt goras tillgangliga pa
den internationella marknaden, eftersom samarbetspart-
nerna har de utvecklings- och marknadsforingsresurser
som kravs for att ta produkten till den globala marknaden
och klinisk anvandning. Strategin tidigarelagger intékter
till Nanexa och reducerar kapitalbehovet vilket darigenom
reducerar Bolagets affarsrisk.

INTAKTSMODELL

Bolagets intaktsmodell planeras huvudsakligen besta av tre
delar; licensavgift, for tillgang till tekniken for ett valt omrade
eller applikation, milstolpebetalningar, som utfaller vid
avtalade utvecklingssteg under ett samarbete samt royalty
frdn samarbetspartnerns lIopande forsaljningsintakter.

MANNISKORNA BAKOM NANEXA

Utveckling av féretag praglas bl a av erfarenhet, kun-
skap, kontakter och en stor dedikation. Sex av de sju
grundarna till Nanexa &r verksamma i Bolaget. Dessa ar
styrelseledamoten Jan-Otto Carlsson som ar Professor
i oorganisk ytkemi respektive oorganisk kemi. Styrel-
seledamoten Christian Ostberg som har en fil.kand.

i ekonomi fran Stockholms Universitet och har flera ars
erfarenhet av entreprendrskap och affarsutveckling inom
bland annat Life Science. Anders Johansson som é&r
utvecklingsansvarig for medicinska material. Johansson
har en Fil. Dr.-examen i materialkemi 2006, Uppsala
universitet. Marten Rooth som &r utvecklingsansvarig for
ALD. Rooth har en Fil. Dr. i materialkemi 2008, Uppsala
Universitet, institutionen f6r materialkemi. Jessica
Ostberg ér juridisk radgivare med flerérig erfarenhet fran
arbete pa advokatbyraer och juridisk forskning. Den sjatte
grundaren &r Mats Boman, professor i oorganisk kemi
vid Uppsala Universitet. Den sjunde grundaren &r Anders
Harsta, ocksa han professor i oorganisk kemi som
lAmnade bolaget 2010.

Forutom grundarna finns féljande personer inom Bolaget:
Styrelseordféranden Jan Sandstréom som ar apotekare
med mangarig erfarenhet av lakemedelsbranschen,
framforallt fran flertalet positioner inom Astra/AstraZeneca
bl a VP Business Development & Licensing i ett av
forskningsbolagen. Styrelseledamoten Mia Arnhult som
har en examen i féretagsekonomi och handelsratt vid Lunds
Universitet. Arnhult var tidigare CFO pa Corem Property
Group AB och M2 Gruppen. Flerarig erfarenhet som revisor
pa bland annat Lindebergs Grant Thornton. Styrelseledamo-
ten Magnus Westgren som sedan 1990 varit obstetrikchef
pa Karolinska Universitetssjukhuset och har varit professor
och avdelningschef pa Karolinska universitetssjukhuset
sedan 2006. Samt slutligen, Verkstallande direktéren David
Westberg som ar Civilingenjor med mangarig erfarenhet
av lakemedelsindustrin, bl a frdn Pharmacia, Pharmacia &
UpJohn samt Orexo. Westberg har bl a arbetat som global
projektledare for utvecklingsprojekt och chef for produktut-
vecklingsavdelning (Farmaceutisk och analytisk utveckling)
pa Pharmacia. Westberg har tidigare varit med om att ta tre
st lakemedelsprojekt till internationell marknad.



Riskfaktorer

Investeringar i aktier ar forenade med risktagande. Nanexas verksamhet, resultat
och finansiella stalining kan paverkas negativt av ett antal faktorer utanfér Bolagets
kontroll. Nedan anges néagra av de faktorer som kan fa betydelse f&r Nanexas
verksamhet, resultat och finansiella stallning. Investerare bor noggrant dvervéaga
nedanstaende riskfaktorer liksom évrig information i Memorandumet innan beslut
fattas om teckning av aktier | Erbjudandet. De riskiaktorer som behandlas nedan ér
inte framstélida i prioritetsordning och gor inte ansprak pé att vara heltédckande. Det
finns séledes aven andra risker én de som anges i Memorandumet som kan komma
att paverka Nanexas verksamhet, resultat och finansiella stélining negativt. Investerare
uppmanas darfor att gora sin egen beddmning av riskfaktorer och deras betydelse
for Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE
RISKER
Kort verksamhetshistorik

Nanexa ar ett ungt féretag som bedriver utveck-
lingsarbete och kan i lag grad hanvisa till tidigare
verksamhetsresultat pd samma satt som exempelvis de
stora internationella aktdrerna inom Bolagets verksam-
hetsomrade. Bolagets struktur och strategi for utveckling
och marknadsféring, liksom Bolagets évriga struktur, har
tilldmpats under relativt kort tid.

Tidig utvecklingsfas

Bolaget har under sin verksamhetstid bedrivit utvecklings-
arbete och har hittills inte natt nagot stérre kommersiellt
genombrott. De olika utvecklingsprojekteten bedrivs

i preklinisk fas och dven om mycket forskning, analys

och tester investerats i projekten finns inga garantier

for att inte oférutsedda problem uppstar som leder till
férseningar. Vidare finns heller inga garantier for att de
produkter bolaget utvecklar kommer na det kliniska varde
som bolaget férvantar sig.

Beroende av Samarbetspartners

Bolaget bedriver projekt tillsammans med samarbets-
partners. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa
véljer att avsluta samarbetet med Bolaget, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det kan
inte heller garanteras att Bolagets samarbetspartners

till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller.
Slutligen kan en etablering av nya samarbeten bli mer
kostsamt och/eller ta langre tid &n vad Bolaget beréknar.

Beroende av leverantdrer fér ALD-utrustning och 6vrig
utrustning

Bolaget kdper ALD-utrustning (ALD: Atomic Layer
Deposition) och 6vrig utrustning fran externa leverantorer.
Utrustningen &r central for Bolagets interna utvecklings-
arbete. Det finns risk for att leverantéren kan komma att

kraftigt hdja sina priser eller férandra sina villkor i dvrigt.
Vasentliga prishojningar far troligtvis negativ inverkan pa
likviditeten. Eventuella leveranssvarigheter fran leverantor
kan bidra till férseningar i Bolagets projekt.

Behov av alternativa samarbetspartners och leverantorer
Med anledning av vad som beskrivits i de tva foregdende
avsnitten, ar Bolaget beroende av att I6pande identifiera
och underhalla kompletterande och alternativa samarbets-
partners och leverantdrer for att kunna utveckla verksam-
heten. Det ar av stor vikt att om nédvandigt, kunna byta till
alternativa samarbetspartners och leverantérer. | takt med
Bolagets kommersialisering Okar detta beroende.

Teknologisk risk

Den medicinska industrin karaktariseras generellt av
snabba teknologiska forandringar. PharmaShell® baseras
pé en teknik som inom materialvetenskapen benamns ALD.
Aven om Bolagets teknologi beddms ha unika egenskaper
har Bolaget &nnu inte natt kommersiellt genombrott och
det finns alltid en risk for att konkurrerande teknologier nar
marknaden innan Bolaget nar ett kommersiellt genombrott.

Konkurrenter

Inom nanomedicin finns flera konkurrerande system for
drug delivery. Vissa av Bolagets konkurrenter kan ha
storre resurser &n Bolaget och kan komma att anvanda
dessa for att 6ka sina marknadsandelar. Om Bolaget
utsatts for Okad priskonkurrens eller forlorar framtida
marknadsandelar kan detta fa negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Immateriella rattigheter

Nanexa &r beroende av egenutvecklad teknik. Nanexa
har ett patent och har ingivit fem patentansékningar. Det
finns en risk att Bolagets patentansékningar inte kommer
att godkannas. Bolaget kan inte heller garantera att det
innehavda patentet och eventuellt tilkommande patent,



kommer att utgdra ett fullgott kommersiellt skydd i framti-
den. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter mot
en konkurrent kan detta medféra omfattande kostnader for
Nanexa. Aven vid ett for Nanexa positivt utfall i en eventuell
tvist kan kostnaderna bli betydande for Bolaget.

Licensavtal

Bolaget bedriver utvecklingsprojekt med utvalda partners.
Malet &r att, om de tester och analyser som genomfors
blir lyckade, na licensavtal med partnern. Det finns inga
garantier att Bolaget nér ett sddant avtal. Om Bolaget inte
kan inga ett avtal maste Bolagets strategiska inriktning
omprovas vilket kommer leda till férseningar av produkt-
lanseringar och forsaljning samt ett dkat kapitalbehov.

Risker relaterade till prissattning

P4 vissa av Bolagets nuvarande och planerade framtida
produkter kan det férekomma priskonkurrens. Enligt
Bolagtes beddémning &r dock priskonkurrensen &n sa lange
inte en sarskilt betydande risk i férhallande till de bolag
Nanexa konkurrerar med. Priskonkurrens kan dock komma
fran ekonomiskt starka aktdrer som genom prisreduktioner
snabbt forsdker 6ka sina marknadsandelar eller etablera
sig med snarlika eller angransande produkter.

Marknadstillvaxt

Marknaden fér drug delivery-system, Bolagets fokusom-
rade, spas en betydande tillvaxt de narmaste aren. En lagre
tillvéxt eller negativ tillvaxt skulle dock komma att paverka
Nanexas kunder, d v s ldkemedelsbolagens benégenhet att
investera i nya innovativa I6sningar for drug delivery, vilket
kan komma att paverka Nanexas resultat negativt.

Beroende av nyckelpersoner

Nanexas framtida tillvaxt ar i hég grad beroende av féretags-
ledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet
och engagemang. Bolaget kan komma att misslyckas med
att behalla dessa nyckelpersoner och att rekrytera ny kvalifi-
cerad personal i framtiden. Nya rekryteringar kan dven ta lang
tid att genomféra. Om nagon av Bolagets nyckelpersoner
avslutar sin anstalining kan detta fa en negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining. | detta
sammanhang ar det sérskilt viktigt att personalen upplever
Nanexa som en professionell och stimulerande arbetsgivare.
For att lyckas med detta kommer det bland annat att stéllas
krav pé ett professionellt styrelsearbete, professionell

ledning, att prognostiserad utveckling infrias samt att Bolaget
tilldmpar marknadsmassiga ekonomiska incitamentssystem.

Utvecklingskostnader

En del av emissionslikviden avses att allokeras till fortsatt
produktutveckling. Tids- och kostnadsaspekter for
produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststéalla
med exakthet. Detta medfér en risk att en planerad
produktutveckling blir mer kostnadskravande an planerat.

Begrénsade resurser

Nanexa ar ett bolag med begréansade resurser vad géller
ledning, administration och kapital. Fér genomférande
av Bolagets strategi &r det av vikt att dessa resurser
disponeras pa ett for Bolaget optimalt séatt. Det finns risk
att Bolaget misslyckas med att anvanda sina resurser pa
ett effektivt satt och déarmed drabbas av finansiella och
verksamhetsrelaterade problem.

Sarskilt behov av rorelsekapital

Nanexas verksamhet medfor behov av finansiering. Mot
bakgrund av Bolagets planerade expansion kommer det
att stallas stora krav pa finansiering av rorelsekapital. Fore
emissionen har Bolaget ej det rorelsekapital som sakerstal-
ler Bolagets behov under en period om tolv manader fran
dagen fér Memorandumet. Efter genomfort Erbjudande
beddmer Bolaget att tillrackligt rérelsekapital finns for

att moéta Bolagets behov under den narmaste 12-ména-
ders-perioden. Emission ar garanterad upp till 7,2 mkr (70
procent av emissionslikviden) genom icke sékerstallda
emissionsgarantier och teckningsférbindelser. Bolagets
styrelse anser att detta belopp val tacker kostnaderna for
Nanexas drift under den narmaste 12-manadersperioden
vilka bedéms uppga till cirka 4,2 mkr.

Emellertid, i det fall Erbjudandet misslyckas, helt eller
delvis, och de parter som lamnat icke sékerstallda emis-
sionsgarantier och teckningsférbindelser, ej uppfyller sina
ataganden trots legala atgarder fran Bolagets sida samt,
om Bolaget ej lyckas arrangera rorelsekapital pa annat
séatt kan Bolaget komma att tvingas revidera sin framtida
utvecklingsplan. Detta planeras i sadant fall att ske genom
en lagre utvecklingstakt, andra kostnadsnedskarmingar och
en delvis reviderad strategi for Bolaget, men aven genom
att Bolaget soker alternativa finansieringsmojligheter.

Framtida kapitalbehov

Bolaget har intékter fran konsulttjanster samt begrénsad
forsélining. Kassaflédet har varit svagt negativt de senaste
aren. Eventuella oférutsedda kostnader, forseningar eller
andra utgifter kan medféra att behovet av ytterligare kapital
aktualiseras. Bolagets mojlighet att tillgodose framtida kapi-
talbehov ér till stor del avhangigt att samarbetena utvecklas
positivt. | det fall Bolaget inte genererar tillrackligt dverskott
och ett ytterligare kapitalbehov uppstar, finns det en risk
for att ytterligare kapital inte kan anskaffas pa fordelaktiga
villkor, eller att sadant anskaffat kapital ar tillrackligt for att
finansiera verksamheten i enlighet med Bolagets strategi,
eller att sddant kapital kan anskaffas Gverhuvudtaget

Regulatorisk risk

Bolagets verksamhet kan i senare skeden bli beroende
av regulatoriska godkannanden, t ex FDA-godkannande
i USA. Forsenade eller uteblivna godkéannanden kan
komma att medfora krav pa anpassning av produkten.
Detta kan komma att férdréja marknadslanseringen



pa olika geografiska marknader och saledes paverka
Bolagets framtida intjaningsforméga negativt.

Lagstiftning

Bolagets verksamhet paverkas direkt och indirekt av
lagstiftning samt av krav och rekommendationer fran
myndigheter. Det kan inte férsakras att lagstiftning och
rekommendationer i dvrigt inte kommer att andras i
framtiden och att detta eventuellt kan drabba Nanexa
negativt. Det ar av stor vikt att Bolagets styrelse och
ledning I6pande foljer utvecklingen inom lagstiftningsom-
radet i syfte att tidigt identifiera, forebygga och justera for
eventuella negativa effekter for Bolaget.

Valutarisk

Risk finns att valutakursutvecklingen for utlandska valutor
i forhallande till svenska kronor paverkar Bolagets resultat
och finansiella stélining negativt.

Oséakerhet i framtidsbeddmningar

| detta Memorandum redogér Nanexa for Bolagets
framtidsbeddmningar och antaganden som ligger till grund
for Bolagets gjorda strategiska évervaganden. Samtliga
beddmningar och antaganden &r styrelsens och ledning-
ens basta uppskattningar av den kommande utvecklingen.
Det ska dock betonas att framtida beddémningar och
antaganden endast ar just framtida bedémningar av en
ténkbar utveckling.

AKTIERELATERADE RISKER

Handelsplats

Aktierna i Nanexa avses upptas till handel pa AktieTorget,
som &r en icke reglerad marknad. En investering i ett bolag
som handlas pa AktieTorget &r mer riskfylld &n en investe-
ring i ett bolag som handlas pé en reglerad marknad.

Aktiemarknadsrisk

En tankbar investerare i Nanexa bdr iakttaga att en placering
i Bolaget ar forknippad med hog risk och att det inte kan for-
sakras att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling.
Aktiemarknaden kan generellt g& ner av olika orsaker sésom
rantehdjningar, politiska utspel, valutakursférandringar

och samre konjunkturella férutsattningar. Aktiemarknaden

praglas &ven till stor del av psykologiska faktorer. Bolagets
aktie paverkas pa samma séatt som alla andra aktier av
dessa faktorer, vilka till sin natur ménga ganger kan vara
problematiska att férutse och skydda sig mot.

Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns
en risk att en investerare vid forséljningstillfallet gor en
forlust pa sitt aktieinnehav.

Likviditeten i Nanexa-aktien

Nanexa-aktien avses upptas till handel pa AktieTorget
och kan komma att &gas av ett férhallandevis litet antal
aktie&gare vilket gor att det kan foreligga en risk for att
aktien inte omsatts varje dag. Avstandet mellan kdp- och
sélikurs kan darfor vara betydande. Det finns ingen
garanti for att aktier kan kopas eller séljas till for innehava-
ren acceptabla nivaer vid varje given tidpunkt.

Nanexa-aktiens utveckling

Aktiekursen paverkas av ett antal faktorer och kan komma
att utvecklas saval positivt som negativt. Det finns en risk att
en investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade kapi-
tal. Det finns vidare en risk att teckningskursen i Erbjudandet
kan komma att avvika fran den radande aktiekursen efter att
handel med Bolagets aktier inletts pa AktieTorget

Risk for kursfall vid storre forséljiningar

Kursen pa Nanexa-aktien kan falla till foljd av att storre
aktieposter under kortare perioder avyttras pa markna-
den. Det kan inte uteslutas att befintliga och blivande
agare i framtiden kommer att avyttra sina aktier.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier ar inte
sékerstallda

Nanexa har erhallit férbindelser och garantier om teckning
i nyemissionen upp till 70 procent. Dessa forbindelser
och garantier &r inte s&kerstéllda genom pantsattning,
sparrmedel eller liknande arrangemang, vilket skulle
kunna innebéra en risk att nagon eller nagra av dem som
har avgivit teckningsforbindelser och emissionsgarantier
inte uppfyller sina respektive ataganden. For det fall nagot
eller ndgra ataganden som avgivits avseende nyemission
inte skulle infrias, skulle Bolagets resultat och finansiella
stallning kunna paverkas negativt.



Inbjudan till teckning av aktier

P& extra bolagsstamma den 7 maj 2015 beslutades att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 148 835 kr genom en
emission av hdgst 1 150 000 aktier ("Erbjudandet”). Erbjudandet riktar sig till befintliga aktiedgare, allmanheten och
professionella investerare. | samband med detta har styrelsen anstkt om upptagande till handel med Bolagets aktier pa
Aktietorget.

Erbjudandet omfattar 1 150 000 nyemitterade aktier till ett pris per aktie om 9,00 kr. Vid full teckning inbringar emissio-
nen 10 350 000 kr fére emissions- och garantikostnader som beréknas uppga till 1,7 mkr. Emissionsvillkoren innebér
att Nanexa varderas till 34,8 mkr fére Erbjudandet. En befintlig aktiedgare som véljer att inte delta i Erbjudandet kommer
vid full teckning av Erbjudandet, att vidk&nnas en maximal utspadning om 22,9 procent av kapital- och rostandelen i
Bolaget motsvarande totalt 1 150 000 aktier. Anméalan om teckning av aktier ska ske under perioden 21 maj — 5 juni
2015. Vid full teckning kommer aktiekapitalet att oka fran 500 000 kr till 648 835 kr och antalet aktier kommer att 6ka
fran 3 863 350 till 5 013 350.

Nanexa har i samband med Erbjudandet erhéllit icke sakerstéllda teckningsforbindelser fran Bolagets aktiedgare Rutger
Arnhult via M2 Capital Management AB och Patrik Tillman via Kattvik Financial Services AB om 1,8 mkr, motsvarande
cirka 18 procent av emissionsbeloppet. Dértill har Bolaget ingétt avtal om emissionsgarantier om 5,4 mkr motsvarande
cirka 52 procent av emissionsbeloppet som kan tas i ansprék vid bristande teckning i erbjudandet upp till cirka 70
procent av det totala emissionsbeloppet, motsvarande 7,2 mkr. For mer information om avtalade teckningsforbindelser
och garantiutfastelser se sidan 45.

Avsikten ar att aktierna i Nanexa ska bli foremal for handel p& Aktietorget. AktieTorget har godként Nanexa for notering
under forutsattning av att Nanexa, efter Erbjudandet, uppfyller AktieTorgets spridningskrav om 200 aktiedgare samt att
minst 60 procent av Emissionsbeloppet (6 210 000 kr) tecknas och inkommer till Bolaget, planeras forsta dag for handel
till den 24 juni 2015. Ett villkor for godkannande &r att spridningskravet for Bolagets aktier &r uppfylit senast den dag da
handeln inleds.

Harmed inbjuds befintliga aktiedgare, allmanheten och professionella investerare att teckna aktier i Nanexa i enlighet
med villkoren i detta Memorandum.

| 6vrigt hanvisas till detta Memorandum, vilket har uppréttats av styrelsen i Nanexa med anledning av Erbjudandet.
Styrelsen i Bolaget &r ansvarig for innehéllet i Memorandumet. Harmed forsékras att styrelsen vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sdkerstalla att uppgifterna i Memorandumet, sévitt styrelsen vet, dverensstammer med
faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Uppsala den 7 maj 2015

Nanexa AB (publ)
Styrelsen



Bakgrund och motiv

Nanexa &r ett spin-off-féretag fran Angstrémlaboratoriet
vid Uppsala universitet. Vid universitetet har nagra av
grundarna till Nanexa under flera decennier bedrivit
forskning inom avancerad materialkemi med fokus pa
ytbelaggningar. Denna kunskap ligger nu till grund for
Nanexas verksamhet. Nanexas kdrnkompetens kring
ytbeldggningar har lett till ett flertal framgangsrika projekt,
bade i egen regi och pa konsultbasis, vilka genererat
|6pande intékter till verksamheten. Utbver dessa intakter
har verksamheten fram till idag huvudsakligen finansierats
genom svenska och internationella forskningsanslag om
sammanlagt cirka 11 mkr och genom eget kapital i form
av nyemissioner om totalt cirka 8 Mkr.

Ett av projekten drivs tillsammans med Totalférsvarets
Forskningsinstitut (FOI) pa uppdrag av FN-organet
Comprehensive Nuclear-Test-Ban Treaty Organization
(CTBTO). | detta projekt har Nanexas teknik méjliggjort
mer exakta analyser for att upptacka underjordiska
atomsprangningar. Detta har varit majligt tack vare
Nanexas mycket tata och valkontrollerade ytbelaggningar.

De tata och valkontrollerade ytbeldggningarna har
framfor allt tillampningsomraden inom nanomedicin.

Detta ar upprinnelsen till PharmaShell® som ar Bolagets
huvudprodukt. PharmaShell® ar ett drug delivery system
som forser lakemedelspartiklar med helt tata, tunna skal
vilket bl a ger mgjligheter for nya lakemedelsformuleringar
med en rad unika fordelar. PharmaShell® &r testat pa en
rad olika substanser och de goda resultaten motiverar en
intensifiering av arbetet inom Bolaget och d& med fokus
pa anpassningar av PharmaShell® for olika substanser och
olika administrationssatt. | maj 2013 ingicks ett samarbete
med AstraZeneca avseende utvecklingen av PharmaShell®.
Samarbetet &r inriktat pa att genomfora ytterligare tester
och analys i syfte att ta projektet fran proof of concept till
valdokumenterad produkt. Inom ramen fér samarbetet pla-
neras ytterligare in vitro studier samt in vivo studier i form
av en djurstudie. Nanexa har i flera ar bevisat att Bolaget
kan leverera faststéllda milstolpar och nu gér Bolaget in

i ett annat skede av utvecklingen dér en intensifiering av
satsningen pa PharmaShell® sker. Mot bakgrund av detta
anser styrelsen att Bolaget ar moget for en notering.

Genom den forestaende emissionen tillfors Nanexa
10,35 Mkr fére emissions- och garantikostnader.
Emissionslikviden kommer att anvandas framst till att i
samarbete med AstraZeneca utveckla Bolagets innovativa
drug delivery-system PharmaShell®.

Emissionslikviden planeras dven att anvandas till inves-
teringar i 6vrig produktportfélj, immateriella rattigheter,
marknadsforing samt rérelsekapital och reducering av lan
genom kvittning till aktier av tidigare lamnade s k brygglan
fran tva av Bolagets nuvarande aktiedgare. Dessa
brygglan motsvarar beloppen for de teckningsataganden
som de tva aktiedgarna forbundit sig for i Erbjudandet (se
sidan 45) vilket innebar att brygglanen kvittas till aktier
genom fordringskvittning. Fram till tidpunkten da Bolaget

ingér licensavtal med ledande lakemedelsbolag krévs att
Bolaget huvudsakligen finansierar rorelsekapitalbehovet
med externa medel. Rorelsekapital avser framst affarsut-
veckling, drift och administration av Bolaget. En viss del
av rorelsekapitalbehovet forvantas tackas av intakter fran
smaskalig produktion och konsultintékter.

KAPITALANVANDNING

Det totala emissionslikviden fran Erbjudandet som
presenteras i detta Memorandum uppgar till 10,4 Mkr
fore emissions-och garantikostnader. Emissionslikviden
planeras att under 2015 och 2016 att anvandas pa
foljande satt:

(mkr)

Investeringar i PharmaShell® 3,20
Rorelsekapital 2,30
Reducering av 1an (kvittning till aktier av brygglan) 1,85
Investeringar i &vrig produktportfdl] 0,45
Investeringar i immateriella rattigheter 0,40
Marknadsforing 0,40
Emissionskostnader 1,10
Garantikostnader 0,60
Summa 10,35

Emissionen &r garanterad upp till 7,2 mkr (70 procent av
emissionslikviden) genom icke sékerstéllda emissionsga-
rantier och teckningsférbindelser. Bolagets styrelse anser
att detta belopp vél tacker kostnaderna for Nanexas drift
under den narmaste 12-manadersperioden vilken bedéms
uppga till cirka 4,2 mkr.

MOTIV TILL NANEXAS ANSOKAN OM NOTERING
PA AKTIETORGET

Att notera Nanexa-aktien till handel pa AktieTorget
beddms av Nanexa 6ka uppmarksamheten pa Bolagets
verksamhet fran kunder, kapitalmarknaden, media och
allménhet. Att vara noterad beddms 6ka intresset for
Bolagets aktie fran saval almanheten som institutionella
placerare. Nanexa beddmer vidare att noteringen stérker
Bolaget i dess befintliga och nya relationer till kunder,
leveranttrer, samarbetspartners och andra intressenter
samt att det blir lattare att attrahera, behalla och motivera
nyckelmedarbetare till Bolaget.

Att vélja AktieTorget som marknadsplats for Bolagets aktie
férvantas gynna Bolaget i dess samarbeten och kontakter.
Tillgangen till aktiemarknaden bedéms dven gora det majligt
for Nanexa att i framtiden anskaffa ytterligare kapital i syfte
att stérka Bolagets produktutveckling och framtidspotential.
Med en noterad aktie Okar ockséa forutséttningarna att om
det i framtiden skulle bli aktuellt, genomféra férvarv genom
att betala, helt eller delvis, med egna aktier.



Villkor, anvisningar och dvrig information

om Erbjudandet

ERBJUDANDET

Pa extra bolagsstdmma den 7 maj 2015 beslutades att
Oka Bolagets aktiekapital med hdgst 148 835 kr genom
en emission av hogst 1 150 000 aktier ("Erbjudandet”).
Vid full teckning uppgar Emissionsbeloppet till 10 350 000
kr fére emissions- och garantikostnader. Erbjudandet
riktar sig till befintliga aktiedgare, allmanheten och
professionella investerare.

TECKNINGSKURS
De nya aktierna emitteras till en kurs om 9,00 kr per aktie.

METOD FOR ATT FASTSTALLA TECKNINGSKURSEN
Varderingen av Bolaget som ligger till grund fér emissions-
kursen i Erbjudandet bygger pa styrelsens bedémning av
marknadspotential och férvantad avkastning. | april 2014
genomfdrde Bolaget sin senaste aktieemission. Detta
skedde till en vardering fére emissionen om drygt 18 mkr.
Vérderingen av Nanexa och déarmed den metod som
anvants for att faststélla teckningskursen grundar sig pa:

A.Uppnéadda milstolpar sedan tidigare genomford
emission
Sedan den senaste aktieemissionen har Bolaget uppnatt
féljande s k milstolpar.

e Nanexa har ingatt betydelsefulla samarbeten med
Professor Matti Séllberg pa Karolinska Institutet
rorande anvandandet av PharmaShell® inom
genvaccination och med fil. dr. Denny Mahlin pa
Uppsala universitet kring utveckling av PharmaShell®.

e Framgangsrik verifiering har skett genom att
PharmaShell® anvants pa ett flertal lakemedelssubstan-
ser och andra for lakemedelsindustrin relevanta
modellsubstanser dar tatheten hos nanoskalen verifierats.

e Framgangsrik verifiering av tatheten hos skalen har
aven skett genom att Bolaget visat att det ar mgjligt att
med PharmaShell® férdréja uppldsningen av lakemedel
i vattenldsningar med minst ett dygn. Detta har bl a
verifierats pa paracetamol, som utan PharmaShell®
|6ser upp sig pa ett par minuter och med PharmaShell®
|6ses upp under en tidrymd péa 24 timmar.

e Nanexa har fusionerats med sitt moderbolag,
varigenom betydande tillgangar i form av immateriella
rattigheter sdsom patent, patentansékningar och
know-how samt en ALD-reaktor och annan labb-
utrustning har tillforts Bolaget.

e Dessutom har varumarket PharmaShell® registrerats.

B.Jamférande vardering
Sé kallad jamforande vérdering dar styrelsen identifierat
foretag i liknande utvecklingsfas och industrisegment
som Nanexa och jamfort de vérderingsnivaer dessa
féretag anskaffat kapital till med Nanexas véardering.

C.Beddémt substansvérde
Bokade och beddémda véarden for immateriella rattigheter,
utrustning och know how.

Baserat pa ovanstaende angreppssétt gor styrelsen den
samlade bedémningen att teckningskursen 9,00 kr utgdr
en skalig vardering av Bolaget utifrdn dagens marknads-
situation. Baserat pa teckningskursen 9,00 kr varderas
Bolaget fore Erbjudandet till 34,8 mkr och till 45,1 mkr
efter genomférd och fulltecknad emission.

ANMALNINGSPERIOD

Anmélan om forvarv av aktier ska ske under perioden 21 maj
—5juni 2015. Styrelsen for Nanexa ager ratt att férldnga den
tid under vilken anmalan kan ske. En eventuell férlangning av
anmalningsperioden meddelas genom pressmeddelande.

TECKNINGSPOST
Minsta teckningspost ar 500 aktier, dérefter i poster om
500 aktier, vilket motsvarar ett minsta belopp om 4 500 kr.

COURTAGE
Courtage utgar ej.

ANMALAN

Anmalan om forvarv av aktier ska ske pa séarskild anmal-
ningssedel, som kan bestéllas fran Partner Fondkommis-
sion AB via telefon, e-post eller laddas ned fran www.
partnerfk.se. Anmalningssedeln finns dven tillganglig pa
Nanexas hemsida, www.nanexa.se/emission.

Anméalningssedeln insandes till:
Partner Fondkommission AB
Nanexa

Lilla Nygatan 2

SE-411 09 Goéteborg

Telefon: 031- 761 22 30
Fax: 031-711 11 20
E-post: emissioner@partnerfk.se

Anméalningssedeln ska vara Partner Fondkommission
AB tillhanda senast kI 17.00 den 5 juni 2015. Endast en
anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. | det
fall fler &n en anmalningssedel per tecknare insandes
kommer enbart den senast inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Inga andringar eller
tillagg far goras i den pa anmalningssedeln fortryckta
texten. Observera att anméalningssedeln ar bindande och
inte kan andras, dras tillbaka eller upphéavas. Observera
att om du har en depé med specifika regler for varde-
papperstransaktioner, exempelvis IPS-depa, investe-
ringssparkonto eller kapitalférsakring, bdr du kontrollera



med din forvaltare om och hur du har méjlighet att teckna
aktier i Erbjudandet. Anmalan om forvarv av aktier ska i
sé&dant fall ske genom forvaltaren. Observera att om du
har depéa hos forvaltare kan anmélan om forvarv av aktier
i Erbjudandet ske genom forvaltaren. | sadant fall ska
anmalan ske i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige som ager ratt att
teckna aktier i emissionen, kan vanda sig till Partner
Fondkommission pa telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning. Observera att emissionen
inte riktas, varken direkt eller indirekt, till personer med
hemvist i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Japan,
Hongkong, Schweiz eller Sydafrika. Emissionen riktar

sig inte heller till personer vilkas deltagande forutsatter
prospekt, registrering eller andra atgarder. Anmalningsse-
del eller andra till emissionen hanforliga dokument far inte
distribueras i land dar sadan distribution eller emissionen
kraver atgard enligt foregdende mening eller strider mot
regler i sadant land. Anmalningssedel avsand fran sadant
land kommer att lamnas utan avseende.

TILLDELNING

Beslut om tilldelning av aktier till tecknare fattas av styrel-
sen i Bolaget i samrad med Partner Fondkommission AB,
varefter investerare kommer meddelas eventuell tilldelning
per post genom utskick av avrdkningsnota. Meddelande
utgar endast till dem som erhallit tilldelning. Om anmélan
har skett direkt via férvaltare, delges information om
tilldelning av forvaltaren i enlighet med respektive for-
valtares rutiner. Det priméara malet vid tilldelningen &r att
uppna en bred spridning av dgandet i Bolaget. | handelse
av Overteckning i Erbjudandet kan tilldelning komma att
utebli eller ske med ett 1&gre antal aktier an vad anmalan
avser, varvid tilldelning kan komma att ske helt eller delvis
genom slumpmassigt urval. Teckning av aktier sker utan
foretrade for nuvarande aktiedgare.

BETALNING

Betalning for tilldelade aktier ska erldggas kontant i enlighet
med instruktioner pa avrakningsnotan som utvisar besked
om tilldelning av aktier. Betalningsdag &r faststalld till den 12
juni 2015. Styrelsen ager ratt att forlanga tiden for betalning.

LEVERANS AV AKTIER

Aktierna kommer att anslutas till Euroclear. Observera att om
full betalning inte erlaggs i ratt tid kan tilldelade aktier komma
att dverlatas till annan person. Skulle forsaljningspriset vid en
sédan overlatelse komma att understiga priset i Erbjudandet
kan den som ursprungligen erhéll tilldelningen komma att

f& svara for mellanskillnaden. Sé snart aktiekapitalokning
registrerats hos Bolagsverket, vilket beréknas ske i juni

manad 2015, bokas aktier ut pa VP-konton och depaer utan
sérskild avisering fran Euroclear.

BERAKNAD FORSTA DAG FOR HANDEL PA
AKTIETORGET

Forsta dag for handel pa AktieTorget beraknas till 24

juni 2015. AktieTorget har godkéant Nanexa for notering
under forutsattning av att Bolaget uppnar AktieTorgets
spridningskrav om 200 aktiedgare samt att minst 60
procent av Emissionsbeloppet (6 210 000 kr) tecknas och
inkommer till Bolaget.

VP-KONTO ELLER DEPA

Den som tecknar sig for aktier maste ha ett VP-konto eller
en vardepappersdepa hos bank eller fondkommissionér,
dit leverans av aktierna kan ske. VP-konto kan éppnas
kostnadsfritt hos banker och fondkommissionarer.

AKTIENS ISIN-KOD OCH KORTNAMN
ISIN-kod: SE0007074166. Kortnamn: NANEXA.

RATT TILL UTDELNING

Utbetalning av eventuell utdelning ombesdrjs av Euroclear.
Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear, kvarstar
aktiedgarens fordran pé Bolaget avseende utdelningsbelopp
och begransas endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det finns
inga restriktioner for utdelning eller sérskilda férfaranden for
aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Ratt till utdelning forfaller
i enlighet med normala preskriptionstider (10 &r).

FORLANGNING AV ANMALNINGSPERIOD

Styrelsen forbehaller sig réatten att forlanga anmalnings-
perioden och flytta fram likviddagen samt fatta beslut att
inte fullfolja Erbjudandet. Beslut att férlanga anmalnings-
perioden kan senast fattas den 5 juni 2015. Observera
aven att styrelsens emissions- och/eller tilldelningsbeslut
kan komma att avvika fran gjorda anmalningar savitt avser
férdelning, d v s tilldelning &r inte garanterad.

VILLKOR FOR FULLFOLJANDE

Erbjudandet &r villkorat av att inga omstéandigheter

uppstar som kan medféra att tidpunkten for att genomfora
Erbjudandet av Bolaget beddms som olagligt. Sadana
omstandigheter kan till exempel vara av ekonomisk, finan-
siell eller politisk art och avse saval handelser i Sverige som
utomlands liksom att intresset for att deltaga i Erbjudandet
beddms som otillrackligt av Bolagets styrelse. Erbjudandet
kan sélunda komma att helt eller delvis aterkallas.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALL | ERBJUDANDET
Resultatet av Erbjudandet kommer att offentliggdras
genom ett pressmeddelande omkring den 9 juni 2015.



VD har ordet

Nar jag skriver det har VD-ordet &r jag ny som VD pa
Nanexa men jag har manga ars erfarenhet fran lake-
medelsbranschen. Avgérande for mitt beslut att ta mig
an uppgiften som VD var ett flertal synnerligen viktiga
faktorer. Nanexa har potentialen att férandra sattet att
formulera lakemedel i grunden i ménga delar. Den stora
patientnyttan i Nanexas koncept &r naturligtvis en annan
viktig komponent i mitt beslut att acceptera VD-skapet.

Nanexa har en unik teknologi inom drug delivery -
PharmaShell®. Teknologin har potential att ge lakemedel
nya specifika och avgdrande egenskaper. Teknologin
adresserar stora medicinska behov och ar darfér mycket
intressant for lakemedelsindustrin. Genom att kontrollera
uppldsning och frisattning av 1akemedel i kroppen samt
att styra lakemedel till specifika organ och vavnader i
kroppen, kan teknologin forbattra lakemedlen. En mer
specifik lakemedels-administrering ger férdelen att
lakemedlen kan tillféras i mindre doser och ge mindre
biverkningar. Allt detta kan vara avgorande for att skapa
nasta generations lakemedel och darmed ge mojlighet till
vaxande forséljning for lakemedelsindustrin.

Att forbattra drug delivery ar en stark och tydlig trend
inom lakemedelsindustrin. De stora lakemedelsforetagen
har svért att skapa varden genom helt nya substanser
och darfor blir framstaliningen av nya produkter genom
drug delivery-system en viktig alternativ intéktskéalla.
Marknaden som PharmaShell® riktar sig till & darfor inte
bara stor, utan ocksa vaxande.

Nanexa har ocksa en mycket tilltalande affarsmodell.
Den medfor en lagre affarsrisk och ett relativt lagt
kapitalbehov i jamférelse med andra aktérer inom samma
segment. Vi har redan tecknat tre viktiga samarbetsavtal
som involverar AstraZeneca, Karolinska Institutet och
Uppsala Universitet. Avtalet med AstraZeneca ar ett sa
kallat "Material Transfer and Feasibility Study Agreement”.
Att ha ingatt ett sddant avtal i ett sa tidigt stadium &r
verkligen en kvalitetsstampel. Avtalet dar Karolinska
Institutet ar involverat avser leverans av genetiskt material
till celler.

Vart fokus framdver kommer att ligga pa att leverera
de s k milstolparna i de befintliga samarbetsavtalen och
att knyta till oss fler betydande aktérer med liknande

samarbeten. Vi kommer dessutom fortsétta géra egna
studier, i huvudsak in vitro, dar vi pavisar egenskaperna
hos PharmaShell®. Forhoppningen &r att vi inom en
trearsperiod ska ha licensierat ut produkten for ytterligare
studier och kommersialisering pa marknaden.

I Nanexas ledning och styrelse finns en unik samling
av erfarenhet och kunskap som &r ovanligt komplett for
att vara ett sa pass litet bolag. Kompetenserna stracker
sig alltifrdn forskning inom materialvetenskap, ytkemi,
medicin och erfarenhet fran lakemedelsindustrin till
affarsutveckling. Med den ytterst kompetenta organisa-
tionen och den unika teknologi som finns i Nanexa som
en solid grundstomme, ser jag det som min huvuduppgift
att sékerstalla att vi tidigt nar vara projektmal och déarmed
starker vara samarbeten med olika aktdrer med mélet att
utveckla foretaget till ett av de ledande inom omradet. Jag
ser fram emot en fantastiskt spannande resa, som jag
hoppas att ni vill folja med pa som aktieagare.

Uppsala den 7 maj 2015

David Westberg
Verkstéllande direktor



PharmaShell® - Nanexas huvudprodukt

Nanexa har utvecklat ett helt nytt drug delivery-system,
PharmaShell®, som beddms ha stor potential att revolutio-
nera lakemedelsadministrering och -formulering i framtiden.
Drug delivery handlar om att férse kroppen med lakemedel
som efter transport far en terapeutisk verkan pa rétt plats.
Nanexas system bygger pa fullstéandig inneslutning av
fasta lakemedelsnanopartiklar i helt tata och tunna skal.
PharmaShell® férser aven lakemedelspartiklarna med en
véldefinierad yta utat som det enkelt gér att binda olika
typer av mélstyrningsmolekyler till. PharmaShell® som ar
Nanexas huvudprodukt ger bland annat foljande fordelar:

e Kontrollerad friséttning, cirkulationstid och depéafunktion
o Forbéattrad malstyrning

* Hog drug-load i lakemedelsformuleringar

e Miljovanligt drug-delivery system

e Forlangd hallbarhet

e Stabilisering av lattldsliga former av lakemedelssubstanser

e Standardisering av formuleringsprocesser for grupper av
|8kemedel

¢ Nya immaterialrattsliga skydd for utgdngna patent

PHARMASHELLS® KONKURRENSFORDELAR
Kontrollerad frisattning, cirkulationstid och depéafunktion

Vid administrering av lakemedel &r det 6nskvért att man sa
langt som mgjligt kan hélla en jamn koncentration av lake-
medlet i det s& kallade terapeutiska fonstret under ofta lang
tid. Nackdelen med méanga lakemedel idag &r svarigheterna
att ligga inom det teraputiska fonstret och man hamnar latt i
antingen for hdga doser eller i for smé overksamma doser (se
bilden nedan). | Nanexas drug delivery-system, PharmaShell,
omsluts lakemedelspartiklarna av ett skal med begrénsad
|8slighet, vilket innebar att det tar en viss tid att [6sa upp

Konventionellt ldkemedel

det och darmed frigora lakemedlet i kroppen. Genom att
kontrollera skalens tjocklek med hdg precision kan hastighe-
ten for att frigéra lakemedlet regleras noggrant. Det innebér
ocksa att man efter skaltjocklek kan valja cirkulationstid eller
cirkulationstid innan lakemedlet frisétts. Genom att blanda
l&kemedelspartiklar med olika skaltjocklekar kan man frisétta
lakemedlet pa en jamn niva under lang tid, d v s man far en
val avvagd depéfunktion med en for patienten optimal dos.

Forbéattrad malstyrning

En viktig trend inom lakemedelsindustrins séatt att arbeta
med drug delivery handlar om att styra lakemedlet till den
vavnad som ska behandlas och minska mangden lakemedel
i vriga kroppen. Pa sa satt uppnas en 6kad behandlings-
effekt och minskade biverkningar. Detta benamns ofta
malriktad eller mélstyrd drug delivery. Nanexas Pharma-
Shell® bidrar pa tva viktiga satt till detta, dels genom ¢kad
cirkulationstid i blodflédet och dels genom majlighet att
koppla sé kallade malstyrningsmolekyler, t ex antikroppar,
till skalet som endast binder mot en viss typ av vavnad, till
exempel en tumor eller specifika platser hjartat eller i olika
organ. Bagge dessa egenskaper bidrar till ©kad sannolikhet
att lakemedlet kommer till ratt vavnad i kroppen.

Hog drug-load i lakemedelsformuleringar

PharmaShell® bygger pa att lakemedelspartiklar i stor-
leksintervallet nanometer till mikrometer fullstandigt kapslas
in i tunna skal, nagra tiotals nanometer tjocka. | och med
att det valdefinierade och tunna skalet tillverkas direkt runt
partikeln s& blir halten lakemedel i en formulering extremt
hag. Inom drug delivery talas om begreppet "drug load”,
vilket definieras som halten lakemedel per formulering. En
hdg drug load hos konkurrerande system ér i bésta fall
15-20 procent. Med PharmaShell® uppnar Bolaget minst
70 procent i drug load. Det innebar att mycket mindre
material och mindre produktvolym beh&ver administreras
till patienter for att uppné dnskad effekt av lakemediet.

Biverkningar

PharmaShell ®

Halt 1akemedel

Tid frén administrering

PharmaShell® haller halten av ldkemedel inom det "terapeutiska fénstret” under lang tid. Pa séa sétt undviks toxiskt héga
halter, ndgot som vid konventionell beredning ibland &r néadvéndigt for att féridnga den verksamma tiden.



Miljévanligt drug delivery-system

Ett allt stérre samhallsproblem &r den 6kade mangden
av lakemedel och lakemedelsrester som pa skilda satt
kommer ut i miljén och inte minst till olika reningsverk dar
reningen kan aventyras. Nanexas drug delivery-system
innebar ett effektivare nyttjande av lakemedlet vilket
innebér att mindre doser kan anvandas. Detta innebér pa
sikt en mindre miljobelastning.

Forlangd hallbarhet

De téta skalen har ocksa en stor fordel nér det galler att
skydda lakemedelssubstanser fran nedbrytning och darmed
Oka hélloarheten. Nastan alla lakemedel bryts ner under
inverkan av syre och vatten i luft. Aven om till exempel tablet-
ter skyddas genom férvaring i tata blister, kan en begransad
hallbarhet gora dem svéra att distribuera och manga génger
krévs kylforvaring, vilket aven forsvérar distributionen lokalt
och internationellt. Vanliga blister &r dessutom langt ifran tata
och kan darfor vara olampliga i fuktiga och varma miljéer.
Eftersom PharmaShell® tillhandahaller tata skal direkt runt
lakemedelspartiklarna elimineras kontakten med syre och
vatten och hallbarheten forbattras markant.

Mojliggora att svarlosliga substanser blir tillgangliga som
lakemedel

Lakemedelsbranschen har genom aren tagit fram en stor
mangd ldkemedelsubstanser som visat god effekt, men
inte natt ett kommersiellt stadium eftersom deras l6slighet
har varit alldeles for lag. Lakemedlet [6ser helt enkelt inte
upp sig i tillrackligt hog grad i kroppen. Detta innebér att
dess funktion aldrig kommer patienten tillgodo. Till féljd av
detta har manga lakemedelssubstanser hamnat pa hyllan.
| studier har det framkommit att PharmaShell® stabiliserar
en mer lattldslig form hos lakemedelssubstanser. Detta
ar mojligt tack vare de tata skalen. PharmaShell® visar
stor potential att géra oldsliga och svarlosliga lakemedel
biologiskt tillgangliga och till nytta fér patienter.

Standardisering av formuleringsprocesser for grupper av
lakemedel

Utveckling av formuleringsprocesser f6r olika lakemedel

ar inte sallan komplexa och tidsddande. PharmaShell®
systemet gor att olika lakemedel kan ges ett skal av samma
substans, till exempel ett keramiskt material. Detta ger

stora formuleringsfordelar och innebar att industrin kan ga
mot en standardisering av formuleringsprocesser i storre
utstrackning an tidigare. Nanexas beddmning ar att ytan
som PharmaShell® utgdr pa en lakemedelspartikel ocksa &r
l&amplig att koppla antikroppar till, ndgot som &r ett intressant
omréade for lakemedelsindustrin. | ménga fall har lakemedels-
industrin ett l&kemedel for en viss indikation och de har aven
malstyrningsmolekyler, t ex en antikropp, for att fa lakemed-
let till ratt stalle, dock saknas ibland méjlighet att koppla
samman lakemedel och malstyrningsmolekyl. Detta &r nagot
som PharmaShell® bedéms kunna hjalpa till med genom att
tillhandahalla en yta som &r lamplig for kemisk inbindning,
och som é&r likadan oberoende av lakemedelssubstans.

Nya majligheter for svarutvecklade lakemedel

Det &r knappast nagon hemlighet att ménga lakeme-
delsbolag har under ménga ar fatt fram nya, synnerligen
potenta lakemedelssubstanser men som av skilda skél
inte har kunnat utvecklas &nda fram till Iakemedel. Dessa
substanser representerar sammantaget gigantiska varden.
Systemet PharmaShell med sina majligheter att kapsla in
l&kemedels-partiklarna skapar helt nya férutsattningar for
att nyttja de framtagna, potenta substanserna i lakemedel.

Nya immaterialréttsliga skydd for utgangna patent
Genom anvéndande av PharmaShell® kan lakemedelsin-
dustrin f& nytt immaterialrattsligt skydd for substanser dér
patenten redan har 16pt ut. PharmaShell® i kombination
med tidigare k&nda lakemedel kan ge nya tekniska forde-
lar och darigenom kan lakemedelsbolag som licensierar
PharmaShell® erhalla stora konkurrensfordelar.

BELAGGNINGSTEKNIKEN BAKOM DRUG
DELIVERY-SYSTEMET PHARMASHELL®

Nanexas drug delivery-system forutsatter att en fast
lakemedelspartikel kan ges en tunn, tat och jamntjock
ytbelaggning 6ver hela partikelns yta. Lakemedlet kommer
sedan i varje dos att sattas samman av ett stort antal
ytbelagda lakemedelspartiklar. Tjockleken pa ytbeldggningen
kan efter behov varieras fran nagra atomlager till nagra
hundra atomlager (cirka 1 — 50 nm). Hur &r det da maojligt

att stadkomma en ytbelaggning, som uppfyller kraven i
Nanexas drug delivery-system? Det finns ett stort antal olika
ytbelaggningstekniker men det finns endast en som uppfyller
alla de krav som ndmndes ovan. Tekniken heter Atomic Layer
Deposition (ALD) och &r en teknik dar man anvander sig av
gaser i en reaktionskammare. Tekniken utvecklades i Finland
i slutet av 70-talet och introducerades nagra ér senare i

en forskargrupp i oorganisk kemi vid Uppsala Universitet.
Gruppen har sedan dess bedrivit en omfattande forskning
Over ALD-processer och examinerat ett stort antal doktorer
inom omradet. Flera av grundarna till Nanexa kommer fran
den gruppen.

ALD-processer grundar sig pa tva basala forutsatt-
ningar — adsorption av endast ett lager av molekyler pa
den yta som ska beldggas och att det kan ske en kemisk
reaktion pa ytan. Normalt har en yta vid rumstemperatur
manga lager av molekyler adsorberade. Genom att hoja
temperaturen nagot kan man i de flesta fall uppna adsorp-
tion av endast ett molekyllager. Genom val av gaser for
ALD-processen samt temperatur kan villkoren fér kemiska
reaktioner oftast uppnéas. ALD-processer anvander
vanligen minst tva reaktiva gaser och en icke-reaktiv gas,
en inert gas. De reaktiva gaserna leds véxelvis i pulser in
i en reaktor och far adsorbera/reagera pa den yta som
ska belaggas. Mellan de olika gaspulserna far en inert
gas skolja bort dverskottet av gas i reaktorn och endast
gasmolekyler och belaggning blir kvar pa ytan.

P& sa satt byggs en ytbelaggning upp atomlager for
atomlager, vilket ocksé innebadr att ytbeldggningens
tjocklek kan kontrolleras ned till ett atomlager. Bilden
nedan illustrerar en sa kallad ALD-cykel, dér de reaktiva
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Vénstra bilden visar en typisk ALD-cykel och den hégra bilden visar hur ett material véxer upp pé ytan hos det som

beldggs, cykel for cykel.

gaserna, utgangsmaterialen, leds véxelvis in i en reaktor.
Overskottet av reaktionsgas skdljs bort med en icke-re-
aktiv gas. | cykel efter cykel byggs sedan ytbelaggningen
upp atomlager for atomlager (bild till hdger). Ytor av olika
storlek och geometrisk form och som kan exponeras
for reaktionsgaser kan belaggas. Skilda ALD-processer
anvands nu i industriell skala och stora kvantiteter
partiklar kan belaggas i speciellt konstruerade reaktorer.
For att tillverka skal pé lakemedelspartiklar anvander
sig Nanexa av tva reaktiva gaser och en inert gas for
skoljpulsen. Forutom att skalen pa lakemedelspartiklarna
skulle vara jamntjocka och tata ska de langsamt l6sas upp
i mannisko-kroppen och vid uppldsningen inte ge nagra
restprodukter som &r toxiska eller ackumuleras. Nanexa
har valt ett keramiskt material som skal pa lakemedelspar-
tiklar i sitt drug delivery-system. Figuren nedan visar den
successiva tillvaxten av skalet pa en lakemedelspartikel.
Med ALD har andra forskare tidigare belagt nanopartiklar,
men inte just lakemedelsnanopartiklar. Vissa problem har
dock stéatt olosta. Nanopartiklar tenderar namligen att
agglomerera, d v s bilda Kluster som sitter inop och &r svara
att fa isér. Ett skal bildas dé kring klustret och inte pa de

Ldkemedelsnanopartikel med keramiskt nanoskal

enskilda nanopartiklarna. | Nanexas tildmpning &r inte detta
acceptabelt. Det finns vetenskapliga artiklar om att det gjorts
forsdk att anvanda ALD i kombination med en fluidiserande
badd, d v s en anordning dér partiklar tillats svava fritt pa en
luftkudde under beldggning. Detta i syfte att dstadkomma
individuell belaggning av partiklar, men &ven med denna
teknik bilda nanopartiklarna kluster. Klusterbildningen &r
ett sérskilt stort problem hos sméa och latta nanopartiklar,
som &r den typen av partiklar som ar av stérsta intresse for
lakemedelsindustrin. Det finns ocksa sa kallade vatkemiska
metoder for att forse nanopartiklar med skal men dessa
metoder forutsatter att lakemedlet inte I6ser upp sig i vatten
och vattenliknande I16sningsmedel, vilket &r ytterst ovanligt.
Ovanstaende problem har Nanexa I6st och tekniken
har patentsokts. Nanexa l6ste problemet genom att
sekvensera ALD-beldggning och utveckla en metod for
att separera sma och latta nanopartiklar med hjélp av
ultraljud (sonikering). Innan patentansdkan lamnades in
utférdes en rigords nyhetsgranskning, d v s en genom-
gang av tidigare kand teknik, av en extern specialist initie-
rad av Bolagets patentkonsult pa Brann AB. Uppfinningen
beddmdes efter nyhetsgranskningen vara patenterbar.

alet pa partikel under ALD



Nanexas Ovriga produktportfol]

Nedan fdljer tre ytterligare produkter i Nanexas produktoortfdl. Gasbarridren tillverkas
med ALD och kunskapen fran det projektet har legat till grund for utvecklingen av
PharmaShell®. De andra tva produkterna, ’Lagfriktions-belaggning for perifera
venkatetrar” och "Antifungal beldggning” ar inte baserade pa ALD men vél pa
Nanexas kunskaper inom yt- och materialkemi.

Nedan foljer tre ytterligare produkter i Nanexas produkt-
portfdlj. Gasbarriaren tillverkas med ALD och kunskapen
frén det projektet har legat till grund for utvecklingen

av PharmaShell®. De andra tva produkterna, "Lagfrik-
tions-belaggning for perifera venkatetrar” och "Antifungal
belaggning” &r inte baserade pa ALD men val pa Nanexas
kunskaper inom yt- och materialkemi.

GASBARRIAREN
Vid kérnsprangningar bade under och ovan jord pro-
duceras stora mangder radioaktiv xenongas, som kan
anvandas for att avsldja att kdrnsprangningar agt rum.
Totalférsvarets Forskningsinstitut (FOI) samarbetar med
ett antal internationella organisationer, déribland FN for
att detektera radioaktivt xenon. Ett natverk av detektorer
finns utplacerade runt hela jordklotet. Ett problem med
detektorerna ar dock att xenon ar en gas, som tranger in
i bl a detektordelen. Det medfor att senare méatningar blir
mycket svarare att genomfora. Det talas om en "minnes-
effekt” hos detektorerna.

Av den anledningen anlitades Nanexa av FOI for att
utveckla en gasbarriér som hindrar xenongasen fran
att trdnga in i detektorerna och déarigenom reducera
minneseffekten. Nanexa har genom att applicera en 100

nm tjock ytbeldggning av aluminiumoxid med ALD-teknik
pa kansliga detektordelar framgéngsrikt kunnat reducera
minneseffekten och har i praktiken eliminerat den. Nanexa
har nu ocksa en smaskalig produktion av detektorer
férsedda med gasbarridren och férhoppningsvis kan

alla varldens radioxenondetektorer forses med Nanexas
gasbarriar. Kunskapen som tillférts Nanexa genom detta
mycket utmanande projekt har varit till stor nytta inom
andra omraden och visar att en tunn aluminiumoxidbe-
laggning kan goras helt tat och till och med tat for en inert
gas som xenon, vilket varit till stor nytta i utvecklingen av
drug delivery-systemet PharmaShell®,

LAGFRIKTIONSBELAGGNING FOR KATETRAR
Nanexa har under en tid undersokt borsyra som
ersattningsmaterial for silikonoljan i s k perifera ven-
katetrar. Anledningen till det ar att ny lagstiftning och
hardare kundkrav har medfért att nya komponenter som
stickskydd och blodstankskydd méaste adderas. Nar
dessa komponenter adderas till katetrarna, 6kar friktionen
avsevart mellan de olika delarna. | de adderade kompo-
nenterna finns delar som pressas mot varandra med ett
hogt tryck. Det héga trycket pressar undan silikonoljan
vilket resulterar i den 6kade friktionen. Med Nanexas lag-

1) http://www.marketwired.com/press-release/world-catheter-market-to-catapult-to-438-billion-by-2018-1660245.htm



friktionsbelaggning uppstar inte det problemet eftersom
borsyran fungerar som ett fast smoérjmedel. Smorjmedlet
blir som en del av produkten och kan inte trangas undan,
nagot som inget flytande smorjmedel kan astadkomma.

Borsyra har ocksa tidigare anvénts som tillsats i till
exempel petroleum, som just smoérjmedel. Forutom att
borsyran fungerar som ett lagfriktionsmaterial ar den
ocksé milt antiseptisk utan att vara giftig. Idag anvands
den som tillsats i ett flertal I1akemedel, till exempel i
o6gondroppar Oculac®. Ytterligare en férdel med borsyran
ar att den latt tas upp och om hand av kroppen, utan att
anrikas i blodbanan pa nagot satt.

Nanexa har ingatt ett Product Evaluation Agreement
med Vigmed AB, ett svenskt medicintekniskt féretag.
Avtalet ror tester av Nanexas lagfriktionsyta. Bolaget ager
samtliga immateriella rattigheter som kan uppkomma i
anledning av testerna. Vid lyckade tester ar malet att ett
licensavtal kan ingas.

Den globala anvandningen av s k perifera venkatetrar
inom sjukvarden &r valdigt stor. De anvands i nastan alla
behandlingar d& en patient Iaggs in pa ett sjukhus for att
administrera infusionsvatskor och lakemedel samt for att ta
blodprov. Det anvands cirka 750 miljoner venkatetrar i vast-
vérlden varje &r. Den globala marknaden var vard 4 miljarder
USD 2011 och beréknas vara vard 6,6 miljarder USD &r
20171. Marknaden domineras av ett par stora aktdrer som
BD (Becton, Dickinson and Company) samt B. Braun.

ANTIFUNGAL BELAGGNING

Nanexa har utvecklat ett belaggningssystem fér medicin-
ska polymera produkter (exempelvis naringskatetrar av
plast eller réstventiler av silikon) som skyddar mot invaxt
av svamp, sdsom det vanliga svampslaktet Candida.
Svampinvaxt i en medicinsk produkt ar till exempel vanligt

hos patienter med nedsatt immunférsvar och svampin-
vaxten kan leda till att produkten gar sénder, vilket medfor
negativa konsekvenser for patienten. Belaggningen ar
inte beroende av langsam frisattning av antimykotika eller
liknande metoder for direkt behandling av candidainfektion
hos en patient, i stéllet skyddar belaggningen det polymera
materialet i den medicinska produkten fran svampinvéaxt.
Den antifungala belaggningen bestar av tva polymer-
skikt, ett inre aktivt skikt som har en antifungal verkan
och ett yttre skyddsskikt, vilket forhindrar utarmning av
det aktiva inre skiktet. Den aktuella metoden dar Nanexa
anvander tva skikt, ett verksamt och ett skyddande,
mojliggor utformningen av en produkt med enastéende
skydd mot svampangrepp, men som fortfarande har kvar
de utmarkta biokompatibla egenskaperna av medicinskt
silikon. Nanexa har visat detta fungerar genom att
utfora ett mikrotoxikologiskt test. | testet kunde ingen
atskillnad goras mellan produkter av medicinsk silikon och
produkter med Nanexas antifungala belaggning.
Mekaniska tester har visat att den antifungala belagg-
ningen inte paverkar de mekaniska egenskaperna hos
produkten den tilldmpas pa. Dessutom ar beldggningen
lika halloar som den underliggande silikonprodukten.
Marknaden for antifungala belaggningar bestar
framforallt av medicintekniska foretag som tillhandahaller
produkter som l&aggs in i patienter under en langre tid.
Produkterna behover skyddas fran invaxt av svamp,
framforallt Candida, for att férlanga livslangden. Det kan
vara produkter sdsom naringskatetrar, dialysingdngar
samt réstproteser. Dessa olika produktomraden skiljer sig
markant fran varandra. Marknaden for néringskatetrar &r
relativt stor med ett flertal bade storre och mindre aktorer,
medan marknaden for rostproteser ar relativt liten och
domineras av ett fatal aktorer.



\Varknadsaspekter

MARKNADENS STORLEK OCH TILLVAXT

Den globala marknaden fér nanobaserade drug delivery-
system &r under stark expansion och prognosticeras att
véxa fran 30 miljarder USD 2015 till 136 miljarder USD ar
2021 %, Marknaden delas upp i ett antal segment (se illustra-
tion nedan) dér Nanexa forutspar att Bolaget kan verka inom
hela segmentet f6r "Nanocarriers” och delar av segmenten
for "Targeted delivery” och ”"Drug nanocrystals”. Sammanta-
get stod dessa segment ar 2010 for 89 procent av den totala
marknaden? for nanobaserade drug delivery-system. Under
forutsattning att denna fordelning bibehalls, skulle delen av
marknaden som Nanexa har tillgang till genom Pharma-
Shell®, d v s delen for nanobaserade drug delivery-system,
motsvara ungeféar 121 miljarder USD ar 2021 2. Nanexa
bedomer att Bolagets mémarknad &r 2021 kommer att ha
ett arligt varde om 50 — 60 miljarder USD.

DRIVKRAFTER OCH TRENDER
Nanexas verksamhet paverkas av ett flertal drivkrafter och
trender pa marknaden.

Den globala Iakemedelsindustrins behov av nya produkter
En viktig drivkraft ar att den globala lakemedelsindustrin &r
i stort behov av att hitta nya produkter som genererar for-
sélining i en relativt sett nédra framtid. Detta da manga riktigt
stora lakemedel tappar sina patentskydd de narmaste

aren samtidigt som lakemedelsindustrin har problem med
innovation av helt nya lakemedelssubstanser. Nanomedicin
utgdr en majlighet for ledande lakemedelsforetag, t ex de
som benamns som "Big Pharma” att forlanga exklusiviteten
av sina redan framgangsrika lakemedel.

De tva indikationsomréden som i nartid bedéms vara
speciellt intressanta fér nanobaserade drug delive-
ry-system &r onkologi och det kardiovaskul&ra indika-
tionsomradet. Av nanobaserade delivery-system &r 38
procent (2012) riktade mot onkologi/canceromradet. Det
indikationsomrade for nanobaserade delivery-system som
véxer snabbast &r det kardiovaskulara °. Ett annat omrade

Global market for nanotechnology in drug
delivery 2011-2021

som beddms ha stor potential inom nanobaserad drug
delivery &r system som majliggdr transport dver kroppens
olika membran, exempelvis blod- och hjarnbarriaren.
PharmaShell® har tillampningar inom alla ovan namnda
omréaden och manga fler.

Stora besparingsprogram inom lakemedelsindustrin

Den bristande produktiviteten nar det géaller nyutveckling
har medfort stora besparingsprogram inom lakemedels-in-
dustrin. Detta har lett till att satsningen pé intern utveckling
av lakemedel minskar. Som en konsekvens av detta riktar
lakemedelsbolagen sina blickar mot externa innovativa
leverantdrer av ny teknik, som till exempel Nanexa, for att
na sina uppsatta affarsmal .

Lakemedelsindustrins dkade aktivitet inom férvarv av ny
teknologi

En tydlig trend hos de stora lakemedelsbolagen &r alltsa
att de har borjat kdpa in nanoteknologiska system av olika
slag, framst inom drug delivery. Detta sker pa samma vis
som de investerade i biotech for ett antal decennier sedan.
En annan trend ar 1akemedelsbolagens intresse for att
forvarva ny teknologi i tidiga skeden. De stora lakeme-
delsbolagen har stora kunskaper inom produktutveckling,
klinisk utveckling och regulatoriska frégestéliningar, men ar
inte tillréckligt starka inom innovation. Till foljd av utgéende
patent och bristande produktivitet nar det galler utveckling
av helt nya lakemedelssubstanser, befinner sig manga
lakemedelsforetag idag under stark press och l1akemedels-
industrin befinner sig under stor férandring.

Allt starkare fokus pa malstyrd drug delivery

En viktig drivkraft inom lakemedelsindustrins sétt att arbeta
med drug delivery handlar om att styra lakemedlet till den
vavnad som ska behandlas och minska mangden lakeme-
del i 6vriga kroppen. Detta skapar tkad behandlingseffekt
och minskade biverkningar vilket ofta bendmns malstyrd
eller malriktad drug delivery.

Nanotechnology Drog Delivery 2010 Market Size
(by technology)
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2) Cientifica Ltd., Market Opportunities in Nanotechnology Drug Delivery, (2012)
3) Haico Te Kulve, Anticipating Market Introduction of Nanotechnology-Enabled Drug Delivery Systems, InTech Open Science (2014)
4) Cientifica Ltd., Market Opportunities in Nanotechnology Drug Delivery, (2012)



Nanexas PharmaShell® bidrar pa tva viktiga satt till
detta, dels genom okad cirkulationstid i blodflddet och
dels genom mojlighet att koppla sé kallade mélstyrnings-
molekyler, exempelvis antikroppar till skalet som endast
binder mot en viss typ av vavnad. Det kan vara en tumor
eller specifika platser som hjartat eller i olika organ.
Bagge dessa egenskaper bidrar till 6kad sannolikhet att
lakemedlet kommer till ratt vavnad i kroppen.

Okat antal férvarv redan i preklinisk fas eller klinisk fas |
Okningen av antalet innovationer frn mindre aktérer har
férandrat tidpunkten for nér lakemedelsbolagen forvarvar
externa lakemedelskandidater och ny teknik. De traditio-
nella licensaffarerna ersétts i allt hdgre utstrackning av avtal
som antingen sker sent i klinisk fas Il eller tidigt under den
prekliniska fasen, alltsé den fas déar Nanexa verkar med
PharmaShell®. Forklaringen till denna férandring &r att
erfarenheterna visar att en stor del av kliniska fas I/ll projekt
fran mindre foretag inte haller den kvalitet som kravs, det
vill séga projekten har en forhojd risk att sla fel eller kraftigt
férsenas. Det ar mot denna bakgrund som de etablerade
lakemedelsbolagen nu allt oftare antingen avvaktar férvarv
till klinisk fas IIl, nér riskerna har reducerats eller att de
férvarvar i ett tidigt skede, preklinisk fas, for att bygga
kvalitet till hdgre [bnsamhet genom licensavtal och allianser
med innovatdrer som Nanexa.

N&gra av de affarer som genomforts inom omradet
for nanobaserade drug delivery-system ar bland annat
AstraZenecas kop av Cytimmune Science i december
2012. Cytimmunes produkt &r en guldnanopartikel som
det gér att fasta lakemedel utanpa. Andra exempel &r BIND
Therapeutics som hittills salt fem licenser till olika lakeme-
delsbolag avseende sin drug delivery-technologi. Bland
annat ingick AstraZeneca ett licensavtal vart 200 miljoner
USD avseende anvandning for en enskild substans.

Nanexas position pa marknaden

PharmaShells® unika egenskaper tillsammans med det
stora intresset fran den globala ldkemedelsindustrin for
drug delivery-system i allmanhet och av patenterade
nanosystem i synnerhet, ger Nanexas projekt stor potential
for att etablera licensavtal for forséljning pa den globala
marknaden. Vidare &r det Bolagets beddmning att
lakemedelsindustrin kan erhalla forlangda patentskydd pa
substanser vars patent har I6pt ut genom att férse dem
med PharmaShell®, nagot som ger stora konkurrensforde-
lar for licenstagare av PharmaShell®.

Nanexa verkar i preklinisk fas med malsattningen att
inom tre ar sluta avtal med tva till tre internationellt eta-
blerade bolag om licensiering av PharmaShell®. Bolaget
introducerar en helt ny teknologi pa marknaden och helt
nya material i drug delivery-system. Detta sammantaget
skapar stora fordelar for hela 1akemedelssektorn och ger
Nanexa en stor nisch dar Bolaget for narvarande, sévitt
Nanexa vet ar ensam.

5) http://www.transparencymarketresearch.com/pressrelease/nanomedicine-market.htm (2014-04-22)
6) http://www.theglobeandmail.com/report-on-business/small-business/sb-money/business-funding/big-pharma-turns-to-smaller-firms-for-innovation/

article12751137/ (2015-04-22)

7) http://www.nanalyze.com/2014/10/is-2015-the-year-for-bind-therapeutics/ (2015-04-22)
8) http://www.astrazeneca.com/Media/Press-releases/Article/20130422--astrazeneca-and-bind-therapeutics-collaboration-cancer-nanomedicine (2015-04-22)



Viktiga samarbeten

| syfte att vidareutveckla och kommersialisera PharmaShell® och starka produkt- och
patentportfolien har Nanexa en ndra samverkan med flera partners och befinner sig i ett
flertal stbrre samarbeten kring PharmaShell®. De mest betydelsefulla samarbetena &r:

ASTRAZENECA

AstraZeneca har under nagra ar inventerat marknaden efter
innovativa drug delivery-system. AstraZeneca har gjort
bedoémningen att PharmaShell® tillhér en av de mest intres-
santa av alla I6sningar de undersdkt och valde darfor att

i maj 2013 inga ett samarbete med Nanexa. Tillsammans
med AstraZeneca studeras funktionen hos PharmaShell®.

AstraZeneca och 6vriga stora lakemedelsforetag
star som tidigare papekats infor ett flertal utmaningar
som PharmaShell® antas kunna I6sa. De stora lakeme-
delsféretagen har lakemedel som har en bevisat god
medicinsk funktion men de har inte natt marknaden p g
a att de I6ser upp sig for fort och att det inte gar att fasta
malstyrningsmolekyler vid deras yta. Dessa problem
beddms kunna I6sas genom att PharmaShell® fordrojer
uppldsningen av lakemedlet samt tillhandahaller en
lamplig yta for malstyrningsmolekylen att sitta pa.

Nanexa och AstraZeneca har ingétt i ett Material Transfer
and Feasibility Study Agreement, vilket innebér att AstraZe-
neca genomfor studier in vitro och studier in vivo pa djur av
PharmaShell®. Nanexa beddmer att Bolaget inom ramen for
samarbetet kommer att inleda djurstudier under hdsten 2015.

Nanexa ager de immateriella rattigheter som kan fram-
komma och som rér PharmaShell®. Efter avslutade studier
har AstraZeneca en exklusiv utvarderingsperiod pa tre
manader. Under denna period ska AstraZeneca utvardera
resultaten och bestdmma om bolaget &r intresserat av att
ingé ett utvecklings- eller licensavtal med Nanexa. Om
avtal ingas ska parterna forhandla ett sddant avtal under
en period om nittio dagar. Under vissa férutsattningar har
AstraZeneca vidare en Right of First Offer under en period
om tolv ménader. Bada parterna har rétt att avsluta avtalet
i fortid, med undantag for att Bolaget inte har ratt att sdga
upp avtalet i fortid fran och med den tidpunkt da AstraZe-
neca har initierat djurstudien. Samarbetet ar icke exklusivt.
Respektive part svarar for sina egna kostnader i samarbetet.

MATTI SALLBERG - KAROLINSKA INSTITUTET
Matti Séllberg, professor vid Karolinska Institutet, tillhor
en forskargrupp som arbetar med DNA-vaccination vilket
ar nagot som &r pa stark frammarsch och bygger pa att
genetiskt material férs in i cellen hos patienten i syfte att
aktivera patientens eget immunférsvar. DNA-vaccination
forutsatter att det genetiska materialet kan ta sig in i
mottagande cell utan att pa vagen forstoras. Idag skjuts
det in med hogt tryck med en sa kallad "gene gun”, nagot
som inte ar optimalt. For att férbattra leveranssattet av

genetiskt material in i celler har Matti Séllberg och hans
kollegor valt att utvardera PharmaShell®.

Med PharmaShell® kan DNA férses med ett skal som
skyddar det genetiska materialet fran att forstoras vid
inforselsdgonblicket. Dessutom forbattras lagringshall-
barheten hos det genetiska materialet och skalet kan
ocksé vara till hjélp vid inpassering till cellens inre genom
cellmembranet. Inledningsvis studeras funktionen hos
PharmaShell® tillsammans med DNA-vaccin i en in
vitro-modell och déarefter kommer djurstudier att utféras.
Samarbetet ska paga till dess att studien har slutforts,
vilket berdknas sker under 2016. Vid positiva resultat ar
malet att inga ett utvecklings- alternativt licensavtal med
ett lakemedelsforetag.

DENNY MAHLIN - UPPSALA UNIVERSITET
Tillsammans med Denny Mahlin pa Institutionen for
Farmaci pa Uppsala universitet studerar Nanexa funktionen
hos PharmaShell®. Inom ramen for projektet studeras for-
muleringstekniska fordelar med PharmaShell®, i synnerhet
med inriktning pa upplésning av fasta lékemedelspartiklar.
Denny Mahlin forskar pa ett omréade som har blivit valdigt
stort de senaste aren dar mojligheterna att forbattra
lakemedels 16slighet studeras med syftet att uppna hogre
biotillganglighet och battre formuleringsmgjligheter.

Detta forsoker uppnas genom att anvanda lakeme-
delspartiklar i amorft tillstand som i regel ar mycket mer
l&ttlosligt &n det kristallina tillstandet. Initiala studier pa
hur PharmaShell® och de tata skalen visar kan "lasa in”
det amorfa tillstdndet och darigenom oka lésligheten i de
fall dar det ar dnskvart. | samarbetet med Denny Mahlin
forvantas Nanexa fa djupare kunskaper om formulerings-
férdelar hos PharmaShell® och darmed kunna adressera
nya applikationsomraden och marknader. Samarbetet ska
paga tills vidare.



Affarside, operativa mal och strategiska

overvaganden mm

AFFARSIDE

Nanexa &r ett nanoteknologibolag med inriktning pa drug
delivery. Bolaget ska effektivt driva innovativa projekt fran
upptécktsfas till licensiering i preklinisk fas.

OPERATIVA MAL

Nanexas operativa mal ar att inom tre ar sluta avtal med
tva till tre internationellt etablerade bolag om licensiering
av PharmaShell®.

STRATEGISKA OVERVAGANDEN

Nanexas strategi innebar att Bolaget fokuserar pa drug
delivery teknologin PharmaShell(R) och utveckling i den
prekliniska fasen i syfte att inga licensavtal for projekten
innan de kliniska faserna. Denna strategi som exkluderar
genomférandet av egna kostsamma kliniska studier
innebér forutom lagre kapitalbehov att Nanexa ocksa
minimerar den risk det innebér att pa egen hand genom-
fora ett kliniskt utvecklingsprogram och att hantera de
regulatoriska krav myndigheterna stéller vid godkéannande
av produkt. Kommersialisering av produkterna avses ske
genom samarbeten och licensiering av produkter med
varldsledande, industriella partners.

P& sa satt kan produkterna snabbt goras tillgangliga pa
den internationella marknaden, eftersom samarbetspart-
nerna har de utvecklings- och marknadsféringsresurser
som kravs for att ta produkten till den globala marknaden
och Kklinisk anvandning. Strategin tidigarelagger intékter
till Nanexa och reducerar kapitalbehovet vilket darigenom
reducerar Bolagets affarsrisk.

INTAKTSMODELL
Intdktsmodellen planeras huvudsakligen besta av tre
delar.

1. Licensavgift, for tillgang till tekniken for ett valt omréde
eller applikation

2. Milstolpebetalningar, utfaller vid avtalade utvecklingssteg
under ett samarbete

3. Royalty frdn samarbetspartnerns I6pande forsaljningsin-
takter

Licensavgiften i Nanexas intaktsmodell ger licenstagaren
incitament att snabbt komma igadng med sitt arbete.
Modellen ger alltsd 6kade mojligheter till start av ett
kliniskt program.

SPETSKOMPETENS

Inom Nanexa finns idag spetskompetens inom bland
annat féljande omraden: materialvetenskap, kemi (sérskilt
ytkemi), produktrelaterad forskning och utveckling,
projektledning, lakemedelsregulatoriska fragor, farmaci,
klinisk medicin, immaterialratt, marknadsféring och
affarsutveckling.

VISION

Nanexas langsiktiga vision ar att i den rddande starka
marknadstrenden bli en av de ledande aktdrerna inom
drug delivery.



Verksamhet

HISTORISK UTVECKLING

Nanexas verksamhet bygger pa tilldmpad grundforskning
fran Angstrt‘)mlaboratoriet vid Uppsala universitet. Profes-
sor Jan-Otto Carlsson har bedrivit forskning pa ytbelagg-
ningar sedan 70-talet och bdrjade studera Atomic Layer
Deposition (ALD) — Nanexas grundteknologi — i borjan pa
80-talet. Carlsson och fyra andra forskare fran Angstrom-
laboratoriet (Professor Mats Boman, Professor Anders
Harsta, Dr. Marten Rooth och Dr. Anders Johansson),
juridiska radgivaren Jessica Ostberg och affarsutvecklaren
Christian Ostberg bestdmde sig fér att ta kunskapen som
inhamtats fran forskningen och verfora den till praktiska
tillampningar med maélet att kommersialisera produkter.
Detta ledde till att Nanexa bildades i december 2006.

2007 - 2013
Inledningsvis agdes Nanexa till lika delar av de sju grundarna
Jan-Otto Carlsson, Mats Boman, Anders Johansson,
Mérten Rooth, Jessica Ostberg, Christian Ostberg och
Anders Harsta. Anders Harstas engagemang i Nanexa
upphdrde 2010 och dvriga grundare kopte hans aktier i lika
delar. Under 2009 genomférdes en nyemission i dava-
rande Nanexa AB som tillférde bolaget 1 000 tkr. Antalet
aktiedgare dkade fran sex till tta. Nanexas karnkompetens
kring ytbeldggningar har under perioden 2007 — 2014 lett
till ett flertal projekt, bade i egen regi och pa konsultbasis.
Projekten har genererat inkomster som till viss del finansierat
driften av féretaget fram till idag. Ett av projekten drivs
tilsammans med Totalférsvarets Forskningsinstitut (FOI) pa
uppdrag av FN-organet Comprehensive Nuclear Test-Ban
Treaty Organization (CTBTO). Dar har Nanexas teknik moj-
liggjort mer exakta analyser for att upptécka underjordiska
atomsprangningar. Detta har varit majligt tack vare Nanexas
mycket tata och valkontrollerade ytbelaggningar.

Under 2011 bildades davarande dotterbolaget Candix
AB och samma ar genomférdes ocksa en nyemission
av aktier i detta dotterbolag varpa 5 000 tkr inkom.
Antalet aktiedgare i Candix Okade darmed fran en till tre.
Foretaget har sedan varen 2011 fokuserat sin verksamhet
alltmer mot life science och sarskilt system for drug
delivery dar fasta lakemedelspartiklar férses med ett skal
av ett keramiskt material for att pa ett helt nytt satt styra
upptag och férdelning av 1akemedel i manniskokroppen.
Under 2011 pabdrjade Bolaget sin inriktning mot
PharmaShell® och mot lakemedelsutveckling.

AstraZeneca beddmde PharmaShell® som ett av de
mest intressanta drug delivery-systemen pa marknaden
vilket ledde till att ett samarbete parterna emellen
péborjades i maj 2013. Under 2013 genomférdes den
andra externa finansieringen genom en nyemission av
aktier i davarande dotterbolaget Candix AB varpa 1 000
tkr inkom. Antalet aktiedgare i davarande Candix AB
Okade darmed fran tre till fyra. Under 2013 tillkom tva
personer som aktiedgare i davarande Nanexa AB. Antalet
aktiedgare 6kade fran atta till tio.

2014

Nanexas drug delivery-system PharmaShell® ronte under
2014 stora forskningsméassiga framgangar och intresset
for tekniken 6kade frén flera hall i samband med detta
beslutades att bolaget behdvde forstarkas med mer
farmaceutisk erfarenhet. Flera tillAmpningar och poten-
tiella produkter identifierades inom Life Science. Med
anledning av detta kom under 2014 Magnus Westgren,
professor och dverldkare vid Karolinska Institutet och
Karolinska Universitetssjukhuset, in och forstarkte Nanexa
med klinisk kompetens och ett stort kontaktnat inom
klinisk forskning och tillampning.

Under 2014 genomfordes ytterligare en nyemission i déva-
rande Candix AB som tillférde bolaget 500 tkr fran en befintlig
aktiedgare. Under det fiarde kvartalet 2014 inleddes planerna
med att férbereda Bolaget infor en notering. Syftet med detta
var framforallt att sékerstalla en kanal till finansiering.

2015

Under inledningen av 2015 inleddes arbetet med att
forbereda Nanexa for en notering av Bolagets aktie.
Beslut fattades att anséka om notering av Bolagets aktie
péa AktieTorget och att infér noteringen genomféra en
nyemission. Stora resurser lades ned pa att forbereda
Nanexa infér den granskning av Bolaget som AktieTorget
alltid genomfér infér en notering.

Under det forsta kvartalet 2015 varvades Jan Sand-
strom till att bli ny styrelsenordférande. Sandstroms
erfarenheter fran flertalet positioner inom Astra/
AstraZeneca, en mangd storre styrelseuppdrag och stora
kontaktnat inom lakemedelsindustrin kan inte bara leda
Nanexa péa en fordelaktig vag utan ocksé hjélpa Bolaget
att knyta ratt kontakter for samarbeten och avtal. Likasa
under det forsta kvartalet 2015 anstélldes David Westberg
som ny VD och hans férflutna inom I&kemedelsindustrin,
bland annat frdn Pharmacia, Pharmacia&UpJohn samt
Orexo, samt hans erfarenheter av att leda arbete med
ett lakemedel fran uppfinning till marknad &ar mycket
viktiga for Nanexa. Hittills under 2015 har det skett en rad
framgangar i verksamheten, bl a;

o Utdkat samarbete med Denny Mahlin pa Uppsala
Universitet.

e Framgangsrika studier har genomférts pa Uppsala Uni-
versitet avseende laktos och vattenabsorption.

e Nytt samarbetsavtal med Kl rérande transport av gene-
tiskt material f6r RNA- och DNA-vaccination.

e Forstarkt organisation genom anstalining av VD med
imponerande lakemedelsbakgrund.

e Forstarkt styrelse genom inval av ny mycket erfaren och
valmeriterad styrelseordférande.

e |yckad applicering av PharmaShell® pa ytterligare tva
substanser, laktos och griseofulvin.



¢ Nanexa har blivit nominerade till Arets Nanoféretag av
SwedNanoTech

e Nanexa har utsetts till finalist i Arets Nanoféretag.

Den 5 februari 2015 antog styrelserna i Nanexa AB och
Candix AB en fusionsplan, varefter Bolaget ansdkte om
tillstand att verkstéalla fusionsplanen. Huvudanledningen
till fusionen var att infér noteringen av Bolagets aktie tyd-
liggdra verksamheten samt att i framtiden kunna nyttja de
ej aktiverade ackumulerade forlustavdragen i Candix AB.
Fusionen registrerades den 30 april 2015. | samband med
detta och en extra bolagsstdmma den 27 april 2015, bytte
Candix AB namn till Nanexa AB. Genom detta bedrivs nu
alla verksamhet i ett och samma bolag, Nanexa AB (publ).

P& extra bolagsstamma den 27 april 2015 beslutades
att genomféra en uppdelning av aktier med villkoren 50:1,
att 6ka Bolagets aktiekapital med 422 733 tkr till 500 000
tkr och att anta ny bolagsordning innebarande att byta
bolags-kategori till publikt bolag, &ndra granserna for
aktiekapital och antal aktier samt att inféra ett avstam-
ningsforbehall.

Arsstamma for det forkortade rakenskapséret 1 maj
— 31 december 2014 hdlls den 7 maj 2015. Arsstamman
faststallde resultat- och balansrékningarna for Bolaget
samt beviljade styrelsen och verkstéllande direktoéren
ansvarsfrinet for rakenskapsaret. Det beslots vidare att
ingen utdelning skulle lamnas till aktiedgarna.

Till ordinarie styrelseledaméter omvaldes Mia Arnhult,
Jan-Otto Carlsson och Magnus Westgren. Darutéver
invaldes Jan Sandstrém och Christian Ostberg som
ordinarie styrelseledamaoter. Jan Sandstrom valdes till
ordférande. Pa arsstamman beslutades vidare om den
emission som omfattas av Erbjudandet. Vidare beslutade
arsstamman att ge styrelsen ett emissionsbemyndigande.

LEGAL STRUKTUR

Bolaget &ger inga dotterbolag eller intressebolag i Sverige
eller utomlands. Nanexa bedriver for narvarande endast
verksamhet i Sverige.

OPERATIV STRUKTUR
Nanexas operationella struktur ar indelad i féljiande
avdelningar:

Styrelse 5 personer

Verkstéllande direktor

m Affarsutveckling A’Z’:Z;Z:_;?:n

Utveckling
Inom avdelningen for Utveckling verkar tre personer som
samtliga &r medgrundare till Nanexa. Anders Johansson &r
utvecklingsansvarig for medicinska material. Johanssons
huvudsakliga arbetsuppgifter ar forskning och produkt-ut-
veckling som berér PharmaShell® och évriga projekt,
kemisk och fysikalisk analys med fokus pa mikroskopi och
aven IP-strategi inom ramen for utvecklingen och att dari-
genom tillse att Nanexa hela tiden under utvecklingsarbetet
arbetar mot att generera nya patenterbara uppfinningar.
Inom avdelningen arbetar &ven Marten Rooth som
ar utvecklingsansvarig fér ALD. Rooths huvudsakliga
arbetsuppgifter &r ALD och allt som har med detta att
gbra, inkluderande service, ombyggnationer och litteratur-
ka&nnedom, forskning och produktutveckling som berér
PharmaShell® och dvriga projekt men aven projektledning
och kemisk analys. Aven styrelseledamoten Jan-Otto
Carlsson arbetar inom avdelningen med ansvar for
projektledning och litteraturstudier. Carlssons huvudsak-
liga arbetsuppgifter &r att halla sig a jour med teknikens
standpunkt genom litteraturstudier, halla i Nanexas
akademiska kontakter och ansvara for de mer teoretiska
fragestaliningarna som uppstar i utvecklingsarbetet.

Affarsutveckling

Avdelningen for Affarsutveckling bestar av den verkstél-
lande direktdren David Westberg och styrelseledamoten
Christian Ostberg. Westbergs huvudsakliga arbetsuppgif-
ter ar affarsutveckling samt projektledning av framforallt
PharmaShell® och férvaltningen av Bolaget. Ostbergs
huvudsakliga arbetsuppgifter ar affarsutveckling.

Ekonomi och administration

Bolagets avdelning f6r Ekonomi och Administration
hanteras av extern redovisningsbyra. Det I6pande arbetet
med ekonomi och administration sker i nara dialog med
Bolagets verkstéllande direktor.

MEDARBETARE

Nanexa ar ett kunskapsforetag vilket innebar att
rekrytering, utbildning och kompetensutveckling &r av
stor betydelse. Bolaget s6ker attrahera medarbetare
med spetskompetens genom att erbjuda en intressant
arbetsmiljo innefattande stort ansvar och marknadsmas-
siga anstaliningsvillkor. Den 31 mars 2015 var antalet
anstallda inom Bolaget 4 personer, varav inga kvinnor.
Darutover fanns en konsult engagerad péa deltid. Under den
resterande delen av 2015 planerar Bolaget inga nyrekry-
teringar. Under 2016 planeras att anstélla ytterligare en
person som stdd i laboratoriet med fokus pa arbetet med
PharmaShell®.

REKRYTERINGSFILOSOFI
Hogt arbetstempo och stort individuellt ansvar gér
den personliga delaktigheten viktig. Genom att stka



medarbetare med ratt kombination av kompetens och
instalining kan Bolaget erbjuda en kreativ arbetsmiljo med
goda utvecklingsmajligheter. Bolaget &r i grund och botten
ett entreprendrsféretag och varnar om den identiteten.
Detta tillsammans med en kvalitativ urvalsprocess for nya
medarbetare borgar for att bibehalla snabba beslutsvégar,
hogt i tak och stor flexibilitet.

KUNDSTRUKTUR

Nanexas kunder bestér for narvarande av myndigheter,
exempelvis Totalférsvarets Forskningsinstitut, och andra
medelstora féretag som Scienta Scientific AB. | takt med
att verksamheten utvecklas och Bolaget ingéar sina forsta
licensavtal kommer de huvudsakliga kunderna vara storre
internationella I1akemedelsforetag. Bolaget &r och kommer
under ett antal ar vara beroende av ett fatal kunder.

LEVERANTORER OCH SAMARBETSPARTNERS
Nanexas leverantorer utgdrs framst av leverantérer av
utrustning, exempelvis det finska féretaget Picosun OY
som ar leverantdr av Bolagets ALD-reaktor. Darutéver
hyrs analysutrustning av Uppsala Universitet. Férutom
dessa leverantorer har Nanexa ett flertal betydande sam-
arbetspartners vilka alla ar viktiga for Bolagets utveckling.
Vanliga se avsnittet "Viktiga samarbeten” pa sidan 29.
Bolaget &r och kommer i sin fortsatta verksamhet att vara
beroende av ett fatal leverantérer och samarbetspartners.

KONKURRENSSITUATION
Konkurrerande aktdrer

Antalet akttrer inom omradet for nanobaserad drug
delivery &r relativt stort med ett flertal bade stora och
mindre

aktorer. Marknaden utgdrs dock framst av mindre féretag
sasom BIND Theraphetics och Cytimmune Science. Det
bedrivs ocks& omfattande forskningsverksamhet inom
omradet pa universitet och forskningsinstitut éver hela
vérlden. Dessa féretag och forskningsgrupper arbetar
med en stor méangd olika drug delivery-system som

till exempel nanopartiklar, liposomer och dendrimerer.
Genom sin unika teknologi kombinerad med nya,
smarta och godké&nda material intar Nanexa en bred och
efterfragad nisch inom hela drug delivery-sektorn.

Konkurrerande tekniker

PharmaShell® konkurrerar framférallt med de fyra storsta
etablerade nanobaserade teknikerna som redan finns pa
marknaden;

e Nanokristaller

e Polymerbaserade tekniker (inkluderande miceller och
dendrimer)

e Liposomer

e Nanopartiklar

Nanexas PharmaShell® &r enligt Bolagets bedémning ett
unikt system pa denna marknad som pa flera sétt och
adresserar och undviker flertalet av de konkurrerande
systemens begransningar.

TENDENSER OCH FAKTORER SOM KAN PAVERKA
NANEXAS VERKSAMHET
Beroende av kvalitativ och framgangsrik utveckling

Nanexas verksamhet ar forsknings- och utvecklings-
intensiv dar Bolagets eventuella framtida framgangar
kommer vara relaterade till en mangd faktorer. Exempelvis
kvaliteten och funktionaliteten i Bolagets befintliga och
nya produkter och den innovationskraft och engagemang
som kravs av Bolagets tongivande medarbetare.

Beroende av saval ett fatal leverantérer som kunder

Som beskrivits pa andra stéllen i detta Memorandum, har
Nanexa ett beroende av ett fatal leveranttrer och samarbets-
partners. Likasé kommer Nanexa i sin fortsatta verksamhet,
att under ett antal ar ha ett beroende av ett fatal kunder.

Konkurrenternas agerande

Avgdrande for Bolagets framtid kommer &ven vara konkur-
renternas agerande. Med héanvisning till vad som beskrevs
under avsnittet "Konkurrenssituation” dverst pa denna
sida, kommer konkurrenternas utveckling och finansiella
stallning, tidsplaner m m att vara av stor betydelse for Nan-
exas framtida utveckling. Likaséd kommer utvecklingen av
befintliga och nya tekniker paverka Nanexas verksamhet.

Immateriella rattigheter

Nanexa ar beroende av egenutvecklad teknik. Nanexa
har ett patent och har ingivit fem patentanstkningar. Det
finns en risk att Bolagets patentansdkningar inte kommer
att godkannas. Bolaget kan inte heller garantera att det
innehavda patentet och eventuellt tilkommande patent,
kommer att utgéra ett fullgott kommersiellt skydd i
framtiden. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattig-
heter mot en konkurrent kan detta medféra omfattande
kostnader for Nanexa. Aven vid ett f6r Nanexa positivt
utfall i en eventuell tvist kan kostnaderna bli betydande for
Bolaget.

Lagstiftning och &vriga regulatoriska krav

Bolagets verksamhet paverkas direkt och indirekt av
lagstiftning samt av krav och rekommendationer fran
tillsyns-myndigheter. Det kan inte férsakras att lagstift-
ningen och rekommendationer i 6vrigt inte kommer att
andras i framtiden och att detta eventuellt kan drabba
Nanexa negativt.



Det unika med Nanexa och

framtidsutsikter

DET UNIKA MED NANEXA
I Nanexa férenas en ovanligt bred kompetens, som
stracker sig anda fran materialkemi ¢ver kemi anda till far-
maci, med en helt ny och unik teknik for framstalining av
atomlagertunna och tata skikt pa ytor av olika geometrisk
form. Tekniken, som kallas Atomic Layer Deposition eller
bara ALD, anvéandes for framstalining av Nanexas huvud-
produkt, PharmaShell — ett nytt drug-delivery system,
samt i mindre utsrackning en avancerad nischprodukt,
den sa kallade Gasbarriéren (sidan 16). ALD medger
framstallning av extremt tunna skikt, nanoskikt, ned till
ett atomlager pa olika produkter, vilket ofta forandrar
produkternas egenskaper radikalt.

Baserat pa ALD-tekniken har Nanexa utvecklat ett helt
nytt drug delivery-system, PharmaShell®, som bedéms
ha stor potential att revolutionera lakemedelsadministre-
ring/-formulering i framtiden. Nanexas system bygger pa
fullstandig inneslutning av fasta lakemedelsnanopartiklar i
helt tata och tunna skal, vilket skapar osedvanligt ménga
fordelar inom drug-delivery omradet och som kan foréandra
hela omradet i grunden (sidan 13-15). Enligt Nanexas
kénnedom &r Bolaget det enda pa varldsmarknaden, som
anvander ALD-tekniken i lakemedelssammanhang. Utanfor
de ALD-baserade produkterna PharmaShell och Gasbar-
ridren finns — om &n sma aktivitetsmassigt i Bolaget — en
Lagfriktions-belaggning for perifera venkatetrar (sidan 16)
samt en Antifungal beldggning (sidan 17) dar Bolaget gjort
stora framsteg.

VARDEDRIVANDE FAKTORER
AstraZeneca har under nagra ar inventerat marknaden
efter innovativa drug delivery-system. AstraZeneca har
gjort beddmningen att PharmaShell® tillhoér en av de mest
intressanta av alla I6sningar de undersokt och valde
darfor att i maj 2013 ingé ett samarbete med Nanexa.
Malsattningen med samarbetet fran Nanexas sida &r
givetvis att det ska leda till ett licensavtal. Just licensavtal
ar en av de tydligaste s k vardedrivande faktorerna for
Bolaget. Andra tydliga vardedrivare ar nya beviljade
patent, patentansdkningar och framgangsrikt avslutade
studier och tester samt ingdende av betydelsefulla
samarbeten. Det ar dessa faktorer som framst kommer
att paverka Nanexas vardeutveckling.

| april 2014 genomférdes den senaste aktieemissionen
i Bolaget. Denna skedde till en "pre money”-vardering av
Nanexa pa drygt 18 mkr. Sedan dess har det hant mycket
i Bolaget, flera vardedrivande faktorer eller milstolpar har
uppnatts.

¢ Nanexa har ingatt betydelsefulla samarbeten med
Professor Matti Séllberg pa Karolinska Institutet rérande
anvandandet av PharmaShell® inom genvaccination och
med docent Denny Mahlin pa Uppsala universitet kring
utveckling av PharmaShell®.

e Framgangsrik verifiering har skett genom att Phar-
maShell® anvants pa ett flertal lakemedelssubstanser
och andra for lakemedelsindustrin relevanta modellsub-
stanser dar tatheten hos nanoskikt-skalen verifierats.
Framgéangsrik verifiering av tatheten hos skalen har &dven
skett genom att Bolaget visat att det &r mgjligt att med
PharmaShell® fordréja upplosningen av lakemedel i
vatska med minst ett dygn. Detta har bl a verifierats pa
paracetamol, som utan PharmaShell® I6ser upp sig pa
ett par minuter och med PharmaShell® I6ses upp under
en tidrymd pé 24 timmar.

¢ Nanexa har fusionerats med sitt moderbolag,
varigenom betydande tillgangar i form av immateriella
rattigheter sdsom patent, patentanstkningar och know-
how samt en ALD-reaktor och annan labb-utrustning har
tilliférts Bolaget.

e Dessutom har varumarket PharmaShell® registrerats.

Baserat pa ovanstaende gor styrelsen den samlade
beddmningen att den "pre-money”-vardering av Bolaget
som faststallts for den emission som beskrivs i detta
Memorandum pé knappt 35 mkr ar skélig.

EN MARKNADSSITUATION SOM STODJER
NANEXAS EXPANSION
Forutom det faktum att Nanexa pa ett unikt satt utnyttjat
ALD-tekniken for att utveckla tva av sina produkter, finns
ett flertal drivkrafter och trender som talar till Bolagets
fordel. Den internationella lakemedelsindustrin &r i stort
behov av nya produkter samtidigt som aktdrerna brottas
med stora besparingsprogram. Detta har lett till en
okande aktivitet inom forvarv av ny teknologi och dé i
synnerhet av bolag och projekt som befinner sig i klinisk
fas Il eller preklinisk fas. Till detta kan laggas ett allt
starkare fokus pa malstyrda drug delivery-system. Alltsa
precis den marknadsposition dar Nanexa befinner sig.
Som tidigare beskrivits i detta Memorandum verkar
dessutom Nanexa pa en marknad som representerar mycket
stora érliga véarden. Den globala marknaden for nanoba-
serade drug delivery-system &r under stark expansion och
véarderas till 136 miljarder USD &r 2021. Sammantaget stod
de segment Bolaget anser sig kunna verka inom ar 2010 for
89 procent av den totala marknaden? for nanobaserade drug
delivery-system. Under forutsattning att den férdelningen
bibehalls s& skulle delen av marknaden som Nanexa har till-
gang till genom PharmaShell®, d v s delen for nanobaserade
drug delivery-system, motsvara ungefar 121 miljarder USD ar
2021 2. Nanexa beddmer att Bolagets méalmarknad ar 2021
kommer att ha ett arligt vérde om 50 — 60 miljarder USD.

9) Haico Te Kulve, Anticipating Market Introduction of Nanotechnology-Enabled Drug Delivery Systems, InTech Open Science (2014)
10) Cientifica Ltd., Market Opportunities in Nanotechnology Drug Delivery, (2012)



FRAMTIDSUTSIKTER

Nanexa har satt som operativt mal att inom tre ar sluta
avtal med tva till tre internationellt etablerade bolag

om licensiering av PharmaShell®. Huvudagarna och
styrelsen anser att noteringen av Bolagets aktie och de
finansieringsmojligheter som detta innebar, sker vid ratt
tidpunkt. Nanexa har i flera ar bevisat att Bolaget kan
leverera faststallda milstolpar och nu gar Bolaget in i

ett annat skede av utvecklingen dér en intensifiering av
satsningen pa PharmaShell® sker. Mot bakgrund av detta
anser styrelsen att Bolaget &r moget fér en notering. Med
de verifieringar som skett av den nuvarande produkt-
portfélien och med stérkt finansiering kan fler tankbara
samarbetspartners och framtida licenstagare bearbetas.

EXPANSION OCKSA EN UTMANING

Ett nytt skede i Nanexas utveckling med kraftigt 6kade
kontakter med tankbara samarbetspartners och framtida
licenstagare staller dock stora krav pa bland annat
Bolagets styrelse och ledning och kan dessutom vara kapi-
talkrdvande. Det finns ingen forsékran att Bolaget kommer
att lyckas med sina planer. Nanexas styrelse uppmanar
l&sarna av detta Memorandum att &ven ta del av de risker
som beskrivs i avsnittet Riskfaktorer pa sidan 9.



Finansiell information I sammandrag

Nanexas verksamhet har fram till och med 31 mars 2015 till
stdrsta delen bedrivits i Nanexa AB som tidigare dgde 53,0
procent av aktierna dotterbolaget Candix AB. | december
2014 forvarvade Nanexa AB resterande aktier i Candix

AB, som da blev ett helagt dotterbolag till Nanexa AB. |
april 2015 skedde en omvand fusion varvid Candix AB
férvarvade 100 procent av aktierna Nanexa AB och de
béada bolagen fusionerades. | samband med detta och en
extra bolagsstdmma den 27 april 2015, bytte Candix AB
namn till Nanexa AB (publ). Séledes rader inte langre nagot
koncernforhdllande, da Nanexas verksamhet idag bedrivs i
en juridisk person.

Tidigare tildmpade de nu bada fusionerade bolagen
brutna rakenskapséar mellan den 1 maj och den 30 april. |
den finansiella 6versikten ingar de reviderade rékenskaperna
for perioderna 1 maj 2013 — 30 april 2014 samt 1 maj 2014
— 31 dec 2014 f6r Nanexa AB och Candix AB. Fdljaktligen
har bokslutsaret 1 maj 2014 — 31 dec 2014 kortats till &tta
manader for Nanexa AB och Candix AB. Fran och med
2015-01-01 tillampar Nanexa kalenderar som rakenskapsar.

Den finansiella informationen i sammandrag pa de
foljande sidorna utgodrs av Nanexa ABs respektive
Candix ABs reviderade rakenskaper for perioderna 1 maj
2013 — 30 april 2014 och 1 maj 2014 — 31 dec 2014 samt
oversiktligt granskade proforma rékenskaper avseende
Nanexa AB (publ) for perioden 1 jan — 31 mars 2015.

PROFORMA REDOVISNING

Mot bakgrund av fusionen som skedde i april 2015,
presenteras de Oversiktligt granskade rakenskaper for
perioden 1 jan — 31 mars 2015 proforma, d v s som om
den omvéanda fusionen hade skett fore den 1 jan 2015.
Syftet med detta &r att ge lasaren av detta Memorandum
en mer korrekt bild av Bolagets resultat och finansiella
stallning fér perioden jan — mars 2015. Proformaréaken-
skaperna for perioden jan — mars 2015 ar versiktligt
granskade av Bolagets revisor.

En proformaredovisning har endast i uppgift att
informera och belysa fakta och det ska papekas att en
proforma-redovisning till sin natur &r avsedd att beskriva en
hypotetisk situation och séledes inte tjanar till att beskriva
foretagets faktiska finansiella stéllning och resultat. Kéllorna
till de uppgifter som ligger till grund for proformaredovis-
ningen utgoérs av Nanexa ABs och Candix ABs &versiktligt
granskade rékenskaper for perioderna jan — mars 2015.

DOKUMENT SOM INFORLIVAS | DETTA
MEMORANDUM

Den fullst&ndiga historiska, finansiella informationen till detta
avsnitt, Finansiell information i sammandrag, inférlivas genom
hanvisning i detta Memorandum till féljiande dokument:

* Nanexa ABs Arsredovisning inklusive revisionsberattelse
avseende rakenskapséaret 1 maj 2013 — 30 april 2014.
Informationen som inférlivas i syfte att uppfylla kraven
pa historisk finansiell information aterfinns péa sidan 4
(resultatrékning), sidan 5 (balansrékning), sidan 7 (noter)
samt sidan 14 (revisionsberattelsen).

e Candix ABs Arsredovisning inklusive revisionsberattelse
avseende rakenskapsaret 1 maj 2013 — 30 april 2014.
Informationen som inférlivas i syfte att uppfylla kraven
pa historisk finansiell information aterfinns pa sidan 4
(resultatrékning), sidan 5 (balansrékning), sidan 7 (noter)
samt sidan 11 (revisionsberattelsen).

 Nanexa ABs Arsredovisning inklusive revisionsberattelse
avseende rakenskapsaret 1 maj 2014 — 31 dec 2014
Informationen som inférlivas i syfte att uppfylla kraven
pa historisk finansiell information &terfinns pa sidan 4
(resultatrékning), sidan 5 (balansrakning), sidan 7 (noter)
samt sidan 8 (revisionsberattelsen).

e Candix ABs Arsredovisning inklusive revisionsberattelse
avseende rakenskapsaret 1 maj 2014 — 31 dec 2014.
Informationen som inférlivas i syfte att uppfylla kraven
pa historisk finansiell information aterfinns péa sidan 4
(resultatrékning), sidan 5 (balansrékning), sidan 7 (noter)
samt sidan 8 (revisionsberéttelsen).

e Nanexa ABs (publ) proforma Delérsrapport avseende
perioden 1 jan — 31 mars 2015. Informationen som
inforlivas i syfte att uppfylla kraven pé historisk finansiell
information aterfinns pa sidan 5 (resultatrakning), sidan 6
(balansrakning) och sidan 7 (nyckeltal).

De dokument som anges i punkterna pa féregaende &ar
en del av detta Memorandum. Revisionsberéttelserna
avseende Nanexa ABs och Candix ABs Arsredovisningar
for rakenskapséret 1 maj — 31 dec 2014 avvek darvid fran
standardformuleringen, vanligen se avsnittet Revisors-
anmarkning péa sidan 34. Dessa arsredovisningar samt
den delarsrapport som avser proformarakenskaperna
avseende Nanexa AB (publ) fr perioden jan — mars 2015,
kan laddas ner frén Bolagets hemsida www.nanexa.se,
alternativt rekvireras fran Bolagets huvudkontor via e-post
till info@nanexa.se eller pa telefonnummer 018-100 300.
Originalen avseende dessa rapporter finns tillgangliga for
inspektion pa Bolagets huvudkontor med adress Virdings
Allé 32 B, 754 50 Uppsala.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Fr o m rakenskapsaret 2014 uppréttas koncern- och
arsredovisningarna med tillampning av arsredovisningsla-
gen och Bokforingsnédmndens allménna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Tidigare
tillampades arsredovisningslagen och Bokféringsnamn-
dens allmanna rad forutom BFNAR 2008:1 (K2) och
BFNAR 2012:1 (K3). Overg&ngen har gjorts i enlighet med
foreskrifterna i K3s kapitel 35. Overg&ngen har inte medfért
nagra férandringar i redovisade poster eller belopp.



RESULTATRAKNINGAR

Proforma Nanexa  Nanexa AB  Candix AB 1 Nanexa AB 1 Candix AB
AB (publ) 1 jan - 1maj-31 maj-31dec maj 2013 -30 1 maj 2013 - 30

(tkr) 31 mars 2015 dec 2014 2014 april 2014 april 2014
Nettoomséttning 159 1209 - 1481 -
Ovriga rérelseintakter 34 593 - 1465 186
Summa Rérelsens intékter 193 1802 - 2946 186
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -247 -637 -171 -1175 -242
Personalkostnader -407 -970 -69 -1 684 -188
Avskrivningar materiella och immateriella anl.
tillgangar 177 -254 -374 -358 -878
Ovriga rorelsekostnader -6 - - - -
Summa Rérelsens kostnader -837 -1761 -614 -3 217 -1 308
Rérelseresultat -644 M -614 -271 -1122
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag - - - -14 -
Ovriga rénteintakter och liknande resultat-
poster - - - - 2
Rantekostnader och liknande resultatposter -48 -29 -5 -46 -
Resultat fran finansiella poster -48 -29 -5 -60 -1120
Resultat efter finansiella poster -692 12 -619 -332 -1120
Skatt - - - - -
Periodens Resultat -692 12 -619 -332 -1120




BALANSRAKNINGAR

Proforma Nanexa

AB (publ) 31 Nanexa AB 31 Candix AB 31 Nanexa AB Candix AB
(tkr) mars 2015 dec 2014 dec 2014 30 april 2014 30 april 2014
TILLGANGAR 1802178 2945618
Tecknat men ej inbetalt kapital - - - - 300
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 2 597 189 2 581 195 2114
Materiella anlaggningstillgangar - 3 - 198 -
Finansiella anlaggningstillgangar - 8291 - 3l -
Summa Anlaggningstillgangar 2 597 8483 2581 434 2114
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag - 653 - 376 -
Skattefordringar 14 14 - 14 -
Ovriga kortfristiga fordringar 116 30 3 72 52
Forutbetalda kostnader och upplupna - - - 82 -
intékter
Summa Kortfristiga fordringar 130 697 3 544 52
Kassa och bank 1032 - 2 - 17
Summa Omséttningstillgangar 1162 697 5 544 169
Summa tillgangar 3759 9180 2586 979 2583
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 6048 115 77 115 77
Fritt eget kapital -5 117 79 1392 68 2011
Summa Eget kapital 931 194 1469 183 2088
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut - 104 - 133 -
Summa Langfristiga skulder - 104 - 133 -
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag - - 653 - 376
Skulder till kreditinstitut - 50 - 50 -
Brygglan 1850 - 350 - -
Lan Almi 338 - - - -
Checkrakningskredit 303 292 - 230 -
Leverantdrsskulder 67 43 44 158 -
Ovriga kortfristiga skulder 158 8 415 1 168 15
Upplupna kostnader och férutbetalda 112 82 69 57 104
intakter
Summa Kortfristiga skulder 2828 8 882 1117 663 495
Summa eget kapital och skulder 3759 9180 2586 979 2583
Stéllda sakerheter 300 300 Inga 300 Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga 300 Inga Inga




STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Bolaget hade den 31 mars 2015 stallda sakerheter om 300 tkr i form av féretagsinteckning, inga ansvarsférbindelser

férekom.
KASSAFLODESANALYSER
Nanexa AB
Proforma Nanexa  Nanexa AB  Candix AB 1 maj 2013 Candix AB 1
AB (publ) 1 jan - Tmaj-31 1maj-31 - 30 april  maj 2013 30
(tkr) 31 mars 2015 dec 2014  dec 2014 2014 april 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fére forandring av rorelsekapital -516 265 -245 45 -242
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -664 19 376 267 -460
Kassaflode fran investeringsverksamheten -52 -841 4 -974
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1694 33 350 -273 1500
Summa Kassafléde 1030 109 -115 -2 66
Likvida medel vid periodens borjan 2 117 51
Likvida medel vid periodens slut 1032 2 0 117

KOMMENTAR TILL DEN FINANSIELLA
UTVECKLINGEN

Nanexa ABs respektive Candix ABs intékter, utgors av
konsultintakter samt forséljning av gasbarriarer, uppga-
ende till 2 946 tkr respektive 186 tkr for rakenskapsaret
maj 2013 — april 2014. For det forkortade rakenskapséaret
maj — dec 2014 uppgick dessa intékter for Nanexa AB Hill
1 802 tkr och for Candix AB O tkr. Kostnader for forsk-
ning, utveckling och patent har I6pande aktiverats nar de
uppkommer. Dessa tillgangar skrivs av linjart dver fem ar.
Darutover ar utgifter for affarsutveckling Bolagets stdrsta
kostnadspost. Per den 31 dec 2014 uppgick de samman-
lagda likvida medlen i Nanexa AB och Candix AB till cirka
2 tkr. Det egna kapitalet uppgick vid samma tidpunkt till
194 tkr i Nanexa AB och till 1 469 tkr i Candix AB.

For Nanexa AB (publ) uppgick proforma intékterna for
det forsta kvartalet 2015 till 193 tkr och proforma rérel-
sekostnaderna till 837 tkr. Proforma rérelsekostnaderna
fordelade sig pé personalkostnader om 407 tkr, dvriga
externa kostnader om 247 tkr samt avskrivningar pa
immateriella och materiella anlaggningstillgangar om 177
tkr. Per den 31 mars 2015 uppgick proforma likvida medel
i Nanexa till 1 032 tkr och det egna kapitalet till 931 tkr.

Den 31 mars 2015 uppgick Bolagets proforma
kortfristiga skulder till 2 828 tkr. Beloppet fordelade sig pa
en checkrakningskredit som var utnyttjad till 303 tkr, leve-
rantérsskulder om 67 tkr, dvriga kortfristiga skulder om
158 tkr, upplupna kostnader och férutbetalda intédkter om
112 tkr, ett s k brygglan fran tva av Bolagets nuvarande
aktiedgare om sammanlagt 1 850 tkr och ett villkorslan
fran Almi som I6per pa 60 méanader om 338 tkr. Bolaget
hade inga langfristiga skulder den 31 mars 2015.

Under innevarande verksamhetsar bedéms bolagets
produktionsvolymer av gasbarridrer vara relativt
oférandrat jamfort med aret innan. Produktpriser samt
konsultarvoden beddms vara oférandrade under aret.
Produktionen kraver ingen lagerbindning da produktion
sker pa order. Konsultintékterna beddéms minska under
aret da det interna resurserna omfordelas och mer fokus
kommer att laggas pa att utveckla PharmaShell®.

Verksamheten har hittills finansierats huvudsakligen
genom svenska och internationella forskningsanslag
om sammanlagt cirka 11 mkr, dels genom nyemissioner
av aktier om totalt 8 mkr. Genom den férestdende
nyemissionen tillférs Nanexa 10,4 mkr fére emissions- och
garantikostnader. Kapitaltillskottet beréknas finansiera
Bolaget till utgangen av 2016.

FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMBAND MED
FUSION

Den 5 feb 2015 beslutades att fusionerna bolagen
Nanexa AB och Candix AB varpa Nanexa AB uppgick i
Candix AB som darefter bytte namn till Nanexa AB (publ).
Fusionen som registrerades den 30 april 2015 medférde
ett fusionsresultat om 154 tkr.

Nanexa AB

(publ) 1 jan - 31

(tkr) mars 2015

Eget kapital - Ingdende balans 1 jan 2015 1469

Resultat 1 jan — 31 mars 2015 -692

Fusionsresultat 154
Eget kapital - Utgaende balans

31 mars 2015 931




GENOMFORDA, PAGAENDE OCH FRAMTIDA INVESTERINGAR
Ackumulerade bokforda investeringar i anlaggningstiligangar har uppgatt till foljande:

Proforma Nanexa

AB (publ) 31 Nanexa AB 31 Candix AB 31 Nanexa AB Candix AB
(tkr) mars 2015 dec 2014 dec 2014 30 april 2014 30 april 2014
Balanserade utgifter for forsknings- och 2 259 - 2380 - 1947
utvecklingsarbeten
Patent 338 189 201 195 167
Inventarier, verktyg och installationer - 3 - 198 -
Andelar i koncernféretag - 8 291 - 41 -
Summa Investeringar 2597 8483 2581 434 2114

GENOMFORDA INVESTERINGAR

Den 31 mars 2015 uppgick de ackumulerade bokférda
investeringarna for balanserade utgifter for forsknings-
och utvecklingsarbeten till 2 259 tkr. Beloppet har framst
avsett utvecklingsarbete avseende Bolagets huvudpro-
dukt PharmaShell®. Motsvarande varde for patentportfol-

NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE

Med anledning av den fusion som registrerades den 30
april 2015 anser Nanexa att det endast & meningsfullt att
redogora for vissa utvalda nyckeltal och data per aktie for
perioden 1 jan — 31 mars 2015.

jen uppgick till 338 tkr varav merparten av beloppet avser 1 jan — 31 mars
investeringar i patent och patentansékningar. Genomférda (tkr) 2015

investeringar liksom verksamheten i dvrigt har finansierats Kapitalstruktur
genom svenska och internationella forskningsanslag, eget Eget kapital (tkr) 931
kapital, 1an fran kreditinstitut samt villkorslan fran Almi. Operativt kapital (tkr) 2390
Sysselsatt kapital (tkr 3221

PAGAENDE OCH FRAMTIDA INVESTERINGAR y pital the)

R I 2 2 . . Réantebarande nettoskuld (tkr) 1459
Nanexa har for ndrvarande ej nagra pagaende investeringar

idr 0,

och har ej heller fattat beslut om framtida investeringar Soliditet (%) 247
Aven om framtida investeringar &r planerade har Bolaget Skuldsattningsgrad (ggr) 27

annu inte ingatt nagra avtal eller pa annat satt foroundit sig
att genomfora planerade framtida investeringar.

Kassafléde och likviditet

Bolaget planerar att under innevarande réakenskapsar Kassaflode fore investeringar (tkr) 664
genomfora ytterligare investeringar om cirka 2 000 tkr Kassafléde efter investeringar (tkr) 664
vilka kommer att aktiveras som forsknings- och utveck- Likvida medel (tkr) 1032
lingsarbeten. Darutéver planeras inkdp ske av reservdelar Sjalvfinansieringsgrad (ggr) na
till Bolagets utvecklings- och produktionsanlaggning.

Dessa inkdp beddms komma att uppga till cirka 225 tkr. .
Investeringar

For innevarande ar planerar Bolaget dven att investera i
I6pande underhéll av patentportfoljen liksom i framtida
patentansokningar med ett belopp om cirka 100 tkr.
Bolaget har inte planerat nagra betydande framtida

Immateriella anlaggningstillgangar (tkr)

Materiella anlaggningstillgangar (tkr)

investeringar i dagslaget utéver det som ovan beskrivs. Medarbetare
Bolaget planerar att finansiera de framtida investering- Medelantal anstallda (st) 4
arna med emissionslikviden samt eventuella andra former Omséttning per anstélld (tkr) 48

av kapitaltillskott.

Data per aktie
Antal aktier (st) 3863 350
Eget kapital per aktie (kr) 0,24

Sérskild kommentar avseende utdelning
Inget av de fusionerade bolagen Candix AB eller Nanexa
AB har sedan de bildades ldmnat utdelning.



DEFINITION AV NYCKELTAL

Kapitalstruktur
Eget kapital Eget kapital vid periodens slut.
Operativt kapital Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder, inklusive latent skatt, kassa och 'bank.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder inklusive latent skatt.

Réntebarande nettoskuld

Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus finansiella tillgéangar inklusive likvida medel.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Skuldsattningsgrad

Réntebarande skulder dividerat med eget kapital.

Kassafldde och likviditet

Kassaflode fore investeringar

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar kassaflédet minus férandring av
rérelsekapital.

Kassafléde efter investeringar

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar kassaflédet minus férandring av
roérelsekapital och investeringar.

Likvida medel

Banktillgodohavanden och kassa.

Sjalvfinansieringsgrad

Kassaflode fére investeringar dividerat med investeringar.

Investeringar

Immateriella anlaggningstillgangar

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar efter eventuella avyttringar exklusive
omklassificeringar.

Materiella anlaggningstillgangar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar efter eventuella avyttringar.

Medarbetare

Medelantalet anstallda

Medelantalet anstéllda under perioden.

Omséttning per anstalld

Omsattning dividerat med medelantalet anstéllda.

Data per aktie

Antal aktier

Antal utestdende aktier vid periodens slut.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut.




Kapitalstruktur och annan finansiell

information

FINANSIERINGSSTRUKTUR, FINANSIELLA
RESURSER OCH LANEBEHOV

Den 31 mars 2015 hade Nanexa ett eget kapital om 931 tkr
samt 2 828 tkr i totala skulder. Bolaget hade den 31 mars
2015 stéllda sékerheter om 300 tkr i form av en féretags-
inteckning som avsag Bolagets checkrékningskredit. Inga
ansvarsforbindelser férekom. Bolaget har upptagit ett s k
brygglan fran tva av Bolagets nuvarande aktiedgare pa sam-
manlagt 1 850 tkr samt lan fran Almi om 338 tkr. Fréan och
med den 31 mars 2015 fram till tidpunkten for AktieTorgets
godkénnande av detta Memorandum (18 maj 2015), har,
férutom denna periods resultat, inga vasentliga forandringar
skett som paverkat det egna kapitalet eller skuldséttningen.

Eget kapital och skuldséattning 31 mars Zg/;g
Kortfristiga skulder 2828
Mot borgen 0
Mot sékerhet * 1) 303
Blancokrediter 2525
Langfristiga skulder 0
Mot borgen 0
Mot s&kerhet 0
Blancokrediter 0
Eget kapital 931
Aktiekapital 7
Ovrigt tillskjutet kapital 854
Reserver 0
* 1) Stallda sakerheter utgodrs av féretagsinteckning
(tkr)
Eget kapital och skuldsé&ttning 31 mars 2015
A. Kassa 1032
B. Likvida medel 0
C. Latt realiserbara vardepapper 0
D. Summa Likviditet (A)+(B)+(C) 1032
E. Kortfristiga fordringar 130
F.  Kortfristiga bankskulder 303
G. Kortfristig del av langfristig skuld 0
H.  Andra kortfristiga skulder 2 525
1. Summa Kortfristiga skulder
(F)+(G)+(H) 2828
J.  Netto kortfristig skuldsattning (I)-(E)-(D) 1666
K. Langfristiga banklan 0
L. Emitterade obligationer / konvertibla lan 0
M.  Andra langfristiga Ian 0
N. Langfristig skuldséttning (K)+(L)+(M) 0
0. Nettoskuldsattning (J)+(N) 1666

RORELSEKAPITAL

Nanexas verksamhet medfdr behov av finansiering. Mot
bakgrund av Bolagets planerade expansion, kommer det
att stéllas stora krav pa finansiering av rorelsekapital. Fére
emissionen har Bolaget ej det rorelsekapital som sdkerstal-
ler Bolagets behov under en period om tolv méanader fran
dagen fér Memorandumet. Efter genomfort Erbjudande
beddmer Bolaget att tillrackligt rérelsekapital finns for

att mota Bolagets behov under den ndrmaste 12-ména-
ders-perioden. Emission ar garanterad upp till 7,2 mkr (70
procent av emissionslikviden) genom icke séakerstallda
emissionsgarantier och teckningsférbindelser. Bolagets
styrelse anser att detta belopp val tacker kostnaderna fér
Nanexas drift under den narmaste 12-manadersperioden
vilka beddéms uppga till cirka 4,2 mkr.

VASENTLIGA FORANDRINGAR | FINANSIELL
STALLNING,STALLNING PA MARKNADEN OCH
FRAMTIDSUTSIKTER

Sedan Bolagets Delérsrapport den 31 mars 2015, fram
till tidpunkten for AktieTorgets godkédnnande av detta
Memorandum (18 maj 2015), har inga vasentliga férand-
ringar intréffat vad galler Bolagets finansiella stéllining eller
stéllning pa marknaden, ej heller betraffande Bolagets
beddmda framtidsutsikter.

SENAST VIKTIGA TENDENSER

Betraffande de senaste viktiga tendenserna under 2015
fram till tidpunkten for AktieTorgets godkannande av

detta Memorandum, avseende forsaljning, kostnader och
forséliningspriser, folier Bolagets verksamhet och férsaljning
fastlagd budget. Betréaffande kénda tendenser avseende
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar och andra krav,
ataganden eller andra omstandigheter, anser Nanexa att det,
under 2015 fram till tidpunkten for AktieTorgets godkan-
nande av detta Memorandum, saknas handelser som kan
forvéantas ha en vasentlig inverkan pé Bolagets affarsutsikter.

SKATTESITUATION

P& grund av de svarigheter som &r forknippade med att
prognostisera Nanexa resultatutveckling ar det svart att
beddma Bolagets eventuella skattebelastning under de
narmaste aren.

SKATTEMASSIGA FORLUSTAVDRAG

Den 31 dec 2014 hade de vid detta tillfallet &nnu ej fusio-
nerade bolagen Candix AB (nuvarande Nanexa AB publ))
och Nanexa AB ej aktiverade ackumulerade férlustavdrag
motsvarande 3 241 tkr respektive 367 tkr. Den tidigare
beskriva fusionen dar Nanexa AB uppgick i Candix

AB som registrerades den 30 april 2015, medforde att
Nanexa ABs forlustavdrag om 367 tkr forlorades.



REVISORSANMARKNING

Arsredovisningarna som det hanvisas till i detta Memo-
randum har reviderats av Bolagets revisor. Revisions-be-
rattelserna avseende rékenskapsaret 1 maj — 31 dec 2014
for davarande Candix AB (nuvarande Nanexa AB (publ))
och Nanexa AB avvikte darvid fran standardformuleringen.
Revisorn ldmnade féljande anmarkning i respektive
revisionsberattelse; "Utan att det paverkar mina uttalanden
ovan vill jag anmérka pa att bolaget vid ett flertal tillfallen
under rakenskapsaret inte betalt skatter och avgifter i ratt
tid med rétt belopp. Férsummelsen har inte medfort nagon
vasentlig skada for bolaget utéver drojsmalsrantor m.m.”

SPONSRING
Bolaget har ej lamnat sponsorbidrag.

FASTIGHETER
Bolaget &ger ingen fast egendom. Verksamheten bedrivs
i hyrda lokaler.

TIDPUNKTER FOR EKONOMISK INFORMATION
SAMT ARSSTAMMA

Nanexa lamnar aterkommande ekonomisk information
enligt foljande plan. Bolagets rakenskapsar &r 1 januari —
31 december.

Delarsrapport kvartal 2, 2015 (jan-juni) 20 augusti 2015
Delarsrapport kvartal 3, 2015 (jan-sept) 19 november 2015
Bokslutskommuniké 2015 (jan-dec) 25 februari 2016
Arsredovisning 2015 21 april 2016
Delarsrapport kvartal 1, 2016 (jan-mars) 12 maj 2016

Arsstamma 2016 26 maj 2016



Aktier, aktiekapital och &garférhallanden

AKTIEKAPITAL OCH ANTAL AKTIER

Aktiekapitalet i Nanexa uppgar till 500 tkr. Antalet aktier
uppgar till 3 863 350. Aktiens kvotvarde uppgér avrundat
till 0,13. Samtliga aktier &r av ett och samma slag, har
lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinster och

har samma réstvarde. Samtliga aktier &r emitterade och
fullt inbetalda. Aktiekapitalet ska enligt bolagsordningen
uppga till lagst 500 tkr och hdgst 2 000 tkr och antalet
aktier ska uppga till 1agst 3 000 000 aktier och hogst

12 000 000 aktier.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstéende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan
Bolagets bildande (samtliga belopp i kr). Nedan beskrivna
riktade emissioner har tecknats genom kontant betalning.

AKTIEAGARAVTAL ELLER LIKNANDE

Savitt styrelsen, ledningen eller Nanexas nuvarande
aktiedgare kanner till finns inga aktiedgaravtal i Bolaget.
Likasé saknas 6verenskommelser eller motsvarande som
i framtiden skulle kunna leda till att kontrollen éver Bolaget
forandras.

BEMYNDIGANDEN

Pa arsstamma den 7 maj 2015 beslutas om ett bemyn-
digande for styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen fére
arsstamman 2016, kunna besluta om nyemission av
aktier och/eller konvertibler motsvarande hégst 1 000 000
aktier. Styrelsen ska, med eller utan avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt, kunna fatta beslut att aktier och/
eller konvertibler, helt eller till del, ska kunna tecknas mot
betalning, kontant, genom apport eller med kvittningsratt.
Aktier och/eller konvertibler ska med stéd av bemyndi-
gandet emitteras till marknadsméssiga villkor och ska av
bolaget anvandas for att finansiera vidareutveckling av
bolagets produkter och for att i 6vrigt kapitalisera bolaget.

UTDELNINGSPOLICY

Nanexa har hittills inte lamnat ndgon utdelning och bola-
gets styrelse avser heller inte att féresld’ nagon utdelning
inom de narmsta tva aren. Eventuella vinstmedel kommer
istéllet att aterinvesteras i Bolagets produktutveckling och
affarsutveckling.

HANDELSPLATS

AktieTorget har godkant Nanexa for notering pa Aktie-
Torget under férutsattning av att spridningskravet for
Bolagets aktier &r uppfyllt senast den dag da handeln
inleds samt att minst 60 procent av Emissionsbeloppet

(6 210 000 kr) tecknas och inkommer till Bolaget. Aktien
kommer att handlas under kortnamnet NANEXA och med
ISIN-kod SE0007074166.

AKTIETORGET

Bolag som &r noterade pa AktieTorget har forbundit sig
att folja AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat
innebar att bolagen ska sakerstélla att aktiedgare och
ovriga aktorer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar
och samtidig information om alla omstandigheter som kan
paverka Bolagets aktiekurs. Noteringsavtalet aterfinns
pé AktieTorgets hemsida, se http:/www.aktietorget.se/
CompanyListingAgreement.aspx. Harutéver ar bolagen
givetvis skyldigt folja dvriga tillampliga lagar, férfattningar
och rekommendationer som géller fér bolag som ar
noterade pa AktieTorget.

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som ar ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en s k MTF-plattform. | lagar och
forfattningar stalls lagre krav pa bolag som &r noterade
pa& MTF-plattform &n pa bolag som ar noterade pa en s k
reglerad marknad. En stor del av de regler som lagstifta-
ren stéller endast pa reglerad marknad har AktieTorget
dock infért genom sitt noteringsavtal. AktieTorget

i Okning/

Okning av minskning av Antal  Teckn.- Tecknat Kvot-
Tidpunkt Transaktion antal aktier aktiekapital  Aktiekapital aktier kurs belopp varde
Dec 2010 Nybildning 50 000 50 000 50.000 50 000 1,0 50.000 1,0
Sept 2011 Nyemission 21420 21420 71420 71420 210 4 498 200 1,0
Dec 2013 Nyemission 3759 3759 75179 75179 266 999 894 1,0
Sept 2014 Nyemission 2088 2088 77 267 77 267 239 498 867 1,0
Maj 2015 Split 50:1 3786 083 - 77267 3863350 - - 0,02
Maj 2015 Fondemission - 422 733 500000 3863350 - 7727 0,13
Maj 2015 Nyemission * 1150 000 148 835 648835 5013350 9,0 10 350 000 0,13

* Avser antagen fulltecknad emission som inom ramen for Erbjudandet presenteras i detta Memorandum.



tillnandahéaller ett effektivt aktiehandelssystem som ar
tillgangligt for de banker och fondkommissiondrer som
anslutna till Nasdaq Stockholm. Det innebér att den som
vill kdpa eller salja aktier som ar noterade pa AktieTorget
kan anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar.
Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att folja pa
AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se), hos de

flesta internetmaklare och pa hemsidor med finansiell
information. Aktiekurser finns &ven att folja pa Text-TV och
i dagstidningar.

AGARFORHALLANDEN
Antalet aktiedgare i Nanexa uppgick den 7 maj 2015 till
elva st. Dessa presenteras i tabellen nedan.

Antal Andel
Aktiedgare aktier (%)
Rutger Arnhult via bolag 853 200 22,08
Mats Boman 393 750 10,19
Jan-Otto Carlsson 393 750 10,19
Anders Johansson 393 750 10,19
Marten Rooth 393 750 10,19
Christian Ostberg 393 700 10,19
Jessica Ostberg 393 700 10,19
Patrik tillman via bolag 299 000 7,74
Manligheten AB 167 550 4,34
Lars-Ake Brodin 90 600 2,35
Magnus Westgren 90 600 2,35
Totalt 3863 350 100,0

Agarférhallanden efter fulltecknat Erbjudande.

Antal  Andel
Aktiedgare aktier (%)
Rutger Arnhult via bolag 1019 867 20,34
Mats Boman 393 750 7,85
Jan-Otto Carlsson 393 750 7,85
Anders Johansson 393 750 7,85
Marten Rooth 393 750 7,85
Christian Ostberg 393 700 7,85
Jessica Ostberg 393 700 7,85
Patrik tillman via bolag 337 889 6,74
Manligheten AB 167 550 3,34
Lars-Ake Brodin 90 600 1,81
Magnus Westgren 90 600 1,81
Nya aktieagare 944 444 18,84
Totalt 5013 350 100,0

KONVERTIBLA LAN, TECKNINGSOPTIONER OCH
ANDRA FINANSIELLA INSTRUMENT

P& arsstamma den 7 maj 2015, beslutas att emittera

115 900 teckningsoptioner med rétt till teckning av 115
900 aktier i Bolaget. Teckningsoptionernas I6senkurs
faststalldes till 18 kr och dess I6ptid till 36 manader.
Emissionen av teckningsoptionerna riktades till Bolagets
verkstéllande direktor David Westberg. Férutom dessa
teckningsoptioner har bolaget idag inga andra emitterade
teckningsoptioner, konvertibla l&n eller nagra andra finan-
siella instrument som, om de utnyttjades, skulle innebara
en utspadningseffekt for aktiedgarna i Bolaget.

UTSPADNINGSEFFEKTER

For befintliga aktiedgare som inte tecknar sig i Erbjudan-
det uppstar en utspadningseffekt om 22,9 procent i vid
full teckning i emissionen. | det fall samtliga teckningsop-
tioner beskriva i foregdende avsnitt utnyttjas for teckning
av aktier, medfér detta vid full teckning av Erbjudandet, en
utspadningseffekt om 2,3 procent eller 115 900 aktier.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM
Forutom det som beskrivs i avsnittet "Konvertibla lan,
teckningsoptioner och andra finansiella instrument”,

har Bolaget ej emitterat eller instiftat aktiebaserade
incitamentsprogram vilka &r relaterade till Bolagets aktier.
Styrelsen har for narvarande inga planer pa att emittera
eller instifta sddana program.



Information om de vardepapper som

emitteras

ISIN-KOD, LAGSTIFTNING, VALUTA OCH REGIST-
RERING HOS EUROCLEAR

De aktier som omfattas av Erbjudandet kommer att
emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och de
kommer att vara denominerade i svenska kronor (SEK).
Vidare kommer aktierna att registreras pa person och
utférdas i elektroniskt format genom Euroclear-systemet.
ISIN-koden fér Bolagets aktier &r SEO007074166. Nanexa
akties sa kallade kortnamn ar NANEXA. Handelsposten
ar en (1) aktie. Central Vardepappersforvarare (CSD) ar
Euroclear Sweden AB.

RATTIGHETER OCH BEGRANSNINGAR

Aktier i Nanexa har lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och vinster. Samtliga nyemitterade aktier kommer att vara
fritt dverlatbara. Innehavare av aktier har foretradesratt
vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesratten

kan dock férekomma. Det finns inga bestdmmelser om
inldsen eller konvertering av aktier. | handelse av eventuell
likvidation, inlosen eller konvertering har samtliga aktier
samma prioritet. Varje aktie medfér en (1) rost. Férand-
ringar av aktiedgarnas rattigheter forutsatter andring av
bolagsordningen i enlighet med géllande lagstiftning.
Bolaget har inget innehav av egna aktier.

RATTIGHETER AVSEENDE UTDELNING

De aktier som emitteras i Erbjudandet medfor ratt till
vinstutdelning forsta gdngen pa den avstamningsdag infor
arsstamma som infaller narmast efter att de emitterade
aktierna registrerats hos Bolagsverket. Det féreligger inga
restriktioner for utdelning eller sérskilda forfaranden for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker
via Euroclear (eller motsvarande) pa samma satt som

for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte
ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgér dock
normal svensk kupongskatt. Eventuell utdelning beslutas
av och betalas ut efter drsstamma. Utbetalning av even-
tuell utdelning ombesorjs av Euroclear. Ratt till utdelning
forfaller i enlighet med normala preskriptionstider (10 ar).

GRUND FOR EMISSIONEN

P& extra bolagsstamma den 7 maj 2015 beslutades att
genomféra Erbjudandet. Efter registreringen hos Bolags-
verket registreras de nya aktierna i Euroclears VP-system
och distribueras till de tecknande placerarnas VP-konton
och/eller depaer.

UPPKOPSERBJUDANDEN OCH BUDPLIKT
Bolagets aktier har under det innevarande eller fére-
géende rakenskapsaret ej varit foremal for offentligt
uppkops-erbjudande. Aktierna &r ej foremal for erbju-
dande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
|6snings-skyldighet.

KALLSKATT
Nanexa patar sig ej ansvaret for att innehalla kallskatt pa
eventuella inkomster av aktierna.



Styrelse, ledande befattningshavare

OCh revisorer

STYRELSE

Enligt bolagsordningen ska styrelsen ha lagst tre och hdgst
tio ledamoter med hogst fem suppleanter. Styrelseledaméter
och suppleanter valjs av bolagsstdmma. Ordinarie ledamaéter i
Nanexas styrelse ar féljande fem personer:

Jan Sandstrom

Fodd 1936. Styrelseordférande
i Nanexa sedan maj 2015.
Sandstrom ar apotekare

med mangérig erfarenhet av
lakemedelsbranschen, fram-
forallt fran flertalet positioner
inom Astra/AstraZeneca bl a
VP Business Development &
Licensing i ett av forskningsbo-
lagen. Sandstrém har arbetat
framst inom marknadsfoéring,
forsaljning, projektledning

och affarsutveckling med
internationell inriktning och har férhandlat ett stort antal avtal med
globala och japanska foretag at bade Astra/AstraZeneca och
Biolipox/Orexo. Sandstrém har aven under 12 &r varit styrelsele-
damot i Sveriges Aktiesparares RiksForbund. Sandstrém innehar
inga aktier i Nanexa.

Utdver sitt uppdrag i Nanexa har Sandstrém aven styrelseupp-
drag i och/eller &ger minst 10,0 procent i féljande bolag:

Bolag Uppdrag

Mia Arnhult

Fodd 1969. Styrelseledamot

i Nanexa sedan maj 2011.
Arnhult har examen i fore-
tagsekonomi och handelsratt
vid Lunds Universitet. Arnhult
var tidigare CFO pa Corem
Property Group AB och M2
Gruppen. Flerarig erfarenhet
som revisor pa bland annat
Lindebergs Grant Thornton.
Arnhult innehar inga aktier i
Nanexa. Arnhult &r gift med
Rutger Armhult som helager M2 Capital Management AB som ar
Bolagets storste aktiedgare.

Utdver sitt uppdrag i Nanexa har Arnhult &ven styrelseuppdrag

i och/eller ager minst 10,0 procent i féljande bolag (i de fall
engagemangen avser koncerner uppges endast moderbolaget).

Bolag Uppdrag

Styrelseledamot,

M2 Gruppen AB Verkstéllande direktér

M2 Capital Management AB Styrelseledamot

M2 Asset Management AB Styrelsesuppleant

Styrelsesuppleant,
Locellus AB Verkstéllande direktor
Devyser AB Styrelseordférande
Devyser Holding AB Styrelseordférande

Eurocrine Vaccines AB (publ)

Styrelseledamot

Gripping Heart AB

Odd Molly International AB (publ) Styrelseledamot

Styrelseledamot

TikoMed AB

Styrelseledamot

Footway Group AB

Styrelseledamot

Jan N. Sandstrém Consulting AB

Styrelsordférande,
Verkstéllande direktor

Bactiguard Holding AB (publ)

Styrelseledamot

Suburban Properties Stockholm AB

Styrelseledamot

Sandstrém har under den senaste femarsperioden tidigare haft
styrelseuppdrag och/eller &gt minst 10,0 procent i féljande bolag:

Bolag

Tidigare uppdrag

Fastighetsaktiebolaget Varmdé Osby 1:32

Styrelseledamot

BD Global Community AB Styrelsesuppleant
Arnia Holding AB Styrelsesuppleant
Utvecklingsbolaget Persson & Persson i

Stockholm HB Bolagsman

Accelerator Nordic A

Styrelseledamot

Sveriges Aktiesparares RiksForbund

(SARF), SARF service AB

Styrelseledamot

NovaSAID AB Styrelseledamot
PledPharma AB Styrelseledamot
KaroBio AB Styrelseledamot
Betagenon AB Styrelseledamot

Independent Pharmaceutica AB

Styrelseledamot

Arnhult innehar darutdver ett stort antal uppdrag som styrelse-
suppleant i ett stort antal fastighetsdgande dotterbolag till Corem

Property Group AB.

Arnhult har under den senaste femarsperioden tidigare haft styrel-
seuppdrag och/eller &gt minst 10,0 procent i féljande bolag (i de fall
engagemangen avser koncerner uppges endast moderbolaget).

Bolag Tidigare uppdrag
Cryptzone Group AB Styrelseledamot
M2 Gruppen i Jordbro 1 AB Styrelsesuppleant
M2 Gruppen i Jordbro 2 AB Styrelsesuppleant




Jan-Otto Carlsson

Fodd 1943. Styrelseledamot i
Nanexa sedan februari 2011.
Carlsson ar medgrundare till
Nanexa. Carlsson ar Professor i
oorganisk ytkemi 1987 respektive
oorganisk kemi 1993 vid Uppsala
universitet. Gastprofessor vid
University of lllinois, Urba-
na-Champaign 1984-1986 samt
vid Stanford University 1990-1992.
Carlsson har publicerat drygt 360
forskningsartiklar inom omradet
tunna ytbelaggningar. Carlsson &r ansvarig for ett stort antal forsknings-
utvarderingar inom och utom landet. Ledamot av ett antal forskningsrad
och akademier (KVA, IVA och KVS). Dekan for teknisk-naturvetenskap-
liga fakulteten vid Uppsala Universitet (UU) 97-99 samt vicerektor 99-08.
Initierade tillsammans med tvé professorskollegor Angstrém-laborato-
riet, ordf. i laboratoriets styrelse. Utmarkelser/motsvarande: Bjurzons
pris, Th. Nordtréms pris, Arrhenius’~medaljen, Gustaf-Adolf-medaljen,
Hund-Klemm-féreldsare. Har fatt planeten "Jan-Otto” uppkallad efter sig
for sina insatser fér och inom den teknisk-naturvetenskapliga fakulteten
vid UU. Carlsson innehar 393 750 aktier i Nanexa.

Utdver sitt uppdrag i Nanexa har Carlsson &ven styrelseuppdrag i och/
eller &ger minst 10,0 procent i féljande bolag:

Bolag Uppdrag
Styrelseordférande,
SurfTech AB Verkstallande direktor

SurfTech enskild firma Innehavare

Carlsson har under den senaste femérsperioden tidigare haft
styrelseuppdrag och/eller 8gt minst 10,0 procent i féljande bolag:

Bolag Tidigare uppdrag

Bolag Uppdrag
MedSciNet AB Styrelseledamot
M3dtec Innovations AB Styrelseledamot

Westgren har under den senaste femarsperioden tidigare haft
styrelseuppdrag och/eller &gt minst 10,0 procent i féljande bolag:

Bolag
Ovacell AB

Bostadsrattsféreningen Fem Skilling

Tidigare uppdrag

Styrelseledamot

Styrelseledamot

Christian Ostberg

Fodd 1965. Styrelseledamot i
Nanexa sedan mars 2011. Tidigare
Verkstéllande direktor i Nanexa.
Ostberg har en fil.kand. i ekonomi
fran Stockholms Universitet

och har flera &rs erfarenhet av
entreprendrskap och affarsutveck-
ling inom bland annat Life Science.
Ostberg har arbetat bade i lokala
och globala marknadspositioner.
Ostberg har varit anstélld pa
Nanexa sedan 2009. Ostberg

innehar 393 700 aktier i Nanexa.
Utdver sitt uppdrag i Nanexa har Ostberg dven styrelseuppdrag i och/
eller &ger minst 10,0 procent i féljande bolag:

Bolag Uppdrag
Svenska Fakturakdp AB Styrelseordférande
C J Ostberg AB Styrelseordférande

Styrelseledamot,
Prebona AB Verkstéllande direktor

Uppsala Universitet Holding AB Styrelseledamot

Performance Front AB Styrelsesuppleant

Magnus Westgren

F6dd 1950. Styrelseledamot i
Nanexa sedan februari 2015.
Westgren har sedan 1990 varit
obstetrikchef pa Karolinska
Universitetssjukhuset och har varit
professor och avdelningschef pa
Karolinska universitetssjukhuset
sedan 2006.

1982 MD, Lunds Universitet,

1983 DM Sci (PhD), Obstetrik och
Gynekologi, Lunds Universitet.
Postdoctoral arbete 1984-1985 vid
Obstetrik- och Gynekologiavdelningen vid Women'’s Hospital University
of Southern California. Professor Fostermedicin Karolinska Institutet,
Chef Obstetrik- och Gynekologi, CLINTEC vid Karolinska Institutet,
Vetenskaplig konsult och radgivare till Socialstyrelsen, Handledare for
25 Ph D studeranden samt har publicerat mer &n 230 vetenskapliga
rapporter. Westgren innehar 90 600 aktier i Nanexa.

Utover sitt uppdrag i Nanexa har Westgren aven styrelseuppdrag i och/

eller ager minst 10,0 procent i féljande bolag:

JCC Affarsnatverk enskild firma Innehavare

Ostberg har under den senaste femérsperioden tidigare haft
styrelseuppdrag och/eller &gt minst 10,0 procent i féljande bolag:

Bolag Tidigare uppdrag

Styrelseledamot,

Cripping Heart AB Verkstallande direktor

Bostadsrattsféreningen Lyckoslanten 9 Styrelseledamot




LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

David Westberg

Fodd 1960. Verkstéllande direktdr i Nanexa sedan april 2015.
Westberg ar Civilingenjér med mangarig erfarenhet av lakemedels-
industrin, bl a fran Pharmacia, Pharmacia & UpJohn samt Orexo.
Westberg har bl a arbetat som global projektledare for utvecklings-
projekt och chef for produktutvecklingsavdelning (Farmaceutisk och
analytisk utveckling) pd Pharmacia. Westberg har dven arbetat som
huvudprojektledare for tva lakemedelsprojekt fran tidig utvecklingsfas,
genom formuleringsutveckling och kliniska studier till registrering hos
FDA i USA. Westberg hade ansvarat for saval strategisk som operativ
ledning av dessa projekt. Utbver detta har David Westberg som kon-
sult arbetat med affarsutvecklingsuppdrag inom lakemedelsindustrin.
Westberg innehar 115 900 teckningsoptioner med ratt till teckning av
115 900 aktier i Nanexa. Westberg innehar inga aktier i Nanexa.
Utdver sitt uppdrag i Nanexa har Westberg for narvarande inga andra
uppdrag och/eller &ger minst 10,0 procent i nagra bolag.

Westberg har under den senaste femarsperioden tidigare haft styrelse-
uppdrag och/eller &gt minst 10,0 procent i féljande bolag:

Bolag
W & W Management Design AB

Tidigare uppdrag

Styrelseledamot

Anders Johansson

Fodd 1976. Anstalld pa Nanexa sedan 2009. Johansson ar medgrundare
av Nanexa och ar utvecklingsansvarig for medicinska material. Johansson
har en Fil. Dr.-examen i materialkemi 2006, Uppsala universitet. Johans-
son har tidigare arbetat som patentombud pa Bjerkéns Patentoyra KB
och som forskare pa Uppsala universitet. Johansson har publicerat 19
vetenskapliga publikationer. Johansson innehar 393 750 aktier i Nanexa.
Utdver sitt uppdrag i Nanexa har Johansson fér narvarande inga andra
uppdrag och/eller &ger minst 10,0 procent i nagra bolag.

Johansson har under den senaste femarsperioden tidigare haft
styrelseuppdrag och/eller gt minst 10,0 procent i foljiande bolag:

Bolag Tidigare uppdrag

Styrelsesuppleant

NanoTemplate Technology Sweden AB

Marten Rooth

Fodd 1977. Anstélld pa Nanexa sedan 2009. Rooth &r medgrundare
av Nanexa och &r utvecklingsansvarig fér ALD. Rooth har en Fil.

Dr., Uppsala Universitet, institutionen fér materialkemi 2008. Rooth
har under forskarutbildningen arbetat med att utveckla och forfina
ALD-processer. Arbetet har inkluderat utveckling av metoder for att
tillverka nanostrukturer, ett arbete som resulterat i ett tiotal vetenskap-
liga publikationer. Rooth innehar 393 750 aktier i Nanexa.

Utdver sitt uppdrag i Nanexa har Rooth fér ndrvarande inga andra
uppdrag och/eller &ger minst 10,0 procent i nagra bolag.

Rooth har under den senaste femarsperioden inte haft styrelseuppdrag
och/eller gt minst 10,0 procent i n&gra bolag.

REVISOR

Bolagets revisor ar auktoriserade revisorn Lars Kylberg (fodd 1969),
Ohrlings Pricewaterhousecoopers AB.

Adressen till revisorn aterfinns i slutet av Memorandumet.

Utdver Kylbergs engagemang sasom huvudansvarig revisor, revisor eller
revisorssuppleant i ett stort antal bolag, har Kylberg styrelseuppdrag
och/eller ager 5,0 procent i féljande bolag:

Bolag Uppdrag

Eglares 3 AB Styrelseledamot

Utéver Kylbergs engagemang sédsom huvudansvarig revisor, revisor
eller revisorssuppleant i ett stort antal bolag, har Kylberg under den
senaste femarsperioden inte haft styrelseuppdrag och/eller &gt minst
5,0 procent i ngra bolag.

OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSEN OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelseledaméterna valdes pé arsstamman 2015 for tiden intill
arsstamman 2016. Inga sarskilda dverenskommelser finns med

stdrre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter enligt vilka
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har valts eller tillsatts.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har ingétt avtal
med Bolaget om formaner efter att uppdraget upphart, utéver eventuellt
avgangsvederlag enligt anstaliningsavtal.

Styrelseledamoten Jan-Otto Carlsson och den ledande befattningsha-
varen Anders Johansson, var tidigare styrelseledamoter samt delagare
i Nano-template Technology Sweden AB som sattes i frivillig likvidation

i sept 2011. Likvidationen medftrde inga ekonomiska eller andra

krav fran fordringségare eller andra intressenter. Den verkstéllande
direktéren David Westberg har varit delagare i W&W Management &
Design AB, som forsattes i konkurs i jan 2014. Konkursforvaltning pagar.
Styrelseledamoten Mia Arnhult var tidigare styrelsesuppleantt i M2
Gruppen i Jordbro 1 AB och styrelsesuppleant i M2 Gruppen i Jordbro 2
AB som sattes i frivilliga likvidationer i okt 2014. Ingen av likvidationerna
medférde nagra ekonomiska eller andra krav frén fordringségare eller
andra intressenter.

| 6vrigt s& har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare, under de senaste fem aren varit stéllféretradande

i bolag som forsatts i konkurs eller likvidation eller varit inblandad i
konkursférvaltning. Ingen av Bolagets styrelseledamoéter eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren (i) démts i bedra-
gerirelaterade mal, (i) varit foremal for anklagelser eller sanktioner av

i lag eller forordning bemyndigade myndigheter (daribland godkénda
yrkessammanslutningar) eller (jii) forbjudits av domstol att ing& som
medlem av ett bolags férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller att
ha ledande eller évergripande funktion hos ett bolag.

Nanexa har ej lamnat 1an, stallt garantier, lamnat sékerheter eller ingétt
borgensforbindelser till forman fér nagon styrelseledamot, ledande
befattningshavare, revisor eller annan till Bolaget narstdende person.
Forutom vad som beskrivs i nasta avsnitt, foreligger inte heller nagra
intressekonflikter eller transaktioner med narstaende varmed styrelse-
ledamoters och ledande befattningshavares privata intressen skulle sta
i strid med Bolagets intressen. Samtliga styrelseledamoter och ledande
befattningshavare nds genom kontakt med Nanexas huvudkontor.

INTRESSEKONFLIKTER OCH TRANSAKTIONER
MED NARSTAENDE

Vissa styrelseledamdter och ledande befattningshavare har ekonomiska
intressen i form av aktieinnehav i Bolaget.

Juridiska tjanster har tillhandahallits bl a genom Jessica Ostberg via
bolaget CJ Ostberg AB. Jessica Ostberg &ger aktier i Nanexa och
familjeband rader genom att Jessica Ostberg &r gift med Christian
Ostberg som &r styrelseledamot i Nanexa. CJ Ostberg AB delags av
Jessica och Christian Ostberg. Tekniska konsulttjanster tillhandahélls
av styrelseledamoten Jan-Otto Carlsson reglerat i ett konsultavtal med
Bolaget. Jan-Otto Carlsson ar aktiedgare och styrelseledamot i Nanexa.
Villkoren i ndmnda avtal beddéms vara marknadsmassiga.



Agar- och bolagsstyming

LAGSTIFTNING OCH SVENSK KOD FOR
BOLAGSSTYRNING

Bolagets verksamhet &r baserad pa aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen samt andra relevanta lagar och
regelverk. Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) beho-
ver i dagslaget inte tillampas av bolag vars aktier handlas
pa AktieTorget och séledes kommer Koden inte vara
obligatorisk f6r Nanexa. Nanexas styrelse kommer dock
att noggrant att f6lja den praxis som utvecklas avseende
Koden och avser att tillampa Koden i de delar som kan
beddmas ha relevans fér Nanexa och dess aktiedgare.

BOLAGSSTAMMA

Bolagsstamman &r Bolagets hogsta beslutande organ
och det forum dar aktiedgarna kan utdva inflytande dver
Bolaget. Varje aktiedgare har ratt att delta och utéva rost-
ratt for sina aktier vid bolagsstdmman. En aktiedgare som
inte personligen kan nérvara vid bolagsstamman far utéva
sin ratt genom ett ombud. Arsstamman ska hallas inom
sex manader efter rakenskapsarets utgang. Arsstammans
uppgifter regleras i aktiebolagslagen. Genom omréstning
pa arsstamman beslutas bland annat om styrelsens
sammansattning, férandringar i bolagsordningen samt
andra férekommande &renden. Bolagets aktier &r av ett
och samma slag. Beslut som fattas pa arsstamman fattas
i enlighet med aktiebolagslagens bestdmmelser kring
majoritetens storlek. Styrelsen och revisorerna liksom
representanter fran bolagsledningen &r normalt narva-
rande for att kunna besvara fragor.

EXTRA BOLAGSSTAMMA DEN 27 APRIL 2015

P& extra bolagsstamma den 27 april 2015 att Oka Bolagets
aktiekapital med 422 733 tkr till 500 000 tkr, att genomfora
en uppdelning av aktier med villkoren 50:1 och att anta ny
bolagsordning innebarande att anta ny firma, att byta bolag-
skategori till publikt bolag, &ndra granserna for aktiekapital
och antal aktier samt att infora ett avstamningsforbehall.

ARSSTAMMA FOR RAKENSKAPSARET 1 MAJ - 31
DECEMBER 2014

Arstamma for det forkortade rakenskapséret 1 maj — 31
december 2014 holls den 7 maj 2015. Arsstamman
faststallde resultat- och balansrékningarna for Bolaget
samt beviljade styrelsen och verkstallande direktoéren
ansvarsfrinet for rakenskapsaret. Det besléts vidare att
ingen utdelning skulle lAmnas till aktiedgarna.

Till ordinarie styrelseledamdéter omvaldes Mia Arnhult,
Jan-Otto Carlsson och Magnus Westgren. Darutéver
invaldes Jan Sandstrém och Christian Ostberg som
ordinarie styrelseledamoter. Jan Sandstrom valdes till
ordférande. Stamman beslot att ett arligt arvode om 45
tkr (ett prisbasbelopp) till ordinarie ledamot och 90 tkr (tva
prisbasbelopp) till ordférande ska utga och att arvode till
revisorn ska utgé enligt godkand rékning. Till Bolagets
revisor valdes auktoriserad revisor Lars Kylberg, Ohrlings
Pricewaterhousecoopers AB.

Vidare beslutas att genomféra det Erbjudande som
beskrivs i detta Memorandum och att emittera 115 900
teckningsoptioner med ratt till teckning av 115 900 aktier
i Bolaget. Emissionen av teckningsoptionerna riktades
till Bolagets verkstéllande direktor David Westberg.
Teckningsoptionernas I6senkurs faststélldes till 18 tkr och
dess 16ptid till 36 manader.

Vidare beslutade arsstamman att ge styrelsen ett
emissionsbemyndigande innebédrande att, vid ett eller
flera tillféllen fore arsstdmman 2016, kunna besluta om
nyemission av aktier och/eller konvertibler motsvarande
hagst 1 000 000 aktier.

STYRELSENS ARBETSFORMER

Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och forvaltning
i enlighet med den svenska aktiebolagslagen och utser
verkstallande direktér. Styrelsens arbete foljer en faststalld
arbetsordning och verkstallande direktoérens arbete
regleras i en sarskild instruktion. Idag bestar Nanexas
styrelse av fem styrelseledamdter. Styrelsen ska normalt
halla sex st ordinarie styrelsemoten om aret, varav ett ska
vara konstituerande. De nuvarande &garna och styrelsen
anser att Bolagets nuvarande storlek inte staller krav pa att
nomineringskommitté, ersattningskommitté eller revisions-
kommitté utses. P& konstituerande styrelseméte den 7

maj 2015, antog styrelsen en reviderad arbetsordning for
styrelsen och instruktioner for verkstallande direktér. Under
det forkortade réakenskapséret 1 maj — 31 december 2014,
som &ven var Bolagets forsta rakenskapsar, har styrelsen
haft tre stycken protokollférda méten.

ERSATTNINGAR

Under réakenskapsaret 1 maj — 31 december 2014
utbetalde dévarande Candix AB och davarande Nanexa
AB féljande sammanlagda erséattningar:

For 2015 utgér ett arligt arvode om 90 tkr till styrelsens
ordférande. Ovriga ledaméter erhaller ett &rligt arvode
uppgaende till 45 tkr. Den verkstéllande direktorens arslon
for 2015 ar avtalad till 720 tkr.

PENSIONSAVTAL OCH SJUKFORSAKRING

Nanexa erlagger for sina anstallda inga pensionspremier
och/eller sjukférsakringspremier utdver vad som inom
ramen for de sociala kostnaderna kan betraktas som
sedvanliga villkor.

UPPSAGNINGSTIDER OCH AVGANGSVEDERLAG
Nanexa tilldmpar sedvanliga anstaliningsavtal. Med den
verkstéallande direktdren finns Gverenskommelse att vid
uppséagning fran arbetsgivarens sida géller en uppsag-
ningstid om tre manader med fyra manaders avgangsve-
derlag. Vid uppsagning fran den verkstéllande direktoren
sida ar uppsagningstiden tre méanader. Férutom 16n under
uppséagningstiden finns inga évriga avtalade avgangsve-
derlag avseende 16n, pensioner eller andra ersattningar.



RATT TILL FORMAN EFTER UPPDRAGETS
AVSLUTANDE

Det féreligger inget avtal mellan Nanexa och nagon
styrelseledamot om ratt till 16n eller pension for styrel-
seuppdraget utdver styrelsearvodet och det féreligger
ingen ratt till ersattning om ledamoten - pa grund av eget
val eller pa grund av bolagsstammas beslut — frantrader
uppdraget i fortid

Grund- ) .
16n/  Tantiem och Ovriga  Pensions- Ovriga
(tkr) arvode likn erséttn. Férméner kostnader erséttningar Totalt
Mia Arnhult, Styrelseledamot 0 0 0 0 0 X
Jan-Otto Carlsson, Styrelseledamot 0 0 0 0 0 X
Magnus Westgren, Styrelseledamot 0 0 0 0 0 X
Jessica Ostberg, Styrelseledamot 0 0 0 0 0 0
Christian Ostberg, F d verkstéllande direktér 80 0 0 0 0 80
Revisor 171 171
- varav revision 57 57
- varav skatteradgivning 21 21
- varav redovisning 93 93
Totalt 251 0 0 0 0 251




L egala fragor och évrig information

ASSOCIATIONSFORM

Nanexa AB (publ) &r ett publikt aktiebolag och bedriver
verksamhet under denna associationsform, vilket regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har under firma
Candix AB bedrivit verksamhet sedan 16 december
2010 med organisationsnummer 556833-0285. Bolaget
fusionerades med sitt moderbolag Nanexa AB genom en
sé kallad omvand fusion som registrerades den 30 april
2015. | samband med detta och en extra bolagsstamma
den 27 april 2015, da Bolaget dven bytte bolagskategori
till publikt bolag, évertog Candix AB firman Nanexa

AB (publ). Nu géllande firma registrerades 4 maj 2015.
Bolaget ska enligt verksamhetsbeskrivningen i bolags-
ordningen bedriva utveckling, produktion, distribution och
marknadsforing av produkter inom omréadet fér nanotek-
nologi, med sérskilt fokus pa medicinsk nanoteknologi,
nya material samt funktionella ytbeldggningar, forvaltning
av 16s egendom samt darmed forenlig verksamhet. Bola-
gets styrelse har sitt sate i Uppsala kommun. Bolaget har
adress: Virdings Allé 32 B, SE-754 50 Uppsala. Bolagets
kontor nas pa telefonnummer 018-300 100. Bolagets
webbplats & www.nanexa.se.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte varit
part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
(inklusive annu icke avgjorda arenden eller sddana
arenden som Bolaget kanner till kan uppkomma) och som
haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning och Iénsamhet.

VASENTLIGA AVTAL FOR VERKSAMHETEN

| syfte att vidareutveckla och kommersialisera PharmaS-
hell® och stérka produkt- och patentportfélien har Nanexa
en nara samverkan med flera partners och befinner sig i
ett flertal storre samarbeten kring PharmaShell®. Nanexa
anser att féljande fyra avtal &r de mest vasentliga for
verksamheten.

Material Transfer and Feasibility Study Agreement med
AstraZeneca

Nanexa har ingétt ett s& kallat Material Transfer and
Feasibility Study Agreement med AstraZeneca avseende
studier dar AstraZeneca testar och analyserar olika funk-
tioner hos PharmaShell®. Nanexa beddmer att Bolaget
inom ramen fér samarbetet kommer att inleda djurstudier
under hosten 2015. Nanexa éger resultaten fran studi-
erna.. Samarbetet ska paga till dess att studierna har
slutforts. Efter avslutade studier har AstraZeneca en
exklusiv utvarderingsperiod pa tre manader, under vilken
AstraZeneca ska utvardera resultaten och bestdmma
om bolaget ar intresserat av att inga ett utvecklings-
eller licensavtal med Nanexa. Om AstraZeneca under
utvarderingsperioden bekraftar att bolaget ar intresserat

av att ingd avtal med Nanexa, ska parterna forhandla

ett sddant avtal under en period om nittio dagar. Bada
parterna har réatt att avsluta avtalet i fértid, med undantag
for att Bolaget inte har ratt att sdga upp avtalet i fortid
fran och med den tidpunkt d& AstraZeneca har initierat
djurstudien. Samarbetet &r icke exklusivt. Respektive part
svarar for sina egna kostnader i samarbetet.

Samarbetsavtal med Professor Matti Séllberg

Nanexa har ingétt ett samarbetsavtal med Professor Matti
Sélloerg, Professor pa Karolinska Institutet (Kl), avseende
anvandandet av PharmaShell® till RNA- och DNA-vaccin.
Nanexas atagande bestér i att forse RNA- och DNA-partiklar
med skal som ska underlatta for partiklarna att ta sig in i
celler, vilket ar en forutséttning for denna typ av vaccinering.
Ett flertal vaccin ska understkas. Samarbetet ska paga till
dess att studien har slutforts, vilket berdknas sker under
2016. Vid positiva resultat &r malet att ingé ett utvecklings-
alternativt licensavtal med ett Iakemedelsforetag.

Konsultavtal med Docent Denny Mahlin

Bolaget har ett konsultavtal med Docent Denny Mahlin
pa Institutionen for Farmaci pa Uppsala Universitet (UU)
dér vissa funktioner hos PharmaShell® utvérderas. Planen
ar att inom kort utvidga samarbetet genom att inga ett
avtal om utdkat samarbete med Denny Mahlin. Nanexas
mal med samarbetet ar bland annat att starka Bolagets
dokumentation kring PharmaShell® genom att publicera
resultaten av undersokningarna, men ocksa att utvardera
olika applikationsomréden och majligheter att ta ut
applikationspatent. Samarbetet ska paga tills vidare.

Product Evaluation Agreement med Vigmed AB

Nanexa har tecknat ett sa kallat Product Evaluation
Agreement med Vigmed AB, ett svenskt medicintekniskt
foretag. Avtalet ror tester av Nanexas lagfriktionsyta.
Bolaget &ger samtliga immateriella rattigheter som

kan uppkomma i anledning av testerna och som ror
lagfriktionsytan. Samarbetet ska paga till dess att testerna
har slutforts, vilket beraknas ske senast under 2016. Vid
lyckade tester ar malet att ett licensavtal kan ingas.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Patent- och varumaérkesskydd ar viktiga omraden for
Nanexa och Styrelsen beddmer att Bolaget har ett gott
skydd. For att skydda Bolagets immateriella tillgangar
och konkurrensférdelar utbver patenten, anvander
Nanexa specifika sekretessbelagda processkunskaper.
Det patentréattsliga skyddet for teknologin bedéms

vara viktigt for att skydda teknologin, dock inte ensamt
avgorande. PharmaShell® &r patentsokt som produkt,
men &ven metoden fér framstélining och dess anvandning
omfattas av det sdkta patentskyddet. Nanexas IP-strategi
bygger pa breda och starka immaterialrattsliga skydd
och i Bolagets forsknings- och utvecklingsstrategi finns



ett uttalat mal att ta fram nya patent. Nanexas har sokt
patent- och varuméarkesskydd for sina produkter pa alla
stérre marknader. Tre patentgrupper ar primara:

1. Drug delivery-systemet (PharmaShell®) — PCT-ansokan ar
inlAmnad for produkt, tillverkningsmetod och anvand-
ning. Varumarket PharmaShell® ar registrerat vid OHIM
(EU) och den registreringen ligger aven som underlag for
en internationell registrering.

2. Antifungal belaggning — svenskt patent ar beviljat och
med utgéngspunkt frén det patentet ansoks éven patent
med samma prioritetsdatum vid USPTO (patentverket i
USA) och EPO (Europeiska patentverket).

3. Lagfriktionsbelaggning for perifera venkatetrar (PVC) —
patentansdkan har inlamnats vid USPTO och EPO.

Patent och patentansékningar
Nanexa innehar ett patent och har inlamnat fem patentan-
sokningar enligt foljande:

Varuméarkesskydd

Varumarket PharmaShell® &r registrerat inom EU som

ord och figurmarke och géller till och med 2025, men kan
forlangas under obegransad tid. Varumarkeskyddet avses
att breddas for att galla hela varlden.

Ovrigt
Darutover innehar Nanexa ett antal domannamn; bl a
nanexa.se, nanexa.com

BETALNINGSSKYLDIGHETER RELATERADE TILL
FORVARV AV IMMATERIELLA RATTIGHETER

Den 29 mars 2015 forvarvade Nanexa, fran Docent Lars
Frelin, Karolinska Institutet, ratten till den uppfinning

och ténkbara patent som kan framkomma till fljd av sam-
arbetet parterna emellan (Uppfinningen). Uppfinningen
avser transport av RNA/DNA. Kdpeskilling avseende
Uppfinningen utgéar i form av framtida erséttning till
Séllberg om 5,0 procent av samtliga intakter relaterade till
Uppfinningen utan avdrag fér upplupna kostnader.

Patent/ Patentskydd Beddmd tidpunkt
Namn Avser Patentansékan upphdr Geografisk tdckning fér beviljande
Antl|Afung‘aI Produkt, “”V?rk”'f‘g' Patent 17 sept 2030 Sverige n/a
belaggning anvandning
Antifungal Produkt, tilverkning, oo ansskan n/a Europa (EPO) 2016-2018
belaggning anvandning
Antifungal Produkt, tilverkning, oo tansskan na USA (USPTO). 2016-2018
belaggning anvandning
PharmaShell® Produkt, t|IIv?rkn|hg, PCT-ansékan n/a Lander & regioner som n/at

anvandning omfattas av PCT- samarbetet

Perifera Produkt, “”V?rk”'f‘g’ Patentanstkan n/a Europa (EPO) 2016-2018
venkatetrar anvandning
Perifera Produkt, tilverkning, 40 ansskan na USA (USPTO) 2016-2018
venkatetrar anvandning

*PCT-samarbetet beviljar inte patent.

Likasé den 29 mars 2015 forvarvade Nanexa, fran
Professor Matti Séllberg, Karolinska Institutet, ratten till
den uppfinning och tankbara patent som kan framkomma
till f6ljd av samarbetet parterna emellan (Uppfinningen).
Uppfinningen avser transport av RNA/DNA. Képeskilling
avseende Uppfinningen utgar i form av framtida erséattning
till Séllberg om 20,0 procent av samtliga intakter relate-
rade till Uppfinningen utan avdrag for upplupna kostnader.

FORSAKRINGSSITUATION

Nanexa har tecknat sedvanliga féretagsférsakringar

hos férsakringsbolaget if Skadeférsékring AB. Styrelsen
beddmer att Bolagets forsakringsskydd &r tillfredstallande
med hansyn till verksamhetens art och omfattning.

LOCK-UP AVTAL

Bolagets nuvarande elva aktiedgare vilka framgar i
agarforteckningen pé sidan 46, ingick den 11 maj 2015,
ett sé kallat lock-up avtal innebérande att dessa elva
parter férbundit sig att;

A. Att ] avyttra mer an 10,0 procent av sina respektive
aktieinnehav under perioden fran och med underteck-
nandet av lock-up avtalet till och med tolv méanader efter
tidpunkten for Bolagets akties forsta handelsdag pa
AktieTorget ("Noteringstidpunkten”).

B. Frén och med tidpunkten tolv manader efter Noterings-
tidpunkten, finns inga restriktioner fér de nuvarande elva
aktiedgare att avyttra sina respektive aktieinnehav.



EMISSIONSGARANTIER OCH TECKNINGSFORBINDELSER

Emissionsgarantier

| samband med forestaende Erbjudande har Nanexa erhéllit icke sakerstéllda emissionsgarantier fran tio garanter. Emis-
sionsgarantierna motsvarar sammanlagt 5 395 tkr (52,1 procent av Erbjudandet). Garantin ar en sa kallad Bottengaranti
vilket innebar att Garanterna tillsammans garanterar teckning i emissionen upp till 5 395 tkr. For sina garantiataganden
erhéller dessa garanter en erséattning om 10 procent av garanterat belopp. Garanterna utgors av:

Garantiavtal Garanterat
Garant Adress ingénget  Antal aktier — belopp (kr)
Goran Mansson Strandridarevagen 3, 266 55 Bunkeflostrand 2015-05-06 98 425 885 825
Gerhard Dal Bjorkvallavagen 2 A, 194 76 Upplands Vésby 2015-05-06 81759 735 851
Myacom Investment AB Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm 2015-05-06 81759 735 851
Résunda Forvaltning AB Skogsbacken 20, 172 41 Sundbyberg 2015-05-05 78 740 708 660
Niclas Lowgren Trappvagen 1B, 182 74 Stocksund 2015-05-05 55 555 499 995
Strategic Wisdom Nordic AB Norrviksvagen 13, 181 65 Lidingd 2015-05-05 49218 442 962
Termidor AB Stubbsundsvagen 17, 131 41 Nacka 2015-05-06 49218 442 962
Ulf Tidholm Floragatan 14, 114 31 Stockholm 2015-05-05 49218 442 962
Haos InWest AB Mantalsstigen 4, 302 74 Halmstad 2015-05-11 33 332 299 988
Amago Capital AB Bibliotekstorget 8, 171 45 Solna 2015-05-05 22220 199 980
Summa 599 444 5394 996

*PCT-samarbetet beviljar inte patent.

Teckningsférbindelser

| samband med forestdende Erbjudande har Nanexa erhéllit icke sakerstéllda teckningsforbindelser fran tva av Bolagets
storre aktiedgare. Teckningsforbindelserna motsvarar sammanlagt 1 850 tkr (17,9 procent av Erbjudandet). Ersattning for
atagandena om teckningsforbindelser utgér ej Teckningsforbindelserna har inlamnats av:

) Teckningséatagande Antal  Garanterat
Agare Adress inganget aktier  belopp (kr)
M2 Capital Management AB Bredgrand 4, 111 30 Stockholm 2015-04-28 166 667 1500 001
Kattvik Financial Services AB Bengt Féarjares vag 2 A, 182 77 Stocksund 2015-04-28 38 889 350 003
Summa 205 556 1850 004

Sammantaget innebar emissionsgarantierna och
teckningsforbindelserna att 7,2 mkr (70,0 procent av
Erbjudandet) ar sakerstallt.

INTRESSEKONFLIKTER OCH TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE | SAMBAND MED ERBJUDANDET

Vissa styrelseledaméter har ekonomiska intressen i form
av aktieinnehav i Bolaget. Férutom detta férhallande
férekommer mellan Bolaget och de personer som ndmns
under rubrikerna Styrelse, Ledande befattningshavare
och Revisor pé sidorna 50-53, inga intressekonflikter i
samband med Erbjudandet. | samband med Erbjudandet
som beskrivs i detta Prospekt har Partner Fondkommis-
sion AB anlitats sdsom emissionsinstitut for att assistera
Bolaget med marknadsféring, emissionsgarantier och

den administration som Erbjudandet ger upphov till.
Partner Fondkommission AB erhaller en péa forhand
avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
genomfbrandet av Erbjudandet. Partner Fondkommission
AB innehar vid tidpunkten for AktieTorgets godkannande
av detta Memorandum (den 18 maj 2015), inga aktier i
Bolaget och har inte heller for avsikt att genom delta-
gande i Erbjudandet, forvarva aktier i Bolaget.

ANSTALLNINGS- OCH KONSULTAVTAL
Nanexa tilldmpar sedvanliga anstélinings- och konsultavtal.

PRINCIPER FOR INTERNPRISSATTNING
Koncernforhallande rader ej. Internfakturering forekommer
saledes ej.



HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR
INSPEKTION MED MERA

Kopior av alla rapporter, brev, bolagsordning och stiftel-
seurkund, historisk finansiell information, utlatanden som
utfardats av sakkunnig pa Bolagets begaran och som

till nagon del ingar eller hanvisas till i Memorandum, den
historiska finansiella information som foreligger for Bolaget
for de tva senaste réakenskapsaren fore offentliggérandet
av Memorandum kan under Memorandumets giltighetstid
granskas i pappersform pa Nanexas huvudkontor, adress
Virdingsvag 32B, 75450 Uppsala Sverige, pa vardagar
under ordinarie kontorstid. Reviderade &rsredovisningar
inklusive revisionsberattelser avseende Nanexa AB och
Candix AB for rakenskapséren 1 maj 2013 — 30 april 2014
och 1 maj — 31 dec 2014 samt proforma delérsrapport
avseende Nanexa AB (publ) f6r perioden jan — mars

2015 och detta Memorandum kommer aven att finnas
tillgangligt pa Bolagets hemsida www.nanexa.se.

INFORMATION FRAN TREDJE MAN

Information som kommer fran tredje man har atergivits
exakt och — savitt emittenten kan kanna till och for-
sékra genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berérd tredje man — inga uppgifter har
uteldmnats pa ett satt som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

OVRIGT

Verkstallande direktoren ska &ga réatt att vidta de smarre
justeringar som kan bli erforderliga i samband med regist-
rering av emissionen hos Bolagsverket och Euroclear.



Skattefragor i Sverige

ALLMANT

Nedanstadende sammanfattning avser att ge en
Overgripande information om beskattningen av kapi-
talinkomster for privatpersoner bosatta i Sverige samt

for svenska aktiebolag. Sammanfattningen ar baserad

péa bestammelser som géllde vid tryckningen av detta
informationsmemorandum. Dock bér varje person som
Overvager att kopa aktier konsultera sin skatteradgivare
om vilka konsekvenser ett innehav och eventuell framtida
forsaljining kan innebéra. Nedanstéende beskrivning &r
tillamplig pa i Sverige obegréansat skatteskyldiga fysiska
och juridiska personer. Beskrivningen géller inte i utlandet
hemmahdrande personer och heller inte i de fall dar aktier
innehas som omséttningstillgang i naringsverksamhet
eller innehas av handelsbolag. Bolaget tar pa sig ansvaret
for att innehalla kéllskatt.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga

i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom réantor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.
Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som
skillnaden mellan foérséaljningsersattningen, efter avdrag for
eventuella forsaljningsutgifter, och de avyttrade aktiernas
omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Omkostnadsbe-
loppet for samtliga aktier av samma slag och sort 1aggs
samman och berédknas gemensamt med tillampning av
genomsnittsmetoden. Vid forsaljning av marknadsno-
terade aktier, sdsom aktierna i Bolaget, far alternativt
schablonregeln anvandas. Denna regel innebér att
omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av for-
séljiningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.
Uppkommer kapitalférlust pd marknadsnoterade aktier ar
forlusten fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvinster
samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade
delagarratter forutom andelar i vardepappersfonder eller
specialfonder som enbart innehéller svenska fordringsrat-
ter (s k rantefonder). Kapitalforlust pa marknadsnoterade
aktier som inte kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill
med 70 procent mot annan inkomst av kapital. Uppkom-
mer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion
av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och med
21 procent av eventuell resterande del. Underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar. For fysiska personer
som &r obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls
preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den
preliminara skatten innehalls normalt av Euroclear eller,
betraffande férvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

INVESTERINGSSPARKONTON

Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer
som &ger aktier via s k investeringssparkonton ar inte
skattskyldiga for kapitalvinster vid forséljining av sddana
aktier. Kapitalforluster pa sddana aktier ar inte avdrags-
gilla. Utdelningar pé& aktier som dags genom investerings-
sparkonton &r inte heller skattepliktiga. Pa denna typ av
innehav utgér istallet en skattepliktig schablonintakt som
baseras pa ett kapitalunderlag multiplicerat med statsla-
nerantan. Detta géller oavsett om utfallet blir en vinst eller
forlust pa aktieinnehavet. Schablonintakten utgér inkomst
av kapital for vilken skatt beslutas och betalas arligen.
Schablonskatten uppgar 2014 till cirka 0,63 procent av
kapitalunderlaget.

JURIDISKA PERSONER

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive
skattepliktiga kapitalvinster, i inkomstslaget néringsverk-
samhet med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster
och kapitalforluster berdknas pa samma sétt som
beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla
kapitalforluster pa aktier och andra delagarréatter far
endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra deldgarratter. En sédan kapitalférlust kan aven,
om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster

i bolag inom samma koncern, under férutsattning att
koncernbidragsratt féreligger mellan bolagen. Kapitalfor-
luster som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras

av mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter
under efterféljande beskattningsar utan begransning i
tiden. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa
foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempel-
vis investeringsfonder och investmentforetag.



Bolagsordning

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Nanexa AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Sate
Bolagets styrelse ska ha sitt séate i Uppsala kommun.

§ 38 Verksamhet

Bolaget ska bedriva utveckling, produktion, distribution
och marknadsforing av produkter inom omradet for nano-
teknologi, med sérskilt fokus pa medicinsk nanoteknologi,
nya material samt funktionella ytbel&dggningar, férvaltning
av 16s egendom samt darmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgéra lagst 500 000 kronor och hgst
2 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antal aktier ska vara lagst 3 000 000 och hégst 12 000
000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst tio ledaméter
med hdgst fem suppleanter.

§ 7 Revisor
Bolaget ska ha en eller tva revisorer med eller utan
revisorssuppleanter.

§ 8 Kallelse

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolags-
stdmma dar fragor om &ndring av bolagsordningen
kommer att behandlas ska utfardas tidigast sex veckor
och senast fyra veckor fére stamman. Kallelse till annan
extra bolagsstdmma ska utfardas tidigast sex veckor och
senast tva veckor fore stamman. Kallelse till bolags-
stdmma ska ske genom annonsering i Post-och Inrikes
Tidningar samt pa bolagets hemsida. Att kallelse skett
ska annonseras i Dagens Industri.

§ 9 Ratt att delta i bolagsstamma
Aktiedgare som vill deltaga i bolagsstdmman ska dels
vara upptagna i sddan utskrift eller annan framstalining
av hela aktieboken som avses i 7 kap. 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen (2005:551), avseende forhallandena
fem vardagar fére stdmman, dels anmala sitt deltagande
till bolaget senast den tidpunkt och den dag som anges
i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara
sdndag, annan allméan helgdag, 16rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen innan stamman.

Aktieagare far vid bolagsstamma medfora ett eller tva
bitrdden, dock endast om aktiedgaren anmalt detta enligt
féregaende stycke.

Denna bolagsordning har antagits pé extra bolagsstdmma 27 april 2015.

§ 9 Bolagsstamma

Arsstamma halls arligen inom 6 manader efter raken-
skapsérets utgang. Pa arsstamma ska féljande drenden
behandlas.

1. Val av ordférande vid stamman.

2. Uppréttande och godkénnande av réstlangd.

3. Valav en eller tva justeringsman.

4. Prdvning av om stdmman blivit behdrigen samman-
kallad.

5. Godkannande av dagordning.

6. Framlaggande av arsredovisningen samt, i forekom-
mande fall,revisionsberéttelse, koncernredovisningen
och koncernrevisionsberattelsen.

7. Beslut

A.om faststéllelse av resultatrakningen och balans-
rakningen samt, i fdrekommande fall, koncernre-
sultatrdkningen och koncernbalansrakningen,

B.om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststalida balansrékningen,

C.om ansvarsfrinet at styrelseledaméterna och verk-
stéllande direktdren.

8. Faststéllande av arvoden &t styrelsen samt, i fore-
kommande fall, revisor.

9. Val av styrelse samt, i forekommande fall, revisor.

10. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktieédgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen
ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstamnings-
register, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring

av finansiella instrument eller den som ar antecknad pa
avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8
namnda lag, ska antas vara behdrig att utdva de rattigheter
som framgéar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).



Definitioner

ABL

Aktiebolagslagen (2005:551).

Administrering (l&kemedelsadministrering)

Tillforsel av lakemedel till patient.

AktieTorget

ATS Finans AB, org nr 556736-8195 med bifirma AktieTorget.

ALD

Atomic Layer Deposition.

ALD-reaktor

Kemisk reaktionsutrustning for ALD.

ALD-reaktorkammar

Kammare i ALD-reaktorn dar produkter som ska belédggas placeras.

Amorfa tillstand

Tillstdnd hos ett material dar de ingdende grunddamnena saknar inbérdes ordning, till skillnad
fran hos kristallina material.

Antifungal

Mot svamp.

Antimykotika

Svampdddande medel.

Beredning (lakemedelsberedning)

Utformning av lakemedel, t ex tablett eller suspension for intraven®s administrering.

Blister

Lakemedelsforpackning dar tabletter styckefdrpackas mellan tata folier.

Bolaget

Nanexa

Depaberedning

Lakemedelsberedning som ar anpassad att vara verksam under langre tid, t ex genom att
sakta |6sa upp sig.

Drug delivery

System/metod for att administrera lakemedel till kroppen.

Drug load Halten av aktivt ldkemedel i en lakemedelsberedning.

Erbjudandet P& extra bolagsstamma den 7 maj 2015 beslutades att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst
148 835 kr genom en emission av hégst 1 150 000 aktier.

EU Europeiska Unionen

Euroclear” Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.

FDA Food and Drug Administration. Federal myndighet i USA som administrerar godkénnande av bl

alakemedel.

Fluidiserande badd

Anordning med en luftkudde som later partiklar svava fritt i en gasstrom.

Formuleringsprocessen

Tillverkningsprocess dar aktiva lakedelssubstanser blandas med hjalpamnen och skapar en
fardig lakemedelsprodukt, exempelvis en tablett, kapsel eller injektionsvéatska.

Indikation Sjukdomstillstand

In vivo | den levande kroppen hos djur eller méanniska.

In vitro I glas eller provror, alltsé inte i den levande kroppen hos djur eller manniska.
IP Immateriella réttigheter, t ex patent och varumarkesskydd.

Kl Karolinska Institutet

kr Svenska kronor

Life Science

Tvarvetenskapligt forskningsomrade, behandlar halsa, medicin och farmaci.

Medicinska polymera produkter

Produkter som tillampas inom sjukvérden och &r tillverkade av polymerer, exempelvis
polyuretan, silikon eller plaster.

mkr

Miljoner svenska kronor.

Malstyrd drug delivery

System/metod for att hjalpa ett lakemedel att hitta ett specifikt omréde hos en patient.

Nanexa

Nanexa AB (publ) org nr 556833-0285.

Nanometer

En miljarddels meter/10-9 m.

Nanoteknologi

Teknologi som hanterar objekt i storleksintervallet 1-100 nanometer.

Nanokapillar

Ror med innerdimensioner i nanometeromradet.

Nanomedicin

Medicinska tillampningar av nanoteknologi.

OHIM

EU:s varumarkesmyndighet som har till uppgift att framja och administrera registreringen av
gemenskapsvarumarken och gemenskapsformgivningar, vilka géller inom hela EU.

Onkologiomradet

Cancermedicinomrédet

Partner Fondkommission

Partner Fondkommission AB, org nr 556737-7121.

Perifera venkatetrar

Kateter som 1aggs i en perifer ven i syfte att tillfdra vatska eller lakemedel, anvands ocksé for att
ta blodprov.

PFK

Partner Fondkommission

PCT-ansokan

Internationell patentansdkan som géller i alla anslutna lander och regioner.

Permeabel Genomslapplig
Prekursor Utgangskemikalie vid ALD.
tkr Tusen svenska kronor.

Trimetylaluminium

Aluminiuminnehéallande molekylar férening, AI(CH3)3

Ultraljud/sonikering

Hogfrekvent ljud i frekvenser dver 20 kHz som av Nanexa anvéands for att slé isar nanopartiklar.

Uu

Uppsala Universitet




Adresser

NANEXA AB (PUBL)
Virdings Allé 32 B
SE-754 50 Uppsala
Telefon: 018-100 300

FINANSIELL RADGIVARE
Partner Fondkommission AB
Lilla Nygatan 2

SE-411 09 Goteborg
Telefon: 031-761 22 30

REVISIONSBYRA

Ohrlings Pricewaterhousecoopers AB
Klostergatan 9

SE-751 04 Uppsala

Telefon: 010-212 61 60

KONTOFORANDE INSTITUT
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63

SE-111 64 Stockholm

Telefon: 08-402 90 00

MARKNADSPLATS
AktieTorget

Master Samuelsgatan 42, 3 tr
SE-111 57 Stockholm
Telefon: 08-511 68 000












Nanexa AB

Virdings Allé 32B, SE-75450
Uppsala, Sweden
Phone: +46 (0) 18 100 300
Org nr. 556717-56996
info@nanexa.se
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