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Viktig information

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna i Moretime Financial Services AB (Publ) ("MFS™)ar
inte foremal fér handel eller ansdkan ddrom i nagot annat
land @n Sverige.

Memorandumet far inte distribueras till eller inom ndgot
land dar distributionen eller denna inbjudan kréver pro-
spekt, registrerings- eller andra atgdrder dn sddana som
foljer av svensk rdtt.

For memorandumet géller svensk rdtt. Tvist med anledning
av innehdllet i detta memorandum eller dirmed samman-
hdngande réttsférhallanden skall avgdras av svensk domstol
exklusivt.

Revisors granskning

Notera att innehdllet i detta memorandum ej ar reviderat
eller dversiktligt granskat av Bolagets revisor.

Memorandumets tillganglighet

Memorandumet finns tillgdngligt pa MFS kontor samt pa
Bolagets hemsida www.moretime.se/financialservices.

Uttalanden om framtiden

Detta memorandum innehdller framtidsinriktade uttalan-
den och antaganden om framtida marknadsférhallanden,
verksamhet och resultat.

Aven om ledningen anser att férvantningarna som beskrivs
i dessa uttalanden dr rimliga finns det ingen garanti for att
framatriktade uttalanden férverkligas eller visar sig vara rik-
tiga.

| avsnittet "Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte
fullstdndig, av faktorer som kan medféra att faktiska resul-
tat eller prestationer skiljer sig avsevart fran framatriktade
uttalanden.

Handel med Preferensaktien

Styrelsen for MFS har for avsikt att ansdka om listning av
Bolagets Preferensaktie pa Alternativa aktiemarknaden
under férutsdttning att en andamalsenlig handel kan uppnas
med hdnsyn till utfallet av Erbjudandet. Forsta handelstillfal-
le berdknas vara i juni 2015.

Forsakran

| ovrigt hédnvisas till redogorelsen i detta memorandum,
vilket uppréttats av styrelsen i Moretime Financial Services
AB (publ) med anledning av Bolagets emission av preferens-
aktier.

Styrelsen for Bolaget, som presenteras pa annan plats i doku-
mentet, dr ansvarig for innehallet och forsdkrar hirmed att
alla rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits for att sdkerstilla
att de uppgifter som presenteras, savitt styrelsen vet, dver-
ensstdmmer med faktiska férhdllanden och att ingenting &r
uteldmnat som skulle kunna paverka prospektets innebérd.

Informationen som ingér i detta memorandum har atergivits
korrekt, och savitt styrelsen kdnner till och férsékrar genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av
berdrd tredje part har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt
som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Detta dokument har inte granskats och godkdnts av
Finansinspektionen.
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Definitioner

Emissionen

Den nyemission av hogst 450 000 preferensaktier som extra
bolagsstimma i Bolaget fattade beslut om den 7 maj 2015.

Moretime Financial Services, MFS eller Bolaget:

Moretime Financial Services AB (publ).

Billevo

Tidigare bolagsnamn och numera bifirma fér férmedlings-
verksamheten.

Informationsmemorandum
Avser detta informationsmemorandum.

Erbjudandet

Erbjudandet att kopa nyemitterade preferensaktier i More-
time Financial Services AB (publ) enligt uppgifter i detta
Informationsmemorandum.

Moretime koncernen

Den koncern med Moretime Professional Services AB (publ)
som moderbolag som Moretime Financial Services AB (publ)
ingdr .

SME-foretag
Sma- och medelstora foretag enligt EU:s definition.

Mkr och tkr

Med "Mkr" avses miljoner svenska kronor och med "tkr"”
avses tusen svenska kronor.

Ekonomisk information

MFS kommer att ldmna separata kvartalsrapporter och annan
finansiell information i anslutning till att Moretime Financi-
al Services AB (publ) publicerar motsvarande information.
Deldrsrapport for kvartal 2 kommer att offentliggbras den
27 augusti 2015.

Erbjudandet i sammandrag

Antal aktier i Erbjudandet

450 000 Preferensaktier erbjuds till teckning i Erbjudandet

Teckningskurs i Erbjudandet

Teckningskurs i Erbjudandet dr 50 kronor per Preferensaktie. Courtage utgar ej.

Foretradesratt

Befintliga aktiedgare i Moretime Professional Services AB (publ) har foretride till teckning. Aven allminheten inbjuds till
teckning. Ingen organsierad handel med teckningsratter kommer att ske.
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Moretime Financial Services AB (publ)
i korthet

Verksamhet

Moretime Financial Services har sitt ursprung i Bolaget Bille-
vo AB, vars huvudsakliga verksamhet har varit att férmedla
fakturakop och factoringtjanster. | mars 2015 forvédrvades
Bolaget av Moretime och namnandrades till Moretime
Financial Services AB.

Med MFS breddar Moretime utbudet av digitala tjdnster
genom den teknikplattform som Bolaget dger. Tekniken
mojliggdr realtidsbud pa factoringtjanster och tar fram en
riskprofil pa det foretag som soker finansiering.

MFS affarside ar att
ge entreprendrer och
SME-foretag tillgdng

Marknaden fér formedlingstjanster har 6kat explosionsartat
| 1A 3 de senaste tre kvartalen som en konsekvens av EU-direktiv
t H ﬂﬂaﬂSIGFI ﬂg pa gdllande bankers och kreditmarknadsbolags skdrpta kapi-

konku rrenskraf'tiga villkor: taltdckningskrav med en striktare kreditgivning som féljd.

Mognaden hos féretag att jdmfora priser for finansiering har
ocksa vaxt och marknaden férvdntas ha samma utveckling
som vi sett pa konsumentmarknaden.

Genom forestaende preferensaktieemission skapar MFS
forutsdttningar for att dven kunna erbjuda egna finansie-
ringslésningar.

Affarsidé

MFS affarsidé ar att ge entreprendrer och SME-féretag till-
gang till finansiering pa konkurrenskraftiga villkor.

Strategi

MFS overgripande strategi dr att optimera kundernas
finansieringsldsningar genom att kombinera radgivning, for-
medling och finansieringsldsningar.

Vision
MFS vision dr att bli "the place-to-go” ndr entreprendrer
Bolagsinformation och SME-féretag soker finansiering.

Org nr: 556901-7717

Firma: Moretime Financial Services AB (publ).
Verksamhet inom férmedling av fakturakép
bedrivs dven under bifirman Billevo.

Sate: Stockholm
Adress: Drottninggatan 95A, |13 60 Stockholm
Tel: 08 462 67 10

Webb: www.moretime.se/financialservices
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Bakgrund och Motiv

Moretime har sedan 2004 erbjudit radgivnings -och outsourcingtjanster till sma och medelstora bolag. Verksamheten
bedrivs vid ett flertal kontor i Sverige och i 6kande grad genom digitala kanaler. Moretime ar ledande i Sverige inom juridisk
radgivning pa nitet via lawline.se.

I'mars 2015 forvdrvade Moretime 100 % av aktierna i Billevo AB. Billevo dr en av pionjarerna i Sverige och Europa avseen-
de formedling av fakturakop, lan och andra former av finansiering. Billevo AB har efter namnandring till Moretime Financial
Services AB (MFS) i april 2015 kompletterat sitt erbjudande med omfattande radgivning inom finansiering och andra
finansiella tjdnster.

Manga av Moretimes kunder dr idag tillvaxtbolag med ambition att skapa och realisera bolagsvarden. Moretime skapar en
mycket ndra relation med bolagen och dess dgare genom en kombination av affarsutvecklingsstéd, administrativt stéd och
kvalificerad radgivning.

Manga av Moretimes kunder dr i behov av kapital for att kunna genomféra sina tillvdxtplaner och bristen pa kapital utgor
ett betydande tillvaxthinder.

Genom emissionen av Preferensaktier och det kapital som Bolaget kommer att forfoga ver kommer MFS att komplettera
sin roll som férmedlare av finansiering med egna finansieringserbjudanden.

Genom att tillhandahalla finansieringsldsningar till Moretimes helhetskunder kan MFS kapitalisera pa maojligheten att kont-
rollera och reducera kreditrisken som foljer av insynen i och forstaelsen for kundens affar och pa sa sitt skapa ett
konkurrenskraftigt och [6nsamt finansieringserbjudande.

Mot bakgrund av ovanstdende har arsstimman den 7 maj 2015 fattat beslut om att med féretradesrdtt for moderbolaget
Moretime Professional Services AB (publ) aktiedgare emittera upp till 450 000 Preferensaktier till en teckningskurs om 50
kronor per Preferensaktie.

Stockholm den 8 maj 2015
Moretime Financial Services AB (publ)

Styrelsen
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Preferensaktien i korthet

Aktiekapitalet i Bolaget uppgar till 562 500 kronor férdelat
pa 6 250 000 stamaktier. Varje stamaktie berdttigar till 10
(10) roster och varje preferensaktie till en (1) rost pa bolags-
stdmma. Vid bolagsstimma far varje rostberdttigad rosta
for fulla antalet av honom eller henne dgda och foretradda
aktier utan begransning i rostratten.

Preferensaktierna

Aktiedgare i Moretime Financial Services AB (publ) har
vid arsstdmman den 7 maj 2015 fattat beslut om ny-
emission av upp till 450 000 Preferensaktier.

Preferensaktierna emitteras till en teckningskurs om 50
kronor per Preferensaktie. Teckningskursen har faststdllts
baserat pa styrelsens bedémning av marknadens krav pa
avkastning. Ratt att teckna Preferensaktierna ska ske med
foretradesratt for aktiedgare i Moderbolaget Moretime
Professional Services AB (publ). Teckning av Preferensakti-
er skall ske under perioden [l maj till 29 maj 2015. Under
forutsattning att emissionen blir fulltecknad tillférs Bolaget
22,5 mkr fére emissionskostnader.

Enligt Bolagets bolagsordning medfor Preferensaktierna
foretrddesratt framfor stamaktier till en arlig utdelning om
6 kronor per Preferensaktie, forutsatt att bolagsstimma i
MFS beslutar om vinstutdelning (se vinstutdelning kan inte
garanteras i avsnittet Riskfaktorer). Utbetalning av utdelning
skall ske kvartalsvis med 1,50 kronor per Preferensaktie.
Preferensaktierna medfér i Gvrigt ingen rdtt till utdelning.
Avstdmningsdagar for utbetalning dr den |5 februari, den
15 maj, den 15 augusti samt den |5 november. Fér det fall
sadan dag inte dr bankdag blir ndrmaste féregaende bank-
dag avstdmningsdag.

Inlosen

Efter beslut av styrelsen kan Preferensaktierna I6sas in till
ett belopp om 70 kronor med tilligg fér eventuell inne-
stdende andel av utdelning per Preferensaktie (innestdende
belopp definierat i artikel 10 i bolagsordningen).

Om Bolaget likvideras medfér Preferensaktierna féretréa-
desratt framfor stamaktierna motsvarande ett belopp om
70 kronor med tilldgg for eventuellt innestaende belopp.

Bolaget har for avsikt att 16sa in preferensaktierna i sam-
band med att Bolaget ansdker om att dess stamaktier skall
tas upp till handel pd lamplig handelsplats. Upptagande till
handel berdknas kunna ske under andra kvartalet 2017

Styrelsen for MFS har for avsikt att anséka om listning av
Bolagets Preferensaktie pa Alternativa aktiemarknaden
under forutséttning att en dndamalsenlig handel kan uppnas
med hansyn till utfallet av Erbjudandet. Forsta handelstillfal-
le berdknas vara i juni 2015.

Ovrigt
Fullstandiga villkor for Preferensaktierna framgar av bolags-
ordningen som dterfinns i avsnittet Bolagsordning.

Aktieagare

Samtliga stamaktier dgs vid tidpunkten for utgivande av
detta informationsmemorandum av Moretime Professional
Services AB (publ). Det finns inga Preferensaktier emitte-
rade.
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 450 000 Preferensaktier i
Moretime Financial Services AB (publ). Emissionen sker
med foretradesratt for aktiedgarna i Moretime Professional
Services AB (publ). Vid fullteckning av 450 000 Preferens-
aktier kommer totalt antal aktier i Bolaget att oka med 450
000 till 6 700 000 och antalet roster att 6ka med 450 000
till 62 950 000 vilket motsvarar en utspddning om 7 % av
aktiekapitalet och 0,7 % av rosterna. Aktiekapitalet kommer
vid fullteckning att 6ka med 40 500,00 kronor.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under tiden fran och med den |1
maj 2015 till och med den 29 maj 2015.

Teckning

Anmdlan om teckning skall ske pa anmadlningssedel enligt
faststillt formuldr som kan laddas ner fran Bolagets hemsi-
da, www.moretime.se/financialservices samt fran Eminova
Fondkommissions hemsida www.eminova.se. Teckning kan
dven ske digitalt pa www.tecknaemission.se.

Anmalan insandes till:

Eminova Fondkommission AB

Barnhusgatan 16, 4tr.

[11' 23 Stockholm

info@eminova.se (inskannad anmélningssedel)

Anmadlningssedeln skall vara Eminova tillhanda senast den
29 maj 2015 klockan 15.00. Anmdlningssedel som sdnds
med post bor avsdndas i god tid fore sista teckningsdag.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att ldmnas utan hdanseende. Det dr endast tilldtet att insdnda
en (1) anmélningssedel. Observera att anmélan ar bindande.

Aktieagare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare bosatta i annat land dér deltagande i nyemissio-
nen helt eller delvis ar féremdl for legala restriktioner dger
ej ratt att deltaga i nyemissionen (exempelvis Australien,
Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydaf-
rika, USA).

Besked om tilldelning och betalning

Besked om tilldelning av aktier limnas genom utskick per
post av avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med
anvisningarna pa denna. Utskick berdknas ske omkring |
juni 2015.

Tilldelade aktier som tecknats ska betalas kontant till bank-
giro enligt instruktioner pd beskedet om tilldelning senast 5
bankdagar efter utstdllande av avrdkningsnota. Inget med-
delande utgar till dem som inte erhallit tilldelning.

Tilldelningsprincip

Tilldelning av aktier beslutas av Moretime Financial Services
ABs styrelse . | hdndelse av dverteckning kommer tilldelning
i forsta hand att ske till aktiedgare i Moretime Professional
Services AB pro-rata i férhdllande till vilket innehav respek-
tive tecknare hade per den 7 maj 2015, i andra hand till
ovriga tecknare pro-rata i forhallande till respektive teckna-
res Onskade antal aktier, och om detta inte kan ske genom
lottning.

Villkor for emissionens fullfoljande och ratt att
aterkalla Erbjudandet

Styrelsen for MFS forbehaller sig ratten att aterkalla Erbju-
dandet under anmdlningsperioden for det fall hdndelser
intréaffar som har sd vésentlig inverkan pa Bolaget att det ar
oldampligt att genomféra Erbjudandet eller for det fall andra
omstandigheter omdjliggdr genomforandet av Erbjudandet.
Om Erbjudandet aterkallas kommer detta offentliggdras
via pressmeddelande senast den 29 maj 2015 och inkomna
anmalningar kommer att bortses fran samt eventuell inbe-
tald likvid kommer att aterbetalas.

Styrelsen kommer inte att fullfolja Erbjudandet om teck-
ningen totalt inte uppgar till minst 7 500 000 kronor eller
om styrelsen bedémer att en dndamalsenlig handel i prefe-
rensaktier inte kan uppnds.

Offentliggorandet av utfallet av Emissionen

Utfallet av Emissionen berdknas offentliggdras via press-
meddelande omkring den | juni 2015.

Handel med preferensaktien

Styrelsen for MFS har for avsikt att ansdka om listning av
Bolagets Preferensaktie pa Alternativa aktiemarknaden
under forutsdttning att en dndamalsenlig handel kan uppnas
med hansyn till utfallet av Erbjudandet. Forsta handelstillfal-
le berdknas vara i juni 2015.

Ratt till utdelning pa Preferensaktier

Eventuell utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamma.
Utbetalning av utdelning ombesorjs av Euroclear eller for
forvaltarregistrerade aktier i enlighet med respektive for-
valtares rutiner. Rétt till utdelning tillfaller dem som pa den
faststdllda avstdmningsdagen var registrerade som dgare i
den av Euroclear férda aktieboken. Férsta avstdmningsdag
efter Erbjudandet for sddan utdelning dr den 15 augus-
ti 2015. Betrdffande avdrag for svensk prelimindrskatt, se
avsnittet Skattefragor i Sverige. Se dven avsnitten Preferens-
aktien i korthet och Bolagsordningen.
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Villkor i sammandrag for Moretime Financial Services AB:s (publ) Preferensaktier

Teckningskurs i erbjudandet 50 kronor per Preferensaktie

Foretradesratt | hdndelse av verteckning kommer tilldelning i forsta hand att ske till aktiedgare i
Moretime Professional Services AB pro-rata i férhallande till vilket innehav respektive
tecknare hade per den 7 maj 2015.

Utdelning (forutsétter bolags- | Utdelning om 6 kronor per dr, med kvartalsvis utbetalning om 1,50 kronor
stdmmobeslut): per Preferensaktie.

Effektiv avkastning Effektiv drsavkastning berdknas uppga till 12 % baserat pa utdelningsnivan 6 kronor per
Preferensaktie och ar. Under antagandet att Bolaget 16ser in aktien efter tva ar berdk-
nas den effektiva arsavkastningen uppga till 32 % per ar.

Rostratt Varje Preferensaktie berdttigar till en rost.

Utebliven utdelning | det fall bolagsstdimma i Moretime beslutar att inte ldimna utdelning eller limna utdel-
ning som understiger 6 kronor per Preferensaktie under ett kvartal skall utdelningen
laggas till innestdende belopp (sdasom definierat i MFS bolagsordning), till dess att full
utdelning ldmnats. Ingen utdelning far ske pa stamaktier innan Preferensaktiedgarna
erhallit full utdelning inklusive Innestaende belopp.

Inlésen Kan ske efter styrelsebeslut till ett belopp om 70 kronor (motsvarande 140% av teck-
ningskursen) plus eventuellt innestaende Belopp per Preferensaktie. Bolaget avsikt dr
att 16sa in preferensaktien i samband med en planerad emission av stamaktier andra
kvartalet 2017.

Likvidation Om Bolaget likvideras medfor Preferensaktierna féretradesrdtt framfor stamaktier till
ett Belopp motsvarande det belopp som géller vid inlésen enligt ovan.

Handel Styrelsen for MFS har for avsikt att anséka om listning av Bolagets Preferensaktie
pa Alternativa aktiemarknaden under forutsittning att en dndamalsenlig handel kan
uppnas med hansyn till utfallet av Erbjudandet. Férsta handelstillfdlle berdknas vara i
juni 2015.
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Verksamhetsbeskrivning

MFS verksamhet har sin bas i formedling av finansiella
tjidnster vilken nu kompletteras med radgivning och egna
finansieringserbjudanden.

Formedling av finansiella tjanster

Sedan Bolaget startade sin operativa verksamhet 2013 har
Bolaget formedlat fakturakop till ett varde av 2,8 miljar-
der kronor. Den faktiska formedlingsvolymen uppgar dock
endast till ca 6 % av den férmedlade volymen. Anledningen
till den laga konverteringsgraden har varit svarigheten att
binda kunden till den férmedlade finansieringen. Genom en
férdndrad och foérbattrad process har konverteringen varen
2015 okat till ca 40 %, vilket beddms vara en uthallig niva.

Under forsta kvartalet 2015 utvidgades verksamheten till
att dven omfatta formedling av 1an. Efterfragan pa lan dkar
kontinuerligt och bedéms fortsatta dka som en konsekvens
av att marknaden for finansiering fordndras. Breddningen
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av verksamheten mot lanefdrmedling kan ske pa ett enkelt
och effektivt sitt da befintliga finansiella partners ocksa
blir partners i laneférmedlingsdelen. MFS genomfér under
varen en stor satsning for att bli storst pa lanefdrmedling pa
den svenska marknaden, bl.a. ggnom en stor annonskam-
panj i DI och en forstarkt sdljkar. Dessa insatser forvdntas ge
en betydande volymdkning. P& denna relativt obearbetade
marknad finns idag en stor efterfragan pa aktérer som ar
inriktade mot entreprendrer och SME-féretag.

For verksamhetens bedrivande utgor de ca 20 avtal som
tecknats med finansbolag, banker och fonder en viktig
grundsten i verksamheten. En annan grundsten dr de pro-
cesser och det teknikstod Bolaget utvecklat.
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Radgivning

Det dr allmdnt kdnt att SME-féretag har begransade majlig-
heter att fd tillgdng till finansiering och att kostnaden manga
ganger dr alltfor hog.

Den 6vergripande ambitionen for MFS dr att hjdlpa kunder-
na med att I6sa behov av likvida medel, hitta rétt finansiering
eller att mer langsiktigt sdtta en strategi for en hallbar finan-
siell situation.

MFS hjdlper ocksa till med att sammanstélla och paketera
kundernas kreditforfragan pa ett professionellt sitt. Bola-
gets madlsdttning dr att alla kunder ska kunna hitta ndgon
form av finansiering med MFS hjdlp.

Kundfinansiering

MFS har for avsikt att komplettera férmedlings- och
radgivningsverksamheten med egen finansierings- och
investeringsverksamhet (nedan ""Kundfinansiering”)

Moretimekoncernen har ett flertal kunder som nyttjar
Moretime som en integrerad funktion for affirsutveckling,
ekonomi, juridik och HR och i vissa fall férser Moretime
kunden dven med IT-infrastruktur och arbetsplats i vara
lokaler pa Drottninggatan 95A (Moretime Campus).

Genom denna integrerade affirsmodell med kunden har
Moretime full insyn i hela foretagets verksamhet, likvidflo-
den och odlar en mycket ndra relation med entreprendren.
Arvoderingen av Moretime sker normalt utifran ett Sver-
enskommet ramarvode for samtliga de tjanster Moretime
tillhandahaller

Genom det ndra samarbetet med féretaget och entrepre-
noren har Moretime ett stort informationsdvertag jamfort
med andra aktérer som 6nskar medverka i en finansiering.
Detta informationsdvertag kan Moretime anvdnda for
att reducera kreditrisken i ett finansieringsuppldgg och
pa sa satt utgdra ett konkurrenskraftigt alternativ till andra
finansidrer.

Exempel
sdrstdllning kan erbjuda kan vara fakturakép vid forskotts-
fakturering, bryggfinansiering och finansiering av anldgg-
ningstillgdngar vid tjanstefiering (se vidstaende sida).

pa finansiering som Moretime med denna

Investeringar

Manga av de foretag som Moretime generellt arbetar med
och som MFS hjdlper med finansieringsldsningar dr tillvaxt-
bolag med dgare som har for avsikt att skapa och realisera
ett bolagsvarde.

Mot denna bakgrund kan MFS komma att komplettera
andra ersdttningsformer med att dven erhdlla aktier och lik-
nande finansiella instrument i syfte att kunna ta del av det
vdrde som bolaget 4r med och skapar.

MFS har pa sa sdtt mojligheten att dver tid skapa en portfdlj
med innehav i intressanta tillvaxtbolag.

Tillstand

MFS verksamhet ar inte tillstandspliktig. MFS har anda star-
tat processen med att sta under Finansinspektionens insyn/
oversyn for att skapa trygghet for Bolagets kunder.

Finansiella mal

MFS maélsédttning pa medellang sikt ar att skapa ett manatligt
provisions- och rantedverskott pa minst |,5 mkr. Detta mal
skall uppnas senast under andra kvartalet 2017.

Nettoresultat efter avdrag for férsdljnings- och administra-
tionskostnader vid denna volym skall uppga till minst 50% av
provisions- och rdntedverskottet innebdrande ett manatligt
overskott om minst 0,75 mkr.

Avkastningen pa eget kapital skall uppga till minst 25 %.
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Paketering fran produkt till tjanst for en enklare forsaljningsprocess och battre
kundkontakt med MFS egen finansieringslosning.

Tjanster som bygger pa att informations- och kommunika-
tionsteknologi (IKT) byggs in i en produkt, som da blir en
plattform for att kunna tillhandahalla en kontinuerlig tjanst,
dr ett snabbt vdxande omrade.

Denna typ av tjdnster innebdr att ett finansieringsbehov
uppstar genom att produkten blir en anldggningstillgang
istdllet for en omséattningstillgang (kundfordran/lager), vilket
binder kapital.

Den egna finansiering som MFS 6nskar tillhandahalla inom
detta omrade liknar en ren objektfinansiering dar malsitt-
ningen dr att ha en motsvarande riskprofil, d.v.s. den reella
kreditrisken dr begransad.

MFS affarsmaojlighet ligger i formagan att kunna neutralisera
de operativa, finansiella och strategiska riskerna i foretaget
som tillhandahaller tjdnsten sa langt det gar.

Detta sker dels genom att MFS medverkar i paketeringen av
tjdnsten, uppsattning av avtalsstruktur m.m. och dels genom
den majlighet till direkt kontroll och insyn genom att drifta
kundens ekonomifunktion.

De operativa riskerna paverkas bade av att
erbjudandet i sig dr komplex att producera och
tillhandahalla i jamforelse med en traditionell
produktférsdljining med ett vidhdngande serviceavtal
och av att foretaget ar ett entreprendrsbolag med
begrdnsade resurser och erfarenheter.

Den finansiella risken dr ocksa kopplad till erbjudandet
da prissdttningen av tjdnsten ofta dr baserad pa det
vdrde tjdnsten producerar pa ett eller annat sdtt.

Den strategiska risken &r framforallt kopplad till
avsdttningen for tjdnsten da tjanstekonceptet som
tillhandahalls oftast bygger pa nagon form av férandrat
beteende i marknaden.

MFS pilotprojekt inom detta specifika omrade utgors av Cistes Energi som tillhandahaller energibesparing som
en tjdnst till sina kunder. Manatligen gérs en berdkning av besparingen som delas mellan Cistes och kunden.

www.cistesenergi.se

Moretime har bistatt Cistes med paketering av erbjudandet, organisationsuppbygnad och att sdtta upp en admi-

nistrativ 16sning for att hantera avtalen med kunderna.

MFS tillhandahaller en finansieringslosning som maojliggdr for Cistes att investera i den utrustning (Cistes-skdpet)
som installeras hos kunden. Tjansten kommer att rullas ut i full skala fran hosten 2015.
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Affarsmodell

MFS affarsmodell gar ut pa att skapa manatliga kassafléden som dels utgérs av provisionsintdkter fran formedlingsuppdrag
och dels rdnteintdkter och liknande intdkter fran egen finansieringsverksamhet. Verksamheten skall bedrivas med en stor
andel rorliga kostnader och framforallt under en uppbyggnadsfas kapitalisera pa befintliga resurser och kunder inom More-

times ovriga verksamhet.

Digitala kanaler

Moretimes kundbas Yot med

SME-féretag med
finansieringsbehov

Initial
Telemarketing radgivning

Samarbeten

Utbkad rddgivning som
utférs av Moretime
eller underkonsulter.

Kontakt med SME-foretag

Enligt en nyligen genomférd undersdkning av organisatio-
nen Foretagarna upplever dver 50 % av alla SME foretag
idag svarigheter att erhdlla 1an och annan form av finansie-
ring. Denna malgrupp kommer MFS i kontakt med genom
ett flertal kanaler varvid det kundfléde som genereras av
andra delar av Moretime och uppsdkande verksamhet i
form av telemarketing utgdr de frimsta kanalerna.

Initial radgivning

MFS forfogar over ett digitalt budférfarande som majlig-
g6r en direktférmedling av fakturakép utan inblandning av
manuellt arbete. Idag sker dock den &vervagande delen av
formedlingen genom en kontakt med en radgivare. | takt
med att marknaden mognar med mer homogena finansie-
ringserbjudanden och ett dkat antal digitala leads kommer
den digitala formedlingen att oka successivt. Den initiala
radgivningen syftar till att ge den potentiella kunden en rea-
listisk beddmning av vilka finansieringsformer som star till
buds, kostnaden for olika finansieringsalternativ samt vilka
atgdarder som kan oka sannolikheten till att erhdlla finan-
siering.

Utokad radgivning

Den utékade radgivningen kan utgdras av konkreta atgarder
for att forbdttra kreditvdrdigheten, upprittande av affdrs-
planer och budgetar och andra atgarder som i det enskilda
fallet leder till att sannolikheten for att erhalla finansiering
Okar. Den utdkade radgivningen genomférs i férsta hand |
samarbete med konsulter fran Moretime Business Partner
som vid behov dven kan férse bolaget med kompletterande
resurser om sadana saknas.

_}
_} Manatligt
kassaflode

_} Finansieringsstock

Provisionsstock

Formedling av fakturakdp och lan sker genom att MFS
inhdmtar bud fran de samarbetspartner som i det specifika
fallet beddéms kunna leverera det behov som efterfragas.
Innan MFS inhdmtar bud forbinder sig kunden att anta det
bésta budet. Nar kunden ingatt avtal med finansidren utgar
en provision som vid 1an utbetalas i samband med att lanet
utbetalas och vid fakturakép under 2-5 ar.

Finansieringsstock

Vid sidan av formedling kommer MFS efter genomférd kapi-
talisering dven att erbjuda kunder till Moretime finansiering
i egen bok. Denna finansiering bygger pa det informationso-
vertag som Moretime harijamforelse med andra finansidrer.
Detta informationsévertag kan anvidndas for att bedéma
risker pd ett annorlunda sdtt men dven direkt reducera den
finansiella risken genom att utéva kontroll dver vésentliga
funktioner i kundféretaget.
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Marknadsbeskrivning

Marknaden for férmedling av finansiering till foretag drinne i
en utvecklingsfas men ar fortfarande mycket outvecklad om
man jAmfoér privatmarknaden i Sverige med foretagsmark-
naden i USA. | USA star bankerna for 30 % av utlaningen
till féretag jamfort med 70 % i Europa (killa: KKR Global
Institute). Det forvantas att den Europeiska marknaden ska
ga at samma hall och darmed minskar fram&ver bankernas
andel av utlaningen till féretag och alternativa finansieringar
Okar. Detta kommer att skapa ett stérre behov av finansie-
ringsformedling.

Med anledning av att manga féretag idag upplever det som
svart eller mycket svart att lana pengar hos sin bank kan
man forvénta sig att formedlingen av finansiering kommer
ha en positiv utveckling.

De bakomliggande volymerna dr stora:

* Den totala marknaden for fakurakdp i Sverige 2014
omsatte |83 miljarder kronor och 6kar med ca 3-5 %
arligen .

» Foretagsutlaningen i Sverige star for en volym pa ndra
2 000 miljarder forra aret.

* Leasingstockarna har idag en volym pd ca 214
miljarder. Utvecklingen har varit relativt neutral de
senaste dren och forvdntan dr att volymen kommer
ligga kvar pa samma niva under 2015

Beskrivning av marknadens aktorer

De traditionella bankerna har fatt skdrpta kapitaltack-
ningskrav vilket medfér att rdntorna blir hdgre och mer
differentierade dn forut. Det har ocksd inneburit att ban-
kerna har svarare, och dr mindre intresserade av, att ldna ut
pengar till foretag. Vi marker ocksd att bankernas roll som
radgivare till sina kunder minskar da nya regelverk forsvarar
mojligheterna fér bankerna att ge radgivning. Detta dppnar
upp for nya aktorer som kan och véagar vara mer offensiva
och sdljande.

Finansbolagen som inte dr banker eller kreditmarknads-
bolag, dr de enklaste for foretag att ha och géra med da de
ar mindre och mer snabbrdrliga samt att de i princip inte
behdver forhalla sig till komplexa regelverk. Finansbolagen
tar ut hogre rdnta men tar i regel betydligt hdgre risker dn
andra aktorer pd marknaden.

Fonder med enda uppgift att lana ut pengar till féretag har
under de senaste aren etablerat sig i Sverige. De lanar i
regel ut storre belopp (fran 30 miljoner) med en rédnteniva
som ligger nagonstans mitt emellan Finansbolagen och de
traditionella bankerna.

Peer to Peer utldningen har sa smatt etablerat sig i Sverige,
men dn sa ldnge dr det mycket sma volymer. Vi kan forvanta
0ss en viss 6kning de ndrmaste dren.

Kapital fran riskkapitalister och "affarsanglar” okar stadigt.
Tillvaxtverket uppskattar att affdrsdnglar investerar ca 3
miljarder per ar i onoterade foretag. En tillvdxtanalys, gjord
av Myndigheten for tillvaxtpolitiska utvdrderingar visar att
det tillforts tva miljarder i investeringar for noterade bolag
under 2013 fran Riskkapitalmarknaden.

Marknaden for formedling

Marknaden for formedling av finansiering till SME-foretag
ar relativt ung i Sverige. Renodlad férmedling har vuxit
fram under de senaste tre aren och i dagsldget finns endast
ett fatal aktérer som formedlar finansiella tjdnster. Mdnga
formedlare dr begrdnsade i vad de kan férmedla. MFS ar
unika genom att kunna erbjuda férmedling for fler finan-
sieringsformer som t.ex. lan, fakturakép, fakturabeldning,
inkassotjansten, leasing, avbetalning etc.

Marknaden véxer nu kraftigt med anledning av att det bade
ar svart for entreprendren att hitta finansiering och dven
att man i hogre grad behdver hjdlp med att hitta den basta
finansieringslésningen. Det giller givetvis prisvillkor men
dven att forstd innebdrden av andra krav och villkor som
langivaren kraver.

Tendenser

De nya Europeiska Baselreglerna for banker och finansiel-
la institut har fér manga entreprendrer inneburit hogre
kostnader for 1an men ocksa gjort det mer komplicerat for
bankerna och kreditmarknadsbolag att lana ut pengar. Med
dessa regelverk sd maste bankerna ha en storre andel eget
kapital i férhdllande till sin utlaning, vilket gér det dyrare
for bankerna att driva sin laneverksamhet. Baselreglerna
har ocksa medfort att bankerna infort scoringmodeller dar
alla foretag far en rating. Ju ldgre rating man far desto mer
kapital maste banken binda. Det drabbar forstas ménga
entreprendrer med hdgre ranta eller avslag pa kreditforfra-
gan eftersom de ofta far en sdmre rating.

Detta borjar framforallt SME-foretagen marka och har
nu svart att veta vart de ska vdnda sig. Det har skapat ett
utrymme for dvriga aktorer att erbjuda Ian och andra finan-
sieringar. Vi ser ocksa att flera nya aktérer etablerat sig in pa
den svenska lanemarknaden.
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Det rader en forsiktighet bland de stora bankerna. Man har
idag stort fokus pa att halla kostnaderna nere och darfér
blir man ocksa mindre riskbendgen. | en nyligen genomférd
undersdkning av Foéretagarna (Sveriges storsta féretagsor-
ganisation), sa upplevde 6ver 50 % av alla tillfragade foretag
att det ar svart eller mycket svart att fa lana pengar av sin
bank. Bland foretag med upp till 10 anstdllda sa var den
siffran sa hog som 70 %.

Med anledning av den forsiktighet som rader sa staller ban-
kerna betydligt hogre krav pa sdkerheter nar man beviljar
lan. Det innebar ofta att det blir svart att uppfylla sdkerhets-
kraven. Mdnga ganger behovs utdkade siakerheter i form av
borgen eller sdkerheter om man 6verhuvudtaget ska fa ett
lan beviljat.

De traditionella bankerna har en mycket lang omstalinings-
tid ndr det giller att anpassa sig till nya férutsattningar. Detta
med anledning av den tréghet som finns i en stor organisa-
tion samt att det manga ganger dr kostsamt nar bankernas, i
manga fall dlderstigna, IT-system behdver utvecklas.

MFS uppskattar att ca 5 till 10 % av den totala kreditvoly-
men i Sverige kommer att ga via férmedlare om 5 an.

Trender

Vi ser att den Europeiska marknaden bdrjar anpassa sig
efter den amerikanska ddr smd och medelstora foretag
till stor del hittar sin finansiering hos andra aktérer dn de
traditionella bankerna. En undersdkningen genomférd av
riskkapitalbolaget KKR Global Institute visar att 70 % av de
sma och medelstora féretagen i USA har sin finansiering via
nya aktorer jdmfort med 30 % i Europa.

Det har under de senaste dren varit en tydlig trend att
konsumenter jamfor priser for finansiering med hjdlp av
formedlare. Med aktérer som t.ex. Lendo har marknaden
vuxit mycket de senaste aren. Denna utveckling kommer nu
dven till féretagsmarknaden.

Vi ser overlag en stark digitaliseringstrend pa marknaden
med sikte pa att férenkla for kund att fa fram rétt finansie-
ring pa kort tid. MFS 4r den enda aktéren pa marknaden
som idag kan erbjuda bud i realtid for fakturakdp. Var ambi-
tion dr att fortsatt utveckla andra tjdnster i samma riktning.

En annan stark trend &r att kunna kopa fler tjanster av
samma leverantor. "One stop shop™ dr ett populdrt begrepp
som manga ganger forenklar for bade kund och leverantér.
MFS har kompetens fér en mycket bred finansieringsradgiv-
ning och kan via &vriga bolag i Moretimekoncernen stétta
entreprendren med juridik, ekonomi, HR och verksamhets-
styrning.

Radgivning

Marknaden for radgivning inom omradet finansiering for
SME-foretag ar fragmenterad och svarorienterad for entre-
prendren. Radgivning sker idag under olika namn och i olika
former.

Den vanligaste definitionen av tjanster inom finansierings-
radgivning dr Corporate Finance som i huvudsak riktar sig
mot storre foretag. Denna verksamhet bedrivs dels av de
stora revisionsbyraerna, advokatbyrderna, bankerna och av
mer specialiserade aktorer av olika storlek.
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Organisation

MFS har idag en VD och tva heltidsanstéllda. Utéver detta
anvander MFS externa resurser for att bemanna innesaljan-
de funktioner.

Ekonomi, IT, samt delar av marknad samt affarsstddjande
funktioner dr outsourcad till Moretime.

Organisationen kommer successivt att utvecklas i takt med
att bolagets verksamhet véxer.

Formedling Radgivning

Kund-
finansiering

Inom omradet kundfinansiering kommer MFS i anslutning
till genomférd kapitalisering att etablera en outsourcad
riskmanagement funktion som syftar till att bedéma varje
enskild affar och bolagets beddmning av avkastningskrav.

Det slutliga kreditbeslutet kommer att fattas av VD och sty-
relse. Enligt upprattad VD-instruktion har VD rétt att fatta
beslut upp till en kreditvolym om | mkr.
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Styrelse och VD

MFS styrelse bestar av Carl-Fredrik Morander (ordférande), Peter Sjogren, Mads Poulsen och Mats Georgson. Samtliga
ledamdter valdes pa arsstdmman den 7 maj. Samtliga ledamdter dr ocksa ledamoter i moderbolaget Moretime Professional
Services AB:s styrelse. Avsikten dr att vdlja in en fran moderbolaget oberoende styrelseledamot i samband med ansdkan
om listning av Bolagets Preferensaktie.

Carl-Fredrik Morander — styrelseordforande

Carl-Fredrik Morander, fodd 1969 ar civilekonom och f.d. auktoriserad revisor.
Carl-Fredrik ar VD f6r och grundare till Moretime Professional Service AB (publ).

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
95A Holding AB Styrelseledamot 2014-
Moretime Professional Services AB (Publ) Styrelseledamot, VD 2010-
Carl-Fredrik Morander AB Styrelseordférande 2002-
DRGS Ekonomi AB Styrelseordférande 2011-2014
Drottninggatans Ekonomiservice AB Styrelseordférande 2009-2013
R&dl & Partner Nordic AB Styrelseledamot 1998-2013
Moretime Business Partner AB Styrelseordférande 2014-
Lawline AB Styrelseordférande 2014-
MDS Digital Solutions AB Styrelseordférande 2014-

Utdver ovanstaende bolagsengagemang har Carl-Fredrik Morander under de senaste fem aren
varit huvudansvarig revisor i ett flertal svenska aktiebolag.

Delagarskap 6ver fem procent de senaste fem aren:

Bolag Kapital (%) Réster (%) Tidsperiod
95A Holding AB 60 60 2014-
Carl-Fredrik Morander AB 100 100 2002-
R&dl & Partner Nordic AB 86 86 1998-2013
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Peter Sjogren

Peter Sjogren fodd 1962, jur. kand. Uppsala Universitet, GMP Harvard Business School, Advokat
sedan 1997. Peter Sjogren har en lang bakgrund som advokat och deldgare i advokatfirmorna MAQS
och Delphi samt under ett antal ar som deldgare i Ernst & Young Sverige.

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
Crowderia Pvt (Ltd) Styrelseordférande 2015-
95A Holding AB Styrelseledamot 2014-
Cicamed USA LLC Styrelseledamot 2014-
Visualeyes AB Styrelseordférande 2014-2015
Crowderia Sweden AB Styrelseordférande 2013-
Moretime Professional Services AB Styrelseordférande 2014-
Frontit AB Styrelseledamot 2012-
MDS Digital Solutions AB Styrelseordférande 2012-2014

Styrelseledamot 2015
Navichain AB Styrelseledamot 2011-
Navilog Solutions AB Styrelseledamot 2011-
MFAF Holding AB Styrelseordférande 2008-
PFC Clinic AB Styrelseordférande 2006-
Medical Leasing Sverige AB Styrelseledamot 2005-
Pames AB Styrelseledamot 2005-
Swemedeq Sweden AB Styrelseledamot 2005-
Peter Sjogren Advokat AB Styrelseledamot 2003-
Medical Finance Sverige AB Styrelseordférande 2005-2013
Crowd Equity AB Styrelseledamot 2011-2012
Nordic Lokalkapital AB Styrelseledamot 2010-2012
Per Lagerkvist Advokat AB Styrelseordférande 2007-2012
Deps AB Styrelseordférande 2005-2011

Delagarskap over fem procent de senaste fem aren:

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Crowderia Pvt (Ltd) 38 38 2015-
95A Holding AB 40 40 2014-
Crowderia Sweden AB 40 40 2013-
Navichain AB 40 40 2012-
Navilog Solutions AB 40 40 2011-
Pames AB 100 100 2005-
Peter Sjogren Advokat AB 100 100 2003-
Deps AB 50 50 2005-2011
Crowd Equity AB 10 10 2011-
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Mads Poulsen - styrelseledamot

Mads Poulsen dr fodd 1964, Civilingenjor (Bc.E) fran Copenhagen University College of Engineering
i Danmark, samt ekonom fran Copenhagen Business Academy. Mads har 20 ars erfarenhet som bla
foretagsledare i storbolag (Motorola Inc.) men dven som entreprenér. Mads har arbetat som CEO
och med féretagsetableringar i marknaden for "embedded industrielektronik™ i alla Nordiska lander,
samt dven drivit verksamhet i Tyskland. Exempel pa verksamheterMads har etablerat och drivit ar
Data Respons AB i Sverige, Finland och Tyskland (del av Data Respons ASA (publ)).

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
RECAB AB VD, Styrelseledamot 2008-
RECAB Embedded Computers AB VD, Styrelseledamot 2008-
RECAB ApS VD 2008-2014
Svenska Sjostdder AB VD, Styrelseledamot 2009-
More Electronics AB Styrelseledamot 2008-2010
NextCore AB VD, Styrelseledamot 2008-
Delagarskap 6ver fem procent de senaste fem aren:
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
RECAB AB 14 14 2008-
NextCore AB 100 100 2008-
Svenska Sjostdder AB 50 50 2009-
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Mats Georgson - styrelseledamot

Mats Georgson har 25 ars erfarenhet av att arbeta med affars- och varumarkesstrategi — bade |
rollen som bestdllare, konsult och utbildare. Mats har varit Global Brand Director for Sony Ericsson
och under sin tid pa Ericsson ansvarade han for varumdrkesprojektet Bluetooth samt Sony Ericssons
varumdrkesstrategi. Sedan 8 ar tillbaka driver han Georgson & Co med uppdragsgivare fran bérsens
storbolag till mindre entreprendrsdriva foretag. Mats har under de senaste 10 dren dessutom varit
lektor och forskare i planerad kommunikation och varumarkesstrategi vid Institutionen for tillampad
kommunikation, GI/IHR Stockholms Universitet.

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
Brinning Konsult Aktiebolag Suppleant 2009-
Annell Holding AB Styrelseledamot 2009-
Polygiene AB Styrelseledamot 2009-
Georgson Strategy AB Styrelseledamot, VD 2009-
Georgson Ventures AB Styrelseledamot 2009-
Svettor AB Styrelseledamot 2009-
Evoko Unlimited AB Styrelseledamot 2009-
Georgson Konsult Innehavare Vilande EF
Lantliv & Trddgard Bromma AB Styrelseledamot, Ordférande 2013
Moretime Professional Services AB (publ) Styrelseledamot 2014-
Pike Solutions AB Styrelseledamot 2014-
Delagarskap 6ver fem procent de senaste fem aren:
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Georgson Ventures AB 100 100 2009-
Georgson Strategy AB 100 100 2009-
Svettor AB 100 100 2009-
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Manne von Platen-VD

Manne von Platen har 30 ars erfarenhet fran finansbranschen. Han inledde sin karridr inom Handels-
banken Finans ddr han i huvudsak jobbade med forsiljning. De senaste 20 dren har Manne arbetat
inom Swedbank Finans i olika ledande befattningar och har tillhort ledningsgruppen de sista 10 aren.
Manne har bland annat byggt upp affirsomradet AutoPlan, som erbjuder finansiering och adminis-
tration av foretags tjdnstebilar, till att idag vara klart marknadsledande. Manne har dven haft ansvar
for att kundfinansiering, dar man stottar foretag med att paketera sin produkt med en finansierings-
|8sning, samt att fa Swedbanks kontorsndt att sélja fler finansbolagsprodukter.

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
ML Rental AB Styrelseledamot 2006-2014
Merkantil Leasing AB Styrelseledamot 2006-2014
AutoPlan AB Styrelseledamot 2006-2014

Delagarskap over fem procent de senaste fem aren:

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
| Platen Business Consulting AB | 100 | 100 | 2015 |
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Ovriga upplysningar om styrelse och VD

Samtliga styrelseledam&ter ar valda till och med att nasta
arsstamma hallits.

Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordning.
Verkstdllande direktorens arbete regleras genom instruk-
tioner for VD.

Savél arbetsordning som instruktioner faststélls arligen av
Bolagets styrelse. Fragor som ror revisions- och ersattnings-
fragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyr-
ning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att félja denna.

Det finns inga familieband bland styrelseledamé&ter och
ledande befattningshavare. Det rdder heller inte nagon
intressekonflikt mellan MFS & ena sidan och ndgon styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare & andra sidan.
Samtliga styrelseledamé&ter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress.

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningsha-
vare har domts i bedrdgerirelaterade mal under de senaste
fem aren och har heller inte haft ndringsférbud under de
senaste fem aren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner
fran bemyndigade myndigheter (ddribland godkdnda yrkes-
sammanslutningar) mot dessa personer och inga av dessa
personer har under de senaste fem aren av domstol forbju-
dits att inga i forvaltnings- lednings- eller kontrollorgan eller
fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner i foretag.

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningsha-
vare under de senaste fem aren varit inblandad i konkurs,
forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvalt-

ning.

Ersattning till styrelse ochVD

Nagon ersittning till nuvarande styrelse och VD har inte
utgatt under 2013 och 2014.

Revisor

Revisori Bolaget ar BDO Malardalen AB med revisor J6rgen
Ldvgren som huvudansvarig revisor. J6rgen Lovgren dr auk-
toriserad revisor och medlem i FAR.

For rakenskapsaret 2012/2013 var Axel Nelén revisor i
Bolaget.
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Aktier, aktiekapital och agarforhallanden

Aktier och aktiekapitalet

Enligt MFS bolagsordning, faststalld av extra bolagsstam-
ma den 31 mars 2015, ska antalet aktier vara lagst 500 000
och hogst 2 000 000. Aktier skall kunna ges ut i tva slag:
stamaktier med hogst 100 % av aktiekapitalet och Prefe-
rensaktier.

Aktiekapitalet i Moretime Financial Services AB (publ) per
den 31 december 2014 uppgick till 62 500 kronor férdelat
pa 62 500 aktier. En extra bolagsstimma beslutade den 3|
mars 2015 dels om en fondemission som 6kade aktiekapita-
let till 562 500 kronor och dels en split 1:100. Emissionerna
och spliten registrerades hos Bolagsverket den 5 maj 2015.

Efter emissionerna och spliten uppgar aktiekapitalet till 562
500 kronor fordelat pa 6 250 000 aktier. Kvotvérdet per
aktie uppgar till 0,09 kronor per aktie och aktierna ar utgiv-
na i svenska kronor.

Aktierna i bolaget dr inte foremal for erbjudande som ldm-
nats till foljd av budplikt, inldsenritt eller [6sningsskyldighet.
Det har inte férekommit nagra offentliga uppkodpserbju-
danden pa bolagets aktier vare sig under detta ar eller det
foregdende rdkenskapsaret.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Rostratt

Varje stamaktie berdttigar till tio (10) roster. Varje Prefe-
rensaktie berattigar till en (1) rést. Varje rostberdttigad far
vi bolagsstimma rosta for det fulla antalet av denne dgda
och foretrddda aktier.

Foretrddesrditt till teckning av nya aktier m.m.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut aktier skall dgare av Stamaktier och
Preferensaktier dga foretrdde att teckna nya aktier av
samma aktieslag i férhallande till det antal aktier inneha-
varen forut dger (primdr foretradesratt). Aktier som inte
tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga
aktiedgare for teckning (subsididr foretradesratt). Om inte
erbjudna aktier rdacker for den teckning som sker med sub-
sididr foretradesratt skall aktierna férdelas mellan tecknarna
i forhallande till det antal aktier de forut dger och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Ratt till utdelning och 6verskott vid likvidation

Ratt till utdelning tillfaller den som pd faststélld avstdm-
ningsdag dr inford i aktieboken och antecknad i
avstamningsregistret.

Samtliga stamaktier dger lika ratt till andel i MFS tillgangan,
vinst och eventuellt dverskott vid likvidation.

For Preferensaktierna giller sdrskilda regler vid utdelning
och likvidation. Fér en vidare beskrivning av de villkor som
giller for Preferensaktierna, se avsnitten Preferensaktien i
korthet och Bolagsordning.

Agarforhallanden

Samtliga stamaktier dgs idag av Moretime Professional Ser-
vices AB (publ). Inga Preferensaktier ar utgivna.
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Aktiekapitalets utveckling

Forandring
av antalet
preferensaktier

Férandring av
antalet aktier

Ar

Héndelse

Totalt
aktiekapital

Totalt antal
aktier

Férandring

. : Kvotvarde
aktiekapital

2012 Nybildning 50 000 50 000 50 000 50 000 1,00
2013 Nyemission 12 500 62 500 12 500 62 500 1,00
2015 Fondemission 0 62 500 500 000 562 500 9,00
2015  Aktiedelning 6 187 566 6250 000 0 562 500 0,09
2015 Foreliggande
Nyemission' 450 000 6700 000 40 500 603 000 0,09
Euroclear

Bolaget och dess vdrdepapper kommer att anslutas till
Euroclear Sweden AB. Euroclear dr central vdrdepappers-
forvaltare och clearingorganisation och kommer att fora
bolagets aktiebok. Inga aktiebrev utfardas. Euroclears adress
ar: Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm.

Handel med Bolagets aktie

Moretime Professional Services AB som dger samtliga sta-
maktier i Bolaget dr listat pa AktieTorget. Styrelsen f6r MFS
har for avsikt att ansdka om listning av Bolagets Preferens-
aktie pa Alternativa aktiemarknaden under forutsittning
att en dndamadlsenlig handel kan uppnas med hdnsyn till
utfallet av Erbjudandet. Bolagets stamaktie kommer inte att
vara féremal for handel. Avsikten dr dock att genomféra
en spridningsemission av stamaktier under andra kvartalet
2017 och da anséka om listning dven av stamaktien.

Alternativa Aktiemarknaden

Alternativa dr en marknadsplats fér aktiehandel i onoterade
foretag. Affarsidén dr att erbjuda en fungerande andra-
handsmarknad i foretagens aktier utan att orsaka samma
omfattande administrativa arbete och stora kostnader som
en bdrsnotering innebar.

I) Férutsatt att foreliggande nyemission blir fulltecknad.

Handel i MFS Preferensaktie kommer att ske under en
vecka per manad.

Eftersom aktier som handlas pa Alternativa skattemdssigt
raknas som onoterade kommer utdelning att beskattas som
for onoterade aktier. Det innebdr att privatpersoner bara
behdver ta upp 5/6 av utdelning och reavinst till beskattning
(dvs skatten blir 25 %). For féretag kommer utdelningen
och eventuell reavinst att vara skattefri.
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Nedanstadende tabeller visar historisk finansiell information
i utdrag for koncernen avseende rakenskapsaren 2013 och
2014,

Informationen dr hdmtad ur Bolagets reviderade arsredovis-
ningar, vilka har upprittats enligt Arsredovisningslagen och
med tilldmpande av allmédnna rad, rekommendationer samt
uttalanden fran Bokféringsndmnden.

Resultatrakningar i sammandrag (tkr)

Nettoomsdttning

Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnhader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Rénteintdkter och liknande poster

Réntekostnader och liknande poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat

ARETS RESULTAT

Utdraget bor lasas tillsammans med reviderade arsredovis-
ningar med tillhdrande noter for rékenskapsaren 2012/2013
och 2014 vilka har inforlivats i detta memorandum genom
hédnvisning och finns tillgdngliga i elektronisk form pa bola-
gets hemsida, www.moretime.se/financialservices.

Nedanstdende finansiella &versikt har hdmtats fran infor-
livat material och kompletterats med kassaflédesanalyser
vilka inte har reviderats av Bolagets revisor.

2015-01-01- 2012-08-01-
2015-03-31 2014 2013-12-31
reviderad reviderad

378 797 39

0 0 I5

378 797 54

74 | 636 | 693

295 [ 123 744

7 [4 0

376 2773 2 437

2 -1 976 -2 383

0 0 2

-3 2 -3

-3 -2 =1

=1 -1 978 -2 384

0 0 0

=1 -1 978 -2 384



Balansrakningar i sammandrag (tkr)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2015-01-01-
2015-03-31

118

118

178
313
| 042
1 533

1 550

1 668

14-12-31
reviderad

125

125

134

5

| 021

1 270

20

1 290

1415

13-12-31
reviderad

139

62

201

763

| 983

2 751

|57

2 908

3109



EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Aktiedgartillskott
Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och foérutbetalda intdkter

SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER

2015-01-01-
2015-03-31

proforma

562

2 486
2488
-4 362

611

1173

77
280
138
495

1 668

14-12-31
reviderad

62

2 486
2988
-2 384
-1 978
1112

1174

124
106
241

1415

13-12-31
reviderad

50

| 337

-2 384

-1 047

=997

3805
232

69

4 106

3109



Kassaflodesanalys

2015-01-01- 2012-08-01-
2015-03-31 2014 13-12-31
proforma reviderad reviderad
Kassaflode fran den Iopande
verksamheten
Arets resultat - -1 978 -2 384
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 7 14 0
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fore férdandring
av rorelsekapital 6 -1 964 -2 384
Kassaflode fran forandring av
rorelsekapitalet
Fordndring av kortfristiga fordringar -263 | 48l -2 751
Forandring av kortfristiga skulder 254 -3 865 4 106
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 -4 348 -1 029
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar 0 -139
Investeringar i finansiella tillgangar 62 -62
Kassafldde fran investeringsverksamheten 62 -201
Finansieringsverksamheten
Nybildning 0 0 50
Nyemission 0 3000 0
Aktiedgartillskott 0 | 149 | 337
Kassafldde fran investeringsverksamheten 0 4 149 | 387
PERIODENS KASSAFLODE -3 =137 157
Forandring av likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan 20 |57 0
Likvida medel vid periodens slut |7 20 |57
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Omsattning och rorelseresultat

Under Bolagets forsta rdkenskapsar som omfattade 17
manader och avslutades 2013-12-31 uppgick nettoomsatt-
ningen till 39 tkr. Under 2014 dkade omsdttningen till 797
tkr. Omsdttningen 2014 utgjordes uteslutande av formed-
lingsprovisioner avseende fakturak&p.

Formedlingsprovisioner faktureras och intdktsférs manads-
vis. Framtida, ej redovisade provisioner; avseende pagdende
uppdrag uppgick per 2014-12-31 till ca 2 500 tkr.

Bolaget har under 2013 och 2014 ett negativt rorelsere-
sultat da bolaget successivt byggt upp en férmedlingsstock
som genererar provisionsintdkter.

Av marknadsféringskostnaderna pa totalt 2 482 tkr under
2013 och 2014 avser | 984 tkr forbrukning av férutbetald
media.

Rorelseresultat 2013 och 2014

2013
2014 (17 man)
Omsdttning 797 54
Personalkostnader -1123 -744
Ovriga rérelsekostnader -473 -374
Rorelseresultat fore mark- | -799| -1 064
nadsforingskostnader
Marknadsforingskostnader -1 960 -1 373
Rorelsresultat fore avskriv-
ningar -2759  -2437

Avskrivningar pa immateriella tillgangar

Egenutvecklade immateriella anldggningstillgangar skrivs av
med 20 procent per ar fran och med kvartal 3 2014.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Bolaget har under uppbyggnadsfasen 2013 och 2014 uteslu-
tande finansierats med eget kapital i form av nyemissioner
och aktiedgartillskott pa totalt 5 536 tkr. Soliditeten uppgick

per 2014-12-31 till 83 %.

Per 2014-12-31 férfogade bolaget dver forutbetald media pa
totalt | 02| tkr Mediautrymmet anvands under april 2015
i syfte att lansera Moretime Financial Services AB (publ).

Genom péagdende nyemission kommer Bolaget att tillféras
upp till 22 500 tkr i finansiella resurser vilka huvudsakligen
kommer att anvdndas for att finansiera uppbyggnaden av
finansiering i egen balansrakning. Till en mindre del kommer
kapitalet att anvdnds for att stdrka bolagets rorelsekapital.

Anliggningstillgangar/Investeringar

Bolagets anldggningstillgangar utgjordes per 2014-12-31 av
aktiverade utvecklingskostnader for [T-plattform. Under
2015 berdknas de aktiverade utvecklingskostnaderna att
Oka med 200 tkr genom vidareutveckling.

Eget kapital

Bolagets eget kapital per 2014-12-31 uppgick till | 174 tkr
motsvarande en soliditet pa 83 %.

Skulder

Bolaget har inga langfristiga skulder. De kortfristiga skulder-
na uppgick per 2014-12-12-31 till 241 tkn.

Kassaflode

Bolagets kassafléde fran den I6pande verksamheten upp-
gick under 2014 (2013) till -4 348 (-1 029) tkr. Det negativa
kassaflodet tdcktes genom nyemissioner och aktiedgartill-
skott pa totalt 5 536 tkr under 2013 och 2014.
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Integration av MFS i Moretime och uppbyggnad av kundfinansiering

Integration av Bolaget i Moretime koncernen

| februari 2015 ingick Moretime Professional Services AB
(publ) avtal om forvdrv av 100 % av aktierna i i Bolaget.
Aktierna tilltrddes i mars 2015. Bolaget kommer att konso-
lideras fran och med i mars 2015.

I anslutning till tilltradet har Bolaget breddat sitt rddgiv-
ningserbjudande som tillsammans med den sedan tidigare
pabdrjade satsningen pa en breddning av verksamheten
kommer att innebdra en 6kad tillvaxttakt.

Kundfinansiering

Som framgar av verksamhetsbeskrivningen pd sidorna
9-10 har Bolaget for avsikt att komplettera férmedlings-
och radgivningsverksamheten med egen finansierings- och
investeringsverksamhet vilken vi kallar fér Kundfinansiering.

Bakgrunden &r att Moderbolaget Moretime Professio-
nal Services AB (publ) har ett flertal kunder som nyttjar
Moretime som en integrerad funktion for affarsutveckling,
ekonomi, juridik, HR och i viss utstrdckning dven forser
kunden med [T-infrastruktur och den fysiska motes- och
arbetsplatsen i vara lokaler pa Drottninggatan 95A (More-
time Campus). Genom detta arbetssdtt har Moretime full
insyn i hela bolagets verksamhet, likvidfldden och odlar en
ndra relation med entreprendren.

Med utgangspunkt fran insynen i tillvdxtbolaget och darmed
mojligheten att bedéma och hantera den finansiella, stra-
tegiska och operativa risken kan I6nsamheten 6ka genom
att exponera Moretime fér en del av den finansiella risken
i bolaget. Exponeringen kan ske genom att omvandla arvo-
den till investeringar i instrument med karaktdren av eget
kapital, kdp av kundfakturor eller bistd bolaget med lan eller
langre kredittider, dar sdkerheten utgors av framtida kassa-
floden.

Malsdttningen dr att kundfinansieringen skall generera en
arlig avkastning pa eget kapital pa minst 25 %. Avkast-
ningen skall komma aktiedgarna tillgodo direkt genom en
kvartalsvis utdelning pa Preferensaktierna om 1,50 kronor
motsvarande en arlig avkastning pa 12% pa emissionskursen
50 kronor per aktie.

Utdver den mojlighet till hdg avkastning med begransad
finansiell risk som uppnas genom de kontroll- och paver-
kansmojligheter som helhetsengagemanget innebdr skall
[6nsamhet uppnds genom att refinansiera upp till 70 9% av
finansieringsportfélien med ldn och andra finansierings-
former med ett ldgre avkastningskrav. Genom att sitta
samman portfolier med olika avkastning kan den unika
risken kopplad till en enskild finansiering reduceras och mgj-
liggbra en ldgre total refinansieringskostnad. MFS har dven
for avsikt att Gver tid sdlja portféljer och pa sétt skapa ett
battre kassaflode.

MFS beddmer att det med de avsiktsforklaringar som
ingatts och med befintligt fléde av affarsmaojligheter kommer
att vara mgjligt att inom 3-4 manader efter genomford
kapitalisering skapa en balanserad portfolj av finansierings-
ataganden pa 40 mkr om emissionen blir fulltecknad. Flera
av dtagandena kommer att ha karaktédren av kortfristiga lan
och revolverande krediter. Avkastningskravet kommer att
vara 15% vilket vid en eget kapital finansiering pa 50 % till en
rantekostnad av 10 9% kommer att innebdra en avkastning
pa eget kapital pa 16% efter skatt.

Riskbuffert och marginal

Eget kapital
50%

Utranta
15%

Lanefinansiering
50%

Avkastning
eget kapital
16%

Okning eget kapital
4%

Utdelning Preferensaktier
12%
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Legala fragor och kompletterande information

Legal struktur

Moretime Financial Services AB (publ) registrerades hos
Bolagsverket den 23 augusti 2014. Den 12 november 2012
registrerades foretagsnamnet Billevo AB och den 5 maj
2015 registrerades nuvarande foretagsnamn medans Billevo
utgdr bifirma for verksamhet inom férmedling av faktura-
kop.

Sedan februari 2015 dr MFS ett heldgt dotterbolag till More-
time Professional Services AB (publ).

Moretime Professional
Services AB (publ)

Moretime Financial
Services AB (publ)

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med ndrstdende har skett under 2013
och 2014. Som nérstaende rdknas bolag tillhérande More-
timekoncernen.

Sedan mars 2015 delar Bolaget vissa koncerngemensamma
funktioner med andra bolag ingaende i Moretimekon-
cernen. Framforallt inom omradena generellt affarsstod
inklusive ekonomifunktion samt sdlj- och marknadsfunktion
och IT.

Immateriella rattigheter

MFS ar dgare av samtliga immateriella rdttigheter upptagna i
Bolagets balansrdkning. Dessa rdttigheter utgdrs av en algo-
ritm och kodbas fér genomférande av realtidsbud avseende
fakturakép och rating. Réttigheterna till Moretime &dgs av
moderbolaget.

Tendenser

MFS verkar pa en marknad som dr under stark forandring
och ddr behovet av finansiering hos sma- och medelstora
foretag dr konstant och oberoende av konjunktur. Det finns
savitt styrelsen kdnner till inte heller nagra kdnda tendenser,
osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller hdndelser som kan foérvdntas ha en vdsentlig
inverkan pa MFS framtidsutsikter, dtminstone inte under det
innevarande rakenskapsaret.

Vasentliga avtal

MFS har ingdtt avtal med ca 20 finansbolag som ligger
till grund for den férmedlingsverksamhet som idag utgor
bolagets viktigaste verksamhet. Det finns inga pagdende
forhandlingar eller uppsdgningar som kan komma att paver-
ka Bolagets affar negativt.

MFS har inte ingdtt nagra vasentliga avtal som ligger utanfor
den I6pande affarsverksamheten.

Tvister

MFS har inte varit part i nagra réttsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda drenden eller
sadana som MFS dr medveten om kan uppkomma) under
de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa MFS finansiella stallning eller
[6nsamhet.

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Memorandumet skall ldsas tillsammans med reviderade
arsredovisningar med tillhdrande noter for rdkenskapsaren
2013 och 2014, vilka i sin helhet inforlivats i detta prospekt
genom hanvisning. | &rsredovisningen fér 2014 har en korri-
gering av jamforelsesiffror for 2013 skett pga felperiodisering
av mediaférbrukning under 2013.
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Riskfaktorer

Investeringar i aktier dr férenat med risktagande. Nedan
beskrivs utan inbdrdes rangordning nagra av de riskfaktorer
och férhallanden som beddms ha vasentlig betydelse for
Bolagets framtida utveckling. Beskrivningen nedan ar inte
fullstdndig utan dven andra risker kan aktualiseras for MFS
och dess aktiedgare. Ytterligare risker, bland annat sadana
som for ndrvarande inte dr kidnda fér Bolaget eller som
Bolaget inte uppfattar som vasentliga i nuldget, kan fram-
deles fa vdsentlig inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Kreditrisker i kundfinansiering

Bolaget avser att ingd finansieringsavtal med utvalda bolag
i form forvédrv av kundfordringar, kdp och uthyrning av
anldggningstillgangar, 1an och liknande engagemang. MFS
kan dven komma att gora investeringar i aktier och varde-
papper i onoterade bolag. For att uppna dnskad avkastning
kommer dessa finansieringsaktiviteter att vara forenade
med viss kreditrisk, dvs risk for forluster pga att motparten
inte fullgdr sina forpliktelser.

Framtida kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att kapital kan komma att behdva
anskaffas for att finansiera Bolaget i ett marknadsldge som
ar mindre gynnsamt dn idag. Kapitalbehov kan komma att
aktualiseras i situationer ddr extern finansiering endast kan
ske till villkor som dr mindre férdelaktiga dn vad styrelsen
for Bolaget anser att villkoren dr idag.

Dessa villkor kan komma att ha en negativ inverkan pa
MFS verksamhet eller aktiedgarnas rattigheter. Om Bolaget
skaffar finansiering genom att emittera aktier eller aktie-
relaterade instrument kan Bolagets aktiedgare komma att
drabbas av utspddning medan skuldfinansiering, om sadan
ar tillgénglig for Bolaget, kan innehalla begrdansande villkor
som kan inskrdnka Bolagets flexibilitet. Bolaget kan miss-
lyckas med att anskaffa nytt kapital eller att gora detta till
for Bolaget acceptabla villkor.

Konkurrens

MFS agerar pa en konkurrensutsatt marknad och har idag
flera konkurrenter som erbjuder delar av det tjansteutbud
som MFS erbjuder. Konkurrensen kan dven komma att 6ka
ytterligare i takt med att nya foretag etablerar sig.

Avseende kundfinansierig konkurrerar MFS med aktorer
med ldgre refinansieringskostnad an MFS vilket gor att MFS
inte upplevs som konkurrenskraftigt.

Overkapitalisering

Om Bolaget inte lyckas ingd finansieringsavtal i den omfatt-
ning som kapitaliseringen forutsitter kommer MFS inte att
kunna uppna tillrdcklig avkastning pa eget kapital for att
finansiera utdelningar.

Rénterisk

Bolaget avser att refinansiera del av kundfinansieringen
genom lan och kommer da att vara utsatt for ranterisk, dvs
att férandringar i rdntenivaer paverkar Bolaget finansiella
resultat och kassafléde.

Konjunkturberoende

Foretag som dr eller kan bli kunder till MFS paverkas av
ett antal allmédnna faktorer utanfor Bolagets kontroll; bland
annat av allmédnna affarsforhallanden, rdntor, valutakur-
ser; inflationsniva, skatter, kredittillgang, aktiemarknadens
utveckling, arbetsldshetsnivd samt andra lokala ekonomis-
ka faktorer, osdkerheter om framtida ekonomiska utsikter
med mera.

En negativ konjunkturutveckling, med sdmre affarsforutsatt-
ningar for MFS nuvarande och potentiella kunder som foljd,
kan foljaktligen medfora en negativ inverkan pa efterfragan
pa MFS tjanster vilket ocksd kan paverka MFS verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Beroende av nyckelpersoner

Verksamheten &dr beroende av férmagan att rekryte-
ra, utveckla och behdlla kvalificerade medarbetare. Det
foreligger alltid risk att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckel-
personer tillfredsstéllande villkor gentemot de konkurrenter
som finns. Om nyckelpersoner ldmnar kan det fd negativ
inverkan pa verksamheten.

Risker associerade med foretagsforvdrv

Forvarv av foretag eller rorelser kan vara ett sdtt att uppna
kommersiella mdl. Det foreligger dock alltid en risk att fére-
tagsforvarv inte ger forvantade effekter, vilket tillfalligt eller
langvarigt kan hamma Bolagets utvecklingstakt samt inverka
negativt pa Bolagets framtidsutsikter, finansiella stéllning och
likviditet.
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Risker relaterade till Preferensaktierna

Risker relaterade till digande av Preferensaktier

Vardepappershandel ar alltid férknippad med risk och risk-
tagande. En investering i Preferensaktier kan bade stiga och
sjunka i varde och det ar inte sdkert att en investerare far
tillbaka hela eller sitt satsade kapital. En investering i prefe-
rensaktier i MFS bor darmed féregés av en noggrann analys
av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld, generell infor-
mation om branschen samt Svrig nddvandig information.

Bristande likviditet i preferensaktierna

Det dr inte mgjligt att forutse investerarnas framtida intres-
se for Preferensaktierna i MFS och hur den planerade
handeln pa Alternativa Aktiemarknaden kommer att fung-
era. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte
ar varaktig, kan det innebdra svarigheter for innehavare av
aktierna att sdlja sina innehav. Om en aktiv och likvid handel
inte utvecklas kan det dven medféra att Preferensaktierna
inte kan avyttras till for sdljaren acceptabla villkor.

Osdkerhet kring framtida notering

Det finns inga garantier for att spridningskravet eller andra
krav uppnas och att Alternativa Aktiemarknaden godkan-
ner Bolagets ansékan om notering eller att noteringen sker
enligt planerad tidsplan. En konsekvens av att spridningskra-
vet inte uppnas kan bli att Bolagets aktier istdllet blir féremal
for handel pa annan marknadsplats.

Huvuddgaren i MFS kan utéva ett betydande inflytande
over Bolaget

Bolaget har per dagen for Informationsmemorandum
endast en aktiedgare, Moretime Professional Services AB
(publ), som kontrollerar hundra procent av résterna i Bola-
get. Denna aktiedgare har dirmed mojlighet att utdva ett
vésentligt inflytande i drenden som kraver godkdnnande av
framtida aktiedgare pa bolagsstimma och kan ocksa komma
att ha majlighet att forhindra ett kontrolldgarskifte i Bolaget.
Denna dgarkoncentration kan vara till nackdel for aktiedga-
re som har andra intressen dn majoritetsaktiedgaren.

Nyemission av ytterligare virdepapper

Bolaget kan i framtiden komma att nyemittera ytterliga-
re stamaktier, Preferensaktier eller virdepapper som kan
omvandlas till aktier. Sddana emissioner kan paverka priset
pa preferensaktierna pa ett vdsentligt negativt satt. Enligt
aktiebolagslagen har aktiedgare som huvudregel féretra-
desratt att teckna nya aktier pro-rata i férhallande till sitt
nuvarande aktieinnehav (med undantag for aktier som ska
betalas med apportegendom) savida inte bolagsstimman
beslutar annat. Enligt aktiebolagslagen madste ett beslut om
att franga befintliga aktiedgares foretradesratt bitrddas av

aktiedgare med minst tva tredjedelar av savdl de avgivna
résterna som de aktier som dr foretrddda vid bolagsstdm-
man. Nyemissioner kan komma att ske med avvikelse fran
befintliga aktiedgares foretrddesrdtt till de nya aktierna,
sasom till exempel vid framtida forvdrv eller aktierelatera-
de incitamentsprogram. Det finns en risk att denna typ av
emissioner kan leda till att de nuvarande aktiedgarnas inne-
hav spads ut.

Framtida utdelning

Enligt Bolagets bolagsordning har Preferensaktierna fore-
trade till utdelning framfor stamaktierna. Enligt svensk lag
beslutar bolagsstimman om utdelning med enkel majoritet
varvid dgare till Preferensaktier har begransat inflytande da
varje preferensaktie berdttigar till en en rést samtidigt som
varje stamaktie berdattigar till tio roster,

Stamaktiedgaren har heller inte forbundit sig att rosta for
utdelningar. Det kan ddrfor inte garanteras att Bolagets
bolagsstdmma beslutar om utdelning pa Preferensaktierna.
Utdelning far vidare endast ske om det finns utdelningsbara
medel hos Bolaget och under férutsittning att sadant beslut
framstar som forsvarligt med hansyn till de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker stdller pa storleken
av eget kapital, samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet
och finansiella stéllning.

Framtida utdelningar och storleken pa utdelningar dr darfor
bland annat beroende av Bolagets framtida verksamhet och
resultat. Det finns manga risker som kan komma att paver-
ka Bolagets framtida verksamhet negativt och det kan inte
garanteras att Bolaget kommer att kunna prestera resultat
som mojliggdr utdelning pa Preferensaktierna i framtiden.
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Vissa skattefragor i Sverige

Inledning

Foljande sammanfattning av skattekonsekvenser for inves-
terare, som dr eller blir aktiedgare i Moretime Financial
Services AB (publ) genom denna nyemission, dr baserad pa
aktuell lagstiftning och dr endast avsedd som allmdn infor-
mation.

Den skattemadssiga behandlingen av varje enskild aktiedgare
beror delvis pd dennes egen situation. Sdrskilda skattekon-
sekvenser, som ej finns beskrivna i det foljande, kan bli
aktuella for vissa kategorier av skattskyldiga, inklusive per-
soner ej bosatta i Sverige. Framstdliningen omfattar bland
annat inte de fall ddr aktie innehas som omsattningstillgang
eller innehas av handelsbolag.

Beskattning av utdelning och reavinst

Bolagets Preferensaktie kommer att handlas pa Alternativa
aktiemarknaden vilket innebdr att aktien dr skattemassigt
onoterad. Det innebdr att privatpersoner tar upp 5/6 av
utdelning och reavinst till beskattning, vilket fér ndrvarande
innebdr att skatten blir 25 % istdllet for 30 %. Om aktierna
dgs av foretag dr utdelningen och reavinsten skattefri.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

Kallskatt pa utdelning

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhéller utdelning fran
Sverige, innehalls normalt kupongskatt. Skattesatsen ar for
ndrvarande 30 procent, som i allmdnhet reduceras genom
tillampligt dubbelbeskattningsavtal. For utlandskt bolag som
innehaft ndringsbetingad aktie i minst ett ar kan dock utdel-
ningen vara skattefri om skattefrihet hade forelegat om det
utldndska Bolaget hade varit ett svenskt féretag. | Sverige
ar det normalt Euroclear, som svarar for att kupongskatt
innehalls. | de fall aktier dr forvaltarregistrerade, svarar for-
valtaren for kupongskatteavdraget.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare i Bolaget som inte dr skatterdttsligt hemmaho-
rande i Sverige (begrdnsat skattskyldiga) beskattas normalt
inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier i
Bolaget. Dessa aktiedgare kan dock bli féremal fér inkomst-
beskattning i sin hemviststat.

En fysisk person som &r bosatt utanfér Sverige kan dock
beskattas i Sverige vid forséljning av deldgarratter om den
personen vid nagot tillfille under det kalenderar som avytt-
ringen skett eller under de féregdende tio kalenderaren
varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Beskatt-
ningsratten kan dock vara begransad genom skatteavtal.
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Bolagsordning for Moretime Financial Services AB (publ)
Org nr 556901-7717

Antagen pa bolagsstimma den 30 mars 2015

§ | Firma

Bolagets firma dr Moretime Financial Services AB. Bolaget &r publikt (publ).
§ 2 Styrelsens site

Styrelsen har sitt sdte i Stockholm.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall erbjuda finansiella tjdnster, saval som radgivning och férmedling av sddana tjanster, kdp av fakturor samt
darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet utgdr lagst 500 000 kronor och hogst 2 000 000 kronor. Antalet aktier ska vara lagst 2 000 000
stycken och hogst 8 000 000 stycken.

Aktier av tva olika slag skall kunna ges ut: stamaktier och preferensaktier. Varje Stamaktie berdttigar till tio (10)
roster. Varje Preferensaktie berdttigar till en (1) rost. Stamaktier och Preferensaktier far ges ut till ett antal motsva-
rande det hogsta antal aktier som kan ges ut enligt denna bolagsordning.

Beslutar bolagsstdmman om vinstutdelning skall Preferensaktierna medféra foretradesratt framfor Stamaktierna till
arlig utdelning av 6 kronor.

Utbetalning av utdelning pa Preferensaktie skall gdras kvartalsvis med ett belopp om |,50 kronor per aktie. Avstdam-
ningsdagar skall vara den |5 februari, den |15 maj, den 15 augusti och den |5 november. For det fall sadan dag ej ar
bankdag, dvs. dag som inte dr I6rdag, séndag eller allmdn helgdag, skall avstimningsdagen vara narmast féregaende
bankdag. Utbetalning av utdelning skall ske tredje bankdagen efter avstamningsdagen.

Om utdelning pa Preferensaktier inte betalas i anslutning till en kvartalsvis avstimningsdag i enlighet med 4 § fjarde
stycket eller om den kvartalsvisa utdelningen sker med ett belopp som understiger 1,50 kronor per Preferensaktie
skall ett belopp motsvarande skillnaden mellan 1,50 kronor och utbetald utdelning per Preferensaktie ldggas till
innestdende belopp avseende utebliven utdelning.

Preferensaktie skall i dvrigt inte medfora nagon ratt till utdelning.

Beslutar bolagsstimman om vinstutdelning skall, under forutsdttning att Preferensaktierna erhallit full utdelning
enligt ovan, Stamaktier erhalla utdelning.

Upploses bolaget skall férst innehavare av Preferensaktier ut bolagets behallna tillgdngar erhalla 70 kronor per
Preferensaktie plus till aktie hanforligt Innestaende Belopp. Darefter sker utskiftning till innehavare av Stamaktier.
Preferensaktierna skall i dvrigt inte medféra ndgon rétt till skiftesandel.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier skall 4gare av Stamaktier och Prefe-
rensaktier dga foretrdde att teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande till det antal aktier innehavaren forut
dger (primar foretradesrdtt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare
for teckning (subsididr foretrddesratt). Om inte erbjudna aktier rdcker for den teckning som sker med subsididr
foretradesratt skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de férut dger och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.
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Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler genom kontantemission eller kvittningsemission,
har aktiedgarna foretrddesrdtt att teckna teckningsoptioner, som om emissionen géllde de aktier som kan komma
att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen géllde
de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra nagon inskrankning i mojlighet att fatta beslut om kontantemission eller kvitt-
ningsemission av nagot aktieslag med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission i form av utgivande av nya aktier skall enbart Stamaktier ge rétt till
nya Stamaktier. Preferensaktier ger ingen ratt till nya aktier. Vad som nu sagts skall inte innebdra ndgon inskrdnkning
i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 5 Inlosen

Bolagsstimman kan fatta beslut om minskning av aktiekapitalet, dock ej under minimikapitalet, genom inldsen av ett
visst antal eller samtliga Preferensaktier. Nar ett nedséttningsbeslut skall ett belopp motsvarande minskningen av
aktiekapitalet avsattas till reservfond om harfor fritt eget kapital finns tillgdngligt. Finns inte fritt eget kapital motsva-
rande hela aktiekapitalminskningen skall s& stor del som finns tillgangligt Gverforas till reservfonden.

Losenbeloppet skall vara 70 kronor per Preferensaktie plus till aktien Innestdende Belopp enligt § 4.

Agare av Preferensaktie som anmilts fér inlésen skall vara skyldig att inom tre (3) manader fran erhallande av skriftlig
underrdttelse om bolagsstémmans beslut om inldsen motta I6senbeloppet for aktien eller, dir Bolagsverkets eller
rattens tillstand till minskningen erfordras, efter erhallande av underréttelse att beslut om sadant tillstand har vunnit
laga kraft.

§ 6 Styrelse

Styrelsen, som viljs pa arsstdmma intill tiden for slutet av ndsta arsstdmma, skall besta av 3 till 9 ledamoter med
hogst 5 suppleanter.

§ 7 Revisor

For granskning av bolagets drsredovisning jdmte rdkenskaper, styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning
utses pa arsstdmma ett revisionsbolag eller en revisor.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till arsstdmma och till extra bolagsstimma dar fraga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas
skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma skall utfardas
tidigast sex och senast tva veckor fére stimman.

Kallelse till bolagsstdmman skall ske genom kungérelse i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pd Bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Industri.

Aktiedgare som vill delta i bolagsstimma skall dels vara upptagen som aktiedgare i utskrift eller annan framstalining
av hela aktieboken avseende forhéllandena fem vardagar fore bolagsstimman, dels anmala sitt deltagande till bolaget
senast den dag som angetts i kallelse till stdmman. Denna dag far inte vara séndag, annan allméan helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fére stamman.
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§ 9 Arenden pa arsstimma

Pa arsstimma ska féljande drenden forekomma.

.
2.

Val av ordférande vid stdmman;

Upprattande och godkdnnande av réstlangd;
Godkdnnande av dagordning;

Val av en eller tva justeringspersoner;

Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad;

Féredragning av framlagd arsredovisning och, i férekommande fall, revisionsberittelse samt
koncernredovisning och koncernrevisionsberdttelse;

Beslut om

faststdllande av resultatrdkning och balansrdkning, samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning
och koncernbalansrdkning,

dispositioner betréffande vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen,
ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstédllande direktdr ndr sadan férekommers;
Faststdllande av styrelse- och, i férekommande fall, revisorsarvoden;

Val av styrelse och, i fdrekommande fall, revisionsbolag eller revisorer;

Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 10 Rikenskapsar

Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 11 Avstimningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstdmningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstdm-
ningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller som ar antecknad pa
avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 ndmnda lag, ska antas vara behdrig att utdva de rdttigheter
som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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MORE
TIME svices

Moretime Financial Services (publ)
Drottninggatan 95 A

113 60 Stockholm

+46 78 462 67 10
moretime.se/financialservices
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