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Viktig information

Vissa definitioner

Med "Enviro” eller "Bolaget” avses Scandinavian Enviro Systems AB (publ), org. nr 556605-6726 som moderbolag eller koncern bestdende av mo-
derbolag med dotterbolag beroende pa sammanhang. Med "Prospektet” avses féreliggande prospekt. Med "Féretradesemissionen” eller "Erbju-
dandet” avses erbjudandet att teckna Units enligt villkoren i Prospektet. Med "Unit” avses det paket av tre (3) aktier och en (1) teckningsoption
enligt Erbjudandet. Med "BTU" avses Betald Tecknad Unit. Med "Erik Penser Bankaktiebolag” eller "EPB” avses Erik Penser Bankaktiebolag, org.
nr 556031-2570. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning till
"EUR" avser euro och hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med "K" avses tusen och med "M" avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattatsienlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004
av den 29 april 2004 om genomfdrande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektforordningen”). Prospektet har god-
kants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25§ och 26§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkannandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet &ar riktiga eller
fullstandiga. Prospektet finns tillgdangligt pa Bolagets hemsida, www.envirosystems.se, pa Erik Penser Bankaktiebolags hemsida, www.penser.se
och pé Finansinspektionens hemsida, www.fi.se.

All information som ldmnas i Prospektet bér noga dvervédgas, i synnerhet med avseende pa de specifika férhallanden som framgar i avsnittet
"Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering i Enviros Units kan innebéara. Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhal-
landen i detta Prospekt ar gjorda av styrelsen i Enviro och &r baserade pa kdnda marknadsférhallanden. Dessa uttalanden &r val genomarbetade,
men ldsaren uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla framtidsbedémningar, ar forenade med osdkerhet.

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an de som féljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land dar distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet for-
utsdtter ytterligare registrerings- eller andra dtgarder an sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot tillampliga bestdmmelser i sadant land.

Varken teckningsrdtter, BTU eller nyemitterade aktier och teckningsoptioner har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte
personer med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hong Kong eller Kanada eller i ndgot annat land dar Erbju-
dandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller fForutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra
atgarder an de krav som foljer av svensk ratt. Anméalan om teckning av Units i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen
fFar teckningsrétter, BTU eller Units inte direkt eller indirekt, utbjudas, siljas vidare eller levereras i eller till linder dar atgérd enligt ovan kravs
eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Framtidsinriktad information, marknadsinformation m m

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsférhallanden, verksamhet och resultat. Dessa uttalan-
den finns i flera avsnitt och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedomningar och férvantningar. Orden "anser”, "avser”,
"beddmer”, "férvantar sig”, "forutser”, "planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sddana
uttalanden identifieras utifran det aktuella sammanhanget. Faktiska hdandelser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevart fran vad som
framgar av sddana uttalanden till F6ljd av risker och andra faktorer som Bolagets verksamhet paverkas av. Sadana faktorer sammanstalls under

avsnittet "Riskfaktorer”.

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation som kommer fran tredje man. Aven om informationen har tergivits korrekt och
Bolaget anser att kallorna ar tillforlitliga har Bolaget inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet och Fullstdndighet inte kan
garanteras. Savitt Enviro kanner till och kan férvissa sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor har dock
inga uppgifter uteldmnats pa ett sitt som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande. | de fall informationen har
hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget saledes endast for att informationen har atergivits korrekt och sddan information bor ldsas med detta
i atanke. P4 vissa stéllen i Prospektet beskrivs Enviros stillning pa marknaden. Dessa uppgifter baseras pa Bolagets omsattning i forhallande till
Bolagets bedémning av de aktuella marknadernas storlek respektive konkurrenternas stallning.

Presentation av finansiell information
Viss finansiell information i Prospektet har avrundats, varfor vissa tabeller ej summerar korrekt.

Finansiell och legal radgivare samt emissionsinstitut

Erik Penser Bankaktiebolag ar finansiell radgivare och Advokatfirman Delphi KB &r legal radgivare till Bolaget i anledning av Erbjudandet och har
bitratt Bolaget vid upprattandet av detta Prospekt. Da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bankaktiebo-
lag och Advokatfirman Delphi KB fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till fljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta Prospekt. Erik
Penser Bankaktiebolag agerar emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Tvist

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och dirmed sammanh&dngande rattsforhallanden skall avgéras av svensk domstol. Svensk
materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.
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VILLKOR FOR FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Den som pé avstaimningsdagen den 8 maj 2015 &r registrerad som aktiedgare i Enviro dger foretradesritt att teckna Units i Fo-
retradesemissionen och kommer att erhalla en (1) unitratt for varje innehavd aktie. Tva (2) unitratter berattigar till teckning
av en (1) Unit till en teckningskurs om 6,00 SEK per Unit. Uniten bestar av tre (3) aktier och en (1) vederlagsfri teckningsop-
tion. Tva (2) teckningsoptioner berittigar till teckning av en (1) ny aktie till teckningskurs 2,75 SEK senast den 30 september
2016. Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmaila intresse om teckning av Units.

VIKTIGA DATUM

8 maj 2015 Avstamningsdag
18 maj - 29 maj 2015 Handel med teckningsrétter
18 maj - 2 juni 2015 Teckningsperiod

OVRIG INFORMATION

ISIN-kod aktie SE0005877560
ISIN-kod BTU SE0007074257
ISIN-kod unitrétter SE0007074240
ISIN-kod teckningsoptioner SE0007074323
Marknadsplats aktie Nasdaq First North
Aktiens kortnamn SES

FINANSIELL KALENDER
Delérsrapport kvartal 2, 2015 20 augusti 2015
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestdr av sa kallade "Punkter” som ska innehalla viss information. Dessa Punkter dr numrerade
iavsnitt A - E (A.1 - E.7). Denna sammanfattning innehaller de Punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av
vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte ér tillimpliga for alla typer av Prospekt, kan det férekomma luckor i
numreringen av Punkterna. Aven om det krivs att en viss Punkt inkluderas i ssmmanfattningen for aktuellt virdepapper och
aktuell emittent, dr det mojligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har dé ersatts av en
kort beskrivning av Punkten, tillsammans med angivelsen "ej tillimplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1

Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i varde-
papperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseen-
de uppgifteri ett prospekt anfors vid domstol, kan den investerare som ar kdrande i enlighet med medlemssta-
ternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnader for 6versattning av prospektet innan de réttsliga
férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive 6versattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation
for att hjalpa investerare nar de 6vervager att investera i sddana vardepapper.

A.2

Samtycke

Ej tillamplig. Bolaget anvander sig inte av finansiella mellanhander.

AVSNITT B-EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning &r Scandinavian Enviro Systems AB (publ), med organisations-
handelsbe- nummer 556605-6726.
teckning

B.2 Séte och Enviro &r ett publikt aktiebolag med site i Géteborg. Bolaget bildades i Sverige och bedriver verksamhet under
bolagsform svensk lagstiftning.

B.3 Beskrivning av | Enviro har utvecklat patenterade tekniker for dtervinning av uttjdnta fordonsdack genom pyrolys - Carbonized by
emittentens Forced Convection ("CFC") och Enhanced Heat Distribution ("EHD") - som mojliggor en effektiv dtervinning av ett
verksamhet dacks fyra huvudsakliga bestandsdelar, kimrok, olja, stal och gas. Gas nyttjas i den egna processen som varme-

medium.

B.4a Trender Enviro bedémer att Bolagets anldggning i Asensbruk tekniskt sett har utvecklats mot kommersialisering. Bolaget

bedomer vidare att det finns ett vaxande intresse pad marknaden for Bolagets teknik och diskussioner fors med
ett flertal potentiella kunder om forsaljning av anldggningar. Bolaget har ingatt avtal med fyra kvalificerade indu-
striella partners som ska assistera Enviro i kommersialiseringen av Bolagets teknik pa en internationell marknad.

Enviro kanner inte till ndgra tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella skulder eller andra krav, dtaganden eller
handelser som skulle komma att ha en vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter.

Bolaget kanner inte heller till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra adtgarder
som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.
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B.5 Koncern- Scandinavian Enviro Systems AB (publ) ar moderbolag i en koncern med de heldgda dotterbolagen Tyre Recycling
struktur in Sweden AB (556784-1787), SES IP AB (556894-0695) samt BSIP innovation AB (556950-7469).
B.6 Agarstruktur | Nedan framgdr aktiedgare i Bolaget med en dgarandel éverstigande fem procent av kapital och roster per den
31 mars 2015. Storsta aktiedgare med cirka 25,4 procent av kapital och réster var KL Ventures AB. Ovriga dgare
med 6ver fem procent av kapital och réster var Bengt-Sture Ershag med cirka 7,7 procent av kapital och roster,
Nils Lennart Persson med cirka 7,1 procent av kapital och réster, Hans Andersson Recycling AB med cirka 6,5
procent av kapital och réster och Hafrestoms Foretagspark AB med cirka 5,9 procent av kapital och roster. Utover
dessa aktiedgare fanns per den 31 mars 2015 inte ndgra andra aktiedgare som innehade aktier motsvarande fem
procent eller mer av kapital och roster i Bolaget.
Aktiedgare Antal aktier  Kapital och réster, %
KL Ventures AB 5366 398 25,4%
Bengt-Sture Ershag privat och genom bolag 1645 105 7.7%
Persson Nils Lennart 1503 405 7,1%
Hans Andersson Recycling AB 1379955 6,5%
Hafrestroms Foretagspark AB 1239 865 5,9%
Ovriga dgare 10 023 507 47,4%
Summa 21158 235 100,0%
B.7 Utvald histo- Nedan presenteras Enviros finansiella utveckling i sammandrag for rakenskapsaren 2013 och 2014. De reviderade
risk finansiell | rékenskaperna fér koncernen &r upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen samt i enlighet med BFNAR
information 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Uppgifter motsvarande oreviderade rakenskaper for delarsperioderna 1 januari-31 mars 2015 och motsvarande
period 2014 har hamtats ur Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari-31 mars 2015, vilka har upprattats i
enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Deldrsrapporterna ar ej dversiktligt
granskade av Bolagets revisor.

RESULTATRAKNING

Januari - Mars Januari - December
KSEK 2015 2014 2014 2013
Nettoomsattning 61 29 257 13
F6érandring av lager av produkter i arbete, -2 - 12 -
fardiga varor och pagdende arbete fér annans
rakning
Aktiverat arbete for egen rakning - 2048 8252 6 664
Ovriga rorelseintikter 73 74 366 317
Totala intakter 132 2151 8 887 6 994
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -104 - -106 -
Ovriga externa kostnader -2 355 -1 649 -7922 -5521
Personalkostnader -3595 -3000 -13 531 -10 796
Avskrivningar av materiella och immateriella -391 -351 -3885 -168
anldggningstillgangar
Totala rérelsekostnader -6 445 -2 849 -25 444 -16 485
Rorelseresultat -6 313 -2 849 -16 557 -9 491
Periodens resultat -6 719 -3917 -19 419 -13735
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B.7

BALANSRAKNING

KSEK

TILLGANGAR

Summa anldggningstillgdngar

Summa omsattningstillgangar exkl kassa, bank
Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital

Summa kortfristiga skulder

Summa langfFristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

KASSAFLODESANALYS

KSEK
Kassafléde fran den l6pande verksamheten
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

NYCKELTAL

KSEK

Roérelsemarginal, %
Vinstmarginal, %

Avkastning pa eget kapital, %
Soliditet, %

Eget kapital, KSEK
Kassafléde, KSEK

Antal aktier, periodens slut
Resultat per aktie, SEK

Antal anstallda vid periodens slut, st
Utdelning per aktie, SEK

31 Mars
2015 2014
139 817 127 267
1095 1428
11 809 37332
152721 166 028
115746 111791
15004 22 620
21970 31617
152 721 166 028

31 Mars
2015 2014
-6 666 -10 412
-1479 -4 098
-501 43 458
-8 646 29217
20455 8115
11 809 37332

31 Mars
2015 2014
Neg. Neg.
Neg. Neg.
Neg. Neg.
75,80% 67,30%
115746 111791
-8 646 29 217
21158235 18674660
Neg. Neg.
20 19

31 December

2014

138729
1190
20455
160 374

122 466
13854
24054

160374

2013

123 520
584
8114
132218

61652
39115
31451
132218

31 December

2014
-30 436
-19 094
61870

12 340
8115
20 455

2013
-4 974
-29 818
40236

5444
2670
8115

31 December

2014

Neg.

Neg.

Neg.
76,40%
122 466

12 340
21158235
Neg.

20

2013
Neg.
Neg.
Neg.
46,60%
61652
5444
2730429
Neg.

19
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B.7 Under perioden for den presenterade finansiella historiken har féljande vasentliga hdndelser intraffat:
e  ljanuari 2015 beviljades Bolaget stéd av Nordiska Exportkreditfonden (Nopef) géllande férundersékning
for marknadsetablering i Chile.
e Under 2014 genomforde Bolaget nyemissioner som totalt inbringade likvida medel om cirka 69 MSEK med
en forstarkning av Bolagets eget kapital om drygt 80 MSEK. Dértill listades Bolaget pa Nasdaq First North.
e Under 2014 ingav Bolaget en anstkan angdende produktpatent avseende dtervunnen kimrok.
e Under 2014 tecknade Enviro ett samarbetsavtal med AnVa Polytech angdende kimrék och gummispill samt
tecknade leveransavtal med Stena Recycling om olja.
e Undervaren 2013 genomférde Bolaget en nyemission som inbringade cirka 15 MSEK.
e Under 2013 upptog Enviro bankldn om cirka 16 MSEK samt lan ifran aktiedgare om totalt cirka 12 MSEK.
e  Enviro forvdrvade under 2013 100 procent av BSIP innovation AB fran BS Innovations AB, till 100 procent
dgt av Bengt-Sture Ershag.
Savitt styrelsen kdnner till har det inte skett nagon vasentlig férandring av Bolagets finansiella stallning eller
stéllning pa marknaden sedan den 31 mars 2015. Sedan utgangen av den senaste period for vilken finansiell
information har offentliggjorts enligt ovan har foljande vasentliga handelser intraffat:
e  Bolaget har tecknat samarbetsavtal med tva gruvbolag i Chile gallande framtagande av en affarsmodell for
atervinning av dack fran maskiner i gruvindustrin.
B.8 Utvald Ej tilldmplig. Prospektet innehaller inte ndgon proformaredovisning.
proforma-
redovisning
B.9 Resultat- Ej tilldmplig. Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos.
prognos
B.10 | Anmarkningar | Ejtilldmplig. Det finns inte nagra anmarkningar i revisionsberéttelserna om den historiska finansiella informa-

fran Bolagets
revisor

tionen i detta Prospekt.
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Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar inte tillrdckligt for Enviros aktuella behov under kommande tolv manader. Per
den 31 mars 2015 uppgick Bolagets likvida medel inkl sparrmedel till 11,7 MSEK. Enviros befintliga likvida medel
beddms tdcka Bolagets behov av rorelsekapital t o m juni madnad 2015. Rorelsekapitalbehovet for den kommande
tolvmanadersperioden berdknas uppga till cirka 32,0 MSEK.

Forutsatt att Foretraddesemissionen fulltecknas kommer bruttolikviden att uppga till cirka 63,5 MSEK. Emissions-
kostnaderna, som dven inkluderar ersattning till emissionsgaranter, berdknas uppga till cirka 7,0 MSEK. Av netto-
likviden fran Foretradesemissionen om hogst cirka 56,5 MSEK avses i storleksordningen 8,0 MSEK disponeras for
dterstdende teknisk uppgradering av anldggningen i Asensbruk inklusive kvalitetssdkring av Bolagets huvudpro-
dukt kimrok. Emissionslikviden kommer i 6vrigt att disponeras for [6pande drift av Bolaget 32,0 MSEK inklusive
finansiella betalningar 10,0 MSEK enligt avtal. Resterande emissionslikvid avses disponeras for olika marknadsak-

tiviteter med sikte pa forséljning av anldaggningar.

For det fall parter som stallt ut teckningsférbindelser och emissionsgarantier inte skulle infria sina dtaganden och
Foretradesemissionen darmed inte skulle tecknas till garanterad niva och/eller kassaflodet inte skulle utvecklas

i enlighet med Bolagets bedémningar, skulle Bolaget tvingas évervaga ytterligare kapitalanskaffningar, i form

av lan fran Bolagets dgare eller narstdende parter, krediter fran banker eller kompletterande nyemissioner.
Ytterligare alternativ for att avhjalpa ett eventuellt rérelsekapitalsunderskott i anledning av otillrackligt tecknad
emission skulle kunna vara att Enviro reviderar beslutad tillvaxtstrategi och skulle tvingas avbryta pagaende kom-
mersialisering av Bolagets anldggningsteknik for pyrolys av uttjdnta fordonsdéck. Den yttersta konsekvensen vid
utebliven finansiering ar att Bolaget skulle tvingas anséka om rekonstruktion eller konkurs.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

C.1 Aktieslag Aktier i Scandinavian Enviro Systems AB (publ), ISIN-kod: SE005877560.

C.2 Valuta Aktierna i Enviro &r denominerade i SEK.

Cc3 Antal aktier Antalet aktier i Enviro uppgar innan Foretrddesemissionen till 21 158 235. Det registrerade kvotvardet per aktie
och nominellt | uppgar till 0,04 SEK.
varde

Cc4 Rattigheter Inom ramen for Foretradesemissionen har aktiedgare i Bolaget foretradesratt till teckning i enlighet med aktie-
avseende bolagslagen. Vid bolagsstamma medfor varje aktie ratt till en rost. Varje aktie medfor lika rattighet till andel av
aktierna Bolagets tillgdngar och resultat. Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstamman faststalld avstam-

ningsdag var registrerad i den av Euroclear Sweden forda aktieboken som innehavare av aktie.

C.5 Aktiernas Ej tillamplig. Det forekommer inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier i Enviro.
Overlatbarhet

C.6 Handelsplats | Enviros aktier handlas pa Nasdagq First North.

C.7 Utdelnings- Enviro har hitintills inte [dmnat ndgon utdelning till Bolagets aktiedgare och styrelsen har fér ndrvarande inte
politik heller for avsikt att foresla utdelning. | 6vervdgande om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta ett antal

faktorer, framforallt Bolagets resultat, finansiella stallning, framtida kapitalbehov och kassafléden. Det finns
ingen garanti for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning 6éver huvud taget.
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Huvudsakliga
risker avseen-
de Bolaget
eller bran-
schen

Enviros verksamhet ar férenad med risker som kan ha vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat, vilket kan medféra att vardet pa Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare
kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. De huvudsakliga riskerna som ar relaterade till Bolagets
verksamhet och bransch ar:

Risker relaterade till konkurrens, med innebdrden att 6kad konkurrens kan innebéra negativa férsaljnings-
och resultateffekter for Bolaget.

Risk avseende leverantorer da Enviro ar beroende av underleverantérer for tillverkning av Bolagets produk-
ter, vilket vid ett avslut i samarbetet med leverantérer kan komma att paverka verksamheten negativt pa ett
markbart sétt.

Risker relaterade till valutaexponering, vilket vid ogynnsam utveckling mellan USD, EUR och SEK kan medfo-
ra negativa effekter pa resultat och finansiell stéllning for Bolaget.

Utveckling och forandring av teknik kan medféra ytterligare utvecklingsarbete eller oférmaga att folja med i
den tekniska utvecklingen, vilket kan medféra minskad eller forlorad konkurrenskraft for Enviro.

Risker relaterade till myndighetstillstand som Enviro ar beroende av. De villkor som olika myndigheter staller
upp for att bedriva verksamheten kan komma att férandras och nya krav kan komma att stéllas pa Bolaget.

Risker relaterade till marknadsacceptans. De marknader som Enviro verkar inom préaglas av langa saljcykler,
som kan innebéra att omfattande och kostsamma insatser kan komma att kravas vid forsaljning av anldgg-
ningar.

Risker relaterade till immateriella rattigheter. Bolaget har ett antal patentfamiljer med svenska och utland-
ska patent av central betydelse for verksamheten. Intrang i Enviros immateriella rattigheter skulle kunna
forsamra konkurrensformagan eller pa annat satt skada verksamheten.

Risker relaterade till priser och tillgdngligheten till insatsvaror. Enviros verksamhet ar beroende av utrange-
rade dack som insatsvara for egen verksamhet i Asensbruk och Fér Férséljning av anldggningar. Bolaget kan
inte paverka prissattningen pa gummi annat 4n genom leveransavtal. Vidare kan Bolaget inte med sakerhet
sdga att det vid var tid har tillgang till den kvantitet av insatsvara som behdvs for att uppna tillfredsstéllande
produktionsnivaer.

Det kan dven finnas andra risker relaterade till Bolaget och branschen som inte ar kdnda for Bolaget.

D.3

Huvudsakli-
ga risker
avseende de
vardepapper
som erbjuds

De huvudsakliga riskerna relaterade till Enviros aktie och Foretrddesemissionen &r:

Risker relaterade till aktiens och teckningsoptionens utveckling innebdrande att aktie- och optionspriset kan
komma att utvecklas negativt och en investerare kan drabbas av kapitalforlust vid forsaljning.

Risker relaterade till dgare med betydande inflytande, innebédrande att de har mojlighet att utéva ett
vasentlig inflytande pa Bolaget och kan komma att paverka sddana angeldgenheter som &r féremal for
omrostning pa bolagsstdmma.

Risker relaterade till aktiens och teckningsoptionens likviditet, med innebérden att det kan innebéra
svarigheter for aktiedgare och teckningsoptionsdgare att silja storre poster utan att priset pa aktien eller
teckningspoptionen paverkas negativt for saljaren.

Risker relaterade till att teckningsforbindelser och emissionsgarantier inte &r sékerstallda.

Det kan dven finnas andra risker relaterade till vdrdepappren som inte ar kdnda for Bolaget.
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AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1

Emissions-
belopp och
emissionskost-
nader

Vid full teckning av Féretradesemissionen, som ar sakerstalld upp till 80 procent av emissionsbeloppet via teck-
ningsforbindelser och emissionsgarantier, tillfors Bolaget cirka 63,5 MSEK fére emissionskostnader. Emissions-
kostnaderna berdknas uppga till cirka 7,0 MSEK, varav cirka 2,6 MSEK utgdrs av ersattning for emissionsgarantier.

E.2a

Bakgrund och
motiv

Enviro utvecklar, bygger och séljer anldggningar for atervinning av innehallet i uttjanta fordonsdéck baserat pa
Bolagets egna patenterade pyrolysteknik. Kol eller kimrok atervinns for avsattning inom gummiindustrin, olja for
forbranning som energikalla och stalinnehallet for atervinning inom metallvaruindustrin. Producerad gas nyttjas i
den egna atervinningsprocessen.

Bolaget har en produktionsanldggning i Asensbruk i Dalsland som, vid sidan av att fungera som fullskalig refe-
rens- och testanldaggning for anldggningsleveranser till externa bestéllare, kommer att [6pande i industriell drift
producera kimrok fér avsattning inom gummiindustrin. Enviro star efter tekniska uppgraderingar av anldggning-
en i Asensbruk och padgdende sakring av produktkvaliteten for kimrok infér kommersialisering genom leveranser
av fullskaliga anldggningar i samarbete med externa parter. Enviros anldggningar ingar som en viktig nyckel i
décksindustrins miljdataganden och producentansvar att samla in och atervinna uttjanta dack inom ramen for
regler for miljomassig hallbarhet.

Enviro har under det gangna aret genomfort tekniska uppgraderingar och anpassningar av Bolagets produk-
tionsanldggning i Asensbruk med mélsattningen att ddrmed sakerstalla en jamn och hdg kvalitet pd Bolagets
producerade kimrok. Det har bland annat géllt uppgradering av anldggningens kvarn fér malning av producerad
kimrok till uthalligt hog kvalitet med jamn kornstorlek. Enviro har vidare intensifierat Bolagets saljaktiviteter och
kontakter med olika potentiella kbpare av anldggningar. Malsattningen ar att under innevarande ar inleda forsalj-
ning av fullskaliga anldggningar for pyrolys av uttjanta fordonsdack.

Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas kommer bruttolikviden att uppga till cirka 63,5 MSEK. Emis-
sionskostnaderna, som aven inkluderar ersattning till emissionsgaranter, berdknas uppga till cirka 7,0 MSEK. Av
nettolikviden fran Foretradesemissionen om hogst cirka 56,5 MSEK avses i storleksordningen 8,0 MSEK dispo-
neras for aterstdende teknisk uppgradering av anldggningen i Asensbruk inklusive kvalitetssdkring av Bolagets
huvudprodukt kimrok. Emissionslikviden kommer i 6vrigt att disponeras for [6pande drift av Bolaget 32,0 MSEK
inklusive finansiella betalningar 10,0 MSEK enligt avtal. Resterande emissionslikvid avses disponeras for olika
marknadsaktiviteter med sikte pa forsaljning av anldggningar. Befintlig likviditet tillsammans med tillford likvid
fran Foretradesemissionen och kassafloden fran den [6pande verksamheten bedoms técka Bolagets behov av
finansiering under mer an tolv manader.

E3

Villkor i sam-
mandrag

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 8 maj 2015 &r registrerad som aktiedgare i Enviro dger ratt att med fore-
tradesratt teckna Units i Foretrddesemissionen. Innehav av tva (2) aktier berattigar till teckning av en (1) Unit.
Harutover erbjuds aktiedgare och allmédnheten att anmaéla intresse om teckning av Units utan féretradesratt.

Teckningskurs
Betalning for Units ska erldggas med 6,00 SEK per Unit. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag
Avstdmningsdag hos Euroclear for faststdllande av vem som ar beréttigad att erhalla unitrtter r den 8 maj
2015.

Unitratter

Ratten att teckna Units med foretradesratt utévas med stdd av unitrétter. FOr varje aktie i Enviro som innehas pa

avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. Tva (2) unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit. Uniten bestar av
tre (3) aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption. Tva (2) teckningsoptioner beréttigar till teckning av en (1) ny
aktie till teckningskurs 2,75 SEK senast den 30 september 2016.

Teckningstid
Anmalan om teckning av Units genom nyttjande av unitratter sker genom samtidig kontant betalning under
perioden 18 maj— 2 juni 2015.

Handel med unitratter
Handel med unitratter sker pa Nasdaq First North under perioden 18 =29 maj 2015.

Handel med BTU
Handel med BTU kommer att ske pa Nasdagq First North fran och med den 18 maj 2015 fram till dess att Bolags-
verket har registrerat Foretradesemissionen.
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Intressen och
eventuella
intressekon-
flikter

Ett antal av Enviros aktiedgare har genom teckningsforbindelser atagit sig att teckna Units i Foretrddesemissio-
nen. Ingen ersattning utgar till dessa aktiedgare for dtagandet. Darutdver har ett antal externa parter stallt ut
emissionsgarantier for vilka ersdttning utgar. Utéver ovanstdende parters intresse att Féretradesemissionen ska
genomforas framgangsrikt och emissionsgaranternas intresse att avtalad ersattning utbetalas, finns inga ekono-
miska eller andra intressen i Foretraddesemissionen.

Erik Penser Bankaktiebolag ar finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i samband med Fore-
tradesemissionen. Erik Penser Bankaktiebolag ar dven part i emissionsgarantiavtal mellan Bolaget och emissions-
garanter. Advokatfirman Delphi KB &r legal radgivare till Enviro i samband med Féretradesemissionen. Erik Penser
Bankaktiebolag erhaller en pa férhand avtalad ersattning och Advokatfirman Delphi KB erhaller ersattning for
utforda tjanster enligt avtal. Darutover har Erik Penser Bankaktiebolag och Advokatfirman Delphi KB inga ekono-
miska eller andra intressen i Foretrddesemissionen.

Det bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med det ovanstdende har
ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen. Da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget
friskriver sig Erik Penser Bankaktiebolag och Advokatfirman Delphi KB fran allt ansvar i férhallande till aktiedgare
i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till féljd av beslut om investering eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta Prospekt.

E.5

Séljare av
vardepapper
och avtal om
lock-up

KL Ventures AB, Bengt-Sture Ershag och Lennart Persson har i anslutning till den féretrédesemission som genom-
fordes 2014 med efterféljande listning pa Nasdag First North ingatt lock-up férbindelser avseende hela deras
davarande aktieinnehav t o m 12 manader fran forsta handelsdag for Bolagets aktie pa Nasdaq First North den 18
juni 2014. Undantag for lock-up dtagandet géller vid 90 procent accept av ett publikt aktiebud under férutsatt-
ning att Enviros styrelse rekommenderar aktiedgarna i Bolaget att acceptera budet.

E.6

Utspadnings-
effekt

Vid fullteckning emitteras hogst 10 579 117 Units, vilket innebar att hogst 31 737 351 aktier och hogst

10 579 117 teckningsoptioner emitteras. Antalet aktier 6kar med hogst 31 737 351 till hogst 52 895 586 vid
fullteckning av Féretradesemissionen. Vid fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner kan antalet aktier komma
att 6ka med ytterligare hogst 5 289 558 aktier.

Foretrédesemissionen kan komma att medféra en maximal utspadningseffekt motsvarande 60 procent av
Bolagets aktiekapital och totala rostetal samt, savitt avser de aktier som kan komma att tecknas med utnytt-
jande av optionsratt, motsvarande ytterligare 9 procent av Bolagets aktiekapital och totala rostetal. Den totala
utspadningseffekten av aktiedelen respektive teckningsoptionsdelen kan komma att motsvara maximalt cirka 64
procent av Bolagets aktiekapital och totala rostetal baserat pa dagens aktiekapital.

E.7

Kostnader
som alaggs
investerare

Ej tillamplig. Bolaget aldgger inte investerare nagra kostnader. Vid handel med unitratter och BTU utgar dock
som regel sedvanligt courtage.
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Riskfaktorer

Eninvestering i vardepapper ar alltid férenad med risk. Ett antal faktorer utanfér Enviros kontroll,
liksom ett flertal fFaktorer vars effekt Bolaget kan paverka, kan komma att f3 en negativ inverkan pa Bo-
lagets verksamhet, resultat och finansiella stallning, vilket kan medféra att vardet pa Bolagets varde-
papper kan minska och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid en
beddmning av Enviros framtida utveckling ar det darfor av vikt att vid sidan av méjligheter till positiv
utveckling dven beakta olika risker i Bolagets verksamhet.

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas i detta avsnitt, varfér en samlad utvardering
dven maste innefatta dvrig information i Prospektet samt en allman omvarldsbedémning. Foljande
beskrivs vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer for Enviros framtida utveckling. Riskerna ar inte
rangordnade och gor inte heller ansprak pa att vara heltdckande. Ytterligare risker och osdkerhetsfak-
torer som Enviro For narvarande inte kanner till kan ocksa komma att utvecklas till viktiga fFaktorer som
paverkar Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

BOLAGS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Kort verksamhetshistorik som operativt féretag
Enviro har en kort operativ historik ddr Bolagets kon-
takter med samarbetspartners, leverantorer och andra
branschaktorer ér relativt nyetablerade. Av denna anledning
kan Enviros relationer vara svara att utvirdera, vilket kan
péverka Bolagets framtidsutsikter. Bolaget kan vidare, med
anledning av relativt kort historik, fa svért att forhandla
fram fordelaktiga avtal.

Teknisk utvecklingsrisk

Det finns risk att uppnadda tekniska och prestandarela-
terade resultat inte kommer att motsvara forvintningar

och uppstillda mél. Detta kan innebéra forsenad eller helt
utebliven kommersialisering av Bolagets anldggningar, med
forsenade respektive uteblivna intidkter som f6ljd. Likasa f6-
religger det en risk att Enviro inte kommer att slutligt lyckas
utveckla de tekniska l9sningar som kravs for att Enviros
erbjudande skall gé att kommersialisera eller att dessa mal
och 19sningar inte kommer att uppnas eller slutféras inom
rimlig tid.

Risker med affarsmodellen och kommersialiserings-
strategin

Enviro har valt en affirsmodell som bygger pa samarbete
med externa aktorer, affarspartners, etablerade industriella

aktorer och licensiering. Modellen kan mojliggora en snabb
marknadsexpansion, men det finns en risk att Bolagets tek-
nikplattform inte vinner acceptans i tillracklig utstrackning.
Inte heller kan det sitt pa vilket de fardiga slutprodukterna
mottas av slutkunden pa olika marknader med sakerhet for-
utsédgas. [ hiandelse av forseningar i lanseringen av Bolagets
teknik, eller om marknadens acceptans av Bolagets pro-
dukter blir lagre dn véntat, finns det darfor en risk att detta
far negativa effekter pa Bolagets verksamhet, finansiella
stillning och resultat.

Férmaga att hantera tillvaxt

Enviros verksamhet kan komma att vixa betydligt genom
en plotslig och ovintad okning i efterfragan pa Bolagets
anldggningar, vilket stéller stora krav pa ledning och
Bolagets operativa och finansiella kapacitet. I takt med att
Bolagets personal och verksamheten véxer, behover Bolaget
sdkerstélla effektiva planerings- och ledningsprocesser for
att pa ett verksamt sitt kunna genomfora affarsplanen pa

en marknad som &r i snabb fordndring med stor efterfragan
pa miljovanliga l6sningar. Om inte Bolaget lyckas hantera
sddana kapacitetsbelastningar kan det fa negativ inverkan pa
Enviros verksambhet, finansiella stallning och resultat. For att
hantera Bolagets tillvaxt kravs investeringar och allokering
av ledningsresurser. Om Enviro inte hanterar tillvixt pa ett
effektivt sitt kan detta paverka Bolagets verksambhet, finan-
siella stallning och resultat negativt.
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Produktion

Enviro har for narvarande en heligd anliggning i Asens-
bruk och for ett stort antal diskussioner med olika parter
om leverans av anlaggningar. Det finns en risk att saval
produktionen i den befintliga anldggningen som uppfo-
rande av framtida anlaggningar kan komma att stéta pa
tekniska problem, t ex har den befintliga anlaggningen

inte stresstestats i industriellt fullskalig produktion. Sada-
na problem skulle kunna orsaka produktionsbortfall i den
befintliga anliggningen i Asensbruk och forsena planerade
forsaljningar av anldggningar, vilket skulle kunna fa negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat. Vidare finns en risk att fel i den egna produktionen
kan orsaka brand, explosion, olyckor eller andra hélsorisker
for vilka Bolaget blir ansvarigt.

Miljorisk

Industriell verksamhet dr nastan alltid férenad med risken
att verksamheten oavsiktligt orsakar miljoskador. Det finns
aven en risk att olyckor kan uppsta i samband med fel i pro-
duktionen eller liknande som kan medféra skador pa miljon
for vilka Bolaget blir ansvarigt. Bolaget har i dagsldget ingen
anledning att misstdanka att Bolagets verksamhet har orsakat
miljoskador, men det finns en risk att saidana kan uppsta i

framtiden och att Bolaget ddrmed blir ansvarigt for sadana
skador.

Produktansvar och skadestandskrav

Enviros anliggning i Asensbruk och framtida levererade
anlaggningar kan vid produktionsfel, kvalitetsbrister eller
oriktigt handhavande leda till person- och/eller egendoms-
skada, varvid Bolaget kan komma att bli féremél for ansprak
avseende produktansvar, garantiansvar samt andra rattsliga
ansprak. Ansprak till f6ljd av sadana skador kan uppga till
stora belopp.

Leverantérer

Enviro har samarbetsavtal med underleverantérer som
levererar komponenter till Bolagets anlaggningar. Om en
eller flera av Enviros leverantorer skulle vilja att bryta avta-
lade samarbeten med Bolaget skulle detta kunna fa negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat. Det finns dven en risk att Enviros leverantérer och
tillverkare inte kommer att kunna uppfylla de kvalitetskrav

som Bolaget stiller, vilket skulle kunna leda till forseningar
och produktionsbortfall. Dértill finns en risk att etablering
av samarbeten med nya leverantorer eller tillverkare blir
mer kostsamma och/eller tar ldngre tid dn berdknat.

Immateriella rattigheter

Enviros immateriella réttigheter sékerstills fraimst genom
patent, avtal och lagstiftning till skydd for foretagshemlig-
heter. Bolaget har ett antal patentfamiljer med svenska och
utlindska patent av central betydelse for verksamheten.
Intrang i Enviros immateriella réttigheter skulle kunna for-
samra konkurrensférmagan eller pa annat sitt skada verk-
samheten. Det kan visa sig nédvandigt for Bolaget att inleda
rattsprocesser for att skydda sina immateriella rattigheter.
Sadana rittsliga processer skulle kunna bli ekonomiskt be-
tungande. Det finns en risk att eventuella processer inte kan
l6sas pé ett for Bolaget fordelaktigt sétt eller att Bolaget pa
annat sitt inte kommer att lyckas skydda sina immateriella
rittigheter. Dartill finns en risk att Enviro kan komma att
utséttas for stimningar pa grund av anklagelser om intrang
i annans immateriella réttigheter, vilket kan bli ekonomiskt
betungande for Bolaget. Det finns dven en risk for att Bola-
get inte kommer att vinna sadana eventuella processer eller
annars lyckas forsvara sig mot sadana pastdenden.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare
Enviro dr beroende av befintliga medarbetares kunskap,
erfarenhet och kreativitet samt av att i framtiden kunna
identifiera, rekrytera och behalla nyckelpersoner. Medar-
betare med hog kompetens ér efterfragade och Enviro kan
tvingas adra sig avsevirda kostnader for att rekrytera och
behalla sadana personer. Om Enviro inte lyckas rekrytera
och behalla kvalificerad personal kan det bli svart att full-
folja Bolagets affirsstrategi, vilket kan fa vésentligt negativ
inverkan pé& Enviros verksambhet, finansiella stillning och
resultat.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov
Expansion av Enviros verksamhet skulle kunna medféra
okade kostnader for Bolaget. Vid forseningar av komman-
de projekt skulle Bolagets rorelseresultat kunna forsdmras
och man kan inte sdga huruvida Bolaget kan komma att bli
vinstgivande och generera tillrickliga medel for framtida
finansiering av planerad verksamhet. Det finns en risk att
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Enviro i framtiden maste soka nytt externt kapital. Det finns
aven en risk att nytt kapital inte kan sakerstallas till villkor
som ar fordelaktiga for befintliga aktiedgare. Om ytterligare
externt kapital anskaffas via nyemission finns en risk att
befintliga aktiedgares andel i Bolaget blir utspadd. Bolaget
kan férutom nyemission dven 6ka skuldsittning genom lan
av olika slag for att finansiera verksamheten. Om Bolaget
misslyckas med att generera vinster i tillricklig omfattning
eller misslyckas med att l6sa olika finansieringsbehov, kan
detta paverka Bolagets verksamhet negativt och i vérsta fall
dven leda till foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan
avveckling av Bolaget.

Tillstdnd

Den verksamhet som Enviro bedriver dr beroende av myn-
dighetstillstand. De villkor som olika myndigheter stéller
upp for att bedriva verksamheten kan komma att férdndras
och nya krav kan komma att stéllas pa Bolaget. Fordand-
ringar i miljolagstiftning och fordndrade milj6villkor fran
berérda myndigheter kan dven komma att paverka Enviros
verksamhet negativt. Vidare finns en risk att géllande miljo-
tillstand for Bolagets anliggning i Asensbruk inte forlings
eller férlangs med for Bolaget oformanliga villkor.

Forsakringsrisker

Det finns en risk for att de forsakringar som Enviro tecknat
visar sig vara otillrdckliga eller att vissa skador inte omfattas
av tecknade forsdkringar. Om sa dr fallet kan detta komma
att fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiel-
la stillning och resultat.

Skatterisker

Enviros verksambhet, inklusive transaktioner mellan kon-
cernforetag, bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av
gillande skattelagar och Skatteverkets krav. Det finns en risk
att Bolagets tolkning av tillimpliga lagar, bestimmelser eller
av berérda myndigheters tolkning av dessa eller av admi-
nistrativ praxis ar felaktig eller att sédana regler kan komma
att andras. Bolaget kan bli féremal for taxeringsrevision och
Skatteverkets beslut eller dndrad lagstiftning kan komma att
medf6ra att Bolagets skattesituation forsaimras. Sddana hén-
delser skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning negativt.

Tvister

Enviro ér for narvarande inte part i nagon tvist. Det kan
inte uteslutas att Enviro i framtiden kan komma att dras

in i domstolsprocesser och/eller skiljeforfaranden. Sadana
rattsliga processer kan vara tids- och kostnadskravande och
det finns en risk for att de inte kan 19sas pé ett for Bola-

get fordelaktigt satt. Det finns dven en risk att Bolaget vid
forlust i rattsliga processer kan tvingas ersitta motparten for
processkostnader. Storre tvister skulle sdledes kunna med-
fora negativ inverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella
stillning och resultat.

Marknadsacceptans

De marknader som Enviro verkar inom préaglas av langa
séljcykler. Detta kan innebdra att omfattande och kost-
samma insatser kan komma att krévas vid forsaljning av
anlaggningar. Bolaget 6verviger att delta som delédgare i pro-
jekt for att stimulera till forsaljning av anldggningar vilket
kan innebéra att Bolagets kapital till viss del kan komma att
bindas i nya anldggningar. Bolagets kapital kan séledes kom-
ma att nyttjas for sadan finansiering. I takt med att Bolagets
marknad vaxer och antalet aktorer 6kar, finns dartill en risk
att alternativa tekniker utvecklas och att priset pa historisk
teknik sjunker. Detta kan inverka negativt pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

Konkurrens

Det finns ett antal utvecklingsbolag som arbetar med olika
16sningar baserade pa pyrolys eller nérliggande tekniska
metoder. Vissa specialiserar sig i likhet med Enviro pa
uttjanta dack som ravara i processen, medan andra inklu-
derar en bredare bas av organiska material som plaster, olja,
m m. Vissa foretag har ambitionen att vidareforadla kol till
hogvirdig atervunnen kimrok pa samma sétt som Enviro,
medan utvinningen av olja dr primért fokus for andra.
Enviros konkurrensmojlighet dr bl a beroende av Bolagets
forméga att reagera pa befintliga och framtida hotbilder
emot Bolagets teknik. Enviro kan darfor tvingas utfora
kostnadskravande utvecklingsarbete eller prissinkningar
for att anpassa verksambheten till en férandrad konkurrens-
situation. Om Enviro inte skulle kunna anpassa verksamhet
och Bolagets erbjudande till marknadens efterfragan finns
en risk att Bolaget kan forlora konkurrenskraft, vilket kan
medfora negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiel-
la stéllning och resultat.
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Teknisk utveckling

Skulle helt ny och konkurrenskraftig teknik uppkomma
inom det omrade Enviro ar verksamt, har Bolaget begrinsa-
de resurser till anpassning. Detta, tillsammans med svéarfor-
utsdgbar tidpunkt for forsiljningsgenombrott avseende Bo-
lagets anlaggningar, skapar svarigheter att gora ekonomiska
prognoser. Det finns dartill konkurrerande tekniker inom
samma omrade. Skulle det visa sig att Enviros teknik har
brister eller att Bolagets konkurrenters teknik har fordelar i
forhallande till Bolagets teknik, eller om Bolagets konkur-
renter formar utveckla nya tekniker, skulle aven detta kunna
fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Priser och tillgdnglighet pa insatsvaror

Enviros verksamhet 4r beroende av utrangerade dick som
insatsvara for egen verksamhet i Asensbruk och for forsilj-
ning av anldggningar. Bolaget kan inte paverka prisséittning-
en pa gummi annat dn genom leveransavtal. Vidare kan
Bolaget inte med sékerhet sidga att det vid var tid har tillgang
till den kvantitet av insatsvara som behdvs for att uppna
tillfredsstallande produktionsnivaer. Det finns dven en risk
att royaltyintakter fran potentiella kunder kan komma att
péverkas av liknande brister, vilket kan leda till minskade
framtida intakter.

Regulatorisk och politisk risk

Enviro ér verksamt i Sverige, men avser att kommersialisera
Bolagets anlaggningar i flera olika ldnder, varfor Bolagets
produkter kan komma att fa en stor geografisk spridning.
Risk finns att fordndring av lagar, regelverk, skatter, tull-
lar och andra villkor fo6r utlindska bolag kan paverka
verksamheten negativt. Bolaget paverkas dven av politiska
och ekonomiska osédkerhetsfaktorer i méanga lander vilket
tillsammans med andra osidkerhet kan medfora negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Ravarupriser

Enviros affirsplan innebadr att en stor del av potentiella
framtida intakter kan komma att hirréra fran royaltyav-
gifter baserat pa intékter fran salda anlaggningen, vilka dr
exponerade for fluktuationer i ravarupriser pa varldsmark-
naden, framst for olja, kimrok och stil. Gas nyttjas i den

egna processen. Aven fluktuationer i priser pd gummi och
utrangerade déck kan péaverka Bolagets intikter. Enviros
egen produktion dr exponerad mot fluktuationer i priser pa
ovanstdende rdvaror och insatsprodukter. Det finns darfor
en risk att sadana fluktuationer kan komma att medféra en
negativ effekt pa Bolagets framtida verksambhet, finansiella
stallning och resultat.

Valutarisk

Enviros inkop sker till storsta delen i SEK, EUR och USD
och dr saledes exponerad mot fluktuationer i dessa valutor.
En stor del av den framtida marknaden finns utomlands
och en stor del av Bolagets forséljning kan komma att ske i
andra valutor. Sddan forsiljning skulle kunna medféra att
Bolaget exponeras for valutasvangningar. Dartill kommer
potentiella framtida royaltyintékter delvis att vara beroende
av olika kunders intdkter, vilka &ven de paverkas av valutas-
vangningar.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN, TECKNINGSOP-
TIONERNA OCH FORETRADESEMISSIONEN
Begransat regelverk pa Nasdagq First North

Bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North &r inte skyl-
diga att f6lja samma regler som bolag vars aktier dr upptag-
na till handel pa reglerad marknad, utan ett mindre omfat-
tande regelverk anpassat till foretridesvis mindre bolag och
tillvaxtbolag. Saledes kan en placering i ett bolag vars aktier
handlas pa Nasdaq First North vara mer riskfylld dn en pla-
cering i ett bolag vars aktie handlas pa en reglerad marknad.
Samtliga bolag vars aktier handlas pd Nasdaq First North
har en Certified Adviser som 6vervakar att bolaget efterlever
Nasdaq First Norths regelverk for informationsgivning till
marknaden och investerare. Erik Penser Bankaktiebolag dr
utsedd till Certified Adviser &t Bolaget.

Agare med betydande inflytande

Ett mindre antal av Enviros aktiedgare innehar tillsam-
mans en vésentlig dgarandel av samtliga aktier och roster

i Bolaget. Dessa aktiedgare har tillsammans moéjlighet att
utova ett vasentligt inflytande 6ver beslut som fattas av eller
forutsitter bolagsstimmans godkdnnande, sdsom framtida
emissioner och val av styrelseledaméter. En sddan dgarkon-
centration kan fatta beslut eller avsta fran att fatta beslut
som skulle kunna missgynna andra aktiedgare. Dartill kan
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ett koncentrerat dgande verka avskrickande pa externa
investerare och saledes péverka aktiekursen negativt.

Begransad likviditet i handel med Bolagets aktier och
teckningsoptioner

Det finns en risk att likviditeten i Enviros aktie och teck-
ningsoptioner inte kommer att utvecklas tillfredsstéllande
och att det heller inte kommer att vara mojligt att forutse
aktiemarknadens intresse for dessa vardepapper. Om lik-
viditeten &r lag kan detta innebira svarigheter for dgare av
aktier och teckningsoptioner att forandra sitt innehav samt
att fluktuationer i kurs kan komma att 6ka.

Framtida forsdljning av storre aktieposter samt ny-
emissioner

Betydande forsiljning av aktier kan komma att genomf6ras
av Bolagets storre aktiedgare, liksom kunskap om forestaen-
de Foretradesemission kan komma att paverka aktiekursen
negativt. Dessutom kan pagéende emission liksom framtida
nyemissioner av aktier leda till utspadning av dgandet for
aktiedgare som inte deltar i en sddan emission. Detsamma
giller om en framtida emission skulle riktas till andra 4n
aktiedgare.

Kursfall pa aktiemarknaden

En investering i Enviros virdepapper dr forknippad med
risk. Det finns en risk att Bolagets aktie- och teckningsop-
tioner inte kommer att visa positiv kursutveckling. Aktie-
marknaden kan generellt g& ned av olika orsaker som t ex
rantehojningar, politiska utspel, valutakursférdndringar och
forsémrade konjunkturella férutsittningar. Ett virdepapper
som Enviro paverkas i likhet med andra aktier av att ak-

tiemarknaden till stor del préglas av psykologiska faktorer,
vilka inte kan péverkas.

Historisk och framtida utdelning

Enviro har hittills inte betalat ndgon utdelning eftersom Bo-
laget hittills inte redovisat vinst under tidigare rdkenskapsar.
Eventuella framtida utdelningar foreslas av styrelsen och
beslutas pa arsstimman. Vid 6vervigande om framtida
utdelning kommer styrelsen att véga in faktorer som storlek
pé det egna kapitalet, Bolagets konsolideringsbehov, likvidi-
tet samt stéllning i 6vrigt. Det finns en risk for att Bolaget i
framtiden inte kommer att limna utdelning.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier &r inte
sdkerstallda

Enviro har erhallit forbindelser och garantier om teckning i
Foretradesemissionen upp till 80 procent. Dessa forbindel-
ser och garantier ar inte sikerstéllda genom pantséttning,
sparrmedel eller liknande arrangemang, vilket skulle kunna
innebdra en risk att nagon eller nagra av de som avgivit
teckningsférbindelser och emissionsgarantier inte skulle
kunna uppfylla sina respektive ataganden. For det fall nagot
eller nagra ataganden som avgivits avseende Foretrddes-
emissionen inte skulle infrias, skulle Bolagets finansiella
stallning kunna péaverkas negativt.
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Inbjudan till teckning av Units i
Scandinavian Enviro Systems AB (publ)

Vid arsstimman den 28 april 2015 godkéndes styrelsens beslut, frén den 27 mars 2015, att genomf6ra en nyemission av Units
med foretradesritt for Enviros aktiedgare. Bolagets aktiedgare har foretriadesritt att teckna Units i Foretridesemissionen i
forhallande till det antal aktier de dger i Enviro per avstimningsdagen den 8 maj 2015.

Enviros aktiedgare erhéller unitritter for teckning av Units i férhallande till det antal aktier de dger p& avstimningsdagen den
8 maj 2015. Varje befintlig aktie i Bolaget berdttigar till en (1) unitratt. Tva (2) unitritter berdttigar innehavaren till teckning
av en (1) Unit till teckningskursen 6,00 SEK per Unit. En Unit bestdende av tre (3) aktier och en (1) vederlagsfri teckningsop-
tion. Tva (2) teckningsoptioner beréttigar till teckning av en (1) ny aktie till en teckningskurs om 2,75 SEK under perioden 12
- 30 september 2016. Teckning av Units sker under perioden fran och med den 18 maj 2015 till och med den 2 juni 2015, eller
sadan senare period som styrelsen bestimmer.

Under forutséttning att Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillforas cirka 63,5 MSEK f6re emissionskost-
nader’. Vid fullteckning emitteras hogst 10 579 117 Units, vilket innebér att hogst 31 737 351 aktier och hogst 10 579 117
teckningsoptioner emitteras. Antalet aktier 6kar med hogst 31 737 351 till hogst 52 895 586, och aktiekapitalet 6kar med
hogst 1 269 494,04 SEK till hogst 2 115 823,44 SEK vid fullteckning av Foretradesemissionen. Vid fullt nyttjande av samtli-
ga teckningsoptioner kan aktiekapitalet komma att 6ka med ytterligare hogst 211 582,32 SEK genom nyemission av hogst

5 289 558 aktier. Foretrddesemissionen kan komma att medfora en maximal utspadningseffekt, savitt avser de aktier som kan
komma att nyemitteras, motsvarande 60 procent av Bolagets aktiekapital och totala rostetal samt, savitt avser de aktier som
kan komma att tecknas med nyttjande av optionsritt, motsvarande ytterligare 9 procent av Bolagets aktiekapital och rostetal.
Den totala utspidningseffekten av aktiedelen respektive teckningsoptionsdelen kan komma att motsvara maximalt cirka 64
procent av Bolagets aktiekapital och rostetal. Procenttal avseende de aktier som kan komma att nyemitteras samt den totala
utspadningseffekten har baserats pa dagens registrerade aktiekapital och antal aktier och berdknats utifran det antal aktier och
roster som hogst kan komma att emitteras dividerat med det totala antalet aktier och roster efter sédan emission. Avseende
de aktier som kan komma att tecknas med utnyttjande av optionsritt har procenttalet istéllet baserats pa dagens registrerade
aktiekapital och antal aktier inklusive de aktier som kan komma att nyemitteras. Aktiedgare som viljer att inte delta i Foretra-
desemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd, men har mojlighet att sélja sina teckningsritter for att, helt eller delvis,
erhalla finansiell kompensation for utspadningen.

Enviro har i ssmband med Foretridesemissionen erhéllit teckningsforbindelser fran ett antal av Bolagets aktiedgare om cirka
18,3 MSEK, motsvarande cirka 28,8 procent av Foretradesemissionen. Dértill har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier
om cirka 32,5 MSEK, motsvarande cirka 51,2 procent av Foretradesemissionen, som kan tas i ansprak for bristande teckning i
Foretradesemissionen upp till 80,0 procent av totalt emissionsbelopp, motsvarande cirka 63,5 MSEK?.

Hérmed inbjuds aktiedgare samt allmanheten att teckna Units i Enviro i enlighet med villkoren i detta Prospekt.

For ytterligare information hénvisas till detta Prospekt, som har upprittats av styrelsen i Enviro med anledning av Firetrides-
emissionen.

Goteborg den 8 maj 2015

Scandinavian Enviro Systems AB (publ)
Styrelsen

"Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 7,0 MSEK, varav cirka 2,6 MSEK utgdr ersattning till garanter.

?Dessa forbindelser och garantier ar inte sékerstéllda. Se "Teckningsforbindelser och emissionsgarantier ar inte sakerstallda” i avsnitt "Riskfaktorer”
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Bakgrund och motiv

Enviro utvecklar, bygger och siljer anlaggningar for atervinning av innehallet i uttjinta fordonsdéck baserat pa Bolagets egna
patenterade pyrolysteknik. Kol eller kimrok &tervinns for avsittning inom gummiindustrin, olja fér forbranning som energi-
kalla och stalinnehallet for atervinning inom metallvaruindustrin. Producerad gas nyttjas i den egna atervinningsprocessen.

Bolaget har en produktionsanliggning i Asensbruk i Dalsland som, vid sidan av att fungera som fullskalig referens- och
testanldggning for anldggningsleveranser till externa bestéllare, kommer att l6pande i industriell drift producera kimrok f6r
avsittning inom gummiindustrin. Enviro star efter tekniska uppgraderingar av anliggningen i Asensbruk och pagaende sik-
ring av produktkvaliteten for kimrok infor kommersialisering genom leveranser av fullskaliga anldggningar i samarbete med
externa parter. Enviros anlédggningar ingér som en viktig nyckel i dicksindustrins miljéataganden och producentansvar att
samla in och dtervinna uttjdnta déck inom ramen for regler fér miljomissig héllbarhet.

Enviro har under det gangna éret genomfort tekniska uppgraderingar och anpassningar av Bolagets produktionsanliggning

i Asensbruk med malsittningen att dirmed sikerstilla en jamn och hog kvalitet pa Bolagets producerade kimrok. Det har
bland annat géllt uppgradering av anldggningens kvarn foér malning av producerad kimrok till uthalligt hog kvalitet med jamn
kornstorlek. Enviro har vidare intensifierat Bolagets siljaktiviteter och kontakter med olika potentiella kdpare av anldggning-

ar. Malsittningen ar att under innevarande ar inleda f6rséljning av fullskaliga anlaggningar f6r pyrolys av uttjdnta fordons-
dack.

Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas kommer bruttolikviden att uppga till cirka 63,5 MSEK. Emissionskostnaderna,
som @ven inkluderar ersittning till emissionsgaranter, berdknas uppga till cirka 7,0 MSEK. Av nettolikviden fran Foretrades-
emissionen om hogst cirka 56,5 MSEK avses i storleksordningen 8,0 MSEK disponeras for dterstaende teknisk uppgradering
av anliggningen i Asensbruk inklusive kvalitetssikring av Bolagets huvudprodukt kimrok. Emissionslikviden kommer i 6v-
rigt att disponeras for l6pande drift av Bolaget 32,0 MSEK inklusive finansiella betalningar 10,0 MSEK enligt avtal. Resteran-
de emissionslikvid avses disponeras for olika marknadsaktiviteter med sikte pa forsiljning av anldggningar. Befintlig likviditet
tillsammans med tillférd likvid fran Foretrddesemissionen och kassafloden fran den 16pande verksamheten bedoms ticka
Bolagets behov av finansiering under mer @n tolv ménader.

Styrelsen for Enviro dr ansvarig for innehdllet i detta Prospekt. Hirmed forsdikras att styrelsen for Enviro har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgdrder for att sikerstilla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, Gverensstdmmer med faktiska forhdllan-
den och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Goteborg den 8 maj 2015

Scandinavian Enviro Systems AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Vi har inom Enviro under ett antal &r utvecklat miljovénlig teknik f6r pyrolys
av uttjdnta fordonsdack och stir ndra en kommersialisering. Vi tror att vi kan
gora stor nytta, ekonomiskt for véra dgare och for samhallet i den internatio-
nella gummiindustrins och miljérorelsens tjanst. Vara anliggningar erbjuder
en losning pa ett stort och vixande globalt miljoproblem, samtidigt som
lénsamheten i att driva en sddan anlaggning ar mycket god.

Det genereras globalt i storleksordningen 14 miljoner ton uttjanta fordons-
déck per ar, 3 miljoner ton i Europa och cirka 80 000 ton i Sverige. Problemet
ar tydligt att en stor volym av uttjanta ddck arligen genereras. Deponiernas
tid &r forbi, dven om vi alla vet att det i vissa lander fortsatt sker i hog grad,
foretradesvis i Asien och i utvecklingslander. Den stora avsittningen av ut-
tjanta gummidéck sker i Europa genom material- och energiatervinning med
i runda tal 40 procent av volymen vardera. Aven om detta ér bittre 4n deponi
ar l6sningarna ofta ineffektiva, delvis milj6farliga och/eller otillrickliga for att
kunna hantera den stora volymen uttjanta dack.

Materialatervinning ér till synes miljomaissigt oskyldig till sin karaktir men
utgor i princip en slags deponi i flera aspekter, t ex genom att finfordelad
déacksmassa integreras i vigbeldggningar och i beldggning pé 16parbanor.
Energidtervinning ar p4 méanga sitt en samhalleligt bekvam vég att ta hand
om stora volymer uttjdnta dick. Metoden &r enkel - uttjédnta fordonsdéck
nyttjas som energikilla i cement- och energiproduktion genom att forbrannas. Férutom att metoden stiller betydande krav pa
avgasrening utgor den ett ineffektivt sitt att ta hand om energiinnehallet och ingdende komponenter i uttjanta dack.

Enviro har utvecklat en kraftfull metod att ta hand om uttjénta déck och aterfora ursprungliga insatsvaror till kretsloppet

- kimrok/kol, olja, stil och gas. Den senare anvinds integrerat som energikalla i var process. Var metod bygger pa pyrolys -
torrdestillering - dér Enviro har utvecklat och patenterat tekniken att pyrolysgasen nyttjas som virmemedium for direkt upp-
varmning och pyrolys av ddcksmaterial i en speciell reaktor. Vira konkurrenter virmer oftast ddcksmaterialet indirekt genom
att reaktorn oftast viarms fran utsidan, med ojamn virmefordelning och simre kvalitet i produkten kimrok som effekt.

Enviros teknik 4r internationellt uppmérksammad, bland annat av gummi- och décksindustrin som star under producentans-
var att atervinna de produkter de tillverkar och som utrangeras efter nyttjande. Vi ser detta i delegation efter delegation som
besoker var referensanliggning i Asensbruk. Vi for diskussioner med ett antal olika parter som alla har ett intresse att komma
till en 16sning med atervinning av fordonsdick och att utvinna de vésentliga komponenterna i décket, dar kimrok star i fokus
pa ett avgorande satt.

Enviro for djupgdende samtal med olika foretradare for gummiindustrin. Det giller saval provleveranser i form av kimrok
till foretag inom gummiindustrin som diskussioner om hel anldggningsleverans till aktorer som avser atervinna ddck. Inom
det senare omréadet ar vér fullskaliga produktionsanliggning i Asensbruk en avgorande faktor. Var kimrok kommer att kunna
anvindas i ménga typer av gummiapplikationer. Hittills har vi genomfért tillfredstillande testproduktion vid tillverkning av
karosseritillimpningar.
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Var affarsmodell ér att leverera kompletta industriella anldggningar for dtervinning och recirkulering av uttjéanta fordonsdack.
Vi skall ocksa leverera utbildning och service och mélet 4r att uppbara royalty relaterad till produktion av kimrék. Vi dr dven
beredda att i begrdnsad mén delta som investerare i olika anldggningar. Det senare kommer att underlitta inférsaljning av
vira anliggningar, samtidigt som vi kan skapa intressanta referensanliggningar parallellt med den i Asensbruk.

Emissionslikviden kommer att nyttjas for kommersialisering av Eniros teknik, for att slutfora tekniska anpassningar av an-
liggningen i Asensbruk och att tillfora rorelsekapital for fortsatt drift av Bolaget.

Jag kdnner mig entusiastisk infér Enviros framtid som leverantor av industriella anldggningar for pyrolys av utrangerade
ddck. Var teknik &r industriellt 16nsam. Den bidrar till mer effektivt nyttjande av energiinnehallet i uttjanta fordonsdack och

den kommer over tid att bidra till allas var miljé genom att reducera andelen forbranning av déck for bara sitt energiinnehall.

Ni ér vidlkomna att teckna Units i Enviros nyemission; som aktiedgare genom foretradesritt, med stod av kopta unitratter i
marknaden eller genom teckning utan féretradesrétt som blivande dgare i Enviro.

Goteborg den 8 maj 2015
Scandinavian Enviro Systems AB (publ)

Martin Hagbyhn
Verkstillande direktor
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Villkor och anvisningar

FORETRADESEMISSIONEN
Units

Foretradesemissionen genomfors genom utgivande av Units.

En (1) Unit bestar av tre (3) nyemitterade aktier i Enviro
och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie 2015/2016.
Teckning kan endast ske av hela Units, innebarande att akti-
er eller teckningsoptioner inte kan tecknas var for sig.

Féretradesratt till teckning

Den som pé avstimningsdagen den 8 maj 2015 ér registre-
rad som aktiedgare i Enviro dger ritt att med foretradesratt
teckna Units i Foretradesemissionen. Innehav av tva (2)
aktier berdttigar till teckning av en (1) Unit. Harutover
erbjuds aktiedgare och allminheten att anmala intresse om
teckning av Units utan foretradesritt.

Teckning utan foretradesratt

Anmilan av intresse om teckning av Units utan stod av
foretradesritt i Foretrddesemissionen gors pa anmalnings-
blanketten, Anmilningssedel for teckning av Units utan
stod av unitrétter”.

Teckningskurs
Betalning for Units ska erlidggas med 6,00 SEK per Unit.
Courtage utgar ej.

Avstamningsdag
Avstimningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som
ar berittigad att erhalla unitratter ar den 8 maj 2015.

Unitratter

Raitten att teckna Units med foretradesritt utévas med
stod av unitrétter. For varje aktie i Enviro som innehas pé
avstimningsdagen erhalls en (1) unitrétt. Tva (2) unitrétter
berittigar till teckning av en (1) Unit.

Handel med unitratter

Bolaget kommer att arrangera handel i unitrétter pa Nasdaq
First North. Handel kommer att ske under perioden 18-29
maj 2015.

Teckningstid
Anmiélan om teckning av Units genom nyttjande av
unitritter sker genom samtidig kontant betalning under

perioden 18 maj - 2 juni 2015. Observera att unitrétter som
inte nyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och
forlorar darmed sitt vérde. Ej nyttjade unitritter kommer

att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan
avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av vérdet
pa unitritter maste dessa nyttjas for teckning av Units senast
den 2 juni 2015 eller siljas senast den 29 maj 2015.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pd avstimningsdagen &r registrerade i
den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken er-
haller fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetal-
ningsavi. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgér
bl a antalet erhéllna unitratter. Den som &r upptagen i den
i anslutning till aktieboken sérskilt forda forteckningen
6ver panthavare med flera erhaller inte nagon emissionsre-
dovisning utan underrittas separat. Nagon separat VP-avi
som redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgares
VP-konto kommer inte att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pé avstimningsdagen ar forvaltarre-
gistrerade hos bank eller fondkommissionir erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och be-
talning avseende forvaltarregistrerade aktiedgare ska ske i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller fond-
kommissiondr.

Teckning och betalning med stoéd av unitratter
Anmilan om teckning av Units med stod av unitritter
ska ske genom samtidig kontant betalning. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende
alternativ:

Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

I det fall samtliga pd avstimningsdagen erhallna unitritter
nyttjas for teckning av Units ska den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear anvindas som underlag fér anma-
lan om teckning genom betalning. Sérskild anmalningssedel
ska ddrmed inte anvandas. Inga tilldgg eller andringar far
goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmélan
ar bindande.
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Sarskild anmalningssedel

I det fall aktiedgaren avser nyttja ett annat antal unitratter
dn vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska ”Sarskild anmélningssedel” anviandas. An-
malan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med
de instruktioner som anges pa "Sarskild anmalningssedel”.
Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska ddrmed
inte anvéndas. ”Sérskild anmélningssedel” kan bestillas frén
Erik Penser Bankaktiebolag via telefon, e-post eller laddas
ned fran webbplatsen.

Sérskild anmailningssedel ska vara Erik Penser Bankaktiebo-
lag tillhanda senast kl. 17.00 den 2 juni 2015. Endast en an-
milningssedel per person eller firma kommer att beaktas. I
det fall fler 4n en anmilningssedel insindes kommer enbart
den senast inkomna att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt
ifylld ”Sarskild anmalningssedel” kan komma att limnas
utan avseende. Anmaélan ér bindande.

Ifylld ”Sarskild anmélningssedel” skickas eller lamnas till:

Erik Penser Bankaktiebolag
Emissionsavdelningen/Enviro
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Biblioteksgatan 9
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Hemsida: www.penser.se/enviro

TECKNING UTAN STOD AV UNITRATTER
Anmalningssedel for teckning av Units utan stod av
unitratter

Anmilan om teckning av Units utan stdd av unitratter ska
ske under samma tidsperiod som anmailan om teckning av
Units med stod av unitrétter, 18 maj - 2 juni 2015. Intresse-
anmalan att teckna Units utan stod av unitritter ska goras
pé "Anmilningssedel for teckning av units utan stod av
unitratter” som ifylls, undertecknas och darefter skickas
eller lamnas till Erik Penser Bankaktiebolag med adress
enligt ovan.

Anmilningssedel kan bestillas fran Erik Penser Bankaktie-
bolag via telefon, e-post eller laddas ned fran webbplatsen.
For ytterligare kontaktinformation, se avsnittet "Adresser”.
Anmilningssedel kan ocksé laddas ned fran www.envirosys-
tems.se. Anmalningssedeln ska vara Erik Penser Bankaktie-
bolag tillhanda senast kl. 17.00 den 2 juni 2015. Endast en
anmalningssedel per person eller firma kommer att beaktas.
For det fall fler én en anmalningssedel insdndes kommer
enbart den senast inkomna att beaktas. Ofullstindig eller
felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att limnas utan
avseende. Anmadlan dr bindande.

Besked om eventuell tilldelning limnas genom utskick av
avrdkningsnota omkring den 8 juni 2015 som ska betalas i
enlighet med anvisningarna pa denna. Meddelande utgér
endast till dem som erhallit tilldelning.

Tilldelning i Foretradesemissionen

For det fall inte samtliga Units tecknas med stod av fore-
tradesratt (d v s med stod av unitrétter) ska styrelsen, inom
ramen for emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning
av Units till dem som tecknat sig utan stod av unitrétter
enligt foljande fordelningsgrunder:

o I forsta hand ska tilldelning av Units som tecknats utan
stod av unitratter ske till dem som dven tecknat Units
med stod av unitrétter, oavsett om tecknaren var aktie-
dgare pa avstimningsdagen eller inte, och for det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rata i forhdllande till det antal unitritter som
nyttjats for teckning och, i den mén detta inte kan ske,
genom lottning.

¢ Tandra hand ska tilldelning av Units som tecknats utan
stod av unitratter ske till andra som endast anmalt sig
for teckning utan stod av unitrétter, och for det fall till-
delning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal Units som var och en
har anmilt for teckning och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

e I tredje och sista hand ska tilldelning av Units ske till
sadana som har ingétt garantidtaganden i egenskap av
emissionsgaranter, och for det fall tilldelning till dessa
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inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhal-
lande till det antal Units som var och en har garanterat
for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Information till utlandska aktiedgare

Aktiedgare som &r bosatta utanfor Sverige och som énskar
delta i Foretradesemissionen ska sénda den fortryckta in-
betalningsavin, i det fall samtliga erhéllna unitratter nyttjas,
eller ”Sérskild anmalningssedel”, om ett annat antal uni-
tritter nyttjas, tillsammans med betalning till adress enligt
ovan. Betalning ska erldggas till Erik Penser Bankaktiebo-
lags bankkonto i SEB med foljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
Bankkonto: 5565-10 493 04

IBAN-nummer: SE43 5000 0000 0556 5104 9304

SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i virdepapperslag-
stiftning riktas Foretradesmissionen inte till personer som
ar bosatta eller har registrerad adress i USA, Australien,
Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hong Kong, Ka-
nada eller andra linder dér deltagande forutsitter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgirder dn de som foljer
av svensk rtt.

Betald Tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebéar upp till tva bankda-
gar efter betalning. Dérefter erhéller tecknaren en VP-avi
med bekriftelse att inbokning av BTU) skett pé tecknarens
VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarre-
gistrerat via depa hos bank eller fondkommissionér delges
information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa Nasdaq First North
frén och med den 18 maj 2015 fram till dess att Bolagsverket
har registrerat Foretradesemissionen.

Leverans av aktier och teckningsoptioner
Tilldelade BTU kommer att ersattas av aktier och teck-
ningsoptioner sa snart Foretradesemissionen har registre-

rats av Bolagsverket. Registreringen berdknas ske omkring
den 24 juni 2015. Dérefter kommer BTU att bokas ut

fran respektive VP-konto och ersittas av aktier och teck-
ningsoptioner utan sdrskild avisering. Emitterade aktier och
teckningsoptioner planeras att tas upp till handel pa Nasdaq
First North i manadsskiftet juni/juli 2015.

Offentliggérande av Foretrddesemissionens utfall
Utfallet av Foretrddesemissionen kommer att offentliggoras
genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring en
vecka efter att teckningstiden har avslutats.

Rétt till utdelning

De nyemitterade aktierna beréttigar till utdelning forsta
gangen pa den avstimningsdag for utdelning som intréftar
nédrmast efter det att aktierna har forts in i Bolagets ak-
tiebok. Aktier som emitterats efter teckning med stod av
teckningsoptioner av serie 2015/2016 berattigar till utdel-
ning fran och med den forsta avstimningsdag for utdelning
som intréffar efter det att teckningen verkstéllts i sadan ut-
strackning att aktien upptagits som interimsaktie i Bolagets
aktiebok.

Ovrig information om Foretradesemissionen

Styrelsen for Enviro har inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna Units i Bolaget i
enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen for Enviro
ager ritt att en eller flera ganger forlinga den tid under
vilken anmailan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell forlangning av teckningstiden offentliggérs genom
pressmeddelande.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare

for emitterade Units, kommer Bolaget att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas. Teckning av Units &r
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera
en teckning av Units. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda an-
malningssedlar kan komma att limnas utan beaktande. Om
teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas
pa ett felaktigt satt kan anmélan om teckning komma att
limnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett ldgre belopp. Betald likvid som inte ianspraktagits kom-
mer i s fall att aterbetalas. Endast en anmélningssedel far
inges. Om flera anmilningssedlar av samma kategori inges
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kommer endast den anmailningssedel som senast kommit
Erik Penser Bankaktiebolag tillhanda att beaktas. For sent
inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK
aterbetalas endast pa begéran.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER | SAMMAN-
DRAG

Varje (1) Unit som tecknas i Foretradesemissionen inklude-
rar en (1) teckningsoption av serie 2015/2016. Tvé (2) teck-
ningsoptioner berittigar till teckning av en (1) nyemitterad
aktie till teckningskurs 2,75 SEK per aktie.

Teckning av aktier med nyttjande av optionsritt ska kunna
ske under perioden 12 - 30 september 2016. Teckningsop-
tioner som inte nyttjas senast den 30 september 2016 forfal-
ler véardelosa.

Teckningsoptioner nyttjas genom att korrekt ifylld och
undertecknad anmélningssedel sénds till anvisat emissions-
institut, samtidigt som betalning sker enligt den instruk-
tion som anges pa anmilningssedeln. Observera att om
teckningsoptionerna ér forvaltarregistrerade ska anmilan
om teckning samt betalning ske genom och i enlighet med
instruktioner fran aktuell forvaltare.

Interimsaktier avseende aktier tecknade med stod av teck-
ningsoptioner kommer att levereras till tecknarens VP-kon-
to sa snart detta kan ske, vilket normalt innebér nagra bank-
dagar efter att anmélan om nyttjande av teckningsoptioner
har kommit emissionsinstitutet tillhanda. Interimsaktier
omvandlas sedan till aktier efter genomford registrering hos
Bolagsverket.

Sévil teckningskurs som det antal aktier som varje teck-
ningsoption berittigar till teckning av ar foremal for
sedvanliga omréikningsvillkor. Dessa innebar i korthet att
innehavare av teckningsoptioner ska kompenseras for vissa
atgdrder fran Bolagets sida, t ex fondemission, nyemission
med foretradesritt for aktiedgarna och inlésen av aktier.
Vidare kan under vissa forhéllanden, t ex vid fusion eller
likvidation, en tidigare sista dag for nyttjande av teck-
ningsoptioner komma att faststillas.

Fullstindiga villkor for teckningsoptionerna framgar under
avsnittet ”Villkor for teckningsoptioner 2015/2016 i Scandi-
navian Enviro Systems AB (publ)”.
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Sa har gor du for att teckna Units

1. DU TILLDELAS UNITRATTER
For varje aktie i Enviro du innehar pa avstimningsdagen den 8 maj 2015 erhaller du en (1) Unitrétt.

AKTIE

D

2.SAHARNYTTJAR DU DINA UNITRATTER
Tva (2) Unitriétter berittigar till teckning av en (1) Unit for 6,00 SEK. Uniten bestar av tre (3) aktier och en (1) teckningsop-
tion. Priset for Uniten motsvarar en teckningskurs om 2,00 SEK per aktie. Teckningsoptionerna erhélls vederlagsfritt.

+ 6,00 SEK » UNIT

FOR DIG SOM HAR VP-KONTO

UNIT-

— + TECKNINGS-
— AKTIE OPTION

RATT

den fortryckta emissionsredovisning-
en fran Euroclear anviandas.

» Om du nyttjar samtliga Unitratter ska

Oom du har dina aktier oi Enviro Om du har kopt, sélt eller av annan OBS!

pa .etth e aontfileta anledning vill nyttja ett annat antal Betalning ska ske
Umtr.z.1tter som du.ha'r erhallit Pa Unitrétter ska du fylla i och skicka in senast den 2 juni
d.en fortr):ckta emissionsredovis- ”Sarskild anmalningssedel” som kan 2015

ningen frn Euroclear. erhallas fran Erik Penser Bankaktie-

bolag via telefon, e-post eller www.
penser.se.

FOR DIG SOM HAR DEPA HOS BANK/FORVALTARE

Om du har dina aktier i Enviro pa en depa hos bank eller » e e et o i, (R

annan forvaltare fir du information fran din forvaltare . o e
tioner fran din forvaltare.

om antalet Unitratter som du har erhallit.

SAHAR TECKNAR DU UNITS UTAN FORETRADESRATT
- For dig som har VP-konto

FYH ' Anme.llnlngssednel for tf:Ck_ Anmélningssedeln Om du blir tilldelad Units
ning av Units utan stod av fore- » »

A o ska vara Erik Penser far du en avrikningsno-
tradesritt som finns att ladda ned . . .
\ . . Bankaktiebolag tillhanda ta som ska betalas enligt
pa www.enviro.se samt pa Www. o - .
senast den 2 juni 2015. anvisningar pa denna.
penser.se.

- Fordig som har depa hos bank/forvaltare

For att teckna Units, f6]j instruk-

Teckning och betalning ska ske genom respektive bank/forvaltare. » tioner fran din forvaltare.




Verksamhetsbeskrivning

ATERVINNING AV FORDONSDACK - KOMMERSIELL
MODELL

Enviro har utvecklat patenterade tekniker for dtervinning

av uttjanta fordonsdédck genom pyrolys - Carbonized by
Forced Convection ("CFC”) och Enhanced Heat Distribu-
tion ("EHD”) - som mojliggor en effektiv dtervinning av ett
décks fyra huvudsakliga bestandsdelar, kimrok, olja, stal och
gas. Gas nyttjas i den egna processen som virmemedium.

Enviros affdrsidé ar att i en global marknad med stod av
valrenommerade internationella och kapitalstarka parter
sdlja egenutvecklade anldggningar for pyrolys av uttjanta
fordonsdick baserat pa dessa tekniker.

Enviro har under perioden 2012-2014 uppfort en refe-
rensanliggning i Asensbruk, Dalsland, dir produktion av
kimrok, olja, stal och gas sker genom édtervinning av uttjénta
fordonsdack. Kimrok avsitts till gummiindustrin, olja som
energikdlla och stal till metallvaruindustrin. Gas ateran-
vands i den egna produktionen. Kimrok som framstills i
processen ér en ny produkt pa marknaden med betydande
kostnadsfordelar relativt traditionellt framstélld kimrok.

Anliggningen i Asensbruk ar fullskalig i industriell me-
ning och fungerar som produktions-, demonstrations- och
testanldggning vid forsiljning av anlaggningar. Har ges moj-
lighet for potentiella kopare av pyrolysanlaggningar att fa
en fullskalig anldggning med alla processteg demonstrerade
och testade med egen kemi av utrangerade fordonsdick,
gummispill och dyl.

Produktionen av kimrok i Asensbruk ar sméskalig till sin
karaktér och ér for narvarande inte kommersiellt 1onsam
vid sidan av den verksamhet som sker som ett led i att sélja
kompletta anlaggningar.

AFFARSMODELL
Enviros affirsmodell bygger pa ett antal inkomstkallor och
erbjudanden till kunden:

o  Forsiljning av nyckelfirdiga anldggningar f6r pyrolys
av uttjanta fordonsdick samt komponenter till anldgg-
ningar.

o Lopande intdkter i form av royalty fran nyttjande av
Enviros patenterade teknik i levererade anldggningar.

e  Forsiljning av service, utbildning och andra tjénster
avseende salda anldggningar.

e Produktion for forséljning av kimrok, olja och stal i den
egna anliggningen i Asensbruk.

Enviros avgorande framtida intiktskalla &r forsiljning av
kompletta anldggningar for pyrolys av uttjdnta fordonsdéck.
Detta kommer att ske i samarbete med vilrenommerade
internationella parter som adderar trovirdighet till Enviros
erbjudande. Bolaget kan ddrmed agera som en storre och
mer kraftfull spelare pd marknaden.

Enviro riknar vidare med l6pande royaltyintékter for nytt-
jande av Bolagets patent. Det dr ocksé naturligt att tillhan-
dahalla service, utbildning och andra tjénster i anledning av
salda anldggningar. Vid sidan av detta planerar Enviro, for
att utveckla Bolagets industriella kompetens och att legiti-
mera Bolaget som siljare av anldggningar i industriell skala,
att fortsitta befintlig verksamhet i Asensbruk med produk-
tion och forséljning av kimrok, olja och stal.

Produktionsutrustning

Enviro avser sélja och leverera nyckelfardiga anldggningar i
samarbete med industriella parter. For narvarande utvérde-
ras olika samarbetsformer med ett antal potentiella sam-
arbetspartners. En levererad anldggning har typiskt sett en
kapacitet pa 30 000 ton uttjanta ddck per ar och motsvarar
en investering pa cirka 200 MSEK.

Centralt i en anldggning ér olika komponenter i CFC-pro-
cessen, sdsom reaktor och efterbehandlingsmaskiner.
Reaktorn utgér en sérskilt viktig del i Enviros patent. Ovriga
komponenter tillfors integrerat genom utvalda leverantérer
enligt Enviros konstruktioner och specifikationer.

Tjanster

Enviro erbjuder konsulttjanster i samband med leverans av
Bolagets nyckelfirdiga anlaggningar med stdd i Bolagets
omfattande kunskap om utformning, installation, drift och
underhall av atervinningsanlaggningar. Bolaget erbjuder
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utbildning av personal, konstruktion och installation av
fullskaleanldggningar for dtervinning av utrangerade for-
donsdéck samt [6pande underhall.

Royalty

Enviro &vervéger att sdlja anldggningar dér nyttjanderatt
for CFC-processen ingar mot royalty. Sddan erséttning
berdknas utgd med en viss procent pa anldggningens totala
intakter.

Egen anldggning

Fabriken i Asensbruk ar en fullskalig anliggning som
innehaller huvuddelen av de tekniska l16sningar en ny-
uppford nyckelfirdig anlaggning kommer att innehalla.
Fabriken tjanar dérfor ett viktigt demonstrations-, test- och
utbildningssyfte for potentiella anliggningskunder. Vid si-
dan av detta ska anliggningen i Asensbruk generera intikter
genom produktion av hogkvalitativa produkter fran uttjinta
déck. Kvaliteten pa uttjanta ddck kan variera 6ver virlden.
Det ar darfor ocksa en fordel att kunna erbjuda potentiella
kunder mojlighet att utfora fullskaletester med egen dacks-
rivara i Asensbruk. Genom detta kan kimrék framstillas

av déck fran den aktuella marknaden dar anliggningen ska
installeras. Kimroken kan da anvindas i marknadsforings-
syfte och i forvig for en potentiell kopare av en anldggning
sikerstdlla avsittning for producerad kimrok.

PRODUKTER

Genom Enviros process utvinns fyra produkter ur uttjinta
fordonsdack. Dessa dr kimrok, olja, stal och gas dér kimrok
och olja utgor ca tre fjdrdedelar av utvunnet materialet matt
i vikt. Gas nyttjas som virmemedium i processen.

Kimrok

Kimrok dr ett svart fargpigment som bestér av sot, d v s rent
kol. Normalt produceras kimrok utifrén olja som ravaru-
material. For att producera 1 kg kimrok kravs 1,5 - 2,0 kg
réolja. Merparten av den kimrok som produceras anvénds
som en produktionskomponent i gummiprodukter. Kimrok
fungerar déir som forstarkningskomponent for att oka slitbe-
stindigheten, som fargpigment och som UV-skydd.

Gas; 12%

Olja; 42%

Stal; 14%

Kimrok; 32%

Stal; 5%

Olja; 30%

Kimroék; 65%

Procentuell fordelning av slutprodukter efter dtervinning av for-
donsdiick genom CFC-teknologi. Ovre bilden utvunnet material
i vikt, nedre bilden kalkylerad fordelning av forsdljningsvirde av
produkterna.
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Kimrok finns i olika kvaliteter ddr materialets egenskaper
skiljer sig at. Valet av kimrok i en applikation beror pa vilka
egenskaper som efterstrivas i slutprodukten. Kimrok édr

en viktig komponent i gummiindustrin dér olika typer av
kimrok ger olika egenskaper i en gummiblandning. Kimro-
kens egenskaper beror bl a pa partikelstorlek, struktur samt
materialets renhet.

Den globala marknaden for kimrok uppgar till 12 miljoner
ton och omsitter cirka 65 Mdr SEK per ar. Bedémningen ar
att marknaden kommer att vixa med 3-4 procent per art o
m 2018. Det finns ett antal stora globala kimréksproducen-
ter men &ven ett flertal mindre aktorer, de senare huvudsak-
ligen i Asien. Marknaden domineras helt av virgin kimrok
baserad pa olja som révara. Det har historiskt varit svart att
producera atervunnen kimrék ur uttjanta fordonsdick med
tillrdckligt hog och jamn kvalitet inom ramen fér konkur-
renskraftig prissittning.

Enviros kimrok anses uppfylla en acceptabel kvalitetsniva
for att kunna anvéndas i gummiproduktion. Enviro driver
utvecklingsarbete och f6r samtal med savil svenska som
globala gummiproducenter med syfte att ldgga grunden for
forsiljning av anldggningar pa en global marknad.

Eldningsolja

Eldningsolja produceras genom petroleumdestillation,
antingen som ett destillat eller som en slaggprodukt. Priset
pa eldningsolja ligger hogre 4n raolja och stora kvantiteter
finns tillgdngliga. Eldningsoljans tva priméra anvandnings-
omréden &r vid energiproduktion samt anvindning som
bunkerolja for fartyg. Den olja Enviro producerar passar
som eldningsolja i industriella férbranningsprocesser. Priset
pé eldningsolja bestdams huvudsakligen av priset pa raolja.
Priset kan ocksd variera bl a beroende pa skillnader i eld-
ningsoljans kvalitet, egenskaper och klassificering.

Stal

Den globala efterfragan pa stalskrot &r stabil. Mangden
stélskrot som ateranvinds i produktion av rastal uppgar

till cirka 37 procent, men varierar 6ver tid beroende pa
prisrorelser for jarnmalm. Italien &r EUs storsta avndmare av

stalskrot med en forbrukning pa i storleksordningen 20 mil-
joner ton per ar. Sverige forbrukade 2 miljoner ton stalskrot
under 2012. Priset pa stalskrot korrelerar med efterfragan
for rastal.

Gas och energi

Gas som utvinnas i CFC-processen utgor tolv procent av
virdet av totalt utvunnen ravara fran processen. Gasen ge-
nererar energi motsvarande 1 600 kW per ton uttjanta diack
och gor anldggningen till stor del sjalvforsorjande pa gas.
Viss extern energi krévs for efterbearbetning av materialet
fran processen, d v s kol/kimrdk, stal och olja. Den storsta
energiatgangen sker vid torkning av kolpellets. CFC-proces-
sen dr i huvudsak neutral vad giller energiférbrukning.

PRODUKT- OCH ANLAGGNINGSUTVECKLING

Enviro har sedan 2001 bedrivit utveckling av anldggningar
for produktion av kimrok genom pyrolys. Bolaget har byggt
sammanlagt sex anldggningar i successivt 6kande storlek.
Nuvarande anliggning i Asensbruk ér i industriellt format
och har uppforts under perioden 2012-2014. Utveckling

av kimrok har gatt hand i hand med utveckling av Bolagets
anldggningsteknik, med sikte pa att kunna sakerstilla indu-
striell kvalitet fér konkurrens med nyproducerad s k virgin
kimrok. Detta har helt naturligt varit en iterativ process

dar Bolagets teknik successivt anpassats till utveckling av
kimrok.

Enviros situationen har naturligt blivit mer transparent i
samband med Bolagets listning pé First North den 18 juni
2014. Enviro stotte under sommaren 2014 pa problem med
ojamn storlek pé partiklar i kimrok levererad for kundtest.
Detta atgardades genom installation av en ny kvarn samt en
vindsikt for franskiljande av for stora partiklar i materialet.

Enviro valde under hésten, i anslutning till installation av
en ny kvarn och vindsikt enligt ovan, att bygga om Bolagets
reaktorer enligt en modifierad reaktorkonstruktion. Da
Enviros framtida forséljning av anlaggningar kommer att
baseras pa den nya konstruktionen var det viktigt att testa
den i drift. Genomférda korningar efter ombyggnad av an-
ldggningen visar goda resultat i olika tester som genomforts
fram till varen 2015.
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EN LONSAM PROCESS

En fullskalig anldggning av den typ Enviro erbjuder byggs i
moduler med skalbar kapacitet. Med vidsterlandska lone-
kostnader erhélls god l6nsamhet i anldggningar med en
kapacitet i intervallet 24 000 - 30 000 ton. En storre an-
ldggning har naturligt hogre lonsamhet da skaleffekter kan
uppnas sérskilt vad géller fasta driftskostnader. Enviros
berdkningar bygger pa att marknadsvérdet av de utvunna
slutprodukterna langsiktigt uppgar till 3 000-3 800 SEK per
ton bearbetade ddck baserat pa ett raoljepris om 50-80 USD
per fat. Kimrok svarar for i storleksordningen 65 procent av
forsaljningsvardet, olja for 30 procent och atervunnet stal
for 5 procent. Utvunnen gas nyttjas i processen. Intakter
frén kimroksforsaljningen ér betydelsefulla. Enviro utgéar

i kalkyler ifrén 75-80 procent av priset for nyproducerad
virgin kimrok, vilket gér den atervunna kimroéken attraktiv
for tillverkare av gummiprodukter. Detta har bekriftats i
forhandlingar med svenska och europeiska gummitillverka-
re. Kostnaden f6r upphackade déck som insatsvara, inklu-
sive hanteringskostnader, uppgar till i cirka 350 SEK per
ton. Produktionskostnaden i svenska férhéllanden inklusive
fabrikskostnader och ravaror uppgar till i storleksordningen
1 500 SEK per ton upparbetade ddck. Detta ger ett tydligt
positivt resultatbidrag och utgdr avgérande argument i for-

sdljning av anldggningar for pyrolys av uttjdnta fordonsdéck.

Cirkulerande gas uppvarmd till 570 °C

ENVIROS TEKNIK

Enviros patenterade teknik utgér en vidareutveckling av
traditionell pyrolysteknik. Pyrolys dr en beprévad teknik dér
organiskt material hettas upp till hog temperatur i syrefattig
miljo. Avsaknad av syre gor att materialet inte férbrédnns
utan sonderfaller genom s k termisk nedbrytning.

Enviros patenterade process utgér ifrdn hackade uttjinta
ddck som laddas i en reaktor dér befintligt syre ersitts med
kvave innan upphettning. Ddcken upphettas sedan till
processtemperatur genom att varm pyrolysgas fordelas jamt
i reaktorn, varfor gasen kan sdgas vara det virmemedium
som distribuerar virme i materialet. Gasen som anvénds for
uppvdarmningsprocessen dr den gas som utvinns ur uttjanta
dack.

Under pyrolysprocessen bildas en varm fuktig gas som
innehaller olja fran didcksmaterialet. Gasen fors ut ur reak-
torn och kyls ner. I samband med detta kondenseras oljan i
gasen och samlas upp. Kvar blir en torr gas som anvinds for
att virma processen. Da det inte finns mer gas eller olja kvar
i ddcksmaterialet dr pyrolysfasen slutford och reaktorn kyls
ner.

Reaktorn toms dérefter pa kvarvarande torr massa bestden-
de av kol och stal. I efterbearbetningsprocessen bearbetas
produkterna vidare till siljbara produkter. Stal avskiljs fran

CFC-processen

Avkylning

Upphettning .

4

Konverteringen av uttjdnta ddck till dtervunna produkter genom Enviros process.
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kol och buntas i balar innan det siljs. Kol aktiveras genom
malning till kimr6k och pelleteras innan det levereras i stora
sickar. I nuldget levereras olja obearbetad i befintligt status,
men kan destilleras for att uppna en hogre flampunkt och
darmed mojlighet att uppna klassificering som brannolja.

Genom metoden att anvinda producerad gas som virme-
medium hettas hela dickbddden upp samtidigt och héller
en jimn temperatur, vilket gor processen kvalitetsmassigt
kontrollerbar. Med Enviros process kan temperaturen
kontrolleras sa att den inte Gverstiger maximal processtem-
peratur 570 grader celsius vilket ger en grundférutséttning
for att producerad kimrok, tillsammans med 6vriga pro-
duktionsfaktorer, héller sddan kvalitet att den kan avsittas
for kommersiell produktion av nya gummiprodukter. Detta
innebdr att direkt uppvdarmning tillimpas till skillnad mot
indirekt uppvarmning. Vid indirekt uppvirmning som sker
vid traditionell pyrolys, tillférs virmen oftast frén utsidan av
reaktorn vilket resulterar i en mer ojaimn temperaturfordel-
ning i processen. Se bild till hoger. Detta édr en nyckelfaktor
och det unika i Enviros process.

Historiskt har traditionell pyrolys varit behiftad med pro-
blem, t ex att den antingen givit for 14g eller instabil kvalitet
i slutprodukten eller att processen driftsekonomiskt varit
kostsam pa grund av hég uppvarmningskostnad. Effekten
med Enviros 16sning med jaimn virmefordelning blir att den
utvunna produkten kimrok far en jamn och hog kvalitet.

KONCERNSTRUKTUR

Att huvudprocessen ar energimassigt sjalvforsorjande bidrar
ocksa till att skapa en kostnadseftektiv process. Kostnaderna
begrinsas dven av det faktum att insatsvaran i processen ar
hackade déck i bitar om 2-10 cm storlek. Detta ar avsevirt
billigare dn om processen skulle utgatt ifrdn exempelvis
décksgranulat.

Traditionell
Pyrolysmetod

CFC-processen

Avkylning

olja

Upphettning
=

II“I“III"'I Cirkulerande gas uppvarmd till 570 °C

Uppvarmning
1000°C

Enviros process i jamforelse med traditionell pyrolys.

KONCERNSTRUKTUR

Scandinavian Enviro Systems AB (publ) 4r moderbolag i en
koncern med de heldgda dotterbolagen Tyre Recycling in
Sweden AB, SES IP AB samt BSIP innovation AB.

SES IP AB har som huvudsaklig verksamhet att dga, forvalta
och licensiera Bolagets patent. Med undantag for det vilande

Scandinavian Enviro Systems AB (publ)
556605-6726

Tyre Recycling in Sweden AB
556784-1787

SES IP AB
556894-0695

BSIP innovation AB
556950-7469
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bolaget BSIP innovation AB, dr samtliga foretag inom En-
viro verksamhetsdrivande. Enviro har utéver ovan ndmnda
dotterbolag ingen andel i bolag som ér av vésentlig betydelse
for Bolagets tillgdngar och skulder, finansiella stillning eller
resultat.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Enviros teknik dr av central betydelse i Bolagets verksamhet.
Den patenterade tekniken marknadsférs under benam-
ningarna Carbonized by Forced Convection (CFC) och
Enhanced Heat Distribution (EHD). Dessa tva tekniker ar
innovationer for atervinning av organiskt material. Tekni-
kerna ér patenterade i 19 respektive 18 linder och ytterligare
patentansokningar behandlas for narvarande i ett flertal
lander.

EHD ir en teknik for forbattring av virmefordelning i
pyrolysens reaktionskérl och CFC innebdr att energi fors in i
materialet med tryck genom upphettning av den producera-
de gasen. Dessa tekniker ger:

e  Energiutnyttjande néra 100 procent

e Betydligt kortare processtid

o Slutprodukter av hog kvalitet

e Energieffektiv produktion

o Okad lonsamhetspotential

Patentportfoljen ger Enviro ett starkt skydd for Bolagets
teknik. De senaste aren har betydande kunskap adderats till
Bolagets teknik och process. Detta kommer sannolikt att
resultera i ytterligare patentansékningar.

Enviro har sammantaget en stark teknisk position pé
marknaden inom atervinning av fordonsdack, dir Bola-
gets patenterade process genom bl a en jamn och optime-

rad temperatur kan sikerstilla kritisk kvalitet i levererad
kimrok. Enviros process utgar ifran dacksklipp vilket ger

en avsevart billigare rdvara an alternativa pyrolysprocesser
som utgar ifrdn bearbetat ddcksmaterial i form av granulat.
Enviro har séledes en stark teknisk position som ocksa ar
patentskyddad. Detta dr viktigt f6r Enviros lonsamhet.

MODULBASERADE ATERVINNINGSANLAGGNINGAR
Enviro avser leverera nyckelfirdiga anliggningar eller om
kunden 6nskar det, kirnkomponenter till CFC-processen i
separat leverans medan kunden sjélv svarar for resterande
komponenter som rdmaterialkvarnar, silos, transportband,
oljetankar etc enligt Enviros specifikationer.

Enviros anldggning for forséljning till olika potentiella
kopare har brutits ner i mindre moduler, dir varje modul

ar verifierad vad betraffar funktionalitet och kapacitet.
Levererade anldggningar kommer saledes att besta av dessa
moduler. De olika kapacitetsstegen i anldggningen fran

16 000-30 000 ton sakerstdlls genom att olika moduler byggs
samman for att dstadkomma efterfragad kapacitet.

En fullskalig processanlaggning forutsitter en total yta pa
15 000 - 20 000 kvm, fordelat pa yta for lagring av dacksra-
vara samt processanldggning.

En fullskalig anlédggning pa 30 000 tons kapacitet bemannas
av cirka 30 anstéllda som arbetar i sexskift. Anlaggningen ar
avsedd att vara i drift dygnet runt inom ramen fér industri-

ella férutsiattningar med l6pande service och underhall.

Uppforande av en anldggning berédknas ta cirka 18 manader
fran projektets start. Betalningsstrommar fran anliggning-
ens kopare kommer normalt att inkludera ett storre forskott,
lopande betalningar i takt med projektets fardigstallande
samt slutbetalning efter anldggningens fardigstéllande.
Enviros anldggning ér skalbar och utformad baserat pa den
16sning som utvecklats i anliggningen i Asensbruk. Utveck-
lingsarbetet har genomforts tillsammans med det interna-
tionella ingenjorshuset Neste Jacobs.
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FORSALJNINGSAKTIVITETER

Enviro driver ett flertal diskussioner om forsiljning av an-
laggningar runt om i virlden. Langst gdngna dr potentiella
projektforséljningar i Polen, Chile och England. I Polen har
en part erhdllit en tidsbegransad exklusivitetsritt. I Chile
omfattar pdgdende forhandlingar tvé till tre anlaggningar,
bade for vanliga fordonsdéck och f6r déck fran gruvma-
skiner och avser tva olika geografiska omraden. Enviros
diskussioner i Chile inkluderar en bred systemlosning med
olika anldggningsintressenter; gruvindustrin, ddckprodu-
center och den Chilenska staten.

Enviro erholl under vintern 2014/2015 std i form av ett
villkorslan fran Nordiska Projektexportfonden kopplat till
ett forundersokningsprojekt for marknadsetablering i Chile.
Stodet foregicks bl a av att tre olika anlaggningsintressenter
skrivit pa intentionsforklaringar avseende intresse att inves-
tera i en anldggning. I England haller ett konsortium pa att
skapas av investerare med bas i en miljofond med ett antal
potentiella identifierade lokaliseringsplatser. En investering i
en anldggning utvérderas parallellt med att lokala forutsatt-
ningar och férhallanden analyseras.

Aktiva diskussioner pagar daven med motparter Sverige,
Italien och Kina. Det senare giller en nytillkommen part
som Bolaget inte tidigare fort diskussioner med. Vid sidan
av detta moter Enviros teknologi intresse fran parter i stora
delar av virlden. Anliggningen i Asensbruk har demonstre-
rats for representanter frin ett flertal linder.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Forsknings- och utvecklingsverksamheten édr framst inrik-
tad p4 att vidareutveckla och forbattra Bolagets befintliga
teknik. Mélet med Enviros forsknings- och utvecklings-
verksamhet dr att Bolagets erbjudande dven i framtiden ska

vara konkurrenskraftigt och attraktivt for pyrolys av uttjdnta
dack.
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Marknad

UTTJANTA FORDONSDACK ETT GLOBALT
MILJOPROBLEM

Uttjénta fordonsdéck utgor ett globalt problem med stora
miljomaissiga och ekonomiska konsekvenser. Uttjénta for-
donsdick atervinns i hog grad samtidigt som en stor andel
deponeras i vissa linder. Atervinning sker idag i huvudsak
genom materialatervinning, energidtervinning och regum-
mering.

I Europa och Nordamerika atervinns en stor andel uttjdnta
déck, medan graden av atervinning i tillvixt- och utveck-
lingslinder ar ligre. Atervinning av uttjinta fordonsdack

ar en betydande industri, samtidigt som det genom vissa
tekniker, t ex vid forbranning i cement- och kraft- och fjérr-
varmeindustrin, skapas andra miljéproblem som behéver
tas om hand pa ett kraftfullt sitt. Avgorande hér ar bl a att
kontrollera utsldpp i luft genom rening av férbranningsga-
ser.

Det skapas arligen cirka 14 miljoner ton dacksavfall pa den
globala marknaden. USA svarar fér merparten med 5,0
miljoner ton, Europa 3,5 miljoner ton och 6vriga vérlden

Arlig produktion av utrangerade fordons ddck i Europa (i tusen
ton). Killa “End of life tyres”, 2011; European Tyre and Rubber
Manufacturer’s association (ETRMA).

5,7 miljoner ton. Historiska och tillkommande deponier ér
betydande globala miljéproblem.!

De storsta marknaderna for uttjanta dack i Europa ar
Tyskland, England, Italien, Spanien och Polen. I Sverige
genereras cirka 80 000 ton uttjdnta ddck per ar. Generering
av uttjanta fordonsdédck enbart i Europa motsvarar kapaci-
teten av drygt 100 pyrolysanldggningar av Enviros format
med en bearbetningskapacitet om 30 000 ton dick/ar och
anldggning.

Deponier av uttjianta fordonsdick skapar betydande miljo-
problem; stora luftféroreningar vid brand, lickage av kemi-
kalier till grundvatten fran landbaserade déckdeponier samt
spridning av sjukdomar frén skadedjur och insekter i den
fuktiga och varma miljé som dédckdeponier skapar.

EU antog 1999 ett direktiv med férbud av deponi av uttjénta
fordonsdick pd landbaserade soptippar. Detta innebar att fr
o m 2003 forbjuds deponi av hela dick pa soptippar och fr

o m 2006 tillats heller inte att strimlade dack deponeras. Di-
rektivet uppmuntrar till dteranvindning av uttjanta fordons-
déck. Innan antagandet av direktivet 1999 hamnade en stor
del av uttjénta fordonsdéck pa landbaserade soptippar och
deponier. Efter att EU-direktivet antagits har atervinnings-
graden av fordonsdick 6kat markant.

Vid sidan av deponi finns ett antal olika metoder for om-
héindertagande av uttjdnta fordonsdéack, t ex forbrinning.
Dessa dr dock inte sillan béde ineffektiva och miljofarliga
och/eller tillgodoser inte heller behovet av att absorbera de
stora méngder uttjinta fordonsdédck som genereras varje ér.

TILLAMPNINGSOMRADEN AV UTTJANTA FORDONS-
DACK

Uttjénta fordonsdéck nyttjas i olika former for energi- och
materialdtervinning. I Europa absorberas ndstan 80 procent
av uttjanta dack for dessa syften, samtidigt som deponi
utgdr mindre dn 5 procent. Detta kan stéllas i relation till
mitten av 90-talet d& ungefir 50 procent av uttjanta fordons-
déck deponerades. Regummering har legat relativt konstant
pé nivaer runt 10 procent. Utvecklingen i Europa for alter-

IScrap tyre markets in the United States, 11th Biennial Report, Maj 2011, Rubber Manufactures Association.
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nativa tillimpningsomraden har 6kat markant i samband
med att tekniska framsteg har gjorts inom miljéteknik samt
inférandet av 6kat producentansvar. Deponi av utrangerade
déck dr dock ett vanligare sitt att hantera déack pa i 6vriga
virlden och da féretradesvis i mindre industrialiserade
lander.

Inom materialateranvéndning dr atervinning av déck i form
av gummigranulat och pulver den huvudsakliga slutpro-
dukten. Anvindningsomradena innefattar exempelvis
ljudisoleringsmaterial vid asfaltering av végar, hamnfendrar,
sprangskydd, markunderlag vid idrottsanlaggningar med
konstgrds, tatningsmaterial vid fastighetsbyggnationer och
som reduceringsingrediens i staltillverkning. Flertalet av
ovan ndmnda anvindningsomraden utgor egentligen olika
former av deponi, dér déckets skadliga dmnen forr eller
senare kommer att lakas ut i naturen. Efterfragan fran dessa
tillimpningsomréden har heller inte férutsattningar att
mota utbudet av uttjéanta dack.

Uttjinta fordonsdéck utgor ett branslesubstitut i cement-
ugnar, &ngpannor och varmekraftverk, varigenom energi-
atervinning sker av ddcken. Cementindustrin dr med cirka
92 procent av volymen den huvudsakliga sektorn for energi-
utvinning ur uttjdnta dack, medan olika typer av virmeverk
stdr for resterande 8 procent. Luftféroreningar som uppstar
till f6ljd av energidtervinningsprocessen av dack hanteras i
merparten av varldens industrilinder, men &r fortfarande en
stor utmaning i tillvixt- och utvecklingslander. Energiéter-
vinning av dack innebér att en stor mangd vérdefulla resur-
ser forsvinner dd endast energivardet nyttjas. Forbranning
av ddck ar ocksa ett forhallandevis ineffektivt sitt att utvinna
energin pd, da det relativa energiinnehallet i férhallande

till volym och massa i produkten dr avsevart lagre dn i t ex
brannolja som kan utvinnas ur uttjdnta déck och nyttjas for
samma dndamal.

POTENTIELLA KUNDER

Enviro tillimpar direktforsaljning i Europa for att na poten-
tiella kunder for kompletta anldggningar. Utanf6r Europa
nyttjas forsiljningspartners, formedlare och kontaktperso-
ner for att skapa intresse och hitta potentiella kunder.

Det finns tvd huvudsakliga kundkategorier fér Enviros
anldggningar - foretag verksamma inom produktion och
nyttjande av kimrok och foretag verksamma inom décks-
atervinning och avfallsitervinning.

Kimrokstillverkare

Flertalet kimroktillverkare producerar kimrok genom en
industriell process som huvudsakligen gar ut pa att bearbeta
och forddla olja. Priset for kimrok faststills med utgéngs-
punkt i priset for raolja med ett tillagg for att kompensera
den hogre produktionskostnaden i den réoljebaserade
tillverkningen.

Enviros kimrok ér jamforbar med virgin kimrok, dock med
olika tekniska egenskaper. Mojlighet finns att ersitta virgin
kimrék med Enviros dtervunna kimrok eller att blanda
Enviros dtervunna kimrék med virgin kimrok. Befintliga
tillverkare dr mojliga kunder till Enviro bade vad giller att
kopa kimrok och att képa CFC-anldggningar for att kom-
plettera den egna produktion av virgin kimrok.

Forbrukare av kimrok
Foretag som forbrukar kimrék, som gummi- och plasttill-
verkare, utgor attraktiva kundkategorier.

I de lander dér dacksproducenter dven ansvarar for ater-
vinning av uttjanta dédck skulle en CFC-anlaggning kunna
gynna producenten da atervinningsférloppet tidsmassigt
kan kortas ned och produktionskostnaderna reduceras. Be-
sparingar och effektiviseringen kan dven intressera produ-
center i lander som inte &r skyldiga enligt lag att ansvara for
atervinning av uttjanta dack.

Dackatervinning

Foretag som samlar in och dtervinner uttjanta dack har

ofta en etablerad forsorjningskedja och en infrastruktur

for foradling som gar ut pa forséljning av hela och/eller
strimlade ddck for vidare anvandning. En CFC-anldggning
fran Enviro skulle ta dtervinningsprocessen ett steg langre
genom att mojliggora utvinning av vardefulla slutprodukter
och addera olja och kimrok till foretagens produktportféljer.

34 INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS



Avfallsinsamling

Atervinningsforetag som bedriver insamling av hushalls-
avfall och atervinningsforetag som atervinner gummiavfall
fran industrin skulle kunna utgora potentiella kunder dér
ett nytt affairsomrade skulle kunna skapas med en hév-
stangseffekt pa infrastrukturaffarer. Forséljningskanaler for
olika slutprodukter 4r redan etablerade.

KONKURRENTER

Det finns ett antal utvecklingsbolag som arbetar med olika
losningar baserade pa pyrolys eller nérliggande tekniska
metoder. Vissa specialiserar sig i likhet med Enviro pé

uttjanta dack som ravara i processen, medan andra inklude-
rar en bredare bas av organiska material som plaster, olja, m

m. Vissa foretag har ambitionen att vidareféradla kol till en
hogvardig dtervunnen kimrok pa samma séitt som Enviro,

medan utvinningen av olja dr primért fokus for andra. Tyska

Pyrolyx AG och hollandska Black Bear Carbon BV fokuse-
rar i likhet med Enviro framst pa produktion av hogvardig
atervunnen kimrok baserat pa uttjanta ddck som ravara.
Bada arbetar med direkt uppvarmning av pyrolysproces-
sen med samre fordelning av varme i reaktorn dn Enviro
och forutsatter dack i granulerad form. Det senare innebér
vasentligt hogre révarukostnader i jamforelse med Enviros
teknik baserat pé storre dackklipp.

NYA MOJLIGHETER
Pyrolys ar en metod som kan anvindas for atervinning av

uttjanta dack. Kommersialiseringen har hittills hammats av

att slutprodukterna hallit for lag kvalitet och haft for hoga

utvinningskostnader. Enviros patenterade pyrolysteknik ger

en hogre kvalitet pa kimrok och olja dn vad som ar mojligt
genom traditionell pyrolys och till en lagre kostnad.

For Enviro ar det en stor fordel med rik tillgang till ravara.
Mingden déck som kasseras arligen i Europa ar tillracklig

for att forse mer an 100 anldggningar av Enviros format med

ramaterial. Dartill finns det ett stort antal dackdepaer i Eu-
ropa. Dessa ses som potentiella miljoproblem och intresset
ar stort att avveckla dessa. Utover ddck som révara har En-

viro genomfort tester med andra organiska material, sésom
elektronikskrot, glasfiberarmerad plast och hénsspillning.
Resultaten och mojligheterna for kommersialisering av de
genomforda testerna dr dnnu inte fullt analyserade men in-
dikationer finns att teknologin har potential for tervinning
av andra organiska material.

SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB (PUBL) 35



Historik

1994

1998
2000

2001
2005-2010

2013

2014

2015

CFC-processen "Carbonized by Forced Convection” uppfinns av Bengt-Sture Ershag, styrelseledamot och anstalld i
Bolaget

En forsta patentansokan [dmnas in och framtagandet av pilotanldggning inleds

Svenskt metodpatent beviljas "Férfarande vid dtervinning av kol och kolvateféreningar fran polymetriskt material,
foretradesvis i form av kasserade dédck, genom pyrolysreaktor”. Patentet benamns CFC enligt ovan. CFC-tekniken &r
patenteradi 19 ldnder

Scandinavian Enviro Systems AB etableras som bolag och registreras hos Bolagsverket

Bolaget bygger sex pilotanldggningar i olika storlekar. Arbetet med att vidareutveckla tekniken resulterarien
patentansokan 2006 av ett andra patent med titeln "Anldggning for atervinning av kol och kolvateféreningar genom
pyrolys” som beviljas 2009. Patentet bendmns EHD "Enhanced Heat Distribution”

Tester inleds i den fullskaliga anldggningen i Asensbruk som fungerar som en produktions- och demonstrationsan-
ldggning

Diskussioner inleds med potentiella kunder i Sverige, USA, Polen, Storbritannien, Chile, Ryssland, Sydafrika och Kina
om leveranser av anldggningar med kapacitet pa cirka 30 000 ton anvdnda dack per ar

Enviro genomfor en publik emission och listas pa Nasdaq First North
Samarbetsavtal tecknas med AnVa Polytech

Avtal tecknas med Stena Recycling gallande leveranser av olja fran Asensbruk

Stod erhalls fran Nordiska Projektexportfonden for undersékning av marknadsetablering i Chile




Finansiell information i ssmmandrag

Nedan presenteras Enviros finansiella utveckling i sammandrag for riikenskapsdren 2013 och 2014. De reviderade rikenskaperna for
koncernen dr upprittade i enlighet med Arsredovisningslagen samt i enlighet med BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovis-

ning (K3).

Uppygifter motsvarande oreviderade rikenskaper for deldrsperioderna 1 januari-31 mars 2015 och motsvarande period 2014 har héim-
tats ur Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari-31 mars 2015, vilka har upprittats i enlighet med BENAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Delarsrapporterna dr ej oversiktligt granskade av Bolagets revisor. Avsnittet bor ldsas tillsammans med

avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”.

RESULTATRAKNING

KSEK
Nettoomsattning

Férandring av lager av produkter i arbete, fardiga varor och pagdende
arbete f6r annans rdkning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rérelseintikter

Totala intakter

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnddenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar

Totala rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande intikter
Radntekostnader och liknande kostnader

Resultat fran finansiella poster

Periodens resultat

SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB (PUBL)

Januari - Mars

2015
61
-2

73
132

-104
-2355
-3595

-391
-6 445

-6 313

42

-448

-406

-6 719

2014
29

2048
74
2151

-1 649
-3 000

-351
-5 000

-2 849

-1 069
-1068

-3917

2014
257
12

8252
366
8 887

-106
7922
-13 531
-3885
-25 444

-16 557

207

-3069

-2 862

-19 419

Januari - December

2013
13

6 664
317
6994

-9 491

392
-4 636
-4 244

-13735
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BALANSRAKNING

KSEK

TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar

Summa anldggningstillgdngar

Omsattningstillgangar

Varulager m m

Ravaror och férnédenheter

Varor under tillverkning

Kundfordringar

Bvriga kortfristiga Fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Kassa och bank

Summa omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Bvrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive periodens resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Summa kortfristiga skulder
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

38

31 mars
2015

62 818
76 961
38

139 817

26

10
370
689
11809
12 904

152721

846
176 136
-61236
115746

9569
909
1243
3283
15004

21970

21970

152721
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2014

54734
72478
56

127 267

36

974
418
37332
38760

166 028

747
150 059
-39 015
111791

8408
1903
9599
2710
22 620

31617
31617

166 028

31 december

2014

63113
75578
38
138729

67

12

7

408
696
20455
21645

160 374

846
176 136
-54 516
122 466

8186
1383
1280
3005
13854

24 054
24 054

160 374

2013

52737
70727
56

123 520

36
330
218

8115
8698

132218

273
96 477
-35098
61652

10751
3111
20 885
4368
39115

31451
31451

132218



KASSAFLODESANALYS

KSEK

Den l6opande verksamheten

Rorelseresultat fére finansiella poster

Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet, mm
Erhéllen rénta

Erlagd ranta

Totalt

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére férandringar av rorelse-
kapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning varulager

Okning (-)/Minskning (+) av kundfordringar

Okning (-)/Minskning (+) av 6vriga Fordringar

Okning (-)/Minskning (+) av leverantérsskulder

Okning (-)/Minskning (+) av 6vriga kortfristiga rorelseskulder
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar

Investeringar i materiella anlédggningstillgdngar

Salda materiella anldaggningstillgdngar

Erhallen statlig finansiering avseende immateriella anldggningstillgdngar
Okning/minskning av kortfristiga placeringar

Placeringar i 6vriga finansiella anldggningstillgdngar

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Pagaende nyemission

Amortering av skuld/upptagning av nya lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

Januari - Mars

2015 2014
-6 313 -2 849
391 351
41 1
-449 -1069
-6 329 -3 566
42 -

7 -

46 -845
-474 -1209
41 -4 523

-6 666 -10 412
-1391 -1755
-87 -2343
-1479 -4 098
- 45 884

- -2593

-501 167
-501 43 458
-8 646 29217
20454 8115
11809 37 332
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Januari - December

2014

-16 557
3885
187

-3 049
-15534

29
-557
-1728
-12 567
-30 436

-11 870

-7 242

18

-19 094

78 044

-8 578

-7 596
61870

12 340
8115
20 455

2013

-9 490
135
392

-4 636

-13 599

722
-7 381
15284
-4 974

-10 439
-7 354
110
112

-12 191

-29 818

24159

10740

5337

40 236

5444

2670
8114

39



NYCKELTAL

Rorelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Avkastning pa eget kapital, %
Soliditet, %

Eget kapital, KSEK

Kassaflode, KSEK

Antal aktier, periodens slut

Resultat per aktie, SEK

Antal anstallda vid periodens slut, st
Utdelning per aktie, SEK

NYCKELTALSDEFINITIONER

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséattningen.

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomséttning.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital
berdknat som ingéende eget kapital plus utgaende eget kapi-
tal dividerat med tva.

Januari - Mars Januari - December

2015 2014 2014 2013

Neg. Neg. Neg. Neg.

Neg. Neg. Neg. Neg.

Neg. Neg. Neg. Neg.

75,8 % 67,3 % 76,4 % 46,6 %
115746 111791 122 466 61652

-8 646 29217 12 340 5444
21158235 18674660 21158235 2730429
Neg. Neg. Neg. Neg.

20 19 20 19

Soliditet
Eget kapital i forhéllande till balansomslutningen.

Resultat per aktie
Resultat per aktie berdknas pé antal aktier vid periodens slut.
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Kommentarer till den finansiella

utvecklingen

Foljande information bor lisas i anslutning till avsnittet “Finansiell information i sammandrag” och de reviderade rikenskaperna for
koncernen for rikenskapsdren 2013 och 2014 samt for perioden januari — mars 2015 och motsvarande period 2014 i Enviros kvartals-

rapportet.

RESULTATRAKNING

Jamforelse mellan perioderna januari till mars 2015
och januari till mars 2014

Bolagets nettoomsittning ckade med 32 KSEK till 61 KSEK
for perioden 1 januari till 31 mars 2015, jamfort med 29
KSEK samma period 2014. Ovriga rorelseintikter uppgick
till 73 KSEK, jamfort med 74 KSEK for perioden 1 januari
till 31 mars 2014. Rorelsekostnaderna 6kade med 1 445
KSEK till 6 445 KSEK jamfort med 5 000 KSEK for sam-
ma period 2014. Okningen hénfors till storsta delen till en
okning av personalkostnaderna och vissa externa omkost-
nader kopplat till expansion med anledning av Bolagets
forestdende kommersialiseringsfas. Inga personalkostnader
aktiverades under perioden utan kostnadsfordes istéllet fullt
ut, vilket kan jamforas med 2 048 KSEK som aktiverades
som tillgang under perioden 1 januari till 31 mars 2015.
Forandringen dr hanforlig till fardigstallandegraden av kon-
cernens metod och process. Periodens resultat uppgick till
-6 719 KSEK, jamfort med -3 917 KSEK 2014.

Jamforelse mellan perioderna januari till december
2014 och januari till december 2013

Bolagets nettoomsittning uppgick till 257 KSEK for perio-
den 1 januari till 31 december 2014, jamfort med 17 KSEK
samma period 2013. Omséttningen var blygsam som en
foljd av de anpassningar som genomfordes i anlaggningen
i Asensbruk och i avvaktan pa avtal for anliggningsforsilj-
ningar. Ovriga rérelseintikter uppgick till 366 KSEK, jim-
fort med 317 KSEK for perioden 1 januari till 31 december
2014. Rorelsekostnaderna 6kade med 8 959 KSEK till 25 444
KSEK jamfort med 16 485 KSEK f6r samma period 2013.
Okningen hinférs till storsta delen till en 6kning genom
avskrivning av goodwill som paborjades under 2014 och
utrangering av maskin i anlaggningen, totalt 3 546 KSEK.
Periodens resultat uppgick till -19 419 KSEK, jamfort med
-13 735 KSEK 2013.

KASSAFLODE

Jamforelse mellan perioderna januari till mars 2015
och januari till mars 2014

Kassaflode fran den lopande verksamheten for perioden 1
januari till 31 mars 2015 uppgick till - 6 666 KSEK jamfort
med -10 142 KSEK samma period 2014 och paverkades
framst av storre aterbetalningar av kortfristiga skulder
under perioden 2014 jamfort med 2015. Kassaflode anvint
for investeringar uppgick till 1 479 KSEK jamfort med 4 098
KSEK f6r samma period 2014, delvis som en f6ljd av att inga
personalkostnader aktiverats under 2015. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten minskade till -501 KSEK jamfort
med 43 458 KSEK for samma period 2014. Kassaflodet

for perioden 1 januari till 31 mars 2015 uppgick till -8 646
KSEK jamfort med 29 217 KSEK {6r samma period 2014.

Jamfoérelse mellan perioderna januari till december
2014 och januari till december 2013

Kassaflode fran den l6pande verksamheten for perioden

1 januari till 31 december 2014 uppgick till -30 436 KSEK
jamfort med -4 974 KSEK samma period 2013 och paver-
kades framst av forandringar i kortfristiga skulder mellan
perioderna om 27 851, da det skedde en kortfristig inlaning
under 2013 som aterbetalades under 2014. Kassaflode an-
vant for investeringar uppgick till 19 094 KSEK jamfért med
17 627 KSEK (exklusive forvirv av dotterbolag om 12 191
KSEK) for samma period 2013. Kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten okade till 61 870 KSEK jamfort med 40
236 KSEK for samma period 2013. Kassaflodet for perioden
1 januari till 31 december 2014 uppgick till 20 455 KSEK
jamfort med 8 114 KSEK for samma period 2013, en 6kning
med 12 341 KSEK.

FINANSIELL STALLNING

31 mars 2015 jamfért med 31 mars 2014

Enviros balansomslutning per den 31 mars 2015 uppgick
till 152 721 KSEK jamfort med 166 028 KSEK den 31 mars
2014. Totala anldggningstillgangar uppgick till 139 817
KSEK den 31 mars 2015 jamfort med 127 267 KSEK den 31
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mars 2014. Okningen forklaras huvudsakligen av investe-
ringar i koncernens anliggning i Asensbruk samt balansera-
de utgifter hinforliga till utvecklingen av koncernens teknik.
Totala omsittningstillgangar minskade med 25 856 KSEK,
fran 38 760 KSEK den 31 mars 2014 till 12 904 KSEK den
31 mars 2015. Minskningen berodde framst pd iansprakta-
gande av kassa for investeringar, amorteringar och lopande
drift.

Langfristiga skulder uppgick till 21 970 KSEK den 31
mars 2015, jamfort med 31 617 KSEK den 31 mars 2014.
Kortfristiga skulder uppgick till 15 004 KSEK den 31 mars
2015, jamfort med 22 620 KSEK den 31 mars 2014. Eget
kapital 6kade med 3 995 KSEK, fran 111 791 KSEK den 31
mars 2014 till 115 746 KSEK den 31 mars 2015. Okningen
forklaras huvudsakligen av den under maj 2014 foretagna
nyemissionen, men ocksé av det negativa resultatet om
-22 221 KSEK mellan 1 april 2014 och 31 mars 2015.

31 december 2014 jamfort med 31 december 2013
Enviros balansomslutning per den 31 december 2014
uppgick till 160 374 KSEK jamfort med 132 218 KSEK den
31 december 2013. Totala anldggningstillgdngar uppgick till
138 729 KSEK den 31 december 2014 jamfort med 123 520
KSEK den 31 december 2013. Okningen forklaras huvud-
sakligen av de under éret foretagna investeringarna i an-
liggningen i Asensbruk. Totala omsittningstillgingar okade
med 12 947 KSEK, fran 8 698 KSEK den 31 december 2013
till 21 645 KSEK den 31 december 2014. Okningen berodde
framst pa under dret tillférda kassamedel.

Langfristiga skulder, bestdende av lan till kreditinstitut, upp-
gick till 24 054 KSEK den 31 december 2014, jamfort med
31451 KSEK den 31 december 2013. Kortfristiga skulder
uppgick till 13 854 KSEK den 31 december 2014, jamfort
med 39 115 KSEK den 31 december 2013. Minskningen

i skulderna har framst berott pa amorteringar om 18 603
KSEK samt kvittning av skulder om 10 767 KSEK mot akti-
er. Eget kapital 6kade med 60 814 KSEK, fran 61 652 KSEK
den 31 december 2013 till 122 466 KSEK den 31 december

2014. Okningen forklaras huvudsakligen av de under 2014
foretagna kontant- och kvittningsemissionerna. Eget kapital
péverkades dock av periodens negativa resultat om 19 419
KSEK.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN FOR
DEN PRESENTERADE FINANSIELLA HISTORIKEN
Under perioden for den presenterade finansiella historiken
har foljande vésentliga handelser intréffat:

o Ijanuari 2015 beviljades Bolaget st6d av Nordiska
Exportkreditfonden (Nopef) gillande forundersékning
for marknadsetablering i Chile.

e Under 2014 genomférde Bolaget nyemissioner som
totalt inbringade likvida medel om cirka 69 MSEK med
en forstarkning av Bolagets eget kapital om drygt 80
MSEK. Dartill listades Bolaget pa Nasdaq First North.

e Under 2014 ingav Bolaget en ansokan angdende pro-
duktpatent avseende atervunnen kimrok.

e Under 2014 tecknade Enviro ett samarbetsavtal med
AnVa Polytech angdende kimr6k och gummispill samt
tecknade leveransavtal med Stena Recycling om olja.

e Under varen 2013 genomforde Bolaget en nyemission
som inbringade cirka 15 MSEK.

e Under 2013 upptog Enviro banklan om cirka 16 MSEK
samt lan ifran aktiedgare om totalt cirka 12 MSEK.

e Enviro forviarvade under 2013 100 procent av BSIP
innovation AB fran BS Innovations AB, till 100 procent
agt av Bengt-Sture Ershag.

42 INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS



Eget kapital och skuldsattning

KAPITALISERING OCH NETTOSKULDSATTNING
Nedanstaende uppstillningar redovisar Enviros kapitali-
sering och skuldséttning per den 31 mars 2015. Se avsnitt
“Aktien, aktiekapital och dgarférhallanden” for ytterligare
information angaende bl a Bolagets aktiekapital och aktier.

KAPITALISERING
Nedan redovisas Bolagets kapitalstruktur baserat pa réante-
barande skulder per den 31 mars 2015.

Eget kapital och skuldsattning, KSEK

Kortfristiga skulder

Mot borgen’ 600
Mot sdkerhet 8833
Blancokrediter 136
Summa kortfristiga skulder 9569

Langfristiga skulder

Mot borgen’ 900
Mot sdkerhet! 20867
Blancokrediter 203
Summa langfFristiga skulder 21970
Totala skulder 31540

Eget kapital

Aktiekapital 846
Reservfond 502
Andra reserver 175634
Balanserat resultat -54 517
Periodens resultat -6 719
Summa eget kapital 115746

" Hans Andersson Recycling AB och KL Ventures AB, har ingitt borgen pa sammanlagt 1,5 MSEK. Sikerheter har darutéver

stillts genom garanti frin Exportkreditnimnden samt genom f& inteckningar och sparrade bankmedel.

Nettoskuldsattning, KSEK
A) Kassa och bank (belopp)
B) Sparrade likvida medel (bankkonto)

C) Latt realiserbara vardepapper (be-
lopp)

D) Summa likvida medel (A) + (B) + (D)

E) Kortfristiga fordringar

F) Kortfristiga finansiella skulder (be-
lopp)

G) Kortfristig del av langfristiga skulder
(belopp)

H) Andra kortfristiga skulder (belopp)

1) Summa Kortfristiga skulder (F) + (G) +
(H)

J) Netto kortfristig skuldsattning (1) - (E)
-(D)

K) Langfristiga finansiella skulder (be-
lopp)

L) Emitterade obligationer (belopp)
M) Andra langfristiga lan (belopp)

N) LangfFristig skuldsattning (K) + (L) +
(M)

0) Nettoskuldsattning (J) + (N)

KREDITER OCH SAKERHETER

11 809
-2718

9091

370

-9569

1243

-10 812

-1 351

-21970

-21970

-23 321

Enviro har kortfristiga och langfristiga skulder pa samman-
lagt 31,5 MSEK och inget sérskilt kreditavtal med rorlig kre-
dit. Bolagets agare, Hans Andersson Recycling AB och KL
Ventures AB, har ingétt borgen pa sammanlagt 1,5 MSEK.
Sdkerheter har dirutover stéllts genom garanti fran Export-

kreditndimnden samt genom féretagsinteckningar.
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UTTALANDE AVSEENDE RORELSEKAPITAL

Det befintliga rorelsekapitalet ar inte tillrickligt for Enviros
aktuella behov under kommande tolv manader. Per den 31
mars 2015 uppgick Bolagets likvida medel inkl sparrmedel
till 11,7 MSEK. Enviros befintliga likvida medel bedéms
tacka Bolagets behov av rorelsekapital t o m juni manad
2015. Rorelsekapitalbehovet for den kommande tolvména-
dersperioden beraknas uppga till cirka 32,0 MSEK.

Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas kommer
bruttolikviden att uppga till cirka 63,5 MSEK. Emissions-
kostnaderna, som dven inkluderar ersittning till emissions-
garanter, berdknas uppga till cirka 7,0 MSEK. Av netto-
likviden fran Foretradesemissionen om hogst cirka 56,5
MSEK avses i storleksordningen 8,0 MSEK disponeras for
aterstiende teknisk uppgradering av anliggningen i Asens-
bruk inklusive kvalitetssdkring av Bolagets huvudprodukt
kimrok. Emissionslikviden kommer i 6vrigt att disponeras
for 16pande drift av Bolaget 32,0 MSEK inklusive finansiella
betalningar 10,0 MSEK enligt avtal. Resterande emissions-
likvid avses disponeras for olika marknadsaktiviteter med
sikte pd forséljning av anlaggningar.

For det fall parter som stallt ut teckningsférbindelser och
emissionsgarantier inte skulle infria sina dtaganden och F6-
retradesemissionen didrmed inte skulle tecknas till garante-
rad niva och/eller kassaflodet inte skulle utvecklas i enlighet
med Bolagets bedomningar, skulle Bolaget tvingas dverviga
ytterligare kapitalanskaffningar, i form av lan fran Bolagets
agare eller ndrstaende parter, krediter fran banker eller kom-
pletterande nyemissioner. Ytterligare alternativ for att av-
hjalpa ett eventuellt rorelsekapitalsunderskott i anledning av
otillrackligt tecknad emission skulle kunna vara att Enviro
reviderar beslutad tillvaxtstrategi och skulle tvingas avbryta
pagdende kommersialisering av Bolagets anlaggningsteknik
for pyrolys av uttjanta fordonsdack. Den yttersta konsekven-
sen vid utebliven finansiering dr att Bolaget skulle tvingas
ansoka om rekonstruktion eller konkurs.

INVESTERINGAR

Enviros huvudsakliga investeringar bestar i anliggningen
i Asensbruk, utgifter hanforliga till metod- och processut-
veckling hianforliga till Enviros patent samt den goodwill
som forvérvet av BSIP Innovation AB resulterat i. Under

2013 uppgick Enviros totala investeringar till 29 818 KSEK,
varav forvirvad goodwill utgjorde 12 191 KSEK. Under
2014 uppgick Bolagets totala investeringar till cirka 19 094
KSEK. Under kvartal 1 2015 har investeringarna uppgitt till
1478 KSEK.

PAGAENDE INVESTERINGAR OCH ATAGANDEN OM
FRAMTIDA INVESTERINGAR

Forutom vissa justeringar och effektivitetshojande forand-
ringar av anldggningen i Asensbruk planerar Enviro inga
viasentliga investeringar eller framtida investeringar. Bolaget
avser finansiera nimnda investeringar om cirka 6 MSEK
genom befintliga medel och likvid fran Foretrddesemissio-
nen.

TRENDER OCH TENDENSER

Enviro bedomer att Bolagets anliggning i Asensbruk
tekniskt sett har utvecklats vil mot kommersialisering.
Bolaget bedomer vidare att det finns ett vixande intresse pa
marknaden for Bolagets teknik och diskussioner fors med
ett flertal potentiella kunder om férséljning av anliggningar.
Bolaget har ingatt avtal med fyra kvalificerade industriella
partners om samarbete i kommersialiseringen av Bolagets
teknik pé en internationell marknad.

Enviro kidnner inte till ndgra tendenser, osikerhetsfaktorer,
potentiella skulder eller andra krav, ataganden eller han-
delser som skulle komma att ha en vésentlig inverkan pé
Bolagets affirsutsikter.

Bolaget kdnner inte heller till nagra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra dtgarder som,
direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 MARS 2015
Efter balansdagen den 31 mars 2015 har foljande visentliga
héndelser intraffat.

e Bolaget har tecknat samarbetsavtal med tvé gruvbolag i
Chile gillande framtagande av en affirsmodel for ater-
vinning av ddck frén maskiner i gruvindustrin.

SKATTESITUATION
12014 ars taxering har Enviro f6ljande onyttjade under-
skottsavdrag:

e Scandinavian Enviro Systems AB (publ) 23 835 KSEK.
e Tyre Recycling in Sweden AB 13 645 KSEK.
e SESIP AB 10 KSEK.

Totalt onyttjat underskottsavdrag i 2015 érs taxering berdk-
nas f6r Enviro uppgé 64 259 KSEK.




Aktien, aktiekapital och agar-

Forhallanden

AKTIEINFORMATION

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick per den 31 mars
2015 till 846 329,40 SEK, fordelat pd 21 158 235 aktier envar
med ett kvotvarde om 0,04 SEK. Aktierna i Enviro 4r deno-
minerade i SEK. Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet
med svensk ritt. Samtliga emitterade aktier 4r fullt inbetalda
och ér fritt 6verlatbara. Enligt Bolagets bolagsordning far
aktiekapitalet inte understiga 720 000 SEK och inte dverstiga
2 880 000 SEK, fordelat pé inte farre d&n 18 000 000 aktier
och inte fler &n 72 000 000 aktier.

Enviros aktie dr inte féremal for erbjudande som limnats
till f6ljd av budplikt, inlésenritt eller 16sningsskyldighet.
Inget offentligt uppkopserbjudande har limnats avseende
Bolagets aktier under innevarande eller foregaende riken-
skapsar. Savitt Bolaget kdnner till existerar inga aktiedgarav-
tal eller liknande 6verenskommelser i syfte att skapa ett
gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA
Aktierna i Bolaget 4r av samma aktieslag. Rittigheter for-
enliga med aktier emitterade av Bolaget kan endast andras
enligt de forfaranden som foljer av aktiebolagslagen.

Bolagsstamma och réstratt

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls
tillganglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett skall
annonseras i Dagens Industri. Aktiedgare som onskar delta i
férhandlingar pa bolagsstimma, ska dels vara upptagen i ut-
skrift eller annan framstéllning av hela aktieboken avseende
forhallanden fem vardagar innan bolagsstimma, dels gora
anmdlan till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stamman.

Varje aktie berittigar till en rost och varje rostberattigad
far vid bolagsstimma rosta for det fulla antalet av honom
eller henne dgda och foretrddda aktier utan begransning i
rostratt.

Foretradesratt till nya aktier mm

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemis-
sion ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesratt till teckning i forhallande till

det antal aktier de dgde innan emissionen. Det finns dock
inga bestimmelser i Enviros bolagsordning som begransar
mojligheten att, i enlighet med bestimmelserna i aktie-
bolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning och 6verskott vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ritt till utdelning samt till
Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i hindelse av
likvidation.

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

Allmént

Innehavare av aktier i Enviro ska ha ritt till utdelning,
forutsatt att beslut om utdelning har fattats. Samtliga aktier
ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och
eventuella overskott i handelse av likvidation. Beslut om
utdelning fattas av bolagsstimma, efter forslag fran styrel-
sen. Alla aktiedgare som dr registrerade i aktieboken som
uppritthalls av Euroclear Sweden pa avstimningsdagen
som antas av bolagsstimman har ratt att erhalla utdelning.
Utdelning lamnas vanligen till Bolagets aktiedgare i form
av en kontantbetalning per aktie genom Euroclear Sweden,
men kan dven betalas genom annat dn kontanter (utdelning
in natura). Om en aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
Sweden behaller aktiedgaren fortfarande sitt ansprak pa
Bolaget géllande utdelningsbeloppet, med en lagstadgad
begrinsning pa tio ar. Nar denna perioden 16pt ut 6vergar
utdelningsbeloppet till Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende utdelningsritten for
aktiedgare med hemvist utanfor Sverige. Aktiedgare som
inte har sin skatteméssiga hemvist i Sverige maste vanligen
betala svensk kallskatt, se dven avsnittet ”Skattefragor i
Sverige”.

Utdelningspolicy

Enviro har hitintills inte limnat nagon utdelning till Bola-
gets aktiedgare och styrelsen har f6r narvarande inte heller
for avsikt att foresla utdelning. I 6vervigande om framtida
utdelning kommer styrelsen att beakta ett antal faktorer,
framforallt Bolagets resultat, finansiella stallning, framtida
kapitalbehov och kassafléden. Det finns ingen garanti for
att det for ett visst ar kommer att foreslés eller beslutas om
ndgon utdelning &ver huvud taget.
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AGARSTRUKTUR

Per den 31 mars 2015 hade Enviro cirka 630 aktiedgare.
Nedan sammanstélls Bolagets storsta aktiedgare per den 31
mars 2015.

Savitt styrelsen i Enviro vet finns inga aktiedgaravtal eller
liknande 6verenskommelser mellan aktiedgarna i Bolaget
som syftar till att skapa ett gemensamt inflytande 6ver

Bolaget, eller som kan resultera i en forandring i kontrollen

over Bolaget.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Det finns for narvarande ett (1) aktiebaserat incitaments-
program i form av teckningsoptioner, emitterande 2013,
med ritt att, efter omrikning till f6ljd av split genomford
2014, teckna 492 435 aktier till en teckningskurs om 13,7
SEK per aktie under perioden 15 januari - 15 mars 2017.
Teckningsoptionerna som emitterades till en premie om
3,79 SEK per teckningsoption, virderat med tillimpning
av Black & Scholes virderingsmodell, tecknades av Déck-
trusten AB, dgt till 33,3 procent av Conatum AB, till 22,2

AKTIEAGARE PER DEN 31 MARS 2015

Aktiedgare

KL Ventures AB

Persson Nils Lennart

Hans Andersson Recycling AB
Hafrestroms Foéretagspark AB
Ershag Bengt-Sture
Jarngrinden AB
BS-Innovations AB*

Ekman Ola

Norlander Invest AB

Miss Mary of Sweden AB
Ovriga dgare

Summa

* Ags av Bengt-Sture Ershag.

procent av Martin Hagbyhn, BS-Innovations AB och Olov
Ershag vardera samt Enviro 0,1 procent.

Conatum AB 4gs av Stig-Arne Blom med nérstaende.
BS-Innovation AB dgs av Bengt Sture Ershag.

Teckningsoptionerna ovan ér inte overlatbara. For teck-
ningsoptionerna giller sedvanliga omrakningsvillkor.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Enviro &r registrerade i ett avstimningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella in-
strument. Detta register fors av Euroclear Sweden.

Antal aktier Kapital och réster, %
5366 398 25,4%
1503 405 71%
1379955 6,5%
1239 865 5,9%

962 500 4,5%
797 155 3,8%
682 605 3,2%
665 429 3,1%
634772 3,0%
334060 1,6%

7 592 091 35,9%
21158 235 100,0%
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HANDELSPLATS aktieinnehav t o m 12 ménader fran forsta handelsdag for
Enviros aktie dr sedan den 18 juni 2014 listad pa First North Bolagets aktie pa Nasdaq First North den 18 juni 2014. Un-
och handlas under kortnamnet SES och med ISIN-kod dantag for lock-up dtagandet giller vid 90 procent accept av
SE0005877560. ett publikt aktiebud under forutsittning att Enviros styrelse

rekommenderar aktiedgarna i Bolaget att acceptera budet.
LIKVIDITETSGARANTI

Enviro har anlitat Erik Penser Bankaktiebolag som likvidi- AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
tetsgarant for Bolagets aktie i syfte att forbittra likviditeten Tabellen pa foljande sida visar den historiska utvecklingen
och minska skillnaden mellan kép- och séljkurs. Enligt for Enviros aktiekapital sedan 2012.

villkoren i avtalet 4tar sig Erik Penser Bankaktiebolag att, i
enlighet med de riktlinjer som utfirdas av First North, stilla
koép- och siljkurser for Enviros aktie motsvarande ett belopp
motsvarande minst 15 000 SEK vardera. Likviditetsgarantin
sakerstaller att skillnaden mellan 16p- och siljkurs fér Bola-
gets aktie inte Gverstiger fyra procent.

LOCK-UP

KL Ventures AB, Bengt-Sture Ershag och Lennart Persson
har i anslutning till den foretradesemission som genomfor-
des 2014 med efterf6ljande listning pa Nasdaq First North
ingétt lock-up forbindelser avseende hela deras davarande

AKTIEKURSUTVECKLING (18 JUNI 2014 - 30 APRIL 2015)
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Ar Handelse F6érandring Totalt antal Foérandringav  Totalt aktieka-  Kvotvarde

antalet aktier aktier aktiekapital pital (SEK) (SEK)

(SEK)
2012 Nyemission' 87 545 2276186 8 754,50 227 618,60 0,10
2013 Kvittningsemission? 265996 2542 182 26 599,60 254 218,20 0,10
2013 Nyemission? 95971 2638153 9597,10 263 815,30 0,10
2013 Kvittningsemission* 92 276 2730429 9227,60 273 042,90 0,10
2014 Fondemission® 0 2730429 273 042,90 546 085,80 0,20
2014 Kvittningsemission® 136 521 2 866 950 27 304,20 573 390,00 0,20
2014 Nyemission’ 266 667 3133617 53 333,40 626 723,40 0,20
2014 Nyemission® 400 000 3533617 80 000,00 706 723,40 0,20
2014 Nyemission® 88653 3622270 17 730,60 724 454,00 0,20
2014 Konvertering konvertibler™ 112 662 3734932 22 532,40 746 986,40 0,20
2014 Split 1:5" 14939728 18 674 660 0 746 986,40 0,04
2014 Nyemission'? 1608 125 20282 785 64 325,00 811311,40 0,04
2014 Konvertering av konvertibler' 875450 21158 235 35018,00 846 329,40 0,04
2015 Forestaende Foretradesemis- 31737351 52 895 586 1269 494,04 2115 823,44 0,04
sion™
2016 Teckningsoptioner 5289 558 58 185 144 211 582,32 2 327 405,76 0,04
2015/2016"

" Foretradesemission av Units (1 aktie + 2 konvertibler). Teckningskurs per Unit var 137,10 SEK varav 45,70 SEK avsag aktier (motsvarande 9,14 SEK per aktie vid split enligt punkt 11). Fér mer
information om konvertiblerna, se ovan "Konvertibler”.

2 Kvittningsemission med betalning genom kvittning av fordringar. Teckningskurs per aktie var 35,15 SEK (motsvarande 7,03 SEK per aktie vid split enligt punkt 11).

3 Riktad nyemission till den grupp fysiska fysiska och juridiska personer som pé férhand hade anmaélt intresse att teckna aktier. Teckningskurs per aktie var 78,67 SEK (motsvarande 15,73 SEK
vid split enligt punkt 11).

4 Kvittningsemission med betalning genom kvittning av fordringar. Teckningskurs per aktie var 78,67 SEK (motsvarande 15,73 SEK vid split enligt punkt 11).

5 Okning av aktiekapitalet genom fondemission utan utgivande av nya aktier.

¢ Kvittningsemission med betalning genom kvittning av fordringar om 10 740 707 SEK fran BS-Innovations AB som ett led i en transaktionsstruktur varigenom Scandinavian Enviro Systems
slutligt reglerar dess skyldighet att utge erséttning for patentet SE 513063 och utldndska patent av samma uppfinning, se vidare under rubriken “Immateriella rattigheter” i avsnittet "Legala
fragor och 6vrig information”. Teckningskurs per aktie var 78,67 SEK (motsvarande 15,73 SEK vid split enligt punkt 11).

7 Foretradesemission med foretradesréatt till aktiedgare och konvertibelinnehavare genom kontant betalning och betalning genom kvittning av fordringar. Teckningskurs per aktie var 75 SEK
(motsvarande 15 SEK vid split enligt punkt 11).

8 Riktad nyemission till den begransade krets investerare som pa férhand har anmalt intresse till styrelsen att teckna aktier i Bolaget. Teckningskurs per aktie var 75 SEK (motsvarande 15 SEK
vid split enligt punkt 11).

9 Riktad nyemission till SSE Opportunities Fund Limited och/eller en av SSE Opportunities Fund Limited anvisad begransad krets professionella investerare som pa férhand har anmalt
intresse att teckna aktier i Bolaget. Teckningskurs per aktie var 75 SEK (motsvarande 15 SEK vid split enligt punkt 11).

0 Konvertering av konvertibla [&n uppgdende till 7,5 MSEK. Konverteringskurs per aktie var 66,57 SEK (motsvarande 13,31 SEK vid split enligt punkt 11).

" Uppdelning av aktier varigenom en (1) aktie uppdelades pé fem (5) nya aktier.

2Foretradesemission med foretradesratt till aktiedgare och konvertibelinnehavare genom kontant betalning och betalning genom kvittning av fordringar. Teckningskurs per aktie var 20
SEK.

3 Konvertering av konvertibla [&n uppgédende till drygt 8 MSEK. Konverteringskurs per aktie var 9,14 SEK.

¢ Aktuellt Erbjudande, vid fullteckning.

5 Aktuell teckningsoption, vid fullteckning.
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Enviros styrelse bestar fér narvarande av sju ledamoéter, utan
suppleanter, valda for tiden intill slutet av nésta arsstimma
2016. Styrelsen i Enviro har dven utsett en extern verkstl-
lande direktor.

Enligt Enviros bolagsordning ska antalet styrelseledamoter
i Bolaget vara ldgst tre (3) och hogst tio (10), utan supple-
anter och antalet revisorer i Enviro vara en (1) eller tva (2),
med hogst tva (2) revisorssuppleanter, alternativt ett regist-
rerat revisionsbolag. Vidare ska enligt bolagsordningen vid
arsstimman beslutas om arvoden till styrelsen och revisorn
samt om val av styrelse och revisor (samt eventuella revi-
sorssuppleanter) for tiden intill nasta drsstimma.

STIG-ARNE BLOM (STYRELSEORDFORANDE)
Fodd: 26 september 1948

Befattning: Styrelseordférande sedan juni 2012.

Andra uppdrag: VD och styrelseledamot i Blomman 2 AB,
CarpeBlom AB och Conatum AB; styrelseordférande i
C.T. Fastigheter i Ulricehamn AB, JOBRO SHEET METAL
TECHNOLOGY AB, Mikroponent Aktiebolag, Elos AB,
Plastal Industri AB, PEDAB Group AB, Lidh’s Férvaltnings
Aktiebolag, Pulsen AB, Lideco i Dalstorp Aktiebolag,
Kraftpowercon Sweden AB, Morgana AB, MaxTruck AB,
Mikroponent Intressenter AB, Tyre Recycling in Sweden AB
(dotterbolag till Scandinavian Enviro Systems), Jobro Hol-
ding AB, SES IP AB (dotterbolag till Scandinavian Enviro
Systems) och Décktrusten AB; styrelseledamot i Powercon
Holdings AB och Precomp Solutions Aktiebolag (publ);
styrelsesuppleant i CKTL Holding AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseord-
forande i Liljedahl Group AB, Bords Wafveri Aktiebolag,
Lidhs Verktygsindustri Aktiebolag, Misen Energy AB
(publ), Aspen i Jonkoping Aktiebolag, Aspen i Jonkoping
Holding AB, Capital Oil Resources Sweden AB, Bigs Fastig-
heter AB och Vistkustens Tralbinderi AB; styrelseledamot i
Plastal Holding AB, Boras Wifveri Holding AB, Krenholm

Finance och Investment Aktiebolag, Fastighets Aktiebo-
laget Prometheus, Boras Wifveri Kungsfors Aktiebolag,
Kungsfors Fabriker Aktiebolag, Aktiebolaget Tuppen, Boras
Wafveri tvinning AB, Beijer Electronics Aktiebolag, Ulrice-
hamns Energi Aktiebolag, Stromma Textil Aktiebolag, Boras
Witfveri Sémnad Aktiebolag, Boras Wifveri Industritextil
Aktiebolag, Boras Wifveri Beredning Aktiebolag, Kren-
holm Scandinavia AB, Caterpillar Propulsion AB och Beijer
Electronics Automation AB.

Utbildning: Magisterexamen i Maskinteknik, Chalmers
Tekniska Hogskola.

Ovrig erfarenhet: 20 érs erfarenhet som VD i IRO AB, en
internationell koncern inom textilmaskinbranschen, vilket
bolag var noterat under aren 1995-2000, samt erfarenhet
som styrelseordférande i flera bolag under ménga ars tid.

Innehav av aktier/teckningsoptioner/konvertibler i Scan-
dinavian Enviro Systems : 240 682 aktier privat och genom
bolag samt 32 829 teckningsoptioner genom bolag.

BENGT ANDERSSON (STYRELSELEDAMOT)
Fodd: 17 februari 1955

Befattning: Styrelseledamot sedan oktober 2007.

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Hans Andersson & Co
AB, SWESAB AB, Hans Andersson Metal AB, Hans Anders-
son Recycling Syd AB och Svensk Returpappersférening;
styrelseledamot i Tropiano Invest AB, EHRAB Holding AB,
Hans Andersson Holding AB (ordférande mellan mars 2011
och februari 2014), Hans Andersson Investments AB, Hans
Andersson Trading AB, Nordic Recycling AB, Tyre Re-
cycling in Sweden AB (dotterbolag till Scandinavian Enviro
Systems), Hans Andersson Recycling Aktiebolag (ordféran-
de mellan februari 2011 och februari 2013), Hans Anders-
son Forvaltnings Aktiebolag, Hans Andersson Recycling
Stockholm AB, Hans Andersson Recycling Géteborg AB
(ordférande mellan januari 2000 och februari 2013), Hans
Andersson Paper AB, Hans Andersson Plastics Aktiebolag,
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BAS-Metal i Landskrona Aktiebolag och Fredrik Helander
Konvertering Aktiebolag; styrelsesuppleant i Stellbes Ak-
tiebolag och BA Forvaltning AB (VD och styrelseledamot
mellan september 2007 och juli 2014).

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseord-
forande i Hans Andersson Chemical AB; styrelseledamot

i Aktiebolaget Orientexport, A I Atervinningsindustrins
Service AB, Borggarden i Staffanstorp AB, Hellstens Miljo

& Atervinning AB, Sune Eriksson Aktiebolag och Hans
Andersson Partner AB; styrelsesuppleant i H.A.Industri Ma-
lardalen AB och Bostadsrittsféreningen Ekroten.

Utbildning: Civilingenjér, Chalmers Tekniska Hogskola.

Ovrig erfarenhet: Deltagit i utvecklingen av Hans Anders-
son Group.

Innehav av aktier/teckningsoptioner/konvertibler i Enviro:
739 198 aktier privat och genom bolag.

MIKAEL FRYKLUND (STYRELSELEDAMOT)
Fodd: 3 augusti 1963

Befattning: Styrelseledamot sedan april 2015.

Andra uppdrag: Styrelseordforande i Trelleborg Sealing Pro-
files Sweden AB, Trelleborg Ersmark AB, Trelleborg Indu-
strial Products Sweden AB och Trelleborg Mixing Forsheda
AB; styrelsesuppleant i Trelleborg Max Seal Holding AB.
Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: VD och sty-
relseledamot i Trelleborg Forsheda AB; styrelseordférande i
Trelleborg Industrial AVS AB och Gummiteknik GTM AB;
styrelseledamot i Plast- och kemif6retagens Service, PKS
AB.

Utbildning: Civilingenj6r (maskinteknik) samt fil kand. i
foretagsekonomi.

Ovrig erfarenhet: Foretagsledande roller i olika bolag sedan
1997.

Innehav av aktier/teckningsoptioner/konvertibler i Enviro:
Nej

ANDERS ILSTAM (STYRELSELEDAMOT)
Fodd: 7 december 1941

Befattning: Styrelseledamot sedan oktober 2013.

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Beijer Electronics
Aktiebolag, Svedbergs i Dalstop AB, Grimaldi Industri
Aktiebolag, Hifab Halmstads Industriférnédenheter Aktie-
bolag, M Ilstam AB, AB Idre Golf Ski & Spa, Maxtess AB
och 3 nine AB; styrelseledamot i Cycleurope AB, Plockmatic
International Aktiebolag och Tyre Recycling in Sweden AB
(dotterbolag till Scandinavian Enviro Systems); styrelse-
suppleant i TimeZynk AB (ledamot mellan oktober 2010
och maj 2013).

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordfo-
rande i Air Liquide Gas Aktiebolag, Seco Tools Aktiebolag,
Munters Aktiebolag, Picolit Invest AB och Kellve Group AB;
styrelseledamot i Isaberg Rapid Aktiebolag, Isaberg Holding
AB, Repay Invest AB och Plockmatic Forvaltning AB.

Utbildning: Merkantilingenjér, kurser i Management.

Ovrig erfarenhet: VD-uppdrag i flera bolag sedan mer dn 40
ars tid.

Innehav av aktier/teckningsoptioner/konvertibler i Enviro:
50 373 aktier genom bolag.

LENNART PERSSON (STYRELSELEDAMOT)
Fodd: 11 september 1948

Befattning: Styrelseledamot sedan augusti 2012. Tidigare
styrelseordférande mellan september 2001 och juli 2011.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i BBI Basic Board Industri-
es AB, Tyre Recycling in Sweden AB (dotterbolag till Scan-
dinavian Enviro Systems i vilket han var ordférande mellan
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augusti 2010 och oktober 2011) och Dacktrusten AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseleda-
mot i NFO Drives AB.

Utbildning och 6vrig erfarenhet: Civilingenjor (elektrotek-
nik), Lunds Tekniska Hogskola.

Innehav av aktier/teckningsoptioner/konvertibler i Enviro:
1 503 405 aktier privat varav 50 000 aktier dgs genom kapi-
talforsakring.

JOHANNA STENMAN (STYRELSELEDAMOT)
Fodd: 31 maj 1970

Befattning: Styrelseledamot sedan augusti 2007, styrelseord-
forande mellan september 2011 och augusti 2012.

Andra uppdrag: VD och styrelseledamot i KL Ventures AB;
styrelseledamot i KL Capital Aktiebolag, JST Holding AB,
Tyre Recycling in Sweden AB (dotterbolag till Scandinavian
Enviro Systems) och Bostadsrittsforeningen Midsommar-
blomman.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseleda-
mot i B2B Insurance Group AB, B2B Scandinavia Group
AB, Lockpick Entertainment AB och Admeta Aktiebolag;
styrelsesuppleant i SES IP AB (dotterbolag till Scandinavian
Enviro Systems).

Utbildning och 6vrig erfarenhet: Utbildningen i Ekonomi
och revision, Frans Schartau, samt Handelskammarens
diplomutbildning i styrelsearbete.

Innehav av aktier/teckningsoptioner/konvertibler i Enviro:
117 500 aktier privat och genom bolag varav 3 525 aktier dgs
genom kapitalforsakring.

STEFAN TILK (STYRELSELEDAMOT)
Fodd: 31 augusti 1964

Befattning: Styrelseledamot sedan april 2015.

Andra uppdrag: Styrelseordférande i See2it AB; styrelsele-
damot i Aktiebolaget Geveko (extern verkstdllande direktor
mellan september 2010 och maj 2012).

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: VD och styrel-
seledamot i Elof Hansson Holding AB; styrelseordforande i
Geveko Industri Aktiebolag och REC Indovent AB; styrelse-
ledamot i Elof Hansson Bygghandel AB, Elof Hansson Trade
AB, Geveko Kapital Aktiebolag, Cleanosol Aktiebolag,
Geveko Industri Holding AB, Geveko Intelligent Transport
Systems AB, Elof Hansson International AB, Elof Hansson
Fastigheter AB och Elof Hansson Fastigheter Holding AB;
styrelsesuppleant i Crelab Instruments Aktiebolag.

Utbildning: Civilingenjor (teknisk fysik) samt ekonomistu-
dier vid ESADE Business School.

Ovrig erfarenhet: CEO i publikt bolag mellan 2010 och
2012.

Innehav av aktier/teckningsoptioner/konvertibler i Enviro:
Nej

MARTIN HAGBYHN (EXTERN VERKSTALLANDE DI-
REKTOR)
Fodd: 14 april 1959

Befattning: Extern verkstéllande direktor sedan februari
2013.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Ductu AB, SES IP AB
(dotterbolag till Scandinavian Enviro Systems), BSIP inno-
vation AB, Arc Aroma Pure AB, Arc Aroma Pure AB (publ)
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(ordférande mellan augusti 2012 och oktober 2013) och
Décktrusten AB; extern verkstéllande direktor i Tyre Re-
cycling in Sweden AB (dotterbolag till Scandinavian Enviro
Systems).

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Extern verk-
stillande direktor i NEAT Electronics AB; styrelseledamot i
Malmé Frimurare Byggnads Aktiebolag; styrelsesuppleant i
Lickeby Products AB och OptiFreeze AB.

Utbildning: Civilingenjér, Chalmers Tekniska Hogskola
1979 - 1983.

Ovrig erfarenhet: Sdsom styrelseordférande i Arc Aroma
Pure AB (publ) deltagit i bolagets listning pa Aktietorget.
Innehav av aktier/teckningsoptioner/konvertibler i Enviro:
52 500 aktier privat och genom bolag samt 21 667 teck-
ningsoptioner genom bolag.

BENGT-STURE ERSHAG (UTVECKLINGSCHEF)
Fodd: 22 juni 1954

Befattning: Utvecklingschef sedan 2014, styrelseledamot
mellan september 2001 och april 2015.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i BS-Innovations AB,
Dicktrusten AB och Tyre Recycling in Sweden AB (dotter-
bolag till Scandinavian Enviro Systems); styrelsesuppleant
i SES IP AB (dotterbolag till Scandinavian Enviro Systems)
och BSIP innovation AB (ledamot mellan november 2013
och april 2014).

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Nej
Utbildning: Treérig utbildning inom maskinteknik.

Ovrig erfarenhet: Arbetat i 20 ar med att bygga upp teknolo-
gin som anvénds i Enviros verksamhet.

Innehav av aktier/teckningsoptioner/konvertibler i Enviro:
1 645 105 aktier privat och genom bolag samt 21 667 teck-
ningsoptioner genom bolag.

OLOV ERSHAG (PROCESSINGENJOR)
Fodd: 19 oktober 1984

Befattning: Anstilld som processingenjor sedan november
2008.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Dacktrusten AB.
Tidigare uppdrag under de senaste fem éren: Nej

Utbildning: Civilingenjor (elektroteknik/mekatronik), Luleé
tekniska universitet.

Innehav av aktier/teckningsoptioner/konvertibler i Enviro:
21 667 teckningsoptioner genom bolag.

ELISABETH GUSTAFSSON (CTO)
Fodd: 20 juni 1968

Befattning: CTO sedan juli 2014.
Andra uppdrag: Nej
Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Nej

Utbildning: Civilingenjoér (kemiteknik), Lunds Tekniska
Hogskola 1989 — 1994.

Innehav av aktier/teckningsoptioner/konvertibler i Enviro:
27 000 aktier privat (samdgda med make).
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JAN OLSSON (PLATSCHEF ASENSBRUK)
Fodd: 4 juli 1956

Befattning: Platschef sedan juli 2012.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Melleruds Idrottsplatsfor-
ening u p a; styrelsesuppleant i AB Melleruds Bostader.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseleda-
mot i Hafrestroms Foretagspark AB och Ekonomisk foren-
ing Vixelbruket pa Dal.

Utbildning och 6vrig erfarenhet: Flera kurser i foretags-
ledning m.m., olika positioner i Arctic Paper Sverige AB
mellan 1974-2009.

Innehav av aktier/teckningsoptioner/konvertibler i Enviro:
2 000 aktier privat.

ANDREAS SALAJ (CFO)
Fodd: 1 juni 1976

Befattning: CFO sedan juni 2014.
Andra uppdrag: Styrelseledamot i Ansal Konsult AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: VD och styrel-
seledamot i Hemservice i Halland Aktiebolag och Cajimca
Aktiebolag; styrelseledamot i ACAP Invest AB, Aagave
Assistans Aktiebolag och Bostadsrittsforeningen Svartpop-
peln; CFO i Witre AB.

Utbildning: Civilekonom, inriktning Technology Manage-
ment, Lunds universitet 1997 — 2001

Ovrig erfarenhet: Manga ars erfarenhet av ekonomistyrning
och utveckling av ekonomiadministration genom bland
annat foretagsledande positioner i flera bolag.

Innehav av aktier/teckningsoptioner/konvertibler i Enviro:
10 000 aktier genom bolag varav 5 000 aktier genom kapital-
forsdkring.

REVISOR

Revisor dr det registrerade revisionsbolaget Pricewater-
houseCoopers AB, org.nr 556067-4276, med adress 405 32
Goteborg, med Johan Palmgren, f6dd den 20 juli 1974, med
adress Klyfterasen 22, 427 35 Billdal, som huvudansvarig
revisor. Johan Palmgren 4r auktoriserad revisor och medlem
i FAR (branschorganisation for redovisningskonsulter, revi-
sorer & radgivare).

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSELE-
DAMOTER, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISORER

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
kan nds genom Bolagets huvudkontor pa adress Regnbags-
gatan 8C, 417 55 Goteborg.

Med undantag for att Bengt-Sture Ershag ér farbror till Olov
Ershag (bdda tva ar ledande befattningshavare i Scandinavi-
an Enviro Systems) har ingen av ovanstaende styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare nagot familjeband till
annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Bo-
laget. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har domts i nagot bedragerirelaterat mal under de senaste
fem aren. Under de senaste fem aren har Johanna Stenman,
i egenskap av styrelseledamot, varit involverad i konkurs av
Lockpick Entertainment AB. Vidare har Stig-Arne Blom,
under de senaste fem éren, varit involverad i Boras Wifve-
ri-koncernens konkurs, vilken inkluderade bolagen Boras
Wafveri Holding AB, Boras Wifveri Aktiebolag, Boras
Wifveri Kungsfors Aktiebolag, Bords Wifveri tvinning AB,
Kungsfors Fabriker Aktiebolag, Stromma Textil Aktiebolag,
Boras Wifveri Somnad Aktiebolag, Boras Wafveri Indu-
stritextil Aktiebolag, Boras Wifveri Beredning Aktiebolag
samt Krenholm Scandinavia AB. Dirtill har Stig-Arne Blom
varit involverad i konkurs under de senaste fem &ren i Ak-
tiebolaget Tuppen, Fastighets Aktiebolaget Prometheus och
Plastal Holding AB. I 6vrigt har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare varit involverad i ndgon konkurs,
konkursférvaltning eller likvidation under de senaste fem
aren i egenskap av medlem av forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller annan ledande befattning.
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Med undantag fo6r Bengt-Sture Ershag, som blivit alagd for-
seningsavgift for sen deklaration, har ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare under de senaste fem éren
fatt nagon anklagelse och/eller sanktion riktad mot sig fran
i lag eller forordning bemyndigade myndigheter (daribland
godkanda yrkessammanslutningar). Inte heller har nagon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare under de
senaste fem daren forbjudits av domstol att ingd som medlem
av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktion i ett
bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
négra privata intressen som kan sté i strid med Bolagets in-
tressen. Som framgar ovan har dock vissa styrelseledamoter
och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i En-
viro genom innehav av aktier och/eller teckningsoptioner.

Det har, savitt styrelsen kdnner till, inte férekommit sér-
skilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder,
leverantdrer eller andra parter, enligt vilka styrelseledamo-
ter, ledande befattningshavare eller revisorn har valts in eller
tillsatts.
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Bolagsstyrning

LAGSTIFTNING OCH BOLAGSORDNING

Enviro ér ett publikt aktiebolag och regleras av svensk
lagstiftning fraimst genom den svenska aktiebolagslagen.
Bolagets aktier dr upptagna till handel pa First North, varfor
Bolaget dartill tillimpar First Norths regelverk. Forutom
lagstiftning samt regler och rekommendationer &r det
bolagsordningen som ligger till grund for styrningen av Bo-
lagets verksamhet. Bolagsordningen anger bland annat var
styrelsen har site, verksamhetsinriktning, granser avseende
aktiekapital och antal aktier, samt férutsittningar for att fa
delta vid bolagsstimma. Den senaste registrerade bolags-
ordningen beslutades vid extra bolagsstimma den 13 juni
2014. Bolagsordningen framgar i sin helhet i féreliggande
Prospekt, se vidare i avsnitt "Bolagsordning”

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ska tillimpas

av bolag vars aktier dr upptagna till handel pa reglerad
marknad i Sverige. Koden behover i dagsldget inte tillimpas
av Bolaget och behover inte heller tillimpas av bolag vars
aktier dr listade pé First North. Den &r saledes inte bindan-
de for Enviro. Enviro har for narvarande inga planer pa att
tillimpa Koden annat 4n i de delar som styrelsen anser vara
relevant for Bolaget och dess aktiedgare. For det fall Koden
blir bindande fér Enviro kommer Bolaget att tillimpa den.

BOLAGSSTAMMAN

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utovas vid bolagsstam-
man, som &r Bolagets hogsta beslutande organ. Vid bo-
lagsstimman beslutar aktiedgarna i centrala fragor saisom
dndring av bolagsordningen, faststallande av resultat- och
balansrakningar, eventuell utdelning och andra dispositio-
ner av resultatet, ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och
verkstéllande direktdren, antal styrelseledaméter och even-
tuella styrelsesuppleanter samt antal revisorer och eventuella
revisorssuppleanter, val av styrelseledamoter och eventuella
styrelsesuppleanter samt av revisorer och eventuella revi-
sorssuppleanter och faststillande av arvode till styrelse och
revisor.

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen hlls
tillgédnglig pa Bolagets webbplats, www.envirosystems.se.
Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse
skett annonseras i Dagens Industri.

Aktiedgare som &r inford i aktieboken fem vardagar fore
bolagsstimman samt anmaler sitt deltagande till Bolaget se-
nast den dag som anges i kallelsen till stimman, har rétt att
nérvara och rosta vid bolagsstimman, antingen personligen
eller genom ombud med fullmakt.

Bitréde till aktiedgare far folja med till bolagsstimman om

aktiedgare anmiler detta i enlighet med det férfarande som
géller for aktiedgares anmilan. Varje aktiedgare som anma-
ler ett drende med tillracklig framforhallning har rétt att fa
arendet behandlat vid bolagsstimman.

Extra bolagsstamma den 31 mars 2014

Vid extra bolagsstimma den 31 mars 2014 fattades beslut
om uppdelning av aktier (s& kallad split) varigenom en (1)
aktie delades upp pa fem (5) aktier. Efter uppdelningen av
aktierna fordelades Bolagets aktiekapital om 746 986,40 SEK
pa totalt 18 674 660 aktier med ett kvotvarde om 0,04 SEK
per aktie. Extra bolagsstimman beslutade &ven att dndra
bolagsordningens grinser for aktiekapitalet, varigenom
dessa hojdes fran ldgst 500 000 SEK och hogst 2 000 000
SEK till lagst 720 000 SEK och hogst 2 880 000 SEK, samt
att dndra bolagsordningens grénser avseende antalet aktier,
varigenom dessa hojdes fran att vara lagst 2 500 000 och
hogst 10 000 000 aktier till att vara lagst 18 000 000 och
hogst 72 000 000 aktier. Uppdelningen av aktier registrera-
des hos Bolagsverket den 1 april 2014. Extra bolagsstimman
beslutade dven att éndra foremalet for Bolagets verksamhet
till att vara att utveckla, silja och marknadsfora pyrolys-
anldggningar for atervinning av organiskt material samt
handel med produkter framstillda i dessa anldggningar och
idka ddrmed férenlig verksamhet.

Arsstimma den 13 juni 2014

Vid arsstimman den 13 juni 2014 fattades beslut om att fast-
stélla framlagd resultat- och balansrakning samt koncernre-

sultat- och koncernbalansrikning fér verksamhetsaret 2013,
att disponera resultat i enlighet med styrelsens forslag, samt
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att bevilja styrelseledamoéterna och verkstillande direktoren
ansvarsfrihet for verksamhetsaret 2013. Vidare beslutades
att styrelsen, for tiden intill dess nésta arsstimma hallits,
skulle besta av sex ordinarie ledamoter utan suppleanter, att
arvode skulle utgs till styreordféranden om 160 000 SEK
och till 6vriga ledaméter, vilka inte dr anstdllda i Bolaget,
om 80 000 SEK, att styrelseledaméter anstdllda i Bolaget inte
skulle erhalla nagot arvode, samt att arvode skulle utga till
revisorn enligt rakning for utfort arbete. Styrelseledamoter-
na Bengt Andersson, Stig-Arne Blom, Bengt-Sture Ershag,
Anders Ilstam, Lennart Persson samt Johanna Stenman om-
valdes for tiden intill slutet av nésta arsstimma och till revi-
sor omvaldes det registrerade revisionsbolaget Pricewater-
houseCoopers AB med Johan Palmgren som huvudansvarig
revisor. Stig-Arne Blom valdes till styrelsens ordforande.
Dirtill fattades beslut om att bevilja verkstillande direkto-
ren ansvarsfrihet for verksamhetsaret 2013 och att inrédtta en
valberedning. Det beslutades d4ven om &ndring av bolags-
ordningen med verkan att styrelsen ska besta av lagst tre och
hégst tio ledamdter utan suppleanter, att Bolaget ska ha en
eller tva revisorer med hogst tva suppleanter, alternativt ett
registrerat revisionsbolag, samt att orten for bolagsstimman
ska kunna vara Goteborg, Stockholm eller Asensbruk.

Arsstimma den 28 april 2015

Vid drsstimman den 28 april 2015 fattades beslut om att
faststilla framlagd resultat- och balansrdkning samt kon-
cernresultat- och koncernbalansrikning f6r verksamhetsaret
2014, att disponera resultat i enlighet med styrelsens forslag,
samt att bevilja styrelseledamoterna och verkstéllande
direktoren ansvarsfrihet f6r verksamhetsaret 2014. Vidare
beslutades att styrelsen, for tiden intill dess ndsta arsstimma
hallits, skall besta av sju ordinarie ledamdter utan supp-
leanter, att arvode skall utga till styrelseordféranden om

160 000 SEK och till 6vriga ledaméter, vilka inte dr anstillda
i Bolaget, om 80 000 SEK, att styrelseledamoéter anstéllda i
Bolaget inte skall erhalla nagot arvode, samt att arvode skall
utgd till revisorn enligt rdkning for utfort arbete. Styrelse-
ledamoterna Bengt Andersson, Stig-Arne Blom, Anders
Ilstam, Lennart Persson samt Johanna Stenman omvaldes
for tiden intill slutet av nésta arsstiamma. Styrelseledamo-
terna Mikael Fryklund och Stefan Tilk nyvaldes for tiden
intill slutet av ndsta arsstimma, och till revisor omvaldes det
registrerade revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB

med Johan Palmgren som huvudansvarig revisor. Stig-Arne
Blom valdes till styrelsens ordforande. Dértill fattades beslut
om att anta principer for utseende av valberedning. Vidare
beslutades vid samma bolagsstimma att genomféra Erbju-
dandet.

VALBEREDNING

Vid arsstimman 2015 fattades beslut foljande principer for
tillsdttande av valberedning, vilka giller for tiden intill dess
bolagsstimman fattar beslut om att dndra eller upphéva
principerna. Valberedningen ska bestd av fyra ledamoter,
varav en ledamot ska vara styrelsens ordférande som ér
sammankallande till forsta ssmmantradet. Ovriga tre leda-
moter ska utses av de, per sista bankdagen i september ma-
nad, till rostetalet tre storsta aktiedgarna i bolaget varvid en
representant i valberedningen utses av respektive aktiedgare.
Avstér aktiedgare fran att utse ledamot, vergar rétten att
utse ledamot till den till rostetalets storlek narmast foljande
aktiedgaren. Ordforande i valberedningen ska vara den som
vid valberedningens bildande representerar den rostmassigt
storsta aktiedgaren, savida valberedningen inte enhélligt
beslutar att utse annan. Vid lika rostetal vid omréstningar i
valberedningen har valberedningens ordférande utslagsrost.

For utseende av valberedning intill utgangen av nésta ars-
stimma ska styrelsens ordforande tillfraga de till rostetalet
storsta aktiedgarna enligt ovan for utseende av tre ledaméter
att ingd i valberedningen.

Valberedningens mandatperiod stracker sig fram till dess
att ny valberedning har utsetts. Om under valberedning-
ens mandatperiod en eller flera av aktiedgarna som utsett
ledamoter i valberedningen inte ldngre tillhor de tre till
rostetalet storsta aktiedgarna, sd ska ledamoter utsedda av
dessa aktiedgare stilla sina poster till forfogande och den
eller de aktiedgare som tillkommit bland de tre till rostetalet
storsta aktiedgarna ska dga ratt att utse sina representanter.
Om inte sirskilda skl foreligger ska inga forandringar ske
ivalberedningens sammanséttning om endast marginel-

la férdndringar i rostetal gt rum eller om férdndringen
intriffar senare dn tre manader fore drsstimman. Aktiedgare
som tillkommit bland de tre stérsta dgarna till foljd av en
mera vésentlig forandring i rostetal senare dn tre ménader
fore stimman ska dock ha ritt att utse en representant som

SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB (PUBL) 57



ska adjungeras till valberedningen. Aktiedgare som utsett en
representant till ledamot i valberedningen dger ritt att ent-
lediga sddan ledamot och utse ny representant till ledamot i
valberedningen, samt att vid representantens fortida avging
ur valberedningen utse ny representant till ledamot i valbe-
redningen. Férdndringar i valberedningens sammansattning
ska offentliggéras sa snart sddana skett.

Bolaget ska offentliggora valberedningens sammansattning
genom pressmeddelande pa bolagets hemsida sa snart
representanterna har utsetts, dock senast sex ménader fore
drsstimman.

Vid utseende av valberedning ska punkterna 2.3 och 2.4 i
Svensk kod for bolagsstyrning (Koden) beaktas, inneb-
rande, bland annat, att ingen medlem av foretagsledningen
ska inga i valberedningen och att styrelsemedlemmar inte
ska utgora en majoritet av denna, samt att majoriteten av
valberedningens ledaméter ska vara oberoende i férhallan-
de till Bolaget och bolagsledningen, att hogst en ingdende
ledamot i valberedningen far vara beroende i férhallande till
nagon av bolagets storre aktiedgare och att valberedningens
ordférande inte ska vara styrelseledamot.

Ingen erséttning ska utga till valberedningens ledamoter.
Bolaget ska ersitta valberedningen for skiliga kostnader
for sddana insatser av konsulter, radgivare eller annat som
valberedningen kan beho6va for fullgérande av sitt arbete.

Valberedningen ska ldgga fram forslag i f6ljande fragor for
beslut till arsstimman: 1. Val av stammoordforande, 2. Be-
slut om antal styrelseledaméter och revisorer, 3. Beslut om
styrelsearvoden, ersittning for kommittéarbete samt arvode
till revisorer, 4. Val av styrelseledamoter, styrelseordférande
och revisor, samt 5. Eventuell justering avseende procedur-
fragor for kommande valberedning.

STYRELSEN

Enligt Scandinavian Enviro Systems bolagsordning ska
styrelsen bestd av lagst tre (3) och hogst tio (10) ledamoter
utan suppleanter. Ledamoter véljs arligen vid drsstimma for
tiden intill dess nésta arsstimma har hallits. Nagon begréns-
ning for hur linge en ledamot far sitta finns inte.

Scandinavian Enviro Systems styrelse bestar for nirvarande
av ledamoterna Stig-Arne Blom (styrelseordférande), Bengt
Andersson, Mikael Fryklund, Anders Ilstam, Lennart Pers-
son, Johanna Stenman och Stefan Tilk, valda vid drsstimma
den 28 april 2015. Information om styrelseledamoterna
framgar under avsnitt "Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer”.

Enligt aktiebolagslagen har styrelsen det 6vergripande
ansvaret for Bolagets organisation och férvaltningen av Bo-
lagets angeldgenheter. Styrelsen ska fortlopande bedéma Bo-
lagets ekonomiska situation och se till att Bolagets organi-
sation dr utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen
och Bolagets ekonomiska férhallanden i 6vrigt kontrolleras
pé ett betryggande sdtt. Ordforanden har ett sérskilt ansvar
att leda styrelsens arbete och se till att styrelsen fullgér sina
lagstadgade uppgifter. Mer information om Bolagets interna
kontrollstruktur finns nedan under rubriken ”Intern kon-
troll och revision” i detta avsnitt. Styrelsebeslut géller endast
om mer én halften av de valda styrelseledaméterna ér ense
och dessa utgoér mer dn en tredjedel av hela antalet styrelse-
ledamoter.

I styrelsens uppgifter ingér vidare att 6vervaka verkstallande
direktorens arbete och att ansvara for utveckling och upp-
foljning av Bolagets 6vergripande mal, strategier, forvarv
och avyttringar av verksamheter, storre investeringar, samt
l6pande uppfoljning av verksamheten under éret. Styrelsen
meddelar skriftliga instruktioner for nar och hur sddana
uppgifter som behovs for styrelsens fortlopande beddmning
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av Bolagets ekonomiska situation ska samlas in och rap-
porteras till styrelsen. Verkstallande direktoren deltar vid
somliga styrelsesammantraden.

Styrelsens arbetsordning

Styrelsens arbetsordning utvérderas, uppdateras och fast-
stélls arligen. Om styrelsen inom sig inréttar utskott, ska
det av styrelsens arbetsordning framga vilka arbetsuppgifter
och vilken beslutanderitt styrelsen har delegerat till utskott,
samt hur utskotten ska rapportera till styrelsen.

Styrelsen héller ssmmantriden regelbundet efter ett i arbets-
ordningen faststillt program som inkluderar fasta besluts-
punkter samt punkter vid behov. Under 2014 har styrelsen
hallit 20 protokollférda sammantréiden. Styrelsen behand-
lade vid de ordinarie ssmmantrddena de fasta punkter som
forelag vid respektive styrelsemoéte i enlighet med styrelsens
arbetsordning (sasom verkstéllande direktorens rapport om
verksamheten, ekonomisk rapportering samt investeringar
och projekt).

Revisions- och ersdttningsutskott

Bestimmelser om inrittande av revisionsutskott finns i
aktiebolagslagen och Koden och bestimmelser om inrit-
tande av ersittningsutskott finns i Koden. Bestimmelserna i
aktiebolagslagen omfattar i detta avseende endast bolag vars
aktier dr upptagna till handel pé en reglerad marknad och
som konstaterats ovan (se avsnitt ”Svensk kod for bolags-
styrning”) dr Koden inte obligatorisk for Enviro.

Styrelsen har gjort bedémningen att det mot bakgrund av
verksamhetens omfattning och Bolagets storlek i dagslaget
inte dr motiverat att inrétta sdrskilda kommittéer avseende
revisions- och ersittningsfragor utan dessa fragor behandlas
inom styrelsen. Det aligger styrelsen att sakerstdlla insyn i
och kontroll av Bolagets verksamhet genom rapporter och
kontakter med Bolagets revisorer.

Ersattning till styrelsen

Ersattning till styrelsen faststélls av bolagsstaimman. Vid
arsstimma den 28 april 2015 beslutades att arvode till sty-
relsens ordférande ska utga med 160 000 SEK och till 6vriga
ledaméter, som inte dr anstéllda i bolaget, med 80 000 SEK.

Verkstéllande direktéren

Verkstallande direktoren ansvarar for den 16pande forvalt-
ningen. Atgirder som med hinsyn till omfattningen och
arten av Bolagets verksamhet dr av osedvanligt slag eller stor
betydelse faller utanfor den l6pande forvaltningen och ska
darfor beredas och foredras styrelsen for beslut.

Verkstallande direktorens arbete och roll samt arbetsfor-
delningen mellan styrelsen och verkstillande direktoren
framgér av en av styrelsen faststélld skriftlig instruktion

(s k ”VD-instruktion”). Styrelsen utvarderar lopande verk-
stallande direktorens arbete.

Utbetalda ersattningar och 6vrig ersattning under
2014

I foljande tabell anges de belopp som har betalats ut i
ersattning till medlemmar av styrelsen och ledande befatt-
ningshavare (inklusive eventuella villkorade eller uppskjut-
na ersittningar och dylikt) under 2014, samt eventuella
naturaférméner som Bolaget eller dess dotterbolag beviljat
dessa for tjanster som har utforts for Enviro, oavsett i vilket
egenskap tjansterna har utforts och oavsett vem som har
utfort tjansten.
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Avtal om ersattning efter avslutat uppdrag

Utover vad som framgar ovan har Bolaget inte slutit nagot
avtal med medlem av Bolagets forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan som ger sadan medlem rétt till pension eller
liknande férméaner efter avtrddandet av tjdnst. Den verkstal-
lande direktoren har dock vid uppsigning fran foretagets
sida ratt till avgdngsvederlag motsvarande tolv (12) manads-
l6ner. Det finns, vid utgivandet av detta Prospekt, upplupna
pensionskostnader for tjanstepension om 583 000 SEK,
vilket inkluderar 114 000 SEK i berdknad léneskatt.

Finansiell rapportering

Styrelsen har upprattat en arbetsordning med instruktioner
avseende intern ekonomisk rapportering. Samtliga delars-
rapporter och pressmeddelanden publiceras pa Enviros
webbplats, www.envirosystems.se, i direkt anslutning till
offentliggorandet.

Intern kontroll och revision

Enligt aktiebolagslagen har styrelsen det 6vergripande
ansvaret for att Bolagets organisation ar utformad sa att
bokféringen, medelsforvaltningen och Bolagets ekonomiska
forhallanden i 6vrigt kontrolleras pé ett betryggande sitt.
Enviros interna kontrollstruktur har som utgangspunkt
arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstillande
direktoren. En regelbunden rapportering och granskning

av ekonomiskt utfall sker i savil de operativa enheternas
ledningsorgan som i styrelsen.

Enligt Enviros bolagsordning ska en (1) eller tva (2) reviso-
rer med hogst tva (2) suppleanter alternativt ett (1) regist-
rerat revisionsbolag utses av bolagsstimman. Revisorn och
revisorssuppleanter, i forekommande fall, viljs arligen pa
arsstimma for tiden intill dess nista arsstimma har hallits.
Revisorn granskar Enviros arsredovisning, koncernredo-

visning och bokforing samt styrelsens och verkstallande

direktorens forvaltning.

ERSATTNINGAR OCH OVRIGA FORMANER UNDER 2014

Styrelseledamot eller ledande Grundlon/arvode Ovrig ersittning Pensionskostnad

befattningshavare

Stig-Arne Blom, styrelseordférande (avser 170 000 170 000
perioden 1 januari- 31 december 2014)

Bengt-Sture Ershag, styrelseledamot och 720 000 189 000 909 000
utvecklingschef (avser perioden 1 januari -

31 december 2014)

Bengt Andersson, styrelseledamot (avser 43 000 43 000
perioden 13 juni-31 december 2014)

Anders Ilstam, styrelseledamot (avser peri- 43 000 43 000
oden 13 juni-31 december 2014)

Lennart Persson, styrelseledamot (avser 43 000 43 000
perioden 13 juni-31 december 2014)

Johanna Stenman, styrelseledamot (avser 43 000 43 000
perioden 13 juni- 31 december 2014)

Martin Hagbyhn, extern verkstallande direk- 1200 000 294 000 1494 000
tor (avser perioden 1 januari- 31 december

2014)

Ovriga ledande befattningshavare (fem 1726 000 536 586 230000 2492 586
personer)’

Totalt 3988 000 536 586 713 000 5237 586

"Avser Lennart Claesson (CFO, 1 januari— 31 maj 2014), Andreas Salaj (CFO, 1 juni— 31 december 2014), Elisabeth Gustavsson (CTO, 1 juli— 31 december 2014), Jan Olsson (platschef, 1

januari—31 december 2014) samt Olov Ershag (processingenjoér, 1 januari— 31 december 2014).
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Revisor ér sedan arsstimman 2014 det registrerade revi-
sionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB (405 32 Géte-
borg) med auktoriserade revisorn Johan Palmgren som
huvudansvarig revisor. Johan Palmgren dr medlem i FAR
(branschorganisation for redovisningskonsulter, revisorer &
radgivare). Revisorns arvode faststills av bolagsstimman.

PricewaterhouseCoopers AB valdes till revisor vid arsstim-
man 2014 och ersatte dirmed KPMG AB. Bytet féranleddes
av en prisupphandling och var dven motiverat av att Bolaget
haft samma revisor under en lingre tid. Vid arsstimman
den 13 juni 2015 faststélldes att erséttning till revisorn ska
utga lopande enligt av Bolaget godkdnd rakning. Under ra-
kenskapsaret 2014 utgick ersittning till revisorn om 151 000
SEK for revisionsverksamhet (varav 115 000 SEK avseende
moderbolaget) och 61 000 SEK (varav 61 000 SEK avseende
moderbolaget) for ovriga tjanster.

Revision sker i enlighet med arsredovisningslagen och Bok-
foringsnamndens allménna rdd (BFNAR).

ANDRING AV AKTIEAGARNAS RATTIGHETER
Bolagsstimman har mojlighet att fatta beslut om dndring
av bolagsordningen, vilket kan medféra dndringar av
aktiedgarnas réttigheter. I aktiebolagslagen uppstills vissa
majoritetskrav for att sidana beslut vid bolagsstimman ska
dga giltighet.

Om ett beslut om dndring av bolagsordningen medfor att
aktiedgarnas ritt till bolagets vinst eller ovriga tillgdngar
minskas genom att syftet for bolagets verksamhet helt eller
delvis ska vara annat dn att ge vinst till aktiedgarna, att
ratten att 6verlata eller forvarva aktier i bolaget inskrinks
genom samtyckes-, forkops- eller hembudsférbehall eller
annars medfor att rattsforhéllandet mellan aktier rubbas,
kravs att beslutet bitrads av samtliga ndrvarande aktiedgare
samt att dessa tillsammans foretrdder mer 4n nio tiondelar
av samtliga aktier i bolaget.

Om ett beslut om dndring av bolagsordningen medfor att
det antal aktier for vilka aktiedgarna far rosta vid bo-
lagsstimman begrinsas, att nettovinsten efter avdrag for
tdckning av balanserad forlust till viss del ska avsittas till
bunden fond eller att anvandningen av bolagets vinst eller

dess behallna tillgangar vid dess upplésning begriansas pa
annat sitt 4n genom dndring av bolagets syfte till att helt
eller delvis vara annat @n att ge vinst till aktiedgarna eller
genom att nettovinsten efter avdrag for tdckning av balan-
serad forlust till viss del ska avsittas till bunden fond, kravs
att beslutet bitrdds av minst tva tredjedelar av de avgivna
rosterna och nio tiondelar av de aktier som dr foretridda av
stimman.

De ovan ndmnda majoritetskraven galler dock inte om ett
beslut bitrads av aktiedgare med minst tva tredjedelar av
sévél de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda
pé bolagsstiamman, om dndringen endast medfor att viss
eller vissa aktiers rétt forsamras och samtycke lamnas av
samtliga vid bolagsstimman ndrvarande dgare av sadana
aktier och dessa dgare tillsammans foretrader minst nio
tiondelar av alla aktier vars rétt férsamras eller om 4nd-
ringen forsamrar endast ett helt aktieslags rétt och dgare till
hilften av alla aktier av detta slag och nio tiondelar av de vid
bolagsstimman foretradda aktierna av detta slag samtycker
till andringen.
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Legala fragor och ovrig information

ALLMANT

Bolaget ér ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt
svensk ratt med firma Scandinavian Enviro Systems AB
(publ) och med site i G6teborg. Bolagets associationsform
regleras av, och dess aktier har utgivits enligt, aktiebolagsla-
gen.

Bolaget bildades den 8 januari 2001 och registrerades hos
Bolagsverket den 22 januari 2001. Nuvarande firma regist-
rerades den 9 mars 2001. Bolagets organisationsnummer
ar 556605-6726. Foremalet for Bolagets verksamhet ska
enligt § 3 i Bolagets bolagsordning vara att utveckla, sélja
och marknadsfora pyrolysanlédggningar for atervinning av
organiskt material samt handel med produkter framstillda

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Omfattad produkt Patentnamn

Beviljat i foljande lander

i dessa anldggningar och idka darmed forenlig verksamhet.
Se avsnitt “Bolagsordning”. Bolaget anslots till Euroclear den
3 mars 2014.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Enviros immateriella réttigheter bestar huvudsakligen av tvd
patentfamiljer med titlarna "Férfarande vid atervinning av
kol och kolviteféreningar fran polymetriskt material, fore-
tradesvis i form av kasserade déck, genom pyrolysreaktor”
respektive "Anlaggning for atervinning av kol och kolvite-
foreningar genom pyrolys” Dessa patent avser teknikerna
Carbonized by Forced Convection (CFC) och Enhanced
Heat Distribution (EHD), vilka ar av central betydelse for
Bolagets verksamhet. Enligt Scandinavian Enviro Systems

Ansokningar be- Loptid
handlas i f6ljande

lander

Carbonized by Forced Con-
vection (CFC)

Enhanced Heat Distribution
(EHD)

Patentansdkan uppgrade-
ring reaktor

Patentansokan uppgrader-
ing kimrok

Férfarande vid atervinning
av kol och kolvateforening-
ar fran polymetriskt materi-
al, foretradesvis | form av
kasserade dack, genom
pyrolysreaktor.

Anldggning for atervinning
av kol och kolvateférening-
ar genom pyrolys.

Australien, Brasilien,
Frankrike, Indien, Indone-
sien, Israel, Italien, Japan,
Kanada, Kina, Mexiko, Polen,
Spanien, Storbritannien,
Sverige, Sydafrika, Sydkorea,
Tyskland, USA'

Armenien, Australien,
Azerbajdzjan, Israel, Japan,
Kazakstan, Kina, Kirgizistan,
Mexiko, Moldavien, Ryssland
Sverige, Sydafrika, Sydkorea,
Tadjikistan, Turkmenistan,
USA", Vitryssland

Brasilien, Europa
(EPO)*, Forenade
Arabemiraten,
Indien, Indonesien,
Kanada

Svensk ansokan
inlamnad.

Svensk ansokan
inlamnad.

Sverige augusti
2018, dvriga augus-
ti 2019

Sverige december
2026, USA april
2030, 6vriga no-
vember 2027

* EPO-ansokan har designerats till féljande lander: Belgien, Bulgarien, Cypern, Danmark, Estland, Finland, Frankrike, Grekland, Irland, Island, Italien, Lettland, Lichtenstein, Litauen,
Luxemburg, Malta, Monaco, Nederldnderna, Polen, Portugal, Rumanien, Schweiz, Slovakien, Slovenien, Spanien, Storbritannien, Sverige, Tjeckien, Turkiet, Tyskland, Ungern och Osterri-

ke.

I Patentet har pantsatts som sakerhet for (an fran Dalslands Sparbank nedan under "Lan och finansieringsavtal”.
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bedémning dr EHD-tekniken av storst betydelse for Bola-
gets verksambhet, eftersom det dr den tekniken som mojlig-
gor jamn viarmefordelning i Bolagets anldggning, se vidare

i avsnittet ”Verksamhetsbeskrivning”. Patent som avser
CFC har beviljats i totalt 19 linder. Patent avseende EHD
har beviljats i 18 lander och patentansokningar har dartill
limnats in i ett flertal lander. Vidare har Bolaget limnat in
tvd patentansokningar i Sverige avseende utforande av en
uppgraderad reaktordesign samt kombination av tre proces-
ser avseende framstéllning av dtervunnen kimrok. Patenten
framgar av féregdende tabell. Patenten innehas av SES IP
AB eller 4r under 6verforande till detta bolag. SES IP AB har
som huvudsaklig verksamhet att dga, férvalta och licensiera
Enviros patent.

VASENTLIGA AVTAL

Avtal avseende forvarv och avyttringar

Forvirv av samtliga aktier i BSIP innovation AB

Bolaget ingick den 3 december 2013 ett aktiedverlatelseavtal
med BS-Innovations AB dgt till 100 procent av Bengt-Sture
Ershag, varigenom Bolaget forvirvade samtliga aktier i det
nuvarande dotterbolaget BSIP innovation AB. Kopeskil-
lingen erlades i form av en séljarrevers om 10 740 107 SEK,
vilken kvittades genom nyemission av 136 521 nyemitterade
aktier i Bolaget enligt beslut fattat vid styrelsemote den 27
januari 2014. Se vidare avsnitt "Aktien, aktiekapital och
dgarforhillanden”. En kontant tilliggskopeskilling har dartill
erlagts om 500 KSEK och ytterligare en kontant tilliggsko-
peskilling om 1 MSEK ska erlaggas i samband med att Bo-
laget erhaller forsta delbetalning for den forsta anlédggning
som siljs med en kapacitet 6verstigande 10 000 ton déck per
ar. Innan aktiedverltelseavtalet ingicks 6verldt Bengt-Sture
Ershag, med Bolagets samtycke, samtliga réttigheter och
skyldigheter enligt ett patentoverlatelseavtal som Bolaget
och Bengt-Sture Ershag ingatt ar 2007 till BSIP innovation
AB. Forvirvet av BSIP innovation AB och den dérefter
genomfo6rda kvittningsemissionen utgjorde saledes en trans-
aktion varigenom Bengt-Sture Ershags ritt till ersattning for
patent slutligt reglerades.

Forviry av del av verksamhet fran Tyre Recycling in Sweden
AB

Tyre Recycling in Sweden AB har fram till och med 2014
bekostat byggnationen av anliggningen i Asensbruk samt
en stor del av Enviros utveckling kopplad till Bolagets paten-
terade metoder. Tyre Recycling in Sweden AB kommer inte
att licensiera ut patent, utan endast sélja produkter fran
anliggningen i Asensbruk, varfor Bolaget forvirvat den

del av verksamheten som avser licensiering av patent och
kommersialisering av utvecklingskunskap. Férvirvet skedde
till en summa om 47,5 KSEK.

Lane- och finansieringsavtal

SEB

Enviro har i december 2011 upptagit ett lan fran SEB vilket
uppgar till 1,8 MSEK. Lanet 16per med arsridnta om 2,66
procent och amorteras med 184 KSEK per kvartal. Som
sikerhet for Bolagets forpliktelser gentemot SEB har Hans
Andersson Recycling AB och KL Ventures AB ingatt bor-
gensataganden uppgaende till 750 KSEK vardera. Som er-
sattning for ovan namnda borgensataganden erhaller Hans
Andersson Recycling AB och KL Ventures AB STIBOR
plus 3,5 procents réinta. Se vidare under rubriken “Avtal
och transaktioner med narstaende”. Dartill har Exportkre-
ditndmnden beviljat sikerhet f6r linet om cirka 1,5 MSEK.
For det fall att Scandinavian Enviro Systems inte fullgor sina
forpliktelser enligt laneavtalet dger SEB och Exportkredit-
ndmnden lika ritt till ingangna borgenséataganden.

Dalslands Sparbank

Bolagets dotterbolag Tyre Recycling in Sweden AB har i juli
2013 upptagit ett lan fran Dalslands Sparbank uppgaende
till 20 MSEK. Lanet 16per med en arsranta om 4,55 procent
och amorteras med 1,25 MSEK per kvartal. Som sakerhet
for lanet har Exportkreditndmnden beviljat en garanti om
18,75 MSEK.

Tyre Recycling in Sweden AB har dven i juli 2013 upptagit
ett lan fran Dalslands Sparbank pa 3,75 MSEK. Lanet l6per
med en arsrdnta om 5,75 procent och amorteras med cirka
83 KSEK per ménad. Som sékerhet for lanet har foretags-
inteckning beviljats i all egendom upp till ett belopp om 6
MSEK.
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Utover ovanstdende liamnade sakerheter har Tyre Recycling
in Sweden AB lamnat generella sikerheter for samtliga for-
pliktelser gentemot Dalslands Sparbank i form av foretags-
inteckning i all egendom upp till ett belopp om 30 MSEK,
pantsittning av ett belopp om totalt 2 513 791 SEK pa
sparrat konto samt pantséttning av tva amerikanska patent
(nummer US 6,271,727 och US 8,419,812). Se vidare under
rubriken "Immateriella rittigheter” ovan.

ALMI

Enviro har i september 2007 upptagit ett lan fran ALMI
Foretagspartner Vast AB pa 400 KSEK . Lanet 16per med
arsranta om 8,48 procent och amorteras med 200 KSEK per
kvartal. Som sikerhet f6r Bolagets forpliktelser gentemot
ALMI har foretagsinteckningar beviljats ALMI i all egen-
dom upp till ett belopp om 2 MSEK i Bolaget.

Bolagets dotterbolag Tyre Recycling in Sweden AB har
upptagit ett 1dn fran ALMI Foretagspartner Vst AB uppga-
ende till 5,55 MSEK. Lanet 16per med en arsranta om 9,74
procent. Ldnet amorteras med 150 KSEK per kvartal fram
till 1 december 2015 varefter det kommer amorteras med
400 KSEK per kvartal. Som sikerhet for Tyre Recycling in
Sweden ABs forpliktelser gentemot ALMI har Bolaget ingatt
ett obegransat borgensdtagande. ALMI har dartill bevil-

jats foretagsinteckningar i all egendom i Tyre Recycling in
Sweden AB.

Villkorslan fran Nordiska Miljofinansieringsbolaget

NEFCO

Enviro ingick under december 2014 ett laneavtal avseende
villkorslan till forstudie infér planerad internationalisering
med Nordiska Miljofinansieringsbolaget NEFCO ("NEF-
CO”) som fondforvaltare fér Nordic Project Fund Nopef.
Lanet uppgar till 40 procent av Bolagets egna erlagda
utgifter for forstudien, dock hogst 32 KEUR. Forstudien
avser etablering av bolag i Chile for forsiljning, installation
och drift av pyrolysanlaggningar for atervinning av uttjanta
déck. Villkorsldnet innebir att lanet konverteras till stod da
ldnet efterskénks till lantagaren, vilket sker om vissa forut-
sdttningar ar uppfyllda. Lanet I6per utan rdnta och 16ptiden
ar tre (3) ar, om inte lanet 16pt ut, lanefristen forlingts eller
det dittills utbetalade lanebeloppet efterskankts dessférin-
nan.

Skuld till aktiedgare

Det finns en skuld till Bengt-Sture Ershag om 1 MSEK,
kopplad till forvarvet av BSIP Innovation AB 2013 och
avseende en kontant tillaggskopeskilling, vilken ska erlédggas
i samband med att Bolaget erhaller forsta delbetalning for
den forsta anlaggning som séljs med en kapacitet dversti-
gande 10 000 ton dick per ér, se avsnitt "Avtal avseende
forvarv och avyttringar”

Lan till Olov Ershag

Bolaget har den 13 januari 2013 beviljat Olov Ershag ett lan
om 89 KSEK, vilket f n uppgar till 50 KSEK. Lanet l6per
med en arsrianta motsvarande STIBOR 90-dagarsranta med
ett tilligg om tre (3) procent, amorteras med 1 500 SEK per
manad och ska vara till fullo aterbetalt den 13 januari 2018.

HYRESAVTAL

Anlaggningen i Asensbruk

Enviros anliggning i Asensbruk drivs i lokaler som hyrs av
Hafrestroms Foretagspark AB, vilket bolag dger cirka 5,9
procent av aktierna i Bolaget. Bolaget hyr produktions-,
verkstads-, lagrings- och kontorsyta uppgéaende till totalt
cirka 2 400 kvadratmeter och har en option till hyra ytterli-
gare ytor fOr att utoka anldggningen. Denna har inte nyttjats.
Arshyran uppgar till 1,2 MSEK, exklusive vissa driftskost-
nader och skatter, plus tillagg for indexupprakning enligt
konsumentprisindex. Bolaget ansvarar for att erforderliga
miljotillstand finns och for eventuell skadestdndsskyldighet
som hyresvarden aldaggs i forhéllande till tredje part till f6ljd
av miljopaverkan fran Bolagets verksamhet. Hyresavtalet
16per till den 31 januari 2017 och forldngs automatiskt med
tre (3) ar i taget vid utebliven uppsagning.

Kontorslokal i Goteborg

Bolagets huvudkontor i Goteborg ér belédget i lokaler som
sedan den 1 augusti 2014 hyrs av Kungsleden Backavassen
KB. Bolaget hyr kontorsyta uppgaende till totalt cirka 110
kvadratmeter. Arshyran uppgar till 121 KSEK, exklusive
vissa driftskostnader och skatter, plus tilligg for upprakning
om 1,5 procent arligen under de tre forsta aren, varvid forsta
upprakning sker den 1 januari 2016. Vid arlig férldngning
efter den initiala hyresperioden hojs hyran arligen med 2,5
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procent, varvid forsta upprikning sker den 1 januari 2018.
Hyresavtalet 16per till och med den 31 juli 2017 och férlangs
automatiskt med ett (1) 4r i taget om inte uppsdgning sker
senast sex (6) manader innan hyrestidens utgang.

AVTAL MED SAMARBETSPARTNERS
Samarbetspartners i Kina

Bolaget har under varen 2014 ingatt avtal med en samar-
betspartner om assistans och radgivning i samband med
forsaljningar av anldggningar till en sirskilt angiven indu-
striell aktor i Kina. Avtalet 16per tillsvidare med en uppség-
ningstid om tre (3) ménader. Ersittning till samarbetspart-
nern utgdr med en viss procentandel av forsiljningspriset
for framtida salda anldggningar.

Avtal om finders fee

Enviro har ingatt ett avtal med en svensk fore detta sam-
arbetspartner varigenom Bolaget ska utge en “finders fee”
uppgéende till 5 MSEK om Bolaget séljer en fabrik till ett
visst konsortium som Bolaget kommit i kontakt med via
samarbetspartnern. Avtalet 1oper tillsvidare.

Kommissionsavtal med Swedish Technology S.A.
Bolaget har under juli 2014 ingatt ett kommissionsavtal med
det chilenska bolaget Swedish Technology S.A. ("SweTech”).
Enligt avtalet ska SweTech assistera Bolaget i kontakter med
chilenska bolag som uttryckt intresse att inleda ett samar-
bete med Bolaget genom uppférande av anliggningar for
atervinning av uttjanta dack. Tjansten ska tillhandahéllas till
dess en eller flera anldggningar har uppforts. Avtalet medfor
exklusivitet avseende anldggningen i Chile. Ersittning till
SweTech utgdr med en viss procentandel av forsaljningspri-
set for framtida salda anlaggningar. Avtalet l6per tillsvidare
med en uppsidgningstid om tre (3) manader for det fall na-
got avtal avseende en anlidggning inte har ingétts inom arton
(18) manader fran kommissionsavtalets ingdende.

Samarbetsavtal med AnVa Polytech AB

Scandinavian Enviro Systems har under december 2014
ingatt ett samarbetsavtal med AnVa Polytech AB ("AnVa”),
under vilket produktionstester av Bolagets kimrok ska ske
och visst av AnVas gummiavfall ska atervinnas av Bolaget.

Avtalet 6per till dess det avtalade projektet dr avrapporterat
och ett leveransavtal avseende kimrok och avfall har teck-
nats mellan parterna.

Exklusivitetsavtal med samarbetspartner i Polen
Bolaget har under februari 2015 ingatt avtal med Green
Linc AB om exklusivitet till f{6rmén fér Green Linc AB att
etablera en pyrolysanliggning i Polen. Exklusiviteten géller
under tre (3) ar och medf6r att Bolaget dtar sig att inte

sélja, licensiera, upplata franchise avseende eller uppfora en
pyrolysfabrik i Polen utan Green Linc ABs medgivande. Av-
talet ar endast giltigt om Green Linc AB eller nagon av dess
nérstdende, medlem av dess konsortium eller dess afférs-
partners ingétt ett bindande avtal om forvérv av en pyroly-
sanldggning for anvandning i Polen innan den 31 september
2015. Tidsfristen kan forldngas med sex (6) manader om
béda parterna dr ense om det.

Kommissionsavtal med 2GBioPower

Bolaget har under april 2015 ingatt ett kommissionsavtal
med det engelska bolaget 2GBioPower (*2G”). Enligt avtalet
ska 2G assistera Bolaget i dess kontakter med engelska bolag
som uttryckt intresse av att inleda ett samarbete med Bola-
get genom uppforande av anlaggningar for atervinning av
déck i England. Tjansten ska tillhandahallas till dess en eller
flera anlédggningar har uppforts. Avtalet medfor exklusivitet
inom Storbritannien. Ersittning till 2G utgar med en viss
procentandel av forsiljningspriset for framtida salda anldgg-
ningar. Avtalet I6per tillsvidare med en uppsédgningstid om
tre (3) manader for det fall nagot avtal avseende en anldgg-
ning inte har ingatts inom 18 manader fran kommissionsav-
talets ingdende.

AVTAL AVSEENDE IMMATERIELLA

RATTIGHETER

Patentlicens till Tyre Recycling in Sweden AB

Enviros dotterbolag Tyre Recycling in Sweden AB, i vilket
Bolagets verksamheten i Asensbruk bedrivs, har beviljats en
icke-exklusiv licens att anvdnda Enviros patenterade teknik
under patentens giltighetstid.
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FORSAKRINGAR

Enligt Bolagets styrelses bedémning ger foreliggande forsdk-
ringsskydd, inklusive forsdkringsniva och forsakringsvillkor,
ett tillfredsstéllande skydd med hansyn tagen till forsak-
ringspremier och potentiella risker med verksamheten.

Det kan dock inte garanteras att forluster eller skador inte
uppstar eller krav inte framstills som gér utéver vad som
tacks av nuvarande forsdkringsskydd.

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER

Enviro ar inte och har inte under de senaste tolv (12) méana-
derna varit part i nagot rittsligt forfarande eller skiljeforfa-
rande som har haft eller skulle kunna fa betydande effekter
pé Bolagets finansiella stéllning eller lonsamhet. Styrelsen
kinner inte heller till nagra rattsliga forfaranden eller skilje-
forfarande som kan uppkomma. Bolagets dotterbolag Tyre
Recycling in Sweden AB 6verklagade dock under 2013 en
tidsbegransning av ett miljotillstand, som redovisas nedan
under "Miljofragor”, vilket upptogs till provning i Mark- och
miljééverdomstolen. Tyre Recycling in Sweden AB éterkall-
ade dock sitt 6verklagande under véren 2014.

MILJOFRAGOR

Miljétillstdnd For verksamheten i Asensbruk

Bolagets dotterbolag Tyre Recycling in Sweden AB har
beviljats miljotillstand av Lansstyrelsen for bedrivande av
dickatervinning i anliggningen i Asensbruk. Tillstandet ar
tidsbegrénsat till sju (7) ar och ar forenat med vissa villkor.
Bolaget éverklagade under 2013 tillstindbegransningen
vad giller tidsbegransningen till mark- och miljdédomstol
och darefter till Mark- och miljééverdomstolen. Bolaget
aterkallade dock sitt overklagande under véren 2014. Under
december 2014 ansokte Tyre Recycling in Sweden AB istl-
let om forldngd provotid under miljétillstindet, varigenom
ingivandet av provotidsredovisningen ska bestimmas till
juni 2017 istéllet for, som tidigare, juni 2015. Under april
2015 har Lénsstyrelsen medgivit forlingning av provotiden
med ett ar, till juni 2016. Om Tyre Recycling in Sweden

AB inte uppfyllt kraven enligt tillstandet under prévotiden
maste nytt tillstdnd s6kas efter denna tidsperiod. Det kan
inte garanteras att sadant tillstind kommer att lamnas och
att, om tillstind ldmnas, detta inte kommer att forenas med
villkor som 4r betungande for Bolaget. Utéver detta skulle
visentliga fordndringar i miljolagstiftningen eller andra
regulatoriska krav kunna paverka Enviros anvindning av de
materiella anldggningstillgangarna.

AVTAL OCH TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Nedan beskrivs ndrstdendetransaktioner som har ingétts
fran och med rikenskapsaret 2014 fram till datum f6r Pros-
pektets offentliggorande. Samtliga avtal och transaktioner
med nirstdende har enligt styrelsens bedomning utforts pa
marknadsmaissig grund om inte annat sarskilt anges.

PATENT

De 6verlatelser av patent som successivt genomférdes under
2014 och som ér initierade men fortfarande pagar i enstaka
lander till Bolagets dotterbolag SES IP AB utgor transaktio-
ner med nirstdende. Overlatelserna sker utan vederlag som
ett led i omstruktureringen av Enviros patentinnehav. Bola-
get innehar dock fortfarande en oinskrankt och exklusiv ritt
att licensiera ut patent till tredje part och erhalla erséttning
for detta. Bolaget ska samtidigt bekosta eventuella inves-
teringar med anledning av forandring géllande patentens
omfang samt l6pande underhéllskostnader, arsavgifter m m
som patenten kan medfora.

Den patentlicens som upplatits till Tyre Recycling in Sweden
AB utgor en transaktion med nirstaende.

FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Bolagets forvirv av BSIP innovation AB fran BS-Innova-
tions AB (dgt till 100 procent av Bengt-Sture Ershag) och
den direfter genomforda kvittningsemissionen utgér trans-
aktioner med ndrstaende.

Bolagets forvirv av del av verksamhet fran Tyre Recycling in
Sweden AB utgér en transaktion med nérstaende.

LAN OCH FINANSIERINGSAVTAL

De borgensédtaganden om 750 KSEK som Hans Andersson

Recycling AB och KL Ventures AB har ingatt som sakerhet
for Bolagets forpliktelser gentemot SEB utgér transaktioner
med nérstdende.

Den pantsittning av patent som Bolagets dotterbolag SES
IP AB har stéllt som sakerhet for Bolagets dotterbolag Tyre
Recycling in Sweden ABs forpliktelser gentemot Dalslands
Sparbank utgér en transaktion med nérstaende.
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Det obegrinsade borgensatagande som Bolaget ingatt for
dotterbolaget Tyre Recycling in Sweden AB:s forpliktelser
gentemot ALMI utgor en transaktion med nérstaende.

Bolaget hade tidigare lan frn aktiedgare, vilka upptagits
frén Lennart Persson, Conatum AB, KL Ventures AB samt
Hans Andersson Recycling AB. Lanen fran Lennart Persson,
Conatum AB och KL Ventures AB har under varen 2014
kvittats mot nyemission av aktier i Bolaget (se vidare under
“Aktiekapitalets utveckling” i avsnittet "Aktien, aktieka-

pital och dgarférhallanden”). Lanet fran Hans Andersson
Recycling AB har dterbetalats. Dessa transaktioner utgor
transaktioner med nirstaende.

Det lan som Bolaget har beviljat Olov Ershag utgor en trans-
aktion med ndrstaende.

OVRIGT

De teckningsoptioner som Bolaget har utgivit till Déack-
trusten AB utgor nédrstdendetransaktioner, se vidare under
“Aktiebaserade incitamentsprogram” i avsnittet "Aktien,
aktiekapital och dgarférhallanden™

De teckningsférbindelser som vissa av Bolagets aktiedgare
har ingatt med Bolaget med anledning av Foretradesemis-
sionen utgor transaktioner med nérstaende.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING
Detta Prospekt bestar av, utéver foreliggande dokument,
foljande handlingar nedan som é&r inférlivade genom
hénvisning. Kopior av f6ljande handlingar kan under hela
Prospektets giltighetstid granskas pa Enviros huvudkontor
(Regnbagsgatan 8C, 417 55 Goteborg ) under ordinarie
kontorstid:

e Historisk finansiell information (resultatrakning pa sida
6, balansrakning pa sida 7, kassaflodesanalys pa sida
9) i Enviros delarsrapport for perioden januari - mars
2015.

e Historisk finansiell information (resultatrakning pa sida
20, balansrakning pa sidorna 21-22, kassaflodesanalys
pé sida 24), forvaltningsberittelse pd sidorna 18-19 och
noter pa sidorna 30-37 f6r ar 2014.

e  Historisk finansiell information (resultatrikning pa sida
4, balansrikning pa sida 5, kassaflodesanalys pa sida
7), forvaltningsberittelse pd sidorna 2-3 och noter pa
sidorna 12-18 for ar 2013.

Revisionsberittelserna for helaren 2014 och 2013 gar att
finna pa Bolagets hemsida. De delar av Enviros arsredo-
visningar som inte inforlivas anses inte vara relevanta for
Prospektet. Férutom Bolagets reviderade arsredovisning for
2014 och 2013 har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor. Handlingarna finns dven
tillgangliga pa Enviros hemsida, www.envirosystems.se.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR IN-
SPEKTION

Enviros bolagsordning samt all finansiell information
avseende Bolaget som till nagon del ingér i eller hdnvisas till
i detta Prospekt finns tillgédnglig hos Bolaget under Prospek-
tets giltighetstid. Némnda dokument finns aven tillgédngliga
pé Enviros hemsida, www.envirosystems.se.

RADGIVARE

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bankaktie-
bolag som bitritt Enviro i uppréttandet av Prospektet. Erik
Penser Bankaktiebolag 4r dven emissionsinstitut avseende
Foretradesemissionen. Advokatfirman Delphi KB har agerat
legal radgivare till Bolaget i samband med Foretradesemis-
sionen.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH
EMISSIONSGARANTI | FORETRADESEMISSIONEN
Enviro har i samband med Foretradesemissionen ingatt
teckningsférbindelser med vissa av Bolagets befintliga aktie-
agare motsvarande cirka 28,8 procent av Foretradesemissio-
nen, samt ingatt avtal om emissionsgarantier med externa
parter uppgaende till cirka 51,2 procent av Foretradesemis-
sionen. De emissionsgarantier som limnats kan endast tas i
ansprak for bristande teckning i Foretrddesemissionen upp
till 80,0 procent av emissionsbeloppet, motsvarande cirka
50,8 MSEK. Garantiersittningen uppgar till 8,0 procent av
respektive garants maximala dtagande enligt emissions-
garantin. Nagon ersittning for dtagandena om tecknings-
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forbindelse utgar ej. I tabellen pa nésta sida redovisas de
parter som lamnat teckningsforbindelser och ingatt avtal
om emissionsgaranti. Teckningsforbindelser och avtal om
emissionsgaranti ingicks under mars 2015.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Ett antal av Enviros aktiedgare har genom teckningsférbin-
delser atagit sig att teckna Units i Foretrddesemissionen.
Ingen ersittning utgar till dessa aktiedgare for atagandet.
Dirutover har ett antal externa parter stéllt ut emissions-
garantier for vilka ersittning utgdr. Utéver ovanstdende
parters intresse att Foretradesemissionen ska genomforas
framgangsrikt och emissionsgaranternas intresse att avtalad
ersdttning utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra
intressen i Foretradesemissionen.

Erik Penser Bankaktiebolag ér finansiell radgivare till Bola-
get samt agerar emissionsinstitut i ssmband med Foretra-
desemissionen. Erik Penser Bankaktiebolag ér dven part i
emissionsgarantiavtal mellan Bolaget och emissionsgaranter.
Advokatfirman Delphi KB &r legal radgivare till Enviro i
samband med Foretradesemissionen. Erik Penser Bank-
aktiebolag erhaller en pa férhand avtalad erséttning och
Advokatfirman Delphi KB erhaller ersittning for utférda
tjanster enligt avtal. Darutdver har Erik Penser Bankaktie-
bolag och Advokatfirman Delphi KB inga ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen.

Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med det ovanstdende har ekonomis-
ka eller andra intressen i Foretradesemissionen. D& samtliga
uppgifter i Prospektet hirror fran Bolaget friskriver sig Erik
Penser Bankaktiebolag och Advokatfirman Delphi KB fran
allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget och avse-
ende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av
beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifterna i detta Prospekt.

MARKNADS- OCH BRANSCHINFORMATION
Prospektet innehéller viss marknads- och branschinforma-
tion frén tredje man. Aven om informationen har tergivits
korrekt och Bolaget anser att killorna ar tillforlitliga har

Bolaget inte oberoende verifierat informationen, varfor

dess riktighet och fullstindighet inte kan garanteras. Savitt
Enviro kinner till och kan férvissa sig om genom jamfo-
relse med annan information som offentliggjorts av dessa
kallor har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett sitt som
skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. I de fall informationen har hdmtats fran tredje
part ansvarar Bolaget saledes endast for att informationen
har édtergivits korrekt och sddan information bor ldsas med
detta i dtanke.

POTENTIELLA MYNDIGHETSBESLUT MED NEGATIV
INVERKAN

Enviro har, utéver vad som framgér att detta Prospekt, inte
kdnnedom om nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska dtgarder som, direkt
eller indirekt, visentligt paverkat eller vasentligt skulle kun-
na paverka Bolagets verksambhet.
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH EMISSIONSGARANTIER

Namn
KL Ventures AB
Jeansson, Tedde'
Capensor Capital AB?
LMK Ventures AB?
Hans Andersson Recycling AB
Faro Capital AB*
Gryningskust Holding AB®
Miden, Jens®
Rasunda Forvaltning AB’
Hagbyhn, Martin genom bolag
Berntsson, Lars Gunnar®
Chirp AB®
Jan Johansson Forvaltnings AB™
Pong AB™
Qualcon AB™
Wu, EFfi'?
Zahn, Mike™
Blom, Stig-Arne
Persson, Lennart
Bergstrom, Patrik's
Biehl, Johan'¢
Creocasus AB"’
Falvir AB™®
Mattsson, Michael™
Jarngrinden AB
Andersson, Bengt
Maxtess AB
Stenman, Johanna
Salaj, Andreas genom bolag
Erik Penser Bankaktiebolag?
Totalt i SEK
Totalt i procent
1Vendevagen 47, 182 64 Djursholm
2 Cardellgatan 1, Box 7106, 103 87 Stockholm
3 ¢/o LMK Industri AB, Stortorget 6, 222 23 Lund
“Norra Villavagen 19 B, 237 34 Bjarred
5 Baldersuddevagen 26, 134 38 Gustavsberg
6 Klippgatan 19 C, 116 35 Stockholm

7 Skogsbacken 20, 172 41 Sundbyberg
8 Alsnégatan 18, 116 41 Stockholm

Teckningsforbindelse
12905 196

2069934

1052 500

678 276
600 000

499 998
189 060
151116
100 002

30000

18 276 082
28,8%

9 Skalholdsgatan 10, 164 40 Kista

9 Kungsgatan 33, 111 56 Stockholm

" Drottninggatan 71 C, 111 36 Saltsj6-Boo

12 Bjorkvallavdgen 2A, 194 76 Upplands Vasby
'3 Prastbergsvagen 3, 132 48 Saltsjo-Boo

"4 Klara Tvargrand 3, 111 52 Stockholm

'S Inedalsgatan 9¢, 112 33 Stockholm

16 R3lambshovsleden 38, 112 19 Stockholm

Emissionsgaranti Summa
12905 196

7 500 000 7 500 000
3000 000 3000000
3000000 3000000
2 069934

2 000 000 2000000
2 000 000 2000 000
2000 000 2000000
2 000 000 2000000
1052 500

1000 000 1000 000
1000 000 1000 000
1000 000 1000 000
1000 000 1000 000
1000 000 1000 000
1000 000 1000 000
1000 000 1000 000
678 276

600 000

500 000 500 000
500 000 500 000
500 000 500 000
500 000 500 000
500 000 500 000
499 998

189 060

151116

100 002

30000

1503 683 1503 683
32503683 50779 765
51,2% 80,0%

7 Metallgatan 21 B, 262 72 Angelholm
8 Metallgatan 21 B, 262 72 Angelholm
19 Urdavéagen 11, 182 54 Djursholm

2 Box 7405, 103 91 Stockholm
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Bolagsordning

Scandinavian Enviro Systems AB (publ), 556605-6726

§1 FIRMA
Bolagets firma dr Scandinavian Enviro Systems AB (publ).

§2 STYRELSENS SATE
Styrelsen skall ha sitt site i Goteborg.

§3 VERKSAMHET

Bolaget skall utveckla, silja och marknadsfora pyroly-
sanldggningar for atervinning av organiskt material samt
handel med produkter framstillda i dessa anldggningar och
idka ddrmed forenlig verksamhet.

§4 AKTIEKAPITAL OCH ANTAL AKTIER

Aktiekapitalet skall vara ldgst 720 000 kronor och hogst

2 880 000 kronor. Antalet aktier skall vara ldgst 18 000 000
stycken och hogst 72 000 000 stycken.

§5 STYRELSEN
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst tio ledamoter
utan suppleanter.

§6 REVISORER
Bolaget skall ha en eller tva revisorer med hogst tva supple-
anter alternativt ett registrerat revisionsbolag.

§7 KALLELSE

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls
tillginglig pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse
skall information om att kallelse skett annonseras i Dagens
Industri.

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstdm-
ma skall dels vara upptagen som aktieédgare i utskrift eller
annan framstallning av hela aktieboken avseende forhal-
landena fem vardagar fore stimman, dels gora anmalan till
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman.
Sistndmnda dag far inte vara sondag, annan allmén helgdag,
l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare &n femte vardagen f6re stimman. Aktiedgare
far ha med sig bitrdden vid bolagsstimman endast om han

eller hon anmailer antalet bitrdden till bolaget i enlighet
med det forfarande som giller for aktiedgares anmilan till
bolagsstimma.

§8 ARSSTAMMA
Arsstimman halls arligen inom sex manader efter riken-
skapsérets utgang.

P4 arsstimma skall foljande drenden férekomma:

1. Val av ordféranden vid stimman.

2. Upprittande och godkdnnande av rostlangd.

3. Godkénnande av dagordning.

4. Val av en eller tvé justeringsmén.

5. Provning av om stimman blivit behérigen samman-

kallad.

6. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisions-

berittelse samt, i forekommande fall, koncernredovisning

och koncernrevisionsberittelse.

7. Beslut
a. om faststillande av resultat- och balansrdkning samt,
i férekommande fall, koncernresultatrdkning och kon-
cernbalansrikning,
b. om dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststillda balansrakningen,
c. om ansvarsfrihet t styrelseledaméter och verkstil-
lande direktoren, nédr sidan férekommer.

8. Faststéllande av styrelse- och revisionsarvoden.

9. Val av styrelse och i forekommande fall revisorer samt

eventuella revisorssuppleanter.

10. Annat drende som ankommer pd stimman enligt

aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§9 ORT FOR BOLAGSSTAMMA
Bolagsstimma skall héllas i Géteborg, Stockholm eller
Asensbruk.

§10 RAKENSKAPSAR
Bolagets rikenskapsér skall vara 1 januari - 31 december.

§11 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

Faststdlld pa arsstimma 2014-06-13
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Skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan aktualiseras for fysiska personer
och aktiebolag i anledning av Erbjudandet att teckna Units i Bolaget. Sammanfattningen ar baserad

pa nu gédllande lagstiftning och ar endast avsedd som allman information for aktiedgare som ar obe-
gransat skattskyldiga i Sverige, sdvida inte annat anges. Redogodrelsen behandlar inte vardepapper
som innehas som lagertillgdngar i ndringsverksamhet eller av handelsbolag. Vidare behandlas inte de
sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tilldmpliga da aktiedgare innehar vardepapper i Bolaget som anses narings-
betingade. Inte heller omfattas de sarskilda regler som kan bli tilldmpliga pa innehav i bolag som ar
eller tidigare har varit s k fdmansforetag eller pa vardepapper som forvarvats med stdd av s k kvalifi-
cerade aktier i fFdmansforetag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier eller andra deldgarratter
som forvaras pa ett s k investeringssparkonto. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa
dennes speciella situation. Varje dgare och innehavare av unitratter, BTU, teckningsoptioner eller aktier
rekommenderas darfor att rddfraga en skatterddgivare for att fa information om de sarskilda konse-
kvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tilldmplighet och effekt av utldndska regler och

skatteavtal.

AKTIEAGARE OCH INNEHAVARE AV UNITRATTER
SOM AR OBEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE
Med “obegransat skattskyldiga” avses hir innehavare av
aktier eller andra deldgarritter som ér (i) en fysisk person
som bor eller stadigvarande vistas i Sverige eller som har en
vasentlig anknytning till Sverige, eller (ii) en juridisk person
som ar registrerad i Sverige.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

Fysiska personer

Fysiska personer och dédsbon som &r obegrinsat skattskyl-
diga i Sverige beskattas vid forsiljning av aktier i Bolaget for
eventuell vinst som inkomst av kapital med en skattesats om
30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas
som skillnaden mellan forsaljningserséittningen efter avdrag
for eventuella forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas
omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Omkostnadsbelop-
pet bestar av anskaftningsutgiften med tillagg for courtage.

Vid kapitalvinstberidkningen anvinds genomsnittsmetoden.
Enligt denna ska omkostnadsbeloppet for en aktie utgoras
av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for alla aktier av
samma slag och sort. Vid forséljning av marknadsnoterade
aktier, sdsom aktier i Bolaget, far omkostnadsbeloppet alter-

nativt bestimmas enligt schablonmetoden till 20 procent av
forsaljningsersittningen efter avdrag for forséljningsutgifter.

Uppkommer kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier

och andra marknadsnoterade deldgarritter ar denna fullt
avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvinster samma ar pé
aktier och andra marknadsnoterade deldgarritter utom
andelar i investeringsfonder som enbart innehéller svenska
fordringsritter (rantefonder). Kapitalforlust pa aktier som
inte kan kvittas pa detta sitt ar avdragsgill med 70 procent
mot annan inkomst av kapital. Uppkommer underskott i in-
komstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal
och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent

av den del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 SEK
och med 21 procent av resterande del. Ett sadant underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer, utom dédsbon,
beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga kapital-
vinster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverksam-
het med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och
kapitalforluster berdknas i allt vasentligt pa samma sitt som
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beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdrag for kapi-
talfrluster pa aktier eller andra deldgarritter medges bara
mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana vardepapper. En
sddan kapitalforlust kan dven, om vissa villkor dr uppfyllda,
kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern.
Kapitalforluster som inte har kunnat nyttjas ett visst ar far
sparas och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra delédgarritter under efterfoljande beskattningsar
utan begriansning i tiden.

Sérskilda skatteregler giller for vissa speciella foretagska-
tegorier, exempelvis investeringsfonder, investmentforetag
och forsikringsforetag.

BESKATTNING AV UTDELNING

Utdelning pé aktier 4r normalt skattepliktig. Fysiska perso-
ner och dodsbon som édr obegrinsat skattskyldiga i Sverige
beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30
procent. Prelimindrskatt avseende utdelning innehélls av
Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, av for-
valtaren. Bolaget ansvarar inte for att eventuell kéllskatt
innehalls. For aktiebolag andra juridiska personer beskat-
tas utdelning i inkomstslaget naringsverksamhet med 22
procent. Om aktierna utgor niringsbetingade andelar géller
dock sdrskilda regler som kan medfora skattefrihet.

BESKATTNING AV UNITRATTER

Skattemassig anskaffningsutgift For en unit

Varje paket av virdepapper ("Unit”) bestar av tre (3)
nyemitterad aktier och en (1) teckningsoption. En Unit
tecknas for 6,00 SEK (teckningskurs). Om unitrétter har for-
vidrvats pa marknaden ska utgiften harfor liggas till anskaff-
ningsutgiften fér Uniten. Anskaffningsutgiften for en Unit
ska fordelas mellan aktie och teckningsoption i férhéllande
till deras respektive marknadsvarde i samband med for-
vérvet av Uniten. Bolaget avser begira att Skatteverket ska
faststilla fordelningen av anskaffningsutgiften mellan aktie
och teckningsoption.

Nyttjande av erhallen unitratt

Om en unitritt nyttjas for forvarv av en Unit utloses ingen
beskattning. Anskaffningsutgiften f6r en nytecknad aktie
utgdrs av aktiens andel av emissionskursen i enlighet med
den fordelning som faststills av Skatteverket. Vid avyttring
av aktier forviarvade genom nyttjande av unitrétter ska ak-

tiedgarens omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma
slag och sort sammanléggas och beraknas med tillimpning
av genomsnittsmetoden. Om unitritter som nyttjats for
teckning av Units anskaffats fran annan far erlagd likvid for
dessa unitratter laggas till vid berdkning av omkostnadsbe-
loppet for aktierna.

Avyttring av erhallen unitratt

Aktiedgare som inte vill nyttja sin foretrddesritt att delta

i Erbjudandet kan avyttra sina unitritter, vilket medfor
beskattning enligt kapitalvinstreglerna. Om de avyttrade
unitrétterna erhéllits utan vederlag pa grund av aktieinne-
hav i Bolaget anses varje unitrétt vara anskaftad f6r noll (0)
SEK. Schablonmetoden far inte anvéndas for att bestimma
omkostnadsbeloppet. Hela forséljningsersittningen efter
avdrag for utgifter for avyttringen av unitritten ska sale-
des tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for de
ursprungliga aktierna paverkas inte. Som ndmnts ovan sker
ingen beskattning vid nyttjandet av unitrétter for forvarv
av aktier och teckningsoptioner. Daremot ska unitrétternas
omkostnadsbelopp fordelas och medriknas vid beridkningen
av aktiernas respektive teckningsoptionernas omkostnads-
belopp.

En unitratt som forfaller till f6ljd av att den inte nyttjas eller
séljs anses avyttrad for noll (0) SEK. Eftersom unitritter
forviarvade pa nu angivet sitt anses anskaffade for noll (0)
SEK, uppkommer dirvid varken en kapitalvinst eller en
kapitalforlust.

Avyttring av férvarvad unitratt

For den som koper eller pa annat liknande sitt forvérvar
unitritter i Bolaget utgér vederlaget omkostnadsbeloppet
for dessa. Om unitrétterna avyttras utloses kapitalvinst-
beskattning. Omkostnadsbeloppet for unitrétter beraknas
enligt genomsnittsmetoden, se ovan under “Nyttjande av
erhallen unitritt”. Schablonmetoden far anvandas om uni-
tratterna dr marknadsnoterade. Regeln innebar att omkost-
nadsbeloppet far beraknas till 20 procent av forséljningser-
sattningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.

BESKATTNING AV TECKNINGSOPTIONER
Nyttjande av erhallen teckningsoption

Om en teckningsoption nyttjas for férvirv av nya aktier
utloses ingen beskattning. Anskaftningsvirdet pd optionen
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overgar till aktien. Anskaffningsutgiften for en nytecknad
aktie utgors av anskaffningsutgiften for teckningsoptionen
okad med emissionskursen. For teckningsoptioner som for-
varvats pa marknaden utgor vederlaget anskaffningsutgift.

Fysiska personer

Om teckningsoption inte nyttjas under optionstiden forfal-
ler den och blir ddrmed vérdelds. Skatteméssigt anses den
da avyttrad och forlusten ar avdragsgill. Har optionsritten
nyttjats for teckning av aktier som senare séljs med forlust
far dven denna forlust dras av. Avdrag for onyttjad teck-
ningsoption medges i inkomstslaget kapital vid 16ptidens
slut. I dessa fall sitts forsdljningsintakten till noll (0) SEK.
Ombkostnadsbeloppet bestér av erlagd premie.

Juridiska personer

For juridiska personer medges avdrag enligt samma regler
som for aktier, se ovan under “Juridiska personer” i avsnitt
“Beskattning vid avyttring av aktier”.

Avyttring av erhallen och forvarvad teckningsop-

tion

Aktiedgare som inte har for avsikt att nyttja erhallna teck-
ningsoptioner kan avyttra sina teckningsoptioner. En sadan
avyttring utloser kapitalvinstbeskattning. Anskaffnings-
utgiften f6r en option kommer att publiceras pa Bolagets
hemsida, www.envirosystems.se. Omkostnadsbeloppet for
teckningsoptionerna beraknas enligt genomsnittsmetoden.
Schablonmetoden far anvidndas om teckningsoptionerna dr
marknadsnoterade. Regeln innebir att omkostnadsbeloppet
far berdknas till 20 procent av forsiljningserséttningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter. Anskaffningsutgiften for de
ursprungliga aktierna paverkas inte. Fér den som koper
eller p& annat liknande sitt forvarvar teckningsoptioner i
Bolaget utgor vederlaget omkostnadsbeloppet for dessa. Om
teckningsoptionerna avyttras utloses kapitalvinstbeskattning
enligt ovan.

Bolaget avser att ansoka om att teckningsoptionerna upptas
till handel pa Nasdaq First North.

AKTIEAGARE OCH INNEHAVARE AV UNITRATTER
SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE
Aktiedgare som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige

kan i vissa fall bli foremal for kupongskatt pa utdelning fran
svenska aktiebolag. Skattesatsen ar 30 procent men reduce-
ras i allmédnhet genom skatteavtal som Sverige ingédtt med
vissa andra ldnder f6r undvikande av dubbelbeskattning.
Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggdr nedsdttning av
den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid ut-
delningstillfillet, om erforderliga uppgifter om den utdel-
ningsberittigade foreligger. I Sverige verkstills avdraget for
kupongskatt normalt av Euroclear eller, betréffande forval-
tarregistrerade aktier, av forvaltaren. I de fall 30 procent
kupongskatt innehalls vid utdelningstillfillet till en person
som har ritt att beskattas enligt en ldgre skattesats eller
kupongskatt annars innehallits med f6r hogt belopp, kan
aterbetalning begéras hos Skatteverket foére utgédngen av det
femte kalenderéret efter utdelningstillfallet.

Aktiedgare som ér begrénsat skattskyldiga i Sverige och
vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstélle i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige f6r kapitalvinster vid avytt-
ring av aktier, unitratter eller teckningsoptioner. Aktiedga-
ren kan dock bli féremal for beskattning i sin hemviststat.
Enligt en sdrskild regel kan emellertid fysiska personer som
ar begrénsat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk
beskattning vid avyttring av vissa svenska vardepapper
(sasom aktier, unitrétter och teckningsoptioner) om de vid
nagot tillfille under avyttringsaret eller nagot av de tio (10)
narmast foregadende kalenderaren varit bosatta eller sta-
digvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av regeln kan
begrinsas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.

INVESTERARAVDRAG

Den 1 december 2013 tillkom nya skatterdttsliga regler

om investerardrag, som tar sikte pa fysiska personer som
forvéarvar andelar i foretag av mindre storlek i samband med
foretagets bildande eller vid en nyemission. Bolagets tolk-
ning dr att dessa ar tillimpliga i samband med Foretradese-
missionen. Reglerna innebir bl a, med vissa begrénsningar,
mojlighet for en fysisk person att dra av upp till halva det
till Bolaget av personen tillférda medlen inom ramen for
nyemissionen. For vidare information, se Skatteverkets
hemsida http://www.skatteverket.se.
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Villkor For teckningsoptioner
2015/2016 i Scandinavian Enviro

Systems AB (publ)

1. DEFINITIONER
I foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den
innebord som anges nedan.

“Aktie” aktie i Bolaget;

"Aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551);

"Avstamningsbolag” ett aktiebolag vars bolagsordning
innehaller férbehall om att bolagets
aktier ska vara registrerade i ett
avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av

finansiella instrument;

avstdmningskonto hos central
vardepappersforvarare enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument;

"Avstamningskonto”

“Bankdag” dag som inte ar l6rdag, sondag eller
annan allman helgdag i Sverige eller
som betradffande betalning av skul-
debrev inte ar likstalld med allman

helgdag i Sverige;

sadan bank eller Kontoférande
Institut som Bolaget fran tid till an-
nan utser att handa vissa uppagifter
enligt dessa villkor;

"Banken”

“Bolaget” Scandinavian Enviro Systems AB
(publ), organisationsnummer

556605-6726;

"Euroclear” Euroclear Sweden AB;

bank eller annan som har tillstand
att vara kontoférande institut enligt
lagen (1998:1479) om kontofoéring
av finansiella instrument;

“Kontoférande Institut”

i samband med aktie, vardepapper
eller annan rattighet, notering eller
listning av sadan aktie, vardepapper
eller annan rattighet pa sadan reg-
lerad marknad eller handelsplatt-
form som avses i lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden;

“Marknadsnotering”

den som &r registrerad pa avstam-
ningskonto som innehavare av
Teckningsoption;

"Optionsinnehavare”

“Teckning” nyteckning av Aktie i Bolaget med

nyttjande av Teckningsoption mot
kontant betalning enligt dessa
villkor;

“Teckningskurs” den kurs till vilken Teckning far ske

enligt dessa villkor;

"Teckningsoption” ratt att enligt dessa villkor Teckna

Aktie i Bolaget mot kontant betal-
ning; samt

"Teckningsperiod” den period under vilken Teckning av

Aktier i Bolaget far ske enligt dessa
villkor.

Singular form ska anses omfatta plural form och vice versa,
sévida inte annat foljer av sammanhanget.

2. TECKNINGSOPTIONER OCH REGISTRERING
HOS EUROCLEAR

Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 10 579 117

stycken.

Teckningsoptionerna registreras for Optionsinnehava-

rens rikning pa Avstimningskonto i enlighet med lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, till
foljd varav inga teckningsoptionsbevis kommer att utfirdas.

Registreringar avseende Teckningsoptionerna, till f6ljd av
atgdrder enligt dessa villkor, ombesorjs av Bolaget eller, i
forekommande fall, Kontoforande Institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot Optionsinnehavaren
svara fOr att denne ges ritt att teckna Aktier i Bolaget mot
kontant betalning i enlighet med dessa villkor.

3. RATT ATT TECKNA NYA AKTIER
Optionsinnehavare ska dga rtt att for tvd Teckningsoptio-
ner Teckna en (1) ny Aktie i Bolaget till en teckningskurs
om 2 kronor och 75 ére.
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Det antal Aktier som varje Teckningsoption berdttigar till
Teckning av samt Teckningskursen kan bli féremal for jus-
tering i enlighet med vad som framgar av punkten 8 nedan.
Om tillimpningen av dessa bestimmelser skulle medfora
att Teckningskursen kommer att understiga da utestaende
Aktiers dd gallande kvotvirde ska Teckningskursen istéllet
motsvara dé utestdende Aktiers dé gillande kvotvirde.

4. TECKNING AV NYA AKTIER

Teckning av Aktie med utnyttande av Teckningsoption mot
kontant betalning enligt dessa villkor kan ske under tiden
fran och med att den 12 september 2016 till och med den 30
september 2016.

Teckningsperioden avseende Aktie kan bli foremél for juste-
ring i enlighet med vad som framgar av punkten 8 nedan.

Teckning kan avse samtliga Aktier eller viss del av de Aktier
som kan Tecknas genom de Teckningsoptioner Options-
innehavaren innehar. Teckning kan dock endast ske av det
hela antal Aktier, vartill det sammanlagda antalet Teck-
ningsoptioner berittigar, det vill saga brdkdelar av Aktier
kan ej Tecknas.

Anmilan om Teckning av Aktier sker genom att faststilld
och av Bolaget och/eller Banken tillhandahallen anmal-
ningssedel, vederboérligen ifylld och undertecknad, ges in
till pa i anmalningssedeln angiven adress. Sddan anmadlan ar
bindande och kan inte &terkallas av Optionsinnehavaren.

Inges inte anmilan om Teckning av Aktier inom ovan angi-
ven tid, upphor all rdtt enligt Teckningsoptionen att gélla.

5. BETALNING

Vid anmélan om Teckning ska kontant betalning erliggas
for det antal Aktier som anmailan om Teckning avser enligt
anvisning i av Bolaget och/eller Banken tillhandahallen
anmdlningssedel.

Optionsinnehavaren ska erlagga den skatt eller avgift som
kan komma att utga for innehav, 6verlételse eller nyttjan-
de av Teckningsoption pa grund av svensk eller utlindsk
lagstiftning eller svensk eller utlaindsk myndighets beslut.
Eventuellt courtage vid férvarv av Aktie med stod av Teck-
ningsoption betalas av Optionsinnehavaren.

6. VERKSTALLANDE AV TECKNING OCH
INFORING | BOLAGETS AKTIEBOK
Sedan Teckning skett och betalning erlagts verkstills Teck-
ning pa det sitt som beskrivs och i enlighet med de tidsra-
mar som anges nedan i denna punkt. Darvid bortses fran
eventuellt 6verskjutande del av Teckningsoption som enligt
punkten 4 ovan inte fir nyttjas for Teckning. Sddan Gver-
skjutande del upphor i och med Teckningen.

Teckning verkstills genom att styrelsen i Bolaget beslutar att
tilldela Optionsinnehavaren de nya Aktierna, varefter de nya
Aktierna upptas i Bolagets aktiebok (som férs av Euroclear)
och ddrvid interimistiskt registreras pa Optionsinnehava-
rens Avstdmningskonto. Sedan registrering hos Bolagsverket
dgt rum, blir registreringen av de nya Aktierna i aktieboken
och pa Avstamningskontot slutgiltig.

Av administrativa skédl kommer Teckning endast verkstil-
las i anslutning till utgdngen av den Teckningsperiod som
framgér av punkten 4 ovan.

I vissa fall kan tidpunkten for verkstéllande av Teckning
aven komma att senareldggas enligt vad som framgar av
punkten 8 nedan.

7. UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie som tillkommit genom Teckning medfor ratt till
vinstutdelning forsta gdngen pd den avstimningsdag for
utdelning som infaller nirmast efter det att den nya Aktien
blivit inford i den av Euroclear forda aktieboken.

8. OMRAKNING | VISSA FALLM M

Betriffande den ritt, som ska tillkomma innehavare av
Teckningsoption vid vissa bolagshidndelser sasom att aktie-
kapitalet och/eller antalet Aktier fére Teckning okas eller
minskas, samt i vissa andra fall, ska foljande gélla:

A.  Genomfor Bolaget en fondemission ska Teckning -
dédr anmilan om Teckning gors pa sadan tid att den inte

kan verkstillas senast den tionde kalenderdagen fore den
bolags-stimma, som beslutar om emissionen - verkstillas
forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som till-
kommit pa grund av Teckning verkstilld efter emissions-
beslutet, registreras interimistiskt pa Avstimningskonto,
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vilket innebér att de inte har ritt att delta i emissionen.
Slutlig registrering pa Avstimningskonto sker forst efter
avstimningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fonde-
mission tillimpas ett omraknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av liksom en
omriknad Teckningskurs. Omrakningarna utfors enligt
foljande formler:

foregaende antal Aktier
som varje Teckningsop-
tion berattigar till Teck-
ning av x antalet Aktier
efter fondemission

omraknat antal Aktier
som varje Teckningsop-
tion beréttigar

till Teckning av = antalet Aktier fore fonde-

mission

foregdende Teckningskurs

X

antalet Aktier fore fonde-
omraknad Teckningskurs — mission

= antalet Aktier efter fonde-
mission

Enligt ovan omréknat antal Aktier och Teckningskurs
faststélls av Bolaget snarast mojligt efter bolagsstimmans
beslut om fondemission men tillimpas forst efter avstam-
ningsdagen for emissionen.

B.  Genomfor Bolaget en sammanlédggning eller upp-
delning av Aktierna, ska mom. A. ovan dga motsvarande
tillaimpning, varvid som avstimningsdag ska anses den
dag da sammanldggning respektive uppdelning, pa Bola-
gets begiran, sker hos Euroclear.

C.  Genomfor Bolaget en nyemission av aktier - med
foretradesritt for aktiedgarna att teckna nya Aktier mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning — ska
foljande gilla betréffande ratten till deltagande i emissio-
nen for Aktie som tillkommit pa grund av Teckning med
nyttjande av Teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutstt-
ning av bolagsstimmans godkdnnande eller med st6d
av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet
anges den senaste dag dd Teckning ska vara verkstélld
for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska
medfora rétt att delta i emissionen. Sddan dag far inte
infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter offentlig-
gorandet av emissionsbeslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teck-
ning - ddr anmilan om Teckning gors pa sadan tid, att
Teckningen inte kan verkstillas senast pa den tionde
kalenderdagen fore den bolagsstimma som beslu-

tar om emissionen — verkstillas forst sedan Bolaget
verkstillt omrakning enligt detta mom. C. Aktie, som
tillkommit pa grund av sadan Teckning, registreras
interimistiskt pa Avstimningskonto, vilket innebdr att
de inte har rétt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstillts pa sadan tid att rétt till
deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillimpas ett
omréknat antal Aktier som varje Teckningsoption berét-
tigar till Teckning av liksom en omraknad Teckningskurs.
Omrikningarna utféres enligt fljande formler:

foregaende antal Aktier
som varje Teckningsop-
omriknat antal Aktier tion berattigar till Teck-
som varje Teckningsop- ning av
tion berattigar till Teck- x (Aktiens genomsnitt-
ning av = skurs 6kad med det pa
grundval dérav framrak-
nade teoretiska virdet pa
teckningsratten)

Aktiens genomsnittskurs
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foregaende Teckningskurs

X

Aktiens genomsnittliga

marknadskurs under den i
omriknad Teckningskurs emissionsbeslutet faststall-
= da teckningstiden

(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs
okad med det pé grundval
dérav framraknade teore-
tiska vérdet pa tecknings-
ratten

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genom-
snittet av det for varje handelsdag under teckningstiden
framriaknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen fér Aktien vid Marknads-
notering. I avsaknad av notering av betalkurs ska istéllet
den som slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska
inte inga i berdkningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten framraknas
enligt foljande formel:

det antal nya Aktier som
hogst kan komma att
utges enligt emissionsbe-
slutet

teckningsrattens virde = x
(Aktiens genomsnittskurs
minus emissionsskursen
for den nya Aktien)

antalet Aktier fore emis-
sionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt virde, ska det teoretiska var-
det pa teckningsritten bestimmas till noll.

Enligt ovan omriknat antal Aktier och Teckningskurs
ska faststillas av Bolaget tva (2) Bankdagar efter teck-

ningstidens utgdng och ska tillimpas vid Teckning, som
verkstills ddrefter.

Om Bolagets Aktier inte dr féremal for Marknads-
notering, ska omréaknat antal Aktier som varje Teck-
ningsoption berdttigar till Teckning av samt omraknad
Teckningskurs faststillas i enlighet med i detta mom.
C. angivna principer av en oberoende virderingsman
utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omréaknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av och Teck-
ningskurs faststillts, verkstills Teckning endast prelimi-
nért, varvid det antal Aktier, som varje Teckningsoption
fore omrikning berittigar till Teckning av, upptas inte-
rimistiskt pd Avstimningskonto. Slutlig registrering pa
Avstimningskontot sker sedan omréikningarna faststallts.

D.  Genomfor Bolaget en emission av teckningsop-
tioner eller konvertibler — med foretradesritt for aktied-
garna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning - ska betréffande rétten till deltagande i emis-
sionen for Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning
med nyttjande av Teckningsoption bestimmelserna i
mom. C., ovan dga motsvarande tillimpning.

Vid Teckning som verkstillts pa sadan tid att ratt till
deltagande i emissionen inte uppkommer tillimpas ett
omriaknat antal Aktier som varje Teckningsoption berét-
tigar till Teckning av liksom en omriknad Teckningskurs.
Omriakningarna utférs enligt foljande formler:

foregaende antal Aktier
som varje Teckningsop-
tion berattigar till Teck-

omriknat antal Aktier ning av
som varje Teckningsop- X
tion berattigar till Teck- (Aktiens genomsnittskurs

ning av = okad med teckningsrit-

tens varde)

Aktiens genomsnittskurs
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foregaende Teckningskurs

X

Aktiens genomsnittliga

marknadskurs under den i
omriknad Teckningskurs emissionsbeslutet faststall-
= da teckningstiden

(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs
okad med teckningsrét-
tens virde

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad
som angivits i mom. C. ovan.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnit-
tet av det for varje handelsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen for teckningsritten vid Marknads-
notering. I avsaknad av notering av betalkurs ska istéllet

den som slutkurs noterade kopkursen ingé i berakningen.

Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska
inte ingd i berakningen.

Enligt ovan omréknat antal Aktier och Teckningskurs
ska faststdllas av Bolaget tva (2) Bankdagar efter teck-
ningstidens utgéng och ska tillimpas vid Teckning, som
verkstills darefter.

Om Bolagets Aktier inte dr foremél fér Marknads-
notering, ska omréaknat antal Aktier som varje Teck-
ningsoption berdttigar till Teckning av samt omraknad
Teckningskurs faststéllas i enlighet med i detta mom.
D. angivna principer av en oberoende virderingsman
utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att om-
raknat antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar
till Teckning av och omréaknad Teckningskurs faststillts,
ska bestimmelserna i mom. C., sista stycket ovan, dga
motsvarande tillimpning.

E.  Skulle Bolaget i andra fall 4n som avses i mom.
A. - D. ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med

foretradesritt enligt principerna i aktiebolagslagen, av
Bolaget forvirva vardepapper eller réttighet av négot slag
eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till aktie-
dgarna utdela sadana virdepapper eller rattigheter utan
vederlag (erbjudandet), ska, dir anmélan om Teckning
som gors pa sadan tid, att ddrigenom erhéllen Aktie inte
medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillimpas ett
omréknat antal Aktier som varje Teckningsoption berét-
tigar till Teckning av liksom en omraknad Teckningskurs.
Omrikningarna utfors enligt foljande formler:

foregaende antal Aktier
som varje Teckningsop-
tion berattigar till Teck-
omriknat antal Aktier ning av
som varje Teckningsop- X
tion berattigar till Teck- (Aktiens genomsnittskurs
ning till av = okad med inkopsrittens
varde)

Aktiens genomsnittskurs

foregdende Teckningskurs
X
Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den
omraknad Teckningskurs i erbjudandet faststéllda
= anmélningstiden
(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs
okad med virdet av rétten
till deltagande i erbjudan-
det (inkopsrattens vérde)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad
som angivits i mom. C. ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel
med dessa har dgt rum, ska vardet av rétten till deltagan-
de i erbjudandet anses motsvara inkopsrittens varde. In-
kopsrittens varde ska harvid anses motsvara genomsnit-
tet av det for varje handelsdag under anmalningstiden
framriaknade medeltalet av den under dagen noterade
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hogsta och lagsta betalkursen for inkopsratterna vid
Marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs
ska istéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga

i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkGpsritter eller eljest
sddan handel med inképsratter som avses i foregaende
stycke ej dgt rum, ska omrékning av det antal Aktier som
varje Teckningsoption berittigar till Teckning av liksom
Teckningskurs ske med tillimpning sa langt majligt av
de principer som anges ovan i detta mom. E., varvid f6l-
jande ska gélla. Om notering sker av de vdrdepapper eller
rittigheter som erbjuds aktiedgarna, ska virdet av ritten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran
och med forsta dag for notering framréknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkur-
sen vid affirer i dessa virdepapper eller rittigheter vid
marknadsplatsen, i forekommande fall minskat med det
vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudan-
det. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den
som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen.
Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss eller
vissa dagar, ska vid berdakningen av vérdet av rétten till
deltagande i erbjudandet bortses fran sddan dag. Vid
omrékning av antal Aktier och Teckningskurs enligt det-
ta stycke, ska naimnda period om 25 handelsdagar anses
motsvara den i erbjudandet faststillda anmalningstiden
enligt forsta stycket ovan i detta mom. E. Om notering
inte sker av de virdepapper eller réttigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska vérdet av ritten till deltagande i erbju-
dandet sa langt mojligt faststillas med ledning av den
marknadsvirdesforandring avseende Bolagets Aktier som
kan bedomas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknat antal Aktier och omraknad
Teckningskurs ska faststillas av Bolaget snarast mojligt
efter det att virdet av rétten till deltagande i erbjudandet
kunnat berdknas och ska tillimpas vid Teckning, som
verkstlls efter det att sadant faststéllande skett.

Om Bolagets Aktier inte dr foremal f6r Marknadsno-
tering, ska ett omrdknat antal Aktier och en omraknad

Teckningskurs faststillas i enlighet med i detta mom.
E. angivna principer av en oberoende virderingsman
utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att om-
raknat antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar
till Teckning av och omréknad Teckningskurs faststillts,
ska bestimmelserna i mom. C,, sista stycket ovan, dga
motsvarande tillimpning.

FE Genomfor Bolaget en nyemission av aktier eller
emission av teckningsoptioner eller konvertibler med
foretradesritt for aktiedgarna och mot kontant betalning
eller betalning genom kvittning - dger Bolaget besluta
att ge samtliga innehavare av Teckningsoptioner samma
foretradesritt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna.
Dirvid ska varje Optionsinnehavare, oaktat salunda att
Teckning ej har skett eller verkstillts, anses vara dgare till
det antal Aktier som innehavaren skulle ha erhllit, om
Teckning verkstillts av det antal Aktier, som varje Teck-
ningsoption berittigade till Teckning av vid tidpunkten
for beslutet om emissionen.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant
erbjudande som avses mom. E. ovan, ska vad i féregaen-
de stycke sagts dga motsvarande tillimpning, dock att det
antal Aktier som Optionsinnehavaren ska anses vara dga-
re till i sadant fall ska faststillas efter den Teckningskurs
som gillde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna 5-
retradesritt i enlighet med bestimmelserna i detta mom.
E, ska nagon omrikning enligt mom. C., D. eller E. ovan
inte d4ga rum.

G.  Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna
innebdrande att dessa erhaller utdelning som, tillsam-
mans med andra under samma rikenskapsar utbetalda
utdelningar, 6verstiger 30 procent av Aktiens genomsnitt-
skurs under en period om 25 handelsdagar narmast fore
den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggdr sin avsikt
att till bolagsstimman limna forslag om sddan utdelning,
ska, ddr anmilan om Teckning gors pa sadan tid, att dér-
igenom erhéllen Aktie inte medf6r ritt till erhdllande av
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sddan utdelning, tillimpas ett omréknat antal Aktier som
varje Teckningsoption berittigar till Teckning av liksom
en omraknad Teckningskurs. Omrakningen ska baseras
pa den del av den sammanlagda utdelningen som 6ver-
stiger 30 procent av Aktiens genomsnittskurs under ovan
namnd period (extraordindr utdelning). Omrakningarna
utfors enligt foljande formler:

foregaende antal Aktier
som varje Teckningsop-
tion berattigar till Teck-
ning av

omraknat antal Aktier
som varje Teckningsop-
tion beréttigar

till Teckning av =

b
(Aktiens genomsnittskurs
6kad med den extraor-
dinidra utdelning som

utbetalas per Aktie)

Aktiens genomsnittskurs

foregdende Teckningskurs
X
Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en
omraknad Teckningskurs  period om 25 handelsda-
= gar raknat fr o m den dag
da Aktien noteras utan ratt
till extraordinér utdelning
(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs
6kad med den extraor-
dinidra utdelning som
utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnit-
tet av det for varje handelsdag under respektive period
om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
Aktien vid Marknadsnotering. I avsaknad av notering av
betalkurs ska istillet den som slutkurs noterade kopkur-
sen ingé i be-rakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Enligt ovan omraknat antal Aktier och omraknad Teck-
ningskurs ska faststdllas av Bolaget tva (2) Bankdagar
efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handels-
dagar raknat fran och med den dag d4 Aktien noteras
utan ratt till extraordinér utdelning och ska tillimpas vid
Teckning, som verkstills dérefter.

Om Bolagets Aktier inte ar féremal for Marknadsnote-
ring och det beslutas om kontant utdelning till aktiedgar-
na innebérande att dessa erhaller utdelning som, tillsam-
mans med andra under samma rikenskapsér utbetalda
utdelningar, 6verstiger 100 procent av Bolagets resultat
efter skatt for det rakenskapséret och 30 procent av Bo-
lagets varde, ska, vid anmilan om Teckning som sker pa
sddan tid, att darigenom erhéllen Aktie inte medfor ratt
till erhéallande av sadan utdelning, tillimpas ett omraknat
antal Aktier och en omréiknad Teckningskurs. Omrak-
ningen ska baseras pa den del av den sammanlagda ut-
delningen som &verstiger 100 procent av Bolagets resultat
efter skatt for rakenskapséret och 30 procent av Bolagets
virde (extraordindr utdelning) och ska utforas i enlighet
med i detta mom. G. angivna principer av en oberoende
vdrderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att om-
raknat antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar
till Teckning av och omraknad Teckningskurs faststallts,
ska bestdimmelserna i mom. C., sista stycket ovan, dga
motsvarande tillimpning.

H.  Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med
aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar obli-
gatorisk, tillimpas ett omraknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av liksom en
omraknad Teckningskurs. Omrakningarna utférs enligt
foljande formler:
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omraknat antal Aktier
som varje Teckningsop-
tion berattigar till Teck-
ning av =

foregaende antal Aktier
som varje Teckningsop-
tion berattigar till Teck-
ning av

X

(Aktiens genomsnittskurs
okad med det belopp som

aterbetalas per Aktie)

Aktiens genomsnittskurs

Foéregaende Teckningskurs

X

Aktiens genomsnittliga

marknadskurs under en
omréknad Teckningskurs  period om 25 handelsda-
= gar raknat fr.o.m. den dag

da Aktien noteras utan ritt

till aterbetalning

(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs
okad med det belopp som
aterbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad
som angivits i mom. C. ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker ge-
nom inlosen av Aktier, ska i stillet for det faktiska belopp
som aterbetalas per Aktie ett berdknat aterbetalningsbe-
lopp anvindas enligt foljande:

det faktiska belopp som
aterbetalas per inlost Aktie
minskat med Aktiens
genomsnittliga marknads-
kurs under en period om
25 handelsdagar nidrmast
fore den dag dé Aktien

berdknat aterbetal-

ningsbelopp per Aktie

= noteras utan ratt till
deltagande i minskningen
(Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget
som ligger till grund for
inlosen av en Aktie mins-
kat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad
angivits i mom. C.1. ovan.

Enligt ovan omréknat antal Aktier och omréknad Teck-
ningskurs ska faststillas av Bolaget tva (2) Bankdagar
efter utgangen av den angivna perioden om 25 handels-
dagar och ska tillimpas vid Teckning, som verkstalls
darefter.

Vid Teckning som verkstlls under tiden till dess att om-
rdknat antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar
till Teckning av och omréaknad Teckningskurs faststallts,
ska bestimmelserna i mom. C., sista stycket ovan, dga
motsvarande tillimpning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inl-

sen av Aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte ar obligatorisk, eller om Bolaget — utan
att fraga ar om minskning av aktiekapital — skulle ge-
nomfora aterkdp av egna Aktier men dér, enligt Bolagets
bedémning, sadan dtgard med hénsyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstélla med
minskning som dr obligatorisk, ska omriakning av antal
Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning
av och omrédkning av Teckningskurs ske med tillimpning
sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta
mom. H.
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Om Bolagets Aktier inte dr féremaél for Marknadsno-
tering, ska ett omrdknat antal Aktier och en omriknad
Teckningskurs faststillas i enlighet med i detta mom.
H. angivna principer av en oberoende virderingsman
utsedd av Bolaget.

L. Genomfor Bolaget dtgird som avses i moment

A. - E. ovan eller annan liknande atgérd med liknande
effekt och skulle, enligt Bolagets beddmning, tillimpning
av hérfor avsedd omrikningsformel, med hénsyn till at-
girdens tekniska utformning eller av annat skél, ej kunna
ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Optionsinnehavarna erhéller i forhallande till aktiedgar-
na inte dr skilig, ska Bolagets styrelse genomfora omrak-
ningarna av antalet Aktier som varje Teckningsoption
berittigar till Teckning av och Teckningskursen i syfte att
omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

J. Vid omrikning enligt ovan ska Teckningskursen
avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrundas
uppat, och antalet Aktier avrundas till tva decimaler.

K. Genomfor Bolaget byte av aktiekapitalsvaluta,
innebidrande att Bolagets aktiekapital ska vara bestdmt

i annan valuta dn svenska kronor, ska Teckningskursen
omriaknas till samma valuta som aktiekapitalet dr bestamt
i. Sadan valutaomrikning ska ske med tillimpning av
den vixelkurs som anvénts for omrakning av aktiekapita-
let vid valutabytet.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs faststills av Bolaget
och ska tillimpas vid Teckning som verkstills frdn och
med den dag som bytet av aktiekapitalsvaluta far verkan.

L. Beslutas att Bolaget ska trdda i likvidation enligt
25 kap. aktiebolagslagen fér, oavsett likvidationsgrunden,
anmilan om Teckning ej darefter pakallas. Rétten att
pékalla anmilan om Teckning upphor i och med likvi-
dationsbeslutet, oavsett salunda att detta ¢j ma ha vunnit
laga kraft.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstimman tar stall-
ning till fraga om Bolaget ska trdda i frivillig likvidation
enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, ska de kdnda Options-

innehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkten
11 nedan underrittas om den avsedda likvidationen. I
meddelandet ska intagas en erinran om att anmélan om
Teckning ej far péakallas, sedan bolagsstimman fattat
beslut om likvidation.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd likvidation
enligt ovan, ska Optionsinneha-vare - oavsett vad som i
punkten 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt fér anmélan
om Teckning - dga ritt att gora anmalan om Teckning
fran den dag dd meddelandet lamnats, forutsatt att
Teckning kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen
fore den bolagsstimma vid vilken fragan om Bolagets
likvidation ska behandlas.

M.  Skulle bolagsstimman, enligt 23 kap. 15 § ak-
tiebolagslagen, godkinna - eller samtliga aktiedgare i
deltagande bolag i enlighet med fjarde stycket i nimnda
paragraf underteckna — fusionsplan varigenom Bolaget
ska uppga i annat bolag, eller om bolagsstimman, enligt
24 kap. 17 § aktiebolagslagen, skulle godkénna - eller
samtliga aktiedgare i deltagande bolag i enlighet med
fjarde stycket i ndimnda paragraf underteckna — delnings-
plan varigenom Bolaget ska uppldsas utan likvidation, far
anmadlan om Teckning dérefter ej ske.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstimman tar still-
ning till fraigan om fusion eller delning enligt ovan, eller
om fusions- eller delningsplanen ska undertecknas av
samtliga aktiedgare i deltagande bolag senast 60 kalen-
derdagar fore det att sidant undertecknande sker, ska de
kdnda Optionsinnehavarna genom skriftligt meddelande
enligt punkten 11 nedan underrittas om fusions- eller
delningsavsikten. I meddelandet ska en redogérelse
lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fu-
sions- eller delningsplanen samt ska Optionsinnehavarna
erinras om att anmélan om Teckning ej far pakallas,
sedan slutligt beslut fattats om fusion eller delning, eller
sedan fusions- eller delningsplan undertecknats, i enlig-
het med vad som angivits i féregdende stycke.

Skulle Bolaget 1dmna meddelande om avsedd fusion eller
delning enligt ovan, ska Optionsinnehavare - oavsett
vad som i punkten 4 ovan sidgs om tidigaste tidpunkt
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for anmilan om Teckning - 4ga ritt att gora anmélan

om Teckning fran den dag d4 meddelandet limnats om
fusions - eller delningsavsikten, férutsatt att Teckning
kan verkstallas senast (i) pa tionde kalenderdagen fore
den bolagsstimma vid vilken fusionsplanen varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag eller delningsplanen
varigenom Bolaget ska upplosas utan likvidation ska
godkénnas, eller (ii) om fusions- eller delningsplanen ska
undertecknas av samtliga aktiedgare i deltagande bolag
senast pa tionde kalenderdagen fére det att sadant under-
tecknande sker.

N.  Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23
kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga
i annat bolag eller blir Bolagets Aktier foremal for tvangs-
inlésensforfarande enligt 22 kap. samma lag ska foljande
gilla:

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget,
och avser Bolagets styrelse att uppritta en fusionsplan
enligt i foregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget,
for det fall att sista dag for anmélan om Teckning enligt
punkten 4 ovan infaller efter det att sidan avsikt fore-
ligger, faststilla en ny sista dag for anmélan om Teck-
ning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom sextio (60)
kalenderdagar fran det att sadan avsikt forelag, eller, om
offentliggorande av sddan avsikt skett, fran offentliggo-
randet.

Ager en aktiedgare (majoritetsigaren) ensam eller
tillsammans med dotterforetag aktier representerande
sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritets-
aktiedgaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning, dger
pékalla tvangsinlosen av aterstiende Aktier och offent-
liggor majoritetsaktiedgaren sin avsikt att pakalla sédan
tvdngsinlosen, ska vad som i foregéende stycke sigs om
slutdag dga motsvarande tillimpning.

Efter det att slutdagen faststillts, ska Optionsinnehavare
- oavsett vad som i punkten 4 ovan sdgs om tidigaste tid-
punkt for anmédlan om Teckning — 4dga rétt att gora sadan
anmilan fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra (4)
veckor fore slutdagen genom skriftligt meddelande enligt
punkten 11 nedan erinra de kinda Optionsinnehavarna

om denna ritt samt att anméalan om Teckning ej far ske
efter slutdagen.

O.  Oavsett vad under mom. L., M. och N. ovan sagts
om att anmélan om Teckning ej far ske efter beslut om
likvidation, godkdnnande av fusionsplan/delningsplan
eller efter utgdngen av ny slutdag vid fusion, ska rétten
att gora anmalan om Teckning édter intrdda for det fall att
likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen
ej genomfors.

P For den hindelse Bolaget skulle forsittas i konkurs,
far anmalan om Teckning ddrefter inte ske. Om emeller-
tid konkursbeslutet hives av hogre rétt far anméalan om
Teckning aterigen ske.

9. SARSKILT ATAGANDE

Bolaget forbinder sig att inte vidta sddan atgérd enligt punk-
ten 8 ovan som skulle medféra en omrakning av Tecknings-
kursen till belopp understigande Aktiens kvotvarde.

10.  FORVALTARE

Om teckningsoption ér forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14
§ aktiebolagslagen ska forvaltaren betraktas som Options-
innehavare vid tillimpning av dessa villkor.

11. MEDDELANDEN

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska — i den man
inte annat foreskrivits i dessa villkor - skriftligen tillstéllas
Optionsinnehavare och annan rattighetsinnehavare som &r
antecknad pé konto i Bolagets avstimningsregister.

12. ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger besluta om éndring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighetsbeslut s&
kraver eller om det i 6vrigt, enligt Bolagets bedomning,

av praktiska skl 4r andamalsenligt eller n6dviandigt och
Optionsinnehavarnas réttigheter inte i ndgot vésentligt
avseende foérsdmras. Optionsinnehavarna ska utan onddigt
drojsmal underrittas om beslutade andringar.

13. SEKRETESS
Varken Bolaget, Banken eller Euroclear far obehorigen till
tredje man ldimna uppgift om Optionsinnehavare. Bolaget
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har ritt till insyn i Euroclears avstimningsregister 6ver
teckningsoptionerna, vari bland annat framgar vem som ér
registrerad for teckningsoptionerna.

14. ANSVARSBEGRANSNING

I fraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer
pa Bolaget, Banken eller Euroclear giller — betréffan-

de Euroclear med beaktande av bestimmelserna i lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument - att
ansvar inte kan goras gillande for skada som beror av
svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlaindsk myndig-
hetsatgard, krigshdndelse, terroristhandling, strejk, block-
ad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
giller dven om Bolaget, Banken eller Euroclear vidtar eller
ar foremal for sadan atgard.

Inte heller 4r Bolaget, Banken eller Euroclear skyldigt att i
andra fall ersitta skada som uppkommer om Bolaget eller,
i forekommande fall, Banken eller Euroclear, varit normalt
aktsamt. Bolaget, Banken eller Euroclear ansvarar inte i
nagot fall fér indirekt skada eller annan féljdskada. Inte
heller ansvarar Bolaget, Banken eller Euroclear for skada
som orsakats av att Optionsinnehavare eller annan bryter
mot lag, férordning, foreskrift eller dessa villkor. Harvid

uppmirksammas Optionsinnehavare pa att denne ansvarar

for att handlingar som Bolaget och/eller Banken tillstélls dr

riktiga och behorigen undertecknade samt att Bolaget eller, i
férekommande fall, Banken underrittas om dndringar som

sker betréiffande lamnade uppgifter.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear att

helt eller delvis vidta atgérd enligt dessa villkor pa grund av

omstandighet som anges i forsta stycket ovan, far tgirden
uppskjutas till dess hindret upphort.

15. TILLAMPLIG LAG OCH TVISTELOSNING
Svensk lag giller for tolkning och tillimpning av dessa
villkor och dirmed sammanhiangande rattsfragor. Tvist i
anledning av dessa villkor eller dirmed sammanhingande
rattsfragor ska, savida inte Bolaget skriftligen godkdnner
annat, slutligt avgoras genom skiljedom enligt Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstituts Regler for Forenklat
Skiljeforfarande. Skiljeforfarandets site ska vara Stockholm.
Svenska spraket ska anvéindas i skiljeforfarandet (savida inte
de tvistande parterna 6verenskommer annat).
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Biblioteksgatan 9

Box 7405

103 91 Stockholm

Tel: 08-463 80 00

Fax: 08-678 80 33
WWWw.penser.se

LEGAL RADGIVARE

Advokatfirman Delphi KB
Regeringsgatan 30-32

Box 1432

111 84 Stockholm

Tel: 08 677 54 00

Fax: 08-20 18 84
www.delphi.se

REVISOR
PricewaterhouseCoopers AB
Lilla Bommen 2

405 32 Goteborg

Tel: 010-213 10 00

Fax: 010-214 10 00
WWW.pwc.se

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVALTARE
EUROCLEAR SWEDEN AB
Klarabergsviadukten 63

Box 191

101 23 Stockholm

Tel: 08-402 90 00

www.euroclear.com
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