3kidogen

ENGINEERING IMMUNE TOLERANCE

EMISSION INFOR PLANERAD NOTERING PA AKTIETORGET

Immunforsvaret ar kroppens forsvar mot virus, bakterier och andra infektioner. Immunférsvaret ar i de allra
flesta fall ett fantastiskt och effektivt system men nar det inte fungerar som det ska kan féljderna bli katastrofala.
Ett dysfunktionellt immunforsvar ar roten till drygt 100 olika autoimmuna sjukdomar.

Idogen AB (556756-8521) ar ett forskningsbaserat bolag som utvecklar ett s3 kallat tolerogent vaccin — ett nytt
behandlingskoncept mot autoimmuna sjukdomar och transplantationsavstotning. Bolagets behandling bygger
pa att en liten andel av patientens dendritiska celler (en sorts vita blodkroppar) tas ut, omprogrammeras i provror
och sedan ges tillbaka till patienten. Bolaget befinner sig i preklinisk fas och har en plattformsteknologi utifran
vilken Idogen har potential att kunna utveckla langtidsverkande behandling av anti-lakemedelsantikroppar och
behandling av autoimmuna sjukdomar som idag inte gar att bota. Harutéver har bolaget potential att forandra
transplantationsmarknaden genom att minska risken for bortstotning av celler och organ vid transplantationer.

Idogen avser i april/maj 2015 genomféra en emission av units infor planerad notering pa AktieTorget. Den initiala
emissionslikviden ar framst avsedd att finansiera prekliniska sdakerhetsstudier som behdovs for den forsta kliniska
studien. Emissionslikviden som erhalls genom teckningsoptionerna &r avsedd att finansiera kliniska aktiviteter
avseende hemofili A samt prekliniska aktiviteter avseende indikation 2.
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| detta prospekt gdller foéljande definitioner om inget annat ange

Med “Bolaget” eller “Idogen” avses Idogen AB med organisationsnummer 556756-8521.

OM PROSPEKTET

Lagen om handel med finansiella instrument
Detta prospekt har upprattats av Idogen AB i enlighet med lagen
om handel med finansiella instrument (1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkdnts av och registrerats  vid
Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25-
26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkdnnandet och registreringen innebar inte nagon garanti
fran Finansinspektionen om att sakuppgifterna i prospektet ar
korrekta eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansokan darom i nagot
annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt vander sig
inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an de som
foljer svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i Australien,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA, Sydafrika eller nagot annat
land dar distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare
atgarder enligt foregaende mening eller strider mot regler i
sadant land. For prospektet galler svensk ratt. Tvist med
anledning av innehdllet eller ddrmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt.

Revisorns granskning

Utover vad som anges i revisionsberdttelse och rapporter
inférlivade genom hanvisning har ingen information i prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Prospektet tillgangligt

Prospektet finns tillgangligt pa Idogens kontor samt pa Bolagets
hemsida (www.idogen.com). Prospektet kan ocksd nas pa
Finansinspektionens hemsida (www.fi.se) samt pa AktieTorgets
och Sedermera Fondkommissions respektive hemsidor
(www.aktietorget.se och www.sedermera.se).

Uttalanden om omvarld och framtid

Uttalanden om omvarlden och framtida forhallanden i detta
prospekt aterspeglar Idogens styrelses nuvarande syn avseende
framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden
som styrelsen i Idogen gor vid tidpunkten for prospektet. Dessa
uttalanden &r vdl genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas
pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar férenade med
osdkerhet.

AktieTorget

Styrelsen i Idogen har ansokt om notera Bolagets aktier och
teckningsoptioner pa AktieTorget. Styrelsen i Bolaget avser i
dagsldget inte verka for att Bolaget ska ansluta sig till nagon
annan marknadsplats.

Idogen har i syfte att sakerstalla att aktiedgare och 6vriga aktorer
pa marknaden erhdller korrekt, omedelbar och samtidig
information om Bolagets utveckling traffat en 6verenskommelse
med AktieTorget om informationsgivning. Idogen avser att f6lja
tillampliga lagar, forfattningar och rekommendationer som galler
for bolag som &r noterade pa AktieTorget. Allmanheten kan
kostnadsfritt prenumerera pa Idogens pressmeddelanden och
rapporter genom att anmala intresse for detta pa AktieTorgets
hemsida www.aktietorget.se.

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett
vardepappersbolag  under  Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte ar en
reglerad marknad. AktieTorget tillhandahdller ett effektivt
aktiehandelssystem tillgangligt for banker och
fondkommissionarer anslutna till Nasdaq Stockholm. Det innebar
att den som vill kopa eller sdlja aktier som &r noterade pa
AktieTorget anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar.
Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att folja i realtid pa
AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se), hos de flesta
Internetméklare och pa hemsidor med finansiell information.
Aktiekurser finns dven att folja pa Text-TV och i dagstidningar.
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Sammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdllda i punkter numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehdller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning fér aktuell typ av vdrdepapper och
emittent. Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga fér alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i
punkternas numrering. Aven om det krivs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella vérdepapper
och emittent, dr det méjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts
med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “ej tillimplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Al

Varning

yrkande avseende uppgifterna i prospektet anférs vid domstol kan den

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet.
Varje beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras
pa en bedémning av prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om

investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid 6versdttning av
prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan
aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den
inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation
for att hjdlpa investerare i 6vervdagandet att investera i de vardepapper
som erbjuds.

A.2

Samtycke till
finansiella
mellanhdnder

Ej tillamplig. Inga finansiella mellanhdnder nyttjas for efterféljande
aterforsaljning eller slutlig placering av vardepapper.

Avsnitt B — Emittent

B.1

Firma

Idogen AB, 556756-8521, ar ett publikt aktiebolag. Handelsbeteckningen
ar IDOGEN.

B.2

Sate och bolagsform

Idogen har sitt sate i Skane lan, Lunds kommun. Bolaget bildades i Sverige
enligt svensk ratt och bedriver verksamhet enligt svensk ratt. Idogen ar
ett publikt aktiebolag och Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Verksamhet

Idogen &r en spin-off ur Biomedicinskt centrum vid Lunds universitet
(BMC) och grundades av Ventac Partners med VD Lars Hedbys och
professorerna Leif G. Salford, Bengt Widegren, Bertil Persson och Hans-
Olov Sjogren. Idogen forfogar 6ver en plattformsteknologi fér tolerogena
vaccin. Den cellterapi som utvecklas av Idogen gors pa patientens
dendritiska celler, som behandlas utanfér kroppen. De dendritiska
cellerna aterfors efter behandling till patienten. Bolaget bedriver
forskning och utveckling inom olika sjukdomsomraden, innefattande
bland annat autoimmuna sjukdomar och transplantation med visionen
att introducera de forsta tolerogena vaccinerna for patienter med stora
medicinska behov inom dessa segment.

B.4a

Trender

Ej tillampligt. Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i
dagslaget till stor del forsknings- och utvecklingsverksamhet varvid det
inte finns nagra kdnda, betydande trender som paverkat Bolaget eller den
bransch inom vilken Idogen verkar.
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B.5 Bolagsstruktur Ej tillampligt. Idogen tillhor inte nagon koncern.
B.6 Agarstruktur Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets
tillgangar och resultat samt beréattigar till en rost pa bolagsstamman.
Agarférteckning (dver 5 %) per den 11 mars 2015
Agare Antal aktier %
Nordic Innovation Invest AB* 2261980 31,03
Ventac Holding Ltd** 907 620 12,45
Hans-Olov Sjogren 680 190 9,33
LU Innovation System 679 000 9,31
Leif G. Salford 661 325 9,07
Tarpoon Bioscience AB 467 740 6,42
Ovriga (27 st.) 1632190 22,39
Totalt 7 290 045 100,00
* Ags till 30 % av styrelseledamot Cecilia Hollerup.
** Ags till 30,5 % av styrelseordférande Mikael @rums heldgda bolag Harmich
ApS. VD Lars Hedbys dger 4,5 % i Ventac Holding Ltd.
B.7 | Utvald finansiel (KSEK) 2014-01-01 2013-01-01
information*
2014-12-31 2013-12-31
12 man. 12 man.
Nettoomséattning/Intdkter 308 200
Rorelsens kostnader -2 257 -236
Rorelseresultat -1949 -36
Resultat fore skatt -1952 -36
Immateriella anlaggningstillgangar 706 416
Materiella anlaggningstillgangar - -
Omsattningstillgangar 3264 35
Justerat eget kapital 3453 397
Langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder 516 55
Balansomslutning 3970 452
Soliditet (%) 87 88
Kassaflode fran den I6pande -1714 -2
verksamheten
Kassaflode 3005 -139
Likvida medel 3036 31
Utdelning 0 0

* Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.

Nyckeltalsdefinitioner

Justerat eget kapital: Eget kapital adderat med 78 % av obeskattade reserver.
Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.

N/A: Not applicable (ej tillampligt).

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Intdkter under 2013 och 2014 har varit marginella och utgjorts av bidrag
och offentligt finansierat stéd. Idogen tog under 2014 in 5 MSEK via en
riktad emission varefter personal kunde anstéllas och arbetet med att
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utveckla produkten paborjas med full kraft. | februari 2015 gjordes
ytterligare en emission om 2,6 MSEK. Viktiga handelser som paverkat
balansrakningen mellan rakenskapsar 2013 och rikenskapsar 2014 har
utgjorts av 6kat varde av foretagets patentportfdlj samt den 6kning av
overkursfonden som nyemissionen bidrog till.

B.8 Proformaredovisning Ej tillampligt dd Bolaget inte genomfort nagra forvarv eller avyttringar
som fordrar proformarédkenskaper.

B.9 Resultatprognos Ej tillampligt. Bolaget tillampar inte resultatprognoser.

B.10 | Revisionsanmarkning Ej tillampligt da det inte finns nagra revisionsanmarkningar.

B.11 | Rorelsekapital Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte

tillrackligt for de aktuella behoven under atminstone 12 manader framat
i tiden, rdknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till
cirka 13 MSEK. Rorelsekapitalbehov bedoms uppkomma i juni 2015. For
att tillféra Bolaget rorelsekapital genomfor Idogen nu en emission om
initialt cirka 17,1 MSEK. For att Bolaget ska tillféras tillrackligt med
rorelsekapital for att Idogen ska kunna driva den I6pande verksamheten i
Onskvard takt i minst 12 manader framat kravs det att Bolaget — efter
finansiering av emissionskostnader — tillférs atminstone 15 MSEK genom
emissionen som beskrivs i detta prospekt. Idogen har, via skriftliga avtal,
erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 10 MSEK. Dessa ataganden
har dock inte sdkerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller
liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina
ataganden kan det hdnda att Idogen inte tillfors atminstone 15 MSEK
efter att emissionskostnader har finansierats. D& kommer Bolaget att
undersdka alternativa finansieringsmaojligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller
flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an
beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Avsnitt C — Vardepapper

C.1 Slag av vardepapper Idogens aktier med ISIN-kod SE0006887386 och teckningsoptioner av
serie TO 1 med ISIN-kod SE0006887394 planeras att bli foremal for
handel pa AktieTorget.

C.2 Valuta Vdrdepapperna ar utgivna i svenska kronor.

C3 Aktier som ar Antal aktier i ldogen uppgar till 7 290 045 stycken. Kvotvarde ar 0,07

emitterade och kronor. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.
inbetalda
c4a Rattigheter Idogens samtliga aktier berattigar till utdelning. Utdelningen &r inte av

ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i
Bolaget. Eventuell vinstutdelning dr avsedd att ske via Euroclear Sweden
AB. Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt
overskott vid likvidation. Vid arsstamma ger varje aktie i Bolaget en rost
och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan
begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid
emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som
de ager.
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C.5 Eventuella Det foreligger inga inskrankningar att fritt Overlata vardepapper i

inskrankningar Bolaget.

C.6 Marknadsplats Ej tillamplig, de vardepapper som nyemitteras i denna emission planeras
att bli foremal for handel pa AktieTorget, vilket inte ar en sa kallad
reglerad marknad.

C.7 Utdelningspolitik Idogen har hittills inte lamnat nagon utdelning. Idogen befinner sig i en
utvecklingsfas och eventuella overskott dr planerade att investeras i
Bolagets utveckling.

Avsnitt D — Huvudsakliga risker

D.1

Bolags-
/Branschrelaterade
risker

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Idogens verksamhet
och bransch. Det dr darfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid
sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter.

e Prekliniska och kliniska studier: Idogen bildades 2008 och har
sedan dess bedrivit preklinisk utveckling. Bolaget har i
dagslaget inte, varken enskilt eller via partners, lanserat nagon
behandling och har saledes inte bedrivit forsdljning eller
genererat nagra intakter.

e Biverkningar: Det foreligger risk att patienter som deltar i
Idogens planerade kliniska studier drabbas av biverkningar.
Potentiella biverkningar kan férsena eller stoppa den fortsatta
utvecklingen samt begrénsa eller forhindra den kommersiella
anvandningen och darmed paverka Idogens omséattning,
resultat och finansiella stéllning negativt.

e  Myndighetstillstand och registrering: For att kunna utfora
studier i manniska (kliniska studier), marknadsféra och silja
behandlingar maste i normalfallet tillstand erhallas och
registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad,
till exempel etikkommittéer, Food and Drug Administration
(FDA) i USA och European Medicines Agency (EMA) i Europa. |
det fall Idogen eller dess eventuella framtida
samarbetspartners inte lyckas erhalla nodvandiga tillstand och
registreringar fran myndigheter kan Bolaget komma att
paverkas negativt i form av begriansade eller uteblivna
intakter.

e Samarbeten: Idogen har och kommer framover att ha
samarbeten med leverantorer och tillverkare. Det foreligger
risk att en eller flera av dessa valjer att bryta sitt samarbete
med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
verksamheten i form av forseningar och eventuellt dven
begransade eller uteblivna intakter.

e  Finansieringsbehov: Idogens utvecklingsplaner innebar 6kade
kostnader for Bolaget. For att genomfdra utvecklingsplanerna
ar ldogen i behov av finansiering. Det ar mot denna bakgrund
Bolaget nu genomfdér den emission som beskrivs i detta
prospekt. Bolaget har skriftligen avtalat om
teckningsforbindelser med ett antal olika parter (se avsnittet
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"Teckningsforbindelser”) i nu forestaende emission. Dessa har
dock inte sdkerstdllts via forhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande.

e Nyckelpersoner, know-how och personal: Idogens
nyckelpersoner har omfattande kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av
en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

e Konkurrenter: Idogens koncept som bygger pa att inducera
immunologisk tolerans med kroppsegna celler ar ett nytt
omrade dar det idag inte finns produkter eller
behandlingskoncept pa marknaden, varfor
konkurrenssituationen kan vara svar att utvardera. Det finns
manga universitet och forskningsinstitutioner som bedriver
forskning och utveckling inom omradet. Savitt styrelsen i
Idogen kanner till finns det ett fatal mindre foretag som
forsoker astadkomma immunologisk tolerans, men daremot
inga foretag som utvecklar ett liknande koncept som Idogen
eller anvander en liknande mekanism. En omfattande satsning
och utveckling fran en konkurrent kan medfora risker i form av
begrdnsade eller uteblivna intdkter for Bolaget.

e Immateriella rattigheter: Patent och andra immateriella
rattigheter har en begrdnsad livslangd. Det foreligger risk att
befintlig och/eller framtida patentportfélj och 6vriga
immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer
att utgora ett fullgott kommersiellt skydd.

e Konjunkturutveckling: Externa faktorer sasom tillgang och
efterfragan, 13g- och hogkonjunkturer, inflation samt
ranteforandringar kan bland annat ha inverkan pa
rorelsekostnader och forsdljningspriser. ldogens kostnader
och framtida intakter kan bli negativt paverkade av dessa
faktorer.

e Politisk risk: Idogen kan framgent komma att bli verksamt i och
genom olika lander. Risker kan uppsta genom forandringar av
lagar, skatter, tullar, véxelkurser och andra villkor for
utlandska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och
ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan
ocksa komma att paverkas negativt av eventuella
inrikespolitiska beslut.

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte bedémas utan att en
samlad utvardering av Bolagets verksamhet tillsammans med en allman
omvarldsbedémning har gjorts.

D.3

Aktierelaterade risker

e Marknadsplats: Styrelsen i Idogen har ansokt om notera
Bolagets aktier och teckningsoptioner pa AktieTorget.
Styrelsen i Bolaget avser i dagslaget inte verka for att Bolaget
ska ansluta sig till ndgon annan marknadsplats. AktieTorget &r
en bifirma till ATS Finans AB som ar ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en
handelsplattform (MTF). Vardepapper som &r noterade pa
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AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de
vardepapper som ar upptagna till handel pa sa kallade
reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem,
som dar anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag, for att
framja ett gott investerarskydd. Som en féljd av skillnader i de
olika regelverkens omfattning, kan en placering i vardepapper
som handlas pa AktieTorget vara mer riskfylld &n en placering
i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Ingen tidigare offentlig handel med vardepapper: Bolagets
vardepapper har inte varit féremal for officiell handel tidigare.
Det ar darfor svart att forutse vilken handel och vilket intresse
som ldogens vardepapper kommer att fa. Om en aktiv och
likvid handel inte utvecklas eller blir varaktig sa kan det
medfora svarigheter for aktiedgare att sdlja sina vardepapper.
Det finns ocksa en risk att marknadspriset avsevart kan skilja
sig fran priset i detta erbjudande.

Kursvariationer: Det finns en risk att aktiekursen genomgar
stora variationer i samband med en introduktion pa
AktieTorget. Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs
negativt. Motsvarande galler dven for i detta erbjudande
vidhdngande teckningsoptioner.

Psykologiska faktorer: Vardepappersmarknaden kan komma
att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets vardepapper
kan komma att paverkas pa samma satt som alla andra
vardepapper som l6pande handlas pa olika listor. Psykologiska
faktorer och dess effekter pa kursutveckling &r i manga fall
svara att forutse och kan komma att paverka Bolagets
aktiekurs negativt. Motsvarande géller dven for i detta
erbjudande vidhdngande teckningsoptioner.

Utdelning: Idogen har hittills inte lamnat nagon utdelning.
Bolaget befinner sig i preklinisk fas och eventuella 6verskott ar
planerade att investeras i Bolagets utveckling. Det finns en risk
att det inte kommer att beslutas om nagra framtida
utdelningar.

Aktieforsaljning fran nuvarande &agare: Befintliga agare i
Idogen kan komma att avyttra aktier i Bolaget. Huvudagarna
Nordic Innovation Invest AB och Ventac Holding Ltd. har via
utfastelse om lock up forbundit sig att inte avyttra mer @n 20
% av sitt agande under de narmaste 12 manaderna, raknat
fran forsta handelsdag pa AktieTorget. Pa langre sikt finns
dock en risk for att dessa parter avyttrar delar eller hela sina
innehav i Bolaget. Detta kan komma att paverka Bolagets
aktiekurs negativt.

Kapital som kan  tillféoras  genom vidhdngande
teckningsoptioner: | det fall aktiekursen inte utvecklas positivt
och under teckningsoptionernas |optid vasentligt skulle
understiga priset for att nyttja teckningsoptionerna (strike
price) finns det en risk att nyttjandegraden, det vill sdga hur
stor andel av teckningsoptionerna som nyttjas, kan komma att
paverkas negativt. Det foreligger en risk att nyttjandegraden
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blir otillrdcklig och darmed foreligger en risk att Bolaget kan
komma att tillféras mindre kapital an berdknat via
teckningsoptionerna.

e Aktiekursens paverkan pa handeln med teckningsoptioner:
Aktiens kursutveckling bér komma att paverka till vilket pris
den I6pande handeln med teckningsoptioner som nyemitteras
i emissionen som beskrivs i detta prospekt kommer att ske. En
negativ kursutveckling avseende handeln med aktier kan
komma att medféra negativa effekter pd kursutvecklingen
avseende teckningsoptioner.

Avsnitt E — Erbjudande

E.1

Emissionsintakt och
emissionskostnader

Fulltecknad emission tillfér Idogen initialt cirka 17,1 MSEK fore
emissionskostnader.  Vid  fullt nyttjande av vidhangande
teckningsoptioner till hogsta strike price tillfors Idogen ytterligare
cirka 25,6 MSEK fore emissionskostnader i ett senare skede. Under
forutsattning att emissionen blir fulltecknad och samtliga
vidhdngande teckningsoptioner nyttjas till hogsta teckningskurs
(strike price) berdknas de totala emissionskostnaderna uppgar till
cirka 1,9 MSEK, varav 0,9 MSEK ar hanforligt till teckningsoptionerna.

E.2a

Motiv och anvdndning av
emissionslikvid

Emission infér planerad notering pd AktieTorget om hégst cirka 17,1
MSEK ar avsedd att finansiera prekliniska aktiviteter i form av att
genomfora prekliniska sdkerhetsstudier som behdvs for den forsta
kliniska studien (sdrlakemedelsstatus ska godkdnnas fér hemofili A,
prekliniskt  proof-of-concept uppnas for cellterapikonceptet,
preklinisk sakerhet pavisas for hemofili A). Vidare kommer Idogen att
utveckla produktionsprocessen for cellterapikonceptet.

Ytterligare finansiering via teckningsoptioner om hogst cirka 25,6
MSEK ar avsedd att finansiera kliniska aktiviteter avseende hemofili A
samt prekliniska aktiviteter avseende indikation 2.

E.3

Erbjudandets villkor

Erbjudandet omfattar hogst 2 500 000 aktier och hogst 2 500 000
teckningsoptioner av serie TO 1, motsvarande 17 125 000 SEK
respektive 25 625 000 SEK. En unit bestar av en aktie och en
teckningsoption av serie TO 1. Teckningsoptionerna erhalls
vederlagsfritt. Teckningskursen per unit ar 6,85 SEK, vilket motsvarar
6,85 SEK per aktie. Teckning av units ska ske under perioden
23 april — 8 maj 2015. Minsta teckningspost ar 800 units.

Idogen har erhdllit teckningsforbindelser om cirka 10 MSEK,
motsvarande cirka 60 % av den initiala emissionslikviden. Lagsta niva
for emissionens genomférande ar cirka 15,1 MSEK.

E.4

Intressen i Bolaget

Idogens styrelse och ledande befattningshavare ager aktier (saval
direkt som indirekt) och teckningsoptioner i Bolaget. Sedermera
Fondkommission (”Sedermera”) ar finansiell radgivare till Bolaget i
samband med emissionen.

Lars Hedbys har i sin VD-roll fakturerats genom Ventac Partners sedan
juli 2014. Ventac Partners AB &gs till 100 % av Lars Hedbys. Innan
fakturor fran Ventac Partners AB betalas av Idogen ska dessa
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godkdnnas i enlighet med Idogens riktlinjer for godkdnnande av
fakturor.

E.5

Séljare av viardepapper
och lock-up

Infor den planerade noteringen pa AktieTorget har huvudagarna
Nordic Innovation Invest AB och Ventac Holding Ltd. tecknat ett sa
kallat lock up-avtal som innebdr att de forbinder sig att behalla
atminstone 80 % av sitt aktieinnehav i Bolaget under de ndrmaste 12
manaderna, raknat fran forsta handelsdag pa AktieTorget.

Inga fysiska eller juridiska personer erbjuder att silja vardepapper
genom detta prospekt.

E.6

Utspadning

Vid fulltecknad emission 6kar antalet aktier med 2 500 000 stycken,
vilket motsvarar en utspadning om cirka 25,5 %. Harutdver emitteras
vidhdangande teckningsoptioner av serie TO 1 som vid fullt nyttjande
medfor en 6kning av antalet aktier med ytterligare 2 500 000 stycken.
Under forutsattning av fulltecknad emission, fullt nyttjande av
teckningsoptioner och att det inte sker nagra andra forandringar
avseende aktiekapitalet innan teckningsoptioner nyttjas kommer
detta att motsvara en utspdadning om vytterligare cirka 20,3 %.
Fulltecknad emission och fullt nyttjande av teckningsoptioner
motsvarar en total utspadning om cirka 40,7 %.

E.7

Kostnader for
investeraren

Ej tillamplig. Inga kostnader alaggs investeraren. Under férutsattning
att emissionen fulltecknas och att samtliga vidhdangande
teckningsoptioner nyttjas berdknas de totala emissionskostnaderna
uppega till cirka 1,9 MSEK vilka alaggs Bolaget.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Idogen. Det dr dérfér av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtmdéjligheter. Andra risker ér férenade med de virdepapper som
genom detta prospekt erbjuds till férséljining. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprak
pd att vara heltédckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte bedémas utan att en samlad utvérdering
av évrig information i prospektet tillsammans med en allmdn omvdrldsbedémning har gjorts.

Bolaget och branschen

Preklinisk fas

Idogen bildades 2008 och har sedan dess bedrivit preklinisk utveckling. Bolaget har i dagslaget inte, varken enskilt
eller via partners, lanserat nagon behandling och har sédledes inte bedrivit forséljning eller genererat nagra
intakter. Det finns i preklinisk, klinisk och registreringsfas risker innebdrande att Bolagets utveckling inte
resulterar i kommersiella behandlingsformer. Vidare kan det vara svart att utvardera Idogens
forsaljningspotential da Idogen antingen kan komma att driva utvecklingen internt, tillsammans med partners
eller utlicensiera/sdlja delar av utvecklingen. | det fall den senare strategin aktualiseras finns det en risk att
Bolaget inte kan attrahera licenstagare eller kopare till de behandlingar som utvecklas. Det finns utifran ovan en
risk att intakter helt eller delvis uteblir.

Prekliniska och kliniska studier

Innan en behandling kan lanseras pa marknaden maste siakerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sakerstallas for varje enskild indikation, vilket visas genom prekliniska studier som gors pa djur och kliniska
studier i manniskor. Resultat fran tidiga prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med resultat i mer
omfattande prekliniska studier och utfall fran senare prekliniska studier 6verensstimmer inte alltid med de
resultat som uppnas vid kliniska studier. Det finns darfor en risk att de planerade studierna inte kommer att
indikera tillracklig sakerhet och effekt fér att behandlingar ska kunna lanseras. Kliniska studier ar forknippade
med stor osdkerhet och risker avseende tidsplaner och resultat i studierna. Idogen kan dven komma att behdva
gora mer omfattande kliniska studier dan vad styrelsen i Bolaget i dagslaget bedémer, vilket kan komma att
foranleda 6kade kostnader eller forsenade intakter. Det finns dven en risk att myndigheter inte finner att de
prekliniska studier som ligger till grund for en ansékan om klinisk prévning ar tillrackliga. Det finns ocksa risk att
de samarbetspartners som utfor de prekliniska och kliniska studierna inte kan uppréatthalla den kliniska och
regulatoriska kvalitet som kravs for framtida eventuell utlicensiering, partnerskap, forsaljning eller godkdannande
fran myndigheter.

Biverkningar

Det foreligger risk att patienter som deltar i Idogens planerade kliniska studier drabbas av biverkningar.
Potentiella biverkningar kan forsena eller stoppa den fortsatta utvecklingen samt begrdnsa eller forhindra den
kommersiella anvdandningen och darmed paverka Idogens omséttning, resultat och finansiella stdllning negativt.
En annan konsekvens ar att Bolaget kan komma att bli stdmt av patienter som drabbas av biverkningar, varvid
Bolaget kan komma att bli skadestandsskyldigt. Idogen avser att infor varje planerad klinisk studie sakerstélla
Bolagets forsakringsskydd, men det kommer med stor sannolikhet, vid varje planerad studie, att finnas
begransningar i forsakringsskyddets omfattning och dess beloppsmassiga granser. Det finns darfor en risk att
Bolagets forsakringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella framtida rattsliga krav, vilket skulle kunna paverka
verksamheten och den finansiella stdllningen negativt.

Myndighetstillstdnd och registrering

For att kunna utfora studier i méanniska (kliniska studier), marknadsféra och silja behandlingar maste i
normalfallet tillstand erhallas och registrering ske hos berord myndighet pa respektive marknad, till exempel
etikkommittéer, Food and Drug Administration (FDA) i USA och European Medicines Agency (EMA) i Europa. |
det fall Idogen eller dess eventuella framtida samarbetspartners inte lyckas erhalla nédvandiga tillstand och
registreringar fran myndigheter kan Bolaget komma att paverkas negativt i form av begransade eller uteblivna
intakter. De regler och tolkningar som géller i dagslaget kan komma att andras framéver, vilket kan komma att
paverka Bolagets eller dess eventuella framtida samarbetspartners mojligheter att uppfylla olika myndigheters
krav. Vidare kan erhallna tillstand och registreringar dras tillbaka efter att dessa har erhallits. Saledes kan dven
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forandringar i regler och tolkningar samt indragna tillstand och registreringar utgéra framtida riskfaktorer, vilka
kan komma att paverka Bolagets intjaningsmojligheter negativt.

Samarbeten

Idogen har och kommer framover att ha samarbeten med leverantérer och tillverkare. Det foreligger risk att en
eller flera av dessa véljer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
verksamheten i form av férseningar och eventuellt dven begrdnsade eller uteblivna intdkter. ldogen ar och
kommer &ven i framtiden att vara beroende av samarbeten i samband med utvecklingen av sitt
behandlingskoncept. Det finns risk att relevanta samarbeten inte kan uppnas eller att samarbetspartners inte
uppfyller sina ataganden pé ett framgangsrikt satt. Uteblivna relevanta samarbetsavtal eller samarbetspartners
som inte lyckas i sitt arbete, kan komma att féranleda begransade eller uteblivna intakter for Idogen. Likasa kan
en etablering av nya leverantérer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta ldngre tid dn berdknat.

Finansieringsbehov

Idogens utvecklingsplaner innebar 6kade kostnader for Bolaget. For att genomfora utvecklingsplanerna ar ldogen
i behov av finansiering. Det &r mot denna bakgrund Bolaget nu genomfdér den emission som beskrivs i detta
prospekt. Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser med ett antal olika parter (se avsnittet
"Teckningsforbindelser”) i nu forestdende emission. Dessa har dock inte sakerstallts via forhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av de som lamnat teckningsférbindelse inte skulle fullgéra
skriftligen avtalat atagande skulle det negativt kunna paverka emissionsutfallet. Bolaget kan i framtiden komma
att behdva anskaffa ytterligare kapital och det foreligger en risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan
anskaffas. Detta kan medféra att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i
lagre takt an onskat, vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering och intakter. Tids- och
kostnadsaspekter kan vara svara att pa forhand faststélla med exakthet i ett utvecklingsperspektiv. Detta medfor
en risk att planerad utveckling blir mer kostnadskravande an planerat. Eventuella férseningar i utvecklingen kan
komma att medfora att intdkter genereras senare dn planerat, vilket i sin tur kan komma att resultera i ett utdkat
finansieringsbehov.

Nyckelpersoner, know-how och personal

Idogens nyckelpersoner har omfattande kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.
Det ar inte mojligt att till fullo skydda sig mot obehdrig spridning av information, vilket medfér en risk for att
konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-how som utvecklats av Bolaget till skada fér Bolaget.
Idogens framtidsplaner kan medféra utokning av Bolagets personal. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal
och det kan uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Konkurrenter

Idogens koncept som bygger pa att inducera immunologisk tolerans med kroppsegna celler ar ett nytt omrade
déar det idag inte finns produkter eller behandlingskoncept pa marknaden, varfér konkurrenssituationen kan vara
svar att utvardera. Det finns manga universitet och forskningsinstitutioner som bedriver forskning och utveckling
inom omradet. Savitt styrelsen i Idogen kanner till finns det ett fatal mindre foretag som forsoker astadkomma
immunologisk tolerans, men savitt styrelsen vet, daremot inga foretag som utvecklar ett liknande koncept som
Idogen eller anvander en liknande mekanism. En omfattande satsning och utveckling fran en konkurrent kan
medfora risker i form av begransade eller uteblivna intdkter for Bolaget. Vidare kan féretag med global
verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande omraden bestdmma sig for att etablera sig inom Idogens
verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebira negativa foérsiljnings- och resultateffekter fér Bolaget i
framtiden.

Immateriella rattigheter

Patent och andra immateriella rattigheter har en begransad livslangd. Det foreligger risk att befintlig och/eller
framtida patentportfélj och 6vriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer att utgoéra ett
fullgott kommersiellt skydd. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent kan detta
medfora betydande kostnader, vilket kan komma att paverka verksamheten, resultatet och den finansiella
stallningen negativt. Vidare ar det alltid en risk i denna typ av verksamhet att Idogen kan komma att gora eller
pastas gora intrang i patent innehavda av tredje part. Andra aktorers patent kan dven komma att begransa
mojligheterna for en eller flera av Bolagets eventuella framtida samarbetspartners att fritt anvanda Idogens
behandlingskoncept. Den osdkerhet som ar forenad med patentskydd medfér att utfallet av sddana tvister ar
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svara att forutse. Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan leda till forlorat skydd, férbud att
fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan kostnaderna fér en tvist,
dven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna paverka Bolagets resultat och
finansiella stallning negativt. Ovanstaende skulle kunna innebéra svarigheter och/eller férseningar vid framtida
lansering eller eventuell utlicensiering/forsaljning.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sdsom tillgang och efterfragan, lag- och hogkonjunkturer, inflation samt ranteférandringar kan
bland annat ha inverkan pa rorelsekostnader och forsaljningspriser. Idogens kostnader och framtida intdkter kan
bli negativt paverkade av dessa faktorer.

Valutarisk

En del av Idogens framtida forsaljningsintakter och kostnader kan komma att utgoras av internationella valutor.
Valutakurser kan vasentligen forandras vilket skulle kunna paverka Bolagets kostnader och framtida intdkter
negativt.

Politisk risk

Idogen kan framgent komma att bli verksamt i och genom olika lander. Risker kan uppsta genom férandringar av
lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och
ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan ocksd komma att paverkas negativt av eventuella
inrikespolitiska beslut. Ovanstdende kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet,
kostnadsmassa, intjaningsférmaga och finansiella stallning.

Véardepapper

Marknadsplats

Styrelsen i ldogen har ansokt om notera Bolagets aktier och teckningsoptioner pa AktieTorget. Styrelsen i Bolaget
avser i dagsldget inte verka for att Bolaget ska ansluta sig till ndgon annan marknadsplats. AktieTorget &r en
bifirma till ATS Finans AB som &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en
handelsplattform (MTF). Vardepapper som ar noterade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande
regelverk som de vardepapper som ar upptagna till handel pa sa kallade reglerade marknader. AktieTorget har
ett eget regelsystem, som ar anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd.
Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i viardepapper som handlas pa
AktieTorget vara mer riskfylld an en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Ingen tidigare offentlig handel med vardepapper

Bolagets vardepapper har inte varit foremal for officiell handel tidigare. Det ar darfor svart att forutse vilken
handel och vilket intresse som Idogens vardepapper kommer att fa. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas
eller blir varaktig sa kan det medfora svarigheter for aktieagare att salja sina viardepapper. Det finns ocksa en risk
att marknadspriset avsevart kan skilja sig fran priset i detta erbjudande.

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer i samband med en introduktion pa AktieTorget.
Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs negativt. Motsvarande géller dven for i detta erbjudande
vidhdngande teckningsoptioner.

Psykologiska faktorer

Vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets vardepapper kan komma
att paverkas pa samma sitt som alla andra vardepapper som |6pande handlas pa olika listor. Psykologiska
faktorer och dess effekter pa kursutveckling ar i manga fall svara att forutse och kan komma att paverka Bolagets
aktiekurs negativt. Motsvarande galler daven for i detta erbjudande vidhdangande teckningsoptioner.

Utdelning

Idogen har hittills inte lamnat ndgon utdelning. Bolaget befinner sig i preklinisk fas och eventuella dverskott ar
planerade att investeras i Bolagets utveckling. Det finns en risk att det inte kommer att beslutas om nagra
framtida utdelningar.
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Aktieforséljning fran nuvarande dgare

Befintliga dgare i Idogen kan komma att avyttra aktier i Bolaget. Huvudagarna Nordic Innovation Invest AB och
Ventac Holding Ltd. har via utfastelse om lock up férbundit sig att inte avyttra mer dan 20 % av sitt dgande under
de ndrmaste 12 manaderna, raknat fran forsta handelsdag pa AktieTorget. Pa langre sikt finns dock en risk for
att dessa parter avyttrar delar eller hela sina innehav i Bolaget. Detta kan komma att paverka Bolagets aktiekurs
negativt.

Kapital som kan tillféras genom vidhdngande teckningsoptioner

| det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och under teckningsoptionernas |6ptid vasentligt skulle understiga
priset for att nyttja teckningsoptionerna (strike price) finns det en risk att nyttjandegraden, det vill sdga hur stor
andel av teckningsoptionerna som nyttjas, kan komma att paverkas negativt. Det foreligger en risk att
nyttjandegraden blir otillrdcklig och darmed foreligger en risk att Bolaget kan komma att tillféras mindre kapital
an berdknat via teckningsoptionerna.

Aktiekursens paverkan pa handeln med teckningsoptioner

Aktiens kursutveckling bor komma att paverka till vilket pris den I6pande handeln med teckningsoptioner som
nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta prospekt kommer att ske. En negativ kursutveckling avseende
handeln med aktier kan komma att medféra negativa effekter pa kursutvecklingen avseende teckningsoptioner.
Eventuella stérande héndelser pa marknaden kan paverka aktien negativt och saledes medféra negativa
foljdeffekter pa teckningsoptionerna. Det finns en risk att handeln med teckningsoptioner sker inom ett lagt
prisintervall. En investerare kan forlora hela védrdet av innehavet eller en del av detta beroende pa
omstandigheterna.
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ERBJUDANDET
I SAMMANDRAG

Teckningstid
23 april — 8 maj 2015.

Teckningspost
Minsta teckningspost dr 800 units. Varje unit bestar av en (1)
aktie och en (1) teckningsoption av serie TO 1.

Teckningskurs

6,85 SEK per unit, vilket motsvarar 6,85 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar
ej.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 2 500 000 aktier och hogst
2 500 000 teckningsoptioner av serie TO 1, motsvarande
17 125 000 SEK respektive 25 625 000 SEK.

Vardering
Cirka 49,9 MSEK (pre-money).

Marknadsplats

Styrelsen i ldogen har ansokt om notera Bolagets aktier och
teckningsoptioner pa AktieTorget. Styrelsen i Bolaget avser i
dagslaget inte verka for att Bolaget ska ansluta sig till nagon
annan marknadsplats. Forsta dag for handel ar berdknad att bli
den 12 juni 2015.

Teckningsforbindelser
Idogen har erhallit teckningsforbindelser om cirka 10 MSEK,
motsvarande 60 procent av den initiala emissionsvolymen.

Villkor for teckningsoptioner i sammandrag
Innehavare av teckningsoptioner av serie TO 1 dger ratt att, for
varje teckningsoption, teckna en ny aktie i Bolaget till en kurs
om 6,85 — 10,25 SEK per aktie. Teckningskursen uppgar till 70
procent av den genomsnittliga volymvagda kursen for aktien
enligt AktieTorgets officiella kursstatistik under den period pa
20 handelsdagar som slutar tva bankdagar innan
utnyttjandeperioden borjar. Teckningskursen kommer att
offentliggbras dagen innan den fbrsta dagen i
utnyttjandeperioden. Teckning med stéd av teckningsoptioner
kan dga rum under perioden 8 september —29 september 2016.
Detta ska ske genom samtidig kontant betalning senast klockan
15.00 den 29 september 2016. Aktier bokas ut tidigast 15 dagar
efter periodens sista dag for teckning av aktier med stéd av
teckningsontioner av serie TO 1.
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IDOGEN — PLATTFORMSTEKNOLOGI FOR EN NY TYP AV VACCIN

Idogen &r ett forskningsbaserat bolag som utvecklar ett nytt behandlingskoncept mot anti-
lakemedelsantikroppar, autoimmuna sjukdomar och transplantationsavstétning. Konceptet dr en innovativ form
av terapeutiskt vaccin kallat tolerogent vaccin och Idogen har som mal att utveckla varldens forsta tolerogena
vaccin med tolerogena dendriter laddade med specifikt antigen. Bolagets behandling bygger pa att en liten men
tillracklig andel av patientens egna dendritiska celler (en sorts vita blodkroppar) tas ut, omprogrammeras i
provror och sedan ges tillbaka till patienten. Bolaget befinner sig i preklinisk fas och har en plattformsteknologi.
Idogen har utifran sin plattform potential att kunna utveckla langtidsverkande (det vill saga atskilliga manaders)
behandling av anti-lakemedelsantikroppar och for autoimmuna sjukdomar som idag inte gar att bota. Harutéver
har Bolaget potential att férandra transplantationsmarknaden genom att minska risken fér bortstétning av
transplanterade celler och organ, utan 6kad risk for infektioner eller cancer.

Omprogrammering avimmunforsvaret

Dendritiska celler ar en typ av vita blodkroppar som spelar en central roll i manniskokroppen eftersom de tar
emot, sorterar och férmedlar information till immunforsvaret och darigenom styr andra immuncellers
igenkdnning av vad som ar kroppseget respektive fraimmande. Nar de dendritiska cellerna presenterar ett antigen
(@mne som kroppens immunsystem reagerar mot) for andra immunceller styr de om dessa ska initiera en
immunreaktion eller inte. Om de dendritiska cellerna ar aktiverade med exempelvis genetiskt material fran
bakterier styr dessa molekylerimmuncellerna att starta en immunreaktion mot de antigener som de kdnner igen.
En motsvarande antigenpresentation av en tolerogen dendritisk cell styr istdllet immuncellerna att acceptera och
skapa en tolerans for antigenet i kroppen. Enzymet IDO1 (indolamin dioxygenas nr 1) har visats ha en nyckelroll
for de tolerogena dendritcellernas hammande effekt.

Idogens upptiackt bygger pa att man kan anvidnda dmnet zebularin® fér att inducera IDO1 i de dendritiska cellerna.
Uppreglering av IDO1 styr de dendritiska cellerna till att bli tolerogena, vilket for ett givet antigen innebar att
kroppens immunforsvar tolererar detta antigen och betraktar det som kroppseget. Tekniskt innebéar Idogens
behandlingskoncept att dendritiska celler tas ut fran patienten och behandlas i provrér med zebularin och de
sjukdomsspecifika antigenerna, vilket innebar att de dendritiska cellerna omprogrammeras till att motverka den
skadliga immunreaktionen och skapa tolerans mot antigenet. Darefter aterfors dessa omprogrammerade
dendritiska celler till patienten. Enligt denna princip har Idogen utvecklat en plattform for sa kallat tolerogent
vaccin med potential att utveckla en behandlande och potentiellt botande terapi for ett stort antal autoimmuna
sjukdomar som idag inte gar att bota. En viktig del av den pagaende forskningsaktiviteten ar att finjustera
metoden fér omprogrammering till fullandning, samt att klargora att de omprogrammerade dendritiska cellerna
sprider sina tolerogena signaler vidare till kroppens andra immunceller i dnskad utstrackning.

Det finns uppemot 100 kdnda autoimmuna sjukdomar, bland andra reumatoid artrit (ledgangsreumatism), typ-
1-diabetes (barndiabetes) och multipel skleros (MS). Vid autoimmuna sjukdomar bekampar kroppens
immunforsvar kroppsegna antigener, men genom omprogrammeringen i ldogens behandlingskoncept kan detta
upphora.

Idag behandlas manga sjukdomar med proteinbaserade ldkemedel. Exempel pa detta ar anti-TNF-lakemedel
(biologiska lakemedel, ofta antikroppar, som blockerar TNFalfa och bromsar inflammationen) mot svara
autoimmuna sjukdomar och koagulationsfaktorer vid behandling av hemofili (blédarsjuka). Dessa betraktas av
immunforsvaret hos vissa patienter som frammande antigener varpa effekten av lakemedlet blir verkningslost. |
likhet med autoimmuna sjukdomar lampar sig Idogens teknologi val for behandling av dessa tillstand.

Genom sin plattform har Idogen dven potential att minska risken for bortstétning av organ och celler vid
transplantationer. | detta fall fungerar kroppens immunférsvar egentligen normalt och bekdmpar det nya

Metylering av de genreglerande delarna paverkar hur mycket protein som bildas fran en gen, det vill siga genens aktivitet. Zebularin &r en
substans som visats minska metyleringen av vissa gensekvenser och darmed styra dessa geners aktivitet. For drygt tio ar sedan visades
zebularin i prekliniska studier pa detta satt kunde ateraktivera gener som hammar tumértillvixt och det utreddes om zebularin kunde
anvandas som cancerlékemedel. Zebularin visade sig dock inte vara lampligt for systemisk behandling av patienter, da intervallet som
substansen var verksam vid var for snav i forhallande till den dos som gav biverkningar och den orala biotillgangligheten var lag.
Lakemedelsstudierna av zebularin lades darfor ned.
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organet eftersom det inte dr kroppens eget, men genom Idogens behandling kan kroppens immunférsvar
tolerera det nya organet eller cellerna.

Dagens behandling av autoimmuna sjukdomar och behandling for att foérhindra bortstotning av organ innebar
ofta generell immunhdammande behandling, det vill saga hela immunf&rsvaret forsvagas med konsekvensen att
patienten far en 6kad risk att drabbas av infektioner och cancer.

Idogens koncept syftar i motsats till dagens behandling istéllet till att utveckla en specifik tolerans for enskilda
sjukdomsrelaterade antigener, samtidigt som kroppens immunforsvar lamnas starkt och intakt i Ovrigt. |
forlangningen kan Idogens koncept minska behovet av l6pande och langvarig behandling som hdammar
immunforsvarets aktivitet vid autoimmuna sjukdomar och efter transplantationer. Bolagets plattformsteknologi
kan i férlangningen skapa ytterligare produktmajligheter.

Tolerogena vaccin

Terapeutiska vacciner anvands, till skillnad fran traditionella vaccin, till att behandla ett sjukdomstillstand snarare
an att forebygga. Ett stort antal terapeutiska vaccin ar under utveckling, vanligen fér att behandla cancer genom
att stdrka immunfoérsvaret. Ett tolerogent vaccin ar ett terapeutiskt vaccin med en motsatt funktion jamfért med
andra terapeutiska vacciner — det syftar till att uppratta immunologisk tolerans. Tolerogena vaccin har i likhet
med traditionella vaccin en langvarig effekt och har darfér potential att ge en permanent botande effekt.
Sjukdomssymptomen hindras med Idogens teknik och kan i de fall effekten blir livslang bota patienten. Ett
tolerogent vaccin stanger av foérsvarsmekanismen mot ett valt antigen, medan resten avimmunforsvaret forblir
intakt. Bendmningen "tolerogent” kommer av att immunforsvaret tolererar den valda molekylen.

Autoimmuna sjukdomar

Autoimmunitet uppstar da immunforsvaret felaktigt attackerar och bryter ner kroppens egen vavnad, vilket
resulterar i sjukdom. Autoimmunitet har en arftlig faktor och i samma familj forekommer ofta samma eller andra
autoimmuna sjukdomar. Symtomen kan variera kraftigt fran en autoimmun sjukdom till en annan, men dven
inom samma sjukdom férekommer det ofta olikheter. Bland drygt 100 autoimmuna sjukdomar kan reumatoid
artrit (ledgadngsreumatism), typ-1-diabetes och multipel skleros (MS) namnas.

Reumatoid artrit (ledgangsreumatism)

Reumatoid artrit ar en autoimmun sjukdom som karakteriseras av kronisk inflammation och smarta i lederna.
Inflammationen har stark férmaga att bryta ned brosk, intilliggande ben, senor och artarer. Harutover kan dven
6gon, hud och andra organ bli attackerade. Reumatoid artrit debuterar ofta som en inflammation i flera leder.
Sjukdomen innebar manga ganger en symmetrisk inflammation, vilket innebar att till exempel héger och vanster
fot drabbas likadant. Sjukdomen gar ofta i skov —den drabbade kan kdnna sig symtomfri ett tag, innan sjukdomen
satter fart igen.

Idogen har inom reumatoid artrit ett flerarigt samarbete med professor Richard Williams vid Kennedy Institute
of Rheumatology i Oxford. Detta institut har natt internationell ryktbarhet genom dess upptéackter kring anti-
TNF-behandling. Richard Williams forskargrupp har behandlat méss som utvecklat kollageninducerad artrit med
zebularin i fyra dagar och natt kraftfull effekt med minskade kliniska symptom som kvarstar atminstone sex dagar
efter att behandlingen upphort, det vill sidga i linje med Idogens koncept. Studiens resultat ar statistiskt
sakerstallda. Studien betraktas av Idogen som ett “proof-of-principle”, genom att zebularin givet direkt till djuret
skapar effekt. Studier pagar nu for att visa att konceptet med cellterapi fungerar pa likartat satt.

Transplantation

Genom att omprogrammera immunforsvaret har ldogen dven potential att minska risken for bortstétning av
organ och celler vid transplantationer. Grundprincipen dr samma som nar autoimmuna sjukdomar behandlas
med Idogens koncept: att ldra immunférsvaret att det transplanterade organet eller de transplanterade cellerna
inte ska attackeras. | forlangningen kan detta minska behovet av I6pande langvarig behandling som hammar
immunforsvarets aktivitet efter transplantationer.

Idogen har uppnatt ”proof-of-principle” inom transplantation for diabetes-typ-1. Under 2013 publicerades en

studie pa diabetiska rattor, med tva grupper om nio rattor som mottog insulinproducerande celltransplantat fran
en frammande stam. En grupp genomgick tva veckors behandling med zebularin insatt fran dag sex efter
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transplantation och kontrollgruppen mottog inte ndgon behandling. | studien pavisades en statistiskt sakerstalld
skillnad mellan gruppen som behandlades med zebularin och kontrollgruppen. Studien avslutades dag 90. | figur
1 nedan framgar att kontrollgruppen visar pa 100 % transplantatavstotning efter drygt 40 dagar och att
avstétningen ar signifikant fordrojd eller helt férhindrad i gruppen som behandlats med zebularin .2
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Figur 1: Antalet transplantat som 6verlevde steg markant vid behandling med zebularin. Forséken utfordes i en
rattmodell for transplantation av insulinproducerande celler vid diabetes typ I.

Hemofili A

Idogens strategi ar att som ett forsta steg utveckla ett tolerogent vaccin for patienter med hemofili A
(blédarsjuka) som star utan behandling efter att ha utvecklat antikroppar mot koagulationsfaktor VIII, som utgor
ordinarie behandling. Hemofili A ar en av de vanligaste blodarsjukdomarna. Bolaget har valt hemofili A som forsta
indikation eftersom det medicinska behovet for dessa patienter ar stort och sjukdomen har ett valdefinierat
antigen, vilket gor att det tekniskt sett finns goda majligheter att utveckla en framgangsrik behandling for denna
patientgrupp. Efter att konceptet bevisats i hemofili A kommer Idogen att inleda arbete i en andra indikation
som i dagslaget inte ar faststalld.

Personer med hemofili A har en medfodd brist pa eller total avsaknad av fungerande koagulationsfaktor VIII, ett
protein som ar nodvandigt for att blodet ska kunna levra sig. Kannetecknande for blédarsjuka ar en tendens till
Iangvariga blédningar som kan upptrada till synes spontant eller efter ytterst liten skada. Blodningarna intraffar
oftast i leder och muskler men kan dven férekomma i hud, slemhinnor och inre organ.3

Svar och medelsvar hemofili kdnnetecknas av blodningar i leder och muskler. Om blédningarna i leder och
muskler inte férebyggs orsakar de sa smaningom bestaende férandringar i ledkapsel, ledbrosk och ben. Det kan
i sin tur leda till begransad rorlighet, stelhet och kronisk smarta. Blédningar i leder och muskler medfor ocksa
svaghet i muskulaturen, pa grund av inaktivitet och férsamrad muskelfunktion. Mild hemofili A och B medfor
vanligtvis inte led- eller muskelblodningar och leder darfor sdllan till bestdende roérelseinskrankningar.
Sjukdomen upptéacks ibland forst i vuxen alder, da stora blodningar ofta férekommer i samband med operationer,
tandutdragning eller olycksfall.*

Svara former av blodarsjuka behandlas med sd kallade faktorkoncentrat som innehaller den saknade
koagulationsfaktorn. Patienter med hemofili A far injektioner vanligtvis tre till fyra ganger per vecka. Efter en
injektion normaliseras patientens faktorhalt tillfalligt, men sjunker sedan succesivt ner mot ursprungsnivan inom
cirka tva dygn. Det innebar att det trots forebyggande behandling kan intraffa blodningar som kraver extra
tillforsel av faktorkoncentrat.

En komplikation vid behandling med faktorkoncentrat ar utveckling av antikroppar mot faktor VIII. Dessa
antikroppar gor behandlingen med faktor VIII verkningslos och drabbar cirka 30 % av patienterna. Hos 70-80 %
av patienter kan denna komplikation hanteras genom att patienterna ges en mycket hog dos av faktor VIII under

2 Nittby et al, PLOS ONE, 8: 1-8, 2013
3 http://www.socialstyrelsen.se/ovanligadiagnoser/blodarsjukahemofiliaochbsamtsv
4 http://www.socialstyrelsen.se/ovanligadiagnoser/blodarsjukahemofiliaochbsamtsv
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en langre tid varvid antikroppsproduktionen kraftigt minskar eller férsvinner®. Hos resterande patienter kvarstar
dock antikropparna varvid de star utan behandling, med svara komplikationer som f6ljd. Dessa patienter blir de
forsta som Idogen kommer att rikta sin behandling mot.

5 http://www.socialstyrelsen.se/ovanligadiagnoser/blodarsjukahemofiliaochbsamtsv
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FASER | IDOGENS UTVECKLINGSSTRATEGI

Emission och notering pd AktieTorget

» “Sarlakemedelsstatus”/orphan designation godkéanns for hemofili A
* Prekliniskt proof-of-concept for cellterapikonceptet

* Preklinisk sakerhet pavisas for hemofili A

* Produktionsprocess for kliniska studier fardigstalls

12-18 man

Start kliniska studier

* Klinisk effekt och sakerhet pavisas i fas I/1l for hemofili A
* Prekliniskastudier for indikation 2 genomfars

* Kommersiell produktionskapacitet utvecklas

Kliniska studier for indikation 2 inleds

Uppskalning och férberedelse for marknadsintroduktion

* Klinisk effekt och sdkerhet pavisas i fas Il/11l for hemofili A
* Klinisk effekt pavisas i fas I/11 for indikation 2

* Forberedelse for marknadsintroduktion for hemofili A

* Kommersiell produktionskapacitet fardigstalld

36-60 man

Forsknings- och utvecklingsportfolj

Hemofili A ar steg ett (indikation 1) da detta ar en sjukdom dar det medicinska behovet ar stort och dar Bolaget
bedomer att det tekniskt sett finns goda mojligheter att na framgéang och uppna sarldkemedelsstatus for denna
indikation da sjukdomen har ett valdefinierat antigen. Idogen har for avsikt att lamna in ansokan for
sarlakemedelsstatus avseende hemofili A under 2015. Att utveckla ett sarldakemedel har enligt styrelsen i Bolaget
en rad fordelar, bland andra mindre omfattande kliniska studier, stéd fran myndigheter, billigare radgivning och
mojligheter till marknadsexklusivitet i EU och USA. Harefter avser Bolaget att expandera konceptet till en andra
indikation som kan vara inom autoimmuna sjukdomar med stdrre patientgrupper, sasom exempelvis
ledgdngsreumatism och multipel skleros. Aven transplantation av insulinproducerande celler till patienter med
typ-1-diabetes kan komma att 6vervdgas som ett forsta exempel pa transplantationskonceptet. Val av indikation
2 beror pa flera i nuldget okanda faktorer, sdsom utfall av pagaende forskningsstudier, tekniska aspekter pa
antigenet for den aktuella sjukdomen, tillgédngligheten av klinisk patientgrupp lamplig fér en fas I/Il-studie,
kommersiella aspekter med mera.

Nedan presenteras en bild 6ver var i utvecklingen Idogens olika indikationer befinner sig.

Indikation In vitro In vivo Preklinisk Fas I/ll Fas Il
forskning | forskning | utveckling utveckling utveckling

Hemofili A
Anti-lakemedelsantikroppar
Projekt IN-3012

Reumatoid artrit

Transplantation

Andra indikationer .

i

*Bolaget utreder, i ett mycket tidigt stadie, andra eventuella méjligheter/nérliggande inriktningar.
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”Idogen har potential att utveckla Idngtidsverkande och potentiellt
botande behandlingar fér ett stort antal sjukdomar som idag inte gdr att bota”

Lars Hedbys, VD Idogen AB

VD LARS HEDBYS HAR ORDET

Vart immunforsvar ar i normalfallet ett fantastiskt och rationellt system,
men ndr immunforsvaret gor felaktiga beddmningar och attackerar
kroppsegen vavnad blir foljderna i manga fall forédande. Ett dysfunktionellt
immunforsvar ar roten till i storleksordningen 100 olika autoimmuna
sjukdomar.

Idogen ar ett flerproduktsbolag som arbetar utifran en plattformsteknologi
for tolerogena vaccin. Det behandlingskoncept som vi i Idogen utvecklar
syftar till att omprogrammera immunférsvaret sa att den kroppsegna
vavnaden inte attackeras, vilket innebar att immunférsvaret ater fungerar
korrekt. Enligt denna mycket férenklade princip har vi potential att utveckla langtidsverkande och potentiellt
botande behandlingar for ett stort antal sjukdomar som idag inte gar att bota.

Genom att omprogrammera immunforsvaret har vi ocksa majlighet att minska risken for bortstétning av organ
och celler vid transplantationer. Grundprincipen ar att lara immunforsvaret att det transplanterade organet eller
de transplanterade cellerna inte ska attackeras.

Vart koncept baseras pa att vi tar ut dendritiska celler fran patientens blod med idag rutinmassiga metoder.
Dessa celler omprogrammeras sedan for att tolerera ett specifikt antigen, varefter cellerna ges tillbaka till
patienten. Patienten far ett fatal sprutor under en kortare period varefter behandlingseffekten férvantas kvarsta
under en langre tid. Den har typen av behandlingskoncept brukar kallas ett terapeutiskt vaccin. Eftersom vart
koncept i motsats till andra vaccin syftar till att inducera tolerans, bendmner vi konceptet ett tolerogent vaccin.
Var ambition ar att utveckla varldens forsta cellbaserade tolerogena vaccin.

Det finns vidstrackta mojligheter med det tolerogena vaccin som Idogen utvecklar, men det ar av storsta vikt att
vi haller oss fokuserade i nulaget. Vi har fastslagit en strategi som innebar att initialt utveckla en behandling av
patienter med hemofili A (blodarsjuka) med antikroppar mot sin nédvandiga faktor Vlll-ersattningsbehandling. |
denna patientgrupp finns det stora medicinska behov med utsatta patienter som idag har begrdnsade alternativ.
Héarefter avser vi att bredda konceptet till indikationer med stdrre patientgrupper, sasom exempelvis
ledgangsreumatism och MS.

Vi har klarat av manga viktiga steg pa resan mot att méta omfattande medicinska behov inom autoimmuna
sjukdomar och inom transplantationsomradet. Avseende transplantation inom diabetes typ 1 har vi uppnatt
"proof-of-principle” och i april 2015 erhdll vi Lakemedelsverkets acceptans av var foreslagna utvecklingsplan
fram till inledning av forsta kliniska studie. Vi ar trots detta 6dmjuka och inser att vi naturligtvis dven har manga
utmaningar framfor oss. Nar jag vager risker och mojligheter mot varandra i vart utvecklingsarbete kan jag inte
annat dn att vara ytterst motiverad infor den fortsatta utvecklingen. Idogen ar i ett mycket tidigt stadium men
om vi lyckas har vi potential att radikalt férandra sjukvardens verktygslada inom autoimmuna sjukdomar och
transplantation — det ar en stark drivkraft for oss.

Vi genomfér nu en emission for att finansiera de kommande delarna i vart utvecklingsarbete. Var malsattning ar
att inom 12-18 manader efter genomford kapitalisering vara redo for att inleda studier i manniska. Varmt

valkommen som aktiedgare.

Lars Hedbys, VD, Idogen AB
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MOTIV FOR EMISSION

Idogen star infor ett antal prekliniska aktiviteter i syfte att darefter kunna vara redo for studier i manniska.
Bolaget genomfér nu en emission av units, bestaende av aktier och teckningsoptioner. Den initiala
emissionsvolymen ar hogst cirka 17,1 MSEK och vid fullt nyttjande av teckningsoptioner tillfors Idogen ytterligare
hogst cirka 25,6 MSEK (fore avdrag for emissionskostnader). Ovan ndmnd kapitalisering gors for att finansiera
det prekliniska arbetet fram till start av kliniska studier.

e Emission infér planerad notering pd AktieTorget ar avsedd att finansiera prekliniska aktiviteter i form av
att genomféra prekliniska sdkerhetsstudier som behdvs fér den forsta kliniska studien
(sarlakemedelsstatus ska erhallas fér hemofili A, prekliniskt proof-of-concept uppnas for
cellterapikonceptet, preklinisk sikerhet pavisas for hemofili A). Vidare kommer Idogen att utveckla
produktionsprocessen for cellterapikonceptet.

e VYitterligare finansiering via teckningsoptioner ar avsedd att finansiera kliniska aktiviteter avseende
hemofili A samt prekliniska aktiviteter avseende indikation 2.

Forutsattningar fér emissionens genomférande

Lagsta niva for emissionens genomforande ar cirka 15,1 MSEK. | det fall den faststallda lagsta nivan inte skulle
uppnas kommer emissionen inte att genomfdras. Emissionen kommer att genomfoéras under forutsattning att
lagsta nivan om cirka 15,1 MSEK och AktieTorgets dagarspridningskrav uppnas.

| det fall emissionen tecknas till den faststdllda lagsta nivan eller mer men inte blir fulltecknad kommer Bolaget
att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering
tillsammans med samarbetspartners kombinerat med att bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat med
fokus pa vardehojande aktiviteter, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Teckningsforbindelser

Idogen har erhallit teckningsférbindelser om 9 999 849,20 SEK, motsvarande cirka 60 % av den initiala
emissionsvolymen. Ingen premieersattning utgar for teckningsforbindelser. Teckningsforbindelser har inte
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Fér mer information om teckningsférbindelser
se avsnittet “Teckningsforbindelser”.

Framtida kapitalbehov

Idogen kommer efter emissionen som beskrivs i detta prospekt att behdva anskaffa ytterligare kapital for att
kunna inleda kliniska studier. Vid fullt nyttjande av de vidhdngande teckningsoptionerna (TO 1) som erbjuds i
detta prospekt erhalls likvid som ar avsedd att anvandas for att finansiera kliniska studier avseende hemofili A
samt prekliniska aktiviteter avseende indikation 2. Det framtida kapitalbehovet kommer att paverkas av de
strategiska beslut som styrelsen fattar avseende framtida studier samt av krav fran myndigheter. Kapitalbehovet
paverkas dven av studiernas omfattning, utfallet i studierna samt av i vilken omfattning intékter kan genereras
och nar detta kan ske.

Prissattning av units

Det finns inga vedertagna varderingsmodeller for bolag sasom Idogen. Styrelsen har faststallt prissattningen
baserat pa en bedomning av Bolagets verksamhet, att det finns stora medicinska behov och den potentiella
marknaden dr omfattande. Bolagets vardering baseras pa:

e Verksamheten
Idogen har en betydande vetenskaplig kunskap om dendritiska celler och immunologi. Bolaget har visat
att principen fungerar i ratta respektive mus och har fastslagit strategin for hur cellterapiprocessen skall
utforas.

e  Marknadspotential
Marknadspotentialen for autoimmuna sjukdomar ar mycket stor. Det finns idag i storleksordningen 100
sjukdomar som alla idag saknar bot och dar de flesta patienter tvingas till livslang medicinering. Om
reumatoid artrit anvdnds som ett exempel och en marknadspenetration motsvarande 10 % av nya fall

23



3kid
ENGINEERING IMMUNE TOLERANCE

(en siffra som motiveras genom att 10 % av marknaden bedéms vara rimlig att na for Idogen), samt en
prisniva i linje med befintlig cellterapi, blir den arliga omséattningen i Europa i storleksordningen 10
miljarder SEK arligen. Aven det segment av blédarsjuka Idogen avser att behandla kan vid 50 %
penetration av marknaden (en siffra som motiveras genom att blédarsjuka patienter ar en liten och
homogengrupp dar 50 % av marknaden bedéms vara rimlig att nd) for patienter med anti-lakemedels
antikroppar ge en marknad pa 6ver 1 miljard SEK arligen. Idogens plattformsteknologi skapar dessutom
flera produktmajligheter.

e Investeringar och nyemissioner

Hittills har det investerats omkring 7,85 MSEK i Idogens verksamhet. | februari 2015 genomférdes en
riktad nyemission om cirka 2,6 MSEK till en viardering om cirka 35 MSEK (pre-money), i syfte att starka
Bolagets finansiella stdllning. Den riktade nyemissionen riktades till oberoende aktiedgare. Det som
motiverade en lagre vardering i den riktade nyemissionen jamfort med nu aktuell listningsemission var
bland annat den 6kande inlasningsriken (risken att ingen organiserad handel blir av) och att dgarna som
gick in i nyemissionen gick in i ett bolag som de inte vet har erforderligt kapital att finansiera bolaget i
adtminstone 12 manader framat. Sammantaget var det en st6rre risk att ga in i Bolaget genom den riktade
emissionen.

Varderingen i den nu aktuella emissionen har faststallts till cirka 49,9 MSEK (pre-money).

Planerad notering pa AktieTorget

Styrelsen i ldogen har ansokt om notera Bolagets aktier och teckningsoptioner pa AktieTorget. Styrelsen i Bolaget
avser i dagsldget inte verka for att Bolaget ska ansluta sig till ndgon annan marknadsplats. Noteringen pa
AktieTorget skulle skapa utokade mojligheter for en god marknadsforing av Idogen och dess verksamhet. Vidare
underlattas framtida kapitalanskaffning, vilket framjar att en hog utvecklingstakt kan hallas. Forutsatt
marknadsplatsens godkannande berdknas forsta dag for handel bli den 12 juni 2015. Vardepapper som &r
noterade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de vardepapper som ar upptagna till
handel pa sa kallade reglerade marknader.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Vid extra bolagsstamma i Idogen den 10 april 2015 beslutades att genomfdra en emission infor planerad notering
pa AktieTorget. Under forutsattning att emissionen blir fulltecknad tillférs Bolaget initialt hogst cirka 17,1 MSEK
samt ytterligare hogst cirka 25,6 MSEK i det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhdangande
teckningsoptioner nyttjas (till hogsta strike price); totalt hogst cirka 42,7 MSEK foére avdrag for
emissionskostnader.

Under forutsattning att emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas berdknas
de totala emissionskostnaderna uppgéd till cirka 1,9 MSEK, varav cirka 0,9 MSEK &r hanforligt till
teckningsoptionerna.

Hédrmed inbjuder Idogen, i enlighet med villkoren i detta prospekt, till att
teckna units i Bolaget till en kurs om 6,85 SEK per unit. En unit bestdr av en
aktie och en vederlagsfri teckningsoption.

Ansvar

Styrelsen for Idogen &r ansvarig for innehallet i detta prospekt. Nedan angivna personer forsakrar harmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstdlla att uppgifterna i
prospektet, savitt de vet, overensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebord.

Lund den 14 april 2015
Styrelsen i Idogen

Mikael @rum — styrelseordférande
UIf Blom — styrelseledamot

Leif G. Salford — styrelseledamot
Cecilia Hollerup — styrelseledamot
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Idogen har erhallit teckningsférbindelser om 9 999 849,20 SEK, motsvarande cirka 60 % av den initiala
emissionsvolymen. Nedan presenteras samtliga forbindelser, vilka skriftligen har avtalats i mars/april 2015. Ingen
premieersattning utgar for teckningsforbindelser. Samtliga parter som lamnat teckningsférbindelser kan nas via
Bolaget. Teckningsforbindelser har inte sakerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

Namn Belopp (SEK)
HCN Group AB 999 997,25
Niklas Thystrup* 999 997,25
NeoSpot AB* 499 995,20
Per Eliasson* 349 993,90
New Hair Clinic AB** 199 999,45
Johan Ohlsson* 199 999,45
Dieden Group AB* 199 999,45
Annika Svensson Dahlgren* 199 999,45
Peter Arvidsson* 199 999,45
Charlotte Widing 199 999,45
Tipajumanica AB (ags till 50 % av Cecilia Hollerup) 199 999,45
Marcus Reineholm* 99 996,30
Bjorn Johansson* 99 996,30
A1A Forvaltning AB* 99 996,30
Lars Brodén* 99 996,30
Staffan Brandt* 99 996,30
Medzyme Invest Oresund AB (UIf Blom) 99 996,30
Per-Erik Pahlman* 99 996,30
Aurenus AB* 49 998,15
Sedermera Fondkommission (for kunds rakning) 4999 879,20
Totalt 9999 849,20

* tecknade aktier i den riktade emissionen om cirka 2,6 MSEK som Idogen genomférde i februari 2015 och dr sdledes befintliga

aktiedgare i Idogen.

**dgs till 100 % av Eva Sj6rin, som privat tecknade aktier i den riktade emissionen som Idogen genomférde i februari 2015.
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Verksamhet

Idogen grundades 2008 och har sitt sate i Lund. Bolaget ar en spin-off ur Biomedicinskt centrum vid Lunds
universitet (BMC) och grundades av Ventac Partners med VD Lars Hedbys och professorerna Leif G. Salford, Bengt
Widegren, Bertil Persson och Hans-Olov Sjégren. Idogen forfogar 6ver en plattformsteknologi for tolerogena
vaccin. Den cellterapi som utvecklas av Idogen gors pa patientens dendritiska celler, som behandlas utanfor
kroppen. De dendritiska cellerna aterfors efter behandling till patienten. Bolaget bedriver forskning och
utveckling inom olika sjukdomsomraden, innefattande bland annat autoimmuna sjukdomar och transplantation
med visionen att introducera de forsta tolerogena vaccinerna for patienter med stora medicinska behov inom
dessa segment.

Affarsmodell

Idogen befinner sig i preklinisk fas och kan antingen driva hela utvecklingsprogrammet i egen regi eller
tillsammans med samarbetspartners. Ett alternativ ar utlicensiering av delar av Bolagets pipeline efter ”proof-of-
concept” i manniska. Bolagets ambition ar i nuldget att ta Bolaget till marknad med en produktionsanldaggning i
Sverige.

Utvecklingsstrategi

Autoimmuna sjukdomar beriknas, efter hemofili A, bli Idogens férsta malomrade. Aven ett antal andra mojliga
sdllsynta sjukdomar utvadrderas for narvarande. Huvudaktiviteter efter kapitaltillskottet kommer att vara att
etablera ”proof-of-concept” for cellterapi i djurmodell, att utveckla behandlingsprotokoll for GMP-produktion,
samt att visa konceptets sdkerhet i de prekliniska studier som myndigheterna kraver. Parallellt med detta
kommer arbete med att utforma uppfodljare till zebularin att utforas.

Patent

Bolaget har tva patentansokningar, varav ett ar godkant i Tyskland, Frankrike, Storbritannien, Irland och Sverige
och det andra befinner sig i nationell fas. Idogen har en offensiv patentstrategi som gar hand i hand med
utvecklingsplanen. For patentering anvander Idogen Brann AB i Lund och Sagittarius IP i Storbritannien. Ett antal
patentansokningar ar under utformande i tillagg till nedanstaende patentfamiljer.

Patent/ans6kan Kort beskrivning Prioritets- Godkadnt patent Utgang
datum
Patentfamilj 1 Anvdéndning av zebularin for 2007 2028
behandling av autoimmuna Godkdnt i Tyskland,
Europa sjukdomar och bortstétning av Frankrike, Storbritannien,
USA transplanterade organ. Irland och Sverige.

Under handlédggning i USA.

Patentfamilj 2 En komposition innefattande 2010 2031
minst tva féreningar som Under handlédggning.

Europa inducerar indolamin 2.3

USA dioxygenas (IDO) fér behandling

Kanada av autoimmun sjukdom eller lider

Japan av avstétning av organ.
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Historik i korthet

Professorerna Leif G. Salford, Bengt Widegren, Bertil Persson och Hans-Olov Sjogren gjorde 2007 en upptackt
med avseende pa enzymet IDO: en mojlighet att farmakologiskt uppreglera uttrycket av IDO1 och darmed
omprogrammera immunforsvaret. Mot denna bakgrund grundades Idogen 2008 i Lund av Ventac Partners och
de fyra ovan namnda professorerna.

Ar Handelse

2007 Fyra professorer gor upptackten som ligger till grund fér Idogen.

2007 Patentansdkan 1 inldmnas.

2008 Bolagsbildning sker.

2008 Pavisar effekt i humana THP1-celler.

2009 Pavisar synergieffekter av zebularin och andra molekyler.

2009 Pavisar IDO1-beroende hamning av vita blodkroppars immunreaktivitet med Zebularin.

2010 Patentansdkan 2 inldmnas.

2012 Pavisar delar av konceptet i rattmodell avseende transplantation.

2012 Lunds universitet (LU Innovation System AB) investerar 0,25 MSEK i Idogen.

2013 Patent 1 godkant i Tyskland, Frankrike, Storbritannien, Irland och Sverige.

2013 | pdgdende samarbete med Oxford University pavisas vissa delar av konceptet i musmodell fér
reumatisk artrit.

2014 Nordic Innovation Invest investerar 5 MSEK i Idogen.

2015 Utvecklingsstrategi faststalls och val av forsta indikation sker; hemofili A (blodarsjuka).

2015 Idogen tillfors i februari 2,6 MSEK via en till en begransad krets riktad nyemission.

2015 Bolaget visar cellterapikonceptet i djurmodell, “proof-of-concept” — pagaende.

2015 Lyckat vetenskapligt radgivningsmote med Lakemedelsverket i april, dar Idogen erholl

Lakemedelsverkets acceptans av Bolagets foreslagna utvecklingsplan fram till inledning av forsta
kliniska studie.
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http://www.lu.se/lucat/user/ebff2af337d928c4832471d8c953f4e6
http://www.lu.se/lucat/user/870363befde38ccba8a4ce23ff970800
http://www.lu.se/lucat/user/f08929fa6aca13a9dd9e4773310d00c2

Prekliniska data

"Proof-of-principle” har, som ovan namnts, uppnatts i djurmodell av typ-1-diabetes dar avstoétning av
transplanterade insulinproducerande celler kunnat forhindras. | samarbete med en forskargrupp vid
universitetet i Oxford, har dessutom utveckling och progress av reumatoid artrit kunnat hammas i djurmodell.
Dessa resultat erholls genom att under en begransad period zebularin-behandla djuren och ddrigenom deras
dendritiska celler och styra dem att skapa immunologisk tolerans.

2007

2008

2009

2012

2013

2015

Fyra forskare upptackte att zebularin starkt 6kar uttrycket av IDO1-enzymet, en molekyl av central
betydelse fér dendritiska cellers mojlighet att framkalla och vidmakthalla immunologisk tolerans.
Publicerat i Cancer Letters, 2007, 257: 107-115.

Pavisades att zebularin inducerar ett starkt uttryck av IDO1 i en méansklig monocyt/dendritcellinje,
THP-1. Publicerat i Molecular Immunology, 2012, 51, 101-111.

Pavisades en IDO1-beroende hdamning av vita blodkroppars immunreaktivitet genom exposition for
Zebularin. Publicerat i Hua Liu: IDO gene expression induction by DNA methylation inhibitors, Lunds
universitet, 2009 [avhandling].

Pavisades en starkt synergistisk induktion av IDO1 med olika kombinationer av zebularin och andra
molekyler. Delvis publicerat i Molecular Inmunology, 2012, 51, 101-111.

Uppnaddes ”Proof-of-principle” i djurmodell dar avstotning av transplanterade insulinproducerande
celler fran en frammande stam kunde signifikant fordréjas eller forhindras genom zebularinbehandling
av mottagardjuren under 14 dagar med start sex dagar efter transplantation. Publicerat i PLOS ONE,
2013, 8, 8, e71981.

| ett pagaende samarbete med professor Richard Williams forskargrupp vid universitetet i Oxford, har
progress av reumatisk artrit kunnat starkt hammas i en djurmodell. Dessa resultat erhélls genom att
under en begrdnsad period zebularin-behandla djur med start nidr de redan uppvisade tidiga
ledsymptom. Darigenom exponerades alla deras olika celltyper for zebularin. Hos dendritiska celler
forvantas detta inducera IDO1 och styra dem att framkalla immunologisk hamning/tolerans visavi
antigenet kollagen, som i denna modell utgjorde det antigen som framkallat artriten.

| pagdende studier av immunitet inducerad i ratta mot det definierade antigenet ovalbumin, har
dendritiska celler som zebularin-behandlats utanfér kroppen, visats starkt hadmma reaktiviteten av
andra immunceller i provrorsforsék. Detta utgdr ett forsta viktigt steg i att visa att ldogens
terapikoncept med antigenspecifik omprogrammering av dendritiska celler fungerar i forsoksdjur.
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MARKNAD

Vagen till marknad

Innan kommersialisering av behandling kan ske maste behandlingen genomga saval prekliniska som kliniska
studier for att pavisa sakerhet och effekt for att erhalla nédvandiga myndighetstillstand. | vissa lander finns dock
det sa kallade sjukhusundantaget, vilket innebar att sjukvarden har méjlighet att anvanda cellterapikoncept dven
om det inte har provats eller godkénts. Idogen avser att utvardera denna mojlighet i ett andra steg nar konceptet
har visat effekt och sdkerhet i hemofili A. Idogen anser det viktigt att den forsta kliniska studien utférs med
godkdnnande av den europeiska myndigheten, EMA.

Utveckling av cellterapibehandling inleds med en forskningsfas som féljs av en preklinisk fas dar olika typer av
tester och experiment genomférs. Det prekliniska arbetet 6vergar till studier i manniska (kliniska studier) forst
nar man visat att det ar sdkert samt att det finns forutsattningar att uppna effekt. Forst nar myndigheterna
(berorda etiska kommittéer och lakemedelsverk) godkdnner de prekliniska resultaten och kommande
studiedesign for en klinisk studie kan en sddan studie inledas.

Det stélls olika krav i olika Iander och respektive land har en egen myndighet som ansvarar for godkdnnandet av
en behandling efter att kliniska studier har genomforts, till exempel EMA (European Medicines Agency) i Europa,
FDA (Food and Drug Administration) i USA och CFDA (China Food and Drug Administration) i Kina. Efter
registrering pa en marknad kan lansering ske pa densamma.

Marknaderna for autoimmuna sjukdomar och transplantation &r omfattande och om Idogens
behandlingskoncept tas hela vagen till marknad kommer den ekonomiska marginalen pa Idogens behandling
vara god.

Utvecklingsstrategi

Varlden av
Autoimmuna sjukdomar, Hemofili A
och Transplantation

Transplantation

Hemofili A

[ prekin ras i > Fas I

Reumatoid artrit

Multipel Skleros
Typ-l Diabetes

Autoimmuna sjukdomar

Marknaden inom autoimmuna sjukdomar ar omfattande. Det finns idag drygt 100 autoimmuna sjukdomar som
alla saknar bot och déar de flesta patienter tvingas till livslang medicinering. Den europeiska marknaden for
ledgangsreumatism ar en mangmiljardmarknad maétt i Euro. | Europa finns det uppskattningsvis tva miljoner
patienter med ledgangsreumatism® med cirka 150-200 000 nya fall varje &r’. Om reumatoid artrit anvands som
ett exempel och en marknadspenetration motsvarande 10 % av nya fall (en siffra som motiveras genom att 10 %
av marknaden beddms vara rimlig att na for Idogen), samt en prisniva i linje med befintlig cellterapi (cirka 50 000
Euro per patient), blir den &rliga omsattningen i Europa i storleksordningen 10 miljarder SEK. Aven det segment
av blodarsjuka Idogen avser att behandla kan vid 50 % penetration (en siffra som motiveras genom att
blédarsjuka patienter ar en liten och homogengrupp déar 50 % av marknaden bedéms vara rimlig att na) av

6 http://www.comparatorreports.se/Access%20t0%20RA%20Treatments%200ctober%202009.pdf

7Tobén GJ, etal. The environment, geo-epidemiology, and autoimmune disease: Rheumatoid arthritis. Autoimmun Rev (2009), doi:10.1016/j.autrev.2009.11.019
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marknaden for patienter med anti-lakemedelsantikroppar ge en marknad pa 6ver 1 miljard SEK arligen. Efter
behandling &r Bolagets ambition att patienten ska vara botad eller att behandlingseffekten kvarstar under lang
tid.

Transplantation

| Europa sker arligen 22 000 njurtransplantationer, 8 000 levertransplantationer, 2 000 hjarttransplantationer
och 1 800 lungtransplantationer®. Dessutom har Bolaget potential att med sin plattform éppna dérren for
celltransplantation inom typ-1-diabetes. Tanker man sig en marknad som motsvarar incidensen ar potentialen
dver 70 000 nya patienter varje &r i virlden®. Idogens potentiella marknad inom omradet fér transplantation ar
saledes omfattande.

Hemofili A, anti-lakemedelsantikroppar

Hemofili forekommer sa gott som bara hos man och finns i mild, medelsvar och svar form. Hemofili finns hos 14
per 100 000 pojkar och man, vilket innebar att det i Sverige finns cirka 900 pojkar eller man med hemofili'?. Av
dessa har 80 % hemofili A. Drygt halften har den svara eller medelsvara formen. Svara former av blodarsjuka
behandlas med faktorkoncentrat, innehallande den koagulationsfaktor som saknas. En forsvarande
omstandighet som drabbar cirka 30 % av patienterna som behandlas med faktorkoncentrat ar utveckling av
antikroppar mot faktor VIII, vilka gér behandlingen med faktor VIl verkningsls. Hos 70-80 % av patienterna kan
denna komplikation hanteras genom att patienterna ges en mycket hog dos av faktor VIl under en lang tid vilket
leder till att antikroppsproduktionen kraftigt minskar eller forsvinner. Dock finns det en grupp av patienter vars
antikroppar kvarstar och patienterna star da utan behandling, med svéra komplikationer som féljd!. Det &r den
har gruppen av patienter som blir de forsta som Idogen kommer att rikta sin behandling mot.

Hemofili A ar steg ett i Bolagets strategi da detta ar en sjukdom dar det medicinska behovet ar stort och dar
Bolaget beddomer att det tekniskt sett finns goda mojligheter att na framgang och uppna sarlakemedelsstatus for
behandling av anti-lakemedelsantikroppar mot koagulationsfaktor VIII.

Konkurrenter

| dag pagar omfattande utveckling av terapeutiska lakemedel med syfte att starka immunforsvaret vid till
exempel cancer. Att selektivt skapa tolerans, det vill siga det motsatta, ar naturligtvis ocksa intressant med tanke
pa behandling av autoimmuna sjukdomar. Svarigheten ar idag att mekanismerna for detta ar delvis okanda och
forskningen befinner sigi en tidig fas. Nedan presenteras nagra av Idogens viktigaste konkurrenter inom omradet
for immunologisk tolerans. Olika foretag har olika satt att férsoka inducera immunologisk tolerans med
varierande framgang. Styrelsen ar idag dock inte medveten om nagra féretag som arbetar med ett koncept som
liknar Idogens, men nedanstaende foretag ar att betrakta som framtida potentiella konkurrenter.

Féretag Teknologi Indikation Fas
Apitope Peptider Multipel skleros Fas Il
Hemofili A, antikroppar mot FVIII  Okand fas
Immune Response Biopharma  Peptider Multipel skleros Fas lI/1ll
Tigenix Allogena stamceller Reumatoid artrit Fas Il
fran fettvavnad
Selecta Bioscience Syntetiska Gikt Preklinik

vaccinpartiklar
Hemofili A, antikroppar mot FVIIl  Forskningsfas
Enlivex Allogen cellterapi Autoimmun sjukdom Preklinik

Den ovan beskrivna konkurrenssituationen dr 6vergripande och gér inte ansprdak pa att vara heltédckande.

8 http://ec.europa.eu/health/blood_tissues_organs/docs/ev_20141126_factsfigures_en.pdf
9 http://www.idf.org/diabetesatlas/update-2014

10 http://www.socialstyrelsen.se/ovanligadiagnoser/blodarsjukahemofiliaochbsamtsv

11 http://www.socialstyrelsen.se/ovanligadiagnoser/blodarsjukahemofiliaochbsamtsv
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Mikael @rum, fodd 1953, styrelseordférande sedan 2015, styrelseledamot sedan 2014

Mikael @rum har mer dn 35 ars exekutiv erfarenhet inom bioteknik och finanssektorn, med gedigen erfarenhet
av att utveckla och genomféra strategiska affarsplaner, kapitalanskaffning och internationella affarer. @rum ar
en av grundarna till Ventac Partners och ar sedan 2002 partner. @rum har ocksa varit med och grundat flera
framgangsrika bioteknikforetag, daribland Exigon, Santaris Pharma och Avexxin AS, Norge, dar han sedan 2005
ar VD och styrelseordférande. Han har mangarig erfarenhet som styrelseordférande och -ledamot i olika
bioteknikforetag och sitter dven som ordférande i Casigen Pharma Limited (Hong Kong) och Lifandis AS (Norge).
Mikael @rum har utbildning inom bank, finans och juridik fran Copenhagen Business College, danska Bankers
Academy, Copenhagen Business School och Kbpenhamns universitet.

Innehav i Bolaget: @rum 3ger 30,5 % i Ventac Holding Ltd som dger 12,45 % i Idogen.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

Acri Invest Il ApS VD Pagaende

Avexxin A/S Styrelseordférande och VD Pagaende

Casigen Pharma Limited Styrelseledamot Pagaende

Hamich ApS VD Pagaende

Idogen AB Styrelseordférande Pagaende
Pharmacellion Limited Radgivande styrelseledamot Pagaende

RhoVac ApS Styrelseordforande Pagaende

Ventac Partners A/S VD och partner Pagaende

APIM Therapeutics A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Neuroscience Technologies L.S.P. Styrelseledamot Under perioden avslutat
Neuroscience Technology Ltd. Styrelseledamot Under perioden avslutat
Regenesance B.V Styrelseledamot Under perioden avslutat
Regenesance, Inc. Styrelseledamot Under perioden avslutat
Medicon Valley Alliance Vice ordférande Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Hamich ApS* 100 100 Pagaende
Acri Invest Il ApS** 100 100 Pagaende
Ventac Partners A/S** 100 100 Pagaende
Ventac Holding Ltd*** 30,5 50 Pagaende

* Ags till 100 % av Mikael @rum.

** Rgs till 100 % av Hamich ApS, som &gs till 100 % av Mikael @rum.

**#% Rgs till 30,5 % av Harmich ApS, som gs till 100 % av Mikael @rum. Mikael @rum innehar genom A-aktier
50 % roster i Ventac Holding Ltd.

Tvangslikvidation och konkurs
@rum har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Leif G. Salford, fodd 1941, styrelseledamot sedan 2008

Leif G. Salford ar en av grundarna till Idogen. Salford ar senior professor i neurokirurgi och chef for
Rausinglaboratoriet for translationell neuroonkologi vid Lunds Universitet. Hans vetenskapliga arbete
kombinerar immun- och genterapi mot de mest maligna hjarntumorerna och han har daven uppméarksammats for
sina arbeten om effekten av elektromagnetisk stralning pa blod-hjarnbarridren. Professor Salford har bedrivit
forskning inom neurokirurgi vid Cornell Medical Center i New York, Kuwait University, Goteborgs universitet och
Lunds Universitet. Han har flera tunga poster bakom sig, sasom cheflakare vid Sahlgrenska Sjukhuset,
divisionschef och ledamot av sjukhusstyrelsen Universitetssjukhuset i Lund, prefekt for Institutionen for Kliniska
Vetenskaper, Lund, Lunds Universitet och har varit ordférande for bland annat World Federation of
Neurosurgical Societies (WFNS) Committee on Neuro-oncology och for European Association for Neuro-
Oncology (EANO).

Innehav i Bolaget: Salford dger 9,07 % i Idogen. Salford dger harutéver 100 % av Neuroinvent AB, som dger 1,04
% i ldogen.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

Idogen AB Styrelseledamot Pagaende

Neuroinvent AB Styrelseordforande Pagaende

Geneinvent BBL AB Styrelseordférande Under perioden avslutat

Delédgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Neuroinvent AB 100 100 Pagaende
Geneinvent BBL AB 45 45  Under perioden avslutat

Tvangslikvidation och konkurs
Salford har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning,
daremot frivillig likvidation av Geneinvent BBL AB.

Cecilia Hollerup, fédd 1963, styrelseledamot sedan 2015

Cecilia Hollerup har en jur. kand.-examen fran Lunds universitet samt en masterexamen i immaterialratt fran
Malmo Hogskola och har drygt 20 ars erfarenhet som bankjurist i Handelsbanken samt fristaende sparbank, var
Hollerup arbetade med bankjuridik, obestandsratt, allman affarsjuridik samt fastighetsratt. Hollerup har dven
haft ett flertal ledande befattningar inom bank samt varit kontorschef pa revisionsbyran Mazars. Idag &ar hon
huvudsakligen specialiserad inom bolagsratt och finansiell juridik och har konsultuppdrag som compliance
officer, risk manager och internrevisor i finansiella féretag. Darutover innehar Hollerup ett antal styrelseuppdrag
samt forelaser vid och tillhandahaller styrelseutbildningar samt har dven varit engagerad som mentor under flera
ar, bland annat inom det av regeringen instiftade programmet ”Styrelsekraft”.

Cecilia Hollerup, styrelseledamot i Idogen, har uppdrag som internrevisor for ATS Finans AB dar bade Sedermera
Fondkommission och AktieTorget ingar. Styrelseuppdraget i Idogen och uppdraget i ATS Finans medfor en
potentiell intressekonflikt som har bedémts och hanterats inom ATS Finans AB.

Innehav i Bolaget: Hollerup dger 30 % i Nordic Innovation Invest AB, som dger 31,03 % i Idogen. Hollerup har
dven via Tipajumanica AB (som &gs till 50 % av Hollerup) lamnat teckningsforbindelser i nu forestaende emission,

se avsnitt under rubrik “Teckningsférbindelser”.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
BetterGrades AB Styrelseordforande Pagaende
Borgeby Kids & Friends AB Styrelseordférande Pagaende
Hoodin AB Styrelsesuppleant Pagaende
Idogen AB Styrelseledamot Pagaende
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IKC Capital AB Styrelseordforande Pagaende
Nordic Innovation Invest AB Styrelseordférande Pagaende
Sveland Djurférsakringar Omsesidigt Styrelseledamot Pagaende
Svelands Stiftelse Styrelseordférande Pagaende
Fastighet AB Stora Kyrkokvarteret Styrelseordférande Under perioden avslutat
Innecta AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Kvittar AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delédgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Nordic Innovation Invest AB 30 30 Pagaende
Tipajumanica AB 50 50 Pagdende
Hollerup & Partners AB 50 50 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Hollerup har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

UIf Blom, fédd 1965, styrelseledamot sedan 2015

Ulf Blom har en civilekonomexamen fran Lunds universitet och har over 15 ars erfarenhet fran olika
chefspositioner inom marknadsforing och férsaljning fran lakemedelsindustrin, bland annat fran Novo Nordisk,
Astra Zeneca och ALK. Blom ar dven en av medgrundarna i Enzymatica. Blom har stor kunnighet inom global
kommersialisering av lakemedel.

Innehav i Bolaget: Blom dger inga aktier i Idogen men har i nu forestaende emission lamnat teckningsforbindelse
via sitt heldgda bolag Medzyme Invest Oresund AB, se avsnitt under rubrik “Teckningsférbindelser”.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

Enzymatica Care AB Styrelseledamot Pagaende

Idogen AB Styrelseledamot Pagaende

Medzyme Invest Oresund AB Styrelseledamot och VD Pagaende

Enzymatica AB (publ) Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Enzymatica AB 7,26 7,26 Pagaende
MedZyme Invest Oresund AB 100 100 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Blom har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

Ledande befattningshavare

Lars Hedbys, fodd 1957, VD sedan 2014

Lars Hedbys, medgrundare till Idogen, har 6ver 30 ars erfarenhet inom life-science, inklusive 20 ar pa ledande
befattningar. Hedbys var VD i Idogen 2008-2009, styrelseledamot 2008-2014 samt styrelseordférande 2012-
2014. Hedbys har en civilingenjérsexamen i kemiteknik fran Chalmers Tekniska Hogskola och en doktorsexamen
i biokemi fran Lunds Tekniska Hogskola och har bland annat en lang karriar inom Astra Zeneca bakom sig, dar
han var verksam inom projektledning, klinisk forskning och utveckling.

Innehav i Bolaget: Hedbys dger 4,5 % i Ventac Holding Ltd, som dger 12,45 % i Idogen.

34



3kidogen

ENGINEERING IMMUNE TOLERANCE

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

Idogen AB VD Pagdende

Lund Life Science Incubator AB  Styrelseordférande Pagdende

Vagnlyftaren AB Styrelseledamot Pagdende

Ventac Partners AB Styrelseledamot Pagdende

AB Mando VD Under perioden avslutat
Glycorex Transplantation AB Styrelseledamot och VD Under perioden avslutat
Glycorex UMC AB VD Under perioden avslutat
Idogen AB Styrelseordférande och styrelseledamot  Under perioden avslutat
Regenesance BV Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delédgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Vagnlyftaren AB 100 100 Pagaende
Ventac Holding Ltd 4,5 0 Pagaende
Ventac Partners AB 100 100 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Hedbys har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

Peter Ericsson, fodd 1974, CSO sedan 2014

Dr. Peter Ericsson har det 6vergripande ansvaret for Idogens forskning och utveckling. Ericsson har mer an tio
ars forskningserfarenhet som stracker sig 6ver bade farmakologi, endokrinologi och immunologi, med sarskilt
fokus pa immunhammande mekanismer. Ericsson ar anstdlld som forskare vid institutionen for kliniska
vetenskaper vid Biomedicinskt Centrum, Lunds universitet. Ericsson har en M.Sc. i biologi och en Ph.D. i
farmakologi fran Lunds universitet.

Innehav i Bolaget: Ericsson dger inga aktier i Idogen.
Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Idogen AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap over 5 % de senaste fem aren
Inga deldgarskap 6ver 5 % under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Ericsson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

Dennis Henriksen, fédd 1962, CTO sedan 2014

Dennis Henriksen &r partner i Ventac Partners sedan 2014 och har drygt 20 ars erfarenhet av ledande positioner
i allt fran sma till medelstora bioteknikféretag, daribland flera ar som vice VD foér BioNebraska Inc. i USA och
ansvarig for dess forskning och utveckling. Henriksen har stor erfarenhet av att utveckla och implementera cGMP
i sma och medelstora bioteknikféretag och har varit involverad i forsknings- och utvecklingsprogram inom flera
olika omraden, inklusive ledsjukdomar, inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar och olika cancerformer.
Dennis Henriksen har en M.Sc. i kemiteknik fran Képenhamns Tekniska Universitet och en Ph.D. i bioorganisk
kemi fran Kopenhamns universitet.

Innehav i Bolaget: Henriksen dger inga aktier i Idogen.
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Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Ventac Partners A/S Partner Pagaende
Sanos Bioscience A/S VD och Project Director Under perioden avslutat

Delédgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Inga deldgarskap 6ver 5 % under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Henriksen har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursférvaltning.

Neil Thomas, fodd 1971, CBO inklusive IPR-strategi sedan 2014

Neil Thomas &r partner i Ventac Partners och engagerad i Idogen sedan oktober 2014. Han har arbetat i
bioteknikbranschen i drygt femton ar, med stor erfarenhet av bland annat bolagsbildning, kapitalanskaffning, IP-
portfoljférvaltning, verksamhetsutveckling och licensiering. Dessférinnan var han chef for Affarsutveckling & IP
vid Genetrix i Madrid respektive chef for IP & teknologi vid BioXell, ett fran Roche avknoppat foretag i Milano.
Thomas erfarenhet inkluderar dven arbete vid Londonbaserade Europeiska patentbyraer, liksom uppdrag som
styrelseledamot i Genetrix Life Sciences AB (Sverige), Biobide SL och Sensia SL. Thomas har en B.Sc. och Ph.D. i
biokemi och molekylarbiologi.

Innehav i Bolaget: Thomas ager 3,27 % i Ventac Holding Ltd som &dger 12,45% i Idogen.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

Idogen AB CBO (inkl. PR-strategi) Pagaende

IE Business School Adjunct Professor Pagaende
Pharmacellion LTD (UK) VD Pagaende

RhoVac ApS CBO Pagaende

Ventac Partners Partner Pagaende

ZipPrime LTD (UK) Medgrundare/Affarsutveckling Pagaende

Biobide SL (Spain) Styrelseledamot Under perioden avslutat
Genetrix Life Sciences AB (Sweden)  Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
ZipPrime LTD (UK) 12,5 12,5 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Thomas har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

Ovrigt

e Styrelse och ledande befattningshavare kan nas via Bolaget.

e Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har domts i bedragerirelaterade mal
under de senaste fem aren och har heller inte haft ndringsférbud under de senaste fem aren. Det finns
inga anklagelser och/eller sanktioner fran bemyndigande myndigheter (daribland godkanda
yrkessammanslutningar) mot styrelsens ledamoter eller Bolagets ledande befattningshavare har inte
forbjudits av domstol att ingd som medlem av férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att

ha ledande eller 6vergripande funktioner under atminstone de senaste fem aren.

e Det foreligger inte nagra familjeband mellan styrelsen och/eller ledande befattningshavare.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Extra bolagsstamma i Idogen AB beslutade den 10 april 2015 om en riktad nyemission av units. En unit bestar av
en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 1, berattigande till teckning av en (1) ny aktie i
Bolaget.

Erbjudandet omfattar lagst 2 200 000 och hogst 2 500 000 aktier. Genom emissionen ska Bolaget emittera lagst
2 200 000 och hogst 2 500 000 teckningsoptioner av serie TO 1 beréattigande till teckning av en (1) ny aktie i
Bolaget. Vid fulltecknad emission tillfors Bolaget initialt 17 125 000 SEK. | det fall nyemissionen blir fulltecknad
och samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas till hogsta teckningskurs (strike price) tillférs Bolaget
ytterligare 25 625 000 SEK. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 42 750 000 SEK fore
emissionskostnader. Lagsta niva for att genomfora emissionen ar 15 070 000 SEK.

Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande pa Bolagets och AktieTorgets
respektive hemsida (www.idogen.com samt www.aktietorget.se), vilket berdknas ske under vecka 20, 2015.
Nedan anges villkor och anvisningar for erbjudandet.

Teckningsberattigade
Ratt att teckna units ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma allmanheten och
institutionella investerare.

Foretradesratt till teckning
Emissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Vardering
Cirka 50 MSEK (pre-money).

Teckningskurs
Teckningskursen ar 6,85 SEK per unit, dvs. 6,85 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.
Courtage utgar ej.

Teckningstid
Anmalan om teckning ska gbras under perioden 23 april — 8 maj 2015.

Anmalan
Anmalan om teckning av units ska avse lagst 800 units. Anmalningssedlar ska vara Sedermera Fondkommission
tillhanda senast kl. 15.00 den 8 maj 2015 pa nedanstaende adress, fax eller e-post:

Sedermera Fondkommission

Backoffice
Importgatan 4 Fax: +46 431-4717 21
SE-262 73 Angelholm E-post: nyemission@sedermera.se

Endast en anmaélningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar géller den
senast inkomna. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmalan &r bindande. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa anmalningssedeln fortryckta texten.

Anmalningssedel kommer att finnas tillgdnglig pa Bolagets hemsida (www.idogen.com), AktieTorgets hemsida

(www.aktietorget.se) samt Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) fran och med den 23
april 2015.
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Ratt till férlangning av teckningstiden samt emissionens fullféljande

Styrelsen férbehaller sig ratten att, under alla omstandigheter, fatta beslut om att férlanga tiden for teckning
och betalning. | det fall anslutning till Euroclear Sweden AB inte skulle fullféljas, AktieTorgets spridningskrav inte
skulle uppfyllas eller om faststalld ldgsta niva for emissionens genomférande inte uppnas, kommer emissionen
inte att fullfoljas. Beslut om att inte fullfélja emissionen kan senast fattas fére det avrakningsnotor ska sandas
ut.

Principer for tilldelning
Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid féljande skall beaktas;

a) att det ar nodvandigt att sprida bolagets aktiedgarkrets infér den planerade listningen pa AktieTorget,
b) att skapa investeringsutrymme fér investerare som, enligt styrelsens bedomning, sarskilt kan bidra med
strategiska varden till bolaget.

Vid 6verteckning beslutar styrelsen om tilldelning av units vilket innebar att tilldelning kan komma att ske med
farre antal units dn anmalan avser eller helt utebli. Full tilldelning ska ske till de investerare som lamnat
teckningsforbindelser.

I den man det ar mojligt kommer styrelsen tillse att varje tecknare erhaller lagst 800 units. Om emissionen
overtecknas kan dock anmalan resultera i utebliven tilldelning eller tilldelning av ett lIdgre antal units an anmalan
avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval. Tilldelningen ar inte
beroende av nadr under anmalningsperioden anmalan inges.

Tilldelning berdknas ske vecka 20, 2015. Snarast darefter kommer avrakningsnota att skickas till dem som erhallit
tilldelning i erbjudandet. De som inte tilldelats nagra aktier far inget meddelande.

Betalning

Besked om eventuell tilldelning 1amnas genom utskick av avrakningsnota och betalning ska ske i enlighet med
anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och
betalning ska ske senast fyra bankdagar darefter.

Om betalning inte sker i tid kan units komma att 6verlatas till annan part. Om betalning fran en sadan forsaljning
understiger forsaljningspriset enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma att utkravas av den part som
ursprungligen tilldelades aktierna.

Registrering och redovisning av tilldelade aktier och teckningsoptioner

Registrering av emissionen hos Bolagsverket berdknas ske vecka 23, 2015. Tecknare med VP-konto erhaller
déarefter en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av aktier och teckningsoptioner skett pa dennes VP-konto.
Avisering till aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat, genom depa, sker i enlighet med respektive
forvaltares rutiner.

Investerare bosatta utanfér Sverige

Investerare som ar bosatta utanfor Sverige kan vanda sig till Sedermera Fondkommission pa nedanstdende
telefonnummer for information om teckning och betalning. Observera att erbjudandet enligt detta prospekt inte
riktar sig till personer som ar bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander
dér deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder dn de som foljer av svensk ratt.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell riktad nyemission samt i samband
med emission av aktier genom teckning med stéd av teckningsoptioner av serie TO 1.

Villkor for teckningsoptioner TO 1
Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie.
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Teckningskursen uppgar till sjuttio (70) procent av den genomsnittliga volymvagda kursen for aktien enligt
AktieTorgets officiella kursstatistik under den period pa 20 handelsdagar som slutar tva (2) bankdagar innan
utnyttjandeperioden borjar.

Idogen AB kommer att offentliggdra teckningskursen dagen innan den foérsta dagen i utnyttjandeperioden.
Teckningskursen ska avrundas till ndrmaste heltal 6re. Teckningskursen ska inte 6verstiga 10,25 kronor per aktie.
Teckningskursen ska inte understiga 6,85 kronor per aktie.

Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner av serie TO 1 kan dga rum under en period:

Fran och med 8 september 2016 till och med den 29 september 2016, detta ska ske genom samtidig kontant
betalning senast klockan 15.00 den 29 september 2016.

Aktier bokas ut tidigast 15 dagar efter periodens sista dag for teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner
av serie TO 1.

Anmalningssedel och instruktion for betalning kommer att finnas tillgdnglig pa Bolagets hemsida
(www.idogen.com) samt pa Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) fran och med den 8
september 2016.

Fullstédndiga villkor for teckningsoptioner av serie TO 1 beskrivs under avsnittet “Fullstandiga villkor for
teckningsoptioner (TO 1) i detta prospekt.

Notera att de teckningsoptioner av serie TO 1 som inte nyttjas eller avyttras senast den 27 september 2016
forfaller och kommer att rensas fran VP-konto eller depd.

Ratt till utdelning

Vinstutdelning for de nya aktierna ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens
registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption
av serie TO 1 medfor ratt till vinstutdelning pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens
registrering i aktieboken.

Handel pa AktieTorget

Ingen organiserad handel finns med Bolagets aktie i dagslaget. Idogen AB har for avsikt att notera Bolagets aktie
pa AktieTorget. Férsta handelsdag ar beraknad till den 12 juni 2015. Handelsbeteckningen kommer att vara
IDOGEN. Bolagets aktie har ISIN-kod SE0006887386. En handelspost kommer att uppga till en (1) aktie.

Bolaget har aven for avsikt att lista Bolagets teckningsoptioner av serie TO 1 pa AktieTorget. Forsta handelsdag
ar beraknad till den 12 juni 2015. Bolagets teckningsoption har ISIN-kod SE0006887394. En handelspost kommer
att uppga till en (1) teckningsoption.

Eventuell omrdkning av teckningskurs och teckningsberattigande

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan
komma att omraknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall omrdkning kommer att aktualiseras
kommer Bolaget att via pressmeddelande offentliggéra mer information om detta pa Bolagets och AktieTorgets
respektive hemsida (www.idogen.com) och (www.aktietorget.se).

Ovrigt
Samtliga aktier och teckningsoptioner som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfor

inga fysiska eller juridiska personer som erbjuder att sdlja vardepapper i denna nyemission.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell emission.
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Fragor med anledning av nyemissionen kan stillas till:

Idogen AB Sedermera Fondkommission
Tel: +46 46 — 275 63 30 Tel: +46 431-47 17 00
E-post: lars.hedbys@idogen.com E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.idogen.com), AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se)
samt Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se).

Prospektet kan dven erhallas kostnadsfritt fran Idogen AB.
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UTVALD FINANSIELL HISTORIK

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tilldggsupplysningar samt
revisionsberattelser har via hanvisning till arsredovisningar for rakenskapsaren 2013 och 2014 inférlivats i detta
prospekt. Den historiska finansiella informationen har reviderats av Idogens revisor. Den historiska redovisningen
har upprittas enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsndamndens allminna rad. Idogen ingdr inte i nagon
koncern. Fran och med rakenskapsaret 2014 upprattas redovisningen i enlighet med Bokféringsndmndens rad
"K3".

Nedanstdende utvalda finansiella historik har hdmtats fran inforlivat material och kompletterats med
kassaflodesanalys for 2013. Kassaflédesanalys fér 2013 har inte granskats av Bolagets revisor. Uppstallningen
over eget kapital och nettoskuldsattning per den 28 februari 2015 har upprattats i det specifika syftet att inga i
detta prospekt och har inte reviderats av Bolagets revisor. Idogen befinner sig i preklinisk fas och har saledes inte
lanserat ndgon behandling som genererat intédkter.

Resultatrakning

(SEK) 2014-01-01 2013-01-01
2014-12-31 2013-12-31

12 man. 12 man.

Ovriga rorelseintakter 308 044 200 000

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1447 366 -235833
Personalkostnader -809 550 0
Rorelseresultat -1948 872 -35833

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande 0 51
intakter

Rantekostnader och liknande -3483 0
kostnader

Resultat efter finansiella poster -1952 355 -35782
Resultat fore skatt -1952 355 -35782
Skatt pa arets resultat 0 0
Arets resultat -1952 355 -35782
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(SEK) 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Koncessioner, patent, licenser, 705 707 416 469
varumdrken samt liknande rattigheter
Summa anlaggningstillgangar 705 707 416 469
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 182 877 4245
Forutbetalda kostnader och upplupna 44 474 0
intakter
Kassa och bank 3036 445 31136
Summa omsattningstiligangar 3263 796 35381
SUMMA TILLGANGAR 3969 503 451 850
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (193 884 aktier) 193 884 129 256
Fritt eget kapital
Overkursfond 5266 141 330769
Balanserad vinst eller forlust -54 600 -27 343
Arets resultat -1952 355 -35782

3259186 267 644
Summa eget kapital 3453070 396 900
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 66 467 25 000
Ovriga kortfristiga skulder 52616 9950
Upplupna kostnader och férutbetalda 397 350 20 000
intakter

516 433 54 950

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3969 503 451 850
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2014
(SEK) Aktiekapital Balanserat resultat Arets resultat
Vid arets borjan 129 256 303 426 -35782
Aktiedgartillskott 8525
Nyemission 64 628 aktier 64 628 4935 372
Omforing av foregaende ars -35782 35782
forlust
Arets resultat -1952 355
Vid arets slut 193 884 5211541 -1 952 355
2013
(SEK) Aktiekapital Fritt eget kapital Arets resultat
Belopp vid arets ingang 127 660 237 715 -32715
Enligt stammobeslut -32715 32715
Registrerad nyemission 1596
Overskursfond 98 426
Arets resultat -35782
Vid arets slut 129 256 303 426 -35782
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Kassaflodesanalys

(SEK) 2014-01-01 2013-01-01
2014-12-31 2013-12-31
12 man. 12 man.

Del I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -1 952 355 -35782

-1 952 355 -35782
Betald skatt 0 4125
Kassaflode fran den lIopande -1 952 355 -31657

verksamheten fére férandringar
av rorelsekapital

Okning (-) minskning (+) av -223 106 -3720
rérelsefordringar

Okning (-) minskning (+) av 461483 33000
rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande -1713978 -2377
verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella -289 238 -236 588
anlaggningstillgangar
Kassaflode fran -289 238 -236 588

investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission 5000 000 100 021
Erhallna aktieagartillskott 8525 -
Kassafléde fran 5008 525 100 021

finansieringsverksamheten

Arets kassaflode 3 005 309 -138 944
Likvida medel vid arets bérjan 31136 170080
Likvida medel vid arets slut 3 036 445 31136
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Intakter och rorelseresultat

Intakter under 2013 och 2014 har varit marginella och utgjorts av bidrag och offentligt finansierat stéd. Under
2014 gjordes en nyemission varefter personal kunde anstéllas och arbetet med att utveckla produkten paborjas
med full kraft.

Balansrakning och soliditet
Viktiga handelser som paverkade balansrdkningen utgjordes av 6kat varde av foretagets patentportfolj samt den
okningen av 6verkursfonden som nyemissionen bidrog till.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per 2014-12-31 uppgick soliditeten till cirka 87 %. De kortfristiga skulderna uppgick till 516 KSEK och de
langfristiga skulderna uppgick till 0 KSEK. De kortfristiga skulderna utgjordes av leverantérsskulder om cirka 66
KSEK, 6vriga kortfristiga skulder om cirka 53 KSEK (personalkostnader om 43 KSEK och skuld pa avrakningskonto
till ndrstdende om 10 KSEK) samt upplupna kostnader och forutbetalda intdkter om cirka 397 KSEK.

Enligt styrelsens bedomning ar Idogens kortsiktiga (<12 manader) betalningsférmaga anstrangd. Bolaget behover
tillforas kapital for att betalningsformagan ska kunna betraktas som god pa langre sikt (>12 manader) beaktat att
Bolagets framtidsplaner ar kapitalkravande.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens beddmning inte tillrackligt for de aktuella behoven under
atminstone 12 manader framat i tiden, raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till cirka
13 MSEK. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i juni 2015. For att tillfora Bolaget rorelsekapital genomfor
Idogen nu en emission om initialt cirka 17,1 MSEK. For att Bolaget ska tillforas tillrackligt med rérelsekapital for
att Idogen ska kunna driva den I6pande verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat kravs det att
Bolaget — efter finansiering av emissionskostnader — tillférs atminstone 15 MSEK genom emissionen som beskrivs
i detta prospekt. Idogen har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 10 MSEK. Dessa
ataganden har dock inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera
teckningsatagare inte skulle uppfylla sina ataganden kan det handa att Idogen inte tillfors atminstone 15 MSEK
efter att emissionskostnader har finansierats. D3 kommer Bolaget att undersoka alternativa
finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller
flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat, till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas.
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Eget kapital och nettoskuldsattning
Bolagets nettoskuldsattningsgrad (skulder/eget kapital) per datering i tabellen nedan uppgar till -56 %.

(A) Kassa 0

(B) Likvida medel 1953
(C) Latt realiserbara vardepapper 0

(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 1953
(E) Kortfristiga fordringar 105
(F) Kortfristiga bankskulder 0

(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0

(H) Andra kortfristiga skulder 110
n Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) 110
(J) Netto kortfristig skuldsattning; (1)-(E)-(D) -1948
(K) Langfristiga banklan 0

(L) Emitterade obligationer 0

(M) Andra langfristiga lan 0

(N) Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M) 0

(A) Aktiekapital 3453
(B) Reservfond 0
(C) Andra reserver 0

(A) Mot sdkerhet 0
(B) Mot borgen 0
(9] Blancokrediter 110

(A) Mot sakerhet 0
(B) Mot borgen 0
(9] Blancokrediter 0

Kassaflode

Idogen har sedan starten finansierat sin verksamhet via nyemissioner och tillskott fran aktiedgarna. Bolaget har
ett positivt kassafléde beroende pa nyemissionen om 5 MSEK som betalts in under aret, foregaende ar gjordes
en nyemission om 100 KSEK.

Begransning i anvandandet av kapital
Det finns inga begransningar avseende anvandande av kapital.
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Investeringar
Bolagets investeringar bestar av investeringar i patentarbete och patentansékningar enligt nedan:

2013: 236 589 kronor
2014: 289 238 kronor
2015*: 29 560 kronor (1 januari —9 mars)

* Investeringarna baseras pa rakenskaper som inte ar reviderade av Bolagets revisor.

Pagdende och framtida beslutade investeringar

Idogen avser att genomfdra I6pande investeringar i patent. Harutdver har Bolaget inga pagaende vasentliga
investeringar eller framtida investeringar som styrelsen har gjort klara ataganden om. Idogen avser fortsatta att
finansiera ovan ndamnda investeringar genom befintliga likvida medel och kapitaltillskott sasom nyemission.

Materiella anldggningstillgangar
Idogen innehar inga befintliga och/eller planerade materiella anldggningstillgdngar eller leasade tillgdngar av
vasentlig betydelse. Bolaget har inte nagra inteckningar eller belastningar pa bolagets tillgangar.

Viasentliga forandringar

Efter periodens utgang har Idogen genomfort en riktad nyemission vilken tillfort bolaget cirka 2,6 MSEK fore
emissionskostnader. Det har harutéver inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets
finansiella stallning eller stallning pa marknaden sedan 2014-12-31.

Nyckeltal och utvalda finansiella poster *

(KSEK) 2014-01-01 2013-01-01
2014-12-31 2013-12-31

12 man 12 man

Nettoomsattning/Intakter (KSEK) 308 200
Rérelsens kostnader (KSEK) -2 257 -236
Rorelseresultat (KSEK) -1949 -36
Resultat fore skatt (KSEK) -1952 -36
Immateriella anldggningstillgangar (KSEK) 706 416
Materiella anldggningstillgangar (KSEK) - -
Omsattningstillgangar (KSEK) 3264 35
Justerat eget kapital (KSEK) 3453 397
Langfristiga skulder (KSEK) - -
Kortfristiga skulder (KSEK) 516 55
Balansomslutning (KSEK) 3970 452
Soliditet (%) 87 88
Kassaflode fran den I6pande verksamheten (KSEK) -1714 -2
Kassaflode (KSEK) 3 005 -139
Likvida medel (KSEK) 3036 31
Utdelning (KSEK) 0 0

* Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.

Definitioner

Justerat eget kapital: Eget kapital adderat med 78 % av obeskattade reserver.
Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.
N/A: Not applicable (ej tillampligt).

Finansiell kalender

Innevarande rékenskapsperiod: 2015-01-01 —2015-12-31

Januari - juni 2015: 2015-08-27

Januari - september 2015: 2015-10-29

Bokslutskommuniké fér 2015: Berdknad publicering i februari 2016
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INFORLIVADE DOKUMENT AVSEENDE FULLSTANDIG HISTORISK FINANSIELL
INFORMATION

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inférlivas via
hanvisning (se nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inférlivade finansiella informationen och
redovisningsprinciper. De sidor som inte inf6rlivas nedan &r inte relevanta eller aterges pa annan plats i
prospektet. Arsredovisningen for 2013 har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad. Arsredovisningen fér 2014 har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Overgéngen till K3 har inte medfért nigra visentliga effekter pa resultatrikning,
balansrakning eller kassaflode.

Inforlivade dokument ska ldsas som en del av prospektet. Via hdnvisning inforlivade dokument finns tillgéngliga
pa Bolagets kontor (Medicon Village, Scheelevagen 2, 223 81 Lund) och hemsida www.idogen.com.

Inforlivas via hanvisning

Arsredovisning Idogen 2013-01-01 — 2013-12-31 (sid 3-8)
Arsredovisning Idogen 2014-01-01 — 2014-12-31 (sid 3-11)
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Idogen AB
Medicon Village
Scheelevagen 2
223 81 Lund

info@idogen.com
www.idogen.com

Handelsbeteckning/kortnamn: IDOGEN

Sate och hemvist: Skane lan, Lund kommun
Organisationsnummer: 556756-8521
Bolagsbildning/verksamhetsstart: 2008-04-01/2009-01-07

Land for bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Publikt aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

Bolagsstruktur
Idogen har inga dotterbolag eller aktieinnehav i andra foretag.

Revisor
Revisor ar Karin Lowhagen. Lowhagen ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for

revisorer och radgivare. Adress: MAZARS SET, Bantorget 2, Box 2055, 220 02 Lund.

Medelantalet anstallda

2014 2013

12 man 12 man

Man 0 0
Kvinnor 1 0
Totalt 1 0

Vasentliga avtal

Det finns ett inbordes avtal mellan Idogens vetenskapliga grundare Leif Salford, Hans-Olov Sjégren, Bengt
Widegren och Bertil Persson, genom vilket bland annat forskarna 6verlater saval gamla som nya uppfinningar
inom autoimmuna sjukdomar och transplantation till Bolaget. Harutdver har Idogen ett avtal med forskarna
Peter Ericsson och Henrietta Nittby, vilket sdger att de overlater saval gamla som nya patent och uppfinningar
till Bolaget. Avtalen férnyades 2014.

Cecilia Hollerup, styrelseledamot i Idogen, har uppdrag som internrevisor for ATS Finans AB dar bade Sedermera
Fondkommission och AktieTorget ingar. Styrelseuppdraget i Idogen och uppdraget i ATS Finans medfor en
potentiell intressekonflikt som har bedémts och hanterats inom ATS Finans AB.

Tendenser

Bolaget har hittills bedrivit utvecklingsverksamhet varvid det inte finns nagra kdnda tendenser avseende
produktion, lager eller forsaljning. Det finns savitt styrelsen kanner till inga kdnda tendenser, osakerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan férvantas ha en vasentlig inverkan pa
Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.
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Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under 2014
Ingen ersattning har utgatt till styrelsens ledamoter under 2014 eller tidigare. | nedanstaende tabell presenteras
de ersattningar som utgatt under 2014 till ledande befattningshavare.

(SEK) Lon och ersattningar Bonus Optioner
Lars Hedbys 449 660 0 0
Dennis Henriksen 120741 0 0
Neil Thomas 84 200 0 0

Styrelsens arbetsformer
e Samtliga ledamoter &r valda till och med nésta arsstamma.
e Styrelsens arbete foljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstallande direktorens arbete regleras
genom instruktioner fér VD. Savél arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse.
e  Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.
e Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig
att félja denna.

Tillgangliga handlingar
Bolaget haller féljande handlingar tillgangliga under detta dokuments giltighetstid:
e  Stiftelseurkund
e Bolagsordning
e Historisk finansiell information
e Arsredovisningar (2013, 2014) som via hanvisning har inforlivats till detta prospekt

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress Medicon Village, Scheelevagen 2, 223 81 Lund.

Transaktioner med narstaende

Det forekom inga transaktioner med narstaende under 2013. Aktiedgarna har bistatt med nedan redovisade Ian
under 2014, samtliga ar aterbetalda senast per 2014-10-20. Lanet fran Nordic Innovation Invest AB om 150 KSEK
har genom en riktad nyemission (till en vardering om cirka 35 MSEK pre-money) omvandlats till aktiekapital per
2014-10-31. Ranta har utgatt for lanen med 5 %.

(SEK) Rdnta Lanesumma Inbetalt Aterbetalt

LU Innovation System AB 2532 70 000 2014-01-24  2014-10-17
Tarpoon Bioscience AB 163 5861 2014-03-26 2014-10-17
Leif G. Salford 221 8 289 2014-04-03 2014-10-17
Neurolnvent AB 25 948 2014-04-03 2014-10-20
LU Innovation System AB 228 8528 2014-04-03 2014-10-17
Ventac Holdings (Cyprus) Ltd 303 11376 2014-04-08 2014-10-12
Nordic Innovation Invest AB - 150 000 2014-05-15 2014-10-31

Samarbetsavtal

Idogen bedriver forskning och befinner sig i preklinisk utvecklingsfas. Idogen lamnar bidrag till Lunds universitet
(i form av rekvisition) for forskning som drivs av Idogens anstéllda forskare vid Rausinglaboratoriet och som leds
av styrelseledamot Leif G. Salford. Bidragen fran Idogen till Lunds universitet anvands for att driva laboratoriet
och det prekliniska forskningsprojektet vidare.

Under 2014 genomfordes med hjalp av sponsringen forskningsaktiviteter i form av etablering av analytisk
metodologi for studium av dendritiska cellers immunhdmmande férmaga i experimentellsrattor, dar immunitet
mot definierade proteinantigener kan hindras i analytiska provrorsforsék och genom direktverkan i de
immuniserade djuren.

(SEK) | 2014 | 2013
Lunds universitet | 468 000 | 0
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Finansiell radgivare

Sedermera Fondkommission &r en bifirma till ATS Finans AB. | samband med emissionen som beskrivs i detta
prospekt ar Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till Idogen. Sedermera Fondkommission har bitratt
Idogen vid upprattandet av detta prospekt. Styrelsen i Idogen ar ansvarig for innehallet i prospektet, varpa
Sedermera Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig fran allt ansvar i férhallande till aktiedgare i Idogen
samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om investering eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pd uppgifterna i prospektet. Sedermera Fondkommission agerar &dven
emissionsinstitut i samband med emissionen.

Vinstutdelning och rostratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i nyemissionen som
beskrivs i detta prospekt ska utgd pa den avstdamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i
den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller
placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga
restriktioner for utdelning eller sarskilda férfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av
eventuell vinstutdelning &r avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid avveckling genom likvidation eller
konkurs. Vid arsstamma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier
utan begrdansning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesrdtt vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler till det antal aktier som de &ger.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer an 90 % av aktiekapitalet i ett
bolag ratt att inlésa resterande aktier fran 6vriga aktiedgare i Bolaget. Pa motsvarande satt har en aktiedgare
vars aktier kan bli foremal for inlosen ratt till sadan inlésen av majoritetsaktieagaren. Aktierna som nyemitteras
i nyemissionen som beskrivs i detta prospekt ar inte foremal fér erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inlosenratt eller 16sningsskyldighet. Aktierna som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta prospekt ar
inte féremal for erbjudande som ldmnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt eller [6sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Kollegiet fér svensk bolagsstyrnings regler ("Regler rorande offentliga uppképserbjudanden
avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en
aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda sig att forvarva alla 6vriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens
innehav av aktier med rostratt uppnar 30 %.

Bolaget kan komma att genomfora kontantemission saval med som utan féretrade for befintliga aktiedgare. Om
Bolaget beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska
dgare av aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills
inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller
beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna nagon utdelning under den narmaste
tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i Idogen och darefter framlaggas
for beslut pa arsstamma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Intressen i Idogen

Sedermera Fondkommission ("Sedermera”) ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samband
med emissionen som beskrivs i detta prospekt. Sedermera dger inga aktier i Bolaget men agerar teckningsatagare
for kunds rakning i den nu aktuella emissionen. Sedermera och AktieTorget ingar sedan 15 december 2013 som
separata och oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera och AktieTorget
systerbolag i samma koncern). ATS Finans AB ar ett vardepappersbolag och star under Finansinspektionens
tillsyn. Narstdendeforhallandet mellan AktieTorget och Sedermera medfor en potentiell intressekonflikt.
AktieTorget har sarskilt att beakta detta i sin noteringsprocess och marknadsévervakning.

Bolagets styrelseledamot UIf Blom har i den aktuella nyemissionen lamnat teckningsforbindelser. Limnade
teckningsforbindelser beskrivs ndrmare under avsnittet “Teckningsforbindelser” i detta prospekt. Vidare dger
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styrelseledamoter i Bolaget aktier i Idogen. Aktieinnehav for respektive person presenteras ndarmare under
avsnittet ”Styrelse och ledande befattningshavare” i detta prospekt.

Lars Hedbys har i sin VD-roll fakturerats genom Ventac Partners sedan juli 2014. Ventac Partners AB ags till
100 % av Lars Hedbys. Innan fakturor fran Ventac Partners AB betalas av Idogen ska dessa godkannas i enlighet
med ldogens riktlinjer for godkdnnande av fakturor. VD:s fakturor godkdnns av oavhangig styrelsemedlem.

Cecilia Hollerup, styrelseledamot i Idogen, har uppdrag som internrevisor fér ATS Finans AB dar bade Sedermera
Fondkommission och AktieTorget ingar. Styrelseuppdraget i Idogen och uppdraget i ATS Finans medfor en
potentiell intressekonflikt som har bedémts och hanterats inom ATS Finans AB.

Det foreligger harutover inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos
andra personer i ledande befattningar i Idogen och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska
personer som ar inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i ldogen.

Ovrigt

e Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelsemedlem eller ledande befattningshavare som ger
denne ratt till nagon férman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som framgar under rubriken
"Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”.

e Styrelse och ledande befattningshavare kan nas via Bolaget.

e Leif G. Salford har under de senaste fem aren varit inblandad i frivillig likvidation av Geneinvent BBL AB.
Ingen styrelsemedlem eller ledande befattningshavare har under de fem senaste aren varit inblandad i
konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

e Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i bedréagerirelaterade mal
under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsforbud under de senaste fem aren. Det finns
inga anklagelser och/eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter (daribland godkanda
yrkessammanslutningar) mot styrelsens ledamoter eller Bolagets ledande befattningshavare. Styrelsens
ledamoter eller Bolagets ledande befattningshavare har inte forbjudits av domstol att inga som medlem
av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner
under atminstone de senaste fem aren.

e Det forekommer inga sarskilda overenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer,
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande
befattningshavare ingar.

e Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke
avgjorda arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
finansiella stéllning eller [onsamhet.

e Det finns inga sarskilda system for personalens forvarv av aktier eller liknande.

e Styrelsen bedomer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstdllande, med hansyn till
verksamheternas art och omfattning.
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AKTIEKAPITAL

e  Aktiekapitalet ska utgora lagst 504 000 kronor och hogst 2 016 000 kronor.

e Antalet aktier ska vara lagst 7 200 000 och hogst 28 800 000.

e Registrerat aktiekapital ar 510 303,15 kronor.

e Kvotvarde ar 0,07 kronor.

e Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

e Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt
berattigar till en rost pa bolagsstamman. En aktie ar lika med en rost.

e Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm.
Aktiedgare i Bolaget erhadller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa
elektronisk vdag genom behdriga banker och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer
att registreras pa person i elektroniskt format.

e Emissionsinstitut och kontoférande institut 4r Sedermera Fondkommission med adress Importgatan 4,
262 73 Angelholm.

e  Aktiens ISIN-kod &r SE0006887386.

e Teckningsoptionens ISIN-kod ar SEO006887394.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Hindelse Kvotvirde Okning av Okning av Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier  aktiekapital
2008 Nybildning 1 100 000 100 000,00 100 000 100 000,00
2012 Nyemission 1 27 660 27 660,00 127 660 127 660,00
2013 Nyemission 1 1596 1 596,00 129 256 129 256,00
2014 Nyemission 1 64 628 64 628,00 193 884 193 884,00
2015 Nyemission 1 14 403 14 403,00 208 287 208 287,00
2015 Fondemission 2,45 - 302 016,15 208 287 510 303,15
2015 Aktieuppdelning 35:1 0,07 7 081 758 - 7 290 045 510 303,15
2015 Emission* 0,07 2 500 000 175 000,00 9 790 045 685 303,15
2016 Teckningsoptioner av 0,07 2 500 000 175000,00 12290 045 860 303,15

serie TO 1**

* under férutsdttning av fulltecknad emission.
** under férutsdttning av fulltecknad emission samt fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1.

Nyemissionen 2014 genomfordes till en vardering om 10 MSEK, den riktade nyemissionen 2015 till en vardering
om cirka 35 MSEK och den nu férestaende emissionen genomfors till en vardering om cirka 49,9 MSEK.

Motiveringen till varderingsdifferensen mellan den riktade nyemissionen 2015 och listningsemissionen ar
generellt sett 6kad inlasningsrisk fér de som gatt in i den riktade emissionen (risken att ingen organiserad handel
blir av), att vara dgare i Idogen — ett bolag som man inte vet har tillforts erforderligt kapital for finansiering av
atminstone 12 manaders planerade aktiviteter (vad avser listningsemissionen ar 15 MSEK lagsta gréns i —annars
genomfors inte emissionen och tecknare blir saledes inte aktiedgare). Harutover fattas investeringsbeslutet pa
olika omfattande information. Sammantaget har den riktade emissionen inneburit en hogre risk.

Utspadning

Vid fulltecknad emission 6kar antalet aktier med 2 500 000 stycken, vilket motsvarar en utspadning om
cirka 25,5 %. Harutover emitteras vidhangande teckningsoptioner av serie TO 1 som vid fullt nyttjande medfor
en O0kning av antalet aktier med ytterligare 2 500 000 stycken. Under férutsattning av fulltecknad emission, fullt
nyttjande av teckningsoptioner och att det inte sker nagra andra forandringar avseende aktiekapitalet innan
teckningsoptioner nyttjas kommer detta att motsvara en utspadning om ytterligare cirka 20,3 %. Fulltecknad
emission och fullt nyttjande av teckningsoptioner motsvarar en total utspadning om cirka 40,7 %.
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Regelverk

Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som éar tillampliga pa bolag som &r
noterade pa AktieTorget. Utover AktieTorgets noteringsavtal géller bland annat féljande regelverk i relevanta
delar:

e Aktiebolagslagen
e Lagen om handel med finansiella instrument

Ovrigt
e Det finns inga nyemissioner under registrering.

e Utover aktuellt beslut om emission samt teckningsoptioner som &r en del i den nu férestdende
emissionen finns inga eventuella rattigheter eller skyldigheter angaende beslutad men ej genomférd
Okning av aktiekapitalet eller dtagande om att 6ka aktiekapitalet.

e Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkopsbud lagts av nagon tredje
part.

e Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska
eller juridiska personer som erbjuder sig att sdlja vardepapper i denna nyemission.

Likviditetsgarant

Idogen har utsett Sedermera Fondkommission till likviditetsgarant (“market maker”) for Idogens aktie i samband
med den planerade noteringen pa AktieTorget. Syftet med likviditetsgarantin ar att framja en god likviditet i
aktien samt sdkerstalla en lag spread mellan kép- och séljkurs i den I6pande handeln. Enligt avtalet ska Sedermera
Fondkommission sadkerstalla en spread mellan kdp- och saljkurs om maximalt sex (6) %. Pa kdp- och saljsidan ska
Sedermera Fondkommission stélla handelsposter motsvarande cirka femtusen (5 000) SEK.

Aktiedgaravtal

Bolagets befintliga dgare ar sedan 2014 bundna av ett aktiedgaravtal. Syftet med aktiedgaravtalet ar att ge
huvudagarna okat inflytande, i synnerhet vid en forsaljning av Bolaget. Enligt skriftlig 6verenskommelse mellan
Bolagets samtliga nuvarande dgare upphor aktiedgaravtalet per automatik att gélla, i det fall den nu férestaende
emissionen genomfors som planerat.
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AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning dver 5 % per den 11 mars 2015

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital (%)
Nordic Innovation Invest AB 2261980 31,03
Ventac Holding Ltd. 907 620 12,45
Hans-Olov Sjogren 680 190 9,33
LU Innovation System 679 000 9,31
Leif G. Salford 661 325 9,07
Tarpoon Bioscience AB (Bengt Westrin) 467 740 6,42
Ovriga (27 st.) 1632190 22,39
Totalt 7 290 045 100,00

Styrelseordférande Mikael @rum Zger 30,5 % i Ventac Holding Ltd. VD Lars Hedbys &ger 4,5 % i Ventac Holding
Ltd. Styrelseledamot Cecilia Hollerup dger 30 % i Nordic Innovation Invest AB. Det finns inga avtal eller andra
Overenskommelser som reglerar att aktiedgare inte kan sla sig samman och gemensamt paverka beslut i Bolaget.
Darmed finns det inga garantier for att sadan eventuell uppkommen kontroll inte kan komma att missbrukas.

Agarforteckning vid fulltecknad emission

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital (%)
Nordic Innovation Invest AB 2261980 23,10
Ventac Holding Ltd. 907 620 9,27
Hans-Olov Sjogren 680 190 6,95
LU Innovation System 679 000 6,94
Leif G. Salford 661 325 6,76
Tarpoon Bioscience AB (Bengt Westrin) 467 740 4,78
Ovriga (27 st.) 1632190 16,67
Aktier som nyemitteras 2 500 000 25,54
Totalt 9 790 045 100,00

Utfastelse om lock-up

Infor den planerade noteringen pa AktieTorget har huvudagarna Nordic Innovation Invest AB och Ventac Holding
Ltd. tecknat ett sa kalla lock up-avtal som innebar att de forbinder sig att behalla atminstone 80 % av sitt
aktieinnehav i Bolaget under de ndrmaste 12 manaderna, rdknat fran férsta handelsdag pa AktieTorget.

Képoptioner

Forskarna Peter Ericsson och Henrietta Nittby har kdpoptioner att forvarva aktier i Idogen AB. Optionsavtal har
traffats med Leif G. Salford (94 aktier), Neuroinvent AB (ags till 100 % av Leif G. Salford) (11 aktier), Fredrik
Widegren (48 aktier), Henrik Widegren (48 aktier), Hans-Olov Sjogren (97 aktier), LU Innovation System AB (97
aktier), Ventac Holding Ltd. (129 aktier) och Tarpoon Bioscience AB (67 aktier). Totalt 591 aktier vardera for Peter
Ericsson och Henrietta Nittby. Optionerna l6per till och med den 30 november 2015. Strike price ar faststallt till
85,11 SEK per aktie. Noterat att kdpoptionerna ar utfardade fore den aktieuppdelning (35:1) som genomfordes i
februari 2015. Omrékning av kdpoptionerna kommer att ske vid de eventuella affarstillfillena. Notera att
kopoptionsavtalet, vid eventuellt nyttjande, inte medfér nagon utspadning fér nagon annan aktiedgare dn ovan
berdrda parter.
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BOLAGSORDNING

Antagen 2015-03-09

§1 Firma

Bolagets firma ar Idogen AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2 Site

Bolagets styrelse ska ha sitt sdte i Lunds kommun.

§3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar att verka inom olika sjukdomsomraden innefattande men inte
begransande till autoimmuna sjukdomar och transplantation och bedriva forskning och utveckling for att
identifiera framtida ldkemedel, patentera och kommersialisera nya ldakemedel fran forskning saval som
repositionering av idag befintliga lakemedel samt darmed forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgéra lagst 504 000 kronor och hogst 2 016 000 kronor.

§5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 7 200 000 aktier och hogst 28 800 000 aktier.

§6 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamoter med hogst tva suppleanter.

§7 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning skall lagst
en och hogst tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle
upphora skall annonsering istdllet ske genom Dagens Industri.

§9 Anmilan till stamma

Réatt att delta i stdmma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3
stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman, varvid
antalet bitrdden skall uppges. Denna dag far inte vara séndag, annan allméan helgdag, 16rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fére stamman.

§ 10 Arsstimma

Arsstamma skall hallas rligen inom sex (6) manader efter rikenskapsarets utgang.

Pa arsstamma skall féljande arenden féorekomma:
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Val av ordférande vid stamman.
Upprattande och godkannande av rostlangd.
Godkdnnande av dagordningen.
Val av en eller tva justeringsman.
Provning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.
Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.
Beslut
a) om faststdllande av resultatrakning och balansrdkning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrdkningen;
c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstallande direktor.

Bestammande av antalet styrelseledamaéter, styrelsesuppleanter och av antalet revisorer och
revisorssuppleanter,
Faststdllande av arvoden &t styrelsen och revisorerna,

10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer eller revisionsbolag och eventuella

revisorssuppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§11 Rikenskapsar

Bolagets rakenskapsar ar kalenderar.

§12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som ar
antecknad pa avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 ndmnda lag, ska antas vara behorig att
utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattefragor som kan komma att aktualiseras med anledning av
nyemissionen | Idogen samt upptagande av bolagets aktier till handel pd reglerad marknadsplats fér
vdrdepapper. Sammanfattningen avser att utgéra en allmdn végledning fér aktiedgare som dr obegrénsat
skattskyldiga i Sverige sdvida inget annat anges. Sammanfattningen dr baserad pd nu géllande skattelagstiftning,
vilken kan komma att dndras. Eventuell skattskyldighet i utlandet till félid av aktiedigares kopplingar till andra
ldnder omfattas inte av denna sammanfattning. Informationen som presenteras nedan dr inte en uttémmande
beskrivning av samtliga skatteregler som kan vara relevanta i samband med nyemissionen och
bérsintroduktionen. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes specifika situation, varfér var och
en rekommenderas att konsultera egen skatteradgivare for fullstindig utredning av skattekonsekvenserna vid
tecknande av aktier och optioner enligt detta erbjudande inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska
regler och skatteavtal. Andra skattekonsekvenser én de nedan beskrivna kan bli aktuella for sérskilda kategorier
av skattskyldiga. Redogdrelsen omfattar exempelvis inte aktier som innehas av handelsbolag, investmentbolag,
investeringsfonder, investeringssparkonton eller kapitalférsdkringar. Inte heller behandlas aktiedgare vars aktier
anses vara sd kallade kvalificerade aktier i bolag som dr eller tidigare varit famansféretag, eller dér aktierna utgér
omsdttningstillgangar i ndringsverksamhet. Vidare berérs inte skattekonsekvenserna fér de aktiedgare som
anses inneha sd kallade néringsbetingade aktier i Bolaget®?.

Generellt om avyttring av aktier m.m.

Kapitalvinsten eller kapitalférlusten vid avyttring av aktier berdknas som skillnaden mellan forsaljningspriset
efter avdrag for forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Omkostnadsbeloppet
berédknas enligt den sa kallade genomsnittsmetoden. Omkostnadsbeloppet for en aktie enligt denna metod ar
det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for samtliga innehavda aktier av samma slag och sort. For
marknadsnoterade aktier kan omkostnadsbeloppet dven berdknas till 20 procent av forsaljningspriset efter
avdrag for forsaljningsutgifter enligt den sa kallade schablonmetoden.

Att observera dr att aktier respektive teckningsoptioner beskattas var for sig. Detta galler dven om forvarv sker i
en sa kallad unit. Erlagt emissionspris bor fordelas mellan aktier och teckningsoptioner férvarvade genom denna
inbjudan. Bolaget avser att ansdka om allmanna rad hos Skatteverket avseende férdelningen av férvarvspriset
mellan aktier och teckningsoptioner forvarvade genom denna inbjudan. For teckningsoptioner som férvarvats
separat pa marknaden utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa.

Fysiska personer

For fysiska personer och dédsbon beskattas utdelning och kapitalvinster pa marknadsnoterade delédgarratter,
sasom aktier och teckningsoptioner, i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Om aktiedgaren
ar obegransat skattskyldig i Sverige innehalls preliminarskatt fran utdelningen. Preliminarskatten innehalls av
Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Kapitalforluster pa aktier och marknadsnoterade deldgarratter, sasom teckningsratter och teckningsoptioner, far
kvittas i sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster under samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade
delagarratter utom andelar i investeringsfonder som endast innehaller svenska fordringsratter, sa kallade
svenska rantefonder. Till den del kvittning inte ar mojlig kan 70 procent av kapitalférlusten dras av mot Ovriga
inkomster i inkomstslaget kapital. Om det uppkommer ett underskott av kapital medges reduktion av kommunal
och statlig inkomstskatt, statlig fastighetsskatt samt kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen ar 30 procent
av underskottet i kapital upp till 100 000 kronor och 21 procent for eventuell resterande del av underskottet.
Underskott kan inte sparas till nastféljande beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer forutom dodsbon beskattas for samtliga inkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattsats om 22 procent.
Kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter sasom teckningsoptioner, ar enligt huvudregeln skattepliktiga.

12 Reglerna om beskattning vid utdelning och avyttring av naringsbetingade andelar i bolagssektorn. Huvudregeln ar att
utdelningar och kapitalvinster pa onoterade aktier samt vissa noterade aktier (aktier som motsvarar 10 % eller mer av rosterna i
bolaget, alternativt betingas av rorelsen, och som uppfyller de krav pa innehavstid som stalls) som utgor kapitaltillgdngar &ar
skattefria. Kapitalforluster ar inte avdragsgilla. Aven teckningsréatter kan i vissa fall anses som naringsbetingade.
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Kapitalforluster ar endast avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter som
innehas av den juridiska personen, eller under vissa forutsattningar av andra bolag inom samma koncern om
koncernbidragsratt foreligger. Eventuell o6verskjutande forlust kan sparas for kvittning mot framtida
kapitalvinster pa deldgarratter utan tidsbegransning.

Nyttjande av teckningsoption
Det sker ingen beskattning vid utnyttjande av teckningsoption for att forvarva aktier. Anskaffningsutgiften for
aktierna motsvaras av teckningskursen med tillagg for teckningsoptionernas omkostnadsbelopp.

Utlandska aktieagare

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige kan i vissa fall bli foremal for kupongskatt pa utdelning fran
svenska bolag. Kupongskattesatsen uppgar till 30 procent, men reduceras i allmdnhet genom skatteavtal som
Sverige har ingatt med det aktuella landet. Euroclear eller forvaltaren, om aktierna ar forvaltarregistrerade,
innehaller normalt kupongskatten vid utdelningstillfallet. Om kupongskatt har innehallits vid utbetalningen med
ett for stort belopp finns mojlighet att fére utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen begéra
aterbetalning hos Skatteverket.

Aktiedgare som ar juridiska personer och begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet har
fran ett fast driftstalle, beskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier och andra deldgarratter.
Beskattning i hemviststaten kan emellertid bli aktuell.

Vad galler fysiska personer som ar aktiedgare och som ar begransat skattskyldiga, kan de bli féoremal for svensk
beskattning vid avyttring av aktier om de nagon gang under det kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot
tillfalle under de tio ndrmast foregaende kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Denna
regel kan vara begrdansad genom skatteavtal mellan Sverige och andra ldnder.
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ORDLISTA

Antigen: Ett &mne som en immunreaktion ar riktad mot.

Anti-likemedelsantikropp: Antikroppar som kroppen producerar som reaktion pa ett biologiskt lakemedel och
som inaktiverar den terapeutiska effekten av behandlingen helt eller delvis.

Anti-TNF-ladkemedel: Anti-TNF lakemedel dr biologiska lakemedel, ofta antikroppar, som blockerar TNFalfa och
bromsar inflammationen.

Dendritiska celler: En typ av vita blodkroppar som har en reglerande funktion i immunférsvaret.

GMP (Good Manufacturing Practice): Regler som styr tillverkning, inklusive packning, av lakemedel, livsmedel
och halsokost. Dessa regler ar framtagna av myndigheter och ldkemedelsindustrin och beskriver hur
ldkemedelsindustrin ska tillverka mediciner sa att patienten alltid kan vara sdker pa att de far ratt produkt och
med hog kvalitet.

Plattformsteknologi: | Idogens situation; en teknologi dar antigen och IDO-inducerare kan varieras for ett antal
olika terapeutiska behandlingar.

Proof-of-concept: Ett bevis pa att en viss metod eller idé har visat sin genomférbarhet och har potential att
anvandas.

Sarlakemedel ("Orphan Drug”): Ett farmaceutiskt medel som har utvecklats speciellt for att behandla ett sallsynt
medicinskt tillstand, tillstandet i sig betecknas som en “orphan disease”.

Tolerogent vaccin: Ett terapeutiskt vaccin baserat pa dendritiska celler som syftar till att uppratta immunologisk
tolerans.

Zebularin: En substans som visats minska metyleringen av vissa gensekvenser och darmed styra dessa geners
aktivitet. For drygt tio ar sedan visades zebularin i prekliniska studier pa detta satt kunde ateraktivera gener som
hammar tumortillvaxt och det utreddes om zebularin kunde anvdndas som cancerldakemedel. Zebularin visade
sig dock inte vara lampligt for systemisk behandling av patienter, da intervallet som substansen var verksam vid
var for snav i forhallande till den dos som gav biverkningar och den orala biotillgdngligheten var lag.
Lakemedelsstudierna av zebularin lades darfor ned.
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FULLSTANDIGA VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO 1
§1 Definitioner

| foreliggande villkor skall féljande bendamningar ha den innebdrd som angivits nedan.

"bankdag” dag i Sverige som inte dr sondag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstdlld med allman helgdag i
Sverige;

"banken” av bolaget anlitat vardepappersinstitut, varderingsinstitut eller bank;

"bolaget” Idogen AB (publ), 556756-8521;

"innehavare” innehavare av teckningsoption;

"teckningsoption” utfastelse av bolaget om ratt att teckna aktie i bolaget mot betalning i pengar

enligt dessa villkor;

"teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap. aktiebolagslagen
(2005:551);

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

"Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB.

§2 Teckningsoptioner, registrering, kontoforande institut och utfastelse

Antalet teckningsoptioner uppgar till Iagst 2 200 000 stycken och hogst 2 500 000 stycken. Teckningsoptionerna
skall antingen registreras av Euroclear Sweden i ett avstamningsregister enligt 4 kap. Lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument, i vilket fall inga vardepapper kommer att utfardas, eller, om bolagets
styrelse sa beslutar, representeras av optionsbevis stallda till innehavaren.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall registrering ske fér innehavares rakning pa konto
i bolagets avstamningsregister, och registreringar avseende teckningsoptionerna till f6ljd av atgarder enligt §§ 4,
5,6, 7,9, 11 och 14 nedan ombesérjas av banken. Ovriga registreringsatgirder som avser kontot kan, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, foretas av banken eller annat kontoférande institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ratt att teckna aktier i bolaget
mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.

§3 Réatt att teckna nya aktier, teckningskurs

Innehavaren skall dga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i bolaget. Teckningskursen uppgar
till sjuttio (70) procent av den genomsnittliga volymvagda kursen for aktien enligt AktieTorgets officiella
kursstatistik under den period pa 20 handelsdagar som slutar tva bankdagar innan utnyttjandeperioden bérjar.
Bolaget kommer att offentliggéra teckningskursen dagen innan den férsta dagen i utnyttjandeperioden.
Teckningskursen ska avrundas till narmaste heltal 6re. Teckningskursen ska inte 6verstiga 10,25 kronor per aktie.
Teckningskursen ska inte understiga 6,85 kronor per aktie.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning
av, kan dga rum i de fall som framgar av § 7 och 14 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill
det sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar, och, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, som &r registrerade pa visst avstamningskonto, som en och samma innehavare samtidigt 6nskar
utnyttja. Overskjutande teckningsoption eller dverskjutande del dirav som ej kan utnyttjas vid sddan teckning
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kommer, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, att genom bankens férsorg om majligt séljas
for tecknarens rakning i samband med anmaélan om teckning och utbetalning av kontantbelopp med avdrag for
bankens kostnader kommer att ske snarast darefter.

§4 Teckning och betalning

Teckning av aktier med std av teckningsoptioner kan dga rum under tiden fran och med den 8 september 2016
till och med den 29 september 2016 eller till och med den tidigare dag som féljer av § 7 nedan.

Teckning ar bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.
Vid teckning skall betalning erldggas pa en gang i pengar for det antal aktier som anmalan om teckning avser.

Om teckningsoptionerna inte skall registreras av Euroclear Sweden, skall, vid sddan teckning, optionsbevis inges
till bolaget.

Om teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear Sweden, skall teckning ske i enlighet med de rutiner som
vid var tid tillampas av banken.

85 Inféring i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstélls tilldelning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok sasom
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum, blir registreringen pa avstamningskonton slutgiltig.
Som framgar av §§ 6 och 7 nedan senarelaggs i vissa fall tidpunkten fér sadan slutlig registrering.

§6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption medfor ratt till vinstutdelning pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller efter aktiens registrering i aktieboken.

§7 Omrakning av teckningskurs
Betraffande den ratt, som skall tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, skall féljande galla:

A. Genomfor bolaget en fondemission skall teckning — dar anmalan om teckning gérs pa sadan
tid, att den inte kan verkstéllas senast pa sjuttonde kalenderdagen fore bolagsstimma, som
beslutar om emissionen — verkstallas forst sedan stamman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit pa grund av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa
avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig
registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstdamman beslutar om fondemission enligt ovan, och om
kallelse till bolagsstdmma da &nnu inte utfardats, skall innehavarna genom meddelande
enligt 10 § nedan underrattas om att styrelsen avser att féresla att bolagsstamman beslutar
om fondemission. | meddelandet skall en redogorelse ldmnas for det huvudsakliga
innehallet i styrelsens forslag samt anges vilken dag som anmélan om teckning senast skall
ha skett for att teckning skall verkstallas fore bolagsstamman enligt ovan.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillimpas en omrakning av det
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utfores
enligt foljande formler:

omraknat antal aktier foregaende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption berattigar till teckning av x antalet aktier efter
berattigar till teckning av fondemissionen

antalet aktier fére fondemissionen
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Enligt ovan omrdknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, av banken, snarast mojligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission, men tillampas forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

B.

Genomfor bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna skall momentet A. ovan
aga motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da
sammanldggning respektive uppdelning, pa bolagets begaran, sker hos Euroclear Sweden.

Genomfér bolaget atgard och skulle, enligt bolagets bedémning, med hénsyn till dtgardens
tekniska utformning eller av annat skal, atgarden leda till att den ekonomiska kompensation
som innehavarna erhaller i férhallande till aktiedgarna inte &r skalig, skall bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, genomféra omrdkningarna
av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
av i syfte att omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

Vid omrakningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt 6re, och antalet aktier
avrundas till tva decimaler.

Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmalan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmdlan om
teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit
laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstimman tar stallning till fraga om bolaget skall trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelande
enligt § 10 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en
erinran om att anmalan om teckning ej far ske, sedan bolagsstimman fattat beslut om
likvidation.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare —
oavsett vad som i § 4 sdags om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — dga ratt att gora
anmalan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan
verkstédllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fraga om
bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, far anmalan om teckning darefter ej ske.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stéllning till fragan om fusion enligt ovan, skall
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrdttas om fusionsavsikten. |
meddelandet skall en redogodrelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut
fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i foregdende stycke.

Skulle bolaget Iamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare —oavsett
vad somi § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — dga ratt att géra anmalan
om teckning fran den dag da meddelande lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning
kan verkstdllas senast fem veckor fore den bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen,
varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkannas.

Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom
bolaget skall uppga i annat bolag, eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning,

varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, skall foljande gélla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggdr bolagets styrelse sin avsikt
att uppratta en fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det
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fall att sista dag for anmalan om teckning enligt § 4 ovan infaller efter sadant
offentliggdrande, faststalla en ny sista dag for anmalan om teckning (slutdagen). Slutdagen
skall infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M., skall —
oavsett vad som i § 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning —innehavare
dga ratt att géra sddan anmalan fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fore
slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att
anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

H. Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts om att anmélan om teckning ej far ske
efter beslut om likvidation, godkdnnande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid
fusion, skall ratten att géra anmalan om teckning ater intréda for det fall att likvidationen
upphor respektive fusionen ej genomfors.

I.  Forden hindelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter ske.
Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt, far anmalan om teckning aterigen ske.

J. Om bolagsstamman skulle godkdnna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget skall delas genom att en del av bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av
ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i bolaget, skall, forutsatt att
delningen registreras vid Bolagsverket, vid anméalan om teckning som sker pa sadan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av delningsvederlag, av bolaget,
eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tillampas en
omrdknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna, sa langt majligt enligt principerna i punkt G ovan.

Om samtliga bolagets tillgangar och skulder 6vertas av tva eller flera andra aktiebolag mot
vederlag till aktiedgarna i bolaget skall sa langt maojligt bestammelserna i punkt K ovan &ga
motsvarande tillampning, innebarande bl.a. att ratten att begara teckning upphor samtidigt
med registrering enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underrittelse till
optionsinnehavare skall ske senast en manad innan den bolagsstamma som skall ta stéllning
till delningsplanen.

§8 Sarskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en omrakning av
teckningskursen till belopp understigande akties vid var tid gallande kvotvarde.

§9 Forvaltare

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktiebolagslagen att i stallet for aktiedgare inforas i
bolagets aktiebok, dger ratt att registreras pa konto som innehavare. Sadan forvaltare skall betraktas som
innehavare vid tillampning av dessa villkor.

§10 Meddelanden

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall meddelande rérande teckningsoptionerna
tillstéllas varje registrerad innehavare och annan réattighetshavare som &r antecknad pa konto i bolagets
avstamningsregister.

Om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden skall meddelanden rérande teckningsoptionerna
ske genom brev med posten till varje innehavare under dennes for bolaget senast kanda adress eller inforas i
minst en rikstackande utkommande daglig tidning. Vidare ar, om teckningsoptionerna inte registreras av
Euroclear Sweden, innehavare skyldiga att anmala namn och adress till bolaget.
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§11 Andring av villkor

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden ager banken for innehavarnas rdkning traffa
overenskommelse med bolaget om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller
myndighets beslut sa kréver eller om det i 6vrigt —enligt bankens beddmning —av praktiska skal ar &ndamalsenligt
eller nédvandigt och innehavarnas rattigheter inte i ndgot vasentligt hanseende forsamras.

Innehavarna ager ratt att traffa dverenskommelse med bolaget om andring av dessa villkor.

Vid andringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa villkor skall villkoren i mojligaste man tolkas, utan att
bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall behdva sarskilt
overenskomma om det, som att hanvisningen ar till det lagrum som ersatter det lagrum som hanvisas till i dessa
villkor, férutsatt att innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hdnseende férsamras. Vid terminologiska
fordandringar i lagstiftningen avseende termer som anvands i dessa villkor skall de termer som anvéands i dessa
villkor i maojligaste man tolkas som om termen som anvéands i den nya lagstiftningen dven anvants i dessa villkor,
utan att bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall
behdva sarskilt 6verenskomma om det, forutsatt att innehavarnas rattigheter inte i ndgot vasentligt hanseende
forsamras.

§12 Sekretess

Varken bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken eller Euroclear Sweden,
far obehorigen till tredje man lamna uppgift om innehavare.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden ager bolaget ratt att fa foljande uppgifter fran
Euroclear Sweden om innehavares konto i bolagets avstdmningsregister.

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.
§13 Begransning av bolagets, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,

bankens ansvar

| fraga om de pa bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken ankommande
atgarderna galler att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshdandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken sjalv vidtar eller ar féremal for sadan
konfliktatgard.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen om kontoféring av finansiella instrument (1998:1479).

Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, ar inte heller skyldig att i andra
fall ersatta skada som uppkommer om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,
banken, varit normalt aktsam. Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken,
ar i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, att
verkstalla betalning eller att vidta annan atgérd pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort.

§14 Omrakning av teckningskurs efter att teckningskursen faststallts

Betraffande den ratt, som skall tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, skall féljande gélla i
stallet for §7a-c ovan efter att teckningskursen faststallts enligt § 3 ovan:
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Genomfor bolaget en fondemission skall teckning — dar anmalan om teckning gérs pa sadan tid, att den
inte kan verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére bolagsstimma, som beslutar om
emissionen — verkstallas forst sedan stamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av
teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar
att de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstdmman beslutar om fondemission enligt ovan, och om kallelse till
bolagsstimma da annu inte utfardats, skall innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan
underrattas om att styrelsen avser att foresld att bolagsstimman beslutar om fondemission. |
meddelandet skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i styrelsens forslag samt anges
vilken dag som anmdlan om teckning senast skall ha skett for att teckning skall verkstallas fore
bolagsstdamman enligt ovan.

Vid teckning som verkstills efter beslutet om fondemissionen tillimpas en omraknad teckningskurs
liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av.

Omrakningarna utfores enligt féljande formler:

foregadende teckningskurs x antalet aktier fore

omraknad teckningskurs = fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal aktier foregaende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption berattigar till teckning av x antalet aktier efter

berattigar till teckning av

fondemissionen
antalet aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststdlls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter bolagsstimmans beslut
om fondemission, men tillampas forst efter avstimningsdagen fér emissionen.

B.

Genomfdr bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna skall momentet A. ovan &ga
motsvarande tillampning, varvid som avstdmningsdag skall anses den dag da sammanldggning
respektive uppdelning, pa bolagets begéran, sker hos Euroclear Sweden.

Genomfoér bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant
betalning eller betalning genom kvittning — skall foljande galla betraffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans godkannande eller med
stod av bolagsstammans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste dag da
teckning skall vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning, skall medféra ratt att
deltaga i emissionen.

2) Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall teckning — som pakallas pa sadan tid, att teckningen
inte kan verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstimma som beslutar om
emissionen — verkstallas forst sedan bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, banken, verkstéllt omrakning enligt detta moment C., nast sista stycket. Aktier, som
tillkommit pa grund av sadan teckning, upptas interimistiskt pad avstamningskonto, vilket innebér
att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer

tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrakningarna utfores enligt féljande formler:
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foregdende  teckningskurs x  aktiens  genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval

darav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

omrdknad teckningskurs

féregdende antal aktier som varje teckningsoption
omraknat antal aktier som berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
varje teckningsoption okad med det pa grundval darav framraknade
berattigar till teckning av teoretiska vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen. |
avsaknad av notering av betalkurs skall istillet den for sddan dag som slutkurs noterade képkursen inga
i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges

enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
teckningsrattens varde = minus teckningskursen for den nya aktien)

antalet aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststdlls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tillimpas vid teckning som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av faststallts, verkstalls teckning endast preliminart, varvid det antal aktier som
varje teckningsoption fore omrdkning berattigar till teckning av, upptas interimistiskt pa
avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter omrakningar kan berattiga
till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot
sker sedan omrékningarna faststallts.

D. Genomfér bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap. aktiebolagslagen eller konvertibler
enligt 15 kap. aktiebolagslagen — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller
mot betalning genom kvittning eller, vad galler teckningsoptioner, utan betalning — skall betraffande
ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption, bestdmmelserna i moment C., forsta stycket, punkterna 1 och 2, dga motsvarande
tilldampning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas
en omraknad teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrdkningarna utfores enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda

omraknad teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens  genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens
varde
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omraknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
berattigar till teckning av = okad med teckningsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det fér varje borsdag under teckningstiden
framrdaknade medeltalet av den under dagen noterade hogst och lagst betalkurs. | avsaknad av notering
av betalkurs skall istédllet den for sddan dag som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berakningen.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststdlls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till dess att omrdknad teckningskurs och omraknat
antal aktier faststallts, skall bestdammelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande
tilldmpning.

E. Skulle bolaget i andra fall an som avses i moment A-D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med
foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av bolaget forvarva vardepapper eller
rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana
vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) skall vid teckning, som gors pa sadan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad
teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
av. Omrakningarna skall utféras enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i erbjudandet faststallda
anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

omraknad teckningskurs

omraknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje teckningsoption

varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens

berattigar till teckning av genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa dgt rum, skall vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. Inkdpsrattens varde skall harvid anses
motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under anmaélningstiden framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istallet
den for sddan dag som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berdakningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sddan handel med inkdpsratter som avses
i foregdende stycke ej agt rum, skall omrdkning av teckningskurs och av antalet aktier ske med
tillampning sa langt som majligt av de principer som anges i detta moment E., varvid féljande skall galla.
Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det fér varje bérsdag under 25 boérsdagar
fran och med forsta dag for notering framrdaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter, i férekommande fall minskat med
det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs
skall istallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller
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kopkurs under viss eller vissa dagar, skall vid berdkningen av vdrdet av ratten till deltagande i
erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststillda anmalningstiden skall vid omrakning
av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke namnda
perioden om 25 borsdagar.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten

till deltagande i erbjudandet s& langt som mojligt faststidllas med ledning av den
marknadsvardesforandring avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av
erbjudandet.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststdlls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter
erbjudandetidens utgang och skall tillampas vid teckning som verkstalls efter det att sddant faststallande
skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal
aktier faststallts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

F. Genomfor bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen — med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad
gdller teckningsoptioner, utan betalning dger bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma
foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare, oaktat salunda
att teckning ej verkstéllts, anses vara adgare till det antal aktier som innehavarna skulle ha erhallit, om
teckning pa grund av teckningsoption verkstdllts av det antal aktier, som varje teckningsoption
berattigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission. Den omstandigheten att
innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt § 3 ovan skall ej medféra nagon
ratt savitt nu ar i fraga.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i moment E. ovan, skall
vad i foregaende stycke sagts dga motsvarande tillampning; dock att det antal aktier som innehavaren
skall anses vara agare till i sadant fall skall faststédllas efter det antal aktier, som varje teckningsoption
berattigade till teckning av vid tidpunkten fér beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna féretradesratt i enlighet med bestammelserna i detta
moment F., skall nagon omrakning enligt moment C., D. eller E. ovan inte dga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, dverskrider tio (10) procent
av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 bérsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for
bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstamman ldmna foérslag om sadan utdelning, skall, vid
anmalan om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande
av sadan utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs och ett omrédknat antal aktier. Omrakningen
skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som Overstiger tio (10) procent av aktiens
genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinar utdelning).

Omrakningarna utfores enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en period om 25 borsdagar raknat
fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till

omraknad teckningskurs = extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
utdelning som utbetalas per aktie
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foregdende antal aktier som varje teckningsoption

omraknat antal aktier som berattigar till teckning av x (aktiens
varje teckningsoption genomsnittskurs 6kad med den extraordindra
berattigar till teckning av = utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under ovan angiven
period om 25 bérsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet den for sadan dag som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i
berdkningen.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststadlls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgdngen av ovan
angiven period om 25 boérsdagar raknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till
extraordinar utdelning och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Har anmalan om teckning dgt rum men, pa grund av bestammelserna i § 6 ovan, slutlig registrering pa
avstamningskonto ej skett, skall sarskilt noteras att varje teckningsoption efter omrakningar kan
berdttiga till ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker sedan omrakningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 6
ovan.

H. Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar
obligatorisk, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av.

Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under en tid av 25 borsdagar raknat fran och

med den dag da aktierna noteras utan ratt till
omraknad teckningskurs = aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som

aterbetalas per aktie

omraknat antal aktier som foregaende antal aktier som varje teckningsoption

varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

berattigar till teckning av o6kad med det belopp som aterbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskning sker genom inlésen av aktier, skall i stéllet for det faktiska
belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per aktie
minskat med aktiens genomsnittliga borskurs under en
period om 25 bérsdagar narmast fore den dag da
berdknat aterbetalnings- aktien noteras utan ratt till deltagande i
belopp per aktie = minskningen (aktiens genomsnittskurs)
det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
inlésen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C. ovan.
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Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrédknat antal aktier faststdlls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgangen av den
angivna perioden om 25 borsdagar och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da den omraknade
teckningskursen och det omraknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna,
vilken minskning inte ar obligatorisk, eller om bolaget — utan att frdga om minskning av aktiekapital —
skulle genomfora aterkop av egna aktier men dar, enligt bolagets bedémning, dtgarden med hansyn till
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk,
skall omrakning av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av
utféras av bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, med
tillampning sa langt moijligt av de principer som anges ovan i detta moment H.

Genomfor bolaget dtgard som avses i denna § 7, eller annan liknande atgard med liknande och skulle,
enligt bolagets bedémning, tillampning av harfér avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens
tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation
som innehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, skall bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, genomféra omrdkningarna av
teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av i syfte att
omrakningarna leder till ett skéligt resultat.

Tillamplig lag och forum

Svensk lag galler for dessa villkor och darmed sammanhangande réttsfragor. Talan rérande villkoren skall vackas
vid Lunds tingsratt eller vid sadant annat forum vars behérighet skriftligen accepteras av bolaget.
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