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VIKTIG INFORMATION

Med “Bolaget” eller “SolTech” avses SolTech En-
ergy Sweden AB (publ) med organisationsnummer
556709-9436. Med ”Wasa Ror” avses det heligda dot-
terbolaget Wasa R 6r T. Mickelsson AB med organisa-
tionsnummer 556117-9416. Med ”"Koncernen” avses
de bida bolagen tillsammans eller dessa bida bolag
samt andra bolag som ingdr 1 koncernen. Detta Pro-
spekt har utarbetats av SolTech och dess styrelse for att
anvindas 1 en spridning av Bolagets aktier, vilken rik-
tar sig till allmédnheten. I och med tillhandahallandet av
detta Prospekt dtar sig Bolaget inte nigon skyldighet
att forse mottagaren med tillging till ytterligare infor-
mation eller att uppdatera Prospektet eller att korri-
gera eventuella felaktigheter diri, som kan komma att
visa sig. Informationen i detta Prospekt har erhallits
fran SolTech. Aven om information hir tros vara kor-
rekt, friskriver sig SolTech, dess styrelse och dess rad-
givare, vilka heller ej varit involverade i framtagandet
av foreliggande Prospekt, fran allt ansvar for innehallet
i, eller forsummelse 1, detta Prospekt samt for nigon
skriftlig eller muntlig kommunikation som Gversints
eller gjorts tillginglig till en potentiell investerare eller
dess ridgivare. I synnerhet, men utan att det paver-
kar det allminna innehallet 1 det ovan namnda, lamnas
inga utfistelser eller garantier avseende riktigheten el-
ler fullstindigheten i nigra uttalanden, uppskattningar
och prognoser avseende framtida resultat.

Spridningen av detta Prospekt kan 1 vissa jurisdiktio-
ner vara begrinsad genom lag och mottagare av detta
Prospekt intygar foljaktligen att de kan motta detta
Prospekt utan att detta ir i strid med lagstiftning 1 den
jurisdiktion dir de bor eller bedriver verksamhet.

Uttalanden om framtiden och &vriga framtida for-
hillanden 1 detta Prospekt dterspeglar styrelsens nu-
varande syn avseende framtida hindelser och finan-
siell utveckling. Framdtriktade uttalanden uttrycker
endast de bedomningar och antaganden som Bolaget
gor vid tidpunkten for Prospektet. Dessa uttalanden ar
vil genomarbetade, men lisaren uppmirksammas pa
att dessa, sisom alla framtidsbedomningar, dr forenade
med osikerhet. Aven om styrelsen anser att de forvint-

ningar som dterspeglas 1 framatriktade uttalanden ir
rimliga, kan inga garantier limnas for att dessa forvint-
ningar kommer att infrias. Framdtriktade uttalanden
uttrycker endast styrelsens bedomningar och antagan-
den vid tidpunkten for Prospektet. Lasaren uppmanas
att ta del av den samlade informationen i Prospektet,
i synnerhet med avseende pa de specifika forhallan-
den som framgir i avsnittet “Riskfaktorer” och som,
utan att beskriva samtliga risker med en investering
1 SolTech tar upp vissa av de risker som forknippas
med en investering i Bolaget. Vidare bor en lisare av
Prospektet ha i dtanke att framtida resultat, utveckling
eller framgingar kan komma att skilja sig visentligt
frin styrelsens forvintningar. SolTech Energy Sweden
AB (publ) dess styrelse eller dotterbolag eller styrelse 1
dessa bolag, gor inga utfistelser att offentligt uppdatera
eller revidera framdtriktade uttalanden till foljd av ny
information, framtida hiandelser eller annat utover vad
som krivs enligt lag eller det regelverk som 4r faststallt
av First North vid Nasdaq Stockholm. Ingen infor-
mation 1 detta Prospekt har granskats eller reviderats
av Bolagets revisor. I de fall information har himtats
frin tredje man anges detta sirskilt genom killhin-
visning. Sidan information har dtergivits korrekt och
savitt styrelsen kinner till och forvissat sig om genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts
av berdrd tredje man, har inga uppgifter utelimnats pa
ett sitt som skulle kunna gora den dtergivna informa-
tionen felaktig eller missvisande. Aktierna ir inte fore-
mal for handel eller ansdkan dirom i ndgot annat land
in Sverige. Inbjudan enligt detta Prospekt vinder sig
inte till personer vars deltagande forutsitter ytterligare
Prospekt, registreringsitgirder eller andra itgirder in
de som foljer svensk ritt. Prospektet fir inte distribu-
eras 1 Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA
eller nigot annat land dir distributionen eller denna
inbjudan kriver ytterligare tgirder enligt foregien-
de mening eller strider mot regler 1 sidant land. For
Prospektet giller svensk ritt. Tvist med anledning av
innehdllet 1 detta Prospekt eller dirmed sammanhing-
ande rittsforhallanden ska avgoras av svensk domstol
exklusivt.

Detta Prospekt har godkints av och registrerats vid Finansinspektionen 1 enlighet med bestimmelserna 1 kap 2
25-26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen innebir inte
nigon garanti frin Finansinspektionen om att sakuppgifterna i Prospektet ir korrekta eller fullstindiga.

PROSPEKTETS TILLGANGLIGHET

Prospektet finns tillgédngligt pa SolTechs huvudkontor samt kan laddas ner fran Bolagets hemsida, www.soltechenergy.com. Prospektet
finns ocksa tillgéingligt hos Finansinspektionen (www.fi.se) och Aktieinvest FK AB (www.aktieinvest.se ).
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First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de

olika nordiska borserna som ingar i Nasdag. Den har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag

pa First North regleras av First Norths regler och inte av de

juridiska krav som stalls pa handel pa en reglerad mark-

nad. En placering i ett bolag som handlas pa First North ar
mer riskfylld an en placering i ett bolag som handlas pa en

reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna till

handel pa First North har en Cerfied Adviser som 6verva-
kar att reglerna efterlevs. Nasdaq Stockholm godkanner
ansokan om upptagande av handel pa First North.

G& W Fondkommission ar utsedd till Certified Adviser for
SolTech Energy Sweden AB vid kommande listning pa
First North vid Nasdaq Stockholm (férutsatt att kraven for
listning uppfylls).
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen stills upp efter informationskrav i1 form av ett antal ”punkter” som ska
innehalla viss information. Dessa punkter ir numrerade 1 avsnitt A — E (A.1 — E.7). Denna
sammanfattning innehaller alla de punkter som ska ingd i en sammanfattning for denna typ av
virdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte behover ingd, kan det finnas luckor 1
numreringen av punkterna. Aven om en viss punkt ska ingd i sammanfattningen for denna typ
av virdepapper och emittent kan det forekomma att det inte finns nigon relevant information
att ange betriffande sadan punkt. I sidant fall innehéller sammanfattningen en kort beskrivning
av aktuell punkt tillsammans med angivelsen “ej tillimplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

A1 Introduktion och Denna sammanfattning bor Idsas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut
varningar om att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin

helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende information i ett prospekt
anfors vid domstol, kan den investerare som &r kdrande i enlighet med medlemssta-
ternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for dverséttning
av prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar kan endast
alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar
darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller ofdrenlig
med de andra delarna av Prospektet, eller om den inte, last tillsammans med andra
delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare i dvervagandet
att investera i de vardepapper som erbjuds.

A2 Samtycke till finansiella  Ej tillamplig. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvanda Prospektet for efter-
mellanhanders foljande aterforséljning eller slutlig placering av vardepapper.
anvandning av
prospektet.

Avsnitt B — Emittent

B.1 Firma och SolTech Energy Sweden AB (publ), org.nr 556709-9436. Vid en listning pa First North
handelsbeteckning vid Nasdaq Stockholm kommer handelsbeteckningen att vara kortnamnet SOLT.
B.2 Sate och bolagsform SolTech har sitt sate i Stockholm. Bolaget ar ett publikt bolag bildat i Sverige enligt

svensk ratt och bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt. Bolagets associationsform
regleras i den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Beskrivning av SolTech &r en koncern som bedriver forséljning och installation av solenergianldgg-

verksamheten ningar samt installation och service av VS system med fokus pd energieffektivisering.
Moderbolaget SolTechs patenterade teknologi bestar i att en fastighets traditionella
takpannor i lera eller betong byts ut mot SolTechs takpannor i glas. Under pannorna
integreras sedan speciella absorbatorer for att tillvarata solens energi for att producera
termisk vdrme och/eller elektricitet. Vidare marknadsfors via moderbolaget solener-
gianldggningar for alstring av elektrisk energi samt en kombination av bada tekniker.
Under 2014 representerade affarsomradet termisk energi omkring 2,5 % av Koncer-
nens intdkter. Affarsomradet elektrisk energi svarade for omkring 20 % av Koncernens
intakter.

Dotterbolaget Wasa Ror T Mickelsson AB tillhandahaller installations- och servicetjans-
ter inom VS sektorn med fokus pé energieffektivisering. Ar 2014 representerade affirs-
omradet 67 % av Koncernens intdkter och 16 % av Koncernens rorelseresultat.

- Sammanfattning - 1
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Under 2015 kommer ett samagt kinesiskt bolag att etableras. Bolaget kommer till 51
% att dgas av SolTech Energy Sweden AB (publ) och till 49 % av Advanced Solar Power
Hangzhou Inc. (ASP). Bolaget kommer att dga, installera och |6pande underhalla sole-
nergianlaggningar, vilka installerats pa kunders tak. Kunden forbinder sig under lang-
tidsavtal att kopa samtlig elektricitet, eller termisk varme som respektive anlaggning
producerar.

Via dessa olika affarsomrdden bedriver SolTech verksamhet pa flera marknader saval
inom som utom Europa. Koncernen soker standigt efter majligheter att starka sina
konkurrensfordelar genom saval organisk tillvaxt som genom forvarv.

B.4a Trender

Generellt kan sdgas att intresset for de affirsomraden dar moderbolaget verkar, ter-
misk solenergi och framstallning av elektrisk energi genom solkraft har 6kat kraftigt
under de senaste decennierna. Oron for klimatférandringarna 6kar och vetenskapen ar
tdmligen dverens om att fossila branslen orsakar global uppvarmning samt att resur-
serna inte heller ar odndliga. Karnkraftens vara eller inte vara diskuteras fortlépande
och fler lander véntas ga mot en helt karnkraftsfri energiférsorjning, daribland Tysk-
land och Japan. Statsmakter runt om i varlden staller allt hdgre krav pa naringslivet

att medverka till en 6vergéng fran fossila branslen till fornyelsebara energikallor och
energieffektiva I6sningar, framforallt i Kina dar fragan &r ytterligt aktuell och myndig-
heterna ar mycket proaktiva och jobbar med stéd och stimulans bade gentemot instal-
latérerna och kunderna.

For att underlatta och paskynda 6vergangen mot en klimatsmart varld har innovati-

va finansiella och skattemdssiga lI6sningar paketerats i olika former pa olika platser i
varlden. Sarskilt i en del tillvaxtlander som gar fran ett lagberoende av elektrisk energi
till att forbruka mycket elenergi i nya fabriker, nya bostader och ny infrastruktur, har
utvecklingen av finansiella stod varit expansivt och padrivande. Branschen for fornyel-
sebar energi har darfor vuxit kraftigt och ses alltmer som en resurs for tillvaxt fran att
tidigare ha varit en oonskad borda. Nya energislag ger nya arbetstillfdllen och innovati-
va teknologier. Styrelsen bedomer att dessa underliggande trender och faktorer har en
positiv paverkan pa verksamheten.-

Aven affirsomradet VS bedéms ha goda utsikter. Férutom traditionell VS installation
som i stor utstrdckning ar beroende av konjunkturstrommar inom byggsektorn ser bo-
laget stora méjligheter inom det segment som brukar bendmnas energieffektivisering
och som innebdr att stora fastighetsbestdnd, t.ex. inom de s.k. miljonprogrammen, star
infor omfattande renoveringsbehov och att i samband med dessa renoveringar gors
atgarder for att forbattra fastigheternas energiférbrukning. Om bolaget lyckas i sin
strategi att ta sig in pa denna marknad beddms dessa trender och faktorer ha en gynn-
sam inverkan pa Koncernens intakter och resultat.

B.5 Beskrivning av
Koncernen och Bolagets
plats i Koncernen.

Koncernen omfattar moderbolaget SolTech Energy Sweden AB (publ) och det direkt
agda dotterbolaget Wasa Ror T. Mickelsson AB.

- Sammanfattning
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B6 Stdrre aktiedgare Aktiedgare Antal aktier Agande %
EIG Venture Capital Ltd 2547 348 13,21
Ulf Telander 852 484 4,42
Jan Telander 978 642 5,08
Frederic Telander 1474050 7,65
Peter Kjaerboe 989 000 513
Stekakaka AB (Stefan Olander) 1051600 5,46
Arne Moberg 577700 3,00
Rupes Futura AB 780786 4,05
Ovriga dgare 10025 561 52,01
Totalt antal aktier i bolaget 19277171 100,00
Storsta aktiedgare i Bolaget ar EIG Venture Capital Ltd. Detta bolag dgs till en tredjedel
vardera av Frederic, Jan och Ulf Telander. Tillsammans kontrollerar darmed dessa drygt
31 % av bolagets kapital och roster. Antalet aktiedgare totalt ar c:a 2 700 st. Alla aktier
har samma rostvarde och berattigar till en (1) rost vid bolagsstamman. SolTech har
aven ett utestaende optionsprogram for sina medarbetare. Programmen beréttigar till
teckning av maximalt 1 927 720 aktier. Forutsatt att alla optioner utnyttjas motsvarar
dessa en utspddning om c:a 10 % fére nyemissionen. Optionerna medfor ratt att i olika
perioder fram till som langst i februari ar 2020 teckna aktier till kursen 16 SEK per st.
B.7 Utvald finansiell Vidstaende finansiella information i ssmmandrag ar hamtad fran SolTechs arsredovis-
information i ningar for 2013 och 2014. Arsredovisningarna for & 2013 och 2014 &r granskade och
sammandrag. reviderade av Bolagets revisorer. Bolagets revisor har inte lamnat nagra anmarkningar

eller gjort avvikande kommentarer i revisionsberattelserna.

Arsredovisningarna har uppréttats enligt ARL med tillimpning av Bokforingsnamn-
dens allmédnna rad. K2-regler har tillampats t.o.m. 2013. Frdn 2014 tillampas K3-regel-
verket.

Den finansiella informationen avseende Wasa Ror ar hamtad ur av bolagets revisor
reviderade rsredovisningar for 2013 och 2014. Arsredovisningarna for Wasa Ror har
upprattats enligt ARL med tillimpning av Bokféringsndmndens allménna rad 2008:1
Arsredovisning fér mindre bolag.

Koncernen Moderbolaget

2014-08-01
Resultatrakningar (KSEK) 2014-12-31 2014 2013
Rorelsens intakter 12 663 4150 3820
Rorelsens kostnader -25981 -15275 -12329
Rorelseresultat -13318 -11125 -8 509
Resultat efter finansiella poster -13 403 -11 203 -8 655
Arets/periodens resultat -13 587 -11 203 -8 655

Koncernen Moderbolaget
Balansrakningar (KSEK) 2014-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Anldggningstillgangar 3456 5914 539
Omsattningstillgangar 12177 8622 6570
Summa tillgangar 15633 14536 7109
Eget kapital 8974 10774 1706
Avsattningar 281 - -
Langfristiga skulder 1004
Kortfristiga skulder 6378 3762 4399
Summa skulder och eget kapital 15633 14536 7109

- Sammanfattning -
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Koncernens och Bolagets Koncernen Moderbolaget
nyckeltal

2014 2014 2013
Lonsamhet
Avkastning pa genomsnittsligt
totalt kapital neg. neg. neg.
Avkastning pa genomsnittsligt eget
kapital neg. neg. neg.
Kapitalstruktur
Soliditet 57% 74% 24%
Data per aktie (SEK)
Antal aktier vid drets slut 19277171 19277171 16 609 020
Resultat per aktie -0,70 -0,58 -0,52
Utdelning per aktie - - -
Ovrigt
Medelantal anstéllda 11 7 7
!30Iagets kassaflodesanalys Koncernen Moderbolaget
i sammandrag
Belopp i SEK 2014 2014 2013
Rorelseresultat -13318 -11126 -8 655
Kassaflode fran den I6pande verk-
samheten -12.106 -10928 -7 598
Kassaflode fran forandring i rorel-
sekapital -2489 -1629 -2961
Kassaflode fran investeringsverk-
samheten -3482 -5677 -237
Kassaflode fran finansieringsverk-
samheten 20220 20297 10481
Likvida medel vid arets borjan 234 234 549
Likvida medel vid arets slut 2377 2297 234

Tillaggsupplysning for kassaflodesanalys i koncern. Likvida medel vid arets bérjan
avser likvida medel i SolTech Energy Sweden AB dd ingen koncern upprattades forega-
ende ar.

- Sammanfattning - 4
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Wasa Ror
Resultatrakningar (KSEK) 2014 2013
Rorelsens intakter 21995 20509
Rorelsens kostnader -22443 -18336
Rorelseresultat -448 2173
Resultat efter finansiella poster -475 2176
Arets / periodens resultat -110 1701

Wasa Ror
Balansrakningar (KSEK) 2014-12-31  2013-12-31
Anldggningstillgangar 61 38
Omsattningstillgdngar, exkl. likvida
medel 3444 6442
Likvida medel 80 4464
Eget kapital 223 1933
Avsattningar 150 150
Obeskattade reserver 596 1014
Langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder 2616 7 847
Balansomslutning 3585 10944

Kommentar till den finansiella utvecklingen

SolTech har huvudsakligen varit inriktat pa utveckling av foretagets olika produkt-
grupper och sortiment sedan starten 2007. Introduktion pad marknaden av foretagets
olika produkter har varit mer lyckosam inom vissa produktgrupper och geografiska
omraden an andra. Den forsaljning som har forekommit hittills har inte genererat till-
rackligt med vinster for att tacka foretagets [6pande kostnader. Foretaget bedomer att
de huvudsakliga kostnaderna for den tekniska utvecklingen av produkterna ar tagna

i och med de insatser som gjorts under de gangna aren och att Bolaget nu star infor
en marknadsmadssig expansion som kommer att generera 6verskott. Marknadsforings-
kostnader beddms dock dven i fortsattningen vara en stor post i Bolagets redovisning,
kostnader som samtidigt beddms ge en dkad forsaljning och forbattrat resultat.

Wasa Rors fakturerade omsattning for 2014 var likartad med 2013 men genom
fordndring av pdgdende arbeten redovisas intakterna totalt 7% hogre &n 2013. Ro-
relseresultatet uppgick till -0,5 (2,1) MSEK. Orsaken till nedgangen var framst hogre
personalkostnader till foljd av nyanstallningar under hosten som en forberedelse for
en kommande expansion.

- Sammanfattning - 5
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B.8 Proformaredovisning SolTech férvarvade Wasa Ror T. Mickelsson AB den 1 augusti 2014. Koncernens arsredo-
visning for 2014 aterger den finansiella utvecklingen utifran denna férutsattning, d.v.s.
att forvarvet genomfordes i den attonde manaden av rakenskapsaret. Syftet med profor-
maredovisningen ar att visa det resultat som skulle kunna ha varit fallet for helaret 2014
om forvarvet av Wasa Ror T. Mickelsson i stallet hade genomforts den 1 januari 2014.

Proformaredovisningen beskriver en hypotetisk situation och har endast tagits fram i
illustrativt syfte.

RESULTATRAKNING PROFORMA 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2014

Proforma

Belopp i SEK SolTech Wasa Ror Justeringar Proforma

Koncernen' 1jan-31juli 1jan-31jul resultatrakning
Nettoomséttning 12424774 11407670 11407 6707 23832444
Forandring pdgdende arbeten 218475 2021758 2021758 2240233
Ovriga intakter 20704 43233 43 233¢ 63937
Summa intakter 12663953 13472661 26136614
Ravaror, férnddenheter och
handelsvaror -8465664 -6391863 -6 391 863° -14 857 527
Ovriga externa kostnader -6910678 -1536880 -1 536 880° -8 447 558
Personalkostnader -10054 806 -4 088 389 -4 088 389° -14143 195
Avskrivningar -551 111 -6 489 -391 489¢ -942 600
Rorelseresultat -13318306 1449040 -12 254 266
Finansiella poster
Ranteintakter m.m. 16 595 6100 61007 22695
Réntekostnader m.m. -102 017 -1612 -16127 -103 629
Resultat efter finansiella poster  -13403728 1453528 -12 335200
Skatt pa arets resultat -183 829 -319776 527098 -131120
Arets resultat -13587557 1133752 1121237 -12 466 320

Proformajusteringar

1.

Baserat pa av Bolagets revisor reviderad arsredovisning for 2014.

2. Tilldgg med 11.407.670 kronor som avser den omsdttning som resultatforts i Wasa
Ror fore forvarvet.

3. Aterliggning av pdgdende arbeten med 2.021.758 kronor som utforts av Wasa Ror
fore forvarvet.

4. Tillagg for 6vriga intakter med 43.233 kronor som avser 6vriga intakter i Wasa Ror
fore forvarvet.

5. Tilldgg for varukostnader, 6vriga kostnader och personalkostnader med totalt
12.017.132 kronor som avser varukostnader, dvriga kostnader och personalkostna-
der i Wasa Ror som kostnadsforts fore forvarvet.

6. Tillagg for avskrivningar med 6,489 kronor som avser avskrivningar som kostnads-
forts i Wasa Ror fore forvarvet samt tillagg for koncernmassig avskrivning med
385.000 kronor som avser avskrivning av goodwill for perioden fore forvarvet.

7. Tilldgg for ranteintakter (6,100 kronor) samt avdrag for rantekostnader (1,612 kro-
nor) som uppstatt och resultatforts i Wasa Ror fore forvarvet.

8. Forutsatt koncernbidragsratt minskad skatt med 52,709 kronor som motsvarar
faktiskt skattekostnad i dotterbolaget for 2014.

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller inga prognoser.

- Sammanfattning
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B.10

Anmarkningar i
revisionsberattelsen

For 2014 har Bolagets revisor lamnat féljande avvikande kommentar i revisionsberattel-
sen under rubriken Upplysningar av sdrskild betydelse. "Utan att det paverkar vara utta-
landen vill jag fasta uppmarksamheten pa stycket om “Finansiering” i forvaltningsberét-
telsen. Koncernen har en anstrangd likviditet och styrelsen och ledningen arbetar med
att finna en |6sning for koncernens finansiering, vilket ar nédvandigt for att sakerstalla
koncernens fortsatta verksamhet. Detta férhallande tyder pd att det finns en vésentlig
osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om koncernens formaga att fortsatta
verksamheten.

B.11

Rorelsekapital

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att bedri-
va verksamhet under kommande tolvmanadersperiod. Det befintliga rorelsekapitalet
ar endast tillrackligt for att tacka behoven fram tills kommande kvartalsskifte, det vill
sdga manadsskiftet juni/juli 2015, om inte ytterligare finansiering skulle tillféras. Om
inte Erbjudandet skulle genomforas skulle det innebdra ett underskott om cirka 3 Mkr
vid ingdngen av tredje kvartalet 2015. Bolaget har en burn-rate som for ndrvarande
uppgar till cirka 1 Mkr/manad, vilken kan komma att 6ka under 2015 som ett led i
den fas Bolaget befinner sig med 6kade satsningar och accelererad marknadsforing.
Bolaget uppskattar att kapitalbehovet for att sakerstalla rorelsekapital i moderbo-
laget uppgar till 15 Mkr, vilket motsvarar en tredjedel av nyemissionslikviden efter
emissionskostnader. Denna del ar 6ronmarkt att anvandas for att 6ka rorelsekapitalet.
Vid en teckning av emissionen pa 6ver 40 procent, det vill sdga 20 Mkr fore emissions-
kostnader, sakras darmed tillrdckligt kapital for att trygga Bolagets verksamhet under
minst 12 manader.

Vidare bedémer Styrelsen att Bolagets ytterligare kapitalbehov for att tacka inves-
teringar kommer att uppga till cirka 25 Mkr under 2015. Darmed anser Styrelsen att
Emissionen om maximalt 50 Mkr fére emissionskostnader ér tillracklig for att trygga
verksamheten under minst 12 manader, det vill sdga fran och med tredje kvartalet

2015 till och med andra kvartalet 2016. Om Erbjudandet inte skulle kunna genomféras
eller tecknas under 40 procent eller om kassaflodet inte skulle utvecklas i enlighet
med Styrelsens beddmningar, skulle Bolaget 6vervéga ytterligare kapitalanskaffningar.
Dessa skulle kunna utgdras av exempelvis en nyemission eller 1an eller avyttringar av
vissa av Bolagets tillgdngar. Om nagon dylik finansiering inte heller skulle visa sig vara
mojlig att uppbringa under sddana forutsattningar, skulle det ytterst kunna innebéara
att Bolaget tvingades till en rekonstruktion eller till att ans6ka om konkurs.

Avsnitt C — Vardepapper

C1 Slag av védrdepapper Erbjudandet avser stamaktier i SolTech Energy Sweden AB (publ) med ISIN-kod:
SE000 5392537.
c2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor.
c3 Totalt antal aktier i Bo- Per dagen for detta Prospekt uppgar Bolagets aktiekapital till 963 858,55 kronor forde-
laget lat pa 19 277 171 aktier av serie A. Varje aktie har ett kvotvarde om 5 6re. Varje aktie har
en (1) rost. Alla aktier ar fullt betalda.
C4 Rattigheter som sam- De nya aktierna berattigar till utdelning fr.o.m. avstamningsdagen fér den utdelning

manhanger med varde-
pappren

som beslutas ndrmast efter den aktuella nyemissionens registrering. Samtliga aktier
har samma ratt till utdelning. Nagra begransningar i ratten till utdelning finns inte.
Utbetalning av eventuell utdelning ombesarjs av Euroclear Sweden AB eller, avseende
forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om aktied-
gare inte kan nas kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelopp
och begransas endast genom regler om preskription. Fran den dag registrering av de
nya aktierna skett hos Euroclear Sweden AB dger dessa samma rattigheter som de
tidigare emitterade aktierna, sdsom rostrétt, foretradesratt vid nyteckning av aktier av
samma slag, ratt till andel av 6verskott vid eventuell likvidation, inlésen och konverte-
ring. Det finns ingen inskrankning i ratten att 6verlata de emitterade aktierna.
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Cc5 Inskrankningar i den fria
overlatbarheten

Ej tillamplig. Aktierna i Bolaget ar inte foremal for nagra dverlatelsebegrénsningar.

C6 Upptagande till handel

Ej tillamplig. Bolaget avser, forutsatt godkannande, att lista aktien pa First North som
inte dr en reglerad marknad.

c7 Utdelningspolicy

SolTechs styrelse har antagit en vinstutdelningspolicy som innebar att utdelning ska
lamnas sa snart Bolagets vinstmarginal efter skatt uppgar till 10 %.

Avsnitt D — Risker

D.1 Huvudsakliga risker
avseende Bolaget och
dess verksamhet

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Infor ett eventuellt investerings-
beslut ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som beddms vara av
betydelse for Bolagets och aktiens framtida utveckling. Dessa risker inkluderar bland
annat féljande huvudsakliga bransch- och verksamhetsrelaterade risker.

Verksamhetsrelaterade risker
Dessa risker utgors t.ex. men inte uteslutande av:

Teknologirisker — Bolaget dr beroende av att sina produkter och att dessa kontinu-
erligt utvecklas och ar konkurrenskraftiga. Risker finns att andra produkter visar sig
vara effektivare an Bolagets. Bolagets teknik forutsétter god solinstralning pa tak.
Forsamrad genomslapplighet p.g.a. nedsmutsning eller luftféroreningar paverkar
verkningsgraden och kan medféra lagre forsaljning.

Konkurrens — konkurrenter och deras agerande kan inte férutses. Priskonkurrens kan
forekomma frdn ekonomiskt starkare konkurrenter. Inom affarsomrdde solel finns
flera konkurrenter med liknande teknik och det kan inte uteslutas att kunderna visar
sig foredra dessa produkter. Leverantdrer — Bolagets produkter inom solcellsteknik
levereras av en enda leverantor och Bolaget @r beroende av denna leverantor for
fortsatt distribution av solcellspaneler. Tillganglighet av komponenter dr central i till-
verkningen av solcellspaneler och stérningar i leveranser eller prisjusteringar p.g.a.
hog efterfrdgan kan inte uteslutas.

Oférutsedda hdndelser till foljd av forvdrv, t.ex. av Wasa Rér - skilda foretagskul-
turer, ledarskap och organisationer kan leda till problem med integration av dessa
forvary, vilket kan orsaka storningar i produktion och forséljning.

Globala ekonomiska férhdllanden — @ndrade forutsattningar och férhallanden i
den globala ekonomin kan ha oférutsedd inverkan pa Bolagets utveckling exem-
pelvis paverkas Bolagets vinst av férandrade forhallanden mellan den svenska och
kinesiska valutan.

Politiska beslut och lagstiftning — politiska beslut som kan paverka Bolagets verk-
samhet kan t.ex. utgdras av subventioner for vissa energislag som skulle kunna
missgynna Bolagets produkter i forhallande till andra teknologier, alternativt att
befintliga subsidier och stodformer forandras sa att Bolagets produkter blir mindre
attraktiva t.ex. genom ett borttagande av den nyligen inforda skatterabatten for
mikroproducenter av el.

Affdrsrisker — normala affarsrisker forekommer i alla féretag och &r risker sésom
lagre intresse for Bolagets produkter an forvantat, marknaden kan vara mindre én
forvéntat, risk for reklamationer, risker i kundfordringar, risk for tvister och garantifor-
bindelser..

- Sammanfattning
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Beroende av nyckelpersoner — Bolaget @r beroende av ett fatal medarbetares langa
erfarenhet och kompetens inom SolTechs teknik och produktomrade samt av perso-
ner i foretagsledningen. Det dr avgdrande for SolTechs framgang att fortsatta kunna
attrahera och behalla kvalificerad personal. Detta ar i sin tur avhdngigt faktorer som
Bolagets verksamhetsutveckling, formdga att skapa stimulerande arbetsuppgifter,
arbetsbelastning, incitamentsprogram och konkurrensen om erfarne medarbetare.
Om nagon eller flera personer skulle lamna Bolaget kan detta forsena och/eller for-
svara den fortsatta utvecklingen av SolTech som bolag.

Finansiella risker

Behov av ytterligare kapital - om ytterligare kapital kravs finns risk for utspadning
for befintliga aktiedgare som inte deltar i eventuell nyemission. Lanefinansiering kan
innehalla villkor som idag inte &r kénda.

Likviditetsrisk — risk att inte kunna mota kortfristiga betalningsataganden p.g.a.
dalig likviditet.

Féréndrade valutakurser och marknadsréntor — férandring av valuta med en ldgre
kronkurs jamfért med andra valutor paverkar Bolaget negativt, 6kade rantor lokalt
eller globalt paverkar dels upplaningskostnad och kunders kalkyler.

Kreditrisker — Bolaget arbetar normalt med en viss andel forskottsbetalning, vilket
kan reducera forluster i kundfordringar, samt har till 5vervdgande delen stabila fast-
ighetsdgare och kommuner som kunder.

Det finns detta till trots en risk for att Bolaget kan komma att drabbas av kundforlus-
ter som kan bli kdnnbara och pédverka Bolagets finansiella stallning negativt.

D3 Huvudsakliga risker
avseende vardepappren

Enligt Bolagets beddmning utgdrs de huvudsakliga risker relaterade till Erbjudandet
om teckning av aktier i SolTech av:

Oférutsdgbara framtida aktiekurser och likviditetsrisk. Aktierna forvantas handlas
pa First North vid Nasdaq Stockholm men det finns inga garantier for att en aktiv
handel kommer att utvecklas och aktiekursen kan komma att bli foremal for bety-
dande fluktuationer. Bristande likviditet i aktien kan medfora svarigheter att avyttra
aktien. Aktiekursens utveckling ar ocksa beroende av en rad faktorer och kan inte
forutses och det finns en risk att aktiekursen utvecklas negativt.

Utdelningsrisk — Ingen utdelning har hittills ldmnats av Bolaget och det finns en risk
att utdelning inte heller i framtiden kan komma att Idmnas.

Risk i erbjudandet. Inga garanter finns for nyemissionen vilket kan innebéra att ny-
emissionen inte fulltecknas och att Bolaget tvingas soka ytterligare kapital. Senare
nyemissioner kan komma att genomforas till Iagre kurser. Koncernen kan i framtiden
komma att genomfora ytterligare kapitalanskaffningar vilket kan spada ut befintliga
aktiedgare.

- Sammanfattning -



&) SolTech Energy

Avsnitt E — Erbjudandet

E.1 Emissionsintakter och
emissionskostnader

Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas kommer 6 250 000 aktier att emit-
teras. Saledes kommer SolTech att erhalla en emissionslikvid om 50 MSEK fore emis-
sionskostnader. Emissionskostnaderna beraknas vid fullteckning uppga till 5 MSEK
och utgors av tryck-, distributions- och administrativa kostnader runt erbjudandet,
2,0 MSEK samt annonseringskostnader for erbjudandet, 0,5 MSEK, samt konsultkost-
nader runt Erbjudandet, 2,5 MSEK.

E.2a Motiv och anvéndning av
emissionslikvid

Motivet for nyemissionen &r att styrelsen gor beddmningen att befintligt rérelsekapi-
tal inte ar tillrackligt for att bedriva verksamhet under kommande tolvmanadersperi-
od. Det befintliga rorelsekapitalet dr endast tillrackligt for att tacka behoven fram tills
kommande kvartalsskifte, det vill sdga manadsskiftet juni/juli 2015, om inte ytterli-
gare finansiering skulle tillféras. SolTechs dotterbolag, Wasa Ror, uppvisar per sista
februari 2015 ett visst 6verskott. Dessa dverskott ar emellertid inte tillrdckliga for att
finansiera moderbolagets satsningar, frimst satsningarna i det samédgda kinesiska
bolaget. Bolaget uppskattar kapitalbehovet for att genomfora dessa investeringar
och for att sakerstélla rorelsekapital i moderbolaget uppgar till omkring 40 MSEK.
Genom fullteckning av emissionen sdkras darmed tillrdckligt kapital for att trygga
Bolagets verksamhet under minst 12 manader. Av emissionslikviden, som vid full-
teckning berdknas uppga till 45 MSEK efter emissionskostnader, reserveras i priori-
tetsordning 25 MSEK for investering i det samagda kinesiska bolaget for uppférande
av solenergianldggningar at kunder i Kina, 15 MSEK till rérelsekapital fér bindning i
lager och kundfordringar i den svenska verksamheten samt 5 MSEK f6r marknadsfo-
ringsatgarder riktade mot Bolagets fokusmarknader.

E.3 Villkor

Allméant: Erbjudandet omfattar hogst 6 250 000 nyemitterade aktier som erbjuds av
bolaget samt hogst 1 500 000 aktier som erbjuds av nuvarande aktiedgare. Styrelsen
har instruerat Aktieinvest FK AB, som administrerar Erbjudandet, att for det fallet att
nyemissionen dvertecknas, tilldela maximalt 1 500 000 aktier genom forsdljning fran
ett konsortium av sdljande aktiedgare i forhallande till deras innehav.

Pris i erbjudandet: Teckningskurs ar 8 kronor per aktie. Teckningskursen i Erbjudan-
det har faststallts av Bolagets styrelse.

Erbjudande till allmanheten: Anmalan ska omfatta lagst 1 000 aktier och darefter
jdmna 200-tal aktier. Anmalan ska goras pa de av Bolaget tillhandahdlina anmal-
ningssedlarna vilka ar bifogade till Erbjudandet. Anmédlningssedel kan dven laddas
ner fran Bolagets hemsida, www.soltechenergy.com eller bestallas fran Bolaget. Anmal-
ningssedel finns dven pa Finansinspektionens hemsida, www.fi.se, eller pa Aktieinvest
FK AB:s hemsida, www.aktieinvest.se. Anmalan ska goras under perioden 11-27 maj
2015 och inges till Aktieinvest FK AB, enligt instruktion pa anmalningssedeln.

Aktierna kan tecknas av alla och envar, utan foretrade for Bolagets befintliga aktiea-
gare.

Likviddag: Betalning for tecknade aktier ska ske efter tilldelning omkring den 5 juni
2015.

- Sammanfattning
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E4 Intressen och Familjeband mellan styrelsen och ledande befattningshavare:

intressekonflikter Foljande familjeband finns mellan styrelsen, 4garna och ledande befattningshavare:
Styrelseledamoten Ulf Telander ar far till Frederic Telander som &r moderbolagets VD.
Henrik Bage, affarsutvecklare i moderbolaget, ar kusin med Frederic Telander. Frede-
ric Telander och Ulf Telander ér, tillsammans med Ulfs bror Jan Telander, dgare till EIG.
Venture Capital Ltd, som ar storsta enskilda dgare i Bolaget.

Aven évriga styrelseledaméter har ekonomiska intressen i form av aktieinnehav i
Bolaget.

Utover de aktier som erbjuds i nyemissionen har ett konsortium av nuvarande ak-
tiedgare, vid eventuell 6verteckning, forklarat sig villiga att sélja som hdgst 1 500
000 befintliga aktier, motsvarande 12 miljoner kronor till gallande teckningskurs. |
konsortiet ingar bland annat styrelseledaméter och ledande befattningshavare som
ar aktiedgare i SolTech. Detta innebdr en risk for att sddana styrelseledaméter och
ledande befattningshavare har ett intresse i nyemissionens genomférande som kan
avvika fran Bolagets intresse.

Styrelseordféranden Stefan Olander dger 100 % av Stekakaka AB som dger 5,46 % av
aktierna i Bolaget, fore nyemissionen. Styrelseledaméterna Géran Starkebo och Nin-
na Engberg dger 14 826 respektive 26 785 aktier i Bolaget. Stefan Olander har, utéver
sitt styrelsearvode, ett avtal om konsultinsatser for Bolaget som ersétts med 25 000
kronor per manad.

E5 Séljande aktiedgare/ Genom det avtal om placering av innehavda aktier som forvantas ingds i maj 2015,
lockup-avtal kommer de ledande befattningshavare och storre aktiedgare som omfattas av detta,

att ata sig, med vissa forbehall, att inte salja sina respektive innehav under viss tid ef-
ter det att handeln pa First North vid Nasdaq Stockholm har inletts (“Lock up-perio-
den”). Lock up-perioden for dessa parter kommer att vara 180 dagar. Part som ingatt
sadant Lock-up avtal med Bolaget, ma under perioden inte sdlja aktier 6ver markna-
den eller dverlata dessa till tredje man om denne tredje man i samband darmed, inte
iklader sig samma forbindelse om Lock-Up som innehavaren. Lock-up avtalet med-
ger dock att innehavaren saljer aktier under perioden for Lock-up men forutsatter da
att detta sker i form av en sk blocktransaktion vid sidan av borsen, dock férutsatt att
godkédnnande for sadan transaktion forst erhalls av Bolagets CA. Lock-up avtalet ma
dock frdngas vid ett offentligt uppkopsbud pa Bolaget som likstaller samtliga aktie-
agare i Bolaget.

E.6 Utspadningseffekt Utspadningseffekten for befintliga aktiedgare som vdljer att inte teckna aktier i ny-
emissionen uppgar till cirka 25 %.
E.7 Kostnader som alaggs Ej tillamplig. Courtage utgar ej.
investerare
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en ne-
gativ inverkan pd verksamheten 1
Bolaget. Det dr dirfor av stor vikt
att beakta relevanta risker vid sidan
av Bolagets tillvixtmojligheter. An-
dra risker 4r forenade med den aktie
som genom detta Prospekt erbjuds
till forsiljning. Nedan beskrivs risk-

faktorer utan inbérdes ordning och
utan ansprak pa att vara fullstindi-
ga eller heltickande. Samtliga risk-
faktorer kan av naturliga skil inte
beskrivas utan att en samlad utvir-
dering av 6vrig information i Pro-
spektet tillsammans med en allmin
omvirldsbedomning har gjorts. Uto-

VERKSAMHETS- O0CH BRANSCHRELATERADE RISKER

Teknologirisk

SolTech ir beroende av att den tek-
niska utvecklingen l6pande resulte-
rar 1 uppdateringar och produktfor-
battringar av befintliga produkter
och teknologi, likvil som att denna
dven genererar effektivare och mer
kostnadseftektiva produkter, och att
utvecklingen och l6pande tekniska
landvinningar direfter resulterar 1
nya patent och/eller 6vriga immate-
riella rittigheter. Denna del 4r cen-
tral 1 Bolagets 6vergripande strategi.
Trots att Bolaget besitter mycket
kompetens inom omridet och hit-
tills lyckats vil, finns det risk for att
man framdeles kommer att lyckas
saimre eller att Bolagets nuvarande
patent inte blir utsatta for intring
eller att konkurrenter finner en vig
runt dessa utan att begd intring. En
sadan utveckling skulle kunna kom-
ma att negativt paverka SolTechs
verksambhet, finansiella stillning och
resultat.

Koncernen dr foremal for lagar och regler i olika
jurisdiktioner och fordndringar i gallande lagar
och regler, eller underldtenhet att folja dessa,
kan inverka negativt pa Koncernens verksam-
het

I kraft av att Bolaget bedriver verk-
samhet 1 andra linder 4n Sverige f6-
religger risk for valutafluktuationer
som kan paverka priset pd Bolagets
produkter. Dirtill kan gillande re-
gelverk 1 berort land forindras, vilket
ocksd kan medfora dkade kostnader
for Bolaget, alternativt resultera 1 att
Bolaget inte kan bedriva verksamhet
1 sddant land. I fallet med Kina kan
indrade regler rérande subventioner
av olika slag medfora att Bolagets
vinst minskar, alternativt uteblir.

- Riskfaktorer «

Konkurrens

Inom SolTechs ursprungliga verk-
samhetsomrade, d.v.s. solfingare med
ett yttre skalskydd av glaspannor,
finns 1 dagsliget inga for Bolaget
kinda konkurrenter med liknande
teknologi. Inom affirsomridet sol-
paneler for generering av elektricitet
finns dock minga aktdrer med lik-
nande eller annan teknologi. Det ska
dven noteras att Bolaget inte sjilvt
producerar dessa solpaneler utan har
exklusiva distributionsavtal for vis-
sa marknader. Det kan visa sig att
marknaden foredrar konkurrenters
produkter eller att nuvarande kon-
kurrenter eller andra foretag utveck-
lar nya metoder eller koncept som
fir bittre acceptans dn de 16sningar
som Bolaget erbjuder, vilket skulle
paverkar Bolagets verksamhet och
finansiella stillning negativt.

Priskonkurrens kan komma frin
ekonomiskt starka aktdrer som ge-
nom prisreduktioner snabbt forso-
ker 6ka sina marknadsandelar eller
etablera sig med snarlika produkter.
Sirskilt giller detta inom solpanels-
sektorn ddr andra tekniker kan kom-
ma att visa sig vara mer ekonomiskt
gynnsamma in den som Bolaget
marknadsfor, p.g.a.  konkurrenter
som vill prisa sig in pd marknaden.
En sidan utveckling skulle avsevirt
kunna komma att negativt paver-
ka SolTechs verksamhet, finansiella
stillning och resultat.

Leverantorer

For att kunna uppritthilla forsilj-
ning och distribution av solpaneler
ir Bolaget beroende av sin kinesis-
ka samarbetspartner, Advanced So-
lar Power Hangzhou Inc. Uteblivna

ver nedan beskrivna riskfaktorer bor
dven dirfor all annan information 1
Prospektet beaktas. Det kan ocksi
finnas risker som for narvarande inte
ir kinda for Bolaget och som kan fa
icke ovisentlig paverkan pi Bolaget
och dess utveckling.

eller forsenade leveranser, av vilka
skil det vara mad, kan orsaka lig-
re forsiljning in fOrvintat. Det har
hittills inte funnits nigra svarigheter
1 att erhilla leveranser pa Gverens-
komna leveranstider. Risk foreligger
dock att forseningar kan komma att
ske i framtiden. Tillverkning av sol-
cellspaneler dr en hogteknologisk,
kostsam och relativt lingsam pro-
cess och stdrningar 1 produktionen
kan inte uteslutas. Frin tid till annan
har komponenter for tillverkning
av solceller varierat 1 utbud och ef-
terfrigan. Med en storre efterfrigan
finns risk att priserna okar eller att
tillgAngligheten minskar vilket kan
leda till forseningar och 1 forling-
ningen till minskad efterfrigan frin
SolTechs kunder, vilket kan komma
att ha negativ paverkan pa SolTechs
verksambhet, finansiella stillning och
resultat.

Oférutsedda handelser till foljd av forvarv och
samarbeten som visar sig vara misslyckade el-
ler anstranger eller avleder Koncernens resurser

Bolagets planerade samarbeten och
eventuella kommande forvirv utgdr
riskfaktorer tills storre kunskap har
uppnitts om dessa atgirders paver-
kan pa Bolagets verksamhet. Risken
finns att planerade och eventuella
kommande fOrvirv och samarbeten
inte genererar de marginaler eller
det kassafldde som forvintas liksom
att de fordelar som forvirven vintas
f3, inklusive tillvixt eller forviantade
synergier, inte uppnds. Skilda fGre-
tagskulturer, ledarskap och organi-
sationer kan leda till problem med
integration av dessa samarbeten och
eventuella forvirv, 1 Bolagets verk-
samhet. Uppstillda mil och utfista
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marknadsandelar kan visa sig fel-
aktiga och produkter kan visa sig
inte ha de positiva egenskaper som
utgjorde grunden for samarbetet el-
ler forvirvet. Det 4r dven mojligt att
processen for att integrera forvirv
kan vara storande for Koncernens
verksambhet, bland annat pa grund av
oforutsedda juridiska, regulatoriska,
kontraktsmissiga eller andra fragor,
problem med att forverkliga operati-
va synergier eller misslyckande med
att uppritthilla den servicekvalitet
Koncernen har tillhandahillit histo-
riskt sett, vilket kan leda till att Kon-
cernens resultat minskar. Dessutom
ir det mojligt att ett forvirv avleder
ledningens uppmirksambhet frin den
dagliga verksamheten och leder till
att Koncernen drabbas av skulder.
Om nigon av de hindelser som be-
skrivs ovan forverkligas i samband
med ett forvirv skulle detta kunna
fi en visentligt negativ inverkan pd
Koncernens verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Globala ekonomiska forhallanden

Trots att SolTech verkar pd en vix-
ande marknad for fornyelsebar en-
ergi kommer forhillanden 1 den
globala ekonomin att paverka for-
siljningen av dess produkter. Bola-
gets verksamhet foljer 1 viss utstrack-
ning de svingningar 1 konjunkturen
som giller i bygg- och anliggnings-
branschen. Denna ir omvittnat kidns-
lig for konjunktursvackor och vid
konjunkturnedgingar drabbas alltid
entreprenadbranschen av mirkba-
ra nedgingar 1 bide efterfrigan och
16nsambhet.

Politiska beslut och lagstiftning

SolTech verkar inom omriden som
innebdr att storre hinsyn tas till
miljoaspekten vid t.ex. uppvirm-
ning av fastigheter. Det finns idag
olika former av politiska styrmedel
som gynnar investeringar inom s.k.
gron energi. Dessa kan t.ex. utgoras
av olika stodformer eller subsidier
for vissa energislag, t.ex. den nyli-
gen inforda skattesubventionen for
mikroproducenter av solel. SolTech
ir idag inte beroende av sidana sub-
sidier men ett borttagande av nimn-
da skattesubvention skulle innebira
forsimrade marknadsférutsittningar.
Andrade bidrag, skattesubventioner

- Riskfaktorer

eller andra styrmedel som avser att
styra efterfrigan mot andra typer av
teknologier och metoder 4n de som
SolTech marknadsfor, kan paverka
attraktionskraften for SolTechs pro-
dukter 1 negativ riktning. Styrmedel
som inriktar sig mot andra teknolo-
gier an de som Bolaget marknadsfor
kan siledes innebdra en negativ ut-
veckling for Bolaget och fi en ne-
gativ paverkan pi Bolagets finansiel-
la stillning och resultat. Ekonomiska
kalkyler f6r kunder till det kinesiska
samarbetsbolaget bygger i viss ut-
strickning pd statliga prisgarantier
for den producerade elen. Forind-
ringar 1 dessa garantisystem skulle
avsevirt kunna forindra de kalkyler
som upprittats gentemot kunderna
och dirmed paverka forsiljningsut-
vecklingen och SolTechs verksam-
het, finansiella stillning och resultat.

Affarsrisker

Innan SolTechs system och koncept
ir vil etablerat 1 marknaden forelig-
ger alltid en kommersiell risk som
relaterar till bl.a. ingdngna avtal och
dtaganden mot kunder. Det finns ris-
ker fOr att systemen inte motsvarar
kundernas forvintningar vilket kan
leda till reklamationer och minskad
forsiljning. SolTech ir ett relativt
ungt foretag men har detta till trots
en mycket erfaren styrelse och led-
ning, med dokumenterad kompetens
inom teknikutveckling och kom-
mersialisering av unga teknikforetag.
Trots detta foreligger alltid en risk att
en extern part kan fora juridisk talan
mot Bolaget i frigor som relaterar till
SolTechs system, funktion och kom-
patibilitet 1 relation till redan existe-
rande energisystem.

Vidare finns en risk att marknaden
inte utvecklas lika positivt som Sol-
Tech sjilva och 6vriga beddmare
tror, vilket 1 sig kan leda till att det
tar lingre tid att bygga upp foretagets
forsiljning 4n vad som nu forutspas.
Marknaden kan ocksd visa sig vara
mindre och potentialen inte lika stor
som beriknat, vilket ocksd begrinsar
tillvixtmajligheterna.

S‘S SolTech Energy

Det dr mojligt att Bolaget inte lyckas skydda
sina immateriella rattigheter och kan riskera
att inkrdkta pa utomstdendes immateriella
rattigheter

Koncernens férmaga att konkurre-
ra pa ett effektivt sitt ir bland annat
beroende av dess formdiga att skyd-
da, registrera och hivda sina imma-
teriella rittigheter. Bolaget har inte
skyddat sitt varumirke. Koncernen
riskerar dven att dess anvindning av
immateriella rittigheter gor intring
pa ndgon utomstiendes immateriella
rittigheter. De kostnader som foljer
av att Koncernen vidtar eller forsva-
rar sig mot rittsliga dtgirder vid in-
trang kan vara betydande, oavsett om
kravet dr berittigat eller inte. Det idr
moijligt att ett misslyckat resultat for
Koncernen leder till att Koncernen
maste betala royalties och skadestind
och/eller att Koncernen mdste sluta
anvinda immateriella rittigheter som
inkraktar pd andras rittigheter eller
tillimpningar av sidana immateriella
rattigheter. Om Koncernen inte pa
ett effektivt sitt kan skydda sina im-
materiella rittigheter eller om nigon
vidtar rittsliga atgirder mot nigot
bolag 1 Koncernen for intring skulle
detta kunna ha en visentligt negativ
inverkan pd Koncernens verksam-
het, finansiella stillning och resultat.
Koncernen ir ocksi beroende av
know-how och affirshemligheter
och striavar efter att skydda denna
information genom att till exempel
uppritthilla sekretessavtal med an-
stillda, konsulter och partners. Det 4r
emellertid inte mojligt att sikerstilla
ett fullstindigt skydd mot otilliten
distribution av information varfor
konkurrenter och andra kan fi it-
komst till denna information, vilket
kan leda till att informationen mins-
kar i virde eller att konkurrenterna
far en fordel, vilket 1 sin tur skulle
kunna ha en visentlig negativ inver-
kan pa Koncernens verksamhet, fi-
nansiella stillning och resultat.

Koncernen dr beroende av nyckelpersonal och
nyckelanstallda och om Koncernen forlorar
dessa personer eller far svart att locka nya an-
stallda kan detta inverka pa Koncernen verk-
samhet och formaga att verkstalla aktuella och
framtida strategier

Koncernen ir beroende av ett fital
medarbetares linga erfarenhet och
kompetens inom SolTechs teknik
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och produktomride samt av perso-
ner i foretagsledningen. Det 4r av-
gorande for SolTechs framging att
fortsitta kunna attrahera och behilla
kvalificerad personal. Detta ir i sin
tur avhingigt faktorer som Bolagets
verksamhetsutveckling, formaga att
skapa stimulerande arbetsuppgifter,
arbetsbelastning,  incitamentspro-
gram och konkurrensen om erfarne
medarbetare. Om nigon eller flera
personer skulle limna Bolaget kan
detta forsena och/eller forsvira den
fortsatta utvecklingen av SolTech
som bolag. Om nigon av dessa nyck-
elpersoner avslutar sin relation med
Bolaget, eller visentligt dndrar eller
reducerar sina roller inom Bolaget,
finns en risk att Bolaget inte 1 god
tid kan hitta yrkeskunniga ersittare
eller tjanster som kan bidra pa mot-
svarande sitt till Bolagets verksam-
het. Det bor sirskilt noteras att ma-
joriteten av nimnd nyckelpersonal
och nyckelanstillda utfor sitt arbete
for en ersittning som Bolaget be-
démer understiger marknadsmissig
ersattning vilket 1 sirskilt hog grad
bidrar till utmaningar 6r Bolaget att
hitta ersittare till dessa personer.

Produktansvar

Eventuella fel i Koncernens pro-
dukter skulle kunna féranleda ansvar
och krav pd skadestind mot Kon-
cernen. Koncernen kan bli ansvarigt
for skador orsakade av dess produk-
ter och det kan inte uteslutas att ett
sddant ansvar skulle kunna paverka
Bolagets verksambhet, finansiella still-
ning och resultat negativt. Eventuella
tvister, skadestandsansprik eller mot-
krav kan inverka negativt pd Bola-
gets kommersiella rykte och leda till
tidsddande och kostsamma rittspro-
cesser samt ta ledningens resurser i
ansprik.

Legala risker

Koncernen iger vissa patent, namn
och dominnamn. Enligt Bolagets
uppfattning gor inte Koncernen
intring 1 tredje mans immateriella
rittigheter. Inga garantier kan dock
limnas f6r att Koncernen framgent
inte, exempelvis till f8ljd av lanse-
ring av produkter eller i samband
med etablering pd nya geografiska
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marknader, eventuellt skulle kunna
komma att gora, eller anklagas for
att gora, intring 1 tredje mans imma-
teriella rittigheter. Om Koncernens
skydd for dess immateriella rittig-
heter och namn inte ir tillrickligt
eller om nigot bolag i Koncernen
gOr intrang 1 tredje mans immateri-
ella rittigheter kan detta komma att
paverka Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat negativt.

Tvister och risker for process

Koncernen ir utsatt for risker for
processer, tvister och krav vad betrif-
far dess niringsverksamhet och kan
bli utsatt for processer initierade av
bland annat kunder och leverantorer.
Det finns risk att Koncernen 1 fram-
tiden blir involverad i kommersiella
tvister samt 1 rittsliga och skiljedoms-
relaterade tvister med myndigheter
eller privata parter som involverar
avsevirda skadestandskrav eller andra
pifoljder. Det finns risk for att dessa
tvister kan vara tidsodande och, for
det fall nigot forfarande, oavsett om
det ror sig om domslut eller forlik-
ning, fir ett negativt utfall kan det
medfora en skyldighet for Koncer-
nen att betala avsevirda belopp eller
att godta andra pafoljder. Dessutom
kan kostnaderna i samband med
rattstvister och skiljeforfaranden vara
betydande.Vilken som helst av dessa
hindelser skulle kunna ha en visent-
ligt negativ inverkan pa Koncernens
verksambhet, finansiella stillning och
resultat.

Finansiella risker

Behov av ytterligare kapital

SolTechs produkter och system be-
finner sig i en inledande kommersia-
liseringsfas och har inte silts och in-
stallerats 1 storre volymer. Det finns
dirmed en risk att dessa inte kom-
mer att accepteras av marknaden pa
det positiva sitt och i den omfatt-
ning som SolTech har bedomt. Det
finns en risk att ytterligare kapital
kan komma att behovas for att finan-
siera SolTechs verksamhet och fort-
satta expansion. Om Bolaget erhiller
finansiering genom att emittera akti-
er eller aktierelaterade instrument
kan Bolagets aktiedgare komma att
drabbas av utspidning. En emission

av ytterligare virdepapper kan sinka
aktiernas marknadspris och kommer
att forsvaga aktiedgarnas ekonomis-
ka rittigheter och rostrittigheter om
den utfdrs utan att ge aktieigarna
teckningsritter. Eftersom frigan om
nir Koncernen emitterar virdepap-
per 1 framtiden och emissionens
natur ir beroende av marknadstor-
hillandena, kan Bolaget inte férut-
siga eller uppskatta belopp, tidpunkt
eller karaktir av sidant erbjudande.
Dirfor bir aktiedgarna risken for att
framtida erbjudanden minskar akti-
ernas marknadspris och/eller spider
ut deras aktiedgande i Bolaget. Det
finns risk att kapital inte kan anskaf-
fas dd behov uppstir eller pa for Bo-
laget acceptabla villkor.

Koncernen kan komma att finansie-
ra viss del av verksamheten genom
att ta upp lan fran kreditinstitut, om
sadan dr tillginglig for Bolaget. Be-
lining innebir vissa risker for Bo-
lagets aktiedgare. Bland annat skulle
Bolaget, vid kraftigt forindrade om-
staindigheter pd Bolagets marknader,
kunna f3 problem att teckna nya kre-
ditfaciliteter och dirmed behova an-
vinda en storre del av kassaflodet for
rintebetalningar och amorteringar.
Vidare kan bolag i Koncernen bli
foremal for begrinsande villkor som
kan inskrinka Bolagets flexibilitet.
Detta skulle piverka Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella
stillning negativt.

Likviditetsbrist

Det finns risk for att SolTech inte
kan mota sina kortfristiga betal-
ningsitaganden till foljd av likvi-
ditetsbrist. Misslyckas Bolaget 1 att
mota kortfristiga betalningsitagand-
en kan detta piverka Bolaget nega-
tivt, t.ex. som en foljd av forsimrade
relationer med leverantdrer.

Forandrade valutakurser och
marknadsrantor

Oro pid valutamarknaden innebir
valutarisker di Bolaget verkar pa en
internationell marknad och dven ko-
per komponenter 1 andra valutor in
svenska kronor. En forsvagning av
den svenska kronan jamfort med dels
Euro men kanske framforallt med
den kinesiska valutan, skulle innebi-
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av dessa komponenter och piverka
Bolagets resultat och finansiella still-
ning. Okande marknadsrintor kan
paverka kundernas inkdpsvilja och
inkdpskalkyler. SolTechs system ir i
vissa delar kapitalkrivande och skrivs
av 6ver minga ir. Okade rintor kan
dirmed innebira att kalkylerna for
kundernas aterbetalningstid forsim-
ras, vilket 1 sin tur leder till minskad
forsdljning, vilket fir en negativ in-
verkan pd Bolagets resultat och fi-
nansiella stillning.

Kreditrisker

Kreditriskerna 1 Bolaget utstrick-
er sig till kundfordringar. Bolagets
normala forsiljningsvillkor innebir
att en viss del av kostnaden for en
installation, normalt 20 %, faktureras
fore installationens pdbdrjande, 60

% faktureras vid leverans av materi-
al och resterande 20 % efter slutbe-
siktning. Det foreligger alltid en viss
risk 1 kundfordringar. Bolaget har
historiskt inte drabbats av visentliga
kundforluster och ser i dagsliget ing-
en f6rhojd risk di Bolagets kunder 1
stor utstrackning ir stabila fastighets-
dgare eller kommuner. Detta till trots
fins en risk for att Bolaget kan kom-
ma att drabbas av kundfdrluster som
kan bli kinnbara och piverka Bola-
gets finansiella stillning negativt. Bo-
laget har i1 dagsliget inga finansiella
placeringar som skulle kunna utgéra
en potentiell kreditrisk.

De finansiella mal som forekommer i Prospek-
tet kan komma att vasentligt avvika frén Kon-
cerens faktiska resultat och investerare bor
darfor inte ldgga for stor vikt vid dem

De malsittningar som presenteras
under rubrikerna “Mal och strategier”

VARDEPAPPERSRELATERADE RISKER

Nasdaq First North dr inte en reglerad marknad,
kan vara foremal for avbrott och investeringar
i bolag noterade pa Nasdaq First North har en
hdgre risk an en investering i ett foretag noterat
pa en reglerad marknad

Bolagets aktier planeras att handlas
pd Nasdaq First North vilket bland
annat forutsitter att ansdkan om list-
ning av Bolagets aktier godkinns.
Nasdaq First North 4r en alternativ
marknadsplats som drivs av Nas-
daq Stockholm. Foretag vars aktier
ir noterade pd Nasdaq First North
ir foremadl for ett mindre omfattan-
de regelverk 4n foretag vars aktier
handlas pad Nasdaq Stockholms hu-
vudlista. Nasdaq First North ir inte
en reglerad marknad och behdver
inte tillimpa de regler eller forfaran-
den som foljer av EU-direktiv och
EU-krav, inklusive direktiv och krav
som giller fo6r borsnoteringar, infor-
mation och erbjudanden. Aktiedgare
kan utsittas for verkliga eller upplev-
da nackdelar i den utstrickning Bo-
laget drar nytta av den okade flex-
ibiliteten som ir tilliten genom en
notering pa Nasdaq First North. Det
ir mojligt att marknaden for Bola-
gets aktier drabbas av storningar och
vilken som helst av dessa storningar
kan ha en negativ inverkan pa inves-
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terarna, oavsett vad Koncernen har
for framtidsutsikter och finansiellt
resultat. Det finns dirfor en hogre
grad av risk vid en investering i Bo-
lagets aktier dn vid en investering 1
ett bolag som noterats pa en reglerad
marknad, som Nasdaq Stockholms
huvudlista. Aven om aktierna avses
att noteras pid Nasdaq First North
finns det risk att ansdkan om listning
av Bolagets aktier inte godkinns, att
aktierna inte fOrblir noterade eller
att framtida framging och likvidi-
tet i marknaden inte uppnis. Aven
om det inte gir att garantera aktier-
nas likviditet som en foljd av att de
tas upp till handel pa Nasdaq First
North kan en utebliven notering,
eller avnotering av aktierna frin
Nasdaq First North, ha en avsevird
inverkan pd en investerares mojlig-
heter att silja aktier pd andrahands-
marknaden.

Det dr mojligt att det inte finns ndgon aktiv och
likvid marknad for aktierna och aktiepriset kan
vara volatilt

En potentiell investerare bor vara
medveten om att en investering i Bo-
lagets aktier 4r forenad med en hog
risk och att det ir mojligt att aktie-
priset inte utvecklas pa ett gynnsamt

S‘S SolTech Energy

och “Aktien, aktiekapital och dgarfor-
hallanden-Utdelningspolicy” samt pa
andra platser 1 Prospektet ger uttryck
for Koncernens forvintningar p3
medelling till ling sikt, sivitt avser
bland annat tillvixt, EBITDA margi-
nal och utbetalningsmal. Dessa mal-
sittningar ir baserade pa ett antal an-
taganden, vilka naturligt ir foremal
for visentliga verksamhets-, opera-
tiva- ekonomiska och andra risker,
vilka i stor utstrickning ligger utan-
for Koncernens kontroll. Sdledes kan
sddana antaganden komma att indras
eller aldrig infrias.Vidare kan oférut-
sedda hindelser ha en negativ inver-
kan pid Koncernens faktiska resultat
1 framtiden oavsett om antagandena
1 Ovrigt visar sig vara korrekta. Diar-
for kan Koncernens verkliga resultat
koma att visentligt avvika frin dessa
malsittningar och investerare bor
inte ligga tor stor vikt vid dem.

satt. En aktiv eller likvid marknad for
handel med Bolagets aktier kommer
kanske inte att utvecklas eller upp-
ratthallas efter noteringen pi Nas-
daq, First North. Om denna typ av
marknad inte utvecklas eller uppratt-
hills kan detta ha en negativ inver-
kan pa aktiernas likviditet och pris
och kan o6ka aktieprisets volatilitet.
Det ir mojligt att investerarna inte
kan silja sina aktier snabbt eller till
marknadspris om det inte forekom-
mer ndgon aktiv handel med Bola-
gets aktier. Ett noterat bolags aktie-
pris kan vara mycket instabilt och
volatilt och det 4r mojligt att priset
pd Bolagets aktier efter erbjudandet
kan fluktuera betydligt pd grund av
olika faktorer.Vissa faktorer kan bara
specifika for Koncernen och dess
verksamhet och vissa kan rora bran-
schen dir Koncernen ir verksam el-
ler aktiemarknaden i allminhet. Som
en foljd av dessa och andra faktorer
ir det mojligt att handeln med Bola-
gets aktier sker till priser som ligger
betydligt ligre in det erbjudna ak-
tiepriset. Aktiernas marknadspris kan
komma att sjunka och det 4r mojligt
att handen 1 aktierna sker till priser
som ligger betydligt ligre 4n det er-
bjudna aktiepriset, oavsett hur Kon-
cernens verksamhet faktiskt preste-

15



&; SolTech Energy

rar. Dirfor gir det inte att garantera
likviditeten pd ndgon marknad for
Bolagets aktie, en investerares moj-
lighet att silja sina aktier eller det
priser som en investerare kan fi vid
forsiljning av Bolagets aktier.

Vissa aktiedgare kan fortsdtta att ha ett be-
tydande inflytande pa Bolaget och dess verk-
samhet och det ar mojligt att dessa aktiedga-
res intressen inte dverensstimmer med andra
aktiedgares intressen

D3 Erbjudandet slutfors kommer
de storsta aktiedgarna att dga un-
gefir 31 procent av aktierna och
rosterna 1 Bolaget. Dirfor kommer
dessa aktiedgare att fortsitta utova
ett betydande inflytande 6ver Bola-
get, och kommer dirmed att i hog
grad kunna piverka resultatet for
det flesta drenden som avgdrs ge-
nom omrostning vid bolagsstimma.
Dessa drenden inkluderar emission
av ytterligare aktier eller axelrela-
terade virdepapper, som kan spela
ut aktiedgarna, samt betalning av
eventuella framtida utdelningar. Det
ir aven mojligt att dessa aktiedgare
genom representation i styrelsen kan
utova kontroll 6ver denna och pa si
sitt paverka hur styrelsen styr Bola-
gets verksamhet och Gvriga affirer.
Dessutom innehar vissa av dessa ak-
tiedgare befattningar inom Bolagets
ledning och kommer dirmed att
kunna bestimma &ver den dagliga
verksamheten och strategin 1 Bola-
get. Dessa aktiedgares intressen kan
skilja sig betydligt frin eller strida
mot Bolagets eller andra aktieiga-
res intressen och det ir maojligt att
dessa aktiedgare kan komma att ut-
ova sitt inflytande 6ver Bolaget pa
ett sitt som inte ligger 1 all aktied-
gares intresse. Det kan till exempel
foreligga en konflikt mellan 4 ena
sidan dessa aktiedgare och 4 andra
sidan Bolagets eller 6vriga aktied-
gares intressen avseende beslut om
vinstutdelning eller andra grundlig-
gande affirsfrigor. Koncentrationen
av aktiedgandet kan forsena, skjuta
upp eller forhindra en igarforind-
ring 1 Bolaget och inverka pa funk-
tioner, konsolideringar, forvirv eller
andra former av sammanslagningar
eller paverka vinstutdelningar som
andra investerare Onskar eller inte
onskar genomfora. Sidana kan kon-
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flikter kan ha en visentligt negativ
inverkan pd Koncernens verksam-
het, finansiella stillning och resultat.

En framtida forsdljning av aktier efter erbju-
dandet kan inverka pa aktiernas marknadspris

I samband med Erbjudandet har
vissa aktiedgare och medlemmar 1
bolagsledningen ingitt si kallade
lock-up-dtaganden med DBolaget.
Ett lock-up-atagande ir ett dtagande
att, forutom att 1 vissa undantagsfall,
inte silja aktier under en viss peri-
od. Aven om lock-up-itagandena
begrinsar vissa aktiedgares och bo-
lagsledningens mojligheter att silja
aktier under en viss period, med
vissa undantag for hindelser som
ger ritt till uppsigning avseende si-
dana begrinsningar, kan dessa efter
eget gottfinnande och nir som helst
vilja att inte tillimpa forsdljnings-
restriktionerna for Bolagets akti-
er under Lock-up-perioden. Nir
Lock-up-itagandena 16per ut, eller
om de som omfattas av dessa viljer
att inte tillimpa eller avsluta dem,
blir de aktierna som 4r foremal for
Lock-up-itaganden tillgingliga for
forsiljning pd marknaden eller pa
annat sitt. Efter Erbjudandet ir det
mojligt att forsiljning av betydande
aktiemingder, oavsett om detta sker
genom aktieforsiljning pa markna-
den eller genom en senare foljande
aktieemission, eller uppfattning-
en att nagon sidan forsiljning kan
komma att 4ga rum, kan inverka
negativt pa aktiernas marknadspris
och kan forsvara aktieforsiljning for
innehavarna vid den tidpunkt och
till det pris dessa anser vara limpligt.

Utdelning

Ingen utdelning har hittills lamnats
av Bolaget och det finns inga ga-
rantier for att utdelning kommer att
kunna lamnas i framtiden. Styrelsen
gor bedomningen att nigon utdel-
ning i vart fall inte kommer att vara
aktuell for 2015 och 2016. Detta fir
till f6ljd att avkastningen pi en in-
vestering 1 Bolaget fOr nirvarande ir
helt avhingig utvecklingen av aktie-
kursen.

Okade kostnader till foljd av Listning
pa First North

Fore genomforandet av Listningen
har Bolaget inte haft nigot direkt
ansvar for finansiell rapportering
och det krav pid offentlighet som
giller for bolag vars aktie handlas
pa Nasdaq, First North. I och med
att aktien kan komma att handlas pa
Nasdagq, First North si kommer Bo-
laget att paverkas av kostnader som
Bolaget inte direkt svarat {or tidigare
till exempel vad avser kostnader for
extern finansiell rapportering och
informationsgivning. Dessa kostna-
der kan komma att paverka Koncer-
nens verksambhet, finansiella stillning
och resultat negativt jimfort med
historiskt redovisade kostnader.

Risker forknippade med erbjudandet

Det finns inga garanter som har
garanterat emissionen 1 nigon ut-
strickning. Detta innebir att det
finns risk for att emissionen inte blir
fulltecknad och att Bolaget darmed
tvingas att soka ytterligare kapital,
med den osikerhet som dirmed f6-
religger, dels sammanhingande med
mojligheterna att hitta ytterligare
kapital, dels med till vilka villkor
detta kommer att ske. Det finns risk
for att senare nyemissioner inte kan
komma att behova goras till ligre
kurs 4n den som nu genomfors.

Utover de aktier som erbjuds i ny-
emissionen har ett konsortium av
nuvarande aktiedgare, vid eventuell
overteckning, forklarat sig villiga att
silja som hogst 1 500 000 befintli-
ga aktier, motsvarande 12 miljoner
kronor till gillande teckningskurs.
I konsortiet ingir bland annat sty-
relseledaméter och ledande befatt-
ningshavare som ir aktiedgare i Sol-
Tech. Detta innebdr en risk for att
sddana styrelseledaméter och ledan-
de befattningshavare har ett intresse
1 nyemissionens genomforande som
kan avvika frin Bolagets intresse.
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INBJUDANTILL TECKNING AV AKTIER

Hirmed inbjuds, med avvikelse frin aktiedgarnas foretridesritt, institutioner och
allmidnheten till teckning samt forvirv aktier 1 SolTech Energy Sweden AB (publ) 1
enlighet med villkoren 1 detta Prospekt.

I enlighet med bemyndigande erhillet vid arsstimma den 16 juni 2014, besluta-
de styrelsen for SolTech den 2 mars 2015 att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst
312 500 kronor fordelat pa hogst 6 250 000 aktier. Samtliga aktier erbjuds till en
teckningskurs om 8 kronor per aktie. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst
50 000 000 kronor. Bolaget kommer siledes att tillféras upp till 50 000 000 kro-
nor fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna beriknas uppga till omkring
5 MSEK.

Nyemissionen innebir att Bolagets aktiekapital kan 6ka fran 963 858,55 kronor
till hogst 1 276 358,55 kronor. Antalet utestiende aktier kan samtidigt oka frin
19 277 171 stycken till hogst 25 527 171 stycken. Utspadningseftekten for de be-
fintliga aktiedgare som viljer att inte teckna aktier uppgar diarmed till c:a 25 %. Akti-
erna beriknas vara registrerade hos Bolagsverket under juni 2015, varefter leverans
av aktier till berdrda tecknare kommer att ske.

Utéver de aktier som emitteras av Bolaget, erbjuds som hogst ytterligare 1 500 000
aktier vilka avyttras av nuvarande aktiedgare. Styrelsen har instruerat Aktieinvest
FK, som administrerar Erbjudandet att, for det fall nyemissionen &vertecknas, till-
dela 6verteckning om maximalt 1 500 000 aktier motsvarande 12 miljoner kronor
genom forsiljning fran ett konsortium av siljande aktiedgare 1 forhallande till deras
innehav.

Detta Prospekt har upprittats av styrelsen for SolTech Energy Sweden AB (publ)
med anledning av ansdkan om upptagande av handel av Bolagets aktie pa First
North vid Nasdaq Stockholm samt det 1 samband diarmed limnade Erbjudandet.
Styrelsen idr ansvarig for innehillet 1 Prospektet. Hirmed forsikras att alla rimliga
torsiktighetsatgirder har vidtagits for att sikerstilla att uppgifterna i Prospektet, sa-
vitt styrelsen vet, overensstimmer med de faktiska forhillandena och att ingenting
ar utelimnat som skulle kunna paverka dess innebord. I de fall information kom-
mer frin tredje man har informationen atergivits korrekt och inga uppgifter har
utelimnats pa ett sitt som skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Tullinge den 24 mars 2015
Sol'lech Energy Sweden AB (publ)

Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund

De senaste decenniernas allt 6kande fokus pd miljo-
frigor har resulterat i att ett antal nya affirsomriden
har vuxit fram. Konsumenter efterfrigar miljovinli-
ga produkter, lagar och direktiv styr marknaden mot
dtervinningsbara produkter och frigan framfor andra
ir hur framtidens energibehov ska 16sas. Branschen
for tornyelsebar energi har dirfor vuxit mycket snabbt
och ses alltmer som en resurs for tillvixt frin att tidiga-
re har varit en odnskad borda. Nya energislag ger nya
arbetstillfillen och innovativa teknologier.

Av fornyelsebar energi sisom vattenkraft, vindkraft,
solenergi eller bioenergi dr solen som energikilla den
enda hittills obegrinsade resursen. Utmaningen bestdr
1 att utnyttja denna resurs pa ett effektivt sitt, dven 1
omriden med mindre andel sol.

SolTech verkar pd denna mycket expansiva och kraf-
tigt vixande marknad och har sedan starten 2006 ut-
vecklat och silt system fOr att tillvarata energi frin so-
len genom att forse byggnader med takpannor av glas
med underliggande teknik for produktion av termisk
virme eller elektricitet. Under de tva senaste dren har
Bolaget utvidgat verksamhetsomradet till att dven om-
fatta solcellspaneler i standardformat f6r produktion av
elektricitet. Genom ett avtal med en ledande tillver-
kare av solceller av tunnfilmstyp har Bolaget kunnat
marknadsfora sig dven mot kunder som 6nskar mera
standardiserade 16sningar for att producera elektrici-
tet. Den utvidgade verksamheten innebir en kraftig
utdkning av den potentiella marknaden genom att {6-
retaget nu har ett heltickande sortiment for alla typer
av solenergiinstallationer; produktion av termisk och
elektrisk energi under takpannor i glas, eller produk-
tion av el med standardpaneler eller genom en kom-
bination av bida.

En ytterligare utvidgning av verksamheten ar bildan-
det av ett joint venture tillsammans med den kinesiska
partnern Advanced Solar Power Hangzhou Inc. Par-
terna kommer att bilda ett samigt bolag ("JV”) for
installation av solceller och/eller termisk virme pa
byggnader i Kina. Projektet vintas bli mycket omfat-
tande och relativt stora anldggningar ir redan projek-
terade.

Motiv

Styrelsen gor beddmningen att befintligt rorelse-
kapital inte ir tillrickligt for att bedriva verksamhet
under kommande tolvmanadersperiod. Det befint-
liga rorelsekapitalet dr endast tillrickligt for att ticka
behoven fram tills kommande kvartalsskifte, det vill
siga manadsskiftet juni/juli 2015, om inte ytterliga-
re finansiering skulle tillfdras. Om inte Erbjudandet
skulle genomfGras skulle det innebira ett underskott
om cirka 3 Mkr vid ingingen av tredje kvartalet 2015.
Bolaget har en burn-rate som {or nirvarande uppgir
till cirka 1 Mkr/manad, vilken kan komma att oka un-
der 2015 som ett led 1 den fas Bolaget befinner sig
med 6kade satsningar och accelererad marknadsforing.
Bolaget uppskattar att kapitalbehovet for att sikerstil-
la rorelsekapital 1 moderbolaget uppgir till 15 Mkr,
vilket motsvarar en tredjedel av nyemissionslikviden
efter emissionskostnader. Denna del 4r 6ronmirkt att
anvindas for att 6ka rorelsekapitalet. Vid en teckning
av emissionen pa over 40 procent, det vill siga 20 Mkr
fore emissionskostnader, sikras dirmed tillrickligt ka-
pital for att trygga Bolagets verksamhet under minst
12 manader.

Vidare bedomer Styrelsen att Bolagets ytterligare kapi-
talbehov for att ticka investeringar kommer att uppga
till cirka 25 Mkr under 2015. Darmed anser Styrelsen
att Emissionen om maximalt 50 Mkr fore emissions-
kostnader ir tillricklig for att trygga verksamheten un-
der minst 12 ménader, det vill siga frin och med tredje
kvartalet 2015 till och med andra kvartalet 2016. Om
Erbjudandet inte skulle kunna genomforas eller teck-
nas under 40 procent eller om kassaflodet inte skul-
le utvecklas i enlighet med Styrelsens bedémningar,
skulle Bolaget 6verviga ytterligare kapitalanskaffning-
ar. Dessa skulle kunna utgdras av exempelvis en ny-
emission eller lin eller avyttringar av vissa av Bolagets
tilledngar. Om nigon dylik finansiering inte heller
skulle visa sig vara mojlig att uppbringa under sidana
forutsittningar, skulle det ytterst kunna innebira att
Bolaget tvingades till en rekonstruktion eller till att
anstka om konkurs. I 6vrigt hdnvisas till redogdrelsen
1 toreliggande Prospekt.

- Bakgrund och motiv «
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Prissattning av vardepappret

Det finns inga vedertagna modeller fOr att faststilla en
virdering pa ett bolag med ett strukturkapital dir det
investerats mycket stora belopp men som fortfarande
endast siljer smd volymer av produkterna. Styrelsen
och Raidgivarna har faststallt prissittningen baserat pa
en sammanvivd bedéomning av Bolagets produktplatt-
form och verksamhet, gjorda dgarinvesteringar och
den uppskattade marknadspotentialen.

Bolagets produktplattform bygger fraimst pa takpannor
1 glas med tillhérande teknik f6r utvinnande av energi
1 olika former, samt produktion av fotovoltarisk energi
(solel) 1 Sverige, utomlands och framforallt 1 ett plane-
rat gemensamt bolaget pd den kinesiska marknaden.
Affirsmodellen som avses tillimpas i Kina ir vil be-
provad och har visat sig fungera vil. Tekniken vad gil-
ler glastakpannor utgor en relativt ung metod. Poten-
tialen 1 den miljovinliga tekniken bedéms dock som
stor dd marknaden och kundintresset bedoms 6ka nir
produkternas mognadsgrad och kundernas kinnedom
om produkterna stiger. SolTech har de senaste dren
framgingsrikt demonstrerat, testat och salt olika for-
mer integrerade system till kunder 1 tta linder. Tek-
nik f6r framstillning av elektrisk energi frin solen ir
vil etablerarad, oaktat hur denna tillimpas.

Virderingen 1 det foreliggande Erbjudandet har fast-
stallts till 154 Mkr (f6re Nyemissionen) och foljaktli-
gen 204 Mkr vid full teckning. Virderingen baseras pa
en tidigare genomférd DCF (diskonterad kassaflodes-
virdering), varvid virdet beriknas genom att diskon-
tera Bolagets framtida kassafldden med den genom-
snittliga vigda kapitalkostnaden (WACC). Virdet har
sedermera bekriftats under 2014 di Bolaget genom-
fort tva nyemissioner till kursen 8 kronor per aktie,
vilka bigge overtecknats. Med hinsyn till detta ir det
styrelsens bedomning att kursen i foreliggande ny-
emission, 8 kronor per aktie utgor ett vil underbyggt
marknadspris som Styrelsen dessutom Onskar ge ny-
tillkommande aktieigare en mojlighet att till samma
pris teckna i Bolagets spridningsemission, infér den
planerade listningen.

- Bakgrund och motiv «

S‘S SolTech Energy

Verksamheten — Bolagets satsningar och forsaljningar har
visat att Bolagets olika metoder for utvinning av so-
lenergi har en kommersiell marknad. Kommersialise-
ringsfasen har paborjats med malet att Bolagets system
kan komma att marknadsforas pd minga marknader.
Styrelsen bedémer att Bolagets produkter kommer att
vara vil si konkurrenskraftiga vid lanseringen och tas
emot bra av marknaden.

Marknadspotential — Bolagets inventering av marknaden
visar att marknaden for taktickningsmaterial uppgir
till miljardbelopp varje dr och man bedémer mojlig-
heten att ta marknadsandelar som god, inte minst med
hinsyn till det forstirkta erbjudande som det innebir
att taktickningen kan kombineras med olika 16sningar
for energiutvinning, varigenom tva funktioner uppnis
1 en och samma 16sning.

Investeringar — Hittills har dgarna investerat cirka 116
Mkr 1 Bolagets utveckling av tekniken. Styrelsen anser
att de senaste drens utvirderingar och forsiljningar har
visat pd den stora potentialen 1 bolagets produktplatt-
form. Dirtill skall dven medriknas Bolagets forvirv
av Wasa Ror T Mickelsson AB och expansion inom
segmentet for energieffektivisering samt kommande
kommersiella samigda etablering 1 Kina.

Emissionslikvidens anvandning

Av emissionslikviden, som vid fullteckning uppgar till
50 MSEK fore emissionskostnader reserveras i prio-
ritetsordning 25 MSEK for investering i det samigda
kinesiska bolaget for uppforande av solenergianligg-
ningar it kunder 1 Kina, 15 MSEK till rorelsekapital
for bindning 1 lager och kundfordringar i den svenska
verksamheten samt 5 MSEK {6r marknadsforingsat-
girder riktade mot Bolagets fokusmarknader.

Tullinge den 24 mars, 2015

SolTech Energy Sweden AB (publ)

Styrelsen
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VD HAR ORDET

Bdste aktiedgare och investerare,

Det ir nu sex ar sedan jag tilltridde somVD f6r SolTech.

Redan vid tilltridet var budskapet tydligt fran styrelsen,

Bolagets aktie skall noteras pa en svensk bors! Det ir ett 16fte som vi gett vara 2 700 aktiedgare
och som vi avser att hilla. Mina erfarenheter fran tiden med ett annat ”Clean Tech”-bolag som
jag lotsade till en framgingsrik notering pa Londonbdrsens lista AIM, har varit till god hjilp 1
arbetet ndr vi nu ser fram emot en planerad listning av SolTech-aktien pd First North vid Nas-

daq Stockholm 1 juni 2015.

En noterad aktie ir givetvis inget sjdlvindamal. For att
det skall bli en framgingsrik resa pd borsen krivs att
Bolaget ir fyllt med spiannande aktiviteter och lyckas 1
sin malsittning att forvalta kapitalet och dirigenom pa
sikt genererar avkastning till sina aktieigare. SolTech
har idag kommit dit och tiden 4r nu mogen for en
bredare publik att ta del av virt erbjudande, bade pro-
dukt- och investeringsmassigt.

Alla kurvor pekar uppat for solenergin

Priset pd solel har ungefir halverats
mellan 2010 och 2014 samtidigt som
subventionerna av fornyelsebar ener-
gi under samma period Skat kraftigt
1 flera linder runtom 1 virlden. Po-
tentialen for okad subventionering
relativt fossila branslen ar allgimt stor
eftersom fossila brinslen dnnu 2014 fick fyra ganger sa

hoga subventioner globalt som férnyelsebara brinslen.

Alltfler ansvariga beslutsfattare inser att vergangen till
fornyelsebar energi maste paskyndas.

Dirtor stir solenergin infor ett stort genombrott. Ki-
nesiska myndigheter har satt upp madlet att till 2020
installera solenergikapacitet motsvarande 100 GW
(storsta marknaden idag, Tyskland, har som jaimforelse
52 GW som mal for 2020). Internationella IEA rik-
nar med att solenergin kommer vara virldens storsta
energikilla ar 2050. Alltfler stora foretag sisom Apple
och IKEA har nyligen fattat beslut om solenergiinves-
teringar.

Ett brett erbjudande

Vira produkter ir 1 dag installerade 1 atta linder och vi
verkar inom tre affirsomraden, termisk solenergi, solel
ochVS (virme och sanitet). Solenergi ir och skall dven
fortsittningsvis vara basen 1 vir verksamhet. Huvud-
skilet till forvirvet av Wasa Ror 4r att folja och leda
kundernas beteende genom att bredda verksamheten

VD har ordet «

> Véra produkter dr i
dag installerade i dtta
lander och vi verkar
inom tre affdrsomra-
den, termisk solener-
gi, solel och VVS.” ges

mot energieftfektivisering. Vi kan da erbjuda vara kun-
der en effektiv solenergildsning och samtidigt en ener-
gloptimering av fastigheten och fir pi si sitt en storre
del av affiren.

Under 2013 kompletterades vart tidigare utbud av pro-
dukter med solceller. Genom ett avtal med Advanced
Solar Power Hangzhou Inc. ir vi i dag dterforsiljare
av sd kallade tunnfilmssolceller med
exklusivitet pd den skandinaviska
marknaden. Var fOrsta storre installa-
tion firdigstillde vi i november mai-
nad pa Vrigstad Virdshus som ingir
i Best Western-koncernen. Agaren
till virdshuset dr stolt och glad &ver
sin anliggning som ir en av Sveri-
storsta  tunnfilmsanliggningar

med en installerad effekt pa 102 kW
(102 000 watt).

Vi fir dagligen in nya forfrigningar frin svenska och
utlindska intressenter. Parallellt med att hantera dessa,
jobbar vi intensivt med att bygga ut vart nitverk av

dterforsiljare och distributdrer bade 1 Sverige och ut-
omlands.

Woody Bygghandel och Benders nya partners

I december tecknade vi ett samarbetsavtal med Woody
Bygghandel AB. Genom avtalet har vi nu mgjlighet
att silja vara produkter via Woodys drygt 100 anslut-
na byggvaruhandlare. I ett forsta steg har vi valt ut ett
tiotal som vi nu utbildar pa vira produkter och efter
hand kommer vi l6pande att utvidga antalet handlare.
Denna typ av avtal ligger helt i linje med var strategi
att vixa tillsammans med starka och etablerade part-
ners 1 Sverige och utomlands.
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Vi har under flera ar fort diskussioner med Benders
om forsiljning av vira produkter via deras marknads-
kanaler. Benders ir 1 dag Nordens ledande tillverkare
av betongprodukter som takpannor, marksten, natur-
sten och kantstdd 1 betong.

Under vdren 2014 installerade vi ett testhus utanfor
Benders huvudkontor i1 Edsvira i syfte att Benders
skulle ges mojlighet att utvirdera vira produkter i drift.
Benders har sedan deklarerat att man ar intresserad av
att erbjuda SolTechs produkter via sina marknadska-
naler. I skrivande stund diskuterar vi ett samarbetsavtal
som jag hoppas kunna presentera under dret.

Okade resurser till marknadsforing och forsaljning

Virt huvudfokus ligger nu pd forsiljning och va-
rumirkesbyggnad. Vi har forstirkt siljsidan med en
marknadschef och samtidigt starkt upp med ytterliga-
re resurser pa siljsidan. Vir ordforande Stefan Olander,
som ocksa ir en betydande dgare i Bolaget, jobbar nu
operativt 1 SolTech och utgdr ett bra stod 1 den dagliga
verksamheten. Hans erfarenheter frin tiden pa varu-
mirkeskonsultforetaget Rewir, som han grundade och
utvecklade till en marknadsledare inom varumirkes-
kommunikation, kommer hir vl till pass.

SolTech etablerar sig pa varldens storsta
solenergimarknad — Kina

I december 2014 tecknade vi ett sd kallat joint ven-
ture-avtal med Advanced Solar Power Hangzhou Inc.
for marknadsforing och forsiljning av vira respektive
produkter 1 Kina. Det har inneburit minga resor till
Kina och linga och intressanta samtal och forhand-
lingar med den 1 USA utbildade huvudigaren och
VD:n. Avtalet och samarbetet presenteras i sin helhet
1 det fullstindiga Prospektet. Detta kommer att tillfora
en mingd nya mojligheter f6r SolTech och jag riknar
med att samarbetet kommer att leda till en betydande
Okning av SolTechs omsittning och resultat.

Jag ser framtiden an med stor tillférsikt och onskar Dig
vilkommen som aktiedgare 1 SolTech Energy Sweden
AB (publ).

Med vinliga hilsningar

Frederic Telander, VD

-VD har ordet -




S‘s SolTech Energy

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Aktien som Erbjudandet giller ir SolTech Energy
Sweden AB (publ). Aktien har upprittats enligt svensk
lagstiftning.

Foretradesratt till teckning

Aktierna emitteras utan foretridesritt for existerande
aktiedgare. Erbjudandet att teckna aktier riktas till all-
minheten och institutionella investerare i Sverige.

Emissionskurs

De nya aktierna emitteras till en kurs om 8 kronor per
aktie. Det tillkommer inget courtage.

Emissionskursen ir faststilld av styrelsen som dven har
gjort en bedomning utifrin Bolagets affirsmissiga po-
tential och framtidsutsikter. Virdet pa hela Bolaget, et-
ter nyemissionen, uppgar vid fullteckning till c:a 204
MSEK.

Antal aktier i erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 6 250 000 aktier, samtliga
med samma rostritt, en (1) rost per aktie och samma
ratt till Bolagets vinst.

Vid fullteckning kommer antalet aktier i Bolaget att
oka med 6 250 000 aktier, frin nuvarande 19 277 171
till 25 527 171 aktier. Utspadningen for aktiedgare som
inte deltar 1 emissionen kommer att bli c:a 25 %, be-
raknat som antalet nya aktier dividerat med det totala
antalet aktier efter fulltecknad nyemission.

Utdver erbjudna aktier i nyemissionen har ett konsor-
tium av nuvarande aktiedgare, vid eventuell dverteck-
ning, forklarat sig villiga att silja som hogst 1 500 000
befintliga aktier, motsvarande 12 miljoner kronor till
gillande teckningskurs.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske pd nedan angivet sitt under
perioden 11-27 maj 2015 med ritt for styrelsen att
forlanga teckningstiden. Skulle si ske kommer detta
att meddelas senast sista teckningsdagen kl 17.00 och
meddelas pd Bolagets hemsida.

Betalning och leverans av aktier

Betalning ska ske efter besked om tilldelning enligt in-
struktion pd utsind avrikningsnota. Efter genomford
emission kommer aktierna att registreras hos Bolags-
verket, vilket beriknas ske i juni 2015. Direfter kom-
mer en registrering av aktierna att ske hos Eurocle-
ar Sweden AB, vilket beriknas ske juni manad 2015.
Nigra betalda tecknade aktier, s.k. BTA, kommer inte
att ges ut.

- Villkor och anvisningar «

Teckningspost

Aktier tecknas 1 poster om 1 000 aktier och direfter
jamna 200-tal.

Anmalningssedel

Anmilningssedel bifogas detta Prospekt. I det fall
anmilningssedel saknas kan en ny anmilningssedel
rekvireras kostnadsfritt frin Bolaget. Anmalningsse-
del finns dven for nedladdning pd Bolagets hemsi-
da, www.soltechenergy.com eller pd Aktieinvest FK AB:s
hemsida, www.aktieinvest.se eller pd Finansinspektionens
hemsida, www.fi.se

Ofullstindigt eller felaktigt ifylld anmilningssedeln
kan komma att limnas utan dtgird. Endast en (1) an-
milningssedel per tecknare kommer att beaktas. Om
en aktietecknare limnar in fler in en (1) anmilningsse-
del behandlas dessa tillsammans, sdsom en (1) anmilan.
Anmilan for teckning av aktier ir bindande.

Investerare i vissa lander och jurisdiktioner

Erbjudandet enligt prospektet riktar sig inte till perso-
ner med hemvist eller som befinner sig 1 USA, Kanada,
Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Schweiz eller Austra-
lien, och ¢j heller i 6vrigt till personer vars deltagande
kriver ytterligare prospekt eller registrering eller andra
dtgirder dn de som foljer av svensk ritt. Prospektet far
inte heller distribueras 1 nigot land dir distribution el-
ler erbjudande enligt prospektet kriver sidana dtgirder
eller strider mot tillimpliga regler 1 sidant land.

Handel i aktien

Forutsatt att Bolagets ansdkan om upptagande till han-
del pa First North vid Nasdaq Stockholm beviljas ir
forsta handelsdag beriknad till 24 juni 2015. Exakt dag
kommer att meddelas 1 pressrelease och pa Bolagets
hemsida. De nya aktierna kan forst bli foremal f6r han-
del nir innehavet har registrerats hos Euroclear 1 en-
lighet med beskrivning ovan. ISIN kod for aktierna ar
SE000 5392537.

Det finns inget avtal med likviditetsgarant eller sa kall-
ad “market maker” vars uppgift ar att forbittra likvidi-
teten 1 handeln 1 aktien.
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Tilldelning

Det finns ingen &vre grins for hur minga aktier en
enskild tecknare kan anmila sig fOr, inom grinser-
na for nyemissionen. Styrelsen for SolTech Energy
Sweden AB (publ) beslutar om tilldelning. Vid even-
tuell 6verteckning kommer fordelning att ske med
hogst 1 500 000 aktier frin ett konsortium av siljare
vilket kommer att handliggas av Aktieinvest FK AB.
Om 6verteckning trots detta foreligger fordelas aktier-
na enligt styrelsens beslut. Besked om tilldelning sinds
per post till adress som angivits pd anmilningssedeln.
Aktietecknare som tilldelats mindre aktier dn anmil-
ningssedeln angett och som, trots betalningsinstruktio-
ner frin Bolaget, inbetalat likvid for det sokta anta-
let aktier, dger ritt till dterbetalning av Sverskjutande
belopp. Sddan aterbetalning kommer att ske inom 30
dagar efter nyemissionens registrering.

Emitterade aktiers rattigheter

Alla nya och gamla aktier berittigar till utdelning
fr.o.m. avstimningsdagen for den utdelning som be-
slutas narmast efter den aktuella nyemissionens regist-
rering. Samtliga aktier har samma ritt till utdelning.
Nigra begrinsningar i ritten till utdelning finns inte.
Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av Eu-
roclear Sweden AB eller, avseende forvaltarregistrerade
innehav, 1 enlighet med respektive forvaltares rutiner.
Om aktiedgare inte kan nds kvarstar aktiedgarens for-
dran pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och be-
grinsas endast genom regler om preskription. Frin den
dag registrering av de nya aktierna skett hos Euroclear
Sweden AB idger dessa samma rittigheter som de tidi-
gare emitterade aktierna, sdsom rostritt, foretradesritt
vid nyteckning av aktier av samma slag, ritt till an-
del av overskott vid eventuell likvidation, inlosen och
konvertering. Det finns ingen inskrinkning i ritten att
overlita de emitterade aktierna.

Radgivare

Detta Prospekt har upprittats av Bolaget. For adminis-
trativa tjanster 1 samband med emissionen, sasom likvi-
der och registrering av aktier 1 Euroclear Sweden AB:s,
system anlitas Aktieinvest FK AB, som inte har nigra
intressen 1 Bolaget utover detta uppdrag.

- Villkor och anvisningar «

S) SolTech Energy

Skattefragor

Gillande skattefrigor kring erbjudandet 1 detta Pro-
spekt hinvisas till avsnittet ”Skattefrigor” pa sidorna
71-72.

Ovrig information

Aktierna i SolTech ir inte foremal for erbjudande som
limnats till £6]jd av budplikt, inlosenritt eller [6snings-
skyldighet. Det har inte forekommit nigot offentligt
uppkdpserbjudande under innevarande eller foregien-
de rikenskapsir.

Savitt Bolaget kinner till har inte aktieigare eller
medlemmar av Bolagets forvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan, eller ndgon enskild investerare, avsikt
att teckna erbjudna andelar som motsvarar mer in 15
% av erbjudandet. Vissa styrelseledaméter och ledande
befattningshavare har ekonomiska intressen 1 Erbju-
dandet, dels genom att de dger aktier 1 Bolaget, dels
genom att vissa av dessa dven ar siljande aktiedgare.

Styrelsen dger ritt att dra tillbaka nyemissionen for det
fall att styrelsen finner att intresset for att delta 1 ny-
emissionen har varit for svagt. Meddelande om detta
kommer 1 sidant fall att utgd till berérda tecknare inn-
an betalning av aktierna har skett.

Efter slutford teckningstid, kommer Bolaget att med-
dela resultatet av emissionen pa sin hemsida, www.sol-
techenergy.com.

Alla aktier berittigar till samma andel av Bolagets vinst
och eventuell utdelning, dven vid likvidation. Alla akti-
er har samma rostvirde, en (1) rost per aktie. Villkor
for eventuell foretradesritt vid nyemission bestims av
bolagsstimman. Det finns i dagsliget inga inlésenpro-
gram eller utestiende konvertibla skuldebrev 1 Bola-
get. Bolaget har emitterat teckningsoptioner avsedda
for bolagets personal. Teckningsoptionerna ger ritt till
teckning av 1 927 720 nya aktier 1 Bolaget. Program-
met beskrivs nirmare pa sidan 69. Aktieigarnas rit-
tigheter avseende vinstutdelning, rostritt, foretridesrite
vid nyteckning av aktie med mera styrs av Bolaget
bolagsordning vilken finns atergiven i sin helhet pd
sidan 61 1 Prospektet. Bolagets aktier har emitte-
rats 1 enlighet med bestimmelserna i Aktiebolagslagen
(2005:551) och aktiedgarnas rittigheter avseende akti-
erna fir endast dndras 1 enlighet med bestimmelserna
i denna lag.
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SOLTECHS VERKSAMHET OCH PRODUKTER

OVERSIKT

SolTech utvecklar, siljer och installerar solenergisys-
tem och/eller andra energibesparande system for fast-
ighetsmarknaden. Verksamheten bedrivs inom tre af-
firsomraden:

¢ Termisk och fotovoltarisk solenergi under
takpannor i glas

¢ Fotovoltarisk solenergi — paneler
e \atten och sanitet, VS

Termisk och fotovoltarisk solenergi under
takpannor i glas

Med termisk och fotovoltarisk solenergi avses en tek-
nik fOr att tillvarata virmeenergin i solljuset. SolTech
har utvecklat ett produktutbud som innefattar system
tor vitskeburen energi eller for produktion av elektri-
citet. Energin i solstrilarna anvinds for att virma upp
en vitska som sedan kan anvindas for olika uppvirmn-
ingsindamal eller tappvarmvatten eller for att produ-
cera elektricitet. Systemet bygger pd den egenutveck-

lade takpannan i glas som har blivit nigot av Bolagets
signum. Under dessa takpannor installeras egenutveck-
lade absorbatorer som tar tillvara pi virmen frin solen
och &verfor den till en vitska som direfter virms och
samlas upp 1 en ackumulatortank for att direfter till ex-
empel transporteras ut i fastighetens element for upp-
virmning. Pa samma sitt fungerar den elproducerande
absorbatorn med skillnaden att elektricitet produceras
i stillet for termisk virme. Systemet ansluts till fast-
ighetens elnit och konfigureras pi sidant sitt att den
elektricitet som produceras 1 forsta hand forbrukas i
fastigheten, med eventuellt 6verskott som siljs ut pa
nitet. SolTech marknadsfor sin termiska vitskeburna
och elproducerande produkt under varumirket Sol-
Tech Sigma och Sol'lech Power.

Genom att anvinda takpannor i glas uppnis flera for-
delar exempelvis dr takpannorna helt kompatibla med
betongtakpannan Benders Palema, en av de storre pro-
dukterna pd marknaden, vilket innebir att en del av
taket kan beliggas med glas och 6vriga delar pa tradi-
tionellt sitt.

- SolTechs verksamhet och produkter «

Till viinster en bild som pd nédra hdll visar en SolTech Power
anldggning. | SolTech Power ldsningen skyddas solcellerna
mot yttre paverkan samtidigt som taket kan fa ett enhetligt
utseende, da glastakpannorna kan kombineras med

traditionella betongpannor.
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Fotovoltarisk solenergi — paneler

Fotovoltarisk solenergi, eller solceller, innebir att so-
lens stralar anvinds for produktion av elektrisk energi.
Solcellerna kan monteras pa byggnader eller uppforas
fristiende, da ofta i s.k. solkraftsparker men iven i min-
dre anliggningar eller for privata dndamal. Generellt
kan solcellspaneler delas upp i tvd grupper — paneler
med kristallina solceller eller paneler med tunnfilms-
solceller. SolTech har valt att bli dterforsiljare av den
senare typen och har tecknat ett exklusivt distribu-
tionsavtal f6r Skandinavien med den kinesiska tillver-
karen Advanced Solar Power Hangzhou Inc.

Utvecklingen for solceller av tunnfilmstyp har gitt
framit och det ir Bolagets uppfattning att det idag
finns flera fordelar med tunnfilmstekniken gentemot
kristallina solceller. Mitningar som Bolaget tagit del
av vilka genomforts av det tyska EPC foretaget JUWI,
visar att solceller av tunnfilmstyp producerar fler kWh

Data from the Field: Project Survey

S‘S SolTech Energy

per ar och installerad watt vid jimforelse med kris-
tallina solceller. Verkningsgraden, d.v.s. den elektriska
energi som genereras 1 forhillande till den energi som
tillférs via solen, uppgar till cirka 12 % vilket ir ligre
in kiselsolceller. Skilet till att tunnfilmssolcellen dnda
over tid producerar mer energi, ar férmagan hos denna
att genom ett bredare optiskt spektrum f6r omvand-
ling av solljuset till elektriskt energi, vara eftektivare 1
diffust ljus och mindre kinslig f6r hoga temperaturer
och skuggning. En solcellspanel som blir varm, vilket
ir naturligt nir solen lyser pa den, forlorar 1 effekt i
torhillande till idealliget vilket utgdrs av 25 graders
paneltemperatur och 1000 watts solinstrilning per
kvm. For en kiselsolcell ligger forlusterna vid odkad
temperatur pa cirka 0,5 % per grad Gverstigande 25.
Samma siffra for tunnfilmssolcellen ar cirka 0,2 % per
grad Overstigande 25 vid samma instralningstal. Tester
har pivisat att detta sammantaget resulterar 1 att tunn-
filmssolcellen under ett dr producerar mer energi per
installerad watt och dr. Se nedan tabell.

JUWI

Comparison of Thin Film vs Crystalline Silicon
Performance for 88 juwi Projects
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Tabellen visar en sammanstillning gjord av det tyska
EPC (Energy Performance Company), JUWI dir man
jamfort tunnfilmssolceller av samma typ som Bolaget
siljer, med kiselsolceller. Testet visar att tunnfilmssol-
cellerna genererade 1 snitt 5,4 % mer elektricitet per
installerad watt och dr, vid jimforelse med kiselsolcel-
lerna, vilket kan tyckas lite men ska ses mot bakgrund
av att produkterna har en livslangd som 4r cirka 30 ir,
under vilken period dessa 5,4 % drligen blir till bety-
dande medel. Studien omfattade 88 projekt 1 Europa

- SolTechs verksamhet och produkter «
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11

av vilka 37 st. var tunnfilmsanliggningar och 51 st. ki-
selanldggningar.

SolTechs solcellspaneler marknadsférs under varumir-
ket SolTech Supreme, och SolTech Supreme ST. Bo-
lagets satsning pa fotovoltarisk solenergi dr emellertid
inte enbart inriktad mot marknaden 1 Skandinavien.
SolTech har tecknat ett avtal med den kinesiska till-
verkaren, Advanced Solar Power Hangzhou Inc. om
bildande av ett gemensamt dgt bolag for installation,
dgande och drift av solcellsanliggningar pa kunders tak
1 Kina.
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Vatten och Sanitet, VS

Affirsomrddet VS bedrivs 1 det heligda dotterbolaget
Wasa Ror T. Mickelsson AB som forvirvades under
2014. Omsittningen utgdrs av forsiljning av entrepre-
nad- och servicetjinster samt material inomVS omra-
det. Omsittningen for helaret 2014 var c:a 20 MSEK.

Fordelning nettoomsattning 2014,
moderbolaget

= Solel  ~ Termiska system = Ovrigt = V/S

PRODUKTGENOMGANG

Termisk och fotovoltarisk solenergi

SolTech System ir samlingsnamnet pd de vitskebur-
na (termiska) och elproducerande (fotovoltariska) och
integrerade solenergisystem som marknadsfors inom
affirsomradet.

Affarsomradet dr uppdelat i flera produktkategorier:
o Vatskeburen solenergi, SolTech Sigma
o Tillbehor och ackumulatortankar

o Solpaneler for produktion av elektricitet, SolTech
Supreme och Supreme ST

o Elproducerande solenergi, SolTech Power
o En luftburen solfangare for fritidshus. SolTech Flex

I tabellen nedan 4r endast medtaget den del av omsitt-
ningen som hinfor sig till tiden efter SolTechs forvirv
av aktierna, vilket skedde per 1 augusti, 2014. Affirs-
omridet VS beskrivs nirmare i separat avsnitt, “For-
virvet av Wasa Ror” pd sidan 37.

\ 2014 2013 2012
‘ Termiska system 669 3267 4686
2298 - -

8542 - -

VS
182

SolTech Sigma

SolTech Sigma ir ett vitskeburet solenergisystem som
ir integrerat 1 en fastighets yttre skal under Bolagets
takpanna i glas. Under takpannan aterfinns absorbatorn
som tillvaratar energin frin solen och Gverfér denna
till en frostskyddsvitska som cirkulerar genom absor-
batorn, som ir tillverkad i aluminium och belagd med
ett sirskilt skikt for att optimera virmeupptagningen
och minska energiforlusterna. Systemet dr samman-
kopplat med ackumulatortanken dir energin lagras
for att darifrdn transporteras vidare ut i virmesystemet
eller for produktion av tappvarmvatten. Omsittningen
for produkten uppgick 2014 till drygt 300 Tkr

Ovan till vinster en genomskdrning av SolTech Sigma samt till héger som del av taket

- SolTechs verksamhet och produkter «
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Ackumulatortanken ir en visentlig del 1 varje solfing-
arsystem. Effektivitet och prestanda pa tanken paverkar
hela systemets funktion och ekonomi. SolTechs acku-
mulatortank, SolTech Therm, ir en trycksikrad acku-
mulatortank i plast med mycket god energiprestanda.

Fordelarna med en trycksiker tank i plast ir manga,
framforallt viger den mindre, rostar inte och ar littare

gs SolTech Energy

att installera. SolTech Term 4r den enda tank 1 mark-
naden som uppfyller Energimyndighetens test med
hinsyn till Eco Design direktivet. Frin och med 2017
mdste alla delar i energisystemet enligt ECO-De-
sign direktivet uppfylla minst energiklass C. SolTech
Therm f6r placering pa golv finns i 300, 400, 600 och
800 I utforande. SolTech Therm t6r nedgrivning finns
1600 1 och 800 I uttérande.

Energy

SolTech Energy AB

SolTech Therm

More efficient
1,70 kWh/d

W64k

3,57 kWhid
4,43 kWh/d

Less efficient

SolTech Therm uppfyller EU kraven i ECO-
Design direktivet LOT2 och har energiklass
B. Frdn och med 2017 mdste alla delar i
energisystemet enligt ECO-Design direktivet
uppfylla minst energiklass C.

Exempel pd installation av system Sigma i kombination med system Power pd Alta skola i Nacka kommun utanfér
Stockholm. Den ursprungliga takbeldggningen har ersatts med 160 m2 av SolTechs glastakpanna. Systemet dir en
kombination av Sigma och Power och producerar savdl varmvatten som el fér att driva pumpar och annan elektrisk
utrustning i systemet.

- SolTechs verksamhet och produkter «
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SolTech Supreme och Supreme ST

For att ytterligare bredda produktutbudet inom solen-
ergilosningar ingick SolTech 1 januari 2014 ett distri-
butionsavtal med en kinesisk tillverkare av solcellspa-
neler, Advanced Solar Power Hangzhou Inc. Bolaget ar
dirigenom exklusiv distributor av ASP’s produkter pa
den Skandinaviska marknaden.

Produkterna finns i tvd varianter, SolTech Supreme
och SolTech Supreme ST. Supreme ir en utanpilig-
gande solcell och Supreme ST en solcell f6r inbyggnad
som ir delvis semitransparent och fungerar bide som
solcell och solskydd. Supreme monteras t.ex. ovanpa

SolTech Supreme

ett tak eller fristdende pa ett filt, en parkeringsplats
eller liknande. Supreme ST ir genomslipplig och kan
dirmed monteras t.ex. i en fonsterfasad, ljusgird eller
liknande.

Forsiljningen startade under 2014 di en forsta order
erholls fran Vrigstad Virdshus. Ordervirdet uppgick
totalt till c:a 1,36 MSEK och innebar en installerad
effekt om 102 kW. Installationen 4r en av de storsta 1
Sverige med s.k. tunnfilmsteknik.

Total forsiljning av solcellsteknik, inklusive SolTech
Power nedan, uppgick under 2014 till cirka 2,3 MSEK.

Radhustak med solceller av‘
tunnfilmsteknik

Bilden visar en vigg helt bestdende av semitransparenta tunnfilmssolceller av samma typ
som nu marknadsférs via SolTech pa den Skandinaviska marknaden.

- SolTechs verksamhet och produkter «
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Kombinationsmojligheter

Samtliga produkter inom SolTechs utbud kan kombi-
neras fOr att fi ut storsta mojliga effekt av energin frin
solen. Exempelvis kan ett Sigma system kombineras
med ett Supreme system for drift av t.ex. en virme-
pump. Genom att kombinera olika tekniker kan ett
maximalt energiuttag uppnds och fastighetsigaren fa
ett 1 det nirmaste helt energineutralt system.

SolTech Power

Power 16sningen har utvecklats av Bolaget tillsammans
med Advanced Solar Power Hangzhou Inc.(ASP), som
enligt SolTechs instruktion och konfiguration, tillver-
kat en specifik SolTech Power tunnfilmspanel {or inte-
gration under Bolagets takpanna 1 glas. SolTech Power
absorbatorn (panelen) ir tillverkad enkom t6r SolTech
som ocksd har global ensamritt pi formatet, betydan-
de att ASP inte vare sig tillverkar eller siljer SolTech
Power absorbatorn till nigon annan in SolTech.

Power panelen placeras mellan barlikten och samman-
kopplas enkelt med varandra, seriellt eller parallellt be-
roende pd takets utformning, varefter glaspannan in-
stalleras pad barlikten ovan pannan. Systemet kopplas
sedan samman med fastighetens elnit och konfigureras
sd att den elektricitet som produceras i forsta hand for-
brukas 1 fastigheten, medan eventuellt 6verskott siljs
ut via nitet.

gs SolTech Energy

SolTechs glastakpanna 4r utformad for att kunna kom-
bineras med traditionella betongtakpannor, vilket
innebir att fastighetsigaren kan vilja att ticka endast
en del av taket med SolTech pannan och resterande del
med betongtakpannor.

SolTech Power frén tdtskikt och uppat

- SolTechs verksamhet och produkter «
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SolTech Flex

Som ett komplement till de integrerade l9sningarna
har SolTech ocksd utvecklat en enkel solfingare for
att bidra till behovet av underhillsvirme 1 sommarstu-
gor och fritidshus. Produkten har fitt namnet SolTech
Flex och dr speciellt framtagen f6r den skandinaviska
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SolTech Flex bestir av en uppblisbar ram med tva 16s-
tagbara dukar. Dukarna bildar tillsammans med den
fasta mittenduken tvi separata luftspalter, varav den
framre fungerar som isolering och den bakre anvinds
for att vairma upp inomhusluften. Se ovan skiss. Den
frimre duken ir genomskinlig och slipper igenom
solens strilar som traffar den mellersta, svarta, duken
dir solenergin omvandlas till virme och virmer upp
luften i den bakre luftspalten. Tva hil genom ytter-

sommarstuge- och fritidshusmarknaden men kan med
tordel ocksd monteras 1 miljoer med traditionellt upp-
virmningsbehov.

viggen forbinder SolTech Flex med inomhusluften i
huset. En solcellsdriven flikt suger in den kalla luf-
ten inifrdn huset genom det ena hilet och cirkulerar
den genom solfingaren under uppvirmning, varefter
varm luft kommer ut genom det andra halet. Produk-
ten bidrar inte bara till uppvirmningen utan ocksi for
att skapa ett behagligare inomhusklimat i miljoer som
ibland upplevs som lite rda och fuktiga. Omsittningen
frin produkten uppgick under 2014 till c:a 145 Tkr.

- SolTechs verksamhet och produkter «
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MAL, STRATEGIER OCH SAMARBETSPARTNERS

SolTechs mal ir att bli en leverantor av kompletta en-
ergisystem, dir solenergi kompletteras med 1 forsta
hand energioptimering genom effektivare styr-/reg-
lerfunktioner och virmepumpsteknologi f6r optimal
drift, ekonomi och kundnytta. Att bygga solenergils-
ningar som efterkonstruktioner, utanpa befintlig bygg-
nad 1 stillet for som en del 1 det yttre skalskyddet, dvs.
utanpd taket eller viggen, ar enligt Bolaget inte ling-
siktigt hillbart och inte heller tillrickligt estetiskt for
att solenergi ska bli en naturlig del av varje byggnad.
Genom att kombinera SolTechs 16sningar som pro-
ducerar elektricitet med t.ex. en virmepump och di-
mensionera systemet pa sidant sitt att detta pd arsbasis
producerar lika mycket elektricitet som virmepumpen
forbrukar, uppnis en 19sning som ir energineutral. Ett
system som inte forbrukar nigon kopt elektricitet rik-
nat over dret.

Uttryckt 1 ekonomiska termer dr Bolagets mal att
inom 5 dr (2019) ha uppnitt en omsittning som Over-
stiger 300 MSEK med en stabil och uthillig [onsamhet
i storleksordningen 15-20 % efter skatt samt en tillvixt
om cirka 20 % per ar.

Mélsattningarna ska uppnds genom fortsatta marknads-
satsningar pa Bolagets egenutvecklade produkter samt
genom utdkade samarbeten med och/eller forvirv
av strategiska foretag med kompletterande teknolo-
gier och marknadskanaler. Bolaget har under hosten
2014 fulltoljt sin uttalade strategi och forvirvat Wasa
Ror T Mickelsson AB, i syfte att skapa en plattform
for expansion inom segmentet fOr energientreprena-
der samtidigt som man fir en kanal for installation av
Bolagets vitskeburna solenergisystem. Med energien-
treprenader avses 1 forsta hand optimering av kunders
befintliga energisystems drift genom bittre styr-/och
reglerfunktioner alternativt utbyte av befintliga system,
kombinerat med passande finansieringslosningar, vil-
ket mojliggdr ett positivt driftsnetto for kunden efter
investeringen vid jimfOrelse med den befintliga an-
liggningen.
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L7 o T

- Mal, strategier och samarbetspartners

Forsaljningsstrateqi

SolTechs forsiljningsstrategi kan delas in i fem kate-
gorier:

1.

Direktforsaljning till identifierade kunder dir repe-
titiva aftirer kan pariknas. Kunder som Bolaget
savil uppsoker sjilv som kommer 1 kontakt med
genom allmin och kundspecifika forsiljnings-
och marknadsinsatser. Privatkunder och kunder
med engingsbehov hinvisas till kanalparters en-
ligt punkt 3, nedan.

Branschrelaterade forsaljningsagenter och distribu-
torer. Inom denna kategori finns tillverkare,
installatorer och forsiljare av virmepumpar och
andra former av energieffektiviseringslosningar
samt luftkonditioneringsaggregat. Aven takliggare
ryms inom denna kategori dir det ofta finns ett
incitament hos mottagaren att sjilv 6ka sin mark-
nadsnirvaro genom att erbjuda dven SolTechs
produkter.

Strategiska samarbetspartners i Sverige — Frimst avses
i denna kategori aterforsiljare, t.ex. Woody Bygg-
handel AB som Bolaget nyligen har triffat avtal
med (se nedan). I denna kategori dterfinns dven
arkitekter, byggmaterialtoretag — t.ex. Benders, se
nedan, samt byggtoretag och smahustillverkare.
Bolaget har t.ex. bedrivit aktiviteter i syfte att
komma med i smihustillverkares kataloger som
ett tillval vid nybyggnation.

Strategiska samarbetspartners utomlands — partners
som har sdvil den ekonomiska kapaciteten och
viljan att finansiera egna testinstallationer som
kan uppvisas lokalt t6r kunder. Det ir viktigt
att har hitta ritt och urskilja foretag som har ett
lokalt vilkint och etablerat namn och som kan
svara for hela processen, frin forsaljning till in-
stallation och 16pande service. I dagsliget arbetar
Bolaget med introduktion av sina produkter 1
Kina samt pd Bolagets 6vriga huvudmarknader,
Sverige, Tyskland, England och Holland enligt
denna strategi.

Exklusiva avtal och/eller JV (joint venture) for specifika
hogvolymmarknader dir samarbetspartners med
lokal nirvaro har stor inverkan pi tillvixttakten
och produktens allminna acceptans i marknaden.
Framst avser Bolaget hir det samarbetsavtal som
nyligen tecknats med Advanced Solar Power
Hangzhou Inc. for den kinesiska marknaden — ett
samarbete som presenteras nedan.
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SAMARBETSPARTNERS OCH FRAMTIDA MOJLIGHETER

Woody Bygghandel AB

Woody Bygghandel idr en frivilligkedja inom bygg-
materialsegmentet med cirka 6 miljarder 1 arlig om-
sittning och 6ver 100 anliggningar i Sverige. Kedjan
fokuserar pd den professionella kunden och “med-
vetna” konsumenten och igs av lokala entreprendrer
som samarbetar inom omraden sisom inkop, marknad,
IT, miljé och utbildning. Avtalet mellan SolTech och
Woody innebir mojligheter for Bolaget att marknads-
fora sina produkter via en kanal som tidigare inte har
statt till buds. SolTechs plan f6r samarbetet inkluderar
16pande utbildning av Woody-siljare och marknadsfo-
ringsstdd 1 form av butiksmaterial.

Benders

Bolaget har under flertalet r fort diskussioner med
Benders om olika former av samarbete. Som ett resul-
tat av forda diskussioner onskade Benders 1 ett forsta
steg utvirdera SolTechs produkter i drift, vilket ocksa
sedermera skedde genom att Bolaget viren 2014, leve-
rerade och installerade ett testhus utanfor Benders hu-
vudkontor 1 Edsvira som innehdll savil SolTech Sigma
och SolTech Power, for produktion av bide termisk
virme och elektricitet.

Benders och SolTech har sedan dess 16pande fort dis-
kussioner om passande samarbetsformer, och kommit
fram till att Benders 1 ett fOrsta steg avser silja SolTechs
produkter via sina marknadskanaler. Avtalsdiskussioner
rorande just detta fors 1 skrivandets stund mellan par-
terna.

Benders ir i dag Nordens ledande tillverkare av be-
tongprodukter som takpannor, marksten, natursten
och kantstdd 1 betong och bedriver verksamhet 1 Sve-
rige, Norge, Finland, Baltikum, Grekland och Tyskland
och omsitter drligen cirka 1,5 miljarder kronor.

Advanced Solar Power Hangzhou Inc. (ASP)

Samarbetet och konceptet

SolTech ir sedan 2013 exklusiv distributor av ASPs
tunnfilmssolceller pd den Skandinaviska marknaden.
Som en forlingning péd detta samarbete ingicks 1 de-
cember manad 2014, ett avtal, mellan parterna syftande
till att etablera ett gemensamt igt bolag 1 Kina, och
genom detta bolag silja parternas respektive produkter.
Genom samarbetet blir det gemensamma erbjudandet
till marknaden mer komplett. Utéver fasader, platta
industriella och andra typer av tak som ASP sedan ti-
digare har specifika produkter f6r, kan man nu med
nyttjande av SolTechs teknologi erbjuda l6sningar for
samtliga pannbeklidda tak. Detta 6kar konkurrens-
kraften 1 det gemensamma erbjudandet.

- Mdl, strategier och samarbetspartners

Savil SolTech som ASP blir samtidigt genom samarbe-
tet leverantorer till det samigda bolaget och kommer
att silja sina respektive produkter till nettokostnad +
15 %.

SolTech ir i1 dag veterligen ensamt om teknologin
med glaspannan med underliggande teknik f6r pro-
duktion av termisk virme och/eller elektricitet. ASP”s
semitransparenta modul for produktion av elektricitet
ir unik 1 sitt slag och modulen kan med fordel instal-
leras 1 glasfasader och utgora bide fasadtickning och
samtidigt producera elektricitet. Bigge produkterna ir
saledes bade ett tak och/eller viggtickning samtidigt
som det ocksa ir en solenergilosning. Dessa alternativ
bedémer Bolaget 6kar konkurrenskraften 1 erbjudan-

det.

Affirsmodellen bestr i att det gemensamma bolaget
installerar, dger och 16pande underhiller solenergiin-
stallationer vilka installeras pa kunders tak, inlednings-
vis 1 Hangzhou 1 Zhejiang provinsen, for att dirifrin
expandera till andra regioner 1 Kina.

g {. s { [
Zhejiang provinsen dr Kinas 10:e stdrsta provins med en
befolkning om c:a 55 miljoner invanare. Provinsen dr kénd for
sitt foretagsvdnliga klimat och utbredd entreprendrkultur. |
regionen finns bl.a. elektroniktillverkning. (Kdlla: China.org.cn)

Forsiljning sker uteslutande till kommersiella kunder
(B2B), vilka under langtidsavtal, 20 ar + forbinder sig
att kopa samtlig el och/eller termisk virme som res-
pektive anliggning producerar, dvs. kunden betalar
inte for anliggningen utan forbinder sig 1 stillet kopa
all el och/eller termisk virme som anliggningen pro-
ducerar. Kunden fir tillging till ren energi producerad
av solen till ett lagre pris jimfort med det man 16pande
betalar sin vanliga leverantor och fir samtidigt en form
av hyra for sitt tak genom rabatten per kWh. Ett starkt
incitament for kunden.
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Det samigda bolaget, 1 detta fall leverantoren av an-
liggningen, fir ocksd utéver intikten frin kunden for
kopt el, bidrag frin staten. Bidraget riknas per levere-
rad kWh till kunden och fordelar sig enligt f6ljande;

o Fran Centralregeringen erhdlls ett bidrag foér en
period av 20 ar. Bidraget motsvarar inledningsvis 5
cent/EUR per kWh men minskar successivt under
bidragsperioden

o Fran Provinsregeringen erhalls ett bidrag
motsvarande 1,5 cent/EUR per kWh i 20 ar

o Fran Lokalregeringen erhalls ett bidrag
motsvarande 1,5 cent/EUR per kWh under 2014
och 2015

Bidraget kommer dock Bolaget tillhanda genom den
leverantor av elektricitet och/eller nitigare som kun-
den har. Dock finansieras bidraget av ovan beskrivna
parter.

Att finansiera, installera och driftsitta en komplett
anldggning 1 Kina pa ett industriellt tak kostar cir-
ka 1 EUR per watt, alternativt utgdr merkostnaden
detsamma nir installationen genomfdrs pd ett pann-
beklitt tak. Kunden betalar 1 snitt 10 cent/EUR per
kopt kWh under avtal. Direfter erhills bidrag med
ytterligare 6,5 per kopt kWh 1 20 ir. Siledes 4r den
lingsiktiga intikten 16,5 per kopt kWh under 20 ar.
I kalkylexemplet har Bolaget bortsett i fran de bidrag
per kWh som erhills frin lokalregeringen och distrik-
tet under de forsta 5 dren.

En anliggning motsvarande 500 KW (500 000 watt)
kostar 1 exemplet totalt cirka 500 000 EUR. Anligg-
ningen producerar 1 sin tur cirka 1,2 kWh per in-
stallerad watt/ar 1 Hangzhouregionen baserat pi in-
kommande solinstrilning. Detta ger foljande enkla
ungefirliga kalkyl:

¢ Anldaggningens kostnad, 500 000 EUR

e Arliga langsiktiga beraknade intékter fran
anldggningen, 500 000 x 1,2 x 0,165 = 99 000 EUR

e Arlig beraknad avkastning pa investerat eget
kapital blir darigenom, 19,8 %

Kailla; ASP och SolTéech

- Mal, strategier och samarbetspartners -

S) SolTech Energy

ASP har drygt 150 personer anstillda vid sin anligg-
ning 1 Hangzhou, varav en handfull personer sedan
arsskiftet jobbar dedikerat med detta.

ASP avser sjilv installera en anliggning motsvarande
1,5 MW pa sin egen fastighet 1 Hangzhou och ingi
samma kundavtal med det gemensamma bolaget som
ovriga. Diskussioner med flera kunder om liknan-
de avtal i Hangzhou regionen ir pigiende. Lokalre-
geringen ir positiv till initiativet och avser formedla
kundkontakter till lokala féretag som ir stora forbru-
kare av elektricitet i regionen, och dirigenom ocksa ir
limpade som kunder. For lokalregeringen ir det vik-
tigt att uppna den drliga kvoten av installerad solenergi
1 regionen. En kvot som faststillts av centralregeringen
som en del 1 landets 6vergripande miljomal.

Solenergimidlen 4r ambitiésa 1 Kina och genom ett
tilligg till den 13: e femarsplanen (2016-2020), med-
delade ”National Energy Administration Department”
1 oktober minad 2014 att Kina har som mal att landet
ar 2020 ska ha en installerad solenergi kapacitet mot-
svarande 100 GW solel. I mars manad 2015 meddelade
samma institution att malet for 2015 var satt till 17,8
GW installerad kapacitet, vilket var en justering uppat
med cirka 20 % frin det tidigare satta tentativa malet
for 2015 motsvarande 15 GW. Mer information roran-
de marknaden, dterfinns under Marknadsoversikt.

SolTech Supreme ST — modul
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BOLAGSSTRUKTUREN

Bolaget har tillsammans med sina juridiska och finan-
siella radgivare, etablerat och faststillt nedan bolags-
struktur.

Etablerandet av strukturen administreras av Bolaget
och berorda juridiska ridgivare i Holland och Kina.

Att etablera ett kinesiskt bolag, 1 detta fall ett JV, ir
en standardiserad process som etablerades redan 1994
1 Kina och har sedan dess praktiserats med framging.
Bolaget anser sdlunda att detta ir att betrakta som en
formsak.

SolTech Bond Investors ASP Hong Kong
Sweden Hong Kong
100% bond proceeds 100%
Dutch BV /" Dutch Coop
Netherlands k Netherlands
[
51% v 49%
SPvV
Netheriands
offshore 00z
PRC equity contribution inter -company loan
o ol = Baat
- o |
1% /\ w : 19%—| ASP H:Rncgzhou ‘

payment of project assets

T

| |

< Rooftop1 >

bl PSS

Strukturens uppbyggnad och syfte

Solcelsinstalltioner av den omfattning som skisserats
ir kapitalkrivande investeringar. Vare sig SolTech eller
ASP har sjilva ekonomisk kapacitet att, utéver 2015
ars malsittning om 5 MW installerad kapacitet mot-
svarande ett kapital om 5 miljoner EUR, finansiera
dessa installationer.

Ovan struktur dr upprittad for att mojliggdra inlining
av kapital frin externa investerare. Detta kan goras pd
flera sitt, antingen genom en obligation som ocksa
framgdr av skissen men 4ven i form av lan i1 bank eller
frin annan form av kreditgivare. Lintagare ir 1 samtliga
fall det bolag som 1 skissen ovan benimns som SPV
Netherlands. Investerade medel kanaliseras siledes via
SPV Netherlands till det samigda bolaget som 1 skissen
benimns som JV. Medlen linas in av JV mot rinta,-
men kan iven investeras som eget kapital 1 enlighet
med kinesisk ritt. Med nyttjande av medlen finansierar
och uppfor JV bolaget solenergiinstallationer hos valda
kunder. I enlighet med kinesisk ritt si kan sikerheter

- Mdl, strategier och samarbetspartners

oftop2 > < Rooftop3 >

tas over tillgdngar sisom pant Sver anliggningstillging-
ar och kundfordringar.

Genom att JV bolaget linar in medlen frin SPV Ne-
therlands kan dessa ocksi enligt avtal, jimte kostnader
och vinst, aterforas till SPV Netherlands. JV bolaget
belastas med skatt pa rorelsevinsten med 25 %. Dirtill
toreskriver gillande lag 1 Kina att ytterligare 10 % av
vinsten kvarstar 1 JV bolaget, vilket idr en tillging som
rent resultatmissigt betraktas som vinst.

Skilet till konstruktionen med Dutch BV {ér SolTech
och Dutch Coop for ASP syftar till att optimera skat-
ten pd vinsten 1 det gemensamma JV bolaget for res-
pektive dgare, genom nyttjandet av det dubbelbeskatt-
ningsavtal som foreligger mellan Holland och Kina.

For investerare som ldnar in medel, innebir uppligget
att de vinstbeskattas 1 sin respektive jurisdiktion. Dessa
investerare kan silunda dven vara en bank eller annan
form av kreditgivare och inte nédvindigtvis en obli-
gationsinvesterare.
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Tvd testanldggningar

Under 2014 har tvi anliggningar motsvarande 445
KW installerats — 120 KW pa ASPs eget tak samt 325
KW pd taket hos ett lokalt likemedelstoretag. Den ar-
liga avkastningen (ROI) pa dessa ligger 1 paritet med
de kalkylexempel som redovisats ovan. Installationerna
har uppforts av och finansierats av ASP, men kommer,
givet att SolTech kan uppfylla sin den av avtalet att
overforas till det gemensamma bolaget.

Pa bilden ses SolTechs VD, Frederic Telander och ASP:s VD,
Ben Wu. I bakgrunden en 325 KW anldggning som byggts
och driftsatts pd en kunds tak under 2014, i enlighet med
presenterat koncept.

NYCKELTAL PER WATT

Nedanstiende framstillning visar nyckeltal per watt i
EUR, riknat frin den tidpunkt installationen 4r i drift
och ska endast ses som ett rikneexempel och inte en
prognos. Framstillningen ir gjord utifrin antaganden

gs SolTech Energy

Installerad kapacitet 2015-2019

Under 2015 dr malet att installera motsvarande 5 MW.
Under 2016 ir motsvarande siffra 25 MW och un-
der 2017 50 MW. Under 2018 samt 2019 ir malet 75
MW {6r varje dr. I slutet av ar 2019 ir siledes malet
att inneha en total installerad kapacitet om 230 MW.
[ syfte att minimera risken avses antalet installationer
fordelas pa ett flertal kunder. For 2015 4r detta tentati-
va antal 4, for 2016/10 for 2017/15 for 2018/20, samt
for 2019/20 kunder.

Intakters sakerstallande

Oaktat spridningen av installerad kapacitet pa flertalet
kunder, kan en eller flera av dessa gi 1 konkurs eller
inte betala for kopt elektricitet vid avtalets ingdende,
eller upphora att betala under pagiende kontraktsperi-
od. For att undvika denna risk har specifika paragrafer
tillforts 1 kundavtalen som ger leverantoren, det ge-
mensamma bolaget, ritt att silja producerad elektrici-
tet till nitigaren 1 hindelse av att kunden inte skulle
betala. Nitigaren betalar samma pris per kWh, 16,5
cent/EUR som framgir av ovan kalkyl.

Avtalet innehéller 1 Gvrigt ett antal andra paragrafer
som sikerstiller anliggningen vid konkurs, forsdljning
av den fastighet pa vilken anlidggningen ir installerad
etc.

och uppskattningar av den befintliga marknaden och
de fOrutsittningar som finns i form av produktionsre-
surser hos den kinesiska partnern.

2015 2016 2017 2018 2019
Installerat anta MW - 1 5 25 50 75 75
Intakt per installerad watt — 2 0,152 0,163 0,27 0,39 0,59
Rorelsekostnader per watt — 3 -0,087 -0,070 -0,090 -0,10 -0,15
Réantekostnader per watt — 4 0 -0,051 -0,066 -0,084 -0,12
Rorelseresultat per watt 0,065 0,042 0,11 0,195 0,32

1. Antalet MW som varje ars installerade kapacitet
avses motsvara. 1 MW ar =1 000 000 watt.

. Intakterna bestar av elektricitet som salts till kund,
per kWh inklusive subsidier frdin myndigheterna
som utbetalas per producerad och levererad
kWh till kund eller det lokala elndtet. Se ovan for
ndrmare beskrivning av strukturen for bidrag.

. Avser samtliga kostnader, utom finansiella
dock inkluderat avskrivningar pa utrustning
(anldaggningar).

. Baserar sig pa en fast rdnta om 6 % per ar for 2016
samt 5 % per ar f6r 2017-2019.

- Mal, strategier och samarbetspartners

Bolaget kommer under 2015 att bedriva sin
verksamhet i ASP, s lokaler i Hangzhou och
berdknas ha 5 anstallda. Fran och med 2016
kommer Bolaget dock att inneha egna lokaler och
berdknar att antalet anstalla kommer att uppga
till féljande; For 2016, 11 personer, for 2017, 23
personer, for 2018 och fér 2019 berdknas antalet
anstéllda att uppga till 32 personer. | detta antal
ingdr inte installationspersonal, vilka kommer att
engageras lokalt for varje projekt som bedrivs.
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FINANSIERINGSPLAN (TEUR)

2015 2016 2017 2018 2019
Installerat (MW) 5 25 50 75 75
Kapitalbehov 5000 21000 41100 60 000 59000
Finansiering
Agarkapital 5000 0 16 500 0 0
Obligation 0 21000 24600 0 0
Ovriga Ian 0 0 0 60 000 59000
Summa finansiering 5000 21000 41100 60 000 59000

Avtalet forutsitter for SolTechs del med 51 % dgande
en kapitalisering om 2,55 MEUR och for ASP med
49 %, 2,45 MEUR. Medlen tillfors 1 form av dgarkapi-
tal under viren/sommaren 2015 i rater. Detta Bolagets
dtagande ir en starkt bidragande orsak till foreliggande
nyemission.

For 2016 erfordras 21 MEUR. Kapitalet avses tillforas
genom en foretagsobligation med tecknade kundkon-
trakt och anliggningstillgingar som sikerhet. Bolaget
har fort diskussioner med ett antal parter som visat
intresse att bistd med att placera en foretagsobligation
pa sagda belopp.

Kapitalbehovet for 2017, 41,1 MEUR,, avses tillgodo-
ses genom en foretagsobligation 1 kombination med
eget kapital. Mojligheten att minska behovet av eget
kapital, 16,5 MEUR 1 tabellen ovan, bedéms dock
som god di kapitalflodet sikerstillts och affirsmodel-
len pévisas, genom 2016 ars drift. Kapitalbehovet for
2018, 60 MEUR samt for 2019, 59 MUER, avses till-
godoses genom banklin med tillgingen och gillande
kundkontrakt som sikerhet.

Ovwan berikning betriffande kapitalbehov baserar sig
pa interna kalkyler som parterna SolTech och ASP ge-
mensamt sammanstallt.

Beprovad affarsmodell

First Solar och Solar City ir exempel pd tvd ameri-
kanska bolag som framgingsrikt brukar samma typ av
affirsmodell som beskrivs ovan.

Aven om de marknadsmiissiga likheterna mellan USA
och Kina kan tyckas begrinsade finns flera gemensam-
ma nimnare. Bland annat ar USA och Kina virldens
storsta enskilda forbrukare av energi varfor det dr lo-
giskt att soka alternativa energikillor. Dirtill ar miljon
en betydande faktor, inte minst 1 Kina dir miljéfor-
bittrande dtgarder star hogt pd den politiska agendan.

- Mdl, strategier och samarbetspartners

36



FORVARVET AV WASA ROR

SS SolTech Energy

Bakgrund och beskrivning av verksamheten

Under 2012/2013 tog styrelsen i SolTech beslut att
bredda verksamheten till att iven innefatta det vixande
segmentet som brukar gi under benimningen energi-
effektivisering. Energieffektivisering kan ha en del oli-
ka innebdrder. Framst tinker man sig dock en effekti-
visering av en fastighets eller ett fOretags energisystem
genom att minska energianvindningen eller genom att
fa ut mer nytta av befintlig energianvindning. Styrel-
sen gjorde bedémningen att det i detta affirsomride
bor finnas goda synergieffekter med Bolagets dvriga
verksamheter. SolTechs termiska vitskeburna system,
Sigma innehaller vid installation en stor del VS arbete
och material. Genom f6rvirvet av ett foretag inom ror
och installation vill Bolaget dels sikra ritt kompetens
och kvalitet for hogkvalitativa och effektiva installatio-
ner, men iven fa behilla de attraktiva marginalerna pa
bide arbetstid och inte minst pa inkdp av VS material,
som vid inhyrd VS resurs hamnar i andra bolag.

Genom forvirvet av Wasa Roér T Mickelsson AB per
den 1 augusti 2014 fir SolTech tillging till en platt-
form for tillvixt inom detta expansiva affairsomrade
som styrelsen bedomer kan bli ett l16nsamt omrade 1
koncernens verksamhet. SolTech blir genom fdrvir-
vet aven en fullserviceleverantor, som inte bara har
utrustning for produktion av miljévinlig energi utan
ocksa har kompetensen att effektivisera kundernas en-
ergisystem. Styrelsen bedémer att denna helhetssyn pa
energianvindning och produktion har ett stort virde i
forhandlingar med tilltinkta kunder.

Utéver synergieffekterna inom energiomradet innebir
aven forvirvet att SolTech fir tillging till Wasa Rors
kompetens och resurser inom VS. Bolaget ar beldget 1
Stockholms innerstad och har primirt Milardalen som
arbetsfilt. Inriktningen ir frimst entreprenadverksam-
het mot byggforetag kompletterat med service till fast-
ighetsbolag, bostadsrittsforeningar och privatpersoner.

Byggforetagen, som ir den enskilt storsta kundgrup-
pen med cirka 70 % av verksamheten, utgors frimst

av nyproduktion pi entreprenad och uppdrag inom
ROT (Renovering, Ombyggnad och Tillbyggnad).
Wasa Ror har ett flertal mycket stora och vilkinda
kunder som man har en ling och gedigen arbetsrela-
tion med. Ingen av de enskilda kunderna stir for en
oroande stor andel av den totala omsittningen. Bola-
get, som har en ling tradition och varit belaget pa sam-
ma adress 1 Stockholm sedan 50-talet, har traditionellt
sett inte gjort ndgon marknadsforing av sina tjanster.
Styrelsen raknar med att Bolaget genom ganska enkla
marknadsforingsitgirder visentligen kan 6ka sin om-
sattning och sitt resultat.

Wasa Ror dr dven auktoriserat av Svenska Gasforen-
ingen och fir dirmed utfora arbeten inom Stockholms
nit av stadsgas. Hir gér man tjanster som plombering-
ar, ledningsdragningar, spisbyten etc.

Bolagets VD och tidigare igare, Thomas Mickelsson
startade 1990 ett VS foretag som han drev med stor
framging. Verksamhetsomridet var Hilsingland och
senare Stockholm. Efter 16 4rs drift och en irlig om-
sattning pa 40 MSEK, valde han att silja verksamheten.
2006 forvirvade han 1 stillet Wasa Ror som dd hade
prigel mer av en lokal fOrankring med inriktning
frimst pa servicearbeten i niromradet.

Bolaget har 20 anstillda varav 14 montorer. Beligg-
ningen ir 1 det nirmaste 100 % och befintlig order-
stock uppgar 1 dagsliget till cirka 17 MSEK och offer-
stocken till cirka 40 MSEK.

SolTech har valt att behilla namnet Wasa Ror di det
anses vara val inarbetat.

Thomas Mickelsson kommer genom avtalet med Sol-
Tech att vara kvar som VD 1 Wasa R6r under minst
3,5 dr. Hans uppgift blir att tillsammans med Christer
Larsson frin SolTech som vVD, bygga det nya och bre-
dare Wasa Ror. Christer kommer att svara for utveck-
ling av service- och energieffektiviseringssegmentet.

Wasa Ror, historisk utveckling

2010 2011

W Omséttning

- Forvarvet av Wasa Ror -
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Marknadsforutsattningar

Under 2014 beriknas den totala virme- och sanitets-
volymen inom VS omridet 1 Sverige uppga till cirka
34 miljarder kronor, varav cirka 9-10 miljarder 1 Stor-
stockholm. Tillvixten 1 segmentet ir fortsatt mycket
god, vilket 1 en sammanfattning kan hinforas till fol-
jande faktorer:

o Kraftigt 6kat behov av energieffektiviseringar
o Vaxande marknad for renovering och tillbyggnad
(ROT)

e Atgardande av fuktskador

”Ombyggnadsinvesteringarna fortsitter att utvecklas
positivt, vilket hinger ihop med upprustningen av mil-
jonprogrammet. Aven om endast de mest akuta bris-
terna dtgardas 1 miljonprogrammet si kommer kostna-
den enligt minga bedomare att dverstiga 50 miljarder
kronor. Vid en mer omfattande renovering beriknas
notan uppga till cirka 275 miljarder kronor.

Byggnadsunderhill 4r inte alls lika konjunkturkins-
ligt som nybyggande och detta dr en av fi sektorer pd
VVS-marknaden som forvintas fi en positiv utveck-
ling 1 ar. De senaste tio dren har underhillsvolymen
okat med 2-3 procent per ir. Nir det giller viktiga
utvecklingstrender for teknik och funktion inom
VVS-omridet ir energisparande tgirder det 1 sirklass
vanligaste svaret bland de intervjuade foretagen.”

(Kalla: Industrifakta AB)

Ett visst orosmoment kan tillskrivas den nya regering-
ens aviserade forindringar inom ROT-systemet. For-
simrade avdragsmojligheter kan komma att paverka
utvecklingen inom privatsektorn negativt men Bola-
get menar att det ar for tidigt att dra nigra lingtgidende
slutsatser pa effekten av de planerade forindringarna.

- Forvarvet av Wasa Ror -

Bolagets forutsattningar pa marknaden

Wasa ror verkar inom en konjunkturberoende sektor
som just nu befinner sig 1 en stark tillvixtfas. Beho-
vet av dtgirder inom ildre bebyggelse och behovet av
nya bostader gor att byggbranschen generellt har stort
behov av arbetskraft vilket kan ha en 16neglidande ef-
fekt. Utmaningen bestar kort sagt 1 att hitta ratt man-
skap till ritt pris. Utvecklingen for bolaget kommer
att vara avhingig de rekryteringsméjligheter som star
till buds och i vilken grad bolaget kan goras attrak-
tivt for anstillda. Efter SolTechs intride 1 styrelsen har
bolaget infort en del stimulerande atgirder som t.ex.
okade pensionstérmadner, friskviardsférmaner och hil-
sokontroller. Detta har 1 viss utstrickning bidragit till
att bolaget kunna anstilla mer personal och dirmed
std vil rustade infor 2015. Dock ir behovet av utbildad
och erfaren personal fortfarande stort for att kunna
moéta alla uppdrag som man i dagsliget tvingas tacka
nej till och arbetet med rekrytering fortsitter. Férutsatt
att 16nerna kan hillas 1 avtalsmissig nivd gor bolaget
beddmningen att en nettomarginal om 10 % av om-
sittningen ir majlig att uppritthalla.

Malsattningar for framtiden

Styrelsens malsittning 4r att successivt infora en storre
andel av affirsomrade energieffektivisering i Wasa R or.
Samtidigt gors en 6kad satsning pa serviceverksamhet
till frimst bostadsrittsforeningar och mindre foretag.
Generellt kan sigas att verksamhet riktad mot pri-
vatpersoner och bostadsrittsforeningar innebir bittre
marginaler in storre entreprenadprojekt ddr margina-
lerna ofta ir ganska pressade.
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MARKNADSOVERSIKT
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Europa

Marknaden for fornyelsebar energi vixer kraftigt.
Europeiska Unionen (EU) har uppdragit it varje
medlemsstat att ar 2020 ska 20 % av den totala en-
ergiforbrukningen inom EU i enlighet med Direktiv
2009/28/EC, komma frin fornyelsebara energikillor.
Direktivet dr bindande for varje stat (land) som itagit
sig att uppnd denna andel fornyelsebar energi 1 sin to-
tala energimix samt uppritta en nationell handlings-
plan f6r hur 6vergingen till fornyelsebar energi for
transporter, elektricitet, uppvirmning och nedkylning
ska ske. En sidan nationell handlingsplan har limnats
in av samtliga 27 medlemslinder i februari 2011.

(National Renewable Energy Action Plan NREADP)

I Europa minskade marknaden for solcellsinstallatio-
ner under 2014. Storbritannien vixte dock kraftigt
med 2,7 GW 1 installerad kapacitet under aret och
dven Frankrike vixte till ndirmare 1 GW. Den italien-
ska marknaden tappade dock till cirka 400 MW med-
an mellanstora marknader som Schweiz och Holland
vixte. Tidigare stora marknader som Spanien, Tjeck-
ien, Belgien, Grekland och Bulgarien tappade dock.

Kalla: The International Energy Agency (IEA PVPS T1-
26:2015)

Ovriga vérlden

Under 2014 installerades totalt 37,7 GW solel 1 varl-
den, betydande att den totala installerade kapaciteten
globalt, direfter uppgir till 177 GW. Asien rankas dir-
med fOr andra aret 1 rad som etta med cirka 60 % av
den globala marknaden. Storst under 2014 var Kina
med 10,6 GW, 10ljt av Japan med 9,7 GW och USA
med 6,2 GW. Ovriga etablerade solcellsmarknader ir
Australien, Korea, Thailand och Taiwan med Malaysia
och Filipinerna som tillvixtmarknader.

Sydafrika blev det fOrsta afrikanska land att installera
niara 1 GW under 2014. Flera andra afrikanska lan-
der har aviserat projekt, som dock dnnu inte kommit
1 gang.

I Nordamerika fortsatte marknaden att vixa, totalt in-
stallerades 6,2 GW under 2014. I Mexiko installerades
under aret 64 MW och 1 Chile nira 400 MW, vilket
ar att betrakta som det forsta etablerade solcellslandet
1 Sydamerika.

Killa: The International Energy Agency (IEA PVPS T1-
26:2015)

- Marknadsoversikt -

Olika former av solenergilosningar

Det finns idag tva huvudsakliga typer av solenergilds-
ningar, solceller som genererar elektricitet och termisk
solenergi som via solfingare virmer vitska eller luft.
bigge fallen omvandlas solens strilar till varmvatten/
luft och elektricitet. Termisk solenergi ar vil beprovad
och har funnits pd marknaden 1 manga ar. Solceller har
tidigare for dyra men nu har priset per watt natt sida-
na nivder att det ir 16nsamt f6r kunden att nitansluta
systemen, utan omfattande subventioner.

Med radande prislige pa solceller och stigande kost-
nader for elektricitet, kommer tekniken vil till pass
inom minga olika omraden, frin installation pé alla
former av fastigheter, stora som smi till olika ligen-
ergiapplikationer som tridgirdsbelysning, miniriknare,
mobiltelefoner och liknande samt som stod for drift av
t.ex. en virmepump 1 syfte att uppnd energineutrala
totallosningar.

Bolagets samarbetspartner, Advanced Solar Power
Hangzhou Inc. jobbar med tunnfilmssolceller och lig-
ger 1 framkant 1 den tekniska utvecklingen gillande
dagens och framtidens solceller.

SolTechs produkter

Till skillnad frin traditionella solfingare/solceller som
installeras ovanpa en redan befintlig yta, utgor SolTechs
produkt sjilva taket eller viggen och blir dirmed det
yttre klimatskyddet samtidigt som den fungerar som
en solfingare. Sjilva solfingarlosningen utgor dirmed
en tilliggskostnad vid jimforelse med ett vanligt tak,
och blir pa detta sitt ett intressant alternativ for kun-
den di denne ska byta tak eller viggbeklidnad alter-
nativt bygga nytt. Tidigare tak- eller viggbeklidnad
ersitts siledes med SolTechs glaspannor eller viggele-
ment. Losningen blir estetiskt tilltalande samtidigt som
denna ocksa fungerar som ett vanligt klimatskydd.

Detsamma giller f6r SolTechs semitransparenta sol-
celler, Supreme ST (till viss del genomslippliga) och
fungerar di bade som solskydd (t.ex. ett fonster) sam-
tidigt som de producerar elektricitet. En produkt som
fyller tvd funktioner i samma l6sning. Ett kostnadsef-
fektivt alternativ, nir kunden t.ex. ir 1 processen att
byta sina fonster.
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BOLAGET VERKAR PA FOLJANDE FOKUSMARKNADER

Sverige

Enligt Sveriges NREAP ska landet ar 2014, inne-
ha en installerad kapacitet for produktion av elektri-
citet via solen motsvarande 6,4 MW och ar 2020, 8
MW. (Killa: http://ec.europa.eu/energy/en/topics/
renewable-energy/national-action-plans) I realiteten
kan konstateras att tillvixten varit visentligen stOrre
och redan vida 6verstiger malet ar 2020. Sverige har
fordubblat sin kapacitet av installerad solel for fjirde
dret 1 rad och har 1 slutet av 2014 en installerad kapa-
citet motsvarande 79,6 MW.

Den sammanlagda kapaciteten producerar uppskatt-
ningsvis 75 Gwh per ar, vilket beriknas motsvara den
drliga energianvindningen 1 drygt 3 300 svenska el-
uppvarmda genomsnittshus dar forbrukningen berik-
nas vara 22 700 kWh per hus och ar.

Killa: Energimyndigheten, pressmeddelande, 2015-03-25.

”Allminheten har 6verlag en vildigt positiv instillning
till solceller och det som ir unikt med tekniken 4r att
det rent hypotetiskt finns flera miljoner potentiella in-
vesterare, som kan ha helt olika anledningar att instal-
lera solceller. Vissa gor det for ekonomins skull, andra
for miljon eller kinslan av att vara sjilvforsorjande si-
ger Johan Lindahl vid Uppsala Universitet som dven
forskar inom omradet”

Klla: Energimyndighetens pressmeddelande 2015-03-25

Enligt, www.hittafastigheter.se/faktavillorasp finns i Sverige
drygt 1 700 000 villor och 400 000 fritidshus. Saledes
finns hir stor potential, och intresset for solenergi ar
ocksa stort 1 Sverige.

Ser vi till bostadsbyggandet sd har det 6kat snabbt efter
eurokrisen 2011-2012, dven utanfOr storstadsregio-
nerna. Bostadspriserna okar dter snabbt pd manga hall.
Byggandet Okar dven nista dr, men 1 ligre takt. I ar
paborjas cirka 37 000 bostider och nista ar 40 500 bo-
stider inriknat nettotillskott genom ombyggnad. Men
effekten pd bostadsbyggandet av Gkade avskrivningar
for bostadsrittsforeningar utgor en osikerhet i prog-
nosen.

Killa; Boverkets Indikator, nummer 2, juni 2014.

England

Enligt Storbritanniens NREAP ska landet ar 2014,
inneha en installerad kapacitet for produktion av elek-
tricitet via solen motsvarande 730 MW och ar 2020,
2,68 GW. (Kalla: http://ec.europa.cu/energy/en/
topics/renewable-energy/national-action-plans) Un-
der 2014 installerades 1 England 2,27 GW, vilket ocksa
var mest i Europa. Tillvixten har siledes varit betydligt
storre in beriknat 1 planen. Storbritannien har vid ut-
gingen av 2014 en total installerad kapacitet om 5,1
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GW och placerar sig dirmed pa plats dtta i virlden 1
forhallande till total installerad kapacitet.

Killa: The International Energy Agency (IEA PVPS T1-
26:2015)

Enligt BBC finns i Storbritannien cirka 25 miljoner
hem. Av dessa dr 23 % villor, 33 % parhus och 26 %
radhus, vilket betyder drygt 20 miljoner hus. Under
2013-2014 pdborjades byggnation av 134 000. Av
dessa firdigstalldes 112 400.

Kiilla: Department for Communities and Local Government
(DCLG). https://www.gov.uk/../live-tables-on-house-building,
table 208 och 209.

Som i fallet med Sverige finns hir stor potential for
utbyggnad av solenergi, vilket ocksa tillvixten 1 landet
inom omridet bekriftar.

Holland

Enligt Hollands NREAP ska landet ar 2014 inneha
en installerad kapacitet f6r produktion av elektricitet
via solen motsvarande cirka 300 MW och ar 2020,
1 GW. (Kalla: http://ec.europa.eu/energy/en/topics/
renewable-energy/national-action-plans)

Under 2014 installerades 1 Holland cirka 400 MW, be-
tydande att den totala installerade kapaciteten i landet
direfter uppgar till drygt 1 GW. Tillvixten var siledes
dven hir storre 4n beriknat 1 planen.

Killa: The International Energy Agency (IEA PVPS T1-
26:2015)

I Holland finns drygt 7,5 miljoner hushill och antalet
berdknas 6ka med cirka 483 000 enheter till 8 miljoner
ar 2020. Som 1 fallet med Storbritannien bor cirka 60
% av hollindarna i hus. Aven hir finns stor potential
for utbyggnad av solenergi.

Kalla: Ministry of the Interior and Kingdom relations,
B18_624534,maj 2014.

Tyskland

Enligt Tysklands NREAP ska landet 4r 2014, inneha en
installerad kapacitet for produktion av elektricitet via
solen motsvarande cirka 30,7 GW och ir 2020, 51,7
GW. (Killa: http://ec.europa.eu/energy/en/topics/
renewable-energy/national-action-plans) Under 2014
installerades i Tyskland cirka 1,9 GW, betydande att
den totala installerade kapaciteten i landet direfter
uppgar till 38,2 GW, vilket gor att Tyskland ir virldens
storsta marknad sett till installerad kapacitet. Tillvixten
var sdledes dven hir storre dn beriknat 1 planen.

Killa: The International Energy Agency (IEA PVPS T1-
26:2015)

I Tyskland finns enligt Statistischers Bundersamt drygt
40 miljoner hushill och av boendestatistik som public-
erats av Eurostat, framgar att av dessa 40 miljoner hus-
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hall bor 34 % i villa och 23,7 % i parhus, vilket betyder
att drygt 57 % av hushillen utgors av hus, siledes 23
miljoner enheter.

Under 2013 beviljades 250 000 byggnadstillstind for
bostadshus, vilket 4r en Skning jamfért med dren inn-
an. Aven hir finns stor potential for ytterligare utbygg-
nad av solenergi.

Kiilla: Standard and Poor Rating Direct, January 22, 2014.

Kina

Under 2014 installerades i Kina en kapacitet motsva-
rande 10,6 GW solel, vilket tar landet till andra plats
1 friga om stOrst total installerad effekt efter Tyskland,
med totalt 28,1 GW.

Kalla: The International Energy Agency (IEA PVPS T1-
26:2015).

Genom ett tilligg till den 13: e femarsplanen (2016-
2020), meddelade ”National Energy Administration
Department” i oktober manad 2014 att Kina har som
mdl att landet ar 2020 ska ha en installerad solenergi
kapacitet motsvarande 100 GW solel. I mars manad
2015 meddelade samma institution att milet for 2015
var satt till 17,8 GW installerad kapacitet, vilket var en
justering uppat med cirka 20 % fran det tidigare satta
tentativa malet f6r 2015 motsvarande 15 GW.

Med hinsyn till 2014 irs installerade kapacitet och
malet for 2015, 4r det rimligt att anta att Kina inte bara
kommer att installera storst arlig kapacitet 2015, utan
dven sett till total installerad kapacitet, efter aret kom-
mer att vara virldens storsta solenergimarknad.

Enligt the National Bureau of Statistics of the People’s
Republic of China, bodde 2010, 1 339 724 852 per-
soner pd det kinesiska fastlandet. Antalet invinare hade
okat med 73 899 804 personer sedan dr 2000 och totalt
fanns enligt samma killa, ar 2010, 401 517 330 hushall.

Kinas ekonomiska tillvixt 2014 uppgick till 7,4 % mot
prognostiserat 7,5 %. For dr 2015, forutspar Internatio-
nal Monetary Fund (IMF), att landets tillvixt kommer
att uppgi till 6,8 %.

SolTech Supreme pd tak

- Marknadsoversikt -
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Byggnationen i Kina

Byggandet i Kina beriknas ¢ka till dr 2023, som en
toljd av fortsatt industrialisering, 6kad population, hé-
gre l6ner och stérre medelklass i kombination med
okade internationella investeringar.

Kommersiella byggnader utgjorde det stOrsta seg-
mentet av byggmarknaden i Kina under 2013 ocksi
motsvarande 37 procent av de totala investeringarna i
byggnation sagda ar. Investeringar 1 kommersiell bygg-
nation beriknas stiga med 9,2 procent per ar i reala
termer till och med 2018, men 4ven fortsittningsvis
vara storst. Tillvixten kommer att drivas av 6kad kon-
sumtion av kapitalvaror och tjinster i kombination
okade utlandska direktinvesteringar.

Bostadsbyggandet stod for drygt en tredjedel av de to-
tala investeringarna inom segmentet 2013. Byggandet
av bostadshus forvintas drivas av 6kade inkomster for
hushidllen 1 kombination med befolkningsmigration
frin landsbygden till stiderna. Statliga insatser i syfte
att forbittra levnadsvillkoren for liginkomsttagare (in-
klusive byggandet av prisvirda bostider med liga hyror
1 stadsomraden samt subventioner fOr renovering av
jordbruksfastigheter pd landsbygden) kommer ocksi
driva investeringarna inom segmentet.

Kalla: The Freedonia Group, Construction Outlook in Chi-
na, Industry Study 3221, Jan 2015

Energifdrbrukning i Kina

Som en f6ljd av den starka expansionen och industri-
aliseringen, har ocksd Kinas energibehov nistan tre-
dubblats sedan sekelskiftet, och 2009 passerade man
USA som virldens storsta energiforbrukare. Enligt
U.S. Energy Information Administration kommer Ki-
nas energikonsumtion att dubblas igen till ar 2040. Av
forklarliga skil 4r Kina dirfor ocksd en marknad med
stor potential for olika former av intelligenta energi-
16sningar.
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BOLAGETS MALGRUPPER

Malgrupperna for Bolagets produkter illustreras 1 figu-
ren nedan. Generellt sett utgor i princip alla fastigheter
med behov av elektricitet och uppvirmning i nigon
form, antingen fastighetens uppvirmning eller upp-
virmning av tappvatten eller poolvatten, en malgrupp
for Bolaget.

En annan milgrupp ingdr dven segmentet for s.k. yttre
skalskydd, d.v.s. alla nybyggda fastigheter dir man stir
infor valet av takbeliggning, fastigheter dir man star
1 begrepp att av nigon anledning byta takbeliggning
samt tillverkare och leverantorer av taktickningsma-
terial.

De geografiska marknaderna som presenterats ovan
har valts pd grund av klimat, praktisk nirhet, landets/
omradets Ovriga energikillor och politisk agenda 1 ak-
tuellt land. Kina, Tyskland, Holland, England och Sve-
rige utgdr for nirvarande Bolagets primira geografiska
marknader.

Slutligen utgdr marknaden f6r termiska och elprodu-
cerande energilosningar en malgrupp. I denna grupp
dterfinns kundgrupper som av nigon anledning speci-
fikt soker efter energildsningar som innebir att solen-
ergi ska anvindas. Anledningarna kan vara av etisk ka-
raktir, t.ex. miljoskil, finansiella om t.ex. subventioner
utgir for denna typ av investeringar, eller politiska om
kunden t.ex. vill profilera sig som en miljévinlig kom-
mun eller liknande. Med denna gruppering kan Sol-
Techs marknader illustreras enligt figuren till vinster:

I vart och ett av filten iterfinns siledes en marknad/
kundgrupp. En kund kan givetvis dterfinnas 1 flera av
filten och ju fler 6verlappningar, desto mer intressant
ir kunden att bearbeta. Siledes utgor en kund som be-
finner sig i ett land med uttalad malsittning att satsa pa
termisk och/eller elproducerande solenergi och som
samtidigt har en fastighet med uppvirmningsbehov
samt star 1 begrepp att vilja takbeliggning, den mest
intressanta kunden.

Fastighater med
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textak

A

rafiska
marknader

Marknadsn for te2mnisk
solenangi

- Marknadsoversikt -

42



SEGMENT OCH STRATEGI

SolTech ir primirt verksamt inom tre omriaden — En-
ergieffektivisering/service, termisk och fotovoltarisk
solenergi.

Energieffektvisering/service

Projekten bedrivs 1 Sverige och i SolTechs heligda
dotterbolag, Wasa Ror T Mickelsson AB (Wasa Ror).
Under 2014 uppgick den totala virme- och sanitets-
volymen inom VS omrddet 1 Sverige till cirka 34 mil-
jarder kronor, varav cirka 9-10 miljarder i Storstock-
holm. Tillvixten i segmentet bedoms fortsatt mycket
god, vilket 1 en sammanfattning kan hinforas till f6l-
jande faktorer:

o Vaxande marknad for renovering och tillbyggnad
(ROT)

o Kraftigt okat behov av energieffektiviseringar
e Atgidrdande av fuktskador

”Ombyggnadsinvesteringarna fortsitter att utvecklas
positivt, vilket hinger thop med upprustningen av mil-
jonprogrammet. Aven om endast de mest akuta bris-
terna atgirdas 1 miljonprogrammet si kommer kostna-
den enligt minga beddmare att 6verstiga 50 miljarder
kronor. Vid en mer omfattande renovering beriknas
notan uppgd till cirka 275 miljarder kronor.

Byggnadsunderhill ar inte alls lika konjunkturkins-
ligt som nybyggande och detta ir en av fi sektorer pa
VVS-marknaden som fOrvintas fi en positiv utveck-
ling i ar. De senaste tio dren har underhallsvolymen
Okat med 2-3 procent per dr. Nir det giller viktiga
utvecklingstrender for teknik och funktion inom
VVS-omradet ir energisparande atgirder det 1 sirklass
vanligaste svaret bland de intervjuade foretagen.”

Killa: Industrifakta AB

Specifika konkurrenter inom segmentet

Det traditionella VS segmentet 4r mycket konkurrens-
utsatt med manga starka aktorer, s3 dven segmentet for
traditionell energieffektivisering som innefattar allt
fran byte/uppdatering av virmesystem, styr och regler,
ventilation, byte av fonster och tilliggsisolering 1 oli-
ka former. Dessa omriden ingir dock inte 1 Bolagets
strategi, dvs. det 4r inte SolTechs avsikt att konkurrera
med befintliga aktdrer inom ovan beskrivna segment.

Konkurrensfordelar inom segmentet

Genom att Bolagets termiska solenergilosningar ir
torhillandevis VS intensiva, skapas hir en konkurrens-
tordel eftersom SolTech dger hela kedjan och inte be-
héver limna ifrdn sig marginaler pd vare sig timmar
eller material till inhyrda underleverantorer.

Energieffektivisering 1 Bolagets modell innebir att en
passande solenergilosning tas fram for det specifika
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projektet, och kombineras sedan med befintligt var-
me/elsystem, alternativt tillhandahills en komplett 19s-
ning som iven innehiller virmesystemet. Att kombi-
nera en solenergilosning med ett virmesystem ar i sig
inte unikt, men blir si genom att den solenergilosning
som tillhandahalls 4r specifik i sig. SolTechs produkter
fyller tva funktioner i samma l8sning och atnjuter dir-
igenom savil kostnadsmissiga som estetiska fordelar 1
torhallande till traditionella metoder. Mer specifik in-
formation aterfinns nedan under termisk/fotovoltarisk
solenergi — konkurrensfordelar.

Kanaler inom segmentet

Kunderna inom segmentet utgdrs frimst av olika
fastighets- och byggbolag med fokus pd den svenska
marknaden, 1 forsta hand inom Mailardalen. Wasa Ror
samarbetar med flera av de storre fastighetsdgarna och
byggbolagen och har i april minad, 2015 en i det nir-
maste 100 % beldggning.

Termisk och fotovoltarisk solenergi

Marknadens storlek och forutsittningar finns narma-
re beskriven under Bolagets fokusmarknader och for-
saljning sker genom moderbolaget, SolTech Energy
Sweden AB. Modellen beskrivs nirmare nedan. Dirtill
sker forsiljning av Bolagets och Advanced Solar Power
Hangzhu Inc,s produkter 1 Kina, genom ett samigt
bolag. Aven denna affirsmodell ir nirmare beskriven
nedan samt under fliken — samarbetsavtalet 1 Kina.

Specifika konkurrenter inom segmentet

Det traditionella segmentet for termisk och fotovolta-
risk solenergi ir mycket konkurrensutsatt med mainga
starka bolag inom omridet. Att leverera traditionella
termiska solfingare eller kiselsolceller for utanpilig-
gande installation, ingdr inte 1 Bolagets primira strategi
da detta segment till f6]jd av hard konkurrens har smi
fortjanstmarginaler.

Konkurrensfordelar inom segmentet

SolTechs egen teknik for att producera termisk virme
och/eller elektricitet under takpannor 1 glas, ir bade
ett byggnadsmaterial och en solenergilosning 1 sam-
ma produkt. Detta skapar konkurrenstordelar eftersom
produkten fyller tvd funktioner i en och samma 16s-
ning. Dirtill ir Bolaget exklusiv distributér 1 Skan-
dinavien av en tunnfilmssolcell som samtidigt dr ett
byggnadsmaterial, dvs. precis som SolTechs teknik med
takpannor 1 glas fyller tvd funktioner 1 samma 16sning.
Bigge dessa losningar ir utover att vara ekonomiskt
attraktiva for olika typer av kunder, dven intressanta for
det foreskrivande ledet — tekniska konsulter, arkitekter
etc. som svarar for konstruktion och design av byggna-
der i olika former.
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Enligt en sammanfattning gjord av Energimyndighe-
ten var priset for ett nyckelfirdigt solelsystem for en
villa (0-20 KW) med traditionella utanpaliggande pa-
neler, 1 slutet av 2014 strax dver 15 kronor per watt,
ex moms. Det kan Bolaget ocksa leverera, men da en
tunnfilmssolcell 1 stillet for en kiselpanel. Produkten
producerar samma antal kWh per ar och installerad
watt och dr dirmed konkurrenskraftig ur prisperspek-
tivet.

Alla utanpiliggande paneler forutsitter dock att ett
underliggande kurant tak finns att tillgd. Nedan finns
en kalkyl rorande ett takbyte presenterat. Denna visar
en kostnad om 159 110 kronor nyckelfirdigt. Mon-
taget av ett SolTech system med takpannor 1 glas och
underliggande teknik for att producera termisk vir-
me eller el, ar densamma. Kunden kan darfor rakna av
de kostnader han/hon har for ldggningen, dvs. jobbet
och den Okade materialkostnaden. Kvar blir direfter
en tilliggskostnad som kunden ska jamfora med ett ut-
anpiliggande system. Denna tilliggskostnad har scha-
blonmissigt berdknats till 1200 kronor per kvm for det
termiska systemet och 1000 kronor per kvm for det
elproducerande.

Det utanpiliggande elproducerande systemet 1 exem-
plet ovan, kostar 1 snitt 15 kronor per watt. I Bolagets
fall 4r den installerade kapaciteten per kvm cirka 100
watt, vilket gor att tilliggskostnaden per watt di blir
10 kronor.

Detta ska ses som ett exempel och utgor pa intet sitt
nigon vetenskap. Forhillanden kan variera frin plats

till plats.

Kanaler inom segmentet

Kunderna inom segmentet utgdrs av olika former av
samarbetspartners, kanaler sisom agenter, distributorer,
installatdrer, producenter av byggnadsmaterial, bygg-
bolag och olika typer av detaljister. Exempel pd en
sidan kanal 1 Sverige ir Woody Bygghandel AB, som
Bolaget tecknade avtal med 1 december 2014, och som
dirigenom kommer att marknadsfora SolTechs pro-
dukter genom sitt butiksnitverk, bestiende av drygt
100 Woodyhandlare som ir spridda i landet.

Samadgt bolag i Kina

Det samigda bolaget installerar, dger och underhiller
16pande solenergiinstallationer vilka placerats pd kun-
ders tak. Forsiljning sker uteslutande till kommersiella
kunder (B2B), vilka under lingtidsavtal, 20 ir + for-
binder sig att kdpa samtlig el och/eller termisk virme
som respektive anliggning producerar, dvs. kunden
betalar inte for anliggningen utan férbinder sig 1 stillet
kopa all el och eller termisk virme anliggningen pro-
ducerar. Kunden fir tillging till ren energi producerad
av solen till ett ligre pris jaimfort med det man 16pande
betalar sin vanliga leverantor och fir samtidigt en form
av hyra fOr sitt tak genom rabatten per kWh samtidigt
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som man kvalificerar sig for bidrag frin den kinesiska
staten. Tva starka incitament for kunden.

Bolaget far ocksa utover intikten frin kunden per sild
kWh, bidrag frin staten. Bidraget riknas per levere-
rad kWh till kunden. Total beriknad intikt per kWh
uppgar till 16,5 cent/EUR. Se ytterligare information
under Mil, Strategier och Samarbetspartners.

Specifika konkurrenter inom segmentet

Det finns minga distributorer och dterforsiljare bolag
1 Kina som verkar inom samma omride, dvs. siljer och
monterar storre anliggningar pd kunders fastigheter
enligt samma modell. Dessa ir dock uteslutande bolag
vilka salufor kiselbaserade solceller och inte tunnfilm
som i detta fall. Tunnfilm har andra egenskaper, se ned-
an.

Konkurrensfordelar inom segmentet

Genom samigande 1 ett gemensamt bolag, kan Sol-
Tech och Advanced Solar Power Hangzhou Inc.
(ASP), erbjuda marknaden en komplett serie produk-
ter for alla former av tak, frin industriella till pannbe-
klidda i olika former, genom SolTechs 18sning med
takpannan 1 glas med underliggande teknik for pro-
duktion av termisk virme och/eller elektricitet som
da samtidigt ar ett byggnadsmaterial. Detsamma giller
tor ASPs semitransparenta produkter som kan brukas
som solskydd samtidigt som det utgdr ett fonster eller
del 1 en ljusgird. Genom att fylla tva funktioner i sam-
ma I8sning, blir produkten mer kostnadseftektiv vid
jamforelse med traditionella solenergiprodukter som
monteras utanpad en fastighets befintliga fasad eller tak.
Hirigenom blir kunder inom byggsektorn en intres-
sant malgrupp.

Enligt ASP ir de ensamma om att tillverka semitrans-
parenta tunnfilmssolceller i CdTe. Det finns enligt Bo-
laget veterligen endast tva ytterligare tillverkare 1 virl-
den av tunnfilmssolceller med CdTe som bas och det
ir First Solar 1 USA och Calyxo 1 Tyskland. Ingen av
dessa tillverkar dock semitransparenta celler.

First Solar fokuserar pa att bygga och leverera stora
anldggningar till viletablerade kunder och di frimst 1
USA, och man ir Bolaget veterligen inte aktiv inom
samma segment. Calyxo ir en tysk tillverkare som pro-
ducerar CdTe tunnfilmssolceller. Varken First Solar el-
ler Calyxo producerar dock semitransparenta solceller
och konkurrerar silunda inte inom detta segment och
ir Bolagets veterligen ej heller verksamma 1 Kina.

Kanaler inom segmentet

Kunderna ir byggbolag och fastighetsigare av olika
slag, allt frin privata till kommunala. Forsiljning sker
direkt till dessa kundgrupper med egen personal lokalt
1 Hangzhou samt via arkitekter och olika former av
tekniska konsulter, som ingdr 1 det forskrivande ledet.
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Ovriga konkurrenter

Det finns Bolaget veterligen ingen leverantor som
erbjuder en liknande 16sning som SolTech. Bolagets
taktidckningssystem kan dels jamforas med traditionella
solfingare av typen plana eller s.k. vakuumror solfing-
are men iven med traditionella takpannor av betong
eller tegel. Tillverkare av dessa produkter kan dirmed
sigas utgdra konkurrenter inom respektive segment
samtidigt som produkterna ocksd kompletterar varan-

dra.

Bolagets traditionella SolTech Supreme paneler for
produktion av elektricitet och f6r montage pa samt-
liga tak och ytor dir det inte limpar sig att installera
en losning med takpannor, stir forvisso 1 direkt kon-
kurrens med andra liknande paneler, men skiljer sig
markant eftersom dessa 4r s kallade tunnfilmspaneler,
vilka bidde har annorlunda funktionsmissiga egenska-
per samtidigt som de inte ir kiselbaserade, och dr dir-
igenom ej heller ir belagda med strafftullar inom EU
vid import frin Kina.

First Solar producerar forvisso samma typ av produk-
ter som SolTech Supreme men fokuserar inom andra
segment, stora anliggningar (solparker) till viletablera-
de och starka kunder. Sdlunda konkurrerar man inte
inom samma segment. Calyxo konkurrerar dock inom
samma segment med sina traditionella paneler men
ingendera part ir Bolaget veterligen verksam i Kina.
Dirtill producerar ingen, vare sig First Solar eller Ca-
lyxo, Bolaget veterligen semitransparenta paneler som
beskrivs nedan, och kan diarmed inte heller anses kon-
kurrera inom detta segment.

SolTech Supreme ST ir en tunnfilmspanel som ir
semitransparent, dvs. genomslipplig till olika nivi-
er. Denna kan anses konkurrera med olika former av

MARKNADSSTRATEGI OCH INRIKTNING

Tillvixten f6r solenergi och mer specifikt solceller har
generellt sett varit stark 1 marknader med omfattande
subventioner. Nu har emellertid priserna kommit ned
till en sddan niva att det ar ldnsamt for kunden att in-
stallera solceller utan subventioner. Sd linge subventio-
nerna finns kommer dock kunderna att vilja ha dessa,
oavsett hur ldga priserna in dr. I marknader som tidiga-
re varit subventionsdrivna har installationstakten ocksa
minskat med subventionerna. Tyskland ir ett exempel
pa en sidan marknad. Under 2012 installerades solcel-
ler motsvarande en kapacitet av 3,3 M'W. Nir subven-
tionerna sedan minskades 2013, sjonk den siffran till
1,9 MW. Parallellt med detta blir manniskor ocksa mer
miljomedvetna och mer intresserade av energilosning-
ar 1 olika former vilket samtidigt driver pd frin andra
héllet och stimulerar till investeringar inom omradet.

SolTech har valt att satsa pa en 19sning som fyller flera
funktioner i en. Genom att produkten ir ett tak och/
eller en vigg kan kunden rikna av kostnaden for det
traditionella materialet och montaget. Kvar blir di en

- Marknadsoversikt «

S) SolTech Energy

solskydd, men producerar samtidigt elektricitet, vilket
gOr att dven denna kan ses som ett komplement till
traditionella solavskarmningsprodukter.

Aven virmepumpar ir att betrakta som en konkurrent
till alla former av solenergildsningar, si dven SolTechs.
Men ir samtidigt ett komplement. Minga tillverka-
re av virmepumpar salufor 1 dag kombinationer med
solenergilosningar, antingen termiska for att ka verk-
ningsgraden i den egna produkten, men iven solceller
1 syfte att producera lika mycket energi via solen per ar
som viarmepumpen forbrukar for att dirigenom kun-
na salufora ett paket som ir energineutralt. Sett som
fristiende l8sning ir virmepumpen i Skandinavien det
mest kostnadseffektiva alternativet vad giller aterbe-
talning per investerad krona. Dock forutsitter detta
att anldggningen ir ritt dimensionerad och installerad
samt att ritt driftstorutsittningar foreligger.

Brinsleceller ir en teknologi som utan tvekan 4r i1 an-
tigande. Mycket utveckling och tester dterstir dock
innan vi kommer att se denna typ av produkt brukas
som t.ex. en vairmepump 1 dagens samhille. Tekniken
ir en konkurrent till sol men dven ett komplement dir
en solenergi eller annan form av 16sning kanske inte
limpar sig si vil. Alternativt kommer sol- och brinsle-
celler att verka tillsammans. Ett sidant omride ar batar,
dir det redan sker i dag.

Vad giller SolTech Flex, Bolagets luftburna solfingare
for sommarstugor och fritidshus, finns konkurrenter
pd marknaden som salufoér produkter med liknande
koncept. SolTech Flex metod att virma upp kall in-
ombhusluft via solen for att direfter dterfora samma luft
1 fastigheten ar Bolaget veterligen ensamt om, likas3 att
produkten ir helt portabel och enkelt kan demonteras
nir den inte behovs.

merkostnad som ska forrintas av den elektricitet eller
virme som produkten producerar. Med detta koncept
har Bolaget samtidigt skiftat segment frin solenergi till
smart byggnadsmaterial.

Detta segment har inga forvintningar pa subventio-
ner. Mianniskor kommer att byta tak 6ver hela virlden
nir det befintliga taket dr forbrukat, 1 syfte att skyd-
da huset. Skilet till marknadsanalysen 1 anslutning till
varje fokusmarknad rérande antal bostider 1 respektive
marknad samt hur manga av dessa som ar hus respek-
tive ligenheter och hur den arliga byggnadstakten ser
ut, beror just pd denna Bolagets strategi.

Genom att analysera den svenska solcellsmarknaden
kan vi konstatera att 19,1 MW installerades 2013. For
2014 hade samma siffra okat markant till 36,2 MW,
vilket motsvarar 36 200 000 watt. Snittkostnaden for
att installera en villaanliggning var i slutet av 2014,
enligt Energimyndigheten 15 kronor per watt. Baserat
pd denna siffra utgir Bolaget frin att hela den svenska
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solcellsmarknaden omsatte cirka 543 miljoner kronor
under 2014.

Marknaden for takbyte pa villor 4r som jamfoOrelse
betydligt storre. Enligt Benders som 4r norra Euro-
pas storsta tillverkare av taktickningsmaterial byts i
Sverige varje dr cirka 30 000 villatak. Pa byggahus.se.:
https://www.byggahus.se/renovera/kostnad-byta-tak, aterfanns
en kalkyl pd ett komplett sidant takbyte med en tak-
storlek om 130 kvm. Detta byte kostar utan rotavdrag
159 110 kronor, vilket skulle innebira en omsittning
t6r marknaden pd drygt 4,7 miljarder kronor 2014.

Detta ska ses som ett rikneexempel och utgor pa intet
sitt nigon vetenskap, men likvil en jimforelse mel-
lan olika segment. Av Braas Monier Building Groups

Subventioner pd valda SolTechmarknader

Subventioner inom solenergisegmentet bidrar i mark-
nader som har aggressiva installationsmal till att driva
tillvixten. Exempel pd en sidan marknad ir Kina. Un-
der 2014 installerades 10,6 GW solel och malet for
2015 ar satt till 17,8 GW. Det som driver beslutsfattar-
na i Kina ir frimst att forbittra miljon, som har ansatts
hért av intensiv industrialisering under ling tid.

National Energy Administration Department 1 Kina
meddelade ocksi 1 ett tilldgg till den 13: e femarsplanen
(2016-2020), 1 oktober manad 2014, att Kina har som
mdl att landet ar 2020 ska ha en installerad solenergi
kapacitet motsvarande 100 GW solel. Med ett sidant
mil kommer subventioner mycket vil till pass. Aven
om detta inte ir uttalat pa nigot sitt, ar det rimligt att
anta att nar malet ar uppnadtt, ar 2020, kommer andelen
subventioner for nya projekt som byggs och tas 1 drift
efter ar 2020 att minska. De avtal som tecknats under
perioden och dven stricker sig efter ar 2020 har i andra
marknader visat sig kvarstd, vilket dven ir rimligt att
anta hir. Samma monster stir att finna 1 andra mark-
nader som t.ex. Tyskland som successivt minskat sina
subventioner nir olika mal har uppnatts.

Investeringsstod for solceller infordes 1 Sverige 2009.
Hittills har linsstyrelserna beviljat nira 421 MSEK vil-
ket motsvarar en installerad kapacitet om 39,299 MW.
Totalt har programmet, som fOrvaltas av Energimyn-
digheten, 479,5 MSEK att fordela till projekt inom
solcellsstodet, d.v.s. ytterligare 58,5 MSEK. Inom ra-
men fOr programmet beriknas dessa medel ge ytter-
ligare 5,483 MW. Solcellsstddet ger da totalt upphov
till ca 45 MW solceller. 2011 gjordes en utvirdering
av solcellsstodet dir man bedémde att det varit avgo-
rande for att fi till stind investeringar. I nuldget kan
emellertid stddet ha en motsatt effekt di de som pla-
nerar att bygga en solcellsanliggning invintar ett uto-
kat solcellsstod for att gora eventuella investeringar. I
och med att medlen borjar ta slut sa kommer flertalet
ansOkningar inte att resultera i tilldelning av investe-
ringsstod.

Det totala sokta beloppet av ¢j beviljade ansokningar
ligger idag pa 490 MSEK fordelat pd 3 400 ansok-

- Marknadsoversikt -

hemsida framgir att gruppen 2013 hade verksamhet
1 36 lander, 7 400 medarbetare och omsatte 1 227, 2
miljoner EUR. Av denna omsittning utgér 61,7 %
forsiljning av takpannor (betong 40,6 % och lertegel
21,1 % ), saledes en betydande del av koncernens hela
forsiljning, som for verksamhetsiret 2013 silde tak-
pannor for 757 miljoner EUR eller drygt 7 miljarder
kronor.

Utifrin dessa indikationer pd marknadsstorlek och
konkurrens ar SolTechs strategi att silja intelligenta
tak och vigglosningar som fyller flera funktioner i en
och samma 16sning, dvs. 4r bide ett byggnadsmaterial
och en solenergilésning, och kommer genom denna
strategi verka inom bade solenergi och byggmaterial-
segmentet.

ningar. [ snitt uppgar beloppet till 140 000 kr/ansékan.
Nuvarande medel uppgar till 42,5 MSEK vilket bety-
der att det inte finns medel till 3 100 av dessa ansok-
ningar. Den tidigare regeringen aviserade ett tillskott
pa 50 miljoner kr under 2015 men detta tillskott kom-
mer di endast att kunna ticka ca.350 st. ans6kningar.
Det saknas da fortfarande medel motsvarande ett sokt
belopp pa 370 MSEK fordelat pa ca 2 650 ansokning-
ar. Avsikten dr uttalat att successivt minska stodet dven
i Sverige. Kalla Energimyndigheten i december, 2014

Nytt f6r 2015 1 Sverige dr en skattereduktion som
tridde 1 kraft 1 borjan av dret, vilket innebir att privat-
personer som levererar el till nitet kan fi 60 Ore extra
per kWh frin staten, utdver ersittningen frin elhand-
laren. Detta giller for kunder som ir sa kallade mikro-
producenter, dvs. sakringen vid anslutningspunkten far
inte Overstiga 100 ampere vilket betyder maximalt 69
KW i installerad effekt. Skatterabatten omfattar 30 000
kWh som drligen levereras ut pa nitet, vilket di ger
innehavaren av anliggningen en skatterabatt motsva-
rande 18 000 kronor (30 000 x 0,60). Kdlla; Energimyn-
digheten i december 2014

I Sverige finns i dag manga nitigare och elbolag som
girna koper solel. Vattenfall betalar t.ex. spotmarknads-
priset + 1 krona per kWh. Tillsammans med skattera-
batten blir det en god affir for kunden som innehar
anliggningen, och detta utan bidrag.

[ Tyskland erhéller siljare av sin el mellan 11,49 —13.15
cent EUR per kWh, under 51 paragrafen 2 EEG ,
2014. I England erhiller siljaren av el 0,78 — 0,149
pence Sterling per kWh {or sin silda el, under FTO
2012.1 Holland ir forsiljningspriset per kWh beroen-
de av hur manga kWh siljaren koper frin leverantoren
och avgors sdlunda fran fall till fall. Kalla: Res Legal, sok
under respektive land, 2014.

I Kina erhiller siljare av elektricitet cirka 0,9 RNB
per kWh. 1 RNB = 1,38 SEK, april 2015. Avsikten
ar dock att successivt sanka denna siffra till 0,6 RNB
2020. Killa; Clean Téchnica, 2014.
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PATENT OCH IMMATERIELLA RATTIGHETER

SolTech ligger stor vikt vid l6pande grundforskning
inom solenergiomridet, produktforbittringar och all-
min teknisk utveckling. Bolaget har en vil definierad
och genomarbetad patent och immaterialrittsstrategi
som innefattar allt frin hur Bolaget allmint forhaller
sig till samt forvaltar immateriella rittigheter.

Patent och 6vriga immaterialrittigheter syftar frimst
till att innehavaren av dessa, under skyddstiden, ska
kunna silja sin produkt i marknaden med bibehillen
marginal. Utan ritt skydd riskerar en efterfrigad pro-
dukt att snabbt bli kopierad med beskuren marginal

Patent — beviljade

som f0ljd. D4 den part som kopierat produkten inte
har burit utvecklingskostnaden kan han/hon ock-
sd silja produkten till ett ligre pris och fortfarande fi
en acceptabel marginal. Ett vilskrivet patent med ritt
skyddsomting som omfattar en produkt som efterfri-
gas 1 stor omfattning eller som kan komma att efterfra-
gas 1 stor omfattning, 4r dirfor mycket virdefullt.

SolTech samarbetar i patent och &vriga immaterial-
rattsfrigor med Zacco som ir en av Europas ledande
byrier inom omridet.

Land Patentnummer Beviljat Loper ut Typ av patent

Sverige 1350232-3 2014-11-18 2033-02-27 SolTech Sigma, vatskeburen
Sverige 0950470-5 2012-02-28 2029-06-17 SolTech Flex, luftburen
Sverige 0850011-8 2011-01-18 2028-02-06 Luftburen, takapplikation 1
Sverige 0701914-4 2009-12-22 2027-08-23 Luftburen, vaggelement
Sverige 0003733-3 2002-06-04 2020-10-15 Luftburen, takapplikation 2
Spanien 200930603 2011-09-13 2019-11-03 Utility model/applikation
Spanien 1068955 2009-03-16 2018-10-12 Utility model/applikation

Patent — ansokningar

Land Ansokan inlamnad Typ av ansokan

PCT 2014-12-18 Elektricitet/vatska (varme)
PCT 2013-12-19 SolTech Sigma, vatskeburen
Sverige 2013-12-19 Elektricitet/vatska (varme)
EPO 2010-06-18 SolTech Flex, luftburen

USA 2010-06-18 SolTech Flex, luftburen
Forklaringar

PCT = Patent Cooperation Treaty. PCT dr en sam-
manslutning som mojliggdr for ett bolag eller en pri-
vatperson att soka skydd for en innovation i manga
linder samtidigt, genom att lamna in en internationell
ansdkan.

Utility model skyddar precis som patent en uppfin-
ning men skyddstiden 4r kortare, 1 detta fall 10 &r, vid
jamforelse med ett traditionellt patent som har en
skyddstid pa 20 ar.

SolTech Sigma, vitskeburen ir Bolagets modul for
produktion av termisk virme under takpannan i glas
med integrerad barlikt. SolTech Flex ir Bolaget luft-
burna solfingare fOr att ersitta behovet av underhalls-
virme 1 sommarstugor och fritidshus. Luftburen tak-

- Patent och immateriella rattigheter «

applikation 1, ir ett applikationspatent for att styra ett
termiskt luftflode Gver ett tak. Luftburen viggappli-
kation 4r en solfingare integrerad i en vigg. Luftbu-
ren takapplikation 2, ir ursprungspatentet som lig till
grund for Bolagets bildande. Utitility model ar bagge
applikationspatent som skyddar principen att integrera
en teknik, oaktat f6r produktion av el och/eller ter-
misk virme under ett transparent skikt, 1 detta fall en
takpanna av glas.

Berorda ansokningar avser ansdkningar i andra lin-
der av befintlig teknologi samt en vidareutveckling av
denna 1 kombination med nya applikationer.
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Domannamn

Bolaget innehar ocksa f6ljande tolv (12) dominnamn;
soltaket.se, soltechenergy.biz, soltechenergy.com, sol-
techenergy.de, soltechenergy.dk, soltechenergy.es, sol-
techenergy.info, soltechenergy.net, soltechenergy.no,
soltechenergy.org, soltechenergy.se och soltechenergy.
co.uk.

Avslutande kommentar

En viktig del 1 hela den strategiska processen avseende
savil teknisk utveckling som patent och 6vrig immate-
rialritt dr avtalssituationen 1 Bolaget. I alla utvecklings-
processer forekommer oftast avtal med externa samar-

betspartners som ingir som en del 1 ett projekt eller i
en process. Att forbehilla sig upphovsritten till sin egen
basteknologi och kommande forbattringar och/eller
metoder 1 komplement med en tit sekretess som inte
utgdr ett framtida patenthinder for nya applikationer
och tillkommande metoder, dr central. En professio-
nellt bedriven verksamhet inom dessa omriden bestir
av en helhet som omfattas av savil patent och/eller
monsterskydd samt 6vrig immaterialritt i kombination
med ritt produktutvecklingsstrategi och en tit och vil
administrerad avtalsportfol).

HISTORIK, TILLFORDA MEDEL OCH FORETAGSFAKTA

Viktiga milestones

F
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Tester med Pilotanl4ggning,
T ljusabsorbering daghemmet
E inleds pa KTH Matrisen
K
N Patent pa "The Swedish Tva svenska och ett
I Solar Thermal Light spanskt patent beviljas
K

SolTech Flex lanseras

- Patent och immateriella rattigheter «

VL \ 4 \
A T T A
Genombarotts— System fér System
order fran solkylning till Sigma
Botkyrka Ryad. lanseras
kommun

Order pa vatskenburet
system pa Alta skola

Solcellsanlaggningar, Vrigstad
Wardshus samt OK Q8
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1999-2006 KTH forskaren Peter Kjaerboe och innovatéren Arne Mobergs samarbete leder till en paten-
terad uppfinning — Swedish Solar Thermal Light Absorption Technology, eller Ljusabsorbatorn.
Inledande kommersialisering bedrivs i T.E.M.E.E Energiboden AB som bildades dr 2000 och
ett forsta svenskt patent erholls 2002. Finansiellt stod for att vidareutveckla metoden erholls
frin Energimyndigheten, Almi och SIC (Svenskt Innovationscentrum).

2006 Ett nytt bolag, e-Roof AB bildas 1 syfte att kommersialisera teknologin.

2007 e-Roof AB forvirvas av EIG Venture Capital Ltd. Bolaget namniindras till SolTech Energy
Sweden AB och kapitaliseras. Ett forsta pilotprojekt, daghemmet SIKEN 1 Alvsjé genomfors
och Bolaget etablerar sitt huvudkontor 1 Tullinge.

2008 SolTech registreras som publikt bolag och styrelsen forstirks. Extern VD tillsitts. Bolagets luft-
burna system lanseras pd den svenska marknaden.

2009 Utvecklingsarbete av ett vitskeburet solenergisystem, SolTech Sigma och ett luftburet Sol-
Tech Flex, for att ersitta underhillsvirmefunktionen 1 sommarstugor och fritidshus, inleds. Tva
svenska och ett spanskt patent beviljas. Ny VD tillsitts.

2010 Bolaget erhiller en storre order frin Botkyrka kommun. Ordern ses som ett genombrott efter-
som det ar den fOrsta storre kommunala installationen. Forsta spanska installationen genomfors.
SolTech erhiller utmirkelsen ”Arets hetaste materialnyhet” vid Nordbyggmissan. Nytt spanskt
patent erhalls.

2011 Fyra order pi det nya vitskeburna systemet erhills. Bl.a. en storre installation p4 Alta skola i
Nacka. Tre nya patent beviljas, varav tvi svenska och ett sydafrikanskt.

2012 Stefan Olander och Ninna Engberg forstirker styrelsen. Genom deltagande p4 flera nationella
och internationella missor etableras kontakter med ett stort antal intressenter. En forsta or-
der pa ett system for solkylning erhdlls via den tyska samarbetspartnern Falcon och systemet
installeras sedermera i Saudiarabien. Ett termiskt storre system for produktion av varmvatten
installeras i Spanien och tv3 order frin Familjebostider erhills. Beslut tas om nedliggning av
det spanska dotterbolag p.g.a. for hdga administrativa kostnader och bristande I6nsamhet.

2013 En storre order frin en rysk samarbetspartner erhalls, sdvil SolTech Sigma som SolTech Flex
avses marknadsforas 1 Ryssland och en av kunderna ir ryska jirnvigsbolaget. Dock genom-
fors endast en mindre del av ordern di bolagets partner fir ekonomiska problem och inte kan
fullfolja. En kompletterande del av ordern fullféljs sedan direkt mot ryska jarnvigen som di ar
kund. SolTech deltar pa flera internationella missor. System Sigma och Flex presenteras i hem-
mabyggprogrammet ”Antligen hemma” 1 TV4. Som ett led i planering infor tilltinkt listning
av aktien verkstills en sammanliggning av aktier, dir 10 gamla aktier blir en ny. Avtal tecknas
med Advanced Solar Power Hangzhou Inc. (ASP), som gor SolTech till exklusiv leverantor as
ASP, s tunnfilmssolceller pd den skandinaviska marknaden (Sverige, Norge, Danmark och Fin-
land). Aterforsiljaravtal tecknas ocksi med TESAB Gruppen.

2014-2015 Som ett led 1 strategin att bredda verksamheten till att dven omfatta energieffektivisering, for-
virvas Wasa Ror T Mickelsson. Tre anldggningar levereras, varav en storre solcellsinstallation
med tunnfilmsteknik motsvarande 102 000 watt till Vrigstad Virdshus som ingdr 1 Best Western
gruppen. Tva nyemissioner vilka bida blir 6vertecknade genomfors under dret. Samarbetsavtal
om etablerandet av ett gemensamt bolag 1 Kina ingis med Advanced Solar Power Hangzhou
Inc. Samarbetsavtal tecknas med Woody Bygghandel AB f6r marknadstoring och forsiljning
av SolTechs produkter via deras butiksnit 1 Sverige. Samarbete med Benders om forsiljning av
SolTechs produkter via deras nit av dterforsiljare fors och avtalsdiskussioner inleds.

- Patent och immateriella rattigheter « 49



SS SolTech Energy

FINANSIELL INFORMATION I SAMMANDRAG

Nedanstiende finansiella information 1 sammandrag ir
himtad frin SolTechs arsredovisningar for 2013 och
2014. Arsredovisningarna for dren 2013 och 2014 ir
granskade och reviderade av Bolagets revisorer. Bola-
gets revisor har for 2013 inte gjort ndgon anmirkning
eller lamnat avvikande kommentar i revisionsberittel-
sen. For 2014 har foljande kommentar limnats under
rubriken Upplysningar av sdrskild betydelse. ”Utan att det
paverkar vira uttalanden vill jag fista uppmirksamhe-
ten pd stycket om “Finansiering” 1 forvaltningsberit-
telsen. Koncernen har en anstringd likviditet och sty-
relsen och ledningen arbetar med att finna en 16sning

tor koncernens finansiering, vilket 4r nodvindigt for
att sikerstilla koncernens fortsatta verksamhet. Detta
forhallande tyder pa att det finns en visentlig osiker-
hetstaktor som kan leda till betydande tvivel om kon-
cernens formaga att fortsitta verksamheten.”

Detta avsnitt bor ldsas tillsammans med pafoljande av-
snitt "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”
och Bolagets arsredovisningar for 2013-2014 inklusive
revisionsberittelser, vilka 4r inforlivade 1 detta Prospekt
genom hinvisning, se vidare under "Dokument som
inforlivas genom hinvisning” pa sidan 67.

Koncernens och Bolagets nyckeltal Koncernen Moderbolaget

2014 2014 2013
Lonsamhet
Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital neg. neg. neg.
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital neg. neg. neg.
Kapitalstruktur
Soliditet 57% 74% 24%
Data per aktie (SEK)
Antal aktier vid drets slut 19277171 19277171 16 609 020
Resultat per aktie -0,70 -0,58 -0,58
Utdelning per aktie - - -
Ovrigt
Medelantal anstéllda 11 7 7

DEFINITIONER AV FINANSIELLA TERMER OCH NYCKELTAL

Avkastning pa totalt kapital

Resultat efter skatt i forhallande till genom-
snittligt totalt kapital.

Soliditet

Eget kapital i relation till balansomslut-
ningen.

Utdelning per aktie
Beslutad utdelning per berattigad aktie.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande till genom-
snittligt eget kapital

Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhallande till antalet
aktier vid periodens slut.

Medelantal anstallda

Medelantalet anstallda under rakenskaps-
aret, omraknat till heltidstjanster. Totalt
antal anstallda i koncernen vid arets slut
var 22 stycken.

- Finansiell information i sammandrag -
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Bolagets och koncernens resultatrakningar i sammandrag

Koncernen Moderbolaget

Belopp i SEK 2014 2014 2013
Nettoomsattning 12424774 3885306 3267931
Forandring pdgdende arbeten 218475 250080 549 200
Ovriga intakter 20704 14 740 3713
Summa intakter 12663 953 4150126 3820844
Ravaror, fornddenheter och handelsvaror -8 465 664 -3746 227 -2 524 477
Ovriga externa kostnader -6 910678 -5158 036 -4 592483
Personalkostnader -10 054 806 -6 060314 -4315824
Avskrivningar -551 111 -311 408 -897 211
Rorelseresultat -13 318 306 -11125 859 -8 509 151
Finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag -68 689
Ranteintakter m.m. 16 595 338 808
Réntekostnader m.m. -102 017 -77680 -78 155
Resultat efter finansiella poster -13403 728 -11 203 201 -8 655 187
Skatt pa arets resultat -183 829 - -
Arets resultat -13 587 557 -11 203 201 -8 655 187

Bolagets och koncernens balansrakningar i sammandrag

Koncernen Moderbolaget

Belopp i SEK 2014 2014 2013
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 3383365 358365 445517
Materiella anlaggningstillgangar 71884 42 549 93283
Finansiella anldggningstillgdngar 5512800 -
Summa anlaggningstillgangar 3455249 5913714 538 800
Varulager mm 4705657 4705657 5589938
Kortfristiga fordringar 5094 782 1618 860 747 239
Kassa och bank 2377307 2297 391 234277
Summa omsattningstillgangar 12177 746 8621908 6571454
Summa tillgangar 15632995 14535622 7110254
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 963 858 963 858 830451
Ovrigt eget kapital 21597 457 21013182 9531469
Arets resultat -13 587 557 -11 203 201 -8655187
Summa eget kapital 8973758 10773839 1706733
Avsattningar 281120 - -
Obeskattade reserver - -
Kortfristiga skulder 6378117 3761783 5403 521
Summa skulder 6378117 3761783 5403 521
Summa eget kapital och skulder 15632995 14535622 7110254
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Bolagets kassaflodesanalys i sasmmandrag

Koncernen Moderbolaget
Belopp i SEK 2014 2014 2013
Lopande verksamhet
Resultat efter finansiella poster -13318306 -11 125859 -8 655 187
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m.m 1350338 275 255 1057 620
Réntenetto -85422 -77 342
Betald skatt -52709
Forandring av rorelsekapital
Foérandring varulager och pagdende arbeten 884 281 884 281 -4 869 757
Fordndring rérelsefordringar -4 347 543 -871621 1036 468
Forandring kortfristiga skulder 974 596 -1641738 871716
Kassaflode Iopande verksamhet -14 594 765 -12557 024 -10 559 140
Finansieringsverksamhet
Nyemission och andra dgartillskott 20297 100 20297100 9689 983
Forandring checkkredit -77 474 791236
Kassaflode finansieringsverksamhet 20219 626 20297 100 10481219
Anvanda medel
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -3464 162 -164 162 -171 048
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar -17 669 -66 000
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar = -5512800
Kassaflode anvdanda medel -3481 831 -5676 962 -237 048
Arets kassaflode 2143030 2063114 -314 969
Ingdende likvida medel 234277 234277 549246
Utgadende likvida medel 2377307 2297 391 234277

- Finansiell information i sammandrag -



Sammanfattande siffror ur drsredovisning for Wasa Ror, 2013 och 2014.
Nedan siffror avseende dotterbolaget Wasa Ror, som forvarvades med tilltrade 2014-08-01, redovisas som upplysning, oaktat

att bolaget inte tillhort koncernen fore 2014-08-01.

Resultatrakningar

Belopp i SEK 2014 2013
Nettoomsattning 19961 746 21920457
Forandring pagaende arbeten 1990 153 -1462 559
Ovriga intakter 43 233 51373
Summa intakter 21995132 20509271
Ravaror, fornddenheter och handelsvaror -11071359 -10324 666
Ovriga externa kostnader -3289520 -2111 367
Personalkostnader -8 082 880 -5900 488
Avskrivningar -11134 -15 834
Rorelseresultat -459 761 2156916
Finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag

Ranteintakter m.m. 10157 19195
Rantekostnader m.m. -25949 -191
Resultat efter finansiella poster -475 553 2175920
Bokslutsdispositioner 418300 68 000
Skatt pa arets resultat -52709 -542 806
Arets resultat -109962 1701114
Belopp i SEK 2014 2013
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar 29335 37 800
Finansiella anldggningstillgdngar 31500

Summa anléggningstillgangar 60 835 37 800
Varulager mm - 3154110
Kortfristiga fordringar 3444422 3289038
Kassa och bank 79916 4463533
Summa omsattningstillgangar 3524338 10906681
Summa tillgangar 3585173 10944481
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 180 000 180 000
Ovrigt eget kapital 152 801 51688
Arets resultat -109 962 1701114
Summa eget kapital 222839 1932802
Avsattningar 150000 150 000
Obeskattade reserver 596 000 1014300
Langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder 2616334 7 847 379
Summa skulder 2616334 7 847 379
Summa eget kapital och skulder 3585173 10944481

- Finansiell information i sammandrag -
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Eget kapital, skulder och 6vrig finansiell information

Nettoskuldsattning per 28 februari 2015, TSEK, koncernen

(A) Kassa

(B)  Likvida medel 1377
Latt realiserbara vardepapper

(D)  S:alikviditet (A)+(B)+© 1377

€ Kortfristiga fordringar 5116

(F)  Kortfristiga bankskulder

(G)  Kortfristig del av langfristiga skulder

(H)  Andra kortfristiga skulder 7434
()] S: a kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 7434
(J)  Netto kortfristig skuldsattning (I)-€-(D) 941
(K)  Langfristiga banklan 976

(L)  Emitterade obligationer

(M)  Andra langfristiga lan

(N)  Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 976
(O)  Nettoskuldséttning (J)+(N) 1917
Eget kapital och skulds&ttning per 28 februari 2015 Koncernen

Kortfristiga skulder

Mot borgen

Mot sékerhet

Blancokrediter (lev.skulder och uppl. Kostn) 7434
S:a kortfristiga skulder 7434

Langfristiga skulder

Mot borgen

Mot sakerhet 976

Blancokrediter

S:a langfristiga skulder 976
Eget kapital

Aktiekapital 964
Ovrigt eget kapital 8010
Periodens resultat -509
Summa eget kapital 8465
Summa skulder och eget kapital 16 875

- Finansiell information i sammandrag -
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KOMMENTARERTILL DEN FINANSIELLA OVERSIKTEN

Allmant

Bolaget har i augusti 2014 forvirvat ett dotterbolag,
Wasa Ror T. Mickelsson AB. Uppgifter avseende kon-
cernen 2014 avser dirmed endast tiden efter forvirvet.
Under 2013 avvecklades bolagets tidigare dotterbolag i
Spanien. Avvecklingen bérjade under 2012 och under
dren 2012 och 2013 upprittades ingen koncernredo-
visning med hinsyn till undantagsreglerna i drsredovis-
ningslagen 7 kap 3§.

Grunder for redovisningens upprattande

Arsredovisningarna har upprittats enligt arsredovis-
ningslagen och Bokfdringsnimndens allminna rad,
forutom BFENAR. 2008:1 Arsredovisning i mindre
aktiebolag (K2-reglerna). Frin och med 2014 drs re-
dovisning tillimpas BFN:s kompletterande regelverk,
K3, Arsredovisning och koncernredovisning. Jim-
forbarheten kan dirmed avvika mellan dren. I de fall
R edovisningsradets rekommendationer har tillimpats/
gett vigledning finns detta angivet nedan. Bolaget klas-
sificeras som ett mindre foretag i enlighet med ARL
1 kap 3§. Avtalade men ¢j inbetalda pensionspremier
till f6rman for anstillda har redovisats under rubriken
”Ovriga kortfristiga skulder”. Pensionskostnader for
pensionsindamal belastar rorelseresultatet. Fordringar
tas upp till de belopp varmed de beriknas inflyta.

Varulager har virderats till det ligsta av anskaffhings-
virdet och nettoforsiljningsvirdet pa balansdagen med
avdrag for erforderlig inkurans. Ovriga tillgingar och
skulder virderas till anskaffningsvirden dir inget annat
angetts. Utgifter for anskaffande och ansékan om pa-
tentrittigheter aktiveras nir utgiften uppstir och skrivs
av enligt plan. Avskrivningsperiod om fem ar tillimpas
for savil immateriella som materiella anliggningstill-
gangar. Fortlopande provning sker om det vid bokslut-
stidpunkten foreligger en indikation pi att en anligg-
ningstillging har minskat 1 virde utover den planenliga
avskrivningen. Utgifter for forskning och utveckling
1 Ovrigt belastar rorelsens resultat nir de uppstar. Total
skatt utgors av aktuell skatt. Skatter redovisas 1 resulta-
trikningen utom di underliggande transaktioner redo-
visas direkt mot eget kapital, varvid tillhorande skatte-
effekt redovisas 1 eget kapital. Avsittningar redovisas 1
balansrikningen nir Bolaget har ett formellt eller in-
formellt dtagande som en f6ljd av en intriffad hindelse
och det ir troligt att ett utflode av resurser krivs for
att reglera atagandet och en tillforlitlig uppskattning
av beloppet kan goras. Forsiljning av varor och tjinster
redovisas netto efter moms, rabatter och kursdifferen-
ser, vid leverans av produkten eller tjansten till kunden,
1 enlighet med forsiljningsvillkoren. Uppdrag till fast
pris redovisas frin och med 2014 irs redovisning enligt
huvudregeln 1 BENAR 2008:1, successiv vinstavrik-

ning.
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Koncernredovisningen

Koncernredovisningen har upprittats enligt forvirvs-
metoden samt enligt redovisningsradets koncernredo-
visningsrekommendationer. Férvirvsmetoden innebir
att aktier i dotterbolag elimineras mot dotterbolagets
forvarvsvirde. I koncernens egna kapital ingir hirige-
nom endast den del av dotterbolagets egna kapital som
tillkommit efter forvirvet.

Kassaflodesanalysen

Kassaflodesanalyserna ar uppstillda enligt RR7 Redo-
visning av kassafloden, vilket 4r god redovisningssed 1
Sverige. Kassaflodesanalysen avseende 2013 har ingdtt 1
Bolagets drsredovisningar 1 nigot modifierade uppstill-
ningsform. I kassaflddesanalysen f6r koncernen 2014
avser likvida medel vid drets borjan, moderbolagets lik-
vida medel di ingen koncernredovisning upprittades
toregiende ar.

Skattesituation

SolTech Energy Sweden AB har ett outnyttjat ack-
umulerat forlustavdrag om c:a 40 MSEK per den 31
december 2013. For 2014 drs taxering beriknas ytterli-
gare c:a 11 MSEK ackumuleras 1 forlustavdrag. Denna
taxering ir dock inte faststilld vid tiden fOr prospektets
upprittande. Ingen skattefordran finns upptagen i Bo-
lagets balansriakning.

Nettoomsattning och resultat

Rorelseresultatet 1 Bolaget har hittills varit negativt.
Bolagets kostnader for utveckling och lansering av
produkterna har inte vigts upp av intikter 1 motsva-
rande grad. Bolaget riknar med att break-even nis vid
en omsittning 1 storleksordningen 35 MSEK kronor
per ar, d.v.s. vid denna omsittningsniva riknar Bolaget
med att vinsten frin forsiljningsverksamheten ricker
for att ticka Bolagets kostnader.

Nedan foljer en sammanfattande kommentar om ut-
vecklingen for Bolaget under respektive perioder.

2014 jamfort med 2013

Omsdttning och resultat

Moderbolagets nettoomsittning for perioden uppgick
till 3,9 (3,3) MSEK vilket innebir en 6kning med 18
%. Okningen ir enligt Bolagets uppfattning for liten
for att utgora en sikerstilld forandring i kunders in-
stallning till Bolagets produkter. Diremot noteras att
en viss forskjutning har skett fran termiska system till
fotovoltariska system, (d.v.s. system for produktion av
elektricitet) vilka har lanserats under 2014. Linga led-
tider 1 kundernas beslutsprocesser har emellertid paver-
kat Bolagets forsiljningsprognoser. R esultatet for peri-
oden uppgick till -11,3 (-8,6) MSEK. Det forsamrade
resultatet forklaras dels av minskade marginaler 1 sam-
band med nyintroduktion av de nya produkterna inom
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fotovoltariska system, dels 6kade personalkostnader till
foljd av omstrukturering av personalstyrkan mot en
professionellt siljinriktad organisation. Wasa Rors fak-
turerade omsittning for 2014 var likartad med 2013
men genom forindring av pigiende arbeten redovisas
intikterna totalt 7% hogre dn 2013. Rorelseresultatet
uppgick till -0,5 (2,1) MSEK. Orsaken till nedgingen
var frimst hogre personalkostnader till {6]jd av nyan-
stallningar under hosten som en forberedelse for en
kommande expansion. Efter upplosning av obeskattade
reserver med 0,4 MSEK redovisades 2014 ars resultat
till -0,1 (1,7) MSEK efter skatt.

Kassafloden

Kassaflodet frin den Iopande verksamheten i mo-
derbolaget efter forindring av rorelsekapital uppgick
under perioden till -12,5 (-10,5) MSEK. Kassaflodet
paverkades av dterbetalning av ett kortfristigt 1an om
1,5 MSEK. Investeringarna utgjordes fraimst av forvirv
av aktier 1 dotterbolag. Finansieringen under perioden
har utgjorts av nyemission om 20,2 (10,4) MSEK. Pe-
riodens kassaflode uppgick till +2 (-0,3) MSEK.

2013 jamfort med 2012

Omsattning och resultat

Omysittningen for heliret 2013 uppgick till 3,9 (1,7)
MSEK, en 6kning med 130 % jaimfort med 2012. Av
forsiljningen hinforde sig 12 % (3) till linder utantor
EU. Bruttomarginalen uppgick till 33 % (48 %).

Fordelning nettoomsattning 2013

= Termiska system = Flex = Ovrigt

- Finansiell information i sammandrag -

Under éret fick avvecklingen av det spanska dotterbo-
laget genomslag 1 rikenskaperna genom att nedskriv-
ningen av dotterbolagsandelar minskade men posten
Ovriga externa kostnader okade, till foljd av att den
spanska verksamheten drevs av konsultanknuten per-
son. Resultatet forbattrades fran -9 till -8,6 MSEK, del-
vis beroende pd minskade kostnader for det nedlagda
dotterbolaget 1 Spanien.

Kassafloden

Kassaflodet frin den 16pande verksamheten i moderbo-
laget efter f6rindring av rorelsekapital uppgick under
perioden till -10,5 (-9,1) MSEK. Kassaflodet paverka-
des negativt av en storre lagerokning. Lagerdkningen
kom sig i sin tur av att en storre order av utrustning till
Ryssland inte kunde levereras di kunden fick problem
med likviditet och affiren annullerades. Kassaflodet pa-
verkades positivt av minskade kundfordringar efter en
lyckad installation till Familjebostider. Kassaflodet frin
finansieringsverksamheten utgjorde 10,5 (6,2) MSEK
och utgjordes av kapital frin nyemissioner samt upp-
tagande av 1in. Periodens kassaflode uppgick till -0,3
(-3) MSEK. Kassaflodet 1 Wasa ror paverkades av en
utdelning till tidigare 4garen om 1,6 MSEK samt av det
negativa rorelseresultatet. Inga visentliga investeringar i
anliggningstillgdngar gjordes 1 bolaget. Forindringen i
lager m.m. under 2014 jamfort med 2013 avser forind-
ring av pagidende arbeten och orsakas av en dverging
av redovisning av pigiende arbeten till avrikning en-
ligt succesiv vinstavrikning, vilket 4r en anpassning till
gillande redovisningsstandard i koncernen.

Geografisk fordelning 2013

~\

= Sverige = EU = Ovriga vérlden
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Tendenser under innevarande rakenskapsar

Forsiljningen har borjat bra under 2015. Wasa Ror
uppvisar en stigande orderinging och ett positivt re-
sultat for det forsta kvartalet. En viss strategiforskjut-
ning mot mer servicearbeten och mindre fokus mot
stora entreprenadkontrakt bedéms piverka 16nsam-
heten positivt. Intresset for installation av solkraftsan-
liggningar 1 Kina ir mycket stort och uppmuntras av
kinesiska myndigheter. Den europeiska marknaden
paverkas av forindringar 1 valutakurser gentemot den
kinesiska valutan och vissa prisjusteringar kommer att
sld igenom under 2015 och kan ge en viss dimpande

S‘S SolTech Energy

effekt pa efterfrigan. Det bor dock pipekas att detta
inte giller specifikt for SolTechs produkter utan dven
konkurrenters system vilka ofta tillverkas 1 Kina.

Intresset for termiska system 4r fortsatt stort och Bo-
lagets satsningar genom aterforsiljarledet, med bl.a.
Woody Bygghandel beriknas fi genomslag under
tredje kvartalet 2015.

I 6vrigt kinner SolTech inte till ndgra tendenser eller
osikerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, dtaganden eller hindelser som kan ha en visentlig
inverkan pa Bolagets utsikter.

TILLGANGAR, SKULDER, INVESTERINGAR OCH EGET KAPITAL

2014

Moderbolagets tillgingar bestdr till 60 % av omsitt-
ningstillgingar sisom kundfordringar, lager, upparbe-
tade intikter och likvida medel samt till 40 % av an-
liggningstillgdngar varav den helt &vervigande posten
ar aktier 1 dotterbolaget Wasa Ror, som stir for 37 %
av balansomslutningen. Ovriga anliggningstillging-
ar ir immateriella tillgdngar som utgors av aktiverade
kostnader for patent, samt materiella anliggningstill-
gangar som inventarier. Dessa stir for mindre dn 1 %
av moderbolagets balansomslutning. Avskrivning sker
over fem dr. Foretagets leasade tillgingar utgors 1 hu-
vudsak av tre stycken foretagsbilar (laddhybridbilar)
vilka ir finansierade med finansiell leasing. Inga andra
visentliga leasingavtal finns. Det finns inga miljofak-
torer som kan paverka eller begrinsa anvindningen av
anliggningstillgingarna.

Skulder 1 moderbolaget var per 2014-12-31 en check-
kredit om 927 TSEK (Beviljad kredit 1 MSEK) samt
kortfristiga skulder om 2 834 TSEK. Kortfristiga skul-
der var pensionsskulder till anstillda, 482 TSEK, leve-
rantorsskulder 725 TSEK, skulder for skatter, moms
och arbetsgivaravgifter 350 TSEK, upplupna kostnader
1 253 TSEK och &vriga skulder om 24 TSEK.

Eget kapital 1 moderbolaget uppgick 2014-12-31 till
10 774 TSEK varav 963 TSEK var aktiekapital.

Under 2014 investerades 5.5 MSEK 1 aktier i dotter-
bolag 1 syfte att stirka Bolagets ndrvaro pd marknaden
for energieftektivisering samt for att sikerstilla leve-
ranser av VVS-kompetens 1 samband med installatio-
ner av termiska solenergisystem. Investeringen finan-
sierades genom en nyemission.

I koncernbalansrikningen utgjorde posten goodwill
19 % av balansomslutningen och 77 % bestod av om-
sittningstillgingar. Ovriga poster var inventarier. Skul-
der 1 koncernen var checkkredit 927 TSEK (Bevil-
jade krediter 3 MSEK) samt kortfristiga skulder om
5 451 TSEK. Dessa bestod av leverantorsskulder, 1 825
TSEK, 6vriga skulder 1 197 TSEK, skatt 131 TSEK
samt upplupna kostnader 2 298 TSEK.

- Finansiell information i sammandrag -

Eget kapital 1 koncernen uppgick till 8 973 TSEK.

2013

Under 2013 investerades drygt 4,5 MSEK 1 lagerupp-
byggnad. Orsaken till den kraftiga lagerokningen var
att Bolaget erhillit en order frin ett ryskt foretag om
stora volymer av savil termiska system for takbeklid-
nad som SolTech Flex. Mindre summor investerades i
inventarier och verktyg. 171 TSEK investerades 1 akti-
verade patentkostnader.

Omsittningstillgdngarna uppgick per 2013-12-31 till
6 571 TSEK varav 234 TSEK utgjorde likvida medel,
747 TSEK kortfristiga fordringar och 5 590 TSEK va-
rulager. Anliaggningstillgingar utgjordes av 445 TSEK
och bestod av aktiverade utvecklingskostnader samt
aktiverade patentkostnader.

Skulderna bestod av checkkredit 1004 TSEK, lin frin
aktiedgare 1 500 TSEK, leverantorsskulder och for-
skott frin kunder, 1 784 TSEK, upplupna kostnader
823 TSEK, pensionsskulder 90 TSEK samt &vriga
kortfristiga skulder 202 TSEK.

Eget kapital uppgick till 1 706 TSEK varav 830 TSEK
utgjorde aktiekapital.

Tillforda medel och resurser

Totalt berdknas under dren 1999-2006 cirka 20 000
timmar 1 obetalt arbete ha utforts, vilket kan sigas
motsvara en investering om cirka 30 miljoner kronor.
Hirtill investerades under perioden ocksa 1,5 miljoner
kronor i kapital. Pengarna tillfdrdes 1 form av bidrag av
ALMI, Svenskt Innovationscentrum och Energimyn-
digheten. EIG Venture Capital Ltd (EVC) inkom som
huvudigare ar 2007. Sedan dess har ytterligare cirka
85 miljoner kronor investerats, av vilka ca 17 miljoner
kronor tillforts frain huvudigaren och resterande frin
bolagets c:a 2 700 6vriga aktiedgare
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Rorelsekapital

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapi-
tal inte Ar tillrdckligt for att bedriva verksamhet under
kommande tolvminadersperiod. Det befintliga rorel-
sekapitalet 4r endast tillrickligt for att ticka behoven
fram tills kommande kvartalsskifte, det vill siga ma-
nadsskiftet juni/juli 2015, om inte ytterligare finan-
stering skulle tillféras. Om inte Erbjudandet skulle ge-
nomforas skulle det innebira ett underskott om cirka
3 Mkr vid ingingen av tredje kvartalet 2015. Bolaget
har en burn-rate som for nirvarande uppgir till cirka
1 Mkr/manad, vilken kan komma att oka under 2015
som ett led 1 den fas Bolaget befinner sig med 6ka-
de satsningar och accelererad marknadsforing. Bolaget
uppskattar att kapitalbehovet for att sakerstilla rorelse-
kapital i moderbolaget uppgir till 15 Mkr, vilket mot-
svarar en tredjedel av nyemissionslikviden efter emis-
sionskostnader. Denna del dr 6ronmirkt att anvindas
for att 6ka rorelsekapitalet.Vid en teckning av emissio-
nen pi dver 40 procent, det vill siga 20 Mkr fore emis-
sionskostnader, sikras darmed tillrickligt kapital for att
trygga Bolagets verksamhet under minst 12 manader.

PROFORMAREDOVISNING

Vidare bedomer Styrelsen att Bolagets ytterligare kapi-
talbehov fOr att ticka investeringar kommer att uppga
till cirka 25 Mkr under 2015. Darmed anser Styrelsen
att Emissionen om maximalt 50 Mkr fore emissions-
kostnader ir tillricklig for att trygga verksamheten un-
der minst 12 méinader, det vill siga frin och med tredje
kvartalet 2015 till och med andra kvartalet 2016. Om
Erbjudandet inte skulle kunna genomforas eller teck-
nas under 40 procent eller om kassaflodet inte skulle
utvecklas i enlighet med Styrelsens bedomningar, skul-
le Bolaget overviga vytterligare kapitalanskaffningar.
Dessa skulle kunna utgoras av exempelvis en nyemis-
sion eller lan eller avyttringar av vissa av Bolagets till-
gangar. Om nagon dylik finansiering inte heller skulle
visa sig vara mojlig att uppbringa under sidana forut-
sittningar, skulle det ytterst kunna innebdra att Bolaget
tvingades till en rekonstruktion eller till att ans6ka om
konkurs.

Proformaredovisning

SolTech Energy Sweden ABs forvirv av Wasa Ror T.
Mickelsson AB, som gjordes med tilltride 1 augusti
2014, utgdr en omfattande bruttoforindring av frimst
bolagets intikter och resultat. Forindringen har en di-
rekt paverkan pa SolTechs framtida resultat, finansiella
stillning och kassafléden.

Den finansiella proformaredovisningen har darfor
upprittats som en illustration avseende hur periodens
resultat for SolTech kunde ha sett ut om forvirvet av
aktierna i Wasa Ror T. Mickelsson AB hade gjorts per
den 1 januari 2014.

Proformaredovisningen ir endast tinkt att beskriva en
hypotetisk situation och har framtagits endast 1 illustra-
tivt syfte for att informera och ir inte avsedd att visa
den finansiella stillningen eller periodens resultat om
ovanstiende transaktion hade intriffat vid ovan naimn-
da datum. Den visar inte heller finansiell stillning eller
verksamhetens resultat vid en framtida tidpunkt. Even-
tuella synergier eller integrationskostnader ingar inte i
proformaredovisningen.

- Proformaredovisning «

Grunder for proformaredovisningen

1. Proformaredovisningen ir upprittad med ut-
gangspunkt 1 SolTechs redovisningsprinciper som
de presenteras i drsredovisningen for 2014. Frin
och med 2014 irs redovisning tillimpas BFN"s
kompletterande regelverk, K3, Arsredovisning
och koncernredovisning. Den resultat- och ba-
lansrikning som ligger till grund f6r proformain-
formationen ir SolTechs reviderade rikenskaper
for 2014 1 sammandrag. Uppgifterna dterfinns i
sammandrag 1 avsnittet ”Finansiell information 1
sammandrag”. Informationen avseende Wasa R 6r
ir himtad ur detta bolags rikenskaper for perio-
den 1 januari 2014 till 31 juli 2014, d4 resterande
del av dret ingdr 1 koncernredovisningen, och ut-
gor ej reviderat siffermaterial vad avser perioden.
Helarsredovisningen for Wasa R r dr reviderad
och granskad av bolagets revisor. Koncernmissiga
overvirden har beriknats utifrin forvirvsmetoden
och avskrivning gors enligt Bokforingsnimndens
rekommendationer 6ver en period om fem 4r.
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RESULTATRAKNING PROFORMA 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2014

Proforma
Belopp i SEK SolTech Wasa Ror Justeringar Proforma
Koncernen' 1jan - 31 juli 1jan-31jul resultatrakning
Nettoomsattning 12424774 11407 670 11407 6702 23832444
Forandring pdgdende arbeten 218475 2021758 2021758 2240233
Ovriga intakter 20704 43233 43233* 63937
Summa intakter 12663 953 13472661 26136614
Ravaror, férnddenheter och handelsvaror -8 465 664 -6 391 863 -6 391 863° -14 857 527
Ovriga externa kostnader -6 910678 -1536 880 -1 536 880° -8 447 558
Personalkostnader -10 054 806 -4 088 389 -4 088 389° -14143 195
Avskrivningar -551 111 -6 489 -391 489° -942 600
Rorelseresultat -13318 306 1449 040 -12 254 266
Finansiella poster
Rénteintakter m.m. 16 595 6100 6 1007 22695
Réntekostnader m.m. -102 017 -1612 -16127 -103 629
Resultat efter finansiella poster -13403728 1453528 -12335 200
Skatt pa arets resultat -183 829 -319776 527098 -131120
Arets resultat -13 587 557 1133752 1121237 -12 466 320
Proformajusteringar
1. Baserat pa av Bolagets revisor reviderad arsredovisning 6. Tillagg for avskrivningar med 6,489 kronor som avser
for 2014. avskrivningar som kostnadsforts i Wasa Ror fore for-
- i varvet samt tilligg for koncernmassig avskrivning med
2. Tilligg med 11.407.670 kronor som avser den omsétt- 385.000 kronor som avser avskrivning av goodwill for
ning som resultatforts i Wasa Ror fore forvarvet. perioden fére férvarvet.
3. Aterldggning av pagaende arbeten med 2.021.758 7. Tilldgg for ranteintakter (6,100 kronor) samt avdrag for
kronor som utforts av Wasa Ror fore forvarvet. rantekostnader (1,612 kronor) som uppstatt och resul-

4. Tillagg for dvriga intdkter med 43.233 kronor som avser tatforts i Wasa Ror fore forvarvet.

ovriga intakter i Wasa Ror fore forvarvet. 8. Forutsatt koncernbidragsritt minskad skatt med 52,709
kronor som motsvarar faktiskt skattekostnad i dotter-

5. Tillagg for varukostnader, 6vriga kostnader och perso- bolaget for 2014,

nalkostnader med totalt 12.017.132 kronor som avser
varukostnader, 6vriga kostnader och personalkostna-
der i Wasa Ror som kostnadsforts fore forvarvet.
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REVISIONSRAPPORT AVSEENDE
PROFORMAREDOVISNING

A

pwec

Till styrelsen i SolTech Energy Sweden AB Org nr 556709-9436

Revisorsrapport avseende proformaredovisning

Vi har utfort en revision av den proformaredovisning som framgér pa sidorna 58-59 i SolTechAB:s
prospekt daterat den 24 mars 2015.

Proformaredovisningen har uppréttats i syfte att informera om hur férviarvet av Wasa Ror T. Mickelsson
AB skulle ha paverkat koncernresultatriakningen fér perioden 1 januari 2014 — 31 december 2014 om
forvarvet skett per 1 januari 2014.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsens ansvar att upprétta en proformaredovisning i enlighet med kraven i
prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ar vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga II p. 7 i prospektforordningen 809/2004/EG. Vi
har ingen skyldighet att laimna nagot annat uttalande om proformaredovisningen eller ndgon av dess
bestadndsdelar. Vi tar inte ndgot ansvar for sddan finansiell information som anvints i sammanstéllningen
av proformaredovisningen utoéver det ansvar som vi har for de revisorsrapporter avseende historisk
finansiell information som vi lamnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell
information i prospekt. Vart arbete, vilket inte har innefattat en oberoende granskning av underliggande
finansiell information, har huvudsakligen bestatt i att jamfora den icke justerade finansiella
informationen med killdokumentation, bedoma underlag till proformajusteringarna och diskutera
proformaredovisningen med foretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa den information och de férklaringar vi bedomt nédvandiga
for att med rimlig sdkerhet férsdkra oss om att proformaredovisningen har sammanstillts enligt de
grunder som anges pa sidorna 58-59 och att dessa grunder 6verensstaimmer med de
redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Uttalande

Enligt var bedomning har proformaredovisningen sammanstillts pa ett korrekt satt enligt de grunder som
anges pa sidorna 58-59 och dessa grunder 6verensstimmer med de redovisningsprinciper som tillaimpas
av bolaget.

Stockholm den 7 maj 2015

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bo Asell
Auktoriserad revisor

- Revisionsrapport avseende proformaredovisning 60
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Till grund for Bolagets verksamhet ligger bolagsord-
ningen. Foremilet for Bolagets verksamhet ar utveck-
ling och forsiljning av alternativa och fornyelsebara
energikillor, system for tillvaratagande av alternativa
och fornyelsebara energikillor samt annan dirmed
forenlig verksamhet, vilket framgir av bolagsordning-
ens § 3.

Bolagsstimman faststiller bolagsordningen och utser
arligen styrelse. Bolaget har ingen valberedning utan
nominering av styrelseledaméter gors normalt sett av
bolagets storre aktiedgare. Styrelsen ska bestd av 3-10
ledaméter med hogst 10 suppleanter. Styrelsen svarar
for Bolagets organisation och forvaltning och tillsitter
eller avsitter den verkstillande direktSren. Styrelsen
faststiller drligen en skriftlig arbetsordning for sitt ar-
bete, kombinerat med en VD-instruktion for fordel-
ning av arbetet mellan styrelsen och den verkstillande
direktoren. Bolaget har inte inrittat nigra kommittéer
for revisions- och ersittningsfrigor utan sidana frigor
hanteras av styrelsen 1 sin helhet. Samtliga ledamoter 1
styrelsen dr valda till nastkommande ordinarie drsstim-
ma. Varje enskild styrelsemedlem 4ger ritt att nir som
helst frantrada sitt uppdrag.

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ar inte till-
limplig pa Nasdaq First North, varfor Bolaget inte har
nigon skyldighet att t6lja Koden. Styrelsen har {or av-
sikt att pa nista drsstimma foresld att en valberedning
utses och att Bolaget direfter ska folja Koden 1 allt vi-
sentligt.

Kallelse till bolagsstimma ska ske enligt § 8 1 bolags-
ordningen. Kallelse till drsstimma ska ske genom an-
nons i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras 1 Da-
gens Nyheter. Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt
kallelse till extra bolagsstimma dir friga om 4ndring av
bolagsordningen kommer att behandlas ska utfirdas ti-

digast 6 veckor och senast 4 veckor fore stimman. Kal-

lelse till annan extra bolagsstimma ska utfardas tidigast
6 veckor och senast 3 veckor fore stimman.

For att f3 deltaga 1 bolagsstimman ska aktiedgare dels
vara upptagen i en utskrift eller annan framstillning
av aktieboken avseende forhillandena fem (5) vardagar
fore stimman dels gbra en anmilan till bolaget senast
kl. 12.00 den dag som anges 1 kallelsen till stimman.
Denna dag fir inte vara sondag, helgdag, 16rdag, mid-
sommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare 4n femte vardagen fore stimman.

- Bolagsstyrning «
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH

REVISORER

Stefan Olander, ordforande

Stefan Olander (f. 1964). Sty-
relseordforande sedan 2013, sty-
relseledamot sedan 2012. Utbild-
ning gymnasieekonom, har en
bakgrund som kommunikations-
direktdr inom SEB- och Kinne-
vikkoncernen. Stefan ir ocksd
grundare av Rewir, Sveriges le-
dande varumirkesbyrd som han
Al silde 2006 till Intellecta-koncer-
nen som ir listat pd Stockholmsborsen.

Stefan verkade till och med hésten 2010 som styrelse-
ordforande i sex av Intellectas konsultforetag 1 Sverige
och Danmark. Stefan dr sedan i oktober 2011 ock-
sd styrelseledamot 1 Zacco AS, Danmark, ett ledande
konsultforetag inom immaterialritt 1 Europa som bi-
star foretag och organisationer med teknisk, juridisk
och strategisk ridgivning samt vid férhandlingar, kon-
flikter och 1 rittsprocesser. Zacco har ca 400 medarbe-
tare och kontor 1 Sverige, Danmark, Norge och Tysk-
land och omsitter arligen cirka 600 miljoner kronor.
Stefans specialitet ir forsiljning samt varumirkes och
bolagsbyggande.

Ovriga uppdrag: Styrelseordforande i Wasa Ror T. Mick-
elsson AB och Stekakaka AB. Styrelseledamot i Fant-
holmen Invest AB, Olander Holding AB, Olander In-
vest AB, Territorium AB och Zacco AS. Verkstillande
direktor 1 Territorium AB. Bolagsman 1 Rewir HB.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Styrelseord-
forande 1 Intellecta Corporate AB, Rewir AB, Rewir
Intressenter AB, Zacco Sweden AB, Zacco AS. Styrel-
seledamot 1 Restaurang Jungfrusund AB, Hil-Anders
Adpvertising AB, Hil-Anders Kitchen AB, Promocom
Sjokrog AB.Verkstillande direktor i Rewir AB, Rewir
Intressenter AB, Zacco AS. Aktieinnehav.

Aktieinnehav: Ager indirekt, genom Stekakaka AB,
1 051 600 aktier 1 SolTech.

- Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer «

Ulf Telander, ledamot

Ulf Telander (f. 1943). Styrelse-
ledamot. Grundare av TELAC
Construction Group, en ledande
aktdr inom bygg och fastigheter 1
sodra Spanien under 70 och
80-talet. Ulf Telander ir i dag en

eftertraktad ridgivare inom stor-
; > re fastighetstransaktioner i Spa-
/ nien. Ulf ir grundare av Equity
/ Investors Group (EIG) som pri-

mirt investerar 1 unga teknikfo-
retag. Ulf installerade sin forsta fullskaliga solenergilds-
ning i sin egen bostad redan 1981.

Ovriga uppdrag: EIG Venture Capital Ltd.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordforande
1 SolTech Energy Sweden AB.

Aktieinnehav: Direkt dgare till 1 052 484 aktier samt
2 547 348 genom sitt deligarskap (33,3%) 1 EIG Ven-
ture Capital Ltd.

Goran Starkebo, ledamot

Goran Starkebo (f. 1965). Sty-

relseledamot sedan 2008. Utbild-

ning jur. kand. ir partner pd Ca-

rat Advokatbyrd, en nischaktor

specialiserad inom immaterialritt
- och affirsjuridik.

% Tidigare partner pi Nihlmark

& Zacharoff Advokatbyrd och
specialiserad inom immaterial-
ratt och affirsjuridik. Innan dess
verksam inom Albihns Patentbyrd och ansvarig for
avdelningen for immateriella rittigheter (IP) och ef-
terfrigad patentjurist inom omradet immateriella rit-
tigheter.

Domare vid Svea Hovritt och med ett forflutet inom
Finansdepartementet dir han arbetade med lagforslag.
Vid sidan av sin roll inom Carat Advokatbyrd ocksi en
efterfrigad ridgivare inom forvirvstransaktioner.

Ovriga uppdrag: Advokat verksam vid Carat Advokatby-
rd. Styrelseledamot 1 ipxtend AB, Carat Advokatbyrd
AB, Optosolutions AB, Safesam AB, Asgréind Advoka-
ter AB, Steamex Group Sverige AB. Suppleant 1 Sara
Pers-Krause Advokatbyra AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordforande
i SolTech Energy Sweden AB. Styrelseledamot 1 For-
saljningsaktiebolaget DSD, Steamex Forsiljningsaktie-
bolag. Likvidator 1 LRZKA International AB.

Aktieinnehav: Direkt dgare till 14 286 aktier 1 SolTech.
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Ninna Engberg, ledamot

Ninna Engberg (f. 1962). Sty-
relseledamot sedan 2012.. Ut-
bildning marknadsekonom. Nin-
na har ling och gedigen
erfarenhet inom media industrin
# med ett antal chefsbefattningar
g inom TV4, SVT, DN, RTL och
MTG radio pd sin meritlista.

Ninna var ocksd drivande 1 si-
kerstillandet av ishockey VM 1
Stockholm 2012, 2013, 4r styrelseledamot i Svenska
Ishockeyforbudet och har tidigare dven verkat som
styrelseledamot inom bandyforbundet.

Ninna bidrar genom sin gedigna erfarenhet och sitt
stora nitverk mycket till Bolagets marknadsforings och
mediastrategi.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot 1 Sponsrings & Event-
féreningen i Sverige AB, Goransson Arena AB, Ham-
marby Bandy AB. Suppleant 1 Effektiva FVB AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordfo-
rande 1 Newscollective AB och AXS Digital Europé
Sweden AB. Styrelseledamot i AB Stockholm Globe
Arenas, AB Wiktors Av-Line, Aktiebolaget Svensk Is-
hockey, Hospitality Hockey —VM 2013 AB, Anschutz
Enter-tainment Group Sweden AB, Hammarby Fot-
boll AB.Verkstillande direktor 1 AB Stockholm Globe
Arenas, Anschutz Entertainment Group Sweden AB

Aktieinnehav: Direkt dgare till 26 785 aktier 1 SolTech.

Frederic Telander, ledamot och VD

4

Frederic Telander, (f 1964).
Verkstillande direktor och styrel-
seledamot. Partner 1 EIG Venture
Capital Ltd, ett investmentbolag
som fokuserar pa investeringar i
tidiga skeden inom omradet en-

ergieffektivisering och ”Clean
Tech”.

Tidigare VD i Gas Turbine Effi-
ciency Plc. (GTE). Strukturerade
och kapitaliserade bolaget, rekryterade nyckelpersoner
och forhandlade fram avtal med kunder sisom Rolls
Royce, Siemens, Pratt & Whitney, Statoil etc. och med-
verkade till att den drliga omsittningen 1 bolaget under
dren 2001 — 2008 vixte fran 6 till 6ver 400 MSEK. Ti-
digare vice ordférande 1 GTE Plc. och ledande 1 note-
ringsprocessen av bolaget pd Londonborsens AIM lista.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Galileus AB, Wasa R 6r
T. Mickelsson AB och Sactum AB. Bolagsman 1 Ha-
max Handelsbolag

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot
1 IWAB Invest AB. Bolagsman 1 Fredrik Tennisnitet
Handelsbolag.

- Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer «

S‘S SolTech Energy

Aktieinnehav: Direkt dgare till 1 491 850 aktier samt
113 059 aktier via Sactum AB och indirekt dgare till
2 547 348 aktier genom deldgande (33,3) i EIG Ven-
ture Capital Ltd.

Revisor

Bolagets revisor ar sedan ordinarie arsstimma 2014
Obhrlings PricewaterhouseCoopers AB. Huvudansva-
rig revisor ar Ulf Westin, auktoriserad revisor FAR
och anstilld av Ohrlings, med placering i Kista, norr
om Stockholm.Tidigare dr har Ulf Westin varit direkt-
registrerad revisor i bolaget. Han informeras 16pande
om Bolagets verksamhet och limnar synpunkter och
rekommendationer till Bolagets styrelse och ledning.

Ledande befattningshavare

Mats Holmfeldt (f. 1964) Finanschef sedan 2015. Utbild-
ning foretags- och nationalekonomi. Mats Holmfeldt
har varit verksam inom Bank- och Finansbranschen 1
25 ir med ledande befattningar inom SEB, Swedbank
och Intrum Justitia. Idag ir han bl.a Senior Advisor it
Rocket Internet Gmbh, Han har varit verksam som
management- och strategikonsult och under de se-
naste dren engagerat sig 1 ett antal innovationstoretag
och start-ups inom flera olika branscher. Mats har bl.a.
en utbildning 1 foretagsekonomi och nationalekono-
mi vid Stockholms Universitet. Mats dr engagerad pa
konsultbasis genom sitt privata bolag Innogate AB.

Ovriga uppdrag: Styrelseordfrande i Care Communica-
tion Scandinavia AB. Styrelseledamot i Stekakaka AB,
Innograte AB, Lendico Sweden AB, Go Active Inter-
national AB, Gerdén, Berg & Partners AB, Paynova AB.
Suppleant 1 Miklarna On Top AB.Verkstillande direk-
tor i Go Active International AB, Lorange Cards AB.
Bolagsman 1 Kungsklévern Forvaltning Handelsbolag.
Senior Advisor i Lendico GmbH (Rocket Internet
AG).

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot
i Reda Inkasso AB, Heja Sverige Foreningar AB och
Resurs Bank AB.Verkstillande direktor 1 Heja Sverige
Foreningar AB..

Aktieinnehav: Agare till 30 000 aktier i SolTech.Via In-
nograte AB

Henrik Bage (f 1972) Affirsutvecklare sedan 2009, firma-
tecknare. Utbildning pol. mag. Henrik Bige har 6ver
10 ars erfarenhet frin olika positioner inom finans-
branschen. Innan har bérjade pa SolTech var Henrik
verksam inom ett privat riskkapitalbolag med finansie-
ring och operationella frigor for snabbt vixande tek-
nikfOretag som sin specialitet. Henriks ansvarsomride
ir att bygga och l16pande utveckla SolTechs svenska
och utlindska kanalpartners.
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Ovriga uppdrag: Suppleant i Galileus AB, Aktiebolaget
Vamfjirden, Happenstance AB. Suppleant i Andreas
Palme Arkitektur i Stockholm AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot 1
Swebag AB. Suppleant i Nanopas AB.

Aktieinnehav: 100 000 aktier 1 SolTech

Christer Larsson, (f. 1977) ) vice VD i Wasa Ror sedan
2014-08-22 och Affirsutvecklare inom SolTech sedan
2011. Utbildning kandidatexamen i ekonomi. Christer
har 6ver 10 ars erfarenhet som entreprentr och har dri-
vit savil egen takfirma som verkat som VD och byggt
upp en extern takfirma, MTB Sverige AB. Christers
primira fokus ir att bygga upp energieftektiviserings-
segmentet inom Wasa Rr, men varvar detta uppdrag
med att bygga SolTechs kanalpartnernitverk 1 Sverige
tillsammans med Henrik Bige.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och vice verkstillande
direktor 1 Wasa Ror T. Mickelsson AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Suppleant och af-
firsutvecklare 1 MTB i Sverige AB

Aktieinnehav: 2 000 aktier 1 SolTech

Erik Samuelsson, (f 1957). Forsiljnings- och marknads-
chet'sedan 2014. Utbildning El-teleingenjor, diplome-
rad marknadsekonom. Erik har en gedigen bakgrund
inom kommunikation och marknadsforing och har
bl.a. arbetat som marknads och kommunikationschef
pa Zacco, en av Europas ledande patentbyrier med
verksamhet 1 fyra linder och 6ver 400 medarbetare
samt med marknadsforing for Ericsson gillande mark-
nadspositionering av tjanster som t.ex. mobila bred-
band pi global basis. Erik grundade dven IT foretaget
Virtus och drev upp detta till en omsittning om 450
MSEK fo6re en forsiljning 2003.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Subvexus AB

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Director of

Marketing, Zacco Sweden AB, varumirkeskonsult,
Subvexus AB.

Aktieinnehav: 0

- Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer «

Ovriga upplysningar avseende styrelsen och ledande
befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare kan nds via Bolagets adress, SolTech Energy
Sweden AB, Mekanikervigen 12, 146 33 Tullinge.

Féljande familjeband finns mellan styrelsen, igarna och
ledande befattningshavare:

Styrelseledamoten Ulf Telander ir far till Frederic
Telander som ir moderbolagets VD. Henrik Bage, af-
farsutvecklare i moderbolaget, ir kusin med Frederic
Telander. Frederic Telander och UIlf Telander ar, till-
sammans med Ulfs bror Jan Telander, dgare till EIG
Venture Capital Ltd, som dr storsta enskilda dgare 1
Bolaget.

Ingen av ovan namnda personer har domts 1 bedrige-
rirelaterade madl eller varit utsatta fOr officiella ankla-
gelser eller sanktioner av 6vervakande eller lagstiftande
myndigheter. Ingen styrelsemedlem eller ledande be-
fattningshavare har under de senaste fem dren av dom-
stol forbjudits att ingd som medlem av ett bolags for-
valtnings-, lednings- eller kontrollorgan, eller frin att
ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag
under de senaste fem dren.

Styrelseledamoten Goran Starkebo var styrelseleda-
mot 1 Forsiljningsaktiebolaget DSD under perioden
23 augusti 2007 tills bolagets konkurs avslutades den
25 mars 2011. Starkebo var styrelseledamot 1 Steamex
Forsiljningsaktiebolag under perioden 4 april 2007 till
26 oktober 2009. Bolaget forsattes i konkurs den 10
februari 2010 och konkursen avslutades den 25 maj
2011. Starkebo var likvidator 1 LRZKA International
AB:s frivilliga likvidation frin den 26 juli 2012. Bola-
get forsattes 1 konkurs den 1 november 2012 och kon-
kursen avslutades den 14 juni 2013. Henrik Bige var
suppleant och sedermera styrelseledamot i Swebag AB
fram tills 2012-02-01. Bolaget forsattes 1 likvidation
2014-04-29 vilken avslutades med konkurs som avslu-
tades 2014-10-02. Christer Larsson var styrelsesupp-
leant 1 MTB 1 Sverige AB under perioden 2 oktober
2009 tll 13 januari 2011. Bolaget forsattes 1 konkurs
den 15 januari 2015.. Férutom vad som nu nimnts har
ingen i styrelsen eller nigon ledande befattningshavare
under de senaste fem dren varit inblandad 1 nigon kon-
kurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.

Vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare
som innehar aktier i Bolaget har dtagit sig att, vid even-
tuell 6verteckning, silja befintliga aktier till gillande
teckningskurs. Detta innebir en risk for att sadana sty-
relseledamoter och ledande befattningshavare har ett
intresse 1 nyemissionens genomforande som kan avvika
frin Bolagets intresse.

For Information om transaktioner mellan Bolaget och
styrelseledaméter, se nirstiendetransaktioner under av-
snittet “Legala fragor”.
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Tvister och rattsliga processer

Bolaget eller dess dotterbolag har inte varit part i ndg-
ra rittsliga forfaranden eller skiljeforfaranden under de
senaste 12 mdnaderna.

OKQS8 har 1 februari 2015 aviserat att OKQS8 avser
framstilla ett viteskrav gentemot SolTech pa grund av
att det vid slutbesiktning av en installation framkom-
mit att anliggningen inte 4r CE-mirkt och entrepre-
naden enligt OKQS8 dirfor ej fardigstillts. Parterna har
kommit 6verens om att CE-godkidnnande ska erhillas
och att Bolaget ska std for eventuella kompletterande
besiktningskostnader. Nigot formellt viteskrav har inte

framstillts av OKQS8.

Transaktioner med narstaende

Styrelseordféranden Stefan Olander uppbir, forutom
sitt styrelsearvode, ett 16pande arvode for tjanster som
Stefan Olander utfor utéver styrelsearbetet. Arvodet
uppgir f.n. till 25 000 kronor per manad och fakture-
ras frin bolaget Territorium AB. Arvodet for tjansterna
ar troligtvis nagot ligre dn vad som dr marknadsmissigt.
Bolaget anlitar Carat Advokatbyrd AB f6r immateri-
alrittslig radgivning, i vilken advokatbyra styrelseleda-
moten Goran Starkebo ir anstilld och dgare.

I november 2013 linade Stekakaka AB, som 4r heldgt
av styrelseordféranden Stefan Olander, ut 1 500 000
kronor till Bolaget. Linet har dterbetalts 1 sin helhet.
Som kompensation for en forlust om 600 000 kronor
som Stekakaka AB dsamkats 1 samband med utliningen
overlit EIG. Venture Capital Ltd vederlagsfritt 75 000
aktier 1 Bolaget till Stekakaka AB. EIG Capital Ventu-
re Ltd dgs av Frederic Telander, Ulf Telander och Jan
Telander. Styrelseledamoter 1 Stekakaka AB ir Stefan
Olander och Mats Holmfeldt. Mats Holmfeldt ir fi-
nanschef 1 SolTech.

Siljaren till dotterbolaget Wasa Rér T. Mickelsson AB,
TBA Trading AB, har ritt att erhalla en tilliggskopeskil-
ling som 4r avhingig utvecklingen 1 dotterbolaget un-
der dren 2015, 2016 och 2017. Den rorliga tilliggsko-
peskillingen uppgir till 60 % av rorelseresultat, EBIT,
dock maximalt 3 000 000 kronor per rikenskapssar.
Agare till TBA Trading AB ir Thomas Mickelsson, som
aven dr verkstillande direktor 1 Wasa Ror.

Bolagets verkstillande direktor Frederic Telander har
gitt 1 personlig borgen som sikerhet for en kredit hos
Danske Bank. Frederic Telander har ritt att erhilla 1% 1
premium &ver det belopp som banken tar ut som kost-
nad vid varje tillfille som krediten utnyttjas.

Mellan Bolaget och Andreas Telander, som ir bror till
Frederic Telander, giller ett icke-exklusivt agentavtal
innebirande att Andreas Telander ska finna slutkunder
till Bolaget i1 Turkiet, Kina och Chile. Agenten har ritt
att erhalla provision relaterad till nettoforsiljningspri-
set.

- Legala fragor «

Sarskilda overenskommelser

Det har inte forekommit siarskilda overenskommelser
med storre aktiedgare, kunder, leverantorer, eller andra
parter som pa nigot sitt paverkat val av styrelseledamo-
ter eller tillsittande avVD eller andra befattningshavare.

Lock-up period

Genom det avtal om placering av innehavda aktier
som forvintas ingds 1 maj 2015, kommer de ledande
befattningshavare och storre aktiedgare som omfattas
av detta, att dta sig, med vissa forbehdll, att inte silja
sina respektive innehav under viss tid efter det att han-
deln pai First North vid Nasdaq Stockholm har inletts
("Lock up-perioden”). Lock up-perioden for dessa
parter kommer att vara 180 dagar. Part som ingitt si-
dant Lock-up avtal med Bolaget, ma under perioden
inte silja aktier 6ver marknaden eller Gverlita dessa till
tredje man om denne tredje man 1 samband dirmed,
inte iklider sig samma forbindelse om Lock-up som
innehavaren. Lock-up avtalet medger dock att inne-
havaren siljer aktier under perioden for Lock-up men
forutsitter da att detta sker i form av en sk blocktrans-
aktion vid sidan av borsen och att godkinnande for
sadan transaktion forst erhalls av Bolagets CA. Lock-up
avtalet mi dock fringds vid ett offentligt uppkopser-
bjudande pad Bolaget som likstiller samtliga aktiedgare
1 Bolaget.

Genom det avtal om placering av aktier som forvintas
ingds 1 maj 2015 kommer nuvarande och vissa tidiga-
re aktiedgande styrelseledamoter och vissa aktiedgande
anstillda 1 Koncernen, diribland Bolagets ledande be-
fattningshavare, att dta sig, med vissa forbehall, att inte
silja sina respektive innehav under viss tid efter att han-
deln pé First North vid Nasdaq Stockholm har inletts
("Lock up-perioden”). Lock up-perioden kommer att
vara 180 dagar.

Ersattningar, styrelse, VD och revisor

Styrelsens ledamoter uppbidr enligt senaste stimmobe-
slut en sammanlagd ersittning om 250 000 kronor som
fordelas sd att styrelsens ordférande erhaller 100 000
kronor och &vriga ledaméter, forutom VD som dven
ir ledamot av styrelsen, erhiller 50 000 kronor vardera.

VD:s 16n uppgir frin 2015-01-01 till 112 000 kronor
per manad. Under 2014 erhsllVD 1 216 000 kronor i
16n. Dirtill har VD en bonus som motsvarar maximalt
100 % av grundlonen. Bonus fortjanas och erhills ge-
nom att vissa specifika mal uppnis under envar r. S3-
dana mal sitts varje ar av styrelsen och delges VD. Frin
2013-10-01 gors pensionsavsittning med 30 000 kro-
nor per minad till f6rmén f6rVD. VD har en pensions-
fordran uppgiende till 390 000 kronor vilken kommer
att utbetalas frin Bolaget efter genomford nyemission.
Det finns inte ndgot avsatt eller upplupet belopp for
pensioner eller liknande for personer som frantritt sin
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ganst. Nigon utfistelse om pension eller liknande for-
min till sidana personer finns inte heller. Inget avtal
med styrelse eller ledande befattningshavare finns avse-
ende nagon ersittning, pension eller andra ersittningar
efter avslutat uppdrag eller anstillning.

Bolagets revisor erholl fakturerat arvode med 65 000
kronor under 2014.

Finansiella arrangemang

Foretagsinteckningar

Foretagsinteckningar om totalt 1 500 000 kronor har
tagits ut i Bolagets verksamhet varav inteckning om
1 050 000 kronor innehas av Danske Bank och ut-
gor sikerhet for Bolagets checkrikningskredit. Fore-
tagsinteckningen om 450 000 kronor innehas ocksi av
Danske Bank, som dock lovat att dterfora den di den
da den inte utgor sikerhet f6r nigon forpliktelse.

Krediter

Bolaget har en checkrikningskredit uppgiende till
1 000 000 kronor hos Danske Bank, samt tvi foretags-
kort med en sammanlagd kredit om 55 000 kronor.

Sakerheter

Bolaget har till Danske Bank stillt sikerheter dels 1
form av konto 1 Danske Bank, dels 1 form av fore-
tagshypoteksbrev om 1 050 000 kronor. Dirutéver har
sikerheter pa totalt cirka 150 000 stillts till Nets Pay-
ment och Euroclear.

Bolagets verkstillande direktor Frederic Telander har
stallt sakerhet 1 form av proprieborgen uppgiendes till
1 050 000 kronor gentemot Danske Bank. Frederic
Telander erhiller 1 % i premium &ver det belopp som
banken tar ut 1 kostnad vid var tillfille krediten utnytt-
jas.

Forsdkringar
Bolaget har forsikring hos IF som omfattar egendom

1 Bolagets och Wasa Rors lokaler, verksamhetsansvar,
produktansvar, rittsskydd, tjinsteresa samt olycksfall.

Fastigheter och lokaler

Bolaget har ett hyresavtal med Segeltorps Billackering
HB om hyra av lokal fér Bolagets huvudkontor pa
Mekanikervigen 12 i Tullinge. Avtalet forlings med tre
ir 4t gingen med nio manaders uppsigningstid. Inne-
varande hyresperiod 16per ut den 2016-09-30. Hyran
uppgdr till 480 000 kronor per ir och justeras 1 enlighet
med 6verenskommen indexklausul. Bolaget har stillt
sikerhet 1 form av en bankgaranti om 600 000 kronor.

Wasa Ror har ett hyresavtal med Brf Trumpetaren 26
om hyra av lokal f6r kontor och butik pd Upplandsga-
tan 58. Avtalet forlings med tre r it gingen fran 2005-
12-31 med nio manaders uppsigningstid.

- Legala fragor «

Tillstand

Det krivs inga sirskilda tillstind fr utévandet av Bola-
gets verksamhet. Bolaget bedomer att det foljer de la-
gar, regler och foreskrifter som verksamheten bertrs av.

Milji

Bolagets verksamhet kraver inte miljotillstind.

Vasentliga avtal

Bolaget har ett antal viktiga avtal med leverantorer,
distributdrer/agenter och samarbetspartners. Dessa av-
tal representerar mojligheter och syftar till att bidra till
Bolagets tillviaxt samt utgdr for verksamheten norma-
la affdrsavtal. Inga avtal, férutom vad som anges 1 det
foljande, dr av sidan karaktir att de begrinsar eller pa
nigot sitt hindrar Bolaget 1 sin verksamhet 1 hindelse
av att dessa skulle sigas upp av endera Bolaget eller
motparten. Bolaget bedomer att de tre for verksam-
heten mest visentliga avtalen ir det exklusiva distri-
butionsavtalet med Advanced Solar Power (Hangzhou)
Inc., avtalet som 1 december 2014 triffades med Ad-
vanced Solar Power (Hangzhou) Inc om bildande av
ett joint venture samt aterforsiljaravtalet med Woody
Bygghandel AB.

Distributionsavtal

Det exklusiva distributionsavtalet med det kinesiska
bolaget Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. triffa-
des 2013 och innebir att Bolaget ir exklusiv distribu-
tor av Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc.:s tunn-
filmssolceller pa den skandinaviska marknaden. Avtalet
giller till och med 2015-12-31 och forlings direfter 12
minader om de inte sigs upp senast 90 dagar innan den
initiala avtalstidens slut.

Agent- och aterforsdljaravtal

Bolaget har triffat ett avtal med Woody Bygghandel
AB, som ir en gemensam inkdpsorganisation for sina
deldgare, varigenom Woody Bygghandels deldgare har
ritt att kdpa Bolagets produkter. Leveransavtal trif-
fas direkt mellan Bolaget och respektive deligare och
fakturering sker genom Woody Bygghandels system.
Deldgarna erhiller marknadsforingsbidrag, bonus och
kedjeavgiftsersittning frin Bolaget. Avtalet 16per till
2015-12-31 med mojlighet till férlingning.

Dirutover sker den mesta av forsiljningen direkt till
slutkund eller via branschrelaterade forsiljningsagenter
och distributorer. Avtalen med forsiljningsagenter och
distributorer dr icke-exklusiva. Inget av dessa avtal ir
sadant att det anses affirskritiskt for Bolaget.

Forvarvsavtal

[ maj 2014 triffade Bolaget ett avtal med TBA Tra-
ding i Stockholm AB om {6rvirv av samtliga aktier
1 Wasa Ror T. Mickelsson AB. TBA Trading i Stock-
holm AB igs av Thomas Mickelsson som 4r verkstil-
lande direktor 1 Wasa Ror. Aktierna tilltriddes 1 augusti
2014. Siljaren ir berittigad en tilliggskopeskilling som
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utfaller 1 under vart och ett av rikenskapsiren 2015,
2016 och 2017. Den rorliga tilliggskopeskillingen
uppgir till 60 % av rorelseresultat, EBIT, dock maxi-
malt 3 000 000 kronor per rikenskapsir. Bolaget sitter
minatligen av 60 000 kronor till siljarens konto som
sikerhet for erliggande av kdpeskillingen. Enligt avta-
let kommer siljaren att erbjudas mojlighet att 1 utbyte
mot tilliggskdpeskilling 1 pengar istillet {3 aktier 1 Sol-
Tech enligt separat Gverenskommelse.

Joint Venture

Bolaget har i december 2014 ingitt avtal med Advan-
ced Solar Power (Hangzhou) Inc. gillande uppforan-
de, dgande, drift och skotsel av solenergianliggningar
1 Kina. Avtalet innebdr att ett gemensamt bolag ska
bildas dir SolTech ska dga 51 %. Avtalet innehdller 6m-
sesidiga dtaganden frin parternas sida att finansiera det
gemensamma bolaget. Bolaget innehar 1 dagsliget inte
det resurser som krivs for att uppfylla avtalet, utan dessa
resurser ar tinkta att erhallas i den nyemission som be-
skrivs 1 detta prospekt. For det fall att nyemissionen
inte tecknas fullt ut eller endast i mindre omfattning
kan detta 1 visentlig grad piverka Bolagets mojligheter
att delta 1 det gemensamma bolaget pa de villkor som
beskrivits 1 detta prospekt.

(CA-avtal

Bolaget har triffat avtal med G& W Kapitalférvaltning
AB om uppdrag som Bolagets Certified Advisor.

Upprattande av Prospekt

Detta Prospekt har upprittats av Bolagets ledning och
styrelse. Styrelsen har, sd lingt det ir rimligt och m&j-
ligt, vidtagit alla forsiktighetsitgirder for att sikerstilla
att uppgifterna i Prospektet, savitt de vet, Gverensstim-
mer med de faktiska forhillandena och att ingenting
ir utelamnat som skulle kunna piverka dess innebord.

Radgivare

Forutsatt beviljad ansdkan pd Nasdaq First North ir
G&W Fondkommission AB utnimnd som Bolagets
Certified Advisor. Aktieinvest FK AB ir Bolagets ad-
ministrativa samarbetspartner 1 nyemissionen och
mottar anmilningssedlar och teckningslikvider samt
ombesorjer registrering av aktier pi tecknares virde-
papperskonton. Aktieinvest FK AB har inga ekonomis-
ka intressen 1 Bolaget annat in just detta uppdrag.

Advokatfirma DLA Nordic KB ir Bolagets legala rad-
givare 1 samband med Erbjudandet och noteringen av
Bolagets aktier pd Nasdaq, First North.

Dokument som inforlivas genom hanvisning

SolTechs finansiella rapporter for rikenskapsaren 2013-
2014 utgor en del av prospektet och ska lisas som en
del dirav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i Sol-
Techs arsredovisning for rikenskapsaret 2014, dir hin-
visning gors till koncernens rapport 6ver totalresultatet

- Legala fragor «
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(sid. 6), koncernens rapport 6ver finansiell stillning (sid.
7-8), koncernens rapport 6ver kassafloden (sid. 9), kon-
cernens rapport over forindringar av eget kapital (sid.
16), moderbolagets resultatrikning (sidan 6), moderbo-
lagets balansrikning (sid. 7-8), moderbolagets kassaflo-
desanalys (sid. 9), moderbolagets forindringar av eget
kapital (sid. 16), redovisningsprinciper och upplysning-
ar 1 noter (sid. 10-17) samt revisionsberittelse (sid. 19).
Vidare SolTechs drsredovisning for 2013 med Bolagets
resultatrikning (sid. 4), balansrikning (sid. 5-6), Bola-
gets kassaflodesanalys (sid. 7), forindringar av eget ka-
pital (sid. 12), redovisningsprinciper och upplysningar i
noter (sid. 8-11) samt revisionsberittelse.

De delar av den finansiella informationen som inte har
inforlivats genom hinvisning ir antingen inte relevanta

for en investerare eller aterfinns pa annan plats 1 pro-
spektet.

Foretagsfakta

Firmanamn: SolTech Energy Sweden AB,

Sate: Stockholm,

Land: Sverige,

Organisationsnummer: 556709-9436,

Bolagsbildning: 2006-08-30,

Juridisk form: Publikt aktiebolag,

Lagstiftning: Svensk ritt och svenska aktiebolagslagen.

Adress: Mekanikervigen 12, 146 33 Tullinge. Tel:
+46(0)8 441 88 40

Webb: www.soltechenergy.com

Koncernstruktur
Moderbolag: SolTech Energy Sweden AB (publ)

Dotterbolag: Wasa Ror T. Mickelson AB., organisations-
nummer 556117-9416. Bildat 1 Sverige och registrerat
hos davarande Patent och Registreringsverket 1968-
06-25. Agarandel: 100 %. Galileus AB, organisations-
nummer 559006-6022. Bildat i Sverige och registrerat
hos Bolagsverket 2015-03-06. Agarandel 100 %.

Tillgangliga handlingar

Foljande handlingar finns tillgingliga i elektronisk
form pad SolTechs hemsida, www.soltechenergy.com.
Kopior av handlingarna hills ocksa tillgingliga pa
SolTechs huvudkontor, Mekanikervigen 12 1 Tullinge
under prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid
pa vardagar).

1. SolTechs bolagsordning.

2. SolTechs arsredovisning for rikenskapsaret 2013-
2014 (inklusive revisionsberittelse).
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH

AGARFORHALLANDEN

Aktien och aktiekapital

SolTech Energy Sweden AB (publ) ir ett avstamnings-
bolag. Aktier dr registrerade 1 elektronisk form och
aktieboken fors av Euroclear Sweden AB, Klarabergs-
viadukten 63, 111 64 Stockholm. Aktiedgare och/el-
ler innehavare av andra av Bolaget utgivna virdepap-
per erhiller inte nigra fysiska aktiebrev utan samtliga
transaktioner med Bolagets virdepapper sker pi elek-
tronisk vig genom registrering 1VPC-systemet genom

behoriga pd banken och andra virdepappersforvaltare.

Bolagets aktier ir for nirvarande inte foremal for na-
gon officiell organiserad handel men Bolaget avser att
ansdka om att Bolagets aktie ska listas och upptas till
handel pi First North vid Nasdaq Stockholm 1 juni
mdnad 2015.

Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapitalet har sedan Bolagets start 2006 fram till
forestiende Erbjudande utvecklats enligt nedan:

Ar Handelse Andring Aktiekapital (SEK) Kurs Nya aktier Total antal aktier
2006 Bolagsbildning 100 000,00 100,00 1000 1000
2007 Split 5000:1 100 000,00 - 4999 000 5000 000
2007 Split 4:1 100 000,00 - 15 000 000 20000 000
2008 Nyemission 400 000,00 500 000,00 0,01 80 000 000 100 000 000
2009 Nyemission 30 303,05 530 303,05 1,35 6 060 608 106 060 608
2009 Nyemission 25264,70 555 567,75 0,85 5052941 111113 549
2009 Nyemission 55 882,35 611 450,10 0,85 11176471 122290 020
2010 Nyemission 39 145,00 650 595,10 0,95 7 829 000 130119020
2011 Nyemission 61 100,00 711 695,10 0,70 12220000 142339020
2012 Nyemission 48 205,00 759900,10 0,70 9641000 151980 020
2013 Nyemission 70 551,00 830451,10 0,80 14110 200 166 090 220
2013 Split 10:1 830451,10 - 16 609 022
2014 Nyemission 133 407,45 963 858,55 8,00 2668 149 19277171
Situationen fore kapitaliseringen 963 858,55 19277 171

Samtliga aktier enligt ovan sammanstillning dr emit-
terade och fullt betalda. Bolagets marknadsvirde, sett
till senaste nyemissionskurs, uppgar till 154 217 368
kronor. Marknadsvirdet, baserat pa aktuell nyemis-
sionskurs och antalet aktier efter genomford nyemis-

- Aktien, aktiekapital och dgarforhallanden -

sion, uppgdr, vid fullteckning, till 204 217 368 kronor.
Erbjudandet i foreliggande kapitalisering 4r faststalld
av styrelsen och baserar sig pa aktuellt affdrsldge 1 kom-
bination med styrelsens bedéomning av Bolagets po-
tential och framtidsutsikter.
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Aktiedgare

Aktiedgare Antal aktier ~ Agande %
EIG Venture Capital Ltd 2547 348 13,21
Ulf Telander 852484 4,42
Jan Telander 978 642 5,08
Frederic Telander 1474050 7,65
Peter Kjaerboe 989 000 513
Stekakaka AB (Stefan Olander) 1051600 5,46
Arne Moberg 577 700 3,00
Rupes Futura AB 780786 4,05
Ovriga dgare 10025 561 52,01
Totalt antal aktier i bolaget 19277171 100,00

Utspadning

Aktiedgare som viljer att inte delta i nyemissionen,
kommer vid fullteckning att spiadas ut med c:a 25 %
beriknat som antalet nya aktier dividerat med totalt
antal aktier efter nyemissionen.

Situationen efter nyemissionen Antal aktier ~ Agande %
Nuvarande dgare 19277171 75,52
Nytillkommande dgare 6250000 24,48
Totalt antal aktier i bolaget 25527171 100,00

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgick den 31 december 2014
till 963 858,55 kronor fordelat pd 19 277 171 akti-
er, denominerade i svenska kronor. Varje aktie har ett
kvotvirde om 0,05 kronor och varje aktie berittigar
till en rost. Alla aktier dger samma ritt till andel 1 Bo-
lagets tillgingar och vinst och till eventuellt verskott
vid likvidation. Aktiekapitalet ska uppgd till mellan
SEK 500 000 och SEK 2 000 000, fordelat pd mellan
10 000 000 aktier och 40 000 000 aktier.

Bemyndigande

Styrelsen erholl vid den ordinarie arsstimman den
16 juni 2014, ett bemyndigande att fatta beslut om
nyemission av aktier och/eller konvertibler och/eller
teckningsoptioner, dven med avvikelse frin aktieigar-
nas foretridesritt. Bemyndigandet 4r begrinsat till att
gilla maximalt det antal aktier som ryms inom bolags-
ordningen.

Utdelning och utdelningspolitik

SolTechs styrelse har antagit en vinstutdelningspolicy
som innebir att utdelning ska limnas sd snart Bolagets
vinstmarginal efter skatt uppgar till 10 %.

Optionsprogram

Bolaget har vid extra bolagsstimma den 9 mars 2015
beslutat att utge hogst 1 927 720 teckningsoptioner
till ett av Bolaget heligt dotterbolag, Galileus AB,
organisationsnummer 559006-6022, vilket bolag har

- Aktien, aktiekapital och dgarforhallanden -
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nybildats den 6 mars 2015 med ett aktiekapital om
50 000 kronor och endast for detta indamal. Bolagets
enda uppgift ir att teckna och iga optionerna fram
till vidareoverlatelse till ledande befattningshavare och
vissa andra nyckel-personer som ir eller kan komma
att bli anstillda i Bolaget. Varje teckningsoption ska
medfora en ritt att teckna en (1) ny aktie 1 Bolaget
till en teckningskurs som uppgar till 16 kronor per
aktie. Teckning av aktier 1 enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna ska kunna ske med 20 % av till-
delat antal under perioderna, 1-10 februari, 2016, 1-10
februari 2017, 1-10 februari 2018, 1-10 februari 2019
samt 1-10 februari 2020 och 1 6vrigt som framgar av
det fullstindiga forslaget.Vid fullt utnyttjande av teck-
ningsoptionerna okar Bolagets aktiekapital med hogst
96 386 kronor fordelat pa 1 927 720 aktier vilket mot-
svarar en utspidningseftekt om 10 procent av Bolagets
utestdende antal aktier och roster, fore nyemissionen.

Aktiedgaravtal och inflytande dver Bolaget

Savitt styrelsen kinner till finns 1 dagsliget inte nag-
ra aktiedgaravtal rorande dgandet 1 SolTech. Det finns
inga avtal gillande framtida dgande eller andra avtal
som skulle kunna péaverka kontrollen 6ver Bolaget. Det
finns ingen bestimmelse i bolagsordningen som kan
forhindra att kontrollen och inflytandet 6ver Bolaget
skulle kunna férhindras, f6r det fall att stdrre dgarpos-
ter skulle byta dgare.

Vardepappersforvaring

Bolaget och dess aktier ir anslutna till det svenska
elektroniska virdepapperssystemet Euroclear Sweden
AB. Tidigare utfirdade aktiebrev har kallats in i ori-
ginal och utvixlats mot elektroniska aktier. I de fall
aktiebrev i original inte har inkommit, har motsva-
rande elektroniska aktier ej tillhandahallits sidan dgare.
Eventuell utdelning beslutas av ordinarie drsstimma
och utbetalning ombesdrjs av Euroclear Sweden AB.

Ovrig aktierelaterad information

Bolagets aktier har emitterats 1 enlighet med bestim-
melserna i Aktiebolagslagen och igarnas rittigheter
avseende aktierna fir endast indras i enlighet med
bestimmelserna i denna lag. Bestimmelserna i bo-
lags-ordningen ir ej mer lingtgiende in Aktiebo-
lagslagen vad giller forindring av aktiedgares rittighe-
ter, eller forindringar av kapitalet 1 Bolaget. Aktierna
i Bolaget ir fritt 6verlatbara. Bolagets Certified Advisor
dger inga aktier i Bolaget.

Det finns inga utestiende konvertibler eller andra ut-
bytbara virdepapper férenade med ritt till teckning av
aktier. Inte heller finns det nigon beslutad men ej ge-
nomford Skning av aktiekapitalet, eller dtagande om
sddan okning, utover vad som framgir av detta pro-
spekt.
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BOLAGSORDNING

1. FIRMA
Bolagets firma ir SolTech Energy Sweden AB.

Bolaget ar publikt.

2. STYRELSENS SATE
Styrelsen har sitt site 1 Stockholm.

3. VERKSAMHET

Bolaget ska bedriva utveckling och forsiljning av alter-
nativa och fornyelsebara energikillor, system for tillva-
ratagande av alternativa och fornyelsebara energikillor
samt annan dirmed forenlig verksamhet.

4. AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet utgor ligst 500.000 kronor och hogst
2.000.000 kronor.

5. AKTIEANTAL

Antalet aktier i bolaget ska vara ligst 10.000.000 styck-
en och hogst 40.000.000 stycken.

6. STYRELSE
Styrelsen bestar av ligst 3 och hogst 10 ledaméter med

hogst 10 suppleanter. Ledamdterna viljes drligen pd
arsstamman for tiden intill dess nista drsstimma har

hillits.

7. REVISORER
Bolaget ska vilja minst 1 och hogst 2 revisorer med

eller utan revisorssuppleanter, alternativt ett registrerat
revisionsbolag.

8. KALLELSE

Kallelse till arsstimma ska ske genom annons i Post och
Inrikes Tidningar samt pd bolagets webbplats. Att kal-
lelse har skett ska annonseras 1 Dagens Nyheter. Kal-
lelse till ordinarie bolagsstimma samt kallelse till extra
bolagsstimma dir friga om dndring av bolagsordning-
en kommer att behandlas ska utfirdas tidigast 6 veckor
och senast 4 veckor fore stimman. Kallelse till annan
extra bolagsstimma ska utfirdas tidigast 6 veckor och
senast 3 veckor fore stimman.

For att fi deltaga 1 bolagsstimman ska aktiedgare dels
vara upptagen i en utskrift eller annan framstillning
av aktieboken avseende forhillandena fem (5) vardagar
fore stimman dels gora en anmilan till bolaget senast
kl. 12.00 den dag som anges i kallelsen till stimman.
Denna dag fir inte vara sondag, helgdag, 16rdag, mid-
sommarafton, julafton eller nyédrsafton och inte infalla
tidigare in femte vardagen fore stimman.

- Bolagsordning -

9. ARSSTAMMA

Arsstimma ska avhillas drligen inom sex manader efter
rakenskapsdrets utging.

P3 drsstimman ska f6ljande drenden forekomma:

a) Val av ordforande vid stimman

b) Upprittande och godkinnande av rostlingd

¢) Godkinnande av dagordning

d) Val av en eller tva protokolljusterare

e) Provning av om stimman blivit behorigen
sammankallad

f) Foredragning av framlagd arsredovisning
och revisionsberittelse samt 1
forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberittelse.

g) Beslut

i.  om faststillande av resultatrikning och balans-
rikning samt 1 forekommande fall koncernre-
sultatrikning och koncernbalansrikning,

ii. om dispositioner betriffande vinst eller forlust
enligt den faststillda balansrikningen,

iil. om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och
verkstillande direktdr nir sidan férekommer.

d) Faststillande av antal styrelseledamoter och
styrelsesuppleanter samt, i forekommande

fall, revisorer och revisorssuppleanter eller

revisionsbolag.

e) Faststillande av styrelse- och revisorsarvoden

f) Val av styrelseledaméter och styrelsesuppleanter
samt, i forekommande fall, revisorer och
revisorssuppleanter eller revisionsbolag.

g) Annat drende, som ankommer pa stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

10. RAKENSKAPSAR
Rikenskapsir ir 0101 — 1231.

11. AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktiedgare eller férvaltare som pa avstimningsdagen dr
inford i aktieboken och antecknad i ett avstimningsregister
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finan-
siella instrument eller den som dr antecknad pa avstimnings-
konto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag ska
antas vara behdrig att utova de rattigheter som foljer av 4 kap.
39 § aktiebolagslagen (2005:551).

70



SKATTEFRAGOR

&) SolTech Energy

Foljande 4ir en sammanfattning av vissa svenska skatte-
regler som aktualiseras av foreliggande nyemission av
aktier 1 SolTech Energy Sweden AB (publ). Samman-
fattningen ir baserad pa nu gillande lagstiftning och ar
avsedd for aktiedgare som ir obegrinsat skattskyldiga i
Sverige, om inte annat anges. Genomgiangen avser den
aktierelaterade delen av kapitalanskaffningen.

Sammanfattningen ir inte avsedd att uttdmmande be-
handla alla skattefrigor som kan uppkomma 1 erbju-
dandet. Den omfattar exempelvis inte:

o Situationer da vardepapper innehas som
lagertillgangar i ndringsverksamhet,

e Situationer da vardepapper innehas av handels-
eller kommanditbolag, investmentforetag
forsékringsforetag eller investeringsfonder,

o De sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och
utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga
da investeraren innehar aktier eller teckningsrétter i
Bolaget som anses vara ndringsbetingade,

o De sadrskilda reglerna som kan bli tillampliga pa
innehav i bolag som ar eller tidigare har varit
famansforetag eller pa aktier som férvarvats med
stod av sadana aktier,

o Tillgdngar som innehas genom investerarsparkonto
eller kapitalforsakring (foremal for
schablonbeskattning) omfattas inte heller av
beskrivningen nedan,

o Utlandska foretag som bedriver verksamhet fran
fast driftsstélle i Sverige,

o Utldndska foretag som har varit svenska foretag.

Den skattemissiga behandlingen av varje enskild inne-
havare av virdepapper beror pid dennes specifika si-
tuation. Sirskilda skattekonsekvenser som inte finns
beskrivna nedan kan aktualiseras. Varje innehavare av
aktier och andra virdepapper bor dirfor radfriga en
skatteradgivare betriffande de skattekonsekvenser som
kan uppkomma med anledning av emissionen for den-
nes del, inklusive tillimpligheten och effekten av ut-
lindska regler och dubbelbeskattningsavtal.

Fysiska personer

For fysiska personer och dédsbon beskattas kapitalin-
komster sisom utdelning och kapitalvinster avseen-
de marknadsnoterade aktier och andra marknadsno-
terade deldgarritter med 30 procent i inkomstslaget
kapital. For fysiska personer innehills normalt preli-
minir skatt avseende utdelning med 30 procent. Den
preliminira skatten innehills av Euroclear Sweden AB
eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier, av forval-
taren.

- Skattefragor -

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av
aktier och andra deldgarritter sisom teckningsritter
och teckningsoptioner beriknas normalt som skillna-
den mellan forsiljningsersittningen, efter avdrag for
eventuella forsiljningsutgifter, och omkostnadsbelop-
pet (anskaffningsutgifter). Omkostnadsbeloppet for
samtliga deldgarritter av samma slag och sort berik-
nas gemensamt med tillimpning av genomsnittsmeto-
den. Det bor noteras att betalda och tecknade aktier
inte anses vara av samma slag och sort som de aktier
vilka berittigade till foretride 1 emissionen forrin be-
slutet om nyemission registrerats. For marknadsnote-
rade delidgarritter fir omkostnadsbeloppet alternativt
bestimmas enligt schablonmetoden till 20 procent av
forsiljningsersittningen efter avdrag for forsiljningsut-
gifter. Kapitalforlust pd marknadsnoterade aktier och
marknadsnoterade deligarritter (sisom teckningsritter
och marknadsnoterade teckningsoptioner) fir dras av
fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkom-
mer samma dar dels pd aktier och dels pd marknadsnote-
rade deldgarritter (utom andelar 1 sidana investerings-
fonder som innehiller endast svenska fordringsritter,
s.k. rintefonder).

Av kapitalforlust som inte dragits av genom ovan
nimnda kvittningsmdjlighet medges avdrag mot 6vri-
ga inkomster samma 4r i inkomstslaget kapital med 70
procent av forlusten. Uppkommer underskott 1 in-
komstslaget kapital medges skattereduktion mot kom-
munal och statlig inkomstskatt samt mot fastighets-
skatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av underskott upp till 100 000
SEK och med 21 procent av dterstiende del. Under-
skottet kan inte sparas till senare beskattningsar.

Investeraravdrag

Investeraravdraget innebir att fysiska personer som
forvirvar andelar 1 ett foretag av mindre storlek 1 sam-
band med foretagets bildande eller vid en nyemission,
under vissa forutsittningar, far gora avdrag for hilften
av betalningen for andelar 1 inkomstslaget kapital. Av-
drag ges med hogst 650 000 kronor per person och
ar, vilket motsvarar forvarv av andelar for 1 300 000
kronor. Investerarnas sammanlagda betalning for ande-
lar 1 ett och samma foretag fir uppga till hogst 20 000
000 kronor per dr. Forutsatt uppfyllda villkor uppgar
skattereduktionen till 15 % av gjord investering. Avdra-
get ir forknippat med en hel del villkor och det finns
1 dagsliget inga garantier for att Bolaget uppfyller de
villkor som ir forknippade med avdragsmojligheten.
Se vidare information pa Skatteverkets hemsida.

Investerare som onskar utnyttja mojligheten till avdra-
get ombeds kontakta Bolaget for erhillande av sirskild
anmilningssedel.
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Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skatte-
pliktig utdelning och kapitalvinst, som inkomst av ni-
ringsverksamhet med 22 % bolagsskatt.

Avdragsgilla kapitalforluster pd aktier eller andra del-
dgarritter fir endast dras av mot skattepliktiga kapital-
vinster pa sidana virdepapper. En sidan kapitaltorlust
kan dven, om vissa villkor 4r uppftyllda, kvittas mot ka-
pitalvinster i bolag inom samma koncern, under frut-
sittning att koncernbidragsritt foreligger mellan bola-
gen. En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar
far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra deligarritter under efterféljande
beskattningsir utan nigon begrinsning i tid. Foretags-
skattekommittén har emellertid framlagt ett lagforslag
som innebir att alla kapitaltorluster frin foregiende ar
ska forverkas per den 1 januari 2016. Det ar emeller-
tid mycket osikert om lagforslaget kommer att trida
1 kraft.

- Skattefrdgor «

Sarskilda skattefragor for aktiedgare som ar begransat
skattskyldig i Sverige

Innehavare av aktier som 4r begrinsat skattskyldiga 1
Sverige och som inte bedriver niringsverksamhet frin
fast driftstille 1 Sverige kommer normalt sett inte att
vara foremadl for kapitalbeskattning i Sverige med an-
ledning av avyttringen av aktier. Sidana investerare
kan dock vara foremal for beskattning i sina respektive
hemlinder.

Fysiska personer som ir begrinsat skattskyldiga i Sve-
rige kan vara foremail for svensk kapitalvinstbeskatt-
ning vid avyttring av aktier om de vid nigot tillfille
under det kalenderir dd avyttringen sker, eller under
de foregiende tio kalenderdren, har varit bosatta i Sve-
rige eller stadigvarande vistats hir. Tillimpligheten av
denna regel kan vara begrinsad genom dubbelbeskatt-
ningsavtal mellan Sverige och andra linder.

LT

Sorveseny,
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REFERENSER OCH ORDFORKLARINGAR

Bendmning i prospektet

Avser

SolTech, SolTech Energy

SolTech Energy Sweden AB (publ), org nr 556709- 9436.

eller Bolaget

Wasa Ror Wasa Ror T. Mickelsson AB, org nr 556117-9416

Euroclear Euroclear Sweden, tidigare VPC AB. Clearinginstitut for vardepapper.

SEK Svenska kronor

MSEK Miljoner svenska kronor

MEUR Miljoner Euro

RNB Kinesisk valuta

W Effekt energi, kan anges som kW (kilowatt) eller MW (megawatt)

Wh Méngd energieffekt anvand under en timme, kan anges som kWh (kilowattimme,
1 kWh motsvarar ungefdr den el som atgar till att dammsuga i en halvtimme)
eller MWh (motsvarar ungefar den el, som en familj pa fyra personer anvander for
matlagning under ett ar)

GW 10° watt

NDA Non Disclosure Agreement. = sekretessavtal

ASP Advanced Solar Power (Hangziou) Ltd

i\ Joint Venture

PRC Peoples Republic of China

SPV Special Purpose Vehicle

B.V. Holldndsk bolagsform

Dutch Coop Hollandsk form av holdingbolag

CA Certified Advisor

Bond Investors

Foretagsobligationsinvesterare

Bond Proceeds

Obligationsmedel

Equity Contribution

Eget capital

Inter Company loan

Internt koncernlan

- Referenser och ordférklaringar «
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ADRESSER OCH RADGIVARE

Bolaget

SolTech Energy Sweden AB (publ)
Mekanikervdagen 12

14633 Tullinge

Telefon: +46 (0)8 441 88 40

Fax: +46 (0)8 441 88 41

www.soltechenergy.com

Revisor

UIf Westin, OhrlingsPricewaterhouseCoopers AB
Kista Science Tower
164 51 Kista

Www.pwc.se

Bank

Ostgota Enskilda Bank (Danske Bank)
Box 137
141 28 Huddinge

www.danskebank.se

- Adresser och radgivare -

Legal radgivare

Advokatfirma DLA Nordic KB
Kungsgatan 9
103 90 Stockholm

www.dlanordic.se

Patent och immaterialratt

ZACCO AB
Valhallavdgen 117
114 85 Stockholm

www. albihnszacco.se

Administrativa tjanster

Aktieinvest FK AB
113 89 Stockholm

www.aktieinvest.se

Certified Advisor (CA)

G & W Fondkommission AB
Kungsgatan 3
111 43 Stockholm

www.gwkapital.se
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