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INFORMATIONSMEMORANDUM

Viktig information

DEFINITIONER OCH FORKORTNINGAR

Med ”Transtema’, “Transtema Group” eller "Bolaget” av-
ses Transtema Group AB (publ) med organisationsnummer
556988-0411. Med “Transtema AB” avses det heldgda och
rorelsedrivande dotterbolaget Transtema AB med organi-
sationsnummer 556320-3677. Med “Relink Networks AB”,
“Relink Networks” eller "Relink” avses det till Transtema AB
deldgda dotterbolaget Relink Networks AB med organisa-
tionsnummer 556747-7558.

Transtemas aktie kommer att handlas pa AktieTorget.

Bolag som &r noterade pa AktieTorget har forbundit sig att
folja AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat innebar
att bolagen ska sakerstilla att aktiedgare och 6vriga aktorer pa
marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig infor-
mation om alla omstandigheter som kan paverka Bolagets ak-
tiekurs. Noteringsavtalet aterfinns pa AktieTorgets hemsida,

se www.aktietorget.se/CompanyListingAgreement.aspx.

Harutover ar bolagen givetvis skyldigt folja 6vriga tillimpliga
lagar, forfattningar och rekommendationer som galler fér bo-
lag som &r noterade pa AktieTorget.

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som 4r ett var-
depappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTor-
get driver en s.k. MTF-plattform. I lagar och férfattningar
stalls lagre krav pa bolag som ar noterade pa MTF-plattform
an pa bolag som ér noterade pé en s.k. reglerad marknad. En
stor del av de regler som lagstiftaren stéller endast pa reglerad
marknad har AktieTorget dock infort genom sitt noteringsav-
tal. AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssys-
tem som dr tillgéngligt for de banker och fondkommissioné-
rer som anslutna till Nasdaq Stockholm. Det innebér att den
som vill kopa eller silja aktier som dr noterade pa AktieTorget
kan anvénda sin vanliga bank eller fondkommissionar. Aktie-
kurser fran bolag pad AktieTorget gér att folja pa AktieTorgets
hemsida (www.aktietorget.se), hos de flesta internetmiklare
och pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser
finns dven att folja pa Text-T'V och i dagstidningar.

Erbjudandet riktar sig inte till sddana personer vars deltagan-
de forutsitter ytterligare memorandum, registrerings- eller
andra atgirder an de som f6ljer av svensk ritt. Memorandum
far inte distribueras i nagot land dér distribution eller erbju-
dandet kraver atgard enligt foregaende mening eller strider
mot regler i saidant land. Anmélan om teckning av aktier i
strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.
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Dokumentet innehéller uttalanden och antaganden om mark-
nadsforhallanden, verksamhet, samt val av strategier och de
effekter sadana val kan ha p4 efterfridgan pa Bolagets tjanster.
Dessa uttalanden aterfinns i flera avsnitt (bland annat ”Verk-
samhetsbeskrivning” och "Marknad”) och inkluderar utta-
landen rorande Transtemas nuvarande avsikter, bedomningar
och forvintningar. Orden “anser”, "férvéntar”, "planerar” eller
liknande uttryck indikerar vissa av dessa uttalanden och an-
taganden. Andra sadana uttalanden kan identifieras utifran
sammanhanget. Faktiska hédndelser och forhallanden kan
komma att skilja sig fran vad som framgar av dessa uttalan-
den och antaganden till f6ljd av risker och andra faktorer som
Transtemas verksamhet paverkas av. Sidana faktorer aterfinns
bland annat under avsnittet "Riskfaktorer”

UTTALANDEN OM FRAMTIDEN
Informationsmemorandumet innehaller hanvisningar till in-
formation och marknadsstatistik framstéllda av tredje part.
Ingen av dessa parter har, savitt styrelsen for Transtema kan-
ner till, ndgra vdsentliga intressen i Transtema. Informatio-
nen fran dessa som ingar i Informationsmemorandumet har
atergivits korrekt. Sévitt Transtema kan kédnna till genom jam-
forelse med annan information som offentliggjorts av berord
tredje part, har inga uppgifter uteldmnats pé ett satt som skulle
gora den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

STYRELSENS FORSAKRAN

Informationsmemorandumet har upprattats av styrelsen
for Transtema med anledning av nyemission. Styrelsen for
Transtema ar ansvarig for den information som ldmnas i detta
Informationsmemorandum. Harmed forsakras att styrelsen
har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgirder for att siker-
hetsstdlla att uppgifterna i Memorandumet, savitt styrelsen
kanner till, 6verensstimmer med faktiska férhallanden och
att ingenting av vésentlig betydelse dr uteldmnat som med
sannolikhet kan paverka bedomningen av Bolaget.

Bolagets revisor har inte granskat information som lamnas i
foreliggande Informationsmemorandum.

Goteborg den 7 april 2015
Transtema Group AB (publ),

Styrelsen



INFORMATIONSMEMORANDUM 10 APRIL 2015

Innehallsférteckning

VKt INFOIMIAION. ...ttt 1
INNEhAIISIOITECKIIIE ...t et 2
Nyemissionen 1 KOTTREt...........ooii i e e ettt e e e e e e e aaae s 3
SAMMANTAtIIING, ... e e ettt e eeaaa e 4
RISKEAREOTE. ... ettt 7
Inbjudan till teckning @V aKtIer... ... ....oiiiiii i et 9
Bakgrund 0Ch MIOIV .......oiiiii e e 10
VD DAT OFAEL. ...t 11
ViILLKOT OCh ANVISIIIGAT ...t 12
G T S o SO PPURRRS 13
VerksamhetshesKITVINIIE, ..........iiiii i e 20
Ledande befattningShavare. .............o it e 22
N8 < TS U PP PUUSPPRRNt 23
REVISOT. ... et 25
Aktien och dgarforhallanden........ ... e 26
FINansiell GVETSIKL. ... ..o ittt ettt 28
Resultatrdkning Transterma AB.............cciiiiiiuiii ettt ettt 29
Balansrakning Transtema AB..............coiiiiiiiiii ettt e 30
Kassaflode i Transtema AB.............coiiiiiiiiii ettt et 31
Koncernbalansrakning Transtema Group AB.............cooiiiiiiiiiiiiiii e et e e 32
Resultatrakning Relink NetWorks AB.............oiiiiiiiiiiii i e e e 33
OVIIga UPPLYSIINGAL. ...ttt 34
Bolagsordning for Transtema Group AB, 556988-0411. ... .....uuiiiiiiii ettt e et e et e e e e e e e e e e e e e eeeainnns 37
Adresser 0ch KOntaKtUPP@ITET.........oiii it e 38

2/ 38



INFORMATIONSMEMORANDUM 10 APRIL 2015

Nyemissionen i korthet

EMISSIONSBELOPP: 8 360 000 KR
TECKNINGSKURS: 3,80 KR PER AKTIE
ANTAL EMITTERADE AKTIER (MAX): 2 200 000
TECKNINGSPERIOD: 13 APRIL - 30 APRIL 2015

TECKNING OCH BETALNING
Teckning sker under teckningstiden och betalning sker efter
beslutad tilldelning enligt instruktion pa avrakningsnota som
berdknas skickas ut den 4 maj.

Anmilan om teckning ska ske till Partner Fondkommission
AB senast den 30 april 2015 pd anmilningssedel, vilken kan
erhallas pa antingen Partner Fondkommissions hemsida
www.partnerfk.se eller Transtemas hemsida www.transtema.com.

OVRIG INFORMATION

KORTNAMN: TRANS
ISIN-KOD
AKTIER: SE0006758587

Mer information om emissionen samt informationsmemo-
randum finns pd www.transtema.com

UNDANTAG FRAN PROSPEKTSKYLDIGHET

Detta memorandum “Informationsmemorandumet” eller
”IM” har inte granskats och godkénts av Finansinspektionen.
Memorandum avseende nyemission dr undantaget frdn pro-
spektskyldighet enligt lagen "Lag om handel med finansiella
instrument- Undantag avseende erbjudandet till allménhe-
ten”. Grunden for undantaget ar att det sammanlagda vardet
av erbjudandet av finansiella instrument understiger 2,5 mil-
joner euro under en tolvmanadersperiod.

FRACILE
GLATS
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Sammanfattning

Denna sammanfattning dr endast @mnad att utgéra en in-
troduktion till och ett sammandrag av den mer detaljerade
informationen i detta memorandum. Varje beslut om att in-
vestera i de aktier som erbjuds i enlighet med memorandu-
met skall grunda sig pa en bedémning av memorandumet i
sin helhet och siledes inte pa endast denna sammanfattning.
Varje investerare bor speciellt studera kapitlet Riskfaktorer.
Potentiella investerare bor uppmirksamma att personer fir
goras ansvariga for uppgifter som ingar i eller saknas i sam-
manfattningen endast om sammanfattningen ér vilseledande
eller felaktig i forhallande till de andra delarna av Informa-
tionsmemorandumet.

Transtema dr en ledande leverantdr av natverksinfrastruktur
som verkar pa en marknad med god underliggande tillvaxt
i antalet fiberanslutna hushéll och foretag pa grund av de
okande kraven pa hogre bandbredd. Bolaget har byggt upp en
gedigen affarsplattform och star nu redo att forflytta sig fran
att vara en lokal aktor till att bli en nationell spelare.

TRANSTEMAS AFFARSIDE

Transtema levererar tjanster och l6sningar till kunder som ef-
terfragar ett brett tekniskt kunnande inom néatverk och kom-
munikation.

VISION
Transtema skall vara den bésta partnern inom nétverk och
kommunikation.

A

4
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q
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AFFARSOMRADEN

NAT

Projektering, design, byggnation, dokumentation, underhall
och ovriga konsulttjanster for passiva kommunikationsnat

TEKNIK
Systemdesign, installation och driftsattning av aktiv nétverks-
utrustning

Service, drift och 6vervakning av kommunikationsnat.

PRODUKTOMRADEN

FIBERNAT

Transtema planerar, projekterar samt bygger optofibernit.
Transtema ges i manga fall fortroendet att hantera drift och
underhall, vilket gors via en egen serviceorganisation.

DATANAT
Transtema projekterar och bygger datanit inom fastigheter
for sivil fiber som kopparbaserade nit.

RADIONAT

Transtema har méngérig erfarenhet av olika radiotekniker f6r
béde utom och inomhusbruk. Transtema hanterar allt fran
radioplanering, byggnation, driftsittning till service och un-
derhall.

NATVERKSUTRUSTNING

Transtema verkar som en leverantdrsoberoende aterforsiljare
av nétverksutrustning. Transtema kan som oberoende éter-
forséljare sitta kundens behov i fokus och erbjuda de basta
l6sningarna i varje unikt fall.

4/ 38



INFORMATIONSMEMORANDUM

HISTORIK
Transtema AB grundades 1997 av Magnus Johansson, VD och koncernchef i Transtema. Bolaget har haft sin hemvist i véstra
Sverige sedan start. Bolaget har hela tiden arbetat med installation, drift och support av kommunikationsnét.

TIDSLINJE

1997

1998

2002

2003

2004

2006

2008

2009

1997

Transtema startar, fokus pa
radiolank, natverk och
konsulttianster

TRANSTEMA GRUNDAS, FOKUS PA RADIOLANK, NAT-
VERK OCH KONSULTTJANSTER

FORSTA SERVICEAVTALET FOR DRIFT AV KOMMUNIKA -
TIONSNAT

FORSTA AVTALET OM DRIFT OCH SERVICE DYGNET
RUNT, ARET RUNT

FIBERINSTALLATIONER BLIR FOR FORSTA GANGEN OM-
SATTNINGSMASSIGT STORRE AN RADIOLANKSYSTEM

EGEN DYGNET RUNT-DRIFTCENTRAL, NOC (NETWORK
OPERATION CENTER), STARTAR

TRANSTEMA ERHALLER KREDITVARDIGHET AAA FRAN
SOLIDITET

DOTTERBOLAGET RELINK NETWORKS GRUNDAS

TRANSTEMA ERHALLER "HOGSTA KREDITVARDIGHET
FRAN UC

2004

2011

2011

2012

2012

2012

2014

2015

Egen driftcentral, NOC,

startar

2002

Forsta avtalet om drift och
service dygnet runt, aret runt

Omsattning

1998 26msek

Forsta serviceavtalet

Omsattning
13msek

2003

Fiberinstallationer
omsattningsmassigt stérre an
radiolank

5

Transtema erhaller kredit-
vardighet AAA fran Soliditet

Dotterbolaget Relink
Networks grundas

Omsattning
30msek

10 APRIL 2015

INFORANDE AV LEDNINGSSYSTEM FOR KVALITETSSAK-
RING, MILJOSAKRING OCH ARBETSMILJO

TRANSTEMA FORVARVAR IP-KONSULTERNA AB

CERTIFIERING ENLIGT ISOQ001, 14001 SAMT OHSAS
18001

INFORANDE AV MOBILT UPPDRAGSSYSTEM FOR ALLA
UPPDRAG OCH ALLA ANSTALLDA

TRANSTEMA FLYTTAR TILL NYA OCH STORRE LOKALER
I MOLNDAL

TRANSTEMA GROUP BILDAS OCH FORVARVAR TRANS-
TEMA AB OCH RELINK NETWORKS AB. NY TILLVAXT-
PLAN ETABLERAS.

TRANSTEMA GROUP AB (PUBL.) PLANERAR LISTNING
PA AKTIETORGET

2012

Inférande av mobilt
uppdragssystem for alla
uppdrag och alla anstéllda

2011

Inférande av ledningsystem
for kvalitetssakring,
miljésakring och arbetsmiljo

Omsattning
49msek

Omsattning

P
7

2015

Transtema Group AB
(publ.) noteras pa
Aktietorget

2012
Transtema
flyttar till storre
lokaler i MéIndal

2012
Certifiering enligt 1ISO 9001,
14001 samt OHSAS 18001

2011

Transtema forvarvar
IP-Konsulterna AB

2009

Transtema erhaller “Hogsta
kreditvardighet” fran UC
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OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT DE SENASTE 5 AREN

Transtemakoncernen i dess nuvarande form bildades under
2014 och bestar av koncernmodern Transtema Group AB
och det heldgda rorelsedrivande dotterbolaget Transtema AB
samt Relink Networks AB som dgs till 51% av Transtema AB.
Diagrammet nedan visar omsittning och rorelseresultat for
det rorelsedrivande bolaget Transtema AB for perioden 2010-
2014. I framtiden kommer kostnader for att driva bolaget i
den nya publika koncernformen samt resultatandel fran Re-
link Networks AB att paverka savil omsattning som resultat.
Se vidare framtida finansiella mal.

[MSEK]
60
50
40
30
20 ]
10 -
0

2010 2011 2012 2013 2014
Totala intakter .

Rorelseresultat (EBIT) .

EXPANSION I FRAMTIDEN GENOM ORGANISK TILLVAXT
OCH STRATEGISKA FORVARV

Bolaget skall vixa genom organisk tillvixt och strategiska
forvarv. Tillvaxten sker utifrdn att Bolagets kunder i en allt
hogre utstrackning efterfragar leverantorer som 4r nationella.
For att kunna ata sig dessa typer av uppdrag behovs en fysisk
nérvaro pa flera platser, i forsta hand i Sverige men darefter
aven pa sikt i Skandinavien. Nyetablering pagar darfor redan
i storstadsregioner i Sverige. Detta sker via anstillning av
etablerade nyckelpersoner med bevisad erfarenhet att arbeta
inom Transtemas verksamhetsomraden.
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Vidare tittar Bolaget pa forvarv av liknande verksambheter.
Det finns ett stort antal bolag med 10-40 miljoner kronor i
omsittning pa marknaden. Flera av dessa ér sk generations-
skiftesbolag. Transtema tror att det framgangsrikt gar att
forvarva dessa och implementera sin affirsmodell for att pa
sd sitt kunna 6ka lénsamhet och leveranskvalitet fran dessa
bolag. Att 6ka kompetensen i organisationen ar en stdndigt
pagaende utveckling. Transtema tror att kompetens, stringens
och kvalitet i kundleveransen ér det som sakerstaller langsik-
tiga goda kundrelationer och pa sa sitt sakerstalls god lang-
siktig lonsambhet.

Forvarvsstrategin ar till del opportunistisk. Forvarvskandi-
dater kommer ofta att vara relativt sméa bolag. Viktiga for-
varvskriterier kommer att vara att verksamheten skall kunna
integreras i Transtema och att det méste vara mojligt att app-
licera Transtemas affirsmodell i mélbolaget. Om kriterierna
ej uppfylls i ett specifikt malbolag kommer Transtema att av-
sta fran forvarvet. Ledningen tror att framgéngsrika forvarv
bygger pa ritt forvarvspris, ritt framtida entreprendr och att
malbolagets nuvarande kundrelationer 4r goda. Da dessa fak-
torer dr pa plats kan framgéngsrika forvarv goras. Bolaget har
i ledningen och i styrelsen erfarenheter fran lyckade forvarv
dédr mélbolag har integrerats vél och synergier har realiserats.

MAL OCH UTSIKTER

Bolaget har som mal att vixa i genomsnitt med 15-20% per ar
de narmaste fem éren. Detta kan innebéra att vissa ar kommer
enskilda forvarv eller stora etableringar innebéra en hogre
tillvaxt. Det kommer att vara viktigt att den da nya organi-
sationen konsolideras, vilket kan innebéra en tillfilligt lagre
tillvaxt under nistkommande ar. Lonsamhet i enlighet med
uppsatta finansiella mal prioriteras fore hogre tillvéxt.

Bolaget har en hog lonsamhet. Lonsamhetsmalet som Bolaget
har ar en EBITDA marginal om 15% pa arsbasis. Vid uppstart
pé nya geografiska marknader kan 16nsamheten dock tillfil-
ligt vara svagare under de forsta 6-12 manaderna. Under 2014
gjorde Transtema hoga vinster pa grund av gynnsam projekt-
och produktmix. Vinsten var darfor till viss del av engédngska-
raktdr. Den nya publika koncernformen berdknas kosta ca
500 000 kronor per ar. Bolaget har som mal, trots en hogre
framtida tillvaxt och ny koncernform, att na sitt finansiella
mal om en EBITDA marginal om 15%.

Bolagets soliditet skall vara minst 30%. Vid arsskiftet uppgick
koncernens soliditet till 34%.
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Riskfaktorer

En investering i Transtema utgor en affarsmojlighet, men ar
aven forknippad med risker. Dessa risker kan pa grund av
omvirldsfaktorer och bolagets affarsinriktning vara svéra att
bedoéma och kvantifiera. Hela det investerade kapitalet kan
forloras. I bolag med ringa eller begrinsad historik kan risken
ses som sarskilt stor. Fore en investering i aktier i Transtema
bor darfor, tillsammans med all 6vrig information i detta In-
formationsmemorandum, bland annat riskfaktorer som foljer
nedan 6vervagas noggrant. En allmén omvérldsbedomning
bor aven goras.

Nedan foljer en overgripande redogorelse for riskfaktorer
som styrelsen for Transtema har bedomt skulle kunna ha be-
tydelse for bedomningen av Bolagets verksamhet, dess aktie
och framtidsutsikter. Riskfaktorerna dr beskrivna utan inbor-
des rangordning och gor inte ansprék pa att vara heltiackande.
Det innebar att det kan finnas andra faktorer som kan péverka
Bolagets verksamhet och l6nsamhet.

Utover de risker som anges nedan samt andra forekommande
faktorer bor investeraren dven noggrant beakta 6vrig infor-
mation i detta memorandum.

LEVERANTORER

Transtema séljer och levererar produkter fran ett mindre an-
tal leverantérer och dr beroende av avtal med dessa leveran-
torer. En forsvagad position for och/eller gentemot nagon av
Bolagets leverantorer kan leda till att Transtema inte lyckas
forhandla fram lénsamma leverantérsavtal vilket kan paverka
lonsamheten negativ.

BEROENDE AV STORA KUNDER

Fran tid till annan kan Bolaget ha stor omsittning via en eller
ett fatal kunder. Skulle sadan kund bortfalla hastigt kan det
inte uteslutas att omsattning och resultat paverkas negativt.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER OCH MEDARBETARE
Transtema baserar sin framgang pa ett fatal personers kun-
skap, erfarenhet och kreativitet. Bolaget dr &ven i framtiden
beroende av att kunna finna kvalificerade medarbetare. Bo-
laget arbetar hart med att minska beroendet genom en god
dokumentation av rutiner och arbetsmetoder.

KONJUNKTURUTVECKLING

Externa faktorer av mer generell karaktir sésom utbud och
efterfragan samt ekonomiskt klimat, kan inverka pa Bolagets
verksamhet och 16nsamhet. Dessa faktorer ar inte paverkbara
av Bolagets ledning.

MARKNADSUTVECKLING

Transtema dar beroende av att framfor allt marknaden for fi-
berinstallationer utvecklas pa det sitt som man har beridknat.
Skulle marknaden av nagon anledning inte vaxa enligt for-
vantan kommer detta givetvis att paverka Bolagets forséljning
negativt.
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OMVARLDSRISKER

Transtemas marknad kan paverkas av politiska beslut, for-
andringar i offentliga forhallanden och fordndringar i statliga
subventioner. Det kan inte uteslutas att forandringar i dessa
faktorer kan forsaimra Bolagets forsiljning eller resultat.

KONKURRENS

Transtema agerar pa en konkurrensutsatt marknad och moter
konkurrens fran flera olika héll och fran flera olika typer av
aktorer. Det kan inte uteslutas att en 6kad konkurrens skulle
kunna leda till reducerade tillvaxtmojligheter och sdmre 16n-
samhet for Transtema.

VALUTARISKER

Bolagens produktinkép sker till viss del fran utldndska leve-
rantorer dar fordndringar i valutakurserna paverkar inkops-
priset. Vidare gor Transtemas internationella ambition att
framtida valutaexponeringar kan 6ka. Framtida fluktuationer
i valutan skulle kunna innebéra ett forsamrat resultat for Bolaget.

BEGRANSADE RESURSER

Transtema ar ett litet bolag med begrénsade resurser vad gal-
ler ledning, administration och kapital. Fér genomférandet av
strategin ar det av vikt, att resurserna disponeras pa ett for
bolaget optimalt sétt. Det finns en risk att bolagets resurser
inte rdcker till och dédrmed drabbas av savil finansiellt som
operativt relaterade problem.

FORMAGA ATT HANTERA TILLVAXT

Verksamheten skall vixa i framtiden béde organiskt och via
forvarv. I takt med att personalen och verksamheten vixer,
behover Transtema forsikra sig om att det hela tiden har ef-
fektiva planerings- och ledningsprocesser for att kunna ge-
nomfora affirsplanen pid en marknad som &r under snabb
utveckling. For att hantera tillvixten kréavs investeringar och
allokering av virdefulla ledningsresurser. Om Transtema inte
hanterar tillvaxt pa ett effektivt satt kan detta paverka resulta-
tet negativt.

INTJANINGSFORMAGA OCH FRAMTIDA KAPITALBEHOV
Malet med nuvarande nyemission ér att stiarka Bolagets ba-
lansrdkning infor en planerad expansion. Det ér styrelsens
bedomning att Bolaget, efter emissionen, har tillrackligt rorel-
sekapital for framtida utveckling Det kan dock inte uteslutas
att Transtema i framtiden kan komma att soka nytt externt
kapital. Det finns inga garantier att det i sa fall kan anskaffas
pa for aktiedgare fordelaktiga villkor. Ett misslyckande i att
generera vinster i tillracklig omfattning kan paverka bolagets
marknadsvirde.

RISKER ASSOCIERADE MED FORETAGSFORVARV
Transtema planerar att genomfora foretagsforvarv. Det fore-
ligger alltid risk att forvarv inte ger det utfall som forvéntats
vad avser integration och lonsamhet. Ett sadant utfall kan
hdmma Transtemas utvecklingstakt samt inverka negativt pa
Bolagets framtidsutsikter, finansiella stallning och likviditet.
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AKTIENS LIKVIDITET

Aktien ér listad pa AktieTorget och édgs av ett férhallandevis
litet antal aktiedgare vilket gor att det kan foreligga en risk att
aktien inte omsitts varje dag. Avstandet mellan kop- och silj-
kurs kan darfor vara betydande. Det finns ingen garanti for
att aktier kan kopas eller séljas till f6r innehavaren acceptabla
nivaer vid varje given tidpunkt.

KURSFALL PA AKTIEMARKNADEN

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker s som
ranteho6jningar, politiska utspel, valutakursforandringar och
sdmre konjunkturella forutsattningar. Aktiemarknaden prég-
las dven till stor del av psykologiska faktorer. En aktie som
Transtemas aktie paverkas pd samma sitt som alla andra ak-
tier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan
vara problematiska att forutse och skydda sig mot.

FRAMTIDA UTEBLIVEN UTDELNING

Transtema ar fortfarande i uppbyggnadsstadiet och har sedan
grundandet inte genomfort nagra utdelningar till aktiedgarna.
Det ar ledningens avsikt att under de narmaste dren anvidnda
genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets verksamhet
och befista dess position pa marknaden. Det dr Bolagets sty-
relse som foreslar beslut om utdelning till aktiedgarna utifran
rddande forutsittningar for verksamheten. En framtida var-
dedkning i Bolagets aktier ligger sdledes under narmaste aren
framst i en 6kande aktiekurs.

PATENT OCH VARUMARKESRISKER

Bolaget utvecklar inga egna produkter idag. Det kan dock ej
uteslutas att Bolaget kommer att utveckla egna produkter eller
system i framtiden. Vid sadan utveckling kan inte risker med
patentintrdng undvikas helt. Bolaget kommer i eventuella ak-
tuella fall att uppritta relationer med patentdvervakningsby-
réer for att minska sadana risker.
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Inbjudan till teckning av aktier

Styrelsen i Transtema Group AB beslutade den 16 mars 2015,
med stdd av bemyndigande fran extra bolagsstimma den 21
november 2014, att genomféra en spridningsemission genom
att erbjuda allménheten att teckna aktier i Bolaget ("Emissio-
nen”). Bolagets styrelse har ocksa ansokt om listning av Bola-
gets aktie pd AktieTorget.

EMISSIONSERBJUDANDE

Teckningskursen i emissionen har faststllts till SEK 3,80 per
aktie, vilket motsvarar ett bolagsvirde fore Emissionen pa
49,4 miljoner kronor. Virderingen av bolaget har gjorts med
sedvanliga foretagsvarderingsmodeller och jamforelser med
noterade foretag med liknande verksamhet. Teckning av ak-
tier i Emissionen ska ske under perioden fran den 13 april
2015 till den 30 april 2015. Antalet aktier i Emissionen uppgar
till maximalt 2 200 ooo, vilket innebér att vid full teckning
kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 2 200 ooo kr fran
13 000 000 kr till 15 200 ooo kr. Vid full teckning i Emissio-
nen tillférs Transtema 8,36 miljoner kronor fore emissions-
kostnader vilka beraknas uppga till ca 0,8 miljoner kronor.

Bolagets styrelse har ansokt om att aktierna i Transtema ska
tas upp till handel pa AktieTorget. Forsta dag for handel med
Bolagets aktier dr planerad till den 21 maj 2015, under f6r-
utsdttning att ansokan om upptagande till handel godkanns.
Erbjudandet och listningen ar villkorad av att AktieTorgets
spridningskrav uppfylls samt att emissionen tecknas till minst
60 %. Vid full teckning kommer de nya aktiedgarna att dga ca
14,5% i Bolaget.

Samtliga befintliga dgare har infor listningen tecknat sa kall-
lade lock-up-avtal som innebir att de forbinder sig att behélla
delar av aktieinnehaven under ett till tre ar. En tredjedel av
aktierna kan séljas forst efter 12 ménader, en tredjedel av ak-
tierna forst efter 24 méanader och en tredjedel av aktierna kan
sdljas forst efter 36 manader raknat fran forsta handelsdag.
Lock-up-avtalen har ingatts for att tydliggora att dgarnas ak-
tieinnehav ar langsiktigt.

Styrelsen har en stravan att bygga ett bolag med en god sprid-
ning av aktien och en vil avvagd dgarkrets. Styrelsen kommer
darfor i forsta hand att prioritera en god spridning vid tilldel-
ning av aktien i Emissionen.

Héirmed inbjuds investerare att teckna aktier i Transtema
Group AB (publ).

Transtema Group AB (publ)
Styrelsen

Goran Nordlund, styrelseordférande
Magnus Johansson, styrelseledamot och VD
Per-Olof Mellberg, styrelseledamot

Oskar Safstrom, styrelseledamot
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Bakgrund och motiv

Transtemakoncernen levererar produkter, tjdnster och 19s-
ningar till stadsnétsdgare och telekomoperatérer som &ger
och driver kommunikationsnit. Branschen inom vilken
Transtema verkar ar i tillvixt da efterfragan pa bredbands-
kommunikation okar kraftigt fran bade foretag och privata
slutkonsumenter. Enligt EY (rapport “Framtida fiberinveste-
ringar i Sverige” 2014) kommer det fram till &r 2020 att kré-
vas investeringar i Sverige p4 minst 50 miljarder kronor for att
uppna regeringens bredbandsmal. Bolaget har i manga ar drivit
och utvecklat sin verksamhet genom att kontinuerligt utveckla
sina kundrelationer, sin process att driva projekt och slutligen att ut-
veckla sin organisation savél storlek- som kompetensmassigt. Bo-
lagets kunderbjudande star sig idag mycket vl i branschen.

Transtema Group AB bildades under 2014 och koncernen be-
star av det heldgda rorelsedrivande bolaget Transtema AB, bil-
dat 1997, och dess deldgda dotterbolag Relink Networks AB
bildat 2008. Det rorelsedrivande bolaget Transtema AB har
historiskt visat god tillvaxt och lonsamhet. Den genomsnitt-
liga omsattningstillvixten har under de senaste 5 aren varit
ca 13 % per ar med ett genomsnittligt rorelseresultat (EBIT) pa
ca 17%. I den framtida tillvéxtstrategin forvéntas tillvaxten i Trans-
tema Group AB uppga till 15-20% per ar samtidigt som Bolaget 6ver
tid skall kunna behalla en Iénsamhet pa 15 % EBITDA marginal.

Agarkretsen i Transtema Group AB domineras av grundaren
och koncernchefen Magnus Johansson som édger 64% av ak-
tierna i Transtema Group AB fore spridningsemissionen. Den
Ovriga dgarkretsen bestar av entreprendrer och investerare

L

ITHEENH

|
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med stor erfarenhet av att driva tillvixtbolag bade via organisk
och forvarvsdriven tillvixt. Bolagets tillvixtstrategi bestar av
att, bland annat via forvérv, 6ka sin geografiska bas i forsta
hand i Sverige for att i ett senare skede expandera i Skandina-
vien. Forestdende listning pa AktieTorget ar en del i Bolagets
affarsutveckling och gors i forsta hand for att sékerstélla att
Bolagets framtida tillvixt kan finansieras pa ett fordelaktigt
satt och for att ge mojlighet att genomfora forvérv via, till del
eller fullt ut, med apportemissioner. Ovan i kombination med
en okad synlighet och hogre igenkdnnande kommer gora Trans-
tema till en attraktiv kopare av andra entreprenérsledda bolag.

Tre skal till att investera i Transtema Group AB:
1. Bolaget har en erfaren ledning som skapat en god histo-
risk lJonsamhet med organisk tillvaxt.

2. Bolaget verkar pa en marknad som kommer att vixa un-
der ménga ar framover.

3. Bolaget har en strategi att etablera sig nationellt baserat
pé sin beprovade affirsmodell. Sddan etablering kan ske
via nyetablering eller via forvarv.

Styrelsen i Transtema dr ansvarig for innehallet i detta informations-
memorandum. Styrelsen har vidtagit rimliga forsiktighetsatgarder for
att sdkerstilla att uppgifterna Gverensstimmer med faktiska forhallanden.
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VD har ordet

Transtema har sedan 1997 utvecklats till att bli en valetable-
rad leverantdr och partner inom kommunikationsinfrastruk-
tur. Vi har hela tiden arbetat i teknikens framkant och satsat
langsiktigt pa vara medarbetare och véra kundrelationer, vil-
ket har burit frukt. Redan 1997 bestimde vi att inriktningen
skulle vara att “planera, bygga och skota driften av kommuni-
kationsnat”, vilket har bidragit till att vi stabilt och langsiktigt
kunnat utveckla och bygga foretaget. Vara ledord illustrerar
val vad vi star: Kvalitet, Palitlighet och Serviceminded. Detta
genomsyrar var verksamhet och uppskattas av vara kunder.

I kombination med vara tjanster inom byggnation av kom-
munikationsndt har vi aktivt arbetat under alla &r med ut-
veckling av vardeadderande tjanster inom teknik, service och
drift vilket starkt bidragit till en god och stabil I6nsamhet.

Vi har under aren utvecklat och forfinat véara rutiner och pro-
cesser, vilka ligger till grund for vart ledningssystem for kva-
litet, miljé och arbetsmiljé och som styr var verksamhet. Vi
arbetar sedan nagra ar ocksa med fullt mobila stodsystem for
vara uppdrag vilket hojer bade kvalitet och effektivitet.

Nu tar vi ett stort steg framat. Fran att tidigare genomfort
uppdrag och projekt framst i vastra Sverige, skall vi nu ex-
pandera verksamheten. Var langa erfarenhet, goda kundrela-
tioner, skalbara plattform och starka organisation gor att vi
kanner oss trygga att expandera, oavsett om tillvixten sker
organiskt eller genom forvirv. Genom nyemissionen och list-
ningen pa AktieTorget flyttar vi fram vara positioner och ho-
jer var ambition.

Vér marknad véxer snabbt. Operatorer och nétigare genom-
for omfattande investeringar genom att uppgradera och bygga
ut infrastrukturen. Konsolidering sker dar mindre lokala nét-
dgare forvirvas av storre nationella operatorer. For Transte-
mas del innebdr det goda mojligheter till tillvaxt, bade med
befintliga och nya kunder.

Den underliggande marknaden drivs av tillvaxt i antalet fibe-
ranslutna hushall och foretag pa grund av den 6kande aptiten
péa hogre bandbredd och 6kad tillginglighet. Bandbreddskra-
ven kommer kontinuerligt att fortsétta att 6ka i framtiden pga
manga nya tjanster saisom video, musik, spel och molntjanster
over Internet. Fiberinfrastrukturen har ocksa 6vertagit rollen
som samhallskritisk infrastruktur i takt med att det kopparba-
serade telendtet fasas ut.

Transtema ar en komplett leverantor och partner till nitagare
och operatorer genom vart utbud inom planering, byggna-
tion och drift. Genom tekniskt ledarskap och en organisation
i toppklass har vi blivit en premierad leverantor till de ledande
operatorerna i Sverige.
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Bolaget har under de senaste dren paborjat arbetet for att for-
bereda sig for framtiden. Vi skall nu bli publika och inbjuder
allménheten till deldgarskap genom listning pa AktieTorget.
Vi har bevisat var affirsmodell over tid med god 16nsamhet
och vi skall anvinda var nya kapital- och resursbas till tillvixt
och att snabbare bli en nationell leverantor. Vi skall ocksa till-
varata vara starka referenser och kundrelationer for att vixa
med véra mest kravande uppdragsgivare till nya marknader.

Transtema star idag battre rustat 4n nagonsin infor framtiden.
Vi har de resurser som krévs for att ta marknadsandelar pa
en stor totalmarknad genom tekniskt ledarskap och hog le-
veransformaga.

Jag ser, med tillforsikt, framfor mig ett Transtema i kraftig till-
vaxt under bibehallen god 16nsamhet som levererar 16sningar
och tjanster till marknaden fér kommunikationsinfrastruktur.

Jag onskar dig vilkommen som aktiedgare i Transtema.
Jag ser framfor mig en spannande och l6nsam resa!

Molndal den 7 april 2015
Magnus Johansson
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Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET I KORTHET
TECKNINGSKURS: 3,80 PER AKTIE

ANTAL AKTIER EMISSIONEN: 2 200 000 ST.

TECKNINGSPOST: 1 000 AKTIER ELLER I MULTIPLAR DARAV
TECKNINGSPERIOD: 13 APRIL — 30 APRIL 2015
BESKED OM TILLDELNING: 4 MAJ 2015
FORSTA DAG FOR HANDEL: 21 MAJ 2015

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ér faststalld till 3,80 kr per aktie. Courtage ut-
gar ej.

TECKNINGSPERIOD
Anmilan om att teckna aktier skall ske under perioden
13 april - 30 april 2015

ANMALAN

Anmilan om teckning av aktier skall avse en eller flera teck-
ningsposter om 1 000 aktier. Observera att endast en anmal-
ningssedel per tecknare kommer att beaktas och i det fall det
insdnds fler 4n en kommer endast den senaste registreras.
Anmilan skall ske pd "Anmaélningssedel Nyemission” som bi-
fogas Informationsmemorandumet. Anmaélningssedlar samt
Informationsmemorandum kan laddas ner pa www.trans-
tema.com, www.partnerfk.se eller pa www.aktietorget.se. An-
mélningshandlingar kan 4ven rekvireras fran Bolaget enligt
uppgifterna nedan.

Ifylld anmalningssedel skall skickas eller lamnas pa nedansta-
ende adress och vara Partner Fondkommission AB tillhanda
senast klockan 17.00 den 30 april 2015. Observera att anma-
lan 4r bindande.

PARTNER FONDKOMMISSION AB
LILLA NYGATAN 2

411 09 GOTEBORG

TELEFON: 031-761 22 30
TELEFAX: 031-711 11 20

Har du ett VP-konto/ depa med specifika regler for varde-
papperstransaktioner, exempelvis IPS-depd, investerings-
sparkonto eller kapitalférsikring, bor du kontrollera med
din forvaltare huruvida du har mojlighet att teckna aktier i
Erbjudandet. Anmalan om forvérv sker i sadant fall genom
forvaltaren.

TILLDELNING

Beslut om tilldelning av aktier fattas av styrelsen i Transtema.
Syftet 4r primdrt att uppna spridning av dgandet bland all-
ménheten for att mojliggora en regelbunden och likvid han-
del med Transtemas aktie. Tilldelningen &r inte beroende av
nédr under anmalningsperioden anmalan inges. I handelse av
overteckning kan tilldelning komma att ske med firre antal
aktier 4n anmdlan avser eller helt utebli. Tilldelningen kan
dessutom helt eller delvis komma att ske genom slumpmaés-
sigt urval.
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Resultatet av Emissionen kommer att offentliggoras genom ett
pressmeddelande omkring den 4 maj 2015. Nér fordelningen
av aktier faststéllts, utsinds avrakningsnotor utvisande tilldel-
ning av aktier i Transtema till dem som erhallit tilldelning.
Detta beraknas ske omkring den 4 maj 2015.

BETALNING

Likvid skall erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfirdan-
det av avrakningsnotan. Nagot meddelande ldmnas ej till den
som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i rétt tid kan ak-
tierna komma att overlatas till annan. Skulle f6rsiljningspri-
set vid sadan Overlatelse komma att understiga priset enligt
detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldel-
ning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

ERHALLANDE AV AKTIER

Leverans av aktier registreras hos Euroclear s snart detta kan
ske vilket normalt innebér ndgra bankdagar efter betalningen.
Direfter erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa att
inbokning av aktier skett pd tecknarens VP-konto eller depa
sa snart Bolagsverket registrerat emissionen.

LISTNING

Transtema Group AB har ansokt om listning for de nya ak-
tierna pa AktieTorget. Forsta dag for handel berdknas till den
21 maj 2015.

RATT TILL UTDELNING

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna medfér
ratt till utdelning frén och med verksamhetséaret 2015. Den
som p4 faststilld avstimningsdag ar inford i aktieboken skall
anses behorig att mottaga utdelning och vid fondemission ny
aktie som tillkommer aktiedgare, samt att utéva aktiedgarens
foretradesritt att deltaga i emission.

I det fall ndgon aktiedgare inte kan nas genom Euroclear (eller
motsvarande) kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet
och begransas endast genom regler om preskription. Vid pre-
skription tillfaller utdelningsbeloppet bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbe-
talning sker via Euroclear (eller motsvarande) pa samma sétt
som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte
ar skatteréttsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normal
svensk kupongskatt.

SPRIDNINGSKRAV

Erbjudandet och listningen ar villkorad av att AktieTorgets
spridningskrav uppfylls samt att emissionen tecknas till minst
60%. Spridningskravet definieras enligt f6ljande: minst 200
aktiedgare med ett innehav av minst o,1 prisbasbelopp var-
dera.
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Marknaden

Sveriges regering har satt ett mal att minst nio av tio hushall
och foretag skall ha tillgang till bredband om 100 Mbps senast
ar 2020. For att uppna bredbandsstrategin kravs omfattande
utbyggnad av fiberinfrastrukturen, savil accessfiber som
transportfiber. EY (fd. Ernst & Young) bedomer i sin analys
(2014) att det krévs investeringar om c:a 50 miljarder kronor
for att uppna regeringens malsédttning. For uppné full tillgdng-
lighet och dar med helt ersétta det gamla telendtet aterstar yt-
terligare 14-20 miljarder kronor i investeringsbehov. Samti-
digt befinner sig operatorer och nétagare i borjan av en bred
konsolideringsfas. Detta utmirks inte minst genom EQT:s
forvarv av IP-Only och samtida kommunikation att man ar
berett att satsa uppemot 30 miljarder kronor pa att forvirva
stadsnat i Sverige.

DEFINITION AV MARKNADEN

Transtema ar ett kunskapsforetag inom data- och telekom-
munikation som sedan 1997 arbetat med kunder i Sverige -
nitagare och operatorer av publika och privata nit avsedda
for data- och telekommunikation.

Transtema planerar, projekterar, bygger, underhéller, 6verva-
kar och optimerar fiberinfrastruktur med regionalt fokus pé
Vistsverige. Bland bolagets kunder aterfinns stadsnit, kraft-
bolag, kommuner, nitoperatorer, kommunikationsoperatorer
och medelstora och stora foretag.

Marknaden som Transtema verkar pd bedoms ha tre grund-
liggande drivkrafter:

1. Tillvaxten i antalet fiberanslutna hushall och foretag

2. Bandbreddsexpansion driven av nya tjanster inom vi-
deo, musik, spel etc

3. Investeringar och konsolidering av operatdrer och nata-
gare

10 APRIL 2015

BAKGRUND

Sveriges regering var tidigt ute och bestimda i sin uppfattning
att Sverige skulle vara ledande inom informationsteknologi.
Detta resulterade i att man var med och finansierade upp-
byggnaden av fiberoptisk infrastruktur i borjan av 2000-ta-
let. For bredbandsanslutning av hushall och foretag anvinds
utover fiber bland annat ADSL, VDSL och tradlésa ldnkar.
Fiber ar den teknik som har hogst mojlig kapacitet idag och i
framtiden. Bandbreddskapaciteten i fiberoptiska nitverk be-
gransas i forsta hand av ansluten hardvara och nya tekniska
innovationer méjliggor att kapaciteten i en fiberldnk utokas.
Under 2009 presenterade den svenska regeringen en nationell
bredbandsstrategi med tydliga mél;

1. att Sverige ska ha bredband i vérldsklass,

2. att 9o procent av alla hushéll och foretag bor tillga bred-
band om minst 100 Mbit/s ar 2020, och

3. att hushall och foretag ska ha goda mojligheter att an-
vianda sig av elektroniska samhallstjanster och service
via bredband.

Graden av utbyggnad av fiberoptiska nit, som kan anviandas
for att leverera tjanster till hushall och foretag, varierar myck-
et fran land till land. Politiska beslut och statliga subventioner
har péverkat fiberutbyggnad i ménga lander.
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UPPBYGGNAD AV FIBERNAT FOR IT-INFRASTRUKTUR
De fiberoptiska niten bestar av ett antal olika delar:

Stamnit - detta utgor grunden i den nationella nétstrukturen.
Det forbinder huvudnoderna som &r de centrala punkterna
for fiberanslutning. Underlaget f6r en huvudnod ér typiskt
ca 20 000 hushill, foretag eller andra slutanvandare. I storre
kommuner beh6vs darfor flera huvudnoder. Krav finns pa re-
dundanta forbindelser, dvs varje huvudnod ér ansluten till fle-
ra andra huvudnoder for att det alltid skall finnas alternativa
uppkopplingsvigar. Stamnitet ldggs normalt ldngs jarnvégar,
vagar eller kraftnat.

Fordelningsnat — Dessa kopplar ithop huvudnoderna med
fordelningsnoder. En fordelningsnod ér en passiv korskopp-
lingspunkt pa en ort eller annat avgrinsat geografiskt omrade.
Aven hir efterstrivas redundans genom uppkoppling till flera
huvudnoder. Fordelningsnoder placeras exempelvis i offent-
liga byggnader.

. Huvudnod
. Fordelningsnod

@ Stamndt

Fordelningsnat

— —- Anslutningsnat
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Anslutningsnat — Dessa utgor anslutningen mellan fordel-
ningsnoder och anslutningsnoder. Anslutningsnitet bestar av
ett antal slingor ddr man efterstrévar att forbinda varje an-
slutningsnod mot tvéa fordelningsnoder. I anslutningsnoden
ansluts den enskilda fastighetens utrustning till operatorens
aktiva utrustning. Anslutningsnitet laggs exempelvis langs
gator eller i befintlig kanalisation. Anslutningsnatet kallas
aven fiberaccessnatet, FT TH-natet (Fiber To The Home) och
ar oftast 300-2 0oo meter langt, men kan vara upp till 10 km
langt.

Fastighetsndt — Detta dr det nit som ansluter anslutningsno-
den till de enskilda slutanvéndarna i en fastighet, oftast vid
gatan, i kéllaren etc. Natet 4gs normalt av den enskilda fastig-
hetsagaren. Fastigheten i det hiar ssmmanhanget kan vara ett
flerfamiljshus, en villa eller villaomréde, en industrifastighet,
ett sjukhus etc.

Transtema dr verksamt inom samtliga delar av fiberndten for IT-infrastruktur.
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BOSTADSBESTANDET I SVERIGE

Av Sveriges befolkning bor ca 5 miljoner personer i villor och
i storleksordningen 4,5 miljoner i flerfamiljshus. Totalt finns
i Sverige ca 2 miljoner villor och ca 2,5 miljoner ligenheter.
Bostadsbestandet ér i standig fordndring. Tillskottet under de
senaste dren uppgar till ca 25 ooo bostdder per ar (SCB). Av
detta nytillskott dr 40% enfamiljshus, det vill saga villor.

ANTAL FIBERANSLUTNA HUSHALL OCH FORETAG
Sveriges regering har satt ett mal att minst 90% av hushél-
len och foretagen skall tillga bredband om minst 100 Mbps
ar 2020. Enligt PTS har 54% av de svenska hushéllen tillgang
till bredband med fiberanslutning vid utgangen av 2014.
Med tillgdng menas att fiberaccessnitet passerar byggnaden
och kan anslutas utan storre ingrepp och investering. Upp-
tagningskapaciteten, dvs andelen av hushéll som tillgér fiber
som faktiskt ocksa nyttjar bredbandsanslutningen genom ett
abonnemang uppgick samtidigt till 47%, vilket r en hog siffra
jamfort med 6vriga Europa.
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PTS gor i samma analys bedomningen att i princip samtliga
flerfamiljshus ligger i narheten (hogst 350 meter) av en fibe-
ranslutningspunkt, medan antal villor med samma nérhet
uppskattas till c:a 200 0oo stycken.

I EU28 hade 50,7 miljoner hushall tillgang till bredbandsac-
cess via fiber vid utgéngen av 2014, av dessa nyttjade 12,3
miljoner hushall bredbandsanslutningen genom ett abon-
nemang, motsvarande en upptagningsformaga om 24%. Det
innebdr att enbart 6% av Europas hushall bade (i) tillgar bred-
bandsaccess via fiber och (ii) faktiskt nyttjar bredbandsanslut-
ningen genom abonnemang.

De linder i Europa som har hogst tillgang till fiber (enligt
IDATE) ir Litauen, Lettland och Andorra. Ovriga linder med
hog tillganglighet och mognadsgrad dr Portugal, Spanien,
Ukraina och Bulgarien. Generellt géller att linder som har vil
utvecklade kopparnit tenderar att i forsta hand stretcha tekniken

Sveriges bostadsbestand och férdelning av befolkning

y R

2 miljoner villor
ca 5 miljoner personer

2,5 miljoner lagenheter
ca 4,5 miljoner personer

Kalla: Berakning av Bredbandsforum 2013 baserat pa SCB, 2012

Post och Telestyrelsen (PTS) har i en analys fran 2013 upp-
skattat att 80% av de 4,5 miljoner personer som bor i flerfa-
miljsvillor har tillgang till bredbandsaccess via fiber. Vid sam-
ma tidpunkt hade enbart strax 6ver 200 ooo villor, dvs c:a 10%
av bestandet av enfamiljsvillor tillgang till fiberbaserad access.

och oka kapaciteten genom olika tillimpningar for att undvika
nya infrastrukturinvesteringar. Lagst tillganglighet till fiber har
de tre stora europeiska ekonomierna; Tyskland, Storbritan-
nien och Italien.Vid utgangen av 2013 var 20,4 miljoner hushall i
EU39 anslutna till FT'TH. 2018 forvéntas totalmarknaden att ha
okat till 46,7 miljoner hushall.

*) FIBER TO THE HOME COUNCIL, EN INTERNATIONELL
BRANSCH ORGANISATION, WWW.FTTHCOUNCIL.EU
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ANDEL AV BEFOLKNINGEN MED FIBERACCESS FORDELAT PA VILLOR OCH FLERFAMILJSHUS PER LAN

70% B Andel av befolkningen boende i
° flerfamiljshus med fiber
60% B Andel av befolkningen boende i
villa med fiber
50%
40%
30%
20%
10%
0% —
§ § 2 T 92 T T T g2 T 2 %3 E T T T g og g o2 5 %
T § 2 & 3§ € £ &£ 8 £ g8 g g £ & 8 £ 35 5 § E £
£ £ 6 E 2 5 & § 2 3 £ % ¥ & E £ £ oo m & g
g 5 s g £ 9 £ & § 5 2 ¢ E € 8 e 2 @
2 = £ 8 3 O g S & ® 3 T g
> -5 < O Bt Z
> (2] :©
>
MARKNADSANDELAR FOR FIBERBASERAT BREDBAND
30%
25%
25%
23%
22%
20%
15%
10% 10%
10% 9%
5%
0%
Telenor TeliaSonera Tele2 Bredband 2 Bahnhof Ovriga (168 aktorer)

Kalla: PTS, Svensk telemarknad 2012
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FORUTSATTNINGAR FOR UTBYGGNAD AV HOGHASTIG-
HET I MOBILNATET

Post och Telestyrelsen gor bedomningen att tradlos teknik
som medger 100 Mbit/s kan antas finnas inom téitorter ar
2020. Idag bor ca 85% av Sveriges befolkning i titort, Anta-
gandet baseras pa att basstationer anslutna med fiber och med
stort frekvensutrymme relativt enkelt kan etableras i denna
miljo. PTS bedémning att mellan 4-6% av de hushéll och f6-
retag som inte har tillgang till 100 Mbit/s med tradbunden
teknik dr 2020, kommer att kunna forsorjas via mobilniten.
Utbyggnad av mobilnit kréaver ocksa fiberinvesteringar for att
ansluta antennoder.
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BANDBREDDSBEHOV OCH T]KNSTEINNEHALL

Enligt Sandvine konsumerar en mediananvindare med fast
internetanslutning 8,4 GB i datakapacitet per manad i Euro-
pa, i Nordamerika dr motsvarande siftra 19,4 GB. Enligt Cisco
kommer internettrafiken att tredubblas globalt de nidrmaste
fem éren. I Europa forvintas en fordubbling av internettrafi-
ken under samma period.

Realtidsunderhallning (video on demand) driver bandbredd-
sexpansionen. Vid hogtrafiktid utgor realtidsunderhallningen
43% av internettrafiken nedstréms i Europa; motsvarande sift-
ra i Nordamerika ar 63% (H1 — 2014, Sandvine). YouTube ar
den tillimpning som i ansprak tar hogst andel datakapacitet i
Europa och utgjorde 19% av nedstroms trafik forsta halvaret
2014 under hogtrafiktid. I Nordamerika ar det istéllet Netflix
som gor ansprak pa bandbredden och som pa egen hand stod
for 34% av internettrafiken nedstréms i hogtrafiktid.

13,5%

6,1%

6,8%
B Ovrigt, utanfér topp 5

16,7% [ Kommunikation
[l Marknadsplatser
B VPN

17,6%

M Fildelning

[ Web browsing

B Media, realtid

Aggregerat

Mitning over fordelning av internettrafik i Europa (presenterad som topp 5 samt ovrig trafik)

- forsta halvaret 2014, genomford av Sandvine

17/ 38



INFORMATIONSMEMORANDUM

INVESTERINGSBEHOV INFRASTRUKTUR

For att uppna Sveriges regerings bredbandsstrategi med 90%
tillganglighet kravs omfattande utbyggnad av fiberinfrastruk-
tur, savil accessfiber som transportfiber. EY bedémer i sin
analys (2014) att det krévs investeringar i accessfiber om c:a
40 miljarder kronor for att uppné regeringens malsittning,
dartill bedoms accessfibernitet behdva kompletteras med
transportfiberinvesteringar om c:a 10 miljarder kronor. For
uppna full tillgédnglighet och dédr med helt ersitta det gamla
telendtet aterstar ytterligare 14-20 miljarder kronor i inves-
teringsbehov. EY gor samtidigt bedomningen att befintliga
investeringar i fiberinfrastruktur uppgr till 65 miljarder kronor.

Accessfiber:
ca 45 mdkr

Transportfiber:
ca 20 mdkr

Penetration (fiber & kabel, >100 Mbps):
56% (enligt PTS, 2013)

(access- och transportfiber;
aktiv och passiv utrustning)

TeliaSonera (Skanova) som ér en av flera néitoperatorer pa
marknaden meddelade under hésten att de intensifierar in-
frastrukturinvesteringar under perioden 2015 till 2018 och
avsitter 9 miljarder kronor for utbyggnaden av super snabbt
bredband i Sverige. TeliaSonera strivar efter att erbjuda fiber-
uppkoppling till 1,9 miljoner hushall senast 20138.

AGARE OCH AKTORER PA DEN SVENSKA FIBERNATMARK-
NADEN

Sedan go-talet har det i Sverige funnits nagra huvudsakliga
typer av investerare i accessfiberniten; dels kommuner och
lokala energibolag som investerat i stadsnit, dels Skanova
(heldgt av TeliaSonera) samt ett begrinsat antal 6vriga privata
aktorer. Under 2013 annonserade EQT (IP-Only) att man &r
berett att satsa uppemot 30 miljarder kronor pa att forvirva
stadsnat i Sverige.

Stadsndten har varit en betydande investerare av fiberinfra-
struktur alltsedan 1990-talet och finns idag i c:a 200 kommu-
ner (av totalt 290). Aven andra aktérer har genomfort omfat-
tande investeringar i accessfiber, sdrskilt Skanova, men dven
aktorer som Telenor/Bredbandsbolaget, Tele2 samt ComHem
— de senare dock i mindre omfattning.

Under senare tid har ocksd en konsolidering noterats pa
marknaden da ett antal férvirv av mindre stadsnit har skett.
Majoriteten av stadsnéten dgs offentligt (ofta kommunalt),
antingen som ett eget stadsndtsbolag eller via det lokala en-
ergibolaget. Deloitte har pa uppdrag av SKL (Sveriges Kom-
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muner och Landsting) gjort en studie som visar att det skulle
ge stora samhallsvinster med ett samordnat dgande av statens
fibernit. Regionala samarbeten eller samarbeten mellan tva
eller flera angrinsande kommuner blir allt mer vanligt. C:a
10% av stadsndten dgs av privata aktorer.

I 6ver 150 kommuner finns stadsnit med en tydlig kommersi-
ell inriktning. Stadsnéten har bidragit till en 6kad konkurrens
pé infrastruktur- och tjdnsteniva och merparten av stadsni-
ten séljer ocksd svartfiber- och kapacitetstjanster till andra
operatorer pa den svenska marknaden.

29 mdkr

40 mdkr
54-60 >10
mdkr mdkr

> 90%

Néra 100%

accessfiberinvesteringar
(OBS! exklusive transportfiber)

transportfiber-
investeringar

Stadsnit agerar olika pa respektive marknad: vissa stadsnét
valjer dven att investera i omraden med begrinsat kundun-
derlag (t ex glesbygd), medan andra véljer att primart inves-
tera i mer lonsamma omraden (t ex i tatort eller omraden som
ar mindre kostsamma att fibrera). Huvudsyftet for de offent-
ligt 4gda stadsndten ar att ge invanare, foretag och kommunal
verksamhet mojlighet till hoghastighetsbredband via 6ppna,
konkurrensneutrala nit. Stadsnatens malsattning, verksam-
het och fragestéllningar hanteras langsiktigt av den politiska
ledningen i en kommun oavsett vilken dgarform stadsnatet
har i kommunen.

Skanova som ar den enskilt storsta fibernitigaren och inves-
teraren, har ambitionen att erbjuda ett rikstdckande fibernit.
Idag uppskattas deras marknadsandel i antal fiberaccesser till
ca 35%. Redan pa 8o-talet borjade Skanova att anldgga trans-
portfiber, for att sedan 6ka utbyggnadstakten av accessfiber fr
o m 9o-talets andra halft.

Skanova skoter planering, byggnation, drift och underhall
av fiberndten. Idag siljer Skanova access till passiv fiberin-
frastruktur enligt icke-diskriminerande villkor till samtliga
telekom-operatorer i Sverige.
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HITTILLS GENOMFORDA INVESTERINGAR

Post och Telestyrelsen skriver (2013) att under de senaste atta
aren har de sammanlagda investeringarna i fasta och mobila
nét i genomsnitt uppgatt till 8,6 miljarder kronor per ar. Nagot
mer 4n halften utgjordes av investeringar i fast infrastruktur,
ca 4,7 miljarder kronor. Stadsndten har sttt for ca 1,3 miljar-
der kronor rligen. Ar 2012 stod Skanova for nistan hilften av
investeringarna och stadsnaten for nagot mer 4n en fjardedel.

Svenska Stadsnatsforeningen skriver (2012) ddremot att det
historiskt har investerats c:a 26 miljarder kronor i de kom-
munalt 4gda bredbandsniten och att investeringarna mellan
aren 2010-2012 uppgick till knappt 2 miljarder kronor arli-
gen, vilket motsvarar ca 24 procent av totala marknadens in-
vesteringar.

Enligt Regeringskansliets rapport, "Bredband for Sverige in
i framtiden”, SOU 2014:21, s& har de érliga fiberinvestering-
arna under perioden 2010-2013 varierat mellan 3,4 och 4,0
miljarder kronor.

EY gor bedomningen i sin rapport "Framtida fiberinvestering-
ar i Sverige” (2014) att ackumulerade investeringar i svenska
fibernit aterfinns i storleksordningen 65-70 miljarder kronor.
Av detta belopp bedoms c:a 10% vara statligt finansierat.

Forskningsinstitutet Acreos gor i sin rapport (2011) antagan-
den om att investeringskostnaden for en fiberanslutning till
ett flerfamiljshus uppgar till c:a 10.000 kronor per hushall
och for en enfamiljsvilla i tétort till c:a 18.500 kronor, medan
det bedoms kosta c:a 32.500 kronor att ansluta en enfamiljsvilla pa
landsbygden.
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SERVICE, UNDERHALL OCH UPPGRADERINGAR AV
BEFINTLIGA KOMMUNIKATIONSNAT

Marknaden for outsourcingtjinster i befintliga kommunika-
tionsnét vaxer. Outsourcingtjansterna inbegriper fysiskt ser-
vicearbete, servicekontrakt med sa kallad first line support
och uppgradering av aktiva komponenter i nétet. Aktiva kom-
ponenter ar till exempel switchar, routrar och lankar. Dessa
uppgraderas eller byts ut nir niten uppgraderas for hogre
kommunikationshastigheter.

Kunderna for dessa tjanster kraver att leverantorerna har hog
kompetens och erfarenhet av dessa arbeten. Dessutom kravs
det en infrastruktur hos leverantoren i form av organisation
och en sa kallad NOC (Network Operating Central). NOCen
fungerar som sambandscentral och kommunikationsnatverk
for bade automatisk teknisk rapportering i néten sa vil som
manuell felrapportering.

Dessa typer av eftermarknadstjanster inkluderar ofta ocksa
konstruktion och byggnation av utbyggnader och natférand-
ringar.

Det ér en trend i marknaden att fler och fler operatdrer och
nétdgare outsourcar en allt storre del av dessa typer av efter-
marknadstjanster.

Investeringar i fast bredband i Sverige 2005-2012, miljoner kr
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Verksamhetsbeskrivning

Transtema ar en kvalitetsledande leverantor av natverksinfra-
struktur till och for telekomindustrin. Bolaget verkar pa en
marknad med god underliggande tillvixt och har bevisat sin
affairsmodell genom god och stabil intjaningsformaga over
tid. Transtema har positionerat sig vil pa marknaden och
anlitas for projektering, byggnation, underhall och 6vervak-
ning av kommunikationsinfrastruktur for alla typer av tek-
niskt avancerade kommunikationsnat. Bolaget har byggt upp
en solid affarsplattform och star redo att forflytta sig fran att
vara en lokal aktor till att bli en nationell spelare. Geografisk
expansion skall uppnas genom att folja befintliga kunder till
nya marknader men ocksé genom offensiva, men selektiva f6-
retagsforvarv.

AFFARSIDE
Transtema levererar tjanster och 16sningar till kunder som ef-
terfragar ett brett tekniskt kunnande inom néatverk och kom-
munikation.

VISION
Transtema skall vara den bésta partnern inom néatverk och
kommunikation

AFFARSOMRADEN

NAT

I affairsomradet Nat ingér all konstruktion och nétbyggnation
av kommunikationsnét. For varje ny fiberanslutning krévs fi-
berforldggning fram till kunden och forstiarkningar i fiberna-
tet bakom (transportnitet, stamnatet).

Transtema arbetar i huvudsak med kommunikationsnatet
som ligger nira de kommunikations- system som driver na-
tet, dvs de punkter dédr det finns aktiva switchar och annan
transmissionsutrustning. Dessa installationer kriver hogst
kompetens och processkunnande hos leverantoren for att in-
stallationen skall bli fullgod.

Slutgiltig anslutning till hushallet eller foretaget dr den del av
néitbyggnationen som 4r mest konkurrensutsatt och dar det
kravs minst av leverantren. Transtema utfor dven dessa in-
stallationer men da i projekt som kombineras med de mer
teknikintensiva delarna av natet.

For varje fiberanslutning véxer dven eftermarknaden propor-
tionerligt med service, underhéll, utsittning, inméitning och
idriftsattning av aktiva komponenter i det installerade fiber-
natet.

TEKNIK

For varje ny fiberanslutning kravs en switchport och forstark-
ningar i switcharna i transportnatet. Inom affirsomréadet Tek-
nik levereras tjanster och losningar for att mojliggora detta.
Detta innebdr i forsta hand design och ny- och utbyggnad av
nételektronik och aktiv kommunikationsutrustning.
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For varje ny fiberanslutning dkar mélgruppen som kan dra
nytta av bandbreddskravande tjanster, vilket medfor att tjans-
teutvecklarna utvecklar nya bandbreddskrivande tjanster
som snabbt etableras, inom bla TV, film och musik. Detta blir
en uppatgaende spiral som i stort f6ljer Moore’s lag (Moore s
lag beskriver ursprungligen hur kapacitet i datorer fordubb-
lades var 18:e till 24:e manad. Detta har empiriskt visat sig
stimma dven pd en méngd andra omraden inom informa-
tionsteknologin). Denna fordndring driver kapacitetskravet
pa anslutningen vilket medfor att utrustningen (switcharna)
behover bytas ut for varje steg i 6kningen av kapaciteten.

Marknaden har nyligen gatt fran 100 Mb/s till 1Gb/s som
standard i en anslutning till ett hushall. Idag arbetar nétope-
ratérerna med 10Gb/s. Denna bandbreddsokning aggregeras
naturligtvis i transportniten till 10Gb/s, 40Gb/s, 100Gb/s osv.
I dessa sammanhang levererar Transtema tjanster vid utbyten
av switchar och annan aktiv utrustning hos kunderna och i
transportndten.

For varje ny fiberanslutning och varje ny tjdnst i natet véxer
aven eftermarknaden for drift och underhall av naten. Denna
marknad véxer inte bara volymméssigt utan dven kraven pa
tillgdnglighet dygnet runt, aret runt okar. Det som var det tra-
ditionella telenitets 6vervakningsfunktion har idag i stort helt
tagits 6ver av 6vervakningstjdnster 6ver Internet.

Operatorer och kommunikationsoperatorer jamfor dgandet
av infrastrukturen (fibernitet) som jaimforbart med elnét och
annan infrastruktur, dvs tunga investeringar till att borja med
men mycket virdefullt och l6nsamt 6ver tid. De ser ocksa att
infrastrukturen leder till lokala monopolliknande situationer
och att storlek pa néten ger skalfordelar. Allt detta har idag
medfort en kapplopning inom utbyggnaden i Sverige och an-
dra mogna marknader, dir dven mindre aktorer (stadsnit)
kops upp och konsolideras.

De storre fibernétsagarna och kommunikationsoperatorerna
som skapas i denna konsolideringsprocess har inte ambi-
tionen att ha egna resurser for installationer och filtservice
spridda 6ver landet. Det blir helt enkelt mer kostnadseffektivt
att arbeta med partners som har kompetens och lokalkanne-
dom. Transtema vill bli en av de ledande partners till natagare
och kommunikationsoperatorer.

Forsaljning och resultat fordelar sig enligt nedan:

Andel av
resultat fore skatt

Andel av
omséttning
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KUNDER

Bland Bolagets kunder finns kommuner, storre teleoperato-
rer och natagare samt foretag och annan offentlig forvaltning.
Bland de storre kunderna kan namnas Kungsbacka Kommun,
Goteborg Energi, Gothnet, Telenor, Trollhattans Energi och
IP Only. Kungsbacka kommun &r och kommer att vara en stor
kund till Bolaget. De stod for drygt 40% av omsattningen un-
der forra rakenskapséret. Bolaget har sedan start haft Kungs-
backa Kommun som en trogen kund och kundrelationen
regleras idag bland annat i flera mangariga ramavtal som &r
tecknade under 2014.

PRODUKTOMRADEN

FIBERNAT

Transtema planerar, projekterar samt bygger optofibernit.
Transtema ges i manga fall fortroendet att hantera drift och
underhall vilket gors via en egen serviceorganisation tillgang-
lig dygnet runt, aret runt.

DATANAT
Transtema projekterar och bygger datanit inom fastigheter,
fiber och kopparbaserade.

RADIONAT

Transtema har mangarig erfarenhet av olika radiotekniker f6r
béde utom och inomhusbruk. Transtema hanterar allt i fran
radioplanering, byggnation, driftsdttning till service och un-
derhall.

NATVERKSUTRUSTNING
Transtema verkar som en leverantdrsoberoende aterforséljare
av natverksutrustning.

Transtema kan som oberoende aterforsiljare sétta kundens be-
hov i fokus och erbjuda de bésta 16sningarna i varje unikt fall.

FORVARVSSTRATEGI

Transtemas styrelse har betydande erfarenhet av att tillimpa
foretagsforvarv som del av en tillvixtstrategi och har for av-
sikt att aktivt medverka till en konsolidering av marknaden.
Transtema kommer under kommande 36 ménader att foku-
sera pa geografisk expansion med nérvaro i storstadsregioner
och regionstiader. Transtemas forvérvsstrategi kommer att
vara offensiv och samtidigt selektiv och till viss del opportu-
nistisk. Bolaget tror att bra foretagsforvarv till del beror pé
hur motiverad séljaren ar att sdlja i allménhet och att silja till
Bolaget i synnerhet. Att Bolaget skall betraktas som den bésta
koparen av entreprendrsledda bolag inom sitt marknadsseg-
ment dr en mélbild i forvérvsstrategin.

TILLVAXTMAL

Bolaget har som mél att vixa 15-20% per ar de ndrmaste 5
aren. Tillvixten definieras som en genomsnittlig tillvaxt dver
aren. Tillvixten kan uppnas genom en kombination av orga-
nisk och forvérvsdriven tillvaxt.
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RELINK NETWORKS

Relink Networks AB (Relink), deldgt till 51 procent av Trans-
tema AB verkar som distributor f6r Ericsson. De resterande
49% av aktierna 4gs av Jonas Johansson, VD i Relink Net-
works AB. Kunderna, som framst ar lokala aterforsiljare och
systemintegratorer, aterfinns i Europa, Nord- och Latiname-
rika, Mellanostern och Australien. Produktutbudet omfattar
framst mikrovagslankar, WiFi och switchar for metronit.
Relink erbjuder ocksa tjanster for planering, installation och
driftsdttning av produkterna i kunders nit. Malgruppen &r
framst mobiloperatorer. Bolagets storsta leverantor 4r Erics-
son.

Relink Networks AB har ej konsoliderats i Transtema AB
tidigare ar da bolaget da var organiserat som ett systerfore-
tag till Transtema AB. I och med éarsbokslutet 2014 &ar Re-
link Networks AB ett dotterbolag till Transtema AB och har
konsoliderats fullt ut i Transtema Group AB. Historiskt har
Relink Networks omsatt c:a 5-7 miljoner kronor per ar och
uppvisat god lonsamhet 6ver tid. Bolagets forséljning ér till
stor del projektbunden, dvs beroende pa kundernas olika le-
veransprojekt 6ver olika ér kan relativt stora fluktuationer f6-
rekomma mellan aren.

Styrelsen i Transtema Group AB ser Relink Networks AB som
ett langsiktigt och strategiskt viktigt innehav. Relink kan i en
framtid vara en byggbit i en framtida internationell expansion
av koncernen.

ORGANISATION OCH LEGAL STRUKTUR
Transtema bestar idag av moderbolaget Trans-
tema Group AB och dotterbolaget Transtema AB.
Transtema AB &ger sedan i sin tur 51% av Relink
Networks AB.

Transtema
Group AB

Transtema AB
Huvudkontoret ligger i M6lndal dér samtliga an-
stallda inom Transtema arbetar. Antal anstillda i
koncernen ér 26 st. Anstéllda i koncernen arbe-
tar i huvudsak med nitbyggnation, konstruktion
och drift. Av de anstillda arbetar 5 personer med
teknik och drift och 19 st med natbyggnation

Relink
Networks AB

TRANSTEMAS KONCERNSTRUKTUR

Transtema Group AB (publ) med org.nr 556988-0411 re-
gistrerades pd Bolagsverket 2014-10-28. Bolaget har sitt site
i Molndals kommun, Véstra Gotalands lan. Associationsfor-
men dr publikt aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Huvudkontorets adress ar Flojelbergsgatan 12,
431 37 Molndal, tel: 031- 746 83 oo. Bolaget har ett helédgt
dotterbolag: Transtema AB. Foljaktligen har ingen arsredovis-
ning lamnats for Transtema Group AB utan dess bokslutséar
ar forldngt tom 2015-12-31. Transtema Group AB fungerar
som dgarbolag till de rorelsedrivande bolagen och ingen verk-
samhet i 6vrigt bedrivs i Transtema Group AB. VD och kon-
cernchef dr anstilld i moderbolaget. Verksamheten i moder-
bolaget i 6vrigt kommer att minimeras, allt for att minimera
administrationskostnader i moderbolaget.
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Ledande befattningshavare

MAGNUS JOHANSSON
FODELSEDATUM: 1963-10-01
POSITION I BOLAGET: VERKSTALLANDE DIREKTOR
ANSTALLD SEDAN: 1997
ANTAL AKTIER GENOM BOLAG: 8 359 000
KORT HISTORIK

VD och édgare av Transtema AB sedan 1997. Entreprenor med

teknisk bakgrund frén Forsvarsmakten.
Civilingenjor i datateknik vid Chalmers Tekniska Hogskola.

MBA vid Handelshogskolan i Goteborg. Krigshogskolan i
Stockholm.

Officershogskolan i Karlskrona.

JENS BOBERG

FODELSEDATUM: 1982-03-28
POSITION I BOLAGET: SAL] OCH MARKNADSCHEF
ANSTALLD SEDAN: 2005
ANTAL AKTIER: 104 000

Inga andra bolagsengagemang, styrelseuppdrag etc nu eller
under de senaste 5 aren.

KORT HISTORIK

Diplomerad Marknadsekonom frin IHM Business School
med inriktning marknadsforing samt ledarskap. Teknisk bak-
grund med fokus pa IT-sdkerhet och datakommunikation.
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MALIN KROUTHEN

FODELSEDATUM: 1967-10-03
POSITION I BOLAGET: EKONOMICHEF
ANSTALLD SEDAN 1997
ANTAL AKTIER: 0

Inga andra bolagsengagemang, styrelseuppdrag etc. nu eller
under de senaste 5 aren.

KORT HISTORIK
Ekonomichef i Transtema AB sedan 1996.

Ekonomisk utbildning vid Handelshogskolan i Goteborg.

JONAS JOHANSSON
FODELSEDATUM: 1970-10-25
POSITION I BOLAGET: VD I RELINK NETWORKS AB
ANSTALLD SEDAN: 2008

ANTAL AKTIER GENOM BOLAG: o

ANDRA BOLAGSENGAGEMANG:
BOLAG POSITION
RELINK NETWORKS AB STYRELSELEDAMOT

OCH AGARE AV 49% AV AKTIERNA
KORT HISTORIK
VD och deldgare i Relink Networks AB sedan 2008. Siljare

och entreprenér med bakgrund fran Ericsson.

Hogskoleingenjor i automationsteknik vid Chalmers Teknis-
ka Hogskola.

Civilekonom vid Handelshogskolan i G6teborg.

] TRANSTEMA

-
-
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Styrelse

Nedan foljer en kort presentation av styrelsen och en 6ver-
sikt over styrelseledamoéternas bolagsuppdrag. Ingen av de i
styrelsen ingaende ledamoéterna eller de ledande befattnings-
havarna har under de senaste fem aren domts i bedrégerire-
laterade mal, drabbats av myndigheters sanktioner eller an-
klagelser, eller forbjudits av domstol att inga som medlem av
bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan, eller fran
att ha en 6vergripande funktion hos bolaget. Eventuella kon-
kurser, likvidation eller konkursforvaltning framgér av sam-
manstéillningen. Inga styrelseledamoter eller personer som
ingar i ledningen anses ha privata intressen som stér i strid
med bolagets intressen.

Styrelseledamoéterna valdes in i Transtema Holding AB vid
den extra Bolagsstimman den 7 november 2014. Ingen av
styrelseledamoterna har négot avtal med Bolaget eller dotter-
bolag om formaner om styrelseuppdraget skulle avslutas.

10 APRIL 2015

GORAN NORDLUND

FODELSEDATUM: 1958-10-24
POSITION I BOLAGET: STYRELSEORDFORANDE
LEDAMOT SEDAN: 2014-11-19
ANTAL AKTIER GENOM BOLAG: 2015 000
ANDRA BOLAGSENGAGEMANG

BOLAG POSITION
OPUS GROUP AB STYRELSEORDFORANDE
HEXATRONIC GROUP AB STYRELSEORDFORANDE
HEXATRONIC CABLES &

INTERCONNECT SYSTEMS AB STYRELSEORDFORANDE
HEXATRONIC ELEKTRONIK & DATA AB STYRELSESUPPLEANT
WEST INTERNATIONAL AB STYRELSELEDAMOT
PROXIMION AB STYRELSESUPPLEANT
MEMOTEKNIK SWEDEN AB STYRELSESUPPLEANT
THE BLUE SHIFT AB STYRELSESUPPLEANT
SLLVERBULLET FILM AB STYRELSEORDFORANDE
UROLOGIX AB STYRELSESUPPLEANT
PARTNER FONDKOMMISSION AB STYRELSELEDAMOT
FORE C INVESTMENT AB STYRELSELEDAMOT
AMAGO CAPITAL AB STYRELSELEDAMOT
FORE C INVESTMENT HOLDING AB STYRELSELEDAMOT
FORE C FUND MANAGEMENT AB STYRELSELEDAMOT
EBECO AB STYRELSEORDFORANDE

TIDIGARE UPPDRAG (SENASTE § AREN):

Styrelseordférande i Opus Bilprovning AB, Online Brands
AB, AddTV AB och OF Intressenter AB. Ej oberoende i for-
hallande till Bolaget p4 grund av dgande.

AGANDE OVER 10% I BOLAG (SENASTE 5 AREN):

Hexatronic Group AB, Amago Capital AB, Fore C Fund Ma-
nagement AB, Fore C Investment sprl, Fore C Investment
Holding AB och OF Intressenter AB.

KORT HISTORIK

Mangarig erfarenhet som entreprendr, bland annat inom te-
lekomindustrin och aktiv deldgare och styrelseledamot i ett
flertal foretag inom skilda branscher. Nordlund har tidigare va-
rit styrelseledamot i Viking Telekom AB (publ), noterat pa NAS-
DAQ OMX Stockholm, dér Nordlund var en av medgrundarna.

Utbildning: Civilingenjor i elektroteknik fran Chalmers Tek-
niska Hogskola och studier i foretagsekonomi vid Géteborgs
Universitet.
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MAGNUS JOHANSSON
FODELSEDATUM:

1963-10-01
POSITION I BOLAGET: STYRELSELEDAMOT OCH

VERKSTALLANDE DIREKTOR

LEDAMOT SEDAN: 2014-11-19
ANTAL AKTIER GENOM BOLAG: 8 359 000
ANDRA BOLAGSENGAGEMANG

BOLAG POSITION
TRANSTEMA AB STYRELSELEDAMOT
RELINK NETWORKS AB STYRELSELEDAMOT

HADOQUE AB MED DOTTERBOLAG STYRELSELEDAMOT OCH

DELAGARE
LEDVENTURE AB STYRELSELEDAMOT OCH DELAGARE
CALEO TECHNOLOGIES AB STYRELSELEDAMOT OCH

DELAGARE
TORNAS INVEST AB STYRELSEORDFORANDE OCH AGARE
BLOMAB FASTIGHETER KB KOMMANDITDELAGARE
KLAVA FASTIGHETER KB KOMMANDITDELAGARE
TIDIGARE UPPDRAG (SENASTE 5 AREN):

Styrelseledamot i Hexatronic Scandinavia AB.

Ej oberoende i forhallande till Bolaget.

AGANDE OVER 10% I BOLAG (SENASTE 5 AREN):

Tornas Invest AB, Caleo Technologies AB (dterstar 7%), Ab-
sque Networks AB och Klava fastigheter KB.

KORT HISTORIK

VD och édgare av Transtema AB sedan 1997. Entreprenor med
teknisk bakgrund och fran Forsvarsmakten.

Civilingenjor i datateknik vid Chalmers Tekniska Hogskola.

MBA vid Handelshogskolan i Goteborg. Krigshogskolan i
Stockholm.

Officershogskolan i Karlskrona.

10 APRIL 2015

OSKAR SAFSTROM

FODELSEDATUM: 1981-12-25
POSITION I BOLAGET: STYRELSELEDAMOT
LEDAMOT SEDAN: 2014-11-19
ANTAL AKTIER: 507 000
ANDRA BOLAGSENGAGEMANG
BOLAG POSITION
AB VENIVERSUM STYRELSELEDAMOT
VENIVERSUM FASTIGHET I AB STYRELSELEDAMOT
SAFSTROM & PARTNERS AB STYRELSELEDAMOT
OCH AGARE
AMAGO CAPITAL AB STYRELSELEDAMOT
BOSTADSRATTSFORENINGEN
PLANTAGEGATAN 13/15 STYRELSELEDAMOT

TIDIGARE UPPDRAG (SENASTE § AREN):
Styrelseledamot i ScandCap AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen res-
pektive Bolagets storre aktiedgare.

AGANDE OVER 10% I BOLAG (SENASTE 5 AREN):
Safstrom & Partners AB och Scandcap AB (nu avyttrat).

KORT HISTORIK

Lang erfarenhet inom finanssektorn med fokus pa corpora-
te finance. Managing Partner for Euromerger Sverige sedan
2012.

Utbildning: Civilekonom frdn Dublin Business School.

24/ 38



INFORMATIONSMEMORANDUM

PER-OLOF MELLBERG
FODELSEDATUM:
POSITION I BOLAGET:
LEDAMOT SEDAN:

ANTAL AKTIER:

ANDRA BOLAGSENGAGEMANG
BOLAG

TRANSTEMA AB

CALEO TECHNOLOGIES AB

RELINK NETWORKS AB
LEDVENTURE AB

TORNAS INVEST AB

PER MELLBERG HOLDING AB

1967-03-26
STYRELSELEDAMOT
2014-11-19

0

POSITION
STYRELSESUPPLEANT
STYRELSELEDAMOT
OCH VD
STYRELSEORDFORANDE
STYRELSESUPPLEANT
STYRELSESUPPLEANT
STYRELSELEDAMOT
OCH AGARE

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen res-

pektive Bolagets storre aktiedgare.

AGANDE OVER 10% I BOLAG (SENASTE 5 AREN):
Caleo Technologies AB (aterstdr 7%) och Per Mellberg Hol-

ding AB.

KORT HISTORIK

VD, grundare och 4gare av Caleo Technologies AB sedan
2002. Entreprendr med fokus pa telekom, med bakgrund fran

Ericsson och EHPT.

Civilingenjor i datateknik vid Chalmers Tekniska Hogskola.

Foretagsekonomi vid Handelshogskolan i Umea.

Projektledning vid Chalmers Tekniska Hogskola.

Revisor

HAKAN JOHANSSON
AUKTORISERAD REVISOR
KABEA REVISION AB

ADRESS: FAKTORVAGEN 1C, 434 37 KUNGSBACKA

TEL: 0734-27 02 26
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Aktien och dgarforhéllanden

AKTIER & AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Transtema Group AB uppgar fore stundande
emission till 13 000 0oo kronor fordelat pa 13 ooo ooo fullt
inbetalda aktier, samtliga aktier ar stamaktier och vardera
med ett kvotvirde om 1,00 kronor. Bolagets bolagsordning
foreskriver att aktiekapitalet skall vara ldgst 13 000 ooo kronor
och hogst 52 0oo 000 kronor, motsvarande ldgst 13 0ooo 0oo
aktier och hogst 52 0ooo ooo aktier. Aktiekapitalet 4r bestimt
i svenska kronor. Samtliga aktier ger lika rétt till andel i Bola-
gets tillgdngar, vinst och eventuellt 6verskott vid likvidation.
Samtliga aktier ger lika ratt till utdelning och samma rostrétt.

FORANDRING I AKTIEKAPITAL I SAMBAND MED NYEMISSION
Styrelsen beslutade den 16 mars 2015, i enlighet med bemyn-
digandet frdn den extra bolagsstimman den 21 november
2014, att 6ka Bolagets aktiekapital med totalt hogst 2 200 000
kronor genom en emission av 2 200 0oo aktier. Okningen av
aktiekapitalet forutsétter ej att grdnserna for Bolagets aktie-
kapital i bolagsordningen dndras. Vid full teckning av Emis-
sionen kommer Bolagets aktiekapital att uppga till maximalt
15 200 000 kronor, férdelat pa sammanlagt 15 200 ooo aktier,
envar aktie med ett kvotvarde om 1,00 kronor. Se § 4 och § 5 i
bolagsordningen i avsnittet “Bolagsordning”

AKTIEAGARAVTAL

Séavitt styrelsen kanner till foreligger inte négra aktiedgarav-
tal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt sty-
relsen kinner till finns inte heller ndgra 6verenskommelser
eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen
over Bolaget forandras.

PERSONER MED INSYNSSTALLNING

Utover de personer som ingar i Bolagets styrelse, dess ledande
befattningshavare, Bolagets revisorer samt ett antal anstallda/
uppdragstagare som har en befattning i Bolaget som normalt
kan antas medfora tillgédng till icke offentliggjord kurspaver-
kande information, finns inga personer som ar anmalnings-
skyldiga enligt lagen om anmalningsskyldighet (2000:1087)
for vissa innehav av finansiella instrument. Personer med
insynsstallning i Bolaget som registrerats i insynsregistret ar
per den 30 januari 2015: Magnus Johansson; Innehavare av 8
359 000 aktier genom bolag, Goran Nordlund; Innehavare av
2 015 0oo aktier genom bolag, Oskar Safstrom; Innehavare
av 507 000 aktier, Per-Olof Mellberg; Inget innehav av aktier,
Jens Boberg; Innehavare av 104 ooo aktier och Malin Krout-
hén (CFO); Inget innehav av aktier. Digital Image SA &gs av
Jonas Nordlund, bror till Géran Nordlund. Digital Image dger
10,3% av aktierna varfor Jonas Nordlund &r insiderregistrerad.

10 APRIL 2015

BAKGRUND TILL NYEMISSIONEN OCH FRAMTIDA KAPI-
TALBEHOV

Den nu pagaende nyemissionen genomfors i syfte att finan-
siera en okad satsning pa organisk tillvixt genom en lansering
av foretagets produkter och tjanster i nya regioner i Sverige
samt att finansiera strategiska foretagsforvarv.

Ytterligare nyemissioner kan pakallas med anledning av att
rorelsen kraver mer kapital, exempelvis da resultatet blivit
lagre dn forvéntat eller da tillvixten blivit lagre 4n forvintat,
eller av annan orsak exempelvis da det uppkommit méjlighet
till ytterligare foretagsforvérv.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolagets bolagsordning innehaller ett avstimningsforbehall
och Bolaget och dess aktier ar anslutna till det elektroniska
vardepapperssystemet med Euroclear Sweden (Euroclear
Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm) som central vir-
depappersforvarare. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna
eller kommer att utfirdas for de nya aktierna. Bolagets aktie
har ISIN-kod SE0006758587.

UTDELNINGSPOLICY

Transtema befinner sig i en expansiv fas och kommer under
de ndrmaste aren prioritera att vinstmedel aterinvesteras i
verksamheten. Styrelsen kommer att omprova stillningsta-
gandet arligen och foresla vinstutdelning nir detta forefaller
vara attraktivt for aktiedgarna.

OPTIONSPROGRAM
Det finns for niarvarande inga optionsprogram i Transtema.

BEMYNDIGANDE

P& den extra Bolagsstimman den 21 november 2014 fick
styrelsen ett bemyndigande att fatta beslut om en eller flera
nyemissioner av aktier med eller utan avvikelse fran aktied-
garnas foretradesratt vid ett eller flera tillfillen. Detta bemyn-
digande ar sammanlagt pd hogst 4 ooo ooo aktier varvid ak-
tiekapitalet kan komma att 6ka med hogst 4 ooo ooo kronor.
Bemyndigandet har utnyttjats for denna emission varefter
kvarstar mojlighet till emission av totalt hogst 1 800 ooo ak-
tier varvid aktiekapitalet kan 6ka med hogst 1 800 0oo kronor.
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AGARFORHALLANDEN
Antalet aktiedgare uppgick den 7 april 2015 till 6 stycken.

AKTIEAGARE

AGARANDEL

TORNAS INVEST AB 64,30%
FORE C INVESTMENT HOLDING AB 15,50%
DIGITAL IMAGE SA 10,30%
JOVITEX AB 5,20%
OSKAR SAFSTROM 3,90%
JENS BOBERG 0,80%
100,00%

10 APRIL 2015

ANTAL AKTIER
8359 000

2 015 000

1 339 000

676 000

507 000

104 000

13 000 00O

Kompletterande information till aktiedgartabell ovan: Tornés Invest AB dgs av VD
Magnus Johansson, Fore C Investment Holding AB 4gs av styrelseordférande Goran
Nordlund, Digital Image SA &gs av Jonas Nordlund och Jovitex AB dgs av Carl Schneider.

AKTIEAGARE EFTER DEN FORESTAENDE EMISSIONEN VID FULL TECKNING

AGARANDEL

TORNAS INVEST AB 54,99%
FORE C INVESTMENT HOLDING AB 13,26%
DIGITAL IMAGE SA 8,81%
JOVITEX AB 4,45%
OSKAR SAFSTROM 3,34%
JENS BOBERG 0,68%
NYA AKTIEAGARE 14,47%
100,00%

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

ANTAL AKTIER
8359 000

2 015 000
1339 000

676 000

507 000

104 000

2 200 000

15 200 000

Aktiekapitalet har sedan Bolaget bildades den 28 oktober 2014 utvecklats enligt foljande:

AR TRANSAKTION OKNING AV ANTALET AKTIER
2014 BOLAGSBILDNING 500
2014 NYEMISSION® 129 500
2014 SPLIT 100:1 12 870 000

Teckning av samtliga aktier har skett till nominellt vérde.

*KOMMENTAR TILL NYEMISSION I NOVEMBER 2014

Magnus Johansson dgde 100% i Transtema AB genom sitt bo-
lag Tornés Invest AB. Han tog hosten 2014 beslutet att expan-
dera Transtemas verksamhet. For att mojliggora detta kréav-
des externt kapital samt erfarenhet av drift av tillvixtbolag. I
konkurrens med andra investerare valde han ett konsortium
bestaende av bolag dgda av Goran Nordlund, Jonas Nordlund,
Carl Schneider samt Oskar Safstrom, vilka tillsammans hade

TOTALT ANTAL AKTIER  OKNING AV AKTIEKAPITALET (KR)

500 50 000
130 000 12 950 000
13 000 000 0

en stor erfarenhet av finansiering, drift och forvarvi tillvixt-
bolag. Man beslutade tillsammans att bilda Transtema Group
AB som skulle forvirva Transtema AB. Forvarvet skulle fi-
nansieras genom en nyemission och genom bankfinansiering.
Transtema AB varderades da till 26 420 800 kronor. Av dessa
finansierades 12 950 0oo kronor i form av en nyemission i
Transtema Group AB i november 2014. Teckningskursen var
pé davarande kvotvarde 100 kr.
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Finansiell oversikt

10 APRIL 2015

Sammanfattning av arsredovisningar 2010-2014 for Transtema AB

2014

TOTALA INTAKTER 48 765 196 KR

RORELSERESULTAT (EBIT) 10 005 947 KR

ARETS RESULTAT 7 055 507 KR

Transtemakoncernen i dess nuvarande form bildades under
2014 och bestar av koncernmodern Transtema Group AB
och det heldgda rorelsedrivande dotterbolaget Transtema AB
samt Relink Networks AB som 4gs till 51% av Transtema AB.

For att ge en rattvisande bild av koncernens finansiella stall-
ning har resultatrdkningen for det rorelsedrivande bolaget
Transtema AB atergivits for perioden 2010-2014 och som ba-
lansrikning har konsoliderad koncernbalansrakning atergi-
vits per 31/12/2014. Resultatrdkningen f6r Transtema Group
AB for 2014 4r ej medtagen da endast 2 ménaders verksamhet
kan relateras till koncernen. Noteras bor att det forbattrade
resultatet 2014 jamfort med tidigare &r berodde pa béttre 16n-
samhet i verksamheten samt en extrem orderingang i slutet pa
aret och ej pa att nagot verksamhetsomrade har avyttrats eller
pé annan intdkt av engangskaraktdr. Forvirvet av aktierna i
Relink Networks AB har skett till nominellt virde och for-
vantas bidra positivt till resultatet per aktie, se vidare separat
resultatredovisning for Relink Networks. Samtliga inkop till
Relink Network gors via Transtema AB kostnadsneutralt for
Transtema AB.

Under 2014 har Transtema AB och dess dotterbolag upprittat
rikenskaperna i enlighet med K3 regelverket samt ARL. Ti-
digare har rikenskaperna upprittats i enlighet med RR 32:06
samt ARL. Da rikenskapsprinciperna forandras kan det vara
svart att jamfora informationen. Revisionsberéttelserna f6l-
jer standardutformningen och innehéller inga anmarkningar.
Utover revisionen av de drsredovisningar som ingar i den
historiska finansiella informationen, har Transtemas revisor
inte reviderat eller granskat nagon information i detta Infor-
mationsmemorandum. Informationen nedan &r himtad fran
reviderade arsredovisningar for respektive ar.

Transtema AB har historiskt ej fort redovisning av pagéende
arbete per kvartal utan endast vid arsredovisningens upprét-
tande. Det kommer att goras framéit med borjan kvartal 1.
Jamforelse siffror per kvartal kommer darfor att ha viss dis-
krepans 6ver det ndrmaste bokslutsaret. Bolaget har ocksé
kraftiga svingningar i omséttning over kvartalen. Kvartal fyra
ar det klart starkaste kvartalet da manga projekt avslutas vid
arsskiftet da detta sammanfaller med flera kunders budgetar.

I tidigare arsredovisningar for Transtema finns mindre pos-
ter hanforliga till andra bolag som tillhér Magnus Johanssons

2013
46 697 463 KR
7 806 827 KR
5 650 166 KR

2012 2011 2010
47 805 091 KR

6 886 807 KR

30939 417 KR 26 809 334 KR
5243 421 KR

3170 987 KR

4 549 050 KR

4743 546 KR 4481 716 KR

bolagssfar. Dessa dr per den 31/12/2014 helt fjirmade fran
Transtemas verksamhet och har ingen péverkan for det se-
naste rdkenskapsaret.

I samband med bildandet av den nya koncernen under 2014
uppstod en goodwillpost som per 31/12/2014 uppgir till 9
209 830 kronor. Goodwillposten skrivs av pé 5 &r och plan-
lagd avskrivningar uppgar pa arsbasis till 1 873 188 kronor
och kommer att belasta koncernens resultat negativt. Om Bo-
laget i framtiden véljer att verga till annan redovisningsform,
t.ex. IFRS, kommer denna avskrivning att fordndras i enlighet
med sddan redovisningsprincip.

Koncernen dr per arsskiftet finansierad genom ett banklan om
10 000 000 kronor samt en revers till huvudédgaren (Tornas In-
vest AB) om 3 700 0oo kronor. Samtidigt uppgick koncernens
likvida medel till 16 654 076 kronor. Reversen till Tornas In-
vest AB har reglerats i sin helhet under forsta kvartalet 2015.

Kompletta arsredovisningar avseende verksamhetsaret 2014
och tidigare arsredovisningar finns tillgdngliga pa hemsidan
www.transtema.com. Inga visentliga fordndringar i bolagets
finansiella situation eller stéllning p4 marknaden har intraffat
efter 2014-12-31.

FINANSIELLA MAL

Transtema lamnar inga prognoser. Styrelsen har satt upp som
mal att bolaget skall vixa savil organiskt som genom forvarv
med l6nsamhet. De finansiella mélen ar 15% EBITDA margi-
nal, 15-20% genomsnittlig tillvaxt per ar och en minsta soli-
ditet pa 30%.

UTDELNINGSPOLICY

Transtemas styrelse har beslutat att ingen utdelning skall lam-
nas de narmaste aren. Bolagets tillvixt och finansieringen av

densamma skall prioriteras fore utdelning.

NASTA RAPPORT
Rapport for 1:a kvartalet 2015 lamnas den 29 maj 2015.

Rapport for 2:a kvartalet 2015 ldmnas den 24 augusti 2015.
Rapport for 3:e kvartalet 2015 ldmnas den 23 november 2015.

Bokslutskommuniké f6r 2015 lamnas den 26 februari 2016.
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Resultatrakning Transtema AB

RESULTATRAKNING (TKR) 2014 2013 2012 2011 2010
NETTOOMSATTNING 48 663 46 605 47 756 30939 26 809
OVRIGA INTAKTER 102 93 49 o] o]

48 765 46 698 47 805 30939 26 809
RAVAROR OCH FORNODENHETER -21 043 -20 567 -24 655 -14 964 -13 472
OVRIGA EXTERNA KOSTNADER -3731 -4 146 -3 855 -2 018 -1703
PERSONALKOSTNADER -13 610 -13 843 -12 191 -8 595 -7 033
AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR -375 -335 -217 -119 -51
RORELSERESULTAT (EBIT) 10 006 7 807 6 887 5243 4549
RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE POSTER o 504 222 154 62
OVRIGA FINANSIELLA INTAKTER 259 495 538 21 317
RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE POSTER -2 -11 -3 -3 -19
OVRIGA FINANSIELLA KOSTNADER o 0 -2 -5 0
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER (EBT) 10263 8795 7 642 5 410 4909
BOKSLUTSDISPOSITIONER -1150 -1 495 -1125 -949 1244
SKATT -2 058 -1 650 -1774 -1 290 -1 671
ARETS RESULTAT 7 056 5 650 4743 3171 4 482
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Balansrakning Transtema AB

10 APRIL 2015

TILLGANGAR (I TKR) 2014-12-31 2013-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

MATERIELLA

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

INVENTARIER VERKTYG OCH 967 1205
INSTALLATIONER

FINANSIELLA

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

ANDELAR I KONCERNFORETAG 51 7 799
SUMMA ANLAGGNINGS- 1018 9 004
TILLGANGAR

OMSATTNINGSTILLGANGAR

KORTFRISTIGA FORDRINGAR

KUNDFORDRINGAR 12 390 12978
FORDRINGAR HOS KONCERN- 563 741
FORETAG

OVRIGA FORDRINGAR 898 294
FORUTBETALDA KOSTNADER OCH 584 898
UPPLUPNA INTAKTER

SUMMA KORTFRISTIGA FORD- 14 435 14911
RINGAR

KORTFRISTIGA PLACERINGAR

OVRIGA KORTFRISTIGA 8526 8712
PLACERINGAR

KASSA OCH BANK 6557 6 412
SUMMA OMSATTNINGS- 29518 30035
TILLGANGAR

SUMMA TILLGANGAR 30535 39 039
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EGET KAPITAL OCH SKULDER (ITKR) 2014-12-31 2013-12-31
EGET KAPITAL

BUNDET EGET KAPITAL

AKTIEKAPITAL (1 053 AKTIER) 105 105
RESERVFOND 20 20
SUMMA BUNDET EGET KAPITAL 125 125
FRITT EGET KAPITAL

BALANSERAT VINST ELLER FORLUST o 10 195
ARETS RESULTAT 7 056 5650
SUMMA FRITT EGET KAPITAL 7 056 15 845
SUMMA EGET KAPITAL 7181 15 970
OBESKATTADE RESERVER 13 183 12033
KORTFRISTIGA SKULDER

LEVERANTORSSKULDER 2 664 4530
SKULDER TILL KONCERNFORETAG 97 o
AKTUELLA SKATTESKULDER 270 254
OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER 4337 4241
UPPLUPNA KOSTNADER OCH FOR- 2 803 2011
UTBETALDA INTAKTER

SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 10171 11 036
SUMMA SKULDER OCH EGET 30535 39 039
KAPITAL

STALLDA SAKERHETER INGA INGA
ANSVARSFORBINDELSER

ANSVAR SOM KOMPLEMENTAR I o 195

KOMMANDITBOLAG
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Kassaflode i Transtema AB

KASSAFLODE (I TKR) 2014 2013

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 10 263 8795
JUSTERINGAR FOR POSTER SOM INTE INGAR I KASSAFLODET 375 335
BETALD SKATT -2 042 -1 844
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE FORANDRING AV RORELSEKAPITAL 8596 7 286

KASSAFLODE FRAN FORANDRING AV RORELSEKAPITALET

FORANDRING AV KUNDFORDRINGAR 588 -9
FORANDRING AV KORTFRISTIGA FORDRINGAR OCH PLACERINGAR 74 -1 692
FORANDRING AV LEVERANTORSSKULDER -1 865 -1 767
FORANDRING AV KORTFRISTIGA SKULDER 985 344
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 8378 4162

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

INVESTERINGAR I MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR -136 -391
INVESTERINGAR I FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR -51 -436
FORSALJNING AV FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 7799 o]
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 7 612 -827

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

UTBETALD UTDELNING -15 845 -4 867
ARETS KASSAFLODE 145 -1534
LIKVIDA MEDEL VID ARETS BORJAN 6412 7 946
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT *) 6557 6 412

*) Utover kassa och bank finns 8 526 tkr i kortfristiga placeringar.

31/ 38



INFORMATIONSMEMORANDUM

Koncernbalansrikning Transtema Group AB

10 APRIL 2015

TILLGANGAR (TKR) 2014-12-31

ANLAGGNINGSTILLGANG

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

GOODWILL 9210

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

MASKINER OCH INVENTARIER 1 008

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 10218

OMSATTNINGSTILLGANGAR

KORTFRISTIGA FORDRINGAR

KUNDFORDRINGAR 12 774

OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR 945

INTERIMSFORDRINGAR 604
14 324

KORTFRISTIGA PLACERINGAR

KORTFRISTIGA PLACERINGAR 8526

8526

KASSA OCH BANK 8128

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 30978

SUMMA TILLGANGAR 41195

Koncernbalansrakningen for Transtema Group AB ér ej reviderad.

EGET KAPITAL OCH SKULDER (TKR) 2014-12-31
EGET KAPITAL
AKTIEKAPITAL 13 000
BUNDNA MEDEL 169
FRIA VINSTMEDEL 357
ARETS RESULTAT 678
SUMMA EGET KAPITAL 14 204
SKULDER
LANGFRISTIGA SKULDER
UPPSKJUTNA SKATTESKULDER 2 970
SKULDER TILL KREDITINSTITUT 10 000
12 970
KORTFRISTIGA SKULDER
LEVERANTORSSKULDER 2 665
SKATTESKULD 197
OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER 8 159
INTERIMSSKULDER 3 001
14 021
SUMMA SKULDER 26 991
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 41 195
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Resultatrakning Relink Networks AB

RESULTATRAKNING (TKR) 2014 2013 2012 2011 2010
NETTOOMSATTNING 6 400 6732 4284 4574 3115

6 400 6732 4284 4574 3115
RAVAROR OCH FORNODENHETER -4 465 -5 031 -3 291 -3 154 -2 417
OVRIGA EXTERNA KOSTNADER -465 -443 -327 -431 -339
PERSONALKOSTNADER -723 -734 -797 -793 -776
AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR -10 o o o o
RORELSERESULTAT (EBIT) 736 524 -131 196 -418
RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE POSTER o] 0 o] 1 1
RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE POSTER -1 -5 -2 -1 -2
OVRIGA FINANSIELLA KOSTNADER o -42 -1 300 0 o
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER (EBT) 735 477 -1 433 196 -419
BOKSLUTSDISPOSITIONER -185 -130 164 -50 426
SKATT -123 -86 -9 -40 -7
ARETS RESULTAT 427 261 -1278 106 1
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Ovriga upplysningar

STYRELSENS ARBETSFORMER

Styrelsen viljs pa ordinarie drsstimma for ett ar i taget. Styrel-
sens arbete regleras av en av Bolaget faststilld Arbetsordning
for styrelsen, inklusive instruktioner for arbetsfordelning for
styrelsen och verkstillande direktoren samt Firmateckning
och attestinstruktion. Ingen av styrelseledaméternas privata
intressen stér i strid med Bolagets intressen.

UPPFORANDEKODEN

Bolaget tillimpar inte Svensk Kod for Bolagsstyrning da bola-
get inte har den storlek for att koden skall pakallas. Dédrav fol-
jer att bolaget inte har ndgon valberedning eller kommitté for
att behandla revisions- och erséttningsfragor. Handhavande
av dessa fragor faller pa styrelsen kollektivt.

LON OCH ERSATTNINGAR

Under 2014 utgick inget styrelsearvode till styrelsens ledamo-
ter for dess arbete i Transtema Group AB. I samband med for-
varvet av Transtema AB undertecknade aktiedgarna en ver-
enskommelse daterad 2014-11-07 ddr man beslutade om att
styrelsearvodet for 2015 skall uppga till max 60 ooo kr for sty-
relseledamoter ej aktiva i Bolaget, sociala avgifter tillkommer.

For 2014 utgick en 16n till VD i dotterbolaget Transtema AB
pé totalt ca 890 ooo kronor, exklusive sociala avgifter, for ar
2015 dr lonen tills vidare 61 0oo kronor per manad. Vidare
har VD ritt till tjanstebil och sedvanligt forsakringspaket.
Total kostnad for Bolaget for detta formanspaket Gverstiger
inte 25 000 kronor per méanad. Uppsagningstiden fran bola-
gets savil som VD:s sida gentemot VD ér 6 manader. Under
uppsagningstiden utgar full 16n och 6vriga avtalade formaner.

Revisionsarvode utgar mot av styrelsen godkéind rikning.

KONKURSER OCH LIKVIDATIONER
Ingen av angivna personer i Bolagets forvaltnings-, lednings-
samt kontrollorgan ar eller har varit verksamma som styrelse-
ledamot eller i ledande stéllning i bolag som forsatts i konkurs
eller i likvidation de senaste fem aren.

UPPGIFT OM EVENTUELL DOM I BEDRAGERIRELATE-
RAT MAL

Ingen av styrelseledamoterna eller personer i Bolagets forvalt-
nings- lednings- samt kontrollorgan ar domda i bedrégerire-
laterat mal.

ANKLAGELSER OCH/ELLER SANKTIONER FRAN MYN-
DIGHET

Ingen av styrelseledamoterna eller personer i Bolagets forvalt-
nings- lednings- samt kontrollorgan har mottagit nagon form
av anklagelse och/eller sanktion fran myndighet mot delta-
gande i Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller frén att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en
emittent under atminstone de senaste fem aren.

10 APRIL 2015

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Ingen av styrelseledamoterna eller ledande befattningshava-
re har eller har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i
négra affarstransaktioner, som 4r eller var ovanliga avseende
karaktér eller villkor, under nuvarande, féregaende eller tidi-
gare verksamhetsar. Ej heller har Bolaget varit inblandat i af-
farstransaktioner med Bolagets revisor eller lamnat lan, stallt
garantier, eller ingatt borgen for nagon styrelseledamot, le-
dande befattningshavare eller revisor i Bolaget. Det foreligger
inte nagra familjeband mellan Transtema och angivna per-
soner i Bolagets lednings- och forvaltningsorgan. Ingen har
ingatt avtal med ndgon innebarande en begransning for be-
fattningshavaren att 6verldta viardepapper i Transtema under
viss tid. Ingen har tréiffat ndgon 6verenskommelse med storre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter enligt vil-
ken 6verenskommelse befattningshavaren valts in i styrelsen i
eller tilltratt sin anstallning som VD. Det foreligger inte, uto-
ver vad som redovisats ovan, nagra avtal om forméner efter
det att uppdraget eller anstéllningen har avslutats. Det har
inte framkommit nagra omstandigheter som skulle innebara
att det foreligger nagon potentiell intressekonflikt for befatt-
ningshavarna i forhallande till uppdraget i Transtema.

Transtema koper fran tid till annan produkter av bolag i Hex-
atronickoncernen. Under 2014 var dessa inkop mindre dn 150
000 kr. Dessa inkop har gjorts till marknadsmassiga villkor.
Goran Nordlund ér styrelseordforande i Hexatronic Group
AB.

Bolaget har valt att nyttja nuvarande deldgares kompetens, er-
farenhet och resurs for att kostnadseffektivt genomfora emis-
sionen. Dessa kostnader dr inkluderade i tidigare ndmnda
emissionskostnader om 800 000 kronor och uppgar till c:a
400 000 kronor.

Partner Fondkommission &dr Bolagets emissionsinstitut i
emissionen. Denna tjanst har av Bolaget handlats upp i kon-
kurrens och pa marknadsmaissiga grunder. Goran Nordlund
ar styrelseledamot i Partner Fondkommission.

FORSAKRINGAR

Styrelsen bedomer att Bolagets forsakringsskydd ar tillfred-
stallande med hénsyn till verksamhetens art och omfattning.
Bolaget har ocksé tecknat en styrelseansvarsforsakring.

MILJO

Transtema bedriver inte tillstindspliktig verksamhet enligt
Miljobalkens 9, 11 eller 12 kap. Bolaget dger inte heller nagra
utsldppsritter. Bolaget 4r medtaget i REPA-registret. Bolaget
ar understdllt RoHS-Direktivet, (EG-direktiv 2002/95/EG)
som antagits i EU for att begrinsa miljofarliga dmnen i elek-
triska och elektroniska produkter samt uppstilla procentmal
vad avser dteranviandning, materialatervinning samt energia-
tervinning.
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TVISTER

Transtemakoncernen ér inte part i tvist, rittegang, skiljefor-
farande eller annan réttslig sak, vilket berdknas fa nagon be-
aktansvird betydelse for Bolagets ekonomiska resultat eller
stallning. Det foreligger inte heller nagra for styrelsen kinda
forhéllanden som skulle kunna leda till sadant rattsligt forfa-
rande eller som skulle kunna paverka Bolagets ekonomiska
stallning i vasentlig man.

AVTAL MED NYCKELPERSONER OCH NARSTAENDE
Inga avtal som gér utanpa marknadsmissiga anstéllningsavtal
finns med Bolaget eller nérstaende eller nyckelpersoner.

AKTIETORGET

AktieTorget ar en inofficiell plattform for handel i smé och
medelstora tillvixtforetag. Bolag vars aktier handlas pa Ak-
tieTorget ar inte skyldiga att f6lja samma regler som borsno-
terade bolag, utan ett mindre omfattande regelverk anpassat
till foretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En placering
i ett bolag vars aktier handlas pa AktieTorget kan darfor vara
mer riskfylld dn en placering i ett borsnoterat bolag.

AKTIEAGARAVTAL
Styrelsen kdnner inte till nagot aktiedgaravtal mellan Bolagets
aktiedgare forutom nedanstaende Lock-up avtal

LOCK UP AVTAL
Foljande aktiedgare har kommit 6verens om Lock up av sina
aktieinnehav:

MAGNUS JOHANSSON GENOM BOLAG TORNAS INVEST AB

GORAN NORDLUND GENOM BOLAG FORE C INVESTMENT
HOLDING AB

OSKAR SAFSTROM
DIGITAL IMAGE SA
JOVITEX AB

Lock up avtalet innebdr att aktiedgarna ej har ratt att silja na-
gon del av sitt aktieinnehav inom 12 manader efter forsta han-
delsdag pa AktieTorget. Efter 12 manader har de ritt att sélja
upp till en tredjedel av sitt aktieinnehav. Efter 24 ménader har
de ritt att sélja ytterligare en tredjedel av sitt innehav. Efter 36
manader har de ritt att silja sina totala innehav.

PATENT, LICENSER OCH VARUMARKEN
Bolaget innehar inga patent eller licenser som ér viktiga for
Bolagets fortsatta verksamhet.

VASENTLIGA AVTAL
Bolaget har endast sedvanliga kommersiella avtal av stan-
dardkaraktir med kunder och leverantorer.
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HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION
Transtemas bolagsordning samt alla rapporter och historisk
finansiell information finns tillgdngliga pa Bolagets hemsida
www.transtema.com, men kan ocksa bestillas i tryckt form
direkt fran Bolaget.

SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Foljande avsnitt 4r en sammanfattning av vissa svenska skat-
tekonsekvenser som kan aktualiseras av foreliggande ny-
emission. Sammanfattningen ar baserad pa nu géllande lag-
stiftning och 4r endast avsedd som generell information for
aktiedgare som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte
annat anges.

FYSISKA PERSONER

Kapitalinkomster, sasom utdelning och kapitalvinster vid for-
saljning av marknadsnoterade aktier och andra marknadsno-
terade deldgarritter, beskattas normalt i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinst respektive kapi-
talforlust beraknas som skillnaden mellan erséttningen, efter
avdrag for eventuella forsiljningsutgifter, och omkostnadsbe-
loppet (skattemassigt anskaffningsvirde). Omkostnadsbelop-
pet berdknas enligt den sé kallade genomsnittsmetoden. Det
innebar att omkostnadsbeloppet for samtliga deldgarratter av
samma slag och sort berdknas gemensamt med hénsyn till in-
traffade fordndringar i innehavet.

BTA anses dirvid inte vara av samma slag och sort som be-
fintliga aktier forrdn beslutet om nyemissionen har registre-
rats. For marknadsnoterade aktier fir omkostnadsbeloppet
alternativt bestimmas enligt den sa kallade schablonmetoden
till 20 procent av ersittningen vid avyttringen sedan utgif-
ter i samband med denna dragits av. Som huvudregel r 70
procent av en kapitalforlust avdragsgill mot all skattepliktig
inkomst av kapital. Kapitalférluster pa marknadsnoterade ak-
tier och andra marknadsnoterade deldgarratter (med undan-
tag for andelar i svenska investeringsfonder som innehaller
endast svenska fordringsritter) ska dock dras av i sin helhet
mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana tillgangar och pa
onoterade andelar i svenska aktiebolag och utldndska juridis-
ka personer. Av kapitalforlust som inte dragits av genom nu
ndmnda kvittningsméjligheter medges avdrag i inkomstslaget
kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skat-
tereduktion fran skatten pa inkomst av tjanst och nirings-
verksamhet samt statlig fastighetsskatt och kommunal fastig-
hetsavgift. Sadan reduktion medges med 30 procent av den
del av underskottet som inte dverstiger 100 0oo kr och med 21
procent av det dterstdende underskottet. Underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.
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INVESTERARAVDRAG

Du som har forvarvat andelar i ett foretag av mindre storlek i
samband med foretagets bildande eller vid en nyemission kan
fa gora ett investeraravdrag i inkomstslaget kapital.

Du kan fi avdrag pé upp till hélften av din betalning for ande-
larna och for att du ska kunna fa investeraravdraget kréavs att
ett antal villkor ar uppfyllda. I det fall flera fysiska personer
tillsammans betalar mer 4n 20 000 0oo kronor for andelar i
ett och samma foretag under ett kalenderér ska underlaget for
investeraravdraget minskas. Du kan fa avdrag med hogst 650
000 kronor per ar, vilket motsvarar forvirv av andelar for 1
300 000 kronor.

JURIDISKA PERSONER

Aktiebolag och andra juridiska personer beskattas normalt
for alla inkomster, inklusive kapitalvinster och utdelningar,
i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 22
procent. For berakning av kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust, se ovan under rubriken "Fysiska personer”. En juridisk
persons kapitalforluster pa aktier, och andra vardepapper som
beskattas som aktier, kan endast dras av mot kapitalvinster
pé aktier och andra deldgarritter. Sidana kapitalforluster kan
dock, om vissa villkor dr uppfyllda, aven kvittas mot kapital-
vinster pd aktier och andra deldgarritter inom samma kon-
cern. Kapitalforluster pa aktier och andra deldgarritter som
inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar far sparas
och dras av mot kapitalvinster pa sadana tillgangar under ef-
terfoljande beskattningsér utan begransning i tiden.

BESKATTNING AV UTDELNING

For fysiska personer dr skattesatsen pa utdelning pa mark-
nadsnoterade aktier normalt 30 procent. For fysiska personer
bosatta i Sverige innehalls preliminarskatt med 30 procent
pé utdelningen om utbetalning sker genom central varde-
pappersforvarare eller liknande institution. Preliminarskatt
innehalls normalt av Euroclear Sweden eller, vid forvaltar-
registrerade aktier, av forvaltaren. For juridiska personer &r
skattesatsen 22 procent pa utdelning pa marknadsnoterade
aktier. For vissa juridiska personer giller sdrskilda regler.
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Bolagsordning for Transtema Group AB, 556988-0411

§ 1 FIRMA

Bolagets firma ar Transtema Group Aktiebolag. Bolaget ar pu-
blikt (publ).

§ 2 SATE
Styrelsen har sitt sate i Molndals kommun, Vastra Gotalands
lan.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget ska bedriva verksamhet inom forséljning, installation,
drift och underhall av infrastruktur fér data- och telekom-
munikation, 4ga och forvalta aktier, andelar och vardepapper
samt ddrmed forenligverksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Bolagets aktiekapital ska utgora lagst 13 0oo ooo kronor och
hogst 52 000 000 kronor.

§ 5 ANTALET AKTIER
Antalet aktier ska vara lagst 13 000 000 och hogst 52 000 00o0.

§ 6 STYRELSE

Styrelsen ska besta av minst tre (3) och hogst fem (5) ledamo-
ter samt hogst tvd (2) suppleanter. Styrelsen viljs pa arsstam-
man for tiden till dess nésta arsstimma har hallits.

§ 7 REVISOR
Bolaget ska utse en revisor eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillgdnglig
pé bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget
genom annonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse
har skett.

§ 9 ARENDEN PA ARSSTAMMAN
P4 arsstimma ska foljande drenden férekomma:

1. Val av ordférande vid stimman

2. Upprittande och godkiannande av rostlangd
3.  Godkdnnande av forslag till dagordning

4. Valav en eller flera justeringsméan

5. Provning av om stimman blivit behorigen sammankal-
lad

6. Framldggande av arsredovisning och revisionsberittelse
7. Beslut

a. om faststallande av resultat- och balansrakning samt,
i forekommande fall,

b. koncernresultat- och koncernbalansrikning

c. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller for-
lust enligt den faststallda balansrakningen;

d. om ansvarsfrihet for styrelsens ledaméter och verk-
stillande direktor

8. TFaststdllande av arvoden at styrelsen och, i forekom-
mande fall, revisorerna

9. Valav styrelse samt, i forekommande fall, revisor

10. Annat drende som ankommer pa stimman enligt aktie-
bolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 10 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 11 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstimningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instru-
ment.

Bolagsordningen har antagits pd den Extra Bolagsstimman den 17 december 2014
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Adresser och kontaktuppgifter

TRANSTEMA GROUP AB (PUBL) PARTNER FONDKOMMISSION AB
FLOJELBERGSGATAN 12 LILLA NYGATAN 2

431 37 MOLNDAL 411 09 GOTEBORG

031-746 83 00 031-761 22 30

WWW.TRANSTEMA.COM WWW.PARTNERFK.SE
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AKTIETORGET
MASTER SAMUELSGATAN 42

111 57 STOCKHOLM
08-511 68 000
WWW.AKTIETORGET.SE
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