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Insplorion i korthet

Insplorion AB éar ett svenskt foretag som utvecklar och séljer
den egna teknologin NanoPlasmonic Sensing* (NPS) som
pa ett helt nytt satt ser vad som hander i extremt sma ytskikt
pa nanoniva. Teknologin saljs som fardiga matinstrument
till forskare i hela varlden som nu far mojlighet att
unders6ka molekylara férandringar i realtid inom vitt skilda
forskningsomraden.

Tekniken utvecklas aven till unika sensorsystem for
industriell évervakning och for interaktiva slutprodukter.
De tva affarerna kompletterar varandra mycket bra.
Sensorsystem med hég kommersiell potential, men langre
séljprocesser, medan de fardiga matinstrumenten redan nu
genererar ett kassaflode.

Insplorions teknologi utvecklades under en tioarsperiod
under professor Bengt Kasemos ledning vid avdelningen
for Kemisk fysik pa Chalmers tekniska hogskola. Denna
forskning patentansoktes under 2009 vartefter Insplorion
grundades 2010. Bolaget har darefter utvecklat tekniken
med kommersiellt fokus.

Realtidsforskning pa minsta niva

For forskarvarlden 6ppnar Insplorion upp nya mojligheter
att fa relevanta och omedelbara resultat fran den nanomiljé
man undersdker. Matinstrumentet méjliggér en férdjupad
forstaelse for hur man kan anvanda nanomaterial, grafen,
tunna filmer och ytbeldggningar fér en mangd olika
applikationsomraden: t.ex. lakemedel, biomaterial, katalys,

cleantech och solceller. Bland Insplorions kunder finns
redan renommerade forskargrupper pa stora universitet som
University of Washington, Nanyang Technological University
och Technische Universiteit Eindhoven. Efter etablering
inom universitetsforskning kommer férsaljningsfokus

for matinstrumentet ga mot industrins forskning- och
utvecklingsavdelningar.

En sensor i varje bil

De framtida méjligheterna med Insplorions sensorsystem
har endast fantasin som begransning. Dock ar redan

tva projekt under utveckling. Ett samarbete med Volvo
Technology AB utvecklar ett sensorsystem som kontinuerligt
ska kanna av fordonsbatteriers laddning och prestanda.

En forbattrad matning av laddningsniva gér det mojligt

att reducera kostsam service, reducera batteriets vikt och
medge en langre korstracka per laddning. Sammantaget kan
Insplorions teknik medféra en forbattrad driftsekonomi for
miljontals fordon varlden 6ver.

Ett annat industrisamarbete avser att optimera upptagningen
av koldioxid vid forbranningsprocesser, sa kallad "Carbon
trapping”. For att géra uppsamlingen av koldioxid sa effektiv
som mdjligt kravs att gashalten mats kontinuerligt med god
precision i en miljé med héga temperaturer. Battre matning ger
en mer energieffektiv uppsamling av koldioxid vilket ar en viktig
nyckel for att mojliggora koldioxiduppsamling i stor skala.

*: NanoPlasmonic Sensing & namnet pa Insplorions teknik. Matprincipen bygger pa ett naturligt fysikaliskt fenomen som
uppstar i véldefinierade metalliska nanopartiklar. N&r dessa belyses med vitt ljus uppstar detta ljusfenomen och dér en
férdndring av dess farg (ljusets spektrum), anvénds for att méta féréndringar i till exempel massa. Fenomenet har sedan ldnge
anvénts vid férgning av glas i kyrkfénster, dar metallpartiklar av olika storlek blandas ner i glaset och ger upphov till olika farger.

Spridning av memorandumet

Aktien ar inte foremal for handel eller ans6kan darom i nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta memorandum
vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an
de som foljer svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA eller nagot
annat land dér distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt foregdende mening eller strider mot
regler i sadant land. For memorandumet galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta memorandum eller
darmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt.



Fem skal att teckna aktien

Den globala utvecklingen inom
nanoteknik sker mycket snahbt

Inom i stort sett all hogteknologisk industri blir

nanoteknik, att designa pa molekylar niva, allt viktigare.
Nanoteknik anvands inom flera industrier med vitt skilda
applikationsomraden samt utvecklas i en mycket snabb
takt. Under de nédrmaste decennierna kommer nanoteknik
tillampas pa omraden som for oss ar okanda idag. Redan

nu anvands nanoteknik for att t.ex. utveckla battre bildack,
effektivare solceller, mindre harddiskar, forlanga malarfargs
hallbarhet och skapa effektivare UV-filter i solskyddskramer.
Insplorions instrumentkunder ar denna véxande grupp
forskare inom universitet och industri som arbetar med att
|6sa globala problem med hjélp av nanoteknik. Insplorions
teknik 6ppnar dessutom for nya anvandningsomraden som
tidigare inte funnits.

En patenterad sensorteknik med unika
fordelar inom nanosektorn

Insplorions teknik grundar sig pa drygt tio ars forskning vid
Chalmers tekniska hégskola och gér det mojligt for forskare
och industri att pa ett helt nytt satt se vad som hander pa
nanoniva, dessutom i realtid. Bolagets instrument kan
anvandas pa fast materia, vatska eller gas i mycket hoga
temperaturer. Insplorions instrument bidrar darfor till att
6ppna for helt nya anvandningsomraden inom en mangd
discipliner sasom lakemedel, biomaterial, katalys, cleantech,
life science, solceller, livsmedelsteknik och elektronik.

Etablerad forsaljning av instrument med
utbyggt distributorsnatverk

Bolaget har utvecklat ett kommersiellt CE-markt
matinstrument som salts till flera viktiga referenskunder i
Europa, Nordamerika och Asien. Dessa instrument anvands
pa daglig basis for att l6sa problem sasom att fa en mer
kontrollerad upptagning av lakemedel i kroppens celler,
minskad miljopaverkan av koldioxid och effektivare solceller.
Existerande kunder ger dven ett kontinuerligt kassaflode da
de koper sensorer som férbrukningsvara.

Insplorion har ett etablerat distributérsnatverk som bearbetar
marknader i Irland, Japan, Kina, Polen, Storbritannien och
Sydkorea. Insplorion kommer att etablera fler distributérer
under de kommande aren, framst i Nordamerika och Europa.

Licensaffar for sensorer med redan
etablerade industrisamarheten

Fordelar med Insplorions teknik ar att den ar robust,

exakt och mojlig att miniatyrisera vilket gor att tekniken

kan anvandas for att 16sa mycket specifika matproblem

i industriella processer, sasom t.ex. mer effektiva
fordonsbatterier, battre lakemedel och miljévanligare
katalysatorer i fordon. Bolaget har redan idag etablerade
industrisamarbeten med t.ex. Volvo Technology AB. Bolagets
ambition med dessa samarbeten &r att na en licensaffar

dar Insplorion erhaller royaltyintakter for varje produkt dar
Bolagets teknik anvands. Da volymerna av slutprodukter dar
Insplorions teknik kan inga ar mycket stora kan darmed aven
stora intékter genereras over tid.

Starkt team som framgangrikt utvecklat
liknande affarskoncept forut

Insplorion har en mycket erfaren styrelse och ledning

med bl.a. dver 50 ars erfarenhet av internationell
instrumentforsaljning fran bolag som Biolin Scientific,
Medfield Diagnostics och Q-Sense. Bolagets grundargrupp
fran Chalmers ar kvar i Bolaget, bade operativt och som
aktiedgare. Huvudpersonen bakom Insplorions teknik,
Bengt Kasemo, ar en av Insplorions storsta aktieagare.
Kasemo ligger dven bakom tekniken som kommersialiserats
i Q-Sense, ett bolag som utvecklar och saljer matinstrument
och som idag ar inkorporerade i Biolin Scientific - ett av
Ratos portféljbolag. Flera av Insplorions nyckelpersoner,
daribland ordférande, VD och férsaljningschef har flera

ars erfarenhet fran att bygga upp en global forsaljning av
matinstrument i just Q-Sense.



Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats av Finansinspektionen. Memorandum avseende nyemission ar
undantaget fran prospektskyldighet enligt ”Lag om handel med finansiella instrument - Undantag avseende
erbjudande till allmanheten”. Grunden fér undantaget ar att det sammanlagda vardet av erbjudandet av
finansiella instrument understiger 2,5 miljoner euro under en tolvmanadersperiod.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida férhallanden i detta memorandum aterspeglar styrelsens
nuvarande syn avseende framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden
utrycker endast de bedémningar och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten féor memorandumet.
Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men lasaren uppméarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbedémningar, ar férenade med osékerhet.

Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om inget annat anges: med "Bolaget”, eller ”Insplorion” avses
Insplorion AB (publ) med organisationsnummer 556798-8760, inklusive det heldgda dotterbolaget Insplorion
Sensor Systems AB med organisationsnummer 556969-5140.

Styrelsens forsakran

Memorandumet har upprattats av styrelsen for Insplorion AB (publ) med anledning av nyemission och upptagande till handel
pa AktieTorget. Bolagets styrelse ar ansvarig for innehallet i memorandumet. Harmed forsakras att styrelsen vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sékerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt styrelsen kanner till, Gverensstammer med
faktiska forhallanden och ingenting &r utlamnat, som skulle kunna paverka memorandumets innebérd. Bolagets revisorer har
inte granskat information som lamnas i féreliggande memorandum.

Goteborg den 21 april 2015

Insplorion AB (publ)

Jan Wahlstrém Gunilla Almgren Bengt Belfrage
Styrelseordférande

Caroline Pamp



Villkor och anvisningar

Emissionsvolym

Emissionen uppgar till maximalt 8 640 000 kronor férdelat
pa 1 350 000 aktier. Kvotvardet ar 15 ore per aktie. Vid
overtecknad emission finns uttrymme att emittera ytterligare
150 000 aktier i en dvertilldelningsoption.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 6,40 kronor per aktie. Courtage utgar ej.
Vérdering av bolaget &r cirka 22,6 miljoner kronor pre-money.

Tecknings- och garantiataganden

Bolaget har inhamtat tecknings- och garantiataganden
fran befintliga aktieagare uppgaende till cirka 6,7 miljoner
kronor, motsvarande cirka 77 % av emissionen exklusive
overtilldelningsoptionen.

Foretradesratt

Emissionen genomférs utan foretradesratt for befintliga
aktieagare.

Teckningstid

Anmalan om teckning kan goras fran och med den 27 april
till och med den 25 maj 2015. Styrelsen forbehaller sig
ratten att férlanga teckningstiden.

Anmalan

Teckning sker pa sarskild teckningssedel i minst en post om
1 000 aktier, darefter i valfritt antal aktier. Ofullstandiga
eller felaktiga teckningssedlar kan komma att I1amnas utan
avseende. Vid flera inlamnade teckningssedlar galler den
senast inlamnade.

Anmalan, som &r bindande, skall séndas till:

Aktieinvest FK AB
Emittentservice
113 89 STOCKHOLM

Telefon: 08-5065 1795
Fax: 08-5065 1701
E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Tilldelning

Vid tilldelning kommer styrelsen att efterstrava att Bolaget
far en bred agarkrets. Vid dverteckning beslutar styrelsen

i Insplorion AB om tilldelning av aktier, vilket innebér att
tilldelning kan komma att ske med farre antal aktier an
anmalan avser. Tilldelningen &r inte beroende av nar under
teckningstiden som teckningssedeln lamnas.

Besked om tilldelning

Nar tilldelning faststéllts skickas avréakningsnotor till de som
erhallit tilldelning. Utskicket beréknas ske den 29 maj 2015.
De som ej tilldelats aktier far inget meddelande.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier ska erldggas kontant
senast den 5 juni 2015 (likviddagen) enligt instruktion pa
avrakningsnotan. Aktier som ej betalas i tid kan komma att
6verlatas pa annan. Ersattning kan kravas av den som ej
betalat tecknade aktier.

Leverans av aktier

Insplorion AB ar anslutet till Euroclear Sweden AB:s
kontobaserade vardepapperssystem. Nar betalning erlagts
och registrerats, skriver Euroclear ut en VP-avi som visar
antalet aktier som registrerats pa det VP-konto som angivits
pa teckningssedeln. De aktier som betalats senast den 5 juni
2015, beraknas finnas tillgéangliga pa respektive VP-konto
den 15 juni 2015.

Vid registrering av aktier i depa kan tillgangligheten
senarelaggas beroende pa kommissionarens eller bankens
rutiner for registrering.

Villkor for genomforande av emissionen

Lagsta emissionsbelopp for att fullfélja emissionen ar
5,2 miljoner kronor.

Handel pa AktieTorget

Insplorion har godkants av AktieTorget fér upptagande

till handel pa AktieTorget under forutsattning att
spridningskravet om minst 200 aktieagare ar uppfyllt och
minimibeloppet i emissionen har emitterats. | samband

med noteringen kommer resultatet av emissionen att
offentliggéras via ett pressmeddelande. Férsta handelsdag ar
beraknad till den 25 juni 2015.

Handelsbeteckningen kommer att vara INSP. ISIN-kod for
aktien &r SE0006994943.



I Insplorions lokaler pa Sahlgrenska
Science Park kan kunder géra egna
referensmaétningar innan képbeslut.

AktieTorget

Bolag som ar noterade pa AktieTorget har forbundit sig att folja AktieTorgets noteringsavtal, vilket
bland annat innebér att bolagen ska sakerstalla att aktiedgare och dvriga aktdrer pa marknaden
erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omstandigheter som kan paverka

Bolagets aktiekurs.

Noteringsavtalet aterfinns pa AktieTorgets hemsida:
http://www.aktietorget.se/CompanyListingAgreement.aspx

Harutdéver ar bolagen givetvis skyldigt att folja 6vriga
tillampliga lagar, forfattningar och rekommendationer som
galler for bolag som ar noterade pa AktieTorget.

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som ar ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en s.k. MTF-plattform. | lagar och
forfattningar stalls 1agre krav pa bolag som ar noterade
pa MTF-plattform an pa bolag som ar noterade pa en s.k.

reglerad marknad. En stor del av de regler som lagstiftaren
staller endast pa en reglerad marknad har AktieTorget dock
infort genom sitt noteringsavtal. AktieTorget tillhandahaller
ett effektivt aktiehandelssystem som ar tillgéngligt for

de banker och fondkommissionarer som ar anslutna till
Nasdaqg Stockholm. Det innebar att den som vill képa eller
salja aktier som ar noterade pa AktieTorget kan anvanda
sin vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran
bolag pa AktieTorget gar att f6lja pa AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se), hos de flesta Internetmaklare och pa
hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns &ven
att félja pa Text-TV och i dagstidningar.



Valkommen som aktieagare i Insplorion

Insplorion befinner sig i en mycket spannande fas i bolagets utveckling. Den fokusering mot Life
Science som vi gjort de senaste tva aren har horjat fa genomslag.

De tidiga kunderna i segmentet borjar precis fa ut sina forsta
vetenskapliga publikationer. Detta ar ett viktigt kvitto pa att
kunderna ar intresserade av var teknik samt att var teknik
har en viktig roll att fylla i deras forskning. Framst innebar
det dock att vi nu kan genomfdra skarpare och mer riktade
forsaljningskampanjer dér vi kan visa upp referensmaterial
ifran kunder och inte bara ifran var egen forskargrupp pa
Chalmers. Att dven andra far bra resultat och publikationer
med tekniken ger forstas ett betydligt stérre genomslag,
vilket vi mérker i var dagliga kundbearbetning. Mest
spannande ar arbetet av var kund i Singapore déar professor
Nam-Joon Cho publicerat resultat dar Insplorions teknik
anvands for att visa hur specifika proteiner interagerar med
cellytor. Detta ska i forlangningen ge svar pa hur lakemedel
skall distribueras for att ha effekt i kroppen.

Bolaget har aven starkts organisatoriskt dar vi

under slutet av 2014 rekryterat Patrik Bjédrn som
férsaljningsansvarig fér méatinstrument. Han kommer in
med mangarig forsaljningserfarenhet ifran bland annat
Q-Sense, ett bolag som vi bada arbetat med i dess tidiga
marknadsetableringsfas.

Matinstrument

Det finns manga likheter med den resa som jag gjorde

med bolaget Q-Sense under bérjan av 2000-talet och

med den vi nu gér med Insplorions méatinstrumentaffar.
Initialt tog det da lite tid att hitta de férsta kunderna for

en ny teknik, men idag nérmar sig Q-Sense 1 000 salda
instrument och Insplorion har alla férutsattningar att géra
en lika bra resa med Insplorions matinstrumentaffar. Vid
introduktion av ny matteknik finns alla férutsattningar

fér goda bruttomarginaler per instrumentférsaljning tack
vare patentskydd och god teknikhdjd. Detta medfér att nar
affaren val borjar skala upp sa blir dven vinstutvecklingen
god for bolaget. Vart forsaljningsfokus mot universitet

innan fokus pa industrin innebér dels tidigt kassaflode

dér universitetskunder ar benagna att vara forst med en
oprévad teknologi som i sig ger mojlighet till att publicera
nya resultat. Dessutom hjélper dessa kunder dels med att
verifiera matinstrumentaffaren for kommande industriella
kunder samtidigt som de ar en viktig brygga vid identifiering
och verifiering av anvandningsomraden for Insplorions andra
affar, sensorsystem.

Sensorsystem

Insplorion har en grundteknik som ocksa lampar sig

for betydligt tuffare matsituationer an vad som galler i

ett matinstrument i ett laboratorium. Tekniken har god
noggrannhet dven vid hdga temperaturer, i tuffa kemiska
miljder dar andra sensorer kan ha problem med tryck och
vibrationer. Grundtekniken kan dven miniatyriseras och blir

kostnadseffektiv vid serietillverkning och kan darmed bli

en nyckelkomponent vid 6vervakning och automatisering

av en mangd olika processer och produkter. Inom Bolaget
har affarsomradet sensorsystem drivits parallellt med
maétinstrumentaffaren. Sensorsparet har hittills framst drivits
med offentliga FoU-bidrag i samarbete med Chalmers.
Under senaste aret har dock intresset for sensorsystemet
6kat. Bland annat har ett forsta skarpt projekt for méatning
av laddningsniva och aldring av bilbatterier tagit form i
samarbete med Volvo Technology AB. Det har i sin tur lett till
en forstarkning av bolagets |P med en riktad patentansdkan
for detta anvandningsomrade. Projektet har fatt ytterligare
finansiering ifran Energimyndigheten for att genomfora
referensméatningar pa ett bilbatterisystem. Flera andra
sensorapplikationer har ocksa identifierats som till exempel
Overvakning av halsoskadliga gaser, vilket aven detta lett till
utdkade patentansékningar.

Sensorsystemaffaren ar fundamentalt annorlunda an
instrumentaffaren, aven om den bygger pa precis samma
teknik. Inom sensorapplikationerna l6ser tekniken

mycket specifika matproblem och Insplorions ambition

ar att utveckla industrisamarbeten kring sensorsystem till
licensieringsaffarer efter att proof of concept etablerats.
Sensorsystemaffaren har en langre vag till marknaden

och det ar flera hinder som skall tas 6ver, men det ar
forstas kittlande med mojligheten att var teknik kommer
effektivisera framtida fordons elenergianvandning. Likasa ar
det aven kittlande med maojligheten till royaltyintakter fran
en global miljardmarknad for fordonsbatterier.

Mot notering pa Aktietorget

Insplorion har ansokt om notering av Bolagets aktier pa
Aktietorget for att pa detta satt fa fortsatt mojlighet till att
expandera var affar med nytt dgarkapital. Det blir andra
gangen jag genomfor en notering av ett matinstrumentbolag
pa Aktietorget och forhoppningen ar att Insplorion skall ha
en lika gynnsam vardeutveckling som under den resa som
jag gjorde med Medfield Diagnostics. Noteringsemissionen
som genomfors under maj manad omfattar 8,6 MSEK dar
en betydande del kommer tecknas av nuvarande dgare men
dér vi nu aven valkomnar nya agare som vill delta i denna
spannande resa.

PATRIK DAHLQVIST,
VD INSPLORION AB




Bakgrund till nyemissionen och

framtida kapitalbehov

Insplorion ar ett hogteknologiskt holag vars teknologi ar sprungen ur cirka tio ars forskning pa
Chalmers tekniska hogskola. Teknologin gor det mdjligt att pa ett nytt satt se vad som hander i det

allra minsta - pa nanoniva.

Teknologin kommersialiseras dels genom ett
forskningsinstrument och dels som sensorlésningar for
mer specifika matproblem inom i férsta hand industriella
tilldmpningar.

Bakgrund och motiv till nyemissionen

Styrelsen fér Insplorion AB har beslutat att genomféra en
publik nyemission och déarefter notera Bolagets aktie pa
AktieTorget. Beslutet togs med stéd av det bemyndigande
som gavs pa arsstamman i Insplorion AB den 18 mars 2015.
Det huvudsakliga skalet for att genomféra nyemissionen

ar att 6ka rorelsekapitalet och skapa resurser for 6kade
forsaljningsinsatser i syfte att sakerstalla Bolagets
mojligheter till tillvaxt. Emissionen vander sig till saval
privata som institutionella investerare.

Foéreliggande nyemission kommer att tillféra Bolaget drygt
8,6 miljoner kronor fére emissionskostnader om emissionen
fulltecknas. Emissionskostnaderna beraknas till cirka 1,2
miljoner kronor.

Medlen fran emissionen ska framst anvandas till:

o att utdka saljorganisationen for att bearbeta nya
kunder men aven stddja existerande kunder och nya
distributorer;

e fortsatt utveckling och utbildning av Bolagets
distributérsnatverk for att gbéra dessa mer sjalvstandiga
och effektiva i séljprocessen av Insplorions system;

e att utoka marknadsnarvaron genom att delta pa ett
storre antal méassor och genomféra flera kundméten;

¢ att vidareutveckla instrumentet med fler matmoduler
baserat pa kunders 6nskemal, samt

e att affarsutveckla sensoraffaren genom kartlaggning
och utveckling av existerande och nya industriella
samarbetspartners. Att genomfora de tekniska
utvecklingssteg for batterier och gastillampningar som
anses avgérande och som inte ryms inom ramen fér mjuk
finansiering.

Bolaget arbetar &ven aktivt med att s6ka olika nationella

och internationella bidrag och mjuka lan fran t.ex. Vinnova,
Energimyndigheten samt programmen Eurostars och Horizon
2020. Utvecklingen av Bolagets sensorsystem har hitills i
huvudsak finansierats genom mjuk finansiering.

Om emissionen inte skulle fulltecknas kommer Bolaget att
begrénsa forsaljningsinsatserna, vilket kan leda till en lagre
tillvaxt an vad ledningen annars férvantar sig.

Rorelsekapitalforklaring

Utan nyemissionen kan Insplorion anda fullgéra sina
forpliktelser mot leverantérer och kreditgivare, men Bolaget
far svarare att utvecklas enligt den plan som styrelsen
fastslagit. Det kan medféra en lagre tillvaxttakt och hogre
anvandning av andra finansieringsalternativ.

Framtida kapitalbehov

Styrelsen beddémer att féreliggande nyemission tacker
kommande rorelsekapitalbehov under de nédrmaste 12-18
manaderna. Beroende pa hur Bolagets sensorprojekt med
industriella partners fortldper kan ett 6kat kapitalbehov
uppsta. Enligt gallande plan uppskattar Bolagets ledning
ett utdkat kapitalbehov under 2016 som framst fokuserar
pa att vidareutveckla specifika sensorprojekt mot en
licensaffar. Insplorion avser bl.a. att s6ka bidrag och s.k.
mjuk finansiering for dessa sensorprojekt. Bolaget driver
fér nérvarande ett sensorprojekt i samarbete med Chalmers
tekniska hogskola och Volvo Technology AB med fokus pa att
utveckla sensorer som gor batterier mer effektiva.

"Medlen ska framst anvandas till utékning av
saljorganisationen och distributérsnatverk.

Bolaget ska dven utveckla sensoraffaren genom att
firdjupa industriella samarbeten dar Insplorions

unika sensorer kan anvéndas for att losa specifika
maétproblem. Bolaget samarbetar idag bland annat
med Volvo Technology AB i ett projekt som syftar till att
ta fram mer effektiva batterier.”



Insplorion AB (publ)

Insplorion AB ar ett publikt aktiebolag och bedriver
verksamhet under denna associationsform, vilken regleras
av aktiebolagslagen. Bolaget bildades i Sverige som ett
lagerbolag under namnet Aktiebolaget Grogrunden nr
2548 och registrerades hos Bolagsverket den 7 januari
2010 med organisationsnummer 556798-8760. Firman
namnandrades till CleanSense AB den 25 mars 2010.
Bolaget genomforde ytterligare en namnandring den 4
augusti 2010 till Insplorion AB.

Bolaget ska som féremal for sin verksamhet utveckla och
salja forskningsinstrument samt idka darmed férenlig
verksamhet.

Bolaget &r under anslutning till Euroclear, vilket innebar att
det ar Euroclear Sweden AB som kommer att féra Bolagets
aktiebok. Bolagets sate ar Géteborg kommun, Vastra
Gotalands lan.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller
skiljedomsforfaranden (inklusive &nnu ej avgjorda drenden
eller sddana som Bolaget ar medvetet om kan uppkomma),
och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter
pa Bolagets finansiella stallning eller I6nsamhet.

Memorandum, teckningsanmalan, arsredovisningar och
bolagsordning kan bestéllas i pappersform fran Bolaget eller
hamtas fran Bolagets och AktieTorgets hemsidor.

Insplorion AB (publ)

Sahlgrenska Science Park
Medicinaregatan 8A
413 90 GOTEBORG

Tel: 031-380 26 95
E-post: info@insplorion.com
Hemsida: www.insplorion.com



Affarside

Insplorion utvecklar och séljer matinstrument och sensorsystem haserade pa avancerad teknik for
forskning och industriella tillampningar inom nanomaterial, kemi-, miljo-, och bioteknik. Tekniken
kan till exempel anvandas vid utveckling av solceller, batterier, lakemedel och inom nanotoxokologi.

Verksamhet

Bolagets verksamhet startade redan 2008 som ett
samarbete mellan fyra forskare pa avdelningen for kemisk
fysik vid Chalmers tekniska hogskola och Chalmers
Entreprendrsskola. Som grund ligger en mangarig forskning
inom optiska nanosensorer. Under 2010 bolagiserades
projektet och under 2011 genomférdes den férsta
férsaljningen av ett instrument.

Insplorion utvecklar och séljer den egna teknologin
NanoPlasmonic Sensing (NPS) som pa ett helt nytt satt

ser vad som hander i extremt sma ytskikt pa nanoniva.
Teknologin utvecklas bade som fardiga matinstrument till
forskare inom vitt skilda forskningsomraden i hela varlden
och som sensorldsningar till industrier dar det krévs méatning
i en mycket specifik miljo.

Bolaget teknik kan anvandas i vitt skilda omraden sasom
t.ex. kemi-, milj6- och bioteknik. Tekniken kan anvandas for
fast materia, gas och vatska. Gemensamt for alla omraden ar
att matningen sker pa atomniva i realtid och kan genomféras
vid olika tryck, temperatur och i tuffa mijéer. Insplorions
teknik l6ser matproblem som tidigare inte gatt att I6sa.
Hittills har bolaget salt 8 matinstrument till framstaende
universitet i Europa, Asien och USA.

Vision

Insplorions vision ar att Bolagets teknik ska vara ett
essentiellt verktyg i den snabba utvecklingen inom
nanoteknik dar nya anvandningsomraden identifieras

i snabb takt. Likasa ska Insplorions sensorsystem

optimera produkter som till exempel fordonsbatterier och
rokgasrening och darmed bidra till ett mer hallbart samhalle
globalt.

Koncernstruktur

| april 2014 bildades det helagda dotterbolag Insplorion
Sensor Systems AB med organisationnummer 556969-
5140. Syftet med dotterbolaget ar att renodla den del
av verksamheten som berér sensorsystem. Det innebar
att dotterbolaget star som innehavare avimmateriella
rattigheter kopplade till sensorsystemen. Ledningen gor
bedémningen att ett eget dotterbolag fér sensorsystem
forbattrar utsikterna for s.k. mjuk finansiering fran olika
nationella och internationella fonder och stiftelser.

Produkt

Insplorion har utvecklat ett CE-méarkt matinstrument som
idag saljs till universitetsforskare pa en global marknad.
Instrumentet saljs i ett grundpaket med Insplorions
egenutvecklade mjukvara, en optisk hardvarumodul och
en matcell som ar anpassad for det specifika matbehovet,
sasom t.ex. i vatska eller gas.

Bolaget driver aven utvecklingsprojekt med industriella
partners i syfte att anvanda Insplorions teknik i sensorsystem
for att 16sa mycket specifika matproblem i sarskilda miljéer.
Ett samarbete bedrivs med Volvo Technology AB och berér
kapacitetsmatning av fordonsbatterier. Insplorion avser att
licensiera ut Bolagets teknik dar en potentiell affarsmodell
ar att erhalla en royaltyintakt for varje sald produkt som
innehaller Bolagets teknik.

Organisation

Insplorion bestar av ett team pa totalt tio personer dar fyra
personer sitter i styrelsen och fyra personer arbetar operativt
pa heltid med verksamheten. En av grundarna, Christoph
Langhammer, ar anstalld pa deltid tio procent vid sidan

av sin tjanst pa Chalmers. Dartill tillkommer professor
Bengt Kasemo, dven han en av grundarna, pa konsultbasis.
Teamet har en bra sammansattning av olika kompetenser,
framst inom strategi, marknad och teknik. Flera i teamet
har tidigare arbetat med férsaljning av instrument i
internationella milj6er. Dartill finns mangarig erfarenhet av
utveckling av sensorer och méatinstrument i teamet.
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Strategier och mal

Marknads- och forsaljningsstrategi

Anda sedan Insplorions grundande har Bolaget dvervagt tva olika
affarsmodeller: att tillampa tekniken pa ett mer generellt vis i
ett matinstrument och som ett sensorsystem som adresserar ett
mycket specifikt méatproblem inom industrin. Insplorion har valt
att i férsta hand fokusera pa utvecklandet av ett matinstrument
da denna affarsmodell innebér en lagre affarsrisk. Anledningen
ar att Bolaget initialt har efterstravat att bygga upp en
affarsmodell som genererar I6pande kassafloden.

Bolagets affar fér sensorsystem tar initialt mer resurser

i ansprak och innebar en storre risk, inte minst i
teknikutveckling. Potentialen &r dock mycket stor och kan
generera vasentligt hdgre kassafléden an for matinstrumentet
pa sikt.

Strategier for matinstrumentet

Bolagets marknadsstrategi fér méatinstrumentet ar att
bearbeta olika kundsegment dér Bolaget systematiskt
bearbetar specifika anvandningsomraden. Insplorions
teknik ar generisk da den kan anvandas i en mangd olika
tillampningar.

Ett av Bolagets mal att uppna en sa effektiv representation som
mojligt for Bolagets produkter, vilket avgors fran marknad till
marknad. Insplorion anvander distributérer fér de marknader
som av olika skal ar svara for Bolaget sjalvt att bearbeta,
sasom kulturella skal eller marknadsstorlek. Bolaget har
idag distributérer i Irland, Japan, Kina, Polen, Sydkorea

och Storbritannien. Fér de marknader som Bolaget saknar

?KUNDER ?DISTRIBUTﬁRER

distributérer sker marknadsbearbetningen direkt av Bolaget.
Idag bearbetar Insplorion USA och stora delar av Europa pa
egen hand. Bolaget kommer alltid ha egen forsaljning pa
sin egen hemmamarknad som definieras som de Nordiska
landerna samt ha ett ndra samarbete med ett mindre antal
universitetsgrupper globalt och som &r framstaende inom
sina omraden och kan bidra med utveckling av verifiering av
Insplorions teknik.

Bolaget avser att under kommande ar etablera fler
distributorer i foretradesvis Europa (Tyskland, Frankrike

och ltalien) och Nordamerika. Utbyggnaden av distributérs-
natverk méjliggdr en snabbare access till fler marknader och
férbattrade mojligheter till snabb tillvaxt.

Bolaget erhaller dven forfragningar fran hela varlden i
samband med bes6k pa méssor och genom direkt kontakt
fran potentiell kund via e-post och telefon.

Bolagets instrument saljs idag framst till forskare vid tekniska
universitet pa global basis. Den akademiska varlden ar i
hog utstrackning global och har en lang tradition av utbyten
mellan universitet i olika varldsdelar. Vid internationella
konferenser och massor samlas ofta forskare fran hela
varlden och det ligger i Insplorions marknadsstrategi att
narvara vid relevanta internationella konferenser.

Universitetsvarlden ar praglad av en hog andel s.k. early
adopters och att det finns en generell 6ppenhet fér nya
tekniker. Bolaget har darfér valt att i férsta hand inrikta
marknadsbearbetningen mot vetenskaplig forskning for
att erhalla en bred acceptans for Bolagets teknik. Darefter
kommer Bolaget att bredda marknadsbearbetning mot
industriella kunder.



Utdéver ovan namnda fordelar med tekniska universitet
sasom en global marknad och en generell 6ppenhet ar dessa
aven finansiellt stabila. Universitet gar séllan i konkurs. En
nackdel med universitetskunder ar dock att séljprocesserna
ar langa, ofta narmare ett ar. Den storsta anledningen till
det &r att kunden ofta behover anstka om finansiering fran
olika fonder vilket medfor en viss byrakratisk troghet. |

takt med att Bolaget erhaller industriella kunder férvantas
séljprocesserna bli kortare.

Strategier for sensorsystemen

For Insplorions sensorsystem ser strategin vasentligt
annorlunda ut. Den framsta anledningen ér att
sensorsystemen medfér en mycket hog grad av
kundanpassning dar systemen utvecklas i nara
interaktion mellan Insplorion, kunden och ofta &ven en
akademisk partner. Ofta innebar det en inbyggnad av
sensorsystemet som en komponent i en stérre enhet,
t.ex. en produktionsanlaggning, ett fordon eller ett
overvakningssystem. En affar foregas darfér av betydande
planering for integration och anpassning till det stérre
systemet. Det medfor initialt att stora utvecklingsresurser
laggs ner i projekt som kannetecknas av hogre teknisk
risk. Dock &r affarspotentialen mycket stor d& Insplorion
kan potentiellt erhalla licensintakter for varje produkt som
innehaller Bolagets teknik. Vid stora volymer kan darmed
aven stora kassafléden genereras dver tid.

Forenklat uttryckt kan instrumentaffaren sagas ha en lagre
risk och tar mindre resurser i ansprak fore forsaljning.
Strackan till férsaljning ar kortare. Sensorafféaren tar initialt
mer resurser i ansprak och innebar en storre risk, inte minst
i teknikutveckling. Potentialen ar dock mycket stor och kan
generera vasentligt hogre kassafloden pa sikt.

Marknadspotential

Insplorion uppskattar att det idag finns mellan 5 000 och
10 000 relevanta forskningsavdelningar som ar potentiella
kunder for Bolagets instrument. Dessa utgdr Bolagets
primara malgrupp i det tidiga stadium som Bolaget idag
befinner sig. Nar Bolagets teknik natt en bredare acceptans
finns dessutom en mangd industriella utvecklare av
applikationer pa nanoniva for implementering i industri- och
konsumentprodukter.

De framtida mojligheterna fér industriella sensorsystem har
i princip endast den manskliga fantasin som begransning.
Insplorion ser idag ett véaxande behov av sensorer inom
industrin drivet av 6kad miljohansyn i myndighetskrav men
aven ekonomiska drivkrafter sdsom 6kad effektivitet och
produktivitet.

Finansiella och operationella mal

Insplorion befinner sig fortfarande i ett uppbyggnadsstadium
aven om Bolaget har |6pande férsaljning av instrument. Det
ar dock svart att férutse forsaljningsutvecklingen till foljd

av de langa saljprocesserna. Insplorion budgeterar med en
forsaljning av 4-5 instrument under 2015 och 6-8 instrument
under 2016.

Bolaget erhaller cirka 50 000 - 60 000 euro per
instrumentsystem med en god bruttomarginal. Insplorion
siktar pa att na break-even resultatméssigt inom

tva ar. Beaktat den goda bruttomarginalen bedoms
resultatutvecklingen forbattras vasentligt i takt med att
Bolagets teknik nar bredare acceptans och férsaljningen okar.

Dartill har Bolaget flera operationella mal:

» Uppgradering av optikmodul baserat pa feedback fran
kunder vilket beraknas ske under 2015. Matkammaren
har nyligen uppgraderats.

e Utveckling av elektrokemicell under 2016 vilket
mojliggodr for Insplorion att f& nya kundgrupper inom
batteriforskning.

e Utdkning av foérsaljningsorganisationen med ytterligare
minst en teknisk saljare under 2015.

o Forbattra tillverkningsprocessen fér sensorchips for
matinstrumenten, vilket innebéar tillverkning i stérre
serier och till battre marginaler. Berédknas ske under
2015.

e Utveckling av nya varianter av sensors for vissa
anvandningsomraden, framst inom Life Science.
Beréknas ske under 2015.

Utdelningspolicy

Insplorion ar ett bolag under uppbyggnad vilket innebéar

att allt kapital behovs i verksamheten. Bolaget har under
tidigare ar inte lamnat nagon utdelning till aktiedgarna.
Framtida utdelningspolicy bestams nar verksamheten
genererar positiva kassafléden och Bolaget har resurser att
|amna utdelning til aktieagarna. Det berdknas inte ske under
kommande tva ar.



Insplorions historik och framtidssyn

2010

Insplorion grundades i januari 2010 och verksamheten
paborjades i juni samma ar. Bolagets verksamhet bygger

pa ett affarsutvecklingsprojekt som bedrevs under 2008
och 2009 av Encubator AB, ett av Chalmers helégt bolag
for kommersialisering av forskningsprojekt. Under 2010
forvarvade Insplorion projektet, inklusive alla rattigheter, av
Encubator for 300 TSEK.

Forskningen kring nanoplasmoniska partiklar for
mattillampningar startades redan under bérjan av 2000-talet
i professor Bengt Kasemos grupp pa Kemisk Fysik, Chalmers
tekniska hdgskola. En stor del av de tidiga arbetet leddes

av professor lgor Zoric som arbetade med mattekniken

med fokus pa katalys och vatgaslagring. Utvecklingen av
tekniken tog vidare fart med de tva doktorsavhandlingar

som Elin Larsson Langhammer och Christoph Langhammer
genomfoérde under mitten av 2000-talet dar tekniken spelade
en central roll, vilket ledde fram till den innovation och det
patent som nu ar en huvuddel i Insplorions grundteknik.

Under hosten 2010 genomférdes en nyemission som tillférde
Bolaget cirka 1,3 MSEK. Medlen anvandes framst for
marknads- och produktutveckling. Bolaget genomférde flera
verifierande tester for potentiella kunder samt utvecklade en
kommerisellt anpassad férsta serie av matinstrument med
tillhérande mjukvara.

Under 2010 beviljades Insplorion ett bidrag pa 300 TSEK
fran Vinnovas program “Vinn nu” och som 6ronmarktes for
affarsutveckling. Bolaget beviljades aven villkorslan fran
Véastra Gotalandsregionen med 850 TSEK.

2011

Under 2011 saldes det forsta kompletta instrumentet
med tillhérande system till en ledande referenskund i
Nederlanderna. Bolaget byggde aven upp en omfattande
kunddatabas genom att utnyttja Bolagets befintliga
vetenskapliga natverk samt genom nérvaro pa ett flertal
internationella konferenser.

Under aret paborjade Bolaget dven utvecklingen av en ny
matcell baserat pa ett efterfragat kundbehov. Bolaget lade
aven ner resurser pa kvalitetssakring av sensorchips, som ar
en forbrukningsvara.

Under det fjarde kvartalet genomférdes tva nyemissioner
vilket innebar att Bolaget tillférdes sammanlagt 2,5 MSEK.
Bolaget beviljades aven ett villkorslan fran Energimyndigheten
pa 900 TSEK.

2012

Under 2012 utvecklade Bolaget ett matinstrument tillsammans
med viktiga referenskunder samt lanserat en ny modul till detta
instrument. Modulen kallas fér XNano™ och saldes till ledande
referenskunder i Italien, Sverige, Danmark och Kina.

Bolaget fokuserade under aret pa marknadsutveckling,
bade genom att bygga upp den egna kunddatabasen men
aven genom att knyta till sig betydelsefulla distributérer i
Storbritannien och Polen.

Under aret fokuserades aven ytterligare pa kvalitetssakring av
instrument och sensorchips.

| bérjan av 2012 beviljades Bolaget ett lan fran ALMI pa
500 TSEK. Bolaget erhéll under aret aven ett 1an fran
Energimyndigheten pa 2,5 MSEK.

2013

Under 2013 salde Bolaget tre kompletta instrumentsystem
till referenskunder i Kina, Singapore och Tyskland.
Saljprocessen utvecklades ytterligare dér bland

annat kvartalsvisa kampanjer riktade mot specifika
anvandningsomraden utarbetades.

Bolaget tecknade avtal med distributéren Meiwafosis
avseende marknadsbearbetning pa den japanska marknaden.

Under 2013 deltog Insplorion pa méassorna NanoTech i Tokyo,
Hybrid and Organic Photovoltaics i Sevilla och American
Vacuum Society i Los Angeles.

Under aret intradde Patrik Dahlqvist som VD i Insplorion.
Patrik hade tidigare varit styrelseledamot sedan Bolagets
grundande. Dartill tillkom Jan Wahlstrém som ordférande

i Bolaget och tidigare ordféranden Bengt Kasemo gick in i

en mer operativ roll i Bolaget med fokus pa radgivning och
saljstod. Bade Patrik och Jan har tidigare erfarenhet av
instrumentforsaljning fran Q-Sense vilket forstarkte Bolagets
férsaljningsorganisation betydligt.

Under hésten 2013 identifierades ett behov och intresse
inom fordonsindustrin for Insplorions sensorprojekt.
Diskussioner pabérjades med Volvo Technology AB om att
starta ett samarbetsprojekt kring matning av laddniva i
battericeller.

2014

Bolaget salde under 2014 ett komplett instrumentsystem till
en viktig referenskund i USA. Distributérsnatverket utékades
med Hucom Systems som distributér fér Sydkorea. Bolaget
deltog under aret pad méssorna American Chemical Society

i USA, European Material Research Society i Frankrike,
NanoKorea i Sydkorea, European Conference on Surface
Science i Turkiet och American Vacuum Society i USA.

Bolaget lanserade under aret XNano 2™, en uppgradering
baserad pa feedback fran Bolagets tidiga kunder.

Under hosten rekryterades Patrik Bjédrn som
forsaljningsansvarig med bakgrund fran bland annat
Q-Sense. Patrik Bjoorn har en lang erfarenhet av
instrumentférsaljning.



Insplorions teknik bygger pa en mycket
gammal metod for att férga glas. Sma
metallpartiklar av varierande storlek
blandas i glas och ger upphov till olika

Till f61jd av samarbetet med Volvo Technology AB inom
sensoraffaren ansokte Insplorion om ett patent for
batteriévervakning med Bolagets teknik. For att underlatta
for s.k. mjuk finansiering av sensorsystem bildades

ett heldgt dotterbolag, Insplorion Sensor Systems AB.
Dotterbolaget star dven som agare till de patentansékningar
som ar relaterade till sensorsystem.Under hésten beviljades
Bolagets samarbetspartner, Chalmers tekniska hogskola, ett
bidrag pa 500 TSEK fran Energimyndighetens Batterifond
for proof of concept-matningar for batteridvervakning.
Matningarna bdrjade genomféras i samarbete med Chalmers
tekniska hogskola och Volvo Technology AB.

Under aret genomférdes tva nyemissioner som inbringade
totalt 5,7 MSEK till Bolaget. Dartill togs beslut om att pabdrja
en noteringsprocess for att notera Insplorion pa AktieTorget
under varen 2015.

20135

| januari tecknades avtal med distributéren Honoprof
avseende marknadsbearbetning av Kina inklusive Hong
Kong.

Forsaljning av ett matinstrument sker till Najran University i
Saudiarabien men bolaget hittills stérsta ordervarde.

Insplorion beviljas patent pa den japanska marknaden.

Bolagets syn pa framtida utveckling

Insplorion har fram till idag byggt upp en plattform for
fortsatt tillvéxt i form av ett patentskyddat instrument,
utbyggnad av distributérsnatverk och industriella
samarbeten for sensorssystemen. Bolaget ser 2015 och
2016 som expansionsar dar Bolaget kommer att ¢ka

férger.

marknadsbearbetningen med nuvarande instrumentsystem
genom fler kundbesok och narvaro pa flera branschmassor.
Bolaget réknar med att bli kassaflédespositivt under denna
expansionsfas.

| takt med att instrumentsystemet och méatteknologin blir
alltmer verifierad kommer Insplorion att kunna vidareutveckla
tekniken till att anvandas for 6vervakning och styrning

av industriella processer, miljoévervakning och na andra
kundgrupper och volymer &n vad som tidigare har varit
mojligt. Bolagets teknik har manga av grundforutsattningarna
for att fungera bra som en Gvervakningssensor och nagra
potentiella applikationer finns inom processindustrin,
luftkvalitetsméatningar och avgaser fran fordon. Bade
Insplorions matinstrument och sensorsystem har stora
mojligheter att kapitalisera pa utmanande och expanderande
omraden for det globala samhallet sdsom kontroll av
klimatgaser (t.ex. koldioxid), applikationer inom energiteknik
(t.ex. batterisensorer) samt kontroll av nanopartiklar fran
tillverkning och anvandning av nanomaterial.



Kort om nanoteknik

Vad menas med nanoteknik?

Nano kommer fran grekiskan och betyder dvarg. Begreppet
nanoteknik kallas ibland aven fér atomslojd och omfattar
teknik som utfors pa atomniva. Tekniken arbetar i en skala
dar avstanden mats i nanometer (nm) vilket ar detsamma
som en miljondels millimeter. Som jamférelse ar ett harstra
cirka 100 000 nanometer i diameter och vaxer med cirka en
nanometer per sekund.

Nanotekniken gor det mojligt att pa atomniva manipulera
och bygga ihop bestandsdelar i t.ex. ett amne for att
utveckla speciella egenskaper och funktioner. Forskning
och praktiskt anvandande av design pa atomniva har haft en
explosionsartad utveckling under det senaste artiondet, inte
minst inom elektroniken dar delar av mikrochips idag gors
med en storlek pa endast ett tiotal nanometer.

Hur anvands nanoteknik idag?

Nanoteknik appliceras i flera industrier idag, framférallt
inom bioteknik och informationsteknik men &ven miljéteknik,
materialutveckling och kemi. Det férvéntas aven bli vanligt
férekommande inom fordonsteknik och livsmedelsteknik.
Anvandandet av mycket sma partiklar, s.k. nanopartiklar,
sker vid tillverkning av slitstarka dack, malarfarg och cement,
UV-filter i solskyddskram. Aven harddiskar till datorer
innehaller en mangd nanopartiklar, och vissa ytor som

inte repas eller blir smutsiga sasom stekpannor kan besta
av nanostrukturer. Inom medicinteknik kan nanoteknik
anvandas for mycket fin kirurgi och vid medicinsk diagnostik
av t.ex. Alzheimers sjukdom. Nanoteknik anvands aven for
att skapa nya material fér implantat och proteser. En annan
mycket gammal tilldmpning &r fargat kyrkoglas.

Nanoteknik i framtiden

Nya material och anvandningsomraden inom nanoteknik
utvecklas i mycket snabb takt. Dessa material kan bidra
till t.ex. 1agre materialvikt, hardare ytor, anti-bakteriella
egenskaper, ultratunna material eller mer motstandskraftig
mot UV-stralar, bara for att namna nagra egenskaper. Ar
2004 upptécktes ett nytt nanomaterial, grafen, som ar

ett en-atom tunt kolskikt. Upptackten belénades med
Nobelpriset ar 2010. Grafen har unika egenskaper sasom
ett genomskinligt ledande och superstarkt material som
redan ar pa vag att anvandas i mobiltelefonskarmar som
da kan bli annu tunnare, starkare och béjbara. Andra
produkter, utvecklade fran nanoteknik, ar sjalvrengérande
ytor, malstkande lakemedel med forbattrad effekt och nya
solceller med hogre effektivitet till en lagre kostnad.

Att intresset ar stort kring nanoteknik aterspeglas dven

vad galler finansieringen av forskning och utveckling inom
omradet. Ar 2011 finansierades forskning inom nanoteknik
med cirka tio miljarder USD av publika medel pa global
basis. Den privata sektorn bidrog med ungefér samma storlek
och ar i stark tillvaxt med cirka 20 % 6kning per ar. Inom
EU:s forskningsprogram Horizon 2020 &r nanotekniken

ett av huvudforskningsomradena med de storsta anslagen
relativt de andra omradena. Bara for materialet grafen satsar
EU en miljard euro under en tio-arsperiod, ett program som
leds av forskare vid Chalmers tekniska hdgskola och som
startades i januari 2013.

Kunskapen om hur méanniskan paverkas av nanopartiklar ar
relativt sparsam och det finns ett stort behov av att bedéma
riskerna med nanomaterial. Olika @mnen kan bli skadliga

pa nanoniva, sasom i t.ex. en hudkram, och kan tranga in i
huden och na blodbanan. Det finns darmed ett stort behov
av verktyg som kan anvéndas for att studera egenskaper och
processer pa nanoniva. Just forskning och matning kring nya
nanomaterials sakerhet, sa kallad nanotoxiologi, ar ett av de
vaxande omraden dar Insplorions matinstrument anvénds idag.



Guldpartiklar av nanostorlek fésts pa
glasytor och belyses med ljus. Amnet
som ska analyseras tillsétts och
féréndringar i ljus analyseras.

Insplorions karna - sensorn

Insplorions teknologi

Bolagets teknik ar baserad pa drygt tio ars forskning vid
Chalmers tekniska hogskola av en forskargrupp ledd av
professor Bengt Kasemo. Forskningen har resulterat i

allt fran teknikens generella principer till mer specifika
arbetsprocesser sasom tillverkning av sensorer, patentskydd
och principer fér matuppstalining.

Insplorions teknologi kallas Nanoplasmonic Sensing (NPS)
och baseras pa ett sedan lange kant optiskt fenomen
bendmnt Localized Surface Plasmon Resonance (LSPR).
Forenklat innebar fenomenet att sma metallpartiklar
naturligt fangar upp en viss vaglangd nar de belyses med ljus
och att denna vagléangd &r beroende av storleken pa partikeln
och vad som finns i dess direkta nérhet. Det &r precis samma
fenomen som har anvénts i flera hundra ar vid tillverkning av
fargat kyrkglas. Da blandas metallpartiklar av olika storlek
som tar upp olika vagléangder och darmed ger olika farger.

| Insplorions matinstrument ar motsvarande metallpartiklar
av guld och fasts pa en glasplatta som belyses med ljus

via en optisk fiber och dar skillnaden i intensitet for

olika vaglangder fangas upp av ett analysinstrument, en

s.k. spektrometer. Nar olika amnen kommer i narheten

av guldpartiklarna sker en férandring i vaglangden dar
partiklarna har sitt LSPR-fenomen, vilket kan matas i realtid.
Det gor det mojligt att t.ex. se hur snabbt en viruspartikel
binder till en cellyta eller hur lang tid det fér en fargmolekyl
att fylla en tunn film vid tillverkning av solceller.

Patentskydd

Insplorions huvudpatent "Sensor Using Localized Surface
Plasmon Resonance (LSPR)” gick in som ans6kan i maj
2009 och har sedan dess blivit godkénd i Japan i bérjan av
2015 och arislutfasen i USA, EU och Kina. Patentet avser
sensorytans mojlighet att belaggas med olika material och
bedoms ge ett bra skydd da det ar denna belaggning som ger
tekniken dess robusthet och dess specifika kanslighet for olika

molekyler. Patentet tadcker darmed till stor del teknikens
styrka for de flesta forskningsomraden dar man i stort sett
alltid belagger sensorn med vad man vill studera, innan man
utsatter den for olika nya material, eller annan férandring
som ljus och temperaturférandringar. Likasa ar det ett
skyddande lager dver sensorpartiklarna som gor att tekniken
ar stabil i olika tuffa miljéer som gor den till en passande
sensor inom batteri eller gasméatningar.

Bolaget har uttkat sitt patentskydd med tva patentansokningar
som tacker in bolagets tva huvudsakliga sensorsystemomraden;

* Patentansékan A sensor, system, and method for
sensing a gas” skickades in i december 2013 och tacker
anvandandet av NPS/LSPR med olika belaggningar som
mojliggdr exakt matning av andel av specifik gas.

e | april 2014 skickades ansdkan "Battery with sensor”
skickades in och skyddar att anvanda LSPR/NPS
tekniken som en batterisensor.

Bada dessa patentansokningar tacker specifika
sensorsanvandningar ligger rattighetsmassigt i Insplorion
ABs dotterbolag Insplorion Sensor Systems AB.

Konkurrens

Insplorion &r varldsledande inom matning pa nanoniva med
NPS/LSPR-tekniken. Bolaget har identifierat tva mindre
start-ups i USA och Kanada som arbetar med tekniken, dock
inte pa en kommersiell basis.

Det finns naturligtvis aven en stor mangd andra
instrumentbolag med etablerade matmetoder pa nanoniva.
Bland dessa foretag finns t.ex. Biacore, Reichert, SensiQ
och 3T Analytik. Inom de applikationsomraden som
Insplorion fokuserar pa erbjuder dessa foretag inte samma
noggrannhet, robusthet och flexibilitet som Insplorion, men
de konkurrerar om samma forskningsbudgetar och har ofta
storre saljresurser.



Insplorion

Insplorions matinstrument

Avancerade matinstrument och -utrustningar genomsyrar var vardag. Tank pa rontgenutrustningar
(1901) och magnetkameror (1952, 2003 for medicinsk diagnostik, eller pa optisk fiberkommunikation,
CD spelare och avstandsmatning med lasrar (1971, eller pa PCR (1993) for DNA analys t.ex inom
kriminalteknik och medicinsk diagnostik. Samtliga dessa metoder har nobelprisheldnats (artal
inom parantes) och gemensamt for dem ar att de tagit vagen via akademisk forskning till den

breda anvandningen och kommersialiseringen.

Den vagen ar i sjalva verket den utveckling som de allra
flesta avancerade matinstrument féljer — forst utvecklas
metoderna for rent akademisk forskning, sedan kommer en
blandmarknad av akademisk forskning och mera industriell
forskning i forskningsintensiva industrier och sa smaningom

— i vissa fall - nas en bredare och dominerande marknad
inom industrin. Insplorions metod befinner sig i den tidiga
fasen da akademisk forskning och forskare ar dominerande
kundsegment, men samtidigt bedéms metoden fa successivt
allt stérre potential fér industriella tillampningar allteftersom
appliceringsomradena breddas och fordjupas och tekniken
blir mer anvandarvanlig.

Insplorions teknik har kommersialiserats i ett instrument som
gor det mojligt for forskare att studera material och processer
med mycket hog noggrannhet och fa& information om hur de
beter sig i olika miljoer sdsom i olika gaser och vatskor och
vid olika temperaturer.

Ett instrument bestar av ett grundpaket med Insplorions
egenutvecklade programvara samt en optisk hardvarumodul.
Dartill valjer kunden en métcell beroende pa vilken milj6 som
provet ska testas i. Insplorion erbjuder idag tva olika métceller,
Xnano 2™ fér prover i vatska samt X1 for prover i gaser och
vid héga temperaturer. For att utféra prover i instrumentet
behdvs dven sensorer som férbrukas vid experimenten.
Insplorions matinstrument ar CE-maérkt sedan ar 2013.

Affarsmodell for matinstrumentet

Ett komplett instrumentsystem har ett listpris pa ca 50 000
- 60 000 euro beroende pa tillval och med en bruttomarginal
pa cirka 60-80 %. Dessutom tillkommer en arlig intakt pa
cirka 3 000 - 6 000 euro per instrument fér sensorer som
forbrukas vid experiment. De universitet som Bolaget saljer
till har ofta en storre formaga att genomfora stérre initiala
investeringar &n alltfér héga I6pande kostnader. Da Insplorions
kunder idag framst befinner sig inom universitetsforskning
medfér det att nuvarande férsaljning av instrumentsystem
utgor storre delen av bolagets intakter. Under en femarig
kundrelation uppskattar Bolaget att cirka 80 % av

intékterna uppkommer i ett initialt skede, foljt av cirka 20

% fran efterféljande konsumtion. D& bruttomarginalen pa
instrument och sensorer &r god mojliggérs en god utvaxling
pa Bolagets resultat vid 6kad forsaljningsvolym.

Férsaljningen av matinstrumentet sker direkt genom
egen organisation samt genom distributérer. Insplorion
har tecknat distributérsavtal med fem distributérer
avseende marknadsbearbetning i Kina, Japan, Sydkorea,
Storbritannien, Irland och Polen. Insplorion bearbetar
ovriga marknader pa egen hand. Bolagets mal ar att utdka
distributérsnatverket i Asien och Nordamerika under de
kommande éaren.



Kunder

Instrumenten séljs framst till forskningsavdelningar pa
tekniska universitet. Férsaljningsprocesserna ar langa da
de ofta innebér att kunden behodver stka finansieringsstéd.
Insplorion bistar normalt kunden med initiala tester

och underlag for ansékan om finansiering. Det innebar
samtidigt att Insplorion ar val inférstadd i kundens unika
problemstalining. Nagra fordelar med universitetskunder
ar att dessa ar tamligen stabila éver tid. Universitet gar
sallan i konkurs. Dessutom &r den akademiska varlden i
stor utstrackning global och det finns en stor 6ppenhet

for nya tekniker och metoder, s.k. early adopters. Dessa
tidiga globala kunder utgdr viktiga referenser vid en senare
marknadsexpansion. Genom att Insplorions teknik anvands
av erkénda forskare inom flera discipliner 6ver hela varlden
uppnas en bredare acceptans av tekniken som ar viktig vi