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OM MEMORANDUMET

Definitioner

I detta dokument géller foljande definitioner om inget
annat anges: med "IVISYS AB” avses emittenten IVISYS AB
med organisationsnummer 556998-4981. Med "IVISYS”
eller "Bolaget” avses koncernen, det vill sdga IVISYS AB och
det heldgda  dotterbolaget IVISYS ApS  med
organisationsnummer 3132-8665 (adress: Gungevej 2, DK-
2650 Hvidovre, Danmark). IVISYS AB:s enda operativa
verksamhet ar att dga dotterbolaget IVISYS ApS. Den
verksamhet som beskrivs i detta dokument speglar déarav
den verksamhet som bedrivs i dotterbolaget IVISYS ApS.

Med "First North" avses Nasdaq First North i Stockholm.

Certified Adviser
IVISYS har utsett Sedermera Fondkommission till Certified
Adviser for den planerade listningen pa First North.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkénts av
Finansinspektionen. Memorandumet &r undantaget frén
prospektskyldighet enligt 2 kap. 4 § Lag (1991:980) om
handel med finansiella instrument beaktat att det
sammanlagda beloppet som erldggs under en 12-
manadersperiod motsvarar hogst 2,5 miljoner euro.

Memorandumets distributionsomrade

Vardepapperna ar inte foremal for handel eller anstkan
darom i ndgot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta
memorandum vander sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller
andra atgarder &n de som foOljer svensk ratt.
Memorandumet far inte distribueras i Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, USA, Sydafrika eller nagot annat land
dar distributionen eller denna inbjudan kréver ytterligare
atgarder enligt foregdende mening eller strider mot regler
i sadant land. For memorandumet géller svensk ratt. Tvist
med anledning av innehallet i detta memorandum eller
dérmed sammanhéngande rattsforhallanden ska avgoras
av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgangligt pa IVISYS kontor samt pa
Bolagets hemsida (www.ivisys.com). Memorandumet kan
ocksd nas pa Sedermera Fondkommissions hemsida
(www.sedermera.se).

Uttalanden om omvérld och framtid

Uttalanden om omvérlden och framtida forhdllanden i
detta memorandum aterspeglar styrelsens nuvarande syn
avseende framtida héndelser och finansiell utveckling.

Framéatriktade  uttalanden  uttrycker ~ endast  de
bedémningar och antaganden som styrelsen gér vid
tidpunkten for memorandumet. Dessa uttalanden ar val
genomarbetade, men ldsaren uppméarksammas pé att
dessa, sasom alla framtidsbedémningar, &r férenade med
osakerhet.

Revisorns granskning

Utover vad som anges i dokument inférlivade genom
hdnvisning har ingen information i memorandumet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Referenser och kéllhdnvisningar

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och
kallhanvisningar har atergivits korrekt och att — savitt
styrelsen kanner till och kan forsakra genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av berérd part
- inga uppgifter har uteldmnats pd ett satt som skulle géra
den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Planerad listning pa First North

Styrelsen i IVISYS har initierat en listningsprocess hos First
North. Styrelsen i Bolaget avser i dagsldget inte verka for
att Bolaget ska ansluta sig till ndgon annan marknadsplats.
Information och kursutveckling avseende aktien kommer
att finnas tillgdnglig pa First Norths hemsida
(www.nasdagomxnordic.com/firstnorth) dar dven
information om teckningsoptionerna kommer att finnas
tillgénglig. En listning pa First North &ar forutsatt av
marknadsplatsens godkannande.

Ansvar

Styrelsen for IVISYS &r ansvarig for innehallet i detta
memorandum. Nedan angivna personer forsakrar harmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstdlla att uppgifterna i
memorandumet, savitt de vet, &Averensstammer med
faktiska forhallanden och att ingenting ar uteldmnat som
skulle kunna péverka dess innebord.

Alnarp den 16 februari 2015
Styrelsen for IVISYS AB

Lau Normann Jagrgensen — styrelseordforande

Jakob Kesje — VD och styrelseledamot

Moatasem Chehaiber — CTO och vice styrelseordférande
Lars Holmqvist — styrelseledamot

Thomas Juul - styrelseledamot

upptagande till handel pa First North.

FIRST NORTH: First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingér i Nasdag. Den har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First Norths regler och inte av de
juridiska krav som stélls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First North ar mer
riskfylld @n en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pa
First North har en Certified Adviser som &vervakar att reglerna efterlevs. Nasdag Stockholm godkénner ansékan om

Sedermera Fondkommission &r utsedd till Certified Adviser for IVISYS AB vid planerad listning pé First North.




IVISYS I KORTHET

IVISYS...

v Erbjuder ett visionssystem som ar sarskilt lampligt for tillverkare med korta
produktionsserier.

v Oppnar med sin produkt upp fér en ny marknad, d& konventionella system ar
olénsamma for mindre tillverkare.

v Erbjuder ett flexibelt och anvandarvanligt visionssystem for kvalitetskontroll.
v Levererar en helhetslosning med kameror, hardvara och mjukvara.

v’ Erbjuder ett fristdende system med litet behov av kundanpassning.

v' Har introducerat sin produkt pd marknaden.

v' Genomfor pilotprojekt med internationella féretag.

v" Har en produkt som kan distribueras utan djupare visionskompetens i

partnerledet.

IVISYS malséttningar i korthet...

v' Utveckla partnerskap med beldningssystem under 2015.

v Na break-even 2016, med en omsattning om cirka 40-50 miljoner kronor
genererat fran cirka 200 installationer.

v/ Na en omsattning om narmare 100 miljoner kronor ar 2017.
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ERBJUDANDET I SAMMANDRAG

Teckningstid: 25 februari — 12 mars 2015.
Teckningskurs: 14,00 kronor per unit.

Emissionsvolym: Erbjudandet omfattar hogst 1 740 000 aktier och hogst 870 000 teckningsoptioner
av serie TO 1. Den initiala emissionslikviden uppgar till cirka 12,2 miljoner kronor och vid fullt nyttjande
av teckningsoptioner tillfors IVISYS ytterligare cirka 7,8 miljoner kronor fore avdrag for
emissionskostnader.

Teckningspost: Minsta teckningspost ar 400 units. En unit bestar av tva (2) aktier och en (1)
teckningsoption av serie TO 1.

Antal aktier innan nyemission: 5 000 000 aktier.
Vardering (pre-money): 35 miljoner kronor.

Marknadsplats: Bolaget har initierat en listningsprocess hos First North. Listning forutsatter att First
North godkanner Bolaget for listning. Forutsatt marknadsplatsens godkdnnande berdknas forsta dag
for handel pa First North bli den 13 april 2015.

Teckningsforbindelser: Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 7,7 miljoner kronor.

Villkor for teckningsoptioner i sammandrag

De nyemitterade teckningsoptionerna av serie TO 1 &r planerade att upptas till handel pa First North fran och med
den 13 april 2015. Sista dag for handel berdknas vara den 25 april 2016. Innehavare av teckningsoptioner ager rétt
att, for varje teckningsoption, teckna en ny aktie i Bolaget till en kurs om 8,95 kronor per aktie. Teckning av aktier
med stéd av teckningsoptioner kan dga rum under perioden 13 april — 27 april 2016. Detta ska ske genom
samtidig kontant betalning senast klockan 15.00 den 27 april 2016. Aktier bokas ut tidigast 15 dagar déarefter.



INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Emissionsbeslut och emissionsvolym

Vid extra bolagsstémma i IVISYS AB den 16 februari 2015 beslutades att genomféra emission infér planerad
listning pa First North. Den initiala emissionsvolymen uppgar till hogst cirka 12,2 miljoner kronor och vid fullt
nyttjande av vidhangande vederlagsfria teckningsoptioner tillfors IVISYS ytterligare hogst cirka 7,8 miljoner kronor
fore avdrag for emissionskostnader. Emissionskostnader beraknas, vid fulltecknad emission samt fullt nyttjande av
vidhangande teckningsoptioner, uppga till cirka 1,1 miljoner kronor varav cirka 0,3 miljoner kronor ar hanforligt till
teckningsoptionerna.

Inbjudan

IVISYS inbjuder harmed, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till teckning av units till en kurs om 14,00
kronor per unit. Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att 6ka med 313 200 kronor, fran 900 000 kronor
till 1 213 200 kronor och antalet aktier kommer att 6ka med 1 740 000 aktier fran 5 000 000 aktier till 6 740 000
aktier.

Ansvar

Styrelsen for IVISYS &r ansvarig for innehadllet i detta memorandum. Nedan angivna personer férsakrar harmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i
memorandumet, savitt de vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som
skulle kunna paverka dess innebord.

Alnarp den 16 februari 2015

Styrelsen for IVISYS AB

Lau Normann Jorgensen — styrelseordférande

Jakob Kesje — VD och styrelseledamot

Moatasem Chehaiber — CTO och vice styrelseordférande
Lars Holmaqvist — styrelseledamot

Thomas Juul - styrelseledamot
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TECKNINGSFORBINDELSER

IVISYS har erhallit teckningsférbindelser om cirka 7,7 miljoner kronor, motsvarande cirka 63 procent av den initiala
emissionsvolymen. Nedan presenteras samtliga teckningsataganden, vilka skriftligen avtalats per februari 2015.
Ingen premieersattning utgar for teckningsférbindelser.

Teckningsatagare Atagande (SEK)

Kesje Holding 2 298 562,00
Sedermera Fondkommission (fér kunds rékning) 2 199 988,00
Ejendomsselskabet Kesje ApS 842 849,00
Jaj Holding ApS 689 626,00
Johannesson & Co. AB 509 999,00
Finn Thystrup 543 480,00
Dorte Kesje 210 714,00
Zyx Holding 154 749,00
EJ Ventures AG 149 996,00
Attastenen AB 99 995,00
Totalt 7 699 958,00
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IVISYS - EN INTRODUKTION

IVISYS utvecklar och saljer kvalitetskontrollsystem som utfor hoghastighetskontroll och mojliggor flera
kontrollpunkter i en enda kontroll. Bolaget levererar en helhetslosning med kameror, hardvara och mjukvara.
IVISYS bildades 2013 tillsammans med DTU-Scion (en investeringsfond med offentliga medel under Danmark
Tekniska Universitet) och SEED Capital (en venturefond som ocksa administrerar DTU-Scions investeringar), for att
erbjuda ett anvdndarvanligt visionssystem for tillverkningsindustrin.

Problemet

Tillverkningsindustrins kunder kraver hogsta kvalitet vilket gor att tillverkande foretag maste ha en val fungerande
kvalitetskontroll. Det finns fortfarande féretag som tillampar manuell kvalitetskontroll, vilket leder till att kontrollen
inte blir 100 procent tillforlitlig. Idag har manga tillverkningsforetag 6vergatt till att utfora kvalitetskontroller med
hjalp av visionssystem, men de traditionella metoderna &r inte lampliga for att kontrollera korta produktserier utan
syftar till att kontrollera langa serier dér kontrollen genomférs i en specifik miljo. Konventionella system kréaver
kontrollerade, konstanta ljusforhallanden och foremélen som ska kontrolleras behover vara fixerade i en viss
position for att undvika felaktig kategorisering av defekta respektive korrekta foremal. Systemen ar kostsamma
och kraver teknisk personal med omfattande utbildning for att utféra kvalitetskontroller. For justeringar i systemen
krévs specialister, vilket innebar kostnader for kunden. De traditionella visionssystemen &r sdledes ofta endast
[6nsamma vid stora produktserier, vilket leder till att tillverkare med korta produktserier mdnga ganger star utan
ett tillforlitligt kvalitetskontrollsystem.

Losningen

IVISYS har utvecklat en metod fér automatisk kvalitetskontroll som &r [amplig for sdval massproducenter med
langa produktionsserier som mindre tillverkare med kortare serier. Bolaget fokuserar inledningsvis pa tillverkare
med korta produktserier. Fér denna malgrupp kan Bolaget erbjuda ett kvalitetskontrollsystem som &r anpassat till
tata produktbyten. Bolaget tillhandahdller fristdende visionssystem med I6sningar for kvalitetskontroll och
erbjuder en “plug and play”-l6sning med enkel installation pd bara nagra timmar. IVISYS levererar en
helhetslosning med kameror, hardvara och mjukvara. Produkten utfér en hdghastighetskvalitetskontroll och
mojliggor flera kontrollpunkter i en enda kontroll. P& s& vis kan kvalitetskontroller utféras snabbare, vilket sanker
kostnaderna for kunden. IVISYS |6sning &r anpassad till olika produkter och produktvariationer samt ar okanslig
for produkternas positionering. Instéliningar kan justeras av kundens egen personal. IVISYS skalar pa sa vis bort en
stor kostnad for kunden da traditionella kvalitetskontrollsystem inte kan &ndras utan att en specialist kallas in.
Forutom den direkta konsultkostnaden sparar kunden ocksa vardefull produktionstid.

Nulaget

IVISYS initiala fokus &r den europeiska fordonskomponenttillverkningsindustrin, som bestar av drygt 3 000
tillverkare. Dessa tillverkare producerar till stor del korta tillverkningsserier och har kunder som kréver produkter
av hog kvalitet, utan defekter. Storsta delen av kunderna inom den primara malgruppen har i dagslaget ingen eller
liten erfarenhet av kvalitetskontroll med visionssystem. En del anvénder vision integrerat i robotceller, dar "pick
and place”-funktioner stdds av vision (dér visionssystemen definierar robotens position). Inom malgruppen finns
en allméan acceptans av automatiserad visionskontroll som ett verktyg for framtiden, men hittills har det inte
presenterats ndgra anvandbara |8sningar for tillverkare med korta produktserier som kraver tata skiften. De som
anvander visionssystem i styrning och kvalitetssdkring begrénsas av de stela férutsattningar som fordras for att
sakra en hundraprocentig kontroll med de traditionella systemen.

IVISYS visionssystem finns pa marknaden och Bolaget har genomfort en viktig referensforséljning till ett av
varldens storsta aluminiumgjuterier. IVISYS har genomforda och pagéaende pilotprojekt tillsammans med
véletablerade aktorer pa marknaden. Danmarks Teknologiska Institut genomfér nu en oberoende
benchmarkinganalys dar IVISYS produkt jamférs med tre av de ledande konkurrenternas produkter. Analysen
kommer att vara genomford i bdrjan av 2015 men redan fore fardigstélld analys har undersékningen visat att
produkten klarar kvalitetssakring av féremal och demonstrerar de utlovade egenskaperna, bland annat flexibilitet
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VD JAKOB KESJE HAR ORDET

Kvalitetskontroll blir alltmer nodvandigt pa dagens marknad. Med hard konkurrens racker det inte att leverera
delvis felfria produkter — kunden forvantar sig mer @n sa. Om en leverans inte ar helt utan defekter leder det till
reklamationer vilket blir kostsamt for foretaget. Ytterligare, hogre kostnader kan aldggas leverantérerna om
kundernas produktion stors. Tillverkarna riskerar dven att tvingas genomfora tredjeparts allkontroll (kommande
kontroll hos underleverantor eller inhyrda féretag) av sin produktion och forlora framtida bestallningar om fel

upprepas.

Traditionella visionssystem &r anpassade for tillverkare med massproduktion da de ar dyra att forvarva och att ha i
drift. Dessutom kravs specialistkunskap for installning och justering. IVISYS erbjuder ett visionssystem som ar
lampligt for saval stora producenter som mindre tillverkare med korta produktserier. Var primara nisch ligger hos
tillverkare med korta produktserier. Detta da vi erbjuder en typ av kvalitetskontroll som tidigare inte varit Idnsam
for den har typen av tillverkare eftersom de system som funnits pa marknaden inte varit flexibla och medfért hoga
kostnader. Vi levererar ett latthanterligt system som inte kréver specialiserade programmerare och som kan utfora
méatningar med upp till 240 kontrollpunkter vid en eller flera stationer i produktionsflédet.

IVISYS ApS ér sprunget ur Concurrent Vision ApS som bildades 2011 och idag &r vilande. Efter tva ar av forskning
och utveckling bildades IVISYS ApS ar 2013 tillsammans med DTU-Scion och SEED Capital, med fokus installt pa
att leverera ett skalbart, anvédndarvanligt och flexibelt visionssystem till tillverkningsindustrin. I december 2014
bildades moderbolaget IVISYS AB. Vart system bygger pa patenterade algoritmer som &r oberoende av
foremalens rotation och placering, vilket gor att systemet kan utféra kontroller med stoérre tillforlitlighet an de
flesta av vara konkurrenters motsvarande produkter.

IVISYS har mycket att tillféra tillverkningsindustrin nar det kommer till kvalitetskontroll. Den europeiska
fordonskomponenttillverkningsindustrin, vilken &r vart initiala fokus, ér en marknad dar vi har stor potential da
den utgors av tillverkare som till stor del producerar korta produktserier. Ytterligare marknadsomraden kommer
att bearbetas nar mojligheter ges. Inom omradena finmekanik, elektronik, mobel- och plastindustrin finns
potential for IVISYS visionssystem.

Vi har hittat var nisch i att erbjuda mindre tillverkare ett tillforlitligt, automatiserat visionssystem och vi har som
malsattning att under 2015 ha installerat ett antal referenssystem hos stérre kunder och att under 2016 ha
installerat totalt cirka 200 visionssystem, varvid vi nar break-even. For att 6ka forsaljningen och for att nd vara mal
behover vi rekrytera och utbilda mer personal, intensifiera marknadsféringsarbetet och utféra fler séaljaktiviteter.
Genom den nu aktuella kapitaliseringen amnar vi utdka personalstyrkan, vilket i forlangningen skapar réatt
forutsattningar for att 6ka forsaljningen. For att moéjliggéra en 6kad takt i kommersialiseringsarbetet genomfor vi
nu en emission med efterfljande planerad listning pa First North i Stockholm.

Valkommen att bli en del av IVISYS!

Jakob Kesje —VD, IVISYS AB

AIVISYS 9

Industrial Vision Systems



MOTIV FOR EMISSION

Kapitalisering och planerad listning pa First North

IVISYS genomfdr nu en emission av units infér planerad listning pa First North. Emissionen omfattar initialt hogst
cirka 12,2 miljoner kronor fére emissionskostnader samt vid fullt nyttjande av vidhdngande vederlagsfria
teckningsoptioner ytterligare cirka 7,8 miljoner kronor fore emissionskostnader, totalt (aktier och
teckningsoptioner) hogst cirka 20 miljoner kronor fére emissionskostnader.

Den initiala emissionslikviden om hégst 12,2 miljoner kronor ar framst avsedd att finansiera:

e utdkning av personalstyrka cirka 55 procent
e marknadsféring och saljaktiviteter cirka 20 procent
e partnersamarbeten cirka 15 procent
e finjustering/optimering av produkten cirka 10 procent

Ytterligare finansiering om hogst 7,8 miljoner kronor via teckningsoptioner ar framst avsedd att finansiera:

e  Utdkning av personalstyrka cirka 65 procent

e Marknadsfoéring och séljaktiviteter cirka 35 procent

Forutsattningar och lagsta grians for genomforande

Lagsta grans for emissionens genomforande &r cirka 7,6 miljoner kronor, motsvarande cirka 62 procent av den
initiala emissionslikviden. Notera &ven att ett godkannande frdn Nasdaq First North i Stockholm &r en
férutsattning for genomférande av Bolagets listning. Anslutningsprocessen &r initierad.

I det fall emissionen endast blir tecknad till Iagstanivda kommer Bolaget att finansiera delar av verksamheten enligt
ovan men i mindre skala.

Motiv och bakgrund till planerad listning pa First North

IVISYS har inlett arbetet infor en listning pa First North, i syfte att skapa goda handelsméjligheter i Bolagets aktie.
Forutsatt att den forestdende emissionen genomfors enligt plan och att IVISYS erhaller godkdnnande for listning
pa First North beradknas forsta dag for handel bli den 13 april 2015. First North &ar en sa kallad MTF-plattform,
vilket inte &r en reglerad marknad. Styrelsen i Bolaget avser i dagslaget inte verka for att Bolaget ska ansluta sig till
ndgon annan marknadsplats.

Framtida kapitalbehov

Bolagets framtida kapitalbehov styrs av framtida intakter och de expansionsmojligheter som uppstar. Utover
planerad listningsemission har styrelsen i IVISYS i dagsldget inte beslutat om ytterligare nyemissioner. Det &r
Bolagets avsikt att nyttja framtida vinster till att finansiera ytterligare tillvaxt, skapa en vésentlig soliditet och sedan
dela ut delar av Bolagets arliga vinster till aktiedgarna.

Vardepappernas prissidttning
Styrelsen har upprattat varderingen i den férestaende emissionen utifran en sammanvagd bedémning av IVISYS
nuvarande verksamhet och framtida potential.
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MALSATTNINGAR

Verksamhetsrelaterade malsattningar

Malsattningar for 2015:

e Oka séljstyrkan fran 2 till 10 personer.

e Introducera version 2.0 av IVISYS anvandarvénliga mjukvara.

e Introducera 3D-funktionalitet vid uppsattning av nya kvalitetskontroller hos kunder.

e Introducera stand-alone-matstation till allkontroll av mattoleranser for att ersatta stickprovskontroll av
mattoleranser. Detta ger kunden snabbare produktion och battre levererad kvalitet.

e Ha genomfort ett antal referensinstallationer hos kunder.

e  Utveckla partnerskapsprogram med beloningssystem for att 6ka forsaljningen genom partnerledet.

e Inleda samarbeten med minst tva europeiska partners.

Malsattningar for 2016:

o Oka séljstyrkan till 18 personer.

e Ha genomfort totalt 200 installationer hos kunder.

e Na break-even (for ytterligare information, se finansiella malsattningar).
e  Utoka samarbeten till att omfatta dtminstone fem europeiska partners.
e Lokal ndrvaro pa flera europeiska marknader.

Malsattningar for 2017:

e Oka saljstyrkan till 26 personer.
e  Genomfora ytterligare 200-300 installationer hos kunder.
e  Utoka samarbeten i fler lander och med fler lokala partners i Europa.

Finansiella malsattningar

Bolaget har som malsattning att nd break-even under 2016, med en omséattning om cirka 40-50 miljoner kronor
genererat fran cirka 200 installationer. Ar 2017 &r IVISYS maélsattning att nd en omsattning om lagst cirka 100
miljoner kronor. P3 langre sikt ar Bolagets fokus att nd en fortsatt omséattningstillvaxt — en malsattning ar att
EBITDA om fem ar fran dateringen av detta dokument ska vara lagst 30 procent.
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PRODUKT

IVISYS erbjuder en ny visionssystemsteknologi baserad pa en egenutvecklad bildbehandlingsteknik, dar
anvandaren kan mata upp till 240 olika kontrollpunkter vid en eller flera stationer i produktionsflédet. Bolaget
erbjuder tre variationer av sin produkt, vilka gar att tillampa var for sig eller tillsammans. Produktutbudet &r
foljande:

IVISYS Pro F - ett automatiskt system som hjélper
tillverkningsindustrin att upptacka produktionsfel. IVISYS
Pro F upptacker oregelbundna kanter, repor, hal och
avvikande ytstrukturer. Alla typer av oregelbundenheter
upptacks, oberoende av form och storlek. IVISYS Pro F
utfor komplexa kontroller pa flera omraden parallellt och
varje uppgift ar individuellt justerbar. IVISYS Pro F har en
fristdende hardvara som kan anpassas till de specifika
behoven.

<%

Funktioner och specifikationer for IVISYS Pro F: 1. Uppieicke av oregelbunden form,

e Upptacker fel oberoende av rotation och 2. Upptickt av repor.
forskjutning.

e Kan fungera i normala kontorsljusférhallanden.

e Analyserar upp till 30 foremal per sekund.

e Kan anvéndas badde med omradesskanningskameror och linjeskanningskameror, beroende péa féremalens
storlek och o6nskad noggrannhet. Omradesskanning &ar skanning med normala kameror, medan
linjeskanning samlar ihop en helhetsbild genom att lagga ihop linjer av bildinformation.

o Tilldter korta serier. Anpassning till ny produktserie och justering av kontrollpunkter gar pd mindre &n en
timme.

IVISYS Pro M — anvénds for att sdkerstalla att produktens
dimensioner &r inom acceptabelt toleransband. IVISYS Pro
M mater avstandet mellan olika punkter, foremalets
omkrets och vinklar samt olika formers storlek.
Matprocessen genomfdrs i hdg hastighet och flertalet
matuppdrag utfors samtidigt. IVISYS Pro M levereras med
en skraddarsydd fristdende hardvara, efter kundens
onskemal.

Funktioner och specifikationer fér IVISYS Pro M:

. Hanterar métuppgifter i 2D. 1. Méter en vinkel mellan tva linjer.
2. Mater langden av en flerpunktskurva.

e Kan fungera i normala kontorsljusforhallanden.

e Analyserar upp till 30 féremal per sekund.

e Kan anvéndas bade med omradesskanningskameror och linjeskanningskameror, beroende pa foremalens
storlek och 6nskad noggrannhet.

o Tilldter korta serier. Anpassning till ny produktserie och justering av kontrollpunkter gar pd mindre an en
timme.
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IVISYS Pro V — hjalper tillverkare att utféra automatiska

kontroller av sammansatta produkter. IVISYS Pro V
verifierar att sammansatta produkter ar kompletta och att
monterade delar &r korrekt placerade. Alla uteblivna
funktioner och/eller objekt p& det undersokta foremalet
kan identifieras i hog hastighet. IVISYS Pro V utfor flera
verifieringsjobb parallellt. IVISYS Pro V &r forsedd med en
fristdende hardvara.

Funktioner och specifikationer for IVISYS Pro V:
e Hanterar foremalskontroller oberoende av
rotation och férskjutning.
e Kan fungera i normala kontorsljusforhallanden.
e Analyserar upp till 30 féremal per sekund.

1. Verifiering av forekomsten av flera foremal.
2. Verifiering av forekomsten av delvis dolda foremal.

e Kan anvandas bdde med omradesskanningskameror och linjeskanningskameror, beroende pa féremalens
storlek och dnskad noggrannhet.

e Tillater korta serier. Anpassning till ny produktserie och justering av kontrollpunkter gar pa mindre &n en
timme.

IVISYS Pro F, IVISYS Pro M och IVISYS Pro V styrs genom en enhetlig, anvandarvanlig pekskarm. Det kravs inga
forkunskaper for att anvanda systemet. Varje styruppgift skapas genom en steg-for-steg-process som later
anvéandaren definiera en ny uppgift baserad pa visuell feedback fran det undersokta foremalet genom kameran.

IVISYS Pro Inspection Station — IVISYS Pro F, IVISYS Pro M och IVISYS Pro V installeras lampligen som
integrerade delar i IVISYS Pro Inspection Station, vilken skrdddarsys for kundens behov - antingen som en
fullstandig fristdende 16sning eller som ett tillagg till kundens befintliga produktlinje. En fullt utrustad fristdende
|6sning bestar av aluminiumramar, kameror, pekskarmsmjukvara, valbart transportband eller flyttbara kameror pa
rorliga armar. IVISYS Pro Inspection Station ar mobil och kan flyttas inom produktionsmiljon. Saledes kan
inspektionssystemet flyttas mellan flera produktionslinjer.

2 & - - -

3
g
*

Steg 1. Ett befintligt transportband.  Steg 2. Installering av ramverket. Steg 3. Installering av en/flera kameror.

Steg 4. Tillsattning av ljus och skydd. Inkoppling av dator. Anvandarvanlig pekskarm for hantering av systemet.
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FORSALJNING, TILLVERKNING OCH MONTERING

L IVISYS saljkar ska sarskilda saljare som driver forsaljning till nya kunder inga. Tekniska séljare tar 6ver nar kunden
behover fa leveransen definierad och lagga order. Nar en kund beskrivit sitt behov for IVISYS tekniska séljare och
en order &r lagd och delbetald framtas en sd kallad BOM-lista (Bill of Material). Denna innefattar de
hardvarukomponenter som ska inga i leveransen (uppstéllning, kameror, linser, ljuskalla, processenheter etc.). 1
dagslaget ar dessa standardkomponenter som kops fran underleverantérer, men nar inképsméangden tillater
kommer sarskilda IVISYS-komponenter att kopas fran underleverantorer. De kommande IVISYS-komponenterna
kommer att vara skraddarsydda for IVISYS system samt komma till ett lagre pris. Komponenterna samlas och
IVISYS mjukvara testas for att sakra den erbjudna funktionaliteten. Detta kan ta tva till tre dagar och gors av en
supporttekniker. Harefter levereras produkten till kunden, dar installationen sker och kunden far en introduktion i
systemet av IVISYS kundsupport. Leverans, installation och introduktion hos kund tar ungefar en dag. IVISYS lokala
partners tar sedan 6ver en del av kundkontakten, levererar support och séljer ytterligare installationer och
komponenter.

VAGEN FRAMAT

Som tidigare namnts har IVISYS inlett forsaljning, samtidigt som pilotprojekt fortfarande pagar. Produkten &r
kommersialiserad varpa nasta steg ar att accelerera forsaljningen. For att na tidigare namnda malsattningar krévs,
enligt styrelsens beddémning, att IVISYS initialt fokuserar pd rekrytering av personal och intensifiering av
marknadsférings- och forséljningsarbetet. Rekryteringsprocessen &r pagaende. I rekryteringen soker IVISYS
personer med bakgrund inom industriférsaljning och teknisk forsaljning. IVISYS utbildar medarbetare internt. En
anstalld berdknas ha den grundkunskap som krévs och vara redo att pabdrja sitt uppdrag efter en till tvd veckors
internutbildning.

Bolaget har som malséttning att under 2015 ha ett antal referensinstallationer hos kund, att 2016 ha cirka 200
installationer hos kund och att aret darpa ha installerat ytterligare 200-300 visionsystem. Styrelsen beraknar att
varje saljare varvar cirka 20 nya kunder om éaret, som vardera beraknas ha en k&ppotential om minst tva
visionssystem till varje tillverkningsenhet (fabrik). Saljprocessen, fran forsta kundkontakt till sald produkt, ar
uppskattad att ta 6-12 manader.

For att skapa igenkénning for Bolagets varumarke kommer IVISYS bland annat att nérvara pa
tillverkningsindustrimédssor och bedriva marknadsféring via lampliga internetkanaler. Utdver denna
marknadsféring kommer Bolaget dven att aktivt driva PR-arbete i branschtidningar och andra medier. Fram till och
med 2017 har Bolaget fokus pa europeiska kunder. Inledningsvis planerar IVISYS direktférsaljning mot kunder i
Skandinavien, Polen, Tyskland och Storbritannien, parallellt med de pilotprojekt som Bolaget har initierat. Under
inledningen av 2015 har Bolaget forberett for lokala representationer i Polen och Tyskland. Den partnerbaserade
forsaljningen ar planerad att inledas under 2015. Fére utgangen av ar 2017 ska forséljningen genom partners
Overstiga 20 procent av omsattningen. I takt med att Bolaget vaxer, rekryterar och utbildar séljpersonal samt
optimerar produkten har IVISYS for avsikt att under 2018 utdka forsaljningen till att innefatta forsaljning till kunder
utanfor Europa. Da en stor del av kunddmnen inom fordonskomponenttillverkare ar globala aktorer kommer
IVISYS att folja dessa kunder utanfor Europa dar produktionen finns och dérigenom skapa kontakter pa nya
geografiska marknader.

Bolagets ledning, investerare och styrelse har ett brett natverk inom branschen, vilket redan bidragit till kontakter
med potentiella kunder och partners. Denna ingang till marknaden ar férvantad att bidra till forsaljning av en del
av installationerna 6ver de narmsta aren. Forutom den engéangsintakt IVISYS erhdller vid varje férsaljning finns
potentiella &terkommande intaktskallor i form av licens- och serviceavtal, teknikuppdateringar och
komponentutbyten.
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MARKNAD

De traditionella visionssystemen ar kostsamma och ofta endast I6nsamma vid stora produktserier. Séledes star
tillverkare med korta produktserier manga ganger utan ett tillforlitligt kvalitetskontrollsystem. Har har IVISYS hittat
sin marknad, da Bolaget har en produkt som, enligt styrelsens bedémning, minskar kundens kostnader, &r flexibel,
automatiserad och fungerar smidigt vid snabba produktskiften. Darvid 6ppnas en marknad utéver den som redan
idag bearbetas av konkurrenter. IVISYS initiala fokus ar den europeiska fordonskomponenttillverkningsindustrin.
Denna industri utgors av drygt 3 000 tillverkare som producerar korta tillverkningsserier och vars kunder kraver
noll defekter. Efter diskussioner med potentiella kunder och erfarenhet fran styrelsens ledamot Lars Holmqvist
(tidigare VD for CLEPA — European Association of Automotive Suppliers) ar styrelsens bedémning att detta &r en
marknad som ar mottaglig for IVISYS visionssystem.

Bolagets europeiska branschkollegor omsatte ar 2012 sammantaget 6ver 1 miljard euro och den arliga
tillvaxttakten foérvantas bli 13 procent framgent.! Den globala marknaden uppgick under 2012 till cirka 4,7
miljarder USD, med en érlig tillvixttakt pa cirka 9 procent.? Tillvixten drivs framforallt av tillverkningsindustrins
Okade investeringar inom automatisering.

KONKURRENTER

Bland de storsta konkurrenterna i branschen finns Cognex Inc., MVTec Software GmbH, Microscan Corp. och
Teledyne DALSA Inc. Cognex omsatte 2013 cirka 345 miljoner USD. Det finns cirka 75 aktérer med en érlig
omsattning som overstiger 10 miljoner USD. De flesta av IVISYS konkurrenter saljer komponenter och erbjuder
séledes inte en helhetsldsning, vilket IVISYS gor. Den fragmenterade konkurrenssituationen ger IVISYS en storre
mojlighet att adressera en vasentlig del av marknaden.

De flesta konkurrenter erbjuder visionssystem som fungerar val vid langa produktserier. IVISYS erbjuder
visionssystem som ar lampligt fér bade langa och korta produktionsserier. Bland konkurrenter som, likt IVISYS,
erbjuder produkter som dven passar for mindre tillverkare med korta serier, aterfinns bland andra OMRON Corp.
och Cognex Inc. Dock erbjuder dessa enbart visionssystem for enklare kontroller som exempelvis
streckkodsskanning och méarkesigenkédnning.

Den ovan beskrivna konkurrenssituationen ar dvergripande och gor inte ansprak pa att vara heltackande.

! European Machine Vision Association
2 MarketsandMarkets, Frost & Sullivan
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IVISYS AB

Verksamhet

IVISYS har utvecklat en metod for automatisk kvalitetskontroll som &r lamplig for saval massproducenter med
ldanga produktserier som mindre tillverkare med korta produktserier. Bolaget tillhandahdller fristdende
visionssystem med losningar for kvalitetskontroll och erbjuder en "plug and play”-16sning med enkel installation
pa bara nagra timmar. IVISYS levererar en helhetsldsning med kameror, belysning, hardvara och mjukvara.
Produkten utfor en hoghastighetskvalitetskontroll och mojliggér flera kontrollpunkter i en enda kontroll. Pa sa vis
kan kvalitetskontroller utféras snabbare. IVISYS 16sning &dr anpassad till olika produkter och variationer samt ar
okénslig for produkternas positionering. Installningar kan justeras av kundens egen personal.

Koncernstruktur och aktieinnehav

Koncernen bestar av moderbolaget Ivisys AB samt dess helagda dotterbolag IVISYS ApS. All verksamhet sker i
dotterbolaget, varpa lvisys AB:s enda operativa verksamhet ar att 4ga dotterbolaget IVISYS ApS.

Historik

IVISYS ApS bildades 2013. Bolaget ar sprunget ur Concurrent Vision som bildades 2011 och som idag é&r vilande.
Under december 2014 bildades IVISYS AB, koncernens moderbolag.

Bolagsinformation

Moderbolag
Firmanamn IVISYS AB
Handelsbeteckning IVISYS

Sate och hemvist

Organisationsnummer

Datum fér bolagsbildning

Datum nar bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning

Juridisk form

Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Dotterbolag
Firmanamn

Land fér bolagsbildning

Land fran var dotterbolag driver verksamhet

Organisationsnummer
Agarandel

Affarsidé

Lomma kommun

556998-4981

16 december 2014

16 december 2014

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Box 283, Smedjevagen 2, 230 53 Alnarp
+46 763111911

WWW.ivisys.com

IVISYS ApS
Danmark
Danmark
31328665
100 %

IVISYS ska erbjuda automatiserad kvalitetskontroll som &r anpassad for alla typer av produktionslinjer och som &r
anvandarvanlig, flexibel och resulterar i noll defekter.

Affarsmodell

IVISYS produkt séljs direkt till slutkund och &r planerad att dven séljas genom partners. Utéver engangsintakten
finns en potentiell dterkommande intaktskalla for bade IVISYS och Bolagets partners genom serviceavtal,
licensavtal, teknikuppdateringar och utbyte av komponenter. IVISYS har for avsikt att under 2015 bygga upp ett
partnersamarbete med olika europeiska partners som har goda kontakter med underleverantérer av komponenter
till bilindustrin. Under 2015 kommer &ven partnerskapsprogram och beldningssystem att utvecklas for att
mojliggora okad forsaljning via partners.
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Tendenser

Generellt okar kraven pa de tillverkande bolagen i riktning mot att kunna leverera fler felfria leveranser.
Utvecklingen beror pa kundkrav, dels fran konsumenthallet men nu dven inom B2B-segmentet, dar storre kunder
lagger kvalitetskontrollen hos underleverantéren for att bespara det egna bolaget ingangskontroll och defekter i
den egna tillverkningen. Darutéver gar utvecklingen inom tillverkningsindustrin mot mindre serier for att minska
lagerhallningen och kunna erbjuda snabbare leveranser. Denna utveckling, kopplad till hoga kvalitetskrav, har satt
fokus pa snabba om stéllningar i produktion, vilket i manga fall kraver mindre automatisering och mer manuell
omstéllning och tillverkning. Dessa tendenser styrker behovet av flexibla I&sningar till automatiserad
kvalitetskontroll, dar en storre produktvariation i sma serier ska kunna kontrolleras for att undvika leverans av
defekta varor till kund.

Patent

IVISYS har, via det helagda dotterbolaget IVISYS ApS, tva godkénda patent i Danmark. Patenten &r "Method and
device for parallel processing of images” (patentnummer: DK177154) och “Method and device for finding nearest
neighbor” (patentnummer: DK177161). Det forstnamnda ar dven godkant i USA. Bolaget har harutéver ansokt om
patent i Europa, USA (avseende det sistnéamnda patentet), Kanada, Japan, Kina och Indien.

Omradesspecifik utlicensiering

Dotterbolaget har utlicensierat patent till Concurrent Vision, for specifika tillampningar. Patenten dgdes av
Concurrent Vision vid bildandet av IVISYS ApS. Vid bildandet av IVISYS ApS var en 6nskan fran DTU-Scion och
SEED Capital att patenten och patentanstkningarna skulle dgas av IVISYS ApS, varfér Concurrent Vision erholl
licens pd omraden var IVISYS ApS inte ar aktivt. Patenten sdldes till IVISYS ApS fér en symbolisk summa och
Concurrent Vision fick ratten att nyttja patenten inom tilldmpningarna medicin, datorteknik, militarutrustning,
overvakning och sensorer till bilar. Concurrent Vision dgs av Moatasem Chehaiber och Jakob Kesje.

Licensavtalen I6per under hela patentperioden. Detta har ingen inverkan pd IVISYS eller de marknader som IVISYS
bearbetar. Det &r i avtalet definierat att Concurrent Visions nyttjande av patenten aldrig far konkurrera med
IVISYS. Ingen ersattning utgar for licensavtalen.

Produktutveckling

IVISYS kommer |6pande att forbattra existerande produkter och erbjuda ytterligare standardprodukter som
understodjer forsaljningen av IVISYS Pro-serien.

Marknadsforing

IVISYS kommer bland annat att narvara pa tillverkningsindustrimassor och bedriva marknadsféring via lampliga
internetkanaler samt driva aktivt PR-arbete i branschtidningar och andra medier. Bolaget har initialt fokus pa
europeiska kunder och planerar inledningsvis direktforséljning mot kunder i Skandinavien, Polen, Tyskland och
Storbritannien, parallellt med de pilotprojekt som Bolaget har initierat.

Bolagets ledning, investerare och styrelse har ett brett natverk inom branschen, vilket redan bidragit till kontakter
med potentiella kunder och partners. Denna ingang till marknaden &r férvantad att bidra till forsaljning av en del
av installationerna 6ver de ndrmsta aren.

Malgrupp och kunder

IVISYS primara malgrupp ar fordonskomponenttillverkare som producerar korta produktserier. Storsta delen av
tillverkarna inom den priméra malgruppen har i dagsléaget ingen eller liten erfarenhet av kvalitetskontroll med
visionssystem, men en del anvander vision integrerat i robotceller, dar “pick and place”-funktioner stéds av vision.
Det finns en utbredd acceptans av automatiserad visionskontroll som ett verktyg for framtiden, men hittills har det
inte presenterats anvandbara 16sningar for kontroller i produktioner med manga produktbyten. De som anvander
visionssystem i styrning och kvalitetssakringssyfte begréansas av de stela forutsattningar som krévs for att sakra en
hundraprocentig kontroll.

IVISYS visionssystem introducerades pa marknaden i april 2014, d& marknadsbearbetning inleddes. Bolaget har
genomfort en viktig referensforsaljning till ett av vérldens storsta aluminiumgjuterier. Harutover finns ett
pagdende pilotprojekt med en valetablerad aktor pa marknaden. Utdver detta har Bolaget ett vilande pilotprojekt
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med ytterligare ett foretag. Pilotprojektet &r vilande da det forutsatter en storre forandring i produktionen hos
foretaget.

Aktieinnehav

IVISYS ar moderbolag i en koncern omfattande, férutom moderbolaget, dotterbolaget IVISYS ApS. Darutover har
IVISYS inga aktieinnehav.

Vasentliga avtal

Bolaget har utlicensierat patent till Concurrent Vision, for specifika tillampningar. Patenten dgdes av Concurrent
Vision vid bildandet av IVISYS. Vid bildandet av Bolaget var en 6nskan fran DTU-Scion och SEED Capital att
patenten och patentansékningarna skulle dgas av IVISYS, varfor Concurrent Vision erholl licens pa omraden var
IVISYS inte ar aktivt. Patenten saldes till IVISYS for en symbolisk summa och Concurrent Vision fick ratten att nyttja
patenten inom tillampningarna medicin, datorteknik, militdrutrustning, &vervakning och sensorer till bilar.
Concurrent Vision dgs av Moatasem Chehaiber och Jakob Kesje.

Licensavtalen |6per under hela patentperioden. Detta har ingen inverkan pa IVISYS eller de marknader som IVISYS
bearbetar. Det &r i avtalet definierat att Concurrent Visions nyttjande av patenten aldrig far konkurrera med
IVISYS. Ingen ersattning utgar for licensavtalen.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Extra bolagsstdmma i Ivisys AB beslutade den 16 februari 2015 om en riktad nyemission av units. En unit bestar av
tva (2) aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption serie TO 1, berattigande till teckning av en (1) ny aktie i
Bolaget.

Erbjudandet omfattar lagst 1 085 000 och hogst 1 740 000 aktier. Genom emissionen ska Bolaget emittera lagst
542 500 och hogst 870 000 teckningsoptioner av serie TO 1 berdttigande till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget.
Vid fulltecknad emission tillférs Bolaget initialt 12 180 000 SEK. I det fall nyemissionen blir fulltecknad och
samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas tillfors Bolaget ytterligare 7 786 500 SEK. Det totala
emissionsbeloppet uppgar till hogst 19 966 500 SEK fore emissionskostnader. Lagsta niva for att genomfora
emissionen ar 7 595 000 SEK.

Utfallet av emissionen kommer att offentliggoras genom ett pressmeddelande péa Bolagets hemsida
(www.ivisys.com), vilket berdknas ske under vecka 12, 2015. Nedan anges villkor och anvisningar for erbjudandet.

Teckningsberattigade
Ratt att teckna units ska, med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt, tillkomma allménheten och institutionella
investerare.

Foretradesritt till teckning
Emissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Véardering
35 MSEK (pre-money).

Teckningskurs
Teckningskursen ar 14,00 SEK per unit, dvs. 7,00 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.
Courtage utgar ej.

Teckningstid
Anmalan om teckning ska goras under perioden 25 februari — 12 mars 2015.

Anmailan
Anmalan om teckning av units ska avse 400 units. Anmalningssedlar ska vara Sedermera Fondkommission
tillhanda senast kl. 15.00 den 12 mars 2015 pa nedanstdende adress, fax eller e-post:

Sedermera Fondkommission

Emissionstjanster

Importgatan 4 Fax: +46 431 -4717 21
SE-262 73 Angelholm E-post: nyemission@sedermera.se

Endast en anmaélningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar galler den
senast inkomna. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmaélningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan
ar bindande. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa anmaélningssedeln fortryckta texten.

Anmalningssedel kommer att finnas tillganglig pd Bolagets hemsida (www.ivisys.com), samt Sedermera
Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) fran och med den 25 februari 2015.

Rétt till forlangning av teckningstiden samt emissionens fullféljande

Styrelsen forbehaller sig ratten att, under alla omsténdigheter, fatta beslut om att férlanga tiden for teckning och
betalning. I det fall First Norths krav for &garspridning inte skulle uppfyllas eller om faststalld lagsta niva for
emissionens genomforande inte uppnas, kommer emissionen inte att fullfoljas. Beslut om att inte fullfolja
emissionen kan senast fattas fore det att avrakningsnotor ska sdndas ut.
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Principer for tilldelning
Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid foljande skall beaktas;

a) att det ar nédvandigt att sprida bolagets aktiedgarkrets infor den planerade listningen pa First North
Stockholm,

b) att skapa investeringsutrymme for investerare som, enligt styrelsens bedémning, sarskilt kan bidra med
strategiska varden till bolaget.

Vid overteckning beslutar styrelsen om tilldelning av units vilket innebér att tilldelning kan komma att ske med
farre antal units &n anmaélan avser eller helt utebli. Full tilldelning ska ske till de investerare som ldmnat
teckningsfoérbindelser.

I den man det &r mojligt kommer styrelsen tillse att varje tecknare erhaller lagst 400 units. Vid eventuell
overteckning kommer tilldelning av units primart att ske i jdmna 400-tal. Om emissionen &vertecknas kan dock
anmalan resultera i utebliven tilldelning eller tilldelning av ett lagre antal units an anmalan avser, varvid tilldelning
helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval. Tilldelningen &r inte beroende av nar under
anmalningsperioden anmalan inges.

Tilldelning beraknas ske vecka 12, 2015. Snarast darefter kommer avrékningsnota att skickas till dem som erhallit
tilldelning i erbjudandet. De som inte tilldelats nagra aktier far inget meddelande.

Betalning

Besked om eventuell tilldelning 1amnas genom utskick av avrékningsnota och betalning ska ske i enlighet med
anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och
betalning ska ske senast fyra bankdagar darefter.

Om betalning inte sker i tid kan units komma att verlatas till annan part. Om betalning fran en sadan férséljning
understiger forsaljningspriset enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma att utkrdvas av den part som
ursprungligen tilldelades aktierna.

Registrering och redovisning av tilldelade aktier och teckningsoptioner

Registrering av emissionen hos Bolagsverket berdknas ske vecka 14, 2015. Tecknare med VP-konto erhaller
déarefter en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av aktier och teckningsoptioner skett pd dennes VP-konto.
Avisering till aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat, genom dep3, sker i enlighet med respektive forvaltares
rutiner.

Investerare bosatta utanfor Sverige

Investerare som ar bosatta utanfor Sverige kan vanda sig till Sedermera Fondkommission pd nedanstaende
telefonnummer for information om teckning och betalning. Observera att erbjudandet enligt aktuellt
memorandum inte riktar sig till personer som &r bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien
eller andra lander dér deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som
foljer av svensk ratt.

Emissionsinstitut

Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell riktad nyemission samt i samband
med emission av aktier genom teckning med stdd av teckningsoptioner av serie TO 1.

Villkor fér teckningsoptioner TO 1

Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie till en kurs om

8,95 SEK. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner av serie TO 1 kan dga rum under foljande period.

Fran och med 13 april 2016 till och med den 27 april 2016, detta ska ske genom samtidig kontant betalning senast
klockan 15.00 den 27 april 2016.

Aktier bokas ut tidigast 15 dagar efter periodens sista dag for teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner av
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Anmalningssedel och instruktion for betalning kommer att finnas tillganglig pa Bolagets hemsida
(www.ivisys.com) samt pa Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) fran och med den 13 april
2016.

Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie TO 1 beskrivs under avsnittet “Fullstandiga villkor for
teckningsoptioner” i detta memorandum.

Notera att de teckningsoptioner av serie TO 1 som inte nyttjas senast den 27 april 2016 eller avyttras senast den
25 april 2016 forfaller och kommer att rensas fran VP-konto eller depa.

Rétt till utdelning

Vinstutdelning for de nya aktierna skall utgd pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens
registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption
av serie TO 1 medfor ratt till vinstutdelning pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens
registrering i aktieboken.

Handel pa First North

Ingen organiserad handel finns med Bolagets aktie i dagslaget. Ivisys har for avsikt att lista Bolagets aktie pa First
North. Foérsta handelsdag ar berdknad till den 13 april 2015. Handelsbeteckningen kommer att vara IVISYS.
Bolagets aktie har ISIN-kod SE0006800439. En handelspost kommer att uppga till en (1) aktie.

Bolaget har dven for avsikt att lista Bolagets teckningsoptioner av serie TO 1 pa First North. Forsta handelsdag ar
berdknad till den 13 april 2015. Bolagets teckningsoption har ISIN-kod SE0006800447. En handelspost kommer att
uppga till en (1) teckningsoption.

Eventuell omrdkning av teckningskurs och teckningsberattigande

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan
komma att omrédknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. I det fall omrakning kommer att aktualiseras
kommer Bolaget att via pressmeddelande offentliggéra mer information om detta pa Bolagets och First Norths
respektive hemsida (www.ivisys.com) och (www.nasdagomx.com).

Ovrigt
Samtliga aktier och teckningsoptioner som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfor

inga fysiska eller juridiska personer som erbjuder att sélja vardepapper i denna nyemission.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell emission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stillas till:

Ivisys AB Sedermera Fondkommission
Tel: +46 763 111 911 Tel: +46 431- 47 17 00
E-post: info@ivisys.com E-post: nyemission@sedermera.se

Memorandum finns tillgdngligt via Bolagets hemsida (www.ivisys.com), samt Sedermera Fondkommissions
hemsida (www.sedermera.se). Memorandumet kan dven erhallas kostnadsfritt fran Ivisys.

A IVISYS “

Industrial Vision Systems



STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse och ledning i IVISYS har bred kompetens inom Corporate Governance, operationell drift och sékring av
immaterialrdtt samt har betydande kunskap inom fordonsbranschen, internationell distribution, teknisk utveckling
och produktintroduktion.

Styrelse

Lau Normann Jgrgensen - styrelseordférande

Lau Normann Jgrgensen, fodd 1966, ar sedan 2014 styrelseordférande i IVISYS. Normann
Jogrgensen har en juristexamen fran Képenhamns universitet och en LLM. fran Vrije-
universitetet i Bryssel. Normann Jgrgensen har stor erfarenhet inom teknologibaserad
industri och har bistatt ndgra av Danmarks mest innovativa teknikforetag, sdsom
Milestone Systems, Podio och ZYB, som radgivare i alla skeden fran bildande till exit. Han
har dven arbetat med flera internationella foretag i deras fusioner och forvarv som rér
Danmark. Idag ar Normann Jgrgensen deldgare i Kronmann Reumert Advokatbyra.
Normann Jgrgensen ager inga aktier i IVISYS.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

IVISYS AB Styrelseordférande Pagaende

Milestone Systems A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Agentor A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delédgarskap 6ver 10 % de senaste fem aren

Bolag [ETHEINCA) Roster (%) Tidsperiod
Kronmann Reumert 1,75 1,75 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Lau Normann Jgrgensen har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursférvaltning.

Jakob Kesje — VD och styrelseledamot

Jakob Kesje, fodd 1968, ar styrelseledamot och VD i Bolaget sedan 2014. Kesje grundade,
tillsammans med vice styrelseordférande Moatasem Chehaiber, IVISYS ApS 2013. Kesje
innehar en MBA/MBL frdn Copenhagen Business School och har varit VD for flera
tillverkningsindustribolag, exempelvis FrontPac AB, Frontpac Tryck AB och Frontprint AB.
Kesje har dessutom startat ett antal bolag som blivit framgangsrika och I6nsamma,
exempelvis Frontwell AB, Johannesson & Co. International AB samt Via Music
International ApS. Kesje dger via Kesje Holding ApS 2 436 394 aktier i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

IVISYS AB VD och styrelseledamot Pagaende

IVISYS ApS VD och styrelseledamot Pagaende

Via Music International ApS Styrelseordférande Pagaende

Trading & Co Nordic AB Styrelseordférande Pagaende

Johannesson & Co International AB Styrelseordférande Pagaende

Concurrent Vision ApS VD och styrelseledamot Pagaende

MalinK AB Suppleant Pagaende

Frontpac Holding AB VD och styrelseordférande Under perioden avslutat
Fronpac Tryck AB* VD och styrelseordférande Under perioden avslutat
FrontPrint AB* VD och styrelseordférande Under perioden avslutat
FrontWell AB* VD och styrelseordférande Under perioden avslutat
Fronten AB* VD och styrelseordférande Under perioden avslutat
Fronten Technology AB* VD och styrelseordférande Under perioden avslutat
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Frontpac Danmark ApS* VD och styrelseordférande Under perioden avslutat

Pac Invest AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Pac Invest Sarl Styrelseordférande Under perioden avslutat
Frontpac AB* Styrelseordférande Under perioden avslutat
Frontpac China* Styrelseordférande Under perioden avslutat
Jygy Inc Styrelseordférande Under perioden avslutat
Esswell AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Esswell International AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Winsarp fastigheter AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

*dgdes till 100 procent av FrontPac Holding AB.

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem aren
Bolag Kapital (%) | Roster (%) Tidsperiod

IVISYS AB (via Kesje Holding ApS) 48,6 48,6 Pagaende
Kesje Holding ApS 100 100 Pagaende
Via Music International ApS 100 100 Pagaende
Trading & Co Nordic AB 100 100 Pagaende
Johannesson & Co International AB 50 50 Pagaende
Concurrent Vision ApS 29,45 29,45 Pagaende
Paclnvest Sarl 100 100  Under perioden avslutat
Paclnvest AB  (dotterbolag till 100 100  Under perioden avslutat
Paclnvest Sarl)

FrontPac Holding 333 33,3  Under perioden avslutat

Tvangslikvidation och konkurs
Jakob Kesje har under de senaste fem dren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursférvaltning.

Moatasem Chehaiber — CTO och vice styrelseordforande

Moatasem Chehaiber, fodd 1964, &ar sedan bildandet vice styrelseordférande i Bolaget.
Chehaiber grundade IVISYS ApS tillsammans med Jakob Kesje 2013. Chehaiber &r CTO
och star bakom Bolagets bildbehandlingsalgoritmer och patent. Chehaiber har en BS
med inriktning mot elektronik fran Danmarks Tekniska Universitet. Chehaiber har drygt
20 ars erfarenhet inom utveckling av elektronisk utrustning och har bland annat varit ; ,)'
senior designingenjor pa Nokia. Chehaiber har djup kunskap inom matematik och =<K
erfarenhet inom utveckling av komplexa algoritmer inom signal- och bildbehandling. ‘ .Sl ‘
Chehaiber ér till exempel hjarnan bakom nagra av Nokias telefoner, bland andra Nokia 3310. Chehaiber var dven
ansvarig for kvalitetssakring av displaykvaliteten med anvdndning av automatiserad visionsinspektion i
tillverkningen. Chehaiber dger via Chehaiber Holding ApS 2 104 336 aktier i IVISYS.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Concurrent Vision ApS Styrelseordftérande Pagadende
IVISYS AB Vice styrelseordférande Pagaende
Chehaiber Holding Styrelseordférande Pagaende

Delédgarskap 6ver 10 % de senaste fem aren
Bolag [ETHEINEA) Roster (%) Tidsperiod

IVISYS AB (via Chehaiber Holding ApS) 42,08 42,08 Pagaende
Concurrent Vision ApS 70,55 70,55 Pagdende
Chehaiber Holding ApS 100 100 Pagdende

Tvangslikvidation och konkurs
Moatasem Chehaiber har under de senaste fem d&ren inte varit inblandad i konkurs, tvdngslikvidation eller
konkursférvaltning.
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Lars Holmquvist - styrelseledamot

Lars Holmquist, fodd 1946, ar sedan 2014 styrelseledamot i IVISYS. Holmqvist har verkat

inom fordonskomponentindustrin under manga ar och har bland annat varit VD for
European Association for Automotive Suppliers (CLEPA), Fordonskomponentgruppen
(FKG) och Henkel Sverige. Holmqvist har dven varit den drivande kraften bakom
utvecklingen av foretaget Emissionsteknik. Holmqvist &r idag aktiv i ett antal styrelser med
relation till fordonsindustrin, sasom Eberspacher Exhaust Technology Sverige och
AstraZero. Holmquvist ager inga aktier i IVISYS.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag
ASTA ZERO AB

Eberspacher Exhaust Technology Sweden AB

IVISYS AB

Bostadsrattsforeningen Mo 2 i Malmo

CLEPA Brussels
Learn4auto AB

MSM Carlquist Invest AB

Swenox AB
UBD Group AB
Quickfill Copenhagen

Position
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
VD och styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande

Tidsperiod

Pagaende

Pagaende

Pagaende

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Tvangslikvidation och konkurs
Lars Holmqvist har under de senaste fem d&ren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursforvaltning.

Thomas Juul - styrelseledamot

Thomas Juul, fédd 1965, ar styrelseledamot i IVISYS sedan 2014. Juul har en M.Sc. fran
Cranfield University och en MBA fran Durham University. Juul har stor praktisk erfarenhet
av ledarskap, B2B-forsaljning och internationell forsaljning och en lang bakgrund inom
Alfa Laval dar han idag arbetar som affarsenhetschef. Juul dger inga aktier i IVISYS.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Juul har inga bolagsengagemang utéver som styrelseledamot i IVISYS AB.

Tvangslikvidation och konkurs
Thomas Juul har under de senaste fem éaren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursférvaltning.

Ledande befattningshavare

Jakob Kesje - VD och styrelseledamot
Se ovanstdende personbeskrivning.

Moatasem Chehaiber — CTO och vice styrelseordforande
Se ovanstaende personbeskrivning.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Revisor

Bengt Ekenberg
MAZARS SET Revisionsbyra AB
Jarnvagsgatan 7, 252 24 Helsingborg

Bengt Ekenberg &r auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Medelantalet anstillda i koncernen

2013

cirka 8 man.

Kvinnor 1 0 0
Man 5 4,5 4
Totalt 6 4,5 4

Ersdttning till styrelse och ledande befattningshavare under 2014

(SEK) Lon och ersattning

Moatasem Chehaiber, CTO och styrelseledamot 750 000
Lars Holmaqpvist, styrelseledamot 60 000
Thomas Juul, styrelseledamot 60 000
Jakob Kesje, VD och styrelseledamot 750 000
Lau Normann Jgrgensen, styrelseordférande 94 000

Styrelsens arbetsformer
»  Samtliga ledamoter ar valda till och med nésta arsstdmma.
»  Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordning. Verkstallande direktdrens arbete regleras
genom instruktioner for VD. Savél arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse.
»  Fradgor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.
*  Bolaget &r inte skyldigt att folja svensk kod foér bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig
att folja denna.

Transaktioner med néarstaende
Moatasem Chehaiber och Jakob Kesje har kdpt och sélt andelar i IVISYS ApS i samband med bolagets finansiering
och aterkop av aktier fran tidigare investerare (SEED Capital och DTU-Scion).

Vinstutdelning och réstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning fér vérdepapper som nyemitteras i emissionen
som beskrivs i detta memorandum ska utgd pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens
registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till
utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning &r registrerade som aktiedgare i Bolaget.
Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sérskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige
och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter
preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid avveckling genom likvidation eller
konkurs. Vid arsstamma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier
utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler till det antal aktier som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer an 90 procent av aktiekapitalet i ett
bolag ratt att inlosa resterande aktier fran ovriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en aktiedgare vars
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aktier kan bli foremal for inlosen ratt till sddan inlosen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som nyemitteras i
nyemissionen som beskrivs i detta memorandum ar inte foremal for erbjudande som lamnats till féljd av budplikt,
inldsenratt eller 16sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler ("Regler rorande offentliga uppkopserbjudanden
avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en
aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda sig att forvarva alla 6vriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens
innehav av aktier med rostratt passerar 30 procent.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga aktiedgare. Om
Bolaget beslutar att genom kontantemission med foretradesrétt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska
agare av aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren férut dger.

Det foreligger inga rattigheter, forutom réatt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills
inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller
beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att ldmna nagon utdelning under den narmaste
tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i IVISYS och darefter framlaggas
for beslut pa arsstamma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Finansiell radgivare

Sedermera Fondkommission &r en bifirma till ATS Finans AB. I samband med nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum &r Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till IVISYS. Sedermera Fondkommission har
bitratt IVISYS vid upprattandet av detta memorandum. Styrelsen i Bolaget &r ansvarig for innehallet i
memorandumet, varpa Sedermera Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig fran allt ansvar i férhallande
till aktiedgare i IVISYS samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut om investering
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i memorandumet. Sedermera Fondkommission
agerar dven emissionsinstitut i samband med nyemissionen. Sedermera Fondkommission ar &ven Bolagets
Certified Adviser.

Intressen i Bolaget

Sedermera Fondkommission (“Sedermera”) ar finansiell rddgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samband med
emissionen som beskrivs i detta memorandum. Sedermera ager inga aktier i Bolaget. Sedermera kommer i den nu
forestdende emissionen att agera teckningsatagare for kunds rékning.

Bolagets huvudégare Jakob Kesje dger 100 procent av Kesje Holding ApS och 50 procent av Johannesson & Co.,
vilka lamnat teckningsférbindelser i den aktuella emissionen. Ejendomsselskabet Kesje ApS, som &gs av Kesjes far
har dven lamnat teckningsforbindelser i emissionen. Harutover ar Dorte Kesje, som |damnat teckningsforbindelser,
Jakob Kesjes kusin. Ldmnade teckningsforbindelser beskrivs narmare under avsnittet "Teckningsférbindelser” i
detta memorandum. Vidare dger styrelseledamoter i Bolaget aktier i IVISYS. Aktieinnehav for respektive person
presenteras ndrmare under avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare” i detta memorandum.

Det foreligger harutover inte ndgon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos
andra personer i ledande befattningar i IVISYS och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska personer
som &r inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.
Ovrigt
» Det finns inga avtal mellan Bolaget eller dess dotterbolag och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne ratt till ndgon forman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som

framgar under rubriken "Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”.

« Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren varit
inblandad i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

« Ingen av styrelsens ledamoéter eller ledande befattningshavare har domts i bedragerirelaterade mal under
de senaste fem dren och har heller inte haft néringsférbud under de senaste fem aren. Det finns inga
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anklagelser eller sanktioner fran myndigheter mot dessa personer och inga av dessa personer har under
de senaste fem aren av domstol forbjudits att inga i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran
att ha ledande eller 6vergripande funktioner i foretag.

Utover licensavtalet med Concurrent Vision (se rubriken "Vasentliga avtal”)forekommer inga sarskilda
Overenskommelser med stérre aktiedgare, kunder, leverantorer, forvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke
avgjorda arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller
koncernens finansiella stallning eller Idnsamhet.

Det finns inga sarskilda system for personalens forvarv av  aktier eller liknande.
Utover de lock up-avtal som beskrivs under rubriken "Utfastelse om lock up” har personer i férvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller styrelseledaméter och ledande befattningshavare med aktieinnehav
inte beslutat att begrénsa sina mojligheter att avyttra aktier, avstd rostrétt eller pa nadgot annat satt

begrénsat moéjligheterna att fritt férfoga dver egna aktier.

Styrelsen beddmer att Bolagets och dotterbolagets nuvarande forsakringsskydd ér tillfredsstéllande, med
hansyn till verksamheternas art och omfattning.
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AKTIEKAPITAL

*  Aktiekapitalet ska utgora lagst 900 000 kronor och hogst 3 600 000 kronor.

*  Antalet aktier ska vara lagst 5 000 000 och hogst 20 000 000 stycken.

*  Registrerat aktiekapital ar 900 000 kronor.

*  Kvotvarde &r 0,18 kronor.

»  Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

« Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt
beréttigar till en rost pa bolagsstémman. En aktie ar lika med en rost.

» Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm.
Aktiedgare i Bolaget erhdller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa
elektronisk vdg genom behoriga banker och véardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att
registreras pa person i elektroniskt format.

+  Emissionsinstitut och kontoférande institut &r Sedermera Fondkommission med adress Importgatan 4,
262 73 Angelholm.

*  Aktiens ISIN-kod ar SE0006800439.

*  Teckningsoptionens ISIN-kod &r SE0006800447.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Kvotvarde Okning/ Okning av Totalt antal Totalt
minskning aktiekapital aktier | aktiekapital

av antalet
aktier

2014 | Bolagsbildning 012 7 500 000 900 000,00 7 500 000 900 000,00
2015 |Sammanldggning 2:3 0,18 2500 000 - 5000 000 900 000,00
2015 | Emission* 018 1740 000 313 200,00 6 740 000| 1213 200,00
2016 | Teckningsoptioner TO 1** 018 870 000 156 600,00 7610000\ 1369 800,00

* Under férutsattning av fulltecknad emission.
** Under forutséttning av fulltecknad emission samt fullt nyttiande av teckningsoptioner av serie TO 1.

Initial utspadning vid fulltecknad emission

Vid fulltecknad emission &kar antalet aktier med 1 740 000 stycken, vilket motsvarar en utspadning om cirka 25,8
procent for befintliga aktiedgare.

Ytterligare utspadning vid fullt nyttjande av teckningsoptioner
Harutdver emitteras vidhangande teckningsoptioner av serie TO 1 som vid fullt nyttjande genererar en
aktiedkning om 870 000 aktier. Under forutsdttning av fulltecknad emission och fullt nyttjande av
teckningsoptioner motsvarar detta en utspadning om ytterligare cirka 11,4 procent.

Regelverk

Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ér tillampliga pa bolag som ér listade
pa First North. Utover First North Nordic Rulebook géller bland annat foljande regelverk i relevanta delar:

e Aktiebolagslagen
e Lagen om handel med finansiella instrument

Tillgdngliga handlingar
Bolaget héller féljande handlingar tillgéngliga under detta dokuments giltighetstid:

e  Stiftelseurkund

e Bolagsordning

e Historisk finansiell information

e Arsredovisningar som via hanvisning har inférlivats till detta memorandum
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Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress Box 283, Smedjevéagen 2, 230 53 Alnarp.

Ovrigt

+  Det finns inga nyemissioner under registrering.
+  Det finns inga bemyndiganden for styrelsen att besluta om nyemissioner i Bolaget.

+ Det finns inga utestdende optionsprogram vid upprattandet av detta memorandum. Savitt styrelsen
kanner till foreligger inte heller nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.

« Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkopsbud lagts av ndgon tredje
part.

»  Samtliga vardepapper som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga
fysiska eller juridiska personer som erbjuder sig att sélja vardepapper i denna nyemission.

*  Bolaget har i dagslaget inte utsett ndgon likviditetsgarant.
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AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning - dgare 6ver fem procent per den 31 januari 2015

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital

Kesje Holding ApS 2436 394 48,73
Chehaiber Holding ApS 2104 336 42,09
Ovriga (cirka 7 stycken) 459 270 9,18
Totalt 5000 000 100,00

Huvudagarna Kesje Holding Aps (som &gs till 100 procent av Jakob Kesje, VD och styrelseledamot i IVISYS) och
Chehaiber Holding ApS (som &gs till 100 procent av Moatasem Chehaiber, CTO och vice styrelseordférande i
IVISYS) ager tillsammans cirka 90,82 procent av roster och kapital i IVISYS AB. Det finns inga avtal eller andra
Overenskommelser som reglerar att aktiedgare inte kan sla sig samman och gemensamt paverka beslut i Bolaget.
Darmed finns det inga garantier for att sddan eventuell uppkommen kontroll inte kan komma att missbrukas.

Utfastelse om lock-up

Infér den planerade listningen pa First North har Kesje Holding ApS (som &gs till 100 procent av Jakob Kesje) och
Chehaiber Holding ApS (som &gs till 100 procent av Moatasem Chehaiber) tecknat ett sa kallat lock up-avtal, vilket
innebér att de forbinder sig att behalla dtminstone 85 procent av sitt aktieinnehav i IVISYS under de narmaste 12
manaderna, raknat fran forsta handelsdag pa First North.
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FINANSIELL OVERSIKT

Om den finansiella 6versikten

IVISYS ApS, som registrerades i april 2013, startade sin verksamhet i maj 2013. Den 16 december 2014 bildades
koncernens moderbolag, IVISYS AB. Koncernforhallande uppstod saledes den 16 december 2014. Med anledning
darav utgors rakenskaperna i detta memorandum av dotterbolaget IVISYS ApS rakenskaper. Dessa rakenskaper
har kompletterats med balansrékning per 2014-12-31 p& koncernniva. 1 den finansiella Oversikten ingar
rakenskaper fér perioderna 2013-05-01 — 2013-12-31 och 2014-01-01 — 2014-12-31.

Rékenskaperna har kompletterats med kassaflodesanalys for rakenskapsaren 2013-05-01 - 2013-12-31 och
2014-01-01 — 2014-12-31. Dessa tillkommande rakenskaper har upprattats i det specifika syftet att ingad i detta
memorandum och har inte granskats av Bolagets revisor.

Omriaknad valuta fran DKK till SEK i den finansiella 6versikten

Notera sarskilt att rakenskaperna i detta memorandum fér perioden 2013-05-01 — 2013-12-31 och 2014-01-01 —
2014-12-31 4r baserade p& rakenskaperna i IVISYS ApS Arsredovisning fér 2013 och 2014, vars
rapporteringsvaluta ar danska kronor (DKK). Notera dven att rakenskaperna i detta memorandum, for att ge en sa
tydlig bild som mojligt, & omraknade fran danska kronor (DKK) till svenska kronor (SEK). Dessa omraknade
rakenskaper &r inte granskade av Bolagets revisor. Av revisor reviderade rdakenskaper finns att tillgad i IVISYS ApS
Arsredovisning 2013 samt 2014.

Resultatrdkning
Resultatrakningen i den finansiella dversikten for 2013 och 2014 nedan ar baserad pa reviderade rékenskaper fran

IVISYS ApS arsredovisning for 2013 och 2014. For omrékning till SEK har den genomsnittliga vaxelkursen for
helaren 2013 (120,1043) respektive 2014 (122,0332) anvants. De omréknade rakenskaperna har inte granskats av
Bolagets revisor.

Balansrakning

De siffror som ingar i balansrdkningen for IVISYS ApS i den finansiella 6versikten per 2013-12-31 och 2014-12-31 i
detta memorandum &r baserade pa reviderade rékenskaper fran IVISYS ApS arsredovisning fér 2013 och 2014. For
omrdkning till SEK har vaxelkursen for resultatrdkningen for 2013 varit medelkursen for aret (120,1043) och
vaxelkursen for balansposterna per den 31 december 2013 varit balansdagens kurs (119,8625). For 2014 ar
resultatrakning har véxelkursen for aret anvants (122,0332) och fér balansposterna har kurs per den 31 december
2014 (127,8087) anvants. De omraknade rakenskaperna har inte granskats av Bolagets revisor.
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Nyckeltal och utvalda finansiella poster for dotterbolaget IVISYS ApS*

2014-01-01 2013-05-01

2014-12-31 2013-12-31

12 man. 8 man.

Nettoomsattning/Intakter 27 0
Rérelseresultat -3494 -2 001
Resultat fore skatt -3492 -1999
Omsattningstillgangar 2595 2656
Justerat eget kapital 2 266 2 548
Kortfristiga skulder 330 108
Balansomslutning 2 595 2656
Soliditet (%) 87,3 % 959 %
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3299 -1917
Kassaflode 1490 2135
Likvida medel 1490 2135

* Tabellen ar ef granskad av Bolagets revisor.

Definitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning/intékter.
Justerat eget kapital: Eget kapital adderat med 78 procent av obeskattade reserver.
Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.

N/A: Not applicable (ej tillampligt).

Inforlivade dokument avseende fullstiandig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning. I de &rsredovisningar som inférlivas via
hénvisning (se nedan) ingér revisionsberattelser for den via hanvisning inférlivade finansiella informationen och
redovisningsprinciper. Bolagets &rsredovisning &r upprattad enligt Arsregnskabsloven.

Inférlivade dokument ska ldasas som en del av memorandumet. Via hanvisning inférlivade dokument finns
tillgangliga pa Bolagets kontor Box 283, Smedjevéagen 2, 230 53 Alnarp och Bolagets hemsida (www.ivisys.com).

Inférlivas via hanvisning
Arsredovisning IVISYS ApS 2013-04-24 — 2013-12-31
Arsredovisning IVISYS ApS 2014-01-01 - 2014-12-31
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Resultatrikning i sammandrag - IVISYS ApS

2014-01-01 2013-05-01
2014-12-31 2013-12-31

12 man. 8 man.

Rorelseintakter

Nettoomsattning 27 0
Aktiverat arbete for egen rakning 0 0
Ovriga intakter 0 0
Rorelseintdkter 27 0
Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader -1172 -746
Personalkostnader -2321 -1 255
Avskrivning pa immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Rorelseresultat -3494 -2001
Finansiella poster

Nedskrivning av andelar dotterforetag 0 0
Ranteintakter och liknande intakter 1 2
Rantekostnader och liknande kostnader -0,15 -04
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -3492 -1999
Bokslutsdispositioner

Koncernbidrag 0 0
Periodens resultat -2620 -1499
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Balansrakning i sammandrag - IVISYS ApS

(KSEK) 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utvecklingskostnader 0 0
Patent 0 0
Summa immateriella anldaggningstillgangar 0 0
Finansiella anléggningstillgangar
Aktier i dotterbolag 0 0
Andra langfristiga fordringar 0 0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 0 0
Summa anléggningstillgangar 0 0
Omsittningstillgangar
Fordringar
Kundfordringar 0 0
Ovriga fordringar 1034 525
Forutbetalda kostnader/Upplupna intakter 0 0
Kassa och bank 1561 2131
Summa omsattningstillgangar 2595 2 656
SUMMA TILLGANGAR 2595 2 656
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 144 135
Pagaende nyemission 0 0
Fritt eget kapital
Overkursfond 4 865 3909
Periodens resultat -2744 -1496
Summa eget kapital 2 266 2548
Langfristiga skulder
Utvecklingslan 0 0
Lan fran dotterbolag 0 0
Ovriga laneskulder 0 0
Summa langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder
Kortfristig del av langfristigt 1an 0 0
Ovriga laneskulder 0 0
Leverantorsskulder 248 75
Skatteskuld 0 0
Ovriga skulder 82 33
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 0 0
Summa kortfristiga skulder 330 108
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2595 2 656
Stallda sakerheter till ALMI 0 0
Ansvarsférbindelser 0 0
34
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Forandring eget kapital i sammandrag - IVISYS ApS

2013

(KSEK) Aktiekapital Pagaende  Overkursfond Ansamlad forlust
nyemission

Belopp vid arets ingang 9 0 0 0

Beslut pa bolagsstamma 0 0 0 0

Nyemission 39 0 3909 0

Arets resultat 0 0 0 -1 496

Belopp vid arets utgang 135 0 2413 -1496

2014

(KSEK) Aktiekapital Pagaende  Overkursfond Ansamlad forlust
nyemission

Belopp vid arets ingang 144 0 4168 -1596

Beslut pa bolagsstéamma 0 0 0 0

Nyemission 0 0 2292 0

Arets resultat 0 0 0 -2744

Belopp vid arets utgang 144 0 6 461 -4 339

Kassaflodesanalys i ssmmandrag - IVISYS ApS

(KSEK) 2014-01-01 2013-05-01
2014-12-31 2013-12-31

12 man. 8 man.

Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -3494 -2001
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet

Avskrivningar 0 0
Erhéllen ranta 1 2
Erlagd ranta -0, 15 -04

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring i rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) rérelsefordringar -11 -26
Okning(+)/Minskning(-) rérelseskulder 205 108
Foréndring rorelsekapital

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -3 299 -1917

Investeringsverksamheten

Aktivering utvecklingskostnader 0 0
Aktivering patent 0 0
Forvarv dotterbolag 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0
Finansieringsverksamheten

Forandring utvecklingslan 0 0
Foréndring lan fran dotterbolag 0 0

Forandring 6vriga 1an 0 0
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Nyemission/nettotillgang 2170 2135
Erhélina koncernbidrag 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2170 2135

Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens bérjan 2170 0
Likvida medel vid periodens slut 1490 2135

Balansrakning i sammandrag per 31 december 2014 - koncernen

(KSEK) Moderbolaget Dotterbolaget Koncern  Forvarvat Elim aktier i

IVISYS AB IVISYS ApS resultat dotterbolag
Tillgangar
Anldggningstillgangar
Andelar i 900 0 900 -900 0
koncernforetag
Uppskjuten 0 994 994 994
skattefordran
Omsattningstillgangar
Ovriga kortfristiga 0 40 40 40
fordringar
Kassa och bank 0 1561 1562 1562
Summa tillgangar 900 2595 3496 -900 2596
Eget kapital och
skulder
Eget kapital
Aktiekapital 900 144 1044 -144 900
Overkursfond 0 6 461 6 461 -4 339 -756 1366
Fria reserver 0 -4 339 -4 339 4339 0
Eget kapital 900 2 266 3166 0 -900 2 266
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 248 248 248
Ovriga skulder 0 82 82 82
Summa eget kapital 900 2595 3496 -900 2596

och skulder
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Intakter och rorelseresultat

Da IVISYS hittills varit i utvecklingsfas redovisar Bolaget ett negativt rorelseresultat for ar 2014 och 2013. Bolagets
resultat fore skatt uppgick for ar 2014 till cirka -3,5 miljoner kronor. Resultatet kan till stor del hanforas till
personalkostnader om cirka 2,3 miljoner kronor och 6vriga rorelsekostnader om cirka 1,2 miljoner kronor. 2014
var IVISYS forsta hela rakenskapsar, varfor kostnaderna i utgangspunkten ar 50 procent hogre an i 2013, darutover
har Bolaget utdkat personalstyrkan och forsaljningskostnaderna under 2014, vilka dven i framtiden kommer vara
Bolagets primara kostnadspunkter.

Balansrakning och soliditet

Bolagets balansrakning utgors pa tillgangssidan enbart av 6vriga fordringar och kassa och bank, vilket beror pa att
samtliga utvecklingskostnader och patentkostnader ar kostnadsforda I6pande och inte aktiverade. Anledningen till
detta ar skattemassiga fordelar for utvecklingsféretag i Danmark, dér skattemassiga underskott som uppkommer
fran utvecklingsverksamhet utbetalas kontant. I framtiden kommer Bolaget att aktivera patentkostnader och
relevanta utvecklingskostnader. Bolaget ar uteslutande finansierat med eget kapital. Bolaget har inga lan. Bolaget
har ambitionen att dven framgent vara oberoende av lanefinansiering.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per 2014-12-31 uppgick soliditeten till 87,3 procent, motsvarande siffra for 2013 var 95,9 procent. De kortfristiga
skulderna uppgick for 2014 till cirka 330 000 kronor. Fér 2013 uppgick de kortfristiga skulderna till cirka 108 000
kronor. Bolaget hade varken 2014 eller 2013 nagra langfristiga skulder.

Enligt styrelsens beddmning &r IVISYS kortsiktiga (<12 man) betalningsformdga god (baserat pa
teckningsdtaganden i emissionen). Bolaget behover tillféras kapital for att betalningsformdgan ska kunna
betraktas som god pa langre sikt (>12 man) beaktat att IVISYS framtidsplaner &r kapitalkrdvande.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrdckligt for de aktuella behoven under
atminstone 12 manader framat i tiden réknat fran dateringen av detta memorandum. Rérelsekapitalbehov
beddms uppkomma i april 2015. For att tillféra Bolaget rorelsekapital genomfor IVISYS nu en emission om initialt
cirka 12 miljoner kronor. For att IVISYS ska tillforas tillrackligt med rorelsekapital for att kunna driva den |6pande
verksamheten i Onskvard takt i minst 12 manader framat kravs det att Bolaget — efter finansiering av
emissionskostnader — tillfors atminstone 5,5 miljoner kronor genom emissionen som beskrivs i detta
memorandum. IVISYS har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 7,7 miljoner kronor.
Dessa ataganden har dock inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. I det fall en eller
flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina dtaganden kan det handa att IVISYS inte tillférs atminstone cirka
5,5 miljoner kronor efter att emissionskostnader har finansierats. D& kommer Bolaget att undersdka alternativa
finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag alternativt bedriva verksamheten i lagre takt
an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Forandring eget kapital

Bolagets overkursfond for 2014 uppgick till cirka 6 461 000 kronor och for 2013 till cirka 2 413 000 kronor. Den
stora skillnaden aren emellan ar hanforlig till valutakursvariationen (SEK) mellan aren. Bolagets ansamlade forlust
fér 2014 uppgick till cirka -4 339 000 kronor. Motsvarande siffra fér &r 2013 var cirka -1 496 000 kronor. Aven
denna markanta skillnad &r delvis hanforlig till valutakursdifferensen mellan &ren 2013 och 2014. For atergivelse av
siffror i DKK héanvisas till IVISYS ApS arsredovisning for 2013 och 2014, vilka inforlivas via hanvisning till detta
memorandum.

Kassaflode

Under 2013 uppgick kassaflédet frdn den I6pande verksamheten till cirka -1,9 miljoner kronor vilket framst
paverkades av personalkostnader. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 0 kronor dé Bolaget inte
har foért sina investeringar som tillgdngar utan tagit kostnaderna I6pande. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till cirka 2,1 miljoner kronor vilket ar hanforligt till forséljning av andelar i
Bolaget. Likvida medel vid arets slut uppgick till cirka 2,2 miljoner kronor.
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For 2014 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till cirka -3,3 miljoner kronor, vilket kan hanforas till
personalkostnader. For investeringsverksamheten uppgick kassaflodet till 0 kronor. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick for 2014 till cirka 2,2 miljoner kronor, vilket var ett resultat av forsaljning av
andelar i Bolaget.

Begransning i anvandandet av kapital
Det finns inga begrdnsningar avseende anvandande av kapital.

Investeringar

Inga investeringar ar upptagna i balansrédkningen och utvecklingskostnader har utgiftsférts 16pande. Framtida
investeringar kommer huvudsakligen att bestd av Iénekostnader till utvecklingsavdelningen. Aven mindre
komponentanskaffningar kommer att behévas men kommer inte att utgéra nagra storre kostnadsposter.

Vasentliga forandringar

Det har inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stéllning eller stallning pa
marknaden sedan 2014-12-31.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i IVISYS. Det &r dérfor av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmdjligheter. Andra risker &r férenade med de vérdepapper som
genom detta memorandum erbjuds till forsdljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbdrdes ordning och utan
ansprak pa att vara heltickande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte bedémas utan att en samlad
utvdrdering av ovrig information i memorandumet tillsammans med en allman omvérldsbedémning har gjorts.

Bolaget

Kort historik
IVISYS bildades 2014. Bolagets kontakter med saval kunder som leverantorer ar relativt nyetablerade. Av denna
anledning kan relationerna vara svarare att utvardera och kan paverka de framtidsutsikter som Bolaget har.

Finansieringsbehov och kapital

IVISYS forvdntade snabba expansion och offensiva marknadssatsningar innebar 6kade kostnader fér Bolaget. En
forsening av expansion kan innebéra resultatforsamringar for Bolaget. Det kan inte uteslutas att Bolaget i
framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital. Bolaget kan heller inte garantera att eventuellt ytterligare
kapital kan anskaffas.

Leverantorer/tillverkare

IVISYS har samarbeten med leverantdrer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa véljer att
bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det kan inte heller
garanteras att Bolagets leverantorer och tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasa
kan en etablering av nya leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta ldngre tid an vad Bolaget
berdknar.

Nyckelpersoner och medarbetare
IVISYS nyckelpersoner har stor kompetens och I&ng erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av
en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter ar multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande
satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medfora risker i form av forsémrad forséljning. Vidare kan
foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande omraden bestamma sig for att etablera
sig inom Bolagets verksamhetsomréde. Okad konkurrens kan innebédra negativa férséljnings- och resultateffekter
for Bolaget i framtiden.

Kunder

Da Bolaget har fatt sitt marknadsgenombrott forst under 2014 har rorelseintékterna hittills genererats fran ett
begréansat antal kunder. Vissa kunder kan under begransade tidsperioder std for en stor andel av Bolagets totala
rorelseintakter. En forlust av en storre kund skulle pd kort sikt kunna paverka IVISYS omsattning negativt.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgdng och efterfrdigan samt 1ag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievéardering. IVISYS framtida
intakter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En del
av forsaljningsintakterna kan komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen féréndras.

Politisk risk

IVISYS ar verksamt i och genom ett antal olika lander. Risker kan uppstd genom foérandringar av lagar, skatter,
tullar, véaxelkurser och andra villkor fér utlandska bolag. Bolaget paverkas aven av politiska och ekonomiska
osakerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan ocksd komma att paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska
beslut. Ovanstaende kan medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

A IVISYS *

Industrial Vision Systems



Bolagets tillvéaxt
IVISYS planerar att expandera kraftigt under de kommande aren, dels genom att 6ka marknadsandelarna i de

lander och regioner man redan har etablerat sig i och dels genom att etablera sig i nya ldnder och regioner. En
etablering i nya lander och regioner kan medfora problem och risker som &r svara att forutse. Vidare kan
etableringar forsenas och darigenom medfora intaktsbortfall. En snabb tillvaxt kan dven innebéara att Bolaget gor
forvarv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan paverka saval
Bolagets verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt kan medfora problem pa det
organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter avseende att
framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Patent

IVISYS har tva godkénda patent i Danmark. Patenten ar "Method and device for parallel processing of images”
(patentnummer: DK177154) och “Method and device for finding nearest neighbor” (patentnummer: DK177161).
Det forstndmnda &r dven godként i USA. Utdver de godkanda patent IVISYS har, har Bolaget patentansokt
processerna i Europa, USA (avseende det sistndmnda patentet), Kanada, Japan, Kina och Indien. Bolaget kan inte
garantera att patentansdkningarna kommer att godkdnnas och inte heller garantera att ett godkant patent
kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden.

Utvecklingskostnader

IVISYS kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids-
och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststélla med exakthet. Detta medfér
en risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskrédvande &n planerat.

Vardepapperna

Ingen tidigare offentlig handel med vérdepapperna

Bolagets vardepapper har inte varit féremal for officiell handel tidigare. Det ar darfor svart att forutse vilken
handel och vilket intresse som Bolagets vardepapper kommer att fa. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas
eller blir varaktig sa kan det medfora svarigheter for vardepappersinnehavare att sélja sina innehav. Det finns
ocksa en risk att marknadskursen avsevart kan skilja sig fran kursen i detta erbjudande.

Aktieforsalining fran storre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare

De styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare som innehar aktier i Bolaget ser sina aktieinnehav som en
langsiktig placering. Kesje Holding ApS (som &gs till 100 procent av Jakob Kesje) och Chehaiber Holding ApS (som
ags till 100 procent av Moatasem Chehaiber) har via utfastelse om lock up férbundit sig att inte avyttra mer an 15
procent av sitt dgande under de narmaste 12 manaderna, raknat fran forsta handelsdag pé First North. P& langre
sikt finns dock en risk for att styrelsemedlemmar, ledande befattningshavare och/eller nuvarande aktiedgare
avyttrar delar eller hela sina innehav i Bolaget.

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer i samband med en introduktion pd en noterad
marknad. Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av kdp- och séljvolymer och behdver inte
nodvéandigtvis ha ett samband med Bolagets underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka Bolagets
aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets vardepapper kan komma att
paverkas pa samma satt som alla andra vérdepapper som I6pande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer
och dess effekter pa kursutveckling ar i manga fall svara att forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs
negativt.

Aktiekursens utveckling under pagaende nyemission
I det fall aktiekursen skulle vika och under teckningstiden védsentligt understiga prissattningen i detta erbjudande
finns det en risk att teckningsgraden kan komma att paverkas negativt.
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Ej sékerstallda teckningsforbindelser

Bolaget har skriftigen avtalat om teckningsforbindelser med ett antal olika parter (se avsnittet
"Teckningsférbindelser”). Teckningsférbindelser har dock inte sékerstéllts via férhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande. I det fall en eller flera av de som ldmnat teckningsférbindelse inte skulle fullgora skriftligen avtalat
atagande skulle det negativt kunna paverka emissionsutfallet.

Marknadsplats
Bolagets vardepapper planeras att tas upp for handel pa First North. First North ar en alternativ marknadsplats

som drivs av de olika boérserna som ingar I Nasdag. Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknad.
Bolag pa First North regleras av First Norths regler och inte av de juridiska krav som stalls for handel pa en
reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First North ar mer riskfylld &n en placering i ett bolag
som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier &r upptagna till handel pa First North har en Certified
Adviser som &vervakar att reglerna efterlevs. Nasdaq Stockholm godkanner ansékan om upptagande till handel
pa First North. Sedermera Fondkommission &r utsedd till Certified Adviser for IVISYS AB vid planerad listning pa
First North.

Kapital som kan tillféras genom vidhdngande teckningsoptioner

I det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och under teckningsoptionernas I6ptid vasentligt skulle understiga
priset for att nyttja teckningsoptionerna (strike price) finns det en risk att nyttjandegraden, det vill sdga hur stor
andel av teckningsoptionerna som nyttjas, kan komma att paverkas negativt. Det foreligger en risk att
nyttjandegraden blir otillracklig och darmed foreligger en risk att Bolaget kan komma att tillféras mindre kapital
an berdknat via teckningsoptionerna.

Aktiekursens paverkan pa handeln med teckningsoptioner

Aktiens kursutveckling bor komma att paverka till vilket pris den I6pande handeln med teckningsoptioner som
nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta memorandum kommer att ske. En negativ kursutveckling avseende
handeln med aktier kan komma att medfora negativa effekter pa kursutvecklingen avseende teckningsoptioner.
Eventuella stérande handelser pd marknaden kan pdverka aktien negativt och sdledes medféra negativa
foljdeffekter pa teckningsoptionerna. Det finns en risk att handeln med teckningsoptioner sker inom ett Iagt
prisintervall. En investerare kan forlora hela vardet av investeringen eller en del av detta beroende pa
omstandigheterna.

Utdelning
Under den period som omfattas av den finansiella historiken i detta memorandum har ingen utdelning skett i

IVISYS AB eller dess dotterbolag IVISYS ApS. Inga garantier kan ldmnas for att bolagsstamma kommer att besluta
om framtida utdelningar.
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BOLAGSORDNING

Antagen 2015-01-21

§1 Firma
Bolagets firma ar Ivisys AB. Bolaget ar publikt (publ)

§2 Styrelsens site
Styrelsen har sitt sate i Lomma kommun.

§3 Verksamhet

Bolaget ska direkt och indirekt genom dotterbolag bedriva verksamhet inom teknisk utveckling,
produktion och marknadsféring av automatiserade kvalitets- och kontrollprodukter samt darmed
forenlig verksamhet. Bolaget ska aven kunna forvalta fast och 16s egendom.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 900 000 kronor och hdgst 3 600 000 kronor.

§5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 5 000 000 stycken och hdgst 20 000 000 stycken.

§6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamoter med hogst tva suppleanter.

§7 Revisorer
Bolaget ska ha 1-2 revisorer med hogst 2 revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

§8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillganglig pd bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom
annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om att kallelse har skett.

§9 Anmilan till staimma

Ratt att delta i stdmma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap
28 § 3 stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stdmman, varvid antalet bitrdden skall uppges. Denna dag far inte vara séndag, annan allméan
helgdag, I16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen
fore stdmman.

§10 Oppnande av stimma
Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser Oppnar bolagsstéamman och leder
forhandlingarna till dess ordforande vid stamman valts.

§11 Arsstimma
Arsstamma hélls &rligen inom sex manader efter rakenskapsérets utgang.
Pa arsstamma ska foljande drenden forekomma.

Val av ordférande vid stdmman;
Upprattande och godkannande av rostlangd;
Godkannande av dagordning;

Val av en eller tva justeringspersoner;
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10.

11.

§12

Prévning av om stdamman blivit behérigen sammankallad;

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt, i férekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;

Beslut om

a) faststdllande av resultatrdkning och balansrdkning, samt, i férekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,

b) dispositioner betraffande vinst eller férlust enligt den faststallda balansrakningen,

c) ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstéllande direktor;

Bestdammande av antalet styrelseledamdter och styrelsesuppleanter samt av antalet
revisorer och revisorssuppleanter;

Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna;

Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer eller revisionsbolag
och eventuella revisorssuppleanter;

Annat &rende, som ankommer pd stdmman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

Rikenskapsar

Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§13

Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen &r inférd i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den
som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, ska antas vara
behdrig att utdva de réttigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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SKATTEFRAGOR

Nedan foljer en sammanfattning over vissa av nu géllande svenska skatteregler som kan komma att aktualiseras
av erbjudandet att delta vid féreliggande emission i IVISYS. Sammanfattningen av skattekonsekvenser &r en
allmén végledning for aktiedgare som dr obegrénsat skattskyldiga i Sverige sdvida inget annat anges.
Beskrivningen nedan dr baserad pa nu géllande svenska skatteregler och kidnd réttspraxis, vilka kan komma att
dndras. Eventuell skattskyldighet i utlandet till f6ljd av aktiedgares kopplingar till andra lénder omfattas inte av
denna sammanfattning. Informationen som presenteras nedan ar inte en uttommande beskrivning av samtliga
skatteregler som kan vara relevanta i samband med emissionen i IVISYS. Beskattningen av varje enskild aktiedgare
beror pa dennes specifika situation, varfor var och en rekommenderas att konsultera egen skatterddgivare for
fullsténdig utredning av skattekonsekvenserna vid tecknande av aktier och optioner enligt detta erbjudande
inklusive tillampligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal. Andra skattekonsekvenser én de nedan
beskrivna kan bli aktuella for sdrskilda kategorier av skattskyldiga. Redogdrelsen omfattar exempelvis inte
handelsbolag, investmentbolag, investeringsfonder och aktiedgare vars aktier anses vara sa kallade kvalificerade
aktier [ bolag som &r eller tidigare varit famansforetag, eller dér aktierna utgdr omsdattningstillgang 7
ndringsverksamhet. Vidare berdrs inte skattekonsekvenserna for de aktieigare som anses inneha sd kallade
néringsbetingade aktier i Bolaget’. Bolaget tar ef pd sig ansvaret for att innehalla kéllskatt.

Beskattning vid avyttring av aktier m.m.
Aktier respektive teckningsoptioner beskattas var for sig. Detta galler dven om forvarv sker i en sa kallad unit.
Erlagt emissionspris bor férdelas mellan aktier och teckningsoptioner férvarvade genom denna inbjudan.

Generellt om avyttring av aktier m.m.

Kapitalvinsten eller kapitalférlusten vid avyttring av aktier berdknas som skillnaden mellan forsaljningspriset efter
avdrag for forsdljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Omkostnadsbeloppet beraknas
enligt den sd kallade genomsnittsmetoden. Omkostnadsbeloppet for en aktie enligt denna metod ar det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet fér samtliga innehavda aktier av samma slag och sort. Fér marknadsnoterade
aktier kan omkostnadsbeloppet &ven berdknas till 20 procent av forsaljningspriset efter avdrag for
forsaljningsutgifter enligt den sa kallade schablonmetoden.

Fysiska personer
For fysiska personer och dodsbon beskattas utdelning och kapitalvinster pd marknadsnoterade delagarratter,

sasom aktier, teckningsratter och teckningsoptioner, i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Om
aktiedgaren ar bosatt i Sverige innehalls preliminarskatt pa utdelningen. Preliminarskatten innehalls av Euroclear
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Kapitalforluster pa aktier och marknadsnoterade delégarréatter, sdsom teckningsratter och teckningsoptioner, far
kvittas i sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster under samma &r pa aktier och andra marknadsnoterade
deldgarratter utom andelar i investeringsfonder som endast innehaller svenska fordringsratter, sa kallade svenska
rantefonder. Till den del kvittning inte &r mdjlig ska 70 procent dras av mot Ovriga inkomster i inkomstslaget
kapital. Om det uppkommer ett underskott av kapital medges reduktion av kommunal och statlig inkomstskatt,
statlig fastighetsskatt samt kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen ar 30 procent av underskottet i kapital
upp till 100 000 SEK och 21 procent for eventuell resterande del av underskottet. Underskott kan inte sparas till
nastféljande beskattningsar.

Juridiska personer
Aktiebolag och andra juridiska personer férutom dédsbon beskattas for samtliga inkomster, inklusive skattepliktig

kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster pa
aktier och andra delagarratter sasom teckningsratter och teckningsoptioner, &r enligt huvudregeln skattepliktiga.
Kapitalforluster ar endast avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldagarratter i den
juridiska personen, eller under vissa forutsattningar hos andra bolag inom samma koncern om koncernbidragsréatt

3 Reglerna om beskattning vid utdelning och avyttring av néringsbetingade andelar i bolagssektorn. Huvudregeln ar att utdelningar och
kapitalvinster pa onoterade aktier samt vissa noterade aktier (aktier som motsvarar 10 procent eller mer av résterna i Bolaget, alternativt betingas
av rérelsen, och som uppfyller de krav pa innehavstid som stills) som utgér kapitaltillgdngar ar skattefria. Kapitalférluster ar inte avdragsgilla. Aven
teckningsratter kan i vissa fall anses som naringsbetingade.
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foreligger. Eventuell 6verskjutande forlust kan sparas for kvittning mot framtida kapitalvinster pa delagarratter
utan tidsbegransning.

Nyttjande av teckningsoption

Det sker ingen beskattning vid utnyttjande av teckningsoption for att forvarva aktier. Anskaffningsutgiften for
aktierna motsvaras av teckningskursen med tillagg for teckningsoptionernas omkostnadsbelopp. Bolaget avser att
ansbka om allmanna rad hos Skatteverket avseende fordelningen av forvarvspriset mellan aktier och
teckningsoptioner forvérvade genom denna inbjudan. For teckningsoptioner som férvédrvats separat pa
marknaden utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige kan i vissa fall bli foremal for kupongskatt pa utdelning fran
svenska bolag. Kupongskattesatsen uppgar till 30 procent, men reduceras i allmanhet genom skatteavtal som
Sverige har ingatt med det aktuella landet. Euroclear Sweden AB eller forvaltaren, om aktierna ar
forvaltarregistrerade, innehaller normalt kupongskatten vid utdelningstillfallet. Om kupongskatt har innehallits vid
utbetalningen med ett for stort belopp finns mojlighet att fore utgadngen av det femte kalenderaret efter
utdelningen begara aterbetalning hos Skatteverket. Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet har fran ett fast driftstalle, beskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier och
andra delagarrétter. Beskattning i hemviststaten kan emellertid bli aktuell. Enligt en sarskild regel kan fysiska
personer som &r begrédnsat skattskyldiga bli foremal for svensk beskattning vid avyttring av aktier om de négon
gang under det kalenderdr da avyttringen sker eller vid nagot tillfalle under de tio nadrmast foregdende
kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Denna regel kan vara begréansad genom skatteavtal
mellan Sverige och andra lander.
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FULLSTANDIGA VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER

§ 1 Definitioner

I foreliggande villkor skall féljande benamningar ha den innebérd som angivits nedan.

"bankdag” dag i Sverige som inte ar sondag eller annan allmdn helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstalld med allmén helgdag i
Sverige;

"banken” av bolaget anlitat vardepappersinstitut, varderingsinstitut eller bank;

"bolaget” Ivisys AB (publ), 556998-4981;

“innehavare” innehavare av teckningsoption;

“"teckningsoption” utfastelse av bolaget om ratt att teckna aktie i bolaget mot betalning i pengar

enligt dessa villkor;

"teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap. aktiebolagslagen
(2005:551);

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

“Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB.

§ 2 Teckningsoptioner, registrering, kontoférande institut och utfastelse

Antalet teckningsoptioner uppgar till lagst 542 500 stycken och hogst 870 000 stycken. Teckningsoptionerna skall
antingen registreras av Euroclear Sweden i ett avstdmningsregister enligt 4 kap. Lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument, i vilket fall inga vardepapper kommer att utfardas, eller, om bolagets styrelse
sa beslutar, representeras av optionsbevis stillda till innehavaren.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall registrering ske for innehavares rakning pa konto i
bolagets avstdamningsregister, och registreringar avseende teckningsoptionerna till féljd av atgarder enligt §§ 4, 5,
6, 7, 9 och 11 nedan ombesdrjas av banken. Ovriga registreringsatgirder som avser kontot kan, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, foretas av banken eller annat kontoférande institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges rétt att teckna aktier i bolaget
mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.

§ 3 Rétt att teckna nya aktier, teckningskurs

Innehavaren skall dga rétt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i bolaget, till en teckningskurs
uppgaende till 8,95 kronor per aktie.

Omrékning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av,
kan &ga rum i de fall som framgéar av § 7 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det
sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar, och, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,
som &r registrerade pa visst avstdmningskonto, som en och samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja.
Overskjutande teckningsoption eller éverskjutande del dirav som ej kan utnyttjas vid sddan teckning kommer, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, att genom bankens férsorg om majligt séljas for tecknarens
rakning i samband med anmalan om teckning och utbetalning av kontantbelopp med avdrag fér bankens
kostnader kommer att ske snarast dérefter.
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§ 4 Teckning och betalning

Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner kan dga rum under tiden frdn och med den 13 april 2016 till
och med den 27 april 2016 eller till och med den tidigare dag som foljer av § 7 nedan.

Teckning &r bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.
Vid teckning skall betalning erlaggas pa en gang i pengar for det antal aktier som anmalan om teckning avser.

Om teckningsoptionerna inte skall registreras av Euroclear Sweden, skall, vid sadan teckning, optionsbevis inges
till bolaget.

Om teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear Sweden, skall teckning ske i enlighet med de rutiner som
vid var tid tillampas av banken.

§ 5 Inforing i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstalls tilldelning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok sasom
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum, blir registreringen pa avstdamningskonton slutgiltig.
Som framgar av §§ 6 och 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for sddan slutlig registrering.

§ 6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption medfor ratt till vinstutdelning pd den avstdamningsdag for
utdelning som infaller efter aktiens registrering i aktieboken.

§ 7 Omréakning av teckningskurs
Betraffande den ratt, som skall tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, skall féljande galla:

A. Genomfor bolaget en fondemission skall teckning — dér anmalan om teckning gors pa sadan tid, att den inte
kan verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fore bolagsstdmma, som beslutar om emissionen — verkstallas
forst sedan stdamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pd grund av teckning verkstélld efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pd avstdmningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i
emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstdamman beslutar om fondemission enligt ovan, och om kallelse till bolagsstdamma
da annu inte utfardats, skall innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan underrattas om att styrelsen avser
att foresla att bolagsstimman beslutar om fondemission. I meddelandet skall en redogorelse lamnas for det
huvudsakliga innehallet i styrelsens forslag samt anges vilken dag som anmalan om teckning senast skall ha skett
for att teckning skall verkstallas foére bolagsstdamman enligt ovan.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omrédknad teckningskurs liksom en
omrdkning av det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrédkningarna utféres enligt
foljande formler:

foregdende teckningskurs x antalet aktier fore
omraknad teckningskurs = fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omrdknat antal aktier foregaende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption berédttigar till teckning av x antalet aktier efter
beréttigar till teckning av = fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen
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Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mgjligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemission, men
tillampas forst efter avstdamningsdagen for emissionen.

B. Genomfor bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna skall momentet A. ovan dga motsvarande
tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag dd sammanléggning respektive uppdelning, pa
bolagets begaran, sker hos Euroclear Sweden.

C. Genomfor bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant
betalning eller betalning genom kvittning — skall féljande galla betraffande ratten till deltagande i emissionen for
aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstdmmans godkannande eller med stdd av
bolagsstammans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste dag da teckning skall
vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning, skall medfdra ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning — som pakallas pa sadan tid, att teckningen inte
kan verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstdmma som beslutar om emissionen
— verkstallas forst sedan bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken,
verkstallt omrakning enligt detta moment C., nast sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan
teckning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i
emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en
omraknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrékningarna utféres enligt foljande formler:

foregdende  teckningskurs  x  aktiens  genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval
dérav framréknade teoretiska vardet pa teckningsratten

omrdknad teckningskurs

foregaende antal aktier som varje teckningsoption
omrdknat antal aktier som beréttigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
varje teckningsoption okad med det pa grundval darav framréknade
beréttigar till teckning av teoretiska vérdet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under teckningstiden
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen. I avsaknad av notering av
betalkurs skall istallet den fér sddan dag som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Det teoretiska véardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hdgst kan komma att utges

enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
teckningsrattens varde = minus teckningskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestdammas till noll.
Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna

registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter teckningstidens utgdng och skall tillampas vid
teckning som verkstalls darefter.
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Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av faststéllts, verkstélls teckning endast preliminart, varvid det antal aktier som varje teckningsoption
fore omrakning berattigar till teckning av, upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt
att varje teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt § 3
ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts.

D. Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap. aktiebolagslagen eller konvertibler enligt 15
kap. aktiebolagslagen — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom
kvittning eller, vad galler teckningsoptioner, utan betalning — skall betréffande ratten till deltagande i emissionen
for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestdammelserna i moment C,
forsta stycket, punkterna 1 och 2, &ga motsvarande tilldmpning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillimpas en
omraknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
av. Omrakningarna utféres enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

bdrskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens  genomsnittskurs  6kad  med  teckningsrattens

omrdknad teckningskurs

vdrde
omrdknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje teckningsoption varje
teckningsoption beréttigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

6kad med teckningsrattens varde)
aktiens genomsnittskurs

berattigar till teckning av

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det foér varje bdrsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgst och lagst betalkurs. I avsaknad av notering av
betalkurs skall istallet den fér sddan dag som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter teckningstidens utgédng och skall tillampas vid
teckning som verkstalls darefter.

Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till dess att omrdknad teckningskurs och omraknat antal
aktier faststallts, skall bestimmelserna i moment C. sista stycket ovan, aga motsvarande tillampning.

E. Skulle bolaget i andra fall &n som avses i moment A-D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med
foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av
nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller
rattigheter utan vederlag (erbjudandet) skall vid teckning, som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte
medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tilldmpas en omrdknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal
aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningarna skall utféras enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i erbjudandet faststallda
anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

omraknad teckningskurs
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omrdknat antal aktier som foregaende antal aktier som varje teckningsoption

varje teckningsoption beréttigar till teckning av x (aktiens

beréttigar till teckning av = genomsnittskurs 6kad med inkdpsréttens varde)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa &agt rum, skall véardet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara inkOpsrattens varde. Inkdpsrattens varde skall harvid anses motsvara
genomsnittet av det for varje borsdag under anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen. I avsaknad av notering av betalkurs skall istallet den for sddan dag som
slutkurs noterade kopkursen ingad i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte
inga i berakningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sddan handel med inkopsratter som avses i
foregaende stycke ej agt rum, skall omrakning av teckningskurs och av antalet aktier ske med tillampning sa langt
som mojligt av de principer som anges i detta moment E., varvid foljande skall gélla. Om notering sker av de
vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av rétten till deltagande i erbjudandet anses
motsvara genomsnittet av det for varje bdrsdag under 25 boérsdagar fran och med forsta dag for notering
framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa
vardepapper eller réattigheter, i fdrekommande fall minskat med det vederlag som betalats foér dessa i samband
med erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs skall istallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i
berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss eller vissa dagar, skall vid berdkningen av vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sddan dag. Den i erbjudandet faststéllda anmalningstiden skall vid
omrdkning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke ndmnda
perioden om 25 bdrsdagar.

Om notering inte sker av de vérdepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet sd langt som mojligt faststdllas med ledning av den marknadsvardesférandring
avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mgjligt efter erbjudandetidens utgang och skall tillampas vid
teckning som verkstalls efter det att sddant faststéllande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststallts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

F. Genomfor bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen — med foretradesréatt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad géller teckningsoptioner,
utan betalning dger bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma foretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare, oaktat salunda att teckning ej verkstallts, anses vara dgare
till det antal aktier som innehavarna skulle ha erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstallts av det
antal aktier, som varje teckningsoption berattigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission. Den
omsténdigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhélla ett kontant belopp enligt § 3 ovan skall ej
medfdra nagon ratt savitt nu ar i fraga.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i moment E. ovan, skall vad i
foregdende stycke sagts dga motsvarande tillampning; dock att det antal aktier som innehavaren skall anses vara
agare till i sddant fall skall faststéllas efter det antal aktier, som varje teckningsoption beréttigade till teckning av
vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesréatt i enlighet med bestammelserna i detta moment F,,
skall ndgon omrékning enligt moment C,, D. eller E. ovan inte dga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebérande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, dverskrider tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs
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under en period om 25 boérsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for bolaget offentliggér sin avsikt att till
bolagsstdmman lamna forslag om sadan utdelning, skall, vid anmélan om teckning som sker pa sadan tid, att
dérigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhdllande av sddan utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs
och ett omréknat antal aktier. Omréakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
overstiger tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinar utdelning).

Omrékningarna utfores enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en period om 25 bdrsdagar raknat
fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till
extraordindr utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra
utdelning som utbetalas per aktie

omrdknad teckningskurs

foregaende antal aktier som varje teckningsoption
omraknat antal aktier som berattigar till teckning av x (aktiens
varje teckningsoption genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
berattigar till teckning av utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under ovan angiven period
om 25 bdrsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen. I avsaknad
av notering av betalkurs skall istallet den fér sddan dag som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25
borsdagar rdknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning och skall tillampas
vid teckning som verkstalls darefter.

Har anmalan om teckning &gt rum men, pa grund av bestammelserna i § 6 ovan, slutlig registrering pa
avstamningskonto ej skett, skall sarskilt noteras att varje teckningsoption efter omrdkningar kan beréttiga till
ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstdmningskonto sker sedan
omrakningarna faststéllts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan.

H. Om bolagets aktiekapital skulle minskas med &terbetalning till aktiedgarna, vilken minskning &r obligatorisk,
tillampas en omrédknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av.

Omrékningarna utféres enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
boérskurs under en tid av 25 borsdagar raknat fran och
med den dag da aktierna noteras utan ratt till
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie

omrdknad teckningskurs

omraknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje teckningsoption

varje teckningsoption beréattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

berattigar till teckning av Okad med det belopp som aterbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.
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Vid omrakning enligt ovan och dédr minskning sker genom inldsen av aktier, skall i stéllet for det faktiska belopp
som aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per aktie
minskat med aktiens genomsnittliga borskurs under en
period om 25 borsdagar narmast fore den dag da
berdknat aterbetalnings- aktien noteras utan ratt till deltagande i
belopp per aktie = minskningen (aktiens genomsnittskurs)
det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
inlésen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C. ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25
borsdagar och skall tillampas vid teckning som verkstélls darefter.

Teckning verkstélls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da& den omréaknade
teckningskursen och det omraknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte ar obligatorisk, eller om bolaget — utan att fraga om minskning av aktiekapital — skulle genomféra
aterkdp av egna aktier men dar, enligt bolagets bedémning, dtgarden med hénsyn till dess tekniska utformning
och ekonomiska effekter, &r att jamstalla med minskning som &r obligatorisk, skall omrdkning av teckningskursen
och antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av utféras av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, med tillampning sa langt méjligt av de principer
som anges ovan i detta moment H.

I. Genomfér bolaget atgdrd som avses i denna § 7, eller annan liknande atgérd med liknande och skulle, enligt
bolagets beddmning, tillampning av héarfér avsedd omrékningsformel, med héansyn till atgardens tekniska
utformning eller av annat skél, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna
erhdller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, skall bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, banken, genomféra omrdkningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av i syfte att omrdkningarna leder till ett skdligt resultat.

J. Vid omrakningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt 6re, och antalet aktier avrundas till tva
decimaler.

K. Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden,
anmalan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om teckning upphdr i och med likvidationsbeslutet,
oavsett sélunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstdmman tar stéllning till fraga om bolaget skall tréda i frivillig likvidation enligt
25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrdttas om den
avsedda likvidationen. I meddelandet skall intagas en erinran om att anmélan om teckning ej far ske, sedan
bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i § 4 sags
om tidigaste tidpunkt for anméalan om teckning — &ga ratt att géra anmélan om teckning fran den dag da
meddelandet ldmnats, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstamma vid vilken frdga om bolagets likvidation skall behandlas.

L. Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall
uppga i annat bolag, far anmalan om teckning déarefter ej ske.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stéllning till fragan om fusion enligt ovan, skall innehavarna genom
meddelande enligt § 10 nedan underrdttas om fusionsavsikten. I meddelandet skall en redogérelse ldmnas for det
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huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej far ske,
sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i féregaende stycke.

Skulle bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i § 4 sdgs
om tidigaste tidpunkt for anméalan om teckning — &ga ratt att gora anmélan om teckning fran den dag da
meddelande ldmnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstallas senast fem veckor fére den
bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkannas.

M. Uppréttar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga
i annat bolag, eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning, varigenom bolaget skall uppga i annat
bolag, skall féljande galla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggér bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en
fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att sista dag for anmalan om
teckning enligt § 4 ovan infaller efter sadant offentliggérande, faststélla en ny sista dag fér anmalan om teckning
(slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran offentliggorandet.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M., skall — oavsett vad som i § 4
ovan sags om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning — innehavare aga rétt att géra sadan anmalan fram till
slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan erinra
innehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

N. Oavsett vad under moment K, L. och M. ovan sagts om att anmalan om teckning ej far ske efter beslut om
likvidation, godkannande av fusionsplan eller utgdngen av ny slutdag vid fusion, skall rétten att géra anmalan om
teckning ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen ej genomfors.

O. For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, fdr anmélan om teckning ej darefter ske. Om emellertid
konkursbeslutet hdves av hogre ratt, far anmalan om teckning aterigen ske.

P. Om bolagsstamman skulle godkédnna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget
skall delas genom att en del av bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag mot
vederlag till aktiedgarna i bolaget, skall, forutsatt att delningen registreras vid Bolagsverket, vid anmalan om
teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhdllande av delningsvederlag,
av bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tillampas en omrdknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, sa langt maojligt enligt
principerna i punkt G ovan.

Om samtliga bolagets tillgdngar och skulder &vertas av tva eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i bolaget skall sd langt maojligt bestdammelserna i punkt K ovan dga motsvarande tillampning,
innebdrande bla. att ratten att begadra teckning upphdr samtidigt med registrering enligt 24 kap 27 §
aktiebolagslagen och att underréttelse till optionsinnehavare skall ske senast en manad innan den bolagsstdmma
som skall ta stéllning till delningsplanen.

§ 8 Sarskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 7 ovan angiven &tgéard som skulle medféra en omrakning av
teckningskursen till belopp understigande akties vid var tid gallande kvotvarde.

§ 9 Forvaltare
Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktiebolagslagen att i stallet for aktiedgare inforas i

bolagets aktiebok, &ger ratt att registreras pa konto som innehavare. Sddan forvaltare skall betraktas som
innehavare vid tilldmpning av dessa villkor.
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§ 10 Meddelanden

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall meddelande rérande teckningsoptionerna tillstallas
varje registrerad innehavare och annan rattighetshavare som &r antecknad pa konto i bolagets
avstamningsregister.

Om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden skall meddelanden rérande teckningsoptionerna
ske genom brev med posten till varje innehavare under dennes for bolaget senast kdnda adress eller inféras i
minst en rikstackande utkommande daglig tidning. Vidare ar, om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear
Sweden, innehavare skyldiga att anméla namn och adress till bolaget.

§ 11 Andring av villkor

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden &ger banken foér innehavarnas rdkning traffa
Overenskommelse med bolaget om &ndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller
myndighets beslut sa kraver eller om det i o6vrigt — enligt bankens beddémning — av praktiska skal &r
andamalsenligt eller nodvandigt och innehavarnas rattigheter inte i ndgot vasentligt hanseende forsamras.

Innehavarna dger rétt att tréffa 6verenskommelse med bolaget om &ndring av dessa villkor.

Vid andringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa villkor skall villkoren i mojligaste man tolkas, utan att
bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall behéva sarskilt
overenskomma om det, som att hanvisningen ar till det lagrum som erséatter det lagrum som hanvisas till i dessa
villkor, forutsatt att innehavarnas rattigheter inte i ndgot vasentligt hanseende férsdmras. Vid terminologiska
forandringar i lagstiftningen avseende termer som anvands i dessa villkor skall de termer som anvands i dessa
villkor i mojligaste man tolkas som om termen som anvénds i den nya lagstiftningen dven anvénts i dessa villkor,
utan att bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall behéva
sarskilt dverenskomma om det, forutsatt att innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende forsamras.

§ 12 Sekretess

Varken bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken eller Euroclear Sweden, far
obehdrigen till tredje man ldmna uppgift om innehavare.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden &dger bolaget ratt att fa féljande uppgifter frdn Euroclear
Sweden om innehavares konto i bolagets avstdmningsregister.

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.

§ 13 Begrdnsning av bolagets, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, bankens
ansvar

I frdaga om de pa bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken ankommande
atgarderna galler att ansvarighet inte kan goras géllande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehdllet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken sjélv vidtar eller ar foremal for sddan konfliktatgard.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lagen om kontoféring av finansiella instrument (1998:1479).
Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, &r inte heller skyldig att i andra
fall ersétta skada som uppkommer om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,

banken, varit normalt aktsam. Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, ar i
intet fall ansvarig for indirekt skada.
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Foreligger hinder for bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, att
verkstalla betalning eller att vidta annan atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort.

§ 14 Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller fér dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan rorande villkoren skall vackas
vid Malmo tingsratt eller vid sadant annat forum vars behorighet skriftligen accepteras av bolaget.
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