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Viktig information till investerare

Detta Prospekt ("Prospektet’) har uppréttats med anledning av erbjudandet till allménheten i Sverige av preferensaktier i Serendipity Innovations AB (publ]
(eft svenski publiki akfiebolag) och upptagande fill handel av preferensaktierna pd First North (“Erbjudandet”). Med "Serendipity”, “Serendipity Innovations”,
"Koncermen” eller "Bolaget” avses, beroende p& sammanhang, Serendipity Innovations AB (publ), den koncern vari Serendipity Innovations AB (publ) &r moder-
bolag eller ett dotterbolag i koncernen. Med "Preferensaktier” avses preferensaktier i Serendipity sésom dessa beskrivs i Bolagets bolagsordning och med “First
North” avses Nasdagq First North Premier. De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nédvandigtvis tabellerna i
Prospekiet. Samtliga finansiella siffror &r i kronor om inget annat anges. Detta Prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestém-
melserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om handel med finansiella instrument. Godkénnande och registrering innebér inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna i Prospekiet ér rikfiga eller fullsiéindiga. Férutom vad som utiryckligen anges i Prospektet har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller
granskats av Bolagets revisorer. Finansiell information som rér Bolaget i Prospektet och som inte ér en del av den information som har reviderats eller granskats

av Bolagets revisorer i enlighet med vad som anges i Prospekiet, &r hamtade frén Bologets inferna bokférings- och rapporteringssystem.

Erbjudandet rikiar sig inte fill allmanheten i négot annat land én Sverige. Erbjudandet riktar sig inte heller fill sédana personer vars deliagande férutsatter yiterlig-
are prospekt, registrerings- eller andra étgérder dn de som félier av svensk rétt. Ingen étgard har vidiagits eller kommer att vidias fér aft till&ta eft erbjudande fill
allménheten i négon annan jurisdiktion én Sverige. Inga teckningsrétter, betalda tecknade aktier eller nya aktier ("Véardepapper”) fér erbjudas, tecknas, sdljas
eller dverféras, direkt eller indirekt, i eller till USA férutom i enlighet med eft undantag fréin registreringskraven i United States Securities Act frén 1933 ("Securities
Act’). Erbjudandet rikiar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong eller Sydafrika eller
i négon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva prospekt, registrering eller andra &tgarder én vad som félier av svensk rétt. Prospektet far féljoktligen inte
distribueras i eller fill négon jurisdiktion dér distribution eller Erbjudandet enligt detta Prospekt kréver sédana atgérder eller strider mof reglerna i sédan jurisdiktion.
Teckning och férvérv av vardepapper i sirid med ovanstéende begrénsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av defia Prospekt méste informera
sig om och félja sadana restriktioner. Atgérder i strid med resfriktionera kan utgéra brott mot tilldmplig vardepapperlagstifining. Serendipity férbehdller sig rétten
aff efter eget bestdmmande ogiltigférklara aktieteckning som Serendipity eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en évertrédelse eller eft @sidosatiande

av lagar, regler eller féreskrifter i négon jurisdiktion.

En investering i Vardepapper ar férenat med risker, se avsnitt “Riskfakiorer”. Nér investerare fatiar eff investeringsbeslut maste de férlita sig pd sin egen beddmning av
Serendipity enligt detta Prospekt. Infér eft investeringsbeslut bér potentiella investerare anlita egna professionella rédgivare samt noga utvérdera och évervéga
investeringsbeslutet. Investerare fé&r endast férlita sig p& informationen i detta Prospekt. Ingen person har fétt fillstand att ldmna ndgon annan information eller
g6ra négra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt och, om s& énda sker, ska sédan information eller sédana uttalanden inte anses ha godkants av
Serendipity och Serendipity ansvarar inte fér sédan information eller sédana uttalanden. Varken offentliggérandet av detia Prospekt eller nagra transakfioner som
genomférs med anledning hérav ska under négra omsténdigheter anses innebdra aft informationen i detta Prospekt ér korrekt och géllande vid négon annan
tidpunkt én per dagen fér offentliggérandet av detta Prospekt eller att det inte har férekommit négon féréndring i Serendipitys verksamhet efter némnda dag.
For Prospekiet och Erbjudandet enligt Prospektet géller svensk rétt. Tvist med anledning av detta Prospekt, Erbjudandet och dérmed sammanhdngande réttsfér-

héllanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsrétt ska utgéra férsta instans.

Prospektet finns fillgéngligt p& Bolagets hemsida, www.sdip.se, Carnegies hemsida, www.carnegie.se, och kommer att finnas fillgangligt p& Finansinspekfion-

ens hemsida, www.fi.se. Informationen p& Bolagets hemsida &r inte inférlivad i detta Prospekt och utgér inte en del av detta Prospekt.

FRAMATRIKTAD INFORMATION OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehdller viss framdtrikiad information som &terspeglar Serendipitys akiuella syn pd framfida héndelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som "avses’, "bedéms’, "férvantas’, "kan", "planerar’, "uppskattar’ och andra utiryck som innebér indikationer eller férutsdgelser avseende framtida utveckling
eller trender, och som infe &r grundade pé historiska fakia, utgér framétrikiad information. Framéirikiad information ér fill sin natur férenad med séval kdnda som
okanda risker och osékerhetsfakiorer eftersom den @r beroende av framtida héindelser och omsténdigheter. Framétriktad information utgér inte négon garanti

avseende framfida resuliat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig frén vad som uttalas i framéirikiad information.

Fakiorer som kan medféra att Serendipitys framtida resuliat och utveckling avviker frén vad som uttalas i framétrikiad information innefattar, men &r infe begrén-
sade fill, de som beskrivs i avsnitiet “Riskfakiorer”. Framéirikiad information i detta Prospekt géller endast per dagen fér Prospekiets offentliggérande. Serendipity lémnar
inga utféstelser om aft offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framétrikiad information fill f&lid av ny information, framtida héndelser eller liknande
omstandighefer annat én vad som fdljer av tillimplig lagstifining. Prospektet innehéller viss marknads- och branschinformation som kommer fréin tredje man. Aven
om informationen har &tergivits korrekt och Serendipity anser att kéllorna ér tillférlifliga har Serendipity inte oberoende verifierat denna information, varfér dess
riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Sévitt Serendipity kénner till och kan férvissa sig om genom jémférelse med annan information som offentliggjorts

av dessa kéllor har dock inga uppgifter uteldmnats pa eft sétt som skulle kunna géra den étergivna informationen felaktig eller missvisande.



INNEHALL ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

2 ngmgnfgﬂmng Antal Preferensaktier i Erbjudandet
. 1 000 000 Preferensaktier erbjuds fill teckning i Erbjudandet.
9 Riskfaktorer Styrelsen for Serendipity forbehéller sig ratten att utdka Erbju-

dandet med vytterligare 750 000 Preferensaktier, fill hogst
1 750 000 Preferensaktier total.

14 Inbjudan fill teckning av preferensaktier

15 Bakgrund och motiv

Teckningskurs
100 kronor per Preferensakiie

16 Preferensaktien i korthet
17 Bolaget i korthet

18 Villkor och anvisningar Preliminér tidsplan

29 \/erksomhefsbeskrivning Anmdlningsperiod 12 februari - 20 februari
32 Marknadsbeskrivning Besked om tilldelning 23 februari
36 Utvald finansiell information likviddag 25 februari
41 Kommentar fill den finansiella utvecklingen Bercknad forsia dag for handel 4 mars
44 Kapitalisering och annan finansiell information

47 Proformaredovisning Information om Preferensaktien

51 Revisors rapport avseende proformaredovisning Korinamn SDIFFRER
52 Siyrelse ISIN-kod SE0006758348

53 ledning och revisorer
Finansiell kalender m.m.

55 Bolagsstymning

Delérsrapport fér perioden 1 jan = 31 mars 2015 21 maj
56 Aktiekapital och agarférhallanden )

Arsstémma 10 juni
58 Bolagsordning
61 legala fragor och kompletterande information Delérsrapport fér perioden 1 jan = 30 juni 2015 20 augusti
63 Skattefrégor i Sverige Delarsrapport fér perioden 1 jan — 30 sept 2015 26 november
65 Definitioner Bokslutskommunike 2015 18 februari

66 Adresser

Viktig information om Nasdagq First North

Nasdagq First North ér en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingér i Nasdaq. Den har infe samma juridiska
status som en reglerad marknad. Bolag pé First North regleras av First Norths regler och inte av de juridiska krav som stélls fér handel
p& en reglerad marknad. En placering i eft bolag som handlas pé First North &r mer riskfylld én en placering i ett bérsnoterat bolag.
Samiliga bolag vars akfier ér upptagna till handel pé First North har en Certified Adviser som évervakar att regelverket efterlevs. Det ér
borsen (Nasdag Stockholm AB) som godkénner ansékan om upptagande fill handel pé& First North. Serendipity Innovations har utsett
Erik Penser Bankaktiebolag fill Certified Adviser.




SAMMANFATTNING

Sammanfattningen stélls upp efterinformationskrav iform avettantal ‘ounkter” som skainnehdlla viss information.
Dessa punkter ar numrerade i avsnitt A = E [A.] = E.7). Denna sammanfattning innehdller alla de punkter
som ska ing& i en sammanfatining fér denna typ av vdrdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter
inte behéver ingd, kan det finnas luckor i numreringen av punkterna. Aven om en viss punkt ska ingd i
sammanfattningen fér denna typ av virdepapper och emittent kan det férekomma att det inte finns ndgon
relevant information att ange betréffande sddan punkt. | sédant fall innehdller sammanfatiningen en kort
beskrivning av aktuell punkt tillsammans med angivelsen “ej tillamplig”.

Avsnitt A = Introduktion och varningar

Al

Introduktion och varningar

Denna sammanfatining bér |ésas som en introduktion fill Prospektet. Varje beslut om
aft investera i vardepapperen ska baseras pd en bedémning av Prospekfet i sin
helhet frén investerarens sida. Om yrkande avseende information i ett prospekt anférs
vid domstol, kan den investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna fér éversdtning av
prospekfet innan de rdtisliga férfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar kan endast
&léggas de personer som lagt fram sammanfatiningen, inklusive &versétningar
dérav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delamna av Prospektet, eller om den infe, last tillsammans med andra
delar av Prospektet, ger nyckelinformation fér att hjclpa investerare i dvervagandet
aft investera i de vardepapper som erbjuds.

A.2

Samtycke till finansiella
mellanhénders anvéndning
av Prospektet

Ej tillamplig. Finansiella mellanhénder har inte rétt aft anvéinda Prospekfet for
efterfsliande &terférsélining eller slutlig placering av vérdepapper.

Avsnitt B — Emittent

B.1

Firma och handels-
beteckning

Serendipity Innovations AB [publ), org. nr. 556672-4893. Bolagets Preferensaktier
kommer att handlas p& First North under kortnamnet [ticker) SDIP PREF.

B.2

Emittentens sdte och
bolagsform

Serendipity har sitt sdfe i Stockholm. Bolaget ér eft publiki akliebolag bildat i
Sverige enligt svensk r&tt och bedriver sin verksamhet enligh svensk réit. Bolagets
associationsform regleras av den svenska akfiebolagslagen (2005:551).

B.3

Beskrivning av emittentens
verksamhet

Serendipity r et teknologi- och entreprendrshus med innovations- och bolagsutveck-
ling som kamkompetens. Bolaget har véxt kontinuerligt med god 6nsamhet under
det senaste decenniet och &r idag organiserat i affdrsomrédena Venture Manage-
ment, Corporate Services och Technical Services.

Venture Management har fill uppgift aft starfa och utveckla nya bolag och inne-
vationer som har sin grund i kunskapsintensiva milider, som t.ex. universitet och
universitefssjukhus. 2014 representerade afférsomrédet 21 procent av Koncernens
intakter och 53 procent av Koncernens rérelseresultat.
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Beskrivning av emittentens
verksamhet forts.

Corporate Services fillhandahdller support- och konsultticéinster med fokus p& bola-
gets utvecklade mefoder och processer géllande bolags- och innovationsutveckling.
De typiska kunderna som efterfrégar sédana tianster ér till exempel universitet, myn-
dighefer och féretag som vill férbétira sina innovationsmilider. Ar 2014 represen-
terade afférsomrédet 10 procent av Koncernens intékter och 6 procent av Koncern-
ens rorelseresultat.

Technical Services fillhandahéller kvalificerad teknisk service i olika former.  Afférs-
omré&det innefattar idag installation och service av stérningsfri elférsérining samt
hisservice. Ar 2014 representerade afférsomradet 69 procent av Koncernens intéik-
ter och 41 procent av Koncernens rérelseresultat.

Via sina offérsomréden bedriver Serendipity verksamhet pé flera marknader och
Koncernen séker standigt efter mojligheter aft stérka sina konkurrensférdelar genom
saval organisk fillvéxt som férvary.

B.4a

Trender avseende
emittenten och de
branscher i vilka
emittenten &r verksam

Generellt kan sdgas aff Bolagets verksamhet inom samfliga afférsomréden historiskt
varit stabil. Bolaget har sin stérsta marknadsexponering i affdrsomrédena Venture
Management samt Technical Services.

Venture Management

Tillgéngen fill framst&ende forskning ar av vikt fér verksamheten inom Venture Man-
agement. Sverige har lénge fillhort vérldens framsta nationer vad géller satsningar
pé& forskning och utveckling ["FoU") vilket resulterat i god fillgéng till kommersialiser-
bara forskningsresuliat. De statliga anslagen fill FoU inom fér Venture Management
relevanta vetenskapliga omréden har férdubblats sedan 2005. Genom EUs Hori-
zon 2020 program har budgeten for stéd fill kommersiell forskning och utveckling
yiterligare kat. Bolaget anser att denna positiva frend skapar goda férutsatiningar
for fortsatt god fillgéng fill forskningsresultat med kommersiell potential.

Corporate Services

Inom detta afférsomréde har Serendipity idag Sverige som sin huvudsakliga
marknad. Corporate Services utgér en liten del av Serendipitys totala infckter i
dagslaget men afférsomrédet har en véxande frend. Det &ér Bolagets beddmning
att efterfrdgan p& Bolagets fiénster inom Corporate Services Hill stor del féljer det
allménna konjunkiurlaget. 2011 omsatte konsultmarknaden i Sverige cirka 165 milj-
arder kronor.

Technical Services

Inom hisservice stdlls allt hégre krav pa stabilitet och sékerhet. Aldre hissar har
underhéllsbehov fér aft méta dessa krav. Enbart i Stockholmsregionen finns idag et
behov av cirka 3 000 ombyggnationer per é&r vilket p& siki gradvis kar i taki med
aft hissars livsléingd blir allt korfare. Boverket uppdaterar kontinuerligt regelverk for
skad stabilitet och sékerhet vilket leder fill yiterligare regelbundna behov av uppgra-
deringar och ombyggnationer.

Behovet av avbrotisfri elférsérining ér kopplat fill det moderna samhdllets allimer
omfattande digitalisering. Den mest konservativa marknadsundersskningen, som
genomférts av IMS Research, indikerar en é&rlig fillvéxt av marknaden om cirka 6
procent mellan 2011-2016.

Sammantaget bedémer Bolaget att dessa underliggande trender och fakiorer har en
positiv p&verkan pd verksamheten inom detta afférsomréde.

B.5

Beskrivning av Koncernen
och Bolagets plats i
Koncernen

Koncernen omfattar moderbolaget Serendipity Innovations AB (publ) och ett 15-al
direkt och indirekt dgda dotterbolag.

B.6

Stérre aktiedgare

Per dagen fér detta Prospekt innehas 100 procent av stamaktierna av serie A, 3,3
procent av stamaktierna av serie B samt 98,2 procent av résterna i Seren-dipity av

Rootberg AB.
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SAMMANFATTNING

B.7

Utvald finansiell
information i sammandrag

Nedanstéende finansiell sammanfatining utgdr ifrén 2014 &versikiligh granskade
samf 2013 och 2012 reviderade Koncernrékenskaper, vilka &r upprattade enligt

IFRS.
Sammanfattning av resultatrdkning
Helar Helar Helar
Mkr 2014 2013 2012
Nettoomsattning 135,5 18,7 8,1
Ovriga intékter 13,2 0,2 3,9
Véardeférandring innehav 22,1 48,7 79,8
Rorelseresultat 39,4 37,8 78,7
Resultat fore skatt 38,3 37,8 78,9
Periodens resultat 34,4 36,9 78,5
Sammanfattning av balansrékning
Mkr 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Anlaggningstillgangar 168,7 104,4 333,1
Omsattningtillgangar 102,3 45,0 14,4
Summa tillgangar 271,0 149,4 347,5
Eget kapital 137,3 86,7 330,1
Langfristiga skulder 65,7 20,6 14,7
Kortfristiga skulder 68,0 421 2.7
Eget kapital och skulder 271,0 149,4 347,5
Sammanfattning av kassafléden
Helar Helar Helar
Mkr 2014 2013 2012
Kassafléde fran den l6pande verksam-
heten 3,3 A 4,4
Kassafléde fran investeringsverksamheten
-35,9 8,6 43,4
Kassafléde fran finansieringsverksam-
heten 43,5 14,7 38,7
Minskning/6kning av likvida medel 10,9 16,2 -9,1
Nyckeltal 2014 2013 2012
Totala intakter (Mkr)' 170,8 67,6 Q1,8
Réresleresultat (Mkr) 39,4 37,8 78,7
Rérelsemarginal (%) 23% 56% 86%
Avkastning pé& eget kapital (%) 30% 21% 30%
Avkastning pd sysselsatt kapital (%) 26% 18% 30%
Soliditet (%) 51% 58% Q5%
Rantebdrande nettoskuld (Mkr) 44,0 20,6 12,4
Skuldsattningsgrad 0,3 0,1 0
Medelantal anstallda 109 41 16
1) Sammanstéllning éver koncernens totala intdkter:
Mkr 2014 2013 2012
Nettoomsdttning 135,5 18,7 8,1
Ovriga intakter 13,2 0,2 3,9
Vérdeféréndring innehav 22,1 48,7 79,8
Totala intékter 170,8 67,6 21,8
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SAMMANFATTNING

Utvald finansiell
information i sammandrag
forts.

Nyckeltal aktie 2014 2013 2012
Nettovinst per aktie, SEK 1,5 1,8 3,37
Eget kapital per aktie, SEK 5,8 4,3 16,5
Utdelning per aktie, SEK 0 10,3! 0
Antal registrerade stamaktier vid periodens

utgéng, milj 20,3 20,3 20,1
Antal registrerade preferensaktier vid periodens

utgéng, milj 0 0 0]

1) Avser sakutdelning i form av 1 689 294 preferensaktier i Ixora till Serendipitys aktiedgare

Vasentliga forandringar

Under tredje kvartalet 2014 férvérvade Serendipity S:t Eriks Hiss AB och KM Hiss
& Portservice. Den 5 januari 2015 genomférde Serendipity férvérvet av ManKan
Hiss AB.

Under 2014 avytirade Serendipity, genom inldsen, sitt innehav av preferensaktier
i Ixora samtidig som Bolaget under samma period erhéll utdelning genom sitt inne-
hav av sfamaktier i Ixora. Efter inlésen dger Serendipity inga preferensaktier i Ixora.

B.8

Proformaredovisning

Serendipity férvérvade S:t Eriks Hiss AB och KM Hiss & Portservice AB den 29
augusti 2014 samt ManKan Hiss AB den 5 januari 2015. Andamalet med profor-
maredovisningen ar ait presentera en éversikilig illustration avseende hur Koncern-
ens resultat fér perioden 1 januari fill 31 december 2014 skulle ha kunnat se ut om
férvéirven skett den 1 januari 2014.

Proformaredovisningen @r endast ténkt aft beskriva en hypotetisk situation och har
framtagits endast i illustrativt syfte for aft informera och &r inte avsedd att visa period-
ens fakfiska resultat om ovanst&ende héndelse intréffat vid ovan angivna tidpunkter,
Proformaredovisningen visar inte heller verksamhetens resultat vid en framtida tid-
punkt.

Resultatrékning proforma 1 januari - 31 december 2014

S:t Eriks Hiss
och KM Hiss ManKan
Mkr Serendipity! & Portservice? Hiss AB® Justeringar  Proforma
Roérelseresultat 39,4 4,6 8,6 0,4 53,1
Resultat fére skatt 38,3 4,6 8,7 -3,0 48,6
Periodens resultat 34,4 3,6 6,7 2,3 42,5
Balansrdkning proforma 31 december 2014
ManKan Hiss
Mkr Serendipity’ AB3 Justeringar Proforma
Summa tillgéngar 271,0 37,0 45,6 353,6
Summa eget kapital 137,3 14,7 14,7 137,3
Summa skulder 133,7 22,3 60,3 216,3

1) Hémtat frén Serendipitys dversiktligt granskade bokslutskommuniké fér ér 2014.

2) Hémtat frén e] reviderade interna finansiella rapporter fér perioden januari till augusti 2014 fér St:Eriks Hiss
och KM Hiss & Portservice. Kolumnen utgér en summa av respektive bolags interna finansiella rapporter.

3) Hémtat frén ej reviderade interna finansiella rapporter fér januari till december 2014 fér ManKan Hiss.

B.9

Resultatprognos

Ej fillamplig. Bolaget offentliggér inte négon resultatprognos.

B.10

Anmdrkningor i
revisionsberdattelsen

Ej fillamplig. Det finns inte nagra anmérkningar i revisionsberdttelserna.

B.11

Rérelsekapital

Styrelsen f6r Serendipity bedémer att det befintliga rérelsekapitalet ér fillrcickligr for
Koncernens akiuella behov under den nérmaste tolvmanadersperioden.
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SAMMANFATTNING

Avsnitt C — Vardepapper

C.1

Slag av vardepapper

Erbjudandet avser preferensaktier i Serendipity Innovations AB (publ] med ISIN-kod:
SE0006758348.

C.2

Valuta

Aktierna ér denominerade i kronor.

C.3

Totalt antal aktier i
Bolaget

Per dagen fér detta Prospeki uppgér Bolagets aktiekapital fill 506 804 kronor,
fordelat p& 17 000 000 aktier av serie A och 3 272 150 aktier av serie B. Varje
akfie har ett kvotvarde om 2,5 ére. Aklierna berdttigar till totalt 173 272 150 réster.

C.4

Réttigheter som
sammanhdnger med
viirdepapperen

Varje Preferensaktie berdttigar till en rést. Preferensakiierna har enligt bolags-
ordningen féretradesrétt framfér stamaktiema fill en &rlig utdelning om 8 kronor per
Preferensakiie med kvartalsvis utbetalning om 2 kronor per Preferensakiie.

| def fall bolagsstamma i Serendipity beslutar aft infe ldmna utdelning eller ldmna
utdelning som understiger 2 kronor per Preferensakiie under ett kvartal ska den del
som understiger 2 kronor laggas fill ratten fill framtida Preferensutdelning (s&isom
definierat i Serendipitys bolagsordning), vilket ska rdknas upp med en faktor mot-
svarande en é&rlig réntesats om 12 procent ill dess aff full utdelning lamnats. Ingen
utdelning fér ske till slamaktiedgarna innan preferensaktiedgarna erhéllit full utdeln-
ing inklusive Innestéende Belopp.

C.5

Inskréinkningar i den fria
dverlatbarheten

Ej fillamplig. Aktierna i Bolaget &r inte féremal fér nagra dverldtelsebegrénsningar.

C.6

Upptagande till handel

First North har beslutat aft uppta Bolagets Preferensaktier fill handel pé First North p&
vissa villkor, daribland att spridningskravet fér Bolagets akfier uppfylls senast férsta
dagen fér handel. Handeln bercknas att p&bérias omkring den 4 mars 2015.

C.7

Utdelningspolicy

Serendipitys styrelse har antagit en vinstutdelningspolicy som innebér aft ingen utdel-
ning lamnas pé stamaktier dé& Bolaget prioriterar tillvéxt framfér utdelning. Utdelning
p& Preferensaktier ska ske i enlighet med bolagsordningens bestémmelser.

Avsnitt D — Risker

D.1

Huvudsakliga risker
avseende emittenten och
dess verksamhet

En investering i vardepapper ér férenad med risk. Infér eft eventuellt investerings-
beslut ar det viktigt aft noggrant analysera de riskfakiorer som bedéms vara av be-
tydelse fér Serendipity och Preferensaktiens framfida utveckling. De huvudkategorier
av riskfaktorer som enligt Bolagets bedémning utgér de huvudsakliga riskerna vilka
kan komma att pé&verka Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella stélining
beskrivs nedan, utan inbérdes rangordning eller ansprék pé fullsiéindighet.

Huvudsakliga verksamhetsrelaterade risker som, om de intréiffar, skulle kunna ha en
vasentlig negativ inverkan p& Koncemens verksamhet, resultat och finansiella stall-
ning inkluderar:

»  Tekniska och konkurrensrelaterade risker s@som att tekniska foréndringar eller
konkurrenters utveckling kan leda fill aft Serendipity infe kan anpassa sig eller
konkurrera effekfivt samt risker relaterade fill den tekniska kvaliteten p& Koncern-
ens fjanster.

»  Komplexa och férénderliga regelkrav sasom risken att féréndringar i de regler
som Koncemen och portfslibolagens verksamhet &r féremél fér kan férandras
pd eff for Koncernen negativt séft.

+  Férméga att hantera fillvéixt sésom potentiella problem med integration av
férvéirvade bolag och verksamheter i Koncemen samt en dkad bérda pd Kon-
cemens lednings- och operativa resurser.

+  Beroende av nyckelpersoner. Koncemen &r beroende av eft antal nyckel-
personer som besitter vasentlig kémkompetens och @r utsaft f&r risken aff inte i
filligeklig utstrdckning kunna behélla nyckelpersoner och rekrytera kvalificerad
personal.

+  Risker relaterade till immaterialréitisligt skydd sasom risken att Koncernens
kommersiella skydd fér produkter, genom immaterialrétisligt skydd, sekrefess
och know-how eller annars, inte &r fullgott, samt risken att Koncernen gér in-
tréing i andras immateriella réttigheter.
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Huvudsakliga risker
avseende emittenten och
dess verksamhet forts.

»  Renomméfdrsdimring. Bolagets l6nsamhet dr beroende av att samarbetspart-
ners och andra akiérer férknippar Serendipity med positiva varden. Skulle Bola-
get eller en ledande befatiningshavare vidia négon détgard som stér i konflikt
med de vérden som Serendipity representerar, eller om négot av Bolagets stérmre
projekt inte lever upp fill marknaders férvéntingar, kan Bolagets renommé ska-

das.

D.3

Huvudsakliga risker
avseende virdepapperen

Enligt Bolagets bedémning utgérs de huvudsakliga risker relaterade till Erbjudandet
och Preferensaktierna som, om de intréffar, skulle kunna ha en vasentlig negativ
inverkan p& Koncemens verksamhet, resultat och finansiella stéllning av:

»  Aktietigare med betydande inflytande. Rootberg AB &r Bolagets stérsta cgare
och kommer &ven efter Erbjudandet aft kontrollera 97,6 procent av résterna
i Bolaget.

»  Risk for framtida utspédning. Koncernen kan i framfiden genomféra yiterligare
kapitalanskaffningar vilket kan spada ut befintliga akfiedgare.

e Oférutsebara framtida aktiekurser och likviditetsrisk. Preferensaktierna férveén-
tos handlas p& First North, men det @r osckert om en akfiv handel kommer aft
utvecklas och akfiekursen kan komma att bli féremdl fér betydande fluktuationer.

Avsnitt E — Erbjudandet

E.1

Emissionsintdkter och
emissionskostnader

Under férutséiining att Erbjudandet fullfslis kommer 1 000 000 preferensaktier att
emitteras. Sé&ledes kommer Serendipity att erh&lla en nyemissionslikvid om 100 Mkr
fére emissionskostinader och andra kostnader med anledning av Erbjudandet. De to-
tala kostnaderna med anledning av Erbjudandet berdknas uppgd fill cirka 6,5 Mkr.

E.2a

Motiv och anvéndning av
emissionslikvid

Bolaget ser fortsatt goda majligheter fill fillvéxt genom férvérv och fér att kunna
fillvarata dessa méjligheter har styrelsen beslutat om en nyemission av Preferensaktier,
Styrelsen anser aft defta &r eft for Koncernen vél lampat finansieringsalternativ
avssende stabilitet och l&ngsikfighet. Nettolikviden frén emissionen kommer att,
ufan inbdrdes  prioriteringsordning, anvéndas fér att genomféra férvary inom
afférsomrédena Corporate samt Technical Services.

E.3

Villkor

AUMANT - Erbjudandet omfattar 1 000 000 Preferensaktier. Styrelsen for Serendip-
ity férbehaller sig rétten att utdka Erbjudandet med yiterligare 750 000 Preferensak-
tier till hagst 1750 000 Preferensaktier tofalt.

PRISET | ERBJUDANDET - Teckningskurs &r 100 kronor per Preferensaktie. Tecknings-

kursen i Erbjudandet har faststéllts av Bolagets styrelse, i samréd med Carnegie.

ERBJUDANDET TILL ALLMANHETEN - Anmalan om teckning av Preferensaktier skall
omfatta ldgst 100 Preferensaktier och skall tecknas i j@mna poster om 10 Preferen-
saktier. Anmalan kan géras via de fér Erbjudandet uppréttade anmélningssedlarna,
vilka kan erhéllas frén Carnegie eller Serendipity. Anmélan kan géras under peri-
oden 12 februari 2015 till och med den 20 februari 2015 och inges till Carnegie

eller Avanza.

Anmdlan inges till Carnegie eller Avanza genom:

» inldmnande fill négot av Carnegies konfor

e skickas per post till Camnegie Investment Bank AB (publ), Transaction Support
Serendipity, 103 38 Stockholm

o skicka per e-post eller fax fill: transactionsupport@carnegie.se

»  Kunder hos Avanza som &r anslutna till tjénster via internet kan anméla sig i

Erbjudandet via internetbanken.

DET INSTITUTIONELLA ERBJUDANDET - Anmdalan om teckning av Preferensakier
skall omfatia lagst 1T 000 Preferensaktier och skall tecknas i j&@mna poster om 10
Preferensaktier. Anmélan om teckning ska ske under perioden frén och med den 12
februari 2015 till och med den 20 februari 2015 i enlighet med sérskilda instruk-
tioner dérom. S&dan anmélan méste vara Carmegie tillhanda senast klockan 17.00

den 20 februari 2015.
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Villkor forts.

BEFINTUGA AKTIEAGARE TILL SERENDIPITY - Alla Bolagets befinfliga akfiedgare
ager raft aft delia i Erbjudandet. Anmalan om teckning av Preferensaktier skall om-
fatta lagst 100 Preferensakiier och skall tecknas i jamna poster om 10 Preferens-
akfier. Anmalan kan géras via de f6r Erbjudandet upprétiade anmdlningssedlama,
vilka kan erhéllas frén Carmnegie eller Serendipity, under perioden frén och med 12
februari 2015 till och med den 20 februari 2015 och inges till Carnegie. Direkireg-
istrerade aktieéigare uppmanas att kryssa i rutan “Befintliga akfiedgare i Serendipity”
p& anmélningssedeln fér att betrakias som befintlig akfiedgare i Bolaget. Observera
aff om anmdlan avser fler &n 1 200 Preferensaktier méste vidimerad kopia pé giltig
ID-handling bifogas anmélningssedeln.

Observera aff som depakund och befintlig aktiedgare i Serendipity ska anmalan om
teckning ske via respekfive férvaltare varvid information hdrom ska anges.

| handelse av dverteckning kan befintliga akfiedgare i Serendipity komma aff sér-
skilt beaktas vid Ti||de|ning i forhallande till det antal aktier (oavsett Okﬂesbg) som
innehas.

TILLDELNING - Tilldelning av Preferensakier fill och inom respekiive del av Erbjudan-
det kommer aff ske pd basis av efterfragan och kommer aft beslutas av styrelsen fér
Serendipity i samréd med Carnegie, varvid mélet dr att uppné en god dgarbas
och en bred spridning av Preferensaktierna bland allménheten i syfte att bidra fill en
regelbunden och likvid handel med Preferensaktier p& First North.

LIKVIDDAG - likviddag &r den 25 februari 2015.

E.4

Intressen och
intressekonflikter

Det férekommer inte nagra familieband mellan styrelseledaméterna och de ledande
befatiningshavarna i Bolaget. Samtliga styrelseledaméter &r oberoende i fér-
h&llande fill Bolaget och koncemledningen, med undantag fér Ashkan Pouya som
&r arbetande styrelseordférande. Samiliga styrelseledaméter ér oberoende i férhall-
ande 1ill Serendipitys stérre dgare, med undantag av Ashkan Pouya som dger 50
procent av Rootberg AB, som &r Serendipitys stérsta dgare, och Bolagets VD Saeid
Esmaeilzadeh som dger resterande 50 procent i Rootberg AB.

Vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i
form av akfieinnehav i Bolaget.

Genom Rootberg AB innehar Bolagets styrelseordférande Ashkan Pouya fillsammans
med Bolagets VD Saeid Esmaeilzadeh 17 000 000 stamakiier av serie A i Bola-
gef samt 106 999 stamakiier av serie B. Dartill innehar samfliga styrelseledamater
och ledningspersoner direkt eller indirekt innehav i Bolaget enligt féliande: Cecilia
Gunne [styrelseledamot) innehar 3 000 stamakiier av serie B, BengtAmne Vedin
[styrelseledamot) innehar 5 500 stamaktier av serie B, Jakob Holm (CFO/vice VD)
innehar 232 082 stamaktier av serie B, Amin Omrani (afférsutvecklingschef) innehar
106 052 stamaktier av serie B och Tanja Ustinova (koncemredovisningschef] inne-
hor 683 stamakiier av serie B.

Carnegie agerar som finansiell rédgivare i samband med Erbjudandet. Carnegie
har vidare tillhandahallit Serendipity rédgivning i samband med strukiureringen och
planeringen av Erbjudandet och den planerade noteringen pé First North och er-
haller erscittning fér s&dan rédgivning. Carnegie och dess nérstéende har utfért och
kan ocksé& i framtiden komma att utféra olika finansiella rédgivningsticnster fér Bola-
get och dess nérstéende, for vilka de erhallit och kan férvantas komma att erhélla
arvoden och andra ersattingar.

E.5

Sdljande aktiedgare/ Lock
up-avtal

Ej tillamplig. Erbjudandet avser nyemitterade vérdepapper, inga aktiedgare ar dér-
for saliande aktiedgare i Erbjudandet. Lock up-avial férekommer inte.

E.6

Utspédningseffekt

Forest&ende nyemission kommer, vid fullteckning av Erbjudandet, medféra att det to-
tala anfalet aktier i Serendipity dkar frén 20 272 150 till cirka 21 272 150 akiier,
vilket motsvarar en dkning om cirka 4,9 procent. For befintliga aktiedgare som inte
deltar i Erbjudandet uppkommer en utspadningseffekt om fotalt cirka 1 000 000
nya akfier och réster, motsvarande cirka 4,7 procent av def totala antalet akfier och
cirka 0,6 procent av det totala antalet réster i Serendipity effer nyemissionen.

E.7

Kostnader som aléggs
investerare

Ej tillamplig. Courtage utgér e.
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En investering i Preferensaktierna dr férknippad med risk. Nedan anges risker som kan f& betydelse
fér Koncernens verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna dr inte rangordnade efter sannolikhet,
betydelse eller potentiell p&verkan pd Preferensaktierna och Koncernens verksamhet, resultat eller finansiella
stdllning och gér inte ansprék pd att vara uttbmmande. Féljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som fér
ndrvarande inte Gr kdnda eller som fér tillféllet inte anses vara betydande ocksd kunna vasentligt péverka
Koncernens verksamhet, resultat eller finansiella stallning. Vérdet pd en investering i Serendipity kan komma
aft pdverkas vasentligt om ndgon av de nedan angivna riskfakiorerna férverkligas. Investerare uppmanas
darfér att géra sin egen beddémning av nedan angivna och andra potentiella riskfaktorers betydelse
fér Koncernens verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna bér beaktas tillsammans med évrig

information i detta Prospekt.

Tekniska risker

D& Koncernens kunder i huvudsak ar féretag och professio-
nella upphandlare &r kraven héga p& att Koncernen erbju-
der tjianster med ratt kvalitet. Det finns tekniska risker férknip-
pade med Koncernens servicefjdnster avseende exempelvis
installation och service for elférsérining samt hissar. Dessa
risker inkluderar, men &r infe begrénsade till mekaniska inci-
denter som leder fill avbroft vid produkfion och anvéndning,
vilket skulle kunna leda fill att Koncernen blir ansvarig fér
skador eller férluster som uppkommer, eller past&s uppkom-
ma, hos kunder. Skulle négon av de ovan beskrivna riskerna
realiseras skulle det kunna ha en vésentlig negativ inverkan
p& Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stélining.

Férmaga att hantera tillvaxt

Koncernen har historiskt haft en god fillvéxt och planerar att
expandera ytterligare de kommande &ren, vilket innebér ett
stort antal risker som delvis &r svéra aft férutse. Planerade
férvary och etableringar kan komma att férsenas och med-
fora intaktsbortfall eller kostnader, bland annat relaterade
fill integration av férvarvade bolag och verksamheter i Kon-
cernen.

Vidare kan fillvéxt medféra aft sévél verksamhetens kom-
plexitet som ledningens ansvar &kar, vilket ékar bérdan pé
Koncernens lednings- och operativa resurser vilket kan leda
fill organisatoriska problem sa@som svérigheter aft rekrytera
kompetent personal och anlita samarbetspartners med Htill-
rcklig branscherfarenhet. Framtida resultat &r till stor del
beroende av eft mindre antal personer i ledningsgruppen
och av aff Koncernens operationella, lednings- och ekonomi-
system effekfivitet anpassas till Koncernens eventuella fillvéxt.
Om n&gon av ovanstéende risker skulle realiseras skulle
det kunna ha en vasentlig negativ inverkan p& Koncermnens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare
Koncernens verksamhet ér i hdg grad beroende av eft antal
nyckelpersoner som besitter for Koncernen vésentlig kam-

kompetens inom de olika verksamhetsomradena samt av an-
dra ledande befatiningshavare och personer med specialist-
kompetens. Om nagon eller nagra av dessa nyckelpersoner
skulle lamna Koncernen, som darmed skulle mista tillgangen
fill sédan kompetens, skulle det kunna férsena eller férsvara
Koncernens fortsatta utveckling och verksamhet. Koncernen
ar vidare beroende av att kunna attrahera och behalla kva-
lificerad personal. Det r&der hérd konkurrens om erfaren
personal inom Koncernens verksamhetsomréden och ménga
av Koncernens konkurrenter har avsevért stérre finansiella
resurser an Koncernen vilket kan leda till att erforderlig per-
sonal inte kan rekryteras, eller endast kan rekryteras pd ofér
delakfiga villkor. Om Koncernen inte kan rekrytera och be-
hélla nyckelpersoner och annan kvalificerad personal i den
utstréickning och p& de villkor som behévs skulle det kunna
ha en vésentlig negativ inverkan pd& Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stélining.

Komplexa och féranderliga regelkrav

De regler som rér Koncernens olika verksamheter ar kom-
plexa och kan féréndras éver tiden. Férandringar i lagstift-
ning eller regler som berér Koncernens verksamheter kan
5ka Koncernens kostnader och férsvéra utvecklingen av pro-
dukter. De regler som idag géller, eller tolkningar av dessa
regler, kan komma att &ndras pé eft s&dant sait aft Koncer-
nens verksamhet paverkas negativt. Savél féréndrade regler
som féréndrade tolkningar av regler skulle kunna ha en vés-
entlig negativ inverkan pd& Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Konkurrens

Maénga andra féretag fillhandahéller tianster inom de bran-
scher dér Koncernen verkar, sésom teknisk service, mana-
gement consulting, féretagsutveckling och innovation. Detta
inkluderar éven tjénster som konkurrerar, eller kan komma aft
konkurrera, med Koncernens fiénster. M&nga av Koncernens
konkurrenter har vidare vésentligt stérre finansiella resurser
an Koncernen. Koncernens méjlighet aft framgangsrikt kon-
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kurrera &r bland annat beroende av dess férméga att férutse
framtida marknadsférandringar och trender, samt att snabbt
reagera p& befintliga och framtida marknadsbehov, vilket
kan leda till kostnadsskningar eller kréva prissankningar eller
féréindringar i Koncernens afférsmodell. Vidare kan tidnster
som inte direkt konkurrerar med Koncernens, inklusive nya
fignster, komma att ersdtta hela eller delar av de tjcnster
som Koncernen fillhandahé&ller marknaden och fsljakiligen
leda fill lagre efterfragan p& Koncernens fidnster. S&vél dkad
konkurrens fré&n befintliga och nya aktérer som férsémrade
konkurrensmailigheter i allmanhet skulle kunna ha en vasent-
lig negativ inverkan p& Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stalining.

Teknisk utveckling

Flera av de branscher inom vilka Koncernen verkar ar sé-
val teknik som kunskapsintensiva och karakteriseras delvis
av snabba féréndringar inom teknik, ekonomiska férutséitt-
ningar, kunders och andras preferenser samt av stdndiga
férbétiringar av know-how. Koncernens framtida framgéngar
kommer séledes att ill stor del bero p& Koncernens férmé-
ga aft anpassa sig fill s&dana externa faktorer, diversifiera
tignsteutbudet samt utveckla nya och konkurrenskraftigt pris-
satta ti@nster som méter kraven p& den sténdigt féranderliga
marknaden. Framfida tekniska landvinningar kan géra aft
Koncernens projekt, bade savitt avser sédana projekt som
idag utvecklas och s&dana som kan komma aft utvecklas i
framtiden, férlorar sitt kommersiella vérde. Om Koncernen
inte kan anpassa sig fill den tekniska utvecklingen eller om
nadgon av de ovan beskrivna riskerna realiseras skulle det
kunna ha en vasentlig negativ inverkan p& Koncernens verk-
samhet, resultat och finansiella stéllning.

Skatterisker

Koncernen bedriver sin huvudsakliga verksamhet i Sverige,
men delar av verksamheten bedrivs utomlands och i framti-
den kan den utlandska verksamheten komma att utgéra en
storre andel av Koncemens verksamhet. Aven om verksam-
heten, inklusive transaktioner mellan koncembolag och an-
dra narstéende, bedrivs i enlighet med Koncemens tolkning
av fillampliga lagar och regler pa skatteomradet, och i enlig-
het med r&d frén skatter&dgivare, kan Koncernens tolkning
av s&dana lagar och regler visa sig vara felaktig. Llagar och
regler kan @ven komma aoft andras, eventuellt med retroaktiv
verkan. Vidare kan framfida férandringar i filldmpliga lagar
och regler p& skatteomrédet i Sverige och utomlands péver-
ka férutsctiningarna for Koncernens verksamhet. Betydande
skillnader finns i de politiska partiernas syn pd skatters storlek
och férekomst. Skattesatser kan komma att férandras i fram-
tiden och andra regelférandringar som pdéverkar nagon av
de branscher som Koncernen frén fid fill annan &r verksam
i kan intréffa. Om négon av de ovan beskrivna riskerna
realiseras skulle def kunna ha en vésentlig negativ inverkan
p& Koncerens verksamhet, resultat och finansiella stélining.

Renomméférséamring
Serendipitys renommé &r central fér dess verksamhet och in-
figningsférméga. Koncernens langsikiiga [énsamhet bygger

p& aft kunder, samarbetsparters och andra akiérer férknip-
par Serendipitys kénnefecken med positiva varden och god
kvalitet. Om t.ex. Koncemen, ndgon av dess ledande befatt-
ningshavare eller deldgare vidtar nédgon &tgérd som stdr i
konfliki med de vérden som Serendipity representerar eller
om ndagot av Koncermens tidnster eller projekt infe lever upp
fill marknadens férvéniningar riskerar Koncernens renommé
aft skadas. En renomméférsamring kan medféra vésentlig
negativ inverkan p& Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stélining.

Kunder och samarbetsavtal

Koncernen bedriver utvecklingsverksamhet och ér beroende
av tillgéng fill rétt expertis och kompetens fér aft kunna be-
driva sin verksamhet med bibehallen flexibilitet, och kan
komma aft anvénda konsulter och andra externa fidnste-
leverantorer. Vidare &r Koncernen beroende av ait i framti-
den kunna inleda eller férdjupa samarbeten och uppdrags-
relationer med sina kunder, bland annat avseende utveckling
och férsalining av sina fidnster och scrskilt i samband med
eventuell framfida expansion av verksamheten. Koncernens
samarbeten och relationer kan komma att utvecklas negativt
och Koncernen kan komma aft infe kunna ingd nya avial
eller endast kunna ingd avial p& fér Koncernen oférdelak-
tiga villkor. Flertalet av Koncemens fignster ér anpassade
och tas fram p& bestdllining. Fér det fall Koncernen infe kan
leverera s&dana anpassade tjénster i fid kan det skada Kon-
cemens renommé och leda till skadest@ndsansprék. Uppre-
pade misslyckanden med aft leverera i tid oavsett om detto
beror p& Koncernen eller dess leverantérer, eller om négon
av ovanstéende risker skulle intréffa, skulle kunna ha en vé-
sentlig negativ inverkan pé& Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Risker relaterade till indirekt innehav av port-
féljbolag

Koncernens verksamhet innefattar aft vara en akfiv dgare
fill Ixora, som dger en diversifierad investeringsportfélj med
sévdl noterade som onoferade innehav. Ixora férvéntas aff
fortséitta géra nya investeringar i sévél noferade som onote-
rade bolag. Genom &gandet i Ixora kommer utvecklingen i
portfélibolagen att indirekt péverka utvecklingen i Koncer-
nen. Investeringsverksamhet dr riskfylld bland annat i den be-
markelsen att en férdndrad fillvéxt eller I6nsamhet kan resul-
tera i en lagre vardering av portfélibolag, med en utebliven
intigning hérav fér Bolaget. Det finns Gven risk att Bolagets
aktiva dgande och Ixoras férvalining av portféljbolagen inte
kommer att generera avkasining i linje med tidigare avkast-
ning eller nuvarande férvanmingar.

Forvary och avytiringar av noterade och onoterade innehav
i portfélibolag &r ett naturligt inslag i Ixoras verksamhet.
Samtliga f6rvéry och avyttringar ér férenade med osékerhet
och Ixora kan tvingas sdlja delar av ett noterat eller onoterat
portfélibolag fér mindre én dess férvéntade varde eller med
forlust. Ixora kan ocksd misslyckas med aft sélja portfélibo-
lag. Om Ixora avyttrar hela eller delar av en eft portfdlj-
bolag kan Ixora, och dérmed indirekt Bolaget, komma aft
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erhélla mindre an det potentiella vérdet fér andelamna, och
Ixora och Konceren kan komma att erhélla mindre én det
investerade beloppet. Onoterade innehav innebdr ofta en
hogre likviditetsrisk eftersom dessa aktier inte handlas pd
en etablerad marknad. Koncernen och Ixora ér éven fore-
mal fér konkurrens nér det géller investeringsmailigheter. Om
konkurrensen ckar s& kommer eft stérre antal investerare @n
idag att konkurrera om investerings- och férvarvsmajligheter.

Vidare har Ixora tidigare marknadsnoterat portfélibolag, och
bolag i Koncernen eller Ixoras portfélibolag éven i framtiden
kan komma aft marknadsnoteras i Sverige eller utomlands,
vilket, om en notering inte lever upp till investerares eller
kapitalmarknadens krav kan leda fill aft Bologets renommé
skadas.

Om ndgon av ovanstdende risker skulle realiseras skulle det
kunna ha en vasentlig negativ inverkan p& Koncernens verk-
samhet, resultat och finansiella sféllning.

Immateriella réttigheter, know-how och sekre-
tess

Koncernens framtida utveckling ér beroende av know-how
och féretagshemligheter och Koncernen strévar efter aft
skydda sadan information, bland annat genom sekretess-
avial med anstéllda, konsulter och samarbetspartners. Det
ar dock inte méjligt att fill fullo skydda sig mot obehérig
spridning av information, vilket medfér en risk fér att konkurr
enter f&r del av och kan dra nytta av den know-how som
utvecklats av Koncernen.

Vissa av Ixoras portfélibolag dr beroende av att erhdlla och
bibehalla immaterialratisligt skydd i Sverige, EU, USA och
andra omraden och lénder fér immateriella réttigheter som
ar hanférliga il sédana portfélibolag och de tjénster som
fillhandahélls. Férutséttningama fér immaterialrétisligt skydd
fér varumérken och andra immateriella réttigheter inom om-
radena for de olika verksamheterna &r generellt sett svérbe-
démd och innefattar komplexa juridiska och veten-skapliga
fragestaliningar vilket kan innebéra att adekvat immaterial-
rattsligt skydd inte erhélls. Immateriella réttigheter har vidare
en begrénsad livslangd. Det féreligger saledes en risk aft be-
finfliga och eventuella framtida immateriella réttigheter inte
kommer aft utgéra et fullgott kommersiellt skydd.

De tekniker som Koncernen anvander eller som ingér i de
produkter som Koncernen bistar i aft utveckla och kommer-
sialisera eller avser att utveckla och kommersialisera, kan
géra intréng i immateriella rattigheter som ags eller kontroll-
eras av annan. Om Koncernen eller ett eller flera av Ixoras
portfélibolag tvingas féra réttsliga processer fér aft f& fast-
slaget vem som har raft fill en viss immateriell rattighet kan
kostnaden fér sédana processer vara betydande, och om
Koncemen férlorar sédana processer, kan detta leda fill att
skyddet fér nagon eller samiliga av Koncemens eller Ixo-
ras porifélibolags produkter upphér eller att Koncemen eller
Ixoras porifélibolag behéver betala betydande skadesténd.

RISKFAKTORER

Skulle négon av de ovan beskrivna riskerna realiseras skulle
def kunna ha en vésentlig negativ inverkan p& Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stélining.

Globala ekonomiska férhallanden

Innovations- och servicebranscherna, och dérmed Koncer-
nen, paverkas i stor utstrdckning av makroekonomiska fak-
torer s&som allmén konjunkturutveckling, regionalekonomisk
utveckling, sysselsatiningsutveckling, befolkningstillvaxt, be-
folkningsstruktur, inflafion, réntenivéer med mera. Tillvéxten |
ekonomin péverkar néringslivet, universitet, institut, myndig-
heter och andra kunders efterfrégan pé& Koncernens fignster.
Om en éller flera av ovanst&ende fakiorer skulle utvecklas
negativt eller om n&gon av de ovan beskrivna riskerna skulle
realiseras, skulle def kunna ha en vasentlig negativ inverkan
p& Koncermens verksamhet, resultat och finansiella stélining.

Politiska risker

Koncemens verksamhet ar féremél f6r allménna politiska och
samhéllsrelaterade risker i de Iénder, huvudsakligen Sverige,
som verksamheten bedrivs, bland annat bestéende i potenti-
ella statliga interventioner, potentiell inflation och deflation
samt potentiell begransning av tillgangen fill utléndsk valuta.
Skulle n&gon av de ovan beskrivna riskerna realiseras skulle
def kunna ha en vésentlig negativ inverkan p& Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stélining.

Tvister

Koncernen kan komma att bli inblandat i tvister eller bli
féremal for krav. Sadana tvister eller krav kan exempelvis
avse forvary eller avytiringar av bolag eller verksamheter
eller inom ramen fér den l&pande verksamheten, till exempel
vad avser ansvar fér att de ticéinster som Koncernen utfér.
Tvister kan vara tidskrévande och medféra kostnader, vilket
kan vara fallet Gven om Koncernen i sluténden skulle vara
helt eller delvis framgéngsrik i en eventuell tvist, och kostnad
och fids&tgang kan inte alltid férutses. Tvister skulle dérmed
kunna ha en vasentlig negativ inverkan p& Koncernens verk-
samhet, resultat och finansiella stéllning.

Risk fér att férlora investerat kapital

Koncernen investerar ofta i projekt som befinner sig pé eft
fidigt stadium, innan en eventuell produkt eller idés barkraft
och kommersialiseringsméjligheter har pavisats. Det far tid
innan en eventuell produkt eller fignst har gétt igenom hela
forsknings- och/eller utvecklingsprocessen och exempelvis
etablerat ett starkt patentskydd och upplyllt eventuella myn-
dighetskrav. Koncernen investerar framst i onoferade bolag,
vilket innebdr aft det finns en risk att Koncernen infe kommer
att kunna finna lampliga férséliningsalternativ fér sina inves-
teringar inom den av Konceren férvantade tidsramen, eller
dver huvud taget. Koncernen 6per dérmed risk att férlora
hela, eller delar av, det investerade kapitalet vilket skulle
kunna ha en vasentlig negativ inverkan p& Koncernens verk-
samhet, resultat och finansiella stéllning.
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RISKFAKTORER

Samarbete med investerare och intressenter
Koncernens ledningsgrupp arbetar typiskt sett néra den verk-
stéllande ledningen i Ixoras portfélibolag och ingdr ofta i
styrelsen i bolag dér Ixora dr en stérre aktiedgare. Syftet
med detta &r att operativt kunna bist& Ixoras portféljbolag i
fragor som rér deras utveckling. Styrelsen i sédana portfélj-
bolag kan dven best& av representanter frén andra investe-
rare och infressenter och det finns en risk fér att samarbetet
med andra investerare och infressenter i dessa portflibolag
inte kommer att [épa problemfritt. Fér att denna del av Kon-
cernens verksamhet skall kunna utvecklas framgéngsrikt krévs
att ledningen lyckas bisté hel- och delagda bolag i deras
arbefe, @ven nar arbetsbérdan ar hég. Vidare kan krévas
att Koncernen och dess ledning lyckas né& éverenskommelser
med andra investerare. Om somarbetet eller andra investe-
rare och infressenter inte utvecklas gynnsamt skulle det kunna
ha en vasentlig negativ inverkan p& Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Nedskrivning av goodwill

Bolaget har anldggningstillgéngar i form av goodwill som
uppstér vid féretagsférvary. Nedskrivningsbehovet fér good-
will festas &rligen. Om en framfida prévning avseende ned-
skrivningsbehovet av goodwill skulle leda till nedskrivningar
skulle detta kunna ha en véasentlig negativ inverkan p& Kon-
cernens verksamhet, resultat och finansiella sféllning.

Finansieringsrisk

Koncemens verksamhet, sérskilt avseende férvéry av bolag
och verksamheter och andra investeringar, finansieras delvis
genom l&n frén externa langivare och réntekostnader ér en,
fér Koncernen, inte obetydlig kostnadspost. Om Koncernen
inte skulle kunna erhélla finansiering fér férvary, investeringar
eller utveckling, férléangning eller utekning av befintlig finan-
siering eller refinansiering av tidigare erhéllen finansiering,
eller bara kan erhélla sédan finansiering p& oférménliga
villkor skulle det kunna ha en vasentlig negativ inverkan pd
Koncemens verksamhet, resultat och finansiella stélining.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk @r risken for att Koncemen infe kan infria sina
betalningsférpliktelser vid férfallotidpunkfen utan att kostna-
den fér att erhdlla betalningsmedel dkar avsevért. Om Kon-
cernens finansieringskallor visar sig inte vara tillréckliga och
denna risk realiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ
inverkan p& Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Valutarisk

Valutakursrisk bestdr i aft valutakursféréndringar har en pé&-
verkan p& Koncernens resuliat, balansrékning samt kassafls-
de och uppstér i anslutning till aft transaktioner sker i utléandsk
valuta, vilka uppkommer d& Koncernen gor inkop respektive
har férsélining i utléndsk valuta, samt att fillg&ingar och skul-
der innehas i utlandsk valuta. Inkép sker frén leverantorer i
lénder med annan valuta, samfidigt som férsdliningar sker fill
kunder i annan valuta. Aven om Koncernen idag huvudsakli-
gen bedriver verksamhet i Sverige kan framtida valutasvéng-

ningar medféra negativ paverkan p& Koncernens resultat
och finansiella stéllning. Skulle négon av de ovan beskrivna
riskerna realiseras skulle det kunna ha en vésentlig negativ
inverkan pé Koncernens verksomhet, resultat och finansiella
stallning.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET OCH PREFERENS-
AKTIERNA

Aktiedgare med betydande inflytande

Rootberg AB, som &gs av Ashkan Pouya (Bolagefs styrel-
senordférande] och Saeid Esmaeilzadeh (Bolagets VD), &r
Bolagets stérsta égare. Efter Erbjudandets genomférande
kommer Rootberg att &ga och kontrollera 80,4 procent av
akfierna och 97,6 procent av résterna i Bolaget under fér
ufsatining att samftliga Preferensaktier inom romen fér  Er-
bjudandet tecknas. Rootberg kommer darfér, éven efter Er-
bjudandets genomférande, aft ha eft betydande inflytande
dver Bolaget. Om Rootbergs intressen dérvid kan komma att
skilia sig fréin 6vriga akliedgares infressen kan detta inflytan-
de ha en vasentligt negativ paverkan pd Preferensaktiernas
marknads-vérde.

Risk for framtida utspé&dning

Koncemen kan i framtiden behéva véanda sig fill kapitalmark-
naden fér yiterligare kapitalanskaffningar. Sévél storleken
som fidpunkten fér Koncernens eventuella framtida kapital-
behov beror pa ett antal faktorer, déribland utfallet av fillhan-
dahéllandet av nya fidnster och ingdende av samarbetsavtal
samt évriga riskfakforer i deffa Prospekt. Det finns séledes en
risk aff nytt kapital inte kan anskaffas p& férdelaktiga villkor,
eller dver huvud taget, eller att sédant kapital inte &r fillréck-
ligt for aff finansiera verksamheten. Kapitalanskaffningar kan
dven spada ut befintliga aktiedgare.

Oférutsebara framtida aktiekurser

Preferensaktiema férvéntas handlas pd First North. Det ar
osdkert huruvida def kommer aft utvecklas en akfiv handel
i Preferensaktierna. Akfiekursen fér Preferensaktierna kan bli
féremal for betydande fluktuationer, fill f8lid av en férandrad
uppfatining p& aktiemarknaden avseende Preferensaktierna
och olika omsténdigheter och handelser, som andringar i
fillampliga lagar och andra regler som paverkar Bolagets
verksamhet, resultat och utveckling. Aktiemarknader kan frén
fid till annan uppvisa betydande flukiuationer avseende pris
och volym som inte behdver vara relaterade fill Bolagets
verksamhet eller framtidsutsikter. Darutéver kan Bolagets re-
sultat och framtidsutsikter, frén tid fill annan, komma aft vara
lagre an férvéniningarna frén aktiemarknader, analytiker
eller investerare. En eller flera av dessa faktorer kan resultera
i att kursen fér Preferensaktierna faller fill en nivé som under-
stiger teckningskursen i Erbjudandet och aft investerare gor
en férlust vid avytiring av Preferensaktierna.

Likviditetsrisk

Vid upptagande fill handel av Bolagets Preferensaktier pé&
First North finns det en risk att likviditeten i Preferensaktierna
inte kommer aft vara fillrackligt hég och det @r heller inte
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mojligh aft férutse aktiemarknadens infresse foér Preferens-
aktiemna. Om likviditeten &r lag kan detta innebdra svarig-
heter for akliedgare att férandra sitt innehav somt att fluk-
tuationer i Preferensaktiernas pris kan komma att férstérkas.

Framtida utdelning

Enligt svensk lag beslutar bolagsstémman om utdelning. Ut-
delning fér ske endast om det finns utdelningsbara medel
hos Bolaget, och under f&rutsétining aft s&dant beslut fram-
stér som forsvarligh. Vidare kan aktiedgarna, som huvudre-
gel, inte besluta om hégre utdelning én vad som féreslagits
eller godkants av styrelsen. Endast under vissa férutsétningar
har bolagsstémman rétft att besluta om viss utdelning efter
begdran av minoritefsaktiedgarna. Mot bakgrund av de
beskrivna restriklionerna kan utdelning p& Preferensaktierna
komma aft helt eller delvis utebli.

Risker kopplade till First Norths spridningskrav
Bolaget har anséki, och erhdllit godkénnande, under for-
ufséttningen att spridningskravet uppfylls, om notering av
Preferensaktierna pa First North. First North har eft regel-
verk innehdllondes bland annat bestémmelser om att det ska
finnas forutsatningar for tilliacklig tillgang och efterfrégan
p& en emittents aklie i syfte aft uppn& en fungerande prisme-
kanism. Bestdmmelserna innebar aft en tilliaeklig andel av
emittentens akfier ska finnas i allmén égo och att en emittent
ska ha ftillrackligt antal akfiedgare, s& kallade spridnings-
krav. Om inte spridningskraven &r uppfyllda kan ansékan om
noteringen av Preferensaktierna komma att avslés. Preferens-
aktier kan komma att avnoteras i det fall Bolaget framgent
inte lever upp till spridningskraven.
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INBJUDAN TILL TECKNING

Serendipity Innovations styrelse beslutade den 11 februari 2015 att erbjuda institutionella investerare och allménheten i Sverige
aft teckna Preferensaktier om motsvarande 100 Mkr med awvikelse fréin aktiedgarnas féretrédesrétt. Syftet med emissionen av
Preferensaktier cr att delfinansiera férvarv och pa s& satt yiterligare véxa Bolagets verksamhet inom afférsomrédena Corporate-
och Technical Services.

Erbjudandet omfattar 1 000 000 Preferensakiier fill en teckningskurs om 100 kronor per Preferensaktie. Teckningskursen i
Erbjudandet har faststéllts av Bolagets styrelse, i samréd med Carnegie. Erbjudandet ér uppdelat i tv& delar: ett erbjudande riktat
fill allménheten i Sverige, vilket inkluderar Bolagets befintliga aktiedgare ("Erbjudandet fill allménheten”], och eft erbjudande
riktat fill insfitutionella investerare ("Institutionella erbjudandet”). Skélet fill avvikelse fréin aktiedgarnas féretrédesrétt Gr att attrahera
investerare fér vilka Preferensaktierna sérskilt bér lémpa sig genom dess karakidr av skuldliknande instrument. Anmélan om

teckning ska ske under perioden fréin och med den 12 februari 2015 fill och med den 20 februari 2015.

| héindelse av éverfeckning kan befintliga akiiedgare i Serendipity komma aft sérskilt beaktas vid tilldelning i férhallande fill det
anfal stamaktier de ager i Serendipity.

Styrelsen férbehéller sig rétten aft &terkalla Erbjudandet om styrelsen — i samréd med Carnegie — bedémer att férutsétingar fér
en dndamdlsenlig, regelbunden och likvid handel med Preferensaktien pé& First North inte kan uppnés, for det fall héndelser
intréiffar som har s& vésentligt negativ inverkan p& Bolaget aft det ér olémpligt att genomféra Erbjudandet eller fér det fall andra
omstandigheter omailiggor Erbjudandet.

Preferensaktierna har féretrédesrétt framfér Serendipitys stamaktier fill en &rlig utdelning om 8 kronor per Preferensaktie.
Preferensutdelning sker i samiliga fall j@mnt férdelat dver &ret genom kvartalsvisa utbetalningar. Harutéver ger Preferensakier
ingen raft fill yiterligare del av Bolagets vinst, samfidigt som Bolaget éger rétt att ndr som helst [ésa in utestéende Preferensakiier,
helt eller delvis, fill férutbestémda villkor. Hérigenom har Preferensaktierna stora likheter med ett réintebérande efterstallt evigt
skuldliknande instrument, dar dock kapitaltillskott fréin Preferensaktierna kommer att redovisas som eget kapital.

Under férutséttining att Erbjudandet fulllecknas kommer Serendipity fillféras totalt cirka 100 Mkr fére emissionskostnader och
andra kostnader med anledning av Erbjudandet. De totala kostnaderna med anledning av Erbjudandet beréknas uppgé fill cirka
6,5 Mkr. Bolagets akfiekapital kommer harigenom 6ka med citka 25 000 kronor genom nyemission av cirka 1 000 000
Preferensaktier. Antalet akfier i Serendipity kommer att &ka frén 20 272 150 fill cirka 21 272 150 (férdelat p& 17 000 000
stamaktier av serie A, 3 272 150 stamaktier av serie B och 1 000 000 Preferensaktier) och antalet réster dkar frén 173 272
150 till cirka 174 272 150, vilket motsvarar en utspadning om cirka 4,7 procent av anfalet aktier och cirka 0,6 procent av
antalet réster efter nyemissionen av Preferensaktier.

Styrelsen férbehdller sig rétten att uteka Erbjudandet med hégst 750 000 vyiterligare Preferensaktier inom ramen fér styrelsens
emissionsbemyndigande fill hégst 1 750 000 Preferensaktier totalt. Hérigenom kan Serendipity fillféras yiterligare maximalt 75
Mkr fére kostnader med anledning av Erbjudandet inom ramen fér Erbjudandet.

Harmed inbjuds institutionella investerare och allménheten i Sverige fill aft teckna Preferensaktier i enlighet med villkoren i detta
Prospekt.

Stockholm den 11 februari 2015
Serendipity Innovations AB (publ]
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Den verksamhet som Serendipity bedriver kan férenklat beskrivas som eft teknologi- och entreprenérshus med specialistkompetens
inom innovations- och bolagsutveckling. Verksamheten har under det senaste decenniet vaxt kontinuerligh och uppvisat en god
lénsamhet. Verksamheten &r organiserad i afférsomrédena Venture Management, Corporate Services och Technical Services.

Serendipitys speciella entreprenérskultur, dess kompetens inom bolagsutveckling samt dess ambition till l&ngsiktigh égande har
under senare &r majliggjort fér Bolaget att, i tilldgg till organisk tillvéxt, Gven kunna véxa genom férdelaktiga forvary av et flertal
entreprendrsledda och branschledande bolag inom framférallt afférsomrédet Technical Services.

Serendipity fér kontinuerligt diskussioner med entreprendrsledda bolag och har hérigenom identifierat flera férdelaktiga
forvarvsmajligheter inom saval afférsomrédet Corporate Services som Technical Services. Dessa férvary skulle bidra ill dkad
vinst och kassafléde fér Serendipity samt stérka Bolagets position som ett framst&ende teknologi- och entreprenérshus.

For att stérka Bolagets finansiella beredskap att genomféra férvéry av ovan beskrivna karaktér beslutade Bolagets styrelse den
11 februari 2015 att erbjuda institutionella investerare och allménheten i Sverige att teckna Preferensaktier om motsvarande
100 Mkr med awvikelse frén aktiedgarnas féretrédesrétt. Styrelsen anser att detia &r ett fér Koncernen val lampat
finansieringsalternativ avseende stabilitet och l&ngsiklighet. Nettolikviden frén emissionen kommer att, utan inbérdes
prioriteringsordning, anvéndas for att genomféra férvéry inom afférsomrédena Corporate och Technical Services. Férvéiry kommer
aft ske huvudsakligen i Sverige, men andra geografiska marknader utesluts infe.

En notering pd First North medfér stimulerande krav p& organisationen och ékar kunskapen om Serendipity. Harutéver bedéms
en notering stdrka fériroendet fréin befintliga och nya kunder, leverantérer och medarbetare. Dessutom skapas férutséttning fér
likviditet i Preferensaktierna, vilket ér till férdel for preferensaktiedgarna. Styrelsen fér Serendipity har mot bakgrund hérav ansokt,
och erhallit godkénnande, under férutsétining att spridningskravet fér Bolagets Preferensaktier uppfylls, om en notering av
Bolagets Preferensaktier p& First North.

Styrelsen fér Serendipity ¢r ansvarig for innehdllet i Prospektet. Harmed férséikras att styrelsen har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsdigcirder fér att sakerstélla att uppgifterna i Prospekiet, sdvitt styrelsen vet, éverensstcimmer med fakiiska férhdllanden
och att ingenting &r utelémnat som skulle kunna pdverka dess innebérd. Den information som inkluderats i detta Prospekt och
som har inhdmtats frén tredje man har Gtergivits korrekt och, sévitt Bolaget kéinner fill och kunnat férvissa sig om genom
j@mfdrelse med annan information som offentliggjorts av sédan tredje man, har inga uppgifter uteléimnats pé& eft séitt som skulle
géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Stockholm 11 februari 2015
Serendipity Innovations AB (publ)
Styrelsen
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PREFERENSAKTIEN [ KORTHET

Preferensaktierna

Enligt Serendipitys bolagsordning har Preferensakfierna féretradesrétt framfér stamaktier till en &rlig utdelning om 8 kronor per
preferensaktie " Arlig utdelning”) frén och med emissionstidpunkten. Beslut har, vid extra bolagsstdmma den 4 november 2014,
fattats om utdelning p& Preferensaktierna intill nasta &rsstémma, darefter férutscitts att bolagsstémman beslutar om utdelning samt
att Serendipity Innovations AB har utdelningsbara medel.

Preferensutdelningen utbetalas kvartalsvis med 1/4 (25 procent) av Adig utdelning, motsvarande 2 kronor, dar férsta
avstémningsdag fér de preferensaktier som omfattas av Erbjudandet beréknas vara den 13 mars 2015. Preferensutdelningen
&r ackumulerande for det fall att preferensutdelningen skulle komma att understiga den féretrédesrétt till utdelning som
Preferensaktierna berdttigar fill fére stamaktierna enligt bolagsordningen. Preferensaktierna medfér i évrigt inte négon rét Hill
Bolagets resultat. Varje Preferensaktie berdttigar till 1 rést, precis som stamaktier av serie B, jé@mfért med stamaktier av serie A
som berdgttigar fill 10 roster.

Efter beslut av Bolagets styrelse kan Preferensaktierna 18sas in, helt eller delvis, fill eft belopp per Preferensaktie motsvarande
120 kronor under de férsta tv& d@ren efter den initiala emissionen, 110 kronor under de efterféliande tv& aren efter den
initiala emissionen och darefter till 105 kronor. | varje fall med filldgg fér eventuellt innestéende belopp per Preferensaktie
("Lésenbeloppet”) samt upplupen del av preferensaktieutdelning. Fér att inlésen av Preferensaktier ska vara méjligt krévs att det
i Bolaget finns fritt eget kapital fill den del utbetalning av Lésenbeloppet dverstiger aktiernas kvotvérde.

Villkor i sammandrag fér Preferensaktierna i Erbjudandet

Teckningskurs 100 kronor per Preferensakfie

Utdelning 8 kronor per ar, med kvartalsvis utbetalning om 2 kronor per Preferensaktie. Preferensaktierna
medfér i Gvrigh inte négon ratt till utdelning eller del av Bolagets vinst. Preferensaktier
som emitteras inom ramen fér Erbjudandet berdttigar fill utdelning férsta géngen pé& den
avstdmningsdag fér preferensutdelning som infaller nérmast efter det att Preferensaktierna inférts
i Serendipitys aktiebok, vilket innebdr att den férsta avstémningsdagen fér preferensutdelning
bercknas vara den 13 mars 2015 och férsta dag fér utbetalning av preferensutdelning

berdknas infalla den 18 mars 2015.

Direktavkastning 8% arlig direkiavkasining baserat pé& en feckningskurs om 100 kronor per Preferensakiie,
vilket motsvarar en effektiv avkastning om 8,25% per &r dé& preferensutdelning utbetalas
kvartalsvis.

Rostratt 1 rést per Preferensaktie

Utebliven utdelning For det fall att Serendipity inte ldmnar preferensutdelning eller Iémnar preferensutdelning som

understiger utdelningsbelopp enligt bolagsordning under eft visst kvartal ska den del som
understiger utdelningsbeloppet Iéggas till Innestéende Belopp (sésom definieras i Serendipitys
bolagsordning), vilket ska réknas upp med en faktor motsvarande en arlig rénfesats om
12 procent fill dess att full preferensutdelning lémnats. Ingen vérdedverféring fér ske till
innehavare av stamaktier innan preferensaktiedgarna har fétt full preferensutdelning inklusive
Innest&ende belopp.

Inldsenfsrbehall Inlésen kan ske pd& Bolagets begédran efter styrelsebeslut il eft belopp om 120 kronor per
Preferensaktie O-24 mé&nader efter den initiala emissionen, 110 kronor 24-48 manader efter
den initiala emissionen och dérefter 105 kronor. | samfliga foll med filldgg fér eventuellt
Losenbelopp (séisom definierat ovan) samt upplupen del av preferensaktieutdelning.

Bo|cgets Upp|6sning Vid Bolagets upplésning ska Preferensakiier medféra férefrédesrétt framfér stamaktier att ur
Bolagets fillgéingar erhélla ett belopp per Preferensakiie motsvarande 120 kronor jémte (i)
eventuellt Innestéende Belopp och (i) eventuell upplupen del av preferensutdelning, innan
utskifining sker fill dgare av stamakfier.

Begrdnsning Beslut i nedan angivna frégor &r endast giltigt om det bitrétts av minst tvé tredjedelar av vid

bolagsstémman férefrddda Preferensaktier, sévida inte fillamplig akfiebolagslag féreskriver

hagre majoritet;

® Beslut om férandring av bolagsordningen vilket paverkar den rétt som félier med
Preferensaktie i négot avseende; och

® Beslut om nyemission av preferensakiier med i négot avseende bdttre rétt fill Bolagets
resultat én Preferensaktierna.

Handelsplats Preferensaktierna kommer aft noteras p& First North omkring den 4 mars 2015.

Fér vidare beskrivning av de villkor som gdiller fér Preferensaktierna se avsnittet "Bolagsordning”.
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BOLAGET | KORTHET

OM SERENDIPITY INNOVATIONS

Serendipity Innovations ar eft teknologi- och entreprenérshus med innovations- och bolagsutveckling som  karnkompetens.
Bolaget ér idag organiserat i afférsomrédena Venture Management, Corporate Services och Technical Services. Mdlet ar att
leverera nischade ficéinster med hog diversifieringsgrad och att vara verksam i branscher eller enskilda verksamheter med héga
intrédesbarricrer. Nischade ficénster med hég diversifieringsgrad skapar, tack vare sin unikitet, férutsétining fér goda marginaler
samtidigt som héga infradesbarriarer majliggér god langsiktig [onsamhet.

VENTURE MANAGEMENT CORPORATE SERVICES

0 @

TECHNICAL SERVICES

4

Venture Management innefattar verksam-
hetsomrédena  Venture Creation  och
Venture Growth. Venture Creation har fill
uppgift aft starta och utveckla bolag och
innovationer som har sitt ursprung frén

Genom Corporate  Services fillhanda-
héller Serendipity eff utbud av support-
och konsultfiénster med grund i Bolagets
utvecklade metoder och processer av-
seende bolag- och innovationsutveckling.

Technical Services fillhandahéller nischa-
de tekniska installations- och servicetjans-
ter. Férndrvarande bestér ficinsteutbudet
av avbrottsfri elférsérining och hisservice.

kunskaps- infensiva milier. Inom Ven-
ture Growth har Serendipity, i egenskap
av aktiv dgare i Ixora, il uppgift att op-
timera vérdetillvéxten i Ixoraportfélien*.

* For mer information om Ixora se avsnitt "Verk-
samhetsbeskrivning".

SERENDIPITY INNOVATIONS | SIFFROR

39,4 Mkr

Rorelseresultat

34,4 Mkr

Nettovinst

125

Antal anstallda
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Andel av Koncernens rérelseresultat Rorelseresultat

Corporate
Services

7%
6%

Technical

41% Services

Venture
Management

2011 2012 2013 2014

* Innan Bolagets &rssidmma 2013 beslét att dela ut Koncemens innehav av pre
vérdeférandringar i Ixoras porffélibolag redovisades i Koncerens finansiella rapporter. Frén och med denna utdelning redovisas endast vérdeféréndringar av Koncernens
andel av den fotala vardefdréndringen i Ixora.

ktier i Ixora, klassificerades Ixora som ett doﬂerbok}g. Det innebar aff somﬂigo
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Erbjudandet om teckning av Preferensaktier rikias, med av-
vikelse frén aktiedgarnas foretradesratt, till institutionella in-
vesterare och allménheten i Sverige, inklusive Bolagets nu-
varande akliedgare.

Erbjudandet omfattar 1 000 OO0 Preferensaktier och &r
uppdelat i tv& delar: ett institutionellt erbjudande (det "Insti-
tutionella erbjudandet') och eft erbjudande fill allménheten i
Sverige ('Erbjudandet till allménheten”). Férdelning av Prefe-
rensaktier mellan Erbjudandet ill allménheten och det Institu-
tionella erbjudandet kommer att ske p& basis av efterfragan,
varvid mdlet &r att uppné& en god &garbas och en bred
spridning av Preferensaktierna bland allménheten i syfte aft
bidra till en regelbunden och likvid handel med Preferens-
aktier p& First North. Erbjudandet kan komma att utdkas Hill
att omfatta maximalt 750 000 ytterligare Preferensaktier fér
det fall styrelsen beslutar om detta. Styrelsen férbehdller sig
Gven rétten att inte fullfélja Erbjudandet om infe teckning och
betalning erhdlls avseende lagst 750 000 Preferensakiier.

Teckningskurs
Teckningskursen i Erbjudandet ér 100 kronor per Preferensaktie.
Courtage utgar €.

Anmdilan

DET INSTITUTIONELLA ERBJUDANDET

Anmélan om teckning av Preferensaktier inom ramen fér det
Institutionella erbjudandet skall omfatta lagst 1000 Prefe-
rensakfier och skall tecknas i jamna poster om 10 Preferens-
aktier. Anmélan om teckning ska ske under perioden frén
och med den 12 februari 2015 till och med den 20 februari
2015 i enlighet med sarskilda instruktioner darom. Sé&dan
anmélan méste vara Carnegie fillhanda senast klockan

17.00 den 20 februari 2015.

Styrelsen férbehdller sig rétten att forlénga séval anmélnings-
som betalningstiden. S&dan eventuell férléngning kommer
aft offentliggéras av Bolaget, genom pressmedelande, se-

nast klockan 17.00 den 23 februari 2015.

Styrelsen forbehéller sig vidare rétten aft férkorta anmél-
ningstiden. Sadan eventuell férkortning kommer inte aft p&-
verka betalningstiden fér anmélda Preferensaktier. Eventuell
férkortning kommer aft offentliggéras av Bolaget fére anmél-
ningsperiodens utgdng.

ERBJUDANDET TILL ALLMANHETEN

Anmélan om feckning av Preferensaktier inom ramen fér Erbju-
dandet fill allménheten skall omfatia lagst 100 Preferensaktier
och skall tecknas i j&@mna poster om 10 Preferensaktier. Anméilan
kan géras under perioden 12 februari 2015 fill och med den 20

februari 2015 och inges till Camegie eller Avanza.

Anmélan kan géras via de fér Erbjudandet upprétiade anmak
ningssedlarna, vilka kan erhéllas frén Camegie eller Seredipity.
Observera att om anmélan avser fler &n 1 200 Preferens-
aokfier mé&ste vidimerad kopia pd giltig ID-handling bifogas
anmdlningssedeln.

Anmalan inges fill Carnegie genom:

* inlamnade till nagot av Carmegies konfor;

e skickas per post fill Carnegie Investment Bank AB (publ),
Transaction Support/Serendipity, 103 38 Stockholm; eller

® skickas per e-post eller fax fill:
fransactionsupport@carnegie.se

Kunder hos Avanza som ar anslutna fill tiénster via internet
kan anmdla sig i Erbjudandet via internetbanken.

Anmalan maste vara Carnegie fillhanda senast klockan
17.00 den 20 februari 2015. Styrelsen férbehéller sig
ratten att férlénga séval anmélnings- som betfalningstiden.
Eventuell sadan férlangning kommer att offentliggéras av
Bolaget, genom pressmeddelande, senast klockan 17.00

den 23 februari 2015.

Anmélan &r bindande. Endast en anmdlningssedel per
tecknare kommer att beaktas. Om flera anmélningssedlar
skickas in kommer endast den férst mottagna att beaktas.
Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lémnas utan avseende. Inga tilldgg eller andringar fér
goras i den pd anmdalningssedeln tryckia texten. De som an-
mdler sig fér teckning av Preferensaktier i Erbjudandet méste
ha eft svenskt vpkonto eller en depé hos en svensk bank eller
annan férvaltare fill vilken leverans av Preferensaktier kan
ske. Personer som saknar vpkonto eller depd méste ppna
ett vpkonto eller en depd genom sin bank eller vardepap-
persinstitut innan anmélan inlémnas. Observera att detta kan
fa viss fid.

BEFINTLIGA AKTIEAGARE | SERENDIPITY

Alla Bolagets befinfliga akliedgare dger réft aft delta i Er
bjudandef. Anmélan om teckning av Preferensakfier skall
omfatta lagst 100 Preferensaktier och skall tecknas i jémna
poster om 10 Preferensaktier. Anmélan kan géras via de
fér Erbjudandet uppréttade anmélningssedlarna, vilka kan
erhéllas fran Carnegie eller Serendipity, under perioden
12 februari 2015 till och med den 20 februari 2015 och
inges fill Carnegie. Direkiregistrerade akfiedigare uppmanas
aft kryssa i rutan “Befintliga aktiedgare i Serendipity” pé&
anmélningssedeln fér att befrakias som befintlig aktiedgare
i Bolaget. Observera aff om anmélan avser fler an 1200
Preferensaktier méste vidimerad kopia pd giltig ID-handling
bifogas anmélningssedeln.
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Observera aft som depdkund och befintlig aktiedgare i Se-
rendipity ska anmdlan om teckning ske via respektive férval-
tare varvid information hérom ska anges.

| héindelse av éverteckning kan befintliga aktiedgare i Seren-
dipity komma att sérskilt beaktas vid filldelning i férhallande
fill det antal aktier {oavsett aklieslag) som innehas.

Anmélningssedlar och Prospekiet kan erhdllas frén Carne-
gie Investment Bank AB [bestksadress: Regeringsgofan 56,
103 38 Stockholm; telefon: 08-588 694 89) eller hos ndgot
av Carnegies konfor i Sverige, eller frén www.camegie.se eller
www.sdip.se.

Observera att anmélningssedeln méste vara Carnegie
tillhanda senast klockan 17.00 den 20 februari 2015.
Anmélan som skickas via post maste dérvid séindas i god
tid for att kunna vara Carnegie tillhanda fill dess.

Observera att en investerare som &nskar anméla sig fér
teckning och har en aktiedepa hos en férvaltare ska,
oavsett om han eller hon &r aktiedigare i Serendipity
eller ej, kontakta sin férvaltare fér vidare instruktioner.
Detta géller Gven en investerare vars depd dr kopplad
till en kaptialférsékring eller om depan &r eft sa kallat
investeringssparkonto.

Tilldelning

Tilldelning av Preferensaktier till och inom respektive del av
Erbjudandet kommer att ske p& basis av efterfrégan och
kommer att beslutas av styrelsen fér Serendipity i samrad
med Carnegie, varvid mélet dr aft uppnd en god dgarbas
och en bred spridning av Preferensaktierna bland allmén-
heten i syfte att bidra till en regelbunden och likvid handel
med Preferensaktier pa First North.

DET INSTITUTIONELLA ERBJUDANDET

Anmélningar fré&n institutionella investerare som bedéms bli
langsikliga égare i Serendipity samt anmdlningar frén insti-
futionella investerare som fidigt inkommit med anmélan om
teckning kan sdrskilt komma att beaktas. Nagon garanti fér
filldelning fill enskild institutionell investerare lémnas infe.

ERBJUDANDET TILL ALLMANHETEN

Tilldelning @r inte beroende av nér under anmalningstiden anmé-
lan inges. | héndelse av dverteckning kan ftilldelning komma att
ske med lagre antal Preferensakfier én anmélan avser eller ge-
nom slumpmdssigt urval. Givet aft filldelning sker, kommer detta
aft ske med I&gst 100 Preferensaktier.

Betalda tecknade Preferensaktier

Eftlersom Erbjudandet endast bestér av nyemitterade Preferens-
akiier, kommer investerare som erhdllit filldelning och erlagt
betalning enligt nedan att f& betalda tecknade Preferensaktier

['BTA") bokférda pa sitt vpkonto eller sin dep&. De nytecknade
Preferensaktiemna kommer aft vara bokférda som BTA fill dess ait
samiliga nya Preferensaktier som emitterats inom ramen fér Erbju-
dandet har registrerats hos Bolagsverket, varefter BTA automatiskt
kommer att ombokas fill Preferensaktier.

Besked om tilldelning och betalning

DET INSTITUTIONELLA ERBJUDANDET

Insfitutionella investerare bercknas erhdlla besked om filldelning
omkring den 23 februari 2015 varefter avrékningsnota utscinds.
Tilldelade Preferensaktier skall befalas kontant enligt instruktion
pd& avrdkningsnotan, dock senast den 25 februari 2015.

ERBJUDANDET TILL ALLMANHETEN

Tilldelning férvéntas ske omkring den 23 februari 2015. Sé&
snart som maéjligt dérefter utsénds avrdkningsnotor fill dem
som erhéllit tilldelning inom ramen f&r Erbjudandet. De som
inte tilldelats Preferensaktier f&r inget meddelande.

Besked om filldelning berdknas Gven kunna lamnas av
Carnegie frén och med klockan 12.00 den 23 februari
2015 pé telefonnummer 08-588 694 89. For att f& besked
om tilldelning méste féljande anges: namn, personnummer/
organisationsnummer.

Tecknade och filldelade nya Preferensaktier skall betalas
kontant enligt instruktioner p& avrékningsnotan, dock senast

den 25 februari 2015.

De som anmdlt sig via internetbanken hos Avanza erhéller
besked om tilldelning genom upprétiande av nota pé& angi-

vet konto, vilket berdknas ske den 23 februari 2015.

For den som &r depékund hos Avanza kommer likvid fér
filldelade Preferensaktier dras frén angivet konfo senast pd
likviddagen den 25 februari 2015. Observera att likvida
medel fér betalning av tilldelade Preferensaktier ska finnas
p& depén frén sista anmélningsdag den 20 februari 2015
till och med likviddagen den 25 februari 2015.

Bristande och felaktig betalning

Om full betalning inte erléiggs i tid kan Preferensakfierna komma
att filldelas annan eller sdlias. Skulle férscliningspriset vid sédan
dverlételse vara lagre én teckningskursen kan mellanskillnaden
komma att utkréivas av den som férst erhéll tilldelning av de teck-
nade Preferensakiierna. Felakiigt inbetalt belopp kommer att éter-
betalas fill inbetalaren efter den 4 mars 2015.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erhéllande av Preferensaktier

Sedan betalning fér filldelade Preferensaktier erlagts och registre-
rats hos Camegie levereras BTA genom bokféring fill tecknarens
vpkonto eller depd hos bank eller annan férvaliare.

Som bekréftelse pd bokféringen utsands en vp-avi frén Euroclear
som visar att BTA finns tillgéingliga pé tecknarens vpkonto eller
i férekommande fall i enlighet med respekiive férvaliares rutiner.
Preferensaktiemna &r registrerade som BTA intill dess att emissio-
nen registrerats hos Bolagsverket. S&dan registrering berciknas
ske omkring den 2 mars 2015. BTA kommer ddrefter automatiskt
aft omvandlas till Preferensaktier. Detia berdknas ske omkring den
4 mars 2015. Vpavi avseende sddan omvandling kommer inte
att utséndas frén Euroclear. BTA kommer infe aft noteras eller vara
feremal for organiserad handel pd First North eller négon annan
marknadsplats.

Rétt till utdelning pé Preferensaktier
Preferensaktierna medfér ratt till utdelning fréin och med den
avstémningsdag fér utdelning p& Preferensaktierna som infal-
ler nérmast efter det att Preferensaktierna inférts i Serendipitys
aktiebok, vilket innebar att den férsta avstémningsdagen fér
preferensutdelning bercknas vara den 13 mars 2015 och
férsta dag fér utbetalning av preferensutdelning berciknas
infalla den 18 mars 2015. Utdelningen ombeséris av Eu-
roclear eller fér férvaltarregistrerade innehav i enlighet med
respektive férvaltares rutiner. Ratt till utdelning fillfaller de som
p& den faststéllda avstdmningsdagen var registrerade som
dgare i den av Euroclear férda aktieboken. Utdelning férut-
satter aft bolagsstémman beslutar dérom, samt att Serendi-
pity Innovations AB har utdelningsbara medel. Betréffande
avdrag fér svensk prelimindrskatt, se avsnittet "Skattefrégor i
Sverige". For yiterligare information, se avsnitien "Preferens-
aktien i korthet" samt "Bolagsordning".

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Styrelsen forbehdller sig rétien aft dterkalla Erbjudandet om sty-
relsen — i samréd med Camegie — bedémer aft férutsdtiningar
fér en éndamélsenlig, regelbunden och likvid handel med Prefe-
rensaktien pd& First North infe kan uppnds, fér det fall handelser
infréiffar som har s& vésentligt negativ inverkan pé& Bolaget aft det
&r olémpligt att genomféra Erbjudandet eller fér det fall andra
omstandigheter omajliggér Erbjudandet. Styrelsen férbehdller sig
vidare rétten att inte fullfélia Erbjudandet om infe teckning och
betalning erhélls avseende lagst 750 000 Preferensaktier. Even-
tuell &terkallning av Erbjudandet kommer att offentliggéras av Bo-
laget, genom pressmeddelande, senast den 23 februari 2015.

Offentliggérande av utfallet av Erbjudandet
Utfallet av Erbjudandet berdknas offentliggéras genom press-
meddelande omkring den 23 februari 2015. Samtliga press:
meddelanden med anledning av Erbjudandet kommer aft fin-
nas fillgéngliga p& Serendipitys hemsida, www.sdip.se.

Notering av de nya Preferensaktierna
De nyemitterade Preferensakiierna bercknas bli féremal fér han-

del pd First North frén omkring den 4 mars 2015.

Prospekt och anmélningssedlar

Prospektet kan erhéllas fréin Serendipity och Carnegie. Prospek-
fet kan ocksd laddas ner i elekironiskt format via internet frén
Serendipitys (www.sdip.se) och Caregies (www.camegie.se)
hemsidor. och kommer kunna laddas ner frén Finansinspekiio-
nens (www.fi.se] hemsida. Anmélningssedlar kan erhéllas fréin
Serendipity eller Camegie.

Fragor
Frégor med anledning av Erbjudandet besvaras av Camnegie pé&
telefonnummer 08-588 694 89.

Ovrig information

Caregie ar s& kallat emissionsinstitut, det vill séga utfér
vissa administrativa fidnster kring emissionen med anledning
av Erbjudandet. Detta innebér infe i sig aft den som deltar
i Erbjudandet betrakias som kund hos Carnegie. Vid teck-
ning i emissionen betrakias deltagaren endast som kund om
Carnegie har lamnat ré&d fill tecknaren eller annars har kon-
toktat deltagaren individuellt ang&ende Erbjudandet. At
tecknaren infe befrakias som kund medfér att reglerna om
skydd fér investerare i lagen om vérdepappersmarknaden
inte tillimpas pd& teckningen. Detta innebdr bland annat aff
varken s& kall- ad kundkategorisering eller s& kallod passan-
debedémning kommer att ske betréffande teckningen. Del-
tagaren ansvarar darmed sjalv for att denne har tillréickliga
erfarenheter och kunskaper fér att férsté de risker som ar
férenade med placeringen.

Information om behandling av personuppgifter
Personuppgifter som Iémnas i samband med anmélan om
teckning av Preferensaktier eller som i évrigt registreras i sam-
band dérmed, behandlas av Carnegie fér administration av
Erbjudandet. Behandling av personuppgifter kan ocks& ske
hos andra féretag som Camegie samarbetar med. Informa-
tion om vilka personuppgifter som behandlas av Carnegie,
eller begéran av réttelse av personuppgifter, kan begdras
skrifligen hos Carnegie Investment Bank AB, Personuppgifts-
ombud, 103 38 Stockholm.

Adressinformation kan komma att inhdmtas av Carnegie
genom automatisk datakérning hos Euroclear.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Serendipity Innovations ar ett teknologi- och entreprendrshus med specialistkompetens inom
innovations- och bolagsutveckling. Affarsidén ar att leverera nischade tianster med hog
diversifieringsgrad samt att nyttja Bolagets kompetens och entreprendrskultur fér att skapa

tillvaxt i Bolagets tre affarsomréden.

Serendipity har vaxt kontinuerligt det senaste decenniet. Bolaget ar idag organiserat i
affarsomradena: Venture Management, Corporate Services och Technical Services.

D @
(") SERENDIPITY INNOVATIONS ()

2010 - Affarsomradet Cor-

porate Services efableras

2004 - Serendipity Innovations
grundas som en inkubator fér
kommersialisering av projekt
sprungna ur forskning och
kunskapsintensiva miljéer

Historik

Serendipity grundades 2004 med idén att fungera som
inkubator fér bolag och innovationer som har sitt ursprung
frén kunskapsintensiva miljcer. Idén byggde pé& erfarenheter
som grundarna hade frén teknikbolag som de tidigare hade
varit delaktiga i samt den stora skillnad som de upplevde
mellan den allm-dnna uppfatining om hur innovation och bo-
lagsutvecklingsprocesser gér till i férhéllande till deras egna
erfarenhefer.

Inom detta afférsomrade, Venture Management, grundades
de kommande &ren ett fiotal bolag inom avancerade mate-
rial, medicinteknik, bioteknik samt cleantech. Denna portf&lj
av bolag samlades senare i Ixora som knoppades av 201 1.
Darmed fick Venture Management tv& huvuduppgifter:

Det férsta var aft som aktiv dgare i Ixora, optimera varde-
fillvaxt och darmed den vinst som skapas i Serendipity Innov-
ations. Serendipity dger idag réststarka aktier i Ixora som ger
bolaget ratt till 20 procent av all vardetillvaxt och utdelning
dérav. Fér mer information om Serendipitys innehav i Ixora
se avsnitt "legala frégor och kompletterande information”.

2011 — Ixora bildas fér att ren-
odla Serendipitys verksamhet
fill att vara inrikiat p& nischade
ficinster och feknisk service

2015 - Serendipity ansdker

a om aff notera bolagets pref-
Z erensakfie p& Nasdaq First
North

2013 - Afférsomrédet Techni-
cal Services efableras

Den andra uppgiften i Venture Management &r aft starta och
utveckla nya bolag och innovationer som inom 24 mé&nader
kan sdljas il Ixora eller andra externa parter. Fér mer infor-
mation om Venture Management se avsnitt "Venture Manage-

ment" p& sida 26-27.

Under Serendipity Innovations verksamhetstid har det funnits
en vaxande efterfrégan p& konsultijénster kring Bolagets ut-
vecklade metoder och processer géllande bolags- och inno-
vationsutveckling. De typiska klienterna som har efterfrégat
s&dana fianster ar fill exempel universitet, myndigheter och
féretag som vill férbatira sina innovationsmiljéer eller bolags-
styrelser och bolagsledningar som vill ha analyser av en-
skilda omraden. Serendipity har sedan start tillhandahallit
s&dana tjanster i olika grad men detfta omréde efablerades
p& ett mera formellt och strukturerat satt &r 2010 i afférs-
omrédet Corporate Services. Inom Corporate Services har
det senare dven utvecklats andra nischade supporttjcnster
dar Serendipity ansett aft bologet har en langvarig kon-
kurrensfordel. Fér mer information om tiénsteutbudet inom
Corporate Services se avsnitt "Corporate Services" p& sida

28-29.
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Under de ar som Serendipity arbetat med innovations-
utveckling och bolagsbyggande har Bolaget éven ackumu-
lerat kompetens och erfarenheter vad géller férvéry, inter-
nationella expansioner samt ledning av kreativa miljder och
komplexa grupper. Dartill finns det i Serendipity en tradi-
fion av en icke-invasiv managementfilosofi som gér ut pd
aft inspirera il férandring vilket har sin grund i insikter frén
det tidiga arbetet med grupper best&ende av forskare och
entreprendrer. Aft peka med hela handen och kréva l&nga
rapporter av dessa grupper dr séllan framgéngsrikt och kon-
froll- och ledningstrukiurerna bér séledes se annorlunda ut.

Serendipitys managementkultur, i samklang med Bolagets
kompetens och erfarenhet kring bolagsexpansion, har pé&
senare &r skapat méjlighefer att Gven véxa genom férdel-
akfiga férvarv av ett flertal entreprendrsledda och bransch-
ledande bolag.

Afférsomradet Technical Services kom dérmed fill 2013 ge-
nom eft frvéry inom nischade eltekniska servicetjanster. Det
har senare félits av ytterligare fyra férvérv av bolag inom

specialiserade fekniska fignster. Samtliga av de férvarvade
bolagen leddes av enfreprendrer som byggt bolagen under
en lang fid. Dessa bolag hade starka kulturer och arbetsprin-
ciper som utgjort en viktig del i respekfive bolags framgéng.
For enfreprendrera var oron stor fér den féréndring av kultur
och arbetssatt som kan komma med en ny agare. Att sdlja
sitt bolag fill en konkurrent som man i en hel karriar har kam-
pat emot eller fill en riskkapitalist som kan komma aft dela
upp bolaget och sdlia delama inom tre till fem &r var inte
dnskvért. | de flesta fall handlade det minst lika mycket om
att l&ngsiktigt sakerstdlla successionen som att f& det bésta
priset for sitt bolag. Fér mer information om fiénsteutbudet
inom Technical Services se avsnitt "Technical Services' pd

sida 30-31.

Serendipitys ledning anser aft Bolagets sammansatining av
strukiurella mojligheter och kompetenser satter Bolaget i en
férdelaktig position vid férvérvsituationer. Styrelsen och led-
ningen har dérfér beslutat att accelerera fillvéxten genom
yiterligare férvéry inom afférsomrédena Corporate  och
Technical Services under de kommande &ren.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

SERENDIPITY Y4 INNOVATIONS

T\t

Diversifierade nischade fiénster som bygger p&d gemensamma vérderingar, resurser och kompetensbas

Technical Services

Venture Management Corporate Services

Djupt nischade tjéinster med strukturella komparativa férdelar

Uthélligt goda marginaler och god l6nsamhet

Affarsidé

Affarsidén ar att leverera nischade fiénster och véxa Bola-
gefs verksamhet genom aft nytfjo dess entreprendrskultur och
kompetens inom bolagsutveckling.

Mal och strategi

Serendipitys mal &r att med |énsamhet skapa l&ngsiktig och
uthallig resultattillvéxt. Detta skall genomféras med fokus pé
djupa nischer och ske genom b&de organisk tillvéxt och fér
Varv.

Finansiella mal

Resultattillvéixt

Verksamheten ska generera en drlig genomsnittlig rérelse-
resultattillvéxt som éverstiger 20 procent.

Lnsamhet
Verksamheten ska véxa med en rérelsemarginal som &versti-
ger 10 procent.

Skuldsé&ttningsgrad
Rantebarande skulder ska ej éverstiga 50 procent av Bolo-
gefs tofala fillgéngar.

Utdelningspolicy

Serendipitys styrelse har antagit en vinstutdelningspolicy som
innebdr aft ingen utdelning l&dmnas fill stamaktier d& Bolaget
prioriterar fillvéxt framfér utdelning. Utdelning pé& Preferens-
akfier ska ske i enlighet med bolagsordningens bestémmel-
ser.

Policy avseende preferensaktiekvot
Preferensaktiekapitalet, berdknat som antalet utestdende Pre-
ferensaktier multiplicerat med likvidationspreferensen per Pre-
ferensaktie, i forhallande fill Koncemens totala egna kapital,
ska ej dver tid dverstiga 50 procent.

Organisation och styrning

Koncernen bestdr av ett flertal verksamhetsdrivande bolag
som alla verkar inom négot av Bolagets fre affdrsomréden.
Koncemledningen bestér av arbetande styrelseordférande,
verkstéllande direkiér, CFO/Vice VD och afférsutvecklings-
chef. Koncernledningen har en gedigen kunskap om afférs-
utveckling inom eft brett spekirum av industrier samt erfaren-
het av att framgdéngsrikt genomféra férvéry och fusioner och
internationella expansioner. Serendipitys koncernledning har
def &vergripande ansvaret f6r bland annat strategifrégor
och &vrig afférsutveckling och stérre investeringsbeslut. For
mer information om koncernledningen se avsnitten " Styrelse"
och "ledning och revisorer”.
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Styrningsmodell

Koncemledningen styr verksamheten framst  genom de
verksamhetschefer som leder Serendipitys olika operativa
enheter. Koncernledningen stodjer verksamhetscheferna i olika
fragor och dartill f&ljs verksamhetens utveckling upp genom:

e Kontinuerlig finansiell rapportering och uppfélining

e Utvecklingsmaten

e Finansiell genomgéng inkluderande eventuella stérre
investeringar och férvary

Konceren stédjer ocks& de operativa enheterna med finansiell
rapportering, finansiering, PR och kommunikation, rekrytering av
nyckelkompetenser samt en del centrala inkdp.

Medarbetare
Den 31 december 2014 uppgick antalet anstéllda i Serendipity

fill cirka 125 personer.

* Innan Bolagets &rssidmma 2013 beslét att dela ut Koncernens innehav av prefe-
rensaktier i Ixora, Klassificerades Ixora som eft dotterbolag. Det innebar att samfliga
vérdeférandringar i Ixoras portfélibolag redovisades i Koncernens finansiella rap-
porter. Frén och med utdelningen redovisas endast vérdeféréndringar av Koncer-
nens andel av den totala vérdeféréndringen i Ixora.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

FINANSIELL UTVECKLING (Mkr)

Totala intakter

Rorelseresultat

Resultat efter skatt

25
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

VENTURE MANAGEMENT

Affarsomradet Venture Management utgérs av

I
verksamhetsomrddena  Venture  Creation  och f—
Venture Growth. E
Venture Management Intéktsmodell

Inom ramen fér affdrsomrédet Venture Management har
Serendipity sedan grundandet sfartat och drivit eft fiofal bo-
lag inom avancerade material, medicinteknik, bioteknik och
cleantech. Affarsomrédet utgérs av verksamhetsomrédena
Venture Creation och Venture Management.

Venture Creation

Identifiera, bolagisera och utveckla

Venture Creation har fill uppgift aff, baserat p& Bolagets
specialistkompetfens inom innovations- och bolagsutveckling,
starta och utveckla bolag och innovationer som har sitt ur-
sprung i kunskapsintensiva milier. | de bolag som grundas
sammanférs framstéende forskare med drivna entreprendriel-
la talanger som rekryteras for aft driva varje enskilt projekt
eller bolag. Serendipity férser bolagen med kunskap och
verktyg fér kommersialisering och bolagsutveckling, profes-
sionell styrelse samt visst kapital fér utveckling i detta tidiga

skede.

Serendipity har fack vare eft starkt varumarke och eft breft
natverk inom bade akademi och industri ett fléde av cirka
100 projekt per &r som passerar Bolagets urvalsprocess i
Venture Creation. Historiskt har deffa resulterat i 1-2 nya
projekisamarbeten per ér. Mdlsdttingen &r att bolagisera
projekien och inom 24 mé&nader sdlia dessa bolag fill Ix-
ora, eller andra externa tagare, 6r vidare utveckling. Fér
nérvarande finns det fre bolagiserade projekt inom Venture
Creation. Dessa projekt spénner dver omradena arfificiell
intelligens, miljéteknik samt medicinteknik.

Intékismodellen baseras p& avytiring av de utvecklade bo-
lagen nér dessa har valdefinierade afférsmodeller p& plats
samt efter att eft eller flera industrisamarbeten har ingéffs.
Ixora har féretrade till aft férvérva bolag som utvecklats inom
Venture Creation.

Venture Growth

Vidareutveckla och véixa

Inom ramen fér Venture Growth har Serendipity, som aktiv
dgare i Ixora, fill uppgift aff optimera vérdetillvaxt i Ixoras
bolagsportfélj och dérmed den vinst som skapas i Venture
Growth. Verksamheten i Ixora har varit framgéngsrik och
haft en historisk genomsnitilig &rlig avkasining pé eget kapi-
fal som &verstiger 20 procent.

Intéiktsmodell

Serendipity &ger 100 procent av stamaktierna i Ixora.
Stamaktierna ger Serendipity réft till 20 procent av alla ut-
delningar och vardeféréndringar frén Ixora. 20 procent av
den vérdetillvaxt som sker i Ixora redovisas som en del av
Serendipitys resultat, men har ingen kassaflédespéverkan
innan utdelning av medel frén Ixora till Serendipity sker. Fér
mer informafion om Serendipitys innehav i Ixora se avsnittet
"legala frégor och kompletterande information”.

Konkurrenter

Det &r Bolagets uppfatining att det idag inte finns négon
akior p& den svenska marknaden som bedriver verksamhet
som kan likstéllas med verksamheten inom Venture Mana-
gement. Dartill skilier sig konkurrenssituationen négot inom
Venture Creation och Venture Growth.
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Serendipity har idag eft fldde om citka 100 projekt per ér.
Bolaget upplever sdaledes inte aft def r&der ndgon pétaglig
konkurrens frén andra akiérer pa marknaden vad géller tillgang fill
kommersiellt géngbara projekt. De akiérer som finns har snarare
en kompletterande roll. Skalbarhet och I6nsamhet &r séledes mer
kopplade fill férmagan att vixa den egna organisationen. Exempel
p& andra akidrer i Stockholmsregionen med jémférbara verksamhe-
ter ar STING, Karolinska Development, Northzone och Creandum.

Tendenser

Sverige tillhér varldens frémsta nationer vad galler satsningar pé&
forskning och utveckling ("FoU") och de statliga anslagen till FoU
har férdubblats sedan 2005. Denna positiva frend drivs vidare
genom EUs Horizon 2020 program dar budgeten fér stéd fill kom-
mersiell FoU okat ytterligare. Detta har en positiv effekt avseende
fillgdngen pd projekt av kommersiellt infresse.

Bolagets ledning kdanner vid tidpunkten fér registrering av detta
Prospekt infe fill négra osékerhetsfakiorer eller andra tendenser som
férvéntas ha en vasentlig inverkan pé detta afférsomrade.

EXEMPEL PA BOLAG SOM GRUNDATS OCH
UTVECKLATS INOM VENTURE MANAGEMENT:

AVANCERADE MATERIAL MEDTECH BIOTECH CLEANTECH

damorph @ | @Episurt | n@mune
oE@mune
§ NANOLOGICA OrganoClick
IARAS | ¢ snecure A

JUBRANE

BIOSCIENCE

abera

BIOSCIENGE

VERKSAMHETSBESKRIVNING

VENTURE MANAGEMENT I SIFFROR

2014

Andel av Koncernens Andel av Koncernens
totala intékter rorelseresultat

Intéikter

86

Rorelseresultat

78

gets bokféring och redovis-
ning i vilka varje dotterbolag redovisats i det afférse e dotterbolaget fill-
hér. Totalsummorna fér respektive afférsomréde fér perioderna 2012-2014
&r i & ¢ ets finansiella information p& sidorna
afférsomréde fér perioden 2011 &r i

Sverenssidmmelse med Bola viderade &rsredovisning fér 201 1.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

CORPORATE SERVICES

Genom Corporate Services tillhandahéller
Serendipity ett utbud av konsulttjanster med
grund i Bolagets utvecklade metoder och
processer avseende bolag- och innovations-

utveckling.

Corporate Services fillhandahéller konsulttjénster med fokus
p& Bolagets utvecklade mefoder och processer géllande
bolags- och innovationsutveckling. Dartill har eft flertal tjcins-
ter, som fill exempel nischade rekryteringsfiénster, véxt fram
ur Serendipitys egna behov fér att sedan utékas och pri-
mart betjiéna externa kunder. Serendipity har tillhandahallit
den hér typen av fidénster sedan flera & men verksamheten
strukturerades formellt i afférsomrédet Corporate Services ér

2010.

Corporate Services tjénsteutbud

Nischade konsulttjcinster

Inom Corporafe Services erbjuder Serendipity nischo-
de konsulitianster specialiserade p& aft omsatta  veten-
skapliga  upptackter il kommersiella  16sningar  enligt
Serendipitys kommersialiserings- och utvecklingsmodell. De
typiska kunder som efterfrégar sédana fignster ér till exempel
universitet, myndigheter och férefag som vill férbatira sina
innovationsmilider. Serendipity agerar idag primért p& den
svenska marknaden. Verksamheten ér dock inte helt begran-
sad fill Sverige och Bolaget genomfér projekt och uppdrag
for utléndska kunders rakning frén fid fill annan.

Offentlig finansiering

Serendipity har léng erfarenhet av offentlig finansiering, ge-
nom nationella och Europeiska program, fér genomférande
av Fol-intensiva projekt i férefag och organisationer. Bola-
get erbjuder ticnster kring det i regel komplexa ansdknings-
férfarandet fér de olika programmen. Erbjudandet spanner

dver hela processen, frén ansékan till exekvering och rap-
portering av projekten fér kunds rékning.

Nischade rekryteringstiéinster

For aft méta interna krav pd specifika rekryteringsprofiler
startades en verksamhet fér aff rekrytera talanger fill Serendi-
pity. Rekryteringsverksamheten fokuserar pd& chefsrekrytering,
rekrytering av specialister, samt rekrytering av unga talanger
frén universiteten och hdgskolor. Idag har Serendipity, tack
vare et sfarkt varumarke hos malgruppen och lokal nérvaro
p& universiteten, god fillgéng fill talanger som rekryteras fill
externa kunder.

Intéktsmodell

Intékismodellen varierar fér Corporate Services olika fiénster
samt fran kund fill kund. Inom nischade konsultficnster arbe-
tar Serendipity i regel p& projekr eller timbasis samt i et
fatal fall success-baserat, exempelvis genom att erséttningen
baseras pd specifika utfall 1ill félid av det utférda uppdra-
gef. For tiénster inom offentlig finansiering utgdr normalt
bade en s& kallad retainer och en s& kallad successfee som
baseras p& det anskaffade kapitalbeloppet. En refainer &r
en uppstartsavgift som fill viss del skall técka Bolagets kost
nader fér uppdraget. Nischade rekryteringsticinster erbjuds
mot successfee som normalt baseras p& den rekryterades
ingéngslén hos kunden.
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Konkurrenter

De fianster som erbjuds inom Corporate Services konkurrerar
med ett antal olika akiérer p& den svenska marknaden. Dértill ar
konkurrenssituationen ocksd till stor del beroende av uppdragets
karaktar och innehall.

Serendipitys nischade konsulttjanster ror fill stérsta del Innova-
tion Management. Boston Consulting Group, Accenture samt
Ramball ar exempel pd akiérer som kan anses bedriva delvis
konkurrerande verksamhet.

Ticinster kring anskaffande av offentlig finansiering erbjuds idag
av eft fatal akidrer p& den svenska marknaden. Serendipity be-
démer att GIA Sweden och GAEU Consulting ar de bolag vars

verksamhet mest liknar Serendipitys inom detta afférsomréde.

Novare, Mercuri Urval, Amendo och Alumni ar exempel pé bo-
lag p& den svenska marknaden som fill viss del bedriver konkur-
rerande verksamhet inom nischade rekryteringstianster. Alumni
har stor fokus pd& styrelse- och chefsrekrytering medan Novare,
Mercuri Urval och Amendo, i likhet med Serendipity, Gven rekry-
terar specialister och talanger.

Tendenser

Idag &r den huvudsakliga marknaden fér Corporate Services
Sverige. Afférsomradet utgér en liten del av Serendipitys totala
intakter och vinst i dagsléget men har en god organisk fillvéxt
som enligt Bolagets beddmning drivs av ett allt starkare varumér-
ke samt det akiuella konjunkiurléget. Serendipity avser att ytter-
ligare vixa afférsomrédet genom férvérv under de kommande
&ren. Det finns idag inga fér Bolaget kénda osckerhetsfakiorer
eller andra tendenser som férvantas ha en vésentlig inverkan pd
affarsomradet.

EXEMPEL PA UPPDRAG INOM CORPORATE
SERVICES: NATIONELLA FORSKNINGSINSTITUT

| samband med att AstraZeneca lade ner delar av sin forsk-
ningsverksamhet i Sédertdlie fick Serendipty Innovations i upp-
drag att fillsammans med politiker och tidigare AstraZeneco-
anstéllda arbeta fram férstudier f6r aft undersdka méjlig-
heterna att fa fill vara p& de resurser som blivit tillgéngliga
p& grund av awvecklingen. Detta arbete resulterade i rege-
ringens satsning pd tre nya nationella forskningsinstitut, bland

annat SP Process Development som invigdes i februari 201 3.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

CORPORATE SERVICES | SIFFROR

2014

Andel av Koncernens Andel av Koncernens
totala intdkter rorelseresultat

Intakter

Rorelseresultat

Siffror per afférsomréde &r hémtade frén Bolagets bokféring och redovi is-

ning i vilka varje dotterbolag redovisats i det afférsomréde dotterbolag

hér. Totalsummorna fér respektive afférsomréde fér perioderna 2012- 2014

ar i dverensstdmmelse med Bolagets finansiella information p& sidorna
lsummorna fér respektive afférsomréde fér perioden 2011 &r i

Sverensstémmelse med Bolagets reviderade drsredovisning for 2011.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

TECHNICAL SERVICES

Genom Technical Services erbjuder Seren-
dipity nischade tekniska installations- och

servicetjanster.

Inom Technical Services &r mélséttiningen att leverera nischa-
de tekniska fjianster dar Bolaget i fillégg fill god servicegrad
&ven kan ha langsiktiga strukturella férdelar.

Ibland kan en s&dan férdel best& i att Bolagets erbjudande
&r s& unikt aft det &r svart fér andra okirer att efterlikna.
Andra génger kan verksamhetens karakiar vara en nisch
som upplevs for liten fér stora féretag men samtidigt ér fér
komplex fér mindre aktérer att etablera sig i. Sadana férde-
lar skapar intrédesbarriarer och férutsétiningar fér goda och
l&ngsiktigt uthélliga marginaler.

For narvarande erbjuder Serendipity nischade hiss- och el-
servicetjanster genom affdrsomré&det Technical Services.

Inom hisservice ar Serendipity idag en av de stérsta akié-
rena i Stockholmsregionen, som utgér cirka hélffen av den
svenska hissmarknaden.

Hissbestandet i Stockholm kénnetecknas av ménga olika ty-
per av hissar som installerats under olika tidsperioder. Detta
bidror till et heterogent och komplext hissbestéind som kréver
teknikpersonal med sérskilt bred kunskap, vilket @r sallsynt i
de stérre globala hissbolagen som fokuserar p& sina egna
varumarken. Serendipity har istéllet genom sina verksamhets-
bolag l&ng erfarenhet och bred kunskap om ménga olika
hisstyper och fabrikat vilket skapar konkurrensférdelar.

& ol

Bolaget har eft starkt faste i Stockholmsregionen och dérige-
nom en sfark position pd marknaden.

D& jourservice och liknande moment ér en central del av
verksamheten férsvéras etablering fér nya akiérer dé en viss
storlek och historik krévs fér att kunna ha leveranskapacitet
och trovardighet hos kundema. P& samma géng finns det
heller inga egentliga skalférdelar som premierar sfora
globala akiérer. Den hér dynamiken bidrar till aft det finns
en naturlig intrédesbarricr fér nya akiérer.

Inom Technical Services ingér dven ficnster inom avbrottsfri
elférsorining i form av Uninferruptible Power Supply [UPS)
och service av dessa. Serendipity levererar nyinstallation av
UPS-enheter liksom service och underhall fér aff sékerstalla
maximal driftséikerhet. Kundstocken ar mycket bred med sto-
ra kunder inom sjukvard, energi, transport, IT, detaljhandel
samt kommun och landsting. Tack vare UPS:ens verksamhefs-
kritiska funkfion &r Serendipitys tiénster férhéllandevis okéns-
liga fér konjunkturféréndringar.

Intaktsmodell

Serendipitys intékismodell fér Technical Services strévar efter
att koppla serviceavtal fill genomférda installationsprojekt el-
ler levererade produkter fér intdkisstabilitet och férutsagbarhet.
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Konkurrenter

Serendipity @r en av Sveriges storre och en av Stockholmsregionens
stérsta aktérer p& hissmarknaden. Tabellen nedan visar de fem stérsia bo-
lagen p& den svenska hissmarknaden baserad pé bolagens omséitining 201 3.

Schindl : ... Th
Kone cHl?ss ®"  Otis  Serendipity KZ:;:"
Tillverkning v v v v
Férsalining v v v v
Ombyggnad o/ v v v v
Service/
reparation v v v v v
Omsattning
2013 2 000 431 347 245 214
(Mkr)
Geografisk Riks- Riks- Riks- Stockhol Sédra
nérvaro tickande tdckande  tdckande ocknoim — syerige

Kalla: Informationen i tabellen &r hémtad ur respektive bolags drsredovisning fér perioden.
Serendipitys omsdttning avseer den sammanlagda omsétiningen 2013 fér samtliga verksam-
hetsbolag inom hisservice som idag ingér i Koncernen och &r hdmtad fréin respektive bolags
arsredovisning.

Serendipity @r aktivt p& den svenska UPS-marknaden. Denna bestér av
ett 20-tal akiérer som erbjuder tiénster i varierad omfatting. Exempel
p& konkurrenter p& den svenska marknaden &r Eaton Powerhouse samt
Metric. Bdda dessa akiérer har liksom Serendipity en geografisk nér-
varo i hela Sverige.

Tendenser

Skérpta krav pé driftsdkerhet och stabilitet ér idag bland de starkaste
och vikligaste drivkrofterna fér utvecklingen av de servicefjdnster som
erbjuds inom Technical Services. Aldre hissar har underhdllsbehov
for att mota dessa krav. Dartill dkar servicebehoven i takt med allt
kortare livsléngd for hissar. P& samma sétt spelar stabil och avbroftsfri
elférsérining en allimer kritiskt roll i modema samhdllen i takt med en
6kad digitalisering av samhdllet. Det finns en positiv trend i tillvéxten
inom defta affdrsomréde och Serendipity avser att ytterligare véxa
afférsomrédet genom férvary under de kommande éren. Det finns idag
inga fér Bologet kanda osdkerhetsfakiorer eller andra fendenser som
férvéntas ha en vésentlig inverkan pd afférsomrédet.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

TECHNICAL SERVICES | SIFFROR

2014

Andel av Koncernens
rorelseresultat

Andel av Koncernens
totala intékter

Rorelseresultat

Siffror per afférsomréde @r hémtade frén Bolagets bokféring och redovis-

Totalsummorna fér respektive afférsomré ermna 20127
Sverenssiémmelse med Bolagets finansiella information pd sidorna
36-40. Totalsummorna fér respekiive afférsomréde fér perioden 2011 &r i

Sverenssidmmelse med Bolagets reviderade @rsredovisning fér 2011.
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MARKNADSBESKRIVNING

Oversikt

Serendipity Innovations &r organiserat i afférsomrédena
Venture  Management, Corporate Services och Technical
Services. Mélet &r aff leverera nischade fignster med hég di-
versifieringsgrad och intrddesbarridrer fér konkurrenter. Nischade
fianster med hdg diversifieringsgrad skopor, tack vare sin unikitet,
férutséitining fér goda marginaler samtidigt som intrédesbarriérer
majliggér god l&ngsiktig [énsamhet.

Tignstemarknaden ar i regel en valdigt lokal marknad med be-
grénsad konkurrens frén 1&glénelénder. Sverige har bland de
stérsta kunskapsinfensiva tiénstesektorerna i varlden! och den
privata tiénsfendringen svarar fér ungefér hélfren av Sveriges
fofala sysselsatining och BNP.2 Marknaden &r ménga génger
fragmenterad och bestér huvudsakligen av ett stort antal entre-
prendrsledda bolag, vilket skapar goda méjligheter fér Seren-

dipity aff inom utvalda nischer vixa genom férvérv.

Venture Management

Sverige dr en av varldens ledande nationer nér det géller inves-
teringar i forskning och utveckling ("FoU'"). Totalt investerades
cika 3,4 procent av BNP i FoU 2012° och det finns cirka
57 000 aktivt arbetande forskare i landet, vilket motsvarar cir-
ka 1,2 procent av befolkningen i &ldrarna 25-64 &r.# Detta gor
att tillgéngen p& kvalitativ kunskap och kompetent arbetskraft
ar stor inom fér kommersialisering relevanta omréden, vilket
ocksd delvis framgér av anfalet publikationer i férhéllande fill
befolkningsméngden dar Sverige &terigen finns bland varlden
fre hogst rankade nationer.®

Sverige erbjuder séledes goda férutsdtiningar fér innovativa
och kunskapsintensiva bolag att véxa fram. Den stora fillgéng-
en p& kunskap och know-how som finns i landet har dock inte
omsatts fill nya produkter och tjcnster i samma utstréickning.
Sverige kommer férst p& en tionde plats bland de innovations-
drivna léndema vad géller andel av befolkningen som ar en-
gagerad i entreprendriell verksamhet.¢

Affdrsomraden Venture Management

Andel av Serendipitys

totala intakter/Rorelse- 21%/53%

resultat

Corporate Services Technical Services

10%/6% 69%/41%

- Kommersialisering av innova- - Nischade konsulttjanster - Ombyggnation, reparation
tioner och service av hissar
- Offentlig finansiering

Verksamheter

- Installation och service av
storningsfri elférsérining
(UPS)

- Férvaltning och utveckling av

Ixoras portfslibolag - Nischade rekryteringstjanster

SAAB, PEAB, Balder, Wallen-
stam, Midroc Electro, Dalkia,
Preem, Hufvudstaden, HSB,

Telia, Telenor, Gavagai, Rehact,

Exempel pa kunder
Chalmers, Lunds universitet, SP,

Vega Fish, Rebtel, Alfa Laval,
Nasdagq Infranord, TeoGe

Geografiskq marknader  Global Primért Sverige Sverige

Siffror per afférsomréde &r hémtade fréin Bolagets bokféring och redovisning i vilka varje dotterbolag redovisats i det afférsomréde dotterbolaget fillhér. Totalsummorna fér
respektive afférsomréde fér perioderna 20122014 &r i éverensstémmelse med Bolagets finansiella information p& sidorna 36-40. Totalsummorna fér respekiive afférsomréde fér
perioden 2011 &r i éverenssidmmelse med Bolagets reviderade drsredovisning fér 2011.

http:/ /www.vardforetagama.se/kalender/sveriges-strukturella-validagforattbli-en-vinnare-imorgon
https: / /www.almega.se/ politik-och-ekonomi/statistik
hitp://data.worldbank.org/indicator/GB . XPD.RSDV.GD.ZS/ countries

hitp:/ /www.ekonomifakia.se/sv/ Fakia/Utbildning-och-forskning / Utbildningsniva,/ Forskarutbildade--Sverige /
hitp: //academia.stackexchange.com/questions/ 18767 /research-publications-percapita

o AN —

http:/ /www.gemconsortium.org,/docs/download /3106
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De sfatliga anslagen fill forskning och utveckling inom fér Venture
Management relevanta vetenskapliga omréden, s& som mate-
matik och naturvetenskap, teknik, medicin och tvarvetenskap,
har néra pd férdubblats sedan 2005.7 Dartill erhdll svenska
akiérer 2002-2010 cirka 14 miljarder kronor frén Europeiska
ramprogrammet FP7. Genom EUs nya satsning, Horizon 2020,
har budgeten fér stad till kommersiell forskning och utveckling
yiterligare &kat.® Sammantaget finns det goda férutsétiingar fér
en bra forsknings- och utvecklingsmili® i Sverige Gven framgent,
vilket bidrar fill en fortsatt god tillg&ing pé projekt med stor kom-
mersiell potential.

Corporate Services

Nischade konsultjénster

Genom Corporate Services tillhandahdller Serendipity konsult-
fiagnster av nischad karakiar. Den generella konsulimarknaden
berdknas globalt, 2014, omsatta citka 415 miljarder USD.?
2011 omsatte konsulimarknaden i Sverige cirka 165 miljar
der kronor.'® Serendipity agerar idag primért p& den svenska
marknaden dér Bolaget inom sina nischer har en framstéende
position och ett efablerat varumérke. Verksamheten ér dock inte
helt begrénsad fill Sverige och Bolaget genomfér projekt och
uppdrag fér utldndska kunders rékning frén tid fill annan.

Offentlig finansiering

Serendipitys verksamhet inom offentlig finansiering syftar fill aft at-
trahera nationella och europeiska anslag fill utvecklingsintensiva
bolag. Tillgangen pé& denna typ av kapital har néra pé férdub-
blats sedan 2005'" och budgeten fér stéd fill kommersiell for-
skning och utveckling har yiterligare 8kat i och med EUs nya
program, Horizon 2020'?, som har en budget p& 80 miljarder
EUR'® fram fill 2020. Att erbjuda tianster kring det i regel kom-
plexa ansékningsférfarandet fér de olika programmen @r en nis-
chad service med f& akférer i Sverige.

Nischade rekryteringsticinster

De 35 stérsta bemannings- och rekryteringsféretagen hade fill-
sammans en omsdtining om 20,6 miljarder kronor 2013 och
representerade cirka 85 procent av branschens tofala omsdittning. '
Efterfragan pé& kandidater dkar generellt inom alla branscher.
39 procent av arbefsgivamna upplever emellertid att antalet s&-

7. http:/ /www.scb.se/sv_/Hitta-statistik / Stafistik-efteramne /
Utbildning-ochforskning/Forskning/ Statliga-anslagHilHorskning-och-utveck-
ling/25067/25074/126407 /

8. hitps://www.vr.se/download/18.65360ed133232dd7 58000802 /For
Svensk-Framgang.pdf

9. hitp://www.plunketiresearch.com/consulting-marketresearch/industrydrends
10. http:/ /www.konsuliguiden.se/konsultkop/article3341312.ece
11. http:/ /www.scb.se/sv_/Hitiarstatistik/ Statistik-efteramne/

Utbildning-ochforskning/Forskning/ Statliga-anslagHilHorskning-och-utveck-
ling/25067/25074/126407 /

12. hiips:/ /www.vr.se/download/ 18.65360ed 133232dd7 5¢8000802 /For
Svensk-Framgang.pdf

13. hiip://ec.europa.eu/research/horizon2020,/pdf/ press/fact_sheet_on_hori-
z0n2020_budget.pdf

14. http:/ /www.bemanningsforetagen.se/ branschfragor2amne=topp+25&typ=p
ublikafioner

SVERIGES STALLNING

Andel av BNP som investerades i FoU 2012

Antal publikationer per 100 invénare 2012

Andel av befolkningen (18-64 ar) engagerade i
entreprendriell verksamhet 2013

33

INBJUDAN TILL TECKNING AV PREFERENSAKTIER | SERENDIPITY INNOVATIONS AB (PUBL)



34

MARKNADSBESKRIVNING

kanden per fianst inte é&r fillidckligt och mer én en figrdedel
av arbetsgivarna menar att det tar dem éver tvé ménader att
hitta en ny anstalld.'> Dértill upplever nérmare 30 procent
av arbefsgivarna ocksd aft kvalitén pa de sdkande har for-
sémrats.'® Sammantaget har detta left ill ett dkat behov av
nischade rekryteringstianster fér aff hitta réit profiler. Serendi-
pity har tack vare et starkt varumarke och lokal nérvaro pé
universiteten kunnat attrahera kompefenfo talanger i stérre
utstréckning én vad den egna verksamheten haft avsétining
fér. Serendipity har dérmed en vérdefull tillgéng i form av
unga talanger, vilket ér attraktivt p& marknaden.

Technical Services

Inom Technical Services fokuserar Serendipity p& nischade
tekniska fignster dar Bolaget i tillagg fill hég servicegrad
&ven kan ha léngsikiiga strukiurella férdelar. Idag bestér
fignsteutbudet av nischade hiss- och elservicefidnster.

Hisservice
| Sverige finns det cirka 120 000 hissar'”
55 000 ér belégna i Stockholmsregionen som ocksd &r den

varav cirka

’

stérsta regionala hissmarknaden i landet.

De produkter och fiénster som erbjuds p& marknaden &r
filverkning av hissar och hisskomponenter, férsélining och
installation, ombyggnad, service och reparation. De stérsta
kundgrupperna &r fastighetsgare, fastighetsforvaltare och
bostadsrattféreningar.

Hissbesténdet i Stockholm har byggts upp under ménga
&rtionden och kénnetecknas av mé&nga olika typer av hiss-
lsningar. Detta har skapat ett komplext hissbesténd som
krgver teknisk personal med djup kunskap inom ménga
olika hissteknologier och med kompefens inom flertal teknik-
disciphner s& som sf\/rfekmk, elkraft, mekanik och elektronik.

Aldre hissar har underhdllsbehov for att méta moderna
krav p& stabilitet och sckerhet. Hissar frén 80-alet och
framét har kortare livslangd och dagens nya hissar har en
héllbarhet p& cirka 20 é&r. Enbart i Stockholmsregionen finns
idag eft behov av cirka 3 000 ombyggnationer per &r vilket
allisé p& sikt gradvis ckar i taki med aft hissars livsléngd
blir allt kortare. Boverket uppdaterar kontinuerligt regelverk
for dkad stabilitet och scikerhet vilket leder fill yiterligare re-
gelbundna behov av uppgraderingar och ombyggnationer.

D& hisservice har en funktionskritisk karaktér och &r vital i
stérre och héga byggnader @r verksamheten inte scrskilt
kanslig fér konjunkiursvéngningar utan  kannetecknas av
l&nga serviceavial som bidrar till férutséigbarhet.

Uninterruptible Power Supply

Stabil elférsérining spelar en allimer kritiskt roll i modemna
samhdllen och sé&rbarhet for elavbrott dkar i takt med kad
digitalisering av vélfards- och hushdllstianster. Avbrottsfri el-
frsérining eller Uninterruptible Power Supply [UPS] har fill
uppgift aff stabilisera skadliga svéngningar i elndteft och
agerar stromférsériningskélla under strémavbrott. UPS har
darmed en allimer central roll i vélfungerande verksamheter
och samhdllen. Operationssalar i sjukhus och datorhallar &r
exempel pd& verksamheter som d&r beroende av avbrottsfri
elférsérining.  Informations- och kommunikationsinfrastruktur
med stigande sckerhetsbehov &r andra vikliga frender som
driver UPS-marknaden.

Marknaden é&r synnerligen nischad med en érlig omsdtining
om cirka 300 Mkr i Sverige. Eit flertal undersdkningsbolag
publicerar &rligen rapporter och prognoser om den globala
UPS-industrin. Bland undersskningsbolagen har IMS Re-
search den mest konservativa uppskatiningen med en prog-
nosfiserad omsdatining fér den globala UPS-marknaden pé
10,7 Miliarder USD &r 2016. Denna prognos baserar sig
p& en &rlig fillvéxt om & procent mellan aren 2011-2016.18

15,16 hitp:/ /www.stepstone.se,/b2b /rekryteraonline / rekryteringsexpertis / undersokningar/loader.cfm@csModule=security/ geffiledpageid=142652cid=B2C_CIC_SYS19

17. hitp://www.tebab.com/dolda-sidor/hissforbundet

18. Active Powers érsredovisning 2012
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Nedanstéende utvalda finansiella information avseende rakenskapsdren 2012 och 2013
ar hamtad ur Serendipity Innovations reviderade koncernrékenskaper, vilka har upprattas
i enlighet med IFRS och har granskats av Bolagets revisorer. Uppgifter avseende 2014
har hamtats frén Serendipity Innovations bokslutskommuniké fér 2014 vilken upprattats i
enlighet med IFRS och har varit foremal for éversikilig granskning av Bolagets revisorer.
Forutom dar s& uttryckligen framgdr har ingen finansiell information i Prospektet reviderats
eller granskats av Bolagets revisorer. Finansiell information som rér Bolaget i Prospektet
och som infte ar en del av den information som har reviderats eller granskats av Bolagets
revisorer ar hamtad fran Bolagets interna bokférings- och rapporteringssystem.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor lasas tillsammans med Seren-
dipitys koncernrakenskaper med ftillhérande noter for aren 2012 och 2013, reviderade av
Ernst & Young AB, samt Serendipitys bokslutskommuniké for 2014, dversikiligt granskad av
KPMG AB, vilka inférlivats via hanvisning och utgér en del av Prospektet.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Helar Helar Helar
Mkr 2014 2013 2012
Nettoomsattning 135,5 18,7 8,1
Ovriga intékter 13,2 0,2 3,9
Vardeforéndring innehav 22,1 48,7 79,8
Personalkostnader -51,8 -14,6 7.6
Ovriga externa kostnader 22,6 -11,9 5.4
Ovriga rérelsekostnader -55.9 -3,2 -
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgéngar -1,1 0,1 0,1
Rorelseresultat 39,4 37,8 78,7
Finansiella intdkter 0,1 0,2
Finansiella kosthader 1,2
Resultat fran finansiella poster 1,1 - 0,2
Resultat fore skatt 38,3 37,8 78,9
Sokoﬁer -3,9 0,9 0,4
Arets resultat 34,4 36,9 78,5
Avrets resultat hanforligt:
Moderféretagets aktiedgare 30,4 36,9 67,6
Innehav utan bestémmande inﬂ\/fonde 4,0 = 10,9
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Mkr 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgéngar

Goodwill 108,0 46,4 -
Materiella anlaggningstillgéngar 13,3 6,5 0,2
Investeringar i aktier och dvriga vérdepapper 45,3 51,3 332,9
L&ngfristiga fordringar 2,1 0,2 -
Summa anléggningstillgéngar 168,7 104,4 333,1
Omséttningstillgéngar

Fardiga varor och handelsvaror 9.8 4.1 -
Kundfordringar 37,4 9,4 1.1
Aktuella skattefordringar 0,8 1,0 0,4
Owriga fordringar 5,2 1.4 0,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 9.6 0,5 0,3
Likvida medel 39,5 28,6 12,4
Summa omséittningstillgangar 102,3 45,0 14,4
SUMMA TILLGANGAR 271,0 149,4 347,5
Mkr 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
EGET KAPITAL

Kapital och reserver som kan hénfsras till moderféretagets édgare

Aktiekapital 0,5 0,5 0,5
Ovrigt fillskjutet kapital 54 5,4 90,6
Upparbetat resultat inklusive &rets resultat 112,6 80,8 169,3
Eget kapital hanfsrligt till moderbolagets aktiedgare 118,5 86,7 260,4
Innehav utan bestémmande inflytande 18,8 69,7
Totalt eget kapital 137,3 86,7 330,1
SKULDER

Langfristiga skulder

Rantebdrande l&ngfristiga skulder 65,2 8,0 -
Icke-réntebdrande l&ngfristiga skulder 0,5 12,6 14,7
Summa langfristiga skulder 65,7 20,6 14,7
Korffristiga skulder

Leverantorskulder 16,4 3,3 0,2
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter Q.9 7.7 0,6
Aktuella skatteskulder 14,9 10,1 1,9
Ovrigo avsattningar - -

Owriga kortfristiga skulder 26,8 21,0 -
Summa kortfristiga skulder 68,0 42,1 2,7
Summa skulder 133,7 62,7 17,4
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 271,0 149,4 347,5
Stéllda sakerheter 62,71 14,7 0,2
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga

1)1 samband med de genomférda fdrvéirven har det till férmén fér respektive langivare pantsatts: 475 000 aktier i Serendipity ES AB och 5 000 aktier i St:Eriks Hiss AB i enlighet med de léneavtal

som  respektive dotterbolag ingdt.
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Helar Helar Helar

Mkr 2014 2013 2012
Kassaflsde fran den Idpande verksamheten
Rorelseresultat 39,4 37,8 78,7
Justeringar fér poster som infe ingér i kassaflodet

Aterlaggning av avskrivningar 1,1 0,1 0,1

Vardeférandringar ej kassapéverkande 22,1 -48,9 -83,7

Ovriga poster e kassapaverkade 6,3 - -
Reaforlust 0,2 -0,0 -
Erhallen ranta 0,1 0,0 0,2
Erlagd rénto -1,2 -0,0 0,0
Betald skatt -2,3 0,9 0,3
Kassaflsde fran den I8pande verksamheten fére féréndring av
rérelsekapital 8,9 -11,9 -5,0
Forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning évriga korffristiga fordringar 7,4 -14,5 1,0
Okning/minskning évriga korffristiga skulder 1,8 19,3 0,4
Kassaflsde fran den I8pande verksamheten 3,3 7,1 -4,4
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investeringar i koncernbolag -65,8 -63,0 -4,8
Forsalining andelar i koncernféretag 0,4 45,9 -
Investering aktier och andelar 2,7 -17.0 -48,5
Forsalining aktier och andelar 32,4 3,8 10,1
Amortering av [dmnade an - 38,9 -
Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar 0,2 - 0,2
Kassaflsde fran investeringsverksamheten -35,9 8,6 -43,4
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyemission - - 42,2
Upptagna lan 70,0 20,0 -
Amortering av l&n 26,2 -5,3 -3,5
Erhalina aktieagartillskott - -
Lamnade utdelningar 0,3
Avsdtiingar - - -
Kassaflsde fran finansieringsverksamheten 43,5 14,7 38,7
Periodens kassaflode 10,9 16,2 9.1
Likvida medel vid periodens bérjan 28,6 12,4 21,5
Likvida medel vid periodens slut 39,5 28,6 12,4
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

NYCKELTAL

Nyckeltal 2014 2013 2012
Totala intakter (Mkr)! 170,8 67,6 Q1,8
Rorelseresultat (Mkr) 39,4 37,8 78,7
Rérelsemarginal (%) 23% 56% 86%
Avkastning p& eget kapital (%) 30% 21% 30%
Avkastning p& sysselsatt kapital (%) 26% 18% 30%
Soliditet (%) 51% 58% Q5%
Rantebdrande nettoskuld (Mkr) 44,0 20,6 -12,4
Skuldsattningsgrad 0,3 0,1 0
Medelantal anstdllda 109 41 16

1) Sammanstdlining Sver koncernens totala intcikter

Mkr 2014 2013 2012
Netioomsafining 1355 187 81
Ovriga intakter 13,2 0,2 3,9
Vérdefsrandring innehav 22,1 48,7 79,8
Total intékter 170,8 67,6 018
Nyckeltal aktie 2014 2013 2012
Resultat per akfie, kronor 1,5 1,8 3,4
Eget kapital per akfie, kronor 6,8 4,3 16,5
Utdelning per akfie, kronor 0 10,32 0
Antal registrerade stamaktier vid periodens utgang, milj 20,3 20,3 20,1
Antal registrerade preferensaktier vid periodens utgéng, milj 0 0 0

2) Avser sakutdelning i form av 1 689 294 preferensaktier i Ixora fill Serendipitys akfiecigare
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

DEFINITIONER

Avkastning pé eget kapital

Avkastning pé sysselsatt kapital

Skuldsattningsgrad

Resultat per aktie

Réantebdrande nettoskuld

Rérelsemarginal

Rorelseresultat

Soliditet

Sysselsatt kapital

Totala intakter

Resultat efter skatt hanfarligt

till moderbolagets aktiedgare
och innehav utan bestémmande
inflytande dividerat med
genomsnittligt eget kapital.

Rorelseresultat plus finansiella
intakter dividerat med genom-
snittligt sysselsatt kapital.

Med skuldsattningsgrad avses
har rantebdrande skulder
dividerat med Bolagets fotala
tillgéngar.

Resultat efter skatt hanfarligt
till moderbolagets aktiedgare
dividerat med genomsnittligt
antal utestdende aktier.

Réntebdrande skulder minskade
med likvida medel.

Rorelseresultat dividerat med
neffoomsattning.

Resultat fére finansiella poster
och skatter.

Eget kapital dividerat med totala
tillgangar [balansomslutningen).

Totala tillgéngar minskade
med likvida medel och icke
réntebdrande skulder.

Med totala intékter avses i
detta Prospekt summan av
netfoomsatining, dvriga intaker
samt vardeférandring innehav.

*) Resultat efter skatt hanférligt till moderbolagets aktiedgare och innehav utan bestdmmande inflytande.

Resultat efter skatt*
Genomsnittligt eget kapital

Rérelseresultat+Finansiella
intckter
Genomsnittligt sysselsatt
kapital

Réntebdrande skulder
Totala tillgédngar

Resultat efter skatt*
Genomsnittligt antal aktier

Réresleresultat
Nettoomséttning

Eget kapital * *
Totala tillgangar

**) Eget kopﬁo\ bestér av kopiTo\ hdnférﬁgl ill moderbo\ogels okﬁe{jgore samf kopncﬂ hdn{br\igf till innehav utan bestdmmande mHonnde.
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nedanstéende kommentarer till den finansiella utvecklingen avser rakenskapsaren 2014,
2013 och 2012. Informationen ska l&sas tillsammans med avsnittet “Utvald finansiell infor-

mation”.

RAKENSKAPSARET 2014 JAMFORT MED 2013

Resultatrékning

Intakter

Nettoomséittning

Koncerens neffoomsatining dkade med 116,8 Mkr jamfért
med 2013 och uppgick fill 135,5 Mkr (18,7 Mkr). Den
huvudsakliga anledningen fill denna &kning é&r aft Eurotech
Sire Systems och Stockholms Hiss- & Eltekniks nettoomsétining
konsoliderats i Koncemen fér hela rékenskapsaret, jamfért
med en begrénsad period om fem respektive en ménad un-
der 2013. Omsdattningen dkade dven fill félid av férvary och
konsolidering av St: Eriks Hiss och KM Hiss & Portservice som
tillsammans bidrog med en omsdtining p& 56,6 Mkr fér de
fyra ménader som dessa bolag ingétt i Koncernen.

Ovriga intékter

Koncernens évriga intdkter skade med 13,0 Mkr och uppgick
fill 13,2 Mkr (0,2 Mkr). Okningen ar framférallt hanforlig fill
en utdelning p& Serendipitys innehav av sfamakfier i Ixora om
sammanlagt 5,9 Mkr, men @ven till folid av intékter i form av
offentligt stod som erhéllits f&r verksamheten i afférsomrédet
Venture Management.

Vérdefsréndring innehav

Vardeférandring i vardepappersinnehav avser framst vérde-
féréndringar i Serendipitys innehav av stam- och pref
erensakfier i Ixora och uppgick under 2014 till 22,1 Mkr
(48,7 Mkr). Orsaken fill minskningen jamfért med 2013 ar
fréimst att véirdedkningen i Ixora inte var lika stor under 2014
som under 2013. Vidare avytirade Bolaget under tredje kvar-
talet 2014 det sista kvarvarande innehavet av preferensaktier
i Ixora vilket minskade Bolagets totala innehav av aktier i Ixora
och darmed andel i Ixoras vardeskning.

Kostnader

Personalkostnader

Personalkostnader dkade med 37,2 Mkr och uppgick Htill
-51,8 Mkr [[14,6 Mkr). Okningen hanférs framst till de
genomforda férvérven under 2014 och dérmed en &kning
av personalstyrkan i Koncernen frén i genomsnitt 41 ill 118
anstéllda men éven fill félid av det under 2013 genomférda
férvéirven av Eurotech Sire Systems och Stockholms Hiss- &
Elteknik vars personalkostnader ingétt under hela rékensko-
psaret 2014 och endast fem respekfive en mdanad under

20138.

Ovriga externa kostnader

Owriga externa kostnader dkade med 10,7 Mkr och uppgick
till -22,6 Mkr (-11,9 Mkr). Den dkade kostnaden harrér fram-
forallt frén kostnader i samband med férvarvsprocesser men
Gven av att externa kostnader fér de férvarvade bolagen har
ingait i Koncernens rakenskaper.

Ovriga rérelsekostnader

Owriga rérelsekostnader dkade med 52,7 Mkr och uppgick
till -55,9 Mkr (-3,2 Mkr). De dkade rérelsekostnaderna beror
p& de under 2014 férvarvade bolagens verksamhetskarakicr
med en stérre andel kostnad fér salda varor i kunduppdrag
f.ex. avseende material ill hissinstallationer och UPS-enheter i
installationer fér avbrofisfri strémférsérining.

Rérelseresultat

Koncernens rorelseresultat har fér rékenskapséret 2014 kat
med 1,6 Mkr och uppgick vid periodens slut fill 39,4 Mkr
(37,8 Mkr). Under 2014 har offédrsomrédet Technical Servic-
es bidrag till rérelseresultatet skat med 13,6 Mkr och uppgick
fill 16,0 Mkr (2,4 Mkr).

Resultat fran finansiella poster

Koncernens resultat frén finansiella poster minskade under
2014 med 1,1 Mkr och uppgick ill -1,1 Mkr (0,0 Mkr). Det
huvudsakliga skalet fill minskningen ar ékade réntekostinader
fill folid av upptagna férvérvskrediter fér de under 2013 och
2014 genomférda férvarven.

Balansrékning

Tillgangar

Koncemens totala tillgéngar uppgick den 31 december
2014 1ill 271,0 Mkr (149,4 Mkr). Den huvudsakliga anled-
ningen fill dkningen &r forvérven av S:t Eriks Hiss och KM Hiss
& Portservice som genomférdes under 2014.

Anlédggningstillgéngar

Goodwill ékade under 2014 med 61,6 Mkr och uppgick
den 31 december 2014 till 108,0 Mkr (46,4 Mkr). Good-
willkningen &r hanférlig fill férvéirven av S:t Eriks Hiss och

KM Hiss & Portservice.

Materiella anlaggningstillgangar dkade med 6,8 Mkr och up-
pgick den 31 december 2014 till 13,3 Mkr (6,5 Mkr] vilka
avser finansiella leasingavial fér fordon i S:t Eriks Hiss om
7,4 Mkr (O Mk, byggnader och mark om 5,8 Mkr (6,3 Mkr)
samt inventarier om O, 1 Mkr (0,2 Mkr).
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLUNGEN

Investeringar i akfier och &vriga vérdepapper minskade
med 6,0 Mkr och uppgick den 31 december 2014 iill
45,3 Mkr (51,3 Mkr). Férandringen ér dels hénférlig fill en
dkning om 19,1 Mkr hanfarigt fill vardedkning av Serendipi-
tys innehav av sfamakfier i Ixora och dels fill en minskning om
25,1 Mkr av vérdet p& Bolagets innehav av preferensaktier i
Ixora fill félid av i) avytiring av delar av Bolagets innehav av
preferensaktier i Ixora, ii) genom eft inlésenerbjudande frén
Ixora fill dess akliedgare. Den 31 december 2014 innehade
Bolaget inga preferensaktier i Ixora. Bolaget innehar samt-
liga utest@ende stamakfier i Ixora och Bolagets totala inne-
hav av stamaktier i Ixora uppgick per 31 december 2014 till
2 200 000 stamaktier {2 200 000).

Omsiittningstillgéngar

Fardiga varor och handelsvaror ékade under 2014 med 5,7 Mkr
och uppgick den 31 december 2014 il 9,8 Mkr (4,1 Mkr). Ok-
ningen &r framférallthénférlig fill de under 2014 genomférda férvér-
ven. Okningen &r relafivt sett begransad i forhéllande till storleken
pd de forvdrvade bolagen dé& materialinkép i stor utsirdckning gérs
direkt fill kunduppdrog med begransad lagerhdlining. Varor i férhék
lande fill nefioomsdattning uppgick fill 7,2% (21,9%).

Kundfordringar, Férutbetalda kosinader och upplupna intékier och
Owriga fordringar har under 2013 fillsammans kat med 40,8 Mkr
och uppgick den 31 december 2014 fillsammans fill 52,2 Mkr
(11,4 Mkr). Okningen ér framférallt hanforlig il de under 2014
genomférda férvérven. Dessa balansrékningsposter sammantoget
i ferhallande fill nefioomsdtining 2014 uppgick fill 39,1% (65,8%).

likvida medel dkade med 10,9 Mkr och uppgick den 31 decem-
ber 2014 il 39,5 Mkr (28,6 Mki).

Eget kapital

Eget kapital hanférigr fill Bolagets akfiedigare kade under
2014 med 31,8 Mkr och uppgick den 31 december 2014 il
118,5 Mkr (86,7 Mki). Innehav utan bestémmande inflytande
Skade med 18,8 Mkr och uppgick den 31 december 2014 il
18,8 Mkr (0,0 Mkr]. Okningen i Innehav utan bestdmmande
infilytande hénférs fill investeringar gjorda av entreprenérer i
forvarvade bolag dér de ar verksamma. Ovriga kningar ér i
sin helhet hanférliga fill &rets resultat.

Skulder

Langfristiga skulder

Rantebdrande langfristiga skulder ékade under 2014 med
57,2 Mkr och uppgick den 31 december 2014 till 65,2
Mkr (8,0 Mkr). Okningen bestar fill strsta delen av upp-
tagna forvarvskrediter fér S:t Eriks Hiss, KM Hiss & Portser
vice och Stockholms Hiss- & Elteknik om totalt 42,4 Mkr. Den
del av de l&ngfristiga skulderna som férfaller fill betalning
inom den ndrmsta tolvm&nadersperioden klassificeras som
rantebdrande kortfristiga skulder i Koncerens balansrékning.
Icke-réntebdrande langfristiga skulder minskade under 2014
med 12,1 Mkr och uppgick den 31 december 2014 iill
0,5 Mkr (12,6 Mkr). Minskningen ar framférallt hanférlig fill
en nedskrivning av férvantad tillaggsképeskilling i dotterbola-
get Avanture AB.

Kortfristiga skulder

Sammanlagda korffristiga skulder dkade med 25,9 Mkr och
uppgick den 31 december 2014 till 68,0 Mkr (42,1 Mkr).
Okningen ar framférallt hanford il leverantérsskulder som
skat ill fslid av konsolideringen av de under &ret genomférda
férvarvens verksamhet och uppgick den 31 december 2014
fill 16,4 Mkr (3,3 Mkr). Den kortfristiga delen av léngfristiga
skulder utgérs av den under 2015 avtalsenliga amorteringen
av réntebdrande l&ngfristiga skulder och ingdr i posten for
kortfristiga skulder i Koncernens balansrékning och uppgick
den 31 december 2014 1ill 16,7 Mkr (0,0 Mkr).

Kassaflédesanalys

Kassaflsde frén den Ipande verksamheten fére foréindring
av rérelsekapital

Koncernens kassafléde frén den I8pande verksamheten fére
férandring av rorelsekapital dkade under 2014 och upp-
gick till 8,9 Mkr (-11,9 Mkr]. Under 2014 har afférsom-
radet Technical Services bidragit fill Kassaflédet fran den
l6pande verksamheten fére férandring av rérelsekapital med

11,0 Mkr och uppgick till 12,9 Mkr (1,9 Mkr).

Féréndring i rérelsekapital

Kassaflodet frén féréndringar i kortfristiga fordringar under
2014 var 7,4 Mkr (-14,5 Mkr). Férandringen i kortfristiga
skulder var 1,8 Mkr (19,3 Mkr).

Kassaflode frén den Ispande verksamheten
Justerat for férandringar i rérelsekapital uppgick under 2014
kassaflsdet frén den 16pande verksamheten till 3,3 Mkr (7,1 Mkr).

Kassaflsde frén investeringsverksamheten

Koncerens kassafléde fréin investeringsverksamheten under
2014 var -35,9 Mkr (8,6 Mkr). Férandringen @r fréimst hén-
forlig fill genomfért férvary av S:t Eriks Hiss och KM Hiss &
Portservice men dven till félid av i) awytiring av delar av Se-
rendipitys innehav av preferensaktier i Ixora ii) eft inldsener-
bjudande fran Ixora fill dess aktiedgare dar Serendipity |5ste
in resterande innehav av preferensaktier i Ixora.

Investeringar i koncernbolag uppgick under 2014 il
65,8 Mkr (63,0 Mkr) och hanférs till forvarven av St Eriks
Hiss och KM Hiss & Portservice. Investeringar i évriga aktier
och andelar uppgick under 2014 1ill 2,7 Mkr (17,0 Mkr)
och avser huvudsakligen Serendipitys investering i Ixoras
preferensaktier, som sedermera har avyttrats.

Forsélining av andelar i koncernbolag uppgick under 2014
fill 0,4 Mkr (45,9 Mkr) och avsdg avytiring av 5 procent av
andelarna i Serendipity ES till en nyckelperson i det under
2013 férvarvade Stockholms Hiss- & Elteknik.  Férsélining
av akfier och andelar uppgick under 2014 till 32,4 Mkr
(3,8 Mkr] och avser framst avyttring och inlésen av Serendi-
pitys innehav av preferensaktier i Ixora.

Kassafléde frén finansieringsverksamheten
Upptagna l&n uppgick under 2014 1ill 70,0 Mkr (20,0 Mkr)
och utgjordes av finansiering av férvérven av S:t Eriks Hiss

och KM Hiss & Portservice.
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Amortering av l&n uppgick under 2014 till 26,2 Mkr (5,2 Mkr)
och avser amorteringar p& upptagna banklén i Koncernen samt
en amortering av eft dgarlén fréin Rootberg AR p& 20,0 Mkr
som betalades uf i sambandet med férvarvet av Stockholms

Hiss- & Elteknik i slutet av 201 3.

RAKENSKAPSARET 2013 JAMFORT MED 2012

Resultatrédkning

Intékter

Nettoomsditining

Koncemens  nettoomsdtining  ckade  under 2013 med
10,6 Mkr och uppgick till 18,7 Mkr (8,1 Mkr). Den huvudsak-
liga anledningen fill denna ékning &r de genomférda férvarven
av Eurotech Sire Sysfems och Stockholms Hiss- & Elteknik inom
afférsomrédet Technical Services som bidrog med en dkning av
Koncernens intckter med 10,0 Mkr.

Vérdeféréndring innehav

Vérdeféréndringar i vérdepappersinnehav avser frémst vér-
deférandring av preferens- och stamakfier i Ixora och uppgick
under 2013 1ill 48,7 Mkr (79,8 Mkr). Minskningen frén 2012
ar framfér allt hanferlig till en féréndring i hur innehavet i Ixo-
ra redovisas i Koncernens rakenskaper. Bakgrunden fill denna
féréndring &r att drsstdmman 2013 i Serendipity beslét aft dela
ut Serendipitys innehav av preferensakiier i Ixora. Dérmed klos-
sificerades dgandet i Ixora redovisningsmdssigt om fill att inte
langre utgdra eft dotterbolag varvid enbart Serendipitys andel
i Ixora, fill skillnad frén hela Ixora, lag fill grund fér Koncernens
rikenskaper.

Kostnader

Personalkostnader

Personalkosinader ékade med 7,0 Mkr och uppgick Hill
-14,6 Mkr [-7,6 Mkr). Okningen hanfors framst fill de genom-
férda forvérven under 2013 och ddrmed en ékning av person-
alstyrkan i Koncernen frén i genomsnitt 21 ill 54 anstdllda.

Ovriga externa kostnader

Owriga externa kostnader ékade med 6,5 Mkr jamfért med
2012 och uppgick tofalt till -11,9 Mkr (-5,4 Mkr). Den ckade
kostnaden harrér framfér allt frén kostnader i samband med
férvéirvsprocesser men dven av att externa kosinader fér de un-
der aret forvarvade bolagen har konsoliderats.

Ovriga rérelsekostnader

Owriga rérelsekostnader for perioden uppgick il -3,2 Mkr
(0,0 Mkr). De ckade rérelsekostnademna beror p& de under
2013 férvarvade bolagens verksamhetskarakicér med en stérre
andel kostnad fér sélda varor i kunduppdrag t.ex. avseende
material till hissinstallationer.

Rérelseresultat

Koncernens rorelseresultat minskade med 40,9 Mkr och uppgick
fill 37,8 Mkr (78,7 Mkr). Den huvudsakliga anledningen fill min-
skningen ar den vérdeféréndring i innehav som uppstod som en
konsekvens av att Ixora redovisningsméssigt klassificerades om
fill att inte l&ngre utgdra dotterbolag i Koncernen.

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLNGEN

Balansrékning

Tillgéngar

Koncemens totala fillgéngar uppgick den 31 december 2013
fill 149,4 Mkr (347,5 Mkr). Den huvudsakliga anledningen fill
balansomslumingens minskning om 198,1 Mkr &r den redovis-
ningsmdssiga klassificeringen av Ixora frén dofterbolag fill in-
fressebolag varefter Ixora inte Iéngre konsolideras i Koncernens
rékenskaper.

Anléggningstillgéngar

Goodwill dkade med 46,4 Mkr och uppgick den 31 december
2013 ill 46,4 Mkr (0,0 Mkr). Goodwillskningen avser férvarvet
av Eurotech Sire Systems och Stockholms Hiss- & Elteknik.

Materiella anléggningstillgéngar ékade med 6,3 Mkr och up-
pgick den 31 december 2013 1ill 6,5 Mkr (0,2 Mkr). Okningen
ar hanforlig fill forvarvet av Stockholms Hiss- & Elteknik dér byg-
gnader och mark om 6,3 Mkr ingick.

Investeringar i akfier och évriga vardepapper minskade under
2013 med 281,6 Mkr jgmfért med 2012 och uppgick fill
51,3 Mkr (332,9 Mkr]. Minskningen under aret &r framfor allt
hanferligt fill en férandring i hur innehavet i Ixora redovisas i
Koncemens rékenskaper. Bakgrunden till denna féréindring ar
aft &rsstémman i Serendipity 2013 beslét att dela ut Serendipi-
tys innehav av preferensaktier i Ixora till Bolagets akfiedgare.
Darmed klassificerades Ixora om till aft inte langre utgéra eft
dotterbolag varefter enbart Serendipitys andel i Ixora, till skillnad
frén hela Ixora, lag fill grund fér Koncernens rékenskaper. Bola-
get innehade samfliga utestdende stamaktier i Ixora séval den
31 december 2013 som den 31 december 2012 om totalt
2 200 000 stamakier (200 000). Bolagets innehav av prefer-
ensaktier i Ixora uppgick per 31 december 2013 till 186 239
preferensaktier (2 104 150).

Omséttningstillgangar

Fardiga varor och handelsvaror ékade under 2013 med
4,1 Mkr och uppgick den 31 december 2013 fill 4,1 Mkr
(O Mkr). Okningen hanfors till att de under 2013 férvérvade

bolagens lagertillgéngar.

Okningen i Kundfordringar, Férutbetalda kostnader upplup-
na intékter och Owriga fordringar har tillsammans ékat med
10,5 Mkr och uppgick den 31 december 2013 fill 12,4 Mkr
(1,9 Mkr). Okningen ar framforallt hanforlig till de tvar forvary
som genomférdes under 2013.

Likvida medel dkade med 16,2 Mkr och uppgick den 31
december 2013 till 28,6 Mkr (12,4 Mkr).

Eget kapital

Eget kapital hanférligt till Bolagets aktiecigare minskade under
2013 med 173,7 Mkr och uppgick den 31 december 201 3 ill
86,7 Mkr [260,4 Mkr). Innehav utan bestdmmande inflyttande
minskade under 2013 med 69,7 Mkr och uppgick den 31
december 2013 till 0,0 Mkr (69,7 Mkr). Minskningen &r fram-
forallt hanforlig till ett beslut p& Serendipitys @rsstdmma 2013
om att dela ut Serendipitys innehav av preferensaktier i Ixora.
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Skulder

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder férdelas pd rantebdrande och icke-rén-
tebérande skulder. De rdntebdrande skulderna ¢kade under
2013 med 8,0 Mkr och uppgick den 31 december 201 3 ill
8,0 Mkr (0,0 Mkr) och avser férvarvskrediter som upptagits i
samband med finansiering av férvarvet av Eurotech Sire Sys-
tems. De icke-réntebdrande l&ngfristiga skulderna minskade
under 2013 med 2,1 Mkr och uppgick den 31 december
2013 il 12,6 Mkr (14,7 Mkr). Minskningen &r framférallt
hanferlig fill en nedskrivning av forvéntad tilldggskdpeskilling
fér dotterbolaget Avanture AB.

Kortfristiga skulder

Sammanlagda  kortfristiga  skulder  8kade under 2013
med 39,4 Mkr och uppgick den 31 december 2013 Hill
42,1 Mkr (2,7 Mkr). Okningen ar framforallt hanferligt till
uppfagningen av eft kortfristigt dgarlén p& 20,0 Mkr frén
Rootberg AB. Akiuella skatteskulder dkade under 2013 med
8,2 Mkr och uppgick den 31 december 2013 iill
10,1 Mkr (1,9 Mkr). Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter dkade under 2013 med 7,1 Mkr och uppgick den
31 december 2013 till 7,7 Mkr (0,6 Mkr]. Okningen i skat
teskulder samt upplupna kostnader och férutbetalda intékter
ar framférallt hanférlig fill aft de under 2013 genomférda
férvarvens.

Kassaflédesanalys

Kassaflsde frén den I6pande verksamheten fére foréindring
av rérelsekapital

Koncernens kassafléde frén den 18pande verksamheten fére
férandring av rérelsekapital minskade under 2013 med
6,9 Mkr och uppgick till -11,9 Mkr [-5,0Mkr). Minskningen
ar framférallt hanférligt fill minskningen i kassafléde frén of-
farsomradet Venture Management, vilket inte kompensera-
des av &kningen i de fréin rérelsen kassaflodesgenererande
verksamheterna inom i huvudsak Corporate och Technical
services.

Féréndringar i rérelsekapital

Kassafladet frén féréndringar i kortfristiga fordringar under
2013 var -14,5 Mkr [1,0 Mkr). Kassaflédet frén férandring
av kortfristiga skulder under 2013 var 19,3 Mkr (0,4 Mki).
Forandringen hanférs framfor allt fréin férvérvet av Eurotech
Sire Systems. Fércéndringen i kortfristiga fordringar och kort-
fristiga skulder efter forvérvet av Stockholms Hiss- & Eleknik,
som genomférdes 3 december 2013, var marginell.

Kassaflsde frén den Ispande verksamheten
Justerat fér férandringar i rérelsekapital uppgick under 2013
kassaflédet fréin den [épande verksamheten till -7, 1 Mkr (4,4 Mkr).

Kassafléde frén investeringsverksamheten
Koncemens kassafléde frén investeringsverksamhet uppgick

till 8,6 Mkr 43,3 Mkr) under 2013.

Investeringar i koncernbolag  uppgick il 63,0 Mkr
(4,8 Mkr) och hanférs till forvarven av Eurotech Sire Systems
och Stockholms Hiss- & Elteknik. Investeringar i évriga aktier
och andelar uppgick fill 17,0 Mkr (48,5 Mkr) och &r fram-
forallt hanferligt fill investeringar i preferens- och stamaktier
i Ixora.

Amortering av ldmnade l&n uppgick fill 38,9 Mkr (0,0 Mkr).
Den huvudsakliga anledningen fill denna andring bestér av
en &ferbetalning av en fordran som uppstod i samband med
en awytiring av Bolagets innehav i Premune fill Ixora i slutet

av 2012.

Forsdlining av andelar i koncernbolag  uppgick il
45,9 Mkr (0,0 Mkr) och hanférs fill awytiring av preferens-
aktier i Ixora. Forsalining av aktier och andelar uppgick fill
3,8 Mkr (10,1 Mkr) och hanférs till avytiring av korffristiga

aktieplaceringar.

Kassafléde frén finansieringsverksamheten

Upptagna l&n uppgick under 2013 till 20 Mkr (O Mkr) och
hanfers ill ett kortfristigt égarlén frén Rootberg AB fér att
finansiera férvarvet av Stockholms Hiss- & Elteknik.

Amortering av 1&n uppgick under 2013 till 5,2 Mkr
(3,5 Mkr) och hanférs till amorteringar p& dgarlén fréin Root-
berg som upptagits under 201 1.
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KAPITALISERING OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsatining p& koncernnivé per den 31 december
2014. Se avsnitt "Aktiekapital och dgarférhallanden” for yiterligare information om bland annat Bolagets aktiekapital
och aktier. Tabellerna i defta avsnitt bér lésas tillsammans med avsnittet “Kommentarer till den finansiella utvecklingen”
och Bolagets finansiella information, med fillhérande noter, som &terfinns p& annan plats i defta Prospekt alternativt

har inférlivats i Prospektet genom hénvisning.

Kapitalisering

Serendipity &r finansierat med eget kapital och skulder, dér
huvuddelen av skulderna uigérs av rantebdrande skulder.
Det fofola egna kapitalet uppgick per den 31 december
2014 1ill 137,3 Mkr, varav akliekapital uigjorde 0,5 Mkr,
ovrigt illskjutet kapital utgjorde 5,4 Mkr, upparbetat resul-
fat inklusive periodens resultat uppgick till 112,5 Mkr och
innehav utan bestémmande inflytande uppgick fill 18,8 Mkr.
Serendipity hade per den 31 december 2014 l&ngfristiga
skulder om 65,7 Mkr varav 60,7 Mkr var mot scikerhet. De
rantebdrande korffristiga skulderna som avser kortfristig del
av langfristiga réntebérande skulder i Serendipity uppgick
fill 18,3 Mkr och de icke réntebarande kortfristiga skulderna
som bestdr av leverantérsskulder, skatteskulder, upplupna
kostnader och férutbetalda intékter samt évriga kortfristiga
skulder uppgick 1ill 49,7 Mkr. De langfristiga skuldermna fér-
delas i icke rantebarande (uppgér per den 31 december
2014 1ill 0,5 Mkr och réantebérande skulder (uppgér per
den 31 december 2014 1ill 65,2 Mkr). Nedan redovisas
Serendipitys kapitalstrukiur baserat p& rantebarande skulder

per den 31 december 2014.

Mkr 31 december 2014
Langfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sakerhet 60,7*
Utan garanti/borgen eller sgkerhet 4,5
Summa langfristiga skulder 65,2
Kortfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sakerhet 18,3*
Utan garanti/borgen eller sdkerhet

Summa kortfristiga skulder 18,3
Eget kapital

Aktiekapital 0,5
Ovrigt tillskjutet kapital 54
Upparbetat resultat inklusive érets resultat 112,5
Innehav utan bestémmande inflytande 18,8
Summa eget kapital 137,3

| samband med de under 2013 och 2014 genomférda férvdrven inom
afférsomréde Technical Services har det till férmén fér respektive ldngivare
pantsatts aktier i de férvérvade bolagen.

Stéllda sékerheter avser aktier i dotterbolagen samt de fordon som innehas
via finansiella leasingkontrakt, det bokférda vérdet p& fordonen uppgér till
7,2 Mkr. Koncernméssigt virde pd de pantsatta dotterbolagen uppgér till 55,5
Mkr. Som det framgdr av beskrivningen av verksamhetsomréde Technical Services
pé sidan 30, uppgick afférsomrédets omsdttning under 2014 till 118 Mkr.

Finansiell nettoskuldsétining
Nedan visas Serendipitys finansiella nettoskuldsétining per

den 31 december 2014.

Mkr 31 december 2014
A Kassa 39,5
B Andra likvida medel

C L&tt realiserbara vérdepapper

D Likvididtet [A)+(B)+(C) 39,5

m

E Kortfristiga fordringar

F Kortfristiga banklén

G Kortfristig del av l&ngfristiga skulder 16,7
H Andra kortfristiga skulder 1,6
| Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 18,3
J Netto kortfristig skuldsattning (I)-(E)-(D) -21,2
K Langfristiga banklén 55,1
L Emitterade obligationer

M Andra langfristiga lan 10,1
N Langfristiga skulder (K)+(L)+(M) 65,2
(o] Nettoskuldsattning (J)+(N) 44,0

Redogorelse for rérelsekapital och kapitalbehov
Styrelsen fér Serendipity bedémer att det befintliga rérelseka-
pitalet ar tillréickligt for Koncernens aktuella behov under den
ndrmaste tolvménadersperioden. Med rérelsekapital avses
hér Serendipitys méjlighet att f& tillg&ng fill likvida medel

i syfte att fullgéra sina betalningsférplikielser vartefter de fér-
faller till betalning.

Materiella anléggningstillgangar

Per den 31 december uppgick materiella anlaggningstill
gangar till 13,3 Mkr och avser byggnad och mark uppgs-
ende till 5,8 Mkr, inventarier om O, 1 Mkr samt finansiell lea-
sing som avser fordon som uppgér till 7,4 Mkr. Fér mer in-
formation om Serendipitys materiella anlédggningstillgéngar,

se not 2.6 och not 14 i Serendipitys drsredovisning 201 3.

Immateriella anléggningstillgangar
Vardet av Serendipitys immateriella anlaggningstillgang-

ar uppgick per den 31 december 2014 fill 108,0 Mkr
(46,4 Mki). Serendipitys immateriella tillgangar utgérs av
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goodwill som uppstétt vid féretagsférvarv. Anledningen till att
goodwill &kar under 2014 jamfért med 2013 ar férvérven av S:t
Eriks och KM Hiss & Portservice. Fér mer information om Serendi-
pitys immateriella tillgéngar se Not 2.5 och not 5 i Serendipitys
arsredovisning 2013.

Investeringar
Serendipity har under 2013 och 2014 férvarvat sammanlagt fyra
bolag som samfliga ingér i afférsomradet Technical Services.

EuroTech Sire System AB férvérvades i augusti 2013 dér Seren-
dipity via det heldgda dotterbolaget Serendipity ATS AB, képte
75 procent av aktierna. Det férvérvade bolaget ér en ledande
leverantér av UPS-enheter (avbrottsfri kraft) p& den svenska mark-
naden. Bolaget har funnits sedan 1987 och ér specialister inom
omradet sdker stromférsorining.

| december 2013 férvarvades Stockholms Hiss- & Elteknik Aktie-
bolag som arbetar med alla typer av hissanldaggningar i séval
privata fastighefer som i offentlig miljé.

| slutet av augusti 2014 férvérvades 100 procent av S:t Eriks
Hiss AB och KM Hiss & Portservice AB, i en och samma transak-
fion, genom dotterbolaget Sdip Telfero AB. Sdip Telfero égs fill
51 procent av Serendipity och till 49 procent av de tidigare égar-
na av de képta bolagen. De férvarvade féretagen erbjuder servi-
ce, reparation och ombyggnation av hissar i Stockholmsregionen.

Omsattning vid

Ar Bolag Typ forvarv
2013 Eurotech Sire Systems Technical Services 19 Mkr
2013 Stockhgllgimzs;é Technical Services 30 Mkr
2014 Striks Hliss AB och K Technical Services 122 Mkr

Hiss & Portservice AB

Den kopeskilling som erlagts fér samtliga férvéry har motsvarat
4-5 ganger respekiive férvarvade bolags férvantade rérelseresul-
tat for kommande kalenderér. Alla férvary har finansierats med
dels banklén dels med egengenererade medel.

| samband med en férsélining av Serendipitys innehav i Premune
till Ixora i slutet av december 2012 UppSTOd en fordran fill Ixora.
Denna fordran betalades sedermera under 2013.

| samband med férvérven har Serendipity Gven stéllt ut vissa kdp-
optioner avseende aktier i delédgda férvérvande doterbolag,
vilka upptas som skulder i Serendipitys balansrékning. Fér mer
information se avsnittet "legala frégor och kompletterande infor-
mation — Vasentliga avial.”

Forvarvet av ManKan Hiss AB som férvérvades den 5 januari
2015 finansierades dels med banklén och dels med égarlén frén
Rootberg AB.

Avyttringar

Serendipity avytirade under 2014 en del av sitt innehav av prefe-
rensaktier i Ixora fill ett totalt vérde av 16,0 Mkr. Under @&ret 18ste
Serendipity in resterande del, 96 063 preferensaktier, av inneha-
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vet for ytterligare 16,4 Mkr. Efter inlésen innehar Serendipity inga
preferensaktier i Ixora.

Under 2014 avytirade dven Serendipity 5 procent av sitt innehav
i Serendipity ES [agarbolag fill Stockholms Hiss- & Elteknik]. For-
salining av aktier skedde fill en nyckelperson p& Stockholms Hiss-
& Elteknik och den totala képeskillingen motsvarade 0,4 Mkr.

Under 2013 avytirade Serendipity preferensaktier i Ixora for
45,9 Mkr samt harutéver avytirade kortfristiga placeringar om
3,8 Mkr.

Under 2013 &terbetalade Ixora en fordran fill Serendipity som
uppstod i samband med en férsdlining av Bolagets innehav i
Premune till Ixora i slutet av 2012.

Under 2012 besfod de ansamlade avyttringarna i huvudsak av
kortfristiga placeringar om 7,8 Mkr samt en férsdlining av prefe-
rensaktier i Ixora om 1,0 Mkr.

Helar Helar Helar
Mkr 2014 2013 2012
Investeringar -68,5 -80,0 -53,4
Avyttringar 32,8 88,6 10,1
Netto-
investeringar -35,7 8,6 -43,3
Kreditavtal

Av banklén per den 31 december 2014 redovisas 55,1 Mkr som
langfristiga och 16,7 Mkr, motsvarande 2015 érs amorteringar
enligt avtal, som korffristiga. Ovriga 10,1 Mkr som ingdr i ba-
lansrékningens totala 65,2 Mkr l&ngfristiga réntebérande skulder
avser finansiell leasing av fordon om 5,6 Mkr och skuld fér fill
lagskopeskilling om 4,5 Mkr.

Efter den 31 december 2014 har yiterligare lan upptagits, vilka
redogérs fér som L&n D och L&n E i tabellen nedan, om samman-
lagt 48,7 Mkr for finansiering av ManKan Hiss AB.

Aterstaende skuld Amorter-

Mkr per 2014-12-31 Rantevillkor  ingskrav* Forfall

Lan A 5,3 3% (fast) 0,7 2016

lan B 16,5 3,8% |fasf) 1,0 2017

lan C 50,0 275%#stibor 2,5 2019
3 manader

Totalt 71,8

Lan D** 26,0 2.75%stibor 1.4 2019
3 manader

Lan Ex** 22,7 0% - -

* Amortering dr rak och sker kvartalsvis

** Férvarvet genomférdes den 5 januari 2015, Iéneutbetalning skedde den 26
jonuari 2015, Iénet éterfinns séledes infe i balansréikningen per den 31 december 2014.
*** Agarlén i samband med férvérv av ManKan Hiss AB den 5 januari 2015

Vasentliga férdandringar

Den 5 januari 2015 férvérvades ManKan Hiss AB, som ingdr i
afférsomradet Technical Services fér vilket l&n upptagits om sam-
manlagt 48,7 Mkr. Fér mer information se avsnittet “legala frégor
och kompletterande information — Vésentliga avial.”
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PROFORMAREDOVISNING

Finansiell proformainformation

Under perioden 1 januari 2014 iill den 31 december
2014 har Serendipity genomfért tvé bolagsférvary. Ett fredje
férvary genomférdes kort efter aff rékenskapsaret 2014 var
slut. Dessa férvarven genomférdes via holdingbolag:

S:t Eriks Hiss AB och KM Hiss & Portservice AB férvarvades till
motsvarande 51 procent av aktierna. Bolagen férvérvades
den 29 augusti 2014 frén samma sdljare som ett férvary
och med en gemensam képeskilling. Av denna anledning
samredovisas bolagen i proformaredovisningen.

ManKan Hiss AB férvérvades den 5 januari 2015.

Syftet med aft upprdtia  proformaredovisningen  nedan
ar att belysa den hypotetiska péverkan som férvérven och
finansieringen av férvérven skulle kunna haft pd resultatrdkningen
for rékenskapsaret 1 januari fill 31 december 2014 om
férvarven hade genomférts den 1 januari 2014 och vad avser
balansrékningen den 31 december 2014 om férvérvet av
ManKan Hiss AB hade genomférts den 31 december 2014.

Proformaredovisningen ér endast avsedd aft beskriva en
hypotetisk situation och har framtagits endast i illustrativt
syfte for att informera och ér infe avsedda aff presentera
de finansiella periodernas resultat som verksamheten faktiskt
skulle ha uppnatt, om ovanstéende héndelser hade intréffat
p& ovan namnda datum och visar inte heller verksamhetens
resultat vid en framfida tidpunkt eller négon framtida period.

Grunder for proformaredovisningen
Proformaresultatrékning

Proformaresultatrékningen fér perioden 1 januari 2014 -
31 december 2014 baseras pé& Serendipitys Sversikiligt
granskade  bokslutskommuniké samt p& interna  rapporter
fér  motsvarande  period.  Proformaresultatrékningen  ér
sammanstdlld som om férvéarven gjordes den 1 januari 2014.

Proformabalansrékning

Proformabalansrdkning fér 31 december 2014 baseras pé
Serendipitys &versikiligt granskade bokslutskommuniké fér
januari — december 2014,

Proformabolansrékning ér upprétiad som om férvarvet av
ManKan Hiss AB genomférts den 31 december 2014.

Redovisningsprinciper

Proformaredovisningen  har  framtagits i enlighet med
Serendipitys redovisningsprinciper sdsom de beskrivs i 2013
ars drsredovisning. Serendipity fillampar International Financial
Reporting Standards ("IFRS") i sina finansiella rapporter.
Den finansiella informationen fér de férvarvade bolagen ér
upprétiad enligt principer som félier av bokféringsnédmndens
allménna réd, forutom BFNAR 2008:1 (K2) och BFNAR
2012:1 [K3).

| samband med uppréttandet av proformaredovisningen har
Serendipity genomfért en analys av huruvida det féreligger
skillnader mellan de redovisningsprinciper som Serendipity
tillédmpar och de redovisningsprinciper som de férvérvade
bolagen fillémpar. Fér identifierade skillnader har justering
skett i proformaredovisningen.

Det har infe skeft nagra justeringar fér synergier eller
integrationskostnader i proformaresultatrékningarna.

Proformajusteringar
Justeringar fér skillnader i redovisningsprinciper

Skillnaden som har identifierats mellan IFRS som Serendipity
fillampar och de redovisningsprinciper som fillémpas av de
farvarvade bolagen berér leasingavtal avseende fordon i S:t
Eriks Hiss AB. Enligt IFRS klassificeras och redovisas dessa
som finansiella leasingavial. Proformajusteringarna har i
resultatrakningen inneburit att leasingkostnaden har &terlagts
och ait resultatrakningen belastats  med  avskrivningar
och ranfekostnader. | balansrékningen har en materiella
anlaggningstillgéngar och rantebdrande skulder lagts fill.

Finansiella justeringar

Finansiella justeringar som har genomférts berér framst
finansiering av férvérven. Férvarven av respektive bolag har
finansierats med banklan, kassa och en villkorad képeskilling
som skuldférts samt, vad avser ManKan Hiss AB, dgarlén
frén Rootberg AB. De proformerade lanekosinadema
har baserats pa de faktiska lanevillkoren och avseende
lanen for férvarven har Stiborrdntan, om tillampligt, under
proformaperioden anvanfs.

For samtliga finansiella justeringar har en skatteeffekt om
22 procent lagfs fill.

Férvérvsrelaterade justeringar

Serendipity har upprdtfiat en prelimingr férvérvsanalys
varvid samtliga tillgéingar och skulder i ManKan Hiss AB
varderas till verkligt varde. Denna preliminéra férvarvsanalys
kommer att justeras under 2015 fér att spegla den fakiiska
fillrddesdagen.

Proformaresultatrékningen presenteras som om Serendipitys
externa  transakfionskostnader avseende  férvarven har
redovisatsfére férstajanuari 2014 i proformaresultatrékningen

for 2014,

resultatrékningen avseende externa  transaktionskostnader

Justeringar  har  séledes skett i proforma-

hanférliga fill Serendipitys férvéry av bolagen. Vederlaget
for férvérven av bolagen har skett via kontanter och en
villkorad képeskilling som har skuldférts. | enlighet med IFRS
har Serendipity genomfért en férdelning dér verkliga varden
har allokerats till de férvérvade bolagens identifierbara
fillgangar och skulder (vanligivis bendmnd férvérvsanalys).
Skillnaden mellan éverférd ersétining och marknadsvérdet pé
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de forvarvade identifierade nettotillgéingarna har redovisats
som goodwill i Serendipitys koncernbalansrékning.

Avskrivning  sker infe p& goodwill, istéllet sker ned-

skrivningsprévning  av - goodwill

arligen.

For  samfliga

finansiella justeringar har en skatteeffekt om 22 procent lagts fill.

Resultatrakning proforma 1

januari 2014 - 31 december 2014

S:t Eriks Hiss och

KM Hiss &

Mkr Serendipity’ Portservice? ManKan Hiss AB? Justeringar Proforma
Nettoomsdttning 135,5 80,4 76,6 292,5
Ovriga intékter 13,1 0,0 0,3 13,4
Vérdeférandring innehav 22,1 0,0 22,1
Llagerférandring 0,1 0,2 0,0 0,3
Personalkostnader 51,8 31,4 24,8 -108,0
Ovriga externa kostnader 22,6 9,0 5,3 2,14 -34,8
Ovriga rérelsekostnader -55,9 -35,5 -38,2 -129.5
Av- och nedskrivningar av -1 -0,1 0,0 1,8° 2.9
materiella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat 39,4 4,6 8,6 0,4 53,1
Finansiella intdakter 0,1 0,1 0,1 0,3
Finansiella kostnader 1,2 -0,1 -3,4° 4,7
Resultat fran finansiella poster -1,1 - 0,1 -3,4 -4,4
Resultat fére skatt 38,3 4,6 8,7 -3,0 48,6
Skatter -3,9 -1,0 -1,9 0,77 6,1
Arets resultat 34,4 3,6 6,7 -2,3 42,5
Arets resultat hanférligt till:

Moderféretagets aktiedgare 30,4 1.8 6,7 1,88 37,2
Innehav utan bestémmande inflytande 4,1 1,8 0,58 5,3
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Mkr Serendipity? ManKan Hiss AB'® Justeringar Proforma
TILGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 108,0 44,0 152,0
Materiella anléggningstillgangar 13,3 13,3
Investeringar i aktier och évriga vérdepapper 45,3 45,3
Langfristiga fordringar 2,1 2,1
Summa anléggningstillgangar 168,7 - 44,0 212,7
Omséttningstillgangar

Fardiga varor och handelsvaror 9,8 8,2 18,0
Kundfordringar 37,4 9,2 46,6
Aktuella skattefordringar 0,8 0,8
Ovriga fordringar 52 52
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 9,6 0,7 10,3
Likvida medel 39,5 18,9 1,6 60,0
Summa omsdttningstillgangar 102,3 37,0 1,6 140,9
SUMMA TILLGANGAR 271,0 37,0 45,6 353,6
EGET KAPITAL

Aktiekapital 0,5 0,1 0,1 0,6
Ovrigt tillskjutet kapital 54 54
Upparbetat resultat inklusive drets resultat 112,6 14,6 -14,6 112,6
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 118,5 14,7 -14,7 118,5
Innehav utan bestémmande inflytande 18,8 18,8
Totalt eget kapital 137,3 14,7 -14,713 137,3
SKULDER

Langfristiga skulder

Réntebdrande langfristiga skulder 65,2 32,21 97,4
Icke rantebdrande langfristiga skulder 0,5 22,71 23,2
Summa langfristiga skulder 65,7 - 54,9 120,5
Kortfristiga skulder

Lleverantérskulder 16,4 13,4 29,8
Skatteskulder 14,9 3,8 0,1 18,8
Ovr’\ga avsdattningar 0,4 0,4

Ovriga kortfristiga skulder 26,8 2,8 5,614 35,21
Upplupna kostnader och férutbetalda intgkter 9,9 1,9 11,8
Summa kortfristiga skulder 68,0 22,3 5,3 95,6
Summa skulder 133,7 22,3 60,3 216,3
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 271,0 37,0 45,6 353,6
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PROFORMAREDOVISNING

Noter

RESULTATRAKNING 1 JANUARI 2014 - 31 DECEMBER 2014

1

. Hamtat frén Serendipitys dversikiligt granskade bokslutskommuniké fér ar 2014,
2.

Hémiat frén ej reviderade interna finansiella rapporter fér perioden januari fill augusti 2014 fér St:Eriks Hiss AB och KM Hiss
& Portservice AB. Kolumnen utgdr en summa av respektive bolags interna finansiella rapporter. Anledningen fill aft St:Eriks
Hiss och KM Hiss & Portfservice redovisas fillsammans i proformaredovisningen ér aft bolagen férvérvades samtidigt frén
samma sdljare och med en gemensam képeskilling.

. Hémiat frén ej reviderade interna finansiella rapporter fér januari fill december 2014 fér ManKan Hiss AB.

. Ovriga externa kostnader for proformaperioden 2014 har minskat med 2,0 Mkr avseende leasingkostnader samt O, 1 Mkr

avseende externa férvdrvskostnader.

. Av- och nedskrivningar av materiella anléggningstillgéngar ékade med 1,8 Mkr avseende avskrivningar pd& fordon som

redovisas som finansiell leasing.

. Finansiella kostnader dkade med 0,3 Mkr avseende réintekostnader fér finansiell leasing samt 3, 1 Mkr avseende réintekostnader

p& l&nefinansieringen av férvary.

. Skattekostnader minskade med 0,6 Mkr avseende skatteeffekt p& férvérvsrelaterade justeringar.

. Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare och innehav utan bestémmande inflyttande minskade med 1,8 Mkr respekfive

0,5 Mkr avseende férvérvsrelaterade justeringar av finansiella kostnader, skattekostnader och amorteringar.

BALANSRAKNING 1 JANUARI 2014 - 31 DECEMBER 2014

9.

Hamtat fran Serendipitys dversikiligt granskade bokslutskommuniké fér ar 2014,

10. Hamtat fréin ej reviderade interna finansiella rapporter fér januari till december 2014 fér ManKan Hiss AB.

11

. Goodwill 8kade med 44,0 Mkr enligt prelimindr férvarvsanalys i samband med férvérvet av ManKan Hiss AB.

12. | samband med férvarvet av ManKan Hiss AB ldmnades eft dgarlén fréin Rootberg AB till Serendipity om 22,7 Mkr varav

1,5 Mkr avség férdréjda tranaktionskostnader.

13. Eget kapital minskar med 14,7 Mkr och avser eliminering av det férvérvade egna kapitalet i ManKan Hiss AB.

14. Rantebarande l&ngfristiga skulder dkar med 32,2 Mkr, varav 20,4 avser bankl&n och 11,8 avser skuld fér tillagskapeskilling.

Owriga korffristiga skulder har dkat med 5,6 Mkr avseende korffristig del av banklén.

15. Ickerantebérande skulder dkar med 22,7 Mkr och avser aktiedgarlén frén Rootberg AB som Iémnades i samband med

forvarvet av ManKan Hiss AB.

16. Ovriga skulder i proforma som uppgér till 35,2 Mkr avser icke rantebdrande skulder om 8,9 Mkr och réntebdrande skulder

om 26,3 Mkr.
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REVISORS RAPPORT AVSEENDE
PROFORMAREDOVISNING

TILL STYRELSEN | SERENDIPITY INNOVATIONS AB (PUBL), ORG. NR. 556672-4893

Vi har utfért en revision av den proformaredovisning som framgdr p& sidorna 47 = 50 i Serendipity Innovations AB (publ:s Prospekt
daterat den 11 februari 2015.

Proformaredovisningen har uppréttats endast i syfte aft informera om hur férvérvet av ManKan Hiss AB skulle ha kunnat péverka
Koncemens balansrékning om férvérvet genomférts 31 december 2014 samt hur férvarven av St Eriks Hiss AB, KM Hiss
& Portservice AB och ManKan Hiss AB skulle ha kunnat péverka Koncernens resultatrdkning fér perioden 1 januari 2014 -
31 december 2014 om férvérven genomforts den Tjanuari 2014,

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ér styrelsens och verkstdllande direkiérens ansvar att upprétta en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospekt-

férordningen 809,/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det &r vért ansvar att lémna ett uttalande enligt bilaga Il punkten 7 i prospekiférordningen 809 /2004 /EG. Vi har ingen skyldighet
aft lémna négot annat uttalande om proformaredovisningen eller ndgon av dess bestdndsdelar. Vi far inte négot ansvar for
sédan finansiell information som anvénts i sammanstéliningen av proformaredovisningen utéver det ansvar som vi har fér de
revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som vi Imnat fidigare.

Utfort arbete

Vi har utfért vért arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Vért arbete,
vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har huvudsakligen bestétt i att j&@mféra
den icke justerade finansiella informationen med kélldokumentation, bedéma underlag till proformaijusteringarna och diskutera
proformaredovisningen med féretagsledningen.

Vi har planerat och utfért vért arbete fér att f& den information och de férklaringar vi bedémt nédvéndiga fér att med rimlig sékerhet
férsékra oss om att proformaredovisningen har sammanstéllts enligt de grunder som anges pé sidorna 47 — 50 och att dessa
grunder dverensstdmmer med de redovisningsprinciper som fillampas av Bolaget.

Uttalande
Enligt vé&r bedémning har proformaredovisningen har sammanstéllts p& eft korrekt sétt enligt de grunder som anges pé& sidomna
47 - 50 och aff dessa grunder dverensstammer med de redovisningsprinciper som fillémpas av Bolaget.

Stockholm 11 februari 2015

KPMG AB
Duane Swanson
Auktoriserad revisor

INBJUDAN TILL TECKNING AV PREFERENSAKTIER | SERENDIPITY INNOVATIONS AB (PUBL)

51



STYRELSE

Enligt bolagsordningen ska Serendipitys styrelse bestd av lagst tre och hogst tio ledaméter,
med upp till fem suppleanter. Bolagets styrelse best&r for narvarande av tre personer,
inklusive ordféranden. Uppdraget for samtliga ledaméter 6per till slutet av kommande
arsstamma. | tabellen nedan fértecknas styrelseledamaterna med uppgift om ar for inval
i styrelsen, erfarenhet, pdgdende och tidigare uppdrag sedan fem &r samt aktieinnehav i
Bolaget per den 31 december 2014. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget, direkt och

52

indirekt innehav samt narstdendes innehav.

Ashkan Pouya
Ordférande (sedan 2004)

Utbildning och erfarenhet: Ashkan Pouya ar en

serieentreprencr och har varit inblandad i uppbygg-
andet av et flertal forskningsbaserade bolag. Han
var tidigare innovationsdirekiér vid Lunds Universitet
och har sjélv studerat Business Adminisfration vid
Uppsala universitet, Queens University och VWWHU-
Otio Besheim School of Management i Tyskland.

Pagéende uppdrag: Styrelseordférande i S:t Eriks
Hiss Akfiebolag, Eurolech Sire  System  AB,
Diamorph AB (publ), OrganoClick AB, KM Hiss &
Portservice AB, Serendipity Ixora AB [publ). Styrelse-
ledamot i Serendip Invest AB, Rootberg AB och
Intelligent Art AB. Styrelsesuppleant i Diamorph Bear-
rings AB, OrganoWood AB, Diamorph Ceramic
AB, Diamorph Services AB.

Uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordférande i
Vascuring AB (il 2013), Lund Life Science Incubator
AB [fill 201 1) och IRRAS AB (iill 2014). Styrelseleda-
mot i Stockholms Hiss- & Elteknik Aktiebolag (il
2014, Diamorph Bearings AB (till 2012), Biozoul
AB (fill 2011), Vator Securiies AB (till 2010), VZL
Vilande AB (iill 2013), Diamorph Ceramic AB il
2012). Shyrelsesuppleant i Ideon Center AB |l
2011), ManKan Hiss AB (iill 2015), Lund University
Development AB (il 2011), LU License AB (il
2011), Episurf Medical AB (iill 201 3) och Rootberg
AB (till 2014). Styrelseordférande i Serendip Invest
AB (iill 2013) samt VD i LU Innovation System AB (il
2011).

Innehav i Bolaget: 17 000 000 stamaktier av serie
A samt 106 999 stamaktier av serie B (tillsammans
med verksiéllande direkidren, genom bolaget Root-

berg ABJ.

Cecilia Gunne
Ledamot (sedan 2011)

L
Utbildning och erfarenhet: Cecilia Gunne har en
bakgrund som domare vid Kammarrétten i Stock-
holm och som rétissakkunnig pé Finansdeparte-
mentet. Cecilia Gunne é&r idag skattejurist och
advokat p& Lindskog Malmstrém Advokatbyré.
Innan det var hon bl.a. verkstéllande direkiér fér

Catella Sponsor AB.

Péagéende uppdrag: Delsgare i UM Llaw AB samt
Lindskog Malmstrém Advokatbyré komanditbolag.
Styrelseledamot i Akfiespararnas Serviceaktiebolag,
Cencito Advokat AB, Serendipity Ixora AB (publ),
Stifelsen Nobel Center, Postkodstiftelsen och Aktie-

spararnas Riksférbund.

Uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot i
Valbay Tax AB (il 2011) samt Raquia Invest AB il
2013). Styrelsesuppleant i Claes Bohman AB (il
2011).

Innehav i Bolaget: 3 000 stamakiier av serie B.

Bengt-Arne Vedin
Ledamot (sedan 2010)

Utbildning och erfarenhet: BengtArne Vedin bérj-

ade sitt yrkesliv med aft prakfisera innovation med

et flertal patent som resuliat. Frén mitten av
19704alet har han kombinerat forskning med
innovationsprakiik och bl.a. férestatt en forsk-
ningsstiftelse och tiénat som professor vid KTH.
Han var regeringens innovationsutredare 1993
och har férfatiat 72 bécker.

Pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Serendipity
Ixora AB [publ) och AFSR, Association Franco - Sué-
doise pour la Recherche, svenskdranska forsknings-
féreningen samt i Ideella Féreningen TELDOK med
firma TELDOK Publicering. Editorial Board Member

Journal of Arts & Humanities.
Uppdrag de senaste fem dren: -

Innehav i Bolaget: 5 500 stamakiier av serie B.
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LEDNING OCH REVISORER

Saeid Esmaeilzadeh
Verkstallande Direktor

Utbildning och erfarenhet: Saeid Esmaeilzadeh ar
en serieentreprendr som har startat och medverkat
i uppbyggandet av éver 15 forskningsintensiva
bolag inom olika industrier. Ar 2002 blev Saeid
Sveriges yngsta docent. Han har genom é&ren
mottagit ett stort antal priser och utmérkelser fér
sin forskning och sina insatser som entreprendr.
Saeid &r adjungerad professor i corganisk kemi vid

Stockholms Universitet.

Pagéende uppdrag: Styrelseordférande i Xbrane
Bioscience AB, Episurf Medical AB, Premune AB
[publ) och Swecure AB. Siyrelseledamot i Diamorph
AB (publ), Swedish Pharma Aktiebolag, Rootberg
AB, Avanture AB samt IRRAS AB. Styrelsesuppleant i
OrganoClick AB, Serendip Invest AB, VZL Vilande
AB, Auremune AB, Sprof AB, leonova CONSUL-
TING AB, Premune IPR AB, Swecure Europe AB och
Swecure IPR AB. VD i Serendipity Ixora AB (publ).

Uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordférande
[iill 2012) och VD {iill 2010) i Diamorph AB (publ),
styrelseledamot (il 2012) och styrelseordférande
(il 2012) i Diamorph Bearings AB, styrelseledamot
il 201 1) och styrelseordférande (il 2011) i Bio-
zoul AB, styrelseledamot (il 2013) och styrelse-
suppleant (il 201 1) i Vascuring AB, styrelseledamot
(il 2011) och styrelsesuppleant (il 2010) i Vator
Securifies AB, siyrelseledamot (iill 2013) och styrel-
seordférande [fill 2012) i VZL Vilande AB, siyrelse-
ordférande (fill 2012) och  siyrelseledamot (il
2012) i Diamorph Ceramic AB och siyrelseledamot
[iill 2014) och styrelseordférande (fill 2013) i Abera
Bioscience AB. Styrelseledamot i Nanologica AB
[publ) (iill 2010), Scilife Clinic AB (il 2012) och
Binary Bio AB (iill 2013). Styrelsesuppleant i IRRAS
AB (till 2014).

Innehav i Bolaget: 17 000 000 stamaktier av serie
A samt 106 999 stamaktier av serie B [tillsammans

med siyrelseorféranden, genom bolaget Rootberg AB)

Jakob Holm
CFO/Vice VD

P\

Utbildning och erfarenhet: Jakob Holm har lang
erfarenhet av att utveckla féretag till tillvéxt och
[6nsamhet. Som senior r&dgivare har han jobbat
med dgare och ledning i stora internationella f&-
retag likval som mindre fillvéxtbolag. Han grun-
dade 2006 managementbolaget Axholmen och
har haft ledande positioner i General Electric och
Accenture. Jakob har en civilingenjérsexamen
frén KTH.

Pagéende uppdrag: Styrelseordférande i Stock-
holms Hiss- & Elteknik Aktiebolag. Styrelseledamot i
S:t Eriks Hiss Aktiebolag, KM Hiss & Portservice AB,
Plisken AB, VZL Vilande AB och Currusell AB. Styrel-
seuppleant i Infelligent Art AB.

Uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot i
Arinvest AB [fill 2010), ManKan Hiss AB (till 2015),
samt styrelseledamot (fill 201 1), VD (il 2013) i Ax-
holmen AB.

Innehav i Bolaget: 232 082 stamaktier av serie B

[genom bolag).

Amin Omrani
Affarsutvecklingschef

‘a\a\\

Utbildning och erfarenhet: Amin Omrani har en
bakgrund som industriell ekonom med inrikining
mot maskinteknik samt en magisterexamen i logis-
tik. Han har bland annat varit medgrundare och
VD fér flera bioteknikféretag.

Pagéende uppdrag: Styrelseordférande i Swedish
Pharma  Akfiebolag.  styrelseledamot och VD i
Abera Bioscience AB och Zantoor AB. Shyrelsele-
damot i Swecure AB, Swecure Europe AB samt
Swecure IPR AB.

Uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i
Premune AB (publ) (il 2014). Styrelsesuppleant iill
2013) och VD (till 2012) i VZL Vilande AB. VD i
Xbrane Bioscience AB (till 2012), Binary Bio AB il
2013), Swecure AB (till 2012) och Abera Biosci-

ence AB.

Innehav i Bolaget: 106 052 stamakiier av serie B

[inklusive genom bolag)
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STYRELSE LEDNING OCH REVISORER

Tanja Ustinova
Koncernredovisningschef

Utbildning och erfarenhet: Tanja Ustinova har fidi-
gare erfarenhet av redovisning frén primért den
svenska energisektorn. Hon har sedan 2010 varit
ansvarig  fér  Koncernens  ekonomiavdelning.
Tanja har en master i infernationell ekonomi frén
Plekhanov-akademin fér ekonomistudier i Mosk-
va, med inrikining mot afférsorenterad redovis-

ning och bolagsstyring.

Pégéende uppdrag: Styrelseledamot i Stockholms
Hiss- & Elteknik Aktiebolag, S:t Eriks Hiss Aktiebolag
och KM Hiss & Portservice AB.

Uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i
SollGard Solutions AB (fill 2012).

Innehav i Bolaget: 683 stamaktier av serie B.

Omid Ekhlasi
Kommunikationschef

Soug
Utbildning och erfarenhet: Omid Ekhlasi har bak-

grund inom journalistik, PR, marknadsféring och

employer branding. Han har arbetat som reporter
fér flera svenska tidningar och haft positioner som
webbredakiér och chefredaktér. Omid kommer
nérmast frén en roll som kommunikationsansvarig
p& Academic Work dér han frémst arbetade mot
IT- och teknikbranschen. Omid har en magister-

examen inom journalistik fréin Uppsala Universitet.

Pagaende uppdrag: Agare av OmekMedia, sty-
relseledamot och VD i Serendipity Communications
AB samt styrelsesuppleant i ALAKOM AB.

Uppdrag de senaste fem aren: -
Innehav i Bolaget: -

Revisor

Vid exira bolagsstémma i november 2014 valdes revisionsbolaget KPMG AB fill
revisor. Som huvudansvarig revisor ufségs aukforiserade revisorn Duane Swanson.
Duane Swanson ar medlem i FAR. Varken KPMG AB eller Duane Swanson dger
nagra aktier i Bolaget. Dessférinnan var revisionsbolaget Ernst & Young AB revisor
och Jens Noaksson var huvudansvarig revisor. Jens Noaksson var under sin tid som
Bolagets revisor medlem i FAR. Anledningen fill bytet av revisor &r aft en upphand-

ling av revisorstianster for Koncernen genomférdes under 2014.

Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Samiliga  Bolagefs styrelseledométer och ledande  befatiningshavare  kan
nés via Bolagefs adress, Serendipity Innovations AB (publ), Stureplan 15, SE-
111 45, Stockholm. Bolaget Vascuring AB dér Saeid Esmaeilzadeh var
styrelseordledamot och Ashkan Pouya styrelseordférande férsattes i konkurs i
mars 2014. Konkurs inleddes &r 2009 avseende bolagef Sushi Devil AB dér
Ashkan Pouya var styrelseledamot. Konkursen avskrevs dock 2010. | &vrigt
har ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befatiningshavare under de
senaste fem &ren (i) démis i bedrégerirelaterade mal, (i) férsatts i konkurs eller
varit sfyre|se|edom(‘jfer eller befattningshavare i bolag som férsatts i konkurs eller
likvidation, [iii) varit féremal for anklagelser eller sankfioner frén myndigheter eller
offentligrétisligt reglerade yrkessammanslumingar eller (iv) &lagts néringsférbud.

Inga familieband féreligger mellan Bolagefs styrelseledaméter och ledande
befatiningshavare. Ej heller féreligger négra intressekonflikter eller risk for sédana,
varvid styrelseledaméters och ledande befattningshavares privata intressen skulle
st& i strid med Bolagets infressen. Det féreligger inga begrénsningar fér styrelsens
ledaméter att avytira sina akfier i Bolaget.

Utéver sedvanlig 16n under uppscigningstid féreligger inga avial om ersétining efter
att uppdraget avslutats med ndgon medlem av styrelse eller ledning.

Ersattningar och férmaner till styrelse och ledande befattnings-
havare fér rékenskapsaret 2014

(Tkr) Arvode/lén Formaner Pension Summa
Ashkan Pouya

Styrelseordférande 1 600 - - 1 600
Cecilia Gunne

Styrelseledamot 100 - - 100
Bernt-Arne Vedin

Styrelseledamot 100 - - 100
Saeid Esmaeilzadeh

VD Q00 - - Q00
Ovriga ledande

befattningshavare 2014 - - 2014
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BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning avser det regelverk och den struktur som etablerats for att p& ett effektivt och
kontrollerat satt styra och leda verksamheten i ett aktiebolag. Ytterst syftar bolagsstyrningen
till att tillgodose aktiedgarnas krav p& avkastning och samtliga intressenters behov av in-
formation om Bolaget och dess utveckling. Till grund fér Serendipitys styrning ligger bland
annat bolagsordningen, aktiebolagslagen, First Norths regelverk samt interna regler och
foreskrifter. Svensk kod for bolagsstyrning galler inte for bolag vars aktier ar noterade pa
First North, varfér Bolaget inte tillampar Svensk kod fér bolagsstyrning. Bolaget har darfor

inte inrattat revisions- och ersattningskommittéer.

Bolagsstamman

Bolagsstémman &r Bolagets hégsta beslutande organ och
ska enligt bolagsordningen héllas érligen inom sex mé&nader
effer rékenskapsdrefs utgéng. P& &rsstamman ufser akfied-
gama styrelse och i férekommande fall revisorer. Stémman
beslutar ocksé& bland annat om ansvarsfrihet fér styrelsen och
verkstéllande direktéren, faststéllelse av &rsredovisning, dis-
position av vinstmedel, arvoden fér styrelsen och revisorerna
samt riklinjer for ersatining fill verkstéllande direkiéren och
svriga medlemmar av ledningen.

Ko||e|se, protoko”, kommuniké och annat material for stém-
mor publiceras p& www.sdip.se.

Styrelsen

Styrelsens dvergripande uppgift &r att fér dgamas rékning
férvalta bolagets angeldgenheter och att ansvara fér bola-
gefs organisation. Styrelsens arbete leds av styrelseordféran-
den. Styrelsen ska arligen hélla konstituerande sammantréde
efter &rsstémman. Det &r styrelsen som faststéller bolagets
mal och strategier. Styrelsen ansvarar fér bolagets organi-
safion och férvalining och ska sdkerstélla kvaliteten i den
finansiella rapporteringen. Dessutom ska styrelsen behandla
och godkdnna finansiella rapporter och faststélla viktigare
policies och regelsystem. Styrelsen ska félia upp verksam-
heten utifrén mal och rikilinjer.

P& Bolagets styrelsemdten behandlas normalt Bolagets finan-
siella situation samt frégor av stérre betydelse fér bolaget.
Verkstallande direktér redogér [6pande fér afférsplaner och
strategiska frégestéllningar.

Verkstallande direktor

Serendipitys verkstallande direkiér ansvarar f6r bolagets 1&-
pande férvalining i enlighet med reglerna i akliebolagslagen
samt de instruktioner for verkstéllande direkiéren och fér den
ekonomiska rapporteringen som styrelsen har faststallr.

Intern kontroll

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen fér den inferna kon-

trollen och styrningen av bolaget. Fér att behélla och utveckla
en vél fungerande kontrollmili® har styrelsen faststéllt eft antal

grundléggande dokument av betydelse fér den finansiella
rapporteringen. Daribland ingér styrelsens arbetsordning och
instrukfionerna for verkstéllande direkiéren och fér den eko-
nomiska rapporteringen. Darutéver férutsdtter en fungerande
kontrollmili en utvecklad strukiur med &pande éversyn. An-
svaret fér det dagliga arbetet med aft upprétthélla kontrollmil-
ion &vilar primart den verkstéllande direkidren. Verkstéllande
direkiren rapporterar regelbundet fill styrelsen. Verkstallande
direkidren framlégger vid varje styrelseméte som halls i sam-
band med halvérsbokslut ekonomisk och finansiell rapport
dver verksamheten.

Revisor

Revisor utses p& d@rsstdmman fér att granska bolagets finan-
siello rapportering samt styrelsens och verkstéllande direkie-
rens férvalining av bolaget. Vid en extra bolagsstémma i nov-
ember 2014 valdes KPMG Hill bolagets revisor med Duane
Swanson som huvudansvarig revisor.
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AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

Serendipitys akfier har emitterats enligt svensk lag och é&r registrerade pd& innehavare hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear'] i
elekironisk form. Euroclear fér éven Bolagets aktiebok. Bolagets aktier ér denominerade i kronor och fullt betalda.

Enligt bolagsordningen ska Bolagets aktiekapital uppgé fill Iagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor uppdelat pd
lagst 20 000 000 och hagst 80 000 000 aktier. Bolaget kan enligt bolagsordningen ge ut aktier av tre akfieslag, stamakfier,
stamaktier av serie B och Preferensaktier. Av dessa finns vid tidpunkten fér detta Prospekt totalt 17 000 000 stamaktier av serie
A (ISIN: SEO003756741) samt 3 272 150 stamaktier av serie B (ISIN: SEO003756758). Akiiekapitalet i Serendipity uppgick
per dagen for defta Prospekt fill 506 803,75 kronor férdelat p& 20 272 150 aktier, envar med eft kvotvérde om 2,5 ére.

Aktiekapitalets utveckling
Nedanst&ende tabell visar féréndringen av aktiekapitalet och antalet akfier i Serendipity fréin att Bolaget bildades till dagen fér
Prospektet.

Datum Transaktion Férandring antal Antal A-aktier Antal B-aktier Total aktiekapital,

aktier kronor
December 2004 Nybildning 1 000 n/a n/a 100 000
Februari 2010 Split 19 999 000 18 000 000 2 000 000 100 000
November 2010 Fondemission 0 18 000 000 2 000 000 500 000
November 2011 Nyemission 72 150 18 000 000 2072 150 501 804
Mars 2013 Apportemission 200 00 18 000 000 2272150 506 804
September 2013 E)mkvond\ing till 17 000 000 3272 150 506 804

-aktier

Teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev

Per dagen for defta Prospekt har inte Serendipity Innovations négra utest&ende teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev.
Per dagen fér Prospektets offentliggérande har det inte fattats beslut om av n&got aktierelaterat incitamentprogram i Bolaget

Agarstruktur

Stamaktier av serie A har eft réstvérde om tio réster per aktie.
Stamaktier av serie B och Preferensaktier har eft résivarde
om en rést per aklie. Stamaktier av serie A kan konverteras
fill stamaktier av serie B genom skrifilig begdran frén akfie-
agare fill styrelsen.

Sévitt styrelsen fér Serendipity kénner fill, féreligger infe
nagra aktiedgaravial eller andra dverenskommelser mellan
nagra av Serendipity akliedgare som syftar till gemensamt
inflytande dver Bolaget. Savitt styrelsen fér Serendipity kén-
ner fill finns det inga &verenskommelser eller motsvarande
avial som kan komma att leda fill aft kontrollen éver Bolaget
férandras. Savitt styrelsen fér Bolaget kanner till finns inte hel-
ler négon person, utéver medlemmar i Bolagets styrelse och
ledning, som direkt eller indirekt innehar en andel av kapital
eller réstetal som &r anmdélningspliktigt enligt lag. Vid bolags-
stémma fér varje réstberdttigad résta for fulla antalet av ho-
nom/henne dgda och féretrddda aktier utan begrénsningar
i rostratten. Aktiegamas réttigheter kan endast férandras
av bolagsstémma i enlighet med lag. Beslutar Bolaget att

genom konfant- eller kvitiningsemission ge ut nya akfier, teck-
ningsoptioner eller konvertibler har akliedgarna som huvud-
regel féretradesratt il teckning i férhallande till det antal
aktier de férut égt. Preferensaktier har féretréide till utdelning
och eventuellt dverskott vid Bolagets upplésning. Preferensk-
tierna har férutom de skillnader vad galler rétt fill utdelning
lika raft till andel av Bolagets vinst. Beslut om vinstutdelning
fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclears
férsorg. Ratt till utdelning, med ovan angivna begrénsningar,
tillkommer den som p& den av bolagsstdmman faststéllda
avstémningsdagen for utdelningen &r registrerad som inne-
havare av aktier i den av Euroclear férda akfieboken.

Serendipity &r inte och har inte varit féremal for ett offent
ligh uppkdpserbjudande eller dylikt. Véardepappren ér inte
foremal for erbjudande som lamnats fill f8lid av budplikt,
inlésenratt eller [&sningsskyldighet. Bolaget har inga options-
program.

Rootberg AB dger, innan Erbjudandet genomférs, 100 pro-
cent av stamaktierna av serie A och 3,3 av stamakfierna
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av serie B och darmed innehar 98,2 procent av résterna i
Bolaget. Rootberg dgs av Ashkan Pouya (styrelsens ordfe-
rande) och Saeid Esmaeilzadeh (Bolagets VD). Férutsatt full
ansluting till Erbjudandet, kommer Rootberg att aga 80,4
procent av aktierna och 97,6 procent av résterna i Bolaget.

Bemyndiganden

En extra bolagsstémma den 4 november 2014 beslutade aft
bemyndiga styrelsen att infill nésta drsstamma, vid ett eller
flera tillfallen fatta beslut om emission av aktier, tecknings-
optioner och konvertibler, med eller utan férefrédesrétt for

Aktiedgartabell

aktiedgarna, inom de granser som bologsordningen med-
ger, aft befalas kontant, med apportegendom eller genom
kvittning. Antalet Preferensaktier som kan emitteras med stéd
av bemyndigandet ska dock hagst uppga till 2 000 000
minskat med det antal Preferensakiier som tecknas av Root-
berg i den nyemission som beslutades om p& den extra bo-
lagsstémman. Styrelsen har vid tidpunkten fér detta Prospekt
inte umnyttjat bemyndigandet.

Nedan visas Bolagets fio stérsta aktiedgare per den 31 december 2014, inklusive kénda féréndringar.

Antal A-aktier
17 000 000

Agare/fsrvaltare/depabank
Rootberg AB

SEB AB

Avanza Bank AB

Swedbank AB

Jakob Holm

Multinovotech AB

Daniel Katzenellenbogen
Mohammad Mibinikesheh

Amin Omrani

Ali Rezaei

O O O O O O O O O O

Ovriga aktiedgare

Totalt 17 000 000

Kélla: Euroclear per 31 december 2014 samt dérefter kéinda féréndringar fér Bolaget.

Antal B-aktier Kapital Roster
106 999 84,39% 98,17%
551 513 2,72% 0,32%
455 603 2,25% 0,26%
253 215 1,25% 0,15%
232 082 1,14% 0,13%
190 000 0,94% 0,11%
151 500 0,75% 0,09%
120 000 0,59% 0,07%
102 052 0,52% 0,06%
100 000 0,49% 0,06%

1 005 186 4,96% 0,58%
3272150 100,00% 100,00%
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning
Serendipity Innovations AB (publ)
Org.nr 556672-4893

Antagen pa extra bolagsstimma den 4 nov 2014

§ 1 Firma
Bolagets firma &r Serendipity Innovations AB (publ). Bolaget ar
publikt.

§ 2 Styrelsens sdte

Styrelsen ska ha sitt séte i Stockholm.

§ 3 Verksamhet

Foremal fér  bolagets  verksamhet  &r  bolagsutveckling,
kommersialisering av  forskningsresultat, ~direkt eller indirekt
dga och férvalta fast eller 16s egendom och ddrmed férenlig
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgéra lagst 500 000 kronor och hogst
2 000 000 kronor.

§ 5 Antalet aktier
Antalet aktier ska vara lagst 20 000 000 och hagst 80 000 000 st.

§ 6 Aktieslag

1. Aktieslag

Aktierna kan utges i fre serier, stamaktier av serie A, stamakfier av
serie B och preferensakiier.

Stamaktier av serie A och stamaktier av serie B kan i vardera
serien ges ut till hogst det antal som motsvarar 100 % av
akfiekapitalet. Preferensaktier kan ges ut fill hogst det antal som
motsvarar 25 % av akfiekapitalet.

2. Rostratt
Stamaktier av serie A medfér 10 réster per aktie och stamakiier
av serie B och preferensakfier medfér 1 rést per akfie.

3. Begrdnsning avseende véirdedverforing i vissa fall

S& lange eft Innestdende Belopp (enligt nedan) beléper pd
preferensaktierna fér beslut inte fattas om vérdedverféring Hill
innehavare av stamakdier.

4. Preferensakties rétt till vinstutdelning
Beslutar bolagsstémma om vinstutdelning ska preferensakiierna
medféra foretrédesrdtt framfér stamaktierna enligt nedan.

Foretradetillvinstutdelning per preferensakiie " Preferensutdelning”)
ska uppg& fill en fiardedel av é&rlig Preferensutdelning
("Arlig  Preferensutdelning’) per utbetalningstillfdlle  med
avstamningsdagar enligt nedan.
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Fran och med det férsta utbetalningstillféllet fér Preferensutdelning
ska Arlig Preferensutdelning vara 8 kronor per preferensaktie.

Utbetalning av vinstutdelning p& preferensaktier ska ske kvartalsvis
i kronor. Avstdmningsdagar fér vinstutdelning ska vara den 15
mars, den 15 juni, den 15 september och den 15 december. Fér
det fall sédan dag inte &r bankdag, ska avstémningsdagen vara
nérmast féregéende bankdag. Utbetalning av vinstutdelning pé&
preferensaktier ska ske fredje bankdagen efter avstémningsdagen.
Med "bankdag” avses dag som infe ar séndag, annan allman
helgdag eller dag som vid betalning av skuldebrev &r jamstalld
med allmén helgdag (sédana likstéllda dagar ér fér nérvarande
l6rdag, midsommarafton, julaffon samt nydrsafon).

Om ingen vinstutdelning lémnats p&  preferensaktier, eller om
endast vinstutdelning understigande Preferensutdelningen Iémnats,
ska preferensakiierna medféra ratt att i tillagg il framtida
Preferensutdelning erhélla eft belopp, i@mnt férdelat p& varje
preferensaktie, motsvarande skillnaden mellan vad som skulle ha
betalafs ut enligt ovan och utbetalt belopp ("Innestéende Belopp”)
innan ytterligare preferensakier fér emitteras eller vérdedverféringar
fill innehavare av stomaktier fér ske. Innest&ende belopp ska
réknas upp med en fakior motsvarande en arlig réntesats om folv
(12) procent, varvid upprékning ska ske med bdrjan frén den
kvartalsvisa tidpunkt d& utbetalning av del av vinstutdelningen skett
[eller borde ha skett, i det fall det inte skeft négon vinstutdelning
alls). Aven vinsfutde|ning av Innestéende Be|opp férutscitter att
bolagsstémma beslutar om vinstutdelning.

Preferensaktierna ska i &vrigt infe medféra négon réft Hill
vinstutdelning.

5. Inlésen av preferensaktier

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan
ske genom inldsen av eft visst antal eller samtliga preferensaktier
effer beslut av styrelsen. Nér beslut om inlésen fattas, ska et
belopp motsvarande minskningsbeloppet avsattas till reservfonden
om harfér erforderliga medel finns tillgangliga.

Fordelningen av vilka preferensaktier som ska inlésas ska ske
pro rata i férhéllande till det antal preferensaktier som varje
preferensaktiedgare dger. Om férdelningen enligt ovan infe gar
j&@mnt ut ska styrelsen besluta om férdelningen av éverskjutande
preferensaktier som ska inlésas. Om  beslutet godkénns av
samiliga dgare av preferensaktier kan dock styrelsen besluta vilka
preferensaktier som ska inlésas.

Losenbeloppet for varje inlést preferensaktie ska vara ett belopp
bercknat enligt féljande:

e Fram fill den andra &rsdagen av den férsta registreringen av en
emission av preferensakiier vid Bolagsverket (den “Initiala
Emissionen”), eft belopp motsvarande (i) 120 kronor jamte (i)
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eventuell upplupen del av Preferensutdelning jémte (i)
eventuellt Innestdende Belopp uppréknat med eft belopp
motsvarande den é&rliga réntan enligt punkfen 4 ovan.
Losenbeloppet f6r varje inldst preferensaktie ska dock aldrig
understiga aktiens kvotvarde.

® Fran och med den andra arsdagen av den Initiala Emissionen
fram fill den figrde @&rsdagen av den Initiala Emissionen, et
belopp motsvarande (i) 110 kronor jamte (i) eventuell upplupen
del av Preferensutdelning jamfe [iii) eventuellt Innestdende
Belopp uppréknat med ett belopp motsvarande den arliga
ranfan enligh punkien 4 ovan. L&senbeloppet for varje inldst
preferensaktie ska dock aldrig understiga akfiens kvotvarde.

® Fran och med den figrde &rsdagen av den Initiala Emissionen
och fér tiden dérefter, eft belopp motsvarande (i) 105 kronor
iémte (i) eventuell upplupen del av Preferensutdelning jamte
(iii) eventuellt Innestéende Belopp uppraknat med eft belopp
motsvarande den drliga ranfan enligh punkten 4 ovan.
Losenbeloppet fér varje inldst preferensaktie ska dock aldrig
understiga akfiens kvotvarde.

Med "upplupen del av Preferensutdelning” avses upplupen
Preferensutdelning fér perioden som bérjar med dagen efter den
senaste avstdmningsdagen fér vinstutdelning pd& preferensaktier fill
och med dagen fér utbetalning av lésenbeloppet. Antalet dagar
ska berdknas utifréin det faktiska antalet dagar i forhéllande fill
Q0 dagar.

6. Bolagets uppldsning

Vid bolagets upplésning ska preferensaktier medféra féretréidesréit
framfér stamaktier att ur bolagets tillgéingar erhélla eft belopp
per preferensakiie, motsvarande 120 kronor jgmfe (i) eventuellt
Innest&ende Belopp uppraknat med é&rlig rénta enligt punkten 4
ovan j&mte i) eventuell upplupen del av Preferensutdelning enligt
punkten 4 ovan, innan utskiftning sker till dgare av stamaktier.
Preferensaktier ska i dvrigt inte medféra négon réft fill skiffesandel.

7. Omrdkning vid vissa bolagshéndelser

For det fall antalet preferensaktier andras genom sammanléggning,
uppdelning, eller annan liknande bolagshéndelse ska de belopp
som preferensaktien berdttigar ill enligt punkterna 4-6 i denna §
6 omrdknas fér att dterspegla denna féréndring.

8. Réttigheter vid nyemission etc.

Vid  okning av  akliekapitalet  genom  kontant-  eller
kvitingsemission, ska innehavare av akfier av visst slag
dga féretradesrdtt aft teckna nya aktier av samma akfieslag
i forhallande till det antal aktier innehavaren férut dger (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primér férefradesratt
ska erbjudas samiliga  aktiedgare fill teckning  (subsidicr
teckningsratt). Om infe s&lunda erbjudna aktier racker fér den
teckning som sker i subsidiar féretrédesratt, ska aktierna férdelas

mellan tecknarna i férhéllande fill det totala antal de férut dger i
bolaget. | den mén detta inte kan ske avseende viss akfie/akfier,
sker férdelning genom lofining.

Beslutar bolaget aft genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge uf teckningsoptioner eller konvertibler ska
okliedgama ha féretrédesrétt aft teckna teckningsoptioner som
om emissionen géllde de akfier som kan komma att nytecknas
p& grund av teckningsoptionerna respektive féretradesréitt aft
teckna konvertibler som om emissionen géllde de akfier som
konvertiblerna kan komma att bytas mot.

Vad som ovan sagfs ska infe innebdra ndgon inskrdnkning i
méjligheten att fatta beslut om kontant eller kvittningsemission
med awikelse frén aktiedgares féretrédesratt.

Okning av aktiekapitalet genom fondemission med utgivande
av aktier f&r endast ske genom utgivande av stamaktier, varvid,
om stamaktier av béde serie A och serie B fidigare utgivits, det
inbérdes férhallandet mellan de stamaktier av serie A och serie B
som ges ut genom fondemissionen och redan utgivna stamaktier
av serie A och serie B ska vara oféréndrat. Endast stamaktiedgare
ska ha réft till aktier som ges ut genom fondemissionen. Finns
stamakfier av bdde serie A och serie B utgivna férdelas
fondaktierna mellan stamaktiedgamna i férhallande fill det antal
stamakfier av samma slag som de férut dger.

7 § Omvandlingsférbehéll

P& begdran av innehavare fill stamaktie av serie A och utan
erldggande av yiterligare ersatining ska stamaktie av serie A
konverteras fill stamaktie av serie B. Begdran om konverfering
ska framstéllas skrifiligen fill bolagets styrelse med angivande
av hur ménga aktier som onskas omvandlade. Styrelsen ska
utan dréjsmal besluta aft anmdlt anfal aktier ska omvandlas
och ddarefter genast anméla omvandlingen fér registrering.
Omvandlingen &r verkstalld nar registrering skeft och anteckning
i aklieboken gjorts.

8 § Styrelsen
Styrelsen ska bestd av 3-10 ledaméter med O-5 suppleanter.

9 § Revisorer

For granskning av bolagets rékenskaper samt styrelsens och
verkstdllande direkicrens forvalining ska p& drsstémma utses 1-2
revisor/-er med eller utan suppleant.

§ 10 Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillgéanglig
p& bolagets webbplafs. At kallelse har skeft ska samtidig
annonseras i Dagens Industri.

Kallelse fill arsstdmma samt kallelse till extra bolagsstémma dar
fréga om dndring av bolagsordningen kommer aft behandlas
ska utfardas fidigast sex och senast fyra veckor fére stdmman.
Kallelse ill annan extra bolagsstémma ska utférdas tidigast sex
veckor och senast tv& veckor fére stdmman.
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BOLAGSORDNING
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§ 11 Féranmélan

Aktiedgare  som vill delta i férhandlingarna  vid
bolagsstémman ska dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstéllan av hela akiieboken avseende férhallandena
fem vardagar fére stdémman, dels géra anmélan fill bolaget
senast kI 12.00 den dag som anges i kallelse fill stamman.
Sistnémnda dag fé&r infe vara séndag, annan allmén
helgdag, lérdag, midsommarafion, julafion eller ny&rsafton
och inte infalla fidigare &n femte vardagen fére stdmman.
Aktiedgare far vid bolagsstdmman medféra ett eller tvé
bitrdden, dock endast om aktiedgaren fill bolaget anmdéler
antalet bitrédden p& det sétt som anges i féregdende stycke.

§ 12 Bolagsstdmma
P& &rsstémma ska féliande drenden férekomma fill

behandling:

1. Val av ordférande vid stdmman.

. Uppréttande och godkdnnande av éstlangd.

. Val av en eller tvé& justeringsmén.

. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

. Dagordningens godkannande.

[© N, B NS TN O]

. Framléggande av érsredovisningen och
revisionsberdttelsen och i férekommande fall
koncemredovisning och koncernsrevisionsberéttelse.

7. Beslut

e om faststdllelse av resultatrékningen och balansrékningen
och i férekommande fall koncernresultatrékning och
koncernbalansrakning,

e om dispositioner befréffande bolagefs vinst eller férlust
enligt den faststdllda balansrékningen,

e om ansvarsfrihet &t styrelseledaméterna och verkstéllande
direktor.

e Faststéllande av arvoden &t styrelsen och revisorn.

e \al av styrelse samf revisor och, i férekommande fall,
revisorssuppleant.

e Annat @rende, som ankommer p& stamman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 13 Rikenskapsar

Bolagets rakenskapsér ska omfatia tiden 1 jan-31 dec.

§ 14 Sérskilda majoritetskrav
 fillagg fill eventuella sarskilda majoritetskrav som féljer av
gdllande aktiebolagslag ska det féljande gélla.

Beslut om i) &ndring av bolagsordningen som i ndgot
avseende péverkar preferensaktiers ratt, (i) nyemission av
aktier med badttre ratt till bolagets resultat eller fillgéingar

an preferensakfierna, och (iii) beslut om @ndring av denna
§ 14, ar giltigh endast om det bitréitts av mer an ¢
tredjedelar av de vid stémman féretrddda preferensaktierna,
varvid preferensokﬂer som direkt eller indirekt innehas eller
kontrolleras av Rootberg inte ska réknas in.

§ 15 Avstémningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i eff avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.
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NFORMATION

EGALA FRAGOR OCH
KOMPLETTERANDE

SERENDIPITY INNOVATIONS AB

37% Q1% 100%
Venture management Corporate Services

SERENDIPITY

100% Q5% 51% | 89%

Technical Services

SERENDIPITY IXORA AB o oS NP K o AVANTURE AB SERENDIPITY ATSAB  SERENDIPITY ES AB SDIP TELFERO AB SDIP COCELLO AB
70% 70% 75% 100% 100%
SERENDIPITY
FORWARD STOCKHOLMS
TECHNOLOGIES AB COMMUQ:SCATIONS EUROTECH AB Hise. 2 ETERMIK AB MANKAN HISS AB
100% 100%
A KM HISS &
ST ERIKS HISS AB PORTSERVICE AB
Allmant Koncernstruktur

Bolagets firma &r Serendipity Innovations AB (publ) och Bola-
gefs organisationsnummer &r 556672-4893. Bolaget &r
eft publiki okfiebolag med séfe i Stockholm som anvénder
handelsbefeckningen Serendipity Innovations. Bolaget bilda-
des i Sverige den 20 okiober 2004, registrerades den 15
december 2004, och dess besténd ér infe fidsbegrénsat.
Bolagets associationsform regleras av och dess akfier har
ufgivifs enligt akfiebolagslagen (2005:551). Aktiedgares réi
tigheter kan féréndras endast i enlighet med aktiebolagsla-
gen. Beslut om vinstutdelning fattas p& bolagsstdmma. Rétt
fill utdelning fillkommer den som p& den av bolagsstémman
beslutade avstémningsdagen ar registrerad akfiedgare i den
av Euroclear férda aktieboken. Utdelning — i den man det
beslutas om s&dan — utbetalas normalt som ett kontant belopp
per aklie genom Euroclear, men kan éven bestd av annat én
kontanter. Enligt bolagsordningen har Bolagets Preferensak-
tier foretrédesrait framfér Stamaktierna till utdelning upp till ett
visst belopp. Avstémningsdagen for rétten aft erhélla utdel-
ning fér infe infalla senare én dagen fére nésta &rsstiémma.
Om négon aktiedgare inte kan nés genom Euroclear kvarstar
aokfiedgarens fordran pd utdelningsbeloppet mot Bolaget och
begrénsas endast genom regler fér preskription. Vid pre-
skripfion fillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det féreligger
inga restrikfioner f6r utdelning eller sarskilda férfaranden fér
akfiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning sker via
Euroclear pé& samma séit som fér akiiedigare bosatia i Sverige.

Moderbolag i Koncernen ar Serendipity Innovations AB
[publ), som har huvudkontor och séte i Stockholm, Sverige.
En férenklad bild éver Koncernens legala struktur framgér av
ovanstéende diagram. Serendipitys vikligaste tillg&ngar ar
dels de dotterbolag som framgdr av den férenklade legala
strukiuren ovan, dels de portfélibolag som Koncemen éger
genom Ixora. Samiliga dotterbolag ér bildade i Sverige.

Vasentliga avtal
Bolaget har genom dotterbolag férvarvat EuroTech Sire
System AB [“Eurotech”), Stockholms Hiss- & Elteknik Akfie-
bolag ("SHEAB”), KM Hiss & Porfservice AB ("KM Hiss”),
S:t Eriks Hiss Aktiebolag (”S:t Eriks Hiss”) och ManKan Hiss
AB (“ManKan Hiss”).

Bolaget férvarvade, genom ett dotterbolag, 75 procent
av aktierna i Eurotech enligt avial daterat den 20 augusti
2013. Akfierna fillrdddes samma dog. Somfidigh med
akliedverlatelseavialet ingicks eft optionsavial som under
vissa férutsatiningar ger sdliare och képare en option att
sdlia respektive kopa resterande 25 procent av akfierna i
Eurotech for eft férutbestamt pris. | dvrigt innehéller avtalet
bland annat garantier frén sdljaren avseende t.ex. Eurotech
och dess verksamhet. Séljarens ansvar fér garantierna ar
begransat saval till belopp som fill tid. Séljaren och dess
agare har éven gjort vissa dtaganden, bl.a. avseende kon-
kurrensférbud.
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Bolaget férvérvade, genom ett dotterbolag, samiliga akfier i
SHEAB enligt avtal daterat den 3 december 2013. Aktierna
filrdddes samma dag. Avialet innehdller bland annat garan-
tier frén séljaren avseende t.ex. SHEAB och dess verksam-
het. Séljarens ansvar fér garantierna &r begrénsat saval fill
belopp som till fid. Séliaren och dess dgare har Gven gjort
vissa ataganden, bl.a. avseende konkurrensférbud. | samband
med férvérvet verldt Serendipity fem procent av sitt innehav
i det férvérvande dotterbolaget fill en av nyckelpersonerna i
SHEAB. Saval Serendipity som nyckelpersonen har en option
under vissa férutsétiningar pakalla férsdlining av nyckelperso-
nens aktier fill Serendipity.

Bolaget férvérvade, genom ett dotterbolag, samiliga akfier i
KM Hiss och S:t Eriks Hiss enligt avtal daterat den 20 augusti
2014. Akiierna filliraddes den 29 augusti 2014. Som dellik-
vid fér akfierna emitterades aktier i det férvérvande dotterbola-
get fill séljaren och Bolaget och saljaren ingick eft aktiecdgarav-
tal avseende det férvérvande dotterbolaget. Aktiedgaravtalet
innehaller bestammelser om bl.a. enighet vid vissa beslut, be-
stémmelser kring dverlételser av aktier i dotterbolaget. Akties-
verlatelseavialet innehdller bland annat garantier fréin séljaren
avseende t.ex. KM Hiss och S:t Eriks Hiss och dessas verk-
samheter. Séljarens ansvar fér garantierna &r begrénsat savél
fill belopp som fill tid. Séljaren och dess dgare har Gven gjort
vissa &taganden, bl.a. avseende konkurrensférbud. Under for-
ufs@tining att vissa resultatmal uppnés kan fillaggskspeskilling-
ar komma att utgé till séljaren fér perioden fram fill och med
31 augusti 2019. Efter denna periods utgéng, fram fill och
med 31 december 2021, har Serendipity en rétt, men infe
sk\/|dighef, att férvarva frén sd|]oren och sdHoren har en ratt,
men inte skyldighet, aff sélja fill Rootberg AB samiliga akfier i
dotterbolaget fill eft pris som beréknas pé& ett férutbestamt sétt
med utgdngspunkt i verksamhetens resultat.

Bolaget forvérvade, genom eft dotterbolag, samiliga aktier i
ManKan Hiss enligt avial daferat den 21 november 2014,
Akfierna tillirdddes den 5 januari 2015. Som dellikvid fér for-
varvet har séljama ratt ill filldggskapeskillingar och i samband
med att &rsstdmma i ManKan Hiss beslutade om utdelning uf-
gick en forsta tillaggskspeskilling fill séljarna. Om resultatet ef-
ter skatt under en period efter forvarvet dverstiger vissa frosklar
har séliara rétt till sédan &verskjutande del som ytterligare
fillaggskopeskilling. Preferensaktier i det férvérvande dotter-
bolaget har emitterats som en del av tillaggskopeskillingsmek-
anismen och sé&vél saliaren som dotterbolaget kan frén och
med att &rsredovisningen fér rékenskapsaret 2019 faststallts
fill och med den 30 juni 2020 pé&kalla inlésen av sédana
preferensaktier. Aktiedverldtelseavtalet innehdller bland annat
garantier frén séljarna avseende t.ex. ManKan Hiss och dess
verksamhet. Séljarnas ansvar fér garantierna &r begrénsat sé-
val 1ill belopp som fill tid. Sdljarma har Gven gjort vissa dtagan-
den, bl.a. avseende konkurrensférbud.

Dotterbolag fill Serendipity Innovations har i samband med
ovanstéende férvarv ingdtt léneavial med l&ngivande banker.
Dessa laneavial innehdller sedvanliga bestémmelser och be-
grdnsningar, bland annat avseende kontrollédgarférandringar
de férvérvande dotterbolagen.

Agande av Ixora

Serendipity dger 100 procent av stamakfierna i Ixora, vilket
motsvarar cirka 37 procent av bolagets befintliga aktier. Sta-
makfierna har ratt fill 20 procent av utdelningar och andra
vardedverféringar, ned fill eft belopp som innebdr aft Ixoras
egna kapital lagst mofsvarar summan av aktiekapital, éverkurs
och aktiedgartillskott som fillférts Ixora (reducerat med eventu-
ell dverutdelning) i enlighet med Ixoras bolagsordning. Utéver
stamaktierna finns vid fidpunkien fér defta Prospekt 3 772 264
preferensakiier i Ixora. Preferensaktiema berattigar fill 80 pro-
cent av utdelning och andra vérdedverféringar fréin Ixora.

| &vrigt har preferensakiiedigarna férefréde fill utdelning och an-
dra vérdedverféringar framfér stamaktiedgarna.

Serendipitys resultatrdkning  péverkas med 20 procent av
vardeférandringar i Ixora. Férst vid utdelningstillféllen realiseras
dessa vinster genom kassafléde 1ill Serendipity. D& vinster i Ixora
bercéknas pa portféliniva, inte per investering, pé&verkas vinster
som ej delats ut, intill ndsta utdelningstillfélle, av portféliens tota-
la utveckling.

Preferensaktierna i Ixora har eft réstvéirde om en rést per aktie.
Stamaktiemna i Ixora har eft résivéirde om tio résfer per akiie.
Denna konstruktion har varit en afférsmassig verenskommelse
mellan Serendipity och évriga aktiedgare i Ixora. En konsolider
ing av Ixoras rékenskaper skulle ge en felaktig bild av det reella
forhallandet. Av denna anledning har Serendipity ingétt eft avial
med Rootberg AB vars konsekvens, enligt IFRS 10, &r att Ixora
inte bedéms vara dotterbolag till Serendipity och dérmed kon-
solideras infe Ixoras rékenskaper.

P& Serendipitys &rsstamma i juni 2013 beslutades det om en
utdelning fill Serendipitys aktiedgare i form av preferensaktier
i Ixora. Efter att utdelningen genomférts blev Rootberg AB den
storsta akliedgaren av preferensaktier. Serendipity behsll sitt in-
nehav av stamaktier i Ixora. Serendipity l&ste in 96 063 pref-
erensaktier av serie B i Ixora under 2014. Efter inlésen dger
Serendipity inga preferensaktier i Ixora.

Atagande fran Rootberg AB

Vid extra bolagsstémma i Serendipity Innovations AB [publ) den
4 november beslutfades om en emission av hégst 2 000 000
Preferensaktier till Rootberg, med awvikelse frén aktiedgarnas
foretréidesratt, till en teckningskurs om 100 kronor per Preferen-
saktie. Anledningen fill awikelsen fran akliedgarnas férefrades-
rétt var aft méjliggéra fér Rootberg aft garantera nyemissioner
av Preferensaktier som styrelsen beslutar om i samband med
Erbjudandet. Rootbergs rétt att teckna aktier ska dérfér minskas
med det antal Preferensakiier som styrelsen beslutar att emit
tera med stéd av bemyndigandet vid fidpunkten fér Rootbergs
teckning.

Rootberg har vid tidpunkten fér detta Prospekt inte tecknat sig fér
négra Preferensaktier. Rootberg har éven ingétt eft avial med Bo-
laget och Camegie genom vilket Rootberg &tar sig aft inte teck-
na Preferensaktier utan aft férst ha fit instruktion att géra detta fréin
Carnegie. Ingen erscitning utgdr till Rootberg fér detia dtagande.
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LEGAIA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Tvister

Bolaget &r inte och har infe varit part i ndgra rétisliga fér-
faranden eller skilieférfaranden under de senaste tolv ménad-
erna som har haft eller skulle kunna f& betydande effekter p&
Bolagets finansiella stélining eller [énsamhet. Bolaget har inte
heller informerats om ansprék som kan leda fill att Bolaget blir
part i sadan process eller skilieférfarande.

Forsdkringssituation

Bolagets styrelse anser aft Serendipity har et forsckringss-
kydd som &verensstémmer med branschstandard och tacker
de risker som uppstér i verksamheten. Koncernen har bland
annat ansvarsférsdkring, professionsansvarsforsakring, VDS-
forsckring och rattsskyddsférsékring. Bolaget gér 16pande
dversyn av dess férsckringar.

Transaktioner med nérstaende

| mars 2014 amorterade Serendipity Innovations  AB
en skuld fill Rootberg om 20 000 000 kronor vilk-
en upplogs for aft mojliggéra et féretagsforvary.  Un-
der samma ménad har Serendipity ES AB amorterat en
del av sin skuld fill Serendipity Innovations AB pé& tofalt
19 960 000 kronor, skulden som &terstér uppgér Hfill
11 540 000 kronor.

| slutet av def forsta halvéret 2014 erhsll Serendipity Inno-
vafions AB en utdelning frén Ixora. Utdelningen uppgick fill
cirka 5,9 Mkr.

| borian p& januari 2015 Iémnade Rootberg AB, som d&r
storsta dgare fill Serendipity Innovations AB (publ), eft dgar
lan om 48,7 Mkr till Serendipity Innovations AB i samband
med Bolagets forvéry av ManKan Hiss AB |via sitt dotterbo-
lag Sdip Cocello AB|. Del av é&garlénet var avsett som en
br\/ggfinonsiering innan extern l&nefinansiering med bank var
fardigstalld. Agork‘inef l&per i sin helhef utan ranta. Bolag-
et har utnytfiat dgarlénet fill aft i sin tur fillskjuta 26 Mkr Hill
Sdip Cocello AB i form av eff lan, 21,2 Mkr i form av eff
akfiedgartillskott, samt befala transakfionskostnader fill extern
bank om 1,5 Mkr. L&net fran extern bank om 26 Mkr har ut-
betalats den 26 januari 2015 och lanet mellan Sdip Cocello
AB och Bolaget har &terbetalats den @ februari 2015. Bolag-
et har i sin tur &terbetalat 26 Mkr p& dgarlénet frén Rootberg

AB den 9 februari 2015.

Kvarstéende utest@ende belopp pé& dgarlénet frén Root-
berg AB &r 22,7 Mkr. Detta l&n har eft férfallodatum den
5 april 2016 och I6per utan rénta. Rootberg AB kan inte
kréva &terbetalning av dgarlénet innan forfallodatum. Ingen
del av emissionslikviden ska anvéndas fér dterbetalning av
dgarlénet.

Carnegies intressen

Carnegie agerar som finansiell r&dgivare i samband med
Erbjudandet. Camegie har vidare fillhandahéllit Bolaget
rddgivning i samband med strukiureringen och planeringen
av Erbjudandet och den planerade noteringen av Serendip-
itys Preferensakiier p& First North och erhéller erséting fér

s&dan r&dgivning. Carnegie och dess ndrstéende har utfért
och kan ocksé& i framtiden komma att utféra olika finansiella
radgivningsticinster for Bolaget och dess narstéende, for vilka
de erhallit och kan férvantas komma att erhélla arvoden och
andra ersattningar.

Styrelse- och ledningspersoners intressen

Styrelseledaméter och ledande  befattningshavare i Bo-
laget har ekonomiska infressen som har betydelse or tran-
saktionen i form av aktieinnehav i Bolaget enligt féljande:
Bolagets styrelseordférande Ashkan Pouya innehar tillsam-
mans med Bolagets VD Saeid Esmaeilzadeh genom bolag-
ef Rootberg AB 17 000 000 sfamaktier av serie A samt
106 999 stamaktier av serie B i Bolaget. Darfill innehar
samiliga styrelseledaméter och ledningspersoner direkt eller
indirekt innehav i Bolaget enligt féljande: Cecilia Gunne
(styrelseledamot) innehar 3 000 stamakiier av serie B, Bengt-
Ame Vedin (styrelseledamot] innehar 5 500 stamaktier av
serie B, Jakob Holm (CFO/vice VD) innehar 232 082 stam-
aktier av serie B, Amin Omrani (afférsutvecklingschef] innehar
102 052 stamaktier av serie B, Omid Eklasi (kommunikation-
schef] innehar 2 000 stamaktier av serie B, Tanja Ustinova
(koncernredovisningschef) innehar 683 stamaktier av serie B.

Handlingar inférlivade genom hénvisning
Historisk finansiell information, noter och revisionsberdttelse
p& sidora 40 = 77 och 22 — 57 i Bolagets reviderade
arsredovisningar for rikenskapséren 2013 respektive 2012
samt Bolagets &versikiligt granskade bokslutskommuniké fér
2014, vilka tidigare har publicerats, &r inférlivade i Prospek-
fet i enlighet med 2 kap 20 § lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Informationen i handlingama &r
séledes en del av Prospekiet och ska lasas fillsammans med
vrig information i Prospektet. De delar som inte inférlivas &r
infe relevanta eller motsvaras av information som &terges pd
annan plats i Prospekfet. Bolagets bolagsordning, handlingar
inférlivade genom hanvisning samt annan av Bolaget offen-
tliggjord information som hé&nvisas fill i detta Prospekt finns
under hela Prospektets giltighetstid att fillgd i elekironisk form
p& Bolagets hemsida www.sdip.se. Bolagets stiftelseurkund
samt évriga handlingar tillhandahélls Gven efter férfrégan pé
Bolagets huvudkontor, Stureplan 15, Stockholm, pé ordinarie
kontorstid under vardagar.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedanstéende sammanfatining redovisar vissa skafferegler
som kan komma att akiualiseras i samband med innehav av
och handel med Preferensaktier i Serendipity Innovations.

Sammanfatiningen avser i férsta hand aktiedgare som &r
obegransat skattskyldiga i Sverige. Sammanfattningen &r infe
avsedd att vara uttdmmande och omfattar inte situationer dér
aokfierna innehas av handelsbolag eller som lager- fillgéng
i naringsverksamhet. Vidare behandlas inte de sarskilda
regler som tillampas d& aktiedgare innehar akfier som anses
vara néringsbetingade eller de sarskilda regler som gdller for
fysiska personers innehav av s& kallade kvalificerade akiier i
fémansforetag.

Sérskilda  skattekonsekvenser  kan  uppkomma  ocks&  for
andra kategorier av akfiedgare, sdsom investmentféretag,
investeringsfonder och personer som &r begrénsat skattskyldiga i
Sverige. Innehavare av Preferensaktier i Serendipity Innovations
rekommenderas aff inhdmta r&d frén skatterddgivare avseende
de skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall,
inklusive fillampligheten och effekten av utléndska skatteregler
och skatteavtal.

Fysiska personer

For fysiska personer och dédsbon beskattas kapitalvinster sdsom
utdelning och kapitalvinst vid avytiring av akfier i inkomstslaget
kapital. Skattesatsen @r 30 procent. Prelimindr skatt avseende
utdelning innehélls av Euroclear Sweden AB (tidigare vpc|
eller, for férvaltarregistrerade innehav, av férvaltaren. Bolaget
ansvarar inte fér aft eventuell kdllskatt innehélls.

Kapitalvinst respektive kapitalfrlust berdknas normalt som skill-
naden mellan férsdliningsersétiningen, efter avdrag for forsalj-
ningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet
fér samtliga aktier av samma slag och sort beréknas gemen-
samt med filldmpning av genomsnitismetoden. Fér marknads-
noterade akfier f&r omkostnadsbeloppet alternativt bestammas
enligt schablonmetoden till 20 procent av férséljnings- ersétt-
ningen efter avdrag fér férséliningsutgifter.

Kapitalférluster vid avytiring av marknadsnoterade akfier &r
fullt avdragsgilla mot skatteplikliga kapitalvinster samma &r pé
andra marknadsnoterade aktier och delagarrétter utom andelar
i sddana investeringsfonder som innehdller endast svenska
fordringsratter (réntefonder). Kapitalférlust som inte kan kvittas
p& detta satt fér dras av med 70 procent mot évriga inkomster
i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig
inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av
den del av underskottet som inte dverstiger 100 000 kronor
och med 21 procent av resterande del. Underskott kan infe
sparas fill senare beskatingsbolag.

Juridiska personer

For eft akfiebolag beskattas normalt fér alla inkomster, inklusive
skatteplikliga  kapitalvinster och utdelning, i inkomstslaget
ndringsverksamhet. Skattesatsen &r fér nérvarande 22 procent.
Om aktierna utgér néringsbetingade andelar galler sarskilda
regler. Bergkning av kapitalvinst respektive kapitalférlust sker
p& samma sait som fér fysiska personer enligt vad som anges
ovan. Avdrag fér kapitalférluster medges normalt endast
mot kapitalvinster p& aktier eller andra delagarratter.  En
kapitalférlust kan @ven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot
kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under férutsédtining
aft koncembidragsrétt féreligger mellan bolagen. Kapitalférlust
som inte har kunnat utnyttias eft visst &r fér sparas och dras av mot
kapitalvinster p& aktier och andra deldgarrétter under efferféljiande
beskattningsér utan begrénsning i tiden, den s.k. aktieféllan.

Aktiedgare som d&r begransat skatiskyldiga i
Sverige

KUPONGSKATT

For akfiedgare, fysisk saval som juridisk person, som dr
Sverige utgar normalt  svensk
kupongskatt om 30 procent p& utdelning frén svenska
akfiebolag. Denna skattesats &r dock i allménhet reducerad
genom dubbelbeskattnings- avtal mellan Sverige och andra

begransat  skattskyldiga i

lander. Sarskilda regler gdller fér utdelning p& andel som
anses vara ndringsbetingad. Undantag frén  kupongskatt
géller vidare normalt seft fér aktiedgare inom EU som é&r
juridiska personer och som upplfyller kraven i def s.k. moder-/
dotterbolagsdirektivet om innehavet uppgér till minst 10 procent
av andelskapitalet i det utdelande Bolaget. Kupongskatten
innehalls normalt seft vid utdelningstillféllet av Euroclear eller, fér
férvaltarregistrerade innehav, av férvaltaren. Om kupongskatt
innehdllits med ett for hogt belopp, kan dterbetalning begdras
hos Skatteverket fére utgdngen av def femte kalenderdret efter
uidelningstillféllet.

KAPITALVINST

Aktiedgare som ar begrénsat skaftskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet frén fast driftstélle i Sverige beskattas
normalt infe i Sverige fér kapitalvinster vid avytiring av akfier
och andra deldgarrétter. Aktiecigare kan dock bli féremal for
s&dan beskatining i sin skatterdttsliga hemvist. Fysiska personer
som &r begransat skattskyldiga i Sverige kan bli féremal for
svensk beskatining vid avyttring av vardepapper om de vid
négot filliélle under det kalenderdr d& avytiringen sker eller vid
négot fillfélle under de tio ndrmast féregdende kalenderdren
varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats  hér.
Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad genom
dubbel beskattningsavial mellan Sverige och andra lénder.
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DEFINITIONER

Med “Bolaget”, “Koncernen”, ”Serendipity” eller ”Serendipity Innovations” avses, beroende p& sammanhang, Serendipity Inno-

vafions AB (publ) med organisationsnummer 556672-4893, den Koncern vari Serendipity Innovations AB (publ) ér moderbolag
eller eft dotterbolag.

Med “Carnegie” avses Carnegie Investment Bank AB (publ)

Med “Erbjudandet” avses det erbjudande att teckna sig for nyemitterade Preferensaktier i Bolaget som framgér av Prospektet
Med “Euroclear” avser Euroclear Sweden AB

Med “First North” avses Nasdaq First North Premier

Med “Ixora” avses Serendipity Ixora AB (publ)

Med “Rootberg” avses Rootberg AB

Med “Preferensaktier” avses preferensaktier i Serendipity sésom dessa beskrivs i Bolagets bolagsordning

Med "Prospektet” avses detta prospekt som har upprétiast med anledning av erbjudandet fill allménheten i Sverige av preferen-
saktier i Bolaget

Med “Mkr” avses milioner svenska kronor och med “Tkr” avses tusen svenska kronor
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Serendipity Innovations AB (publ)
Stureplan 15
111 45 Stockholm

www.sdip.se

FINANSIELL RADGIVARE
Carnegie Investment Bank AB (publ)
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