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Viktig information

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument samt
Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004
(inbegripet férordning (EU) nr 486/2012) om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG. (inbegripet
direktiv 2010/73/EU). All information som lamnas i Prospektet bor
noga Overvagas, i synnerhet med avseende pd de specifika
forhallanden som framgar i avsnittet “Riskfaktorer” och som beskriver
vissa risker som en investering i Mavshacks aktie kan innebara.
Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhallanden i detta
Prospekt &r gjorda av styrelsen i Mavshack och &r baserade pa
nuvarande marknadsférhallanden. Dessa uttalanden &r val
genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas pa att dessa, sasom
alla framtidsbedémningar, ar forenade med osakerhet. Erbjudandet
att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt,
till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder an som foljer av svensk ratt.
Prospektet far inte distribueras i eller till land dar distributionen eller
Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings-
eller andra atgarder @n sadana som foljer av svensk ratt eller strider
mot tillampliga bestdmmelser i sadant land. Anmalan om teckning av
aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.
Varken teckningsratterna, de betalda tecknade aktierna ("BTA:na”)
eller de nya aktierna har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste
lydelse, och inte heller enligt nagon motsvarande lag i nagon delstat i
USA, eller tillamplig lag i annat land, och Erbjudandet att forvarva
aktier i Mavshack omfattar inte personer med hemvist i USA,
Australien, Japan, Nya Zeeland, Hongkong, Sydafrika eller Kanada
eller med hemvist i ndgot annat land, dar distribution av Prospektet
eller offentliggérande av Erbjudandet strider mot tillampliga lagar
eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller
andra atgarder dn de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan om
teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara
ogiltiga. Foljaktligen far teckningsratterna, BTA:na, eller aktierna inte
direkt eller indirekt, utbjudas, férséljas, saljas vidare eller levereras i
eller till lander dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med
hemvist enligt ovan. Prospektet har godkédnts av och registrerats vid
Finansinspektionen i enlighet med 2 kap 25 och 26 § lagen (1991:980)
Godkédnnandet
registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att

om handel med finansiella instrument. och
sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga eller fullstdndiga. Prospektet
finns tillgangligt pa Mangolds hemsida (www.mangold.se), pa
Mavshacks hemsida (www.mavshack.se) samt pa Finansinspektionens

hemsida (www.fi.se).

Mangold &r emissionsinstitut och har bitratt Bolagets styrelse vid
uppréattande av Prospektet i samband med Erbjudandet. Innehallet i
Prospektet baseras pa information som tillhandahallits av Mavshack.
Styrelsen i Mavshack ar ansvarig for Prospektet. Information om
styrelsen aterfinns i avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor”. Utover vad som uttryckligen anges, har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. FOr Prospektet géller svensk ratt. Tvist rérande innehallet i
Prospektet eller darmed sammanhingande rattsforhallanden ska
avgoras enligt svensk ratt och av svensk domstol exklusivt.

Framtidsinriktad information

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden
om framtida marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Dessa
uttalanden aterfinns i flera avsnitt bland annat ”Riskfaktorer”,
”Bakgrund och motiv”, "Verksamhet” samt “Kommentarer till den
finansiella oversikten” och inkluderar uttalanden rdorande Bolagets
nuvarande avsikter, beddmningar och forvantningar. Orden "anser”,
"avser”, "bedomer”, "forvantar sig”, “forutser”, “planerar” eller
liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden.
Aven om ledningen anser att férviantningarna som beskrivs i sddana
uttalanden &r rimliga finns det ingen garanti for att dessa
framatriktade uttalanden forverkligas eller visar sig vara korrekta. |
avsnittet ”Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte fullstandig, av
faktorer som kan medfora att faktiska resultat eller prestationer

skiljer sig avsevart fran framatriktade uttalanden.

Information fran tredje part

Mavshack har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan
information som tredje part har anvant i sina studier, varfér varken
styrelsen i Mavshack eller Mangold Fondkommission patar sig nagot
ansvar for riktigheten fér sadan i Prospektet intagen information och
sadan information bor ldsas med detta i dtanke. Ingen tredje part
enligt ovan har, savitt styrelsen kanner till, vasentliga intressen i
Mavshack. Informationen som ingar i Prospektet har atergivits
korrekt, och savitt styrelsen kanner till och férsakrar genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av berérd
tredje part har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Viss finansiell
och annan information som aterfinns i ett antal tabeller i detta
Prospekt har avrundats for att underldtta for lasaren. Darfor kan
summan av siffrorna i en tabell skilja sig fran den totala summa som
anges i tabellen.




Innehallsférteckning
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Erbjudandet i korthet

Emissionsbelopp Cirka 31,9 MSEK

Foretradesratt Fem (5) befintliga aktier ger ratt att teckna en (1) ny aktie

Teckningsratter For varje aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt.
Fem (5) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie

Teckningskurs 4,50 SEK per aktie

Teckningsperiod 31 mars — 17 april 2015

Overtilldelningsoptionen i sammandrag

| det fall emissionen blir évertecknad, och om styrelsen finner det lampligt, kommer ytterligare hogst
2 000 000 aktier, till teckningskurs 4,50 kronor per aktie, att emitteras i forsta hand till de som tecknat i
emissionen utan foretradesratt och inte erhallit tilldelning i foretradesemissionen. Denna 6vertecknings-
option kan vid fullt utnyttjande tillféra Bolaget en total emissionslikvid om 9 MSEK. For instruktion om
anmalan om teckning av aktier inom 6verteckningsoptionen se sid 18 i Prospektet.




Sammanfattning

Sammanfattningen bestdr av informationskrav uppstdllda i “Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A—E
(A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller de Punkter som krévs fér en sammanfattning i ett prospekt fér den
aktuella typen av emittent och véirdepapperserbjudande (nyemission av aktier med féretrddesrdtt for befintliga
aktiedgare). Eftersom vissa Punkter inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt kan det férekomma luckor i
Punkternas numrering. Aven om det krdvs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér den aktuella typen av
prospekt finns det i vissa fall ingen relevant information att ldmna. Punkten har i sé fall ersatts med en kort

beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen “ej tillimplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al

Varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av prospektet i dess helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan
den investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli
tvungen att svara for kostnaderna for Oversdttning av Prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte,
tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare
nar de 6vervager att investera i sadana vardepapper.

A2

Samtycke

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanh&nder.

Avsnitt B — Information om emittenten

B.1 Firma och Bolagets firma ar Mavshack AB (publ), org. nr 556721-5388.
handels-
beteckning

B.2 Sate och Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige och med sate i Stockholms kommun.
bolagsform Associationsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet och | Mavshack &r en global internet-TV tjanst som erbjuder asiatisk underhallning till anvandare i

marknad

hela véarlden. | dag har Mavshack ett brett utbud av asiatisk underhallning i form av filmer,
dokumentarer, konserter och musikvideos. For tillfallet bestar den storsta delen av Mavshacks
mediabibliotek av indiska och filippinska titlar men Bolaget utdkar konstant innehallet fran
andra asiatiska lander.

Tjansten ar tillganglig via abonnemang som tecknas online samt via forutbetalda koder som
sdljs offline genom distributorer. Forsdljning och utdelning av koder anvdnds ocksa av
samarbetspartners i olika kampanjer och marknadsforingsaktiviteter. Det dr ocksd mojligt att
teckna ett abonnemang direkt via Mavshacks Android och iOS appar, allt for att géra det sa latt
for konsumenterna som maijligt.

Mavshacks primara malgrupp ar diasporan fran de asiatiska landerna. Med en betydande stor
asiatisk befolkning i Nordamerika, Storbritannien, Australien, Mellandstern och Afrika ar det i
allra hogsta grad pa en internationell marknad som Mavshack konkurrerar.




B.4a | Trender Mavshack ser fortsatt stora mojligheter att starka Bolagets position som en av de ledande
aktorerna inom internet-TV med asiatiskt innehall. Asiater bosatta utanfor sina hemlander ar
fortsatt Bolagets huvudmalgrupp men dven de inhemska asiatiska anvandargrupperna vaxer
stadigt. Potentialen i de marknader dar Mavshack etablerat sig bedoms av Bolaget som
omfattande. De stérsta konkurrenterna har borjat visa intresse fér de marknader dar Mavshack
etablerat sig. Bolaget har darfér ambitionen att férsoka ta sa stora marknadsandelar som
mojligt innan de stérsta konkurrenterna etablerar sig pa allvar.

B.5 Koncern- Mavshack AB (publ) dr moderforetag i koncernen. Moderbolaget ansvarar for koncernens

struktur kapitalférsorjning och kommer under 2015 renodlas till ett holdingféretag. Darutdver finns de
rorelsedrivande heldgda dotterbolagen Mavshack Development AB, Mavshack Movies AB och
Mavshack Entertainment India Pvt Ltd.

B.6 Agarstruktur Nedanstdende tabell visar dgare i Mavshack per den 31 december 2014 med en &garandel
Overstigande 5 procent. Antalet aktiedgare per den 31 december 2014 uppgick till 2 254
stycken.

Aktiedgare Antal aktier Agarandel
Banqgue International A Lux 4663430 13,2%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 3569279 10,1%
Jonas Litborn med bolag 2671265 7,5%
Ovriga &gare 24 554 571 69,3%
Totalt, alla dgare 35458 545 100,0%
B.7 Utvald historisk | Nedanstaende tabeller visar historisk finansiell information i utdrag fér Bolaget avseende

finansiell
information

rakenskapsaren 2013 och 2014. Informationen ar hamtad fran Bolagets reviderade
arsredovisningar. Nedanstaende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor lasas tillsammans
med Mavshacks reviderade arsredovisningar med tillhérande noter for rakenskapsaren 2013
och 2014, vilka har inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

Arsredovisningen for 2014 har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Fran och med den 1 januari 2014 tillampar koncernen K3. Inférandet av de nya
rekommendationerna har inneburit ett byte av redovisningsprinciper och har ej haft betydande
effekt pa resultat- och balansrdkningarna. Skillnaden mot 2013 &r att K3 har tillampats 2014
vilket den inte gjorde 2013 da det inte fanns nagot krav att tillampa K3. Skillnaden beroér
redovisningen av filmrattigheter.

Arsredovisningen for 2013 har uppréttats i enlighet med Aarsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allménna rad. | de fall det saknas ett allméant rad fran Bokféringsnamnden
har i forekommande fall vagledning hamtats fran Redovisningsradets rekommendationer och
akutgruppsuttalanden samt rekommendationer fran Radet om finansiell rapportering.




Koncernen
Belopp i SEK
Rorelsens intdkter

Rorelsens kostnader
Rorelseresultat
Resultat fran finansiella poster

ARETS RESULTAT

Koncernen

TILLGANGAR (Belopp i SEK)
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER (Belopp i SEK )
Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Koncernen

Belopp i SEK

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

2014

54 800 968

-85471524

-30 670 556

-1407 892

-32078 448

2014

20998 559
332196
600 000

21930755

38466 215
4282823
42 749 038

64 679 793

23506 691
7124 270
34 048 832

64 679 793

2014

-30543 523
-24 515 894
55784010

724 593

3558230
4282 823

2013

5432 465

-19276 513

-13 844 048

-177 481

-14 021 529

2013

4615733
308 085
600 000

5523 818

6311104
3558 230
9 869 334

15393 152

11775 359

3617793

15393 152

2013

-17 368 595
-3478 197
24 404 391

3557599

631
3558 230

B.8

Utvald
proforma-
redovisning

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon proforma.




B.9 Resultat- Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos eller berdkning av forvantat
prognos resultat.

B.10 | Anmarkningar Ej tillamplig. Inga anmarkningar férekommer i revisionsberdttelse avseende den historiska
fran Bolagets finansiella information som inforlivats i Prospektet genom hanvisning.
revisor

B.11 | Rorelsekapital Bolagets befintliga rorelsekapital ar i dagslaget inte tillrackligt for de aktuella behoven. Med de

aktuella behoven avses det behov av rérelsekapital som bedéms féreligga inom en tidsperiod
om tolv manader fran daterandet av Prospektet. Bolagets behov av ytterligare rérelsekapital
uppstar under andra kvartalet 2015 och bristen pa rorelsekapital uppgar till strax 6ver 20
MSEK. | syfte att erhalla tillrackligt rorelsekapital for de aktuella behoven beslutade extra
bolagsstamman den 2 mars 2015 att genomfora en féretradesemission vilken kan tillfora
Bolaget hogst 31,9 MSEK fore emissionskostnader.

Avsnitt C — Information om de vardepapper som erbjuds

Ci1 Aktieslag Mavshacks aktier med ISIN-kod SEO0 05992419. Bolaget har endast ett aktieslag.

C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i SEK.

C3 Antal aktier och | Antal aktier i Mavshack uppgar innan Erbjudandet till 35 458 545 stycken. Samtliga aktier ar
nominellt virde | emitterade och fullt betalda. Kvotvardet per aktie uppgar till 0,50. Genom Erbjudandet kan

hogst 7091 709 nya aktier tillkomma. Vid 6verteckning kan styrelsen genom en oGver-
tilldelningsoption utnyttja maéjligheten att emittera ytterligare hégst 2 000 000 aktier.

c.4 Rattigheter Alla aktier ger lika ratt till Bolagets tillgdngar och vinst och har samma rostvarde. Aktierna
avseende medfor foretradesratt vid framtida emissioner. Varje aktie medfor lika ratt till vinstutdelning
aktierna samt till eventuellt 6verskott vid likvidation.

C.5 Aktiernas Ej tillamplig. Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt overlata aktier i Bolaget.
Overlatbarhet

C.6 Handelsplats Ej tillamplig. Aktierna i Mavshack &r inte upptagna till handel pa reglerad marknad eller

motsvarande. Bolagets aktier ar listade pa First North.

C.7 Utdelnings- Bolaget har ingen faststalld utdelningspolicy och historiskt har ingen utdelning lamnats.
politik

Avsnitt D — Risker

D.1

Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget och
branschen

Huvudsakliga risker avseende Bolaget och branschen ar féljande:

Obeprovad affarsmodell - Mavshack har en begrdansad verksamhetshistoria med hittills negativa
resultat och samtidigt en relativt obeprovad affarsmodell pa de marknader som Bolaget verkar.
Detta gor det svarare att forutse och bedéma Bolagets framtida resultat.

Finansieringsbehov och kapital - Mavshack ar beroende av att kapital framover kan anskaffas.
Eventuella forseningar avseende intdktsflode, alternativt i fortid avbrutna samarbeten med
Bolagets partners, kan komma att paverka kassaflodet ytterligare negativt. Det finns en risk att




Bolaget inte kan anskaffa ytterligare kapital, uppna vytterligare partnerskap eller annan
medfinansiering. Detta kan medféra att Mavshack tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an
onskat, vilket kan paverka Bolagets verksamhet negativt.

Konkurrens - Marknaden fér Internet-TV ar hart konkurrensutsatt och foremal for snabba
forandringar. Manga konsumenter uppratthaller parallella relationer med flera Internet-TV-
leverantdrer och kan litt skifta frdn en leverantér till en annan. Okad konkurrens kan innebira
negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

D.3

Huvudsakliga
risker avseende
de vardepapper
som erbjuds

Huvudsakliga risker avseende de vardepapper som erbjuds ar foljande:

Fluktuationer i aktiekursen - Mavshacks aktiekurs kan komma att fluktuera kraftigt som en foljd
av bland annat resultatvariationer i Bolagets delarsrapporter, det allmdnna konjunkturldget,
politiska utspel, marknadens intresse for Mavshacks aktie och uppfattningen om marknadens
utveckling. Vidare kan st6rre aktiedgare komma att salja sina aktier i Bolaget, vilket kan fa negativa
effekter pa aktiekursen.

Aktiemarknadsrisk - En potentiell investerare bor beakta att en investering i Mavshacks aktier &r
forknippad med en hog grad av risk och att det inte finns nagra garantier for att aktiekursen
utvecklas i gynnsam riktning. Aven om Mavshacks verksamhet utvecklas positivt gar det ej att
utesluta att en investerare gor en forlust vid avyttring av Bolagets aktier. En investering i
Mavshacks aktier bor darfor féregas av en noggrann analys.

Utebliven utdelning - Till dags dato har Mavshack inte beslutat om eller utbetalt nagon utdelning
och styrelsen avser inte att foresla utdelning fér verksamhetsaret 2014. Sa lange ingen utdelning
lamnas, maste eventuell avkastning pa investeringen genereras genom en hojning i aktiekursen.

Avsnitt E — Information om erbjudandet

E.1 Emissions- Vid full teckning i nyemissionen tillférs Mavshack cirka 31,9 MSEK fére emissionskostnader.
belopp och Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 5,0 MSEK.
emissions-
kostnader

E.2a Bakgrund och Mavshack lanserades 2013 och ar en prenumerationsbaserad Internet-TV-tjdnst som ar

motiv

inriktad pa den globala asiatiska marknaden. Genom streaming erbjuds prenumeranter
asiatiska filmer, TV-serier, och musikvideor utan reklamavbrott.

Mavshack har idag ett av de storsta biblioteken av indiska och filippinska titlar i varlden.
Utbudet vaxer varje vecka genom avtal med Asiens ledande innehallsleverantérer som Hub
Media, Indiacast, VIVA Communication och Shanghai Media Group. Aven ett betydande
kinesiskt och indonesiskt innehdll dr en del av det omfattande biblioteket som erbjuds. Med
globala rattigheter har Mavshack den unika mojligheten att dven na den vixande asiatiska
marknad i Europa, Australien, Nordamerika, Afrika, och Sydamerika. Mavshack ar darmed
varldens forsta och i dagsldaget enda globala Internet-TV-tjanst.

Mavshack planerar att starka sin kapitalbas med cirka 32 MSEK genom en foéretradesemission
som ar sakerstdlld i sin helhet genom teckningsforbindelser och emissionsgarantier fran
Bolagets huvudagare och garanter. Det nya kapitalet kommer att anvdndas inom féljande




omraden och med féljande prioritetsordning:

e  Modjliggora for Mavshack att i snabbare takt anpassa sig till utvecklingen i Asien dar
bade elektronisk betalning och nya anslutna enheter blir allt vanligare.

e Investeringar i bl.a. marknadsféring for att expandera i framférallt Dubai, Indien och
bland kinesisk talande runt om i varlden.

e Integrera med flera mobila betalningstjanster som vuxit fram i Asien.
e Aterbetalning av kortfristiga rantebarande skulder om 10 MSEK.

E.3 Former och Den 2 mars 2015 godkande extra bolagsstdmman styrelsens beslut om foretradesemission av

villkor aktier. Genom nyemissionen Okar aktiekapitalet med hogst 3545 854,50 SEK fran
17 729 272,76 SEK till hogst 21 275 127,26 SEK genom emission av hégst 7 091 709 aktier med
ett kvotvarde om vardera 0,50.
Innehav av fem (5) aktier pa avstamningsdagen den 23 mars 2015 beréttigar till teckning av en
(1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 4,50 SEK per aktie. Teckningsperioden loper
under perioden 31 mars-17 april 2015.
| fall emissionen blir 6vertecknad, och styrelsen sa finner det lampligt, kommer ytterligare
hogst 2 000 000 aktier, till samma teckningskurs 4,50 kronor per aktie, att emitteras i forsta
hand till de som tecknat i emissionen utan foretradesratt och inte erhallit tilldelning i
foretradesemissionen.

E.4 Intressen och Styrelse och ledande befattningshavare i Mavshack ager direkt och genom bolag aktier i
eventuella Bolaget. Ett par av Bolagets foéretradare har lamnat teckningsforbindelser och emissions-
intresse- garantier i emissionen. Mangold dr emissionsinstitut och har bitratt Bolaget vid upprattande av
konflikter Prospektet i samband med Erbjudandet. For dessa tjanster erhaller Mangold en pa férhand

avtalad ersattning. Mangold har ldmnat en emissionsgaranti i emissionen. Det beddms inte
foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som enligt vad som anges ovan har
ekonomiska eller andra intressen i emissionen.

E.5 Saljare av Ej tillamplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier. Det forekommer inte nagra avtal om
vardepapper Lock-up.
och avtal om
Lock-up

E.6 Utspadnings- Antalet aktier okar vid full teckning i foretradesemissionen med hogst 7 091 709 aktier till
effekt hogst 42 550 254 aktier. Utspadningseffekten fér de aktiedgare som viljer att inte teckna sin

andel i foretradesemissionen uppgar till 16,7 procent.

For det fall aven oOvertilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut 6kar antalet aktier med ytterligare
2 000 000 aktier till hogst 44 550 254 aktier. Det skulle innebara en total utspadningseffekt om
20,4 procent for de aktiedgare som viljer att inte teckna i varken foretradesemissionen eller i
overtilldelningsoptionen.

E.7 Kostnader som Ej tillamplig. Inga kostnader alaggs investerare som deltar i nyemissionen.

alaggs
investerare




Riskfaktorer

En investering i aktier dr alltid férenat med risk. Ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll, liksom ett flertal
faktorer vars effekter Bolaget kan pdverka genom sitt agerande, kan komma att fG en negativ pdverkan pd
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning, vilket kan medféra att virdet pa Bolagets aktier minskar
och att en aktiedgare kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid en bedémning av Bolagets
framtida utveckling dr det ddrfér av vikt att vid sidan om mdéjligheter till positiv utveckling éven beakta riskerna i
Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte beskrivas i detta avsnitt, varfér en samlad
utvdrdering dven mdste innefatta évrig information i prospektet samt en allmdn omvdrldsbedémning. Nedan
beskrivs de risker och osdkerhetsfaktorer som bedéms ha vésentlig betydelse fér Bolagets framtida utveckling.
Riskerna dr ej rangordnade och g6r inte ansprak pd att vara heltéckande. Ytterligare risker och osdkerheter som
Bolaget fér ndrvarande inte kénner till kan ocksé komma att utvecklas till viktiga faktorer som pdverkar Bolagets
verksamhet och framtida utveckling.

Verksamhets- och marknadsrelaterade risker

Kort historik

Bolaget har pa kort tid gatt fran teknikutveckling for streamingplattformar till att distribuera filmer, serier och
annat innehall via Internet. Bolagets kontakter med saval kunder som leverantorer ar relativt nyetablerade. Detta
utgor en risk da relationerna av denna anledning kan vara svarare att utvardera samtidigt som de paverkar de
framtidsutsikter Bolaget har.

Obeprovad affarsmodell

Mavshack har en begrdansad verksamhetshistoria med hittills negativa resultat och samtidigt en relativt
obeprovad affairsmodell pa de marknader som Bolaget verkar. Detta utgor en risk da det gor det svarare att
forutse och bedoma Bolagets framtida resultat.

Marknadstillvaxt
En lagre tillvaxttakt an forvantat eller en negativ tillvaxt kan komma att fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och rorelseresultat.

Finansieringsbehov och kapital

Bolaget har under de senaste aren investerat framst i nya marknadsforings- och distributionskanaler, men dven i
vidareutveckling av teknikplattformen. For att ytterligare kunna oOka takten, men &ven for att tacka
rorelsekapitalbehovet innan intdkterna fran betalande kunder okar tillrdckligt, tog Mavshack genom nyemissioner
in totalt cirka 44 MSEK efter emissionskostnader i nytt kapital under 2014. Mavshack &r beroende av att kapital
framover kan anskaffas. Eventuella forseningar avseende intdktsflode, alternativt i fortid avbrutna samarbeten
med Bolagets partners, kan komma att paverka kassaflodet ytterligare negativt. Det finns en risk att Bolaget inte
kan anskaffa ytterligare kapital, uppna ytterligare partnerskap eller annan medfinansiering. Detta kan medféra att
Mavshack tvingas bedriva verksamheten i lagre takt dn 6nskat, vilket kan paverka Bolagets verksamhet negativt
genom exempelvis lagre tillvaxttakt an vad som annars hade varit fallet eller att konkurrenter ges mojlighet att
starka sina positioner.

Leverantorer

Mavshack samarbetar genom sitt dotterbolag med ett flertal leverantorer av film och annat videoinnehall. Det
finns en risk att en eller flera av dessa véljer att bryta sitt samarbete med Bolaget vilket skulle kunna ha en
negativ inverkan pa verksamheten. Det finns dven en risk att dessa leverantérer inte till fullo uppfyller de



kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasa riskerar en etablering av nya leverantorer bli mer kostsam och ta langre
tid an vad Bolaget berdknar.

Nyckelpersoner och medarbetare

Mavshacks nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust
av en eller flera nyckelpersoner riskerar att medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.
Det finns dven en risk att en snabb tillvaxt leder till 6kade pafrestningar pa Bolagets organisation, vilket kan
paverka och 6ka beroendet av nyckelpersoner och rekrytering.

Osdkerhet kring samarbetsavtal

Mavshack ar, och kommer dven framgent att vara, beroende av samarbetsavtal med externa parter. Det finns en
risk att de foretag med vilka Mavshack har tecknat eller kommer att teckna samarbetsavtal, inte kommer att
kunna uppfylla sina ataganden enligt dessa avtal. Det finns dven en risk att existerande samarbetsavtal sdgs upp
eller forklaras ogiltiga eller att det kommer att forekomma férandringar i ingdngna avtal. Det finns dven en risk att
nuvarande eller framtida samarbetspartners inte kommer att kunna uppfylla sina ataganden eller att
samarbetsavtalen verkligen kommer medfora framtida intdkter i den utstrackning Mavshack har berédknat.

Konkurrens
Marknaden for Internet-TV ar hart konkurrensutsatt och féremal fér snabba férandringar. Manga konsumenter

uppratthaller parallella relationer med flera Internet-TV-leverantérer och kan latt skifta fran en leverantér till en
annan (The Digital Consumer Report 2014, Nielsen). Férutom med rena tjanster for Internet-TV konkurrerar
Mavshack ocksa med illegala streamingtjanster som distribuerar innehall utan att inneha nagra rattigheter samt
mot DVD-uthyrning och forsdljning, bade laglig och piratkopierad. En del av Bolagets konkurrenter ar
multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning pa de marknader som Mavshack
ar verksamma pa fran en konkurrent kan medfora risker i form av forsamrad forsaljning for Bolaget. Vidare finns
en risk att féretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med nérliggande affarsverksamhet etablerar
sig inom Bolagets verksamhetsomrdde. Okad konkurrens riskerar att medféra negativa forsiljnings- och
resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sasom t ex inflation, valuta- och rénteférandringar, tillgdng och efterfragan samt
konjunktursvangningar riskerar att inverkan negativt pa Bolagets verksamhet inklusive finansiella utveckling.
Mavshacks framtida utveckling riskerar att paverkas negativt av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll.
Alla Mavshacks forsaljningsintakter kommer att inflyta i utlandska valutor och valutakurserna for dessa kan
férandras vasentligt till Bolagets nackdel.

Lagstiftning och politiska beslut

Mavshack ar verksamt i och genom ett antal olika lander. Risker kan uppstda genom nationella och globala
politiska beslut sasom fordandringar av lagar, skatter, tullar, vixelkurser och andra regler. Bolaget paverkas dven
av politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i de lander som Bolaget ar verksamt i. Ovanstaende faktorer
riskerar att medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Immateriella rattigheter
Det finns en risk att framtida patentansdkningar kommer att godkdnnas inom Bolagets verksamhetsomrade vilket

skulle kunna drabba Bolagets verksamhet negativt, bl a genom 6kad konkurrens. En risk férenad med Mavshacks
verksamhet ar att Bolaget kan komma att gora, eller pastas gora, intrang i immateriella rattigheter tillhérande
nagon annan. Det finns en risk att Mavshack vid en rattslig prévning inte bedéoms ha oinskrankt dganderatt till
samtliga immateriella rattigheter. Intrang i Mavshacks rattigheter skulle férsamra konkurrensférmagan och skada
Bolagets verksamhet. Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter riskerar leda till forlorat skydd, férbud
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att fortsatta nyttja aktuell rattighet och skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan kostnaderna for en tvist,
dven vid ett for Mavshack fordelaktigt utfall, bli betydande vilket riskerar att paverka Bolagets resultat och
finansiella stallning negativt. Det finns vidare en risk att innehallsleverantodrer inte innehar upphovsrattigheterna
till innehallet. Med anledning av detta finns en risk att tredje man kan stélla krav pa att innehallet ska stangas ner
fran Mavshacks webbplats och dven att ersattning kravs for intrang i upphovsratten.

Utvecklingskostnader
Mavshack kommer fortsattningsvis att vidareutveckla mjukvara inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och

kostnadsaspekter for mjukvaruutveckling kan vara svara att pa forhand faststilla med exakthet. Detta medfér en
risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande an planerat.

IT-och kommunikationssystem

Mavshacks framgang ar beroende av kontinuerlig och avbrottsfri drift av sitt IT- och kommunikationssystem.
Langvariga eller upprepade systemfel riskerar att forsamra Mavshacks formaga att erbjuda kunderna service och
tjdnstens allménna prestanda. Teknologi av det slag som Mavshack anvander kan skadas eller raka ut for avbrott
pa grund av flera olika faktorer, t ex. stromavbrott, datorvirus, manipulation etc. Eventuella fel, avbrott eller
forseningar betraffande Mavshacks teknik riskerar att negativt inverka pa savdl Mavshacks relationer med
anvandare som Mavshacks verksamhet, finansiell stédllning och resultat. Mavshack ar beroende av externa
leverantorer, inklusive datacentraler och bredbandsleverantorer. Alla avbrott i natverksaccess eller tjanster vilka
delas av andra som tillhandahalls av sadana leverantérer eller oférmaga hos dessa att handha nuvarande eller
hogre volymer riskerar att skada verksamheten i betydande omfattning.

Tekniska risker

Det finns en risk att Mavshacks egenutvecklade teknik innehaller dnnu okdnda programfel eller felaktig
prestanda, vilket kan skada verksamheten. Vidare kan en utbredd anvandning av ny Internet-, natverks eller
telekomteknik eller andra tekniska férandringar krava avsevdrda investeringar for att férandra eller anpassa
Mavshacks produkter, tjdnster eller infrastruktur, innebdrande hogre kostnader for Bolaget dn beraknat.

Tvister
Det finns en risk att Mavshack i framtiden kommer bli féremal for rattsliga processer. Stérre och komplicerade

processer kan vara tids- och resurskravande samt kan stora affarsverksamheten. Framtida tvister riskerar att fa en
vasentlig negativ inverkan pa Mavshacks verksamhet, resultat och finansiella stallning. Mavshack ar inte och har
inte under de senaste 12 manaderna varit part i nagra rattsliga foranden, skiljeforfaranden eller varit foremal for
myndighetsatgarder som haft eller skulle kunna fa en betydande effekt pa Bolagets eller koncernens finansiella
stallning eller Ionsamhet. Savitt Mavshack kanner till ar ingen sadan process eller forfarande forestaende.

Ranterisk

For narvarande foreligger laga rantor ur ett historiskt perspektiv. Hur rantan kommer att utvecklas éver tiden gar
inte att forutsdga. Uppstar nya kapitalanskaffningsbehov och om dessa l6ses helt eller delvis genom upplaning
finns en risk att Bolaget kommer belastas av rantekostnader som kan bli betydande i ett ldge med hogre
marknadsrantor.

Formaga att hantera tillvaxt

En plotslig och ovantad 6kning i efterfragan pa Mavshacks tjanster skulle stélla stora krav pa ledningen och den
operativa samt finansiella infrastrukturen. | takt med att verksamheten vaxer behover Bolaget forsdkra sig om att
det hela tiden har effektiva planerings- och ledningsprocesser for att pa ett effektivt sitt kunna genomféra
affarsplanen. Om Bolaget inte lyckas hantera detta finns en risk att det paverkar Mavshacks verksamhet,
finansiella stallning samt resultatet negativt. For att hantera tillvaxten kravs investeringar och allokering av
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vardefulla ledningsresurser. Om Mavshack inte hanterar tillvaxt pa ett effektivt satt riskerar det att paverka
resultatet negativt.

Risker relaterade till aktien och erbjudandet

Begransad likviditet i Bolagets aktier

En forutsattning for val fungerande handel med aktier dr att det finns tillracklig efterfragan och utbud som
medfor att det [6pande stélls kop respektive sédljpriser i aktien. Under sddana forhallanden finns forutsattningar
for aktiedgare att omsatta sitt innehav i likvida medel. Det finns en risk for att likviditeten i Mavshacks aktier inte
kommer att vara tillfredsstallande. Bristande likviditet kan medfora svarigheter for aktiedgare att forandra sitt
innehav till ett acceptabelt pris och vid 6nskvard tidpunkt.

Fluktuationer i aktiekursen

Det finns en risk att Mavshacks aktiekurs kan komma att fluktuera kraftigt som en foljd av bland annat
resultatvariationer i Bolagets delarsrapporter, det allmdnna konjunkturlaget, politiska utspel, marknadens
intresse for Mavshacks aktie och uppfattningen om marknadens utveckling. Vidare kan storre aktiedgare komma
att sélja aktier i Bolaget vilket riskerar att fa negativa effekter pa aktiekursen.

Aktiemarknadsrisk
En potentiell investerare bor beakta att en investering i Mavshacks aktier ar forknippad med hog risk och att

aktiekursen kan ha en negativ utveckling. Bade aktiemarknadens generella utveckling och utvecklingen av
aktiekurser for specifika bolag ar beroende av en rad faktorer, flera av vilka enskilda bolag inte har mgjlighet att
paverka. Utdver utvecklingen av Mavshacks verksamhet paverkas marknadspriset pa Bolagets aktier av ett stort
antal faktorer sasom t.ex. det allmanna ekonomiska klimatet, politisk osakerhet, kapitalfloden, marknadsréantor
samt marknads- och beteendepsykologi. Aven om Mavshacks verksamhet utvecklas positivt finns en risk att en
investerare gor en forlust vid avyttring av Bolagets aktier. En investering i Mavshacks aktier bor darfor foregas av
en noggrann analys.

Utebliven utdelning
Till dags dato har Mavshack inte beslutat om eller utbetalt ndgon utdelning och styrelsen avser inte att foresla

utdelning for verksamhetsaret 2014. Tidpunkten for och storleken pa eventuella framtida utdelningar foreslas av
styrelsen. | 6vervagandet om framtida utdelning kommer styrelsen att vaga in faktorer sasom de krav som
verksamhetens art, omfattning samt risker staller pa storleken av det egna kapitalet samt Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt. Sa lange ingen utdelning lamnas, maste eventuell avkastning
pa investeringen genereras genom en héjning i aktiekursen. Det finns en risk att ingen framtida utdelning ges.

Garantiavtal och teckningsférbindelser avseende Erbjudandet

Bolaget har ingatt avtal med ett antal emissionsgaranter vilka har férbundit sig att teckna aktier i emissionen for
det fall aktiedgare eller andra investerare inte anmaler sitt intresse i Erbjudandet. Ingangna garantiavtal,
tillsammans med erhallna teckningsforbindelser, motsvarar 100 procent av det totala emissionsbeloppet.
Garanterna dr medvetna om att garantidtagandena innebar en juridiskt bindande forpliktelse gentemot Bolaget
och forpliktar sig att halla erforderliga medel tillgangliga for det fall garantin ska tas i ansprak. Uppfylls inte ovan
namnda garantiataganden finns en risk att det negativt paverkar Bolagets mojligheter att med framgang slutfora
Erbjudandet.

Vissa av Mavshacks dgare har genom teckningsforbindelse forbundit sig att teckna nya aktier som erbjuds i
emissionen. Dessa teckningsforbindelser ar emellertid inte sdkerstallda, vilket kan medféra en risk, som star
utanfor Bolagets kontroll, att atagande inte uppfylls. Uppfylls inte ovan namnda teckningsférbindelser finns en
risk att det negativt paverkar Bolagets mojligheter att med framgang slutféra Erbjudandet.
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Inbjudan till teckning

Den 2 mars 2015 godkdnde extra bolagsstimman styrelsens beslut om féretradesemission av aktier. Genom
nyemissionen okar aktiekapitalet med hogst 3 545 854,50 SEK fran 17 729 272,76 SEK till hogst 21 275 127,26 SEK
genom emission av hogst 7 091 709 aktier med ett kvotvarde om vardera 0,50.

Innehav av fem (5) aktier pa avstaimningsdagen den 23 mars 2015 beréttigar till teckning av en (1) ny aktie i
Bolaget till en teckningskurs om 4,50 SEK per aktie. Teckningsperioden |6per under perioden 31 mars-17 april
2015. De nya aktierna medfér samma rattigheter for aktiedgare som de befintliga aktierna i Mavshack.
Intresseanmalan kan dven goras under teckningsperioden om teckning av aktier utan stéd av teckningsratter. For
mer information se avsnittet ”Villkor och anvisningar” i Prospektet.

Vid full teckning av emissionen tillférs Bolaget cirka 31,9 MSEK fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna
beraknas uppga till cirka 5,0 MSEK. Antalet aktier 6kar vid full teckning med hogst 7091 709 aktier till hogst
42 550 254 aktier. Utspadningseffekten for de aktiedgare som vdljer att inte teckna sin andel i nyemissionen
uppgar till 16,7 procent.

| samband med Erbjudandet har befintliga dgare lamnat teckningsférbindelser om sammanlagt cirka 4,7 MSEK
motsvarande 14,6 procent av emissionsbeloppet. Darutdver har Bolaget erhallit emissionsgarantier om
sammanlagt cirka 27,2 MSEK motsvarande 85,4 procent av emissionsbeloppet. Erbjudandet ar darmed fullt
sakerstallt.

Den 2 mars 2015 godkénde extra bolagsstamman dven styrelsens beslut om i det fall emissionen blir 6vertecknad,
och om styrelsen sa finner det lampligt, emittera ytterligare hégst 2 000 000 aktier till teckningskursen 4,50 SEK
per aktie. Vid fullt utnyttjande av denna oOvertilldelningsoption tillférs Bolaget ytterligare 9 MSEK. For instruktion
om anmadlan om teckning av aktier inom Overtilldelningsoptionen se avsnittet ”Villkor och anvisningar” i
Prospektet. For det fall dven overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut uppgar den totala utspadningseffekten for
de aktiedgare som valjer att inte teckna sin andel i nyemissionen till 20,4 procent.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Mavshack att med foretradesratt teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i
detta prospekt.

Fér ytterligare information hdnvisas till detta prospekt, vilket har upprdéttats av styrelsen fér Mavshack med
anledning av férestdende nyemission. Styrelsen fér Mavshack dr ansvarig for den information som ldmnas i detta
prospekt och férsikrar hdrmed att alla rimliga férsiktighetsatgdrder har vidtagits for att sdkerstdlla att
uppgifterna i prospektet, sdvitt styrelsen vet, éverensstimmer med faktiska férhdllanden och att ingenting dr
uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Stockholm den 27 mars 2015

Mavshack AB (publ)

Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Bakgrund

Mavshack lanserades 2013 och &r en prenumerationsbaserad Internet-TV-tjdnst som &r inriktad pa den globala
asiatiska marknaden. Genom streaming erbjuds prenumeranter asiatiska filmer, TV-serier, och musikvideor utan
reklamavbrott.

Mavshack har idag ett av de storsta biblioteken av indiska och filippinska titlar i varlden (se tabell sid 26 i
Prospektet). Utbudet véxer varje vecka genom avtal med Asiens ledande innehallsleverantérer som Hub Media,
Indiacast, VIVA Communication och Shanghai Media Group. Aven ett betydande kinesiskt och indonesiskt innehall
ar en del av det omfattande biblioteket som erbjuds. Med globala rattigheter har Mavshack den unika
mojligheten att dven na den vaxande asiatiska marknad i Europa, Australien, Nordamerika, Afrika, och
Sydamerika. Mavshack ar darmed varldens forsta och i dagsldget enda globala Internet-TV-tjanst.

En prioritet for Mavshack ar att ligga i framkant nar konsumtionsvanorna i Asien foréandras. Bolaget avser darfor
att gora investeringar som paskyndar uppgraderingar av den tekniska infrastrukturen som mojliggor integrationer
med fler plattformar och enheter. | januari 2015 informerade Bolaget genom pressmeddelande att Mavshack
snart kommer att finnas integrerade pa enheter som Sony Playstation, Microsoft Xbox, Smart TV fran Samsung
och Sony, Now fran Sky och Roku.

Samtidigt som medelklassen i Asien véxer i rekordtakt! padgar en fér Mavshack viktig och positiv férandring bland
konsumenters betalningsvanor?. Till féljd av att elektroniska betalningsalternativ s& som Kinas Alipay och mobila
"cash wallets" i Indien blivit allt mer populdra blir Mavshack allt mindre beroende av forutbetalda kontantkort.
Overgangen till elektroniska betalningsformer &r en stor férdel for Mavshacks affirsmodell.

Motiv

Mot denna bakgrund planerar Mavshack att starka sin kapitalbas med cirka 32 MSEK genom en
foretradesemission som ar sdkerstélld i sin helhet genom teckningsforbindelser och emissionsgarantier fran
Bolagets huvudégare och garanter. Det nya kapitalet kommer att anvandas inom féljande omraden och med
féljande prioritetsordning:

e Mojliggora for Mavshack att i snabbare takt anpassa sig till utvecklingen i Asien dar bade elektronisk
betalning och nya anslutna enheter blir allt vanligare.

e Investeringar i bl.a. marknadsféring for att expandera i framférallt Dubai, Indien och bland kinesisk
talande runt om i varlden.

e Integrera med flera mobila betalningstjanster som vuxit fram i Asien.

o Aterbetalning av kortfristiga rantebarande skulder om 10 MSEK.

1 OECD http://www.oecdobserver.org/news/fullstory.php/aid/3681/An_emerging_middle_class.html
2 China Internet Watch http://www.chinainternetwatch.com/10011/alipay-wallet-leads-revolutionary-change-
daily-life/
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VD har ordet

Mavshack erbjuder i dag en global, lattillgénglig och prisvard asiatisk underhallningstjanst med innehall fran
framst Indien, Indonesien, Filipinerna och Kina. Mavshacks primédra malgrupp ar diasporan fran de asiatiska
landerna bosatta bade inom och utanfor Asien. Tjansten ar darfér pa manga satt unik da den i forsta hand vander
sig till konsumenter som &r verksamma utanfér sina hemlander och darefter efterfragar denna typ av innehall.

Jag ar mycket glad 6ver Mavshacks utveckling da vi har 6kat var forsaljning med 6ver tio ganger varav 6ver hélften
kommer fran Indien vilket blev en ny marknad for oss under 2014. Vi har dock en del utmaningar framéver. Bland
annat kraver denna tillvaxt rorelsekapital och fortsatta investeringar i marknadsféring som ar nédvandig for att na
den kritiska massan som kravs for att sdtta Mavshack pa kartan som ett sjalvklart alternativ for asiatisk
underhallning till asiater boende i hela varlden.

| dagslaget har Mavshack anvandare i fler an 80 lander vilket dr en god indikation att var malgrupp efterfragar den
tjanst vi tillhandahaller.

Vi har under aret arbetat framgangsrikt med lokala partners och distributérer vilka har varit aktiva att
tillhandahalla férutbetalda perioder for att anvdnda var tjanst. Detta har inneburit att vi kommit ndra marknaden
och vara anvandare. Nar anvandare med tidsbegransad tillgang till var tjanst kommit till den férutbetalda
periodens slut har vi mojlighet att 6vertyga anvandarna att fortsdtta som prenumeranter via nagra av vara manga
betallésningar anpassade for marknaden.

Under 2014 ingick Mavshack i flertalet strategiskt viktiga samarbeten vilket kommer resultera i féljande:

e  Ett storre och mer eftertraktat utbud som dven inkluderar bioaktuella filmer.

e  Rattigheter till kinesiskt innehall vilket fort oss ndrmare en kinesisk lansering.

e  Bittre tillgdnglighet genom integration pa nya plattformar sa som Smart-TVs, spelkonsoler och TV-boxar.
e Okad férsiljning i Indien genom flertalet kampanjer.

Vi har mycket att géra framéver inom en rad omraden och vi ar pa god vag. Lanseringen av Mavshacks nya
designprofil ar ett exempel. Att underhalla och erbjuda populdra filmer och TV-serier genom en attraktiv samt
lattillganglig tjanst ar ett fortsatt fokus framdver.

Avslutningsvis hoppas jag att manga kommer att delta i den foretradesemission vilken den extra bolagsstamman
har beslutat genomféra. Jag sjalv ar med och garanterar min del av emissionen genom teckningsférbindelser och
ser fram emot Mavshacks framtida utveckling.

Jonas Litborn

VD
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning
De som pa avstamningsdagen den 23 mars 2015 var registrerad som aktiedgare i Mavshack dger foretradesratt
att for fem (5) innehavda aktier teckna en (1) ny aktie i Bolaget.

Teckningsratter
For varje pa avstamningsdagen innehavd aktie erhalls en (1) teckningsratt (TR). Det kravs fem (5) teckningsratter
for teckning av en (1) ny aktie i Mavshack.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en kurs om 4,50 SEK per aktie. Inget courtage tillkommer.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ska erhalla teckningsratter ar den 23 mars 2015. Sista

dag for handel i aktien inklusive ratt till deltagande i emissionen ar den 19 mars 2015. Forsta dag for handel i
aktien exklusive ratt till deltagande i nyemissionen ar den 20 mars 2015.

Teckningstid
Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 31 mars 2015 till och med den 17 april 2015.

Observera att ej utnyttjade teckningsrdtter blir ogiltiga efter teckningstidens utgdng och dédrmed férlorar sitt
eventuella vdrde. Outnyttjade teckningsrétter kommer att avregistreras frdn respektive aktiedgares VP-konto
utan avisering fran Euroclear.

Styrelsen for Mavshack forbehaller sig ratten att forlanga den tid under vilken teckning och betalning kan ske.
Sadan foérlangning kommuniceras genom pressmeddelande som ldggs upp pa Bolagets hemsida senast sista dagen
i teckningsperioden.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa First North under perioden 31 mars 2015 till 15 april 2015. Bank

eller fondkommissionar handlagger formedling av kop eller forsaljning av teckningsratter. Den som onskar kopa
eller salja teckningsratter ska darfor vanda sig till sin bank eller fondkommissionar. Vid sadan handel utgar
normalt courtage.

Erhallna teckningsratter maste anvandas for teckning av aktier senast den 17 april 2015 for att inte forfalla
vardel6sa. Den aktiedgare som inte anvander erhallna teckningsratter for teckning av aktier kommer att fa
vidkdnnas en utspadning av sitt innehav.

Information fran Euroclear till direktregistrerade aktiedgare
De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan namnd avstamningsdag ar registrerade i den av

Euroclear, for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdangande
inbetalningsavi fran Euroclear, VD-brev samt anmalningssedel for teckning utan stéd av teckningsratter. Pa den
fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna teckningsratter och det hela antalet
aktier som kan tecknas. Den som ar upptagen i den, i anslutning till aktieboken, sarskilt forda forteckningen éver
panthavare med flera, erhaller inte nagon emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsdndes inte.
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Forvaltarregistrerade aktieagare
Aktiedgare vars innehav av aktier i Mavshack ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller

varken emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel. Teckning och betalning ska da istallet ske i enlighet
med anvisningar fran respektive férvaltare.

Teckning med st6d av foretradesratt

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter sker genom kontant betalning. Observera att det kan ta upp till tre
bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med ndgot av
nedanstaende tva alternativ.

1. Fértryckt inbetalningsavi frdn Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tilligg eller dndringar far géras i den pa inbetalningsavin
fortryckta texten. Anmdlan ér bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska ”Sarskild anmélningssedel” anvandas. Anmélan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med
de instruktioner som anges pa den sarskilda anmaélningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
darmed inte anvandas. Sarskild anmaélningssedel kan bestdllas fran Mangold via telefon, e-post eller laddas ned
fran hemsidan enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15.00 den 17 april 2015. Eventuell
anmalningssedel som sands med post bor darfor avsandas i god tid foére sista teckningsdagen. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmalningssedel
insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Anmdlan ér bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Mangold Fondkommission AB
Emissioner/ Mavshack

Box 55691

102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrektsplan 2

E-mail: emissioner@mangold.se
Telefax: 08-503 015 51

Telefon: 08-503 015 80
Hemsida: www.mangold.se

Teckning utan stod av foretradesratt
For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av foretradesratt skall styrelsen, inom ramen for nyemissionens

hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstaende aktier vilka tecknats utan stod av foretradesratt. Sadan
tilldelning ska i forsta hand ske till dem som har tecknat aktier med stéd av teckningsratter och som dnskar teckna
ytterligare aktier, pro rata i férhallande till deras teckning med stéd av teckningsrétter, i andra hand till andra som
anmalt intresse av att teckna aktier utan stod av teckningsratter, pro rata i forhallande till deras teckning, samt i
tredje hand till dem som lamnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier pro rata i férhallande till stallda
garantier. Av praktiska hansyn far styrelsen vid beslut om tilldelning besluta om att tilldelningen enligt féregdende
endast sker av ett visst minsta antal aktier.
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Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av aktier med foretradesratt,
det vill sdga fran och med den 31 mars 2015 till och med den 17 april 2015. Styrelsen i Mavshack férbehaller sig
ratten att forlanga teckningstiden.

Intresseanmadlan att teckna aktier utan stod av teckningsratter ska goras pa “Anmalningssedel for teckning utan
stod av teckningsrdtter” som ifylls, undertecknas och déarefter skickas eller lamnas till Mangold med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmaélningssedeln kan bestéllas fran Mangold via telefon, e-post eller laddas ned
fran hemsidan. Privatpersoner kan &dven fylla i och skicka in anmaélningssedeln elektroniskt till Mangold via
hemsidan. For detta kravs BankID. Anmalningssedeln kan &ven laddas ned fran Mavshacks hemsida,

www.mavshack.com.

Anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15.00 den 17 april 2015. Anmalningssedel som sdands med
post bor darfor avsdandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmaélningssedel per person eller juridisk
person kommer att beaktas. For det fall fler an en anmaélningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att l[dmnas utan avseende. Anmdlan dr
bindande.

Besked om eventuell tilldelning 1damnas genom utskick av avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med
anvisningarna pa denna. Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning.

Overtilldelningsoption
| fall emissionen blir 6vertecknad, och styrelsen sa finner det lampligt, kommer ytterligare hogst 2 000 000 aktier,

till samma teckningskurs 4,50 kronor per aktie, att emitteras i forsta hand till de som tecknat i emissionen utan
foretradesratt och inte erhallit tilldelning i foretradesemissionen. Denna &verteckningsoption kan vid fullt
utnyttjande o©ka aktiekapitalet med ytterligare hogst 1000000 kronor samt tillféra Bolaget en total
emissionslikvid om 9 MSEK.

For anmélan om teckning av aktier inom 6vertilldelningsoptionen félj instruktioner under rubriken “Teckning utan
stod av foretradesratt” ovan.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretrddesratt, lamnas genom o6versandande av

tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid
kan aktierna komma att overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock inte aktiedgare bosatta i Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien, Hong Kong, Schweiz samt USA) som &ger ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig till
Mangold pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som BTA pa VP-kontot
tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av
emissionen registreras hos Bolagsverket. Om denna mdjlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande
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foretradesemission kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien benamns ”"BTA 1” i Euroclear-
systemet.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas ske vecka 18, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear. Dock kan delregistrering av nyemissionen komma att ske hos Bolagsverket. For
de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske First North fran och med 31 mars 2015 fram till dess att Bolagsverket har

registrerat emissionen. Denna registrering berdknas ske vecka 18, 2015.

Offentliggérande av utfallet av emissionen
Cirka en vecka efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggora utfallet av nyemissionen.
Offentliggérandet kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De erbjudna aktierna medfor ratt till andel i Bolagets vinst férsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning
som infaller narmast efter det att teckningen verkstallts. Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av
Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner.
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Historik

2007
24h Movies Sweden Holding AB bildades i Sverige. Bolaget erbjuder en high-tech streaming I6sning via Peer-2-
Peer teknik. Siten www.24hmovies.com lanseras med fokus pa Sverige.

2008
Bolaget listas pa AktieTorget.

2009
Bolaget andrar namn till 24h Technologies AB och férvérvar tva bolag, Cinemaone AB och Tradix AB. Samtidigt
som koncernen lagger om fokus pa att sdlja sin Peer-2-Peer teknologi.

2011

24h Technologies signerar ett avtal med Globe Telecom, Filippinerna om att lansera en streaming tjanst. Siten
kom senare att kallas for mavshack.com och hade fran borjan endast ett begrdnsat utbud av filippinska filmer i
Nordamerika. 24h Technologies valde att behalla den i egen regi.

2012

Under hosten presenteras en vidareutveckling av mavshack.com. Siten blir nu global, exklusive Filippinerna.
Mavshack blir dven forst med att visa sponsorsfinansierad film via Facebook. 24h Technologies AB byter namn till
Mavshack AB och slutar sélja sin tekniska plattform.

2013
2013 var aret da Mavshack hittade sin nisch i “Local Content Online”. Bolaget vaxte med ytterligare innehall pa
siten, Bland annat fran Indonesien och Indien.

Under aret védxte dven satsningarna pa gratis film via Facebook, dock andrade Facebook pa sitt regelverk sa
tjansten fick laggas ner.

Bolaget andrade fokus fran att salja streaming l6sningar till att fokusera helt pa Mavshack.com. Under aret nadde
Bolaget 50 000 registrerade anvandare pa siten och over 1,7 miljoner fans pa Facebook.

2014
Under 2014 tio dubblades bade koncernens omsattning och antalet registrerade anvandare pa siten. Mavshack
ingick flera viktiga samarbeten, till exempel med 7-11 i Filippinerna och INOX Cinemas i Indien.

Mavshack ar forst i varlden med att anvianda begreppet “online premiers” dar Bolaget visar bioaktuella filmer pa
siten samtidigt som de gar pa bio. Vikten av att kunna erbjuda unikt materiel har visat sig extra viktigt nu nar
konkurrensen pa marknaden tilltar. Mavshack &ar darfor stolta 6ver avtalet med Hub Media som férutom ett stort
bibliotek innebér att Bolaget kommer producera innehall tillsammans med dem under snar framtid.

Under kvartal 3 gick koncernen foér férsta gangen med vinst mycket pa grund av att offline forsaljningen till
distribut6rerna tog fart. Mavshack sag dven ett trendbrott under hosten dar anviandningen av siten gar ner till
forman for Bolagets appar. Av denna anledning &r avtalet med 1 Mainstream som tecknades efter
rakenskapsarets utgang extra viktigt.
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Verksamhetsbeskrivning

Affarsidé

Mavshack ar en global internet-TV tjanst som erbjuder asiatisk underhallning till anvandare i hela varlden. | dag
har Mavshack ett brett utbud av asiatisk underhdllning i form av filmer, dokumentarer, konserter och
musikvideos. For tillfallet bestar den storsta delen av Mavshacks mediabibliotek av indiska och filippinska titlar
men Bolaget utdkar konstant innehallet fran andra asiatiska lander.

Tjansten ar tillgdnglig via abonnemang som tecknas online samt via forutbetalda koder som séljs offline genom
distributorer. Forséljning och utdelning av koder anvands ocksd av samarbetspartners i olika kampanjer och
marknadsféringsaktiviteter. Det dr ocksa mojligt att teckna ett abonnemang direkt via Mavshacks Android och iOS
appar, allt for att géra det sa latt som moijligt for konsumenterna.

Att ta del av Mavshacks utbud ska vara latt. Darfor finns tjansten tillganglig via valfria enheter sdsom lasplattor,
smartphones och datorer. For att gora tjansten dnnu mer tillganglig kommer det under den narmaste framtiden
ocksa vara mojligt att ta del av Mavshack via ledande Smart TVs, spelkonsoler och digitala TV-boxar.
Integrationsarbetet med dessa enheter dr pagaende.

Mavshacks primara malgrupp ar diasporan fran de asiatiska landerna. Med en betydande stor asiatisk befolkning i
Nordamerika, Storbritannien, Australien, Mellandstern och Afrika ar det i allra hogsta grad pa en internationell
marknad som Mavshack konkurrerar. Med globala licensavtal for i princip allt innehall kan Mavshack félja med
anvandaren varlden 6ver. | kontrast till andra internet-TV tjanster upplever Mavshacks anvandare inte regionala
begransningar med anledning av Bolagets globala licensavtal. Det innebar i praktiken att en indisk familj boende i
London, en filippinsk gastarbetare i Hong Kong och en kinesisk student i Kalifornien alla kan starta ett Mavshack
abonnemang och ta del av underhallning fran sitt hemland. Mavshacks styrka ligger i dess globala tillgdnglighet
samt mojligheten att nd sina anvandare pa ett kdnslomassigt plan genom att erbjuda tillgang till kultur fran
hemlandet.

Redan idag har Mavshack anvandare i 81 lander vilket dr en god indikation pa att Bolaget gor en korrekt
bedémning nar den pekar ut diasporan fran de asiatiska landerna som dess huvudmalgrupp. Mavshack bedémer
att tillvaxtpotentialen ar stor da Bolaget dnnu inte tagit en aktiv roll i manga av de lander den i dag redan har
prenumeranter.

Bolaget har sitt sate i Sverige dar en stor del av utveckling sker. Genom att verka i en av varldens mest
kunskapsintensiva regioner far Mavshack tillgang till kompetensen dar och att till stor del ha utvecklats i Sverige
ser Bolaget som en positiv och langsiktig konkurrensférdel. Den svenska marknaden ligger i framkant pa detta
omrade och det ar ingen tillfallighet att stora aktérer som Netflix och HBO kom till Sverige i ett tidigt skede. Bade
design- och teknikmassigt ligger Mavshack fore dess asiatiska konkurrenter och Bolaget ar 6vertygade att dess
svenska koppling fortsatt kommer ge denna konkurrensfordel.

Mal

Mavshacks mal ar att bli ett hushallsnamn inom asiatisk underhallning online. Mavshack ska erbjuda en prisvard
och lattillganglig underhallningstjanst som beroér anvdndarna pa ett personligt och kulturellt plan genom att
erbjuda ett brett nojesutbud fran deras hemlander.

Mavshack &r en global internet-TV tjanst och har darfér mojlighet att nd diasporan fran de asiatiska landerna i
hela varlden, sjalvklart med respekt for kulturella och nationella regelverk. Detta gér Mavshack till en av varldens
fa globala internet-TV tjanster.
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Pa sikt ar malsattningen att Mavshack tillsammans med sina samarbetspartners ska borja producera eget innehall
i form av barnprogram, dokumentarer och TV-serier. Genom att erbjuda en kombination av ett brett utbud av
asiatisk underhallning och exklusiv tillgang till eget producerat innehall kan Mavshack skapa en mer attraktiv och
konkurrenskraftig tjanst som tilltalar Bolagets globala malgrupp. Nar Bolaget kommit dit blir Mavshack ett
sjalvklart alternativ for asiatisk underhallning till varldens stérsta demografi.

Intdktsmodell och distribution
Mavshacks tjanst erbjuds i form av manadsabonnemang vilket i dagsldget har ett pris pa 6,99 USD/man. Det gar

att teckna abonnemang pad hemsidan men ocksa direkt via Mavshack-apparna som finns tillgdngliga pa iTunes
Store och Google Play. Aven via flertalet mobiloperatérer dr detta méjligt. Idag sker dock majoriteten av
forsadljningen av manadsabonnemang genom forutbetalda koder. Dessa sédljs via distributérer och
samarbetspartners.

Baserat pd en jamforelse med Mavshacks stérsta konkurrenter (se tabell sid 26 i Prospektet) tillhandahaller
Mavshack idag ett av varldens storsta bibliotek av indiska och filippinska titlar tack vare avtal med Asiens ledande
distributorer. Prenumeranter har tillgang till hela mediabiblioteket. Under vissa perioder och for vissa titlar kan
det forekomma geografiska begrdnsningar. Exempel pa sadana begransningar ar nar Mavshack erbjuder
bioaktuella filmer dar dessa filmer till en borjan endast kan ses utanfér hemlandet.

Bolaget har en egenutvecklad teknikplattform och innehallet distribueras genom streaming via Android och iOS
appar samt www.mavshack.com med hjdlp av Akamai och Amazon Cloud som &r Mavshacks streaming-
respektive hostingleverantorer. Ett samarbete har ocksa inletts med 1 Mainstream som kommer att leda till
integration med bland annat Smart TVs fran Samsung, spelkonsolerna Sony Playstation och Microsoft Xbox samt
digital TV-boxar som Skys Now och Roku.

Strategi
Mavshack konkurrerar pa en exceptionellt snabbrorlig marknad dar konsumenternas krav och forvantningar ar

hoga. Att regelbundet uppdatera Mavshacks mediabibliotek med efterfragad underhallning ar ett maste for att
bibehalla nuvarande anvandare samt locka till sig nya.

Mavshack har tva huvudmalgrupper. Den primara malgruppen ar diasporan fran asiatiska lander boende inom
och utanfér Asien. Mavshack nar dessa malgrupper genom marknadsféring och strategiska samarbetspartners.
Tillsammans med sina samarbetspartners nar Mavshack en bred demografi via sarskilda nationella kampanjer
inom Asien men ocksa genom féreningar och aktorer i andra lander som riktar sig till stora befolkningsgrupper
fran asiatiska lander. Den sekundara malgruppen ar asiatiska konsumenter boende i sitt hemland.

Mavshacks strategi ar att for den primara malgruppen skapa en kdanslomassig relation till Mavshack genom att
tillhandahalla underhallning och kultur fran anvéndarnas hemlander.
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Organisation

Bolagets organisation framgdr av matrisen nedan. Antal anstéllda uppgick den 31 december 2014 till 13
personer. Per den 31 december 2013 var antalet anstillda 5 personer. Utdver anstéllda s& jobbar ett 40-tal
personer heltid med Mavshacks produkter via samarbetspartners.

VRN
CEO
N
V) S BN
Business Executive
Development assistant
N N
Finance Commﬁnlcoho Sales Technology
N N N N
N I N
Legal PR & IR
N N
HR & Admin Marketing
N N
N
Brand
N

Koncernstruktur
Mavshack AB (publ) ar moderféretag i koncernen med sate i Stockholm. Moderbolaget ansvarar for koncernens
kapitalférsorjning och kommer under 2015 renodlas till ett holdingforetag.

Utveckling, drift och betallésningar for mediaplattfomen kommer under 2015 utféras i Mavshack Development
AB medan innehallsinvesteringar, marknadsforing, distribution och foérsaljning under 2015 kommer utforas i
Mavshack Movies AB. Dessa funktioner utfors i dagslaget huvudsakligen i Mavshack AB men kommer succesivt
under aret 6verforas till ovan ndmnda heldgda dotterbolag vilka har sitt sate i Stockholm.

Mavshack Movies AB startade under 2014 ett heldgt dotterbolag i Indien, Mavshack Entertainment India Pvt Ltd.
Det indiska bolaget ansvarar for indiska betalningar samt forsaljning och marknadsforingsaktiviteter i Sydostasien.

24h Tech Manila Inc. och 24h Tech North America Inc. ar tva vilande bolag som kommer att likvideras.
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Fullstandig forteckning over andelar i koncernféretag framgar av not 13 i arsredovisningen for 2014. Mavshacks
koncernstruktur framgar av matrisen nedan.

Mavshack AB (publ)

China
representative =
office
i I I l
Mavshack Movies Mavshack : « 24 Tech North
AB Development AB Zhec it Bniline America*

Mavshack
Entertainment India
Pvt Ltd

*Ej rérelsedrivande bolag.

Handelser under 2015

Bland viktiga forandringar under 2015 som paverkat Bolaget kan namnas foljande:

Mavshack har starkt sin stallning i Filippinerna genom ett nytt samarbetsavtal med det ledande och prisbeldnta
produktionsbolaget Ambientmedia. Det nya partnerskapet ar ett viktigt steg for Mavshacks planer pa att
producera och erbjuda egenproducerat innehall.

Mavshack hojde fran den 1 mars 2015 priset for sin internet-TV tjanst fran 4,99 USD/man till 6,99 USD/man.
Anledningen till hojningen ar att Bolaget ser en stor betalningsvilja hos anvandarna.

Mavshack har lanserat en ny visuell design vilket avsevart forbattrar upplevelsen for internet-TV tjanstens
anvandare. Mavshack har utvecklat den nya anvandarupplevelsen med svenska Dallas Motion Agency, vilka
aven har Sveriges Television, MTG, Discovery och C More i sin kundportfdlj.

Mavshacks Internet TV ar snart tillganglig via Microsoft Xbox, Sony Playstation, Roku- plattformen, Smart TV
fran bade Sony och Samsung samt andra enheter. Detta tack vare ett nytt samarbete med foretaget 1
Mainstream, ett ledande féretag inom on-line distribution av innehall som 2014 hamnade pa Gartner Groups
lista over foretag att folja (Eng:"Cool Company").
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Marknadsoversikt

Internet-TV okar varje ar da den stindigt 6kande penetrationen i varlden av smarta TV-apparater,
smartphones, surfplattor och andra Internet-anslutna enheter gor att dessa tjanster blir mer tillgangliga.
Definitionen av Internet-TV, eller OTT (Over-the-Top) alternativt SVOD (Subscription-Video- On-Demand) som
det ocksa ibland kallas, &r ett system for leverans av video och ljud via Internet utan att ett TV-bolag deltar i
kontrollen eller distribution av innehallet. Tanken bakom Internet-TV &r att tillhandahalla underhallning néar
som helst, var som helst och pa vilken enhet som helst. Ledande och pionjar inom omradet ar det amerikanska
bolaget Netflix Inc. med 6ver 57 miljoner abonnenter i 6ver 50 lander. Deras tjanst lanserades ar 2007 och ar
totalt marknadsledande.

Konsumenter idag, framfor allt den yngre generationen, tittar inte lika mycket pa TV som tidigare. Enligt
Mediamatning i Skandinavien AB, minskade TV-tittandet med i genomsnitt fem minuter per person och dag
under 2013. Under 2013 tittade vi i genomsnitt 159 minuter om dagen pa TV, mot 164 minuter 2012 och
denna trend véntas fortsdtta de kommande aren. Med “TV-tittande” avses den traditionella formen av TV, sa
kallad linjar TV dar programmen visas pa forutbestamda tider och inte Internet-TV dar tittaren sjalv kan valja
nar och pa vilken enhet som programmet skall sandas. Har ar trenden motsatt.

Multimedia Research Group uppskattar att Internet-TV kommer att ha en betydande tillvaxt i varlden under de
kommande aren. Nordamerika ar den mest utvecklade marknaden for dessa tjanster och &r mycket
konkurrensutsatt med mer an 25 tjansteleverantorer. Tittandet pa internet-TV 6kar kraftigt i USA. Pa arsbasis
f.n. med 55 procent enligt Adobe Video Digital Benchmark Report. Tillgang pa nya enheter for tittande sasom
spelkonsoler PS4 och Xbox, samt olika streaming boxar, Roku och Chromecast driver 6kningen.

Den globala marknaden for internet TV som 2012 bedémdes besta av 45 miljoner betalande individer vaxer nu
kraftigt och bedéms 2016 ha 352 miljoner betalande abonnenter (Generator Research Limited). Utvecklingen
ar snabbast i Nordamerika, men fo6ljs av Vasteuropa. | Asien med det storsta antalet Internetanvandare i
varlden bedéms potentialen for Internet-TV, av Accenture, som mycket stor och vdntas vaxa dramatiskt under
de kommande fem aren.

Marknaden for Internet-TV ar hart konkurrensutsatt och féremal fér snabba forandringar. Manga konsumenter
uppratthaller parallella relationer med flera Internet-TV-leverantorer och kan latt skifta fran en leverantor till
en annan. Férutom med rena tjanster for Internet-TV konkurrerar Mavshack ocksa med illegala
streamingtjanster som distribuerar innehall utan att inneha nagra rattigheter samt mot DVD-uthyrning och
forsaljning, bade laglig och piratkopierad.
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Nedan foljer en kortfattad beskrivning av de storsta konkurrenterna som Mavshack har i nulaget.

Bolag Marknader Betalningslosning Pris Abonnenter Asiatiskt Innehall
Erosnow (Indien) Alla Kreditkort + 7.99 USD/man N/a >2.000 filmer och
Prepaid kod (Premium) tusentals musikvideos
Spuul (Indien) Alla Paypal, CC Avenue 4.99 USD/mén eller 1 miljon anvdndare +1.200 filmer
(lokal indisk bank)  0.99-2.99/film />200.000 abonnenter och TV-avsnitt
Bigflix (Indien) Alla Paypal, Thawte 1.99-4.99 USD/man 6 miljoner >3.000 indiska filmer
anvandare
Blink-now Filippinerna Kreditkort, Paypal, P250 N/a Nej
(Filippinerna) Debetkort och Mobil (motsvarar 5,6 USD/man)
Netflix (USA) USA+EU Kreditkort 7.99 USD/méan (Basic) 57 miljoner Endast dldre bollywood
@ mavshack a5 Kreditkort, Paypal,  6.99 USD/mén >2 miljoner >10.000 filmer, TV-serier
Debetkort och Mobil registrerade anvandare och musikvideor

Kdlla: Respektive bolag
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Finansiell oversikt

Nedanstdende tabeller avser koncernredovisningen och visar historisk finansiell information i utdrag fér
Mavshack fér rakenskapsaren 2013 och 2014. Nedanstaende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor lasas
tillsammans med Mavshacks reviderade arsredovisningar med tillhérande noter for rakenskapsaren 2013 och
2014, vilka har inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

Arsredovisningen fér 2014 har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Fran och med den 1 januari 2014
tillampar koncernen K3. Inférandet av de nya rekommendationerna har inneburit ett byte av redovisnings-
principer och har ej haft betydande effekt pa resultat- och balansrikningarna. Skillnaden mot 2013 &r att K3
har tillampats 2014 vilket den inte gjorde 2013 da det inte fanns nagot krav att tillampa K3. Skillnaden beror
redovisningen av filmrattigheter.

Arsredovisningen fér 2013 har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens
allménna rad. | de fall det saknas ett allmant rad fran Bokforingsndmnden har i forekommande fall vagledning
hamtats fran Redovisningsradets rekommendationer och akutgruppsuttalanden samt rekommendationer fran
Radet om finansiell rapportering.

Koncernen 2014 2013
Belopp i SEK

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 50871 244 5081117
Ovriga rorelseintikter 3929724 351 348
Summa rorelseintdkter 54 800 968 5432 465

Rorelsens kostnader

Direkta kostnader for salda varor -4 096 796 -1 641 465
Ovriga externa kostnader -63 173 036 -8 460 159
Personalkostnader -8 223 405 -3 466 892
Av- och r?edskrlvrllnga.r ?v m'fzterolella och 8119 143 5340772
immateriella anlaggniningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader -1859 144 -367 225
Summa rorelsekostnader -85471524 -19276 513
Rorelseresultat -30670 556 -13 844 048
Resultat fran finansiella poster

Rénteintdkter och liknande resultatposter 69 17 603
Rantekostnader och liknande resultatposter -1407 961 -195 084
Resultat fére skatt -32078 448 -14 021529
ARETS RESULTAT -32 078 448 -14 021 529
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Koncernen
TILLGANGAR (Belopp i SEK)
Anl&ggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt

liknande rattigheter

Goodwill

Summa immateriella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anldggningstillgdngar
Summa anl&ggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

2014 2013
3237610 3221822
17 760 949 514 317
- 879 594

20998 559 4615733
332196 308 085
332196 308 085
600 000 600 000
600 000 600 000
21930755 5523 818
37404 123 4 019 505
6 996 6994

687 969 1945792
367127 338 813
38466 215 6311104
4282 823 3558230
42 749 038 9 869 334
64 679 793 15393 152
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Koncernen
EGET KAPITAL OCH SKULDER (Belopp i SEK)

Eget kapital

Aktiekapital

Inbetalt ej reg. ak.

Overkursfond

Balanserat resultatinkl arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga |angfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2014 2013
17729 273 13191932
- 733784
79528774 36 107 830
-73751 356 -38 258 187
23506 691 11775 359
7124 270 -
7124270 -
4 837 949 -
5500356 1624571
18 449 817 478 970
5260710 1514 252
34 048 832 3617793
64 679 793 15393 152
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Koncernen
Belopp i SEK

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inteingar i kassaflodet

m.m.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar i rorelsekapital
Forandringi rorelsekapital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag

Forvarv av immateriella anldggningstillgangar

Forvarv av materiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Upptagna lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

Nyckeltal

Skuldséattningsgrad

Soliditet (%)

Kassalikviditet (%)

Rorelsemarginal (%)

Resultat per aktie (SEK)

Eget kapital per aktie (SEK)

Antal aktier vid utgangen av perioden

Definitioner av nyckeltal aterfinns pa sid 35.

2014 2013
-32078 448 -14 021 529
8119143 5340772
-23 959 305 -8 680 757
-6 584218 -8 687 838
-30543 523 -17 368 595
-12 010 -
-24 579 184 -3312 227
75 300 -165 970
-24 515 894 -3478 197
46 135210 25237 705
-2313419 -833 314
11962 219 -
55784010 24 404 391
724 593 3557599
3558 230 631
4282 823 3558230

2014 2013

0,63 0

36% 77%

146% 273%

neg. neg.

-0,96 -0,53

0,66 0,45

35458 545 26 383 864
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Kommentarer till finansiell 6versikt

2014 jamfort med 2013

Resultatrakning

For helaret uppgick intdkterna till 54,8 MSEK (5,4 MSEK) vilket &r en tiodubbling jamfért med féregaende ar.
Verksamheten i Indien startade i oktober 2013. Efter lite drygt ett ar star Bolagets indiska innehall fér mer &n
hélften av Bolagets forsaljning. Intdkterna ar framférallt ett resultat av samarbete med lokala partners och
distributérer som koper forutbetalda manadsprenumerationer for distribution till anvandare via kupong och
kod.

For helaret uppgick rérelseresultatet till -30,7 MSEK (-13,8 MSEK) vilket &r i linje med Bolagets planerade
utveckling och beslutade investeringar i att forvarva innehall och bygga ett varumarke pa de marknader
Bolaget har valt att etablera sig. Ovriga externa kostnader uppgick 2014 till 63,2 MSEK (8,5 MSEK). Den kraftiga
okningen beror pa att marknadsféringskostnaderna uppgick till cirka 52 MSEK (cirka 3 MSEK) framst hanforligt
till en stérre marknadsféringskampanj i Indien. | arets marknadsforingsinsatser ingar omfattande
sokordsannonsering i samband med de véarldspremiarer Bolaget forvarvat rattigheter till avseende indiskt och
filippinskt innehall. Sammanfattat gar detta ut pa att Bolaget visar dessa filmer utanfér produktionslandet
samtidigt som filmen gar upp pa biografer i produktionslandet. Under aret har rattigheter forvarvats for 23,2
MSEK (4,2 MSEK) Under forsta halvaret etablerades ett samarbete med Indiens nast storsta biografkedja, Inox,
dar erbjudandet paketeras och riktas mot personer som tittar mycket pa film. Under andra halvaret
etablerades ett samarbete med DZRV Radio Veritas Foundation infér Pavens besok i Filipinerna under januari
2015. Det finansiella resultatet belastas med -1,4 MSEK (-0,2 MSEK) for aret vilket bl.a. bestar av
rantekostnader for kortfristiga lan Bolaget behdvt uppta pga. forsenade betalningar fran lokala distributorer i
Filippinerna.

Balansrakning

Under andra halvaret 2014 har Bolaget granskat sina ataganden avseende forvarv av innehallsrattigheter. Per
balansdagen den 31 december 2014 har Bolaget globala rattigheter for cirka 10 000 titlar pa 15 lokala sprak
samt engelska. Forvarvade rattigheter stracker sig som langst fram till ar 2019 beroende pa leverantér och
titel. | kvartal 4 har Bolaget dndrat sina redovisningsprinciper genom att de ataganden som finns i avtalen har
redovisats som en tillgang samt kort- eller langfristig skuld beroende pa om betalning férfaller inom eller efter
12 manader. Avtalens atagande skrivs av linjart efter avtalslangden for varje rattighet och respektive innehall
och titel. Detta skiljer sig mot tidigare redovisade perioder varfor balansomslutningen 6kat med motsvarande
varde samt att langfristiga skulder redovisas for den del dar betalning forfaller senare dn 12 manader fran
balansdagen. Réttigheternas varde har redovisats som en immateriell tillgang inom anldggningstillgangar. Den
Okade balansomslutning paverkar Bolagets soliditet och &ar per balansdagen 36 procent (77 procent) samt
Bolagets kassalikviditet som dr 146 procent (273 procent) per balansdagen.

Med anledning av att storre delen av Bolagets forsaljning sker genom lokala partners och distributérer och att
dessa betalningstider ar langa har Bolagets kundfordringar okat vasentligt tack vare andra halvarets kraftiga
tillvaxt.

Bolagets likvida medel uppgick vid periodens slut till 4,3 MSEK (3,6 MSEK). Bolaget har under aret genomfort
nyemissioner som tillfért Bolaget netto 43,8 MSEK (24,4 MSEK) efter emissionskostnader.

Kassaflode
Kassaflodet fran den |6pande verksamheten uppgick till -30,5 MSEK (-17,4 MSEK) framst beroende pa det
negativa resultatet. Forvarv av anlaggningstillgangar uppgick till -24,5 MSEK (-3,5 MSEK) vilket framst avsag
immateriella tillgangar sasom innehallsrattigheter. Finansiering har skett via nyemissioner vilka tillfért netto
43,8 MSEK (24,4 MSEK) samt upptagning av lan om 12,0 MSEK (- MSEK).
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2013

Resultatrakning

Intdkterna for helaret uppgick till 5,4 MSEK och bestod huvudsakligen av intdkter fran online férsaljning,
voucher-koder till slutkunder samt direktforsaljning av férkdpta voucher-koder till distributérer och foretag.
Rorelseresultatet for helaret blev -13,8 MSEK framst beroende pa att Bolaget paborjat marknadsférings- och
forsaljningsaktiviteter i Indien.

Balansrdkning

Per den 31 december 2013 uppgick balansomslutningen till 15,4 MSEK och det egna kapitalet till 11,8 MSEK.
Under hosten 2013 paborjades investeringar i Indiskt innehadll och viktiga avtal knéts med bland annat
Indiacast, Rajshir Digital. Mavshack lade en hel del resurser pd marknadsféring och varumarkesbyggande
aktiviteter i samband med att Bolaget bytte namn fran 24h Technologies till Mavshack. Storsta balanspost pa
tillgdngssidan var kundfordringar om 4,0 MSEK.

Kassaflode
Kassaflodet fran den |6pande verksamheten uppgick till -17,4 MSEK, framst beroende pa ett negativt resultat.
Bolaget genomforde tva nyemissioner under aret som tillférde 24,4 MSEK efter emissionskostnader.

Investeringar 2014 och 2013
Under 2014 har rattigheter forvarvats for 23,2 MSEK (4,2 MSEK). Den 31 december 2014 hade Bolaget globala

rattigheter for cirka 10 000 titlar pa 15 lokala sprak samt engelska. Férvarvade rattigheter stracker sig som
langst fram till ar 2019 beroende pa leverantor och titel. | dessa rattigheter ingar nagra varldspremiarer vilket
innebar att Bolaget visar dessa filmer utanfor produktionslandet samtidigt som filmen gar upp pa biografer i
produktionslandet.

Under 2013 forvarvades rattigheter for 4,2 MSEK (- MSEK). Den 31 december 2013 hade Bolaget globala
rattigheter for cirka 4 000 titlar.

Pagaende och beslutade framtida investeringar

Mavshack kommer under 2015 fortsatta att forvarva innehallsrattigheter till siten. Mavshack kommer dven att
paborja egen produktion av innehall inom en snar framtid. Investeringarna kommer att ske pd de marknader
Bolaget ar verksamt och finansieras genom en kombination av eget och lanat kapital.

Vasentliga forandringar finansiell stéllning eller stallning pa marknaden sedan 31 december
2014

Styrelsen har efter rakenskapsarets utgang beslutat om en foretradesemission om cirka 31,9 MSEK. Denna &r
sakerstalld i sin helhet genom teckningsforbindelser fran Bolagets huvudagare och garanter. Det nya kapitalet
mojliggor att Mavshack i snabbare takt kan anpassa sig till utvecklingen i Asien dar bade elektronisk betalning
och anvandningen av ny teknik blir allt vanligare. Investeringar kommer ocksa att goras for att expandera i
framforallt Dubai, Indien och i den kinesiska diasporan. Inga viktiga férandringar har skett som paverkar de
marknader dar Bolaget ar verksamt.

Tendenser och framtidsutsikter

Mavshack ser fortsatt stora mojligheter att starka Bolagets position som en av de ledande aktérerna, baserat
pa antal innehavda titlar, inom internet-TV med asiatiskt innehall. Asiater bosatta utanfér sina hemlander ar
fortsatt Bolagets huvudmalgrupp men &dven de inhemska asiatiska anvandargrupperna vaxer stadigt. Den
fortsatta tillvaxten ska ske genom att starka Mavshacks varumaérke i Bolagets huvudsegment, tillhandahalla det
basta utbudet av asiatisk film, musik och TV-serier samt genom att arbeta med ett sofistikerat
marknadsforings- och férsaljningsarbete online.
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Verksamheten har fram till dagens datum fortgatt enligt de planer som styrelsen arbetar efter. Bolaget avser
att utnyttja sin “first mover advantage” for sin produkt pa den asiatiska marknaden genom att snabbt bygga
upp Mavshack som varumarke och antalet anvandare till tjansten.

Bolaget har ett valbeprovat koncept som ar vidareutvecklat och anpassat till lokala forhallanden. Potentialen i
de marknader dar Mavshack etablerat sig bedéms av Bolaget som omfattande. De stérsta konkurrenterna har
borjat visa intresse for de marknader dar Mavshack etablerat sig. Bolaget har darfér ambitionen att forsoka ta
sa stora marknadsandelar som majligt innan de storsta konkurrenterna etablerar sig pa allvar och det kommer
att krévas likviditet for att fullfélja detta.

Mavshacks strategi ar att skapa tillvixt globalt genom att fokusera pa féljande grundpelare:

Investera i innehall

Genom samarbeten och uppkdp av kataloger avser Mavshack att skapa ett bibliotek av filmer, TV-serier,
konserter och musikvideos som innehaller fler titlar an ndgon annan konkurrents. Genom egen produktion av
kortare filmer och strategiska samarbeten med féretag som t.ex. Hub Media Group i Singapore och expanderat
innehall genom att kontinuerligt se 6ver utbud och l6pande lagga till innehall och nya sprak uppnas 6kad
tillvaxt. Mavshack ar redan en av de fa riktigt globala tjansterna i varlden

Investera i infrastruktur

Genom strategiska samarbeten med exempelvis Akamai, Amazon och One Mainstream kan Mavshack erbjuda
bra infrastruktur for kunden samtidigt som Bolaget kontinuerligt uppdaterar webbplatser och appar for basta
mojliga anvandarupplevelse.

Marknadsforandringar

Mavshack spelar en aktiv roll pa sina marknader for att forandra konsumenternas satt att konsumera rorligt
innehall. Det gor Bolaget genom samarbeten med lokala partners och distributorer parallellt med att Bolaget ar
aktivt inom digital marknadsforing. Bolagets produkter ska vara konkurrensmassigt prissatta dar anvandaren
ska uppleva att man far varde for pengarna samtidigt som lokala partners och distributorer ska ha mojlighet att
tjana pengar eller anvdanda produkten i promotion-syfte. For Bolaget ar det i dag viktigt att stora volymer av
forutbetalda pin-koder ("vouchers") nar anvandare da Bolaget upplever att det ar lattare att konvertera dessa
till prenumeranter @n att na prenumeranter direkt via andra betallésningar. Allt efter att betalningsbeteenden
foréandras i dessa marknader kommer den digitala marknadsféringens varde att 6ka och samarbeten med
lokala partners att férandras.

Att exekvera bra inom dessa omraden ar avgorande for Mavshack i sin ambition att fa den position Bolaget vill
ha nar kapacitet och beteende férandras i de marknader Bolaget valt att etablera sig. Mavshacks tjanster
stéller stora krav pa ledningen och den operativa samt finansiella infrastrukturen. | takt med att verksamheten
vaxer, behover Bolaget forsakra sig om att det hela tiden har effektiva planerings- och ledningsprocesser for att
pa ett verksamt satt kunna genomféra affarsplanen. For att hantera tillviaxten kommer Bolaget att fokusera pa
investeringar och allokering av ledningsresurser inom hela gruppen.

Moderbolaget ansvarar fér koncernens kapitalforsorjning och kommer under aret att renodlas till ett
holdingféretag. Utveckling, drift och betallésningar for mediaplattfomen kommer att hanféras till Mavshack
Development samtidigt som innehallsinvesteringar, marknadsforing, distribution och forsiljning hanfores till
Mavshack Movies.

Kommande rapporttillfallen
Delarsrapport januari-mars 2015: 29 april 2015
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Eget kapital och skuldsattning

Nedan framgar Mavshacks eget kapital, rantebdrande skulder samt rantebdrande nettoskuld per den 31
december 2014. Kortfristiga rantebdrande skulder besar av en checkrakningskredit om 4,8 MSEK. Som sakerhet
har ldmnats en féretagsinteckning i Mavshack Movies AB om 5 MSEK. Ovriga kortfristiga rantebdrande skulder
bestar av Ian fran féretag och privatpersoner om totalt 10 MSEK. Ingen sdkerhet har lamnats for dessa och de
I6per med marknadsmassig ranta. Summa eget kapital uppgick till 23,5 MSEK. Likvida medel i form av
banktillgodohavanden uppgick till 4,3 MSEK vilket innebar att Bolagets nettoskuld uppgick till 10,6 MSEK. Inga
stallda sakerheter eller ansvarsférbindelser finns utéver ovan namnd féretagsinteckning.

Eget kapital och skulder per 2014-12-31, KSEK Nettoskuldsittning per 2014-12-31, KSEK
Kortfristiga skulder Likviditet
Mot borgen 0 A Kassa 0
Mot sdkerhet 4 837 949 B. Likvida medel 4282 823
Blancokrediter 10 000 000 C. Lattrealiserbara vardepapper 0
Summa kortfristiga skulder 14 837 949 D. Summa likviditet (A)+HBJ+(C) 4 282 823
Langfristiga skulder E. Kortfristiga rénteb&randefordringar
Mot borgen 0
Kortfristiga skulder
Mot sdkerhet 0
F. Kortfristiga bankskulder 4 837 949
Blancokrediter 0 & Kortf del av 12 culd 0
. Kortfristig del av langfristiga skulder
Summa Idngfristiga skulder 1] & B &
H. Andra kortfristiga skulder 10 000 000
Avséttningar 0 I. Summa kortfristiga skulder (F)+{G)+(H) 14 837 949
Eget kapital 1. Kortfristig nettoskulds&ttning (1)-(E)-(D) 10555 126
Aktiekapital 17729 273 Linfristisa skuld
.. angfristiga skulder
Overkursfond 79528774 . .
. K. Langfristiga banklan 0
Balanserat resultatinkl drets resultat -73 751 356
L. Emi tterade obligationer 0
Summa eget kapital 23506 691 .
M. Andra |angfristiga skulder 0
N. Summa ldngfristiga skulder (K)+{L)+(M) o
0. Nettoskuldsdttning (J)HN) 10555 126

Rorelsekapitalférklaring

Bolagets befintliga rorelsekapital ar i dagslaget inte tillrackligt for de aktuella behoven. Med de aktuella behoven
avses det behov av rérelsekapital som bedoms foreligga inom en tidsperiod om tolv manader fran daterandet
av Prospektet. Bolagets behov av ytterligare rorelsekapital uppstar under andra kvartalet 2015 och bristen
pa rorelsekapital uppgar till strax 6ver 20 MSEK. | syfte att erhalla tillrdackligt rérelsekapital fér de aktuella
behoven beslutade extra bolagsstimman den 2 mars 2015 att genomfdra en féretradesemission vilken
kan tillféra Bolaget hogst 31,9 MSEK fore emissionskostnader. Foretradesemissionen ar fullt sikerstalld
genom teckningsforbindelser och emissionsgarantier vilket gor att Bolaget bedémer sannolikheten som
hog att Bolaget tillfors det hogsta beloppet i emissionen. Darutéver kan Bolaget tillforas ytterligare hogst
9 MSEK for det fall overtilldelningsoptionen nyttjas fullt ut vilket skulle ge ytterligare resurser och
marginal vid genomférandet av Bolagets strategi. Om emissionen ej genomférs som planerat skulle
Bolaget behova skjuta utvecklingen av pagdende och planerade projekt framat i tiden samt dven sénka
kostnadsnivan i 6vriga delar av verksamheten.
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Nyckeltalsdefinitioner

SKULDSATTNINGSGRAD, %
Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

SOLIDITET, %
Totalt eget kapital/ totala tillgangar

KASSALIKVIDITET, %
Omsattningstillgangar exkl lager och pagaende arbeten i procent av kortfristiga skulder

RESULTAT PER AKTIE, SEK
Arets resultat dividerat med ett vagt genomsnittligt antal aktier under &ret.

EGET KAPITAL PER AKTIE, SEK
Eget kapital dividerat med antal aktier fér perioden.

ANTAL AKTIER VID UTGANGEN AV PERIODEN, ST
Antal registrerade aktier vid utgangen av perioden
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Aktiekapital och dgarférhallanden

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Mavshack uppgar till 17 729 272,76 SEK fordelat pa 35 458 545 aktier med ett kvotvdrde om
0,50 per aktie. Samtliga aktier ar emitterade och fullt betalda. Bolaget har endast ett aktieslag dar en aktie
berattigar till en rost. Enligt bolagsordningen far aktiekapitalet uppga till Iagst 10 000 000 SEK och hégst 40 000
000 SEK och antal aktier till Iagst 20 000 000 och hégst 80 000 000. Aktierna har utgetts i enlighet med svensk
lagstiftning och a@r denominerade i SEK. Aktierna &r registrerade pa person, &r registrerade elektroniskt i
enlighet med avstamningsférbehall i bolagsordningen och aktieboken férs av Euroclear. Alla aktier har lika ratt
till vinst och utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuellt 6verskott vid likvidation. Aktierna ar fritt
overlatbara.

Vid arsstdmman den 11 april 2014 erhéll styrelsen ett bemyndigande, enligt vilket styrelsen dger ratt att vid ett
eller flera tillfallen under tiden intill nasta arsstamma fatta beslut om Okning av aktiekapitalet genom
nyemission av aktier och/ eller emittering av konvertibler, innebidrande mojlighet for styrelsen att med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt till teckning utge aktier och/eller emittera konvertibler i syfte att
Bolaget ska kunna anskaffa eller mojliggdra anskaffning av rorelsekapital for expansion eller foretagsforvarv.
Det totala antalet nyemitterade aktier tillsammans med antalet aktier som emitterade konvertibler berattigar
till ska sammanlagt uppga till hégst 5 000 000. Under 2014 emitterades sammanlagt 4 000 000 aktier med st6d
av bemyndigandet.

Aktiekapitalets utveckling under de ar som técks av den finansiella informationen i Prospektet framgar i
tabellen nedan.

Datum  Kvotvirde Forandring Summa F6randring Totalt

antal aktier antal aktier aktiekapital aktiekapital

Nyemission 2013-02-13 0,025 40 000 000 388049206  1000000,00 970123015
Nyemission 2013-02-26 0,025 34 976 480 423 025 686 874 412,00 10575642,15
Nyemission 2013-07-02 0,025 74 651 591 497677277  1866289,78 12441931,93
Teckningsoptioner 2013-08-12 0,025 12 000 000 509 677 277 300000,00 12741931,93
Teckningsoptioner 2013-09-11 0,025 18 000 000 527 677 277 450000,00 13191931,93
Teckningsoptioner 2014-01-14 0,025 10 000 000 537677 277 250 000,00 13441931,93
Nyemission 2014-01-21 0,025 19351351 557 028 628 483 783,78 13925715,71
Nyemission 2014-02-21 0,025 10337 296 567 365 924 258432,43 14184 148,13
Nyemission 2014-03-31 0,025 4860 541 572 226 465 121513,50 14305 661,63
Nyemission 2014-03-31 0,025 50 000 000 622226465  1250000,00 15555661,63
Teckningsoptioner 2014-05-14 0,025 6944 445 629 170 910 173 611,13 15729 272,76
Sammanldggning 2015-05-23 0,50 -597 712 366 31458 545 - 15729272,76
Nyemission 2014-08-07 0,50 1215 000 32673 545 607 500,00 16336 772,76
Nyemission 2014-08-18 0,50 2090 000 34763545  1045000,00 1738177276
Nyemission 2014-10-06 0,50 695 000 35458 545 347 500,00 17 729272,76
Féreliggande emission’ april 2015 0,50 7091 709 42550254 354585450 21275127,26

1Vid utnyttjande av 6évertilldelningsoptionen kan ytterligare hégst 2 000 000 aktier komma att emitteras.
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Agarstruktur
Per den 31 december 2014 uppgick antalet aktiedgare till 2 254 stycken. De tio storsta dgarna vid denna

tidpunkt framgar av tabellen nedan. For styrelse och ledande befattningshavares aktieinnehav se kapitel
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”. Minoritetsaktiedgares skydd innefattar att Bolaget tillampar
aktiebolagslagen och féljer de bestammelser som foreskrivs i bolagsordningen.

Aktiedgare Antal aktier Agarandel
Banque International A Lux 4663 430 13,15 %
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 3569 279 10,07 %
Jonas Litborn med bolag 2671265 7,53 %
Nordnet Pensionsforsakring 1594214 4,50 %
Johan Eriksson 1129777 3,19%
Folke Ohlssons Minnesstiftelse 679 810 1,92 %
Jan Niclas Johansson 504 683 1,42 %
Sten Persson 461 565 1,30 %
Max Fischler 400 000 1,13 %
Totalt, storsta dgarna 15674 023 44,20 %
Totalt, 6vriga dgare 19 784 522 55,80 %
Totalt, alla dgare 35458 545 100,00 %

Konvertibla vardepapper
Det finns inga utestaende teckningsoptioner eller konvertibler.

Utdelningspolicy

Den som pa avstamningsdagen for utdelning ar iférd i den av Euroclear forda aktieboken anses behorig att
motta utdelning. | det fall nagon aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar dennes fordran pa
utdelningsbeloppet och begransas endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker via Euroclear pd samma satt som foér aktiedgare
bosatta i Sverige.

Bolaget har ingen faststalld utdelningspolicy och historiskt har ingen utdelning lamnats. Styrelsen for Mavshack
har inte for avsikt att foresld att utdelning lamnas inom det ndrmaste aret. Eventuella vinster avses
aterinvesteras i verksamheten och anvandas for fortsatt expansion. Avsikten ar att styrelsen arligen skall prova
behovet av att faststalla en utdelningspolicy.

Handel i aktien

Bolagets aktier handlas pa NASDAQ First North sedan den 16 juni 2014. Aktien handlas under kortnamnet MAV
och med ISIN-kod SEO0 05992419. Mavshacks aktier har tidigare handlats genom AktieTorget.

Certified Adviser
Mavshack har utsett Erik Penser Bankaktiebolag till Bolagets Certified Adviser.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse
Samtliga styrelseledamoter &r valda fram till arsstamman 2015.

Christer Enqvist, styrelseordférande
Styrelseledamot sedan 2014
Fodd: 1970

Huvudsaklig sysselséttning: Entreprenor
Tidigare befattningar: International Sales Fiskars OY
Andra pdgdende uppdrag: Styrelseordférande och VD i Planomar QY (agare 50%)

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot i Mobile Loyalty Holding, tidigare dgare i Hold1 OY
(19%) samt tidigare VD och agare (25%) i ProAir OY

Antal aktier i Mavshack: 121 406 aktier

UIf Nilsson, styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 2013
F6dd: 1950

Huvudsaklig sysselséttning: Entreprenor

Tidigare befattningar: foérsaljningschef Bredbandsbolaget, foérsaljningschef Qbrick AB och professionell
ishockeyspelare i New York Rangers

Andra pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i Vin-Projsarn AB (dgare) och Art-Photo Foundation AB (dgare)

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: -
Antal aktier i Mavshack: 0 aktier

Per Hellberg, styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 2013
Fodd: 1968

Huvudsaklig sysselsdttning: VD Readly International AB

Tidigare befattningar: Marknadsdirektor Sony Nordic, VP Sales & Marketing Neonode Inc. och VD Nordic
Gaming Group Ltd

Andra pdgdende uppdrag: Ordférande i Readly Books AB och styrelseledamot i Readly AB

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: VD for Nordic Gaming Group Ltd. Styrelseledamot i NGG Sweden AB,
Service NGG AB och VBP Forvaltning AB

Antal aktier i Mavshack: 0 aktier
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Johan Gorecki, styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 2014
Fodd: 1974

Huvudsaklig sysselséttning: Entreprendr

Tidigare befattningar: Styrelseledamot i Speedledger och Solarus. Tidigare verksam inom ett flertal bolag inom
MTG.

Andra pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i Springfellow AB, Globevalue Sverige AB och Rehact AB.
Styrelsesuppleant i JoLa Holding AB och Iversen Holding AB

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot i Iversen Holding AB och JoLa Holding AB
Antal aktier i Mavshack: 0 aktier

Jonas Litborn, styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 2014
Fodd: 1978

Huvudsaklig sysselséttning: CEO Mavshack AB

Tidigare befattningar: Medgrundare, verkstallande direktor och styrelseledamot Mavshack AB. Jonas har 6ver
10 ars erfarenhet pa ledande positioner inom media- och telekombranschen. Tidigare har Jonas bl. a. varit
Director of Customer Service pa Neonode Inc., COO pa Ironroad AB och medlem av Neonodes Advisory Board.
Jonas har i dag ocksa styrelseuppdrag i Fortic AB, Lark Invest och Nappilk Invest AB.

Andra pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i Fortic AB (dgare 100%), Lark Invest och Nappilk Invest AB (dgare
50%)

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot i Kniving Invest AB, Boosty AB och medgrundare och
styrelseledamot av Wifog AB (publ)

Antal aktier i Mavshack: 2 671 265 aktier privat och genom bolag
Ledande befattningshavare

Jonas Litborn, President & CEO
Se ”Styrelse” ovan.

Per-Olov Ostberg, CFO
CFO sedan 2014
Fodd: 1959

Tidigare befattningar: Per-Olov har varit CFO for Mavshack sedan 2014 och har 6ver 30 ars erfarenhet som
finansiell chef inom ett flertal ledande foretag. Det ar en vardefull kunskapsbank som Per-Olov tagit med sig till
Mavshack fran hans forsta jobb pa revisionsbyra och via senare positioner hos bl.a. Apple, Alfa Laval, Nordea
och senast Xelerated, ett start-up féretag som utvecklade och producerade natverksprocessorer. Per-Olov har
ocksa en MBA fran Goteborgs Universitet.

Andra pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i Mavshack Development AB, Mavshack Movies AB och
styrelseledamot och VD i IPOCO AB

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: CFO Xelerated Holdings Inc. Styrelseledamot i Xelerated AB och
Xelerated Sweden Holding AB

Antal aktier i Mavshack: 20 000 aktier privat och genom bolag
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Mattias Pettersson, CTO
CTO sedan 2012
Fodd: 1971

Tidigare befattningar: Mattias &r IT-entreprenér med 6ver 15 ars erfarenhet i branschen. Har startat och drivit
flertalet foretag med fokus pa webbutveckling, utveckling av streamingtekniker, hostingplattformar och andra
relaterade tekniker. Mattias har ocksa arbetat som konsult inom Bonnierkoncernen med deras digitala
satsningar samt varit CTO for norska Aller Edge Medias svenska verksamhet.

Andra pdgdende uppdrag: -
Tidigare uppdrag de senaste fem dren: -
Antal aktier i Mavshack: 22 000 aktier privat och genom bolag

Sukhdeep Bhogal, CEO Mavshack Movies
CEO Mavshack Movies sedan 2014
Fodd: 1979

Tidigare befattningar: Sukhdeep har mer an 12 ars erfarenhet av att leda och starta upp bolag inom digital
media i Indien. Han &r vadlkand i branschen och har bl. a. arbetat fér Hungama och Hindustan Times Digital, dar
han varit ansvarig for online varumarkes- och affarsstrategi.

Andra pdgdende uppdrag: -
Tidigare uppdrag de senaste fem dren: -
Antal aktier i Mavshack: 0 aktier

Revisor
Revisor i Mavshack ar Ernst & Young AB med auktoriserade revisor Per Karlsson, medlem i Far, som
huvudansvarig intill utgangen av 2015 ars arsstamma.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare
Johan Gorecki var styrelseledamot i Globe Forum Sverige AB vars konkurs avslutades 2012-11-07. Det

forekommer inga familjeband mellan Bolagets styrelseledamdéter och ledande befattningshavare. Ingen av
Bolagets medlemmar av férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan under de senaste fem aren (i) domts i
bedragerirelaterade mal, (i) varit foremal for anklagelser eller sanktioner av i lag eller forordning bemyndigade
myndigheter (daribland godkdanda yrkessammanslutningar) eller (iii) forbjudits av domstol att inga som
medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller att inneha ledande eller évergripande
funktion vid ett bolag. Utover vad som anges ovan har ingen av Bolagets medlemmar av férvaltnings-, lednings-
och kontrollorgan har under de senaste fem aren varit foretradare i bolag som forsatts i konkurs eller (ofrivillig)
likvidation eller varit inblandad i konkursférvaltning. Det foreligger inte nagra potentiella intressekonflikter,
varmed styrelseledamoters och ledande befattningshavares privata intressen skulle sta i strid med Bolagets
intressen. Det férekommer inga formaner for styrelsen eller ledande befattningshavare efter upphérande av
uppdrag eller anstallning.

Det forekommer inga sarskilda dverenskommelser med stérre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter, enligt vilka nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare valts in i forvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning. Samtliga i styrelse och ledning kan nas genom Bolagets
adress som aterfinns i slutet av Prospektet.
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Loner, ersattningar och bolagsstyrning

Styrelseledamoter
Under rakenskapsaret 2014 erholl styrelsens ledamoter ett styrelsearvode om 100 000 SEK per person

medan styrelsens ordférande erholl ett styrelsearvode om 100 000 SEK.

Ledande befattningshavare

Under rakenskapsaret 2014 erholl Bolagets verkstdllande direktor en total ersattning, inklusive utlagg, om 648
240 SEK. Inga belopp finns avsatta, eller ar upplupna, for pensioner eller liknande formaner som avser
perioden efter avslutad tjanst.

Ersattning till revisor
For rakenskapsaret 2014 utgick ersattning till revisorn om totalt 320 000 SEK, varav 320 000 SEK avsag revision

och 0 SEK 6vriga revisionstjanster.

Bolagsstyrning

Mavshack AB (publ) ar ett publikt svenskt aktiebolag med sate i Stockholm samt med kontor i New Delhi,
Manila och Beijing. Mavshack ar listat pd NASDAQ First North och lyder ddrmed under den svenska
aktiebolagslagen samt NASDAQ First Norths regelverk. Mavshack tillampar inte svensk kod for bolagsstyrning
eller arsredovisningslagens regler om bolagsstyrningsrapport, eftersom NASDAQ First North inte definieras
som en reglerad marknad och dessa regler darmed inte ar tillampningsbara.

Valberedning och kommittéer

Mavshack har ingen valberedning. Forslag till ledaméter i styrelsen samt forslag till revisorsval arbetas fram av
en grupp som representerar en majoritet av aktiedgarna infor varje arsstimma. Styrelsen har gjort
bedémningen att det mot bakgrund av verksamhetens omfattning och Bolagets storlek i dagslaget inte ar
motiverat att inrdtta sarskilda kommittéer avseende revisions- och ersattningsfragor utan dessa fragor
behandlas av Bolagets styrelse.

41



Legala fragor och kompletterande information

Allman information om Bolaget

Bolaget har organisationsnummer 556721-5388 och ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige och med
sate i Stockholms kommun. Associationsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget bildades den
23 januari 2007 under firman Goldcup J2588 AB. Tidigare firmor har varit 24h Movies Holding AB (2007-07-23)
och 24h Technologies AB (2011-09-20). Géllande bolagsordning antogs den 11 april 2014.

Vasentliga avtal

Avtal med innehallsleverantoérer

Avtal av storst vikt for Bolaget ar de tecknade genom dotterbolag med innehallsleverantérer i Filippinerna,
Indien, Kina och Indonesien. Av konkurrensskal har Bolaget valt att inte ga ut med detaljerna i dessa avtal men
de &r i huvudsak upprattade pa en icke-exklusiv basis och med en intdaktsmodell dar avtalsparterna delar pa
intdkterna varvid Mavshack erhaller mellan 50 och 60 procent av intdkterna. Forst goérs en proportionell
fordelning av intdkterna mellan innehallsleverantérerna baserat pa antalet minuter som innehallet i fraga
visats. Dérefter gors en fordelning av intakterna mellan Mavshack och innehallsleverantéren i enlighet med de
villkor som traffats mellan parterna. | enstaka fall har Mavshack ingatt licensavtal avseende innehall mot en
fast kostnad dar samtliga intdkter tillfaller Bolaget i enlighet med uppdelningen ovan.

Enligt avtalen ansvarar innehallsleverantoren for att dganderatten till innehallet i fraga inte tillkommer tredje
man och for att halla Bolaget skadeslés i handelse av ansprak framstallda av tredje man. Vidare skyddar
Mavshack sina materiella rattigheter gentemot innehallsleverantéren i dessa avtal.

Vidare har Bolaget tecknat avtal vad géller distribution och lagring med Akamai respektive Amazon.

Dessutom har Bolaget traffat avtal med distributorer och s.k. affiliates som erhaller provision i samband med
forsaljning av abonnemang for Mavshacks rakning. Dessa bestar av alltifran storre aktorer sdésom 7-Eleven och
andra distributorer ner till filmbloggare, affarsinnehavare, m.m. som deltar i Mavshacks affiliatesprogram.

Finansieringsavtal
Bolaget har lanat 10 MSEK fran huvud&gare och andra externa parter till marknadsmassig ranta samt har en
rorelsekredit hos bank om 5 MSEK vilken var nyttjad till cirka 4,8 MSEK per den 31 december 2014.

Aktiedgaravtal
Savitt Bolagets styrelse kanner till existerar inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan aktiedgare i
Mavshack i syfte att skapa ett gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har ett konsultavtal med Bolagets VD Jonas Litborn, vars sammanlagda ersattning uppgar till
motsvarande en manadslon inkl. social avgifter. Total ersattning uppgar till 158 KSEK. Under tidigare
verksamhetsar har ledning och huvudagare till Bolaget lanat in medel for att klara driften framat men dessa
mellanhavanden &r nu slutgiltigt reglerade. Samtliga transaktioner med narstaende har skett till marknads-
massiga villkor.

Tvister och rattsliga féorfaranden

Mavshack &ar inte och har inte under de senaste 12 manaderna varit part i nagra rattsliga féranden,
skiljeforfaranden eller varit foremal for myndighetsatgarder som haft eller skulle kunna fa en betydande effekt
pa Bolagets eller koncernens finansiella stallning eller [6nsamhet. Savitt Mavshack kanner till &r ingen sadan
process eller forfarande férestaende.
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Immateriella rattigheter
Mavshack viktigaste immateriella rattigheter bestar i huvudsak av den upphovsrdtt som finns knuten till

egenutvecklad teknisk plattform och mjukvara. Harutéver innehar Mavshack vissa varumarken, firmor och
domdnnamn. Styrelsen bedémer att Mavshack innehar de immateriella rattigheter som behdvs for att bedriva
befintlig verksamhet. | dagslaget finns inga kdnda eller pagaende processer avseende immaterialrattsligt
intrang.

Forsakringar

Styrelsen beddmer att Mavshack har ett fullgott forsakringsskydd med hansyn till verksamhetens art.
Forsdkringsskyddet uppdateras |6pande med hansyn till férandringar i verksamheten och ddrmed andrade
behov.

Miljofragor

Mavshack bedriver inte sadan verksamhet som &r tillstands- och anmaélningspliktig enligt miljobalken. Savitt
Bolagets styrelse kdnner till har inga miljoproblem uppkommit eller kan forvantas uppkomma avseende
verksamheten som bedéms vasentligen kunna paverka Mavshacks ekonomiska stallning.

Tillstand, licenser, etc.
Bolagets affarsverksamhet kraver inga sarskilda tillstand eller licenser i Sverige. Bolaget ager inga fastigheter i

Sverige eller utomlands.

Intressen och eventuella intressekonflikter

Styrelse och ledande befattningshavare i Mavshack dger direkt och genom bolag aktier i Bolaget. Ett par av
Bolagets foretradare har lamnat teckningsférbindelser och emissionsgarantier i emissionen. Mangold ar
emissionsinstitut och har bitratt Bolaget vid upprattande av Prospektet i samband med Erbjudandet. For dessa
tjanster erhaller Mangold en pa férhand avtalad ersattning. Mangold har lamnat en emissionsgaranti i
emissionen. Det bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som enligt vad som anges ovan

har ekonomiska eller andra intressen i emissionen.

Handlingar som halls tillgdangliga for inspektion
Arsredovisningar och annan information for vissa inhemska juridiska personer lamnas till Bolagsverket i

enlighet med svenska regler och férordningar. Observera att det inte ar sékert att informationen i handlingarna
ger en fullstandig beskrivning av Mavshacks resultat i alla avseenden. Mavshack publicerar &aven
arsredovisningar, bokslutskommunikéer, kvartalsrapporter, pressmeddelanden och annan information pa sin
hemsida, www.mavshack.com. Arsredovisningar och annan information kan ocksa bestillas fran Bolagets

huvudkontor.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

| samband med nyemissionen har Bolaget ingatt teckningsférbindelser och erhallit emissionsgarantier i
enlighet med vad som anges nedan. Teckningsforbindelserna och emissionsgarantierna motsvarar 100 procent
av emissionsbeloppet. Teckningsforbindelserna och emissionsgarantierna ar inte sikerstéllda och foljaktligen
finns en risk att atagandena inte kommer att kunna uppfyllas, se vidare under Risker relaterade till aktien och
emissionen i avsnittet Riskfaktorer pa sidan 12.
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Teckningsataganden
Fortic AB, Okava Investment Limited och Johan Eriksson, har i teckningsidtaganden stéllda till Bolaget
vederlagsfritt atagit sig att teckna for motsvarande cirka 14,6 procent i Erbjudandet med féljande fordelning:

e  Fortic AB, med adress Karlavagen 58, 114 49 Stockholm, 2,4 MSEK
e  Okava Investment Limited, med adress Kaimakli, Nestoros 42, Cypern, cirka 1,1 MSEK
e Johan Eriksson, med adress Reduttvagen 53, 187 68 Taby, cirka 1,1 MSEK

Emissionsgarantier

Capensor Capital AB, Arne Grundstrom, Johan Krylborn, Patrik Enblad, Harry Hedemark, City Capital Partners
AB, Jan Petterson, Laika Consulting AB, Mikael Rosencrantz, Tobias Berglund, Schott och Tour Capital AB,
Thomas Krishan, Denali AB, Peter Malmstrom, Gryningskust Holding AB, Wecap AB, Barnhard Osten-Sacken,
Bosmac Invest AB, Niclas Johansson, Gerhard Dal, Soffloch Advice AB, Kerstin Wernek och Mangold
Fondkommission AB har atagit sig att teckna nya aktier i nyemissionen till ett belopp om 27 412 691 SEK,
motsvarande cirka 85,4 procent av nyemissionen. Till ovan ndmnda emissionsgaranter utgar en
garantiprovision om 10 procent av det garanterade beloppet.

e  Capensor Capital AB, med adress Cardellgatan 1, 114 36 Stockholm

e Arne Grundstréom, med adress Beckomberga Allé 12, 168 60 Bromma

e Johan Krylborn, med adress Floravdgen 25, 137 38 Vasterhaninge

e  Patrik Enblad, med adress Kakndsvdgen 44, 115 27 Stockholm

e Harry Hedemark med adress Forsen Gard, 136 75 Vendelso

e  City Capital Partners AB, med adress Eriksbergsgatan 10, 114 30 Stockholm

e Jan Petterson, med adress Hasselby Strandvadgen 50, 165 65 Hasselby

e Laika Consulting AB, med adress Birger Jarlsgatan 41a, 111 45 Stockholm

e Mikael Rosencrantz, med adress Kungsbryggan 1, 179 95 Svartsjo

e Tobias Berglund, med adress Stenstigen 2a, 13562 Tyres6

e Schott och Tour Capital AB, med adress Master Samuelsgatan 3, 111 44 Stockholm
e Thomas Krishan, med adress Drottvagen 5, 182 64 Djursholm

e Denali AB, med adress Blockvagen 19, 192 51 Sollentuna

e  Peter Malmstrom, med adress Awavagen 1b, 182 60 Djursholm

e  Gryningskust Holding AB, med adress Baldersuddevagen 26, 134 38, Gustavsberg
e Wecap AB, med adress Engelbrektsgatan 9-11, 114 32 Stockholm

e  Barnhard Osten-Sacken, med adress Karlaplan 6, 114 60 Stockholm

e Bosmac Invest AB, med adress Karlaplan 6, 114 60 Stockholm

e Niclas Johansson, med adress c/o Exiglobe AB, Jakobs Torg 3, 111 52 Stockholm
e  Gerhard Dal, med adress Bjorkvallavdagen 2a, 194 76 Upplands Vasby

e Soffloch Advice AB, med adress c/o Verdandigatan 3, 114 24 Stockholm

o Kerstin Wernek, med adress Sandhamnsgatan 34, 115 40 Stockholm

e  Mangold Fondkommission AB, med adress Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm
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Kopior pa de véasentliga avtal och andra dokument som har ingatts med anledning av garantin finns att tillga

hos Mavshack. | tabellen nedan redovisas en férteckning 6ver garanternas respektive dtaganden i Erbjudandet

samt datum da garantiavtalen sl6ts.

Garant

Capensor Capital AB
Arne Grundstrém

Johan Krylborn

Patrik Enblad

Harry Hedemark

City Capital Partners AB
Jan Petterson

Laika Consulting AB
Mikael Rosencrantz
Tobias Berglund

Schoétt och Tour Capital AB
Thomas Krishan

Denali AB

Peter Malmstrom
Gryningskust Holding AB
Wecap AB

Barnhard Osten-Sacken
Bosmac Invest AB

Niclas Johansson
Gerhard Dal

Soffloch Advice AB
Kerstin Wernek
Mangold Fondkommission AB

Summa

Garantiatagande,
SEK

700 000
200 000
250 000
1000 000
250 000
6412 691
400 000
250 000
300 000
250 000

3 000 000
1000 000
2 000 000
1000 000
4 000 000
1000 000
1500 000
1500 000
500 000
500 000
200 000
200 000
1000 000
27 412 691

Garantiatagande,
cirka andel av
nyemissionen

2,1%
0,6 %
0,8%
3,1%
0,8 %
20,1 %
1,3%
0,8%
0,9 %
0,8%
9,4 %
3,1%
6,3%
3,1%
12,5%
3,1%
4,7 %
4,7 %
1,6 %
1,6 %
0,6 %
0,6 %
3,1%
85,4%

Datum da
garantiavtalet
slots
2015-02-06

2015-02-06
2015-02-06
2015-02-10
2015-02-10
2015-02-10
2015-02-06
2015-02-06
2015-02-05
2015-02-06
2015-02-10
2015-02-10
2015-02-06
2015-02-06
2015-02-05
2015-02-10
2015-02-07
2015-02-08
2015-02-08
2015-02-06
2015-02-07
2015-02-07
2015-02-10
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Bolagsordning

Organisationsnummer 556721-5388

81Firma
Bolagets firma ar Mavshack AB (publ). Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsens har sitt sdte i Stockholms Kommun, Stockholms lan.

§3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva handel och distribution av digital media samt bedriva annan darmed férenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgér 10 000 000 och hogst 40 000 000.

§5 Antal aktier
Antal aktier ska vara lagst 20 000 000 och hdgst 80 000 000 stycken.

§ 6 Styrelse och revisorer
Styrelsen bestar av 3-10 ledaméter och hogst 5 suppleanter. Bolaget ska ha 1-2 revisorer och hogst 2

revisorssuppleanter eller ett registrerat revisonsbolag.

§7 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets hemsida.
Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om att kallelse har
skett.

Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt kallelse till extra bolagsstamma dar fraga om &ndring av
bolagsordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stamman.
Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stamman.

§8 Oppnande av stimma
Styrelsens ordforande eller den styrelsen dartill utser 6éppnar bolagsstamman och leder forhandlingarna till
dess att ordférande vid stimman valts.

89 Arsstimma
Arsstamma halls arligen inom sex manader efter rikenskapsarets utgang.

Pa arsstamman skall féljande arenden forekomma.
1) Val av ordférande vid stdmma

2) Upprattande och godkannande av rostlangd;

3) Godkannande av dagordning;

4) Val av en eller flera justeringsman

5) Prévning om stamman blivit behdérigen sammankallad

6)Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberittelse samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse:

7) Beslut
46



a. om faststéllande av resultatrakning och balansrakning, samt, i férekommande fall koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning,

b. om dispositioner betraffande vinst och forlust enligt den faststallda balansrakningen,

c. om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande direktoren nar sadan férekommer;

8) Faststallande av styrelse- och, i forekommande fall, revisorsarvoden;

9) Val av styrelse och, i forekommande fall; revisionsbolag och revisorer samt eventuella revisors-
suppleanter;

10) Annat drende; som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagstiftningen eller bolagsordningen.

§ 10R3kenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 0101-1231.

§ 11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i avstamningsregister enligt lagen (1988;1479) om kontoforing av
finansiella instrument.
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Skattefragor

Sammanfattningen av vissa svenska skatterdttsliga regler nedan grundar sig pa nu gdllande lagstiftning och ér
endast avsedd som generell information till aktiedigare i Mavshack som dr obegrénsat skattskyldiga i Sverige,
om inte annat anges. Sammanfattningen dr inte avsedd att uttdmmande behandla alla skattefrGgor som kan
uppkomma i samband med nyemissionen, utan avser endast att ge allmén information. Den skattemdssiga
bedémningen av varje enskild aktiedgare beror bl a pd respektive aktiedgares specifika situation.
Sammanfattningen behandlar exempelvis inte de speciella regler som gdller fér s k kvalificerade aktier i
famansféretag eller deldgarritter som dgs av handelsbolag eller kommanditbolag eller sddana juridiska
personer vars innehav av deldgarrdtter rdknas som lagertillgdngar i en ndringsverksamhet. Inte heller
behandlas kapitalvinstbeskattningen och utdelningsbeskattningen pd onoterade aktier som dr kvalificerade.
Sdrskilda skattekonsekvenser som inte dr beskrivna kan uppkomma ocksd fér andra kategorier av aktiedigare
eller innehavare, sGsom exempelvis investmentféretag, investeringsfonder och personer som inte dr obegrdnsat
skattskyldiga i Sverige. Varje aktiedgare bér inhdmta rad fran skatteexpertis om de skattekonsekvenser som
kan vara tillimpliga i det enskilda fallet.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

Vid forsaljning av aktier beskattas fysiska personer och dédsbon fér hela den uppkomna kapitalvinsten i
inkomstslaget kapital. Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvinsten. Formansbeskattning for anstallda,
styrelseledaméter och styrelsesuppleanter kan uppkomma vid tilldelning av aktier i nyemissionen under vissa
forutsattningar. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdaknas som skillnaden mellan forsaljningsersattningen
(efter avdrag for eventuella forsaljningsutgifter) och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp
(anskaffningsutgift). Eventuellt uppskovsbelopp pa de salda aktierna fran tidigare andelsbyten ska normalt
aterforas till beskattning vid en avyttring.

Vid vinstberdkningen anvands genomsnittsmetoden. Enligt denna metod ska omkostnadsbeloppet for en aktie
utgoras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier av samma slag och sort. Interimsaktier, BTA,
anses inte vara av samma slag och sort som de befintliga aktierna forrdan beslutet om nyemission registrerats.
Som ett alternativ till genomsnittsmetoden kan i fraga om marknadsnoterade aktier den s k schablonregeln
anvidndas. Schablonregeln innebar att omkostnadsbeloppet far berdknas till 20 procent av forsaljnings-
ersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter. Avdrag for kapitalférlust medges med 70 procent av férlusten
mot kapitalinkomster. Kapitalforlust vid forsaljning av marknadsnoterade aktier kan dock kvittas i sin helhet
mot kapitalvinster pa aktier under samma ar. Sadan kvittning kan aven ske fullt ut mot kapitalvinster pa andra
deldgarratter an aktier med undantag for andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska
fordringsratter.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion. Skattereduktion ska rdaknas av mot
kommunal och statlig inkomstskatt och mot statlig fastighetsskatt samt mot kommunal fastighetsavgift. Sadan
skattereduktion medges med 30 procent for underskott som uppgar till hogst SEK 100 000 och med 21 procent
for underskott darutéver. Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar. For aktieinnehavare i
Bolaget som utnyttjar erhallna teckningsratter for férvarv av nya aktier utloses ingen beskattning. Aktiedgare
som vdljer att inte utnyttja sin foretradesratt att delta i Nyemissionen kan avyttra sina teckningsratter.
Skattepliktig kapitalvinst ska da berdknas. For teckningsratter som grundas pa innehav av aktier i Bolaget ar
anskaffningsutgiften noll kronor. Schablonregeln far inte anvandas for att bestamma omkostnadsbeloppet i
detta fall. Hela forsaljningsintdakten minskad med utgifter for avyttring ska tas upp till beskattning.
Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna paverkas inte. Vid kép av teckningsratter i Bolaget som sedan
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utnyttjas for kop av aktier i Bolaget laggs anskaffningsutgifterna for teckningsratterna till aktiernas
omkostnadsbelopp. Notera att ingen organiserad handel med teckningsratter kommer att ske.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom dédsbon, beskattas i normala fall for alla inkomster inklusive
kapitalinkomster i inkomstslaget naringsverksamhet. Skattesatsen ar 22 procent. Berdkning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust féljer samma regler som fér fysiska personer, se ovan. Eventuellt uppskovsbelopp pa
de salda aktierna fran tidigare andelsbyten ska normalt aterforas till beskattning vid en avyttring. Avdrag for
kapitalforluster pa aktier eller andra delagarratter medges bara mot kapitalvinster pa deldgarratter. Sadana
kapitalférluster kan aven, om vissa villkor dr uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter som uppkommit i bolag inom samma koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt
foreligger och att bolagen vid samma ars taxering begdr att avdrag ska medges mot den andra juridiska
personens kapitalvinster. Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar far sparas och
dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden. Foér aktiebolag, ekonomiska féreningar samt handelsbolag/kommanditbolag (fr o m 1
januari 2010) ar dock kapitalvinster pa s k naringsbetingade andelar skattefria och kapitalforluster pa sadana
andelar ej avdragsgilla. Noterade andelar anses naringsbetingade under férutsattning att andelsinnehavet
motsvarar minst 10 procent av rosterna under minst ett ar eller innehavet betingas av rorelsen.
Kapitalforluster pa noterade naringsbetingade andelar som innehafts kortare tid dn ett ar ar avdragsgilla.
Sadana forluster ar dock foremal for de avdragsbegransningar som beskrivits ovan. Sarskilda regler galler for
andelar av samma slag och sort som har anskaffats vid olika tidpunkter. Om innehavet omfattar saval andelar
som inte uppfyller kravet pa innehavstid som andelar som uppfyller detta krav anses andelarna inte vara av
samma slag och sort vid berdkning enligt genomsnittsmetoden.

Beskattning av utdelning
For fysiska personer och dodsbon ar skattesatsen 30 procent pa mottagen utdelning. Avdraget for kallskatt

verkstalls av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren. For juridiska personer,
utom dddsbon, ar skattesatsen 22 procent. For vissa juridiska personer, t ex ideella foreningar, géller sarskilda
regler. For aktiebolag och ekonomiska foreningar ar utdelning pa néaringsbetingat innehav skattefri.
Skattefrihet fér utdelning pa noterade andelar forutsatter dessutom att andelarna innehafts under en
sammanhangande tid om minst ett ar fran det att andelarna blivit naringsbetingade hos innehavaren. Kravet
pa innehavstid maste inte vara uppfyllt vid utdelningstillfidllet. Om andelarna avyttras innan kravet pa
innehavstid ar uppfyllt kan lamnad utdelning komma att tas upp till beskattning.

Utlandska aktiedgare

Fysiska personer som inte ar bosatta, inte stadigvarande vistas i Sverige samt som inte tidigare varit bosatta
har och inte har s k vdsentlig anknytning hit, beskattas normalt inte i Sverige vid férsaljning av svenska aktier
eller teckningsratter. Enligt en sarskild regel kan emellertid en fysisk person som ar bosatt utanfér Sverige anda
bli beskattad i Sverige vid forsaljning av svenska aktier, om personen under det kalenderar da forsaljningen
sker eller vid nagot tillfalle under de tio ndrmast foregdende kalenderaren varit bosatt i Sverige eller
stadigvarande vistats har. Denna regels tillamplighet ar i manga fall begransad genom skatteavtal som Sverige
har ingatt med andra stater for undvikande av dubbelbeskattning. Utlandska juridiska personer ar normalt inte
skattskyldiga for kapitalvinst pa svenska aktier, eller teckningsratter annat an om vinsten ar hanforlig till ett s k
fast driftstalle i Sverige.

For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar normalt svensk kupongskatt pa all
utdelning fran svenska aktiebolag med 30 procent. Denna skattesats ar dock i allmdnhet reducerad genom
skatteavtal med andra stater fér undvikande av dubbelbeskattning. Avdraget for kupongskatt verkstalls
normalt av Euroclear eller, betrdffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. For aktiedgare som ar
juridiska personer med hemvist inom EU utgar normalt inte svensk kupongskatt om aktiedgaren innehar 10
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procent eller mer av kapitalet i det utdelande bolaget. Om innehavet ar mindre d@n 10 procent kan utdelningen
vara skattefri om nedanstadende forutsattningar ar uppfyllda. Utdelning pa naringsbetingade andelar beskattas
normalt inte med svensk kupongskatt hos aktiedgare som ar utldndska juridiska personer som beskattas i sin
hemviststat och dess beskattning ar likartad med den som géller for svenska aktiebolag. Dock galler att
innehavstiden av andelarna ska ha varat minst ett ar vid utdelningstillfillet. Detta géller oavsett om
mottagaren av utdelningen har sin hemvist inom eller utom EU. Detsamma galler om den utlandska
aktiedgaren omfattas av ett skatteavtal som Sverige ingatt med staten i fraga och bolaget har hemvist dar
enligt avtalet. Som naringsbetingade andelar anses i detta avseende onoterade andelar samt noterade andelar
om innehavet motsvarar minst 10 procent av rdsterna i bolaget. For noterade andelar galler att de maste ha
innehafts under en sammanhangande tid om minst ett ar vid utdelningstillfallet.
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Dokument inforlivade genom hanvisning

Nedan angiven information ska anses inférlivad i Prospektet genom hanvisning:

e Mavshacks arsredovisning, inklusive revisionsberattelse, for rakenskapsaret 2014. Resultatrakning,
balansrakning och kassaflodesanalys aterfinns pa sid 11-14. Noter aterfinns pd sid 23-32.
Revisionsberéattelse aterfinns pa sid 34.

e  Mavshacks arsredovisning, inklusive revisionsberattelse, for rakenskapsaret 2013. Resultatrakning,
balansrakning och kassaflodesanalys aterfinns pa sid 6-9. Noter aterfinns pd sid 16-19.
Revisionsberattelse aterfinns pa sid 21.

Informationen, till vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av detta Prospekt. Informationen finns tillganglig
pa Bolagets hemsida, www.mavshack.com, eller kan erhéllas fran Bolaget.

Handlingar som halls tillgdngliga for inspektion
Stiftelseurkund kan erhallas fran Bolagsverket. Féljande handlingar halls tillgdngliga for inspektion pa Bolagets

huvudkontor under Prospektets giltighetstid:

e Mavshacks arsredovisningar, inklusive revisionsberattelser, fér rakenskapsaret 2014 och 2013
e Mavshacks bolagsordning
e  Detta prospekt
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Definitioner och forkortningar

Mavshack eller

Mavshack AB (publ), org. nr 556721-5388, inkl dotterbolag.

Bolaget

Mangold Mangold AB, org. nr 556628-5408, inkl. dotterbolaget Mangold
Fondkommission AB om inte annat framgar av sammanhanget.

Erbjudandet Foreliggande nyemission

Euroclear Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.

Prospektet Foreliggande prospekt.

SEK, TSEK, MSEK

Svenska kronor, tusen svenska kronor, miljoner svenska kronor.
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Adresser

Mavshack

Mavshack AB (publ)
Karlavagen 58, 5tr
SE-114 49 Stockholm
Sweden

Tel: +46 8 124 515 90
www.mavshack.se

Emissionsinstitut
Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Tel:+46 8-503 01 550
www.mangold.se

Legal radgivare

Advokatfirman Glimstedt
Box 5244

Strandvagen 7a

102 45 Stockholm

Tel +46 8 566 119 00
www.glimstedt.se

Revisor

Ernst & Young AB
Box 7850

103 99 Stockholm
Tel +46 8-520 590 00
www.ey.com

Central vardepappersforvaltare

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
Box 191

101 23 Stockholm

Tel +46 8 402 90 00
www.euroclear.com
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