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OM PROSPEKTET

Definitioner

| detta prospekt géller féljande definitioner om inget annat
anges: Med “Saniona AB” avses emittenten Saniona AB med
organisationsnummer 556962-5345. Med "Saniona” eller
”Bolaget” avses koncernen, det vill sdga Saniona AB och det
heldgda dotterbolaget Saniona ApS (Adress: Baltorpvej 154,
DK-2750, Ballerup, Danmark) med organisationsnummer DK
3404 9610. Saniona ABs enda operativa verksamhet ar att aga
dotterbolaget Saniona ApS. Den verksamhet som beskrivs i
detta dokument speglar darav den verksamhet som bedrivs i
dotterbolaget Saniona ApS.

Lagen om handel med finansiella instrument
Detta prospekt har upprattats av Saniona AB i enlighet med
lagen om handel med finansiella instrument (1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet  har  godkdnts  och  registrerats  av
Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i
2 kap. 25-26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkannandet och registreringen innebéar inte
nagon garanti fran Finansinspektionen om att sakuppgifterna i
prospektet dr korrekta eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal fér handel eller ansékan dérom i nagot
annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt vander
sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an de som
foljer svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i Australien,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA, Sydafrika eller ndgot annat
land dér distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare
atgarder enligt foregdende mening eller strider mot regler i
sddant land. For prospektet galler svensk ratt. Tvist med
anledning av innehdllet eller darmed sammanhdngande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Prospektet tillgangligt

Prospektet finns tillgdngligt pa Sanionas kontor samt pa
Bolagets hemsida (www.saniona.com) och kan &dven nas pa
AktieTorgets och Sedermera Fondkommissions respektive
hemsidor (www.aktietorget.se och www.sedermera.se).

Uttalanden om omvérld och framtid

Uttalanden om omvérlden och framtida férhallanden
aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida
héndelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden
uttrycker endast de beddmningar och antaganden som
styrelsen gor vid tidpunkten for prospektet. Dessa uttalanden
ar vél genomarbetade, men ldsaren uppmérksammas pa att
dessa, sasom alla framtidsbedémningar, &r férenade med
osakerhet.

Revisorns granskning

Utover vad som anges i revisionsberattelse har ingen
information i prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

Saniona noterat pa AktieTorget

Saniona AB &r sedan april 2014 noterat pa AktieTorget. Bolaget
har i syfte att sdkerstélla att aktiedgare och &vriga aktorer pa
marknaden erhdller korrekt, omedelbar och samtidig
information  om  Bolagets  utveckling  traffat en
Overenskommelse med AktieTorget om informationsgivning.
Bolaget avser att folja tillampliga lagar, forfattningar och
rekommendationer som géller for bolag som &r noterade pa
AktieTorget. Allmdnheten kan kostnadsfritt prenumerera pa
Bolagets pressmeddelanden och rapporter genom att anméla
intresse for detta pa AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se.

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som dr ett
vérdepappersbolag ~ under  Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte dr en
reglerad marknad. AktieTorget tillhandahaller ett effektivt
aktiehandelssystem tillgangligt for banker och
fondkommissionérer anslutna till Nasdag OMX Stockholm. Det
innebdr att den som vill képa eller sélja aktier som ar noterade
pad AktieTorget anvander sin vanliga bank eller
fondkommissionar.

Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att félja i realtid pa
AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se), hos de flesta
Internetmaklare och pa hemsidor med finansiell information.
Aktiekurser finns dven att folja pa Text-TV och i dagstidningar.
Aktierna som nyemitteras i denna nyemission kommer att bli
féremal f6r handel pa AktieTorget. Styrelsen i Bolaget har vid
dateringen av detta prospekt inte tagit beslut om att ansluta
sig till ndgon annan marknadsplats.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattning i prospekt bestdr av informationskrav uppstdllda i punkter numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehdller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning fér aktuell typ av vidrdepapper och emittent. Eftersom
vissa punkter inte dr tillimpliga fér alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det krévs
att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella vdrdepapper och emittent, dr det méjligt att ingen relevant information
kan ges rérande punkten. Informationen har dd ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen ”ej
tillimplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet. Varje
beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning
av prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna
i prospektet anfors vid domstol kan den investerare som &r kdrande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna vid
Oversattning av prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar kan 3ldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar ddrav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans
med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare i
Overvdgandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A.2 Samtycke till finansiella Ej tillamplig. Inga finansiella mellanhdnder nyttjas for efterfljande aterférsdljning
mellanhdnder eller slutlig placering av vardepapper.

Avsnitt B - Emittent

B.1 Firma Saniona AB, 556962-5345, dr ett publikt aktiebolag. Handelsbeteckningen &r
SANION.
B.2 Sate och bolagsform Saniona AB har sitt sdte i Skane lan, Malmé kommun. Bolaget bildades i Sverige

enligt svensk rdtt och bedriver verksamhet enligt svensk rdtt. Saniona AB ar ett
publikt aktiebolag och Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551).

B.3 Verksamhet Saniona dr ett forsknings- och  utvecklingsbolag som  bedriver
ldkemedelsutveckling av preparat som ska anvandas till sjukdomar i centrala
nervsystemet, autoimmuna sjukdomar, metabola sjukdomar och behandling av
smadrta. Bolaget bildades 2011 och togs i drift i september 2012 genom ett utkép
fran NeuroSearch A/S av 15 ldkemedelsprojekt som totalt omfattar fler &n 15 ooo
kemiska substanser, relaterade patent, och ett tillhérande generiskt kemiskt
bibliotek med fler an 100 000 andra kemiska kommersiellt tillgangliga substanser.
Bolagets  ldkemedelsforskning  bedrivs  huvudsakligen  genom  egen
lakemedelsutveckling i tidig fas, genom samarbete med stora lakemedelsbolag
och genom sa kallade Joint Ventures, vilket kortfattat innebdr att foretag gar
samman och bildar ett nytt bolag for att utveckla gemensamma projekt. Saniona
har inte kommersialiserat nagot ladkemedel men har genererat vissa intakter via de
samarbetsavtal Bolaget ingatt.

B.4a Trender Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i dagslaget till stor del
forsknings- och utvecklingsverksamhet varvid det inte finns nagra kanda,
betydande trender som paverkat Bolaget eller den bransch inom vilken Saniona &r
verksamma.

B.5 Bolagsstruktur Koncernen bestar av moderbolaget Saniona AB och det heldgda dotterbolaget
Saniona ApS. All verksamhet sker i dotterbolaget, varpd Saniona ABs enda
operativa verksamhet ar att dga dotterbolaget Saniona ApS.

.-.x.-. ]
N T SaNioNa



B.6

Agarstruktur

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika rétt till andel i Bolagets tillgangar
och resultat samt berattigar till en rést pa bolagsstamman.

Agarférteckning med dgare éver fem procent av antalet aktier i Saniona AB per den
31 december 2014

Namn Antal aktier Andel av réster och kapital
Jorgen Drejer 2301000 16,6
Thomas Feldthus 1801000 13,0
Palle Christophersen 820000 5,9
Claus Braestrup 700 000 5,0
Anker Lundemose 700 000 5,0
Ovriga (cirka 1000 st.) 7560 200 54,5
Totalt 13 882 200 100,0

B.7

Utvald finansiell
information*

2014-01-30 2013-01-01 2011-11-11

2014-09-30 2013-12-31 2012-12-31

9 man 12 man Ca. 13 man

Koncernen Dotterbolaget Dotterbolaget
Saniona ApS Saniona ApS
Nettoomsattning (KSEK) 14 459
Summa rérelsens kostnader
(KSEK) -18 488
Rérelseresultat (KSEK) -4 029
Periodens resultat (KSEK) -2990
Rérelsemarginal (%) -28
Immateriella
anlaggningstillgangar (KSEK) -
Materiella
anlaggningstillgangar (KSEK) 1201
Omséttningstillgdngar (KSEK) 18 619
Eget kapital (KSEK) 13 200
Langfristiga skulder (KSEK) -
Kortfristiga skulder (KSEK) 7 406
Balansomslutning (KSEK) 20 606
Soliditet (%) 64

Kassafléde fran den I6pande

verksamheten (KSEK) -12 404
Periodens kassaflode (KSEK) 2886
Likvida medel vid periodens slut

(KSEK) 14170
Utdelning (KSEK) -

* Tabellen dr inte granskad av Bolagets revisor.

Nyckeltalsdefinitioner

Rérelsemarginal: Rérelseresultat dividerat med intakter.

Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.
N/A: Not applicable (ej tillampligt).
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Kommentar till den finansiella utvecklingen

Saniona ar ett forsknings- och utvecklingsbolag fokuserat pa ldkemedel for
sjukdomar i centrala nervsystemet, autoimmuna sjukdomar, metabola sjukdomar
och smartlindring. Bolaget startade sin verksamhet i september 2012. Saniona
bedriver forsknings- och utvecklingsverksamhet och har under den period som
omfattar den finansiella dversikten redovisat en nettoomsattning som nastintill
uteslutande bestatt av kapital som genererats via milstolpsbetalningar och
forskningsfinansiering fran Sanionas samarbetspartners.

Under 2011/2012 uppgick nettoomsattningen till 7 947 KSEK. Rérelseresultatet
uppgick till -2235 KSEK och paverkades framst negativt av att Gvriga externa
kostnader om -5287 KSEK samt personalkostnader om -3 815 KSEK. For
rakenskapsaret 2013 uppgick rérelseresultatet till -1 660 KSEK, vilket framst var
hanférligt till intdkter om 13 323 KSEK, samtidigt som personalkostnaderna 6kade
fran féregdende ar till -8 882 KSEK. | januari 2014 bildades Saniona AB (koncernens
moderbolag). For perioden 2014-01-30 - 2014-09-30 uppgick koncernens
nettoomsdttning till 14 459 KSEK. Rérelseresultatet uppgick till -4 029 KSEK.
Koncernens kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgick under perioden
till 15 637 KSEK, vilket var en f6ljd av att Saniona AB i mars 2014 genomférde en
nyemission inf6r notering pa AktieTorget. Teckningskursen uppgick till 5 SEK per
aktie och Bolaget tillférdes 177 MSEK fére emissionskostnader.

B.8 Proformaredovisning Ej tillamplig da Bolaget inte genomfort nagra forvarv eller avyttringar som fordrar
proformarakenskaper.

B.9 Resultatprognos Ej tillampligt. Bolaget upprattar inte prognos.

B.10 Revisionsanmarkning Ej tillampligt. Ingen revisionsanmérkning i Saniona AB.

B.11 Rorelsekapital Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de

aktuella behoven under 3atminstone 12 manader framat i tiden rdknat fran
dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till 10 MSEK.
Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i december 2015. For att tillféra Bolaget
rorelsekapital genomfér Saniona nu en nyemission om cirka 24,3 MSEK. For att
Bolaget ska tillféras tillrackligt med rérelsekapital for att Saniona ska kunna driva
den I6pande verksamheten i 6nskvdrd takt i 12-15 manader framat krévs det att
Bolaget - efter finansiering av emissionskostnader - tillférs dtminstone 10 MSEK
genom nyemissionen som beskrivs i detta prospekt, avhangigt Bolagets intakter
under 2015.

Saniona har, via skriftliga avtal, erhdllit teckningsférbindelser om totalt cirka 15,3
MSEK. Dessa ataganden har dock inte sdkerstdllts via férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle
uppfylla sina ataganden kan det handa att Saniona inte tillférs atminstone 10
MSEK efter att emissionskostnader har finansierats. D& kommer Bolaget att
undersoka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera
samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i ldgre takt &n berdknat, till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Avsnitt C - Vardepapper

C1 Slag av virdepapper Saniona ABs aktier med ISIN-kod SE0005794617 handlas pa AktieTorget. Aktierna
har emitterats enligt Aktiebolagslagen.

C.2 Valuta Aktierna ar utgivna i svenska kronor.
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C3 Aktier som dr emitterade Antalet aktier i Saniona AB uppgar till 13 882 200 stycken. Kvotvérde ar 0,05 SEK.
och inbetalda Samtliga aktier &r emitterade och fullt inbetalda.

C.4 Réittigheter Saniona ABs samtliga aktier berdttigar till utdelning. Utdelningen ar inte av
ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller dem som pa avstamningsdag for
vinstutdelning &r registrerade som aktiedgare i Bolaget. Eventuell vinstutdelning
dr avsedd att ske via Euroclear Sweden AB. Alla aktier medfér lika ratt till
vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid arsstamma ger
varje aktie i Saniona AB en rost och varje rostberdttigad far rosta for sitt fulla antal
aktier utan begrdnsning. Alla aktier ger aktiedgare samma féretrddesrdtt vid
emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de &ger.

C5 Eventuella inskrénkningar Ej tillampligt. Det foreligger inga inskrénkningar att fritt 6verlata aktier i Bolaget.

Notera dock att huvudégarna Jergen Drejer och Thomas Feldthus tillsammans
med styrelseledaméterna, Claus Braestrup och Anker Lundemose, samt
forskningschef Palle Christophersen via lock up-avtal har férbundit sig att inte
utan skriftligt medgivande frdn AktieTorget avyttra mer &n 10 procent av sitt
dgande under en tidsperiod om 12 manader fran och med Saniona ABs forsta
handelsdag pa AktieTorget (2014-04-22). Utan hinder av ovanstdende far de dock
genomfdra aktieavyttring av tilldelade emissionsratter och inldsenratter.

C.6 Marknadsplats Aktierna som nyemitteras i denna nyemission kommer att bli féremal f6r handel
pa AktieTorget, vilket inte ar en reglerad marknad.

c7 Utdelningspolitik Saniona AB har hittills inte Idmnat nagon utdelning och eventuella 6verskott avses
i férsta hand investeras i Bolagets utveckling. Sanionas styrelse har for narvarande
for avsikt att behalla eventuella framtida vinster i bolaget for att finansiera
utveckling och tillvaxt i Bolagets verksamhet. Sa lange inga utdelningar ldmnas
kommer en investerares avkastning enbart vara beroende av aktiens framtida
kursutveckling.

Avsnitt D - Huvudsakliga risker

D.1 Bolags-/Branschrelaterade ° Lakemedelsbranschen i allmédnhet och kliniska studier i synnerhet &r
risker forknippade med stor osdkerhet och risker avseende f&rseningar och
resultat i studierna. Det krdvs savdl positiva utfall i prekliniska och
kliniska studier som godkannande fran myndigheter innan forsaljning
av lakemedel kan pabdrjas. Det kan vara svart att utvérdera Sanionas
forsaljningspotential. Vid férseningar och negativa resultat i de studier
som ska genomfdras innan ett ldkemedel ar fardigutvecklat finns risk
att intakter uteblir vilket vasentligen skulle paverka Saniona negativt.

e  Saniona kan komma att behdva anskaffa ytterligare kapital framover.
Det finns risk att Bolaget inte kan anskaffa ytterligare kapital, uppna
ytterligare partnerskap eller annan medfinansiering. | det fall Saniona
inte kan anskaffa ytterligare kapital, uppna ytterligare partnerskap eller
annan medfinansiering finns risk att Bolaget inte kan finansiera
ytterligare studier och darmed utveckling av sin verksamhet. | det fall
Bolaget inte kan finansiera verksamheten finns risk f6r att Sanionas
ldkemedelsutveckling avstannar.

e Saniona nyckelpersoner, medarbetare och konsulter har hég
kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner, medarbetare och konsulter kan
medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.
Det finns en risk att en forlust av en eller flera nyckelpersoner,
medarbetare och konsulter medfér férseningar i Bolagets arbete med
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att utveckla ldkemedel. Eventuella férseningar kan medféra utdkade
kostnader for Bolaget. Det finns saledes &ven risk att forseningar
negativt kan paverka Bolagets resultat.

D.3 Aktierelaterade risker Potentiella investerare ska vara medvetna om att en investering i
Sanionas aktie innebdr en betydande risk till f6ljd av bland annat:

e  Aktier som ar noterade pa AktieTorget omfattas inte av lika
omfattande regelverk som de aktier som &r upptagna till handel pa
reglerade marknader. Det finns risk att en investering i Saniona inte kan
genomforas pa lika vélgrundad information som i ett eventuellt bolag
noterat pa reglerad marknad dar ett mer omfattande regelverk styr
informationsflédet.

e  Om likvid handel inte kan utvecklas eller om sadan handel inte blir
varaktig finns risker som kan medféra svarigheter for aktiedgare att
sélja sina aktier.

e  Det finns risk att Bolagets kurs paverkas av kursvariationer som kan
uppkomma genom stora fordndringar av kdp- och séljvolymer vilket
kan paverka en investerares investering i Sanionas aktie negativt.

e  Aktiemarknaden i allmdnhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma
att paverkas av psykologiska faktorer. Psykologiska faktorer och dess
effekter pa aktiekursen dr i manga fall svara att férutse och kan komma
att paverka Bolagets aktiekurs negativt vilket kan paverka vérdet av en
investering i Bolaget negativt.

Avsnitt E - Erbjudande

E.1 Emissionsintdkt och Fulltecknad nyemission tillfér Saniona cirka 24,3 MSEK fore emissionskostnader.
emissionskostnader Under forutsattning att nyemissionen blir fulltecknad berdknas de totala
emissionskostnaderna uppga till cirka 1,3 MSEK.

E.2a Motiv och anvédndning av Emissionslikviden om cirka 24,3 MSEK &r (efter avdrag av emissionskostnader
emissionslikvid om cirka 1,3 MSEK) huvudsakligen avsedd att i férsta hand finansiera
fardigstallande av preklinisk utveckling och genomférande av klinisk fas I-studie
av AN363, i andra hand positionering av tesofensine, i tredje hand AN346/IK-
projektet samt i fjarde hand for 6vriga projekt och rérelsekapital.

E.3 Erbjudandets villkor Erbjudandet omfattar hégst 3 470 550 aktier. Sista dag fér handel i Bolagets
aktie inklusive ratt att erhdlla teckningsrdtter &r den 14 januari 2015 och forsta
dag exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 15 januari 2015. For varje
befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt. Innehav av fyra (4) teckningsratter
beréttigar till teckning av en (1) ny aktie. Aven allminheten ges méjlighet att
teckna aktier i nyemissionen.

Teckningskursen ar 7,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej. Teckning av aktier ska
ske under perioden fran och med den 22 januari 2015 — 5 februari 2015.

E.4 Intressen i Bolaget Bolagets styrelse och ledande befattningshavare ager aktier (séval direkt som
indirekt) i Bolaget. Sedermera Fondkommission (’Sedermera”) &r finansiell
radgivare till Bolaget i samband med nyemissionen som beskrivs i detta
prospekt. Sedermera dr dven emissionsinstitut. Sedermera dger en mindre
andel aktier i Bolaget och kan komma att teckna aktier i nyemissionen som
beskrivs i detta prospekt pa samma villkor som &vriga tecknare. Sedermera och
AktieTorget ingar sedan 15 december 2013 som separata och oberoende
bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera och
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AktieTorget systerbolag i samma koncern). ATS Finans &r ett
vardepappersbolag  och  star  under  Finansinspektionens tillsyn.
Nérstdendeforhallandet mellan AktieTorget och Sedermera medfér en
potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sdrskilt att beakta detta i sin
marknadsévervakning.

E.5 Séljare av virdepapper och Samtliga aktier som erbjuds i detta prospekt kommer att nyemitteras. |
lock-up samband med Saniona ABs notering pa AktieTorget férband sig huvudégarna
Jorgen Drejer och Thomas Feldthus tillsammans med styrelseledaméterna,
Claus Braestrup och Anker Lundemose, samt forskningschef Palle
Christophersen att inte utan skriftligt medgivande fran AktieTorget avyttra mer
dn 10 procent av sitt dgande under en tidsperiod om 12 manader fran och med
férsta handelsdagen pa AktieTorget. Forsta handelsdag pa AktieTorget var den
22 april 2014. Utan hinder av ovanstdende far dock aktieavyttring ske av
tilldelade emissionsrétter och inlésenrétter.

E.6 Utspddning I det fall nyemissionen som beskrivs i detta prospekt blir fulltecknad blir den
absoluta utspadningen 3 470 550 aktier. Den procentuella utspadning uppgar
vid fulltecknad nyemission till cirka 20,0 procent for befintliga aktiedgare som
inte tecknar aktier i nyemissionen.

E.7 Kostnader for investeraren Ej tillampligt - Inga kostnader alaggs investeraren.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten i Saniona. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta relevanta risker vid
sidan av Bolagets tillvixtméjligheter. Andra risker dr férenade med den aktie som genom detta prospekt erbjuds till férsdljning.
Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprdk pd att vara heltidckande. Samtliga riskfaktorer kan av
naturliga skdl inte bedémas utan att en samlad utvdrdering av évrig information i prospektet tillsammans med en allmdn
omvdrldsbedémning har gjorts.

Bolaget

Kort historik

Saniona ApS bildades 2011 och togs i drift under 2012. | januari 2014 bildades moderbolaget Saniona AB och koncernférhallande
uppstod sdledes. Bolagets kontakter med savél kunder som leverantérer &r relativt nyetablerade. Av denna anledning kan
relationerna vara svara att utvdrdera och kan paverka de framtidsutsikter som Bolaget har. Det finns risk att exempelvis
Bolagets kunder avslutar befintliga avtal om forskning och utveckling vilket kan ha negativ inverkan pa Sanionas verksamhet
genom till exempel reducerade intakter pa kort och lang sikt.

Finansieringsbehov och kapital

Sanionas forsknings- och utvecklingsarbete medfér 6kade, betydande kostnader for Bolaget. Saniona &r sdledes beroende av
att kapital framdver kan anskaffas och genomfér nu en nyemission for att finansiera sina planerade aktiviteter. Eventuella
férseningar avseende kliniska studier eller produktutveckling, alternativt i fortid avbrutna samarbeten med Bolagets partners,
kan komma att paverka kassaflédet negativt. Det finns risk att Bolaget inte kan anskaffa ytterligare kapital, behalla eller uppna
ytterligare partnerskap eller tillféras annan medfinansiering. Detta kan medféra att utvecklingen tillfélligt stoppas eller att
Saniona tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt an onskat, vilket kan paverka Bolagets verksamhet negativt. | det fall
Saniona inte kan anskaffa ytterligare kapital, uppna ytterligare partnerskap eller annan medfinansiering finns risk att Bolaget
inte kan finansiera ytterligare studier och darmed utveckling av sin verksamhet. | det fall Bolaget inte kan finansiera
verksamheten finns risk for att Sanionas ldkemedelsutveckling avstannar.

Teckningsférbindelser

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser med ett antal parter (se avsnittet ”Teckningsforbindelser”) i nu
forestdende nyemission. Teckningsforbindelserna har inte sdkerstéllts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. |
det fall en eller flera av de parter som lamnat teckningsférbindelse inte skulle fullgéra avtalade ataganden finns risk att
emissionsutfallet paverkas negativt vilket i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet negativt genom minskade finansiella
resurser for att driva verksamheten framat.

Malsdttningar och milstolpar
Det finns risk att Bolagets malsattningar inte kommer att uppnas inom den tidsram som faststallts och det kan ta ldngre tid &n
planerat att nd de milstolpar styrelsen i Bolaget faststallt vilket kan paverka Sanionas verksamhet negativt.

Kliniska studier

Via studier maste sakerhet och effektivitet vid behandling av maénniskor sdkerstéllas for varje enskild indikation.
Lakemedelsbranschen i allmadnhet och kliniska studier i synnerhet ar férknippade med stor osdkerhet och risker avseende
férseningar och resultat i studierna. Resultat frén tidiga prekliniska och kliniska studier 6verensstammer inte alltid med resultat
i mer omfattande studier. Det finns risk att Sanionas planerade kliniska studier inte kommer att indikera tillrécklig sékerhet och
effekt for att Bolaget ska kunna erhélla nédvandiga myndighetstillstand eller marknadsacceptans for att méjliggéra forséljning
av produkter. Uteblivna godkannanden fran myndigheter kan paverka Bolaget negativt genom bland annat utebliven
marknadsacceptans och dérmed utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet kassafléde.

Leverantérer

Saniona har bland annat ingatt avtal med den indiska tjansteleverantéren Syngene avseende preklinisk utveckling av AN363.
Bolaget har dven mindre omfattande avtal med andra verksamheter avseende studier av bland annat ldkemedelsabsorption
och effekt i specifika sjukdomsmodeller. Det kan inte uteslutas att en eller flera av Sanionas leverantdrer véljer att avbryta sitt
samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det finns bland annat risk att Sanionas
leverantérer till fullo inte uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stdller. Det finns dven risk att en etablering av nya
leverantérer, eller byte av befintlig leverantér bli mer kostsam och/eller ta ldngre tid dn vad Bolaget berdknar vilket kan
paverka Bolagets verksamhet negativt.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter

For att marknadsféra och sélja lakemedel maste tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive
marknad, till exempel FDA i USA och EMA i Europa. | det fall Saniona, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas skaffa
nddvandiga tillstand och registreringar fran myndigheter, finns risk for att Sanionas formaga att generera intakter kan komma
att hdmmas. Aven synpunkter p8 Bolagets foreslagna upplégg pé planerade kommande studier kan komma att innebéra
forseningar och/eller 6kade kostnader for Bolaget. Nu géllande regler och tolkningar kan komma att &ndras, vilket negativt kan
komma att paverka Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav.
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Produktansvar

Eftersom Saniona ar verksamt inom Idkemedelsbranschen aktualiseras risker med produktansvar. Det finns risk att Saniona
kan komma att hdllas ansvarigt vid eventuella handelser i kliniska studier, dven for det fall kliniska studier genomférs av extern
part. Om Saniona skulle hallas ansvarigt vid tillbud i klinisk studie finns det risk att Bolagets forsakringsskydd inte &r tillrackligt
for att tacka eventuella framtida réttsliga krav. Detta skulle kunna paverka Saniona negativt, saval anseendemassigt som
finansiellt. | det fall tillbud uppstar kan eventuell utredning dven komma att forskjuta lakemedelsutvecklingen i Bolaget
tidsmassigt vilket kan paverka Sanionas verksamhet negativt.

Nyckelpersoner och medarbetare

Sanionas nyckelpersoner och medarbetare har hoég kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner eller medarbetare kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat. Det ar inte méjligt att till fullo skydda sig mot obehérig spridning av information, vilket medfér risk for att
konkurrenter kan ta del av och dra nytta av den know-how som utvecklats av Saniona, vilket skulle kunna vara till skada for
Bolaget. Det finns en risk att en forlust av en eller flera nyckelpersoner, medarbetare och konsulter medfér férseningar i
Bolagets arbete med att utveckla lakemedel. Eventuella férseningar kan medféra utékade kostnader for Bolaget. Det finns
saledes dvenrisk att férseningar negativt kan paverka Bolagets resultat.

Konkurrenter

Saniona dr ett forsknings- och utvecklingsbolag som bedriver ldkemedelsutveckling av preparat som ska anvdndas till
sjukdomar i centrala nervsystemet, autoimmuna sjukdomar, metabola sjukdomar och behandling av smarta. Sanionas
forskning &r fokuserad inom omradet jonkanaler. Bolagets ldkemedelsforskning bedrivs huvudsakligen genom egen
ldkemedelsutveckling i tidig fas, genom samarbete med andra st6rre lakemedelsbolag och genom Joint Ventures.

Bland mindre bolag vars forskning &r fokuserad pa jonkanaler kan bland annat némnas Evotec AG, som genom sin CRO-
verksamhet (Contract Research Organization) har tecknat manga samarbetsavtal med ldkemedelsbolag. Convergence &r ett
riskkapitalfinansierat spin off-bolag fran GSK som fokuserar pd modulering av specifika typer av jonkanaler relevanta for
smartstillande behandling. Enligt styrelsen i Saniona verkar det dock inte finnas nagon &verlappning mellan Sanionas
fokusomraden och de jonkanaler som Convergence fokuserar pa.

En del av Bolagets konkurrenter ar multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medféra samre marknadsférutsattningar for Saniona. Vidare kan féretag med
global verksamhet som i dagslaget arbetar inom ndrliggande omraden &dven etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade.
Okad konkurrens kan innebéra negativa forsiljnings- och resultateffekter fér Bolaget i framtiden.

Samarbetspartners

Saniona har flera samarbetspartners av vilka bland annat Pfizer Inc., Janssen Inc. och Atlas Ventures (i samarbete med Biogen
Inc.) bér ndmnas. Utdver det kapital som inbringats via Bolagets listningsemission 2014 har huvuddelen av Sanionas aktiviteter
finansierats via samarbetspartners. Det finns risk att en eller flera av dessa partners viljer att bryta sitt samarbete med
Bolaget. | det fall en eller flera av Bolagets partners véljer att avbryta samarbetet med Saniona finns bland annat risk att
Saniona inte enskilt kan driva vidare projektet som &r knutet till respektive partner, alternativt att Saniona inte har de
finansiella resurser som kravs for att driva vidare projektet i egen regi, eller att samarbete med ny partner maste ingas for
vidare drift av projektet. Ovanstaende skulle kunna ha negativ inverkan pa verksamheten i Saniona genom att arbetet i ett
projekt stagnerar, vilket i sin tur kan innebéra att projektet forskjuts i tid och 6kade kostnader for projektet. Dérmed finns risk
att Bolagets resultat i férlangningen paverkas negativt.

Tecknade samarbetsavtal

Saniona har tecknat samarbetsavtal med ett antal aktorer, som till exempel Pfizer Inc., Janssen Inc. och Atlas Ventures (i
samarbete med Biogen Inc.). Inom ramen f6r dessa samarbeten ar Saniona beréattigade till milstolpsbetalningar avseende
utveckling och royalties for framgangsrikt utvecklade och marknadsférda produkter. Det finns risk for att de
ldkemedelsprojekt som drivs tillsammans med partners inte kommer att leda till godkanda lakemedel f6r férsdljning. Det finns
dven risk for att de milstolpar som &verenskommits inte kommer att uppnas. Sdledes finns det risk for att samtliga
milstolpsbetalningar och royalties inte kommer att utbetalas till Saniona vilket kan paverka Bolagets resultat negativt.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang och efterfragan samt 1dg- och hégkonjunkturer kan ha
inverkan pa rérelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. En del av Sanionas framtida forséljningsintakter kan
komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen férandras. Det finns risk att Sanionas framtida
rorelsekostnader, intakter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Sanionas kontroll.

Politisk risk

Bolaget ar genom sin lakemedelsutveckling verksamt i ett antal olika lander och kan darigenom paverkas av politiska och
ekonomiska osékerhetsfaktorer i dessa lander. Det finns risk att Saniona paverkas negativt genom foérandringar av lagar,
skatter, tullar, vaxelkurser och villkor for utléndska bolag. Bolaget kan ocksa komma att paverkas negativt av eventuella
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inrikespolitiska beslut. Ovanstaende kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet inom ldkemedelsutveckling
och kan darmed dven paverka Bolagets framtida resultat.

Marknadstillvixt

Eventuell etablering i nya lander och regioner kan medféra problem och risker som &r svéra att férutse. Vidare kan etableringar
férsenas och déarigenom medféra intdktsbortfall och 6kade kostnader. Om Bolaget genomfér forvérv finns det risk att
eventuellt forvantade synergieffekter uteblir och/eller att integrationsarbetet paverkar resultatet negativt. En snabb tillvéaxt
kan medféra problem pa ett organisatoriskt plan. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter
avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen vilket i sin tur kan medféra forseningar.

Patent och andra immateriella rdttigheter

| nuldget innehar Saniona 20 patentfamiljer, vilka dven inkluderar ett antal patentansékningar av vilka de senaste inkom under
2014. Det finns risk for att eventuella framtida patentansékningar inte kommer att godkannas och det finns dven risk for att ett
godkant patent inte kommer att utgéra ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden. Patent har en begrédnsad livslangd. Om
Bolaget tvingas forsvara framtida patentrdttigheter mot en konkurrent kan detta medféra betydande kostnader, vilket kan
komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt. Vidare finns det inom den bransch Saniona
ar verksamt alltid risk for att Bolaget kan komma att gora eller pastas gora intrang i patent innehavda av tredje part. Andra
aktdrers patent kan dven komma att begrénsa méjligheterna for en eller flera av Bolagets framtida samarbetspartners att fritt
anvanda berérd produkt eller produktionsmetod. Den risk som &r férenad med patentskydd medfér att utfallet av sadana
tvister dr svara att forutse. Negativa utfall av tvister om immateriella réttigheter kan leda till férlorat skydd, férbud att
fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan kostnaderna fér en tvist, dven vid ett for
Saniona fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna paverka Bolagets resultat och finansiella stélining negativt.
Ovanstaende skulle kunna innebdra svérigheter eller férseningar vid kommersialisering av framtida produkter och darmed
dven svarigheter att generera intdkter.

Utvecklingskostnader

Saniona kommer fortsattningsvis att nyutveckla lakemedelskandidater inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for Iakemedelsutveckling kan vara svara att pa férhand faststdlla med exakthet. Detta medfér risk for att en
planerad produktutveckling blir mer kostnadskrdvande &@n planerat.

Aktierelaterade risker

Kursvariationer

Saniona AB &r noterat pa AktieTorget. Det finns risk att aktiekursen genomgar stora variationer. | det fall aktiekursen inte
langre skulle 6verstiga teckningskursen i detta erbjudande finns det risk att teckningsgraden sdvdl med som utan stod av
foretradesratt kan komma att paverkas negativt.

Psykologiska faktorer

Vérdepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer som till exempel trender och rykten, vilket kan
paverka handeln i Bolagets vardepapper. Bolagets vardepapper kan komma att paverkas pa samma s&tt som alla andra
vardepapper som Iépande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa kursutveckling ar i manga fall
svara att forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Utdelning

Under den period som omfattas av den finansiella historiken i detta prospekt har ingen utdelning l[amnats av Saniona AB eller
dess dotterbolag Saniona ApS. Det finns risk for att kommande bolagsstammor inte kommer att besluta om framtida
utdelningar.

Aktieférsdljning frdn st6rre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare

Huvudagarna Jergen Drejer och Thomas Feldthus har tillsammans med styrelseledaméterna, Claus Braestrup och Anker
Lundemose, samt forskningschef Palle Christophersen férbundit sig att inte utan skriftligt medgivande fran AktieTorget
avyttra mer &n 10 procent av sitt dgande under en tidsperiod om 12 manader fran och med férsta handelsdagen pa AktieTorget
(2014-04-22). Utan hinder av ovanstdende far dock aktieavyttring ske av tilldelade emissionsratter och inlésenréatter. Pa langre
sikt finns det dock en risk att de personer som tecknat lock up-avtal avyttrar delar av eller hela sina innehav i Bolaget. Det finns
risk att eventuell avyttring fran huvudégare, styrelseledamoter eller forskningschef paverkar handeln i Bolagets vérdepapper
och darmed aktiekursen i Saniona negativt.

AktieTorget
Bolagets aktie handlas pa AktieTorget, en bifirma till ATS Finans AB som &r ett vérdepappersbolag under Finansinspektionens

tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF). Aktier som &r noterade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande
regelverk som de aktier som ar upptagna till handel pa reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som &r
anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en féljd av skillnader i de olika
regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa AktieTorget vara mer riskfylld &n en placering i aktier som
handlas pa en reglerad marknad, da aktier som &r noterade pa AktieTorget inte omfattas av lika omfattande regelverk som de
aktier som ar upptagna till handel pa reglerade marknader.
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SANIONA | KORTHET

Forsknings- och utvecklingsbolag som bedriver ldkemedelsutveckling av preparat som ska
anvandas till sjukdomar i centrala nervsystemet, autoimmuna sjukdomar, metabola sjukdomar
och behandling av smarta. Bolaget arbetar med, i Idkemedelsutvecklingssammanhang, laga
driftskostnader men med h6ga ambitioner.

Startade sin verksamhet i september 2012 genom utkép av ldkemedelsprojekt och
samarbetsavtal fran NeuroSearch A/S. | oktober 2014 genomférde Saniona ett utkép av
ytterligare ett kliniskt program fran NeuroSearch: fas Il-ldkemedelskandidaten tesofensine for
behandling av fetma.

Har, enligt ledningens bedémning, ett forskarteam i varldsklass inom sin nisch. De flesta i
teamet har arbetat tillsammans under lang tid.

Har 16 lakemedelsprojekt och en plattform (innehallande bland annat know how, en sékbar
databas, ldkemedelsprojekten och olika testmetoder) som det investerats 2-3 miljarder SEK i.
Har dven en forskningssite av hog internationell standard med ett nyprisvarde om cirka 30
MSEK, 15 000 kemiska substanser, tillhérande patent och ett generiskt kemiskt bibliotek med
fler &n 100 000 andra kemiska kommersiellt tillgdngliga substanser.

Har pagaende samarbetsavtal med Janssen Pharmaceuticals, Inc., Pfizer Inc. och Ataxion Inc.,
det sistndmnda finansierat av Biogen Idec och Atlas Venture Inc. Samtliga samarbetsavtal har
startats eller forlangts under 2014. Ledning och styrelse har under mer &n 25 ar byggt upp ett
internationellt natverk som ska Oppna upp for ytterligare samarbeten med andra
valrenommerade |dkemedelsbolag.

Har under 2014 valt en lakemedelskandidat for intern utveckling och har ytterligare en under
utvardering.

Saniona ska arbeta for att skapa vdrde for sina aktiedgare genom kontinuerlig tillvaxt i
verksamheten och genom att bidra till nya, effektiva och sékra Idkemedel till marknaden.



UPPNADDA MILSTOLPAR - SANIONA
HITTILLS SEDAN JANUARI 2014

Saniona har sedan januari 2014 uppnatt de milstolpar man har haft for avsikt att uppna, med skillnaden att man ligger fore
den tidsplan som kommunicerades i samband med Bolagets notering pa AktieTorget:

| februari inleder Pfizer och Saniona ett forsknings- och utvecklingssamarbete avseende Sanionas jonkanal-
program.

| mars nas 6verenskommelse om investering av upp till 17 miljoner USD av Biogen Idec och Atlas Venture inom
Sanionas jonkanal-program Ataxion.

| mars genomfor Saniona en nyemission infor notering pa AktieTorget. Nyemissionen tecknas till cirka 668 procent
och Bolaget tillférs 17 MSEK och cirka 770 nya aktiedgare.

| maj fokuserar Saniona pa tva interna prekliniska projekt, med syftet att inom 6-12 manader vilja ut minst en
kandidat for preklinisk utveckling med GMP-produktion, toxikologi och sakerhetsstudier.

Saniona beslutar sig i juli for att inleda preklinisk utveckling av lakemedelskandidaten AN363 for behandling av
neuropatisk smarta.

I juli presenterar Saniona, tillsammans med sina samarbetspartners, resultat fran forskning om
verkningsmekanismen bakom Sanionas nikotinreceptormodulatorer fér behandling av demens och smarta.

| augusti 2014 meddelar Saniona att det pagaende forskningssamarbetet med Janssen Pharmaceutical NV forlangs
till augusti 2015. Samarbetet omfattar forskning och utveckling av lakemedel for behandling av ett antal olika
sjukdomar i det centrala nervsystemet.

| oktober férlanger Saniona samarbetet med Ataxion med upp till tolv manader.

| oktober kommuniceras att Saniona forvarvat det kliniska programmet tesofensine, for behandling av fetma.
Tesofensine har visat en djup och dosberoende viktminskning hos Gverviktiga patienter efter sex manaders
behandling. Tesofensine verkar enligt de tester som hittills genomforts vara effektivare an de lakemedel som finns
tillgangliga idag. Lakemedelskandidaten har ett omfattande sakerhetspaket baserat pa kliniska studier av fler an
1 300 patienter som doserats med tesofensine. Generellt tolererades tesofensine val av manniskor, men med en
mindre o6kning av blodtrycket och hjartfrekvensen vid terapeutiska doser. Djurmodeller har visat att en
kombinationsbehandling av tesofensine och en specifik beta-blockerare, metoprolol, eliminerar det o6kade
blodtrycket och den 6kade hjartfrekvensen utan inverkan pa tesofensines effektivitet. Saniona dger den senaste
inlamnade patentansokningen, vilken tacker denna innovation. Bolaget har for avsikt att soka upp partner for
utvecklingen av tesofensine.

| november ingar Saniona ett avtal med den Indiska tjansteleverantéren Syngene gallande preklinisk utveckling av
AN363. Avtalet med Syngene innefattar riskdelning mellan parterna, innebdrande att delar av
utvecklingskostnaderna forst betalas nar fas I-studierna kan inledas.

| november presenterar Saniona effektdata i smartmodeller for AN363 vid en konferens i Suzhou, Kina.

| december meddelar Saniona att initiering av de kliniska fas I|-studierna avseende AN363 ar forvantade att
initieras under fjarde kvartalet 2015 vilket ar tidigare @n vad Bolaget tidigare kommunicerat.

| december meddelar Saniona att Bolagets spin out Ataxion uppnatt en milstolpe i sin forskning. Baserat pa denna
milstolpe investerade Biogen Idec och Atlas Venture den andra delen av Serie A-finansieringen for ytterligare
utveckling av projektet.



VD JJRGEN DREJER HAR ORDET

Det har gatt kort tid sedan Saniona noterades pa AktieTorget i april 2014,
men vi har redan natt en lang bit pa var resa mot var vision att bli en ledande
ldkemedelsinnovatér inom jonkanalavhéngiga sjukdomar. Innan drets slut
2014 har vi med stolthet konstaterat att vi ligger fére var tidsplan och att vi
genom foérvdrv har kunnat addera Bolaget med ytterligare intressanta
projekt. Detta har skett i den anda som vi driver Bolaget med, i
ldkemedelsutvecklingssammanhang, ldga driftskostnader och hoga
ambitioner.

d

Vi har sedan april gjort flera verksamhetsmdssiga framsteg. Vi dr etablerade som en intressant
aktér inom var nisch - forskning och utveckling av lékemedel mot sjukdomar i centrala
nervsystemet, autoimmuna sjukdomar och smadrtlindring. Vi har nu &ven lagt till metabola
sjukdomar i listan efter forvarvet av tesofensine-programmet for behandling av fetma, i oktober
2014. Genom den framgangsrika nyemission som genomférdes i samband med noteringen
skapades bland annat férutsdttningar for att i maj 2014 starta tva interna prekliniska projekt —
AN346 och AN363. Var férsta malsdttning var att inom 6-18 manader ta beslut om att ga vidare
med minst en av substanserna f&r preklinisk utveckling.

Redan i juli 2014 kunde vi meddela att vi formellt beslutat inleda preklinisk utveckling av
ldkemedelskandidaten AN363 for behandling av neuropatisk smérta. Detta var fére den tidsplan vi
hade initialt och visar styrkan i vart team. Den interna aktiviteten i Saniona &ar fortsatt hég och vi
har rekryterat personal for att behdlla ett hogt tempo i var forskning. Att driva projekten internt
under langre tid ger potentiellt ett betydligt hogre varde i projekten. Malet nu &r att
lakemedelskandidaten ska vara klar for klinisk fas I-studie i manniska under fjarde kvartalet 2015.
Denna utveckling tillsammans med férvérvet av tesofensine, som vi 6vertog fran NeuroSearch i
oktober 2014, utgér ett betydande steg framat fér Saniona, fran ett prekliniskt bolag till ett
ldkemedelsbolag med signifikanta kliniska tillgangar.

’Starten pa samarbetet med Pfizer och férlangningen av tva samarbeten

ger klart besked om styrkan i var organisation.”

Tesofensine har visat en djup och dosberoende viktminskning hos dverviktiga patienter efter sex
manaders behandling. Tesofensine har visat de bdsta resultaten vad gller viktminskning hos
Overviktiga patienter av alla jamférbara substanser som testats. Rent generellt tolererades
tesofensine vdl av mdnniskor, men blodtrycket och hjdrtfrekvensen 6kade vid terapeutiska doser.
Med en ny patentsokt princip som motverkar effekten pa blodtryck och hjértfrekvens &r det var
uppfattning att det finns goda forutsattningar for att utveckla en séker och effektiv produkt. De
kliniska studier som genomférts gor att vi har tillgang till en stor méangd information. Med
anledning darav avser vi nu att ta fram en utvecklingsplan fér en kombinationsprodukt av
tesofensine och metoprolol. Vi kommer att soka samarbetspartners for att genomféra
utvecklingen inom tesofensine-programmet.

Samarbeten med vara partners - globala ldkemedelsbolag - &r en grundpelare i Bolaget. Under
2014 har vi haft framgangar med alla de samarbeten vi har. Samarbetet med Pfizer startades och
de tva dvriga — med dels Janssen Pharmaceutical NV, dels Ataxion, ett joint venture med Atlas
Ventures Inc. och Biogen Idec. - férlangdes. Samarbetet med Janssen férlangs till augusti 2015
med malet att lagga den slutgiltiga grunden for att Janssen ska kunna utnyttja optionen och vilja
en utvecklingskandidat frdn samarbetet. Forskningssamarbetet med Ataxion forlangdes i augusti
2014 med upp till tolv manader. Efter detta, har Ataxion en option att ater férlanga samarbetet i
utbyte mot ytterligare finansiering av forskningen.
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Samarbetet med Pfizer, varldens storsta lakemedelskoncern, inleddes i februari 2014 och har under
de senaste médnaderna gjort stora framsteg och visat tydliga effekter av vara potentiella Idkemedel
i djurmodeller. Vi &r mycket optimistiska nar det géller att nd vara gemensamma mal.

Starten pa samarbetet med Pfizer och férlangningen av tva samarbeten ger klart besked om
styrkan i var organisation. Vi har mer dn 25 ars erfarenhet av att arbeta med en rad globala bolag
och vart team &r helt enkelt vérldsledande inom var nisch.

Vi har med andra ord inte bara lagt en stabil grund for Bolaget utan ocksa verkligen positionerat
oss som en ledande kraft inom forskningen om jonkanaler. Med den affarsmodell vi har finns det
goda férutsattningar for att i framtiden skapa betydande ekonomiska resultat. Klivet till Nasdaq
Stockholm Small Cap, som vi har som ett av vara mal, &r jag 6vertygad om att vi kan ta pa sikt.

Vi har med stor kunskap, Iang erfarenhet, starka samarbetspartners, vardefulla projekt samt med
egen styrka etablerat en bra plattform fér framtiden. | enlighet med var plan vill vi nu genomféra
preklinisk och den inledande kliniska utvecklingen av AN363. Det férberedande arbetet innefattar
bland annat genomférande av GMP-produktion och toxikologiska studier av kandidaten. For detta
genomfdr vi nu en nyemission som ska bygga och frigéra de betydande vérden som finns och kan
utvecklas i Saniona.

Jorgen Drejer
VD, Saniona AB
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Saniona inbjuder hdrmed, i enlighet med villkoren i detta prospekt, till teckning av aktier till en kurs om 7,00 SEK per aktie.

Emissionsbeslut och emissionsvolym

Extra bolagsstdmma i Saniona AB beslutade den 9 januari 2015 att godkénna styrelsens beslut fran den 17 december 2014 om
att genomféra en foretriddesemission av hdgst 3470 550 aktier. Aven allménheten ges mojlighet att teckna aktier i
nyemissionen. Vid fulltecknad nyemission tillférs Bolaget 24 293 850 SEK f&re emissionskostnader.

Ansvar

Styrelsen for Saniona AB &r ansvarig for innehallet i detta prospekt. Nedan angivna personer foérsdkrar hdrmed gemensamt
som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstélla att uppgifterna i prospektet, savitt de vet,
Overensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Ballerup, den 13 januari 2015
Styrelsen i Saniona AB (publ)

Claus Braestrup - Styrelseordférande
Jorgen Drejer - Styrelseledamot och VD
Anker Lundemose - Styrelseledamot
Thomas Feldthus - Styrelseledamot
Leif Andersson - Styrelseledamot
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Avstamningsdag och foretradesratt:
Sista dag for handel i Sanionas aktie inklusive ratt att erhalla teckningsrdtter ar den 14 januari 2015 och férsta dag
exklusive rétt att erhdlla teckningsratter ar den 15 januari 2015. Avstamningsdag &r den 16 januari 2015.

For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt. Innehav av fyra (4) teckningsratter berdttigar till teckning av en (1)
nya aktie.

Teckningstid:
22 januari - 5 februari 2015.

Teckningskurs:
7,00 SEK per aktie.

Emissionsvolym:
Saniona AB genomfor harmed en foretrddesemission om 24 293 850 SEK, vilket hdgst omfattar 3 470 550 aktier. Aven
allmanheten ges méjlighet att teckna aktier i nyemissionen.

Teckningsforbindelser:
Saniona har erhallit teckningsférbindelser om cirka 15,3 MSEK, motsvarande cirka 63 procent av emissionsvolymen.

Antal aktier innan nyemission:
13 882 200 aktier.

Vérdering (pre-money):
Cirka 97,2 MSEK.

Handel med teckningsratter:
Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 22 januari - 3 februari 2015.

Handel med BTA:
Handel med BTA (Betald Tecknad Aktie) kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 22 januari 2015 fram till dess
att Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna registrering berdknas ske i slutet av februari 2015.

Aktiens ISIN-kod:
SE0005794617.

Marknadsplats:
Sanionas aktie &r noterad pd AktieTorget.

Fér fullstdndiga villkor och anvisningar avseende teckning hdnvisas till avsnittet ”Villkor och anvisningar”.




Avseende kdllhdnvisningar och referenser: Styrelsen férsdkrar att information frdan kdllhdnvisningar och referenser i prospektet har
dtergivits korrekt och att — sdvitt styrelsen kdnner till och kan férsdkra genom jamférelse med annan information som offentliggjorts
av berérd part - inga uppgifter har uteldmnats pad ett sitt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

SANIONA - EN INTRODUKTION

Saniona dr ett forsknings- och utvecklingsbolag som bedriver ldkemedelsutveckling av preparat som ska anvdndas till
sjukdomar i centrala nervsystemet, autoimmuna sjukdomar, metabola sjukdomar och behandling av smarta. Det
verksamhetsdrivande dotterbolaget Saniona ApS bildades 2011 och togs i drift i september 2012 genom ett utkdp av
ldkemedelsprojekt och samarbetsavtal fran NeuroSearch A/S (”NeuroSearch”), ett bolag noterat pd Nasdag OMX
Copenhagen. Bakom utk&pet stod bland andra Sanionas styrelseledamot och VD, Jgrgen Drejer, som var med och grundande
NeuroSearch for cirka 26 ar sedan och som dérefter arbetade som forskningschef i samma bolag. Merparten av medarbetarna
i Saniona har arbetat tillsammans i upp till 20 ar. Enligt styrelsens bedémning &r de ett av de kunskapsméssigt basta teamen” i
varlden inom Sanionas verksamhetsomrade. Idag har Bolaget 18 anstallda.

Bolaget erhéll 16 ldkemedelsprojekt som totalt omfattar fler &n 15000 kemiska substanser, relaterade patent och ett
tillhérande generiskt kemiskt bibliotek med fler &n 100 000 andra kemiska kommersiellt tillgéngliga substanser. Av dessa
lakemedelsprojekt och kemiska substanser har Saniona i nuldget valt att koncentrera sig pa ett fatal i samarbete med partners
for att sékerstélla Iaga driftskostnader och skaffa sig en sa slagkraftig Idkemedelsportfélj som méjligt.

Enligt styrelsens bedémning har 2-3 miljarder SEK investerats i Sanionas teknikplattform och projekt. En betydande del av
denna investering finansierades av lIdkemedelskoncernen GSK (GlaxoSmithKline) under ett femarigt samarbete mellan GSK och
NeuroSearch. GSK tog dock senare ett strategiskt beslut om att inte fortsdtta med forskning mot sjukdomar inom det centrala
nervsystemet (CNS-omradet) och alla rattigheter atergick darfor till NeuroSearch, av vilka de flesta nu har tagits 6ver av
Saniona. Saniona férvdrvade dven via auktion en mangd forsknings- och laboratorieutrustning, vilket gjort att Saniona idag har
en fullt utrustad forskningssite med ett nyprisvarde pa cirka 30 MSEK.

Sanionas eventuella framtida ersattningar till NeuroSearch bestar av milstolpsbaserade ersattningar och royalties till
NeuroSearch inom fyra specifika kliniska ldkemedelskandidater, tesofensine, NS2359, AN788 och AN721, en andel av den forsta
milstolpsbaserade ersattningen inom ramen for Janssen-samarbetet och en mindre milstolpsbetalning fér den forsta
prekliniska produkten som testas pa mdnniskor. Styrelsens bedémning &r att dessa ersattningar inte paverkar Sanionas
vdrdeskapande aktiviteter, den verksamhet som finansieras av Sanionas investerare.

Sanionas forskning &r fokuserad inom omrddet jonkanaler. Jonkanaler kan férenklat férklaras som en slags port i
cellmembranet som kan slappa igenom joner och som &r nédvéndiga for olika biologiska funktioner som till exempel nervernas
signaléverféring, musklernas funktion och hjartats slag. Jonkanalerna indelas efter vilken slags jon de sldpper igenom och efter
hur de Oppnas. Jonerna som sldpps igenom kan exempelvis vara natrium, kalium eller kalcium. Jonkanalernas
6ppningsmekanism kan vara spanningsberoende eller kopplade till signalsubstanser. Jonkanaler &r en vanlig maltavla for olika
ldkemedel, innebdrande att ldkemedlet binder till en jonkanal som kan leda till 6ppning, blockering eller ndgon form av
modulering, sdsom en 6kning eller minskning av kansligheten i jonkanalen i motsats till kroppens naturliga aktiveringssystem.

Likemedelsutveckling genom tre olika modeller - redan etablerade samarbeten

Sanionas lakemedelsforskning bedrivs huvudsakligen pd tre sdtt: Genom egen ldkemedelsutveckling i tidig fas, genom
samarbete med andra storre ldkemedelsbolag och genom sa kallade Joint Ventures, vilket kortfattat innebér att foretag gar
samman och bildar ett nytt bolag for att utveckla gemensamma projekt.

Bolagets ledning och styrelse anser att det finns goda méjligheter att inleda fler samarbeten med vélrenommerade och stora
ldkemedelsbolag. Bolagets styrelse anser vidare att det i Sanionas ledning finns genuin kompetens och solida ndtverk som
byggts upp de senaste 20-25 dren nar det géller att etablera denna typ av samarbeten. Det samarbete med Pfizer som
offentliggjordes i borjan av 2014 &r enligt styrelsen ett tydligt exempel pa detta. Sedan tidigare finns samarbeten med Janssen
och Ataxion. Samarbetena mojliggér att Saniona kan fortsatta sin strategi med mattligt kapitalbehov och hég intensitet i
forskningen. Saniona har tillgang till utrustning och ett forskarteam som enligt styrelsen bedémning &r av varldsklass inom sitt
omrade. Bolaget &r darfor inte i behov av stora investeringar inom dessa omraden. Samarbetena moéjliggér att Saniona kan fa
I6pande betalningar i form av licenser eller andra typer av milstolpar. Nedan presenteras Sanionas pagaende samarbeten.

Janssen Pharmaceuticals Inc. — Janssen-programmet
. Fokus: Utveckling av Iakemedel fér ett antal sjukdomar i centrala nervsystemet
. Potentiellt varde: Upp till 75 miljoner euro plus royalties vid produktférsaljning
*  Tidsperiod: Start 2009 — férlangt i augusti 2014

Samarbetet med Janssen inleddes ursprungligen 2009 och togs 6ver i samband med att Saniona kopte ut forskningen fran
NeuroSearch under 2012. Under 2013 ingick Janssen och Saniona ett nytt avtal baserat pa det inledande avtalet mellan Janssen
och NeuroSearch. | augusti 2014 meddelade Saniona att det pagaende forskningssamarbetet med Janssen Pharmaceutical NV
forlangts med ett nytt avtal om ytterligare tolv mdnader. Samarbetet omfattar forskning och utveckling av Idkemedel for
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behandling av ett antal olika sjukdomar i det centrala nervsystemet. Saniona &r i samarbetet ansvariga for
forskningsprogrammen och erhaller i retur forskningsstéd av Janssen Pharmaceuticals, Inc.

Janssen innehar en option avseende de utvecklade lakemedelskandidaterna och kommer vid nyttjande att ansvara for saval
klinisk utveckling som kommersialisering. Inom ramen for samarbetet har Saniona ratt till milstolpsbetalningar fér forskning
och utveckling pa upp till 45 miljoner euro, samt ytterligare kommersiella milstolpsbetalningar pa upp till 30 miljoner euro fér
den forsta framgangsrikt utvecklade och marknadsférda produkten. Harutéver tillkommer &ven royalties vid
produktférsdljning. Janssen har fram till idag utbetalat mer an 12 miljoner euro till NeuroSearch och Saniona som
forskningsstod i detta avtal.

Janssen &r dotterbolag till Johnson & Johnson, ett amerikanskt multinationellt Idkemedels- och medicinteknikbolag med mer
dn 100 000 anstallda. Johnson & Johnson &r varldens stérsta bolag fér medicintekniska produkter och diagnostik och vérldens
attonde storsta lakemedelsféretag med en bruttoférsaljning inom lakemedelsverksamhet som under 2012 Oversteg 24,9
miljarder USD.!

Atlas Venture Inc. — Ataxi-programmet
*  Fokus: Utveckling av Idkemedel till smartlindring mot ataxi
. Potentiellt varde: 14 % av vdrdet pa bolaget Ataxion dar Biogen Idec har en forkopsratt plus royalties vid
produktférséljning
. Tidsperiod: Start 2013 - férlangt i oktober 2014

Ataxion grundades 2013 av Atlas Venture Inc. (Boston) med malet att utveckla ett av Sanionas forskningsprogram for
behandling av ataxi. | juli 2013 fick Saniona ett dgande i Ataxion i utbyte mot att Ataxion erhdll rattigheterna till de aktiva
substanserna som ingick i det s3 kallade Ataxi-programmet. Ut6ver dgandet i Ataxion dr Saniona ocksa berdttigade till att
erhalla royaltyintdkter fran potentiella produkter som utvecklas och kommersialiseras genom Ataxi-programmet.

Saniona ansvarar for viktiga upptdcktsrelaterade aktiviteter inom ramen fér programmet, som genomférs i enlighet med ett
forsknings- och utvecklingsavtal mellan Ataxion och Saniona. Avtalet géllde inledningsvis i 15 manader. | oktober 2014
forlangde Ataxion och Saniona sitt pagaende samarbete rérande upptéckt och utveckling av mediciner med upp till 12
manader. | enlighet med det férldngda avtalet forvantar sig Saniona att erhalla finansiering fran Ataxion pa cirka 0,8 miljoner
USD under den kommande 12-mdnadersperioden. Ataxion har en option att férlanga samarbetet med Saniona i utbyte mot
ytterligare finansiering av forskningen.

I mars 2014 sdkrade Ataxion serie A-finansieringsataganden om upp till 17 miljoner USD fran Atlas Venture och Biogen Idec.
Utdver att delta i serie A-investeringen tillhandahaller Biogen Idec utspddningsskyddad finansiering av forskning och
utveckling, samt annan finansiering till Ataxion. Biogen Idec har en option att fortsdtta utvecklingen av programmet efter
avslutad fas I-studie avseende multipel stigande dos (Multiple Ascending Dose, MAD) med redan férhandlade villkor, inklusive
forskotts- och delbetalningar. Saniona innehar ett anti-utspadningsskydd i Ataxion, som sakerstaller att Saniona far behalla en
dgarandel om 14 procent av Ataxion fram till dess att totalt 18 miljoner USD har investerats i bolaget utan ytterligare
investeringar fran Saniona. Darmed ar Saniona beréttigat att erhalla upp till 14 procent av férskotts- och delbetalningarna om
Biogen Idec nyttjar optionen vid slutférandet av fas I-studien.

Kort om Atlas Venture Inc.

Atlas Venture Inc. dr ett ledande riskkapitalbolag som, i tidig fas, investerar i teknik- och life science-bolag som befinner sig i
tidig fas. Sedan starten 1980 har Atlas Venture Inc. hjalpt till att bygga upp fler &n 350 bolag i mer dn 16 olika lander. Bolaget
investerar for narvarande fran sin nionde fond och férvaltar mer dn tva miljarder USD i kapital.2

Kort om Biogen Idec

Biogen Idec upptéacker, utvecklar och levererar innovativa terapier till patienter globalt for behandling av neurodegenerativa
sjukdomar, hemofili och autoimmuna sjukdomar. D3 bolaget grundades 1978 &r Biogen Idec védrldens &ldsta oberoende
bioteknikféretag.3

' http://www.jnj.com/about-jnj
2 Ataxion, pressmeddelande, mars 2014
3 Ataxion, pressmeddelande, mars 2014
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Pfizer Inc. — Pfizer-programmet
. Fokus: Utveckling av Iakemedel till betydelsefulla neurologiska sjukdomar
. Potentiellt varde: Upp till 52 miljoner USD plus royalties vid produktférséljning
. Tidsperiod: Startades i februari 2014

Baserat pa ett av Sanionas banbrytande forskningsprojekt har Bolaget intratt i ett forsknings- och utvecklingssamarbete med
Pfizer Inc. omfattande utveckling av nya ldkemedel for behandling av ett fatal betydelsefulla neurologiska sjukdomar. Av
marknadsmadssiga skal och efter Pfizers 6nskemal kan de specifika sjukdomar som samarbetet omfattar inte anges. Saniona
anvander sin unika teknikplattform i arbetet for att optimera utvecklingen av projektet med karakterisering av nya
ldkemedelskandidater. Saniona &r inom ramen fér samarbetet berattigade till ersdttningar féor uppnadda forsknings- och
utvecklingsmilstolpar. Det totala vardet av Sanionas ersattningar for uppnadda forsknings- och utvecklingsmilstolpar uppgar
till hégst 52 miljoner USD. Saniona har hittills mottagit 1,5 miljoner USD fér finansiering av den férsta delen i samarbetet.
Saniona har &dven rétt till royalty pa samtliga produkter som utvecklas och kommersialiseras som ett resultat av samarbetet
med Pfizer Inc.

Pfizer Inc. &r ett amerikanskt multinationellt Iskemedelsféretag med huvudkontor i New York och &r vérldens st6rsta foretag
inom ldkemedelsindustrin. Pfizer redovisade for rékenskapsaret 2012 en Idkemedelsforsaljning om cirka 44,4 miljarder USD.4

NULAGE OCH VAGEN FRAMAT

Nuldge

Sedan Sanionas notering pa AktieTorget i april 2014 har Bolaget uppnatt ett antal viktiga steg i utvecklingen, innebdrande att
Saniona ligger fore den tidsplan som kommunicerades i samband med Bolagets notering pa AktieTorget. Som
kommunicerades i samband med noteringen under 2014 har Saniona férvdntat sig att ytterligare kapital skulle komma att
behova anskaffas omkring den tidpunkt da Bolaget valt ut en forsta Idkemedelskandidat for intern utveckling. I maj 2014
meddelades att Saniona startade tva interna prekliniska projekt, med syftet att inom 6-18 manader vélja ut minst en kandidat
for preklinisk utveckling.

| juli 2014 meddelades att Saniona formellt beslutat inleda preklinisk utveckling av lakemedelskandidaten AN363 for
behandling av neuropatisk smarta. Malsattningen &r att klinisk fas I-studie i manniska avseende AN363 ska initieras under
figrde kvartalet 2015. | den prekliniska utvecklingen ingar bland annat att anpassa tillverkning f6r en stérre skala, tillverkning
enligt GMP samt olika toxikologiska studier. Samtidigt med urvalet av den férsta interna ldkemedelskandidaten planerar
Saniona att ta fram ett nytt tidigt Idkemedelsprojekt.

Avseende ldkemedelskandidaten tesofensine planerar Saniona att ta fram en utvecklingsplan fér en kombinationsprodukt av
tesofensine och metoprolol. Saniona kommer att s6ka samarbetspartners f6r genomférande av utvecklingsplanen.

Bolaget har tre samarbeten med globala lakemedelsbolag som sin bas. Dessa bolag &r Pfizer Inc, Janssen Inc. och Atlas
Ventures i samarbete med Biogen Inc. Samarbetet med Pfizer startades under 2014, de andra tva férlangdes under 2014. Dessa
samarbeten gor att Bolaget &r i stort sett sjdlvfinansierat bortsett fran de interna utvecklingsprojekt som nu satts igang.

Vagen framat

Sanionas Overgripande malsattning &dr att genom partners utveckla och tillhandahalla nya ldkemedel for svara sjukdomar, mer
specifikt inom sjukdomar i det centrala nervsystemet, autoimmuna sjukdomar, metabola sjukdomar och behandling av smérta,
genom modulering av jonkanaler. Detta borgar enligt styrelsen for ett lagt kapitalbehov och méjliggér héga ambitioner.
Parallellt med den partnerbaserade utvecklingen sker viss utveckling av egna interna projekt. Den interna utvecklingen
mojliggor ett hégre vdrde i projekten, men dven dessa interna projekt kommer dock att vid den tidpunkt som ledning och
styrelse bedémer riktig fortsatta att utvecklas i samarbete med partners for att halla kostnaderna nere.

Milstolpar

Interna utvecklingsmilstolpar

| juli 2014 meddelades att Saniona formellt beslutat inleda preklinisk utveckling av lakemedelskandidaten AN363 for
behandling av neuropatisk smdrta. Malsdttningen &r att klinisk fas I-studie i mdnniska avseende AN363 ska initieras under
figrde kvartalet 2015. Milstolparna omfattar bland annat genomférande av GMP-produktion och toxikologiska studier av
kandidaten, samt férberedande fér att inldmna IND/CTA-ansékan. Samtidigt med urvalet av den férsta ldkemedelskandidaten
planerar Saniona att ta fram ett nytt tidigt lakemedelsprojekt, samt att driva vidare AN346-projektet (inflammation, IBD).

4 http://www.pfizer.com/
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Avseende tesofensine i kombinationsprodukt med metoprolol &r Sanionas malsattning att ta fram en utvecklingsplan och
inleda diskussioner med partners.

Utvecklingsmilstolpar avseende partners

I samband med Bolagets listningsemission kommunicerades att Sanionas malsattning i form av utvecklingsmilstolpar avseende
partners var att forlanga ett eller flera av samarbetena ytterligare med Janssen, Ataxion och Pfizer. Bolaget har férldngt
samarbetsavtalen med bade Janssen (tolv manader fran augusti 2014) och Ataxion (upp till tolv manader fran oktober 2014).
Samarbetsavtalet med Pfizer startades férst under 2014. Det &r malet att dven detta forlangs under 2015.

Sanionas kommande utvecklingsmilstolpar &r bland annat att tillsammans med en eller flera av sina samarbetspartners valja
ldkemedelskandidat under andra halvan av 2015 f6r preklinisk CTA/IND-studie. Bolaget har dven for avsikt att inleda ytterligare
samarbeten pa bade kort och lang sikt.

Finansiella milstolpar

Sanionas mal &r att generera intdkter om 15-20 MSEK under 2015 genom forskotts- och milstolpsbetalningar, samt
forskningsfinansiering. Styrelsen bedémer att dessa intdkter primart ska genereras frdn Janssen, Pfizer och Ataxion, men
ocksa via nya samarbetsavtal.
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MOTIV FOR NYEMISSION

Emissionslikvidens anviandande

Saniona AB genomfor hdrmed en féretrddesemission, i vilken dven allménheten ges méjlighet att teckna aktier. Vid fulltecknad
nyemission tillférs Bolaget 24 293 850 SEK fére emissionskostnader. Saniona har erhallit teckningsférbindelser om cirka 15,3
MSEK. Det kapital Saniona tillférs via nyemissionen, efter finansiering av emissionskostnader om cirka 1,3 MSEK, ar i forsta
hand avsett att anvdndas for fardigstéllande av preklinisk utveckling och genomférande av klinisk fas I-studie av AN363 (cirka
60 %), i andra hand positionering av tesofensine (cirka 5 %), i tredje hand AN346/IK-projektet (cirka 10 %) samt i fjarde hand f6r
ovriga projekt och rérelsekapital (cirka 25 %).

Framtida kapitalbehov

Sanionas kapitalbehov under de kommande aren uppgar enligt styrelsens nuvarande bedémning med nuvarande planerade
produktutveckling till cirka 25-30 MSEK per ar. Detta ska finansieras genom partnerfinansiering, emissioner, engangsintakter,
milstolpsbaserade ersattningar, utlicensieringsintakter och pa lang sikt royalties. Hur férdelningen av dessa intdkter kommer
att vara ar beroende pa hur framgangsrikt Bolaget utvecklas. Den féretradesemission Saniona hdrmed planerar att genomféra
ligger i linje med de planer Bolaget tidigare kommunicerat, med skillnaden att Bolaget ligger fére den vid noteringen
kommunicerade tidsplanen.

Rorelsekapital

Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrdckligt fér de aktuella behoven under dtminstone 12
manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till 10 MSEK. Rorelsekapitalbehov
bedéms uppkomma i december 2015. For att tillféra Bolaget rorelsekapital genomfér Saniona nu en nyemission om cirka 24,3
MSEK. For att Bolaget ska tillféras tillrdckligt med rérelsekapital fér att Saniona ska kunna driva den [6pande verksamheten i
onskvard takt i 12-15 manader framat krévs det att Bolaget — efter finansiering av emissionskostnader - tillférs dtminstone 10
MSEK genom nyemissionen som beskrivs i detta prospekt, avhangigt Bolagets intdkter under 2015.

Saniona har, via skriftliga avtal, erhdllit teckningsférbindelser om totalt cirka 15,3 MSEK. Dessa ataganden har dock inte
sdkerstéllts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. I det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina
ataganden kan det handa att Saniona inte tillférs dtminstone 10 MSEK efter att emissionskostnader har finansierats. Da
kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller
finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat, till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Aktiens prissattning

Emissionskursen grundas pa Bolagets akties genomsnittliga volymviktade kurs under de senaste 10 handelsdagarna fére
beslutet om féretradesemission med en procentuell rabatt f6r att premiera befintliga aktiedgare.
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TECKNINGSFORBINDELSER

Saniona AB genomfér hdrmed en féretrddesemission, i vilken dven allmdnheten ges méjlighet att teckna aktier. Fulltecknad
nyemission tillfér Bolaget 24 293 850 SEK f6re emissionskostnader. Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser om totalt 15 278 760
SEK, vilket motsvarar cirka 63 procent av den totala emissionsvolymen. Se nedan fér mer detaljerad information om
teckningsférbindelser. Samtliga parter som har avtalat om teckningsférbindelser gdr att nd via Bolagets adress.

Teckningsforbindelser

| nedanstdende tabell presenteras samtliga teckningsforbindelser, vilka skriftligen avtalats. Bolaget har erhallit
teckningsforbindelser om totalt 15278 760 SEK. Teckningsférbindelserna har inte sakerstéllts via férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. Ingen premieerséttning utgar for dessa ataganden.

Teckningsatagare Datum for avtal ~ Teckningsférbindelse (SEK)  Sedan tidigare andel réster

och kapital i Saniona AB (%)

Sedermera Fondkommission for klienters rakning* 2014-12-16 10 241 035 1,8
Gerhard Dal 2014-12-16 1999998 -
Leif Andersson Consulting ApS** 2014-12-16 1123 850 4,6
CJ Wachtmeister Consulting AB 2014-12-16 499 996 0,7
Philip K. Ahring 2014-12-16 299999 2,2
Thomas Feldthus 2014-12-12 299 999 13,0
Jorgen Drejer 2014-12-12 199 997 16,6
Ingo Invest AB 2014-12-16 175 000 0,7
Joachim Demnitz 2014-12-16 138 894 2,9
Anker Lundemose 2014-12-16 99995 5,0
David Sarnegard 2014-12-16 199 997 -
Totalt belopp av teckningsférbindelser 15 278 760

* Ingen av dessa parter har ldimnat teckningsférbindelser som 6verstiger fem procent av den totala emissionslikviden om 24 293 850 SEK.
** Ags till 100 procent av Leif Andersson, styrelseledamot i Saniona AB.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Extra bolagsstdmma i Saniona AB beslutade den 9 januari 2015 att godkénna styrelsens beslut fran 17 december 2014 att
genom foretraddesemission 6ka Bolagets aktiekapital med hégst 173 527,50 SEK genom nyemission av hdgst 3 470 550 aktier
envar med ett kvotvirde om 0,05 SEK till en teckningskurs om 7,00 SEK per aktie. Aven allménheten ges rétt att teckna i
emissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hégst 24 293 850,00 SEK.

Foretradesritt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 16 januari 2015 ar registrerade som aktiedgare i Saniona dger foretradesrdtt att teckna
aktier. FOr varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt. Innehav av fyra (4) teckningsratter berattigar till teckning av en (1)
ny aktie.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) for faststéllande av vem som ska erhalla teckningsréatter i emissionen
ar den 16 januari 2015. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive rétt att erhdlla teckningsratter &r den 14 januari 2015 och
forsta dag exklusive rétt att erhalla teckningsratter ar den 15 januari 2015.

Teckningsratter

Aktiedgares foretradesratt utdvas med stéd av teckningsratter. Den som &r registrerad som aktiedgare pa avstamningsdagen
den 16 januari 2015 erhaller en (1) teckningsratt for varje befintlig aktie. For teckning av en (1) ny aktie erfordras fyra (4)
teckningsratter.

For att inte vdrdet pd erhdllna teckningsrdtter ska ga férlorade mdste aktiedgaren antingen teckna aktier med stéd av
teckningsrdtter i Saniona senast den 5 februari 2015 eller sélja teckningsrdtterna senast den 3 februari 2015.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 22 januari - 3 februari 2015.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 7,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Teckning av aktier ska ske pa nedan angivet sdtt under perioden fran och med den 22 januari - 5 februari 2015.

Observera att teckning av aktier ska ske senast kl. 15.00 den 5 februari 2015. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsrdtter ogiltiga och saknar dérmed vérde. Outnyttjade teckningsratter kommer déarefter, utan avisering fran Euroclear,
att avregistreras fran aktiedgarens VP-konto.

Styrelsen fér Saniona ager ratt att foérlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. Meddelande om
detta kommer i s3 fall att ske senast den 5 februari 2015, genom pressmeddelande pa Bolagets hemsida. Styrelsen i Saniona
har inte forbehallit sig ratten att dra in erbjudandet permanent eller tillfalligt. Det &r inte heller mojligt att dra tillbaka
erbjudandet efter det att handel med vardepappren inletts.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De som pa avstdmningsdagen &r registrerade i den av Euroclear fér Bolagets rékning foérda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi samt folder innehallande en sammanfattning av villkor f6r emissionen och
hanvisning till fullstandigt prospekt. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhdllna
teckningsratter och det hela antalet aktier som kan tecknas.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken foérda forteckningen Over panthavare m.fl. erhdller inte ndgon
emissionsredovisning utan underrdttas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av teckningsrétter pa
aktiedgares VP-konto kommer ej att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare erhdller varken emissionsredovisning eller
sarskild anmalningssedel, dock utsandes folder innehdllande en sammanfattning av villkor fér emissionen och hanvisning till
fullsténdigt prospekt. Teckning och betalning ska ske i enlighet med instruktioner frdn respektive bank eller fondkommissiondr.
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Teckning och betalning med stéd av teckningsratter - direktregistrerade aktiedgare

Anmadlan om teckning med st6d av teckningsrdtter ska ske genom samtidig kontant betalning. Betalning ska vara Sedermera
Fondkommission tillhanda senast den 5 februari 2015. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Anmadlningssedlar som sdnds med post bor avsdndas i god tid fére sista teckningsdagen.

Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fértryckt inbetalningsavi frdn Euroclear

I det fall samtliga pad avstédmningsdagen erhdllna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvdndas som underlag foér anmédlan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmaélningssedeln | ska ddrmed inte anvéndas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmélan ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel |

| det fall teckningsratter forvdrvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skdl avser att utnyttja ett annat antal
teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear, ska sarskild anmélningssedel | anvandas.
Anmaélan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln I.
Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmaélningssedel | kan bestéllas fran
Sedermera Fondkommission via telefon eller e-post.

Ifylld sarskild anmalningssedel | ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pa nedanstdende adress, fax eller e-post senast
kl. 15.00 den 5 februari 2015. Endast en anmadlningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inldmnade
anmalningssedlar géller den senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld sdrskild anmalningssedel | kan komma att
ldmnas utan avseende. Anmélan ar bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Saniona att
ombesorja att 6verskjutande belopp dterbetalas.

Teckning utan st6d av teckningsréatter

Teckning av aktier utan foretrade ska ske under samma period som teckning av aktier med féretradesrétt, det vill séga fran
och med den 22 januari - 5 februari 2015. Anmaélan om teckning utan stéd av teckningsratter ska goras pa avsedd sarskild
anmalningssedel [I. Sddan anmalningssedel kan erhdllas fran Sedermera Fondkommission pa nedanstdende adress,
telefonnummer eller pa Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se), pa Bolagets hemsida
(www.saniona.com), eller pd AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld anmélningssedel ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pa nedanstdende adress, fax eller e-post senast kl. 15.00
den 5 februari 2015. Endast en anmélningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inldmnade anmalningssedlar galler
den senast inkomna. Ofullsténdigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att l[dmnas utan avseende. Anmalan &r
bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Saniona att ombesdrja att 6verskjutande belopp
dterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av avrakningsnota och betalning ska ske i enlighet med anvisningarna

pa denna. Avrakningsnotor dr berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning ska ske senast fyra
bankdagar dérefter. De som inte tilldelats nagra aktier far inget meddelande.

Ifylld sérskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Sedermera Fondkommission

Backoffice s +46 (0)431-47 17 21
Importgatan 4 nyemission@sedermera.se
SE-262 73 Angelholm

Tilldelning fér teckning utan stéd av teckningsratter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretrddesrétt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stéd av foretradesratt samt besluta hur férdelning
mellan tecknare dérvid ska ske.

| forsta hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stdd av teckningsrétter ske till sddana tecknare som &ven tecknat
nya aktier med stéd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall
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att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som
utnyttjats for teckning av nya aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan st6d av teckningsrdtter ske till andra som tecknat utan stéd av
teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i férhallande till det
antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Tilldelning berdknas ske vecka 7, 2015. Snarast darefter kommer avréakningsnota att skickas till dem som erhallit tilldelning i
erbjudandet. De som inte tilldelats nagra aktier far inget meddelande.

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige
Aktiedgare som dr bosatta utanfér Sverige och som &ger rdtt att teckna aktier i emissionen kan vanda sig till Sedermera
Fondkommission pa nedanstaende telefonnummer fér information om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt Bolagets prospekt inte riktar sig till personer som &r bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder
an de som foljer av svensk rétt.

Betalning fran utlandet ska erlaggas till Sedermera Fondkommissions bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE63 8000 0816 9592 3054 3564

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar efter
betalning. Ddrefter erhdller tecknare en VP-avi med bekréftelse att inbokning av BTA har skett pa tecknarens VP-konto.
Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depd hos bank eller fondkommissiondr delges
information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 22 januari 2015 fram till dess att Bolagsverket har registrerat
emissionen. Denna registrering berdknas ske i slutet av februari 2015.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart emissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTA
att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier utan sarskild avisering. | samband med detta berdknas de
nyemitterade aktierna bli féremal f6r handel pa AktieTorget.

Handel med aktier
Bolagets aktie dr upptagen till handel pa AktieTorget. Aktien handlas under kortnamnet SANION och ISIN-kod SE0005794617.
De nyemitterade aktierna kommer att bli féremal for handel pa AktieTorget. En handelspost omfattar en (1) aktie.

Rétt till utdelning
Vinstutdelning for de nya aktierna ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av
Euroclear férda aktieboken.

Emissionsresultatets offentliggérande
Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande pa Bolagets och AktieTorgets respektive
hemsida (www.saniona.com samt www.aktietorget.se), vilket berdknas ske under vecka 7, 2015.

Emissionsinstitut

Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell féretrddesemission.

Ovrigt

Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns ddrfor inga fysiska eller juridiska personer
som erbjuder att sélja vardepapper i denna nyemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stllas till:

Saniona AB Sedermera Fondkommission
Tel: +45 70705225 Tel: +46 (0)431-4717 00
E-post: saniona@saniona.com E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.saniona.com), AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se) samt
Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se). Prospekt kan dven erhallas kostnadsfritt fran Saniona.
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EXEMPLIFIERANDE ILLUSTRATION AV FORETRADESRATT

De som pa avstdmningsdagen den 16 januari 2015 dr registrerade som aktiedgare i Saniona dger féretrddesrdtt att teckna aktier i
nyemissionen. Notera dven att allmédnheten ges mdéjlighet att teckna aktier i nyemissionen. Se rubriken “Teckning utan stéd av
teckningsrdtter” i avsnittet “Villkor och anvisningar”. Nedan presenteras en illustration som exempel pd féretrddesrdtten.
Utgdngspunkt i féljande exempel dr en aktiedgare som dger 1 200 aktier.

Det krdvs fyra (4) teckningsrdtter
for att teckna en (1) ny aktie.
Eventuella outnyttjade
teckningsrdtter kan sdljas pd
marknaden under perioden
22 januari - 3 februari 2015.

erhalls
1200 teckningsratter

vilka ger ratt till

teckning av
300
aktier
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MER OM VERKSAMHETEN

Saniona dr ett forsknings- och utvecklingsbolag som bedriver ldkemedelsutveckling av preparat som ska anvindas mot sjukdomar i
centrala nervsystemet, autoimmuna sjukdomar, metabola sjukdomar och behandling av smdrta. Bolaget bildades 2011 och togs i
drift i september 2012.

Koncernstruktur och aktieinnehav

Saniona AB dr moderbolag i en koncern som omfattar det heldgda dotterbolaget Saniona ApS. All verksamhet sker i
dotterbolaget, varpa Saniona ABs enda operativa verksamhet &r att &ga dotterbolaget Saniona ApS. Ut6ver ovanstaende dger
Saniona dven 14 procent av bolaget Ataxion (USA). Harutéver har Saniona inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

Bolagsinformation
Saniona AB - Moderbolag

Firmanamn
Handelsbeteckning

Séte och hemvist
Organisationsnummer
Datum for bolagsbildning
Datum nér bolag startade sin verksamhet
Land fér bolagsbildning
Juridisk form
Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Saniona ApS - Dotterbolag

Saniona AB

SANION

Skane lan, Malmé kommun

556962-5345

2014-02-14

2014-01-30

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Baltorpvej 154, DK-2750, Ballerup, Danmark
+452028 97 05

www.saniona.se

Land fér bolagsbildning Danmark
Land fran var dotterbolag driver verksamhet Danmark
Organisationsnummer 34049610
Agarandel 100 procent
Affarsidé
Saniona ska erbjuda b&ttre medicinska behandlingar inom omrédden med stora medicinska behov genom modulering av
jonkanaler.
Vision

Saniona ska vara en ledande lakemedelsinnovatér inom jonkanal-avhéngiga sjukdomar.

Historik i korthet
Saniona ApS bildades 2011 och togs i drift i september 2012. Under januari 2014 bildades Saniona AB, koncernens moderbolag.
For ytterligare information om Sanionas historik hdnvisas till avsnittet ”Saniona — en introduktion” tidigare i detta prospekt.

2011 *  Saniona ApsS (tidigare Aniona ApS) bildas.
2012 . Dotterbolaget Saniona ApS startar i september sin verksamhet i samband med utkép av bland annat
ladkemedelsprojekt och samarbetsavtal fran bérsbolaget NeuroSearch A/S. Samarbetsavtalen inbegriper
Janssen Pharmaceuticals, Inc. (Jansen).
2013 . I juli 2013 ingdr Janssen och Saniona ett nytt avtal baserat pa det inledande avtalet mellan Janssen och
NeuroSearch.
. I juli 2013 Overlater Saniona ApS, i ett samarbete med Atlas Venture Inc. (Boston), alla rattigheter till de
aktiva substanser som inbegrips i det sa kallade Ataxi-programmet till det nystartade bolaget Ataxion Inc. i
Boston. Réattigheterna Gverldts genom en 6verenskommelse dar Saniona i sin tur erhdller ett dgande av
Ataxion.
2014 . | januari 2014 bildas Saniona AB, koncernens moderbolag.
. | februari ingar Saniona ett samarbete med Pfizer kring forskning och utveckling av smamolekylbaserade
behandlingar for neurologiska sjukdomar baserat pa ett av Sanionas banbrytande projekt.
. I mars ingar Biogen Idec och Atlas Venture Inc. ett avtal om att investerar upp till 17 miljoner USD i Sanionas
Ataxiprojekt genom bolaget Ataxion Inc.
* I’ mars genomfér Saniona en nyemission i samband med notering pa AktieTorget. Nyemissionen tecknas till
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cirka 668 procent och Bolaget tillférs darmed 17 MSEK och cirka 770 nya aktiedgare.

. | maj startar Saniona tva interna prekliniska projekt, med syfte att inom 6-12 mdnader vélja ut minst en
kandidat fér preklinisk utveckling.

*  Saniona beslutar i juli att inleda preklinisk utveckling av ldkemedelskandidaten AN363 f6r behandling av
neuropatisk smarta. Sanionas plan ar att AN363 ska vara klar fér de forsta kliniska fas I-studierna i manniska
under fjdrde kvartalet 2015.

. | juli presenterar Saniona, tillsammans med sina samarbetspartners, resultat frdn forskning om
verkningsmekanismen bakom Sanionas nikotinreceptormodulatorer f6r behandling av demens och smérta.

* |l augusti 2014 meddelar Saniona att det pagdende forskningssamarbetet med Janssen Pharmaceutical NV
forldngts med ett nytt avtal om ytterligare tolv manader.

. | oktober férldnger Saniona samarbetet med Ataxion med upp till tolv manader.

. | oktober férvérvas det kliniska programmet tesofensine, fér behandling av fetma, fran NeuroSearch.

* | november ingick Saniona ett avtal med det indiska féretaget Syngene géllande preklinisk utveckling av
AN363.

. | november presenterade Saniona effektdata i smartmodeller f6r AN363 vid en konferens i Suzhou, Kina.

. | december meddelar Saniona att initiering av de kliniska fas I-studierna avseende AN363 dr férvdntade att
initieras under fjdrde kvartalet 2015 vilket &r tidigare an vad Bolaget tidigare kommunicerat.

. I december meddelade Saniona att Bolagets spin out Ataxion uppnatt en milstolpe i sin forskning. Baserat

pa denna milstolpe investerade Biogen Idec och Atlas Venture den andra delen av Serie A-finansieringen for
ytterligare utveckling av projektet.

Affarsmodell

Saniona dr etablerat som ett bioteknikbolag med laga driftskostnader, dar en stor del av Bolagets forskning och kostnader
finansieras genom samarbetsavtal med ldkemedelsbolag och riskkapitalstédda avknoppningar. Harutdver avser Saniona att
I6pande utveckla minst en lakemedelskandidat internt, fram till att Proof-of-Concept i klinisk fas Il-studie uppnas. Déarefter &r
Bolagets avsikt att utlicensiera lakemedelskandidaten till ett stérre ldkemedelsbolag med ekonomiska méjligheter for vidare
utveckling. I juli 2014 beslutades att Saniona ska inleda preklinisk utveckling av lakemedelskandidaten AN363 f6r behandling av
neuropatisk smérta. Sanionas plan dr att AN363 ska vara klar for de férsta kliniska fas I-studierna i ménniska under fjdarde
kvartalet 2015. Innan dess ar malsattningen att en forberedande ansokan till lakemedelsverket i USA eller Europa for
godkannande att genomféra kliniska studier pa ménniska (IND-ansékan i USA och CTA-ans6kan i Europa) under andra halvan
av 2015.

Intdktsmodell

Utdver det kapital som kom in via Sanionas listningsemission under inledningen av 2014 har huvuddelen av Bolagets aktiviteter
finansierats via samarbetspartners. Avsikten &r att fortsdtta med denna intdktsmodell fér en stor del av Bolagets
ldkemedelsprojekt. Huvuddelen av intdkterna fran samarbetena med ldkemedelsforetag (till exempel Janssen och Pfizer)
forvantas emellertid framéver att vara milstolpsbetalningar och darefter royalty pa marknadsférda lakemedel, samt intakter
genom initiala engangskostnader i det fall avtal tréffas med ytterligare partners.

| fraga om projekt som utvecklas genom avknoppningar eller joint ventures (till exempel Ataxion) férvantas de huvudsakliga
intdkterna, vid sidan om forskningsfinansiering, tillkomma Saniona vid exit efter uppnatt Proof-of-Concept i klinisk fas Il-studie.
| det fall Sanionas verksamhet méjliggdr forsaljning genom exit, till exempel via avknoppningar, eller vid utbetalning av
royalties pa marknadsférda produkter, har Saniona for avsikt att antingen anvéanda kapitalet till fortsatt utveckling av Bolaget
eller att genomfdra utdelningar till Bolagets aktiedgare. Harutdver dvervager Saniona att eventuellt knoppa av bolag genom
publik notering. Sanionas aktieinnehav i sddana bolag kan eventuellt komma att distribueras mellan de befintliga aktiedgarna.
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Lakemedelsprojekt

Saniona har 16 ldkemedelsprogram som totalt omfattar fler &n 15000 proprietdra kemiska substanser. Av dessa
lakemedelsprogram har Bolaget i dagslaget valt ut atta stycken projekt som Saniona kommer att fokusera pa i nartid. Av de
atta projekten &r tre finansierade genom Janssen-programmet (Janssen Pharmaceuticals, Inc.), Pfizer-programmet (Pfizer Inc.)
och Ataxion-programmet (Atlas Venture). Harutéver bearbetar Saniona ytterligare fem ldkemedelsprojekt. Bolaget har for
avsikt att sjalva driva den tidiga utvecklingen av tvad av dessa projekt, AN363 och AN346. Dessutom avser Saniona att
genomfora ytterligare positionering av tesofensine fore potentiell utlicensiering till tredje part. De aterstdende tva projekten
ar planerade att drivas vidare genom antingen utlicensiering, eller genom gemensam utveckling tillsammans med andra bolag.
Se nedan for ytterligare information om Sanionas ladkemedelsprojekt.

Preklinisk Preklinisk

Produkt eller program Indikation 2 ; Klinisk fas 1 Klinisk fas 2
forskning utevckling

Tesofensine monoterap Fetma WO
Tesofensine kombinationsterapi Fetma N

ANTEE Depression NN

ANTS1 Forsamrad kogntion [ IINIHNNIANNNIEAAANNN

AN383 Neuropatisk smarta _ %‘Smﬁmna
ANZ4E inflammation, IBD - '*{;;miona
Janssen programmet CNS _ snssen J°
Ataxion programmet Ataxi _ blogen idec  oflos "
Pfizer programmet Neurologiska sjukdomar - qﬁ
Andra interna program CNS -

B - ~icéende

Status efter senaste aktiviter

Interna lakemedelsprojekt

Saniona kommer initialt att driva tre av sina interna program. Bolaget har beslutat inleda preklinisk utveckling av
ldkemedelskandidaten AN363 for behandling av neuropatisk smarta. Sanionas plan ar att AN363 ska vara klart for klinisk fas I-
studie i manniska under fjarde kvartalet 2015.

Tesofensine, en monoaminupptagshdmmare, fokuserar pa fetma, som &r ett av de storsta globala halsoproblemen.
Tesofensine har utvarderats i fas I- och fas ll-studier med férsékspersoner i syfte att underséka behandlingspotentialen i fraga
om fetma, Alzheimers och Parkinsons sjukdom. Prekliniska studier med tesofensine pad 6verviktiga rattor visade pa en stabil
och dosberoende viktminskning. Aven i fas Il-studier med &verviktiga patienter har tesofensine efter 6 ménaders behandling
visat betydande effekt pa kroppsvikt, fettdepder, metaboliska parametrar, livskvalitet, fédointag och preferens for séta och
feta @mnen, med en Skande effekt vid stigande doser. Tesofensine har visat den stérsta viktreduceringen av alla godkénda
ldkemedel avseende fetmabehandling.

Rent generellt tolererades tesofensine val av manniskor. Blodtrycket och hjartfrekvensen 6kade emellertid vid terapeutiska
doser av tesofensine. En patentansdkan har nyligen ldmnats in avseende kombinationen tesofensine och metoprolol.
Patentanspraken grundar sig pa att det i prekliniska studier har visat sig att de stabila viktminskningarna som ses vid
behandling med tesofensine uppratthalls nar behandlingen kombineras med anvandningen av en betablockerare som har till
syfte att sanka pulsen och blodtrycket som ¢kade av behandlingen med tesofensine. Saniona dvervager nu, grundat pa en ny
patentansdkan avseende en kombinationsprodukt bestaende av tesofensine och en sa kallad betablockerare som syftar till ett
eliminera en mojlig 6kning av hjartfrekvensen och blodtryck, att ta fram en utvecklingsplan och profilera en sadan
kombinationsprodukt som en ny, synnerligen effektiv och saker behandling av fetma.

Fetma utvecklas explosionsartat pa ett globalt plan till nagot som liknar en epidemi och har nu klassificerats som en sjukdom
av bland annat myndigheterna i USA. Marknaden fér lakemedel mot fetma férvantas att utvecklas starkt under de kommande
aren.s Nordea berdknar att forsaljning enbart fér Novo Nordisks fetmapreparat Saxenda som hogst kommer att ligger pa 2,5
miljarder USD/ar.°

5 Major markets 2014, Datamonitor
¢ Nordea equity research, Novo Nordisk, 12. September 2014
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AN363 kan bli det férsta smartlindrande lakemedlet i sin klass och har potential att bli férstahandsvalet fér smértlindring for
patienter som lider av neuropatisk smarta och inte svarar pa annan behandling, antingen som monoterapi eller som tillagg till
de befintliga behandlingarna som har otillracklig effekt. Liksom vdlkdnda Valium® verkar AN363 pa receptorerna fér GABA,
den viktigaste hdmmande signalsubstansen i nervsystemet. Till skillnad fran Valium® och andra registrerade ldkemedel i
samma klass verkar dock AN363 selektivt pa receptorer som innehdller alfa2- och alfa3-proteiner och paverkar inte
huvudreceptorerna f6r GABA-A i hjdrnan, som innehdller proteinet alfat. Skillnaden &r viktig, eftersom de sederande och
hypnotiska effekterna (bdda biverkningar) av Valium® &r kopplade till de alfat-innehdllande receptorerna, medan de
smadrtstillande och anxiolytiska effekterna har att géra med verkan pa alfa2- och alfa3-innehdllande receptorer. AN363 verkar
alltsd pa andra GABA-system i hjarnan och kan darfor reglera kroppens eget smartreglerande system i ryggmargen utan att ge
oonskade biverkningar fran alfat-receptorn.

Prekliniska studier med djurmodeller for neuropatisk smdrta har bekrdftat att AN363 har effekt utan att vara sederande.
AN363 designades som uppbackning till Idkemedelskandidaten AN721, som har testats pa manniskor. AN721 hade 6nskade
effekter pa relevanta biomarkérer hos manniska och paverkade dessutom inte odnskade markérer, till exempel sedering och
koordinationssvarigheter, men styrelsen i Saniona bedémer att AN363 har en béattre profil an AN721 och har prioriterat att féra
denna lakemedelskandidat framat. Sanionas plan ar att AN363 ska vara klar for klinisk fas I-studie i manniska under fjarde
kvartalet 2015. Malet &r att positionera AN363 som férstahandsvalet vid smartlindring, vilket inte ger biverkningar som till
exempel sedation, férsdmrat minne och muskelinkoordination.

Marknaden avseende |dkemedel f6r behandling av neuropatisk smarta berdknas till cirka 6,2 miljarder USD.?

AN346 ar en ny jonkanalmodulator fér behandling av IBD (inflammatoriska tarmsjukdomar) inkluderat Crohns sjukdom och
kolit. AN346 blockerar en jonkanal kallad IK-kananlen, vilken ar avgérande for aktivering av inflammationsprocesser. |
djurmodeller f6r IBD har AN346 visat sig vara lika effektiv som det kliniska lakemedlet sulphasalazine vid 100-1000 génger lagre
doser vid oralt bruk. Den slutliga produkten &r tankt att bli ett primart underhallsldkemedel for kolit och méjligen dven ett
steroidsparande lakemedel. Mekanismen foér blockering av IK-kanaler har validerats i djurmodeller f6r IBD och kan dven bli
anvandbar vid behandling av andra inflammatoriska sjukdomar, inkluderat ledgédngsreumatism och neuroinflammatoriska
sjukdomar, sdsom multipel skleros.

Saniona planerar att genomfora ytterligare prekliniska undersékningar med AN346 och har for avsikt att inom 6-12 manader ta
beslut om Bolaget ska ga vidare for att senare genomféra kliniska lakemedelsprévningar pa frivilliga friska personer (first in
man-studies). Utdver ovanstdende har fler dn tjugo av Sanionas foreningar fran tolv kemiska plattformar visat effekt i
djurmodeller f6r IBD, vilket styrker Bolagets 6vriga lakemedelsprogram inom detta omrade. Saniona har bland annat fér avsikt
att via det kapital som tillférs Bolaget i nyemissionen profilera ytterligare en kandidat utéver AN346, samt underséka
potentialen fér neuroinflammation.

Marknaden avseende lakemedel fér behandling av inflammatoriska tarmsjukdomar estimeras till cirka 5,9 miljarder USD.8

Marknad

Sanionas forskning ar fokuserad inom omrddet jonkanaler, som &r ett etablerat koncept inom lakemedelsutveckling. Enligt en
nyligen publicerad global strategisk affarsrapport berdknas den globala marknaden f6r jonkanal-modulatorer under 2018 att
6verskrida 21 miljarder USD.? Den nuvarande ldkemedelsmarknaden f6r behandling av neuropatisk smérta berdknas uppga till
cirka 6,2 miljarder USD idag och fér lakemedelsmarknaden avseende behandling av inflammatoriska tarmsjukdomar berdknas
uppga till cirka 5,9 miljarder USD idag. Saniona &r i dagslaget och kommer f&r avsevard tid framdver att vara avhangigt stora
ldkemedelsbolags intresse for att kopa, utveckla och marknadsféra projekt och potentiella produkter fran Sanionas pipeline av
prekliniska och kliniska lakemedelsprogram. Enligt styrelsens bedémning finns det idag en mycket valutvecklad marknad fér
licensiering, forséljning, och forsknings- och utvecklingssamarbete mellan mindre, forskningsintensiva verksamheter och stora
ldkemedelskoncerner. Manga av de storsta befintliga lIdkemedelsverksamheterna har under de senaste aren genomgatt
betydande rationaliseringar och omstruktureringar, vilket resulterat i farre forskningsprojekt och att manga stora
forskningssiter har lagts ner.

Aven om en del av finansieringen av de nya likemedelsprojekten har métt svdra utmaningar under denna period, &r behovet
av nya och innovativa produkter, for ldkemedelsbolagens ofta begransade antal produkter i pipelines, fortsatt stort.
Marknaden for inlicensiering av nya, innovativa ldkemedelsprojekt och produktalternativ bedéms vara attraktiv. Enligt
styrelsens uppfattning har antalet renodlade bioteknikbolag som kan tillhandahalla produktalternativ till Idkemedelsindustrin

7 Major markets 2012, Decision Resources
8 Major markets 2014, Datamonitor
9 http://www.prweb.com/releases/ion_channel_modulators/electrophysiology/prweb10579822.htm
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minskat som en féljd av den globala finanskrisen och inom Sanionas fokusomrade, jonkanaler, finns det relativt fa biotech-
aktorer som tillhandahaller forsknings- och utvecklingsprojekt till stora lakemedelsbolag.

Marknadsforing

Sanionas ledning och styrelse har under manga ar byggt upp ett starkt natverk av viktiga beslutsfattare, affdrsutvecklare och
forskare inom den internationella ldkemedelsindustrin med fokus pa bioteknik samt andra operativa och finansiella aktérer
inom denna bransch. Saniona anvander ndtverket som sin primdra marknadsféringskanal for att s6ka partnerskap och kdpare
for sina lakemedelsprojekt och ldkemedelskandidater. Kontakt med dessa aktérer sker antingen direkt eller via internationella
konferenser.

For att sprida information om Sanionas ldkemedelsprojekt deltar Sanionas forskare i internationella vetenskapliga
konferenser, vid vilka formella och informella méten med forskare fran ldkemedelsféretag arrangeras. Marknadsféring sker
dven genom att vetenskapliga publikationer sprider relevanta forskningsresultat avseende Sanionas |dkemedelsprojekt.
Bolagets webbsida ska fungera som en samlingspunkt for bland annat bolagsinformation, projekt, [dkemedelskandidater och
forskningsresultat och &r darfor ett viktigt marknadsféringsredskap parallellt med forstérkt nérvaro i olika sociala medier.

Malgrupp

De vérden i form av ldkemedelsprogram, som idag finns i Saniona och som skapas framd&ver, ska fardigstallas till nya
betydelsefulla Idkemedel av stora ldkemedelsbolag och utvecklingskonsortier med tillrdckliga finansiella muskler, tillrdcklig
kompetens inom Kklinisk utveckling, registrering, marknadsféring och forséljning. Dessa stora ldkemedelsbolag och
utvecklingskonsortier &r darfér Sanionas primara malgrupp i dagslaget.

Kunder

Saniona har redan nu ingdtt betydelsefulla avtal med nagra av vérldens storsta lakemedelsbolag, Pfizer Inc. och Janssen
Pharmaceuticals, Inc. och genom avknoppning av Ataxion med Biogen Idec och Atlas Ventures Inc. Med de tva parterna
Janssen och Ataxion har dessutom avtalen forlangts under 2014. Bolaget avser fortsatta arbetet med att attrahera ytterligare
partners for utveckling av Iakemedelskandidater.

Konkurrenter

Manga av de stora ldkemedelsbolagen, till exempel Pfizer, Astra Zeneca, MSD, GlaxoSmithKline (GSK), Novartis, Roche, Bristol-
Myers och Sanofi, har en vélutvecklad forskning kring jonkanaler.’® Saniona ser dock mer dessa aktdrer som potentiella
samarbetspartners dn som konkurrenter. Bland mindre bolag vars forskning &r fokuserat pad jonkanaler kan bland annat
ndamnas Evotec AG, som genom sin CRO-verksamhet (Contract Research Organization) har tecknat manga samarbetsavtal med
ldkemedelsbolag. Convergence &r ett riskkapitalfinansierat spin-of bolag fran GSK som fokuserar pa modulering av specifika
typer av jonkanaler relevanta for smartstillande behandling. Enligt styrelsen i Saniona verkar det dock inte finnas nagon
overlappning mellan Sanionas fokusomraden och de jonkanaler som Convergence fokuserar pa. For flera av Sanionas specifika
lakemedelsprojekt har Bolagets ledning inte identifierat nagra aktiva konkurrenter.

Leverantorer

Saniona har idag ett litet och specialiserat team som tdcker Bolagets centrala @mnesomraden inom ldkemedelsutveckling.
Bolagets strategi ar att bibehdlla detta team och komplettera med konsulter och specialiserade CRO-verksamheter. Saniona
har idag ett samarbetsavtal med det indiska bolaget Syngene gallande syntetisk kemi och preklinisk utveckling och har
dessutom mindre omfattande avtal med andra verksamheter avseende studier av bland annat ldkemedelsabsorption och
effekt i specifika sjukdomsmodeller. Inga av dessa CRO-avtal ar affarskritiska for Sanionas verksamhet och skulle kunna bytas
mot andra CRO-verksamheter med liknande tillgang till tjanster till en liknande kostnad.

Vasentliga avtal

Saniona har i dagslaget samarbetsavtal med tre partners; Janssen Pharmaceuticals, Inc., Pfizer Inc. och Ataxion (finansierat av
Atlas Venture Inc.). Genom avtalen &r Saniona berattigade till forskningsstéd for utveckling av de projekt som drivs
tillsammans med dessa partners. Avtalen dr separat inte att anse som nédvéndiga f6r Sanionas verksamhet, men i det fall flera
avtal skulle avbrytas i fortid kan Sanionas verksamhet komma att paverkas i viss man. Mer information om respektive avtal
finns att tillgd under rubrik ”Ldkemedelsutveckling genom tre olika modeller - Redan etablerade samarbeten”. Utdver
ovanstdende har Saniona inte ingatt nagra avtal av vasentlig karaktar.

Janssen Pharmaceuticals, Inc.

Samarbetet med Janssen inleddes ursprungligen 2009 och togs 6ver i samband med att Saniona kdpte ut forskningen fran
NeuroSearch under 2012. Under 2013 ingick Janssen och Saniona ett nytt avtal baserat pa det inledande avtalet mellan Janssen
och NeuroSearch. | augusti 2014 meddelade Saniona att det pagaende forskningssamarbetet med Janssen Pharmaceutical NV

' http://www.strategyr.com/lon_Channel_Modulators_Market_Report.asp
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forlangts med ett nytt avtal om ytterligare tolv manader. | det nya avtalet valde parterna att fokusera pa och férlanga sjdlva
forskningsdelen till och med augusti 2015. Inom ramen f&r samarbetet har Saniona rétt till milstolpsbetalningar fér forskning
och utveckling pa upp till 45 miljoner euro, samt ytterligare kommersiella milstolpsbetalningar om upp till 30 miljoner euro f&r
den forsta framgdangsrikt utvecklade och marknadsférda produkten. Harutéver tillkommer &ven royalties vid
produktférséljning. Vid den tidpunkt som Janssen Pharmaceutical Inc. betalar den foérsta delmalsersattningen till Saniona
kommer NeuroSearch, enligt avtal parterna emellan, att erhdlla 50 procent. Dérefter finns inga ytterligare ersattningar
avtalade till NeuroSearch inom ramen f6r samarbetet med Janssen.

Ataxion Inc. (Atlas Venture Inc. och Biogen Idec)

Ataxion grundades 2013 av Atlas Venture Inc. (Boston) med malet att utveckla ett av Sanionas forskningsprogram fér
behandling av ataxi. | juli 2013 fick Saniona ett dgande i Ataxion i utbyte mot att Ataxion erhdll rattigheterna till de aktiva
substanserna som ingick i det sa kallade Ataxi-programmet. Utdver dgandet i Ataxion dr Saniona ocksa berédttigade till att
erhalla royaltyintdkter fran potentiella produkter som utvecklas och kommersialiseras genom Ataxi-programmet.

Saniona ansvarar for viktiga upptdcktsrelaterade aktiviteter inom ramen fér programmet, som genomférs i enlighet med ett
forsknings- och utvecklingsavtal mellan Ataxion och Saniona. Avtalet géllde inledningsvis i 15 manader. | oktober 2014
forlangde Ataxion och Saniona sitt pagdende samarbete rérande upptéckt och utveckling av mediciner med upp till 12
manader. | enlighet med det férldangda avtalet forvantar sig Saniona att erhalla finansiering fran Ataxion pa cirka 0,8 miljoner
USD under den kommande 12-mdnadersperioden. Ataxion har en option att férlanga samarbetet med Saniona i utbyte mot
ytterligare finansiering av forskningen.

I mars 2014 sdkrade Ataxion serie A-finansieringsataganden om upp till 177 miljoner USD fran Atlas Venture och Biogen Idec.
Utdver att delta i serie A-investeringen, tillhandahdller Biogen Idec utspadningsskyddad finansiering av forskning och
utveckling, samt annan finansiering till Ataxion. Biogen Idec har en option att fortsdtta utvecklingen av programmet efter
avslutad fas I-studie avseende multipel stigande dos (Multiple Ascending Dose, MAD) med redan férhandlade villkor, inklusive
forskotts- och delbetalningar. Saniona innehar ett anti-utspadningsskydd i Ataxion, som sdkerstéller att Saniona far behalla en
dgarandel om 14 procent av Ataxion fram till dess att totalt 18 miljoner USD har investerats i bolaget utan ytterligare
investeringar fran Saniona. Darmed &r Saniona berattigat att erhalla upp till 14 procent av férskotts- och delbetalningarna om
Biogen Idec nyttjar optionen vid slutférandet av fas I-studien.

Pfizer Inc.

| februari 2014 har Saniona intratt i ett forsknings- och utvecklingssamarbete med Pfizer Inc. baserat pa ett av Sanionas
banbrytande forskningsprojekt innefattande utveckling av nya ldkemedel fér behandling av ett fatal betydelsefulla
neurologiska sjukdomar. Saniona &r inom ramen f6r samarbetet berattigade till betalningar fér uppnadda forsknings- och
utvecklingsmilstolpar. Det totala vardet av Sanionas betalningar for uppnadda forsknings- och utvecklingsmilstolpar uppgar till
hégst 52 miljoner USD. Saniona mottog 1,5 miljoner USD i forskottsbetalning for finansiering av den férsta delen i samarbetet.
Saniona har dven ratt till royalty pa samtliga produkter som utvecklas och kommersialiseras som ett resultat av samarbetet
med Pfizer Inc.

Patent

De patentfamiljer som éverférdes till Saniona i september 2012 omfattar frdmst positiva och negativa modulatorer for GABAA-
receptorer (GABA &r en typ av signalsubstans), modulatorer f6r kaliumkanaler (K+), nikotinreceptoragonister och positiva
allosteriska modulatorer, samt aterupptagshdammare av monoamin (MRIs), vilket faststéller en hég grad av patentskydd kring
viktiga kemiska sammansattningar och deras motsvarighet. | oktober 2014 tillférdes ytterligare tva vardefulla patentfamiljer
genom forvdrvet av tesofensine. Fér ndrvarande innehar Saniona 20 patentfamiljer inom sitt fokusomrade. Saniona har
Overtagit ytterligare patentansékningar och patent, som Bolaget inte har for avsikt att uppratthdlla med anledning av att de
inte ar hanforliga till Bolagets nuvarande fokusomraden.

Forskning och utveckling

Saniona &r ett rent forsknings- och utvecklingsbolag som arbetar strategiskt for att &verbrygga klyftan mellan nya
grundvetenskapliga realiseringar och ldakemedelsforskning/utveckling fér att skapa nya, unika, effektiva, tolererbara,
patenterbara och kommersiellt attraktiva produkter i samarbete med internationella Idkemedelsféretag.

Tendenser

Saniona har hittills bedrivit utvecklingsverksamhet varvid det inte finns ndgra kdnda tendenser avseende produktion, lager
eller forsdljning. Det finns savitt styrelsen kénner till inga kdnda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, ataganden eller handelser som kan férvantas ha en vésentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone
inte under det innevarande rdkenskapsaret.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

SANIONAS STYRELSE

Claus Braestrup - styrelseordférande
Claus Braestrup, fodd 1945, ar styrelseordférande i Saniona sedan september 2012 och &r dven

medgrundare av Bolaget. Dr. Braestrup var tidigare vVD fér forskning och utveckling i H. Lundbeck q
A/S, noterade pa Nasdaqg OMX Copenhagen, innan han tilltrédde som VD dér. Dr Braestrup &r bland 5

annat styrelseledamot i Bavarian Nordic A/S, Santaris Pharma A/S, Evolva Holding SA, Gyros AB och -bﬂp.?
Evotec AG. Dr. Braestrup har en universitetsexamen i biokemi och en medicinsk doktorsexamen fran _-:: :

Képenhamns universitet, dar han under en period dven var professor i neurovetenskap. Harutover
ar Dr. Braestrup forfattare och medférfattare till fler an 125 vetenskapliga artiklar. ‘z.

«  Ager 700 000 aktier privat (cirka 5,0 procent) i Saniona AB.
*  Innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Saniona AB Styrelseordférande Pagaende

Saniona ApS Styrelseordférande Pagaende

Bavarian Nordic A/S Styrelseledamot Pagaende

Evolva Holding SA Styrelseledamot Pagaende

Evotec AG Styrelseledamot Pagaende

Gyros AB Styrelseledamot Pagaende

Kastan ApS VD Pagaende

Santaris Pharma A/S Styrelseledamot Pagaende

Probiodrug AG Styrelseordférande Under perioden avslutat
Veloxis Pharmaceuticals A/S Styrelseordférande Under perioden avslutat

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Saniona AB 5,0 5,0 Pagaende
Kastan ApS 100 100 Pagdende

.-.x.-. ]
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Anker Lundemose - styrelseledamot

Anker Lundemose, fodd 1961, dr styrelseledamot i Saniona sedan september 2012 och &r dven
medgrundare av Bolaget. Dr. Lundemose &r bland annat VD och koncernchef i Bionor Pharma ASA.
Lundemose som ar medicine doktor, filosofie doktor och har en DMSc i medicinsk mikrobiologi, har
lang erfarenhet fran saval naringsliv som foretagsutveckling, samt forskning och utveckling inom
flera viktiga terapeutiska omraden, vilket bland annat inkluderar onkologi. Dr. Lundemose har en
omfattande internationell erfarenhet och ett stort internationellt ndtverk och har varit ansvarig for
saval forvarv inom bioteknik, riskkapitalinvesteringar och licensiering. Lundemose var dven mellan
2003 och 2005 VD for Prosidion Ltd. i Storbritannien och vVD fér OSI Pharmaceuticals i New York,
USA, fram till dess att OSI under 2010 férvarvades av Astellas Pharma.

«  Ager 700 000 aktier privat (cirka 5,0 procent) i Saniona.
*  Innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Abzena plc Styreseledamot Pagaende

Adenium Biotech ApS Styrelseledamot Pagaende

Saniona AB Styrelseledamot Pagaende

Saniona ApS Styrelseledamot Pagaende

Bionor Pharma ASA VD Pagaende

Biotesch Advice & Consultancy ApS VD Pagaende

Polytherics Limited Styrelseledamot Pagaende

Topotarget A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
OSI Pharmaceuticals ) Under perioden avslutat

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Saniona AB 5,0 5,0 Pagaende
Biotesch Advice & Consultancy ApS 100 100 Pagdende
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Jorgen Drejer - styrelseledamot och VD

Jorgen Drejer, f6dd 1955, &r styrelseledamot och VD i Saniona sedan september 2012 och &r dven
medgrundare av Bolaget. Dr. Drejer var en av medgrundarna till NeuroSearch och verkade under lang
tid som vVD och forskningschef i samma bolag. Dr. Drejer ar en serieentreprendr och har varit med och
grundat och bistatt vid grundandet av flera biotech-féretag, sdsom bland annat NsGene, Sophion
Biosciences, Antalium, Azign och Atonomics. Dr. Drejer &r medlem i den danska akademin f6r tekniska
vetenskaper och har dven varit medlem av styrelsen vid det danska nationella forskningsradet for
oberoende forskning. Drejer, som har en doktorsexamen i neurobiologi fran Képenhamns universitet,
ar forfattare till fler an 75 vetenskapliga artiklar.

. Ager 2 301 000 aktier privat (cirka 16,6 procent) i Saniona.
*  Innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Ellegaard Gottingen Minipigs Styrelseledamot Pagaende

Saniona AB Styrelseledamot och VD Pagdende

Saniona ApS Styrelseledamot och VD Pagdende

Atonomics A/S Styrelseledamot Pagdende

Azign Bioscience A/S Styrelseledamot Pagaende

Delta Styrelseledamot Pagaende

Delta Reader A/S Styrelseordférande Pagaende

NsGene A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Origio A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Poseidon Pharmaceuticals A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Zgene A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Saniona AB 16,6 16,6 Pagdende
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Thomas Feldthus - styrelseledamot och CFO

Thomas Feldthus, f6dd 1960, ar styrelseledamot och CFO i Saniona sedan september 2012 och ar dven
medgrundare av Bolaget. Feldthus &r dven CFO i ldkemedelsbolaget WntResearch AB (publ).
Feldthus har bland annat varit medgrundare av danska Symphogen A/S och arbetade under tolv ar i
bolaget som CFO. Feldthus har anskaffat mer d&n 200 miljoner EUR i riskkapital och férhandlat fram
flera omfattande samarbetsavtal med Idkemedelsféretag innefattande forskotts- och
milstolpsbetalningar i intervall om 50-300 miljoner USD. Dessférinnan har han tjdnstgjort som
Investment Manager pa Novo A/S och Corporate Development Manager pa Novo Nordisk A/S.
Feldthus &r utbildad civilingenjor och har en MBA frdn London Business School. Y,

«  Ager 1801000 aktier privat (cirka 13,0 procent) i Saniona.
*  Innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
Saniona AB Styrelseledamot Pagaende
Saniona ApS Styrelseledamot Pagdende
Fertilizer Invest ApS Styrelseledamot och VD Pagdende

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Saniona AB 13,0 13,0 Pagaende
Fertilizer Invest ApS 100 100 Pagdende
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Leif Andersson - styrelseledamot

Leif Andersson, f6dd 1957, &r styrelseledamot i Saniona sedan januari 2014. Andersson har arbetat med
kommunikation i olika former under de senaste 30 dren. Andersson &r en framgangsrik entreprendr
som bland annat varit medgrundare av Sund kommunikation, en av Sveriges stérsta PR-byrder. Bolaget
forvarvades 2009 av den internationella koncernen Huntsworth, noterad i London, och bytte namn till
Grayling. Andersson startade sin karridr som journalist i mitten av 1980-talet och har bland annat
arbetat for Dagens Industri och den danska motsvarigheten, Bersen. Han har ocksd varit
affairsomradeschef ~pa  managementkonsultbolaget Booz, Allen & Hamilton, samt
kommunikationsdirektér och ingatt i affarsledningen pa Framfab. Nu &r han verksam som
styrelseproffs i mindre bolag dar han ocksd &r investerare. Andersson &r utbildad journalist, svensk
medborgare, men bosatt i Danmark sedan Gver 20 ar.

«  Ager100 procent av Leif Andersson Consulting ApS som &ger 642 200 aktier (cirka 4,6 procent) i Saniona.
*  Innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Saniona AB Styrelseledamot Pagdende

Saniona ApS Styrelseledamot Pagaende

Leif Andersson Consulting ApS VD Pagaende

Grayling and Citigate Norden AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
KANMalmé AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Sensitivus ApS VD Under perioden avslutat

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Leif Andersson Consulting ApS 100 100 Pagdende

KANMalmé AB 10 10 Under perioden avslutat
Sensitivus ApS 41 41 Under perioden avslutat
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SANIONAS LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Jorgen Drejer - styrelseledamot och VD
Se styrelsen.

Thomas Feldthus - styrelseledamot och CFO
Se styrelsen.

Palle Christophersen — CSO

Palle Christophersen, fédd 1958, & CSO och medgrundare av Saniona. Dr. Christophersen anslét till
NeuroSearch under 1991 som forskare i elektrofysiologi och tjanstgjorde fran 1994 som projektledare.
Som projektledare utvecklade Christophersen bland annat NeuroPatch-systemet och upptdckte
Endovion for sicklecellanemi. Under aren 2004-2011 var Christophersen anstalld som chef fér omradet in
vitro farmakologi och utsags under 2006 till medlem i NeuroSearchs ledningsgrupp. Dr. Christophersen,
som har en doktorsexamen i fysiologi fran K6penhamns universitet, har skrivit fler an 60 vetenskapliga
artiklar och star bakom forskning som lett till fler &n 60 patent.

«  Ager 820 000 aktier privat (cirka 5,9 procent) i Saniona.
. Innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren
Inga engagemang att rapportera.

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Saniona AB 5,9 5,9 Pagdende
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FORSKNINGSLEDNING OCH MEDARBETARE

Palle Christophersen, PhD - CSO

Dr. Christophersen har arbetat i mer an 20 ar inom ldkemedelsindustrin, som forskningschef samt specialist inom omradet
jonkanaler. Dr. Christophersen &r forfattare till fler &n 60 referentgranskade vetenskapliga artiklar, &r en uppfinnare som ligger
bakom fler &n 60 patent samt & medarrangor av det arliga symposiet om jonkanaler i K6penhamn. Dr. Christophersen &r
utbildad vid K6penhamns universitet till biolog och har en PhD i fysiologi och biofysik.

Dorte Strgbaek, PhD - forskningschef, jonkanalsfysiologi

Dr. Strgbzk arbetade som elektrofysiolog pad NeuroSearch i 20 ar och var fran 1998 chef pa avdelningen for
jonkanalsfarmakologi. Strebaek &r medférfattare till fler &n 30 referentgranskade rapporter, huvudsakligen inom omréadet
kaliumjonkanaler.

Charlotte Hougaard, PhD - forskningschef, jonkanalsfysiologi

Dr. Hougaard ar utbildad biolog och har en PhD i celluldr fysiologi fran Kpenhamns universitet. Dr. Hougaard har mer &n 15 ars
praktisk laboratorieerfarenhet inom omradet for jonkanaler, inkluderat elektrofysikaliskt handelseférlopp och in vitro-
farmakologiska studier pa enstaka celler. Dr. Hougaard ar medférfattare till fler &n 25 referentgranskade artiklar, en
Oversiktsartikel samt 17 patent.

Janus Schreiber Larsen, PhD - projektledare och medicinsk kemichef

Dr. Larsen har en PhD i medicinsk kemi frdn Syddanska Universitetet. Dr. Larsen har arbetat inom ldkemedelsindustrin i tolv ar
och har varit aktiv inom alla delar av lékemedelsutvecklingen. Dessutom har Dr. Larsen ansvarat fér optimering och
uppskalning av ldkemedelskandidater fér GMP-framstallning. Dr. Larsen har lett kemi-team av betydande storlek och hans
huvudsakliga forskningsomrade har varit GABA-receptorer. Dr. Larsen har forfattat sju referentgranskade vetenskapliga
artiklar och mer an 25 patentansokningar.

Karin Sandager-Nielsen, PhD - chef for in vivo-farmakologi

Dr. Sandager-Nielsen &r en erfaren in vivo-farmakologist med mer &n 15 ars erfarenhet fran lakemedelsutveckling inom den
farmaceutiska industrin, med sarskilt fokus pa beteende-farmakologi och CNS-sjukdomar. Dr. Nielsen &r i grunden biolog och
har en PhD i neurofarmakologi fran Képenhamns universitet. Hon har forfattat 18 referentgranskade vetenskapliga artiklar och
ar meduppfinnare bakom 13 patent.

Tino Dyhring, PhD - chef f6r molekyldr och cellular farmakologi

Dr. Dyhring ar biokemist och innehar en PhD i celluldr fysiologi fran Képenhamns universitet. Dyhring har arbetat inom
lakemedelsindustrin i 17 ar med ansvar inom molekylar och cellular farmakologi och hégkapacitetsscreening. Han har dven haft
ledningsansvar och varit verksam som biologisk chef, samt var dven del av forskningsledningen inom NeuroSearch. Dr. Dyhring
ar medforfattare till 34 referentgranskade vetenskapliga artiklar och &r uppfinnare bakom fler &n 50 patent.

Thomas A. Jacobsen, MSc - chef for absorption, distribution, metabolism och utséndring (ADME)

Thomas Jacobsen innehar en filosofie magisterexamen i oorganisk kemi fran Képenhamns universitet och har arbetat inom
ldkemedelsindustrin i sju r med ansvar inom instrumentalteknik och optimering av den farmakokinetiska plattformen,
inkluderat genomférande av hég genomstrémningsscreening av relevanta ADME-analyser.

David T. Brown, PhD — projektledare inom medicinsk kemi

Dr. Brown har arbetat i mer dn tio ar som medicinsk kemist och forskningsprojektledare inom omradet jonkanaler och
monoamintransportdrer. Dr. Brown har drivit insatser inom medicinsk kemi fran screeningprocessen fram till val av preklinisk
ldkemedelskandidat. Dr. Brown innehar en PhD i syntetisk organisk kemi och ar medférfattare till tre vetenskapliga artiklar och
ar meduppfinnare till sju patent.

Dipak V. Amrutkar— Forskare inom sméartfarmakologi

Dr. Amrutkar har mer &n fem ars forskningserfarenhet inom omradet smérta. Dr. Amrutkar har en masterexamen fran Gujarat
Ayurved University (Indien) och erhdll sin PhD fran Képenhamns universitet. Tidigare var Dr. Amrutkar en nyckelmedlem av
forskargruppen vid Glenmark Research Center India och var involverad i preklinisk karakterisering av nya kemiska
antiinflammatoriska ldkemedelkandidater som togs in i tidig fas av klinisk utveckling. Dr. Amrutkar har publicerat atta
forskningsartiklar i referentgranskade internationella tidskrifter, har presenterats vid olika internationella konferenser och &r
medlem i Danish Headache Center.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Revisor

Bengt Wahlstrém
Deloitte AB
Rehnsgatan 11

113 79, Stockholm

Bengt Wahlstrém &r auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Medelantalet anstéllda i koncernen

2014 2013 2012

12 madn. 12 mdn. 4 madn.

Kvinnor 7,5 4,8 7,5
Mén 7,3 6,7 6,8
Totalt 14,8 11,6 14,3

Ovriga upplysningar om styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga ledaméter ar valda till ndsta arsstdmma. En styrelseledamot &ger ratt att nar som helst frantrdda sitt uppdrag.
Styrelsens arbete féljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstéllande direktdrens arbete regleras genom instruktioner for
VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststdlls arligen av Bolagets styrelse. Fragor som ror revisions- och
ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Bolaget &r inte skyldigt att f6lja svensk kod fér bolagsstyrning och har
heller inte frivilligt forpliktigat sig att félja denna.

Det finns inga familjeband mellan styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Samtliga styrelseledaméter och ledande
befattningshavare kan nas via Bolagets adress. Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har démts i
bedrégerirelaterade mal under de senaste fem dren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem aren. Det
finns inga anklagelser eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter (ddribland godkanda yrkessammanslutningar) mot
dessa personer och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol férbjudits att ingd i férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner i féretag.

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren varit inblandad i konkurs,
forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

Forstarkning av styrelsen
Saniona har for avsikt att intill tiden for nasta arsstamma verka for att styrelsen tar in en oberoende extern styrelseledamot.

Ersdttning till styrelse och ledande befattningshavare under 2014

(KSEK) Arvode Fakturerad ersdttning Totalt
Claus Braestrup, styrelseordférande o} 0 ¢}
Jorgen Drejer, styrelseledamot och VD 977 o] 977
Anker Lundemose, styrelseledamot o} 0 0
Leif Andersson, styrelseledamot o} 0 0
Thomas Feldthus, styrelseledamot och CFO 977 0 977
Palle Christoffersen, CSO 830 0 830

Notera att ersdttningarna i tabell ovan dr omrdknade frdn danska till svenska kronor med en genomsnittlig kurs fér heldret 2013 om 0,8624
SEK.
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Transaktioner med narstaende

Jorgen Drejer och Thomas Feldthus har tidigare, fran den 12 september 2013 till den 28 januari 2014, bistatt med varsitt lan till
Saniona om 250 000 DKK (totalt 500 000 DKK). Ingen rénta utgick for dessa lan. Lanen &r idag aterbetalda och reglerade.
Harutdver har det inte férekommit ndgra transaktioner med narstaende.

Tillgangliga handlingar
Bolaget haller féljande handlingar tillgangliga under detta dokuments giltighetstid:

e  Stiftelseurkund

e  Bolagsordning

e  Historisk finansiell information

e Arsredovisningar som via hanvisning har inférlivats i detta prospekt

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress Baltorpvej 154, DK-2750, Ballerup, Danmark.

Finansiell radgivare

Sedermera Fondkommission &r en bifirma till ATS Finans AB. | samband med nyemissionen som beskrivs i detta prospekt &r
Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till Saniona. Sedermera Fondkommission har bitratt Saniona vid upprattandet
av detta prospekt. Styrelsen i Saniona &r ansvarig for innehallet i prospektet, varpa Sedermera Fondkommission och ATS
Finans AB friskriver sig fran allt ansvar i forhdllande till aktiedgare i Saniona samt avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till f6ljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i prospektet.
Sedermera Fondkommission agerar dven emissionsinstitut i samband med nyemissionen.

Vinstutdelning och rostratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berdttigar till utdelning. Vinstutdelning fér aktier som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta
prospekt ska utgd pa den avstdamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Réatt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for
vinstutdelning &r registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner fér utdelning eller sdrskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear
Sweden AB pa samma sdtt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning
tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika réatt till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid avveckling genom likvidation eller konkurs. Vid
arsstdmma ger varje aktie i Bolaget en rdst och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begréansning. Alla
aktier ger aktiedgare samma foretrddesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de
ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer d@n 90 % av aktiekapitalet i ett bolag ratt att
inlésa resterande aktier fran dvriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli féremal for
inlésen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta prospekt
dr inte foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenrétt eller [6sningsskyldighet. Aktierna som nyemitteras
i nyemissionen som beskrivs i detta prospekt &r inte foremal fér erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenrétt eller
I6sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Kollegiet f6r svensk bolagsstyrnings regler (”Regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden avseende
aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler &r en aktiedgare skyldig att
offentligt erbjuda sig att forvarva alla dvriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostrétt
passerar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan féretrdde for befintliga aktiedgare. Om Bolaget
beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier dga
foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier innehavaren férut ager.

Det foreligger inga rattigheter, forutom rétt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte [amnat
nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att Iamna nagon utdelning under den narmaste tiden. Férslag pa eventuell framtida
utdelning kommer att beslutas av styrelsen i Saniona och dérefter framlaggas for beslut pa arsstdmma.
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Intressen i Saniona

Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) &r finansiell radgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samband med
nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. Sedermera dger en mindre andel aktier i Bolaget och kan komma att teckna aktier
i nyemissionen som beskrivs i detta prospekt pa samma villkor som 6vriga tecknare. Sedermera och AktieTorget ingar sedan 15
december 2013 som separata och oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera och
AktieTorget systerbolag i samma koncern). ATS Finans AB &r ett vardepappersbolag och star under Finansinspektionens tillsyn.
Nérstdendeférhallandet mellan AktieTorget och Sedermera medfér en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sarskilt att
beakta detta i sin noteringsprocess och marknadsévervakning.

Sanionas huvudégare, styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare Jorgen Drejer, Thomas Feldthus, Leif Andersson och
Anker Lundemose har i den aktuella nyemissionen ldmnat teckningsférbindelser. Lémnade teckningsférbindelser beskrivs
ndarmare under avsnittet ”Teckningsférbindelser” i detta prospekt. Vidare dger styrelseledaméter i Bolaget aktier i Saniona.
Aktieinnehav f6r respektive person presenteras narmare under avsnittet ”’Styrelse och ledande befattningshavare” i detta
prospekt.

Det foreligger harut6ver inte nadgon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i
ledande befattningar i Saniona och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska personer som &r inblandade i
nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Saniona.

Ovrigt

. Det finns inga avtal mellan Bolaget eller dess dotterbolag och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne rétt till ndgon férman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som framgar
under rubriken ”Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”.

. Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren varit inblandad i
konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

* Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren doémts i
bedragerirelaterade mal och har heller inte haft naringsférbud. Det finns inga anklagelser eller sanktioner fran
bemyndigade myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar) mot dem och ingen av dem har under de
senaste fem aren av domstol férbjudits att ingd i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande
eller dvergripande funktioner i féretag.

. Det férekommer inga sérskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantérer, forvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar.

*  Bolaget har inte varit part i ndgra rattsliga férfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive @nnu icke avgjorda drenden
eller sddana som styrelsen i Bolaget &r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som
nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter pd Bolagets eller koncernens finansiella stallning eller
I[6nsamhet.

. Lock up-avtal beskrivs ndrmare under rubriken ”Lock up-avtal”. Harutéver har huvudégare, styrelseledaméter och
ledande befattningshavare med aktieinnehav inte beslutat att begrénsa sina moéjligheter att avyttra aktier, avsta

rostratt eller pa nagot annat sétt begrénsat moéjligheterna att fritt férfoga dver egna aktier.

*  Styrelsen bedémer att Bolagets och dotterbolagets nuvarande f6rsakringsskydd ar tillfredsstéllande, med hansyn till
verksamheternas art och omfattning.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

*  Aktiekapitalet ska utgéra ldgst 500 000 SEK och hégst 2 000 000 SEK.

. Antalet aktier ska vara lagst 10 000 000 och hégst 40 000 000 stycken.

*  Registrerat aktiekapital &r 694 110 SEK.

. Kvotvarde ar 0,05 SEK.

*  Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor.

*  Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfér lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt berattigar till en
rost pa bolagsstdmman. En aktie ar lika med en rost.

. Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget
erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom behériga
banker och vérdepappersférvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt format.

. Emissionsinstitut och kontoférande institut dr: Sedermera Fondkommission med adress Importgatan 4, 262 73
Angelholm.

. Aktiens ISIN-kod &r: SE0005794617.

Aktiekapitalets utveckling

2

Ar Hindelse Kvotvirde Okning av antalet Okning av  Totalt antal aktier Totalt

aktier aktiekapital aktiekapital
2014 Bolagsbildning 0,05 10 482 200 524 110,00 10 482200 524 110,00
2014 Nyemission 0,05 3 400 000 170 000,00 13 882 200 694 110,00
2015% Nyemission 0,05 3470550 173 527,50 17 352 750 867 637,50

* Den féretrddesemission som beskrivs i detta prospekt vid fulltecknad nyemission.

Regelverk
Bolaget avser att félja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som &r tillampliga pa bolag som &r noterade pa
AktieTorget. Utdver AktieTorgets noteringsavtal galler bland annat féljande regelverk i relevanta delar:

*  Aktiebolagslagen
. Lagen om handel med finansiella instrument

Likviditetsgarant

Sedermera Fondkommission &r likviditetsgarant (market maker) fér Sanionas aktie pa AktieTorget. Syftet ar att framja en god
likviditet i aktien samt sdkerstélla en Iag spread mellan kép- och séljkurs i den I6pande handeln. Enligt avtalet ska Sedermera
Fondkommission sdkerstdlla en spread mellan kép- och saljkurs om maximalt sex (6) procent. P& kép- och saljsidan ska
Sedermera Fondkommission stélla handelsposter motsvarande cirka femtusen (5 000) SEK.

Agarférteckning med igare éver fem procent av antalet aktier i Saniona AB per den 31 december 2014

Namn Antal aktier Andel av réster och kapital
Jorgen Drejer 2301000 16,6
Thomas Feldthus 1801000 13,0
Palle Christophersen 820000 5,9
Claus Braestrup 700 000 5,0
Anker Lundemose 700 000 5,0
Ovriga (cirka 1000 st.) 7560 200 54,5
Totalt 13 882 200 100,0

Per den 31 december 2014 hade Saniona cirka 800 aktiedgare exklusive innehavare via kapitalférsakringar samt utlandska
depader. Dartill kommer mellan 200-300 aktiedgare i kapitalforsakringar baserat pa antalet tecknare i Bolagets listningsemission
i mars 2014.

Huvuddgarna Jergen Drejer, Thomas Feldthus, Palle Christophersen, Claus Braestrup och Anker Lundemose &ager tillsammans
cirka 45,5 procent av roster och kapital i Saniona AB. Det finns inga avtal eller andra 6verenskommelser som reglerar att
aktiedgare inte kan sla sig samman och gemensamt paverka beslut i Bolaget. Darmed finns det inga garantier for att sadan
eventuell uppkommen kontroll inte kan komma att missbrukas.

Lock up-avtal

I samband med Sanionas notering pa AktieTorget férband sig huvuddgarna Jergen Drejer och Thomas Feldthus tillsammans
med styrelseledaméterna, Claus Braestrup och Anker Lundemose, samt forskningschef Palle Christophersen att inte utan
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skriftligt medgivande fran AktieTorget avyttra mer &n 10 procent av sitt dgande under en tidsperiod om 12 manader fran och
med forsta handelsdagen pa AktieTorget (2014-04-22). Utan hinder av ovanstdende far dock aktieavyttring ske av tilldelade
emissionsratter och inldsenratter.

Ovrigt

*  Saniona AB bildades den 30 januari 2014 genom en sa kallad apportemission. Apportegendomen bestod av samtliga
104 822 aktier i Saniona ApS. Apportegendomens vérde faststdlldes utifran ett aktuellt substansvarde pa aktierna i
Saniona ApS, vilket vid tidpunkten uppgick till cirka 575 0oo SEK.

*  Inga utestdende optionsprogram finns vid upprattandet av detta prospekt. Savitt styrelsen kanner till féreligger inte
heller ndgra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare. Det finns heller inga sarskilda system fér personalens férvarv av
aktier eller liknande.

*  Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska
personer som erbjuder att sdlja vdrdepapper i denna emission.

. | det fall nyemissionen blir fulltecknad kommer 3470 550 aktier att nyemitteras. Det medfér en procentuell
utspadning (emitterat antal aktier/totalt nytt antal aktier) av aktiekapitalet om cirka 20,0 procent for befintliga
aktiedgare som inte tecknar aktier i nyemissionen som beskrivs i detta prospekt.

. Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkdpsbud lagts av ndgon tredje part.
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FINANSIELL OVERSIKT

Saniona dr ett forsknings- och utvecklingsbolag fokuserat pd ldkemedel fér sjukdomar i centrala nervsystemet, autoimmuna
sjukdomar, metaboliska sjukdomar och smdrtlindring. Bolaget startade sin verksamhet i september 2012. Saniona bedriver
forsknings- och utvecklingsverksamhet och har under den period som omfattar den finansiella &versikten redovisat en
nettoomsdttning som ndstintill uteslutande bestdtt av kapital som genererats via milstolpsbetalningar och forskningsfinansiering
fran Sanionas samarbetspartners.

Utvalda finansiella poster

2014-01-30 2013-01-01 2011-11-11

2014-09-30 2013-12-31 2012-12-31

9 man 12 man Ca. 13 man

Koncernen Saniona ApS Saniona ApS

Nettoomsattning (KSEK) 14 459 13323 7947
Summa rérelsens kostnader (KSEK) -18 488 -14 983 -10 182
Rérelseresultat (KSEK) -4 029 1660 -2235
Ovriga externa kostnader (KSEK) -8 845 -4 992 -5 287
Personalkostnader -8 107 -8 882 -3 815
Periodens resultat (KSEK) -2990 -1301 -1657
Rorelsemarginal (%) -28 -13 -28

Immateriella anlaggningstillgangar (KSEK) - - -

Materiella anldggningstillgangar (KSEK) 1201 1229 52
Finansiella anlaggningstillgdngar (KSEK) 787 774 661
Omsattningstillgangar (KSEK) 18 619 1972 7307
Eget kapital (KSEK) 13 200 -2900 1541
Langfristiga skulder (KSEK) - - 2926
Kortfristiga skulder (KSEK) 7 406 6875 3978
Balansomslutning (KSEK) 20606 3975 8 020
Soliditet (%) 64 N/A N/A
Kassa och bank 14 170 914 7152
Kassafléde fran den I6pande verksamheten (KSEK) -12 404 -2143 4514
Periodens kassaflode (KSEK) 2886 -6 238 7152
Likvida medel vid periodens slut (KSEK) 14 170 914 7152
Utdelning (KSEK) - - -

* Tabellen dr inte granskad av Bolagets revisor.

Definitioner

Rérelsemarginal: Rérelseresultat dividerat med intakter.

Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.
N/A: Not applicable (ej tillampligt).
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nettoomsattning, rorelseresultat, skulder och soliditet

Saniona bedriver forsknings- och utvecklingsverksamhet och har under den period som omfattar den finansiella versikten
redovisat en nettoomsattning som nastintill uteslutande bestatt av kapital som genererats via milstolpsbetalningar och
forskningsfinansiering fran Sanionas samarbetspartners.

Dotterbolaget Saniona ApS — 2011-11-11 — 2012-12-31

Under 2011/2012 uppgick Saniona ApS nettoomsattning till 7 947 KSEK. Rorelseresultatet uppgick till -2235 KSEK och
paverkades framst negativt av att de 6vriga externa kostnaderna uppgick till -5287 KSEK samt att personalkostnaderna
uppgick till -3815 KSEK. Per 2012-12-31 uppgick kassa och bank till 7152 KSEK. Eget kapital uppgick till
-1 541 KSEK. De langfristiga skulderna uppgick till 2 926 KSEK, vilket var hanforligt till 1an fran NeuroSearch. De kortfristiga
skulderna uppgick till 3 978 KSEK vilket framst var hanforligt till upplupna kostnader och férutbetalda intdkter om 2 403 KSEK
samt leverantdrsskulder om 999 KSEK.

Dotterbolaget Saniona ApS - 2013-01-01 - 2013-12-31

For rakenskapsaret 2013 uppgick rorelseresultatet till -1 660 KSEK, vilket framst var hanférligt till intdkter om 13 323 KSEK,
samtidigt som personalkostnaderna 6kade fran féregdende ar och uppgick till -8 882 KSEK. De &vriga externa kostnaderna
uppgick till -4 992 KSEK. Kassa och bank minskade och uppgick till 914 KSEK. Anldggningstillgdngarna 6kade och uppgick till
2003 KSEK och utgjordes framst av materiella anlaggningstillgangar i form av inventarier, verktyg och installationer. De
finansiella anlaggningstillgangarna uppgick till 774 KSEK. Eget kapital uppgick till -2 900 KSEK. Saniona redovisade inga
langfristiga skulder. De kortfristiga skulderna uppgick till 6 875 KSEK och bestod framst av 6kade &vriga skulder som uppgick
till 3 899 KSEK och &kade leverantdrsskulder som uppgick till 1671 KSEK. De 6vriga skulderna bestod framst av skuld till
NeuroSearch om 3 031 KSEK.

Koncernen - 2014-01-30 — 2014-09-30

For perioden 2014-01-30 — 2014-09-30 uppgick koncernens nettoomsattning till 14 459 KSEK. Rérelseresultatet uppgick till
-4 029 KSEK och paverkades framst negativt av 6vriga externa kostnader om -8 845 KSEK och personalkostnader om -8 107
KSEK. De &vriga externa kostnaderna bestod framst av externa utvecklingskostnader féljt av administrativa kostnader samt
kostnader for lokal och férbrukningsvaror. Per 2014-09-30 uppgick koncernens kassa och bank till 14 170 KSEK och soliditeten
uppgick till 64 procent. Koncernens eget kapital uppgick till 13 200 KSEK. Balansomslutningen uppgick till 20 606 KSEK.
Koncernen hade inga langfristiga skulder. De kortfristiga skulderna uppgick till 7 406 KSEK och bestod frédmst av 6vriga skulder
om 3141 KSEK och forskott fran kunder som uppgick till 2 013 KSEK. De &vriga skulderna bestod framst av skuld till
NeuroSearch om 3 031 KSEK.

Koncernens kassafléde - 2014-01-30 — 2014-09-30

Koncernens kassafldde 2014-01-30 — 2014-09-30 fran den I6pande verksamheten uppgick till -12 404 KSEK och paverkades
framst negativt av att férandring av rorelsekapital uppgick till -9 367 KSEK samt att rorelseresultat fére finansiella poster
uppgick till -4 029 KSEK. Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick till -567 KSEK och paverkades framst av
investeringar i materiella anldggningstillgadngar om -535 KSEK. Koncernens kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgick
under perioden till 15 637 KSEK, vilket var en f6ljd av att Saniona AB under perioden genomférde en nyemission infér notering
pa AktieTorget.

Begrdnsning i anvandandet av kapital

Utdver en deposition av bankmedel pd 200 KDKK (247 KSEK) finns savitt styrelsen kénner till inga begransningar for Saniona
avseende anvandandet av kapital.
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Investeringar och anldggningstillgangar

Saniona dr ett forsknings- och utvecklingsbolag som bedriver ldkemedelsutveckling av preparat som ska anvdndas till
sjukdomar i centrala nervsystemet, autoimmuna sjukdomar och behandling av smarta. Bolagets lakemedelsforskning bedrivs
huvudsakligen genom egen lakemedelsutveckling i tidig fas, samarbete med andra ldkemedelsbolag och Joint Ventures.

(KSEK) Koncernen Saniona ApS Saniona ApS
Dotterbolag Dotterbolag

2014-09-30 2013-12-31 2012-12-31

Materiella anldggningstillgdngar 1201 1229 52
Inventarier, verktyg och installationer 1201 1229 52

Immateriella anliggningstillgdngar - - -

Finansiella anliggningstillgdngar 787 774 661
Uppskjuten skattefordran - 10 661
Andra langfristiga fordringar 787 764 -
Summa anlaggningstillgangar 1987 2003 713

* Tabellen dr inte granskad av Bolagets revisor.

Saniona har éver 15 ldkemedelsprogram som totalt omfattar fler &n 15 000 proprietdra kemiska substanser. Saniona har dven
en fullt utrustad forskningssite. Nypriset f&r utrustningen uppskattas av styrelsen till cirka 30 MSEK. Harutéver innehar Bolaget
inga befintliga och/eller planerade materiella anldggningstillgangar eller leasade tillgangar av vésentlig betydelse.

Pagdende och framtida beslutade investeringar
Det finns inga vasentliga pagaende investeringar eller framtida investeringar som styrelsen redan gjort klara ataganden om.

Vasentliga férdandringar
Det har inte férekommit ndgra vdsentliga férandringar avseende Bolagets finansiella stallning eller stéllning pa marknaden
sedan 2014-09-30.

Revisionsberattelser och anmarkningar
Saniona AB har avlamnat en deldrsrapport for perioden 2014-01-30 — 2014-09-30. Den finansiella information som finns i denna
delarsrapport har varit foremal for revision och fran denna revision foreligger en rapport fran bolagets revisor vars innehall
overensstdimmer med standardutformningen.

Tidpunkter for ekonomisk information

Innevarande rakenskapsperiod: 2015-01-01 — 2015-12-31
Bokslutskommuniké fér 2014: 2015-02-20
Q1-rapport 2015 2015-05-18
Arsstamma 2015 2015-05-18

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per 2014-09-30 uppgick soliditeten till 64 procent. De kortfristiga skulderna uppgick till 7 406 KSEK, medan koncernen vid
samma tidpunkt inte hade ndagra langfristiga skulder. Enligt styrelsens beddémning &r Sanionas kortsiktiga (<12 man)
betalningsférmdga god. Bolaget behdver dock tillféras kapital for att betalningsférmagan ska kunna betraktas som god pa
langre sikt (>12 man) beaktat att Sanionas framtidsplaner &r kapitalkravande.

Saniona ApS har ett [an om totalt 2 533 442 DKK fran NeuroSearch. Lanet beviljades i samband med att dotterbolaget Saniona
ApS overtog forpliktelserna fran NeuroSearch gentemot Janssen inom det sa kallade Janssen-avtalet. Lanet &r utgivet utan
Odverenskommen forfallotid och behdver enbart dterbetalas i det fall Bolaget tar emot férskotts- och milstolpsbetalningar och
royalties i férhallande till kommersialisering av de tillgangar som erhallits fran NeuroSearch. Saniona ska i sa fall betala 20
procent av forskottsbetalningar och milstolpsbetalningar fram till den tidpunkt da hela lanet har aterbetalats.
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EGET KAPITAL OCH NETTOSKULDSATTNING

Koncernens nettoskuldséttningsgrad uppgick per 2014-11-30 till cirka 59 procent med anledning av en total skuld om 5,5 MSEK
och ett eget kapital om 9,2 MSEK.

(KSEK) Nettoskuldsdttning 2014-11-30
(A) Kassa 0
(B) Likvida medel 9997
© L&tt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 9997
(E) Kortfristiga fordringar 2777
(F) Kortfristiga bankskulder ¢}
Q) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga skulder 5457
m Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) 5457
) Netto kortfristig skuldsattning; (1)-(E)-(D) 7317
(K) Langfristiga banklan 0
L) Emitterade obligationer ¢}
(M) Andra langfristiga 1an 0
(N) Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M) 0

Nettoskuldsattning;

(KSEK) Eget kapital

(A) Aktiekapital 694
(B) Reservfond 0
© Andra reserver 8499

(E) Summa eget kapital; (A)+(B)+(C) 9193
(KSEK) Kortfristiga skulder

A) Mot sakerhet o
(B) Mot borgen 0
© Blancokrediter 5457

(D) Summa kortfristiga skulder; (A)+(B)+(C) 0

(KSEK) Langfristiga skulder

(exklusive kortfristig

A) Mot sakerhet o
(B) Mot borgen ¢}
© Blancokrediter o}

(D) Summa langfristiga skulder; (A)+(B)+(C) 0
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BOLAGSORDNING

Antagen 2014-01-30

§1 Firma
Bolagets firma ar Saniona AB. Bolaget &r publikt (publ)

§2 Styrelsens site
Styrelsen har sitt sdte i Malmé.

§3 Verksamhet
Féremalet for bolagets verksamhet skall vara att utveckla lakemedel och dérmed férenlig verksamhet samt att dga och
forvalta aktier.

§4 Aktiekapital och antal aktier
Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor. Antalet aktier ska vara lagst 10 000 000 stycken och
hogst 40 000 000 stycken.

§5 Styrelse
Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst atta ledaméter med hogst tva suppleanter.

§6 Revisorer
Bolaget ska ha 1-2 revisorer med hdgst 2 revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

§7 Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Svenska Dagbladet
upplysa om att kallelse har skett.

§8 Anmadlan till stamma

Ratt att delta i stdmma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman, varvid antalet
bitrdden skall uppges. Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fére stamman.

§9 Oppnande av stimma
Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser 6ppnar bolagsstdmman och leder férhandlingarna till dess ordférande
vid stdmman valts.

§10 Arsstimma
Arsstamma halls arligen inom sex manader efter rikenskapsarets utgang.
Pa arsstamma ska féljande drenden forekomma.

Val av ordférande vid stdamman;
Upprattande och godkannande av réstlangd;
Godkannande av dagordning;
Val av en eller tva justeringspersoner;
Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad;
Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt, i férekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;
7. Beslut om
a) faststéllande av resultatrakning och balansrakning, samt, i férekommande fall, koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning,
b) dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen,
¢) ansvarsfrihet dt styrelseledaméter och verkstallande direktor;
8. Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden;
. Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer;
10. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

oV AW N

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rékenskapsar ska vara kalenderar.

§12  Avstamningsférbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen &r inférd i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstamningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 ndmnda lag, ska antas vara behorig att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).
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SKATTEFRAGOR

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualiseras med anledning av nyemissionen fér aktiedgare och innehavare av
teckningsrdtter i Saniona AB som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen dr baserad pd nu
gidllande lagstiftning och dr avsedd endast som generell information.

Sammanfattningen behandlar inte:

e situationer da vardepapper innehas som lagertillgang i naringsverksamhet,

e  situationer da vardepapper innehas av handelsbolag,

e utlandska investerare som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige,

e utldndska féretag som har varit svenska foretag, eller de séarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalforiust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da investeraren innehar aktier eller
teckningsratter i Saniona AB som anses vara ndringsbetingade.

Sdrskilda skatteregler galler vidare for vissa speciella féretagskategorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild
innehavare av vardepapper beror delvis pa dennes speciella situation. Sarskilda skattekonsekvenser som inte finns beskrivna
nedan kan aktualiseras. Varje aktiedgare och innehavare av teckningsratter bor radfraga skatterddgivare om de
skattekonsekvenser som Nyemissionen kan medféra fér dennes del, inklusive tilldmpligheten och effekten av utldndska regler
och dubbelbeskattningsavtal. Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att innehalla kallskatt.

Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegrédnsat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom réntor, utdelningar och
kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalférlust
berdknas som skillnaden mellan férsaljningsersattningen, efter avdrag for forsdljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet f6r samtliga aktier av samma slag och sort laggs samman och berdknas gemensamt med tillampning av
genomsnittsmetoden. BTA anses ddrvid inte vara av samma slag och sort som de befintliga aktierna i Saniona AB f&rrédn
beslutet om nyemission registrerats hos Bolagsverket. Vid forsdljning av marknadsnoterade aktier, sdsom aktierna i Saniona
AB, far alternativt schablonregeln anvandas. Denna regel innebér att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter. Kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (till exempel teckningsratter och BTA) far dras av fullt ut mot
skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pd aktier samt mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer
samma ar pa marknadsnoterade virdepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar i investeringsfonder som innehaller
endast svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder). Av kapitalférlust som inte dragits av genom nu namnda
kvittningsméjlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av férlusten. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjénst och ndringsverksamhet samt fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger 100 000
kronor och med 21 procent av det aterstadende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar. For fysiska
personer som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige innehalls prelimindr skatt pa utdelningar med 30 procent. Den preliminara
skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden eller, betréffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Fysiska personer kan vid férvérv av andelar i mindre féretag gora avdrag for halva forvarvskostnaden i inkomstslaget kapital
under férutsattning att vissa villkor ar uppfyllda. Avdrag far géras pa ett underlag som uppgar till maximalt 1 300 000 kronor
per skattskyldig. Det sammanlagda underlaget fér andelar i ett foretag for vilket investeraravdraget avser far uppga till
maximalt 20 000 000 kronor. For att avdrag ska medges maste en rad villkor vara uppfyllda. Varje investerare bor radfraga
skatterddgivare for att sakerstélla att dessa villkor &r uppfyllda.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster och utdelning, i inkomstslaget ndringsverksamhet med 22
procent. Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalfoérlust sker pa samma satt som for fysiska personer enligt vad som
angivits ovan. Avdrag for kapitalférlust pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier medges endast mot
kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier. Om en kapitalférlust inte kan dras av hos det foretag
som gjort férlusten, kan den samma ar dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra vérdepapper som beskattas som aktier
hos ett annat féretag i samma koncern, om det féreligger koncernbidragsratt mellan féretagen och bada féretagen begédr det
for ett beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt enligt skatteférfarandelagen. Kapitalfériust pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft
forlusten) och dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra vérdepapper som beskattas som aktier under efterféljande
beskattningsar utan begrénsning i tiden. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa
juridiska personer, exempelvis investeringsfonder och investmentféretag.
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Utnyttjande av erhallen teckningsratt
Om aktiedgare i Saniona AB utnyttjar erhallna teckningsratter for férvarv av nya aktier utldses ingen beskattning.

Avyttring av erhallen teckningsratt

Aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesrdtt att deltaga i nyemissionen kan avyttra sina teckningsrdtter. Vid avyttring
av teckningsratter ska skattepliktig kapitalvinst berdknas. Teckningsratter som grundas pa aktieinnehav i Saniona AB anses
anskaffade for noll kronor. Schablonregeln far inte anvdndas for att bestdamma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela
forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen ska saledes tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for
de ursprungliga aktierna paverkas inte. En teckningsratt som varken utnyttjas eller sdljs och darfér férfaller anses avyttrad for
noll kronor. Eftersom teckningsratter férvarvade pa nu angivet sétt anses anskaffade for noll kronor, uppkommer darvid
varken en kapitalvinst eller en kapitalférlust.

Férvarvad teckningsratt

For den som koper eller pa liknande satt forvérvar teckningsratter i Saniona AB utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa.
Utnyttjande av teckningsrdtterna for teckning av nya aktier utléser ingen beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbelopp
ska medrdknas vid berdkning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istdllet teckningsrdtterna utlGses
kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for teckningsrétter berdknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonregeln far
anvandas fér marknadsnoterade teckningsratter forvarvade pa nu angivet satt.

Aktiedgare och innehavare av teckningsritter som dr begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen &ar 30 procent. Kupongskattesatsen ar dock i allmdnhet reducerad genom
dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstéller normalt Euroclear Sweden eller, betrdffande forvaltarregistrerade aktier,
forvaltaren avdrag fér kupongskatt. Aktiedgare och innehavare av teckningsrétter som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier
och teckningsrétter. Aktiedgare respektive innehavare av teckningsratter kan emellertid bli foremal for beskattning i sin
hemviststat. Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli féremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av bland annat svenska aktier, om de vid nagot tillfdlle under det kalenderar da
avyttringen sker eller under de féregdende tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats har.
Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad genom dubbelbeskattningsavtal. En teckningsratt som varken utnyttjas
eller séljs och darfor forfaller anses avyttrad fér noll kronor.
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HISTORISK FINANSIELL OVERSIKT

Om den finansiella 6versikten

Saniona ApS (tidigare Aniona ApS) registrerades i november 2011 och startade sin verksamhet i september 2012. Den 30 januari
2014 bildades Saniona AB, koncernens moderbolag. Koncernférhallande uppstod sdledes den 30 januari 2014. Med anledning
darav utgors heldrsrakenskaper for perioderna 2011-11-11 — 2012-12-31 och 2013-01-01 — 2013-12-31 i detta prospekt av
dotterbolaget Saniona ApS rakenskaper. Rakenskapsaret som avslutades 2012-12-31 var férlangt med anledning av att Saniona
ApS bildades innan arsskiftet 2011/2012.

Med anledning av ovan finns det en reviderad arsredovisning for det danska dotterbolaget Saniona ApS for rakenskapsaret
2013. Denna arsredovisning innefattar dven reviderade rakenskaper for det forlangda rdkenskapsaret 2011/2012 (2011-11-11 —
2012-12-31). Dotterbolaget Saniona ApS arsredovisning 2013 ar upprattad enligt danska redovisningsprinciper. Redovisning sker
i danska kronor (DKK).

| detta prospekt har Saniona, utéver ovanstaende, inkluderat réakenskaper pa koncernniva samt f6r moderbolaget Saniona AB
for perioden 2014-01-30 — 2014-09-30. Dessa rdkenskaper dr granskade av bolagets revisor i enlighet med ISA 700 "Bilda sig en
uppfattning och uttala sig om finansiella rapporter”.

Omrdknad valuta fran DKK till SEK i delar av den finansiella 6versikten

Notera sarskilt att rdkenskaperna for det forlangda rakenskapsaret 2011/2012 och helaret 2013 i detta prospekt &dr baserade pa
rakenskaperna i dotterbolaget Saniona ApS arsredovisning for 2013. Dotterbolagets rapporteringsvaluta dr danska kronor
(DKK). Notera att rakenskaperna for rékenskapsaren 2011/2012 och 2013 ar omraknade fran danska kronor (DKK) till tusental
svenska kronor (KSEK) utifran den danska arsredovisningen med beloppen i danska kronor, vilka varit féremal for revision, till
de belopp som hér redovisas i tusental svenska kronor och i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554).

Resultatrdkning

Resultatrakningen i den finansiella 6versikten for 2011/2012 och 2013 nedan &r baserad pa reviderade rakenskaper fran Saniona
ApS arsredovisning for 2013. For omrakning till SEK har den genomsnittliga valutakursen for heldren 2012 respektive 2013
anvants.

Balansrdkning

De siffror som ingar i balansrakningen i den finansiella Gversikten per 2012-12-31 och 2013-12-31 i detta prospekt ar baserade pa
reviderade rakenskaper fran Saniona ApS arsredovisning for 2013. Fér omrdkning till SEK har valutakursen per den 31 december
2012 respektive valutakursen per den 31 december 2013 anvdnts.

Avseende redovisning i enlighet med danska och svenska redovisningsprinciper

Det danska dotterbolaget Saniona ApS kommer dven fortsédttningsvis att upprétta sina rékenskaper i enlighet med danska
redovisningsprinciper. Saniona-koncernen upprdttar och kommer att upprdtta rdkenskaperna enligt svenska
redovisningsprinciper vilka finns beskrivna senare i detta prospekt. Med beaktande av den verksamhet som Saniona ApS
bedriver dr det inga stora skillnader mellan detta bolags danska och koncernens svenska redovisningsprinciper.
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HISTORISKA FINANSIELLA RAPPORTER FOR PERIODEN
2014-01-30 — 2014-09-30

Resultatrakning i sammandrag - koncernen

(KSEK) 2014-07-01 2014-01-30
2014-09-30 2014-09-30

Intakter

Nettoomsattning 5247 14 459

Summa rérelsens intakter 5247 14 459

Rorelsens kostnader

Révaror och férnédenheter -151 -1040
Ovriga externa kostnader -3 520 -8 845
Personalkostnader -3 661 -8 107
Avskrivningar och nedskrivningar -237 -496
Summa rorelsens kostnader -7 569 -18 488
Rorelseresultat -2322 -4 029

Resultat fran finansiella poster

Ovriga finansiella intikter 168 259
Ovriga finansiella kostnader -31 -39
Summa resultat fran finansiella poster 138 219
Resultat efter finansiella poster -2184 -3 810
Skatt pa periodens resultat 326 820
Periodens resultat -1858 -2.990
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Balansrakning i sammandrag - koncernen

(KSEK) 2014-09-30 2014-01-30

TILLGANGAR

Inventarier, verktyg och installationer 1201 1162
Materiella anlaggningstillgangar 1201 1162
Andra langfristiga fordringar 787 754
Finansiella anlaggningstillgangar 787 754
Anlaggningstillgangar 1987 1917
Kundfordringar 1854 3
Aktuella skattefordringar 1471 1100
Ovriga fordringar 1093 452
Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter 31 291
Kortfristiga fordringar 4 449 1846
Kassa och bank 14 170 11309
Omsattningstillgangar 18 619 13 155
SUMMA TILLGANGAR 20 606 15 071

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 694 524
Overkursfond 15 467 0
Omrékningsdifferens 29 51
Periodens resultat -2 990 0
Eget kapital 13 200 575
Forskott fran kunder 2013 8 300
Leverantoérsskulder 949 482
Aktuella skatteskulder 0 1844
Ovriga skulder 3141 2998
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1302 872
Kortfristiga skulder 7 406 14 496
Skulder 7 406 14 496
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20 606 15 071
Stadllda sdkerheter 247 237
Ansvarsforbindelser o o
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Forandring eget kapital i ssmmandrag - koncernen

(KSEK) 2014-07-01 2014-01-30

2014-09-30 2014-09-30
Eget kapital vid periodens ingang 15 080 524
Nyemission 0 15 637
Periodens resultat -1858 -2990
Omrakningsdifferens -22 29
Eget kapital vid periodens utgang 13 200 13 200

Kassaflédesanalys i sammandrag - koncernen

(KSEK) 2014-07-01 2014-01-30

2014-09-30 2014-09-30
Rérelseresultat fore finansiella poster -2322 -4 029
Avskrivningar 237 496
Ovriga avsattningar 0 496
Féréndring av rérelsekapital -2 237 -9367
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 321 -12 404
Ranteintdkter erhallna 168 259
Rantekostnader betalda -31 -39
Kassafléde fran den operativa verksamheten -4184 -12185

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldggningstillgangar -491 -535
Placeringar i 6vriga finansiella anldggningstillgangar 0 -32
Kassaflode fran investeringsverksamheten -491 -567

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 15 637
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 15 637
Periodens kassafléde -4 675 2 886
Likvida medel vid periodens bérjan 18 867 1309
Omrakningsdifferens -22 24
Likvida medel vid periodens slut 14 170 14 170
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Resultatrakning i ssmmandrag — moderbolaget Saniona AB

(KSEK) 2014-07-01 2014-01-30

2014-09-30 2014-09-30
Summa rorelsens intdkter 0 0
Ovriga externa kostnader 77 -328
Summa rorelsens kostnader -77 -328
Rorelseresultat 77 -328

Resultat fran finansiella poster

Ovriga finansiella intikter 51 140
Ovriga finansiella kostnader 29 29
Summa resultat fran finansiella poster 22 M
Resultat efter finansiella poster -55 -217
Skatt pa periodens resultat 0 0
Periodens resultat 55 217
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Balansrikning i sammandrag - moderbolaget Saniona AB

(KSEK) 2014-09-30 2014-01-30

TILLGANGAR

Aktier i koncernféretag 6 719 524
Finansiella anlaggningstillgangar 6719 524
Anlaggningstillgangar 6719 524
Ovriga fordringar 404 0
Kortfristiga fordringar 404 0
Kassa och bank 11024 o]
Omsattningstillgangar 11428 0
SUMMA TILLGANGAR 18 147 524

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 694 524
Overkursfond 15 467 0
Periodens resultat -217 0
Eget kapital 15 944 524
Skuld till koncernféretag 2203 0
Kortfristiga skulder 2203 0
Skulder 2203 0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 147 524
Stallda sdkerheter o o
Ansvarsforbindelser 286 0
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Forandring eget kapital i ssmmandrag - moderbolaget Saniona AB

(KSEK) 2014-07-01 2014-01-30
2014-09-30 2014-09-30
Eget kapital vid periodens ingang 15 999 524
Nyemission (o] 15 637
Periodens resultat -55 -217
Eget kapital vid periodens utgang 15 944 15 944
Kassaflodesanalys i sasmmandrag - moderbolaget Saniona AB
(KSEK) 2014-07-01 2014-01-30
2014-09-30 2014-09-30
Rorelseresultat fore finansiella poster -77 -327
Foéréndring av rérelsekapital 25 1798
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -51 1471
Ranteintdkter erhallna 51 140
Rantekostnader betalda -29 -29
Kassaflode fran den operativa verksamheten -30 1582
Investeringsverksamheten
Investeringar i dotterbolag -6 195 -6 195
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 195 -6 195
Finansieringsverksamheten
Nyemission [¢] 15 637
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 15 637
Periodens kassaflode -6 225 11024
Likvida medel vid periodens bérjan 17 248 0
Likvida medel vid periodens slut 1024 11024
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OMRAKNADE HISTORISKA FINANSIELLA RAPPORTER FOR
SANIONA APS FOR RAKENSKAPSAREN 2011-11-11 — 2012-12-31
OCH 2013-01-01 — 2013-12-31

Resultatrakning i sammandrag - Dotterbolaget Saniona ApS
(KSEK) 2013-01-01 2011-11-11

2013-12-31 2012-12-31

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 13323 7947

Summa rérelsens intdkter 13323 7947

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -660 -1080
Ovriga externa kostnader -4 992 -5287
Personalkostnader -8 882 -3 815
Avskrivningar och nedskrivningar av

materiella anlaggningstillgangar -449 o
Summa rorelsens kostnader -14 983 -10 182
Rorelseresultat -1660 2235

Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintakter 1 36
Réntekostnader och liknande resultatposter -55 -14
Summa resultat fran finansiella investeringar 54 22
Resultat efter finansiella poster -1714 2213

Skatt pa periodens resultat (inkomstskatt,
aktuell och uppskjuten) 413 556

Periodens resultat -1301 -1657

Omrdkning har skett med periodens genomsnittliga valutakurs utifrdn den danska drsredovisningen med beloppen i danska kronor, vilka varit
féremal for revision, till de belopp som hdr redovisas i tusental svenska kronor och i enlighet med drsredovisningslagen (1995:1554).
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Balansrakning i sammandrag — Dotterbolaget Saniona ApS

(KSEK) 2013-12-31 2012-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 1229 52

Summa materiella anldggningstillgangar 1229 52

Finansiella anldggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 10 661
Andra langfristiga fordringar 764 ¢}
Summa finansiella anldggningstillgangar 774 661
Summa anlaggningstillgdngar 2003 713

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 635 104
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 423 51
Summa kortfristiga fordringar 1058 155
Kassa och bank 914 7152
Summa omsattningstillgangar 1972 7 307
Summa tillgangar 3975 8 020

Omrdkning har skett med valutakursen pd balansdagen utifrdn den danska drsredovisningen med beloppen i danska kronor, vilka varit féremal for
revision, till de belopp som hdr redovisas i tusental svenska kronor och i enlighet med drsredovisningslagen (1995:1554).
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Balansrikning i sammandrag — Dotterbolaget Saniona ApS - fortsattning

(KSEK) 2013-12-31 2012-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 120 116
Summa bundet eget kapital 120 16
Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust -1719 (o]
Periodens resultat -1301 -1657
Summa fritt eget kapital -3 020 -1657
Summa eget kapital -2900 -1541

Avsittningar
Ovriga avsittningar o 2657

Summa avsattningar 0 2 657

Langfristiga skulder
Ovriga skulder 0 2926

Summa langfristiga skulder o 2926

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 146 o]
Leverantoérsskulder 1671 999
Aktuella skatteskulder 263 17
Ovriga skulder 3899 459
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 896 2403
Summa kortfristiga skulder 6 875 3978
Summa eget kapital och skulder 3975 8 020

Omrdkning har skett med valutakursen pd balansdagen utifrdn den danska drsredovisningen med beloppen i danska kronor, vilka varit féremdl for
revision, till de belopp som hdr redovisas i tusental svenska kronor och i enlighet med drsredovisningslagen (1995:1554).
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REDOVISNINGSPRINCIPER  FOR  KONCERNEN, MODER-
BOLAGET OCH SANIONA APS

Allmdnna redovisningsprinciper
De finansiella rapporterna i detta prospekt har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och bokféringsndmndens
allminna rad 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Dessa finansiella rapporter ar avgivna i tusental svenska kronor (KSEK).

Koncernredovisning
Koncernredovisningen har upprattats med tilldampning av férvarvsmetoden och omfattar de foretag i vilkka moderbolaget

innehar eller férfogar 6ver mer an 50 % av résterna eller har &gande och rétt att utéva ett bestdmmande inflytande éver denna.

Redovisningsprinciperna fér dotterféretag Overensstimmer med koncernens redovisningsprinciper. Internvinster och
mellanhavanden inom koncernen elimineras i koncernredovisningen. Fordringar och skulder i utlandsk valuta omraknas i
koncernredovisningen till balansdagens valutakurs. Intdkter och kostnader i utlandsk valuta omrdknas i koncernredovisningen
utifran den genomsnittliga valutakursen som gallde for det kvartal under vilket intdkten och kostnaden redovisas om inte
valutakursen fluktuerat véasentligt under perioden da istdllet transaktionsdagens valutakurs anvénds. Eventuella
omrdkningsdifferenser som uppstar redovisas direkt mot eget kapital. Vid avyttring av ett utlandskt dotterféretag redovisas
sddana omrakningsdifferenser som en del av realisationsresultatet.

Rérelseférvirvy

Rérelseférvary redovisas enligt férvarvsmetoden. Kopeskillingen for rérelseférvarvet varderas till verkligt varde vid
forvarvstidpunkten, vilket berdknas som summan av de verkliga vardena per forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar,
uppkomna eller Overtagna skulder samt emitterade egetkapitalinstrument och utgifter som &r direkt hanforliga till
rorelseférvérvet.

Anskaffningsvardet pa aktier och andelar i koncernféretag fordelas till verkliga varden pa identifierbara tillgadngar och skulder
vid férvdrvet. Overstiger anskaffningsvérdet fér aktier och andelar i koncernféretag det berdknade verkliga vérdet av
foretagets nettotillgangar enligt forvarvsanalysen utgors skillnaden av koncernmaéssig goodwill. Endast resultat uppkomna
efter férvarvstidpunkten ingar i koncernens egna kapital.

Férdndringar i innehavet

Nar moderforetaget forlorar bestdammande inflytande Over ett dotterforetag, anses samtliga andelar avyttrade och den vinst
eller forlust som uppstar vid avyttringen redovisas i koncernresultatrékningen. Finns andelar kvar efter avyttringen, redovisas
dessa enligt kapitel 11 Finansiella instrument varderade utifran anskaffningsvardet, kapitel 14 Intresseforetag eller kapitel 15
Joint Venture med det verkliga vérdet vid férsaljningstidpunkten som anskaffningsvarde.

Forvarv eller avyttring av andelar i féretag som &r dotterféretag saval fore som efter férdndringen anses vara en transaktion
mellan dgare och effekten av transaktionen redovisas direkt i eget kapital.

Forvarvas ytterligare andelar i ett féretag som inte &r dotterforetag sa att bestdmmande inflytande uppkommer, anses de
ursprungliga andelarna i koncernredovisningen avyttrade. Den vinst eller forlust, berdknad som skillnaden mellan verkligt
vdrde och koncernmadssigt redovisat varde, redovisas i koncernresultatrakningen.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta
Fordringar och skulder i utldndsk valuta har omraknats efter balansdagens valutakurs.

Intdktsredovisning
Nettoomsattningen innefattar det verkliga vardet av vad som erhdllits eller kommer att erhdllas for salda tjanster i den

I6pande verksamheten. Intdkter fran forsaljning av tjdnster pa I6pande rékning redovisas som intédkt i den period arbetet
utférs och material levereras eller férbrukas. Intékter redovisas ndr inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt och nar
huvudsakligen alla risker och rattigheter som &r férknippade med dgandet Gvergatt till koparen.

Immateriella anldggningstillgangar

Anskaffning genom intern upparbetning

Koncernen bedriver forsknings- och utvecklingsverksamhet och har valt att tillampa aktiveringsmodellen. Samtliga utgifter fér
forskning och utveckling redovisas som en tillgang om samtliga f6ljande villkor &r uppfyllda:
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*  detar tekniskt mojligt att fardigstélla den immateriella anlaggningstillgangen sa att den kan anvéndas eller séljas,

»  foretagets avsikt ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgdngen och att anvédnda eller sélja den,

*  detfinns forutsattningar for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen,

*  detdrsannolikt att den immateriella anldggningstillgangen kommer att generera framtida ekonomiska férdelar,

*  detfinns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att
anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen, och

* de utgifter som &r hanférliga till den immateriella anlaggningstillgdngen under dess utveckling kan berdknas
tillforlitligt.

Efter forsta redovisningstillféllet redovisas internt upparbetade immateriella anlaggningstillgdngar till anskaffningsvarde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning pabérjas nér tillgangen kan
anvandas.

Férvdrvad forskning och utveckling

Utgifter for férvarvade forsknings- och utvecklingsprojekt redovisas som immateriell anlaggningstillgang. Nar ett sddant
férvarvat projekt har méjlighet att generera intékter pabérjas avskrivningar under en férvdntad nyttjandeperiod. Vardet pa
forsknings- och utvecklingsprojekten prévas minst en gang per ar avseende eventuellt nedskrivningsbehov.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar. Avskrivningarna
har baserats pa en bedémning av tillgangarnas nyttjandeperiod och eventuellt dtervinningsvarde vilket ger avskrivningstider
enligt f6ljande:

Kontors- och laboratorieutrustning 5 ar
Kostnader for férbéttring i forhyrda lokaler 5ar
IT utrustning 38r
Ovriga stérre investeringar inkluderande vid férvarvet begagnad kontors- och 2-33r

laboratorieutrustning samt IT utrustning

Leasingdtaganden
Det finns enbart operationella leasingavtal vilka inte redovisas i balansrékningen utan den avgift som utgar for hyra redovisas
direkt som rérelsekostnad.

Nedskrivningar av immateriella och materiella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade védrdena foér materiella anlaggningstillgangar och immateriella
tillgangar for att faststélla om det finns nagon indikation pa att dessa tillgdngar har minskat i varde. Vid indikation pa att en
tillgdngs védrde har minskat faststélls tillgdngens atervinningsvérde som definieras som det hogsta av tillgangens
nettofdrsaljningsvarde och nyttjandevarde. Vid faststéllande av nyttjandevardet nuvardesberdknas de framtida kassafloden
som tillgdngen forvdntas ge upphov till under nyttjandeperioden. De framtida kassaflddena nuvardesberdknas med en
diskonteringsranta fore skatt som dterspeglar aktuell marknadsbedémning av pengars tidsvarde och de risker som férknippas
med tillgdngen. For att berdkna de framtida kassaflddena har koncernen anvant budget fér de kommande fem aren. En
tillgdng hanfors till den minsta kassagenererande enhet dér oberoende kassafléden kan faststallas. Tillgangen skrivs ned nar
det redovisade vardet dverstiger atervinningsvdrdet och nedskrivningen belastar arets resultat.

Skatter

Aktuell skatt

Berdknad inkomstskatt pa drets resultat samt i férekommande fall korrigeringar av féregdende ars berdknade inkomstskatt
redovisas som aktuell skatt. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet i resultatréakningen da det har
justerats for ej skattepliktiga intdkter och ej avdragsgilla kostnader samt for intdkter och kostnader som ar skattepliktiga eller
avdragsgilla i andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld berdknas enligt de skattesatser som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa skillnader mellan redovisade varden pa tillgdngar och skulder och dess motsvarande
skattemdssiga varden, s.k. tempordra skillnader, samt pa skatteméssiga underskott. Vardet pa uppskjutna skattefordringar
redovisas om det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas inom 6verskadlig tid mot framtida skattepliktiga verskott.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga tempordra skillnader hanférliga till investeringar i dotterféretag, utom i de

fall koncernen kan styra tidpunkten for aterféring av de temporara skillnaderna och det inte &r uppenbart att den tempordara
skillnaden kommer att aterféras inom en &verskadlig framtid.
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Véarderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur féretaget, per balansdagen, férvantar sig att atervinna det redovisade vardet
for motsvarande tillgang eller reglera det redovisade vardet for motsvarande skuld. Uppskjuten skatt berdknas baserat pa de
skattesatser och skatteregler som har beslutats fére balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfér sig till inkomstskatt som debiteras av samma myndighet
och da koncernen har for avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Ersdttningar till anstdllda

Ersdttningar till anstéllda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro m m samt pensioner redovisas i takt med
intjdnandet. Betraffande pensioner och andra ersattningar efter avslutad anstallning klassificeras dessa som avgiftsbestamda
eller férmansbestdamda pensionsplaner. Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.

For avgiftsbestamda planer betalar koncernen faststallda avgifter till en separat oberoende juridisk enhet och har ingen
forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med att férmanerna intjanas vilket
normalt sammanfaller med tidpunkten f6r nar premier erldggs.

Aktier och andelar i koncernféretag
Aktier och andelar i koncernféretag varderas initialt till anskaffningsvarde. Om atervinningsvérdet, beréknat i enlighet med
redovisning under rubriken ’Nedskrivningar” ovan, senare skulle visa sig lagre gérs en nedskrivning.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrékningen nar koncernen blir part till instrumentets avtalsenliga
villkor. En finansiell tillgang bokas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflédet fran tillgadngen upphor,
regleras eller ndr koncernen férlorar kontrollen éver den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort fran
balansrékningen nar den avtalade forpliktelsen fullgérs eller pd annat satt upphor.

Vid det forsta redovisningstillfallet varderas omsattningstillgangar och kortfristiga skulder till anskaffningsvarde. Langfristiga
fordringar samt langfristiga skulder varderas vid det férsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvérde. Laneutgifter
periodiseras som en del i lanets rantekostnad enligt effektivrantemetoden (se nedan).

Vid vardering efter det forsta redovisningstillfallet varderas omsattningstillgangar enligt lagsta vardets princip, dvs. det ldgsta
av anskaffningsvardet och nettofdrséljningsvardet pd balansdagen. Kortfristiga skulder varderas till nominellt belopp.

Langfristiga fordringar och langfristiga skulder varderas efter det forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde.
Med upplupet anskaffningsvarde avses det belopp till vilket tillgangen eller skulden initialt redovisades med avdrag for
amorteringar, tillagg eller avdrag for ackumulerad periodisering enligt effektivrdntemetoden av den initiala skillnaden mellan
erhdllet/betalat belopp och belopp att betala/erhalla pa férfallodagen samt med avdrag fér nedskrivningar.

Nedskrivningar av finansiella anldggningstillgangar
Vid varje balansdag utvérderar koncernen om det finns indikationer pa att en eller flera finansiella anlaggningstillgangar
minskat i varde. Exempel pa sadana indikationer &r betydande finansiella svarigheter hos lantagaren, avtalsbrott eller att det ar
sannolikt att Idntagaren kommer att ga i konkurs.

For finansiella anlaggningstillgdngar som vérderas till upplupet anskaffningsvarde berdknas nedskrivningen som skillnaden
mellan tillgangens redovisade vérde och nuvédrdet av foretagsledningens bédsta uppskattning av framtida kassafléden.
Diskontering sker med en rénta som motsvarar tillgangens ursprungliga effektivrénta. For tillgdngar med rérlig ranta anvands
den pa balansdagen aktuella rantan.

For finansiella anlaggningstillgdngar som inte védrderas till upplupet anskaffningsvarde berdknas nedskrivningen som
skillnaden mellan tillgdngens redovisade vérde och det hogsta av verkligt viarde med avdrag for forséljningskostnader och
nuvardet av foretagsledningens basta uppskattning av de framtida kassaflodena tillgangen férvantas ge.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt andra
kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter och &r féremal for en obetydlig risk fér vardefluktuationer.
For att klassificeras som likvida medel far I16ptiden inte 6verskrida tre manader fran tidpunkten for férvarvet.

Ansvarsférbindelser

En ansvarsforbindelse ar en mdgjlig forpliktelse till folid av intraffade hdndelser och vars férekomst endast kommer att
bekraftas av att en eller flera osakra framtida handelser, som inte helt ligger inom féretagets kontroll, intréffar eller uteblir,
eller en befintlig forpliktelse till f6ljd av intraffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller avsattning eftersom det
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inte dr sannolikt att ett utflode av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen eller férpliktelsens storlek inte kan
berdknas med tillrdcklig tillforlitlighet. Ansvarsférbindelser redovisas inom linjen i balansrékningen.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Immateriella tillgangar

Anskaffning genom intern upparbetning

Avseende egenupparbetade immateriella tillgangar tillampar koncernen aktiveringsmodellen. Enligt den ska samtliga utgifter i
utvecklingsfasen aktiveras som en tillgang om vissa kriterier ar uppfyllda (se ovan).

Sanionas bedémning &r, med utgangspunkt fran de generella risker som féreligger vid utveckling av lakemedel, att kriterierna
for redovisning som tillgdng normalt inte anses uppfyllda férréan Amerikanska ldkemedelsmyndigheten (FDA) eller Europeiska
kommissionen (EMA) gett sitt godkannande.

Vid tidpunkten fér avgivande av dessa finansiella rapporter ar det féretagsledningens beddémning att koncernens
utvecklingsprojekt inte uppfyller ovan namnda kriterier varfér nagon immateriell tillgang inte redovisas.

Férvdrvad FoU

Saniona genomforde ett utkdp fran NeuroSearch A/S av femton lakemedelsprojekt och teknikplattformar under ar 2012 och
ytterligare ett fas 2 kliniskt program under ar 2014. Enligt en bedémning gjord av Sanionas styrelse hade NeuroSearch A/S och
dess partners innan dessa utkdp &dgde rum investerat fér mellan tvd och tre miljarder SEK i dessa projekt och
teknikplattformar. Saniona har inte i sin redovisning aktiverat ndgot belopp hdnférbart till dessa utkdp eftersom
6verenskommelsen var att nagon kdpeskilling inte utgick vid dessa utkodp utan istallet kommer de framtida forséaljningsintakter
som kan uppkomma att férdelas mellan Saniona och NeuroSearch A/S.
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REVISORS RAPPORT AVSEENDE FINANSIELLA RAPPORTER
OVER HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Till styrelsen i Saniona AB (publ), org nr 556962-5345

Vi har utfort en revision av de finansiella rapporterna pa sidorna F 1 - F 14, som f&r koncernen och moderbolaget Saniona AB
(publ) omfattar balansrékningar per 2014-09-30 och 2014-01-30, resultatrakningar, kassaflédesanalyser och redogérelser for
férdndringar i eget kapital for perioderna 2014-07-01 — 2014-09-30 och 2014-01-30 — 2014-09-30, som for dotterbolaget Saniona
ApS omfattar balansrdkningar per 2013-12-31 och 2012-12-31 och resultatrakningar for rédkenskapsaren 2013-01-01 - 2013-12-31 och
2011-11-11 - 2012-12-31 samt ett sammandrag av vasentliga redovisningsprinciper och andra tilldggsupplysningar.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar fér de finansiella rapporterna

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret f6r att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras pa
ett sadant satt att de ger en rattvisande bild av finansiell stallning, resultat, forandringar i eget kapital och kassaflode i enlighet
med arsredovisningslagen och kompletterande tillamplig normgivning. Denna skyldighet innefattar utformning, inférande och
uppratthallande av intern kontroll som &r relevant for att ta fram och pa réttvisande satt presentera de finansiella rapporterna
utan vasentliga felaktigheter, oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Styrelsen ansvarar dven for att de finansiella
rapporterna tas fram och presenteras enligt kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfort var revision i enlighet med
FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebar att vi féljer etiska regler och har
planerat och genomfért revisionen for att med rimlig sékerhet forsakra oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt innebdr att utféra
granskningsatgarder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda
granskningsatgarderna baseras pa var bedémning av risk for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om
de beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbedémningen 6vervdger vi den interna kontroll som &r relevant fér bolagets
framtagande och réttvisande presentation av de finansiella rapporterna som en grund foér att utforma de revisionsatgarder
som &r tillampliga under dessa omstandigheter men inte for att géra ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innebar ocksa att utvardera tillimpligheten av anvénda redovisningsprinciper och rimligheten i de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstdllande direktéren gjort samt att utvdrdera den samlade
presentationen i de finansiella rapporterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som underlag f6r vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna pa sidorna F 1 — F 14 en réttvisande bild i enlighet med &rsredovisnings-
lagen och kompletterande tillamplig normgivning av stdllning, resultat, redogérelse fér férandringar i eget kapital och
kassafldde.

Malmé den 13 januari 2015

Deloitte AB

Bengt Wahlstrom
Auktoriserad revisor
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DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 2014-01-30 — 2014-09-30
INKLUSIVE RAPPORT FRAN REVISOR

“&“

’'saniona

SANIONA ACCELERERAR TILL NY NIVA MED START AV INTERNT
UTVECKLINGSPROJEKT OCH FORVARV

Forsta atta manaderna 2014 Tredje kvartalet 2014

» Nettoomedttningen uppgick till 14 458 KSEK. = Neftonmsaitningen uppgick B0 5 247 KSEK.

« Resultalel efter inansiella posler uppaick it * Reaultatat efter finansiella posler uppgick till
-2 990 KSEK. -1 858 KSEK.

» Resultatet per aktle uppgic till 0,22 SEK + Resultatet per aktie uppglck till -0,% 3 SEK,

» Soliditatan upogick till 64,1 %.

Ruesiila! per aklie: Pedodens resultal dividerat med 13 882 200 aktier par 2014-09.10.

Solaitst: Egef kapital dividerat med totait kapital.

Vevksambeten | Sanlong AS, koncamens modwhulag, ineudes den 30 januari 2014, Sdledes uppsiod
koncernidrhdiande 20714-01-30, Mod anlsdning darav kan inge (&mitdrande penodier avsconds koncemean och
moderbolaget uppvisas.

Visentliga handelser under tredje kvartalet

s Saniona viler altinleda preklinisk lvackling 1 egen regi av AN383 for behandiing av neurcpalisk sméria.
Den andra lakemedelskandidaten, AN346, som eventusiit kan utvecklas intems, ulviirderas fortsatt.

s Nya forskningaresultat vizar att Sanioras nikolinreceptor-modulatorer potentislit kan anvindas fér ny
hehandling av demens och smirla,

»  Saniona foddnger sitt eamarbete med Janssen Pharmaceutica NV,

Vasentliga hindelser efter periodens utgéng

=  Sanlona forlanger sitt samarbete med Ataxion cch [Brviintos motte finansienng cm cirka 0,8 miljoner USD
under en 12-manaderapencd.

»  Sanlona forvarvar tesofensine, en substans till felmabiehandling, frin NeurcSaarch och ser dédmmed noda
méjlighetar att kunna bll et: fas |1-bolag i ¢ll mjligt rytt vikbot partnerskap. Forvénet sker utan up front-
beatzlning och Sanona har fir avsk! all sika en partner for utvecklingan av tesofensine.

+  Saniora ingar avtal mad Syngens gallande prexlinisk utveckling av AN3S3, Avtalet innabar att delar av
utveckingskostnadarna farst batalsa nidr 1as I-studicrna kan inledas.

+ Saniona presenterar goda effekidata | amartmaodcedier fir AN383 vid en konfcrens i Suzhow, Kina.

VD-kommentar

"Forvanvet av lesefensine frdn NeuroSearch, som skedde efter kvartalets utgdng, #r en milstolpe | Sanwonas
histeria. Produktsn har | kliniska fas |1-Rirs0k visal sig mest effektiv av alla godkandz lakemedcel avseende
fetmebehandling. Potentialen &r sncrn med en marknad fé fatmaberandling som wigor flera misarder US-collar.
Avtalet medftr geda mijligheter fr Sanlona ali uika sin pipeline med en klinisk fas ll-produks T elt méjlict nytt
viktigt partnerskap’®, sager Jergen Crgjer, VD | Saniona.

For mer information, vinligen kontakta:
Jargen Drejer, VD. Saniona, Mobil: +45 2028 8705, £-post. jd@saniona.com

Om Sanona

Saniona &r elt forsknings- och utvecklingsbolag fokuserat pd lakemedel Wor sukdomar i cenirala nervaystamst,
auloimmuna sjukdomar, metabela sjukdormar och smartlindring. Bolaget nar en omfattande portfdlj av potentisila
lakemecslskandidater i preklinisk aller klinisk fas 1. Forskningen i inriklzd p jonkanalsr som utgér e unik
proleinkizss som mojleair och konlrellerar passage av laddade joner i cellernaz membran, Buluget samarbatar
med varldsledande I8kemedelsbalag sem Janssen Pharmaceutica NV och Plizer Inc. liksom Sanlenas
Bosionbaserade spin oul Alaxion Inc.. som ar finansierad av Atlas Vanture Inc. ozh Biogen ldec Inc. Saniona har
sitt kontor | Kopenhama dar bolaget har en lorskningssite av hog internationell klasa med 18 medarbelare
Saniona dr noteral pa AklicTomel sadan april 2014 ach har drka 1 000 akiledgare, Akticn handlas undar tickem
SANION. L#s mer p4 weaw.saniona.com

“x“ ]
N T SaNioNa



DELARSRA=PORT FOR SANIONA AB (PLUBL)
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30 Januarn — 30 september 2014 #é a n ' O n a

VD-kommentar

Sanlana har sedan noterngen pé AktieTorgel i 2oril tagit viktiga steg till at: b6 et boleg med klinisk utveckling. Fér
del forsla har vi kunnal sceelerera bolaget snabbare an forv2ntat genom all starta den interna prakliniska
utvecklingen av lakemecsiskandidatan ANSE3 med mdle! 24l initicra xliniska fas -studiar under det orsta
kvartzist 2016, Fir det anda har vi lorvarval lesofensine som i fas |-studier nar visat den slorsta
viklrecuceringen av vlla godkanda lakemedal avesende fatmahehandling. Samlal seft betyder deasz aktiviteter 2t
Saniona har blivit att bolag mea klinlsk utveckling betydligt snabbare an tidiare planerat. Sambicial har vi ter fat
&1t kuitto i att vi har en stabil plattiorm for framtiden gencm st tva av véra viktiga avtal nu kunnat forangas.
Huvuddelen av Sanionas projekt xommer &tt utveckias i samarbele med parners. Lag drftskostnad kombinerat
mad hdga ambitioner &r vart slgnum.

Fipeling

Vi har uppnatt stora framaéngar | var plpeling under och efler det tredje kvartalet. Vi har fokuserat viara inlens
akliviteler pa Ge v progrommen AN363 cch AN346. Radan under scmmaren kunde vi meddala att vi har
beslutzt att inieda preklinisk utveckling sv lakemedelska~idalen AN363 fér behandling av neurcpatisk smirla,
Samticdigt fartsdtter vl att ubviirdera den andra intema kandidaten - AN248,

Dt snabba beslutet och valst av AN3G2 medfllr att v kemmer atl anvinda en del av den tidigare errdlina
emizsionsikviden far CMP-produktion cch lexikciogiska studier av AN3S3, Vi har ingétt ett samarbetsavial mad
Syngene med malel all initiera Kinisk fas |-studie fir AN3E3 under firsta kvarlalet 2016. | avislst ingér en
riskdelning som betyder ati delar av utvacklingskosinaderna st betalas nir fas I-studiema kan s4ttas ighng,

Bessutom medfdr det 2vtal sem slits med NeuroSearch om teaofensine och andra palent och data goda
méighater fér Sanicra att utiika sin pipeline med en xlinisk fas 1-produkl i elf méjligt nyit vistigt partnerscap.
Saniona kemmer | &3 fal vasantigt namare marknadsiansening vilket skulle ta balaget 1 en hell annan niva &n
fidigare,

Partners

Aven nar del galler vira parinerprogram har vi uppnait avgdrande framganasar genom att leverara i enlighet med
varg avtal. | sugust kunde vi meddsla att avialet med Janssen Pharmaceutica férEngs med yradigare ton
manader till august 2015. Samarbetet omfailar forskning och utveckling av I3kemede! r behandling av stt antal
ciika sjukdomar i det contrala nervsystemst. Janssen har dessutom option pd Rikermedslskand datema nch kan
komma att anavara for saval klinsk utveckling sem kemmersialisering. Ganom avtalet har Saniona it bl
milslolpsbet2iningar 1or ferskning och kommersialisering om maximalt 75 mionar Euro, Royalties wid
preduktiarsaljning tillkommer dessutom. | aktober kunde i dessutom offenlligobra ytterigars en Rrkananing av elf
samarnetsprojekt mee vAr pariner cch spin out Ataxion for behandling av ataxd och andra alvarliga
neurcdeneneraliva sjukdornar. Fordngningen galler ytterigare tolv ménader och vi forvantar ose att erhalla
forekningsfinansiering om cirka 0,8 m¥joner USD. VAt avizl med =fizer gar dven dat framét och o sor fram crmot
att fertsstta forskningen och utvecklingen tillsammans med Plizer undsr dan kemmande pedosen.

Finansial! utveckling

Bolagets finansiela utveckling &r i dvercnsstammelse med vara néEnmingar. Sedan grundandet av Sanicna AB
och koncemen den 30 januari 2014 har konarnen en redovisad nelloomsitining om 14,5 MSEK ach relsens
koatnaser uppakek il 18,5 MSEK. Resultale! efter finunsiella postar uppgick till -3.8 MSEK och kassafddet fran
den Gpande verksamheten ar-12,7 MSEK. Det danska detterbotaget Saniona ApS rapporterade fr januan 2014
en nettoomsatining om 2,5 MSEK och ett resultat efler finansiclla poster pa 2.0 MSEK. Korcemen skulle
Iijakirgen ha rapporieral en recavisad nettcornsittning pa cirka 18,0 MSEK ach ett resultal sfer finansiella
pogter pa cirka -1.8 MSEK fér de forsta nic manadema 2014 om Saniona AB och konoarnen hace grundats den 1
Januari 2014,

Med forvary av ett kliniskt program, som oppnar féir ett méial nytt vikligl parinerska, med en intem utveckling
o&harjard anabbare | faa | an farvantat cch bz framsteg i alla vara partnerprogram finns det all anledning att gléicia
sig Al det gdngna kvartalel cch samlidig! se pa framtiden mad stor optimiam.

Jergan Drejer
WD, Sanicna AB
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Beskrivning av Sanionas verksamhet

Saniona &r ett forsknings-och utvecklingsaolag som bedriver lakemedelsulveckling for behanding av sjukdomar i
centraia narveystamet. autoimmuna sjukdomar, melabola sjukdomar ech smadlindring. Forskningen &r infktac pa
junkanaler som & en elublerad matavia for l<emedelsutveckling. Jonkanalerna ir en unik protainklass som styr
rmuskler och nerver och ar dérmea cantrala (& kroppens clika funklicner. Med et av vésidens, enligt styrclsens
bedémning, mest merlterade cch erfama forskningsteam har Saniona etablerzt samarbelen med nédgra av de
storsta uklorema pa cen glebala lakemedslamarknaden. Bolaget har idag samarbetzavtal med Janasen
Pharmacsutica NV., Pfizer Inc ocn Ataxion {finansicral av Biogen Idec/Atlas Venture Inc.). Dessulern driver
bolaget egna utveckingsprojekt

Saniona her sina rotier | NeuroSearch sam #r noteral pd Nasdag OMX Copenhagen, Ar 2012 keples slora delar
av forskningen inom NewoSearch ul av Sanionas grundans och medarbetare. | utkipe! ingick an betydande
portfolj av forsknings- och lakemedeaisprojekt med petentiella ldkemedelskandidatar | preklinisk fas ocn Klinisk fas
| samt dver 15 000 kemieka substanser med el tillhérance generskl bibliotek. Bolaget har sin forskningssite i
Ballenup, utanfér Képenhamn, och har 18 medarbstars.

Forskningsportfélj och projekt

Preklinisk  Prekiinisk z
Produkt eller program Indikation forekning utevekling Kiinisk fas 1 Ninlsk fas 2

Tesofensine monoterspi et
Tesofensine kombinationsterapl  Felrm
ANTBE Deprassion
ANTB1 Farsanmrad kognition
AN3E3 Neuropstisk smarta ez niona
AN346 iflammason, BO - Faniona
Janssen programmet oS - prwen J
Ataxion programmet Ataxi B o o
Pfzer programmat Neurobogiska spkdomer [ G2
Andra inlerna program NS = ]
B - rigiende
- = Slatus efler senaste aktiviter
Marknaden

Enligl en nylicen publicerad global stralegisk afférsrapper bardknas den globala marknaden for jonkanak
madulatorer under 2018 att Sverskrida 21 miljarder LSD'. Sanlona ar i dagslagel och kommer fée avsevard lid
framaver att vara avhanglg: stora lakemerelshulags intresse fr att kdpa, utveckla ceh marknadsfira projekt cch
oolentiella produkler I<4n Sanionag pipeling av prekiiniska och Kiniska ldkemedelsprogram. Enligt styrelsens
beddmnng finns det idag en mycket valutvecklad marknad (6r licensicring, fSrsdlining. och forskrings- oo
ulvecklingssamarbiete mellan mindre, forskningsintensive verksambater och stora likemedulskorcemer. Manga
av ¢a stirsta befintliga lSkemedelsverksamhsaterna nar under de senaste dren genomgatt betydande
ratlonallseringar och emetrukturaringar, vilkel resulteral | ‘G forskringsprejekt och att manga slora
forskningssiter har lagls ner,

Aven om en del av finanaierngen av de nya lkemedesprejekten har matt svara utmaningar under denna periad,
dr behovel av nya och innovaliva produkter, for lakemecsisboizgens ofta begransade anta’ produktar | plpelines,
fortsatt stort. Marknaden for inlicensiaring av nya, innovativa lakemede sprojekl och produktaltemativ bedéms
vara allrakllv. Enligt styrelsens upplatining har antalet renodiade bioteknikbclag sam kan tillhandahalla
produktalternativ il lBkemedalsindustin minekat 2om en Hijd av den globala finansksisaen och inom Sanionas
fokusomrade, jenkanaler, finns det ralatvt £ diolech-akldrer som tillhandahalle: foreknings: ech
utvecklingsproekt Uil stora Ekemedelsbolog.

7 Businuss Vhive; Aoy 24, 2013
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Vision och mal
Saniona gka vara en ledande lakemece sinnovaldr inom jorkena‘avhdngics sjukdamar

San‘ona ska erbjuda béttre medicinsks behanzlingar inom omrdcen med stora madicnska behov gunom
maodulering av jonkanaler.

Affarsmodell

Sanlona & et utvecklings-och forskningsbolay vars ikemede sutveckling huvudsakligen bedrivs pa tre st
Frémst genom samarbete med stdrrs ldkemedelsbolag, genom egen likemadelsutvecking sam! genom s3
kallade joint ventures. vilket kortfattat Inneniar all fretag gar samman och bildar ett aytt bolag for att utveckla
aemansamma projekl,

Fram till noteringan pa AktieTcrge: hade Sanionas verksamhet huvudsakligen finanserals genom samarbetsavial
med externa parners ach lf joint venture i vilka Sanicna edaller bpande betalningar i form av
forskningsfinansiering och milstolpsbatalningar sami darefler licenser cch rovalty p& marknadsfnda lakemede!.
Avsikten ar st fortsatta etablers nya samarbelsuvial med sxtema lakemaceishalag ok utveckla denna madell 16
en slor def av bolzgels lkemodelsprojekt, samtdigt som belaget avser alt ériva intema utvecklingsprejexl.
Saniona har i degslaget samarbetsavial mec tve parlners; Janssen Phamacautica NV, Plizer Inc cch Atsxion,
som dr ett Jolnt venturesspin o.d-finansicrat av Biogen 'dec cch Atias Vanture Inc. Genom avtalen 4 Saniona
berdttigal Ll forskningsstéc for utveckling av de projast som drivs tillsammans med dessa partrers,

Saniona har stardat utviardering 2 v projekl, AN346 och AN3G3. med malsétiningen att vElia ut minat en
kandidal for intern ulveckling | Leig fas. Saniona har radan inlel! infern preklinisk utvecking av
lakemedelskandidaten AN3G3 for bahandling av neuropalisk sméra.

Finansiell information - nyckeltal

2014-07-01 2014-D1-30

2014-D 2014-09-30
3 manader §manader

Nettoomsatining KS3K H 247 14453
Riralgens koslnader , KSBC -7 569 -18 488
Réralserasutal , KSEK -2 322 4023
Rérplsermarginal, % -44 -28
Kassafade fran den Epande verksambaten, KSEK -4 521 =12 404

Genomsntigt antal ansti#lda, # 15,4

14,4

Lkvida madel. KSEK 14 170 11308
Eget kepitad, KSEK 13 200 524
Balaneomsiulning, KSBK 20 €06 15071
Soliditel. %o 64 2
Koncemstruktur

Saniona AB (publ) med organisalicnsnummer S556962-5345 ar ell aklieholag registrerat 1 Sverlge med site i
Malmé. Adreszen till huvudkontorst ar Baftorpvej 154, Balkerup, Danmark. Forataget och dess dotterfarstag
{*kancernens®] verksamheat omfattar ulveckling av lakemadel och darmed févento verksamhat.

Aktien

Bolaget &r sedan april 2014 noterat pa AkbaTergat. Aktlien handlas under kurtnamnet SANION och 1SiN-kod &r
SEODOET24617. Per den 30 saptamber 2014 upagick anlalet aktier | Saniona till 13 887 200 slycken. Dat finns
inga utestdende optoner eller eptionsprogram.

Baolaget hads cirka 800 sktisgare par den 30 seplember 2014 exdd. innshay | enbant kaptalfaredkringar samt
utlldincska cepdkunder.
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Agarstruktur
Féljande aktiedgsrs Sgar mer &n 5% av antalat aktier | Saniona AB.

Kapital Roster
Jargan Crojer 16,6% 16,6%
Thormas Fokithus 13,0% 13.,0%
Falle Christophersen 5,9% £,8%
(laus Branstrup 5,0%: 5,0%
Anker Lunderross 5,0% 5,0%
Tota 45,5% 45,5%
Medarbetare

Sanicna hade vid periodena wigang 18 medarbetars, varav 9@ man och 4 kvinnor. Ay de anstillda var 4
deltiisanstallda nch 14 heltidsanstilida. Av Sanionas samiliga medarbetare har 11 (81 procant) en Ph.D.

Vasentliga handelser efter periodens utgdng
Sanicna foranger sitt samarbele med Atadon ech forvantas motts finansierng om cirka 0,8 miljoner USD under
en 12-m&nadersperiod.

Sanicna forvirvar tescfensine, en substans till feimabehandling, fran NeuroSsarch och r&knar med atl kunna bii
&l fas ll-nolag. FonvEnvet sker utan up front-betalning ach Sanlana har for aveikt atl siika en partner for
utvecklingen av tesofensing,

Eanlona Ingar avtal med Syngens gallance praklinlsk utvecking av AN3G3. Avialet innebir all dedar av
ulvecklingskostnadema farst betatas ndr fas -studiema kan inkedas,

Saniona prasenterar nya effektdata | smé-Amodeller for AN3G3 vid en konfarens i Suzhou, Kina.

Verksamhetsrelaterade risker och osakerhetsfaktorer

De risker och cadkerhetsfaktorer som Sanionas verksamhet exponeras B beskivs | idigare publicsrat
investeringsmemaorandum, offentfiggion | mars 2014 infor nolering pa AklicTerget. Memorandumet finne att tiliga
p& AkbaTorgets hemsida (www.aktistorget.sa}. Det bedtms inte ha skett ndgra vasentiaa forindringar | dessa
risker eller osakerhetsfaktorer per den 30 septembar 2014,

Finanslell kalender

Bokslutskommunikd 2015-02-20
Deldrsrapport jan-mars 2015 2015-05-20
Arsstmma 2015 20159520

sauerbr ber 2014
Sanioz

[

f

/’,? '
Loy £,

Claus Breestrup — Stv%eardf&fandc
¢

Jorgen Orajer — IVD cr.l/\{'szyrelselecamo(
|
f

+7% S

Anker LunHgrhoss - Styraisslecamat

Lelf Andersben - Styrelselecamet

an

Trnomas Feldthus - Styrelseladamat
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Finansiell 6versikt

Dollerbolagel Saniona ApS registrerades i novamber 2011 och steriade sin verksambet | seplembier 2012,
Verksamhetan | Saniona A, koncamens moderbolag, ineddas dan 30 @nuar 2074 vanse samiliga skier |
Saniona ApS Mrvirvades genom an agportemission. Sdisces uppslod korcemfdimallands dan 30 lanuari 2044,
Wied anledning darav kan inga j#mfdrance perccer avaeende koncamen och maderbolagst uppvisas.

Resultatrakning | sammandrag — koncernen

2014-07-01 2014-01-30
2014-09-30  2014-08-30

Zmanader 8 manader

niakter

Nettoomsattnng 5247 11 458
SuTma rorelsens intaksr 5247 14 453
Rirsizene kostnader

Ravarcr och fornddenheter =159 -1040
Curiga axlarma kosinadar -3 520 -B 845
Farsonalsinader -3 6561 8107
Avsieivningsr cch nedskrivningar -2a7 -495
Swrvras rdredsens kostnader -7 569 18 468
Roralserssultat -2 322 -4 029

Resukat frian firasiela poster

Guriga finansicla ntixer 165 259
(vriga finarsinla kostnader a1 -39
Sumrra rasultat frin finanaialka posier 13 218
Resultat efter finansiella postar -2184 -3 810
Skatl o periodens resullal 326 82¢
Periodens resultat -1 858 -2930
M
G
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Balansrakning i sammandrag - koncemen
[KSEK) 2014-09:30  2014-01-30

TILLGANGAR

nyantarier, verktyg och Inalalaloner 1201 1162
Neternels anlagoingstinanga: 1201 1462
Arcra iarafristiga foraringar 7B7 754
Finansiela anlaggringetigangar 787 754
Anldggningstligangar 1587 1917
Kundlerdengar 1854 5
Aklusll ekatiefordran 147 1100
Forutbetakda kosinader ozn upplipna ntaktar n 201
Ovriga lordringsr 1043 452
Korlf ristiga Tordringar 4 42y 1848
Kaxsa och bang 14170 11 3Ce
Omsattningstillgangar 18 619 153 155
SUMRMA TILLGANGAR 20 606 15071

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiskaptal 84 524
Crverkursfond 15 467 0
Crrriikningscffarens 29 51
Prriccens resuitat -2 990 0
Eget kapital 13 200 575
Farskott fran kurder 2013 8300
Upplupna kostnader och fécuthatalda Intsater " 302 ar2
Loverantées skuder 948 448z
Aktucia skatteskulzor 0 1844
Gvriga skulder 3141 2998
Kortristigs skukicr 7 406 14 496
Skulder 7 406 14 496
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20 606 15071
Stillda s3kerheter 247 237
Ansvarsforbindelser 0 a
A
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Fordndring eget kapital i sammandrag — koncernen
(KSEX) 2014-07-03  2014-01-30
2014-08-30  2014-09-30

Jmanader 8 manader

Eget kapital vid perlodens ingany 15 0aon 524
Nyemission a 15837
Ferladans resuttal -1 BSR -2 880
Onralningsditferans -22 28
Egel kapital vid periodans utgéng 13 200 13 200

Kassaflodesanalys i sammandrag — koncemen
2014-07-01 201401 30
2014.:09-20 2014-04.30

3Imanader Bmanadaer

Rirelsarasullat fdre fnansiela poster 2372 -4 029
Avsksivaingar 237 2915
Onvriga aveatinkgar 0 205
Firandring rdreisekapias ~2237 2367
Kassafiode fran den [6pands verksamhoten 4321 9z 404
Ranteint&kler erhalna 168 259
Rantekcsinader betaids 4 .34
Kassaficde fran den opsarativa verksamhetan -4 184 12185

Investeringsverksamhaten

nvesteringar frratenela anlEganingstilgéngar -491 -535
Aaceringar i dvriga firansiels andiggningstiloangar 0 -32
Kassaflode fran investaringsverksamhaten -481 -567

Finanslaringsvarksamhetan

Nyemission 0 15 637
Kassafioda fran finansieringsvarksam heten [] 15 637
Pariodens kassafidde -4 675 2 886
Likvida meds| vid periodens bérjan 18 867 11 309
OnmrSanigsctiarans -22 24
Likvida medel vid periodens slut 14170 14170
e
8

“x“ ]
N T SaNioNa



DELARSRAPPORT FOR SANIONA AB (PUBL;

30 januari - 30 seplember 2014 S a n ]O n ~

Resultatrakning i sammandrag - moderbolaget Saniona AB
(KSEK) 2014-07-01  2074-D1-30
2014-03-30  2014-09-30

Imanader Bmanader

Surma rérelsens INakter o 0
Ovriga oxtorna kostader -7t aza
SUmme rorelsens kostinase -1 328
Réralserasultat =77 -328
Aesurat fran finasells poster

Ovriga finansiaia intaktor 51 140
Ovriga fimensicin knsthader 23 23
Summs resutat fran fnansialia posier PZ] EEL
Rasultat eftar tinansislla poster &6 217
Skat: pa pariodens resultat 0 1]
Pariodans rasultat ~Bb 217

Balansrakning i sammandrag -- moderbalaget Saniona AB

(KSEKX) 30 2014-01-30
TILLGANGAR

Alzar | koncernfératagy & 719 H24
Fnansilia anlaggnigstilgdngar 6719 824
Anlaggningstillgangsr 6719 524
Ov-iga forcringar 404 0
Kortfristiga fordrngar 404 0
Ksss5a och bank 11024 0
Omsattningstiligangar 11428 0
SUMMA TILLGANGAR 18 147 524
EGET KAPITAL CCH SKULDER

Aktickaptal 894 524
Overkursfond 15 487 fi]
Prericcens resultst -217 0
Egat kapital 16844 624
Slould d moocarnlEcstag 2203 a
Kortfnistiga skukder 2203 Q
Skuldar 2203 a
SUMMA EGET KAPITAL CCH SKULDER 18 147 524
Stallda sdkerheter 0 0
Anegvarsforbindslser 286 0

e
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Férdndring cget kapital i sammandrag - moderbolaget Saniona AB
(KSEX) 2014-07-01 2014-01 30
2014.05-30  2014-05.30

2manader Bmanada

Eget <agital vid pariodens rgang 15 |ea L4
Nyarigsion 4] 15 637
Pericdens rasultat -5 -2'7
Eget kapital vid periodans utgéng 15 344 15844

Kassaflédesanalys i sammandrag — moderbolaget Sanlona AB
(KSEK) 2014-07-01  2014:01-30
2014-09-30 2014-08-3

3 manader 8 manader

Riralgeresulal 1dve linansela pnster -77 -327
Fardndiing réredsekapial 25 1768
Kas=aflode fran den lopands varksamheten 51 1471
Ranientakler arhdlna 51 140
Rinfekosinader Detalds -29 -29
Kassaflode fran den opaerativa varksamheten -30 1582

Investeringsverksamhaten
by s teringar | cotierbiokag -6 185 -5 195
Kazsafiade fran investeringsverksamheten -6 198 -6 195

Fnansieringsverksamhatan

Nyserission o 15 €37
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1] 15 837
Pariodans kassafléde -6 225 11024
Likvida medeal vid periodens borjan 17 248 0
J/_ikvlda meadal vid periodens slut 11024 11024
A
10
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Redovisningsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper
Denna delirs-aopcr har uopréttats | enighe. med ansrecovisringalagen och boklGringerdmndens allménna g
2012:1 Arsredovisning och koncermiedevisning (K2).

Deldrsrapaonen & avgiven i lusantal svanska kronor {KSEK).

Kencernredovisning

Roncamredovisningen har upsriittats med fildmpning av férnvarematoden ach omiattar de Rirelayg | vika
moderbeiagel anshar eller forfegar Sver mer &n 50 % av rosterna sser har Sgande och Ml alt utdvs att
bestimmande irflyiande Gver den-a,

Redovisningsprintipema for coterfivetag dverensstimmer med koncemens redovisningsprinciper. Intarmvnstor
och mellanhavandes inom koncemen elimineras | kencemredovisningen. Fordringar och skulder | ulindsk veuia
orrdknas i kencernreduovisningsn till balanscagens valutskure. Intéxter och kosinadsr | utitingsk valua omeiknis
i koncemracovisningen utifrdn den genomsnitige valutakursen som giide Br det kvarlal under vilket intiien
ach kostnaden redovisas om ints valutakursen fukluerat vasentigt under perocen da istaller fransukticnsdagens
valulakurs anvands. Eventueta omrakningsdifarenser som uppstsr redeovisas direkt met egot kapita!, Vid
awtinng av et ut¥naski detterfretag redovieas sddana ommkringsdiferenser som ¢ del av
realisationsresultatel

Rorelseforviry

Roreiseldrviry redovisas enligt farvBrssmetoden, Kopeskillingan f3r rorelssftreansot virceras 1l verklict virae vid
forvarvsticounktan, vilket bargknas sem summan av de verkliga virdena per forvarvsticdpunkien fir edagdsa
tligangar, upokaomna eller Svertagna skuider saml emitierade egetkapitalinstrument coh utg fter som - direkt
hainfirliga till rdrelseindnvet,

Anskaffningavardet pa akter och andelar i kencemftrelzg Brdolas B verkliga vérden pa identifisrbara tillgangar
och skulder vie fondirvet. Sverstigar anskaltningsvardet for akdier och andelar i kuncamftretag det baréknade
verkliga varde! av foratagsts nedeliligingar enligt férvanaanalysen ulgéns skillnaden av korcemmassic goodwill.
Endast resultat uppkomna elter fnvinvstidpunktan Ingdr i kercemens agna kapitsl,

Forandringar i innehavet

Nar maderforetzget fiderar bestammande inflyande dver et dotterforetag, anses samtlipa andelar avytirade och
den vinst eller féelust som uppstérvid avytl-ingen redevisas | konoameesullatiikningen. Finns sndalar kvar efler
avyttringen, redovisas dessa enligt kapitol 11 Finansiaila instrument viirderade uifran anskafningsvandel, kaniel
14 Intresseriretag eller kapits! 15 Joint Yenture med det verkliga virast vid farsalningstidpunxlen som
ans«afningsvirde.

Forvary eller avyliring 2v andelar | ©retag som ar dollerforetag edval fore som efier férdndringen anses vars en
transakiion mellan agare och effekten av runsaktonen rsdovisas direkl i egel xapital.

Fardnvas ylterigare andelar | et firstag som inle &r dotierfiretag e3 att bestammunde inflytande upokommer,
anaes de ursprungligs andelama | koncernredovianingen awttrade. Oen vinst eller frlas!, berdknad sem
s«llinadan mallan verkligt vi-ce och kencemmissigl redevisal varde, redovieas i koncemresultatrkningsn.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Fordrngar ach skulder i ultindsk valuta har omraknals efter balansdegens vslutakurs,

Intaktsredovisning

Nellcomsattringen innefallzr dot verkliga viirdet av vad som erhallits edar kammer ali arhallas %r salda fdrater|
den |Gpande verksamhaten. Int3kter frdn [rsilining av tjanster pd Gaande rikning redavisas som intdkt | das
period arbetet utfars och material kevereras eler firtrucas. Intakler redovisas ndr inkormstan kan berdknas pa =t
tlifEcitiigt satt ceh ~ir huvudazkiicen zla risker oo ritighster som 4r firkn poade mad agancet Bvangatt til
k&paren.

Immateriella anidggningstiligangar
Anakafining genom intern upoarhelting
Koncemen beddver lorsknings- och uivecklingsverksamhet och har valt att fliEmpa aktiveringsmodoilizn. Samiliga
utgiftar fr forskning och utveckiing redosisas sem an tillgarg nm sarriliga foljands vilker 4r uppfyllda:
A
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= det dr te<niskt mijligl ull fHrdigstiis den mmaterislla anlaggningstigdagen sa att den kan anvindas eler
séljas,

= fretagets avekt & all landigsislla den immaleriella anldggrmgstiigdngen och att anvinda aler saljs den,

e det finns fonutsittningar i alt anvinda eller s4ja ¢en immaterisia anldganingstillgangen,

¢ del dr sannolikt att den immzteriella anlaggningstiigAngen kommer att ganerara framtida skcnomiska fordelar,

= det finns erforderliga och adeivate tekniska, okonomiska och andra cesurser for att full7lja utvacklingen och fér
alt anvanda eller sifa den immaterislla anléggningstiioéngen, cch

o de uigiftar som &r hanlirliga 4l den Immaleriela an'Eggningstiigingen under dess utveckling kan berfxnas
tilfelitigt

Efer fGrsta redovisningstilifallet redevisas internt upparbetade immalerislla =niEganingsiillgangar til
anskaffningevarde sfier avdiag fr ackumulerade avskriviingar och eventueis ackumulerade nedsknivningar,
Avskrning paoinas nir tillgéngen kan anmviindas.

Farvdrvad forskning och utveckiing

Utgifter %r ferviirvade forsknings- ozh utvecklingsprojekt redevisas seen imrateriel) anliggringstillgdrg, Nar et
sadant Brvénvat projekt har mojlighet att generera Int3xler p3bsrjas avekrivningar undar en ainiad
nytiandepariod. Vardel pd forskninge- cch ulveckingsomjekien privas minst ¢ gang per Ir avsesnda eventuait
nedskrivningsbehoy,

Materiella anlaggningstiligdngar

Mzlediella anligoningstilig2ngar redovisas till anskafiningavirde med avdrag for ackurnulerada avs«rivningar.
Avskrivningarra har bassrats pl ¢n bedémning av tillgdngamas nyvtjandeperod ach evan-uellt atersinningswérde
vilxe: ger aveknwningsticer enligt féljarce:

Kontors- och ‘aboratoriautrusming 5 ar
Kostnader G Drbdtling i ferhyrda lokaler 5ar
IT utrustning 3
Owriga slére investeringar inkiuderance vid férvarvet bagagnad kenlors- och 2-3 &r

laberatoseutruatning 3aml 1T utrestning

Leasingdtaganden
Det linns enbart operalioneta leasingavial vilka inte recovisas | balansrakningen utan den avaift aem ulgdr Br
nyre redovisas dirskt som roreleskostnad.

Nedskrimingar av Immatericlla och materiella anlaggningstiligdngar

Vid varje balansdag anslysarar koncernen de radovisade virdena r matansliia anldggningstillgdngar cch
Immaterielia tlligangar for att faststélz em del finns ndgon indlkation pa att dessa fillgangar har minskat | wirde.
Vid indikaton o2 ail en tiligéngs varde har minskat faststslis tilgangens Slervinringsvirds som definioras som det
hagsta av tillgangens nette’irsiliningsvarde nch nylljandevirde. Vid faststillande av nyttjandevardet
nuvdrdesberiknas de framtida kassafiécden som fillgangen férvantas ge vpphov dill under nyttiandeperdedan. De
framtida kassafiécana nuvardesberiknas med en diskonleringsrinta fors skatt 3om dterspsalar 2kiuell
rarknadsheddmning av pengars tidsvarce cch de risker som féknippas med fillgangen. For att berdkna do
framtida kassafladena har koacermnen anvint budget f& de kommande famn scza. 7 n tillaang hénfsrs ¥ den
minsta kassagenererande enhet dar cberoende kassafloden kan faststillas. Tillgangen skrvs nad nar det
redovisude visdet dversiger Stenvinningsviirdat och nedsknivningen biclastar drats resullat

Skattar

Aldducl! skalt

8araknad inkomstakatt o drels rosuHat samt | firekommande fall karrgeringar ay foregdence ars bargknade
inkemsiskzll recuvsas som akiuell s<att. Skatleptkigt rasultat sxifjer sig rin det redevisads resultate! i
reaultatrakningen da det har justerals for ej skatepliktiga itikter cch aj svdregsailla kestreder saml fbr intdkter
och kestnader som ar skatieplikliga eller eviragegiVa i andra peroder, Kencarmens skruell skateskuld beréknasz
enligt de skallusatser som galler par batznsdagan.

Jppskiuten skalt

Upnskjuten skati redovisss pé skllinader mellan redovisade viirden pa tillgangar ach skuider ach doss

motsvasende skattemassica viirden, sk tampariica skillnader, samt pa skattemsdssiga underskeit. Vardet pd

uppskjuing s<allefordringar racovisas om det & sannciikt 2t beloppen kan ubnvtas nom overakarlli ié mot
ﬂfmmtida skatiepliktioa Sverakatt.
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Uppskjuten skallsskulc recavisas fir s<atteplikiga tamporgra skilinader hanfrige till nvesteringar i cottertiretag,
utom i ce fall koncemen kan styra lidgunkten for Aterféring av oo terrporara s4illnadema och det Inte 2+ uppencart
at den fempordra exilinaden kommer att dtertéras inom on dverskadlig framtid.

Varderingan av uppskjuten skall baseras o& hur feretaget, pur balansdagen, forvantar sig at atansnna det
redovisade varde! Br molsvarands tigéng eller reglera det redoviesde visdet fe motsvarande s<uld. U poekjuten
skall Beriknas baserat pa de skettesatser ach skaltersgler som har heslutals fire balsnsgagen,

Uppex|utna skattefordiingar cch skatieskulder <vttas di de hdnfor sig il inkomstskatt som debiteras av samma
mynaighel cch g koncarnen har fer svsiki 21t reglers skatten med et nettobelopp.

Ersdttningar tilf anstallda

Ersittningar till anstélida i form av léner, bonus, betald semester, bataid sjukfranvars m m saml peneCner
redoviaas | takt mad Intjanandel Belralfande pensicner och andra ersdtningar sfter avsiutad anatalining
kizssificoras ¢essa som avgitsbestamda eder [Grndnsbestimda enslansplaner. Koncamen »ar endast
avgiftsbestdmda pensionsplaner.

For avgiftsbestamda planor beialar kencemen faststdlida avgifter til en separat chercende juridisk enhet cch har
irgen forpliktelse ett batala yhtedigare avgiter, Konosrnens resulla! belastas féc kosinader i :aki mad att
farmanema int3nza viket rormall sammanfaller mec Pdpunkien fér né- pramier ersigos.

Aktier och andeiar i koncemfdretag
Aktler och ancalar| koncernfirolag virderas Inftiat tll anskafningsvande. Om atervinningsvarder, burdkazat i
enlighel med recoyvisring under rubriken "Nedskrivaingar® avan, sanare skulle visa sig 18are gbrs on nedakriming.

Finanslella instrument

En fnansiel lillgdng eller finansiall skuld raceovisas i baianerdkningen ndr kancemen blir pant il instrumentess
avtalsenliga villkor. En finanse!l tliging bokas boet fran balansrikningen nar den avialsenliga réttan till
kassafltaet frdn tllgdngen upphdr, reglaras eller nér konoernan fororar kantrollen Gwer den. En finanse s«uld,
eller del av finansiel skuld, bokas bort friin balansrécningen ndr den aviakade Mplikteizen Wlgérs sller pd annat
st upphir.

Vid det forsta reduvisningstilliZllst vardaras omsatiningstilaéngar och kortiistga skulder il arskafningsvarde
Langfnstiga fordrirgar samt ianafristiga skulder virderas v det orsla redovisningstitfilles sl upplupet
anskalningsvinde. Lareulgilter pericdiseras som en def i lanets réntskaatnad enligt efektvrantemetoden {se
nedan).

Vid viircering efter del Wrsta racovisningstilitiiet viirGeras omadttnngstiligéngar enligt lagsta wircets princip, dva
dat lagsta av anskaffringsvérdet och nettoforséjningevardet pd balanscagen. Korfristina skuider varderas Gl
naminalit belopp.

Langfristiga fordringar och ingfristiga skukder varderas efter det firsta redovisningabi fallel till upaupst
anskatiningsvarde. Med upplupet 2nskaffningevande svses det baiopp till vilkst fillgdriger sller skulden initisit
retovisades med avdrag for amoredngsr, lilligy oller svdrag for ackumulerad pericdisering enligt
sff=xtvrdntamatoden av dan initaa skifnacan melien erhdliatbetalat belopp och belopp att oetalalerhiilla pa
farfaliodagen samt med avdrag Or nedskriviningar,

Nedskrivningar av finansielia anldggningstiligangar

Vid varje bulensdag vlvarderar kencemen om del finns indikationar pé att en eller fiers finansiefla
anlaggningetillganzar mirakat | varde. Exempel pa sddana indikalioner ar betydande fnarsiella svarigheter hos
lantagaren. avtalsorott eller all del dr sarnclkt att lAntagaren <ommer st g& | kankurs,

Fér finznsis¥a anlapgningstilicéngar scm vanderas till woplupet anskafiningsvirde bediknas nedskriminge som
skillnaden mellan tligingens redevisada varle och nuvirdet av fBretageledningens Hista uppskalining av
framtida kassafldden. Diskontering sker med en rénta som mersvara- tillgdngens urepungiga effekbvrinta. Fiss
tillgangar med rbrig ranta anvinds den pa balansdagen astuela =ntan.

For finansiells an'Zggningstiligangar aarm inte virderas till uoolupet anskalfingsvirde berdiknas nedskavningen
som s«illnacan meilan flligéngens redovisade vande och del higsta av varkligt vare mad avdrag fir
forsdljnirgskestrader och ruvirdet av foretagsiedningsns basta uppskallning av ds framtida kassaflodena
tillgdngen férvantas ga.
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Likvida mede|

Likvida meds’ inkiuderar kassamade! och dispanibla tilgodohavandan hea banker och andra “reditinslitut samt
andra Kortfristiga lievica placeringar som I3t kar omvandias till kontanter och - Gramal fér en uhbetydlg ek fr
vardeflukivationer. For att kiassificeras som likvida medel f4- Iaptiden inte éverskrida tre rmanader fan tidpunkien
for foreanes.

Ansvarsforbindelser

En ansvarsfarbindelse ar en mijlig Grpliktalae il fljd av inlrifads hindsiser och virs Brakomst endast kemmar
att bekridflas av all en ¢ler flora csdkra framtida hirdslsar, som int2 helt ligger nom feretagels kontroll, iiraftar
eller uteblir, eller en bafintig fiplikielse il fBld av intraffade handelser, men som inte redoviszs som skuld ele-
avsatining sftersem del inte dr sannclist att ett utfide ay resursar kommer att Kréivas f&r att reglera fomliktalsen
elier Trplikielsens stodek inte kan besdknas mad tillrdoklig tilfatighet, AnsvarsBrolndelser redovisas Inem finjen
i balansrakningan.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Immateriella tillgdngar

Anskalfning genom infern uoocarbetning

Avseende egenupparbelace immatanalla tligingar tilimpar koncemen aktiveringsmodalien. Enligt den ska
samiligs utgifler T vivecklingsfassn ekilveras som en fillgang om viasa keiterier d: uppfylida (sc ovan).

Sanones bedomring ar. med uigangsounk fridn de generella rskar som févellager vid utvackling av lakemedal,
alt kateriemna [- redovisning sem tilicéng normalt inte anses upptylida firkin Amerikanska
lakemedsismyncighaten (FOA) elier Europeiska kommisslanen {EMA) gett sit gedkanande.

Vid tidpunklen for avgivandel sv denna finansiclla rapport ar dst foretensiedningens bedémning at: kencarens
utvecklingsprojektinie uppfyller avan ndmnca keterder varfor négon inmatssiall tillgang inle radovisas.

Féxrviinzed Fold

Saniona gencmfdrda et utikdp frdn NeurcSsarch A/S av femton Bkemedulsprojeit och teknikplattformar under &7
2(12 och yiterligare et fas 2 Kliniski program under &1 2014, Erfigt on beddmning gjord 2v Sanlonas styralse
hade NesroSearch AIS och dess parners innan dessa utkdp Zgce rum Invesleral fér mallan Wi och tre miljarger
SEK i desea projekt och texnikplallformar. Sanionz har inte 7 ¢ redovisning sktivarat nagot belopp hiinforbart tifl
dessa uikip eftersom dverenskemmalsen var all négon kapeskilling inte utgick vid desaa utkdp uian issallet
kommer de framtda fSredljningsintaktar som kan uppkemma att firdeias mellan Saniona och NeurnSearch A/S.
w
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RAPPORT FRAN OBEROENDE REVISOR

Tl styrelsen ! Saniona AB
Organisationsnummer 556062-5345

Vi har e maderbolaget Sanicna AB cch konezrnen mee Sanicna AB som moderbalag reviderat da bifonaie
finansiella rappertema, vilks beetdr av balansrikningar per den 30 saptambar 2014 och rasultatrkaingar
recogarelser or fordndringar | eget kapital och kesaafiddesanalyser fir perinden 2014-01-30 - 2014-00-3C, &n
sammanfalining av betydelsefulla redovisningspsinaper samé andra upplysninger.

Faretagsledningens ansvar for de finansiella rapportama

Dot ar forstagsiedningon som har ansvaret fir all uppralls finansiella raozoder snligl drsredovisningsiagen och
ftir sadan Intem keatroll som Bretagsledningen bedémer Zr nédvandig for att uppraits Fransiella rapporter zom
inte innehaler visantliga lelaklighater, vare eig deasa ceror pd osgenligheier eler pa fel,

Revisorns ansvar

Warl ansvar ar att gora ¢lf uitaiands om desaa finansella rapsorer pa grundval av vir revisicn. Vi har utfén
revisionen anligt ‘niemational Standards on Auditing. Dassa standardar kréver att vi foljer yrkaaetiska krav samt
planerar och utfar ravislonen ®r atl uppna rimlig sfkeeat att de finansiclla rapportema Inte innehaller vizantliga
folakiigheter.

En revislon Innefsttar att genom clika digérder mhamta rawsionsbeyis om 5e0op och annan ilermation | de
firangiefa rapporlema. Vale! av algarder grundas pd reviscens baddmning, dédnblang av riskerna far véserlliga
felastighetari de finansiella rappertema vare sig dessa beor pé osgantiigheter ellor pa fiel. Vid cenny
riskbedémning beaktar revisom de delar av cen interma kontrai'en som dr refevanta fér hur Grotagst upprétar de
fnansiellz ropporiema i syfte att utforma aranskningsitgirder som ar ndamalsenliga med hanayn till
omstindighetarna, men inta i syfte alt géra et uttalande om effekiiviteten | firetagets intema konlrol. En ravislon
innefaitar ocksd en utvdrdering av andamaaeriigheten i de redovisningsprinciger som bar arvanis och av
rimligheten i Brotagslednmngens uppskaliningar i redovisningen, i4som en utvrdering v presentationen i de
linansialla rapporterna.

Vi ansar ait de revisionsbevis vi har inhEmtat dr (Flrackliga oot @ndamalsanlica som grund for vat uttalande,

Uttalande

Enligt var vopfattning - de finansiella reppertema %r moderbo'agst Saniana AB ach koncarnen med Sanicna A2
sem medarbolag for dan radovisningsperiod som sivtace den 30 september 2014 1 i vazentligt uppratiade enligt
arsredovisningslagen

Malmd don 27 noverrbor 2014
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