Aerocrine

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I AEROCRINE AB

Notera att teckningsriatterna kan ha ett ekonomiskt viirde.

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

. Utnyttja de erhélina teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 28 januari 2015, eller

e Senast den 26 januari 2015 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.
Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.

Distribution av detta prospekt och teckning av nya aktier éir foremadl for begriansningar i vissa
jurisdiktioner, se avsnittet ”Overlatelsebegrinsningar”.

ABG SUNDAL COLLIER
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Viktig information

Detta prospekt har godkéants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §8 lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga.

For prospektet och erbjudandet enligt prospektet géller svensk rétt. Tvist med anledning av detta prospekt, erbjudandet och darmed
sammanhangande réattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Prospektet har uppréttats i bade en svensksprakig och en engelsksprakig version. Vid eventuell avvikelse mellan sprakversionerna ska
den svenska versionen ha foretréade.

Aerocrine har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmanheten i nagra andra
jurisdiktioner &n Sverige. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Singapore,
Sydafrika, USA eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de
som foljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till namnda lander respektive ndgot annat land eller ndgon
annan jurisdiktion dar distribution eller erbjudandet enligt detta prospekt kraver sadana atgarder eller annars strider mot reglerna i sadant
land eller s&dan jurisdiktion. Teckning av aktier (och forvarv av vardepapper) i strid med ovanstéende begransningar kan vara ogiltig.
Personer som mottar exemplar av detta prospekt méste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgarder i strid med
restriktionerna kan utgéra brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning. Se 4ven avsnittet “Overlitelsebegrinsningar”.

En investering i aktier &r forenad med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer”). Nér investerare fattar ett investeringsbeslut méste de
forlita sig pa sin egen bedémning av Aerocrine och erbjudandet enligt detta prospekt, inklusive foreliggande sakforhéallanden och risker.
Infor ett investeringsheslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvérdera och dvervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta prospekt samt eventuella tillagg till detta prospekt. Ingen
person &r behdrig att 1amna nagon annan information eller géra ndgra andra uttalanden an de som finns i detta prospekt och, om s anda
sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Aerocrine och Aerocrine ansvarar inte for sddan
information eller sidana uttalanden. Varken offentliggorandet av detta prospekt eller nagra transaktioner som genomférs med anledning
hérav ska under nagra omsténdigheter anses innebara att informationen i detta prospekt ar korrekt och gallande vid nadgon annan tidpunkt
an per dagen for offentliggérandet av detta prospekt eller att det inte har férekommit ndgon forandring i Aerocrines verksamhet efter
namnda dag. Om det sker vasentliga forandringar av informationen i detta prospekt kommer sadana forandringar att offentliggéras enligt
bestdmmelserna om till&gg till prospekt i lagen om handel med finansiella instrument.

Som ett villkor for att fa teckna nya aktier enligt erbjudandet i detta prospekt, kommer varje person som tecknar nya aktier att anses ha
lamnat eller, i vissa fall, bli ombedda att Iamna, utfastelser och garantier som Aerocrine och dess uppdragstagare kommer att forlita sig pa
(se avsnittet ”Overlatelsebegransningar”). Aerocrine forbehaller sig ritten att efter eget bestimmande ogiltigforklara aktieteckning som
Aerocrine eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en dvertradelse eller ett dsidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon
jurisdiktion.

Information till investerare i USA

Inga teckningsrétter, betalda tecknade aktier eller aktier utgivna av Aerocrine (”VVardepapper”) har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse (”Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i
nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, séljas, aterforsaljas, levereras eller
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt ett tillimpligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas
av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vérdepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.
Vardepappren erbjuds utanfor USA med stod av Regulation S i Securities Act. Det kommer inte att genomforas nagot erbjudande till
allmanheten i USA. Eventuellt erbjudande av Vardepapper i USA kommer endast att lamnas i enlighet med ett undantag fran registrering
enligt Securities Act i en transaktion som inte anses utgdra ett erbjudande till allménheten till ett begrénsat antal befintliga aktiedgare som
(i) beddms vara qualified institutional buyers enligt definitionen i Rule 144A i Securities Act (eller som Aerocrine enligt sin egen
skonsmassiga beddmning finner vara kvalificerade nog for att kunna erbjudas Vardepapper utan risk for att utlésa registreringskrav enligt
Securities Act), och (ii) har undertecknat och skickat ett s.k. investor letter till Aerocrine. FOr en beskrivning av dessa och vissa
ytterligare restriktioner avseende Vardepappren och distribution av detta prospekt, se avsnittet ”Overlitelsebegrinsningar”.

Fram till 40 dagar efter pabérjandet av nyemissionen kan ett erbjudande eller en dverlatelse av Vardepapper inom USA som genomfors
av en vardepappersmaklare (oavsett om denne deltar i nyemissionen eller inte) innebéra ett asidosattande av registreringskraven i
Securities Act.

Vérdepappren har varken godkénts eller underkénts av amerikanska Securities and Exchange Commission ("SEC”), nigon delstatlig
vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon sdan myndighet bedémt eller uttalat sig om erbjudandet
enligt detta prospekt respektive riktigheten och tillférlitligheten av detta dokument. Att pastd motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Information till investerare i EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande till allménheten av Vérdepapper i andra ldnder &n
Sverige. | andra medlemslander i EES som har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG
(Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av VVardepapper endast Iamnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje
relevant implementeringsétgard (inklusive &tgard fér implementering av Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU). Se vidare
avsnittet "Overlatelsebegrinsningar”.

Framétriktad information

Prospektet innehéller viss framatriktad information som aterspeglar Aerocrines aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som “avses”, ”bedoms”, ’forvintas”, “kan”, ”planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer
eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad
information. Framétriktad information &r till sin natur forenad med savél kianda som okénda risker och oséakerhetsfaktorer eftersom den ar
avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller
utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Aerocrines framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framétriktad information
innefattar, men #r inte begrinsade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framéatriktad information i detta prospekt géller endast
per dagen for prospektets offentliggérande. Aerocrine ldmnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som féljer av
tillamplig lagstiftning.

Viss finansiell information i detta prospekt har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Féljaktligen
dverensstdmmer inte siffrorna i vissa kolumner fullt ut med angiven totalsumma.
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Nyemissionen i sammandrag

Foretradesritt

Varje befintlig aktie i Aerocrine berattigar till sju (7)
teckningsratter. Tva (2) teckningsratter ger ratt till teckning av
en (1) ny aktie. Aktier som inte tecknas med foretradesratt ska
tilldelas i enlighet med vad som anges under avsnittet ”Villkor
och anvisningar”.

Teckningskurs

0,82 SEK per aktie.

Avstimningsdag for ritt till deltagande

i nyemissionen

12 januari 2015

Teckningstid

14 januari-28 januari 2015

Handel med teckningsriitter

14 januari-26 januari 2015

Handel med BTA

14 januari—20 februari 2015

Teckning och betalning med foretridesritt

Teckning med stod av teckningsrétter sker under teckningstiden
genom samtidig kontant betalning.

Vissa definitioner
| detta prospekt anvéands fdljande definitioner:

Teckning och betalning utan foretridesritt

Anmélan om teckning utan foretradesratt ska ske till SEB senast
den 28 januari 2015 pa sarskild anmalningssedel som kan
erhdllas fran nagot av SEB:s kontor i Sverige eller fran SEB:s
webbplats www.sebgroup.com/prospectuses eller fran
Aerocrines webbplats www.aerocrine.se. Tilldelade aktier ska
betalas kontant enligt anvisningar pa tilldelningsheskedet.
Depékunder hos forvaltare ska istéllet anmala sig till, och enligt
instruktion fran, forvaltaren.

Ovrig information

Kortnamn: AERO B
ISIN-kod aktie: SE0000434292
ISIN-kod teckningsrétt: SE0006593877
ISIN-kod BTA: SE0006593885

Finansiell information
Bokslutskommuniké 2014:
Avrsredovisning 2014:
Deldrsrapport forsta kvartalet:

20 februari 2015
13 april 2015
12 maj 2015

”Aerocrine” eller ”Bolaget” avser, beroende pd sammanhanget, Aerocrine AB (organisationsnummer 556549-1056) eller den

koncern vari Aerocrine AB &r moderbolag.

”Koncernen” avser Aerocrine AB och dess dotterforetag.
”Lead Manager” avser ABG Sundal Collier AB.
”Euroclear Sweden” avser Euroclear Sweden AB.

”Nasdaq Stockholm” avser, beroende pa sammanhanget, den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm eller Nasdag OMX

Stockholm AB.

”SEK”, ”EUR” och "USD” avser svenska kronor, euro respektive amerikanska dollar. M avser miljoner.
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SAMMANFATTNING

Prospektsammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdllda i “punkter”. Punkterna dr numrerade i
avsnitten A-E (A.1-E.7).

Sammanfattningen i detta prospekt innehaller alla de punkter som krévs i en sammanfattning for aktuell typ av
vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte &r tillampliga for alla typer av prospekt kan det dock
finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av vardepapper och emittent, ar
det mojligt att ingen relevant information kan ges rorande punkten. Informationen har da ersatts med en kort
beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “ej tillimplig ™.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

A Introduktion och Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
varningar prospektet.

Varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras pa en
bedémning av prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid domstol,
kan den investerare som ar karande i enlighet med medlems-
staternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostna-
derna for dversattning av prospektet innan de rattsliga forfaran-
dena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med
andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa
investerare nar de dvervager att investera i sddana vardepapper.

A.2 Samtycke till anvand- Ej tillamplig; finansiella mellanh&nder har inte ratt att anvanda
ning av prospektet prospektet for efterfoljande aterforsaljning eller slutlig placering av
vardepapper.

Avsnitt B — Emittent

B.1 Firma och Aerocrine AB (publ), organisationsnummer 556549-1056.
handelsbeteckning

B.2 Sate och bolagsform Styrelsen har sitt sate i Solna kommun. Bolaget bildades i Sverige den
22 oktober 1997 och registrerades hos Bolagsverket den 24 november
1997. Bolaget &r ett publikt aktiebolag som regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Huvudsaklig Aerocrine &r ett medicintekniskt foretag som leder utvecklingen av
verksamhet instrument for inflammationsmétning i utandningsluft. | dagslaget
fokuserar Aerocrine pé tva produkter, NIOX MINO®, det mest
anvanda instrumentet for matning av luftvégsinflammation i klinisk
verksamhet och kliniska studier varlden dver och NIOX VERO®, nasta
generationens produkt.

Aerocrines affarsmodell bygger pa en innovativ produkt som innehaller
en forbrukningsbar enhet, i Aerocrines fall en sensor med ett forinstallt
antal test, dar merparten av Bolagets intakter genereras utifran den
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Avsnitt B — Emittent

kontinuerliga anvandningen av produkten.

B.ga  Trender Den totala kliniska férsdljningen av NIOX MINO®/NIOX VERO® har
under 2014 6kat framfor allt pa grund av en stark forsaljning i Japan
efter marknadsgodkénnandet under det fjarde kvartalet 2013 samt en
stabil utveckling i 6vriga varlden. Inférandet av en ny
forsaljningsmodell i USA dampade tillvaxten under forsta halvaret
2014, men forséljningen visade aterigen tillvaxt under andra halvan av
andra kvartalet och évergick i stabil tillvaxt under andra halvaret 2014.
Férandringarna ar framfor allt hanforbara till en mer fokuserad
malstyrning av vilka mojliga kunder som ska bearbetas baserat pa
ersattningsnivaer, klinikstorlek och antalet patienter med
astmasymptom. Andra férandringar ar inférandet av nya prismodeller
och en ny utvarderingsmodell som later potentiella kunder anvanda
instrumenten under en tid for att utvardera fordelarna med att anvanda
FeNO i sina kliniker.

Under 2014 har Aerocrines kostnader avseende forséljning och
marknadsforing utanfor USA, liksom Bolagets administrations- och
utvecklingskostnader, minskat. Minskningen av forséljnings- och
marknadsforingskostnader utanfér USA beror framfor allt pa en
minskad organisation som en konsekvens av de brittiska och svenska
marknadernas omvandling till distributérsmarknader.
Utvecklingskostnaderna har minskat framst till f6ljd av minskade
kostnader for patenttvister och planerade kostnadsneddragningar.

B.5 Koncern Aerocrine & moderbolag i Koncernen, som bestar av fem
rorelsedrivande enheter i fem l&nder.

B.6 Storre aktiedgare m.m. I Sverige &r den lagsta gransen for anméalningspliktigt innehav (s.k.
flaggning) fem procent av samtliga aktier eller av rostetalet for
samtliga aktier. Nedan visas Bolagets storsta aktiedgare per den
28 november 2014.

Andel aktier och

Agare/forvaltare/depabank Antal aktier roster, %
Novo A/S 39160 713 25,3
Invifed AB 35821770 23,1
HealthCap Aero Holdings 16 032 835 10,3
Tredje AP-fonden 4233324 2,7
Forsakringsaktiebolaget Avanza 3746 702 2,4
Pension

UBS AG Clients Account 3165070 2,0
Brohuvudet AB 1800 000 1,2
Banque Carnegie Luxembourg 1761817 11
S.A., (funds)

Swedbank Robur Medica 1732 247 1,1
Nordnet Pensionsforsékring AB 1709 002 1,1
Totalt tio storsta aktiedgarna 109 163 480 70,4
Ovriga aktiedgare 45 899 682 29,6

Totalt 155 063 162 100,0
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B.7

Utvald historisk
finansiell information
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Nedanstaende finansiella information i sammandrag avseende helar ar
hamtad fran Aerocrines arsredovisningar for rakenskapsaren 2013 och
2012, som uppréttats i enlighet med IFRS och reviderats av Bolagets
revisor. Informationen avseende de forsta nio manaderna 2014 &r
hamtad fran Aerocrines delarsrapport for perioden januari—september
2014, som uppréttats i enlighet med 1AS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen. Delérsrapporten ar 6versiktligt granskad av

Bolagets revisor.

Utdrag ur Koncernens resultatrikning

Jan-sep Jan-sep

MSEK 2014 2013 2013 2012
Nettoomséttning 116,0 100,5 136,2 147,0
Kostnader for salda varor -36,4 -27,5 -38,3 -40,8
Bruttoresultat 79,6 73,1 97,8 106,2
Forséljnings- och -123,3 -131,1 -170,1 -162,1
marknadsféringskostnader
Administrationskostnader -40,0 -44,6 -59,0 -65,3
Utvecklingskostnader -47,5 -52,1 -75,1 -84,1
Ovriga rorelseintakter 2,0 2.8 37 10,4
Ovriga rorelsekostnader -0,9 -2,1 -3,0 -2,2
Rérelseresultat -130,1 -154,1 -205,7 -197,0
Finansiella intakter 16,8 19,9 28,5 6,0
Finansiella kostnader -54,4 -32,2 -48,2 -10,4
Resultat fore skatt -167,7 -166,4 -225,4 -201,5
Skatt 0,0 -0,1 -0,2 0,0
Periodens resultat -167,7 -166,5 -225,6 -201,5
Ovrigt totalresultat for perioden 1,6 -0,4 0,2 -0,5
Totalresultat for perioden -166,2 -166,9 -225,4 -202,0
Utdrag ur Koncernens balansrikning
MSEK 30 sep 30 sep 31 dec 31dec

2014 2013 2013 2012
Immateriella tillgangar 22,8 31,0 28,8 37,9
Anlaggningstillgangar 6,3 6,3 6,2 58
Finansiella tillgangar 2,1 1,6 19 1,6
Inventarier 26,0 21,9 19,5 20,2
Kortfristiga fordringar 37,3 33,2 31,0 38,8
Likvida medel 146,3 334,0 292,1 199,9
Summa tillgdngar 240,8 428,1 379,6 304,3
Eget kapital -58,2 162,2 104,2 231,6
Langfristiga skulder 251,2 2223 222,7 11,9
Kortfristiga skulder 47,8 43,7 52,7 60,9
Summa eget kapital och skulder 240,8 428,1 379,6 304,3
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Utdrag ur Koncernens kassaflodesanalys
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MSEK Jan-sep Jan-sep

2014 2013 2013 2012
Kassaflode fran den Iépande
verksamheten fore férandring av
rorelsekapitalet -137,9 -155,8 -212,4 -181,2
Total forandring av rorelsekapitalet -16,7 -13,3 0,3 -3,0
Kassaflode fran den lopande
verksamheten -154,7 -169,0 -212,1 -184,2
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -3,1 -2,5 -3,6 -5,8
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 3,0 304,3 305,3 238,7
Periodens kassaflode -157,7 132,7 89,7 48,8
Likvida medel vid periodens bérjan 292,1 199,9 199,9 150,2
Valutakursdifferenser i likvida
medel 11,9 14 2,6 0,9
Likvida medel vid periodens slut 146,3 334,0 292,1 199,9
Nyckeltal och data per aktie

Jan-sep Jan-sep
Nyckeltal 2014 2013 2013 2012
Nettoomséttning MSEK 116,0 100,5 136,2 147,0
Bruttomarginal % 69 % 73 % 72 % 2%
Rantabilitet pa genomsnittligt
eget kapital neg. neg. neg. neg.
Soliditet % -24 % 38% 27T % 76 %
Nettoskuldsattningsgrad
multipel -1,71 -0,75 -0,73 -0,86
Kassalikviditet % 384 % 840 % 613 % 392 %
Medeltal anstallda 117 136 133 107
Investeringar MSEK 29 25 33 55
Kostnader for forskning och
utveckling MSEK 47,5 52,1 75,1 84,1
FoU-kostnader i % av totala
kostnader 22% 23% 25% 28 %
Jan-sep Jan-sep

Data per aktie 2014 2013 2013 2012
Antal aktier vid periodens slut 155 063 154 581 154 628 145 637
(fore utspadning) 162 405 698 781
Antal aktier vid periodens slut 156 952 164 266 158 276 155776
(efter utspadning) 372 829 053 825
Genomsnittligt antal aktier (fore 154 896 150 302 151 381 127 857
utspédning) 644 696 295 137
Genomsnittligt antal aktier 157 511 160 294 156 041 137 849
(efter utspadning) 763 756 724 377
Eget kapital per aktie (fore
utspadning) SEK -0,38 1,05 0,67 1,59
Eget kapital per aktie (efter
utspédning) SEK -0,37 0,99 0,66 1,49
Resultat* per aktie (fore
utspédning) SEK -1,1 -1,1 -1,5 -1,6

D Resultat per aktie efter utspadning anges inte eftersom det skulle implicera 6kade

intdkter per aktie.

Forsaljningen avtog initialt under forsta halvaret 2014, men
aterhamtade sig under den sista halvan av det andra kvartalet och
visade god tillvixt under andra halvaret 2014. Baserat pa tendenserna
under fjarde kvartalet 2014 uppskattas forsaljningen under helaret 2014
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B.8

B.9
B.10

B.11

Avsnitt C — Vardepapper

Ca

C.2

C.3

C.4

Utvald
proformaredovisning

Resultatprognos
Revisionsanmarkning

Otillrackligt
rorelsekapital

Vardepapper som
erbjuds

Denominering

Antal aktier i
emittenten

Rattigheter som
sammanhanger med
vardepappren
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ha uppgétt till cirka 166 miljoner SEK.?

2 Uppgiften, som baseras pa information hamtad fran Aerocrines interna
redovisningssystem, &r ej reviderad eller granskad av Bolagets revisor.

Ej tillamplig; prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

Ej tillamplig; prospektet innehaller ingen resultatprognos.
Ej tillamplig; revisionsanmérkningar saknas.

Det ar Aerocrines bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden fran och med dagen for detta prospekt. Om
nyemissionen inte fullféljs uppskattar Bolaget att underskottet i
rérelsekapital under de kommande 12 manaderna kommer att uppga till
ett belopp i intervallet 200—250 miljoner SEK (inklusive 25-50
miljoner SEK i investeringar for att stodja lanseringen av VERO® i
USA, expansion i Kina och Japan, ytterligare kliniska studier
relaterade till etableringen av FeNO som standardbehandling samt
marknadsundersdkningar, produktutveckling och den kommersiella
modellen for den produkt som ar avsedd att anvéndas i hemmet).
Baserat pa nuvarande prognoser, inklusive den foreslagna budgeten for
2015, och savida det inte sker ndgot samgaende eller ndgon avyttring
av tillgdngar, uppstéar nagra strategiska samarbeten eller
omsattningsokningar som 6verstiger forvantningarna eller sker en
betydande utgiftsminskning, &r den befintliga kassan tillrécklig for att
finansiera verksamheten uppskattningsvis till april 2015, och kassan &r
tillracklig for att uppfylla de sa kallade covenanterna i kreditavtalet till
utgangen av mars 2015.

Aktier i Aerocrine, (ISIN-kod SE0000434292).

Aktierna ar denominerade i svenska kronor, SEK.

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick per den 31 december 2013
till 77 314 349 SEK, fordelat pa 154 628 698 aktier med ett kvotvarde
om 0,50 SEK per aktie. Sedan den 31 december 2013 har aktiekapitalet
Okat med 332 041 SEK (till totalt 77 646 390 SEK) genom utgivande
av 664 082 aktier (till totalt 155 292 780 aktier) till féljd av utnyttjande
av optioner inom ramen for Bolagets incitamentsprogram.

Varje aktie beréttigar till en rost. Beslutar Bolaget att genom kontant-
eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler har aktieagarna foretradesratt till teckning i forhallande till
det antal aktier de forut 4ger. Samtliga aktier medfor lika réatt till andel i
Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Rétt till
utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstimman faststéllda
avstdmningsdagen for utdelningen &r registrerad som innehavare av
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Avsnitt C — Virdepapper

aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

C.5 Inskrénkningar i den Ej tillamplig; aktierna ar inte foremal for inskrankningar i den fria
fria overlatbarheten Gverlatbarheten.
C.6 Upptagande till handel ~ Aerocrines aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Efter

att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna kommer dven dessa att
handlas pa Nasdaq Stockholm.

C.7 Utdelningspolicy Historiskt har ingen utdelning utbetalats och férslag om utdelning till

aktiedgarna kommer inte att lamnas forran langsiktig l1onsamhet har
uppnatts.

Avsnitt D — Risker

D.1 Huvudsakliga risker En investering i vardepapper ar forenad med risk. Infor ett eventuellt
relaterade till investeringsbeslut &r det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer
emittenten eller som beddms vara av betydelse for Bolagets och aktiens framtida
branschen utveckling. Dessa risker inbegriper bland annat foljande huvudsakliga

bransch- och verksamhetsrelaterade risker:

. Risken att kassan inte ar tillrdcklig for att bedriva den
nuvarande verksamheten efter april 2015 och att villkoren i
kreditavtalet inte kan uppfyllas per slutet av mars 2015.

o Risken att Bolaget enligt dess kreditavtal om 35 miljoner USD,
till exempel pa grund av brott mot sa kallade covenanter eller
andra villkor, omedelbart maste betala tillbaka hela eller delar
av det utestdende kapitalbeloppet samt darmed
sammanhangande straffavgifter for fortida aterbetalning.

o Risken att olika juridiska processer inte utfaller till Bolagets
fordel, att ansékningar om marknadsgodkénnande inte blir
godkanda och att Aerocrine stter pa problem vid
uppratthallandet av de tillstand och marknadsgodkannande man
redan innehar.

. Risken att Aerocrines metod och produkter inte kommer att
kunna uppna eller bibehélla de krav som stalls for att fa
ersattning fran nationella forsakringssystem pa de olika
marknader som Aerocrine &r verksamt inom och att Bolagets
produkter och metod inte far bred klinisk acceptans och darfor
inte infors i nationella kliniska riktlinjer.

. Risken att nuvarande eller framtida patentansokningar inte leder
till godkanda patent, att Aerocrines konkurrenter, avsiktligt eller
oavsiktligt, gor intrdng i Bolagets patent, att Aerocrine inte kan
hévda sina rattigheter fullt ut i en domstolsprocess, att
Aerocrine oavsiktligt kan anses gora intrng i annans patent
och/eller andra immateriella rattigheter och att Aerocrine dras in
i domstolsprocesser av konkurrenter for pastadda intrang i
konkurrenters patent eller rattigheter.

. Risken att nya teknologier och produkter utvecklas som
kringgar eller ersatter Aerocrines nuvarande och framtida patent



10(79)

Avsnitt D — Risker

eller andra immateriella réttigheter.

o Risken avseende en eventuell forlust av nagon eller nagra av
Aerocrines nyckelpersoner, nagot som till exempel kan medféra
att Bolagets produktutveckling och kommersialisering av
produkter kan fordrojas eller reduceras.

. Risken att Aerocrines leverantdrer avbryter samarbetet med
Bolaget, eller om produktionsstérningar sésom forsenade
leveranser eller kvalitetsproblem skulle uppsta, risken att det
kan orsaka problem vad géller Aerocrines ataganden (sasom
produktbrist, aterkallelser etc.) gentemot sina kunder, och risken
att dessa avtal sags upp.

o Risken att en eventuell forsening rérande utveckling,
regulatoriska godk&nnanden och/eller
marknadsforingsaktiviteter kan medféra forseningar i
lanseringen av Bolagets produkter.

. Risken att Bolagets nuvarande tillstand i framtiden inte kommer
att kunna fornyas pa samma villkor som tidigare och att sddana
tillstand dras in eller begrénsas.

. Risken att nya metoder som kan konkurrera med Bolagets
metod for utandad NO uppkommer.

De ovan beskrivna riskerna kan fa en negativ effekt pa Aerocrines
verksamhet, finansiella stallning och resultat. Det finns ytterligare
risker och det kan &ven finnas risker som for nérvarande inte &r kdnda
for Aerocrine.

D.3 Huvudsakliga risker Huvudsakliga risker relaterade till aktien och nyemissionen utgor
relaterade till risken att det inte kommer att finnas utdelningsbara medel under nagot
vérdepapperna rakenskapsar, att aktiekursen for Bolagets aktier inte utvecklas

gynnsamt samt att nyemissionen inte fulltecknas och att Bolaget
darigenom inte erhaller det fulla emissionsbeloppet.

Avsnitt E — Erbjudande

E.1 Emissionsbelopp och Teckningskursen har faststéllts till 0,82 SEK per aktie, vilket innebar
emissionskostnader att nyemissionen, om den fulltecknas, sammanlagt tillfér Aerocrine
445 031 274,94 SEK fore emissionskostnader. Fran emissionsbeloppet
om hogst 445 031 274,94 SEK kommer avdrag att goras for
emissionskostnader om cirka 13 miljoner SEK. Netto berdknas
nyemissionen tillfora Aerocrine hdgst cirka 432 miljoner SEK.

E.2a Motiv och anvandning Baserat pa nuvarande prognoser, inklusive den foreslagna budgeten for
av emissionslikviden 2015, och savida det inte sker ndgot samgéende eller ndgon avyttring

av tillgangar, uppstar nagra strategiska samarbeten eller
omsattningsokningar som dverstiger forvéntningarna eller sker en
betydande utgiftsminskning, ar den befintliga kassan tillracklig for att
finansiera verksamheten uppskattningsvis till april 2015, och kassan &r
tillracklig for att uppfylla villkoren i kreditavtalet till utgangen av mars
2015. Styrelsen anser att ytterligare vérde kan skapas for Bolagets
aktiedgare genom fortsatt finansiering av Bolagets verksamhet och
tillvaxtinitiativ. Likviden fran nyemissionen kommer att anvandas for
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och villkor
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erbjudandet

Séljare av
vardepappren och
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Utspadningseffekt
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att investera i fyra strategiska tillvaxtomraden och majliggéra for
Bolaget att uppna flera mycket viktiga milstolpar sasom: (i) etablera
FeNO som standardbehandling, (ii) forbattra genomslaget i det
definierade professionella segmentet i USA till kommersiell framgang,
(iii) na 6vergripande lénsamhet, samt (iv) slutféra produkten inklusive
affarsmodellen fér hemanvandning. Det finns for narvarande inga
planer pa att forandra Bolagets nuvarande kapitalstruktur genom att
minska dess skulder. Baserat pa forestdende nyemission, och under
antagande om fullteckning, forvantas likviditeten vara tillracklig for att
fortsatta den planerade verksamheten och uppna I6nsamhet. Mot denna
bakgrund har styrelsen den 27 november 2014, under forutséttning av
godkénnande av bolagsstdmman, beslutat att genomfdra en nyemission
om cirka 445 miljoner SEK fore emissionskostnader med foretradesratt
for Aerocrines aktiedgare. Styrelsens beslut godkandes vid extra
bolagsstamman den 7 januari 2015.

Aerocrines styrelse beslutade den 27 november 2014, under
forutsattning av bolagsstdmmans godké&nnande, att 6ka Bolagets
aktiekapital genom en nyemission med foretradesratt for Aerocrines
aktiedgare. Styrelsens beslut om nyemission godkéndes vid en extra
bolagsstdmma den 7 januari 2015. Emissionsbeslutet innebdr att
Aerocrines aktiekapital 6kas med hogst 271 360 533,50 SEK genom
utgivande av hdgst 542 721 067 nya aktier. Bolagets aktiedgare har
foretradesratt att teckna de nya aktierna i forhallande till det antal
aktier de sedan tidigare ager. Avstdmningsdag for ratt till deltagande i
nyemissionen ar den 12 januari 2015. De som pa avstimningsdagen &r
registrerade som aktieagare i Aerocrine erhaller sju (7) teckningsritter
for varje befintlig aktie i Aerocrine. Tva (2) teckningsréatter berattigar
till teckning av en (1) ny aktie i Aerocrine. For det fall att inte samtliga
aktier tecknats med stod av teckningsrétter ska tilldelning ske till
garanter och andra inom ramen for nyemissionens hdgsta belopp.
Teckning ska ske under perioden fran och med den 14 januari 2015 till
och med den 28 januari 2015, eller den senare dag som bestdms av
styrelsen.

Aerocrines finansiella radgivare i samband med nyemissionen &r ABG
Sundal Collier AB. Den finansiella radgivaren (samt till den narstaende
foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, olika bank- finansiella, investerings-, kommersiella och
andra tjanster at Aerocrine for vilka de erhallit, respektive kan komma
att erhalla, ersattning.

Novo A/S och Apo Asset Management GmbH, som tillsammans
innehar 26,2 procent av aktierna och rosterna i Bolaget, har forbundit
sig att teckna sina pro rata-andelar i nyemissionen. Dérutover har
Aerocrine erhallit garantidtaganden fran Novo, Apo, Arbejdsmarkedets
Tilleegspension, Myacom Investment AB, Schott & Tour Capital AB,
Shaps Capital AB och SSE Opportunities Ltd.

Ej tillamplig; erbjudandet omfattar endast nyemitterade aktier och
lock up-avtal har ej ingatts.

Forutsatt att nyemissionen fulltecknas kommer antalet aktier i Bolaget
att 6ka fran 155 292 780 aktier till 698 013 847 aktier, vilket motsvarar
en 6kning med cirka 350 procent. For befintliga aktiedgare som inte



Avsnitt E — Erbjudande

E.7

Kostnader som alaggs
investeraren

deltar i nyemissionen uppkommer en utspadningseffekt om hogst
542 721 067 aktier och roster, motsvarande cirka 78 procent av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget efter nyemissionen.

Ej tillamplig; emittenten kommer inte att aldgga investerare nagra
skatter eller kostnader.

12(79)
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar férenad med risk. Infér ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att
noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for Bolagets och aktiens framtida utveckling.
Nedan beskrivs riskfaktorer som beddms vara av betydelse for Aerocrine, utan sérskild rangordning. Det géller
risker bade vad avser omstandigheter som &r hanfarliga till Aerocrine eller branschen och sddana som ar av
mer generell karaktér samt risker forenade med aktien och nyemissionen. Vissa risker ligger utanfor Bolagets
kontroll. Redovisningen nedan gor inte ansprak pa att vara fullstandig och samtliga riskfaktorer kan av
naturliga skl inte forutses eller beskrivas i detalj, varfor en samlad utvardering dven maste innefatta 6vrig
information i prospektet samt en allman omvérldsbedémning. Nedanstdende risker och osakerhetsfaktorer kan
ha en vasentligt negativ inverkan pa Aerocrines verksamhet, finansiella stallning och/eller resultat. De kan dven
medfdra att aktierna i Aerocrine minskar i varde, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i Aerocrine férlorar
hela eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare faktorer som for narvarande inte ar knda for Aerocrine
eller som for narvarande inte beddms utgéra risker, kan ocksd komma att ha motsvarande negativ paverkan.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Myndighetsgodkinnanden

Aerocrine &r i sin verksamhet beroende av att Bolagets produkter och metod godké&nns foér kommersialisering
enligt offentliga regelverk och myndighetsbheslut. Det finns en risk att olika prévningar inte utmynnar positivt
och att ansokningar om forsaljningsgodkannande inte resulterar i ett godkannande. Ytterligare kliniska studier,
dokumentation eller produktmodifieringar kan behdva framlaggas for att fa ett godkannande. Sadana tillagg kan
bade forsena och dka kostnaderna for en ny produkt. Far Aerocrine problem med att erhalla eller behélla de
tillstdnd och godkinnanden som Bolaget redan har kan det komma att inverka negativt pa Aerocrines
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Marknadsacceptans och kommersialisering

Att de som anvander Aerocrines metod fér ersittning med en rimlig ersattningsniva per test fran nationella
forsékringssystem och att metoden infors i nationella kliniska riktlinjer for behandling och hantering av
astmapatienter ar nyckelforutsattningar for en bred anvandning av Bolagets produkter. Aerocrine arbetar for att
sa ska bli fallet, men det finns en risk for att metod och produkter inte kommer att kunna uppna eller bibehalla de
krav som stalls for att f erséttning fran nationella forsakringssystem pé de olika marknader som Aerocrine ar
verksamt inom. Det finns vidare en risk for att tillrackligt fordelaktig ersattning fran dessa nationella
forsakringssystem inte erhélls och for att systemen inte kommer att betala ut ndgon sadan ersattning inom en viss
tidsrymd. Det finns ocksa en risk for att Bolagets produkter och metod inte far bred klinisk acceptans pa de
marknader dar Bolaget vill verka och darfor inte infors i nationella kliniska riktlinjer. Om nationella
forsakringssystem pa vissa marknader inte tillhandahaller nagon erséttning eller om klinisk acceptans for
metoden inte uppnas, kommer det ha avsevard negativ paverkan pa den framtida forsaljningstillvaxten och
darigenom Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Aerocrines verksamhet baseras dven pa att en stor del av Bolagets framtida forsaljning sker utanfor Sverige. En
internationell expansion &r forknippad med oséakerhet och staller hdga krav pé organisationen och dess resurser.
Kostnaderna for att etablera och bibehalla egna lokala séljbolag eller andra distributionskanaler &r betydande och
kan komma att inverka negativt pd Bolagets resultat.

Patent och andra immateriella riattigheter samt skydd av dessa

Aerocrine dr beroende av sin formaga att registrera och bevara patent och andra immateriella rattigheter for att
skydda immateriell egendom, inklusive viss kunskap. Aerocrine soker kontinuerligt patent- och
varumarkesskydd for den metod och de produkter som Bolaget utvecklar. Hittills har Aerocrine forsvarat sin
patentportfolj framgangsrikt. Aerocrine foljer noga sina konkurrenter och arbetar metodiskt med att forvalta de
immateriella rattigheterna genom ett globalt samarbete med ledande patentexperter och patentbyréer i sdval USA
som Europa.

Det finns emellertid en risk for att nuvarande eller framtida patentansékningar inte leder till godkanda patent.
Det finns alltid en risk for att Aerocrines konkurrenter, avsiktligt eller oavsiktligt, gor intrang i Bolagets patent.
Om det beddms erforderligt kommer Bolaget att skydda sina patent och andra immateriella rattigheter genom
juridiska processer. Det finns dock en risk att Aerocrine inte kan hévda sina réttigheter fullt ut i en
domstolsprocess. Det finns en risk att Aerocrine oavsiktligt kan anses géra intrang i annans patent och/eller
andra immateriella rattigheter. Det finns ocksé en risk att Aerocrine dras in i domstolsprocesser av konkurrenter
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for pastadda intréng i konkurrenters patent eller rattigheter. Intrangstvister kan, i likhet med tvister i allménhet,
vara kostsamma och tidskrdvande, &ven om utgangen av en sadan tvist ar till Bolagets fordel, och kan darfor ha
en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Vidare utmérks den bransch som Aerocrine verkar inom av snabb teknisk utveckling. Det finns dérfor alltid en
risk att nya teknologier och produkter utvecklas som kringgar eller ersatter Aerocrines nuvarande och framtida
patent eller andra immateriella réttigheter.

Konjunkturutveckling

Aerocrines framtida forséljning ar till viss del beroende av den generella konjunkturen. P4 marknader dar
Bolagets metod &nnu inte &r inkluderad i de nationella kliniska riktlinjerna &r Aerocrines forséljningsutveckling
sarskilt kanslig for konjunkturforandringar. En konjunkturnedgang pa de marknader dar Bolaget verkar skulle
kunna minska efterfragan pa Bolagets produkter, vilket kan komma att inverka negativt pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Beroende av nyckelpersoner

Aerocrine &r i stor utstrackning beroende av ett antal nyckelpersoner. En eventuell forlust av nagon eller nagra
av dessa personer kan medfora att Bolagets produktutveckling och kommersialisering av produkter kan fordréjas
eller reduceras. Aerocrines formaga att behalla och rekrytera kvalificerade medarbetare &r av betydelse for att
sakerstalla kompetensnivan i Bolaget. Aerocrine har traffat anstallningsavtal med nyckelpersoner pa villkor som
Bolaget beddmer vara marknadsmassiga. Trots detta finns det en risk for att Bolaget inte kommer att kunna
behalla dessa nyckelpersoner och en forlust av ndgon av nyckelpersonerna skulle kunna ha en negativ inverkan
pa Aerocrines verksamhet, resultat och finansiella stallning samt, under vissa forutsattningar, utgéra en
uppséagningsgrund under Bolagets kreditavtal.

Beroende av underleverantorer och distributorer

Aerocrine &r och kommer &ven i framtiden att vara beroende av samarbeten med vissa externa aktorer for
tillverkning av Bolagets produkter. Om en eller flera av Aerocrines leveranttrer skulle avbryta samarbetet med
Bolaget eller om produktionsstérningar sdsom forsenade leveranser eller kvalitetsproblem skulle uppsté kan det
orsaka problem vad galler Aerocrines ataganden (sdsom produktbrist, &terkallelser etc.) gentemot sina kunder.
Detta skulle kunna skada Aerocrines rykte och resultera i forlust av bade kunder och intakter. Att som Aerocrine
ha endast ett distributionsavtal per marknad for forsaljning av Bolagets produkter medfor ocksa en risk, da det
finns en risk att distributcren inte uppfyller sina ataganden eller att dessa avtal sags upp. Ett uppsagt avtal kan
leda till en oférutsedd forsaljningsminskning och darmed inverka negativt pd Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Forsening av lanseringar

Aerocrine arbetar 16pande med att vidareutveckla sina produkter och med att introducera produkterna pa nya
marknader. En eventuell férsening rérande utveckling, regulatoriska godk&nnanden och/eller
marknadsforingsaktiviteter skulle &ven medfora forseningar i lanseringen av Bolagets produkter. N&r Bolaget
utvecklar nya produkter gors det ofta i samarbete med andra aktorer, vilket medfor att utférande och resultat av
provningar, och dérigenom risken for forseningar, delvis ligger utanfoér Bolagets kontroll. Det finns dédrmed en
risk for att sddana forseningar kan uppkomma, vilka skulle kunna innebéra negativa konsekvenser for Aerocrines
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Tvister

Aerocrine &r fran tid till annan inblandat i rattsprocesser relaterade till Bolagets Iépande verksamhet. Sadana
rattsprocesser innefattar tvister gallande intrang i immateriella rattigheter, vissa patents giltighet samt
kommersiella tvister. Betraffande flertalet av de ansprak som Aerocrine ar inblandat i ar det inte méjligt att gora
en rimlig uppskattning av den forvéntade ekonomiska effekten av de réttsliga processernas slutliga avgérande. |
dessa fall gér Aerocrine ingen avsattning. Nar det galler mal dar forlikning har natts eller beslut meddelats, nar
kvantifierbara boter eller straff utdémts och inte kan 6verklagas, eller nér en forlust &r sannolik och Bolaget har
kunnat gora en rimlig bedémning av forlusten, redovisar Bolaget forlusten eller gor en avséttning motsvarande
den bésta mojliga uppskattningen av den forvantade forlusten. Detta stallningstagande skulle kunna &ndras dver
tid och det finns darfor en risk for att den verkliga forlusten kan komma att dverstiga de avsattningar som
bokforts.
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Tvister och ansprak kan vara tidskravande, stora den lopande verksamheten, avse betydande belopp eller
principiellt viktiga fragor samt medféra betydande kostnader och paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Produktansvar

Aerocrines verksamhet inbegriper tester, marknadsféring och forséljning av medicintekniska produkter, vilket
innebdr att Aerocrine riskerar att tvingas atgarda, ersatta, aterkalla eller aterkopa sddana av dess produkter som
inte fungerar som avsett. Det finns en risk for att Aerocrine som slutforsaljare halls ansvarigt om dess produkt
orsakar skada pa en person eller egendom. Aven om Aerocrine tecknat produktansvarsforsakringar som Bolaget
anser ger ett tillfredsstallande forsakringsskydd avseende nuvarande produktansvarsrisker och nya
produktansvarsforsakringar tecknas I6pande i den man det bedoms nédvandigt, finns det en risk att Bolagets
nuvarande eller framtida forsékringsskydd inte &r tillrackligt for att tdcka de eventuella krav som kan komma att
stéllas rorande produktansvar. Det finns darmed en risk for att sddana krav kan komma att inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Tillstand och lagstiftning

Eftersom Aerocrines forsknings- och utvecklingsarbete, produktion och marknadsféring ar féremal for
kontinuerlig tillsyn av olika myndigheter finns det en risk for att Bolagets nuvarande tillstand i framtiden inte
kommer att kunna fornyas pa samma villkor som tidigare. Det finns ocksa en risk for att sadana tillstand dras in
eller begransas. Andringar i lagstiftning, forsakringssystem eller tillstand samt upptéckt av problem med en
produkt eller hos en tillverkare kan darmed komma att inverka negativt pd Aerocrines verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Nya metoder

Marknadsaktorer satsar for narvarande betydande resurser pa att finna nya metoder och produkter inom
inflammationsdiagnostik. Aven om forskning inom Aerocrines tillampningsomrade pagatt under ett flertal &r och
det byggts upp en avsevard klinisk dokumentation inom omrédet, kan det s& smaningom komma nya metoder
som kan konkurrera med Bolagets metod for utandad NO. Detta skulle kunna paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

Konkurrens

Aerocrine &r en av de marknadsledande aktdrerna inom analys av utandad NO. Det finns andra bolag verksamma
inom samma omrade och nya bolag med storre kapital och kompetens kan trada fram, vilket kan bidra till lagre
priser och darmed forsamrad marginal for Bolaget.

Valutarisker — transaktions- och omrikningsexponering

Valutarisk foreligger genom att valutakursforandringar paverkar Bolagets resultat och eget kapital.
Valutaexponering forekommer i samband med betalningsfléden i annan valuta &n Bolagets funktionella valuta,
det vill sdga svenska kronor (transaktionsexponering), och vid omrékning av utlandska dotterbolags balans- och
resultatrakningar till svenska kronor (omrakningsexponering). All intern fakturering samt fakturering i
dotterbolagen sker i lokal valuta medan alla transaktioner i andra valutor hanteras via moderbolaget. Bolagets
kreditavtal ar denominerat i USD. Vidare har Aerocrine en hog andel rorelsekostnader i USD. En fortsatt
forsvagning av SEK gentemot USD innebdr dérfor bland annat att Bolagets rantekostnader samt det nominella
lanebeloppet (35 miljoner USD), liksom dess rérelsekostnader i USD, omraknat till SEK dkar. Koncernens
valutaexponering avser primért USD, EUR och GBP. For nérvarande dr Bolagets policy att inte skydda sig mot
risker avseende transaktions- och omréakningsexponeringar genom aktiva sakringséatgarder. Fluktuationer i
valutakurserna kan komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Kreditrisk

Nar Aerocrine saljer produkter till sina kunder finns det en risk for att betalning helt eller delvis uteblir. Aven om
Koncernen har riktlinjer for att forstka sakerstélla att forsaljning sker till kunder med Iamplig kreditbakgrund har
bristande betalningsférmaga hos Bolagets kunder forekommit samt kan fortsatt férekomma och negativt paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Likviditetsrisk
Med likviditetsrisk avses risken att Aerocrine pa grund av brist pa likvida medel inte kommer kunna betala

forutsedda eller oférutsedda utgifter. Aerocrines likviditet paverkas av flera faktorer, bland annat
betalningsvillkoren for kredit som erbjuds kunderna och for krediter fran leverantérer. Bolagets langsiktiga
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likviditetsbehov kommer till stor del att bero pa framgangen for produkter som redan ar kommersialiserade,
viktiga utvecklingsframsteg och regulatoriska handelser som kan paverka formagan att salja foretagets produkter
eller som kan komma att paverka ersattningsnivaer i samband med anvéandning av foretagets produkter, samt
kostnader forknippade med dessa insatser. Baserat pa nuvarande prognoser, inklusive den féreslagna budgeten
for 2015, och savida det inte sker ndgot samgéaende eller ndgon avyttring av tillgangar, uppstar nagra strategiska
samarbeten eller omséttningsokningar som déverstiger forvantningarna eller sker en betydande utgiftsminskning,
ar den befintliga kassan tillracklig for att finansiera verksamheten uppskattningsvis till april 2015, och kassan ar
tillracklig for att uppfylla villkoren i kreditavtalet till utgdngen av mars 2015. Det ar foljaktligen Aerocrines
bed6mning att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden frdn och med dagen for detta prospekt. Detta skulle kunna ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning samt riskera att aventyra Bolagets fortsatta
verksamhet.

Om nyemissionen inte fullfoljs eller inte blir fulltecknad och om Bolaget inte har mdjlighet att sékra tillracklig
extern finansiering for att tacka den aterstaende bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att behéva vidta
atgarder sdsom avyttring av tillgangar och omférhandling av lan. Skulle det inte lyckas finns det en risk for att
Ianet under kreditavtalet sags upp till fortida betalning och att de pantsatta tillgangarna realiseras av panthavaren,
och/eller att Bolaget blir féremal for foretagsrekonstruktion, eventuellt genom ackord, enligt lagen (1996:764)
om foretagsrekonstruktion eller att Bolaget forséatts i konkurs.

Risker forenade med framtida vinstgenereringsformaga

Sedan verksamheten inleddes har Bolaget redovisat forlust, vilket framst beror pa att betydande kostnader for
produktutveckling, klinisk utveckling samt marknadsfoérings- och kommersialiseringsaktiviteter har kravts.
Aerocrines framtida tillvéaxt och 1onsamhet &r beroende av att anvandarna av Bolagets metod erhaller ersattning
fran nationella forsakringssystem samt att metoden infors i nationella kliniska riktlinjer for behandling och
hantering av astmapatienter. Det finns en risk att Bolagets metod i tillrdckligt stor utstrdckning inte inkluderas i
nationella ersattningssystem och nationella kliniska riktlinjer for att Bolaget ska na en framtida lonsamhet.

Risker forenade med framtida kapitalbehov

Aven om foretradesemissionen stirker Aerocrines finansiella stallning finns det en risk for att det i framtiden
kommer att uppsta behov av ytterligare finansiering av Bolaget, till exempel genom upptagande av lan eller
genom ytterligare nyemissioner av aktier eller andra vardepapper. Ett sddant finansieringsbehov forvantas till
exempel uppkomma nér Bolagets kreditavtal om 35 miljoner USD I6per ut i april 2020 eller lanet av annan
anledning forfaller till betalning. Tillgangen till och villkoren for ytterligare finansiering paverkas av ett flertal
faktorer sdsom marknadsvillkor, den generella tillgdngen pa krediter samt Aerocrines kreditvérdighet och
kreditkapacitet. Aven storningar och osikerhet pa kredit- och kapitalmarknaderna kan begrénsa tillgangen till
ytterligare kapital. Det finns en risk for att Bolaget framgent inte kommer att ha tillrdckliga intékter eller
tillrackligt positivt kassaflode for att uppratthalla verksamheten. Det finns ocksa en risk for att Bolaget inte
kommer att erhalla finansiering alls eller pa fordelaktiga villkor, vilket kan komma att ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, intdkter och finansiella stallning.

Kreditavtal

Aerocrine har den 29 april 2013 ingatt ett kreditavtal om 35 miljoner USD med ROS Acquisition Offshore LP
(ett bolag narstaende till OrbiMed Advisors LLC), som administrator och sakerhetsagent for langivarna, och
ROS Acquisition Offshore LP och Novo A/S som langivare. Kreditavtalet innebar att Aerocrine inte kan vélja att
aterbetala lanet i fortid fore den 29 april 2016. Kreditavtalet alagger vidare Bolaget och dess dotterbolag
betydande restriktioner avseende bland annat méjligheten att ta upp andra Ian, stalla viss sikerhet, bedriva annan
verksamhet och gora vissa investeringar. Bolaget och vissa av dotterbolagen har &ven givit administratéren
sakerhet i tillgangar (inklusive bland annat sakerhet i dotterbolagsaktier, konton, foretagsinteckningar och
immaterialrattsliga tillgangar). Avtalet innehéller s kallade covenanter som bland annat anger en lagsta
likviditet varvid Bolaget i slutet av varje kvartal ska ha 11,5 miljoner USD pa ett kontrollerat konto samt en
change of control-klausul vilken triggas exempelvis av en eller en serie av handelser som medfor att en person
(eller i vissa fall nagra personer) forvarvar aktier som representerar mer 4n 40 procent av rosterna i Bolaget.
Forekomsten av brott mot covenanter och/eller en change of control-héndelse, liksom till exempel férekomsten
av vasentligt negativa handelser, utgor nagra av de uppsagningsgrunder enligt kreditavtalet som ger
administratoren ratt att begara omedelbar betalning av hela eller delar av det utestdende kapitalbeloppet samt
darmed sammanhingande straffavgifter for fortida aterbetalning. Féljden av en sadan acceleration skulle vara att
Aerocrine skulle vara skyldigt att erlagga en straffavgift motsvarande 50 procent av det belopp som aterbetalas i
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fortid. Om fortida aterbetalning sker av lanet i dess helhet ska dock avdrag fran straffavgiften goras for ranta och
milestone-betalningar som redan erlagts.

Skatterisk

Aerocrine bedriver verksamhet i flera lander. Savitt styrelsen kanner till sker detta i enlighet med gallande
skattelagstiftning for sdval den verksamhet som bedrivs i Sverige som den som bedrivs utomlands. Det finns
dock en risk for att Bolagets tolkning av dessa skatteregler &r felaktig eller att lagstiftningen forandras, eventuellt
med retroaktiv verkan. Genom svenska och utldndska skattemyndigheters beslut kan darfor Bolagets tidigare
eller nuvarande skattesituation komma att férandras, vilket kan komma att fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Foretagsstyrningsrisk

Arsstimman 2014 beslutade att styrelsen ska bestd av sju ledaméter. Sedermera har tva personer avgatt fran sina
styrelseuppdrag och Bolagets styrelseordférande ar tillfalligt sjukskriven. Ytterligare avhopp kan leda till att
Bolaget under en begrénsad period inte har en beslutfor styrelse, vilket kan komma att skada Aerocrines
verksamhet.

Risker relaterade till aktien och nyemissionen

Aktiekursen, avyttringar och begrinsad likviditet

Risk och risktagande &r en oundviklig del av aktiedgande. Eftersom en investering i aktier kan komma att 6ka
och minska i varde finns det en risk att en investerare inte kommer att fa tillbaka det satsade kapitalet.
Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra &r knutna till
aktiemarknaden som helhet. Det & omgjligt for ett enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer som kan komma
att paverka dess aktiekurs, varfor varje investeringsbeslut avseende aktier bor foregas av en noggrann analys. En
investerare bor dessutom alltid noggrant ta del av den lopande informationsgivningen fran Bolaget. Det finns en
risk att den framtida kursutvecklingen for Aerocrine-aktien inte &r gynnsam. Bolagets aktiekurs kan komma att
falla efter foretradesemissionen pa grund av det utdkade antalet aktier i Bolaget. Begransad likviditet i
Aerocrines aktier kan vidare medfora dkade aktiekursfluktuationer. Aktiernas begransade likviditet kan resultera
i svarigheter for enskilda aktieagare att avyttra aktieposter. Det finns en risk for att aktier i Aerocrine inte kan
saljas till en for innehavaren acceptabel kurs vid nagon tidpunkt.

Agare med betydande inflytande

Aerocrines tre storsta dgare, Novo A/S ("Novo”), Invifed AB och HealthCap Aero Holdings KB &gde per den 28
november 2014 tillsammans cirka 58,7 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget. Dessa tre dgare
kan med stod av sin dgarandel komma att ut6va ett betydande inflytande Gver samtliga fragor som rér Bolaget.
Novo, som innehar 25,3 procent av aktierna och rosterna i bolaget, har forbundit sig att teckna sin pro rata-andel
i nyemissionen. Dérutdver har Novo garanterat teckning av nya aktier upp till en &garandel om 39,9 procent av
totalt antal aktier efter nyemissionen, dock maximalt upp till ett belopp om 25 miljoner USD (cirka 185 miljoner
SEK) (inklusive betalning for aktier som tecknas med stdd av teckningsrétter), vilket innebdr att Novo kan
komma att ytterligare 6ka sitt innehav i Bolaget. Vidare har bland annat Arbejdsmarkedets Tilleegspension
(”ATP?”) garanterat teckning av nya aktier upp till en dgarandel om 19,9 procent av totalt antal aktier efter
nyemissionen, dock maximalt upp till ett belopp motsvarande 20 miljoner USD (cirka 150 miljoner SEK), vilket
innebdr att ATP kan bli en aktieagare med betydande inflytande. Om nagon av Aerocrines stérre aktieagare
avyttrar en betydande andel av sitt aktieinnehav, eller om marknaden tror att en sadan avyttring kan komma att
ske, kan Aerocrines aktiekurs komma att paverkas negativt och/eller Bolaget fa andra dgare med betydande
inflytande. Ingen av Aerocrines storre aktieagare har nagra forpliktelser att bibehalla sin dgarandel, och darmed
finns det inga garantier att nagon av de storre aktieagarna kommer att bibehalla sin nuvarande agarandel i
Aerocrine efter foretrddesemissionen.

Framtida utdelning

Bolagets formaga att i framtiden lamna vinstutdelning och storleken pé s&dan vinstutdelning ar beroende av
Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, kassafloden, rérelsekapitalbehov och andra faktorer. Villkoren i
eventuella framtida kreditavtal kan ocksa forhindra att utdelning sker. Historiskt har ingen utdelning utbetalats
och forslag om utdelning till aktieagarna kommer att ske forst da en Iangsiktig I6nsamhet har erhéllits i
Aerocrine.
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Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Aerocrine har erhallit teckningsforbindelser och garantidtaganden som motsvarar cirka 60 procent av
nyemissionens totala belopp (om inte nagra andra aktiedgare och 6vriga investerare deltar i nyemissionen).
Enligt dtagandet fran Novo och ATP kan Novo respektive ATP, for det fall en vasentlig negativ handelse
intraffar, valja att inte fullfélja sina ataganden, vilket i sin tur ger 6vriga garanter ratt att frantrada sina
ataganden. Vidare ar dtagandena gentemot Bolaget med anledning av foretradesemissionen inte sakerstallda
genom pantsattning, sparrmedel eller négot liknande arrangemang, varfor det finns en risk att atagandena inte
kommer att fullfoljas.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I AEROCRINE

Aerocrines styrelse beslutade den 27 november 2014, under forutsattning av bolagsstammans godkénnande, att
Oka Bolagets aktiekapital genom en nyemission med foretradesratt fér Aerocrines aktiedgare. Styrelsens beslut
om nyemission godkandes vid en extra bolagsstdmma den 7 januari 2015.

Emissionsbeslutet innebar att Aerocrines aktiekapital 6kas med hdgst 271 360 533,50 SEK genom utgivande av
hogst 542 721 067 nya aktier. Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna de nya aktierna i forhallande till
det antal aktier de sedan tidigare ger. Avstdmningsdag for rétt till deltagande i nyemissionen &r den

12 januari 2015. De som pa avstamningsdagen ar registrerade som aktiedgare i Aerocrine erhaller sju (7)
teckningsratter for varje befintlig aktie i Aerocrine. Tva (2) teckningsratter beréattigar till teckning av en (1) ny
aktie i Aerocrine. | den utstrackning nya aktier inte tecknas med foretradesréatt ska dessa tilldelas i enlighet med
vad som anges i avsnittet ”Villkor och anvisningar”. Teckning ska ske under perioden fran och med den

14 januari 2015 till och med den 28 januari 2015, eller den senare dag som bestams av styrelsen samt i dvrigt i
enlighet med vad som framgér av avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

Teckningskursen har faststéllts till 0,82 SEK per aktie, vilket innebar att nyemissionen, om den fulltecknas,
sammanlagt tillfor Aerocrine 445 031 274,94 SEK fére emissionskostnader™.

Aktiedgare som valjer att inte delta i nyemissionen kommer att fa sin agarandel utspadd med upp till cirka
78 procent, men har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja sina
teckningsrétter.

Teckningsataganden och emissionsgarantier2

Novo A/S (”Novo”) och Apo Asset Management GmbH (”Apo”), som tillsammans innehar 26,2 procent av
aktierna och rosterna i Bolaget, har forbundit sig att teckna sina pro rata-andelar i nyemissionen. Darutéver har
Aerocrine erhallit garantiataganden fran Novo, Apo, Arbejdsmarkedets Tillegspension ("’ATP”), Myacom
Investment AB, Schétt & Tour Capital AB, Shaps Capital AB och SSE Opportunities Ltd. Om inte nagra andra
aktiedgare och Gvriga investerare deltar i nyemissionen motsvarar atagandena cirka 60 procent av nyemissionens
totala belopp.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Aerocrine att med foretradesratt teckna nya aktier i Aerocrine i enlighet med
villkoren i detta prospekt.

Solna den 12 januari 2015
Aerocrine AB (publ)
Styrelsen

! Frén emissionsbeloppet om hégst 445 031 274,94 SEK kommer avdrag att goras for emissionskostnader om cirka 13 miljoner SEK. Netto
beréknas nyemissionen tillfora Aerocrine hdgst cirka 432 miljoner SEK.
2 Varken teckningsatagandena eller emissionsgarantierna ér sikerstillda. Se " Teckningsférbindelser och emissionsgarantier” i avsnittet

“Riskfaktorer”. FOr ytterligare information, se dven “Tecknings- och garantidtaganden m.m.” i avsnittet Legala frigor och kompletterande
information”.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Aerocrine har fram till 2011 i stor utstrackning fokuserat pa forskning, produktutveckling och forberedelser for
en framtida breddning av affarsverksamheten. Sedan slutet av 2011 har Aerocrine skiftat fokus till férsaljning
och marknadsforing, och Bolaget har investerat intensivt i forberedelserna infor Bolagets kade
marknadsnérvaro i USA, liksom utveckling av marknaderna i Japan och Kina samt utdkad distribution i Europa.
For att ytterligare starka Aerocrines tillvaxtposition pa den amerikanska marknaden har Bolaget under 2013
noggrant utvarderat sin kommersiella organisation i USA och &ndringar har genomforts i forséljningsmodellen,
inklusive forbattrad data for inriktning pa kunder och meddelandehantering, introduktion av ett
utvarderingsprogram for instrumenten, samt flera prisalternativ. Pa grund av implementeringen av dessa
forandringar avtog forsaljningen initialt under forsta halvaret 2014, men aterhamtade sig under den sista halvan
av det andra kvartalet och visade god tillvaxt under andra halvéret 2014. Ovriga geografiska marknader, sarskilt
Asien, visar ocksé god tillvaxt.

Aerocrine har uppnatt omsattningsrekord for helaret 2014. Bolaget har i borjan av november 2014 erhallit
godkannande for forsaljning av NIOX VERO® i USA och forvantar sig att dynamiken och intresset kring detta
nya instrument kommer att fortsatta i Japan och Kina under 2015 och réaknar med god tillvéxt dven pa dessa
marknader i samband med lanseringen, sérskilt i Kina dar forséljningen har begransats pa grund av erforderlig
omregistrering av NIOX MINO® i december 2014. Denna tillvaxt forvantas uppnas samtidigt som Bolaget
fortsatter sitt fokus pa 6vergripande kostnadsstyrning och med riktade medel selektivt stravar efter
tillvaxtmojligheter. Baserat pa nuvarande prognoser, inklusive den foreslagna budgeten for 2015, och savida det
inte sker ndgot samgaende eller ndgon avyttring av tillgangar, uppstar nagra strategiska samarbeten eller
omséttningsokningar som dverstiger forvantningarna eller sker en betydande utgiftsminskning, ar den befintliga
kassan tillracklig for att finansiera verksamheten uppskattningsvis till april 2015, och kassan ar tillracklig for att
uppfylla villkoren i kreditavtalet till utgdngen av mars 2015. Det &r foljaktligen Aerocrines bedémning att det
befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden
frdn och med dagen for detta prospekt.

Styrelsen anser att ytterligare vérde kan skapas for Bolagets aktiedgare genom fortsatt finansiering av Bolagets
verksamhet och tillvaxtinitiativ. Likviden fran nyemissionen kommer att anvandas for att investera i fyra
strategiska tillvaxtomraden och mojliggora for Bolaget att uppna flera mycket viktiga milstolpar sasom att:

o fortsétta etablera FeNO som standardbehandling (genom att fortsétta att investera i studier och
utbildningsverksamhet for att ka forstaelsen for vardet av FeNO, vilket i sin tur och med tiden kan
mojliggora en dkad frekvens av ersattning fran sjukvardssystem runt om i varlden),

o forbattra genomslaget i det definierade professionella segmentet i USA (genom expansion av
verksamheten i viktiga geografiska omraden i USA, vilket pa kort sikt kommer krava ytterligare
finansiering),

e na lénsamhet (inklusive en omstrukturering av organisationen for att anpassa denna till langsiktiga
tillvaxtmal), samt

e slutfora produkten inklusive affarsmodellen for hemanvéndning (dér Bolaget avser att investera i teknik
som kan framja malet att etablera en marknad for hemanvandning, inklusive marknadsundersokningar
och kostnader for ledande opinionshildare for att stérka affarsmodellen).

Upplysningsvis forvantas merparten av emissionslikviden att anvandas i syfte att forbattra genomslaget i det
professionella segmentet i USA och mojliggora att 1onsamhet kan uppnas.

Det finns for narvarande inga planer pa att forandra Bolagets nuvarande kapitalstruktur genom att minska dess
skulder. Baserat pa forestéende nyemission, och under antagande om fullteckning, forvantas likviditeten vara
tillracklig for att fortsatta den planerade verksamheten och uppna Insamhet. Om nyemissionen inte fullfljs
eller inte blir fulltecknad och om Bolaget inte har méjlighet att sakra tillracklig extern finansiering for att tdcka
den aterstdende bristen pa rérelsekapital, kan Bolaget komma att behdva vidta atgarder sésom avyttring av
tillgangar och omfarhandling av 1an. For ytterligare information, se “Uttalande angaende rorelsekapital” i
avsnittet “Kapitalstruktur och annan finansiell information”.
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Mot ovan angivna bakgrund har styrelsen den 27 november 2014, under forutsattning av godkannande av
bolagsstdmman, beslutat att genomfora en nyemission om cirka 445 miljoner SEK ftre emissionskostnader med
foretradesratt for Aerocrines aktiedgare. Styrelsens beslut godkandes av extra bolagsstdmman den 7 januari
2015.

Styrelsen for Aerocrine &r ansvarig for innehallet i detta prospekt. Harmed forsékras att styrelsen for Aerocrine
har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstalla att uppgifterna i prospektet, savitt styrelsen vet,
Gverensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka dess
innebord.

Solna den 12 januari 2015
Aerocrine AB (publ)
Styrelsen



22(79)

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesritt och teckningsritter

Nyemissionen omfattar hogst 542 721 067 nya aktier. De som pa avstamningsdagen den 12 januari 2015 ar
registrerade som aktiedgare i Aerocrine har foretradesratt att teckna nya aktier i nyemissionen. De som pé
avstamningsdagen &r registrerade som aktiedgare i Aerocrine erhéller sju (7) teckningsratter for varje innehavd
aktie. Tva (2) teckningsratter beréttigar till teckning av en (1) ny aktie.

Forutsatt att nyemissionen fulltecknas kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran 155 292 780 aktier till

698 013 847 aktier, vilket motsvarar en 6kning med cirka 350 procent. For befintliga aktiedgare som inte deltar i
nyemissionen uppkommer en utspadningseffekt om hogst 542 721 067 aktier och rdster, motsvarande cirka

78 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter nyemissionen. Aktiedgare som valjer att inte delta
i nyemissionen har majlighet att kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsrétter.

Emissionskurs
De nya aktierna i Aerocrine emitteras till en teckningskurs om 0,82 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som har ratt att erhalla teckningsratter i nyemissionen &r
den 12 januari 2015. Aktierna i Aerocrine handlades exklusive ratt till deltagande i nyemissionen fran och med
den 9 januari 2015. Sista dag for handel med aktier i Aerocrine inklusive rétt till deltagande i nyemissionen var
den 8 januari 2015.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 14 januari 2015 till och med den 28 januari 2015.
Styrelsen for Aerocrine har réatt att forlanga teckningstiden, vilket — i forekommande fall — kommer att meddelas
genom pressmeddelande sa snart mojligt efter att sddant beslut har fattats. En teckning av nya aktier med stod av
teckningsratter ar oaterkallelig och aktiedgaren kan inte aterta eller dndra en sadan teckning av nya aktier.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktieigare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare och
foretradare for aktieagare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear for Aerocrines rakning
forda aktieboken. Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna teckningsratter och det hela
antal nya aktier som kan tecknas med stéd av dessa. VP-avi avseende registrering av teckningsratter pa VP-konto
kommer inte att skickas ut.

De som &r upptagna i den i anslutning till aktieboken férda sarskilda forteckningen 6ver panthavare och
formyndare erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktieigare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen
emissionsredovisning.

Teckning av och betalning for nya aktier som tecknas med stdd av teckningsrétter (teckning med foretradesratt)
ska ske genom respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner fran respektive forvaltare eller, om
innehavet &r registrerat hos flera forvaltare, genom envar av dessa.

Aktieigare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsréatter och utgivande av nya aktier vid utnyttjande av teckningsrétter till personer som &r
bosatta utanfor Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningen i sddana lander, se avsnittet
»Overlatelsebegrinsningar”. Med anledning harav kommer, med vissa undantag, aktieagare som har sina
befintliga aktier direktregistrerade pd VP-konton med registrerade adresser i Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Singapore, Sydafrika, USA, eller ndgon annan jurisdiktion i vilken det inte vore tillatet att erbjuda
teckningsratter eller nya aktier, inte att erhalla nagra teckningsratter eller tillatas teckna nya aktier. De
teckningsratter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att séljas och forsaljningslikviden,
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med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktieagare. Belopp understigande 100 SEK kommer
inte att utbetalas.

Handel med teckningsriitter

Handel med teckningsratter dger rum pé Nasdag Stockholm under perioden fran och med den 14 januari 2015 till
och med den 26 januari 2015 under beteckningen ”AERO TR B”. SEB och andra virdepappersinstitut med
erforderliga tillstand stér till tjanst med formedling av kop och forsaljning av teckningsratter. Vid forsaljning av
teckningsratt 6vergar saval den primara som den subsididra foretradesratten till den nya innehavaren av
teckningsratten. ISIN-koden for teckningsréatterna ar SE0006593877.

Teckning av aktier med foretradesritt

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska ske under perioden fran och med den 14 januari 2015 till
och med den 28 januari 2015. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar
darmed vérde. Efter den 28 januari 2015 kommer, utan avisering fran Euroclear, outnyttjade teckningsratter att
bokas bort fran innehavarens VP-konto.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja teckningsrétterna for att teckna nya aktier senast den 28 januari 2015, eller enligt instruktioner
frén tecknarens forvaltare, eller

e sdlja de teckningsratter som inte ska utnyttjas senast den 26 januari 2015.

Direktregistrerade aktieigare bosatta i Sverige

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning, antingen genom
anvandande av den fortryckta bankgiroavin eller genom anvandande av en sérskild anmélningssedel enligt nagot
av féljande alternativ:

e Bankgiroavin ska anviandas om samtliga teckningsrétter enligt emissionsredovisningen frn Euroclear
ska utnyttjas. Inga tillagg eller dndringar far goras pa avin.

e Anmilningssedeln mérkt "Teckning av aktier med stdd av teckningsrétter” ska anvindas om
teckningsratter har kopts, salts eller overforts fran annat VP-konto, eller av annan anledning ett annat
antal teckningsratter dn det som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas for
teckning av nya aktier. Samtidigt som den ifyllda anmalningssedeln skickas in ska betalning ske for de
tecknade nya aktierna, vilket kan ske pa samma satt som for andra bankgirobetalningar, till exempel via
Internetbank, genom girering eller pa bankkontor.

Anmalningssedel enligt ovan kan bestallas fran SEB under kontorstid pa telefon +46 (0)8-639 2750.
Anmalningssedel ska vara SEB tillhanda senast kl. 17:00 den 28 januari 2015.

Direktregistrerade aktiedigare ej bosatta i Sverige

Direktregistrerade aktiedgare, som inte dr bosatta i Sverige och som &r berattigade att teckna nya aktier med stod
av teckningsritter, och som inte dr foremal for de restriktioner som beskrivs ovan under rubriken ”Aktieégare
bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” och som inte kan anvinda den fortryckta bankgiroavin, kan betala i SEK
genom bank i utlandet i enlighet med instruktionerna nedan:

SEB

Emissioner R B6

106 40 Stockholm

IBAN-nummer: SE6150000000058651003579
Kontonummer: 58651003579

BIC: ESSESESS

Vid betalning méste tecknarens namn, adress, VVP-kontonummer och referensen fran emissionsredovisningen
anges. Sista betalningsdag ar den 28 januari 2015. Betalningen ska ske enligt ovan angiven instruktion, dock ska
referens fran anmalningssedeln anges. Anmalningssedel ska vara SEB tillhanda enligt adress ovan senast

kl. 17:00 den 28 januari 2015.
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Forvaltarregistrerade aktiedgare

Innehavare av depa hos forvaltare som 6nskar teckna nya aktier med stéd av teckningsratter maste anméla sig for
teckning i enlighet med instruktioner fran sin eller sina forvaltare.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Efter erlagd betalning och teckning kommer Euroclear att sanda ut en avi som bekraftelse pa att BTA bokats in
pa VP-kontot. De nytecknade aktierna kommer att bokforas som BTA pa VP-kontot till dess att de nya aktierna
har registrerats hos Bolagsverket. Nya aktier som tecknats med stod av teckningsratter forvantas registreras hos
Bolagsverket omkring den 17 februari 2015. Darefter kommer BTA att bokas om till aktier. Nagon VP-avi
utsénds ej i samband med denna ombokning som férvantas ske omkring den 26 februari 2015.

Handel med BTA

Handel med BTA beraknas ske pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 14 januari 2015 till och
med den 20 februari 2015 under beteckningen ”AERO BTA B”. SEB och 6vriga virdepappersinstitut med
erforderliga tillstand star till tjanst med formedling av kép och forsaljning av BTA. ISIN-koden for BTA ar
SE0006593885.

Teckning av aktier utan foretradesritt
Teckning av nya aktier kan dven goras utan stod av teckningsrétter (teckning utan foretradesratt).

Direktregistrerade aktiedigare och 6vriga

Anmalan om teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter ska goras pa darfor avsedd anmalningssedel,
bendmnd “Teckning av aktier utan stod av teckningsritter”. Det ir tillatet att ge in fler &n en anmélningssedel,
varvid dock endast den senast daterade anmalningssedeln kommer att beaktas. Anmalningssedlar kan erhallas
fran nagot av SEB:s kontor i Sverige eller SEB:s webbplats, www.sebgroup.com/prospectuses samt fran
Aerocrines webbplats, www.aerocrine.se. Anmélningssedeln kan skickas till SEB, Emissioner R B6, 106 40
Stockholm eller lamnas till nagot av SEB:s kontor i Sverige. Anmalningssedeln maste vara SEB tillhanda senast
kl. 17:00 den 28 januari 2015.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Anmalan om teckning av nya aktier utan stod av teckningsrétter ska ske till respektive forvaltare och i enlighet
med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa.

Tilldelning vid teckning utan foretradesritt

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
nyemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsratter, varvid
tilldelning ska ske i féljande ordning:

(i) Arbejdsmarkedets Tilleegspension ("ATP”) upp till ett belopp motsvarande 15 miljoner USD (cirka
110 miljoner SEK) (av ATP:s totala atagande om 20 miljoner USD (cirka 150 miljoner SEK), dock
hogst sd manga nya aktier som motsvarar en agarandel om 19,9 procent av totalt antal aktier efter
nyemissionen).

(i)  Novo A/S (”"Novo”) upp till en d4garandel om 29,9 procent av totalt antal aktier efter nyemissionen,
dock maximalt upp till ett belopp motsvarande Novos totala dtagande om 25 miljoner USD (cirka
185 miljoner SEK) (inkluderande betalning for aktier som tecknas med stdd av teckningsratter).

(iii)  Ovriga
(A)  de som tecknat nya aktier med stod av teckningsratter (oavsett om de var aktiedgare

pa avstamningsdagen eller inte) pro rata i forhallande till antalet nya aktier som
tecknats med stdd av teckningsratter,

(B)  de som anmalt sitt intresse for teckning av nya aktier utan stdd av teckningsratter,
pro rata i forhallande till det antal nya aktier som sadan intresseanmélan omfattade,
och

(C)  ovriga garanter pro rata i forhallande till vad som har utfasts i garanti.
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(iv)  ATP upp till en dgarandel om 19,9 procent av totalt antal aktier efter nyemissionen, dock maximalt
upp till ett belopp motsvarande ATP:s totala atagande om 20 miljoner USD (cirka 150 miljoner
SEK).

(v)  Novo upp till en &garandel om 39,9 procent av totalt antal aktier efter nyemissionen, dock maximalt
upp till ett belopp motsvarande Novos totala atagande om 25 miljoner USD (cirka 185 miljoner
SEK) (inkluderande betalning for aktier som tecknas med stdd av teckningsrétter).

Som bekraftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade utan stod av teckningsratter 6versands avrakningsnota till
tecknaren eller forvaltaren. Tecknade och tilldelade nya aktier ska betalas kontant pa likviddagen i enlighet med
instruktion pa avrakningsnotan, omkring den 9 februari 2015. Forvaltarregistrerade aktieagare erhéller besked
om tilldelning i enlighet med respektive férvaltares rutiner. Ingen bekraftelse kommer att skickas till dem som gj
tilldelats nya aktier. Teckning av nya aktier ar bindande. Om betalning ej gors i tid, kommer de nya aktierna
overforas till annan. For det fall forséaljningspriset ar lagre &n teckningskursen ar den som forst tilldelats de nya
aktierna betalningsskyldig for hela eller delar av mellanskillnaden.

De nya aktierna som tecknats med stod av teckningsréatter kommer att levereras sa snart erforderlig registrering
skett hos Bolagsverket. Registrering beraknas ske omkring den 17 februari 2015. Som bekréftelse pa att aktier
bokfarts pa VP-kontot dversands en VP-avi till direktregistrerade aktieagare eller forvaltare.

Riitt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att de nya aktierna registrerats vid Bolagsverket.

Offentliggorande av utfallet i nyemissionen

Preliminért teckningsresultat i nyemissionen forvantas offentliggéras omkring den 30 januari 2015 genom ett
pressmeddelande fran Aerocrine. Det slutliga teckningsresultatet forvantas offentliggéras omkring den
4 februari 2015 genom ett pressmeddelande fran Aerocrine.

Handel med nya aktier

Aerocrines aktier 4r upptagna till handel pd Nasdaq Stockholm. Efter att Bolagsverket har registrerat de nya
aktierna kommer &ven dessa att handlas pa Nasdag Stockholm. Forsta dag for handel i nya aktier som tecknats
med eller utan stod av teckningsratter beraknas vara den 24 februari 2015.

Ovrig information

Aerocrine har inte ratt att avbryta nyemissionen. Teckning av nya aktier, vare sig om detta sker genom
utnyttjande av teckningsratter eller inte, ar odterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller forandra teckningen
av de nya aktierna, sétillvida inte annat féljer av detta prospekt eller av tillamplig lag.

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare av nya aktier kommer Aerocrine att ombesérija att
dverskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for éverskjutande belopp.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att Idmnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, &r otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan
beaktande. Erlagd emissionslikvid kommer da att aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for sadan likvid.

Fragor géllande nyemissionen besvaras av SEB under kontorstid pa telefon +46 (0) 8 639 27 50.

Beriknad tidplan

Forsta dag for handel med aktier exklusive teCkningSIatter ............coccvvervinenninenecnenes 9 januari 2015
Avstamningsdag for deltagande i NYEMISSIONEN .........ccviiriviiiicie e 12 januari 2015
TeCKNINGSAEN INTEAS ..o 14 januari 2015
Handel med teCkningSratter INTEAS ...........ooiiiiiiiiee e 14 januari 2015
Handel Med BTA INIEAS ..ot bbb see 14 januari 2015
Handel med teckningSratter VSIULAS. ..........ooiieiiiiiiee e 26 januari 2015
TeCKNINGSTIAEN AVSIULAS ..ottt et 28 januari 2015
Preliminért teckningsresultat i nyemissionen offentliggors ..., 30 januari 2015
Slutligt teckningsresultat i nyemissionen offentliggors ... 4 februari 2015

HaNdel MEA BT A QVSIULAS ......vveee ittt ettt e e e et e e e et e e s e e e s st e e e st e e s aanes 20 februari 2015
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SA HAR GOR DU
Villkor For varje aktie i Aerocrine far du sju (7) teckningsratter. Tva (2) teckningsratter ger ratt
att teckna en (1) ny aktie i Aerocrine.
Teckningskurs 0,82 SEK per aktie
Avstamningsdag for deltagande 12 januari 2015
i nyemissionen
Teckningstid 14 januari-28 januari 2015
Handel med teckningsréatter 14 januari—26 januari 2015

Teckning av aktier med foretradesratt
1. Du tilldelas teckningsritter
For varje aktie i Aerocrine som du

innehar den 12 januari 2015 erhaller 1 aktie i Aerocrine —_
du sju teckningsratter

7
teckningsratter
2. Sa hir utnyttjar du teckningsritter

Tva teckningsratter + 0,82 SEK ger
en ny aktie i Aerocrine

1 ny aktie i

2 teckningsratter +0,82 SEK e o Aerocrine

3. Ar du direktregistrerad aktieiigare eller ir dina aktier forvaltarregistrerade?

Om du vill utnyttja samtliga teckningsratter, anvénd den utsdnda
—> fortryckta bankgiroavin fran Euroclear.

Du har VVP-konto (dvs. &r direkt-

registrerad) och bor i Sverige Om du har kopt, salt eller verfort teckningsréatter till/fran ditt VP-konto,

fyll i den sarskilda anmalningssedeln som skickas ut tillsammans med

—_ emissionsredovisningen. Sarskild anmalningssedel kan aven erhéllas
fran SEB Emissioner pa telefon +46 (0)8 639 2750. Betalning gors i
enlighet med instruktionerna pa anmalningssedeln.

Du har VVP-konto (dvs. &r direkt- Vénd dig till SEB Emissioner for information om teckning och betalning
registrerad) och bor utomlands® —> och om de restriktioner som galler i vissa lander.

Om du har dina aktier i Aerocrine i en eller flera depéer hos bank eller
Du har depa (dvs. vardepappersinstitut far du information fran din/dina forvaltare om det
forvaltarregistrerade aktier) —> antal teckningsratter du erhallit. F6lj de instruktioner du far fran
din/dina forvaltare.

Teckning av aktier utan foretradesratt (av aktieagare och andra)4

Du har VVP-konto (dvs. ar Anvénd den sérskilda anmalningssedeln. Sarskild anmalningssedel kan
direktregistrerad) —> erhallas fran SEB Emissioner pa telefon +46 (0)8 639 2750.

Du har depa (dvs. ditt innehav &r Teckning och betalning ska ske genom respektive forvaltare. Folj de
forvaltarregistrerat) —> instruktioner du far fran din/dina forvaltare.

Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmalningstid. Kontrollera instruktionerna fran
respektive forvaltare.

® Notera att sérskilda regler giller aktiedgare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se ”Aktiesigare bosatta i vissa obehoriga
jurisdiktioner” i avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

* Tilldelning kommer att ske i enlighet med vad som anges i ”Tilldelning vid teckning utan foretridesrétt” i avsnittet ”Villkor och
anvisningar”.
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MARKNADSOVERSIKT

Inflammatoriska luftvagssjukdomar, sdsom astma, &r bland de mest utbredda och snabbast vaxande
sjukdomarna i varlden. Huvudorsaken till symptomen ar en inflammation i lungorna. Aerocrines produkter
NIOX MINO® och NIOX VERO® méter inflammationen i en utandning och lakaren och patienten far darigenom
snabbt information om vilken medicinering som behdvs, vilket leder till forbattrad astmabehandling samt
kostnadsbesparingar i varden.

Marknadssituation

Globalt sett lider cirka 300 miljoner manniskor av nagon form av inflammatorisk luftvagssjukdom, varav cirka
235 miljoner ménniskor lider av astma enligt WHO.

Astma ar varldens vanligaste kroniska sjukdom bland barn®. WHO réknar med att antalet personer med astma
kommer att 6ka med mer &n 100 miljoner manniskor till 2025°.

I snitt drabbar astma cirka 7-8 procent av vérldens befolkning. | Sverige uppskattas i genomsnitt 8 procent
drabbas av sjukdomen. Om sjukdomen inte behandlas korrekt eller inte alls kan den i vérsta fall vara dodlig.
Varje ar dor cirka 250 000 personer till foljd av obehandlad astma. De flesta av dessa dodsfall kan undvikas
genom vanlig kontroll” och behandling.

Den totala kostnaden for behandling av astma ar mycket hig. | USA beréknas den érliga kostnaden uppga till
27 miljarder USD (varav 15,3 miljarder ar direkta kostnader och 11,6 miljarder &r indirekta kostnader). | Europa
uppskattas de totala vardkostnaderna for astma uppga till 23 miljarder USD, varav 10,2 miljarder 4r direkta
kostnader och 12,8 miljarder &r indirekta.®®

Aerocrines marknadsposition

Aerocrine dr marknadsledande inom métning av kvédveoxid i utandningsluften (FeNO), som ger ett matt pa
graden av inflammation i luftvagarna hos astmapatienter. P& denna marknad, som utgér en del av den totala
marknaden for diagnostisering och monitorering av astmapatienter, ar det 4n sa lange endast ett fatal aktGrer som
anvénder dessa produkter.

Antalet salda NIOX VERO® och NIOX MINO® har 6kat med 76 procent sedan 2010. Den installerade basen, det
vill sdga det antal instrument som just nu anvénds, uppgar nu till cirka 6 800 enheter. NIOX MINO® har en
livslangd pé cirka tre &r eller 3 000 tester och NIOX VERQ® har en livslangd pa cirka fem &r eller 15 000 tester
innan den gar ut.

Aerocrines affarsmodell bygger pa lopande forsaljning av sensorer som ar programmerade med ett visst antal
tester. Antalet sélda sensorer med patienttester har kat markant och under januari-september 2014 salde
Aerocrine drygt 1,8 miljoner tester. Aerocrine har salt cirka 4,5 miljoner test de senaste tva aren.

® WHO, faktablad om astma.
® WHO, Global surveillance, prevention and control of chronic diseases: a comprehensive approach, 2007.
" Global Strategy for Asthma Management and Prevention, Global Initiative for Asthma, uppdaterad 2009.

8 AHRQ, Asthma Care Quality Improvement Resource Guide, Table 1.3, ”Estimate of Indirect, Direct and Total Cost Burden of Asthma”,
publicerad 2003, uppdaterad i juli 2009.

° European Lung Foundation (ELF), Cost of Care for Asthma in Europe, http://www.european-lung-foundation.org, senast besékt i juni
2010.
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Andel av befolkningen med astma Antal dodsfall pa grund av astma

Proportion of population (%)*

_ =101 _ 2.5:5.0 Countries shaded according to case fatality rate (per 100,000 asthmatics)*
I I s
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Konkurrenter

Aerocrine &r den ledande leverantdren av FeNO-métning pa marknaden. Aerocrine har en stor mangd patent som
skyddar dess produkter och metoder och har under de senaste aren framgéngsrikt drivit ett flertal juridiska
processer gallande intrdng i Bolagets patent.

I dag har alla storre konkurrenter, sdésom Medisoft i Belgien (numera dgt av MGC Diagnostics) och Bedfont i
Storbritannien, undertecknat licensavtal som ger dem ratt att fortsatta marknadsféra och salja sina produkter dar
Aerocrine innehar patent. Licensavtalet alagger dessa foretag att betala royaltyersattning till Aerocrine for varje
produkt de marknadsfor och séljer i Europa. Tack vare den forskning som genomforts av Aerocrines grundare
besitter Bolaget en unik expertis géllande FeENO-teknik, vilket utgor en véldigt stark konkurrensfaktor for
Bolaget.

Sedan konkurrenten Apieron Inc. forsattes i konkurs 2010 &r man i USA for tillfallet ensam om att ha ett FDA-
godkant instrument for métning av FeNO. | samband med konkursen kopte Aerocrine alla tillgangar i
konkursboet inklusive de immateriella tillgdngarna.

Marknadsmekanismer

Den marknad som Aerocrine verkar pa ar hart reglerad och relativt komplex och det & manga mekanismer som
ska samspela. I korthet bygger Aerocrines framgangar pa tre komponenter; det faktum att Bolagets instrument
har erhallit marknadsgodkéannande, att FeNO-matning finns med i kliniska riktlinjer och att det finns
kostnadsersattning for FeNO-métning. Innan dessa tre komponenter ar pé plats ar det svart for Aerocrine att fa
igang forsaljningen pa allvar.

Marknadsgodkinnande

Det forsta steget nar man planerar att ga in pa en ny marknad &r att fa instrumentet godkant av relevanta
myndigheter. Beroende pa marknad gar den har processen till pa olika sétt och tar olika Iang tid. Exempel pé
marknadsgodkannanden &r CE-mérkningen i Europa. | USA &r det FDA (Food and Drug Administration) som
godkanner produkten. Ett marknadsgodkannande innebar att Aerocrine har tillatelse att marknadsféra och silja
produkten i det land dar tillstandet galler.
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Produkt NIOX VERO®

2013 (EU), 2015 (USA)
EU (2013), USA (2014)

Lanseringsar (marknad)
Marknader med CE-mérkning eller myndighetsgodk&nnande

(ar)

Storre marknader dar godkénnande av ansékan om Japan, Kina

marknadsgodk&nnande invéantas

Produkt NIOX MINO®

Lanseringsar (marknad) 2005 (Europa)
2008 (USA)

Marknader med CE-mérkning eller myndighetsgodk&nnande EU (2004), USA (2008), Kina (2008), Kanada (2009), Taiwan

(&r) (2009), Sydkorea (2009), Indonesien (2011), Japan (2013)
Storre marknader dar godkédnnande av ansokan om Brasilien och Indien

marknadsgodkénnande invéantas

Kostnadsersattning och kliniska riktlinjer

Ett marknadsgodkannande innebér att produkten ar kvalitetssakrad, godkéand och uppfyller myndighetskraven pa
den aktuella marknaden. For att fa igdng den rutinmassiga anvandningen kravs emellertid ocksa att metoden
inkluderas i ersattningssystemen och rekommenderas i de kliniska riktlinjerna. Nar detta val ar sakerstallt kan
metoden borja anvandas i bred skala hos specialister och i priméarvérden.

Kliniska riktlinjer ar systematiskt utvecklade rekommendationer som syftar till att underlatta for vardgivare att
fatta beslut om lampliga behandlingsatgarder i specifika situationer. Kliniska riktlinjer tas fram av myndigheter
och expertsammanslutningar. | Sverige finns FeNO-métning med som en metod i L&kemedelsverkets riktlinjer
for astmavard.

I september 2011 antog den amerikanska lunglékarforeningen ATS (American Thoracic Society) nya kliniska
riktlinjer for behandling och diagnosticering av astma. De nya riktlinjerna rekommenderar FeNO-métning vilket
i forlangningen &r en rekommendation av Aerocrines metod.

Forutom kliniska riktlinjer ar det nodvandigt att metoden inkluderas i kostnadsersattningssystemen sa att
vardgivaren kan erhalla ersattning for utforda tester.

I ménga lander fordelar landstingen eller staten skattemedel till sjukvard. | andra lander &r det upp till var och en
att teckna en sjukvérdsforsakring. I USA, som pa sikt ar Aerocrines viktigaste marknad, betalar manga foretag
forsakringen at sina anstéllda och deras familjer och for de som varken har arbete eller medel finns ett visst
skyddsnat via halsoprogrammen Medicaid och Medicare.

Aerocrines tester ingar redan helt eller delvis i kostnadsersattningssystemen i flera lander runt om i viérlden,
daribland Finland, Norge, Danmark, Kina, Portugal, Schweiz, Sverige, Tjeckien, USA och Italien.

I Sverige bestdmmer varje landsting om kostnadserséttning. Metoden skrevs in i de svenska riktlinjerna i mitten
av 2007.

I Tyskland erbjuds tio procent av befolkningen kostnadsersattning for FeNO-métning inom det ambulatoriska
omradet pa bade privata kliniker och pa sjukhus. For resterande 90 procent av befolkningen som anvander
Krankkassen ersétts inte matningen annu utan patienterna far betala med egna medel.

Utandad NO i kliniska riktlinjer och erséattning for Aerocrines metod

Marknad Utandad NO i kliniska riktlinjer for astma Ersattning for Aerocrines metod

USA Ja, anvandningen av utandad NO som Medicare, Medicaid och vissa privata forsakringsbolag
inflammationsmarkér finns med i kliniska riktlinjer for inom vissa regioner ersétter lakarna for anvandning
astma utgivna av ATS. Aerocrines metod.

Sverige Ja, anvandningen av utandad NO som Vissa regioner/landsting ersatter lakare for anvandning av
inflammationsmarkor finns med i kliniska riktlinjer for Aerocrines metod.
astma.

Tyskland Nej, anvandning av utandad NO som Erséattning av lakare for anvandning av Aerocrines metod.
inflammationsmarkdr finns for nérvarande inte med i Erséttning sker via privata sjukforsékringar. Vidare
kliniska riktlinjer for astma. betalar en stor del av patienterna sjalva for testet.

Storbritannien Ja, ingér i NICE:s rekommendationer sedan april 2014. Ingen erséttning for FeNO-matning inom primérvarden.

Inom specialistvarden inkluderas eventuella kostnader for
FeNO-métning i det existerande HRG Tariff-systemet.
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Marknad Utandad NO i kliniska riktlinjer for astma Ersattning for Aerocrines metod

Benelux Ja och nej, i Nederlandarna ingar metoden for utandad I Nederlénderna ersétts anvandningen av Aerocrines
NO i de kliniska riktlinjerna for barnastmavard. | Belgien metod som en del av den totala astmabehandlingen. |
och Luxemburg ingar metoden for utandad NO inte i de  Belgien och Luxemburg ersétts inte anvandningen av
kliniska riktlinjerna. Aerocrines metod.

Spanien Ja, anvéndningen av utandad NO som Ersattning finns i begransad omfattning (endast genom ett
inflammationsmarkor finns med i kliniska riktlinjer for tariffsystem inom specialistvarden).
astma.

Tjeckien Ja, anvéndningen av utandad NO som Ersattning av lakarna for anvandning av Aerocrines
inflammationsmarkor finns med i kliniska riktlinjer for metod sker.
astma.

Schweiz Ja, anvéndningen av utandad NO som Ersattning av lakarna for anvandning av Aerocrines
inflammationsmarkdr finns med i kliniska riktlinjer for metod sker.
astma.

Finland Ja, anvéndningen av utandad NO som Ersattning av lakarna for anvandning av Aerocrines
inflammationsmarkor finns med i kliniska riktlinjer for metod sker.
astma.

Danmark Ja, anvéndningen av utandad NO som Ersattning av lakarna for anvandning av Aerocrines
inflammationsmarkor finns med i kliniska riktlinjer for metod sker for vuxna och barn som behandlas av
astma. allergolog och respiratorisk lékare.

Kina Ja, anvandningen av utandad NO som Behandlingskod har etablerats for metoden, dock ska
inflammationsmarkér finns med i kliniska riktlinjer for respektive region besluta om ersattning for Aerocrines
astma. metod innan &terbetalningssystem fungerar till fullo.

Sydkorea Nej, anvandning av utandad NO som Ersattningsansokan har inlamnats till relevanta
inflammationsmarkér finns inte med i kliniska riktlinjer ~ myndigheter.
for astma.

Taiwan Nej, anvandning av utandad NO som Nej, patienterna betalar sjélva for testet.
inflammationsmarkor finns inte med i kliniska riktlinjer
for astma.

Italien Nej, anvandning av utandad NO som Vissa regioner ersétter for metoden.
inflammationsmarkor finns inte med i kliniska riktlinjer
for astma.

Frankrike Ja, anvéndningen av utandad NO som Ersattningsansdkan ar under behandling av relevanta
inflammationsmarkér finns med i kliniska riktlinjer for myndigheter.
astma.

Norge Anvandningen av utandad NO som inflammationsmarkér  Erséttning finns for barn. Erséttning for vuxna utvérderas.
ar beskriven, men finns for nérvarande inte med som en
rekommendation i de kliniska riktlinjerna.

Japan Ja, anvandningen av utandad NO som En kod for analys av utandningsluft finns och kan
inflammationsmarkor finns med i kliniska riktlinjer for anvandas.
astma och allergier.

Halsoekonomi

Aerocrines metod och produkt innebér fordelar for manga olika malgrupper. For foretag som séljer lakemedel
eller tester ar det nodvandigt att kunna pavisa klinisk och halsoekonomisk nytta. For en sjukvardsdirektor med
ansvar for en budget som ska récka till vard for ett visst antal patienter galler det att hitta kostnadseffektiva
behandlingar som kan bidra till att belastningen pé& akut- och andra vardmottagningar minskar, att
lakemedelskostnaden sjunker och att patienterna héller sig friskare langre.

Det kan forefalla enkelt att marknadsféra en produkt som tydligt kan ge béde patientnytta och béttre
samhallsekonomi men &r i sjalva verket relativt komplext. Inflammatoriska luftvagssjukdomar kostar samhéllet
stora summor pengar da patienterna ofta ar underbehandlade och darmed lider mer 4n nédvandigt av sin
sjukdom. Metoden att snabbt och enkelt mata inflammationen i luftvdgarna kan darfor dramatiskt forbattra
situationen for patienterna, samtidigt som samhillets kostnader kan séankas markant eftersom patienterna kan fa

battre kontroll 6ver sjukdomen och darmed minska véardbehovet.

For att fa genomslag for Aerocrines metod behdver den, som namnts ovan, inforlivas i
kostnadsersattningssystemen. Detta innebér att lakare och sjukhus far erséttning for varje genomfort test. Beslut
kring detta tas av ansvariga myndigheter eller, i de fall sjukvarden bedrivs i privat regi, av forsakringsbolagen.

Under 2008 publicerades den forsta hilsoekonomiska studien som visar att inforandet av NIOX MINO® p4 en
klinik leder till kostnadsbesparing per patient och ar. NIOX MINO-testerna ar visserligen forenade med
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kostnader men dessa kompenseras av att ratt likemedel med korrekt dosering anvénds, vilket gor att man uppnar
battre sjukdomskontroll vilket i sin tur leder till farre oplanerade lakarbestk och akutvardshesok.

Sedan 2008 har ett antal studier som pavisar ett liknande halsoekonomiskt resultat utférts och publicerats.

Under hdsten 2011 tog Aerocrine fram en egen hdlsoekonomisk berédkningsmodell for den amerikanska
marknaden. Modellen synliggor tydligt de ekonomiska saval som de kliniska fordelarna som &r forknippade med
anvandandet av NIOX MINO®. Berakningsmodellen, som bygger p& uppgifter fran férsakringsholag och fran
publicerade kallor med mycket hog trovardighet, gor det majligt for Aerocrine att pa ett mycket effektivt satt
visa de amerikanska forsakringsbolagen besparingspotentialen i relation till kostnaden for att genomféra FeNO-
matning. Genom den hélsoekonomiska modellen har Bolaget lyckats skapa ett 6kat intresse for Aerocrines
metod.

Under 2013 publicerades ytterligare positiv information gallande de kliniska och halsoekonomiska effekterna av
FeNO-métning.

Den halsoekonomiska modellen har ocksa anpassats for den europeiska marknaden och kommer framover att
anvandas i arbetet med att bearbeta befintliga savél som nya marknader i Europa.

Aerocrine har lanserat en omfattande undersdkning i vilken lakare ombads fylla i en enkét gallande
anvandningen av FeNO-métning jamfort med standardbehandling. Understkningen, som kallas ”’LaForce-
protokollet”, visar att vid anvandning av FeNO som en del av standardvardplanen identifieras inflammation
oftare &n da testet inte anvands och i 25-36 procent av fallen andrar lakaren behandlingsmetoden utifran FeNO-
maétningen.

Aerocrines nyckelmarknader

Aerocrines forsaljnings- och marknadsforingsatgarder fokuserar pa ett antal nyckelmarknader, innefattande
USA, Tyskland, Storbritannien, Kina och Japan. Ut6ver detta nés ett antal andra marknader i Europa, Asien och
dvriga varlden via olika partners och distribut6rer. Aerocrine nar marknaderna i USA och Tyskland direkt inom
ramen for den egna verksamheten, det vill sdga via egna dotterbolag.

Aerocrine nér évriga marknader i varlden genom sitt distributionsnatverk som séljer Aerocrines produkter. |
Asien satsar Aerocrine pa att utveckla narvaron pa stora marknader som Kina och Japan, dar ett omfattande
distributionsnatverk nu finns pa plats. Aerocrines nédrvaro i Kina utgér fran Beijing.

USA/Nordamerika

USA ar Aerocrines viktigaste marknad utifran potentiell storlek och anses ocksa vara varldens storsta marknad. |
USA fanns det &r 2014 cirka 25 miljoner diagnosticerade astmatiker.'® Varje &r avlider s& manga som 4 000
personer pa grund av sin astma. Astmavarden i USA Kkostar det amerikanska samhallet 27 miljarder USD varije
ar.* Enligt CDC (Center for Disease Control and Prevention) gérs det i USA uppskattningsvis 80 miljoner
lakarbesok arligen relaterade till astma och luftvagsbesvar i USA.

Sedan september 2011 ingar FeNO-métning i de kliniska riktlinjerna fran ATS. Det innebar att metoden
rekommenderas vid behandling och diagnosticering av astma. Publiceringen av ATS riktlinjer &r en mycket
viktig milstolpe och ett stort steg mot att erhalla kostnadsersattning.

En viktig faktor for att bedéma framgangen pa den amerikanska marknaden ar utvecklingen av antalet forsakrade
individer och om dessa har tillgang till Aerocrines tester. Av totalt cirka 284,4 miljoner forsakrade individer i
USA, hade cirka 65 procent eller 184,4 miljoner individer ratt till ersattning med avseende pa Aerocrines
produkter per den 30 september 2014. Av cirka 178,7 miljoner privat forsakrade individer i USA hade cirka

55 procent eller 93,3 miljoner individer ratt till ersattning med avseende pa Aerocrines produkter per den

30 september 2014. Aerocrine gor, utifran nyligen publicerade marknadsundersékningar, bedémningen att man
behover n& upp emot 75 procent av de forsakrade individerna for att nd framgang.

Aerocrine kommer i framtiden att fokusera pa att bearbeta de privata betalarna d& merparten av alla amerikaners
sjukvard betalas den vagen. Darmed &r antalet forsakrade individer en viktig och pa kort sikt kritisk
vérdeindikator att folja. For nérvarande ersatter Medicare cirka 19 USD per utfort test.

10 http://www.asthmacapitals.com.

1 AHRQ, Asthma Care Quality Improvement Resource Guide, Table 1.3, ”Estimate of Indirect, Direct and Total Cost Burden of Asthma”,
publicerad 2003; uppdaterad i juli 2009.
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USA ar ocksa en viktig marknad for den sa kallade Global Strategic Accounts (GSA). Med GSA avser Aerocrine
forsaljning till Idkemedelsbolag och andra féretag som genomfor studier om luftvdgsmedicin. Tack vare
Aerocrines unika position som det enda foretaget med ett FDA-godként instrument for FeNO-métning forvantar
sig Aerocrine att forsaljningen till pagaende och nya kliniska studier kommer att fortsatta.

Europa

Aerocrine har utokat sitt fokus pa att tacka alla marknader i Europa. Forsaljningen sker antingen genom ett
dotterbolag (till exempel i Tyskland) eller via distributorer (till exempel i Frankrike, Spanien, Storbritannien,
Sverige). Dessutom finns en strategisk forséljning till lakemedelsbolag och kliniska studier.

I Tyskland, som &r en viktig marknad i Europa, har Aerocrine nio anstéllda vars framsta fokus &r forséljning.
Trots att testerna bekostas av patienterna sjalva har Bolaget har ront stora framgangar, framforallt bland
lungspecialister. Cirka 700 specialistmottagningar (460 specialiserade andningskliniker, 150 barnkliniker och
130 sjukhus), motsvararande ett genomslag pa cirka 80 procent, genomfor varje ar ett stort antal tester. Bolaget
uppskattar dock att nar kliniska riktlinjer och kostnadsersattning ar pa plats finns det potential att 6ka antalet
tester pa den tyska marknaden betydligt enbart inom specialistsegmentet. Antagandet bygger pa att antalet
genomforda FeNO-maétningar bor kunna ligga pa samma niva som antalet spirometritester gor idag. Bolaget
beddmer att FeNO-metoden inom en nara framtid kommer att skrivas in i de nationella riktlinjerna for
behandling av astma, vilket skulle innebéra en 6kad anvandning av FeNO-test inom specialistvarden och att
kontakten med primarvardslakarna underlattas.

Bland Storbritanniens 61 miljoner invanare beraknas nio procent, motsvarande cirka 5,4 miljoner personer, lida
av astma. Sjukdomen dkar snabbast bland barn och ett av elva barn &r drabbat. Kliniska riktlinjer for astma
rekommenderar FeNO-métning som hjalpmedel vid diagnostisering och behandling. I april 2014 publicerade
NICE (National Institute for Health and Care Excellence) riktlinjer om anvéndning av FeNO-matning for att
underlatta diagnostisering och hantering av astma, vilket var en viktig milstolpe for Bolaget.

En annan marknad vard att namna &r Beneluxmarknaden dar det finns en stor potential inom primarvarden.
Nederlanderna ar den marknad som kommit langst och dar ingar FeNO-maétning i de kliniska riktlinjerna for
astmabehandling och kostnadserséttning finns.

Aven i Spanien, som ar en av de stérre marknaderna i EU med 40 miljoner invanare och en utbredning av astma
om cirka sex procent, & FeNO-métning inskriven i de nationella riktlinjerna.

Andra viktiga marknader

Utover EU och USA finns det ett antal viktiga marknader dar Aerocrine bedémer potentialen som god eller
mycket god. ldag fokuserar man i huvudsak pa Kina och Japan.

| Kina fick NIOX MINO® marknadsgodkannande av det kinesiska lakemedelsverket CFDA 2008 och
omregistrerades i december 2014. FeNO-métning ingér ocksa i de kliniska riktlinjerna for behandling av astma
och Aerocrine arbetar for att omfattas av kostnadserséttning i hela landet. | provinsen Shanghai, som &r en
nyckelprovins dels vad géller storlek och dels vad géller att anamma nyheter, finns erséttning for FeENO-matning,
likasd i Guangdong och Tianjin. Ett *pay-by-test” har godkints for FeNO-métning i 14 av de 32 provinserna.

2012 undertecknade Aerocrine ett importdistributionsavtal med Shanghai Pharmaceuticals Holding Co., Ltd.
(SPH), det tredje storsta farmaceutiska bolaget i Kina, och for narvarande har Aerocrine tre importorer och ett
natverk med cirka 14 distributrer runt om i Kina. Under 2014 tvingades Bolaget omregistrera NIOX MINO®
vilket forhindrade all ny forséljning av produkten fram till dess att omregistreringen genomférdes. Daremot
fortsatte forsaljningen av nya tester till redan salda produkter under 2014. Omregistreringen godkandes i
december 2014.

Under 2013 godkande den japanska halsovardsmyndigheten anvandningen av FeNO-instrumentet NIOX
MINO®. | Japan lider knappt sju procent av befolkningen av astma, vilket motsvarar cirka &tta miljoner
manniskor. Aerocrine bedémer att NIOX VERO® kommer att erhalla marknadsgodkannande under forsta
kvartalet 2015.

Framtidsutsikter

Den stérsta marknadspotentialen ligger i behovet av att regelbundet vid varje ldkarbestk méta astmapatienternas
inflammation. Aerocrines vision ar att patienten pé sikt ska kunna utfora detta sjalv i hemmet. Potentialen i
antalet NO-tester &r mycket stérre for monitorering &n for diagnos. Enligt CDC (Center for Disease Control and
Prevention) sker i USA 80 miljoner lakarbesok arligen for astmarelaterade besvar. | teorin skulle varje besok
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kunna innebéra en inflammationsmatning med hjalp av NO. Den marknad som Aerocrine adresserar &r med
andra ord potentiellt mycket omfattande. Aerocrine har mot den bakgrunden ingatt ett samarbete med Panasonic
Healthcare Ltd. ("PHC”) for att utveckla, tillverka och marknadsféra NIOX VERO®, en ny generation av FeNO-
instrument for métning av FeNO i klinisk miljé. Den 6 november 2014 gav FDA sitt marknadsgodké&nnande for
NIOX VERO®.

Ut6ver nya produkter for sjukvarden dvervager Aerocrine tillsammans med PHC produkter for vard i hemmet.
En sadan produkt skulle ytterligare hoja kvaliteten pa astmavarden eftersom lékare och patienter i samrad
enklare kan bedéma patientens sjukdomsstatus. Det skulle ocksé innebara stora forbattringar i livskvalitet
eftersom den preventiva varden skulle férenklas avsevart. Produkter inom hemsjukvarden ligger dock langre bort
i tiden och for narvarande lamnar Aerocrine ingen prognos for en eventuell lansering.

USA, som i nuldget dr Aerocrines viktigaste marknad utifran potentiell storlek, anger tonen for manga andra
lander. Mot den bakgrunden ar till exempel inférandet av ATS riktlinjer for diagnosticering och behandling av
astma oerhort viktiga for Bolaget och dess framtid. Processen &r som tidigare papekats komplicerad men
Aerocrine forvantar sig att fler marknader framéver kommer att infora kliniska riktlinjer liknande de
amerikanska.

Marknads- och branschinformation

Detta prospekt innehaller viss marknads- och branschinformation som kommer fran tredje man. Aven om
informationen har atergivits korrekt och Aerocrine anser att kallorna &r tillforlitliga har Aerocrine inte oberoende
verifierat informationen, varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt Aerocrine kanner till
och kan forvissa sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av dessa kéllor har dock
inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. Pa vissa stallen i prospektet beskrivs Aerocrines stallning pa marknaden. Dessa uppgifter baseras
pa Aerocrines bedémning av de aktuella marknadernas storlek.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Aerocrine ar ett medicintekniskt féretag som leder utvecklingen av instrument fér inflammationsmatning i
utandningsluft. Bolaget grundades 1997 av forskare vid Karolinska Institutet och huvudkontoret finns i Solna.
Inflammatoriska luftvagssjukdomar &r bland de mest utbredda och snabbast véaxande sjukdomarna i varlden. Ett
exempel &r astma dar huvudorsaken ar en inflammation i luftvdgarna.

Forskningsupptiackt som ger battre behandling

Halten utandad kvéaveoxid (FeNO) ar en markdr for den bakomliggande inflammationen i luftvdgarna i samband
med astma. Aerocrines grundare upptackte biomarkéren utandad NO. Att testa FeNO &r en effektiv metod for att
bedéma luftvagsinflammation och metoden bygger pa att méata, identifiera och kontrollera inflammationen i
stallet for att, som tidigare, bara méta lungfunktion och symptom. Pa sa sétt kan behandling, sjukdomskontroll
och i forlangningen patientens vard forbattras avsevart. Dessutom minskar samhéllets vardkostnader om
sjukdomen kan kontrolleras pa det sattet.

Bolaget har sedan upptéckten utvecklat enkla, effektiva och snabba produkter som idag hjalper
sjukvardspersonal varlden Gver att battre behandla sjukdomar som orsakas av luftvagsinflammation, framfor allt
astma. Aerocrine har anvandarvanliga produkter for att mata halten utandad kvaveoxid. Produkterna uppfyller
vedertagna riktlinjer, & CE-maérkta enligt EU:s direktiv for medicintekniska produkter, godkanda for klinisk
rutinanvandning av det amerikanska ldkemedelsverket FDA samt av dess kinesiska motsvarighet, CFDA.
Bolaget har dven erhallit godkénnanden i Sydkorea och Taiwan.

Astma en vaxande folksjukdom

Astma &r en kronisk inflammatorisk sjukdom i luftvagarna och idag finns éver 300 miljoner astmatiker? vérlden
dver, varav manga ar barn. Antalet drabbade berdknas oka till 400-450 miljoner personer ar 2025. Vidare avlider
uppskattningsvis cirka 250 000 personer &rligen™® varlden dver till féljd av astma.

Att kunna ge ratt behandling anpassad till patientens behov kan dramatiskt forbattra livskvaliteten for manga
manniskor. Malet med astmavarden &r att patienten ska kunna leva ett normalt liv, motionera och vara aktiv utan
besvar av sin sjukdom.

Aerocrines produkter

| dagslaget fokuserar Aerocrine pa tva produkter, NIOX MINO®, det mest anvanda instrumentet fér métning av
luftvagsinflammation i klinisk verksamhet och kliniska studier varlden éver och NIOX VERO®, nésta
generationens produkt.

NIOX® FLEX och dess féregangare NIOX®, vars huvudmalgrupp var kliniska forskningsverksamheter, har
successivt fasats ut ur Aerocrines produktsortiment och siljs inte ldngre. Dessa bada instrument har dock varit
valdigt framgangsrika for att sprida Bolagets metod och anses vara standard inom FeNO-matningar.

Instrumenten har bidragit till att forenkla kontrollen av inflammatoriska luftvagssjukdomar och uppskattas av
lakare, sjukskoterskor och patienter bade for att de ar enkla att anvanda och for att de ger kvantifierad
information om sjukdomshilden.

Aerocrine arbetar kontinuerligt med att utveckla och férbéttra sina produkter. Genom att hela tiden utvardera hur
produkterna fungerar, bland annat genom input frén sjukvardspersonal, kan smaskaliga forbattringar i bade
mjuk- och hardvara goras I6pande.

NIOX MINO®

NIOX MINO® har funnits pA marknaden sedan 2005. Det r ett litet, handh&llet instrument som gér métningar av
utandad kvéveoxid tillgangliga for fler individer. Mélgruppen fér NIOX MINO® ar mindre kliniker,
vardcentraler, sjukhus och specialistkliniker. Vidare anvands Aerocrines produkter i omfattande utstrackning i
kliniska studier och i forskningen om luftvégarna.

NIOX MINO® anvénds i samband med diagnos samt for kontinuerlig sjukdomsévervakning. N4r testet
genomfors haller patienten i sjalva apparaten som ar forsedd med ett munstycke. Innan testet genomfors ska

12 Global Strategy for Asthma Management and Prevention, Global Initiative for Asthma, uppdaterad 2009.
13 Global Strategy for Asthma Management and Prevention, Global Initiative for Asthma, uppdaterad 2009.
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patienten i mojligaste man tdmma lungorna pa luft. Sjalva testet inleds med att patienten andas in genom
munstycket for att fa ett referensvarde pa mangden kvaveoxid som finns naturligt i luften, vilket da kan
elimineras fran patientens utandningsvérde. Sedan andas patienten ut genom munstycket. Till sin hjalp hor
patienten en ton och ser en markering som gor det enkelt att bibehalla ratt flode under utandningen. Efter att
testet genomforts drojer det cirka 90 sekunder innan resultatet visas pa en liten display pa framsidan av
instrumentet.
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sammanlagd forsaljning av NIOX®, NIOX MINO® och NIOX VERO® 2005-tredje kvartalet 2014.

NIOX VERO®

NIOX VERO® lanserades under fjarde kvartalet 2013 och under forsta kvartalet 2014 genomférdes en vidare
europeisk lansering. Sedan dess har 600 NIOX VERO-enheter installerats och placerats ut runt om i Europa. Nya
distributionsavtal har ingétts pa de flesta europeiska marknaderna. Under fjarde kvartalet 2013 och forsta
kvartalet 2014 genomférde Aerocrine en undersokning pa vissa utvalda europeiska marknader och fick da
dverlag valdigt positiv feedback samt en positiv rating pa 96 procent. Enheternas barbarhet liksom dess design
och tillganglighet mottogs Vl.

Produktutveckling och teknik

Aerocrine arbetar aktivt med produktutveckling och tekniska fragor. Aerocrine forbattrar I6pande
funktionaliteten i befintliga produkter samt identifierar och utvecklar nya produkter som stdder det totala
produkterbjudandet till primarvarden och Bolagets inarbetade kundgrupper. NIOX VERO® utformades och
tillverkades tillsammans med Panasonic Healthcare. Aerocrine samarbetar for ndrvarande med Microsoft i syfte
att utveckla en séker och molnbaserad fjarravlasning av medicinska matinstrument dver hela varlden.

Patent och egna varumiirken

Aerocrines breda patentportfolj omfattar for narvarande 214 patent indelade i 24 separata patentfamiljer. Av

25 utfardade patent i USA ar 15 dven utfardade i Europa och 13 i Japan. Aerocrines banbrytande och viktiga
expertkunskap nar det géller métningar av FeNO i luftvigarna skyddas pa Bolagets prioriterade marknader. Nya
patentansdkningar gors I6pande och ar en viktig del av Bolagets utvecklingsstrategi.

Aerocrine forsvarar sina patent och sin position som marknadsledare och samarbetar med ledande patentexperter
och patentbyraer.

Bolagets registrerade varumérken ar AEROCRINE®, KNOWLEDGE IN EVERY BREATH®, INARGO®,
NIOX®, NIOX MINO®, NIOX NOVA®, NIOX PRIO®, NIOX VERO®, NIOXiNO®, NO VARIO®, MINO® och
PRIO®. Dessa utgdr registrerade varumérken i relevanta varumérkesklasser i en stor del av vérlden.
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Patentansokan/Patent

Innebord

Lander

Giltigt max till
och med

US 6099480
EP 0883807
JP 3537146

US 6010459
EP 0892926
AU 719940

CA 2252024

US 6038913
EP 0973444
JP 3366651
AU 732789
CA 2284796
HK 1027015

US 6761185

EP 1188100

AU 768348

CA 2375473

CN ZL00809345,8
HK HK1048369

US 6723056
EP 1075659
JP 4402836

CA 2328244

US 7846739

US 8597580

US 8796034

EP 1439781

EP 1661514

AU 2003259001
CA 2495678

JP 4472533

CN ZL03821967,0

CN ZL201110094349,22

HK HK1083999
IN 238512

US 7014692

EP 1545305

AU 2003253542
CN ZL03821856,9
HK HK1081423
IN 241554

US 6733463

EP 1389950
AU 2002253206
CA 2445739

FI 110839

JP 4235455

JP 4778544

US 7352465

US 7278291

US 7611671
AU 2006304341
JP 5529822
JP 5529823

US 7270638

EP 1469775

JP 4331614

CA 2464443

AU 2003206304
CN ZL03802907,3
HK HK1078755

Apparatur for matning av NO-gas.

Metod och apparatur for métning av
komponenter i utandningsluft.

Funktion hos instrument for bestimmande av
NO-halter i utandningsluft.

Instrument for reglering av gasflode.

Handhallet instrument fér samlande och/eller
transport av gasprover.

Apparatur och metod for gasanalys.

Konstruktion for att skapa intern kontroll av
baslinje vid gasprov.

Metod och apparatur for att mata NO-
koncentrationen i utandningsluft.

Metod for konditionering av gasprov och for att
styra miljon i vilket provet analyseras.

Sensor for upptackande och matning av
koncentrationen gasanalyter.

Detektorer med medel fér reduktion av stérande

Cco

Metod och apparatur for diagnostisering med
hjalp av en oscillerande luftstrom.
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Aerocrines affarsmodell

Till skillnad frdn ménga andra medicintekniska foretag bygger Aerocrines affarsmodell pa en innovativ produkt
som innehaller en forbrukningsbar enhet, i Aerocrines fall en sensor med ett forinstallt antal test, dar merparten
av Bolagets intakter genereras utifran den kontinuerliga anvandningen av produkten. Kunden, det vill saga en
vérdgivare, koper initialt en NIOX MINO®, med en livslangd pa cirka tre &r eller 3 000 tester, eller en NIOX
VERO®, med en livslangd pé cirka fem &r eller 15 000 tester, till en relativt I1ag kostnad tillsammans med en
sensor innehallande ett visst antal tester. Nar dessa tester har forbrukats behover kunden bestélla nya sensorer
som innehaller ett forutbestamt antal tester. Detta innebar att Aerocrine har en I6pande affarsrelation med och
aterkommande intakter fran sina kunder, vilket ar en viktig skillnad mot den traditionella affarsmodellen att salja
instrument med obegransad anvéndning och regelbundna serviceintervall.

Aerocrines affarsmodell innebar ocksa fordelar avseende produktkvalitet och anvandarvanlighet. Instrumentets
sensor byts ut regelbundet vilket &r mycket viktigt fér patientméatningarnas noggrannhet och repeterbarhet.
Dessutom slipper vérdgivarna skicka ivég sina instrument for service och kalibrering.

Affarsmodellen mojliggdr aven flexibilitet i prissattningen och premierar stérre férbrukare, samtidigt som
bruttomarginalen bibehalls. Idag séljer Aerocrine forprogrammerade testkit med 50, 100, 300, 500 och 1 000
tester per sensor. Kostnaden per test for kunden blir 1agre ju stérre antal som kops.

Forsiljningsutveckling
Aerocrine séljer bade instrument och pafylinadstest som bygger pa att produkten anvands lopande. Aerocrines
produkter riktar sig till flera typer av vardgivare, sdval primarvardskliniker som specialiserade kliniker och

sjukhus. Vidare anvands Aerocrines produkter inom forskning och har blivit en naturlig del i kliniska studier
inriktade pa luftvagarna.

Aerocrines forsaljning har under de senaste aren okat stadigt. Under januari—september 2014 séldes strax over
1,8 miljoner tester.

Aerocrines forsaljning kan delas upp i klinisk forsaljning, det vill saga till vardsektorn, och strategisk forsaljning
till lakemedelsforetag och andra foretag som genomfor kliniska undersdkningar i forskningssyfte.

Den Kliniska forsaljningen star for merparten av Aerocrines forsaljning. Under perioden januari-september 2014
minskade den kliniska forsaljningen i USA/Nordamerika med atta procent (nio procent i lokal valuta) jamfort
med januari-september 2013. Forandringarna i den kliniska forsaljningsmodellen jamfort med 2013 har
resulterat i en kortsiktig minskning av forsaljningen under forsta halvaret. Implementeringen av den nya
forsaljningsmodellen har nu slutforts och visar positiva resultat under det andra halvaret. | Europa/ovriga varlden
Okade den kliniska omséttningen med 19 procent till nya forséljningsrekord dér Tyskland och Spanien bidrog
mest till den kliniska forsaljningstillvaxten i segmentet. Under perioden introducerades NIOX VERO® pé
utvalda marknader i segmentet.

Den strategiska forsaljningen ékade med tre procent under perioden januari—september 2014 jamfort med
januari-september 2013 och stod for 17 procent (19 procent) av den totala férsaljningen under perioden. Det &r
viktigt att notera att den strategiska forsaljningen varierar mellan kvartalen eftersom den paverkas av storleken
av och tidpunkten for genomférandet av de kliniska prévningarna.

Baserat pa tendenserna under fjarde kvartalet 2014 uppskattas forsaljningen under helaret 2014 ha uppgatt till
cirka 166 miljoner SEK.*

¥ Uppgiften, som baseras pa information hamtad frdn Aerocrines interna redovisningssystem, &r ej reviderad eller granskad av Bolagets
revisor.
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Aerocrines historiska nettoomséttning 2000-2014.

Forsaljningskanaler

Beroende p& marknad anvander sig Aerocrine av olika forsaljningskanaler. | Tyskland har Bolaget en egen
forséljningsorganisation. I USA har Bolaget kontinuerligt byggt upp en nérvaro. Fokus fér Aerocrines
amerikanska forsaljningsverksamhet ar nu att 6ka forekomsten av Bolagets instrument inom varden.

I manga lander i Europa och Gvriga vérlden, sasom Kina och Japan, har Bolaget distributions- och agentavtal
avseende forsaljningen och marknadsforingen. De marknader som Bolagets produkter lanseras pa eller ska
lanseras pa beddms utifran sina egna meriter vad galler marknadsstorlek och mognad. Darefter gors en
marknadsanalys for att avgdra om forséljning ska ske i egen regi eller via en distributor.

Varfor Aerocrines metod?

Forbittrad livskvalitet och sjukdomskontroll

Astma beror pé en kronisk inflammation i luftvagarna som orsakar svullnad och stryper luftflodet.
Inflammationen finns alltid dar men symptomen visar sig forst nar patienten utsétts for faktorer som leder till
okad inflammation, som till exempel varblomningen for en pollenallergiker eller om man som
pélsdjursallergiker kommer i kontakt med en Kkatt eller en hund.

Det gar inte att bota astma men med ratt behandling gar det att fa kontroll éver sjukdomen. En behandling
anpassad efter patientens behov kan dramatiskt forbattra livskvaliteten for astmatikerna och det blir da mojligt
for dem att leva ett normalt och aktivt liv utan besvér av sjukdomen.

Aerocrines metod bygger pa att kroppen sjélv kan tala om att luftvdgarna ar inflammerade. Det gor den genom
att mangden kvaveoxid 6kar i utandningsluften. For att faststalla om en patient lider av astma orsakad av en
pagaende inflammation i luftroren racker det darfor ofta att géra en FeNO-métning. Utan en FeNO-matning ar
det svart att avgora om andningssvarigheterna beror pa inflammation i luftréren eller om de kommer fran nagon
annan underliggande sjukdom som visserligen visar samma symptom men som kraver helt annan behandling.

Genom att mata mangden kvaveoxid (NO) i utandningsluften behéver man inte langre spekulera. Kroppen talar
om att luftvdgarna ar inflammerade genom att méngden NO &kar i utandningsluften. Allt fler l&kare och kliniker
genomfor nu FeNO-métningar nér patienten kommer in med sina symptom och far pa sa sétt snabbt information
om den underliggande orsaken till dessa symptom.

Fordel for likare, sjukskéterskor och annan vardpersonal

En patient med en icke diagnostiserad och obehandlad astma bes6ker lakare med symptom som hosta, tryck over
bréstet och andningssvarigheter. For lakarna har det tidigare varit mycket svart att avgéra om symptomen
orsakas av inflammation i luftréren eller av nagon annan sjukdom som ger liknande symptom, da det inte funnits
nagot enkelt satt att objektivt identifiera inflammationen i luftvagarna.

Det gangse sattet att behandla ett sddant fall 4r att anvanda kortisonspray for att minska eventuell svullnad och
inflammation, dock utan att egentligen veta om sadan inflammation foreligger. Patienten far sedan komma
tillbaka nagra veckor senare for att kontrollera om behandlingen gett effekt.

I flertalet fall har patienter som inte lidit av astma fatt felaktig eller onodig behandling. Om symptomen inte ar
relaterade till en pagdende inflammation hjalper inte kortisonspray. D& kan det istéllet réra sig om ndgon annan
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luftrérssjukdom, till exempel kronisk hosta efter en infektion, som inte kommer att forbattras av att behandlas
med astmamedicin.

Genom att méta inflammationen kan l&karen stélla en sékrare diagnos och battre folja upp att den anti-
inflammatoriska behandlingen fungerar. Genom Aerocrines metod far lakare en béttre forstaelse for och kontroll
éver vad som orsakar patientens symptom och vilken medicin patienten behover. Matvardet ger ocksa ett
objektivt matt pa hur patienten mar utéver patientens egen, mer subjektiva bild.

Sjalva inflammationsmétningen med NIOX MINO® gér latt och snabbt att genomfora. Det &r bara mycket smé
barn och patienter svart sjuka i KOL som inte orkar blasa i instrumentet. Ofta utférs matningen av en
sjukskoterska innan patienten traffar lakaren.

Innan det blev mojligt att enkelt mata inflammationen var lakare tvungna att forlita sig pa lungfunktionstest,
sdsom spirometri, och olika allergitester genom att ta blodprov och géra pricktest. Spirometri-testet, som mater
lungkapaciteten, har lange varit ett standardtest vid luftrérsbesvar men lamnar inte svar pa fragan om det finns en
inflammation i luftvagarna eller inte. Vidare ar testet kravande for patienten som under en kort tidsperiod maste
toémma lungorna upprepande ganger. Baserat pa resultaten fran spirometri- och olika allergitester bedomde
lakarna sjukdomen och dess behandling.

Forutom béttre behandling och diagnosticering kan lakare och annan vardpersonal med hjélp av testet vervaka i
vilken utstrackning den foreskrivna medicineringen féljs och I6pande géra bedémningar och justera doseringen
av medicineringen for att fa kontroll ver inflammationen.

Fordelar for patienten

Med FeNO-métning kan ratt behandling introduceras snabbare &n tidigare vilket ger stora vinster vad géller
livskvalitet och minskad oro hos patienten.

En konkret effekt av inflammationsmétning med NIOX MINO® &r att patienten p& ett tydligt och enkelt sétt kan
forsta att symptomen orsakas av en inflammation som gjort luftvagarna réda och svullna och att anti-
inflammatorisk medicin behdvs for att dampa detta. Patienten far ocksa en 6kad forstaelse for varfor lakaren
ordinerar en viss medicin och att det &r viktigt att ta medicinen enligt ordinationen for att undvika risken for ett
anfall.

Fordelar for landstinget och andra betalare

Ett effektivare omhéndertagande av patienterna kan leda till minskade kostnader for samhaéllet i stort. Genom att
kontinuerligt genomféra FeNO-maétningar kan man tygla och évervaka inflammationen. En béttre
sjukdomskontroll innebér att patienten gor farre ldkarbesok samtidigt som farre akuta inldggningar pa sjukhus
kravs, vilket ar till stor fordel for samhéllsekonomin.

Med FeNO-mitning kan patienter som medicineras med steroider ocksa behandlas pa ett mer optimalt sétt. For
vissa patienter kan dosen sénkas, vilket i sin tur leder till 1agre lakemedelskostnader. Andra patienter kanske
behdver en hogre dos for att halla symptomen under kontroll. | férlangningen innebar dock aven detta en
kostnadshesparing da patienten som ett resultat av béttre kontroll haller sig friskare. For patienter som har sin
sjukdom under kontroll och &r ratt behandlade minskar risken for astmaanfall och darmed kan besék hos
akutsjukvarden undvikas.

Fordel for liikkemedelsbolag

Aerocrines produkter ingar idag i ett stort antal kliniska studier och forskningsprojekt med inriktning pa
luftvdgarna, vilket innebdr att lakemedelsholagen och féretag som genomfor kliniska studier hor till Aerocrines
viktigaste kunder. | samband med utvecklingen av nya anti-inflammatoriska lakemedel &r det bade
kostnadsbesparande och viktigt att kunna pavisa den faktiska effekten mot inflammation och den enda kliniskt
anvandbara metoden for detta &r att méta utandad kvaveoxid (NO).

Aerocrine forvantar sig att ytterligare studier kommer att omfatta NIOX MINO® och undersoker ocksé olika
mojligheter till kommersiella samarbeten med I&kemedelsindustrin.

Organisation, medarbetare och kompetens

Aerocrine hade per den 30 september 2014 totalt 118 medarbetare. Vid samma tidpunkt bestod Koncernen av det
svenska moderbolaget Aerocrine AB med 39 anstéllda, dotterbolagen Aerocrine Inc. i USA med 68 anstéllda,
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Aerocrine AG i Tyskland med nio anstéllda, Aerocrine Ltd i Storbritannien med en anstélld samt Aerocrine
International GmbH i Schweiz med en anstalld.

Antalet anstéllda 31 december 2013 31 december 2012
Aerocrine AB 44 40
Aerocrine Inc. 63 67
Aerocrine AG 9
Aerocrine Ltd 6
Aerocrine International GmbH 3
Totalt 125 124

Organisationen ar strukturerad med tydligt definierade enheter och avdelningar. Dotterbolagen i Tyskland,
Storbritannien och Schweiz fokuserar pa forsaljning medan det storsta dotterbolaget Aerocrine Inc. i USA har
avdelningar for marknadsforing, forsaljning, finans, IT, HR, service, lager, kvalitet samt en teknisk
supportavdelning.

Vid huvudkontoret i Solna norr om Stockholm finns de 6vergripande koncernfunktionerna for teknisk
utveckling, global férsaljningssaljsamordning inklusive order, support och inkdp samt foretagsledning, finans

och IT.
Historik
1997 * Aerocrine AB grundas av tva varldsledande forskargrupper pa Karolinska Institutet.
1998 * Louis Ignarro, Robert Furchgott och Ferid Murad beldnas med Nobelpriset for sitt arbete med NO som
signalmolekyl. Louis Ignarro &r vid denna tidpunkt medlem i Aerocrines vetenskapliga rad.
1999 ¢ Standardiserade rekommendationer for NO-matning publiceras av The American Thoracic Society (ATS)
tillsammans med European Respiratory Society (ERS).
e Aerocrines forsta NO-analysator CE-maérks i enlighet med EU-direktivet om medicintekniska produkter
(”MDD”) och bérjar séljas.
2000 ° NIOX® CE-marks i enlighet med MDD och presenteras fér forsta gdngen pa ATS-kongressen i Toronto, Kanada
i maj.
e Aerocrine sluter sitt forsta distributorsavtal.
o De tre forsta NIOX-systemen séljs.
2001 * Utvecklingen av nésta generations instrument, NIOX MINO®, pabérjas.
e Lansering av NIOX® i Europa via ett snabbt uppbyggt distributdrsnétverk.
2002 ¢ Dotterbolaget Aerocrine Inc. bildas i USA.
e Fortsatt expansion av distributérsnatverket for NIOX®.
e Bolaget erhaller en storre order fran ett av NIH (National Institute of Health) sponsrat kliniskt natverk i USA.
2003 ¢ NO-matning inkluderas i Nederlandernas kliniska riktlinjer for behandling av barnastma.
e | mars publiceras Aerocrines forsta kliniska studie som genomforts pA NIOX®. Denna visar p& mycket god
repeterbarhet.
e | maj godkénner den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA NIOX® for marknadsféring i USA.
e Aerocrine Ltd bildas i Storbritannien.
e Bolaget sluter licensavtal med lonics Business Group i USA som erhéller en icke exklusiv ratt att tillverka och
kommersialisera sina produkter for analys av NO i utandningsluft under Aerocrines patent.
2004 ¢ NIOX MINO® CE-marks i enlighet med MDD och testlanseras i Finland.
e De forsta NIOX MINO® saljs i Tyskland.
o NIOX® godkanns fér marknadsforing i Kanada.
e Licensavtal sluts med Eco Medics AG i Schweiz pa liknade villkor som det tidigare licensavtalet med lonics.
2005 © Lansering pdborjas av NIOX MINO® pa utvalda marknader i Europa.

NIOX MINO® presenteras for férsta gdngen pa en stor internationell kongress, WAC (World Allergy Congress)
i Minchen.

I maj publicerar den ansedda tidskriften New England Journal of Medicine en klinisk studie som visar att
inflammationsmatning med NIOX® kan leda till att lakemedelsforbrukningen minskar med upp till hélften utan
att nagot i sjukdomskontrollen gar forlorat.
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Aerocrine GmbH bildas i Tyskland.
Kostnadsersattning erhalls i Portugal som forsta marknad i Europa.

I januari publicerar Journal of Allergy and Clinical Immunology en studie som genomfdrts av det kliniska
natverket i USA som kopte ett antal NIOX® 2002. Studien visar vérdet av att anvanda inflammationsmétning for
att kontrollera astma och forutsaga terapisvar pa astmabehandling.

| september publicerar tidskriften Thorax en guide for att tolka resultatet av en NO-maétning. Denna guide &ar
viktig for att i daglig praxis kunna behandla och diagnostisera astmapatienter pa ett korrekt sétt baserat pa deras
uppmatta NO-véarden.

Aerocrine noteras pa Stockholmsbdrsens Small Cap-lista.

CPT-kod etableras for utandad NO i USA.

Aerocrines arsintakter 6verskrider 10 miljoner USD.

Distributdrsavtal tecknas med Chest M.I. Inc. i Japan for NIOX MINO®.
Talan vicks mot Medisoft P.A.E. for patentintrang.

NIOX MINO® erhdller godkannande for forsaljning och marknadsféring p& den amerikanska marknaden av
FDA.

Matning av luftvagsinflammation erhéller ersattning av vardsystemet i Tjeckien med 13,50 EUR per test.
Genombrott i primarvérden i Sverige; landstinget i Ostergétland gor samlad bestéllningen av NIOX MINO®,

Kina godkanner NIOX MINO® for marknadsféring, infér utandad NO i de kinesiska riktlinjerna for
astmabehandling samt ger metoden en nationell kod for kostnadsersattning.

Norge infor ersattning av inflammationsmétning med 300 NOK per test.

Aerocrine ldmnar in en stdmningsansokan vid domstol i USA mot det amerikanska bolaget Apieron Inc.
avseende patentintrang. Apieron lamnar in en motstimning.

Nyemission genomfors och Aerocrine tillférs 87,2 miljoner SEK fére emissionskostnader.

Bolaget genomfor en stérre omstrukturering med malsattning att Bolagets kostnadsmassa ska reduceras med
drygt 50 miljoner SEK pa arshasis med genomslag 2009.

Kanada, Taiwan och Sydkorea godkénner NIOX MINO® for marknadsféring.
Distributionsavtal ingés for Brasilien, Indien, Kanada, Sydkorea och Taiwan.

USA:s strsta sjukforsakringsbolag, CareFirst BlueCross BlueShield, antar i Mid Atlantic-regionen i USA en ny
policy som séger att matning av utandad NO &r medicinskt nddvandigt i behandlingen av patienter med astma
samt beslutar ersatta NO-métning.

Lékare i Schweiz borjar kostnadserséttas for rutinméssig métning av inflammation i luftvégarna. Specialistlakare
som utfor en matning med NIOX MINO® erhller 36 EUR for vuxna och 45 EUR for barn per testtillfalle.

Apieron lamnar in en motstamning gentemot Aerocrine i Tyskland avseende patentintrang.

Domslut avseende processen gentemot Medisoft P.A.E. i Tyskland dar domstolen démer till Aerocrines fordel.
Medisoft éverklagar domslutet.

Bolaget inleder langsiktigt samarbete med Panasonic Shikoku Electronics for att utveckla, tillverka och
marknadsfora nya produktgenerationer for kliniskt bruk saval som for hemanvandning.

Amerikansk expertpanel utfardar rekommendationer for anvandning av utandad NO vid diagnos och behandling
av astma.

Bolaget erhaller ett domslut fran den regionala domstolen i Mannheim med inneborden att Bolaget gor intrang
pé den tyska motsvarigheten av ett amerikanskt patent som Apieron forvarvade ar 2004. Till foljd av att Apieron
har likviderats har domslutet vid tidpunkten ingen paverkan pa Aerocrines verksamhet.

Bolaget forvarvar vissa affarstillgangar och immateriella rattigheter fran Apierons konkursho. Detta innebar att
Apierons patentprocess mot Aerocrine i USA och Tyskland avskrivs och avslutas.

Bolaget inleder patentrattslig process mot FILT Lung- und Thoraxdiagnostic GmbH avseende patentintrang i
Tyskland.

Aerocrine fullfoljer en nyemission och en emission av ett konvertibelt skuldebrev som genererar totalt
361 miljoner SEK.

Bolaget inleder ett strategiskt samarbete med Meditab, ett foretag verksamt inom allergirelaterade
patientjournalsystem i USA.

Aerocrine forvarvar samtliga tillgangar relaterade till matning av FeNO fréan tyska bolaget FILT Lungen &
Thoraxdiagnostik GmbH. Réttsprocess mot FILT avslutas och samarbete for teknisk utveckling inleds.

Dr. Kathleen Rickard utses till chef fér medicinsk och klinisk utveckling.
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Bolaget vinner i dverdomstol rattsprocessen mot Medisoft, som forklaras gora intrang pé Bolagets patent.
Styrelsen utser Scott Myers till ny VD och koncernchef.

American Thoracic Society publicerar officiella riktlinjer som starkt rekommenderar Bolagets metod for
behandling av astma. Rekommendationen &r central for beslut om kostnadsersattning i USA.

USA:s smittskyddsinstitut anvander NIOX MINO® i folkhalsostudie.

Sjukférsakringsprogrammen Mississippi, South Carolina och New Hampshire Medicaid infér kostnadsersattning
for inflammationsmaétning med hjélp av FeNO vid astmabehandling. Lékare i 32 delstater och District of
Columbia kan nu erbjuda Bolagets tester for astma.

Bolaget far marknadsgodkannande i Sydkorea och Taiwan for den nya versionen av NIOX MINO®, ett krav for
potentiell kostnadsersattning.

Lungspecialisten Dr. Paul Dorinsky utses till medicinskt ansvarig for Nordamerika.

Den kinesiska provinsen Shanghai beslutar att tillata vardgivare att ta betalt av patienterna for
inflammationsmatning med hjalp av FeNO. Beslutet betyder att Aerocrine nu har godkannande i 7 av 32
kinesiska provinser.

USAs storsta privata sjukforsakringsbolag UnitedHealthcare, med 26 miljoner férsakrade individer, reviderar sin
erséttningspolicy och borjar ersatta FeNO-tester for astma. Det gor dven BlueCross BlueShield i Florida, med
2,6 miljoner forsékrade individer.

De bada astma-organisationerna American Academy of Allergy, Asthma, and Immunology (AAAAI) och
American College of Allergy, Asthma and Immunology (ACAAI) publicerar ett gemensamt uttalande som stddjer
ATS kliniska riktlinjer for Aerocrines FeNO-test.

Aerocrine genomfor fullt garanterad nyemission om 259 miljoner SEK.
Aerocrines arliga intakter 6verskrider 20 miljoner USD.

Texas Medicaid paborjar bevakning av FeNO-tester efter att Texas Health och Human Services Commission
utfort en s.k. rate hearing dér lakarna uttrycker fullt stéd for de foreslagna Medicaid-priserna.

Aerocrine ingar licensavtal med Medisoft S.A. Avtalet medfor bl.a. att samtliga processer rérande patent
parterna emellan avslutas.

Japanska myndigheter godkéanner anvandningen av FeNO-matningsinstrumentet NIOX MINO® som ett
instrument for att bedéma patienter med luftvégsinflammationer sésom astma.

En ny randomiserad klinisk studie utférd av forskare vid Karolinska Institutet visar lagre férekomst av
astmaexacerbationer och dkad astmakontroll med det fraktionerade vérdet vid utandad kvéaveoxid (FeENO)-
guidad antiinflammatorisk behandling. Studien har publicerats pa webbplatsen for Journal of Allergy and
Clinical Immunology.

NIOX VERQ®, ett nytt, barbart handhallet s.k. point-of-care-instrument fér métning av luftvagsinflammationer
sdsom astma lanseras. Aerocrine introducerar det nya instrumentet i samband med European Respiratory Society
(ERS) arliga mote i Barcelona den 711 september 2013. NIOX VERO® utvecklades i samarbete mellan
Aerocrine och Panasonic Healthcare Co., Ltd.

Aerocrine undertecknar ett exklusivitetsavtal med det danska medicinproduktbolaget Intramedic AB for
distribution av Aerocrines nya matinstrument foér luftvagsinflammationer — NIOX VERO® — i Sverige.

Aerocrine undertecknar ett exklusivitetsavtal med det brittiska och irlandska medicinproduktbolaget Healthcare
21 Ltd. géllande forséljning, marknadsforing och distribution av Aerocrines nya matinstrument for
luftvagsinflammationer — NIOX VERO® — i Storbritannien och Irland.

NICE (National Institute for Health and Care Excellence) i Storbritannien publicerar riktlinjer som
rekommenderar anvandningen av Aerocrines NIOX VERO® och NIOX MINQ® fér att underlatta
diagnostisering och hantering av astma hos bade vuxna och barn.

Resultatet av en klinisk evidensbhaserad studie genomférd av en grupp vél ansedda experter publiceras i den
medicinska tidskriften Respiratory Medicine. Artikeln anger huvuddragen for en instruktion for hur det
fraktionerade vérdet vid utandad kvaveoxid (FeNO) ska tolkas hos misstankta astmapatienter och vid
hanteringen av astmapatienters antiinflammatoriska behandling.

Samarbete med Microsoft géllande test av sékert, molnbaserat, fjarrstyrt, medicinskt instrument for dvervakning
inleds. Samarbetet kommer att anvanda Microsofts sdkra molntjanster for att sanda instrumentets telemetridata
frén lakare och foretagssajter i Sverige, Storbritannien och USA tillbaka till Aerocrine for analyser. Aerocrines
mal &r att anvanda denna information for att distribuera sina faltresurser for kundservice och séljstod i framtiden.
Microsoft valde Aerocrine pé grund av dess teknik, globala rickvidd och engagemang for utveckling av
hantering av ménniskors hélsa.

Aerocrine far marknadsgodkénnande fran amerikanska FDA fér Bolagets nésta generations instrument, NIOX
VERO®. Lansering planeras till forsta kvartalet 2015.

Aerocrine offentliggdr nyemission om cirka 445 miljoner SEK i syfte att stdrka Bolagets finansiella stéllning
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och uppna malsattningar.

e Aerocrine offentliggor att omregistreringen av NIOX MINO® i Kina har godkants. Forséljnings- och
marknadsforingsatgarder aterupptas.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Nedanstdende finansiella information i sammandrag avseende heldr &r hamtad fran Aerocrines
arsredovisningar for rakenskapsaren 2013 och 2012, som uppréttats i enlighet med IFRS och reviderats av
Bolagets revisor. Informationen avseende de forsta nio manaderna 2014 &r hémtad fran Aerocrines
delarsrapport for perioden januari-september 2014, som upprattats i enlighet med 1AS 34 Delarsrapportering
och arsredovisningslagen. Delarsrapporten ar 6versiktligt granskad av Bolagets revisor.

Informationen nedan ska lasas tillsammans med Aerocrines finansiella rapporter for rakenskapsaren 2013 och
2012 samt for perioden januari-september 2014. Samtliga rapporter finns tillgangliga pa Aerocrines hemsida,
WWW.aerocrine.se.

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Kassaflodet fran den lIopande verksamheten berdknas med
utgangspunkt fran rorelseresultatet fore finansiella poster. Resultatet justeras for transaktioner som inte medfort
in- eller utbetalningar, férandringar i rorelsekapital, ranta som erhallits kontant, ranta som betalats kontant,
betalda inkomstskatter samt fér poster som ska hanféras till investerings- eller finansieringsverksamheten.

Utdrag ur Koncernens resultatrikning

MSEK Jan-sep 2014 Jan-sep 2013 2013 2012
Nettoomsattning 116,0 100,5 136,2 147,0
Kostnader fér salda varor -36,4 -27,5 -38,3 -40,8
Bruttoresultat 79,6 73,1 97,8 106,2
Forséljnings- och marknadsforingskostnader -123,3 -131,1 -170,1 -162,1
Administrationskostnader -40,0 -44.6 -59,0 -65,3
Utvecklingskostnader -47,5 -52,1 -75,1 -84,1
Ovriga rorelseintakter 2,0 2,8 3,7 10,4
Ovriga rérelsekostnader -0,9 -2,1 -3,0 -2,2
Rorelseresultat -130,1 -154,1 -205,7 -197,0
Finansiella intékter 16,8 19,9 28,5 6,0
Finansiella kostnader -54.4 -32,2 -48,2 -10,4
Resultat fore skatt -167,7 -166,4 -225,4 -201,5
Skatt 0,0 -0,1 -0,2 0,0
Periodens resultat -167,7 -166,5 -225,6 -201,5
Ovrigt totalresultat for perioden 1,6 -0,4 0,2 -0,5
Totalresultat for perioden -166,2 -166,9 -225,4 -202,0

Utdrag ur Koncernens balansrikning

MSEK 30 sep 2014 30 sep 2013 31 dec 2013 31 dec 2012
Immateriella tillgdngar 22,8 31,0 28,8 37,9
Anlaggningstillgdngar 6,3 6,3 6,2 58
Finansiella tillgdngar 2,1 1,6 19 1,6
Inventarier 26,0 21,9 19,5 20,2
Kortfristiga fordringar 37,3 33,2 31,0 38,8
Likvida medel 146,3 334,0 292,1 199,9
Summa tillgdngar 240,8 428,1 379,6 304,3
Eget kapital -58,2 162,2 104,2 231,6
Langfristiga skulder 251,2 222,3 222,7 11,9
Kortfristiga skulder 47,8 43,7 52,7 60,9
Summa eget kapital och skulder 240,8 428,1 379,6 304,3

Utdrag ur Koncernens kassaflodesanalys

MSEK Jan-sep 2014 Jan-sep 2013 2013 2012

Kassaflode fran den lépande -137,9 -155,8 -212,4 -181,2
verksamheten fore forandring av
rorelsekapitalet

Total forandring av rérelsekapitalet -16,7 -13,3 0,3 -3,0
Kassaflode fran den Iépande verksamheten -154,7 -169,0 -212,1 -184,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3,1 -2,5 -3,6 -5,8




Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3,0 304,3 305,3 238,7
Periodens kassaflode -157,7 132,7 89,7 48,8
Likvida medel vid periodens borjan 292,1 199,9 199,9 150,2
Valutakursdifferenser i likvida medel 11,9 14 2,6 0,9
Likvida medel vid periodens slut 146,3 334,0 292,1 199,9
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Kassaflodet under perioden januari—september 2014 uppgick till -157,7 miljoner SEK (132,7) och kassaflodet
frén den I6pande verksamheten uppgick under samma period till -154,7 miljoner SEK (-169,0). Kassaflodet fran
den lopande verksamheten har paverkades negativt under perioden av erlagd ranta pa 22,0 miljoner SEK (12,4)

1&n i samband med 2013 ars lanefacilitet, liksom tkade investeringar i USA och andra férandringar av

rorelsekapitalet, framst genom ¢kade kundfordringar i samband med 6kad forséljning. Kassaflodet for helaret
2013 uppgick till 89,7 miljoner SEK (48,8). Det I6pande kassaflodet uppgick till -212,0 miljoner SEK (-184,2).
Det totala kassaflodet paverkades positivt av den under andra kvartalet 2013 genomforda finansieringen, vilken
tillforde Bolaget netto genom nyemission 91,4 miljoner SEK samt genom upptagande av lan 223,4 miljoner
SEK, totalt 314,7 miljoner SEK. Kassaflodet fran den lIopande verksamheten paverkades negativt for aret av
erlagd ranta for upptaget lan om 19,7 miljoner SEK, 6kade investeringar i USA for att bygga framtida tillvaxt

samt av forandringar i rorelsekapitalet framforallt genom minskade kortfristiga skulder.

Nyckeltal och data per aktie

Nyckeltal Jan-sep 2014 Jan-sep 2013 2013 2012
Nettoomséttning MSEK 116,0 100,5 136,2 147,0
Bruttomarginal % 69 % 73% 72 % 72 %
Réntabilitet pA genomsnittligt eget kapital neg. neg. neg. neg.
Soliditet % -24 % 38% 27 % 76 %
Nettoskuldsattningsgrad multipel -1,71 -0,75 -0,73 -0,86
Kassalikviditet % 384 % 840 % 613 % 392 %
Medeltal anstéllda 117 136 133 107
Investeringar MSEK 2,9 2,5 33 55
Kostnader for forskning och utveckling 47,5 52,1 75,1 84,1
MSEK

FoU-kostnader i % av totala kostnader 22% 23% 25 % 28 %
Data per aktie Jan-sep 2014 Jan-sep 2013 2013 2012
Antal aktier vid periodens slut (fore 155 063 162 154 581 405 154 628 698 145 637 781
utspadning)

Antal aktier vid periodens slut (efter 156 952 372 164 266 829 158 276 053 155 776 825
utspadning)

Genomsnittligt antal aktier (fore utspadning) 154 896 644 150 302 696 151 381 295 127 857 137
Genomsnittligt antal aktier (efter utspadning) 157 511 763 160 294 756 156 041 724 137 849 377
Eget kapital per aktie (fore utspadning) SEK -0,38 1,05 0,67 1,59
Eget kapital per aktie (efter utspaddning) SEK -0,37 0,99 0,66 1,49
Resultat! per aktie (fére utspadning) SEK -1,1 -1,1 -1,5 -1,6

D Resultat per aktie efter utspadning anges inte eftersom det skulle implicera 6kade intakter per aktie.

Definitioner

Bruttomarginal

Bruttoresultat i procent av arets nettoomséttning.

Rintabilitet pa genomsnittligt eget

kapital

Resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Genomsnittligt antal aktier

Antal aktier justerat for under aret gjorda
emissioner (fore utspadning) samt utestaende

optionsprogram (efter utspadning).

Nettoskuldsittningsgrad

Réantebérande skulder med avdrag for kortfristiga
placeringar samt likvida medel dividerat med eget

kapital.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Resultat per aktie

Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal
aktier fore och efter full utspédning.
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Eget kapital per aktie Kassalikviditet
Eget kapital (justerat med utspadningseffekt) Omsattningstillgangar, exklusive lager och
dividerat med antalet aktier vid periodens slut fore pagéende arbete, i forhallande till kortfristiga

och efter full utspadning. skulder.
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Eget kapital och skulder
Nedan redovisas Aerocrines kapitalisering per den 31 oktober 2014.

MSEK 31 oktober 2014

Summa kortfristiga skulder
Mot garanti eller borgen

Mot sékerhet

Utan garanti/borgen eller sékerhet

Summa langfristiga skulder 253,2
Mot garanti eller borgen -
Mot sikerhet! 253,2
Utan garanti/borgen eller sdkerhet -
Summa eget kapital -72,3
Aktiekapital 77,5
Ovriga kapitaltillskott 1465,4
Ovrigt (omrékningsdifferens, omvardering av pensionsskuld) 0,9
Ackumulerad forlust -1616,1

Y Koncernens och moderbolagets samtliga tillgéngar &r pantsatta som sakerhet for lanet som upptogs under 2013. Déarutéver finns en
inteckning om 146 miljoner SEK som séakerhet for lanet.

Nettoskuldsittning
Nedan redovisas Aerocrines nettoskuldséttning per den 31 oktober 2014.

MSEK 31 oktober 2014

(A) Kassa 133,5
(B) Likvida medel -
(C) Létt realiserbara véardepapper -
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 133,5
(E) Kortfristiga fordringar 39,4
(F) Kortfristiga bankskulder -
(G) Kortfristig del av Iangfristiga skulder -

(H) Andra kortfristiga skulder 42,7
(1) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 42,7
(J) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) 130,2
(K) Langfristiga banklan 2532

(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga skulder -

(N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 253,2
(O) Nettoskuldsattning (J)+(N) 123,0
Kreditavtal

Aerocrine har ingétt ett prioriterat sakerstallt kreditavtal om 35 miljoner USD med ROS Acquisition Offshore
LP (ett bolag narstaende till OrbiMed Advisors LLC), som administrator och siakerhetsagent for langivarna, och
ROS Acquisition Offshore LP och Novo A/S som langivare. Lanet forfaller till betalning den 29 april 2020.
Finansieringskostnaden &r baserad pa en avtalad rantebindningstid och vissa andra betalningar i form av
milestone-betalningar och avgifter for fortida upphdrande. Kreditfaciliteten innehaller vissa villkor géllande
Aerocrines finansiella stallning. Per den 31 december 2014 var samtliga dessa villkor uppfyllda. Se vidare
”Kreditavtal” under avsnittet ”Legala fragor och kompletterande information”.

Uttalande angaende rorelsekapital

Det ar Aerocrines beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrackligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden fran och med dagen for detta prospekt. Om nyemissionen inte fullfoljs
uppskattar Bolaget att underskottet i rérelsekapital under de kommande 12 manaderna kommer att uppga till ett
belopp i intervallet 200-250 miljoner SEK (inklusive 25-50 miljoner SEK i investeringar for att stodja
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lanseringen av VERO® i USA, expansion i Kina och Japan, ytterligare kliniska studier relaterade till etableringen
av FeNO som standardbehandling samt marknadsundersdkningar, produktutveckling och den kommersiella
modellen for den produkt som &r avsedd att anvandas i hemmet).™ Baserat pd nuvarande prognoser, inklusive
den foreslagna budgeten for 2015, och savida det inte sker ndgot samgaende eller ndgon avyttring av tillgangar,
uppstar nagra strategiska samarbeten eller omsattningsckningar som Gverstiger forvantningarna eller sker en
betydande utgiftsminskning, dr den befintliga kassan tillracklig for att finansiera verksamheten uppskattningsvis
till april 2015, och kassan ér tillracklig for att uppfylla de sa kallade covenanterna i kreditavtalet till utgangen av
mars 2015.

Styrelsen anser att ytterligare vérde kan skapas for Bolagets aktiedgare genom fortsatt finansiering av Bolagets
verksamhet och tillvaxtinitiativ och efter att ha utvarderat alternativa finansieringsmetoder har styrelsen beslutat
att genomfora en nyemission om cirka 445 miljoner SEK fore emissionskostnader. Efter ett framgangsrikt
genomférande av nyemissionen bedémer styrelsen och koncernledningen att Bolaget kommer att ha tillracklig
likviditet for att uppna ett positivt kassaflode utan ytterligare finansiering.

Om inte nagra andra aktiedgare och ovriga investerare deltar i nyemissionen motsvarar tecknings- och
garantiatagandena i nyemissionen cirka 60 procent av nyemissionens totala belopp. Samtliga tecknings- och
garantiataganden &r villkorade bland annat av att Novo erhaller dispens fran budplikt fran
Aktiemarknadsnamnden for det fall dess &garandel 6verstiger 30 procent till foljd av ett infriande av dess
tecknings- respektive garantiatagande i nyemissionen. Novo har erhéllit sddan dispens. Utéver nyss angivna
villkor kan Novo och ATP for det fall en vasentlig negativ handelse intraffar vélja att inte fullfélja sina
ataganden, vilket i sin tur ger dvriga garanter rétt att frantrada sina taganden. Atagandena gentemot Bolaget i
samband med nyemissionen har dock inte sakerstallts genom pantsattning, sparrmedel eller liknande
arrangemang och det finns darfor en risk for att namnda intressenter inte kommer att fullfélja sina taganden.

Om nyemissionen inte fullfoljs eller inte blir fulltecknad och om Bolaget inte har mojlighet att sékra tillrécklig
extern finansiering for att tacka den aterstaende bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att behéva vidta
atgarder sdsom avyttring av tillgangar och omférhandling av lan. Skulle det inte lyckas finns det en risk for att
lanet under kreditavtalet sags upp till fortida betalning och de pantsatta tillgangarna realiseras av panthavaren,
och/eller att Bolaget blir foremal for foretagsrekonstruktion, eventuellt genom ackord, enligt lagen (1996:764)
om foretagsrekonstruktion eller att Bolaget forséatts i konkurs.

Forskning och utveckling

Styrelsen och koncernledningen granskar kontinuerligt Koncernens utvecklingskostnader for att bedéma om de
uppfyller kriterierna for att klassificeras som immateriella tillgangar eller inte. Fér perioden januari-september
2014 ansags 1,9 miljoner SEK (0,7) uppfylla dessa krav och under 2013 ansags 1,3 miljoner SEK (0,4) uppfylla
dessa krav. Ovriga utvecklingskostnader har kostnadsforts allt eftersom de uppstétt. | tabellen nedan presenteras
Aerocrines kostnader for forskning och utveckling under rakenskapsaren 2012-2013 samt for perioden januari—
september 2013 och januari—-september 2014.

MSEK Jan-sep 2014 Jan-sep 2013 2013 2012
Utvecklingskostnader 47,5 52,1 75,1 84,1
Investeringar

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar for perioden januari-september 2014 uppgick till 1,0 miljoner
SEK (1,8) och investeringar i immateriella tillgangar for perioden januari—september 2014 uppgick till

1,9 miljoner SEK (0,7). Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar for perioden januari—december 2013
uppgick till 2,2 miljoner SEK (5,1) investeringar i immateriella tillgdngar for perioden januari—december 2013
uppgick till 1,1 miljoner SEK (0,4).

MSEK Jan-sep 2014 Jan-sep 2013 2013 2012
Investeringar i anlaggningstillgangar 1,0 1,8 2,2 51
Investeringar i immateriella tillgangar 19 0,7 11 0,4
Totalt 2,9 25 33 55

Pagaende och framtida investeringar
Inom Koncernen finns for narvarande inga pagaende eller planerade vésentliga investeringar.

15 Bolaget ser dessa initiativ som strategiska investeringar som mojliggor lénsamhet pd langre sikt men som inte nédvandigtvis kommer
generera intakter pa kort sikt och darfor inte uppvaga kostnaderna.
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Koncernens anliggningstillgangar

Aerocrines anldggningstillgangar uppgick till 6,3 miljoner SEK (6,3) per den 30 september 2014 och till 6,2
miljoner SEK (5,8) per den 31 december 2013. Koncernens anlaggningstillgangar bestér i huvudsak av
utrustning och verktyg.

Kanslighetsanalys

Tabellen nedan visar hur Bolagets resultat efter finansnetto skulle ha paverkats av en forandring med en
procentenhet i variablerna som sammanhanger med Aerocrines olika operativa risker. Varje variabel har
behandlats for sig under antagandet att de andra forblir oférandrade. Det antas att en férandring av
nettoomséattningen kommer att paverka vardet av marginalen, vilket darefter formodligen direkt kommer att
paverka resultatrakningen. En forandring i personal-, marknadsforings- och forséljningskostnader multipliceras
med den totala kostnaden for dessa poster. En foréndring i erséttning till anstéllda multipliceras med de totala
personalkostnaderna. Analysen har inte for avsikt att vara exakt, utan snarare végledande och syftar enbart till att
visa de matbara faktorerna i samband hérmed. Siffrorna &r i miljoner SEK. For ytterligare information, se not 6 i
Aerocrines 2013 arsredovisning.

Variabel Férandring, %  Resultateffekt fore skatt, MSEK
Nettoomséttning +-1 1,36
Personalkostnader +-1 1,43
Marknadsforings- och forséljningskostnader +-1 0,67

Finansiell exponering och riskhantering

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en méngd olika finansiella risker: marknadsrisk (inklusive
valutarisk, ranterisk och prisrisk), kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflddesrisk. For narvarande &r Bolagets
policy att inte skydda sig mot finansiella risker avseende lan, transaktions- och omrékningsexponeringar. Detta
beslut ar fattat av styrelsen med hansyn till nuvarande exponeringsniva i Bolaget och kostnaden for att skydda
sig mot potentiella risker. Styrelsen utvarderar fortldpande behovet av riskhantering och uppréttar skriftliga
policys for sdval den 6vergripande riskhanteringen som for specifika omraden, sésom valutarisk, ranterisk,
kreditrisk, anvandning av derivat och finansiella instrument som inte ar derivat samt placering av dverlikviditet.

Rénteexponering

Rénterisk definieras som risken for att vinsten minskar pa grund av forandrade rantenivaer. Aerocrines laneskuld
I6per med fast ranta. Bolaget har ingen upplaning som ar foremal for ranteférandringar.

Valutaexponering

Koncernen verkar internationellt och utsatts for transaktionsrisker vid kdp/forséljningar och finansiella
transaktioner i utlandsk valuta. Valutarisk definieras som risken att fluktueringar i vaxelkurser paverkar
Koncernens resultat negativt. All intern fakturering, samt fakturering i dotterforetagen sker i lokal valuta medan
alla transaktioner i andra valutor sker via moderforetaget. Koncernens valutaexponering avser primart USD,
EUR och GBP.

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts med tio procent i férhallande till USD samtidigt som andra
variabler varit konstanta, skulle arets resultat per den 31 december 2013 ha varit 31,6 miljoner SEK

(2012: 6,6 miljoner SEK) hogre/lagre, till storsta delen som en foljd av omrakning av laneskuld denominerad i
USD och tillhérande rantebetalningar, omrakning av resultatet for det amerikanska dotterforetaget, omrakning av
fordringar pa dotterforetag och omréakning av inkdp i USD (vilket dven inkluderar fakturerat
marknadsforingsstod fran dotterforetaget i USA till moderforetaget).

Eget kapital skulle ha varit 30,6 miljoner SEK (2012: 5,9 miljoner SEK) l&gre/hdgre, huvudsakligen till foljd av
omréakning av resultatet.

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts med fem procent i férhallande till EUR samtidigt som andra
variabler varit konstanta, skulle arets resultat per den 31 december 2013 ha varit 2,7 miljoner SEK

(2012: 2,8 miljoner SEK) hogre/lagre, till storsta delen som en foljd av omrékning av fakturerad forséljning,
kundfordringar i euro, omrakning av resultatet for det tyska dotterbolaget, omrékning av fordran pa dotterforetag
och omrékning av inkdp i EUR.

Eget kapital skulle ha varit 2,9 miljoner SEK (2012: 3,0 miljoner SEK) lagre/hogre, huvudsakligen till foljd av
omrékning av resultatet.
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Kreditexponering

Koncernen har upprattat riktlinjer for att sékerstalla att forsaljning sker till kunder med lamplig kreditbakgrund.
Om behov anses foreligga sker leverans av varor forst efter erhallen forskottshetalning fran kund. Koncernens
fem storsta kunder star for 26 procent (2012: 27 procent) av nettoomséattningen.

Nedanstaende tabell visar Koncernens kundfordringar uppdelade efter den tid som forflutit i forhallande till den
avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga, odiskonterade kassaflddena. De
belopp som forfaller inom 12 manader 6verensstammer med bokférda belopp, eftersom diskonteringseffekten ar
obetydlig.

2013 2012

Belopp Andel Belopp Andel
Ej forfallet 13 162 64 % 16 078 58 %
Forfallet 0-2 manader 4946 24 % 6 308 23 %
Forfallet 2—4 manader 1804 9% 4433 16 %
Forfallet 4-6 manader 515 2% 679 2%
Forfallet >6 manader 256 1% 335 1%
Summa 20 683 27 833

Likviditetsexponering

Likviditetsrisk definieras som risken att Koncernen inte har mojlighet att betala forutsedda eller oférutsedda
utgifter. Koncernens likvida medel bestar av bankkonton. Aerocrine AB ansvarar for likviditeten i
dotterforetagen samt sékerstaller Koncernens finansiering. Ledningen foljer ocksa noga rullande prognoser for
koncernens likviditetsreserv pa basis av forvantade kassafloden.

Nedanstaende tabell visar Koncernens finansiella skulder uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstod
fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga, odiskonterade
kassaflddena. De belopp som forfaller inom 12 méanader 6verensstimmer med bokférda belopp, eftersom
diskonteringseffekten ar obetydlig.

Per den 31 december 2013 Mindre dn 1 ar Mellan 1 och 2 &r Mellan 2 och 5 ar Mer an 5 ar
Lan, ranta och milestone* 28 870 31527 102 634 54 307
Lan, aterbetalning av - - - 227 794
nominellt belopp

Leverantorsskulder 52 673 - - -
och dvriga skulder

Summa 81543 31527 102 634 282 101
Per den 31 december 2012 Mindre &n 1 ar Mellan 1 och 2 &r Mellan 2 och 5 &r Mer &n 5 ar
Konvertibellan - - - j
Leverantorsskulder 60 866 - - -
och dvriga skulder

Summa 60 866 - - -

" Milestone: Enligt l&nevillkoren férutbestamd avgift for 1&net som &r progressiv dver lanets Iéptid. Forsta milestone-betalningen sker fr.o.m.
2015.

Vasentliga tendenser

Den totala kliniska forsaljningen av NIOX MINO®/NIOX VERO® har under 2014 ékat framfor allt p& grund av
en stark forsaljning i Japan efter marknadsgodkénnandet under det fjarde kvartalet 2013 samt en stabil
utveckling i dvriga vérlden. Inforandet av en ny forséljningsmodell i USA démpade tillvaxten under forsta
halvéaret 2014, men forséljningen visade aterigen tillvaxt under andra halvan av andra kvartalet och dvergick i
stabil tillvaxt under andra halvaret 2014. Férandringarna ar framfor allt hanforbara till en mer fokuserad
malstyrning av vilka majliga kunder som ska bearbetas baserat pa ersattningsnivaer, klinikstorlek och antalet
patienter med astmasymptom. Andra férandringar &r inférandet av nya prismodeller och en ny
utvarderingsmodell som later potentiella kunder anvanda instrumenten under en tid for att utvardera fordelarna
med att anvénda FeNO i sina kliniker.

Under 2014 har Aerocrines kostnader avseende forséljning och marknadsféring utanfor USA, liksom Bolagets
administrations- och utvecklingskostnader, minskat. Minskningen av forséljnings- och
marknadsforingskostnader utanfér USA beror framfor allt pd en minskad organisation som en konsekvens av de
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brittiska och svenska marknadernas omvandling till distributérsmarknader. Utvecklingskostnaderna har minskat
framst till foljd av minskade kostnader for patenttvister och planerade kostnadsneddragningar.

Viasentliga forandringar sedan den 30 september 2014

Den 6 november 2014 offentliggjordes att Bolaget erhallit marknadsgodkannande av FDA (United
States Food and Drug Administration) fér NIOX VERO®.

Den 26 november 2014 avgick Thomas Eklund ur styrelsen.

Den 27 november 2014 beslutade styrelsen att under forutsattning av bolagsstdmmans godkannande
genomfdra en nyemission om cirka 445 miljoner kronor med foretradesratt for Aerocrines aktiedgare.

Den 12 december 2014 offentliggjordes att en icke bindande propa av strategiskt intresse avvisats av
Bolagets styrelse i syfte att sikerstalla fullt fokus pa den tidigare offentliggjorda foretradesemissionen
och att Invifed AB, ett helagt bolag inom Investorkoncernen, bitratt en begéran fran Bolaget om att
rosta for den foreslagna nyemissionen pa extra bolagsstamman den 7 januari 2015. Det offentliggjordes
aven att Tredje AP-fonden informerat Aerocrine att man inte énskar kvarsta i garantikonsortiet i
samband med nyemissionen och att garantikonsortiet darefter bestar av Novo A/S och
Arbejdsmarkedets Tilleegspension (ATP). Vidare offentliggjordes dven att Staffan Lindstrand avgatt ur
styrelsen.

Den 15 december 2014 offentliggjordes att NIOX MINO® har omregistrerats fér marknadsféring och
forsaljning av CFDA (China Food and Drug Administration).

Den 22 december 2014 offentliggjordes att garantikonsortiet i den forestdende nyemissionen utokats.

Den 7 januari 2015 offentliggjordes att Aerocrine uppnar forsaljningsrekord for fjarde kvartalet och
helaret 2014. Vidare beslutade stimman att godkanna nyemissionen.
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

Styrelse

Enligt Aerocrines bolagsordning ska styrelsen best& av fem till tolv bolagsstimmovalda ledaméter. Arsstamman
2014 utsag sju styrelseledamater for tiden intill slutet av arsstimman 2015. Den 26 november 2014 avgick
Thomas Eklund ur styrelsen och den 12 december 2014 avgick Staffan Lindstrand ur styrelsen.

Erséttnings- Aktie-

Funktion Invald Oberoende utskottet innehav?
Rolf Classon Ordférande 2011 Ja -
Lars Gustafsson Ledamot 1997 Ja 275 000
Dennis Kane Ledamot 2011 Ja Ledamot
Michael Shalmi Ledamot (tillférordnad 2014 Nej? Ordférande

ordférande)
Maria Stramme Ledamot 2014 Ja Ledamot

b Avser eget samt narstéende fysiska och juridiska personers innehav per den 31 december 2014 med dérefter kinda forandringar.
2 Ej oberoende i forhallande till stérre dgare i Bolaget.

Rolf Classon16

Fodd 1945. Styrelsens ordférande sedan 2013 och styrelseledamot sedan 2011.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Pol. mag., Goteborgs universitet. Lang erfarenhet fran ledande
befattningar inom lakemedels- och MedTech-branschen, bland annat inom Pharmacia, Bayer Diagnostics och
som VD foér Bayer Healthcare.

Andra pagéende uppdrag: Ordférande Auxilium Pharmaceuticals, Inc., Hill-Rom Holdings, Inc., Tecan
Group AG och QleanAir Holding AB. Styrelseledamot Catalent, Inc. och Fresenius Medical Care AG & Co.
Kgaa.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Ordférande Biotech Invest i Albano AB, Lappesands Invest Aktiebolag,
Swedish Orphan Biovitrum Holding AB, Swedish Orphan Biovitrum International AB och Smoke Free
Intressenter AB. Styrelseledamot Medivir Aktiebolag.

Innehav: -
Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Lars Gustafsson

Fodd 1950. Styrelseledamot sedan 1997.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Leg. lakare och medicine doktor, Karolinska Institutet. En av
upphovsmannen bakom Aerocrine. Professor vid institutionen for fysiologi och farmakologi pa Karolinska
Institutet, bedriver forskning kring mekanismer bakom bildandet av kvaveoxid (NO) i luftvdgarna samt
mekanismer vid astma.

Andra pagaende uppdrag: Ordférande Stiftelsen UIf von Eulers lecture fund. Styrelseledamot Stiftelsen Lars
Hiertas Minne. Styrelseledamot och VD Attgeno AB och Nitrograf Bioanalys Aktiebolag.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -
Innehav: 275 000 aktier.
Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets stérre aktiedgare.

18 For narvarande tillfalligt sjukskriven pé& grund av ett elektivt ortopediskt ingrepp.
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Dennis Kane

Fodd 1953. Styrelseledamot sedan 2011. Medlem i ersattningsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Fil. kand. i biologi, Kalamazoo College, Michigan, USA. Over 35 &rs
erfarenhet fran forsaljning och marknadsforing av lakemedel och diagnostik, inklusive 6ver 20 ars fokus pa
allergi och astma. Ansvarig for den amerikanska forséljnings- och marknadsforingssatsningen inom Phadia AB
(tidigare Pharmacia Diagnostics), arbetat med att bygga upp och expandera verksamheten inom Upjohn Inc.
avseende sjukdomshantering och lékemedelsekonomi.

Andra pagéende uppdrag: Styrelseledamot Armune Bioscience, Inc.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav: -

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets stérre aktiedgare.

Michael Shalmi

Fodd 1965. Styrelseledamot sedan 2014.'” Ordférande i ersattningsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: MD, University of Copenhagen, Executive MBA fran Scandinavian
International Management Institute. Senior Partner pa Novo Large Investments (Novo A/S) sedan 2009 och
dessférinnan 15 ars erfarenhet fran olika chefspositioner inom produktutveckling och kommersiella
verksamheter inom Novo Nordisk i Danmark och andra lander.

Andra pagéaende uppdrag: Styrelseledamot Orexo AB, Xellia Holdco A/S, Sonion Holdco A/S, Xilco Holding
(CH) AG och K/S Wind Partner 41.

Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): Styrelseledamot i New Xellia Group A/S.
Innehav: -
Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen, men inte till Bolagets storre aktieagare.

Maria Stremme

Fodd 1970. Styrelseledamot sedan 2014. Medlem i ersattningsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Professor i nanoteknologi vid Uppsala universitet. Har ingétt i
Forskningsberedningen som radgivare till Forsknings-och utbildningsdepartementet. Grundare till flera start-up-
foretag baserade pa egna uppfinningar. Innehaft styrelseuppdrag i Svenska Rymdaktiebolaget och
Miljostrategiska Forskningsstiftelsen. Leder for ndrvarande avdelningen for nanoteknologi och funktionella
material vid Angstromlaboratoriet. Ledamot av Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademin (IVA) och Kungliga
Vetenskapsakademin (KVA).

Andra pagéende uppdrag: Styrelseledamot Bactinact AB, Biolin Scientific Holding AB, Disruptive
Materials AB, Perendinus Technologies AB, SwedNanoTech AB och Uppsala Universitet (Konsistoriet).
Styrelsesuppleant Tunoxa AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i MISTRA (Miljostrategiska Forskningsstiftelsen).
Innehav: -
Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets stérre aktieagare.

7 Tillférordnad styrelseordférande under Rolf Classons franvaro.



54(79)

Koncernledning
Ingar i koncern- Anstélld inom

Befattning ledningen sedan Aerocrine sedan Aktieinnehav”
Scott Myers VD och koncernchef 2011 2011 619 438
Mats Carlson Vice VD, Global Business Operations 1998 1998 59 084
Marshall Woodworth Ekonomichef 2014 2014
David Plotts VP International Sales & UK General 2013 2013

Manager
Ken Marshall Dotterbolagschef USA & Kanada 2012 2012 61 000
Kathleen Rickard Chief Medical Officer 2011 2011 84 334
Anders Murman Teknikchef 2014 2014

' Avser eget samt narstéende fysiska och juridiska personers innehav per den 31 december 2014 med dérefter kanda forandringar.

Scott Myers

Fodd 1966. VD och koncernchef sedan 2011.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: MBA Finance University of Chicago, BA Ecology and Evolutionary
Biology Northwestern University. Over 20 ars erfarenhet fran lakemedelsindustrin och som konsult, innefattade
bred erfarenhet fran bade USA och Europa inom férsaljning och marknadsforing samt affarsutveckling. Innan
tilltradet som VD for Aerocrine arbete som vice VD och Regional General Manager European Mid Markets pa
UCB Pharma S.A. och dessférinnan flertalet seniora positioner inom Johnson & Johnson, inklusive befattningen
som chef for McNeil Specialty Products.

Andra pagéende uppdrag: -
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot Orexo AB.
Innehav: 619 438 aktier.

Mats Carlson

Fodd 1953. Vice VD, Global Business Operations sedan 1998.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor i kemiteknik, Kungliga Tekniska hégskolan. Arbetade
tidigare som VD fér Pharmacia Chiron Partnership. Verksam som konsult for Wenell Management AB,
projektkoordinator hos Pharmacia och projektchef inom Siemens-Elema inom utveckling av produkter for
intensivvard. Styrelseledamot i Stiftelsen for svensk industridesign och i PhD-projektet i bioteknologi med fokus
pa industrin vid Karolinska Institutet.

Andra pagéende uppdrag: Styrelseledamot NeoDynamics AB. Styrelsesuppleant RegMan AB.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -
Innehav: 59 084 aktier.

Marshall Woodworth

Fodd 1958. Ekonomichef sedan 2014.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Tidigare CFO for det amerikanska bioteknikbolaget Furiex
Pharmaceuticals Inc. Over 25 &rs erfarenhet av borsnoteringar, finansiell rapportering, fusioner och forvarv,
investerarrundor och corporate finance-funktioner.

Andra pagéende uppdrag: -
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -
Innehav: -

David Plotts

Fodd 1967. VP International Sales & UK General Manager sedan 2013.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Féretagsekonomi, Open University UK and Science, University of
Western Australia. 18 ars erfarenhet inom forsaljning och marknadsfaring fran den europeiska medtech-
branschen innefattande ledande roller sdsom forséljnings- och marknadschef i UK for Tyco Healthcare, Vice VD
forsaljning i UK, Irland & Sydafrika fér Covidien och Vice VD marknadsféring Europa for Covidien. Aktiv
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medlem i Association of British Healthcare Industries (ABHI) och for narvarande medlem av NHS
inkdpskommitté.

Andra pagéende uppdrag: -
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot och Area VP Covidien UK Ltd.
Innehav: -

Ken Marshall

Fodd 1959. Dotterbolagschef Aerocrine Inc. sedan 2012.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Bachelor of Science in Business Administration inom marknadsforing
och ekonomi fran Western Carolina University och Master of Business Administration fran Houston Baptist
University. 17 ars erfarenhet fran GlaxoSmithKline inom omradena infektionssjukdomar, onkologi, neurologi
och affarsutveckling. Tre ars erfarenhet av ledande befattningar inom marknadsféring och forsaljning pa Ikaria
inom omradet inhalerad kvaveoxid for nyfodda med pulmonell hypertension.

Andra pagéende uppdrag: -
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -
Innehav: 61 000 aktier.

Kathleen Rickard

Fodd 1958. Chief Medical Officer sedan 2011.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Medicine doktor fran Hahnemann University School of Medicine i
Philadelphia, Pennsylvania. Internmedicin, Ohio State University. Lungmedicin och intensivvard, University of
Nebraska Medical Center. Specialist inom lungmedicin med 15 ars erfarenhet fran ledande befattningar vid
GlaxoSmithKline i USA med ansvar for den medicinska och kliniska utvecklingen av GSKs varldsledande
lakemedel for astma.

Andra pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -
Innehav: 84 334 aktier.

Anders Murman18

Fodd 1967. Teknikchef sedan 2014.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor i teknisk fysik fran Uppsala universitet med
huvudinriktning pa systemutveckling och stralfysik. 21 ars erfarenhet fran stralbehandlingsféretag inom olika
funktioner som innefattar forskning, utveckling, service, support, férséljning, marknadsféring och
affarsutveckling i Uppsala, Stockholm och Kalifornien. Tidigare utvecklingschef hos RaySearch Laboratories
AB i nio ar.

Andra pagéende uppdrag: Styrelseledamot och VD Murlang AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav: -

Ovrig information om styrelse och koncernledning

Samtliga styrelseledaméter och koncernledningen kan ns via Bolagets adress (Aerocrine AB, Rasundavégen 18,
8:e vaningen, 169 67 Solna).

Det finns inte nagra familjeband mellan styrelseledamoterna och/eller de ledande befattningshavarna. Ingen
ledamot eller ledande befattningshavare har domts i ndgot bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren.
Ingen av dem har varit inblandad i ndgon konkurs, konkursférvaltning eller tvangslikvidation under de senaste
fem aren i egenskap av styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Inte heller har ndgon anklagelse
och/eller sanktion utférdats av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter (daribland godk&nda
yrkessammanslutningar) mot ndgon av dem under de senaste fem &ren. Ingen styrelseledamot eller ledande

'8 Anders Murman kommer att Idmna sin befattning i slutet av januari 2015.
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befattningshavare har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande funktioner hos ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra privata intressen som kan sta i strid med
Aerocrines intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Aerocrine genom aktieinnehav. Medlemmar i koncernledningen kan ha rétt till
avgangsvederlag for det fall Aerocrine siiger upp deras avtal, se “Ersittning till koncernledningen” nedan.

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (113 97 Stockholm) ar Bolagets revisor sedan 2007. Mikael Winkvist,
auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige, ar huvudansvarig revisor
sedan 2012.

Bolagsstyrning

Bolagsstyrning inom Aerocrine

Aerocrines bolagsstyrning ar baserad pa svensk lagstiftning, Aerocrines bolagsordning, Svensk kod for
bolagsstyrning och Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter samt andra tilldmpliga regler och
rekommendationer utfardade av svenska och internationella organisationer.

Svensk kod for bolagsstyrning bygger pa principen ”f6lj eller forklara”. Den innebér att ett bolag som tillampar
koden inte vid varije tillfalle maste félja varje regel i koden, forutsatt att en forklaring till varje avvikelse lamnas.
Aerocrine tillampar Svensk kod for bolagsstyrning med undantag for foljande avvikelse ar 2013: en beslutsfor
styrelse nérvarade inte pa extra bolagsstamman som holls den 21 oktober 2013 pé grund av andra bindande
ataganden.

Styrelsens utskott

Revisionsutskottet

Revisionsutskottets huvudsakliga uppgift ar att 6vervaka Bolagets finansiella rapportering, évervaka
effektiviteten i Bolagets interna kontroll och riskhantering vad avser den finansiella rapporteringen, halla sig
informerat om revisionsarbetet, granska och dvervaka revisorernas opartiskhet och sjalvstandighet, samt bereda
fragor rérande revisionsupphandling, revisorsval och arvode. Slutliga beslut i dessa fragor fattas av styrelsen i
dess helhet. Syftet med utskottets arbete &r bland annat att sédkerstalla en hdg kvalitet i Bolagets revision och
verka for att Bolagets och dess aktiedgares intressen tillvaratas i storsta mojliga utstrackning. Utskottet ska
granska Bolagets redovisningsprinciper samt tillse att det foljer god redovisningssed och att Bolaget tillampar
principerna pa ett korrekt satt. Utskottet ska aven tillse att Bolaget i 6vrigt foljer tillampliga lagar och regler for
Bolagets redovisning. Fram till arsstimman 2015 fullgors revisionsutskottets uppgifter av styrelsen i dess helhet.

Ersdtiningsutskottet

Ersattningsutskottets huvudsakliga uppgift ar att bereda styrelsens beslut i fragor om ersattningsprinciper,
ersattningar och anstéllningsvillkor for bolagsledningen, félja och utvéardera pagaende och under aret avslutade
program for rorliga ersattningar till bolagsledningen, samt folja och utvérdera tillampningen av de riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare som arsstamman fattar beslut om samt gallande ersattningsstrukturer
och ersattningsnivaer i bolaget.

Slutligt beslut i ovanstéende fragor fattas av styrelsen i dess helhet. Ersattningsutskottet lamnar till exempel
forslag till styrelsen avseende verkstéllande direktdrens 16n och dvriga anstallningsvillkor.

Ersattningsutskottet bestar av Michael Shalmi (ordforande), Dennis Kane och Maria Stramme.

Ersittning till styrelsen

Arsstamman 2014 beslutade att arvode ska utgd med 250 000 SEK till styrelsens ordférande samt 75 000 SEK
till envar av 6évriga styrelseledamdter som inte &r anstéllda i Aerocrine. Déarutdver beslutade stdmman att
ersattning for utskottsarbete ska utgd med 25 000 SEK till ordférandena i utskotten och 12 500 SEK till envar av
Ovriga ledamoter i utskotten.

I tabellen nedan redovisas det arvode som utgick till stimmovalda styrelseledaméter for perioden 2013-2014.
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Arvode Arvode SAP 2013
SEK Funktion Styrelsearvode erséttningsutskott revisionsutskott Summa  (antal aktier)
Scott A. Beardsley" Ledamot 75 000 12 500 87 500
Rolf Classon Ordftrande 250 000 12 500 262 500 23095
Thomas Eklund?® Ledamot 75 000 25 000 100 000
Lars Gustafsson Ledamot 75 000 75 000 6928
Dennis Kane Ledamot 75 000 75 000 13 856
Staffan Lindstrand® Ledamot 75 000 12 500 87 500
Michael Shalmi® Ledamot
Maria Stramme® Ledamot
Anders Williamsson”  Ledamot 75 000 25000 12 500 112 500 6 987
Totalt 700 000 50 000 50 000 800 00 50 866

Y Lamnade styrelsen i samband med &rsstamman 2014.
2 Avgick ur styrelsen den 26 november 2014.

9Valdes vid &rsstimman 2014,

 Avgick ur styrelsen den 12 december 2014.

Ersittning till koncernledningen

Erséttning till koncernledningen utgors av grundlon, rorlig ersattning, pension, aktierelaterad erséttning samt
Gvriga formaner. Till VD och Gvriga koncernledningen utgick 16n och annan ersattning for 2013 enligt tabellen
nedan.

Rorlig Andra  Aktierelaterad
TSEK Grundlén ersattning Pension? férméner? erséttning® Summa
VD 3052 1077 165 293 3288 7875
Ovriga ledande 11 347 1766 957 351 2756 17 177
befattningshavare*
Totalt 14 399 2843 1122 644 6 044 25 052

*) | genomsnitt fem personer under 2013.

Y samtliga pensionsutfastelser till koncernledningen ar forsakrade. Foljaktligen saknas avsatta eller upplupna belopp i Bolaget for pensioner
och liknande formaner efter avtradande av tjanst till nuvarande koncernledningen.

2 Avser huvudsakligen bilforman, parkeringsplats, sjukvardsforsakring, livférsakring och kostforman.

3 Exklusive sociala avgifter.

VD har ratt till avgangsvederlag motsvarande 12 manadsléner vid uppséagning fran Bolagets sida.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktieinformation

Enligt Aerocrines bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 100 000 000 och h&gst 400 000 000 SEK, fordelat
pa lagst 200 000 000 och higst 800 000 000 aktier. Bolaget har endast ett aktieslag. Bolagets registrerade
aktiekapital uppgick per den 31 december 2013 till 77 314 349 SEK, fordelat pd 154 628 698 aktier (145 637
781 aktier per den 1 januari 2013) med ett kvotvarde om 0,50 SEK per aktie. Sedan den 31 december 2013 har
aktiekapitalet 6kat med 332 041 SEK (till totalt 77 646 390 SEK) genom utgivande av 664 082 aktier (till totalt
155 292 780 aktier) till féljd av utnyttjande av optioner inom ramen for Bolagets incitamentsprogram. Aktierna i
Aerocrine &r utfardade enligt svensk rétt, fullt betalda och denominerade i svenska kronor. Aktierna &r inte
foremal for inskrankningar i den fria dverlatbarheten.

Forestaende nyemission kommer, vid fullteckning, medfcra att antalet aktier i Bolaget okar fran 155 292 780 till
698 013 847 aktier,” vilket motsvarar en 6kning om 350 procent. For de aktie4gare som avstér att teckna aktier i
nyemissionen uppkommer en utspadningseffekt om totalt 542 721 067 nya aktier, motsvarande 78 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget efter nyemissionen.

Aktierna &r inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet.
Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden under det innevarande eller det foregaende
rakenskapsaret.”

Vissa rittigheter kopplade till aktierna

Bolagsstimma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets webbplats.
Att kallelse skett ska annonseras i Dagens Nyheter. Rétt att delta i bolagsstimma har aktie&dgare som &r inford i
Aerocrines aktiebok fem vardagar fore stiamman samt anmaler sitt deltagande till Bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stamman.

Varje aktie berattigar till en rost och varje rostberattigad far vid bolagsstamma rosta for det fulla antalet av
honom eller henne &gda och foretrddda aktier utan begransning i rostratten.

Foretradesritt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut dger. Det finns
dock inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som begrénsar mgjligheten att i enlighet med bestdmmelserna
i aktiebolagslagen emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Riitt till utdelning och overskott vid likvidation

Samtliga aktier medfor lika rétt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation.

Aktiekapitalets utveckling
Av nedanstaende tabell framgar aktiekapitalets utveckling sedan den 1 januari 2012.

Andring antal Andring aktiekapital,  Totalt antal Totalt aktiekapital, Kvotvarde,

Ar Handelse aktier SEK aktier SEK SEK

2012 Teckning optioner 326 556 163278 102 672 925 51 336 462,50 0,5
2012 Konvertering

konvertibelldn 12 857 143 6 428 571,50 115 530 068 57 765 034 0,5

2012 Nyemission 28882516 14 441 258 131 555 441 72 206 292 0,5

2012 Teckning optioner 1225197 612 598,50 145 637 781 72 818 890,50 0,5

2013 Teckning optioner 318 624 159 312 145 956 405 72978 202,50 0,5

2013 Nyemission 8 625 000 4312 500 154 581 405 77 290 702,50 0,5

2013 Teckning optioner 47 293 23 645,50 154 628 698 77 314 349 0,5

9 vtterligare aktier kan tillkomma till foljd av mellankommande utnyttjande av optioner inom ramen fér Bolagets incitamentsprogram.

% Den 12 december 2014 offentliggjordes att en icke bindande propd av strategiskt intresse avvisats av Bolagets styrelse i syfte att sakerstalla
fullt fokus pa nyemissionen.
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2014 Teckning optioner 434 464 217232 155063 162 77531 581 05
2015 Teckning optioner 229618 114809 155292 780 77 646 390 05
2015 Forestdende nyemission 542 721 067 27136053350 698 013 847 349 006 923,50 05

Agarstruktur

Per den 28 november 2014 hade Aerocrine cirka 4 700 aktiedgare. Storsta aktiedgare var Novo A/S, med cirka
25,3 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget. Nedan visas Bolagets storsta aktiedgare per den
28 november 2014.

Storre aktiedgare per den 28 november 2014

Agare/forvaltare/depabank Antal aktier Andel aktier och roster, %
Novo A/S 39160 713 25,3
Invifed AB 35821770 231
HealthCap Aero Holdings 16 032 835 10,3
Tredje AP-fonden 4233324 2,7
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 3746 702 2,4
UBS AG Clients Account 3165070 2,0
Brohuvudet AB 1800 000 1,2
Bangue Carnegie Luxembourg S.A., (funds) 1761817 1,1
Swedbank Robur Medica 1732247 11
Nordnet Pensionsforsékring AB 1709 002 1,1
Totalt tio storsta aktiedgarna 109 163 480 70,4
Ovriga aktiedgare 45 899 682 29,6
Totalt 155 063 162 100,0

Kalla: Euroclear Sweden.

I Sverige &ar den lagsta gransen for anmélningspliktigt innehav (s.k. flaggning) fem procent av samtliga aktier
eller av rostetalet for samtliga aktier.

Notering

Aerocrine-aktien ar sedan 2007 noterad pd Nasdaq Stockholm. Aktien handlas pa Small Cap-listan under
kortnamnet ”AERO B”.

Aktierelaterade incitamentsprogram m.m.

Aerocrine har for narvarande tre utestdende incitamentsprogram. Utover detta har Aerocrine tre
styrelseaktiedgarprogram vilka beskrivs under ”Styrelseaktiedgarprogram” nedan.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Incitamentsprogram 2007

Arsstamman 2007 beslutade att inratta tva langsiktiga incitamentsprogram, ett riktat till befintliga och framtida
anstéllda inom Koncernen ("LIP 2007”’) samt ett riktat till styrelsens ordférande (gemensamt bendmnda
”Incitamentsprogram 2007”). Tilldelning sker vederlagsfritt. Intjaning av personaloptioner som tilldelats i
enlighet med LIP 2007 sker under en fyraérsperiod med en fjardedel per & med en forsta intjaningstidpunkt 12
manader efter tilldelning, en andra intjaningstidpunkt 24 manader efter tilldelning och sa vidare. Optionerna
forfaller 2016. Totalkostnaden for programmet i samband med inférandet berdknades till 45,4 miljoner SEK
exklusive sociala avgifter. Programmet skall i sin helhet regleras med aktier. For att sékerstalla leveransen av
aktierna emitterades totalt 2 695 238 teckningsoptioner till det heldgda dotterbolaget Aerocrine ESOP AB.

Incitamentsprogram 2009

Arsstamman 2009 beslutade att inratta ett 1angsiktigt incitamentsprogram bestaende av personaloptioner
(’Incitamentsprogram 2009”). Den maximala kostnaden for programmet exklusive sociala avgifter berdknades
till cirka 1,72 miljoner SEK i samband med inforandet. Tilldelning sker vederlagsfritt. Intjaning av
personaloptioner som tilldelats en innehavare sker under en fyradrsperiod efter tilldelning med en tredjedel &t
gangen, med en forsta intjaningstidpunkt nar den dagliga genomsnittskursen for Aerocrines aktie pa Nasdag
Stockholm (”Genomsnittskursen”) varit ldgst 4,53 SEK under 30 borsdagar i foljd, en andra intjaningstidpunkt
ndr Genomsnittskursen varit l&gst 9,06 SEK under 30 borsdagar i foljd samt en tredje intjaningstidpunkt nar
Genomsnittskursen varit lagst 13,59 SEK under 30 bdrsdagar i foljd. Optionerna forfaller 2019. Programmet
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skall i sin helhet regleras med aktier. For att sakerstélla leverans av aktier vid utnyttjande av personaloptioner
enligt ovan har Bolaget, enligt beslut vid arsstamman 2009, emitterat 1 314 200 teckningsoptioner till det
heldgda dotterbolaget Aerocrine ESOP AB.

Incitamentsprogram 2011

Extra bolagsstamma i november 2011 beslutade att inratta ett langsiktigt incitamentsprogram bestaende av
personaloptioner (”Incitamentsprogram 2011”). Programmet omfattar host 10 000 000 personaloptioner av
serie I-111. Personaloptionerna har en maximal kostnad for det foreslagna programmet berdknad till cirka 34,7
miljoner SEK exklusive sociala avgifter. Tilldelning sker vederlagsfritt. Intjdning av personaloptioner av serie |
som tilldelats en innehavare sker under en period om upp till fem ar, varvid en fjardedel intjanas den 31
december det ar tilldelning skett samt resterande personaloptioner intjanas med en fyrtioattondel vid utgangen av
varje manad under darpa foljande fyra ar. Intjaning av personaloptioner av serie 1l och 111 som tilldelats en
innehavare sker under en period om upp till fem ar, varvid en femtedel intjanas den 31 december det ar
tilldelning skett samt resterande personaloptioner intjanas med en femtedel at gdngen den 31 december under
darpa foljande fyra ar. Optionerna forfaller 2021. Programmet skall i sin helhet regleras med eget
kapitalinstrument i form av aktier. For att sakerstélla leverans av aktier vid utnyttjande av personaloptioner enligt
ovan har Bolaget, enligt beslut vid extra bolagsstdmma i november 2011, emitterat 8 648 461 teckningsoptioner
till det helégda dotterbolaget Aerocrine ESOP AB, (&ven en del av de teckningsoptioner som emitterades enligt
LIP 2007 och Incitamentsprogram 2009 far enligt bolagsstimmans beslut anvandas for fullgérandet av
Incitamentsprogram 2011).

Styrelseaktieigarprogram

Styrelseaktieagarprogram (SAP 2012)

SAP 2012 som beslutades pé arsstaimman 2012 omfattar styrelseaktier som ska tilldelas styrelseledamoter som ar
oberoende i forhallande till sdval Aerocrine, bolagsledningen och Bolagets storre aktieagare. Utdver det kontanta
styrelsearvode som arsstimman 2012 faststallde erholl de styrelseledamoter som deltar i SAP 2012 arvode
genom tilldelning av styrelseaktier ett antal som vardemassigt motsvarar 75 000 SEK. Varje deltagare kunde
darutover vilja att erhalla upp till 75 000 SEK av det kontanta styrelsearvode som arsstamman 2012 faststaller i
form av ytterligare styrelseaktier till ett antal som vardemadssigt motsvarar det kontanta styrelsearvode som
deltagaren dérvid valt. Optionerna forfaller 2022. Programmet skall i sin helhet regleras med eget
kapitalinstrument i form av aktier. For att sakerstélla leverans av aktier vid utnyttjande beslutade arsstamman
2012 att emittera hdgst 67 000 teckningsoptioner. Tre av fyra ledamater valde att utnyttja méjligheten att avsta
kontant arvode i utbyte mot ytterligare styrelseaktier.

Styrelseaktiedgarprogram (SAP 2013)

SAP 2013 som beslutades pa arsstimman 2013 omfattar styrelseaktier som ska tilldelas styrelseledamoter som ar
oberoende i forhallande till savél Aerocrine, bolagsledningen och Bolagets storre aktiedgare. SAP 2013 innebar
att de styrelseledaméter som deltar, utéver det kontanta styrelsearvode som arsstamman faststéllde ska erhalla
styrelsearvode genom tilldelning av styrelseaktier till ett antal som vardeméssigt motsvarar 225 000 till
ordféranden och 75 000 kr till 6vriga ledamoéter. Varje deltagare ska darutover kunna vélja att erhalla upp till
75 000 kr av det kontanta styrelsearvode som arsstamman 2013 faststéller i form av ytterligare styrelseaktier till
ett antal som vardemassigt motsvarar det kontanta styrelsearvode som deltagaren dérvid valt. Optionerna
forfaller 2023. Programmet skall i sin helhet regleras med eget kapitalinstrument i form av aktier. For att
sakerstilla leverans av aktier vid utnyttjande beslutade &rsstimman 2013 att emittera hogst 80 000
teckningsoptioner. Tre av fyra ledaméter valde att utnyttja mojligheten att avsta kontant arvode i utbyte mot
ytterligare styrelseaktier.

Styrelseaktiedagarprogram (SAP 2014)

SAP 2014, som beslutades pa arsstimman 2014 omfattar styrelseaktier som ska tilldelas stimmovalda
styrelseledamdter som ar oberoende i forhallande till sval Aerocrine och bolagsledningen som Bolagets stérre
aktiedgare. SAP 2014 innebdr att de styrelseledamdter som deltar, utdver det kontanta styrelsearvode som
arsstamman faststéllde ska erhalla styrelsearvode genom tilldelning av styrelseaktier till ett antal som
vardemassigt motsvarar 225 000 till ordféranden och 75 000 kr till 6vriga ledaméter. Varje deltagare ska
darutéver kunna vélja att erhalla upp till 75 000 kr av det kontanta styrelsearvode som arsstimman 2014
faststaller i form av ytterligare styrelseaktier till ett antal som vardemadssigt motsvarar det kontanta
styrelsearvode som deltagaren darvid valt. Optionerna forfaller 2024. Programmet skall i sin helhet regleras med
eget kapitalinstrument i form av aktier. FOr att sékerstélla leverans av aktier vid utnyttjande beslutade
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arsstamman 2014 att emittera hogst 150 000 teckningsoptioner. Fyra av atta ledamoéter valde att utnyttja
mojligheten att avsta kontant arvode i utbyte mot ytterligare styrelseaktier.

I tabellen nedan visas sammanlagd 6kning av antalet aktier och aktiekapitalet samt utspadning vid fullt
utnyttjande respektive full konvertering av utestaende teckningsoptioner och konvertibler (fére omréakning till
foljd av foreliggande nyemission).

Utspadningseffekt,

Okning aktiekapitalet, antal aktier
Program Antal nya aktier SEK och réster, %
Incitamentsprogram 2007 1126 960 563 480 0,7
Incitamentsprogram 2009 529 799 264 900 0,3
Incitamentsprogram 2011 1039083 1273762 0,7
Styrelseaktiedgarprogram 2012 0 0 0,0
Styrelseaktiedgarprogram 2013 0 0 0,0
Styrelseaktiedgarprogram 2014 - - -
Konvertibelt 1an 2010 12 857 143 6 428 572 8,3
Totalt 15 552 985 8530713

Siffrorna i tabellen anger utspadning m.m. fére omrékning med anledning av nyemissionen.

Bemyndiganden

P& arsstimman 2014 bemyndigades styrelsen att — vid ett eller flera tillfallen och langst intill nastkommande
arsstamma — besluta om att 6ka Bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier samt att emittera
teckningsoptioner och konvertibler i sddan utstrackning att det motsvarar en utspadning av det antal aktier som
da var utestaende uppgaende till hogst 10 procent, raknat efter fullt utnyttjande av nu foreslaget
emissionsbemyndigande. Nyemission av aktier, liksom emission av teckningsoptioner och konvertibler, ska
kunna ske med eller utan avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt samt med eller utan bestammelse om apport
eller kvittning eller andra villkor. Syftet med bemyndigandet &r att 6ka Bolagets finansiella flexibilitet och
styrelsens handlingsutrymme. Om styrelsen beslutar om emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
ska skélet vara att mojliggora extern kapitalanskaffning (genom nya dgare av strategisk betydelse for Bolaget
eller pa annat sétt) for finansiering av Bolagets verksamhet, kommersialisering och utveckling av Bolagets
produkter respektive immateriella rattigheter och/eller forvarv av andra foretag eller verksamheter. Vid sadan
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt ska grunderna for emissionskursen vara marknadsméssiga villkor.

Central vardepappersforvaring

Aerocrines bolagsordning innehaller ett s.k. avstaimningsforbehall och Bolagets aktier ar anslutna till det
elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm) som
central vardepappersforvarare. Aktierna ar registrerade pa person. Inga aktiebrev har utfirdats for aktierna eller
kommer att utfardas for de nya aktierna. ISIN-koden for aktierna i Aerocrine ar SE0000434292.

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan aktiedgare
i Bolaget som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen kanner inte heller till nagra
Overenskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen éver Bolaget foréandras.

Utdelningspolicy
Historiskt har ingen utdelning utbetalats och forslag om utdelning till aktiedgarna kommer inte att [dmnas forrén
Iangsiktig I6nsamhet har uppnatts.

Utdelningshistorik 2013 2012
Utdelning per aktie, SEK - -

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Utdelning far endast
ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital och
endast om utdelningen framstar som férsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning
och risker stéller pé storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och Koncernens konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktieagarna inte besluta om
utdelning av ett stérre belopp &n styrelsen féreslagit eller godkant.
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Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for utdelningen ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear kvarstar aktieagarens fordran pa Aerocrine avseende utdelningsbeloppet och begransas i tiden endast
genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Aerocrine. Varken
aktiebolagslagen eller Aerocrines bolagsordning innehaller nagra restriktioner avseende ratt till utdelning till
aktiedgare utanfor Sverige. Utdver eventuella begransningar som foljer av bank- eller clearingsystem i berdrda
jurisdiktioner, sker utbetalning till sidana aktieagare pa samma sétt som till aktiedgare med hemvist i Sverige.
For aktieagare som &r begréansat skattskyldiga i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt, se avsnittet
”Vissa skattefrdgor i Sverige”.
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BOLAGSORDNING2!

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Aerocrine AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Sate
Styrelsen skall ha sitt séte i Solna stad.

§ 3 Andamal

Bolaget skall bedriva utveckling, tillverkning och forséljning av utrustning och preparat for medicinsk diagnostik
samt annan darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 100 000 000 kronor och hégst 400 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 200 000 000 och hégst 800 000 000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen bestar av minst fem och hogst tolv ledaméter och hogst tio suppleanter.

§ 7 Revisorer

Bolaget skall ha en eller tva revisorer med eller utan suppleanter. Uppdraget som revisor skall galla till slutet av
den arsstamma som halls under det fjarde rakenskapsaret efter det da revisorn utsags.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Nyheter.

§ 9 Deltagande i bolagsstimma

For att fa deltaga i bolagsstamma skall aktiedgare gora en anmalan harom till bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara sdndag, annan allméan helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare 4n femte vardagen fore bolagsstamman. Aktiedgare far medfora ett eller
tva bitraden till bolagsstamman dock endast om aktieagaren pa satt som anges ovan anmaler det antal bitraden
denne har for avsikt att medfora.

§ 10 Bolagsstimma

Arsstamma skall héllas &rligen inom sex ménader efter rakenskapsérets utgang. P& arsstamma skall féljande
arenden forekomma:

1.  Val av ordforande vid stimman
Uppréttande och godkannande av rdstlangd
Godkénnande av dagordning

2

3

4. Val av en eller tva justeringsman

5. Prdvning av om stdmman blivit behérigen sammankallad
6

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberéttelse.

7. Beslut

(a) om faststéllelse av resultatrakning och balansrakning samt i forekommande fall
koncernresultatrdkning och koncernbalansrékning

(b) om dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrakningen

2! Antagen vid extra bolagsstimma den 7 januari 2015.
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(c) omansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelseledaméter och verkstéallande direktor
8.  Beslut om antal styrelseledamdter
9.  Beslut om arvode till styrelsen
10. Val av styrelse
11. Beslut om antal revisorer (om tillampligt)
12. Beslut om arvode till revisorer (om tillampligt)
13.  Val av revisorer (om tillampligt)
14. Annat drende som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Ort for bolagsstamma
Bolagsstamma kan hallas i Stockholm eller i Solna.

§ 12 Riikenskapsar
Réakenskapsaret omfattar tiden 1 januari — 31 december.

§ 13 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allman bolags- och koncerninformation

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar Aerocrine AB (publ). Aerocrines organisationsnummer ar 556549-
1056 och styrelsen har sitt sate i Solna kommun. Bolaget bildades i Sverige den 22 oktober 1997 och
registrerades hos Bolagsverket den 24 november 1997. Bolaget har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolaget ar
ett publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Aerocrine &r moderbolag i Koncernen, som
bestar av fem rorelsedrivande enheter i fem lander. | tabellen nedan redovisas koncernféretagen.

Dotterforetag Land Andel aktier och roster, %
Aerocrine AG Tyskland 100
Aerocrine ESOP AB Sverige 100
Aerocrine Inc. USA 100
Aerocrine International GmbH Schweiz 100
Aerocrine Ltd Storbritannien 100

Vasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som Aerocrine ingatt under de senaste tva aren samt andra
avtal som Aerocrine ingatt och som innehaller rattigheter eller forpliktelser som &r av vésentlig betydelse for
Aerocrine (i bada fallen med undantag for avtal som ingétts i den lépande affarsverksamheten).

Kreditavtal

Aerocrine har den 29 april 2013 ingatt ett kreditavtal om 35 miljoner USD med ROS Acquisition Offshore LP
(ett bolag narstéende till OrbiMed Advisors LLC) som administrator och sikerhetsagent for langivarna, och ROS
Acquisition Offshore LP och Novo A/S som langivare ("Kreditavtalet”). Bolaget och vissa av dotterbolagen har
givit administratoren sakerhet i tillgangar (inklusive bland annat sakerhet i dotterbolagsaktier, konton,
foretagsinteckningar och immaterialrattsliga tillgangar). Avbetalningar enligt Kreditavtalet bestar av rante- och
milestone-betalningar och hela det nominella beloppet forfaller till betalning vid utgangen av lanets loptid.
Kreditavtalet innebar att Aerocrine inte kan vélja att aterbetala lanet i fortid fore den 29 april 2016.

Den seniora kreditfaciliteten ("Krediten”) forfaller till betalning den 29 april 2020 och hela Krediten ska
aterbetalas pa forfallodagen. Inga ytterligare 1an eller betalningar till lantagaren kan beviljas under Kreditavtalet.
Med undantag for vissa avtalade obligatoriska fortida aterbetalningar far inga betalningar eller fortida
aterbetalningar ske under de tre forsta aren av Kreditens 16ptid. Krediten I6per med en arlig ranta motsvarande
12,5 procent, vilken i hdandelse av en uppségningsgrund kommer att dka till 15,5 procent. Utdver de kvartalsvisa
rantebetalningarna ska Bolaget under Kreditens 16ptid pé arlig basis genomféra 6verenskomna milestone-
betalningar till 1angivarna. Den forsta milestone-betalningen forfaller till betalning den 31 december 2014 och
den sista den 31 december 2019. Den sammanlagda summan av de sex milestone-betalningarna uppgar till 5,308
miljoner USD.

Kreditavtalet innehaller saval utfastelser och garantier som ataganden. Exempelvis alagger Kreditavtalet Bolaget
och dess dotterbolag betydande restriktioner avseende bland annat méjligheten att ta upp andra lan, stélla viss
sakerhet, bedriva annan verksamhet och gora vissa investeringar. Avtalet innehéller aven s kallade covenanter
som anger en lagsta likviditet varvid Bolaget i slutet av varje kvartal ska ha 11,5 miljoner USD pa ett
kontrollerat konto samt en change of control-klausul vilken triggas exempelvis av en eller en serie av handelser
som medfor att en person (eller i vissa fall nagra personer) forvarvar aktier motsvarande mer an 40 procent av
rosterna i Bolaget. Férekomsten av brott mot covenanterna och/eller en change of control-handelse, liksom till
exempel forekomsten av visentligt negativa forandringar, utgor nagra av flera uppsagningsgrunder som ger
administratéren en ratt att saga upp hela eller delar av det utestdende kapitalbeloppet under Krediten och
eventuella andra forpliktelser till betalning tillsammans med ddrmed sammanhéangande straffavgifter for fortida
aterbetalning. Féljden av en sadan acceleration skulle vara att Aerocrine skulle vara skyldigt att erlagga en
straffavgift motsvarande 50 procent av det belopp som é&terbetalas i fortid. Om fortida aterbetalning sker av lanet
i dess helhet ska dock avdrag fran straffavgiften goras for ranta och milestone-betalningar som redan erlagts.

Tecknings- och garantiditaganden m.m.

Novo A/S ("Novo™)? och Apo Asset Management GmbH ("Apo”), som tillsammans innehar 26,2 procent av
aktierna och rosterna i Bolaget, har férbundit sig att teckna sina pro rata-andelar i nyemissionen. Darutéver har

2 Tuborg Havnevej 19, DK 2900 Hellerup, Danmark.
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Aerocrine erhdllit garantidtaganden frdn Novo, Apo, Arbejdsmarkedets Tillegspension ("ATP”)?, Myacom
Investment AB, Schétt & Tour Capital AB, Shaps Capital AB samt SSE Opportunities Ltd.?* Samtliga
tecknings- och garantiataganden ar villkorade bland annat av att Novo erhaller dispens fran budplikt fran
Aktiemarknadsndmnden for det fall dess &garandel dverstiger 30 procent till foljd av ett infriande av dess
tecknings- respektive garantiatagande i nyemissionen. Novo har erhallit sddan dispens.

Novo har garanterat teckning av nya aktier upp till en &garandel om 39,9 procent av totalt antal aktier efter
nyemissionen, dock maximalt upp till ett belopp om 25 miljoner USD (cirka 185 miljoner SEK) (inkluderande
betalning for aktier som tecknas med stdd av teckningsratter). ATP har garanterat teckning av nya aktier upp till
en dgarandel om 19,9 procent av totalt antal aktier efter nyemissionen, dock maximalt upp till ett belopp
motsvarande 20 miljoner USD (cirka 150 miljoner SEK). Ovriga garanter har garanterat teckning i enlighet med
tabellen nedan. Tilldelning kommer att ske enligt vad som anges under rubriken “Tilldelning vid teckning utan
foretrddesratt” i avsnittet Villkor och anvisningar”.

Teckningsatagande

(foretradesratt), Garantiatagande, Totalt atagande,
Befintligt andel av Garantiatagande, andel av andel av
Garant innehav nyemissionen, % SEK nyemissionen, % nyemissionen, %
Novo A/S” 39160 713 253 12 526 219,96 28 28,1
Arbejdsmarkedets
Tillzgspension” - - 78 143 845,04 17,6 17,6
Apo Asset Management 1 407 000 0,9 5391910 1,2 2,1
GmbH %
Myacom Investment AB% - - 10 000 000 2,2 2,2
Schétt & Tour Capital AB* - - 10 000 000 2,2 2.2
Shaps Capital AB® - - 12 000 700 2,7 2,7
SSE Opportunities Ltd* - - 21999 999,76 49 49

") Om inga andra aktieagare eller investerare 4n de som anges i denna tabell deltar i nyemissionen och som en féljd av gallande
tilldelningsprinciper (inklusive Novos och ATP:s begransningar vad géller aktieinnehav).

Atagandet frdn Novo och ATP ingicks i samband med styrelsens nyemissionsbeslut den 27 november 2014 och
ar, utéver ovan angivna villkor, villkorat av att Novo respektive ATP kan frantrada sina ataganden for det fall en
vésentlig negativ handelse intraffar. Atagandena frdn Apo, Myacom Investment AB, Schott & Tour Capital AB,
Shaps Capital AB samt SSE Opportunities Ltd ingicks den 18 december 2014 och ar, utéver ovan angivna
villkor, villkorade av att Novos och ATP:s ataganden fullféljs. For de sistnamnda atagandena utgar en
marknadsméssig ersattning om totalt cirka 4,8 miljoner SEK. Ingen ersittning har efterfragats av eller betalats
till Novo eller ATP. Om inte nigra andra aktieadgare och 6vriga investerare deltar i nyemissionen motsvarar
tecknings- och garantidtagandena cirka 60 procent av nyemissionens totala belopp.

Aerocrines VD och koncernchef Scott Myers, som innehar 619 438 aktier i Aerocrine, har underrattat Bolaget att
han avser teckna sin pro rata-andel i nyemissionen.

Ej sikerstillda dtaganden

Ovan namnda tecknings- och garantidtaganden ar inte sikerstéllda. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera
av de ovan namnda parterna helt eller delvis inte kommer att kunna uppfylla sina respektive ataganden. Se aven
”Teckningsforbindelser och emissionsgarantier” under avsnittet “Riskfaktorer”.

Rittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Koncernen bedriver verksamhet i flera 1ander och inom ramen for den I6pande verksamheten blir Koncernen
fran tid till annan foremal for tvister, krav och administrativa forfaranden. Aerocrine har dock inte varit part i
nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller sadana som

2 Kongens Vange 8, DK-3400 Hillergd, Danmark.

2 Som offentliggjordes av Bolaget den 12 december 2014 har Tredje AP-fonden fréntrétt sitt tidigare tecknings- och garantiatagande.
% Richard-Oskar-Mattern-Str. 6, 40547 Diisseldorf, Tyskland.

% Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm, Sverige.

27 Master Samuelsgatan 3, 111 44 Stockholm, Sverige.

% Mailbox 642, 114 11 Stockholm, Sverige.

29 555 Madison Avenue, New York, NY, 10022, USA.
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Aerocrine d&r medvetet om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, som nyligen haft eller skulle kunna
fa betydande effekter pa Aerocrines finansiella stallning eller Ionsamhet.

Transaktioner med narstiende
Aerocrine tillampar IAS 24 Upplysningar om narstaende.

Sedan utgéngen av rakenskapsaret 2013 har ranta om 6,3 miljoner SEK betalats till Novo. | balansrakningen per
den 30 september 2014 uppgar bokford laneskuld till Novo till 70,3 miljoner SEK. Detta ar hanforligt till den
under 2013 genomférda kombinerade lane- och emissionsfinansieringen i vilken lanedelen tecknades av
OrbiMed och Novo.

Inga transaktioner mellan Aerocrine och narstaende som enskilt eller tillsammans ar vasentliga for Bolaget har
agt rum sedan den 30 september 2014. For information om ersattning till styrelsens ledaméter och
koncernledningen, se avsnittet ”Styrelse, koncernledning och revisor”.

Radgivare

Aerocrines finansiella radgivare i samband med nyemissionen & ABG Sundal Collier AB. Den finansiella
radgivaren (samt till den narstaende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
olika bank- finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster &t Aerocrine for vilka de erhallit,
respektive kan komma att erhalla, ersattning.

Mannheimer Swartling Advokatbyrd AB &r Aerocrines legala radgivare i samband med nyemissionen.

Inforlivande genom hiénvisning m.m.

Reviderade historiska finansiella rakenskaper for rakenskapsaren 2012 och 2013 har upprattats i enlighet med
forordning nr 1606/2002.

Aerocrines finansiella rapporter for rakenskapsaren 2012 och 2013 samt for perioden januari—september 2014
utgor en del av detta prospekt och ska lasas som en del darav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i Aerocrines
arsredovisningar for rakenskapséren 2013 och 2012 dar hanvisning gors till féljande sidor:

e Arsredovisning 2013: rapport 6ver totalresultatet, balansrikning, férandringar i eget kapital,
kassaflodesanalyser, noter till koncernredovisningen och revisionsberéttelse, s. 18-21, 27-50 och 52.

e Arsredovisning 2012: rapport dver totalresultatet, balansrakning, férandringar i eget kapital,
kassaflddesanalyser, noter till koncernredovisningen och revisionsberattelse, s. 11-14, 20-43 och 52.

De delar av den finansiella informationen som inte har inférlivats genom hénvisning &r antingen inte relevanta
for en investerare eller terfinns pa annan plats i prospektet. Den finansiella rapporten for perioden januari—
september 2014 hanvisas till i sin helhet.

Aerocrines arsredovisningar for rakenskapsaren 2013 och 2012 har reviderats av Bolagets revisor. Aerocrines
delarsrapport for perioden januari—september 2014 har 6versiktligt granskats av Bolagets revisor och
granskningsrapporten ar fogad till delarsrapporten.

Forutom den dversiktliga finansiella informationen i avsnittet ”Utvald finansiell information”, som har hamtats
frdn Aerocrines reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2013 och 2012 och den éversiktligt granskade
delarsrapporten for perioden januari-september 2014 har ingen information i detta prospekt granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Tillgdngliga handlingar
Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa Aerocrines hemsida, www.aerocrine.se. Kopior av

handlingarna halls ocksa tillgédngliga pd Aerocrines huvudkontor pa Rasundavagen 18, 8:e vaningen,
169 67 Solna under prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar).

e Aerocrines bolagsordning.
e Aerocrines arsredovisningar for rakenskapsaren 2012 och 2013 (inklusive revisionsherattelser).

e Aerocrines delarsrapport for perioden januari—september 2014.
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VISSA SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser av det aktuella erbjudandet att teckna nya aktier till
innehavare av aktier i Bolaget. Sammanfattningen géller endast obegransat skattskyldiga fysiska personer och
aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa gallande lagstiftning i Sverige och ar endast
avsedd som allmén information. Sammanfattningen omfattar inte (i) vardepapper som innehas av handelsbolag
eller som innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet, (ii) de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktiedgare
innehar aktier eller teckningsratter som anses naringsbetingade, (iii) de sarskilda regler som kan bli tillampliga
pa innehav i bolag som &r eller tidigare har varit s.k. famansforetag eller pa aktier som forvérvats med stod av
s.k. kvalificerade andelar i famansforetag, eller (iv) aktier eller teckningsratter som forvaras pa ett s.k.
investeringssparkonto och som omfattas av sarskilda regler for schablonbeskattning. Sarskilda skatteregler
galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investeringsfonder, investmentforetag och férsakringsforetag.
Beskattningen av varje enskild aktieagare beror pa dennes speciella situation. Varije innehavare av aktier och
teckningsratter bor darfor radfraga en skatterddgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser som
kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Obegransat skattskyldiga

Med “obegrénsat skattskyldig” avses hir innchavare av aktier eller andra deldgarrétter som ar (a) en fysisk
person som bor eller stadigvarande vistas i Sverige eller som har en vasentlig anknytning till Sverige, eller (b) en
juridisk person som anses vara en svensk juridisk person i enlighet med svensk lag.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskatitning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra delagarritter, till exempel teckningsratter i Bolaget, séljs eller pa annat
satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i
inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalforlusten berédknas normalt
som skillnaden mellan férsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet
(for sérskild information om omkostnadsbeloppet for teckningsratter se ”Utnyttjande och avyttring av
teckningsritter” nedan).

Omkostnadsbeloppet for alla deldgarrétter av samma slag och sort berédknas gemensamt med tilldmpning av
genomsnittsmetoden. Det bor noteras att BTA (betalda tecknade aktier) darvid inte anses vara av samma slag och
sort som de aktier vilka berattigade till foretrade i nyemissionen forran beslutet om nyemission registrerats vid
Bolagsverket. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas enligt
schablonmetoden till 20 procent av forséljningserséttningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pA marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade deldgarratter ar fullt ut avdragsgilla
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra marknadsnoterade deldgarratter, férutom andelar i
investeringsfonder eller specialfonder som endast innehéller svenska fordringsrétter, sa kallade rantefonder.
Kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarratter som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med 70 procent
mot évriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och med
21 procent av resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska
personer som ar bosatta i Sverige innehalls normalt preliminarskatt avseende utdelning med 30 procent. Den
preliminara skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden, eller nar det galler forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsrdtter

Utnyttjande av teckningsréatter utldser ingen beskattning. For aktiedgare som inte énskar utnyttja sin
foretradesratt att delta i nyemissionen, och darfor avyttrar sina teckningsratter, uppstar en kapitalvinst eller
kapitalforlust.
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Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela
forsaljningsersattningen, efter avdrag for utgifter for avyttringen, ska saledes tas upp till beskattning.
Schablonmetoden far inte tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kép eller pa liknande satt (det vill saga som inte erhallits baserat pa
innehav av befintliga aktier) utgor vederlaget anskaffningsutgift. Teckningsratternas omkostnadshelopp ska i
sadant fall beaktas vid berdkning av omkostnadsheloppet for forvarvade aktier. Schablonmetoden far anvandas
vid avyttring av marknadsnoterade teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs, och darfor forfaller, anses avyttrad for 0 SEK.

Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pa samma satt som for fysiska
personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra delagarratter far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa sadana vardepapper. En sadan kapitalforlust kan dven kvittas mot kapitalvinster i bolag inom
samma koncern, under forutséttning att villkoren for att Iamna koncernbidrag mellan bolagen &r uppfyllda. En
kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra delagarratter under efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsridtter

Utnyttjande av teckningsrétter utléser ingen beskattning. For aktiedgare som inte énskar utnyttja sin
foretradesratt att delta i nyemissionen och avyttrar sina teckningsratter uppstar en kapitalvinst eller en
kapitalforlust.

Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela
forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen ska saledes tas upp till beskattning.
Schablonmetoden far inte tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknande satt (det vill saga som inte erhallits baserat pa
innehav av befintliga aktier) utgor vederlaget anskaffningsutgift. Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska i
sadant fall beaktas vid berdkning av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier. Schablonmetoden far anvéandas
vid avyttring av marknadsnoterade teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

Sarskilda skattefragor for innehavare av aktier och teckningsritter som
ar begransat skattskyldiga i Sverige

Med “begransat skattskyldig” avses hér innehavare av aktier eller andra deldgarrétter som &r (a) en fysisk person
som inte ar bosatt eller stadigvarande vistas i Sverige och som inte har ndgon koppling till Sverige annat an
genom hans/hennes investering i aktierna, eller (b) en juridisk person som inte anses vara en svensk juridisk
person i enlighet med svensk lag.

Kupongskatt

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen &r 30 procent. Skattesatsen &r dock i allménhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige ingétt med andra lander. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillféllet om erforderliga uppgifter
om den utdelningsberéttigade foreligger. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear
Sweden, eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Erhéllandet av teckningsratter medfor inte
nagon kupongbeskattning.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som har rétt att beskattas enligt en lagre
skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begaras hos Skatteverket fore
utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som ar begransat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar
hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av sadana
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vardepapper. Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i
Sverige bli foremal for svensk beskattning vid forséljning av vissa vardepapper (sasom aktier, BTA och
teckningsratter) om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de tio féregaende kalenderaren har
varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan begransas av skatteavtal
mellan Sverige och andra lander. Innehavare kan bli foremal for beskattning i sin hemviststat.
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OVERLATELSEBEGRANSNINGAR

Tilldelningen av teckningsratter och erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget med eller utan stéd av
teckningsrdtter ("Erbjudandet”) till personer som bor eller dr medborgare i andra l&nder &n Sverige kan
paverkas av lagstiftningen i sddana jurisdiktioner. Investerare bor anlita professionella radgivare for att
bedéma om det erfordras myndighets- eller andra tillstand eller om andra formella krav maste iakttas for att de
ska kunna utnyttja teckningsratter eller teckna nya aktier utan stod av teckningsratter.

ALLMANT

Aerocrine har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgéarder for att tillata ett erbjudande till allmanheten
av de nya aktier som omfattas av Erbjudandet (genom utnyttjande av teckningsratter eller pd annat sétt) i ndgon
annan jurisdiktion an Sverige. Mottagande av detta prospekt utgor inte nagot erbjudande i jurisdiktioner dar det
skulle vara otillatet att Iamna ett erbjudande och, om sa ar fallet, ar detta prospekt endast avsett i
informationssyfte och far inte kopieras eller vidarebefordras.

Utover vad som anges i detta prospekt ska en investerare som mottar en kopia av prospektet i nagon annan
jurisdiktion an Sverige inte betrakta prospektet som en inbjudan eller ett erbjudande. Investeraren far inte heller
under nagra omstandigheter handla med teckningsrétter, betalda tecknade aktier eller nya aktier som tilldelas
eller erbjuds i Erbjudandet ("VVardepapper”), sdvida inte en sddan inbjudan eller ett sddant erbjudande lagligen
kan lamnas till investeraren, eller Vardepappren lagligen kan handlas utan att krav pa registrering eller andra
legala krav uppfylls, i den berérda jurisdiktionen.

En investerare som mottar en kopia av detta prospekt bor foljaktligen inte skicka eller pd annat sitt distribuera
prospektet, och inte heller Gverlata Vardepappren, till ndgon person eller i eller till nagon jurisdiktion dar det kan
innebdra en overtrédelse av lokal vardepapperslagstiftning eller lokala foreskrifter. Om en investerare
vidarebefordrar prospektet till ndgon sadan jurisdiktion (oavsett om det sker enligt avtal, lagkrav eller av annan
anledning) ska investeraren géra mottagaren uppmarksam pa innehallet i detta avsnitt. Om inte annat
uttryckligen framgar av detta prospekt galler foljande:

e Virdepapper som tilldelas respektive erbjuds i Erbjudandet far inte erbjudas, tecknas, siljas eller
Overforas, direkt eller indirekt, i eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Singapore, Sydafrika,
USA eller annan jurisdiktion dar det inte ar tillatet att erbjuda Vardepappren eller dar sadan handling
skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder utéver vad som foljer av svensk
lag (en ”Obehdrig Jurisdiktion”, tillsammans “Obehdriga jurisdiktioner”);

e prospektet far inte skickas till ndgon person i ndgon Obehdrig Jurisdiktion; samt

o tilldelningen av teckningsréatter pa ett vardepapperskonto som tillhor en aktieagare eller annan person i
en Obehdrig Jurisdiktion eller en medborgare i en Obehdrig Jurisdiktion ("Obehdriga Personer”) utgor
inte ett erbjudande av nya aktier till sddan person och Obehdriga Personer fér inte utnyttja
teckningsrétter.

Om en investerare tecknar, mottar, 6verfor, handlar eller pa annat satt genomfor transaktioner med Vardepapper
kommer s&dan investerare anses ha lamnat eller, i vissa fall, bli ombedd att lamna bland annat féljande
utfastelser och garantier till Aerocrine och dess uppdragstagare (savida inte Aerocrine avstar fran detta krav):

e att investeraren inte befinner sig i ndgon Obehorig Jurisdiktion;
e att investeraren inte ar en Obehorig Person;
e att investeraren inte agerar och inte har agerat pa uppdrag av, eller till forman for, en Obehorig Person;

e att investeraren — savida denne inte ar en befintlig aktiedgare och en s.k. qualified institutional buyer
enligt definitionen i, och i enlighet med, Rule 144A under United States Securities Act fran 1933
(Securities Act”) — befinner sig utanfor USA och att eventuella personer som denne agerar pa uppdrag
av, eller till forman for, pa icke-diskretionar grund befinner sig utanfér USA samt att investeraren och
eventuella sadana andra personer vid forvarvet kommer att befinna sig utanfor USA,

e attinvesteraren ar inforstadd med att VVardepappren varken har eller kommer att registreras enligt
Securities Act och att de inte far erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, saljas, aterforséljas, tilldelas,
levereras eller pd annat satt Gverforas inom USA, eller pa uppdrag av eller till férmén for personer som
befinner sig i USA, forutom enligt ett undantag fran, eller genom en transaktion som inte ar foremal for,
registrering enligt Securities Act; och
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e attinvesteraren lagligen far erbjudas, utnyttja, teckna och mottaga Vérdepapper i den jurisdiktion dar
vederborande &r bosatt eller for nérvarande befinner sig.

Aerocrine och dess uppdragstagare kommer att forlita sig pa investerarens utfastelser och garantier.
Tillhandahallande av felaktig information eller efterféljande 6vertradelse av dessa utfastelser och garantier kan
medfora skadestandsskyldighet for investeraren.

Om en person agerar pa uppdrag av en innehavare av teckningsratter (till exempel som forvaltare, formyndare
eller god man) ska sadan person lamna Aerocrine ovan namnda utfastelser och garantier savitt avser utnyttjande
av teckningsratter for innehavarens rakning. Om sadan person inte lamnar eller inte kan lamna ovan niamnda
utfastelser och garantier, &r Aerocrine inte skyldigt att verkstilla nagon tilldelning av Vardepapper till sédan
person eller den person pa vars uppdrag denne agerar.

Med beaktande av de sarskilda restriktioner som redovisas nedan ar investerare (inklusive deras forvaltare,
férmyndare och gode méan) som befinner sig utanfér Sverige samt vill utnyttja, handla med eller teckna
Vardepapper sjélva ansvariga for att tillimplig lagstiftning i relevanta jurisdiktioner foljs fullt ut, inklusive
inhamtande av eventuella erforderliga myndighets- eller andra tillstand, iakttagande av eventuell annan formalia
samt erlaggande av eventuella skatter i sadana jurisdiktioner.

Informationen i detta avsnitt ar endast avsedd som en allman vagledning. Rader det tvivel om en
investerare har ratt att utnyttja teckningsratter eller teckna aktier bor investeraren omgaende anlita
professionella radgivare.

Savitt avser aktiedgare som pa avstamningsdagen den 12 januari 2015 innehar aktier i Bolaget genom forvaltare
kommer teckningsratter initialt att utbokas till respektive forvaltare for sddana aktiedgares rakning. Forvaltare far
inte utnyttja teckningsratter pa uppdrag av person som befinner sig i en Obehdrig Jurisdiktion eller pa uppdrag
av nagon Obehdrig Person och kan avkravas intyg om detta i samband med att teckningsratter utnyttjas.

Med vissa undantag far forvaltare inte skicka prospektet eller annan information om Erbjudandet till nagon
Obehérig Jurisdiktion eller Obehorig Person. Utbokning av teckningsratter till personer i Obehdriga
Jurisdiktioner eller Obehdriga Personer utgor inget erbjudande av Vardepapper till sddana personer. Forvaltare,
till exempel banker och fondkommissiondrer samt andra finansiella mellanhénder, med innehav for Obehdériga
Personers rékning kan dvervéga att sélja en del eller samtliga teckningsrétter for dessa personers rékning i den
utstrackning som detta ar tillatet enligt Gverenskommelse med dessa personer och tillamplig lag samt 6verféra
nettolikviden till dessa personers konton.

Med vissa undantag kommer instruktioner om teckning som skickats fran eller poststamplats i ndgon Obehérig
Jurisdiktion att anses vara ogiltiga och VVardepapper kommer inte att levereras till mottagare i Obehdriga
Jurisdiktioner. Aerocrine forbehaller sig ratten att bortse fran eller hdva teckning som sker pa uppdrag av
personer som uppgett adress i en Obehdrig Jurisdiktion for teckning eller leverans av Vardepapper, som inte kan
utfasta eller garantera att de inte befinner sig i ndgon Obehérig Jurisdiktion och inte ar en Obehdrig Person, som
inte agerar pa diskretionar grund for sddana personers rakning, eller som Aerocrine eller dess uppdragstagare
uppfattar har undertecknat sin instruktion om teckning i, eller avsant den fran, en Obehdrig Jurisdiktion. Vidare
forbehaller sig Aerocrine rétten att efter eget bestimmande ogiltigforklara utnyttjande eller pastatt utnyttjande av
teckningsratter som forefaller har genomforts, verkstéllts eller avsants pa ett satt som kan inbegripa en
Gvertradelse eller ett asidosattande av lagar eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion.

Oaktat vad som i 6vrigt foreskrivs i detta prospekt forbehaller sig Aerocrine ratten att tillata en innehavare att
utnyttja teckningsratter om Aerocrine efter eget bestimmande bedoémer att transaktionen ifraga ar undantagen
fran, eller inte foremal for, de lagar eller foreskrifter som foranleder de aktuella restriktionerna. Tillampliga
undantag i vissa jurisdiktioner beskrivs nedan. | dessa fall atar sig Aerocrine inget ansvar for eventuella atgarder
som innehavaren vidtar eller for konsekvenser som denne kan fororsakas genom att Aerocrine tillater
innehavarens utnyttjande av teckningsréatter.

Varken Aerocrine, Lead Manager eller ndgon av deras respektive foretradare lamnar nagon utfastelse gentemot
nagon mottagare, tecknare eller forvarvare av Vardepapper avseende lagenligheten av sddana personers
investeringar i Vardepapper i forhallande till tillampliga lagar. Varje investerare bor anlita sina egna radgivare
och gora en oberoende bedémning av de rattsliga, skatteméassiga, affarsméassiga, ekonomiska och évriga
foljderna av en teckning eller ett forvarv av VVardepapper.

En investering i Vardepapper ér forenad med risker. Se avsnittet ”Riskfaktorer” for en redogorelse for
vissa risker som bor beaktas av potentiella investerare infor en investering i Vardepapper.
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USA

Vardepappren har inte registrerats, och kommer inte att registreras, enligt Securities Act eller
vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och fér inte erbjudas, tecknas, utnyttjas,
pantsattas, saljas, upptas, aterforsaljas, tilldelas, levereras eller pa annat sétt dverforas, direkt eller indirekt, inom
USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran registreringskraven i Securities Act och i enlighet med
vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Vardepappren erbjuds utanfér USA
med stdd av Regulation S under Securities Act. Eventuellt erbjudande av VVardepapper i USA kommer endast att
lamnas i enlighet med ett undantag fran registrering enligt Securities Act i en transaktion som inte utgor ett
erbjudande till allménheten till ett begransat antal befintliga aktiedgare som (i) antingen bedéms vara qualified
institutional buyers enligt definitionen i Rule 144 A under Securities Act ("QIB”) eller som Aerocrine enligt sin
egen skonsmassiga beddmning finner vara kvalificerade nog for att kunna erbjudas Vardepapper utan risk for att
utlésa registreringskrav enligt Securities Act ("Annan Kvalificerad Investerare”), och (ii) har undertecknat och
skickat ett s kallat investor letter, godtagbart till form och innehall, till Aerocrine.

Foljaktligen kommer detta dokument, med vissa begransade undantag, inte att skickas till, och inga
teckningsratter tilldelas, ndgon aktieagare med adress i USA. Dessutom forbehaller sig Aerocrine och Lead
Manager rétten att bortse fran instruktioner avseende Vardepapper fran, eller pd uppdrag av, innehavare av VP-
konton med adress i USA.

Vérdepappren har varken godkénts eller underkénts av amerikanska Securities and Exchange Commission
(SEC), nagon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon sadan
myndighet beddmt eller uttalat sig om Erbjudandet respektive riktigheten och tillforlitligheten av detta
dokument. Att pastd motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Genom att ta emot detta prospekt eller genom att teckna VV&rdepapper kommer varje person till vilken
Vardepapper distribueras, erbjuds eller forséljs inom USA anses ha utfast och godkant, for egen rékning och for
eventuella investerare at vilka personen tecknar Vérdepapper, bland annat att:

1. vederbdrande &r en befintlig aktiedgare och QIB enligt definitionen i Rule 144A i Securities Act
eller Annan Kvalificerad Investerare nar prospektet mottas och vid den tidpunkt da teckningsratten
utnyttjas.

2. vederborande ar medveten om och tillstar att VVardepappren inte har registrerats och inte heller
kommer att registreras i enlighet med Securities Act, och att de inte direkt eller indirekt far erbjudas,
séljas eller utnyttjas i USA utom i enlighet med punkt 4 nedan.

3. vederborande ar medveten om att teckningsratter endast kan 6verlatas, dverforas eller saljas utanfor
USA med stéd av Regulation S under Securities Act.

4, som kdpare i en sa kallad private placement av vardepapper vilka inte har registrerats enligt
Securities Act har vederborande forvarvat teckningsrétter och forvérvar vederbdrande nya aktier vid
utnyttjandet av sddana teckningsratter for egen rakning eller for en eller flera andra QIBs rakning for
vilka den agerar som vederborligen auktoriserad forvaltare eller ombud med ensam
bestammanderétt dver investeringar och med full behérighet att vid varje investeringstillfalle gora de
utfastelser och bekraftelser och inga de 6verenskommelser som anges hiri utan syfte att aterforsélja
eller distribuera nagra sadana teckningsrétter eller nya aktier som kan emitteras vid dessa
teckningsratters utnyttjande.

5. vederborande forstar och samtycker till att inga erbjudanden om eller utnyttjande av dessa
teckningsratter gors enligt Rule 144A, dven om teckningsratterna endast erbjuds till QIBs eller
Annan Kvalificerad Investerare och teckningsratterna endast far utnyttjas av QIBs och Annan
Kvalificerad Investerare, och att om den eller ndgon annan QIB for vilken den handlar, enligt punkt
4 ovan, eller nagon annan forvaltare eller ndgot annat ombud som foretrader en sadan investerare i
framtiden beslutar sig for att erbjuda, sélja, dverlamna, pantsatta eller pa annat satt 6verfora
teckningsrétter eller nya aktier som har emitterats vid utnyttjandet av teckningsrétter, kommer denna
och sadan annan person gora detta endast (i) till f61jd av ett giltigt s& kallat “registration statement”
enligt Securities Act, (ii) till en QIB genom en transaktion som uppfyller kraven i Rule 144A, (iii)
utanfor USA enligt Rule 904 i Regulation S under Securities Act genom en “offshore transaction”
eller (iv) utifall nya aktier emitterats vid utnyttjandet av teckningsratter, i enlighet med Rule 144 i
Securities Act, och i varje enskilt fall i dverensstdmmelse med varje tillamplig
vardepapperslagstiftning i varje delstat och territorium i USA och andra jurisdiktioner.
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Vederbdrande &r medveten om att inga utfastelser kan lamnas om méjligheten att vid en
aterforsaljning av nya aktier utnyttja undantaget enligt Rule 144 i Securities Act.

vederborande forstar att sa lange nya aktier vilka emitterats vid utnyttjandet av teckningsratterna ar
sd kallade “restricted securities” enligt amerikanska federala lagar om vérdepapper far inga sédana
nya aktier deponeras i ndgot amerikanskt depabevisarrangemang som har etablerats eller drivs av en
depabank annat dn ett depabevisarrangemang for “restricted securities”, och att sidana nya aktier
inte kan betalas eller handlas med genom Depository Trust Company eller ndgot annat amerikanskt
bors- eller clearingsystem.

vederborande har erhallit en kopia av prospektet och har haft tillgang till den ekonomiska och évriga
information om Aerocrine som den har ansett nddvandig for att kunna fatta ett eget
investeringsbeslut att utnyttja teckningsratter. Vederbdrande bekraftar att varken Aerocrine eller
Lead Manager eller ndgon person som foretrader Aerocrine eller Lead Manager har gjort nagra
utfastelser till vederbdrande avseende Aerocrine eller Erbjudandet utdver de som framgar av
prospektet. Vederbdrande har innehaft och kommer att inneha allt emissionsmaterial, inklusive
prospektet som denne erhaller direkt eller indirekt fran Aerocrine eller Lead Manager i fortroende,
och forstar att sddan information som mottagits endast &r avsedd for vederborande och inte far
vidarebefordras eller kopieras. Vederbdrande bekréftar att VVardepappren inte har erbjudits
vederbdrande av Aerocrine genom nigon form av ”general solicitation” eller ”general advertising”
(i den mening som avses i Regulation D under Securities Act).

vederbdrande och varje annan QIB for vars rakning den forvarvar teckningsratter eller nya aktier,
inom ramen for sin normala verksamhet, investerar i eller forvéarvar vardepapper som liknar
Vardepappren, har sddan kunskap om och erfarenhet att denne ar kapabel att bedéma fortjanster och
risker med att forvérva teckningsratter och nya aktier och a&r medveten om att vederbdrande under en
obegransad tidsperiod maste bara risken med en investering i varje teckningsratt och ny aktie samt
kan béra denna risk. Vederborande bekréftar att denne forvarvar teckningsrétter eller nya aktier for
egen rékning, och for eventuella QIB:s.

vederborande ar medveten om att dessa utfastelser och ataganden fordras enligt amerikansk
vardepapperslagstiftning och ger Aerocrine och Lead Manager tillstand att visa dessa utfastelser och
vederborandes investor letter for berérda parter i forvaltnings- eller domstolsforfaranden.

vederbdrande, om denne i framtiden erbjuder, aterforséljer, pantsatter eller pa annat vis Gverlater
Vardepapper, ska upplysa den efterfoljande innehavaren om dessa 6verlatelsebegransningar.

vederbdrande inte &r narstdende (enligt definitionen i Rule 501 (b) i Securities Act) till Aerocrine
och inte agerar pa uppdrag av narstaende till Aerocrine.

vederborande ar medveten om och tillstar att Aerocrine, Lead Manager samt var och en av deras
respektive narstdende, representanter och andra kommer att forlita sig pa att foregéende utfastelser,
och samtycken och bekraftelser &r riktiga och korrekta.

Dessutom anses varje person som utnyttjar teckningsréatter eller annars tecknar nya aktier ha bekréftat och

godként att:
(@)

(b)

den forlitar sig pa prospektet nar den granskar Aerocrine och villkoren i Erbjudandet, inklusive
fortjansterna och riskerna med Erbjudandet, nér den fattar ett investeringsbeslut avseende
Vérdepappren, och

ingen person har tillstand att Iamna information eller gora utfastelser utéver de som finns i
prospektet, och om s&dan information lamnas eller sddana utfastelser gors ska de inte forlita sig pa
dem som om de godkants av Aerocrine eller Lead Manager och inte heller kommer Aerocrine eller
Lead Manager béra nagot ansvar for dem.

Personer som mottar prospektet underrattas hdrmed om att Aerocrine och andra séljare av VVardepapper kan
komma att forlita sig pa ett undantag fran registreringskraven i Section 5 under Securities Act.

Fram till 40

dagar efter Erbjudandets pabdrjande kan ett erbjudande, en forsaljning eller en 6verlatelse av

teckningsratter, betalda tecknade aktier eller nya aktier inom USA av en méklare (oavsett om denne deltar i
Erbjudandet eller inte) innebdra en Gvertrédelse av registreringskraven i Securities Act.
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Genom att teckna eller férvarva Vardepapper kommer varje person till vilken Vardepapper distribueras, erbjuds
eller forsaljs utanfor USA anses ha utfast och godkant, for egen rakning och for eventuella investerare at vilka
personen tecknar Vardepapper, att:

o vederborande erhaller Vardepappren fran Aerocrine genom en offshore transaction” enligt
definitionen i Regulation S under Securities Act; och

e Virdepappren inte har erbjudits vederbdrande av Aerocrine genom nagon form av “directed selling
efforts” enligt definitionen i Regulation S under Securities Act.

INFORMATION ENDAST TILL PERSONER BOSATTA I NEW HAMPSHIRE

VARKEN DET FORHALLANDET ATT ETT REGISTRERINGSDOKUMENT (REGISTRATION
STATEMENT) ELLER EN ANSOKAN OM LICENSIERING (APPLICATION FOR A LICENSE) HAR
INGIVITS ENLIGT KAPITEL 421-B I NEW HAMPSHIRE REVISED STATUTES ("RSA 421-B”) 1
DELSTATEN NEW HAMPSHIRE ELLER DET FORHALLANDET ATT ETT VARDEPAPPER AR
REGISTRERAT ELLER EN PERSON AR LICENSIERAD | DELSTATEN NEW HAMPSHIRE INNEBAR
ATT NEW HAMPSHIRES SECRETARY OF STATE BEDOMT ATT DOKUMENTATION INGIVEN
ENLIGT RSA 421-B AR KORREKT, FULLSTANDIG OCH EJ VILSELEDANDE. VARKEN SADANA
FORHALLANDEN ELLER DET FORHALLANDET ATT DET FINNS ETT UNDANTAG FOR ETT
VARDEPAPPER ELLER EN TRANSAKTION INNEBAR ATT SECRETARY OF STATE PANAGOT SATT
HAR BEDOMT, REKOMMENDERAT ELLER GODKANT NAGON PERSON, VARDEPAPPER ELLER
TRANSAKTION. DET AR OLAGLIGT ATT LAMNA UTFASTELSER TILL POTENTIELLA KOPARE,
KUNDER ELLER KLIENTER | STRID MED INNEHALLET | DETTA STYCKE SAMT ATT ANSTIFTA
DARTILL.

Avtal om sekretess

Mottagare av detta dokument i USA underrattas harmed om att detta dokument tillhandahalls pa konfidentiell
basis och far inte under nagra omstandigheter reproduceras, vidarebefordras eller pa annat satt distribueras
vidare, varken helt eller delvis. Vidare har mottagare enbart tillatelse att anvinda detta dokument i syfte att
dvervaga en teckning av Vardepapper och far inte roja innehallet i detta dokument eller anvanda nagon
information hari for nagot annat andamal. Detta dokument &r personligt for varje mottagare och utgor inte ett
erbjudande till nagon person eller till allménheten att teckna eller pa annat satt forvarva Vardepapper. Mottagare
av detta dokument godkanner ovanstaende genom att ta emot detta dokument.

Verkstillighet och delgivning

Aerocrine &r ett svenskt aktiebolag. Majoriteten av Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare &r
bosatta utanfor USA. En betydande del av Aerocrines respektive namnda personers tillgangar finns utanfor USA.
Det ar darfor inte sakert att en investerare kan delge Aerocrine eller sadana personer en stamningsansokan eller
genom amerikanska domstolars forsorg kan fa till stand verkstallighet mot dem av amerikanska domar.
Amerikanska domar och beslut om verkstallighet avseende civilréttsligt ansvar enligt federala eller delstatliga
vardepapperslagar i USA &r inte direkt verkstéllbara i Sverige. USA och Sverige har inte traffat ndgon
Overenskommelse om dmsesidigt erkdnnande och verkstéllighet av civilrattsliga domar utéver skiljedomar.
Darfor kommer en slutlig dom avseende betalningsskyldighet som meddelats av en amerikansk domstol pé
grundval av civilrattsligt ansvar inte vara direkt verkstéallbar i Sverige. Om den vinnande parten vacker ny talan i
en behorig svensk domstol kan den parten dock dberopa den slutliga amerikanska domen i den svenska
domstolen. Aven om en federal eller statlig amerikansk dom mot Bolaget eller Koncernen varken kommer att
erkannas eller verkstéllas av en svensk domstol, kan den tjana som bevis i en liknande process i svensk domstol.

EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) ldmnas inget erbjudande till allménheten av
Vardepapper i andra lander &n Sverige. | andra medlemslander inom EES som har implementerat
Prospektdirektivet kan ett erbjudande av VVardepapper endast lamnas till “kvalificerade investerare” enligt
definitionen i artikel 2.1 e) i Prospektdirektivet eller under andra férhallanden som inte féranleder krav pa att
Aerocrine offentliggor ett prospekt i aktuellt medlemsland enligt artikel 3 i Prospektdirektivet. Varje mottagare
av detta prospekt kommer att anses ha utfast och garanterat att de varken har eller kommer att lamna nagot
erbjudande till allménheten i ndgot medlemsland i EES.

Med uttrycket “erbjudande till allménheten” avses definitionen i Artikel 2.1 d) i Prospektdirektivet. Med
”Prospektdirektivet” avses Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG samt varje relevant
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implementeringsatgard (inklusive atgard for implementering av Europaparlamentets och radets direktiv
2010/73/EU om &ndring av prospektdirektivet m.m.) i aktuellt medlemsland.

ANDRA JURISDIKTIONER

Vardepappren har inte registrerats, och kommer inte att registreras, i Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Singapore, Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion utanfor Sverige och far darfor inte erbjudas, tecknas,
utnyttjas, pantsattas, séljas, aterforsaljas, levereras eller pa annat satt overlatas direkt eller indirekt, i eller till
nagon sadan jurisdiktion annat an i sddana undantagsfall som inte skulle krava prospekt enligt tillampliga lagar
och regler i sédan jurisdiktion.



ORDLISTA

Astma

Astma ar ett inflammatoriskt syndrom som
paverkar luftvagarna. Symptomen beror oftast pé en
begransning av luftflodet (luftvagsobstruktion) som
ar reversibel, antingen spontant eller efter
behandlingar. Obstruktionen beror pa
sammandragning av luftrérens muskler, samt
svullnad och 6kad bildning av slem i luftréren.
Svarighetsgraden varierar fran latt till livshotande
tillstdnd. Astma delas traditionellt in i tva olika
typer: allergisk astma och icke-allergisk astma.
Allergisk astma borjar oftast i barndomen, medan
icke-allergisk astma &r vanligare hos vuxna. Andra
indelningar finns dock.

Anti-inflammatorisk medicin

Medicin som dampar inflammationen, oftast nagon
typ av kortisonpreparat. VVanligast &r att kortisonet
tas i sprayform som inhaleras en eller tva ganger
om dagen.

CPT-kod

CPT-koden (Current Procedural Terminology) som
utférdas av Medicare (en av de storsta sjukkassorna
i USA och trendséttande for 6vriga
sjukkassor/sjukforsakringar i USA) hjélper lakare
som anvander Aerocrines instrument att fa
erséttning for detta fran nationella och privata
forsékringssystem.

FDA

U.S. Food and Drug Administration, det
amerikanska lakemedelsverket.

FeNO

Fractional Exhaled Nitric Oxide. Halten utandad
NO som uttrycks i miljarddelar eller parts per
billion (ppb), &r den standardiserade metod som ska
anvandas for matning av utandad NO enligt
riktlinjer som faststélldes av American Thoracic
Society (ATS) och European Respiratory Society
(ERS) i maj 2005.

Inflammation

I vid bemarkelse kroppens férsvar mot
skadevallande faktorer. Inflammationen orsakar
rodnad, svullnad, smarta, lokal uppvarmning och
nedsatt funktion. Rodnaden och varmen orsakas av
okat blodflode till det inflammerade omréadet. Detta
leder till en lokal svullnad. Inflammation kan delas
upp i akut inflammation samt kronisk
inflammation. Inflammation &r en forsvarsreaktion
som i viss man kan liknas vid branda jordens taktik.
Den inflammerade vavnaden tar skada. Nar
inflammationen klingar av repareras vévnaden.
Beroende pa grad och typ av inflammation
repareras vavnaden fullstandigt eller delvis.

KOL

Kroniskt obstruktiv lungsjukdom. Langvarig
lungsjukdom med gradvis foérsamrad lungfunktion,
okad slembildning och/eller slemhinnesvullnad, s&
kallad rokarsjuka. KOL omfattar bade emfysem och
kronisk bronkit.

Kostnadsersittning

Aterbetalningssystem, ersattning fran
sjukvardsadministration for utforda tester.

MDD

Europeiska Radets direktiv 93/42/EEG om
medicintekniska produkter.

NO
Kvévemonoxid, en gas.

Spirometri

Métning av andningsfunktion genom matning av
utandad luftméngd och luftflédeshastighet i
utandningen. Gors med sérskild gasvolymmatare,
sa kallad spirometer.
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Aerocrine AB

Besoksadress
Rasundaviagen 18, 8:e vaningen
169 67 Solna

Postadress

Box 1024

171 21 Solna

Telefon: +46 8 629 07 80
WWW.aerocrine.se

Finansiell radgivare

ABG Sundal Collier AB

Telefon: +46 8 5662 8600
www.abgsc.se

Legal radgivare
Mannheimer Swartling Advokatbyra AB

Telefon: +46 8 5950 6500
www.mannheimerswartling.se

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Telefon: +46 10 212 40 00
WWW.pWe.se
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