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Viktig information

Detta prospekt ("Prospektet’) har upprittats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt
Kommissionens forordning (RG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och rédets direktiv
2003/71/EG. Prospektet har upprattats med anledning av att styrelsen i Global Financial Group Sweden AB (publ), baserat péa
bemyndigande fran arsstimman den 23 juni 2014, den 25 september 2014, beslutade att genomfora en 6kning av bolagets
aktiekapital genom en riktad emission av aktier samtidigt som Bolagets huvudégare, Global Financial Group AG, beslutade att
erbjuda delar av sitt befintliga aktieinnehav till férsaljning (”Erbjudandet”). Férkortningarna ”GFG” och Bolaget” anviinds pé ett
flertal stallen i detta Prospekt. Med detta avses Global Financial Group Sweden AB (publ), organisationsnummer 556883-3171.

GFG avser att under fjarde kvartalet 2014 anséka om listning av Bolagets aktie pa AktieTorget. Forsta dag for handel i Bolagets
aktier pd AktieTorget, om ansékan godkanns, berdknas till april manad 2015. AktieTorget ar ett vardepappersinstitut och har
Finansinspektionens tillstand att driva handel med vérdepapper. Alla foretag hos AktieTorget ar anslutna till Euroclear Sweden eller
kunder hos annan central vardepappersforvarare. En placering i ett bolag vars aktier handlas pa AktieTorget kan vara mer riskfylld
an en placering i ett bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eftersom kraven som stélls pa bolag listade pé
AktieTorget ar lagre. GFG avser att vid varje manadsskifte under anmalningsperioden genomfora delregistreringar av Erbjudandet.
Under anmélningsperioden, till och med tillfallet for den planerade starten av handel i Bolagets aktie pA AktieTorget, planerar GFG
att aktierna tillfalligt upptas till handel p& Mangoldlistan. Innehavare av aktier skall vanda sig direkt till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstdnd for att genomfora kdp och forsaljning pd Mangoldlistan.

Registrering hos Finansinspektionen

Prospektet har godkants och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 88 lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument med anledning av Erbjudandet. Godkannandet och registreringen innebdr inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga eller fullstdndiga. Tvist rérande eller med anledning av
Erbjudandet, innehallet i Prospektet eller darmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgéras exklusivt enligt svensk lag och av
svensk domstol varvid Stockholms tingsrétt skall utgéra forsta instans. En investerare som vécker talan vid domstol med anledning
av uppgifterna i detta Prospekt kan bli tvungen att sjalv svara for kostnaderna for dverséttning av Prospektet.

Distribution av Prospektet

Prospektet kommer att finnas tillgangligt p& GFGs webbsida www.gfgs.se och Finansinspektionens webbsida www.fi.se.
Distributionen av Prospektet kan strida mot lag i vissa jurisdiktioner. Prospektet far inte anvandas i samband med ett erbjudande till
négon person eller vid uppmaning till ndgon person till anbud i en jurisdiktion dar ett sddant erbjudande eller uppmanande att lamna
anbud inte ar tillatet eller till en person som det skulle strida mot lag att erbjuda eller uppmana att Iamna sadant anbud till. Inga
atgarder har eller kommer att vidtas for att registrera eller godkanna véardepapper eller annars tillata erbjudande till allménheten av
vardepapper i nagon jurisdiktion utanfor Sverige. Vardepapper far inte erbjudas, forsaljas, aterforsaljas, overforas eller levereras,
direkt eller indirekt, i eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Sydafrika, USA eller annan jurisdiktion dar det inte
skulle vara tilltet att erbjuda vardepapper. Forvarv av vardepapper i strid med de begrinsningar som beskrivs ovan kan vara ogiltigt.
Forvérv i strid med dessa begrénsningar kan leda till brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. GFG accepterar inget legalt
ansvar for brott mot dessa begransningar, oavsett om det begas av en tankbar investerare av vardepapper eller ej. Inga vardepapper
har registrerats, och kommer inte att registreras, enligt United States Securities Act of 1933 enligt dess senaste lydelse och far darfor
inte utbjudas till forsaljning, vidaredverlatas, utnyttjas, levereras eller verforas direkt eller indirekt, inom eller till USA vid nagon
tidpunkt.

Uttalanden och bedémningar om framtiden

Detta Prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar GFGs aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell,
operativ och 6vrig utveckling. Orden "avser”, ”bedomer”, ”forvintar”, “’skall”, ”forutser”, ”planerar”, ”prognosticerar”, “anser”,
”borde” och liknande uttryck anger att informationen i fradga handlar om framtidsinriktade uttalanden om bedémningar. Dessa
framtidsinriktade uttalanden géller endast per datumet for Prospektet. Prospektet innehdller historisk marknadsinformation och
branschprognoser. Viss information har inhamtats fran flera olika utomstéende kallor och Bolaget har stravat efter att terge sadan
information korrekt i detta Prospekt. Aven om Bolaget anser dessa kallor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts,
varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Marknadsstatistik &r till sin natur forenad med osékerhet
och reflekterar inte nodvandigtvis faktiska marknadsforhallanden. Vardet av jamforelser av statistik for olika marknader ar begransat
av flera anledningar, bland annat till foljd av att marknaderna definieras olika samt att informationen kan ha insamlats genom
anvandande av olika metoder och med olika antaganden. Viss statistik i detta Prospekt har sammanstallts av GFG, i vissa fall pa
basis av olika antaganden.

Aven om Bolaget anser att sammanstallningsmetod och antaganden &r rimliga har dessa endast i begransad omfattning kunnat
bekraftas eller verifieras av oberoende kéllor. Mot bakgrund hirav uppméarksammas ldsaren av Prospektet sarskilt pa att
marknadsstatistik som presenteras i Prospektet ar forenad med osakerhet och att ingen garanti kan ges for dess riktighet. Savitt
Bolaget kanner till har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. Vissa siffror i detta Prospekt har varit féremal for avrundning. Detta medfor att vissa tabeller inte synes summera
korrekt. Detta ar fallet d& belopp anges i tusen eller miljontal och férekommer sérskilt i avsnitten Finansiell information i
sammandrag, Kommentar till den finansiella utvecklingen och Kapitalstruktur och annan finansiell information nedan samt i de
arsredovisningar och den bokslutskommuniké som inforlivats genom hanvisning. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. | avsnittet Riskfaktorer finns en beskrivning, dock inte
fullstandig, av faktorer som kan medféra att faktiskt resultat eller utveckling skiljer sig avsevart fran framtidsinriktade uttalanden.
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Erbjudandet i korthet

Riktad emission
Baserat pa bemyndigande fran arsstimma den 23 juni 2014 beslutade GFGs styrelse 25 september 2014, att 6ka
Bolagets aktiekapital med hdgst SEK 150.000 genom emission av hdgst 300.000 aktier.

Forséljning av befintliga aktier

I samband med den riktade emissionen har Bolagets huvudégare beslutat att erbjuda hdgst 200.000 aktier av sitt
aktieinnehav till forsédljning under forutsattning att det sker till samma kurs per aktie som teckningskursen i den
riktade emissionen beskriven ovan.

Erbjudandet

Erbjudandet &r en kombination av den riktade emissionen om hdgst 300.000 aktier samt forséljningen av hogst
200.000 aktier av Bolagets huvudagares aktieinnehav. Aktierna fran den riktade emssionen och fran forsaljningen av
befintliga aktier erbjuds som ett “’paket” vilket innebar att deltagare i Erbjudandet erhaller 3/5-delar av sina tecknade
aktier genom den riktade emissionen och 2/5-delar av sina aktier genom férvarv fran Bolagets huvudagare.

Teckningskurs
SEK 80 per aktie.

Teckningstid
1 oktober 2014 — 27 mars 2015.

Delregistreringar av den riktade emissionen

Med anledning av den langa teckningstiden kommer GFG att genomfora delregistreringar vid varje manadsskifte
under Teckningstiden varpa deltagare i Erbjudandet, cirka 10 dagar efter respektive manadsskifte, kommer att erhélla
leverans av aktier till sin dep&/VP-konto.

Handel i GFG-aktien

GFG-aktien handlas for narvarande pd Mangoldlistan. GFG avser att under fjérde kvartalet 2014 ansoka om listning
av Bolagets aktie pa AktieTorget. Forsta dag for handel i Bolagets aktier pa AktieTorget, om ans6kan godkanns,
beraknas till april manad 2015. Under Teckningstiden, till och med tillfallet fér den planerade starten av handel i
Bolagets aktie pa AktieTorget, kommer aktierna i Erbjudandet att upptas till handel p4 Mangoldlistan.

ISIN-kod
GFG-aktien har ISIN-kod SE0004724276.
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Sammanfattning

Inledning

Prospektsammanfattningen stills upp efter informationskrav i form av ett antal “punkter” som skall innehalla viss
information. Dessa punkter ar numrerade i avsnitt A — E (A.1 — E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter
som skall ingé i en sammanfattning for denna typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte behover
ing4, finns luckor i numreringen av punkterna. Aven om en viss punkt ska inga i sammanfattningen for denna typ av
vardepapper och emittent kan det férekomma att det inte finns nagon relevant information att ange betraffande sadan
punkt. I sddant fall innehller sammanfattningen en kort beskrivning av aktuell punkt tillsammans med angivelsen “’ej
tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A.1l Introduktion och Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut
varningar om att investera i virdepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess

helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i ett prospekt anfors
vid domstol, kan den investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6verséttning av
prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan alaggas de
personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dverséttningar darav, men
endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet,
ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nér de dvervdger att investera i

sédana vérdepapper.
A.2  Samtycke till anvénd- GFG samtycker till att finansiella mellanhander nyttjar Prospektet for aterforsaljning
ning av Prospektet och placering av vardepapper under teckningsperioden, det vill sdga siga fran och

med den 1 oktober 2014 till och med den 27 mars 2015. Samtycket galler for
aterforsaljning och placering i Sverige.

Den finansiella mellanhand som far nyttja detta Prospekt ar:
- Kronan Kapital AB, org.nr 556856-5187

Information om eventuellt tillkommande finansiella mellanhander, som omfattas av
samtycket, offentliggérs pa Bolagets webbplats.

Nér en finansiell mellanhand lamnar anbud till investerare skall den finansiella
mellanhanden underrétta investeraren om anbudsvillkoren, i samband med att
anbudet lamnas. Finansiella mellanhander som nyttjar detta Prospekt pa sin
webbplats skall uppge att nyttjandet star i dverensstimmelse med Bolagets
samtycke och dess angivna villkor.

AVSNITT B-EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firmaoch Bolagets registrerade firma och bolagsbeteckning &r Global Financial Group Sweden
bolagbeteckning AB (publ), organisationsnummer 556883-3171.
B.2 Séte och bolagsform Bolagets styrelse har sitt sate i Skane 1an, Malmé kommun. Bolaget &r ett publikt

aktiebolag bildat i Sverige enligt svensk rétt och bedriver sin verksamhet enligt
svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen
(2005:551).
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B.3 Beskrivning av
emittentens
verksamhet

Bolaget fungerar som ett holdingbolag som tillhandahéller koncerninterna tjanster till
dotterbolagen. Dotterbolagen i sin tur férmedlar finansiella produkter och
forsakringslosningar till privatpersoner och foretag.

B.4a Beskrivning av
trender i branschen

GFG anser att de viktigaste trenderna i branschen ar ¢kade regulatoriska krav vilka
resulterar i att aktorernas affarsmodeller delvis méste forandras, mer komplicerade
produkter, ett 6kat behov av specialistradgivning, okad tillforsel av kapital till
marknaden, dkad kunskap hos kunderna, dkad service till kunderna, en konsolidering
av branschen samt att radgivarrollen successivt forandras.

B.5 Koncernstruktur

GFG 4r moderbolag i en koncern som bestar av sex bolag, inklusive ett férsakrings-
formedlande dotterbolag. Bolaget tillhandahaller koncerninterna tjanster till sina
dotterbolag, vilket innefattar ledningsfunktion, HR samt direkt eller indirekt via
externa parter dven tjanster avseende ekonomi, compliance/internrevision, backoffice
samt IT. Koncernens rorelsedrivande verksamhet bedrivs i de heldgda dotterbolagen
Kronan Kapital AB, GFG Capital AB, Global Financial Group Sweden Il AB (publ)
och, sa snart bolaget registreras som anknutet ombud till vardepappersholag, aven
GFG Asset Management AB. Férutom dessa bolag ingar det vilande dotterbolaget
Stramo AB i koncernen. Bolaget innehar 100 procent av roste- och kapitalandelen i
samtliga dotterbolag utom Stramo AB dér andelen ar 59,5 procent. Koncernen och
dess samtliga bolag bedriver endast verksamhet i Sverige.

B.6 Anmalningspliktiga
personer, storre
aktiedgare samt
kontroll éver Bolaget

Bolaget har inte kdnnedom om att det finns direkt eller indirekt &gande eller kontroll
av Bolaget. Forutom aktieagarna namnda i nedanstaende tabell hade Bolaget, den
25 juli 2014, inga andra fysiska eller juridiska personer som innehade fem procent
eller mer av roste- eller kapitalandelen i Bolaget.

Antal
Aktiedgare aktier Andel (%)
Global Finacial Group AG* 997.055 80,2
Citibank International PLC (England) Sweden Branch** 113.157 9,1
Mangold Fondkommission AB** 32.010 2,6
Alexander Lidén 15.000 1,2
Andreas Nilsson 15.000 1,2
Garantum Fondkommission AB** 10.909 0,9
Ovriga aktiedgare 59.612 48
Totalt 1.242.743 100,00

*Global Financial Group AG &gs av Marie Pettersson S&af (70,0 procent) samt Jari Pulkkinen
(30,0 procent).
**Avser forvaltarregistrerade aktieinnehav.

B.7 Finansiell information
i sammandrag

RESULTATRAKNINGAR jan-juni jan-juni

(kSEK Koncern) 2014 2013 2013 2012
Rorelsens intakter 2.021 602 11.155 1.535
Rorelsens kostnader -11.571 -8.709 -27.067 -3.704
Rérelseresultat -9.550 -8.107 -15.912 2.169
Resultat fran finansiella poster -6.092 -363 -2.383 -377
Resultat fore skatt -15.642 -8.470 -18.295 -2.546
Skatt -7 - -322 -145
Resultat hanforligt till innehav utan best. inflytande 183 - 281 -
Resultat efter finansiella poster --15.466 -8.470 -18.336 -2.691
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BALANSRAKNINGAR 30 juni 30 juni 31dec 31dec
(kSEK Koncern) 2014 2013 2013 2012
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 61.365 2.787 51.010 7.334
Materiella anléggningstillgangar 84 57 78 25
Finansiella anlaggningstillgangar 460 26.385 1.720 120
Totala Anldggningstillgangar 61.909 29.229 52.808 7.479
Omséttningstillgangar

Kundfordringar 119 - 240 400
Ovriga fordringar 1.995 6.672 12.895 9.297
Likvida medel 1.998 1.163 6.164 11.089
Totala Omséttningstillgangar 4112 7.835 19.299 20.786
TOTALA TILLGANGAR 66.021 37.064 72.107 28.265
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 621 500 500 500
Fritt eget kapital 11.855 -61 3.428 409
Minoritetsandel -458 - 276 -
Avsattningar 100 145 100 145
Langfristiga skulder 51.998 33.847 60.137 20.409
Kortfristiga skulder 1.905 2.633 8.218 6.802
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 66.021 37.064 72.107 28.265
KASSAFLODESANALYSER jan-juni jan-juni

(kSEK Koncern) 2014 2013 2013 2012
Kassafléde fran I6pande verksamheten -9.326 -9.467 -19.653 -5.439
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10.721 -21.896 -46.417 -7.481
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15.880 21437 61.145 24.009
Arets kassaflode -4.167 -9.926 -4.925 11.089
Likvida medel vid arets borjan 6.164 11.089 11.089 0
Likvida medel vid arets slut 1.997 1.163 6.164 11.089

B.8 Proformaredovisning

Proformaredovisningen ar endast ténkt att beskriva en hypotetisk situation och har
framtagits endast i illustrativt syfte for att informera. Proformaredovisningen ar inte

avsedd att visa den finansiella stéllningen eller periodens resultat. Syftet med

proformaredovisningen &r att presentera en Gversiktlig illustration avseende det
resultat som skulle kunna ha varit fallet for helaret 2013 om forvarvet av Kronan
Kapital AB hade genomforts den 1 januari 2013 istéllet for i januari 2014.

PROFORMA RESULTATRAKNING

(kSEK Koncern) Proforma-  Proforma

2013 justering 2013
Rorelsens intékter 11.155 4.400 15.555
Rérelsens kostnader -27.067 -3.927 -30.994
Rorelseresultat -15.912 473 -15.439
Resultat fran finansiella poster -2.383 -2 -2.385
Resultat fore skatt -18.295 471 -17.824
Skatt -322 -163 -485
Resultat hanforligt till innehav utan best. inflytande 281 - 281
Resultat efter finansiella poster -18.336 308 -18.028
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PROFORMA BALANSRAKNING Proforma- Proforma
(kSEK Koncern) 2013 justering 2013
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anléaggningstillgangar 51.010 5.037 56.047
Materiella anléaggningstillgangar 78 46 124
Finansiella anlaggningstillgangar 1.720 -1.140 580
Anléggningstillgangar 52.808 3.943 56.751
Omséttningstillgangar

Kundfordringar 240 - 240
Ovriga fordringar 12.895 576 13.471
Likvida medel 6.164 60 6.224
Totala Omséttningstillgangar 19.299 636 19.935
TOTALA TILLGANGAR 72107 4579 76.686
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 500 - 500
Fritt eget kapital 3.428 308 3.736
Minoritetsandel -276 - 276
Avsattningar 100 - 100
Langfristiga skulder 60.137 - 60.137
Kortfristiga skulder 8.218 4.271 12.489
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 72.107 4.579 76.686

B.9 Resultatprognos

Ej tillamplig. GFG offentliggor inte ndgon resultatprognos.

B.10 Revisionsanmérkning

Arsredovisningarna avseende rakenskapséren 2012 — 2013 som inférlivas genom
hanvisning i detta Prospekt har reviderats av Bolagets revisor. Inga revisors-
anmarkningar har avgivits for rakenskapsaren 2012 — 2013.

B.11 Rorelsekapital

Det &r styrelsens beddmning att det befintliga rorelsekapitalet for Bolaget inte &r
tillrackligt for de aktuella behov som Bolaget har de kommande tolv manaderna.
Styrelsens beddmning &r att det befintliga rorelsekapitalet, for det fall Erbjudandet
inte blir fulltecknat, racker for drift av rorelsen till och med oktober manad 2014. Det
totala kassaflodespaverkande rorelseunderskottet for befintlig drift, ar cirka kKSEK
600 per manad. Om Erbjudande som beskrivs i detta Prospekt misslyckas kommer
Bolaget att forsoka finansiera kapitalbehovet genom att vidta andra finansiella
atgarder som lanebaserad finansiering, riktad emission eller andra former av
kapitaltillskott. Ett lagre kapitaltillskott kommer att medféra kostnadsnedskarningar,
en reviderad strategi samt en lagre investeringsniva. Detta sammantaget medfér en
vésentligt 6kad risk for den fortsatta driften av Bolaget vilket medfor att det finns en
6verhangande risk for Bolagets fortlevnad. Detta under forutséttning att inga andra
finansiella atgarder vidtas.

AVSNITT C — VARDEPAPPER

C.1 Vardepapper som
erbjuds

Aktier i Global Financial Group Sweden AB (publ)
ISIN-kod for aktierna & SE0004724276.

C.2 Valuta

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

C.3 Totalt antal emitterade
och inbetalda aktier till

Aktiekapitalet i Global Financial Group Sweden AB (publ) uppgar fore Erbjudandet
till SEK 621.371,50 fordelat pa 1.242.743 aktier. Bolagets aktier har ett kvotvarde
om SEK 0,50. Samtliga aktier &r fullt inbetalda.

C.4 Rattigheter relaterade
vardepapperen

Samtliga aktier &r av ett och samma slag. Samtliga aktier ar fritt 6verlatbara och
medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar, utdelning och till eventuellt 6verskott
i hindelse av Bolagets likvidation.

7 (68)



C.5 Inskrankningar
relaterade till
vardepapperen

Aktierna ar ej forknippade med nagra inskrankningar.

C.6 Handelsplats

For narvarande handlas GFG-aktien pé den inofficiella handelsplatsen
Mangoldlistan. GFG avser att under fjarde kvartalet 2014 ansdka om listning av
Bolagets aktie pa AktieTorget. Forsta dag for handel i Bolagets aktier pa
AktieTorget, om ansokan godkanns, beraknas till april manad 2015. AktieTorget ar
ett vardepappersinstitut och har Finansinspektionens tillstand att driva handel med
vardepapper. Alla foretag hos AktieTorget &r anslutna till Euroclear Sweden eller
kunder hos annan central vardepappersforvarare. En placering i ett bolag vars aktier
handlas pa AktieTorget kan vara mer riskfylld &n en placering i ett bolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eftersom kraven som stélls pa bolag
listade pa AktieTorget ar lagre.

C.7 Utdelningspolitik

Mot bakgrund av att Bolaget valt att i endast begransad omfattning faststélla
kvantitativa finansiella mal, ar det svart att faststélla en framtida utdelningspolitik.
Emellertid ar det styrelsens avsikt att pa sikt foresla utdelningar om GFGs framtida
resultatutveckling efter beaktande av Bolagets finanspolicy har utdelningsbara medel
enligt styrelsens beddémning.

AVSNITT D — RISKER

D.1 Risker hanforliga till
emittenten

Nedan redogdrs for ett antal riskfaktorer som kan fa betydelse for GFGs verksamhet
och framtida utveckling. Riskfaktorerna &r inte rangordnade efter sannolikhet,
betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella
stallning. Beskrivningen av riskfaktorerna ar inte fullstandig utan innehéller endast
exempel pa sadana riskfaktorer som en investerare bér beakta tillsammans med 6vrig
information i Prospektet. Ytterligare risker som for narvarande inte &r kéanda eller
som for tillfallet inte av Bolaget anses vara betydande kan komma att paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Vérdet av en investering i
Bolaget kan komma att pverkas vasentligt om nagon av de nedan angivna
riskfaktorerna realiseras. Investerare uppmanas darfor att gora sin egen bedémning
av nedan angivna och andra potentiella riskfaktorers betydelse for Bolagets
verksamhet och framtida utveckling. Identifiering av foretagsforvarv: GFG beddmer
att en av osdkerhetsfaktorerna avseende Bolagets verksamhet, ar att I6pande lyckas
identifiera kvalitativa tdnkbara foretag och kundstockar att forvarva. Risk for
felaktiga forvarvsbeslut: Eftersom GFG planerar att expandera sin verksamhet genom
forvarv finns en risk forknippad med genomforande av foretagsforvarv. GFG &r
beroende av att genomfara korrekta investeringsanalyser och djupgaende due
diligence (sarskild granskning) av ett flertal tdnkbara forvarvsobjekt innan ett
forvarvsbeslut fattas. Verksamhetsutvecklingen i forvarvade foretag: Aven om GFG
genomfor korrekta investeringsanalyser och kvalitativ due diligence finns en risk for
att de foretag som GFG eventuellt forvérvar ej utvecklas enligt plan. Kvaliteten i
dotterbolagens produkter och tjanster: GFG beddmer att dess framtidsutsikter &ven
kommer att bero av GFGs dotterbolags formdga att tillhandahalla finansiella
produkter och forsakringsformedlingstjanster som motsvarar kundernas krav.
Kundernas krav fordndras dver tiden varfor det &r viktigt att kunna anpassa
verksamheten till férandrade forutsattningar. Vard och uppbyggnad av kundstock:
Merparten av dotterbolagens tjanster innefattar formedling av finansiella produkter
eller forsakringsldsningar till kunder, d v s placerare av olika slag. Av den
anledningen ar det av avgorande betydelse att GFGs dotterbolag I6pande vardar sina
befintliga kundrelationer men dven bygger upp relationer till nya tdnkbara kunder.
Risk for reklamationer: Risken for reklamationer avser framst placeringar dar kunden
upplever att denne fatt daliga och/eller felaktiga rad. Det finns alltid en risk att
missuppfattningar mellan kund och radgivare kan intraffa vilket kan leda till att GFG
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ersétter kunden. Detta kan medfdra 6kade kostnader for GFG. Eventuella ytterligare
behov av samarbetspartners: Det kan inte uteslutas att GFG behéver ingd ytterligare
partnerskap med andra foretag for att bibehalla sin konkurrenskraft och expandera sin
verksamhet. Snabb tillvéxt forutsatter lyckade rekryteringar: En forvantad hog
tillvéxttakt i Bolaget kommer bland annat innebéra ett kontinuerligt behov av
rekrytering och utbildning av personal. Detta kan komma att stélla stora krav pA GFG
och dess dotterbolags ledning och dvriga organisation. Beroende av nyckelpersoner:
Det &r av stor vikt att GFG med dotterbolag attraherar nya medarbetare och
bibehaller nyckelpersoner samt att personalen upplever GFG med dotterbolag som en
professionell och stimulerande arbetsgivare. Sarskilt behov av rorelsekapital: GFG
bedomer att ett provisionsforbud for sa kallade up-front provisioner kommer att
inforas under det andra halvaret 2014. En konsekvens av ett provisionsférbud blir
troligtvis att aktorernas kassaflode inledningsvis forsamras vilket kommer stélla krav
pa ett okat rorelsekapital. Finansieringsbehov: I det fall Erbjudandet som presenteras
i detta Prospekt inte blir fulltecknat, kan Bolaget komma att behdva starka sitt
rorelsekapital. Detta planeras i sadant fall att ske genom en lagre investeringstakt,
andra kostnadsnedskarningar och en delvis reviderad strategi for Bolaget, men dven
genom att Bolaget soker alternativa finansieringsmajligheter sdsom lanebaserad
finansiering, riktad emission eller andra former av kapitaltillskott. Om Erbjudandet
misslyckas, samt om Bolaget i sadant fall misslyckas med att starka sitt
rorelsekapital, finns en éverhangande risk for Bolagets fortlevnad.

Om ytterligare finansiering arrangeras genom &garkapital, innebdr ytterligare
nyemissioner av aktier for nuvarande aktieagare — savida de inte deltar i sddana
eventuella emissioner — en utspadning av deras dgarandel i GFG. Dotterbolagens
tillstand: For narvarande bedrivs majoriteten av GFG-koncernens verksamhet i
dotterbolaget Kronan Kapital AB, vilket bolag ar ett hos Finansinspektionen
registrerat forsakringsformedlarforetag. Det skulle fa kraftigt negativa finansiella
foljder for GFG-koncernen som helhet, och darmed &ven for Bolaget, om Kronan
Kapital AB:s tillstand av ndgon anledning skulle aterkallas, upphéra eller férandras. |
sadant fall finns en 6verhangande risk for Bolagets fortlevnad. Lagstiftning: GFGs
verksamhet paverkas direkt och indirekt av lagstiftning samt av krav och
rekommendationer fran tillsynsmyndigheter samt reglerade och inofficiella
marknadsplatser. Det kan inte forsakras att lagstiftningen och rekommendationer i
Ovrigt inte kommer att &ndras i framtiden. Konjunkturkanslighet: GFG-koncernens
verksamhet ar konjunkturkanslig. Forandringar pa kapitalmarknaden: Det allmanna
borsklimatet samt marknadsplatsers attraktionskraft som expansionsalternativ ar
faktorer som kommer att paverka GFGs planerade expansion. | tider av ett daligt
borsklimat minskar generellt kapitalmarknadens attraktionskraft. Konkurrenter: GFG
och dess dotterbolags verksamhetsinriktning ar inte unik. Det finns andra aktérer pa
den svenska marknaden vilka bedriver liknande verksamhet. Det kan inte heller
uteslutas att nya aktorer med liknande verksamhetsinriktning etableras. Osékerhet i
framtids-bedémningar: | detta Prospekt redogér GFG for Bolagets
framtidsbeddmningar och antaganden som ligger till grund for Bolagets valda
strategiska dvervaganden. Det skall dock betonas att framtida beddmningar och
antaganden endast r just framtida bedémningar av en tankbar utveckling. Ovriga
risker: Bland ovriga risker bor namnas prisrisk. Pa vissa av de produkter och tjanster
som GFG erbjuder sina kunder férekommer priskonkurrensen. Sarskild risk: Det ar
styrelsens beddmning att det befintliga rorelsekapitalet for GFG inte &r tillrackligt for
de planerade behov som Bolaget har de kommande tolv manaderna. Eftersom
Bolaget har behov av ett kapitaltillskott kan det inte uteslutas att en investering i
Bolaget rymmer sarskilda risker sdsom att det investerade kapitalet helt eller delvis
gar forlorat och/eller att den uppnadda dgarandelen i Bolaget utspides genom
framtida nyemissioner.

D.1 Risker hanforliga

Aktiemarknadsrisk: En tankbar investerare i GFG bor iakttaga att en placering i
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till vardepapperen

Bolaget ar forknippad med hog risk och att det inte kan forsakras att aktiekursen
kommer att ha en positiv utveckling. Aktiens likviditet: Det kan foreligga en risk att
aktien inte omsétts varje dag och avstandet mellan kop- och saljkurs kan vara
betydande. Om en innehavare av aktier eller andra vérdepapper i GFG inte har
mojlighet att salja dessa till for innehavaren acceptabla nivaer vid varje given
tidpunkt, kan detta leda till en forlust fér innehavaren. Risk att Erbjudandet ej
fulltecknas och att alternativa finansieringslosningar samt andra atgarder ej ar
mojliga: Forutom risker relaterade till GFGs verksamhet bor &ven ndmnas risk att
Erbjudandet ej blir fulltecknat. Omfattningen av verksamheten kan da behéva
anpassas till den finansieringsniva som uppnas vilket skulle kunna innebara en
reducering av verksamheten med personalnedskérningar som féljd. Om
teckningsgraden i Erbjudandet blir Iag och samtliga alternativa finansieringslosningar
och andra atgarder &r utan framgang skulle det kunna innebéara en risk att Bolaget
inte har resurser att fortsatta verksamheten. Kursfall pa aktiemarknaden:
Aktiemarknaden kan generellt gé ner av olika orsaker sa som rantehdjningar,
politiska utspel, valutakursférandringar och sémre konjunkturella férutséttningar.
Bolagets aktie paverkas pa samma satt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka
till sin natur manga ganger kan vara problematiska att férutse och skydda sig mot.
Agare med betydande inflytande; Bolagets for nirvarande storste aktieagare, Global
Financial Group AG, innehar fore Erbjudandet och fore eventuell konvertering av
utestdende konvertibla 1&n, 80,2 procent av roste- och kapitalandelen i Bolaget. Aven
efter ett fulltecknat Erbjudande kommer Global Financial Group AG att vara en
betydande dgare i GFG. Denna koncentration av &garkontrollen kan vara till nackdel
for aktiedgare som har andra intressen jamfort med den betydande &garen.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1 Emissionsbelopp

Om den riktade emissionen inom ramen for Erbjudandet fulltecknas, inkommer SEK
24.000.000 fore avdrag for emissionskostnader till Bolaget. Beddmda emissions-
kostnader uppgar till cirka MSEK 3,0.

E.2.a Bakgrund, motiv
och anvéandning av
emissionslikvid

Marknaden for marknadsforing och férsaljning av finansiella produkter och
forsakringslosningar star infor stora forandringar. GFG bedémer att ett forbud mot sa
kallade up-front provisioner kommer att inféras i mars 2015. GFG-koncernen anser
sig val forberedd pé den anpassning till en férandrad intaktsmodell som detta kraver.
En konsekvens av ett provisionsforbud blir dock att GFGs och Bolagets
konkurrenters kassaflode inledningsvis forsamras vilket kommer stélla krav pa
finansiering. GFG anser att detta kommer innebdra stora utmaningar for de mindre
aktorerna i branschen vilket bedoms leda till 6kad konsolidering, det vill sdga att
storre aktdrer koper upp mindre. GFG planerar att aktivt delta i denna forutspadda
konsolidering. Emissionen genomfors i syfte att stdrka Bolagets finansiella stallning
infor en planerad expansion av verksamheten. Emissionslikviden planeras huvud-
sakligen att anvéndas till aktiviteter som 6kar Koncernens forsaljning; forvéarv av
forsakringsformedlarforetag och kundstockar, investeringar i distributionssamarbeten
samt rekrytering av ytterligare finansiella radgivare. Medel fran emissionen planeras
aven att anvandas till rérelsekapital och dérigenom skapa en starkare finansiell
uthallighet nar det géller etableringen av GFGs affarsmodell. Darutdver planeras
emissionslikviden att &ven anvéndas till investeringar i 6kade compliance-resurser,
IT-stdd samt utgora en likviditetsbuffert. Motivet till att GFGs huvudagare utbjuder
delar av sitt aktieinnehav till forséljning inom ramen for Erbjudandet &r att Bolaget
skall fa en mer balanserad agarbild. Huvudagaren bedomer att detta bor betraktas
som positivt av Bolagets aktiedgare, samarbetspartners, kapitalmarknaden samt
framtida tankbara séljare av foretag vilka GFG har intresse av att forvarva. Darutéver
tillfors Bolaget ett stort antal nya aktiedgare vilket beddms gynna likviditeten i
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Bolagets aktie. Detta bedéms av huvudégaren oka forutsattningarna for att
uppmérksamheten kring Bolagets aktie och Bolaget i sig dkar.

E.3 Erbjudandets former
och villkor

Baserat p& bemyndigande fran &rsstimma den 23 juni 2014 i Global Financial Group
Sweden AB (publ), beslutade styrelsen den 25 september 2014 att genomfdra en
riktad emission om maximalt 300.000 aktier samt en forsaljning av 200.000
befintliga aktier 4gda av huvudégaren Global Financial Group AG i enlighet med
Erbjudandet i foreliggande Prospekt. Erbjudandet &r en kombination av den riktade
emissionen om hdgst 300.000 aktier samt forsaljningen av hdgst 200.000 aktier av
Bolagets huvud-agares aktieinnehav. Aktierna fran den riktade emssionen och fran
forséljningen av befintliga aktier erbjuds som ett ’paket” vilket innebdr att deltagare i
Erbjudandet erhéller 3/5-delar av sina tecknade aktier genom den riktade emissionen
och 2/5-delar av sina aktier genom forvarv fran Bolagets huvudagare. Aktierna
emitteras respektive erbjuds till forsaljning till en kurs om SEK 80 per aktie. Minsta
teckningspost ar 60 aktier, darefter i poster om 60 aktier, vilket motsvarar ett minsta
belopp om SEK 4.800. Teckning av aktier skall ske under perioden fran och med den
1 oktober 2014 till och med den 27 mars 2015. Styrelsen dger rétt att férlanga
anmaélnings-perioden samt tiden for betalning. Beslut om I6pande tilldelning fattas av
styrelsen, varefter investerare kommer meddelas eventuell tilldelning per post genom
utskick av avrakningsnota. Teckning av aktier sker utan foretrade for nuvarande
aktiedgare. Aktierna skall betalas genom kontant betalning senast tre (3) bankdagar
efter avsédndande av avrakningsnota som utvisar besked om tilldelning av aktier.
Styrelsen ager ratt att forlanga tiden for betalning. Styrelsen forbehaller sig ratten att
inte fullfolja Erbjudandet. Beslut att forlanga anmélningsperioden kan senast fattas
den 27 mars 2015. Observera dven att styrelsens emissions- och/eller
tilldelningsbeslut kan komma att avvika fran gjorda anmalningar savitt avser
fordelning, d v s tilldelning &r inte garanterad.

E.4 Intressen och
Intressekonflikter

Vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i
form av aktieinnehav i Bolaget. Férutom detta forhallande forekommer inte mellan
Bolaget och Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningshavare och revisor eller
andra personer i ledande befattningar nagra intressekonflikter. Bolaget (emittenten)
kommer att bjuda in till sarskilda investerarméten som endast kommer att beréra
kapitalanskaffningen i emittenten. M&ten avses att hallas sdval i storre grupper som
enskilt. | syfte att hjélpa till att informera om emissionen kommer Bolaget vid dessa
maten att hyra in anstéllda i sina dotterbolag. Harutéver kommer eventuellt
dotterbolaget Kronan Kapital AB att sésom finansiell mellanhand nyttja prospektet
for aterforséljning och placering. Relationen mellan moder- och dotterbolag utgor en
intressekonflikt. Denna skall tydligt kommuniceras till kunden och skriftligen
dokumenteras i kunddokumentationen. | samband med Erbjudandet som beskrivs i
detta Prospekt har Mangold Fondkommission AB anlitats sésom emissionsinstitut for
att assistera Bolaget med den administration som Erbjudandet ger upphov till.
Mangold Fondkommission AB erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utférda
tjanster i samband med genomfdrandet av Erbjudandet. Mangold Fondkommission
AB innehar vid tidpunkten for Finansinspektionens registrering av detta prospekt
(den 30 september 2014), inga aktier i Bolaget och har inte heller for avsikt att
genom deltagande i Erbjudandet, forvarva aktier i Bolaget.

E.5 Saljande vardepappers-
innehavare,

Inom ramen for Erbjudandet erbjuder Bolagets huvudagare Global Financial Group
AG, hogst 200.000 aktier till forsaljning. Global Financial Group AG, reg nr CH-
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lock-up avtal. 130.3.017.282-8, har adress Churerstrasse 47, CH-8808 Pfaffikon, Schweiz. Global
Financial Groups AGs roll &r att utgdra en aktiv &gare till GFG. Det férekommer inga
lock-up avtal i samband med Erbjudandet.

E.6 Utspadningseffekter En befintlig aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet kommer vid full
teckning av den riktade emissionen inom ramen for Erbjudandet att vidkdnnas en
maximal utspadning om cirka 19,4 procent av kapital- och rosteandelen i Bolaget
motsvarande totalt 300.000 aktier.

E.7 Kostnader for Courtage om 3,0 procent.
Investeraren

Riskfaktorer

Nedan redogdrs for ett antal riskfaktorer som kan fa betydelse for GFGs verksamhet och framtida utveckling.
Riskfaktorerna &r inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat eller finansiella stallning. Beskrivningen av riskfaktorerna &r inte fullstandig utan innehaller endast exempel
pa sadana riskfaktorer som en investerare bor beakta tillsammans med ovrig information i Prospektet. Ytterligare
risker som fér narvarande inte &r k&nda eller som for tillfallet inte av Bolaget anses vara betydande kan komma att
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Vardet av en investering i Bolaget kan komma att
paverkas vasentligt om nagon av de nedan angivna riskfaktorerna realiseras. Investerare uppmanas darfor att gora
sin egen bedémning av nedan angivna och andra potentiella riskfaktorers betydelse for Bolagets verksamhet och
framtida utveckling.

Risker hanférliga till emittenten

Identifiering av foretagsforvérv

GFG bedomer att en av osékerhetsfaktorerna avseende Bolagets verksamhet, &r att 16pande lyckas identifiera
kvalitativa tankbara foretag och kundstockar att forvarva. For att dstadkomma detta ar det av avgorande betydelse att
GFG med dotterbolag skapar, bibehaller och utvecklar relationer till ett stort antal foretag och dess huvudagare.

Risk for felaktiga forvarvsbeslut

Eftersom GFG-koncernen planerar att expandera sin verksamhet genom forvarv finns en risk forknippad med
genomforande av foretagsforvarv. GFG ar beroende av att genomfora korrekta investeringsanalyser och djupgaende
due diligence (sarskild granskning) av ett flertal tdnkbara forvérvsobjekt innan ett forvarvsbeslut fattas.

Verksamhetsutvecklingen i forvéarvade foretag

Aven om GFG genomfor korrekta investeringsanalyser och kvalitativ due diligence finns en risk for att de foretag som
GFG eller dess dotterbolag eventuellt forvarvar ej utvecklas enligt plan. Det finns en osakerhet i att GFG-koncernen
lyckas utveckla de foretag vilka eventuellt forvarvas och/eller att dessa foretag paverkas av utomstéende faktorer som
inte var kénda vid forvarvstillfallet, vilket i sig medfor att de inte utvecklas enligt plan.

Kvaliteten i dotterbolagens produkter och tjanster

GFG bedomer att dess framtidsutsikter aven kommer att bero av dess dotterbolags formaga att tillhandahalla
finansiella produkter och forsakringsformedlingstjanster som motsvarar kundernas krav. Kundernas kompentens 6kar
successivt vilket tillsammans med 6kad produktutveckling stéller krav pa att GFG kan erbjuda sina kunder de allra
senaste och mest populdra produkterna och tjansterna. Kundernas krav férandras dver tiden varfor det &r viktigt att
kunna anpassa verksamheten till férandrade forutsattningar.
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Vard och uppbyggnad av kundstock

Merparten av dotterbolagens tjanster innefattar formedling av finansiella produkter eller forsakringslosningar till
kunder, d v s placerare av olika slag. Av den anledningen &r det av avgérande betydelse att GFGs dotterbolag I6pande
vardar sina befintliga kundrelationer men aven bygger upp relationer till nya tankbara kunder. | detta innefattas bade
storre s.k. professionella placerare men dven icke professionella placerare som privatpersoner. Om GFG skall lyckas
med sin expansionsplan &r Bolaget beroende av att antalet placerare i GFG-koncernens kundstock successivt dkar.

Risk for reklamationer

Risken for reklamationer avser framst placeringar dar kunden upplever att denne fétt daliga och/eller felaktiga rad.
Trots strikta kundrutiner och detaljerade krav pa kund- och affarsdokumentation och en egen avdelning for compliance
och internrevision, finns alltid en risk att missuppfattningar mellan kund och radgivare kan intraffa, vilket kan leda till
att GFG-koncernen ersétter kunden. Detta kan medftra 6kade kostnader fér GFG-koncernen.

Eventuella ytterligare behov av samarbetspartners

Det kan inte uteslutas att GFG-koncernen behdver ingé ytterligare partnerskap med andra foretag for att bibehalla sin
konkurrenskraft och expandera sin verksamhet. Om detta behov uppstar och koncernen inte lyckas attrahera ytterligare
samarbetspartners kommer detta paverka koncernens férsaljning och resultat negativt.

Snabb tillvaxt forutsatter lyckade rekryteringar

En forvéantad hog tillvaxttakt i koncernen kommer bland annat innebdra ett kontinuerligt behov av rekrytering och
utbildning av personal. Detta kan komma att stélla stora krav pa GFG och dess dotterbolags ledning och 6vriga
organisation. GFG-koncernens verksamhet planeras att expanderas bland annat genom forvérv vilket innebdr att ett
stort antal medarbetare kan tillkomma i verksamheten vilket medfér 6kade kostnader.

Beroende av nyckelpersoner

GFG-koncernen &r beroende av kvalificerade medarbetare. Det &r av stor vikt att GFG med dotterbolag attraherar nya
medarbetare och bibehaller nyckelpersoner samt att personalen upplever GFG med dotterbolag som en professionell
och stimulerande arbetsgivare. For att lyckas med detta kommer det bland annat att stéllas krav pa professionell
ledning och att prognostiserad utveckling infrias.

Séarskilt behov av rorelsekapital

GFG bedomer att ett provisionsforbud for sa kallade up-front provisioner kommer att inféras under forsta kvartalet
2015. Detta kommer att paverka GFG-koncernens verksamhet men &ven samtliga konkurrenters. GFG anser sig val
forberedd pa den anpassning till en forandrad intaktsmodell som detta kraver. En konsekvens av ett provisionsférbud
blir troligtvis att aktorernas kassaflode inledningsvis forsamras vilket kommer stalla krav pa ett okat rorelsekapital.
Okade resurser for compliance och IT-stéd bedéms dessutom ¢ka detta finansieringsbehov.

| det fall Erbjudandet som presenteras i detta Prospekt inte blir fulltecknat, kan Bolaget komma att behdva stérka sitt
rorelsekapital. Detta planeras i sadant fall att ske genom en lagre investeringstakt, andra kostnadsnedskarningar och en
delvis reviderad strategi for Bolaget, men dven genom att koncernen soker alternativa finansieringsméjligheter sésom
lanebaserad finansiering, riktad emission eller andra former av kapitaltillskott. Om Erbjudandet misslyckas samt om
Bolaget i sadant fall misslyckas med att starka sitt rorelsekapital, finns en éverhangande risk for Bolagets fortlevnad.

Framtida finansieringsbehov

Forutom den finansiering som planeras inkomma genom Erbjudandet i detta Prospekt, bedéms GFGs expansionsplan
inte vara ytterligare kapitalkrdavande. Koncernen har en forutsagbar fast arlig kostnadsmassa. Vid en kraftig expansion
av verksamheten kan dock behov av ytterligare kapital uppsta. Om ett sidant kapitalbehov uppkommer finns ingen
garanti for att ytterligare kapital kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller att sddant anskaffat kapital ar tillrackligt
for att finansiera verksamheten enligt plan, eller att sadant kapital kan anskaffas 6ver huvudtaget. Om ytterligare
finansiering arrangeras genom &garkapital, innebar ytterligare nyemissioner av aktier for nuvarande aktiedgare —
sdvida de inte deltar i sadana eventuella emissioner — en utspadning av deras &garandel i GFG.
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Lagstiftning

GFGs verksamhet paverkas direkt och indirekt av lagstiftning samt av krav och rekommendationer fran
tillsynsmyndigheter samt reglerade och inofficiella marknadsplatser. For narvarande ar en mycket aktuell fraga det
provisionsforbud for sa kallade up-front provisioner, som GFG bedémer kommer att inforas under det forsta kvartalet
2015. GFG anser sig val forberedda pa den anpassning till en forandrad intaktsmodell som detta kraver. Det kan inte
forsékras att lagstiftningen och rekommendationer i 6vrigt inte kommer att andras i framtiden. Om sa sker kan detta
innebara forandringar for Bolaget vilket i sin tur kan paverka Bolagets intakter och lonsamhet pa ett negativt satt.

Dotterbolagens tillstand

For ndrvarande bedrivs majoriteten av GFG-koncernens verksamhet i dotterbolaget Kronan Kapital AB, vilket bolag &r
ett hos Finansinspektionen registrerat forsakringsformedlarforetag. Det skulle fa kraftigt negativa finansiella foljder for
GFG-koncernen som helhet, och diarmed aven for Bolaget, om Kronan Kapital AB:s tillstdnd av ndgon anledning
skulle aterkallas, upphdra eller forandras. | sadant fall finns en Gverhangande risk for Bolagets fortlevnad.

Konjunkturkénslighet

GFG-koncernen inklusive dotterbolagens verksamhet ar konjunkturkénslig. En konjunkturférsamring kan indirekt
paverka verksamheten pa s stt att det blir svarare for GFGs dotterbolag att férmedla sina produkter och tjanster. En
sadan utveckling skulle troligtvis leda till att koncernens forséljning och resultat skulle férsamras.

Forandringar pa kapitalmarknaden — det allméanna borsklimatet

Det allménna borsklimatet samt marknadsplatsers attraktionskraft som expansionsalternativ ar faktorer som kommer
att paverka koncernens planerade expansion. I tider av ett daligt borsklimat minskar generellt kapitalmarknadens
attraktionskraft. Det allménna bérsklimatet kan komma att minska mojligheterna fér GFG att, om behov uppstar,
anskaffa ytterligare kapital pa fordelaktiga villkor eller att anskaffa kapital ver huvudtaget.

Konkurrenter

GFG och dess dotterbolags verksamhetsinriktning &r inte unik. Det finns andra aktérer pa den svenska marknaden
vilka bedriver liknande verksamhet. Det kan inte heller uteslutas att nya aktorer med liknande verksamhetsinriktning
etableras. Det kan heller inte uteslutas att nuvarande eller eventuellt nya konkurrenter, kan avsétta betydligt mer medel
till rorelsekapital och marknadsféringsaktiviteter i jamforelse med GFG och dess dotterbolag.

Osékerhet i framtidsbeddmningar

| detta Prospekt redogdr GFG for Bolagets framtidsbeddmningar och antaganden som ligger till grund for Bolagets
valda strategiska dvervaganden. Samtliga bedomningar och antaganden &r ledningens och styrelsens basta
uppskattningar av den kommande utvecklingen. Det skall dock betonas att framtida beddmningar och antaganden
endast &r just framtida beddmningar av en ténkbar utveckling.

Ovriga risker

Bland dvriga risker bor namnas prisrisk. P4 vissa av de produkter och tjanster som GFG-koncernen erbjuder sina
kunder férekommer priskonkurrens. Enligt bolagtes bedomning ar dock priskonkurrensen an sa lange inte en sérskilt
betydande risk i forhallande till de bolag GFG konkurrerar med. Priskonkurrens kan dock komma fran ekonomiskt
starka aktorer som genom prisreduktioner snabbt forsdker 6ka sina marknadsandelar eller etablera sig med snarlika
eller angransande produkter och tjanster. Detta kan komma att leda till en minskad forséljning och sémre lénsamhet for
Bolaget.

Sarskild risk

Det ar styrelsens bedémning att det befintliga rorelsekapitalet for GFG inte &r tillrackligt for de planerade behov som
Bolaget har de kommande tolv ménaderna. Eftersom Bolaget har behov av ett kapitaltillskott kan det inte uteslutas att
en investering i Bolaget rymmer sérskilda risker sdsom att det investerade kapitalet helt eller delvis gar forlorat
och/eller att den uppnadda agarandelen i Bolaget utspades genom framtida nyemissioner.
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Risker hanférliga till vardepapperet

Aktiemarknadsrisk

En tdnkbar investerare i GFG bor iakttaga att en placering i Bolaget ar férknippad med hog risk och att det inte kan
forsakras att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Aktiekursen paverkas aven av utomstéende faktorer
utanfor Bolagets paverkan och kontroll. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns en risk att en placerare
vid forsaljningstillfallet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Aktiens likviditet

Det kan foreligga en risk att aktien inte omsétts varje dag och avstandet mellan kép- och saljkurs kan vara betydande.
Om en innehavare av aktier eller andra vardepapper i GFG inte har mgjlighet att sdlja dessa till for innehavaren
acceptabla nivéer vid varje given tidpunkt, kan detta leda till en forlust for innehavaren. Om Bolagets aktie eller annat
vardepapper ej handlas med tillracklig likviditet sa att en innehavare inte kan avyttra sitt innehav, kan detta medféra att
kursen for aktien eller vardepapperet paverkas negativt.

Risk att Erbjudandet ej fulltecknas och att alternativa finansieringslésningar samt andra atgarder ej ar méjliga
Forutom risker relaterade till GFGs verksamhet bor dven ndmnas risk att Erbjudandet ej blir fulltecknat. Omfattningen
av verksamheten kan da behdva anpassas till den finansieringsniva som uppnas vilket skulle kunna innebéra en
reducering av verksamheten med personalnedskarningar som féljd. Om fa av GFGs aktieagare tecknar i Erbjudandet
kommer Bolaget att forsoka finansiera rorelsekapitalbehovet genom exempelvis en riktad emission, lanebaserad
finansiering eller andra former av kapitaltillskott. Det kan ocksa leda till en reviderad strategi fér GFG och
formodligen ocksé innebéra en lagre investeringsniva. Om teckningsgraden i Erbjudandet blir 13g och samtliga
alternativa finansieringslosningar och andra &tgarder &r utan framgéng skulle det kunna innebéra en risk att Bolaget
inte har resurser att fortsdtta verksamheten.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sd som rantehojningar, politiska utspel, valutakursforandringar
och sémre konjunkturella forutsattningar. Aktiemarknaden praglas &ven till stor del av psykologiska faktorer. Bolagets
aktie paverkas pa samma sétt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara
problematiska att forutse och skydda sig mot.

Agare med betydande inflytande

Bolagets for nérvarande stdrste aktiedgare, Global Financial Group AG, innehar fore Erbjudandet och fére eventuell
konvertering av utestdende konvertibla 1an, 80,2 procent av roste- och kapitalandelen i Bolaget. Aven efter ett
fulltecknat Erbjudande kommer Global Financial Group AG att vara en betydande &gare i GFG. Denna koncentration
av dgarkontrollen kan vara till nackdel for aktiedgare som har andra intressen jamfort med den betydande &garen.
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Inbjudan till teckning av aktier i
Global Financial Group Sweden AB (publ)

Riktad emssion

Baserat pa bemyndigande fran arsstimma den 23 juni 2014 beslutade GFGs styrelse den 25 september 2014, att oka
Bolagets aktiekapital med hogst SEK 150.000 genom emission av hégst 300.000 aktier. Teckningskurs &r faststalld till
SEK 80 per aktie. Den riktade emissionen kommer vid full teckning att tillféra Bolaget SEK 24.000.000 fére
emissionskostnader.

Forsaljning av befintliga aktier

| samband med den riktade emissionen har Bolagets huvud&gare beslutat att erbjuda hégst 200.000 aktier av sitt
aktieinnehav till forsaljning under forutsattning att det sker till samma kurs per aktie som teckningskursen i den riktade
emissionen beskriven ovan. Forvarvskurs &r faststélld till SEK 80 per aktie. Under férutséttning att samtliga 200.000
aktier dverlats kommer den totala forsaljningslikviden att uppga till SEK 16.000.000.

Erbjudandet

Erbjudandet &r en kombination av den riktade emissionen om hdgst 300.000 aktier samt forséljningen av hogst
200.000 aktier av Bolagets huvudagares aktieinnehav. Aktierna frén den riktade emssionen och fran forséljningen av
befintliga aktier erbjuds som ett paket” vilket innebér att deltagare i Erbjudandet erhéller 3/5-delar av sina tecknade
aktier genom den riktade emissionen och 2/5-delar av sina aktier genom forvarv fran Bolagets huvudagare.

Bolagets nuvarande aktie&gare, allménheten samt kvalificerade investerare inbjuds till att teckna/forvéarva hogst
500.000 aktier i Bolaget i varav hégst 300.000 aktier avser nyemitterade aktier och hdgst 200.000 aktier avser aktier
erbjudna till forséljning av Bolagets huvudagare. Akteierna skall tecknas respektive forvarvas till en kurs per aktie om
SEK 80. Teckningstid for Erbjudandet &r faststélld till 1 oktober 2014 — 27 mars 2015.

Emissionslikvid samt utspédning

Erbjudandet kommer vid full teckning att tillfora Bolaget cirka MSEK 24,0 fore avdrag for emissionskostnader som
beraknas uppga till cirka MSEK 3,0. En befintlig aktiedgare som véljer att inte delta i Erbjudandet kommer vid full

teckning av Erbjudandet, att vidkédnnas en maximal utspadning om cirka 19,4 procent av kapital- och résteandelen i
Bolaget motsvarande totalt 300.000 aktier.

Mot bakgrund av ovanstaende inbjuds harmed nuvarande aktie4gare, allmanheten samt kvalificerade investerare till
teckning respektive forvérv av aktier i GFG enligt villkoren i Prospektet.
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Bakgrund och motiv

Marknaden for marknadsféring och forsaljning av strukturerade produkter star infor stora forandringar. GFG bedomer
att ett forbud mot sa kallade up-front provisioner kommer att inforas i mars 2015. Detta kommer att paverka GFG-
koncernens verksamhet men dven samtliga konkurrenters. GFG anser sig val forberedda pa den anpassning till en
forandrad intdktsmodell som detta kraver. En konsekvens av ett provisionsforbud blir att aktdrernas kassafldde
inledningsvis forsamras vilket kommer stélla krav pé finansiering. Okade resurser for compliance och IT-stod bedéms
dessutom oka finansieringsbehovet. GFG anser att detta kommer innebéra stora utmaningar for de mindre aktérerna i
branschen vilket beddms leda till 6kad konsolidering, det vill sdga att storre aktérer koper upp mindre. GFG planerar
att aktivt delta i denna forutspadda konsolidering.

Emissionen genomfors i syfte att stdrka Bolagets finansiella stéllning infor en planerad expansion av verksamheten.
Emissionslikviden planeras huvudsakligen att anvandas till aktiviteter som 6kar Koncernens forséljning; forvérv av
forsékringsformedlarféretag och kundstockar, investeringar i distributionssamarbeten samt rekrytering av ytterligare
finansiella radgivare. Medel fran emissionen planeras dven att anvandas till rérelsekapital och darigenom skapa en
starkare finansiell uthallighet nar det géller etableringen av GFGs affarsmodell. Darutéver planeras emissionslikviden
att &ven anvéndas till investeringar i 6kade compliance-resurser, 1T-stod samt utgdra en likviditetsbuffert.

Kapitalanvandning
Den totala emissionslikviden frén Erbjudandet som presenteras i detta Prospekt uppgar till MSEK 24,0 fore
emissionskostnader. Emissionslikviden planeras att anvandas pa féljande satt:

(MSEK)

Investeringar i forvarv av foretag och kundstockar 11,0
Medel till 6kat rérelsekapital 50
Investeringar i distributionssamarbeten och rekrytering 15
Investeringar i 6kade compliance-resurser och IT-stod 15
Likviditetsbuffert 2,0
Emissionskostnader 3,0
Summa 24,0

I det fall Erbjudandet som presenteras i detta Prospekt inte blir fulltecknat, kommer Bolaget behéva minska takten i
sina expansionsplaner. Detta planeras i sadant fall att ske genom en lagre investeringsniva, andra
kostnadsnedskarningar men aven genom att Bolaget soker alternativa finansieringsmojligheter sdsom lanebaserad
finansiering, riktad emission eller andra former av kapitaltillskott. Om Erbjudandet misslyckas samt om Bolaget i
sadant fall misslyckas med att arrangera alternativ finansiering, finns en risk for Bolagets fortlevnad.

Motiv till huvudagarens forsaljning av delar av sitt aktieinnehav

Som beskrivs nedan under bland annat avsnittet Villkor och anvisningar pé sidan 19, innebar Erbjudanet att GFGs
huvudégare Global Financial Group AG, séljer hogst 200.000 aktier av sitt nuvarande aktieinnehav i GFG. Detta
innebér vid ett fulltecknat Erbjudande att huvudégaren minskar sitt innehav med knappt 20 procent. Med hansyn tagen
till att antalet aktier i Bolaget som foljd av den riktade emissionen, 6kar med hdgst 300.000 aktier och under
forutsattning av att Erbjudandet fulltecknas medfor detta att huvudégarens kapital- och rosteandel i Bolaget minskar
fran cirka 80,2 procent till cirka 51,7 procent. Huvudagaren har meddelat styrelsen i GFG att motivet till att
huvudégaren inom ramen for Erbjudandet utbjuder hdgst 200.000 aktier till forsaljning ar:

e  att Bolaget skall f& en mer balanserad dgarbild innebarande bland annat att huvudéagarens makt pa bolagsstammor

reduceras. Huvudégaren bedémer att detta bor betraktas som positivt av Bolagets aktie&dgare, samarbetspartners,
kapitalmarknaden samt framtida tankbara séljare av foretag vilka GFG har intresse av att férvarva.
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e  att Bolaget tillfors ett stort antal nya aktiedgare vilket beddms gynna likviditeten i Bolagets aktie. Detta bedéms
av huvudégaren oka forutsattningarna for att uppmarksamheten kring Bolagets aktie och Bolaget i sig okar. Det
beddms dven oka forutsattningarna for eventuella framtida nyemissioner i Bolaget.

Motiv till GFGs ans6kan om upptagande av Bolagets aktie till handel p& AktieTorget
Att notera GFG-aktien till handel pa AktieTorget bedéms av GFG 6ka uppmarksamheten pa Bolagets verksamhet frén
kunder, kapitalmarknaden, media och allmanhet. Att vara noterad bedoms 6ka intresset for Bolagets aktie fran savil
allmanheten som institutionella placerare. Med en noterad aktie okar ocksa forutsattningarna att genomfara forvary
genom att betala, helt eller delvis, med egna aktier. GFG beddmer vidare att noteringen stérker Bolaget i dess
befintliga och nya relationer till kunder, samarbetspartners samt att det blir lattare att attrahera, behalla och motivera
nyckelmedarbetare till Bolaget.

I 6vrigt hanvisas till detta Prospekt, vilket har uppréttats av styrelsen i GFG med anledning av Erbjudandet. Styrelsen i
GFG ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Harmed forsakras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetséatgérder
for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, dverensstammer med faktiska forhallanden och att
ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Malmd den 25 september 2014

Global Financial Group Sweden AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Allmant om Erbjudandet

Baserat pd bemyndigande fran arsstimma den 23 juni 2014 i Bolaget beslutade styrelsen den 25 september 2014 att
genomfdra en riktad emission om maximalt 300.000 aktier samt en férséljning av 200.000 befintliga aktier &gda av
huvudégaren Global Financial Group AG i enlighet med Erbjudandet i foreliggande Prospekt. Erbjudandet riktar sig
till nuvarande aktiedgare, allmanheten och kvalificerade investerare. Nedan anges villkor och anvisningar for
Erbjudandet.

Erbjudandet

Erbjudandet &r en kombination av den riktade emissionen om hdgst 300.000 aktier samt forséljningen av hogst
200.000 aktier av Bolagets huvudagares aktieinnehav. Aktierna fran den riktade emissionen och fran forséljningen av
befintliga aktier erbjuds som ett paket” vilket innebér att deltagare i Erbjudandet erhéller 3/5-delar av sina tecknade
aktier genom den riktade emissionen och 2/5-delar av sina aktier genom férvarv fran Bolagets huvudigare.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en kurs om SEK 80 per aktie.

Metod for att faststalla teckningskursen
Bolaget har faststallt teckningskursen med utgangspunkt i framférallt tre objektivt verifierbara parametrar.

1. Aktiens pris vid tidigare handel av Bolagets aktie pa Mangoldlistan. Aktien handlades senast den
10 september 2014 och da till ett pris om SEK 79. Vid detta tillfille handlades 10 aktier i Bolaget.
Prissattningen pa en marknadsplats beror pa vilken niva képare och séljare kan métas. Det bor noteras att
Mangoldlistan varken ar nagon reglerad marknadsplats eller MTF (Multilateral Trading Facility).

2. Teckningskurs vid tidigare emission av aktier i Bolaget. Vid nyemission beslutad av Bolaget den 22 april
2014 emitterades 30 000 aktier till tvd minoritetsagare i Bolaget. Teckningskursen var da SEK 100 per
aktie. Teckningskursen hade faststallts i ett avtal som ingicks vid en tidpunkt da de tva parter som
tecknade sig i emissionen inte 4gde nagra aktier i Bolaget. Prissattningen skedde saledes i forhandling
mellan tva oberoende parter och utgér darmed enligt Bolagets uppfattning ett korrekt marknadsvérde.

3. Konverteringskurs vid tidigare emissioner av konvertibler. Tva av Bolaget utgivna konvertibelserier
konverterades till aktier enligt registrering hos Bolagsverket den 4 februari 2014. Konverteringskursen var
d& SEK 86,72 per aktie for konvertibler i den ena serien och SEK 109,72 for konvertibler i den andra
serien. Konverteringskursen faststalldes i enlighet med vad som anges i villkoren for Bolagets 1an
("Villkor for konvertibellan 2012/2017 serie 1 respektive “Villkor for konvertibellan 2012/2017 serie 117).
Villkoren finns tillgangliga hos och kan erhéllas fran saval Bolagsverket som Bolaget.

Bolaget har utgatt fran de i punkterna 1-3 ovan angivna marknadspriserna och bestamt teckningskursen utifran det
lagsta vardet (79 kronor), vilket har avrundats till den erbjudna teckningskursen om 80 kronor per aktie.

Den salunda faststallda teckningskursen har darefter verifierats genom en mycket rudimentar och internt genomford sa
kallad multipelvardering. Bolagets icke offentliggjorda budget har legat till grund for antagen forsaljning och resultat.
Bolagets budget har darvid baserats pa respektive radgivares historiska forsaljning och resultat multiplicerat med det
antal radgivare som GFG-koncernen har anstéllda och planerar att anstélla, och det sdlunda erhalina resultatet efter
skatt, har multiplicerat med en multipel om 8,5. Denna multipel ger enligt Bolagets bedémning en vardering enligt
branschpraxis. Den nu angivna metoden stddjer den marknadsvérdering som har gjorts enligt ovan.

Baserat pa teckningskursen SEK 80 vérderas Bolaget fére emissionen till knappt MSEK 100 och till knappt
MSEK 124 efter genomférd och fulltecknad emission.

Teckningspost
Minsta teckningspost ar 60 aktier, darefter i poster om 60 aktier, vilket motsvarar ett minsta belopp om SEK 4.800.
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Courtage
Courtage utgar med 3,0 procent.

Anmalningsperiod
Teckning av aktier skall ske under perioden fran och med den 1 oktober 2014 till och med den 27 mars 2015. Styrelsen
&ger ratt att forlanga anméalningsperioden samt tiden for betalning.

Handel med aktier

Under anmalningsperioden, till och med tillfallet for den planerade starten av handel i Bolagets aktie pa AktieTorget,
omkring forsta veckan i april 2015, planerar GFG att aktierna tillfalligt upptas till handel pa Mangoldlistan. Innehavare
av aktier skall vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kép och
forséljning pa Mangoldlistan.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer inte att forekomma.

Anmalan

Anmélningsperioden loper fran och med den 1 oktober 2014 till och med den 27 mars 2015. Anméalan om teckning
gors genom att sdnda in komplett ifylld anmélningssedel till Mangold Fondkommission AB via post, telefax eller
inscannad via e-post till féljande adress:

Mangold Fondkommission AB
Arende: GFG Sweden

Box 55691

SE-114 34 STOCKHOLM
Besoksadress: Engelbrektsplan 2, 2 tr

Telefon: 08-503 01 580
Telefax: 08-503 01 551
E-post: emissioner@mangold.se

Ifylld anmélningssedel skall vara Mangold Fondkommission tillhanda senast den 27 mars 2015. Observera att
anmalningssedeln &r bindande och inte kan &ndras, dras tillbaka eller upphavas. Det finns ingen mojlighet att
reducera det antal aktier som anmélningssedeln avser. For sent inkommen anmélningssedel liksom ofullstandigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Inga andringar eller tillagg far goras i fortryckt text.

Tilldelning

Beslut om I6pande tilldelning fattas av styrelsen, varefter investerare kommer meddelas eventuell tilldelning per post
genom utskick av avrakningsnota. Investerare som inte erhéller tilldelning kommer inte att meddelas. Styrelsens
tilldelningsbeslut kan komma att avvika fran gjorda anmalningar savitt avser férdelning, d v s tilldelning &r inte
garanterad utan kan komma att utebli eller ske med ett lagre antal poster & anmadlan avser. Teckning av aktier sker
utan foretrade for nuvarande aktiedgare.

Betalning
Aktierna skall betalas genom kontant betalning senast tre (3) bankdagar efter avsdéndande av avrakningsnota som
utvisar besked om tilldelning av aktier. Styrelsen &ger rétt att forlanga tiden for betalning.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige som ager ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig till Mangold pa telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning. Observera att emissionen inte riktas, varken direkt eller
indirekt, till personer med hemvist i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Japan, Hongkong, Schweiz eller

20 (68)


mailto:emissioner@mangold.se

Sydafrika. Emissionen riktar sig inte heller till personer vilkas deltagande forutsatter prospekt, registrering eller andra
atgarder. Anmalningssedel eller andra till nyemissionen hanférliga dokument far inte distribueras i land dar sédan
distribution eller nyemissionen kraver atgard enligt féregdende mening eller strider mot regler i sédant land.
Anmilningssedel avsand fran sdant land kommer att lamnas utan avseende.

Delregistreringar av Erbjudandet
GFG avser att vid varje manadsskifte under anmalningsperioden genomfora delregistreringar av Erbjudandet.

Betalda tecknade aktier och leverans av aktier

Aktierna kommer att anslutas till Euroclear Sweden. | samband med att betalning kommit Mangold Fondkommission
AB tillhanda bokas betalda tecknade aktier ("BTA”) ut pa respektive VP-konto eller vardepappersdepa, varefter
Euroclear Sweden sander ut en VVP-avi utvisande antalet inbokade BTA pa VP-kontot. Avisering till investerare vars
innehav ar férvaltarregistrerat kommer att ske i enlighet med respektive férvaltares rutiner. Sa snart aktiekapitalokning
registrerats hos Bolagsverket, vilket beréknas ske l6pande under anmalningsperioden, omvandlas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden.

VP-Konto eller depa

Den som tecknar sig for aktier maste ha ett VVP-konto hos Euroclear Sweden eller en véardepappersdepa hos bank eller
fondkommissiondr, dit leverans av aktierna kan ske. VP-konto kan éppnas kostnadsfritt hos banker och
fondkommissionérer.

Aktiens ISIN-kod
ISIN-kod:; SE0004724276.

Ratt till utdelning

Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear Sweden. Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear
Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pad Bolaget avseende utdelningsbelopp och begréinsas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga restriktioner for utdelning eller
sérskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

Forlangning av teckningsperiod samt emissionens fullféljande

Styrelsen forbehaller sig ratten att forlanga anmalningsperioden och flytta fram likviddagen samt fatta beslut att inte
fullfolja Erbjudandet. Beslut att forlanga anmélningsperioden kan senast fattas den 27 mars 2015. Observera dven att
styrelsens emissions- och/eller tilldelningsbeslut kan komma att avvika fran gjorda anmalningar savitt avser
fordelning, d v s tilldelning &r inte garanterad.

Villkor for fullféljande

Erbjudandet &r villkorat av att inga omstandigheter uppstar som kan medfora att tidpunkten for att genomfora
Erbjudandet av Bolaget bedoms som olagligt. Sddana omstandigheter kan till exempel vara av ekonomisk, finansiell
eller politisk art och avse saval handelser i Sverige som utomlands liksom att intresset for att deltaga i Erbjudandet
bedéms som otillrackligt av Bolagets styrelse. Erbjudandet kan sdlunda komma att helt eller delvis aterkallas.

Offentliggdrande av utfallet av Erbjudandet
Bolaget har for avsikt att offentliggora utfallet av Erbjudanet omkring den sista mars 2015. Offentliggérandet kommer

att ske genom pressmeddelande och finnas tillgéngligt pa Bolagets hemsida.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk rétt.
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Ovrigt
Verkstéllande direktoren skall &ga ratt att vidta de smdrre justeringar som kan bli erforderliga i samband med
registrering av beslutet hos Bolagsverket och Euroclear.
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Information om de vardepapper som emitteras

ISIN-koder, lagstiftning, valuta och registrering hos Euroclear

De aktier som omfattas av Erbjudandet kommer att emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och de kommer att
vara denominerade i svenska kronor (SEK). Vidare kommer aktierna att registreras pa person och utfardas i
elektroniskt format genom Euroclear-systemet. ISIN-koden for Bolagets aktier & SE0004724276. GFGs aktie &r
upptagen till handel pa den inofficiella handelsplatsen Mangoldlistan och dess s.k. kortnamn ar GFG. Handelsposten ar
tio (10) aktier. Central VVardepappersforvarare (CSD) &r Euroclear Sweden AB.

Rattigheter och begréansningar

Aktier i GFG har lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinster. Det forekommer inga inskrankningar i ratten att
fritt Gverlata aktierna i Bolaget. Innehavare av aktier har foretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran
foretradesratten kan dock forekomma. | héndelse av eventuell likvidation, inlosen eller konvertering har samtliga
aktier samma prioritet.

Rattigheter avseende utdelning

De aktier som emitteras i Erbjudandet medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag som infaller
narmast efter att de emitterade aktierna registrerats hos Bolagsverket. Eventuell utdelning beslutas av och betalas ut
efter arsstamma. Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear. Rétt till utdelning forfaller i enlighet med
normala preskriptionstider (10 &r).

Grund fér emissionen

Baserat pd bemyndigande fran arsstimma den 23 juni 2014, beslutade styrelsen i Bolaget den 25 september 2014 att
genomfora Erbjudandet. GFG avser att vid varje manadsskifte under anmélningsperioden genomféra delregistreringar
av emissionen hos Bolagsverket. Efter registreringen hos Bolagsverket registreras de nya aktierna i Euroclear-systemet
och distribueras till de tecknande placerarnas VVP-konton och/eller depder.

Uppkopserbjudanden och budplikt

Bolagets aktier har under det innevarande eller féregéende rakenskapséret ej varit foremal for offentligt uppkops-
erbjudande. Aktierna ar ej foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenrétt eller [6snings-
skyldighet.

Kallskatt
GFG pétar sig ej ansvaret for att innehélla kéllskatt pd eventuella inkomster av aktierna.

Kontroll

Bolagets for narvarande storste aktiedgare, Global Financial Group AG, innehar fére Erbjudandet och fore eventuell
konvertering av utestdende konvertibla 1an, 80,2 procent av roste- och kapitalandelen i Bolaget. Aven efter ett
fulltecknat Erbjudande kommer Global Financial Group AG att vara en betydande &gare i GFG. Denna koncentration
av dgarkontrollen kan vara till nackdel for aktiedgare som har andra intressen jamfort med den betydande agaren. Mot
bakgrund av detta kan Global Financial Group AG utéva en betydande makt pa bolagsstaimmor. Den kontroll som
finns for att denna position inte missbrukas ar att GFG genom sin styrelse lagger fram forslag om beslut pa
bolagsstammor och att styrelsen utses av bolagsstamma i enlighet med forslag fran Bolagets valberedning.

Séljande vardepappersinnehavare

Inom ramen for Erbjudandet erbjuder Bolagets huvudégare Global Financial Group AG, hogst 200.000 aktier till
forséljning. Global Financial Group AG, reg nr CH-130.3.017.282-8, har adress Churerstrasse 47, CH-8808 Pfaffikon,
Schweiz. Global Financial Groups AGs roll &r att utgora en aktiv dgare till GFG. Det forekommer inga lock-up avtal i
samband med Erbjudandet.
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VD-kommentar

Var bransch star infor stora forandringar under de narmaste aren. Framforallt beroende av att regeringen och
Finansinspektionen tydligt har markerat att de vill se hardare regulatoriska krav. Detta géller bade hogre krav pa
forsakringsradgivarnas lamplighet och utbildning och férslag om ett kommande provisionsférbud vad galler sa kallad
up-front erséttning vid forsékringsformedling.

Bada dessa forslag pa forandringar stétte jag pa redan i slutet av 90-talet, da jag var Finansdirektor pa Max
Matthiessen. Jag var da med i beslutet att de fristdende rédgivarna som arbetade under Max Matthiessens namn, frén
att vara ett antal fristdende forsakringsformedlare, skulle bilda en sammanhallen enhet for att just kunna méta de krav
och férandringar som redan vid det tillfallet vantades komma. Resultatet blev en 6kning av antalet anstallda, bade
radgivare och finansiella administratorer, samtidigt som férsaljningen 6kande kraftigt. Det arbetet larde mig en hel del
om hur den framtida radgivningsbranschen bor se ut.

Det har lange riktats kritik mot branschen dar ménga menat att provisionerna styrt radgivarens information till kund.
Detta har drabbat de aktorer som genomgaende stravar att arbete med hog kvalitet och kundtillfredsstéllelse och &r ett
problem for hela branschen. Av den anledningen &r Finansinspektionens promemoria om Starkt konsumentskydd vid
forsakringsformedling (Ds 2014:22) efterlangtad. Denna ar i dagslaget ute pa remiss och under hésten 2014 forvantas
ett lagforslag finslipas varefter detta foreslas trada i kraft den 1 mars 2015.

1 och med detta s3 kommer det att finnas stora mojligheter for oss pd GFG att kunna expandera koncernens
verksamhet. Vi forvantar oss en utslagning i branschen pé grund av att de aktorer som det riktas kritik mot inte
kommer att kunna fortsétta att bedriva sin verksamhet. Etableringstroskeln i branschen kommer dessutom att hojas
vilket skapar utmaningar for nya aktérer. Vidare kommer férbudet mot up-front erséttningar stalla krav pa en ny
intaktsmodell for de radgivare som till stor del har levt p& dessa. Vi bedomer dessutom att ett flertal radgivare som
idag bedriver en serios verksamhet i mindre skala, kommer att fa det svart att uppfylla de nya regulatoriska kraven. De
star da infor beslutet att avveckla eller hitta en samarbetspartner. Darutéver ar ldersfordelningen bland radgivarna i
Sverige idag sédan att manga star infor dgarskiften och av den anledningen inte kommer att fortsatta sin verksamhet.
Konsolideringen i branschen forstarks och paskyndas vilket ger oss inom GFG-koncernen intressanta mojligheter till
kvalitativa forvarv av bade foretag och kundstockar.

Med hansyn tagen till detta borjade GFG analysera en ny affarsmodell som hade som utgangspunkt att fokusera pa
kundtillfredsstéllelse, den skulle vara anpassade till de hdgre regulatoriska krav som nu &r under utformning och
dverensstamma med var syn pa medarbetarnas utbildning och egenskaper.

GFG-koncernens affarsmodell bygger pé att vi skall ga fran att vara rena radgivare till att bli kapitalférvaltare. Detta
medfar dock en ny intaktsmodell som gynnar véra kunder genom att intakten baseras pa ett arligt rddgivningsarvode
baserat pa kapital under férvaltning. Vi far en helhetstjanst istallet fér fokusering pa rad vid enstaka affarer.
Sammantaget innebar det dkade krav och stérre ansvar for radgivarna vars ersattning kommer att styras av
vardetillvaxten pa kundernas kapital.

Att vaxla fran ren radgivning till kapitalforvaltning ger en mer langsiktig kundrelation, vilket ocksa staller 6kade krav
pa utbildning och kompetens hos radgivarna. Vi anser oss val forberedda infér detta och har successivt utvecklat vara
olika utbildningsprogram for radgivarna. Vi kommer ocksa att ge vara kunder mojlighet att folja sina placeringar via
var kundanpassade webblésning. Nar det galler produktutbud har vi idag ett gott utgangslage dar vi har tillgang till
konkurrenskraftiga produkter, dels via samarbetspartners i Sverige men dven via vart Schweiziska moderbolag.

Allt detta sammantaget ger en ljus och spannande framtidsbild av Bolagets expansionsmojligheter.
Valkommen att félja oss som aktiedgare!

Ray Pettersson
VD & Koncernchef
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Finansiella produkter i GFG-koncernens fokus

Strukturerade produkter
Den dvervagande delen av de finansiella produkter som GFG-koncernens finansiella radgivare erbjuder sina kunder ar
sa kallade strukturerade produkter. Sedan borjan av1990-talet har denna form av sparprodukter vuxit explosionsartat.

Inledningsvis var dessa produkter relativt okomplicerade att satta sig in i och oftast marknadsférdes de som sé kallade
Aktieindexobligationer. En Aktieindexobligation bestar av en obligation och képoptioner och féljer den
indexutveckling som kdpoptionerna avser. Samtidigt &r placerat kapital vardesakrat genom den kopta obligationen, en
sa kallad nollkupongare. Produkterna som alltsa &r en kombination av tva vardepapper, blev snabbt populara eftersom
de garanterade insatt kapital tillbaka samtidigt som de gav placerarna majlighet att vara med pa en borsuppgéang. Trots
populariteten hos placerarna fanns det kritik mot produkterna. Avgifterna ansags for hdga aven om det inte gick att
utlasa exakt vad emittenter och produktarrangorer tjanade pa produkterna.

Under 2000-talet har marknaden for strukturerade produkter utvecklats avsevart. Efter krav frdn marknaden och
Finansinspektionen har avgiftsstrukturerna tydliggjorts men framférallt har det skett en omfattande produktutveckling.
Marknaden erbjuder idag 6ver 1.000 olika alternativ for strukturerade produkter med olika avkastningsprofiler.
Produkternas avkastning foljer inte endast olika aktiekorgar och aktieindex, utan &ven valuta- och rantemarknaderna.

Utvecklingen forklaras framst av tva saker; konkurrensen har okat och aktérerna stravar efter att erbjuda sina kunder
nyutvecklade och spédnnande placeringsalternativ. Den andra anledningen dr ett vésentligt lagre rantelége vilket
medfort att de ursprungliga aktieindexobligationerna inte &r lika populdra. Eftersom en stérre andel av placerarens
insatta kapital maste fordelas pa den obligation som vardesakrar placeringen, ar det en mindre andel som kan anvandas
till kopoptioner. Detta innebér att den del av aktieindexuppgangen som placeraren erhaller blir lagre. Den s kallade
deltagandegraden blir l&gre.

Idag delas marknaden for strukturerade produkter in i tvd segment; kapitalskyddade produkter och produkter som inte
ar kapitalskyddade.

Kapitalskyddade Strukturerade produkter

Denna form av produkter garanterar alltid placeraren insatt kapital tillbaka. Detta under forutsattning av att emittenten,
oftast en bank, som gett ut produkten kan fullfélja sitt &tagande. Detta innebér att placeraren minst fér sitt insatta
kapital tillbaka vid produktens slutdatum. | normala fall varierar I6ptiderna for kapitalskyddade produkter i intervallet
2 — 5 ar. Darutéver, om investeringen okat i varde under loptiden, far placeraren del i uppgéangen i férhallande till
vilken deltagandegrad produkten har. Kapitalskyddade produkter klassificeras vanligtvis som lag risk.

Icke kapitalskyddade Strukturerade produkter

Den andra formen av strukturerade produkter &r icke kapitalskyddade produkter. Dessa har manga namn; bland annat
autocalls, certifikat, barriar- eller villkorsobligationer m m. Dessa ger en pa forhand bestamd arlig avkastning under
forutsattning av att den eller de underliggande vardepapperen eller indexet utvecklats pa ett visst sétt. | jamforelse med
kapitalskyddade produkter &r risken mycket hogre i denna form av produkter da komplexiteten i dessa produkter ar
hdg. Samtliga dessa produkter skall betraktas som produkter med hég risk.

Ovriga produkter

Forutom strukturerade produkter férekommer det att GFGs finansiella radgivare erbjuder sina kunder placeringar i
aktier och konvertibla Ian, ofta i kombination med teckningsoptioner. Samtliga dessa 6vriga produkter ar icke
kapitalskyddade produkter och skall betraktas som produkter med hdg risk.
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Marknadsaspekter

Marknadens struktur

| ett forsok att beskriva den del av den finansiella marknaden i Sverige dar GFG-koncernen ar verksam, delar GFG in
marknaden i vilka akt6rer som finns, olika malgrupper samt vilka produkter som distribueras.

Aktorer

Enligt GFGs definition av marknadens struktur &r de huvudsakliga aktérerna;

. Banker

o  Vérdepappersbolag/Fondkommissionarer

. Forsakringsformedlarforetag

. Fondbolag
. Forsékringsbolag

Malgrupp

De huvudsakliga méalgrupperna &r institutionella placerare, privatpersoner och foretag.

Produkter

Som tidigare beskrivits ar den évervagande delen av de finansiella produkter som GFG-koncernens finansiella
radgivare erbjuder sina kunder strukturerade produkter, kapitalskyddade och icke kapitalskyddade. Andra produkter pa
den marknad dar GFG-koncernen verkar och som samlas under termen direktinvesteringar ar bland annat aktier,
obligationer, konvertibla lan, derivat, fonder och forsakringar.

Aktorer, malgrupper och produkter pa den marknad GFG-koncernen verkar

AKTORER Banker

Vardepappers-
Bolag / Fond-
kommissionarer

Forsakrings-

formediaritretag Fondbolag Férsakringsbolag

Anslutna
Ombud
Institutioner, Institutioner, Privatiunder Institutioner,
MALGRUPPER Privatkunder, Privatkunder, Foreta ’ Privatkunder,
Foretag Faretag g Faretag
Direktinvesteringar Strukturerade Forsikringar Fonder
PRODUKTER - Atier produkter - Kapitalforsakringar - Privat
- Obligationer, - Kapitalskyddade - Liv, sak, sjuk, - PPM
- &”_"ea':'b'ﬂ'ﬂ” - Ejkapitalskyddade alycksfall - Tianstepersion <
- riv
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Kommentar till illustrationen

Alla de stdrre bankerna liksom de storre vardepappersbolagen och fondkommissiondrerna i Sverige marknadsfor
strukturerade produkter. De storre bankerna agerar dven produktarrangérer och i manga fall, emittenter av produkterna.
Forutom att traditionella forsékringar som liv-, sak-, sjuk- och olycksfallsforsékringar, erbjuder &ven
forsakringsformedlarforetagen kapitalforsakringar som anvands for placeringar i finansiella produkter, ofta
strukturerade produkter.

Forsakringsformedlarforetagen kan ej marknadsfora direktinvesteringar i aktier, obligationer, konvertibla 1an, derivat
m m da de saknar tillstand fran Finansinspektionen att bedriva vardepappersrorelse. De har dock méjlighet att anknyta
till vardepappersholag och pa sé satt kunna marknadsfora dven direktinvesteringar. Det forekommer dven att
vardepappersbolag har anstallda forsékringsformedlare.

Fondbolagen, som i vissa fall &r &gda av banker och vardepappersbolag, bedriver marknadsforing av fonder inriktade
pa privatsparande. Dartill finns knappt 800 st PPM-fonder vars forvaltning hanteras av fondbolag samt de fonder som
forvaltas av forsékringsbolagen och avser tjanstepensioner.

Marknadstorlek

Enligt branschorganisationen SPIS® placeras under 2013 SEK 42,4 miljarder i strukturerade produkter. Beloppet avser
bade kapitalskyddade och icke kapitalskyddade produkter. Detta var en uppgang med 7,9 procent jamfort med 2012 da
SEK 39,3 miljarder placerades. Dessa volymer kan jdmféras med nysparandet i fonder dar det under 2013, tillkom
SEK 105 miljarder i nytt kapital®. Av denna volym avsdg SEK 34 miljarder den &rliga avsattningen till premie-
pensionen. Betraffande den placeringsvolym som friléggs till nya investeringar tack vare att I6ptiderna for olika
strukturerade produkter upphér, uppger SPIS* féljande volymer:

Ar 2014 2015 2016 2017 2018

Volym i miljarder SEK 336 28,7 244 279 284

Drivkrafter och trender
GFG anser att de huvudsakliga drivkrafterna och trenderna pa marknaden for finansiell radgivning ar:

Drivkrafter

Tillkommande kapital att placera

Den priméara drivkraften fér marknaden for finansiell radgivning ar den radgivning som efterfragas vid placering av
kapital. Det avser bade nytt kapital som tillférs marknaden men aven kapital som enligt placerarens énskemal skall
omplaceras. GFG-koncernens fokus &r att baserat pa sina placerares instélining till riskniva, erbjuda placerarna olika
alternativ till placeringar i strukturerade produkter i syfte att skapa en vél diversifierad portfélj. Strukturerade
produkter &r ett marknadssegment dar arligen drygt SEK 40 miljarder tillkommer i nytt kapital®. Forutom att stora
mangder kapital arligen tillkommer eller omplaceras, bedémer GFG att alltmer komplicerade produkter kommer att
leda till att behovet av specialistrddgivning kommer att oka ytterligare i framtiden.

Mer komplicerade produkter

Under den senaste tiodrsperioden har komplexiteten i de strukturerade produkterna 6kat avsevart. Detta géller bade
kapitalskyddade produkter men framforallt, icke kapitalskyddade produkter. Marknadsaktdrernas stora kreativitet kan
som tidigare namnts, forklaras av tva faktorer; konkurrensen har 6kat och aktérerna stravar efter att erbjuda sina
kunder de allra senaste produktinnovationerna. Den andra anledningen ar ett lagre rantelage vilket medfort att de
tidigare populéra aktieindexobligationerna inte ar lika efterfragade.

! Kalla: Fondbolagens Férening, www.fondbolagen.se.
2 Kalla: Branschorganisationen SPIS (Strukturerade Produkter | Sverige), www.strukturerade.se.
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Okat behov av specialistkunskap

For den genomsnittliga placeraren &r det mycket svart att satta sig in i och forsta alla nya produkter. Behovet av
specialistkunskap 6kar for varje ar som gar. Oftast har placerarna en uppfattning om vilken riskniva de foredrar att
placera i enlighet med. Visserligen strévar branschen efter standardiserade riskklassificeringar, men alla
produktarrangérer tillimpar inte dessa pa ett likartat sétt. Aven efter att placeraren valt riskniva finns ett stort antal
beslut att fatta inom ramen for den valda risknivan. Det finns bland annat valutarisker, emittentrisker och
likviditetsrisker att ta hansyn till. Sammantaget finns ett behov fran bade professionella och icke professionella
placerare att fa kompetent specialistradgivning vid placeringar i strukturerade produkter. GFG ar av den uppfattningen
att detta behov kommer att 6ka.

Férandrade requlatoriska krav

Arvodesmodellen for marknadsféring och forséljning av finansiella produkter sdsom strukturerade produkter men &ven
enskilda vardepapper, har lange baserats pa sa kallade up-front provisioner. Detta innebér att forsakringsformedlaren i
ett forsakringsformedlarforetag eller maklaren i ett vardepappersbolag, erhéller en viss procent av formedlad volym i
ersattning avseende aktuellt vardepapper. Finansinspektionen har under de senaste aren bland annat identifierat brister
i hanteringen av de intressekonflikter som uppstar i vardepappersbolag och forsakringsformedlare som tar emot
erséttning av produktarrangorer och forsakringsbolag vid formedling av forsékringar och finansiella instrument. Detta
&r ett faktum som skadat branschen som helhet och drabbat ett flertal placerare.

I juni 2014 skickade Finansdepartementet ut promemorian Starkt konsumentskydd vid forsékringsférmedling (Ds
2014:22) som bland annat foreslar att Finansinspektionen skall ges ett bemyndigande att inféra forbud mot provisioner
vid forsakringsformedling, i synnerhet sa kallade up-front provisioner. Promemorian foreslar aven lagandringar
innebarande att hogre krav stélls pé forsakringsradgivarnas lamplighet och utbildning. Promemorian har skickats ut till
ett antal remissinstanser och svar fran dessa skall inkomma varpa ett lagforslag kan utformas och foreslas Riksdagen.
Finansdepartementet foreslar i promemorian att den nya lagen skall trada i kraft from och med den 1 mars 2015.

GFG-koncernen ser positivt pa detta och anser sig val forberedd pa att anpassa sin intaktsmodell efter de nya
forutsattningarna. GFG bedomer att branschens intaktsmodell i framtiden kommer att baseras pa en arlig
radgivningsavgift pa forvaltat kapital, liknande den modell som redan tillampas av fonder och kapitalforvaltare. GFG
anser att detta ar den starkaste drivkraften till branschens fortsatta utveckling eftersom det medfor ett 6kat kundskydd.

Trender

Forandrad radgivarroll

Som en konsekvens av forandrade regulatoriska krav med det kommande provisionsforbudet som foljd, forutspar GFG
att radgivarens roll kommer att forandras. Detta galler oavsett om radgivaren ar en forsikringsformedlare i ett
forsakringsformedlarforetag eller en méklare i ett vérdepappersbolag. GFG foljer denna utveckling dagligen och
bedémer att radgivningsbolagens intaktsmodeller kommer att Gverga till att likna den modell som anvénds av fonder
och kapitalforvaltare. P& sa satt flyttas radgivarens fokus fran intakter fran enskilda affarer till kundens vardetillvaxt pa
det totala kapitalet. Radgivarens roll glider 6ver eller till och med, blir densamme som for en kapitalforvaltare. Det
centrala blir kundens totalavkastning och storleken pé radgivarens intakter kommer att bestimmas av hur pass bra rad
som lamnas.

Mer kunniga placerarna

I takt med att de strukturerade produkterna blir mer avancerade och har 6kat vésentligt i antal, har ocksa placerarnas
kompetens inom omradet 6kat. Denna trend géller bade hur de strukturerade produkterna ar sammansatta men dven
betraffande de underliggande tillgangsslagen. Detta galler dock inte alla placerare, en grupp placerare ar och kommer
sannolikt alltid att vara placerare som &r ointresserade och/eller inte har forméga att satta sig in i finansiella produkter.
For denna grupp vilar ett extra stort ansvar pa radgivarna.

Okad service till placerarna

Som tidigare berdrts konkurrerar aktorerna med produktutveckling, att hela tiden erbjuda de senaste produkterna. GFG
ser aven en trend att i att alltfler aktorer erbjuder en higre servicegrad nar det galler rapportering och depésystem. Det
innefattar bade IGpande rapportering via brevutskick men framforallt, via Internet, momentan access till olika
depasystem dar kunden kan se samtliga sina innehav, deras vérde fér dagen men aven ta fram uppgifter om historiska
transaktioner.
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De mest sofistikerade depasystemen erbjuder dven simuleringsmojligheter dar kunden kan simulera hur vérdet pa en
strukturerad produkt forandras beroende av vardeutvecklingen for de underliggande marknaderna eller vérdepapperen.
Vissa system tillater dven simuleringsméjligheter dar kunden, ofta tillsammans med radgivaren, kan skapa en egen
utformad produkt och se vilka villkor denna far. Det skall dock tillagas att denna typ av egna utformade produkter
kraver att det placerade beloppet uppgar till minst MSEK 10 — 20. Ett fatal aktorer har dven borjat erbjuda
systemplattformar dar kunden tillsammans med radgivaren, givet en viss riskniva, kan rangordna ett flertal
strukturerade produkter for att se vilken som erbjuder bést villkor.

Konsolidering av forsékringsférmedlare

Baserat pa de drygt 1.000 registrerade forsakringsformedlarforetagen som i juli 2014 var registrerade hos
Finansinspektionen, bedomer GFG att minst halften av dessa huvudsakligen ar fokuserade pa finansiell radgivning
kring strukturerade produkter. De flesta av dessa ar sma aktorer med litet eget kapital och fa anstallda. En tydlig trend
som redan péborijats &r en konsolidering av forsakringsformedlarforetag.

Detta ar naturligt eftersom kostnaderna for bland annat regelefterlevnad, utbildning av radgivare och investeringar i
depasystem successivt dkar. For att kunna bibehalla tidigare 16nsamhetsnivaer kravs att aktérerna skapar
stordriftsfordelar vilket sker genom att skapa storre foretag, det vill séga, alltfler féretag forvérvas av de storre
aktdrerna. GFG beddmer dven att ett flertal av de mindre férsakringsformedlarforetagen vid ett troligt inférande av
provisionsférbud, sjdlvmant kommer att avveckla sina verksamheter.

GFGs position pad marknaden

GFG-koncernen bedriver pa den svenska marknaden marknadsforing och forséljning av strukturerade produkter, andra
vardepapper och forsakringslosningar. Genom det heldgda forsékringsformedlarforetaget Kronan Kapital AB
formedlas finansiella produkter som tecknas genom kapitalforsékringar. Forsakringsformedlarforetagen arbetar dven
med traditionella liv-, sak-, sjuk- och olycksfallsforsakringar. GFG Capital AB &r darutover ett sa kallat anknutet
ombud till ett vardepappersbolag vilket gor det mojligt for de anstéllda radgivarna i GFG Capital AB att erbjuda sina
kunder finansiella produkter som vardepappersbolaget tillhandahaller. Avsikten &r att &ven GFG Asset Management
AB inom kort ska registreras sdsom anknutet ombud.

GFGs position pa den svenska marknaden.

Vardepappers- PP
AKTORER Banker Bolag / Fond- fo;?;l?:flcr::?er‘t:a Fondbolag Forsakringsbolag
kommissiongrer 9
Institutioner, Institutioner, Privatkunder Institutioner,
MALGRUPPER Privatkunder, Privatkunder, " ! Privatkunder,
Foretag Féretag Féretag Faretag
Direktinvesteringar Strukturerade Férsdkringar Fonder
PRODUKTER - Aktier produkter - Kapitalforsakringar - Privat
- Obligationer, ~ Kapitalskyddade ~ Liv, sak, sjuk, - PPM
= gzﬂ_‘f:ﬂb'a'ﬂ” _ Ej kapitalskyddade olycksfall ~ Tianslepersion <« |
- Deriv
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Affarsidé, operativa mal och strategi

Afféarsideé
GFGs affarsidé ar att via sina dotterbolag, med stdd av ett processorienterat arbetssatt och avancerat IT-stéd, erbjuda
kvalitetssdkrade och konkurrenskraftiga finansiella produkter och forsékringsldsningar till privatpersoner och foretag.

Affarsméjligheten

Néar grundarna till GFG-koncernen borjade analysera en ny affarsmodell, insdg de att det fanns en fantastisk afférs-
mojlighet. Malet var att hitta en modell som var fokuserad pa klassificering av risk och kundtillfredsstallelse.
Affarsmodellen skulle vara anpassad till 6kade regulatoriska krav inklusive ett provisionsférbud och dven stdmma
overens med GFGs syn pa vilka egenskaper som framtidens medarbetare i finansbranschen skall ha.

Det har riktats kritik mot vissa aktérer inom branschen for férsakringsformedlarforetag, vilket kraftigt har bidragit till
att branschen fatt samre rykte. Regeringen och Finansinspektionen har under en langre tid tydligt markerat att de
regulatoriska kraven kommer att 6ka. Seriositet och hogre etableringshinder for konkurrenterna innebdr en mycket bra
affarsmojlighet.

GFGs affarsmodell &r bland annat baserad pa att ett forbud mot sa kallade up-front provisioner kommer att inféras den
1 mars 2015. Det &r inte speciellt komplicerat, genomgaende kvalitet i allt, st6ttat av ett processorienterat arbetssatt
och avancerat IT-stod som satter storre fokus pa kundens klassificering av risk och vardetillvaxt. Genom
provisionsforbudet tvingas alla aktorer att férandra sin intaktsmodell. De finansiella radgivarna héller successivt pa att
bli kapitalforvaltare med ett tydligare fokus pa vardetillvaxt.

GFGs kunderbjudande
Samtliga finansiella produkter och férsakringslosningar som GFG erbjuder skall karaktériseras av att det skall vara:

Enkelt
Produkterna skall vara enkla att forsta for alla kunder vilket stéller stora krav pé tydlig och saklig information. Detta
galler sdval marknadsforingsmaterial, investeringsmemorandum, prospekt som informationen pd GFGs hemsida.

Kvalitetssékrade

Samtliga produkter tas fram och godkanns av GFG-koncernens produktrad vilket innebar att de genomgar en noggrann
analysprocess. Produktradets arbete sker i nara dialog med de finansiella rddgivarnas 6nskemal eftersom de har
vardefull information om vad kunderna efterfragar. Produktradets arbete sker aven i nara dialog med de internationella
produktarrangdrer och emittenter som GFG-koncernen samarbetar med. P4 sa satt erhalls vardefull information om de
senaste trenderna avseende nya produkter.

Konkurrenskraftiga villkor

Genom att Global Financial Group AG som ar GFGs huvudagare har sitt huvudkontor i Zirich, Schweiz, far GFG utan
mellanhander tillgang till de mest innovativa och konkurrenskraftiga produkterna. Global Financial Group AGs arbete
&r att bland annat att konkurrensutsatta de internationella bankerna i deras roller som produktarrangdrer och emittenter.

Dérutdver skall GFG som foretag representera:

Hog servicegrad

Det skall vara enkelt att gora affarer med GFG-koncernen. Bolaget och dess dotterbolag skall erbjuda stor
tillganglighet vilket innebar att medarbetare skall vara latta att fa kontakt med vare sig det sker via telefon eller e-post.
GFG stravar dessutom efter att alltid erbjuda kunderna avancerade och anvandarvanliga depasystem s att kunderna
tillsammans med sin finansiella radgivare, via Internet, kan far tillgang till sin depa dér de férutom information om
innehav och historiska transaktioner, kan gora simuleringar av saval utfall som produkter.
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Framtidens arbetsgivare

Som tidigare berdrts pagar ett skifte av affarsmodell i radgivningsbranschen. Det provisionsférbud som infors i mars
2015, kommer stélla mycket stora krav pa aktorerna att snabbt anpassa sin intaktsmodell. De finansiella radgivarna
kommer successivt att dverga till att bli kapitalférvaltare dar storre krav stélls pa kundens totala avkastning istallet for
pa enskilda placeringar. Detta staller krav pd GFG-koncernen som arbetsgivare. Férutom sjalvklara faktorer som hog
utbildning och erfarenhet, stélls andra krav pa framtidens medarbetare inom koncernen. Fokus pa langsiktighet blir
&nnu mer centralt. GFG stravar efter att erbjuda de bésta forutsattningarna for att samtliga medarbetare skall uppfatta
koncernen som en popular och efterfragad arbetsgivare i enlighet med de nya krav som stélls.

GFGs Partnerprogram

GFG-koncernens stravan ar att forvarva forsakringsformedelarforetag och inleda fler samarbeten med sadana foretag.
GFG anser att det finns en mangd faktorer som talar for att GFGs affarsmodell skulle uppskattas av dgare till
forsakringsformedlarforetag, vare de dr intresserade av att sélja sitt foretag till GFG-koncernen eller inleda ett
samarbete. Hornstenarna i GFGs erbjudande ar:

Produkter

Forutom att agera en aktiv dgare i GFG bedriver Global Financial Group AG verksamhet inom kapitalférvaltning,
makleri, private equity och corporate finance. Makleriverksamheten ar fokuserad pa att upphandla och
konkurrensutsétta produktarrangdrer och emittenter av strukturerade produkter. Genom Global Financial Group AGs
narvaro i Zirich far GFG-koncernen utan mellanhénder tillgéng till de mest innovativa och konkurrenskraftiga
produkterna.

Compliance (regelefterlevnad)

For sina dotterbolag har GFG etablerat en central compliance-funktion som lépande kvalitetssakrar dokumentation,
rapportering och utbildning samt bevakar och informerar om nya regulatoriska krav som inférs eller planeras att
inforas. Dessa stodfunktioner i compliance-fragor erbjuds till samtliga samarbetspartners vilka i de flesta fallen har
betydande stordriftsfordelar att vinna pa att nyttja stddfunktionerna.

Samarbete med Vérdepappersbolag

Forutom med Global Financial Group AG samarbetar GFG-koncernen med svenska vérdepappersbolag vad géller
framtagande av strukturerade produkter. Genom samarbetena har GFG-koncernen mdjlighet att erbjuda sina
samarbetspartners inom ramen for GFGs Partnerprogram, motsvarande tjanster som GFG-koncernen nyttjar.

Tillgang till avancerat depasystem

GFG har méjlighet att erbjuda sina dotterbolag och samarbetspartners tillgéng till ett avancerat depasystem.
Depésystemet erbjuder granssnitt till sdval produktarrangérer, emittenter, emissionsinstitut som forsakringsbolag vilket
ytterligare gynnar kunderna genom att de stordriftsfordelar som detta medfor, reducerar kostnaderna for
administration.

1SO 9001-certifiering

GFG har inlett en process inom alla delar av GFG-koncernen som syftar till att ISO 9001-kvalitetssakra samtliga
arbetsprocesser. Forutom kvalitetssékring syftar arbetet till att skapa ytterligare ekonomiska stordriftsfordelar samt att
effektivt kunna utbilda och skola in ny personal. Baserat pd GFGs certifieringsprocess, har GFG tillsammans med
certifieringsorganet tagit fram ett program i syfte att &ven kunna ISO 9001-kvalitetssékra koncernens
samarbetspartners.

Traineeprogram

GFG-koncernen har faststallt en expansionsplan som bade baseras pa forvarv av forsakringsformedlarforetag och
ytterligare samarbeten, men dven pa lopande rekrytering av finansiella radgivare. Mot bakgrund av att GFGs
affarsmodell for narvarande anpassas till en radgivning som mer liknar kapitalforvaltning an mékleri, finns ett behov
att stalla nya och ytterligare krav pa de kandidater som anstlls. Sedan 6ver ett ar tillampar GFG-koncernen ett internt
traineeprogram dar lovande kandidater utbildas till framtida finansiella radgivare.
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Operativa mal och strategi
GFG-koncernen har faststallt en handfull operativa mal vilka dagligen foljs upp och mats. Nedanstaende illustration
beskriver kortfattat dessa operativa mal och hur dessa mal skall uppnas.

Operativa mal och strategiska vagval

VILKA SKALL UPPNAS

OPERATIVA MAL GENOM FOLJANDE STRATEGISKA VAGVAL
Slutférande av évergang till ny affarsmodell Fokus pa utbildning, rekrytering och IT-stod
Nya innovativa och kvalitetssakrade produkter Aktivt Produktrad och fordjupade samarbeten
Okad forséljning Forvarv av forsakringsformedlare och rekrytering
Vidareutveckling av interna arbetsprocesser Slutférande av 1ISO 9001-kvalitetscertifiering
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Verksamhet

Verksamhet
GFGs verksamhet bestdr i att genom helagda dotterbolag pa den svenska marknaden férmedla finansiella produkter
och forsdkringslésningar till privatpersoner och foretag.

Historisk utveckling

2012

GFG-koncernen startade sin verksamhet under 2011 genom att Global Financial Group AG etablerades som
moderbolag i koncernen. Under 2012 beslutades att radgivningen till svenska kunder skulle ske genom ett helagt
svensk dotterbolag varpa GFG etablerades som ett agarbolag avsett att helaga forsakringsformedlarforetag. | syfte att
ta tillvara de bedémda goda forvarvsmajligheter som finns pa den svenska marknaden, anskaffades under andra
halvéret 2012 finansiering genom att GFG emitterade tva stycken konvertibla [an pd sammanlagt MSEK 21,0.

| oktober 2012 inledde GFG sin expansion da 100 procent av kapital- och rosteandelen i forsakringsformedlarforetaget
Liljecrona Investeringsradgivning AB forvarvades. | december 2012 genomfordes det andra forvarvet da en kundstock
med drygt MSK 900 i placerad volym forvarvades fran ett konkursbo. For att stiarka den svenska verksamhetens
finansiering ytterligare beslutades under fjarde kvartalet 2012 att ge ut ett tredje konvertibelt 1an. Detta lan emitterades
av det nybildade heldgda dotterbolaget Global Financial Group Sweden I AB (publ) och uppgick till MSEK 12,9.
Emissionen registrerades hos Bolagsverket i mars 2013. Hela rakenskapsaret 2012 betraktades av GFG som ett
uppstartsar. Under 2012 uppgick forséljningen i GFG-koncernen till MSEK 1,5 och resultatet efter skatt till

MSEK -2,2. Mot bakgrund av det negativa resultatet beslutade Global Financial Group AG att tillskjuta MSEK 3,1

i villkorat aktiedgartillskott. Vid utgangen av 2012 hade GFG-koncernen fyra anstéllda.

2013

I sin 16pande analys av tdnkbara forvarvskandidater starktes GFGs syn att forvarvsklimatet under inledningen av 2013
var fortsatt gynnsamt. Mot bakgrund av detta beslutades i februari 2013 att emittera ett konvertibelt 1dn om hogst 100
MSEK. Teckningstiden for emissionen inleddes i maj 2013. Samma maénad forvarvades konkursboet i webb- och
apputvecklingsforetaget Nindev AB. | juni 2013 forvéarvades 49,0 procent av roste- och kapitalandelen i det
schweiziska bolaget Schwyz Financial Group AG vars verksamhet bestod i radgivning avseende strukturerade
produkter. | september 2013 forvarvades resterande del av Schwyz Financial Group AG vilket medforde att &gandet i
foretaget dkades till 100 procent. Samma ménad forvarvades aven 25,2 procent av réste- och kapitalandelen i
forsakringsformedlarforetaget Kronan Kapital AB. | november 2013 upptogs GFG-aktien till handel pa den inofficiella
marknadsplatsen Mangoldlistan. Under 2013 uppgick forsaljningen i GFG-koncernen till MSEK 11,2 och resultatet
efter skatt till MSEK -18,3. Mot bakgrund av det negativa resultatet beslutade Global Financial Group AG att tillskjuta
MSEK 21,4 i villkorat aktieagartillskott. Vid utgangen av 2013 hade GFG-koncernen tio anstallda med kontor i
Stockholm, Malmé och Goteborg.

2014

| januari forvérvades resterande 74,8 procent i Kronan Kapital AB vilket medfdrde att bolaget blev ett helagt
dotterbolag. | februari 2014 omvandlades de tva konvertibla lanen som Bolaget hade emitterat under 2012 till eget
kapital. Detta medférde att det egna kapitalet 6kades med MSEK 21,0. Under forsta halvaret 2014 inledde GFG-
koncernen planeringen for ett kommande forbud mot sa kallade up-front provisioner. Under varen 2014 intensifierades
diskussionerna med kapitalforvaltande vardepappersbolag om att inleda ett samarbete innebérande att GFG-koncernen
kan ansluta sina anstéllda finansiella radgivare sasom anknutna ombud till vardepappersbolag. I juni 2014 ingicks ett
samarbetsavtal med ett vardepappersbolag. Finansinspektionen meddelade i juni 2014 att ett forbud mot sa kallade up-
front provisioner kommer att inforas i mars 2015. P& grund av det sannolikt kommande forbudet samt samarbetet med
vardepappersbolaget genomférde GFG-koncernen i juni 2014 en omstrukturering av den legala strukturen. Denna
omstrukturering ledde till att GFG Capital AB bildades sdsom samarbetsforetag till vardepappersbolaget. Darutéver
bildades GFG Asset Management AB i syfte att samla koncernens framtida radgivning riktad till storkunder. Avsikten
ar att dven GFG Asset Management AB, sa snart det blivit registrerat som anknutet ombud, kommer att samarbeta med
vérdepappersbolaget. Vidare overlats verksamheten i Schwyz Financial Group AG till Global Financial Group Sweden
11 AB (publ). I samband harmed 6verlats aktierna i Schwyz Financial Group AG till Global Financial Group AG
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varmed Schwyz Financial Group AG upphorde att vara ett dotterbolag till GFG. Som ett led den interna
omstrukturering beslutades dven att samla koncernens forsakringsférmedlarverksamhet i Kronan Kapital AB varvid
aktierna i Liljecrona Investeringsradgivning AB (numera namnandrat till Avvecklingsbolaget Kronliljan AB) 6verléts
fran Bolaget till Global Financial Group AG. Under perioden januari — juni 2014 uppgick GFG-koncernens forsaljning
till MSEK 2,0 med ett resultat pA MSEK —15,6.

Legal struktur

Bolaget ar moderbolag i en koncern som bestar av sex bolag. Bolaget tillhandahéller huvudsakligen foretagsledande
och koncerngemensamma funktioner. Koncernens rorelsedrivande verksamhet bedrivs i de heldgda dotterbolagen
Kronan Kapital AB, GFG Capital AB, Global Financial Group Sweden Il AB (publ) och, sa snart bolaget registreras
av Bolagsverket som anknutet ombud till vardepappersbolag, dven GFG Asset Management AB. | GFG Capital AB &r
de radgivare som fokuserar pd mindre och medelstora kunder anstéllda. Dessa medarbetare verkar som anslutna
ombud till ett svenskt vardepappersbolag. | GFG Asset Management AB planeras de radgivare som fokuserar pa storre
kunder att anstéllas s snart bolaget har registretats som anknutet ombud. Arendet ar under handliggning. | Kronan
Kapital AB, som hos Finansinspektionen &r ett registrerat férsakringsformedlarforetag, finns anstallda
forsakringsformedlare. Global Financial Group Sweden Il ABs verksamhet bestar i att bedriva radgivning avseende
strukturerade produkter samt att, vid ett tillfille, ha emitterat ett konvertibelt 1an. Férutom dessa bolag ingér det
vilande dotterbolaget Stramo AB i koncernen. Bolaget innehar 100 procent av riste- och kapital-andelen i samtliga
dotterbolag utom Stramo AB dér andelen &r 59,5 procent. Koncernen och dess samtliga bolag bedriver endast
verksamhet i Sverige. Samtliga bolag har bildats i Sverige.

GFG-koncernens legala struktur

Global Financial Group
Sweden AB (publ)

100 % 100 %
Global Financial Group | _ N .

Sweden I AB (publ) | g GFG Capital AB

50,5 % 100 %
' . GFG Asset

Stramo AB h " Management AB

100 %
— Kronan Kapital AB
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Operativ struktur
GFG-koncernens operationella struktur &r indelad i sju avdelningar:

GFG-koncernens operativa struktur

Styrelse

Ledningsgrupp

Produktrad

l

™™ Finansiell
(Métesbokning) radgivning

Human Ekonomi & Compliance &

Administration Internrevision

IT & S&kerhet

Backoffice

Resources

TM (Mdotesbokning)

Medarbetarna pa TM ar supportpersonal till de finansiella radgivarna. TMs framsta uppgift ar att hantera
motesbokningar och forberedelser infor de finansiella radgivarnas méten med kunder. TM har en mycket viktig
uppgift i att foretrada GFG-koncernen pa ett professionellt satt sa att kunderna erhéller en hog service.

Finansiell rddgivning

Merparten av medarbetarna inom GFG-koncernen &r finansiella rddgivare. Merparten av radgivarna ar utbildade
forsakringsformedlare och &r registrerade hos Finansinspektionen. Merparten av radgivarna har dessutom genomgatt
utbildning hos Swedsec. GFG-koncernen har som krav att samtliga radgivare skall ha genomgétt Swedsec-utbildning.

Backoffice

Backofficeavdelningen hanterar den administration som skapas nar de finansiella rddgivarna genomfor placeringar at
sina kunder. For varje affar genomfor avdelningen kontroller sé att all dokumentation ar korrekt och fullstandig.
Avdelningen hanterar aven avstimning av ersattningar fran produktbolag och ersattningar till TM och de finansiella
radgivarna.

Human Resources
Avdelningen for Human Resources, eller personalavdelningen, ansvarar for traditionella personalfragor som
nyrekrytering, utbildning, inskolning av nya medarbetare samt omplaceringar och avsked.

Ekonomi och Administration

Avdelningen for Ekonomi och administration dar en koncernfunktion. Ekonomifunktionen leds av en Ekonomichef och
ansvarar for koncernens redovisning, 16ner m m och dvriga administrativa arbetsuppgifter. Funktionen fér Ekonomi
och administration hanteras genom anlitande av extern redovisningsbyra.

Compliance & Internrevision

Avdelningen for compliance (regelefterlevnad) och internrevision &r en koncernfunktion. Compliance ar en mycket
viktig funktion for hela koncernens verksamhet. Den priméra uppgiften &r att I6pande kvalitetssakra dokumentation,
rapportering och utbildning samt bevaka och informera om nya regulatoriska krav som infors eller planeras att inforas.
GFG-koncernen har &ven en utsedd internrevisor vars uppgift bland annat &r att I6pande genomfora
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stickprovskontroller i radgivningsverksamheten i syfte att sikerstalla att samtliga pa verksamheten stallda krav
efterlevs.

IT & Sékerhet

Avdelningen for IT & Sékerhet hanterar natverksdrift, hosting av e-postadresser och hemsidor, backuprutiner och
ovriga tekniska fragor samt sékerhetsfragor som skalskydd och katastrofplaner. Funktionen for IT & Sékerhet hanteras
genom anlitande av externt konsultbolag.

Darutover finns en Ledningsgrupp och ett Produktrad.

Ledningsgrupp
Utover styrelsens strategiska affarsbeslut har GFG inrattat en ledningsgrupp dar forslag pa affarsstrategier 16pande
genom VD bilaggs styrelsen. Ledningsgruppen bestéar av fem personer som traffas minst en gang i manaden.

Produktrad

GFGs Produktrad som bestar av fem personer ansvarar for att ta fram de mest lampade och efterfragade finansiella
produkterna och forsakringslésningarna. Produktradets arbete sker i nara dialog med de finansiella radgivarna som har
narkontakt med kunderna och kan bedéma vad dessa efterfragar. Produktradet arbetar dven i nara dialog med
vardepappersbolaget som GFG-koncernen samarbetar med samt Global Financial Group AG nér det galler att
informera sig om de allra senaste produktinnovationerna internationellt. Produktradet sammantrader en gang per
manad.

Medarbetare

GFG dr ett kunskapsforetag vilket innebar att rekrytering, utbildning och kompetensutveckling &r av stor betydelse.
GFG-koncernen soker attrahera medarbetare med spetskompetens genom att erbjuda en intressant arbetsmiljo
innefattande stort ansvar och marknadsméssiga anstéllningsvillkor. Antalet medarbetare inom GFG-koncernen var vid
tidpunkten for Finansinspektionens registrering av detta prospekt (den 30 september 2014), 33 personer, varav fyra
kvinnor. | Bolaget finns tvd medarbetare. Ovriga medarbetare finns i GFG Capital AB, 27 personer, samt i Kronan
Kapital AB, fyra personer.

Baserat pa den operationella strukturen finns 19 medarbetare inom avdelningen fér TM, tio inom Finansiell
radgivning, tvd inom Backoffice, en inom Human Resources, en inom Compliance och Internrevision. Avdelningarna
for Ekonomi och administration samt IT & Sékerhet sysselsétter ssmmanlagt tre personer vilka for ndrvarande ar
anlitade som konsulter.

GFG-koncernen planerar att rekrytera 32 personer under den resterande delen av 2014, 14 inom avdelningen for
Finansiell Radgivning, 17 personer inom avdelningen fér TM samt en person i Bolaget.

Rekryteringsfilosofi

Hogt arbetstempo och stort individuellt ansvar gor den personliga delaktigheten viktig. Genom att soka medarbetare
med ratt kombination av kompetens och instélining kan GFG-koncernen erbjuda en kreativ arbetsmiljé med goda
utvecklingsmdjligheter. GFG-koncernen ar i grund och botten ett entreprenérsforetag och varnar om den identiteten.
Detta tillsammans med en bra urvalsprocess for nya medarbetare borgar for att bibehalla snabba beslutsvagar, hogt i
tak och stor flexibilitet. For GFG-koncernen dr utbildning men framforallt relevant erfarenhet, stort engagemang och
en sund installning till finansmarknaden avgdrande faktorer vid rekrytering av ny personal.

Kundstruktur

GFG-koncernens kunder bestar av placerare vilka har ett behov av specialistradgivning vid placeringar i finansiella
produkter samt vid val av olika forsékringsldsningar. Kunderna utgors huvudsakligen av privatpersoner och foretag.
Bolaget anser att dess beroende av ett fatal kunder ar mycket begransat.
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Leverantdrer och samarbetspartners

Den viktigaste gruppen leverantorer &r produktarrangdrer och samarbetspartners. Produktarrangdrerna ar den aktor
som efter GFGs Produktrads vagledning arrangerar en strukturerad produkt anpassad efter GFG-koncernens kunders
behov. Produktarrangdrer &r vanligtvis stora internationella banker som i manga fall &ven agerar emittent av
produkten. Bolaget anser att dess beroende av en eller ett fatal produktarrangdrer ar relativt begransat. Darutdver har
GFG-koncernen ett flertal samarbetspartners, bland annat med svenska vardepappersbolag varav GFG Capital AB &r
sd kallat anknutet ombud till. Samarbetena avser dven vardepappersbolagens roll som produktarrangér. Andra
samarbetspartners ar ett fatal emissionsinstitut pa den svenska marknaden samt en handfull forsakringsbolag vilka
tillhandahaller de férsakringslosningar som GFG-koncernens forsakringsformedlare erbjuder sina kunder. Bolaget
anser att dess beroende av dessa samarbetspartners &r relativt begrénsat.

Konkurrenssituation

GFG-koncernen konkurrerar huvudsakligen med tre grupper av aktorer: de storre svenska affarsbankerna som alla
erbjuder strukturerade produkter till sina kunder, vardepappersholag och fondkommissionérer samt
forsakringsformedlarforetag. De storre affarsbankerna konkurrerar genom sina bankkontor med ett omfattande
distributionsnéat Gver hela Sverige. Det ar vanligt forekommande att dessa aktorer agerar saval produktarrangér som
emittent av strukturerade produkter. Betraffande vérdepappersbolag och fondkommissiondrer kan dessa betraktas som
aktorer i mellansegmentet dar vissa ar sarskilt fokuserade pa strukturerade produkter. Slutligen,
forsakringsformedlarforetagen dir merparten av aktorerna dr sma foretag, formedlar strukturerade produkter
inforlivade i forsakringsskal.

Flertalet av aktorerna erbjuder dven strukturerade produkter emitterade av internationella storbanker. | dessa fall &r
dock oftast flera mellanled involverade vilket paverkar produktens villkor. Strukturerade produkter har under den
senaste tiodrsperioden blivit en produkt som de flesta aktorerna erbjuder. Férutom distributionskapacitet konkurrerar
aktorerna huvudsakligen med vilka villkor de kan erbjuda for en produkt samt kreativitet, det vill séga att erbjuda
kunden innovativa produkter som ingen annan aktor kan eller har tankt pd att erbjuda. Produkternas villkor paverkas i
h6g grad av hur ménga mellanled det finns mellan emittenten och placeraren.

GFGs syn pa konkurrenssituationen ar att det visserligen ar manga aktorer som konkurrerar med

GFG-koncernen men att det finns en mycket god affarsmojlighet eftersom branschen &r pé vag att 6verga till en annan
intaktsmodell. Som beskrivits pa andra stallen i detta Prospekt bedémer GFG att ett forbud mot sé kallade up-front
provisioner kommer att inforas den 1 mars 2015. Detta kommer troligtvis skapa en turbulent situation pa marknaden
vilket for GFG ger stora mdjligheter att 6ka sin marknadsandel genom forvérv av forsakringsformedlarforetag och
kundstockar samt nyrekrytering. GFG beddmer &ven att en forandrad intaktsmodell kan skapa ytterligare fordelar for
de aktdrer som snabbast kan anpassa sin organisation efter detta. | detta fall anser sig GFG-koncernen var vél
forberedda

Miljofaktorer

Omsorg om miljé och medarbetare &r en integrerad del i GFG-koncernens verksamhet. Bolagets 6vertygelse &r att
omsorg ger hog kvalitet och en Iangsiktigt god utveckling vilket kommer savél Bolaget som dess kunder och samhéllet
till godo. Halsa, miljo och sékerhet ar tre hdrnpelare i omsorgen om medarbetare och omgivning. Ambitionen ar att
verka for att skydda medarbetare och omgivande milj6. Malsattningen ar att kontinuerligt arbeta for att miljon inte ska
paverkas av verksamheten. GFG-koncernen foljer givetvis nuvarande milj6lagstiftning. Bolagets inkop skall
méjligaste man goras utifran ett miljoperspektiv och GFG-koncernen skall verka for effektivisering av
materialatervinning. Medarbetarna gérs medvetna om hur de som individer kan minska foretagets miljopaverkan.
Detta hanger intimt samman med att vara sparsam med Bolagets resurser. Bolaget arbetar for att visa full dppenhet i
miljofragor. GFG-koncernen bedriver arbetsmiljarbete for att sakerstélla att rddande arbetsmiljélagstiftning efterlevs.

Tendenser och faktorer som kan paverka GFGs verksamhet
Inférande av provisionsforbud
Som beskrivits pa andra stéllen i detta Prospekt, har Finansinspektionen meddelat att ett forbud mot sa kallade up-front

provisioner troligtvis kommer att inforas i mars 2015. Detta galler saval for forsakringsformedlarforetag som for
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vardepappersbolag. Ett sdant forbud medfér stora krav pa GFG-koncernen och évriga aktorer som formedlar
strukturerade produkter att forandra sina intdktsmodeller. GFG-koncernen &r for sin verksamhet beroende av att lyckas
med denna forandring av intdktsmodell.

Konkurrenternas agerande

Vad som beskrevs under foregdende rubrik hanger intimt samman med hur GFG-koncernens konkurrenter kommer att
agera betraffande det kommande provisionsférbudet. GFG beddmer att de stdrre och vélkapitaliserade konkurrenterna,
liksom GFG-koncernen, ar val forberedda for en sadan forandring. Mindre aktérer, i synnerhet de mindre
forsakringsformedlarforetagen, kommer enligt GFGs bedémning att fa svarare med évergéngen till ny intaktsmodell.
Detta framforallt beroende av att det kommer att krévas investeringar i resurser foér compliance och IT-stdd men &ven
tillskott av rorelsekapital eftersom intékterna i sin helhet inte inkommer vid forsaljningstillfallet vilket medfor ett
sémre kassafldde.

Den allmanna utvecklingen for borser, rantor och valutor

Eftersom avkastningen for en strukturerad produkt alltid ar relaterad till ett eller flera tillgdngsslag, exempelvis ett
borsindex, en ranta eller en valuta, & GFG-koncernen och branschens évriga aktorer beroende av att det allméanna
investerings-klimatet a4r gynnsamt, det vill saga att det varje &r tillkommer ytterligare placeringsvilligt kapital. Vid
perioder da investeringsklimatet ar mindre gynnsamt, krymper vardet pa den arliga marknaden vilket leder till att
respektive aktors intakter minskar d&ven om de lyckas behélla sin marknadsandel.
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Framtidsutsikter

GFG-koncernen idag

Den svenska delen av GFG-koncernen bildades under hosten 2012. Fran den tidpunkten fram till sommaren 2013
fokuserades arbetet pa rekrytering och att identifiera tankbara forvarv av foretag och kundstockar. Under hosten 2013
vaxte organisationen till ett 30-tal medarbetare med 6kade volymer av placerat kapital som foljd. I december 2013
rekryterades en mycket erfaren VD och koncernchef med lang erfarenhet fran en av de stérsta aktorerna pa marknaden,
Max Matthiessen. Under 2014 har arbetet fokuserats pa 6kad forséljning, etablerande av ett samarbete med ett
vérdepappersbolag som ger GFG-koncernen ett starkare kunderbjudande samt att effektivisera den svenska
bolagsstrukturen genom en omstrukturering.

GFG-koncernen ar saledes en ung koncern, dock med medarbetare som mer eller mindre agnat hela sina karriarer till
den verksamhet som Bolaget bedriver. Idag finns en stark och samtrimmad organisation med val etablerade rutiner for
affarsflode och regelefterlevnad. Darutover har GFG-koncernen etablerat ett flertal goda samarbeten innebérande att
GFG-koncernen utan mellanhé@nder l6pande kan erbjuda sina kunder konkurrenskraftiga placeringsalternativ.

Drivkrafter som gynnar GFG-koncernen

Den primara drivkraften for marknaden for finansiell radgivning ar den radgivning som efterfragas vid placering av
kapital. Det avser bade nytt kapital som tillférs marknaden men dven kapital som enligt placerarens 6nskemal skall
omplaceras. Ett marknadssegment dar arligen drygt SEK 40 miljarder tillkommer i nytt kapital®. Férutom att stora
mangder kapital &rligen tillkommer eller omplaceras, bedémer GFG att alltmer komplicerade produkter kommer att
leda till att behovet av specialistradgivning kommer att éka i framtiden. Detta galler bade kapitalskyddade produkter
men framforallt, icke kapitalskyddade produkter.

For den genomsnittliga placeraren ar det mycket svart att satta sig in i och forsta alla nya produkter. Detta behov av
specialistkunskap 6kar for varje ar och &r en av de faktorer som driver marknadens tillvaxt. Aven efter att placeraren
valt riskniva finns ett stort antal beslut att fatta inom ramen for den valda risknivan. Det finns ett behov frén bade
professionella och icke professionella placerare, att fa kompetent specialistradgivning vid placeringar i strukturerade
produkter. GFG &r av uppfattningen att detta behov kommer att 6ka.

Ytterligare en drivkraft och den mest aktuella for ndrvarande, &r forandrade regulatoriska krav, bland annat avseende
kunddokumentation och radgivarens kompetensniva. Som tidigare beskrivits i detta Prospekt bedémer GFG att ett
forbud mot sa kallade up-front provisioner kommer att inforas den 1 mars 2015. GFG ser positivt pa detta och anser
sig val forberedda pa den anpassning till en forandrad intaktsmodell som detta kraver. En konsekvens av ett
provisionsforbud blir troligtvis att aktdrernas kassaflode inledningsvis forsamras vilket kommer stalla krav pa
finansiering. Okade resurser for compliance och IT-stod bedéms dessutom ¢ka detta kapitaloehov. GFG anser att detta
kommer innebdra stora utmaningar for de mindre aktdrerna i branschen vilket kommer leda till 6kad konsolidering, det
vill séga att stérre aktorer képer upp mindre. GFG-koncernen planerar att aktivt delta i denna troliga konsolidering.

Forutom dessa drivkrafter paverkas marknaden av ett antal trender dar de tydligaste for narvarande ar att radgivar-
rollen forandras pa s satt att radgivaren overgar till att bli kapitalforvaltare. Darutver 6kar kundernas kompetens
samtidigt som servicen till kunderna 6kar, framforallt via alltmer avancerade Internetbaserade tjanster samt att hela
branschen haller pa att konsolideras.

Stora expansionsmadjligheter

Baserat pa det som ovan beskrivits anser sig GFG-koncernen vara vl forberedd for att ta tillvara pa de
affarsmojligheter som skapas tack vare den turbulens som hela branschen for strukturerade produkter for narvarande
paverkas av. Med ett starkt erbjudande saval till kunder som till samarbetspartners prognosticeras en kraftigt okad
tillvaxt de narmaste aren. GFG-koncernen har organisationen, erfarenheten och konkurrenskraftiga produkter. Med det
redan forhéllandevis stora egna kapitalet som dessutom férstarks genom Erbjudandet presenterat i detta prospekt, &r
det GFG-koncernens mal att i framtiden bli en betydande och I&ngsiktig aktér pa den svenska marknaden.

% Kalla: Branschorganisationen SPIS (Strukturerade Produkter | Sverige), www.strukturerade.se.
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Finansiell information i sammandrag

1 det féljande presenteras sammanfattande rakenskaper for GFG-koncernen avseende rakenskapsaren 2012 och 2013
samt perioderna januari — juni 2013 och januari — juni 2014. Samtliga rékenskaper avser koncern.

Dokument som inforlivas i detta Prospekt
Den fullstandiga historiska, finansiella informationen till detta avsnitt, Finansiell information i sammandrag, inférlivas
genom hanvisning i detta Prospekt till foljande dokument.

. Global Financial Group Sweden ABs (publ) Delarsrapport avseende perioden januari — juni 2014, inklusive
jamforande rakenskaper for motsvarande period 2013. Informationen som inférlivas i syfte att uppfylla kraven pa
historisk finansiell information &terfinns pé sidorna 1 - 8.

. Global Financial Group Sweden ABs (publ) Arsredovisning inklusive revisionsberéttelse avseende 2013.
Informationen som inforlivas i syfte att uppfylla kraven pa historisk finansiell information aterfinns pa sidorna
1 - 8 och revisionsberattelsen pa sidan 9.

. Global Financial Group Sweden ABs (publ) Arsredovisning inklusive revisionsberattelse avseende 2012.
Informationen som inforlivas i syfte att uppfylla kraven pa historisk finansiell information aterfinns pé sidorna
1 - 17 och revisionsberattelsen pa sidan 18.

De dokument som anges i punkterna ovan &r en del av detta prospekt. Samtliga arsredovisningar som det hanvisas till i
detta Prospekt har reviderats av Bolagets revisor. Ingen av revisionsberattelserna har avvikit fran
standardformuleringen, anmarkningar eller motsvarande saknas. Delarsrapporten avseende perioden januari — juni
2014, har inte reviderats av Bolagets revisor. Dessa dokument kan laddas ner fran Bolagets hemsida www.gfgs.se,
alternativt rekvireras fran Bolagets huvudkontor via e-post till ir@gfgs.se eller pa telefonnummer 040-620 21 00.
Originalen avseende dessa rapporter finns tillgangliga for inspektion pa Bolagets huvudkontor med adress

Stortorget 13 B, SE-211 22 Malmo.

Redovisningsprinciper

Bolagets arsredovisning har uppréttats enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokférings-namndens allménna
rad férutom BFNAR 2008:1 Arsredovisning i mindre aktiebolag (K2-reglerna) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3-reglerna) forutom vad avser immateriella tillgdngar dar Redovisningsradets
rekommendation, RR 15, och vad avser kassaflddesanalys, dar RR 7 har tillampats. Koncern-redovisningen har
uppréttats utifrdn Redovisningsradets rekommendation RR 1:00.

Resultatrékningar

jan-juni jan-juni

(kSEK Koncern) 2014 2013 2013 2012
Rorelsens intakter 2.021 602 11.155 1.535
Rorelsens kostnader -11571 -8.709 -27.067 -3.704
Rorelseresultat -9.550 -8.107 -15.912 -2.169
Resultat fran finansiella poster -6.092 -363 -2.383 -377
Resultat fore skatt -15.642 -8.470 -18.295 -2.546
Skatt p& periodens resultat -7 - -322 -145
Resultat hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 183 - 281

PERIODENS RESULTAT -15.466 -8.470 -18.336 -2.691
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Balansrékningar

30 juni 30 juni

(kSEK Koncern) 2014 2013 2013 2012
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill 57.931 1.437 48.979 5.834
Ovriga Immateriella anlaggningstillgngar 3.434 1.350 2.031 1.500
Summa Immateriella anlaggningstillgangar 61.365 2.787 51.010 7.334
Materiella anlaggningstillgangar 84 57 78 25
Finansiella anlaggningstillgangar 460 26.385 1.720 120
Summa Anlaggningstillgangar 61.909 29.229 52.808 7.479
Omséttningstillgangar
Kundfordringar 119 - 240 400
Ovriga fordringar 1.995 6.672 12.895 9.297
Likvida medel 1.998 1.163 6.164 11.089
Summa Omséttningstillgangar 4112 7.835 19.299 20.786
SUMMA TILLGANGAR 66.021 37.064 72.107 28.265
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet Eget kapital 621 500 500 500
Fritt Eget kapital 11.855 -61 3.428 409
Summa Eget kapital 12.476 439 3.928 909
Minoritetsandel -458 - -276 0
Avséttningar 100 145 100 145
Langfristiga skulder 51.998 33.847 60.137 20.409
Kortfristiga skulder 1.905 2.633 8.218 6.802
Summa Skulder 53.903 36.625 68.356 27 356
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 66.021 37.064 72.107 28.265
POSTER INOM LINJEN
Stéllda sékerheter Inga Inga Inga Inga
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga Inga
Kassaflodesanalyser

Jan-juni jan-juni
(KSEK Koncern) 2014 2013 2013 2012
Kassaflode frAn den lopande verksamheten -9.326 -9.467 -19.653 -5.439
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10.721 -21.896 -46.417 -7.481
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15.880 21.437 61.145 24.009
PERIODENS KASSAFLODE -4.167 -9.926 -4.925 11.089
Likvida medel vid periodens bdrjan 6.164 11.089 11.089 0
Likvida medel vid periodens slut 1.997 1.163 6.164 11.089
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Genomforda, pagaende och framtida investeringar
Investeringar i anlaggningstillgangar har under perioden 2012 — 30 juni 2014 skett enligt foljande:

SAMMANFATTNING jan-juni jan-juni

(kSEK Koncern) 2014 2013 2013 2012
Goodwill 57.931 1.437 48.979 5.834
Ovriga Immateriella anlaggningstillgangar 3.434 1.350 2.031 1.500
Datorer och inventarier 84 57 78 26
Aktier i intressebolag 26.215 1.500 0
Summa investeringar 61.449 29.059 52.588 7.360

Investeringarna liksom verksamheten i 6vrigt har férutom genom det operativa kassaflddet finansierats genom
emissioner av konvertibla lan. Bolaget har for narvarande inga beslutade investeringar.

GFG-koncernen planerar framtida investeringar avseende forvérv av foretag och kundstockar samt investeringar i
distributionssamarbeten, rekrytering, IT-stéd och 6kade compliance-resurser. Aven om de framtida investeringarna ar
planerade har koncernen dnnu inte ingatt ndgra avtal eller pa annat satt férbundit sig att utféra de planerade framtida
investeringarna. Av denna anledning har de planerade framtida investeringarna ej heller kvantifierats. Koncernen
planerar att finansiera de framtida investeringarna med emissionslikviden och eget genererat operativt kassafléde samt
eventuella andra former av kapitaltillskott.

INVESTERINGAR — GEOGRAFISK FORDELNING jan-juni jan-juni

(kSEK Koncern) 2014 2013 2013 2012
Goodwill

Sverige 57.931 1.437 2.542 5.834
Schweiz - 46.437 -
Summa Goodwill 57.931 1.437 48.979 5.834

Ovriga Immateriella anlaggningstillgangar

Sverige 3.434 1.350 2.031 1.500
Schweiz - - - -
Summa Ovriga Immateriella anlaggningstillgangar 3.434 1.350 2.031 1.500

Datorer och inventarier

Sverige 84 57 78 26
Schweiz - - - -
Summa Datorer och inventarier 84 57 78 26

Aktier i intressebolag/dotterbolag

Sverige - - 1.500 -
Schweiz - 26.215 - -
Summa Aktier i intressebolag/dotterbolag - 26.215 1.500 -
Summa Investeringar 61.449 29.059 52.588 7.360
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Forandringar i Eget kapital

(KkSEK Koncern)

Innehav utan

Eget kapital hanforligt bestdmmande Totalt

till Bolagets agare inflytande eget kapital

Eget kapital vid nyregistrering 500 500
Erhallet villkorat aktieagartillskott 3.100 3.100
Arets resultat -2.691 -2.691
Utgdende Eget kapital 31 december 2012 909 0 909
Ing&ende Eget kapital 1 jan 2013 909 0 909
Erhallet villkorat aktieagartillskott 21.355 21.355
Forvarv dotterbolag - 5 5
Arets resultat -18.336 -281 -18.617
Utgdende Eget kapital 31 december 2013 3.928 -276 3.652
Ingéende Eget kapital 1 jan 2014 3.928 0 3.652
Uybyte konvertibla I&an 21.014 21.014
Riktad emission 3.000 3.000
Arets resultat -15.466 -182 -15.648
Utgdende Eget kapital 30 juni 2014 12.476 -458 12.018
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Nyckeltal och data per aktie

jan-juni jan-juni
(kSEK Koncern) 2014 2013 2013 2012
Lonsamhet
Omsattningstillvaxt (%) 200 n/a 607 n/a
Bruttomarginal (%) neg neg neg neg
Tillvaxt i Bruttoresultat (%) neg neg neg neg
Rorelsemarginal (%) neg neg neg neg
Vinstmarginal (%) neg neg neg neg
Kapitalstruktur
Eget kapital (kSEK) 12.476 439 3.928 909
Operativt kapital (kSEK) 62.154 33.267 57.786 10.374
Sysselsatt kapital (kSEK) 64.152 34.431 63.951 21.463
Rantebarande nettoskuld (kSEK) 49.576 6.299 52.310 9.201
Kapitalomséttningshastighet (ggr) 0,44 1,79 4,49 2,18
Soliditet (%) 19 1,0 54 3.2
Skuldséattningsgrad (ggr) 4,2 77,1 15,3 22,4
Rantetackningsgrad (ggr) 11,3 44,0 25,6 22,0
Andel riskbarande kapital (%) 18,2 1,3 51 3,2
Kassafléde och likviditet
Kassaflode fore investeringar (KSEK) -9.326 -9.467 -19.653 -5.439
Kassaflode efter investeringar (KSEK) -20.047 -31.363 -66.070 -12.920
Likvida medel (KSEK) 1.998 1.163 6.165 11.089
Sjalvfinansieringsgrad (ggr) 1,9 1,4 1,4 1,7
Investeringar
Immateriella anlaggningstillgangar (kSEK) 10.985 -4.397* 44,743 7.334
Materiella anlaggningstillgangar (kSEK) 30 28 74 28
Medarbetare
Medelantal anstallda (st) 14 7 10 4
Omsattning per anstalld (KSEK) 144 86 1.116 384
Foradlingsvarde per anstalld (kKSEK) neg neg neg neg
Data per aktie
Antal aktier (st) 1.242.743 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (st) 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (st) 1.242.743 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) neg neg neg neg
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) neg neg neg neg
Utdelning per aktie (SEK) - - - -
Eget kapital per aktie (SEK moderbolag) 10,8 0,7 1,0 0,5
P/E-tal neg neg neg neg

*Negativ till foljd av nedséttning i forvarvskopeskilling.
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Definition av nyckeltal

Lénsamhet
Omsattningstillvaxt
Bruttomarginal
Tillvaxt i bruttoresultat
Rorelsemarginal
Vinstmarginal

Kapitalstruktur
Eget kapital
Operativt kapital

Sysselsatt kapital
Rantebérande nettoskuld

Kapitalomsattningshastighet
Soliditet

Skuldséttningsgrad
Réantetackningsgrad

Andel riskbarande kapital

Kassaflode och likviditet
Kassaflode fore investeringar

Kassaflode efter investeringar

Likvida medel
Sjalvfinansieringsgrad

Investeringar
Immateriella anlaggningstillgingar

Materiella anlaggningstillgangar

Medarbetare

Medelantalet anstéllda
Omséttning per anstalld
Foradlingsvarde per anstalld

Data per aktie
Antal aktier

Genomsn. ant. aktier fore utspadning
Genomsn. ant. aktier efter utspadning

Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning

Utdelning per aktie

Eget kapital per aktie
Aktiekurs/eget kapital per aktie
P/E-tal

Okning av intakterna i procent av féregéende &rs intékter

Resultat fore avskrivningar i procent av omséttningen

Okning/minskning av bruttoresultatet i procent av féregéende ars bruttoresultat
Rorelseresultat i procent av omsattningen

Periodens resultat i procent av omséttningen

Eget kapital vid periodens slut

Balansomslutning minskad med icke réntebarande skulder, inklusive latent skatt, kassa och’
bank

Balansomslutning minskad med icke rantebérande skulder inklusive latent skatt

Nettot av rantebérande avséttningar och skulder minus finansiella tillg&ngar inklusive likvida
medel

Arets fakturering (rullande 12 manader) dividerad med genomsnittlig balansomslutning
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Réntebérande skulder dividerat med eget kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat med finansiella
kostnader

Eget kapital plus minoritetsandelar plus latent skatt i procent av balansomslutningen

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar kassaflédet minus férandring av
rérelsekapital

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar kassaflodet minus férandring av
rorelsekapital och investeringar

Banktillgodohavanden och kassa

Kassaflode fore investeringar dividerat med investeringar

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar efter eventuella avyttringar exklusive
omklassificeringar
Investeringar i materiella anlaggningstillgngar efter eventuella avyttringar

Medelantalet anstéllda under perioden
Omsattning dividerat med medelantalet anstéallda
Rorelseresultat plus personalkostnader dividerat med medelantalet anstallda

Antal utestdende aktier vid periodens slut

Genomsnittligt antal aktier utan hénsyn till split, fond- och nyemissioner

Genomsnittligt antal aktier efter split, fond- och nyemissioner

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier efter utspadning. Justering gors i
resultatet for eventuell ranta fér konvertibla forlagslan vilken laggs tillbaka. Antal aktier efter
utspadning berdknas utifran att samtliga eventuella utestdende konvertibla forlagslan
konverteras till aktier samt att samtliga eventuella optionsratter I6ses in. Hansyn tages endast
i de fall da utspadningseffekt medfér ett forsamrat resultat per aktie.

Faktisk utdelning dividerat med antal aktier vid arets slut

Eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut

Ber&knat prisintervall dividerat med eget kapital per aktie

Beréknat prisintervall dividerat med resultat per aktie
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Kommentar till den finansiella utvecklingen

Resultatréakningar

Rdérelsens intakter

GFG paborjade sin verksamhet under forsta halvéaret 2012. Bolagets omsattning bestar i intakter fran sa kallade
produktbolag. GFG-koncernen marknadsfor finansiella produkter och férsékringslosningar framtagna av produktbolag
och erhéller arvoden fran produktbolagen for detta. Under 2012 uppgick Bolagets omsattning till KSEK 1.535 varav
merparten av dessa intakter inkom under det andra halvéret 2012. Under 2013 (2012) uppgick Bolagets omsattning till
kSEK 11.155 (kSEK 1.535) vilket var en 6kning med dver 600 procent i jamforelse med 2012. Den kraftiga
intaktsokningen berodde framst pa att tva stycken forvary genomférdes under aret. Den 6kade omsattningen berodde
aven pa att nyrekrytering av finansiella radgivare skedde. Under perioden januari — juni 2014 (januari — juni 2013)
uppgick Bolagets omsattning till KSEK 2.021 (kSEK 602) vilket var en 6kning med 236 procent i jamforelse med
motsvarande period 2013. Okningen/minskningen av omsattningen forklarades av att verksamheten expanderade.
Intékternas fordelning per geografisk marknad visas i tabellen nedan.

Intékternas fordelning

INTAKTERNAS FORDELNING PER GEOGRAFISK MARKNAD jan-juni jan-juni

(kSEK Koncern) 2014 2013 2013 2012
Sverige 1.810 602 2.456 1.535
Schweiz - - 8.400 -
Summa 1.810 602 10.856 1.535

Rdorelsekostnader

Bolagets rorelsekostnader bestar i huvudsak av personalkostnader och omkostnader for expansion av koncernens
verksamhet. Bolagets kostnader bestar aven av direkta kostnader relaterade till forsaljningen samt avskrivningar.
Under 2012 uppgick Bolagets rérelsekostnader till KSEK 3.704 varav merparten av dessa kostnader belastade Bolaget
under det andra halvaret 2012. Under 2013 (2012) uppgick Bolagets rérelsekostnader till KSEK 27.067 (KSEK 3.704)
vilket var en okning med 6ver 500 procent i jamforelse med 2012. Den kraftiga kostnadsokningen berodde framst pa
att antalet anstallda dkade kraftigt i samband med att tva forvarv genomfordes. Under perioden januari — juni 2014
uppgick Bolagets rorelsekostnader till KSEK 11.571 (kSEK 8.709) vilket var en 6kning med 33 procent i jamforelse
med motsvarande period 2013. Okningen/minskningen av rorelsekostnaderna berodde framst pa den ¢kade
affarsvolymen i koncernen.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet &r direkt relaterat till Bolagets rorelseintékter och rorelsekostnader vilka beskrivits ovan.
Rorelseresultatet for 2013 (2012) uppgick till kKSEK -15.912 (KSEK -2.169) vilket var en kraftig forsdmring i
jamforelse med 2012. Det forsamrade rorelseresultatet berodde pé kraftigt 6kade rérelsekostnader i samband med den
expansion av verksamheten som skedde under 2013. Rorelseresultat for perioden januari — juni 2014 (januari — juni
2013) uppgick till KSEK —9.550 (kSEK -8.107) vilket var en forsamring med kSEK 1.443 i jamforelse med
motsvarande period 2013. Forsamringen forklarades av den uppbyggnadsfas koncernen befinner sig i.

Resultat fran finansiella poster

Resultatet fran finansiella poster bestar av ranteintakter och liknande resultatposter samt rantekostnader pa utgivna
konvertibla lan och liknande resultatposter. Resultatet fran finansiella poster uppgick 2013 (2012) till KSEK -2.383
(kSEK -377). Den kraftiga forsamringen av resultatet mellan 2013 och 2012 forklarades av okade rantekostnader pé
grund av att Bolaget okade upplaningen genom att ge ut ett storre konvertibelt 1an. For perioden januari — juni 2014
(januari — juni 2013) uppgick resultatet fran finansiella poster till KSEK —6.092 (KSEK —363). Det forsamrade
resultatet forklarades av tkade rantekostnader i samband med den namnda stérre konvertibla lanet.
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Resultat efter skatt

Resultatet efter skatt uppgick 2013 (2012) till KSEK -18.336 (kSEK -2.691). Under 2012 uppgick skattebelastningen
till KSEK -145 och avsag skatt pa arets resultat. Under 2013 uppgick skattebelastningen till netto KSEK -41 och avsag
skatt pé arets resultat (KSEK -322) och en justering for Arets resultat hanforligt till innehav utan bestaimmande
inflytande om kSEK 281.

Balansrékningar

Immateriella anlaggningstillgngar

Immateriella anlaggningstillgdngar bestar av goodwill och 6vriga immateriella anlaggningstillgangar. Den

31 december 2012 uppgick goodwill till KSEK 5.834 och avsag den goodwill som uppstod vid forvarv. Ovriga
immaterialla anlaggningstillgdngar uppgick den 31 december 2012 till KSEK 1.500 och avsag licensrattigheter till
GFG-namnet inklusive logotype samt férvéarvade kundregister. Under 2013 ékade goodwill kraftigt for att den

31 december 2013 uppga till KSEK 48.979. Den kraftiga 6kningen om KSEK 43.146 forklarades av tva forvéarv som
genomfordes under aret. Under 2013 6kade 6vriga immaterialla anlaggningstillgangar for att den 31 december uppga
till KSEK 2.031. Okningen om kSEK 531 forklarades av forvarvade IP-réttigheter samt balanserade utvecklings-
kostnader tagna i dotterbolag i koncernen. Den 30 juni 2014 (30 juni 2013) uppgick goodwill till KSEK 57.931
(KSEK 1.437) och 6vriga immateriella anldggningstillgangar till KSEK 3.434 (KSEK 1.350). Okningen i goodwill
forklarades av att ett svenskt dotterbolag i juni 2014 évertog verksamheten fran ett tidigare schweiziskt dotterbolag till
GFG. Okningen avseende 6vriga immateriella anlaggningstillgéngar forklarades av forvarvat kundregister.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar utgors av datorer och inventarier. Den 31 december 2013 (2012) uppgick materiella
anlaggningstillgangar till KSEK 78 (kSEK 26). Den 30 juni 2014 (2013) uppgick materiella anlédggningstillgangar till
kSEK 84 (kSEK 57).

Omsattningstillgangar

Omsattningstillgdngarna bestar av kundfordringar, skattefordran, évriga fordringar, fordringar p& koncernforetag
utanfor koncerngruppen samt forutbetalda kostnader och upplupna intékter. Den 31 december 2013 (31 december 2012
uppgick kundfordringar till KSEK 240 (kSEK 400), skattefordran till KSEK 108 (0), 6vriga fordringar till KSEK 8.229
(kSEK 248), fordringar pa koncernforetag utanfor koncerngruppen till kKSEK 3.833 (kSEK 8.504), forutbetalda
kostnader och upplupna intékter till KSEK 725 (KSEK 545) samt likvida medel till KSEK 6.164 (kSEK 11.089). Den
kraftiga 6kningen om kSEK 7.981 av 6vriga fordringar som skedde mellan 2012 och 2013 forklarades av den dkade
verksamheten i koncernen. Den kraftiga minskningen av fordringar pa koncernféretag utanfor koncerngruppen om
kSEK 4.671 forklarades av amortering av lan till koncernféretag utanfor koncerngruppen.

Den 30 juni 2014 (30 juni 2013) uppgick kundfordringar till KSEK 120 (kSEK 0), skattefordran till KSEK 41 (0),
ovriga fordringar till KSEK 45 (KSEK 454), fordringar pa koncernféretag utanfor koncerngruppen till kKSEK 121
(KSEK 0), forutbetalda kostnader och upplupna intékter till KSEK 689 (kSEK 389) samt likvida medel till KSEK 1.998
(kSEK 1.163).

Eget kapital

Aktiekapitalet (bundet eget kapital) den 31 december 2013 (31 december 2012) uppgick till KSEK 500 (kSEK 500).
Fritt eget kapital som bestar av balanserad vinst, erhallna aktieagartillskott och arets resultat uppgick den 31 december
2013 (31 december 2012) till kSEK 3.428 (kSEK 409). Den balanserade vinsten for 2012 uppgick till KSEK -2.691
och for 2013 till KSEK -18.336. Dessa kraftiga underskott medftrde att Bolagets huvudégare under 2012 tillskét KSEK
3.100 i villkorat aktiedgartillskott och under 2013 kSEK 24.455 i villkorat aktiedgartillskott. Totalt eget kapital
uppgick den 31 december 2013 (31 december 2012) till KSEK 3.928 (kSEK 909).

Under perioden januari — juni 2014 6kade aktiekapitalet och fritt eget kapital genom att tva stycken konvertibla lan
omvandlades till eget kapital. Aktiekapitalet 6kade darmed med kSEK 121, fran kSEK 500 till kSEK 621 och fritt eget
kapital 6kade med kSEK 8.427, fran kSEK 3.428 till kSEK 11.855. Under perioden januari — juni 2014 (januari — juni
2013 uppgick periodens resultat till KSEK —15.466 (kSEK —8.470). Sammantaget medforde detta att totalt eget kapital
tkade med kSEK 12.038 fran den 30 juni 2013 till motsvarande tidpunkt 2014.
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Langfristiga skulder

Bolagets langfristiga skulder bestar av konvertibla 1an och skulder till kreditinstitut. Den 31 december 2013 (31
december 2012) uppgick konvertibla lan till KSEK 60.133 (kSEK 20.410). Den kraftiga okningen forklaras av att
Bolaget under 2013 emitterade ett storre konvertibelt 1an. Den 31 december 2013 (31 december 2012) uppgick skulder
till kreditinstitut till KSEK 5 (KSEK 0). Den 30 juni 2014 (30 juni 2013) uppgick konvertibla lan till KSEK 51.998
(KSEK 33.847). Okningen forklarades av den namnda 6kningen i upplaning.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skuler bestar av skulder till kreditinstitut, leverantérsskulder, skatteskulder, vriga kortfristiga skulder,
skulder till koncernforetag utanfoér koncerngruppen samt upplupna kostnader och forutbetalda intékter. Den 31
december 2013 (31 december 2012) uppgick skulder till kreditinstitut till KSEK 62 (kSEK 0), leverantdrsskulder till
kSEK 563 (KSEK 353), skatteskulder till KSEK 1.170 (kSEK 167), dvriga kortfristiga skulder till KSEK 1.481 (kSEK
5.261), skulder till koncernforetag utanfér koncerngruppen till KSEK 3.000 (kSEK 400) samt upplupna kostnder och
forutbetalda intakter till KSEK 1.942 (kSEK 621).

Den 30 juni 2014 (30 juni 2013) uppgick skulder till kreditinstitut till KSEK 36 (kSEK 0), leverantérsskulder till KSEK
917 (kSEK 1.289), skatteskulder till KSEK (KSEK 102), évriga kortfristiga skulder till KSEK 392 (kSEK 481) samt
upplupna kostnader och forutbetalda intékter till KSEK 559 (kSEK 761).

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick 2013 (2012) till KSEK -19.653 (-5.439) kSEK vilket var en
forsamring med kSEK 14.214. Férsamringen forklarades av ett samre resultat efter finansiella poster huvudsakligen
beroende pé 6kade kostnader i samband med kraftig expansion och okade rantekostnader i samband med 6kad
uppléaning. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick 2013 (2012) till KSEK -46.417 (-7.482) vilket var en
forsamring med kSEK 38.935. Forsamringen kan i huvudsak harledas till ett forvarv. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick 2013 (2012) till kKSEK 61.146 (24.010) vilket var en kraftig forbattring med kSEK 37.135.
Forbattringen kan hérledas till 6kad upplaning genom utgivande av konvertibelt 1an om kSEK 39.723 samt erhallet
villkorat aktieagartillskott fran Bolagets huvudéagare om kSEK 21.355.

For perioden januari — juni 2014 (januari — juni 2013) uppgick kassaflodet fran den lopande verksamheten till

KSEK -9.326 (kSEK - 9.467) vilket var en forbattring med kSEK 121. Kassaflgdet fran investeringsverksamheten
uppgick for perioden januari — juni 2014, till kKSEK -10.721 (KSEK -21.896) vilket var en forbattring med kSEK
11.176. Forbattringen forklarades av att ett storre forvarv genomfdrdes under perioden januari — juni 2013. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick for perioden januari — juni 2014, till KSEK 15.880 (KSEK -21.437) vilket var
en forsdmring med kSEK 5.557. Férsdmringen forklarades av ett minskat finansieringsbehov under perioden

januari — juni 2014,

Stallda sakerheter
Bolaget hade per den 30 juni 2014 inga stallda sakerheter eller ansvarsforbindelser.
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Kapitalstruktur och annan finansiell information

Finansieringsstruktur, finansiella resurser och lanebehov

Per den 30 juni 2014 hade GFG-koncernen ett eget kapital om MSEK 12,5 samt MSEK 53,9 i totala skulder. Inga
foretags-inteckningar eller ansvarsforbindelser forekom. Bolaget har ingen beviljad checkrakningskredit. Fran och med
den 30 juni 2014 fram till tidpunkten for Finansinspektionens registrering av detta prospekt (den 30 september 2014)
har, forutom denna periods resultat, inga vésentliga forandringar skett som paverkat det egna kapitalet eller
skuldsattningen.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING
(kSEK Koncern per den 30 juni 2014)

Kortfristiga skulder 36
Mot borgen -
Mot sékerhet -
Blancokrediter 36
Langfristiga skulder 51.998
Mot borgen -
Mot sékerhet -
Blancokrediter 51.998
Eget kapital 12.476
Aktiekapital 621
Ovrigt tillskjutet kapital 11.855
Reserver -

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING
(kSEK Koncern per den 30 juni 2014)

Kassa 1.998
Likvida medel -
Latt realiserbara vardepapper -
Summa Likviditet 1.998
Kortfristiga fordringar 2.114
Kortfristiga bankskulder -
Kortfristig del av langfristig skuld 36
Andra kortfristiga skulder * 3 1.869
Summa Kortfristiga skulder 1.905
Netto kortfristig skuldséattning -2.207
Langfristiga banklan -
Emitterade obligationer / konvertibla [an 51.998
Andra langfristiga lan -
Langfristig skuldsattning 51.998
Nettoskuldséttning 49.791

Rorelsekapital

Det &r styrelsens bedémning att det befintliga rorelsekapitalet for Bolaget inte r tillrackligt for de aktuella behov som
Bolaget har de kommande tolv manaderna. Styrelsens bedomning &r att det befintliga rorelsekapitalet, for det fall
Erbjudandet inte blir fulltecknat, racker for drift av rérelsen till och med oktober manad 2014. Det totala
kassaflodespaverkande rorelseunderskottet for befintlig drift, &r cirka kSEK 600 per manad. Om Erbjudande som
beskrivs i detta Prospekt misslyckas kommer Bolaget att forsoka finansiera kapitalbehovet genom att vidta andra
finansiella atgarder som lanebaserad finansiering, riktad emission eller andra former av kapitaltillskott. Ett lagre
kapitaltillskott kommer att medféra kostnadsnedskarningar, en reviderad strategi samt en lagre investeringsniva. Detta
sammantaget medfor en vasentligt ékad risk for den fortsatta driften av Bolaget vilket medfor att det finns en
dverhangande risk for Bolagets fortlevnad. Detta under forutsattning att inga andra finansiella atgéarder vidtas.
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Vasentliga forandringar i finansiell stallning, stallning pa marknaden och
framtidsutsikter

Sedan Bolagets Delarsrapport den 18 juli 2014, fram till tidpunkten fér Finansinspektionens registrering av detta
prospekt (den 30 september 2014), har inga vasentliga forandringar intraffat vad galler koncernens finansiella stallning
eller stillning pa marknaden, ej heller betraffande Bolagets bedémda framtidsutsikter.

Senast viktiga tendenser

Betraffande de senaste viktiga tendenserna under 2014 fram till tidpunkten fér Finansinspektionens registrering av
detta prospekt, avseende forsaljning, kostnader och forsaljningspriser, féljer Bolagets verksamhet och forséljning
fastlagd budget. Betréffande kénda tendenser avseende osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar och andra krav,
ataganden eller andra omstandigheter, anser Bolaget att det, under 2014 fram till tidpunkten for Finansinspektionens
registrering av detta prospekt, saknas handelser som kan forvintas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter.

Finansiella mal

Eftersom GFG-koncernens verksamhet befinner sig i en tillvaxtfas &r det svart att faststalla kvantitativa finansiella
mal. Mot bakgrund av denna osikerhet har Bolagets styrelse avstatt fran att faststalla langsiktiga finansiella mal da det
ej ansetts meningsfullt for lasaren av detta Prospekt.

Finanspolicy

Styrelsen har i GFGs finanspolicy faststallt olika ramar och vilka risker som far tas. Riskhanteringen syftar till att
identifiera, kvantifiera och reducera alternativt om mdjligt eliminera risker. Bolagets finanspolicy beskriver hur olika
typer av finansiella risker ska hanteras och definierar den riskexponering som ska gélla for verksamheten och att den
overensstammer med overgripande finansiella mél. Huvudinriktningen &r att efterstrava en sé Iag riskprofil som
mojligt.

Skattesituation
P& grund av de svarigheter som ar forknippade med att prognostisera Bolagets resultatutveckling ar det svart att
bedéma koncernens eventuella skattebelastning under de narmaste aren.

Skattemaéassiga forlustavdrag
Per den 30 juni 2014 hade Bolaget ackumulerade forlustavdrag motsvarande MSEK 29,7 vilket motsvarade en latent
skattefordran p& MSEK 6,5.

Sponsring
Inget bolag i koncernen har ldmnat sponsorbidrag.

Fastigheter
Bolaget &ger ingen fast egendom. Verksamheten bedrivs i hyrda lokaler.

Tidpunkter for ekonomisk information samt arsstamma
GFG lamnar aterkommande ekonomisk information enligt foljande plan. Bolagets rakenskapsar ar 1 januari — 31
december.

Delarsrapport kvartal 3, 2014 (januari-september) 6 november 2014
Bokslutskommuniké 2014 (januari-december) 5 februari 2015
Avrsredovisning 2014 6 maj 2015
Delarsrapport kvartal 1, 2014 (januari-mars) 7 maj 2015
Arsstamma 20 maj 2015
Deldrsrapport kvartal 2, 2014 (januari-juni) 12 augusti 2015
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Proformaredovisning

Syftet med proformaredovisningen

GFG forvarvade i januari 2014 74,8 procent av Kronan Kapital AB. Ovriga 25,2 procent forvirvade GFG redan i
september 2013. Syftet med nedanstdende proformaredovisning ar att visa det resultat som skulle kunna ha varit fallet
for helaret 2013 om forvarvet av Kronan Kapital AB istéllet hade genomforts den 1 januari 2013.
Proformaredovisningen nedan har upprattats som en illustration av:

. Den sammanslagna koncernens balansrakning per 31 december 2013.

. Det forvérvade bolagets verkliga resultatutveckling for perioden januari till december 2013.

Proformaredovisningen beskriver en hypotetisk situation och har endast tagits fram i illustrativt syfte. Den har endast
till syfte att informera och belysa fakta. Eventuella synergieffekter har inte beaktats och inga ytterligare integrations-
eller transaktionskostnader utdver de som finns atergivna i foretagets arsredovisning har lagts till.

Proformaredovisningen ska inte heller ses som en indikation pa hur GFG-koncernen kommer att prestera i framtiden.

Proformakoncernredovisningen har upprittats i enlighet med redovisningsradets rekommendationer RR 1:00,
Proformaredovisningen &r ocksa upprattad i enlighet med de redovisningsprinciper som de beskrivs i foretagets
arsredovisning for 2013. Belopp som anges i detta avsnitt har i vissa fall avrundats och darfor summerar tabellerna inte
alltid ndédvandigtvis exakt.

Proformajusteringar
Antagandet har gjorts om att vardet pa tillgangarna i balansrakningen var detsamma vid proforma forvarvstidpunkten

som vid det verkliga férvarvsdatumet.

Verkligt varde faststélldes pa forvarvade tillgangar och skulder vid forvarvstidpunkten (forvarvsanalys). Forvarvade
varden som inte kan hanforas till identifierbara tillgdngar och skulder redovisas som goodwill. | férvarvsanalysen for
Kronan Kapital AB har delar av vardet hanforts till kund- och leverantérsrelationer vilka skrivs av pa tjugo ar.

Avskrivningar pa goodwill har belastat resultat med kSEK 265 kopplat till forvarvet. GFG-koncernens finansiella
situation har ej pverkas vésentligt av forvérvet.

For narmare beskrivning av GFG-koncernen som helhet och bildandet av den samt av de ingdende bolagen hénvisas
till GFG-koncernens arsredovisning for 2013.

Proformaredovisningen har reviderats och redovisningsexpertens avgivna rapport avseende proformaredovisning ar
enligt standardutforande.

Proforma Resultatrékning

Proforma Proforma
(kSEK Koncern) 2013 justeringar 2013
Rorelsens intékter 11.155 4 400 15 555
Rorelsens kostnader -27.067 -3927 -30 994
Rorelseresultat -15.912 473 -15.439
Resultat fran finansiella poster -2.383 -2 -2 385
Resultat fore skatt -18.295 471 -17.824
Skatt pa periodens resultat -322 -163 -485
Resultat hanforligt till innehav utan bestémmande inflytande 281 - 281
PERIODENS RESULTAT -18.336 308 -18.028
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Proforma Balansrékning

31 dec Proforma Proforma
(KkSEK Koncern) 2013 justeringar 31 dec 2013
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Goodwill 48.979 5037 54.016
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 2.031 - 2.031
Summa Immateriella anlaggningstillgangar 51.010 5037 56.047
Materiella anlaggningstillgangar 78 46 124
Finansiella anlaggningstillgangar 1.720 -1 140 580
Summa Anlaggningstillgangar 52.808 3943 56 751
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 240 48 288
Ovriga fordringar 12.895 595 13.490
Likvida medel 6.164 60 6.224
Summa Omséttningstillgangar 19.299 703 20.002
SUMMA TILLGANGAR 72.107 4 646 76.753
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet Eget kapital 500 - 500
Fritt Eget kapital 3.428 308 3736
Summa Eget kapital 3.928 308 4.236
Minoritetsandel -276 - -276
Avsattningar 100 - 100
Langfristiga skulder 60.137 - 60.137
Kortfristiga skulder 8.218 4338 12.556
Summa Skulder 68.356 4338 72.793
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 72.107 4 646 76.753

Kommentarer till proformajusteringar

Forvarvet av Kronan Kapital AB medférde att GFG-koncernens intékter dkade med kSEK 4.400 till kKSEK 15.555
under proformaperioden. Rorelsens kostnader dkade till foljd av forvarvet med kSEK 3.927 till KSEK 30.994. GFG-
koncernens nettoresultat paverkades positivt med kSEK 308 till kSEK -18 028 till foljd av forvarvet.

| proforma balansrakningen 6kar Goodwill-posten i GFG-koncernen med kSEK 5.037 till KSEK 54 018 till foljd av
forvarvet av Kronan Kapital AB. De finansiella anldggningstillgangarna minskar med kSEK 1.140 till kSEK 580 som
ett led i att Kronan Kapital AB var ett intressebolag till GFG-koncernen i arsredovisningen men behandlas i proforma
balansrakningen som ett helagt dotterbolag. Ovriga fordringar 6kar med kSEK 595 till KSEK 13.490 samt likvida

medel 6kar med kSEK 60 till KSEK 6.224.

Fritt eget kapital 6kar med kSEK 308 till KSEK 3.736 i proforma balansrékningen till foljd av att Kronan Kapital ABs
arsresultat infogats in i GFG-koncernens resultat. De kortfristiga skulderna 6kar med kSEK 4.338 till KSEK 12.556 till
foljd av att Kronan Kapital ABs skulder infogats samt képeskillingen av Kronan Kapital AB ej erlagts under 2013.
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CONVENSTA

REVISORER & KONSULTER

RAPPORT AVSEENDE PROFORMAREDOVISNING

Till styrelsen i Global Financial Group Sweden AB (publ)

Revisors rapport avseende proformaredovisning
Jag har granskat den proformaredovisning som framgér pa s. 6-7 och 50-51 i Global Financial Group
Sweden AB:s (publ) prospekt daterat i september 2014,

Proformaredovisningen har upprittats endast i syfte att informera om hur Global Financial Group Sweden
AB:s forvirv av 74,8 procent av aktierna i Kronan Kapital AB, som skedde den 31 januari 2014, skulle ha
kunnat pverka koncernbalansridkningen for Global Financial Group Sweden AB (publ) per den 31 december
2013 och koncernresultatrikningen for Global Financial Group Sweden AB (publ) for perioden 1 januari
2013 - 31 december 2013, om forvérvet av Kronan Kapital AB istéllet hade genomforts per den 1 januari
2013. Ovriga 25,2 procent av Kronan Kapital forvirvade Global Financial Group Sweden AB (publ) i
september 2013,

Styrelsens ansvar

Det #r styrelsens ansvar att uppriitta en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospektfdrordningen
809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det 4r mitt ansvar att Iimna ett uttalande enligt bilaga I p. 7 i prospektférordningen 809/2004/EG. Jag har
ingen skyldighet att 1dmna ndgot annat uitalande om proformaredovisningen eller ndgon av dess
besténdsdelar. Jag tar inte ndgot ansvar for sddan finansiell information som anvénts i sammanstéllningen av
proformaredovisningen utbver det ansvar som jag har fr de revisorsrapporter avseende historisk finansiell
information som jag ldmnat tidigare.

Utfort arbete

Jag har utfort mitt arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Mitt arbete,
vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har huvudsakligen
bestétt i att jimfora den icke justerade finansiella informationen med killdokumentation, beddma underlag
till proformajusteringarna och diskutera proformaredovisningen med foretagsledningen.

Jag har planerat och utfrt mitt arbete for att f4 den information och de forklaringar jag beddmt nédvéndiga
for att med hég men inte absolut sikerhet forsidkra mig om att proformaredovisningen har sammanstillts
enligt de grunder som anges pé s. 6-7 och 50-51 i prospektet och att dessa grunder $verensstimmer med de
redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Uttalande

Jag anser att proformaredovisningen har sammanstillts pa ett korrekt sitt enligt de grunder som anges pa
s. 6 - 7 och 50-51 i prospektet och att dessa grunder dverensstimmer med de redovisningsprinciper som
tillimpas av bolaget.
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Aktier, aktiekapital och agarférhallanden

Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet i GFG uppgar till SEK 621.371,50. Antalet aktier uppgar till 1.242.743. Aktierna har ett kvotvarde pa
SEK 0,5. Aktierna ar upptagna till handel pa den inofficiella handelsplatsen Mangoldlistan. Samtliga aktier &r av ett
och samma slag och har lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinster. Samtliga aktier &r emitterade och fullt
inbetalda.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan Bolagets bildande (samtliga belopp i SEK). Samtliga nedan
beskrivna riktade emissioner har tecknats genom utbyte av skuldebrev vilket avser omvandling av emitterade
konvertibla 1an till aktier i Bolaget samt, genom fordringskvittning.

Okning/

Okning av minskning av Antal  Teckn.- Tecknat Kvot-
Tidpunkt Transaktion antal aktier aktiekapital Aktiekapital aktier kurs belopp varde
Feb 2012 Bolagsbildning 1.000.000 500.000 500.000 1.000.000 0,50 500.000 0,50
Feb 2014 Riktad emission* 101.187 50.593,50 550.593,50 1.101.187 86,72 8.775.000 0,50
Feb 2014 Riktad emission* 111.556 55.778 606.371,50 1.212.743 109,72 12.240.000 0,50
Apr 2014 Riktad emission 30.000 15.000 621.371,50 1.242.743 100 3.000.000 0,50
Sep 2014  Riktad emission** 300.000 150.000 771.371,50 1.542.743 80 24.000.000 0,50

* Tecknad och betald genom utbyte av skuldebrev.
** Avser antagen fulltecknad riktad emission som inom ramen for Erbjudandet, presenteras i detta Prospekt.

Aktieagaravtal eller liknande

Savitt styrelsen, ledningen eller Bolagets huvudaktiedgare kanner till finns inga former av aktiedgaravtal i GFG. Likasa
saknas 6verenskommelser eller motsvarande som i framtiden skulle kunna leda till att kontrollen éver Bolaget
forandras.

Bemyndiganden

Arsstdimma den 23 juni 2014 beslét om bemyndigande for styrelsen att intill nésta arsstimma, vid ett eller flera
tillfallen besluta om emission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler, med eller utan foretradesratt for
aktiedgarna, inom de granser som bolagsordningen medger, att betalas kontant, med apportegendom eller genom
kvittning.

Handelsplats

For narvarande handlas GFG-aktien pa den inofficiella handelsplatsen Mangoldlistan. GFG avser att under fjarde
kvartalet 2014 ans6ka om listning av Bolagets aktie pa AktieTorget. Forsta dag for handel i Bolagets aktier, om
ansokan godkanns, berdknas till april manad 2015. AktieTorget ar ett vardepappersinstitut och har Finansinspektionens
tillstdnd att driva handel med vardepapper. Alla foretag hos AktieTorget dr anslutna till Euroclear Sweden eller ar
kunder hos annan central vardepappersforvarare. En placering i ett bolag vars aktier handlas pa AktieTorget kan vara
mer riskfylld &n en placering i ett bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eftersom kraven
som stalls pa bolag listade p& AktieTorget ar lagre.

Bolag pa AktieTorget regleras av AktieTorgets regler och inte av de juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad
marknad. AktieTorget Gvervakar att de pa AktieTorget listade bolagens informationsgivning uppfyller de krav
AktieTorget stéller pa bolagen. De personer och bolag som enligt AktieTorgets regler for insynspersoner definieras
som insynspersoner, skall rapportera sina genomférda vardepappersaffarer i Bolaget till AktieTorget. AktieTorget
dvervakar dven handeln i bolagens aktier. En placering i ett bolag som handlas pa AktieTorget kan vara mer riskfylld
an en placering i ett bolag vars aktier 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad.
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Handel p& Mangoldlistan

Under teckningstiden kommer de nyemitterade aktierna att upptas till handel pd Mangoldlistan. Detta kommer att ske
I6pande beroende pa nar under teckningstiden som de nyemitterade aktierna tecknas och betalas. Vanligen se avsnittet
“Delregistreringar” pa sidan 19. Innehavare av aktier skall vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med
erforderliga tillstand for att genomfora kop och forsaljning pa Mangoldlistan.

Handel p& AktieTorget

Aktier listade pa AktieTorget handlas pa samma sétt som aktier pa Stockholmsbdrsen och Gvriga Norex. Genom avtal
med OMX Stockholmsbdrsen anvander AktieTorget handelssystemet SAXESS. Handeln sker via banker och
fondkommissionérer, via bankkontor, méaklare eller via exempelvis Internet-konto. Kursinformation sprids via
tidningar, SVT Text-tv, pa Internet och genom informationstjanstleverantérer som SIX, Reuters och Ecovision.
AktieTorget har ett All-Share-index i svenska kronor.

Agarforhallanden
Antalet aktiedgare i GFG uppgick den 30 juni 2014 till 141 st. I tabellen nedan presenteras GFGs storsta aktiedgare.

Aktiedgare Antal aktier Andel (%)
Global Financial Group AG* 997.055 80,2
Citibank International PLC (England) Sweden Branch** 113.157 9,1
Mangold Fondkommission AB** 32.010 2,6
Alexander Lidén 15.000 1.2
Andreas Nilsson 15.000 1.2
Garantum Fondkommission AB** 10.909 0,9
Ovriga aktieagare 59.612 4,8
Totalt 1.242.743 100,00

*Global Financial Group AG ags av Marie Pettersson Saaf (70,0 procent) och Jari Pulkkinen (30,0 procent).
**Avser forvaltarregistrerade aktieinnehav.

Utdelningspolitik

Mot bakgrund av att Bolaget valt att i endast begransad omfattning faststélla kvantitativa finansiella mal, &r det svart
att faststalla en framtida utdelningspolitik. Emellertid ar det styrelsens avsikt att pa sikt foresla utdelningar om GFGs
framtida resultatutveckling, efter beaktande av Bolagets finanspolicy, har utdelningsbara medel enligt styrelsens
bedémning.

Konvertibelt 1an

Bolaget har emitterat ett konvertibel 1an — Global Financial Group Sweden ABs (publ) Konvertibla lan 2013/2018 —
vilket per den 30 juni 2014 uppgick till KSEK 51.998. Den lagsta konverteringskurs som detta konvertibla Ian kan
komma att konverteras till ar SEK 100. Konvertering till denna kurs intraffar vid konvertering pakallad av
konvertibelinnehavaren. Konvertering kan dven pakallas av Bolaget men da krévs att aktiekursen under en viss period
varit hogre an SEK 100. Saledes, det hogsta antalet aktier som kan tillkomma i Bolaget tack vare konvertering,
tillkommer om konvertibelinnehavarna pakallar konvertering till kursen SEK 100. Det hogsta antalet aktier som kan
tillkomma vid full konvertering till konverteringskursen SEK 100 av detta konvertibla lan ar SEK 519.976.

Teckningsoptioner och andra finansiella instrument

Forutom de i foregaende avsnitt beskriva konvertibla 1&net, har Bolaget idag inga utestaende teckningsoptioner, eller
konvertibla skuldebrev. Det finns inte heller ndgra andra utestaende finansiella instrument som, om de utnyttjades,
skulle innebéra en utspadningseffekt for aktiedgarna i GFG.
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Utspadningseffekter

En befintlig aktiedgare som véljer att inte delta i Erbjudandet kommer vid full teckning av Erbjudandet, att vidk&nnas
en maximal utspadning om cirka 19,4 procent av kapital- och résteandelen i Bolaget motsvarande totalt 300.000 aktier.
En befintlig aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet kommer vid full teckning av Erbjudandet, samt om full
konvertering av Bolagets konvertibla lan 2013/2018 intraffar, att vidkannas en maximal utspadning om cirka 39,8
procent av kapital- och résteandelen i Bolaget motsvarande totalt 819.976 aktier.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Bolaget har ej emitterat eller instiftat incitamentsprogram vilka ar relaterade till Bolagets aktier. Styrelsen har for
narvarande inga planer pa att emittera eller instifta sédana program.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Enligt bolagsordningen skall styrelsen ha tre till tio ledamoter med hogst tio suppleanter. Styrelseledaméter och
suppleanter valjs av bolagsstimman. Ledaméter i GFGs styrelse ar féljande tre personer:

Styrelse

Said Ebadian

Fodd 1980. Styrelseordférande sedan augusti 2013. Ebadian har varit engagerad i GFG sedan i maj 2013. Ebadian &r
Styrelseordférande och Administrativ Chef for GFG. Ebadian har lang erfarenhet fran omradena kapitalforvaltning,
fondverksamhet och forsékringsférmedling, i synnerhet inom fondadministration och backoffice. Ebadian har last 220
universitetspodng inom ekonomi och finans vid Lunds universitet. Ebadian innehar 20 aktier i GFG. Ebadians
kontorsadress &r Stortorget 13 B, SE 211 22 Malmo. Utdver sitt uppdrag i GFG har Ebadian dven uppdrag i féljande
bolag:

BOLAG UPPDRAG

Global Financial Group Sweden AB (publ)
Global Financial Group Sweden Il AB (publ)
Global Financial Group Sweden Small Cap AB (publ)

Styrelseledamot, Ordférande
Styrelseledamot, Verkstallande direktor
Verkstéllande direktor

Stramo AB

Nindev Mobility AB

Kronan Kapital AB
Avvecklingsbolaget Kronliljan AB*

Styrelselesuppleant
Styrelselesuppleant

Styrelseledamot, Ordférande
Styrelseledamot, Verkstallande direktér

*FOr narvarande under avveckling

Ebadian har under den senaste femarsperioden inte haft nigra avslutade bolagsengagemang.

Ray Pettersson

Fodd 1953. Styrelseledamot sedan november 2013. Verkstallande direktor i Bolaget. Pettersson arbetade fran mitten av
90-talet till mitten av 00-talet som CFO pa Max Matthiessen dar han 1998 bl. a. var engagerad i forsaljningen av
sakmékleridelen till den amerikanska forsakringsmaklaren Marsh & McLennan. Pettersson var dven djupt engagerad i
forandringen av Max Matthiessens livmakleri fran agentorganisation till ett sammanhallet bolag. Under denna period
okade omsattningen for livforsakringsverksamheten fran MSEK 83 (1995) till MSEK 564 (2001). Antalet anstéllda
okade under samma period fran 70 till 330 personer. Sedan mitten av 00-talet har Pettersson drivit egen verksamhet
inom framfor allt telekommunikation och da foretradesvis i Afrika, bl a i rollen som CFO for Somalia Telecom Group
B.V. Under perioden 1988-1995 var Pettersson CFO och vice VC for Carl Lamm. Pettersson innehar inga aktier eller
andra vardepapper i GFG. Petterssons kontorsadress ar Stortorget 13 B, SE 211 22 Malmd. Utéver sitt uppdrag i GFG
har Pettersson for narvarande uppdrag i féljande bolag:

BOLAG NUVARANDE UPPDRAG
Activia Science Work AB Styrelseledamot
Activia Science Work Clinical AB Styrelseledamot
Alderon AB Styrelseledamot

Bengt Strenge Ekonomikonsult AB

Global Financial Group Sweden AB (publ)

Global Financial Group Sweden Il AB (publ)

Global Financial Group Sweden Small Cap AB (publ)
GFG Capital AB

GFG Asset Management AB

Perfect Sit of Sweden AB

Prodo Telecom AB

Styrelsesuppleant

Styrelseledamot, Verkstéllande direktdr
Styrelseledamot, Ordférande
Styrelseledamot, Ordférande
Styrelseledamot, Verkstéllande direktdr
Styrelseledamot, Verkstéllande direktdr
Styrelseledamot

Styrelsesuppleant

Pettersson har under den senaste femarsperioden tidigare haft uppdrag i féljande bolag:

BOLAG

TIDIGARE UPPDRAG

Kortclearing i Sverige AB
Tillsammans med AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot
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Filip Jungmann

Fodd 1981. Styrelseledamot sedan augusti 2014. Jungmann har sedan maj 2013 arbetet inom GFG-koncernen med
fokus pd att utvardera tankbara satsningar inom Internetrelaterade projekt inom spel, underhéllning och virtuella
valutor samt att attrahera samarbetspartners till GFGs verksamhet. Jungmann har en stor kontaktyta inom dessa
omraden. Jungmann arbetade fran 2006 till 2013 pa Saxo Bank déar han bérjade sin finansiella karriar med att avklara
Saxo Bank Academy diplom for att dérefter sdsom finansiell rédgivare arbeta med fokus pa den Osteuropeiska
marknaden. Jungmann var engagerad i all handel som Saxo Bank erbjod sasom valutahandel, aktier och derivat samt
obligationer. 2008 erbjods Jungmann en motsvarande befattning avseende den nordiska marknaden med primért fokus
pé formoégna privatpersoner och medelstora foretag vilka tillsammans stod for cirka sju procent av Saxo Banks
omséttning. Det forsta aret tillforde Jungmann MEUR 13 i nytt forvaltat kapital med en vinst pA MEUR 1. Jungmann
innehar inga aktier eller andra vérdepapper i GFG. Jungmanns kontorsadress &r Stortorget 13 B, SE 211 22 Malmé.
Jungmann har for nérvarande uppdrag i féljande bolag:

BOLAG NUVARANDE UPPDRAG
Bostadsrattsféreningen Kungen 4 Styrelseledamot
Global Financial Group Sweden Small Cap AB (publ) Styrelseledamot
Mr Bill Sverige AB Styrelseledamot

Jungmann har under den senaste femarsperioden inte haft nigra avslutade bolagsengagemang.

Styrelsens ledamater ar valda for tiden intill nasta rsstimma 2015. Ingen av styrelsens ledaméter har ingatt avtal med
Bolaget eller dess dotterbolag om formaner efter att férordnandet avslutats.

Ledande befattningshavare

Ray Pettersson
Verkstillande direktor. Vinligen se under avsnittet ”Styrelse”.

Den ledande befattningshavaren har inte ingétt avtal med Bolaget eller dess dotterbolag om férmaner efter att
forordnandet avslutats.

Revisor
Bolagets revisor ar Price WaterhouseCoopers med auktoriserad revisor Lars A. Nilsson (fodd 1966) som
huvudansvarig revisor. Adressen till revisorn aterfinns i slutet av Prospektet.

Sarskild information om medlemmarnaii

Bolagets forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Styrelseordféranden Said Ebadian adrog sig under 2012 i samband med en langre utlandsvistelse, tre stycken
betalningsanmarkningar om sammanlagt kSEK 5,7. Dessa har reglerats. Forutom denna iakttagelse, har ingen av de
personer som namns under rubrikerna Styrelse, Ledande befattningshavare samt Revisor under den senaste femars-
perioden deltagit i nagon konkurs, domts i bedragerirelaterade mal, ej heller deltagit i likvidation, konkursforvaltning
eller innehar ett skuldsaldo i Kronofogdemyndighetens register. Under den senaste femarsperioden har det ej heller
funnits eller finns det fran myndigheters sida nagra anklagelser och/eller sanktioner mot nagon av de nimnda
personerna. Ingen av personerna har under den senaste femarsperioden heller forbjudits av domstol att inga som
medlem av emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande funktioner
hos en emittent. Mellan personerna som ingdr i Bolagets forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan finns inga
familjeband.

Intressekonflikter och transaktioner med narstaende

Mellan Bolaget och de personer som ndmns under rubrikerna Styrelse, Ledande befattningshavare och Revisor eller
andra personer i ledande befattningar, forekommer inga av Bolaget kdnda intressekonflikter. Det har ej heller
forekommit, nagra avtalsforhallanden eller andra sarskilda éverenskommelser mellan Bolaget och stérre aktieagare,
kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka ndgon av dessa personer valts in i Bolagets forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning. GFG har ej lamnat 1an, stallt garantier, lamnat sékerheter
eller ingétt borgensforbindelser till forman for nagon styrelseledamot, ledande befattningshavare, revisor eller annan
till Bolaget narstaende person. Inga évriga intressen foreligger.
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Agar- och bolagstyrning

Lagstiftning och bolagstyrning
Bolagets verksamhet ar baserad pa aktiebolagslagen, arsredovisningslagen samt andra relevanta lagar och regelverk.
Bolaget uppfyller for narvarande ej svensk kod for bolagsstyrning.

Bolagsstamma

Bolagsstdmman &r Bolagets hogsta beslutande organ och det forum dér aktiegarna kan utéva inflytande éver Bolaget.
Varje aktiedgare har ratt att delta och utdva rostratt for sina aktier vid bolagsstdmman. En aktiedgare som inte
personligen kan narvara vid bolagsstamman far utva sin ratt genom ett ombud.

Arsstamman skall hallas inom sex ménader efter rakenskapsérets utgéng. Arsstammans uppgifter regleras i
aktiebolagslagen. Genom omrdstning pé arsstimman beslutas bland annat om styrelsens sammansattning, forandringar
i bolagsordningen samt andra férekommande arenden. Bolagets aktier r av ett och samma slag. Beslut som fattas pa
arsstamman fattas i enlighet med aktiebolagslagens bestammelser kring majoritetens storlek. Styrelsen och revisorerna
liksom representanter fran bolagsledningen ar normalt narvarande for att kunna besvara fragor.

Arsstamma for rakenskapséaret 2013

Arstdmma for rakenskapséaret 2013 hélls den 23 juni 2014. Arsstimman faststallde resultat- och balansrakningarna fr
Bolaget och koncernen samt beviljade styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséret 2013.
Det besléts vidare att ingen utdelning skulle lamnas till aktie&dgarna.

Stamman beslot att arvode om SEK 50.000 till ledamot och SEK 75.000 till ordférande skall utga till styrelseledamoter
som ej ar anstallda inom koncernen och att arvode till revisorn skall utgé enligt godkand rakning. Till ordinarie
styrelseledamdter omvaldes Said Ebadian, Rachid Layhani och Ray Pettersson. Said Ebadian omvaldes till
styrelseordférande. Till Bolagets revisor valdes Price WaterhouseCoopers med auktoriserad revisor Lars A. Nilsson
som huvudansvarig revisor.

Vidare beslutade rsstimman att ge styrelsen ett emissionsbemyndigande innebarande att intill nasta rsstamma, vid ett
eller flera tillfallen besluta om emission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler, med eller utan foretradesratt for
aktiedgarna, inom de granser som bolagsordningen medger, att betalas kontant, med apportegendom eller genom
kvittning.

Extra bolagsstamma den 1 augusti 2014
P4 extra bolagsstamma den 1 augusti 2014 nyvaldes Filip Jungmann som styrelseledamot sedan Rachid Layhani
avgatt. Styrelsen bestar saledes numera av Said Ebadian, Ray Pettersson och Filip Jungmann.

Valberedning

Valberedningens uppgift ar att infor arsstamman framlagga forslag pa styrelseledamdter for perioden fram till nasta
arsstamma, samt forslag pa ersattning for dessa ledamoter. Bolagets valberedning utgérs av Bolagets huvudagare
Global Financial Group AG.

Styrelsens ansvarsomraden
Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och forvaltning i enlighet med den svenska aktiebolagslagen och utser
verkstallande direktor. Styrelsen sammantrader minst sex ganger arligen.

Styrelsens arbetsformer

Den 27 juni 2012 antog styrelsen en arbetsordning for styrelsen och instruktioner for verkstallande direktor. Styrelsens
arbetsordning anger bland annat styrelseledaméternas uppgifter, vilka &renden som skall behandlas och foreskrifter for
styrelsemétenas genomfaérande. P& Bolagets styrelseméten behandlas bland annat ett antal fasta punkter som féreligger
vid respektive styrelsemote, exempelvis godkannande av protokoll fran féregdende maéte, genomgang av affarslage
samt ekonomisk rapportering. Darutéver behandlas fragor sdsom, och i forekommande fall, &rsbokslut, delarsrapporter,
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budget, likviditet och finansiering samt 6vergripande fragor som strategi och omvarldsanalys. Under 2013 har
styrelsen haft 11 stycken protokollférda moten.

Ersattningar
Under rakenskapsaret 2013 utbetalde Bolaget foljande ersattningar:

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare 2013

Grundlén/  Tantiem och Ovriga Pensions- Ovriga
(KSEK) arvode likn ersattn. Formaner kostnader ersattningar Totalt
Said Ebadian, Styrelseordférande 639 - - - 2 641
Rachid Layhani, Styrelseledamot 25 - - - - 25
Ray Pettersson, Styrelseledamot & VD 75 - - - 11 86
Revisorer 63 63
- varav revision 56 56
- varav 6vriga uppdrag 7 7
Totalt 802 - - - 13 815

Interna policies
Bolagets styrelse har antagit bland annat féljande interna policies och regelverk: finanspolicy, kommunikationspolicy,
och IT- och sékerhetspolicy. Samtliga policies och interna regelverk ses dver kontinuerligt och uppdateras vid behov.

Pensionsavtal och sjukférsékring
GFG erlagger for sina anstéllda inga pensionspremier och/eller sjukforsékringspremier utéver vad som inom ramen for
de sociala kostnaderna kan betraktas som sedvanliga villkor.

Uppséagningstider och avgangsvederlag

GFG tillampar sedvanliga anstallningsavtal. Med den verkstallande direkttren finns en émsesidig uppsagningstid om
sex manader. Maximal uppsagningstid for évriga anstéllda utgér tre manader. Férutom I6n under uppsagningstiden
finns inga avtalade avgéngsvederlag avseende I6n, pensioner eller andra erséttningar.

Ratt till forman efter uppdragets avslutande

Utover vad som angivits ovan betréffande styrelsens ledamoter och den verkstallande direktdren, har Bolaget inte slutit
négot avtal med medlem av Bolagets férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan som ger sddan medlem rétt till ndgon
férman efter det att uppdraget avslutats.
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Legala fragor och 6vrig information

Associationsform m m

Bolaget grundades i Sverige och registrerades hos Bolagsverket den 2 februari 2012 och har sedan den 7 juli 2012
bedrivit verksamhet under firma Global Financial Group Sweden AB (publ). Bolaget &r publikt (publ). Bolagets
stiftare &r Bolagsratt Sundsvall AB. Bolagets verksamhet &r att direkt eller indirekt genom dotterbolag &ga och forvalta
vérdepapper och 16s egendom samt idka darmed forenlig verksamhet. GFG etablerades som ett aktiebolag och bedriver
verksamheten under denna associationsform, vilken regleras av Aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets organisations-
nummer ar 556883-3171. Bolagets styrelse har sitt site i Malmo kommun, Skane lan. Huvudkontorets adress ar:
Stortorget 13 B, SE-211 22 Malmo.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

GFG eller andra bolag i koncernen &r inte och har inte under den senaste tolvménadersperioden varit part i nagon tvist,
rattegang eller skiljedomsforfarande som skulle kunna ha effekt pa koncernens finansiella stallning eller Iénsamhet.
Bolagets styrelse har ej heller kinnedom om nagot som skulle kunna foranleda nagra skadestandsansprak eller kunna
foranleda framtida processer.

Intressekonflikter och transaktioner med narstaende

Vissa styrelseledaméter har ekonomiska intressen i form av aktieinnehav i Bolaget. Férutom detta férhallande
férekommer mellan Bolaget och de personer som ndmns under rubrikerna Styrelse, Ledande befattningshavare och
Revisor pa sidorna 56 - 57, eller andra personer i ledande befattningar, inga intressekonflikter.

Bolaget (emittenten) kommer att bjuda in till sarskilda investerarméten som endast kommer att berdra kapital-
anskaffningen i emittenten. Moten avses att hallas saval i stérre grupper som enskilt. | syfte att hjalpa till att informera
om emissionen kommer Bolaget vid dessa moten att hyra in anstéllda i sina dotterbolag. Harutéver kommer eventuellt
dotterbolaget Kronan Kapital AB att sdsom finansiell mellanhand nyttja prospektet for aterforsaljning och placering.
Relationen mellan moder- och dotterbolag utgor en intressekonflikt. Denna skall tydligt kommuniceras till kunden och
skriftligen dokumenteras i kunddokumentationen.

I samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt har Mangold Fondkommission AB anlitats sésom
emissionsinstitut for att assistera Bolaget med den administration som Erbjudandet ger upphov till. Mangold
Fondkommission AB erhéller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med genomférandet av
Erbjudandet. Mangold Fondkommission AB innehar vid tidpunkten for Finansinspektionens registrering av detta
prospekt (den 30 september 2014), inga aktier i Bolaget och har inte heller for avsikt att genom deltagande i
Erbjudandet, forvérva aktier i Bolaget.

Immateriella rattigheter

GFG-koncernen innehar licensréttigheterna till att anvanda GFG-namnet inklusive logotype. Darutover innehar
GFG-koncernen ett antal doménnamn. Bolaget innehar inga patent, varumarken eller andra immateriella rattigheter.
Bolaget har ej heller ingivet nagra anskningar om patent, varumarken eller andra immateriella rattigheter.

Vasentliga avtal

Betriffande de avtal som finns med tvéa svenska vardepappersbolag, bedémer GFG att dessa &r viktiga for GFG-
koncernens verksamhet. Om ett av dessa eller om bagge av dessa avtal, skulle ségas upp, kan det komma att stra
Bolagets verksamhet under den tid det tar att finna och kontraktera alternativa samarbetspartners. GFG bedémer
forutsattningarna for att snabbt finna alternativa samarbetspartners som goda. GFG gor darutver bedémningen att
Bolaget inte ingatt nagra for verksamheten affarskritiska avtal. Bolaget bedomer att inget av de avtal som Bolaget
ingatt — om det avslutades eller pa annat satt brots — skulle f& allvarliga konsekvenser for Bolagets framtidsmaéjligheter.

Anstéllnings- och konsultavtal
Bolagen inom GFG-koncernen tillampar sedvanliga anstéllnings- och konsultavtal.
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Garantiutfastelser

Koncernens forséljning ar ej forknippad med nagon form av garantiutfastelser fran i koncernen ingaende bolag utéver
vad som &r normalt forekommande.

Principer for internprissattning
I de fa fall ndgon form av internfakturering férekommer, sker detta till marknadsmassig prissattning.

Forsakringar

Bolaget har tecknat kombinerad foretagsforsakring och transportforsakring hos Lansforsakringar. Den kombinerade
foretagsforsakringen omfattar egendoms-, avbrotts-, ansvars-, produktansvars- och rattskyddsférsakring. Samtliga
koncernbolag omfattas av ndmnda forsakringar. Bolagets styrelse anser att koncernens forsakringsskydd ar
tillfredsstéllande.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Handlingar sasom Bolagets bolagsordning samt arsredovisningar som till ndgon del ingér eller hanvisas till i detta
Prospekt, finns tillgangliga for inspektion under Prospektets giltighetstid p& Bolaget kontor med adress Global
Financial Group Sweden AB (publ), Stortorget 13 B, SE-211 22 Malmd. Om aktiedgare eller tdnkbara investerare
onskar ta del av dessa handlingar i pappersformat, kontakta Bolagets kontor pa telefonnummer 040-620 21 00.

Information fran tredje man

Information som kommer fran tredje man har atergivits exakt och — savitt emittenten kan kénna till och forsakra
genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje man — inga uppgifter har utelamnats pa
ett satt som skulle gora den &tergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av Erbjudandet.
Sammanfattningen ar baserad pa gallande lagstiftning och ar endast avsedd som allman information.
Sammanfattningen omfattar inte vardepapper som innehas av handelsholag eller som innehas som lagertillgangar i
naringsverksamhet och inte heller de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid
kapitalforlust) i bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktieagare innehar aktier som anses naringsbetingade.
Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av foretag. Beskattningen av varje enskild aktieagare beror pa
aktieagarens speciella situation. Varje aktiedgare bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler
och skatteavtal.

Obegransat skattskyldiga i Sverige
Fysiska personer

Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pa marknadsnoterade aktier i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital &r 30 procent. For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige innehélls normalt
preliminar skatt p& utdelning med 30 procent. Den preliminara skatten innehalls av Euroclear Sweden AB eller, nér det
géller forvaltarregistrerade aktier, av den svenska forvaltaren.

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier saljs eller pa annat sitt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill
kapitalforlust uppsta i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent. Kapitalvinsten eller
kapitalforlusten berdknas normalt som skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for alla aktier av samma slag och sort berdknas gemensamt med
tillampning av genomsnittsmetoden. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 procent av forséljningsersattningen efter avdrag for forséljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier ar fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra marknadsnoterade delagarratter, forutom andelar i investeringsfonder som endast innehéller svenska
fordringsratter, s kallade rantefonder. Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier som inte kan kvittas pa detta satt
far dras av med upp till 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger 100
000 kronor och 21 procent av resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pa samma satt som
beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter. En sadan kapitalforlust kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas
mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under forutséttning att koncernbidragsrétt foreligger mellan bolagen.
En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas utan begransning i tid och kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under efterfoljande beskattningsar.

Begransat skattskyldiga aktiedgare

Skatt pa utdelning

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden AB
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen &r dock i
allminhet reducerad for aktieagare bosatta i andra jurisdiktioner genom skatteavtal som Sverige ingatt med vissa andra
lander for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggér nedséttning av den svenska
skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade
foreligger.
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I de fall 30 procent kupongskatt innehéllits vid utbetalning till en person som har rétt att beskattas enligt en lagre
skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begaras hos Skatteverket fore utgangen av
det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning
Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige

kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktieagare kan emellertid bli foremal for
beskattning i sin hemviststat. Enligt en sérskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som &r begrénsat
skattskyldiga i Sverige bli féremal for svensk beskattning vid forsaljning av aktier om de vid nagot tillfalle under
avyttringsaret eller de tio féregaende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av denna regel &r dock i flera fall begrénsad av skatteavtal mellan Sverige och andra l&nder.
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Bolagsordning

Bolagsordning for Global Financial Group Sweden AB (publ), org nr 556883-3171, antagen pé arsstimma den 23 juni
2014.

1. Firma
Bolagets firma &r Global Financial Group Sweden AB (publ). Bolaget &r publikt.

2. Styrelsens sate
Styrelsen skall hasitt sate i Malmd.

3. Verksamhet
Bolaget har till foremal for sin verksamhet att, direkt eller indirekt, dga och forvalta vardepapper och
16s gendom samt idka dérmed forenlig verksamhet.

4. Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara I&gst 500 000 kronor och hdgst 2 000 000 kronor.

5. Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 1 000 000 aktier och hdgst 4 000 000 aktier.

6. Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

7. Styrelsen
Styrelsen skall besta av lagst tre (3) och hagst tio (10) ledaméter och hogst tio (10) suppleanter.
Ledaméterna och suppleanterna valjs arligen pa arsstamma for tiden intill slutet av nésta arsstamma.

8. Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning jamte riakenskaperna samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning utses pa rsstamma lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer.

9. Arsstamma
Pa arsstamma skall féljande arenden forekomma:

1) Val av ordférande vid stimman

2) Uppréttande och godké&nnande av rostlangd

3) Val av en eller tva justeringsman

4) Godkannande av dagordning

5) Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankal lad

6) Framlaggande av arsredovisningen och revisionsherattelsen samt, férekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse

7) Beslut om;
a) faststéllelse av resultatrakningen och balansrakningen samt, i férekommande fall,

koncernresultatrakning och koncernbalansrékning,

b) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen,
C) ansvarsfrinet gentemot bolaget for styrelseledaméterna och den verkstéllande direktéren

8) Faststéllande av arvoden till styrelsen och revisorerna

9) Val till styrelsen och iférekommande fall av revisorer

10)  Annat arende, som skall tas upp pa arsstimma enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.
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10.

11.

Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt genom att
héllas tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker skall bolaget genom annonsering i
Svenska Dagbladet upplysa om att kallelse har skett.

For att fa deltaga i bolagsstamma skall aktiedgare anmala sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stimman. Denna dag fér inte vara séndag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman. Bitrade ét aktieagare far medféras vid
bolagsstamma endast om aktieagaren till bolaget anmalt antalet bitraden pa det satt som anges i denna paragraf.

Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument. Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken
och antecknad i ett avstamningsregister enligt 4 kap, eller den som &r antecknad pa avstamningskonto
enligt 4 kap. 18 8 forsta stycket 6-8, ndmnda lag, skall antas vara behdrig att utéva de réttigheter som foljer
av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Ordlista och forkortningar

ABL
Erbjudandet

Euroclear
GFG eller Bolaget

GFG AG

kSEK

Mangold Fondkommission
MSEK

SEK

Aktiebolagslagen (2005:551).

Erbjudandet &r en kombination av den riktade emissionen om hdgst 300.000 aktier samt
forsaljningen av hogst 200.000 aktier av Bolagets huvuddgares aktieinnehav. Aktierna
frén den riktade emissionen och frn forséljningen av befintliga aktier erbjuds som ett
”paket” vilket innebdr att deltagare i Erbjudandet erhéller 3/5-delar av sina tecknade
aktier genom den riktade emissionen och 2/5-delar av sina aktier genom forvarv fran
Bolagets huvudagare.

Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.

Global Financial Group Sweden AB (publ), org nr 556883-3171. "GFG” och ”Bolaget”
anvands ocksa, beroende pa sammanhang, som dvergripande forkortning for GFG-
koncernen.

Global Financial Group AG, reg nr CH-130.3.017.282-8. Huvudagare till GFG.

Tusen svenska kronor.

Mangold Fondkommission AB, org nr 556585-1267.

Miljoner svenska kronor.

Svenska kronor.
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Adresser

Global Financial Group Sweden AB (publ)
Stortorget 13 B

SE-211 22 Malmd

Telefon: 040-620 21 00

Emissionsinstitut

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

SE-114 34 Stockholm
Telefon: 08-506 515 50

Revisorer

Price WaterhouseCoopers
Anna Lindhs Plats 4
SE-203 11 Malmd
Telefon: 010-212 70 00

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
SE-111 64 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00

Finansiell mellanhand
Kronan Kapital AB
Norrlandsgatan 16
SE-111 43 Stockholm
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