( Pareto securities

VIKTIG INFORMATION OM NASDAQ FIRST NORTH

Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdaqg. Den har inte samma juridiska status som en reglerad
marknad. Bolag pa Nasdaq First North regleras av Nasdaq First Norths regler och inte av de juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad marknad. En

placering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North ar mer riskfylld an en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier &r
upptagna till handel pa Nasdaq First North har en Certified Adviser som Overvakar att reglerna efterlevs.



VIKTIG INFORMATION

Med “PledPharma” eller "Bolaget” avses héri PledPharma AB (publ) (organisationsnummer 556706-6724) eller, beroende pa samman-
hanget, den koncern i vilken PledPharma AB (publ) & moderbolag.

Med anledning av nyemissionen av hogst 4 724 480 nya aktier med foretradesratt for befintliga aktieagare i PledPharma (”Nyemis-
sionen”) har Bolaget upprattat detta prospekt (“Prospektet”).

Detta Prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga.

For Prospektet och erbjudandet enligt Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av detta Prospekt, Nyemissionen och dérmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

PledPharma har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tilldta ett erbjudande till allmanheten i nagon annan
jurisdiktion dn Sverige. Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller nya aktier ("Vardepapper”) far erbjudas, tecknas, saljas eller
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA forutom i enlighet med ett undantag fran registreringskraven i United States Securities
Act fran 1933 i gallande lydelse (“Securities Act”) eller hos nagon vardepappersmyndighet i nagon delstat i USA. Detta Prospekt utgor
varken ett erbjudande att éverlata eller en inbjudan avseende ett erbjudande att férvédrva andra vardepapper én Vardepapperna. Erbju-
dandet enligt Prospektet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz,
Hongkong eller Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering- eller andra
atgarder an vad som foljer av svensk ratt. Foljaktligen far inte detta Prospekt, marknadsfoéringsmaterial eller évrigt material hanforligt
till Nyemissionen distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dar distribution eller erbjudandet enligt detta Prospekt kraver sddana atgarder
eller strider mot reglerna i sadan jurisdiktion. Teckning och forvarv av Vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara
ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Prospekt maste informera sig om och félja sadana restriktioner. Atgarder i strid med
restriktionerna kan utgora brott mot tillamplig vardepapperlagstiftning. PledPharma forbehaller sig ratten att efter eget bestdmmande
ogiltigforklara aktieteckning som PledPharma eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en overtradelse eller ett asidosattande av
lagar, regler eller foreskrifter i nadgon jurisdiktion.

En investering i vardepapper ar forenat med risker, se avsnitt “Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de
forlita sig pa sin egen bedémning av PledPharma och erbjudandet enligt detta Prospekt, inklusive féreliggande sakforhéllanden och
risker. Infor ett investe-ringsbeslut bor potentiella investerare anlita egna professionella radgivare samt noga utvdrdera och Gvervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen
person har fatt tillstand att lamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt och, om
sa anda sker, ska sddan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av PledPharma och PledPharma ansvarar inte for
sadan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta Prospekt eller nagra transaktioner som genomférs med
anledning hdrav ska under nagra omstandigheter anses innebara att informationen i detta Prospekt &r korrekt och géllande vid nagon
annan tidpunkt an per dagen for offentliggérandet av detta Prospekt eller att det inte har férekommit ndagon férandring i PledPharmas
verksamhet efter namnda dag.

Finansiell radgivare och emissionsinstitut avseende Nyemissionen ar Pareto Securities AB (”Pareto Securities”) som bitratt PledPharma
i upprattandet av Prospektet. Pareto Securities har forlitat sig pa information tillhandahallen av Bolaget och da samtliga uppgifter i
Prospektet harror fran PledPharma friskriver sig Pareto Securities fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i
Prospektet. Pareto Securities foretrader Bolaget och ingen annan i samband med Nyemissionen. Pareto Securites ansvarar inte gentemot
nagon annan an Bolaget for tillhandahallandet av det skydd som erbjuds dess klienter eller for tillhandahéllande av radgivning i samband
med Nyemissionen eller nagot annat arende till vilket hanvisning gors i detta Prospekt.

FRAMATRIKTAD INFORMATION OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller framéatriktad information som aterspeglar PledPharmas aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som "avses”, “bedéms”, “forvantas”, “kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebar indi-
kationer eller forutségelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad
information. Framatriktad information ar till sin natur forenad med saval kdnda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den
ar avhangig framtida handelser och omsténdigheter. Framatriktad information utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller
utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att PledPharmas framtida resultat och utveckling awviker fran vad som uttalas i framatriktad information
innefattar, men dr inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Prospekt galler endast
per dagen for Prospektets offentliggérande. PledPharma lamnar inga utfastelser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar
av framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som féljer av
tilldmplig lagstiftning.

Prospektet innehéller viss marknads- och branschinformation som kommer frén tredje man. Aven om informationen har &tergivits
korrekt och PledPharma anser att kéllorna ar tillforlitiga har PledPharma inte oberoende verifierat denna information, varfér dess
riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt PledPharma kanner till och kan forvissa sig om genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av dessa kallor har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen Gverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnitten “Finansiell dversikt”, “Kommentarer till den finansiella utvecklingen” samt i
de drsredovisningar och deldrsrapporter som inforlivats genom hanvisning. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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DEFINITIONER

“PledPharma” eller “Bolaget” avser i detta prospekt Pled-
Pharma AB (publ), org.nr. 556706-6724 eller, beroende pa
sammanhang, den koncern i vilken PledPharma AB (publ) ar
moderbolag.

"Pareto Securities” avser Pareto Securities AB, som ar finan-
siell radgivare till Bolaget och emissionsinstitut i samband
med Foretradesemissionen.

“Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org.nr. 556112-
8074.

"Prospektet” avser detta prospekt.

"Foretradesemissionen” avser foretradesemissionen enligt
Prospektet.

FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG
Foretradesratt: For varje befintlig aktie i Bolaget (”Aktie”)
erhalls en (1) teckningsratt. Fem (5) teckningsratter beratti-
gar till teckning av en (1) ny Aktie. | den utstrackning nya
Aktier inte tecknas med foretradesratt ska dessa erbjudas
befintliga aktiedgare och andra investerare till teckning.

Teckningskurs:
16 SEK per ny Aktie

Avstamningsdag:
27 november 2014

Teckningsperiod:
1-15 december 2014

ISIN-koder:

Teckningsratt: SE0006504429
Betald tecknad aktie ("BTA"): SE0006504437
Aktie: SE0003815604

Teckning med foretradesratt:
Teckning med stdd av teckningsratter sker genom samtidig
kontant betalning under teckningsperioden.

Handel med teckningsratter:
1-11 december 2014

Handel med BTA:
Fran och med den 1 december 2014 fram till det att Bolags-
verket registrerat aktiekapitaldkningen.

Teckning utan foretradesratt:

Anmaélan om teckning utan foretradesratt ska ske till
Pareto Securities senast den 15 december 2014 pa sar-
skild anmalningssedel Il — Teckning utan stéd av tecknings-
ratter som kan erhallas fran Pareto Securities per telefon
08-4025132 eller dess webbplats www.paretosec.com/
corp/pledpharma, eller frdan PledPharmas webbplats
www.pledpharma.se. Tilldelade Aktier ska betalas kontant
enligt instruktioner pa avrakningsnotan. Depakunder hos
férvaltare ska istéllet anmala sig till, och enligt anvisningar
fran, forvaltaren.

FINANSIELL KALENDER
Bokslutskommuniké for januari-december 2014: 17 februari
2015.



Sammanfattning

Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av punkter som ska innehalla viss information. Dessa punkter &r numrerade i avsnitt A—£
(A.1-E.7). Denna sammanfattning innehéller de punkter som ska inga i en sammanfattning avseende en nyemission av aktier
med féretrddesratt for bolagets aktiedgare. Eftersom nagra andra punkter inte behéver inga, finns det luckor i numreringen av
punkterna. Aven om en punkt i och fér sig ska ingd i nu aktuell sammanfattning kan det férekomma att relevant information
betréffande sadan punkt saknas. | dessa fall innehaller sammanfattningen en kort beskrivning av informationskravet tillsam-
mans med angivelsen “Ej tilldmplig.”

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1

Introduktion
och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.
Varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess
helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare
som &r karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att
svara for kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive 6versattningar dadrav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de
andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de over-
vager att investera i Bolaget.

A.2

Finansiella
mellanhdnder

Ej tillamplig; Foretradesemissionen omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.1

Firma och handels-
beteckning

Bolagets firma ar PledPharma AB (publ) och Bolagets organisationsnummer ar 556706-6724.
Bolaget anvander handelsbeteckningen PledPharma.

B.2

Séte, bolagsform
etc.

Bolaget &r PledPharma AB (publ) och Bolaget ar publikt. Bolaget har sitt sdte i Stockholms
kommun i Stockholms I&n. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Huvudsaklig
verksamhet

PledPharma bedriver forskning och utveckling av ldkemedel samt dérmed forenlig verksamhet.
PledPharma é&r ett svenskt lakemedelsbolag som utvecklar nya terapier for livshotande sjukdomar.
Bolagets framsta mal ar att utveckla ett lakemedel, PledOx®, som minskar allvarliga biverkningar i
samband med cellgiftsbehandling.

B.4a

Tendenser

Kostnaderna i PledPharma har 6kat under det innevarande aret i takt med att fler patienter
inkluderats i den kliniska studien i projektet PP-095. Det finns savitt PledPharma kanner till,
utover generell osakerhet relaterade till forsknings- och utvecklingsverksamhet och forseningar
vid kliniska studier, inga kdnda tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets fram-
tidsutsikter.

PledPharma kanner heller inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penning-
politiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller
vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

B.5

Koncernen

Bolaget ar for narvarande moderbolag till ett helagt svenskt dotterbolag, PledPharma | AB, orga-
nisationsnummer 556884-8492.
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B.6 Storre aktiedgare Nedan visas Bolagets tio storsta aktieagare per den 30 september 2014, inklusive darefter kédnda
forandringar.
Procent av kapital
Namn Antal aktier och roster
Staffan Persson inkl. familj och bolag 5979 708 253 %
Peter Lindell inkl. familj och bolag 3839428 16,3 %
Handelsbanken Fonder 1013 846 4,3%
Torsten Almén 948 519 4,0%
Lansforsakringar Smabolagsfond 693 031 2,9%
Jynge Innovation Plus AS 683 341 2,9%
Hajskaret Invest AB 676 666 2,9%
B&E Participation AB 663 076 2,8%
Andreas Bunge inkl. familj och bolag 595120 2,5%
East Bay AB 430 823 1,8%
Ovriga 8 098 845 34,3%
Totalt 23 622 403 100,0 %
Savitt styrelsen for PledPharma kénner till, foreligger inte nagra aktieagaravtal eller andra over-
enskommelser mellan nagra av PledPharmas aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
over Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns det heller inga 6verenskommelser eller motsva-
rande avtal som kan komma att leda till att kontrollen Gver Bolaget férandras.
B.7 Finansiell Resultatrakningar i sammandrag
information i 2014 2013 2013 2012
sammandrag TSEK jan-sept  jan-sept jan—dec jan—dec
Intdkter
Ovriga rérelseintékter 177 128 287 672
177 128 287 672
Rorelsens kostnader
Projektkostnader -15 882 -7 576 -10 558 -18 601
Personalkostnader -4 373 -4 538 -6 025 -8 127
Ovriga externa kostnader -10 845 -7 010 -9785 -9249
Av-och nedskrivningar av anldggningstillgangar -2 -2 -2 -4
Rorelseresultat -30 925 -18 997 -26 084 -35310
Resultat fran finansiella poster
Nedskrivning av andel i dotterbolag 0 0 -32 0
Ranteintakter 309 426 568 1454
Réantekostnader och liknande resultatposter -97 =17 -1 -1
Resultat efter finansiella poster -30714 -18 588 -25 549 -33 857
Resultat fore skatt -30714 -18 588 -25 549 -33 857
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -30714 -18 588 -25 549 -33 857

3



4

Sammanfattning

B.7

Finansiell
information i
sammandrag, forts.

Balansrakningar i sammandrag
TSEK

2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31 2012-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 3 6 5 7
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier och andelar i koncernforetag 50 50 50 50
Summa anlaggningstillgangar 53 56 55 57
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 234 0 234 266
Ovriga fordringar 1985 667 991 629
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1282 1296 428 697
3501 1963 1653 1592
Kassa och bank 40 675 54910 49 302 58 808
Summa omsattningstillgangar 44 176 56 873 50 956 60 399
Summa tillgangar 44 229 56 928 51011 60 457
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1243 1154 1154 1066
Fritt eget kapital
Erhéllna koncernbidrag 266
Overkursfond 65 890 71347 71 348 86 466
Periodens resultat -30714 -18 588 -25 549 -33 857
35176 52 759 45799 52 876
Summa eget kapital 36 419 53914 46 954 53 941
Leverantorsskulder 4782 434 1278 2 331
Skatteskulder 317 163 0 0
Ovriga skulder 352 228 539 403
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 359 2190 2 240 3782
Summa kortfristiga skulder 7 810 3015 4057 6516
Summa eget kapital och skulder 44 229 56 928 51011 60 457
Kassaflédesanalys i sammandrag
2014 2013 2013 2012
TSEK jan-sept  jan-sept jan-dec jan-dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -30 578 -18 474 -25 445 -33 885
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -28 808 -22 459 -28 066 -31 957
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 0 216
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20 180 18 560 18 560 0
Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan 49 302 58 808 58 808 90 548
Forandring likvida medel -8 628 -3898 -9 506 -31 740

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT

40 675 54910 49 302 58 808
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B.7 Finansiell Nyckeltal
information i 2014 2013 2013 2012
sammandrag, forts. SEK jan-sept jan—sept jan—dec jan—dec
Rorelsemarginal neg. neg. neg. neg.
Soliditet 82 % 95 % 92 % 89 %
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg.
Periodens resultat per aktie fore utspad-
ning, SEK -1,38 -0,91 -1,21 -1,67
Periodens resultat per aktie efter utspad-
ning, SEK -1,35 -0,89 -1,18 -1,65
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 1,54 2,46 2,14 2,66
Utdelning, SEK - - - -
Antal aktier fore utspadning vid utgangen
av perioden 23622403 21935089 21935089 20247775
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 22 276 344 20437 361 21190579 20247775
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 22 676 344 20837 361 21590579 20547775
Antal anstallda (medelantal) 4 5 5 6
Vasentliga hdndelser sedan den 30 september 2014
Inga vasentliga forandringar har intréffat avseende Bolagets finansiella stéllning eller stallning pa
marknaden sedan offentliggérandet av delarsrapporten for januari-september 2014.
B.8 Utvald proforma- Ej tillamplig; Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
redovisning
B.9 Resultatprognos Ej tillamplig; Prospektet innehaller ingen resultatprognos.
B.10 Revisionsanmdrkning | Ej tillamplig; revisionsanmérkningar saknas.
B.11 Otillréckligt rorelse- | Styrelsen gor bedémningen att befintligt rorelsekapital (det vill sdga rorelsekapital fore genom-
kapital férandet av Foretradesemissionen) inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov under den

kommande tolvmanadersperioden. Bolagets befintliga rérelsekapital beddms racka till mitten av
Q2 2015. Bolaget uppskattar att underskottet i rérelsekapital for den kommande tolvmanaders-
perioden uppgar till cirka 25 MSEK. Rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv manaderna
forvantas kunna tillgodoses genom full teckning i Foretradesemissionen, vilket skulle tillfora
Bolaget cirka 75,6 MSEK fore emissionskostnader. Rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv
manaderna férvantas aven kunna tillgodoses om Foretradesemissionen tecknas motsvarande de
stallda teckningsforbindelserna om cirka 52,5 %, vilket skulle tillféra Bolaget cirka 39,7 MSEK
fore emissionskostnader. Da det foreligger teckningsforbindelser motsvarande 52,5 % av de nya
Aktierna i Foretradesemissionen och Foretradesemissionen ar godkand av PledPharmas bolags-
stamma hyser styrelsen en stark tilltro till att Foretradesemissionen kommer att fullfoljas och
tecknas till en sadan grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanaders-
perioden tillgodoses.

Om Foretradesemissionen ej skulle komma att fullféljas kan Bolaget tvingas soka alter-
nativa finansieringsméjligheter i form av exempelvis riktad nyemission eller langsiktig lane-
finansiering. Styrelsen hyser stark tilltro dven till att endera av dessa I6sningar, for det fall
de Foretradesemissionen ej skulle fullféljas, skulle vara genomférbara. For det fall Bolaget
inte lyckas sakerstalla tillrackligt rorelsekapital for att pa sikt bedriva verksamheten enligt
gallande affarsplan skulle styrelsen behdva se 6éver och justera affarsplanen sa att planerade
aktiviteter ryms inom tillganglig finansiering. Detta skulle kunna fa till féljd att Bolaget inte
har mojlighet att pabdrja klinisk utveckling med Aladote™ pa det satt som stipuleras i nu
gallande affarsplan.
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Avsnitt C - Vardepapper

C1 Vérdepapper som Aktier i PledPharma (ISIN-kod SE0003815604).
erbjuds
C.2 Denominering Aktierna ar denominerade i svenska kronor, SEK.
Cc3 Totalt antal Aktier i | Fore nyemissionen uppgar aktiekapitalet i PledPharma till 1243 284 SEK fordelat pa 23622 403
bolaget aktier med ett kvotvarde om cirka 0,05 SEK per aktie.
c4 Réttigheter som Varje Aktie berattigar till en rost. Samtliga Aktier ager lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och
sammanhdnger med | vinst. Vid bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av honom/henne dgda och
vardepappren foretradda aktier utan begransningar i rostratten. Aktiedgarnas rattigheter kan endast férandras
av bolagsstdamman i enlighet med lag.
C5 Inskrénkningar i den | Ej tilldmplig; Aktierna &r inte foremal for inskrankningar i den fria 6verlatbarheten.
fria 6verlatbarheten
C.6 Upptagande till De nya Aktierna avses bli, och de befintliga Aktierna ar sedan 7 april 2011, féremal fér handel
handel pa den oreglerade marknaden Nasdaq First North.
C.7 Utdelningspolicy PledPharma har inte sedan starten lamnat utdelning till aktiedgare. Styrelsen har inte for avsikt
att foresla nagon utdelning forran Bolaget kan ge en uthdllig och god Iénsamhet och ett starkt,
positivt kassaflode.

Avsnitt D — Risker

D.1

Risker relaterade
till emittenten eller
branschen

Innan en investerare beslutar sig for att teckna Aktier ar det viktigt att noggrant analysera de
risker som ar forknippade med Bolaget och den bransch som Bolaget verkar i. Nedan presenteras
ett icke uttdmmande antal risker som kan ha inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

PledPharmas lakemedelskandidater ar beroende av forskning och utveckling, vilken kan
forsenas och fordyras (eller inte visa sig kommersiellt gangbara) samt snabbt bli obsolet.
Bolaget ar beroende av att kunna inga licens- och samarbetsavtal samt ar dven beroende
av ett stort antal olika tillstdnd och ersattningssystem och dartill hdrande lagar, regelverk,
beslut och praxis (vilka kan férandras). Bolaget ar vidare beroende av immateriella rattighe-
ter (sdsom patent) och av sin know-how och sina féretagshemligheter. Det finns dven risk
att Bolagets produkter inte erhaller marknadsacceptans bland ldkare och branschorganisa-
tioner samt att konkurrenter kan lansera produkter och metoder vilka anses billigare eller
sakrarare an Bolagets produkter och metoder.

Det kan aven finnas risker relaterade till Bolaget och branschen som fér narvarande inte
ar kanda for Bolaget.

D.2

Risker relaterade till
vardepapperna

Risker relaterade till Aktien och Foretradesemissionen innefattar bland annat att framtida emis-
sioner eller forsaljningar kan paverka aktiekursen, att det ej utvecklas ndgon aktiv handel i teck-
ningsratter, utspadning av befintligt aktieinnehay, att vissa utlandska investerare kan vara férhin-
drade fran att utnyttja sin foretradesratt samt att utdelning pa Aktierna kan komma att utebli.
Det kan dven finnas risker relaterade till Aktien och Foretradesemissionen som inte ar kanda for
Bolaget.




Avsnitt E - Erbjudande

Sammanfattning

E.1

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Foretradesemissionen kommer att tillféra PledPharma hogst cirka 75,6 MSEK fore emissionskost-
nader. Transaktionskostnader beraknas uppgar till cirka 3,9 MSEK.

E.2a

Motiv och anvénd-
ning av emissionslik-
viden

Motivet till Foretradesemissionen &r primart att erhalla kapital for att ta Aladote™ igenom en
klinisk fas ll-studie och fram till en licensaffar. En mindre del av likviden kommer att anvéndas
till Bolagets |6pande kostnader, uppfoljning av patienter i PLIANT-studien samt affarsutveck-
lingsaktiviteter i PledOx® med malet att maximera vardet for PledPharmas aktiedgare. Bolagets
bedémning &r att likviden fran Foretradesemissionen ér tillracklig for att genomféra ovanstaende
aktiviteter.

Bolagets bedémning ar att rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv méanaderna
fore genomforandet av Foretradesemissionen inte ar tillrackligt for att genomféra Bola-
gets affarsplan men att rérelsekapitalbehovet tillgodoses genom att Foretradesemissionen
tecknas minst motsvarande de stéllda teckningsférbindelserna om cirka 52,5 % av emis-
sionsvolymen.

E.3

Erbjudandets former
och villkor

Styrelsen beslutade den 19 november med stod av bemyndigande fran extra bolagsstdmma den
14 november 2014 att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission med foretradesratt for
PledPharmas aktieagare. Emissionsbeslutet innebér att PledPharmas aktiekapital 6kas med hogst
248657 SEK genom utgivande av hogst 4 724 480 nya Aktier.

Avstamningsdag for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 27 november
2014. Varje befintlig Aktie per detta datum berattigar till en (1) teckningsratt. Fem (5) teck-
ningsratter ger ratt till teckning av en (1) ny Aktie till en teckningskurs om 16 SEK per Aktie.

For det fall inte samtliga Aktier tecknas med foretradesratt ska styrelsen, inom ramen for
emissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av Aktier tecknade utan stéd av teck-
ningsratter, varvid sddana Aktier i forsta hand ska tilldelas dem som ocksa tecknat Aktier
med stdd av teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte,
pro rata i forhallande till de antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning. |
andra hand ska tilldelning ske till 6vriga som tecknat Aktier utan stéd av teckningsratter,
pro rata i forhéllande till deras anmalda intresse. | den man tilldelning enligt ovan inte kan
ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Teckning av nya Aktier ska ske under perioden fran och med den 1 december 2014 till
och med den 15 december 2014.

E.4

Intresse som har
betydelse for erbju-
dandet

Pareto Securities agerar finansiell radgivare i samband med Foretradesemissionen. Pareto Secu-
rities har vidare tillhandahallit Bolaget radgivning i samband med struktureringen och plane-
ringen av Foretradesemissionen och den planerade noteringen av Bolagets nya Aktier pa Nasdaq
First North och erhaller ersattning for sadan radgivning. Pareto Securities och dess narstaende
har utfért och kan ocksa i framtiden komma att utféra olika finansiella rddgivningstjanster fér
Bolaget och dess narstaende, for vilka de erhallit och kan férvdantas komma att erhalla arvoden
och andra ersattningar.

E.5

Lock-up-avtal

Savitt styrelsen kanner till férekommer det inga nagra 6verenskommelser om 6éverlatelsebegrans-
ningar under viss tid (s.k. lock up-avtal).

E.6

Utspddningseffekt

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer antalet Aktier i Bolaget att 6ka fran 23622 403
till 28346 883, vilket motsvara en 6kning av aktiekapitalet och antalet réster med 20 %. Aktie-
agare som inte deltar i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd, men har
mojlighet att fa ekonomisk kompensation for utspadningseffekten genom att salja sina teck-
ningsratter. Utspadningseffekten vid full teckning blir 4724 480 nya Aktier, motsvarande cirka
17 % av det totala antalet Aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen.

E.7

Kostnader som
aldggs investerare

Ej tillamplig; emittenten alagger inte investerare nagra kostnader.
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Riskfaktorer

Riskfaktorer

Nedan anges nagra av de risker som kan fa betydelse for PledPharmas verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna ar
inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stall-
ning. Beskrivningen av riskfaktorer ar inte fullstdndig utan innehaller endast exempel pa sadana riskfaktorer som en investerare
bér beakta tillsammans med 6vrig information i detta Prospekt. Foljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som fér nérvarande
inte &r kdnda eller som for tillféllet inte anses vara betydande ocksa kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat eller finan-
siella stéllning. Vérdet pa en investering i PledPharma kan komma att paverkas vésentligt om nagon av de nedan angivna
riskfaktorerna férverkligas. Investerare uppmanas darfér att géra sin egen bedémning av nedan angivna och andra potentiella
riskfaktorers betydelse fér PledPharmas verksamhet och framtida utveckling.

RISKER RELATERADE TILL EMITTENTEN OCH
VERKSAMHETEN

Immateriella rattigheter

PledPharmas forutsattningar att na framgang ar till stor del
beroende av Bolagets formdga att erhalla skydd, huvudsak-
ligen patentskydd, i USA, EU, Asien och andra lander for de
immateriella rattigheter som ar hanforliga till PledPharmas
ldkemedelskandidater. Forutsattningarna for att patent-
skydda medicinska, medicintekniska och biotekniska uppfin-
ningar ar generellt sett svarbedémda och omfattar komplexa
juridiska och tekniska fragor. Det finns en risk att PledPharma
kommer att utveckla produkter som inte kan patenteras, att
ingivna patentansdkningar inte kommer att leda till beviljade
patent eller beviljas med begréansat skyddsomfang, att bevil-
jade patent inte kommer att kunna vidmakthallas eller att
beviljade patent inte kommer att utgora tillrackligt skydd for
PledPharmas rattigheter. Det finns vidare en risk att beviljade
patent inte kommer att medféra en konkurrensfordel for
Bolagets produkter eller att konkurrenter kommer att kunna
kringga Bolagets patent.

Det finns vidare en risk for att det finns sedan tidigare
beviljade patent vilkas skyddsomfang dominerar 6ver Pled-
Pharmas patentskydd. Om sa skulle vara fallet kan inneha-
varen till ett sddant dominerande patent komma att hindra
PledPharmas exploatering av berérda produkter, trots att
PledPharma innehar egna patentskydd for dessa. Vidare
kan invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot patent
beviljade PledPharma komma att géras efter godkdnnande
av patenten.

Vidare foreligger det risk for att PledPharmas konkurren-
ter ansoker om patent pa teknologi som Bolaget redan gjort
ansprak pa eller annars gor intrang i PledPharmas patentrat-
tigheter. | bagge dessa situationer kan Bolaget bli tvunget
att delta i legala processer for att avgora ratten till tekno-
login. Kostnaderna foér sadana processer ar ofta avsevarda
och Bolaget kan komma att férlora sddana processer, vilket
skulle kunna leda till att skyddet fér ndgon eller samtliga av
PledPharmas produkter upphor eller att PledPharma behover
betala betydande skadestand. Om Bolaget i sin forskning och
utveckling utnyttjar substanser eller metoder som &r paten-
terade eller patentsokta av tredje part skulle innehavare av
dessa patent kunna havda att PledPharma gér patentintrang.

En tredje parts patent eller patentansdkan skulle dven kunna
hindra ndgon av PledPharmas kommande licenstagare att
fritt anvanda en licensierad substans.

Vidare kan osdkerhet relaterad till patent, patentsansok-
ningar eller i 6vrigt gallande immateriella rattigheter ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets férmaga att ta ett
potentiellt ldkemedel till marknaden, inleda samarbeten
betréffande den omtvistade |dkemedelskandidaten eller
andra ldkemedelskandidater eller pa Bolagets férmaga att
kunna anskaffa kapital.

Om ndgon av de ovanstdende riskerna skulle komma att
intraffa skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Forskning och utveckling

PledPharma bedriver, och forvantas bedriva ytterligare,
studier i bade preklinisk och klinisk fas for ett begransat
antal lakemedelskandidater. Resultaten av sadana studier
kan vara oférutsedda och odnskade och darmed &r Bola-
gets prognostiserade kostnader relaterade till sddana studier
forknippade med stor osdkerhet. Oférutsedda studieresultat
kan dartill leda till att koncept och studier maste omprévas,
vilket innebar att nya kompletterande studier kan komma att
behova utforas till betydande kostnader eller att studierna
helt 1dggs ned. Detta kan medféra forsenade lanseringar
eller helt uteblivna registreringar av Bolagets lakemedelskan-
didater, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan
pd Bolagets ténkta expansionstakt, resultat och finansiella
stallning.

Produktion

Produktion av lakemedel for preklinisk utveckling och kli-
niska provningar kraver produktion av aktuell substans i till-
racklig kvantitet och av tillracklig kvalitet. Det finns en risk
att PledPharma inte har mgjlighet att tillgodose detta behov
till rimlig kostnad vid varje given tidpunkt, vilket inverkar pa
Bolagets mojligheter att pavisa sakerhet och effekt for sina
lakemedelskandidater i regulatoriska studier vilket ocksa
skulle kunna foérsena kommersialiseringen. Om nagon av de
aktuella riskerna skulle komma att intréffa skulle det kunna
ha en vasentlig negativ paverkan Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.



Rekrytering av patienter

PledPharma har ingatt och har for avsikt att inga avtal med
flera olika leverantorer av tjanster for kliniska prévningar vid
kliniker och sjukhus. Ett viktigt inslag i dessa avtal &r ombe-
sorjandet av rekrytering av patienter till de kliniska prévning-
arna. Omfattningen i rekryteringen har betydande inverkan
pa tidsplanen for de kliniska provningarna. Skulle en eller
flera av dessa leverantorer sdga upp samarbetsavtalen och
dessa inte kunna ersdttas av avtal med andra leverantorer
inom rimlig tid s kan det leda till férseningar av de kliniska
studierna och darmed en registrering av Bolagets lakeme-
delskandidater. En sadan forsening kan i sin tur leda till
ytterligare kostnader for Bolaget samt att forvantade intak-
ter senarelaggs, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ
paverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Biverkningar

Eftersom Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger
inom utveckling av ldkemedel foreligger det en risk for att
patienter som antingen deltar i kliniska studier med Bolagets
produkter eller pa annat satt kommer i kontakt med Pled-
Pharmas produkter drabbas av allvarliga biverkningar. Konse-
kvensen av sadana potentiella biverkningar kan bli att ytter-
ligare kliniska studier av lakemedelskandidaternas sakerhet
maste goras, vilket saval kan paverka fértroendet for Bolaget
som fordroja eller helt avbryta lanseringen av produkterna.
Andra risker hanforliga till biverkningar ar att Bolaget kan
komma att bli ersattningsskyldigt i forhallande till patienter
som drabbas av biverkningar, eller i forhallande till deras
anhoriga, se vidare under riskfaktorn “Produktansvar och
forsakring” nedan. Om nagon av de aktuella riskerna skulle
komma att intraffa skulle det kunna ha en vasentlig negativ
paverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Negativ effekt pa cytostatikas verkningsgrad
Lakemedelskandidaten PledOx®, den produkt som Pled-
Pharma utvecklar inom sitt huvudprojekt avseende cancer-
omradet, har till syfte att minska allvarliga och livshotande
biverkningar av cellgifter genom att skydda friska celler fran
den oxidativa stress som cytostatika utsatter cellerna for. En
oonskad effekt skulle kunna vara att Bolagets produkt dven
skyddar cancercellerna fran cytostatika och dérmed hammar
behandlingen. Det finns en risk for att kommande kliniska
studier i fas Il och lll-stadiet kan komma att utvisa att Pled-
Pharmas produkt aven skyddar cancercellerna, vilket skulle
kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.

Kommersialisering av projekt och samarbeten

Det ar av vasentlig betydelse for PledPharmas framtida 16n-
samhet och finansiella stallning att de ldkemedelskandidater
som Bolaget utvecklar kommersialiseras pa ett framgangsrikt
satt. Kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater
kan exempelvis ske genom samarbeten eller genom licen-
siering av rattigheterna till en tredje part eller genom for-

Riskfaktorer

sdljning av samtliga rattigheter kopplade till Iakemedelskan-
didaten. PledPharma ar inte och beddmer inte att Bolaget
framgent kommer att vara i en position att pad egen hand
kunna utveckla eller marknadsféra Bolagets produkter pa
nagon av de stora lakemedelsmarknaderna. For att kunna
utnyttja substansers fulla potential upplever Bolaget att det
ar nodvandigt att Bolaget ingar avtal med samarbetspartners
fér kommersialisering av produkterna. Mojligheten att inga
saddana avtal &r bland annat beroende av PledPharmas trovar-
dighet som en potentiell partner och kvaliteten pa Bolagets
lakemedelskandidater. Det finns en risk att sadana avtal inte
kan ingas eller endast kan ingas pa for Bolaget oférdelak-
tiga villkor. Potentiella samarbetspartners kan vidare for att
ingd avtal stalla krav pa att kompletterande studier utfors
pad Bolagets produkter, vilket kan innebara forseningar och
férdyringar for Bolaget. Om PledPharma inte lyckas inga
avtal for licensiering av produkter pa for Bolaget fordelaktiga
villkor, om sddana avtal leder till férseningar och fordyringar
eller om betalningar enligt avtalen férsenas eller helt uteblir
skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av ersattningssystem

PledPharmas och dess partners mojligheter att framgangs-
rikt kommersialisera produkter, och méjligheterna till even-
tuell framtida forsaljning, kommer bland annat bero pa
férekomsten av och nivan pa ersattningen foér produkterna
fran férsakringsbolag, myndigheter och andra betalare av
sjukvardsprodukter och tjanster. Férandringar i befintliga
regelverk, politiska beslut eller dandrad praxis bland myndig-
heter, forsékringsbolag och andra beslutsfattare kan leda till
att ersattningar for Bolagets framtida produkter blir lagre an
férvantat eller helt uteblir, vilket skulle kunna ha en vasentlig
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Forandring i lakemedelsindustrin

Lakemedelsindustrin karaktariseras av snabba férandringar
inom teknologi och det sker regelbundet tekniska landvin-
ningar och férbattring av industriell know-how. PledPharmas
eventuella framgangar kommer saledes till stor del bero pa
Bolagets formaga att anpassa sig till sddana externa faktorer,
diversifiera produktportféljen och utveckla nya och konkur-
renskraftigt prissatta produkter som méter kraven fran den
standigt foranderliga marknaden. Det kan inte heller ute-
slutas att framtida tekniska landvinningar gor att Bolagets
for tillfallet eller i framtiden planerade produkter férlorar
sitt kommersiella varde. Om Bolaget inte kan anpassa sig till
den tekniska utvecklingen skulle det kunna ha en vasentlig
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Marknadsacceptans for PledPharmas produkter

Aven om PledPharmas produkter erhéller regulatoriska god-
kdnnanden &r det inte sakert att produkterna erhaller mark-
nadsacceptans bland lakare, branschorganisationer eller
andra i den medicinska varlden, vilket skulle kunna ha en
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vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Nyckelpersoner och rekryteringsbehov

PledPharma ar i hdg grad beroende av Bolagets styrelseleda-
moter, ledande befattningshavare och 6vriga nyckelpersoner.
Om nagon eller flera av dessa valjer att lamna Bolaget skulle
det kunna forsena eller orsaka avbrott i utvecklingsprojekt,
licensiering eller kommersialisering av Bolagets lakemedels-
kandidater. Det ar &ven avgorande for PledPharmas fram-
tida utveckling att kunna attrahera och behalla kvalificerade
medarbetare. Det rader hard konkurrens om erfaren perso-
nal inom Bolagets verksamhetsomrade och manga av Pled-
Pharmas konkurrenter har avsevart storre finansiella resurser
an Bolaget vilket kan leda till att erforderlig personal inte
kan rekryteras, eller endast kan rekryteras pa oférdelaktiga
villkor. Om PledPharma inte kan rekrytera och behdlla nyck-
elpersoner och annan kvalificerad personal i den utstrack-
ning och pa de villkor som behdvs skulle det kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Sekretess

PledPharma ar beroende av know-how och féretagshem-
ligheter i sin forskning och utveckling av lakemedelskandi-
dater. Bolaget stravar efter att skydda sadan information,
bland annat genom sekretessavtal med anstallda, konsulter
och samarbetspartners. Det ar dock inte mojligt att till fullo
skydda sig mot obehorig spridning av information, vilket
medfor en risk for att konkurrenter far del av och kan dra
nytta av den know-how som utvecklats av PledPharma, vilket
skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Produktansvar och férsakring

PledPharma forvantas normalt inte sjalvt ta produkter till
marknaden. Trots det innebdr PledPharmas verksamhet en
risk for produktansvar, vilket ar oundvikligt i samband med
forskning och utveckling, prekliniska studier, kliniska studier
samt produktion, marknadsféring och forsaljning av ldkeme-
delskandidater. Tecknande av produktansvarsforsakringar ar
ett satt att soka gardera sig mot sadana eventuella risker,
men det finns risk for att sddana forsakringar inte kommer
att tacka framtida ansprak mot PledPharma. Det finns vidare
risk for att lampligt forsakringsskydd inte kan erhallas till en
acceptabel kostnad vid varje given tidpunkt eller att sadant
forsakringsskydd overhuvudtaget kan erhdllas. Produktan-
svarsansprak kan leda till betydande kostnader for rattspro-
cesser och skadestand och ett framgdangsrikt ansprak mot
Bolaget utover det tillgangliga forsakringsskyddet, eller ett
ansprak som leder till betydande negativ publicitet, kan ha
en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Konkurrens

PledPharma fokuserar pa projekt inom omraden dar det
redan finns en etablerad marknad, vilket i sin tur innebar
att konkurrensen inom varje projekts marknad &r stor. Varje
projekts konkurrenskraft ar darmed avgérande fér PledPhar-
mas framgang att lansera nya produkter. Dartill kommer
risken att konkurrerande metoder eller produkter ar mer
effektiva, sakrare eller billigare dn de som PledPharma har
utvecklat. Det kan inte heller uteslutas att konkurrenter har
eller kommer att fa tillgang till vasentligt storre ekonomiska,
tekniska och personella resurser &n PledPharma och darfor
ha battre forutsattningar inom t.ex. forskning och utveckling
och i relationer till tillstandsgivande myndigheter. Detta skulle
kunna innebara att konkurrenter till Bolaget kan utveckla
konkurrerande produkter snabbare an PledPharma. Bolagets
konkurrenter kan aven ha tillgang till storre kapacitet for till-
verkning, marknadsféring och distribution an PledPharma.
Om Bolaget inte férmar att effektivt konkurrera pad mark-
naden skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Myndighetsprévning

For att f& marknadsfora och lansera lakemedel som utveck-
lats av Bolaget, dess samarbetspartners eller enligt licens fran
Bolaget, kravs att dessa genomgar en omfattande prévnings-
process for att erhalla relevanta tillstdnd och godkannanden
fran myndigheter. Det finns en risk att relevanta myndig-
heter inte godkdnner lakemedelskandidater som utvecklas
av Bolaget, dess samarbetspartners eller enligt licens fran
Bolaget eller staller krav pa utdkade studier och ytterligare
dokumentation av en lakemedelskandidat innan tillstand
lamnas, vilket kan leda till 6kade kostnader och férseningar
i projekt eller t.o.m. nedlaggning av projekt pa grund av
ohanterligt héga utvecklingskostnader. Om nagot tillstand
inte erhalls fran relevanta myndigheter eller sddana myndig-
heter uppstaller krav pa ytterligare studier och dokumenta-
tion skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Foranderliga regelkrav

PledPharma bedriver och kommer aven i framtiden bedriva
prekliniska och kliniska studier avseende dess ldkemedelskan-
didater i flera olika lander. For att bedriva eller andra omfatt-
ningen av sadana studier kravs tillstand av olika nationella
myndigheter sasom till exempel Lakemedelsverket, EMA och
FDA samt lokala etiska kommittéer. Det finns en risk for att
PledPharma inte kommer kunna erhalla eller férnya sadana
tillstdnd i den takt och omfattning som PledPharma planerat,
vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Vidare kan
de regler som ror preklinisk och klinisk prévning samt mark-
nadsforing av PledPharmas lakemedelskandidater komma att
férandras over tiden. Férandringar i lagstiftning eller regler
som reglerar lakemedel eller myndigheters tolkning darav
kan ¢6ka PledPharmas kostnader eller annars forsvara utveck-
lingen av nya projekt och produkter, vilket skulle kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.



Skatterelaterade risker

Det finns en risk for forandringar eller nya tolkningar av skat-
telagstiftningen som t.ex. skulle kunna innebéra att Pled-
Pharma inte kan utnyttja det ackumulerade skattemassiga
underskottet i den utstrackning som planeras vilket skulle
kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets resultat och finan-
siella stallning.

Kapitalbehov

Projekt- och produktutveckling inom omradet Life Science
ar normalt mycket kapitalkrdvande och PledPharma kommer
aven att i framtiden vara beroende av att kunna finansiera
dessa projekt. Saval storleken som tidpunkten for Bolagets
framtida kapitalbehov beror pd ett antal faktorer, daribland
mojligheterna att lyckas i forsknings- och utvecklingsprojekt
samt for att inga samarbets- och distributorsavtal. | helagda
projekt sker finansieringen antingen genom egenfinansie-
ring eller genom partnerfinansiering samtidigt som &ven
viss bidragsfinansiering, framst via forskningsstod, kan fore-
komma. Det finns en risk att PledPharma i framtiden inte
kommer att kunna finna bidragsfinansiering eller kapital
for egen- eller partnerfinansiering av befintliga eller eventu-
ellt kommande projekt. PledPharma kan darfor i framtiden
komma att behéva vanda sig till kapitalmarknaden for ytter-
ligare tillskott av kapital dar t.ex. en nyemission av aktier i
Bolaget kan komma att medféra en utspadning for befintliga
aktiedgare, sarskilt om sadan aktiedgare ar bosatt eller hem-
mahdrande i annat land &n Sverige dar det till foljd av sadan
jurisdiktions regler kravs ytterligare registreringsatgdrder an
de som Bolaget av rimlighetsskal kan vidta vid ett eventu-
ellt erbjudande om aktieteckning. Det finns vidare en risk att
nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar, att det kan
anskaffas pa fordelaktiga villkor eller att sddant anskaffat
kapital skulle vara tillrackligt for att finansiera verksamheten
enligt planerna, vilket kan fa negativa effekter pa Bolagets
mojligheter att utvecklas och tillvarata investeringsmojlig-
heter.

Resultatsvangningar och ej uthalliga intaktskallor
PledPharma planerar att i framtiden ingd licensavtal vilka
ofta medfor ratt till s.k. milstolpsersattningar. Milstolpser-
sattningar kan medféra stérre engangsersattningar men ar
ej att betrakta som uthalliga intakter da de som regel endast
utfaller vid en eller ett par tillféllen baserat pa i férvag upp-
satta mal. Som en foljd av detta finns en risk att Bolagets
intakter och resultat kan komma att variera kraftigt mellan
olika perioder. Det finns vidare en risk for att de specifice-
rade malen inte kan uppnas eller att samarbetsparten inte
kan betala milstolpsersattningarna, vilket skulle kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Vardeskapande férmaga

Den vérdeuppbyggnad av PledPharmas projekt som sker i
verksamheten synliggérs och kommer PledPharma och dess
aktiedgare till del forst i samband med att ett projekt kom-
mersialiseras pa ett eller annat satt enligt affarsmodellen. En

Riskfaktorer

framgangsrik férsaljning av ett projekt eller produkt férutsat-
ter att projektet eller produkten ndr sina utvecklingsmal och
att det finns ett kommersiellt hallbart intresse for projektet
eller produkten. Det finns en risk att projektet eller produk-
ten inte kan forsaljas pa fordelaktiga villkor eller att forsalj-
ning éverhuvudtaget kan géras. Om PledPharma inte formar
genomféra forsaljningar av sina projekt eller produkter, eller
om detta sker till ogynnsamma villkor, skulle detta kunna ha
en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stallning.

RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPEREN
Fluktuationer i kursen for bolagets aktier
De nya Aktierna, BTA och teckningsratterna férvantas
handlas pa Nasdaq First North. En potentiell investerare bor
vara medveten om att en investering i Aktier, BTA eller teck-
ningsratter i Bolaget ar forknippad med en hég grad av risk
och att aktiekursen kan komma att utvecklas i ogynnsam
riktning. Kursen pa Bolagets Aktier, BTA och teckningsrat-
ter paverkas bland annat av Bolagets verksamhet, rorelse-
resultat, framtidsutsikter, analytikers och investerares for-
vantningar samt av uppfattningar pa aktiemarknaden.
Vidare ar dessa kurser beroende av flera faktorer som
PledPharma inte kan paverka. Sadana faktorer kan vara
bland annat det ekonomiska klimatet i allménhet, marknads-
rantor, kapitalflédden, politisk osakerhet eller marknadsbe-
teenden samt &vriga riskfaktorer som beskrivs i Prospektet.
Vardepappersmarknaden kan aven fran tid till annan uppvisa
betydande fluktuationer avseende pris och volym som inte
behover vara relaterade till Bolagets verksamhet eller fram-
tidsutsikter. Aven om Bolagets verksamhet skulle komma
att utvecklas positivt kan investerare gora en kapitalforlust
vid avyttring av Aktier. Det ar vidare osakert huruvida det
kommer att utvecklas en aktiv handel avseende de nya
Aktierna, BTA och teckningsratter. Begrdnsad likviditet kan
medfora fluktuationer i Aktiens kurs och vara till nackdel for
investerare.

Utdelning

Enligt svensk lag beslutar bolagsstimman om utdelning.
Utdelning far ske endast om det finns utdelningsbara medel
hos PledPharma och under férutsattning att sddant beslut
framstar som forsvarligt med hansyn till de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av
eget kapital i Bolaget samt Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och finansiella stallning. Vidare kan aktiedgare
som huvudregel inte besluta om hoégre utdelning an vad
som foreslagits eller godkénts av styrelsen. Med undantag
for aktiedgarminoritetens ratt att begara utdelning enligt
aktiebolagslagen kan, om bolagsstdmman inte beslutar om
utdelning i enlighet med ovanstaende, aktiedgare inte stalla
krav avseende utdelning och Bolaget har inget dtagande att
betala ndgon utdelning. Det finns manga risker som kan
komma att pdverka Bolagets verksamhet negativt och det
finns darfor en risk for att Bolaget inte kommer att kunna
generera resultat som mojliggor utdelning i framtiden eller
att bolagsstamman inte fattar beslut om nagon utdelning.
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Riskfaktorer

Handel i teckningsratter

Teckningsratterna forvantas handlas pa Nasdaq First North
under tiden fran och med 1 december till och med 11 decem-
ber 2014. Bolaget har inte for avsikt att anséka om handel i
teckningsratter pa nagon annan handelsplattform eller reg-
lerad marknad. Det finns risk att en aktiv handel med teck-
ningsratter inte kommer att utvecklas pa Nasdaq First North
under den period handel med teckningsratter kommer att
ske och inte heller att handeln kommer att vara tillrackligt
likvid under denna period.

Utspadning och utnyttjande av teckningsratter

Om en aktiedgare inte utnyttjar sina teckningsratter genom
betalning senast klockan 15.00 CET den 15 december 2014
eller inte séljer sina teckningsratter senast den 11 december
2014 kommer sadan aktiedgares teckningsratter att forfalla
och bli vardel6sa utan ratt for innehavaren till ndgon ersatt-
ning. Foljaktligen maste aktiedgare och forvaltare sakerstalla
att samtliga nédvandiga instruktioner avseende utnyttjande
av teckningsratter efterlevs. Om en aktiedgare eller dennes
forvaltare inte foljer det anvisade forfarandet for att utnyttja
teckningsratterna, kommer teckningsratterna att forfalla,
bli vardeldsa och upphéra att existera. Vidare kommer en
aktiedgare som inte alls eller endast delvis utnyttjar sina teck-
ningsratter att fa sin andel i Bolagets aktiekapital respektive
rostandel reducerad och utspadd.

Vissa utlandska aktiedgare ar forhindrade fran att
utnyttja sin foretradesratt

Vissa aktiedgare som ar bosatta i eller har en adress regist-
rerad i vissa andra jurisdiktioner an Sverige, daribland aktie-
dgare i USA, kan vara forhindrade fran att utnyttja sin fore-
tradesratt avseende de Aktier de &ger i Bolaget vid framtida
nyemissioner sdvida inte en registreringsatgard eller motsva-
rande atgarder enligt tillamplig lag i respektive jurisdiktion
vidtagits avseende sddana Aktier eller ett undantag fran krav
pa registrering eller motsvarande enligt tillamplig lag i res-
pektive jurisdiktion ar tillamplig.

Framtida foérsaljning och nyemissioner kan spada ut
innehavet for befintliga aktiedgare
PledPharmas aktiekurs kan sjunka om det sker omfattande
foérsaljning av Aktier, sarskilt forsaljning av Bolagets styrelse-
ledaméter, ledande befattningshavare och storre aktieagare.
Bolaget kan dven i framtiden komma att besluta om
nyemission av ytterligare Aktier eller andra vardepapper for
att anskaffa kapital. Alla sddana ytterligare erbjudanden kan
minska det proportionella &gandet och réstandelen for inne-
havare av Aktier i Bolaget samt vinst per aktie i Bolaget och
nyemissioner kan fa negativ effekt pa Aktiernas marknads-
pris.
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Inbjudan till teckning

Styrelsen beslutade den 19 november med stod av bemyndigande fran extra bolagsstdmma den 14 november 2014 att 6ka
Bolagets aktiekapital genom en nyemission med foretradesratt for PledPharmas aktiedgare. Emissionsbeslutet innebar att
PledPharmas aktiekapital 6kas med hogst 248 657 SEK genom utgivande av hogst 4 724 480 nya Aktier.

Aktiedgarna i PledPharma inbjuds harmed att teckna Aktier i Bolaget i enlighet med villkoren beskrivna i Prospektet. Aktie-
agarna kommer att ha foretradesratt att teckna nya Aktier i forhallande till det antal Aktier de dgde pa avstamningsdagen den
27 november 2014. For varje befintlig Aktie som Bolagets aktiedgare da innehade erhdlles en (1) teckningsratt. Fem (5) teck-
ningsratter ger innehavaren ratt att teckna en (1) ny Aktie. Teckningsperioden kommer att 16pa fran och med den 1 december
2014 till och med den 15 december eller ett senare datum beslutat av Styrelsen. De nya Aktierna medfér samma ratt som de
befintliga Aktierna i Bolaget. (Se vidare avsnittet “Villkor och anvisningar”.)

Vid full teckning av Foretradesemissionen kommer Bolaget att tillféras cirka 75,6 MSEK fore transaktionskostnader, vilka
uppskattas uppga till cirka 3,9 MSEK.

Aktiedgare som valjer att inte delta i nyemissionen kommer att fa sin agarandel utspadd med upp till cirka 17 %, men kan
ha majlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsratter. Utspadningseffekten
berdknas pa antalet nya Aktier i Féretradesemissionen dividerat med antalet Aktier efter Foretradesemissionen, givet full teck-
ning.

TECKNINGSFORBINDELSER
Aktiedgare har via teckningsforbindelser atagit sig att teckna cirka 39,7 MSEK i Foretradesemissionen, motsvarande cirka

52,5 % av den totala emissionslikviden.

Hérmed inbjuds aktiedgarna att med féretrddesratt teckna nya Aktier i PledPharma i enlighet med villkoren i Prospektet.

Stockholm den 26 november 2014

PledPharma AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Bakgrund och motiv

PledPharma har for narvarande tre lakemedelsprojekt, tva i klinisk fas Il och ett i sen preklinisk fas/tidig klinisk fas. Det projekt
som har kommit langst ar PP-095 med PledOx® (calmangafodipir) som nu provas i en internationell fas llb-studie (PLIANT) med
patienter med tjocktarmscancer som behandlas med cellgiftskombinationen FOLFOX. Studien gar enligt plan och de forsta sa
kallade top line data vantas i slutet av det forsta kvartalet 2015. | projektet PP-100 har Aladote™ utvarderats och provats prekli-
niskt med lovande resultat. Nu planeras en klinisk studie for att forebygga akut leversvikt i patienter med paracetamolforgift-
ning. | ett annat kliniskt projekt, PP-099, har PLED-ldkemedel prévats i en mindre nationell fas lla-studie i hjartinfarktpatienter
som genomgar ballongvidgning. Studien indikerade att PLED-lakemedel kan minska aterflodesskador efter akut hjartinfarkt.
PledPharma avser inte att investera ytterligare i PP-099 utan en partner.

Bolagets malsattning ar att slutféra PLIANT-studien och sedan licensiera ut PledOx® till en partner som kan béra de fortsatta
utvecklingskostnaderna och ta produkten till marknaden. Normalt sett innebar en sadan affar en upfrontbetalning, milstolps-
ersattningar och royalty pa framtida forsaljning.

Motivet till Foretradesemissionen ar primart att erhalla kapital for att ta Aladote™ igenom en klinisk fas Il-studie och fram
till en licensaffar. En mindre del av likviden kommer att anvandas till bolagets I6pande kostnader, uppféljining av patienter i
PLIANT-studien samt affarsutvecklingsaktiviteter i PledOx® med malet att maximera vardet for PledPharmas aktiedgare. Bolagets
beddémning ar att likviden fran nyemissionen ér tillracklig for att genomféra ovanstaende aktiviteter.

Bolagets bedémning ar att rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv manaderna fére genomférandet av Foretradesemis-
sionen inte ar tillrackligt for att genomfora Bolagets affarsplan men att rorelsekapitalbehovet tillgodoses genom att Foretrades-
emissionen tecknas minst motsvarande de stéllda teckningsférbindelserna om cirka 52,5 % av emissionsvolymen.

| 6vrigt hénvisas till redogérelsen i Prospektet, vilket har uppréttats av Styrelsen i PledPharma med anledning av féreliggande
Foretradesemission. Styrelsen i PledPharma &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Styrelsen i PledPharma férsékrar hdrmed att
den har vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgérder for att sdkerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt Styrelsen vet, éverens-
stdmmer med de faktiska férhallandena och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Stockholm den 26 november 2014

PledPharma AB (publ)
Styrelsen



VD har ordet

Under hosten har vi kunnat rapportera stora steg framat i
PLIANT-studien och kring utvecklingen av PledOx® och ser
fram emot resultat fran denna studie i slutet av forsta kvar-
talet av nasta ar.

Vi har under aret dven arbetat med ytterligare ett projekt
baserat pa PLED-plattformen dven detta med betydande
kommersiell potential. Den foretradesemission som vi nu
genomfor mojliggor att ta detta projekt, PP-100, vidare
genom en fas llI-studie och till en maojlig licensiering. Projek-
tet ar inriktat pa att minska eller motverka uppkomsten av
allvarliga leverskador som en foljd av 6verdosering av para-
cetamol.

Paracetamol ar det mest anvanda ldkemedlet i varlden vid
behandling av smarttillstdnd och finns tillgangligt bade som
receptfritt och som receptbelagt lakemedel. Paracetamol-
forgiftning ar samtidigt en av de vanligaste forgiftningarna
genom att lakemedlet avsiktligt eller oavsiktligt éverdose-
ras. Avsiktlig 6verdosering av paracetamol ar den vanligaste
metoden vid sjalvmordsférsok bland ungdomar 10-19 ar,
dar flickor dominerar.

Det I6mska med paracetamolforgiftning ar att parace-
tamol allmant anses som det skonsammaste av smartlake-
medlen och att det kan vara svart att till en borjan veta att
man oavsiktligt dverdoserat paracetamol eftersom skillnaden
mellan normal och skadlig dos ar liten samtidigt som symto-
men kan vara ganska diffusa eller helt utebli under det forsta
dygnet efter férgiftning. Overdosering av paracetamol kan
leda till bland annat akut leversvikt som i sin tur kan medféra
behov av levertransplantation och i varsta fall resultera i
dodsfall.

Problemet med paracetamoloverdos ar stort over hela
varlden. | Sverige har antalet fragor om paracetamolforgift-
ningar till Giftinformationscentralen ¢kat 3-faldigt sedan ar
2000. | USA ligger 6verdos av paracetamol bakom 78 000
akutbesok, 33 000 sjukhusinlaggningar och ca 1000 dodsfall
arligen.”

Den befintliga behandlingen vid 6verdosering av parace-
tamol (N-acetylcystein) ar verksam om den drabbade upp-
soker sjukvarden inom 8 timmar efter intag av paracetamol.
For senare inkomna patienter finns idag inget val fungerande
behandlingsalternativ trots hog risk for leverskador. Cirka
25-30 %? av de som Overdoserat paracetamol kommer in till
akutmottagningen senare an 8 timmar efter 6verdosering.

Prekliniska resultat visar tydligt att PledPharmas lakeme-
delskandidat Aladote™, med dess unika beredningsform, kan
normalisera forhojningen av vissa leverenzymer som ar indi-
katorer pa leversvikt langt efter det att N-acetylcystein slutat
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fungera. Aladote™ omfattas av samma substanspatentanso-
kan som PledOx® med ett forvdntat patentskydd till slutet av
2032.

Aladote™ baseras dven pa samma PLED-plattform som
PledOx® och darfor kan existerande sékerhetsdokumentation
anvandas for den planerade fas ll-studien som har som mal
att forebygga akut leversvikt hos patienter med paracetamol-
forgiftning. Tack vare detta och de tydliga data som tyder
pa att PLED-plattformen kan anvandas for att motverka en
av de vanligast forekommande forgiftningarna, kan vi nu ta
chansen att realisera betydande kommersiella varden.

Det forvantade likviditetstillskottet fran den planerade
foretradesemissionen uppskattas tacka alla kostnader for att
ta Aladote™ igenom klinisk fas Il och, givet positiva data, till
en licensaffar. De storsta dgarna staller sig positiva och har
forbundit sig att teckna sina respektive andelar motsvarande
52,5 % i foretradesemissionen.

Som jag inledningsvis namnt sa gar aven utvecklingen av
PledOx® for anvandning mot biverkningar vid behandling
av tjocktarmscancer bra och enligt plan. PledPharma nadde
en viktig milstolpe i oktober i ar da vi rapporterade att den
pagaende internationella fas llb-studien (PLIANT) var fullt
rekryterad och samtliga 165 patienter var inkluderade samt
att den tredje och sista sakerhetsanalysen passerats utan
anmarkning. Vi réknar fortsatt med att presentera de forsta
overgripande resultaten fran studien (sa kallade topline-data)
i slutet att det forsta kvartalet 2015. Vi intensifierar nu for-
beredelserna infor en kommersialisering av projektet genom
utlicensiering.

Vi ser fram emot att leverera topline-data i PLIANT-stu-
dien och, med hjalp av den planerade féretradesemissionen,
genomfora en klinisk fas ll-studie med Aladote™ med malet
att bidra med stor klinisk nytta inom en av de vanligaste for-
merna av forgiftning. Foretradesemissionen medfér aven en
starkare position gentemot partners i kommande férhand-
lingar gallande PledOx®. Mer detaljer om vara projekt och om
erbjudandet finns att lasa i detta prospekt.

1) Manthripragada AD, Zhou EH, Budnitz DS, Lovegrove MC, Willy ME. Characterization of acetaminophen overdose-related emergency department visits and
hospitalizations in the United States. Pharmacoepidemiol Drug Saf. 2011;20(8):819-26.

2) Spannet 25-30 % ar baserat pa intervjuer med KOL (Key Opinion Leaders) samt foljande forskningsrapporter: Zyoud SH, Awang R, Sulaiman SA, Al-Jabi SW. An
analysis of the length of hospital stay after acetaminophen overdose. Hum Exp Toxicol. 2011;30(7):550-9; Prescott LF, lllingworth RN, Critchley JA, Stewart MJ,
Adam RD, Proudfoot AT. Intravenous N-acetylcystine: the treatment of choice for paracetamol poisoning. Br Med J. 1979;2(6198):1097-100.
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER

Den som pa avstdmningsdagen den 27 november 2014 &r
registrerad som aktiedgare i PledPharma erhaller en (1) teck-
ningsratt for varje pa avstamningsdagen innehavd befintlig
Aktie (sista dag for handel i Aktien inklusive ratt att erhdlla
teckningsratter i Foretradesemissionen ar den 25 november
2014). Fem (5) teckningsratter ger dgaren ratt att teckna en
(1) ny Aktie. Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer
antalet Aktier i Bolaget att 6ka fran 23622403 Aktier till
28346883 Aktier, vilket motsvarar en 6kning av aktieka-
pitalet och antalet roster om 20 %. Aktiedgare som inte
deltar i Foretradesemissionen kommer att fa sin agarandel
utspadd, men har mojlighet att f& ekonomisk kompensation
for utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsrat-
ter. Utspadningseffekten vid full teckning blir 4 724 480 nya
Aktier, motsvarande cirka 17 % av det totala antalet Aktier i
Bolaget efter nyemissionen.

TECKNINGSKURS
De nya Aktierna i PledPharma emitteras till en teckningskurs
om 16 SEK per Aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (Euroclear) for
faststéllande av vilka som dger ratt att erhdlla tecknings-
ratter ar den 27 november 2014. Sista dag for handel i
Aktien inklusive ratt att erhalla teckningsratter i Foretrades-
emissionen ar den 25 november 2014. Fran och med den
26 november 2014 handlas Aktierna exklusive ratt att erhalla
teckningsratter.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER (TR)

Handel med teckningsratter ager rum pa First North under
perioden fran och med den 1 december 2014 till och med
den 11 december 2014. ISIN-koden for teckningsratterna ar
SE0006504429.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av nya Aktier ska ske under perioden fran och med
den 1 december 2014 till och med klockan 15.00 CET den
15 december 2014. Efter teckningsperiodens utgang for-
faller ej utnyttjade teckningsratter och forlorar darmed sitt
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer darefter utan
sarskild avisering fran Euroclear, att avregistreras fran res-
pektive aktiedgares VP-konto. For att inte forlora vardet pa
teckningsratterna maste dgaren av dessa saledes antingen:

(i) utnyttja teckningsratterna for att teckna nya Aktier i
PledPharma senast den 15 december 2014; eller,
(ii) salja teckningsratterna senast den 11 december 2014

Styrelsen for PledPharma forbehdller sig ratten att forlanga
den tid under vilken teckning och betalning kan ske, detta
offentliggdrs i sddana fall genom pressmeddelande. En teck-
ning av nya Aktier ar odterkallelig och aktiedgarna far ej
avbryta eller modifiera en teckning av nya Aktier.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen ar registrerade i den av Euroclear fér Bolagets
rakning forda aktieboken, erhdller emissionsredovisning
med vidhdngande fortryckt inbetalningsavi. Av den for-
tryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet
erhallna teckningsratter och det hela antal nya Aktier som
kan tecknas med stéd av dessa. Nagon separat VP-avi som
redovisar registrering av teckningsratter pa aktiedgarnas VP-
konto kommer ej att skickas ut. Den som ar upptagen i den
i anslutning till aktieboken sarskilt férda férteckningen 6ver
panthavare med flera erhdller inte ndgon emissionsredovis-
ning utan underrattas separat.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av Aktier i PledPharma ar forvaltar-
registrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning
ska da istallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA
JURISDIKTIONER

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya Aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som ar bosatta i
andra lander an Sverige kan paverkas av vardepapperslag-
stiftningar i sddana lander. Med anledning harav kommer
aktiedgare som har sina Aktier i PledPharma direktregist-
rerade pa VP-konton med registrerade adresser i USA,
Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz,
Hongkong eller Sydafrika inte erhdlla emissionsredovis-
ningen. De kommer inte heller erhalla nagra teckningsratter
pa sina respektive VP-konton. De teckningsratter som annars
skulle ha levererats till sddana aktiedgare kommer att séljas
och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, darefter
att utbetalas till berérda aktiedgare. Belopp understigande
100 SEK kommer inte att utbetalas.

TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER

OCH BETALNING

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktieagare som 6nskar teckna nya Aktier
med stdd av teckningsratter gér sa genom samtidig kontant
betalning, vilken skall vara Pareto Securities tillhanda senast
klockan 15.00 CET den 15 december 2014, genom ett av
foljande alternativ:



A. Emissionsredovisning — Fértryckt inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsrat-
ter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning.

B. Anmélningssedel (I) — Teckning med stéd av
teckningsréatter
| de fall teckningsratter har forvarvats eller avyttrats eller av
annan anledning ett annat antal teckningsratter an det som
framgar av emissionsredovisningen fran Euroclear utnyttjas
for teckning, ska anmalningssedel (I) — Teckning med stéd av
teckningsratter anvandas som underlag for teckning genom
betalning. Anmaélningssedel () kan erhallas fran Pareto
Securities per telefon 08-4025132 eller dess webbplats
www.paretosec.com/corp/pledpharma, eller fran PledPhar-
mas webbplats www.pledpharma.se.

Ifylld anmalningssedel skall vara Pareto Securities tillhanda
pd nedanstdende adress, fax eller e-post senast klockan
15.00 CET den 15 december 2014.

Pareto Securities AB
Emissionsavdelningen/PledPharma

Box 7415

103 91 Stockholm

Besoksadress: Berzelii Park 9, Stockholm
Telefon: +46 8402 51 32

Fax: +46 8402 50 30

E-post: issueservice.se@paretosec.com
(inskannad anmalningssedel)

Anmalningssedlar som sands med post bor avsandas i god
tid fore sista teckningsdag. Observera att anmalan ar bin-
dande och inga &ndringar eller tillagg far goras i fortryck text
pa anmalningssedeln. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan, liksom anmalningssedel som inte atfoljs av
erforderliga identitets- och behérighetshandlingar, komma
att lamnas utan avseende.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma
att ldmnas utan beaktande. Erlagd emissionslikvid kommer
da att dterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for
sadan likvid.

Forvaltarregistrerade aktieagare

For aktiedgare vars innehav ar férvaltarregistrerat hos bank
eller annan forvaltare géller att teckning och betalning med
stod av teckningsratter ska ske genom forvaltaren i enlighet
med instruktioner fran denne.

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

For det fall inte samtliga Aktier tecknas med teckningsratter
ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av Aktier tecknade utan stéd
av teckningsratter, varvid sddana Aktier i forsta hand ska till-
delas dem som ocksa tecknat Aktier med stéd av tecknings-
ratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen

Villkor och anvisningar

eller inte, pro rata i forhallande till det antal teckningsratter
som var och en utnyttjat for teckning. | andra hand ska till-
delning ske till 6vriga som tecknat Aktier utan stéd av teck-
ningsratter, pro rata i férhallande till deras anmalda intresse.
I den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska
tilldelning ske genom lottning.

Teckning utan foretradesratt ska ske under samma tids-
period som teckning med foretradesratt, det vill sdga under
perioden fran och med den 1 december 2014 till och med
klockan 15.00 CET den 15 december 2014,

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan om att
teckna utan foretradesratt ska goras pa anmalningssedel (Il)
— Teckning utan stdd av teckningsratter. Sadan anmal-
ningssedel kan erhallas fran Pareto Securities per telefon
08-4025132 eller dess webbplats www.paretosec.com/
corp/pledpharma, eller fran PledPharmas webbplats
www.pledpharma.se.

Ifylld anmalningssedel skall vara Pareto Securities tillhanda
pa nedanstaende adress, fax eller e-post senast klockan
15.00 CET den 15 december 2014.

Pareto Securities AB
Emissionsavdelningen / PledPharma

Box 7415

103 91 Stockholm

Besoksadress: Berzelii Park 9, Stockholm
Telefon: +46 8402 51 32

Fax: +46 8402 50 30

E-post: issueservice.se@paretosec.com
(inskannad anmalningssedel)

Observera att anmalan ar bindande och inga andringar eller
tilldgg far goras i fortryckt text pd anmalningssedeln. Ofull-
standig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan, liksom
anmalningssedel som inte atfoljs av erforderliga identitets-
och behorighetshandlingar, komma att lamnas utan avse-
ende. Vid teckning utan stod av teckningsratter av ett belopp
som Overstiger motsvarande 15000 EUR skall vidimerad id-
handling bifogas. Endast en anmalningssedel per tecknare
kommer att beaktas. | det fall flera anmélningssedlar inkom-
mer fran samma tecknare kommer endast den sist inkomna
anmalningssedeln att beaktas.

For aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos
bank eller annan forvaltare galler att teckning och betalning
utan stod av teckningsratter ska ske genom forvaltaren i
enlighet med instruktioner fran denne.

Tilldelning ar inte beroende av nar under tecknings-
perioden anmalan inkommer. | handelse av 6verteckning kan
tilldelning, savitt avser Aktier som tecknas utan stod av teck-
ningsratter, komma att ske med ett lagre antal nya Aktier an
anmalan avser eller helt utebli.

Besked om eventuell tilldelning av nya Aktier tecknade
utan stdd av teckningsratter lamnas genom utskick av avrak-
ningsnota, vilket berdknas ske omkring den 17 december
2014. Inget meddelande utgar till dem som inte erhallit till-
delning. Forvaltarregistrerade erhaller besked om tilldelning i
enlighet med respektive forvaltares rutiner. De tecknade och
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Villkor och anvisningar

tilldelade nya Aktierna ska betalas kontant pa likviddagen
enligt instruktioner pa avrakningsnotan senast tre (3) bank-
dagar efter avrakningsnotans utfardande. Erlaggs €j likvid i
ratt tid kan Aktierna komma att ¢verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan overlatelse komma att understiga
emissionskursen, kan den som ursprungligen erhallit tilldel-
ning av dessa Aktier komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som &ger
ratt att teckna Aktier i Foretradesemissionen kan vanda sig
till Pareto Securities pa telefonnummer +46 8402 51 32 for
information om teckning och betalning. Observera att erbju-
dandet enligt Prospektet inte riktar sig till personer som ar
bosatta i USA, Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan,
Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydafrika eller andra lander
dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder an de som foljer av svensk rétt.

BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta ar mojligt, vilket normalt innebar ndgra bankdagar
efter betalning. Dérefter erhéller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av BTA skett pa tecknarens VP-
konto. De nya Aktierna kommer att vara bokade som BTA pa
tecknarens VP-konto till dess att Foéretrddesemissionen har
registrerats hos Bolagsverket. Sa snart praktiskt mojligt efter
att Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket
omvandlas BTA till vanliga Aktier som registreras pa aktie-
agarnas VP-konto utan sarskild avisering fran Euroclear.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA berdknas ske pa den oreglerade marknaden
First North under perioden fran och med den 1 december
2014 fram till det att Bolagsverket registrerat aktiekapital-
okningen. ISIN-koden for BTA ar SE0006504437.

HANDEL MED NYA AKTIER

Handel med nya Aktier berdknas paborjas pa den oreglerade
marknaden First North omkring den 9 januari 2015, da de
nya Aktierna beraknas registreras pa tecknarens VP-konto.

OFFENTLIGGORANDE AV EMISSIONSRESULTAT

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggdra utfallet av Foretradesemissionen
genom ett pressmeddelande.

HANDEL | PLEDPHARMAS AKTIER

PledPharmas Aktier handlas under kortnamnet PLED pa
den oreglerade marknaden First North med ISIN-kod
SE0003815604.

RATT TILL UTDELNING

De nya Aktierna beréttigar till utdelning med start fran forsta
datum for utdelning efter det att Aktierna registrerats hos
Bolagsverket och Aktierna inforts i Bolagets aktiebok hos
Euroclear.

PROSPEKT OCH ANMALNINGSSEDLAR

Prospekt och anmalningssedlar kan kostnadsfritt erhallas
fran Pareto Securities per telefon +46 8 402 51 32 eller dess
webbplats www.paretosec.com/corp/pledpharma, eller fran
PledPharmas webbplats www.pledpharma.se.

OVRIG INFORMATION

Pareto Securities agerar finansiell radgivare och emissions-
institut a4t PledPharma i Foretrddesemissionen. Vanligen
notera att det i och med teckning inte uppstar nagot kund-
forhallande mellan tecknaren och Pareto Securities. Darmed
kommer Pareto Securities inte att kundkategorisera teckna-
ren eller genomféra en passande beddémning i enlighet med
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden avseende
denna teckning.
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1. Tilldelning av teckningsratter 2. Teckning och betalning vid teckning med foretradesratt
P4 avstamningsdagen den 27 november 2014 Under teckningsperioden 1-15 december2014

1 aktie = 1 teckningsratt 5 tecknings- Teckningslikvid —_ .
ratter + 16 SEK -_ 1 ny aktie
F;jlr ZT,HE aktie i errlléIAIes en & Fem (5) tecknings- ... tillsammans med ... tecknar en (1)
edrharma ... teckningsratt ratter ... betalning av 16 SEK ... ny aktie

3. Sa har utnyttjas teckningsratterna
Direktregistrerade aktiedgare

| de fall samtliga erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning, anvand inbetalnings-
avin fran Euroclear som underlag for teck-

De aktiedagare som har aktierna . ;
ning genom betalning

pa ett VP-konto hos Euroclear .
. o e Betalning senast den
erhaller emissionsredovisning
o . : 15 december 2014
fran Euroclear dar antalet tillde-

A B e | de fall ett annat antal teckningsratter an

det som framgar av emissionsredovisningen
fran Euroclear utnyttjas for teckning, ska
sarskild anmalningssedel | — Teckning med
stod av teckningsratter anvandas som
underlag for teckning genom betalning

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear, Betalning i enlighet med
teckning sker istallet i enlighet med instruktioner fran férvaltare instruktioner fran forvaltare
Sista dag for handel Avstamningsdag

i aktien inklusive ratt att fordeltagande
deltaga i emissionen i nyemissonen Handel med teckningsrétter Sista dag for teckning
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PledPharma &r ett svenskt ldkemedelsbolag som utvecklar nya terapier fér livshotande sjukdomar. Bolagets initiala mal &r att
utveckla ett lakemedel, PledOx®, som minskar allvarliga biverkningar i samband med cellgiftsbehandling. | det senast tillkomna
projektet PP-100 utvarderas Aladote™ och dess férmaga att minska eller motverka uppkomsten av akut leversvikt som en
foljd av paracetamolférgiftning. Projekt PP-099 bygger pé att begrédnsa de skador som uppstar pa hjartmuskulaturen nér en
patient drabbas av akut hjértinfarkt. Bolaget har potential att erbjuda patienter vardefulla och unika behandlingar for allvar-
liga, livshotande sjukdomar dér det &ven kan finnas en maojlighet till snabbare registreringsférfarande av ldkemedlet i USA s.k.
“breakthrough therapy”. Vérdet pd den nuvarande marknaden fér férebyggande och biverkningsreducerande cancerbehand-
ling uppgar enligt Datamonitor till cirka 70 miljarder SEK". PledPharma (STO:PLED) &r listat pa Nasdaq First North. Erik Penser

Bankaktiebolag ar Certified Adviser.

VISION

PledPharma skall vara ett ledande lakemedelsbolag som
utvecklar nya, unika terapier med "breakthrough”-potential
for livshotande sjukdomar.

AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGI

PledPharma utvecklar lakemedel for att forbattra behand-
lingen av livshotande sjukdomstillstand baserade pa bola-
gets patentskyddade och kliniskt beprévade teknologi,
PLED. PledPharmas primara affarsmal ar en framgangsrik
utlicensiering av PledOx®-projektet med goda kommersiella

HISTORIK

1992
De forsta prekliniska studierna for att undersoka kardiovaskuldra
effekter av mangafodipir genomférs

2006
PledPharma AB bildas

2007

PledPharma licensierar in patent fér anvandning av
PLED-ldkemedel

Lakemedelsverket godkanner PledPharmas ansokan om kliniskt
studie (MANFOL) pa patienter med tjocktarmscancer

2008
Patentansokan “anti cancer” lamnas in

2009
Lakemedelsverket godkanner PledPharmas ansokan om kliniskt
studie (MANAMI) pa patienter med akut hjartinfarkt

2010
Resultat fran MANFOL studien
Patentansokan pa ny komposition av PLED-substanser lamnas in

1) Datamonitor, Pipeline/Commercial insight:supportive care in oncology, 2009.

intakter samt utveckla Aladote™ till kommersialisering med
en partner. PledPharma bedriver en partnerbaserad utveck-
lingsmodell och fokuserar pa att driva kliniska projekt till och
med fas Il for att darefter licensiera ut rattigheterna till en
global partner som kan bara de kostnadskravande kliniska
fas lll-studierna och den globala marknadsféringen, varige-
nom den finansiella exponeringen reduceras. Typiskt sett
i en sadan licensaffar erhdlls ersattning i form av en initial
betalning (“signing fee"), ersattningar baserat pa uppnadda
utvecklingsmal samt royalty pa forsaljningen.

2011

PledOx/calmangafodipir upptacks

Avknoppning fran Accelerator Nordic AB

Notering pa Nasdagq First North

Mangafodipir for MRI anvandning inte langre kommersiellt
tillganglig, vilken tvingar PledPharma att tillverka egen produkt
som forsenar och fordyrar slutférandet av MANAMI-studien

2012
PLIANT-studien godkanns av Lakemedelsverket
Patentansokan for calmangafodipir lamnas in

2013

FDA godkdnner PLIANT-studien

De forsta patienterna behandlas i PLIANT-studien

Langre rekryteringsperiod an planerat i del 1 av PLIANT studien
Anti-cancer-patentet godkanns i USA

Resultat fran MANAMI-studien

Radgivare for kommersialisering utses

2014

PledPharma presenterar ett nytt projekt inom éverdosering
av paracetamol

PLIANT-studien fullrekryteras

DSMB meddelade att tredje och sista sakerhetsanalysen
passerats utan anmarkning
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ORGANISATION

PledPharma har en liten men effektiv och erfaren organisation med ett kunskapsintensivt natverk. Idag har bolaget fyra hel-
tidsanstallda samt ett natverk av konsulter och radgivare som tillsammans utgor alla de funktioner som ar nédvandiga for att
genomfoéra PledPharmas utvecklingsplaner. Organigrammet nedan visar operativa funktioner som técks av anstallda samt kon-
sulter som jobbar nara och regelbundet med PledPharma. Ut6ver dessa finns dven medicinskt ansvarig, toxikologisk expertis,
juridisk expertis och patentombud tatt knutet till bolaget. All kemisk tillverkning, produktion av slutprodukt, prekliniska studier,
sakerhetsfarmakologiska studier samt utférandet av kliniska studier och allt annat som behévs for ta en produkt fram till och
igenom kliniska studier bedrivs pa kontraktsbasis.

VD
Jacques Nasstrom

Ekonomichef/IR . Affarsutveckling

Michaela Gertz Hakan Wickholm*

Kvalitetssakring | Dokumentationsansvarig

Karin Sewerin* Jenny Bredenberg*

I I I |
Ansvarig for projekt Ansvarig for kemisk R .
Forskningschef och regulatoriska fragor tillverkning och kontroll Qnsiang fpr AES el
P Marie Bengtson
Vakant Malin Nittve Sven Jacobsson* (GCP)

(GLP) (GMP)

* P& konsultbasis

GLP — "Good Laboratory Practice”: Regelverk for sdkerhetsfarmakologiska studier

GMP - "Good Manufacturing Practice”: Regelverk for tillverkning och kontroll av substanser och produkter for klinisk prévning och
godkanda lakemedel.

GCP - "Good Clinical Practice”: Regelverk gallande kliniska prévningar.
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PROJEKTPORTFOLJ
PledPharma AB utvecklar lakemedel baserade pa PLED-lake-
medel och har for narvarande tre pagdende projekt.

PledOx® (kolorektalcancer)

PledOx® (calmangafodipir) provas i en internationell fas llb-
studie i patienter med tjock- och andtarmscancer (kolorektal-
cancer) som behandlas med cellgiftskombinationen FOLFOX.
Studien gar enligt plan och de forsta resultaten vantas i slutet
av det forsta kvartalet 2015.

Status i PledPharmas pagaende projekt

Explorativ Preklinik Fas Il

Aladote™ (leversvikt)

Aladote™ ar en ny formulering baserat pa calmangafodipir
som utvarderats och prévats prekliniskt med lovande resul-
tat. En klinisk studie for att forebygga akut leversvikt i patien-
ter med paracetamolforgiftning planeras.

Projekt PP-099 (hjartinfarkt)

PLED-substansen mangafodipir har provats i en mindre
nationell fas lla-studie i hjartinfarktpatienter som genomgar
ballongvidgning. Studien indikerade att PLED-Idkemedel kan
minska aterflodesskador efter akut hjartinfarkt.

Godkannande i

Fas lll USA/EU

Fas llb
rekryterad

Aladote™

(Leversvikt*)

(Hjartinfarkt)

* Akut leversvikt vid paracetamolforgiftning

Forbereder
Fas Il

Fas lla
avslutad

Forklaring: Bla ram innefattar hur langt PledPharma planerar att finansiera projekten i egen regi, darefter skall projekten licensieras ut till en partner. Gré farg ar framtida utvecklingssteg.

Patent och varumarken

PledPharma har fyra inlicensierade patent som tacker tera-
peutisk anvandning av PLED-lakemedel. Dessutom har
PledPharma tre ansdkningar avseende ett stort antal lander
som syftar till att fa ett exklusivt marknadsskydd och bred
kommersiell rattighet for tillverkning och anvandning av
PLED-lakemedel. Den forsta ar hittills godkand i USA, Kina,
Hongkong, Ryssland, Australien och Japan och den andra i
Sydafrika som forsta land. PledPharma har varumarkesskydd
for varumarket PledOx® sedan 2010 och har nyligen ansokt
om varumarkeskydd for Aladote™. For ytterligare informa-
tion, se “Legala fragor och 6vrig information”.

LAKEMEDELSUTVECKLING

Lakemedelsutveckling sker i flera steg, tar manga ar och ar
mycket kostnadskrdavande. | den férsta (explorativa) fasen
utvarderas olika substanser och mekanismer. | den prekli-
niska fasen studeras effekten i sjukdomsmodeller som &r
relevanta for den indikation som ska utvarderas. Vidare kravs
att substansen undersoks sa att den dr saker innan kliniska

studier pa manniska kan paborjas. | de kliniska studierna
testas substansen bade hos friska frivilliga och hos patienter
i flera kliniska studier for att utvérdera att produkten bade
ar saker och effektiv. Innan produkten kan lanseras kravs att
|dkemedelsmyndigheter i respektive land granskar den sam-
manstallda dokumentationen.

Policy for forskning och utveckling

PledPharma bedriver en partnerbaserad utvecklingsmodell
och fokuserar pa att driva kliniska projekt till och med fas
Il for att darefter licensiera ut rattigheterna till en global
partner som kan genomféra och finansiera de kliniska fas
lll-studierna och den globala marknadsféringen, varigenom
den finansiella exponeringen reduceras. Bolaget soker patent
|6pande vid vetenskapliga upptackter som beddms vara rele-
vanta och bor skyddas.

Under 2012 erhoéll PledPharma finansiellt stod fran
VINNOVA om 0,5 MSEK. Under bade 2012 och 2013 betala-
des ett forskningsbidrag ut av PledPharma om 275 TSEK per
ar till Linkopings Universitetssjukhus.
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PledPharma utvecklar innovativa lakemedel och fokuserar pa
nya terapier mot livshotande sjukdomar.

PLEDOX® — MOT BIVERKNINGAR VID
CELLGIFTSBEHANDLING AV KOLOREKTALCANCER

| projektet PP-095 testas om lakemedelskandidaten PledOx®
kan minska allvarliga biverkningar, framforallt kanselnervs-
storningar (neuropatier) och brist pa en speciell typ av vita
blodkroppar (neutropeni), vid cellgiftsbehandling. PledOx®
studeras nu i en internationell klinisk fas llb-studie. | oktober
2014 meddelades att alla patienter i PLIANT-studien hade
rekryterats och att dessa tolererat PledOx® val. Under stu-
diens gang har sdkerhetsanalyser utforts som visar att
PledOx® inte forsamrar cellgiftets effekt i cancerceller. De
forsta studieresultaten forvantas kunna redovisas i slutet av
forsta kvartalet 2015.

PledOx® har i forsta hand utvecklats for att minska all-
varliga biverkningar vid behandling av kolorektalcancer
med cellgiftskombinationen FOLFOX. Dessa biverkningar
leder ofta till att den ordinerade cellgiftsdosen maste sénkas
och i vérsta fall maste behandlingen avbrytas. PledOx® har

1) Datamonitor, Pipeline insight: Cancer overview, 2006.

Projektportfolj 23

dven potential att fungera for andra cancersjukdomar som
exempelvis lungcancer och bréstcancer dar andra cytostatika
anvands, t.ex. 6vriga platiner och taxaner.

Kolorektalcancer och behandling

Det medicinska behovet av att minska biverkningar vid kolo-
rektalcancerbehandling &r mycket stort. Kolorektalcancer ar
en av de tre vanligaste cancerformerna i varlden®. Enligt den
internationella organisationen World Cancer Research Fund
fick 1,4 miljoner manniskor i varlden diagnosen under ar
2012. Antalet insjuknade varierar i olika regioner av varlden.
Cirka 53 % av alla fall av kolorektalcancer diagnostiseras i
vastlanderna, men antalet dkar dven i de asiatiska landerna?.
Ett av forstahandsalternativen vid cellgiftsbehandling av
kolorektalcancer ar FOLFOX, vilket ér en kombination av tre
cytostatika: FOLinat, 5-Fluorouracil (5-FU), och Oxaliplatin.
FOLFOX orsakar allvarliga biverkningar och det finns ett stort
medicinskt behov av att minska dessa, bade ur livskvalitets-
perspektiv och for att optimera behandlingsresultatet av cell-
giftsterapin.

2) http://www.wcrf.org/int/cancer-facts-figures/data-specific-cancers/colorectal-cancer-statistics
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Dos begransande cellgiftsinducerade biverkningar
Skador pa kdnselnerverna (neuropati)

En biverkan som orsakas av oxaliplatin ar neuropati som
drabbar néstan alla patienter. Hos merparten ar den éverga-
ende, men 15-20 %" av patienterna far bestaende problem
sasom oOverkanslighet mot kyla, svarigheter med finmotorik
som att knappa knappar och svar smarta i framforallt hander
och fotter. Nagot botemedel mot neuropati finns inte idag.
Neuropati ar den vanligaste anledningen till att behandlingar
med oxaliplatin maste avbrytas i fortid och en sa stor andel av
patienterna som 40 %? kan fa dosbegrénsande neuropatier
(grad 2 eller hogre) redan efter atta behandlingscykler med
FOLFOX.

Minskning av vita blodkroppar (neutropeni)

Det ar valkant att cellgiftsbehandling, inklusive FOLFOX, ofta
resulterar i att antalet blodkroppar hos patienten minskar,
framforallt galler det minskning av en typ av vita blodkrop-
par (neutrofila granulocyter) som skyddar kroppen mot bak-
teriella infektioner. En minskning av neutrofila granulocyter
kallas medicinskt for neutropeni. Neutropeni ar den vanli-
gaste anledningen till att doseringen med cytostatika maste
reduceras eller tillfalligt stoppas.

Ovriga biverkningar

Andra vanliga biverkningar som leder till begransningar av
cytostatika doseringen &r brist pa blodpléttar (trombocyto-
peni), febril neutropeni, diarré, illamaende och trétthet.

Biverkningar Frekvens Medicinskt behov Kommentar
. ‘ Cellgiftsbehandling behover ofta minskas eller avslutas i fortid
Neuropati s . x . . «
. o 40 %* Kan medfora langvariga kanselproblem inklusive smérta
(kanselnervsstorningar) . e o
Hogt Ingen behandling &r for nérvarande tillgénglig
Trombocytopeni 76 %** Fa behandlingsalternativ
(brist pa blodplattar) ° Dosbegransandefor cellgiftsbehandling
Mellan/Hogt
bl . Behandlas med antibiotika, G-CSFs
Febri Nlevutrope.nlav Ger ofta omfattande komplikationer som medfér hoga kost-
(neutropeni i kombination 4%** TR - )
nader for sjukvarden och anses vara den viktigaste biverkan att
med feber) Mell
eflan I6sa for lakare och betalare
. G-CSFs anvands fér behandling, férbehandlingar begransat till
Neutropeni . .
L 53 %** ett fatal patientgrupper
(brist pa vita blodkroppar) . . . .
Mellan Dosbegransandefor cellgiftsbehandling

* Loprinzi et al 2013 JCI
** Eloxatin Label

Samtliga av de listade biverkningarna av oxaliplatin i tabellen ovan &r potentiellt dosbegrdnsande och skulle kunna behandlas av PledOx®.

1) http://www.ncbi.nIm.nih.gov/pmc/articles’/PMC 1661634/
2) Loprinzietal 2013 JCI.



Om PledOx®

PledOx® utvecklas for att forebygga allvarliga biverkningar
av cytostatika vid cancerbehandling. Den aktiva substansen
i PledOx® — calmangafodipir — har i studier visat sig skydda
mot sa kallad oxidativ stress, ett tillstand dar cellens egna
skydd inte racker till mot de reaktiva syre/kvave féreningar
som bildas som en foljd av exempelvis cellgiftsbehandling.
Genom att efterlikna enzymet mangan superoxid dismutas
(MnSQOD), forstarker PledOx® cellernas egna skydd och har
darfor potential att férebygga biverkningarna som annars
uppkommer som en f6ljd av den oxidativa stress som uppstar
vid cancerbehandling med cytostatika (" cellgifter”).

Behandlingsperiod

1 behandlingscykel varannan vecka upp till 8 cykler

Baslinje

Screening

[ FOLFOX6 + PledOx 5 pmol/kg (grupp B)

<-21 dagar

FOLFOX6 + placebo (grupp C)

Behandlingscykel
1 2 3 4 5 6 7 8
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Om PLIANT-studien
PLIANT-studien utfors i patienter med avancerad kolorektal-
cancer. Malet ar att utvardera om PledOx® kan reducera cell-
giftsinducerade biverkningar sdsom neutropeni och neuro-
pati. Neuropati har hela tiden utgjort det stérsta medicinska
behovet men nér studien designades fanns otillrackligt med
data for att anvéanda neuropati som den primara effektvaria-
beln i PLIANT studien varfér neutropeni valdes som primar
effektvariabel.

| studien, som ar fullrekryterad, deltar drygt 165 patienter
fran ett 30-tal centra i Europa och USA. Patienterna har for-
delats i tre lika stora grupper vilka antingen far placebo eller
PledOx® i tva olika doser (2 eller 5 pmol/kg). For ytterligare
detaljer, se www.clinicaltrials.gov (ID: NCT01619423).

Uppféljning

[ |
Total 6verlevnad
eller 8 manader

FOLFOX6 + PledOx 2 pmol/kg (grupp A)
| e i i

Besok var 12:e vecka
under 12 manader

EOT Besok

Den pagaende PLIANT studien &dr en randomiserad, dubbelblind och placebokontrollerad studie uppdelad i tre grupper varav tva far olika doser
av PledOx® och FOLFOX6 kemoterapi och en placebogrupp som far enbart FOLFOX®.

| den forsta 6ppna delen av studien deltog elva patienter,
dar syftet var att faststélla tolerabilitet och ratt doseringsniva
av PledOx®. Nio av de elva patienterna genomgick minst sju
behandlingscykler med PledOx®/FOLFOX varav fem patienter
med tilldgg av antikroppen bevacizumab (Avastin®). Bevaci-
zumab ar en sa kallad angiogeneshdmmare som bromsar till-
vaxten av nya blodkarl och hdmmar pa sa satt tumortillvaxt.
Ingen av dessa nio patienter uppvisade nagra neuropatier av
grad 2 eller varre mot ett férvantat utfall pa minst tva patien-
ter. Data indikerar ocksd en minskning av dosbegransande
blodbildsrelaterade biverkningar av bade neutrofila granu-
locyter och blodplattar. Kombinationen med bevacizumab
som tillaggsterapi till cytostatika ar relativt vanligt forekom-
mande, framforallt i USA, men anvénds aven i 6vriga lander.

| och med de prelimindra resultaten nedan samt den
franska studien av Coriat et al.” ar Bolagets strategi att
anvanda neuropati som den primara effektvariabeln i fram-
tida registreringsstudier. Detta har dven diskuterats med
bade FDA och Lakemedelsverket vid designen av studien.
Samtidigt ar det vardefullt att daven kunna minska risken
for neutropeni och trombocytopeni, varfér en kombinerad
effekt pa bade kanselstérningar och vita blodkroppar 6kar
vardet av PledOx®.

1) Coriat R, Alexandre J, Nicco C, Quinquis L, Benoit E, Chéreau C, Lemaréchal H, Mir O, Borderie D, Tréluyer JM, Weill B, Coste J, Goldwasser F, Batteux F. Treat-
ment of oxaliplatin-induced peripheral neuropathy by intravenous mangafodipir. J Clin Invest. 2014;124(1):262-72.

25



26

Projektportfolj

Cellgiftsinducerad perifer neuropati med PledOx® jamfort
med historisk kontroll

100 —l—h—h——h—h—h—h——
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~
o

neuropati (%)

60

Andelen patienter utan grad 2 eller vérre

50

1 2 3 4 5 6 7 8
Cellgiftscykel

=~ Alla patienter som férbehandlats med PledOx och genomgatt atminstone
7 cellgiftscykler med FOLFOX (n=9, varav 5 i kombination med bevacizumab)
Loprinzi et al. 2013 JCI

Cellgiftsinducerad Perifer Neuropati (CIPN) bedémt enligt NCI Sanofi
oxaliplatin skalan — andelen patienter (%) utan grad 2 eller vérre
neuropati. Jamférelse med litteraturdata fran Loprinzi et al. 2013,
Jcl.

Under studiens gang har tre sakerhetsanalyser genomforts
och godkants med syfte att sakerstalla att PledOx® inte har
forsamrat den effekt som cellgiftet har pa cancerceller och att
PLIANT-studien har kunnat fortlépa som planerat. | oktober
2014 meddelades att PLIANT-studien var fullrekryterad och
sista sakerhetsanalysen godkand.

PledOx® - Potentiell "Breakthrough Therapy”

Om PLIANT-studien visar signifikant svar pa neuropa-
tier kommer PledPharma att diskutera med FDA huruvida
“breakthrough therapy”-status kan uppnas for PledOx®.
Breakthrough therapy ar en ny process inom FDA som syftar
till att paskynda utvecklingen och granskningen av lakeme-
del som behandlar allvarliga eller livshotande tillstand. Malet
ar att patienter med livshotande sjukdomar ska fa tillgang till
effektiva lakemedel snabbare.

Strategi for kommersialisering av PledOx®

Det kommer med stérsta sannolikhet kravas en konfirme-
rande studie som visar att PledOx® forhindrar eller minskar
uppkomsten av neuropati och nedgangen av vita blodkrop-
par vid FOLFOX-behandling hos patienter med avancerad
kolorektalcancer innan lakemedlet far marknadsgodkan-
nande. PledPharmas mal ar att denna studie ska finansie-
ras och utféras av en framtida partner. PledPharma kommer
att intensifiera kontakten med bolag som &r intresserade att
vidareutveckla PledOx® tillsammans med PledPharma eller i
egen regi efter att data sammanstallts fran PLIANT-studien.

1) Lakartidningen. 2013;110:CFWS3.

PledOx® beddms ha stor potential att anvéndas for andra
cancersjukdomar som t ex. lungcancer och bréstcancer med
andra cellgifter (exempelvis 6vriga platiner och taxaner) for
att ge behovande patienter mojlighet till forbattrad behand-
ling med farre biverkningar och tkad livskvalitet.

Aladote™ - Forebyggande behandling av akut
leversvikt vid paracetamolforgiftning
Malet med projektet PP-100 ar att utveckla ett nytt lakeme-
del Aladote™ for att motverka uppkomsten av akut lever-
svikt som en féljd av paracetamolférgiftning. Overdosering
av paracetamol ar en av de mest vanliga 6éverdoseringarna
med ldkemedel. Nedbrytningen av paracetamol i levern har
visat sig vara mycket skadlig vid héga koncentrationer och
som i ett sent skede dven kan leda till akut leversvikt. Den
befintliga behandlingen vid 6verdosering av paracetamol
(N-acetylcystein) ar verksam om den drabbade uppsoker
sjukvarden inom 8 timmar efter intag av paracetamol. For
senare inkomna patienter finns idag inget val fungerande
behandlingsalternativ trots hog risk for leverskador.

| projektet PP-100 har PledPharma tagit fram en ldkeme-
delskandidat Aladote™ som i relevanta prekliniska studier har
visat sig ha god effekt da behandling med N-acetylcystein
(NAQ) inte langre fungerar tillfredsstéllande. PledPharma for-
bereder att paborja en klinisk fas Il-studie.

En av de vanligaste forgiftningarna

Paracetamol ar det mest anvanda lakemedlet i varlden vid
behandling av smarttillstand och finns tillgangligt bade som
receptfritt och som receptbelagt ldkemedel. Paracetamol-
forgiftning ar samtidigt en av de vanligaste forgiftningarna
genom att lakemedlet avsiktligt eller oavsiktligt ¢verdose-
ras. Avsiktlig 6verdosering av paracetamol ar den vanligaste
metoden vid sjalvmordsférsok bland ungdomar i aldern
10-19 éar, dar flickor dominerar.”

Det Idmska med paracetamolforgiftning ar att parace-
tamol allmant anses som det skonsammaste av smartlake-
medlen och att det kan vara svart att till en borjan veta att
man oavsiktligt Gverdoserat paracetamol eftersom skillnaden
mellan normal och skadlig dos ar liten. Samtidigt kan symp-
tomen vara ganska diffusa eller helt utebli under det forsta
dygnet efter forgiftning. Overdosering av paracetamol kan
leda till bland annat akut leversvikt som i sin tur kan medféra
behov av levertransplantation och i varsta fall resultera i
dodsfall.

Problemet med paracetamoléverdos ar stort éver hela
varlden. | Sverige har antalet fragor om paracetamolforgift-
ningar till Giftinformationscentralen okat trefaldigt sedan ar
2000". | USA ligger 6verdos av paracetamol bakom 78 000
akutbesdk (varav cirka 1300 utvecklar akut leversvikt?,
33000 sjukhusinlaggningar och ca 1000 dodsfall arligen.?

2) Fontana, Robert J. "Acute liver failure including acetaminophen overdose.”Medical Clinics of North America 92.4 (2008): 761-794.
3) Manthripragada AD1, Zhou EH, Budnitz DS, Lovegrove MC, Willy ME. Characterization of acetaminophen overdose-related emergency department visits and
hospitalizations in the United States. Pharmacoepidemiol Drug Saf. 2011;20(8):819-26.



Om akut leversvikt

Akut leversvikt betyder att levern plétsligt blivit sa skadad att
den inte kan fungera som den ska. Detta ar ett mycket all-
varligt tillstdand med hog dodlighet om inte behandling ges.
Det finns olika orsaker till akut leversvikt men den vanligaste
orsaken ar éverdosering av paracetamol.” Andra orsaker kan
vara akuta virusinfektioner, forgiftning med svamp, annat
lakemedel eller allvarliga leversjukdomar.

Betraffande paracetamol sa ses skadliga effekter enligt
Farmaceutiska Specialiteter i Sverige (FASS) redan vid ett
intag vid 7-14 g. Svalt, uttorkning (vatskebrist), medicinering
med enzyminducerande ldkemedel samt kronisk hég alko-
holkonsumtion &r riskfaktorer. Aven subakut “terapeutisk”
overdosering kan ge forgiftning.

Paracetamol bryts ned i levern och utséndras i urinen.

Levermetabolismen sker pa tva satt:

e En storre del konjugeras och en mindre del oxideras av
Cytokrom-P-450-systemen, bland annat till den giftiga
metaboliten NAPQI. Vid normala doser bildar NAPQI ett
ofarligt komplex med glutation och komplexet utséndras
darefter i urinen.

¢ Nyare antaganden ar att reaktiva syreféreningen (ROS)
spelar en viktig roll i den senare delen av sjukdomsfor-
loppet.

Oxidativ fas

Metabolisk fas

Acetylcysteineffekt

0 T
0 8 15
Tid (timmar)

Figuren visar Acetylcysteins skyddande effekt i relation till tid efter
intag av levertoxisk dos av paracetamol. Under den metabola fasen
omvandlas (metaboliseras) paracetamol bland annat till NAPQI som
efter bindning till glutation kan utséndras via njurarna. Héga doser
paracetamol utarmar leverns glutationlager vilket leder till att NAPQ!
istallet binder till levercellerna och orsakar en kraftig oxidativ stress.
NAC &r verksamt under paracetamols nedbrytningsfas (metabolisk
fas) genom att aterstélla glutationlagren. Men under senare delen
av férgiftningen nér glutationlagren ar uttémda (oxidativa fasen av
paracetamolférgiftning) och NAPQ! bundit till levercellerna kan NAC
inte ldngre skydda levern. | och med att PLED-ld&kemedelskandidater
férstarker kroppens férsvar mot oxidativ stress kan Aladote™
dérigenom skydda levercellerna.

1) http://www.propublica.org/article/tylenol-mcneil-fda-behind-the-numbers
www.mhra.gov.uk/home/groups/.../con184709.pdf
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Symptom

Initiala symptom saknas ofta helt men buksmartor, illama-
ende och krakningar kan upptrada inom nagra timmar och
fortsatta under 1-2 dygn. Hos patienter som intagit toxisk
dos och som inte i tid behandlas med antidot upptrader efter
1%2-2 dygn tecken pa levercellskada som i regel kulminerar
efter 3-4 dagar. Laktatstegring (6kad mijélksyra pa grund
av en syrefattigare miljé) och hypokalemi (lag halt av kali-
umjoner i blodet) kan ses framfor allt under forsta dygnet.
Njurskada kan férekomma sekundart till leversvikt och &r i
undantagsfall enda symptom. Vid extremt hdga koncentra-
tioner paracetamol har medvetsléshet i kombination med
acidos observerats.

Blodprover tas for att utvardera skadan pa levern och for
att fa& vagledning om den bakomliggande orsaken. Ront-
genundersokningar som ultraljud och datortomografi kan
utfoéras, och ibland behéver man ta vavnadsprover pa levern.
Utan att mata koncentrationen av paracetamol i blodet ar
det inte latt att diagnostisera paracetamolforgiftning. For-
andringarna i bade symptom och lab-prover &r mycket blyg-
samma tidigt i forloppet. Darfor kan férgiftningen fa mycket
allvarliga konsekvenser om férgiftningen férblir obehandlad.
Som i varsta fall kan leda till akut levertransplantation eller
dodsfall.

Behandling av paracetamolférgiftning och

akut leversvikt

Da symptomen tidigt i foérloppet ar blygsamma &r utred-
ningen av bakgrunden till symptomen viktigast for att stélla
diagnosen paracetamolférgiftning. Behandlingen med NAC
innebar oftast inga stora risker och ska darfor initieras redan
vid misstanke om paracetamolférgiftning, ofta innan lakaren
har ett provsvar.

Som motgift vid paracetamolférgiftning anvands NAC
som verkar genom att 6ka bildningen av glutation i levern,
som ddrmed kan ta hand om mer av de giftiga metaboli-
terna. Ges NAC inom 8 timmar efter intag fas ett nastan 100
procentigt skydd mot leverskada.? Det finns for narvarande
inga lakemedel tillgéngliga for att behandla den oxidativa
stressen av de fria syreradikalerna vid paracetamolforgift-
ning.

Prekliniska resultat visar att Aladote™ har en mycket
langre effekt an NAC har. Dessa data indikerar att PledPhar-
mas lakemedelskandidat har potential att minska risken for
levertransplantation for de patienter som kommer in till sjuk-
vardande instans i ett sent skede efter en paracetamolforgift-
ning, da NAC inte langre fungerar eller har en avsevart lagre
effekt.

2) Overdoseringsinformation, antidoter mot paracetamol, acetylcystein i FASS for forskrivare 2014.
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Prekliniska data indikerar effekt langt efter nuvarande
De prekliniska data som tagits fram visar att Aladote™ verkar
vara mer effektivt i att sdnka nivan av ALAT (enzym), sarskilt
i senare faser jamfort med NAC. ALAT nivder pa 6ver 1 000
enheter/L ar tecken pa akut leversvikt i manniska. De prekli-
niska studierna genomférdes pd moss, och eftersom moss
har mycket snabbare dmnesomsattning an manniskor ar de
jamforbara tidsramarna flera ganger storre for manniskor.
Detta tyder pa att Aladote™ skulle kunna vara effektivt vid
behandling av paracetamolforgiftning vid sena ankomster till
sjukhus.
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Figuren visar hur Aladote™ paverkar leverenzymet ALAT | mdss
efter 2, 3 respektive 6 timmar jamfort med NAC efter 1, 2, 5 och 3
timmar. Data visar att Aladote™ &r mer effektivt i att sénka nivan av
ALAT, sérskilt i senare faser jamfért med NAC. (NS= Icke statistiskt
signifikant sdnkning av ALAT. Ju fler * desto hégre statistisk
signifikans.)

Kliniskt utvecklingsprogram

PledPharma planerar att genomféra en forsta studie i PP-
100-projektet i paracetamolforgiftade patienter for att hitta
ratt dos Aladote™ till varje enskild patient. Upp till tre olika
doser och en placebogrupp kommer att utvarderas. Denna
planerade studie kommer att vara upplagd sa att varje
enskild patient behandlas individuellt och upprepade dose-
ringar ges tills leverenzymerna (ALAT och ASAT) slutat stiga
eller stabiliserats. En konfirmerande studie med fler patienter
kommer att beh6vas innan produkten kan fa ett marknads-
godkdnnande och lanseras.

Eftersom NAC inte ger tillracklig effekt for patienter som
anlander sent till sjukhus (>8 timmar) och om PledPharmas
ldkemedelskandidat visar sig ha den effekt som pavisats
i djurmodeller finns en mojlighet att ansoka till FDA om
"breakthrough” status.

PP-099 - Behandling av akut hjartinfarkt
Reperfusionsskador ar de skador som uppkommer nar blod-
flodet aterstalls till ett organ efter t.ex. en blodpropp. Reper-
fusionsskador efter behandling av akut hjartinfarkt med bal-
longvidgning kan leda till att hjartats formaga férsvagas med
okad risk for foljdsjukdomar och dodlighet. Behovet ar stort
da det idag saknas ldkemedel som kan begransa reperfu-
sionsskador. | PP-099 projektet har en liten “proof of princi-
ple” studie genomférts med PLED-substansen mangafodipir
fér att minska skador pa hjartat i samband med ballongut-
vidgning vid akut hjartinfarkt. Data indikerar att PLED-sub-
stanser kan reducera infarktstorleken samt forbattra hjart-
funktionen nér den ges i tilldgg till ballongvidgning och 6évrig
behandling. Det kravs dock ytterligare kliniska studier for att
kunna sdkerstalla att PLED-substanser kommer att skydda
hjartat vid akut hjartinfarkt. Bolaget har inga planer pa att
genomfora fler kliniska studier i egen regi i detta projekt.

MANAMI studien

Resultaten fran den mindre kliniska fas lla-studien MANAMI,
som undersokte PLED-substansens formdga att minska
aterflédesskador hos patienter med akut hjartinfarkt som
genomgar ballongvidgning visar en positiv trend till att man-
gafodipir skyddar hjartat.

Studien visar att mangafodipir kan ges till allvarligt hjart-
sjuka patienter utan tecken pa ndgra biverkningar. Det &ar
ocksa positivt att PLED-substansen visar tendenser till att
reducera infarktstorleken samt forbattra hjartfunktionen nar
den ges i tillagg till ballongvidgning och 6vrig behandling.

Magnetisk resonanstomografi (MRI) vid efterkontroll indi-
kerade mindre infarkter (medelvérde 26 % respektive 32 %
fér placebogruppen) och battre pumpfunktion (medelvarde
48 % respektive 42 % for placebogruppen) hos de som fick
mangafodipir. PLED-gruppen hade en betydligt langre period
med brostsmartor innan PCl (medelvérde 205 minuter res-
pektive 144 minuter for placebogruppen).”

1) El-Saadi W, Maret E, Andersson R, Puskar W, Ali M, Skogvard P, Koch A, Karlsson JE. Mangafodipir as an adjunct to percutaneous coronary intervention in
patients with acute myocardial infarction. Cardiovascular Research Supplements 2014; 103, S9-546. P158.



Marknadsoversikt

MARKNADSOVERSIKT — PLEDOX®

Cancer

Cancer ar en av de vanligaste sjukdoms- och dodsorsa-
kerna bland vuxna och speciellt bland &ldre individer. Den
globala forséljningen av cancerldkemedel uppgar till Gver 90
miljarder USD vilket gér canceromradet till en av de storsta
enskilda sjukdomsomradena pa lakemedelsmarknaden.” De
vanligaste formerna av cancer &r prostatacancer, bréstcan-
cer, lungcancer och kolorektalcancer?. Enligt WHO Globocan
2012 sa uppskattades antalet nya cancerfall (incidensen) till
14,1 miljoner individer under 2012. Dddligheten var samma
ar beraknad till 8,2 miljoner individer. Denna incidens for-
vantas fortsatta 6ka och 2017 uppna 32,6 miljoner cancer-
fall. Okningen av antalet cancerfall drivs framférallt av en
vaxande andel aldre i befolkningen. Samtidigt som inciden-
sen Okar, 6kar aven antalet méanniskor som lever med cancer
(prevalensen) tack vare tidigare diagnos och béattre behand-
lingar, vilket innebdr att antalet manniskor med en cancer-
diagnos blir hogre. Utéver det manskliga lidandet medfor
cancer stora kostnader for samhallet. WHO uppskattar att
den globala behandlingskostnaden fér cancer ar mer &n
1000 miljarder USD.?

Behandling av cancer
Kemoterapi, dven kallat cytostatika eller cellgifter, ar lakeme-
delsbehandling mot cancer som slar mot alla celler i kroppen
som delar sig snabbt, sdsom tumérceller. Vid behandling med
cytostatika gar tumorceller in i programmerad celldod vilket
bromsar tumdrens tillvaxt. Cytostatika anvands vid manga
tumorsjukdomar, bland annat som behandling fére och efter
kirurgi, for att doda de cancerceller som inte kan avlagsnas
kirurgiskt. Majoriteten av dagens cytostatika ar icke-selektiva
i sin verkan, vilket medfor att dven normala celler paverkas,
vilket i sin tur leder till biverkningar och begransar de doser
som kan ges till individen. Vanliga biverkningar ar benmargs-
svikt, med neutropeni, anemi, trombocytopeni och immun-
brist som foljd. lllamaende, utmattning, haravfall och neuro-
pati (kdnselnervstérningar) ar andra vanliga biverkningar av
cellgiftsbehandling.

Specifika lakemedel riktade mot bara cancerceller, som
blockerar definierade tillvaxtsignaler, har blivit viktiga till-
skott till cytostatika fran och med slutet av 1990-talet. Sig-
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nalhdmningen kan antingen ske utanfér cellmembranet
via monoklonala antikroppar eller innanfor cellmembranet
(i cytoplasman) med hjalp av sma molekyler. En fordel med
monoklonala antikroppar ar att de férutom signalhdmningen
kan stimulera kroppens eget immunsystem. Monoklonala
antikroppar har lang halveringstid och kan darfér ges med
flera veckors mellanrum.

Vardet av alla cytostatika pa de sju stérsta marknaderna
(USA, EU5 och Japan) uppgick 2008 till 13,7 miljarder USD
vilket forvantas oka till 18,7 miljarder USD 2018%. Tidskriften
“The Journal of the National Cancer Institute” berdknade
2011 att den totala kostnaden for cancer i USA kommer att
oOka till 158 miljarder USD ar 2020, vilket ar en 27 procentig
okning fran 2010 pa grund av forbattrad cancerdiagnostik
och en allt dldre population.®

Kolorektalcancer
Den globala incidensen for kolorektalcancer ar 1,4 miljoner
nya fall arligen enligt WHO Globocan, 2012. Trenden &r en
fortsatt 6kning med 1-2 % arligen beroende pa att befolk-
ningen blir aldre samt en 6kad utbredning av riskfaktorer for
att utveckla kolorektalcancer, sdsom diabetes och fetma.
Kolorektalcancerpatienter klassificeras i fyra olika stadier
utifrdn tumorens lokalisering och hur mycket den spritt sig
(metastaserat) till andra delar av kroppen. Kirurgi ar for-
stahandsvalet vid stadie 1 och 2 men cellgiftsbehandling
anvands fran stadie 2, pa grund av aterfallsrisk och sedan
vid stadie 3 och 4 vid mer lokalt spridd och metastaserande
sjukdom.

Stadium Karakteristika

Tumoren ar begransad till tarmvaggen

Tumaoren har vaxt igenom tarmvaggen

Spridning till lymfkoértlar i narheten av tuméren
Tumoren har vuxit 6ver till organen intill tarmen eller
spridit sig och bildat metastaser i andra delar av
kroppen

AW N =

Mojligheten att Overleva sjukdomen &r hog i tidiga stadier
och &g i stadium 4. Det ar darfor viktigt att upptacka cancern
tidigt.

1) http:/Awww.imshealth.com/portal/site/imshealth/menuitem.762a961826aad98f53c753c71ad8c22a/?vgnextoid=f8d4df7a5e8b5410vVgnVCM 10000076 192ca
2RCRD IMS Institute Report “Innovation in Cancer Care and Implications for Health Systems: Global Oncology Trend Report” from May 2014.

Datamonitor, Pipeline insight: Cancer overview, 2006.
Datamonitor, Commercial Insight: Cytotoxic Therapy Cancer Brands, 2008.

10.1093/jnci/djg495 First published online: January 12, 2011.

http://www.cbc.ca/thecurrent/episode/2014/02/05/the-increasing-cost-of-treating-cancer/

http://jnci.oxfordjournals.org/content/103/2/117 full?sid=2860633b-4ec5-4ac7-9ab7-cf453b8ada02 JNCI J Natl Cancer Inst (2011) 103 (2): 117-128. doi:
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Behandling av kolorektalcancer

Forstahandsalternativet vid behandling av kolorektalcancer
ar kirurgi och darefter behandling med cytostatika FOLFOX
(FOLinat, 5-Fluorouracil (5-FU), och Oxaliplatin) om cancern
har metastaserat (stadie 3 och 4, samt hogriskpatienter i
stadium 2). Med FOLFOX som bas har nya kombinationer
satts ihop som visat pa foérlangd 6verlevnad. Behandlingen
finns i olika dosrekommendationer och den kanske mest
anvanda idag ar FOLFOX6 med eller utan antikroppen
Avastin®.

Nackdelen med oxaliplatin ar att det &r forknippat med
biverkningar sdsom neuropatier (kanselnervstorningar) och
minskning av trombocyter (blodplattar) och vita blodkroppar
(neutrofila granulocyter). Studier visar pa att 15-40 % av de
patienter som behandlas med FOLFOX far svara biverkningar
vilket medfér att behandlingen maste forskjutas, avbrytas i
fortid eller att dosen maste sédnkas med samre effekt som
foljd.

Neutropeni rapporteras hos cirka 40 % av patienterna
med kolorektalcancer som far FOLFOX behandling. Neutro-
peni ar ocksa en allvarlig biverkan da den ger en 6kad risk
for infektioner for dessa redan svart sjuka patienter vilket kan
leda till livshotande komplikationer. Neutropeni ar dock en
hanterbar biverkan idag da det finns lakemedel som Neu-
lasta® och Neupogen® frdn Amgen som anvands for denna
biverkan. Deras forséljning uppgick 2013 till 4,4 respektive
1,5 miljarder USD."

Neuropatier (kanselstérningar) har visat sig vara en vanlig
anledning till behandlingsavbrott och i dagslaget finns det
ingen godkand behandling av neuropati.? Flera olika lake-
medel har testats men utan framgang och det medicinska
behovet ar darfor fortsatt mycket stort.

Det primdra malet med PledOx® &r att forebygga neuropati
men ocksa att skydda vissa typer av vita blodkroppar samt
blodplattar. Potentiellt kan en forbehandling med PledOx®
fore en cellgiftsbehandling, med minskade biverkningar som
foljd, leda till att dosen med FOLFOX kan behallas och dari-
genom na battre resultat (hdmma tumortillvaxt) genom att
fler patienter kan fullfélja hela behandlingsprogrammet med
rekommenderad dosering.

Oxaliplatin anvéands framforallt vid kolorektalcancer men
andra cytostatika sdsom andra platiner och taxaner ger ocksa
neuropatier® och anvands i stor utstrackning dven vid andra
vanliga cancersjukdomar som bréstcancer och lungcancer
med uppskattningsvis 1,7 respektive 1,8 miljoner nya fall
arligen.®

1) IMS, 2014.

Potentiell mangmiljardmarknad i USD

PledOx® testas initialt for anvandning hos patienter med
kolorektalcancer. Kolorektalcancer representerar 29 % av
PledOx® totala marknadspotential baserat pa grafen nedan.
Det finns 6ver 470 000 patienter som drabbas av kolorektal-
cancer arligen i USA (30 %), EU (48 %) och Japan (22 %) dar
PledOx® skulle kunna anvandas som en behandling.® | fram-
tiden skulle dven PledOx® kunna anvéandas for att behandla
andra cancerarter som finns med i tabellen nedan vilket leder
till en total potentiell marknad pa 1,7 miljoner patienter.

800

400

Patienter (tusental)

200

USA EUS Japan

M Bukspottkértelcancer
Lungcancer

M Kolorektalcancer
¥ Bréstcancer
Aggstockscancer

Tabellen visar antalet arliga tillimpliga cancerpatienter i USA, EU-5
och Japan.®

Oxaliplatin &r en av de 3 komponenterna i FOLFOX som
anvands for kolorektalcancerpatienter. | framtiden skulle
PledOx® kunna anvandas med alla de kemoterapeutiska
medel som visas i nedanstaende figur.
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Tabellen visar antal arliga behandlingscyckler for olika typer av
cellgifter i USA, EU-5 och Japan.”

2) Review Article “Oxaliplatin-Induced Neuropathy in Colorectal Cancer” Journal of Oncology. Volume 2011 (2011), Article ID 201593, 7 pages:

http://dx.doi.org/10.1155/2011/201593

3) Farquhar-Smith P. Chemotherapy-induced neuropathic pain. Current Opinion in Supportive and Palliative Care. 2011: 5; 1-7.

4) SEER, EUCAN, GLOBOCAN.

5) IMS Data on unit sales of chemotherapy agents with regimen assumptions applied; no data for cisplatin in JP.



Konkurrensen avseende utveckling av lakemedel for behand-
ling av neuropatier forfaller vara lag. | dagslaget finns ingen
konkurrent i klinisk fas Il eller Il med liknande profil som
PledOx® som PledPharma kanner till.

Saledes utgdr PledOx® vid behandling av dos- och
behandlingsbegransande biverkningar av cellgiftsbehandling
som FOLFOX en signifikant kommersiell mojlighet. Det medi-
cinska behovet ar mycket stort. Primara marknadsundersok-
ningar fran IMS Health Capital visar att det ar mojligt att
uppna ett pris minst i nivd med G-CSF analoger (Neulasta®
och Neupogen®). Detta pris varierar beroende pa marknad.
IMS Health Capital berdknar i ett grundscenario att priset
ligger pa cirka 3 800 USD per manad i USA (baserat pa
2 cykler per manad) och antal cykler av FOLFOX-behandling
berdknas uppga till 548 000 arligen, vilket motsvarar en upp-
skattad marknadspotential om cirka 1 miljard USD. | EU och
Japan ligger priset i ett grundscenario pa cirka 1600 USD res-
pektive 2 500 USD och antal arliga cykler uppgar till 650 000
och 293000. Detta ger en uppskattad marknadspotential
for EU och Japan pa cirka 500 respektive 400 MUSD. Den
aggregerade marknadspotentialen for PledOx® i USA, EU och
Japan uppskattas saledes i ett grundscenario till 1,9 miljarder
USD. Utgangspunkten for IMS Health Capitals berdkningar
har, som namnts, varit pa ett grundscenario. Mycket talar for
att om PledOx® &r verksamt for att forbattra behandlingen
med FOLFOX sa kommer det dven att vara verksamt med en
rad andra cellgifter (tabellen ovan). Den totala marknaden
inklusive kolorektalcancer skulle i ett sadant scenario uppga
till cirka 8,1 miljarder USD antaget samma prissattning som
ovan. IMS Health Capital har dven, i ett scenario dar kliniska
provningar visar forbattringar i progressionsfri ¢verlevnad
(PFS) eller livskvalitet, uppskattat ett pris om 9200 USD i
USA, 1700 i EU samt 2 800 i Japan.

Marknadsoéversikt — Aladote™

Under 2012 uppgick anvandningen av paracetamol till 150
miljarder doser varav 19 miljarder i USA som ar den enskilt
storsta marknaden®. | Sverige &r paracetamol den verk-
samma substansen i kanda varumarken sasom Alvedon®,
Panodil® och Citodon®.

Den amerikanska lakemedelsmyndigheten Food and Drug
Administration (FDA) har vid flera tillféllen beskrivit paraceta-
molforgiftning som ett vaxande problem och olika dtgarder
sasom begransad tillganglighet, minskad tablettstyrka eller
mindre forpackningar, har foreslagits for att minska risken
for forgiftningar.

IMS, MIDAS DATA, 2013.
Lakartidningen.se, Klinik och Vetenskap, Rapport 2013/10.

CAS)

Marknadséversikt 3 1

Aven i Sverige pagdr en diskussion om minskad tillgéng-
lighet i livsmedelsbutiker och pa bensinstationer, da antalet
overdoseringar har 6kat markant sedan apoteksmonopolet
férsvann. Under 2012 sjukhusbehandlades ca 1 500-2 000
personer for paracetamoloverdos. Levertransplantation
utfors pa enstaka patienter och ar mycket kostsamt for sjuk-
varden.?

Problemet med NAC-behandling (se mer under avsnitt
“Behandling av paracetamolférgiftning och akut leversvikt”)
ar att dess effekt gradvis avtar och efter 15 timmar sa ar
motmedelseffekten mer eller mindre borta. Enligt ledande
kliniker och forskare inom paracetamolforgiftning och veten-
skaplig litteratur sa uppskattas andelen sent inkomna patien-
ter (efter 8 timmar) till mellan 25 och 30 % av alla fall av
paracetamolforgiftning.? Detta motsvarar enbart i USA ca
20000 till 24000 patienter arligen som skulle ha behov av
en behandling som har effekt under ett langre tidsfonster an
8 timmar.

Idag finns det inga substanser pa marknaden eller i
klinisk fas, vad PledPharma kanner till, som riktar sig till
dessa patienter. PledPharmas lakemedelskandidat har darfor
potential att bli det ledande utvecklingsprojektet inom detta
angeldgna omrade.

Kostnaden for behandling av paracetamolforgiftade
patienter ar i genomsnitt 20000 USD i USA%. Orsaken till
den hoga kostnaden ar att de kraver maximal intensivvard
och i vissa fall sa ar levertransplantation den enda mojlighe-
ten. Kostnaden ar dessutom sarskilt hog for sent ankomna
patienter eftersom de generellt kraver langre vard och har
hogre risk for att genomga levertransplantation. | USA &r
den genomsnittliga kostnaden foér en varddag cirka 1 900
USD och kostnaden for en levertransplantation, vilket ar den
enda effektiva behandlingen fér en patient med akut lever-
svikt, uppgar till cirka 600000 USD> 9. En behandling som
kan hava sent inkomna forgiftningsfall skulle ha potential att
radda liv och kunna spara sjukvardskostnader for samhallet.
Den hoga samhaéllskostnaden, sarskilt for sent inkomna para-
cetamolforgiftade patienter, samt en prisstudie av relevanta
motgifter pa marknaden motiverar enligt IMS Health Capital
ett pris pa 20 000 USD per behandling for ett effektivt fore-
byggande lakemedel mot akut leversvikt. Det motsvarar
ett totalt potentiellt marknadsvarde for Aladote™ i USA pa
400-500 MUSD.

Spannet 25-30 % ar baserat pa intervjuer med KOL (Key Opinion Leaders) samt foljande forskningsrapporter: Zyoud SH, Awang R, Sulaiman SA, Al-Jabi SW. An

analysis of the length of hospital stay after acetaminophen overdose. Hum Exp Toxicol. 2011;30(7):550-9; Prescott LF, lllingworth RN, Critchley JA, Stewart MJ,
Adam RD, Proudfoot AT. Intravenous N-acetylcystine: the treatment of choice for paracetamol poisoning. Br Med J. 1979;2(6198):1097-100.
4) Schigdt, F. V., Rochling, F. A., Casey, D. L., & Lee, W. M. (1997). Acetaminophen toxicity in an urban county hospital. New England Journal of Medicine, 337(16),

1112-1118.
statehealthfacts.org, The Henry J. Kaiser Family Foundation.

)

6) Milliman Research Report (2011): 2011 U.S. organ and tissue transplant cost estimates and discussion.
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Marknadsoversikt — PP-099

Hjart- och karlsjukdomar inbegriper t ex hjartinfarkt, stroke
och aderforkalkning. WHO uppskattar att 17,3 miljoner
manniskor i varlden dog utav hjart- och karlsjukdomar 2008
och att antalet kommer att 6ka till 23,3 miljoner ar 2030.
Detta betyder att 30 % av alla dodsfall orsakas av hjart-karl-
sjukdomar, vilket gor dem till den vanligaste dédsorsaken i
varlden, for bade man och kvinnor. Varje ar dor 3,8 miljoner
man och 3,4 miljoner kvinnor av hjartinfarkt.”

Att begrénsa reperfusionsskador vid akut hjartinfarkt
utgor ett stort medicinskt behov da det i dag saknas behand-
lingsmojligheter for sadana. PCl (ballongvidgning) &r idag
den vanligaste behandlingsmetoden vid akut hjartinfarkt
med samtidig ST-hojning (STEMI — ST-elevated myocardial
infarction), och den behandling dér basta kliniska resultat
har uppnatts. Anvandningen utav PCl-behandling varierar
mycket mellan olika varldsdelar men i de mer utvecklade lan-
derna sa uppskattas mer an halften av STEMI-patienterna fa
PCl behandling.

Totalt berdknades antalet STEMI-patienter pa de sju
storsta marknaderna (USA, Storbritannien, Frankrike, Tysk-
land, Spanien, Italien och Japan) uppga till 655 000 individer
2010 och berdknas 6ka till 756 000 individer ar 2020 enligt
Datamonitor.?

Idag finns ingen behandling for reperfusionsskador i
samband med PCl men IMS Health Capital har berdknat arlig
forsaljningspotential for en produkt pa denna marknad i USA
och EUS till cirka 350 MUSD (163 MUSD for 47 % marknads-
andel).?

Sannolikt kommer det att kravas stora kliniska studier for
att sakerstalla att nya lakemedel forbattrar dverlevnaden hos
patienter som behandlas for akut hjartinfarkt. PledPharma
kommer inte att investera ytterligare i detta projekt utan en
partner.

1) Varldshalsoorganisationen. The Atlas of Heart Disease and Stroke - Deaths from Coronary Heart Disease. 2005.

2) Datamonnitor, Epidemiology: Acute Coronary Syndrome, 2011.
3) IMS, 2014.
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SYRE-BASERADE FRIA RADIKALER

Syre ar livsviktigt, men det skadar ocksa vara celler via bildan-
det av syreinnehallande fria radikaler, daribland ¢O2- (super-
oxidradikaler) som ar en biprodukt av cellernas energipro-
duktion. Superoxidradikaler och jarn ar viktiga komponenter
vid bildningen av ¢OH (hydroxylradikaler). Vid till exempel
cancerbehandling med cytostatika och strdlning, akut syre-
brist i hjartmuskeln efter en hjartinfrakt och vid paracetamol-
inducerad akut leversvikt overstiger produktionen av fria
syreradikaler ofta cellernas egen skyddsformaga.

Kunskap om kroppens cellulara skyddssystem har gett oss
nya ledtradar for att behandla och férebygga dessa sjukdo-
mar. Superoxiddismutas (SOD), som upptacktes for mer an
40 ar sedan av James McCord och Irvine Fridovich, hor till
kroppens mest kraftfulla skyddssystem mot superoxidradi-
kaler.” PledPharma forstarker detta kraftfulla skyddssystem
genom PLED-substanserna som ar potenta lagmolekylara
mimetika (efterliknare) av SOD-enzymet samt genom att de
binder upp fritt jarn.

PyridoxyL EtylDiamin (PLED)-substanserna tillhér en
unik klass av SOD mimetika med metallbindande egenska-
per? Genom att omvandla (dismutera) superoxidradikaler,
skyddar PLED-substanserna viktiga celluldra komponenter,
t.ex. skyddar de NOe (kvédveoxid) fran att reagera med super-
oxidradikaler och bilda det mycket reaktiva och skadliga
ONOO- (peroxynitrit).? Peroxynitrit inaktiverar till exempel
den enzymatiska aktiviteten av SOD-enzymet vilket leder
till en negativ spiral. Dessutom binder PLED-substanserna
extremt hart till trevart jarn (Fe3+). SOD aktiviteten i kom-
bination med hog jarnbindningsférmaga gor PLED-substan-
serna mycket effektiva nar det galler att stoppa produktio-
nen av hydroxylradikaler som &r en av de mest skadliga och
reaktiva syreradikalerna.

For en oversikt over fria syreradikaler och SOD mimetika,
se (Buettner et al. 2011, Culotta et al. 2006 och Miriyala
etal. 2012).9
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ANVANDNING AV PLED-SUBSTANSER SOM
POTENTIELLA LAKEMEDEL

PLED-substanser efterliknar enzymet mangan superoxiddis-
mutas (MnSOD) som finns i alla cellers kraftverk — mitokon-
drierna. MnSOD skyddar daggdijursceller fran superoxidra-
dikaler (¢02-), som produceras hela tiden. Upp till 2 % av
allt syre som mitokondrierna konsumererar omvandlas till
superoxidradikaler som en biprodukt vid cellernas energi-
produktion.® MnSOD é&r ett av kroppens snabbaste enzymer
och inga daggdjur kan 6verleva utan funktionella MnSOD-
enzym.

Effektivt omhandertagande av superoxidradikaler &r
nodvandigt for att forhindra generering av de skadligare
hydroxylradikalerna och peroxynitrit. Under sjuklig oxidativ
stress overskrider bildandet av superoxidradikaler ofta cel-
lernas egen foérmaga att oskadliggéra dem och darfor kan
tillforsel av PLED-substanser i sddana situationer dteruppratta
cellens skydd. Vissa av PLED-substanserna kan dessutom ha
férmaga att efterlikna bade katalas och glutationreduktas
som ar viktiga enzymer for att omvandla vateperoxid till
vatten, vilket ytterligare kan 6ka dess antioxidativa kapacitet.

PLED-substansen mangafodipir har i moss visat sig skydda
mot allvarliga biverkningar av flera vanliga cytostatika som
doxorubicin, oxaliplatin 5-fluoruracil och paclitaxel.® Sub-
stansen har visat sig skydda mot minskningen av vita blod-
kroppar och den smartframkallande effekten av oxaliplatin.
Dessa cellskyddande effekter uppnds utan att PLED-substan-
serna interagerar negativt med anticancer-effekten. Tvartom
har det prekliniskt visat sig att PLED-substanserna forstarker
anticancer-effekten av cytostatika.”

1) McCord JM and Fridovich I. Superoxide dismutase. J. Biol. Chem. 1969; 244(22):6049-55.
2) Brurok H, Ardenkjaer-Larsen JH, Hansson G, Skarra S, Berg K, Karlsson JO, Laursen |, Jynge P. Manganese dipyridoxyl diphosphate: MRI contrast agent with
antioxidative and cardioprotective properties? Biochem Biophys Res Commun. 1999;254(3):768-72.

@

Beckman JS1, Koppenol WH. Nitric oxide, superoxide, and peroxynitrite: the good, the bad, and ugly. Am J Physiol. 1996;271(5 Pt 1):C1424-37.

&

Buettner GR. Superoxide dismutase in redox biology: the roles of superoxide and hydrogen peroxide. Anticancer Agents Med Chem. 2011;11(4):341-6.; Culotta
VC1, Yang M, O'Halloran TV. Activation of superoxide dismutases: putting the metal to the pedal. Biochim Biophys Acta. 2006;1763(7):747-58.; Miriyala S1,
Spasojevic |, Tovmasyan A, Salvemini D, Vujaskovic Z, St Clair D, Batinic-Haberle I. Manganese superoxide dismutase, MnSOD and its mimics. Biochim Biophys
Acta. 2012;1822(5):794-814.

Li X, Fang P, Mai J, Choi ET, Wang H, Yang XF. Targeting mitochondrial reactive oxygen species as novel therapy for inflammatory diseases and cancers. J Hematol
Oncol. 2013; 6:19.

Alexandre J, Nicco C, Chéreau C, Laurent A, Weill B, Goldwasser F, and Batteux F.Improvement of the therapeutic index of anticancer drugs by the superoxide
dismutase mimic mangafodipir. J Natl Cancer Inst 2006,98:236-244.

Karlsson JO, Kurz T, Flechsig S, Nasstrom J, Andersson RG. Superior therapeutic index of calmangafodipir in comparison to mangafodipir as a chemotherapy
adjunct. Transl Oncol. 2012;5(6):492-502.
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PLED-substansen har i moss aven visat sig skydda mot
paracetamol-inducerad akut leversvikt (Acute Liver Failure,
ALF)." ALF karakteriseras av massiv celldod av leverceller, ett
tillstand som uppstar nar leverns lager av glutation utarmats,
och de giftiga metaboliterna av paracetamol (NAPQI) inte
langre kan utsdndras via njurarna bundna till glutation. Nar
glutationlagren ar uttdémda binder NAPQI istallet till lever-
cellerna som orsakar en kraftig oxidativ stress.?

Mangafodipir studerades forsta gangen i en fallstudie
med en ung kolorektalcancerpatient som fick livsuppehal-
lande behandling med en kombination av folinat, 5-fluorura-
cil och oxaliplatin (“Nordic FLOX", som liknar FOLFOX). Pre-
kliniska data och resultaten fran denna fallstudie var lovande
nog for att starta en klinisk forstudie i patienter med kolo-
rektalcancer i Sverige (MANFOL [), som har avslutats med
lovande resultat som har publicerats i den vetenskapliga
tidsskriften Translational Oncology.? For narvarande utvar-
deras PLED-substansen calmangafodipir, PledOx®, i en dub-
belblindad, placebokontrollerad, multinationell fas llb-studie
i patienter med kolorektalcancer (PLIANT).

Behandlingsprincipen att minska aterflodesskador med
PLED-substansen mangafodipir har ocksa visats i en mindre
klinisk studie pa akuta hjartinfarktspatienter som genom-
gatt ballongvidgning. Denna studie (MANAMI) &r avslutad
och presenterades vid “Frontiers in CardioVascular Biology” i
Barcelona, juli 2014.% Ett manuskript for publicering ar under
slutférande.

1) Bedda S, Laurent A, Conti F, Chéreau C, Tran A, Tran-Van Nhieu J, Jaffray P, Soubrane O, Goulvestre C, Calmus Y, Weill B, and Batteux F. Mangafodipir prevents
liver injury induced by acetaminophen in the mouse. J Hepatol 2003;39:765-772.

2) Agarwal R, Hennings L, Rafferty TM, Letzig LG, McCullough S, James LP, MacMillan-Crow LA, Hinson JA. Acetaminophen-induced hepatotoxicity and protein
nitration in neuronal nitric-oxide synthase knockout mice. J Pharmacol Exp Ther. 2012;340(1):134-42; Agarwal R, MacMillan-Crow LA, Rafferty TM, Saba H,
Roberts DW, Fifer EK, James LP, Hinson JA. Acetaminophen-induced hepatotoxicity in mice occurs with inhibition of activity and nitration of mitochondrial
manganese superoxide dismutase. J Pharmacol Exp Ther. 2011;337(1):110-6.

3) Karlsson JOG, Adolfsson K, Thelin B, Jynge P, Andersson RGG, Falkmer UG. First clinical experience with the MRI contrast agent and SOD mimetic mangafodipir
as an adjunct in cancer chemotherapy — a translational study. Translational Oncology 2012;5:32-38.

4) El-Saadi W, Maret E, Andersson R, Puskar W, Ali M, Skogvard P, Koch A, Karlsson JE. Mangafodipir as an adjunct to percutaneous coronary intervention in
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Finansiell Gversikt 3 5

Nedanstaende tabeller visar utdrag av historisk finansiell information avseende rékenskapsaren 2012 och 2013. Informationen
ar hdmtad ur Bolagets reviderade arsredovisningar vilka uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och bokféringsnamn-
dens allménna rad. Uppgifter avseende 6versiktligt granskade rékenskaper fér delarsperioderna 1 januari — 30 september 2014
och motsvarande period 2013 har hdmtats ur Bolagets delarsrapport fér perioden 1 januari — 30 september 2014 vilken har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen samt Bokféringsndmndens allménna rad. Vid uppréattande av delérsrapporter
tillimpas BFNAR 2007:1 dérutéver hdmtas ledning fran Redovisningsradets rekommendation RR 20 delarsrapporter.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2014 2013 2013 2012
TSEK jan—sept jan-sept jan—-dec jan—dec
Intakter
Ovriga rérelseintakter 177 128 287 672

177 128 287 672

Rorelsens kostnader
Projektkostnader -15 882 -7 576 -10 558 -18 601
Personalkostnader -4 373 -4 538 -6 025 -8127
Ovriga externa kostnader —-10 845 -7 010 -9785 -9 249
Av-och nedskrivningar av anldggningstillgangar -2 -2 -2 -4
Rorelseresultat -30 925 -18 997 -26 084 -35310
Resultat fran finansiella poster
Nedskrivning av andel i dotterbolag 0 0 -32 0
Ranteintakter 309 426 568 1454
Réantekostnader och liknande resultatposter -97 -17 -1 -1
Resultat efter finansiella poster -30714 -18 588 -25 549 -33 857
Resultat fore skatt -30714 -18 588 -25 549 -33 857
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -30714 -18 588 -25 549 -33 857
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TSEK 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31 2012-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 3 6 5 7

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar i koncernforetag 50 50 50 50

Summa anlaggningstillgangar 53 56 55 57

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 234 0 234 266

Ovriga fordringar 1985 667 991 629

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1282 1296 428 697

3501 1963 1653 1592

Kassa och bank 40 675 54910 49 302 58 808

Summa omsattningstillgangar 44 176 56 873 50 956 60 399

Summa tillgangar 44 229 56 928 51011 60 457

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1243 1154 1154 1066

Fritt eget kapital

Erhdllna koncernbidrag 266

Overkursfond 65 890 71 347 71 348 86 466

Periodens resultat -30714 -18 588 -25 549 -33 857
35176 52 759 45799 52 876

Summa eget kapital 36 419 53914 46 954 53 941

Leverantorsskulder 4782 434 1278 2 331

Skatteskulder 317 163 0 0

Ovriga skulder 352 228 539 403

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 359 2 190 2 240 3782

Summa kortfristiga skulder 7 810 3015 4 057 6516

Summa eget kapital och skulder 44 229 56 928 51011 60 457



KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Finansiell Gversikt 3 7

2014 2013 2013 2012
TSEK jan—sept jan-sept jan—-dec jan—dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -30 578 -18 474 —-25 445 -33 885
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -28 808 -22 459 -28 066 -31957
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 0 216
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20 180 18 560 18 560 0
Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens boérjan 49 302 58 808 58 808 90 548
Forandring likvida medel -8 628 -3 898 -9 506 -31740
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 40 675 54910 49 302 58 808
NYCKELTAL

2014 2013 2013 2012
SEK jan—sept jan-sept jan—-dec jan—dec
Rorelsemarginal neg. neg. neg. neg.
Soliditet 82 % 95 % 92 % 89 %
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg.
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK -1,38 -0,91 -1,21 -1,67
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,35 -0,89 -1,18 -1,65
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 1,54 2,46 2,14 2,66
Utdelning, SEK - - - -
Antal aktier fore utspadning vid utgangen av perioden 23622 403 21935089 21935089 20247 775
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 22 276 344 20437 361 21190579 20247 775
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 22 676 344 20 837 361 21590579 20547 775
Antal anstallda (medelantal) 4 5 5 6

NYCKELTALSDEFINITIONER

Rorelsemarginal
Rorelseresultat dividerat med intakter.

Soliditet
Periodens utgaende eget kapital dividerat med periodens
utgdende balansomslutning.

Utdelning per Aktie
Periodens utdelning dividerat med antal Aktier vid periodens
slut.

Avkastning pa eget kapital, %
Arets resultat dividerat med eget kapital.

Avrets resultat per aktie
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier fore
utspadning.

Avrets resultat per aktie efter utspadning
Arets resultat dividerad med genomsnittligt antal aktier efter
utspadning.

Eget kapital per aktie fére utspadning
Eget kapital dividerat med antal aktier fére utspadning vid
utgangen av perioden.

Utdelning per aktie
Periodens utdelning dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Antal aktier fore utspadning vid utgangen av
perioden
Antalet utgivna aktier fére utspadning vid slutet av perioden.

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning
Genomsnittligt antal utgivna aktier fore utspadning under
perioden.

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning
Genomsnittligt antal utgivna aktier efter utspadning.

Antal anstéllda
Antalet anstallda per utgangen av respektive period.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

OMSATTNING OCH RESULTAT

PledPharma ar ett lakemedelsbolag som utvecklar nya tera-
pier for livshotande sjukdomar och som fortfarande befin-
ner sig i teststadiet av sin lakemedelsutveckling. Darfor har
Bolaget inga forsaljningsintakter att redovisa.

1 januari - 30 september 2014 jamfort med

1 januari - 30 september 2013

Belopp som star utan parenteser avser perioden 1 januari till
30 september 2014 och belopp som star inom parenteser
avser perioden 1 januari till 30 september 2013. Ovriga rérel-
seintakter uppgick till 177 TSEK (128 TSEK), en 6kning med
38 % vilket ar hanforligt till valutakursvinster och hyresintak-
ter for kontorslokal.

Projektkostnader uppgick till 15,9 MSEK (7,6 MSEK),
en 6kning med 110 % vilket till storsta del &r hanforligt till
Okade aktiviteter i PLIANT-studien. Personalkostnader holls
pa en stabil nivd och uppgick till 4,4 MSEK (4,5 MSEK)
medan medelantalet anstallda minskade fran 5 till 4 perso-
ner. Avskrivningar pa anlaggningstillgdngar uppgick till 1,6
TSEK (1,9 TSEK). Ovriga externa kostnader uppgick till 10,9
MSEK (7,0 MSEK) dar forandringen huvudsakligen beror
pa en engangs licensbetalning for pagaende klinisk studie
kopplad till inlicensierade patent.

Rorelseresultatet for de tre forsta kvartalen uppgick till
-30,9 MSEK (=19,0 MSEK). Férandring av rorelseresultatet
forklaras framst av 6kade kostnader inom projektomradet.
Resultat efter finansiella poster uppgick till =30,7 MSEK
(-18,6 MSEK). Resultat efter skatt blev —=30,7 MSEK (18,6
MSEK). Bolaget har ingen skattekostnad da de ej uppvisat
nagon vinst under jamférda perioder.

2013 jamfort med 2012

Belopp som star utan parenteser avser perioden 1 januari
till 31 december 2013 och belopp som star inom parenteser
avser perioden 1 januari till 31 december 2012. Ovriga rérel-
seintakter uppgick till 287 TSEK (672 TSEK), en minskning
med 57 % vilket framst berodde pa férandring i valutakurs-
vinster.

Projektkostnader uppgick till 10,6 MSEK (18,6 MSEK),
en minskning framst hanforligt till att kostnaderna fér pro-
duktion, toxikologiska studier och andra uppstartskostnader
kopplade till PLIANT-studien var héga under 2012. Personal-
kostnader uppgick till 6,0 MSEK (8,1 MSEK) da medelantalet
anstallda minskade fran 6 till 5 personer. Avskrivningar pa
anlaggningstillgdngar uppgick till 2,0 TSEK (4,0 TSEK). Ovriga
externa kostnader holls pa en jamn niva under de tva jam-
forelser perioderna och uppgick till 9,8 MSEK (-9,2 MSEK).

Rorelseresultatet for aret uppgick till =26,1 MSEK (-35,3
MSEK) dar okningen framst forklaras av de minskade pro-
jektkostnaderna samt personalkostnaderna. Resultat efter
finansiella poster uppgick till =25,5 MSEK (-33,9 MSEK).
Resultat efter skatt blev darmed -25,5 MSEK (-33,9 MSEK)
da bolaget inte har nagon skattekostnad da de ej uppvisat
nagon vinst under respektive period.

TILLGANGAR

1 januari - 30 september 2014 jamfoért med

1 januari - 30 september 2013

Anlaggningstillgdngar uppgick per 2014-09-30 till 53 TSEK

(56 TSEK) varav majoriteten bestar av finansiella anléagg-

ningstillgangar och uppgick till 50 TSEK (50 TSEK).
Omsattningstillgangar per 2014-09-30 var 44,1 MSEK

(56,9 MSEK) varav kassa och bank utgjorde 40,7 MSEK (54,9

MSEK). Minskningen av kassa och bank berodde pa det lagre

redovisade resultatet for perioden.

2013 jamfort med 2012

Anlaggningstillgdngar uppgick per 2013-12-31 till 55 TSEK
(57 TSEK) varav finansiella anlaggningstillgangar utgjorde 50
TSEK (50 TSEK).

Omsattningstillgdngar uppgick per 2013-12-31 till 51,0
MSEK (60,4 MSEK) varav kassa och bank utgjorde 49,3
TSEK (58,8 MSEK). Minskningen av kassa och bank beror
pa projektkostnader och kostnader kopplade till den 6vriga
|6pande verksamhet.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

1 januari - 30 september 2014 jamfort med

1 januari - 30 september 2013

Eget kapital per 2014-09-30 var 36,4 MSEK (53,9 MSEK).
Minskningen av eget kapital beror pa minskningen av over-
kursfonden av foregdende drs resultat samt det negativa
resultatet hanforligt till perioden.

Per 2014-09-30 fanns inga langfristiga skulder men de
kortfristiga skulderna uppgick till 7,8 MSEK (3,0 MSEK).
Storsta skillnaden var hogre leverantorsskulder som 6kade
fran 0,4 MSEK till 4,8 MSEK.

2013 jamfort med 2012

Eget kapital per 2013-12-31 var 47,0 MSEK (54,0 MSEK) dar

reduktionen &r hanforlig till den minskade 6verkursfonden.
Per 2013-12-31 fanns inga langfristiga skulder men de

kortfristiga skulderna uppgick till 4,17 MSEK (6,5 MSEK). Skill-

naden ar framst beroende pa de minskade leverantorsskul-

derna.



KASSAFLODE

1 januari - 30 september 2014 jamfért med 1 januari -
30 september 2013

Kassaflodet under de forsta 3 kvartalen uppgick till -8,6
MSEK (3,9 MSEK). Kassaflodet fran den lépande verksam-
heten uppgick till =28,8 MSEK (-22,5 MSEK) huvudsakli-
gen drivet av 6kade projektkostnader. Dessutom paverkade
rorelsekapitalforandringar kassaflodet med 1,8 MSEK (-4,0
MSEK). Inga investeringar skedde som pdaverkade investe-
ringsverksamheten under jamforelse perioderna. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 20,2 MSEK (18,6
MSEK) vilket ar hanforligt till de nyemissioner som genomfor-
des under perioderna.

2013 jamfort med 2012

Kassaflodet for 2013 uppgick totalt till =9,5 MSEK (31,7
MSEK). Under &ret redovisades ett kassaflode fran den
|[6pande verksamheten pd -28,1 MSEK (-32,0 MSEK),
huvudsakligen drivet av projektkostnader for PLIANT-studien
och andra externa kostnader kopplade till projektutveck-
lingen. Dessutom paverkade rorelsekapitalférandringar kas-
saflodet med 2,6 MSEK (1,9 MSEK). Kassaflddet fran inves-
teringsverksamheten uppgick till 0 MSEK (216 TSEK), dar
summan pa 216 TSEK ar 2012 berodde pa erhdllet koncern-
bidrag samt investering i finansiella anlaggningstillgangar i
form av aktier i dotterbolaget PledPharma | AB som har som
huvudsaklig verksamhet att forvalta optioner i PledPharmas
optionsprogram. Kassaflodet fran finanseringsverksamheten
uppgick till 18,6 MSEK (0 MSEK) vilket forklaras av nyemis-
sionen som genomférdes i maj 2013.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

INVESTERINGAR

1 januari - 30 september 2014 jamfért med

1 januari - 30 september 2013

Inga investeringar skedde under jamférelseperioderna.

2013 jamfort med 2012
Inga vasentliga investeringar skedde under jamforelseperio-
derna.

Pagaende och planerade investeringar
Bolaget har for narvarande inga vasentliga pagdende inves-
teringar bland annat eftersom Bolaget for narvarande inte
aktiverar sina forsknings- och utvecklingskostnader. Pled-
Pharma kostnadsfor utgifter relaterade till sina projekt vilka
ar beskrivna i avsnittet ”Projektportfolj”.

Bolaget har for narvarande inte dtagit sig att géra nagon
framtida investering.
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Eget kapital, skulder och annan

finansiell information

Eget kapital och skuldsattning (per 30 sept 2014)

| tabellen nedan sammanfattas PledPharmas kapitalstruktur
per den 30 september 2014, det vill séga den sista rapporte-
ringsdagen fore Erbjudanet. Eget kapital uppgick till 36,419
MSEK.

Nettoskuldsattning (per 30 sept 2014)
| tabellen nedan sammanfattas PledPharmas nettoskuldsatt-
ning per den 30 september 2014, det vill sdga den sista rap-
porteringsdagen fore Erbjudandet. PledPharma har en kassa
pa 40,675 MSEK och ingen skuldsattning.

TSEK 30-sep-14 TSEK 30-sep-14
KORTFRISTIGA SKULDER A Kassa -
Mot borgen - B Likvida vardepapper som ingar i likvida medel 40 675
Mot sakerhet - men som inte ar kassa
Mot blancokrediter - C  Latt realiserbara vardepapper -
Summa kortfristiga skulder - D Summa likvida medel A + B + C 40 675
LANGFRISTIGA SKULDER E  Kortfristiga fordringar
Mot borgen -
Mot sakerhet - F Kortfristiga skulder till kreditinstitut -
Mot blancokrediter - G Kortfristig del av langfristiga skulder -
Summa langfristiga skulder - H  Andra kortfristiga skulder -
I Andra kortfristiga réntebarande skulder
EGET KAPITAL F+G+H -
Aktiekapital 1243
Overkursfond 65 890 J  Netto kortfristig nettoskuldsattning
Ovriga reserver I-E-D -40 675
Periodens resultat -30714
Summa eget kapital 36 419 K Langfristiga skulder till kreditinstitut -
L Emitterade foretagsobligationer -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 36 419 M Emitterade konvertibla skuldebrev -
N Ovriga langfristiga rantebdrande skulder -
O Summa langfristiga rantebarande skulder
K+L+M+N -
P  Total rantebarande nettoskuldsattning
J+0O -40 675

Nettoskuld/Nettokassa
Rantebarande skulder minskat med likvida medel. Netto-
skuld ar ett positivt tal. Nettokassa ar ett negativt tal.



RORELSEKAPITAL

Styrelsen gér bedémningen att befintligt rorelsekapital (det
vill sédga rorelsekapital fore genomférandet av Foretrade-
semissionen) inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov
under den kommande tolvmanadersperioden.

PledPharma har sedan start bedrivit utveckling av projekt
och har annu inte kommersialiserat nagot lakemedel och
saledes inte redovisat nagon forséljning. Projekt och pro-
duktutveckling inom ramen foér PledPharmas forskning och
utveckling ar kapitalkravande och PledPharma kommer
darmed aven i framtiden att vara beroende av att I6pande
kunna sakerstalla finansieringen av sin verksamhet.

Bolagets behov av rérelsekapital uppstar huvudsakligen i
samband med utveckling av projekten i klinisk fas. Bolaget
planerar att under de kommande tolv manaderna uttka
omfattningen pa de kliniska prévningarna, med avseende pa
den fas Il studie med Aladote™ som planeras pabdrjas under
2015.

Enligt gallande affarsplan ska Bolaget genomfora foljande
atgarder och investeringar:

1. Slutférande av PLIANT-studien
2. Utlicensiering av PledOx®
3. Pabdrjande av klinisk utveckling med Aladote™

Bolagets befintliga rorelsekapital bedoms réacka till mitten av
Q2 2015. Bolaget uppskattar att underskottet i rorelsekapital
for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka
25 MSEK.

Rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv manaderna
forvantas kunna tillgodoses genom full teckning i Foretra-
desemissionen, vilket skulle tillféra Bolaget cirka 75,6 MSEK
fore emissionskostnader.

Rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv manaderna
forvantas aven kunna tillgodoses om Foretradesemissionen
tecknas motsvarande de stallda teckningsforbindelserna om
cirka 52,5 %, vilket skulle tillféra Bolaget cirka 39,7 MSEK
fore emissionskostnader.

Da det foreligger teckningsforbindelser motsvarande
52,5% av de nya Aktierna i Foretradesemissionen och
Foretradesemissionen ar godkand av PledPharmas bolags-
stdmma hyser styrelsen en stark tilltro till att Foretradesemis-
sionen kommer att fullféljas och tecknas till en sadan grad
att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvma-
nadersperioden tillgodoses.

Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Om Foretradesemissionen ej skulle komma att fullfoljas
kan Bolaget tvingas stka alternativa finansieringsmajligheter
i form av exempelvis riktad nyemission eller langsiktig lanefi-
nansiering. Styrelsen hyser stark tilltro dven till att endera av
dessa l6sningar, for det fall de Foretradesemissionen ej skulle
fullfoljas, skulle vara genomforbara. For det fall Bolaget
inte lyckas sakerstalla tillrackligt rorelsekapital for att pa sikt
bedriva verksamheten enligt géllande affarsplan skulle styrel-
sen behova se éver och justera affarsplanen sa att planerade
aktiviteter ryms inom tillganglig finansiering. Detta skulle
kunna fa till foljd att Bolaget inte har mojlighet att paborja
klinisk utveckling med Aladote™ pa det satt som stipuleras i
nu gallande affarsplan.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Per den 30 september 2014 uppgick PledPharmas materiella
anldaggningstillgangar till 3 TSEK. Detta utgdrs av inventarier.
PledPharmas finansiella tillgangar uppgick vid samma tid-
punkt till 50 TSEK och bestod av andelar i dotterbolag.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Eftersom Bolaget &andrade principer for redovisning av
utvecklingskostnader med aktivering av kostnader tidigast
da ett projekt ar i Fas lll i samband med bokslutet for 2011,
redovisas inga immateriella tillgangar i balansrakningen.

TENDENSER
Kostnaderna i PledPharma har 6kat under det innevarande
aret i takt med att fler patienter inkluderats i den kliniska
studien i projektet PP-095. Det finns savitt PledPharma kanner
till, utéver generell osakerhet relaterade till forsknings- och
utvecklingsverksamhet och férseningar vid kliniska studier,
inga kanda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella ford-
ringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan
férvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsik-
ter, utdver vad som anges i avsnittet “Riskfaktorer”.
PledPharma kanner heller inte till nagra offentliga, ekono-
miska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska
atgdrder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller
vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

VASENTLIGA FORANDRINGAR

Inga vasentliga forandringar har intraffat avseende Bola-
gets finansiella stéllning eller stallning pd marknaden sedan
offentliggérandet av deldrsrapporten for januari-september
2014.

AT
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Aktien, aktiekapital och

ALLMANT

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den
9 maj 2006 och registrerades hos Bolagsverket den 3 juli
2006. Bolagets nuvarande firma, PledPharma AB (publ),
registrerades hos Bolagsverket den 20 april 2012. Pled-
Pharmas organisationsnummer ar 556706-6724 med sate
i Stockholm, Sverige. Adressen ar Grev Turegatan 11C,
114 46 Stockholm, Sverige och Bolagets telefonnummer ar
08-67972 10. Bolagets handelsbeteckning ar PledPharma.

AKTIEN OCH AKTIEKAPITAL

Fore Foretradesemissionen uppgar aktiekapitalet i Pled-
Pharma till 1243284 SEK fordelat pd 23622403 Aktier
med ett kvotvarde om cirka 0,05 SEK per Aktie. Bolaget har
endast utgivit Aktier av ett aktieslag och samtliga utestaende
Aktier ar fullt betalda. PledPharmas bolagsordning anger att
aktiekapitalet ska uppga till lagst 650000 SEK och hdgst
2600000 SEK samt att antalet Aktier ska uppga till lagst
13000000 Aktier och hégst 52 000 000 Aktier.

Vid bolagsstamma berattigar varje Aktie till en (1) rost.
Aktiedagare har normalt foretradesratt till teckning av nya
Aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlig-
het med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller
styrelsen med stdd av bolagsstédmmans bemyndigande beslu-
tar om awvikelser fran aktiedgarnas foretradesratt.

Aktiekapitalets utveckling

agarforhallanden

Varje Aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
vinst. Vid eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt
till andel av 6verskott i férhallande till det antal Aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begrénsningar foreligger avse-
ende Aktiernas 6verldtbarhet. Aktierna i PledPharma ar inte
féremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inlosenratt eller 16sningsskyldighet. Det har heller inte fore-
kommit nagot offentligt uppkopserbjudande under inne-
varande eller foregdende rakenskapsar. Bolaget bedriver
verksamhet enligt aktiebolagslagen (2005:551) och de rat-
tigheter som enligt Bolagets bolagsordning ar férknippade
med Aktierna kan endast andras i enlighet med bestammel-
serna i aktiebolagslagen.

Aktierna i PledPharma har emitterats i enlighet med
svensk lagsstiftning och ar denominerade i svenska kronor
(SEK). Aktierna &r registrerade i elektroniskt form i enlighet
med avstamningsforbehall i bolagsordningen. Aktieboken
fors av Euroclear, med adress Euroclear Sweden AB, Box 191,
SE-101 23 Stockholm.

. Férandring av Férandring av Totalt Totalt aktie- Kvotvéarde per
Ar Handelse antal aktier aktiekapital, SEK antal aktier kapital, SEK aktie, SEK
2006 Nybildning 100 000 100 000 100 000 100 000 1,00
2007 Nyemission 88 000 88 000 188 000 188 000 1,00
2008 Nyemission 18 800 18 800 206 800 206 800 1,00
2009 Nyemission 25850 25850 232 650 232 650 1,00
2010 Nyemission 68 666 68 666 301 316 301 316 1,00
2011 Fondemission 0 301 316 301 316 602 632 2,00
2011 Nyemission 46 813 93 626 348 129 696 258 2,00
2011 Split 12 880 773 0 13228 902 696 258 0,05
2011 Nyemission 7018 873 369 414 20247 775 1065 672 0,05
2013 Nyemission 1687314 88 806 21935 089 1154 478 0,05
2014 Nyemission 1687314 88 806 23 622 403 1243284 0,05
2014 Foretradesemissionen” 4724 480 248 657 28 346 883 1491 941 0,05

1) Per dagen for detta Prospekt har dessa aktier annu inte blivit tecknade. Antalet aktier som framgdr av denna rad i tabellen forutsétter att Foretradesemissionen blir fulltecknad.



UTDELNING

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamman efter forslag
fran styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den som vid av
bolagsstamman faststélld avstdmningsdag &r registrerad i
den av Euroclear forda aktieboken. Bolagets samtliga Aktier
berattigar till utdelning och det foreligger inte nagra sar-
skilda restriktioner for aktiedgare bosatta utanfor Sverige att
ta del av utdelning. Ratt till utdelning tillkommer den som
pa avstamningsdagen for utdelningen ar registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken. Eventuell
utdelning ombesorjs av Euroclear eller, for forvaltarregistre-
rat innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om
aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedga-
rens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och
begransas endast genom regler for preskription. Vid pre-
skription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Bolaget har
hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga
garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller
beslutas om ndgon utdelning i Bolaget.

INCITAMENTSPROGRAM

Vid arsstdamman 2012 beslutades att infora ett incitaments-
program riktat till ledande befattningshavare och 6vriga
anstallda i Bolaget genom emission av hoégst 400 000 teck-
ningsoptioner. Samtliga teckningsoptioner emitterades ved-
erlagsfritt till det heldgda dotterbolaget PledPharma | AB,
med ratt och skyldighet att vidare 6verlata teckningsoptio-
nerna till ledande befattningshavare och &vriga anstallda i
Bolaget till marknadspris. Varje teckningsoption berattigar
till teckning av en ny Aktie for ett pris om 30,16 SEK efter
omrakning av teckningspriset. Per den 30 september 2014
hade totalt 131 000 teckningsoptioner éverlatits till ledande
befattningshavare och anstéllda i Bolaget. For det fall att
en anstallds (som har foérvarvat teckningsoptioner) uppdrag
upphor fore dess att teckningsoptionerna har anvants for
att teckna Aktier i Bolaget ska sadan person vara forpliktad
att omedelbart erbjuda PledPharma | AB att férvarva teck-
ningsoptionerna till ett belopp motsvarande teckningsop-
tionernas marknadsvarde per dagen for forkdpserbjudan-
det. Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av nya
Aktier under nyttjandeperioden, som I&per fran och med den
4 april 2015 till och med den 14 april 2015. Den maximala
utspadningseffekten vid fullt utnyttjande av samtliga utesta-
ende teckningsoptioner uppgar till cirka 1,69 % av aktiekapi-
talet och antalet roster fore Foretradesemissionen.

Aktien, aktiekapital och &garforhéllanden

HANDEL MED AKTIERNA

Bolagets Aktier handlas sedan den 7 april 2011 pa Nasdaq
First North under kortnamnet PLED och med ISIN-kod
SE0003815604. Bolagets aktiekurs sedan férsta handelsdag
den 7 april 2011 fram till den 21 november 2014 framgar av
grafen nedan.

Stangningskurs, SEK
30

25

T
2011 2012 2013 2014

AGARSTRUKTUR

PledPharma hade per den 30 september 2014 cirka 2 159
aktiedgare. Bolagets tio storsta agare per den 30 september
2014 samt darefter for Bolaget kanda férandringar framgar
av tabellen nedan. Samtliga Aktier i Bolaget har samma
rostvarde. Savitt styrelsen for PledPharma kanner till finns
det inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.
Savitt styrelsen fér PledPharma kanner till finns det inga éver-
enskommelser eller motsvarande som kan komma att leda
till att kontrollen 6ver Bolaget forandras. Det férekommer
inte heller, savitt styrelsen kanner till, ndgra éverenskommel-
ser om Overlatelsebegransningar under viss tid (s.k. lock up-
avtal).

Procent av

kapital och
Namn Antal aktier roster
Staffan Persson inkl. familj och bolag 5979 708 253 %
Peter Lindell inkl. familj och bolag 3839428 16,3 %
Handelsbanken Fonder 1013 846 4,3%
Torsten Almén 948 519 4,0 %
Lansforsakringar Smabolagsfond 693 031 2,9%
Jynge Innovation Plus AS 683 341 2,9%
Hajskaret Invest AB 676 666 2,9%
B&E Participation AB 663 076 2,8%
Andreas Bunge inkl. familj och bolag 595120 2,5%
East Bay AB 430 823 1,8%
Ovriga 8 098 845 34,3%
Totalt 23 622 403 100,0 %
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

Enligt bolagsordningen ska PledPharmas styrelse besta av tre till nio ledaméter med hégst fem suppleanter. Bolagets styrelse
bestar fér ndrvarande av sex personer, inklusive ordféranden. Samtliga styrelseledaméter &r valda fram till slutet av kommande
arsstimma. Nedan fértecknas styrelseledaméterna med uppgift om fodelsedr, utbildning och erfarenhet, ar fér inval i styrelsen,
pagaende och tidigare uppdrag de senaste fem aren samt aktie- och optionsinnehav. Med aktieinnehav i Bolaget innefattas

eget direkt och indirekt innehav samt néarstaendes innehav.

STYRELSEN

Hakan Astrom

Civilekonom. Med dr h.c.

Fodd: 1947

Styrelseordférande sedan: 2011

Antal aktier i PledPharma: 245 652

Hakan Astrom har lang erfarenhet fran ldkemedelsbrans-
chen. Hakan Astrém har tidigare bl.a. varit VD fér Travenol
AB (Baxter), Astra Pharmaceuticals Ltd och Kabi Pharmacia
AB. Under &ren 1997-2003 var Hakan Astrém chef for kon-
cernstrategi och kommunikation vid Pharmacia Corporation
samt VD for Pharmacia AB.

Pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Affibody Medical
AB, Tubulus RP Foérvaltning AB, MedCore AB, MedCore
Sweden AB samt styrelseledamot i Rhenman & Partners
Asset Management AB och i Ferrosan Medical Devices AS.
Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): Styrelseordf¢rande i
Orexo AB, Swedish Orphan Biovitrum AB (publ), Ferrosan AS
och i Topotarget AS samt styrelseledamot i Medistesia AB.

Rolf Andersson

Fil.lic. Med doktor, prof i farmakologi

Fodd: 1943

Styrelseledamot sedan: 2011

Antal aktier i PledPharma: 1352

Rolf Andersson &r professor emeritus i farmakologi vid Lin-
kodpings Universitet. Rolf Andersson har arbetat med farma-
kologisk forskning vid Goteborgs och Linkopings Universitet
i mer &n 40 ar och har publicerat cirka 270 vetenskapliga
artiklar i internationella tidskrifter inom det farmakologiska
omradet. Rolf Andersson har &ven haft uppdrag som
dekanus och storinstitutionsprefekt inom medicinska fakul-
teten Linkopings Universitet.

Pagdende uppdrag: —

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): —

Andreas Bunge

Civilingenjor i industriell ekonomi

Fodd: 1960

Styrelseledamot sedan: 2007

Antal aktier i PledPharma: 595 120

Entreprendr inom Life Science.

Pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Archaea Pharma AB
och i Synthetic MR AB (publ) samt VD och styrelseledamot i
Merkatura AB och Spago Nanomedical AB (publ).

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): Styrelseordférande i
OptoQ AB, PledPharma AB (publ) och Addbio AB, styrelse-
ordférande och verkstéllande direktér i Optovent AB samt
styrelseledamot och verkstallande direktdr i Accelerator
Nordic AB.

Martin Nicklasson

Apotekare

Styrelseledamot sedan: april 2014

Fodd: 1955

Antal aktier i PledPharma: 0

Martin Nicklasson ar legitimerad apotekare och sedan 1982
Farmacie doktor och sedan 1984 docent vid Uppsala univer-
sitet. Han har varit VD pa Swedish Orphan Biovitrum (publ)
(2007-2010) och arbetat pa AstraZeneca 1978-1989 samt
1991-2007, senast ansvarig for global marknadsféring och
affarsutveckling samt VD f6r AstraZeneca Sweden AB. Martin
Nicklasson ar aven medlem av Kungliga Ingenjorsvetenskaps-
akademien (IVA).

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Orexo AB, Basilea
AG och i Farma Holding AS samt styrelseledamot i Biocrine
AB och i Premier Research Group Ltd. Martin Nicklasson ar
aven styrelseledamot i den ideella féreningen Hjart-Lungfon-
den Svenska nationalféreningen mot hjart- och lungsjukdo-
mar.

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): Styrelseordférande i
Fastighetsaktiebolaget Paradiset, Nya Paradiset 19 AB och i
Biovitrum Treasury AB, styrelseledamot i Oasmia AB, Pozen
Inc, SLS Invest AB, Stockholms Handelskammare, Scandina-
vian Life Science Invest och i Denator AB samt VD i Swedish
Orphan Biovitrum AB (publ).



Sten Nilsson

Professor i onkologi

Styrelseledamot sedan: 2013

Fodd: 1948

Antal aktier i PledPharma: 0

Sten Nilsson, MD, PhD, ar professor i onkologi med affilie-
ring till Karolinska Institutet. Han har statt for studiedesign
och varit huvudprévare for Algetas tidiga fas I- och llb-studier
avseende Radium-223 (Alpharadin™, sedermera Xofigo™).
Sten Nilsson har publicerat drygt 200 vetenskapliga artiklar i
den internationella litteraturen och ar PledPharmas medicin-
ske expert inom onkologi.

Pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Spago Nanomedical
AB (publ) och i Dextech Medical AB. Sten Nilsson ar dven
bolagsman i Swemerc Handelsbolag.

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): —

Eva Redhe Ridderstad

Civilekonom

Fodd: 1962

Styrelseledamot sedan: 2011

Antal aktier i PledPharma: 89 505

Eva Redhe Ridderstad &r civilekonom med drygt 25 ars erfa-
renhet fran naringslivet, bland annat som VD och arbetande
styrelseordférande for Erik Penser Fondkommission AB,
som grundare och VD fér Mercurius Financial Communica-
tions AB och som medarbetare inom corporate finance pa
Investor AB.

Pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Spago Nanomedical
AB (publ) och i Ftrack AB, styrelseledamot i Starbreeze AB,
Probi AB, Axel Christiernsson International AB, T.A.M. Group
AB, Temaplan Asset Management Holding AB, Fastighets
AB Glaskronan 1, Sidecar 1 AB och i Forsta AP-fonden. Eva
Redhe Ridderstad ar aven senior advisor hos Yggdrasil AB.
Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): Styrelseordférande Erik
Penser Fondkommission AB, styrelseledamot i Protector For-
sikring ASA, MQ Holding AB, Orc Group AB, Q-Med Aktie-
bolag, Milagro Business Partner Aktiebolag, Touring Exhi-
bitions Sweden AB, och i Endomines AB (publ). Eva Redhe
Ridderstad har &ven varit styrelseordférande for stiftelsen
Framtidens Kultur.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Jacques Nasstrom

VD

Apotekare, Fil. Dr och MBA

Fodd: 1959

Antal aktier i PledPharma: 52 590

Antal teckningsoptioner: 100 000

Jacques Nasstrom ar apotekare med en doktorsexamen
i farmakologi fran Uppsala Universitet och med en MBA
fran Handelshogskolan i Stockholm. Han har mer an 25 ars
erfarenhet fran lakemedels- och bioteknikindustrin, bland
annat fran en tjanst som Investment Manager pa Karolin-
ska Investmentfonden samt olika positioner inom tidig lake-
medelsforskning vid Astra och AstraZeneca. Narmast arbe-
tade Jacques som forskningschef pa Q-Med AB mellan dren
2006-2010.

Pagdende uppdrag: Styrelsesuppleant i PledPharma | AB.
Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): —

REVISOR

Vid arsstdamman 2014 valdes det registrerade revisionsbola-
get BDO Malardalen AB till revisor i Bolaget for tiden intill
slutet av drsstdmman 2015. Huvudansvarig revisor ar Jérgen
Lovgren, fodd 1957, auktoriserad revisor och medlem i yrkes-
sammanslutningen FAR. J6rgen Lévgren har varit huvudan-
svarig revisor i PledPharma sedan 2006. Kontorsadressen till
Bolagets revisor ar Turebergs allé 2, 191 62 Sollentuna. Enligt
bolagsordningen ska 1-2 revisorer med eller utan revisors-
suppleant eller ett registrerat revisionsbolag utses av arsstam-
man.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
nagra familjerelationer eller andra narstaenderelationer till
nagon annan styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare. Savitt Bolaget kanner till har ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare nagot intresse som star i
strid med Bolagets intressen. Det har ej férekommit nagra
sarskilda overenskommelser med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter, enligt vilka nagra ledande
befattningshavare eller styrelseledamoter tillsatts.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
varit inblandad i konkurs, likvidation, konkursforvaltning eller
i bedragerirelaterad rattslig process de senaste fem aren. Det
har under de fem senaste aren inte funnits nagra anklagelser
och/eller sanktioner fran myndighet eller organisation som
foretrader viss yrkesgrupp och som éar offentligrattsligt reg-
lerad mot nagon av dessa personer och ingen av dem har
under de senaste fem dren forbjudits av domstol att inga
som medlem i ett foretags forvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan eller att ha ledande eller évergripande funk-
tioner hos Bolaget.

Samtliga styrelseledamoéter och ledande befattningsha-
vare kan nas via Bolagets kontor med adress Grev Turega-
tan 11C, 114 46 Stockholm.
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ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

| nedanstadende tabell redovisas de ersattningar och &vriga
formaner till styrelsens ordférande, 6vriga styrelseledaméter
och verkstallande direktoren i Bolaget, under rakenskapsaret
2013 (SEK).

Pensions-
Ersattning avsattningar

Loner och andra ersattningar till
styrelse och VD 1 980 000 226 000

Till verkstallande direktéren har under rékenskapsaret 2013
totalt utgatt 16n och ersattningar med 1080000 SEK. For
verkstallande direktéren galler en uppsagningstid om sex
manader vid egen uppsdgning och nio manader vid uppsag-
ning fran Bolagets sida. Bolaget ska &dven tillhandahalla den
verkstallande direktéren en sjukforsakring enligt Bolagets vid
var tid gallande policy. Bolaget har inte tréffat ndgot sarskilt
avtal om avgangsvederlag for de anstallda.

Enligt stammobeslut i april 2014 utgar till styrelsen ett
samlat drsarvode om 990000 SEK varav 330000 SEK till
ordféranden, 220000 SEK till Eva Redhe Ridderstad och
110000 SEK till 6vriga ledaméter.

Under rakenskapsaret 2013 utgick till styrelseordférande
Hakan Astrom ett konsultarvode om 500 000 SEK avseende
frdgor om bolagsstyrning, finansiering, partnerskap och for-
handlingar. Vidare utgick under rakenskapsaret 2013 till Sten
Nilsson ett konsultarvode om 200 000 SEK avseende tillhan-
dahallande av expertisradgivning inom onkologi.

Det finns inga andra avtal med medlemmar av styrelsen,
ledande befattningshavare eller medlemmar av kontrollor-
gan om ataganden fran Bolagets sida vad galler pensioner
eller formaner efter det att uppdraget avslutats. Inga upp-
lupna belopp finns eller avsattningar gjorts for pensioner
eller andra formaner efter avtradande av tjanst.

PENSION

Verkstallande direktéren har ratt till pensionsformaner pa
marknadsmassiga villkor, varvid pensionsgrundande 16n
utgors av vederboérandes fasta 16n.

ERSATTNING TILL REVISORN

Ersattning till revisor uppgick under 2013 till 68 000 SEK
varav 8 000 SEK avsag andra uppdrag. Med revisionsuppdrag
avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning, évriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa Bolagets revisor att
utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av
iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av
sadana dvriga arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.



Bolagsstyrning

Bolagsstyrning avser det regelverk och den struktur som
etablerats for att pa ett effektivt och kontrollerat satt styra
och leda verksamheten i ett aktiebolag. Ytterst syftar bolags-
styrningen till att tillgodose aktiedgarnas krav pa avkastning
och samtliga intressenters behov av information om Bolaget
och dess utveckling. PledPharmas bolagsstyrning utgar fran
aktiebolagslagen, bolagsordningen, Nasdaq First Norths
regelverk samt interna regler och foreskrifter. Svensk kod
for Bolagsstyrning géller inte for bolag som ar noterade pa
Nasdaq First North varfér Bolaget inte tillampar Svensk kod
for Bolagsstyrning. Bolaget foljer dock kontinuerligt utveck-
lingen pa omradet och avser att folja de delar av koden som
kan anses relevanta.

BOLAGSSTAMMA
| enlighet med aktiebolagslagen ar bolagsstdmman Bolagets
hogsta beslutsfattande organ. P& bolagsstéamman utovar
aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststal-
lande av resultat- och balansrakningar, disposition av Bola-
gets vinst, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsen och verk-
stallande direktoren, val av styrelseledamdter och revisorer
samt beslut om ersattning till styrelsen och revisorerna.
Utover arsstdmman kan extra bolagsstamma hallas. |
enlighet med bolagsordningen ska kallelse till bolagsstamma
ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets webbplats.
Samtidigt som kallelse sker ska Bolaget genom annonsering
i Svenska Dagbladet upplysa om att kallelse har skett. Kal-
lelse till drsstdmma samt kallelse till extra bolagsstamma dar
frdga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas
ska utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore
stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma ska utfar-
das tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stdmman.

VALBEREDNING

Arsstamman i PledPharma beslutade den 8 april 2014 om
féljande procedur for nomineringsprocessen till valberedning
infor arsstamma 2014: Styrelsens ordférande ska bjuda in
Bolagets tre storsta aktiedgare eller dgargrupper att bilda en
valberedning baserat pa dgarférhallandena den 30 septem-
ber2014. Varje sadan aktiedgare eller grupp av aktiedgare ska
utse en representant vardera till att tjdnstgéra som ledamot
i valberedningen intill dess att ny valberedning utsetts enligt
mandat vid nastkommande arsstamma Valberedningens
ledamoter ska offentliggéras senast sex manader fére ars-
stamman 2015. Om d&garfoérhallandena &ndras vasentligt
innan valberedningens arbete slutférts ska andring kunna
ske i valberedningens sammansattning. Valberedningen ska
utse ordférande inom sig.

Bolagsstyrning 47

Valberedningen ska foérbereda féljande forslag till beslut till
arsstamman 2013:

Forslag till val av ordférande vid drsstdmman

Forslag till val av styrelseledaméoter

Forslag till val av styrelseordférande

Forslag till styrelsearvoden

Forslag till val av revisor

Forslag till revisionsarvode

Forslag till principer f6r nomineringsprocessen infér 2015
ars arsstamma

No vk whN =

Valberedningen jamte PledPharmas styrelseordférande infor
arsstdmma 2014 bestod av:

e Hakan Astrom (styrelsens ordférande)

e Staffan Persson

e Peter Lindell

e Gunnar Lindberg (Lansforsakringar smabolagsfond)

STYRELSEN OCH DESS ARBETE

Styrelsen har upprattat en arbetsordning for sitt arbete,
instruktioner avseende arbetsfordelningen mellan styrelsen
och verkstéllande direktéren, vilken behandlar den senares
arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter, samt faststallt
instruktioner for den ekonomiska rapporteringen. Arbets-
ordningen ses Gver arligen. Styrelsen har inrattat en sarskild
kommitté avseende revisionsfragor vilken bestar av Hakan
Astrom (styrelseordférande) samt Eva Redhe Ridderstad (sty-
relseledamot). Styrelsen har prévat frdgan huruvida en sar-
skild kommitté avseende ersattningsfragor bor inrattas. Mot
bakgrund av Bolagets storlek och verksamhetens omfattning
har styrelsen gjort bedémningen att fragor om ersattning ar
av sadan betydelse att de bor beredas och beslutas av styrel-
sen i sin helhet och att detta kan ske utan olagenhet.

VERKSTALLANDE DIREKTOREN

PledPharmas verkstallande direktoér ansvarar enligt aktiebo-
lagslagen for den I6pande forvaltningen av Bolagets angela-
genheter enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. Styrelsen
har faststallt en instruktion for den verkstdllande direktoren
som klargér den verkstallande direktdrens ansvar och befo-
genheter. Den verkstallande direktdren ska enligt instruktio-
nen bland annat forse styrelsen med beslutsunderlag for att
kunna fatta val grundade beslut och med underlag for att
|6pande kunna folja verksamheten under aret. Den verkstal-
lande direktdren ska inom ramen for aktiebolagslagen samt
av styrelsen faststalld affarsplan, budget och VD-instruktion
samt dvriga riktlinjer och anvisningar som styrelsen meddelar,
fatta de beslut som kravs for rérelsens utveckling.
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INTERN KONTROLL

Styrelsen har det Gvergripande ansvaret for att PledPharma
har en effektiv intern kontroll. VD ansvarar for att det finns
god intern kontroll och formaliserade rutiner som sakerstal-
ler tillforlitligheten i den externa finansiella rapporteringen
och att denna ar i enlighet med god redovisningssed, till-
lampliga lagar samt évriga krav pa noterade bolag. Bolaget
har en enkel juridisk och operativ struktur dar styrelsen kon-
tinuerligt foljer upp Bolagets interna kontroll i samband med
extern och intern finansiell rapportering. Styrelsen har mot
bakgrund av detta valt att inte inrdtta en sarskild funktion
for intern kontroll. PledPharmas CFO ansvarar for riskanaly-
ser avseende den finansiella rapporteringen och utfér inom
ramen for detta [6pande kontrollaktiviteter i syfte att hantera
kanda risker samt att upptacka och korrigera eventuella fel i
den finansiella rapporteringen.

REVISORER

Revisorns roll ar att granska Bolagets arsredovisning och bok-
féring samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvalt-
ning. Revisor ska efter varje rékenskapsar lamna en revisions-
berattelse till bolagsstamman.



Bolagsordning

PledPharma AB (PUBL)
556706-6724

§ 1 Firma
Bolagets firma skall vara PledPharma AB (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms
lan.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall ha till foremal for sin verksamhet att bedriva
forskning och utveckling av lakemedel samt darmed forenlig
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 650000 kr och hogst
2600000 kr.

§ 5 Akties antal
Antalet aktier skall vara lagst 13000000 och hogst
52 000 000 stycken.

§ 6 Styrelse och revisorer
Styrelsen skall besta av 3-9 ledamoter med hogst 5 supple-
anter.

1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleant eller ett
registrerat revisionsbolag skall utses. Revisors uppdrag galler
till slutet av den arsstamma som halls under det fjarde réken-
skapsaret efter revisorsvalet.

§ 7 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att
kallelse har skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om
utgivningen av Svenska Dagbladet skulle nedldggas, skall
istallet sddan annonsering ske i Dagens Nyheter.

§ 8 Anmalan om, samt ratt till deltagande i
bolagsstamma

Aktieagare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstamma,
skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av
hela aktieboken avseende forhéllandena fem vardagar fore
stamman, dels géra anmalan till bolaget senast kl. 12.00 den
dag som anges i kallelsen till stdmman. Sistnamnda dag far
inte vara séndag, annan allman helgdag, l6rdag, midsom-
marafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare &n
femte vardagen fore stémman.
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§ 9 Arsstimma
Arsstamma halles arligen inom sex manader efter raken-
skapsarets utgang.
Pa arsstamman skall foljande drenden férekomma:
1) Val av ordférande vid stamman;
2) Upprattande och godkdnnande av rostlangd;
3) Godkdnnande av dagordning;
4) Val av en eller tva justeringsman;
5) Prévning av om stamman blivit behorigen sammankal-
lad;
Foredragning av framlagd arsredovisning och revisions-
berattelse samt, i forekommande fall, koncernredovis-
ning och koncernrevisionsberattelse;
7) Beslut
a) om faststallande av resultatrakning och balansrak-
ning, samt, i férekommande fall, koncernresultatrak-
ning och koncernbalansrakning,
b) om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt
den faststallda balansrakningen,
¢) om ansvarsfrinet at styrelseledamoter och verkstal-
lande direktor.
8) Faststallande av styrelse- och, i forekommande fall, revi-
sorsarvoden.
9) Val av styrelse och, i férekommande fall, revisionsbolag
eller revisorer samt eventuella revisorssuppleanter.
10) Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

9}
-

§ 10 Avstamningsférbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

§ 11 Rékenskapsar
Bolagets rékenskapsar skall vara 1 januari till 31 december.

Antagen vid arsstamma den 29 mars 2012
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KONCERNSTRUKTUR

Bolaget &r for narvarande moderbolag till ett helagt svenskt
dotterbolag, PledPharma | AB, organisationsnummer
556884-8492. Nedanstaende bild utvisar Bolagets koncern-
struktur.

PledPharma AB (publ)
100%

PledPharma | AB

VASENTLIGA AVTAL

Patentlicensavtal med GE Healthcare AS

PledPharma har forvarvat ratten att, i hela varlden, nyttja fyra
patentfamiljer avseende PLED-derivat samt know-how rela-
terad till patenten fran GE Healthcare AS (“GE"). Patentlicen-
sen ger PledPharma ratt att kommersialisera PLED-derivat for
all terapeutisk anvandning. PledPharma ska dven goéra vissa
milstolpsbetalningar vid olika stadier av den kliniska prov-
ningen samt vid godkdnnande av den slutliga produkten.
Vidare atar sig PledPharma att betala en arsavgift till dess det
sista licensierade patentet forfaller.

Licensen ar icke-exklusiv med avseende pa leverterapi och
exklusiv med avseende pa all annan terapeutisk anvandning.
GE behaller dock ensamratten till nyttjiande inom diagnostisk
och medicinsk bildbehandling. PledPharma blir dgare till all
egen vidareutveckling inom det licensierade omradet, dock
med skyldighet att upplata licens till GE avseende nyttjande
inom licensgivarens omrade.

Avtalet galler till det senare datumet av att antingen de
licensierade patenten l6per ut eller att betalning av den sista
milstolpsbetalningen skett, dock ar PledPharmas licens till
know-how fran GE utan tidsbegransning.

Avtal om utférande av kliniska studier

PledPharma har den 4 maj 2012 ingatt ett avtal med Pharma
Consulting Group in Uppsala AB ("PCG”) avseende en
klinisk fas Il-undersokning av lakemedlet PledOx®, ett ldke-
medel utvecklat for att minska biverkningar vid behandling
av kolorektalcancer med cellgiftskombinationen FOLFOX.
Enligt avtalet atar sig PCG att skota administrationen av fas
lI-undersokningen vilket innefattar bland annat att sluta avtal
med olika kliniker for den kliniska fas Il-undersdkningen samt
tillhandahalla resurser for analys av insamlad data. Avtalet
|6per under hela den tid som studien bedrivs men kan sagas
upp av PCG eller Bolaget i fortid under vissa forutsattningar,
t.ex. vid den andra partens avtalsbrott eller insolvens. Pled-

Pharma har dven ratt att sdaga upp avtalet bland annat i
handelse av en vasentlig forandring av organisationen eller
dgandet i PCG. PCG erhdller dels erséttning for tillhanda-
héllna tjanster dels ersattning for utlagg PCG haft i samband
med fas ll-undersokningen.

Avtal om tillhandahallande av vissa bolagstjanster
PledPharma har i november 2013 ingatt ett avtal med
Dynamar Inc (“Dynamar”) enligt vilket Dynamar, genom Jan
Mardh, ska tillhandahalla bolagstjanster innefattande iden-
tifiering av potentiella amerikanska life science investerare i
Bolaget. Tjansterna ska tillhandahallas vid behov och avtalet
|6per tills vidare med 30 dagars 6dmsesidig uppsagningstid.
PledPharma ska ersatta Dynamar for eventuella utlagg varvid
kostnader som Overstiger visst belopp ska godkannas av
PledPharma i férhand. Dartill har Dynamar ratt till en bonus
av de medel som har investerats i Bolaget av en av Dynamar
identifierad investerare.

Avtal om radgivning i samband med
utlicensieringsprocessen av PledOx®

PledPharma ingick i april 2013 ett avtal med IMS Health
Incorporated ("IMS") dér det uppdrogs at IMS att undersoka
kommersialiseringsstrategin for Bolagets lakemedel PledOx®.
Enligt avtalet ska IMS undersoka vilka kommersiella forut-
sattningar och mojligheter som finns for PledOx® pa olika
marknader i bland annat Europa, USA och Asien. Avtalet
kan sdgas upp av respektive part med viss uppsagningstid
samt under vissa andra omstandigheter, t.ex. vid den andra
partens avtalsbrott eller insolvens. IMS har ratt till en fast
ersattning i samband avtalets tecknande samt per manad
som uppdraget pagar. Darutover har IMS ratt till en rorlig
ersattning uppgdende till viss del av kdpeskillingen eller
ersattningen vid en forséljning eller licensiering av PledOx®
inom en tolvmanadersperiod efter avtalets upphérande.

Avtal om uppdragsforskning

PledPharma har i december 2011 ingatt ett avtal med Albany
Molecular Research Inc. (“AMRI") avseende uppdragsforsk-
ning om framtagande av aktiv substans (s.k. active pharma-
ceutical ingredient, API). Avtalet innebar en exklusiv ratt for
PledPharma vilket innebar att AMRI inte kan producera cal-
mangafodipir 4t ndgon annan. Avtalet |6per pa fem ar fran
dagen for avtalets ingdende och forlangs med tolv manader
at gangen om det inte sdgs upp innan utgangen av avtalspe-
rioden med beaktande av stadgad uppsagningstid. Vardera
parten har ratt att sdga upp avtalet om den andra parten
begar ett vasentligt avtalsbrott och inte vidtar rattelse inom
45 dagar efter skriftlig uppsagning.



Konsultavtal

PledPharma har ingatt konsultavtal med styrelseordférande
Hakan Astrom avseende fragor om bolagsstyrning, finansie-
ring med mera. Vidare har PledPharma ingatt konsultavtal
med styrelseledamoten Sten Nilsson avseende experttjanster
inom onkologi, samt med styrelseledamoten Martin Nicklas-
son avseende kommersialiseringen av bolagets pagaende
projekt. For ytterligare information om dessa avtal, se rubri-
ken “Transaktioner med narstdende” nedan.

PCT-nummer
(internationellt
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IMMATERIELLA RATTIGHETER

PledPharmas patentportfolj syftar till att skydda bolagets
teknologi och framtida produkter vilket resulterat i ett stort
antal patentansdkningar under de senaste aren. Bolaget har
fér narvarande fyra globala patentfamiljer vilka bland annat
innefattar patentansokningar i USA, Europa och i Asien.
Patenten avser féreningar for anvandning i cancerbehand-
lingar och metoder for cancerbehandling. En 6versikt av Pled-
Pharmas patentportfolj anges i tabellen nedan. Patent tva
och tre nedan (PCT/IB10/053097 och PCT/IB2012/056959)
syftar till att skydda samtliga Bolagets produkter i olika man
medan patent ett och fyra nedan (PCT/IB2008/051450 och
PCT/IB2013/059819) syftar till att skydda PledOx®.

Beviljade nationella

Titel (eng.) ansokningsnummer) Datum for ansokan  Patenttid patent

Compounds for use in the treatment of PCT/IB2008/051450 12 december 2008 20 ar Australien, Hongkong,

cancer Japan, Kina, Ryssland
och USA.

Pharmaceutical compositions and thera- PCT/IB10/053097 6 juli 2010 20 ar Sydafrika.

peutic methods employing a combination

of a manganese complex compound and

a non-manganese complex form of the

compound

Calmangafodipir, a new chemical entity, PCT/IB2012/056959 4 december 2012 20 ar -

and other mixed metal complexes, methods

of preparation, compositions, and methods

of treatment

Cancer treatment methods PCT/IB2013/059819 31 oktober 2013 20 ar -

L Andel av
FORSAKRINGAR o Belopp  Féretrades-
Bolaget innehar for branschen sedvanlig foretagsforsakring Aktieagare (MSEK) _ emissionen
och det &r styrelsens bedémning att Bolaget har ett tillfreds- Nortal Investments AB 19,10 25,26%
stallande forsakringsskydd for sadana risker som normalt for- Berinor BV 11,78 15,58%
knippas med verksamheten. Torsten Almén (TA Contrast AB) 3,04 4,02%

Hajskaret Invest AB 2,17 2,86%
CERTIFIED ADVISER B&E Participation AB 2,12 2,81%
Bolaget har utsett Erik Penser Bankaktiebolag till Certified Hakan Astrom 0,79 1,04%
Adviser. Phinda Investment AB 0,24 0,32%

Redhe Financial Communications 0,19 0,25%
TECKNINGSATAGANDEN Jacques Nasstrom 0,15 0,19%
Befintliga aktiedgare som tillsammans innehar cirka 12,4 mil- Michaela Gertz 0,04 0,05%
joner aktier i PledPharma motsvarande omkring 52,5% av  Eva Redhe Ridderstad 0,03 0,05%
aktiekapitalet och rosterna i PledPharma, har genom avtal ~ Tiel Ridderstad 0,03 0,04%
forbundit sig att teckna sig fullt ut for sina andelar, vilket ~ TRHolding AB 0,03 0,04%
motsvarar 39,7 MSEK av Foretradesemissionen. | tecknings- Total 39,70 52,5%
forbindelserna ingar teckningsataganden fran Nortal Invest-
ments AB, Berinor BV, Torsten Almén (TA Contrast AB), TVISTER

Hakan Astrém och Jacques Nasstrom vilka samtliga tagit sig
att teckna respektive andel fullt ut i emissionen. Foretrade-
semissionen dr saledes sakerstalld till cirka 52,5 % motsva-
rande cirka 39,7 MSEK.

De aktiedgare som har ingatt teckningsforbindelser kan
nas via Pareto Securities adress: Berzelii Park 9, PO. Box
7415, SE-103 91 Stockholm.

PledPharma ar inte och har heller inte varit part i nagra ratts-
liga forfaranden eller skiljeférfaranden under de senaste tolv
manaderna som har haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets stéllning eller l6nsamhet. Bolaget har
inte heller informerats om ansprak som kan leda till att
Bolaget blir part i sddan process eller skiljeforfarande.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Styrelseordférande Hakan Astrom har sedan 2010 ett avtal
om konsulttjanster med Bolaget enligt vilket Hakan Astrom
ska tillhandahalla tjanster avseende bolagsstyrning, finan-
siering, partnerskap samt tillgang till Hakan Astroms kon-
taktnatverk. Hakan Astroms uppdrag omfattar maximalt 50
dagar per ar och ersattningen uppgar till 10 000 SEK per dag
exklusive moms. Avtalet I6per tillsvidare med en dmsesidig
uppsagningstid om en manad.

Styrelseledamoten Martin Nicklasson har i juni 2014,
genom sitt bolag Nicklasson Life Science AB, ingatt ett kon-
sultavtal med Bolaget enligt vilket Martin Nicklasson ska till-
handahalla tjanster avseende kommersialiseringen av Bola-
gets samtliga projekt. Martin Nicklassons uppdrag omfattar
maximalt 10 dagar per ar och ersattningen uppgar till 10 000
SEK per dag exklusive moms. Avtalet |6per tillsvidare med en
Omsesidig uppsagningstid om en manad.

Styrelseledamoten Sten Nilsson har i mars 2013, genom
sitt bolag SWEMERC HB, ingatt ett konsultavtal med Bolaget
enligt vilket Sten Nilsson ska tillhandahdlla experttjanster
inom onkologi. Omfattningen av tjdnsterna samt den totala
ersattningen for dessa bestdms mellan Bolaget och Sten
Nilsson for varje enskilt uppdrag. Sten Nilsson har dock ratt
att debitera Bolaget 17 000 SEK/manad for utférda tjanster.
Bolaget ska aven ersatta Sten Nilsson for rimliga resekostna-
der och andra utldgg, under forutsattning att Bolaget forst
godkant sddana kostnader. Avtalet I6per tillsvidare med en
o6msesidig uppsagningstid om 30 dagar.

PARETO SECURITIES INTRESSEN

Pareto Securities ar finansiell radgivare i samband med
Nyemissionen. Pareto Securities har vidare tillhandahallit
Bolaget radgivning i samband med struktureringen och pla-
neringen av Nyemissionen och erhdller ersattning for sadan
radgivning. Pareto Securities och dess narstdende har utfort
och kan ocksa i framtiden komma att utféra olika finansiella
radgivningstjanster for Bolaget och dess narstaende, for vilka
de har erhallit och kan forvantas komma ett erhdlla arvoden
och andra ersattningar.

INFORMATION FRAN TREDJE MAN

Information fran tredje man har i Prospektet atergivits korrekt
och savitt Bolaget kanner till och kan férvissa sig om genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av
berdrd tredje man, har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt
som skulle goéra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING
PledPharmas arsredovisningar for rakenskapsaren 2012 och
2013 samt deldrsrapport for perioden 1 januari — 30 sep-
tember 2014 utgor i de delar dit hanvisning gors enligt
nedan en del av detta Prospekt och ska lasas som en del
harav. De finansiella rapporterna for dessa rakenskapspe-
rioder aterfinns i PledPharmas arsredovisningar for raken-
skapsaret 2012 (dar hanvisning gérs till sidorna 12-25) och
rakenskapsaret 2013 (dar hanvisning gors till sidorna 14-27)
samt PledPharmas deldrsrapport for perioden 1 januari —
30 september 2014 (dar hanvisning gors till sidorna 5-8).
De delar i de finansiella rapporterna som det ej hanvisas till
innehaller inte information som éar relevant for investerarna.
Arsredovisningarna for rakenskapsaren 2012 och 2013 har
reviderats av Bolagets revisor och revisionsberattelserna ar
fogade till drsredovisningarna. Deldrsrapporten for 1 januari
— 30 september 2014 har 6versiktligt granskats av Bolagets
revisor och granskningsrapporten &r fogad till delarsrappor-
ten. Forutom PledPharmas reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 2012 och 2013 samt den 6versiktligt gran-
skade delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 september
2014, har ingen information i detta prospekt granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Bolagets bolagsordning, handlingar inférlivade genom
hanvisning och annan av PledPharma offentliggjord infor-
mation som hanvisas till i detta Prospekt finns under hela
Prospektets giltighetstid att tillga i elektronisk form pa Bola-
gets hemsida www.pledpharma.se. Handlingarna tillhan-
dahadlls aven efter forfragan pa PledPharmas huvudkontor,
Grev Turegatan 11C, 114 46 Stockholm, telefonnummer
08-67972 10, pa ordinarie kontorstid under vardagar.
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Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktua-
liseras med anledning av foreliggande nyemission av Aktier.
Sammanfattningen ar baserad pa nu géllande lagstiftning
och ar endast avsedd som generell information till investe-
rare som, om inte annat anges, ar obegransat skattskyldiga
i Sverige.

Redogorelsen behandlar inte situationer da vardepapper
innehas som lagertillgang i naringsverksamhet eller innehas
av bland annat handelsbolag, investmentforetag, forsak-
ringsbolag eller investeringsfonder. Inte heller behandlas:

e de sarskilda regler om skattefria kapitalvinster (inklusive
avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolags-
sektorn da investeraren innehar deldgarratter som anses
vara ndringsbetingade i skattehanseende,

e de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa aktier som
forvarvats med stod av aktieinnehav i foretag vilka ar eller
har varit famansforetag,

e utlandska foretag som bedriver verksamhet fran fast
driftstélle i Sverige eller utlandska féretag som har varit
svenska foretag,

¢ de sarskilda beskattningsregler for tillgdngar som férvaras
pa ett investeringssparkonto.

De skattemassiga effekter som uppkommer for varje enskild
innehavare av vardepapper beror delvis pad dennes specifika
situation. Sarskilda skattekonsekvenser som inte beskrivs
nedan kan bli tillampliga for vissa kategorier av skattskyldiga.
Varje investerare bor darfor radfraga skatteradgivare om de
skattekonsekvenser som kan uppstad for dennes del, inklu-
sive, i forekommande fall, tillampligheten och effekten av
utlandska skatteregler och skatteavtal.

ALLMANT

Fysiska personer

For fysiska personer beskattas kapitalinkomster sésom utdel-
ningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesat-
sen ar 30 %.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som skillna-
den mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsalj-
ningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbelop-
pet for samtliga aktier av samma slag och sort ldggs samman
och berdknas gemensamt med tillampning av genomsnitts-
metoden. Vid tilldmpning av genomsnittsmetoden utgdr
aktier av olika serier i samma bolag inte aktier av samma
slag och sort. Vidare anses BTA inte vara av samma slag och
sort som de befintliga aktierna i Bolaget forran beslutet om
nyemissionen registrerats hos Bolagsverket. Vid forséljning
av marknadsnoterade aktier far alternativt schablonmetoden
anvandas. Denna metod innebar att omkostnadsbeloppet

far bestdammas till 20 % av forséljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier
(t ex teckningsratter och BTA) far dras av fullt ut mot skatte-
pliktiga kapitalvinster som uppkommer samma dar dels pa
aktier, dels pa marknadsnoterade vardepapper som beskat-
tas som aktier (dock inte andelar i investeringsfonder som
endast innehdller svenska fordringsratter, s.k. rantefonder).
Av kapitalforlust som inte dragits av genom nu namnda kvitt-
ningsmojlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med
70 % av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverk-
samhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsskatt.
Skattereduktion medges med 30 % av den del av underskot-
tet som inte 6verstiger 100.000 sek och med 21 % av det
aterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

For fysiska personer innehalls preliminar skatt pa utdel-
ningar med 30 %. Den prelimindra skatten innehalls normalt
av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
férvaltaren. Bolaget innehdller inte prelimindr skatt annat an
om detta kravs enligt lag.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatteplik-
tiga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget narings-
verksamhet. Skattesatsen ar 22 %. Berdkning av kapitalvinst
respektive kapitalférlust sker pa samma satt som for fysiska
personer enligt vad som redovisats ovan.

Kapitalforlust pa aktier och teckningsratter far kvittas
endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier. Om en kapitalforlust
inte kan dras av hos det féretag som gjort férlusten, kan den,
om vissa villkor ar uppfyllda, dras av mot kapitalvinster pa
aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier hos
ett annat féretag i samma koncern, om det finns koncern-
bidragsratt mellan dessa bolag. Kapitalforlust som inte har
kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot kapitalvinst pa
vardepapper som beskattas som aktier under efterféljande
beskattningsar utan begransning i tiden.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige utgar
normalt svensk kupongskatt pa all utdelning fran svenska
aktiebolag. Svensk kupongskatt ar 30 %. Denna skattesats
ar dock i allmanhet reducerad genom dubbelbeskattningsav-
tal. Avdraget for kupongskatt verkstalls normalt av Euroclear
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
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Aktiedgare respektive innehavare av teckningsratter som
ar begransat skattskyldiga i Sverige, och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstalle i Sverige, kapitalvinstbeskat-
tas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier och teck-
ningsratter.

Enligt en sarskild regel blir dock fysiska personer som &r
begréansat skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinstbe-
skattning i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsratter,
om de vid nagot tillfdlle under det kalenderar da avyttringen
sker eller under de foéregdende tio kalenderaren har varit
bosatta i Sverige eller stadigvarande vistas i Sverige. Tillamp-
ligheten av denna regel ar dock i flera fall begransad genom
dubbelbeskattningsavtal.

FORETRADESEMISSIONEN

Teckning av aktier

For aktiedgare som utnyttjar sin ratt att teckna aktier i fore-
tradesemissionen utldses ingen beskattning. Omkostnadsbe-
loppet for aktierna utgors av emissionskursen.

Vid forséljning av aktier forvarvade genom utnyttjande
av teckningsratter ska aktiedgarens omkostnadsbelopp for
samtliga aktier av samma slag och sort sammanldaggas och
berdknas med tilldampning av genomsnittsmetoden. Om
teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier kopts
far erlagd likvid for dessa teckningsratter laggas till vid berak-
ning av omkostnadsbeloppet for aktierna.

Avyttring av erhallna teckningsratter

Aktiedgare som inte onskar utnyttja sin foretradesratt att
delta i nyemissionen kan salja sina teckningsratter. Skatte-
pliktig kapitalvinst ska d& berdknas. Om de avyttrade teck-
ningsratterna erhallits utan vederlag anses varje tecknings-
ratt vara anskaffad for noll sek. Schablonregeln far inte
anvandas i detta fall. Hela forsaljningsintakten efter avdrag
for omkostnader for avyttring ska saledes tas upp till beskatt-
ning. Omkostnadsbeloppet for den ursprungliga aktien
paverkas inte.

Avyttring av kopta teckningsratter

Om de avyttrade teckningsratterna kopts eller pd annat satt
férvarvats mot vederlag utgor vederlaget anskaffningsutgif-
ten for dessa. Omkostnadsbeloppet for teckningsratterna
beradknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far
anvandas vid berdknandet av omkostnadsbeloppet fér mark-
nadsnoterade teckningsratter. En kapitalférlust far kvittas
fullt ut mot vinster pa aktier samt andra marknadsnoterade
deldgarratter utom andelar i svenska rantefonder.
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Akut leversvikt
Akut leversvikt betyder att levern plétsligt blivit sa svart
skadad att den inte kan fungera som den ska. Detta ar
ett mycket allvarligt tillstdand med hég dédlighet om inte
behandling ges.

Bilddiagnostik

Metoder eller tekniker for att kunna visualisera kroppens
mjukdelar, d.v.s. kroppens inre organ, muskler och fettvav-
nad.

Breakthrough Therapy

Breakthrough therapy ar en ny process inom Food and Drug
Administration (FDA) som syftar till att paskynda utveck-
lingen och granskningen av lakemedel som behandlar all-
varliga eller livshotande tillstand. Malet ar att patienter med
livshotande sjukdomar kan fa tillgang till effektiva lakeme-
del snabbare. FDA beddémer om behandlingen é&r signifikant
battre pa en kliniskt viktig parameter jamfoért med annan till-
ganglig terapi. Om ett lakemedel blivit klassificerat som en
breakthrough therapy ar det en tydlig status for mer frekvent
radgivning och prioriterad granskning.

Cytostatika

Synonymt med cellgifter eller kemoterapi. Lakemedel som
anvands vid cancerbehandling for att stoppa tillvéxten av
tumoren genom att hamma celldelning av snabbt delande
celler och dar framforallt tumorcellerna kommer att ga in i
programmerad cellddd.

Fas lla-studie
Se Klinisk studie.

Fas lib-studie
Se Klinisk studie.

FOLFOX

FOLFOX ar en kombinationsbehandling av FOLinat, 5-Flu-
orouracil och OXaliplatin som &r férstahands valet vid cell-
giftsbehandling av tjock- och d&ndtarmscancer. FOLFOX
behandling sker under upp till 12 behandlingscykler med tva
veckors mellanrum.

Fria radikaler

Reaktiva molekyler med oparade elektroner (t.ex. superoxid)
som kan skada cellen via en process som gar under beteck-
ningen oxidativ stress. Normalt inaktiverar cellen de fria radi-
kalerna via specifika enzymsystem (framforallt via enzymet
superoxid dismutas, SOD) innan de hinner orsaka skada.
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Generisk konkurrens

Nar patentskyddet pa ett ldkemedel upphor att galla utsatts
de dyrare originallakemedlen av konkurrens fran billigare
kopior (s.k. generiska lakemedel).

Hypokalemi

Ett tillstdnd av onormalt ldga halter av kaliumjoner i blodet.
Hypokalemi ar ett allvarligt tillstdnd som kréver omedelbar
behandling, darfér att manga processer i kroppen ar bero-
ende av stabila halter av kaliumjoner i blodet.

Kardiovaskulara effekter
Effekter pa hjarta- och karlsystemet.

Klinisk Fas Il
Se Klinisk studie.

Klinisk studie

Studier under lakemedelsutvecklingen som bedrivs pa man-
niska for att bade studera sakerhet och effekt av en behand-
ling och som kravs for att myndigheterna skall godkédnna ett
nytt lakemedel eller en ny behandling. Kliniska studier delas
in i olika faser; Fas I-IV.

Fas I-studier &r sma studier som bedrivs pa frivilliga for att
verifiera att behandlingen ar saker i manniska.

Fas lI-studier bedrivs i patienter med sjukdomen man Vvill
behandla och syftar till att faststalla ratt dos av det ldkeme-
del man utvecklar och att Iakemedlet har effekt pa det sjuk-
domstillstdnd man vill behandla. Fas ll-studier kan delas in i
Fas lla och Fas lIb.

Fas lla-studier ar sma studier i patienter som syftar till visa
att behandlingsprincipen (proof of principle) fungerar.

Fas llb-studier &r medelstora studier i patienter for att veri-
fiera att man har ratt dos for att ge effekt.

Fas llI-studier &r stora studier i patienter som syftar till att
visa att behandlingen med statistisk sakerstalldhet ar effektiv
i patienter och dessa studier ligger till grund for att myndig-
heterna skall godkanna produkten.

Fas IV-studier bedrivs efter det att myndigheterna godkant
produkten och syftar till att stodja marknadsféringen av pro-
dukten.

Kolonistimulerande faktorer
En klass av lakemedel som stimulerar produktionen av vita
blodkroppar.

Life Science

Direktoversatt: livsvetenskap. Life Science brukar anvandas
som bendmning pa verksamhet som gar ut pa att ta fram
nya lakemedel.
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Mangafodipir
Se PLED-derivat.

Metabolit

Kroppen forsoker omvandla alla kemiska strukturer som
kommer in i kroppen till @mnen som kroppen lattare kan
utsdéndra. Denna process kallas metabolism och metaboliter
ar bendamningen pa de nya substanser kroppen bildat fran
modersubstansen.

MRI kontrastmedel
Magnetic resonance imaging.MRI kontrastmedel anvands vid
magnetrontgen for att hoja kontrasten pa bilderna.

N-acetylcystein (NAC)
Motgift vid 6verdosering av paracetamol.

NAPQI
En giftig biprodukt som bildas under metabolismen av det
smartstillande lakemedlet paracetamol.

Neutropeni
Brist pd en typ av vita blodkroppar s.k. neutrofila granulo-
cyter.

Oxidativ stress

En benamning pa forhojd produktion av reaktiva fria syrera-
dikaler. Normalt halls produktionen av syreradikaler i cellen
under kontroll av enzymer (framférallt s.k. SOD enzymer)
men nar produktionen av syreradikaler éverstiger kroppens
férmaga att oskadliggora dessa uppkommer oxidativ stress
som orsakar skador pa cellen, vilket kan leda till att cellen
dor.

PLED-derivat

PLED &r en forkortning av den kemiska strukturen Pyri-
doxyL Ethyl Diamin. Inom gruppen PLED-derivat finns en
rad kemiska molekyler som alla bygger pa PLED-strukturen.
Viktiga PLEDderivat ar mangafodipir eller MNnDPDP (manga-
nese dipyridoxyl diphosphate), fodipir eller DPDP (dipyridoxyl
diphosphate), MnPLED (defosforylerat MnDPDP) och PLED
(defosforylerat DPDP). PLED-derivatens terapeutiska effekter
hanger tatt samman med hur pass effektivt dessa tas upp i
celler.

Preklinisk studie

Studie inom lakemedelsutveckling som bedrivs innan till-
stand ges att testa ldkemedlet pad patienter. Prekliniska
studier bedrivs pa saval subcelluldra komponenter, intakta
celler, organ som levande forsoksdjur.

Proof of principle
Forsta kliniska studien dar en viss behandlingsprincip utvar-
deras.

Reperfusion

Procedur dar man aterstéller blodflodet till en del av kroppen
som tidigare varit avstangt fran blodfléde, t.ex. med hjalp
av ballongvidgning vid en akut hjartinfarkt. | samband med
aterflode av syrerikt blod kan s.k. reperfusionsskador uppsta
till féljd av oxidativt stress.

Screening

Program dar man undersoker en riskgrupp for att hitta per-
soner med en viss sjukdom, t.ex. mammografi som syftar till
att hittar kvinnor med bréstcancer.

Sensorisk neuropati
Nervskador som ger smartsamma kanselrubbningar. | fallet
med oxaliplatin handlar det om kanselrubbningar i framfér-
allt hander och fotter.

SOD mimetisk aktivitet

Lakemedel med superoxid dismutas (SOD) liknande egenska-
per. SOD &r ett kroppseget enzym och utgdr kroppens vikti-
gaste skydd mot oxidativt stress.

Superoxid dismutas (SOD) mimetikum
Lakemedel som efterliknar det kroppegna enzymet super-
oxid dismutas (SOD).

Sarlakemedelsstatus (orphan drug designation)
Sarlakemedel, ar lakemedel for behandling av allvarliga och
sallsynta sjukdomar for ett angeldget omrade. Sarldkeme-
delsstatus innebar en rad fordelar, bland annat marknads-
exklusivitet under en viss period, vissa skattelattnader,
tekniskt stoéd med ansdkningar samt snabbare marknadsgod-
kdnnande (s.k. accelerated approval) samt 10 ars marknads-
exklusivitet i EU och 7 ar i USA.

Trombocytopeni
Brist pa blodplattar.
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