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Erbjudande i sammandrag

Foretradesrdtt till teckning
De som p& avstdmningsdagen den 25 november 2014 var registrerad som aktiedigare i FINT AB (publ) &ger
foretradesratt att for tva (2) innehavda aktier teckna en (1) ny aktie i FINT.

Teckningsratter
For varje p& avstdmningsdagen innehavd aktie erhdlls en (1) teckningsrétt. Det erfordras tva (2) teckningsrétter for
teckning av en (1) ny aktie i FINT.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 12 6re per aktie.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som ska erhdlla teckningsrdtter ar den 25 november 2014.
Sista dag for handel i aktien inklusive ratt till deltagande i emissionen var den 21 november 2014. Forsta dag for
handel i aktien exklusive ratt fill deltagande i nyemissionen var den 24 november 2014.

Teckningstid
Teckning av nya aktier ska ske under tiden frédn och med den 27 november 2014 till och med den 11 december 2014.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske p& NGM Nordic MTF under perioden 27 november till 9 december 2014.

Observera att ej utnyttiade teckningsrétter blir ogiltiga efter teckningstidens utgdng och dérmed férlorar sitt
eventuella vérde. Outnyttiade teckningsrétter kommer att avregistreras frdn respektive aktiedgares VP-konto utan
avisering frén Euroclear. Fér att férhindra fériust av vérdet av teckningsrétterna mdste dessa antingen utnyttias fér
teckning av aktier senast den 11 december 2014 eller sGljas senast 9 december 2014.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pd NGM Nordic MTF frén och med 27 november 2014 fram till dess att Bolagsverket
har registrerat emissionen.

Information om aktien

Handelsplats: NGM Nordic MTF
ISIN-kod: SE0003815786
Korthamn: FINT MTF
Valutan aktien ar denominerad i: Svenska kronor

Viktiga datum

Teckningstid: 27 november — 11 december 2014
Handel med teckningsratter: 27 november — 9 december 2014
Handel med betalda tecknade akfier (BTA): fr.om 27 november 2014

Offentliggdrande av féretrddesemissionens utfall: Senast 16 december 2014
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DEFINITIONER
"FINT”, "Bolaget” eller "Koncernen” "Euroclear”
FINT AB (publ), org. nr 556802-6891, inklusive Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074.
;door’::z:}l’?ogr;gcznt inte annat framgdr av "NGM Nordic MTF" | | |
Handelsplattformen Nordic MTF som drivs av Nordic
"Fortnox AB” Growth Market NGM AB, org. nr 556556-2138.
:;r:ecizgz(fubl), org.nr 556469-6291, inklusive "Informationsmemorandumet”

Detta informationsmemorandum

ALLMAN INFORMATION

Detta informationsmemorandum har upprdttats sédsom information till FINTs aktieGgare i samband med féretrGdesemissionen.
Informationsmemorandumet dr inget prospekt enligt lag eller tillémpligt regelverk h&rom. Stockholm Corporate Finance, som har
bitrétt styrelsen i FINT vid sammanst&liningen av detta informationsmemorandum, har granskat informationen men pdtar sig inget
ansvar fér den IGmnade informationens riktighet eller fullsténdighet och friskriver sig frén allt ansvar fér beslut som fattas p& grundval
av informationsmemorandumet. Erbjudandet Idmnas inte, vare sig direkt eller indirekt, genom post eller ndgot annat
kommunikationsmedel i eller till investerare i USA, Kanada, Japan, Australien, Nya Zeeland eller Sydafrika och erbjudandet kan inte
accepteras pd ndgot sddant sétt eller med ndgot sGdant kommunikationsmedel i eller frGn investerare i USA, Kanada, Japan®,
Australien, Nya Zeeland eller Sydafrika. Féljaktligen kommer inte detta informationsmemorandum eller annan information avseende
Nyemissionen att sGndas eller p& annat sétt tillhandahdllas i eller till investerare i USA, Kanada, Japan, Australien, Nya Zeeland eller
Sydafrika och fdr inte heller distribueras pd liknande sétt.

Tvist med anledning av detta informationsmemorandum skall avgéras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

De siffror som redovisas i detta informationsmemorandum har i vissa fall avrundats, varfér tabeller och grafer till synes inte alltid
summerar korrekt.



FINT i korthet

OM FINT

FINT har, genom licens- och samarbetsavtal med
Fortnox AB, exklusiva licensrattigheter att
marknadsféra och sdlja det internetbaserade
afférssystemet Fortnox i Tyskland, Storbritannien,
Finland och Polen. FINT har vidareutvecklat de
befintliga programvarorna fér att anpassa
produkterna efter de lokala regelverken pd
respektive marknad. FINTs fokus ér nu att 6ka
forsdljningen genom att bygga en véxande kundbas
genom samarbeten med strategiska partners, t.ex.
Internet Service Providers, samt revisions- och
redovisningsbyrder. FINT har idag avtal med den
strategiska samarbetspartnern Open-Xchange, som
genom sina 80 partners har cirka 100 miljoner kunder
world-wide, varav 10 miljoner i Tyskland, vilket ger FINT
en snabb och kraftfull distribution och tillgéng il
marknaden. Dessutom har avtal tecknats med drygt
100 revisions- och redovisningsbyrder, varav 60
beddms vara aktiva i forsdljningsarbetet.

PRODUKTER

FINT marknadsfér och séljer Fortnox-program fér
Bokféring, Fakturering, Order, CRM, Tidredovisning
och Arkivplats. Programmen &r molnbaserade, d.v.s.
installerade p& av FINT kontrollerade servrar, och &r
fillgéngliga via internet. Anvéndaren utsatts darmed
inte for besvaret att installera och underhdlla
program pd sin dator eller mobila enhet. Plattformen
ar &tkomlig frdn vilken internetansluten PC, Mac,
mobil eller surfplatta som helst, dverallti variden. FINT
genomfdr daglig sGkerhetskopiering och backup
samt tillser att kunden automatiskt fér fillgdng ftill
uppdateringar av programmen.

Arbetet med att anpassa programmen infor lansering
i Storbritannien, Tyskland och Finland &r klart och
produkterna &r redo for férsaljning. Anpassningen fill
polska marknaden har, fill viss del genomfoérts under
fidigare &r, men berdknas &ter att pdbodrjas i bérjan
av 2015 och slutféras under samma &r. Samtliga FINTs
produkter har fullt sprékstdd for tolv sprdk.

SAMARBETSAVTAL MED OPEN-XCHANGE

Under andra kvartalet 2014 tecknade FINT ett
samarbetsavtal med den strategiska partnern Open-
Xchange, en av Europas ledande leverantérer av
onlinebaserade program fér kommunikation,
samarbete och produktivitet. Avtalet avser initialt den
tyska marknaden och innebdr att Open-Xchange
integrerar FINTs programvaror i sin befintliga
programportfolj: OX App Suite.

OX App Suite @r en programplattform som levererar
ett brett utbud av molnbaserade tjénster, bl.a. e-post,
text och dokumenthantering, rést och videosamtal,
fildelning, métesbokning, lagringsidsningar (jmf.
DropBox) med fullstdndig infegrering mellan samtliga
tfj@nster/produkter. OX App Suite anvdnds idag av
cirka tio miljoner kunder i Tyskland, varav cirka 1 miljon
ar presumtiva kunder fill FINT. Lansering via Open-
Xchange i Tyskland berdknas ske kring Arsskiftet
2014/2015.

KUNDER OCH MARKNAD

FINT har exklusiv r&tt att marknadsféra program och
tfjé@nster i Storbritannien, Tyskland, Finland och Polen.
Bolaget har valt dessa I&nder av strategiska
anledningar. | Finland &r marknaden infressant d&
Bolaget kan hantera b&de svensktalande och
finsktalande féretag, Storbritannien och Tyskland
utgor ett par av Europas stérsta ekonomier och
marknader och Polen &r en snabbt vixande
marknad.

FINTs erbjudande riktas primdrt fill smd& och
medelstora bolag, dven kallade SME-féretag (Small
and Medium-Sized Enterprises). Tillsammans har
Tyskland, Storbritannien, Polen och Finland 5,6
miljoner SME-féretag, vilka tillsammans sysselsatter
32,9 miljoner manniskor. Avseende sysselsattning och
ddrmed antal anvandare &r FINTs marknad &ver 16
gdnger stérre an den svenska marknaden. Bolagets
beddmning dar att marknaden for FINTs produkter ar
mycket stor och passar Bolagets skalbara
affdrsmodell.



Riskfaktorer

Agande av akfier &r férenat med risktagande. Det
finns ett antal faktorer som pdverkar och som kan
komma att pdverka verksamheten i Bolaget i sGvdl
positiv som negativ riktning. Risker finns betraffande
bdde sddana férhdllanden som har direkt anknytning
fill FINT och sGdana som saknar specifik anknytning fill
Bolaget.

Nedan IGmnas en kortfattad och &versiktlig
redogodrelse fér de riskfaktorer som styrelsen bedémt
kan ha betydelse fér Bolagets framtida utveckling
eller fér en investering i aktien. Riskfaktorerna beskrivs
utan inbérdes rangordning och redogdrelsen gér inte
ansprdk pd att vara heltGckande. Det innebdr att det
kan finnas ytterligare risker som i stérre eller mindre
grad kan ha betydelse f&r FINTs verksamhet.
Foljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som fér
ndrvarande inte &r k&nda eller som fér fillfallet inte
anses vara betydande ocksd kunna pdverka
Koncernens verksamhet, resultat eller finansiella
stdlining. Vérdet pd en investering i Bolaget kan
komma att pdverkas vdsentligt om ndgon av de
nedan angivna riskfaktorerna férverkligas. Investerare
uppmanas darfér att géra sin egen bedémning av
nedan angivna och andra potentiella riskfaktorers
betydelse for Bolagets verksamhet och framfida
utveckling.

RORELSERELATERADE RISKER

Efterfrdgan och marknadsacceptans

Det kan inte uteslutas att marknaden inte kommer att
visa den efterfrdgan pd FINTs tjanster som &r
noédvandig fér att Bolagets férvéntade
forsaliningsutveckling, prisnivd eller Gvriga
forvantningar skall uppnds. Vidare finns det risk att
marknadsmottagandet fér FINTs tfjanster kan vara
negativt, vilket kan hindra Bolaget frdn att bli ett
I6nsamt féretag.

Utlandsetableringar

FINTs verksamhet bygger pd utlandsetableringar.
Produkterna har idag lanserats under varumdarket
Fortnox i Storbritannien, Tyskland och Finland. |
respektive land finns helédgda eller majoritetsdgda
dotterbolag. Det finns alltid risker med externa
partners i dotterbolag utomlands. FINTs ledning mdste
hela tiden sdkerstdlla planer, budget samt &vrig
utveckling i respektive land genom att ofta finnas pd&
plats och kontrollera utvecklingen i respektive
dotterbolag. Detta kan ta kritiska resurser fran évrig
verksamhet eftersom Bolagets resurser i form av
ledningspersonal &r begrénsade.

Teknikrelaterade risker

Bolagefts verksamhet &ri hdg grad beroende av
internet. Bolagets tekniska infrastruktur och dédrmed
ocksd verksamheten dr sarbar for skada eller avbrott
orsakad av bland annat naturkatastrofer, fel i
telesystem eller fel i externa datandét, vilka ligger
utanfér Bolagets kontroll. Skulle sédana skador eller
avbroftt intréffa kan dessa komma att pdverka
verksamheten negativt.

Eftersom programmen finns p& internet féreligger en
risk fér DDoS-attacker, d v s "Distributed Denial of
Service". Detta innebdr att systemet dverskoljs av
information i syfte att minska kundernas tillgénglighet
fill programmet. Bolaget uppdaterar sin sékerhet
regelbundet fér att minimera dessa risker, likval kan
Bolagets program bli utsatta for intrdng och olika
former av skadegédrelse.

Avtal mellan Fortnox AB och FINT

Verksamheten i FINT &ri hog grad beroende av det
licens- och samarbetsavtal mellan Fortnox AB och
FINT, som bl.a. reglerar ratten fill Fortnox-
programvarorna och de anpassningar av dem som
ar ndédvandiga for lanseringen av Fortnox pd
marknader utanfér Sverige. Avtalet kan bl.a. s&gas
upp om FINTs agarbild eller ledning férandras pd sétt
som avsevart férsvarar samarbetet mellan parterna.
En uppsagning av avtalet skulle kunna f& en
vasentlig, negativ inverkan pé& Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Osdkerhet kring samarbetsavtal

FINT &r och kommer &ven framgent att vara
beroende av samarbetsavtal med externa parter.
Det kan h&nda att de féretag med vilka FINT har
tecknat, eller kommer att teckna, samarbetsavtal
med inte kommer att uppfylla sina dtaganden enligt
dessa avtal. Existerande samarbetsavtal kan komma
att ségas upp eller forklaras ogiltiga samt att
férandringar kan ske i ingdngna avtal. Aven om FINT
anser att nuvarande, och framtida,
samarbetspartners har ekonomiska intressen av att
fullfdlja sina dtaganden enligt ingdngna avtal,
kommer FINT inte att kunna styra vare sig deras
resurser eller ndri tiden detta sker. Bolagets
verksamhet kan p&verkas negativt av att nuvarande,
eller framtida, samarbetspartners inte uppfyller sina
Ataganden eller att samarbetsavtalen kommer att
medfdra framfida intdkter.



Tvister

FINT &r for nGrvarande inte inblandat i tvister inom
ramen fér den normala affdrsverksamheten. Det kan
dock inte uteslutas att Bolaget i framtiden kan
komma att bliinblandat i tvister som kan komma att
vara kostsamma, tids- och resurskrévande samt kan
komma att stéra den normala affé@rsverksamheten.
Det kan inte heller uteslutas att resultatet av tvister
kan ha negativ inverkan pd& Bolagets resultat och
finansiella stalining.

Skatterisker

FINT bedriver sin verksamhet, inklusive fransaktioner
mellan koncernbolag, i enlighet med gdllande
skattelagar och best&mmelser i berérda I&nder,
skatteavtal samt skattemyndigheters krav. Det kan
dock inte uteslutas att FINTs tolkning av tilldmpliga
regler och administrativ praxis inte @r helt korrekt, eller
att regler och praxis kan komma att dndras,
eventuellt med retroaktiv verkan. Férandringar med
retroaktiv verkan eller feltolkning av Bolaget kan
medféra hogre skattebetalningar fér FINT och
ddrmed l&gre resultat fér Bolaget och dess
aktiedgare.

Leverantorer

Bolaget &r beroende av leverantéren som driftar och
Overvakar Bolagets servermiljo. | det fall leverantéren
far tekniska problem finns en risk att kunderna inte fér
sina fjé@nster levererade. Bolaget har tagit stort ansvar
for backupldsningar som speglar driftmiljon vid
stérningar hos leverantéren, viket begrdnsar denna
risk. Upprepade stérningar kan férsmra Bolagets
formdaga att erbjuda och leverera sina tjénster och
service, vilket i sin tur kan f& en negativ effekt pd
Bolagefts verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Konkurrenter

De konkurrenter som har konventionella, icke
internetbaserade, |6sningar kan komma att lansera
I6sningar som dr intfernetbaserade. Deras
forutsattningar paverkas bland annat av
filvagagangssatt for att flytta kunder fran ett
etablerat system fill en tekniskt ny 16sning.

Den andra typen av konkurrenter dr féretag, som i
likhnet med FINT, erbjuder internetbaserade program
och fjénster. Det finns eft flertal féretag, férefradesvis
brittiska och tyska, men &ven nordiska och
utomeuropeiska.

Konkurrenter kan ha stérre finansiella resurser och kan
komma att utveckla nya teknologier eller tjdnster som
ar mer effektiva och billigare eller vilka framstér som
mer kostnadseffektiva an Bolagets tjé@nster, vilket kan
medfdra lagre forsdljining och resultat for FINT.

Nyckelpersoner och personal

FINT &r beroende av enskilda medarbetares
kompetens. Nyckelpersoner har betydelse for
Bolagets framgdng. For FINT &r det viktigt att kunna
rekrytera och behdlla kvalificerad personal och
ledning. Om nyckelpersoner I&mnar Bolaget eller om
Bolaget inte kan rekrytera kompetent och
kvalificerad personal kan detta f& negativ inverkan
pd Bolagets verksamhet, finansiella stalining och
resultat.

FINANSIELLA RISKER

Likviditetsrisk och finansieringsrisk

FINT kan, beroende pd verksamhetens utveckling i
stort, komma att behdva ytterligare kapital for att
forvarva tillgéangar eller for att vidareutveckla
tilgdngarna pd& fér Bolaget godtagbara villkor. Om
Bolaget inte kan erhdlla tillrdcklig finansiering kan
omfattningen p& Bolagets verksamhet begrdnsas,
vilket i l&dngden kan medfdra att Bolaget inte kan
verkstdlla sin I&ngsiktiga utvecklings- och
expansionsplan.

Valutarisk

Bolagets rapporteringsvaluta éri svenska kronor, men
ddé Bolaget bedriver verksamhet i ett flertal andra
l&dnder med andra valutor uppstdr valutarisker i form
av fransaktionsrisker och omrakningsrisker. N&r int&kter
frdin férsalining och kostnader fér inkdp och
produktion ar i olika valutor p&verkas Bolagets
resultat. N&r de utléndska dotterféretagens resultat
réknas om till svenska kronor pdverkas Bolagets
resultat och ndr dotterféretagens nettotillgdngar
raknas om till svenska kronor pdverkas Koncernens
egna kapital. Det kan infe uteslutas att framtida
valutafluktuationer kan komma att paverka FINTs
resultat och finansiella stalining negativt.

RISKER RELATERADE TILL AKTIER OCH
ERBJUDANDET

Aktierelaterade risker

Véardepappershandel ar allfid férknippad med risk
och risktagande. Eftersom en aktieinvestering bdade
kan stiga och sjunka i varde dr det inte sdkert att en
investerare kan komma att & tillbaka satsat kapital.
Investeringar i FINTs aktier bor darfor féregds av en
noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och
omvdarld, generell information om branschen samt
o6vrig nédvandig information. En investering i aktier
bér aldrig ses som ett snabbt satt att generera
avkastning, utan snarare som en investering man gor
pd 1dng sikt med kapital man kan undvara. Det finns



vid investering i aktier alltid en risk att férlora hela eller
del av det investerade beloppet.

Utdelning pa aktierna

Enligt svensk lag beslutar bolagsst&dmman om
utdelning. Tidpunkten fér, och storleken pd, eventuell
framtida utdelning féreslds av styrelsen fér Bolaget.
Styrelsen kommer i sin beddmning att vaga in ett
flertal faktorer, bland annat verksamhetens
utveckling, resultat, kassafléden, finansiella stalining,
expansionsplaner och andra faktorer. Det finns
manga risker som kan komma att pdverka Bolagets
resultat negativt och det finns inga garantier for att
FINT kommer att kunna presentera resultat som
mojliggdr utdelning till aktieGgarna i framtiden.

Framtida nyemissioner

Férutom den beslutade féretrédesemissionen av nya
aktier har Bolaget fér narvarande inga planer pd att
genomfdra ytterligare nyemissioner av akfier. Trots
detta kan Bolaget i framtiden komma att besluta om
nyemission av ytterligare aktier f&r att anskaffa
kapital. Alla sédana ytterligare erbjudanden kan
minska det proportionella dgandet och réstandelen
férinnehavare av aktier i Bolaget samt vinst per aktie i
Bolaget och en eventuell nyemission kan f& en
negativ effekt p& aktiernas marknadspris.

Handel

FINTs aktier ar listade p&d NGM Nordic MTF. Det kan
infe garanteras att likviditeten i Bolaget aktier
kommer att vara fillfredsstallande, vilkket kan innebdra
svarigheter for en aktiedgare att foréndra sitt
aktieinnehav vid en tidpunkt och till en kurs som &r
godtagbar.

NGM har tillstdnd av Finansinspektionen att driva
verksamhet som en alternativ, auktoriserad
marknadsplats och stér under inspektionens tillsyn.
Bolag vars aktier handlas p& NGM Nordic MTF dr infe
skyldiga att félja samma regler som bédrsnoterade
bolag, utan ett mindre omfattande regelverk
anpassat fill féretréddesvis mindre bolag och
fillvéxtbolag. En placering i ett bolag vars aktier
handlas p& NGM Nordic MTF kan darfér vara mer
riskfylld &n en placering i ett bdrsnoterat bolag.



Inbjudan till teckning av aktier

Vid extra bolagsstdmma i FINT den 20 november 2014 beslutades att godkdnna styrelsens beslut om nyemission av
aktier med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedigare. For varje aktie i FINT som innehas pd& avstédmningsdagen
for foretrddesemissionen, den 25 november 2014, erhdlls en (1) teckningsratt. Varje tva (2) teckningsratter berattigar
fill teckning av en (1) ny aktie i Bolaget fill teckningskursen 12 6re per aktie.

Genom féretrddesemissionen kommer Bolagets aktiekapital &kas med hogst 2 063 586 kronor och 40 ére genom
emission av hogst 187 598 764 nya akftier. Vid full teckning av aktier i féretrddesemissionen kommer Bolaget att fillféras
cirka 22,5 MSEK fére emissions- och garantikostnader, vilka totalt berdknas uppgd till cirka 3,2 MSEK varav
garantikostnader utgor cirka 1,2 MSEK. Utspddningseffekten for de aktiedigare som vdljer atft inte delta i
foretradesemissionen uppgdr till 33 procent.

Teckningsperioden I6per frdn och med den 27 november 2014 till och med den 11 december 2014, med ratt for
styrelsen att férldnga teckningsperioden.

| foretradesemissionen har erhdllits teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar frdin bolagets stérre aktiedigare samt
garantiutfastelser frdn externa investerare och befintliga aktiedgare motsvarande 80 % av féretrdesemissionen.
Samtliga medlemmar i Bolagets styrelse har anfingen genom teckningsférbindelse eller garanti férbundit sig aft
deltaga i férestdende foretradesemission. Fér mer information om avsiktsforklaringar, teckningsférbindelser och
garantier se avsnittet "Legala frdgor och kompletterande information” p& sidan 35.

STYRELSENS INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Styrelsen for FINT inbjuder hdrmed aktieGgarna, i enlighet med villkoren i detta Informationsmemorandum, att med
foretradesratt teckna nya aktier i Bolaget. Utfallet i emissionen kommer att offentliggéras p& FINTs hemsida
(www fintab.se) samt genom pressrelease inom en vecka efter teckningstidens utgang.

STYRELSENS ANSVARSFORSAKRAN

Styrelsen for FINT dr ansvarig for innehdllet i Informationsmemorandumet. Information om styrelseledamdterna i FINT
finns under avsnittet "Styrelse, ledning och revisorer” pd sidan 25 i Informationsmemorandumet. Styrelsen for FINT
forsékrar hdrmed att styrelsen har vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i
Informationsmemorandumet, s@vitt styrelsen vet, dverensstdmmer med faktiska férhdllanden och att ingenting ar
uteldmnat som skulle kunna péverka dess innebdrd.

Vaxjd, 26 november 2014
FINT AB (publ)

Styrelsen



Bakgrund och motiv

FINT har, genom licens- och samarbetsavtal med Fortnox AB, exklusiva licensrdttigheter att marknadsféra och sdlja
det internetbaserade affdrssystemet Fortnox i Tyskland, Storbritannien, Finland och Polen. FINT har vidareutvecklat
den befintliga programvaran fér att anpassa produkterna fér de lokala regelverken pd respektive marknad. FINTs
fokus ar nu aft dka forsdljningen genom att bygga en véxande kundbas i de olika Idnderna genom samarbeten
med strategiska partners, t.ex. Internet Service Providers samt revisions- och redovisningsbyrder.

FINTs dotterbolag Fortnox GmbH tecknade under juni 2014 ett samarbetsavtal med Open-Xchange, en av Europas
ledande leverantdr av onlinebaserade verktyg och program for effektiva samarbeten och ékad produktivitet.
Avtalet avser initialt den tyska marknaden och innebdr att Open-Xchange integrerar FINTs programvara i sin
befintliga programportfélj OX App Suite. Open-Xchange har idag 10 miljoner kunder i Tyskland varav cirka 1 miljon &r
presumtiva kunder till FINT. Lansering via Open-Xchange berdknas ske kring &rsskiftet 2014/2015.

Styrelsen i FINT AB har fattat beslut om att genomféra en féretrddesemission om 22,5 MSEK i syfte att sGkerstalla
kapital infér Bolagets fortsatta expansion i Tyskland, Storbritannien, Finland och Polen.

Genom den till 80 % garanterade féretradesemissionen, uppgdende till maximalt cirka 22,5 MSEK, fillférs Bolaget
resurser att kraftfullt dka sina marknadsinsatser. Trots minskade kostnader for utveckling och nationella anpassningar
av programvarorna, dd investeringar i anpassningar av programvaror for Tyskland, Storbritannien och Finland fill stor
del redan dr genomférda, beddms rorelsekapitalet inte tillrGekligt fér de kommande tolv ménaderna (se
rorelsekapitalférklaringen under avsnittet "Rérelsekapital” pd sidan 31). Genom den férestéende nyemissionen stérks
Bolagets balansrdkning och likviditet, viket majliggor en forstérkning av sdljorganisationen i samtliga Idnder med
fokus pd& Tyskland.

Vaxjd, 26 november 2014
FINT AB (publ)

Styrelsen



VD har ordet

FINT befinner sig i ett mycket spdnnande skede. Under andra kvartalet i &ringick vi i ett samarbetsavtal med en av
Europas stérsta leverantdrer inom onlinebaserade program fér kommunikation, samarbete och produktivitet — Open-
Xchange.

Open-Xchange, med sina totalt 100 miljoner kunder varav cirka 10 miljoner i Tyskland, delags av internefjatten United
Internet AG. United Internet AG, med innehav som Rocket Internet och Versatel GmbH, &r noterat pd
Frankfurtbérsen och har ett marknadsvérde uppgdende till cirka 7,2 miljarder Euro. United Interet &r en mycket stor
aktér med en inflytelserik position i Europa och i Tyskland i synnerhet.

Genom samarbetsavtalet fér vi tillgdng till Open-Xchange och deras samarbetspartners distributionsnatverk, viket
ger FINT alla férutsattningar att f& ett snabbt genomslag pé den tyska marknaden, ndgot som vanligtvis kan ta
mycket I&ng tid. Jag tror att detta mycket speciella samarbete ger oss en unik mdjlighet att pd relativt kort tid uppnd
betydande férsdlining och etablering av Fortnox varumérke pd den tyska marknaden.

Ing&endet av avtalet med Open-Xchange medférde att stora delar av Bolagets resurser under varen och sommaren
fick omdirigeras fill anpassning av FINTs programvara fill Open-Xchanges programportfélj OX App-Suite.
Anpassningen av programvarorna medfdrde att utvecklingskostnader under denna period ékade samt att
sdljresurserna, och déarmed forsdljningstillvéxten, blev lidande.

Jag gér nu beddmningen att vi fortsttningsvis kan hdlla nere utvecklingskostnaderna p& en normal och stabil nivé
och ater fokusera vara resurser pd forsaljining. FINT kommer nu fortsétta med sin offensiva férsdljningssatsning via
egna sdljare och revisions- och redovisningsbyrder p& samtliga marknader. FINT har idag avtal med drygt 60 byréer,
en siffra jag raknar med kommer att 6ka under ndstkommande &r genom véra planerade forsdljningsaktiviteter.

Genom vart licens- och samarbetsavtal med Fortnox AB arbetar vi numer med samma varumarke och grafiska profil
som Fortnox i Sverige. Det ger ett professionellt intryck samt 6kad varumdrkesk&nnedom oberoende av geografisk
placering. Allteftersom Fortnox-varumdarket etableras p& den tyska marknaden, genom bl.a. samarbetet med Open-
Xchange, ar det inte ett orimligt antagande att vér egen marknadsféring och inférséljning
férenklas och kan genomfoéras fill en lagre kosthad é&n vad som ursprungligen antagits.

Slutligen vill jag informera FINTs akfiedgare att utvecklingen i Finland &r fortsatt positiv
efter ndgra trevande &r. Utvecklingen har bérjat ta fart och Fortnox QY, i befintlig
verksamhet, forvantas redan nasta ér vara kassaflddespositivt och ge eft mindre
resultat. Detta &r mycket glddjande och visar pd& att férsaljningstilivéxten inte alltid p&
kort sikt pdverkas av marknadsbearbetning utan fordrar etablerade
distributionskanaler fill kund.

Vi har en konkurrenskraftig och prisvard produkt. Vi har en stark partner i Tyskland
i forsta hand. Vi kommer att fokusera pd Storbritannien i ndsta steg. Och med
en drlig tillvéxt av molntj@nster pd& den tyska marknaden éverstigande 50
procent, tillsammans med &vriga férutsattningar, kdnner jag att FINT &r pd ratt
spdr. Som VD fér Bolaget kommer jag och mina medarbetare att géra vart
yttersta for att ta tillvara pd de férutsattningar vi under det senaste aret
arbetat s& hart med att skapa.

Camilla Jarnemyr, VD
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pd& avstdmningsdagen den 25 november
2014 var registrerad som aktiedgare i FINT AB (publ)
("FINT") ager féretradesratt att for tvé (2) innehavda
aktier teckna en (1) ny aktie i FINT.

TECKNINGSRATTER

For varje p& avstdmningsdagen innehavd aktie
erhdlis en (1) teckningsratt ("TR”). Det kravs tvé (2)
teckningsratter for teckning av en (1) ny akfie i FINT.

TECKNINGSKURS

De nya aktierna emitteras till en kurs om 12 6re per
aktie. Inget courtage fillkommer.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststdllande av
vem som ska erhdlla teckningsratter var den 25
november 2014. Sista dag fér handel i aktien inklusive
ratt fill deltagande i emissionen var den 21 november
2014. Forsta dag fér handel i aktien exklusive ratt il
deltagande i nyemissionen var den 24 november
2014.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier ska ske under tiden frén och
med den 27 november 2014 till och med den 11
december 2014.

Observera att ej utnyttjade teckningsrétter blir
ogiltiga efter teckningstidens utgdng och d&rmed
férlorar sitt eventuella vérde. Outnyttjade
teckningsrétter kommer att avregistreras fran
respektive aktieGgares VP-konto utan avisering fran
Euroclear.

Styrelsen for FINT forbehdller sig ratten att férianga
den tid under vilken teckning och betalning kan ske.
S&dan férldangning kommuniceras genom
pressmeddelande senast sista dagen i
teckningsperioden.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter kommer att ske p&d NGM
Nordic MTF under perioden 27 november fill 9
december 2014. Bank eller fondkommissiondr
handldgger férmedling av kép eller férsdljning av

teckningsrdtter. Den som onskar kdpa eller sdlja
teckningsratter ska darfér vanda sig fill sin bank eller
fondkommissiondr. Vid sddan handel utgdr normait
courtage.

Erhdlina teckningsrétter méste anvandas for teckning
av aktier senast den 11 december 2014 for att inte
forfalla vardeldsa. Den aktiedgare som inte anvénder
erhdlina teckningsratter for teckning av aktier
kommer att f& vidkdnnas en utspddning av sitt
innehav. Den totala utspddningen vid fullteckning i
foretradesemissionen uppgdr till cirka 33 procent.

INFORMATION FRAN EUROCLEAR TILL
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretraddare for aktieGgare som
pd ovan ndmnd avstdmningsdag ar registrerade i
den av Euroclear, for bolagets rékning férda
aktieboken, erhdller fortryckt emissionsredovisning
med vidh&ngande inbetalningsavi frdin Euroclear,
informationsfolder, féljebrev samt anmalningssedel for
teckning utan stéd av teckningsratter. P& den
fortryckta emissionsredovisningen framgdr bland
annat antalet erhalina teckningsratter och det hela
antalet aktier som kan tecknas. Den som &r
upptagen i den, i anslutning till aktieboken, sarskilt
férda férteckningen éver panthavare med flerq,
erhdller inte nGdgon emissionsredovisning utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter p& aktiedgares VP-
konto utséndes inte.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av akfier i FINT &r
férvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhdller varken emissionsredovisning eller
anmdlningssedel. Teckning och betalning ska d&
istallet ske i enlighet med anvisningar frdin respektive
férvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av aktfier med stdd av teckningsrdtter sker
genom kontant betalning. Observera att det kan ta
upp fill fre bankdagar fér betalningen att n&
mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med n&got av nedanstdende tva alternativ.

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
| det fall samtliga pd& avstdmningsdagen erhdlina
teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska
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den fortryckta inbetalningsavin frén Euroclear
anvandas som underlag fér anmdlan om teckning
genom betalning. Den sdrskilda anmdalningssedeln
ska dérmed inte anvandas. Inga tilladgg eller
andringar far géras i den pd inbetalningsavin
fértryckta texten. Anmdalan &r bindande.

2. Sarskild anmadlningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas &n
vad som framgdr av den fortryckta inbetalningsavin
frdin Euroclear ska "Sdrskild anmdalningssedel”
anvandas. Anmd&lan om teckning genom betalning
ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pd
den sdarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin frén Euroclear ska darmed inte
anvandas. Sdrskild anmdalningssedel kan bestdllas frdn
Mangold via telefon, e-post eller laddas ned frén
hemsidan enligt nedan.

Sarskild anmdaliningssedel ska vara Mangold fillhanda
senast kl. 15.00 den 11 december 2014. Eventuell
anmdlningssedel som sands med post bdr dérfér
avséndas i god fid fére sista feckningsdagen. Endast
en anmalningssedel per person eller juridisk person
kommer att beaktas. | det fall fler an en
anmdlningssedel insdndes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
sarskild anmalningssedel kan komma att Idmnas utan
avseende. Anmdlan &r bindande.

Ifylld sdrskild anmadlningssedel skickas eller Iimnas
ill:

Mangold Fondkommission AB
Emissioner/ FINT

Box 55691

102 15 Stockholm

Besdksadress: Engelbrektsplan 2

E-mail: emissioner@mangold.se
Telefax: 08-503 015 51

Telefon: 08-503 015 80
Hemsida: www.mangold.se

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Fér det fall samiliga aktier inte tecknas med stéd av
foretradesratt skall styrelsen, inom ramen for
féretrddesemissionens hdgsta belopp, besluta om
filldelning av aterstdende aktier vilkka tecknats utan
stéd av férefr&desratt. | forsta hand ska tilldelning av
aktier som tecknats utan stéd teckningsratter ske Hill
dem som dven tecknat aktier med stéd av
teckningsratter, oavsett om aktietecknaren var
aktiedgare pd avstdmningsdagen eller inte, och fér
det fall filldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
filldelning ske pro rata i férhdllande fill det antal
teckningsrétter som utnytfjats for teckning och, i den
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mdan detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand
ska filldelning av aktier som tecknats utan stéd av
teckningsratter ske fill andra som endast anmdilt sig
for teckning utan stdéd av teckningsratter, och for det
fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i férhdllande fill det antal aktier
som var och en har anmdlt fér teckning och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning. | fredje och
sista hand ska tilldelning av aktier ske till sédana som
har ingdtt garantiGtaganden i egenskap av
emissionsgaranter och darvid atagit sig att erligga
kontant betalning fér tecknade aktier, och fér det fall
att filldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i férhdllande till det antal aktier
som var och en har garanterat fér teckning och, i
den mdn detta inte kan ske, genom lottning.

Teckning av aktier utan féretrddesratt ska ske under
samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill séga frén och med den 27
november 2014 till och med den 11 december 2014.
Styrelsen i FINT forbehdller sig ratten att férianga
teckningstiden.

Intresseanmdlan att teckna aktier utan stéd av
teckningsratter ska géras pd "Anmdalningssedel for
teckning utan stéd av teckningsratter” som ifylls,
undertecknas och ddrefter skickas eller IGmnas fill
Mangold med kontaktuppgifter enligt ovan.
Anmdlningssedeln kan bestdllas frdn Mangold via
telefon, e-post eller laddas ned frdn hemsidan.
Privatpersoner kan dven fylla i och skicka in
anmdlningssedeln elektroniskt fill Mangold via
hemsidan. For detta krdvs banklD. Anmdalningssedeln
kan &ven laddas ned frdn FINTs hemsida,

www fintab.se.

Anmdlningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast
kl. 15.00 den 11 december 2014. Anmd&lningssedel
som sands med post bor darfér avsdndas i god tid
fére sista teckningsdagen. Endast en
anmdlningssedel per person eller juridisk person
kommer att beaktas. Fér det fall fler &n en
anmdlningssedel insdndes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmdlningssedel kan komma att I&dmnas utan
avseende. Anmdlan ar bindande.

Besked om eventuell filldelning I&dmnas genom utskick
av avrdkningsnota vilken ska betalas i enlighet med
anvisningarna pd denna. Meddelande utgdr endast
till dem som erhdllit tilldelning.



TILLDELNING VID TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av akfier, tecknade
utan féretrédesratt, limnas genom dverséindande av
filldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Likvid
ska erlédggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrékningsnotan. Nagot
meddelande I&mnas inte fill den som inte erhdllit
filldelning. Erléggs inte likvid i ratt tid kan aktierna
komma att Gverldtas till annan. Skulle férsaliningspriset
vid sddan 6verldtelse komma att understiga priset
enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhdllit
tilldelning av dessa aktier komma att f& svara fér hela
eller delar av mellanskillnaden.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock inte
aktiedgare bosatta i Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Japan, Australien, Hong Kong, Schweiz, Singapore
samt USA) som dager ratt att teckna aktier i
nyemissionen, kan vanda sig till Mangold p& telefon
enligt ovan fér information om teckning och
betalning.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
s& snart detta kan ske, vilket normalt innebdr ndgra
bankdagar efter betalning. Darefter erhdller
tecknaren en VP-avi med bekraftelse p& att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett p&
tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar
bokférda som BTA pd VP-kontot tills nyemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket. Enligt
aktiebolagslagen far under vissa férutsattningar del
av emissionen registreras hos Bolagsverket. Om
denna mdjlighet fill delregistrering utnyttjas i
foreliggande féretradesemission kommer flera serier
av BTA att utféardas varvid den forsta serien benédmns
"BTA 1" i Euroclear-systemet.

LEVERANS AV AKTIER

S& snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket
berdknas ske i januari 2015, ombokas BTA till akfier
utan sdrskild avisering frén Euroclear. Dock kan
delregistrering av nyemissionen komma aftt ske hos
Bolagsverket. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehayv forvaltarregistrerat kommer information
frdin respektive férvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att ske pd NGM Nordic MTF
frdn och med 27 november 2014 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna
registrering berdknas ske i januari 2015.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET AV
EMISSIONEN

Inom en vecka efter att teckningstiden avslutats
kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av
nyemissionen. Offentliggdrandet kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgangligt p&
Bolagets hemsida.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551)
och regleras av svensk ratt.

RATT TILL UTDELNING

De erbjudna aktierna medfoér ratt fill andel i Bolagets
vinst forsta géngen pd& den avstdmningsdag fér
utdelning som infaller nGrmast efter det att
teckningen verkstdllts. Utbetalning av eventuell
utdelning ombesdrjs av Euroclear eller, fér
férvaltarregistrerade innehayv, i enlighet med
respekfive forvaltares rutiner.

EMISSIONSGARANTI

FINT har mottagit garantiavtal, teckningsférbindelser
samt avsiktsférklaringar uppgdende till 80% av
féretrddesemissions hdgsta belopp. Fér mer
information om avsiktsférklaringar,
teckningsférbindelser och garantier se avsnittet
"Legala frdgor och kompletterande information” pd&
sid 35.
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Affarsidé, vision, mal och strategi

AFFARSIDE

FINTs affarsidé ar att tilhandahdlla internbaserade administrativa program, bokféring, fakturering, order,
fidredovisning, arkivering och CRM till sm& och medelstora féretag pd marknader utanfér Sverige. Genom ett licens-
och samarbetsavtal med Fortnox AB har FINT exklusiv ratt att marknadsféra och sdlja anpassade Fortnox-program i
Tyskland, Storbritannien, Finland och Polen under varumdrket Fortnox.

VISION OCH MAL

FINTs vision ar att bli en ledande leverantér av internetbaserade administrativa program till smé& och medelstora
féretag, féreningar och skolor p& de marknader Bolaget etablerar sig.

STRATEGI

Genom lokalt etablerade dotterbolag pd varje enskild marknad skall FINT, med egenforsdlining samt via revisions-,
redovisningsbyrder och strategiska samarbetspartners, erbjuda smé och medelstora féretag en konkurrenskraftig och
kostnadseffektiv molintjanst, vilken fér kunden férenklar normalt betungande och fidskrdvande administrativa
processer.

Distribution och férsdljning

Férsaljining av program och tjénster sker dels via direktforsélining, via hemsidor och genom bl.a.
marknadsféringsaktiviteter och saljmoten, samt genom omfattande samarbeten med revisions- och
redovisningsbyrder samt strategiska samarbetspartners. FINT har ingdtt avtal med drygt 100 revisions- och
redovisningsbyrder, varav 60 beddms vara aktiva i forséljningsarbetet, samt den strategiska samarbetspartnern
Open-Xchange, som genom sina 80 partners har cirka 100 miljoner kunder world-wide. Avtalet mellan FINT och
Open-Xchange avser initialt den tyska marknaden. Open-Xchange har idag cirka 10 miljioner i Tyskland, varav cirka 1
miljon ar presumtiva kunder till FINT. Lansering via Open-Xchange i Tyskland ber&knas ske kring drsskiftet 2014/2015.
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Historik

VIKTIGA HANDELSER | UTVECKLINGEN AV BOLAGETS VERKSAMHET

FINT AB, f.d. Fortnox International AB, bildades i februari 2010 och ingick i mars 2010 ett avial med Fortnox AB i syfte
att lansera anpassade Fortnox-program via lokala dotterbolag i utvalda IGnder. Avtalet omfattar IGnderna Tyskland,
Storbritannien, Finland samt Polen.

Den forsta utlandsetableringen skedde genom att FINT i april 2010 férvarvade det polska bolaget Fortnox Sp. Z 0.0 av
Fortnox AB. Det heldgda dotterbolaget Fortnox Software Ltd i Storbritannien bildades i december 2010, medan de
majoritets@igda dotterbolagen Fortnox OY och Fortnox GmbH bildades i oktober 2011 respektive maj 2012.
Utvecklingsarbetet och anpassningen av Fortnox-programmen har pdgatt sedan maj 2010 och har under olika
perioder sysselsatt minst sju till maximalt 15 personer. Sedan drsskiftet 2012/2013 &r programmen anpassade fill de
lokala regelverken i tillrGicklig omfattning for att starta lanseringen i Tyskland, Storbritannien och Finland.

HISTORISK OVERBLICK

2010 feb Bildande av FINT AB

2010 mar Avtal tecknat med Fortnox AB

2010 apr Forvarv av aktier i Four Divided by Six AB samt av polska Fortnox Sp. Z 0.0
2010 maj Utvecklingsarbete p&borjas

2010 dec Bildande av engelska doftterbolaget Fortnox Software Ltd

2011 aug Bildande av det tyska dotterbolaget Fortnox GmbH

2011 okt Verksamheten startari Finland

2012 feb Verksamheten startar i Storbritannien

2012 maj Verksamheten startar i Tyskland

2013 jan Eft nytt licens- och samarbetsavtal med Fortnox AB

2013 aug Ny ledning och ny styrelse

2013 nov LOI tecknas med Open-Xchange om utvecklings- och forsdljningssamarbete
2013 dec Omfattande satsning pd marknads- och férsdljningsaktiviteter samt anpassning av

programvaror fill Open-Xchange App Suite

2014 maj Avtal tecknas med finska sjordddningssdliskapet
2014 juni Avtal tecknas mellan Forfnox GmbH och Open-Xchange
2014 sep Samarbetet lanseras till Open-Xchanges partner och kunder

2015 jan Planerad forsdljningsstart via Open-Xchange
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Organisation

FINT AB DOTTERBOLAG
FINT AB &r svenskt moderbolag i en koncern som for Fortnox GmbH
narvarande bestdr av dotterbolagen Fortnox GmbH Organisationsnummer: HRB 119277

(Tyskland), Fortnox Software Ltd (Storbritannien),

Fortnox OY (Finland) samt Fortnox Sp. Z 0.0 (Polen).
Fortnox OY och Fortnox Sp. Z 0.0 &r heladgda Land: Tyskland
dotterbolag medan de majoritetséigda

Agarandel: 71,25%

Bildat: 2011
dotterbolagen Fortnox GmbH och Fortnox Software
Ltd deldgs med den lokala entreprendren samt lokala
investerare. FINT har under 2014 avvecklat Fortnox Software Ltd
programutvecklings-féretaget Four Divided by Six AB, Organisationsnummer: 07471933
som tidigare ingick i Koncernen. FINT AB har &ven Agarandel: 100%

under 2014 sdlt infresseandelen om 49 procent i
ClickOffice AB, d& bolaget inte har bedrivit nGgon
verksamhet de senaste daren. Bildat: 2010

Land: Storbritannien

Per den 30 juni 2014 var antalet anstdllda i koncernen
18 personer, varav 9 arbetar med fortsatt anpassning Fortnox OY

av Fortnox programvara. Organisationsnummer: 24403824
Agarandel: 75%
Land Finland

Bildat: 2011

Fortnox Sp.z.0.o0.
Organisationsnummer: 525-24-03-585

Agarandel: 100%
Land Polen

Bildat: 2007
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Produktportfdljen

Licens- och samarbetsavtalet med Fortnox AB ger
FINT exklusiv ratt att marknadsféra och uppldta
Fortnox ABs program fill direktkunder och
underlicenstagare i utvalda l&dnder utanfor Sverige.
FINT har anpassat programmen till de lokala
regelverken i respektive lander. FINTs produkter
marknadsfors p& samiliga utvalda marknader under
varumdarket Fortnox.

FINT marknadsfér och sdljer Fortnox-program fér
Bokfdring, Fakturering, Order, CRM, Tidredovisning
och Arkivplats. Arbetet med att anpassa
programmen fill Storbritannien, Tyskland och Finland
var i stora drag klart vid Arsskiftet 2012/2013.
Anpassningen till polska marknaden har fill viss del
gjorts under tidigare &r och berdknas ater att
pdborjas i borjan av 2015 och slutféras under samma
ar.

EN PLATTFORM FOR SAMTLIGA TJANSTER
OCH PROGRAMVAROR

FINT erbjuder en plattform dar samtliga program finns
fillgéngliga samtidigt. Plattformen, och sdledes Gven
programvarorna, dr installerade pd av FINT
kontrollerade servrar och é&r tillgéngliga via internet.
Anvandaren utsatts darmed inte for besvaret att
installera och underhdlla program pad sin dator eller
mobila enhet. Plattformen ar &tkomlig frén vilkken
internetansluten PC, Mac, mobil eller surfplatta som
helst, dverallt i varlden.

FINTs programvaror kan anvéndas av flera
anvdandare samtidigt, &ven om man arbetar i samma
program. Plattformen har &ven fullt sprakstéd for tolv
olika sprdk. Idag stéder FINT-plattformen tyska,
engelska, finska, polska, spanska, franska,
portugisiska, italienska, turkiska, svenska, norska och
danska.

FINT genomfér daglig sGkerhetskopiering och backup
samt fillser att kunden automatiskt fér tilgang till de
uppdateringar som gdrs av programmen.

PROGRAMVAROR

Nedan beskrivs de programvaror som ingdr i FINTs
erbjudande. Varje enskild anvandare vdljer sjalv
antalet programvaror som anvands. Anvandaren
betalar sGledes enbart fér de programvaror som den
anvdander. Prissattning for varje enskild programvara
varierar beroende p& marknad och
samarbetspartner. Forsdljining sker i lokal valuta och
programvarorna erbjuds p& samtliga marknader

inom ett intervall motsvarande cirka 50 -100 SEK per
manad, anvéndare och programvara.

Bokforing

Bokfdring @r den perfekta I16sningen for
smaféretagaren; IGttanvant och tilltalande, men
&andd med funktioner for de mest krdvande
anvandarna. Har kan du ocksd f& ut tydliga grafiska
rapporter éver hur ditt féretag mar.

Fortnox Bokféring passar saval smé som medelstora
féretag. Det &r tillrdckligt kraftfullt for att matcha stora
foretags behov, men ocksd anpassningsbart nog fér
att dven passa de allra minsta enmansféretagen. Alla
funktioner och majligheter finns p& plats, men du
vdljer sjalv vilka som ska vara tillgé&ngliga. Det som gor
Fortnox Bokféring unikt ér dock alla smarta genvéagar
och kopplingar som goér att mycket av
bokféringsarbetet kan férenklas eller utféras med
automatik. Ingen begrdnsning i antal transaktioner
gor atft du vaxer ur programmet.

Nyckelfunktionalitet i Fortnox Bokforing finns
tilgdngliga i din mobiltelefon, vilkket gér aft du kan ha
konftroll dver ditt foretag ndr du inte &r pd kontoret.
Du kan exempelvis attestera verifikationer och
betalningar fér leverantérsfakturor. Du kan ocksd se
hur det gér for ditt féretag via inbyggda grafer.

Fakturering

| Fortnox Fakturering kan du géra mycket mer &n att
bara skapa vanliga kundfakturor. Du kan snabbt och
enkelt skapa och skicka dina egna fakturor.
Programmet hjdlper dig att hdlla reda p& hur mycket
dina kunder ar skyldiga dig, ndr fakturorna ska
betalas etc.

Du kan skicka dina kundfakturor via e-post eller skriva
ut och posta dem pd traditionellt satt. Fortnox
Fakturering ger dig ocksd stéd att registrera
inbetalningar, hantera réntefakturor, pdminnelser och
avtalsfakturor.

Programmet har ocksd ett inbyggt stéd for hantering
av valutor. Valutastddet finns i samiliga Fortnox-
produkter vilket ger stort stéd vid hantering av kunder
och leverantdrer utomlands.

Order

| Fortnox Order skapar du snygga och filltalande
offerter och ordrar ufifrdn ditt kund- och
artikelregister.

Offerter, ordererk&nnanden och féljesedlar skapar du
enkelt med Fortnox Order. Programmet hjdlper dig
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dessutom bevaka tidsbegransade offerter s& att du
kan félja upp en offert innan den forfaller.

Men det bdsta med Fortnox Order dr dndd dess
koppling till FINTs &vriga program. Med ndgra f&
knapptryckningar kan en offert férvandias fill en
order, som blir en faktura i faktureringsprogrammet
och som sedan blir en verifikation i Fortnox Bokféring.
Aven betalningarna féljs upp och kan bokféras med
automatik.

CRM

Fortnox CRM ar ett kraftfullt stdd fér den moderna
sdljorganisationen. DAr hittar du funktioner sdsom
dynamiska kundkort, och sjalvklart méjlighet fill
grupputskick via en méngd olika kanaler.

Fortnox CRM d&r eft system fér att hantera
kundkontakter, kalenderuppgifter och historiska
uppgifter — ett saljstdd. Fortnox CRM ar ett
sdljstodsprogram som hjdlper dig hdlla reda pd alla
dina kontakter med kunder, prospekt, leverantoérer
och partners och sammanfér det med din egen
planering och kalender. Det unika med Fortnox CRM
ar dels att ni kan vara flera som jobbar fillsammans
och dela pd kontaktinformation, kalendrar och
uppdrag, dels en mangd speciellt framtagna
funktioner som du knappast klarar dig utan nér du val
sett dem.

Flera funktioner i Fortnox CRM finns ocks& mojliga att
n& via din mobil eller I&splatta. Genom att anvénda
Fortnox CRM p& en mobil s& kan du rapportera i din
aktivitetslista nér du besdker dina kunder eller
leverantérer. Fortnox CRM mobil ger dig ocksé
mojlighet att uppdatera information fér kontakter och
kunder och pé& s& vis alltid ha uppdaterad och
relevant information.

Tidredovisning

| Fortnox Tidredovisning kan du pd ett enkelf och
Sverskadligt satt rapportera tid pd dina och dina
medarbetares uppdrag.

Fortnox Tidredovisning &r ett smart program som inte
bara hjdlper dig hélla ordning pd din egen och dina
medarbetares tid. Programmet kan dven hjdlpa dig
redovisa och fakturera den tid du lagt ner p& olika
projekt och kunder. Markera tid och komplettera
med dina utlagg s& ar reserdkningen klar.
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Tid &r pengari alla féretag. Fortnox Tidredovisning gor
att du kan fatta mer valgrundade beslut med
realtidsdata fill hands och som eft resultat, ka
intGkterna genom att béttre hantera dina projekt,
kunder och arbefstid. Situationer dé&r debiterbara
timmar har férsvunnit kan snabbt lyftas fram och
timmar hdmtas innan en faktura skapas.

Arkivplats

Gor dig oberoende av ditt fasta kontor. Med Fortnox
Arkivplats kan du lagra dina viktiga dokument online
och f& tillgdang till dessa varifrén som helst, nér som
helst.

Fortnox Arkivplats ger dig maéjlighet att lagra upp fill 1
gigabyte med dokument och andra filer, som sedan
finns tillg&ngliga via internet. Dina dokument i Fortnox
Arkivplats &r fillgangliga 6verallt dér du nér internet
och &r skyddade frédn obehdériga bakom en
inloggning med anvé&ndarnamn och I6senord. Olika
delar av Arkivplatsen kan styras med behdrighet.

Varje mapp i Fortnox Arkivplats har en unik e-
postadress som det gér att skicka filer direkt fill,
exempelvis leverantdrsfakturor. Filen kan ocksd delas
direkt med kollegor, via e-post eller dtkomst direkt via
webbadressen som filldter delning och &tkomst.

NYA PRODUKTER

Nya moduler kommer att introduceras efter Arsskiftet
som en féljd av samarbetet med Open-Xchange.
T.ex. kommer en modul for Inkdpsorder att erbjudas.
Genom ett utdkat produktutbud kommer FINTs
erbjudande att starkas ytterligare genom att battre
mota efterfrdgan p& marknaden.



Affarsmodellen

FINTS AFFARSMODELL

Bolaget erbjuder standardiserade webbaserade
afférssystem och tar betalt per programvara och
anvandare. Affarsmodellen dr skalbar med férsdljining
via bl.a. revisions- och redovisningsbyrder, via egna
hemsidor och egna sdljare vilket bidrar fill en
snabbare etablering i nya I&nder. Aven strategiska
samarbetspartners, t.ex. Internet Service Providers
(ISP), har visat sig ha en stor forsdljiningspotential. FINTs
program sdljs i abonnemangsform vilket ger
forutsGgbara intdkter och modellen hari Sverige
Aaven bidragit till hdg kundlojalitet. Kunderna betalar
eft fast pris per manad, kvartal eller ar, baserat pd
antal anvandare och moduler. Support ingdr i priset.

| samband med avtal med strategiska
samarbetspartners erbjuder FINT sina produkter via en
Freemium- och Premium-modell. Denna modell
innebdr att anvéndaren tillats anvanda
faktureringsprogrammet grafis, ett s.k. Freemium-
abonnemang. Fér att utdka funktionaliteten, eller
antal program, mdste anvdndaren betala en
manatlig avgift, ett s.k. kallat Premium-abonnemang.

Programvarorna ligger lagrade p& FINTs
samarbetspartners servrar och ar fillgéngliga fér
anvdndaren genom en vanlig webbl&sare via vilkken
internetansluten enhet som helst, PC eller Mac,
SmartPhone eller Surfplatta, var som helst i varlden.
Konceptet kallas i IT-branschen f6r Molnet (Cloud
Computing) dér programmen levereras som Saas-
fiénster (Software-as-a-Service).

FORDELAR FOR KUNDERNA/ANVANDARNA

Férdelarna fér kunderna/anvéndarna med
infernetbaserade program och tjé@nster ar flera:

>  Det kraver ingen installation av program pé
den egna datorn.

>  De d&r alltid garanterade tillgdng fill den
senaste versionen och slipper hélla reda p&
programuppdateringar.

>  Det ger storre flexibilitet och frinet d&
programmen ar &tkomliga via en
webbldasare frén alla internetanslutna
datorer var som helst i varlden. Anvandaren
ar inte 1&st till sin egen dator.

»  Flera anvéndare kan samtidigt anvdnda
samma program trots att man sitter p&
geografiskt skilda orter. Varje anvandare
kan vdlja det sprdk som man vill se pé sina
menyer.

»  Hog stkerhet med automatisk backup varje
dygn. Kunden behdver inte ta egna
sékerhetskopior och slipper bekymra sig for
datafdrlust vid inbrott eller brand.

»  Fungerar med alla datorer och system —
inklusive mobiltelefoner samt iPad och
andra surfplattor.

»  Det kraver inga férkunskaper och minimalt
med underhdall.

»  Det bidrar fill 6kad produktivitet. Flera
anvandare kan arbeta samtidigt i
programmet — oavsett geografi.

>  Kostnadseffektivt. Kunden betalar en &g,
fast avgift per manad, kvartal eller &r och
ingen startavgift. Kunden betalar bara for
exakt antal anvandarlicenser.

» Inga kostnader for programuppdateringar,
underhdll och IT-stdd.

»  Kostnadsfri support, dokumentation och
serverutrymme.

»  Ingen uppsagningstid.

»  Kunden har total kontroll via webben.
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FORDELAR FOR FINT

Utvalda férdelar fér FINT nedan:

»  Abonnemangsformen ger férutsGgbara
intaGkter och hég kundlojalitet.

> Malgruppen &r mindre féretag, d.v.s. en
volymmarknad med mycket begrénsad risk i
en enskild kund.

»  Skalbar affédrsmodell.

> LAga rériga kostnader.

» Inga cd-skivor och ddrmed ingen risk for
piratkopiering.

> Ingen logistik eller fysisk distribution av cd-
skivor och dokumentation.

»  Inga fysiska programvaror innebdr inga
lager och darigenom enkel logistik och
kundhantering.

»  H&ga utvecklingskostnader inifialt utgdr ett

infrédeshinder fér konkurrenterna.

20

RESONEMANG KRING BOLAGETS
AFFARSMODELL

Ledningen i Bolaget har stor erfarenhet av sé&vdal
traditionella afférssystem som installeras i kundens
dator som webbaserade system. Erfarenheten
omfattar b&de utveckling, forsélining och support.

Marknaden fér webbaserade program, som ar
Bolagets produkter, &rien mycket stark tillvéxt. Mixen
av l&gt pris, produktbredd och en maojlighet fill stor
skalbarhet fillsammans med héga bruttomarginaler
ger férutsattningar for att kunna lyckas. Den teknik
som anvands innebdr att inget produktlager finns och
ddrmed kan stora variationer i kundtillstréomning
hanteras. Eftersom aff&rsmodellen ér
abonnemangbaserad fér eventuella svackor i
orderingdngen inte lika dramatiska féljder som vid
traditionell férsaljning.

Leverantérer av fraditionella affdrssystem har under
I&ng tid visat sig vara mycket konservativa avseende
web/molnbaserade system. Detta beror till stor del pd
att de har Idpande serviceavtal pd sina nuvarande
produkter, men &ven risk att kannibalisera pd sina
egna produkter och samtidigt skapa argument for
kunden att inifiera en upphandlingsprocess vilkket kan
innebdra att de férlorar befintliga kunder. P4 sikt
kommer sannolikt leverantérer av fraditionella system
tvingas dvergd till webbaserade system, men
Bolagets beddmning d&r att det &r en flerdrig process
med omfattande utvecklingsarbete och investeringar
for berérda féretag. Genom den relativt tidiga
introduktion som Bolaget gér p& utvalda marknader,
ser Bolaget goda mdjligheter att vara etablerad vid
tidpunkten dd konkurrensen markant dkar.



Samarbetsavtal med Open-Xchange

BAKGRUND

Under andra kvartalet 2014 tecknade FINTs
dotterbolag Forthox GmbH ett samarbetsavtal med
Open-Xchange. Avtalet avser den tyska marknaden
och innebdr att Open-Xchange integrerar FINTs
programvaror i sin befintliga programportfélj OX App
Suite.

Open-Xchange har idag tio miljoner kunder i
Tyskland, varav cirka 1 miljon &r presumtiva kunder fill
FINT.

For att integrera FINTs programvaror i Open-Xchanges
plattform (OX App Suite) har FINT under 2014
vidareutvecklat den tyska anpassningen av sina
programvaror for att uppfylla sina dtaganden i
samband med samarbetsavtalet med Open-
Xchange. Programmen d&r fardigutvecklade och
testkédrda tillsammans med Open-Xchange sedan
oktober 2014.

OPEN-XCHANGE | KORTHET

Open-Xchange dr en av Europas ledande
leverantdrer av 6ppna (open source) onlinebaserade
verktyg och program fér kommunikation, samarbete
och produkfivitet. Likt FINT &r Open-Xchanges
produkter molnbaserade och anpassningsbara, vilka
erbjuder forutsattningar for somldsa digitala
interaktioner med 6kad effektivitet som foljd.

Open-Xchanges produkter marknadsférs under
samlingsnamnet OX App Suite. OX App Suite sdljs
primdrt via partners som en white-label produkt, vilket
ger fj@nsteleverantérerna flexibiliteten att driva sitt
eget varumarke och skapa attraktiva produktpaket.
OX App Suite anvands idag, via 80 partners, av dver
100 miljoner anvéndare éver hela vérlden, varav
cirka 10 % av dessa ari Tyskland.

OX APP SUITE OCH FORTNOX

OX App Suite @r en programplattform som levererar
ett brett utbud av molnbaserade fjdnster, bl.a. e-post,
text och dokumenthantering, roést, videosamtal,
fildelning, samarbete, mdtesbokning,
lagringsldsningar (jmfr. DropBox) med fullsté&ndig
integrering mellan samtliga tjénster/produkter. OX
App Suite erbjuder ett komplett utbud av manga av
dagens populdra molntjdnsteri en och samma
integrerade plaftform.

Avtalet mellan FINT och Open-Xchange innebdr aft
OX App Suite kompletteras med utdkad funktionalitet
fér Open-Xchanges befintliga kunder. OX App Suite
kommer, efter lansering av FINTs integrerade
programvaror, erbjuda ett utdkat tjdnsteutbud under
féljande huvudkategorier:

OX App Suite
»  E-post (OX Mail)
»  Kalender (OX Calendar)
»  Kontakter (OX Contacts)
»  Att-Gora-Listor (OX Tasks)
»  Filhantering/lagring (OX Files)

»  FORTNOX

Via FORTNOX-fjansten kommer OX App Suite-
anvdndaren att f& tillgdng ftill féljande funktionalitet:

FORTNOX Freemium

»  Fakturor (FORTNOX Invoices)

FORTNOX Premium
»  Freemium funktionalitet (Fakturor)
»  Order (FORTNOX Quotations)
»  Redovisning (FORTNOX Accounting)

»  Tidsredovisning (FORTNOX Time Tracking)
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FORSALININGSMODELL VIA OPEN-
XCHANGE

Open-Xchange erbjuder FINTs produkter i tvé
versioner: Freemium och Premium. Denna modell
innebdr att OX App Suite anvandaren fillats anvénda
faktureringsprogrammet FORTNOX Invoices grafis,
utan begrénsningar. For att anvandaren ska f&
utdkad funktionalitet, t.ex. for att samtidigt kunna
bokféra fakturan genom redovisningsprogrammet
FORTNOX Accounting, mdste anvandaren
prenumerera pd ett Premium abonnemang. Ett
Premiumabonnemang ger anvandaren tillgang fill
FINTs Fakturering, Order, Bokféring och Tidredovisning.
| ett Premiumabonnemang kan fler anvéndare per
abonnemang/licens arbeta samtidigt.

FORTNOX FREEMIUM FORTNOX PREMIUM
€0 €19 per manad

Inga extraanvéndare Extraanvéndare €10

Utdver premiumavgiften for Premium-
abonnemangen erhdller FINT en engdngsersattning
uppgdende till 1-5 euro for varje abonnemang som
distribueras. Denna ersattning erhdlles i forskott och
betalas av den partner som distribuerar
abonnemanget.

BAda abonnemangsmodellerna, Freemium och
Premium, kommer att marknadsféras, séljas och
distribueras via Open-Xchange samt deras partners.
Open-Xchange har etft breft partnern&tverk runt om i
varlden inte minst i Tyskland, vilket ar Open-Xchanges
hemmamarknad. Open-Xchanges partners i Tyskland
ar i stor utstréckning storre tjéinsteleverantdrer inom
bl.a. web, hosting och telekommunikation. Nedan
visas ndgra utav Open-Xchanges partners:

LANSERING VIA OPEN-XCHANGE

Den 18 september 2014 anordnade Open-Xchange,
tillsammans med utvalda partners, ett lanseringsevent
i MUnchen ddr FINTs integrerade programvara var en
av huvudpunkterna. Under perioden november —
december genomgdr Open-Xchange, och av dem
utvalda partners samt deras sdljpersonal, utbildning
avseende FINT-produkterna. Lanseringen via Open-
Xchange i Tyskland sker ndr sdljpersonalen
genomgatt utbildningen, vilket berdknas ske runt
Arsskiftet 2014/2015.

Open-Xchange har uttryckt intresse att i framtiden
utdka samarbetet fill fler marknader, bl.a.
Storbritannien.

OVRIGA UPPGIFTER OM OPEN-XCHANGE
SAMT DESS AGARSTRUKTUR

Open-Xchange ags till 25 % av United Internet AG.
United Internet AG dr ett av Tysklands storsta
internetbolag och noterat p& Frankfurt-bérsen med
ett marknadsvarde, vid tidpunkten for detta
memorandum, om cirka € 7,2 miljarder. United
Infernet AG &ger, utéver Open-Xchange, dven
andelar i Open-Xchange partners 1&1 (100 %),
Versatel GmbH (100%) samt Rocket Internet (8,2 %).

Open-Xchange grundades 2005 med huvudkontor i
NUrnberg, Tyskland.

m'STRATO
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Marknad och konkurrens

MARKNADSSTORLEK

Licens- och samarbetsavtalet med Fortnox AB ger
FINT exklusiv ratt att marknadsféra program och
fj@nster i Storbritannien, Tyskland, Finland och Polen.
Bolaget har valt just dessa Idnder av strategiska
anledningar, i Finland &r t.ex. marknaden intressant
dd Bolaget kan hantera bdde svensktalande och
finsktalande féretag. Storbritannien och Tyskland
utgor eft par av Europas stérsta ekonomier och
marknader och Polen &r en snabbt véxande
marknad.

FINT erbjudande &r riktat primart till smé och
medelstora bolag, dven kallat SME (Small and
Medium-Sized Enterprises).

| Europa finns idag cirka 20 miljoner SME-féretag, vilket
motsvarar 99 % av alla registrerade bolag i Europa.
Nio utav 10 SME-féretag har farre &n 10 anstéllda, s.k.
Micro SME-féretag. Féretagen kategoriseras enligt
tabell nedan.

Storleksférdelningen mellan europeiska féretag, med
vissa mindre avvikelser, ar gallande éven pd& nationell
nivd, alltsé for varje enskilt land i Europa. FINTs
marknad representeras av ndrmare 99 % av antalet
registrerade bolag pd respektive marknad ddr FINT
bedriver verksamhet. Antal SME-féretag under 2013,
fordelat p& FINTs marknader Tyskland, Storbritannien,
Polen och Finland listas nedan.

FINTs totala marknad bestdr utav cirka 5,6 milioner
foretag, vilka totalt sysselsatter nGrmare 32,9 miljoner
mdnniskor. Avseende sysselsattning och dérmed
antal anvéndare &r FINTs marknad &ver 16 ggr storre
Aan den svenska marknaden. Tillvéxten av molntjdnster
pd Bolagets stérsta marknad Tyskland forvéntas fram
till och med 2018 véxa med en arlig
genomsnittstillvéxt (CAGR) om 32 procent per dr.
Bolagets beddmning ar att marknaden f&r FINTs
produkter ar mycket stor och passar Bolagets
skalbara affarsmodell val.

Kategori Anstdllda Omsdttning Balansomslutning
Medium <250 <€50m <€43m
Small <50 <€10m <€10m
Micro <10 <€2m <€2m
Land/Marknad Micro Small Medium Total SMEs Anstdllda
Tyskland 1809 029 336 111 56 004 2201 144 16 720 674
Storbritannien 1538 282 159 407 26 933 1724 622 9 598 435
Polen 1 407 427 52 676 14 850 1474953 5679112
Finland 204 307 15145 2 580 222 032 890 254
Marknad FINT 4 959 045 563 339 100 367 5622751 32888 475
Marknad Sverige 631 004 29 670 5145 665819 2016 909

Kdlla: http://ec.europa.eu/enterprise /policies/sme/facts-figures-analysis/performance-review/index_en.htm
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KONKURRENTER

FINTs konkurrenter utgérs av tva typer av féretag, dels
leverantérer av traditionella afférssystem for bokféring
och andra administrativa tjénster som installeras och
kors lokalt p& den egna datorn, dels féretag som i
likhet med FINT erbjuder internetbaserade
administrativa program och tjdnster.

Traditionella affarssystem

Det finns ett stort antal internationella och nationella
foretag som tillhandahdiller traditionella afférssystem
som kraver installation lokalt pd kundernas datorer.

Inom traditionella, ejf molnbaserade, affarssystem finns

ett stort antal programvaruleverantdrer med system
for smd och mindre féretag. Trots motsvarande
konkurrens har Fortnox AB i Sverige lyckats bygga en
mycket stark marknadsposition med cirka 130 000
aktiva anvdndare.

| takt med att allt fler upptécker de manga
férdelarna med internetbaserade program framfoér
fraditionell programvara, minskar konkurrensen med
fradifionella system. Det oberoende nordiska
konsultféretaget Herbert Nathan & Co, spdr
exempelvis aft affdrsmodellen med internetbaserade
afférssystem redan inom négra f& &r kommer att bli
helt dominerande for kundsegmentet smé& och
medelstora féretag.

Internetbaserade affdrssystem

Den andra typen av konkurrenter ar foretag, som i
likhnet med FINT, erbjuder internetbaserade program
och fjénster. Det finns ett flertal féretag, foéretrdesvis
brittiska och tyska, men &ven nordiska och
utomeuropeiska.

Exempel pd konkurrenter &r brittiska Xero (xero.com),
Kashflow (kashflow.co.uk), Free Agent Central
(freeagent.com), tyska weclapp (weclapp.com),
Lexoffice (lexoffice.de), e-conomic (economic.de)
och finska Netvisor (netvisor.fi), ProCountor
(procountor.fi samt Zervant (zervant.fi). Utdver
renodlade molnféretag tillkommer Gven konkurrens
frén féretag med traditionell, icke webbaserad,
teknik, t ex brittiska Sage som lanserat produkter som
ar webbaserade. Dessa leverantérer behdver
sannolikt I&ng tid for att Gvertala sina kunder att byta
teknikplattform och det uppstdr utmaningar fér
bolagen att stélla om frdn en affarsmodell som
bygger pd& forskottsfakturerade serviceavtal, fill
abonnemangsbaserad faktureringsmodell. De
fraditionella féretagen riskerar dven att kannibalisera
pd sin befintliga verksamhet ndr de kompletterar sitt
fjénste-/produktutbud med en webbaserad tjénst.

24

Flertalet konkurrerande féretag ér smé och startade
likt FINT de senaste tre, fyra dren och erbjuder
uteslutande fakturering, ibland i kombination med
bokféring via internet och enbart pé sin
hemmamarknad. Den stdrsta konkurrensen for FINT
finns i Storbritannien, framst beroende pd& att méanga
anser att det dr en marknad som dr IGttare att forsté
och fér att man har en engelsksprdkig bakgrund.

Nedan listas ndgra av FINTs stérre konkurrenter:

» E-conomic dr ett danskt privatégt féretag, startat
2001, som erbjuder bokféring via internet. E-
conomic har en tydlig ambition aft expandera
internationellt och finns idag representerat i
Danmark, Sverige, Norge, Finland, Storbritannien,
Tyskland, Polen, Frankrike och Spanien. (K&lla:
www.e-conomic.dk).

> WeClapp startades 2008 men gick ut pd
marknaden med sitt erbjudande férst 2012.
Produkterna bendmns som CRM och ERP
|6sningar och finns paketerade i olika segment. En
relativt dyr produkt men ambitionerna ér héga att
va@xa och nd ut internationellt.
(Kalla:www.weclapp.com)

» Xero ar ett nya zeeldndskt féretag grundat 2006
och noterat pd bérsen i Wellington. Xero
tilhandahdller bokféring, fakturering, CRM
Sdljstdéd, 16n och lager &ver internet. Féretaget har
uttalade ambitioner att vaxa internationellt och
finns representerat dven i Australien och
Storbritannien. (Kalla: www xero.com)

FINTs konkurrensférdelar

Ingen av konkurrenterna har en lika bred
produktportfélj som FINT. Redan frén start erbjuder
FINT sex olika program och tjanster — bokféring,
fakturering, order, CRM Sdljstéd, tidredovisning och
arkivplats — vika d@r utvecklade p& en gemensam
plattform och helt integrerade med varandra.

En viktig konkurrensférdel &r ocksd att FINT ar ensamt
om att erbjuda programmens och fjénsternas menyer
pd tolv olika sprdk utan extra kostnad. Det innebdr att
foretag med verksamhet i flera I&nder, kan I&ta
anvandarna vélja vilket sprék de vill arbetai.

Prismdssigt ligger konkurrenterna p& samma nivd eller
hogre j@mfort med FINT. FINT avser aft fortsGtta med
konkurrenskraftig prisséttning.

FINT soker byrdpartners p& alla marknader dér
foéretaget har etablerat sig. Dessa samarbeten dren
viktig kanal for férsaljiningen av Bolagets
programvara. FINT har i dagsléget avtal med drygt
100 byr&er, varav 60 aktivt sdljer FINTs produkter.



Styrelse, ledning och revisorer

STYRELSE

Styrelsen skall bestd av lagst 3 och hogst 8 ledamoter.
I augusti 2013 tillfrddde Lars Karlsson som ny
styrelseordférande i Bolaget. FINTs styrelse bestdr av
fyra ledamoter, inklusive ordférande. Den nuvarande

Namn Ledamot sedan Befattning

styrelsen utsags den 31 juli 2013. Tabellen nedan
redovisar styrelseledamdternas fédelsedr, befattning
och dret de valdes in i styrelsen.

Ovrig information

Lars Karlsson Juli 2013 Ordférande

F&dd 1948. Civilekonom. Styrelseledamot i Fastpartner
AB, Arkub/TelliQ AB och Medius AB. Ordférande i Milinet
AB, Litium Afférskommunikation AB, Dynamic Code AB
och Swedish Biogas International AB.

Lang erfarenhet av ERP-marknaden och utveckling av
bolag. Grundare av IFS AB och aktiv i bolaget under
Aren 1982-2005 i olika roller; VD, ordférande och
styrelseledamot.

Antal aktier (privat eller via bolag): O st

Peter Lainevool Maj 2013 Ledamot

F&dd 1958. Marknadsekonom. Styrelseledamot i S.A.B.
Forsakringsmakleri AB samt Orfoway AB .

Antal aktier (privat eller via bolag): 2 000 000 st

Joakim Lorentzon Juli 2013 Ledamot

F6dd 1966. Civilekonom frédn Handels | Goteborg,
inriktning ekonomistyring. MBA frén Monterey Institute
of Infernational Studies inriktning International
Management. 20 &rs erfarenhet inom reklam samt akfiv i
flertal bolag inom webb och e-handel.

Bl a styrelseledamot i Amnode AB och Capo
Marknadskommunikation AB.

Antal aktier (privat eller via bolag): O st

Hasso Wien Juli 2013 Ledamot

Fodd 1943. Féretagsekonomi Universitet Hamburg.
Arbetat flertal &r hos IBM. Grundare av eget IT-
konsultféretag med verksamhet i flera I&nder med
kunder som Airbus, Volkswagen, Lufthansa m.fl.
Samarbete med SAP. Gemensamt dotterbolag med
IBM. Arbetar operativt i Bolaget via konsultavtal.

Over 30 &rs erfarenhet som Styrelseordférande i tyskt
konsultbolag med 600 anstdllda och 15 kontori 4 IGnder.

Antal aktier (privat eller via bolag): O st
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LEDNING

Namn Befattning Fédelsear Ovrig information

Camilla Jarnemyr CEO 1969 Over 20 érs erfarenhet inom programvarubranschen. Har
tidigare arbetat pd& Visma SPCS, Bluegarden och Fortnox AB
med bland annat ansvar for projektledning och Test- och
kvalitetssakring.
De senaste fem daren har Camilla Jarnemyr varit, men &r inte
I&ngre styrelsemedlem i SIE-gruppen och styrelseledamot i XBRL
Sweden.
Antal aktier: 406 000 st

Sofie Gotting CFO 1985 Confrollerinom lkea Industry Group, Controllerinom Volvo AB.
Flerdrig erfarenhet av branschen. Arbetat pd Fortnox AB i 4 dr.
Antal aktier: O st

Aengeln Englund CTO 1975 Meriterad utvecklingschef med éver 16 ars erfarenhet av
utveckling av affdrssystem.
Antal aktier: 175 700

Tapani Vdlijesid CDO 1985 Examen inom datavetenskap. Flerdrig erfarenhet av utveckling
av webbaserade affdrssystem.
Antal aktier: O st

Steven James CQO 1978 Magister i systemvetenskap. Erffarenhet sedan 2005 av

OVRIG INFORMATION OM STYRELSEN
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAV ARE

SAvitt Bolaget kdnner till har ingen av ovanstéende
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare
nagon familjerelation med annan styrelseledamot
eller ledande befattningshavare. Det féreligger inga
intressekonflikter mellan ovanstdende
styrelseledaméters eller ledande befattningshavares
skyldigheter gentemot FINT och deras privata
infressen och andra skyldigheter.

Savitt Bolaget kanner fill har ingen av ovanstdende
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare
varit inblandad i négon konkurs, likvidation eller
konkursférvaltning i egenskap av styrelseledamot,
styrelsesuppleant eller ledande befattningshavare
under de fem senaste dren.
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testledning och kravhantering

Antal aktier: 125 000

SAvitt Bolaget kdnner till har ingen av ovanstdende
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare
under de fem senaste dren démts for bedrageri eller
varit utsatt fér eventuella anklagelser eller sanktfioner
av 6vervakande ellerilag eller férordning
bemyndigade myndigheter (daribland godkdnda
yrkessammanslutningar) och ingen av dessa har av
domstol férbjudits att ingd som medlem av en
emiftents férvalinings- lednings- eller kontrollorgan
eller frdn att ha ledande eller dvergripande funktioner
hos en emittent de senaste fem aren.

Styrelseledaméternas och de ledande
befattningshavarnas kontorsadress ér c/o FINT AB,
Videum Science Park, 351 96 V&xjo.



REVISORER

Vid arsstdmman den 16 maj 2014 omvaldes Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB fill revisionsbolag med
den auktoriserade revision Niklas Kullberg som
huvudansvarig revisor, och Bjérn Bergljung som
revisorsuppleant.

F&r adresser fill Bolagets revisorer, se avsnittet
"Adresser” i slutet av Informationsmemorandumet.

ERSATININGAR

Styrelsearvode

Styrelsearvode, inklusive arvode till ordféranden,
faststalls av aktiedgarna vid arsstémma eller, vid
behov, vid extra bolagsstdmma.

Under 2013 utgick arvoden fill styrelsen om 300 TSEK.
Inga pensionskostnader har utgatt for styrelsen i FINT.
P& Arsstémman den 16 maj 2014 beslutades att
arvode fill styrelsen fér kommmande mandatperiod ska
utgd med totalt 450 TSEK varav 300 TSEK ftill styrelsens
ordférande och 75 TSEK fill var och en av de &vriga
ledaméterna med undantag for styrelseledamot som
samtidigt ar verkstéllande direktor i dotterbolag.

Ersattningar och pensioner till verkstdllande
direktoren och 6vriga ledande befattningshavare

F&r Bolagets VD Camilla Jarnemyr uppgick, under
2013, 16n och andra ersattningar inkl. pension fill 1 043
TSEK. Avtalets uppsagningstid ér sex manader fran
Bolaget och sex manader fér den anstdllde.

Lédner och ersattningar, inkl. pensionskostnader, ill
verkstdllande direktorer i FINTs dotterbolag uppgick
under dret fill totalt 2 786 TSEK.

Totalt uppgick Bolagets sociala avgifter under 2013 fill
2 170 TSEK.

Bolaget har inte ingdtt avtal med ndgon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare om
formdéner efter det att uppdraget avslutats.

Ersattning fill revisor

Bolagets revisorer erhéll under 2013 arvoden fér
revisionsuppdrag uppgdende fill 658 TSEK. Inga dvriga
ersattningar utgick fill revisorerna.

Optionsprogram
Bolaget saknar options- eller annat
incitamentsprogram.
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Oversiktlig finansiell information

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR

INSPEKTION

Nedan &terges Bolagets resultat- och balansrékning
samt kassaflédesanalys avseende rékenskapsdren
2013 och 2012 samt fér perioderna 1 januari — 30 juni
2014 och 1 januari — 30 juni 2013. For fullstGndig
finansiell information avseende perioderna enligt
ovan hanvisas till FINTs &rsredovisningar samt
deldrsrapporter for respektive period.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Arsredovisningarna har uppréttats i enlighet med

Arsredovisningslagen, RFR1 Kompletterande

redovisningsregler for koncerner och International

Financial Reporting Standards (IFRS) sédana de
antagits av EU. FINTs &rsredovisningar har reviderats
av Bolagets revisor. Deldrsrapporterna har ej

granskats av Bolagets revisor.

Q22014 Q2 2013 2013 2012
Koncernens rapport 6ver resultatet, TSEK 1jan-30juni 1jan-30juni 1jan-31dec 1jan-31dec
Nettoomsattning 349 2 304 3 561 2 525
Akfiverat arbete for egen rakning 3207 2 488 5171 3719
Ovriga rérelseintdkter 31 146 74 74
Summa rorelseintdkter 3587 4983 8 806 6318
Ovriga externa kostnader -5 280 -3 497 -7 557 -11 727
Personalkostnader -5970 -6 822 -12115 -11 231
Avskrivningar -3719 -2 945 -6 159 -4118
Summa rérelsekostnader -14 969 -13 245 -25 831 -27 076
Rorelseresultat -11 382 -8 327 -17 025 -20 757
Finansiella intGkter 758 1 259 314
Finansiella kostnader -152 -1811 -1 860 -931
Summa finansiella poster 607 -1810 -1 601 -617
Resultat efter finansiella poster -10 775 -10137 -18 626 -21 374
Skatt pd drets resultat 0 0 -97 32
Periodens resultat -10775 -10137 -18723 -21 342
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KONCERNENS BALANSRAKNING - TILLGANGAR

Koncernens rapport 6ver finansiell stdllning, TSEK 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31 2012-12-31
Anléaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utvecklingskostnader 24 291 14 682 22717 23 233
Goodwill 2757 2757 2757 2757
Summa immateriella anldggningstillgangar 27 048 17 439 25474 25990
Materiella anl&ggningstillgdngar

Inventarier 109 101 98 132
Summa materiella anlédggningstillgdngar 109 101 98 132
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelariintresseféretag

Summa finansiella anldggningstillgdngar 0
Summa anlaggningstillgangar 27 157 17 540 25 572 26 122
Omsdattningstillgdngar

Kundfordringar 176 42 123 38
Aktuella skattefordringar 0 117 187 91
Ovriga fordringar 1039 1 472 1259 315
Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter 156 476 126 65
Summa kortfristiga fordringar 1371 2107 1696 509
Kassa och bank 7766 14 435 20 820 154
Summa omsattningstillgangar 9137 16 542 22516 663
SUMMA TILLGANGAR 36 294 34 082 48 088 26 785
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KONCERNENS BALANSRAKNING — EGET KAPITAL & SKULDER

Koncernens rapport 6ver finansiell stallning, TSEK 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31 2012-12-31
Eget kapital

Akfiekapital 4127 2891 4127 1175
Ovrigt tillskjutet kapital 79 330 53010 79 330 34970
Reserver -386 -116 -397 -38
Balanserat resultat inklusive drets resultat -53 330 -45 987 -43 075 -29 672
Innehavare av icke bestdmmande inflytande -3775 -1144 -2 389 -138
Summa eget kapital 25 966 8 654 37 595 6297
Skulder

Langfristiga skulder

Ovriga skulder 6452 6155 6 303 0
Summa langfristiga skulder 6 452 6155 6 303 0
Kortfristiga skulder

Checkr&kningskredit 0 16 0 325
Leverantdrsskulder 530 4215 686 9949
Ovriga skulder 1738 10 655 2261 4972
Upplupna kostnader och férutbetalda intGkter 1 609 2098 1242 5242
Summa kortfristiga skulder 3877 16 984 4190 20 488
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 36 294 34 082 48 088 26785
KONCERNENS KASSAFLODE

Q2 2014 Q22013 2013 2012

Koncernens kassaflédesanalys, TSEK 1jan-30juni 1jan-30juni 1jan-31dec 1 jan-31dec
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten

fore férandringar i rérelsekapital -7 152 -4 064 -9 160 -17057
Férandringar i rérelsekapital 109 1387 -17 749 11916
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -7 043 -2 677 -26 909 -5141
Kassafléde frén investeringsverksamheten -5 305 -2 491 -5 670 -8601
Kassafléde frén finansieringsverksamheten -707 19 449 53 245 12135
Periodens kassaflode -13 054 14 281 20 666 -1607
Likvid medel vid periodens bérjan 20 820 154 154 1761
Likvida medel vid periodens slut 7766 14 435 20 820 154
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INVESTERINGAR

Nedan framgér de investeringar som FINT har
genomfort under forsta halvaret 2014 samt
rékenskapsdret 2013. For ndrvarande har FINT inga
pdagdende investeringar eller &taganden om
framtida investeringar utéver de I6pande
investeringar som goérs i marknadsféring samt inom
ramen for Bolagets utvecklingsarbete.

FINTs investeringar under forsta halvéret 2014 uppgick
fill 3.2 (2,5) MSEK. FINTs investeringar under 2013
uppgick till 5,1 (3,7) MSEK. Investeringarmna avsag
frimst aktiverade utvecklingskostnader. Utvecklingen
avser anpassningar av programvaror for Tyskland,
Storbritannien och Finland. Bolagets
utvecklingsarbete bedrivs i Sverige och finansieras,
och har finansierats, med av akfiedgarna fillskjutet
kapital.

FINTs balanserade utvecklingskostnader uppgick Hill
24,3 (14,7)MSEK per den 30 juni 2014. FINTs
balanserade utvecklingskostnader uppgick till 22,7
(23,2) MSEK per 31 december 2013. Sedan 2012 skriver
FINT av aktfiverade utvecklingskostnader.
Avskrivningarna pd de aktiverade
utvecklingskostnaderna under forsta havidret 2014
uppgdr fill 1,9 MSEK (1,5). Avskrivningarna berdknas
pd en period om 5 &r frdn lanseringsstart i respektive
land.

RORELSEKAPITAL

Styrelsen i FINT gér beddmningen att det befintliga
rérelsekapitalet fére emissionen inte ar fillr&ckligt for
de aktuella behoven under den kommande
tolvmdanadersperioden. Behovet dr omedelbart d&
likvida medel fér att bedriva Bolagets verksamhet inte
ar tillrdekliga. For att fullfdlja tillvaxtplanen samt
fortsatta vidareutveckling, uppdatering och I6pande
utveckling av programvaror genomférs den
forestdende foretrédeemissionen enligt Erbjudandet
om hogst cirka 22,5 MSEK. Bolaget har tagit ett
bryggldn om 1,5 MSEK under november foér att
finansiera verksamheten fram fill dess att
emissionslikvid erhdllits, d& bryggl@net kommer att
Aterbetalas. Om emissionen inte genomfors eller
genomfdrs endast delvis kommer Bolaget bli tvunget
att séinka expansionstakten och vdlja andra alternativ
for finansiering.

Bolaget kommer fortsatt att arbeta intensivt med
férsaljning och marknadsféring, darfér kan det
framover inte uteslutas att Bolaget behdver
ytterligare fillskott av rérelsekapital. FINTs mojlighet aft
fillfredsstalla eventuella framtida kapitalbehov ar
beroende av bl.a. Bolagets forsdljningsutveckling
samt foruts@ttningar att kunna uppta I&dnefinansiering
och det allmanna marknadsl&get for kapitalfillskott.
Det kan inte garanteras atft Bolaget kommer att
kunna anskaffa énskat kapital &ven om Bolagets
ekonomiska utveckling &r positiv. Skulle Bolaget inte
f& tillgdng fill ytterligare finansiering eller kunna f&
sddan finansiering pd& skdliga villkor kan det komma
att ha en negativ effekt pd Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Vasentliga hdandelser efter senaste rapport

Den 6 november 2014 beslutade styrelsen i FINT om
en garanterad foretr&édesemission under forutsattning
av bolagsstédmmans efterféljande godkdnnande och
att kalla till extra bolagsst&dmma.

| 6vrigt haringa vasentliga férandringar intraffat
avseende Bolagets finansiella stalining eller stalining
pd& marknaden.

Tendenser

Det finns i dagsldget inga k&nda tendenser,
osdkerhetsfaktorer eller andra hdndelser som
forvantas ha vésentlig negativ inverkan pd Bolaget
och dess kommande affdrsutsikter.
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Aktiekapital och agarstruktur

INFORMATION OM AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

FINTs bolagsordning ar antagen vid &rsstdmma den
13 maj 2013. Enligt bolagsordningen skalll
aktiekapitalet vara i svenska kronor och uppga il
I&gst 1 980 000 SEK och hégst 7 920 000 SEK férdelat
pa lagst 180 000 000 och hégst 720 000 000 aktier.

Aktiekapitalet i FINT innan féretrddesemissionen
uppgadrtill 4 127 172,819 SEK fordelat pd 375 197 529
aktier, vardera med ett kvotvérde om 0,011 SEK.
Samtliga emitterade aktier dr fill fullo betalda.

Vid full teckning i den av styrelsen bestdmda, och av
extra bolagsstédmma den 20 november 2014
godké&nda, féretradesemissionen emitteras hdgst 187
598 764 nya aktier, vilket kommer att medféra att
Bolagets aktiekapital dkar med hdgst 2 063 586,40
SEK. Inom ramen f&r nyemissionen har akfiedgare i
Bolageft féretradesratt fill teckning i enlighet med
Aktiebolagslagen (2005:551) och utéver vad som kan
félja av svensk lag finns det inga inskr&nkningar i

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

ratten aftt fritt dGverlata aktier. Vid bolagsstdmma
medfor varje aktie ratt till en rost.

FINTs aktfie &r denominerad i SEK och utgiven i
enlighet med svensk lagstiftning. Det har inte
forekommit négra offentliga uppkdpserbjudanden i
frdga om Bolagets aktier under det innevarande eller
foregdende rakenskapsdret. Aktiedgarnas rattigheter
kan endast dndras i enlighet med de regler som
foreskrivs i akfiebolagslagen (2005:551). Varje aktie
medfér lika rattighet till andel av Bolagets tillgdngar
och resultat.

Bolaget och dess aktier ar anslutna fill det elektroniska
vardepapperssystemet, VP-systemet, med Euroclear
som cenfral vardepappersférvaltare och
clearingorganisation. Adress fill det kontoférande
institutet Euroclear &r; Euroclear Sweden AB, Box
7822,103 97 Stockholm.

X Forandring Forandring Totalt antal Totalt
Ar Transaktion aktier aktiekapital aktier aktiekapital Kvotvdrde
2010  Nybildning 46 000 000 101 200,00 46 000 000 101 200,000  0,0022 kr
Kvittning 700 000 412 500,00 46 700 000 513 700,000  0,0110 kr
Nyemission 2 755 000 30 305,00 49 455 000 544 005,000  0,0110 kr
2011 Kvitthing/Nyemission 7 725000 84 975,00 57 180 000 628 980,000  0,0110 kr
Nyemission 6007 056 66 077,62 63 187 056 695057,616  0,0110 kr
Nyemission 12 245 697 134 702,67 75432753 829 760,283  0,0110kr
Nyemission 712 421 142 539,30 76145174 837 596,914 0,0110 kr
2012  Nyemission 12 500 000 145 336,63 88 645174 975096,914  0,0110 kr
Nyemission 12 500 000 137 500,00 101 145174 1112596,914  0,0110 kr
Nyemission 2 500 000 27 500,00 103 645174 1140096,914  0,0110 kr
Nyemission 3125000 34 375,00 106 770 174 1174 471,914 0,0110 kr
2013 Kvitthing/Nyemission 156 082 353 1716 905,88 262 852 527 2891377,797  0,0110 kr
Kvitthingsemission 8272 094 90 993,03 271124 621 2 982 370,831 0.0110 kr
Nyemission 4072 908 44 801,99 275197 529 3027172819  0,0110kr
Nyemission 100 000 000 1100 000,00 375197 529 4127 172,819  0,0110 kr
2014 Nyemission 2014 187 598 764 2 063 586,40 562 796 293 6190759223  0,0110 kr
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AGARSTRUKTUR

Antalet aktiedgare i FINT per den 29 augusti 2014 var cirka 2000 st.

Aktieagare Antal aktier Andel
SIX SIS AG 82813 000 221%
Compactor Fastigheter AB 38 500 000 10.3%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 24 539 154 6,5%
Nordnet Pension 12 878 024 3.4%
Bangue Ohman S.A. 12115 677 3.2%
Acto AS 11146 584 3.0%
Jan Karlander 7 250 000 1.9%
Johan Unger 6879 667 1.8%
Svea Lands. S.A. 4 030 000 1.1%
Nordea Bank Finland ABP 3 370 000 0.9%
Ovriga 171 675 423 45,8%
Totalt antal aktier 375197 529 100,0%

RATT TILL UTDELNING

Samtliga akfier ager lika r&tt till utdelning. Eventuella
framtida utdelningar ska anpassas fill FINTs finansiella
stélining och framtida utvecklingsmajligheter.

Utdelning beslutas av bolagsstdmma och
utbetalningen ombesdrjs av Euroclear Sweden. Rt
fill utdelning fillfaller den som vid av bolagsstdmman
faststalld avstdmningsdag var registrerad som &gare i
den av Euroclear Sweden férda aktieboken. Om
aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Sweden
kvarstdr aktiedgarens fordran pd Bolaget avseende
utdelningsbelopp och begrdnsas endast genom
regler om preskription. Vid preskription fillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

Det foreligger inte ndgra restriktioner for utdelning
eller sarskilda féorfaranden for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige. Aktiedgare har r&ft fill andel av
Sverskott vid en eventuell likvidation i forhdllande fill
det antal aktfier som innehavaren dger. Aktiedgare
ager foretréde vid nyteckning av aktier i férhdllande
fill det antal aktier som innehavaren &dger om inte
annat beslutas av bolagsst&dmman. Det finns inga
sArskilda best@dmmelser om inlésen och konvertering
av Bolagets aktier.

UTDELNINGSPOLITIK

Bolaget har inte Idmnat ndgon utdelning. Styrelsen
har for avsikt att féresld utdelning nar Bolaget erhdller
goda vinster och positiva kassafléden.

HANDEL | FINTs AKTIE
FINT ABs aktie ér noterad p& NGM Nordic MTF.

Kortnamn, ISIN-kod

Kortnamn: FINT MTF

ISIN-kod: SE0003815786
Valutan aktfien ar denominerad i: Svenska kronor (SEK)

BEMYNDIGANDEN

Vid Arsstimma i FINT AB den 16 maj 2014 fattades
beslut att under fiden infill n&sta &rsstdmma, vid ett
eller flera fillféllen och med eller utan avvikelse frén
aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut om emission
av akfier, teckningsoptioner och/eller konvertibler.
Bolagets aktfiekapital f&r med stéd av
bemyndigandet sammanlagt hdgst 6kas med ett
belopp motsvarande en utsp&dning om 15 procent
av aktiekapitalet
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Bolagsordning
FINT AB (publ), org nr 556802-6891

§1 Firma
Bolagets firma skall vara FINT AB. Bolaget &r publikt
(publ).

§2 Saite
Styrelsen skall ha sitt séite i Stockholms lén, Stockholms
kommun.

§3 Verksamhet

Foremdlet fér bolagets verksamhet @r att, direkt eller
indirekt, bedriva utveckling och férsdljining av
internetbaserade system och applikationer,
féretrédesvis avseende bokférings- och administrativa
system, och dérmed férenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital och aktier

Akfiekapitalet skall utgdra Idgst 1 980 000 kronor och
hogst 7 920 000 kronor férdelat pd 1agst 180 000 000
och hoégst 720 000 000 akfier.

§5 Styrelse

Styrelsen skall, fill den del den utses av
bolagsstdmma, bestd av lagst fre och hdgst atta
ledamédter utan suppleanter.

§6 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt
styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning
skall bolaget ha lagst en och hogst tvé revisorer. Till
revisor skall utses auktoriserad revisor eller registrerat
revisionsbolag.

§7 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse fill bolagsst&dmma skall ske genom
annonsering i Post- och Inrikes tidningar samt pd&
bolagets hemsida. Att kallelse skett skall annonseras i
Svenska Dagbladet.

§8 Anmalan om deltagande pa bolagsstamma

En aktiedgare som vill delta p& bolagsstimma skall
anmdla detta fill bolaget senast klockan 16.00 den
dag som anges i kallelsen fill bolagsst&mman. Denna
dag férinte vara séndag, annan allmén helgdag,
|6rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton och
inte infalla fidigare an femte vardagen fore
bolagsstdmman. Om en aktiedgare énskar ha med
sig bitréden vid bolagsst&mman skall antalet bitradden
(hogst tv@) anges i anmdalan.
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§9 Arenden pd bolagsstémma
P& Arsstémma skall féliande drenden férekomma:

1. val av ordférande vid stGmman,

2. uppréttande och godkdnnande av
rostléngd,

3. godkd&nnande av dagordning,

4. val av en eller tva justeringsman,

5.  prévning av om st&dmman blivit behdrigen
sammankallad,

6. framlédggande av &rsredovisning och
revisionsberattelse samt, i férekommande
fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse,

7. beslut angdende faststdllande av
resultatrdkningen och balansrékningen,
samt, i férekommmande falll,
koncernresultatrdkningen och
koncernbalansrékningen,

8. beslut angdende dispositioner betraffande
vinst eller forlust enligt den faststallda
balansr&kningen,

9. beslut angdende ansvarsfrinet for styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktéren,

10. faststdllande av styrelse- och revisorsarvode,

11. val av styrelse och, i férekommande fall,
revisor eller revisionsbolag samt
styrelsesuppleanter och

12. annat drende som ankommer pd stimman
enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

§10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsdr skall omfatta kalenderdr.

§11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument. Den aktiedgare
eller férvaltare som pd& avstémningsdagen ar inférd i
aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister
enligt 4 kap lagen (1998:1479) om kontofdring av
finansiella instrument eller den som &r antecknad p&
avst@dmningskonto enligt 4 kap 18 § forsta stycket 6-8
ndmnda lag skall antas vara behdrig att utéva de
rattigheter som féljer av 4 kap 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).



Legala frdgor och kompletterande information

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Den svenska koden fér bolagsstyrning ("Koden”)
gdller alla svenska féretag som a@r noterade pd
Nasdaqg Nordic Exchange Stockholm och NGM
Equity. FINTs aktie ar listat p& NGM Nordic MTF och &r
darfér inte skyldigt att félja Koden.

KOMMITTEER FOR REVISIONS- OCH
ERSATTNINGSFRAGOR

Styrelsen har inte inrgttat ndgra kommittéer dd dessa
frdgor med beaktande av Bolagets storlek och
verksamhetens omfattning &r av sddan betydelse att
de bor beredas och beslutas av styrelsen i sin helhet
och att detta kan ske utan oldgenhet. Bolagets
revisor rapporterar sdledes till hela styrelsen om sina
iakttagelser frén granskningen av bokslut och sin
beddmning av Bolagets interna konfroll.

AVTAL OCH TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Bolaget har inte varit inblandat i affarstransaktioner
med Bolagets revisorer eller |dmnat l&n, stallt
garantier, eller ingatt borgen fér ndgon
styrelseledamot, ledande befattningshavare eller
revisor i Bolaget.

MINORITETSSKYDD ENLIGT
AKTIEBOLAGSLAGEN

Bolaget fillimpar de regler om minoritetsskydd som
gdller enligt Aktiebolagslagen.

TECKNINGSFORBINDELSER,
AVSIKTSFORKLARINGAR SAMT
EMISSIONSGARANTIER

Ett antal av Bolagefts stérre dgare har, genom
teckningsférbindelser samt avsiktsférklaringar,
férbundit sig att teckna motsvarande 6,2 MSEK i den
forestdende foretrddesemissionen. Darutéver har ett
konsortium av externa investerare samt befintliga
aktiedgare ingatt garantiféroindelser uppgdende fill
11,8 MSEK. Totalt omfattas 18,0 MSEK av
férefrédesemissionen utav antingen
teckningsférbindelser, avsikisforklaringar och
emissionsgarantier, motsvarande 80 % av
féretradesemissionens hdgsta belopp. Avseende
teckningsforbindelser och avsiktférklaringar utgar
ingen avgift, dock erhdller garanterna en
garantiersattning uppgdende till 10 procent av
garanterat belopp. Sdkerheter for forbindelserna
enligt ovan har dock inte inhdmtats, varfér
fullgérandet inte ar formellt sékerstallt. En uppstdalining
av erhdlina férbindelser visas nedan.

Teckningsforbindelse Andel av
Namn eller avsikisforklaring Garanti Ackumulerat emissionen
Lars Karlsson (Styrelsen) 1000 000,20 1000 000,20 4,4%
Hasso Wien (Styrelsen) 200 000,04 200 000,04 0.9%
Joakim Lorentzon via bolag (Styrelsen) 200 000,04 200 000,04 0.9%
Peter Lainevool via bolag (Styrelsen) 120 000,00 120 000,00 0.5%
SIX SIS AG 4968 780,00 4968 780,00 22,1%
Goran Mdansson 3500 000,16 3500 000,16 15.5%
Hemo Spray & Pump AB 500 000,16 500 000,16 2.2%
Remium Nordic AB 500 000,16 500 000,16 2.2%
Banque Ohman S.A. 726 940,56 726 940,56 3,2%
Mangold Fondkomission AB 1298779.,56 1298779.,56 5.8%
Ulti AB 500 000,16 500 000,16 2.2%
Stockholm Asset Management AB 82 200,00 82 200,00 0.4%
Johan Unger 412779,96 2 000 000,04 2 412 780,00 10.7%
Thomas Krishan 1 000 000,08 1 000 000,08 4,4%
Minotaurus AB 1000 000,20 1000 000,20 4,4%
Totalt 6 228 500,52 11 780 980,80 18 009 481,32 80,0%
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VASENTLIGA AVTAL

Avtal mellan FINT AB och Fortnox AB

FINT ingick &r 2010 ett licensavtal och ett
samarbetsavtal med Fortnox AB som gav FINT ratt att
anpassa och pd royaltybasis sélja Fortnox AB:s
produkter och tjdnster i fyra I&nder; Finland, Tyskland,
Polen och Storbritannien. Bolaget tecknade i mars
2013 ett nytt licens- och samarbetsavtal med Fortnox
AB. | enlighet med detta avtal regleras vissa
rattigheter och skyldigheter mellan parterna. Det &r
Bolagets tolkning av detta avtal att FINT AB har raitt
att utveckla och vidarelicensiera produkterna.

Avtal mellan FINT AB och Open-Xchange

Under juni 2014 ingick FINT eft samarbetsatal med
tyska Open-Xchange GmbH. Avtalet reglerar bagge
parters dtaganden i samband med forséljining av
FINTs programvaror via Open-Xchange samt deras
cirka 80 distributdrer/partners. Via avtalet far FINT
fillgdng till Open-Xchanges kundstock samt deras
kommunikations- och férsdljningskanaler. Avtalet ar
inte exklusivt, varfor FINT kan ingd kompletterande
avtal med andra distributdrer. Enligt avtalet skalll
Open-Xchange erbjuda en integrerad version av
FINTs programvaror i Tyskland under varumdarket
FORTNOX. | avtalet framgdr &ven parternas avsikt att
utéka samarbetet fill fler marknader bl.a.
Storbritannien och Polen.

Avtal mellan FINT AB och MiMaD AB

Personalen i det nu inaktiva dotterbolaget Four
Divided by Six AB &vergick frdn och med den 1
december 2014 till egen verksamhet, med vilken FINT
AB har ingdatt ett samarbetsavtal som sdkerstaller
behovet av utvecklingsresurser.

RATTSLIGA TVISTER

FINT har inte varit part i nGgra rattsliga férfaranden
eller skilieférfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda
drenden eller sddana som FINT &r medveten om kan
uppkomma) under de senaste tolv méanaderna, och
som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande
effekter p& FINTs finansiella stdlining eller Idnsamhet.

FORSAKRINGAR

Det ar styrelsens beddmning att FINT har ett
fillfredsstallande forsékringsskydd med hdnsyn fill den
verksamhet som bedrivs. Ingen del av verksamheten
beddms vara av sddan art att férsakringsskydd inte
kan erhdllas pd rimliga villkor.
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TILLSTAND

Det &r styrelsens beddmning att FINT uppfyller
gdllande regler och bestdmmelser samt har
erforderliga tillstdnd med avseende pd den bedrivna
verksamheten.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen kdnner fill finns inga aktiedgaravtal
eller andra betydelsefulla dverenskommelser mellan
aktiedgare syftande till gemensamt inflytande &ver
Bolaget.

REVISORNS GRANSKNING

Bolagets revisorer har reviderat den finansiella
informationen for Bolagets rakenskapsdr 2013. Enligt
revisionsberattelsen har arsredovisningen upprdttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger enii alla
avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stalining. Revisionsberdttelsen Idmnades
den 2 maj 2014 och avviker frdn
standardformuleringen med féljande anmdarkning:
"Utan att det pdverkar vara uttalanden vill vi
anmdrka pd att avdragen skatt och sociala avgifter
vid flera fillféllen inte har betalats i ratt tid. Detta har
utéver dréjsmdlsrdntor inte medfért ndgon skada fér
bolaget.”

Ersattning till revisorer utgdr enligt I6pande rakning.

Férutom vad som uttryckligen anges har ingen
information i Informationsmemorandumet granskats
eller reviderats av Bolagets revisorer.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA
FOR INSPEKTION

e  Bolagsordning

o Arsredovisningar samt revisionsberdttelser for
rakenskapsdren 2013 och 2012.

. Kvartalsrapport avseende perioden 1 januari
fill 30 juni 2014

Bolagsordningen for FINT, &rsredovisningar och
revisionsberdattelser for rékenskapsdren 2013 och 2012
samt annan av Bolaget offentliggjord information
som hénvisas fill i detta Informationsmemorandum
finns att tillgd i elekironisk form pd& Bolagets hemsida
(www fintab.se). Handlingarna tillhandahdlls dven pd
FINTs huvudkontor, Videum Science Park, 351 96
Vaxjd, under ordinarie kontorstid.


http://www.fortnoxinternational.se/

FINANSIELL RADGIVARE OCH
EMISSIONSINSTITUT

Stockholm Corporate Finance AB é&r finansiell
r&dgivare till Bolaget med anledning av férestdende
nyemission och har bitratt Bolaget i upprattande av
detta Informationsmemorandum. D& samtliga
uppdgifter i Informationsmemorandumet hérrér fréin
Bolaget friskriver sig Stockholm Corporate Finance AB
frdin allt ansvar i forndllande fill aktiedgare i Bolaget
och avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser fill foljd av beslut om investering eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pd&
uppgifterna i detta Informationsmemorandum.
Mangold AB agerar emissionsinstitut med anledning
av férestdende nyemission.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

| det fall information har hédmtats frdn tredje part
ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits
korrekt. SAvitt Bolaget kanner fill har inga uppagifter
uteldmnats pd ett sGtt som skulle gdra informationen
felaktig eller missvisande i férhallande till de
ursprungliga kdéllorna. Bolaget har emellertid ej gjort
n&gon oberoende verifiering av den information som
I&Gmnats av tredje part, varfér fullsténdigheten eller
riktigheten i den information som presenteras i
Informationsmemorandumet inte kan garanteras.
Ingen tredje part enligt ovan har, sévitt Bolaget
k&nner fill, vasentliga intressen i Bolaget.

OVRIGT

Organisationsnummer
Bolagets organisationsnummer &r 556802-6891.

Sdte
Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun,
Stockholms 1an.

Registrering

Bolaget bildades i Sverige den 12 februari 2010 i
Sverige och registrerades vid Bolagsverket den 22
mars 2010. Bolaget har bedrivit verksamhet sedan
dess. Bolaget ar eft publikt aktiebolag som regleras
av akfiebolagslagen (2005:551).

Firma

Firman tecknas av styrelsen, av styrelsens ordférande i
férening med en ledamot eller i férening med VD,
samt av VD avseende |6pande férvaltning.

Huvudkontor

FINT, Box 10, 351 06 Vaxjo. Telefon: 0470 - 32 20 00.
Besoksadress: Videum Science Park, 351 96 Vaxjo.
Hemsida: www.fintab.se.

Kontakt: info@fintab.se

Kallelser

Kallelse ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt Bolagets hemsida. Att kallelse skett ska
annonseras i Svenska Dagbladet.
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Skattefrdgor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som kan komma att aktualiseras av férest&ende emission.

Sammanfattningen ar baserad pd nu gdllande svensk lagstiftning och vénder sig fill aktiegare som &r obegrénsat

skafttskyldiga i Sverige om inte annat anges.

Sammanfattningen dr inte avsedd att vara uttdmmande och omfattar inte situationer dar aktierna innehas av

handelsbolag eller som lagertillgdng i ndringsverksamhet. De sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsférbud vid kapitalfériust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tilldmpliga d& aktiedgare innehar aktier
eller teckningsrdtter som anses vara ndringsbetingade berdrs endast dversiktligt. Vidare behandlas inte de sdrskilda

regler som gdller for s& kallade kvalificerade aktier i fdmansféretag. Sarskilda skattekonsekvenser som inte d@r

beskrivna kan uppkomma ocksd fér andra kategorier av aktiedigare. Innehavare av aktier och teckningsratter

rekommenderas att inhdmta rad frdn skatteexpertis avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje

enskilt fall, inklusive tilldmpligheten och effekten av utléindska regler och skatteavtal.

BESKATTNING VID AVYTIRING AV AKTIER

Fysiska personer

For fysiska personer och dédsbon beskattas
kapitalinkomster sdsom utdelning och kapitalvinst vid
avyttring av aktier i inkomstslaget kapital.
Skaftesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust vid avyttring av
aktier och andra delégarratter berdknas normalt som
skilnaden mellan forsaljningsersattningen, efter
avdrag for eventuella forsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet (anskaffningsutgift).
Omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av samma
slag och sort ber&knas gemensamt med tillédmpning
av genomsnittsmetoden. BTA (d.v.s. betald tecknad
aktie) anses darvid inte vara av samma slag och sort
som de aktier vilka berattigat fill féretréde i
emissionen. Vid férsdljining av marknadsnoterade
aktier f&r omkostnadsbeloppet alternativt bestdmmas
enligt schablonmetoden fill 20 procent av
férsaljningsersattningen efter avdrag for
forsdliningsutgifter.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade
aktier och teckningsratter ar, som huvudregel, fullt ut
avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster samma
ar p& andra marknadsnoterade aktier och
delagarratter. Som huvudregel kan kapitalférlust som
inte kan kvittas pd& detta satt dras av med 70 procent
mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten pd inkomst av tjanst
och ndringsverksamhet samt mot statlig
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.

Skattereduktion medges med 30 procent av den del
av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och
med 21 procent for underskott darutdver. Underskott
kan inte sparas till ett senare beskattningsar.
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Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer beskattas
normalt for alla inkomster, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget
ndringsverksamhet med en skattesats om 22 procent.
Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalférlust sker i
huvudsak pd samma satt som for fysiska personer
enligt vad som angivits ovan. Sarskilda regler gdller for
ndringsbetingade aktier. For sddana aktier ar
kapitalvinster normalt skattefria och kapitalférluster
inte avdragsgilla. Vidare ar utdelning pd sddana
aktier skattefri.

Marknadsnoterade akfier anses ndringsbetingade
bland annat om aktfieinnehavet utgdr en
kapitaltilgdng hos investeraren och innehavet
antingen uppgar till minst 10 procent av résterna eller
befingas av rérelse som bedrivs av dgarféretaget
eller annat, p& visst satt definierat, narstdende
féretag. For att en kapitalvinst ska vara skattefri och
en kapitalférlust inte avdragsgill avseende
marknadsnoterade aktier forutsatts dven att aktierna
varit ndringsbetingade hos innehavaren under en
sammanhdngande tid om minst ett &r fore
avyttringen. Fér att en utdelning p&
marknadsnoterade aktier ska vara skattefri kravs att
aktierna inte avyttras eller upphdr vara
ndringsbetingade inom ett ar frdn det att aktien blivit
ndringsbetingad. Avdrag fér kapitalférluster pd akftier,
for vilka avdrag ska goéras (d.v.s. ddr de sarskilda
reglerna for ndringsbetingade innehav inte ar
fildmpliga), medges bara mot skattepliktiga
kapitalvinster p& aktier och andra deldgarratter.
S&dana kapitalfériuster kan dven, om vissa villkor ar
uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster p& aktier och
delagarratter i bolag inom samma koncern, under
férutsattning att koncernbidragsratt féreligger.



Kapitalférlust som inte har kunnat utnyttjas eft visst
beskattningsar, fér sparas och dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och andra
delagarratter under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden.

FORMOGENHETSBESKATINING

Med verkan frdn och med den 1 januari 2007 har
Sverige avskaffat féormdgenhetsskatten.

UTNYTTJANDE OCH AVYTIRING AV
TECKNINGSRATTER

For aktiedigare som utnyttjar erhdlina teckningsratter
for teckning av nya akfier sker inte nGgon
beskattning. Anskaffningsutgiften fér en aktie utgors
av erlagt pris (emissionskursen).

Vid férsdljning av akfier férvarvade genom
utnyttjande av teckningsratter ska aktiedgarens
omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma slag
och sort sammanldggas och berdknas med
filldmpning av genomsnittsmetoden. Om
teckningsratter som utnytijats f&r feckning av akfier
kopts far erlagd likvid for dessa teckningsratter Idggas
fill vid ber&kning av omkostnadsbeloppet f&r aktierna.
En teckningsratt som inte utnyttjas eller sdljs utan
forfaller anses avyttrad fér noll (0) SEK.

AVYTIRING AV ERHALLNA
TECKNINGSRATTER

Aktiedgare som inte vill utnytfja sin féretradesratt att
delta i emissionen kan sdlja sina teckningsratter. For
aktiedgare som avyttrar erhdlina teckningsratter ska
kapitalvinst tas upp fill beskattning. Teckningsratter
som grundas pd innehavet av aktier i Bolaget anses
anskaffade fér noll (0) SEK. Schablonmetoden far inte
anvandas for teckningsratter som grundas p&
aktieinnehav. Hela férsdljningsintékten efter avdrag
for utgifter for avyttringen ska sdledes tas upp Hill
beskattning. Anskaffningsutgiften fér den ursprungliga
aktien p&verkas inte. For aktiebolag gdller att
kapitalvinst ar skattefri och kapitalférlust inte ar
avdragsgill om innehavaren av teckningsratterna
samtidigt innehar ndringsbetingade andelar i det
féretag som ratten hénfor sig fill och férvarvet
grundas pd detta innehav. Fér marknadsnoterade
teckningsratter gdller att sédan kapitalvinst &r skattefri
och kapitalférlust ej avdragsgill endast om
teckningsratterna eller de underliggande akfierna har
innehafts under en sammanhdngande tid om minst
ett &r foére avyttringen.

AVYTTRING AV KOPTA TECKNINGSRATTER

For den som kdper eller pd liknande satt férvarvar
teckningsratter i Bolaget p& marknaden utgor
vederlaget omkostnadsbeloppet for dessa.
Utnyttjande av inkdpta teckningsratter for forvary av
nya aktier utldser ingen beskattning.
Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska i detta fall
medrdknas vid berdkning av omkostnadsbeloppet fér
férvarvade aktier.

Omkostnadsbeloppet for teckningsrdtterna berdknas
enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden fér
anvdandas vid berékning av omkostnadsbelopp for
marknadsnoterade teckningsratter férvarvade pd nu
angivet satt. En teckningsratt som inte utnyttjas eller
sdljs utan forfaller anses avyttrad for noll (0) SEK. For
fysiska personer gdller att en kapitalférust pdé
marknadsnoterade teckningsratter far kvittas fullt ut
mot vinster p& aktier samt andra marknadsnoterade
delagarratter utom andelar i réntefonder. Om full
kvittning inte kan ske &r férlusten kvittningsgill fill 70
procent mot &vriga kapitalinkomster. Om underskott
uppkommer i inkomstslaget kapital medges reduktion
av skatten pd& inkomst av fjanst och
ndringsverksamhet samt mot statlig fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift. For aktiebolag gdller
att kapitalfériuster p& teckningsratter ar avdragsgilla
mot kapitalvinster pd aktier och andra deldgarratter.
S&dana kapitalfériuster kan dven, om vissa villkor &r
uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster p& aktier och
andra deldgarratter i bolag inom samma koncemn,
under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger.
Reglerna avseende skattefria kapitalvinster och ej
avdragsgilla kapitalfériuster pd& aktiebaserade
delagarratter, som gdller fér akfiebolag ér endast
tillédmpliga om férvarvet av teckningsratterna grundas
pd innehav av ndringsbetingade andelari det
féretag som ratterna hanfor sig till. Teckningsratter
som forvarvas p& annat satt t.ex. genom koép torde
darfér inte omfattas av reglerna om
ndringsbetingade aktiebaserade deldgarrétter.
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BESKATTNING AV UTDELNING

Utdelning p& aktier ar i allménhet skattepliktig. Se
dock ovan vad som anges under "Juridiska personer”
vad avser utdelning p& ndringsbetingade aktier i vissa
fall. Fysiska personer och dédsbon beskattas normailt i
inkomstslaget kapital med en skattesats om 30
procent. For fysiska personer bosatta i Sverige
innehdlls prelimindrskatt avseende utdelning av
Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, av
férvaltaren. Bolaget ansvarar inte for att eventuell
kdllskatt innehdills.

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget
ndringsverksamhet med 22 procent. Om aktierna
utgdr ndringsbetingade andelar géller sarskilda
regler.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i
Sverige utgdr normalt svensk kupongskatt p& all
utdelning p& aktier i svenska aktiebolag. Svensk
kupongskatt utgdr emellertid inte for utdelning till ett
utléndskt bolag om utdelningen hade varit skattefri
sdsom for ndringsbetingade aktier hos etft svenskt
foretag (se ovan under rubriken "Juridiska personer”).
Vidare finns undantag for utdelning fill ett utldndskt
bolag inom EU som innehar 10 procent eller mer av
andelskapitalet i det utdelande bolaget och som
uppfyller kraveni det s.k. moder-
/dotterbolagsdirektivet. Kupongskattesatsen ar 30
procent. Denna skattesats dr dock i allmdnhet
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reducerad genom skatteavtal som Sverige har med
andra lander for undvikande av dubbelbeskattning.
Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggdr ddrvid
neds&ttning av den svenska skatten till avtalets
skattesats direkt vid utbetalningstillifallet om
erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigades
hemvist féreligger. Avdraget fér kupongskatt verkstdlls
normalt av Euroclear eller, betr&ffande
férvaltarregistrerade innehav, av férvaltaren. | de fall
dar 30 procent kupongskatt innehdlls vid
utbetalningstillfdllet till en person som har r&tt att
beskattas enligt en l&gre skattesats eller kupongskatt
annars innehdllits med fér hogt belopp, kan
Aterbetalning begdras hos Skatteverket fore
utgdngen av det femte kalenderdret efter
utdelningstillfallet.

Aktiedgare som ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige
och som inte bedriver verksamhet frdn fast driftstalle i
Sverige beskattas normalt inte i Sverige for
kapitalvinster vid avyttring av aktfier och andra
delagarratter. Aktiedigare kan dock bli féremal for
beskattning i sin skatterattsiga hemvist. Enligt en
sarskild regel kan fysiska personer som &r begrénsat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk
beskattning vid avyttring av vissa vardepapper om
de vid n&got tillfélle under det kalenderér dé
avyttringen sker eller vid ndgot tillfélle under de tio
narmast féregdende kalenderdren varit bosatta i
Sverige eller stadigvarande vistats har. Tilldmpligheten
av regeln &r docki flera fall begrénsad genom
skatteavtal mellan Sverige och andra ladnder for
undvikande av dubbelbeskattning.
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