Inbjudan till teckning av aktier i Scandinavian Organics AB
(publ)




Generell information

Notera att all information som lamnas i detta investeringsmemorandum ("Investeringsmemorandumet”)
noga bor 6vervagas, i synnerhet savitt avser de specifika faktorer som namns i avsnittet "Riskfaktorer”
som beskriver vissa risker som en investering i Scandinavian Organics AB (publ):s ("Scandinavian
Organics” eller "Bolaget”) aktie innebar. Investeringsmemorandumet har upprattats med anledning av
foreliggande spridningsemission och listning av Bolagets aktier p& lamplig marknadsplats. Inget
prospekt kommer att registreras hos Finansinspektionen i anledning av listningen. Detta
Investeringsmemorandum ar ej heller godkant eller granskat av Finansinspektionen.

Framtidsinriktad information
Investeringsmemorandumet innehdller framtidsinriktade uttalanden och antagande om framtida

marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Orden "anser”, "avser”, "bedémer”, "férvantar sig”,
"forutser”, "planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra
sddana uttalanden kan identifieras utifran sammanhanget. Faktiska handelser och resultatutfall kan
komma att skilja sig avsevart fran vad som framgar av framtidsinriktade uttalande till féljd av risker och

andra faktorer som Scandinavian Organics verksamhet paverkas av.

Information fran tredje part

Investeringsmemorandumet innehaller hanvisningar till information och marknadsundersékningar
framstallda av tredje part. Scandinavian Organics har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller
annan information som tredje part anvant i sina studier, varfér varken styrelsen eller Mangold
Fondkommission patar sig nagot ansvar for riktigheten for sadan i Investeringsmemorandumet intagen
information och sadan information bor lasas med detta i atanke. Ingen tredje part enligt ovan har
vasentliga intressen i Scandinavian Organics. Informationen fran tredje part som ingar i
Investeringsmemorandumet har atergivits korrekt och savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter
utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.



Definitioner

Scandinavian Organics eller Bolaget:
Scandinavian Organics AB (publ), org. nr 556705-6741.

Mangold Fondkommission eller Mangold:
Mangold Fondkommission AB, org.nr 556585-1267.

Al Advokater:
Al Advokater KB, org. nr 969729-1681.

SBB Partners:
Advokatfirman SBB Partners KB, org. nr 969746-2498.

Crowe Horwath:
Crowe Horwath Osborne Revision AB, org. nr 556068-8813.

Erbjudandet:

Erbjudandet att teckna aktier i Scandinavian Organics enligt uppgifter i detta
Investeringsmemorandum.

Handelsplatsen:
Lamplig marknadsplats dar Bolaget avser att notera sina aktier efter férestaende
emission.

Euroclear Sweden:
Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074 (tidigare VPC AB).
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Riskfaktorer

Potentiella aktietecknare bor noga overvéga risker i anslutning till Scandinavian
Organics verksamhet och bransch samt Erbjudandet. Dessa risker ar bland annat, men
inte begransade till, marknaden, beroendet av nyckelpersoner, foretagsforvéry,
leverantorer, samt risker relaterade till det aktuella Erbjudandet. Dessa éar ej
rangordnade och gor ej ansprak pa att vara heltackande. Samtliga faktorer av
betydelse for Bolaget kan inte beskrivas har varfor varje potentiell aktietecknare aven
maste beakta Ovrig information i Investeringsmemorandumet och géra sin egen
beddmning av dess betydelse for Bolagets framtida utveckling, resultat och finansiella
stéllning, samt gora en allman omvérldsbedomning.

Ovannamnda risker utgor ett sammanfattande urval av riskfaktorer vilka har betydelse
for Scandinavian Organics alternativt en investering i Scandinavian Organics-aktien.

Marknads- och branschrelaterade risker

Marknadstillvaxt

Den ekologiska livsmedelsmarknaden &r idag under en kraftig tillvaxt bade i Sverige
och globalt, vilket innebdar goda tillvaxtmdjligheter fér Scandinavian Organics. Skulle
denna marknadstillvaxt dock avta av olika anledningar kan detta ha en vésentlig
negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Lagstiftning och politiska beslut

Branschen for livsmedel ar extremt hart reglerad med avseende pa bland annat
djuromsorg, hygien och uppdelade lokaler for olika delar i produktionskedjan. Skulle
dessa regleringar dndras eller stramas at ytterligare kan detta medféra hogre, mer
kostsamma krav pa Bolaget och/eller dess leverantorer. Detta kan innebara en negativ
inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Kreditrisk

Bolaget har en betydande ekonomisk exponering mot sina kunder. Skulle en eller
flera av kunderna inte kunna fullfélja sina ataganden om betalning till Bolaget kan
detta paverka Bolagets kassaflode, resultat och finansiella stallning negativt.

Konkurrens

Scandinavian Organics har ett antal konkurrenter inom marknaden for fagelkott,
framforallt icke-ekologiska, varav flera ar stora multinationella féretag. Dessa foretag
har idag storre marknadsandel samt storre budget &n Scandinavian Organics och kan
vara mer anpasshingsbara for fordndringar inom branschen eller i det globala
ekonomiska klimatet. Under dessa forutsattningar kan dessa konkurrenter hantera
situationen battre vilket kan paverka Bolagets resultat och finansiella stallning
negativt.



Bolagsspecifika risker

Allméanna verksamhetsrelaterade risker

Eftersom Bolaget ar verksamt inom livsmedelsindustrin &r Bolaget beroende av
kvaliteten pa ingaende ravaror. Skulle kvaliteten pa ravaror fran Bolagets leverantorer
i ndgot avseende visa sig undermdlig, t.ex. beroende pa djurhantering eller
djursjukdomar, kan detta medftra ett negativt rykte for Bolagets produkter och
darmed negativa effekter pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Avtalsrisker

Bolaget har i dagsldget flera avtal som &r viktiga for Bolagets nutida och framtida
resultat, bland annat med ICA och Coop. Skulle nagot eller nagra av dessa avtal eller
andra viktiga avtal avslutas eller I6pa ut kan det ha vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stallning. Det &r darfor viktigt att Bolaget lyckas
uppratthalla och utveckla dessa avtal framgent.

Leverantdrer och personal

Bolaget ar till stor del beroende av leverantdrer i sin verksamhet. Det ar viktigt att
leveranser sker i réatt tid samt till ett bra pris for att Bolaget ska fortsatta vara
konkurrenskraftigt. Skulle det ske forseningar pa leveranser eller att priset pa ravaror
skulle 6ka kan detta ha en negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiella
stéllning.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Bolaget har i dagslaget duktig personal som i flera fall har varit verksamma i Bolaget
sedan den nuvarande verksamheten startade. Dessa personer har god kunskap om
bade Bolaget och den bransch som Bolaget bedriver verksamhet inom. Det ar viktigt
for Bolaget att lyckas behalla nyckelpersoner och medarbetare for att fortsatta
utvecklas enligt faststdlld plan. Det &r &ven viktigt att inte ha foér hog
personalomsattning da detta kan vara tids- och kostnadskravande, vilket kan paverka
Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.

Finansiering och framtida kapitalbehov

Bolaget ar i dagsldget i en expansionsfas dar kapitalbehovet ar jamforelsevis stort.
Bolaget kan darfor vara tvunget att inom en relativt snar framtid gora ytterligare
kapitalanskaffningar for att kunna hantera till exempel expansionskostnader eller 6kad
efterfragan pa Bolagets produkter. Detta kan innebéra att nuvarande aktieagare kan bli
utspadda i sitt agande.

Varumarket

Bolaget lever idag mycket pa sitt starka varumarke som en ansvarsfull och
helekologisk producent av livsmedelsprodukter. Skulle Bolagets varumarke skadas
kan detta ha en vasentligt negativ effekt pa Bolagets rykte vilket i tur kan ha en
negativ effekt pa Bolagets resultat och finansiella stallning. Bolagets varumérke ar till
stor del baserat pa Ulrika Brydlings medverkan som namn utat. Avtalet med Ulrika
Brydling l6per arsvis. Skulle samarbetet med Ulrika Brydling upphdra kan detta ha en
forsvagande effekt pa Bolagets varumarke.



Bolaget innehar idag KRAV, Akta Vara samt EU Ecolabel-mérkningar for
specificerade produkter. Skulle Bolaget inte langre uppfylla kraven for nagot eller
nagra av dessa markningar kan detta ha en negativ effekt pa attraktionskraften pa
Bolagets produkter och darmed negativa effekter pa Bolagets resultat och finansiella
stéllning.

Valutarisk

Bolaget bedriver i dagslaget endast verksamhet i Sverige men har framtida planer pa
expansion till flera lander, framforallt de nordiska l&nderna samt Tyskland och
Storbritannien. Skulle Bolaget expandera pa internationella marknader kommer
Bolaget att vara utsatt for valutarisker da Bolaget far intakter i andra valutor dn den
valuta de bokfors i, framfor allt dansk krona (DKK), norsk krona (NOK), Euro (EUR)
och brittiskt pund (GBP). Skulle dessa fluktuera kraftigt kan detta ha en negativ
paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Tillstand

Bolaget ar for sin verksamhet beroende av att man vidmakthaller Livsmedelsverkets
godkannande av sina livsmedelsanlaggningar samt att Bolaget uppfyller andra
kontrollerande myndigheters krav pa den bedrivna verksamheten, bland annat
Miljoforvaltningens livsmedelskontroll. Skulle Bolaget brista i nagot av dessa
avseenden rubbas forutsattningarna for bedrivandet av verksamheten vilket har en
avgorande betydelse for Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Varuexponering i dagligvaruhandeln

En viktig del i att Oka forsaljningen for Bolaget i butik &r att 0ka exponeringen av
varan i dagligvaruhandeln. Bolaget har idag avtal om en viss varuexponering men om
exponeringen i butik skulle minska eller Bolagets produkter bli helt borttagna ur
sortimentet skulle detta ha en negativ effekt pd Bolagets resultat och finansiella
stéllning.

Risker relaterade till Erbjudandet

Agare med betydande inflytande

Vid listningen kommer ett fatal av Bolagets aktiedgare &ga en vasentlig andel av
samtliga utestdende aktier. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for sig eller
tillsammans, majlighet att utéva ett vasentligt inflytande pa alla arenden som kréaver
ett godkannande av aktiedgarna, daribland utndmningen och avséttningen av
styrelseledamdoter och eventuella forslag till fusioner, konsolidering eller forséljning
av samtliga eller delar av Scandinavian Organics tillgangar samt andra
foretagstransaktioner. Denna koncentration av inflytandet 6ver Bolaget kan vara till
nackdel for andra aktiedgare vilka kan ha andra intressen an majoritetsdgarna.
Exempelvis kan dessa majoritetsdgare fordroja eller forhindra ett forvérv eller en
fusion dven om transaktionen skulle gynna dvriga aktiedgare. Dessutom kan den héga
agarkoncentrationen paverka aktiekursen negativt eftersom investerare ofta ser
nackdelar med att dga aktier i foretag med stark &gandekoncentration.

Likviditetsbrist i marknaden for Scandinavian Organics-aktien

Det ar inte mojligt att forutse hur likviditeten i Bolagets aktie kommer att utvecklas
efter listningen. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det innebé&ra



svarigheter att sédlja storre poster inom en sndv tidsperiod, utan att priset i aktien
paverkas negativt for aktiedgarna.

Kursfall pa aktiemarknaden

En investering i Scandinavian Organics ar forknippad med risker. Det finns inga
garantier for att aktiekursen kommer ha en positiv utveckling. Aktiemarknaden kan
generellt ga ner av olika orsaker som rantehojningar, politiska utspel och samre
konjunkturella forutsattningar. Aktiemarknaden préaglas dven till stor del av
psykologiska faktorer. En aktie som Scandinavian Organics kan paverkas av dessa
faktorer pa samma satt som alla andra aktier.

Utebliven utdelning

Till dags dato har Scandinavian Organics inte beslutat om eller utbetalat nagon
utdelning och styrelsen har annu inte tagit stallning till huruvida utdelning ska féreslas
for verksamhetsaret 2014/15. Tidpunkten for och storleken pa eventuella framtida
utdelningar foreslas av styrelsen. | Gvervagandet om framtida utdelning kommer
styrelsen att vaga in faktorer sasom de krav som verksamhetens art, omfattning samt
risker stéller pa storleken av det egna kapitalet samt Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt. S& lange ingen utdelning lamnas, maste eventuell
avkastning pa investeringen genereras genom en hojning i aktiekursen.

Fluktuationer i aktiekursen for Scandinavian Organics-aktien

Aktiekursen for Scandinavian Organics-aktien kan i framtiden komma att fluktuera
kraftigt, bland annat till foljd av resultatvariationer, den allmanna konjunkturen och
forandringar i kapitalmarknadens intresse for Bolaget. Darutover kan aktiemarknaden
i allménhet reagera med extrema kurs- och volymfluktuationer som inte alltid &ar
relaterade till eller proportionerliga till det operativa utfallet hos enskilda bolag.



Inbjudan till teckning av aktier i Scandinavian
Organics AB (publ)

Den 15 oktober 2014 beslutade styrelsen i Scandinavian Organics, i enlighet med
arsstammans bemyndigande fran den 26 september 2014, att genomféra en
nyemission av aktier.

Nyemissionen omfattar hogst 842 105 aktier om vardera ett kvotvarde om 0,192 SEK,
varvid Scandinavian Organics aktiekapital kan 6ka med hogst 161 538 SEK till hogst
661 538 SEK. Teckningskursen ar faststalld till 9,50 SEK per aktie. Vid fullteckning
av  Erbjudandet tillférs Scandinavian Organics cirka 8,0 MSEK fore
emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 1,2 MSEK. De nyemitterade
aktierna i Erbjudandet motsvarar cirka 24,4 procent av kapitalet och rosterna i
Scandinavian Organics. Styrelsen kommer att prioritera tilldelning av aktier till
sadana tecknare att man moter spridningskravet fran Handelsplatsen. Teckning av
aktier sker genom teckning pa teckningslista under perioden fran den 16 oktober 2014
till och med den 30 oktober 2014. Styrelsen dger ratt att forlanga teckningstiden.

Mot bakgrund av ovanstdende inbjuds harmed nuvarande aktiedgare, allmanheten
samt institutionella investerare till teckning av aktier i Scandinavian Organics enligt
villkoren i Investeringsmemorandumet.



Bakgrund och motiv

Scandinavian Organics bedriver verksamheten i dess nuvarande form sedan i juli
2013 och &r en svensk producent av ekologiska matprodukter. Pa bara drygt ett ar har
Bolaget vuxit och Bolagets produkter ligger nu centrallagerlagt pa ICA och senare i ar
aven pa Coop. Efterfragan pa ekologiska matprodukter ar idag enorm och 6kande, dar
utbudet inte kan mota efterfragan, framforallt for fagelkott dar Scandinavian Organics
idag ar aktiva.

For att mota efterfragan av ekologiska produkter och framforallt de nya avtalen med
de stora dagligvaruhandlarna &r Scandinavian Organics idag i behov av rorelsekapital.
For att finansiera detta har styrelsen i Scandinavian Organics, i enlighet med
arsstammans bemyndigande, beslutat att Bolaget ska genomfora en nyemission som
ska inbringa maximalt cirka 8,0 MSEK fore emissionskostnader.

Den likvid som emissionen inbringar kommer att anvandas i framfarallt tre omraden
for att effektivt kunna mota den 6kade efterfragan:

e Ny, utokad maskinell utrustning for att snabbare och i storre utstrdckning
kunna tillverka produkterna,

e For att sakerstélla framtida, kontinuerliga anskaffningar av ravaror,

e For att expandera ytterligare kommer Bolaget att satsa en del av kapitalet pa
marknadsforing for att 6ka forsaljningen per butik.

Bolaget beréknar att likviden som inkommer fran emissionen kommer att ticka
kapitalbehovet till dess att ett positivt kassaflode skapas fran den IGpande
verksamheten.

Bolagets styrelse, som ar ansvariga for detta Investeringsmemorandum, har vidtagit
alla tillgangliga atgarder for att forsdkra att informationen i detta
Investeringsmemorandum ar, till deras vetande, 6verensstammande med fakta och
inte exkluderar nagra betydande fakta for utvarderingen av Bolaget.

Stockholm den 15 oktober 2014
Scandinavian Organics AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar for emissionen

Erbjudandet riktas till allmanheten och institutionella investerare i Sverige.
Erbjudandet omfattar hdgst 842 105 aktier, motsvarande ett varde om maximalt cirka
8,0 MSEK. Pre-money varderingen uppgar till cirka 25 MSEK.

Teckningskurs
Aktierna emitteras till en kurs om 9,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av aktier skall ske under teckningsperioden som I6per fran och med den 16
oktober 2014 till och med den 30 oktober 2014. Styrelsen for Bolaget dger ratten att
forlanga teckningsperioden, en eventuell forlangning kommer att offentliggoras via ett
pressmeddelande senast den 30 oktober 2014.

Anmalan géllande teckning av aktier ska omfatta lagst 550 aktier. Anméalan om
teckning i Erbjudandet ska ske genom att korrekt ifylld anmalningssedel skickas till
Mangold Fondkommission pa adress nedan:

Mangold Fondkommission AB
Arende: Scandinavian Organics
Box 55691

102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08-503 015 50

Telefax: 08-503 015 51

Endast en anmalningssedel per person kommer att beaktas. Om flera
anmaélningssedlar skickas in kommer endast den senast inkomna anmalningssedeln att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa anmalningssedeln
fortryckta texten.

Observera att anmalan ar bindande.
Anmaélningssedeln finns att tillgd pa Bolagets hemsida www.scanorganics.com,

Mangold Fondkommissions hemsida www.mangold.se. Anmalningssedeln kan daven
bestallas fran Mangold Fondkommission pa telefon enligt ovan.

Besked om tilldelning

Tilldelning forvantas ske omkring den 3 november 2014. Sa snart som mojligt
darefter utsands avrakningsnotor till de som erhallit tilldelning i Erbjudandet. De som
inte tilldelats aktier far ingen avrakningsnota eller meddelande.

Betalning

Tecknade och tilldelade aktier skall betalas kontant enligt instruktioner pa utskickad
avrakningsnota.
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http://www.mangold.se/

Om full betalning inte erlagts i tid kan aktier komma att tilldelas en annan eller séljas.
Skulle forsaljningspriset vid sadan Overlatelse vara lagre an teckningskursen i
Erbjudandet kan mellanskillnaden komma att utkrdvas av den som forst erholl
tilldelning av de tecknade aktierna.

Felaktigt belopp kommer att aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp.

Tilldelningsprinciper

Tilldelningen av de nyemitterade aktierna kommer att beslutas av styrelsen for
Bolaget i samrad med Mangold Fondkommission. Malet kommer att vara att na en
onskad spridning utanfor den befintliga aktiedgarkretsen for att mota Handelsplatsens
spridningskrav.

Tilldelningen &r inte beroende av ndr i teckningstiden anmalningssedeln inkom. |
héndelse av Overteckning kan tilldelning komma att ske med ett lagre antal aktier an
anmalan avser eller helt utebli.

Ratt att aterkalla Erbjudandet

Styrelsen forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall styrelsen anser att
det ar olampligt att genomféra Erbjudandet.

Notering

Bolaget avser att notera aktierna pa lamplig marknadsplats under hosten 2014, givet
att Bolaget erhaller tillrackligt manga aktieagare.

Offentligg6rande av utfallet av emissionen

Bolaget kommer att offentliggéra utfallet av emissionen pa sin hemsida
WWW.Scanorganics.com.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning, i den man utdelning beslutas, fran och med
rakenskapsaret som avslutas 30 juni 2015, under forutsattning att de nya aktierna
blivit registrerade hos Bolagsverket fore avstamningsdagen for utdelningen.

Aktielan

Mangold Fondkommission har erhallit ett lan om 842 105 aktier fran Nils Wetterlind
Holding AB samt Nils-Erik Sandberg i syfte att paskynda leverans av tecknade aktier
i samband med Erbjudandet. Aktieldnet kommer att aterstallas efter att emissionen har
registrerats hos Bolagsverket, vilket berédknas ske omkring vecka 47 2014.

Emissionsinstitut

Mangold Fondkommission ar finansiell radgivare till Bolaget och emissionsinstitut i
samband med forestaende Erbjudande. Mangold har bitratt Bolaget vid upprattandet
av Investeringsmemorandumet.
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Teckningsforbindelser och garantiavtal

Angby SK som ar en ideell forening med org. nr 802004-6994 har ingatt ett
garantiavtal avseende 60 procent av emissionen. Garantiprovisionen uppgar till fem
procent, motsvarande 240 000 SEK vilket kommer att utbetalas i form av 25 263
aktier. Garantin kommer inte att infrias for det fall emissionen tecknas av
utomstaende till mer dn 60 procent. Inga sakerheter har inhamtats for garantiavtalet.

Det finns inga teckningsforbindelser i Erbjudandet.
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VD har ordet

Kéra aktiedgare och intressenter,

I Sverige slangs arligen miljontals ton underbart god och nyttig mat pa soptippen
innan de ens natt till konsumenterna. Det sa kallade matsvinnet. Grénsaker som &r
fula eller kantstétta, frukter som ar for skeva eller for stora eller for sma for att anses
duga till mataffarens hyllor. Miljontals uttjanta varphons som man brénner till biogas
eller i basta fall maler ned till djurfoder. Prima kéttben som brénns upp. Listan &r
oandlig. Samtidigt som detta pagar till enorma kostnader for svenska producenter och
konsumenter importerar vi stora mangder undermaliga livsmedel fran utlandet.

Ur denna absurda situation féddes Scandinavian Organics.

Jag har haft en forkarlek till langkok och ekologisk mat i hela mitt liv. I London pa
80-talet larde jag mig att gora judisk kycklingsoppa av min adopterade judiska farmor
I Golders Green, och dar foddes min passion. Denna underbara soppa, som gjorts i
tusentals ar, och som anvands som folkmedicin varlden over, ar en Klar
kycklingbuljong som kommer i tusen varianter. En del av folksjalen helt enkelt.
Under de féljande 25 aren har jag fordjupat mig i ekologisk mat, lart mig langkok och
slow food i Italien, Frankrike och Kina, och varje fredag, var &n jag bott i varlden, har
det serverats fredagsmiddag med langkok hemma hos Wetterlinds.

Nar min familj och jag flyttade hem till Sverige efter 25 ar utomlands upptackte jag
att det inte fanns riktig buljong att kopa i Sverige. Jag gjorde lite
marknadsundersokningar och besl6t mig for att satsa mina besparingar och dppna en
fabrik, och vi Gppnade under varen 2013. Vi borjade med kycklingbuljong och
darefter oxfond och gronsaksbuljong. P4 sommaren bdrjade vi sélja till nagra affarer,
skolor och &ldreboenden. Under hosten 2013 fick jag lara mig om matsvinnet och
beslét mig for att gora nagonting at det. Varfor skulle man inte kunna gora affér pa att
ta hand om dessa miljontals varphons, gora god och nyttig mat pa kottet och koka
soppa pa skrovet? Som man gjort i tusentals ar.

Sagt och gjort.

Vi har nu, ett drygt ar efter att vi salt var forsta burk kycklingbuljong, ett foretag med
20 anstéllda och producerar flera ton kottbullar, honsfars, Hotwings, filéer,
naringsdrycker och buljonger varje manad. Allt producerat av prima svenska
ekologiska ravaror som annars skulle slangts.

Vi &r inne i en stark expansionsfas och har centrala kontrakt med de stora
dagligvarukedjorna; vi gar nu fran 200 butiker till 2 000. Alla de stora kedjorna har
tagit in vara produkter; Axfood, ICA, Coop och Bergendahls. Det &r i Sverige helt
unikt att ett foretag kommer fran ingenstans och inom ett ar ligger centralt listade med
stora delar av sortimentet hos de stora kedjorna, och det bevisar vilken enorm
potential vara produkter har.
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Samtidigt har vi lyckats komma in i offentlig sektor, dar det nu sker en stor
omstyrning fran billig importmat med mycket tillsatser till enklare, renare och ofta
ekologisk mat. Vi arbetar i dag med ett 20-tal kommuner och har som malséttning att
femdubbla detta inom tva ar. Bara i Goteborg har vi en forsaljningspotential pa dver
250 ton ekologiska fagelkottsprodukter och nya kommuner kommer ombord varje
vecka. Vara produkter ligger dessutom listade hos alla de stora grossisterna inom
offentlig sektor: Martin & Servera, Menigo, Sodexo och Medirest.

D& matsvinnet ar lika stort i resten av vastvarlden finns det dessutom enorma
mojligheter att skala upp foretaget och etablera oss i hela EU, Nordamerika och delar
av Asien. Potentialen ar helt enkelt enorm.

Nu erbjuder jag Er att bli en del av denna fantastiska och spannande resa vi har
framover, mot att inom fem ar bli varldens storsta producent av ekologisk mat.

Med vanliga hélsningar
Nils Wetterlind, VD Scandinavian Organics
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Marknadsoversikt

Dagens konsumenter har blivit mer och mer medvetna om vad man ater och de
produkter man handlar, det handlar till exempel om halsoaspekter, miljdaspekter och
djurvalfard. Detta har gjort att efterfragan pa ekologiska produkter har okat i raketfart.
Men utbudet av ekologiska produkter har inte foljt efterfragan vilket har inneburit
tomma hyllor hos aterférsaljarna. Per 2013 var den svenska marknaden for ekologiska
varor vard drygt 11,6 miljarder SEK. Detta gor den svenska marknaden till Europas
sjatte storsta for ekologiska varor dar 93 procent av den svenska befolkningen koper
ekologiska varor.

Skandaler som GMO?, galna kosjukan och “hastlasagne” har drivit konsumenterna
mot att kopa ekologiskt, KRAV-markt och narproducerat. Aven medvetenheten om
all den mat som slangs dagligen for att den inte passar normen av vad som séljs i
butik ckar, vilket satter ytterligare tryck pa producenter att ta vara pd dessa varor
istallet for att slanga. Ytterligare reglering, subventionering och andra statsstodda
projekt driver efterfragan ytterligare, vilket i sin tur driver utbudet av ekologiska
produkter. Flera kommuner borjar nu kvotera hur stor andel av maten som serveras i
bland annat skola och &ldrevard som skall vara ekologisk, dar den svenska regeringen
har som mal att na éver 25 procent. Ytterligare medvetenhet om den undermaliga
kvaliteten pa maten i offentlig sektor har satt press pa kommuner och landsting att
borja se efter vad som erbjuds unga, sjuka och gamla.

Inom marknaden for ekologiskt fagelkdott existerar ett stort gap jamfort med manga
andra marknader som till exempel for frukter och mjolkprodukter déar den ekologiska
utvecklingen ar mycket mer langt kommen. Dessutom ar endast 0,2 procent av
fagelkottet inom offentlig sektor ekologiskt, langt under det nationella malet om 25
procent.

Total andel av forsaljning av ekologiska varor i Sverige 2013

ICA
40% 304 COOP
_ Axfood
22% Ovriga

8%

Marknadsutveckling

Marknaden for ekologiska varor har sett en enorm utveckling som fortsétter att visa
grona siffror. Under 2013 dkade forsaljningen av ekologiska matprodukter i Sverige
med 13 procent, en siffra KRAV uppskattar kommer att uppga till 30 procent under
2014. Redan under det forsta kvartalet dkade ICA sin forsaljning av ekologiska varor
med 43 procent jamfort med motsvarande period féregaende ar, och under det andra

! Genetiskt modifierad organism
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kvartalet 6kade ICA forséljningen av ekologiska varor med 62 procent jamfort med
motsvarande period under 2013. Dessutom Okade offentlig sektor sin andel ekologisk
mat. Anvéandningen av ekologisk mat Okade med 18 procent under 2013 och
utvecklingen ar ungefar likartad som i dagligvaruhandeln, speciellt ndr fler och fler
kommuner staller formella krav pa okad anvandning utav ekologiska matprodukter.
Flera kommuner staller dessutom krav pa 100 procent ekologisk mat, bland annat
Lunds kommun och Goteborgs stad. Detta gor att Bolagets verksamhet ligger helt ratt
i tiden.
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Verksamhetsbeskrivning

Historia

Scandinavian Organics grundare, Nils Wetterlind, véaxte upp i Sverige under unga ar
men flyttade hosten 1985 till USA for att ta sig an universitetsstudier. Efter studier i
Boston flyttade Nils till London och bdrjade arbeta med marknadsforing av “leisure
properties” i Spanien, Portugal och USA. | bdrjan pa 90-talet blev Nils Business
Developments Director pa fastighetsbolaget CLC Properties, dar Nils blev tagen
under vingarna av grundarna, som var av judisk harkomst. Det var hér Nils karlek for
sa kallad Slow Food, judiska kycklingsoppor och andra ratter vacktes under manga
fredagsmiddagar hos &garfamiljen.

Praglad av traditionen och kérleken till kycklingsoppa och langkok pa fredagar infor
Nils fredagsmiddagar med sina vénner var &n i varlden han bor och arbetar. Karriaren
i fastighetsbranschen tar honom sa smaningom till Bali, dar han i manga ar
framgangsrikt driver ett projekterings- och marknadsforingsbolag som specialiserar
sig pa femstjarniga villa- och hotellprojekt 6ver hela sodra och dstra Asien. Det &r pa
Bali som Nils blir ekofrélst och inriktar mer och mer av sitt arbete pa "sustainable
developments”. Dréommen att éppna en ekologisk matfabrik vaxer sig starkare med
hans nyfunna ekopassion.

Under hosten 2011 flyttar Nils hem till Sverige med fru och nyfédda barn och inser,
infor sin forsta fredagsmiddag pa svensk mark, att han inte kan fa tag pa riktig, farsk
kycklingbuljong for att laga sin &lskade kycklingsoppa. | det har laget bestdmmer sig
Nils att forverkliga sin 25-ariga drom om att starta sin egen soppfabrik —
framkommen sedan han togs under vingen av tant Myrtle i London.

Sagt och gjort startar Nils en egen fabrik och bérjar tillverka buljonger och fonder; en,
blir tva, blir tre och inom loppet av ett ar borjar Nils dven kopa skrov fran kycklingar
och producera ekologiska fonder. Under samma host tar Nils in sin forsta bestallning
av varphons, faglar som tidigare slangts, brants eller blivit djurfoder.

Den efterfoljande varen, 2013, ar produktionen av honsprodukter igang och man
saljer sina forsta produkter till butik. Drygt ett ar senare ar Bolaget nu centrallagerlagt
hos ICA, och ingar nu dven avtal och samarbeten med Coop, Axfood (Hemkop &
Willys) samt Bergendahls (City Gross). Detta &r en utveckling som saknar motstycke
i historien dar man inom tolv manader har gatt fran sin forsta produkt i butik till att
ligga centrallagerlagt hos ICA med sina 1 800 butiker 6ver hela Sverige. Bolaget har
dessutom blivit godkanda leverantorer till Jamie Olivers restauranger samt ett stort
antal kommuner och landsting, bland annat Visterds, Sodertilje, Orebro och
Goteborgs stad.

Den enkla afféarsprincipen, att ta hand om prima ekologiska, svenska matprodukter
som i dag slangs, och foradla det till underbart god, nyttig och framfor allt prisvard
ekologisk mat, har métts med enorm gladje och valvilja fran bade konsumenter,
handlare, offentlig sektor, investerare och press.

Idag ar Bolaget Sveriges storsta producent av ekologiska fagelprodukter samt Europas
enda producent av ekologiska buljonger, med en enorm potential att skala upp detta
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enkla och sunda koncept 6ver hela EU-zonen, Nordamerika och 6stra Asien. Ett sunt,
vardebaserat, lonsamt och skalbart foretag med en enorm potential.

Affarsidé

Bolagets affarsidé bygger pa att ta vara pa det billigare svinnet fran ekologiska
produkter for att kunna producera ekologiska matvaror till allménheten genom att
halla samma pris som konventionella matvaror.

Mal
Bolaget har som mal att inom fem ar bli varldens storsta producent av ekologisk mat.

Vision

Bolagets vision &r att genom att erbjuda ett billigare alternativ for ekologisk och
narproducerad mat gora livskvaliteten battre for svenskar, svenska naringsidkare och
den svenska miljon, dar man verkligen vill gora en positiv skillnad med sina
produkter.

Affarsmodell

Bolaget bedriver en enkel och sund princip som bygger pa att ta vara pa det
naringsrika svinnet fran ekologiska produkter som tidigare kasserats. Det ar produkter
som hons, notkott och gronsaker. Modellen ar skalbar i stort sett hela véstvarlden
vilket innefattar stora delar av Europa, Nordamerika och Oceanien. Bolaget séljer
och/eller @mnar sélja sina produkter till tre typer av kunder; dagligvaruhandeln,
foretag samt offentlig sektor.

Organisation och medarbetare

Bolaget har idag 20 anstéllda som framforallt arbetar med administration, forsaljning
och produktion av Bolagets produkter. Det har varit en kraftig 6kning i antalet
anstéllda efter den senaste tidens kraftiga expansion.

Nyckelpersoner inom Bolaget ar:

Nils Wetterlind
Nils &r Bolagets grundare, VD och huvudégare. Nils har tidigare arbetat inom
fastighets- och hotellindustrin dar Nils ekofrélstes under de senaste tio aren pa Bali.

Sardar Azis

Sardar har 25 ars erfarenhet av matproduktion. Sardar ar chef for Bolagets tva fabriker
och ar ansvarig for all produktion, inkdp och logistik. Tidigare var Sardar chef for
Caremas centrala koksanlaggning i Stockholm med néstan 100 anstéllda.

Hampus Asén

Hampus ar Bolagets forsaljningschef och har tidigare erfarenhet som forsaljningschef
pa Estée Lauder i Sverige och Norge. Utdver detta har Hampus ocksa varit Key
Account Manager for ett lakemedelsforetag. Hampus har en examen fran IHM
Business School.

Anna Johansson

Anna ar Bolagets administrativa chef och ar utbildad marknadsekonom. Tidigare var
Anna VD for ett mindre IT-foretag som tillverkade HR-system. Anna har lang
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erfarenhet av bade tjanste- och systemforsaljning samt projektledning pa
ledningsniva.

Externa sam arbetspartners

Ulrika Brydling

Ulrika ar Bolagets ansikte utat och partner i expertis. Hon leder produktutvecklingen
och skapar Bolagets recept. Ulrika drev gourmetrestaurangen Marmite i Are, tavlade i
Matolympiaden 2005 och var med i semifinalerna for arets kock 2005 och 2006.
Ulrika ar ett aterkommande ansikte i matprogram pa TV och anses vara en av landets
framsta kockar, framforallt inom ekologisk matlagning.

Legal struktur
Bolaget har inga dotterbolag.

Markningar
Bolaget innehar idag bdde KRAV-, Akta Vara- samt EU Ecolabel-mérkningar.

Produktportfolj

Honskottbullar

En ny typ av kottbullar pa marknaden. For ett lagt pris erbjuder Scandinavian
Organics ekologiska, gluten- och laktosfria kéttbullar, med en hogre kétthalt an alla
liknande produkter pa marknaden idag.

-
=)
ot
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Honsfiléer

Honsbrostfiléer har en mycket fylligare smak &n kycklingfiléer. Da hons kraver langre
tillagningstid an kyckling har den blivit ovanlig i det svenska koket. Men
Scandinavian Organics har gjort allt jobb i férvag, allt som behdvs goras ar att slanga
pa dem i pannan och steka upp ett par minuter.

Honsfars
Scandinavian Organics erbjuder en ekologisk, narproducerad honsfars med mer smak
for samma pris som icke-ekologisk kycklingfars.

Hoéns-Hotwings
Den klassiska amerikanska ratten Hotwings i en ny god variant. Gjord pa héns men
lika héarliga och smakrika som forut, till ett lagre pris.
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Kycklingbuljong
Hornstenen bakom Bolagets historia. Kycklingbuljong har varit en viktig del av
matlagning i aratal som bas i soppor och grytor. Scandinavian Organics buljong
innehaller bara naturliga ravaror och inga tillsatsamnen, vilket ger en god och prisvérd
kalla for protein.

Oxfond

Ett maste for varje kock. Scandinavian Organics gjort en oxfond som gar att kopa
direkt i butik och ar fylld med smak. Produkten spar bade tid och pengar at alla
matintresserade personer.

Gronsaksbuljong
Tio procent av den svenska befolkningen ar vegetarianer och fler och fler gar emot att
ata mindre kott. ldag finns vaéldigt fa helvegetariska buljonger och fonder men
Scandinavian Organics har skapat en smakrik och nyttig buljong, perfekt i soppor,
grytor och risotton.
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Proteindryck

Mer &n 500 000 manniskor konsumerar regelbundet naringstillskott, uppdelad i tre
grupper; de gamla, de sjuka och sportfanatikerna. Marknaden &r full med
pulvertillskott med méngder med tillsatsémnen, men Scandinavian Organics har
tillverkat den forsta 100 procent naturliga och organiska naringsdrycken. En produkt
med enorm potential som kan ersatta de syntetiska naringsdryckerna, vilket
efterfragas framforallt inom varden.

KYEKLING
BULIONG
D warunLis S
PROTEINDRYCK
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Finansiell information i sammandrag

Nedanstdende finansiella information har hamtats fran Scandinavian Organics
arsredovisningar for de rakenskapsar som avslutades den 30 juni 2014 respektive den
30 juni 2013. Arsredovisningarna som sammanfattas i detta avsnitt & upprattade
enligt  arsredovisningslagen ~ och  Bokfdringsnamndens  allmanna  rad.
Arsredovisningarna ndmnda ovan &r tillgangliga via hénvisning frdn Bolagets
hemsida www.scanorganics.com. Arsredovisningen for rakenskapsaret som
avslutades den 30 juni 2014 &r granskad av revisor medan arsredovisningen for
rakenskapsaret som avslutades den 30 juni 2013 inte ar granskad av revisor.

Pa grund av Bolagets starka expansion och gjorda investeringar har Bolaget efter
rakenskapsarets utgang gatt med betydande forlust. Bolaget har efter rakenskapsarets
utgang erhallit 1an om sammanlagt 2 350 000 SEK. Av lanet har 2 000 000 SEK
utnyttjas for teckning av aktier i Bolaget i en kvittningsemission genomford i
september 2014. Styrelsen har per den 31 augusti 2014 uppréttat en
kontrollbalansrdkning med anledning av befarad kapitalbrist. Kontrollbalansrakningen
har granskats av Bolagets revisor. Per den 10 oktober 2014 gav revisorn sitt
revisorsutlatande att det egna kapitalet 6versteg aktiekapitalet.

Resultatrakning Scandinavian Organics

1 jul 2013 - 1 jul 2012 -
30 jun 2014 30 jun 2013
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 2 321 266 264 914
Aktiverat arbete for egen rakning 255125 0
2576 391 264 914
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -744 154 -132 940
Ovriga externa kostnader -4 343 224 -477 180
Personalkostnader -2 595 192 -75 160
Avskrivningar och nedskrivningar -121 571 2771
-7 804 141 -688 051
Rorelseresultat -5227 750 -432 137
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter 382 9
Rantekostnader -7 321 -204
-6 939 -195
Resultat efter finansiella poster -5234 689 -432 332
Resultat fore skatt -5234 689 -432 332
Arets resultat -5 234 689 -432 332
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Balansrakning Scandinavian Organics

Tillgangar
Anléaggningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar
Kassa och bank
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Kontrollbalansrakning Scandinavian Organics

Tillgangar
Anléggningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar
Kassa och bank
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

1jul 2013 -
30 jun 2014

691 208
1442 915
839 136
78 734
3051993

3336 885
-3 907 196
-570 311

100 000
3522 304
3622 304

3051993

1 jul 2012 -
30 jun 2013

11 084
18 455
292 819
51298
373 656

100 000
-1 507
98 493

0
275163
275 163

373 656

31 aug 2014

670 881
1396 144
1270914

808 410
4146 349

100 000
430 505
530 505

100 000
3515 844
3615 844

4146 349
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Kassaflodesanalys Scandinavian
Organics

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Nyckeltal Scandinavian
Organics

Bruttomarginal, %
Vinstmarginal, %

Réantabilitet pa eget kapital, %

Eget kapital, SEK
Soliditet, %

Genomsnittligt antal anstallda, st

1 jul 2013 -

30 jun 2014

-5 113 545

-1276 791

-801 694

4 659 785

21 337

57 397

78 734
1 jul 2013 - 1 jul 2012 —
30 jun 2014 30 jun 2013
neg. neg.
neg. neg.
neg. neg.
-570 311 98 493
9,32 26,48
6 2

1 jul 2012 —
30 jun 2013
-422 162
-31218

-13 857

450 000

45 199

6 099
51298
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Historisk omsattning

Historisk omsattning, jan-sep 2014

800 -+
700 -
600 -
500 -

400 -

KSEK

300 -

200 -

100 ~

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep

Bolaget har stadigt oOkat sin omsattning under kalenderaret 2014. Under
sommarmanaderna juni till augusti har omséttningen minskat jamfort med maj i
framforallt offentlig sektor, da skolorna stanger ner under sommaren.

Under andra halvan av september manad borjade Bolagets produkter att
centrallagerlaggas hos ICA samt distribueras till utvalda butiker som Hemkdp och
City Gross vilket 6kade forséaljningen markant. Dessutom kommer Bolagets produkter
att i december tas in pa utvalda Coop-butiker vilket torde ¢ka forséljningen
ytterligare.

Nedan illustreras en prognos for hur antalet butiker dar Bolagets produkter finns
tillgangliga kommer att utvecklas over tid.

DVH Scandinavian Organics

1600

1400 |

1200

1000

800 |

600

400

200
0 Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mars Apr Maj Jun
—icA 0 80 120 300 85 | 385 | 385 | 500 | 500 | 630 | 630 | 630
—Coop 0 | 10 10 | 80 80 | 8 | 80 | 445 | 445 | s31 | 531 | 531
—psfood | 20 | 20 s0 | s0 | 50 | 50 | S0 | 295 | 295 | 295 | 295 | 295
——Bergendahls| 0 | 0 20 | 20 | 2 | 20 | 20 | 36 | 36 | 36 | 36 | 36
e Ovriga 10 | 10 10 | 10 0 | 10 | 10 | 10 | 10 | 10 | 10 | 10
Totalt 120 120 210 460 545 545 545 1286 | 1286 | 1502 | 1502 1502

2 DVH stér for dagligvaruhandel
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Definitioner av nyckeltal

Marginaler
Bruttomarginal, %
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i procent av omsattningen.

Vinstmarginal, %
Vinst efter finansnetto i procent av omsattningen.

Avkastningsmatt
Rantabilitet pa eget kapital, %

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Genomsnittligt eget kapital har

berdknats som ingaende plus utgaende eget kapital dividerat med tva.

Kapitalstruktur
Eget kapital, SEK
Eget kapital vid periodens slut.

Soliditet, %
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Medarbetare
Genomsnittligt antal anstallda, st.
Genomsnittligt antal anstallda under perioden.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Oversikt vasentliga redovisningsprinciper

Bolaget har upprattat arsredovisningen enligt arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rad. Bolaget har valt att inte utnyttja mojligheten att
tillampa forenklingsreglerna i BFNAR 2008:1 Arsredovisning i mindre aktiebolag
(K2).

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta. Ovriga tillgdngar
och skulder har upptagits till anskaffningsvarden dar inget annat anges. Intakter
redovisas till verkligt varde av vad Bolaget fatt eller kommer fa och avdrag gors for
lamnade rabatter. Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar enligt plan och
eventuella nedskrivningar. Varulagret har vérderats till det lagsta av dess
anskaffningsvarde och dess nettoforsaljningsvérde pa balansdagen.

Rorelseresultat

Bolaget har okat sin nettoforsaljning markant efter att Bolagets produkter blivit mer
kanda och erbjuds i fler butiker. Rorelseresultatet har minskat da Bolaget har 6kade
kostnader framforallt for expansionen som &r ténkt att generera okad forsaljning
kommande rakenskapsar.

Finansiella resurser

Bolaget har Kortfristiga finansiella resurser i form av Kortfristiga fordringar om
839 136 SEK och likvid om 78 734 SEK i kassa och bank. Bolaget dger flera
maskiner och andra anlaggningstillgangar med ett varde om 691 208 SEK. Varulagret
ar varderat till 1 442 915 SEK.

Materiella anlaggningstillgangar

Bolaget har maskiner och utrustning for tillagning som &r delvis dgd och delvis leasad
av Bolaget. Bolaget hyr tva lokaler i Stockholmsomradet.

Investeringar

Bolaget har under perioden gjort investeringar i maskiner for att utveckla
produktframstallningen, dessa investeringar har uppgatt till 532 000 SEK. Fortsatta
investeringar inom maskinell utrustning avser Bolaget att finansiera genom
kommande emission samt kassaflode fran verksamheten.

Planerade investeringar

Bolaget har planerat for stora investeringar i att automatisera och rationalisera
produktionsprocessen for att mota den okade efterfragan. Framforallt avser man att
investera i doseringsmaskiner samt separatorer till ett sammanlagt varde om cirka 2,1
MSEK.

Tendenser

Det finns i dagslaget inga k&nda tendenser som skulle kunna ha en vésentlig negativ
paverkan pa Bolagets finansiella stallning.
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Aktien och agarforhallanden

Aktiekapitalet

Enligt Scandinavian Organics bolagsordning ska det emitterade aktiekapitalet vara
lagst 500 000 och hogst 2 000 000. Antalet utestaende aktier ska vara lagst 2 600 000
och hogst 10 400 000. Bolaget har endast ett aktieslag av vilket det finns totalt 2
606 520 aktier. Nedan visas aktiekapitalets utveckling i Bolaget:

Forandring Forandrat belopp Summa efter andring Registrerat
Minskning -1 989 574 SEK 500 000 SEK 2014-10-02
Fondemission 369 674 SEK 2 489 574 SEK 2014-10-02
Nyemission 2 000 000 SEK 2 119 900 SEK 2014-10-02
Nyemission 19 900 SEK 119 900 SEK 2014-09-29
Nybildning 100 000 SEK 100 000 SEK 2006-06-15

Agarforhallanden

Scandinavian Organics hade per den 30 september 2014 totalt 13 aktiedgare. Bolagets
storsta dgare ar Nils Wetterlind, genom Nils Wetterlind Holding AB, med 69,06
procent av kapital och roster. Tabellen visar alla &gare med tre procent eller mer av
aktierna samt de 6vriga dgarnas sammanlagda andel:

Agare Kapital & roster

Nils Wetterlind genom bolag 69,06%
Andreas Rosensparr AB 7,67%
Nils-Erik Sandberg 6,60%
Charles Orchard 3,84%
Jonathan Paul Back 3,07%
Ovriga aktiedgare, 8 st 9,76%

100%

Handelsplats

Bolagets avser att notera aktier pa lamplig marknadsplats under hosten 2014, forutsatt
att Bolaget erhaller tillracklig spridning.

Likviditetsgaranti

Scandinavian Organics har anlitat Mangold Fondkommission som Bolagets
likviditetsgarant.
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Anslutning till Euroclear Sweden

Scandinavian Organics ar ett avstamningsbolag och Bolagets aktier skall vara
registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument. Bolaget och dess aktier haller pa att anslutas till VP-systemet
med Euroclear Sweden, adress Box 7822, 103 97 Stockholm, som central
vardepappersforvarare och clearingorganisation. Aktiedgarna erhaller inte nagra
fysiska aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vag genom
registrering i VP-systemet av behdriga banker och andra vérdepappersforvaltare.

Ratt till utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. Den som pa faststalld avstamningsdag ar inford i
aktieboken skall anses behorig att mottaga utdelning och vid fondemission ny aktie
som tillkommer aktiedgare, samt att utdva aktiedgarens foretradesrétt att deltaga i
emission. | det fall nagon aktieagare inte kan nas genom Euroclear kvarstar dennes
fordran pa utdelningsbeloppet och begransas endast genom regler om preskription.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det foreligger inga restriktioner
for utdelning eller sérskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och
utdelning sker via Euroclear pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For
aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige utgar dock normal
svensk kupongskatt.

Utdelningspolicy
Styrelsen har &nnu inte tagit stallning till huruvida utdelning ska foreslas for

verksamhetsaret 2014/15. Skulle Bolaget ga med vinst kommer fragan att tas upp igen
for att diskutera eventuell utdelning.

Aktiebaserade incitamentsprogram och utstallda
teckningsoptioner

Det finns inga aktiebaserade incitamentsprogram eller utstéllda teckningsoptioner i
Scandinavian Organics.

Konvertibla skuldebrev
Det finns inga konvertibla skuldebrev i Scandinavian Organics.

Bemyndigande

Arsstamman den 26 september 2014 i Scandinavian Organics bemyndigade styrelsen
att, intill nasta arsstimma och inom ramen for bolagsordningens granser, vid ett eller
flera tillfallen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut
om nyemission av aktier och/eller konvertibler och/eller teckningsoptioner.
Emissionerna skall kunna ske mot kontant betalning, genom apport och/eller genom
kvittning, eller i 6vrigt forenas med villkor.

Lock-up avtal

Nils Wetterlind har, genom Nils Wetterlind Holding AB, ingatt ett lock-up avtal om
12 manader fran forsta handelsdag som innebaér att han inte &r tillaten att sélja mer &n
10 procent utav hans innehav av aktier i Bolaget per den 15 oktober 2014. Avtalet ar
en utfastelse gentemot Bolaget och Handelsplatsen.
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Inskrankningar i aktien

Aktien ar inte understalld hembud eller tvangsinlésen. Det har ej lagts nagot
overtagandebud pa Bolaget under det senaste rakenskapsaret.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Scandinavian Organics styrelse bestar av 3 personer, inklusive ordféranden, och har
sitt sate i Stockholm. Styrelseledaméterna valjs arligen vid arsstamma for tiden intill
slutet av nasta arsstamma. De styrelseledamoter som valdes av arsstamman i Bolaget
den 26 september 2014 redovisas nedan. Bolaget avser att vélja ytterligare en
styrelseledamot inom de kommande sex manaderna.

Styrelse

Alexander Forrester (fodd 1962)
Styrelseordforande sedan 2014

Alexander &r grundare och verkstéllande direktor i Mars Capital Group som &r ett
brittiskt hypotek. Innan han grundade Mars Capital satt Alexander i styrelsen i
Kleinwort Benson Limited och innan det ansvarig for Kina och ASEAN-omradet for
Dresdner Bank Group. Alexander &ger inga aktier i Scandinavian Organics. Utbver
sitt uppdrag i Scandinavian Organics har Alexander aven foljande uppdrag och/eller
ager mer an 10 procent av kapitalet eller rosterna i féljande bolag:

Uppdrag Befattning

Mars Capital Group VD

R&A Forrester Limited Styrelseledamot, stordgare
Ardnacross Energy Limited Styrelseledamot

Mars Acquisition Limited Styrelseledamot, stordgare
Magellan Mortgages UK Limited Styrelseledamot

Magellan Homeloans Limited Styrelseledamot, stordgare
Magellan Brands Limited Styrelseledamot

Mars Capital Finance Limited Styrelseledamot

Mars Capital Management Limited Styrelseledamot

Mars Capital Real Estate Limited Styrelseledamot

Mars Capital Collections Nol Limited Styrelseledamot

Mars Capital Management Ireland Limited Styrelseledamot

Sedan den 11 september 2009 har Alexander avslutat féljande uppdrag eller ej langre
ager 10 procent av kapitalet eller rosterna:

Uppdrag Befattning
Mars Capital Holdings Limited Styrelseledamot, stordgare
Hyde Park Capital Limited Styrelseledamot

Nils-Erik Sandberg (fodd 1939)
Styrelseledamot sedan 2014

Nils-Erik sitter dessutom i styrelsen for den USA-noterade kinesiska ekologiska
matproducenten, Sino Agro Food Inc. och ar radgivare till Gustavia Fonders Energi-
Ravarufond. Privat 4r Nils ordférande i Angby Sportklubb. Nils var med och bildade,
noterade och var mellan aren 1986-1993 VD for foregangaren till Lundin Petroleum i
Stockholm, Hydrocarbon International (HCI) AB och ocksa i det noterade
dotterbolaget Grauten Oil AB (HCI och Grauten sammanslogs 1993 med IPC och &r
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idag Lundin Petroleum AB). Nils-Erik ager 172 020 aktier i Scandinavian Organics.
Utover sitt uppdrag i Scandinavian Organics har Nils-Erik aven féljande uppdrag
och/eller dger mer &n 10 procent av kapitalet eller rosterna i féljande bolag:

Uppdrag Befattning
Sino Agro Food Sweden Aktiebolag (publ) Styrelseledamot
Al Agaba Redshore Aktiebolag Styrelsesuppleant

Sedan den 11 september 2009 har Nils-Erik inga avslutade uppdrag och har inte heller
agt mer an 10 procent av kapitalet eller rosterna i nagot bolag.

Nils Wetterlind (fodd 1961)
Styrelseledamot sedan 2013

Nils Wetterlind &r grundare och VD i Scandinavian Organics och suttit i styrelsen
sedan starten 2013. Nils har manga ars erfarenhet fran fastighets- och hotellbranschen
fran bland annat Storbritannien, Frankrike och Indonesien. Nils har tidigare varit
Business Development Director pd CLC Properties, marknadschef pa Karma
Developments Limited mellan 2002 och 2004 och kommer senast fran att ha varit
verkstéllande direktor pa Tropical Homes Limited i Indonesien mellan aren 2004 och
2010. Nils innehar, genom Nils Wetterlind Holding AB, 1 800 000 aktier i
Scandinavian Organics. Utover sitt uppdrag i Scandinavian Organics har Nils dven
féljande uppdrag och/eller &ger mer an 10 procent av kapitalet eller rosterna i foljande
bolag:

Uppdrag Befattning
‘ Nils Wetterlind Holding AB ‘ Styrelseledamot, stordgare ‘

Sedan den 11 september 2009 har Nils avslutat féljande uppdrag eller ej langre ager
10 procent av kapitalet eller rosterna:

Uppdrag Befattning
WETTERLIND EXPORT Innehavare
Moneymeeter AB Styrelseledamot, VD, stordgare

Ledande befattningshavare

Nedan redovisas de ledande befattningshavarna i Scandinavian Organics, deras
bakgrund, befattning och anstallningsar. Bolaget avser att tillsatta en ny CFO under
det innevarande rakenskapsaret.

Nils Wetterlind (fodd 1961)
Verkstallande direktor sedan 2013

Se ovan under Styrelse.

Revisor

Christer Eriksson (fédd 1967)
Revisor i Scandinavian Organics sedan 2014
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Christer Eriksson har varit auktoriserad revisor sedan 1995 och &r medlem i
yrkessammanslutningen FAR SRS sedan 1995.

Adresser

Styrelse och ledning
Stora Skorstensgatan 18
121 62 Johanneshov

Revisor

Crowe Horwath
Kammakargatan 7
111 83 Stockholm

Ovrig information om styrelsemedlemmar och ledande
befattningshavare sedan den 11 september 2009

Ingen av styrelsemedlemmarna eller de ledande befattningshavarna i Scandinavian
Organics har nagra familjeband med annan styrelsemedlem eller ledande
befattningshavare i Bolaget. Det forekommer inte nagra intressekonflikter mellan, a
ena sidan, ovanstaende styrelsemedlemmar och ledande befattningshavares
skyldigheter gentemot Bolaget och, & andra sidan, deras privata intressen och/eller
andra forpliktelser. Sedan tidigare beskrivet har flera styrelsemedlemmar ett
ekonomiskt intresse i Bolaget genom direkt eller indirekt aktiedgande.

Nils Wetterlind har tidigare varit styrelseledamot och verkstéllande direktor i
Moneymeeter AB dar en konkurs avslutades i juli 2014. Det har i ndmnd avslutad
konkurs inte riktats nadgon form av skadestandskrav, krav pa aterbetalnings- eller
annat ekonomiskt ansprak mot Nils Wetterlind eller nagon annan bolagsforetradare.
Dessa personer har inte heller varit foremal for utredning eller misstanke om brott i
nagot slag i samband med ovanstaende konkurs.

Vidare har, utbver vad som angivits ovan, ingen av styrelsemedlemmarna eller de
ledande befattningshavarna (i) domts i nagot bedragerirelaterat mal (ii) varit
inblandade i nagon konkurs, konkursforvaltning eller likvidation i egenskap av
styrelsemedlem eller ledande befattningshavare (iii) varit utsatt for officiella
anklagelser eller sanktioner av 6vervakande eller lagstiftande myndigheter och ingen
av dessa har av domstol foérbjudits att agera som ledamot i styrelse eller ledande
befattningshavare eller att pa annat satt idka naringsverksamhet sedan den 11
september 20009.
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Agar- och bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning behdver i dagsléaget inte tillampas for bolag som inte ar
listade. Den &r saledes inte obligatorisk for Scandinavian Organics och Bolagets
styrelse har for narvarande inga planer pa att tillimpa den annat an i de delar som
styrelsen anser relevant for Bolaget och dess aktiedgare.

Bolagsstamma

Aktiedgarnas ratt att besluta i Scandinavian Organics angeldgenheter utdvas vid
bolagsstimman. Aktiedgare som &r registrerade i aktieboken per avstdmningsdagen
och har anmalt deltagande i tid har ratt att delta pa bolagsstimman och rosta for
samtliga sina aktier. Aktiedgare som foretrads genom ombud skall utfarda daterad
fullmakt for ombudet. Arsstimman i Bolaget skall hallas inom sex manader efter
rakenskapsarets utgang. Pa arsstimman fattas beslut om bland annat faststallelse av
Bolagets resultatrdakning och balansrakning, dispositioner betraffande Bolagets vinst
eller forlust, ansvarsfrihet gentemot Bolaget for styrelseledamoter och verkstéallande
direktor, val av styrelseledamoter, styrelseordforande, revisor, faststallande av
arvoden till styrelse och revisor, samt Gvriga drenden som ankommer pa stamman
enligt Aktiebolagslagen eller bolagsordningen. Extra bolagsstamma halls da styrelsen,
eller i forekommande fall aktiedgare, finner skal dartill enligt Aktiebolagslagen.

Arsstamman den 26 september 2014

Pa arsstiamman den 26 september 2014 faststalldes resultatrakningen och
balansrakningen for rakenskapsaret som slutade den 30 juni 2014. Dessutom
beslutades att anta ny bolagsordning, med nya granser for antalet utestdende aktier
samt aktiekapitalet samt beslut bland annat innebéarande att Bolaget andras fran att
avse privat aktiebolag till att avse publikt aktiebolag samt val av ny styrelse. Den nya
styrelsen bestar nu av tre personer, Alexander Forrester, Nils-Erik Sandberg och Nils
Wetterlind. Arsstimman beslutade &ven om ett brett emissionsbemyndigande.

Extra bolagsstamma den 16 september 2014

Pa den extra bolagsstamman som holls den 16 september 2014 besléts om en ny
bolagsordning med nya granser for antalet utestdende aktier samt aktiekapitalet.
Dessutom beslutades om en nyemission av aktier till styrelseledamot Nils-Erik
Sandberg och Peter Hoijer till ett varde av 2 MSEK med kvotvérde 1 SEK, foljt av
nedsattning av aktiekapitalet genom indragning av aktier. Darefter beslutades om en
fondemission for att uppna den legala gransen for aktiekapital i publika bolag.

Extra bolagsstamma den 22 augusti 2014

Pa den extra bolagsstaimma som hélls den 26 augusti 2014 valdes Christer Eriksson
fran Crowe Horwath till Bolagets revisor till och med réakenskapsaret som avslutas 30
juni 2015.

Styrelsen

Enligt bolagsordningen for Scandinavian Organics skall styrelsen bestd av lagst tre
och hogst tio ledamoter med lagst noll och hogst fem suppleanter. Styrelsens
ledamdéter viljs arligen pa arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstamma.
Styrelsen har sitt sate i Stockholm. Nils Wetterlind, som ar Bolagets verkstéllande
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direktor, ar den ledamot som &r anstalld av Bolaget. Information om den nuvarande
styrelsens ledaméter aterfinns i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor” i detta Investeringsmemorandum.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen i Scandinavian Organics ansvarar for Bolagets organisation och
forvaltningen av Bolagets angelégenheter.

Ersattningar

Ersattning till styrelse

Styrelsens arvode beslutas av bolagsstimman. Arsstimman 2014 beslutade att ett
arvode om 84 000 SEK per ar skall utga till varje styrelseledamot som inte &r anstalld
i Bolaget.

Ersattning till ledande befattningshavare

Ersattningen for verkstallande direktor Nils Wetterlind uppgick under réakenskapsaret
som avslutades 30 juni 2014 till 190 000 SEK.

Ersattning till externa partners

Ersattningen till BoVetekorn HB (Ulrika Brydling) uppgar till fem procent av
bruttovinsten pa varje produkt forsald genom dagligvaruhandeln. Ulrika &r Bolagets
ansikte utat, finns med pa forpackningarna och &r en viktig del av Bolagets
varumarke.

Pensioner

Bolaget betalade inte ut nagra pensioner under det rakenskapsar som avslutades den
30 juni 2014, ut6ver det som utgatt enligt pensioneringsavtal med Collectum.

Avgangsvederlag

Bolaget har betalat ut avgangsvederlag till en anstalld under det senaste
rakenskapsaret. Avgangsvederlaget motsvarade 57 992 SEK uppdelat pa tva
manadsloner samt semesterersattning. Nastan hela kontantlénen fick Bolaget sedan
tillbaka fran Arbetsformedlingen.

Det finns inga avtal om avgangsvederlag for nagon anstalld eller styrelseledamot i
dagslaget.

Revisor
Arsstamman beslutade att ersittning till revisorn skall utgé enligt godkand rékning.
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Legala fragor och kompletterande information

Allmant

Scandinavian Organics ar vid dagen for Investeringsmemorandumets utgivande ett
publikt aktiebolag med séte i Stockholm. Bolaget registrerades hos Bolagsverket den
15 juni 2006 under namnet Goldcup J 1782 AB och bytte till nuvarande namn och
verksamhet den 22 juli 2013. Bolaget regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och
dess organisationsnummer ar 556705-6741. Bestimmelserna i bolagsordningen &r ej
mer langtgaende dn aktiebolagslagen vad galler forandring av aktiedgarnas rattigheter.

Tvister och rattsliga processer

Scandinavian Organics &r inte, och har heller inte varit part i nagra réattsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden, inklusive annu icke avgjorda arenden eller sddana
som Bolaget &r medvetet om kan uppkomma, som kan ha betydande negativa effekter
pa Scandinavian Organics nuvarande verksamhet.

Avtal och transaktioner med narstdende

Nils-Erik Sandberg som sitter i styrelsen i Scandinavian Organics har ett utestaende
Ian till Bolaget om 350 000 SEK. Nils-Erik Sandberg har dessutom kvittat 1,65
MSEK av samma lan till aktier. Nils Wetterlind Holding AB har forskottsfakturerat
Bolaget 360 000 SEK for konsulttjanster. Bolaget har ett utestdende Ian till en
aktiedgare om 400 000 SEK som kan konverteras till aktier.

Angby SK, dar Nils-Erik Sandberg sitter som styrelseordférande, har ingétt en
garantiavtal avseende 60 procent av Erbjudandet for det fall Erbjudandet skulle
tecknas under 60 procent. Se mer under Villkor och anvisningar for emissionen.

I 6vrigt finns inga avtal eller transaktioner med néarstaende.

Vasentliga avtal

Inkopsavtal med AB Skanefagel

Bolaget har ingatt skriftligt avtal med AB Skanefagel avseende inkop och leverans av
hons till Bolaget. Avtalet innehdller inkopsataganden fran Bolagets sida for aren
2014-2016 men innehaller ocksa en option for Bolaget att utdka leveranserna fran
Skanefagel. Bolaget har i en tidigare dGverenskommelse via e-post Gverenskommit
med Skanefagel hur leverans ska ske, var den ska levereras samt hur fakturering ska
ske.

Samarbets- och leveransavtal med Martin & Servera AB
Bolaget har ingatt skriftligt avtal med Martin & Servera AB per den 26 juni 2013.
Avtalet I6per tillsvidare med tre manaders uppsagningstid.

Grundavtal med ICA Sverige AB

Scandinavian Organics ingick avtal per den 17 juli 2014 med ICA Sverige AB dar
Bolaget atar sig att silja och leverera samtliga varor som bestélls av ett ICA-bolag i
enlighet med avtalet. Avtalsperioden ar tillsvidare fran och med den 1 september 2014
med tre manaders uppsagningstid.
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Inkops- och samarbetsavtal med Handlarféreningen i Hemkdp och Bergendahls
Bolaget har signerat avtal for att marknadsfora sina produkter i Hemkops butiker.
Dérutover har Bolaget en skriftlig dverenskommelse Over e-post med Axfood som
reglerar Hemkops inkop av Bolagets produkt Honskottbullar EKO krav 300G. Pa
liknande satt har Bolaget en skriftlig Overenskommelse Over e-post med Bergendahls
att ha tagit in atta av Bolagets produkter i sitt sortiment fran och med vecka 37.

Avtal med BoVetekorn HB

Avtalet mellan Bolaget och BoVetekorn HB avser rédtten for Bolaget att anvdnda
Ulrika Brydlings namn och bild pa Bolagets produkter. BoVetekorn HB atar sig ocksa
att pa forfragan fran Bolaget tillhandahdlla recept for publicering pa Bolagets
hemsida. Avtalet galler for en period om ett ar och forlangs vid utebliven uppsagning
med ett ar i taget. Avtalet ger BoVetekorn HB fem procent av bruttovinsten pa varje
produkt forsald genom dagligvaruhandeln.

Tillstand, licenser och operatorsavtal

Bolaget innehar Livsmedelsverkets godkannande av livsmedelsanldggning avseende
lokalen pa Stora Skorstensgatan 18 i Johanneshov. Godkannandet avser
verksamheterna transport, malet kott, maskinurbenat kott, styckning (slaktkyckling,
hons) samt kottprodukter och ar daterat 25 juni 2014. Bolaget innehar Miljé- och
Hélsoskyddsnamnden i Stockholms godké&nnande av livsmedelsanldaggning avseende
lokalen pa Gamla Tyresévagen 310 i Enskede.

Bolaget har tilldelats nast hogsta riskklass som ger ratt att sélja till barn, sjuka och
aldrevard och arlig avgift for livsmedelskontroll av Miljé- och Halsoskyddsnamnden.
Miljoforvaltningen har vid livsmedelskontroll den 11 juni 2014 bedémt att
verksamheten hade brister i forhallande till gallande livsmedelslagstiftning. Bolaget
har atgérdat detta och avvikelserna kommer att granskas vid nésta ordinarie kontroll.

Aktieagaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till existerar inga aktieagaravtal eller motsvarande
avtal mellan aktiedgare i Scandinavian Organics i syfte att skapa ett gemensamt
inflytande 6ver Bolaget.

Forsakringar

Scandinavian Organics har ett for branschen sedvanligt forsakringsskydd och
styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ér tillfredstallande med
avseende pa verksamhetens art och omfattning.

Hyresavtal

Scandinavian Organics &ger inga fastigheter men hyr tva lokaler i
Stockholmsomradet. Villkoren for lokalerna ar, savitt Bolagets styrelse kan bedéma,
marknadsmassiga. Bolagets hyresavtal avseende lokalen pa Stora Skorstensgatan gar
ut den sista december 2015 och kommer inte att forlangas. Bolaget har ingatt avtal
avseende en ny lokal samt har flera nya i atanke.

Immateriella rattigheter
Bolaget &r innehavare av domannamnet www.scanorganics.com.
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Miljofragor
Bolaget har en faststalld miljopolicy.
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Bolagsordning

Bolagsordning
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§10

Firma
Bolagets firma (namn) ar Scandinavian Organics AB (publ.).

Styrelsen sate
Styrelsens har sitt séte i Stockholms kommun.

Verksamhet

Bolaget ska tillverka, foradla och silja ekologisk mat till forman for ett
ekologiskt, hallbar kretslopp, hélsosamt kost, ett sundare jordbruk och en
human och ekologisk djurhallning. Foretaget skall aven bedriva
konsultverksamheter och andra forenliga verksamheter inom ekologisk
mattillverkning. Handel med vardepapper, dga och forvalta aktier och andelar
och andra vérdepapper. Handel med och dga fast egendom samt &vensom idka
annan darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 och hdgst 2 000 000 kronor.

Antal aktier
Antal aktier ska vara lagst 2 600 000 och hogst 10 400 000.

Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst 3 och hogst 10 ledaméter med lagst 0 och hogst 5
suppleanter.

Revisorer
Bolaget ska ha 1-2 revisorer med hogst 2 revisorssuppleanter eller ett
registrerat revisionsbolag.

Kallelse

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes
tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse skall
information om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.

Arenden pa arsstimma
Pa arsstaimma ska foljande arenden behandlas
1. Val av ordforande vid stdmman
2. Upprattande och godkénnande av rostlangd
3. Val av en eller tva justeringsman
4. Provning av om stdimman blivit behérigen sammankallad
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§11

5. Godkéannande av dagordning

6. Framlaggande av  arsredovisningen och, nar det  krévs,
revisionsherattelsen

7. Beslutom
- faststéllelse av resultatrdkningen
- dispositioner betréffande aktiebolagets vinst eller forlust enligt den

faststéllda balansrakningen

- ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktoren

8. Faststallelse av arvoden till styrelsen och i vissa fall revisorerna

9. Valtill styrelsen och i forekommande fall av revisorer

10. Annat drende, som ska tas upp pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen
(2005:551) eller bolagsordningen.

Rakenskapsar

Rakenskapsar ar 1 juli — 30 juni.
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Skattekonsekvenser i Sverige

Sammanfattningen av vissa svenska skatterattsliga regler nedan grundar sig pa nu
géllande lagstiftning och ar endast avsedd som generell information till aktie&dgare och
blivande aktiedgare i Scandinavian Organics AB (publ) som &r obegransat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen &r inte avsedd att
uttdbmmande behandla alla skattefragor som kan uppkomma i samband med
foreslagen nyemission, utan avser endast att ge allmén information om beskattningen
av noterade aktier. Den skatteméassiga bedémningen av varje enskild aktiedgare beror
bl.a. pa respektive aktiedgares specifika situation. Sammanfattningen behandlar
exempelvis inte de speciella regler som géller for sa kallade kvalificerade aktier i
famansforetag eller delagarratter som ags av handelsbolag eller kommanditbolag eller
sadana juridiska personer vars innehav av delagarratter raknas som lagertillgangar i en
naringsverksamhet (om inte annat anges nedan). Inte heller behandlas
kapitalvinstbeskattningen och utdelningsbeskattningen pa sadana aktier.

Notera att formansbeskattning for anstéllda, styrelseledamoter och styrelsesuppleanter
under vissa forutsattningar kan uppkomma vid tilldelning av aktier i nyemission.

Sarskilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivna kan uppkomma ocksa for andra
kategorier av aktieagare eller innehavare sasom exempelvis investmentforetag,
investeringsfonder och personer som inte dr obegrénsat skattskyldiga i Sverige.
Scandinavian Organics AB (publ) har endast en legal skyldighet att innehdlla
preliminarskatt savitt géller utdelning till fysiska personer som &r obegransat
skattskyldiga i Sverige. Varje aktieagare bor inhamta rad fran skatteexpertis om de
skattekonsekvenser som kan vara tillampliga i det enskilda fallet.

Beskattning vid avyttring av aktier
Fysiska personer

Vid forséljning av noterade aktier beskattas fysiska personer och doédsbon for den
uppkomna kapitalvinstern i inkomstslaget kapital. Kapitalvinst respektive
kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forsaljningsersattningen (efter avdrag
for eventuella forsaljningsutgifter) och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp
(anskaffningsutgift). Eventuellt uppskovsbelopp pa de salda aktierna fran tidigare
andelsbyten skall normalt aterforas till beskattning vid en avyttring. Vid
vinstberdkningen anvénds genomsnittsmetoden. Enligt denna metod skall
omkostnadsbeloppet for en aktie utgdras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet
for aktier av samma slag och sort. For marknadsnoterade aktier far
omkostnadsbeloppet bestdmmas till 20 procent av erséttningen vid avyttringen
(schablonmetoden). Schablonmetoden kan exempelvis  anvandas  da
anskaffningsutgiften inte ar kand eller ar valdigt lag. Kapitalvinst beskattas normalt
med 30 procent.

Avdrag for kapitalférlust medges med 70 procent av forlusten mot kapitalinkomster.
Kapitalforlust vid forsaljning av marknadsnoterade aktier kan dock kvittas i sin helhet
mot kapitalvinster pa aktier under samma ar. Sadan kvittning kan aven ske fullt ut mot
kapitalvinster pa andra deldgarratter an aktier med undantag for andelar i
investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsratter. Uppkommer
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underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion. Skattereduktion skall
raknas av mot kommunal och statlig inkomstskatt och mot statlig fastighetsskatt samt
mot kommunal fastighetsavgift. Sadan skattereduktion medges med 30 procent for
underskott som uppgar till hogst 100 000 SEK och med 21 procent for underskott
darutdver. Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer beskattas for kapitalvinster och utdelning pa
noterade aktier i inkomstslaget naringsverksamhet till normal bolagsskattesats om 22
procent. Kapitalforluster pa noterade innehav kan endast kvittas mot motsvarande
kapitalvinster pa noterade innehav varfor ev. outnyttjad forlust far rullas vidare och
kvittas mot Overskott ett annat ar, sa kallad "fallaférlust”. Berakning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust foljer samma regler som for fysiska personer, se ovan
(schablonmetoden kan dock inte anvandas av juridiska personer).

Om dgaren ar ett aktiebolag eller annan juridisk person (utom dédsbon) som under en
sammanhangande tid av ett ar fore avyttringen innehaft andelar som motsvarar minst
10 procent av det sammanlagda rostetalet i bolaget, &r kapitalvinster skattefri. Samma
sak galler innehav pa minst ett ar som betingas av rorelse som bedrivs av
agarforetaget eller annat narstdende foretag. Kapitalforluster pa sadana andelar far
inte dras av.

Notera att om innehavet anses utgora lager for innehavaren sa kommer avyttring av
aktierna samt utdelning pa aktierna alltid att beskattas i inkomstslaget
naringsverksamhet till normal bolagsskattesats om 22 procent. Forluster pa
lagerandelar ar full ut avdragsgilla mot 6vriga skattepliktiga inkomster i inkomstslaget
naringsverksamhet.

Beskattning av utdelning
Fysiska personer

For fysiska personer och dodshon ar skattesatsen 30 procent pa mottagen utdelning pa
noterade aktier. Avdraget for kéllskatt verkstalls av Euroclear eller, betréffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Juridiska personer

Erhallen utdelning fran noterade aktier till juridiska personer beskattas inkomstslaget
naringsverksamhet till normal bolagsskattesats om 22 procent. Om &garen &r ett
aktiebolag eller annan juridisk person (utom dddsbon) som under en
sammanhangande tid av ett ar fore avyttringen innehaft andelar som motsvarar minst
10 procent av det sammanlagda rostetalet i bolaget, ar utdelningen skattefri. Samma
sak galler innehav pa minst ett ar som betingas av rorelse som bedrivs av
agarforetaget eller annat narstaende foretag. Detta galler dock inte om dessa aktier
utgor lagertillgdngar, da utgar alltid normal beskattning i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. FOr vissa juridiska personer, till
exempel ideella foreningar, galler sérskilda regler.
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Sarskilt betraffande investeringssparkonton

Fysiska personer som under kalenderaret har innehaft ett investeringssparkonto ska
inte beskatta tillgangarna pa kontot enligt konventionell kapitalbeskattning. Det
innebdr att avyttring av tillgangar pa kontot och utdelning inte beskattas. Istallet ska
en schablonintakt tas upp och beskattas med en skattesats pa 30 procent.
Schablonintakten beraknas till kapitalunderlaget multiplicerat med stadslanerantan vid
utgangen av november narmast fore det aktuella kalenderaret. Kapitalunderlaget &r
baserat pa marknadsvardet pa tillgangarna pa investeringssparkontot och inbetalningar
till kontot.

Ett investeringssparkonto kan enbart innehalla finansiella instrument som &r upptagna
till en reglerad marknadsplats, finansiella instrument som handlas pa en
handelsplattform eller andelar i en vardepappersfond eller specialfond.

Investeringsavdrag

Investeringsavdrag kan inte goras pa innehav som &ar upptagna till handel pa en
reglerad marknadsplats.

Utlandska aktiedgare
Fysiska personer

Fysiska personer som inte ar bosatta och inte stadigvarande vistas i Sverige samt i
ovrigt saknar s.k. vasentlig anknytning hit, beskattas normalt inte i Sverige vid
forsaljning av svenska aktier eller teckningsratter. Enligt en sarskild regel kan
emellertid en fysisk person som &r bosatt utanfor Sverige anda bli beskattad i Sverige
vid forsaljning av svenska aktier, om personen under det kalenderar da forsaljningen
sker eller vid nagot tillfalle under de tio narmast féregaende kalenderdren varit bosatt
i Sverige eller stadigvarande vistats har. Denna regels tillamplighet ar i manga fall
begransad genom skatteavtal som Sverige har ingatt med andra stater for undvikande
av dubbelbeskattning. For fysiska aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande
i Sverige utgdr normalt svensk kupongskatt pa erhallen utdelning fran svenska
aktiebolag med 30 procent. Denna skattesats ar dock i allménhet reducerad genom
skatteavtal med andra stater for undvikande av dubbelbeskattning. Avdraget for
kupongskatt verkstalls normalt av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Juridiska personer

Utlandska juridiska personer &r normalt inte skattskyldiga for kapitalvinst pa svenska
aktier eller teckningsratter annat an om vinsten ar hanforlig till ett sd kallat fast
driftstélle i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige
utgar normalt svensk kupongskatt pa all utdelning fran svenska aktiebolag med 30
procent. Denna skattesats &r dock i allméanhet reducerad genom skatteavtal med andra
stater for undvikande av dubbelbeskattning. Avdraget for kupongskatt verkstélls
normalt av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
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For aktiedgare som é&r juridiska personer med hemvist inom EU eller i lander som
Sverige ingatt dubbelbeskattningsavtal med och andra lander med en beskattning
motsvarande den i Sverige utgar inte svensk kupongskatt pa utdelning fran ett

onoterat bolag.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

De delar i nedan angivna dokument som inférlivas i Investeringsmemorandumet
genom hanvisning &r delar av detta Investeringsmemorandum. Nedan angiven
information som del av fdljande dokument skall anses inforlivade i
Investeringsmemorandumet genom  h&nvisning.  Informationen, till  vilken
hénvisningen sker, skall ldasas som en del av detta Investeringsmemorandum.
Informationen ~ finns  tillgdnglig via  Scandinavian  Organics  hemsida,
www.scanorganics.com, eller kan erhéllas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets
huvudkontor. Adress till Bolaget aterfinns i slutet av Investeringsmemorandumet.

- Scandinavian Organics AB:s arsredovisning for rakenskapsaret 2013-2014.
- Scandinavian Organics AB:s arsredovisning for rakenskapsaret 2012-2013.
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Adresser

Scandinavian Organics AB (publ)

Stora Skorstensgatan 18
121 62 Johanneshov

Telefon: +46 8 203 888
WWWw.scanorganics.com

Finansiell Radgivare

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Telefon: +46 8 503 015 50
www.mangold.se

Juridiska radgivare

Al Advokater AB
Riddargatan 13 A

114 54 Stockholm
Telefon: +46 8 545 811 00
www.aladvokater.se

Advokatfirman SBB AB
Artillerigatan 6, 4 tr

114 51 Stockholm
Telefon: +46 8 679 94 00
www.sbbadvokat.se

Revisor

Crowe Horwath Osborne Revision AB
Kammakargatan 7

111 83 Stockholm

Telefon: +46 8 534 803 00
www.crowehorwath.net

Likviditetsgarant

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Telefon: +46 8 503 015 50
www.mangold.se

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Regeringsgatan 65

103 97 Stockholm
Telefon: +46 8 402 90 00
Www.euroclear.com
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