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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS |
ENDOMINES AB (PUBL)

NOTERA ATT DE ERBJUDNA UNITRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att unitratternas varde inte ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

W Utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 28 november 2014, eller

MW Senast den 24 november 2014 sdlja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav bor kontakta sin forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV UNITS AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR | VISSA JURISDIKTIONER.

Erik Penser

BANKAKTIEBOLAG



Vissa definitioner
Med "Endomines” eller “Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Endomines AB (publ), org. nr 556694-2974 eller den kon-
cern vari Endomines &r moderbolag. Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt.

Med "Féretradesemissionen” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretrédesrétt teckna units enligt villkoren i
Prospektet. Med "Erbjudandet” avses Foretradesemissionen. Med “Unitratt” avses de rétter att teckna units som tilldelas de
som &r registrerade aktiedgare i Endomines i Euroclear Sverige och Euroclear Finland pa avstamningsdagen for Foretradese-
missionen. Med "Unit” avses det paket av tva (2) aktier och tva (2) teckningsoptioner som erbjuds i Foretrddesemissionen. Med
"BTU" avses Betald Tecknad Unit. Med teckningsoptionen avses ratt att teckna nya aktier i Bolaget enligt "Villkor fér tecknings-
optioner 2014/2016 avseende nyteckning av aktier i Endomines AB (publ)”.

Med "Erik Penser Bankaktiebolag” eller "EPB” avses Erik Penser Bankaktiebolag, org. nr 556031-2570. Med "Euroclear Sveri-
ge"” avses Euroclear Sverige AB, org. nr 556112-8074. Med "Euroclear Finland" avses Euroclear Finland AB, FO-nummer
1061446-0. Hanvisning till “SEK"” avser svenska kronor, hanvisning till "EUR" avser euro och hanvisning till “USD"” avser ameri-
kanska dollar. Med "K" avses tusen och med "M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férord-
ning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG. Prospek-
tet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25§ och 26§ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att
olika sakuppgifter i Prospektet &r riktiga eller fullstandiga.

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och dérmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgoéras av
svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.

Information till investerare

Erbjudandet att teckna Units enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande férutsat-
ter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgéarder an de som féljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller
till land dér distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgérder an sada-
na som féljer av svensk ratt eller strider mot tillampliga bestammelser i sddant land.

Varken Unitratter, BTU, teckningsréatter, de nyemitterade aktierna eller teckningsoptionerna har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande lag
inagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Syd-
afrika, Hong Kong eller Kanada eller i nagot annat land dér Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga
lagar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgérder an de krav som féljer av svensk rétt.
Anmalan om teckning av Units i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Féljaktligen far Unitratter, tecknings-
ratter, BTU, aktier eller teckningsoptioner inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till lander dar
atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Marknadsinformation, information fran tredje part och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for
attinformationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter utelédmnats pa ett sétt som skulle gora infor-
mationen felaktig eller missvisande i férhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort nagon oberoen-
de verifiering av den information som |émnats av tredje part, varfor fullstdndigheten eller riktigheten i den information som
presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kénner till, vésentliga intressen i
Bolaget.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveck-
ling och marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framat-
riktad information aterspeglar Bolagets aktuella syn och forvantningar pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling, men &r alltid férenad med osékerhet eftersom den avser och &r beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kon-
troll. Nagon forsékran att bedémningar som gérs i Prospektet avseende framtida férhallanden kommer att realiseras lamnas
darforinte, vare sig uttryckligen eller underférstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggdra uppdateringar eller revideringar
av uttalanden avseende framtida forhallanden till f6ljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for
offentliggérandet av Prospektet.

Viss finansiell information i Prospektet har avrundats, varfér vissa tabeller ej summerar korrekt.

Finansiell radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bankaktiebolag som bitratt Bolaget i uppréttandet av Prospektet. D& samtliga
uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bankaktiebolag fran allt ansvar i férhallande till befintliga
eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investe-
rings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bankaktiebolag ar dven emissions-
institut avseende Erbjudandet.
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VILLKOR FOR FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Den som pa avstdmningsdagen den 6 november 2014 &r registrerad som aktiedgare i Endomines &ger ratt att med féretrade
teckna Units i Foretradesemissionen och kommer att erhalla en (1) Unitratt for varje innehavd aktie. En (1) Unitratt beréattigar till
teckning av en (1) Unit. Uniten bestar av tva (2) aktier samt tva (2) teckningsoptioner. Priset fér en Unit &r 1,10 SEK vid teckning i
Sverige, vilket innebér en teckningskurs om 0,55 SEK per nyemitterad aktie. Motsvarande vid teckning i Finland &r 0,12 EUR, vilket
innebéar en teckningskurs om 0,06 EUR per nyemitterad aktie. Harutdver erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan féretra-
desrétt anmala intresse om teckning av Units.

VIKTIGA DATUM

6 november 2014 Avstdmningsdag
12-24 november 2014 Handel med Unitratter
12-28 november 2014 Teckningsperiod

OVRIG INFORMATION

ISIN-kod aktie SE00011803131

ISIN-kod BTU SE0006426359

ISIN-kod unitratter SE0006426342

Marknadsplats aktie Nasdaq Stockholm samt Nasdag Helsinki

Kortnamn aktie ENDO (Nasdaq Stockholm) och ENDOM (Nasdaq Helsinki)
FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké 2014 9 februari 2015

ENDOMINES AB (PUBL)



SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstéllda i “Punkter”. Punkterna &r numrerade i avsnitten A-E

(A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som krédvs i en sammanfattning for aktuell typ av

vérdepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte &r tillimpliga f6r alla typer av prospekt kan det finnas

luckor i Punkternas numrering. Aven om det krévs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella vér-

depapper och emittent, &r det méjligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen

har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen “ej tillimplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A

Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet
fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan
den investerare som ar kérande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli
tvungen att svara for kostnaderna vid dverséattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller
oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare i dvervdgandet att investera i de var-
depapper som erbjuds.

A2

Finansiella
mellanhander

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhénder.

AVSNITT B - EMITTENT

B.1

Firma och handels-
beteckning

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning & Endomines AB (publ).

B.2

Séte och bolags-
form

Bolaget bildades i Sverige och har sitt sate i Stockholm. Bolaget ar ett aktiebolag och regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Beskrivning av emit-
tentens verksamhet

Endomines verksamhet bedrivs genom de tva finska dotterbolagen Endomines Oy, inriktat mot
prospektering och brytning av guld och Kalvinit Oy med fokus pa utveckling och brytning av indu-
strimineralet ilmenit. De bada dotterbolagen kontrollerar ett flertal bearbetningskoncessioner
och ett stort antal undersoékningstillstdnd inom fem olika omraden i Finland. Guldfyndigheterna
ligger léangs med Karelska Guldlinjen samt i Porkonenomradet och i Kivimaaomradet i finska
Lappland medan ilmenitférekomsterna ligger i Karlebyomradet i finska Osterbotten. Brytning av
ilmenitingar inte i Endomines strategi.

Den helt avgérande verksamheten som bedrivs av Endomines Oy &r geografiskt koncentrerad till
Karelska Guldlinjen. Gruvproduktion pagar i Pampalo underjordsgruva med narliggande dag-
brott samt i Ramepuro dagbrottsgruva sdder om Pampalo. All produktion av guldkoncentrat sker
i anrikningsverket som ligger i anslutning till Pampalogruvan. Bolaget bedriver prospektering
inom och i anslutning till de bada producerande gruvorna med syfte att ka de befintliga mineral-
reserverna och mineraltillgdngarna. Parallellt med detta genomférs prospekteringsarbeteniochi
anslutning till flera mineraliseringar 1angs Karelska Guldlinjen.

B.4a

Trender

Flera av de kénda stora guldfyndigheterna i vérlden innehaller allt mindre guldmalmsreserver.
Detta i kombination med héga metallpriser gor att mer pengar investeras i prospektering i Nor-
den, dar god infrastruktur och ett stabilt politiskt 1dge anses attraktivt. Efterfragan pa guld har
under lang tid dominerats av smyckesindustrin. Emellertid har guld under de senaste aren fatt en
allt storre betydelse som investeringsobjekt. | osékra tider har guld betraktats som en “sdker”
investering.

Bolagets kostnadsbesparingsprogram som syftar till att reducera Bolagets rorelsekostnader har
under det andra kvartalet 2014 fatt fullt genomslag.

| 6vrigt kdnner Endomines inte till ndgra tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, ataganden eller hédndelser som véntas ha en vésentlig inverkan pa Bolagets
affarsutsikter.

B.5

Koncernstruktur

Endomines AB &r moderbolag i Koncernen. Koncernen bestar av tre dotterbolag, varav tva &r de
rérelsedrivande finska dotterbolagen Endomines Oy och Kalvinit Oy. Vidare ingér det svenska
dotterbolaget Endomines Forvaltning AB, som inte bedriver nagon verksamhet, i Koncernen.
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B.6 | Agarstruktur Nedan framgar aktiedgare i Bolaget med en dgarandel éverstigande fem procent av kapital
och réster. Utdver dessa aktiedgare fanns per den 30 september 2014 inte nagra andra aktiedgare
som innehade aktier motsvarande fem procent eller mer av kapital och roster i Bolaget.
. Andel aktier
Agare/férvaltare/depabank Antal aktier och réster, %
Svenska Handelsbanken Markets* 11 827 500 13,53%
Yggdrasil AB 7328833 8,39%
Nordea Bank Finland ABP* 6901747 7,90%
Forsékringsaktiebolaget , Avanza Pension* 6732985 7,70%
Suomen Teollisuussijoitus Oy 6372227 7,29%
Ovriga dgare 48 222 333 55,19%
Totalt 87 385 625 100,00%
Kélla: Euroclear
*Foretrader ett antal olika aktiedgare som forvaltare
Savitt styrelsen f6r Endomines kanner till, foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra dverens-
kommelser mellan nagra av Endomines aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver
Bolaget. Savitt styrelsen for Endomines kanner till finns det heller inga dverenskommelser eller
motsvarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen éver Bolaget féréndras.
B.7 Utvald finansiell

information

De reviderade koncernrakenskaperna fér helaren 2012 och 2013 ar upprattade i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRIC sddana de antagits
av EU samt i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) och RFR 1 och 2. De oreviderade delars-
rapporterna 1 januari-30 september 2013 och motsvarande period 2014 har uppréttats i enlig-

het med redovisningsprinciperna ovan.

Koncernresultatrakning i sammandrag, KSEK

Koncernresultatrékning i sammandrag, KSEK 1 jan-30 sep 1 jan-30 sep 1jan-31 dec
2014 2013 2013
Nettoomséttning 130555 122224 163309
Ovriga intakter 1012 420 743
Summa intakter 131567 122 644 164 052
Forandring av lager av fardiga varor och produkter i
arbete -1691 -3102 -514
Révaror och férnédenheter -20 599 -25617 -37193
Kostnader for ersattningar till anstallda -30 268 -39277 -52774
Avskrivningar och nedskrivningar -33559 =27 111 -71448
Ovriga kostnader -70275 -66 856 -97 816
Orealiserat resultat pa sékringsinstrument 4255 14 302 19 391
Rérelseresultat -29 080 -25017 -76 302
Resultat fére skatt -28772 -27 312 -75087
Periodens resultat -23531 -21852 -63318

Koncernbalansrékning i sammandrag, KSEK

Koncernbalansrékning i sammandrag, KSEK 30sep 2014  30sep2013  31dec2013
Balansomslutning 377704 459 224 393225
Immateriella anlaggningstillgangar 52981 57 610 47 533
Materiella anlaggningstillgangar 215914 255792 237908
Uppskjutna skattefordringar 24946 20252 16 231
Andra langfristiga fordringar 5125 1895 2184
Varulager 5323 4218 7273
Kundfordringar 6 7226 3581
Ovriga fordringar 1368 1406 1718
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 37419 27 641 30923
Likvida medel 34622 83184 45874
Summa eget kapital 236125 275905 267 934
Summa langfristiga skulder 83832 101611 60 251
Summa kortfristiga skulder 57747 81709 65040

1jan-31 dec
2012
234520
567
235087

-538
-26 509
-48 031
-36 270
-71 647
-24 357

27735
27 527
18 902

31dec2012

503 198
56707
248767
52310
867
7503

4

3616
64262
69162
135700
238949
128 549
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B.7 | Utvaldfinansiell Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag, KSEK
information, forts.
1jan-30 sep 1jan-30 sep 1jan-31 dec 1jan-31 dec
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag, KSEK 2014 2013 2013 2012
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4746 8682 -11479 66 800
Kassafléde fran investeringsverksamheten -12577 -29 592 -39402 -31783
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3677 34924 26767 -10492
Periodens kassaflode -11 508 14014 -24114 24525
Nyckeltal
1 jan-30 sep 1 jan-30 sep 1jan-31 dec 1jan-31 dec
2014 2013 2013 2012
Omsattningstillvaxt 7% -23% -30% 58%
EBITDA-marginal 7% -10% -15% 38%
Rérelsemarginal -22% -20% -47% 12%
Nettomarginal -18% -18% -39% 8%
Soliditet 63% 60% 68% 27%
Réntebérande nettoskuld 29 356 -11102 20079 8400
Nettoskuldsattningsgrad 12% -4% 7% 6%
Avkastning pa eget kapital -9% -1% -31% 17%
Medelantal anstéllda 73 89 89 75
Data per aktie, SEK
1 jan-30 sep 1 jan-30 sep 1jan-31 dec 1jan-31 dec
2014 2013 2013 2012
Resultat per aktie fore utspadning -0,27 -0,26 -0,74 0,24
Resultat per aktie efter utspadning -0,27 -0,26 -0,74 0,23
Eget kapital per aktie 2,70 3,16 3,07 1,71
Utdelning per aktie 0,00 0,00 0,00 0,00
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning (tusen) 87 386 84767 85427 79442
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusen) 87 386 86038 85427 80713
Antal utestaende aktier vid periodens slut (tusen) 87 386 87 386 87 386 79442
Aktiekurs vid periodens slut (SEK) 1,16 4,94 4,02 5,60
Borsvérde vid periodens slut (KSEK) 101400 431700 351300 444900
Efter balansdagen den 30 september 2014 har féljande vésentliga hédndelser intréffat:
Endomines starkte sin organisation och rekryterade en prospekteringschef till Bolagets verk-
samhet vid Karelska Guldlinjen i Finland.
B.8 Utvald proforma- Ej tillamplig; Prospektet innehaller inte nagon proformaredovisning.
redovisning
B.9 | Resultatprognos Ej tillamplig; Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos eller berédkning av forvantat
resultat.
B.10 | Anmaérkningar fran | Ejtillamplig; revisionsanmarkningar saknas.
Bolagets revisor
B.11 | Rérelsekapital Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet inte &r tillréckligt for att driva verk-
samheten under kommande tolv manader och att samtidigt kunna genomféra planerade pro-
spekterings- och utvecklingsaktiviteter. Emissionslikviden ska, férutom att generellt forstarka
Bolagets likvida medel och finansiella bas, disponeras for fortsatt prospektering i syfte att dka
Bolagets mineralreserver och mineraltillgangar i Pampalogruvan samt for att inom ramen for ett
antal mineraliseringar langs Karelska guldlinjen definiera mineralreserver som &r sé betydande att
de motiverar dppnandet av flera gruvor som satellitfyndigheter till Pampalo langs Karelska Guld-
linjen. Dérmed skulle férutsattningar skapas for en 6kad gruvproduktion langs Karelska Guldlin-
jen som komplement till Pampalo och Ré&mepuro. Endomines avser prioriterat driva och férdjupa
snedbanan i Pampalogruvan i avsikt att genom undersékningar pa djupare nivaer lokalisera ékat
brytvart tonnage och darmed sékerstalla fortsatt underjordsdrift i gruvan. Bolaget avser samtidigt
genom jordavrymning och etablering av erforderlig infrastruktur férbereder Bolaget att ta fére-
komsten i Hosko i drift under 2015. Bolaget avser vidare parallellt fortsatta prospektering i Korvi-
lansuoomradet med sikte pa start av gruvdrift under 2016. Foretradesemissionen, tillsammans
med existerande likviditet och kassafléden fran den I6pande verksamheten, bedéms técka Bola-
gets behov av finansiering under mer &n tolv manader framover.
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AVSNITT C — VARDEPAPPER

C.1 Aktieslag Aktier i Endomines AB (ISIN-kod SE0001803131).
C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor, SEK.
C.3 | Antal aktier och Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 262 156 875 SEK, fordelat pa 87 385625 aktier.
nominellt vérde Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Varje aktie har ett kvotvarde om 3,00 SEK. Nedsattning av kvot-
vardet ned till 1,00 SEK sker i samband med Foretradesemissionen.
C.4 | Rattigheter av- Varje aktie beréttigar till en rést pa bolagsstémma. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller
seende aktierna kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som
huvudregel foretrédesrétt till teckning i forhallande till det antal aktier de foérut dger. Samtliga
aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut
om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till
utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstdmman faststéllda avstamningsdagen for
utdelningen &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.
C.5 | Aktiernas Sverlat- Ej tillamplig; aktierna &r inte féremal fér inskrankningar i den fria dverlatbarheten.
barhet
C.6 | Handelsplats Aktierna handlas sedan den 7 november 2012 pa Nasdaq Stockholm och sedan den 14 maj 2013
pa Nasdaq Helsinki.
C.7 | Utdelningspolicy Endomines har hittills inte [amnat ndgon utdelning och styrelsen har inte lagt fast nagon utdel-

ningspolicy.

AVSNITT D - RISKER

D.1

Huvudsakliga risker
avseende Bolaget
eller branschen

Endomines verksamhet ar forenad med risker som kan ha vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stélining eller resultat, vilket kan medféra att vérdet pa Bolagets aktier
minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. De risker som
ar relaterade till Bolagets verksamhet och bransch inkluderar bland annat féljande risker:
Prospektering: Mineralprospektering ar osaker till sin natur och férenad med ett ekonomiskt
risktagande.
Gruvdrift: Gruvbrytning ar férknippat med risker som bland annat ras, dversvémningar, miljo-
forstorelse etcetera, samt &ven risker relaterade till bergmekaniska férutséttningar och ener-
gikostnader.
Uppskattningar av mineraltillgangar och mineralreserver: Metoder saknas att med sékerhet
faststélla och kategorisera exakta tonnage och halter i en férekomst. Uppgifter avseende
mineraltillgangar och mineralreserver skall ses mot denna bakgrund.
Beroende av kvalificerad personal: Férmagan att behalla nuvarande personal liksom mgjlig-
heten att rekrytera ny personal &r avgérande for Bolagets framtida utveckling.
Olyckor: Gruvverksamhet och prospektering ar exponerade for risker bland annat i samband
med sprangning, hantering av kemikalier, farligt damm, buller, berg- och jordras,
dversvamningar, sabotage, stold eller terrorism.
Produktionsstérningar: Bolagets produktion kan bland annat komma att sjunka under berak-
nad niva till f6ljd av olyckshandelser i gruvan som jordras, sten- och bergras, dversvéamning
eller andra produktionsstérningar.
Myndighetstillstand och andra tillstand: Bolagets verksamhet &r férenad med risker av-
seende myndighetstillstdnd och andra tillstand, da Bolaget &r beroende av att vidmakthalla
och erhalla de tillstand och rattigheter som kravs for verksamheten.
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avseende de virde-
papper som erbjuds

D.1 | Huvudsakliga risker Lag- och myndighetsregleringar: Féréndringar av nuvarande lagar, regleringar eller
avseende Bolaget foreskrifter fér gruvbolags verksamhet och aktiviteter eller strangare tolkning av dessa kan
eller branschen, inverka negativt pa Bolaget.
forts. Metallpriser: Ett gruvbolags resultat ar direkt relaterat till géllande metallpriser. Variationer i

guldpriset paverkar Bolagets resultat och finansiella stalining.

Valutakursforéandringar: Bolagets intékter forvantas genereras fran i huvudsak guldforséljning
som prissatts i USD och Endomines kan darfér patagligt komma att paverkas av féréndringar
i vaxelkursrelationen USD/EUR.

Framtida kapitalbehov: Nytt kapital kan behdva anskaffas for att finansiera stérre prospekte-
rings- och utvecklingsinsatser eller forvarv.

D.3 | Huvudsakliga risker | Risker relaterade till Endomines aktie och Féretradesemissionen inkluderar:

Fluktuationer i kursen f6r Endominesaktien: Bérskursen for Endominesaktien kan fluktuera
pa grund av olika omstandigheter.

Utdelning: Det finns manga risker som kan komma att paverka Endomines verksamhet
negativt och det ar darfor inte sékert att Endomines kommer kunna prestera resultat som
mojliggodr utdelning i framtiden eller att Endomines bolagsstdmma beslutar om utdelning.
Utspadning genom framtida nyemissioner: Bolaget kan i framtiden komma att genomféra
nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument for att skaffa kapital. Alla sadana emis-
sioner kan minska det proportionella dgandet och réstandelen samt vinst per aktie for inne-
havare av aktier i Bolaget.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier: | samband med Foretradesemissionen har
Bolagets inhdmtat teckningsférbindelser och emissionsgarantier upp till 80 procent av emis-
sionsbeloppet. Dessa férbindelser och garantier ar inte sakerstéllda genom pantsattning,
sparrmedel eller liknande arrangemang, vilket skulle kunna innebéra en risk att nagon eller
nagra av dessa inte kan uppfylla sina respektive ataganden.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1 Emissionsbelopp Vid full teckning av Féretréadesemissionen tillférs Bolaget cirka 96,1 MSEK fére emissionskostna-
och emissionskost- | der. Emissionskostnaderna beréknas uppga till cirka 10,3 MSEK vid full teckning, varav cirka 4,6
nader MSEK utgdrs av ersattning till garanter.

Bolaget kommer att tillféras ytterligare 48,1 MSEK fére kostnader, fér den hdndelse alla teck-
ningsoptioner utnyttjas fér teckning av aktier. Emissionskostnaderna beréknas uppga till cirka 1,0
MSEK vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna.

E.2a | Bakgrund och motiv | Endomines har under de senaste aren utvecklats fran ett diversifierat prospekteringsbolag till ett

gruvbolag med guldproduktion baserad pa egna mineralreserver och mineraltillgangar langs
den 40 km langa Karelska Guldlinjen. Produktionskapaciteten i det centralt placerade anriknings-
verket i Pampalo har under 2013 &kats fran initialt 230 000 ton till 420 000 ton per ar for att skapa
béattre ekonomiska och tekniska férutséttningar for anrikning av malm fran de dagbrottsgruvor
l&ngs Karelska Guldlinjen som har lagre guldhalter.

Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrackligt fér att driva verk-
samheten under kommande tolv manader och att samtidigt kunna genomféra planerade pro-
spekterings- och utvecklingsaktiviteter. Styrelsen har déarfér, mot bakgrund av Bolagets behov av
ytterligare finansiella resurser, beslutat om Féretradesemissionen, under forutsattning av bolags-
stdmmans godkannande. Styrelsens beslut godkandes vid extra bolagsstdmma den 30 oktober
2014.
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E.2a

Bakgrund och
motiv, forts.

Emissionslikviden ska, forutom att generellt forstarka Bolagets likvida medel och finansiella bas,
disponeras for fortsatt prospektering i syfte att ka Bolagets mineralreserver och mineraltillgang-
ar i Pampalogruvan samt fér att inom ramen for ett antal mineraliseringar langs Karelska guldlin-
jen definiera mineralreserver som &r sa betydande att de motiverar dppnandet av flera gruvor
som satellitfyndigheter till Pampalo langs Karelska Guldlinjen. Dérmed skulle forutsattningar ska-
pas for en 6kad gruvproduktion langs Karelska Guldlinjen som komplement till Pampalo och
Ramepuro.

Endomines avser prioriterat driva och férdjupa snedbanan i Pampalogruvan i avsikt att genom
undersdkningar pa djupare nivaer lokalisera 6kat brytvart tonnage och darmed sékerstélla fortsatt
underjordsdrift i gruvan. Bolaget avser samtidigt genom jordavrymning och etablering av erfor-
derlig infrastruktur forbereder Bolaget att ta férekomsten i Hosko i drift under 2015. Bolaget avser
vidare parallellt fortsétta prospektering i Korvilansuoomradet med sikte pa start av gruvdrift
under 2016. Foretradesemissionen, tillsammans med existerande likviditet och kassafléden fran
den |8pande verksamheten, bedéms técka Bolagets behov av finansiering under mer &n tolv
manader framover.

E.3

Villkor i samman-
drag

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstéamningsdagen den é november 2014 &r registrerad som aktiedgare i Endomines
dger ratt att med foretrédesratt teckna Units i Foretrddesemissionen. Innehav av en (1) aktie
beréttigar till teckning av en (1) Unit. Harutéver erbjuds aktiedgare och allménheten att anméla
intresse om teckning av Units utan foretradesratt.

Teckningskurs

Betalning for Units som ska registreras hos Euroclear Sverige och handlas pa Nasdaq Stockholm
ska erldggas med 1,10 SEK per Unit. Betalning for Units som ska registreras hos Euroclear Finland
och handlas pa Nasdag Helsinki ska erldggas med 0,12 EUR per Unit. Courtage utgar ej.

Avstdmningsdag
Avstdmningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som &r berattigad att erhalla Unitratter ar
den é november 2014.

Unitratter

Ratten att teckna Units med foretradesratt utdvas med stéd av Unitratter. For varje aktie i Endomi-
nes som innehas pa avstdmningsdagen erhalls en (1) Unitréatt. En (1) Unitratt berattigar till teck-
ning av en (1) Unit. En Unit bestar av tva (2) aktier och tva (2) teckningsoptioner.

Teckningstid
Anmalan om teckning av Units genom utnyttjande av Unitratter ska ske genom samtidig kontant
betalning under perioden 12 november — 28 november 2014.

Handel med Unitratter
Bolaget kommer att arrangera handel i Unitratter pa Nasdaqg Stockholm och Nasdaq Helsinki.
Handel kommer att ske under perioden 12-24 november 2014.

Handel med BTU
Handel i BTU kommer att arrangeras pa Nasdaq Stockholm och Nasdag Helsinki.
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E.4

Intressen och even-
tuella intressekon-
flikter

Ett antal av Endomines aktiedgare har genom teckningsférbindelser atagit sig att teckna aktier i
Foretradesemissionen. Ingen erséttning utgar till dessa aktiedgare fér atagandet. Darutdver har
ett antal aktiedgare och externa parter stallt ut emissionsgarantier for vilka ersattning utgar. Uto-
ver ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen ska genomféras framgangsrikt och
emissionsgaranternas intresse att avtalad ersattning utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra
intressen i Féretradesemissionen.

Erik Penser Bankaktiebolag ar finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i Sve-
rige i samband med Féretrddesemissionen. FIM Bank Ltd agerar emissionsinstitut i Finland i sam-
band med Foretrddesemissionen. Hannes Snellman Advokatbyra AB &r legal radgivare till Endo-
mines i samband med nyemissionen. Erik Penser Bankaktiebolag, FIM Bank Ltd och Hannes
Snellman Advokatbyra AB erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband
med nyemissionen. Darutdver har Erik Penser Bankaktiebolag, FIM Bank Ltd och Hannes Snell-
man Advokatbyra AB inga ekonomiska eller andra intressen i nyemissionen.

Yggdrasil AB som ingatt teckningsférbindelse avseende sina aktier i Endomines i anslutning till
Foretrédesemissionen &gs av Erik Penser och ar holdingbolag fér olika dgarintressen, bland annat
Erik Penser Bankaktiebolag.

Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med det ovan-
staende har ekonomiska eller andra intressen i Foretrddesemissionen.

E.5

Séljare av vérdepap-
per och avtal om
lock-up

Ej tillamplig; 6verenskommelser om att inte sélja aktier under viss period saknas.

E.6

Utspddningseffekt

Antalet aktier 6kar med hogst 174 771 250 aktier till hogst 262 156 875 aktier i Foéretrddesemissio-
nen. Utspadningseffekten for de aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen upp-
gar till cirka 67 procent av kapital och roster.

Dérutoéver kan antalet aktier 6ka med ytterligare hogst 43 692 812 aktier till hogst 305 849 687
aktier i det fall att teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut férutsatt full teckning i Foretrédesemis-
sionen. Utspadningen uppgar till sammanlagt hégst cirka 71 procent vid full teckning av Féretra-
desemissionen och Unitens teckningsoptioner.

E.7

Kostnader som
aldggs investerare

Ej tillamplig. Inga kostnader aldggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel
med unitratter och BTU utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for
vérdepappershandel.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ér férenad med risk. Endomines verksamhet paverkas, och kan komma att paver-

kas, av ett antal faktorer som inte helt kan kontrolleras av Endomines. Det finns risker bade vad avser omstan-

digheter som &r hanférliga till Endomines och sddana som inte har ndgot specifikt samband med Endomines.

Redovisningen av riskfaktorer nedan gér inte ansprak pa fullstindighet och riskerna &r inte rangordnade efter

nagon grad av betydelse. Samtliga faktorer beskrivs ef i detalj utan en fullsténdig utvérdering maste innefatta

all information i detta Prospekt samt en allmén omvérldsbedémning. Ytterligare risker som f6r ndrvarande inte

&r kdnda fér Bolaget kan komma att fa vasentlig betydelse fér Endomines verksamhet, finansiella stéllning och

resultat.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSRELATERADE RISKER
Prospektering

Mineralprospektering ar till sin natur osdker samt férenad med
ett ekonomiskt risktagande, speciellt vad avser projekt som
befinner sig pa ett tidigt stadium. Endast ett begrénsat antal av
de prospekteringsprojekt som pabdrjas utvecklas till produce-
rande gruvor. Trots att Bolaget anvénder sig av beprévade
metoder kan det intraffa att vardefulla mineral inte patraffas i
tillrdckliga koncentrationer och totala méngder for att det ska
vara ekonomiskt |6nsamt att paborja gruvdrift. En guldfére-
komsts ekonomiska livskraft beror pa en rad faktorer, bland
annat metallpris vaxelkurser, halten av guld och 6vriga i kon-
centraten betalbara metaller, férekomstens storlek och geo-
metri, utbyte i anrikningsprocessen, grabergsinblandning och
malmférluster vid brytning, brytnings- och anrikningskostna-
der, lokal infrastruktur, kostnader for finansiering samt myndig-
hetstillstand och andra regleringar.

Det ar osakert om pabdrjade och framtida prospekterings- och
utvecklingsprojekt kommer att leda till ekonomiskt livskraftig
produktion eller att nuvarande mineralreserver och mineraltill-
gangar kommer att kunna uppréatthallas eller utékas. Av Endo-
mines guld- och industrimineralférekomster &r det Pampalo-
och Rémepuromineraliseringarna som fér narvarande har
utvecklats till gruvdrift. Avseende 6vriga forekomster och pro-
spekteringsprojekt finns en risk att dessa inte kan tas i kom-
mersiell drift, &ven om ytterligare prospekteringsinvesteringar
genomférs. Om inte ytterligare férekomster eller prospekte-
ringsprojekt tas i kommersiell drift skulle detta kunna ha en
negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Bolaget &r saledes fér narvarande helt beroende av verksam-
heten vid Pampalo och Rdmepuro gruvorna. Skulle nagot
intréffa som paverkar produktionen vid dessa gruvor, skulle
detta kunna inverka negativt pa Bolagets resultat och finan-
siella stallning.

Gruvdrift

Gruvbrytning och malmbehandling ar férknippade med ett
antal risker som bland annat ras, éversvamningar, miljoforsto-
ring, brand samt explosioner. Sadana handelser kan resultera i
verksamhetsavbrott, produktionsforseningar, ¢kade kostna-
der, skador eller 6delaggelse av gruvor och/eller produktions-
anldggningar. Det finns ocksa en rad risker som innebar ckade
produktionskostnader, vilket leder till Iagre vinster eller i vérsta
fall olénsamhet. Manga av dessa risker ar hanforliga till de
bergmekaniska forutsattningarna i produktionsrummen. Om

halterna av ingdende malm till anrikningsverket &r lagre an
berdknat blir koncentratproduktionen mindre och brytnings-
och anrikningskostnaderna, rdknat per producerad enhet
metall hogre, vilket reducerar vinstmarginalen. Ett lagre utbyte
i anrikningsverket &n beréknat far samma effekt. En stor del av
driftskostnaderna i en gruvanlaggning utgdrs av energikostna-
der. Férandringar i energipriset kommer darfor ha en direkt
inverkan pa verksamhetens [&nsamhet.

Uppskattning av mineraltillgangar och mineralre-
server

Beddmning av mineraltillgangar och mineralreserver grundar
sig huvudsakligen pa omfattande provborrningar, statistiska
analyser och modellstudier. De forblir emellertid preliminéra
till sin karaktar fram till att de verifierats genom industriell pro-
duktion.

Metoder saknas for att med fullstandig sékerhet faststalla och
kategorisera exakt tonnage och halter i en mineralisering.
Uppgifter avseende mineraltillgangar och mineralreserver som
presenteras i detta Prospekt ska ses mot denna bakgrund. Det
finns en risk att mineralreserver och mineraltillgangar inte rym-
mer forvantat tonnage och uppskattade halter eller att de
angivna nivaerna for utbyte av guld kommer att kunna realise-
ras. De mineraltillgangar och mineralreserver som Bolaget
slutligen visar sig forfoga 6ver kan sdledes komma att avvika
fran de i detta Prospekt presenterade bedémningarna, vilket, i
fallet med l&gre halt an férvantat, skulle kunna inverka negativt
pa Bolagets resultat och finansiella stalining och leda till att
Bolaget inte uppnar berdknad produktion.

Varierande produktionskostnad

Endomines produktionskostnad i de olika fyndigheterna kom-
mer att variera dver tiden och &r delvis utanfér Bolagets kon-
troll. Detsamma géller fér den framtida eventuella produktio-
nen vid Bolagets ovriga guldférekomster.
Produktionskostnaden per viktsenhet guld paverkas av en rad
faktorer, framst guldhalten i producerad malm, produktions-
metod, utbytet i anrikningsverket samt uppnadd produktion av
koncentrat. Vidare paverkas produktionskostnaden av bland
annat smaltverkskostnader, eventuella royalties, valutakurser
samt transport- och energikostnader. Aven oférutsedda avgif-
ter, skatter och andra palagor kan paverka I6nsamheten i Bola-
gets verksamhet negativt.
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Beroende av avtal med tredje part

For att bedriva nuvarande och planerad gruvverksamhet ar
Bolaget beroende av avtal med tredje part, sasom kunder,
leverantorer, uppdragstagare, anstallda och andra. Flera av de
investeringar som Bolaget maste gdra dr mycket kapitalkra-
vande och Bolagets dtaganden kan i flera fall I6pa under myck-
etlang tid. Attinga denna typ av avtal innebér ett kommersiellt
risktagande.

Bolaget har i dagslaget endast tva kunder, for flotationskon-
centrat respektive gravimetriskt koncentrat, med vilka avtal &r
giltiga under en relativt begransad tidsperiod. Detta medfér
en vasentlig risk for det fall att en eller bada kunderna séger
upp, eller valjer att inte férlanga, avtalen. Aven om Bolaget i
framtiden sakerstéller ytterligare kunder kommer Bolaget lik-
vl att vara beroende av ett fatal sméltverk avseende uppar-
betning och produktion av avsattningsbart guld. Fér det fall
tredje part véljer att séga upp avtal med Endomines, eller om
avtalen ingés pa andra villkor an tidigare, kan det inverka nega-
tivt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllining.

Beroende av kvalificerad personal

Bolaget &r beroende av kvalificerad personal i olika befattning-
ar. Férmagan att behélla nuvarande personal liksom méjlighe-
ten att rekrytera ny personal &r avgérande for Bolagets framti-
da utveckling. Det finns en risk att Endomines inte kommer att
kunna lyckas behalla eller rekrytera personer som har eller
skulle kunna ha betydelse for Bolaget. Om nyckelpersonal
[&mnar Endomines eller om Bolaget inte kan attrahera kvalifi-
cerad personal kan detta inverka negativt pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

Forsakring

Endomines har ett férsikringsskydd som Bolaget anser vara
tillfredsstéllande och sedvanligt for Bolagets verksamhet. Ris-
ken finns dock att Endomines i framtiden inte kommer att kun-
na uppratthalla planerat férsakringsskydd pa godtagbara vill-
kor eller att uppratthalla det éverhuvudtaget, att framtida krav
inte kommer att dverstiga eller falla utanfor koncernens forsék-
ringsskydd, eller att Endomines avsattningar for oférsakrade
kostnader kommer att vara tillréckliga for att técka de slutliga
kostnaderna. Sddana kostnader skulle kunna inverka negativt
pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Tvister

Bolaget &r fran tid till annan inblandat i tvister inom ramen for
den normala affarsverksamheten och riskerar, likt andra aktorer
pa Endomines marknad, att bli foremal fér ansprak avseende
till exempel avtalsfragor, pastadda fel i leveranser av varor och
tjanster, miljéfragor, olyckor samt immateriella rattigheter.
Sadana tvister och ansprak kan vara tidskrdvande, stéra den
normala verksamheten, avse stora belopp och medféra bety-
dande kostnader. Vidare kan utgangen av komplicerade tvister
vara svar att forutse.

Olyckor

Gruvverksamhet &r exponerat for risker bland annat i samband
med spréngning, hantering av kemikalier, farligt damm, buller,
berg- och jordras, &versvamningar, sabotage, stolder eller ter-
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rorism. Dessa risker kan innebéra person- och egendomsska-
dor och medféra rattsligt ansvar. Bolaget kan dven komma att
hallas ansvarigt for att negativt ha paverkat omgivande miljé
eller andra oférutsedda handelser mot vilka Bolaget inte kan
forsakra sig eller mot vilka Bolaget kan ha valt att inte teckna
forsakring, exempelvis pa grund av ekonomiskt betydande for-
sakringspremier. Bolaget kan drabbas av skador dverstigande
tecknad forsékring med verkan att Bolaget kan komma att
asamkas betydande kostnader. Olyckor kan dérmed ha en
negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Produktionsstérningar

Bolagets produktion i Pampalo och Ramepuro samt planerad
produktion fran andra férekomster kan komma att sjunka
under beréknad niva till féljd av olyckshéndelser i gruvorna
som jord-, sten- och bergras eller dversvémning. Haveri av vik-
tiga maskiner eller viktig utrustning, arbetstvister, stérningar
vid underhall av gruvanldggningar samt stérningar vid tillhan-
dahallande av tjanster eller i transportforbindelser och produk-
ter som elenergi, vatten och bransle kan ocksa innebara stor-
ningar i verksamheten, vilka i sin tur kan leda till lagre
produktion dn planerat. Produktionen kan vidare komma att
minska om Bolaget under brytningen stoter pa oférdelaktiga
bergmekaniska férutséttningar, om den planerade gruvpro-
duktionen av andra orsaker ej kan uppnas eller om halterna av
de vardefulla elementen i malmen &r lagre an véntat. Produk-
tionsstérningar kan inverka negativt pa Bolagets resultat och
finansiella stéllning och kan leda till att Bolaget inte uppnar
berdknad produktion.

Naturkatastrofer med mera

Bolagets nuvarande eller framtida produktionsanldggningar
kan drabbas av naturkatastrofer eller extrema véaderférhallan-
den sasom snabb snésmaéltning eller kraftig nederbérd som
skulle kunna paverka gruvornas vattenbalanser och 6ka mang-
den dverfladigt vatten. Om Bolagets produktionsanlaggning-
ar skulle drabbas av en naturkatastrof eller av extrema vader-
férhallanden kan produktionen paverkas negativt eller rentav
upphora. Naturkatastrofer kan fa férédande konsekvenser pa
Bolagets verksamhet eftersom stora vérden kan ga férlorade.
Ett stopp i produktionen pa grund av en naturkatastrof skulle
kunna medféra stora kostnader for att aterstalla produktions-
anldggningar. Det skulle darutéver kunna innebara att Bolaget
helt eller delvis under en obestambar period skulle kunna sta
utan forséljning. Det finns en risk att Bolaget vid en naturkata-
strof inte skulle ha tillrackliga finansiella resurser for att ome-
delbart kunna genomféra nédvandiga aterstéllningsinveste-
ringar eller investeringar i syfte att snarast ateruppta
produktionen. Det &r heller inte sakert att Bolaget skulle erhal-
la full forsékringsersattning i handelse av en naturkatastrof.

Infrastruktur

Befintlig infrastruktur har stor betydelse for kostnaderna for att
saval etablera och bedriva gruvdrift som for att genomféra en
kostnadseffektiv prospektering. Vagar samt tillgang till elkraft,
vatten och samhallsservice utgdr viktiga bestandsdelar, vilka
paverkar investerings- och driftskostnader i en gruvanlégg-
ning. Ovanliga och sallan férekommande vaderfenomen,
sabotage, myndighetspaverkan eller annan paverkan pa



underhall och tillgang till befintlig infrastruktur kan ha negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och framtida I6nsamhet.

Tekniska risker

Gruvdrift och exploatering av mineralfyndigheter innebar en
rad olika tekniska risker. Sadana risker utgdr en naturlig del av
verksamheten och ligger i de flesta fall utanfér Bolagets kon-
troll. Dessa inbegriper produktionstekniska stérningar av till
exempel bergmekanisk, geoteknisk, mekanisk, kemisk, eller
logistisk natur vilka bland annat kan férorsaka lagre produk-
tion, hogre kostnader, sdmre utbyten och/eller reducerad pro-
duktkvalitet vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stéllning.

Myndighetstillstand och andra tillstand

Bolaget ar beroende av att vidmakthalla de undersdkningstill-
stand, bearbetningskoncessioner, miljétillstand och andra till-
stand och rattigheter som krévs fér prospektering, brytning
och anrikning inom ramen fér Bolagets nuvarande verksamhet.
Bolaget ér likasé beroende av att i framtiden erhalla nya till-
stand for tillkommande omraden och férekomster. Uteblivna
eller indragna tillstand skulle kunna hamma Bolagets utveck-
ling. Aven Bolagets kassafldde &r beroende av att Bolaget i
framtiden erhaller tillstand for nya omraden och férekomster,
da produktionen annars skulle kunna minska éver tiden nér
befintliga fyndigheter toms ut. En negativ utveckling avseende
erhallandet av framtida tillstdnd kan dérmed inverka negativt
pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Nodvéandiga tillstand ar oftast givna endast for en bestdmd
tidsperiod och de kan vara behaftade med tillstandsvillkor och
begrénsningar samt aterkallas som resultat av misskotsel. Det
arinte sakert att olika tillstand och réttigheter alltid kommer att
erhallas i tid, att de kommer att kunna behallas under foreskri-
ven tidsperiod, att de kommer att kunna behallas pa oféréand-
rade villkor eller att de kommer att kunna erhallas &verhuvud-
taget. Om tillstandsvillkoren eller relevant reglering inte
efterféljs eller om betalningar av royalties eller andra avgifter
sker med betydande férsening kan olika former av paféljder
uppkomma, som i extrema fall kan leda till aterkallande av till-
stand. Om de undersékningstillstand och bearbetningskon-
cessioner Bolaget innehar skulle komma att aterkallas eller
beldggas med begrénsande villkor, skulle Bolagets finansiella
stéllning och resultat kunna paverkas negativt.

Det ar inte sékert att ingivna eller férestaende ansékningar om
nya reservationer, undersdkningstillstand, bearbetningskon-
cessioner eller forlangningsansékningar kommer att beviljas
eller att befintliga tillstand och koncessioner kommer att kunna
forlangas eller férnyas. Om de i lag stadgade férutsattningarna
for beviljande av ansékningarna ar uppfyllda ska dessa normalt
beviljas. Det finns dock ett visst tolkningsutrymme f&ér berérda
myndigheter vid avgérande av om férutsattningarna for bevil-
jande &r uppfyllda.

Processen for erhéllande av myndighetstillstand och beslut
som behdvs fér gruvverksamhet &r tidskravande och kan dven
omfatta protester eller besvar fran tredje part, vilket saledes
kan innebara ytterligare kostnader for Bolaget.

Lag- och myndighetsregleringar

Bolagets verksamhet &r féremal fér omfattande lag- och myn-
dighetsregleringar samt andra foreskrifter som reglerar bland
annat prospektering, utveckling, produktion, villkor fér perso-
nal, arbetsmiljé och sdkerhet, restmaterialhantering samt han-
tering av giftiga substanser. Efterlevnad av dessa lagar och
foreskrifter 6kar kostnaderna for till exempel planering, borr-
ning, brytning, malmberedning och deponering samt aterstal-
lande efter verksamhetens upphérande. Férandringar av gal-
lande lagar, regleringar eller féreskrifter for gruvbolags
verksamhet och aktiviteter eller stréngare tolkning av dessa
kan inverka negativt pa Bolaget och resultera i 6kade kostna-
der, lagre produktion &n planerat samt forsena eller férhindra
utveckling av nya férekomster.

Den nuvarande finska gruvlagen tradde i kraft den 1 juli 2011.
Lagen har kompletterats med gruvférordningen den 1 juli
2012. Den nya gruvlagen medfér, tillsammans med relevant
miljé- och annan lagstiftning, bland annat ékade kostnader for
undersokningstillstand och bearbetningskoncessioner, strikta-
re reglering géllande gruvsékerheten, skyldigheter att stélla
sdkerheter for rekonstruktions- och saneringsarbeten, samt
overklaganderatt for vissa medborgarorganisationer i sam-
band med gruvréttsliga drenden. Nya undersékningstillstand
och bearbetningskoncessioner kommer att behé&ftas med till-
standsféreskrifter som bestdms av gruvmyndigheten och deras
innehall och verkningar kan inte bedémas i forvag. Bearbet-
ningskoncessionerna fér Pampalo och Rédmepuro ar beviljade
under den upphévda gruvlagen och kommer att vara gallande
i enlighet med de villkor som anges i de ursprungliga besluten.
| enlighet med 6vergdngsbestdmmelserna i den nuvarande
gruvlagen finns emellertid krav pa nar vissa nya bestammelser
avseende exempelvis sdkerhet maste vara uppfyllda fér den
verksamhet som Endomines beviljats tillstand for under den
upphavda gruvlagen.

Miljéansvar

Bolagets miljdansvar innefattar bland annat det lagstadgade
miljdansvaret for orsakade féroreningar, ansvar for sanering av
miljén vid behov samt ocksa skyldigheten att rekonstruera
landskapet och omgivningen efter det att sjélva gruvverksam-
heten eller annan féretagsverksamhet har avslutats. Miljdan-
svarsatagandet kan aktualiseras i alla skeden av Bolagets verk-
samhet, till exempel redan vid férberedande undersdkningar
och prospektering.

Bolagets verksamhet forutsatter, forutom bearbetningskon-
cession, ocksa miljétillstdnd och andra nédvandiga tillstand,
vilka normalt féreskriver vissa villkor som maste féljas. Endomi-
nes har for narvarande pagaende ansékningar for miljotillstand
avseende gruvverksamhet for gruvan i Hosko och fér gruvan i
Pampalo NW.

Tillstandsvillkoren i miljétillstandet och andra tillstand kan
under vissa omstandigheter &ndras i efterhand av myndighe-
terna pa ett sdtt som negativt kan paverka Bolaget. Endomines
verksamhet kan orsaka férorening av bland annat mark, yt- och
grundvatten eller luft. Vidare kan verksamheten innebéra ska-
dor pa byggnader och till exempel lukt- och bulleremission.
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Overtrédelser av miljdreglering och villkor fér Bolagets till-
stand kan medféra ersattningsansvar, inklusive till tredje man,
samt dven straffrattsligt ansvar, bland annat i form av boter.
Dérutdver kan den férorenande verksamheten leda till skarp-
ning av radande villkor i miljétillstand eller andra nédvéndiga
tillstand for Bolagets verksamhet. Om omraden dér Bolaget
bedriver, kommer att bedriva eller tidigare har bedrivit verk-
samhet skulle visa sig vara fororenade, kan detta féranleda
ansvar att genomféra saneringsatgérder samt ocksa medféra
vérdeminskning av det férorenade omradet. Férorening av mil-
jon samt eventuella framtida krav pa sanering, skarpning av
miljdregleringen eller en striktare tolkning av den radande reg-
leringen kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Bolagets verksamhet férutsatter att erforderliga tillstand
erhalls. Bolaget kommer vid behov att anséka om nya miljotill-
stdnd och andra tillstdnd, allteftersom verksamheten utvecklas
eller regleringarna andras. Erhallande av tillstand ar beroende
av bland annat miljdmyndigheternas prévning. Det kan suc-
cessivt komma skérpningar i géllande lagstiftning som vésent-
ligen kan férsvara och férdyra Endomines verksamhet. Den
nuvarande gruvlagen tradde i kraft den 1 september 2014.

Metallpriser

Ett gruvbolags resultat &r férutom bolagets kostnader direkt
relaterat till géllande metallpriser. Priserna pa metaller fast-
stalls pa den internationella marknaden och fluktuerar éver
tiden beroende pa foérandringar i de faktorer som paverkar
utbud och efterfragan. Priset pa guld, som &r den metall som
framférallt paverkar Endomines resultat, varierar kraftigt och
paverkas av en rad faktorer bortom Bolagets kontroll. Till dessa
hor global guldproduktion fran gruvor, riksbankers utforsélj-
ningar/kdp av guld, producenters sékringsaktiviteter, forvant-
ningar avseende inflation, den relativa vaxelkursen mellan USD
och EUR, global och regional efterfragan, politiska och ekono-
miska forutsattningar samt produktionskostnader i olika guld-
producerande regioner. Guldpriset har vid tillfallen dessutom
varit féremal fér snabba kortsiktiga féréndringar pa grund av
spekulation.

Variationer i guldpriset paverkar Bolagets resultat och finan-
siella stéllning. En langvarig och kraftig nedgang i guldpriset
kan innebara forluster for Bolaget och kréva inskrénkningar
eller avbrytande av Bolagets brytnings-, prospekterings- och
utvecklingsaktiviteter.

Valutakursférandringar

Bolagets intakter forvantas inledningsvis genereras fran i
huvudsak guldférséljning som prissatts i USD. Endomines
framtida rorelseresultat och kassafléde kan darfor patagligt
komma att paverkas av férandringar i vaxelkursrelationen USD/
EUR. Samtliga Bolagets potentiella intakter férvantas intjanas i
USD medan den avgérande delen av rérelsekostnader och
investeringar ari EUR.

Moderbolagets rapporteringsvaluta ar SEK, medan dotterbo-

lagens rapporteringsvaluta ar EUR, vilket innebar att intakter,
kostnader och balansposter i allt vésentligt redovisas i EUR.
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Detta medfér att Endomines vid konsolidering av koncernré-
kenskaperna &r exponerat for valutakursfluktuationer av-
seende EUR i férhallande till SEK.

Rénterisk

Endomines har traffat finansieringsavtal som 16per med rorlig
ranta, innebérande att Bolaget ar exponerat for fluktuationer i
marknadsrantor.

For att minska de potentiella ekonomiska effekterna av féréand-
ringar i rantelaget har Endomines ingatt avtal om kassaflo-
dessakring, sa kallad hedging, av réantan for Bolagets atagan-
den enligt finansieringsavtalet med langivaren. Aven om
Endomines exponering for ranteférandringar och rénterisker i
viss man minskas genom dessa atgarder finns det inga garan-
tier for att dessa atgérder kommer att vara tillrackliga eller
dndamalsenliga.

Skatterisker

Foérandringar i bolagsskatt, liksom dvriga statliga eller kommu-
nala palagor, kan paverka férutsattningarna for Bolagets verk-
samhet. Skattesatser kan férdndras i framtiden. Forédndringar
av bolagsskatt skulle kunna medféra att Bolagets skattesitua-
tion férdndras negativt och skulle kunna, liksom &vriga statliga
och kommunala palagor, ha negativ effekt pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stéllning och resultat. Det finns &ven risk att
Bolagets tolkning av tillampliga regler och administrativ praxis
ar felaktig, eller att regler och praxis skulle kunna &ndras, even-
tuellt med retroaktiv verkan. Genom den svenska eller finska
skattemyndighetens beslut kan Bolagets nuvarande eller tidi-
gare skattesituation komma att férsémras, vilket skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Framtida kapitalbehov

En del av Endomines tillvéxtstrategi &r att genomféra prospekte-
ring och utveckling av nya fyndigheter. Sddan prospektering och
utveckling kan komma att finansieras med savél tillgéngliga likvida
medel, inom befintliga kreditramar, nya upplanade medel, genom
utgivande av nya aktier eller en kombination av dessa finansie-
ringsméjligheter. Eftersom det endast ar férekomsterna i Pampalo
och R&mepuro som fér nérvarande har utvecklats till gruvdrift ar
Bolaget beroende av dessa verksamheter for kassaflédet. Nytt
kapital kan behova anskaffas for att finansiera stérre prospekte-
rings- och utvecklingsinsatser eller forvarv. Avtalet avseende det
projektfinansieringslan som lamnats Bolaget innehaller en katalog
med s& kallade "events of default”, vilka om de intraffar innebar
att langivaren har ratt att begéra att alla utestaende forpliktelser
under laneavtalet ska aterbetalas. Darutover innehaller laneavta-
let ocksé vissa villkor och begrénsningar avseende finansiella
nyckeltal, sdsom exempelvis dtaganden avseende nivan pa andel
eget kapital, minimum EBITDA samt minimum likvida medel. Om
en sa kallad "event of default” skulle intréffa, eller om Bolaget inte
skulle kunna uppfylla ett eller fler av de finansiella nyckeltalen
finns det risk att langivaren kan komma att kréva aterbetalning av
projektfinansieringslanet, vilket i sin tur skulle kunna leda till att
Bolaget behdver skaffa nytt externt kapital. Endomines har kom-
mit dverens med langivaren om justering av projektfinansierings-
lanet. Overenskommelsen ar villkorad av att minst 66 MSEK infly-



ter till Bolaget genom Féretradesemissionen.

Det finns inga garantier for att nytt kapital med sékerhet kan
skaffas eller att det kan skaffas till férdelaktiga villkor for befint-
liga aktiedgare. Om ytterligare externt kapital skulle komma att
behdva anskaffas genom nyemission riskerar befintliga akties-
gares innehav att bli utspatt. Mgjligheten att skaffa externt
kapital genom lanefinansiering kan paverkas negativt av den
allmé&nna konjunkturen, férsémringar av denna och stérningar i
kapital- och kreditmarknaden pa grund av osdkerhet eller for-
andrad eller 6kad reglering genom finansiella institutioner.

Bolagets skulder och eventuella framtida skuldférbindelser for
att finansiera till exempel utveckling och prospektering, sarskilt
om dessa skulle vara betydande, skulle kunna komma att
paverka Bolagets finansiella och operationella flexibilitet
negativt. Om en stor del av kassaflédet skulle behéva anvan-
das for att svara mot Bolagets skulder, skulle Bolagets medel
for att finansiera verksamheten I6pa risk att minska och leda till
Okad sarbarhet vad avser operationella utmaningar och ékade
krav pa den marknad bolaget &r verksamt pa skulle kunna ha
negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN, TECKNINGSOPTIO-
NEN OCH FORETRADESEMISSIONEN

Fluktuationer i kursen fér Endominesaktien

Att investera i aktier ar alltid férknippat med risk. Bade aktie-
marknadens generella utveckling och aktiekursens utveckling
for specifika bolag ar beroende av en rad faktorer, vilka enskil-
da bolag inte har nagon majlighet att paverka. Vidare bér det
beaktas att bade resultatvariationer och begrénsad likviditet i
aktien kan medféra fluktuationer i aktiens kurs och vara till
nackdel for investerare.

Utdelning

Framtida utdelningar och storleken pa sadana utdelningar ar
bland annat beroende av Endomines framtida verksamhet,
framtidsutsikter, resultat, finansiella stéllning, utdelningsbara
medel, kassaflode, rorelsekapitalbehov samt generella finan-
siella och legala restriktioner. Det finns manga risker som kan
komma att paverka Endomines verksamhet negativt och det ar
inte sakert att Endomines kan prestera resultat som mojliggor
utdelning. Vidare kan det inte heller garanteras att Endomines
bolagsstdmma beslutar om utdelning. Enligt projektfinansie-
ringsavtalet med Nordea Bank Finland Plc, far Endomines
besluta om utdelning endast under férutsattning att skyldighe-
terna enligt avtalet uppfylls och att inga grunder fér uppsag-
ning foreligger eller uppstar pa grund av den aktuella utdel-
ningen.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner av
aktier och aktierelaterade instrument fér att skaffa kapital. Alla
sadana emissioner kan minska det proportionella &gandet och
rostandelen samt vinst per aktie fér innehavare av aktier i Bola-
get. Vidare kan eventuella nyemissioner fa en negativ effekt pa
aktiernas marknadspris.

Handel i Unitratter

Unitratter kommer att handlas pa Nasdag Stockholm och Nas-
daq Helsinki under perioden 12-24 november 2014. Det ar inte
sakert att det kommer att utvecklas en aktiv handel i Bolagets
Unitratter eller att tillracklig likviditet kommer att finnas. Om en
sadan marknad utvecklas kommer kursen pa Unitratterna
bland annat att bero pa kursutvecklingen fér utestdende aktier
i Bolaget och kan bli féremal for stérre volatilitet an sadana
aktier.

Handel i teckningsoptioner

De teckningsoptioner som utges i samband med Foretradese-
missionen ar nya vardepapper, vilka kan komma att fa begran-
sad spridning och for vilka det fér narvarande inte finns en eta-
blerad handel. Bolaget har fér avsikt att anséka om
upptagande till handel av teckningsoptionerna pa Nasdaq
Stockholm och Nasdaq Helsinki. Det finns dock inga garantier
for att ansdkan kommer att beviljas eller att en likvid handel i
teckningsoptioner kommer att etableras.

Aktiedgare som inte utnyttjar sina Unitratter

For den héndelse aktiedgare valjer att inte utnyttja sina Unitrat-
ter i enlighet med avsnitten "Villkor och anvisningar — Nya
aktier och teckningsoptioner som registreras hos Euroclear
Sverige och handlas p& Nasdag Stockholm™ och "Villkor och
anvisningar — Nya aktier och teckningsoptioner som registreras
hos Euroclear Finland och handlas pa Nasdag Helsinki” eller
att inte salja sina Unitratter, kommer Unitrétterna att forfalla
och bli vardelsa utan rétt till ersattning for innehavaren. Folj-
aktligen kommer saddana aktiedgares proportionella dgande
och réstratt i Endomines att minska och den andel dennes
aktier representerar av det totala antalet aktier i Endomines att
minska i motsvarnade grad. Aven om en aktieidgare viljer att
sélja sina outnyttjade Unitratter eller om dessa Unitratter séljs
pa aktiedgarens vagnar ar det inte sdkert att den ersattning
aktiedgaren erhaller for Unitratterna motsvarar den ekonomis-
ka utspadningen i aktiedgarens dgande i Endomines efter att
Foretradesemissionen genomforts.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier ej
sakerstallda

Endomines har erhallit férbindelser och garantier om teckning
i Foretradesemissionen upp till 80 procent. Dessa forbindelser
och garantier &r inte sékerstéllda genom pantsattning, sparr-
medel eller liknande arrangemang, vilket skulle kunna innebé-
ra en risk att nagon eller nagra av dem som har avgivit teck-
ningsforbindelser och emissionsgarantier inte kan uppfylla
sina respektive dtaganden. Fér det fall nagot eller nagra ata-
ganden som avgivits avseende Foéretrddesemissionen inte
skulle infrias, skulle Bolagets resultat och finansiella stallning
kunna paverkas negativt.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Styrelsen fér Endomines beslutade den 29 september 2014, under férutséttning av bolagsstémmans godkénnande, om nyemis-
sion av Units med féretradesratt fér befintliga dgare. Den 30 oktober 2014 godkénde den extra bolagsstdmman styrelsens beslut
om Féretréddesemissionen. Den som péa avstdmningsdagen den 6 november 2014 &r registrerad som aktiedgare i Endomines dger
ratt att med foretradesrétt teckna Units i férestaende nyemission och kommer att erhalla en (1) Unitrétt fér varje innehavd aktie. En
(1) Unitrétt berattigar till teckning av en (1) Unit. En Unit bestar av tva (2) aktier och tva (2) teckningsoptioner. Teckningskursen for en
Unit &r 1,10 SEK i Sverige, vilket innebér en teckningskurs om 0,55 SEK per nyemitterad aktie. Motsvarande vid teckning i Finland &r
0,12 EUR, vilket innebar en teckningskurs om 0,06 EUR per nyemitterad aktie. Teckning av Units sker under perioden 12-28 novem-
ber 2014.

Den extra bolagsstdmmans godkédnnande av styrelsens beslut om Féretrddesemissionen den 30 oktober 2014 har féregatts av
beslut om att minska Bolagets aktiekapital med 174 771 250 SEK, fran 262 156 875 SEK till 87 385 625 SEK, utan indragning av aktier,
for avsattning till fond att anvéndas enligt beslut av bolagsstdmma. Genom minskningen av aktiekapitalet sétts aktiernas kvotvarde
ned fran 3 SEK till 1 SEK. Aktiekapitalet kommer sedan vid full teckning av Féretrddesemissionen att aterstéllas genom inbetald
emissionslikvid samt genom &verféring frén éverkursfonden. Fr det fall emissionen inte tecknas fullt har den extra bolagsstdm-
man den 30 oktober 2014, enligt styrelsens férslag, beslutat om fondemission omfattande en 6kning av bolagets aktiekapital med
52 431 375 SEK genom ianspraktagande av Bolagets fria egna kapital, for att pa sa séatt aterstélla det ursprungliga kapitalet, samt
atféljande eventuella minskning av aktiekapitalet, med hégst 52 431 375 SEK.

Vid full teckning av Féretrddesemissionen tillfors Bolaget cirka 96,1 MSEK f6re emissionskostnader’. Antalet aktier kommer att 6ka
med hégst 174 771 250 aktier till hégst 262 156 875 aktier. Utspddningseffekten for de aktiedgare som véljer att inte delta i Foretra-
desemissionen uppgar till cirka 67 procent? av kapital och réster.

Endomines har i samband med Féretradesemissionen erhéllit teckningsférbindelser fran ett antal av Bolagets aktiedgare om cirka
20,4 MSEK, motsvarande cirka 21,2 procent av Féretrddesemissionen. Dértill har Bolaget ingéatt avtal om emissionsgarantier om
cirka 57,7 MSEK, motsvarande cirka 60,0 procent av Féretrddesemissionen som kan tas i ansprék fér bristande teckning i Féretra-
desemissionen upp till 80,0 procent av totalt emissionsbelopp, motsvarande cirka 76,9 MSEK?.

Fér det fall samtliga teckningsoptioner senast den 9 december 2016 utnyttjas fér teckning av aktier kommer Bolaget att tillféras
ytterligare 48,1 MSEK fére kostnader’. Antalet aktier kommer att 6ka med hégst 43 692 812 aktier till h6gst 305 849 687 aktier férut-
satt full teckning i Féretréddesemissionen. Utspddningen uppgar till sammanlagt hégst cirka 71 procent vid full teckning av Féretréa-
desemissionen och fullt utnyttjande av Unitens teckningsoptioner f6r teckning av nya aktier i Endomines.

Hérmed inbjuds innehavare av aktier i Endomines samt allmanheten att teckna Units i Endomines i enlighet med villkoren i Pro-
spektet.

Stockholm, 6 november 2014
Endomines AB (publ)
Styrelsen

" Emissionskostnaderna berédknas uppga till cirka 10,3 MSEK, varav cirka 4,6 MSEK utgérs av erséttning till garanter.

2 Exklusive utnyttjande av Unitens teckningsoptioner.

’Dessa férbindelser och garantier ar inte sdkerstéllda. Se “Teckningstérbindelser och emissionsgarantier ej sakerstéllda” i avsnitt ”Riskfak-
torer”

4Emissionskostnaderna berédknas uppga till cirka 1,0 MSEK vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Endomines har under de senaste dren utvecklats fran ett diversifierat prospekteringsbolag till ett gruvbolag med guldproduktion
baserad pa egna mineralreserver och mineraltillgangar léngs den 40 km lénga Karelska Guldlinjen. Produktionskapaciteten i det
centralt placerade anrikningsverket i Pampalo har under 2013 6kats frén initialt 230 000 ton till 420 000 ton per ar fér att skapa
béttre ekonomiska och tekniska férutséttningar fér anrikning av malm fran de dagbrottsgruvor léngs Karelska Guldlinjen som har
lagre guldhalter.

Guldpriset har varit vikande sedan 2013, vilket negativt paverkat Endomines I6nsamhet. Bolaget har darfér under 2014 genomfért
tillfélliga kostnadsreduktioner frémst avseende minskad ortdrivning cirka 6 MSEK samt reducerade personalkostnader inom pro-
spektering genom permitteringar men dven etablerat ett mer effektivt skiftesschema. Reducerade personalkostnader genom per-
mitteringar med mera inom prospektering uppgick till cirka 3 MSEK och inom guldproduktionen till cirka 6 MSEK, sammanlagt
cirka 9 MSEK.

Endomines har fortsatt prospekteringsverksamheten i Pampalogruvan och i dess narhet och Bolaget avser nu ytterligare Ska pro-
spekteringen i gruvans djupare delar samt i nérbelégna dagbrott. Bolaget har vidare pabérjat produktion i Ramepuroférekomsten
och har fér avsikt att under 2015 ocksa inleda produktion i Hoskoférekomsten samt inleda férberedelser fér produktion i andra
gruvor langs Karelska guldlinjen.

Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet inte &r tillrdckligt for att driva verksamheten under kommande tolv
manader och att samtidigt kunna genomféra planerade prospekterings- och utvecklingsaktiviteter. Styrelsen har darfér, mot bak-
grund av Bolagets behov av ytterligare finansiella resurser, beslutat om Féretréddesemissionen, under férutséttning av bolagsstam-
mans godkénnande. Styrelsens beslut godkandes vid extra bolagsstdmma den 30 oktober 2014.

Endomines kommer enligt den extra bolagsstdmmans beslut att tillféras totalt cirka 96,1 MSEK fére emissionskostnader vid full
teckning av Féretrddesemissionen. Bolaget tillférs potentiellt ytterligare cirka 48,1 MSEK senast den 9 december 2016 vid full teck-
ning av aktier med stéd av Unitens teckningsoptioner.

Endomines har erhallit teckningsférbindelser om cirka 20,4 MSEK, motsvarande cirka 21,2 procent av Féretrddesemissionen, frén
ett antal av Bolagets aktiedgare, inklusive personer i styrelsen och féretagsledningen. Dértill har Bolaget ingatt avtal om emissions-
garantier med aktiedgare och externa parter om sammanlagt cirka 57,7 MSEK, motsvarande cirka 60,0 procent av Féretrddesemis-
sionen, som kan tas i ansprak fér bristande teckning upp till 80,0 procent av totalt emissionsbelopp. Endomines har ddrmed erhallit
férbindelser om teckning i Féretréddesemissionen upp till cirka 76,9 MSEK.

Emissionslikviden ska, férutom att generellt férstarka Bolagets likvida medel och finansiella bas, disponeras fér fortsatt prospekte-
ring i syfte att 8ka Bolagets mineralreserver och mineraltillgangar i Pampalogruvan samt fér att inom ramen fér ett antal mineralise-
ringar langs Karelska guldlinjen definiera mineralreserver som &r sa betydande att de motiverar Sppnandet av flera gruvor som
satellitfyndigheter till Pampalo ldngs Karelska Guldlinjen. Dérmed skulle férutsattningar skapas fér en 6kad gruvproduktion langs
Karelska Guldlinjen som komplement till Pampalo och R&mepuro.

Endomines avser prioriterat driva och férdjupa snedbanan i Pampalogruvan i avsikt att genom undersdkningar pa djupare nivaer
lokalisera 6kat brytvart tonnage och ddrmed sékerstélla fortsatt underjordsdrift i gruvan. Bolaget avser samtidigt genom jordav-
rymning och etablering av erforderlig infrastruktur férbereder Bolaget att ta férekomsten i Hosko i drift under 2015. Bolaget avser
vidare parallellt fortsétta prospektering i Korvilansuoomradet med sikte pa start av gruvdrift under 2016. Féretrddesemissionen,
tillsammans med existerande likviditet och kassafléden fran den I6pande verksamheten, bedéms técka Bolagets behov av finan-
siering under mer &n tolv ménader framéver.

Styrelsen for Endomines dr ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Hdrmed férsékras att styrelsen fr Endomines har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, Sverensstammer med faktiska for-
hallanden och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebdrd.

Stockholm, 6 november 2014

Endomines AB (publ)
Styrelsen
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VD HAR ORDET

Endomines har under de senaste aren genomgatt en mycket positiv utveckling. Bolaget har utvecklats fran ett diversifierat pro-
spekterings- och utvecklingsbolag till ett gruvbolag som under de senaste aren framgangsrikt etablerat guldproduktion i Pampa-
lo. Bolaget har fran gruvstart 2011 till och med tredje kvartalet 2014 producerat sammanlagt 2 855 kg guld motsvarande i storleks-
ordningen 65 kg per manad.

Karelska Guldlinjen visar stora likheter med ett antal val dokumenterade guldproducerande arkeiska grénstensbalten runt om i
vérlden. Omradet bedéms ha stor potential att kunna utvecklas till ett betydelsefullt gulddistrikt. Anrikningsverket i Pampalo &r
centralt beldget langs Karelska guldlinjen och dérmed vél placerat for att ta emot och anrika malm fran olika satellitférekomster. Vi
har en stark tilltro till att en fortsatt systematisk prospektering kommer att resultera i nya guldmineraliseringar.

Vi vet fran historisk brytning och under senare tid genomférd prospektering att savél Pampalo som satellitférekomsterna i Rame-
puro och Hosko lokalt har partier med mycket héga guldhalter. Aven om dessa rikare partier &r av begransad volym innehaller de
betydande mangder guld, vilket kan géra dem mycket [6nsamma att bryta. De guldrika partierna ar emellertid, pa grund av den
geometriska formen, komplicerade att lokalisera. Den senaste tidens undersékningar av olika mineraliseringar i Pampalo har resul-
terat i att vi nu béttre forstar strukturgeologin fér dessa och bedémer darfér att forutsattningarna for att hitta nya rika malmpartier
ar mycket goda.

Den kunskap och erfarenhet vi fatt fran verksamheten i Pampalogruvan har tillampats i den regionala prospekteringen i anslutning
till Karelska Guldlinjen, vilket resulterat i upptéackten av den intill Kuittilatonaliteten liggande Korvilansuomineraliseringen. Saval
denna férekomst som de i strakets fortsattning mot norr liggande malomradena Kivisuo, Elinsuo och Muurinsuo kommer att vara i
fokus fér den framtida prospekteringen. Detta géller vid sidan av fortsatt prospektering i anslutning till Endomines befintliga gru-
vor i Pampalo och R&mepuro samt inom det ndrmaste aret dven Hosko.

Vi 8r mycket forvantansfulla vad det galler mojligheterna att i anslutning till den nordéstra delen av Kuittilatonaliteten lokalisera
guldrika zoner liknande dem i Pampalo. Vara férhoppningar for detta stods bland annat av anomala guldhalter i geokemiska djup-
moranprover fran omradet.

De bergtekniska forutsattningarna under jord i Pampalogruvan har tyvérr visat sig vara mer utmanande &n vad som bedémdes
tidigare i "Feasibility"-studien fran 2009. Detta har inneburit mer omfattande bergférstarkningsarbeten och darmed en fér gruvan
hogre produktionskostnad per ton malm an planerat. Trots detta har vi lyckats halla den totala produktionskostnaden per ton
genomsatt malm i anrikningsverket val under likartade guldproducenters kostnad.

Vi har bland annat genom att installera ytterligare en kvarn i anrikningsverket, vilket 6kat kapaciteten fran 230 000 ton till 420 000
ton per ar, delvis kunnat kompensera den ldgre guldhalten i den brutna malmen. Savél installationen av den andra kvarnen som
den ursprungliga investeringen i Pampalo genomférdes helt enligt budget och tidplan, vilket visar att Endomines har kontroll pa
investeringskostnader och en férmaga att genomfédra ett projekt inom given tidsram.

Endomines personal har visat ett betydande engagemang. Detta har ocksa dkat i takt med de utmaningar vi haft. De senaste aren
har ocksa inneburit 6kad yrkeskunskap hos vara anstéllda, vilket resulterat i en stabilt forbattrad sakerhetstrend for hela verksamhe-
ten. Skyddsfragor med sikte pa att starkt reducera olyckfallsfrekvensen ar prioriterade.

Endomines gruv- och prospekteringsverksamhet baseras pa hallbara och ansvarsfulla principer. Vi efterstravar alltid att minimera
negativa effekter pa miljon. Bolaget har forpliktat sig till nolltolerans vad galler saval personskador som miljé. Detta har uppmark-
sammats av myndigheter och lokala intressenter och vi kan stolt konstatera att Endomines och Pampalogruvan har vunnit en bred
foérankring fér sin verksamhet, sa kallad "Social Licence to Operate".

N&r guldpriset foll under andra halvaret 2013 inledde vi av kostnadsskal MBL-férhandlingar med vara anstéllda och underentrepre-
norer. Vi genomférde en personalreduktion i samférstand och kunde som resultat reducera vara driftkostnader betydligt under
2014. Dessutom bidrog en reduktion av Bolagets prospekteringskostnader till samlat Iagre kostnader.

Endomines har fortsatt prospekteringen i Pampalogruvan och dess néra omgivning. Bolagets malsattning &r att genom att driva
och férdjupa snedbanan finna nya mineraliseringar mot djupet av gruvan samt att identifiera nya férekomster som ar mojliga att
bryta i dagbrott. Endomines har inlett brytning i R&mepuro och Bolaget avser att under 2015 pabérja produktionen i Hosko. Vidare
forbereder Endomines brytning i ett antal andra satellitférekomster langs Karelska Guldlinjen.

Det ar Bolagets bedémning att nuvarande rorelsekapital inte ar tillrackligt for att driva verksamheten och samtidigt genomféra

prospektering under de kommande tolv manaderna. Endomines genomfér darfor Foretradesemissionen efter ett styrelsebeslut
som godkandes vid extra bolagsstdmma den 30 oktober 2014. Férutom att starka Bolagets likviditet och finansiella bas skall emis-
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sionen disponeras for fortsatt prospektering. Malséttningen ar att med intensifierad prospektering ersatta tidigare brutna mineral-
reserver samt att uppgradera en del av de nuvarande mineraltillgangarna till mineralreserver.

Endomines besldt att inom ramen f6r den genomférda gruvfinansieringen och nyemissionen 2009 prissékra 84 400 oz, en bety-
dande del av den framtida planerade guldproduktionen. Vi kan nu i efterhand konstatera att programmet for guldprissakring har
varit finansiellt pafrestande for Bolaget, huvudsakligen beroende pa att guldproduktionen blivit Idgre &n vad som ursprungligen
beréknades. Guldsékringsprogrammet har till och med september 2014 inneburit kostnader och utbetalningar fér Bolaget om
127,1 MSEK, avseende 53 000 oz guld. Aterstdende hedgebetalningar fran och med Q4 2014 motsvarar ett dtagande om 31400 oz,
varav i genomsnitt 5 100 oz utfaller samtliga kvartal till och med slutet av ar 2015, vilket minskar till 1 500 oz per kvartal under 2016.
Endomines forfogar darefter fran och med bérjan av 2017 fritt dver genererade kassafléden.

Endomines har framgangsrikt;
visat att Bolaget kunnat genomféra den initiala uppbyggnaden av gruvan och anrikningsverket i Pampalo samt den senare
kapacitethdjande utbyggnaden av anrikningsverket inom givna budget- och tidsramar,
successivt reducerat verksamhetens risker genom att komplettera malm fran Pampalo med produktion fran den under 2014
Sppnade gruvan i Ré&mepuro,
|[6pande tagit i bruk modern och miljévénlig teknologi,
vidmakthallit erforderlig tillstandskontroll dver Karelska Guldlinjen med en betydande potential for nya mineraliseringar,
sakerstallt bred férankring av verksamheten saval lokalt som hos myndigheter och
rekryterat och kunnat behalla erfaren, motiverad och engagerad personal.

Vi ser fram emot en spénnande framtid med fortsatt kommersialisering av Karelska Guldlinjen. Valkomna att teckna Units i den
forestaende Foretradesemissionen!

Pampalo, 6 november 2014
Markus Ekberg
VD Endomines AB (publ)

= ceo

MARKUS EKBERG

téndomines.






VILLKOR OCH ANVISNINGAR | SVERIGE

NYA AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER SOM REGISTRERAS HOS EUROCLEAR SVERIGE OCH HANDLAS PA NASDAQ STOCKHOLM

FORETRADESEMISSIONEN

Units

Foretradesemissionen genomfdrs genom utgivande av Units.
En (1) Unit bestar av tva (2) nyemitterade aktier i Endomines
och tva (2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie 2014/2016.
Teckning kan endast ske av hela Units, innebarande att aktier
eller teckningsoptioner inte kan tecknas var for sig.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 6 november 2014 &r
registrerad som aktiedgare i Endomines &ger ratt att med fore-
trédesratt teckna Units i Féretréddesemissionen. Innehav av en
(1) aktie beréattigar till teckning av en (1) Unit. Harutover erbjuds
aktiedgare och allmanheten att anmala intresse om teckning
av Units utan féretradesratt.

Teckning utan féretradesratt

Anmaélan av intresse om teckning av Units utan stod av féretra-
desréatt i Foretrédesemissionen gors pa anmalningsblanketten,
"Anmalningssedel for teckning av Units utan stéd av Unitrat-

"

ter”.

Teckningskurs

Betalning fér Units som ska registreras hos Euroclear Sverige
och handlas pa Nasdaq Stockholm ska erldggas med 1,10 SEK
per Unit. Courtage utgar ej.

Avstdmningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ar
berattigad att erhalla Unitrétter &r den 6 november 2014.

Unitratter

Ratten att teckna Units med foretradesrétt utdvas med stod av
Unitratter. For varje aktie i Endomines som innehas pa avstam-
ningsdagen erhalls en (1) Unitratt. En (1) Unitratt beréattigar till
teckning av en (1) Unit.

Handel med Unitratter

Bolaget kommer att arrangera handel i Unitratter pa Nasdaq
Stockholm. Handel kommer att ske under perioden 12-24
november 2014.

Teckningstid

Anmélan om teckning av Units genom utnyttjande av Unitrat-
ter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden
12 november — 28 november 2014. Observera att Unitratter
som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang
och forlorar dédrmed sitt varde. Outnyttjade Unitratter kommer
att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avi-
sering fran Euroclear. For att férhindra forlust av vardet pa Uni-
tratter maste dessa utnyttjas for teckning av Units senast den
28 november 2014 eller séljas senast den 24 november 2014.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen ar registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning férda aktieboken erhaller for-
tryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi. Av
den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat

antalet erhallna Unitratter. Den som &r upptagen i den i anslut-
ning till aktieboken sarskilt forda férteckningen éver panthava-
re med flera erhéller inte nagon emissionsredovisning utan
underréttas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar
registreringen av Unitratter pa aktiedgares VP-konto kommer
inte att skickas ut.

Information till férvaltarregistrerade aktiedgare
De aktiedgare som pa avstdmningsdagen &r forvaltarregistre-
rade hos bank eller fondkommissionar erhaller ingen emis-
sionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning av-
seende forvaltarregistrerade aktiedgare ska ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller fondkommissionar.

Teckning och betalning med stéd av Unitratter
Anmalan om teckning av Units med stéd av Unitrétter ska ske
genom samtidig kontant betalning. Teckning och betalning
ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

Fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstémningsdagen erhallna Unitrétter
utnyttjas for teckning av Units ska den fortryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear anvandas som underlag f6r anmalan om
teckning genom betalning. Sarskild anmalningssedel ska dar-
med inte anvandas. Inga tillagg eller &ndringar far géras i den
pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

Sérskild anmélningssedel

| det fall aktiedgaren avser utnyttja ett annat antal Unitratter n
vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euro-
clear ska "Sarskild anmélningssedel” anvéndas. Anmélan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruk-
tioner som anges pa " Sarskild anmélningssedel”. Den fortryck-
ta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas.
"Sarskild anmalningssedel” kan bestallas fran Erik Penser
Bankaktiebolag via telefon, e-post eller laddas ned fran webb-
platsen. Sarskild anmalningssedel ska vara Erik Penser Bankak-
tiebolag tillhanda senast kl. 17.00 den 28 november 2014.
Endast en anmalningssedel per person eller firma kommer att
beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer
enbart den senast inkomna att beaktas. Ofullstandig eller fel-
aktigt ifylld “Sarskild anmélningssedel” kan komma att Iamnas
utan avseende. Anmélan ar bindande.

Ifylld "Sarskild anmélningssedel” skickas eller lamnas till:

Erik Penser Bankaktiebolag
Emissionsavdelningen/Endomines
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Biblioteksgatan 9

Telefon: 08-463 8000

E-post: emission@penser.se
Hemsida: www.penser.se/endomines

ENDOMINES AB (PUBL) Bke]




TECKNING UTAN STOD AV UNITRATTER
Anmaélningssedel f6r teckning av Units utan stéd
av Unitratter

Anmalan om teckning av Units utan stéd av Unitratter ska ske
under samma tidsperiod som anmalan om teckning av Units
med stdd av Unitratter, 12 november — 28 november 2014.
Intresseanmalan att teckna Units utan stdd av Unitrétter ska
gbras pa "Anmalningssedel for teckning av Units utan stéd av
Unitratter” som ifylls, undertecknas och dérefter skickas eller
[&dmnas till Erik Penser Bankaktiebolag med adress enligt ovan.
Anmélningssedel kan bestéllas fran Erik Penser Bankaktiebo-
lag via telefon, e-post eller laddas ned fran webbplatsen for
ytterligare kontaktinformation, se avsnittet "Adresser”. Anmal-
ningssedel kan ocksa laddas ned fran www.endomines.com.

Anmalningssedeln ska vara Erik Penser Bankaktiebolag tillhan-
da senast kl. 17.00 den 28 november 2014. Endast en anmal-
ningssedel per person eller firma kommer att beaktas. For det
fall fler an en anmalningssedel inséndes kommer enbart den
senast inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmaélningssedel kan komma attldmnas utan avseende. Anma-
lan &r bindande.

Besked om eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av
avrakningsnota omkring den 4 december 2014 som ska betalas
i enlighet med anvisningarna pa denna. Meddelande utgar
endast till dem som erhallit tilldelning.

Tilldelning i Féretrédesemissionen

Teckning av Units kan dven ske utan stdd av Unitratt. For det
fall att inte samtliga Units tecknas med stéd av Unitratter ska
styrelsen besluta om tilldelning, inom ramen fér Féretrédese-
missionens hdgsta belopp, till de som tecknat sig utan Unitrat-
ter enligt féljande férdelningsgrunder.

| forsta hand ska tilldelning av Units som tecknats utan uni-
tratter ske till dem som ocksa tecknat Units med stod av
unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstam-
ningsdagen eller inte, och for det fall tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande
till det antal unitrétter som utnyttjats for teckning av Units
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av Units som tecknats utan
stéd av unitratter ske till de som endast tecknat utan stéd
av unitratter, och for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det
antal Units som var och en tecknat och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

| tredje och sista hand ska tilldelning av Units som tecknats
utan stéd av unitratter ske till de som genom avtal ingatt
garantidtaganden i egenskap av emissionsgaranter, och
for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i férhallande till det belopp som var
och en garanterat fér teckning och, i den mén detta inte
kan ske, genom lottning.

AN INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Information till utldndska aktiedgare

Aktiedgare som &r bosatta utanfér Sverige och som &nskar
delta i Foretrddesemissionen ska sédnda den fortryckta inbetal-
ningsavin, i det fall samtliga erhallna Unitratter utnyttjas, eller
"Sarskild anmalningssedel”, om ett annat antal Unitratter
utnyttjas, tillsammans med betalning till adress enligt ovan.
Betalning ska erldggas till Erik Penser Bankaktiebolags bank-
konto i SEB med foljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
Bankkonto: 5221-10 004 36

IBAN-nummer: SEO7 5000 0000 0522 1100 0436
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstift-
ning riktar sig Foretrddesmissionen inte till personer som &r
bosatta eller har registrerad adress i USA, Australien, Japan,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hong Kong, Kanada eller
andra lander dar deltagande férutsétter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebéar upp till tva bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett
pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav for-
valtarregistrerat via depa hos bank eller fondkommissionar
delges information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU
Handel i BTU kommer att arrangeras pa Nasdag Stockholm.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Tilldelad BTU kommer att ersattas av aktier och teckningsop-
tioner s& snart Foretrddesemissionen har registrerats av
Bolagsverket, vilket beréknas ske omkring den 17 december
2014. Efter denna registrering kommer BTU att bokas ut fran
respektive VP-konto och erséttas av aktier och teckningsoptio-
ner utan sarskild avisering.

Ombokning av BTU och leverans av aktier och teckningsoptio-
ner berdknas ske under vecka 52, 2014. Aktierna och tecknings-
optionerna planeras att tas upp till handel pa Nasdaq Stock-
holm omkring arsskiftet 2014/2015.

Offentliggérande av Féretrddesemissionens utfall
Utfallet av Foretradesemissionen kommer att offentliggdras
genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring en
vecka efter att teckningstiden har avslutats.

R&tt till utdelning

De nyemitterade aktierna beréttigar till utdelning férsta gang-
en pa den avstdmningsdag for utdelning som intraffar narmast
efter det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok. Aktier
som emitterats efter teckning med stéd av teckningsoptioner
av serie 2014/2016 beréttigar till utdelning fran och med den
forsta avstamningsdag fér utdelning som intraffar efter det att
teckningen verkstallts i sadan utstréckning att aktien upptagits



som interimsaktie i Bolagets aktiebok.

Ovrig information om Féretradesemissionen
Styrelsen fér Endomines har inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna Units i Bolaget i
enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen fér Endomi-
nes &ger ratt att en eller flera ganger forlanga den tid under
vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En even-
tuell f6rlangning av teckningstiden offentliggérs genom press-
meddelande.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
emitterade Units, kommer Bolaget att ombesorja att verskju-
tande belopp aterbetalas. Teckning av Units ar oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning av
Units. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmélningssed|ar kan
komma att ldmnas utan beaktande. Om teckningslikvid inbeta-
las for sent, &r otillrécklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan
anmaélan om teckning komma att Idmnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid
som inte ianspraktagits kommer i sa fall att aterbetalas. Endast
en anmaélningssedel far inges. Om flera anmalningssedlar av
samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel
som senast kommit Erik Penser Bankaktiebolag tillhanda att
beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som
understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER | SAMMANDRAG
Varje (1) Unit som tecknas i Foretrddesemissionen inkluderar
tva (2) teckningsoptioner av serie 2014/2016. Fyra (4) tecknings-
optioner beréttigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie till
en kurs motsvarande 104 procent av det kvotvarde som Bola-
gets aktier har efter det att den extra bolagsstdmmans beslut
den 30 oktober 2014 har registrerats, avrundat uppat till nar-
mast jamnt tiotal &re.

Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av nyemittera-
de Endominesaktier under perioderna 16 - 27 februari 2015, 18
-29 maj 2015, 18 - 31 augusti 2015, 17 - 30 november 2015, 16 -
29 februari 2016, 18 - 31 maj 2016, 18- 31 augusti 2016 och 28
november - 9 december 2016. Teckningsoptioner som inte
utnyttjas senast den 9 december 2016 forfaller vardeldsa.

Teckningsoptioner utnyttjas genom att korrekt ifylld och
undertecknad anmélningssedel sénds till anvisat emissionsin-
stitut, samtidigt som betalning sker enligt den instruktion som
anges pa anmaélningssedeln. Observera att om teckningsop-
tionerna ar forvaltarregistrerade ska anmélan om teckning
samt betalning ske genom och i enlighet med instruktioner
fran aktuell forvaltare.

Interimsaktier avseende aktier tecknade med stod av teck-
ningsoptioner kommer att levereras till tecknarens VP-konto sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nadgra bankdagar
efter att anmalan om utnyttjande av teckningsoptioner har
kommit emissionsinstitutet tillhanda. Interimsaktier omvandlas
sedan till aktier efter genomférd registrering hos Bolagsverket.

Saval teckningskurs som det antal aktier som varje tecknings-

option berattigar till teckning av ar féremal for sedvanliga
omréakningsvillkor. Dessa innebér i korthet att innehavare av
teckningsoptioner ska kompenseras for vissa atgarder fran
Bolagets sida, till exempel fondemission, nyemission med
foretréadesratt for aktiedgarna och inlésen av aktier. Vidare kan
under vissa forhallanden, till exempel vid fusion eller likvida-
tion, en tidigare sista dag for utnyttjande av teckningsoptioner
komma att faststéllas.

Fullsténdiga villkor fér teckningsoptionerna framgar under

avsnittet "Villkor fér teckningsoptioner av serie 2014/2016 av-
seende nyteckning av aktier i Endomines AB (publ)”.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR | FINLAND

NYA AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER SOM REGISTRERAS HOS EUROCLEAR FINLAND OCH HANDLAS PA NASDAQ HELSINKI

FORETRADESEMISSIONEN

Foretrddesemissionen genomférs genom utgivande av teck-
ningsenheter (“Units"”). En (1) Unit bestar av tva (2) nyemitterade
aktier i Endomines och tva (2) vederlagsfria teckningsoptioner av
serie 2014/2016. Teckning kan endast ske av hela Units, inneba-
rande att aktier eller teckningsoptioner inte kan tecknas var for

sig.

Féretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 6 november 2014 hos Euro-
clear Finland ar registrerad som aktiedgare i Endomines &ger ratt
att med foretradesratt teckna Units i Foretradesemissionen. Inne-
hav av en (1) aktie berattigar till teckning av en (1) Unit. Harutéver
erbjuds aktiedgare och allménheten att anmala intresse om teck-
ning av Units utan foretradesratt.

Teckningspris

Betalning f6r Units som ska registreras hos Euroclear Finland och
handlas pa Nasdaq Helsinki ska erlaggas med 0,12 EUR per Unit
medan den i kronor bestdmda teckningskursen i nyemissionen ar
1,10 SEK per Unit. Omrékningskursen baseras pa Sveriges Riks-
banks faststallda valutakurser for EUR/SEK den 5 november 2014.
Courtage utgar e].

Avstamningsdag
Avstdmningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som ar
beréttigad att erhalla Unitratter & den 6 november 2014.

Ratten att teckna Units

Ratten att teckna Units med foretradesratt utdvas med stdéd av
teckningsratter ("Unitratter”). For varje aktie i Endomines som
innehas pa avstdmningsdagen erhalls en (1) Unitratt. En (1) Uni-
tratt beréttigar till teckning av en (1) Unit.

Handel med Unitratter

Bolaget kommer att arrangera handel i Unitratter pa Nasdaqg Hel-
sinki och Nasdaq Stockholm. Handel kommer att ske pa Nasdaq
Helsinki under perioden 12-24 november 2014.

Teckningstid

Anmalan om teckning av Units genom utnyttjande av Unitratter
ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden 12-28
november 2014. Observera att Unitratter som inte utnyttjas blir
ogiltiga efter teckningstidens utgang och férlorar darmed sitt
varde. Outnyttjade Unitratter kommer att avregistreras fran res-
pektive aktiedgares vardeandelskonto utan avisering fran Euro-
clear. For att forhindra forlust av vérdet pa Unitratter maste dessa
senast den 24 november 2014 utnyttjas for teckning av Units
senast den 28 november 2014 eller séljas senast den 24 novem-
ber 2014.

Teckning med stéd av féretradesratter

Teckning av Units med stdd av foretrddesratt skall ske genom
samtidig kontant betalning senast den 28 november 2014. Teck-
ningen skall géras enligt anvisningar fran kontoférande institut
eller, vad avser innehav som &r forvaltarregistrerade, i enlighet
med anvisningar fran respektive férvaltare i Finland.

Aktiedgare som inte erhaller nagra anvisningar fér teckning och
betalning av hans eller hennes kontoférande institut, depahallare
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eller forvaltare, uppmanas att kontakta det finska emissionsinsti-
tutet for att erhélla anvisningar for teckning och betalning:

FIM Bank Ltd

Norra Esplanaden 33 A
00100 Helsingfors, Finland
asiakaspalvelu@fim.com
tel. +358 9 6134 6250

TECKNING UTAN STOD AV UNITRATTER

Teckning utan féretradesratter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av Unitratter fat-
tar styrelsen beslut om tilldelning av aktier tecknade utan foretra-
desratt.

Teckning utan féretradesréatt skall ske under teckningsperioden
genom att l&mna in ett bindande uppdrag fér teckning till res-
pektive kontoférande institut eller depahallare i Finland i enlighet
med anvisningar fran dessa. Besked om eventuell tilldelning av
Units. tecknade utan féretradesrétt, lamnas av respektive konto-
forande institut eller depahallare i Finland.

Tilldelning vid teckning utan féretradesratt

Teckning av Units kan dven ske utan stod av Unitratt. For det fall
att inte samtliga Units tecknas med stod av Unitrétter ska styrel-
sen besluta om tilldelning, inom ramen for Foretradesemissio-
nens hdgsta belopp, till de som tecknat sig utan Unitratter enligt
féljande férdelningsgrunder.

| forsta hand ska tilldelning av Units som tecknats utan Uni-
tratter ske till dem som ocksa tecknat Units med stod av
unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstam-
ningsdagen eller inte, och for det fall tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande
till det antal unitratter som utnyttjats for teckning av Units
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning av Units som tecknats utan
stod av unitratter ske till de som endast tecknat utan stéd
av unitratter, och for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det
antal Units som var och en tecknat och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

| tredje och sista hand ska tilldelning av Units som tecknats
utan stoéd av unitrétter ske till de som genom avtal ingatt
garantiataganden i egenskap av emissionsgaranter, och
for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i férhallande till det belopp som var
och en garanterat for teckning och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

Information till utlandska aktiedgare
Aktiedgare som ar bosatta utanfér Finland och som dnskar delta i
Foretradesemissionen uppmanas kontakta FIM Bank Ltd.

Betalda tecknade Interima Vardeandelar

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart det-
ta kan ske. Efter teckning med stod av férestradesratt och erlagd
betalning kommer Interima Vardeandelar att bokas i det finska



vardeandelssystemet och registreras pa tecknarens vérdeandels-
konto. Dessa &r bokférda pé vardeandelskontot tills nyemissio-
nen blivit registrerad hos Bolagsverket i Sverige vilket berdknas
ske omkring vecka 52 2014.

Handel med Interima Véardeandelar
Handel i Interima Véardeandelar kommer att arrangeras pa Nas-
daq Helsinki.

Interima Vardeandelar registrerade hos Euroclear Finland kan av
tekniska skal inte konverteras till s& kallade BTU (betald tecknad
unit) registrerade hos Euroclear Sverige under teckningsperioden
och nagra dagar efter teckningsperiodens utgang.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Tilldelade Interima Vardeandelar kommer att erséttas av aktier
och teckningsoptioner sa snart som majligt efter att Féretradese-
missionen har registrerats av Bolagsverket, vilket berdknas ske
omkring den 17 december 2014. Efter denna registrering kom-
mer de Interima Véardeandelarna att bokas ut fran respektive var-
deandelskonto och erséattas av aktier utan sarskild avisering.

Ombokning av Interima Vérdeandelar och leverans av aktier och
teckningsoptioner berdknas ske under vecka 52, 2014. Aktierna
och teckningsoptionerna planeras att tas upp till handel pa Nas-
daq Helsinki omkring arsskiftet 2014/2015.

Offentliggérande av Féretradesemissionens utfall
Utfallet i Foretréddesemissionen kommer att offentliggéras
genom pressmeddelande, vilket beréknas ske omkring en vecka
efter att teckningstiden har avslutats.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning férsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som intraffar narmast efter
det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok. Aktier som emit-
terats efter teckning med stéd av teckningsoptioner av serie
2014/2016 berattigar till utdelning fran och med den forsta
avstamningsdag for utdelning som intréffar efter det att teckning-
en verkstéllts i sddan utstrackning att aktien upptagits som inte-
rimsaktie i Bolagets aktiebok.

Ovrig information om Féretrddesemissionen
Styrelsen for Endomines har inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna Units i Bolaget i enlig-
het med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen fér Endomines &ger
ratt att en eller flera ganger forlanga den tid under vilken anma-
lan om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning
av teckningstiden offentliggérs genom pressmeddelande.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for emit-
terade Units kommer Bolaget att ombesérja att éverskjutande
belopp aterbetalas. Teckning av Units &r oaterkallelig och teckna-
ren kan inte upphava eller modifiera en teckning av Units. Ofull-
standiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att
l&mnas utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, &r
otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmélan om teck-
ning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att
ske med ett lagre belopp. Betald likvid som inte ianspraktagits
kommer i sa fall att aterbetalas. Endast en anmalningssedel far

inges. Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges kom-
mer endast den anmalningssedel som sist kommit FIM Bank Ltd
tillhanda att beaktas. Fér sent inkommen inbetalning pa belopp
som understiger 10 EUR aterbetalas endast pa begéran.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER | SAMMANDRAG

Varje (1) Unit som tecknas i Foretrddesemissionen inkluderar tva
(2) teckningsoptioner av serie 2014/2016. Fyra (4) teckningsoptio-
ner beréttigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie till en kurs
motsvarande 104 procent av det kvotvarde som Bolagets aktier
har efter det att den extra bolagsstammans beslut den 30 okto-
ber 2014 har registrerats, avrundat uppat till ndrmast jamnt tiotal
6re, omraknat till euro. Teckningskursen kommer att meddelas pa
Bolagets hemsida innan varje period nedan, baserat p& den av
Sveriges Riksbanks faststéllda valutakursen 3 handelsdagar innan
teckningsperioden inleds. Teckning av nyemitterade Endomi-
nesaktier skall ske under perioderna 16 - 27 februari 2015, 18 - 29
maj 2015, 18 - 31 augusti 2015, 17 - 30 november 2015, 16 - 29 feb-
ruari 2016, 18 - 31 maj 2016, 18- 31 augusti 2016 och 28 november
- 9 december 2016. Teckningsoptioner som inte utnyttjas senast
den 9 december 2016 forfaller vérdelésa. Teckningsoptioner som
inte utnyttjas senast den 9 december 2016 forfaller vérdeldsa.

Teckningsoptioner utnyttjas genom att korrekt ifylld och under-
tecknad anmaélningssedel sénds till anvisat emissionsinstitut sa att
den kommit fram under teckningsperioden, samtidigt som betal-
ning sker enligt den instruktion som anges pa anmélningssedeln.
Observera att om teckningsoptionerna ar forvaltarregistrerade
ska anmalan om teckning samt betalning ske genom och i enlig-
het med instruktioner fran aktuell forvaltare.

Interimsaktier avseende aktier tecknade med stéd av tecknings-
optioner kommer att levereras till tecknarens vardeandelskonton
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebé&r nagra bankdagar
efter att anmalan om utnyttjande av teckningsoptioner har kom-
mit emissionsinstitutet tillhanda. Interimsaktier omvandlas sedan
till aktier efter genomférd registrering hos Bolagsverket.

Saval teckningskurs som det antal aktier som varje teckningsop-
tion beréttigar till teckning av ar féremal fér sedvanliga omrék-
ningsvillkor. Dessa innebar i korthet att innehavare av tecknings-
optioner ska kompenseras for vissa atgarder fran Bolagets sida,
till exempel fondemission, nyemission med foretradesratt for ak-
tiedgarna och inlésen av aktier. Vidare kan under vissa férhallan-
den, till exempel vid fusion eller likvidation, en tidigare sista dag
for utnyttjande av teckningsoptioner komma att faststéllas.

Fullstandiga villkor for teckningsoptionerna framgar under avsnit-
tet "Villkor for teckningsoptioner av serie 2014/2016 avseende
nyteckning av aktier i Endomines AB (publ)”.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna och optionsrétterna ges ut under svenska aktiebolagsla-
gen (2005:551) och regleras enligt svensk ratt. Aktiedgars rattig-
heter avseende vinstutdelning, rostrétt, foretradesréatt vid nyteck-
ning av aktie med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som
finns tillganglig via bolagets hemsida, dels av svenska aktiebo-
lagslagen (2005:551).
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SAHAR GOR DU FOR ATT TECKNA UNITS | SVERIGE

1. Du tilldelas Unitratter

For varje aktie i Endomines du innehar pa avstamningsdagen den 6 november 2014 erhaller du en (1) Unitréatt.

AKTIE

UNIT-
RATT

2. Sa har utnyttjar du dina Unitratter
En (1) Unitratt berattigar till teckning av en (1) Unit for 1,10 SEK. Uniten bestar av tva (2) aktier och tva (2) teckningsoptioner. Priset fér Uniten
motsvarar en teckningskurs om 0,55 SEK per aktie. Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt.

UNIT-
RATT

For dig som har VP-konto

Om du har dina aktier i Endomines
pa ett VP-konto framgar antalet Uni-
trétter som du har erhallit pa den for-
tryckta emissionsredovisningen fran
Euroclear.

+ 1,10 SEK

Om du utnyttjar samtliga Unitratter ska
den fortryckta emissionsredovisningen
fran Euroclear anvandas.

Om du har képt sélt eller av annan
anledning vill utnyttja ett annat antal
Unitratter ska du fylla i och skicka in
"Sarskild anmélningssedel” som kan
erhallas fran Erik Penser Bankaktiebolag
via telefon, e-post eller www.penser.se.

For dig som har depéa hos bank/férvaltare

Om du har dina aktier i Endomines pa en depa hos bank eller annan

forvaltare far du information fran din forvaltare om antalet Unitratter

som du har erhallit.

AKTIE

—— 1

TECKNINGS-
OPTION

+

OBS!

Betalning ska ske
senast den 28 novem-
ber 2014

For att teckna Units, folj instruktioner

fran din forvaltare.

Sa har tecknar du Units utan foretradesratt

- For dig som har VP-konto

Fyll i Anmélningssedel for teckning av
Units utan stod av foretréadesratt som
finns att ladda ned pa www.endomi-
nes.com samt pa www.penser.se.

— For dig som har depa hos bank/férvaltare

Teckning och betalning ska ske genom respektive bank/férvaltare.
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Anmélningssedeln ska vara
Erik Penser Bankaktiebo-
lag tillhanda senast den 28
november 2014.

Om du blir tilldelad Units far
du en avrékningsnota som
ska betalas enligt anvisningar
pa denna.

For att teckna Units, ol instruktioner
fran din férvaltare.



SAHAR GOR DU FOR ATT TECKNA UNITS | FINLAND

1. Du tilldelas Unitratter

For varje aktie i Endomines du innehar pa avstémningsdagen den 6 november 2014 erhaller du en (1) Unitratt.

UNIT-

AKTIE RATT

2. Sa har utnyttjar du dina Unitratter
En (1) Unitratt berattigar till teckning av en (1) Unit f6r 0,12 EUR. Uniten bestar av tva (2) aktier och tva (2) teckningsoptioner. Priset f6r Uniten
motsvarar en teckningskurs om 0,06 EUR per aktie. Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt.

UNIT-
T wim 0,12EUR

AKTIE + TECKNINGS-
OPTION

Teckning med stéd av foretrédesréatt

Teckning av Units med stéd av fore-

tradesratt skall ske genom samtidig
kontant betalning senast den 28
November 2014. Teckningen skall
goras enligt anvisningar fran kontofo-
rande institut eller, vad avser innehav
som ar forvaltarregistrerade, i enlig-
het med anvisningar fran respektive
forvaltare i Finland.

Teckning utan féretradesratt

Aktiedgare som inte erhaller nagra
anvisningar for teckning och betal-
ning fran hans eller hennes kontofo-
rande institut, depahallare eller for-
valtare, uppmanas att kontakta FIM
Bank Ltd for att erhalla anvisningar fér
teckning och betalning.

OBS!

Betalning ska ske
senast den 28 novem-
ber 2014

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av Unitratter fattar styrelsen beslut om tilldelning av aktier tecknade utan

foretradesratt.

Teckning utan féretradesratt skall ske under teckningsperioden genom att [dmna in ett bindande uppdrag for teckning till
respektive kontoférande institut eller depahallare i Finland i enlighet med anvisningar fran dessa. Besked om eventuell till-
delning av Units, tecknade utan foretradesratt, lamnas av respektive kontoférande institut eller depahallare i Finland.
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ENDOMINES [ KORTHET

Endomines AB (publ) grundades 2005 som blivande moderbolag i Endomineskoncernen. Bolagets verksam-
het bedrivs genom de under 2006 férvérvade finska dotterbolagen Endomines Oy, inriktat mot prospektering

och brytning av guld samt Kalvinit Oy med fokus pa prospektering och brytning av industrimineralet ilmenit.

Organisation

Endomineskoncernen bestar av moderbolaget Endomines
AB, de tva finska operativa dotterbolagen Endomines Oy
och Kalvinit Oy samt det svenska dotterbolaget Endomines
Forvaltning AB, som inte bedriver nagon verksamhet vid sidan
av att forvalta Bolagets oférdelade personaloptioner. Moder-
bolaget rymmer den centrala och strategiska ledningen inklu-
sive ekonomi- och finansfunktion samt svarar fér informations-
givning till aktiemarknaden.

r D

ENDOMINES AB (publ)

100% 100% 100%
Endomines Oy Kalviit Oy ~iprarsiagd
AL ERenel (Sverige)
- Industrimineral-
.

Endomines Oy

Endomines Oy &r verksamt inom tre olika geografiska och geo-

logiska miljcer:
Léngs med Karelska Guldlinjen i 6stra Finland
Porkonenomradet i Kittila kommun, finska Lappland
Kivimaaomradet i Tervola kommun, finska Lappland

J

Kalvinit Oy

Kalvinit Oy kontrollerar genom undersékningstillstand de fem
ilmenitférekomsterna Koivu, Kaire, Peré, Riutta och Lyly i Karle-
byomradet, centrala Osterbotten, Finland.

Segmentredovisning

Fram till och med slutet av 2013 var Endomines operativt upp-
delat i tre affarssegment och ett kostnadsstélle; Pampalogru-
van, guldprospektering, industrimineraler och bolagskostna-
der.

Fran och med bdrjan av 2014 redovisas koncernen i endast ett
segment. Allt fokus géllande koncernens verksamhet ar pa
guldproduktion och prospektering langs Karelska Guldlinjen.
Separata segment r inte relevanta eftersom all anrikning till
guldkoncentrat sker i det befintliga verket i Pampalo. Malm
kommer fran nuvarande underjordsgruva och dagbrott i Pam-
palo och dagbrottsgruvan i Ramepuro samt i framtiden ocksa
fran planerade satellitgruvor langs Karelska Guldlinjen.

Anlaggningarna i Pampalo omfattar anrikningsverket, sandma-
gasinet, den 48 kilometer langa kraftledningen samt annan
infrastruktur inom och i anslutning till gruvomradet.

Uppgifter om kostnader for guldproduktionen, sdsom enhets-
kostnader for anrikning och "cash cost", lamnas fortsatt sepa-
rat fran Ovriga kostnader. Investeringar i pagaende och i fram-
tida planerad gruvdrift l&mnas separat fran 6vriga investeringar.

Affarsidé

Endomines afférsidé ar att utveckla guld- och industrimineral-
forekomster till ekonomiskt 16nsamma gruvor, med primart
fokus pa Pampalogruvan och andra guldfyndigheter ldngs
med Karelska Guldlinjen.

Strategi

Endomines prioriterar i nuldget guldproduktion i Pampalo och
Ramepuro. Forutom dessa tva for narvarande producerande
enheterna omfattar Bolagets projektportfdl; ett flertal guldfyn-
digheter i olika utvecklingsfas, vilka huvudsakligen ligger i
anslutning till Karelska Guldlinjen. Dessa utgér en solid bas for
framtida expansion av verksamheten. Endomines har dven
ambitionen att aktivt delta i en framtida transformering och
konsolidering av den nordiska gruvbranschen och kommer
déarfor att utvérdera de eventuella méjligheter som uppstar.

Bolagets afférs- och gruvverksamhet baseras pa hallbara prin-
ciper for att minimera verksamhetens miljopaverkan.

En ytterligare hérnsten i Endomines strategi &r att utnyttja det
gynnsamma klimatet fér prospektering och projektutveckling
som rader i Finland. Landets infrastruktur &r vélutvecklad och
den politiska miljon stabil. Regelverket for att erhalla under-
sokningstillstand och bearbetningskoncessioner &r val struktu-
rerat.

Finansiella och operationella mal

Endomines mal ar att:
Baserat pa en arlig gruvproduktion pa 400 000 ton,
genomsnittlig guldhalt i mineralreserverna, bedémd gra-
bergsinblandning och utbyte i anrikningsverket producera
800-900 kg guld per ar (cirka 27 000 oz).
Med positivt kassaflode i den |6pande verksamheten
amortera befintlig projektfinansiering inom tva ar och ska-
pa forutsattningar for egenfinansierade prospekteringsin-
satser.
| s stor utstrackning som majligt finansiera framtida inves-
teringar genom internt genererade medel, dven om extern
finansiering kan komma att nyttjas om det bedéms l&dmp-

ligt.
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Mineralreserver och mineraltillgangar

Endomines kontrollerar och forfogar dver alla kdnda guldfyn-
digheter ldngs Karelska Guldlinjen. Det &r ovanligt att ett
bolag pa detta satt kontrollerar alla kdnda férekomster i anslut-
ning till en guldférande struktur i ett grénstensbalte. Oftast har
flera olika bolag undersdkningstillstand och/eller bearbet-
ningskoncessioner langs en malmpotentiell struktur, vilket for-
svarar ett optimalt utnyttjande av de sammantagna mineralre-
serverna.

Endomines undersdkningstillstand utmed Karelska Guldlinjen
ligger mycket vél samlade inom en stracka av 40 km. Karelska
Guldlinjen &r en del av ett grénstensbélte som bérjar i Ryssland

Mineralreserver (guld) per den 31 december 2013

norr om Ladoga och |6per in i Finland for att sedan ater bdja av
Osterut in i Ryssland mot samhallet Kostomuksja.

Bolagets bevisade och sannolika mineralreserver samt indike-
rade och antagna mineraltillgangar per den 31 december 2013
framgar av nedanstdende uppstallning. Férandringar under
2014 pa grund av bruten malm har inte beaktats i tabellen, €]
heller andra ékningar eller minskningar. Under perioden janua-
ri-september 2014 har Bolaget brutit totalt 285 Kton malm
med en genomsnittlig gulthalt 2,4 g/ton fran Pampalogruvan
och 34 Kton malm fran R&mepurogruvan med genomsnittlig
guldhalt 1,8 g/ton.

Férekomst Ton  Guldhalt (g/t) Guldméangd Klassificering Konsult
oz kg
Pampalo 6000 21 405 13 Lager Endomines
230000 3,0 22184 690 Bevisad Endomines/Geoconsulting Parkkinen
108 000 2,4 8368 260  Sannolik Endomines/Geoconsulting Parkkinen
21000 20 1377 43  Pelare Endomines/Geoconsulting Parkkinen
Delsumma 365000 2,8 32335 1006
Pampalo East 140 000 1,3 5806 181  Sannolik Endomines uppdatering, (JK-Kaivossuunnittelu Oy design 2013)
Pampalo totalt 505 000 2,3 38141 1186
Hosko 48 000 7.9 12202 380 Bevisad Endomines/Geoconsulting Parkkinen
49 000 55 8697 271 Sannolik Endomines/Geoconsulting Parkkinen
Hosko totalt 97 000 6,7 20 899 650
Rémepuro 169 000 2,1 11519 358 Sannolik Endomines/Geoconsulting Parkkinen
Muurinsuo 68 000 2,5 5356 167 Sannolik MAPTEK 2009/ Endomines 2014 uppdatering
Totalt 839 000 2,8 75916 2361

Indikerade och antagna mineraltillgéangar ar i tillagg till mineralreserver ovan

Mineraltillgangar (guld) utéver mineralreserverna per den 31 december 2013

Férekomst Ton  Guldhalt (g/t) Guldméngd Klassificering Konsult
oz kg

Pampalo 634000 2,0 40156 1249 Antagen Geoconsulting Parkkinen 2014

Pampalo East 195000 1.2 7523 234 Antagen Outotec (Finland) Oy 2013 e uppdaterad

Hosko 604 000 1,9 37 285 1160 Indikerad Geoconsulting Parkkinen 2014

Hosko 153000 1,4 7083 220 Antagen Geoconsulting Parkkinen 2014

Rémepuro 136 000 23 9926 309 Antagen Geoconsulting Parkkinen 2014

Muurinsuo 301 000 1,9 18774 584  Indikerad Endomines 2014

Muurinsuo 230000 1,4 10353 322  Antagen Endomines 2014

Kuivisto East 37 000 3,2 3807 118 Indikerad MAPTEK/KRJA Systems Ltd

Kuivisto East 145000 1.0 4662 145 Antagen MAPTEK/KRJA Systems Ltd

Kuittila 275000 2,6 22988 715  Antagen GSF, historisk

Korvilansou 256 000 2,0 16 461 512  Antagen Outotec (Finland) Oy

Totalt 2966 000 1,9 179017 5568

Mineralreserver och mineraltillgéngar rapporterade i enlighet med JORC-koden (f6rutom Kuittila), alla siffror ar individuellt avrundade

Endomines avser framéver att lata genomféra och offentliggéra uppdaterade uppskattningar av mineralreserver och mineraltillgangar nar prospekteringsresultat, guld-
pris, brytning eller andra faktorer férmodas ha resulterat i en vasentlig féréndring av Bolagets mineraltillgdngar och mineralreserver. Nasta uppdatering planeras genom-

foras per arsskiftet 2014/2015 varefter den kommer att publiceras.
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HISTORIK

2005:
Endomines AB bildas som blivande moderbolag i Endomi-
neskoncernen

2006:
Endomineskoncernen bildas genom att aktierna i Endomi-
nes Oy och Kalvinit Oy tillskjuts Endomines AB genom
apportemission
Endomines kapitaliseras med totalt 85 MSEK genom tva
nyemissioner
Endomines férvérvar fran Dragon Mining bearbetnings-
koncessionerna fér Pampalo- och Ramepuroférekomsterna
samt ett antal undersdkningstillstand langs med Karelska
Guldlinjen
Bearbetningskoncessionen i Pampalo utékas
Bearbetningskoncession sdks for ilmenitférekomsterna
inom Kalvinit Oy

2007:
Endomines genomfér en nyemission om 87 MSEK och lis-
tas pa NASDAQ OMX First North
Endomines anséker om bearbetningskoncession for
Hoskoférekomsten

2008:
Kalkstens- och wollastonitfyndigheten i Kuovila férvarvas
Byggnadslov erhlls f6r Pampalogruvan
En fullsténdig "feasibility”-studie avseende Pampalo
utférd av konsultbolaget Wardell Armstrong publiceras

2009:
Miljétillstand fér Pampalogruvan beviljas
Beslut fattas om byggstart i Pampalo i samband med att
finansiering om totalt 287 MSEK sékras i form av en féretra-
desemission om 179 MSEK, projektfinansieringslan i Nord-
ea Bank Finland om 82 MSEK samt bidrag fran Finska sta-
ten om 26 MSEK
Bolaget prissakrar 84 400 oz (2 625 kg) av den planerade
framtida guldproduktionen i Pampalo

2010:
Endomines tecknar férséljningsavtal med Boliden av-
seende guldkoncentrat
Anlaggningsarbeten i Pampalo slutfors och provkémingari
anrikningsverket inleds
Endomines tillférs 30 MSEK efter emissionskostnader
genom |&sen av teckningsoptioner emitterade 2009

2011:
Endomines paborjar guldproduktion i Pampalo
En planerad 6kning av produktionen fran 230 000 ton till
270000 ton per ar i anrikningsverket i Pampalo beviljas av
de lokala miljdmyndigheterna
Endomines sanker produktionsmalet 2011 fran 700 kg till
550-600 kg guld beroende pa lagre guldhalt i ingaende
malm och produktionsbortfall pa grund av underhallsarbe-
ten
Bolaget justerar ner det langsiktiga produktionsmalet fran
900-1 000 kg guld till 800-200 kg per ar till f5ljd av en upp-
datering av gruvplanen. Den nya gruvplanen innebér ett
Okat totalt malmtonnage med ldgre guldhalt &n som tidi-
gare beddmts
Bolaget investerar i ytterligare en kvarn i anrikningsverket i

Pampalo som ett forsta steg mot 6kad produktionskapaci-
tet
Guldproduktionen uppgar till 616 kg (19 800 oz) under aret

2012:
Kommersiella leveranser av gravimetriskt guldkoncentrat
inleds
En uppdatering av mineraltillgangar och mineralreserver i
Pampalogruvan per den 31 december 2011 visar en minsk-
ning av det totala tonnaget, motsvarande genomférd
malmproduktion under 2010 och 2011. Den bedémda
genomsnittliga guldhalten i Pampalogruvan justeras ned
pa grund av hégre antagen grabergsinblandning
Bolaget sluter avtal med sméltverket Rasmussen i Norge
for leveranser av gravimetriskt koncentrat
Bolaget sluter avtal med Nordea Bank Finland om senare-
lédggning av hedgebetalningar och amorteringar
Bolaget sluter avtal med Cove Resources om dverlatelse av
Kalvinit Oy
Dotterbolaget Kuovila Limestone Oy bildas och tar ver
Kalvinit Oys kalkstens- och wollastonitférekomster, varefter
Endomines senare séljer aktierna i Kuovila Limestone Oy
Bolagets aktier tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm
Small Cap
Guldproduktionen uppgar till 867 kg (27 900 oz) under aret

2013:
Installationen av ny processutrustning fardigstélls med sik-
te pa okning av produktionen till 380 000 ton malm per ar
inom ramen fér nuvarande miljotillstand
Bolaget genomfér en riktad nyemission och tillférs 45
MSEK efter emissionskostnader. Beloppet disponerades
huvudsakligen for prospektering langs Karelska Guldlinjen
samt utveckling av Pampalogruvan.
Endomines AB och Cove Resources ingar ett avtal om and-
ring av betalningsvillkor avseende 6verlatelse av Kalvinit
Oy. Transaktionen villkoras av att Cove Resources innan
den 15 maj 2013 genomfér en kapitalanskaffning
Prospektering genomférs med fokus pa Korvilansuoomra-
det
Endomines godkanns for sekundarnotering pa Nasdag
Helsinki Main Market
Miljdkonsekvensbeskrivningen fér Karelska Guldlinjen far-
digstélls
Cove Resources meddelar att avtalet om forvarv av Kalvinit
inte fullfoljs
Guldproduktionen uppgar till 790 kg (25 400 oz) under aret

2014:
Endomines genomfér samarbetsférhandlingar med entre-
prendrer och fackforeningar med féljande kostnadsbespa-
ringar och férbéattringar av produktionseffektiviteten i Pam-
palo
Nya guldmineraliserade zoner upptécks i Pampalo
Miljatillstand beviljas fér Réamepuro satellitgruva och gruv-
produktion startar
Styrelsen beslutar om och den extra bolagsstdmman den
30 oktober 2014 godkénner foretradesemission av Units pa
96,1 MSEK vid full teckning under perioden 12-28 novem-
ber 2014 samt potentiellt ytterligare 48,1 MSEK vid full
teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner senast
den 9 december 2016.
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MARKNADSOVERSIKT

MARKNADEN FOR GULD'

Tillférsel av nytt guld till marknaden sker helt genom gruvpro-
duktion. Det finns idag drygt 900 guldgruvor i drift varlden
over. Dessa producerar varje ar cirka 3 000 ton guld. Dessutom
tillfors passivt och befintligt guld genom &tervinning, forsalj-
ning och guldlan fran officiella reserver. Det gar allt langre tid
mellan att nya stora guldfyndigheter hittas och kommer i pro-
duktion, samtidigt som tillgdngliga reserver i existerande gru-
vor utvinns i allt snabbare takt som resultat av successiv till-
komst av mer effektiv teknik.

Guldproduktionen fran gruvor ar betydligt lagre an efterfragan
och underskottet har hittills tackts av bland annat atervinning
och tidigare ocksa fran utférséljningen av guldreserver fran oli-
ka landers centralbanker. Centralbankerna upptrddde som
nettokdpare av guld under 2010, efter att tidigare under 21 ar
varit nettosaljare. Under perioden 2011-2013 har centralban-
kerna fortsatt att vara nettokdpare av guld.

Det ar framférallt privatkonsumenter som driver efterfragan pa
guld. Konsumenter pa den globala marknaden képte 21 pro-
cent mer guld under 2013 jamfort med aret innan. Bade Kina
och Indien noterade 6kad efterfragan pa guld under 2013,
Kina med 32 procent och Indien med 13 procent.

Den huvudsakliga forklaringen till nedgangen i guldpriset
under 2013 &r nettoutflodet pa 881 ton fran Exchange Traded
Funds da investerare fortsatte att omvardera sina portféljer
som reaktion pa radande marknadsférhallanden. Den totala
tillgdngen pa guld var 4 340 ton, en nedgang med tva procent
jamfort med 2012.

Halten guld varierar kraftigt i de malmer som bryts. Generellt
géller att guldmalm som bryts under jord maste halla hogre
halt an produktion fran dagbrott.

Mycket av varldens guld produceras i dagbrott som bryts i mal-
mer med guldhalter mellan ett och fyra gram per ton. Produk-
tionskostnaden varierar kraftigt beroende pa om brytning sker
i underjordsgruvor eller i dagbrott. Véasentliga faktorer som
paverkar produktionskostnaden ar malmens guldhalt, minera-
liseringens geometri, den totala rdmalmsproduktionen och
anrikningsprocessens metallutbyte.

Tendenser

Flera av de kdnda stora guldfyndigheterna i vérlden innehaller
allt mindre reserver av guld. Som exempel kan ndmnas gruvor-
na i Sydafrika, som fram till 2007 hade den hégsta guldproduk-
tionen?. Brytningen i vissa av dessa gruvor sker pa éver 4 000
meters djup?, vilket &r bade komplicerat och medfér kostnader
som i manga fall gér dem olénsamma. De minskade globala
reserverna i kombination med héga metallpriser gor att mer
pengar investeras i prospektering i Norden, dar sarskilt god
infrastruktur, ett stabilt politiskt klimat och inte minst de geolo-
giska férutsattningarna anses attraktiva. Aven om de omraden

1) Kalla for detta avsnitt ar World Gold Council (www.gold.org), om inget annat anges
2) www.goldsheetlinks.com

3) Trevor Fletcher, 1992 (http://www.imwa.info/bibliographie/11_4_043-052.pdf)

) Thomson Reuters GFMS Gold Survey 2013 Update 2

5) U.S. Geological Survey, Mineral Commodity Summaries, February 2014

6) The London Bullion Market Association
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som beddms ha stérst potential for nya stora fyndigheter lig-
ger i Afrika och Sibirien, avskracks investerarna ofta av att infra-
strukturen dér &r bristféllig och att det politiska laget &r insta-
bilt. Kina ar idag det land som producerar mest guld i varlden.
2013 svarade Kina fér 15 procent av den globala guldproduk-
tionen, foljt av Australien med 9 procent samt Ryssland och
USA med 8 procent. Australien &r det land som har de stérsta
kanda guldreserverna. Dérefter foljer Sydafrika och Ryssland.*®

Efterfragan

Efterfragan pa guld har under lang tid dominerats av smyckes-
industrin. Guld har emellertid under de senaste aren fatt en allt
stérre betydelse som investeringsobjekt. Ovriga anvéndnings-
omraden for guld, framst inom elektronikindustrin utgér unge-
far tio procent av den totala efterfragan och har minskat nagot
under det senaste aret.

Handel med guld

Den globala guldhandeln sker huvudsakligen direkt mellan
olika marknadsaktorer. Handeln sker genom spottransaktioner
och olika former av derivat. Huvudsakliga centra fér handel &r
London, New York och Zurich. De framsta aktdrerna ar central-
banker och gruvbolag.

Guldets prissattning

Guld prissétts i USD per troy ounce (0z) med en renhet pa lagst
995 fine, motsvarande cirka 23,9 karat®. Ett oz motsvarar 31,104
gram. Guld omsatts pa en global marknad och skiljer sig fran
andra metaller genom sin status som monetar tillgang. Guld
har genom tiderna utgjort basen fér olika valutasystem och har
darfor séllan prissatts som en vanlig ravara. Det var forst efter
Bretton-Wood-systemets fall 1971 som fri prisséttning av guld
inleddes.

Ovantade samhéllshdndelser aterspeglas ofta i guldpriset. Oro
for stigande inflation och laga realréntor &r tva andra faktorer
som anses paverka guldpriset positivt. | osdkra tider betraktas
guld som en "sdker” investering.

Det genomsnittliga guldpriset under de senaste fem aren till
och med 31 oktober 2014 har varit cirka 1425 USD/oz. Under
denna period dkade guldpriset férst fran cirka 1044 USD/oz till
cirka 1909 USD/oz den 22 augusti 2011 for att sedan till och
med 31 oktober 2014 falla till cirka 1173 USD/oz. Genomsnitts-
priset under perioden 1 januari-31 oktober 2014 uppgick till
cirka 1281 USD/oz. Se nedanstaende diagram.

Guldpris (USD/oz)
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FINLAND SOM GRUVLAND

Gruvindustrin i Finland och globalt

Gruvdrift har &gt rum i Norden i dver tusen ar och i Finland finns
en stark tradition av malmbrytning och metallframstalining.
Intresset for mineralprojekt i Norden har varit ékande. Detta
beror bland annat pa att det &r internationellt accepterat att det
har finns liknande geologiska forutséttningar som i de starka
gruvnationerna Australien och Kanada.’

Den Fennoskandiska skdlden &r en geologisk formation som
stracker sig genom Norge, Sverige och Finland och som anses
ha mycket goda férutséttningar fér mineralfyndigheter. Detta
tillsammans med andra faktorer, som exempelvis infrastruktur,
lagstiftning och tillganglighet till relevant kompetens, gér Nor-
den till ett intressant omrade for prospektering. Trots att pro-
spektering under de senaste aren okat, anses de nordiska lan-
derna vara underprospekterade jamfért med motsvarande
geologiska omraden i exempelvis Australien, Kanada, Brasilien
och Sydafrika®. Den jamforelsevis begrénsade omfattningen av
prospektering i Norden beror bland annat pa att det var forst
under 1990-talet som utlandska prospekterings- och gruvfére-
tag fick full mojlighet att prospektera och utvinna mineraler i
regionen’.

Trenden inom gruvindustrin gar mot farre och stérre gruvor.
Antalet gruvor har minskat samtidigt som den totala gruvpro-
duktionen har 6kat. Effektivisering och teknisk utveckling har
mdjliggjort denna utveckling trots att gruvindustrin sysselsatter
allt farre personer.

Gruvproduktion i Finland

Gruvproduktion har historiskt spelat en stor roll inom den fin-
léndska industrin. Ett okat internationellt intresse for Finland
inom gruvsektorn har inneburit en positiv trend for prospekte-
ring och gruvdrift. Under 2013 utvanns cirka 8 ton guld i Finland,
vilket motsvarade 30 procent av den totala guldutvinningen
inom EU™. Landets goda infrastruktur, de stora glesbefolkade
omradena och tillgangen till av Geologiska Forskningscentralen
systematiserade geologiska data med god tackning och hdg
kvalitet gor Finland till ett attraktivt gruvland. Vidare anses Fin-
lands stabila politiska och ekonomiska ldge samt landets val
fungerande gruv- och miljélagstiftning vara viktiga positiva fak-
torer.

Det finns i Finland, utdver aktiva prospekterings- och gruvfére-
tag, ledande internationellt verkande leverantdrer inom gruv-
teknik som exempelvis Metso och Outotec. Dessutom finns en
méangd mindre konsult- och entreprenadféretag inom prospek-
terings- och gruvsektorn. Rapporten “Survey of Mining Compa-
nies 2012/2013" fran Fraser Institute rankar Finland som det
basta landet i varlden for gruvverksamhet'".

7)
8)
9)
10) SGU Bergverksstatistik 2012
"
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Gruvlagstiftning i Finland

Géllande gruvlagstiftning

Den finska gruvlagstiftningen regleras i gruvlagen 621/2011 som
tradde i kraft den 1juli 2011 (den “Nuvarande Gruvlagen”), samt
gruvférordningen som tradde i kraft den 1 juli 2012. Den centra-
la malsattningen med géllande lagstiftning &ar att trygga forut-
sattningarna for gruvdrift och malmletning pa ett samhallsnyt-
tigt, ekonomiskt och ekologiskt hallbart satt. Malet &r dessutom
att trygga kommunernas méjligheter att paverka, att sékerstalla
rattsskyddet och att beakta kraven pa medborgarinflytande.

Gruvlagens tillampningsomrade omfattar cirka 50 olika metal-
liska element, 30 olika mineral samt marmor och téljsten. Varje
person eller féretag med séte inom Europeiska Ekonomiska
Samarbetsomradet (EES) har rétt att utdva malmletning och
gruvverksamheti Finland. Fran och med den 1juli 2011 &r Séker-
hets- och kemikalieverket (TUKES) tillstands- och 6vervaknings-
myndighet fér prospektering och gruvverksamhet i Finland.
TUKES utférdar reservationer (forbehall enligt finsk lagtermino-
logi) undersokningstillstand (malmletningstillstand enligt finsk
lagterminologi) och bearbetningskoncessioner (gruvtillstand
enligt finsk lagterminologi) till den som uppfyller gallande krav'2.
Statsradet avgdr dock drenden géllande inlésen av gruvomrade
samt drenden som géller utvinning av uran eller torium.

Mindre provtagning som medfér endast ringa oldgenhet kan
utféras med stéd av en anmalan till markagaren eller eventuell
annan innehavare av markomradet. Mer omfattande prospekte-
ring far inte idkas utan tillstand av myndighet, markégare eller
innehavare av nyttjanderatt.

Gruvlagstiftningen utgar fran ett antal centrala begrepp:
Reservation
Undersdkningstillstand
Bearbetningskoncession
Gruvomradesinlésningstillstand
Gruvsakerhetstillstand

Reservation

En reservation innebar fortursratt att ansdka om undersdknings-
tillstand. Reservationen &r i kraft tills det att undersékningstill-
stand soks eller under hégst tva ar efter det att reservationsan-
malan har gjorts. Reservationen kan dock under dess
giltighetstid forfalla om den som gjort reservationen skriftligen
meddelar om aterkallelse eller om det i reservationsanmalan har
uppgivits felaktiga eller bristfalliga uppgifter. Lagen anger ing-
en maximistorlek for reservationsomradet, men gruvmyndighe-
ten ska @nda inte bevilja reservationen om det finns vagande
skal att misstanka att den som ansdker om en reservation, pa
grund av omradets omfattning eller av andra orsaker, inte har
forutsattningar eller uppenbarligen inte heller avser att anstka
om undersokningstillstand.

GTK - Mineral deposits and metallogeny of Fennoscandia (http://arkisto.gtk.fi/sp/sp53/sp53.pdf)
GTK - Mineral deposits and metallogeny of Fennoscandia (http://arkisto.gtk.fi/sp/sp53/sp53.pdf)
Regeringen SOU 200:89 (http://www.regeringen.se/content/1/c4/23/22/9a50d207 .pdf)

) http://www.fraserinstitute.org/uploadedFiles/fraser-ca/Content/research-news/research/publications/mining-survey-2012-2013.pdf
) | detta Prospekt anvands for forbehall, malmletningstillstand och gruvtillstand de motsvarande termerna enligt svensk lagterminologi.
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Undersékningstillstand

Innan ett undersdkningstillstand beviljas inhdmtar TUKES-
utldtanden frén bland annat de berorda kommunerna, fran finska
Nérings-, trafik- och miljécentralen, samt fran &vriga berdrda
myndigheter. Utdver detta ska tillstandsmyndigheten ge saka-
gare, sasom markégare och arrendatorer tillfélle att framfora syn-
punkter med anledning av tillstdndsdrendet. Aven andra &n sak-
dgare, sasom medborgarorganisationer och kommuninvanare
som inte kan anses vara sakdgare, ska ges tillfalle att framféra sin
asikt i fragan. Mer noggrann reglering om tillstandsprocessen
ges med stdd av gruvférordningen. Till ansdkan om undersok-
ningstillstdnd ska bland annat en plan for hantering av utvin-
ningsavfall fogas. Sékanden erhaller undersékningstillstand for
det aktuella omradet om de i lagen uppraknade férutsattningar-
na uppfylls och om inga i lagen ndmnda hinder férekommer. Till-
stand kan ocksa beviljas om ett eventuellt hinder kan awvérjas
med hjalp av tillstandsbestémmelser eller genom att minska pa
tillstandets omfattning. Tillstandsbestdmmelser kan typiskt
omfatta till exempel beaktandet av naturskyddsomraden, dvriga
naturskyddsintressen eller fornminnen, efterbehandlingsatgar-
der och dess tidtabell, rapportering samt arbetsmetoder. En till-
standshavare har med stdd av undersékningstillstandet ratt att
undersoka berggrunden och att utféra andra forberedande
undersokningar for gruvdrift enligt vad som nérmare anges i
undersokningstillstandet. TUKES har ratt att begéra att tillstands-
havaren stéller sékerhet for ersattning av eventuell skada och
olagenhet och fér genomférande av efterbehandlingsatgarder.
Tillstandshavaren har en motsvarande skyldighet att helt ersatta
all skada och oldgenhet som uppkommit till féljd av undersok-
ningarna. Undersdkningstillstandet ar giltigt under hogst fyra ar,
varefter det kan forlangas med tre ar i taget. Den totala giltig-
hetstiden kan dock inte dverstiga 15 ar. Tillstandshavaren ar skyl-
dig att betala malmletningsersattning till markégaren.

Bearbetningskoncession och inlésningstillstand fér
gruvomraden

Om en sannolikt brytvard mineralisering lokaliserats, kan en
fysisk eller juridisk person fa ett omrade fér gruvdrift faststallt
och férvérva ratten att utnyttja de befintliga gruvmineral som
finns inom omradet. Till en ansékan om bearbetningskoncession
ska ocksa fogas bland annat en verksamhetsplan, en beskrivning
av forutsdttningarna for verksamheten, de berérda parterna
samt en utredning om miljopaverkan. Tillstandsmyndigheten
ger de berérda myndigheterna och parterna mojlighet att fram-
lédgga synpunkter och asikter gallande arendet. Déarefter fattar
tillstandsmyndigheten beslut i tillstandséarendet. Koncessionsha-
varen ska till markégaren betala erséttning fér markanvéndning-
en samt for bruten malm och eventuella biprodukter. Bearbet-
ningskoncessionen &r giltig tills vidare eller tidsbegransad till en
period om hégst tio ar. Om gruvproduktionen fortldper eller om
gruvdriften av godtagbara orsaker avbryts eller inte pabdrjas kan
ansdkan om férlangning goras. En innehavare av bearbetnings-
koncession ska stélla sakerhet for avslutande atgérder och efter-
behandlingsatgérder efter gruvdriftens upphérande. Om gruv-
verksamheten sker pa annans mark och verksamhetsutovaren
och markagaren inte kan komma &verens om markanvandning-
en, kan verksamhetsutévaren anséka om ett sa kallat gruvomra-
desinlésningstillstand for att kunna bedriva gruvverksamhet pa
markomradet genom att inlésa den nédvéandiga nyttjanderatten
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av markagaren. Gruvomradesinlosningstillstandet kan beviljas
tills vidare eller for en bestamd tid, férutsatt att gruvprojektet ar
betydelsefullt med hansyn till ett allmént behov. Beviljande myn-
dighet kan pa verksamhetsutévarens ansékan férlanga giltig-
hetstiden av gruvomradesinldsningstillstandet pa motsvarande
satt som for en bearbetningskoncession. Ett gruvomradesinlos-
ningstillstand forfaller om bearbetningskoncession inte beviljas
eller om den forfaller eller aterkallas.

Gruvsékerhetstillstand

Anldggandet av en gruva och gruvdrift kréver sakerhetstillstand
fran gruvmyndigheten. Gruvsakerhetstillstand far inte beviljas
forran en bearbetningskoncession har vunnit laga kraft. Om
gruvomradet och eventuellt tillhérande omrade fér gruvan inte
tillhér den som bedriver gruvdrift far inte gruvsakerhetstillstand
beviljas férran dessa omraden tagits i besittning av verksamhets-
utdvaren. Ett gruvsakerhetstillstand géller tills vidare eller bevil-
jas for en bestdmd tid om det &r motiverat med beaktande av
gruvdriftens uppskattade varaktighet, sékerstéllande av gruvsé-
kerheten och 6vriga omsténdigheter. Tillstand kan dock beviljas
for hogst den tid som bearbetningskoncessionen ar i kraft. Till-
standsvillkoren ses éver minst vart tionde ar.

Overgangsregler

De drenden som med stod av den upphévda gruvlagen 503/1965
handlades av Arbets- och néringsministeriet overfordes till
TUKES nar Gruvlagen tradde i kraft den 1 juli 2011. Arendena
handlaggs och avgérs med iakttagande av de bestdammelser
som géllde vid ikrafttrddandet av den nya gruvlagen, det vill sdga
enligt den gamla regleringen, dock med vissa undantag. Hojda
kostnader, andringar i kostnadsstrukturen for prospekterings-
och gruvverksamhet, kraven pa gruvsékerhet, skyldigheten att
stélla sékerheter och rapporteringsskyldigheter kommer att kra-
va atgarder av gruvbolagen under en évergangsperiod som fél-
jer ikrafttréddandet av Gruvlagen.

FRAN PROSPEKTERING TILL GRUVDRIFT

Vagen fran inledande prospektering fram till utvinning och fér-
séljning av kommersiella produkter &r lang. Nedan féljer en
beskrivning av olika moment i ett projekt fran prospektering till
gruvdrift. Tiden fran det att ett undersokningsomrade véljs och
prospekteringen inleds till gruvproduktion berdknas uppga till
minst 10 ar for ett projekt som utvecklar sig positivt och genom-
gar samtliga utvecklingssteg enligt figuren pa foljande sida.

Prospekteringsfas

Rekognosering samt val av undersékningsomraden

| rekognoseringsfasen ar malsattningen att vélja ut omraden
med gynnsamma geologiska forutsattningar, dar utsikterna att
lokalisera en malmfyndighet bedéms som goda. Detta gors
genom att samla in geologiska, geokemiska och geofysiska data
fran utvalda omraden, sammanstélla, analysera och tolka infor-
mationen och baserat pa uppnadda resultat bedéma om omra-
det kan anses malmkritiskt, det vill séga om det inom omradet
beddms finnas forutsattningar for att finna brytvarda malmer. |
valet av omrade for gruvdrift finns det en faktor som under de
senaste aren blivit alltmer betydelsefull, ndmligen den sociala
acceptansen for gruvverksamhet.
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Uppfdljande prospektering

| de fall rekognoseringen ar framgéangsrik avancerar prospek-
teringsprocessen till nasta skede som bland annat omfattar
arbeten som geologisk kartering, blockletning samt geofysiska
méatningar. Ofta genomfdrs ocksa geokemiska undersékningar
som innebér provtagning och analys av till exempel moran,
véxter eller berg. Om resultaten fran dessa undersokningar ar
positiva pabdrjas det mest kostsamma skedet av prospekte-
ringen i vilket detaljerad och systematisk kartering och kérmn-
borming utfors for att lokalisera och bedéma mineralisering-
ens storlek och dess halter av ekonomiskt intressanta element
eller mineral. Samtidigt paborjas mineralogiska, anrikningstek-
niska och metallurgiska tester for att bestamma hur och till vil-
ka kostnader en séljbar produkt ska kunna framstallas.

Projektundersékning och I6nsamhetsanalys

For att bestémma om en fyndighet &r l[6nsam att exploatera
studeras de tekniska och ekonomiska parametrarna. Detta
arbete startar oftast med en sa kallad "in-house scoping”-stu-
die. Om resultatet fran denna ar positivt genomférs en sa kall-
lad "pre-feasibility”-studie.

Sista steget innan ett beslut om gruvdrift kan fattas ar en slutlig
"feasibility”-studie som oftast utférs av en opartisk expertor-
ganisation. Vid positivt resultat kan beslut fattas om att vidta
arbete for att finansiera upptagandet av gruvverksamheten.

Anlaggningsfas

Anldggning av gruva och anrikningsverk
Produktionsanldggningen utgérs dels av gruvan, i vilken bryt-
ningen kan ske under jord eller i dagbrott, dels av anriknings-
verket dar malmen féradlas till ett kommersiellt koncentrat. Fér
att starta underjordsproduktion maste en snedbana drivas
eller ett schakt sdnkas och orter drivas. Dagbrottsbrytning &r
oftast snabbare att starta eftersom normalt endast en jordav-
rymning behdver genomféras for att nd malmkroppen.

Undersékningar innan brytning

For att minimera malmférluster och grabergsinblandning vid
brytningen maste malmkroppen undersdkas i detalj med sikte
pa att faststélla malmgranser och halter. Dessa undersdkningar
omfattar bland annat geologisk kartering, karnborming och
kaxborrning. Geologer tolkar erhéllen information och sam-
manstaller tillsammans med gruvexperter en brytnings- och
produktionsplan.

Produktionfas

Produktion av malm

Produktion av malm kan ske antingen ovan jord i dagbrott eller
under jord. Dagbrottsbrytning &r vid mattliga djup billigare an

brytning under jord. Allt eftersom brytningen fortskrider mot
djupet maste emellertid allt mer graberg brytas varfér det vid
ett visst djup kommer att bli billigare att éverga till brytning
under jord.

Malmproduktion under jord ar betydligt mer komplicerat an
dagbrottsbrytning. Beroende pa radande férhallanden i de
omraden dér brytningen sker kan kostnader och arbetsinsats
variera betydligt. Da malmkroppar séllan ar homogent minera-
liserade eller likformiga i sin utbredning kravs betydande pla-
nering for att de ska kunna brytas pa ett kostnadseffektivt satt.
Forberedande arbeten for framtida malmbrytning som till
exempel ortdrivning i graberg paverkar periodvis produktio-
nen av malm. Darutéver kan dven behovet av bergférstarkning,
ventilationsinstallationer, elinstallationer, pumparbeten etce-
tera variera avsevart i omfattning mellan olika perioder. Samtli-
ga dessa faktorer kan paverka periodens brytningskostnader
med icke ovésentliga belopp.

Anrikning

Den krossade malmen mals i anrikningsverket. Beroende pa
de vardefulla mineralens egenskaper koncentreras dessa dar-
efter med gravimetriska, magnetiska eller ytkemiska metoder.
Slutprodukterna bendmns slig eller anrikningskoncentrat och
innehaller merparten av de vardefulla mineralen. Upparbetade
koncentrat kan antingen vidareféradlas inom bolaget eller sal-
jas till externa parter.

Lakning, sméltning och raffinering

I manga guldfyndigheter maste den finférdelade malmen eller
ett producerat anrikningskoncentrat lakas for att guldet och
eventuellt vissa andra metaller ska kunna utvinnas. For att fa
guldet i 16sning anvands som regel natriumcyanid. Fran |6s-
ningen félls guldet ut pa aktivt kol som tillsétts i form av grova
granuler. Guldet aterférs 8n en gang i [6sning genom att kolet
lakas vid hog temperatur varefter det falls ut pa till exempel
stalull, som i nésta steg rostas. Det guld som utvinns smalts
sedan till guldtackor eller s kallade dorétackor som innehaller
cirka 60-90 procent guld. Den slutliga reningen sker vid exter-
na raffinaderier fran vilka det levereras som tackor med en ren-
het av 999,9 tusendelar guld. En betydande férdel med mal-
men i gruvorna i Pampalo och Ramepuro &r att guldet
upptréder pa sadant satt att det till smaltverken séljbara guld-
koncentrat kan framstéllas direkt genom flotation eller med
gravimetriska metoder.

Klassificering av mineraltillgangar och mineralre-
server

Endomines dr medlem i branschorganisationen FinnMin (Fin-
nish Association of Extractive Resources Industry), den finska
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motsvarigheten till SveMin som &r en arbetsgivar- och bransch-
férening for gruvor, mineral- och metallproducenter i Sverige.
Med anledning av detta foljer Bolaget de gemensamma
rekommendationer avseende publiceringsstandard for féretag
som &r engagerade i prospektering och mineralutvinning.

SveMins och FinnMins rekommendationer baseras pa de reg-
ler som CSA (Canadian Securities Administrators, den kana-
densiska finansinspektionen) kréver att gruv- och prospekte-
ringsbolag ska félja. Det kanadensiska policydokumentet
National Instrument NI 43-101 beskriver utgangspunkterna for
och reglerna fér rapportering. Direktivet NI 43-101 rekommen-
derar anvandandet av den kanadensiska CIM-koden (Canadi-
an Institute of Mining, Metallurgy and Petroleum) fér att upp-
skatta och redovisa mineraltillgangar och mineralreserver, men
tillater ocksa anvandandet av nagon av féljande standarder:

Den australienska JORC-koden (Joint Ore Reserves
Committee)

Den amerikanska SEC-koden (United States Securities and
Exchange Commission)

Den brittiska IMMM-koden (Institute of Materials, Minerals
& Mining)

Den sydafrikanska SAMREC-koden (South African Mineral
Resource Committee)

SveMin och FinnMin rekommenderar att all information fran
ett bolag som & medlem i ndagon av féreningarna direkt eller
genom uppdrag ska félja nagot av ovanstaende policydoku-
ment. Syftet med rekommendationerna ar att de ska fungera
som riktlinjer for bolag i sin informationsgivning till investerare,
media och aktiemarknaden. Rekommendationerna galler for
all typ av information, sdsom pressmeddelanden, bolagets
hemsida, broschyrer, arsredovisningar och andra publika doku-
ment.

Endomines rapporterar mineraltillgangar och mineralreserver i
enlighet med JORC-koden, vilket &r den internationellt accep-
terade australienska koden fér rapportering av mineralreserver
och mineraltillgdngar. JORC-koden &r primért en kod for att
rapportera status fér en mineraltillgang, medan NI 43-101 &r
en kod for vardepappersredovisning. NI 43-101 kréver betyd-
ligt mer teknisk redovisning till marknaden &n JORC-koden.

Mineraltillgangar

En mineraltillgang ar en koncentration av fast oorganiskt eller
fossilt organiskt material i jordskorpan i sadan form och i sddan
kvantitet att det har rimliga utsikter att kunna utvinnas ekono-
miskt.

Klassificering av mineraltillgangar
Mineraltillgangar klassificeras efter stigande geologisk kdnne-
domsgrad i:

Antagna mineraltillgangar

Indikerade mineraltillgéngar

K&nda mineraltillgangar
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Antagna mineraltillgangar

En antagen mineraltillgang ar den del av en mineraltillgang for
vilken kvantitet och halt uppskattats utifran geologiska under-
skningar, begrdnsad provtagning samt rimligt bedémda,
men inte klarlagda, geologiska samband och haltsamband.
Beddmningen grundar sig pa begrédnsad information och
provtagning inhdmtad fran till exempel héllar, blottningar, jord-
avrymningar och borrkdmor. Den osdkerhet som préglar en
antagen mineraltillgdng gor att det inte kan forutsattas att
den, eller delar av den, genom fortsatta undersokningar kan
uppgraderas till indikerade eller kdnda mineraltillgangar.
Sékerheten i bedémningen &r otillracklig for att medge en
meningsfull ekonomisk vérdering.

Indikerade mineraltillgangar

En indikerad mineraltillgang ar den del av en mineraltillgang
for vilken kvantitet, halt, densitet, form och fysiska egenskaper
kan beddmas med en sékerhet som &r tillracklig for att den ska
kunna utgéra underlag fér tekniska och ekonomiska uppskatt-
ningar. Klassificeringen grundar sig pa detaljerade undersok-
ningar och tester av information samlad genom lamplig teknik
fran till exempel héllar, jordavrymningar och borrkéamor.

En mineralisering kan klassificeras som indikerad mineraltill-
gang av en kvalificerad person néar kvalitet, kvantitet och for-
delning av data ar sadana att en rimlig tolkning av geologin
och mineraliseringens kontinuitet kan géras. En indikerad
mineraltillgang kan anvandas fér en preliminar I6nsamhetsstu-
die som kan utgéra underlag for utvecklingsbeslut.

Kénda mineraltillgangar

En k&nd mineraltillgang ar den del av en mineraltillgang for vil-
ken bland annat kvantitet, halt, densitet, form och fysiska
egenskaper ar sa vél kdnda att de tillsammans med val under-
byggda tekniska och ekonomiska parametrar kan anvandas
som underlag for produktionsplanering och uppskattningar av
den ekonomiska béarkraften hos mineraliseringen. Bedémning-
en ar grundad pa detaljerade undersékningar och tester av
information insamlad genom |amplig teknik fran till exempel
hallar, jordavrymningar och borrkarnor.

En mineralisering kan klassificeras som en kand mineraltillgang
av en kvalificerad person nar kvalitet, kvantitet och férdelning-
en av data ar sadana att tonnage och halter kan bedémas med
god noggrannhet och att variationer i bedémningen inte
vasentligt paverkar den potentiella ekonomiska béarkraften.
Denna kategori erfordrar en hég konfidensniva och férstaelse
av geologin samt de parametrar som kontrollerar mineralise-
ringen.

Mineralreserver

En mineralreserv &r den ekonomiskt utvinningsbara delen av
en kénd eller indikerad mineraltillgdng bekréftad genom en
|6nsamhetsstudie. Studien maste innehalla adekvat informa-
tion om gruvbrytning, anrikning samt metallurgiska, ekonomis-
ka och andra relevanta faktorer samt visa att en |6nsam utvin-
ning & mojlig vid rapporteringstillfallet. En mineralreserv
inkluderar grabergsinblandning och tar hansyn till malmférlus-



ter. Termen mineralreserv behdver inte nddvandigtvis betyda
att anldggningar for utvinning finns pa plats eller att alla till-
stand har erhallits. Beddmningen ska dock vara att det &r rim-
ligt att tillstand erhalls.

Klassificering av mineralreserver
Mineralreserver indelas efter 6kande kdnnedomsgrad i foljan-
de klasser:

Sannolika mineralreserver

Bevisade mineralreserver

Sannolika mineralreserver

En sannolik mineralreserv &r den ekonomiskt brytbara delen av
en indikerad, och i vissa fall kdnd mineraltillgang, bekraftad
genom minst en preliminar Idnsamhetsstudie. Denna ska inne-
halla adekvat information om brytning, processteknik, metal-
lurgi, ekonomi och andra relevanta faktorer och vid rapporte-
ringstillfallet visa att utvinning ar I6nsam.

Bevisade mineralreserver

En bevisad mineralreserv &r den ekonomiskt brytbara delen av
en kand mineraltillgang, bekraftad genom minst en |6nsam-
hetsstudie. Denna ska innehalla adekvat information om gruv-
brytning, processteknik, metallurgi, ekonomi och andra rele-
vanta faktorer som visar att utvinning ar Iénsam vid
rapporteringstillféllet. En bevisad mineralreserv har av den
kvalificerade personen bedémts ha den hégsta konfidensgra-
den. Denna term ska begrénsas till de delar av fyndigheten dar
produktionsplanering pagar och dar féréndringar i bedém-
ningen inte far vasentliga konsekvenser fér den berdknade
ekonomiska barkraften.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Endomines AB (publ) grundades 2005. Bolagets verksamhet
bedrivs genom de tva finska dotterbolagen Endomines Oy,
inriktat mot prospektering och brytning av guld och Kalvinit Oy
med fokus pa utveckling och brytning av industrimineralet
ilmenit. De bada dotterbolagen, som bildades i mitten av
1990-talet och forvarvades under 2006, kontrollerar ett flertal
bearbetningskoncessioner och ett stort antal underséknings-
tillstand inom fem olika omraden i Finland. Guldfyndigheterna
ligger langs med Karelska Guldlinjen samt i Porkonenomradet
och i Kivimaaomradet i finska Lappland medan ilmenitfére-
komsterna ligger i Karlebyomradet i finska Osterbotten.

Brytning av ilmenit ingar inte i Endomines strategi.

Den helt avgdrande verksamheten som bedrivs av Endomines
Oy &r geografiskt koncentrerad till Karelska Guldlinjen. Gruv-
produktion pagar i Pampalo underjordsgruva med nérliggan-
de dagbrott samt i Rémepuro dagbrottsgruva séder om Pam-
palo. All produktion av guldkoncentrat sker i anrikningsverket
som ligger i anslutning till Pampalogruvan. Bolaget bedriver
prospektering inom och i anslutning till de badda producerande
gruvorna med syfte att 6ka de befintliga mineralreserverna och
mineraltillgangarna. Parallellt med detta genomférs prospek-
teringsarbeten i och i anslutning till flera mineraliseringar léngs
Karelska Guldlinjen. Syftet med detta &r dels att 6ka de befint-
liga mineraltillgdngarna i dessa, dels att verifiera tillrackliga
mineralreserver for att medge en framtida gruvdrift. Ndrmast
planerade gruvstart ar i Hoskoférekomsten. Denna ligger norr
om Pampalogruvan och har gynnsamma guldhalter.

Karta 6ver omradet omkring Pampalogruvan
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GULDPRODUKTION

| oktober 2009 beslutade Endomines styrelse att uppta drift i
Pampalogruvan. Byggande av anrikningsverk, sandmagasin,
kraftledningar och 6vrig infrastruktur vid Pampalogruvan
pabdrjades i oktober 2009 och anléggningarna stod klara i
november 2010 i enlighet med tidplan och budget. Industriell
produktion av guld har bedrivits i Pampalo sedan februari
2011.

Endomines har darefter, med start under sommaren 2014,
inlett brytningen i Ramepurogruvan. Malmen fraktas med last-
bil till det for guldférekomsterna léngs Karelska Guldlinjen
gemensamma anrikningsverket i Pampalo.

Oversikt

Brytningen i Pampalo sker bade under jord och i dagbrott.
Anrikningsverket med tillhérande krossar, sandmagasin, kon-
torsbyggnader och évriga anlaggningar ligger i anslutning till
den centralt i faltet beldgna underjordsgruvan i Pampalo vilket
innebar att malmtransporter fran &vriga guldfyndigheter i
anslutning till Karelska Guldlinjen kan minimeras. Elférsorj-
ningen av anldggningarna sker via en 48 km lang kraftledning
fran det finska stamnétet.

Gruvdrift i R&mepuro sker initialt i ett dagbrott som startades
efter att berggrunden frilagts genom omfattande jordavrym-
ning. Beroende pa hur malmkroppen utvecklas mot djupet och
pa hur mycket graberg som maste brytas i dagbrottet kan
framtida brytning under jord eventuellt bli aktuell.

Pampaloférekomsten har tidigare provbrutits av Outokumpu.
Brytningen skedde huvudsakligen i dagbrott, men i slutskedet
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bréts malmen under jord fran en snedbana som drevs fran
dagbrottets botten. Endomines har férlangt snedbanan ned
till drygt 500 meters djup. Brytningen under jord i Pampalo
sker med den sa kallade Avoca-metoden som &r en pallbryt-
ningsmetod med igenfylining.

Personal

Per manadsskiftet september/oktober 2014 uppgick Endomi-
nes egen personal i Pampalo och Rémepuro till 64 personer
och anstéllda i olika entreprendrsbolag till i storleksordningen
20 personer. Den sammanlagda personalstyrkan har under aret
reducerats med i storleksordningen 20 personer efter genom-
forda kostnadsreduktioner och effektiviseringar.

Anrikning

Den brutna malmen fran Pampalo och Ramepuro anrikas i ver-
ket dar den forst krossas i tre steg. Den krossade malmen gar
dérefter till kvarnkretsen dar den mals ner till en kornstorlek
som resulterar i ett maximalt utbyte i de efterféljande pro-
cesstegen.

Forsta steget i sjalva anrikningen ar klassificering vid vilken de
grovre fraktionerna franskiljs for att vidarebehandlas med gra-
vimetrisk separation. | detta processteg utvinns ett guldkon-
centrat i spiraler och pa skakbord medan restmaterialet pum-
pas tillbaka till kvarnkretsen for ytterligare malning. Processen
bygger pa att guldets specifika vikt (19,3 kg/dm?) ar avsevart
hogre an grabergets (knappt 3 kg/dm?).

Finkorniga guld- och mineralpartiklar fran
klassificeringscyklonen, pumpas vidare till flotationskretsen
dér guldkoncentrat utvinns med konventionell flotationsteknik.
Denna process baseras pa principen att finkornigt guld i en
vattensuspension binds till luftbubblor med hjélp av kemikalier
och stiger upp till ytan. Dessa bubblor, som bildar ett skum pa
ytan, skrapas successivt av och blir efter fortjockning och
avvattning en séljbar produkt i form av flotationskoncentrat.

Miljéarbete

Prospektering och gruvdrift leder ofrankomligt till miljdpaver-
kan. Endomines miljdarbete utgar ifran att sa langt som mojligt
begrénsa denna paverkan. | Pampalogruvan innebar detta
konkret att ingen cyanid eller nagra starka syror anvands i
anrikningsprocessen, att anrikningssand fran processen inte
innehaller nagra miljéfarliga &mnen, att eventuellt syragenere-

Produktionen i korthet

2011 Q1/2012  Q2/2012  Q3/2012 Q4/2012 2012
Anrikad malm (ton) 210545 61596 64730 64177 59446 249 949
Ingdende guldhalt (g/t) 34 32 44 32 54 4,0
Guldutbyte i verket (%) 87,0 85,6 86,6 85,5 87,2 86,1
Guldproduktion (kg) 6159 168,8 244.5 1758 2774 866,5
Guldproduktion (0z) 19802 5427 7862 5652 8919 27 860
Cash Cost (USD/oz) kvar- - 878 692 804 686
talet
Cash Cost (USD/oz) rull- 864 831 7 811 753 753

lande 12 manader

Guldpriset (USD/oz) 1570 1691 1610 1653 1721 1668

rande anrikningssand och graberg deponeras separat samt att
Bolaget strévar efter att recirkulera sa mycket som majligt av
det vatten som anvands i anrikningsprocessen.

Produktionsekonomi

Produktionen i anrikningsverket vid Pampalogruvan har fort-
gatt enligt plan fran gruvstart 2011. Kapacitetsokningsprojek-
teti anrikningsverket slutférdes under andra kvartalet 2013 och
overgangen till 6kad produktion genomférdes successivt. Den
berdknade anrikningskapaciteten ar 50 ton/h, vilket motsvarar
en arlig produktion pa 420 000 ton. Inom ramen for det befint-
liga miljotillstandet har en dkning av produktionskapaciteten
till 380 000 ton per ar kunnat genomféras da denna inte kom-
mer att medféra 6kade utslapp till naturen fran anrikningsver-
ket. Endomines har ansokt om tillstand for en ytterligare kapa-
citetsdkning till maximalt 450 000 ton per ar, men planerar
tillsvidare driva anldaggningen med en arlig genomséttning pa
upp till 380 000 ton i enlighet med nuvarande miljotillstand.

Gruvproduktionen 2013 uppgick till 329 583 ton da kapacitets-
Skningen successivt genomfordes under aret. Guldinnehallet i
2013 ars produktion av guldkoncentraten uppgick till 790 kg.

Bolagets malséttning ar att na en arlig guldproduktion om
800-900 kg (26 000-29 000 oz) genom att arligen bryta och
anrika 380 000-420 000 ton malm i olika gruvor och genom att
forbattra produktionsparametrarna i anrikningsverket och i
gruvorna. Den producerade mangden guld per ar &r beroende
av ingaende malmtonnage i anrikningsverket, ingaende guld-
halt samt utbytet i anrikningsverket. Med &nnu enbart tva gru-
vor i drift med fa brytningsfronter riskerar foréndringar i driften,
som till exempel langre perioder med ortdrivning och gra-
bergsbrytning, resultera i betydande variationer i saval den
brutna malmens guldhalt som guldproduktionen. Dessa for-
dndringar i gruvproduktionen paverkar dven i stor utstrackning
Endomines "Cash Cost”. Den producerade mangden guld
under ett enskilt ar kan komma att saval understiga som &ver-
stiga den forvantade genomsnittliga nivan om 800-900 kg per
ar. | tabellen nedan redovisas nyckeltal fér produktionen under
2011, 2012 och 2013 samt de tre forsta kvartalen 2014.

Cash Cost

Endomines berdknar “"Cash Cost” per oz i enlighet med riktlin-
jerna publicerade av "The Gold Institute Production Cost Stan-
dard”. "Cash Cost” beréknas per betalbar oz guld. Malmbryt-

Q1/2013 Q2/2013 Q3/2013 Q4/2013 2013 Q1/2014 Q2/2014 Q3/2014
58 856 80939 93460 96 328 329583 107 866 104 688 95583
35 23 30 2,6 28 20 24 2,7

88,4 86,7 82,6 82,8 85,1 81,6 80,3 81,6
180,4 168,1 228,5 2130 790,0 176,0 1957 210,9
5800 5405 7 346 6848 25399 5659 6292 6781
1081 1441 983 1351 1271 939 9260
745 954 998 1197 1197 1243 1130 1127
1631 1415 1326 1273 1411 1293 1289 1284
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ning, anrikning, gruvadministration samt externa smélt- och
raffineringskostnader ingari "Cash Cost" medan avskrivningar,
ovriga kapitalkostnader och prospektering exkluderas. Uppgift
om "Cash Cost” lamnas som tilldggsinformation och justeras
inte enligt IFRS.

Den relativt hoga nivan "Cash Cost” fér ar 2013 forklaras bland
annat av utokade bergférstarkningsarbeten under jord samt
l&dgre guldhalt &n planerat beroende pa en hégre grabergsin-
blandning.

Brytningens inriktning under olika perioder och férandringar
av brytningsfronterna paverkar i stor utstrackning Endomines
"Cash Cost”. Ortdrivning och 6vriga arbeten for framtida pro-
duktion i Endomines gruvor variera avsevart mellan kvartalen.
Utbver detta &r "Cash Cost” dven beroende av ett stort antal
andra svarbedémda faktorer och kan saledes variera kraftigt
Over tiden.

Foérvantad livslangd

Baserat pa uppskattade mineralreserver, som redovisats senast
per den 31 december 2013 och en beréknad produktion om
380 000 ton malm per ar, bedéms Bolagets kédnda mineralre-
server langs Karelska Guldlinjen vara tillréckliga for produktion
under tva ar. Bolaget har dock en stark tilltro till att mycket av
nuvarande mineraltillgadngar ska kunna konverteras till mineral-
reserver och att anrikningsverket i Pampalo darmed ska kunna
vara i drift under en vasentligt langre tid &n baserat pa de nu
uppskattade mineralreserverna.

Planerad utveckling

Brytningen i Pampalo kommer successivt att dverga i Endomi-
nes egen regi eftersom tillgangen till entreprendrer ar begran-
sad, samtidigt som den hégre kostnadsnivan for entreprendrer
gor att drift i egen regi bedéms bli mer [6nsam.

PROSPEKTERING

Endomines genomférde under 2013 och 2014 ett kérnborr-
ningsprogram inom de omraden dar Bolaget har undersok-
ningstillstand langs Karelska Guldlinjen. Avsikten med borr-
programmet var dels att lokalisera nya malomraden, dels att
utdka och kvalitetssékra mineraltillgdngar och mineralreserver
i tidigare kdnda mineraliseringar. Totalt har 125 karnhal borrats
under 2013 vilket motsvarar 13 254 borrmeter. Alla borrkarnor
har karterats och 10 756 kérnsektioner har levererats till ana-
lyslaboratoriet.

Resultatet av kdrnborrningsprogrammet inkluderar uppmunt-
rande guldanalyser av karnsektioner fran borrhal i den norra
delen av Hoskoférekomsten och framférallt fran Korvilansuo-
Muurinsuoomradet dar rekognoscerande borrning genom-
forts. Hélften av karnborrhdlen eller 66 hal borrades inom
omradena Hosko, Korvilansuo-Muurinsuo och Nenavaara. Res-
terande karnhal borrades fér att uppdatera kdnda mineraltill-
gangar inom foérekomsterna Hosko, Korvilansuo, Muurinsuo
och Rémepuro. Manga av de rekognoscerande kérnborrhalen
inom Korvilansuo-Muurinsuoomradet har tréffat guldminerali-
seringar, vilket bekraftar Bolagets uppfattning att omfattande
malmbildande processer gt rum i anslutning till Kuittilatonali-
teten.

fefl INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Karelska Guldlinjen

Karelska Guldlinjen gar genom llomantsi kommun i norra Kare-
len. Den utgdr en del av llomantsi gronstenbélte i den &stli-
gaste delen av Finland och fortsatter in i Ryssland. Bergarterna
i detta balte ar bland de &ldsta i Norden. Karelska Guldlinjen
med mineraliseringar ar av arkeisk alder, det vill séga de bilda-
des fér mer &n 2 500 miljoner ar sedan. Guldet i mineralisering-
arna i anslutning till Karelska Guldlinjen upptrader oftast som
individuella korn eller tillsammans med sulfider, oxider eller
tellurider i kvartsadror, breccior eller skjuvzoner ofta i narheten
av nagot yngre granitoider. Mineraliseringarna har bildats
genom att guldet lakats ut fran omgivande bergarter och ater-
avsatts vid stora féréndringar i tryck och temperatur i gynnsam-
ma strukturella eller geologiska fallor.

Endomines undersdkningstillstand féljer Karelska Guldlinjen
som stracker sig fran den ryska grénsen i séder genom Hattu-
vaara by for att mot norr igen fortsétta in mot i Ryssland. Fram-
komligheten fér tunga fordon ar god aret runt. En asfalterad
landsvég foljer Karelska Guldlinjen fran soder till norr. Fran
denna l6per ett flertal skogsbilvagar som utgér grund for ett
vél fungerande kommunikationsnat till Bolagets malmletnings-
omraden.

Karelska Guldlinjen

EnMims exploration 2013
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Reservationer, undersékningstillstand och bearbet-
ningskoncessioner

Endomines har fem beviljade bearbetningskoncessioner.
Dessa ligger i Pampaloomradet (296 ha), Ré&mepuroomradet
(61 ha), Hoskoomradet (66 ha) och Muurinsuoomradet (25 ha).

Endomines har beviljade undersékningstillstand som técker en
yta av 8 213 ha och Bolaget har ansékt om ytterligare under-
sokningstillstand som tillsammans &r 2 494 ha. Dessa técker
bland annat mineraliseringar som efter fortsatta undersékning-
ar pa sikt planeras kunna brytas och anrikas i Pampaloverket.

Pampalo

Reservationer, undersékningstillstand och bearbet-
ningskoncessioner

Endomines har tva bearbetningskoncessioner pa 296 hektar i
Pampaloomradet.

Mineraltillgangar och mineralreserver

En uppdatering enligt JORC-koden av de bevisade och san-
nolika mineralreserverna i Pampalo slutférdes i december 2013
av Geoconsulting Parkkinen Oy och Endomines Oy. Utvidgade
undersdkningar av Pampaloférekomstens djupare delar har
inletts under 2014. Tonnage och gulthalt fér omradet per 31
december 2013 framgar av uppstélliningen pa sida 28.

Pampalo East

Prospektering

Fyndigheten Pampalo East, i vilken guld for forsta gangen
patraffades i Pampaloomradet, ligger endast 100 meter Oster
om Pampalogruvan. Bade GTK och Outokumpu utférde kérn-
borrning for att underséka mineraliseringen. Det var dock
Endomines som férst genomférde ett systematiskt kérnborr-
ningsprogram. Undersékningar under perioden 2006 - 2008
omfattade bland annat systematisk kérnborrning i ett 20x20
meters rutnat.

Totalt har 221 kdm- och kaxborrhal, med en sammanlagd léngd
av 14 441 meter, borrats i Pampalo East. Vidare har 174 kanal-
prov tagits dver mineraliseringen. Omradet har under bygg-
nadstiden fér anldggningarna i Pampalo avtackts och kaxprov-
tagning har genomférts ver den blottade bergytan.

Mineraltillgangar och mineralreserver

Endomines och JK-Kaivossuunnittelu Oy har genomfért en
uppskattning av mineralreserverna i Pampalo East-férekom-
sten. Tonnage och gulthalt f6r omradet per 31 december 2013
framgar av uppstéllningen pa sida 28.

Réamepuro

Reservationer, undersékningstillstand och bearbet-
ningskoncessioner

Rémepurofyndigheten ticks av en bearbetningskoncession
som &r giltig tills vidare. Fyndighetens férmodade utstrackning
mot norr och séder ligger i omraden fér vilka nya undersok-
ningstillstand sokts.

Prospektering

Ramepuroférekomsten har undersékts med omvand cirkula-
tionsborrning ("reverse circulation drilling") och k&mnborrming
under flera olika perioder fran 1985 till 2012. Totalt har 11 639
meter borrats, fordelat pa 157 hal. Borrnétet i det centrala
omradet ar 20x20 meter. Det har emellertid visat sig att de
aldsta kérnorna har for klena dimensioner for att historiska ana-
lyser ska vara representativa for mineraliseringstypen. Resulta-
ten fran den &ldre bormingen kan darfér inte inga i en relevant
halt- och tonnageuppskattning. Vid sidan av kdrnborrningen
genomférdes pa 1980-talet geofysiska matningar inom omra-
det och 1997 avrymdes nagra mindre delomraden. Ytterligare
geofysiska undersékningar (IP-mé&tningar) har gjorts under
2008. Under hésten 2012 genomférdes en mindre forséksbryt-
ning pa 370 ton och materialet fran denna anvandes for anrik-
ningstester i pilotskala vid GTK Mintec's anldggning i Outo-
kumpu. Fullskalig produktion i R&mepuro pabdrjades under
sommaren 2014 efter en provbrytning pa 20 000 ton. Anrik-
ningen av den i R&mepuro brutna malmen sker i Pampalover-
ket.

Mineraltillgdngar och mineralreserver

Endomines Oy har tillsammans med Geoconsulting Parkkinen
genomfért uppskattningar av mineralreserver och mineraltill-
gangar i Rdmepuroférekomsten. Tonnage och gulthalt for
omradet per 31 december 2013 framgar av uppstaliningen pa
sida 28.

Hosko

Reservationer, undersékningstillstand och bearbet-
ningskoncessioner

Endomines beviljades bearbetningskoncession for Hoskofére-
komsten i december 2013. Mineraliseringens férmodade fort-
sattningar mot norr och sdder utanfér koncessionsomradet
técks av giltiga och ansdkta undersékningstillstand. Lantmate-
riférrattning utférdes under 2014.

Prospektering

Den borrning som genomférts i Hoskoomradet, totalt 13 717
borrmeter férdelat pa 231 borrhal, indikerar att den guldféran-
de zonen utgdrs aven sammanhangande horisont. Lokalt fére-
kommer hdga guldhalter, de hégsta med upp till hundratals
gram per ton. Extrema guldhalter, upp till 1,77 kg per ton, har
noterats i enstaka meterlanga kérnsektioner. Guldet i Hosko-
fyndigheten férekommer heterogent bade vad galler fordel-
ning och kornstorlek, vilket ger upphov till betydande "nug-
get-effekter”. Detta innebadr att grova guldkorn som
forekommer glest &r svarare att “fanga” i en borrkérma &n mer
homogent férdelade mindre guldkorn. "Nugget-effekten” for-
svarar prospekteringsarbetet samt innebar dkade kostnader,
eftersom borrningen maste ske med grova hal som borras
tatare an normalt och analyser géras pa omfattande provmate-
rial. Under 2013 genomférdes en férsdksbrytning pa 390 ton.
Materialet fran denna anvandes for anrikningstester i pilotskala
vid GTK Mintec’s anldaggning i Outokumpu. Denna provbryt-
ning visade gott resultat och ligger till grund fér Endomines
beslut att starta gruvproduktion i Hosko.
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Mineraltillgangar och mineralreserver

Geoconsulting Parkkinen och Endomines har genomfort den
senaste uppskattningarna av mineralreservarna och mineraltill-
gangarna i Hoskomineraliseringen. Tonnage och gulthalt for
omradet per 31 december 2013 framgar av uppstéllningen pa
sida 28.

Fortsatta arbeten

Endomines avser forbereda Hoskoférekomsten for gruvdrift
med start fran och med 2015. | ett forsta steg kommer minerali-
seringen att blottas genom jordavrymning.

Korvilansuo-Kivisuo-Elinsuo

Reservationer, undersékningstillstand och bearbet-
ningskoncessioner

Hela prospekteringsomradet tacks av befintliga undersok-
ningstillstand respektive arealer for vilka undersdkningstill-
stand sokts.

Prospektering

Endomines, GTK och Outokumpu har fram till 2014 borrat 212
hal (32 515 m) for att undersoka den mineraliserade zonen
l&dngs Kuittilatonalitetens vénstra flank utefter vilken minerali-
seringarna upptréder. Borrningarna har resulterat i att den
geologiska strukturen i stort klargjorts. Den guldférande hori-
sonten ansluter till en skjuvzon som féljer Kuittilatonalitetens
vastra kontakt mot suprakrustalbergarterna fran Korvilansuo,
genom Kivisuo och Elinsuo, enda fram till Muurinsuo. Guld har
observerats i olika vulkaniska eller vulkanosedimentara berg-
artslager men upptrader dessutom i grdnsomraden inne i
tonaliteten.

En utredning av miljdkonsekvenserna (MKB) vid en exploate-
ring av Korvilansuoférekomsten pagar.

Mineraltillgangar och mineralreserver

Endast Korvilansuoférekomsten har undersékts med kérnborr-
ning i sadan omfattning att en forsta mineraltillgangsuppskatt-
ning har kunnat utféras. Tonnage och gulthalt f6r omradet per
31 december 2013 framgar av uppstallningen pa sida 28.

Fortsatta arbeten

Ett nytt borrprogram har planerats for att undersoka den langa
mineraliserade zonen. Malsattningen ar att detta skall ge
underlag for att battre kunna binda samman de olika minerali-
seringarna. Detta karnborrningsprogram ar ett av Endomines
hogst prioriterade prospekteringsprojekt.

Muurinsuo

Reservationer, undersékningstillstand och bearbet-
ningskoncessioner

Endomines har en bearbetningskoncession i Muurinsuoomra-
det som omfattar 25 ha. Eventuella fortséttningar av minerali-
seringen mot nordost och sydvést tacks av befintliga undersok-
ningstillstand. En utredning av miljckonsekvenserna (MKB) vid
en exploatering av férekomsten pagar.
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Prospektering

Endomines har under perioden 2006-2014 borrat 42 hal
(3 639 meter) for att underséka Muurinsuomineraliseringen.
Utbver detta har GTK tidigare utfért bormingar inom omradet
och totalt har 59 hal (5 340 meter). Dessa ar huvudsakligen bor-
rade med ett profilavstand pa 20 meter. Borrningarna har resul-
terat i att den geologiska strukturen klargjorts. Guldmineralise-
ringen ar oftast knuten till lager av mérkgréon mafisk tuff. Den
guldférande horisonten ar enkel att kdnna igen vilket gor att
den l&tt kan identifieras och foljas vid en eventuell framtida
brytning.

Forutsattningarna for att anrika mineraliseringen har under-
sokts inom ramen for ett samarbete med GTK och Mintec.
Resultaten visar att det ar mojligt att na ett utbyte pa cirka 90
procent med de anrikningsmetoder som tillampas i Pampalo-

verket samt att erhallet koncentrat & kommersiellt accepta-
belt.

Mineraltillgdngar och mineralreserver

Endomines har under 2014 genomfért en uppdatering av
MAPTEKS tidigare gjorda mineralreservsuppskattningen. Bola-
get har ocksa gjort en ny uppdatering av mineralresurserna i
Muurinsuomineraliseringen.

Tonnage och gulthalt fér omradet per 31 december 2013 fram-
gar av uppstallningen pa sida 28.

Fortsatta arbeten
Ett nytt borrprogram planeras for att béttre kunna binda sam-
man mineraliseringarna i Muurinsuoomradet och férutsatt-
ningarna foér en framtida brytning under jod kommer att att
granskas mer i detal].

Nenéavaara

Prospektering

Nenavaaramineraliseringen ligger i den sa kallade Tiittalan-
vaaraformationen cirka tva kilometer séder om Pampalogru-
van. Geologin paminner mycket om den i Pampaloformatio-
nen. Berggrunden utgdrs huvudsakligen av polymikta
metakonglomerater och gravackor, men aven andesitiska tuf-
fer, bandade jarnmalmer och ultrabasiska bergarter (talk-klorit-
skiffrar) férekommer. Den geofysiska flygmagnetiska kartan
visar att omradet utgor en strukturell och berggrundsgeolo-
gisk spegelbild av omradet runt Pampalo.

Guldmineraliseringen i Nenévaara upptrader tillsammans med
arsenikkis och mer sallan kopparkis i kvarts-turmalingangar och
breccior. Guldanomala morén- och torvprov fran omradet
bekraftar ndrvaron av guldmineraliseringar i berggrunden. Den
hittills genomférda kédmborrningen har emellertid inte traffat
nagon ekonomiskt intressant mineralisering.

Kuivisto East

Reservationer, undersékningstillstand och bearbet-
ningskoncessioner

Kuivisto East-mineraliseringen ar beldgen 7 km norr om Pam-
palo ndra den nordnordvastligt I6pande Hattuskjuvzonen i ett



for guldmineraliseringar gynnsamt strukturgeologiskt lage. En
utredning av Miljokonsekvenserna (MKB) vid en exploatering
av forekomsten pagar. Endomines har ansokt om bearbet-
ningskoncession for Kuivisto East-férekomsten.

Prospektering

GTK och Endomines har genom prospekteringsinsatser inom
omradet pavisat en 300-400 meter lang guldférande minerali-
sering. Guldhalten &r nagot lagre &n i Pampaloférekomsten.
De hittills rikast mineraliserade karnsektionerna innehaller 3,6
g/t guld i en 12 meters karnsektion respektive 4,3 g/t guld i en
6 meters karnsektion. Totalt har 3 434 meter kdrnborrning och
omvénd cirkulationsborrning ("reverse circulation drilling")
utforts i Kuivisto East.

Mineraltillgangar

Under 2009 utférde MAPTEK/KRJA Systems Ltd en uppskatt-
ning av mineraltillgdngarna i Kuivisto East-forekomsten. Ton-
nage och gulthalt f6r omradet per 31 december 2013 framgar
av uppstallningen pa sida 28.

Fortsatta arbeten

Den centrala delen av férekomsten kommer att jordavrymmas
for att detaljerade strukturgeologiska studier ska kunna géras
innan nagon ytterligare borrning planeras.

Kuittila

Kuittilaférekomsten, som ligger cirka 30 km s6der om Pampa-
lo, &r en av de sydligast kdnda guldfyndigheterna utmed Karel-
ska Guldlinjen. Mineraliseringen utgors av kvarts-karbonat-
gangar med disseminerat guld. Dessa upptrader i anslutning
till en skjuvzon langs Kuittilatonalitetens kontakt mot Hattuskif-
fern. Fyra olika gangsystem har kunnat identifieras i omradet.
Den guldférande zonen, som &r nagra hundra meter bred, har
kunnat foljas en stracka av 1 km utmed den i nord-syd gaende
skjuvzonen.

Reservationer, undersékningstillstand och bearbet-
ningskoncessioner

Endomines har under 2010 ansékt om bearbetningskoncessi-
on for Kuittilaférekomsten och koncessionsférrattningen, som
redan har pabdrjats och beréknas bli fardig under 2014. En
utredning av miljdkonsekvenser vid brytning har slutférts
under 2013.

Prospektering

Totalt har 3847 meter kdrnborrning utforts i Kuittilaomradet.
Endomines, som pabdrjade undersdkningarna i Kuittila under
2006, har borrat 644 meter. Tidigare borrning har utférts av
GTK. Tonnage och gulthalt fér omradet per 31 december 2013
framgar av uppstéllningen pa sida 28.

Fortsatta arbeten

Endomines avser att genom fortsatta prospekteringsaktiviteter
ytterligare foradla forekomsten framst genom att 6ka mineral-
tillgdngarna och uppgradera dessa enligt JORC-koden.

Porkonen

Reservationer, undersékningstillstand och bearbet-
ningskoncessioner

Endomines har 19 undersdkningstillstand i Porkonenomradet
vilka har en total area pa 1712 ha. Bolaget har dessutom ansékt
om tio nya undersdkningstillstand pa totalt 965 ha. Detaljerad
kartering och provtagning har genomférts i omradet.

Prospektering

Porkonenférekomsten i finska Lappland upptréder i en geolo-
gisk miljé som liknar den som finns i ndgra av vérldens storsta
guldfyndigheter som exempelvis Homestake i USA och Morro
Velho i Brasilien. Omrédet domineras av sedimentara, kvarts-
randiga jarnmalmer i metavulkaniter. Sektioner dér senare
rorelser i jordskorpan skapat skérande skjuvzoner anses ha god
potential for "lronoxide-copper-gold ore deposits” (IOCG).
Historiska prospekteringsinsatser visar att det inom omradet
finns jarn- och manganmineraliseringar, geokemiska anomalier
och guldindikationer i form av mineraliserade block. Nya ana-
lyser av aldre borrkarnor har dessutom visat att dessa innehal-
ler guldmineraliserade sektioner, vilket har verifierats av Bola-
gets undersdkningar i omradet.

Berggrunden i Porkonen tillhér ett proterozoiskt gronstensbal-
te som strécker sig fran norska kusten 6ver Sverige, Finland
och vidare in i Ryssland. Ett fyrtiotal guldmineraliseringar &r
kénda i grénstenen runt Kittild och Sodankyld. Merparten av
dessa &r knutna till en betydande tektonisk skjuvzon, den sa
kallade Sirkkalinjen.

Endomines har 19 undersdkningstillstand, med en total area
pa 1 712 ha, och Bolaget har dessutom ansékt om tio nya
undersdkningstillstand pa totalt 965 ha i Porkonenomradet.
Detaljerad kartering och provtagning har genomférts i omra-
det. Geologiskt intressanta delomraden kommer att underso-
kas vidare med geofysiska och geokemiska metoder.

Bolaget har borrat tva kdrnborrhal om sammanlagt 628 meter i
Porkonenomradet. Dessa kan karakteriseras som "geologiska”
borrhal vars primara malsattning var att undersoka lagerfélj-
den i berggrunden och ge en helhetsbild av geologin i omra-
det och darmed underlag fér en béttre planering av komman-
de insatser. En liknande borrinsats planeras inom ett annat
stratigrafiskt 1dge i omradet. Endomines bedémer att Porko-
nenformationen har betydande malmpotential.

Kivimaa

Reservationer, undersékningstillstand och bearbet-
ningskoncessioner

Endomines har i Kivimaaomradet fyra undersokningstillstand
med en total area om cirka 210 hektar. Bolaget har dessutom
ansokt om ytterligare ett antal undersdkningstillstand inom
omradet.

Prospektering

Kivimaaprojektet i finska Lappland &r i ett initialt skede. Histo-
riska prospekteringsinsatser visar att det inom omradet finns
guldmineraliseringar i fast berg samt geokemiska guldanoma-
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lier och guldférande block. Outokumpus prospektering pa
1960-talet resulterade i upptackten av ett 350 meter langt och
1-6 meter brett guldférande kvartsgangsystem, vars djupga-
ende &r okant. 1969 utférde Outokumpu en provbrytning pa
18 600 ton som hdll cirka 2 g/t guld och 1,2 procent koppar.

Kivimaaférekomsten &r en orogen koppar-guldmineralisering
som ar knuten till kvartsgangar och omgivande omvandlings-
zoner i en 6st-vastligt I16pande forkastning i dolerit. Guld fére-
kommer som fria korn och som inneslutningar i arsenikkis. Den
hittills gjorda kdrnborrningen visar att mineraliseringen strack-
er sig ner till ett djup av minst 60 meter.

Mineraltillgangar

Hosten 2007 borrade Endomines fem nya hal mot Kivimaami-
neraliseringen. Alla tréffade den mineraliserade zonen. Den
rikast mineraliserade karnsektionen fran denna borrningskam-
panj holl 1,75 procent koppar och 0,75 g/t guld dver 6,6 meter.
Forekomstens tonnage har inte klassificerats enligt JORC-
koden.

Fortsatta arbeten

Sammanstallningar av historiska data visar att det kan finnas
ytterligare mineraliseringar inom Bolagets undersékningstill-
stand. For att lokalisera dessa kommer i forsta hand geokemisk
provtagning att goras. Kivimaamineraliseringens djupare delar
kommer att undersckas med ytterligare kdrnborrning.

Utvecklingsfaser fran prospektering fram till gruvstart

Héa
Kivimaa
Korvilansuo - Karelian Gold Line
Muurinsuo - Karelian Gold Line
Risk

Hosko — Karelian Gold Line

Ramepuro — Karelian Gold Line

Lo g = = ar e Gruv-
Prospekterin Provbrytnin “Feasibility-study™
utveckling m
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Illustration av brytningsprincipen i Pampalo
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OBEROENDE BEDOMNING AV KARELSKA GULD-
LINJEN

Foljande rapport Gr uppréttad av Warren Pratt, Geological Mapping Ltd, Catlin Cottage, Station Rd, Urquhart, Moray IV30
8LQ, United Kingdom, pd uppdrag av styrelsen i Endomines AB (publ). Rapporten &r uppréttad pé engelska och har éversatts
genom Bolagets férsorg.

En oberoende beddmning av Karelska Guldlinjens potential®
Av Warren Pratt, Geological Mapping Ltd**
Bakgrund

Karelska Guldlinjen, vars existens ar en relativt sen upptackt, ar knuten till ett arkeiskt gronstensbalte
belaget ndra llomantsi i éstra Finland. Det ar ett cirka fyra mil 1&ngt och i de smalare delarna mindre
an en kilometer brett balte som stryker i nord-sydlig riktning. Berggrunden utgors av sedimentéra och
vulkaniska bergarter, inklusive "grénsten”, som flankeras av granitiska intrusiv.

Manga gulddistrikt har en lang historia av guldutvinning fran alluviala forekomster innan
guldmineraliseringar i berggrunden upptéacktes. Sa& var emellertid inte fallet i finska Karelen.
Potentialen fér guldmineraliseringar langs Karelska Guldlinjen insags sa sent som i slutet av 1980-
talet och i boérjan av 1990-talet som resultat av ett detaljerat undersdkningsprogram genomfort av
Geologiska Forskningscentralen (GTK). Initieringen av detta projekt motiverades av att berggrunden i
omradet liknar den som finns i guldproducerande arkeiska grénstensbélten pa andra platser i varilden
(Australien, Kanada). Resultatet av olika undersckningar gav underlag och incitament for kommersiell
prospektering i omradet, vilket bland annat resulterade i att Pampaloférekomsten lokaliserades och
kunde tas i drift, férst av Outokumpu och sedermera av Endomines. | sjalva verket var det upptéackten
av denna forekomst, tillsammans med Dragon Minings Orivesiforekomst, som mer eller mindre
resulterade i en rivstart for den finska guldindustrin.

Guldmineraliseringarna langs Karelska Guldlinjen tillhér en kategori av férekomster som brukar
kategoriseras som orogena eller relaterade till skjuvzoner, men benamningen grénstensbundna
mineraliseringar férekommer ocksé (se figuren nedan). Likartade guldférekomster upptréder i aldre
bergartsformationer, bland annat i Kanada, Vastafrika och Australien samt i yngre bergskedjebalten
som Anderna i Peru. Guldet kommer ursprungligen fran Idsningar som emanerat fran djupare delar av
jordskorpan, under metarmorfos av berget, vanligen i samband med kollisioner mellan olika tektoniska
plattor (bergskedjebildning/orogenesis), darav termen "orogent guld”. Guld, som finns i mycket sma
mangder i alla bergartstyper, I6stes upp av i djupet cirkulerande I6sningar for att sedan ater avsattas
och anrikas pa hogre nivaer i jordskorpan.

Hydrothermal Gold Deposits
Adularia-
Micron Sericite

Type

[ E——

[ E—
e

Depth in Crust (km)

Granite and Granodiorite Intrusions

el Meteoric Water
% Magmatic Water
_—Y  Metamorphic or Mantle Water

Greenstone
10 — | “g” Gold Deposits and Related Alteration Hosted
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Detta skedde foretrédesvis i omraden med till exempel forkastningar och skjuvzoner, det vill saga i
anslutning till strukturer som ur geologisk synpunkt & gynnsamma. Uppkrossning av berggrunden
resulterade i halrum till vilka l6sningarna tréngde in och avsatte mineral som kvarts, karbonater,
turmalin, svavelkis och slutigen guld. Resulterande gangar utgér de huvudsakliga
guldmineraliseringarna i orogena forekomster, d&ven om guld ocksd kan upptriada som fi inkornig
dissemination i sidobergarter.

Orogena guldférekomster har ofta en mycket komplicerad geologisk struktur, vars forstaelse kraver
omfattande teoretiska kunskaper om hur bergarter deformeras. Skifferbergarter, som omger de
guldférande zonerna, har ofta en karakteristisk mineralsammansattning vilket ar till stor hjélp for
prospekteringsgeologer och underlattar lokaliseringen av nya malmzoner. Som exempel har dessa
bergarter férhdjda halter av kalium och karbonat som ingar i mineralen biotit, muskovit, kalkspat och
dolomit. Trots att dessa férekomster ocksa ségs vara relaterade till skjuvzoner, ar det sallsynt att
guldmineraliseringar upptrader i anslutning till mer betydande skjuvzoner i Skandinavien. | de flesta
fall upptréder guld i ansamlingar av géngar i kompetenta bergarter (Bjorkdal) eller som disseminerat
guld vid kontakt mellan veckade gynnsamma stratigrafiska horisonter (Pahtavaara och Kittil).

Berggrunden léngs Karelska Guldlinjen tacks av glacialt material (morén och sand), vilket vanligen ar
mindre @n 10 meter tjockt. Detta forsvarar prospekteringen gentemot om den skulle ha gjorts i till
exempel ekvatoriala omraden som aldrig varit nedisade. P4 grund av att det finns mycket f& berghéllar
i omradet sa bygger den av GTK framstillda geologiska kartan till stor del pa resultaten av geofysiska
flyg- och markmétningar, vars resultat anvénts fér att identifiera olika bergarter och strukturer. Som
exempel har jarnrika metasediment ("Banded Iron Formation") kunnat identifieras och foljas fran de
magnetiska matningarna.

Genom geokemisk djupmoranprovtag-
ning i ett regelbundet nat (se figuren till
héger) har GTK lokaliserat ett antal
guldanomalier i omradet. Metoden, som
indikerar narheten till en guldminerali-
sering i berggrunden under moran-
técket, &r ett utomordentligt verktyg som
framgangsrikt anvénts i Skandinavien
och Kanada. De flesta gruvor som
hittats indikerades ursprungligen med
denna typ av geokemisk provtagning.

. Muscovite-tourmaline
leucogranite

- E Hornblende-biotite
3 granodiorite

. Biotite tonalite

Epiclastic & felsic
;% pyroclastic deposits

,\,.J M matites and
sediments

- Mafic & ultramafic rocks
and iron formations

o High strain zones
De mer detaljerade undersékningarna
inom omradet som utférdes av GTK
inleddes med en tatare djupmoranprov-
tagning (16 prov per kvadratkilometer).
Denna visade att det finns en god
korrelation mellan guld, tellurium och
vismut. Ytterligare fértétning av provtag-
ningen visade dessutom att det finns ett
samband mellan guld och element som
till exempel koppar samt LOI ("loss of
ignition"), som &r en indikation pa
vattenhalten i de olika mineralen.
Muskovit, som &r ett hydrotermalt
omvandlat mineral, har till exempel hog
vattenhalt.

Gold prospects

5 km

R 1 P
Joensuu /

e "H;l;n;ki
Kéarnborrning och omvénd cirkulations-
borrning ("reverse circulation  drilling")
visade att det fanns mineraliseringar med brytvarda guldhalter i anslutning till manga av de
geokemiska anomalierna som lokaliserats av GTK. Fortsatt mer detaljerad borrning visade emellertid
att mineraliseringarna ofta ar diskontinuerliga och att befintligt guld dessutom &r relativt grovkornigt,
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vilket ger upphov till sa kallade "nugget effects". Detta betyder att en mineraliserad karnsektion kan ha
mycket héga guldhalter, medan prov av kérnan fran ett intilliggande borrhal helt kan sakna guld. Att
intill varandra liggande borrhal visar olika halter &r vanligt forekommande, eftersom de mineraliserade
zonerna inte &r homogena da de utgors av svarmar av guldforande gangar och skjuvzoner, som
dessutom kan ha olika riktningar.

Strukturgeologiska undersokningar i Pampalogruvan har resulterat i betydelsefull kunskap om de
faktorer som kontrollerar guldmineraliseringarna. Malmerna koncentreras inom eller runt en starkt
deformerad granitisk gang eller lagergang (tonalit eller faltspatporfyr). Eftersom den var mer
kompetent &n omgivande skiffer visar den kraftig "pinch-and-swell" struktur ("boudinage") och
veckning. Malmzonens form speglar mer eller mindre dess "pinch-and-swell" karaktar.
Mineraliseringarnas "Boudin"-halsar och veckaxlar stupar mattligt mot norr och astadkommer de
valkanda rikmalmspartierna i Pampalo. Figuren nedan visar en tredimensionell skiss av den
deformerade tonaliten samt foton tagna under jord i Pampalo.

De rikare malmpartierna i Pampalogruvan ar parallella med en starkt utvecklad lineation och stupar 45
till 50 grader mot norr. Manga adelmetallférekomster i Skandinavien har en likartad linjér form och
stupning, vilket innebar att de med fordel kan brytas under jord. Exempel pa sadana forekomster ar
malmerna i Orivesi (Dragon Mining) och Taivaljarvi (Sotkamo Silver).

| likhet med férhallanden i Pampaloférekomsten kan lineationen vara till stor hjélp for att skapa en
uppfattning om hur &nnu inte lokaliserade malmkroppar langs Karelska Guldlinjen lutar. Sambandet ar
emellertid inte lika klart i alla forekomster. | Ramepuroférekomsten saknas en stark lineation och
lutningen av malmkropparna kan inte enkelt forklaras. Antaganden kan inte formuleras och helt klart
fordras mer strukturella undersékningar.

Det finns mycket geologisk kunskap att hamta fran studier i Pampalogruvan. Denna kunskap kommer
att vara till stor nytta och kunna anvandas vid undersdkningar av saval nya som k&nda malomraden
langs Karelska Guldlinjen. Viktigast ar dock att veckombdjningar och tunna tonaliter utgor intressanta
malomraden med foérutsattningar for guldmineraliseringar. Geokemisk provtagning tyder emellertid pa
att omraden runt kontakten mot stérre tonaliter inte ar intressanta ur prospekterings-synpunkt.
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Utlatande

Min overtygelse ar att Karelska Guldlinjen utgér ett mycket attraktivt omrade for guldprospektering.
Jag ar overtygad om att det kommer att utvecklas till ett gulddistrikt med flera aktiva gruvor. Min
slutsats grundar sig pa flera olika faktorer av geologisk, metallurgisk, logistisk och sociopolitisk
karaktar. Dessa redovisas mer ingdende nedan.

Geologiska faktorer

Karelska Guldlinjen har den "ratta" geologin och det finns ett stort antal k&nda guldmineraliseringar
langs det 40 kilometer langa baltet. Den totala guldméangden kan troligen eventuellt uppga till
miljontals oz. Jag tror emellertid att det ar osannolikt att en enstaka forekomst kommer att na "million
oz status" dven om orogena férekomster som Red Lake i Kanada (Goldcorp) ibland kan visa
spektakuldra guldhalter. Det &r mycket mer sannolikt att distriktet kommer att véxa genom upptéckt av
forekomster som har likartad storlek som Pampalo. Om forekomster med svagt lutande
rikmalmspartier kan identifieras, kommer dessa att kunna brytas i dagbrott &ven om
underjordsbrytning &r mest sannolikt for merparten av férekomsterna.

Nugget-effekten kommer aven i fortsattningen att férorsaka problem vid berékning av mineraltiligangar
och mineralreserver. Detta ar dock hanterbart. | andra guldférekomster med nugget-effekt har man
konstaterat att under langre produktionsperioder kommer haltvariationen att jamnas ut, med verkan att
beraknad guldmé&ngd nérmar sig den verkliga produktionen.

Efter att ha granskat GTKs databas &r det min asikt att det finns ett stort antal djupmorénanomalier
som aterstar att underséka med karnborrning. Dessa malomraden ar mer eller mindre fardiga for
borrning, vilket &r en betydande fordel. Vilket som helst av dessa kan utvecklas till ndsta Pampalo,
eller férhoppningsvis, till en forekomst med hogre halt och stérre tonnage. Det ar ocksa uppmuntrande
att en av orsakerna till att Pampalo fick en sa framtrddande plats var att synligt guld hittades i en
berghéll. Detta ar mycket ovanligt och knappast den normala vag som leder till upptéckt av en
brytvard forekomst. Berghdllar ar mycket ovanliga langs Karelska Guldlinjen som till stora dela técks
av moran. Detta vacker de oundvikliga fragorna: Hur manga forekomster har férbisetts och hur manga
tacks av moran?
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Endomines har férdelen att kunna utnyttja all den vardefulla information och erfarenhet man fatt fran
utveckling av Pampalogruvan. Eftersom guldmineraliseringarna upptrader i relativt sma lutande
pipformade kroppar sa fororsakar de vanligen relativt begransade geokemiska anomalier i berggrund
och i djupmorén. Detta betyder att vilken som helst av djupmorénanomalierna fran GTKs provtagning
kan doélja en ny Pampaloférekomst. Figuren nedan visar den av GTK publicerade geologiska kartan
samt resultaten av den geokemiska djupmorénprovtagningen (ju storre och ljusare symbolerna ar
desto hogre guldhalt). Ett malomrade vaster om Korpilampi med gynnsam struktur for
guldmineraliseringar (veckombgjning) har inte testats med k&rnborrning. Avstandet mellan de av GTK
tagna djupmoranproverna ar dessutom sa stort att ytterligare anomalier kan ha passerat obemarkta.

Metallurgiska faktorer

Guldférekomsterna i anslutning till Karelska Guldlinjen har typiskt laga sulfidhalter och ar
frimalningsbara. Detta innebar att guldet inte upptrader inlast i svavelkis eller arsenikkis och att det
darfor kan utvinnas med okomplicerade metoder omfattande krossning, malning, flotation och
gravimetrisk koncentration. Dessa anrikningssteg ar tamligen enkla jamfort med de processer manga
andra guldproducenter tvingas tillampa och de medfor i det ndrmaste inga farliga utslapp och
miljoforstoring. Restprodukterna ar rena och har mycket lagt sulfidinnehall vilket innebar att utslapp av
surt vatten inte kommer att ske. Hogt sulfidinnehall ar ett problem, och medfér betydande kostnader i
en del gruvor dér restprodukterna maste blandas med krossad kalksten for att neutralisera potentiella
utslapp.

Metallurgi ar en kritisk faktor till foljd av tilltagande miljomedvetenhet. En del andra guldgruvor i
Finland tvingas anv&nda metoder som cyanidlakning, rostning eller tryckoxidation for att méjliggéra
guldutvinningen. Dessa energikrdvande processer medfér hdga kostnader och stdrre utslapp till
naturen. Detta stéller krav pa att guldhalten i den till verket ingaende malmen maste vara hog for att
verksamheten skall vara I6nsam. | Kittilagruvan (Agnico-Eagle), som ocksa bryts pa en orogen
guldmalm, upptrader guldet inneslutet i sulfidmineral vilket innebar att halten maste vara hoégre och
tonnaget stérre &n i till exempel i Pampalogruvan. Malmen i Kittild har dessutom mycket hégre
innehall av arsenikkis.

Logistiska faktorer

Atkomsten till omradet langs Karelska Guldlinjen ar mycket god. En asfalterad vag genomkorsar hela
omradet och manga av prospekteringsprojekten ligger bara ett par hundra meter ifran denna.
Anrikningsverket i Pampalo &r beldget i den norra delen av béltet, en lokalisering som ar idealisk for
transport av malm fran olika satellitférekomster. Léngs vagen gar kraftledningar. Tillgang till vatten ar
inte ett problem och brytning, saval i dagbrott som under jord, kan fortga under alla arstider. Omradet
ar glest bebyggt och skogsindustrin ar den dominerande verksamheten, vilket innebér att den lokala
arbetskraften ar van att hantera tunga maskiner.

Sociopolitiska faktorer

Det blir allt svarare att 6ppna nya gruvor runt om i varlden. Det forsta problemet ar den okande
nationaliseringen av malmfyndigheter och for bolagen ogynnsamma skatter (Australien, Indonesien,
Argentina, Ecuador). Ocksa hot om kommande férandringar paverkar gruvindustrin och kan fordroja
investeringar i manga ar. Under de senaste aren har ett antal stora misslyckanden férekommit inom
gruvindustrin. Megaprojekt som Fruta del Norte i Ecuador och Navidad i Argentina &r exempel. | bada
fallen har projekten fororsakat betydande nedskrivningar for sina agare (Kinross respektive Pan
American Silver).

Det andra problemet som ofta drabbar moderna gruvor ar deras miljopaverkan. Detta har medfort
svarigheter for en del finska gruvor, speciellt de som nyttjar okonventionell teknik eller cyanidlakning
(Talvivaara). Internationellt har miljorelaterade fragor stoppat flera storre projekt (Pebble i Alaska och
Greystar i Colombia). Min bedémning &r att det ar stort varde for Endomines att vara en producent av
“Clean Gold" vilket innebar méjligheter for framtiden, inte for att 6ka vardet pa produktionen, eftersom
guld har samma véarde 6ver hela varlden, utan for att 6ka intresset fran etiskt inriktade investerare.
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Det tredje betydelsefulla problemet, som ger upphov till sociala tvistefragor, ar misslyckandet med att
korrekt kunna kommunicera med det allménna och staten (Minas Conga i Peru). Detta ar en alltmer
viktig aspekt for val fungerande gruvproduktion och manga bolag spenderar i det narmaste lika mycket
pa samhallsengagemang som de gor pa prospektering.

Finland &r ett utomordentligt gynnsamt land for investeringar i gruvverksamhet. Det &r en "safe haven"
med transparent lagstiftning och tillstdndssystem. Sjélvfallet hdnder det att gruvproduktion fungerar
mindre val i samhallet. Endomines har undvikit detta och har utomordentligt goda relationer med
samhallet.

Rekommendationer

Karelska Guldlinjen har en betydande geologisk och ekonomisk potential, med ett antal omraden for
prospektering. Det senare behdver dock anpassas efter Bolagets I6pande kassafléden. Endomines
arbetar i mitt perspektiv med réatt prioriteringar; Pampalo, Rdmepuro, Hosko och Korvilansuo, intill att
Bolaget slutfort gallande hedgeataganden. Endomines har i fortsattningen ett antal
prospekteringsomraden for utvardering, flertalet med potential att utvecklas till en enskild ny gruva
eller en satellit kopplad till Pampalo anrikningsverk.

Warren Pratt

Hattuvaara, den 6 oktober 2014

*Denna rapport baseras pa platsbesok i oktober 2013 och oktober 2014, totalt tre veckor.

**Forfattaren ar chef for Geological Mapping Ltd, baserat i Skottland. Bolaget hjélper sma och stora
gruvbolag att prospektera guld, silver och koppar. Foretagets sarskilda specialitet ar att tillampa
kartering, loggning och strukturell geologi for att forutsdga var mer guld kan hittas. Mycket av arbetet
utfors i existerande gruvor dar nya reserver soks i syfte att féridnga gruvornas livsldngd. Den senaste
tidens upptéckter inkluderar den epitermiska guld och silver fyndigheten Callanquitas i Peru (NI 43-101-
kompatibel reserv om 730 000 guldekvivalenta oz vid 1,5g/t cut-off) Forfattaren har konsulterats om guld
och silverfyndigheter i varldsklass och har dver 25 ars erfarenhet avseende olika typer av fyndigheter.
Han har detaljerad kunskap om Endomines tillgangar i Finland. Forfattaren &ger inga aktier, optioner
eller har nagra andra finansiella intressen i Endomines AB eller nagot av dess dotterbolag, det enda
affarsmassiga intresset i relationen till Endomines &r rattigheten att fakturera for professionella
konsultinsatser.
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FINANSIELL HISTORIK

Nedan presenteras Endomines finansiella utveckling i sammandrag fér rékenskapséaren 2012 - 2013. De revi-
derade koncernrédkenskaperna &r uppréttade i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) och tolkningar fran IFRIC sddana de antagits av EU samt i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) och
RFR 1 och 2.

Uppgifter motsvarande oreviderade rékenskaper fér delarsperioderna 1 januari-30 september 2014 och mot-
svarande period 2013 har hdmtats ur Bolagets delarsrapport fér perioden 1 januari-30 september 2014, vilken
har uppréttats i enlighet med redovisningsprinciperna ovan.

1jan-30 sep 1jan-30 sep 1jan-31 dec 1jan-31 dec
Koncernresultatrékning i sammandrag, KSEK 2014 2013 2013 2012
Nettoomsattning 130555 122224 163 309 234520
Ovriga intéakter 1012 420 743 567
Summa intékter 131567 122 644 164 052 235087
Forandring av lager av fardiga varor och produkter i arbete -1691 -3102 -514 -538
Ravaror och férnédenheter -20 599 -25617 -37193 -26 509
Kostnader for ersattningar till anstallda -30 268 -39277 -52774 -48 031
Avskrivningar och nedskrivningar -33559 =27 111 -71448 -36270
Ovriga kostnader -70275 -66 856 -97 816 -71647
Orealiserat resultat pa sakringsinstrument -4 255 14 302 19391 -24 357
Rorelseresultat -29080 -25017 -76 302 27735
Resultat fore skatt -28772 -27 312 -75087 27 527
Periodens resultat -23531 -21852 -63318 18902
Koncernbalansrakning i sammandrag, KSEK 30 sep 2014 30 sep 2013 31dec2013 31 dec 2012
Balansomslutning 377704 459 224 393225 503198
Immateriella anlaggningstillgangar 52981 57610 47 533 56707
Materiella anlaggningstillgangar 215914 255792 237908 248767
Uppskjutna skattefordringar 24946 20252 16 231 52310
Andra langfristiga fordringar 5125 1895 2184 867
Varulager 5323 4218 7273 7503
Kundfordringar 6 7226 3581 4
Ovriga fordringar 1368 1406 1718 3616
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 37419 27 641 30923 64262
Likvida medel 34622 83184 45874 69162
Summa eget kapital 236125 275905 267 934 135700
Summa langfristiga skulder 83832 101611 60 251 238949
Summa kortfristiga skulder 57747 81709 65040 128 549

1jan-30 sep 1 jan-30 sep 1jan-31 dec 1jan-31 dec
Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag, KSEK 2014 2013 2013 2012
Kassaflode fran den [6pande verksamheten 4746 8682 -11479 66 800
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12577 -29 592 -39402 -31783
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3677 34924 26767 -10492
Periodens kassafléde -11508 14014 -24114 24525
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1 jan-30 sep 1 jan-30 sep 1jan-31 dec 1jan-31 dec

Nyckeltal 2014 2013 2013 2012
Omsattningstillvaxt 7% -23% -30% 58%
EBITDA-marginal 7% -10% -15% 38%
Rérelsemarginal -22% -20% -47% 12%
Nettomarginal -18% -18% -39% 8%
Soliditet 63% 60% 68% 27%
Réntebérande nettoskuld 29 356 -11102 20079 8400
Nettoskuldsattningsgrad 12% -4% 7% 6%
Avkastning pa eget kapital -9% -1% -31% 17%
Medelantal anstéllda 73 89 89 75

1 jan-30 sep 1jan-30 sep 1jan-31 dec 1jan-31 dec
Data per aktie, SEK 2014 2013 2013 2012
Resultat per aktie fére utspadning -0,27 -0,26 -0,74 0,24
Resultat per aktie efter utspadning -0,27 -0,26 -0,74 0,23
Eget kapital per aktie 2,70 3,16 3,07 1,71
Utdelning per aktie 0,00 0,00 0,00 0,00
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning (tusen) 87 386 84767 85427 79 442
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusen) 87 386 86038 85427 80713
Antal utestaende aktier vid periodens slut (tusen) 87 386 87 386 87 386 79442
Aktiekurs vid periodens slut (SEK) 1,16 4,94 4,02 5,60
Borsvarde vid periodens slut (KSEK) 101 400 431700 351300 444900

NYCKELTALSDEFINITIONER

EBITDA Nettoskulds&ttningsgrad

Resultat fére réntor, skatter, avskrivningar, nedskrivningar och orealiserat Réntebérande nettoskuld vid periodens utgang i férhallande till eget kapital
resultat pa sékringsinstrument. vid periodens utgang.

EBITDA-marginal Avkastning pa eget kapital

EBITDA i procent av totala intékter. Resultat efter skatt dividerat med genomsnittet av ingaende och utgaende

balans av eget kapital for aktuell period.
Rérelsemarginal

Rorelseresultat i procent av totala intékter. Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier for perioden,
Nettomarginal fore respektive efter utspadning.

Resultat efter skatt i procent av totala intékter.
Eget kapital per aktie

Soliditet Eget kapital vid periodens slut dividerat med utestaende antal aktier vid
Eget kapital dividerat med balansomslutningen vid slutet av den aktuella periodens slut, fore respektive efter utspadning.
perioden.

Réntebarande nettoskuld
Summan av langfristiga och kortfristiga réntebarande skulder minskad med
likvida medel.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECK-

LINGEN

RESULTATRAKNING

Jamfdrelse mellan perioderna januari till septem-
ber 2014 och januari till september 2013

Endomines nettoomséattning Skade med 8 331 KSEK, till
130 555 KSEK for perioden 1 januari — 30 september 2014, jam-
fort med 122 224 KSEK samma period 2013, en ékning med sju
procent. Okningen berodde priméart pa guldpriset. Ovriga
intékter uppgick till 1 012 KSEK, jamfért med 420 KSEK 2013,
och avsag skogsforséljning och maskinhyror. Rérelsekostna-
derna minskade med 12 019 KSEK till 122 833 KSEK, jamfort
med 134 852 KSEK 2013, en minskning med nio procent.
Minskningen férklaras huvudsakligen av kostnader relaterade
till ravaror och férnédenheter samt ersattningar till anstallda.
Avskrivningarna kade med 6 448 KSEK och uppgick till 33 559
KSEK, jamfort med 27 111 KSEK 2013, som férklaras av kapaci-
tetsokningen under ar 2013. Orealiserat resultat pa sékringsin-
strument uppgick till -4 225 KSEK, jamfort med 14 302 KSEK
2013. Resultatskillnaden om -18 527 KSEK forklaras frémst av
att guldpriset stigit under 2014 jamfért med 2013 da guldpriset
sjonk kraftigt fran respektive ars bérjan. Bolagets rorelseresul-
tat uppgick till -29 080 KSEK, jamfért med -25 017 KSEK samma
period 2013.

Jamforelse mellan helaren januari till december
2013 och januari till december 2012

Endomines nettoomséattning minskade med 71 211 KSEK, till
163 309 KSEK for helaret 1 januari — 31 december 2013, jamfort
med 234 520 KSEK helaret 2012, en minskning med 30,4 pro-
cent. Minskningen berodde primért pa att guldproduktionen
minskade samtidigt som det genomsnittliga marknadspriset
pa guld sjonk med 15 procent jamfort med aret innan. Ovriga
intakter uppgick till 743 KSEK, jamfért med 567 KSEK 2012.
Rérelsekostnaderna inklusive avskrivningar, nedskrivningar och
orealiserat resultat pa derivatinstrument dkade med 33 002
KSEK till 240 354 KSEK, jamfért med 207 352 KSEK 2012, en
&kning med 15,9 procent. Okningen férklaras huvudsakligen
av nedskrivningen av anldggningstillgangar med 32,5 MSEK,
men dven posten "dvriga kostnader” dkade kraftigt pa grund
av 6kad kapacitet i anldggningsverket. Bolagets rorelseresultat
uppgick till -76 302 KSEK, jamfért med 27 735 KSEK helaret
2012.

KASSAFLODE

Jamfdrelse mellan perioderna januari till septem-
ber 2014 och januari till september 2013

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar i
rorelsekapital for perioden 1 januari - 30 september 2014 upp-
gick till 6 591 KSEK, jamfért med -15 060 KSEK samma period
2013 och paverkades frémst av minskade rorelsekostnader.
Kassaflodeseffekten fran forandringar av rérelsekapital upp-
gick till -1 845 KSEK jamfért med 23 742 KSEK samma period
2013. Detta berodde framst pa att kundfordringarna okat
under 2014 jamfort med en minskning under 2013. Kassafléde
fran den l6pande verksamheten uppgick darmed till 4 746
KSEK jamfort med 8 682 KSEK 2013. Kassafléde for investering-
ar uppgick till 12 577 KSEK jamfort med 29 592 KSEK for sam-
ma period 2013. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten
uppgick till -3 677 KSEK jamfort med 34 924 KSEK fér samma
period 2013. Férandringen berodde framst pa en genomférd
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riktad nyemission under 2013, som huvudsakligen disponera-
des for prospektering langs Karelska Guldlinjen samt utveck-
ling av Pampalogruvan. Kassaflédet for perioden 1 januari — 30
september 2014 uppgick till -11 508 KSEK jamfért med 14 014
KSEK fér samma period 2013, en minskning med 25 522 KSEK,
varav nyemissionen 2013 var 45 162 KSEK.

Jamférelse mellan helaren januari till december
2013 och januari till december 2012

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore féréandringar i
rorelsekapital for helaret 1 januari - 31 december 2013 uppgick
till -28 316 KSEK, jamfort med 86 334 KSEK samma period 2012
och paverkades mest av minskade intékter om 71 035 KSEK
och 6kade kassapaverkande kostnader om 41 672 KSEK. Effek-
ten fran férandringar av rérelsekapital uppgick till 16 837 KSEK
jamfort med -19 534 KSEK helaret 2012. Detta berodde framst
pa en minskning av fakturerade och upplupna férsaljningsin-
takter. Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick
dérmed till -11 479 KSEK jamfért med 66 800 KSEK 2012. Kas-
safléde anvént for investeringar uppgick till -39 402 KSEK jam-
fort med -31 783 KSEK for helaret 2012. Kassaflodet fran finan-
sieringsverksamheten uppgick till 26 767 KSEK jamfért med -10
492 KSEK fér helaret 2012. Okningen berodde framst pa den
nyemission som genomférdes under 2013. Kassaflodet for hel-
aret 1 januari — 31 december 2013 uppgick till -24 114 KSEK
jamfort med 24 525 KSEK helaret 2012.

FINANSIELL STALLNING

30 september 2014 jamfdrt med 30 september
2013

Endomines balansomslutning per den 30 september 2014
uppgick till 377 704 KSEK jamfért med 459 224 KSEK den 30
september 2013. Totala anldggningstillgangar uppgick till
298 966 KSEK den 30 september 2014 jamfort med 335 549
KSEK den 30 september 2013. Minskningen forklaras huvud-
sakligen av avskrivningar och nedskrivningar. Totala omsatt-
ningstillgdngar minskade med 44 937 KSEK, fran 123 675 KSEK
den 30 september 2013 till 78 738 KSEK den 30 september
2014. Minskningen berodde frémst pa en minskning av likvida
medel. Langfristiga skulder, bestaende av banklan, finansiell
leasing och derivatinstrument, uppgick till 83 832 KSEK den 30
september 2014, jamfért med 101 611 KSEK den 30 september
2013. Kortfristiga skulder uppgick till 57 747 KSEK den 30 sep-
tember 2014, jamfoért med 81 709 KSEK den 30 september
2013. Eget kapital minskade med 39 780 KSEK, fran 275 905
KSEK den 30 september 2013 till 236 125 KSEK den 30 septem-
ber 2014. Minskningen férklaras huvudsakligen av periodens
negativa totalresultat om -40 306 KSEK.

31 december 2013 jamfért med 31 december
2012

Endomines balansomslutning per den 31 december 2013 upp-
gick till 393 225 KSEK jamfért med 503 198 KSEK den 31
december 2012. Totala anlaggningstillgangar uppgick till 303
856 KSEK den 31 december 2013 jamfort med 358 651 KSEK
den 31 december 2012. Minskningen férklaras huvudsakligen
av att uppskjuten skatt pa orealiserade resultat fran kassaflo-
dessdkringar minskat. Totala omsé&ttningstillgangar minskade
med 55 178 KSEK, frén 144 547 KSEK den 31 december 2012 till



89 369 KSEK den 31 december 2013. Minskningen berodde
framst pa lagre upplupna forséljningsintakter samt minskade
likvida medel.

Langfristiga skulder, bestdende av uppléaning, derivatinstru-
ment och dvriga avséattningar, uppgick till 60 251 KSEK den 31
december 2013, jamfért med 238 949 KSEK den 31 december
2012. Kortfristiga skulder uppgick till 65 040 KSEK den 31
december 2013, jamfort med 128 549 KSEK den 31 december
2012. De totala skulderna minskade med sammanlagt 242 207
KSEK, varav derivatinstrumenten minskade med 213 650 KSEK.
Vérdet pa derivatinstrumenten minskade framst pa grund av
guldprisutvecklingen, da guldpriset sjonk kraftigt under 2013.
Minskningen i vardet pa derivatinstrumenten paverkade direkt
bolagets eget kapital, som ékade med 132 234 KSEK, fran 135
700 KSEK den 31 december 2012 till 267 934 KSEK den 31
december 2013. Eget kapital paverkades dock dven av perio-
dens negativa resultat.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN FINAN-

SIELL INFORMATION

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Det egna kapitalet uppgick per den 30 september 2014 till
236 124 KSEK. Ovriga kortfristiga- och langfristiga réantebéaran-
de skulder uppgick till 63 978 KSEK. Likvida medel uppgick till
34 622 KSEK. Bolagets nettoskuld uppgick darmed till 29 356
KSEK.

| tabellerna nedan anges information om Endomines egna
kapital och skuldsattning per den 30 september 2014.

Eget kapital och skuldsattning, KSEK 30sep 2014
Kortfristiga réntebarande skulder
Mot borgen 0
Mot sékerhet 4 663"
Blancokrediter 0
Summa kortfristiga réntebarande skulder 4663
Langfristiga réntebarande skulder (ex. kortfristig
del av langfristiga rantebarande skulder)
Mot borgen 0
Mot sakerhet 56 999"
Blancokrediter 2316
Summa langfristiga rantebarande skulder 59 315
Eget kapital
Aktiekapital 262157
Ovrigt tillskjutet kapital 191 606
Reserver -22 408
Balanserat resultat -195 231
Minoritetsintresse 0
Summa eget kapital 236124
Nettoskuldsattning, KSEK 30sep 2014
A.  Kassa och bank 0
B.  Likvida medel 34 622
C. Léattrealiserbara vérdepapper 0
D. Summa likviditet (A+B+C) 34 622
E. Kortfristiga rdntebdrande fordringar 0
F. Kortfristig del av langfristiga finansiella skulder 0
Kortfristig del av finansiell leasing 4663
H.  Andra kortfristiga rantebarande skulder 0
Summa kortfristiga réantebarande skulder
I (F+G+H) 4663
J.  Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) -29 959
K. Langfristiga finansiella skulder 44071
L. Finansiell leasing 12928
M. Andra langfristiga rantebarande skulder 2316
N. Langfristig skuldséattning (K+L+M) 59 315
O. Nettoskuldsattning (J+N) 29 356

Stallda sékerheter

Stéllda sékerheter avser i huvudsak aktier/nettotillgangar i dot-
terbolag som lédmnats som sakerhet for dotterbolagens bank-
Ian i Nordea Bank Oyj i Finland. Pantsatta medel avseende mil-
jogaranti och guldprissékringar som realiseras ar 2016
inkluderas aven.

Uttalande angaende rorelsekapital

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillréckligt for de aktuella behoven under de kommande
tolv manaderna. Per den 30 september 2014 uppgick Bolagets
likvida medel till cirka 34,6 MSEK. Befintliga likvida medel,
exklusive ett brygglan fran Erik Penser Bankaktiebolag, som
erhallits som en ramkredit pa 18,6 MSEK i oktober 2014,
beddms tacka Bolagets behov av rérelsekapital till december
2014 da nettolikviden fran Foretréadesemissionen flyter in. Den-
na ramkredit hade per den 3 november 2014 inte lyfts till nagon
del. Rorelsekapitalbehovet fér den kommande tolvmanaders-
perioden berédknas uppga till cirka 50 MSEK. | detta belopp &r
de planerade investeringarna inrdknade.

For att mojliggdra bland annat fortsatt prospektering bedo-
mer styrelsen darfor att Bolaget har ett behov av att tillféras
finansiella resurser. Med anledning darav beslutade styrelsen,
under forutséttning av bolagsstdmmas godkdnnande, om
Foretradesemissionen. Styrelsens beslut godkéndes vid en
extra bolagsstamma den 30 oktober 2014. Vid fullteckning till-
fors Bolaget cirka 96,1 MSEK fére emissionskostnader. Endo-
mines har erhallit teckningsférbindelser fran ett antal av Bola-
gets storre aktiedgare och av personer i styrelsen och
ledningsgruppen om totalt cirka 20,4 MSEK, motsvarande cir-
ka 21,2 procent av Foretradesemissionen. Dartill har Bolaget
ingatt avtal om emissionsgarantier om cirka 57,7 MSEK, mot-
svarande cirka 60,0 procent av Féretrddesemissionen, som kan
tas i ansprak for bristande teckning upp till 80,0 procent av
totalt emissionsbelopp, motsvarande 76,9 MSEK.

Emissionslikviden ska, férutom att generellt forstarka Bolagets
likvida medel och finansiella bas, disponeras for fortsatt pro-
spektering i syfte att 6ka Bolagets mineralreserver och mine-
raltillgangar i Pampalogruvan samt for att inom ramen for ett
antal mineraliseringar langs Karelska guldlinjen definiera mine-
ralreserver som ar sa betydande att de motiverar dppnandet
av flera gruvor som satellitfyndigheter till Pampalo langs Karel-
ska Guldlinjen. Darmed skulle férutsattningar skapas for en
okad gruvproduktion ldngs Karelska Guldlinjen som komple-
ment till Pampalo och Rémepuro.

Endomines avser prioriterat driva och férdjupa snedbanan i
Pampalogruvan i avsikt att genom undersékningar pa djupare
nivaer lokalisera dkat brytvart tonnage och dérmed sékerstélla
fortsatt underjordsdrift i gruvan. Bolaget avser samtidigt
genom jordavrymning och etablering av erforderlig infrastruk-
tur férbereder Bolaget att ta férekomsten i Hosko i drift under
2015. Bolaget avser vidare parallellt fortsatta prospektering i
Korvilansuoomradet med sikte pa start av gruvdrift under 2016.
Foretradesemissionen, tillsammans med existerande likviditet
och kassafléden fran den |6pande verksamheten, bedéms

Dstilida sakerheter avser i huvudsak aktierna/nettotillgangarna i dotterféretag som lamnats som sakerhet fér dotterféretagets banklan fran Nordea Bank Oyj i Finland. Pantsatta medel

avseende miljégaranti och guldprissékringar som realiseras ar 2016 inkluderas aven.
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tacka Bolagets behov av finansiering under mer &n tolv ména-
der framover.

Bolagets projektfinansieringslan &r villkorat av att minst 66
MSEK inflyter till Bolaget genom Féretradesemissionen. |
annat fall forfaller hela lanet till betalning. For det fall parter
som stéllt ut teckningsforbindelser och emissionsgarantier inte
skulle infria sina dtaganden och Féretradesemissionen dérmed
inte skulle tecknas till garanterad nivé och/eller kassaflodet
inte skulle utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar
skulle Bolaget tvingas till ytterligare kapitalanskaffningar, i
form av lan fran Bolagets dgare eller narstaende parter, kredi-
ter fran banker eller kompletterande nyemissioner. Ytterligare
alternativ for att avhjélpa ett eventuellt rérelsekapitalsunder-
skott i anledning av otillréckligt tecknad emission skulle vara
att Bolaget reviderar beslutad tillvaxtstrategi och avbryter en
eller flera pagadende och planerade prospekteringar. Den
yttersta konsekvensen vid utebliven finansiering ar att Bolaget
skulle tvingas ansdka om rekonstruktion eller konkurs.

Investeringar

Endomines huvudsakliga investeringar bestar sedan 2010 i
utveckling av Pampalo underjordsgruvan, narliggande pro-
spektering och prospekteringsutgifter Iangs med hela den 40
km langa Karelska Guldlinjen. Under 2012 intensifierades
investeringarna avseende bland annat kapacitetsdkning i
anrikningsverket och Bolagets investeringar uppgick da till
totalt 31,8 MSEK. Under 2013 uppgick Endomines totala inves-
teringar till 38,2 MSEK. Under 2014 till och med september
uppgick Bolagets totala investeringar till cirka 9,7 MSEK.

Investeringar (MSEK) Q32014 2013 2012
Utveckling av Pampalogru- 31 12,3 9.2
van

Kapacitetsékning, anrik- 0,0 3,5 10,8
ningsverket

Prospektering 41 15,0 6,9
Ovriga investeringar 2,5 74 4,9
Totala investeringar 97 38,2 31,8

Pagaende investeringar och dtaganden om fram-
tida investeringar

Forutom fortsatt utveckling av underjordsgruvan, omfattade
férlangning av snedbanan mot djupet samt kdrnborrning, sa
har Endomines inga pagaende vasentliga investeringar eller
framtida investeringar som styrelsen har gjort klara dtaganden
om forutom fortsatt prospektering. Bolaget avser att finansiera
ovan nédmnda investeringar genom befintliga likvida medel
och Féretradesemission.

Trender och tendenser

Flera av de kdnda stora guldfyndigheterna i véarlden innehaller
allt mindre guldmalmsreserver. Detta i kombination med hoga
metallpriser gor att mer pengar investeras i prospektering i
Norden, dér god infrastruktur och ett stabilt politiskt lage
anses attraktivt. Efterfragan pa guld har under lang tid domi-
nerats av smyckesindustrin. Emellertid har guld under de
senaste aren fatt en allt storre betydelse som investeringsob-

jekt. | osdkra tider har guld betraktats som en “sé&ker” investe-
ring.

Bolagets kostnadsbesparingsprogram som syftar till att redu-
cera Bolagets rorelsekostnader har under det andra kvartalet
2014 fatt fullt genomslag.

| dvrigt kénner Endomines inte till ndgra tendenser, osaker-
hetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden
eller hédndelser som vantas ha en vésentlig inverkan pa Bola-
gets affarsutsikter.

Viasentliga hdndelser sedan 30 september 2014
Efter balansdagen den 30 september 2014 har féljande vasent-
liga handelser intraffat:
Endomines starkte sin organisation och rekryterade en
prospekteringschef till Bolagets verksamhet vid Karelska
Guldlinjen i Finland.
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLAN-

DEN

Aktien och aktiekapital

Endomines aktier har emitterats enligt svensk lag och ar regist-
rerade hos Euroclear Sverige i elektronisk form, med ISIN-kod
SE0001803131. Euroclear Sverige fér dven Bolagets aktiebok.
Aktierna behandlas i det finska vardeandelssystemet via pro-
cesslénken. Aktierna &r denominerade i svenska kronor, SEK.

Varje aktie beréttigar till en rést vid Endomines bolagsstdmma
och samtliga aktier har lika réatt till utdelning och éverskott vid
likvidation. Endomines har 87 385 625 aktier utestaende, mot-
svarande ett aktiekapital om 262 156 875 SEK. Samtliga aktier
ar fullt betalda. Foréndringar av aktiedgarnas rattigheter férut-
satter andring av bolagsordningen i enlighet med géllande
lagstiftning. Aktiedgare har foretradesratt till teckning av nya
aktier i samband med nyemission i Bolaget i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551) satillvida ej annat foreskrivs i emis-
sionsbeslutet. Bolaget har inget innehav av egna aktier. Dock
innehar Endomines dotterbolag Endomines Forvaltning AB
totalt 1 563 000 teckningsoptioner for sékerstallande av Endo-
mines atagande enligt innevarande personaloptionsprogram.

Endominesaktien &r inte och har inte varit féremal f6r nagot
offentligt uppkdpserbjudande eller dylikt erbjudande. Bolaget
har endast ett aktieslag.

Den extra bolagsstdmmans godké&nnande av styrelsens beslut
om Féretradesemission den 30 oktober 2014 har féregatts av
beslut om att minska Bolagets aktiekapital med 174 771 250
SEK, fran 262 156 875 SEK till 87 385 625 SEK, utan indragning
av aktier, for avsattning till fond att anvéndas enligt beslut av
bolagsstimma. Genom minskningen av aktiekapitalet satts
aktiernas kvotvarde ned fran 3 SEK till 1 SEK. Aktiekapitalet

Aktiekapitalets utveckling

kommer sedan vid full teckning av Foretradesemissionen att
aterstéllas till 262 156 875 SEK genom inbetald emissionslikvid
samt genom Overforing fran dverkursfonden. For det fall emis-
sionen inte fulltecknas har den extra bolagstdmman den 30
oktober 2014 beslutat om fondemission omfattande en 6kning
av bolagets aktiekapital med 52 431 375 SEK genom iansprak-
tagande av Bolagets fria egna kapital, for att darigenom ater-
stalla det ursprungliga aktiekapitalet om 262 156 875 SEK,
samt atfoljande eventuella minskning av aktiekapitalet med
hogst 52 431 375 SEK beroende pé anslutningsgraden i Fore-
trédesemissionen.

Efter Foretrddesemissionen kommer aktiens kvotvérde att
uppga till 1 SEK om Féretradesemissionen fulltecknas, berék-
nat pa aktiekapitalet 262 156 875 SEK fordelat pa 262 156 875
aktier. Vid 80 procents teckning i Féretradesemissionen kom-
mer aktiernas kvotvarde att uppga till cirka 1,15 SEK, beraknat
pa samma aktiekapital fordelat pa 227 202 625 aktier.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende uppstallining visar féréndringen av aktiekapita-
let och antalet aktier i Endomines sedan listningen av Bolaget
pa NASDAQ OMX First North 2007.

Den minskning av aktiekapitalet som genomférdes 2009 sked-
de i anslutning till den féretradesemission som genomférdes
samma ar. Syftet med aktiekapitalminskningen var att maojlig-
gbra och underlatta nyemissionen, och skedde utan indrag-
ning av aktier for avsattning till fond att anvéndas enligt beslut
av bolagsstdmman.

Antal aktier Aktiekapital, SEK Kvotvarde,
Ar Handelse Férandring Summa Férandring Totalt SEK
Ar Héndelse Féréndring Summa Féréndring Totalt SEK
2005 Bolagsbildning 1000 1000 100 000 100 000 100
2006 Nyemission 4000 5000 400 000 500 000 100
2006  Split 20:1 95000 100 000 - 500 000 5
2006 Apportemission férvérv Endomines Oy 1633433 1733433 8167 165 8667 165 5
2006  Apportemission férvéary Kalvinit Oy 3934 545 5667 978 19672725 28 339 890 5
2006 Nyemission 4868 148 10536 126 24 340740 52680630 5
2006 Nyemission 1124745 11660871 5623725 58304 355 5
2007 Nyemission 6300 000 17 960 871 31500000 89804 355 5
2007 Nyemission 375000 18335871 1875000 91679 355 5
2009  Aktiekapitalminskning 0 18 335871 -36 671742 55007 613 3
2009 Foretradesemission 55007 613 73343484 165022 839 220030452 3
2010 Lésen av teckningsoptioner 6098 141 79 441 625 18294423 238324 875 3
2013 Riktad nyemission 7 944000 87 385625 23832000 262 156 875 3
2014 Minskning av aktiekapital 0 87 385625 -174 771 250 87 385625 1
2014 Féretradesemission inklusive éverféring fran 174771250 262 156 875 174771250 262 156 875 1*

6verkursfond

* Under férutséttning att emissionen fulltecknas
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Agarstruktur

Tabellen nedan visar Bolagets tio storsta dgare per den 30 sep-
tember 2014 samt darefter kdnda forandringar. Savitt styrelsen
for Endomines kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal
eller andra &verenskommelser mellan nagra av Endomines
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget.
Savitt styrelsen for Endomines kéanner till finns det heller inga
overenskommelser eller motsvarande avtal som kan komma
att leda till att kontrollen éver Bolaget féréandras.

Utestaende teckningsoptioner

| anledning av Bolagets pagédende personaloptionsprogram
som beslutades vid arsstdamman den 28 april 2011, vilket
beskrivs under avsnittet “Bolagsstyrning, har Bolaget emitterat
teckningsoptioner till det heldgda dotterbolaget Endomines
Forvaltning AB varav 1 563 000 fortfarande ar utestaende. Syf-
tet med dessa teckningsoptioner ar att sékerstélla leverans av
aktier under personaloptionsprogrammet samt att likvidmas-
sigt sékra utbetalning av framtida sociala avgifter till foljd av
personaloptionsprogrammen. Tilldelning under programmet
skedde i maj 2011 med totalt 1 100 000 personaloptioner. Vid
full tilldelning och utnyttjande av samtliga personaloptioner
som omfattas av programmet, samt fullt utnyttjande av under-
liggande teckningsoptioner, innebar detta en utspadning om
hogst cirka 1,79 procent beréknat pa antalet utestaende aktier
i Bolaget fore Foretradesemissionen.

Likviditetsgaranti

Pareto Securities AB &r sedan den 7 november 2012 likviditets-
garant for Endominesaktien i syfte att forbattra likviditeten och
minska skillnaden mellan kép- och séljkurs fér aktien. Enligt vill-
koren i avtalet atar sig Pareto Securities AB att, i enlighet med
de riktlinjer som utfardats av Nasdaq Stockholm, stélla kép-
och saljkurser for ett belopp motsvarande minst 15 000 SEK

Aktiedgare per den 30 september 2014

vardera for Endominesaktien. Likviditetsgarantin sékerstaller
att skillnaden mellan kép- och séljkurs for Bolagets aktie inte
Overstiger fyra procent. Avtalet avseende likviditetsgaranti gél-
ler tills vidare.

Bemyndiganden

Vid arsstdmman 2014 bemyndigades styrelsen att intill tiden
for nésta arsstdmma, fatta beslut om nyemission av aktier och/
eller konvertibler med awvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt. Genom beslut med stéd av bemyndigandet ska det antal
nya aktier som kan ges ut sammanlagt omfatta sa manga aktier
som motsvarar hdgst tio procent av befintligt antal aktier i
Endomines vid tiden for registreringen av emissionsbemyndi-
gandet. Styrelsen har &nnu inte utnyttjat detta bemyndigande.

Utdelningspolicy och &vrig information
Endomines har hittills inte lamnat nagon utdelning och harinte
lagt fast nagon utdelningspolicy.

Beslut om vinstutdelning i svenska aktiebolag fattas av bolags-
stdmman. Utdelning far endast ske med ett sddant belopp att
det efter utdelningen finns full tdckning fér Bolagets bundna
egna kapital och endast om utdelningen framstar som férsvar-
lig med hénsyn till de krav som verksamhetens art, omfattning
och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet samt Endo-
mines konsolideringsbehoy, likviditet och stalining i ovrigt
enligt den sa kallade férsiktighetsregeln. Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp an
styrelsen foreslagit eller godkant. Det foljer av projektfinansie-
ringsavtalet med Nordea Bank Finland Plc att utdelning far ske
efter att Pampalogruvan har fardigstallts, vilket den har och
under foérutsattning att skyldigheterna enligt avtalet uppfylls.
Utdelning utbetalas normalt till aktiedgare som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclear Sverige. Rétt till utdelning till-

. Andel aktier
Agare/forvaltare/depabank Antal aktier och réster, %
Svenska Handelsbanken Markets* 11827 500 13,53%
Yggdrasil AB 7328 833 8,39%
Nordea Bank Finland ABP* 6901747 7,90%
Forsékringsaktiebolaget, Avanza Pension* 6732985 7,70%
Suomen Teollisuusijoitus Oy 6372227 7,29%
lImarinen Mutual Pension Insurance Co 3400000 3,89%
Nordnet Pensionsforsakring AB* 2587 354 2,96%
Lindborg Timo, familj och bolag 2071028 2,37%
von Kantzow DBO, Jarl 1805 401 2,07%
Alandsbanken AB* 1788884 2,05%
Totalt de tio stdrsta aktiedgarna 50 815959 58,15%
Ovriga aktiedgare 36569 666 41,85%
Totalt 87 385 625 100,00%

“Foretrader ett antal olika aktiedgare som férvaltare.
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kommer den som pa den av bolagsstdmman faststéllda avstdm-
ningsdagen é&r registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear Sverige forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear Sverige kvarstar aktiedgarens fordran pa Bola-
get avseende utdelningsbeloppet och begrénsas i tiden endast
genom regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Varken aktiebolagslagen eller
Bolagets bolagsordning innehaller nagra restriktioner avseende
ratt till utdelning till aktiedgare utanfér Sverige. Utéver even-
tuella begrénsningar som fljer av bank eller clearingsystem i
berdrda jurisdiktioner, sker utbetalning till sddana aktiedgare pa
samma satt som till dvriga aktiedgare med hemvist i Sverige.

Handelsplats och kursutveckling

Endomines aktie handlas sedan den 7 november 2012 pa Nas-
daq Stockholm samt sedan den 14 maj 2013 pa Nasdaq Helsinki.
Kortnamnet & ENDO pa Nasdaq Stockholm och ENDOM pa
Nasdaq Helsinki. Fran den 19 juni 2007 fram till noteringen pa
Nasdaq Stockholm handlades aktien pa NASDAQ OMX First
North.

Diagrammet nedan visar Endomines kursutveckling i Stockholm
fran den 1 januari 2013 till och med den 31 oktober 2014. Sista
betalkurs den 31 oktober var 1,19 SEK, motsvarande ett borsvar-
de pa cirka 104,0 MSEK.

Information till finska investerare

For vérdepapper anslutna till det finska vardeandelssystemet
enligt den vid var tid géllande lagen om vardeandelssystemet
och om clearingverksamhet 749/2012, har Endomines samt
behoriga myndigheter ratt att, utan hinder av lagens sekretess-
bestammelser, direkt fran Euroclear Finland och Euroclear Sveri-
ge, erhalla sddan information om vardepappernas dgare som
Endomines och de behériga myndigheterna har ratt att erhalla
enligt gallande lagstiftning.

Euroclear Finland har motsvarande rétt att tillhandahalla Endo-
mines, Euroclear Sverige samt behdriga myndigheter sddana
dgaruppgifter om innehavare av vardepapper i vardeandelssys-
temet, som Euroclear Finland enligt den finska aktiebolagslagen
624/2006, sasom andrad, tillhandahaller de finska foretag som
tillhér till det finska vardeandelssystemet, daribland innehava-
rens namn, personnummer, kontakt, betalnings- och skatteinfor-
mation samt storleken pa innehavarens innehav.

Aktiekursutveckling
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH

REVISOR

Nedan redovisas de personer som &r styrelseledamoter, ledan-
de befattningshavare och revisorer i Bolaget.

STYRELSE

Endomines styrelse bestar av fem ledamoter, varav Staffan
Simberg ar ordférande. Redovisade aktieinnehav &r inklusive
narstaende och bolag.

Staffan Simberg

Styrelseordférande sedan april 2013, styrelseledamot sedan
2011. Ordférande i ersattningskommittén samt medlem i revi-
sionskommittén och i valberedningen.

Fodd: 1949

Utbildning: Studier vid Helsingfors Tekniska Universitet. MBA,
IMD, Genéve.

Innehav i Endomines: 500 000 aktier.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i NEZ Invest Ab och i Sim-
berg & Partners Ab. Styrelseledamot i Elektrobit Oyj, Elektrobit
Technologies Oy, Nordic Vehicle Conversion AB och i Silva
Group AB. Ordférande i revisionskommittén i Elektrobit Oyj.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i
Svensk Linjebesiktning AB. Medlem av advisory board i Landis
& Gyr AG. Radgivare at Metso Oyj, Cargotec Oyj och Valmet
Automotive Oy.

Oberoende i férhéllande till storre aktiedgare: Ja.

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning: Ja.

Stefan Mansson
Styrelseledamot sedan april 2013. Medlem i revisionskommit-
tén och i teknik- och sékerhetskommittén.

Fodd: 1951

Utbildning: Bergsingenjor,
Stockholm.

Kungliga Tekniska Hodgskolan,

Innehav i Endomines: O aktier.

Ovriga uppdrag: Verkstallande direktdr i Smanson konsult AB.
Styrelseledamot i Northland Resources AB (publ).

Avslutade uppdrag de senast fem aren: Verkstallande direktor
for Galmoy Mines Ltd och Zinkgruvan Mining AB. Styrelseleda-
mot i Arctic Gold AB och Lappland Goldminers AB.

Oberoende i férhallande till storre aktiedgare: Ja.

Oberoende i férhéllande till Bolaget och dess ledning: Ja.

Rauno Pitkdnen
Styrelseledamot sedan 2010. Ordférande i teknik- och saker-
hetskommittén samt medlem i ersattningskommittén.

Fodd: 1950

Utbildning: Master of Science. Mining Engineering, Helsing-
fors Tekniska Universitet.

Innehav i Endomines: 7 380 aktier.

Ovriga uppdrag: -

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Ledande befattning-
ar inom Sandvik Mining and Construction Finland Oy.

Oberoende i férhallande till stérre aktiedgare: Ja.

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning: Ja.

Mati Sallert
Styrelseledamot sedan april 2013. Medlem i teknik- och séker-
hetskommittén.

Fodd: 1943

Utbildning: Bergsingenjor, Kungliga Tekniska Hogskolan i
Stockholm.

Innehav i Endomines: O aktier.

Ovriga uppdrag: Huvudigare och styrelseordférande i det
familjedgda bolaget Umindevco Ltd. Verkstéallande direktor for
Umindevco Ltd UK Filial, genom vilket han innehar konsult-

uppdrag.

Avslutade uppdrag de senast fem &ren: Senior radgivare i AF
Mining, ledande befattningar inom Boliden Mineral AB.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja.

Oberoende i férhéllande till Bolaget och dess ledning: Ja.

Meg Tivéus
Styrelseledamot sedan 2012. Ordférande i revisionskommit-
tén.

Fodd: 1943
Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan i Stockholm.
Innehav i Endomines: 10 000 aktier.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Arkitektkopia AB, Bjérn
Axén AB, Solhaga AB, Folktandvarden AB, Readly AB och Clo-
se AB. Styrelseledamot i Swedish Match AB, Blomsterfonden;
Meg Tivéus AB och Endomines Forvaltning AB.

Avslutade uppdrag de senast fem aren: Styrelseledamot i Bil-
lerud AB och Cloetta AB.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja.

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning: Ja.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Endomines har fyra ledande befattningshavare, varav Markus
Ekberg ar verkstallande direktor. Redovisade aktieinnehav ar
inklusive nérstaende och bolag.

Markus Ekberg
Verkstallande direktor sedan 2009.

Fodd: 1957
Utbildning: Fil.mag. i Geologi, University of Turku, Finland.
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Innehav i Endomines: 60 000 aktier samt 300 000 personalop-
tioner.

Ovriga uppdrag: Agare av, verkstillande direktor tillika styrel-
seordférande i Karelian Resource Services Oy. Indirekt delaga-
re av, verkstdllande direktér och styrelseordférande i Tetra
Minerals Oy. Styrelseledamot i Kodal Minerals PLC. Verkstal-
lande direktor i Endomines finska dotterbolag Endomines Oy
och Kalvinit Oy.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Indirekt delégare av,
verkstallande direktor och styrelseordférande i Kodal Phospha-
te AS.

Janne Muttonen
Platschef vid Pampalo Gruva. Anstélld i Endomines Oy sedan
2010.

Fodd: 1975

Utbildning: Kandidatexamen i teknik, Norra Karelen Yrkeshég-
skola, Finland.

Innehav i Endomines: 4 000 aktier samt 400 000 personaloptio-
ner.

Ovriga uppdrag: Platschef i Endomines Oy.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: -

Borje Lindén

Ekonomichef samt vice verkstallande direktor i Endomines AB.
Anstélld sedan 2008.

Fodd: 1954

Utbildning: Ekonomie Magister, Svenska Handelshogskolan i
Helsingfors, Finland.

Innehav i Endomines: 10 000 aktier samt 200 000 personalop-
tioner.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Endomines Oy och Kal-
vinit Oy, styrelsesuppleant i Endomines Férvaltning AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i
Endomines tidigare dotterbolag Kuovila Limestone Oy.

Jyrki Bergstrém
Prospekteringschef. Anstélld i Endomines Oy sedan 2014.

Fodd: 1975

Utbildning: Fil. Mag. examen i geologi och mineralogi. Hel-
singfors universitet, Finland.

Innehav i Endomines: -
Ovriga uppdrag: Agare av GeoDon Ky.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Senior Geolog i Dra-
gon Mining Oy, Imerys Talc Europe S.A.S. och Rio Tinto Mine-
rals.
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OVRIG INFORMATION KRING STYRELSELEDAMOTER
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Styrelseledamoterna &r valda for tiden intill slutet av arsstam-
man 2015. Det har inte ingatts nagra éverenskommelser med
storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter enligt
vilka ndgra befattningshavare har valts in i nuvarande befatt-
ning. Det finns inget avtal mellan Bolaget eller nagot av dess
dotterbolag och styrelseledamoter eller ledande befattnings-
havare om férmaner efter det att uppdraget avslutats. Vissa
ledande befattningshavare har dock ratt till 16n under viss tid
efter uppségning. Inte heller har nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare atagit sig begransningar i sina méj-
ligheter att avyttra sina innehav av aktier i Endomines inom viss
tid, mer an vad som framgar inom ramen for optionsprogram-
met. Se avsnitt "Bolagsstyrning" fér mer information.

Det finns inga andra avtal mellan Bolaget och styrelseledaméo-
ter respektive ledande befattningshavare utover anstéllnings-
avtal.

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befatt-
ningshavare har under de senaste fem aren, utéver vad som
framgar nedan, domts i bedrégerirelaterade mal, varit inblan-
dade i konkurs, konkursférvaltning eller likvidation som inte
varit frivillig i egenskap av styrelseledamot, vice verkstallande
direktor eller verkstéllande direktér. Det har inte funnits och
finns inte nagon anklagelse och/eller sanktion fran myndighet
eller yrkessammanslutning mot nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare de senaste fem aren. Ingen styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare har férbjudits av
domstol att inga som medlem i ett bolags férvaltnings-, led-
nings- eller kontrollorgan eller att ha ledande eller évergripan-
de funktioner hos ett bolag de senaste fem aren.

Markus Ekberg var mellan april 2008 och juli 2009 vice verkstal-
lande direktér i bolaget Finn Nickel Oy som frivilligt ansokte
om konkurs den 15 juli 2009. Konkursférfarandet pabérjades
den 17 juli 2009 och avslutades den 19 oktober 2011.

Det foreligger inga familjeband mellan Bolagets styrelseleda-
méter och ledande befattningshavare.

Markus Ekberg har, via sitt heldagda bolag Karelian Resource
Services Oy, prospekteringsrattigheter till vissa inmutningar i
Finland och har dven, via Tetra Minerals Oy prospekteringsrat-
tigheter for vissa fyndigheter av fosfat, ilmenit och rutil i Norge.
Markus Ekberg &r dven verkstallande direktér och styrelseord-
férande i de ovan namnda bolagen. Stefan Mansson ar verk-
stallande direktor for familjebolaget Smanson konsult AB,
genom vilket han innehar olika konsultuppdrag fér bland annat
Lappland Goldminers AB och Zinkgruvan Mining AB. Mati Sal-
lert &r huvudagare och styrelseordférande i det familjedgda
bolaget Umindevco Ltd samt verkstéllande direktor for
Umindevco Ltd UK Filial, genom vilket han innehar konsult-
uppdrag. Samtliga ovanndmnda bolag har koppling till gruvin-
dustrin och bedriver en verksamhet som darmed &r beslaktad
med eller har koppling till den som bedrivs av Bolaget. Det
foreligger darutdéver inte nagra potentiella intressekonflikter



for styrelseledamoter eller ledande befattningshavare, det vill
sdga ingen styrelseledamot eller person i ledningsgruppen har
nagot privat intresse som kan sta i strid med Bolagets, utover
det som ndmns ovan. Som angivits ovan har ett flertal styrelse-
ledaméter och ledande befattningshavare ekonomiska intres-
sen i Endomines genom aktieinnehav och optioner.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare
nas via Bolagets adress, Hovslagargatan 5B, 111 48 Stockholm.

REVISOR

Ordinarie revisor i Endomines AB ar sedan extra bolagsstam-
ma den 16 december 2005 revisionsbolaget Pricewaterhouse-
Coopers AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm. Den 23 april
2013 ersatte den auktoriserade revisorn Martin Johansson den
auktoriserade revisorn Sten Hakansson som huvudansvarig
revisor, bada medlemmar i FAR. PricewaterhouseCoopers AB
omvaldes till revisor vid ordinarie arsstdmma den 24 april 2014
for tiden intill slutet av arsstdamman 2018 med Martin Johans-
son som huvudansvarig revisor.
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BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrningen i Endomines utgar ifran svensk lagstiftning,
framst aktiebolagslagen, Svensk kod fér Bolagsstyrning
("Koden"), Nasdag Stockholms noteringskrav sdsom angivna i
"Regelverk fér emittenter” samt de interna instruktioner och
policydokument som Bolaget har uppréattat och faststallt.

Bolaget har fran och med att Bolagets aktier upptogs till han-
del pa Nasdag Stockholm den 7 november 2012 tillampat
Koden. Denna tillampas av samtliga svenska bolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad och syftar till
att utgora vagledande regler for god bolagsstyrning och kom-
pletterar lagstiftningen pa ett antal omraden dér den staller
hogre krav. Enligt principen "folj eller forklara” &r det dock
majligt for bolag att avvika fran Koden och vélja andra [6sning-
ar som beddms béttre svara mot omstéandigheterna idet
enskilda fallet, forutsatt att bolaget Sppet redovisar var-
je sadan avvikelse, beskriver den 16sning man valt i stallet samt
anger skalen for detta. Eventuella avvikelser fran Koden enligt
principen "folj eller forklara” ska offentliggéras av Endominesii
den arliga bolagsstyrningsrapporten.

Bolagsstimma

Aktiedgares ratt att besluta i Bolagets angeldgenheter utévas
vid arsstdmman eller i férekommande fall vid extra bolags-
stdmma som ar Endomines hégsta beslutande organ. Arsstam-
man &ger vanligen rum i april eller maj manad i Stockholm.
Stdmman utser styrelsens ledaméter och styrelsens ordféran-
de, valjer revisor, beslutar om faststallande av moderbolagets
respektive koncernens resultatrékning och balansrakning,
beslutar om disposition betraffande Bolagets vinst och bes|u-
tar i fragan om ansvarsfrihet for styrelsens ledaméoter och den
verkstéllande direktéren samt fattar beslut om styrelse- och
revisorsarvoden med mera.

Kallelse till arsstimma samt till extra bolagsstamma dar fraga
om andring av bolagsordningen kommer att behandlas ska
utfardas tidigast sex och senast fyra veckor innan stdmman.
Kallelse till annan extra bolagsstdamma ska, savitt avser aktie-
bolag vars aktier &r upptagna till handel pa reglerad marknad,
utfardas tidigast sex och senast tre veckor innan stdmman. Kal-
lelse till bolagsstédmma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att kallelse har
skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

Valberedning

Vid arsstdmman den 24 april 2014 fattades beslut om valbered-
ning infér arsstdamman 2015 och att denna ska besta av tre
ledamater, av vilka tva ska representera de tva till aktieinnehav
storre aktiedgarna per den 31 augusti 2014 och den tredje ska
vara styrelsens ordférande. Majoriteten av valberedningens
ledaméter ska vara oberoende i férhallande till Bolaget och
bolagsledningen och minst en av ledamdoterna ska vara obero-
ende i forhallande till Bolagets storsta aktiedgare eller, om till-
l[dmpligt, grupp av aktiedgare om dessa samverkar om Bola-
gets forvaltning.

Till valberedningen infor arsstdmman 2015 har den 1 septem-
ber 2014 utsetts foljande ledamdter: Kimmo Viertola, (valbe-

redningens ordférande), representerande Finlands Industriin-
vestering Ab, Lennart Bylock, representerande Yggdrasil AB,
och Staffan Simberg, i egenskap av styrelseordférande i Endo-
mines AB.

Styrelsen och dess arbete

Styrelsen i Endomines ska enligt bolagsordningen besta av
l&gst tre och hogst atta ledaméter med hogst fyra suppleanter.
Styrelseledam&ter utses for hogst ett &r i taget. Bolagets verk-
stallande direktor &r inte ledamot av styrelsen. Endomines sty-
relse bestar av fem ledaméoter. Samtliga styrelseledaméoter &r
oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen samt till
Bolagets storre aktiedgare.

Styrelsens ansvar omfattar bland annat att svara fér Bolagets
organisation och férvaltningen av Bolagets angeldgenheter,
att se till att Bolagets organisation &r utformad sa att bokfo-
ringen, medelsforvaltningen och Bolagets ekonomiska forhal-
landen i &vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt och att
fortlbpande beddéma Bolagets och koncernens ekonomiska
situation. Styrelsen &r ansvarig infor aktiedgarna fér organisa-
tion och ledning av Bolaget.

Styrelsen ska faststélla en arbetsordning for styrelsen och en
instruktion for verkstéllande direktéren. Det &r ocksa styrelsen
som fattar beslut om &ndringar av beslutad arbetsordning fér
styrelsen respektive instruktion fér verkstallande direktoren.

Styrelsen har inom sig upprattat tre utskott: Ersattningskom-
mitté, Revisionskommitté samt Teknik- och sakerhetskommit-
tén.

Ersattningskommitté

Ersattningskommittén ska bereda fragor om erséttning och
andra anstéllningsvillkor fér Bolagets verkstallande direktor
och ledande befattningshavare. Ersattningskommitténs upp-
gifter omfattar sarskilt att bereda fragor infér styrelsens beslut
om ersattningsprinciper, ersattningar och andra anstallnings-
villkor fér bolagsledningen och att félja och utvérdera pagaen-
de och under aret avslutade program for rérliga erséttningar
till bolagsledningen. Kommittén ska ocksa félja och utvéardera
tillampningen av de riktlinjer for ersattningar till ledande
befattningshavare som arsstamman enligt lag ska fatta beslut
om samt géllande ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i
Bolaget. Ersattningskommittén bestar av Rauno Pitk&nen och
Staffan Simberg, med Staffan Simberg som ordférande.

Revisionskommitté

Revisionskommittén ska svara for beredningen av styrelsens
arbete med att kvalitetssékra Bolagets finansiella rapportering,
interna kontroll och riskhantering. Vidare ska revisionskommit-
tén halla sig informerad om revisionen av arsredovisningen
och koncernredovisningen, fortlépande traffa Bolagets revisor,
granska revisorns opartiskhet, utvérdera revisionsinsatsen,
bitrdda valberedningen vid framtagandet av forslag till revisor
och arvodering av denne. Revisionskommittén bestar av Ste-
fan Mansson, Staffan Simberg och Meg Tivéus, med Meg Tivé-
us som ordférande.
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Teknik och sékerhetskommitté

Teknik och sdkerhetskommittén ska tillsammans med Bolagets
ledning ga igenom prospekterings- och borrplaner och all-
mént vara radgivare i fragor om teknik, miljé, hélsa och séker-
het. Teknik och sakerhetskommittén bestér av Stefan Mansson,
Mati Sallert och Rauno Pitkdnen, med Rauno Pitkdnen som
ordférande.

Verkstallande direktéren

Verkstallande direktoren &r ansvarig infor styrelsen och ska
leda och utveckla Bolaget samt ansvarar fér den I6pande for-
valtningen av Bolagets angeldgenheter. Denne ska inom
ramen for aktiebolagslagen samt av styrelsen faststalld affars-
plan, budget och instruktionen fér verkstallande direktoéren
samt ovriga riktlinjer och anvisningar som styrelsen meddelar,
fatta de beslut som krévs for rérelsens utveckling. Den verkstal-
lande direktoren ska vidta de atgarder som ar nédvéandiga for
att Bolagets bokféring ska fullgoras i dverensstémmelse med
lag och fér att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryg-
gande satt. Verkstallande direktéren och styrelsen i Endomines
har utarbetat en instruktion avseende verkstéllande direkto-
rens arbetsuppgifter och rapporteringsskyldighet. Instruktion
for den verkstéllande direktoren faststélls arligen vid det styrel-
semote som narmast foljer efter respektive arsstémma.

Vice verkstéllande direktérer

Styrelsen utnamnde i december 2010 ekonomichef Bérje Lin-
dén till vice verkstéllande direktor i moderbolaget. Platschefen
for Pampalogruvan, Janne Muttonen utnamndes i april 2014 till
verkstallande direktorens stéllforetradare i det finska dotterfo-
retaget Endomines Oy. Instruktionen avseende verkstallande
direktéren géller daven den vice verkstéllande direktéren, néar
denne trétt i den verkstéllande direktérens stélle.

Policydokument

| syfte att precisera och kodifiera Bolagets interna riktlinjer och
riktlinjer i forhallande till aktiedgare och andra externa intres-
senter har ett antal policydokument avseende en rad viktiga
omraden upprattats. Nagra av de viktigaste policydokumen-
ten redovisas nedan. Samtliga policydokument har faststallts
av styrelsen som ocksa ansvarar for att innehallet i dessa upp-
dateras vid behov.

Informationspolicy

Endomines har antagit en kommunikationspolicy med regler
for att mota de krav pa informationsgivning som stélls i Nasdaq
Stockholms regelverk f6r emittenter. Kommunikationspolicyn,
som &r avsedd att vara ett stdd i informationsarbetet for Endo-
mines ledning, informationsansvariga och évriga medarbeta-
re, anger rutiner fér hur och nér information till aktiemarkna-
den ska l&émnas, samt av vilka talespersoner. Kraven pa
Bolagets informationsgivning styrs ytterst av Nasdaq Stock-
holms regler och informationen ska alltid vara korrekt, relevant
och tydlig. Kommunikationspolicyn innehaller dven rutiner for
bland annat hantering av insiderinformation, loggbok, insider-
handel och anmalningsskyldighet.

7% INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Endomines &r ocksa medlem i féreningen FinnMin-Kaivannais-
teollisuus ry (The Association of Finnish Extractive Resources
Industry), vilket i Sverige motsvaras av SveMin (Féreningen for
gruvor, mineral- och metallproducenter i Sverige). | tilldgg och
komplement till Nasdaq Stockholms informationskrav féljer
Bolaget, dar det ar tillampligt, &ven dessa branschgemensam-
ma rekommendationer kring informationsgivning som géller
for foretag engagerade i prospektering och utvinning av mine-
raler. Om det finns ndgon motségelse eller avvikelse mellan
branschorganisationens och Nasdaqg Stockholms regler for
informationsgivning har de senare féretrade.

Miljopolicy

Prospektering och gruvdrift leder ofrankomligt till miljopaver-
kan. Endomines har antagit en policy fér Bolagets miljdarbete,
som utgar ifran att sa langt som mojligt begransa denna paver-
kan. | Pampalogruvan innebér detta konkret att ingen natrium-
cyanid eller starka syror anvénds i anrikningsprocessen, att
anrikningssanden inte innehaller nagra miljéfarliga material,
att det forekommer mycket liten syraproduktion fran sandma-
gasin och grabergstippar samt att Bolaget strévar efter att
recirkulera sa mycket som mgjligt av det vatten som anvands i
anrikningsprocessen.

Som ett led i att minimera miljoeffekterna for Bolaget i ett
tidigt skede en dialog med boende i aktuella omréden och
berérda miljomyndigheter. Innan prospektering inleds ansoks
alltid om undersdkningstillstand fran Sékerhets- och kemikalie-
verket TUKES. Dessutom informeras berérda markdgare om
planerade arbeten och ersattningsprinciper vid eventuellt
uppkomna skador. Innan mer omfattande prospekteringsinsat-
ser inleds, sker samrad med miljomyndigheter dér méjliga mil-
joskyddsérenden tas i beaktande. | detta skede kontaktar Bola-
get kommunens miljéenhet och direkt berérda markégare, for
att inhdmta synpunkter hur skador ska kunna undvikas. Endo-
mines har som ambition att folja de etiska regler som gruv-
branschen rekommenderar sina medlemsféretag. Endomines
arbetar efter ett etablerat program for kontroll och férbattring
av arbetsmiljon. Bolaget arbetar dessutom aktivt for att skydda
den omgivande miljén och tar miljdaspekter i beaktande vid
varje beslut i hela produktionskedjan fran brytning till forsalj-
ning av koncentrat.

Ovriga policies

Endomines har &ven antagit en ekonomi- och administrations-
handbok, en IT-policy och en policy avseende krishantering.
Ekonomi- och administrationshandboken bestar av regler och
rutiner etablerade av den operativa ledningen eller styrelsen.
Reglerna ska bland annat stédja ledningen i arbetet med att
utféra en korrekt finansiell rapportering baserat pa en korrekt
redovisning och sakerstéllda rutiner, tillhandahalla information
om finansiella regler, utgéra ett stéd i det dagliga arbetet,
beskriva atgarder for finansiell kontroll, klargéra ansvarsférdel-
ningen inom Bolaget och beskriva de system och rutiner som
tillampas i Bolaget.

[T-policyn ska utgdra riktlinjer for beslut rérande IT-fragor i
Endomines och sékerstélla att systemen fungerar tillfredstal-



lande vad géller bland annat driftsdkerhet, funktionalitet, risk-
hantering och sédkerhetsrutiner. IT-policyn paverkar val av sys-
tem, dataskydd, ink&psrutiner och anvandarservice. Policyn
staller krav inom dessa omraden och anger riktlinjer och anvis-
ningar for hur verksamheten ska bedrivas for att uppfylla kra-
ven.

Policyn for krishantering ger en ram fér Endomines ansvar for
och hantering av fragor rérande anstélldas hélsa och sakerhet.
Varje produktionsenhet (fér narvarande endast Pampalogru-
van) ska ha sin egen krishanteringsplan som ar uppréattad i
enlighet med dessa allménna riktlinjer. De lokala planerna ska
kontrolleras av lokala myndigheter. Policyn innehaller bland
annat riktlinjer for hantering av arbetsrelaterade olyckor/inci-
denter, utbildning av personal, hjalp vid olycka och uppféljning
efterat.

Utdver det ovanstaende har Endomines &ven antagit bland
annat en policy avseende Bolagets personal.

Finansiell rapportering och intern kontroll
Styrelsens ansvar for intern kontroll regleras i den svenska
aktiebolagslagen och i Koden som innehaller krav pa arlig
extern informationsgivning om hur den interna kontrollen av-
seende den finansiella rapporteringen &r organiserad. Endo-
mines interna kontroll &r utformad fér att ge rimlig férsakran
om att Bolagets tillgangar skyddas samt att den finansiella rap-
porteringen ar tillforlitlig och i enlighet med god redovisnings-
sed, lagar och férordningar. Den interna kontrollen ar utformad
for att uppfylla kraven pa en reglerad marknad med hénsyn
tagen till storlek och grad av komplexitet i Bolagets verksam-
het.

Styrelsen och den verkstéllande direktéren har det évergripan-
de ansvaret fér den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen. Styrelsen har faststallt en skriftlig arbetsord-
ning som bland annat ldgger fast rutinerna for styrelsens arbe-
te och for dess kontroll av férvaltningen av Bolagets angela-
genheter samt klarldgger arbets- och ansvarsférdelning mellan
4 ena sidan styrelsen och den verkstéllande direktéren och a
andra sidan styrelsen och dess kommittéer. Styrelsen ansvarar
for att dokumentera hur kvaliteten i Bolagets finansiella rap-
portering sakerstallt, samt hur Bolaget kommunicerar med sin
revisor. Styrelsen har dven utsett en revisionskommitté, vars
ansvar bland annat ar att 6vervaka den finansiella rapporte-
ringen, den interna kontrollen och arbetet med de externa
revisorerna.

Den interna kontrollen avseende den finansiella rapportering-
en &r bland annat inriktad mot att sdkerstélla en effektiv och
tillférlitlig hantering och redovisning av inkép och férsaljning,
ovrig intaktsredovisning samt redovisning av Bolagets finan-
siering.

Kontrollmiljon inom Endomines utgér ramen for den inriktning
och kultur som Bolagets styrelse och ledning kommunicerar ut
i organisationen. Endomines styrelse och ledning definierar
och utformar beslutsvagar, befogenheter och ansvar som &r

tydligt definierade och kommunicerade i organisationen. Bola-
gets styrelse stravar ocksa efter att sakerstélla att styrande
dokument s& som interna policies och riktlinjer omfattar identi-
fierade vasentliga omraden och att dessa ger rétt vagledning i
arbete for olika befattningshavare inom bolaget.

Styrelsens rapport om intern kontroll

Denna rapport som nu féljer avser framst den interna kontrol-
len avseende den finansiella rapporteringen och &r upprattad
enligt Koden. Den interna kontrollen i Endomines syftar till att
ge rimlig sdkerhet s3 att foretagets tillgangar skyddas, att den
finansiella rapporteringen ar tillforlitlig och i enlighet med god
redovisningssed, lagar och férordningar.

Strukturen for intern kontroll och kontrollatgarder &r utformad
att uppfylla kraven pa en reglerad marknad med hansyn tagen
till storlek och grad av komplexitet i verksamheten. Endomines
anvander COSOs ramverk for intern kontroll nér beskrivning
och utvérdering av den interna kontrollen gors.

Kontrollmiljon

Kontrollmiljon bestar av varderingarna och kulturen i Bolaget.
Endomines har en samlad verksamhet och en platt organisa-
tion dér alla fran styrelsen, genom féretagsledningen, till per-
sonal deltar praktiskt i verksamheten och dess aktiviteter. Sty-
relsen har det 6vergripande ansvaret f6r den interna kontrollen.
Styrelsen har faststallt en arbetsordning for sitt arbete och har
tillsatt en revisionskommitté. Revisionskommitténs roll &r att
ansvara for tillsyn éver den finansiella rapporteringen, den
interna kontrollen samt arbetet med de externa revisorerna.

Endomines har en uppséattning regler och férfaranden fér eko-
nomisk rapportering, inklusive en ekonomi- och administra-
tionshandbok. Handboken bestar bland annat av redovis-
ningsprinciper, finanspolicy, inkdpsrutiner och
rapporteringsforfaranden. | denna ingar dven delegering av
befogenheter och regler fér godkdnnande av transaktioner
inom féretaget och externa parter.

Riskbeddmning

Endomines star infor ett antal risker och osdkerheter som
negativt kan komma att paverka Bolagets formaga att fullfélja
prospekterings- och utvecklingsplaner samt att framgangsrikt
bryta och féradla malm. Riskerna omfattar bland annat mine-
ralreservernas storlek, foérutsattningar for brytning och malm-
féradling av malmen, bedémd utvecklingspotential, prospek-
tering, gruvtillgdngarnas vardering, miljétillstand  och
miljokostnader, foérordningar och lagar samt olika risker av
finansiell karaktar.

Risker avseende den finansiella rapporteringens tillforlitlighet
&r fa och 6verblickbara pa grund av den begrénsade storleken
pa verksamheten, typen av tillgangar, litet antal system och
praktisk medverkan av ledningen i alla affarstransaktioner.
Dessa risker dokumenteras och utvérderas av ledningen.
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Kontrollaktiviteter

Ledningen har, i ett sammanfattande dokument som upprétt-
halls av ekonomichef, dokumenterat och utvarderat de kon-
troller som &r kopplade till de risker som finns med en otillfor-
litig redovisning. Kontrollaktiviteterna ar utformade for att
forhindra och upptécka fel och/eller bedrégerier pa ett satt
och i en uppfattning som motsvarar storleken och komplexite-
ten i Bolagets verksamhet. Kontrollerna inkluderar etablerade
redovisningsprinciper, avstamningar, regler for godkannande
av transaktioner, begrénsningar i rattigheter i system och ana-
lytiska forfaranden for alla finansiella poster. Ovantade avvikel-
ser foljs upp av ekonomichef och controller. Dotterbolagen
Endomines Oy och Kalvinit Oy har var sitt kontrakt med en
tjansteleverantdr, Visma, att tillhandahalla redovisningstjanster
for den finska delen av verksamheten, vilket ar dar de flesta
finansiella transaktioner férekommer. Tjénsterna inkluderar
bokforing, leverantdrreskontra, 16ner och relaterade kontroller
som kontoavstdmningar och kontroller mot lag och férord-
ningar.

Information och kommunikation

| enlighet med géllande lagstiftning och bérsregler samt andra
vid var tid tillampliga regelverk, efterstravar Bolaget att regel-
bundet tillhandahalla korrekt, tillforlitlig och aktuell finansiell
information. Den finansiella informationen publiceras regel-
bundet i form av delarsrapporter, arsredovisningar samt press-
meddelanden innehallande nyheter och vasentliga handelser
som kan paverka borskursen. Bolagets rapporteringssprak ar
svenska, men viss information publiceras dven pa engelska.

Endomines har &ven en kommunikationspolicy som faststaller
principer och regler fér hur Bolaget med sina aktiedgare och
intressenter. Pressmeddelanden, kvartals- och bokslutsrappor-
ter publiceras pa Bolagets webbsida www.endomines.com.
Bolagets olika afférsenheter tar varje manad fram ett rapporte-
ringspaket avseende utvecklingen i Bolaget som tillsammans
med finansiella rapporter levereras till ledningen och styrelsen
varje manad. Till féljd av Bolagets storlek & kommunikationen
nara mellan styrelsen, féretagsledningen och verksamheten i
ovrigt.

Foérutom att Bolaget foljer branschpraxis, lagar och férordning-
ar, féljer Endomines for informationsgivning principerna serio-
sitet och arlighet, att tydligt férmedla Bolagets grundlaggande
varderingar och agenda samt 6ppenhet och likabehandling for
att framja Bolagets utveckling och investerarkontakter.

Overvakning

Det finansiella resultatet évervakas pa flera nivaer. For de ope-
rativa enheterna analyseras resultat pa detaljerad niva och rap-
porteras till ekonomichef och controller, vilka analyserar resul-
tatet for bade koncernen som helhet samt for de operativa
enheterna.

Revisionskommittén granskar de finansiella rapporterna innan
de godkanns av styrelsen. Teknik- och sékerhetskommittén
reviderar pressmeddelandena och information avseende tek-
niska data (mineralreserver, mineraltillgangar, resultat fran pro-
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spektering och karnborrning etcetera). Revisionskommittén
och styrelsen fér diskussioner med den externa revisorn for att
bland annat erhélla information om revisorns arbete indikerar
pa eventuella brister i den finansiella rapporteringen och/eller
i den interna kontrollen. Endomines har enkel juridisk och ope-
rativ struktur. Férvaltningen har dven en néra "hands-on” &ver-
vakning av alla betydande verksamheter pa olika nivaer i Bola-
gets och styrelsen anser darfor inte att en separat
internkontrollfunktion &r nédvéandig.

Ersattningar

Principer och riktlinjer

Bolagsstamman beslutar om arvode till styrelsen. Styrelsearvo-
de utgar inte for styrelseuppdrag i dotterbolag. Om styrelsele-
damot skulle vara anstélld i Endomines ska denne inte erhalla
nagon sarskild erséttning for styrelsearbete. Verkstéllande
direktérens och ledande befattningshavares I6ner faststalls av
styrelsen efter att ha foreslagits av erséttningskommittén.
Bolagsstdamman har dven beslutat om riktlinjer for erséttning
till ledande befattningshavare.

| riktlinjerna behandlas erséttningarnas syfte och utformning,
avgangsvederlag, pension och eventuella prestations- och
aktierelaterade incitamentsprogram. Bland annat féreskrivs att
Endomines ska tillampa marknadsmassiga ersattningsnivaer
och anstéllningsvillkor for att kunna rekrytera och behélla en
ledning med hég kompetens och kapacitet att na uppstéllda
mal, utformade att framja Bolagets langsiktiga vardeskapande.
Vidare ska ersattningsformerna motivera koncernledningen att
gobra sitt yttersta for att sakerstdlla aktiedgarnas intressen.
Ersattning till den verkstéllande direktéren och de dvriga per-
sonerna i koncernledningen ska utgdras av fast 16n, rorlig
ersattning, eventuella prestations- och aktierelaterade incita-
mentsprogram och vriga férmaner samt pension. Den sam-
manlagda ersattningen ska vara marknadsmaéssig och konkur-
renskraftig samt baseras pa kompetens, ansvar och prestation.
Den rorliga ersattningen ska vara utformad med syfte att fram-
ja Bolagets langsiktiga vérdeskapande och utgar baserat pa
utfall i férhallande till tydligt uppstéllda mal samt vara maxime-
rad i férhallande till den fasta 16n som faststéllts. Den rérliga
ersattningen ska aldrig kunna éverstiga 40 procent av den fasta
|6nen for den verkstallande direktéren och fér vriga ledande
befattningshavare aldrig 6verstiga 30 procent av den fasta
|6nen. For riktlinjerna i sin helhet se Bolagets hemsida www.
endomines.com.

Styrelsen

Arvode till styrelsen, inklusive arvoden fér kommittéarbete,
uppgick under 2013 till totalt 1 250 KSEK, férdelat inom styrel-
sen enligt vad som framgar av tabellen féljande sida.

Arsstamman 2014 beslutade att arvode till styrelsens ordféran-
de ska utga med 250 KSEK per ar och till dvriga styrelseleda-
maoter som inte ar anstéllda i Bolaget med 150 KSEK per styrel-
seledamot och ar. Vidare beslutades att arvode for
styrelseledamots arbete i av styrelsen inréttad ers&ttningskom-
mitté, revisionskommitté och teknik- och sakerhetskommitté
ska utgd med 25 KSEK per styrelseledamot for varje sadan



kommitté styrelseledamot arbetar i och att arvode till revi-
sionskommitténs ordférande ska utgad med 50 KSEK per ar.

Ledande befattningshavare

Totala ersattningar till de ledande befattningshavarna Markus
Ekberg, Borje Lindén, Jaakko Liikanen och Janne Muttonen
under 2013 uppgick till 4 950 KSEK, varav 1 846 KSEK avsag
ersattning till verkstéllande direktéren Markus Ekberg. Samtli-
ga belopp avseende erséttningar till ledande befattningsha-
vare ar exklusive sociala avgifter. Ovriga férmaner avser tjans-
tebil, tillfallig bostad, férsakring och telefon. VD och andra
ledande befattningshavare ar anstallda i dotterbolaget Endo-
mines Oy, férutom Bérje Lindén som &r anstélld i Moderbola-
get.

Erséttning till verkstéllande direktéren, vice verkstéllande
direktérer och andra ledande befattningshavare utgérs av
grundloén, rorlig erséttning, dvriga formaner samt pension. For
verkstallande direktorens del ar, enligt anstéliningsavtal, den
rérliga ersattningen maximerad till 40 procent av arslénen. For
andra ledande befattningshavare jamte avdelningschefer &r
den rorliga erséttningen maximerad till 30 procent av grund-
[6n.

Vid uppségning géller sex manaders uppségningstid fran verk-
stallande direktdrens sida och tolv manader fran Bolagets sida.
Ovriga ledande befattningshavare har en egen uppsignings-
tid pa tre till fyra manader och vid uppségning fran Bolagets
sida &r uppsagningstiden sex manader.

Pensioner

Pensionskostnad for de ledande befattningshavarna uppgick
under 2013 till 1 235 KSEK. Féretagsledningens pensionsvillkor
skiljer sig ej fran &vriga anstallda inom koncernen. Bolaget
erlédgger premie avseende tjanstepensionsforsakring for dvri-

Ersattningar och &vriga férmaner 2013 (KSEK)

ga ledande befattningshavare med 6verenskomna belopp
eller enligt lokala 6verenskommelser.

Pensionskostnaden for dessa personer inkluderar frivillig pen-
sionsforsakring avseende upplupen bonus. Med undantag fér
de anstéllda i Sverige, betalas den totala bonusen ut till 50 pro-
cent medan resten gar till en frivillig pensionsférsakring, som
efter tre ar efter att belopp avsatts kan 6vertas av den bonus-
berattigade, under forutsattning att anstallningen dessforin-
nan inte upphort.

Revisorer

Ersattning till Endomines koncernens revisorer utgar enligt
godkand [6pande rakning. Under 2013 utgick ersattning till
Endomines AB:s revisor PricewaterhouseCoopers AB med 764
KSEK, varav 251 KSEK avsag revisionsverksamhet utdver revi-
sionsuppdrag (redovisningskonsultation och annan radgiv-
ning). Revisor i Kalvinit Oy och i Endomines Oy sedan 2009 &r
PricewaterhouseCoopers Oy med Ylva Mikaela Eriksson som
registrerad ansvarig revisor. Under 2013 utgick ersattning till
PricewaterhouseCoopers Oy med 244 KSEK.

Incitamentsprogram

Vid arsstdmma den 28 april 2011 godkéndes styrelsens forslag
till ett personaloptionsprogram omfattande hogst fem ledan-
de befattningshavare och nyckelpersoner. | enlighet med vill-
koren for programmet skedde vederlagsfri tilldelning av per-
sonaloptionerimaj 2011 till VD (300 000 optioner), ekonomichef
(200 000 optioner), teknisk chef (200 000 optioner) och plats-
chefen vid Pampalo gruva (400 000 optioner). Personaloptio-
nerna sakerstélls med motsvarande antal teckningsoptioner.
Dérutéver kan hogst 63 000 ytterligare teckningsoptioner
utges for att tacka sociala avgifter och andra kostnader i sam-
band med personaloptionsprogrammet. Varje personaloption
berattigar till forvarv av en aktie och ges ut i fyra trancher med

Grund|6n/ ) Aktie-
Styrelse- Rérlig Ovriga Pensions- relaterade

Ers&ttningar och 6vriga férmaner 2013 (KSEK) arvode ersattning férmaner kostnader  ersattningar Summa
Styrelseledamé&ter
Staffan Simberg 300 - - - - 300
Meg Tivéus 200 - - - - 200
Rauno Pitkénen 200 - - - - 200
Mati Sallert 175 - - - - 175
Stefan Mansson 200 - - - - 200
Timo Lindborg 175 - - - - 175
Summa styrelseledaméter 1250 0 0 0 0 1250
Ledande befattningshavare
Markus Ekberg, VD 1631 215 97 507 181 2631
Bérje Lindén, vice VD 1034 208 - 245 120 1607
Ovriga ledande befattningshavare 1705 157 154 483 343 2842
Summa ledande befattningshavare 4370 580 251 1235 644 7080
Summa styrelse och ledning 5620 580 251 1235 644 8330
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olika tidpunkter for utnyttjande enligt nedan. De personalop-
tioner som tilldelats VD, ekonomichef, teknisk chef och plats-
chef ska fordelas pa tranche 3 och tranche 4, med lika férdel-
ning av antal personaloptioner pa vardera tranche. De
personaloptioner som tilldelas 6vriga ska férdelas pa tranche
1-4, med lika férdelning av antal personaloptioner pa vardera
tranche.

Tranche 1:
Utnyttjande for férvéry av aktier kan ske 1 mars 2012 - 1 sep-
tember 2016
Tranche 2:
Utnyttjande for forvérv av aktier kan ske 1 mars 2013 - 1 sep-
tember 2016
Tranche 3:
Utnyttjande for férvéry av aktier kan ske 1 mars 2014 — 1 sep-
tember 2016
Tranche 4:
Utnyttjande for forvérv av aktier kan ske 1 mars 2015 - 1 sep-
tember 2016

Lésenpriset for personaloptionerna ska motsvara 120 procent
av Endominesaktiens genomsnittliga volymviktade kurs under
en méatperiod om tio dagar efter styrelsens tilldelningsbeslut.
Vid tilldelning av personaloptioner i maj 2011 faststélldes
|6senpriset till 10,94 SEK (fore Foretradesemissionen). Perso-
naloptionerna och underliggande teckningsoptioner ar fére-
mal f6r sedvanliga omrakningsvillkor vid vissa bolagshandelser
sasom fondemission, féretradesemission och sammanléagg-
ning eller uppdelning av aktier.

For programmet géller att intjdnande av personaloptioner i
princip forutsatter att anstallningsforhallandet i koncernen allt-
jamt foreligger. Om anstéliningsférhallandet upphdr efter
intjdnande, men innan utnyttjande far personaloptionerna i
normala fall utnyttjas for férvary av aktier inom viss kortare tid
efter anstéllningsférhallandets upphoérande.

Bonusprogram

Enligt Endomines bonusprogram fér 2014 kan bonusen fér de
anstallda uppga till maximalt 20 procent av den arliga grund|-
nen och baseras pa kriterier om sékerhet, kassaflode och guld-
produktionsmal. For att erhalla guldproduktionsbonus kréavs
dven positivt EBITDA fran guldproduktionen. Utbetalning av
bonusen sker kvartalsvis.

For platschefen vid Pampalogruvan, avdelningschefer och en
controller kan bonusen éka med ytterligare maximalt 10 pro-
cent baserat pa kriterier relaterade till EBITDA och i enlighet
med en individuell bedémning. Sammanlagd bonus kan dar-
med uppga till hogst 30 procent av den arliga grundlénen.
Utbetalning av den ytterligare bonusen om 10 procent sker en
gang per ar

For Bolagets ekonomichef kan bonusen uppga till hogst 30
procent av den arliga I6nen baserat pa kriterier relaterade till
EBITDA, vissa sékerhetsmal, en individuell bedémning och att
kovenanterna i laneavtalet med Nordea Bank Finland Plc
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antingen ar uppfyllda eller att banken |&mnat en sa kallad wai-
ver. Utbetalning av bonusen sker en gang per ar.

For Bolagets verkstéllande direktér kan bonusen uppga till
hogst 40 procent av den arliga 16nen baserat pa kriterier relate-
rade till EBITDA, vissa sékerhetsmal, utveckling av ledarskapet
i organisationen och bidrag till sarskilda féretagsprojekt tillde-
lade av styrelsen. Utbetalning av bonusen sker en gang per ar.

For alla anstéllda, forutom for personer anstdllda i Sverige,
utbetalas hélften av bonusbeloppet kontant och hélften satts
in i en pensionsfond hos Nordea Bank i Finland med en inlas-
ningsperiod om tre ar.



LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

Allmént

Endomines AB (publ), med organisationsnummer 556694-2974,
bildades i Sverige den 20 oktober 2005 och registrerades vid
Bolagsverket den 16 december 2005. Bolagets associationsform
ar aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bola-
get &r publikt och &r anslutet till Euroclear Sverige. Styrelsens séte
ar registrerat i Stockholm. Bolaget ska enligt bolagsordningens
tredje paragraf bedriva prospekteringsverksamhet, gruvverksam-
het och konsultationer inom gruvnéringen, handel med tillstand-
satter och metaller samt idka darmed férenlig verksamhet. Bola-
gets verksamhet bedrivs genom de tvd heldgda finska
dotterbolagen Endomines Oy och Kalvinit Oy. Darutover har
Bolaget ocksa ett helagt svenskt dotterbolag, Endomines For-
valtning AB. Huvudkontorets adress ar Hovslagargatan 5B, 111 48
Stockholm, telefon 08-611 66 45.

Koncernstruktur

Endomineskoncernens struktur beskrivs i tabellen nedan, med
uppgift om koncernbolagens namn, séte och organisationsnum-
mer, samt dgarandel avseende dotterbolag.

Namn Land Org.nr  Agande
Moderbolag Endomines Sverige 556694-2974

AB (publ)

Dotterbolag Endomines Finland 1061211-5 100%
Oy

Dotterbolag Kalvinit Oy Finland 1005935-6 100%

Dotterbolag Endomines Sverige 556777-4434 100%
Forvaltning
AB

Undersokningstillstand, bearbetningskoncessioner
och reservationer

Endomines &r for bedrivandet av sin verksamhet beroende av ett
antal olika tillstand sa som bland annat miljotillstand samt under-
sokningstillstand, bearbetningskoncessioner och reservationer.
Dessa tillstand utgér en férutsattning for att bedriva och utveckla
prospektering, brytning och anrikning inom ramen fér Bolagets
nuvarande verksamhet. Bolaget &r ocksa beroende av att i framti-
den erhalla nya tillstand for tillkommande omraden och férekom-
ster. | korthet innebé&r undersékningstillstand, bearbetningskon-
cessioner respektive reservationer féljande.
Undersokningstillstand ger innehavaren ratt att underséka en
fyndighet for att utreda exempelvis art, omfattning och utvin-
ningsbarhet enligt vad som nérmare anges i undersokningstill-
standet. Bearbetningskoncession ar en réatt som ger innehavaren
rétt att utnyttja den befintliga gruvmineralen inom ett omrade
som har blivit faststéllt f6r gruvdrift. En reservation ger innehava-
ren en fortursratt att ansdka om undersokningstillstand for ett
visst markomrade. Dérutéver regleras gruvverksamhet direkt och
indirekt av flera lager och férordningar av hansyn till olika miljé-
aspekter. Enligt miljéskyddslagen krévs miljotillstand for aktivite-
ter som medfér risk for férorening av miljén och gruvdrift &r en
sadan verksamhet for vilken miljotillstand krévs.

Endomines Oy
Nedan foljer en redogérelse dver Endomines Oy:s undersok-
ningstillstdnd, bearbetningskoncessioner och reservationer.

Informationen nedan baseras pa registeruppgifter och informa-
tion fran Sékerhets- och kemikalieverket TUKES per den 3 okto-
ber 2014 saval som beslut fran TUKES fram till och med den 3
oktober 2014. Uppgifterna om yta (hektar) nedan &r avrundade till
hela tiotal. Forhallandena avseende Endomines Oy:s ansdkning-
ar om eller registrerade reservationer, undersékningstillstand,
bearbetningskoncessioner eller férlangningsansékningar férand-
ras kontinuerligt pa grund av bland annat TUKES behandling av
och beslut om dessa samt av Bolagets fortgadende arbete med
nya ansokningar.

Endomines Oy innehar cirka 79 undersékningstillstand, vilka tack-
er en yta om cirka 8 213 hektar (inkluderande undersokningstill-
stand beviljade under den upphévda gruvlagen och den nuva-
rande gruvlagen). Till den del férfallodagen for dessa tillstand har
passerats har Endomines Oy ansdkt om férlangning av undersok-
ningstillstanden eller ansékt om bearbetningskoncession i rele-
vanta delar.

Vidare har Endomines Oy ldmnat in cirka 20 ansékningar om
undersokningstillstand till TUKES enligt den upphévda gruvla-
gen, och cirka 7 ansékningar enligt den nuvarande gruvlagen (en
av dessa ansokningar ar en ansdkan om férlangning). Ansékning-
arna tacker en total yta om cirka 2 494 hektar. TUKES har inte kun-
nat ge besked om nar beslut kan komma att meddelas avseende
dessa ansékningar.

Endomines Oy har fyra bearbetningskoncessioner: Pampalo,
Rémepuro, Hosko och Muurinsuo vilka tacker en yta om cirka 450
hektar. Gruvdrift har pabérjats pa omradena Pampalo och Réme-
puro.

Utéver ndamnda bearbetningskoncessioner har TUKES 2013
beslutat om initierande av bearbetningskoncessioner fér Kuivisto
och Kuittila omradena i llomantsi kommun. Bearbetningskonces-
sionerna tacker en yta om cirka 169 hektar. | november 2013 har
TUKES &ven beslutat om initiering av en bearbetningskoncessi-
on, i enlighet med den nuvarande gruvlagen, avseende ytterliga-
re ett omrade i anslutning till Pampalo; Pampalo NW. Pampalo
NW bearbetningskoncession tacker en yta om cirka 61 hektar.
Lantméteriforrattning avseende bearbetningskoncessionerna har
initierats och ar fortfarande pagaende. Efter att lantméteriforratt-
ningarna genomférts blir bearbetningskoncessionerna slutligt
beviljade.

TUKES har begart deponering som sakerhet for eventuell ned-
l&ggning av gruvor, varvid deponeringen avseende Hosko upp-
gar till 10 KEUR (92 KSEKY)", for Rémepuro 15 KEUR (138 KSEK) och
for Pampalo och Pampalo NW 100 KEUR (917 KSEK). Respektive
deponering ska erlaggas till TUKES i juni 2015. Villkoren for till-
standen ska omprdévas fore initieringen av det faktiska gruvarbe-
tet, dock senast den 1 juni 2019 f6r Hosko och Rémepuro samt
senast den 1juni 2017 fér Pampalo och Pampalo NW. Med anled-
ning av att nagot byggnadsarbete inte har pabdrjats avseende
Kuittila, Kuivisto och Muurinsuo har TUKES inte krévt nagon
sakerhet i form av deponering. Villkoren for tillstanden ska
omprovas fore initieringen av det faktiska gruvarbetet, dock
senast den 1 juni 2019.

" SEK/EUR baseras sig pa den av Sveriges Riksbanks faststéllda valutakursen den 17 oktober 2014. Denna valutakurs géller for alla omrékningar i detta kapitel.
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Kalvinit Oy

Informationen nedan om undersékningstillstand, bearbetnings-
koncessioner och ansékningar darom baseras pa registeruppgif-
ter och information fran TUKES per den 3 oktober 2014 saval som
beslut fran TUKES den 3 oktober 2014. Uppagifterna om yta (hek-
tar) nedan &r avrundade till hela tiotal. Férhallandena avseende
Kalvinit Oy:s ansdkningar om eller registrerade reservationer,
undersékningstillstand, bearbetningskoncessioner eller forléang-
ningsansokningar férandras kontinuerligt pa grund av bland
annat TUKES behandling av och beslut om dessa samt av Bola-
gets fortgaende arbete med nya ansékningar.

Kalvinit Oy innehar cirka 10 undersékningstillstand, vilka tacker
en total yta om cirka 650 hektar.

| april 2013 beslutade TUKES om initiering av bearbetningskon-
cession for Koivu, vilken tacker en yta om cirka 925 hektar och
avser Halsua, Kokkola och Toholampi. Lantmateriforrattning av-
seende bearbetningskoncessionen initierades den 21 augusti
2013 och éar fortfarande pagaende. Efter att lantmateriforratt-
ningarna genomforts blir bearbetningskoncessionen slutligt
beviljade.

Ovrig information

Det finns en risk att Endomines Oy:s eller Kalvinit Oy:s ingivna
eller férestdende ansdkningar om nya reservationer, undersok-
ningstillstdnd, bearbetningskoncessioner eller férlangningsan-
sokningar, som beskrivits ovan, inte kommer att beviljas. Om de i
lag stadgade forutsattningarna for beviljande av ansékningar &r
uppfyllda ska ansékningarna normalt beviljas. Det finns dock ett
visst tolkningsutrymme for berérda myndigheter vid avgérande
om férutsattningarna ar uppfyllda. Misskotsel, sasom till exempel
att inte félja aktuella regleringar eller tillstandsvillkor, eller en
vasentlig betalningsfordréjning, kan ge myndigheterna ratt att
justera tillstandsvillkoren och ratt att aterkalla undersdkningstill-
stand och bearbetningskoncessioner, se avsnitt “Myndighetstill-
stand och andra tillstand”.

Miljéfragor

Den 21 februari 2008 beviljade Ostra Finlands Miljétillstandsverk
(numera Regionforvaltningsverket i Ostra Finland) ett miljotill-
stand for Pampalogruvan. Tillstandet avser gruvdrifts- och anrik-
ningsverksamhet samt deponering av reststen- och jordmaterial.
Miljétillstandet géller tills vidare, men Endomines Oy maste anso-
ka om revidering av tillstandsvillkoren efter det att anriknings-
verksamheten har pagatt i tre ar. | oktober 2009 stéllde Endomi-
nes Oy en sdkerhet om cirka 917 KSEK (100 KEUR), i form av
pantsattning av ett bankkonto, till Norra Karelens Miljécentral
(numera Regionférvaltningsverket i Ostra Finland) i enlighet med
och som garanti fér uppfyllandet av villkoren i miljétillstandet.
Pantsattningen géller till dess att villkoren i tillstandet har upp-
fyllts och far endast sldppas efter det att erforderliga efterbe-
handlingsatgérder ar genomférda. Den 14 maj 2008 beviljades
Endomines Oy tillstdnd fran Ostra Finlands Miljétillstandsverk att
inleda verksamhet i Pampalo i enlighet med miljétillstandet. For
Pampalogruvan pagar en revidering av tillstandsvillkoren av mil-
jotillstandet hos Regionférvaltningsverket i Ostra Finland. Den 9
maj 2014 beviljade Regionférvaltningsverket i Ostra Finland mil-
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jotillstand for Ramepuro satellitgruva. Tillstandet beviljar Endo-
mines Oy att pabdrja verksamheten genom férberedande atgar-
der infér gruvverksamhet innan tillstandet vinner laga kraft.
Miljotillstandet géller tills vidare. Beslutet att bevilja miljotillstand
for Ramepuro satellitgruva har éverklagats och &r fér narvarande
under handlaggning hos Vasa férvaltningsdomstol. Vidare har
Endomines Oy en pagaende ansokning hos Regionférvaltnings-
verket i Ostra Finland om miljétillstdnd avseende gruvverksamhet
for gruvan Hosko.

En dndringsanmélan om en planerad produktionsékning fran cir-
ka 200 000 ton till en arlig niva mellan 250 000 och 270 000 ton i
Pampalogruvan har lamnats in till finska Narings-, trafik- och mil-
jocentralen. I maj 2011 meddelade finska Nérings-, trafik- och mil-
jocentralen att produktionsékningen inte har nagon effekt pa gal-
lande miljotillstand.

| februari 2012 lédmnades en andringsanmalan av miljétillstandet
in till Regionfdrvaltningsverket i Ostra Finland avseende bland
annat en kapacitetsutokning av anrikningsverket i Pampalo upp
till maximalt 450 000 ton per ar. | januari 2013 slutférdes installa-
tionen av ny processutrustning i anrikningsverket i Pampalo gruva
och testkérningar infér en dvergang till utékad produktionskapa-
citet har paborjats. | januari 2013 meddelade dven finska Narings-,
trafik- och miljécentralen att en kapacitetsutékning till 380 000
ton per ar inte kommer att paverka nuvarande miljétillstand da
Narings-, trafik- och miljdcentralens bedémning &r att utslappen
till naturen inte kommer att 6ka och att Endomines Oy saledes
kan bedriva verksamheten enligt nuvarande tillstand till dess den
ansokta utékningen av miljdtillstandet beviljats. Beslut om utdk-
ningen av miljotillstandet avseende kapacitet upp till maximalt
450 000 ton per ar ar pagdende och det finns inte nagon garanti
for att detta sker vid férvantad tidpunkt eller att ansokan beviljas.

Norra Karelens Narings-, trafik- och miljécentral utfardade i mars
2011 ett uttalande om att Endomines Oy kan avleda sma méng-
der av neutraliserat laboratorievatten till sandmagasinet. Labora-
torievattnet tillats darigenom innehélla mycket laga koncentratio-
cyanid. Cyanid anvands vid guldanalyser som
laboratoriekemikal och den tillatna, utspadda halten ar lagre an
vad som &r tillatet for dricksvatten.

ner av

Vidare har Endomines Oy uppréttat en atgardsplan for aterstal-
lande av de markomraden som paverkats av prospektering och
gruvdrift i Pampalo och andra omraden utmed Karelska Guldlin-
jen. Avsattningen for aterstallningskostnader uppgick per den 31
december 2013 till 8 645 KSEK. En bedémning av det reserverade
beloppet sker vid varje rapporteringstillfélle.

Endomines foljer géllande miljékrav och lagar fran myndigheter
och innehar erforderliga tillstand med avseende pa den bedrivna
verksamheten.

Koncernens viktigare avtal

Avtal rérande vissa undersékningstillstand och bear-
betningskoncessioner

Under 2006 férvarvade Endomines Oy fran Polar Mining Oy (ett
dotterbolag till Dragon Mining Ltd) bearbetningskoncessioner



och undersokningstillstand éver och i anslutning till Pampalofére-
komsten. Enligt kopeavtalet ska Endomines Oy efter inledd gruv-
produktion betala royalty till Polar Mining Oy om 1,0 procent pa
“net smelter return”, dock hogst 1,5 MEUR (13,8 MSEK). Skyldig-
het att betala royalty uppstar forst efter det att ett tonnage med
203 000 oz guld (6 314 kg) brutits.

Endomines Oy férvérvade den 19 juni 1996 undersdkningstill-
standen Sivakko 1-3, Korpilampi 1-2, Korpi 1-5, Kuivisto 1-3,
Pihlajavaara 1-2 och Valkeasuo 1-4. Endomines Oy ska vid framti-
da gruvdrift, avseende de omraden som fortfarande &r aktuella
for exploatering, betala en royalty pa 0,39 EUR (3,58 SEK) per ton
malm till finska staten for upp till 2 miljoner ton bruten malm och
darefter 1,31 EUR (12,01 SEK) per ton malm, dock maximalt cirka
2,5 MEUR (cirka 22,9 MSEK).

Kalvinit Oy férvarvade den 26 juni 2003 fran finska staten det pa
ilmenit sokta undersdkningstillstandet Peréneva 2. Vid en bryt-
ning av forekomsten ska Kalvinit Oy betala en royalty pa 0,05 EUR
(0,46 SEK) per ton malm till finska staten, dock maximalt 120 KEUR
(cirka 1,17 MSEK). Kalvinit Oy férvarvade den 3 mars 2003 fran fin-
ska staten rattigheterna till ilmenitfyndigheten inom undersok-
ningstillstandet Kaireneva. Vid gruvbrytning ska Kalvinit Oy beta-
la en royalty pa cirka 0,05 EUR (0,46 SEK) per ton malm till finska
staten, dock maximalt 270 KEUR (cirka 2,5 MSEK).

Kalvinit Oy férvarvade den 21 oktober 1997 fran finska staten
undersdkningstillstandet Koivusaarenneva 1, innefattande en
exklusiv ratt till historiska prospekteringsdata. Kalvinit Oy ska vid
gruvdrift betala royalty motsvarande cirka 0,05 EUR (0,46 SEK) per
ton under ar ett till ar tre och 0,08 EUR (0,73 SEK) per ton under
foljande ar till finska staten. Nagon skyldighet att betala royalty
har dnnu inte uppkommit.

Kundavtal

Endomines Oy har for nérvarande tva kunder, Boliden Commer-
cial AB och K.A. Rasmussen AS. Det tvaariga avtalet med Boliden
Commercial AB sléts under 2010 och avser férséljning av flota-
tionskoncentrat. Avtalet férnyades i september 2012 med ytterli-
gare tva ar fram till slutet av 2014. Forutsatt att parterna kommer
dverens om villkoren avseende den fortsatta férsaljningen av flo-
tationskoncentrat innan slutet av 2014 forlangs avtalet med ytter-
ligare tva ar fram till slutet av 2016. Det ettariga avtalet med K.A.
Rasmussen AS ingicks i maj 2012 och avser forséljning och leve-
rans av gravimetriskt guldkoncentrat. Avtalet med KA. Rasmus-
sen AS har férlangts till och med maj 2015 och férléngs dérefter
med ett ar i taget om avtalet inte ségs upp av nagon av parterna
tre manader innan den pagaende ettarsperioden |6per ut.

Leverantdrsavtal

Bland Bolagets leverantérer marks de finska leverantérer som
levererar el och utrustning samt utfér arbeten hanférligt till gruv-
driften i Pampalo, jamte leverantdrer av borrnings- och méatnings-
tjanster hanforliga till prospekteringsverksamheten. Bolagets sty-
relse anser inte att nagot visst leverantdrsavtal ar séarskilt
vasentligt och beddmer att Bolaget inte ar beroende av nagon
enskild leverantér.

Avtal om férvérv av mark

Den 12 augusti 2009 ingick Endomines Oy avtal om forvéry av 292
hektar mark i anslutning till Pampalogruvan fran finska statens
skogsbruksorganisation Forststyrelsen. Képeskillingen for mar-
ken uppgick till 435 KEUR (cirka 4,0 MSEK). Tidigare har gruvverk-
samhet i liten skala bedrivits av olika entreprencrer. Det finns en
risk att denna verksamhet kan ha haft skadlig inverkan p& marken
och miljon. Den 30 december 2010 ingicks ett &ndringsavtal mel-
lan parterna i vilket det dverenskoms att den finska staten skulle
erhalla avverkningsratten fér skogen pa fastigheten till och med
den 30 december 2050. Egentligen var den finska staten skyldig
att ha avverkat skogen pa fastigheten den 31 mars 2011, men pa
grund av att tidigarelagd avverkning inte var méjlig att genomfo-
ra enligt den finska Skogslagen var parterna tvungna att dndra
avtalet. Detta medférde att kdpeskillingen sénktes med cirka 247
KEUR (cirka 2,3 MSEK) till cirka 188 KEUR (cirka 1,7 MSEK). Bibe-
hallandet av skog samt avverkningen far dock inte inverka pa
Endomines Oy:s gruvverksamhet. Om avverkning maste ske inn-
an normal atervaxt av skogen ar Endomines Oy skyldig att ersatta
det férvéntade vérdet, men ersattningen kan maximalt uppga till
cirka 247 KEUR (cirka 2,3 MSEK).

Lane- och bidragsavtal

Projektfinansieringsavtal med Nordea Bank Finland Plc
Endomines Oy och Endomines AB ingick den 9 oktober 2009
avtal med Nordea Bank Finland Plc (“Nordea”) om projektfinan-
siering avseende Pampalogruvan. Endomines Oy har lanat totalt
8 MEUR (73 MSEK) vilket &r det totala kreditbelopp som kan tas i
ansprak under projektfinansieringsavtalet. Det finska statliga
garantiinstitutet Finnvera Plc har ingatt avtal med Endomines Oy
att garantera 75 procent, dvs. 6 MEUR (55 MSEK), av projektfinan-
sieringen fran Nordea. Som sdkerhet fér projektfinansieringen
har Endomines Oy stéllt bland annat bearbetningskoncessioner
avseende Karelska Guldlinjen och pant i marken omkring Pam-
palo, i kombination med en moderbolagsgaranti fran Endomi-
nes. Dessutom har Nordea fatt pant i samtliga aktier i Endomines
Oy samt féretagsinteckning i Endomines Oy. Per augusti 2014 var
utestdende belopp under laneavtalet med Nordea 4,8 MEUR (44
MSEK).

Projektfinansieringen fran Nordea I6per fér narvarande med en
rénta pa Euribor Tm med ett tillagg pa 3,50 procent. Enligt lane-
avtalet &r Endomines skyldigt att genom Nordea hedga (sékra)
minst 50 procent av den férvéntade rantekostnaden. Avtalet om
sékring av ranta uppréttades i maj 2010, genom vilket en rérlig
rénta pa projektfinansieringslanet fran Nordea byttes ut till en fast
rénta. Réntesakringsavtalet har sedermera blivit féremal for vissa
andringar, senast i april 2012. Endomines Oy betalar nu en fast
rénta pa 1,60 procent per ar till Nordea och Nordea ska betala en
rorlig rénta motsvarande Euribor 1m till Endomines Oy. Endomi-
nes Oy och Nordea har dven ingatt ett avtal om ett golv for rén-
tan, om 0,65 procent per ar fér Euribor 1m. For det fall den rorliga
rantan (Euribor 1Tm) sjunker under 0,65 procent ar Endomines Oy
skyldigt att betala skillnaden mellan 0,65 procent och Euribor Im
multiplicerat med tva.

Lanevillkoren avseende projektfinansieringen fréan Nordea omfér-
handlades i mars 2012 vilket bland annat ledde till senareldagg-
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ning av planerade amorteringar under 2012. Endomines erhdll
vidare i juni 2014 medgivande fran Nordea att senareldgga amor-
teringar av lanet som skulle ha gjorts i juni respektive december
2014 till den 31 januari 2015. | samband med beslutet om Foretra-
desemissionen har Endomines ingatt ett sa kallat “term sheet”
med Nordea, varigenom Endomines och Nordea éverenskommit
om att senast den 15 december 2014 inga ett tillaggsavtal till
avtalet om projektfinansiering for att ytterligare justera tidpunk-
terna for aterbetalning av lanet. Enligt éverenskommelsen ska
0,75 MEUR (6,9 MSEK) amorteras i april 2016, 0,75 MEUR (6,9
MSEK) amorteras i oktober 2016, och resterande 3,3 MEUR (30,3
MSEK) av lanet amorteras i januari 2017. Overenskommelsen &r
villkorad av att minst 66 MSEK inflyter till Bolaget genom Foretra-
desemissionen samt att bryggfinansieringen fran Erik Penser
Bankaktiebolag aterbetalas senast den 15 december 2014.

Utdver det ovan beskrivna har Endomines Oy ingatt hedgingavtal
avseende guldpris med Nordea. Avtalet om hedging (sékring) av
guldpris uppréattades i december 2009. Genom avtalet erhaller
Endomines Oy ett fast pris om 843 EUR/oz avseende 84 400 oz
guld dver en period som stéacker sig fran tredje kvartalet 2011 till
och med fjarde kvartalet 2015. Det finansiella instrumentet utgors
av en metallswap som innebér att avrdkning sker kvartalsvis for en
viss fiktiv kvantitet guld. Om det genomsnittliga guldpriset enligt
London Bullion Market ("LBMA") &r lagre an 843 EUR/oz kom-
penseras Endomines Oy av banken med mellanskillnaden. Om
det genomsnittliga guldpriset enligt LBMA &r hogre an 843 EUR/
oz betalar Endomines Oy mellanskillnaden till banken. Dessa
avrakningar ska ske oavsett den faktiskt levererade och salda
kvantiteten guld for ett givet kvartal. | borjan av april 2012
omstrukturerades guldhedgen delvis, vilket innebér att 6 000 oz
hedgad volym fér andra och tredje kvartalet 2012 flyttades till
2016. Priset for den hedgade volym om 6 000 oz som har flyttats
uppgar till 796 EUR/oz.

I mars 2013 ingick Endomines Oy dven en 6verenskommelse med
Nordea om att pantsatta ett bankkonto som sakerhet for den
hedgade volym guld som flyttades fran andra och tredje kvartalet
2012 till 2016 i samband med omstruktureringen av guldhedgen.
Ett belopp motsvarande minst hélften av skillnaden mellan mark-
nadspriset for guld och det fasta priset for den hedgade volymen
ska pantsattas senast den 31 december 2015 genom kvartalsvisa
delbetalningar med start fran andra kvartalet 2013. Det pantsatta
beloppet ska sedan anvéandas for betalningar under 2016 av den
framflyttade guldhedgen.

Sasom &r sedvanligt i denna typ av lanefinansiering innehaller
projektfinansieringsavtalet bestammelser med olika grunder for
uppsagning (sa kallade "events of default”), vilka om de intréffar
innebér att Nordea har ratt att begara att alla utestadende forplik-
telser under laneavtalet ska aterbetalas. De héndelser som
omfattas av denna katalog &r handelser som, om de intraffade,
skulle vara av vasentlig betydelse fér Endomines, innefattande till
exempel féréndring av dgarkontrollen i Endomines Oy och en
total forlust av Pampalogruvan. Projektfinansieringsavtalet inne-
fattar ocksa en skyldighet att omedelbart informera Nordea om
nagon av dessa handelser intraffar, samt att regelbundet tillhan-
dahalla Nordea viss finansiell och annan information.
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Vidare staller avtalet upp sedvanliga strikta begransningar savitt
avser vissa atgérder i Endomines och Endomines Oy samt
bestémmelser om att Endomines Oy maste uppfylla vissa finan-
siella nyckeltal, sa kallade lanekovenanter. Dessa begransningar
innefattar bland annat att Endomines far besluta om utdelning
endast under forutsattning att skyldigheterna enligt projektfinan-
sieringsavtalet uppfylls samt att inga grunder f6r uppsagning av
avtalet foreligger eller uppstar pa grund av utdelningen. Endomi-
nes har under férsta halvaret 2014 inte uppnatt avtalade nivaer
avseende vissa av de lanekovenanter som berdr kassaflodesrela-
terade nyckeltal. Endomines har fért en |6pande dialog med
Nordea avseende lanekovenanterna och vid halvarsskiftet 2014
meddelade Nordea att de avstar sina rattigheter under laneavta-
let med anledning av Endomines bristande uppfyllelse av laneko-
venanterna. | samband med ingdendet av term sheet angdende
justeringar av laneavtalet har Nordea godkant vissa ytterligare
undantag avseende Bolagets efterlevnad av finansiella nyckeltal
och Endomines och Nordea har kommit dverens om justeringar
och borttagande av vissa av |anekovenanterna i lneavtalet. Aven
Finnvera Plc har godtagit dessa andringar. Dessa justeringar och
undantag &r villkorade av att minst 66 MSEK inflyter till Bolaget
genom Fdoretradesemissionen och att tillaggsavtal till projektfi-
nansieringsavtalet ingas senast den 15 december 2014.

Endomines med dotterbolag har i anslutning till projektfinansie-
ringsavtalet ingatt ett efterstéllningsavtal till forman fér Nordea
och Finnvera Plc. Avtalet innebar att alla koncerninterna skulder
ska vara efterstéllda samtliga de skulder som Endomines med
dotterbolag ér tillatna att ha i enlighet med projektfinansierings-
avtalet.

Kapitallan fran Teknologiska utvecklingscentralen
(Tekes)

Tekes har i oktober 1998 lamnat Endomines Oy s& kallade kapital-
lan om sammanlagt 237 KEUR (2,2 MSEK). Lanet har Iamnats i syf-
te att utveckla anrikning av laghaltigt guldmalm. Tekes har i mars
2010 beslutat att inte kréva aterbetalning av kapitallanet pa grund
av att projektet inte genererade nagon vinst.

Tekes har &ven under perioden 1998-2001 lédmnat Kalvinit Oy
kapitallan om sammanlagt cirka 6 270 KSEK (752 KEUR). Tekes
beslutade i februari 2012, efter ansékan fran Kalvinit Oy, att inte
krava aterbetalning av lanet.

Kapitallan fran KP-Cobra Invests Oy

KP-Cobra Invests Oy Idmnade i december 2000 Kalvinit Oy ett
finskt kapitallan pa 252 KEUR (2,3 MSEK). Lanet skulle ha aterbe-
talats i sin helhet den 31 december 2010, men tiden for aterbetal-
ning har férlangts till den 31 december 2015. Lanet forfaller bland
annat till betalning i fértid om Kalvinit Oy:s |an fran Tekes enligt
ovan avseende samma projekt skulle forfalla till betalning i fortid.
Dartill forfaller lanet till betalning i fortid om lanevillkoren bryts,
om langivaren har givits vilseledande information eller om EU-
kommissionen beslutar att lanet ska aterbetalas.

Kalvinit Oy har den 14 januari 2014 begért att KP-Cobra Invest Oy
ska avsta fran aterbetalningskrav avseende kapitallanet och till-
hérande ranta. KP-Cobra Invest Oy har meddelat att de inte &r



beredda att bevilja nagot avstaende och har foreslagit att Kalvinit
Oy och KP-Cobra Invest Oy ska genomga ytterligare férhandling-
ar om status fér Kalvinit Oy, vilket &r kopplat till kapitallanet. Ater-
betalning av lanet sker endast om det finns fritt eget kapital till-
géngligtiKalvinit Oy.

Bryggfinansiering fran Erik Penser Bankaktiebolag
Endomines ingick den 1 oktober 2014 avtal med Erik Penser
Bankaktiebolag om ett kortfristigt s& kallat brygglan pa 18,6
MSEK (2,0 MEUR) for att sakerstélla kontinuitet i verksamheten i
avvaktan pa att likvid fran Foretradesemissionen erhalls. Lanet
[6per med en rénta motsvarande 8,5 procent. Vidare ska en upp-
laggningsavgift erlaggas motsvarande 1,5 procent av lanebelop-
pet vid férsta utbetalningen. Lanet ska aterbetalas senast den 15
december 2014.

Bidrag

Endomines Oy har under perioden 1996 till och med 1998 erhallit
bidrag fran Tekes och Handels- och industriministeriet (numera
Arbets- och néringsministeriet) om sammanlagt 406 KEUR (3,7
MSEK), pa vilka tillampas sedvanliga villkor géllande bidragsan-
vandning. Vidare erhéll Endomines Oy under 2010 och juni 2011
investeringsbidrag om sammanlagt 2,2 MEUR (20,2 MSEK) fran
det finska Arbets- och naringsministeriet avseende Pampalogru-
vans investeringar. Endomines Oy kan tvingas aterbetala bidra-
get under vissa omstandigheter, till exempel om den verksamhet
som bidraget var avsett for upphor eller reduceras inom tre ar
fran sista utbetalningen, ifall EU-reglering kréver att lanet aterbe-
talas, ifall Endomines inte uppfyller vissa rapporteringsskyldighe-
ter, eller om Endomines Oy har gett myndigheterna felaktig eller
vilseledande information. Endomines Oy &r skyldigt att informera
Arbets- och néringsministeriet om bland annat féretagsomstruk-
tureringar, fusioner och forvérv samt skador pa tillgangar som for-
varvats med bidraget. Kostnaderna fér projektet uppgick till 8,7
MEUR (79,8 MSEK).

| oktober 2012 beviljades Endomines Oy ytterligare ett bidrag for
utveckling av verksamheten om sammanlagt 447 KEUR (4,1
MSEK) fran Norra Karelens Narings-, trafik-och miljécentral av-
seende kapacitetsutokningen av anrikningsverket i Pampalo.
Aven pa detta bidrag tillimpas de sedvanliga villkor gallande
bidragsanvandning som beskrivs tidigare ovan. Tekes beviljade i
januari 2012 Endomines Oy ett forsékrings- och utvecklingsbi-
drag avseende utveckling av teknologi inom “Responsible
Gold". Projekten avser bland annat att utvérdera forutséattningar-
na for att starta upp verksamhet baserat pa raffinering av hallbara
ddelmetaller. Bidraget kan maximalt uppga till 41 KEUR (376
KSEK). Bidraget &r férenat med vissa villkor. Vidare har Endomi-
nes Oy i september 2013 beviljats bidrag om sammanlagt 36
KEUR (330 KSEK) fran Nérings-, trafik- och miljocentralen for
expansion av produktionsanlaggningar.

Under 1997 och 2000 till 2001 erhdll Kalvinit Oy vissa bidrag fran
Tekes och Nérings-, trafik- och miljécentralen pa vilka tillampas
sedvanliga villkor géllande bidragsanvandning.

Tvister
Bolaget &r inte part i och har under de senaste tolv manaderna

inte varit part i nagot rattsligt forfarande eller skiljeforfarande
som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa Bola-
gets eller koncernens finansiella stalining eller I16nsamhet. Bola-
get har heller inte kdnnedom om nagot sadant drende som kan
uppkomma.

Forsakringssituation

Bolagets styrelse bedémer att Bolaget och dess dotterbolag har
ett vél avpassat forsékringsskydd fér den verksamhet som
bedrivs.

Transaktioner med nérstaende

Den tidigare styrelseledamoten Carina Hellemaa var fran och
med den 1 juli 2010 kontrakterad konsult i Bolaget avseende fra-
gor rérande finansiell kommunikation och investor relations
genom sitt eget bolag C. Hellemaa & Co. Avtalet sades upp av
Bolaget under hésten 2012. For perioden 1 januari - 26 april 2012,
fram till och med arsstdmman 2012 dar Carina Hellemaa avbojde
omval, fakturerade Carina Hellemaa genom bolag kostnader for
konsulttjanster om totalt 329 KSEK. Under 2011 uppgick fakture-
ring till 591 KSEK och fér perioden 1 juli - 30 december 2010 upp-
gick faktureringen till 188 KSEK.

Northland Resources, vars verkstallande direktor ar Karl-Axel
Waplan, styrelseordférande i Endomines AB mellan 2008 och
april 2013, &r hyresvard f6r Endomines AB:s kontor. Hyran har varit
och & marknadsméssig.

Arsstamman 2012 beslutade att styrelseledamoten Eva Redhe
Ridderstad (Eva Redhe Ridderstad avbdjde omval vid arsstam-
man 2012) skulle erhalla en extra ersattning om 180 KSEK f&r
arbete utéver ordinarie styrelsearbete med uppréttande av pro-
spekt och relaterade fragor infér Bolagets notering pa Nasdaq
Stockholm.

Utdver vad som féljer av ovanstaende har varken Endomines eller
dess dotterbolag lamnat |an, garantier eller borgensférbindelser
till eller till férman for nagra styrelseledamoter, ledande befatt-
ningshavare eller revisorer i koncernen. Ingen av dessa personer
har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i nagon affarstrans-
aktion med Bolaget eller dotterbolagen som é&r eller var ovanlig
till sin karaktar eller med avseende pa villkoren.

Handlingar som inférlivats genom héanvisning

Detta Prospekt bestar av, utdver féreliggande dokument, féljan-
de handlingar nedan som &r inférlivade genom hanvisning. Kopi-
or av féljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid
granskas pa Endomines huvudkontor (Hovslagargatan 5B i Stock-
holm) under ordinarie kontorstid:

Historisk finansiell information (resultatrékning pa sida 41,
balansrakning pa sida 42, kassaflédesanalys pa sida 44), {6r-
valtningsberéttelse pa sida 33-40, noter pa sidorna 48-71 och
revisionsberéttelse intagen pa sida 73 i Endomines arsredo-
visning for 2013.

Historisk finansiell information (resultatrékning pa sida 9,
balansrakning pa sida 10, kassaflédesanalys pa sida 12), for-
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valtningsberattelse pa sida 2-8, noter pa sidorna 13-43 och
revisionsberéttelse intagen pa sida 45 i Endomines arsredo-
visning fér 2012.

Historisk finansiell information (resultatrékning pa sida 12,
balansrakning pa sida 13, kassaflédesanalys pa sida 14) i
Endomines delarsrapport fér perioden januari — september
2014.

De delar av Endomines arsredovisningar som inte inférlivas anses
inte vara relevanta for Prospektet. Férutom Bolagets reviderade
arsredovisning fér 2013 och 2012 har ingen information i Prospek-
tet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Handlingarna
finns dven tillgéngliga pad Endomines hemsida, www.endomines.
com.

Handlingar som halls tillgéngliga fér inspektion
Endomines bolagsordning samt all finansiell information av-
seende Bolaget som till nagon del ingér i eller hanvisas till i detta

Prospekt finns tillgéngliga hos Bolaget under Prospektets giltig-
hetstid. Némnda dokument finns &ven tillgdngliga pa Endomines
hemsida, www.endomines.com.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget &r Erik Penser Bankaktiebolag
("EPB") som bitratt Endomines i upprattandet av Prospektet. EPB
ar dven emissionsinstitut avseende Foretradesemissionen i Sveri-
ge. FIM Bank Ltd &r emissionsinstitut avseende Foretradesemis-
sionen i Finland. Hannes Snellman Advokatbyra AB har agerat
legal radgivare till Bolaget i samband med Foretréddesemissio-
nen.

Teckningsférbindelser och emissionsgaranti i Fére-
trddesemissionen

Endomines har i samband med Foéretradesemissionen ingatt
teckningsférbindelser med vissa av Bolagets befintliga aktiedga-
re motsvarande cirka 21,2 procent av Foretrddesemissionen,
samt ingatt avtal om emissionsgarantier med befintliga aktiedga-

Teckningsférbindelser och emissionsgaranti i Féretrddesemissionen

Namn Teckningsférbindelse Emissionsgaranti

Rettig Asset Management Oy AB' 528779 10000 000

Yggdrasil AB 8061716

Thorell Johan och genom Gryningskust Holding AB? 373827 7 675000

Suomen Teollisuussijoitus Oy 7009 450

Jeansson, Theodor? 7 000 000

AB Grenspecialisten® 5000000

LMK Ventures AB® 5000 000

Avoin yhtié Hula® 4000 000

Faré Capital AB’ 4000 000

Kallebo, Goran® 4000 000

lImarinen Mutual Pension Insurance Company 3740000

Dahl, Gerhard? 3000000

Myacom AB™ 3000000

Kristian Kierkegaard Holding AB™ 2000 000

Rasunda Forvaltning AB™ 2000 000

Mevita Invest Oy' 1000 000

Simberg, Staffan genom bolag 550 000

Ekberg, Markus genom bolag 66000

Lindén, Borje 11000

Tivéus, Meg genom bolag 11 000

Pitkdnen, Rauno 8118

Muttonen, Janne 4400

Totalt 20 364 290 57 675000
21,2% 60,0%

) Bulevardi 46, 00121 Helsinki, Finland

) Baldersuddevagen 26, 134 38 Gustavsberg
) Vendevéagen 47, 182 64 Djursholm

) Box4042,203 11 Malmo

) Stortorget 6, 222 23 Lund

) Koskenranta 5, 90310 Oulu, Finland

) Norra Villavagen 19 B, 237 34 Bjarred

) Karlavagen 77, 114 49 Stockholm

) Bjorkvallavégen 2A, 194 76 Upplands Vasby
0)

1

2

3

VRN UD WN =

Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm
Torstenssonsgatan 10, 114 56 Stockholm
Skogsbacken 20, 172 41 Sundbyberg

1
1
1
13) Isterintie 20, 90230 Oulu, Finland
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re och externa parter uppgaende till cirka 60,0 procent av Fore-
tradesemissionen. De emissionsgarantier som |dmnats kan
endast tas i ansprak for bristande teckning i Féretradesemissio-
nen upp till 80 procent av emissionsbeloppet, motsvarande 69
908 500 Units eller cirka 76,9 MSEK. Garantiersattningen uppgar
till 8,0 procent av respektive garants maximala atagande enligt
emissionsgarantierna. Nagon erséttning fér atagandena om
teckningsforbindelse utgar ej. | tabellen pa féregaende sida
redovisas de parter som ldmnat teckningsforbindelser och ingatt
avtal om emissionsgaranti. Teckningsforbindelserna och avtalen
om emissionsgaranti ingicks under september 2014.

Intressen och intressekonflikter

Ett antal av Endomines aktiedgare har genom teckningsférbin-
delser atagit sig att teckna aktier i Féretrddesemissionen. Ingen
ersattning utgar till dessa aktiedgare for atagandet. Darutéver
har ett antal aktiedgare och externa parter stallt ut emissionsga-
rantier for vilka ersattning utgar. Utdver ovanstaende parters
intresse att Foretradesemissionen ska genomféras framgangsrikt
och emissionsgaranternas intresse att avtalad ersattning utbeta-
las, finns inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemis-
sionen.

Erik Penser Bankaktiebolag &r finansiell radgivare till Bolaget
samt agerar emissionsinstitut i Sverige i samband med Foretra-
desemissionen. FIM Bank Ltd agerar emissionsinstitut i Finland i
samband med Foretrddesemissionen. Hannes Snellman Advo-
katbyra AB ar legal radgivare till Endomines i samband med
nyemissionen. Erik Penser Bankaktiebolag, FIM Bank Ltd och
Hannes Snellman Advokatbyra AB erhaller en pa férhand avtalad
ersattning for utforda tjdnster i samband med nyemissionen. Dar-
utéver har Erik Penser Bankaktiebolag, FIM Bank Ltd och Hannes
Snellman Advokatbyra AB inga ekonomiska eller andra intressen i
nyemissionen.

Yggdrasil AB som ingatt teckningsférbindelse avseende sina
aktier i Endomines i anslutning till Féretradesemissionen &gs av
Erik Penser och ar holdingbolag fér olika &garintressen, bland
annat Erik Penser Bankaktiebolag.

Det bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan par-
terna som i enlighet med det ovanstaende har ekonomiska eller
andra intressen i Féretradesemissionen.

Marknads- och branschinformation

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation
som kommer fran tredje man. Aven om informationen har atergi-
vits korrekt och Bolaget anser att kallorna ar tillférlitliga har Bola-
get inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet
och fullstdndighet inte kan garanteras. Savitt Endomines kanner
till och kan férvissa sig om genom jamférelse med annan informa-
tion som offentliggjorts av dessa kéllor har dock inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna infor-
mationen felaktig eller missvisande. P& vissa stéllen i Prospektet
beskrivs Endomines stéllning pa marknaden. Dessa uppgifter
baseras pa Bolagets omsattning i foérhéllande till Bolagets
beddmning av de aktuella marknadernas storlek respektive kon-
kurrenternas omséattning.

Potentiella myndighetsbeslut med negativ inverkan
Endomines har, utdver vad som framgar att detta Prospekt, inte
kdnnedom om nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgérder som, direkt eller
indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.
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BOLAGSORDNING®

§ 1 Firma

Bolagets firma skall vara Endomines AB (publ). Bolaget ar
publikt.

§ 2 Styrelsens séte
Styrelsen skall ha sitt séte i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva prospekteringsverksamhet, gruvverk-
samhet och konsultationer inom gruvnéringen, handel med
tillstandsratter och metaller samt idka darmed férenlig verk-
samhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra ldgst 150 000 000 kr och hégst
600000 000 kr.

§ 5 Akties antal
Antalet aktier skall vara lagst 150 000 000 stycken och hégst
600 000 000 stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av l1agst tre och hogst atta ledaméter med
l&gst ingen och hogst fyra suppleanter.

§ 7 Revisorer

En till tva revisorer med hogst lika manga revisorssuppleanter
eller ett revisionsbolag ska utses. Revisorns uppdrag géller till
slutet av den arsstiamma som halls under det fjérde raken-
skapsaret efter revisorsvalet.

§ 8 Kallelse till bolagsstémma

Kallelse till bolagsstdamma skall ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse
skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 9 Anmalan om, samt ratt till deltagande i
bolagsstdamma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstamma,
skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstalining av
hela aktieboken avseende férhallandena fem vardagar fore
stdmman, dels géra anmalan till bolaget senast kl. 12.00 den
dag som anges i kallelsen till stdmman. Sistndmnda dag far
inte vara séndag, annan allmén helgdag, |6rdag, midsommar-
afton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte
vardagen fére stamman.

§ 10 Arsstamma

Arsstamma halles arligen inom sex méanader efter rakenskaps-
arets utgang.

P& arsstdmman skall féljande drenden férekomma:

Val av ordférande vid stdmman;

Uppréttande och godkannande av réstlangd;
Godkénnande av dagordning;

Val av en eller tva justeringsman;

Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad;
Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsbe-
rattelse samt, i forekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberéttelse;

Beslut
om faststallande av resultatrakning och balansrakning,
samt, i forekommande fall, koncernresultatrékning och
koncernbalansrékning,
om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt
den faststallda balansrakningen,
om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande
direktor.
Faststallande av styrelse- och, i férekommande fall, revi-
sorsarvoden.
Val av styrelse och, i férekommande fall, revisionsbolag
eller revisorer samt eventuella revisorssuppleanter.
Annat &rende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rékenskapsar

Bolagets rékenskapsar skall vara kalenderar.

§ 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment.

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstdmningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den som &r antecknad pa avstdmningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag skall antas vara
behérig att utdva de rattigheter som foljer av 4 kap. 39 § aktie-
bolagslagen (2005:551).

*) Denna bolagsordning, med nya grénser for aktiekapital och antal aktier, antogs vid extra bolagsstdamma den 30 oktober 2014.
Vid tidpunkten fér avgivande av Prospektet var denna bolagsordning @nnu ej registrerad hos Bolagsverket.
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VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2014/2016
AVSEENDE NYTECKNING AV AKTIER | ENDOMINES AB (PUBL)

1. Definitioner
| féreliggande villkor ska féljande bendamningar ha den inne-
boérd som angivits nedan.

" aktie” aktie i Bolaget;

"aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551);

"bankdag" dag i Sverige som inte ar séndag
eller annan allméan helgdag eller
som betraffande betalning av
skuldebrev inte &r likstélld med
allman helgdag i Sverige;
"Banken” av Bolaget eventuellt anlitat kon-
tofdrande institut eller bank;
"Bolaget” Endomines AB (publ), 556694~
2974,

"innehavare” innehavare av teckningsoption;

"teckningsoption” ratt att teckna aktie i Bolaget mot
kontant betalning enligt dessa
villkor;

"teckning” sadan teckning av nya aktier som
avses i 14 kap. aktiebolags-
lagen;

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning av
nya aktier kan ske; och
"Euroclear" Euroclear Sverige AB, 556112-
8074, eller motsvarande institut
enligtlagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella
instrument (vid var tid gallande),
eller Euroclear Finland Ab, FO-
nummer 1061446-0, eller
motsvarande institut enligt lagen
om vardeandelssystemet och om
clearingverksamhet (749/2012
(vid var tid géllande) (sasom til
[ampligt).

2. Teckningsoptioner, registrering, kontoférande
institut och utfastelse

Antalet teckningsoptioner ska vid utgivningstillfallet faststéllas
uppga till 174 771 250 stycken. Teckningsoptionerna ska regist-
reras av Euroclear i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, varfor
nagra fysiska optionsbevis inte kommer att utfardas.

Registrering ska ske for innehavarens rakning pa konto i Bola-
gets avstdmningsregister, och registreringar avseende teck-
ningsoptionerna till féljd av atgérder enligt §§ 4, 5, 6, 7, 9 och
11 nedan ombesérjas av Banken. Ovriga registreringsatgarder

som avser kontot kan foretas av Banken eller annat kontofo-
rande institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for
att innehavaren ges ratt att teckna aktier i Bolaget mot kontant
betalning pa nedan angivna villkor.

3. Réatt att teckna nya aktier, teckningskurs

Fyra teckningsoptioner ger innehavaren ratt att teckna en aktie
i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 104 procent av det
kvotvarde som Bolagets aktier har efter det att den extra
bolagsstédmmans beslut den 30 oktober 2014 har registrerats,
avrundat uppat till ndrmast jamnt tiotal ére. Teckningskursen
far inte vara lagre an akties kvotvarde.

Teckningskursen omréknad i Euro for de aktiedgare som har
sina aktier registrerade i Finland kommer att faststallas baserat
pa Sveriges Riksbanks officiella EUR/SEK kurs tre handelsdagar
fore varje teckningsperiods bérjan enligt nedan.

Omrékning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier
som varje teckningsoption beréttigar till teckning av, kan dga
rum i de fall som framgéar av § 7 nedan. Omrakning far dock
aldrig medféra att teckningskursen blir Iagre &n aktiens kvot-
vérde. Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill
det sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar, som
en och samma innehavare samtidigt énskar utnyttja. Overskju-
tande teckningsoption eller dverskjutande del dérav som ej
kan utnyttjas vid sddan teckning kommer att genom Bankens
férsorg om majligt séljas for tecknarens rakning i samband
med anmalan om teckning och utbetalning av kontant belopp
med avdrag fér Bankens kostnader kommer att ske snarast
dérefter.

4. Anmélan om teckning och betalning
Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner kan dga rum
under foljande perioder:

(i) fran och med den 16 februari 2015 till och med den
27 februari 2015;

(i) fran och med den 18 maj 2015 till och med den 29
maj 2015;

(iii) fran och med den 18 augusti 2015 till och med den
31 augusti 2015;

(iv) fran och med den 17 november 2015 till och med
den 30 november 2015;

v) fr&n och med den 16 februari 2016 till och med den
29 februari 2016;

(vi) fran och med den 18 maj 2016 till och med den 31
maj 2016;

(vii) fran och med den 18 augusti 2016 till och
med den 31augusti 2016; och

(viii) fr&n och med den 28 november 2016 till och
med den 9 december 2016

Anmélan om teckning ar bindande och kan ej aterkallas av
tecknaren. Sker inte teckning inom ovan angiven tid, upphor
all ratt enligt teckningsoptionerna att gélla.
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Vid teckning ska kontant betalning erldggas pa en gang for det
antal aktier som teckning avser. Betalning ska ske kontant till
ett av Bolaget anvisat konto.

Anmélan ska ske i enlighet med de rutiner som vid var tid till-
|&mpas av Banken.

5. Inféring i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstélls tilldelning genom att de
nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok sasom interimsaktier.
Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registrering-
en i Bolagets aktiebok slutgiltig. Som framgar av § 7 nedan
senarelédggs i vissa fall tidpunkten fér sadan slutgiltig registre-

ring.

6. Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter teckning med utnyttjande av teck-
ningsoption medfér ratt till vinstutdelning forsta gangen pa
den avstdmningsdag som infaller ndrmast efter det att aktie-
teckning verkstallts genom slutlig registrering av de nya aktier-
na pa aktiekonto.

7. Omréakning med mera

Betraffande den ratt, som ska tillkomma innehavare i de situa-
tioner som anges nedan, ska nedanstaende gélla. Omrakning
ska utféras av PricewaterhouseCoopers eller av ett annat vélre-
nommerat varderingsinstitut eller en bank som Bolaget utser.
Oaktat vad som anges i denna punkt ska dock omrékning av
teckningskurs eller antal aktier som teckningsoptionerna
berattigar till e ske till féljd av den emission av teckningsoptio-
ner och aktier som styrelsen beslutade om den 29 september
2014 under férutsattning av bolagsstdmmans godkénnande.

A. Genomfoér Bolaget en fondemission ska teckning -
dér anmalan om teckning gors pa sadan tid, att den inte kan
- verkstallas senast pa femte vardagen fore bolagsstamma,
som beslutar om emissionen verkstallas forst sedan stam-
man beslutat om denna.

Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet upptas intermistiskt pa avstdmningskon-
to, vilket innebar att de inte har ratt att delta i emissionen.
Slutlig registrering pa avstamningskonto sker férst efter
avstdmningsdagen fér emissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissio-
nen tilldmpas en omréknad teckningskurs liksom en omrék-
ning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av. Omrékningarna utférs enligt foljande form-
ler:

Foéregaende teckningskurs
x antalet aktier fére fond-
emissionen
Antalet aktier efter fond-
emissionen

Omraknad teckningskurs =
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Foregaende antal aktier
som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av x
antalet aktier efter fond-
emissionen

Omréknat antal aktier som
varje teckningsoption
berattigar till teckning av =

Antal aktier fére fondemis-
sionen

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststélls av Banken snarast mojligt efter bolagsstdmmans
beslut om fondemission, men tillampas forst efter avstam-
ningsdagen for emissionen.

B. Genomfér Bolaget en sammanldggning eller upp-
delning av aktierna ska momentet A. ovan dga motsvarande
tilldmpning, varvid som avstdmningsdag ska anses den dag
da sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets
begéran, sker hos Euroclear.

C. Genomfoér Bolaget en nyemission — med féretrades-
rétt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betal-
ning eller betalning genom kvittning — ska féljande galla
betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie som
tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teck-
ningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning
av bolagsstémmans godkénnande eller med stéd av
bolagsstdammans bemyndigande, ska beslutet om emis-
sionen anges den senaste dag da teckning ska vara verk-
stalld for att aktie, som tillkommit genom teckning, ska
medféra ratt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska teck-
ning — som pakallas pa sddan tid, att teckningen inte kan
verkstéllas senast pa femte vardagen fére den bolags-
stdmma som beslutar om emissionen — verkstéllas forst
sedan Banken verkstallt omrékning enligt detta moment
C., nést sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av
sadan teckning, upptas intermistiskt pa avstamningskon-
to, vilket innebar att de inte har ratt att delta i emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till delta-
gande i nyemissionen inte uppkommer tilldmpas en
omréknad teckningskurs liksom en omrakning av det
antal som varje teckningsoption beréttigar till tecknande
av. Omrékningarna utférs enligt féljande formler:



Foregaende  tecknings-
kurs x aktiens genomsnitt-
liga

borskurs under den i
emissionsbeslutet  fast-
stallda

teckningstiden
genomsnittskurs)

Omréknad teckningskurs (aktiens

Aktiens genomsnittskurs
okad med det pa
grundval dérav framrék-
nade teoretiska véardet pa
teckningsratten

Foregaende antal aktier
som varje teckningsop-
tion

beréattigar till teckning av
x (aktiens genomsnitts-
kurs

okad med det pa grund-
val dérav framréknade
teoretiska vardet pa teck-
ningsratten)

Omraknat antal aktier
som varje teckningsop-
tion berattigar till teck-
ning av =

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnit-
tet av det for varje bérsdag under teckningstiden fram-
réknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och l&gsta betalkursen enligt NASDAQ OMX Stockholm.
| avsaknad av notering av betalkurs ska istéllet den for
sadan dag som slutkurs noterade kdpkursen inga i berak-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdp-
kurs ska inte ingd i berékningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten ska framréknas
enligt féljande formel:

Det antal nya aktier som
hogst kan komma att
utges enligt emissionsbe-
slutet x (aktiens genom-
snittskurs  minus  teck-
ningskursen fér den nya
aktien)

Teckningsrattens varde =

Antalet aktier fore emis-
sionsbeslutet

3. Uppstar harvid ett negativt vérde, ska det teoretiska
vérdet pa teckningsratten bestammas till noll. Enligt ovan
omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier fast-
stalls av Banken tva bankdagar efter teckningstidens
utgang och ska tillampas vid teckning som verkstalls dar-
efter. Under tiden till dess att omréknad teckningskurs
och omraknat antal aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av faststallts, verkstélls teckning

endast preliminért, varvid det antal aktier som varje teck-
ningsoption fére omrékning berattigar till teckning av,
upptas intermistiskt pa avstdamningskonto. Dessutom
noteras sérskilt att varje teckningsoption efter omrék-
ningar kan beréttiga till ytterligare aktier och/eller kon-
tantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstam-
ningskontot sker sedan omrékningarna faststéllts.

D. Genomfér Bolaget en emission av teckningsoptioner
enligt 14 kap. aktiebolagslagen eller konvertibler enligt 15
kap. aktiebolagslagen — med foretradesratt for aktiedgarna
och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvitt-
ning eller, vad géller teckningsoptioner, utan betalning — ska
betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som
tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teck-
ningsoption, bestdmmelserna i moment C., forsta stycket,
punkterna 1 och 2, dga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts p& sddan tid att ratt till delta-
gande i emissionen inte uppkommer tillampas en omraknad
teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrékning-
arna utfors enligt foljande formler:

Foregaende teckningskurs
x aktiens genomsnittliga
bérskurs under den i emis-
sionsbeslutet  faststéllda
Omréknad teckningskurs = teckningstiden  (aktiens
genomsnittskurs)
Aktiens  genomsnittskurs
okad med teckningsrattens
varde

Omréknat antal aktier som
varje teckningsoption
berattigar till teckning av =
Foregaende antal aktier
som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av x
(aktiens  genomsnittskurs
okad med teckningsrattens
varde)

Omréknat antal aktier som
varje teckningsoption
berattigar till teckning av =

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berédknas i enlighet med vad i
moment C. ovan angivits.

Teckningsréttens varde ska anses motsvara genomsnittet av
det fér varje bérsdag under teckningstiden framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen enligt NASDAQ OMX Stockholm. | avsaknad av
notering av betalkurs ska istallet den fér sadan dag som slut-
kurs noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan note-
ring av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berék-
ningen.
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Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal
aktier faststélls av Banken tva bankdagar efter teckningsti-
dens utgang och ska tillampas vid teckning som verkstalls
darefter.

Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till dess
att omréknad teckningskurs och omraknat antal aktier fast-
stéllts, ska bestémmelserna i moment C., sista stycket ovan,
dga motsvarande tillampning.

E. Skulle Bolaget i andra fall an som avses i moment
A-D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med foretra-
desratt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, for-
vérva vardepapper eller réttighet av nagot slag eller besluta
att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela
sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbju-
dandet) ska vid teckning, som gors pa sadan tid, att darige-
nom erhallen aktie inte medfér ratt till deltagande i erbju-
dandet, tilldmpas en omréknad teckningskurs liksom en
omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av. Omrékningarna ska utféras enligt
féljande formler:

Féregaende teckningskurs
x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i erbju-
dandet faststallda anmal-
ningstiden (aktiens genom-
snittskurs)

Aktiens  genomsnittskurs
dkad med vardet av ratten
till deltagande i erbjudan-
det (inkdpsrattens varde)

Omréknad teckningskurs =

Foéregdende antal aktier
som varje teckningsoption
Omraknat antal aktier som beréttigar till teckning av x

varje teckningsoption (aktiens  genomsnittskurs
berattigar till teckningav = 6kad med inkopsrattens
varde)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berédknas i enlighet med vad i
moment C. ovan angjivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inképsratter och handel
med dessa &gt rum, ska vérdet av ratten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkopsrat-
tens varde ska hérvid anses motsvara genomsnittet av det
for varje bérsdag under anmalningstiden framraknade med-
eltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen enligt NASDAQ OMX Stockholm. | avsaknad av
notering av betalkurs ska istallet den fér sadan dag som slut-
kurs noterade képkursen inga i berékningen. Dag utan note-
ring av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berék-
ningen.
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For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsréatter eller eljest
sddan handel med inképsratter som avses i féregdende
stycke ej &gt rum, ska omrékning av teckningskurs och av
antalet aktier ske med tillampning sa langt majligt av de
principer som anges ovan i detta moment E., varvid féljande
ska gélla. Om notering sker av de vérdepapper eller rattig-
heter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till delta-
gande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for
varje bérsdag under 25 bdrsdagar fran och med férsta dag
for notering framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa
véardepapper eller rattigheter vid NASDAQ OMX Stock-
holm, i forekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad
av notering av betalkurs ska istéllet den som slutkurs notera-
de képkursen inga i berékningen. Noteras varken betalkurs
eller képkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berékning-
en av vardet av ratten till deltagande i erbjudandet bortses
fran sadan dag. Den i erbjudandet faststallda anmalningsti-
den ska vid omrakning av teckningskurs och antal aktier
enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke
namnda perioden om 25 bérsdagar.

Om notering inte sker av de véardepapper eller rattigheter
som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande
i erbjudandet sa langt som majligt faststéllas med ledning av
den marknadsvérdesféréndring avseende Bolagets aktier
som kan bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Enligt ovan omrédknad teckningskurs och omréknat antal
aktier faststélls av Banken snarast mojligt efter att erbjudan-
detidens utgang och ska tillampas vid teckning som verk-
stélls efter det att sddant faststallande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att
omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier fast-
stallts, ska bestdmmelserna i moment C., sista stycket ovan,
dga motsvarande tillampning.

F Genomfér Bolaget en nyemission eller emission
enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen — med féretradesratt
for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betal-
ning genom kvittning eller, vad géller teckningsoptioner,
utan betalning dger Bolaget besluta att ge samtliga inneha-
vare samma foretradesrétt som enligt beslutet tillkommer
aktiedgarna. Dérvid ska varje innehavare, oaktat salunda att
teckning ej verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier
som innehavarna skulle ha erhallit, om teckning pa grund av
teckningsoption verkstéllts av det antal aktier, som varje
teckningsoption berattigade till teckning av vid tidpunkten
for beslutet om emission. Den omsténdigheten att inneha-
varen dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp
enligt § 3 ovan ska ej medféra ndgon ratt savitt nu ar i fraga.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant
erbjudande som avses i moment E. ovan, ska vad i férega-
ende stycke sagts dga motsvarande tillampning; dock att
det antal aktier som innehavaren ska anses vara &gare till i



sadant fall ska faststdllas efter det antal aktier, som varje
teckningsoption berattigade till teckning av vid tidpunkten
for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt
i enlighet med bestdmmelserna i detta moment F., ska
nagon omrékning enligt moment C., D., eller E. ovan inte
agarum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna inne-
bérande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar,
Sverskrider tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs
under en period om 25 bérsdagar nérmast fore den dag, da
styrelsen fér Bolaget offentliggodr sin avsikt att till bolags-
stdmman lamna forslag om saddan utdelning, ska, vid anma-
lan om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhal-
len aktie inte medfor rétt till erhallande av sadan utdelning,
tillampas en omréknad teckningskurs och ett omraknat antal
aktier. Omrakningen ska baseras pa den del av den samman-
lagda utdelningen som &verstiger tio (10) procent av aktiens
genomsnittskurs under ovanndmnda period (extraordinér
utdelning). Omrakningarna utférs enligt féljande formler:

Foéregaende teckningskurs
x aktiens genomsnittliga
borskurs under en period
om 25 bdrsdagar réknat
fran och med den dag da
aktien noteras utan ratt till
extraordinar utdelning
(aktiens genomsnittskurs)
Aktiens  genomsnittskurs
6kad med den extraordiné-
ra utdelning som utbetalas
per aktie

Omraknad teckningskurs =

Foéregaende antal aktier
som varje teckningsoption
berattigar till teckning av x
(aktiens  genomsnittskurs
6kad med den extraordiné-
ra utdelning som beréttigar
till utbetalas per aktie)

Omraknat antal aktier som
varje teckningsoption
berattigar till teckning av =

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet
av det for varje bérsdag under ovan angiven period om 25
borsdagar framrdknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt NASDAQ
OMX Stockholm. | avsaknad av notering av betalkurs ska
istallet den for sadan dag som slutkurs noterade képkursen
inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs ska inte inga i berdkningen. Enligt ovan omrék-
nad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av
Banken tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven pe-
riod om 25 bérsdagar réknat fran och med den dag da aktien

noteras utan ratt till extraordinar utdelning och ska tillampas
vid teckning som verkstalls darefter.

H. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbe-
talning till aktiedgarna, vilken minskning &r obligatorisk, till-
ldmpas en omréknad teckningskurs liksom en omrakning av
det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av. Omrakningen utférs enligt foljande formler:

Foregaende teckningskurs
x aktiens genomsnittliga
bdrskurs under en tid av 25
borsdagar réknat fran och
med den dag aktierna
Omraknad teckningskurs =  noteras utan rétt till dterbe-
talning (aktiens genom-
snittskurs)
Aktiens  genomsnittskurs
okad med det belopp som
aterbetalas per aktie

Omréknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av = Foregdende antal aktier som varje teck-
ningsoption beréattigar till teckning av x (aktiens genom-
snittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie)
Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i
moment C. ovan angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dér minskning sker genom
inldsen av aktier, ska istéllet for det faktiska belopp som ater-
betalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvan-
das enligt féljande:

Det faktiska belopp som
aterbetalas per aktie mins-
kat med aktiens genom-
snittliga bérskurs under en
period om 25 bdrsdagar
narmast fore den dag da
aktien noteras utan ratt till
deltagande i minskningen
(aktiens genomsnittskurs)

Beraknat aterbetalningsbe-
lopp per aktie =

Det antal aktier i Bolaget
som ligger till grund for
inlésen av en aktie minskat
med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad angi-
vits i moment C. ovan.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omréknat antal
aktier faststélls av Banken tva bankdagar efter utgangen av
den angivna perioden om 25 bérsdagar och ska tillampas
vid teckning som verkstélls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet till
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och med den dag da den omréknade teckningskursen och
det omréknade antalet aktier faststalls enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av
aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning
inte &r obligatorisk, eller om Bolaget — utan att fraga ar om
minskning av aktiekapital — skulle genomféra aterkop av
egna aktier men dér, enligt Bolagets beddmning, atgérden
med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter, &r att jdmstalla med minskning som ar obligatorisk,
ska omrékning av teckningskursen och antal aktier som varje
teckningsoption beréattigar till teckning av utforas av Banken
med tilldmpning sa langt som méjligt av de principer som
anges ovan i detta moment H.

I.Genomfér Bolaget atgérd som avses i denna § 7, eller
annan liknande atgard med liknande effekt och skulle, enligt
Bolagets beddémning, tillampning av harfér avsedd omrak-
ningsformel, med hansyn till dtgardens tekniska utformning
eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekono-
miska kompensation som innehavarna erhaller i férhallande
till aktiedgarna inte ar skalig, ska Banken genomféra omrak-
ningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av i syfte att omrék-
ningarna leder till ett skaligt resultat.

J. Vid omrakningar enligt ovan ska teckningskursen
avrundas till ndrmast jdmnt tiotal &re varvid fem ore ska
avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva decima-
ler.

K. Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25
kap. aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden,
anmaélan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anma-
lan om teckning upphdr i och med likvidationsbeslutet, oav-
sett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstdmman tar stéllning till
fraga om Bolaget ska tréda i frivillig likvidation enligt 25 kap.
1 § aktiebolagslagen, ska innehavarna genom meddelande
enligt § 10 nedan underréttas om den avsedda likvidationen.
| meddelandet ska intagas en erinran om att anmélan om
teckning ej far ske, sedan bolagsstdmman fattat beslut om
likvidation.

Skulle Bolaget l&mna meddelande om avsedd likvidation
enligt ovan, ska innehavare - oavsett vad som i § 4 ségs om
tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning - dga rétt att
g6ra anmalan om teckning fran den dag som meddelande
lédmnats, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast vid
sadan tid att aktie som utgivits efter teckning med utnyttjan-
de av teckningsoption kan féretradas vid den bolagsstamma
vid vilken fraga om Bolagets likvidation ska behandlas.

L. Skulle bolagsstdamman godkanna fusionsplan enligt
23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska upp-
gad i annat bolag, far anmélan om teckning dérefter ej ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fra-
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gan om fusion enligt ovan, ska innehavarna genom medde-
lande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. |
meddelandet ska en redogdrelse Idmnas for det huvudsakli-
ga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska inneha-
varna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut
fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i férega-
ende stycke.

Skulle Bolaget lédmna meddelande om planerad fusion
enligt ovan, ska innehavare - oavsett vad som i § 4 s&gs om
tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning - dga réatt att
gbra anmaélan om teckning fran den dag da meddelandet
[&mnats om fusionsavsikten, férutsatt att teckning kan verk-
stéllas senast pa femte vardagen fére den bolagsstdmma,
vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i
annat bolag, ska godkénnas.

M. Uppréattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23
kap. 28 § aktiebolagslagen eller blir Bolagets aktier féremal
for tvangsinlésen enligt 22 kap. samma lag eller annan mot-
svarande associationsréttslig lagstiftning ska foljande gélla.

Ager ett svensk aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och
offentliggdér Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en
fusionsplan enligt i foregédende stycke angivet lagrum, ska
Bolaget, for det fall att sista dag fér anmélan om teckning
enligt § 4 ovan infaller efter sadant offentliggérande, fast-
stélla en ny sista dag fér anmélan om teckning (slutdagen).
Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgare) ensam eller till-
sammans med dotterforetag aktier representerande sa stor
andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsaktiedgaren,
enligt vid var tid gallande lagstiftning, dger pakalla tvangsin-
|6sen av aterstaende aktier och offentliggér majoritetaktied-
garen sin avsikt att pakalla sadan tvangsinldsen utan att sam-
tidigt offentliggdra sin avsikt att dven pékalla tvangsinlésen
av teckningsoptionerna, ska vad som i foregdende stycke
om slutdag &ga motsvarande tillampning.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges
ovan i detta mom., ska — oavsett — vad som i § 4 ovan sé&gs
om tidpunkt fér anmélan om teckning — innehavare &ga rétt
att géra anmélan om teckning fram till slutdagen. Bolaget
ska senast fyra veckor fére slutdagen genom meddelande
enligt § 10 nedan erinra innehavarna om denna rétt samt att
anmalan om teckning ej far pakallas efter slutdagen.

N. Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts
om att anmalan om teckning ej far ske efter beslut om likvi-
dation, godkénnande av fusionsplan eller utgangen av ny
slutdag vid fusion, ska rétten att géra anmélan om teckning
ater intrada for det fall att likvidationen upphér respektive
fusionen ej genomfors.

O. For den héndelse Bolaget skulle forsattas i konkurs,
far anmalan om teckning ej dérefter ske. Om emellertid kon-
kursbeslutet haves av hogre ratt, far anmélan om teckning



aterigen ske.

P. Om bolagsstamman skulle godkénna en delnings-
plan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom Bola-
get ska delas genom att en del av Bolagets tillgangar och
skulder dvertas av ett eller flera andra aktiebolag mot veder-
lag till aktiedgarna i Bolaget, ska, férutsatt att delningen
registreras vid Bolagsverket, vid anmélan om teckning som
sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfér
ratt till erhallande av delningsvederlag av Banken, tillampas
en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna, sa langt som
mojligt enligt principerna i moment G. ovan.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder dvertas av tva
eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i
Bolaget ska sa langt méjligt bestdmmelserna i moment K.
ovan &ga motsvarande tilldmpning, innebérande bland
annat att ratten att begara teckning upphor samtidigt med
registrering enligt 24 kap. 27 § aktiebolagslagen och att
underréttelse till optionsinnehavare ska ske senast en manad
innan den bolagsstdmma som ska ta stallning till delnings-
planen.

Q. Vad som ovan sagts rérande notering pa NASDAQ
OMX Stockholm ska gélla dven for det fall Bolagets aktier ar
féremal for notering pa annat likvéardigt satt. Hanvisning till
NASDAQ OMX Stockholm ska d& avse saddan oreglerad
marknad eller annan marknadsplats.

8. Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i § 7 ovan angiven
atgéard som skulle medféra en omrakning av teckningskursen
till belopp understigande akties vid var tid géllande kvotvérde.

9. Forvaltare

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktie-
bolagslagen att i stallet for aktiedgare inféras i Bolagets aktie-
bok, dger ratt att registreras pa konto som innehavare. Sadan
forvaltare ska betraktas som innehavare vid tillampning av
dessa villkor.

10. Meddelanden

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska tillstéllas varje
registrerad innehavare och annan rattighets innehavare som &r
antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister.

11. Andring av villkor

Banken dger for innehavarnas rékning tréffa dverenskommelse
med Bolaget om andring av dessa villkor i den man lagstift-
ning, domstolsavgérande eller myndighets beslut sa kréaver
eller om det i vrigt — enligt Bankens bedémning — av praktiska
skal ar &ndamalsenligt eller nédvéndigt och innehavarnas rat-
tigheter inte i nagot vasentligt hanseende férsamras.

Vid éndringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa vill-
kor ska villkoren i mdjligaste man tolkas, utan att Banken och
Bolaget ska behdva sarskilt 6verenskomma om det, som att

hanvisningen &r till det lagrum som ersétter det lagrum som
hanvisas till i dessa villkor, forutsatt att innehavarnas rattigheter
inte i nagot vasentligt hédnseende férsémras. Vid terminologis-
ka féréandringar i lagstiftningen avseende termer som anvénds i
dessa villkor ska de termer som anvénds i dessa villkor i mojli-
gaste man tolkas som om termen som anvands i den nya lag-
stiftningen &ven anvants i dessa villkor, utan att Banken och
Bolaget ska behdva sérskilt Gverenskomma om det, férutsatt
att innehavarnas rattigheter inte i nagot vésentligt hdnseende
férsdmras.

12. Sekretess

Varken Banken eller Euroclear far obehérigen till tredje man
l&mna uppgift om innehavare. Bolaget &ger ratt att fa foljande
uppgifter fran Euroclear om innehavares konto i Bolagets
avstamningsregister:

1. innehavares namn, personnummer eller annat
identifikationsnummer samt postadress;

2. antal teckningsoptioner.

13. Begréansning av Bankens och Euroclears
ansvar

| fraga om de pa Banken och Euroclear ankommande atgér-
derna galler att ansvarighet inte kan goéras géllande for skada,
som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utléndsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehal-
let i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven
om Banken och Euroclear sjélv vidtar eller ar féremal for sadan
konfliktatgard.

Vad som ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen
om kontoféring av finansiella instrument (1998:1479).

Banken och Euroclear &rinte heller skyldig att i andra fall ersat-
ta skada som uppkommer om Banken och Euroclear varit nor-
malt aktsam. Banken och Euroclear, &r i intet fall ansvarig for
indirekt skada.

Foreligger hinder fér Banken och Euroclear att verkstélla betal-
ning eller att vidta annan atgérd pa grund av omstandighet
som anges i forsta stycket, far atgérden uppskjutas till dess hin-
dret har upphort.

14. Tillamplig lag och tvistlésning

Svensk lag géller for dessa villkor och darmed sammanhang-
ande rattsfragor. Talan rérande villkoren ska véckas vid Stock-
holms tingsratt eller vid sadant forum vars behdrighet skriftli-
gen accepteras av Bolaget.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan ges en dversiktlig sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma enligt nu géllande

svensk skattelagstiftning med anledning av Féretradesemissionen. Informationen utgdr inte en uttémande

redogdrelse, och behandlar inte heller alla skattefragor som kan uppkomma i sammanhanget. Sammanfatt-
ningen &r av generell karaktar. Vidare avser den endast obegrdnsat skattskyldiga fysiska personer och aktiebo-
lag med skatteréttslig hemvist | Sverige, om inget annat uttryckligen anges. Sammanfattningen behandlar

saledes bland annat inte de sarskilda regler som géller fér sa kallade kvalificerade andelar i famansforetag,

vérdepapper som innehas av handels-, kommanditbolag eller europeiska ekonomiska intressegrupperingar,

eller som innehas som en lagertillgang i néringsverksamhet. Inte heller behandlas de sérskilda reglerna om

skattefri kapitalvinst och skattefri utdelning pa sa kallade ndringsbetingade andelar i bolagssektorn. Sérskilda

skatteregler géller ocksa for vissa typer av skattskyldiga, sasom till exempel investeringsfonder, investmentfs-

retag, forsakringsbolag och personer som inte ar obegransat skattskyldiga i Sverige. Inte heller dessa regler

berdrs. Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild innehavare av vardepapper beror delvis pa dennes
speciella situation. Varje innehavare av aktier, Unitratter, BTU, BTA eller teckningsoptioner, bor darfor radfraga
skatteradgivare om de skattekonsekvenser som kan uppkomma fér dennes del.

Allmant - Fysiska personer

Fysiska personer beskattas i inkomstslaget kapital for kapitalin-
komster sasom kapitalvinster, utdelningar och rantor. Skatte-
satsen i inkomstslaget &r 30 procent

Kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier och andra mark-
nadsnoterade delagarratter far dras av fullt ut mot skatteplikti-
ga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa aktier samt
marknadsnoterade delagarratter (dock inte andelar i investe-
ringsfonder som innehaller endast svenska fordringsréatter, sa
kallade rantefonder). Kapitalforlust som inte kan kvittas pa
detta satt ar avdragsgill till 70 procent mot annan inkomst av
kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital med-
ges reduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt
mot statlig fastighetsskatt och mot kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av underskott som
inte dverstiger 100 000 kronor och med 21 procent av reste-
rande del. Underskott kan inte sparas till senare beskattnings-
ar.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas pa marknadsno-
terade aktier och andra marknadsnoterade delégarrétter som
skillnaden mellan férséljningsersattningen efter avdrag for
eventuella forsaljningsutgifter, sasom till exempel courtage,
och omkostnadsbeloppet (anskaffningsutgiften).

Vid vinstberédkningen anvénds den sa kallade genomsnittsme-
toden. Metoden innebar att omkostnadsbeloppet fér en aktie
utgdrs av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for samtli-
ga innehavda aktier av samma slag och sort. En BTA anses dar-
vid inte vara av samma slag och sort som de befintliga aktierna
i Bolaget férran beslut om nyemission registrerats hos Bolags-
verket. For marknadsnoterade aktier, som aktier i Bolaget, kan
ocksa en sa kallad schablonregel anvandas. Denna regel inne-
bar att omkostnadsbeloppet alltid far beréknas till 20 procent
av forsaljningsersattningen efter avdrag for eventuella forslj-
ningsutgifter.
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For fysiska personer innehalls preliminar skatt med 30 procent
pa utdelat belopp. Den preliminara skatten innehalls normalt
av Euroclear eller, betréffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

Allmant — Aktiebolag
For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster
och utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet med en
skattesats om 22 procent.

Berdkningen av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker i
huvudsak pa samma satt som for fysiska personer i enlighet
med vad som angivits ovan.

Kapitalforluster pa aktier far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delégarratter. Om en kapital-
forlust inte kan dras av hos det féretag som gjort forlusten, kan
den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra delégarratter hos ett annat féretag i samma koncern,
under férutsattning att det foreligger koncernbidragsratt mel-
lan foretagen och bada foretagen begar det for ett beskatt-
ningsar som har samma deklarationstidpunkt eller som skulle
ha haft det om inte ndgot av féretagens bokféringsskyldighet
upphor.

Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far
dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra delégarratter
under efterféljande beskattningsar utan tidsbegransning.

Investeringssparkonto

Innehavaren av ett svenskt investeringssparkonto kan endast
vara en fysisk person eller ett dédsbo. Skatt utgar inte pa resul-
tatiinvesteringssparkonto utan istéllet utgar en arlig schablon-
skatt. Schablonintdkten berédknas av den som tillhandahaller
kontot (till exempel bank, vardepappersbolag etcetera) och
rapporteras som inkomst av kapital i den skattskyldiges
inkomstdeklaration. Skatteunderlaget for ett investeringsspar-
konto berdknas i tva steg. Forst berdknas ett kapitalunderlag



och dérefter beraknas en schablonintakt som tas upp i inkomst-
slaget kapital. Kapitalunderlaget beréknas arligen och utgors,
nagot forenklat, av en fjardedel av vérdet pa tillgangarna pa
kontot vid ingangen pa varje kvartal. Kapitalunderlaget ska
dock dven &kas med ett varde motsvarande insattningar till
kontot och &verféringar av vérdepapper till kontot under res-
pektive kvartal. Skatteunderlaget beréknas som kapitalunder-
laget, enligt ovan, multiplicerat med statslaneréntan vid
utgangen av november féregédende beskattningsar. Skatteun-
derlaget beskattas till 30 procent i inkomstslaget kapital.

Kapitalférsakringar

Innehavaren av en svensk kapitalférsékring ar inte sjalv skyldig
att betala avkastningsskatt. Istéllet &r det livforsékringsféreta-
get som tillhandahaller kapitalférsékringen som ar skyldig att
betala avkastningsskatt. Den som &ger en utlandsk kapitalfor-
sdkring kan vara skattskyldig for avkastningsskatt i Sverige.
Detta beror pa i vilket land férsakringsgivaren &r etablerad
samt om foérsakringsgivaren har fast driftstélle i Sverige. Avkast-
ningsskatt utgar inte pa vinsten utan istallet utgar en arlig scha-
blonskatt. Skatteunderlaget for en kapitalférsakring beréknas i
tva steg. Forst berdknas ett kapitalunderlag och dérefter
berdknas en schablonmassig avkastning pa detta kapital. Kapi-
talunderlaget utgors, nagot férenklat, av vardet pa forsékring-
en vid ingdngen av beskattningsaret. Kapitalunderlaget ska
dock dven 6kas med ett varde motsvarande summan av de
premier som betalats in under beskattningsaret. Vid berék-
ningen av detta belopp ska dock premier som betalats in
under den andra halvan av beskattningsaret berdknas till halva
vardet. Skatteunderlaget berdknas som kapitalunderlaget,
enligt ovan, multiplicerat med statslanerantan vid utgangen av
november féregdende beskattningsar. Avkastningsskatten
uppgar till 30 procent av skatteunderlaget.

Utnyttjande och avyttring av Unitrétter

Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhallna Unitratter for teck-
ning av nya aktier och teckningsoptioner utléses ingen beskatt-
ning.

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretradesrétt att delta i
Foretraddesemissionen kan avyttra sina Unitrétter. Vid avyttring
av Unitratter ska skattepliktigt kapitalvinst berdknas. Unitratter
som grundas pa aktieinnehav i Bolaget anses anskaffande foér
noll SEK. Schablonmetoden far inte anvandas for att bestam-
ma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela forséljningsersatt-
ningen efter avdrag for forsaljningsuppgifter ska saledes tas
upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet fér de ursprungliga
akterna paverkas inte. En Unitrétt som varken utnyttjas eller
séljs och darfor forfaller anses avyttrad for noll SEK. Eftersom
Unitratter forvarvade pa nu angivet satt anses anskaffade for
noll SEK, uppkommer dérvid varken en kapitalvinst eller en
kapitalforlust.

For den som képer eller pa likande satt forvarvar Unitrétter i
Bolaget utgér vederlaget anskaffningsutgift for dessa. Utnytt-
jande av forvéarvade Unitratter fér teckning av aktier och teck-
ningsoptioner utldser ingen beskattning. En andel av Unitrat-
ternas omkostnadsbelopp ska medrdknas vid berdkning av

aktiernas  och teckningsoptionernas omkostnadsbelopp.
Avyttras istallet férvérvade Unitratterna utlses kapitalvinstbe-
skattning. Omkostnadsbeloppet for férvérvade Unitratter
berdknas enligt genomsnittsmetoden. En forvarvad Unitratt
som varken utnyttjas eller saljs och darfor forfaller anses avytt-
rad fér noll SEK.

Beskattning av teckningsoptioner

Teckningsoptioner, det vill sdga optioner som ges ut av ett
aktiebolag och innebar ratt att i framtiden teckna aktier i bola-
get, beskattas enligt ovan beskrivna regler for aktier i tillampli-
ga delar. Anskaffningsutgiften fér en aktie som forvarvas
genom att en teckningsoption utnyttjas anses anskaffad for
|6senpriset dkat med anskaffningsutgiften for teckningsoptio-
nen.

Enligt Skatteverkets praxis ska den samlade anskaffningsutgif-
ten for nytecknade aktier och optionsrétter till nyteckning av
aktier anskaffade i form av units fordelas mellan aktier och
optionsratter pa sa satt att férdelningen goérs med utgangs-
punkt i marknadsvérdet fér aktierna och teckningsoptionerna.

Vissa skattefragor fér aktiedgare som &r begrén-
sat skattskyldiga i Sverige

Séljare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige, och som inte
bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige, kapitalvinst-
beskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier eller
andra deldgarrétter. Séljare kan emellertid bli féremal for
beskattning i sin hemviststat.

Enligt den sa kallade tioarsregeln kan fysiska personer som ar
begransat skattskyldiga i Sverige bli féremal for svensk beskatt-
ning vid avyttring om de vid nagot tillfélle under avyttringsaret
eller nagot av de tio féregaende kalenderaren varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna
bestammelse har dock i manga fall begransats i avtal fér undvi-
kande av dubbelbeskattning som Sverige ingatt med andra
lander.

For aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning fran svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Skatt tas ut med 30 procent av utdelat
belopp. Skattesatsen reduceras i allménhet genom foreskrift i
skatteavtal som Sverige har ingatt med andra lander fér undvi-
kande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal
mojliggodr saledes nedsattning av den svenska skatten till den
nivd som anges i avtalet direkt vid utbetalningstillféllet, om
erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigades hemvist
foreligger. | Sverige verkstaller normalt Euroclear eller, betraf-
fande forvaltarregistrerade aktier, férvaltaren avdrag for
kupongskatt.
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VISSA SKATTEFRAGOR | FINLAND

Sammandraget som presenteras nedan baserar sig pa den skattelagstiftning som &r i kraft i Finland da Pro-

spektet daterats. Hansyn tas dven till relevant réttspraxis som r géllande pa dagen for detta Prospekt. And-

ringar [ den finska skattelagstiftningen kan &dven paverka beskattningen retroaktivt. Sammandraget ar inte

uttémmande, och dar har inte beaktats eller redogjorts fér andra lénders &n Finlands skattelagsstiftning. Det

som presenteras nedan tilldmpar sig pa fysiska och juridiska personer som ar allmént skattskyldiga i Finland,

om inget annat uttryckligen anges. Sammanfattningen omfattar inte reglerna om skattefria Sverlatelsevinster,

vilka kan bl tillimpliga for en kvalificerad aktiedgare i bolagsform som dger minst tio procent av aktierna i

Bolaget. Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild innehavare av vardepapper beror delvis pa envars

sérskilda omsténdligheter. Det rekommenderas darfér att varje innehavare av aktier, Unitrétter, teckningsrétter,

BTU, BTA eller teckningsoptioner radfragar en skatteradgivare de skattekonsekvenser som kan uppkomma for

dennes del.

Bakgrund

Nedan ges en sammanfattning av de relevanta inkomstskatte-
paféljderna i Finland som kan uppkomma med anledning av
Foretagsemissionen.  Sammanfattningen koncentrerar = sig
endast pa den finska skattelagstiftningen och hénsyn tas inte
till skattelagstiftning av andra lander. Nedan behandlas inte
sadana speciella skattebestammelser géllande aktiedgare som
hoér ihop med bland annat olika féretagsarrangemang, utland-
ska bassamfund, samfund som inte utovar affarverksamhet,
samfund som ar befriade fran inkomstskatt eller 6ppna bolag
eller kommanditbolag. Nedan behandlas inte heller arvs- och
gavoskattepaféljderna eller dverlatelseskattepafoljderna i Fin-
land.

Allmant

Allmant skattskyldiga personer beskattas for sina globala
inkomster medan begransat skattskyldiga personer beskattas
endast for inkomst de erhallit i Finland. Skatteavtal som ar bin-
dande fér Finland kan begrénsa tillampning av Finlands natio-
nella skattelagstiftning och hindra beskattning av inkomst
erhallen i Finland av en begransat skattskyldig.

En fysisk person anses vara allmént skattskyldig i Finland om
han &r bosatt i Finland. En person &r bosatt i Finland om han
under skattearet vistas har dver sex manader i féljd eller har sitt
stadigvarande bo och hemvist har. En finsk medborgare som
flyttat utomlands anses dock vara bosatt i Finland tills tre ar har
forflutit efter utgangen av det ar under vilket han lamnade lan-
det, om han inte visar att han inte under skattedret har haft
vasentlig anknytning till Finland. En fysisk person beskattas for
sina forvarvsinkomster med en progressiv skattesats och for
sina kapitalinkomster med en proportionell skatt pa 30 procent
(32 procent till den del som kapitalinkomsten under kalender-
aret Overstiger 40 000 EUR; Enligt regeringens proposition om
statsbudgeten fér 2015 ska denna gréns sénkas till 30 000 EUR
och den &vre skattesatsen hojas till 33 procent.).

Samfund som har registrerats i Finland eller & grundade i
enlighet med den finska lagstiftningen &r allmant skattskyldiga
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i Finland och beskattas fér sina globala inkomster har. Ett
begransat skattskyldigt samfund beskattas for sina inkomster
som hanfor sig till ett fast driftstalle i Finland. Ar 2014 &r bolags-
skattesatsen 20 procent.

Beskattning av fysiska personer
Erhéllande/teckning och dgande av unitrétter
Erhallande och dgande av unitsrétter som beréttigar att teck-
na, erhalla och &ga aktier utldser ingen beskattning. Teckning
och dgande av aktier leder inte heller till beskattning.

Beskattning av dividender

85 procent av dividenden som en fysisk person erhaller fran ett
sadant offentligt noterat (“Noterat bolag”) bolag som avses i
Inkomstskattelagen 33a § 2 momentet ar skattepliktig kapital-
inkomst som beskattas med en skattesats pa 30 procent (32
procent till den del som kapitalinkomsten under kalenderaret
Sverstiger 40 000 EUR), och den resterande 15 procent av divi-
denden ar skattefri inkomst, forutsatt att aktierna inte hor till
aktiedgarens naringsverksamhet.

Dividender som en allméant skattskyldig i Finland erhaller fran
ett svenskt noterat bolag ar skattefria eller skattepliktiga utdel-
ningar pa samma férutséttningar som dividender fran ett finskt
noterat bolag.

Svensk kéllskatt som annars ar 30 procent pa dividender kan
for fysiska personer och finlandska aktiebolag sattas ned till 15
procent enligt dubbelbeskattningsavtalet mellan de nordiska
l&dnderna. For finlandska aktiebolag med kvalificerat innehav
kan den svenska kallskatten sattas ned till noll (0) procent.

Overlételse av unitrétter och aktier: Overlatelsevin-
ster och férluster

Overlatelsevinsten som harrér fran forsaljning av unitratter
och/eller aktier beskattas som aktiedgarens kapitalinkomst,
och pa motsvarande satt kan overlatelseférlust avdras fran
dverlatelsevinst. Overlatelsevinster beskattas for tillfallet med
en skattesats pa 30 procent (32 procent for den del som kapi-



talinkomsten under kalenderaret 6verstiger 40 000 EUR).

Overlatelsefdrlust, som uppkommer vid férséljning av aktier
kan avdras fran dverlatelsevinst under samma och de fem skat-
tear som féljer efter dverlatelsen.

Trots det som ovan presenterats &r dverlatelsevinsten, som en
fysisk person som &r allmént skattskyldig i Finland erhallit fér
forséljning av egendom, skattefri om de sammanlagda overla-
telseprisen under kalenderaret ar hogst 1 000 EUR (fransett
egendom, vars dverlatelse ar skattefri enligt skattelagstiftning-
en i Finland). P& motsvarande satt ar overlatelseforlusten inte
avdragbar om den sammanlagda anskaffningsutgiften for
egendom som salts under kalenderéret ar hogst 1 000 EUR
(fransett egendom, vars Overlatelse ar skattefri enligt skatte-
lagstiftningen i Finland) och samtidigt ar éverlatelseprisen for
all egendom som den fysiska personen som ar allmént skatt-
skyldig i Finland salt under kalenderaret sammanlagt hogst 1
000 EUR.

Overlatelsevinsten eller forlusten raknas s& att man fran férslj-
ningspriset avdrar den verkliga anskaffningsutgiften och de
kostnader som orsakats av foérsaljningen. Alternativt kan en
fysisk person avdra i stéllet fér den verkliga anskaffningsutgif-
ten en sa kallad presumtiv anskaffningsutgift. Den presumtiva
anskaffningsutgiften ar 20 procent av férsaljningspriset, eller
40 procent av forsaljningspriset om aktierna agts i minst tio ar. |
fall en presumtiv anskaffningsutgift anvénds i stéllet fér den
verkliga anskaffningsutgiften, anses forsaljningskostnaderna
vara inkluderade i den presumtiva anskaffningsutgiften och
dessa kan inte langre avdras skilt fran férsaljningspriset.

Unitrétter som grundas pa aktieinnehav i bolaget anses inte ha
anskaffningsvarde och en presumtiv anskaffningsutgift vanli-
gen anvands. Unitrétterna anses ha dgts fran samma tidpunkt
som de aktier pa grund av vilka unitratterna i fraga har erhallits.
Som anskaffningsutgift fér aktier som tecknats pa grund av
aktieinnehav i bolaget bor beaktas deras respektive andel av
den verkliga anskaffningsutgiften fér de underliggande aktier-
na for vilka aktierna erhallits. Om aktierna salunda har erhallits
pa grund av gammalt aktieinnehav, anses de nya vid aktieemis-
sion tecknade aktierna ha &gts fran samma tidpunkt som de
aktier som teckningen grundat sig pa.

Vinsten som erhallits vid 6verlatelse av aktier i ett svenskt bolag
ar skattefri eller skattepliktig for en allméant skattskyldig i Fin-
land under samma férutsattningar som overlatelse av aktier i
ett finskt bolag.

Beskattning av aktiebolag

Erhéllande/teckning och &gande av unitratter och
aktier

Erhallande och &gande av unitratter som berattigar att teckna,
erhalla och dga aktier utléser ingen beskattning. Teckning och
dgande av aktier leder inte heller till beskattning.

Beskattning av dividender

| regel &r dividenden som ett finskt bolag erhaller fran ett
svenskt Noterat bolag skattepliktig inkomst i sin helhet. Divi-
denden ar dock helt skattefri inkomst fér en finsk dividendta-
gare i nedan némnda situationer.

Dividend som ett finskt bolag erhaller fran ett svenskt bolag ar
helt skattefri inkomst om det ar fraga om ett sadant bolag som
avses i andra artikeln i moder-dotterbolagsdirektivet (2011/96/
EU) och dividendtagaren dger direkt minst tio procent av aktie-
kapitalet i det Noterade bolaget som delar ut dividenden.

Da aktiedgarens &garandel i det svenska Noterade bolaget
som delar ut dividenden understiger tio procent, ar dividen-
den helt skattefri om ocksa dividendtagaren &r ett Noterat
bolag. Dessutom &r det en forutsattning att dividendbetalaren
ar ett sadant bolag som avses i andra artikeln i moder-dotter-
bolagsdirektivet (2011/96/EU). Om aktierna dnda hor till aktie-
dgarens investeringstillgdngar, ar 75 procent av dividenden
beskattningsbar inkomst och resterade 25 procent ar skattefri
inkomst. Endast bank-, férsékrings- och pensionsanstalter kan
ha investeringstillgangar.

Overlételse av unitrétter och aktier: Overlatelsevin-
ster och férluster

Det som presenteras nedan galler endast sadana aktiebolag
som beskattas enligt lagen om beskattning av inkomst av
naringsverksamhet. Overlatelsevinsten som erhalls av aktierna
ar i huvudsak aktiebolagets beskattningsbara inkomst.

Aktierna kan vara aktiebolagets anldggnings-, omsattnings-,
investerings- eller finansieringstillgang. Hur aktiernas dverla-
telse och nedskrivning behandlas i beskattningen varierar
beroende pa vilket slag av tillgdng det ar fraga om. Aktierna
kan &ven hora till aktiebolagets egendom som hor till inkomst-
kallan av annan verksamhet.

Aktiernas forsaljningspris réknas i regel som en del av det fin-
landska bolagets inkomst av affarverksamhet. P4 motsvarande
satt ar anskaffningspriset en avdragbar kostnad i bolagets
beskattning i samband med 6verlatelsen. Som anskaffningsut-
gift fér unitratter som grundas pa aktieinnehav i bolaget, samt
som anskaffningsutgift fér de tecknade aktierna, bér beaktas
deras respektive andel av den verkliga anskaffningsutgiften for
de underliggande aktierna for vilka unitratterna / aktierna
erhallits. Denna anskaffningsutgift ar avdragbar fran de inkom-
ster som hor till samma inkomstkélla som de avyttrade unitrat-
terna och tecknade aktierna tillhorde.

Overlatelsevinster som ett finskt aktiebolag erhaller vid éverla-
telse av aktier som hor till naringsverksamhetens anlaggnings-
tillgdngar kan under vissa strangt bestamda férutsattningar
&nda vara skattefria om bolaget dger minst tio procent av
aktiekapitalet i det bolag, vars aktier dverlates.

| fall det uppkommer en avdragbar 6verlatelseférlust vid dver-

|atelse av aktier som hor till det sdljande bolagets anldggnings-
tillgangar, kan en sadan forlust avdras endast fran dverlatelse-

ENDOMINES AB (PUBL) Ne¥4




vinst som uppkommit vid overlatelse av aktier som hor till
bolagets anlaggningstillgangar under det skattear som forlus-
ten uppkommit eller fem darpa féljande ar. Avdragbar overla-
telseférlust som uppkommit vid dverlatelse av aktier som hér
till andra an anlaggningstillgangar kan avdras fran det beskatt-
ningsbara resultatet under skattearet da forlusten uppkommit
och tio dérpa foljande ar pa sa satt som regleras i de allméanna
bestdammelserna angdende férlustutjgmning.

Beskattning av Teckningsoptioner
Teckningsoptioner beskattas i princip enligt ovan beskrivna
regler for unitratter i tillampliga delar.

Avrakning av utlandsk skatt i Finland

En person som é&r allmént skattskyldig i Finland kan ha betalat
statlig inkomstskatt pa inkomst som uppkommit pa basis av
aktiedgandet dven i staten som &r den skattemassiga hemvis-
taten for det bolag vars aktier den skattskyldige &ger. Den
internationella dubbelbeskattningen undanrdjs i Finland med
iakttagande av bestammelserna i lagen om undanréjande av
internationell dubbelbeskattning. Lagen tilldmpas dven da nar
det finns ett stadgande om undanrdjande av internationell
dubbelbeskattning i skatteavtalet om det inte stadgas annor-
lunda i avtalet.

| fall den skattskyldige yrkar pa det kan man fran den skatt som
en allmént skattskyldig inkomsttagare betalar i Finland avdra
sadan skatt som den skattskyldige visat att den betalt utom-
lands fér samma inkomst under motsvarande period (avrék-
ningsmetod). Avrékningen raknas skilt for varje inkomstkalla,
och for fysiska personer dven skilt fér varje inkomstslag. Avrak-
ningen kan inte éverstiga den skatt som betalas i Finland for
den inkomst som erhallits fran utlandet.

| fall den skatt som betalts i en frammande stat inte kan avrék-
nas helt pa grund av ovanndamnda begransningar, kan man pa
den skattskyldiges yrkan avdra den oavrdknade skatten under
fem féljande skattear fran skatter som paférs for inkomster
som hor till samma inkomstkalla eller inkomstslag.

| regel avrdknas i Finland inte skatt som betalts utomlands for
sadan inkomst som ar skattefri i Finland. Fran skatt som betalas
i Finland for dividend som erhallits fran utlandet kan anda ock-
sa avraknas den del av den utomlands betalda skatten som rik-
tar sig till den del av dividenden som &r skattefri i Finland.
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ORDLISTA

Anomali
| detta Prospekt kemiska eller fysikaliska matvarden som awvi-
ker fr&n normalvardet. Kan i vissa fall indikera en mineralise-

ring.

Anrikning

Process for att koncentrera vardefulla mineral.

Apatit

Kalciumfosfatmineral med den kemiska formeln

Ca,(PO,),(OH,F.Cl).

Avoca metoden
Pallbrytningsmetod med igenfyllning.

Bearbetningskoncession (gruvtillstand)
Ratten att under vissa forutsattningar fa ett omrade faststallt
for gruvdrift.

Biotit
Mérkgront, mérkbrunt eller svart flakigt mineral med den
kemiska formeln K(Mg,Fe),AlSi,O, (OH),.

Cut-off

Den lagsta halt under vilken ekonomiskt I6nsam brytning san-
nolikt inte kan ske och som mineraliseringar maste ha for att
inkluderas i uppskattningar av mineraltillgangar.

Cyanidlakning
Utvinningsmetod i vilken natriumcyanid anvéndes for att fa
guld i l6sning.

Dolerit
En mérk intrusiv bergart dér huvudmineralen ar labradorit och
augit. Kallas ibland diabas.

Dorétacka
Ej raffinerad guldtacka innehallande huvudsakligen guld men
ocksa andra metaller som till exempel silver.

Exploatering
| detta Prospekt kommersiell brytning och anrikning av malm.

"Feasibility”-studie
Omfattande l6nsamhetsstudie till grund for ett slutligt investe-
ringsbeslut samt underlag fér bankers beslut om krediter.

Flotation

Anrikningsprocess vid vilken mineralkorn i en vattensuspensi-
on med tillsatts av kemikalier och genomstréommande luft lyfts
till ytan och skummas av.

Faltspat
En grupp mineral som bestar av silikat av aluminium med natri-
um, kalium eller kalcium. Ungefar 60 procent av jordskorpan
bestar av féltspat, som ingar i bland annat bergarterna granit
och gnejs.

Gabbro
Magmatisk intrusiv mérk bergart med mineralen pyroxen och
faltspat som framsta bestandsdelar.

Genomfdrbarhetsstudie ("feasibility”-studie)
Omfattande studie av en mineralfyndighet i vilken samtliga
geologiska, tekniska, juridiska och ekonomiska samt &vriga
relevanta faktorer beaktas. Syftet med studien &r att ge under-
lag for beslut om exploatering.

Geodesi
Laran om jordens form och uppmétning.

Geofysisk matning
Métning av berggrundens fysikaliska egenskaper.

Gravimetri
Delomrade inom geofysiken. Gravimetri behandlar tyngdkraf-
tens variationer.

Grabergsinblandning
Inblandning av ofyndigt graberg i samband med brytning.

Gronstensbilte
Geografiskt omrade med metamorfa vulkaniska och sedimen-
téra bergarter.

GTK

Geologiska Forskningscentralen i Finland vilken motsvarar
Sveriges Geologiska Undersdkning (SGU).

Hedge

Guld prisséatts dagligen pa en global marknad och priset per oz
varierar [6pande. Olika guldproducenter ar darfér exponerade
for fluktuationer i guldpriset och kan prissdkra guldprisnivan
med olika derivatinstrument och avtal. Detta kan innebéra att
guldproducenten inom ramen fér prissékrad guldméangd
avhander sig intdkten dver en viss prisniva mot att motparten i
avtalet vid prisfall under hedgeprisnivan tacker upp guldpriset
upp till den hedgade guldprisnivan.

limenit

Svart mineral bestdende av jarn, titan och syre, med den kemis-
ka beteckningen FeTiO,. Férekommer i basiska djupbergarter
som till exempel gabbro.

Inmutning
Aldre beteckning pa undersdkningstillstand.

Intrusiv
Bergarter bildade i en existerande berggrund fran en stelnan-
de magma.

I0CG
"lronoxide-copper-gold deposit". Typ av mineralisering som
vanligen haller jarnoxider, kopparmineral och guld.
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JORC

En australiensisk standard (Joint Ore Reserves Committee) for
hur mineraltillgdngar och mineralreserver ska rapporteras till
aktiemarknaden och 6vriga intressenter.

Jordavrymning
Borttagande av 16sa avlagringar, till exempel moran och sand
som téacker berggrunden.

Kalksten
Bergart huvudsakligen bestdende av mineralet kalkspat

(CaCO,).

Karelska Guldlinjen

Karelska Guldlinjen &r en tektonisk struktur inom ett grénstens-
bélte som borjar i Ryssland norr om Ladoga och I6per in i Fin-
land for att sedan ater boja av Osterut in i Ryssland mot samhal-
let Kostomuksja.

Kaxborrning
Borrteknik dar man far ett krossat prov av berg eller jord.

Kvalificerad person

| Sverige en person som av SveMin (i Finland av FinnMin) anses
vara kvalificerad att bedéma och skriva under tekniska rappor-
ter.

Kvartsgang
Gang i berggrunden huvudsakligen bestaende av mineralet
kvarts (SiO,).

Kérnborrning
Roterande borrning som anvéndes for att ta upp en kérna av
berggrunden.

Lakning
| detta Prospekt en kemisk process fér utvinning av vardefulla
metaller fran malm.

Mafisk bergart

Bergart dominerad av jérn- och magnesiummineral.

Magnetit
Metallgléansande, svart, starkt magnetiskt mineral med den
kemiska sammanséttningen Fe,O,.

Malm

Mineralisering som kan exploateras med ekonomisk vinst.
Begreppet malm har numera ersatts av begreppet mineralre-
serv.

Malmféorlust
Malm som brytningstekniskt inte gar att ta tillvara.

Mineralreserv

Den ekonomiskt brytbara delen av kdnda och indikerade mine-
raltillgdngar uppskattad genom minst en inledande genomfoér-
barhetsstudie.
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Mineralisering
Koncentration av potentiellt ekonomiskt intressanta mineral i
berggrunden.

Mineraltillgang

Koncentration eller férekomst av mineral eller fossilt organiskt
material i eller pa jordskorpan i sddana kvantiteter och med
form, halter och kvalitet som gér att den har rimliga utsikter fér
ekonomisk utvinning.

Moran

Jordart karaktériserad till 6vervégande del av daligt sorterat
berg- och jordmaterial som transporterats och avlagrats av gla-
ciar eller inlandsis.

Nuggeteffekt
Kraftigt varierande analyser beroende pa om guldkorn finns
med i provet eller ej. Vanligt om guldet &r grovkornigt.

Ounce (0O2z)
Troy Ounce. Cirka 31,104 gram. Viktenhet fér guld.

Outfarming
Arrendera ut.

Oxid

Kemisk férening av syre och ett eller flera andra grundémnen.

"Pre feasibility”-studie
Initial Idnsamhetsstudie.

Prospektering
Sokande efter ekonomiskt brytvarda malmer.

RC-borrning

Reverse circulation: Borrteknik dér man far ett krossat prov fran
jord eller berg uppspolat genom ett inre ror i borrstréngen, vil-
ket ger ett okontaminerat prov.

Reservation (férebehall)
Fortursratten att ansdka om undersdkningstillstand.

Sandmagasin
Damm fér deponering av finkornigt restmaterial fran anrik-
ningen.

Satellitfyndighet/-férekomst

Lokalt definierad mineraltillgang eller mineralreserv av guld
langs Karelska Guldlinjen som &r otillrackligt stor for eget
anrikningsverk, men vars malm vid gruvdrift kan transporteras
till och anrikas i Pampalo.

Sedimentar bergart
En bergart som bildats pa jordytan eller i havet av nerbryt-
ningsprodukter fran andra bergarter.



SGU

Sveriges Geologiska Undersékning.

Silikat

Kemisk férening av kisel, syre och ibland en eller flera metaller.
Bland de naturligt forekommande silikaterna ingar kvarts, falt-
spat, glimmer och hornblande.

Skjuvzon
Zon utefter vilken berggrundsblock férskjutits i forhallande till
varandra.

Smaltlén
Den erséttning som ett smaltverk tar for att smélta koncentrat
till tackor.

Snedbana

Tunnel som, ofta i spiralform, féljer malmen och som anvénds
huvudsakligen fér transporter.

Sulfatprocessen
Framstallning av titandioxid genom behandling av ilmenit med
svavelsyra.

Sulfidmineral
Mineral bestdende av svavel och metall(er).

SveMin

Foreningen for gruvor, mineral- och metallproducenter i Sveri-
ge.

Titandioxid

Forekommer i naturen i form av rutil, anatas och brookit (TiO?).
Kan framstallas ur mineralet ilmenit (FeTiO,). Anvands som vitt
pigment.

Tonalit
En bergart som bildats djupt nere i jordskorpan och som bestar
av kvarts, féltspater ur plagioklasgruppen, biotit och amfiboler.

Tuff

En pords bergart som bestar av vulkaniska utbrottsprodukter.

Undersékningstillstand (malmletningstillstand)
Ratten att genomfora de arbeten som behdvs for att lokalisera
och undersoka mineralférekomster.

Utbyte
Den procentuella andelen av en metall (mineral) som kan utvin-
nas i anrikningsprocessen.

Vulkanisk bergart

Bergart bildad genom vulkaniska processer.

Wollastonit
Ett silikatmineral innehéllande kalcium, kisel och syre (CaSiO,).

Adelmetall
Metaller som till exempel guld, silver och platina.
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