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Viktig information till investerare

Med "Nordic Mines" eller "Bolaget" avses hari, beroende pd sammanhang, Nordic Mines AB (publ) eller den koncern vari Nordic Mines AB (publ) ar moderbolag eller ett
eller flera dotterbolag i koncernen. Med "Koncernen" avses den koncern vari Nordic Mines AB (publ) &r moderbolag.

Med anledning av kapitalanskaffning genom nyemission (“Féretradesmissionen”) av hogst 6 483 122 088 aktier (de "nya aktierna") med foretradesratt for befintliga
aktieagare i Bolaget samt upptagande till handel av de nya aktierna och de hégst 3 750 000 000 aktier som kan komma att emitteras i riktade nyemissioner pa
NASDAQ OMX Stockholm ( Foretradesemissionen och de riktade nyemissionerna benamns gemensamt “Transaktionen”) har Bolaget upprattat denna sammanfattning
("sammanfattningen”) och denna vardepappersnot (“vardepappersnoten”) samt detta registreringsdokument (“registreringsdokumentet”). Sammanfattningen,
registreringsdokumentet och vardepappersnoten bendmns gemensamt “prospektet”. De aktier som emitteras i Foretradesemission och som kan komma att emitteras i
de riktade nyemissionerna forvantas tas upp till handel under juni 2014.

Detta prospekt har godkéants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkannande och registrering innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i prospektet &r riktiga eller fullstandiga.

Teckningsratterna, de betalda tecknade aktierna ("BTA”) och de nya aktierna som kan komma att emitteras har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt
US Securities Act av 1933 i gallande lydelse ("Securities Act") eller hos ndgon vérdepappersmyndighet i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte
utnyttjas, tecknas, erbjudas, forvarvas eller saljas i USA forutom genom transaktioner som &r undantagna frén eller ej underkastade registrering enligt Securities Act
och utanfér USA i enlighet med Regulation S i Securities Act. Detta prospekt utgér varken ett erbjudande att Gverldta eller en inbjudan avseende ett erbjudande att
forvarva andra vardepapper an teckningsratterna, BTA och de nya aktierna. I ett antal jurisdiktioner, sarskilt i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Singapore och Sydafrika, &r distribution av detta prospekt, teckning av nya aktier med stdd av teckningsréatter, erbjudandet att teckna nya aktier, liksom forséljning av
teckningsratter, BTA och nya aktier, foremal for restriktioner i lag (sdsom registrering, tillstdnd eller andra regleringar). Erbjudandet att teckna nya aktier galler inte
personer som &r bosatta i USA (med vissa undantag), Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar ett
s&dant erbjudande skulle vara férbjudet eller kréva &tgarder fran Bolaget. Ingen 8tgard har vidtagits eller kommer att vidtas av Bolaget och/eller Evli Bank Plc ("Evli") i
syfte att tilldta ett publikt erbjudande av de nya aktierna eller i syfte att tilldta innehav eller distribution av detta prospekt (eller ndgot annat material hanforligt till
Transaktionen s&som marknadsforingsmaterial eller anmalningssedlar) i n&gon jurisdiktion dar ndgon tgard i det syftet kan krévas, eller i ndgon jurisdiktion dar sddan
distribution annars skulle kunna strida mot lagar eller regler.

Foljaktligen far varken detta prospekt, marknadsforingsmaterial eller 6vrigt till Transaktionen hanférligt material distribueras eller publiceras i ndgon jurisdiktion om
inte detta sker i enlighet med géllande lagar och regler. Envar som kan komma att inneha detta prospekt &r skyldig att informera sig om och félja néamnda restriktioner
och sarskilt att inte publicera eller distribuera prospektet i strid med tillampliga vardepappersréttsliga regleringar. Varje handlande i strid med namnda restriktioner kan
utgora brott mot tillamplig vardepappersrattslig reglering. Detta prospekt utgér varken ett erbjudande att dverldta teckningsratterna, BTA eller de nya aktierna till
nagon person i en jurisdiktion i vilken det &r olagligt att lamna ett sddant erbjudande till en sddan person eller en inbjudan till ett erbjudande att forvarva
teckningsratterna, BTA eller de nya aktierna frén n%gon person i en jurisdiktion dar det ar olagligt att gora en sddan inbjudan. Investerare bekréftar att (i) de inte har
forlitat sig p& Evli eller ndgon person som &r narstdende till Evli i samband med granskningen av riktigheten av informationen i detta prospekt eller i samband med
deras investeringsbeslut, och att (ii) de endast har forlitat sig p& informationen i detta prospekt och att ingen person har bemyndigats att ge ndgon information eller
gora n%gra utfastelser om Bolaget, teckningsratterna, BTA eller de nya aktierna (om inte annat framg%r av detta prospekt) och om s&dan information eller sddana
utfastelser har gjorts ska de inte forlitas p& som om de har godkénts av Bolaget eller Evli.

Ingen utféstelse eller garanti, uttrycklig eller underférst%dd, lamnas av Evli avseende fullstandigheten, riktigheten eller verifieringen av informationen i detta prospekt
och innehdllet i detta prospekt utgér inte, och ska inte heller forlitas p%, som ett I6fte eller en utfastelse fran Evli i detta avseende, varken historiskt eller avseende
framtiden. Evli patar sig inget ansvar for att detta prospekt &r korrekt, fullstandigt eller verifierat och frénsager sig foljaktligen i storsta mojliga utstrackning under
tillamplig lag allt ansvar, oavsett om s&dant ansvar grundas pa& skadestdndsrattslig, kontraktsrattslig eller annan grund, vilket Evli annars skulle kunna ha avseende
detta prospekt eller information som tillhandah8llits. Information som tillhandah8llits eller utfastelser som gjorts i samband med Transaktionen samt teckning eller
forsaljning av teckningsrétterna, BTA eller de nya aktierna vilka inte 6verensstdmmer med vad som uttryckts i detta prospekt ar ogiltiga.

Distributionen av detta prospekt innebér inte att informationen hari &r aktuell och uppdaterad vid n%gon annan tidpunkt an per datumet for detta prospekt, att ingen
forandring har skett avseende Bolagets affarer, eller att informationen i detta prospekt ar korrekt vid n%got senare datum &an per datumet for detta prospekt. Varken
distributionen av detta prospekt eller erbjudandet, foérsaljningen eller leveransen av teckningsrétter, BTA eller nya aktier innebar att inga negativa féréandringar har
skett eller handelser har intraffat vilka kan f8 eller skulle kunna leda till negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning eller rorelseresultat.

Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de géra oberoende bedémningar av de legala, skattemassiga, affarsmassiga, finansiella och Gvriga konsekvenser
som teckning eller forvérv av teckningsratter, BTA eller nya aktier innebar och forlita sig p8 egna undersékningar, analyser och utredningar av Bolaget och av villkoren
for Transaktionen, inklusive dess for- och nackdelar. Varken Bolaget, Evli eller négon av dessas representanter ger nﬁgra utfastelser till n%gon som Transaktionen riktar
sig till, tecknare eller forvarvare av teckningsréatterna, BTA eller de nya aktierna avseende lagligheten av en investering i teckningsrétterna, BTA eller de nya aktierna
a;/ s&dana personer enligt for sadana personer tillamplig lagstiftning. Varje investerare bor, innan teckning eller forvarv av nya aktier sker, konsultera sina egna
radgivare.

Evli agerar uteslutande fér Bolagets och ingen annans rékning i samband med Transaktionen. Evli kommer inte att betrakta nﬁgon annan person (oavsett om personen
ifréga ar mottagare av detta prospekt eller ej) som sin klient i férhdllande till Transaktionen och kommer inte att ansvara i forhallande till n%gon annan an Bolaget for
tillhandahé&llande av det skydd som bereds till Evlis klienter eller for r&d i samband med Transaktionen eller ndgon transaktion eller uppgérelse som det refereras till i
detta prospekt.

Vissa siffror i detta prospekt har avrundats. Detta medfor att vissa tabeller till synes inte summerar korrekt.
Férutom nar s uttryckligen anges, har ingen information i prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Tvist rérande eller med anledning av Transaktionen, innehdllet i detta prospekt eller dirmed sammanhéangande réattsférhallanden ska avgéras exklusivt enligt svensk
lag och av svensk domstol varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

FRAMTIDSINRIKTADE UTTALANDEN, MARKNADSINFORMATION, M.M.

Detta prospekt innehaller olika framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets aktuella syn p& framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Varje
uttalande som inte uteslutande &r historiska fakta utgor sddan information. Vidare kan framéatblickande uttalanden identifieras genom termer sdsom, men ej begrénsat
till, "kan", "kommer", "férvantas", "tror", "antar", "planerar", "avser", "vill", "uppskattar", "berdknar", "siktar", "férutser", "soker", "stravar", "skulle kunna" och "bor"
eller en negation av s&dana ord eller andra variationer av sddana eller jamférbara ord.

Dessa framtidsinriktade uttalanden géller endast vid tidpunkten for detta prospekt och Bolaget gér ingen utféstelse om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar
av framtidsinriktade uttalanden till féljd av ny information, framtida héndelser eller dylikt. S8dana framatriktade uttalanden &r féremal for risker, osakerheter och andra
faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassafléde, finansiella stélining och resultat, kan komma att avvika vésentligt fr&n de resultat
som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena, eller medfér att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller
beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillborlig vikt vid de framatriktade uttalandena héri, och potentiella investerare uppmanas starkt
att lasa prospektet inklusive de féljande avsnitten Sammanfattn/ng, Riskfaktorer, Verksamhetsbeskrivning och Fmans:e/l information i sammandrag, vilka inkluderar
mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt pa. Aven om Bolaget anser att
férvantningarna som beskrivs i sdana framtidsinriktade uttalanden ar rimliga, finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden kommer att
forverkligas eller visa sig vara korrekta och féljaktligen bor presumtiva investerare inte l&gga otillbérlig vikt vid dessa framtidsinriktade uttalanden.

1 avsnittet Riskfaktorer finns en beskrivning, dock inte fullstandig, av faktorer som kan medfora att faktiska resultat eller prestationer skiljer sig avsevart fran
framtidsinriktade uttalanden. Prospektet inneh&ller historisk marknadsinformation och branschprognoser, daribland information avseende storleken p& marknader dar
Bolaget &r verksamt. Viss information har inhamtats frén flera olika utomstdende kllor och Bolaget har strévat efter att terge sddan information korrekt i detta
prospekt. Aven om Bolaget anser dessa kéllor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér riktigheten eller fullsténdigheten i informationen ej kan
garanteras. Marknadsstatistik ar dock till sin natur forenad med osékerhet och reflekterar inte nédvéndigtvis faktiska marknadsforhallanden. Vardet av jamforelser av
statistik for olika marknader &r begrénsat av flera skéal, bland annat genom att marknaderna definieras olika samt att informationen kan ha insamlats genom
anvandande av olika metoder och med olika antaganden. Viss statistik i detta prospekt har sammanstéllts av Bolaget varigenom en méngd antaganden har gjorts av
Bolaget. Aven om Bolaget anser att sammanstallningsmetod och antaganden &r rimliga har dessa endast i begransad omfattning kunnat bekréftas av eller verifieras av
oberoende kallor. Mot bakgrund harav uppmérksammas lasaren av detta prospekt sarskilt pd att marknadsstatistik som presenteras i detta prospekt ar férenad med
osékerhet och att ingen garanti kan ges for dess riktighet. S&vitt Bolaget kanner till och kan forsakra genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av
de tredje parter varifrén informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den &tergivna informationen felaktig eller missvisande.
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HANDLINGAR INFORLIVADE VIA HANVISNING

Foljande handlingar vilka tidigare har publicerats ska inforlivas via hanvisning och utgéra en del av prospektet:
1. Nordic Mines reviderade 8rsredovisning for 2011, sidorna 29 och 36-56, inklusive revisionsberattelse.

2. Nordic Mines reviderade &rsredovisning for 2012, sidorna 25-26 och 33-55, inklusive revisionsberattelse.

3. Nordic Mines reviderade &rsredovisning for 2013, sidorna 11-36 och 40-41, inklusive revisionsberattelse.

4. Nordic Mines deli‘irsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2014, sidorna 9-22, inklusive granskningsrapport.

VILLKOR I SAMMANDRAG

Foretradesratt

For varje aktie i Nordic Mines som innehas den 5 maj 2014 erhalls nitton (19) teckningsrétter. En (1) teckningsratt
beréttigar till teckning av en (1) ny aktie i Nordic Mines.

Teckningskursen &r 0,03 kronor per ny aktie.

VIKTIGA DATUM

Avstamningsdag 5 maj 2014
Anmalningsperiod 8 maj 2014 - 22 maj 2014
Handel med teckningsrétter 8 maj 2014 - 19 maj 2014
OVRIG INFORMATION

Handelsplats: NASDAQ OMX Stockholm
Kortnamn: NOMI

ISIN-KODER

Aktier: SE0001672809
Teckningsratter: SE0005934361

OTA: SE0005934379

BTA: SE0005934387

FINANSIELL KALENDER
Finansiell rapport for andra kvartalet 2014 24 juli 2014
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SAMMANFATTNING
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar best8r av informationskrav uppstéllda i "Punkter”. Punkterna &r numrerade i
avsnitten A - E (A.1 - E.7). Sammanfattningen i detta prospekt inneh8ller alla de punkter som krévs i en
sammanfattning for aktuell typ av vdrdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte &r tillampliga
foér alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det krévs att en
punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av vdrdepapper och emittent, dr det mdjligt att
ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har d§ ersatts med en kort
beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “Ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A.l

Varning

Foljande sammanfattning ska ses som en introduktion till prospektet
och innehdller inte nédvéndigtvis all  information for ett
investeringsbeslut, varfér varje investeringsbeslut ska baseras pa
prospektet i dess helhet.

Den som vacker talan vid domstol med anledning av prospektet kan bli
tvungen att svara for kostnaderna for oversattning av prospektet.

Civilrattsligt ansvar kan endast 8ldggas de personer som upprattat
sammanfattningen om denna ar vilseledande, felaktig eller oférenlig
med o6vriga delar av prospektet eller om den inte, tillsammans med
andra delar av prospektet, ger nyckelinformation till ledning for
investerare som dvervager att investera i bolaget.

A.2

Finansiella
mellanhander

Ej tillamplig; erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och e Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning &r Nordic Mines AB
handelsbeteckning (publ) med organisationsnummer 556679-1215.
B.2 Sate, bolagsform etc. | «  Nordic Mines ar ett publikt bolag som bildats i Sverige. Styrelsen har sitt
sate i Uppsala kommun. Bolagets associationsform &r aktiebolag och
dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
B.3 Huvudsaklig o Nordic Mines affarsidé &r att skapa hog vardetillvaxt genom att
verksamhet prospektera och exploatera bolagets befintliga och framtida guld- och
mineralfyndigheter samt, med utgdngspunkt i dessa, bedriva
gruvverksamhet i egen regi.

o Bolaget producerar och séljer dorétackor. Prospektering ska genomforas
dels fér att o©Oka mineralreserven dels fér att o©oka antalet
produktionsstallen.

B.4a Tendenser e  Totalt producerades 1 122 kilo guld under 2013 jamfort med 932 kilo

guld under 2012. D3 Bolaget beslutade att stoppa brytningen av malm
frdn och med juli 2013 har anrikningsverket sedan dess forsorits av
tidigare bruten malm som innehéller en lagre guldhalt. Under forsta
kvartalet 2014 producerades 187 kilo guld. Med anledning av att
bolaget ar i foretagsrekonstruktion och att ytterligare
kostnadsbesparingar maste ske stangdes produktionen i april 2014.

Sedan ansdkan om rekonstruktion i borjan av juli 2013, har bolaget
tillifalligt gjort uppehdll med brytning i gruvan for att under
rekonstruktionsarbetet erhdlla kostnadsbesparingar. Under tiden
forsorjs anrikningsverket med malm frén tidigare brutet malmlager,
vilken innehaller lagre guldhalt &n den malm som tas direkt fr&n gruvan
till verket. Ingdende guldhalt var 0,6 gram guld per ton i det forsta
kvartalet 2014 jamfért med 0,8 gram guld per ton i det fjdrde kvartalet
2013. Den lagre halten beror pd en fallande trend i guldhalt i
kvarvarande malmupplag som anrikats under férsta kvartalet.

Nar anlaggningen ar inkérd och produktionen fungerar som planerat
bedéms tillgéngligheten i anlaggningen nd 90 procent. Tillgéngligheten
var 87 procent under forsta kvartalet 2014 jamfort med 84 procent for
fjarde kvartalet 2013. Processutbytet var 79 procent for forsta kvartalet
2014, jamfort med 82 procent i foregdende kvartal. Det lagre
processutbytet beror pa en lagre ingdende guldhalt.

I april togs vidare beslut om att gora tempordrt uppehdll i
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anrikningsverket och ddrmed stoppa produktionen. En 3terstart av
gruvverksamheten vid Laiva ar helt beroende av att en extern
finansiering sakerstalls.

Den positiva pristrenden fér guld vande kring &rsskiftet 2012/2013. Per
den 15 april 2014 var guldpriset 1 327 US dollar per troy ounce, vilket
innebar en minskning med 30 procent sedan prispeaken i augusti 2011.
Matt i euro uppgick guldpriset den 15 april 2014 till 960 euro per troy
ounce, vilket inneb&r en minskning med 31 procent sedan peaken i
september 2012. Under 2013 minskade guldpriset matt i US dollar med
cirka 28 procent och métt i euro med cirka 31 procent. Vid 3rsskiftet
2013/2014 bréts den negativa pristrenden fran 2013 och priset matt i
US dollar hade per den 15 april 2014 6kat med cirka 10 procent. Aven
priset i euro hade da stigit med cirka 10 procent.

B.5

Koncern

Nordic Mines &r moderbolag i Koncernen som bestar av fyra bolag.
Samtliga bolag i Koncernen ar direkt eller indirekt heldgda dotterbolag
till Nordic Mines.

B.6

Storre aktiedgare

Per den 31 mars 2014 var Eldorado Gold Cooperatief U.A. den stdrsta
aktiedgaren med ett aktieinnehav motsvarande cirka 10,1 procent av
rosterna och aktiekapitalet i Bolaget. Den nast stdrsta aktiedgaren var
Avanza Pension Forsdkring AB med ett aktieinnehav motsvarande cirka
5,7 procent av rosterna och aktiekapitalet. Utbver dessa aktiedagare
fanns, per den 31 mars 2014, ingen aktiedgare som, direkt eller
indirekt, innehade aktier motsvarande 5,0 procent eller mer av résterna
och aktiekapitalet.

B.7

Finansiell information i
sammandrag

KONCERNENS RESU KNING I SAMMANDRAG

1jan- 1jan-
31 mar 31 mar
mSEK 2014 2013 2013 2012 2011
Forsaliningsintékter 51,6 854 325.3 2471
Kostnad sdlda varor -80,6 -1230 -1011,5 -365,6
Bruttoresultat -29,0 -37.6 -686,1 -118,5
Forsalinings- & administrationskostnader -7.6 -6,6 -67.7 -19.5 -15,1
Ovriga rérelseintékter 1.9 2,0 50,1 9.7 -
Ovriga rérelsekostnader -2,1 -16,8 -28,7 -27,1 -2,5
Rorelseresultat -36,9 -59,0 -7324  -1553 -17,6
Finansiella poster, netto -9.2 -12,9 -56,2 -80,1 -15,7
Resultat efter finansiella poster -46,1 -71,8 -788,6 -235,4 -33.3
Inkomstskatt 9.7 26,2 66,1 58,8 8.3
Periodens/drets resultat -36,4 -45,7 -7225 -176,6 -25,0
Summa &vrigt totalresultat fér perioden/aret -0,6 232 96.5 43,0 -157.9
Summa totalresultat -37,0 -22,5 -6259  -133,5 -182,9
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

31-mar 31-dec 31-dec 31-dec

mSEK 2014 2013 2012 2011
Immateriella anl&ggningstillgéngar 64,6 64,6 73,6 60,6
Materiella anldggningstillgédngar 466,1 4773 1 044,9 989.9
Finansiella anl&ggningstillgéngar 187.3 177.6 137.,0 96,0
Summa anldggningstillgangar 718,0 719.5 12556 1146,5
Varulager och pdgdende arbete 51,3 56,5 87,0 54,1
Kortfristiga fordringar 37.7 56,4 233 29.5
Likvida medel 21,9 28,1 68,6 11,4
Summa omsattningstillgangar 110,8 141,0 178,9 95,0
SUMMA TILLGANGAR 828,9 860,5 14345 12415

Eget kapital 192,2 229,2 600,1 377.3
Avsattningar 25,6 22,0 5.0 -
Summa avsattningar 25,6 22,0 5,0 -
Uppléaning - - 330,1 348,64
Derivatinstrument - - 78,9 134,0
Leasing 4,9 6.8 14,1 13.7
Summa langfristiga skulder 4,9 6,8 4231 496,3
Upplaning 4119 411,2 170,9 2071
Derivatinstrument - - 74,9 74,4
Ovriga kortfristiga skulder 194,3 191,2 160,4 86,4
Summa kortfristiga skulder 606,2 602,5 406,3 367,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 828,9 860,5 14345 12415

KONCERNENS KASSAFLODESANA I SAMMANDRAG
1 jan- 1 jan-
31mar 31 mar

mSEK 2014 2013 2013 2012 2011
Kassafldde frén den I6pande verksamheten fére

forédndring av rérelsekapitalet -31,6 -31.0 -177.1 -145,7 -30,4
Férandring i rérelsekapitalet 271 -50,1 28,3 52,7 -26,5
Kassafldde frén den 16pande verksamheten efter

féréndring av rérelsekapitalet -4,5 -81.1 -148.,9 -93.0 -56.9
Kassafldde fran investeringsverksamheten -0.4 -25,9 -49.5 -142,7 -520,8
Kassafldde frén finansieringsverksamheten -1.3 188,1 158,0 2929 540,3
Periodens kassafléde -6,2 81,1 -40,4 57,2 -37,4

Likvida medel och kortfristiga placeringar vid

periodens bérjan 28,1 68,6 68,6 1.4 48,8
Periodens kassafléde -6.2 81,1 -40,4 57,2 -37.4
Summa likvida medel vid periodens slut 21,9 149,7 28,1 68,6 1.4
1 jan- 1 jan-
31 mar 31 mar
2014 2013 2013 2012 2011
Investeringar i anléggningar, mSEK 05 16,5 38.8 135.4 5189
Prospektering, mSEK - 1.3 1.3 13,9 23,3
varav prospektering i Laiva, mSEK - 0,7 0,7 6,7 12,3
Resultat efter finansiella poster, mSEK -46,1 -71.8 -788,6 -235.4 -33.3
Avkastning fotalt kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Avkastning pd eget kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Soliditet, % 23,2% 54,0% 26,6% 41,8% 30,4%
Antal &rsanstéllda vid periodens utgdng 93 114 100 119 86
Resultat per aktie efter utsp&dning, kr -0,11 -0,13 -2,12 -3,01 -0,71
Eget kapital per aktie efter utspddning, kr 0,56 2,44 0,67 10,23 10,75
Kassafldde per aktie efter utspadning, kr -0,02 0,24 -0,12 0,97 -1,07
Antal akfier, tusental 341217 341217 341217 58 676 34922
Antal aktier efter utsp&dning vid 341217 341217 341217 58 676 35108

periodens slut, tusental
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Vasentliga handelser efter den 31 mars 2014:

Den 17 april 2014 beslutade Uppsala Tingsratt att
rekonstruktionsforfarandena skulle fortsatta i de svenska bolagen i
ytterligare 3 manader till och med den 8 juli 2014. Per den 8 juli 2014
har de svenska bolagen varit under rekonstruktion i 12 manader. Enligt
svensk lag finns ingen méjlighet att forlanga rekonstruktionstid mer &n
12 ménader om inte synnerliga skal féreligger. Om en 16sning inte finns
pd plats den 8 juli 2014, 16per Bolaget risk att férsattas i konkurs.

P& extra bolagsstamma i Bolaget den 28 april 2014 har beslut fattats om
en foretradesemission om hdgst cirka 194 miljoner kronor, en riktad
emission om hégst 90 miljoner kronor mot I&ngsiktiga investerare och en
riktad emission med kvittningsratt om hogst 22,5 miljoner kronor mot
Bolagets I&ngivare. Foreslagna atgarder syftar till att finansiera Bolaget
for en terstart av verksamheten.

B.8

Utvald
proformaredovisning

Ej tillamplig; prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ej tillamplig; prospektet innehaller ingen resultatprognos.

B.10

Revisionsanmarkning

I revisionsberéattelsen 6ver Bolagets arsredovisning fér 2013 ldmnade
Bolagets revisor féljande anmarkning: “Utan att det paverkar vart
uttalande vill vi fiasta uppmarksamheten p& not 25 i de finansiella
rapporterna, som anger att foretaget befinner sig i rekonstruktion.
Bolaget saknar |1&ngsiktig finansiering och &r beroende av ett positivt
utfall pd framtida ackordsférhandlingarna samt externa kapitalskott.
Dessa forhallanden tyder, tillsammans med de andra omstandigheter
som namns i not 25, pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som
kan leda till betydande tvivel om féretagets formdga att fortsatta
verksamheten”.

Otillrackligt
rorelsekapital

Bolaget har inte tillrackligt med rorelsekapital for att técka sitt behov
under de kommande tolv manaderna fran och med dagen for detta
prospekt. Underskottet dar omedelbart. Likvida medel uppgick till 21,9
miljoner kronor per utgdngen av forsta kvartalet och Bolaget saknar i
princip intakter sedan produktionen i verket stangdes. Aterstarten av
verksamheten berdknas krava cirka 90 miljoner kronor for att tacka
rorelsekapitalbehov, omedelbara investeringar och 0&vriga kostnader
relaterat till dterstarten. Dartill vantas Bolaget behdva betala de
oprioriterade  fordringsagarna i enlighet med en framtida
ackordsuppgoérelse.

Bolaget gér bedémningen, givet att produktionsnivan inte dkar jamfort
med historiska utfall, att emissionslikviden fran Féretrédesemissionen
inte kan anses som tillracklig for att finansiera verksamheten under den
kommande tolvm&nadersperioden. Daremot beddmer Bolaget att
emissionslikviden kan anses tillracklig om Bolaget lyckas genomfdra den
nu planerade 8tgérdsplanen. Bolaget har tilltro till att tgardsplanen gar
att genomféra och leda till resultat, vilka inkluderar men inte ar
begransade till féljande:

—  Okad guldhalt och minskade kostnader fér bruten malm.

- Okad genomséttning och tillgdnglighet samt sankta kostnader for
anlaggningen.

Utdver de operationella forbattringarna forvantas de omfoérhandlade
kreditvillkoren och nedskrivningen av projektfinansieringen reducera
rantekostnader och amorteringar framover.

For det fall att atgardsplanen misslyckas kan det inte uteslutas att
verksamheten blir kassaflodesnegativ och att Bolaget darmed inte kan
skota sina atagande mot banker och leverantdrer. Om féreliggande
Foretradesemission inte fullféljs, eller om Bolaget pa annat satt inte
erhaller tillrdckligt med kapital for att ticka rorelsekapitalunderskottet,
antingen via nyemission eller genom extern |&nefinansiering, kan det
inte uteslutas att Bolaget hamnar i ett ldge da pantsatta tillgadngar blir
foremal for realisation och Bolaget blir forsatt i konkurs.
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C.1

Vardepapper som
erbjuds

Aktierna i Nordic Mines (ISIN-kod SE0001672809).

C.2 Denominering Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

C.3 Totalt antal aktier i Bolagets registrerade aktiekapital uppgdr till 341 216 952 kronor
Bolaget fordelat pd 341 216 952 aktier. Varje aktie har ett kvotvirde om 1,00

krona. Efter genomfdérandet av Transaktionen kommer Bolagets
aktiekapital att uppgd till hogst 443 548 172,88 kronor, férdelat pd
10 574 339 040 aktier, med ett kvotvdarde om cirka 0,04 krona per
aktie.

C.4 Rattigheter som Varje aktie berttigar till en rost pa bolagsstamma. Samtliga aktier
sammanhanger med medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt éverskott vid
vardepappren likvidation. Beslut om vinstdelning fattas av bolagsstémman och

utbetalas genom Euroclear Sweden AB:s forsorg. Ratt till utdelning
tilkommer den som pad den av bolagsstaimman faststéllda
avstamningsdagen for utdelningen &r registrerad som innehavare av
aktier i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken.

C.5 Inskrankningar i den Ej tillamplig; aktierna &r inte foremal for ndgra begransningar i ratten
fria dverldtbarheten att 6verlata dem.

C.6 Upptagande till De nya aktierna kommer att bli och de befintliga aktierna &r foremal for
handel handel p& NASDAQ OMX Stockholm.

C.7 Utdelningspolicy Bolaget ska arligen l&mna en utdelning som, &ver tiden, motsvarar
30-50 procent av Bolagets resultat efter skatt. Dock ska Bolagets
likviditetssituation, framtida intdkter, finansiella stallning, kapitalbehov
samt stallning i 6vrigt beaktas. Bolaget har hittills inte lamnat utdelning
for ndgot rakenskapsar.

D.1 Risker relaterade till Nordic Mines verksamhet och framtida utveckling &r féremal for ett

emittenten eller
branschen

antal risker som helt eller delvis ar utanfér Bolagets kontroll och som
paverkar eller kan komma att paverka Nordic Mines verksamhet,
finansiella stillning och resultat. Nedanstdende riskfaktorer, som
beskrivs utan inbdrdes rangordning och utan ansprak p8 att vara
heltdckande, beddéms vara av betydelse for Nordic Mines verksamhet
och framtida utveckling.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet och framtida utveckling
innefattar bland annat driften av gruvan med tillhérande anrikningsverk
vilken innebar bland annat risk for ras, miljoférstoring, explosioner och
andra olycksfall vilka kan resultera i skador, produktionsbortfall och
kostnader. Vidare kan kostnaderna fér gruvproduktionen och
malmfoéradlingen bli dyrare an vad Bolaget berdknat om Bolagets
prelimindra uppskattningar inte visar sig stdmma. Bolaget &r utsatt for
en prospekteringsrisk da Bolagets framtida kassaflode &r starkt
beroende av att Bolaget &r framgangsrikt i sin prospektering, eftersom
produktionen annars kommer att minska Over tiden nar befintliga
fyndigheter téms ut. Bolagets verksamhet bestar i férséljningen av en
enda produkt, dorétackor. En nedgang i guldpriset far darfor en
omedelbar negativ inverkan pa Bolagets resultat. Bolaget &r &ven
foremal for valutarisk tillfoljd av att guld noteras i USD, majoriteten av
kostnaderna uppkommer i EUR och koncernen konsolideras i SEK.
Bolaget blir dérmed direkt beroende av vaxelkurserna i dessa valutor.
Under 2013 aktualiserades en likviditetsbrist for Bolaget vilket
resulterade i att Bolaget och dess finska dotterbolag ansékte och
beviljades foretagsrekonstruktion. Om inte en I38ngsiktig l6nsam
rekonstruktionsplan kan framldaggas kombinerat med ett kapitaltillskott,
riskerar bolagen att forsattas i konkurs. En foérutsattning for lyckade
foretagsrekonstruktioner &r vidare att en uppgérelse kan nds med det
bankkonsortium med vilket ett projektfinansieringsavtal har ingdtts. Det
finns en risk for att en 6verenskommelse inte kommer att traffas med
bankkonsortiumet vilket innebar en risk for att
foretagsrekonstruktionerna misslyckas och att Bolaget kan komma att
forsattas i konkurs.
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D.3

Risker relaterade till
vardepappren

Alla investeringar i vardepapper &r forknippade med risker. Sadana
risker kan leda till att priset i Bolagets aktier faller avsevéart och
investerare riskerar att forlora hela eller delar av sin investering.

Risker relaterade till Bolagets aktier innefattar att en aktiv, likvid och
fungerande marknad for handel med Nordic Mines aktier kanske inte
utvecklas, kursen for aktierna kan bli volatil, att det ej utvecklas négon
aktiv handel i teckningsratter, utspadning av befintligt aktieinnehav, att
vissa utlandska investerare kan vara forhindrade fran att utnyttja sin
foretradesratt, att utdelning pd aktierna kan komma att utebli, att
emissionslikviden kan komma att anvandas for icke avsedda &ndamal
samt att Bolagets framtida intjaning, finansiella stallning, kassafléden,
behov av rorelsekapital, kostnader for investeringar och andra faktorer
kan ha en patagligt negativ inverkan pa vardet pa aktieinnehav eller
utdelningar.

E.l1

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Foretraddesemissionen kommer tillféra Bolaget hégst cirka 194 miljoner
kronor fére transaktionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 15
miljoner kronor.

E.2a

Motiv och anvandning
av emissionslikviden

I juli 2013 valde Styrelsen att ans6ka om féretagsrekonstruktion.
Rekonstruktionsarbetet har i allt vasentligt foljt den plan som tidigare
presenterats pd& borgendrssammantride. Bolaget har sedan
foretagsrekonstruktionen inleddes bedrivit verksamheten utifrén de
ekonomiska forutsattningar och den osakerhet som forelegat.

Bolaget har med stod i den av SRK uppdaterade mineraltillgdngen och
foreslagna adtgarder kring brytning och anrikning utarbetat en
dtgardsplan med syfte att starka Nordic Mines operationellt genom
hégre halter fr8n gruvan och mer kostnadseffektiv brytning samt ékad
effektivitet i anrikningsprocessen. Parallellt med detta arbete har
forhandlingar med I8ngivare, leverantérer och investerare inom ramen
for foretagsrekonstruktionen pagdtt och nu foreslagna dtgarder véntas
mojliggéra en 3terstart av gruvverksamheten och implementation av
dtgardsplanen.

Styrelsen bedémer att ett genomférande av dtgardsplanen skapar goda
forutsattningar for att guldproduktionen vid Laivagruvan blir 18ngsiktigt
kassaflodespositiv. En dterstart av gruvverksamheten &r samtidigt helt
beroende av att tillridcklig extern finansiering erhdlles. Bolaget bedémer
att cirka 150 miljoner kronor krévs for att aterstarta gruvverksamheten
och skapa de ratta forutsattningarna for verkstdllande av
atgardsplanen.

Emissionslikviden planeras anvandas till:
— Finansiering av ackorden till de oprioriterade fordringsdgarna

— Engangskostnader kopplade till 3terstarten av verksamheten om
cirka 25 miljoner kronor

— Investeringar kopplade till 8tgérdsplanen om cirka 30 miljoner
kronor som tas direkt i samband med 3terstarten av verksamheten

- Uppbyggnad av roérelsekapital i samband med 3&terstarten av
verksamheten. Bolaget beraknar att cirka 35 miljoner kronor kravs
till detta

- Likviditetsreserv fér oforutsedda kostnader i samband med 3terstart
av gruvverksamheten samt finansiering av moderbolagets
kostnader

E.3

Erbjudandets former
och villkor

Den 26 mars 2014 beslutade styrelsen, under forutsattning av extra
bolagsstdmmas godkdnnande, att stdrka Bolaget operationellt och
finansiellt genom nyemissioner. Styrelsen faststdllde den 27 april 2014
de slutliga villkoren och beslét att ta in hégst cirka 194 miljoner kronor
och ldagst 150 miljoner kronor genom en foretradesemission. Det
innebar att hogst 6 483 122 088 aktier och lagst 5 000 000 000 aktier
ska emitteras i FoOretradesemissionen vilket kommer att 0&ka
aktiekapitalet med hoégst 64 831 220,88 kronor och ldgst 50 000 000
kronor. Om Bolaget samtidigt med Foretradesemissionen erhdller annat
kapitaltillskott (eget eller frammande kapital) som tillsammans med
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emissionslikviden i Foretradesemissionen uppgar till minst 150 miljoner
kronor, ska 6kningen av aktiekapitalet och antalet aktier som en f6ljd av
Foretradesemissionen andd vara ldgst 30 000 000 kronor respektive
3 000 000 000 aktier.

Bolagets aktiedgare har fOretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal befintliga aktier de dger pa avstdmningsdagen
den 5 maj 2014. Varje befintlig aktie i Bolaget berattigar till nitton (19)
teckningsratter. En (1) teckningsratt berattigar innehavaren till teckning
av en (1) ny aktie till teckningskursen 0,03 kronor per ny aktie.
Anmalan om teckningen av nya aktier ska ske under perioden fr@n och
med den 8 maj 2014 till och med den 22 maj 2014, eller sddant senare
datum som styrelsen bestammer.

Beslutet avseende Foretradesemissionen kommer att upphdra att galla
om Bolagets aktiekapital inte dkas med minst det minimibelopp som
framgdr ovan. Vidare &r anmaélan om teckning vilkorad av att, senast
sista dagen i anmalningsperioden (inklusive férlangningar), (i) avtal
ingds mellan Bolaget, Nordic Mines Oy samt kreditgivarna avseende
bland annat nedskrivning av befintliga fordringar wunder de
projektfinansieringsavtal som narmare beskrivs under avsnittet Legala
fr8gor och 6vrig information - Projektfinansieringsavtalet och (ii) svensk
respektive finsk domstol faststallt ackordsuppgdrelser inom ramen for
den pagdende svenska foretagsrekonstruktionen och den finska
foretagssaneringen avseende bolag inom Koncernen.

E.4

Intressen som har
betydelse for
erbjudandet

Evli agerar som finansiell rdgivare i samband med Transaktionen. Evli
har tillhandah3llit Bolaget r8dgivning i samband med struktureringen
och planeringen av Transaktionen och erhdller ersattning for detta
arbete. Evli har utfért och kan ocksa i framtiden komma att utféra olika
finansiella rddgivnings-, investment banking-, commercial banking- och
andra tjanster for Bolaget, for vilka Evli har erhdllit och kan férvéntas
komma att erhdlla sedvanliga provisioner och erséttningar. Evli kan
ocksd komma att genomfora transaktioner fér annans rikning avseende
Bolagets befintliga aktier, teckningsratterna och de nya aktierna samt
avseende vissa derivat knutna till Bolagets befintliga aktier och de nya
aktierna.

Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har ekonomiska
intressen i form av aktieinnehav i Bolaget.

E.5

Lock-up avtal

Ej tillamplig; inga lock-up avtal har slutits.

E.6

Utspadningseffekt

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att
fa sin agarandel utspadd med hégst 95%.

Den totala utspadningen till foljd av Foretrddesemissionen och de tvd
riktade nyemissionerna kan maximalt uppga till cirka 96,8 procent.

E.7

Kostnader som
O ar .
aléggs investerare

Ej tillamplig; Bolaget dlagger inte investerare nagra kostnader.
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Riskfaktorer

Nedan anges n8gra av de risker som kan f8 betydelse fér Koncernens verksamhet och framtida
utveckling. Riskfaktorerna &r inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell p8verkan p8
Koncernens verksamhet, resultat eller finansiella stédllning. Beskrivningen av riskfaktorer &r inte
fullsténdig utan inneh8ller endast exempel p8 s8dana riskfaktorer som en investerare bér beakta
tillsammans med 6évrig information i detta prospekt. Féljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer ocks8
kunna p8verka Koncernens verksamhet, resultat eller finansiella stéllning. Vérdet p8 en investering i
Koncernen kan komma att pdverkas vdsentligt om n8gon av de nedan angivna riskfaktorerna
forverkligas. Investerare uppmanas darfor att gbéra sin egen bedémning av nedan angivna och andra
potentiella riskfaktorers betydelse for Koncernens verksamhet och framtida utveckling. Notera att
beskrivningen av de risker som &r férenade med erbjudanden av specifika vardepapper samt med
aktierna i Bolaget i deras egenskap av finansiella instrument finns i vdrdepappersnoten for respektive
erbjudande.

RISKER RELATERADE TILL EMITTENTEN ELLER BRANSCHEN

GRUVDRIFT

Bolagets mest vasentliga verksamhet bedrivs i Laivagruvan. Utbyggnaden och driften av en gruva med
tillhérande anrikningsverk innebar manga risker som inte kan elimineras ens med kombination av
erfarenhet, kunskap och noggranna beddmningar. Till dessa risker hor, bland annat, ras,
6versvamningar, extrem kyla, miljoforstoéring samt explosioner och andra olycksfall. Handelser av detta
slag kan resultera i arbetsstopp, produktionsférseningar, kade produktionskostnader, skador pa eller
ddeldggelse av gruvan och andra produktionsanldggningar, skador pd annan egendom, miljéférstoring,
att manniskor skadas eller forolyckas samt dartill hanforligt juridiskt ansvar for sddana skador. Skulle
ndgot av det foregdende intréffa kan sddana handelser, sarskilt sddana vilka Bolaget inte har majlighet
att, eller valjer att inte, forsakra komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Vidare &r gruvverksamhet foremal for regelbundna planerade driftstopp pa8 grund av intrimning och
underhdll av utrustning. Om sddana planerade underhalisdtgarder inte féljer tidplanen kan det paverka
Bolagets verksamhet negativt. Driftstoppens ldngd kan paverkas av ett antal faktorer utanfér Bolagets
kontroll, daribland klimatet. Erfarenhetsmassigt féranleder @ven vinter och kyla stérre utmaningar i
gruvdriften och kan, bland annat, paverka anldggningens tillgéanglighet.

En gruvverksamhet kan aven paverkas av forseningar géllande exempelvis leveranser av leasade eller
koépta maskiner och delar till anrikningsverk eller till sjdlva brytningsomrddet. Detta har intraffat vid
Laivagruvan, som fortfarande inte natt full kapacitet, trots att detta enligt tidigare planer forvantats ske
kring arsskiftet 2011-2012. Férseningarna vid Laivagruvan har varit kostsamma fér Bolaget och
ytterligare forseningar kan uppstd vilka kan komma att senareldgga Bolagets tidplan fér Laivagruvan.
Det &r inte sdkert att produktionen vid Laivagruvan dver huvud taget ndr upp till de nivder som krévs for
att Bolaget ska bli kassaflédespositivt.

PROSPEKTERING M.M.

Utdver Laivagruvan har Bolaget ett antal tillstdnd i Finland och i Sverige fér prospektering och
undersdkning av fyndigheter. Prospektering d@r en kapitalintensiv verksamhet forenad med hég risk,
speciellt vad avser projekt som befinner sig i ett tidigt stadium. Endast en begrénsad andel av de
prospekteringsprojekt som pabdérjas utvecklas till producerande gruvor.

Vardefulla mineraler kan komma att inte patraffas i tillrdckliga méngder for att géra en gruvdrift
ekonomiskt I16nsam pa kort eller 18ng sikt. En fyndighets ekonomiska livslangd och bérighet beror pa en
rad faktorer sdsom storlek p& mineraltiligdngen, brytningsmetod, kostnader fér utvinning, utbyte,
infrastruktur, metallpriser, kostnader for finansiering, med mera.

Flertalet av Bolagets projektomr8den befinner sig i en tidig fas, varfor risken att Bolaget inte nar
kommersialisering av dessa ar storre an om prospekteringen hade kommit Idngre.
Undersokningstillstdnd och tillstdnd fér gruvdrift kan komma att férenas med villkor som forsvarar,
fordrojer eller i varsta fall forhindrar kommersiell gruvdrift. Tillstandsprocessen kan vidare dra ut pa
tiden och tillstdnd som &r nédvéandiga for Bolagets verksamhet kan komma att inte beviljas.

Koncernens framtida kassaflode &r starkt beroende av att Koncernen &r framgdngsrik i sin
prospektering, da produktionen annars kommer att minska 6ver tiden d& befintliga fyndigheter toms ut.
En negativ utveckling av ndgon av dessa parametrar kan darmed vésentligt forsdmra Bolagets
verksambhet, finansiella stallning och resultat.
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En rad olika faktorer kan medféra att gruvproduktionen och malmféradlingen blir dyrare an vad Bolaget
beréknat. Beroende pa bergets egenskaper kan det visa sig att kostnaderna for att bryta och foradla
malmen blir hogre &n férvéntat. Om till exempel halter och utbyten avviker fran vad som bedémts i
hittills gjorda provbrytningar och testanrikningar, férdyras férddlingen och anrikningsprocessen per
producerad enhet. Verksamheten och speciellt drift av anrikningsverk ar energikravande och
energikostnaden utgor en stor del av driftskostnaderna. Féréndringar i energipriset kommer darmed ha
en direkt inverkan pa verksamhetens l6nsamhet. Aven oférutsedda avgifter, skatter och andra palagor
kan pdverka lsnsamheten i Bolagets planerade verksamhet negativt.

I tillagg till det ovanstdende baseras berékningar av mineraltillgdngar och mineralreserver bland annat
p& provborrningsresultat, modellstudier, med mera. Det finns en risk att den prelimindra uppskattningen
av vad den utvinningsbara delen av mineraltillgdngen &r kan komma att &ndras i framtiden beroende av
forandringar av produktionskostnader, processutbyte eller produktpris, vilket kan innebédra att Bolagets
uppskattning blir mindre &n tidigare beréknat. Det skulle i sin tur kunna inneb&ra att 8tminstone en del
av Bolagets planerade framtida intdkter uteblir med pgfbljande negativ inverkan pé’l Bolagets
verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Det finns ett stort antal tekniska risker som uppkommer vid prospektering och exploatering av
mineralfyndigheter. Dessa risker inkluderar, men ar inte begrdnsade till, geotekniska och seismiska
faktorer samt mekaniska incidenter som leder till avbrott vid produktion och processande, exempelvis i
anrikningsverk. Skulle ndgon eller ndgra av dessa faktorer eller handelser uppkomma kan det pa kort
och 18ng sikt paverka Bolagets affarsverksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Bolaget har per den 31 mars 2014 totalt 93 personer anstillda. Bolagets férm&ga att attrahera och
behalla kompetent personal &r ytterst vésentlig for dess fortsatta utveckling. Bolaget &r dven i hég grad
beroende av den kunskap och expertis som finns samlad i styrelse, ledning och 6vrig personal. Det finns
risk att Bolaget inte kommer att kunna fortsitta att attrahera ny personal eller behdlla eller ersatta
befintlig personal (inklusive styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare) i sddan omfattning som
krévs for att fortsatta att bedriva verksamheten och for att framgangsrikt kunna genomféra sina planer.
I samband med att Bolaget temporart stoppad produktion i Laiva har personal permitterats. Det finns en
risk att Bolaget inte lyckas behalla sddan personal fram till det att verksamheten ska aterstartas, vilket
skulle innebara att uppstartsforfarandet kan komma att férdréjas och aven bli dyrare &n vad Bolaget har
raknat med.

Bolaget ar for sin verksamhet beroende av ett stort antal avtalsparter och underleverantérer. Bolagets
finansiella situation kan paverka Bolagets mojlighet att ingd eller beh3lla s8dana avtal p8 kommersiellt
rimliga villkor. Om Bolaget i framtiden ska expandera sin verksamhet kommer Bolaget - precis som var
fallet avseende Laivagruvan - att behéva ingd ett stort antal avtal med tredje man, sdsom leverantérer,
uppdragstagare, anstillda och andra. Vissa av dessa avtal kommer att behdva triffas med I&ng
framférhalining, och i vissa fall &ven innan det stdr klart om nddvindiga tillstand eller tillrécklig
finansiering kommer att erhdllas for den planerade gruvdriften. Flera av de investeringar som Bolaget
maste géra &r mycket kapitalkrdvande och Bolagets dtaganden kan i flera fall [6pa under mycket I&ng
tid. Att ingd den typen av avtal innan det stdr klart om avtalen kommer att kunna fullféljas, eller om
Bolaget kommer att behdva de produkter eller tjdnster som forvarvas, innebdr ett kommersiellt
risktagande &ven om det som regel finns s& kallade avbrottsklausuler som ger Bolaget rétt att frantrada
avtalet i de fall nédvandiga tillstdnd ej erhalls. Det finns &ven risk att Bolaget inte kommer att kunna
ingd samtliga de avtal med tredje part som &r en forutsattning for fortsatt och framtida gruvdrift. Se
aven riskfaktorn Leverantorer.

Koncernens verksamhet &r i hég grad baserad pa de avtal Koncernen ingdtt. Réttigheterna och
skyldigheterna enligt dessa avtal kan bli féremal for tolkning och tvister enligt svensk, finsk eller annan
tillamplig ratt och kan &ven pdverkas av omstindigheter som ligger utanfér Koncernens kontroll. I
handelse av en tvist om tolkning ar det inte sdkert att Koncernen skulle kunna goéra sina rattigheter
gallande, vilket i sin tur skulle kunna f& en negativ effekt p& Koncernens verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Om Koncernen eller ndgon av dess partners inte skulle anses ha uppfyllt sina skyldigheter enligt ett avtal
kan det dven leda till att Koncernens rattigheter enligt dessa helt eller delvis bortfaller. Med anledning av
Koncernens finansiella stallning ar det sannolikt att Koncernens avtalsparter i flera fall har ratt att saga
upp sina respektive avtal. Koncernen kan vidare hamna i tvist avseende tillampning av avtal.
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Bolaget &r till stor utstrackning beroende av tredje parter och leverantorer for vissa tjanster, tillgang till
utrustning och entreprenader fér att bedriva sin verksamhet. Om leverans eller slutférande av sddana
tjénster forsenas, forsamras eller helt uteblir kan Bolagets verksamhet pdverkas negativt, vilket kan leda
till férsémrat resultat och férsvagad finansiell stallning.

Bolaget utsdtts for konkurrens fr@n nationella och internationella gruv- och prospekteringsféretag.
Konkurrenters guldmalmsférekomster kan vara savél av hégre kvalitet som mindre kostnadskrévande
att bryta, vilket kan ge konkurrensfordelar gentemot Bolaget. Flera av konkurrenterna, i synnerhet
internationella, har avsevart stoérre finansiella resurser an Bolaget och som ett resultat av detta kan
Bolaget bland annat fa svarare, speciellt i en vikande marknad, att teckna vissa kundkontrakt, anskaffa
eller underhélla utrustning i tid eller pa villkor som bedéms acceptabla, liksom att genomfora forvarv av
tillgdngar som beddéms attraktiva, vilket kan leda till att Bolagets konkurrenskraft och stallining pd
marknaden forsamras.

Naturkatastrofer sdsom &versvamningar och stormar kan skada den infrastruktur som Bolaget &r
beroende av, vilket kan ge negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet. Oversvdimmade végar och
skadade kraftledningar kan leda till driftstopp, vilket ocksd skedde vid ett antal tillfillen under hosten
2012 pa grund av extrem nederbérd. Haveri av viktiga maskiner eller annan viktig utrustning kan ocksa
innebara stérningar i verksamheten. Personskador i samband med ras och fordonsolyckor kan ske under
driftsfasen. Andra arbetsmiljérisker &r hanteringen av spréangdmnen och kemikalier. L&ngvarig
exponering mot damm och buller kan leda till sjukdom vilket kan drabba all personal i produktionen och
kan innebara att Bolaget blir ersattningsskyldigt. Flera av namnda risker gar inte att forsdkra sig mot.
Naturkatastrofer, arbetsmiljorelaterade omstandigheter och andra olyckor kan leda till foérseningar,
driftstopp och ersattningsskyldighet for Bolaget, vilket har en negativ inverkan pa bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Eventuella framtida beslut géllande Bolagets verksamhet eller framtida negativa handelser, sdsom till
exempel miljéskador, kan paverka Bolagets renommé negativt. Bolagets renommé har dessutom
paverkats negativt av att Bolaget har forsatts i foretagsrekonstruktion. Aven externa faktorer som
paverkar hela gruvbranschen och som Bolaget inte kan paverka kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
renommé. Forsvagas Bolagets renommé vytterligare kan detta bland annat ha ytterligare negativ
inverkan pa Bolagets mojlighet att anskaffa ytterligare kapital samt att ing8 och behalla avtal med tredje
part.

Sedan Bolaget grundades har det inte gatt med vinst, varfér Bolaget for narvarande &r beroende av
finansiering for att bedriva sin verksamhet. Bolagets styrelse ger inga prognoser for nar Bolaget kan
forvantas uppvisa positivt kassaflode. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att bli
kassaflodespositivt eller visa vinst vid ndgon annan tidpunkt i framtiden. Bolagets likviditet har varit och
ar fortsatt mycket anstrdangd, se riskfaktorn Féretagsrekonstruktion.

Bolaget och dotterbolaget Nordic Mines Marknad AB ansokte och beviljades den 8 juli 2013
foretagsrekonstruktion vid Uppsala tingsratt. Nordic Mines Oy ansbokte samma dag om
foretagsrekonstruktion och beviljades féretagsrekonstruktion vid Uledborgs tingsratt den 10 juli 2013.
Ansokningarna om foretagsrekonstruktion gjordes som en foljd av otillracklig likviditet, huvudsakligen pa
grund av att verksamheten vid Laivagruvan inom dotterbolaget Nordic Mines Oy gdtt med férlust sedan
produktionsstarten forsta kvartalet 2012 och att dotterbolagets likviditet efter amorteringar vid slutet av
juni 2013 var anstrangd.

Uppsala tingsratt har vid féljande tre tillféllen beslutat om férlangning av foretagsrekonstruktionen for de
svenska bolagen, den 15 oktober 2013, den 14 januari 2014 samt den 17 april 2014, varvid
foretagsrekonstruktionen |8per vidare till den 7 juli 2014. Uledborgs tingsratt har vid tv3 tillfallen
beslutat om foérldangning av foretagsrekonstruktionen, den 15 november 2013 och den 14 februari 2014,
varvid foretagsrekonstruktionen l6per vidare till den 30 maj 2014.

Malet med foretagsrekonstruktionen &r att erhdlla tid till att genomfdra en I&ngfristig finansieringslésning
genom att ta fram berédkningar for en I&gkostnadsproduktion med beaktande av en lagre guldhalt och
darmed uppna en l6nsam gruvdrift, att utveckla en produktionsmodell som 6kar guldhalten (head grade)
i utvunnet material samt att hitta en strategisk samarbetspartner eller kdpare. Bolagets genomférda
dtgarder under foretagskonstruktionen, i syfte att skapa forutsattningar for att sd snabbt som mojligt
kunna uppnd positivt kassafléde, inkluderar bland annat kraftfulla kostnadsneddragningar genom
uppsagning av personal. I &vrigt har ett antal kostnadsbesparande atgarder genomforts i Nordic Mines
Oy vari den huvudsakliga verksamheten, det vill séga gruvdriften, bedrivs. Transaktionen ar avsedd att
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generera intakter som bland annat syftar till att betala férfallna skulder samt att 6verbrygga den tid som
krévs tills bolagen ndr Iénsamhet. Bolaget far darmed en méjlighet att fortsatta den process som pagar
inom ramen for den ursprungliga atgérdsplanen beslutad av styrelsen i november 2012,

I sdvédl de svenska bolagen som i det finska dotterbolaget pdgdr arbetet med att ta fram ett
ackordsforslag. Per den 8 juli 2014 har de svenska bolagen varit under rekonstruktion i 12 manader.
Enligt svensk lag finns ingen mojlighet att foérlanga rekonstruktionstid mer &n 12 manader om inte
synnerliga skal foreligger. Om en I8sning inte finns pa plats den 8 juli 2014, Idper bolaget risk att
forsattas i konkurs. Enligt finsk lag &r den bortre tidsgransen fyra manader fran att forfarandet inleddes.
Den initiala perioden l6pte sdledes ut den 18 november 2013. Domstolen kan férldnga tidsfristen p8
ansokan om det av sarskilda skal &r nodvéndigt, vilket domstolen i detta fall har gjort tvd gdnger.
Domstolen kan férléanga tidsfristen ytterligare om den anser att sarskilda skél fortfarande foreligger.
Grunden for de tidigare forlangningarna har varit att ackordsférhandlingar och férhandlingarna med
I&ngivarna under projektfinansieringsavtalet pdgar. Faststillda ackord &r ocksa en férutsattning for att
Bolaget ska kunna slutféra Transaktionerna.

Faststdllandet av ett ackordférslag enligt den finska foretagssaneringslagstiftningen kraver enligt
huvudregeln att borgenargrupper som representerar en majoritet av lanekapitalet av bade prioriterade
(sakerstallda) skulder och oprioriterade skulder réstar fér programmet. Om en borgendrgrupp utgor
minst en femtedel av samtliga av bolagets relevanta skulder kan programmet i vissa fall faststallas
genom ett majoritetsbeslut av ndmnda borgenérgrupp. Dessutom maste ackordet uppfylla vissa lagliga
krav och faststdllas av domstol. Det finns darmed inga garantier for att ett ackord kommer att faststdllas
for Nordic Mines Oy. Om ett ackord inte faststdlls inom utsatt tid kan bolaget forsattas i konkurs.
Fordringsinnehavare vars fordringar har uppkommit efter rekonstruktionsforfarandet inleddes har ratt att
begara konkurs under rekonstruktionsforfarandet om deras fordringar inte betalts senast pa deras
forfallodag. Om ett ackord faststélls kommer det att basera sig pa vissa antaganden om Nordic
Mines Oy:s framtida kassafléde och I6nsamhet. Om dessa antaganden visar sig vara felaktiga, kan
bolaget komma att bryta mot ackordets villkor, vilket sannolikt skulle leda till att ackordet forfaller. Ett
forfall av ackordet kan leda till bolagets konkurs. Om beloppet p& borgenarernas fordringar sanks i
samband med Nordic Mines Oy:s eventuella ackord, f&r Nordic Mines Oy enligt finsk lag inte dela ut
tillgz‘%ngar till Bolaget (i form av utdelning eller i 6vrigt). Ackordet kan vara i kraft flera ar.

Nordic Mines Oy har tagit upp omfattande krediter av ett bankkonsortium, se riskfaktorn
Projektfinansieringsavtalet. De svenska bolagen har stdllt ut borgensférbindelser for krediterna, vilka ar
forenade med formansritt. Detta innebar att ett lyckat ackordsforfarande forutsatter vésentliga
skuldnedskrivningar &ven fran de prioriterade borgenarerna. For det fall en 6verenskommelse inte kan
traffas med Koncernens borgendrer, finns en risk att Bolaget och/eller dess dotterbolag forsatts i
konkurs, se riskfaktorn Férhandlingar med bankkonsortium.

Det kan inte med sakerhet sagas huruvida Bolaget kommer att bli vinstgivande och generera tillrackliga
medel for framtida finansiering av verksamheten. Det kan vidare inte uteslutas att Bolaget i framtiden
maste stka nytt externt kapital och det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas eller att det inte
kan anskaffas till fordelaktiga villkor for befintliga aktiedagare. Om vytterligare externt kapital skulle
anskaffas via aktieemission riskerar befintliga aktiedgare att bli utspadda. Alternativt skulle Bolaget
kunna 6ka sin skuldsattning via 18n for att anskaffa finansiering. Ett misslyckande i att genera vinster i
tillfredsstallande omfattning eller ett misslyckande med att I6sa uppkomna finansieringsbehov skulle
negativt pdverka Bolagets verksamhet och skulle &ven kunna leda till en ny féretagsrekonstruktion,
konkurs eller annan avveckling av Bolaget.

I handelse av Bolagets konkurs kommer samtliga aktiedgare att forlora hela sitt tidigare insatta
aktiekapital. I handelse av Nordic Mines Oy:s konkurs kommer Bolaget att forlora hela sitt tidigare
insatta aktiekapital i Nordic Mines Oy och Nordic Mines Oy att likvideras.

Nordic Mines Oy har tagit upp omfattande krediter av ett bankkonsortium bestdende av Bank of America
Merryll Lynch Intl Ltd, UniCredit Bank AG och Finnvera Plc, se riskfaktorn Projektfinansieringsavtalet.
Som sdkerhet for dessa forpliktelser har Bolaget och dess dotterbolag pantsatt gruvrattigheterna, vissa
pantbrev i fastigheter och tomtratter, aktierna i Nordic Mines Marknad AB och Nordic Mines Oy,
rattigheter under koncernldn, vissa bankkonton, rattigheterna under vissa projektavtal, immateriella
rattigheter, vissa forsdkringsrattigheter samt upplatit féretagshypotek 6ver vissa tillgdngar. Vidare har
Bolaget och Nordic Mines Marknad AB gatt i borgen for Nordic Mines Oy:s forpliktelser under Idneavtalet,
se Legala frdgor och 6vrig information - Projektfinansieringsavtalet.

Foretradesemissionen forutsitter att en uppgérelse kan n8s med bankkonsortiet avseende bland annat
vasentliga skuldnedskrivningar av fordringar till bankkonsortiet och i 6vrigt férandrade I&nevillkor. Det &r
inte sakert att en sddan 6verenskommelse kan nds med bankkonsortiet pa fér Bolaget acceptabla villkor.
Ett misslyckande med att nd8 en Overenskommelse skulle innebdra att Bolaget avbryter
Foéretradesemissionen, vilket kan leda till att Bolaget forsatts i konkurs eller annan avveckling av
Bolaget. I handelse av konkurs kommer samtliga aktiedgare att férlora hela sitt tidigare insatta
aktiekapital.
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Aven om en uppgorelse nds med bankkonsortiet och Foretradesemissionen genomfors &r det inte sakert
att Bolaget kommer att kunna uppfylla villkoren i projektfinansieringsavtalet varfér grund for uppsagning
kan komma att uppstd. Detta till exempel som en foljd av att Bolaget i april temporart stoppat
produktionen i verket for att uppn§ ytterligare kostnadsbesparingar, vilket innebar att
uppstartsforfarandet kan komma att fordréjas och aven bli dyrare @n vad Bolaget har rdknat med eller
for att villkoren i det omférhandlade projektfinansieringsavtalet inte ger Bolaget det utrymme det
behover for att kunna bedriva ekonomiskt uthallig verksamhet. Om projektfinansieringsavtalet ségs upp
pé nytt kan Bolaget komma att behdva sdka nytt externt kapital och det finns en betydande risk att nytt
kapital inte kan anskaffas eller att det inte kan anskaffas till fordelaktiga villkor for befintliga aktieagare.
Ett misslyckande med att I6sa uppkomna finansieringsbehov skulle negativt pé’\verka Bolagets
verksamhet och skulle dven kunna leda till en ny foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling
av Bolaget. I hdndelse av konkurs kommer samtliga aktiedgare att forlora hela sitt tidigare insatta
aktiekapital.

Med anledning av Bolagets finansiella stallning har ett flertal av Bolagets vdsentliga avtalsparter ratt att
séga upp sina respektive avtal. Aven om Bolaget bedémer att inget vasentligt avtal kommer att ségas
upp finns en risk att ndgon eller ndgra av Bolagets medkontrahenter i de vésentliga avtalen sdger upp
dessa i fortid pd grund av Bolagets pagdende foretagsrekonstruktionsprocess eller sedan ett eventuellt
ackord har faststallts och foretagsrekonstruktionen ddrmed upphért. Detta skulle kunna f& negativ effekt
pd Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Gruvverksamhet ar mycket noggrant kontrollerad av myndigheter baserat pd tillamplig gruv- och
miljdlagstiftning, bland annat gruvlagen (621/2011), naturvdrdslagen (1096/1996), vattenlagen
(587/2011), miljoskyddslagen (86/2000), lagen om forfarandet vid miljokonsekvensbedémning
(468/1994, "MKB-lagen”) och lagen om ersattning av miljoskador (737/1994). Den nuvarande gruvlagen
tradde i kraft den 1 juli 2011 och ersatte den gamla gruvlagen frén 1965.

Ratten att undersdka och provbearbeta fyndigheter av vissa gruvmineraler forutsatter att ett
undersokningstillstand enligt gruvlagen har beviljats, det vill sdga en “inmutning” enligt den gamla
gruvlagen eller ett “malmletningstillstdnd” enligt den nya Gruvlagen. Undersokningstillstdnd ges for
bestdmda tidsperioder med rétt till férlangning under vissa omstandigheter (i vissa fall till maximalt
femton &r per tillstand).

Kommersiellt utnyttjande av en fyndighet forutsatter bland annat att Bolaget far tillstand for gruvdrift till
de relevanta omrddena, miljotillstdnd enligt miljoskyddslagen och vattenlagen och att en
miljokonsekvensbedémning gérs enligt MKB-lagen. Fér Laivafyndigheten har ovanstdende tillstdnd
erhallits.

Bolaget &r sdledes beroende av att kunna bedriva den verksamhet som anges i befintliga
undersokningstillstand samt i vissa fall av att tillstdnd kan forldngas for en eller flera perioder. Vidare &ar
Bolaget beroende av att kunna erhdlla nya undersokningstillstdnd och gruvtillstdnd i framtiden.

For narvarande har Bolaget undersdkningstillsténd for omraden i narheten av Laivagruvan samt i
Tormua vid Finlands 8stgrans. Stérsta delen av dessa tillstdnd forfaller 2014 och den aterstdende delen
2017. Om befintliga undersékningstillstdnd inte kan forlangas pd for Bolaget kommersiellt rimliga villkor
eller om Bolaget inte erhdller sddana undersékningstillstdnd pa sddana villkor kan det avsevért fordréja
eller helt eller delvis forhindra planerad framtida gruvdrift. Vidare kan tillstandsprocessen medfora att
tillstdnd meddelas pa for Bolaget olampliga tidsperioder. Relevanta myndigheters prévning av
ansokningar i samband med planerad gruvdrift eller besvar som anfors dver relevanta myndighetsbeslut
kan leda till avsevarda fordréjningar.

Tillstdnden pdverkas bland annat av féljande faktorer:

Ett undersokningstillstdnd kan forlangas endast om bland annat malmletningen pa det relevanta
omradet har varit effektiv och systematisk och tillstdndsvillkoren uppfyllts. Uppratthallandet av
undersokningstillstdnden kan darfér vara kapitalintensivt. Malmletning far inte idkas efter att ett
tidigare undersokningstillstdnd 16pt ut och innan ett foérlangningstillstdnd vunnit laga kraft.

Gruvmyndigheten kan besluta att ett malmletningstillstdnd eller en inmutningsratt forfaller, om
verksamheten har varit avbruten i minst ett &r utan avbrott av orsaker som beror pa
tillstdndshavaren. Tillstdndsmyndigheten ska besluta att gruvtillstandet forfaller, om gruvdriften av
orsaker som &r beroende av tillstdndshavaren har varit avbruten i minst fem &r utan avbrott eller
gruvdriften faktiskt kan anses ha upphort.
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Diverse sakagare, sasom till exempel markégare, ska ges tillfalle att framféra sin asikt i samband
med behandlingen av underséknings- och gruvtillstdndsansékningar. Lokala myndigheters utldtande
maste dven begéras. Flera av de undersékningsomraden som Bolagets undersokningstillstand avser,
berér omrdden med mycket héga naturvarden och kulturvérden, bland annat Natura 2000-omrdden
och naturreservat. Allt detta betyder att tillstdndsprocesserna i regel drar ut pa tiden. Bolaget har
till exempel ett antal aktuella ansdkningar om undersokningstillstdnd som ldmnades in till
gruvmyndigheten i 2010. Ifall lagliga hinder for beviljandet av tillstdndet identifieras i processen,
ska en ansdkan avsl3s.

Diverse sakégare har rétt att anféra besvédr 6ver myndighetsbeslut angdende till exempel gruv-,
underséknings- och miljérattsliga tillstdnd samt férldngningar och andringar av dylika tillstdnd. Den
verksamhet for vilken miljotillstdnd har ansckts far inte pabdrjas sd lange ett besvér &r anhangigt,
om inte Bolaget far ett specialtillstdnd fr&n myndigheten att beslutet far verkstillas trots besvaret
(vilket i regel kraver att sdkerhet stalls). Besvarsprocessen kan ta flera ar. Ett beslut kan upphavas
och/eller omprévas om det strider mot lag p@ grund av ett fel i sakinnehdllet eller i
beslutsforfarandet. I dagens lage anférs besvar praktiskt taget mot alla ansdkningar om
gruvtillstdnd i Finland. Besvar har regelméssigt framforts i &renden som géller Laivagruvan.

Tillstdnd for gruvdrift &r i regel férenade med vissa tillstandsvillkor som i regel granskas under
tiIIstﬁndsperioden. Dessa villkor kan komma att forsvara, fordréja eller i varsta fall férhindra
kommersiell gruvdrift.

Om Bolaget inte féljer de begransningar, villkor och krav som framgar av tillstdnd och gruv- och
miljolagstiftningen kan Bolaget drabbas av en rad paféljder, sdsom att myndigheterna tillfalligt kan
forbjuda verksamhet som grundar sig pa det relevanta tillstandet och att tillstdnden aterkallas.

Om nagon eller flera av ovan angivha omstandigheter skulle intréffa kan det leda till negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat, till féljd av till exempel
utdragna myndighetsprocesser, behov av investeringar for Bolaget for att uppfylla myndighetskrav samt
uteblivna tillstdnd. Det kan heller inte uteslutas att Bolaget i samband darmed kan drabbas av
produktionsstopp, forseningar, att Bolaget maste avbryta delar av eller hela verksamheten eller att
Bolagets prospekteringsarbete inte bar frukt.

En av huvudprinciperna i gruvlagen &r att de skador och oldagenheter som fdrorsakats av
gruvverksamhet och prospekteringsarbete, malmletning samt undersdknings- och provarbeten ska
ersattas till fullt belopp. Den som orsakats oldgenhet ska ersattas for skador och oldgenheter som
verksamheten pa ett malmletningsomrade eller ett prospekteringsomrade har gett upphov till.
Innehavaren av ett gruvtillstdnd maste till exempel betala ersattning till fastighetsidgaren for olagenhet,
skada eller intrdng pa fastigheten som orsakats till foljd av gruvdrift pd ett bestdamt omrade.
Ersattningsskyldigheten ar oberoende av véllande.

Ifall gruvdriften vallar ytterligare skada eller oldgenhet som inte ticks av gruvlagen kan fastighetsagaren
vécka skadestandstalan i allman tingsratt.

Ovan namnda ersattningskrav kan vara véasentliga och kan komma att negativt pdverka Bolagets
verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

D& ett malmletnings- eller gruvtillstadnd forfaller eller 8terkallas har tillstdndsinnehavaren en skyldighet
att omedelbart se till att omradet istdndsatts och aterstalls enligt kraven i lagen och myndighetstillstand.

Ifall den verksamhet som Bolaget kommer att bedriva pd sddana omrdden eller gruvor innebar
omfattande andringar i miljon, kan detta féranleda betydande kostnader. Myndigheterna kan dessutom
krava att Bolaget stédller vasentliga sakerheter for att uppfylla dessa krav. Myndigheterna kan dven vid
vite dldgga tillstdndshavaren att forsatta det relevanta omrddet i ovan namnda skick. Allt detta kan
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallining och resultat negativt.

Bolaget beviljades den 12 juni 2012 ett miljotillstdnd for att avleda dverskottsvatten frén Laivagruvan till
havet. Tillstdndet har &nnu inte vunnit laga kraft. Bolaget dvervakar regelbundet kvaliteten pa vattnet
som leds ut i havet och deltar ocksd enligt miljotillstdndsbeslutet i bevakningen av havsvattnets kvalitet
intill utslappspunkten. I fall vattenkvaliteten s&nks till nivder under vad som &r tilldtet enligt
miljétillstdndet maste Bolaget vidta korrigerande 3&tgarder, vilket kan innefatta eller leda till
produktionsstopp.

I Sverige har Bolaget endast bedrivit prospekteringsverksamhet. Bolaget har fér avsikt att avveckla
denna verksamhet genom att 18ta de undersokningstillstdnd som meddelats Bolaget enligt minerallagen
(1991:45) I6pa ut vid respektive tillstdnds utgdngstid. Bolaget har en skyldighet att rapportera bland
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annat vilken typ av understkningsarbete som har utforts. Om Bolaget inte uppfyller detta
rapporteringskrav kan Bergsstaten féreldgga Bolaget om detta och ett sddant férelaggande kan férenas
med vite.

Bolagets har i dagsléaget fyra giltiga undersékningstillstdnd i Sverige. Dessa tillstdnd har en 16ptid fram
till juni 2014 avseende tre av tillstdnden och fram till september 2014 avseende ett tillstdnd. Aven om
Bolaget inte forldnger de relevanta undersokningstillstdnden kan Bolaget vara ansvarig for den tidigare
undersdkningsverksamheten som bedrivits av Bolaget, om Bolaget inte foljt de begransningar, villkor
och krav som framgar av undersokningstillstdnden, minerallagen och miljébalken. I s3dana fall kan
Bolaget drabbas av en rad paféljder, sdsom att en risk for att Bolagets foretrddare drabbas av bétes-
eller fangelsestraff vid fall av grova 6vertradelser av minerallagen.

For det fall Bolaget avser att dteruppta undersokningsarbete pd de omrdden som Bolaget tidigare har
utfért prospektering pa maste Bolaget anstka om nya undersokningstillstdnd och enligt minerallagen
kan undersokningstillstand for samma omrade tidigast sokas ett 8r efter det att undersékningstillstandet
16pt ut.

Den som bedriver prospekteringsarbete ska ersatta sakdgare (i regel markagare) for den skada och det
intr&ng som arbetet medfér. Bolaget har stillt sdkerhet hos Bergsstaten fér sddana framtida kostnader,
men det finns ingen garanti for att sddana sakerheter kommer att técka Bolagets ersattningsskyldighet i
det har avseendet.

Utover namnda regler kan dven miljébalken och annan lagstiftning komma att aktualiseras avseende
redan bedrivet prospekteringsarbete. Om Bolaget inte foljt sddan lagstiftning kan tillsynsmyndigheter
meddela foreldgganden till Bolaget. S8dana forelagganden kan vara behaftade med vite.

Om nagon eller flera av ovan angivha omstdndigheter skulle intréffa kan de leda till negativa
konsekvenser for Bolagets finansiella stillning och resultat, till foljd av till exempel tkade kostnader pa
grund av ersattningar till drabbade markagare och/eller behov av investeringar for Bolaget for att
uppfylla foreldgganden. Det kan heller inte uteslutas att Bolaget i samband dédrmed kan drabbas av sdval
offentligrattsliga, straffrattsliga som civilrattsliga processer.

Som framgar ovan &r Bolagets verksamhet underkastad omfattande reglering avseende miljoskydd i
Finland och Sverige, minerallagstiftning avseende prospektering och utvinning och relaterad lagstiftning,
samt dartill reglering av hantering och anvandning av farliga kemikalier och explosiva varor, skatter
samt arbetsférhdllanden och arbetarskydd.

Méjlig ny reglering samt a@ndringar i eller en striktare myndighetstolkning och dévervakning av nuvarande
reglering kan leda till 6kade kostnader och kapitalutgifter for Bolaget och inskrankningar i Bolagets
verksamhet som kan komma att negativt paverka Bolagets finansiella stallning och resultat. Bolaget
bedémer att risken for framtida striktare reglering och évervakning i Finland &r hég pa8 grund av till
exempel den negativa publicitet som riktats mot gruvindustrin under det senaste 3ret.

For alla gruvforetag har férandringar i metallpriserna stor inverkan p% verksamhetens I6nsamhet.
Metallpriserna fluktuerar éver tiden och beror bland annat pd férdndringar i utbud och efterfrdgan av
metall. Ravarupriser pdverkas generellt &ven av det allmanna konjunkturldget, kriser, konflikter och det
allménna vérldspolitiska lsget. Férandringar i utbud och efterfrdgan samt andra faktorer som paverkar
metallpriserna &r mycket svara att férutse och ligger utanfor Bolagets kontroll. Bolaget &r i dagslaget
exponerat mot forandringar i guldpriset. Faktorer som specifikt paverkar guldpriset innefattar utéver
ovan ndmnda faktorer bland annat efterfragan frdn smyckesindustrin, centralbankernas koép och
forsaljning av guldreserver, guldproducenters sakringsaktiviteter, oro kring US dollarns utveckling,
kostnad foér guldproduktion och spekulation av finansiella aktorer.

Guld noteras och handlas i US dollar pa varldsmarknaden. Bolagets intékter redovisas i svenska kronor
och den betydande andelen av Bolagets kostnader frdn huvudprojektet i Laiva uppkommer i euro. Detta
innebar att Bolagets resultat blir direkt beroende av relationen mellan vaxelkurserna US dollar/kronor,
US dollar/euro och euro/kronor.

Forandringar i bolagsskatt, liksom 6vriga statliga och kommunala palagor, kan paverka férutsattningarna
for Bolagets verksamhet. Det kan inte uteslutas att skattesatser forandras i framtiden. Foérandringar i
bolagsskatt vilka exempelvis leder till férandrade mdjligheter att utnyttja underskottsavdrag eller goéra
skattemassiga avskrivningar kan medfora att Bolagets skattesituation férdndras negativt. Forandringar i
bolagsskatt, liksom &vriga statliga och kommunala palagor, skulle kunna ha negativ effekt p8 Bolagets
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verksamhet, finansiella stdllning och resultat. Det finns aven risk att Bolagets tolkning av tillampliga
regler och administrativ praxis ar felaktig, eller att regler och praxis kan komma att andras, eventuellt
med retroaktiv verkan. Genom den svenska eller finska skattemyndighetens beslut kan Bolagets
nuvarande eller tidigare skattesituation kunna komma att férsémras. Till exempel har den finlandska
regeringen lamnat en proposition till riksdagen vilken, om den skulle réstas igenom, skulle innebdra
generella hdjningar av de finska energiskatterna och att visst riktat stdd till den finska gruvnaringen
minskas. Fér Nordic Mines skulle effekterna av de foreslagna lagéndringarna preliminart pdverka
Bolagets kostnader med cirka 1 miljon euro per &r for Bolagets verksamhet vid Laiva med effekt fran
nasta &r. Nordic Mines &r fér ndrvarande féremal for en skatterevision av Finska skattemyndigheten
avseende eventuella sociala avgifter och inkomstskatt av Bolaget anlitade konsulter.

Under 2011 tecknades ett |8neavtal avseende projektfinansiering om 53,0 miljoner euro (cirka 477,0
miljoner kronor!) med Standard Bank Plc, UniCredit Bank AG och finlandska Finnvera Plc, s
kallat “Senior Facility”. Samma &r tillkom en kreditram om 7,5 miljoner euro (cirka 67,5 miljoner
kronor?) med Standard Bank Plc och UniCredit Bank AG, en sa kallad "Sub Facility.” Lanen utnyttjades
till fullo under 2011 och ska enligt plan vara fullt 3terbetalda i mars 2015. Under samma
projektfinansieringsavtal ingar &ven ytterligare en kreditram om 6,0 miljoner euro (cirka 54,0 miljoner
kronor®*)med Finnvera Plc som utnyttjades under 2012, en s& kallad "COF - Cost Overrun Facility” och
vilken enligt plan ska vara fullt terbetald senast december 2016.

Totalt projektidn uppgick till 66,5 miljoner euro (cirka 598,5 miljoner kronor)*. Totalt har 21,4 miljoner
euro (cirka 192,6 miljoner kronor)® amorterats och utestdende projektlan per 31 december 2013 uppgar
till 45,1 miljoner euro (cirka 405,9 miljoner kronor)®,

Under forsta kvartalet 2014 o6verlat Standard Bank Plc sina fordringar enligt ovan till Bank of America
Merryll Lynch Intl Ltd.

Lanen syftar till att finansiera projektet vid Laivagruvan. Huvuddelen av Bolagets tillgdngar &r pantsatta
till Bank of America Merryll Lynch Intl Ltd, UniCredit Bank AG och Finnvera Plc som sakerhet for dessa
I&n. Projektfinansieringsl@neavtalet innehaller sedvanliga och omfattande réattigheter for 1&ngivarna att
under vissa férutsattningar saga upp I8nen i fortid.

Den 8 juli 2013 forsattes Bolaget i foretagsrekonstruktion, vilket resulterade i att projektfinansiarerna
kréver direkt 3terbetalning av den totala utestdende summan om 45,1 miljoner euro. Samtidigt héjdes
rantan med 2 procentenheter. Det ar inte sakert att Bolaget kan anskaffa alternativ finansiering till den
finansiering som tillhandahdlls av projektfinansidrerna pa kommersiellt gangbara villkor eller
dverhuvudtaget. Om de pagdende férhandlingarna med projektfinansidrerna inte skulle lyckas, eller om
Bolaget inte skulle lyckas finna nya finansieringsmdjligheter, finns det en risk att Bolagets pantsatta
tillgdngar blir fsremal for realisation och att Bolaget forsatts i konkurs.

Bolaget behover finansiering for prospektering och utveckling av Bolagets fyndigheter. Fér att hantera
kortfristiga betalningsskyldigheter i den |6pande verksamheten, planerade investeringar och
amorteringar behéver Bolaget dessutom en likviditetsreserv.

Trots att Bolaget under 2012 genomforde ett antal emissioner som tillférde Bolaget totalt 385 miljoner
kronor, fbre transaktionskostnader, foér att starka rorelsekapitalet och finansiera det fortsatta
prospekteringsarbetet har styrelsen beslutat om Transaktionen, som bland annat syftar till att starka
Nordic Mines rorelsekapital tills tillrdckliga kassafléden genereras frdn Bolagets guldproduktion, till att
genomfdra investeringar for att forstarka produktionen och minska driftkostnaderna samt att bygga upp
en likviditetsreserv. Aven om Transaktionen genomférs kommer Bolaget att ha begransade ekonomiska
resurser. Det ar inte sakert att nuvarande finansiering kommer att vara tillrécklig eller att ytterligare
finansiering kommer att goras tillgédnglig fér Bolaget pd godtagbara villkor, eller éverhuvudtaget. Om
inte ytterligare finansiering erhdlls finns risk att Bolagets tillgdngar blir féremal for realisation och
Bolaget forsatts i konkurs.

Vidare kan instabilitet hos finansiella institutioner péverka Bolagets formaga att genomféra nyemission
eller erhélla I8nefinansiering i framtiden pa villkor som &r godtagbara for Bolaget, eller éver huvud taget.
Stérningar i kapital- och kreditmarknaden pd grund av osédkerhet, forandrad eller 6kad reglering av

1 Vid EUR/SEK-kurs om 9,00
2 Vid EUR/SEK-kurs om 9,00.
3 Vid EUR/SEK-kurs om 9,00.
4 Vid EUR/SEK-kurs om 9,00.
5 Vid EUR/SEK-kurs om 9,00.
6 Vid EUR/SEK-kurs om 9,00.
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finansiella institutioner, minskade alternativ eller misslyckande for betydande finansiella institutioner kan
negativt pdverka Bolagets tillgdng till externt kapital.

Allt det ovanstdende kan ha en visentlig negativ inverkan p8 Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

22 | INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I NORDIC MINES AB (PUBL)



Marknadsoversikt

De uppgifter avseende marknadsutveckling och Nordic Mines marknadsposition i absoluta tal eller i
férh8llande till konkurrenterna som anges i detta prospekt &r Bolagets samlade bedémning baserad p8
s8vél interna som externa kéllor. Bolaget har inte kdnnedom om ndgon enskild tillgénglig
marknadsstatistik som ger en heltdckande och relevant bild av Bolagets marknader som gér att
marknadsandelar kan berdknas p8 ett tillforlitligt sdtt. De externa kéllor som Bolaget baserat sin
bedémning p8 &r framférallt uppgifter fr8n oberoende undersékningsinstitut och évrig branschstatistik.
Denna information har 8tergivits korrekt i prospektet och, sdvitt Nordic Mines kan k&nna till och férsékra
genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av tredje man, har inga uppgifter
uteldmnats péd ett sétt som skulle géra den 8tergivna informationen felaktig eller missvisande. Se &ven
avsnitt Framtidsinriktade uttalanden, Marknadsinformation, m.m.

GRUVFYNDIGHETER I NORDEN OCH GLOBALT

INLEDNING

I Norden finns en stark tradition av malmbrytning och metallframstalining. Gruvdrift har p&gatt i Norden
i 6ver 1 000 &r och utgér en viktig basnaring. Det finns ett flertal anledningar till att intresset ar 6kande
avseende mineralprojekt i de Nordiska landerna. Det ar bland annat internationellt ként att Finland och
Sverige har liknande positiva geologiska forutsattningar som de starka gruvnationerna Australien och
Kanada.

Den Fennoskandiska skélden ar en geologisk formation som stracker sig genom Norge, Sverige och
Finland och anses ha goda férutsattningar for mineralfyndigheter. Aven andra férutséttningar, som
effektiv infrastruktur, val fungerande lagstiftning och tillgénglighet till gruv- och mineralkompetens, gor
Norden till en intressant marknad for prospektering. Vidare beddms Norden vara underprospekterat
jamfort med motsvarande geologiska omrdden i Australien, Kanada, Brasilien och Sydafrika trots att
prospekteringstakten ©kat under de senaste &ren.! Underprospekteringen beror delvis pd att
investeringar inom gruvsektorn varit starkt reglerade med begransningar av utlandska foretags
maojlighet att utdva prospektering i Finland och Sverige. Det var forst under 1990-talet som utldandska
prospekterings- och gruvféretag fick full méjlighet att prospektera och utvinna mineral i regionen.?
Vidare har tillgdngen till riskvilligt kapital, som tidigare var begransad inom gruvindustrin 6kat till foljd
av strukturella férandringar inom gruvbranschen samt stigande rdvarupriser. Effektivisering och teknisk
utveckling har lett till att gruvindustrin sysselsatter allt farre personer samtidigt som
produktionsvolymerna 6kar. Trenden i gruvindustrin gar mot farre och storre gruvor vilket lett till att
gruvproduktionen ékat trots att antalet gruvor har minskat.?

FINLAND SOM GRUVLAND

Gruvnaringen har historiskt haft en betydande roll i den finlandska industrin, bland annat d& den
tillhandah3llit r8vara fér den inhemska metallindustrin. Finlands landyta kan delas in enligt féljande
kategorisering avseende malmpotential: 12 procent har potential for fyndigheter av nickel eller kobolt,
tio procent fér koppar och zink, atta procent fér guld och platinametaller, tre procent fér jarn, titan och
vanadin, tva procent for high tech-metaller och en procent for uran.4

Under &r 2012 utvanns cirka 10,9 ton guld i Finland, vilket motsvarade 46 procent av Europas totala
guldutvinning.5 Andra férhallanden med positiv inverkan pa gruvnaringen &ar landets goda infrastruktur,
stora glest befolkade omrdden samt hog kvalitet och téckning gillande geologiska data framtagen av
Geologiska forskningscentralen i Finland ("GTK"). Utdver aktiva gruvféretag finns det i Finland ledande
leverantorer av gruvteknik och utrustning som exempelvis Outotec och Metso. Dessutom finns ett stort
antal mindre konsult- och entreprenadféretag inom gruv- och prospekteringssektorn.

SVERIGE SOM GRUVLAND

Sveriges gruv- och metallindustri har haft stor inverkan pd landets ekonomi dnda sedan medeltiden och
redan dd exporterades en stor del av det stal, koppar och silver som utvanns i landet. Under bérjan av
1900-talet fanns det i Sverige uppemot 400 gruvor i drift med kulmen runt 1915 d& uppemot 500 gruvor
var i drift.> Ar 2012 fanns det 14 aktiva malmgruvor varav 11 producerade andra material &n jarnmalm.
Produktionen frdn dessa motsvarade 31,4 miljoner ton anrikningsmalm eller 43 procent av den totala

1 GTK - Mineral deposits and metallogeny of Fennoscandia (http://arkisto.gtk.fi/sp/sp53/sp53.pdf)

2 Regeringen - SOU 2000:89 (http://www.regeringen.se/content/1/c4/23/22/9a50d207.pdf)

3 World Gold Council (www.gold.org)

4 GTK - Mineral deposits and metallogeny of Fennoscandia (http://arkisto.gtk.fi/sp/sp53/sp53.pdf)

5 SGU - Bergverksstatistik 2012 (http://www.sgu.se/dokument/service_sgu_publ/bergverksstatistik-2012.pdf)
5 SGU - Bergverksstatistik 2011 (http://www.sgu.se/dokument/service_sgu_publ/perpubl_2012-2.pdf)
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utvinningen.! Omkring hélften av all malm som bryts i Sverige &r jdrnmalm, resterande &r
huvudsakligen sulfid- och guldmalm. Den huvudsakliga delen av den prospektering som sker utfors i de
traditionella gruvdistrikten Bergslagen, Skelleftefaltet och Norrbotten. Sverige foljde inte den globala
trenden 2012 vad avser 6kade satsningar pa prospektering. Under 2012 minskade investeringar i
prospektering till cirka 728 miljoner kronor vilket motsvarar en minskning med 7 procent eller 55
miljoner kronor mindre &n under peaken 2011 d& cirka 783 miljoner kronor investerades. Minskningen
beror pa att ndgra stora projekt i stort sett avslutats, och pa att ndgra sd kallade juniorbolag haft
problem med finansieringen under ret.? Guld och basmetaller var de mest eftersdkta metallerna och
stod for storst andel av prospekteringskostnaderna 2012. Bland de internationella féretag som
prospekterar i Sverige finns ett flertal av varldens ledande gruvbolag representerade, vilket indikerar att
forutsattningarna for Sverige som gruvland kan anses som goda ur ett internationellt perspektiv. I
Sverige finns dessutom varldsledande leverantdrer av gruvutrustning genom Atlas Copco och Sandvik.

GLOBAL UTVECKLING AV GULDPROSPEKTERING OCH PRODUKTION

Flera av de kanda stora guldfyndigheterna i vérlden, exempelvis i Sydafrika, innehéller minskande
reserver av guld. I somliga guldgruvor i Sydafrika p&gar brytning pa& ndrmare 4 000 meters djup, vilket
&r bdde kostsamt och utmanande. Guldproduktionen i Sydafrika har minskat med cirka 30 procent
mellan 1984 och 2007.> Detta innebé&r att mer pengar investeras pd prospektering i andra delar av
varlden, s& aven Norden. De omraden som beddms ha stérst potential for nya, stérre fyndigheter &r
Afrika och Sibirien i Ryssland men vissa afrikanska stater och Ryssland avskracker prospektorer, bland
annat pa grund av bristande infrastruktur och osédkerhet kring det politiska ldget. Férutom gynnsamma
geologiska forutsattningar i Norden lockas manga av det val utbyggda och fungerande
kommunikationsnatet och av den politiska stabiliteteten.

Varldens totala prospekteringskostnader nddde en ny hdgstaniva ar 2012. Den dkande prospekteringen
skedde trots I8gkonjunktur i Europa och USA, men en stark efterfrdgan pa basmetaller och jarnmalm
fran 6vriga varlden, framst Kina var orsaken till kningen.*

Ar 1970 svarade Sydafrika for 6ver 60 procent av véarldens gruvproduktion av guld. Idag stdr inget
enskilt land fér mer &n 15 procent. Ar 2007 passerade Kina Sydafrika som varldens stérsta
guldproducent® och stod for 14,4 procent av varldsproduktionen av guld &r 2012. Under 2012 var den
globala produktionen 2 588 ton guld, vilket 6kade till 2 982 ton &r 2013. Den storsta producenten 2012
var Kina med 14,4 procent av den globala produktionen, féljt av Australien med 8,8 procent, USA med
8,1 procent, Ryssland med 8,0 procent, och Peru pa 6,3 procent.®

Guldgruvindustrin ar relativt fragmenterad. De tio storsta producenterna svarar for omkring 40 procent
av den totala produktionen. De fem stdrsta globala guldgruvforetagen sett till borsvarde ar Goldcorp,
Barrick, Newmont Mining, Newcrest Mining, och Yamana Gold.” Barrick producerade 2013 7,2 miljoner
troy ounce guld. ®

OVERBLICK OVER VARLDENS LEDANDE GULDPROCUDERANDE LANDER 2012
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1 SGU - Bergverksstatistik 2012 (http://www.sgu.se/dokument/service_sgu_publ/bergverksstatistik-2012.pdf)
2 SGU - Bergverksstatistik 2012 (http://www.sgu.se/dokument/service_sgu_publ/bergverksstatistik-2012.pdf)
3 Raw Materials Group (www.rmg.se)

4 SGU - Bergverksstatistik 2012 (http://www.sgu.se/dokument/service_sgu_publ/bergverksstatistik-2012.pdf)
5 SGU - Bergverksstatistik 2012 (http://www.sgu.se/dokument/service_sgu_publ/bergverksstatistik-2012.pdf)
6 Gold Survey 2013 Update 2 Thomson Reuters GFMS 2013 7 Factset, 8 april 2014

7 Factset, 8 april 2014

8 Barrick Gold Corp (http://www.barrick.com/Company/Profile/default.aspx)
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Under 2011 6kade antalet nya prospekteringar i Norden till en ny hogstaniva.! Denna trend &r bland
annat en effekt av goda geologiska forutsattningar, ett mycket stabilt politiskt lage samt val utbyggd
infrastruktur. En annan viktig faktor for bolag i prospekteringsbranschen dr metallpriserna. Under de
forsta 10 dren av 2000-talet steg metallpriserna kontinuerligt, men efter att ha natt en hogstaniva 2011
vénde pristrenden drastiskt, vilket har drabbat gruvindustrin hart. Utvecklingen anses bero pa den
osdkra varldsekonomin samtidigt som USAs ekonomi sakta har bdrjat starkas och en starkare dollar
brukar medféra ett ldgre guldpris. Aktérer som aktivt prospekterar i Norden inkluderar svenska
gruvbolag som Boliden, LKAB och ett flertal mindre aktérer men ocksd flera gruv- och rena
prospekteringsbolag med bas i lander som Kanada, Australien och Storbritannien. Enligt en enkat
genomférd av Resource Stocks ar Finland och Sverige nummer ett respektive nummer fyra i varlden vad
galler lander som har de basta villkoren for gruvindustri med hansyn till en rad faktorer som exempelvis
finansiell och politisk risk, marktillgng, social risk, infrastruktur, naturkatastrofer och
arbetsmarknadsférhallanden.

For nastan tva miljarder ar sedan fanns det flera omrdden med vulkanisk aktivitet i Norden, bland annat
i delar av nuvarande Vasterbotten i Sverige och Brahestad i Finland. Den vulkaniska aktiviteten
medférde kraftfulla geologiska processer som resulterat i att det idag finns ett stort antal omrdden i
regionen med forhdjda halter av metaller.

Malm &r ett ekonomiskt begrepp som anvédnds d& en mineralisering &r l6nsam att utvinna och som
darmed kan ge upphov till gruvverksamhet. Den ekonomiska Iénsamheten avgoérs av faktorer som till
exempel produktionskostnader, koncentratkvalitet, miljovardskostnader, brytningskostnader och
metallpriser. Malm bildas d& metaller koncentreras som en féljd av olika geologiska processer. Utvinning
av guld och andra metaller sker genom flera steg: gruvbrytning, anrikning och raffinering.

Prospekteringen i Finland och Sverige under senare hélften av 1990-talet har framst inriktat sig pa att
soka efter koppar, bly, zink, nickel och guld, men @ven diamant och industrimineraler. I Finland har GTK
historiskt sett spelat en viktig roll for prospektering genom kartlaggning, dokumentation och analys av
mineralrika omraden. I Sverige bedrev staten tidigare egen prospektering genom Nadmnden for Statens
Gruvegendom (“NSG”). Idag bedrivs prospektering i bada landerna av enskilda prospekterings- och
gruvforetag samt av GTK i Finland.

Prospektering ar en metodisk process dar kdannedomen om en fyndighets storlek och metallhalt gradvis
6kas med malsattning att identifiera en brytvardig fyndighet. Traditionell geologisk malmprospektering
inleds ofta med fynd av mineral i hallar och block eller observation av landformer samt olika sprick- och
forkastningssystem. Andra satt att identifiera intressanta omraden &r genom geokemiska och geofysiska
metoder.

N&r tillstdnd beviljats sker fortsatt detaljundersdkning och kartlaggning. For att slutligen kunna faststélla
forekomsten av en eventuell mineralfyndighet genomférs provborrningar dar prover tas frén
berggrunden. For att 6ka kannedomen om fyndighetens storlek och halt &r nasta steg kdrnborrning dar
prover tas djupt ned i berggrunden. D& kadrnborrning &r kostsamt sker det férst nar det finns tydliga
indikationer pa att det kan finnas en fyndighet med potential fér framtida utvinning. Varje borrkérna
analyseras med avseende pd metallhalt och i takt med att fler borrprover analyseras erhdlls en
uppfattning om mineraliseringsstorlek och mineralhalt. Nar en fyndighet har detaljundersdkts genom
karnborrning frilaggs berggrunden och provbrytning genomférs. Mineraltillgdngen frdn provbrytningen
skickas ivdg for anrikningstester som ger information om vilket utbyte malmen kommer att ge i ett
framtida anrikningsverk och vilken typ av anrikningsprocess som bor anvandas. Provbrytningen och
anrikningstesterna ger ocksd information om brytegenskaper som &r avgérande for planeringen av en
eventuell gruva och val av brytmetod.

Det finns internationellt vedertagna standarder for att klassificera fyndigheter, de grundldggande
policydokumenten sdsom exempelvis Australasian Joint Ore Reserves Committé (”JORC-koden”) och
National Instrument NI 43-101 utgor fundamentet. I Sverige och Finland galler vedertagna regler for hur
mineraliseringar och malmer ska beskrivas. De ar upprattade av SveMin, FinnMin och Norsk Bergindustri
som antagit ett gemensamt regelverk i syfte att forbattra transparensen av information gallande
mineralprojekt. Dessa tillampar ett regelverk som har sitt ursprung i NI 43-101. Vid klassificering av

1 Raw Materials Group (www.rmg.se)
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mineraltillgdngar anvénds tre olika begrepp - antagen, indikerad och k&nd. Det som skiljer dessa
underkategorier &t &r bland annat tatheten i de provborrningar som utférs.

Mineraltillgdngar pavisar endast fyndighetens storlek och mineralhalt, vilket innebar att hdnsyn inte tas
till forutsattningarna for att bryta fyndigheten. For att kunna klassificera en fyndighet som
mineralreserv, det vill sdga den del av en kand eller indikerad mineraltillg%ng som ar ekonomiskt
brytvard, kravs att hdnsyn tas till redovisade ekonomiska, tekniska och juridiska férhallanden, bevisade
genom en fullstandig feasibilitystudie. En mineralreserv delas i sin tur in i tv8 underklasser: bevisad
mineralreserv och sannolik mineralreserv. Klassificeringen av fyndigheter far endast géras av

kvalificerade personer, det vill sdga personer godkanda av gruvforeningar eller motsvarande
organisationer.

KLASSIFIERING AV MINERALRESERVER OCH MINERALTILLGANGAR

MINERALTILLGANG MINERALRESERV

Kand D Bevisad

PaN PN

Indikerad D Sannolik

AN

Antagen

Okande grad av geologisk
kdnnedom och tillforlitlighet

\ 4

H&nsyn till brytning, metallurgi, ekonomi, marknad, legala,
miljdmassiga, sociala och samhdlleliga faktorer

FEASIBILITYSTUDIER

Infér ett investeringsbeslut gors en ekonomisk vardering av projektet i dess helhet i en sa kallad
feasibilitystudie. Denna anvdnds aven som underlag vid en eventuell bankfinansiering av investeringen
och kallas d8 bankable feasibilitystudie. Studien baseras p3 all tillganglig och vésentlig information
sdsom tekniska utredningar, mineraltillgdngsberakningar, processtester, miljdkonsekvensstudier,
myndighetstillstdnd och villkor, marknadsforutsattningar, prognostiserade investeringskostnader
baserade pd faktiska offerter och driftskostnader. En feasibilitystudie féregds ofta av en pre-
feasibilitystudie samt en initial pre-feasibilitystudie. I den initiala pre-feasibilitystudien baseras
kostnaderna pa tidigare produktionserfarenhet vid existerande gruvor. I den efterféljande pre-
feasibilitystudien baseras kostnaderna framst pa kostnader frdn jamfoérbara objekt men &ven pa
budgetofferter. Vid den slutliga feasibilitystudien baseras de dominerande delarna av kostnaderna framst
pd offertunderlag eller liknande samt resterande delar pa budgetofferter och listpriser. Ar resultatet av
den slutliga feasibilitystudien positivt kan beslut om anldggning av gruva och anrikningsverk samt
framtida produktion fattas.

GRUVBRYTNING

Brytning av malm kan ske i dagbrott, brytningsrum under jord eller genom en kombination av bada
alternativen. I Norden bryts malm med bada dessa metoder. Avgérande kriterier fér vilken
brytningsmetod som valjs ar malmkroppens metallhalt, geometri och beldgenhet. Brytning sker genom
att spranghal borras, fylls med spriangmedel och sedan sprangs. Genom sprangningen fragmenteras
malmen upp till block pa upp till ndgot ton som kan transporteras till krossning och darefter vidare till
anrikningen dar malmen mals och processas vidare.

ANRIKNING

Vid anrikningen separeras olika mineraler frén varandra och koncentreras for att en s8 hdg halt som
mojligt av den vérdefulla mineralen ska uppnds. Anrikning nyttjas bade for metallféSrande malmer och
for industrimineral. Anrikning ar en fysikalisk eller fysikalisk/kemisk process dar olika mineralegenskaper
sasom densitet, ytkemiska, magnetiska eller elektriska egenskaper utnyttjas. Vanligt forekommande
anrikningsmetoder ar gravimetrisk separation, flotation och lakning.

De mest relevanta metoderna for Nordic Mines ar gravimetrisk separation och lakning. Gravimetrisk
separation baseras pd att olika mineraler har olika densitet. I lakningsprocessen separeras guldet i
malmen frdn andra mineral och orenheter genom att det 16ses upp kemiskt for att sedan utvinnas
selektivt ur laklésningen.
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Anrikningsprocessen &r idag storskalig och automatiserad. Tekniska innovationer forvantas i framtiden
méijliggéra brytning och anrikning av malmer med allt lagre guldhalt genom att uppna ett hégre utbyte
till 1agre kostnad. Utbyte ar den procentuella andelen av den totala mangden av metallen i malmen som
utvinns i anrikningsprocessen. Ett utbyte pa 90 procent eller mer utgér med dagens teknologi en hog
niva for guld.

Som ett slutligt steg vid anrikning avseende lakning, smalts det utféllda guldet och gjuts till s kallade
dorétackor for vidare forsaljining till smaltverk. Dorétackor innehdller en blandning av framst icke
raffinerat guld, silver och koppar.

RAFFINERING

Dorétackorna saljs till smaltverk dar guldet skiljs ut frdn de o6vriga metallerna och renas till en
renhetsgrad p& 99,9 procent. Det rena guldet gjuts vanligen till standardiserade tackor och gar sedan till
forsaljning pa varldsmarknaden.

TILLSTAND OCH GRUVANS LIVSCYKEL

Prospektering och gruvverksamhet ar omgardat av ett strdngt regelverk och kraver olika typer av
tillstand beroende p3 bland annat geografi och projektfas. Tabellen nedan visar en 6versikt p8 viktiga
tillstdnd i samband med prospektering och gruvdrift. Fér mer information om tillstdnd se avsnittet Legala
fr8gor och évrig information - Vigen fr8n undersékning till bearbetning ur ett legalt perspektiv.

. Produktion Efterbehandling
Prospekferlng Tillstdnden férléngs s& ldnge som det bedrivs Genomférande av gruvans
gruvdrift vid fyndigheten efterbehandlingsplan
Rekognosering Feasibilitystudie
Inmutning / Pre/feasibilitystudie Investerings-
[" Undersskningstillsténd |— [ bestut
U % U & U
Prospektering
o) o) o o) o )
L Forbehall l_ Ansdkan om ) Miljtillstand
Utékning av miljdtillsténd/gruvréttighet Utméil/ Byggnation av
mineraltilgdngen Bearbetningskoncession anrikningsverk
1
GULDMARKNADEN

GLOBALT UTBUD

Guldmarknaden tillférs guld fr&n tre olika kéllor: gruvbrytning, &tervinning samt genom
centralbankernas eventuella nettoférsaljning av guldreserver. Det totala utbudet uppgick under 2013 till
cirka 4 340 ton guld vilket var en minskning om 1,7 procent fran 4 415 ton ar 2012.

Den globala gruvproduktionen uppgick till cirka 3 019 ton guld under 2013 vilket var en 6kning med 5,1
procent jamfort med 2012, Detta motsvarar cirka 68 procent av det globala utbudet p& &rsbasis.

Totalt dtervanns cirka 1 370 ton guld under 2013 vilket utgjorde 32 procent av det globala utbudet.
Detta motsvarade en minskning om circa 14 procent sedan 2012.

Ytterligare utbud kan skapas i form av eventuell nettoftérsaljning av centralbankernas guldreserver.
Under 2013 var centralbankerna nettokdpare av guld for det fjarde aret i rad och bidrog sdledes inte till
att 6ka utbudet utan till att forstarka efterfrdgan.

1 World gold council - Supply and demand 2013
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Atervunnet guld
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Gruvproduktion

GLOBAL EFTERFRAGAN

Efterfrdgan pa guld kommer primért fr&n smyckesindustrin, finansvéarlden, produktionsindustrin och
eventuella nettokdp fran centralbanker. Under 2013 sjonk efterfragan pa guld med 15 procent till cirka
3 756 ton. Tidigare ars prisuppgang och dkade efterfrdgan pa guld antas ha bottnat i bland annat i oro
Over det globala ekonomiska laget, inte minst i eurozonen, hdg inflation i vissa lander, som Indien, Kina
och Vietnam, samt den relativt svaga utvecklingen fér alternativa placeringar. Aven ett 6kat valstand i
tredje varlden har haft en stark pdverkan. Omkring 59 procent av det guld som produceras idag blir
smycken, dar Indien och Kina, med sina expansiva ekonomier, utgér en stor ékning av efterfrdgan.? I
takt med o6kat vélstdnd i Indien och Kina koper privatpersoner guld bade som smycken och
investeringsobjekt. I Kina, dar det nu &r tilldtet att handla och privat inneha guld, har guldmarknaden
vuxit sedan etableringen av Shanghai Gold Exchange &r 2002. Att priset pa guld sjunkit under ret har
dock pdverkat konsumenternas efterfrdgan pa guld, som nadde sin hégsta niva i borjan av finanskrisen
2008.

Av den globala efterfrdgan p& guld harrérde 20 procent fran finansiella marknader 2013. Under nagra ar
av finansiella oroligheter har investerare sokt sig till guld d& rdvaran uppfattas som en sdker och
vérdebestandig placering. Prisraset pd guld sedan bérjan av 2013 antas bland annat bero pa att USAs
ekonomi sakta har borjat starkas, vilket ofta brukar medféra ett lagre guldpris. Efterfrégan pa
guldtackor och mynt 6kade med 365 ton till den hégsta niv8n ndgonsin da investerare drog férdel av
lagre guldpris, medan skorskalig forséljning av ETFer av vasterlandska investerare genererade en
minskning pa 1 160 ton. Nettoefterfrégan fran finansiella marknader 2013 var sdledes en minskning
med 795 ton.?

Den industriella efterfrdgan av guld kommer framst fran elektronikindustrin.* Guld &r en viktig
komponent i tillverkningen av halvledare. Efterfrgan héll sig kring 400 ton i linje med foreg8ende 3r.

Nettokdp av centralbanker stod 2013 fér 9 procent av den globala efterfrdgan pa guld. De europeiska
centralbankerna har traditionellt en betydande andel av sina valutareserver i guld, medan
centralbankerna i de stora ekonomierna utanfor Europa och USA daremot haft en 1&g andel av sina
valutareserver i guld. Trenden har vant och tillvaxtlander i Latinamerika, Mellandstern och Asien Okar nu
sina guldreserver, samtidigt som de europeiska centralbankerna har stoppat sina férsaljningar.® Motivet
ar bland annat att dessa lander inte vill bli for beroende av en eller ett par utlandska valutor och att de
vill 8teruppratta den tidigare balansen i landets reserver mellan guld och utldndsk valuta. Utéver detta
s8 vill centralbankerna utnyttja guldets formaga att bevara vardet av landets tillgdngar och bidra till
stabilitet pa finansmarknaderna.®

1 World gold council - Supply and demand 2013

2 World gold council - Supply and demand 2013

3 World gold council - Supply and demand 2013

4 Raw materials group (www.rmg.se)

5 World gold council - Supply and demand 2013

5 SGU - Bergverksstatistik 2011 (http://www.sgu.se/dokument/service_sgu_publ/perpubl_2012-2.pdf)
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GULDPRISETS UTVECKLING?

Guldpriset satts i US dollar och handlas som standard i troy ounces. Per den 15 april 2014 hade
guldpriset stigit fran 891 till 1 327 US dollar per troy ounce 6ver en femarsperiod. Detta motsvarar en
6kning om cirka 49 procent eller en &rlig 6kning om cirka 8 procent. I euro hade guldpriset per den 15
april 2014 gatt fr&n 672 till 960 euro per troy ounce 6ver de senaste fem &ren. Detta motsvarar en
6kning om totalt 43 procent dver femarsperioden eller cirka 7 procent per &r. Guldpriset i US dollar
nddde en hégsta notering i augusti 2011 pa 1 889 US dollar per troy ounce och har sedan dess fallit med
30 procent. Guldpriset i euro nddde en hdgsta notering forst ett ar senare, i september 2012, pd 1 382
euro per troy ounce och har sedan dess fallit med 31 procent.

GULDPRISETS UTVECKLING I EURO OCH DOLLAR DE SENASTE FEM AREN ‘
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1 World gold council- Supply and demand 2013
2 Factset 15 april 2009 - 15 april 2014
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Verksamhet

Styrelsen fér Bolaget &r ansvarig for inneh8llet i detta registreringsdokument. Styrelsen fér Bolaget
férsdkrar hdrmed att styrelsen har vidtagit alla rimliga férsiktighets8tgdrder fér att sékerstélla att
uppgifterna i registreringsdokumentet, s8vitt styrelsen vet, &6verensstimmer med de faktiska
férh8llandena och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna p8verka dess innebérd.

Uppsala den 7 maj 2014

Nordic Mines AB (publ)
Styrelsen

AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGI

AFFARSIDE

Nordic Mines affarsidé ar att skapa hog vardetillvéaxt genom att prospektera och exploatera bolagets
befintliga och framtida guld- och mineralfyndigheter samt, med utgdngspunkt i dessa, bedriva
gruvverksamhet i egen regi.

VISION

Nordic Mines vision ar att bli en av Nordens och Europas ledande guldproducenter och samtidigt en
forebild gallande omsorgen for miljon.

STRATEGISKA MAL

o Uppratthalla en storleksmassigt anpassad organisation med valdokumenterad erfarenhet av
prospekterings- och gruvverksamhet.

o Prospektera i egen regi i syfte att identifiera och utveckla mineralfyndigheter pd ett effektivt och
miljdanpassat satt.

» Bedriva egen gruvverksamhet och féradla produkter vid egna anrikningsverk, beldgna i anslutning till
gruvorna.

« Producera en slutprodukt av hog kvalitet som efterfrdgas pa varldsmarknaden.

o Sakerstalla 18ngsiktig I6nsamhet.

NORDIC MINES AFFARSMODELL

Att med I6nsamhet utvinna maximalt med guld ur de reserver man prospekterar till ett s lagt pris per
troy ounce som mdjligt.

VERKSAMHETEN

HISTORIK

AR HANDELSER

2005 » Nordic Mines AB bildas

o Tre kontantemissioner pa sammanlagt cirka 29 miljoner kronor fore
transaktionskostnader beslutas i Nordic Mines

o Tre projektomraden i Finland; Laiva, Tormua och Kumiseva férvdrvas genom en
apportemission

« Bolaget erhdller inmutningar for tre finska- samt undersékningstillstdnd for tva
svenska projektomraden

e« Malmundersbdkningar och pilottester genomférs i Laiva

2006 o  Fortsatt prospekteringsborrning och karnborrning samt inledande anrikningstester i
pilotskala genomférs i Laiva och resulterar i en kraftig 6kning av mineraltillgdngen

« Omfattande arbete med miljokonsekvensbeskrivning och tillstdndsansdkan som
ldmnas in till myndigheterna vid 3rsskiftet

» Arbete med en pre-feasibilitystudie inleds under hosten
«  Nordic Mines listas pa First North

2007 o Tillstdndsansékan for Laivafyndigheten registreras
« En initial pre-feasabilitystudie som visar Laivaprojektets l6nsamhetspotential
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presenteras

Fortsatt uppborrning i Laiva visar att kand och indikerad mineraltillgé’mg ar storre an
tidigare undersokningar visat

Undersokningstillstdnd for det tredje svenska projektomradet erhalls

Fortsatt uppborrning vid Laiva

Bolaget traffar avtal om kvarnleverans till den planerade anldggningen vid Laiva
Pre-feasibilitystudie publiceras

Nordic Mines noteras pa Nasdag OMX Stockholm

Bolaget far gruvtillstdnd for guldfyndigheten i Laiva

Generalplan for gruvbrytning beslutad av kommunalfullmaktige

Nordic Mines erhdller miljétillstand for Laivafyndigheten
Kand och indikerad mineraltillgdng vid Laiva 6kar till Gver en miljon troy ounces

Bolaget beslutar om en kombinerad riktad och foretradesemission om sammantaget
cirka 241 miljoner kronor fore transaktionskostnader

Bolaget fardigstaller en Idonsamhetsstudie vid Laivagruvan

Nordic Mines far en kreditfacilitet hos Standard Bank Plc, UniCredit Bank AG och
Finnvera Plc godkand

Bolaget genomfér en nyemission om cirka 92 miljoner kronor fore
transaktionskostnader

Nordic Mines sakrar delar av framtida guldproduktionen till ett genomsnittligt pris
om 1 049 euro per troy ounce

Ny mineralreservberakning visar pa 6kning av mineralreserven vid Laivagruvan
Uppstart och intrimning av gruvproduktionen i Laiva startades i september
Produktionsstarten vid Laivagruvan blev fyra manader forsenad jamfért med plan
Den forsta dorétackan producerades vid Laivagruvan i december

Styrelsen beslutar i mars att stérka bolagets rorelsekapital genom att ta in cirka 89
Miljoner kronor fére transaktionskostnader i en riktad nyemission

Ny mineralreservberakning visar pa ytterligare utékad mineralreserv vid
Laivagruvan
I juni utses Tom Sdderman till ny platschef vid Laivagruvan

Bolaget genomfor tva riktade emissioner till Eldorado samt en foretrddesemission i
juli och augusti om totalt cirka 291 miljoner kronor fére transaktionskostnader

Produktionstal§ten under januari-november understiger anldggningens langsiktiga
produktionsmal

Susanne Andersson utses i november till ny CFO i Bolaget

Thomas Cederborg utses i november till ny VD i Bolaget

Styrelsen presenterar en atgardsplan for att stirka Bolaget bade finansiellt och
operationellt

I januari 2013 genomférdes en foretradesemission om 282 miljoner kronor fore
transaktionskostnader. Av emissionslikviden avsdgs en tredjedel anvéndas till att
betala leverantérsskulder fran 2012, en tredjedel till investeringar och en tredjedel
till kassalikviditet

Genomséttningen i verket stabiliserades pd en hégre nivd men 3tgérdsplanen
resulterade inte i hogre ingdende guldhalter till verket

I juli ansoker Bolaget om foretagsrekonstruktion for det svenska moderbolaget och
samtliga icke vilande bolag inom Koncernen

For att uppna kostnadsbesparingar beslutade Bolaget att upphdra med brytning av
malm i Laivagruvan frén slutet av juli

Produktionen i verket fortsatte med tidigare bruten malm

I november beslutade tingsratten i Uledborg att rekonstruktionsforfarandet skulle
fortsatta avseende Nordic Mines Oy

I november gjordes en uppdatering av mineraltillgdngen vid Laivafyndigheten av
SRK Ltd

Baserat pa den uppdaterade mineraltillgdngen och den prelimindra bedémning av
mineraltillgdngen arbetades en uppdaterad preliminar affarsplan fram som visade p&
ett positivt kassafléde under gruvans livslangd
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2014 o I februari beslutade tingsratten i Uledborg att rekonstruktionsforfarandet skulle
fortsatta avseende Nordic Mines Oy

«  Bolaget beslutade i april att temporért stoppa produktionen i verket fér att uppna
ytterligare kostnadsbesparingar

« Jonatan Forsberg utsdgs i mars till ny CFO i Bolaget

INTAKTSMODELL

Bolaget ska producera och sédlja dorétackor. Prospektering ska genomféras dels for att Oka
mineraltillgdngarna, dels for att 6ka antalet produktionsstallen.

Erfarenhet, 18ngsiktighet och kontinuitet bland medarbetarna &r avgérande for Nordic Mines utveckling
och framgang. En god och stimulerande arbetsmiljo &r viktig for att attrahera och behdlla kompetens.
Nordic Mines ska arbeta aktivt for att erbjuda god och saker arbetsmiljo for sina anstdllda samt verka for
att kontrakterade entreprendrer lever upp till Bolagets krav géllande etik och miljésékerhetsansvar.

ORGANISATION OCH MEDARBETARE

Nordic Mines &r moderbolag i en koncern bestdende av, férutom moderbolaget Nordic Mines AB (publ),
de svenska dotterbolagen Nordic Mines Optioner AB och Nordic Mines Marknad AB, det finska
dotterbolaget Nordic Mines Oy samt de finska filialerna Nordic Mines AB (publ), filial Finland och Nordic
Mines Marknad AB, filial Finland.

NORDIC MINES KONCERNEN ‘
Nordic Mines AB (publ)
(556679-1215)

Nordic Mines Marknad AB Nordic Mines Optioner AB
(556767-4980) (556751-0671)
SVERIGE
FINLAND
Nordic Mines AB (publ), filial Finland Nordic Mines Oy Nordic Mines Marknad AB
(2272959-9) (2296579-4) filial Finland
Prospektering Laivagruvan (2393948-3)

Thomas Cederborg innehar sedan november 2012 rollen som VD fér Nordic Mines. Jonatan Forsberg ar
sedan mars 2014 Chief Financial Officer ("CFO") fér Bolaget. Han har tidigare erfarenhet som CFO frén
Lappland Goldminers AB. Majoriteten av de ledande befattningshavarna har 18ng erfarenhet av
affarsverksamhet inom gruvproduktion. Nordic Mines hade 93 anstadllda i slutet av mars 2014.

SCHEMATISK BILD OVER NORDIC MINES LEDNING ‘
Thomas Cederborg
VD
Jonatan Forsberg Tom Séderman
CFO General manager Laivagruvan

Hannu Vehmanen Peter Finn&s
Ekonomichef Prospekteringschef

Peter Kuiper
Utvecklingschef
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Ett gott samarbete med kvalificerade leverantérer ar en viktig forutsdttning for Bolagets fortsatta
framgdng. Nordic Mines samarbetar med en rad framstdende leverantérer och bland de viktigaste kring
Laivaprojektet kan namnas:

Metso Minerals och Outotec &r huvudleverantérer till Laivaprojektet. Bolaget har under 2013 tréffat
avtal angdende obetalda fakturor fran 2012 relaterade till anrikningsverket. Majoriteten av dessa
ingdr i de frysta skulderna per 8 juli 2013, se avsnittet Legala fr8gor och évrig information -
Vésentliga avtal.

AB Tallgvist Oy ansvarar for transporter av malm och graberg.

Ahma Insin6orit har ansvarat for projektledningen i Laivaprojektet under uppbyggnationen.
Forcit Oy ansvarar for laddning av sprangsalvor.

GTK, ansvarar for processtester och kemiska analyser.

Ahma Environment som ingar i Ahma Insindérit, ansvarar fér miljsundersékningar och underlag fér
miljoprovningar.

CSA Global (UK) Ltd ("CSA”) ansvarar fér den ursprungliga berdknade mineraltiligdngen och
Id6nsamhetsstudier.

SRK Consulting (UK) Ltd ("SRK”) ansvarar for den i november 2013 uppdaterade mineraltillgdngen
och preliminar berakning av mineralreserv.

CRS ansvarar for kemiska processanalyser vid Laivagruvan.

For en beskrivning av vissa av dessa avtal, se Legala frégor och évrig information.

Laivagruvan ligger i det finska gruvbélte som stracker sig fran Brahestad vid Ostersjén tvarséver Finland
till sjén Ladoga i Ryssland. Berggrunden i Laivagruvan domineras av intermedidra till basiska vulkaniter
och kvartsdioriter. Mineraliseringen bildades nar tryck och rorelser i jordskorpan dppnade sprickor och
glidytor i berget dar varma cirkulerande I6sningar kunde tranga in. Gynnsamma kemiska forhallanden i
kombination med att I6sningarna kyldes ned innebar att guldet falldes ut och bildade de mineraliseringar
vi ser idag. De finns i vertikala skjuvzoner och kvartsgéngar i ést-vastlig riktning. Cirka 90 procent av
guldet kan utvinnas med kand teknik. Utmaningen ligger i att ratt balansera de olika stegen i
produktionsprocessen.

Nordic Mines ar medlem i SveMin som ar en arbetsgivar- och branschférening for gruvor, mineral- och
metallproducenter i Sverige. Nordic Mines foljer darmed de gemensamma rekommendationer som galler
publiceringsstandarder for foretag engagerade i prospektering, utveckling och mineralutvinning.

Vid berékning av mineraltillgdngar och mineralreserver i Laiva har Nordic Mines tidigare samarbetat med
CSA, som genomfért en klassificering av mineraltiigdngen i enlighet med de internationella
standarderna NI 43-101 och JORC-koden. Publiceringsstandarden NI 43-101 ar framtagen av Canadian
Institute for Mining, Metallurgy and Petroleum (“CIM”) och ar en internationellt godkand standard som ar
godkénd av badde SveMin och FinnMin (Association of the Finnish Extractive Resources Industry). Mellan
februari och mars 2009 gjordes en mineraltillgdngsberdkning i enlighet med NI 43-101. Efter det har
mineraltillgdng och mineralreservsberikningarna gjorts i enlighet med JORC-koden.

Den 28 december 2012 publicerade Nordic Mines en uppdaterad mineralreservberékning (baserad pa
berdkning fran 8 maj 2012) som reviderade de bevisade och sannolika mineralreserverna vid
Laivagruvan per den 1 november 2012. Enligt berdkningen uppgick den bevisade och sannolika
mineralreserven till 15,2 miljoner ton med en genomsnittlig guldhalt om 1,6 gram guld/ton. Den
uppdaterade mineraltillgdngen, kind och indikerad med en blockhalt éver 0,5 gram/ton, (inkluderande
reserven) var samtidigt 26,4 miljoner ton med en guldhalt pd 1,67 gram guld/ton.

Efter att Nordic Mines forsattes i foretagsrekonstruktion i juli 2013 pabérjades ett arbete tillsammans

med en ny oberoende konsultfirma vid namn SRK for att ta fram uppdaterade uppskattningar och
berakningar av mineraliseringen for Laivafyndigheten, vilket till viss del slutférdes i november 2013.
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MINERALTILLGANG VID LAIVAGRUVAN, NOVEMBER 2013 |

November 2013

Mineraltillgang Ton Guld g/ton Kilo guld Troy ounce guld
Kand mineraltilgéng - - -

Indikerad mineraltillgéng (cut-off 0,6 g/ton) 15 420 000 1,49 23 000 740 000
Totalt Kand & Indikerad mineraltillgang (cut-off 0,6 g/ton) 15 420 000 1.49 23 000 740 000
Antagen mineraltilgdng (cut-off 0,6 g/ton) 3 156 000 2,28 7 000 230 000

Observera: som jamférelse med CSAs berdkningar av mineraltillg8ngen gjorda 2012, &r de nya berékningarna gjorda 2013 begrénsade
inom en ekonomisk "ram" av dagbrottet med ett guldpris om 1 750 US dollar/troy ounce. Detta réattar sig efter JORC-kodens krav att visa
att tillgdngarna har "rimliga méjligheter fér eventuell ekonomisk utvinning"”.

P& grund av begrédnsad tid och tillganglig likviditet inom ramen for féretagsrekonstruktionen &r SRKs
fullstandiga rapport annu inte slutford. SRK har dock gjort en preliminar berdkning av den ekonomiskt
utvinnbara delen av mineraltillgdngen, en s3a kallad “Preliminary Economic Assessment”, baserat pa ett
guldpris av 950 euro/troy ounce. SRK har anvant ovan mineraltillgdngsmodell med en cut-off halt om
0,6 g guld/ton och en maximal &rsproduktion om 2 miljoner ton efter en successiv produktionsékning
fran 1,6 miljoner ton/ar vid dterstart av gruvverksamheten. Detta resulterar i en 8terstdende livsldngd
av gruvan om cirka 5-6 &r, producerande cirka 10,6 miljoner ton malm med en guldhalt om cirka 1,3
gram guld/ton.

Anledningen till att de nya prelimindra berakningarna av den ekonomiskt utvinningsbara delen ar lagre
gédllande antal ton malm och gram guld/ton, ar att den nya modellen anvander bredare mineraliserade
zoner vilket innebé&r lagre planerad guldhalt, men ett fordelaktigare, lagre malm-/grabergsforhdllande.
Det medfér att mindre mangd graberg behdver brytas for motsvarande mangd malm. Den nya
prelimindra berdkningen &r ocksa baserad pd uppdaterade brytnings- och processkostnader som
sammantaget med l&gre guldhalter i malmzonerna paverkar mangden tillganglig brytvard malm.

BERAKNINGSMETODEN

Mineraltillg%ngen ar beraknad i enlighet med JORC-koden. Berdkningarna ar utférda av SRK dar Dr. John
Arthur ar ansvarig. Dr. John Arthur ar en kvalificerad person (”"QP”), medlem i Geological Society of
London samt Institution of Materials, Mining and Metallurgy.

Mineraltillgdngen har begrénsats av en modell som baserats pd borrdata. Modellen har konstruerats med
ett program (©Leapfrog) som skapar ett 3D skal av en vald haltbegransning. For den uppdaterade
mineraltillgdngen har en guldhalt p& 0,3 gram/ton anvénts. For att definiera den mineraliserade volymen
har SRK anvant borrhdldatabasen tillsammans med tillganglig information om geologiska strukturer
erhdllna frdn ytkartering och karnkarteringen. Mineraliseringstypen i Laiva &r dock sddan att en
signifikant andel mineraliserat material finns pa utsidan av den skapade mineraliserade volymen. Trots
att detta mineraliserade material inte & modellerat, beroende pd fér 1&g lokal haltkontinuitet, s8 kan
dessa omraden identifieras i ett senare skede med den fértatade haltkontrollborrningen. Som ett resultat
av detta betraktas begransningsskalet av mineralresursen som en "mjuk” gransyta.

Haltmodelleringen har baserats pa 2 meters kompositer fran borrdatabasen. Modellen har indelats i fyra
doméner baserade p& mineraliseringens olika strukturella trender. For varje domén har statistiska
parametrar och semivariogramanalyser tagits fram for att forsoka definiera varje domans strukturella
orientering. Semivariogramanalyserna har i allmanhet styrkt mineraliseringens strukturella orienteringar.
Influensavstanden indikerade av semi-variogramen varierar mellan 30 och 70 meter i den primara
riktningen och mellan 30 och 50 meter i den sekundara riktningen. Dessa varden anvandes for att
beskriva sdékavstanden i den féljande haltmodelleringen.

Halterna var initialt estimerade i stora block med hjalp av “ordinary kriging” (geostatistisk
berdkningsmetod). Guldhalter 6ver 30 gram/ton har begransats till att paverka inom en radie av 20
meter. Dessa stora block har sedan delats ner i mindre block. Fér att berdkna halten i dessa mindre
block har den statistiska berdakningsmodellen “localized uniform conditioning” (“LUC") anvants, vilken
tilldter en hogre uppldsning av halter och tonnage for den efterféljande optimeringsprocessen samt for
gruvplaneringen och planeringen av brytningssekvensen. LUC metoden ar en “icke linjar” geostatistisk
berdkningsmetod som anvands for berdkning av de utvinningsbara tillgdngarna, framfor allt med
avseende pd storleken av brytbara block i gruvan. Antagandena for att faststdlla den mindre
blockstorleken skall dock inte sammanblandas med de praktiska justeringsfaktorerna, andelen
malmforlust och grébergsinblandning vid brytningen, som anvands nar mineralreserven faststélls.

SYSTEMATISK KARTLAGGNING SEDAN 2005

Nordic Mines férvarvade Laivafyndigheten &r 2005. Mellan 1981 och 1987 bedrev Outokumpu
prospektering i omradet och tog da fram viss information om fyndigheten som &vertogs av Nordic Mines
i samband med inmutningen. Nordic Mines har sedan dess bedrivit systematisk uppborrning av
fyndigheten.
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Den berdknade mineraltillgdngen for Laivafyndigheten baseras pa provdata bestdende av 81 345
borrmeter, fran kérn- och RC- (Reverse Circulation) borrh8l samt diamants8gade kanalprov. Drygt 83
procent av borrmetrarna kommer fran karnborrning. Den senaste borrkampanjen utférdes hésten 2012,
framforallt i den stra delen av mineraliseringen, (3 530 meter i 28 hal).

Provdataunderlaget bestar av 67 633 meter diamantborrning fr&n 406 borrhdl, kdrndiametern pa de
tidigaste halen ar 31 respektive 42 millimeter motsvarande drygt 10 procent av provdata. Majoriteten av
resterande karnor har 51 millimeter diameter, cirka 2 procent av karnorna ar 55 millimeter i diameter.
13 470 meter borrning &r utfért med RC teknik (Reverse Circulation) totalt 93 borrhal med en diameter
p& 112 millimeter. Dessutom har 242 meter sdgade kanalprov frén 26 profiler anvénts i berdkningen.

Borrnatets tathet varierar 6ver malmen fran de mer titborrade delarna med ett borrhdlsavstdnd pa
25x25 meter eller tatare, med 25 meter mellan profilerna, och 25 meter mellan hélen i profilerna, till de
mer glesborrade omradena dar profilavstand och borrhdlavstdnd &r 50-100 meter. Den indikerade
mineraltillgdngen &r beridknad dver en volym dar tatheten &r mellan 25x25(30) och 50x50 meter mellan
profiler respektive borrhdl. Den antagna mineraltiligdngen &r berdknad 6ver volymer dar
borrhalstitheten varierar frn 50x30 upp till 100x60 meter.

Borrhdlen &r inmatta med differentiell GPS, borrhdlsavvikelse &r 6ver tiden uppmétta med foljande
instrument, Maxibor, Reflex Ez-Aq EMS, Deviflex och Reflex gyro, dar stupning och riktning pa halet
mats var 10:e meter langs hdlet. Medellutningen p& borrhdlen &r i genomsnitt 45° mot norr. Densiteten
pad bergarterna &r bestdmd genom métningar pa borrkédrnor. Totalt har 755 densitetsbestamningar
utforts pd de forekommande bergarterna i Laiva.

Borrkarnorna sdgas pd langden, halften av kérnan skickas till analys, resterade del av karnan har
e e o .
sparats som referensprov. Borrkdrnorna fotograferas. Analyserna ar baserade pa enmeterssektioner.

De analyser av borrkarnor som utférdes av Outokumpu, till och med 1986 analyserades vid Outokumpus
eget laboratorium. Analyser av borrkarnor efter 1986 har analyserats vid GTK och Labtium i Finland
samt vid ALS Chemex laboratorier. GTK:s provberedning och analys foljer féljande schema: torkning av
prov i 70°C, krossning i kaftkross, malning i staltrdg, 50 gram delprov i Pb-fire assay, analys av guld
med ICP-AES metod. ALS Chemex provberedning och analys foljer foljande schema: torkning av prov i
100-110°C, krossning ner till 70 procent < 2 millimeter, splittning till 250 gram, pulverisering, 50 gram
delprov analyseras enligt Au-ICP 22. Redovisningen av de olika klasserna uppfyller kraven enligt den
internationella standarden JORC-koden.

ALS &r ackrediterad enligt CAN—-P-1579, CAN-P—4E (ISO/IEC 17025:2005)), GTK / Labtium
ackrediterade enligt ISO/IEC 17025. Kvalitetskontrollen, QAQC, som utférdes pa analyserna 2008 &r
fortfarande giltig, inga signifikanta avvikelser har identifierats.

Sensommaren 2011 bérjade Nordic Mines bryta guldmalm vid Laivagruvan i Finland. Under hdsten togs
dérefter guldproduktionsprocessen stegvis i drift i den nybyggda anldaggningen med krossning, malning,
lakning och elektrolys. I december 2011 go6ts den forsta dorétackan.

Ingen malm ar den andra lik vilket innebar att processerna vid Laivagruvan ar unika dven om de baseras
pa val beprovad teknik. Vidare innebar detta att en period av intrimning kravs innan full produktion kan
uppnas. Intrimningen vid Laivagruvan har tagit ldngre tid &n berdknat, delvis pa grund av en férsenad
produktionsstart, sena leveranser och byten av komponenter i anldggningen som lett till flera stillestand
i produktionen. Intrimningen av kvarnarna, som &r en komplicerad process, har tagit langre tid an
vantat och brytningen har inte uppnatt tillrackligt hog precision for att pa basta satt tillvarata guldet som
finns i marken. Totalt producerades 1 122 kilo guld under 2013 jamfort med 932 kilo guld under 2012.
D& Bolaget beslutade att stoppa brytningen av malm frdn och med juli 2013 har anrikningsverket sedan
dess foérsorits av tidigare bruten malm som innehaller en lagre guldhalt. Under de tre férsta manaderna
2014 producerades 187 kilo guld. Med anledning av pagaende foretagsrekonstruktion och behov av
ytterligare kostnadsbesparingar stangdes produktionen i anrikningsverket i april 2014.

Bolagets produktionsmal kan delas upp i tre delar:

Tillganglighet, det vill séga hur ménga procent av periodens timmar som anldaggningen varit i bruk,
ska vara dver 90 procent.

Genomsattning, det vill séga antal ton malm i timmen som g&r igenom anrikningsverket, ska okas.
Designkapaciteten &r 250 ton malm i timmen.

Guldhalt, det vill sdga antal gram guld per malmton, ska 6kas genom att optimera brytningsmetoden
for att minska andelen grdberg.
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Brytningen av malm vid Laivagruvan sker i dagbrott. Det kravs noggrann planering av brytningen for att
mojliggéra att den guldhaltiga malmen tas tillvara pd@ mest gynnsamt s&tt. Planeringen baseras pd
foreliggande geologi samt sa kallad haltkontrollborrning. Genom analys av dessa kan forhallandet mellan
malm och graberg bestdammas och kontrolleras. Borrhdlen foér haltkontrollborrningen laggs med 12,5
meter mellan profilerna och fem till tio meter mellan halen. Fr@n borrningen tar man ut representativa
prov av sa kallad borrkax som sedan analyseras pa guld i laboratorium och skapar underlag for hur
sprangsalvan skall lastas for att uppnd ett optimalt resultat. Utdver guldanalysresultaten anvands dven
geologisk information som erhalls genom kartering av den blottlagda berggrunden.

En sprangsalva ar typiskt cirka 50*80 meter till ytan och fem meter hdg. Detta ger ett totalt tonnage per
sprangsalva om cirka 60 000 ton berg. Sprangsalvan borras upp i ett regelbundet rutmodnster dar
placeringen av borrhdlen &r viktig for att erhdlla 6nskat resultat. Vidare kravs att djupet pd varje enskilt
borrh3l borras som planerat. Varje hal laddas efter borrning med spréangmedel. Spriangsalvan avfyras
sedan med en beraknad férdréjning mellan enskilda borrhal i syfte att fragmentera berget enligt plan
samt att begransa rorelserna i det sprangda berget sd 1&ngt som méijligt.

Efter sprangning lastas berget i tvd kategorier:

Malm som beddéms innehdlla en guldhalt 6ver 0,6 gram guld per ton. Malmen transporteras direkt till
anlaggningen for att processas.

Grdberg som bedéms innehdlla en guldhalt under 0,6 gram guld per ton och lastas i tre
underkategorier. Dessa kategorier transporteras till respektive upplag och kan i viss utstrackning
sdljas vidare for anvandning vid byggen av vagar och annan infrastruktur.

Guldet 3terfinns som sma icke synliga partiklar i den guldhaltiga malmen. Malmen tippas och krossas i
en kéftkross och gar darefter pa transportband in i den stora malmladan. Dérifrén tas sedan en del av
malmen ut och krossas ytterligare ner till cirka 25 millimeter. All malm g&r dérefter via transportband in
i den cirka 40 meter hoga processanldggningen dar den krossas och mals till dess att samtliga partiklar
ar mindre an cirka 0,1 millimeter i diameter. Malningen &ger rum i flera steg dar malmen maler sig sjalv
genom s& kallad autogenmalning.

Anlaggningen vid Laivagruvan har en designkapacitet pa 250 ton genomsatt malm per timme. Under
enstaka tillféllen har genomsattningen 6verstigit 250 ton genomsatt malm per timme men &nnu har inte
designkapaciteten uppnatts under langre perioder. Med h&nsyn tagen till planerade regelbundna
underhallsstopp forvantas en tillganglighet pa cirka 90 procent. L8ngsiktigt rdknar man darfor med att
genomséttningen i anlaggningen ska vara cirka 2 miljoner ton per &r.

Efter malningen &r guldinnehallet fysiskt exponerat och gar da vidare till lakning. Lakningen utférs i
dubbla lakningslinjer med &8tta stdltankar i hoghaltslinjen samt sex stora tankar i I8ghaltslinjen.
Tankarna, i vilka cyanid tillsammans med syre l6ser ut guldet, star placerade utanfér anldggningen.
Guldet absorberas med hjalp av aktivt kol som i sin tur avskiljs for vidare behandling. Guld utvinns ur
det laddade kolet vid hég temperatur. Lésningen, som i detta skede &r rik pd guld, behandlas med
elektrolys genom vilken guldet fills ut. Lakningen utgér i dagsldget inte ndgon begrénsning i
produktionen vid Laivagruvan.

Det sista steget i produktionskedjan &r gjutning av dorétackor som &r den vanligast férekommande
slutprodukten vid guldproduktion. Dessa innehaller 70 till 90 procent guld, 5 till 15 procent silver och
resten i huvudsak koppar. Det flytande doréguldet hélls i en serie av formar och kyls darefter snabbt ned
i ett vattenbad. Darefter &r tackan redo for leverans till ett externt raffinaderi dar den renas vidare till
99,9 procents guld. Gjutning av dorétrackor utgér i dagslaget inte ndgon begrénsning i produktionen vid
Laivagruvan.

Bolaget har med stéd i den av SRK uppdaterad mineraltillgdngen och féreslagna 3tgarder kring brytning
och anrikning utarbetat en 3tgardsplan med syfte att stirka Nordic Mines bade operationellt och
finansiellt.

I samband med den prelimindra ekonomiska vdrderingen av Laivaprojektet samt ytterligare diverse
antaganden, arbetades det under hésten 2013 fram uppdaterade ekonomiska berakningar som visade
ett totalt positivt kassaflode for projektets livslangd. Dessa initiala berakningar har sedan dess varit
foremal for fortsatt utveckling och justeras allt eftersom ny information analyseras. Det &r Bolagets
uppfattning att den av SRK uppdaterade mineraltillgdngen férbattrar forutsattningarna for en 1énsam
gruvverksamhet. En aterstart av gruvverksamheten &r samtidigt helt beroende av att tillrdcklig extern
finansiering erhdlles. Bolaget beddémer att cirka 150 miljoner kronor kravs for att 3terstarta
gruvverksamheten och skapa de ratta forutsattningarna for verkstéllande av atgardsplanen.
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Brytningen under 2012 genererade malm som innehdll lagre guldhalter &n vad som presenterats i den
av CSA tidigare gjorda mineralreservsberikningen. Detta medférde att man infér v@ren 2013 initierade
ett atgdrdsprogram dar bland annat en mer selektiv brytning véntades resultera i minskad
grébergsinblandning och darmed hégre ingdende halter till verket. Utfallet av dessa dtgarder blev samre
an vantat och beslut fattades om att upphora med brytningen till dess en ny utvardering gjorts.

Under arbetet med den uppdaterade mineraltillgdngen har SRK ocksd arbetat fram en preliminar
ekonomisk vardering. Den nya modellen anvénder nagot bredare mineraliserade zoner vilket innebar
lagre planerad guldhalt men ett forbattrat malm/grébergsforhdllande. Det medfér att mindre méangd
graberg behéver brytas for motsvarande mangd malm. Med de av SRK foreslagna atgarderna och den
prelimindra planeringen &r det Bolagets uppfattning att planerade genomsnittliga halter om cirka 1,3
gram per ton ska kunna nas och att kostnaderna for brytningen reduceras.

Kvarnarna har en designkapacitet att genomsatta 250 ton malm per timme och Bolaget har raknat med
en tillgénglighet p& cirka 90 procent. Verksamheten i Laiva har dock haft problem att hdlla dessa nivaer
over langre tidsperioder. Detta har dels berott pa storningar i processen relaterade till kvarnarna, dels
till omkringliggande processteg.

SRK har darfér aven genomfort analyser av anrikningsprocessen med avseende pa tidigare problematik
att uppnd designkapacitet. Arbetet har mynnat ut i ett flertal foreslagna forbattringsatgarder for att
héja genomsattningen och tillgangligheten. Vad avser genomsattningen ska denna 6kas genom att bland
annat utnyttja férkrossning pa ett mer effektivt satt, dtgarda flaskhalsar i slutet av processen samt
sdkerstalla ett battre utnyttjande av kvarnarna genom optimerade processfléden. Historiskt har
tillgangligheten pdverkats negativt pd grund av oplanerade underhallsstopp, underhdlisstopp som blivit
langre &n véntat samt brist pd reservdelar. Tillgédngligheten planeras nu forbattras genom utokat
forebyggande underhdll, béattre utbildad personal och ett utdkat reservdelslager. Med féreslagna
dtgarder &r det Bolagets uppfattning att designkapacitet kommer nas, dven &ver langre tidsperioder.

Bolaget beddémer att investeringar om cirka 70 miljoner kronor kravs under férsta dret efter aterstarten
for att effektivisera verksamheten i enlighet med &tgardsplanen. Majoriteten avser investeringar i
anrikningsverket for 6kad genomsattning och tillganglighet. Av dessa 70 miljoner kronor beddémer
Bolaget att investeringar om cirka 30 miljoner kronor behdver goras direkt i samband 3terstarten.

Sedan planeringen av Laivagruvan inleddes har ambitionsnivan varit hég nar det galler att gora
verksamheten sa& miljdanpassad som méjligt. Malet &r att skapa en guldgruva som utgér en miljéférebild
i branschen.

Malet fér miljdarbetet &r att miljon utanfor det direkta industriomrddet inte ska skadas. Den férsta
kartlaggningen av fyndigheten vid Laivagruvan genomfdérdes med hjalp av Nordic Mines unika
prospekteringsborrmaskin Borrugglan, som har tagits fram i samarbete med Atlas Copco och Snorre
Maskin i syfte att minimera markskador vid prospekteringsarbete. Borrugglan ger ocksd en béttre
arbetsmiljoé for personalen. Borrugglan anvdnds aven i det gruvndra prospekteringsarbetet.

I miljdarbetet ingdr att gora samtliga anstillda uppméarksamma pa hur de kan arbeta pd ett sd
miljovanligt satt som mdjligt. Det handlar bland annat om att minimera energikonsumtionen samtidigt
som man 3tervinner s& mycket processvatten som méjligt.

Gruvprocesser kraver stora mangder vatten. I Laivagruvan kommer omkring 200 till 300 kubikmeter
vatten att anvandas per timme vid full produktion. For att tillgodose vattenbehovet har Nordic Mines
byggt ett vattenmagasin.

Anrikningssanden avvattnas, behandlas och lagras p& omrddet. Det mesta av vattnet 3tervinns till
processen. Det vatten som ldmnar verksamhetsomradet renas i flera steg. Vattenkvaliteten kontrolleras
genom kontinuerliga och noggranna matningar.

Traditionellt anvands stalkulor for att mala malmen vid guldproduktion. I kvarnarna i Laivagruvan maler
malmen sig sjalv i sd kallad autogenmalning, vilket leder till en rad férdelar. Till dessa hér lagre
kostnader och mindre stoérningar i den kemiska processen. Vald processteknik innebar dessutom att
Nordic Mines kan minimera den genomsnittliga lakningstiden. Forutom en rad andra positiva effekter ar
resultatet miljévanligare restprodukter.
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Efter lakning aterstar sand som restprodukt. Merparten av sanden (98 till 99 procent) &r fri fran skadliga
amnen och p§verkar inte sin omgivning. Sanden avvattnas sa att det bildas en tjock sandgrét vilken
pumpas via ror till ett narliggande myromrade dar den deponeras. Efter avslutad deponering kan den
tackas med till exempel moran. P& denna yta planteras darefter skog. Efterbehandling &r ett viktigt och
noga planerat led i miljéarbetet.

P& grund av kostnadsbesparingar upphérde Nordic Mines prospektering temporért i bérjan av 2013.
Malet &r att prospekteringen skall dterupptas da bolaget sakrat framtida I&ngsiktiga och stabila finanser.

Bolaget har undersdkningstillstdnd i tvd omrdden (Laiva och Tormua) och har haft undersékningstillstdnd
i ytterligare fem omrdden (Hirsi, Kumiseva och Oltava i Finland samt Fjalltuna och Idre/Vassbo i Sverige.
For Oltavas del ar férlangningsansdkningar anhdngiga). Prospekteringsborrningar har utférts vid Laiva
(guld), Oltava (guld) och Tormua (guld) i Finland samt Fjalltuna (guld) och Idre/Vassbo (zink-bly) i
Sverige. Bolaget har for avsikt att avveckla undersékningstillstnden i Sverige.

Laivamineraliseringen &r 6ppen pd djupet och 6sterut och i viss man sdderut, vilket 6ppnar upp for en
framtida utékning av mineraltillgdngen. Eftersom fyndigheten &r ppen pa djupet finns det mojlighet till
fortsatt brytning, saval i dagbrott som i underjordsgruva. Darutéver finns det ytterligare tre
guldmineraliserade omraden i Laivas naromrade, Kaukainen och Musunneva pa omkring tva kilometers
avstdnd frdn Laiva samt Oltava, som ligger 12 kilometer bort. Den inledande prospekteringen i
Musunneva och Kaukainen har visat férhéjda guldhalter i b&de jordtacke och berggrund. Under 2010 och
2011 bedrev Nordic Mines prospektering i Oltava, med hjalp av Borrugglan. Prover togs dels fran
moranen, dels frdn berggrunden ned till ett djup av 1,5 till 2 meter. Under 2011 borrades dven nagra
karnhal av Nordic Mines. Det &r dock for tidigt for att avgéra om mineraliseringen &r vérd att bryta och
mer undersdkningsborrning behdvs i framtiden.

Tormua skifferbalte utgdér den norddstra delen av den 140 kilometer 1dnga grénstensbéaltet Suomussalmi
som har en alder av 2,7 till 3,0 miljarder ar. Berggrunden domineras av vulkaniska bergarter. Projektet
bestar av ett flertal guldanomala omrdden, tvd av dessa &r Pahkalampi och Moukkori. I Pahkalampi
forekommer forutom vulkaniska bergarter dven sedimentara skiffrar och en turmalinférande granitisk
bergart. Berget har veckats i flera deformationsfaser och mineraliseringarna antas ha bildats under den
tredje fasen for cirka 2,7 miljarder ar sedan. Baserat pd 3 804 meter karnborrningar och 446 meter RC-
borrningar som utférts av GTK, har en antagen mineraltillgdng p& 590 000 ton med en genomsnittlig
halt p& 3,5 gram guld per ton beraknats. Geokemiska och geofysiska undersokningar pekar dock pa att
det guldférhojda strdket &r betydligt stérre an det tidigare kdrnborrade omradet. Denna uppskattning &r
inte gjord i enlighet med JORC-koden.
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Finansiell oversikt

Nedanst8ende finansiella information i sammandrag avseende rékenskaps8ren 2011, 2012 och 2013 &r
hémtad ur Nordic Mines reviderade koncernrdkenskaper, vilka har uppréttas i enlighet med IFRS och har
reviderats av Bolagets revisorer. Uppgifter avseende del8rsperioderna 1 januari — 31 mars 2013 och
2014 har hdmtats ur Nordic Mines deldrsrapport fér perioden 1 januari — 31 mars 2014 vilken uppréttats
i enlighet med IFRS och o6versiktligt har granskats av Bolagets revisor.

Nedanst8ende sammandrag av Koncernens rékenskaper bér lésas tillsammans med Nordic Mines
reviderade koncernrdkenskaper med tillhérande redovisningsprinciper, noter och férvaltningsberéattelse.
Dessa 8terfinns i Nordic Mines &rsredovisningar fér 2011, 2012 och 2013 samt i del8rsrapport fér
perioden 1 januari — 31 mas 2014 p§ sidorna 31-56, 27-55, 3-36 och 9-22 i respektive rapport. Dessa
sidor i respektive rapport har inférlivats via hdnvisning och utgér en del av prospektet.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

1jan-31 mar 1jan-31 mar

Mkr 2014 2013 2013 2012 2011
Forsaliningsintékter 51,6 85,4 3253 2471 -
Kostnad sélda varor -80.,6 -123,0 -1011,5 -365.6 -
Bruttoresultat -29,0 -37,6 -686,1 -118,5 -
Forsdlinings- &

administrationskostnader 7.6 -6 -67.7 -19.5 151
Ovriga rorelseintékter 1.9 2,0 50,1 9.7 -
Ovriga rérelsekostnader -2,1 -16,8 -28,7 -27.1 -2,5
Rorelseresultat -36,9 -59,0 -732,4 -155,3 -17,6
Finansiella poster, netto -9,2 -12,9 -56,2 -80,1 -15,7
Resultat efter finansiella poster -46,1 -71,8 -788,6 -235,4 -33,3
Inkomstskatt 9.7 26,2 66,1 58,8 8.3
Periodens/drets resultat -36,4 -45,7 -722,5 -176,6 -25,0
Summa ovrigt totalresultat for 0.6 23.2 96,5 43.0 157.9
perioden/dret

Summa totalresultat -37,0 -22,5 -625,9 -133,5 -182,9
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG ‘

31-mar 31-dec 31-dec 31-dec
Mkr 2014 2013 2012 2011
Immateriella anldggningstillgdngar 64,6 64,6 73.6 60,6
Materiella anldggningstillgéngar 466,1 477.3 10449 989.9
Finansiella anlaggningstillgdngar 187.3 177.,6 137.0 96,0
Summa anldggningstillgdngar 718,0 7195 1255,6 1146,5
Varulager och pdgdende arbete 51,3 56,5 87,0 54,1
Kortfristiga fordringar 37.7 56,4 23,3 29.5
Likvida medel () 21,9 28,1 68,6 11.4
Summa omsdttningstillgangar 110,8 141,0 178,9 95,0
SUMMA TILLGANGAR 828,9 860,5 1434,5 1241,5
Eget kapital 192,2 229,2 600,1 377.3
Avsattningar 25,6 22,0 5.0 -
Summa avsattningar 25,6 22,0 5,0 -
Upplaning - - 330,1 348,6
Derivatinstrument (2 - - 78,9 134,0
Leasing 4,9 6,8 14,1 13,7
Summa langfristiga skulder 4,9 6,8 4231 496,3
Uppl&ning 4119 411,2 170,9 207,1
Derivatinstrument (2 - - 74,9 74,4
Ovriga kortfristiga skulder (1) 194,3 191.2 160,4 86.4
Summa kortfristiga skulder 606,2 602,5 406,3 367.9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 828,9 860,5 14345 12415

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG ‘

1jan-31 mar 1 jan-31 mar

Mkr 2014 2013 2013 2012 2011
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten

fére

férandring av rérelsekapitalet -31,6 -31,0 -177.1 -145,7 -30,4
Féréndring i rérelsekapitalet 27,1 -50,1 28,3 52,7 -26,5
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten

efter

férandring av rérelsekapitalet -4,5 -81.1 -148,9 -93.0 -56,9
Kassafléde frdn investeringsverksamheten -04 -25,9 -49,5 -142,7 -520.8
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1.3 188,1 158,0 292,9 540,3
Periodens kassafléde -6,2 81,1 -40,4 57.2 -37.4
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid

periodens bodrjan 28,1 68,6 68,6 11,4 48,8
Periodens kassafléde -6.2 81,1 -40,4 57,2 -37.4
Summa likvida medel vid periodens slut 21,9 149,7 28,1 68,6 1.4
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NYCKELTAL ‘

1jan-31 1jan-31
mar mar
2014 2013 2013 2012 2011
Investeringar i anlédggningar, Mkr 0.5 16,5 38,8 1354 5189
Prospektering, Mkr - 1.3 1.3 13,9 23,3
varav prospektering i Laiva, Mkr - 0,7 0,7 6,7 12,3
Resultat efter finansiella poster, Mkr -46,1 -71.8 -788,6 -235,4 -33,3
Avkastning totalt kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Avkastning p& eget kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Soliditet, % 23.2% 54,0% 26,6% 41,8% 30.4%
Antal &rsanstallda vid periodens utgang 93 114 100 19 86
Resultat per aktie effer utspddning, kr -0,11 -0,13 -2,12 -3,01 -0,71
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 0,56 2,44 0,67 10,23 10,75
Kassafldde per aktie efter utspadning, kr -0,02 0,24 -0,12 0,97 -1,07
Antal aktier, tusental 341217 341217 341217 58 676 34922
Antal aktier efter utspddning vid periodens slut, 341217 341217 341217 58 676 35108
fusental
DEFINITIONER

Antal aktier efter utspadning
Berdkning av utspddning av utest8ende optioner har gjorts i enlighet med IAS 33 Resultat per aktie.

Avkastning pa eget kapital (%)
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital (%)

Periodens resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig
balansomslutning.

Eget kapital per aktie efter utspadning, kr

Totalt eget kapital vid periodens slut delat med totalt antal utest8ende aktier vid samma tidpunkt efter
utspddning.

Kassaflode per aktie efter utspadning, kr

Kassaflédet fér perioden delat med utest8ende antal aktier vid periodens slut efter utspddning.

Resultat per aktie efter utspadning, kr
Periodens/8rets resultat dividerat med utest8ende antal aktier vid periodens slut efter utspddning.

Soliditet (%)
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Féljande information bér Idsas i anslutning till avsnittet Finansiell versikt som 8terfinns p8 annan plats i
detta prospekt. Uppgifter inom parantes avser féreg8ende &r.

VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

I foljande avsnitt beskrivs négra av Koncernens vasentliga redovisningsprinciper. Foér ytterligare
beskrivning av redovisningsprinciper se Nordic Mines arsredovisning 2013.

INTAKTSREDOVISNING

Forsdljning av guld och andra mineraler intédktsférs nar bindande koépeavtal har ingé’\tts och leverans till
kund har skett. Eventuella intakter frdn aktiviteter utanfér ordinarie verksamhet redovisas som 6vriga
rorelseintakter.

BALANSERADE UTGIFTER AVSEENDE PROSPEKTERINGS- OCH UTVARDERINGSTILLGANGAR

Inmutningar och aktiverade prospekteringsutgifter redovisas i enlighet med IFRS 6 Prospektering efter
samt utvardering av mineraltillgdngar. Inmutningar och aktiverade prospekteringsutgifter vérderas till
anskaffningsvarde och avser alla utgifter direkt hanforliga till prospektering och utvardering av
mineraltillgdngar. 1 balanserade prospekterings- och utvérderingstillgdngar ingdr utgifter for
inmutningar, provborrningar, tunnelbrytning, laboratorieanalyser, anrikningsférsdk, geologiska studier
samt 3terstallningskostnader. N&r teknisk mojlighet och kommersiell genomférbarhet att utvinna en
mineraltillgdng kan pavisas, kommer balanserade utvecklingsutgifter inte ldngre att klassificeras sdsom
prospekterings- och utvarderingstillgdng. Omklassificering kommer sa att ske, varpa redovisning sker i
enlighet med IAS 16 Materiella anldggningstillgdngar respektive IAS 38 Immateriella tillgdngar,
beroende av hur tillgdngarna omklassificerats. Prospekterings- och utvarderingstillgdngar prévas for
nedskrivning och eventuella nedskrivningar redovisas, innan omklassificering sker.

Nedskrivningsbehov p& prospekterings- och utvarderingstillgdngar prévas, utifran kraven i IFRS 6, nar
fakta och omsténdigheter tyder pd att det redovisade véardet for en prospekterings- och utvérderings-
tillgdng kan overstiga dess atervinningsvarde. N&r fakta och omsténdigheter tyder pa att det redovisade
vardet overstiger atervinningsvardet gors vardering, klassificering och |dmnas upplysningar utifran
kraven i IAS 36 Nedskrivningar.

DERIVATINSTRUMENT OCH SAKRINGSATGARDER

Derivatinstrument redovisas i balansrakningen p& kontraktsdagen och vérderas till verkligt varde, bade
initialt och vid efterféljande omvdrderingar. Metoden for att redovisa den vinst eller forlust som
uppkommer vid omvérderingen beror pa om derivatet identifierats som ett sakringsinstrument, och, om
sa ar fallet, karaktéren hos den post som sakrats. Koncernen identifierar vissa derivat som antingen:

a) sakring av verkligt varde avseende en redovisad tillgdng eller skuld eller ett bindande dtagande
(verklig vardesakring),

b) s&kring av en sarskild risk som &r kopplad till en redovisad tillgdng eller skuld eller en mycket
sannolik prognostiserad transaktion (kassaflédessdkring), eller

c) sakring av en nettoinvestering i en utlandsverksamhet (sékring av nettoinvestering).

D3 transaktionen ingds, dokumenterar Koncernen forhallandet mellan s&kringsinstrumentet och den
sakrade posten, liksom &ven Koncernens mal for riskhanteringen och riskhanteringsstrategin avseende
sakringen. Koncernen dokumenterar ocksd sin bedémning, b8de nar sakringen ingds och fortidpande, av
huruvida de derivatinstrument som anvdnds i sakringstransaktioner ar effektiva nar det galler att
motverka féréandringar i verkligt varde eller kassafléden som ar hanférliga till de sakrade posterna.

Upplysning om verkligt vérde for olika derivatinstrument som anvéands for sékringssyften terfinns i not
15 i arsredovisingen for 2013. Férandringar i sakringsreserven i eget kapital framgdr av not 16 i
3rsredovisningen for 2013. Hela det verkliga vérdet pd ett derivat som utgér sakringsinstrument
klassificeras som anldggningstillgédng eller 1&ngfristig skuld nar den sdkrade postens aterstdende 16ptid &r
ldngre an 12 manader, och som omsattningstillgdng eller kortfristig skuld nar den sakrade postens
dterstdende 16ptid understiger 12 manader.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att féretagsledningen gor
bedémningar och uppskattningar samt goér antaganden som paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgdngar, skulder, intakter och kostnader.
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Verkligt utfall kan avvika frdn dessa uppskattningar och beddémningar. Uppskattningarna och
antagningarna ses &éver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period &ndringarna
gérs om &ndringarna endast paverkat denna period eller i den period &ndringen gérs och framtida
perioder om andringen paverkar bde aktuell period och framtida perioder.

De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade
vérden for tillgangar och skulder under nastkommande rapportperioder anges i huvuddrag nedan.

Nedskrivningsbehov pd prospekterings- och utvérderingstillgdngar provas, utifran kraven i IFRS 6, nar
fakta och omstandigheter tyder pa att det redovisade vérdet fér en prospekterings- och utvarderings-
tillgdng kan overstiga dess atervinningsvarde. Skulle forutsittningarna for de underliggande
beddmningarna som utgér grunden for vardet p§ de immateriella tillgé’mgarna andras och fakta och
omsténdigheter framkomma som tyder pd att nedskrivningstest i enlighet med IAS 36 skulle behdva
genomfdras kan vérdet behéva skrivas ned. En nedskrivning av de immateriella tillgdngarna om 11,5
miljoner kronor relaterade till prospektering i Sverige utfordes under det fjarde kvartalet 2013 d8
bolaget @mnar avveckla dessa.

Véardet pa tillgdngarna &r bland annat avhéngigt av:

Att tillstdnd att bryta malm erhalles.
Att utvinning pabérijas.

Att summan av nedlagda kostnader samt det diskonterade vardet av framtida utgifter for att utvinna
mineralerna understiger nuvardet av de intédkter som utvinningen av mineralerna bedéms generera.

Vérdet av tillgdngarna i form av balanserade utvecklingsutgifter for gruvdrift &r beroende av att
Koncernen erhdller brytningstillstdnd pa@ de platser dar prospektering sker. Prospekteringen har
fokuserats till Laivaomradet i Finland.

Avséttningar for aterstallande av mark har genomférts sedan brytningen inleddes och kommer att fortga
i enlighet med den upprattade gruvplanen.

Bruttoomséattningen uppgick till 51,6 miljoner kronor (98,9 miljoner kronor) och avsdg férsiljning av
guld och silver. Justerat for guldprissakring om 0 miljoner kronor (-13,5 miljoner kronor) uppgick
nettoomséttningen under perioden till 51,6 miljoner kronor (85,4 miljoner kronor). Kostnad for salda
varor uppgick till 80,6 miljoner kronor (123,0 miljoner kronor) och bruttoresultatet uppgick till
-29,0 miljoner kronor (-37,6 miljoner kronor). Den férsdmrade marginalen for bruttoresultatet beror
framst pd lagre guldhalt i den tidigare brutna malmen som processats sedan gruvbrytningen temporart
avbrutits.

Rorelseresultatet uppgick till -36,9 miljoner kronor (-59,0 miljoner kronor). Forsaljnings- och
administionskostnaderna uppgick till -7,6 miljoner kronor (-6,6 miljoner kronor) och bestdr framfér allt
av kostnader for Koncernens huvudkontor samt finansiella och juridiska konsultationer gallande
finansieringen av Laivaprojektet. Resultatet efter finansiella poster uppgick till -46,1 miljoner kronor (-
71,8 miljoner kronor). Netto finansiella intakter och kostnader var -9,2 miljoner kronor (-12,9 miljoner
kronor) och bestdr framférallt av rantekostnader for 1an.

Resultat efter skatt for perioden uppgick till -36,4 miljoner kronor (-45,7 miljoner kronor) och periodens
resultat per aktie, efter utspadning till -0,11 kr (-0,13 kronor).

Totalresultatet uppgick till -37,0 miljoner kronor (-22,5 miljoner kronor). Resultatet per aktie efter
utspadning uppgick till -0,11 kronor (-0,13 kronor).

Bruttoomséattningen uppgick till 339,1 miljoner kronor (307,5 miljoner kronor) och avsdg férsaljining av
guld och silver. Justerat for guldprissakring om -13,8 miljoner kronor (-60,4 miljoner kronor) uppgick
nettoomséttningen under perioden till 325,3 miljoner kronor (247,1 miljoner kronor). Kostnad for salda
varor uppgick till 1 011,5 miljoner kronor (365,6 miljoner kronor) och bruttoresultatet uppgick till
-686,1 miljoner kronor (-118,5 miljoner kronor). Den negativa utvecklingen foér bruttoresultatet beror i
huvudsak p& en alltfor 1dg produktion, framférallt beroende av en 1&g guldhalt, ett lagre guldpris samt
vasentliga nedskrivningar som gjordes under fjarde kvartalet 2013.

Rorelseresultatet uppgick till -732,4 miljoner kronor (-155,3 miljoner kronor). De administrativa
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kostnaderna uppgick till -67,7 miljoner kronor (-19,5 miljoner kronor) och bestar framfor allt av
kostnader for Koncernens huvudkontor samt finansiella och juridiska konsultationer gallande
finansieringen av Laivaprojektet. Den markanta 6kningen under 2013 beror p& teknisk- och juridisk
support under rekonstruktionsarbetet om 23,3 miljoner kronor, en nedskrivning av aktiverade
prospekteringsutgifter i Sverige d& bolaget @mnar avveckla dessa om 11,5 miljoner kronor samt en
uppdaterad beddmning av specifika kostnader icke relaterade till produktion som flyttats till
administrativa utgifter om totalt cirka 9 miljoner kronor. Resultatet efter finansiella poster uppgick till
-788,6 miljoner kronor (-235,4 miljoner kronor). Netto finansiella intdkter och kostnader var -56,2
miljoner kronor (-80,1 miljoner kronor) och bestar framforallt av rantekostnader fér 18n samt kostnader
for guldprissdkring for andelen icke uppnddd terminssakrad produktionsvolym. I samband med att
guldpriset foll rejalt under april 2013, I6ste bolaget pa forhand termissakringen av guldpris for andra
kvartalet 2013 till ett pris av 150 tusen euro. Vidare togs ett beslut att i maj 2013 pa férhand I6sa den
totala dterstdende terminssakringen av guldpris for volymen fram till och med mars 2015 till en kostnad
om 1,8 miljoner euro, mosvarande 18,0 miljoner kronor. Beslutet grundades pd den tidigare hoga
kostnaden for guldprissékringen, d& det var for dyrt for att pa forhand I6sa den, samt att béttre
positionera sig vid en eventuell omfinansiering eller férséljning av bolaget. Det vdgda genomsnittspriset
for utestdende balans var 1 062 euro per troy ounce. Guldpriset foll ytterligare efter att beslutet togs i
maj 2013 och har sedan juni 2013 varit lagre an genomsnittspriset, vilket darmed péverkat bolaget
negativt.

Resultat efter skatt for perioden uppgick till -722,5 miljoner kronor (-176,6 miljoner kronor) och
periodens resultat per aktie, efter utspadning till -2,12 kr (-3,01 kronor).

Totalresultatet uppgick till -625,9 miljoner kronor (-133,5 miljoner kronor). D& bolaget pa férhand 16st
terminssdkringen av guldpris &r den utgdende balansen for kassaflédessdkringar 0 kr per den 31
december 2013 medan resultatpaverkan for vardering av terminskontrakt till marknadspris under aret
paverkat resultatet positivt om 116,1 miljoner kronor (41,2 miljoner kronor). Resultatet per aktie efter
utspadning uppgick till -2,12 kronor (-3,01 kronor).

Bruttoomsattningen uppgick till 307,5 miljoner kronor (=) och avsdg férsiljning av guld och silver.
Justerat for guldprissakring om -60,4 miljoner kronor (=) uppgick nettoomsattningen under perioden till
247,1 miljoner kronor (-). Kostnad foér sdlda varor uppgick till 365,6 miljoner kronor (-) och
bruttoresultatet uppgick till -118,5 miljoner kronor (-). Det negativa bruttoresultatet berodde i
huvudsak p@ att guldproduktionen inte nddde upp till den férvantade nivdn under rapportperioden. Den
forsenade produktionsstarten, problemen med intrimningen av anrikningsverket och upprampningen av
produktionen gjorde att anlaggningens produktion varit lagre an forvantat. Sena leveranser och byten av
komponenter i anrikningsverket ledde till flera stillestdnd i produktionen under perioden. Aven
intrimningen av kvarnarna, som ar en komplicerad process, tog langre tid an vantat. Produktionsutfallet
paverkades dven av malmbrytningen. Andelen grabergsinblandning i malmen var hégre &n beraknat.

Rorelseresultatet uppgick till -155,3 miljoner kronor (-17,6 miljoner kronor). De administrativa
kostnaderna uppgick till 19,5 miljoner kronor (15,1 miljoner kronor) och bestod framfér allt av kostnader
for huvudkontorets administration, kontor och dess drift samt finansiella och juridiska konsultationer
gallande finansiering av Laivaprojektet. Resultatet efter finansiella poster for perioden uppgick till -235,4
miljoner kronor (-33,3 miljoner kronor). Finansiella poster om 80,1 miljoner kronor avs3g framst
rantebetalning om 37,6 miljoner kronor (-15,7 miljoner kronor) samt guldprissakring om 37,8 miljoner
kronor (-).

Resultat efter skatt for perioden uppgick till -176,6 miljoner kronor (-25,0 miljoner kronor) och
periodens resultat per aktie, efter utspadning till -3,01 kronor (-0,71 kronor).

Totalresultatet efter skatt for perioden uppgick till -133,5 miljoner kronor (-182,9 miljoner kronor).
Vardering av utestdende terminskontrakt till marknadspris per den 31 december 2012 gav en negativ
pdverkan av totalresultatet om 56,9 miljoner kronor (-157,3 miljoner kronor).

Under perioden 1 januari - 31 mars 2014 uppgick kassaflédet fran den l6pande verksamheten inklusive
fordandring av roérelsekapital till -4,5 miljoner kronor (-81,1 miljoner kronor). Det negativa kassaflédet
forklaras framst av det negativa bruttoresultatet. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-0,4 miljoner kronor (-25,9 miljoner kronor). Investeringarna bestod fréamst av investeringar i
anlaggningen.

Kassaflodet frdn finansieringsverksamheten uppgick till -1,3 miljoner kronor (188,1 miljoner kronor).
Under forsta kvartalet 2013 genomférde Nordic Mines en foretrddesemission om cirka 282 miljoner
kronor fore transaktionskostnader.

Den 31 mars 2014 uppgick Koncernens likvida medel till 21,9 miljoner kronor (149,7 miljoner kronor).
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2013 uppgick kassaflddet fran den I6pande verksamheten inklusive féréndring av rorelsekapital till
-148,9 miljoner kronor (-93,0 miljoner kronor). Det negativa kassaflodet forklaras framst av det
negativa bruttoresultatet. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -49,5 miljoner kronor
(-142,7 miljoner kronor). Investeringarna bestod framst av investeringar i anldggningen.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 158,0 miljoner kronor (292,9 miljoner kronor).
Under forsta kvartalet 2013 genomférde Nordic Mines en foretrédesemission om cirka 282 miljoner
kronor fore transaktionskostnader.

Den 31 december 2013 uppgick Koncernens likvida medel till 28,1 miljoner kronor (68,6 miljoner
kronor).

2012 uppgick kassaflédet frdn den |6pande verksamheten inklusive féréndring av rorelsekapital till
-93,0 miljoner kronor (-56,9 miljoner kronor). Det negativa kassaflddet forklaras framst av det negativa
bruttoresultatet. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till —=142,7 miljoner kronor (-520,8
miljoner kronor). Investeringarna bestod framst av investeringar i anlaggningen.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 292,9 miljoner kronor (540,3 miljoner kronor).
Under forsta kvartalet 2012 genomférde Nordic Mines en riktad nyemission om cirka 89 miljoner kronor
fore transaktionskostnader. Under andra och tredje kvartalet 2012 genomfdrde Nordic Mines en
kombination av tva riktade emissioner och en foretradesemission om totalt 291 miljoner kronor fére
transaktionskostnader.

Den 31 december 2012 uppgick Koncernens likvida medel till 68,6 miljoner kronor (11,4 miljoner
kronor).

Balansomslutning per 31 mars 2014 uppgick till 828,9 miljoner kronor (1 542,3 miljoner kronor).
Anlaggningstillgdngarna i Nordic Mines balansrikning motsvarar 87 procent av balansomslutningen per
den 31 mars 2014 (82 procent). Immateriella anldggningstillgdngar bestod av balanserade utgifter
avseende prospekterings- och utvarderingstillgdngar och uppgick till 64,6 miljoner kronor (73,9 miljoner
kronor). Materiella anldggningstillgdngar uppgick till 466,1 miljoner kronor (1 023,0 miljoner kronor),
dar storsta delen motsvaras av produktionsanldaggningen vid Laivagruvan om 307,4 miljoner kronor
(834,4 miljoner kronor). I 6vrigt bestod materiella anldggningstillgangar av gruvfyndighet om 110,3
miljoner kronor (131,4 miljoner kronor), maskiner och inventarier om 22,9 miljoner kronor (31,6
miljoner kronor) och byggnader och mark om 25,5 miljoner kronor (25,6 miljoner kronor). Posten
maskiner och inventarier bestod till storsta delen av finansiella leasingavtal avseende gravmaskiner och
borrmaskiner vid Laivagruvan.

Finansiella anldggningstillgdngar uppgick till 187,3 miljoner kronor (163,3 miljoner kronor).

Omséttningstillgdngarna uppgick till 110,9 miljoner kronor (282,1 miljoner kronor) och bestod av likvida
medel om 21,9 miljoner kronor (149,7 miljoner kronor). Varulager och pdgdende arbeten uppgick till
51,3 miljoner kronor (76,0 miljoner kronor).

Nordic Mines egna kapital uppgick till 192,2 miljoner kronor (832,6 miljoner kronor). Bolaget
genomférde under det forsta kvartalet 2013 en foretradesemission vilken tillférde Nordic Mines 282
miljoner kronor fére transaktionskostnader.

Per 31 mars 2014 uppgick Nordic Mines skulder till 636,6 miljoner kronor (709,6 miljoner kronor). Till
storsta delen bestod dessa av upplaning vilken motsvarade 416,7 miljoner kronor (448,2 miljoner
kronor).

Balansomslutning per 31 december 2013 uppgick till 860,5 miljoner kronor (1 434,5 miljoner kronor).
Anlaggningstillgéngarna i Nordic Mines balansrékning motsvarade 84 procent av balansomslutningen (88
procent). Immateriella anldggningstillgdngar bestod av balanserade utgifter avseende prospekterings-
och utvérderingstillgdngar och uppgick till 64,6 miljoner kronor (73,6 miljoner kronor). Materiella
anlaggningstillgdngar uppgick till 477,3 miljoner kronor (1 044,9 miljoner kronor), dar storsta delen
motsvaras av produktionsanlaggningen vid Laivagruvan om 311,9 miljoner kronor (851,8 miljoner
kronor). I &vrigt bestod materiella anldggningstillgdngar av gruvfyndighet om 114,4 miljoner kronor
(133,4 miljoner kronor), maskiner och inventarier om 25,5 miljoner kronor (34,1 miljoner kronor) och
byggnader och mark om 25,5 miljoner kronor (25,6 miljoner kronor). Posten maskiner och inventarier
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bestod till stérsta delen av finansiella leasingavtal avseende gravmaskiner och borrmaskiner vid
Laivagruvan.

Finansiella anldggningstillgdngar uppgick till 177,6 miljoner kronor (137,0 miljoner kronor) och bestod
framst av uppskjuten skattefordran om 156,2 miljoner kronor (125,1 miljoner kronor).

Omséttningstillgdngarna uppgick den 31 december 2013 till 141,0 miljoner kronor (178,9 miljoner
kronor) och bestod av likvida medel om 28,1 miljoner kronor (68,6 miljoner kronor). Varulager och
pdgdende arbeten uppgick till 56,5 miljoner kronor (87,0 miljoner kronor).

Nordic Mines egna kapital uppgick till 229,2 miljoner kronor (600,1 miljoner kronor). Bolaget
genomférde under det forsta kvartalet 2013 en foretradesemission vilken tillféorde Nordic Mines 282
miljoner kronor fore transaktionskostnader. Dessutom har periodens totalresultat om -722,5 miljoner
kronor paverkat eget kapital.

Per 31 december 2013 uppgick Nordic Mines skulder till 631,3 miljoner kronor (834,4 miljoner kronor).
Till stérsta delen bestod dessa av upplaning vilken motsvarade 418,1 miljoner kronor (515,2 miljoner
kronor).

Balansomslutningen per 31 december 2012 uppgick till 1 434,5 miljoner kronor (1 241,5 miljoner
kronor). Anlaggningstillgdngarna motsvarade 88 procent av balansomslutningen
(92 procent). Immateriella anldggningstilgdngar bestod av balanserade utgifter avseende
prospekterings- och utvarderingstillgdngar och uppgick till 73,6 miljoner kronor (60,6 miljoner kronor).
Materiella anldggningstillgdngar uppgick till 1 044,9 miljoner kronor (989,9 miljoner kronor), dar stérsta
delen motsvarades av produktionsanlaggningen vid Laivagruvan om 851,8 miljoner kronor (797,4
miljoner kronor). I 6vrigt bestod materiella anldggningstillgdngar av gruvfyndighet om 133,4 miljoner
kronor (140,0 miljoner kronor), maskiner och inventarier om 34,1 miljoner kronor (26,9 miljoner
kronor) och byggnader och mark om 25,6 miljoner kronor (25,6 miljoner kronor). Posten maskiner och
inventarier bestod till storsta delen av finansiella leasingavtal avseende gravmaskiner och borrmaskiner
vid Laivagruvan.

Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till 137,0 miljoner kronor (96,0 miljoner kronor) och bestod
framst av uppskjuten skattefordran om 125,1 miljoner kronor (80,8).

Omséttningstillgdngarna uppgick till 178,9 miljoner kronor (95,0 miljoner kronor) och bestod av likvida
medel om 68,6 miljoner kronor (11,4 miljoner kronor). Varulager och pdgdende arbeten uppgick till 87,0
miljoner kronor (54,1 miljoner kronor).

Nordic Mines egna kapital uppgick till 600,1 miljoner kronor (377,3 miljoner kronor). Bolaget
genomférde under det forsta kvartalet 2012 en riktad nyemission vilken tillférde Nordic Mines 89
miljoner kronor fore transaktionskostnader. Under andra och tredje kvartalet 2012 genomférde Nordic
Mines en kombination av tva riktade emissioner och en foretradesemission vilket tillférde Bolaget 291
miljoner kronor fore transaktionskostnader. Dessutom har periodens totalresultat om -176,6 miljoner
kronor paverkat eget kapital.

Per 31 december 2012 uppgick Nordic Mines skulder till 834,4 miljoner kronor (864,3 miljoner kronor).
Till stérsta delen bestod dessa av upplaning vilken motsvarade 515,2 miljoner kronor (569,5 miljoner
kronor) samt derivatinstrument om 153,8 miljoner kronor (208,4 miljoner kronor), varav 74,9 miljoner
kronor (74,4 miljoner kronor) var kortfristiga. Derivatinstrumenten avser terminskontrakt avseende guld
vilka ing8tts for perioden fram till férsta kvartalet 2015.
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Under 2011 tecknades ett Idneavtal avseende projektfinansiering om 53,0 miljoner euro med Standard
Bank Plc, UniCredit Bank AG och finlandska Finnvera Plc, sd kallat “Senior Facility”. Samma ar tillkom en
kreditram om 7,5 miljoner euro med Standard Bank Plc och UniCredit Bank AG, en sd kallad ”"Sub
Facility.” L&nen utnyttjades till fullo under 2011 och skall enligt plan vara fullt aterbetalda i mars 2015.
Under samma projektfinansieringsavtal ingdr dven ytterligare en kreditram om 6,0 miljoner euro med
Finnvera Plc som utnyttjades under 2012, en s& kallad “COF - Cost Overrun Facility” och vilken enligt
plan ska vara fullt terbetald senast december 2016.

Totalt projektl@n uppgick till 66,5 miljoner euro. Totalt har 21,4 miljoner euro amorterats och utestdende
projektldn per 31 december 2013 uppgar till 45,1 miljoner euro.

I enlighet med den av styrelsen november 2012 framtagna atgérdsplanen, for att stirka Bolagets
likviditet, omférhandlades Ianevillkoren med Standard Bank Plc, UniCredit Bank AG och Finnvera Plc. De
planerade amorteringarna med férfallodag den 31 december 2012 om 5,0 miljoner euro och den 31
mars 2013 om 4,4 miljoner euro senarelades till slutet av aterbetalningsplanen.

I juni 2013 amorterades 4,4 miljoner euro enligt plan. Den 8 juli 2013 forsattes bolaget i
foretagsrekonstruktion, vilket resulterat i att projektfinansidrerna kraver direkt aterbetalning av den
totala utestdende summan om 45,1 miljoner euro, varpa den totala projektfinansieringsskulden
redovisas som kortfristig i enlighet med IAS 1. Amorteringar och réntor &r dock s& kallade frysta skulder
sedan 8 juli 2013. Samtliga rantor bokas som upplupna kostnader, men betalas ej under
rekonstruktionsperioden.

Rantan for de ursprungliga 53,0 miljoner euro av projektldnet, sa kallad “Senior facility”, &r 4,35 procent
plus en rorlig del med 3 manaders Euribor. Efter att bolaget forsatts under foretagsrekonstruktion och
inte kan fullgdra sina betalningsskyldigheter har rédntan héjts med 2 procentenheter.

Till projektl&net “Senior Facility” tecknades aven ett sd kallat Interest Swap Transaction agreement, ett
ranteswapavtal, med en &rlig fast réanta pa 2,39 procent plus en rérlig del med 3 ménaders Euribor med
slutligt forfallodatum den 31 mars 2014. Rantan berdknas pa ett fallande nominellt belopp som vid
borjan av 2013 var cirka 8 miljoner euro och vid slutet av aret cirka 5 miljoner euro.

Rantan for den tillkommande kreditramen, s& kallad “sub-facility”, om 7,5 miljoner euro ar 9,0 procent
plus en rorlig del med 3 manaders Euribor. Efter att bolaget forsatts under foretagsrekonstruktion och
inte kan fullgéra sina betalningsskyldigheter har rantan hdjts med 2 procentenheter.

Genomsnittsrantan for den tillkommande kreditramen, sd kallad “COF”, om 6,0 miljoner euro &r 10,0
procent plus en rorlig del med 6 manaders Euribor.

I januari 2012 tecknades ett avtal om 1,7 miljoner euro med Danske bank. Detta 1&n forfoll i juni 2013
och dterbetalades till fullo.

Under forsta kvartalet 2014 o6verlat Standard Bank Plc sina fordringar enligt ovan till Bank of America
Merryll Lynch Intl Ltd.

Nordic Mines for férhandlingar med Bolagets Iéngivare UniCredit Bank AG, Bank of America Merrill Lynch
Intl Ltd samt Finnvera Plc. M3alsittningen &r att reducera Bolagets skuldsdttning, forlanga
3terbetalningstider samt 3stadkomma ranteniv8er och villkor som mojliggdér en lénsam drift av
verksamheten i Laiva. Férhandlingarna har utmynnat i féljande férslag till uppgérelse frdn Nordic Mines:

e Betydande nedskrivning av existerande Ian till 12,5 miljoner euro (cirka 112,5 miljoner kronor).
Loptid om fem &r, ar ett och tva rénte- och amorteringsfria, rak amortering éver ar tre till fem,
rantesats LIBOR plus atta procentenheter.

¢ Riktad nyemission av 2,5 miljoner euro (cirka 22,5 miljoner kronor) dar bankerna genom
kvittning erhdller 750 000 000 nyemitterade aktier. Efter Foretradesemissionen véntas
bankernas &gande uppga till 9,9-12,3 procent.

e Finansiella villkor anpassade efter framtida verksamhet.

Parterna har inte ingdtt ndgra bindande avtal kring en uppgérelse.
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DERIVATINSTRUMENT

I mars 2011 tecknade Nordic Mines terminskontrakt for perioden frén och med forsta kvartalet 2012 till
och med forsta kvartalet 2015 omfattande 134 280 troy ounce guld till ett genomsnittligt pris om 1 049
euro per troy ounce inklusive transaktionskostnader. Detta motsvarar 36 procent av den urspungliga
planerade guldproduktionen vid Laivagruvan. Prissakringen gjordes i samarbete med Standard Bank Plc
och UniCredit Bank AG. Den ingdende balansen per 1 januari 2013 var 86 062 troy ounce guld.

I samband med att guldpriset foll rejalt under april 2013, 16ste bolaget pa férhand termissakringen av
guldpris fér andra kvartalet 2013 till ett pris av 150 000 euro. Vidare togs ett beslut att i maj pa férhand
|6sa den totala aterstdende terminssakringen av guldpris for volymen fram till och med mars 2015 om
65 236 troy ounce till en kostnad om 1,8 miljoner euro, mosvarande 18,0 miljoner kronor. Beslutet
grundades p& den tidigare héga kostnaden for guldprissékringen, d& det var for dyrt for att pa férhand
I6sa den, samt i syfte att battre positionera Nordic Mines vid en eventuell omfinansiering eller forsaljning
av Bolaget. Det vdgda genomsnittspriset for utestdende balans var 1 062 euro per troy ounce.
Guldpriset foll ytterligare efter att beslutet togs i maj och har sedan juni 2013 varit lagre an
genomsnittspriset, vilket darmed p&verkat bolaget negativt.

INVESTERINGAR

I tabellen nedan sammanfattas sdval Nordic Mines sammanlagda investeringar for rikenskapsdren 2011,
2012 och 2013 samt perioden 1 januari - 31 mars 2014. Huvuddelen av investeringar avser materiella
anléggningstillggngar vilka till storsta del avser gruvfyndigheten och produktionsanldggningen i Laiva,
Finland. Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar avser utgifter for prospektering.

INVESTERINGAR

1jan-31 mar

mSEK 2014 2013 2012 2011
Immateriella anlaggningstillgdngar - 1.3 13,9 23.3
Materiella anléggningstillgdngar 0,5 38,8 135.4 518,9
Finansiella anlaggningstillgéngar -0,1 9.5 -3,3 7.1
Summa investeringar 04 49,5 1461 549,3

STORRE PAGAENDE OCH PLANERADE INVESTERINGAR

Bolaget bedémer att investeringar om cirka 70 miljoner kronor kravs under forsta aret efter 3terstarten
for att effektivisera verksamheten i enlighet med &tgardsplanen. Majoriteten avser investeringar i
anrikningsverket fér okad genomsattning och tillgénglighet. Av dessa 70 miljoner kronor bedémer
Bolaget att investeringar om cirka 30 miljoner kronor behdver géras direkt i samband med aterstarten.
Planerade investeringar ska finansieras genom emissionslikviden fran Transaktionen.

Prospekteringsverksamheten upphorde temporért under 2013 p& grund av kostnadsbesparingar. Malet
&r att prospekteingen ska aterupptas nar Bolaget sikrat framtida langsiktiga och stabila finanser.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 446,1 miljoner kronor per 31 Mars 2014 och férdelas enligt
tabellen nedan.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR ‘

31-mar
mSEK 2014
Byggnader och mark 25,5
Gruvfyndighet 110.3
Maskiner och inventarier 22,9
Produktionsanldggning 307.4
Summa matriella anléggningstillgangar 466,1

VASENTLIGA FORANDRINGAR SEDAN OFFENTLIGGORANDE AV DELARSRAPPORTEN
FOR PERIODEN 1 JANUARI - 31 MARS 2014

Den 17 april 2014 beslutade Uppsala Tingsratt att rekonstruktionsférfarandena skulle fortsatta i de
svenska bolagen i ytterligare 3 manader, till och med den 8 juli 2014. Per den 8 juli 2014 har de
svenska bolagen varit under rekonstruktion i 12 m&nader. Enligt svensk lag finns ingen méjlighet att
forlanga rekonstruktionstiden mer &n 12 manader om inte synnerliga skal foreligger. Om en 18sning inte
finns pa plats den 8 juli 2014, I&per bolaget risk att férsattas i konkurs.
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P& extra bolagsstdamma i Bolaget den 28 april 2014 har beslut fattats om en foretradesemission om
hégst cirka 194 miljoner kronor, en riktad emission om hdégst 90 miljoner kronor mot I&ngsiktiga
investerare och en riktad emission med kvittningsratt om hogst 22,5 miljoner kronor mot Bolagets
I1&ngivare. Féreslagna atgérder syftar till att finansiera Bolaget fér en aterstart av verksamheten.

I revisionsberdttelsen 6ver Bolagets &arsredovisning for 2013 lamnade Bolagets revisor féljande
anmarkning: “Utan att det paverkar vart uttalande vill vi fista uppméarksamheten pd not 25 i de
finansiella rapporterna, som anger att foretaget befinner sig i rekonstruktion. Bolaget saknar 18ngsiktig
finansiering och &r beroende av ett positivt utfall pd framtida ackordsférhandlingarna samt externa
kapitalskott. Dessa férhallanden tyder, tillsammans med de andra omsténdigheter som namns i not 25,
pd att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga
att fortsatta verksamheten.”

Totalt producerades 1 122 kilo guld under 2013 jamfért med 932 kilo guld under 2012. D& Bolaget
beslutade att stoppa brytningen av malm fran och med juli 2013 har anrikningsverket sedan dess
forsorjts av tidigare bruten malm som innehaller en lagre guldhalt. Under forsta kvartalet 2014
producerades 187 kilo guld. Med anledning av féretagsrekonstruktionen och behov av ytterligare
kostnadsbesparingar stangdes produktionen i april 2014.

Sedan ansdkan om foretagsrekonstruktion i bérjan av juli 2013 har bolaget tillfalligt gjort uppehdll med
brytning i gruvan for att under rekonstruktionsarbetet erhdlla kostnadsbesparingar. Fram till April 2014
forsorjdes anrikningsverket med malm fran tidigare brutet malmlager, vilken innehallit lagre guldhalt an
den malm som tagits direkt frdn gruvan till verket. Ingdende guldhalt var 0,6 gram guld per ton i det
forsta kvartalet 2014 jamfért med 0,8 gram guld per ton i det fjarde kvartalet 2013. Den lagre halten
beror pd en fallande halttrend i kvarvarande malmupplag.

Nar anlaggningen ar inkérd och produktionen fungerar som planerat, beddms tillgangligheten i
anlaggningen na 90 procent. Tillgéngligheten var 87 procent under forsta kvartalet 2014 jamfort med 84
procent for fjarde kvartalet 2013. Processutbytet var 79 procent fér forsta kvartalet 2014 jamfért med
82 procent i foregdende kvartal. Det ldgre processutbytet beror pa en lagre ingdende guldhalt.

En &terstart av gruvverksamheten vid Laiva ar helt beroende av att en extern finansiering sakerstalls.

Per den 15 april 2014 hade guldpriset stigit fran 891 till 1 327 US dollar per troy ounce 6ver en
femarsperiod. Detta motsvarar en dkning om cirka 49 procent eller en 8rlig 6kning om cirka 8 procent. I
euro hade guldpriset per den 15 april 2014 gatt fran 672 till 960 euro per troy ounce dver de senaste
fem aren. Detta motsvarar en 6kning om totalt 43 procent 6ver femarsperioden eller cirka 7 procent per
3r. Guldpriset i US dollar nddde en hégsta notering i augusti 2011 p& 1 889 US dollar per troy ounce och
har sedan dess fallit med 30 procent. Guldpriset i euro nddde en hdgsta notering forst ett ar senare, i
september 2012, pd 1 382 euro per troy ounce och har sedan dess fallit med 31 procent.

I tider av ekonomisk oro tenderar investerare att stka sig till guld som ofta uppfattas som en tryggare
placering. Aven 6kad efterfragan fran Asien och dess smyckesindustri har bidragit till prisdkningen. For
mer information om guldpriset och dess utbud och efterfrégan se avsnittet Marknadséversikt -
Guldmarknaden.
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Aktiekapitalet i Bolaget uppgér till 341 216 952 kronor fordelat pd 341 216 952 aktier, envar aktie med
ett kvotvarde om en (1) krona.

Forestdende Forertrddesemission innebar, om den fulltecknas, emission av 6 483 122 088 nya aktier i
Bolaget. Till foljd av Foéretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital komma att oka med hogst
64 831 220,88 kronor till hogst 68 243 390,40 kronor.1

I samband med Foéretradesemissionen genomfor Bolaget aven en riktad nyemission om hdgst
3 000 000 000 nya aktier. Till foljd av detta kan aktiekapitalet komma att 6ka med ytterligare
30 000 000 kronor till hogst 98 243 390,40 kronor.

I samband med Foretradesemissionen genomfoér Bolaget dven en kvittningsemission riktad till Bolagets
I&ngivare UniCredit Bank AG, Bank of America Merrill Lynch Intl Ltd och Finnvera Plc (eller till dem
narstaende parter). Kvittningsemissionen innebar att hégst 750 000 000 nya aktier emitteras mot
betalning genom kvittning av fordran pa Bolaget (motsvarande en emissionskurs om 0,03 kronor per
aktie). Emissionen medfor att Bolagets aktiekapital dkar med ytterligare hogst 7 500 000 kronor till
hégst 105 743 390,40 kronor. Beroende pad utfallet av diskussionerna med langivarna kan ytterligare
aktier komma att emitteras till dem inom ramen fér de nyemissioner som godkanndes av den extra
bolagsstémman den 28 april 2014, se avsnitt Férhandlingar med bankkonsortiet.

Den utstpadningseffekt som tillkommer frén den riktade nyemissionen och kvittningsemissionen &r inte
mojlig att kompensera sig for inom ramen for Foretrddesemissionen. Utspadningen till foljd av
Foretradesemissionen uppgar till 95 procent. Den totala utspadningen till foljd av Foretrddesemissionen,
den riktade nyemissionen och kvittningsemissionen kan maximalt uppga till cirka 96,8 procent.

De befintliga aktierna ar, och de nya aktierna kommer att vara, emitterade enligt svensk ratt och
denominerade i svenska kronor.

Varje aktie medfér lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt berattigar till en rést pa
bolagsstamman. Vid bolagsstdmma far varje rostberattigad rosta for det fulla antalet innehavda och
foretradda aktier utan begrénsning. Varje aktie ger vidare aktiedagarna samma féretradesratt vid
nyemission av aktier, teckningsoptioner och konvertibler i férhdllande till det antal aktier de &ger och
medfér lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid likvidation. Aktieagares rattigheter
kan forandras endast i enlighet med aktiebolagslagen. Det finns endast ett aktieslag i Bolaget och varje
aktie berattigar till en rost.

1 I samband med Féretrddesemissionen genomfér Bolaget en minskning av aktiekapitalet med 337 804 782,48 kronor till 3 412 169,52
kronor i syfte att minska aktiernas kvotvérde till 0,01 kronor. For att sékerstélla att minskningen av aktiekapitalet inte understiger 6kning
genom Transaktionen genomfér Bolaget slutligen en fondemission om 337 804 782,48 kronor. Detta medfér att aktiekapitalet 6kar
ytterligare till hbgst 443 548 172,88 kronor efter Transaktionen.
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

I tabellen nedan redovisas férandringar i Bolagets aktiekapital sedan februari 2005 fram till och med
datumet for detta registreringsdokument samt efter foreliggande Féretrédesemission, riktade nyemission
och kvittningsemission, som om dessa tecknats till fullo.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING ‘

Fordndring Totalt

aktiekapital aktiekapital Akning Totalt antal Kvotvérde Teckningskurs
Ar Hdndelse (kr) (kr) antal aktier aktier (kr) (kr)
2005 Bolagsbildning 100 000,00 100 000,00 100 000 1,00 1,00
2005 Nyemission 3000 000,00 3 100 000,00 3000 000 3 100 000 1,00 1,67
2005 Apportemission 5000 000,00 8 100 000,00 5000 000 8 100 000 1,00 1,80
2005 Riktad nyemission 1 900 000,00 10 000 000,00 1 900 000 10 000 000 1,00 2,05
2006 Riktad nyemission 2 000 000,00 12 000 000,00 2 000 000 12 000 000 1,00 10,00
2006 Nyemission 5000 000,00 17 000 000,00 5000 000 17 000 000 1,00 25,00
2007 Nyemission 1 000 000,00 18 000 000,00 1 000 000 18 000 000 1,00 25,00
2008 Teckningsoptioner 100 000,00 18 100 000,00 100 000 18 100 000 1,00 12,50
2008 Nyemission 5171 428,00 23 271 428,00 5171 428 23271 428 1,00 20,00
2010 Riktad nyemission 6923 077,00 30 194 505,00 6923077 30 194 505 1,00 26,00
2010 Nyemission 2315 394,00 32 509 899,00 2315394 32 509 899 1,00 26,00
2010 Nyemission 11 748,00 32 521 647,00 11748 32 521 647 1,00 26,00
2010 Riktad nyemission 2 400 000,00 34 921 647,00 2 400 000 34 921 647 1,00 38,50
2012 Riktad nyemission 1750 000,00 36 671 647,00 1750 000 36 671 647 1,00 51,00
2012 Teckningsoptioner 144 000,00 36 815 647,00 144 000 36 815 647 1,00 31,42
2012 Riktad nyemission 2 500 000,00 39 315 647,00 2 500 000 39 315 647 1,00 6,00
2012 Nyemission 38 873 387,00 78 189 034,00 38 873 387 78 189 034 1,00 6,00
2012 Nyemission 442 260,00 78 631 294,00 442 260 78 631 294 1,00 6,00
2012 Riktad nyemission 6 672 944,00 85 304 238,00 6672 944 85304 238 1,00 6,00
2013 Nyemission 252201 683,00 337 505 921,00 252 201 683 337 505 921 1,00 1,10
2013 Nyemission 3711031,00 341216 952,00 3711031 341216 952 1,00 1,10
Férestdende férandring vid fulltecknande
2014 Minskning aktiekapital ~ -337 804 782,48 3412 169,52 0 341216 952 0,01 -
2014 Foretrddesemission 64 831 220,88 68243 390,40 6483122088 6824 339 040 0,01 0,03
2014 Riktad nyemission 30 000 000,00 98 243 390,40 3000 000000 9 824 339 040 0,01 0,03
2014 Kvittningsemission 7 500 000,00 105 743 390,40 750 000 000 10 574 339 040 0,01 0,03
2014 Fondemission 337 804 782,48 443 548 172,88 0 10574 339 040 0,04 =
BEMYNDIGANDEN

P& ordinarie arsstamma den 23 maj 2013 bemyndigades styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen under
tiden fram till ndsta 8rsstdmma, med eller utan avvikelse frdn aktiedgarnas foretradesratt, besluta om
nyemission av aktier, konvertibler, teckningsoptioner eller kombinationer darav. Emission ska kunna ske
med eller utan foreskrift om apport, kvittning, eller annat villkor. Antalet aktier som ska kunna emitteras
(alternativt tillkomma genom konvertering respektive teckning) ska sammanlagt hégst uppgd till
50 000 000 stycken, forutsatt att ett sddant antal aktier kan utges utan &ndring av bolagsordningen.
Styrelsen ska dga ratt att faststédlla 6vriga villkor for emissionen, inklusive emissionskurs, som dock ska
baseras pa8 marknadsmaéssiga villkor.

TECKNINGSOPTIONER

Bolaget har per datumet for registreringsdokumentet tva utestdende teckningsoptionsprogram inom
ramen for vilka teckningsoptioner har emitterats (se tabell nedan). Det totala antalet utestdende
teckningsoptioner, 790 000, beréttigar till teckning av 2 148 800 aktier fore Transaktionen.
Teckningskursen for teckningsoptionerna samt det antal aktier som varje option berattigar till teckning
av kommer att rdknas om till féljd av Transaktionen. Alla siffror i detta avsnitt avseende tillford likvid,
6kning av aktiekapital och antal aktier samt utspadning har beréknats fore sddan omrakning.

TECKNINGSOPTIONER ‘

Antal aktier/ Antal nya Teckningskurs Utestdende aktier idag
Loptid Antal teckningsoption aktier") (kronor)" och vid fullt utnyttjande
Ute_stoende 341,216,952
aktier
Program 2014-06-16 - 510,00
2014/2024 2024-06-14 0 272 1,387,200 23.40 342,604,152
Program 2015-06-15 - 280,00
2015/2025 2025.-06-12 0 2.72 761,600 6.10 341,978,552

1) Teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till kommer r&knas om efter Transaktionen
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Vid &rsstdamman den 19 maj 2011 beslutades att anta teckningsoptionsprogram 2014/2024:1 enligt
vilket 510 000 teckningsoptioner vederlagsfritt emitterades till Bolagets heldagda dotterbolag Nordic
Mines Optioner AB, org. nr 556751-0671 ("Dotterbolaget”). Teckningsoptionerna berattigar dess
innehavare att teckna 2,72 aktier till en teckningskurs om 23,40 kronor fran och med den 16 juni 2014
till och med den 14 juni 2024. Dotterbolaget utfardade sedan kopoptioner avseende ratt att
vederlagsfritt forvdrva teckningsoptionerna ifré’lga till vissa nyckelpersoner i, och konsulter anlitade av,
Bolaget. Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt var att erbjuda vissa nyckelpersoner och
konsulter samt vissa specialister som Bolaget behéver rekrytera en mdjlighet att ta del av Koncernens
framtida vardeutveckling. Varje kopoptionsavtal mellan Dotterbolaget och respektive relevant
nyckelperson eller konsult innehdller en klausul om intjdnande, enligt vilken ritten att med stéd av
kopoptionen forvarva teckningsoptioner fran Dotterbolaget intjdnas pro rata under en period om 36
manader frdn och med undertecknandet av kdpoptionsavtalet. Under perioden fran och med dagen som
infaller tva &r och 50 veckor fran avtalsdagen till och med dagen som infaller tre ar fran avtalsdagen har
képoptionsinnehavaren en ratt, men ingen skyldighet, att vederlagsfritt férvarva de sdledes intjanade
teckningsoptionerna frdn Dotterbolaget. Képoptionsinnehavaren har 3tagit sig att omgdende teckna
aktier med stdd av de forvarvade teckningsoptionerna.

Kopoptionerna kan enligt kdpoptionsavtalet inte dverldtas eller pantséttas eller pa annat sétt belastas.
Vid fullt utnyttjande av utest8ende teckningsoptioner inom ramen for detta teckningsoptionsprogram
tillfors Bolaget 32 460 480 kronor, varav 1 387 200 utgér 6kning av aktiekapital. Antalet aktier skulle d&
6ka med 1 387 200, vilket motsvarar en utspadning om cirka 0,4 procent raknat pa det totala antalet
aktier fore Transaktionen. Teckningskursen for teckningsoptionerna och antal aktier som varje option
berattigar till teckning av kommer att raknas om till féljd av Transaktionen.

Vid 8rsstdmman den 23 maj 2012 beslutades att anta Program 2015/2025:1 enligt vilket 280 000
teckningsoptioner vederlagsfritt emitterades till Dotterbolaget. Teckningsoptionerna berattigar dess
innehavare att teckna 2,72 aktier till en teckningskurs om 6,10 kronor frdn och med den 15 juni 2015 till
och med den 12 juni 2025. Dotterbolaget utfardade sedan kdpoptioner avseende ratt att vederlagsfritt
forvarva teckningsoptionerna ifrdga till vissa nyckelpersoner i, och konsulter anlitade av, Bolaget. Skalet
till avvikelse frdn aktiedgarnas foretradesratt var att erbjuda vissa nyckelpersoner och konsulter samt
vissa specialister som Bolaget behover rekrytera en mdjlighet att ta del av Koncernens framtida
vardeutveckling. Varje kopoptionsavtal mellan Dotterbolaget och respektive relevant nyckelperson eller
konsult innehaller en klausul om intjdnande, enligt vilken ratten att med stéd av kopoptionen forvérva
teckningsoptioner fran Dotterbolaget intjénas pro rata under en period om 36 manader fran och med
undertecknandet av kdpoptionsavtalet. Under perioden fr&n och med dagen som infaller tva &r och 50
veckor fran avtalsdagen till och med dagen som infaller tre &r fran avtalsdagen har
kopoptionsinnehavaren en ratt, men ingen skyldighet, att vederlagsfritt forvarva de sdledes intjdnade
teckningsoptionerna frdn Dotterbolaget. Kopoptionsinnehavaren har atagit sig att omgdende teckna
aktier med stdd av de forvarvade teckningsoptionerna.

Vid fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner inom ramen for detta teckningsoptionsprogram
tillférs Bolaget 4 645 760 kronor, varav 761 600 kronor utgdr 6kning av aktiekapital. Antalet aktier
skulle d& 6ka med 761 600, vilket motsvarar en utspadning om cirka 0,2 procent raknat pa det totala
antalet aktier fore Transaktionen. Teckningskursen for teckningsoptionerna och antal aktier som varje
option berattigar till teckning av kommer att rdknas om till foljd av Transaktionen.

Savitt styrelsen kanner till finns det inga aktiedgaravtal avseende aktierna i Bolaget. Bolagsordningen
inneh3ller inte ndgon klausul om hembud. Bolaget &ger inga egna aktier.

Bolagets aktier ar registrerade hos, och dess aktiebok férs av, Euroclear Sweden AB. Euroclear Sweden
AB:s adress framgar av avsnittet Adresser nedan. Inga aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier.

Bolaget ska arligen lamna en utdelning som, &ver tiden, motsvarar 30-50 procent av bolagets resultat
efter skatt. Dock ska beaktas bolagets likviditetssituation, framtida intakter, finansiella stallning,
kapitalbehov samt stéllning i 6vrigt.

Bolaget har hittills inte 1dmnat utdelning for n8got rakenskapsar.
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AGARFORHALLANDEN

Per den 31 mars 2014 (inklusive darefter kdnda férdndringar) var agandet i Bolaget fordelat bland stérre
aktiedgare enligt tabellen nedan.

AGARFORHALLANDEN? ‘

Namn Antal aktier Innehav %
Eldorado Gold Cooperatief U.A 34 605 167 10,14%
Avanza Pension Forsdkring AB 19 466 522 5.71%
Swedbank Férsdkring AB 9 880 453 2,90%
Nordnet Pensionsforsékring AB 9502915 2,79%
Furuhem Fastigheter AB 6019 967 1,76%
SHB Livforsakring AB 5755 685 1,69%
Lennart Schénning bolag 5000 000 1,47%
Joakim Eklund 3778105 1.11%
Ali Hossinian 2807777 0,82%
Patrik Michalski 2 000 000 0,59%
Ovriga aktiedgare 242 400 361 71,04%
Summa antal akter totalt 341 216 952 100%

1 SIS Agarservice
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Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer

STYRELSE

Ledaméterna i Bolagets styrelse ar valda for tiden intill slutet av nasta 8rsstimma. Nuvarande

styrelseledaméters namn, fodelsear, ar for inval i styrelsen, position samt innehav av aktier i Bolaget
o o

framgar av nedanstaende tabell.

STYRELSE

Namn Fodd Styrelseledamot sedan Befattning Aktieinnehav i Bolaget")
Lennart Schénning 1948 2009 Ordférande 5000 000
Helve Boman 1943 2013 Ledamot 0
Krister S6derholm 1950 2013 Ledamot 13 000

D Inklusive narstdendes innehav

LENNART SCHONNING (FODD 1948)

Styrelseordférande. Styrelseledamot sedan 2009.

Utbildning: Civilingenjérsexamen och Advanced Management Program fr@n Harvard
Business School.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Aktiebolaget Filimo, Ekoholmen
Industrifastigheter AB, Adriana Fastighetsservice AB, Tuleholmen Fastigheter AB,
Enholmen Fastigheter AB, Emerjo Fastigheter AB, Emerjo Fastigheter Kungens Kurva
AB, Ekoholmen Invest AB, Odalholmen AB, Payair Technologies AB, Ldnnbacken
Fastigheter AB, Kelisec AB, Dovrevik AB, Enholmen Fastigheter Sangen AB, Hemson
Energi AB, Barkborren Forvaltning AB, Stormon Energi AB och Kelicomp AB.
Styrelseledamot och verkstédllande direktor i Nissaholmen Fastigheter AB, Property
Dynamics AB, Nordanstig Vindkraft AB, Varnamo Vindkraft AB, Skraddarholmen AB,
Habetre Holding AB, och Uppvidinge Energi AB. Styrelseledamot i Megacard Nordic AB,
Schongreen Private Equity AB, Ankarholmen Intressenter AB, Enholmen Fastigheter
Stenvreten AB och Enholmen Fastigheter Ambulansen AB. Styrelsesuppleant i Mellifer
Aktiebolag, Lonnbacken Fastigheter i Malm6 AB, Lonnbacken Fastigheter i Hassleholm
AB, Lonnbacken Fastigheter i Rattvik AB, Ldnnbacken Fastigheter i Umed AB,
Lonnbacken Fastigheter i Trelleborg AB, Ldnnbacken Fastigheter i Rdnninge AB,
Lonnbacken Fastigheter i Vastervik AB, Lonnbacken Fastigheter i Uppsala AB,
Lonnbacken Fastigheter i Akersberga AB, Engelmark & Partners AB, Lénnbacken
Fastigheter i Norrtdlje AB, Loénnbacken Fastigheter i Orebro AB, Lénnbacken
Fastigheter i Vasterds AB, Lénnbacken Bridal AB, Lénnbacken Bridal Komplementar
AB, Lonnbacken Fastigheter i Gamla Uppsala AB, Lonnbacken Fastigheter i Bjuv AB,
Lonnbacken Fastigheter i Bromma AB, Lonnbacken Fastigheter i Helsingborg AB,
Lonnbacken Fastigheter i Kavlinge AB, Lonnbacken Fastigheter i Ystad AB, Lonnbacken
Fastigheter i Limhamn AB, Lonnbacken Fastigheter i Kristianstad AB, Ldonnbacken
Fastigheter i Savja AB, Skraddarholmen AB, Lonnbacken Fastigheter i Visby AB och
Lénnbacken Fastigheter i Skane AB.

Delagarskap/vasentligt agande: Ankarholmen Intressenter AB och Property Dynamics
AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande i Norrsvedija
Fastigheter AB, Olero Fastigheter AB, Norrsvedja AB, Gnosjoé Energi AB, Mdckelsjo
Energi AB, Kvitto Online i Sverige AB, Svandammsvdgen 34 AB, Annelund 6:17 AB,
Enholmen Fastigheter Stenvreten AB, Stockholm Barkborren 6 AB, Emerjo Utveckling
AB och Emerjo Fastigheter Umed AB. Styrelseledamot och verkstéllande direktdr i
Luveryd Vindkraft AB. Styrelseledamot i Payair Nordic AB, Catena AB,
Rammeldalsberget Vindkraft AB, Rodstahdjden Vindkraft AB, Aktiebolaget Kungsga,
Norrsvedja Fastigheter AB, Nissaholmen Skog AB, Oxholmen Fastigheter AB,
Bergsdjupet Vardfastigheter AB, Ankarholmen AB, Norrsvedja AB, Homa
Fastighetsférvaltning AB, Klévern Ludvig AB, Klévern Leif AB, KRAFTO AB, Tuleholmen
Férvaltnings AB, Klovern Linn AB, Forstuna Fastighets AB, Klévern Laila AB, Kldvern
Leila AB, Hoga Kusten Vind AB, Margretelundsbacken Fastigheter AB, Silverbolaget i
Sverige AB, Tulegatan 42-44 Ekonomisk férening och Eds Vindkraftanldggning AB.
Styrelsesuppleant i Aktiebolaget Kungsga, AGL Corporate Finance AB, AGL Invest AB,
AGL Holding AB, H3betre Holding AB, Habetre AB, H3besum Stockholm AB, Habetre
Stockholm AB, Habefyr Stockholm AB, H8befyr AB, Habesum AB, Granaten i
Stockholm AB, Jon Larsgdrden Fastigheter AB, Lénnbacken Holding AB, Lénnbacken
Holding Umed AB, Lonnbacken Fusion Uppsala AB och Lonnbacken Fastigheter i
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Skévde AB. Lennart Schonning har aven varit bolagsman i Ténnangers Angsdg
Forvaltning Handelsbolag.

Oberoende: Lennart Schénning &r oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagets
storre aktiedgare.

Lennart Schénning och till honom narstdende &ger 5 000 000 aktier i Bolaget (genom
bolaget Property Dynamics).

HELVE BOMAN (FODD 1943)

Styrelseledamot sedan 2013.

Utbildning: Civilekonom vid Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Egen verksamhet.

Delagarskap/vasentligt agande: Helve Boman har inget deldagarskap eller vasentligt
&gande i ndgot bolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: Riksrevisionsverket,
Industridepartementet som handldggande av fragor rérande stdlindustrin, SSAB med
sarskilda uppdrag inom koncernledningens kansli samt Afférsvarlden som ekonomisk
journalist.

Oberoende: Helve Boman &r oberoende i forhdllande till sdval bolaget och
bolagsledningen som bolagets stérre aktiedgare.

Helve Boman och till henne narstdende &ger inga aktier eller option att kdépa aktier i
Bolaget.

KRISTER SODERHOLM (FODD 1950)

Styrelseledamot sedan 2013.

Utbildning: Fil kand. i geologi vid Abo Akademi.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande Artic Gold AB, styrelseledamot i FinnMin och FRB,
Verkstallande direktér i Kris Consulting Oy.

Delagarskap/vasentligt agande: Krister Séderholm har inget deldgarskap eller
vasentligt &gande i ndgot bolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Nordic Mines Oy, Kevitsa Mining Oy.
Oberoende: Krister Soderholm &r oberoende i forhallande till sdval Bolaget och
bolagsledningen som bolagets storre aktiedgare.

Krister Séderholm och till honom né&rstdende &ger 13 000 aktier och 40 000 optioner i
Bolaget.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

I nedanstdende tabell redovisas ledande befattningshavares namn, fodelsedr, anstallningsdr, befattning
samt innehav av aktier och kdpoptioner i Bolaget.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Fodd Anstdlld sedan Befattning  Aktieinnehav i Bolaget’)  Kopoptioner"
Thomas Cederborg 1948 november 2012 Verkstallande direktor 16 000 0
Jonatan Forsberg 1980 mars 2014 CFO 0 0
Peter Finnds 1962 februari 2006 Prospekteringschef 52 000 25000
Peter Kuiper 1961 januari 2006 Utvecklingschef 216152 25000
Tom Séderman 1966 juni2012  Platschef vid Laivagruvan 10 000 40000
Hannu Vehmanen 1953 januari 2007 Ekonomichef 13168 25000

D Vissa ledande befattningshavare har ingatt képoptionsavtal med Nordic Mines optioner AB avseende
forvarv av teckningsoptioner utfdrdade av Bolaget. Ratten att férvarva teckningsoptioner intjdnas under
en tredrsperiod. Fér mer information, se avsnittet Aktiekapital och dgarférh8llanden - Teckningsoptioner.

F THOMAS CEDERBORG (FODD 1948)

Thomas Cederborg ar sedan november 2012 verkstédllande direktor i Bolaget.
Utbildning: Juris kandidatexamen.

Ovriga uppdrag: Verkstéllande direktér i ACI Konsult AB, styrelseordférande i
Bostadsrattsforeningen Vaderkvarnen 1 och styrelseordférande i APP Start-Up AB.
Delagarskap/vasentligt agande: ACI Konsult AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem &ren: Styrelseordférande i
Bostadsrattsféreningen Schillerska Tomten. Verkstallande Direktor i Boart Longyear
Sweden (filial till Boart Longyear AS Norway).

Thomas Cederborg och till honom narstdende &ger 16 000 aktier i Bolaget.

.
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JONATAN FORSBERG (FODD 1980)

Jonatan Forsberg ar sedan mars 2014 CFO.

Utbildning: Civilekonom fr&n Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i FMA-Laromedel AB och Jonatan Forsberg AB.
Delagarskap/vasentligt agande: Jonatan Forsberg AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: CFO fér Lappland Goldminers AB (publ)
och styrelseledamot i Lappland Goldminers Faboliden AB. Styrelseledamot i
Bostadsrattsforeningen Riddarsporren 9.

Jonatan Forsberg och till honom nérstdende &ger inga aktier eller option att kopa
aktier i Bolaget.

PETER FINNAS (FODD 1962)

Peter Finnds ar sedan 2006 prospekteringschef.

Utbildning: Filosofie kandidatexamen i geologi och mineralogi.

Ovriga uppdrag: Peter Finnas har inga évriga uppdrag.

Delagarskap/vasentligt agande: Peter Finnas har inget delagarskap eller vasentligt
agande i ndgot bolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Prospekteringsgeolog &t Endomines Oy,
Kalvinit Oy samt gruv- och prospekteringsgeolog at Terra Mining AB.

Peter Finnas och till honom narstdende dger 52 000 aktier och option att képa 25 000
aktier i Bolaget.

PETER KUIPER (FODD 1961)

Peter Kuiper ar sedan 2006 utvecklingschef i Bolaget.

Utbildning: Filosofie kandidatexamen i geologi.

Ovriga uppdrag: Peter Kuiper har inga évriga uppdrag.

Delagarskap/vasentligt dgande: Peter Kuiper har inget deldagarskap eller vasentligt
&gande i ndgot bolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem &ren: Styrelseledamot i TerraMining och
Scanor Mining AS. Prospekteringschef i TerraMining och teknisk direktér och
utvecklingschef i ScanMining AB.

Peter Kuiper och till honom néarstdende dger 216 152 aktier och option att képa 25 000
aktier i Bolaget.

TOM SODERMAN (FODD 1966)

Tom Séderman ar sedan 2012 platschef vid Laivagruvan.

Utbildning: Tom Séderman har en filosofie kandidatexamen med magisters vardighet i
geologi frdn Abo akademi.

Ovriga uppdrag: Tom Séderman har inga dvriga uppdrag.

Delagarskap/vasentligt agande: Tom Séderman har inget deldgarskap eller vasentligt
&gande i ndgot bolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Tom Séderman har tidigare arbetat som
gruvchef for Boliden AB:s Garpenbergsgruva.

Tom Séderman och till honom nérstdende &ger 10 000 aktier och option att képa
40 000 aktier i Bolaget.

HANNU VEHMANEN (FODD 1953)

Hannu Vehmanen &r sedan 2007 ekonomichef i Bolaget.

Utbildning: Filosofie kandidatexamen i ekonomi.

Ovriga uppdrag: Hannu Vehmanen har inga évriga uppdrag.

Delagarskap/vasentligt agande: Hannu Vehmanen har inget delédgarskap eller
vasentligt dgande i ndgot bolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Innehavare av den enskilda firman HTV
Consulting.

Hannu Vehmanen och till honom nérstdende dger 13 168 aktier och option att kdpa
25 000 aktier i Bolaget.

REVISOR

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB omvaldes vid 8rsstdamma den 23 maj 2013 till Bolagets revisor till
slutet av arsstamman 2014. Huvudansvarig revisor ar auktoriserade revisorn Martin Johansson.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har varit revisior till Bolaget sedan den 10 maj 2007. Under samma
period har férst Heléne Ragnarsson och darefter Martin Johansson varit huvudansvariga revisorer. Martin
Johansson &r medlem i FAR. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB och Martin Johansson har
kontorsadress och telefonnummer: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm, 08 555 336
72.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Det av Lennart Schénning dgda bolaget Property Dynamics AB har vid tv3 tillfallen under 2012 18nat ut
sammanlagt 20,2 miljoner kronor till Bolaget. Dessa |&n &r 3terbetalda i sin helhet.

Darutéver har ingen av de Ovriga styrelseledaméterna, de ledande befattningshavarna eller Bolagets
revisor — vare sig sjalva, via bolag eller narstdende - haft négon direkt eller indirekt delaktighet i
affarstransaktion med Bolaget under innevarande verksamhetsar eller 8ren 2009-2013. Bolaget har inte
lamnat 18n, garantier eller borgensférbindelser till férman for styrelseledaméterna, de ledande
befattningshavarna eller Bolagets revisor.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Kontorsadress for samtliga ovan namnda styrelseledaméter och ledande befattningshavare ar
Tradgardsgatan 11, 753 09 Uppsala, utom Peter Finnads vars kontorsadress &r Ylipaantie 637, 922 20
Piehinki, Finland och Tom Sdéderman vars kontorsadress ar Laivakankaantie 503, 922 30 Mattilanpera.
Inga styrelseuppdrag i Bolaget &r tidsbestimda pd annat sétt &n vad som fdljer av aktiebolagslagen
(2005:551).

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har ndgot familjeband med annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Det féreligger inte ndgon intressekonflikt mellan
Bolaget och ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

Lennart Schonning har betalat 15 000 kronor i sarskild avgift till Finansinspektionen for att inte inom
foreskriven tid ha inrapporterat andring av aktieinnehav i Nordic Mines.

Jonatan Forsberg var CFO i det svenska bolaget Lappland Goldminers AB (publ) da dess dotterbolag
Lappland Goldminers Sorsele AB forsattes i konkurs och styrelseledamot i Lappland Goldminers
Faboliden AB under tiden bolagen var under foretagsrekonstruktion 2013-2014.

Darutdver har ingen av styrelsens ledamoter, ledande befattningshavare eller Bolagets revisor under de
fem senaste 8ren varit inblandande i konkurs, likvidation eller konkursférvaltning i egenskap av
styrelseledamot, styrelsesuppleant eller ledande befattningshavare. Ingen av Bolagets styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare har under de fem senaste 8ren démts i bedrégerirelaterade mal eller
varit foremal for i lag eller forordning bemyndigade myndigheters (daribland godk&nda
yrkessammanslutningars) sanktioner. Vidare har ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings- eller
Igontrollorgan eller frén att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag under de senaste fem
aren.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

I nedanstdende tabell redovisas ersattningar och dvriga formaner till styrelsens ordférande och &vriga
styrelseledamoéter under 2013.

ERSATINING TILL STYRELSE

2013

Oberoende
Ledamot Invald Foretag/Agare Utskott Ndrvaro  Arvode (pro rata)
Lennart Schénning (ordf.) 2009 Ja/Ja  Erséttning/Valberedning/Revision 16/16 300 000 kr
Thomas Cederborg) 2009 Ja/Ja - 6/16 200 000 kr
Kiell Moreborg! 2005 Ja/Ja Revision 5/16 200 000 kr
Stefan Romedahl? 2012 Ja/Ja Revision/Ersattning 9/16 200 000 kr
Berne Jansson? 2012 Ja/Nej Valberedning 8/16 200 000 kr
Helve Boman?® 2013 Ja/Ja Revision 8/16 200 000 kr
Krister S6derholm? 2013 Ja/Ja - 10/16 200 000 kr

1)  Avbojde omval till styrelsen p8 drsstdmman i maj 2013.
2)  Uttradde ur styrelsen i augusti 2013 p& egen begéran.
3) Invald till styrelsen p& 8rsstdmman i maj 2013.

4)  Ater invald till styrelsen pd 8rsstamman i maj 2013. Tidigare invald till styrelsen 2010 och uttradde i maj 2011 for att bli platschef vid Laiva.

For perioden till slutet av arsstimman 2014 beslutade 8rsstdmman 2013 att styrelseordférandens
arvode ska vara 300 000 kronor och att dvriga styrelseledaméters arvode ska vara 200 000 kronor per
ledamot. Styrelsearvodena kommer att utbetalas under mandatperioden.
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I underlaget fér I6ner och andra ersattningar till verkstéllande direktéren och féretagsledning® under
2013 ingar sex personer (Thomas Cederborg?, Susanne Andersson, Tom Séderman, Peter Finnas, Peter
Kuiper och Hannu Vehmanen)3. Verkstillande direktéren har for ar 2013 erhdllit 16n och andra
skattepliktiga ersattningar om sammanlagt 1 537 000 kronor. Ledande befattningshavare har for &r
2013 erhdllit 16n och andra skattepliktiga ersattningar om sammanlagt 4 031 000 kronor. Férmaner till
verkstallande direktéren och foretagsledningen har utgétt med 84 875 kronor varav 3 408 kronor till
verkstallande direktoren.

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgdr arvode enligt bolagsstdmmans beslut.

Arsstamman i maj 2013 antog i dess helhet styrelsens férslag till riktlinjer for bestammande av
ersittnings- och andra anstaliningsvillkor fér ledande befattningshavare. Riktlinjerna framgar nedan.
Principerna géller for anstéllningsavtal som ingds efter stimmans beslut samt for det fall andringar gors
i existerande villkor efter denna tidpunkt.

Styrelsens férslag baseras pd att bolagets ersittningsnivd och ersattningsstruktur fér ledande
befattningshavare ska vara marknadsmassig.

Den fasta l6nen ska vara individuell och baserad pa varje individs ansvar och roll sdvél som individens
kompetens och erfarenhet i relevant befattning.

Den rorliga 16nen for ledande befattningshavare inom Bolaget ska vara strukturerad som en variabel
komponent av det totala kontanta ersattningspaketet och kriterierna fér den rérliga 16nen ska i forsta
hand vara relaterade till uppfyllandet av uppstéllda produktionsmal samt i andra hand till finansiellt
utfall. Syftet med de rérliga ersattningarna ar att framja Bolagets l8ngsiktiga vardeskapande. Kriterierna
for denna rorliga kompensation ska revideras arligen av styrelsen for att sakerstalla att malen star i linje
med gallande affarsstrategier. Den andel av den totala ersattningen som utgérs av rérlig 16n varierar
beroende pa befattning och ska kunna utgéra hoégst 20 procent av den fasta Iénen vid full
maluppfyllelse. Om malen dvertraffas ska den rérliga Iénen vara maximerad till 30 procent av den fasta
I6nen. Planen ska ocksd innehdlla en lagsta prestationsniva i forhallande till mal, under vilken ingen
bonus erhdlles. Mot bakgrund av att den rorliga ersattning som kan utgd &r relativt begrénsad, att
kriterierna for den rorliga ersattningen ar tydliga, transparenta och satta till storsta delen mot
produktionsmal och finansiellt utfall samt att kriterierna revideras arligen bedomer styrelsen att det inte
finns anledning att inféra ndgra sarskilda forbehall som villkorar utbetalning av viss del av sadan
ersattning av att de prestationer pa vilka intjdnandet grundats visar sig vara hallbara 6ver tid, eller som
ger Bolaget mdjlighet att dterkrdva sadana ersattningar som utbetalats p& grundval av uppgifter som
senare visat sig vara uppenbart felaktiga.

Ovriga formaner, sdsom foretagsbil, ersattning for sjukvardsférsakring etc., ska vara av begransat vérde
i forhdllande till 6vrig kompensation och 6verensstimma med vad som marknadsmassigt &r brukligt.
Utdver detta kan deltagande i l3angsiktiga incitamentsprogram, till exempel bestdende av
teckningsoptioner, eller andel i personalfond eller vinstandelsstiftelse, erbjudas som ett komplement, i
forekommande och tillampliga fall baserat pa beslut och riktlinjer av bolagsstdmma.

Verkstillande direktér och 6vriga ledande befattningshavare har rétt till pensionsférmdner pa
marknadsmassiga villkor, varvid pensionsgrundande I6n utgors av fast 16n. Pensionsersattningar far
géras med upp till 35 procent av fast manadslén och, nir det géller verkstillande direktéren,
avgangsvederlag.

For verkstallande direktoren géller en uppsagningstid om sex manader. Vid uppségning har
verkstillande direktoren ratt till sex manaders uppsédgningslén och ett avgdngsvederlag om sex
manadsloner. Ovriga ledande befattningshavare i bolaget har en uppsagningstid om sex manader men
inget avgangsvederlag. Bolagets CFO &r anlitad som konsult och omfattas darmed inte av
uppsagningstiden om sex manader. Konsultavtalet kan sédgas upp med 30 dagars upps&gningstid.

1 Jonatan Forsberg har dérefter tillkommit i Bolagets ledningsgrupp.
2 Thomas Cederborg var anlitad som konsult fram till och med mars 2013.
3 Susanne Andersson har sedan dess ldmnat Bolagets ledningsgrupp.
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Ett inom styrelsen utsett ersattningsutskott ska bereda frdgor om 16n och &vriga anstallningsvillkor for
verkstdllande direktéren och ledande befattningshavare samt foreldgga styrelsen férslag till beslut i
sadana fragor.

Styrelsen ska ha ratt att frngd dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall finns sérskilda skal for det. Om
sadan avvikelse sker ska information om detta och skalet till avvikelsen redovisas vid ndrmast féljande
drsstamma. Samtliga tidigare beslutade, men &nnu inte utbetalda ersattningar till ledande
befattningshavare éverensstdmmer med de ovan foreslagna riktlinjerna.

Av pensionskostnaderna i Sverige for 8r 2013 avser 807 159 kronor gruppen verkstéllande direktdr och
foretagsledning, varav 583 787 kronor avser verkstédllande direktdren. Av pensionskostnaderna i Finland
for 2013 avser 143 793 kronor gruppen verkstdllande direktér och foretagsledning. Pensionsavsattningar
i Sverige goérs motsvarande allmanna avtal SIF-SAF. Pensionsavsattningar i Finland gérs i enlighet med
finsk arbetsrattslagstiftning.

Vid uppsdgning av verkstéllande direktér och évriga ledande befattningshavare galler en uppsdgningstid
om upp till sex manader vid uppsagning fran befattningshavarens sida och upp till sex manader vid
uppsagning fran bolagets sida (i enlighet med vad som anges ovan galler detta inte for Bolagets CFO).
Det finns &ven mojlighet fr@n Bolagets sida att arbetsbefria den verkstéllande direktéren under
uppsagningstiden. I november 2012 tilltradde Thomas Cederborg som ny verkstéllande direktér pa
konsultbasis med en avtalad ers&ttning om 260 000 kronor per manad. I mars 2013 évergick uppdraget
i en anstéllning med 150 000 kronor i manadslén. Vid uppsagning har den verkstéllande direktoren ratt
till sex manaders uppsédgningslén samt ett avgdngsvederlag motsvarande sex manadsléner. Den tidigare
verkstéllande direktéren Michael Nilsson erhéll en fast manadsién om 100 000 kronor med réatt till tre
méanaders uppsagningslén och ett avgdngsvederlag om 1,2 miljoner kronor, vilket kostnadsfort 2012
men dar utbetalning har skett med 50 procent i januari 2013 och 50 procent ingar i de frysta skulderna
per 8 juli 2013.

Varken den verkstallande direktéren eller ndgon annan ledande befattningshavare har férbud mot
konkurrerande verksamhet efter anstallningens upphdrande. Styrelsen har, bland annat i ljuset av att
Bolaget bedriver verksamhet inom ett reglerat omrade déar exploateringen av Bolagets tillgdngar skyddas
av beviljade tillstdnd, bedémt att ndgon sddan bestammelse inte &r motiverad. Samtliga dessa
anstillningsavtal innehdller dock sekretessbestammelser som kan tillampas &ven efter avtalets
upphérande, antingen for en viss period eller s8 lange aktuell information &r av konfidentiell karaktar.

Det foreligger i Ovrigt inga avtal mellan Bolaget och medlem av forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan om férmaner efter det att uppdraget avslutats. Foér kostnader efter avtradande av tjanst
finns inga belopp avsatta eller upplupna hos Bolaget fér pensioner och liknande formaner.

Ers&ttning till revisorer uppgick under 2013 till 1 132 000 kronor, varav 126 000 kronor avsdg andra
uppdrag. Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstéllande direktdrens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pd Bolagets revisor
att utféra samt r@dgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomférandet av s3dana dvriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.
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Svensk kod fér bolagsstyrning tradde i kraft den 1 juli 2008 och en reviderad version darav tradde i kraft
den 1 februari 2010 ("Koden”). Koden foéreskriver vad som &r god sed pa aktiemarknaden fér samtliga
svenska aktiebolag, oavsett marknadsvérde, vars aktier ar upptagna till handel p8 en reglerad marknad i
Sverige. For narvarande finns det tva reglerade marknader i Sverige, NASDAQ OMX Stockholm och NGM
Equity. Koden bygger pd principen “folj eller forklara” vilket innebar att ett foretag kan avvika frén
Kodens bestammelser under férutsattning att sddana avvikelser kan forklaras pa ett tillfredsstallande
satt. Bolaget foljer Koden sedan drsstdamman 2009, med undantag for avvikelsen vad galler kravet pa
minst tre ledaméter i revisionsutskottet (se Bolagsstyrning — Revisions- och erséttningsfrégor).

Styrelsen svarar for Bolagets organisation och forvaltningen av Bolagets angeldgenheter. Styrelsens
arbete leds av styrelseordféranden Lennart Schonning och styrelsens sekreterare ar jur. kand. Torbjérn
Koivisto, IARU, Institutet for Affarsjuridisk R8dgivning i Uppsala AB. Styrelsen utses av bolagsstamma
och bestar fér narvarande av tre personer.

Styrelseledaméterna utses vid arsstamma for en tid till slutet av nésta arsstimma. Nuvarande styrelse
valdes vid drsstamman den 23 maj 2013. Ansvarsfordelningen mellan styrelsen, dess ordférande och
den verkstallande direktéren, samt riktlinjer for rapportering regleras i styrelsens arbetsordning,
instruktion for den verkstallande direktdren och rapporteringsinstruktion. Dessa dokument ses éver och
omarbetas vid behov och i vart fall en gdng om aret i samband med det konstituerande styrelsemétet.

Under 2013 holls 16 protokollfsrda styrelsemdten. Sammantréadena halls utifrdn en av styrelsen
faststalld agenda, vilken sakerstéller styrelsens behov av information om, utéver aktuella frdgor, resultat
och stallning, prospekteringsresultat, finansiering med mera.

Valberedningen ska infor arsstamma arbeta fram forslag till beslut vad avser ordférande vid stamman,
antal styrelseledamoéter som ska valjas av stamman, val av ordférande och 6vriga ledamoter i styrelsen
samt av revisor, arvode till styrelsen och revisorn, eventuell ersattning for utskottsarbete samt principer
for utseende av valberedning.

Arsstamman i Bolaget som hélls den 23 maj 2013 beslutade féljande vad géller valberedningen.

Valberedningen ska infér 8rsstimman 2014 arbeta fram férslag till beslut vad avser ordférande vid
stamman, antal styrelseledaméter som ska valjas av stdmman, val av ordférande och &évriga ledamoéter i
styrelsen samt av revisor, arvode till styrelsen och revisorn, eventuell ersattning for utskottsarbete samt
principer for utseende av valberedning. Valberedningen ska bestd av fyra ledaméter vilka ska utses
enligt féljande. Envar av bolagets tva storsta aktiedgare, per den 30 september 2013, ska &ga ratt att
utse en representant var, varav hégst en far vara en styrelseledamot som ar beroende i férhallande till
bolagets storre aktieagare. Om bdagge namnda &gare Onskar utse en representant som ar
styrelseledamot och beroende i férhallande till bolagets storre aktiedgare ska dgaren med stérst innehav
ges foretrade. Om ndgon av de tva storsta aktiedgarna skulle avstd fran sin rétt att utse en representant
i valberedningen enligt ovan ska ritten dverg3 till den aktiedgare som, efter dessa aktiedgare, har det
storsta aktiedgandet i bolaget. Nar ovan namnda representanter har utsetts ska dessa tillsammans utse
ytterligare tva personer att ingd i valberedningen, varav minst en ska representera de mindre
aktieagarna. Namnda personer ska utses med beaktande av att en majoritet av valberedningens
ledamoter inte ska utgdras av personer som aven ar ledamoter i bolagets styrelse. Om valberedningen
inte enas om annat ska den ledamot som representerar den stdrsta aktiedgaren vara ordférande i
valberedningen, foérutsatt att denne inte ar ordférande eller annan ledamot aven i bolagets styrelse
varvid istdllet representanten for nastkommande dgare i storleksordning, som inte ar ordférande eller
annan ledamot i bolagets styrelse, ska vara ordférande.

Valberedningens sammansattning ska offentliggéras sa snart den utsetts och senast sex manader fore
3rsstdmman 2014. Om ledamot representerar viss dgare ska dgarens namn anges. Har de relevanta
agarforhallandena &ndrats per utgdngen av det fjarde kvartalet 2013, ska valberedningens
sammanséattning, om mojligt och om s anses erforderligt av den sittande valberedningen, anpassas till
de nya &garférhallandena.

Lamnar ledamot valberedningen innan dess arbete &ar slutfért ska, om s& beddms erforderligt av den
sittande valberedningen, ersittare utses av samma aktiedgare som utsett den avgdende ledamoten
eller, om denne aktiedgare inte langre tillhér de tva storsta aktiedgarna, av den nye aktiedgare som
tillhér denna grupp. Till ledamot i valberedningen som inte uppbar annat arvode frdn bolaget ska utgd
ett arvode som uppgar till 25 000 kr for valberedningens ordférande och till 15 000 kr fér envar 6vrig
ledamot. Eventuella omkostnader som uppstdr i nomineringsprocessen ska baras av bolaget.
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Valberedningen infor arsstamman 2014 inrdttades den 22 november 2013 och bestdr av Lennart
Schénning via Property Dynamics AB och Kjell Moreborg, varav bada representerar de stérre
aktiedgarna, och Henrik Stuifbergen och Dan Haglund, som representanter fér de mindre aktiedgarna.
Kjell Moreborg &r valberedningens ordférande.

Styrelsen har inréttat revisions- och ersattningsutskott i enlighet med aktiebolags- och
drsredovisningslagen och Svensk kod for bolagsstyrning. Efter att Stefan Romedahl l&mnade styrelsen i
augusti 2013 bestar revisionsutskottet av Lennart Schénning och Helve Boman. Bolaget avviker darmed
fran kravet i Svensk kod for bolagsstyrning pa minst tre styrelseledaméter. Styrelsen har, mot bakgrund
av att Nordic Mines forsattes i foretagsrekonstruktion i juli 2013, inte beddmt det erforderligt att utse
ytterligare representanter till revisionsutskottet under det att fSretagsrekonstruktionen pagar.
Ersattningsutskottet bestdr av Lennart Schénning (ordf.).

Revisionsutskottet ska svara for beredningen av styrelsens arbete med att kvalitetssakra Bolagets
finansiella rapportering, fortlopande traffa Bolagets revisor for att informera sig om revisionens
inriktning och omfattning samt diskutera samordningen mellan den externa och interna revisionen och
synen pa Bolagets risker, faststdlla riktlinjer for vilka andra tjanster a@n revision som Bolaget far
upphandla av Bolagets revisor, utvdrdera revisionsinsatsen och informera Bolagets valberedning om
resultatet av utvarderingen, samt bitrada valberedningen vid framtagande av forslag till revisor och
arvodering av revisionsinsatsen. Under 2013 hélls fem mdéten, dér samtliga medlemmar deltog.

Ersattningsutskottet ska ha till uppgift att bereda fragor om erséattning och andra anstéllningsvillkor for
bolagsledningen. Styrelsen har, mot bakgrund av att Nordic Mines férsattes i foretagsrekonstruktion i juli
2013, inte bedémt det erforderligt att utse ytterligare representanter till ersattningsutskottet under det
att foretagsrekonstruktionen pagar. Inga méten har darav hallits under 2013.
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Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt svensk ratt med firma och
handelsbeteckning Nordic Mines AB (publ) och med sate i Uppsala kommun. Bolagets associationsform
regleras av, och dess aktier har utgivits enligt, aktiebolagslagen (2005:551).

Adressen till Bolagets huvudkontor ar Tradgdrdsgatan 11, 753 09 Uppsala, Sverige och telefonnumret &r
018-84 34 500. Bolaget bildades den 16 februari 2005 och registrerades hos Bolagsverket den 12 april
2005. Nuvarande firma registrerades den 21 juni 2005. Bolagets organisationsnummer &r 556679-1215.
Féremalet for Bolagets verksamhet framgar av bolagsordningens § 3 (se avsnittet Bolagsordning).

Bolaget har for narvarande tva svenska dotterbolag: Nordic Mines Optioner AB (org. nr 556751-0671),
bildat den 21 januari 2008 och registrerat hos Bolagsverket den 31 januari 2008, med nuvarande firma
registrerad hos Bolagsverket den 9 juli 2008, samt Nordic Mines Marknad AB (org. nr 556767-4980),
bildat den 25 september 2008 och registrerat hos Bolagsverket den 14 oktober 2008, med nuvarande
firma registrerad hos Bolagsverket den 14 oktober 2008. Bolaget har ocksd ett dotterbolag i Finland
(som ags genom Nordic Mines Marknad AB), Nordic Mines Oy (FO-nummer 2296579-4). Dartill har
Nordic Mines AB en finsk filial, Nordic Mines AB (publ), filial Finland (FO-nummer 2272959-9) och Nordic
Mines Marknad AB en finsk filial, Nordic Mines Marknad AB filial Finland (FO-nummer 2393948-3). Se
avsnittet Verksamhet - Organisation och medarbetare — Nordic Mines Koncernen for en koncernstruktur.

Den 8 juli 2013 ansokte Nordic Mines AB (publ) samt dotterbolaget Nordic Mines Marknad AB om
foretagsrekonstruktion hos Uppsala tingsratt som beviljade ansékan samma dag. Advokat Hakan
Rudstrom, Advokatfirman Lindahl KB, ar foretagsrekonstruktdr for Nordic Mines AB (publ) och Nordic
Mines Marknad AB. Ansdkan om foretagsrekonstruktion gjordes ocksa for det finska dotterbolaget Nordic
Mines Oy. Advokat Hannu Ylénen, Advokatfirman Krogerus Oy, &r féretagsrekonstruktor for Nordic Mines
Oy. Uppsala tingsratt har vid tre tillféllen beslutat om férlangning av féretagsrekonstruktionen, den 15
oktober 2013, den 14 januari 2014 samt den 17 april 2014, varvid foretagsrekonstruktionen l6per vidare
til den 7 juli 2014. Ule8borgs tingsratt har vid tvd tillfallen beslutat om férlangning av
foretagsrekonstruktionen, den 15 november 2013 och den 14 februari 2014, varvid
foretagsrekonstruktionen l6per vidare till den 30 maj 2014. Per den 8 juli 2014 har de svenska bolagen
varit under rekonstruktion i 12 manader. Enligt svensk lag finns ingen mojlighet att forlanga
rekonstruktionstid mer &n 12 m&nader om inte synnerliga skal féreligger.

I det fall erforderligt kapital inte tillférs genom Transaktionen inom en snar framtid kommer
foretagsrekonstruktionerna sannolikt inte att kunna slutféras med ett positivt resultat. Vidare har Nordic
Mines Oy tagit upp omfattande krediter av ett bankkonsortium, se riskfaktorn Projektfinansieringsavtalet
och Legala fr8gor och évrig information - Projektfinansieringsavtalet. De svenska bolagen har stéllt ut
borgensforbindelser for krediterna, vilka &r férenade med férmansratt. Detta innebér att ett lyckat
ackordsforfarande dven forutsatter vasentliga skuldnedskrivningar fran de prioriterade borgenarerna. For
det fall en dverenskommelse inte kan traffas med Koncernens borgendrer, finns en risk att Bolaget
och/eller dess dotterbolag forsatts i konkurs. Det alternativ som da aterstar &r att avyttra bolagets
tillgdngar for att betala bolagets skulder. Kvarstdr skulder efter detta maste bolaget begéras i konkurs. I
handelse av konkurs kommer samtliga aktiedgare att forlora hela sitt tidigare insatta aktiekapital.

Foretagsrekonstruktionen beskrivs ytterligare under riskfaktorn Féretagsrekonstruktion.

Utdver de avtal som beskrivs nedan har Bolaget ingdtt ett stort antal avtal med exempelvis olika
leverantorer, i synnerhet i samband med anldaggande och drift av Laivagruvan. Styrelsen bedémer att
dessa avtal ingatts p& sedvanliga villkor.

Nordic Mines har den 25 januari 2011 ingdtt ett avtal med AB Tallgvist Oy (“Tallgvist”) avseende
transporttjanster. Avtalet innehaller en garanterad minsta volym som Tallqvist har ratt att fakturera
Bolaget for. For det fall driftstopp uppstar som inte beror pd Tallgvist &r Bolaget skyldigt att erldgga en
s8 kallad stand-by-ersattning for skillnaden mellan den i avtalet garanterade minimivolymen och den
faktiskt levererade volymen. S3dan stand-by-erséttning ska utgd och berdknas enligt bestammelser i
avtalet.

Nordic Mines Oy ingick ett avtal med Outotec Oyj ("Outotec”), enligt vilket Outotec ska leverera olika
tjanster och material till Nordic Mines. P& grund av féréndrad prisséittning uppkom en tvist mellan
parterna. Bolaget och Outotec kom den 18 april 2013 6verens om ett betalningsuppldgg fér Outotecs
utestdende fordringar. Nordic Mines kvarvarande skulder om 800 000 euro med anledning av

62 | INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I NORDIC MINES AB (PUBL)



overenskommelsen har frysts i samband med att Bolaget forsattes i foretagsrekonstruktion den 8 juli
2013.

Nordic Mines Oy har den 7 maj 2010 ingatt ett avtal med Metso Minerals (Sweden) AB ("Metso”), enligt
vilket Metso ska leverera olika tjanster och materiel till Nordic Mines. Parterna ingick ett tillagg till
avtalet den 15 juni 2010 (tillsammans med det ursprungliga avtalet: ”Anldggningsavtalet”).
Anldggningsavtalet omfattar i princip (men med flera undantag) de tjanster och det materiel som behodvs
for anldaggandet av Nordic Mines anldaggning vid Laivagruvan. Det totala kontraktsvdrdet under
Anléggningsavtalet &r cirka 30 miljoner euro (cirka 270 miljoner kronor') (exklusive skatter, tullar m.m.)
("Kontraktssumman”) och ska erlaggas i olika poster. Metso har enligt avtalet givit vissa garantier till
Nordic Mines, bland annat avseende anldggningen vid Laivagruvans funktionalitet.

Delar av standardavtalen NL 01 E och Orgalime S 2000 S ar inkorporerade i Anlaggningsavtalet.
Anlaggningsavtalet inneh3ller ansvarsbegransningar som bland annat innebar att parternas maximala
ersattningsskyldighet gentemot varandra ar begrdnsad till en viss del av Kontraktssumman och att
parterna inte har nagot ansvar for indirekta skador. Anlidggningsavtalet innehdller vidare en
vitesbestdammelse som i huvudsak innebar att om Metso ar férsenad med leveransen av visst materiel
ska ett vite utgd per vecka som foérseningen bestdr. Det sammanlagda vitet ska dock aldrig éverstiga en
viss del av Kontraktssumman.

Med anledning av brister i parternas prestationer enligt kontraktet uppstod en tvist i februari 2011. Den
25 april 2013 ingick parterna en 6verenskommelse dar bland annat Bolaget accepterade att betala ett
belopp om 4 275 000 euro till Metso. Skulden ar fryst i samband med att Bolaget forsattes i
foretagsrekonstruktion den 8 juli 2013.

Nordic Mines Oy ingick i mars 2011 ett fyradrigt laneavtal avseende projektfinansiering om cirka 53
miljoner euro (cirka 477 miljoner kronor?) med Standard Bank Plc, UniCredit Bank AG och Finnvera Plc.
Under forsta kvartalet 2014 6verlat Standard Bank Plc sina fordringar enligt ovan till Bank of America
Merryll Lynch.

Laneavtalet innehdller villkor om obligatorisk 8terbetalning i fértid vid bland annat avnotering av
Bolagets aktier eller agarforéandring i Bolaget som innebar att mer é@n 30 procent av rosterna i Bolaget
forvarvas av ndgon person eller grupp av personer. Laneavtalet innehaller villkor avseende garantier,
dtaganden och fortida uppsagning som &r sedvanliga fér projektl@nefinansieringar. Bolaget atar sig bland
annat att, under vissa forutsattningar, tillse att det finns tillrackliga medel avsatta pa ett sérskilt konto,
vilket Bolaget inte far disponera utan bankernas samtycke, for att tdcka amorteringar och réntor under
I&neavtalet och andra relaterade avtal for nastféljande sexmanadersperiod.

Bestdmmelserna om uppségning pd grund av insolvens traffar inte bara Nordic Mines Oy och 6vriga
bolag i Koncernen utan aven de viktigaste avtalsparterna i gruvprojektet. Den 8 juli 2013 fOrsattes
Bolaget i foretagsrekonstruktion, vilket resulterade i att projektfinansidrerna kraver direkt aterbetalning
av den totala utestdende summan avseende samtliga tre fordringar om MEUR 45,1. Samtidigt héjdes
rantan med 2 procentenheter.

Laneavtalet innehaller vidare bestammelser som innebér att om grund for uppsagning foreligger i ndgot
av de underliggande projektavtalen, féreligger &ven grund for uppsdgning enligt Ianeavtalet. Laneavtalet
innehaller finansiella dtaganden inkluderande kvoter avseende skuldtéckning, vilka kontrolleras |6pande
efter varje tremanadersperiod. Bland annat stalls krav pd férhdllandet mellan:

det totala kassaflddet tillgangligt for skuldtackning och de totala I1&nekostnaderna for den féregdende
tremanadersperioden;

det foérvéntade totala kassaflodet tillgangligt for skuldtackning fér ndstkommande tremanadersperiod
och de férvantade totala 18nekostnaderna fér samma period;

det forvantade totala kassaflodet tillgangligt for skuldtdckning under resterande |&neperiod (for varje
tremanadersperiod) samt de forvantade totala Idnekostnaderna fér motsvarande period;

nuvardet av det forvdntade totala kassaflodet tillgangligt for skuldtackning under resterande
I&neperiod samt tillgodohavandet p& skuldtéckningsreservskontot; och

det forvantade aterstdende metallinnehallet i mineraltillgdngarna vid utgdngen av l8nets 16ptid med
metallinnehallet i mineraltillgdngarna vid I8neavtalets ingdende (En: the Reserve Tail Ratio).

1 Vid EUR/SEK-kurs om 9,00.
2 Vid EUR/SEK-kurs om 9,00.
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Vidare &tar sig Bolaget att vid varje tidpunkt tillse att dess materiella substansvéarde inte understiger ett
visst belopp samt att uppratthélla vissa krav pd férhallandet mellan:

Koncernens forpliktelser och dess materiella substansvarde; och
Koncernens tillgdngar och skulder.

Laneavtalet innehdller en ratt for en Idngivare att utan Nordic Mines Oy samtycke, &verlata sina
rattigheter under I&neavtalet till en annan bank eller finansiell institution eller en s8 kallad trust, fond
eller annan enhet som regelméssigt &r engagerad i eller som &r etablerad med syfte att tillhandahalla,
forvarva eller investera i 13n, vardepapper eller andra finansiella tillgdngar. S8 skedde ocksd under férsta
kvartalet 2014 d& Standard Bank Plc éverldt sina fordringar enligt ovan till Bank of America Merryll
Lynch Intl Ltd.

I enlighet med den av styrelsen november 2012 framtagna atgérdsplanen, for att stirka Bolagets
likviditet, omférhandlades lanevillkoren. De planerade amorteringarna med forfallodag den 31 december
2012 om 5,0 miljoner euro och den 31 mars 2013 om 4,4 miljoner euro senarelades till slutet av
dterbetalningsplanen. I juni 2013 amorterades 4,4 miljoner euro enligt plan. Den 8 juli 2013 férsattes
bolaget i féretagsrekonstruktion, vilket resulterat i att projektfinansiarerna kraver direkt dterbetalning av
den totala utestdende summan om 45,1 miljoner euro. Samtidigt héjdes rantan med 2 procent-enheter.

Nordic Mines Oy har i samband med projektlaneavtalet ingatt ett I&neavtal avseende en kreditram om 6
miljoner euro (cirka 54 miljoner kronor!) med Finnvera Plc i syfte att finansiera eventuella
kostnadséverdrag i anslutning gruvprojektet vid Laivagruvan. Krediten ska 3terbetalas den 30 december
2016. Lanet &r efterstdllt projektldneavtalet och langivaren har som sakerhet for |&net erhallit
andrahandspanter i bland annat gruvrdttigheterna, féretagshypotek, pantbrev i fastigheter och
tomtratter och forsakringsrattigheter. Vidare har Bolaget och Nordic Mines Marknad AB gatt i borgen for
Nordic Mines Oys forpliktelser under Idneavtalet.

I augusti 2011 tecknades ett I&neavtal avseende ytterligare en kreditram om cirka 7,5 miljoner euro
(cirka 67,5 miljoner kronor?) med tva av de befintliga langivarna, Standard Bank Plc och UniCredit Bank
AG. Kreditramen kan utnyttjas vid behov och ar tillganglig for Bolaget fram till mars 2015. Lanet
innehdller motsvarande garantier, &taganden och bestammelser om fortida uppsdgning som
projektlaneavtalet men &r efterstallt projektianet. Till sakerhet for forpliktelserna under detta laneavtal
har samma egendom som sakerstaller projektlaneavtalet pantsatts.

Laneavtalet innehdller villkor for sd kallad hedging. Nordic Mines Oy atar sig att endast inga
hedgingavtal med I8ngivarna och far endast anvinda sig av hedging i syfte att begrénsa exponeringen
mot fluktuationer i guldpriset och réntan samt, om sa dverenskommits med majoritetsldngivarna, i syfte
att begrénsa riskerna for valutafluktuationer.

Nordic Mines Oy har vidare tréffat avtal om s& kallad interest rate swap inneb&rande att bolaget har en
fast ranta om 2,39 procent fér 50 procent av I&nebeloppet. Rantan erldggs kvartalsvis.

Som sakerhet for forpliktelserna under |&neavtalet, hedgingavtalen och den utdkade kreditramen (se
ovan under Ovrigt) har Bolaget och dess dotterbolag pantsatt gruvréttigheterna, vissa pantbrev i
fastigheter och tomtratter, aktierna i Nordic Mines Marknad AB och Nordic Mines Oy, rattigheter under
koncernldn, vissa bankkonton, rattigheterna under vissa projektavtal, immateriella rattigheter, vissa
forsakringsrattigheter samt upplatit foretagshypotek dver vissa tillgdngar. Vidare har Bolaget och Nordic
Mines Marknad AB gatt i borgen for Nordic Mines Oys forpliktelser under I3neavtalet.

Sedan Bolaget forsattes i foretagsrekonstruktion den 8 juli 2013 har |6pande férhandlingar forts med
Bank of America Merryll Lynch, UniCredit Bank AG och Finnvera Plc avseende projektfinansieringsavtalet
(se avsnittet Annan finansiell information — Finansiering for mer information).

1 Vid EUR/SEK-kurs om 9,00.
2 Vid EUR/SEK-kurs om 9,00.
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Bolaget innehar sedvanliga egendoms- och ansvarsforsdkringar. Enligt styrelsens bedémning ger det
foreliggande forsakringsskyddet, inklusive férsdkringsnivd och forsakringsvillkor, ett tillfredsstillande
skydd med hansyn tagen till férsakringspremierna och de potentiella riskerna med verksamheten.
Bolaget kan emellertid inte I&mna ndgra garantier fér att forluster inte uppstar eller att krav inte
framstalls som gdr utéver vad som técks av nuvarande férsakringsskydd.

Kopior av foljande dokument kan under hela prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets huvudkontor,
Tradgdrdsgatan 11, 753 09 Uppsala, pa ordinarie kontorstid under vardagar:

bolagsordning for Bolaget,

reviderade drsredovisningar for rakenskapsdren 2011, 2012 och 2013,
granskad deldrsrapport for perioden januari 2014 - mars 2014, och
detta prospekt.

Dokumenten ovan kommer &ven att finnas tillgéngliga pa Bolagets webbplats, www.nordicmines.se.

Féljande handlingar vilka tidigare har publicerats ska inforlivas via hanvisning och utgéra en del av
prospektet:

Nordic Mines reviderade arsredovisning for 2011, sidorna 29 och 36-56, inklusive revisionsberattelse,

Nordic Mines reviderade &rsredovisning for 2012, sidorna 25-26 och 33-55, inklusive
revisionsberattelse,

Nordic Mines reviderade é’wsredovisning for 2013, sidorna 11-36 och 40-41, inklusive
revisionsberattelse, och

Nordic Mines deldrsrapport for perioden januari 2014 - mars 2014, sidorna 9-22, inklusive
granskningsrapporten.

Utéver den ovan namnda tvisten med 8keriet AB Tallqvist Oy (se Riskfaktorer - Transportavtal med AB
Tallgvist Oy) samt den pdgdende foretagsrekonstruktionen &r inte Bolaget, och har heller inte varit, part
i n8got rattsligt forfarande eller skiljeférfarande under de senaste tolv manaderna som har haft eller kan
antas ha betydande effekter p8 Bolagets finansiella stallning eller 16nsamhet. Inte heller har Bolaget
informerats om ansprak som kan leda till att Bolaget blir part i sddan process eller férfarande.

Bolaget, eller andra for Bolagets rakning, har registrerat olika doma@nnamn. Bolaget har registrerat
varumarkena Nordic Mines (ordmarke och logotyp) och Greengold (ordmérke) i EU samt Nordic Mines
(device) i Norge.

I det féljande sammanfattas vissa aspekter av den finska lagstiftningen gallande gruvverksamhet.
Sammanfattningen avser inte att vara och ar inte en fullstdandig beskrivning av det finska regelverket
géllande bedrivande av gruvverksamhet.

Den huvudsakliga regleringen av prospektering, malmletning och gruvdrift avseende guld och andra
gruvmineraler finns i gruvlagen (621/2011, “Gruvlagen”). Sakerhets- och kemikalieverket (Tukes) ar
tillstdnds- och évervakningsmyndighet enligt Gruvlagen. Utéver Gruvlagen tillampas pd malmletning och
gruvdrift de forordningar som utfardats med stod av Gruvlagen samt relevant miljélagstiftning.

Den nya Gruvlagen tradde i kraft den 1 juli 2011 och ersatte den gamla gruvlagen (503/1965). Den nya
Gruvlagen har medfort vissa betydande forandringar i de olika stegen i nya gruvprojekt, fran
prospektering till gruvdrift och avslutande av gruvdriften. I den nya Gruvlagen har man betonat bland
annat den forhandstillsyn som ingdr i tillstdndsprocessen och preciserat rattigheterna samt
skyldigheterna for dem som bedriver malmletning och gruvdrift. Innan den nya Gruvlagen tradde ikraft
bedrevs understkningar av fyndigheter med stdéd av “inmutningsratter”, medan i den nya Gruvlagen
med stéd av "malmletningstillstdnd”. Utvinningen av fyndigheter grundar sig vidare pa “gruvtillstand”
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och inte langre pa “gruvratter” sdsom i den gamla gruvlagen. I sak motsvarar dock malmletningstillstand
inmutningsritt och gruvratt gruvtillstand.

Den mest vasentliga verksamhet som Bolaget fér narvarande bedriver i Finland vid Laivagruvan grundar
sig p& gruvratt som beviljats enligt den gamla gruvlagen. Bolaget har dven inmutningsrétter beviljade
enligt den gamla lagen. Aven om den nya Gruvlagen har tratt ikraft, férblir dessa gruvréttigheter i kraft
pd de villkor som anges i dem. P& gruvrattigheter som beviljats enligt den gamla lagen tillampas
dessutom detaljerade &6vergangsregler enligt den nya Gruvlagen. Vid Bolagets existerande
gruvverksamhet maste darmed beaktas regler i saval den nya Gruvlagen som den gamla gruvlagen.

I det foljande beskrivs dversiktligt de olika faserna inom gruvverksamheten fr8n prospektering till
gruvdrift i Finland enligt reglerna i den nya Gruvlagen. I och med att Bolagets existerande
gruvverksamhet i huvudsak grundar sig p§ gruvrattigheter som har beviljats enligt den gamla gruvlagen
foljer nedan aven en kortfattat beskrivning av vissa delar av denna reglering.

Fér malmletning krévs malmletningstillstdnd av gruvmyndigheten. Med malmletning avses s3dana
geologiska, geofysikaliska och geokemiska undersdkningar som gors for att lokalisera och undersdka
fyndigheter av gruvmineral samt provtagning for att faststalla en fyndighets storlek och art. Innan
malmletningen inleds, &r det dock mdjligt att bedriva prospekteringsarbete utan samtycke av
fastighetsdgaren och tillstdnd av gruvmyndigheten, forutsatt att arbetet inte medfor skada eller mer &n
ringa olagenhet eller stérning. Den som letar efter malm kan aven avtala med fastighetséagaren om
malmletning som har mer omfattande konsekvenser &n sadant prospekteringsarbete.

Under denna inledande fas &r det d&ven méjligt att som férberedelse for malmletningstillstdndet géra en
forbehdllsanmalan hos gruvmyndigheten angdende en eventuell fyndighet inom ett angivet omrade.
Forbehdllet &r i kraft tills malmletningstillstdnd soks for fyndigheten, dock hogst i 24 mnader efter det
att forbehdllsanmalan har gjorts till gruvmyndigheten. Férbehdllet ger ingen réatt att utforska eller
utnyttja en eventuell fyndighet pd omradet. Forbehallet berattigar inte heller till malmletning.

Om sokanden visar att villkoren i Gruvlagen uppfylls och ifall inga av de i Gruvlagen namnda hindren
foreligger, beviljas s6kanden malmletningstillstand. Sokanden ska bland annat forfoga Gver sadan
sakkunskap och teknisk prestationsférmaga som behévs for verksamheten och ha ekonomiska
forutsattningar for den. Det bor dven finnas bevis pa att det pd det omrdde som ansokan galler finns
forutsattningar for malmletning. Malmletningstillstdnd far inte beviljas bland annat (i) for ett omrade
som hér till ett malmletningsomrade, ett gruvomrade eller ett guldvaskingsomrade eller i fr&ga om vilket
forbehdllsanmalan har gjorts; eller (ii) for ett omrdde som tidigare har varit malmletningsomrade eller
gruvomrade, om inte tre &r har forflutit sedan malmletningstillstdndet forfoll eller 3terkallades eller
beslutet om upphérande av gruvdriften vann laga kraft.

Innan malmletningstillstdnd kan beviljas ska den vars fordel, ratt eller skyldighet drendet kan gélla,
sasom till exempel fastighetségare, ges tillfalle att framféra sin dsikt i fragan. Lokala myndigheters
utldtande maste dven begéras.

I sak motsvarar malmletningstillstdnd inmutningsratt som beviljats enligt den gamla lagen.
Tillstdndshavaren har ritt att undersdka fyndigheten och utreda dess art, omfattning och
utvinningsbarhet. Tillstdndsinnehavaren far pa malmletningsomrddet bygga eller till det fora tillfalliga
konstruktioner och anordningar som behévs fér undersékningsverksamheten. Malmletningstillstandet ger
inte ratt till utvinning av fyndigheten; for sjalva gruvdriften kréavs ett gruvtillstdnd (se nedan).

Malmletningstillstdndets innehavare ska erldgga fastighetsigarna inom malmletningsomradet en
malmletningsersattning. Det arliga beloppet av malmletningsersattningen per fastighet &r (i) 20 euro per
hektar fér de fyra forsta dren av malmletningstillstandets giltighetstid; (ii) 30 euro per hektar for det
femte, sjatte och sjunde dret; (iii) 40 euro per hektar for det attonde, nionde och tionde aret; och (iv)
50 euro per hektar for det elfte aret och de darpa féljande aren. Fér de inmutningsrétter som beviljats
enligt den gamla gruvlagen ska inmutaren erlagga en érlig inmutningsersattning som ar 20 euro per
hektar, &ven om verksamheten pagdr langre &n fyra ar.

Malmletningstillstdndet &r i kraft i hogst fyra 3r efter det att beslutet har vunnit laga kraft.
Gruvmyndigheten kan férldanga malmletningstillstdndet hogst tre ar at gangen sa att tillstdndet &r i kraft
i sammanlagt hogst femton ar. Villkor fér en sadan forlangning &r bland annat att malmletningen har
varit effektiv och systematisk och att tillstdndsinnehavaren har fullgjort skyldigheterna enligt Gruvlagen
och tillstdndsvillkoren. P& verksamhet som sker med stéd av inmutningsratter beviljade enligt den gamla
lagen tillampas vissa bestammelser om malmletning i den nya Gruvlagen, till exempel i fraga om
forlangning av inmutningsrattens giltighetstid.
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N&r malmletningstillstdndet har forfallit eller aterkallats har innehavaren en skyldighet att omedelbart
forsatta malmletningsomrddet i det skick som den allmanna sikerheten kraver, bortskaffa tillfalliga
konstruktioner och anordningar, se till att omradet istandsétts och snyggas upp och 3terstalla det i ett
s8 naturenligt skick som méjligt.

I gruvmyndighetens beslut avseende malmletningstillstdnd, kan besvar anféras  hos
forvaltningsdomstolen av den vars fordel, ratt eller skyldighet arendet kan galla. Besvar kan aven
anféras av andra intressenter, sdsom féreningar, kommuner och myndigheter.

Gruvmyndigheten kan under vissa omstandigheter tillfalligt forbjuda verksamhet grundad p3
malmletningstillstdnd, om tillstdndsinnehavaren inte bland annat har rattat till sin férseelse trots
myndigheternas forbud eller 8ldgganden. Darutdver kan gruvmyndigheten i vissa fall 8terkalla ett
malmletningstillstdnd (eller en inmutningsritt) bland annat om tillstdndsinnehavaren bryter mot
tillstandsvillkoren eller inte langre uppfyller forutsittningarna for beviljande av tillstdndet.
Gruvmyndigheten kan besluta att ett malmletningstillsténd forfaller, om verksamheten har varit
avbruten i minst ett r utan avbrott av orsaker som beror pa tillstdndshavaren.

Bolaget har fér narvarande inmutningsratt angdende omraden i Suomussalmi kommun (Tormua) och
omraden i Brahestad (Laiva). Sammanlagt 19 av tillstdnden forfaller 31 maj 2014, tva tillstdnd forfaller
20 juli 2017 och sju tillstdnd forfaller 23 november 2017. Bolaget har gjort inmutningsansdkningar
gallande omraden i Brahestad (Laiva). Ytterligare har Bolaget gjort malmletningsansokningar enligt den
nya Gruvlagen pd ett omrade i Alajarvi och Vimpeli kommuner (Kurvinneva). Dartill har Bolaget ansokt
om att férnya tidigare inmutningsréatter genom malmletningsansokningar enligt den nya Gruvlagen pa
omraden i Pyhajoki kommun (Oltava), omraden i Suomussalmi kommun (Tormua) och omraden i
Brahestad (Laiva). Bolaget har genom forbeh8ll reserverat 11 ytterligare omraden. P& omradena
Musunneva och Kaukainen, som ligger i narheten av Laivagruvan, baseras Bolagets
prospekteringsverksamhet pa avtal med fastighetsagarna.

For anlaggande av gruva och gruvdrift krdvs gruvtillstand. I samband med gruvtillstandet kravs dven ett
sarskilt gruvsakerhetstillstdnd. I sak motsvarar gruvtillstdnd gruvrdtt enligt den gamla gruvlagen. En
forutsattning for att ett gruvtillstdnd kan beviljas &r att fyndigheten till sin storlek, halt och tekniska
egenskaper ar utvinningsbar. Gruvtillstand far inte beviljas till exempel om (i) det finns vagande skal att
misstanka att s6kanden inte har forutsattningar eller inte avser att inleda gruvdriften, eller (ii)
gruvdriften orsakar fara for allman sdkerhet eller betydande skadliga miljokonsekvenser eller i hog grad
forsamrar ortens bosattnings- eller naringsférhdllanden. For gruvdrift som bedrivs pa basis av en
gruvrétt som har beviljats enligt den gamla lagen géller ett antal dvergdngsregler om gruvtillstdnd i den
nya Gruvlagen, till exempel i fréga om sakerheter.

Innan gruvtillstdnd kan beviljas ska den vars fordel, ratt eller skyldighet &rendet kan gélla, sdsom till
exempel fastighetsagare, ges tillfille att framféra sin 3sikt i frAgan. Lokala myndigheters utldtande
maste dven begéras.

Ifall ansékan om gruvtillstdnd uppfyller forutsattningarna i Gruvlagen beviljas gruvtillstdnd for ett
gruvomrade. Gruvomradet ska vara ett enhetligt omrade och det ska till storlek och form vara saddant att
kraven pd sakerhet, placering av gruvdriften och gruvteknik uppfylls. Gruvomradet far inte vara stérre
an vad gruvdriften nédvandigtvis kraver med beaktande av fyndighetens art och omfattning. Om det ar
nodvandigt for gruvdriften (till exempel for vagar, kraft- eller vattenledningar och avlopp), kan det
bestammas att ett omrdde intill gruvomrddet ska vara ett hjalpomrdde fér gruvan. Inldsen av
nyttjanderatt och av andra séarskilda rattigheter till de omrdden som behdvs som gruvomrdde och
hjalpomrade for gruvan gors i samband med gruvforrattningen. Inldsen kraver statsradets tillstand.

Férutom gruvmineral far gruvtillstdndsinnehavaren tillgodogéra sig aven biprodukter av gruvdriften och
dvriga &mnen som ingar i berggrunden och marken p8 gruvomradet till den del dessa &mnen behdvs for
gruvdriften p& gruvomradet. Gruvtillstdndet berattigar dessutom till malmletning p& gruvomradet.

Gruvtillstdndets innehavare ska erlégga fastighetsdgarna inom gruvomradet en &rlig brytningserséttning.
Det &rliga beloppet av brytningserséttningen per fastighet &r 50 euro per hektar. Dessutom betalas som
brytningsersattning 0,15 procent av det beraknade vardet av gruvmineral i den metallmalm som brutits
och utvunnits under ett dr. Gruvtillstdndets innehavare ar &ven skyldig att erlagga en &rlig ersattning
per fastighet for biprodukter. Gruvrattsinnehavare som beviljats gruvratt enligt den gamla lagen ska
betala en arlig utmalsavgift och brytningsavgift. Det arliga beloppet av utmalsavgiften &r per fastighet
50 euro per hektar. Ytterligare ska gruvrattsinnehavaren for utnyttjande av ett hjalpomrdde erldgga
utmalsavgift till fastighetsdgaren. Utdver utmalsavgiften ska gruvréttsinnehavaren i erséttning for de
gruvmineral han anvander, ifall inte annat avtalats, erldagga en skdlig brytningsavgift till
fastighetsagaren.
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Gruvtillstdnd forfaller nér den utsatta tiden I6per ut. Om tillstdndshavaren inte inom den tidsfrist som
anges i gruvtillstdndet har inlett gruvdrift eller pdbérjat annat sddant férberedande arbete som visar att
tillstdndshavaren har allvarliga avsikter att bedriva egentlig gruvdrift, ska tillstdndsmyndigheten besluta
att gruvtillstandet forfaller. Om gruvdriften av orsaker som &r beroende av tillstdndshavaren har varit
avbruten i minst fem &r utan avbrott eller gruvdriften faktiskt kan anses ha upphort, ska
tillstdndsmyndigheten besluta att gruvtillstdndet forfaller. Tillstdndsmyndigheten kan emellertid hégst
tva ganger skjuta upp den tidpunkt da gruvtillstandet upphor att gélla och faststalla en ny tidsfrist inom
vilken gruvdrift ska inledas eller 8terupptas. Tidpunkten fér néar tillstdndet forfaller kan skjutas upp med
hogst tio &r sammanlagt.

Den som bedriver gruvdrift ska senast tva ar efter det att gruvdriften upphért forsatta gruvomradet och
omringande omraden i det skick den allm&nna sdkerheten kréver, sorja for att de istdndséatts, snyggas
upp och anpassas till landskapet samt vidta de atgarder som anges i gruvtillstandet.

I gruvmyndighetens beslut avseende gruvtillstdnd, kan besvar anféras hos férvaltningsdomstolen av den
vars fordel, ratt eller skyldighet arendet kan galla. Besvar kan dven anféras av andra intressenter,
s8som féreningar, kommuner och myndigheter.

Gruvmyndigheten kan under vissa omstandigheter tillfélligt forbjuda verksamhet grundad pa
gruvtillstdnd, om tillstdndsinnehavaren inte bland annat har rattat till sin férseelse trots myndigheternas
forbud eller dlagganden. Déarutéver kan gruvmyndigheten i vissa fall aterkalla ett gruvtillstdnd bland
annat om tillstdndsinnehavaren bryter mot tillstandsvillkoren eller inte l&ngre uppfyller forutsattningarna
for beviljande av tillstdndet.

Bolaget har for narvarande ratt att bedriva gruvdrift i Laivagruvan med stdd av en gruvratt som beviljats
enligt den gamla lagen. Gruvratten ar i kraft tills vidare.

En av huvudprinciperna i Gruvlagen ar att de skador och oldgenheter som férorsakats av malmletning
och gruvverksamhet ska ersattas till fullt belopp.

Gruvtillstdndets innehavare maste betala ersattning till fastighetsagaren for oldgenhet, skada eller
intrdng pa fastigheten som orsakats till féljd av gruvdrift pa ett bestamt omrdde. Om parterna inte kan
avtala om ersattningens storlek bestéms denna av en forrattningsman utsedd av Lantmateriverket. Den
som orsakats oldgenhet ska erséttas for skador och oldgenheter som verksamheten pa ett gruvomrade,
malmletningsomrade eller ett prospekteringsomrade har gett upphov till. Ersattningsskyldigheten &r
oberoende av véllande.

Ifall gruvdriften eller malmletning vallar ytterligare skada eller oldgenhet som inte técks av gruvlagen
kan fastighetsagaren vacka skadestdndstalan i allman tingsrétt.

Gruv- och malmletningstillstdndets innehavare ska for de avslutande &tgarderna och
efterbehandlingsdtgarderna samt fér ersattning av eventuell skada och oldgenhet stilla sakerhet som &r
tillrdcklig med beaktande av bland annat gruvdriftens art och omfattning och tillstdndsvillkoren for
verksamheten. Tillstdndsmyndigheten bestdmmer sakerhetens art och storlek i tillstdndet med
beaktande av, bland annat, s6kandens solvensgrad. For gruvratter som beviljats enligt den gamla lagen
tillampas skyldigheten att stalla sékerhet férst efter en 6vergdngsperiods utgang.

N&r tillstdndsdrenden avgérs i enlighet med Gruvlagen ska vissa bestammelser i naturvardslagen
(1096/1996 “NVL") iakttas. Utdver dessa kan dven bestédmmelser i vattenlagen (587/2011) och
miljoskyddslagen (86/2000), samt lagen om forfarandet vid miljokonsekvensbedémning (468/1994,
jamte senare férandringar “MKB-lagen”) och lagen om ersdttning fér miljéskador (737/1994
("Miljoskadelagen”) bli tillampliga. Darutéver kravs miljotillstdnd i enlighet med miljéskyddslagen for
pdbérjande och bedrivande av gruvdrift. Den som idkat verksamhet fér vilken miljotillstdnd beviljats
ansvarar dven efter avslutad verksamhet for sddana atgarder som enligt tillstandsvillkoren ska vidtas for
att hindra férorening av miljon, samt for utredning och kontroll av verksamhetens konsekvenser.

Bolaget har erforderliga miljétillstdnd foér verksamheten vid Laivagruvan. Bolagets tillstdnd avseende
oOverskottsvattenledningens lage vid dess utmynning har dock inte vunnit laga kraft (se avsnittet
Riskfaktorer — Miljétillstnd, licenser och myndighetsbesiut - Tillst8nd fér avledning av vatten fr8n
Laivagruvan). Miljétillstdnden &r i kraft tills vidare. Det huvudsakliga tillstdndets villkor kommer dock att
granskas fyra ar efter pdbérjandet av gruvverksamheten. Férutom kravet angdende den permanenta
dverskottsvattenledningen till havet inkluderar miljotillstdnden 6vriga villkor, s8som till exempel
rapporteringsskyldigheter for Bolaget till myndigheterna, en skyldighet att uppdatera Bolagets plan for
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avfallshantering och miljériskbeddmning samt en skyldighet att aterstilla och istdnds&tta gruvomradet i
enlighet med tillstandsvillkor och lagliga krav vid upphérandet av gruvverksamheten.

Enligt NVL ar det forbjudet att i nationalparker och naturreservat ta marksubstanser eller gruvmineral
eller annars skada markgrunden eller berggrunden. Sdledes &r all ny gruvverksamhet férbjuden pa
dessa omraden. Enligt Gruvlagen ska till en tillstdndsansokan vid behov bifogas en utredning enligt
naturvdrdslagen om ett gruvprojekt sannolikt kommer att férsamra naturvardena pa ett Natura 2000-
omrade. En potentiell negativ inverkan (direkt eller indirekt) pa ett Natura 2000- omrade kan komma att
negativt pdverka miljstillstdndsprocessen.

Enligt Gruvlagen ska till ansékan om gruvtillstdnd och malmletningstillstdnd som géller ett projekt enligt
MKB-lagen bifogas en konsekvensbeskrivning som uppgjorts i enlighet med stadgandena i MKB-lagen.
Enligt férordningen om férfarandet vid miljokonsekvensbedémning (713/2006 “MKB-férordning”) ar
bland annat brytning, anrikning och bearbetning av metallhaltiga malmer eller andra gruvmineral, om
den totala méangd som 16sgérs &r minst 550 000 ton om aret, eller gruvdrift i dagbrott, vilkas areal
overstiger 25 hektar, sddan verksamhet som kraver att en miljokonsekvensbedémning gérs. Vid
genomfdrandet av en miljokonsekvensbedémning ska de vars férhdllanden eller intressen kan pdverkas
av projektet beredas tillfdlle att i vaxelverkan med myndigheterna delta i bedémningen. Saledes har
myndigheterna en skyldighet att be om utldtanden av sddana personer vars férhallanden eller intressen
kan paverkas av projektet i frAga samt bereda dessa tillfalle att uttrycka sina 3sikter i &rendet. I ett
besvar ©ver gruvmyndighetens beslut kan som besvarsgrund ocksd héanvisas till att
miljokonsekvensbedémning inte utférts. Om MKB-lagen tillampas p& projektet ska det av
tillstdndsbeslutet framgd hur bedémningen har beaktats vid tillstdndsprévningen.

Enligt miljoskyddslagen kravs miljotillstdnd for verksamhet som medfor risk for férorening av miljdn.
Enligt miljoskyddsforordningen &r gruvdrift sddan verksamhet fér vilken miljstillstand kravs. Ansékan om
miljotillstand ska tillstallas regionférvaltningsverket. Till ansokan ska vid behov fogas en
miljokonsekvensbeskrivning. D3 tillstdndsansokan blivit anhangig ska regionforvaltningsverket begara
utlatande om ansdkan av de kommunala miljovardsmyndigheterna i de kommuner déar
miljokonsekvenser kan upptrada, samt av den regionala miljocentralen och andra myndigheter som
bevakar annat allmant intresse i saken. Darutéver ska sddana vars ratt eller fordel drendet kan beréra
beredas tillfdlle att framstalla anmaérkningar och &sikter innan arendet avgérs. Miljétillstandsprocessen
kan ta I18ng tid i ansprk. Regionférvaltningsverket ska bevilja miljotillstdnd om den planerade
verksamheten fyller de i miljéskyddslagen uppstéllda kraven. Miljétillstdnd kan beviljas tills vidare eller
pd viss tid enligt regionforvaltningsverkets prévning. I ett tillstdnd som galler tills vidare ska det
foreskrivas nar en ansékan om justering av tillstdndsvillkoren senast ska goras. Ifall den verksamhet for
vilken miljctillstdndet beviljats inte paborjats inom fem ar (eller en i tillstandbeslutet ndmnd langre tid)
efter att tillstdndet vunnit laga kraft eller verksamheten har varit avbruten minst fem ar, kan
regionforvaltningsverket besluta att tillstdndet upphor att gélla. Besvar over ett beslut angdende
miljétillstdnd kan anféras hos Vasa forvaltningsdomstol inom 30 dagar frén att regionférvaltningsverkets
beslut delgivits. Andring i Vasa férvaltningsdomstolsbeslut kan sékas hos hégsta férvaltningsdomstolen.
En mycket vid krets av personer och myndigheter har besvarsratt. Den verksamhet for vilken
miljétillstdnd har ansokts, far inte pdbdrjas innan beslutet vunnit laga kraft. P& ansdkan kan dock
regionforvaltningsverket bevilja tillstand for att pabérja den tilltdnkta verksamheten trots att &ndring har
sokts i &rendet. Forutsattningarna for detta &r att pabodrjandet av verksamheten inte gor
andringssékandet onodigt, samt att sdkande stiller en godtagbar sakerhet for att miljon 3terstélls i
ursprungligt skick for det fall att miljotillstdndet upphévs. Miljétillstdnd for gruvverksamhet innehaller i
regel en skyldighet for tillstdndsinnehavaren att stilla sakerhet bland annat fér att garantera en adekvat
avfallshantering och kontroll och 8tgérder som behdvs nér verksamheten avslutas samt att de skador
som verksamheten orsakar blir ersatta. I dagslaget har Bolaget stdllt sdkerheter avseende Laivagruvan
om sammanlagt cirka 2 374 500 euro, innefattande 600 000 euro som sdkerhet fér byggnation av ett
system for behandling av lakvatten, 500 000 euro som sédkerhet for behandling och ledning av vatten
efter verksamhetens upphorande samt cirka 1 274 500 euro som sakerhet for eftervdrd av deponier for
utvinningsavfall vars belopp dock kommer att stiga an efter att verksamheten vid gruvan utvidgas.
Bolaget uppskattar att ytterligare sakerheter om totalt cirka 9,5 miljoner euro kommer att kravas under
gruvans verksamhetstid for eftervard av utvinningsavfall. Sakerhetsbeloppen granskas &rligen.

Enligt Gruvlagen ska eventuella miljéskador som uppstdr i samband med verksamhet som avses i
Gruvlagen erséttas enligt Miljéskadelagen. Enligt Miljoskadelagen &r den vars verksamhet pd ett bestamt
omrdde har orsakat en miljoskada skyldig att ersitta skador orsakats i omgivningen genom (i)
fororening av vatten, luft eller mark, (ii) buller, skakning, strdlning, ljus, varme eller lukt, eller (iii)
ndgon annan liknande stérning. Miljoskador ersatts enligt Miljoskadelagen om det kan visas att
orsakssambandet mellan verksamheten och skadan ar sannolik. Vid bedémningen av sannolikheten av
orsakssambandet fasts uppméarksamhet bland annat vid verksamhetens och skadans art samt eventuella
andra orsaker till skadan.
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Gruvverksamhet regleras i Sverige som utg%ngspunkt av minerallagen (1991:45), som innehaller regler
om undersokningar och bearbetning av fyndigheter p8 egen eller annans mark. Minerallagen anger att
det krévs tillstand for att kunna p%b(’jrja prospektering av ett antal mineraler (sésom guld, silver, koppar
och bly - s3 kallade koncessionsmineraler) och s8dana tillstdnd bendmns undersokningstillstdnd. Om en
fyndighet skulle konstateras krdvs det for att kunna pabodrja gruvverksamhet att det meddelas en
bearbetningskoncession enligt minerallagen. Utéver detta kravs det tillstdnd for miljofarlig verksamhet
enligt miljébalken for att kunna p&bérja gruvdrift och i regel krévs &ven tillampning av regelverken i till
exempel mineralférordningen (1992:285) och plan- och bygglagen (2010:900).

Bergsstaten &r bade tillstdndsgivande myndighet samt tillsynsmyndighet fér tillstdnd som kan meddelas
enligt minerallagen. Myndighetens uppgift ar bland annat att avgdéra om forutsattningar foreligger for att
meddela tillstdnd fér undersdékning och bearbetning av mineralfyndigheter, anvisa mark for
gruvverksamhet samt att utéva tillsyn over de aktérer som agerar enligt sadana tillstdnd (och
koncessioner) samt Over att minerallagen i 6vrigt féljs och efterlevs. Andra tillstdnds- och
tillsynsmyndigheter som kan vara aktuella i dessa sammanhang ar mark- och miljédomstol, Idnsstyrelse
och kommunala myndigheter.

Bestammelser om undersokningstillstand 3terfinns i 2 kap. minerallagen. Med undersékning avses
arbete i syfte att inom ett visst geografiskt omrade pdvisa en fyndighet av ett koncessionsmineral och
att utrona fyndighetens sannolika ekonomiska vdrde och dess beskaffenhet i &vrigt (prospektering).
Huvudregeln ar att den som erh8ller undersékningstillstdndet far ensamrétt att bedriva prospektering i
det tillstandsgivna omradet. Undersokningstillstdnd ska meddelas om det finns anledning att anta att
undersokningen i omradet kan leda till fynd av koncessionsmineral.

N&r en ansékan om undersckningstillstdnd lamnats in skickar Bergsstaten underréttelser om ansokan till
alla berérda markagare och till lansstyrelsen. Ett undersokningstillstdnd beviljas normalt fér en
tidsperiod om tre &r och kan dérefter under vissa forutsattningar forlangas med séarskilt i lagen angivna
tidsperioder. For forlangning i ett forsta skede krévs att @ndamalsenlig undersokning har utférts inom
omradet eller att tillstdndshavaren har godtagbara skal till att undersokning inte har skett. Om ndgon av
dessa forutsattningar ar uppfyllda forlangs tillstdndet i tre &r. Om det déarefter finns sarskilda skal kan
tillstandet forlangas med fyra ar till. Om det nar den sista tidsperioden har 16pt ut finns synnerliga skal,
kan tillstdndet forlangas med fem &r till. Som ldngst kan alltsd ett undersokningstillstand gélla i femton
&r, men det kraver alltsd att innehavaren av tillstdndet kan pavisa de sk&l som angetts ovan.

Beslut om undersokningstillstand kan Overklagas till allman forvaltningsdomstol.
Undersokningstillstdndet, som ska avse ett bestdamt omrade, ger innehavaren tilltrade till det aktuella
omradet och en exklusiv rétt att dér bedriva undersokningsarbete. I regel ar det annars fastighetségaren
som har rétt till de mineraler som 3terfinns p3 en fastighet.

En innehavare av undersdkningstillstdnd ska bedriva undersékningsarbetet i enlighet med de
bestémmelser som anges i 3 kap. minerallagen och det férutsatts att prospektéren utfor arbetet i
enlighet med en arbetsplan som ska vara delgiven markagarna. Arbetet ska utféras sd att skada och
intrdng pd annans egendom och pd natur- och kulturmiljon minimeras. Tillstdndsinnehavaren ska
darmed undvika att genomféra prospektering i strid med naturvardsforeskrifter, miljélagstiftning eller
andra regler som galler for det aktuella omrddet. Ytterligare regler som kan begrénsa en innehavare av
undersdkningstillstand 3terfinns i miljobalken, lag (1988:950) om kulturminnen m.m. och i
terrangkoérningslagen (1975:1313) och om prospekteringen aktualiserar ett eller flera av dessa regelverk
kan ytterligare tillstdnd komma att kravas for relevant prospekteringsarbete.

Tillstdndshavaren &r skyldig att stalla ekonomisk sakerhet fér eventuella skador som kan uppkomma till
foljd av prospekteringen.

Sakagare (typiskt sett den eller de som dger marken dar gruvdriften ska bedrivas) har ratt till ersattning
for den skada och det intrdng som féranleds av bearbetningskoncessionen (och verksamheten som féljer
darav) och i tillampliga fall att mark anvisas for bearbetning eller dérmed sammanhdngande
verksamhet. Om det uppstar synnerligt men fér nagon fastighet eller del darav ska koncessionshavaren i
regel 16sa sddan berord fastighet eller fastighetsdel, om &garen begar det. Vid inlésen tillampas
expropriationsrattsliga grundsatser.

Vidare ska en koncessionsinnehavare betala s kallad mineralersittning nar gruvdriften har pabérijats.
Sa&dan ersattning berdknas pa grundval av mangd uppfordrad malm, kvalité pd sddan malm och
genomsnittspris under aktuellt ar. Mineralerséttningen tillfaller fastighetségare (tre fjardedelar) och
staten (en fjardedel).
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Ovriga myndighetsgodkdnnanden

En gruvverksamhet kréver ofta att nya byggnader och anldggningar p& och kring gruvomradet kan
uppforas. Sddana byggnader kraver i regel att det finns bygglov som meddelas enligt plan- och
bygglagen (2010:900). Vidare kraver gruvverksamhet i regel att det kan genomforas transporter till och
frdn gruvan, vilket kan stilla krav p8 sarskilda végtransportstillstdnd sdval som att nya vdgar maste
godkannas och byggas.

Efterbehandlingsskyldighet

Liksom vid all annan miljofarlig verksamhet i Sverige ar principen att den som bedrivit gruvverksamhet
ska svara for kostnader for efterbehandling av miljon som p8verkats negativt av verksamheten. Denna
princip (“Férorenaren betalar”) genomsyrar bade minerallagstiftningen och miljélagstiftningen i Sverige.
Om Bolaget sdledes skulle inleda gruvdrift i Sverige kommer Bolaget som huvudregel ocksd att ha
ansvaret for den negativa inverkan som sddan eventuell gruvdrift kan fa for omgivningen, ménniskors
halsa och miljon.
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Bolagsordning

Nordic Mines AB (publ)
org. nr 556679-1215
Antagen p& extra bolagsstdmma den 20 december 2012

§ 1 FIRMA
Bolagets firma &r Nordic Mines AB (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen skall ha sitt sate i Uppsala kommun.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget skall bedriva prospekteringsverksamhet,
gruvverksamhet och konsultationer inom gruvnéringen, handel
med tillst&ndsratter och metaller samt darmed jamforlig
verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL?

Aktiekapitalet skall vara ldgst 190 000 000 kr och hégst 760
000 000 kr.

§ 5 ANTAL AKTIER?

Antalet aktier skall vara ldgst 190 000 000 stycken och hdgst
760 000 000 stycken.

8§ 6 STYRELSE

Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst atta ledaméter med
lagst ingen och hogst fyra suppleanter. Ledamoéter och
suppleanter valjs &rligen pa &rsstamma for tiden intill slutet av
nésta 8rsstdmma.

8§ 7 REVISOR

For granskning av bolagets 8rsredovisning och bokféring samt
styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning utses en till
tva revisorer med hogst lika ménga revisorssuppleanter.

8§ 8 KALLELSE

Bolagsstamma skall h&llas i Uppsala. Kallelse till bolagsstamma
skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
pa bolagets webbplats. Att kallelse skett annonseras i Svenska
Dagbladet. For att f& deltaga i bolagsstamman skall aktieigare
anmala sig hos bolaget senast kl. 15.00 den dag som har
angivits i kallelsen till stdmman. Denna dag far inte vara
sondag, annan allmén helgdag, l6rdag, midsommarafton,
julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare &n femte
vardagen fore stdmman.

§ 9 BOLAGSSTAMMA

Arsstamma skall h&llas &rligen inom sex mé&nader efter
rakenskapsarets utgdng. P8 arsstamma skall foljande arenden
férekomma.

Val av ordférande p& stamman.

Uppréttande och godkdnnande av rostlangd.

Val av en eller tvd justeringsman.

Prévning av om stédmman blivit behérigen sammankallad.
Godkannande av dagordningen.

Framl&ggande av 8rsredovisning och revisionsberéttelse.
Beslut

a) om faststallelse av resultatrékning och balansrakning,

b)  om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen,

c) om ansvarsfrihet t styrelseledaméter och
verkstéllande direktéren.

8. Faststéllande av styrelse- och revisionsarvode.

NowukwNnH

1 Den extra bolagsstdmman den 28 april 2014 har beslutat om
dndring av bolagsordningen § 4. Enligt bolagsstdmmans beslut
ska aktiekapitalet vara ldgst 195 000 000 kronor och hégst
780 000 000 kronor.

2 Den extra bolagsstdmman den 28 april 2014 har beslutat om
dndring av bolagsordningen § 5. Enligt bolagsstdmmans beslut
ska antalet aktier vara ldgst 3 000 000 000 aktier och hégst
12 000 000 000 aktier.

9. Val av styrelse och revisorer samt eventuella suppleanter.

10. Annat éarende, som ankommer p& stdmman enligt
Aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 10 RAKENSKAPSAR

Bolagets rakenskapsar skall vara kalender8r.

§ 11 FULLMAKTSINSAMLING

Styrelsen far samla in fullmakter p8 bolagets bekostnad enligt
det forfarande som anges i 7 kap 4 § andra stycket
aktiebolagslagen (2005:551).

§12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktiedgare eller forvaltare som pd avstamningsdagen &r
inford i aktieboken och antecknad i ett avstémningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den som &r antecknad p% avstédmningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, ska antas
vara behorig att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39

8§ aktiebolagslagen (2005:551).
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Anrikning

Process for att koncentrera ett @mne
Anrikningsverk

Anléggning for utvinning av metall ut malm
Au

Guld

Bankable feasibilitystudie
Lénsamhetsstudie som uppfyller internationella
bankers kvalitetskrav

Blockmodell

En statistisk modell dér en fyndighet delats in i block
av enhetlig storlek, vart och ett med berdknade
metallhalter och tonnage. Modellen anvénds i
planeringsarbete och kan aven studeras
tredimensionellt pa dator

Borrkax

Krossat bergmaterial som samlas in vid borrning med
o
roterande och slaende borrkrona

Borrprofil

En linje ldngs vilken borrh8l goérs. Ett borrmdnster
utgdrs ofta av borrprofiler med ett visst inbdrdes
avstand, till exempel 25 m eller 50 m mellan
profilerna. Langs profilerna ligger ocksd borrhalen med
ett visst bestamt inbordes avstand mellan varandra

Dagbrott
Gruva som bryts fran ytan
Dorétackor

Ej raffinerade guldtackor innehdllande mestadels guld,
silver och koppar

Exploatering

Utvinning exempelvis av malm

Feasibilitystudie

Genomférbarhets- och I6nsamhetsstudie vilken ligger
till grund for beslut om gruvinvestering
Foretagsrekonstruktion

Avser den svenska foéretagsrekonstruktionen enligt lag
(1996:764) om foretagsrekonstruktion och/eller den
finska foretagssaneringen enligt lag (25.1.1993/47)
om féretagssanering.

Forkastning

Formation dar jordskorpan hdjts, sankts eller forflyttat
sig i sidled

Geofysik

Vetenskapen om fysikaliska egenskaper och fenomen i
jord och berg

Geokemi

Vetenskapen om metallers och andra kemiska a@mnens
naturliga upptradande i naturen

Graberg

Berg som inte innehdller utvinningsbara mangder
metall

Gruvrdttighet

Tillstdnd att utvinna mineral

GTK

Geologiska forskningscentralen i Finland
Haltkontroll-borrning

Borrningsmetod som anvands for att bestdamma
guldhalten i malm

Hektar
10 000 m2

Inmutning

Laglig ratt att undersbka ett avgrdnsat omrade
(Finland)

JORC-koden

Redovisningsstandard framtagen av Australasian Joint
Ore Reserves Committee (JORC) for redovisning av
prospekteringsresultat, malmberékningar

och mineraltillgdngar

Lakning
Kemisk utvinning av metaller
Mineralreservberakning

Analys av tekniska och ekonomiska variabler for att
undersoka fyndighetens storlek och beskaffenhet samt
avgdra om den ar Iénsam att bryta

Mineralreserv

Del av en mineraltillgdng som kan brytas och féradlas
med beaktande av foretagets I6nsamhetskrav. (Ny
beteckning inford av SveMin, tidigare beteckning
malmreserv)

Mineral

Ett fast oorganiskt amne som férekommer i naturen
definierat av sin kemiska sammanséattning och
kristallstruktur. Ett eller flera mineral tillsammans
bildar en bergart

Mineralisering

Naturlig anhopning av mineral i berggrunden. Avser
vanligen amnen av kommersiellt intresse

Mineraltillgdng

En koncentration eller foSrekomst av mineral i eller pd
jordskorpan i sddan mangd, beskaffenhet och kvalitet
att ekonomisk utvinning kan antas vara méjlig

NI 43-101
Klassificeringssystem avseende mineraltillgdngar
Prospektering

Sokande efter ekonomiskt brytvdrda malmer och
mineral

SGU
Sveriges Geologiska Undersdkning
Malm

Ekonomiskt begrepp, mineralfyndighet som kan brytas
med ekonomisk vinst

Sulfidmalm

Malm som innehdller metaller i foérening med
grundadmnet svavel ur vilken bland annat koppar, zink,
bly, silver och guld utvinns

SveMin

Féreningen for gruvor, mineral- och metallproducenter
i Sverige

Troy ounce

31,103 gram. Viktenhet for guld
Undersokningstillstadnd

Laglig ratt att undersoka ett avgransat omrade
(Sverige)

Utbyte

Den procentuella andelen av en viss metall i en r@vara
som utvunnits i anrikningsprocessen

Utmal
R&tt att utvinna metall (Finland)

73 | INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I NORDIC MINES AB (PUBL)



VARDEPAPPERSNOT

74 | INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I NORDIC MINES AB (PUBL)



INNEHALLSFORTECKNING - VARDEPAPPERSNOT

RISKE A O O ittt e 76
Inbjudan till teckning av aktier i NOrdic MiNES .....vveieie i e e e nenenes 78
(2= e | (T o T I 0 o o Y2 PP 80
RV 4111 2o T e Yol =T V4 = o T - 83
KAt al ST UK UL L e 87
Information om vardepappren och Ovrig iNformation .........o.vr i 89
SOOI TGO | SVEIIGE 1vvvvvvvteeeieeieeseeeeeeseeeeeeeeaeeeeeeeeeeeeteee e s ae s e e ae e e s saa s e saaeaasaaaaaaa s aaesaaaaaaaaaaaaesssnsenseees 90
a0 =TT 92

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I NORDIC MINES AB (PUBL) | 75



Riskfaktorer

Nedanst8ende riskfaktorer avser endast vissa av de risker som &r férenade med de teckningsrétter, BTA
och/eller de nya aktier som erbjuds till férséljning och tas upp till handel i dess egenskap av finansiella
instrument. En beskrivning av de risker som &r férenade med Bolaget och dess verksamhet 8terfinns i
avsnittet Riskfaktorer i registreringsdokumentet. Riskfaktorerna &r inte rangordnade efter sannolikhet,
betydelse eller potentiell p8verkan. Beskrivningen av riskfaktorer &r inte fullstindig utan inneh8ller
endast exempel p8 s8dana riskfaktorer som en investerare bér beakta tillsammans med 6vrig
information i denna véardepappersnot och i registreringsdokumentet. Fbljaktligen skulle ytterligare
riskfaktorer som fér ndrvarande inte &r kdnda eller som for tillféllet inte anses vara betydande ocks§
kunna p8verka Koncernens verksamhet, resultat eller finansiella stélining. Vérdet p8 en investering i
Koncernen kan komma att p8verkas vdsentligt om n8gon av de nedan angivna riskfaktorerna
forverkligas. Investerare uppmanas darfoér att gbra sin egen bedémning av nedan angivna och andra
potentiella riskfaktorers betydelse for Koncernens verksamhet och framtida utveckling.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH TRANSAKTIONEN

FRAMTIDA NYEMISSIONER ELLER FORSALINING AV AKTIER KAN TRYCKA NED AKTIEKURSEN

Nyemissioner, forséljningar eller andra Gverldtelser av ett betydande antal aktier, eller misstankar om
att sddana nyemissioner, forsaljningar eller andra overlatelser skulle kunna ske, skulle kunna ha en
vésentlig negativ pdverkan pd aktiernas marknadsvarde och mojligheten for Bolaget att ta in kapital
genom framtida nyemissioner.

DEN FRAMTIDA AKTIEKURSEN FOR BOLAGETS AKTIER KAN INTE FORUTSES

De nya aktierna, BTA och teckningsratterna forvantas handlas pd NASDAQ OMX Stockholm. Det &r
osakert huruvida det kommer att utvecklas en aktiv handel avseende de nya aktierna, BTA och
teckningsratterna. Aktiekursen fér de nya aktierna, BTA och teckningsrz'a‘tterna kan bli foremal for
betydande fluktuationer till foljd av en foréandrad uppfattning pa aktiemarknaden avseende de nya
aktierna, BTA och teckningsratterna eller liknande vardepapper, pd grund av olika omstandigheter och
handelser sdsom &ndringar i tillampliga lagar och andra regler som paverkar Bolagets verksamhet, eller
forandringar i Bolagets rorelseresultat och affarsutveckling. Aktiemarknader kan fran tid till annan
uppvisa betydande fluktuationer avseende pris och volym som inte beh&ver vara relaterade till Bolagets
verksamhet eller framtidsutsikter. Darutdver kan Bolagets rérelseresultat och framtidsutsikter fran tid till
annan komma att vara lagre &n forvantningarna fran aktiemarknader, analytiker eller investerare. Ndgon
eller flera av dessa faktorer kan resultera i att aktiekursen fér de nya aktierna faller till en nivd som
understiger teckningskursen i nyemission som genomfdrs inom ramen for transaktionen och att
investerare gor en forlust vid avyttring av aktier. Se vidare nedan under Riskfaktorer - Handel i
teckningsrétter.

HANDEL I TECKNINGSRATTER

Teckningsrétterna forvantas handlas pa NASDAQ OMX Stockholm under tiden frdn och med den 8 maj
2014 till och med den 19 maj 2014. Bolaget har inte for avsikt att anséka om handel i teckningsratter pd
ndgon annan reglerad marknad eller annan marknadsplats. Det finns risk att en aktiv handel med
teckningsratter inte kommer att utvecklas p& NASDAQ OMX Stockholm under den period handel med
teckningsratter kommer att ske och inte heller att handeln kommer att vara tillrackligt likvid under
denna period.

UTSPADNING OCH UTNYTTJANDE AV TECKNINGSRATTER

Om en aktiedgare inte utnyttjar sina teckningsratter genom anmalan om teckning senast klockan 17.00
den 22 maj 2014 eller inte saljer sina teckningsritter senast den 19 maj 2014 kommer sadan
aktiedgares teckningsratter att forfalla och bli véardelésa utan ratt fér innehavaren till ndgon erséttning.
Foljaktligen maste aktiedgare och forvaltare sakerstélla att samtliga nédvéndiga instruktioner avseende
utnyttjande av teckningsratter efterlevs. Om en aktiedgare eller dennes férvaltare inte foljer det
anvisade forfarandet for att utnyttja teckningsratterna, kommer teckningsratterna att férfalla, bli
vardeldésa och upphéra att existera. Vidare kommer en aktiedgare som inte alls eller endast delvis
utnyttjar sina teckningsréitter att f8 sin andel i Bolagets aktiekapital respektive rostandel reducerad och
utspadd.

VISSA UTLANDSKA AKTIEAGARE AR FORHINDRADE FRAN ATT UTNYTTJA SIN FORETRADESRATT

Vissa innehavare av aktier i Bolaget som ar bosatta i eller har en adress registrerad i vissa andra
jurisdiktioner &n Sverige, daribland aktiedgare i USA, kan vara férhindrade fr@n att utnyttja sin
foretradesratt avseende de aktier de &ger i Bolaget vid framtida nyemissioner savida inte en
registreringsatgard eller motsvarande atgarder enligt tillamplig lag i respektive jurisdiktion vidtagits
avseende sddana aktier eller ett undantag fran krav pa registrering eller motsvarande enligt tillamplig
lag i respektive jurisdiktion ar tillampligt.
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Enligt svensk lag beslutar bolagsstdmman om utdelning. Utdelning far ske endast om det finns
utdelningsbara medel hos Bolaget och under férutsattning att sadant beslut framstdr som forsvarligt
med hénsyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stiller pd storleken av eget
kapital samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och finansiella stallning. Vidare kan aktiedgarna,
som huvudregel, inte besluta om hogre utdelning an vad som foreslagits eller godkants av styrelsen.
Endast under vissa forutsattningar har bolagsstamman att besluta om viss utdelning efter begaran av
minoritetsaktiedgarna. Mot bakgrund av de beskrivna restriktionerna kan utdelning pa aktierna i Bolaget
komma att helt eller delvis utebli.

Styrelsen har angivit vissa omraden till vilka emissionslikviden planeras att anvandas, se avsnitt
Bakgrund och motiv - Kapitaltillskott genom transaktionen. Det finns en risk att omstandigheter kan
uppkomma som medfér att Bolagets planerade dtgardsplan inte kan forverkligas och att emissionlikviden
helt eller delvis anvands till andra andamal &n de avsedda.

Foretradesemissionen ar villkorad genom att emissionsbeslutet forutsatter att Bolagets aktiekapital dkas
med ett visst lagsta belopp, se avsnitt Inbjudan till teckning av aktier i Nordic Mines samt Bakgrund och
motiv - Emissionsvillkor. For det fall aktiekapitalet inte 6kas med minst minimibeloppet upphor
emissionsbeslutet att galla. Harutéver & anmalan om teckning i Foretrddesemissionen villkorad av att,
senast sista dagen i anmaélningsperioden (inklusive forldngningar), avtal ingds mellan Bolaget, Nordic
Mines Oy samt kreditgivarna avseende bland annat nedskrivning av befintliga fordringar under de
projektfinansieringsavtal som nérmare beskrivs under avsnittet Legala fr8gor och évrig information -
Projektfinansieringsavtalet samt att svensk respektive finsk domstol faststédllt ackordsuppgérelser inom
ramen for den pagdende svenska foretagsrekonstruktionen och den finska féretagssaneringen avseende
bolag inom Koncernen. Det finns en risk att emissionsvillkoren och/eller teckningsvillkoren aldrig
kommer att uppfyllas varfér ndgon aktieteckning aldrig kommer att ske varfér Foretrddesemissionen
kommer att forfalla. For det fall Foretradesemissionen inte genomfors kommer de teckningsratterna som
utfardats att foérlora sitt varde.
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Den 26 mars 2014 beslutade styrelsen, under forutsattning av extra bolagsstémmas godkannande, att
starka Bolaget operationellt och finansiellt genom en foretradesemission och tva riktade nyemissioner.
Styrelsen faststadllde den 27 april 2014 de slutliga villkoren fér nyemissionerna och beslét att ta in hdgst
cirka 194 miljoner kronor och lagst 150 miljoner kronor genom Fdéretradesemissionen. Det innebar att
hogst 6 483 122 088 aktier och lagst 5 000 000 000 aktier ska emitteras i Foretradesemissionen vilket
kommer att 6ka aktiekapitalet med hoégst 64 831 220,88 kronor och lagst 50 000 000 kronor. Om
Bolaget samtidigt med Féretradesemissionen erhdller annat kapitaltillskott (eget eller frammande
kapital) som tillsammans med emissionslikviden i Foretradesemissionen uppgﬁr till minst 150 miljoner
kronor, ska 6kningen av aktiekapitalet och antalet aktier som en foljd av Féretradesemissionen &nda
vara lagst 30 000 000 kronor respektive 3 000 000 000 aktier.

Vid extra bolagsstamma den 28 april 2014 godkandes styrelsens beslut om Féretréadesemissionen och de
tva riktade nyemissionerna.

Bolagets aktiedgare har foretradesrétt att teckna nya aktier i forhallande till det antal befintliga aktier de
&ger pd avstamningsdagen den 5 maj 2014. Varje befintlig aktie i Bolaget berattigar till nitton (19)
teckningsratter. En (1) teckningsratt berattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie till
teckningskursen 0,03 kronor per ny aktie. Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med
den 8 maj 2014 till och med den 22 maj 2014, eller sddant senare datum som styrelsen bestammer.

Teckning av nya aktier kan ocks8 ske utan stéd av teckningsratter, se avsnittet Villkor och anvisningar
for ytterligare information.

Beslutet avseende Foéretradesemissionen kommer att upphéra att gdlla om Bolagets aktiekapital inte
6kas med minst det minimibelopp som framgar ovan. Vidare &r anmaélan om teckning vilkorad av att,
senast sista dagen i anmaélningsperioden (inklusive férlangningar), (i) avtal ingds mellan Bolaget, Nordic
Mines Oy samt kreditgivarna avseende bland annat nedskrivning av befintliga fordringar under de
projektfinansieringsavtal som nédrmare beskrivs under avsnittet Legala fr8gor och évrig information -
Projektfinansieringsavtalet och (ii) svensk respektive finsk domstol faststallt ackordsuppgorelser inom
ramen for den pagdende svenska foretagsrekonstruktionen och den finska féretagssaneringen avseende
bolag inom Koncernen.

Under forutsattning att Foretrddesemissionen fulltecknas kommer Bolaget tillforas cirka 194 miljoner
kronor fore transaktionskostnader, vilka forvantas uppg% till cirka 15 miljoner kronor. Aktieagare som
véljer att inte delta i Féretradesemissionen kommer att f& sin &garandel utspddd med hégst 95 procent
men har méjlighet att sélja sina teckningsritter fr&n och med den 8 maj 2014 till och med den 19 maj
2014, eller sddant senare datum som styrelsen bestdmmer, for att i viss man erhalla kompensation for
utspadningen.

I samband med Féretradesemissionen kan dven Bolaget komma att genomféra en riktad nyemission om
hogst 90 miljoner kronor vilken 6kar aktiekapitalet med hogst 30 000 000 kronor och antalet aktier med
hégst 3 000 000 000 stycken!. Teckningskursen &r faststélld till 0,03 kronor per aktie. Denna nyemission
syftar till att mojliggora for styrelsen att fortsatta utvardera méjligheten att 1ata 1dngsiktiga investerare
teckna aktier i Bolaget. Styrelsen avser endast tilldela aktier i denna nyemission fér det fall styrelsen
beddmer att anslutningsgraden i Foretradesmissionen blir otillracklig.

I samband med Foretradesemissionen avser Bolaget genomféra en riktad nyemission riktad till Bolagets
I&ngivare UniCredit Bank AG, Bank of America Merrill Lynch Intl Ltd och Finnvera Plc (eller till dem
narstdende parter)?. Denna nyemission inneb&dr att hogst 750 000 000 nya aktier emitteras mot
betalning genom kvittning av fordran pa Bolaget (motsvarande en emissionskurs om 0,03 kronor per
aktie). Emissionen medfér att Bolagets aktiekapital 6kar med ytterligare hégst 7 500 000 kronor.

1 Den riktade nyemissionen till I8ngsiktiga investerare beslutades av extra bolagsstdmma den 28 april 2014.
2 Den riktade nyemissionen till dessa fordringsdgare beslutades av extra bolagsstdmma den 28 april 2014. Tillkommande aktier i
nyemissionen beréttigar inte till teckningsrétter eller deltagande i Féretrddesemissionen.
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Den utstpadningseffekt som tillkommer frdn de tva riktade nyemissionerna &r inte méjlig att
kompensera sig fér inom ramen foér Foretrddesemissionen. Den totala utspadningen till foljd av
Foretradesemissionen och de tva riktade nyemissionerna kan maximalt uppga3 till cirka 96,8 procent.

Aktiedgarna i Bolaget inbjuds harmed att med foretradesratt teckna aktier i Bolaget enligt villkoren i
detta prospekt.

Uppsala den 7 maj 2014
Nordic Mines AB (publ)

Styrelsen
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Under sommaren 2011 pdbérjades malmbrytning vid Laivagruvan och under féljande hést intrimmades
anrikningsverket och tillhérande pastaanlaggning. Den forsta dorétackan producerades 27 december
2011. Under 2012 &kade guldproduktionen succesivt men drabbades ocks8 av diverse driftsstérningar.
Totalt producerades 932 kilo guld under 2012. Under forsta halvdret 2013 forbattrades produktionen
ndgot, men inte tillréckligt for att ticka kostnader och 8terbetalning av skulder. Den 8 juli 2013 ansokte
Bolaget om féretagsrekonstruktion fér samtliga icke vilande bolag. Kort dérpd avslutades brytningen i
gruvan och Bolaget fortsatte produktionen i verket med tidigare bruten malm, vilken innehallit en lagre
guldhalt. Detta har pdverkat produktionen negativt under andra halvdret och for heldret 2013
producerades 1 122 kilo guld.

Rekonstruktionsarbetet har i allt vasentligt foljt den plan som tidigare presenterats pé’l
borgenarssammantrade. Bolaget har sedan foretagsrekonstruktionen inleddes bedrivit verksamheten
utifrén de ekonomiska forutsattningar och den osakerhet som forelegat.

Bolaget har med stéd i den av SRK uppdaterade mineraltillgdngen och féreslagna atgérder kring
brytning och anrikning utarbetat en é’ltg'ardsplan med syfte att starka Nordic Mines operationellt genom
hogre halter fran gruvan och mer kostnadseffektiv brytning samt 6kad effektivitet i anrikningsprocessen.
Parallellt med detta arbete har foérhandlingar med |&ngivare, leverantérer och investerare inom ramen for
foretagsrekonstruktionen pagdtt och nu foreslagna atgarder véantas mojliggéra en 3terstart av
gruvverksamheten och implementation av 8tgérdsplanen.

Styrelsen bedomer att ett genomfdérande av atgardsplanen skapar goda forutsattningar for att
guldproduktionen vid Laivagruvan blir langsiktigt kassaflédespositiv. En terstart av gruvverksamheten
ar samtidigt helt beroende av att tillracklig extern finansiering erhalles. Bolaget bedémer att cirka 150
miljoner kronor krdvs for att dterstarta gruvverksamheten och skapa de ratta forutsattningarna for
verkstéllande av dtgardsplanen.

Utifrdn den uppdaterade mineraltiligdngen har en uppdaterad brytplan tagits fram vilken véntas
resultera i genomsnittliga halter om cirka 1,3 gram per ton och reducerade kostnader for brytningen.
Vidare innehdller atgardsplanen en rad 3tgarder for att 6ka genomsattningen och tillgangligheten i
verket. Bolaget bedémer att investeringar om cirka 70 miljoner kronor krévs under forsta aret efter
3terstarten for att effektivisera verksamheten i enlighet med atgardsplanen.

De foérhandlingar som hallits med banker, leverantdrer och investerare under rekonstruktionsforfarandet
har utmynnat i en kombination av féreslagna atgarder for att stirka Bolagets balansrakning och
mojliggdra en 8terstart av verksamheten i Laiva, i korthet innebarande:

Nedskrivning och kvittningsemission av bankernas skuld.
Bolaget verkar fér en ackordsuppgorelse med oprioriterade fordringsagare.

Nyemission med foretrade till Bolagets befintliga &gare samt en riktad nyemission till I&ngsiktiga
investerare for det fall anslutningsgraden i Féretrademissionen beddéms bli otillrécklig.

Nordic Mines for forhandlingar med Bolagets I&ngivare UniCredit Bank AG, Bank of America Merrill Lynch
Intl Ltd samt Finnvera Plc. Malsattningen &r att reducera Bolagets skuldsittning, foérlanga
3terbetalningstider samt 8stadkomma réntenivder och villkor som méojliggér en I6nsam drift av
verksamheten i Laiva. Forhandlingarna har utmynnat i féljande forslag till uppgorelse fran Nordic Mines:

e Betydande nedskrivning av existerande 18n till 12,5 miljoner euro (cirka 112,5 miljoner kronor).
Loptid om fem &r, &r ett och tva rénte- och amorteringsfria, rak amortering éver ar tre till fem,
rantesats LIBOR plus atta procentenheter.

. Riktad nyemission av 2,5 miljoner euro (cirka 22,5 miljoner kronor) dar bankerna genom
kvittning erhaller 750 000 000 nyemitterade aktier. Efter Féretradesemissionen véntas
bankernas &gande uppga till 9,9-12,3 procent.

¢ Finansiella villkor anpassade efter framtida verksamhet.

Parterna har inte ingdtt ndgra bindande avtal kring en uppgérelse.
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Inom ramen for de pagdende foretagsrekonstruktionerna av bolag inom Koncernen verkar Bolaget for
att ackord foreslds avseende oprioriterade fordringsdgare. For alla Koncernens oprioriterade
fordringsagare foreslas ackordet innebara kontant betalning av fordringsbelopp upp till 1 000 euro (cirka
9 000 kronor) samt 10 procents betalning av éverskjutande fordringsbelopp.

Styrelsen i Nordic Mines har aven beslutat att under forutsdttning av extra bolagsstdammas
godkannande, vilket erhélls 28 april 2014, genomféra en foretradesemission till Bolagets befintliga
aktiedgare om cirka 194 miljoner kronor fore kostnader relaterade till Foretradesemissionen.

Styrelsen i Nordic Mines har dven beslutat att under forutsdttning av extra bolagsstammas
godkannande, vilket erhélls 28 april 2014, genomféra en riktad nyemission till I8ngsiktiga investerare
om hogst 90 miljoner kronor. Styrelsen avser endast tilldela aktier i denna nyemission for det fall
styrelsen forvantar att anslutningsgraden i Féretradesmissionen blir otillrdcklig.

I syfte att skydda aktiedgarna frén att tillféra kapital till Bolaget annat &n om tillrécklig anslutning nds i
Foretradesemissionen och uppgorelse nds med Bolagets l|angivare och andra borgendrer &r
Foretradesemissionen och anmaélan om teckning i densamma foremal for villkor.

Foretradesemissionen &r villkorad av en lidgsta teckning uppgdende till 150 miljoner kronor,
motsvarande 5 000 000 000 aktier. Om Bolaget samtidigt med Foretrddesemissionen erhdller annat
kapitaltillskott (eget eller frammande kapital) som tillsammans med emissionslikviden i
Foretradesemissionen uppgar till minst 150 miljoner kronor, ska 6kningen av aktiekapitalet och antalet
aktier som en foljd av Féretradesemissionen &nda vara ldgst 30 000 000 kronor respektive 3 000 000
000 aktier.

For dett fall lagstanivderna inte uppnds kommer beslutet om Foretradesemissionen att forfalla och
inkomna teckningsanmalningar makuleras.

Anmalan om teckning av aktier i Foretradesemissionen, med eller utan stéd av foretradesratt, villkoras
av att:

i Avtal ingds mellan Bolaget, Nordic Mines Oy samt kreditgivarna avseende bland annat
nedskrivning av befintliga fordringar under de projektfinansieringsavtal som narmare beskrivs
under avsnittet Legala fr8gor och évrig information — Projektfinansieringsavtalet.

ii. Svensk respektive finsk domstol faststallt ackordsuppgérelser inom ramen fér den pdgdende
svenska foretagsrekonstruktionen och den finska foretagssaneringen avseende bolag inom
Koncernen.

Ar inte ovanstdende villkor uppfyllda senast sista dagen i anmélningsperioden (inklusive forlangningar)
forfaller anmalan.
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Det &r styrelsens uppfattning att de finansiella effekterna som foljer av foreslagna atgarder medfor att
Bolaget far méjlighet att 3terstarta verksamheten i Laiva och fullfélja planerad 8tgérdsplan. Det &r
styrelsens uppfattning att rorelsekapitalbehovet fér de kommande tolv manaderna kommer att téckas av
de medel som tillférs via Foretradesemissionen, och i forekommande fall, den riktade nyemissionen.

Emissionslikviden planeras anvandas till:

— Finansiering av ackorden till de oprioriterade fordringsagarna.
- Engdngskostnader kopplade till 8terstarten av verksamheten om cirka 25 miljoner kronor.

— Investeringar kopplade till dtgardsplanen om cirka 30 miljoner kronor som tas direkt i samband
med 3terstarten av verksamheten.

—  Uppbyggnad av rorelsekapital i samband med aterstarten av verksamheten. Bolaget beraknar
att cirka 35 miljoner kronor kravs till detta.

- Likviditetsreserv for oférutsedda kostnader i samband med &terstart av gruvverksamheten samt
finansiering av moderbolagets kostnader.

Styrelsen fér Bolaget &r ansvarig fér innehdllet i detta prospekt. Styrelsen fér Bolaget férsékrar hdrmed
att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighets8tgérder fér att sékerstélla att uppgifterna i prospektet,
s8vitt styrelsen vet, 6verensstdmmer med de faktiska férh8llandena och att ingenting &r uteldmnat som
skulle kunna p8verka dess innebérd.

Uppsala den 7 maj 2014

Nordic Mines AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Observera att teckning sker genom betalning med féreg8ende anmélan om teckning och att detta kraver
aktiva 8tgdrder av respektive aktiedgare som vill teckna aktier i Féretrddesemissionen. Syftet med
strukturen &r att skydda investerare och hindra att kapital tillférs Bolaget for det fall emissionsvillkoret
och villkoren for anmélan om teckning inte uppfylls. Direktregistrerade aktiedgare som med stéd av
féretradesrdtt anmadler sig for tecknning av nya aktier f8r Obetalda Tecknade Aktier (OTA) utbokade p&
sina VP-konton. N8gon handel sker inte i OTA d8 dessa &r spdrrade p8 respektive VP-konto. N&r
emissionsvillkoret och villkoren fér anmélan om teckning &r uppfyllda kommer betalningsavier skickas
ut till de som anmélt sig fér teckning. D8 betalning sker konverteras OTA till Betalda Tecknade Aktier
(BTA) vilka kommer handlas p§ Nasdaqg OMX Stockholm.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pd avstamningsdagen den 5 maj 2014 &r registrerade som aktiedgare i Bolaget &ger
foretradesratt att for varje innehavd aktie teckna nitton (19) nya aktier till teckningskursen 0,03 kronor
per aktie.

TECKNINGSKURS
De nya aktierna emitteras till en kurs om 0,03 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for faststallande av vilka som &r berattigade att erhalla
teckningsratter i foretradesemissionen a@r den 5 maj 2014. Aktierna i Bolaget handlades inklusive ratt att
erhdlla teckningsratter till och med den 29 april 2014. Aktierna handlades exklusive ratt att erhalla
teckningsratter i foretrddesemissionen fran och med 30 april 2014.

ANMALNINGSPERIOD

Anmalan om teckning och teckning av nya aktier ska ske under perioden 8 maj 2014 - 22 maj 2014. For
det fall emissionsvillkoret och villkoren fér anmalan om teckning inte &r uppfyllda vid
anmalningsperiodens utgdng den 22 maj 2014 avser styrelsen forlanga perioden. Pressmeddelande om
detta offentliggdrs av Bolaget senast den 22 maj 2014.

INFORMATION FRAN EUROCLEAR SWEDEN AB TILL DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Fortryckt emissionsredovisning samt en anmalningssedel utsands till de aktieagare eller foretréadare for
aktiedgare i Bolaget som pa avstdmningsdagen den 5 maj 2014 &r registrerade i den av Euroclear
Sweden AB for Bolagets rakning forda aktieboken och som &ger ratt att teckna nya aktier i
Foretradesemissionen. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna
teckningsratter och det hela antal aktier som kan tecknas. Nagon separat VP-avi som redovisar
registrering av teckningsritter pa aktiedgarens VP-konto kommer inte att skickas ut. Den som &r
upptagen i den i anslutning till aktieboken forda sarskilda forteckningen 6ver panthavare och formyndare
erhaller inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

FORVALTARREGISTRERADE INNEHAV

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare,
erhéller ingen emissionsredovisning fran Euroclear Sweden AB. Anmalan om teckning och betalning ska i
stillet ske i enlighet med anvisningar frén férvaltaren.

TECKNINGSRATTER

For varje befintlig aktie i Bolaget som innehas p& avstamningsdagen erhalls nitton (19) teckningsratter.
For teckning av en (1) ny aktie i Bolaget erfordras en (1) teckningsratt.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter dger rum vid NASDAQ OMX Stockholm under perioden 8 maj 2014 - 19 maj
2014, Banker och véardepappersinstitut med erforderliga tillstand i Sverige star till tjanst vid férmedling
av kép och férsaljning av teckningsratter. Vid sadan handel uttas sedvanligt courtage. Efter
anmalningsperiodens utgdng blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed vérde. Efter
den 22 maj 2014 kommer ej utnyttjade teckningsrétter, utan avisering fran Euroclear Sweden AB, att
bokas bort fran VP-kontona.

AKTIEAGARE BOSATTA I VISSA ANDRA JURISDIKTIONER AN SVERIGE

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid utnyttjande av teckningsrétter till personer
som &r bosatta eller medborgare i andra ldnder &n Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i
sadana lander (se vidare avsnittet Viktig information till investerare). Med anledning harav kommer,
med vissa undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade p& VP-konton och har
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registrerade adresser i till exempel Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika eller USA inte att erhdlla detta prospekt. De kommer inte heller att erhdlla ndgra
teckningsratter pd sina respektive VP-konton. De teckningsrétter som annars skulle ha registrerats for
dessa aktiedgare kommer att sdljas och forsaljningslikviden, med avdrag fér kostnader, kommer att
utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande 100 kronor kommer inte att utbetalas.

I syfte att skydda aktiedgarna frén att tillféra kapital till Bolaget annat &n om tillrdcklig anslutning nds i
Foretradesemissionen och uppgorelse nds med Bolagets langivare och andra borgendrer &r
Féretradesemissionen och anmélan om teckning i densamma féremal for villkor.

Féretradesemissionen &r villkorad av en liagsta teckning uppgdende till 150 miljoner kronor,
motsvarande 5 000 000 000 aktier. Om Bolaget samtidigt med Foretrddesemissionen erhaller annat
kapitaltillskott (eget eller frammande kapital) som tillsammans med emissionslikviden i
Foretradesemissionen uppgar till minst 150 miljoner kronor, ska 6kningen av aktiekapitalet och antalet
aktier som en foljd av Foretradesemissionen &nd& vara lagst 30 000 000 kronor respektive 3 000 000
000 aktier.

For dett fall lagstanivderna inte uppnds kommer beslutet om Foretradesemissionen att forfalla och
inkomna teckningsanmalningar makuleras.

Anmalan om teckning av aktier i Foretradesemissionen, med eller utan stdéd av féretradesratt, villkoras
av att:

i Avtal ingds mellan Bolaget, Nordic Mines Oy samt kreditgivarna avseende bland annat
nedskrivning av befintliga fordringar under de projektfinansieringsavtal som narmare beskrivs
under avsnittet Legala fr8gor och évrig information - Projektfinansieringsavtalet.

ii. Svensk respektive finsk domstol faststallt ackordsuppgérelser inom ramen for den pagdende
svenska foretagsrekonstruktionen och den finska foretagssaneringen avseende bolag inom
Koncernen.

Ar inte ovanstdende villkor uppfyllda senast sista dagen i anmélningsperioden (inklusive férlangningar)
forfaller anmalan.

Anmalan om teckning ska ske genom anmalan under perioden 8 maj 2014 - 22 maj 2014. Anmalan om
teckning ska goéras med den utsinda anmaélningssedeln (nr 1) enligt faststéllt formuldr. Ndgon betalning
ska ej ske i samband med anmadlan (nr 1) om teckning av aktier. Aktieagare fyller sjalva i
anmaélningssedeln. Utsdnd emissionsredovisning fran Euroclear utgér underlag foér det antal aktier
respektive aktiedgare har ratt att teckna. Observera att ndgon fortryckt anmalningssedel inte kommer
att distribueras.

Observera att for det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, alternativt att ett annat antal
teckningsratter utnyttjas for teckning &n det som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska
redovisat antal i den av Euroclear utsdnda emissionsredovisningen Idmnas utan avseende.

Sarskild anmalningssedel (nr 1) finns att ladda ner p§ Evlis respektive Nordic Mines hemsidor
(www.evli.com, www.nordicmines.se). Aktiedgare ska p& anmaélningssedeln (nr 1) uppge det antal aktier
som denne tecknar sig for. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Ifylld anmalningssedel ska skickas eller ldmnas pa nedanstdende adress och vara Evli
tillhanda senast klockan 17:00 den 22 maj 2014. I de fall fler &n en anmalningssedel inséndes kommer
enbart den férst erhdlina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kan dérmed ldmnas utan hanseende.
Observera att teckning ar bindande. Teckning genom anmalan ar villkorad enligt beskrivning ovan.

Observera att formell teckning i aktiebolagslagens mening sker férst i samband med betalning till
Bolagets emissionskonto.

Foérutsatt att villkoren for anmalan om teckning ar uppfyllda, och styrelsen bedémer det som sannolikt
att emissionsvillkoret kommer att uppfyllas, kommer betalningsavier skickas ut till aktietecknarna med
start efter anmalningsperiodens utgang. Full betalning fér de nytecknade aktierna ska erlaggas kontant
senast klockan 17:00 den 12 juni 2014 enligt anvisningar pa utsand betalningsavi.
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Aktiedagare som ej ar bosatta i Sverige och inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin ska istallet
gbra sin betalning i svenska kronor genom valfri bank via S.W.I.F.T till nedan angivet bankkonto i
Sverige.

Evli Bank Plc

Arende: Nordic Mines

103 26 Stockholm, Sverige

SWIFT: NDEASESS
Bankkontonummer: 4238-1301050
IBAN: SE4730000000042381301050

Vid betalning maste sdval tecknarens namn och adress som VP-konto och referensnummer som erhallits
frén Euroclear anges. Betalning ska vara Evli tillhanda senast klockan 17:00 den 12 juni 2014.

Evli Bank PIc

Box 16354

SE-103 26 Stockholm
Bestksadress: Kungsgatan 27
Telefon: 08-407 80 14

Fax: 08-407 80 01

e-post: emission@evli.com

N&r anmaélan om teckning inkommit till Evli registreras detta hos Euroclear s8 snart detta kan ske, vilket
normalt innebar ndgra bankdagar. Dérefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pd att
inbokning av Obetalda Tecknade Aktier (OTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna
bokférs som OTA pd VP-konto till dess att betalning inkommit till Evli. OTA kommer d& omvandlas till
Betalda Tecknade Aktier (BTA). Ndgon handel i OTA kommer inte att &ga rum d& dessa &r sparrade pa
respektive VP-konto.

For det fall beslutet om Foretradesemissionen faller kommer OTA makuleras och ndgra betalningsavier
skickas da ej ut.

N&r betalning for de nytecknade aktierna inkommit till Evli registreras detta hos Euroclear s& snart detta
kan ske, vilket normalt innebar n%gra bankdagar efter betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi
med bekraftelse pd att inbokning av Betalda Tecknade Aktier (BTA) skett pd tecknarens VP-konto. De
nytecknade aktierna bokférs som BTA pd VP-konto till dess att erbjudandet blivit registrerat vid
Bolagsverket. Registrering hos Bolagsverket beraknas ske under vecka 25 2014. Darefter kommer BTA
att bokas om till vanliga aktier. N&gon VP-avi utsénds ej i samband med denna ombokning. Handel i BTA
kommer att ske p& NASDAQ OMX Stockholm fran och med den 26 maj 2014 och beréknas pag3 till dess
att Foretradesemissionen har registrerats vid Bolagsverket.

Anmalan om teckning utan fortradesratt sker genom att den sarskilda anmalningssedeln (nr 2) fylls i och
undertecknas och skickas till Evli med adress enligt ovan. N8gon betalning ska ej ske i samband med
anmalan (nr 2) om teckning av aktier utan foretradesratt, utan sker i enlighet med avsnittet nedan
Tilldelning vid teckning utan féretradesrétt. Den sarskilda anmalningssedeln (nr 2) ska vara Evli tillhanda
senast klockan 17:00 den 22 maj 2014. Det &r endast tilldtet att insianda en (1) sarskild
anmalningssedel (nr 2). I de fall fler &n en anmaélningssedel insandes kommer enbart den forst erhalina
att beaktas. Ovriga anmaélningssedlar kan ddrmed ldmnas utan hanseende. Observera att teckning &r
bindande. Teckning genom anmalan &r villkorad enligt beskrivning ovan.

Om inte samtliga aktier tecknats med stod av teckningsratter, ska styrelsen besluta om tilldelning av
aktier tecknade utan teckningsratter. Tilldelning ska darvid ske enligt foljande:

I férsta hand ska tilldelning ske till dem som anmalt sig for teckning och tecknat aktier med stod av
teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstdamningsdagen eller inte, och vid
dverteckning, pro rata i forhallande till det antal teckningsrétter som sddana personer har utnyttjat for
teckning av aktier och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning ske till 6vriga personer som anmalt sig for teckning utan foretradesratt och,

vid dverteckning, pro rata i forhallande till det antal aktier som anges i respektive teckningsanmalan och
i den man detta inte kan ske, genom lottning.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I NORDIC MINES AB (PUBL) | 85


mailto:emission@evli.com

I sista hand ska eventuella aterstdende aktier tilldelas personer som garanterat emissionen i enlighet
med deras garantidtaganden. Fér det fall sddana garantidtaganden har gjorts.

Forutsatt att villkoren for anmélan om teckning av aktier &r uppfyllda och styrelsen bedémer det som
sannolikt att emissionsvillkoret kommer att uppfyllas kommer avrakningsnotor skickas ut till dem som
tilldelats aktier tecknade utan foretradesratt. Utskicken goérs med start efter anmalningsperiodens
utgdng. Tecknade och tilldelade aktier ska betalas kontant enligt instruktioner pa avrakningsnotan
senast tre (3) bankdagar efter att tecknaren tillstéllts besked om tilldelning. De nya aktierna kommer att
levereras snarast méjligt efter likviddagen med avisering frén Euroclear Sweden AB.

Observera att for aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller forvaltare galler att
teckning av nya aktier utan foretradesratt ska ske genom forvaltaren, eller i forekommande fall
férvaltarna.

Bolagets aktier handlas pa8 NASDAQ OMX Stockholm. Efter att Bolagsverket har registrerat nyemissionen
kommer dven de nyemitterade aktierna att kunna handlas pd NASDAQ OMX Stockholm. De nya aktierna
forvantas bli foremal for handel i samband med att de nya aktierna registreras pa aktiedgarnas VP-
konton.

De nya aktierna medfér ratt till utdelning for forsta gdngen pa den forsta avstamningsdagen for
utdelning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har
samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna (se vidare avsnittet Information om vardepappren
och 6vrig information - Allmént).

Teckning av nya aktier, med eller utan stod av teckningsrétter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphdva eller modifiera en teckning av nya aktier. Ofullstdndiga eller felaktigt ifyllda eller for sent
inlamnade anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmaélan om teckning komma att lamnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett ldgre belopp. Betald likvid som inte ianspraktagits
kommer i s& fall att aterbetalas. Endast en anmaélningssedel per sort far inges. Om flera
anmalningssedlar av samma sort inges kommer endast den anmalningssedel som férst kommit Evli
tillhanda att beaktas. Slutgiltigt resultat av teckning kommer att offentliggdras genom pressmeddelande
omkring den 18 juni eller vid ett sddant senare datum som Bolaget i handelse av férlangning av
anmalningsperioden meddelar.
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Kapitalstruktur

Tabellerna i detta avsnitt aterger information om Nordic Mines egna kapital och skulds&ttning per den 31
mars 2014. Det egna kapitalet uppgick per den 31 mars 2014 till 192,2 miljoner kronor, varav
aktiekapitalet uppgick till 341,2 miljoner kronor.

EGET KAPITAL OCH SKULDER ‘

31-mar
Mkr 2014
Korffristiga rdntebdrande skulder
Mot garanti eller borgen -
Mot s&kerhet 4119
Utan garanti/borgen eller sdkerhet -
Summa kortfristiga rdntebdrande skulder 411,9
Langfristiga réntebdrande skulder
Mot garanti eller borgen -
Mot sékerhet 4,9
Utan garanti/borgen eller skerhet -
Summa langfristiga réintebérande skulder 49
Eget kapital
Aktiekapital 341,2
Reservfond 26,0
Overkursfond 827,4
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -1002,4
Summa eget kapital 192,2

Bolagets stéllda sdkerheter bestdr framst av foretagsinteckningar, fastighetsinteckningar och aktier i
dotterbolag. Bolaget och dess dotterbolag har med anledning av projektfinansieringsavtalet om 53,0
miljoner euro (456 miljoner kronor'), ursprungligen med UniCredit Bank AG, Standard Bank Plc och
Finnvera Plc samt hedgingavtalen och den utékade kreditramen, pantsatt gruvrattigheterna, vissa
pantbrev i fastigheter och tomtratter, aktierna i Nordic Mines Marknad AB och Nordic Mines Oy,
rattigheter under koncernldn, vissa bankkonton, rattigheterna under vissa projektavtal, immateriella
rattigheter, vissa forsakringsrattigheter samt upplatit foretagshypotek dver vissa tillgdngar. Vidare har
Bolaget och Nordic Mines Marknad AB gatt i borgen for Nordic Mines Oys forpliktelser under 13neavtalet.

NETTOSKULDSATTNING ‘

31-mar
Mkr 2014
(A) Kassa -
(B) Likvida medel 21,9
(C)  Kortfristiga finansiella placeringar -
(D) Likviditet (A) + (B) + (C) 21,9
(E) Korffrisitga fordringar 37,7
(F) Kortfristiga bankskulder 403,6
(G)  Kortfristig del av I&ngfristiga skulder 8,2
(H)  Andra kortfristiga finansiella skulder -
(0] Kortfristiga finansiella skulder (F) + (G) + (H) 411,9
) Kortfristig finansiell nettoskuld (1) - (E) - (D) 352,3
(K)  Langfristiga bankléan -
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga skulder 4,9
(N)  Ldangfristig skuldsdttning (K) + (L) + (M) 4,9
(Q) Nettoskuldsattning (J) + (N) 3571

RORELSEKAPITAL

! Vid EUR/SEK-kurs om 8,60
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Bolaget har inte tillrdckligt med rorelsekapital fér att tacka sitt behov under de kommande tolv
manaderna fr&n och med dagen for detta prospekt. Underskottet &r omedelbart. Likvida medel uppgick
till 21,9 miljoner kronor per utgdngen av forsta kvartalet och Bolaget saknar i princip intdkter sedan
produktionen i verket stangdes. Aterstarten av verksamheten beraknas krava cirka 90 miljoner kronor
for att tacka rorelsekapitalbehov, omedelbara investeringar och ovriga kostnader relaterat till
3terstarten. Dértill vantas Bolaget behdva betala de oprioriterade fordringsdgarna i enlighet med en
framtida ackordsuppgoérelse.

Bolaget gér bedémningen, givet att produktionsnivan inte Skar jamfort med historiska utfall, att
emissionslikviden fran Foretradesemissionen inte kan anses som tillrdcklig for att finansiera
verksamheten under den kommande tolvmanadersperioden. Daremot beddmer Bolaget att
emissionslikviden kan anses tillricklig om Bolaget lyckas genomféra den nu planerade &tgardsplanen.
Bolaget har tilltro till att atgardsplanen gar att genomféra och leda till resultat, vilka inkluderar men inte
ar begransade till féljande:

Okad guldhalt och minskade kostnader fér bruten malm.
Okad genomséttning och tillgdnglighet samt sénkta kostnader fér anldggningen.

Utover de operationella forbattringarna forvantas de omforhandlade kreditvillkoren och nedskrivningen
av projektfinansieringen reducera réantekostnader och amorteringar framéver.

For det fall att 8tgardsplanen misslyckas kan det inte uteslutas att verksamheten blir kassaflédesnegativ
och att Bolaget darmed inte kan skéta sina atagande mot banker och leverantérer. Om féreliggande
Foretradesemission inte fullfljs, eller om Bolaget pa annat satt inte erhaller tillrdckligt med kapital for
att ticka rorelsekapitalunderskottet, antingen via nyemission eller genom extern lanefinansiering, kan
det inte uteslutas att Bolaget hamnar i ett lage da pantsatta tillgdngar blir foremal for realisation och
Bolaget blir férsatt i konkurs.
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Aktierna i Bolaget ar, och de aktier som emitteras kommer att vara, utfardade enligt svensk ratt och
denominerade i svenska kronor (SEK). Bolagets aktier ar utstdllda till innehavaren och ar kontoférda av
Euroclear Sweden AB som for Bolagets aktiebok. Foér adress till Euroclear Sweden AB se avsnittet
adresser. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna.

Varje aktie medfér lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt beréattigar till en rost pd
bolagsstdamman. Vid bolagsstdamma far varje rostberéttigad rosta for det fulla antalet innehavda och
foretradda aktier utan begransning. Varje aktie ger vidare aktiedgarna samma foretradesratt vid
nyemission av aktier, teckningsoptioner och konvertibler i férhallande till det antal aktier de &ger och
medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid likvidation.

Bolagets aktier &r inte féremdl fér erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inldsenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte férekommit n8gra offentliga uppkdpserbjudanden ifrdga om Bolagets
aktier under innevarande eller det féregdende rakenskapsaret. Det finns inga inskrénkningar i ratten att
dverldta aktierna.

Beslut om vinstutdelning i svenska aktiebolag fattas av bolagsstamma. Utdelning far endast ske med ett
sadant belopp att det efter utdelningen finns full téckning for Bolagets bundna egna kapital och endast
om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker staller pa@ storleken av det egna kapitalet, och Bolagets och Koncernens konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte
besluta om utdelning av ett stérre belopp an styrelsen foreslagit eller godkant. Utdelning utbetalas
normalt till aktiedgare som ett kontant belopp per aktie men kan avse annat &n pengar. Utbetalning av
kontant utdelning sker genom Euroclear Sweden AB. Rétt till utdelning har den som p3 den av
bolagsstdamman faststallda avstdmningsdagen ar registrerad som agare av aktier i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. Avstdmningsdagen infaller normalt tre handelsdagar efter drsstdmma och
far inte infalla senare &n dagen fore nista arsstimma. Om ndgon aktiedgare inte kan n8s genom
Euroclear Sweden AB kvarstar aktiedgarens fordran pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och begrénsas
endast genom regler om preskription. Enligt svensk ratt intréader sa kallad allman preskription efter tio
dr. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Varken aktiebolagslagen eller Bolagets
bolagsordning innehdller ndgra restriktioner avseende ratt till utdelning till aktiedgare utanfér Sverige.
Utover eventuella begrdansningar som foljer av bank- eller clearingsystem i berérda jurisdiktioner, sker
utbetalning till sddana aktiedgare pa samma satt som till dvriga aktiedgare med hemvist i Sverige. For
aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige utgdr dock normalt svensk kupongskatt, se vidare
avsnittet Skattefr8gor i Sverige.

Aktier: SE0001672809
Teckningsratter: SE0005934361
OTA: SE0005934379
BTA: SE0005934387

Evli agerar som finansiell radgivare i samband med Transaktionen. Evli har tillhandahallit Bolaget
radgivning i samband med struktureringen och planeringen av Transaktionen och erhaller ersittning for
detta arbete. Evli har utfort och kan ocksd i framtiden komma att utféra olika finansiella radgivnings-,
investment banking-, commercial banking- och andra tjénster for Bolaget, for vilka Evli har erhdllit och
kan férvéntas komma att erhdlla sedvanliga provisioner och erséttningar. Evli kan ocksd komma att
genomfdra transaktioner for annans rakning avseende Bolagets befintliga aktier, teckningsratterna och
de nya aktierna samt avseende vissa derivat knutna till Bolagets befintliga aktier och de nya aktierna.
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Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras med anledning av nyemissionen
genomférda inom ramen for Transaktionen for fysiska personer och aktiebolag som &r obegransat
skattskyldiga i Sverige (om inte annat anges) och som innehar aktier eller teckningsratter i Bolaget.
Sammanfattningen &r baserad pa nu géllande lagstiftning och &r endast avsedd som generell information
avseende aktierna och teckningsratterna for den tid da aktierna respektive teckningsratterna &r
upptagna till handel pé’] NASDAQ OMX Stockholm.

Sammanfattningen behandlar inte:

situationer d& vardepapper innehas som lagertillgdng i naringsverksamhet,
situationer d& vardepapper innehas av kommandit- eller handelsbolag,

de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) och
utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da investeraren innehar aktier eller teckningsritter
i Bolaget som anses vara naringsbetingade (skattemassigt),

utlandska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige, eller
utldndska féretag som har varit svenska féretag.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa foretagskategorier. Den skattemassiga behandlingen av
varje enskild innehavare av vardepapper beror delvis pa8 dennes speciella situation. Varje aktiedgare och
innehavare av teckningsratter boér radfraga oberoende skatterddgivare om de skattekonsekvenser som
Transaktionen kan medfora for dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och
dubbelbeskattningsavtal.

For fysiska personer som &r obegrdnsat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital & 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan foérsaljningsersattningen, efter
avdrag for forsdljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av
samma slag och sort ldggs samman och beraknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden.
Vid tilldmpning av genomsnittsmetoden utgor aktier av olika serier i samma bolag inte aktier av samma
slag och sort. Vidare anses BTA inte vara av samma slag och sort som de befintliga aktierna i Bolaget
forran nyemissionsbeslutet registrerats hos Bolagsverket. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier far
alternativt schablonmetoden anvéndas. Denna metod innebéar att omkostnadsbeloppet far bestammas till
20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforiust p& marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade vardepapper som beskattas
som aktier (till exempel teckningsratter) far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som
uppkommer samma ar dels pd aktier, dels p& marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier
(dock inte andelar i investeringsfonder som innehdller endast svenska fordringsratter, s.k. rantefonder).
Av kapitalférlust som inte dragits av genom nu namnda kvittningsmdéjlighet medges avdrag i
inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten p& inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen medges med
30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger 100 000 kronor och med 21 procent av det
dterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pd utdelningar
med 30 procent. Den prelimindra skatten innehdlls normalt av Euroclear Sweden AB eller, betréffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Bolaget innehdller inte preliminar skatt annat &n om detta
kravs enligt lag.

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och utdelningar, i
inkomstslaget naringsverksamhet med 22 procent. Berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust
sker pd samma satt som for fysiska personer enligt vad som beskrivits ovan.

Avdrag for avdragsgill kapitalférlust pd aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier medges
endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier. Om
en kapitalforlust inte kan dras av hos det féretag som gjort forlusten, kan den dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster p& aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier hos ett annat foretag i samma
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koncern, om var och en av de juridiska personerna begér det for ett beskattningsar som har samma
deklarationstidpunkt eller skulle ha haft det om inte ndgon av de juridiska personernas
bokforingsskyldighet upphor och. Kapitalférlust pa8 aktier och andra vérdepapper som beskattas som
aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft férlusten) och
dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pad aktier och andra vérdepapper som beskattas som aktier
under efterféljande beskattningsdr utan begrénsning i tiden. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga
pd vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis investeringsfonder och
investmentforetag.

Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhalina teckningsratter for forvarv av nya aktier utléses ingen
beskattning.

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin fOretrddesratt att deltaga i Transaktionen kan avyttra sina
teckningsratter. Vid avyttring av teckningsratter ska skattepliktig kapitalvinst berdknas. Teckningsratter
som grundas pa aktieinnehav i Bolaget anses anskaffade for noll kronor. Schablonmetoden far inte
anvandas for att bestamma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter ska sdledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet fér de ursprungliga
aktierna pdverkas inte. En teckningsratt som varken utnyttjas eller sdljs och darfor forfaller anses
avyttrad for noll kronor. Eftersom teckningsréatter forvarvade pa nu angivet satt anses anskaffade for noll
kronor, uppkommer darvid varken en kapitalvinst eller en kapitalférlust.

For den som koper eller pd liknande satt forvarvar teckningsratter i Bolaget utgor vederlaget
omkostnadsbelopp for dessa. Utnyttjande av teckningsratterna for teckning av aktier utldéser ingen
beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska medréknas vid berakning av aktiernas
omkostnadsbelopp. Avyttras istallet teckningsratterna utléses kapitalvinstbeskattning.
Ombkostnadsbeloppet for teckningsratter berdknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far
anvandas for marknadsnoterade teckningsratter forvarvade pd nu angivet satt. En teckningsréatt som
varken utnyttjas eller séljs och darfér forfaller anses avyttrad for noll kronor.

For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som erhdller utdelning pa aktier i ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid utbetalning fran ett svenskt
aktiebolag i samband med bland annat inlésen av aktier och dterkép av egna aktier genom ett
forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktieagare eller samtliga agare till aktier av ett visst
slag. Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskattesatsen ar dock i allmanhet reducerad genom
dubbelbeskattningsavtal. I Sverige verkstdller normalt Euroclear Sweden AB eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, férvaltaren avdrag for kupongskatt.

Aktieagare och innehavare av teckningsratter som ar begransat skattskyldiga i Sverige — och som inte
bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige - kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av aktier eller teckningsratter. Aktiedgare respektive innehavare av teckningsratter kan
emellertid bli férem3l fér beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel blir dock fysiska personer som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige foremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsritter i Bolaget, om de vid ndgot
tillifalle under det kalenderdr d& avyttringen sker eller under de foregdende tio kalenderdren har varit
bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall
begréansad genom dubbelbeskattningsavtal.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I NORDIC MINES AB (PUBL) | 91



Adresser

NORDIC MINES AB (PUBL)
Tradgardsgatan 11

753 09 UPPSALA

018 843 45 00

FINANSIELL RADGIVARE
Evli Bank Plc

Kungsgatan 27

PO Box 16354

SE-103 26 Stockholm

08 407 80 14

NORDIC MINES REVISORER
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
113 97 STOCKHOLM

08 555 330 00

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING
Euroclear Sweden AB

Box 7822

103 97 Stockholm

08 402 90 00
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