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OM PROSPEKTET

PHARMA

| detta prospekt gdller féljande definitioner om inget annat anges: Med “Bolaget” eller “A1M Pharma” avses
AIM Pharma AB med organisationsnummer 556755-3226. Med ”Preelumina” avses Preelumina Diagnostics AB med

organisationsnummer 556785-9609.

Finansiell radgivare

Sedermera Fondkommission ar en bifirma till ATS Finans AB. |
samband med nyemissionen som beskrivs i detta prospekt ar
Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till A1M
Pharma. Sedermera Fondkommission har bitrdtt A1M Pharma
vid upprattandet av detta prospekt. Styrelsen i ALM Pharma ar
ansvarig for innehallet i prospektet, varpa Sedermera
Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig fran allt ansvar
i forhallande till aktiedgare i AIM Pharma samt avseende andra
direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om
investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i prospektet. Sedermera Fondkommission agerar
dven emissionsinstitut i samband med nyemissionen.

Lagen om handel med finansiella instrument
Detta prospekt har upprattats av AIM Pharma i enlighet med
lagen om handel med finansiella instrument (1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkdnts av och registrerats  vid
Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25-
26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkdnnandet och registreringen innebar inte nagon garanti
fran Finansinspektionen om att sakuppgifterna i prospektet ar
korrekta eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal fér handel eller ansékan darom i nagot
annat land &@n Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt vander sig
inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an de som
foljer svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i Australien,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA, Sydafrika eller nagot annat
land dar distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare
atgarder enligt foregdende mening eller strider mot regler i
sadant land. For prospektet galler svensk ratt. Tvist med
anledning av innehdllet i detta prospekt eller darmed
sammanhdngande rattsforhdllanden skall avgéras av svensk
domstol exklusivt.

Prospektet tillgéangligt

Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets kontor samt pa Bolagets
hemsida (www.alm.se). Prospektet kan ocksa nas pa
Finansinspektionens hemsida (www.fi.se) samt pa AktieTorgets
och Sedermera Fondkommissions respektive hemsida
(www.aktietorget.se och www.sedermera.se).

Uttalanden om omvaérlden och framtiden

Uttalanden om omvarlden och 6vriga framtida férhallanden i
detta prospekt aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten for prospektet. Dessa
uttalanden ar val genomarbetade, men ldsaren uppmark-
sammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, &r
foérenade med osékerhet.

Revisorns granskning

Utéver vad som anges i revisionsberattelse och rapporter
inforlivade genom hanvisning har ingen information i
prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

AktieTorget

Bolaget har i syfte att sdkerstdlla att aktiedgare och ovriga
aktorer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig
information om Bolagets utveckling traffat en
overenskommelse med AktieTorget om informationsgivning.
Bolaget avser att folja tillampliga lagar, forfattningar och
rekommendationer som galler for bolag som ar noterade pa
AktieTorget. Allmanheten kan kostnadsfritt prenumerera pa
Bolagets pressmeddelanden och rapporter genom att anmala
intresse for detta pa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte &r en
reglerad marknad. AktieTorget tillhandahdller ett effektivt
aktiehandelssystem tillgangligt for banker och
fondkommissionarer anslutna till Nasdag OMX Stockholm. Det
innebér att den som vill kdpa och sélja aktier som ar noterade
pa  AktieTorget anvdnder sin  vanliga bank eller
fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar
att folja i realtid pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se),
hos de flesta Internetmaklare och pa hemsidor med finansiell
information. Aktiekurser finns dven att folja pa Text-TV och i
dagstidningar. Aktierna som nyemitteras i denna nyemission
kommer att bli féremal for handel pa AktieTorget. Styrelsen i
Bolaget avser i dagsldget inte verka for att Bolaget skall ansluta
sig till nagon annan marknadsplats.
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SAMMANFATTNING

PHARMA

Sammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdllda i punkter numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehdller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning fér aktuell typ av virdepapper och emittent.
Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga fér alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven
om det krdvs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella virdepapper och emittent, dr det méjligt att ingen
relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har dda ersatts med en kort beskrivning av punkten
tillsammans med angivelsen “ej tillimplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al

Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet. Varje
beslut om att investera i de virdepapper som erbjuds ska baseras pa en
bedomning av prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande
avseende uppgifterna i prospektet anfors vid domstol kan den investerare som
ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna vid Oversattning av prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive Oversattningar ddrav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna
av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet,
ger nyckelinformation for att hjalpa investerare i 6vervagandet att investera i de
vardepapper som erbjuds.

A.2

Samtycke till finansiella
mellanhander

Ej tillampligt, inga finansiella mellanhander.

Avsnitt B — Emittent

B.1

Firma

A1M Pharma AB, 556755-3226, ar ett publikt aktiebolag. Handelsbeteckningen
ar A1IM.

B.2

Sate och bolagsform

A1M Pharma har sitt sate i Skane lan, Lund kommun. Bolaget bildades i Sverige
enligt svensk ratt och bedriver verksamhet enligt svensk ratt. A1M Pharma ar ett
publikt aktiebolag och Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551).

B.3

Verksamhet

A1M Pharmas huvudfokus ar utveckling och kommersialisering av behandling
och diagnostik av havandeskapsforgiftning. Lakemedelsutvecklingen ar baserad
pa AlM, ett kroppseget protein som haller kroppen ren fran giftiga amnen som
bildas vid oxidativ stress och som reparerar skadad vavnad. A1M Pharma har
framgangsrikt tagit fram lakemedelskandidaten A1M, en rekombinant (genetiskt
framtagen) version av det kroppsegna proteinet A1M, for att ndrmare utvardera
de potentiella behandlingseffekterna. A1M har anvédnts vid omfattande
prekliniska studier dar lovande resultat har uppnatts i flera olika djurmodeller
for havandeskapsforgiftning och njurskada. Diagnostiken &ar baserad pa
detektion av biomarkérerna hemoglobin och A1M i mammans blod vid
havandeskapsférgiftning. ALM Pharma har under de ar som Bolaget varit
verksamt bedrivit forskning och utveckling. Bolaget har inte kommersialiserat
nagot lakemedel eller diagnostiskt test och har saledes inte redovisat nagon
forsaljning.  Utvecklingen av processen for produktion av bolagets
lakemedelskandidat pagar och efter uppskalning och produktion ar nasta steg i
utvecklingen toxikologiska studier.

B.4a

Trender

Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i dagslaget till stor del
forsknings- och utvecklingsverksamhet varvid det inte finns nagra kanda,
betydande trender som paverkat Bolaget eller den bransch inom vilken A1IM
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Pharma &r verksamma.

B.5 Bolagsstruktur A1M Pharma dr moderbolag i en koncern som dven omfattar dotterbolaget
Preelumina Diagnostics AB. Preelumina Diagnostics AB ags till 100 procent av
moderbolaget och bedriver forskning, utveckling och kommersialisering inom
diagnostik. | Preelumina sker utveckling av diagnostikmetoder fér att kunna
forutsdaga havandeskapsforgiftning pa ett tidigt stadium.

B.6 Agarstruktur

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt berattigar till en rost
pa bolagsstamman.

Aqarférteckning per 19 mars 2014

Namn Andel av réster och kapital (%)
Baulos Capital Belgium SA* 27,0
Bo Akerstrém® 17,0
Stefan Hansson 12,3
Lunds Universitets Innovationssystem AB 7,0
Sparbanksstiftelsen Skanes Riskkapitalstiftelse 6,5
Ovriga aktiedgare (cirka 120 st.) 30,2
Totalt 100,0

! Inklusive nérstéende personer och bolag.

B.7 Utvald finansiell information*

Koncern Koncern Koncern Koncern  Moderbolag
2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01

2014-03-31 2013-03-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31

3 madn. 3 mdn jmfr. 12 madn. 12 madn. 12 man.
Nettoomsattning (KSEK) - - 715 1250 29
Rorelsens kostnader (KSEK) -3965 -2496 -12 808 -9517 -3 809
Rorelseresultat (KSEK) -1102 -941 -4572 -2135 -942
Resultat fore skatt (KSEK) -1 280 -1119 -5164 -2095 -965
Rorelsemarginal (%) -1102 -941 -639 -171 -3248
Immateriella anlaggningstillgangar (KSEK) 44 099 N/A 41248 29326 5318
Materiella anlaggningstillgangar (KSEK) 429 N/A 269 16 9
Summa omsattningstillgangar (KSEK) 3057 N/A 5653 18 482 795
Summa eget kapital (KSEK) 24 136 N/A 25416 30579 2119
Langfristiga skulder (KSEK) 17 396 N/A 15 000 15 000 4389
Kortfristiga skulder (KSEK) 6053 N/A 4358 2245 1269
Balansomslutning (KSEK) 47 585 N/A 47 170 47 824 7777
Soliditet (%) 51 N/A 54 64 27
Kassafléde fran den I6pande verksamheten (KSEK) 975 29 -2 826 -1448 -909
Forandring av likvida medel (KSEK) -2 056 -1826 -12 673 16 861 266
Likvida medel vid periodens slut (KSEK) 2562 15 465 4618 17 291 430
Utdelning (KSEK) 0 0 0 0 0

* Tabellen dr ej reviderad av Bolagets revisor.

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal:  Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.
Soliditet: Summa eget kapital dividerat med balansomslutning.
N/A: Not applicable, ej tillimpbart.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen
A1M Pharma befinner sig i preklinisk fas. Bolaget har dnnu inte inlett kommersialisering av nagra lakemedelsprodukter
eller diagnostik, men har under de rakenskapsar som omfattas av den finansiella historiken redovisat en mindre
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nettoomsattning, vilken framst ar hanforlig till fakturerat utvecklingsbidrag. Under den tid som omfattas av den
finansiella informationen har Bolagets och koncernens immateriella anldggningstillgdngar 6kat markant som en féljd av
aktiverade utvecklingskostnader och patent. Samtidigt har rorelsens kostnader 6kat i takt med att Ovriga externa tjanster
Okat. Under 2012 genomfdrdes en apportemission genom vilka resterande aktier i Preelumina Diagnostics AB
forvarvades. Agarna i Preelumina Diagnostics AB erhdll, for varje 2 aktier i Preelumina Diagnostics AB, 1 aktie i A1M
Pharma. Teckningskursen fér ALM Pharmas aktie var satt till 25 SEK. ALM Pharma genomférde under 2012 ytterligare
tva emissioner, till teckningskurs 25 SEK, vilket tillférde bolaget cirka 6,8 MSEK kontant, samt kvittade av en skuld om
cirka 4,3 MSEK. Bolaget erholl under aret dven ett konvertibellan av huvudagaren Baulos Capital Belgium SA om totalt 15
MSEK. I april 2013 noterades A1M Pharma pa AktieTorget.

B.8 Proformaredovisning

Ej tillampligt.

B.9 Resultatprognos

Ej tillampligt, Bolaget upprattar inte prognos.

B.10 Revisionsanmarkning

Ej tillampligt, inga revisionsanmarkningar foreligger.

B.11 Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for
de aktuella behoven under atminstone 12 manader framat i tiden rdknat fran
dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till cirka 17 MSEK.
Rorelsekapitalbehov bedoms uppkomma i juni 2014. For att tillfora Bolaget
rorelsekapital genomfér AIM Pharma nu en nyemission om cirka 25 MSEK dar 5
MSEK kvittas mot tidigare erhallet brygglan. For att Bolaget ska tillforas
tillrackligt med rorelsekapital for att ALM Pharma ska kunna driva den |6pande
verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat kravs det att Bolaget —
efter finansiering av emissionskostnader och ersattning till garantitecknare —
tillférs atminstone 17 MSEK genom nyemissionen som beskrivs i detta prospekt.

A1M Pharma har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser och
garantiteckning om totalt cirka 20,4 MSEK. Dessa ataganden har dock inte
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller
flera teckningsatagare och/eller garantitecknare inte skulle uppfylla sina
ataganden kan det hinda att ALM Pharma inte tillférs atminstone 17 MSEK efter
att emissionskostnader och ersattning till garantitecknare har finansierats. Da
kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmajligheter sasom
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller
flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt &n
berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Avsnitt C — Vardepapper

Cc.1 Slag av viardepapper A1M Pharmas aktier med ISIN-kod SE0005876828 handlas pa AktieTorget.
Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen.

C.2 Valuta Aktierna ar utgivna i svenska kronor.

Cc.3 Aktier som &dr emitterade Antal aktier i A1M Pharma uppgar till 12 297 500 stycken. Kvotvarde ar 0,04

och inbetalda

SEK. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.

c.4 Rattigheter

A1M Pharmas samtliga aktier berattigar till utdelning. Utdelningen ar inte av
ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag
for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Eventuell
vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB. Alla aktier medfér lika
ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid
arsstimma ger varje aktie i A1M Pharma en rost och varje rostberattigad far
rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare
samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det
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antal aktier som de ager.

C.5 Eventuella inskrdnkningar Ej tillampligt. Det foreligger inga inskrénkningar att fritt Overlata aktier i Bolaget.

C.6 Marknadsplats Ej tillampligt. Aktierna som nyemitteras i denna nyemission kommer att bli
foremal for handel pa AktieTorget, vilket inte ar en reglerad marknad.

C.7 Utdelningspolitik A1M Pharma befinner sig i preklinisk utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar i

forsta hand planerade att investeras i Bolagets utveckling. A1M Pharma har
hittills inte lamnat nagon utdelning. Inga garantier kan ldmnas f6r att framtida
kassafloden kommer att overstiga A1IM Pharmas kapitalbehov eller att
bolagsstamma kommer att besluta om framtida utdelningar.

Avsnitt D — Huvudsakliga risker

D.1

Bolags-/Branschrelaterade
risker

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa A1M Pharmas verksamhet
och bransch. Det ar darfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av
Bolagets tillvaxtmojligheter. Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska
studier i synnerhet ar forknippade med stor osdkerhet och risker avseende
forseningar och resultat i studierna. Detta galler dven vid utveckling av ny
diagnostik. Det krdvs saval positiva utfall i prekliniska och kliniska studier som
godkannande fran myndigheter innan forsaljning av lakemedel kan paborjas.
For diagnostik kravs CE-markning inom Europa och godkdannande av FDA i USA.
Det kan vara svart att utvardera A1M Pharmas férsaljningspotential och det
finns risk att intdkter uteblir. ALM Pharma kan komma att behodva anskaffa
ytterligare kapital framover. Det finns risk att Bolaget inte kan anskaffa
ytterligare kapital, uppna partnerskap eller annan medfinansiering. En forlust
av en eller flera nyckelpersoner, medarbetare och konsulter kan medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Om en konkurrent
lyckas utveckla och lansera ett effektivt och sdkert lakemedel inom Bolagets
nisch kan detta komma att medfora risker i form av forsdmrade
forsaljningsmojligheter. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte
beddmas utan att en samlad utvardering av Bolagets verksamhet tillsammans
med en allmdn omvarldsbeddmning har gjorts.

D.3

Aktierelaterade risker

Avsnitt E — Erbjudande

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en investering i ALM Pharmas
aktie innebar en betydande risk. Aktier som &r noterade pa AktieTorget
omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som &r upptagna till
handel pa reglerade marknader. Om likvid handel inte kan utvecklas eller om
sadan handel inte blir varaktig kan det medfora svarigheter for aktiedgare att
sdlja sina aktier. Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av
kop- och saljvolymer. Aktiemarknaden i allmdnhet och Bolagets aktie i
synnerhet kan komma att pdverkas av psykologiska faktorer. Psykologiska
faktorer och dess effekter pa aktiekursen &r i manga fall svara att férutse och
kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

E.1

Emissionsintdkt och
emissionskostnader

Fulltecknad nyemission tillfor A1M Pharma cirka 24 MSEK foére
emissionskostnader. Under forutsattning att nyemissionen blir fulltecknad
berdknas de totala emissionskostnaderna uppga till cirka 1,5 MSEK, exklusive
ersattning till garantitecknare.

E.2a

Motiv och anvandning av
emissionslikvid

Emissionslikviden om cirka 22,5 MSEK ar (efter avdrag av emissionskostnader
om cirka 1,5 MSEK) huvudsakligen avsedd att finansiera uppnatt prekliniskt
proof of concept for behandling och diagnostik av havandeskapsforgiftning,
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samt uppnatt prekliniskt proof of concept inom omradet njursjukdom.

E.3

Erbjudandets villkor

Erbjudandet omfattar hogst 9 223 125 aktier. Sista dag for handel i Bolagets
aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 6 maj 2014 och forsta
dag exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 7 maj 2014. For varje
befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt. Innehav av fem (5) teckningsratter
berittigar till teckning av tre (3) nya aktier. Aven allminheten ges ratt att
teckna aktier i nyemissionen.

Teckningskursen dr 2,60 SEK per aktie. Courtage utgar ej. Teckning av aktier
ska ske under perioden fran och med den 13 maj — 27 maj 2014.

E4

Intressen i Bolaget

Bolagets styrelse och ledande befattningshavare dger aktier (saval direkt som
indirekt) i Bolaget. Sedermera Fondkommission ("Sedermera”) ar finansiell
radgivare till Bolaget i samband med nyemissionen som beskrivs i detta
prospekt. Sedermera ar aven emissionsinstitut. Sedermera dger en mindre
andel aktier i Bolaget och kan komma att teckna aktier i nyemissionen som
beskrivs i detta prospekt pa samma villkor som &vriga tecknare. Sedermera
och AktieTorget ingar sedan 15 december 2013 som separata och oberoende
bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera och
AktieTorget systerbolag i samma koncern). ATS Finans &r ett
vardepappersbolag och  star under  Finansinspektionens tillsyn.
Narstaendeforhallandet mellan AktieTorget och Sedermera medfér en
potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sarskilt att beakta detta i sin
marknadsdévervakning.

E.5

Séljare av vardepapper och
lock-up

Ej tillampligt. Det finns inga lock-up avtal och samtliga aktier som erbjuds i
detta prospekt kommer att nyemitteras.

E.6

Utspadning

| det fall nyemissionen som beskrivs i detta prospekt blir fulltecknad kommer
9 223 125 aktier att nyemitteras, vilket medfor en procentuell utspadning om
cirka 30,4 procent for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i
nyemissionen.

E.7

Kostnader for investeraren

Ej tillampligt. Inga kostnader alaggs investeraren. Under forutsattning att
nyemissionen blir fulltecknad berdknas de totala emissionskostnaderna uppga
till cirka 1,5 MSEK. Harutover tillkommer cirka 1,1 MSEK hanforligt till
ersattning for garantiteckning. Dessa kostnader alaggs Bolaget.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pG verksamheten i AIM Pharma. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtméjligheter. Andra risker ér férenade med den aktie som genom detta prospekt
erbjuds till férsdlining. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprék pd att vara heltdckande.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte bedémas utan att en samlad utvdrdering av évrig information i prospektet
tillsammans med en allmdn omvérldsbedémning har gjorts.

Bolags- och branschrelaterade risker

Inga lanserade likemedel eller lanserat diagnostiktest

A1M Pharma bolagiserades 2008 under bolagsnamnet Preelumina AB (namnbyte till AIM Pharma AB 2010). AIM Pharma
har hittills inte lanserat nagra lakemedel eller diagnostiska test, varken enskilt eller via partners, och har darfor inte bedrivit
forsaljning eller genererat nagra intdkter. Det kan darfér vara svart att utviardera A1M Pharmas forsaljningspotential och
det finns en risk att intakter helt eller delvis uteblir.

Finansieringsbehov och kapital

A1M Pharmas utveckling av ldakemedel och diagnostik innebar Okande kostnader for Bolaget. En forsening av
marknadsgenombrott pa kan innebara resultatférsamringar for Bolaget. Eventuella forseningar i produktutvecklingen kan
komma att innebéra att kassaflode genereras senare dn planerat. Det finns en risk att A1M Pharma i framtiden kan behdva
anskaffa ytterligare kapital och det foreligger en risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta kan medféra
att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt an 6nskat vilket kan leda till
forsenad eller utebliven kommersialisering och intakter.

Kliniska studier

Innan ldkemedel kan lanseras pa marknaden maste sdkerhet och effektivitet vid behandling av méanniskor sakerstallas vilket
gors genom kliniska studier. Det foreligger en risk att resultaten i de planerade studierna inte blir tillfredsstdllande och det
finns en risk for att Bolagets |dkemedelskandidater av sdkerhets- och/eller effektivitetsskal inte &r tillrdckligt bra for att
kunna lanseras. Noterbart ar att utfall fran prekliniska studier inte alltid korrelerar med resultat som uppnas vid kliniska
studier i médnniska. Resultat fran mindre kliniska studier dverensstammer inte heller alltid med resultat i mer omfattande
studier, varpa det finns flera risker pa vagen mot en lansering av ldkemedel. Om inte A1M Pharma kan pavisa att Bolagets
lakemedelskandidater ar tillrdckligt sdkra och effektiva kan Bolaget komma att paverkas negativt, vilket vasentligen kan
komma att paverka Bolagets intdkter och resultat. F6r att kunna marknadsféra Bolagets diagnostiska test kravs
CE-markning i Europa och godkdnnande av FDA i USA. Eventuella framtida intdkter av ett diagnostiskt test kommer delvis
att kunna anvandas for att stodja lakemedelsutvecklingen av A1IM.

Teckningsférbindelser och garantiteckning

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser och garantiteckning med ett antal olika parter (se avsnittet
"Teckningsforbindelser och garantiteckning”) i nu forestdende nyemission. Dessa har dock inte sdkerstallts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av de som lamnat teckningsférbindelse och/eller
garantiteckning inte skulle fullgéra skriftligen avtalat atagande skulle det negativt kunna paverka emissionsutfallet.

Leverantérer/tillverkare

A1M Pharma har samarbeten med leverantorer och tillverkare. Det foreligger en risk att en eller flera av dessa valjer att
bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det finns dven en risk att
A1M Pharmas leverantorer och tillverkare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasd kan en
etablering av nya leverantarer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta langre tid dn vad Bolaget beraknar.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och salja ldkemedel och diagnostik maste tillstand erhallas och registrering ske hos berérd
myndighet pa respektive marknad, till exempel FDA i USA och EMA i Europa. | det fall AIM Pharma, direkt eller via
samarbetspartners, inte lyckas skaffa nodvandiga tillstand och registreringar fran myndigheter, kan A1IM Pharmas férmaga
att generera intdkter komma att himmas. Aven synpunkter p& Bolagets féreslagna uppligg pa planerade kommande
studier kan komma att innebéara férseningar och/eller 6kade kostnader fér Bolaget. Nu géllande regler och tolkningar kan
komma att dndras, vilket negativt kan komma att paverka Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav. Det
finns en risk for att AIM Pharma, direkt eller via samarbetspartners, inte erhaller nédvéndiga tillstand och registreringar
hos myndigheter. | det fall det skulle aktualiseras kan Bolagets intjaningsférmaga och finansiella stéllning komma att
paverkas negativt.




PHARMA

Produktansvar

Beaktat att ALM Pharma ar verksamt inom ldakemedelsbranschen aktualiseras risker med produktansvar. Det foreligger en
risk for att ALM Pharma kan komma att hallas ansvariga vid eventuella hindelser i kliniska studier, dven for det fall kliniska
studier genomfors av extern part. Vid ett eventuellt tilloud i en klinisk studie och om A1M Pharma skulle hallas ansvariga for
detta finns det en risk fér att Bolagets forsakringsskydd inte ar tillrackligt for att tdcka eventuella framtida rattsliga krav.
Detta skulle kunna paverka A1M Pharma negativt, saval anseendemassigt som finansiellt.

Nyckelpersoner och medarbetare

A1M Pharmas nyckelpersoner och medarbetare har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner eller medarbetare kan medfora negativa konsekvenser for
Bolagets forsknings- och utvecklingsverksamhet vilket kan paverka framtida lanseringar av likemedel och diarmed &ven
Bolagets resultat. Det ar inte mojligt att till fullo skydda sig mot obehdrig spridning av information, vilket medfér en risk for
att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-how som utvecklats av A1M Pharma, vilket skulle kunna vara till
skada for Bolaget.

Konkurrenter

A1M Pharmas huvudfokus ar utveckling och kommersialisering av behandling och diagnos av havandeskapsforgiftning,
kompletterat med behandling av njurskador. Lakemedelsutvecklingen ar baserad pa A1M, ett kroppseget protein som
haller kroppen ren fran giftiga @mnen som bildas vid oxidativ stress och som reparerar skadad vavnad. Géllande
lakemedelsutveckling mot havandeskapsforgiftning ar det enligt styrelsens beddmning endast Glenveigh Medical
(USA), rEVO Biologics (USA) och Pluristem Therapeutics (Israel) som i nulaget ar aktiva. Glenveigh Medical har genomfort en
klinisk fas ll-studie med Digibind, vilket redan ar ett registrerat lakemedel mot Overdos vid hjartsviktsbehandling.
Bolaget rEVO Biologics har nyligen fatt tillstand av FDA att genomfdra en fas lll-studie avseende behandling av
havandeskapsforgiftning med ett redan existerande ldkemedel mot blodproppar. Pluristem Therapeutics har meddelat att
de testar PLX cells i prekliniska djurmodeller for havandeskapsforgiftning. PLX cells &r mesenchymala stamceller framtagna
for behandling av perifer artarsjukdom (PAD). Det finns enligt styrelsen i ALM Pharma aven ett antal andra bolag som
undersoker mojligheterna for att behandla sjukdomen med sa kallade statiner (en typ av lakemedel som sdnker
kolesterolhalten).

Diagnostik av havandeskapsforgiftning ar baserad pa detektion av biomarkérerna hemoglobin och A1M i mammans blod.
Inom diagnostik av havandeskapsforgiftning bedriver flera forskningsgrupper och féretag utveckling. Ett antal alternativa
markorer ar under utvardering och har i nagra fa fall introducerats pa marknaden. A1M Pharmas biomarkorer ar enligt
styrelsen hittills de enda biomarkdrer som kan foérutsidga havandeskapsforgiftning redan under graviditetens forsta
tredjedel vilken ar av stor klinisk betydelse for identifiering av hogriskpatienter.

En del av Bolagets konkurrenter ar multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av forsamrad forsaljning. Vidare kan foretag med global
verksamhet som i dagsldget arbetar med narliggande omrdden bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebdra negativa forsiljnings- och resultateffekter féor A1IM Pharma i
framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

A1M Pharmas verksamhet inom lakemedelsutveckling paverkas av externa faktorer sasom tillgdng och efterfragan pa
lakemedel, den globala konjunkturutvecklingen, inflation samt ranteforandringar, vilket bland annat kan paverka
investeringsviljan hos potentiella licenspartners. Detta kan ha negativ inverkan pa bland annat rorelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievardering. En del av A1M Pharmas potentiella framtida forsaljningsintdkter och kostnader kan
komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen forandras. Sdledes finns en risk att Bolagets
kostnader och framtida intdkter kan paverkas negativt.

Politisk risk

Bolaget ar verksamt i ett stort antal olika lander och kan darigenom paverkas av politiska och ekonomiska
osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Det finns risk att ALM Pharma paverkas negativt genom fordndringar av lagar, skatter,
tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlindska bolag. A1IM Pharma paverkas dven av politiska och ekonomiska
osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan ocksd komma att paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska beslut.
Ovanstaende kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet inom lakemedelsutveckling och kan darmed
dven paverka Bolagets framtida resultat.
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Marknadstillvixt

En eventuell etablering i nya lander och regioner kan medféra problem och risker som &r svara att férutse. Vidare kan
etableringar forsenas och darigenom medfora intdktsbortfall. En snabb tillvaxt kan innebara att Bolaget gor forvarv av
andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan paverka saval Bolagets
verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt kan medfora problem pa ett organisatoriskt plan. Det kan
vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny personal i
organisationen.

Patent och immateriella réittigheter

A1M Pharma innehar tre internationella patentfamiljer, daribland godkanda patent inom EU och i USA fér behandling och
diagnostik av havandeskapsforgiftning. Det finns en risk att Bolagets eventuella framtida patentansékningar inte kommer
att godkannas. Det finns inte heller ndgon garanti att beviljade patent ger langsiktigt skydd, da invandningar eller andra
ogiltighetsansprak mot utfiardade patent kan goéras efter beviljandet av patentet. Utgdngen av sadana processer kan vara
att beviljade patent inskranks, exempelvis genom en begrdnsning av tillimpningsomrade eller att patentet avslas. Utgangen
kan ocksa vara att patentet bibehalls s som det beviljats. Att ett patent avslas innebar att ingen tillerkdnns ensamratt,
vilket gor att ingen kan hindras av det avslagna patentet fran att utdva den dari definierade uppfinningen. Resultatet av en
invdndningsprocess kan 6verklagas, vilket gor att det slutliga resultatet fran en invandning &r svart att forutse.

Utvecklingskostnader

A1M Pharma kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststdlla med exakthet. Detta medfér en risk att en
planerad produktutveckling blir mer kostnadskrdvande an planerat. Eventuella intdkter fran Bolagets diagnosmetod kan
framover bidra med att halla nere utvecklingskostnaderna for lakemedelsutvecklingen.

Prissdttning

I AIM Pharmas affarsmodell ingar utlicensiering av ett diagnostiskt test och lakemedelskandidater. Generell utveckling
avseende prissadttning av diagnostiska tester och ldkemedel dr nagot som star utom Bolagets kontroll. | det fall prissattning
av diagnostiska tester och/eller lakemedel generellt faller finns det en risk fér att detta negativt kan komma att paverka
Bolagets intjaningsmaojligheter. Prissdttning av diagnostiska tester och/eller likemedel bestdms i vissa fall pa
myndighetsniva. Detta star utom Bolagets kontroll. Ju lagre prissattning, desto samre intdktsmojligheter for ALM Pharma.
Det finns en risk for att prissattning av diagnostiska tester och/eller lakemedel kan komma att bli lagre an vad styrelsen i
A1M Pharma berdknar.

Aktierelaterade risker

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer. | det fall aktiekursen skulle vika och under teckningstiden
vasentligt understiga prissattningen i detta erbjudande finns det en risk att teckningsgraden saval med som utan stod av
foretradesratt kan komma att paverkas negativt.

Psykologiska faktorer

Vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer som till exempel trender, rykten, reaktioner pa
nyheter som inte ar direkt knutna till marknadsplatsen etc., vilket kan paverka handeln i Bolagets vardepapper. Bolagets
vardepapper kan komma att paverkas pa samma satt som alla andra vardepapper som lépande handlas pa olika listor.
Psykologiska faktorer och dess effekter pa kursutveckling &r i manga fall svara att forutse och kan komma att paverka
Bolagets aktiekurs negativt.

Utdelning
A1M Pharma har hittills inte Idmnat nagon utdelning. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar

planerade att investeras i A1M Pharmas utveckling. Det finns en risk att framtida kassafloden inte kommer att 6verstiga
Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstamma inte beslutar om framtida utdelningar.

Aktieférsdlining frdn nuvarande aktieéigare

Styrelseledamoter och huvudagare i ALM Pharma har inget nu géllande lock up-avtal som reglerar deras mojligheter att
avyttra aktier i A1M Pharma. Det finns en risk att styrelseledaméter och huvudagare eller andra stora aktiedgare avyttrar
stora delar av eller hela sina innehav i Bolaget. | det fall det skulle ske i den |I6pande handeln pa AktieTorget kan aktiekursen
komma att paverkas negativt. Aktiekursen kan dven komma att paverkas negativt i det fall andra aktiedgare eventuellt
skulle avyttra stora volymer aktier i den I6pande handeln.
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AktieTorget
Bolagets aktie handlas pa AktieTorget, en bifirma till ATS Finans AB som &r ett vardepappersbolag under

Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF). Aktier som &r noterade pa AktieTorget omfattas
inte av lika omfattande regelverk som de aktier som &r upptagna till handel pa reglerade marknader. AktieTorget har ett
eget regelsystem, som ar anpassat for mindre bolag och tillvixtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en féljd
av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa AktieTorget vara mer riskfylld &n
en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad, da aktier som &r noterade pa AktieTorget inte omfattas av lika
omfattande regelverk som de aktier som &dr upptagna till handel pa reglerade marknader.
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VD TOMAS ERIKSSON HAR ORDET

A1M Pharma har under 2013 tagit flera steg framat och tack vare mycket lovande
resultat fran omfattande grund- och preklinisk forskning har vi skaffat oss goda

forutsattningar fér att inom Overskadlig framtid kunna behandla Bolagets fi e
huvudindikationer havandeskapsforgiftning och njursjukdom. De studier som oy
genomforts har visat att var lakemedelskandidat A1M bland annat skyddar mot de N
njurskador som havandeskapsforgiftning ger upphov till. Det ar av stor vikt att 6ka -
forstaelsen for hur detta skydd fungerar da detta kan anvidndas vid andra ‘ ‘
njursjukdomstillstand vilket ger Bolaget en bredare marknad och 6kad kommersiell

potential.

“A1M Pharmas huvudindikation ér havandeskapsférgiftning och de
studier som genomférts har visat att var ldkemedelskandidat A1M bland
annat skyddar mot de njurskador som sjukdomen ger upphov till.”

Jag vill dven passa pa att lyfta fram att viinom A1M Pharma har en forskargrupp med en bred kunskap och erfarenhet inom
saval grund-, som Kklinisk forskning inom verksamhetsomradet. Samtidigt har vi i arbetet stor hjdlp av ett kvalificerat
vetenskapligt rad vars medlemmar har omfattande erfarenhet och unika kunskaper inom havandeskapsforgiftning och
andra omraden som ror oxidativ stress och ldkemedelsutveckling. Under det gangna aret har var forskning kring behandling
och diagnostik av havandeskapsforgiftning uppmarksammats i Svenska Dagbladet, radio och TV, samtidigt som en
artikelserie i fyra delar rorande A1M Pharmas forskning publicerats i tidsskriften Aktuellt om Vetenskap och Halsa utgiven
av Lunds universitet och Region Skane.

Vart arbete med att ta fram ny diagnostik for havandeskapsforgiftning fortskrider enligt plan och vi rdaknar med att inom
nagra ar ha utvecklat och kommersialiserat en metod for att tidigt identifiera och monitorera kvinnor med risk att utveckla
havandeskapsforgiftning, vilket medfor att modrar kan screenas redan tidigt i graviditeten, innan de hunnit utveckla hogt
blodtryck och andra symptom pa havandeskapsforgiftning. Detta skulle mojliggéra att man tidigt kan upptécka kvinnor med
forhojd risk att utveckla havandeskapsforgiftning varvid en mer adekvat vard kan planeras. Trots intensiv forskning kan man
idag endast bota havandeskapsférgiftning genom forlossning. Forutom att orsaka manga fortidiga férlossningar och lidande
fér mor och barn ar den samhallsekonomiska merkostnaden stor. Professor Lars Ehlers vid Alborgs Universitets center for
halsoekonomi har berdknat att de direkta och kortsiktiga merkostnaderna uppgar till cirka 100 000 SEK for varje patient
som drabbas av havandeskapsforgiftning, vilket bara i Europa resulterar i kostnader om cirka 19 miljarder SEK per ar. Ett
framtida lakemedel kombinerat med tidig diagnostik skulle pa sikt kunna minska mammans sjuklighet och minska
barnadédligheten, liksom antalet for tidigt fodda vilket skulle ge omfattande samhallsekonomiska besparingar.

| samband med den nyemission som nu genomfors kommer vi dven att genomfora en kvittningsemission avseende ett av
A1M Pharma tidigare erhallet konvertibelt 1Idn om 15 MSEK fran var huvudégare Baulos Capital Belgium SA. Kvittningen av
det utestdende konvertibla lanet genomfors till samma villkor som den aktuella féretradesemissionen och kommer att
reducera var skuldsattning vasentligt.

I mars 2014 kunde vi meddela att ett forskningssamarbete inom mitokondriell medicin etablerats tillsammans med
NeuroVive Pharmaceutical AB (publ). Initialt syfte ar att utnyttja savdal A1IM Pharmas som NeuroVive Pharmaceuticals
kompletterande vetenskapliga plattformar, inom ramen for pagaende utvecklingsprojekt. Samarbetet, som bland annat har
sin grund i ett nytt patent fran AIM Pharma, rérande A1M:s funktion i skyddet av mitokondrier (cellernas kraftverk),
kommer att innebara forbattrade mojligheter for bada parter att bedriva ledande forskning inom mitokondriell medicin. Jag
ar overtygad om att vara olika erfarenheter och var vetenskapliga bakgrund kommer att skapa nya infallsvinklar och
forbattra vara mojligheter att skapa ledande produkter med stor marknadspotential. Jag vill dock understryka att A1M
Pharma bibehaller fokus pa havandeskapsforgiftning och njurskada.

Med det kroppsegna A1M-proteinet som utgangspunkt i var lakemedelsplattform har vi fokus pa tva mycket intressanta
omraden, havandeskapsforgiftning och njurskador. For att uppna prekliniskt proof of concept avseende behandling och
diagnostik av havandeskapsforgiftning, samt att uppna prekliniskt proof of concept for njurskador genomfér vi nu en
foretradesemission i vilken dven allménheten ges ratt att teckna aktier i A1M Pharma. Jag hoppas att du, som lasare, finner
A1M Pharma lika intressant som mina kollegor och jag gor.

Tomas Eriksson,
VD, AIM Pharma AB
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STYRELSELEDAMOT ANDERS ERMEN KOMMENTERAR

Som representant for huvudagaren Baulos Capital Belgium SA far jag ofta fragan vad det var som gjorde att vi valde att
investera i ett sa tidigt skede i ALM Pharma; vi gjorde var férsta investering 2008. Svaret ligger i den potential vi sag och
fortfarande ser i det kroppsegna proteinet A1M; breda kommersiella mojligheter i kombination med relativt Iag klinisk risk,
med beaktande taget till den ekonomiska risk en investering i den har typen av bolag innebar.

Vidare fangades vart intresse av det faktum att naturen har valt proteinet AIM som stdadmekanism i kroppen fér att
hantera oxidativ stress, hos alla levande varelser, bade manniska och djur.

Da njurarna spelar en central roll vid havandeskapsforgiftning och A1M visat i sig ha behandlande effekter pa njurarna ser vi
njursjukdomar som ett valdigt intressant kompletterande fokusomrade med stor kommersiell potential.

Det ar lockande att i framtiden bredda fokus till ytterligare intressanta sjukdomstillstand med kommersiell potential, inte
minst genom den typen av samarbetsavtal som nyligen tecknades med NeuroVive Pharmaceuticals AB.

Anders Ermén
Styrelseledamot, A1IM Pharma
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Hédrmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta prospekt, till att teckna aktier i AIM Pharma AB till en kurs om 2,60 SEK
per aktie.

Emissionsbeslut och emissionsvolym

Vid extra bolagsstimma i A1M Pharma AB den 30 april 2014 beslutades att genomfora en foretradesemission om hogst
9223 125 aktier. Aven allmanheten ges ratt att teckna aktier i nyemissionen. Vid fulltecknad nyemission tillfér Bolaget
23 980 125 SEK fore emissionskostnader.

Beslut om kvittningsemission

Pa samma extra bolagsstimma den 30 april 2014 beslutades &ven, i enlighet med styrelsens forslag, att samtidigt
genomfdra en kvittningsemission avseende ett av A1M Pharma tidigare erhallet konvertibelt Ian om 15 MSEK fran Bolagets
huvudégare Baulos Capital Belgium SA. Kvittningen av det utestdende konvertibla lanet genomfors till samma villkor som
den aktuella foretradesemissionen. Antalet aktier som nyemitteras genom denna kvittningsemission uppgar till 5769 230
stycken och sker saledes till en teckningskurs om 2,60 SEK per aktie. Aktierna som nyemitteras ger inte foretradesratt att
teckna aktier i den forestdende foretradesemissionen.

Ansvar

Styrelsen for A1M Pharma AB &r ansvariga for innehallet i detta prospekt. Nedan angivna personer forsakrar harmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstdlla att uppgifterna i prospektet,
savitt de vet, 6verensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess
innebord.

Lund den 5 maj 2014
Styrelsen i A1M Pharma AB

Gregory Batcheller — Styrelseordférande
Anders Ermén — Styrelseledamot
Cristina Glad — Styrelseledamot

Stefan Hansson — Styrelseledamot

Bo Akerstrom — Styrelseledamot
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ERBJUDANDET | SA

Foretradesratt:
Sista dag for handel i ALM Pharmas akti
exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar d

For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsra
aktier.

Teckningstid:
13 maj — 27 maj 2014.

Teckningskurs:
2,60 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Emissionsvolym:
A1M Pharma genomfor harmed en foretradesemission om 23 980 1
allmanheten ges ratt att teckna aktier i nyemissionen.

Samtidig separat kvittningsemission avseende tidigare erhallet konverti
Samtidigt genomférs en separat kvittningsemission avseende ett av A1M Pha
MSEK fran Bolagets huvuddgare Baulos Capital Belgium SA. Kvittningen av det u
samma villkor som den aktuella foretradesemissionen. Antalet aktier som nyemi
uppgar till 5769 230 stycken och sker sdledes ocksa till en teckningskurs o
emissionsvolymen (foretradesemission tillsammans med kvittning av konvertibelt Ian)
hogst omfattar 14 992 355 aktier.

Antal aktier innan nyemission:
15 371 875 aktier.

Vardering (pre-money):
Cirka 40 MSEK.

Handel med teckningsratter:
Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 13 maj — 22 maj 2014.

Handel med BTA:
Handel med BTA (Betald Tecknad Aktie) kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 13 maj 2014 fram till
Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna registrering berdknas ske i slutet av juni 2014.

Aktiens ISIN-kod:
SE0005876828

Teckningsférbindelser och garantiteckning:
A1M Pharma har erhallit teckningsforbindelser om cirka 9,3 MSEK och garantiteckning om cirka 11,1 MSEK, totalt cirka 20,4
MSEK.

Marknadsplats:
Aktien ar noterad pa AktieTorget.

For fullstandiga villkor och anvisningar fér teckning hénvisas till “Villkor och anvisningar”.
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A1M PHARMA — EN INTRODUKTION

AIM Pharmas huvudfokus dr utveckling och kommersialisering av behandling och diagnostik av havandeskapsférgiftning-
preeklampsi. Likemedelsutvecklingen dr baserad pd A1M, ett kroppseget protein som hdller kroppen ren fran giftiga dmnen
som bildas vid oxidativ stress och som reparerar skadad vévnad. Diagnostiken dr baserad pd detektion av biomarkérerna
hemoglobin och AIM i mammans blod. Via nyemissionen som beskrivs i detta prospekt avser AIM Pharma bland annat
anskaffa kapital for att uppnd prekliniskt proof of concept fér behandling och diagnostik av havandeskapsférgiftning, samt
for att uppnd prekliniskt proof of concept inom omradet njursjukdom.

Havandeskapsforgiftning — ett stort problem

| vastvarlden drabbas cirka 3-8 procent av de gravida kvinnorna, upp till 5 000 kvinnor i Sverige varje ar. Tack vare
regelbundna kontroller pa médravardscentralerna ar dodligheten pa grund av havandeskapsforgiftning 1ag i Sverige. | tredje
varlden doér en kvinna i havandeskapsforgiftning var tredje minut. Uppgifter fran WHO gor géllande att
havandeskapsforgiftning ligger bakom vart femte dodsfall bland gravida kvinnor och sa mycket som 40 procent av alla de
barn som doér i samband med forlossning.

Havandeskapsforgiftning ar en graviditetskomplikation som innebar att mamman, i senare hilften av graviditeten, utvecklar
hogt blodtryck med dggvitelackage (protein) i urinen, ett uttryck fér njurskada. Forskningen hittills tyder pa att moderkakan
tidigt i graviditeten inte har utvecklats optimalt vilket medfor oxidativ stress och 6kad produktion av fosterhemoglobin.
Hemoglobin, vars normala funktion ar att transportera syre via blodet, ar mycket giftigt och skadligt nar det hamnar utanfor
de roda blodkropparna. Nar hemoglobin bryts ner frigors en rad skadliga komponenter bland annat en jarninnehallande
komponent kallad heme som binder syre. Dessa nedbrytningsprodukter skadar bland annat cellens kraftverk,
mitokondrierna, i moderkakan. Nar hemoglobin senare lacker ut till mammans blod skadas njurarna, samtidigt som
blodkarlen drar ihop sig.

Fosterhemoglobin och andra @mnen skadar blodkarlen i mammans alla organ vilket leder till att det kan uppsta symptom
fran flera olika delar av kroppen.1 Ett stort problem i omvardnad av kvinnor med havandeskapsforgiftning ar att det i
dagslaget inte finns relevanta diagnostikverktyg eller prov som kan forutsidga havandeskapsforgiftning i graviditetens forsta
halft. Detta medfor att sjukvarden inte upptacker drabbade individer forran sjukdomen har natt ett allvarligt stadium. Ett
mer precist diagnostikverktyg skulle vara av stor klinisk nytta och kunna spara betydande resurser inom varden. Fransett
den uppenbara patientnyttan med en effektiv diagnostik och behandling, ar de samhallsekonomiska vinsterna stora. De
direkta merkostnaderna beréknas till cirka 19 miljarder SEK fér Europa och motsvarande belopp i USA uppgar till cirka 20
miljarder SEK per ar.

Fokus pa havandeskapsforgiftning — njurskador, ett naturligt komplement

A1M Pharma bildades av forskare verksamma vid Lunds universitet och verksamheten bolagiserades 2008. A1M Pharmas
huvudfokus &r utveckling och kommersialisering av behandling och diagnostik for havandeskapsforgiftning.
Likemedelsutvecklingen &r baserad pa A1M, ett kroppseget protein som stadar kroppen fran giftiga amnen och som
reparerar skadad vavnad. Diagnostiken ar baserad pa detektion av biomarkérerna hemoglobin och A1M, dar A1M Pharma
har utvecklat en ny analysmetod, som pa ett tidigt stadium i graviditeten kan upptacka kvinnor som é&r i riskzonen att senare
utveckla havandeskapsforgiftning.

Nyligen publicerad forskning av A1M Pharma visar att ALM effektivt signifikant skyddar mot njurskadorna som uppstar vid
havandeskapsforgiftning. Under 2013 beslutade darfor Bolaget att komplettera fokus till att dven omfatta
lakemedelsutveckling inriktad mot njurskador generellt. Njurskador ar ett omfattande ldkemedelsomrade av vasentlig
storlek som har potential att 6ka Bolagets marknad avsevart.

Diagnostik inom havandeskapsforgiftning idag och imorgon

Diagnostiken av havandeskapsforgiftning ar baserad pa detektion av biomarkdrerna hemoglobin och A1IM i mammans blod.
Forskarna har utvecklat en ny diagnosmetod som pa ett tidigt stadium kan upptacka graviditeter i riskzonen for att utveckla
havandeskapsforgiftning. | nulaget diagnosticeras havandeskapsforgiftning genom matning av blodtrycket och pavisande av
protein i urinen. Denna diagnosmetodik ar valdigt trubbig och maojliggor inte tidig identifiering av hogriskpatienter och ar ej
heller tillrackligt specifik for att avgora sjukdomens svarighetsgrad senare i graviditeten.

! http://www.karolinska.se/Verksamheternas/Kliniker--enheter/Kvinnokliniken/Graviditet-och-forlossning/Gravid/Komplikationer/Havandeskapsforgiftning---
Preeklampsi/
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A1M Pharmas forskare har identifierat och patenterat en kdnslig och specifik diagnostisk metod som &r baserad pa
markdérerna hemoglobin och A1M, som spelar en central roll fér i sjukdomens uppkomst och som kan matas tidigt i
graviditeten. A1M Pharmas diagnosmetod &r baserad pa enkel blodprovstagning vid besdket pa modravardscentral. Vid
positivt prov kan den gravida kvinnan enkelt foljas upp med ytterligare blodprover under graviditeten och darmed hanvisas
till ratt vardinstans.

Genom att screena gravida kvinnor tidigt i graviditeten (vecka 12-14) med en specifik diagnostisk markor kan onddig
hospitalisering och stora samhallskostnader undvikas eftersom;

*  Tidig upptackt av hogriskpatienter innebar en riskreduktion for tva patienter, modern och fostret

. Profylaktisk behandling kan pabdérjas tidigt

. Inneliggande overvakning endast till hogriskpatienter

. Sakrare diagnostik ger battre underlag for val av forlossningstidpunkt vilket minskar antalet fortidiga fodslar

Bedomning av marknaden for diagnostik av havandeskapsférgiftning

Den primara marknaden for ett diagnostiskt test bestar av Europa, USA och Japan. Genom att testa kvinnorna innan
symptomen ger sig till kdnna skulle kvinnor med risk att utveckla sjukdomen kunna identifieras tidigt och darefter foljas
("monitoreras”) under den fortsatta graviditeten. Atgérder skulle da kunna sattas in mycket tidigare an idag och i framtiden
behandlas med A1M, nar detta lakemedel fardigutvecklats. Kombinationen diagnostik foljt av personinriktad behandling
brukar bendamnas ”personalized medicine” och blir allt viktigare inom dagens lakemedelsutveckling och framtidens
behandlingsmodeller.

Det totala marknadsvardet (”slutanvandare”) av ett diagnostiskt test for havandeskapsforgiftning i Europa, USA och Japan
bedéms av styrelsen i A1M Pharma ligga i intervallet 2 100 - 2 700 MSEK per ar’, baserat pa normala till konservativa
bedémningar av volymer och priser. Licensgivarens (A1M Pharmas) intdkter avgors av uppnadda marknadsandelar och
nivdn pa engangsbetalningar och royalties. P3 sikt ar ambitionen att testet utvecklas vidare till ytterligare
teknologiplattformar och darigenom avser Bolaget bredda marknaden mot patientndra diagnostik ocksa utanfor
vastvarlden.

Oversikt av utveckling mot marknad

Nuvarande diagnostik ar framtagen i forskningsmiljo. Mycket goda resultat har publicerats med denna metod.® Framéver
kommer Bolaget att vidareutveckla metoden, hogst troligt i samarbete med diagnostikpartner, till att bli fullt
marknadsmadssig. Tillaggsfinansiering fran sddan partner kommer att efterstravas. Detta gemensamma arbete omfattar
bland annat:

. Optimering av metoden (antikroppar, markorval, standardisering, etc.)

. Klinisk validering i storre skala

*  Optimering av provtagningsmetodik

. Slutlig produktutveckling (design, hallbarhet, bekraftande tester, etc.)

. Regulatoriskt godkdnnande (CE-markning i Europa, FDA-godkdannande ”in vitro diagnostik” i USA och motsvarande i
Japan)

. Marknadsintroduktion, troligtvis i ordning Europa, USA, Japan, resterande delar av varlden

. Utveckling av nya teknologiplattformar (till exempel ”point of care”)

Likemedel och diagnostiska tester — en vasentlig skillnad pa vagen till marknad

A1M Pharma utvecklar lakemedel for behandling av havandeskapsforgiftning och njurskador samt ett diagnostiskt test for
havandeskapsforgiftning. Vid lakemedelsutveckling genomfors saval prekliniska som kliniska studier i olika faser (fas I, Il och
Il). For att genomfora sadana studier erfordras tillstdnd fran myndigheter och etiska kommittéer. For att kunna
marknadsféra och silja lakemedel maste tillstand erhdllas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive
marknad, till exempel Food and Drug Administration ("FDA”) i USA och European Medicines Agency ("EMA”) i Europa.
Lakemedelsutveckling ar tidskravande, inte minst i sen klinisk fas.

Nar det galler diagnostiska tester ar vagen till marknad oftast vasentligt snabbare, i Europa krdavs CE-markning och i USA
godkannande av FDA. Det ar styrelsens i A1M Pharmas uppfattning att ett diagnostiskt test for havandeskapsforgiftning i

? Rapport av konsultbolaget Innomedica, 2010
? http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0891584909006972
http.//www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0002937811001517
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dagsldget ligger narmast marknaden. Det dr Bolagets beddémning att ett licensavtal ger de basta forutsattningarna for
kommersialisering av Bolagets diagnostiska test. Vardet av ett sddant avtal bestdams framfor allt av mojlig férsaljningsvolym,
ersattningsmojligheter i respektive marknad, klinisk nytta, bakomliggande publikationer och patentskydd. En lyckad
diagnostikutveckling med féljande utlicensiering kan bidra till finansiering av den fortsatta lakemedelsutvecklingen.

Kvalitets- och myndighetsgodkannande

A1M Pharmas prekliniska sdkerhetsstudier utfors via kontraktsorganisationer (CRO) enligt Good Laboratory Practice (GLP).
Tillverkning av A1M for anvdndning i kliniska studier utférs via kontraktsproducent (CMO) som innehar GMP-godkannande
(Good Manufacturing Practice) fér sadan produktion. Vidare kommer kliniska prévningar att ske enligt Good Clinical
Practice (GCP). | de fall djurforsok gors genomfors dessa i laboratorier som foljer gallande regelverk.

Underliggande forskning och patent

Bolaget har sedan begynnelsen fokuserat pa behandling av havandeskapsforgiftning. A1M Pharma har framgangsrikt tagit
fram lakemedelskandidater, rekombinanta (genetiskt framtagna) versioner av det kroppsegna proteinet A1M, for att
ndarmare utvdrdera de potentiella behandlingseffekterna. Likemedelskandidaten A1M har anvants vid omfattande
prekliniska studier dar lovande resultat har uppnatts i tre olika djurmodeller for havandeskapsforgiftning och njurskada.

For att erhalla en sa relevant sjukdomsmodell som majligt har A1M Pharma genomfort studier i en mansklig placentamodell
(en modell dar moderkakans funktion studeras utanfér kroppen). Resultaten visar tydligt hur hemoglobin orsakar oxidativ
stress och vdvnadsskada och hur A1M, genom sina terapeutiska effekter, laker skadorna och aterstdller funktionen i
moderkakan.

Som ett myndighetskrav maste dock djurmodeller anvdndas innan man kan pabdrja behandling i médnniska. AIM Pharma
har darfor valt tva djurmodeller som utvecklar havandeskapsférgiftningssymptom genom;

1) Hoga nivaer av fritt hemoglobin och
1) En djurmodell som utvecklar symptomen pa grund av en daligt fungerande moderkaka.

| bdda modellerna uppvisar A1M samma tydliga terapeutiska egenskaper, njurskyddande funktion och reducering av
blodtrycket.4

A1M Pharma innehar tre internationella patentfamiljer, daribland godkanda patent inom EU och i USA for behandling och
diagnostik av havandeskapsforgiftning. Bolaget driver patentarbetet utifrdn en internt faststélld patentstrategi som
omfattar alla for Bolaget viktiga teknologier och marknader.

A1M Pharmas forskare har nyligen upptackt att ALM anvands naturligt av manniskokroppen for att skydda mitokondrierna
— cellernas kraftverk — mot skador fran bland annat oxidativ stress. Detta tydliggor ytterligare A1M:s betydelsefulla
grundlaggande skyddsfunktion, vilket har betydelse vid en rad andra sjukdomar, till exempel hjarnblédning och hjartinfarkt.
Upptéckten har publicerats och patenterats under det senaste aret och ingar i ALM Pharmas portft‘)lj.5

I mars 2014 inledde A1M Pharma och NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) ett forskningssamarbete inom mitokondriell
medicin. Syftet med samarbetet &r initialt att utnyttja de bada foretagens kompletterande vetenskapliga plattformar inom
ramen for pagdende utvecklingsprojekt. En utvardering av hittills uppnadda resultat ska genomféras och méjligheter till
fordjupat samarbete ska darefter utrénas med fokus pa att tidseffektivt ta produkter till marknad.

Grundidén — hur fungerar A1M-proteinet?

Skador som uppstar till foljd av oxidation kan ha férédande konsekvenser fér manniskan och har identifierats som en av de
viktigaste orsakerna vid manga olika sjukdomstillstand. Begreppet oxidativ stress innebar att det uppstar en obalans mellan
kroppens oxidanter och skyddande antioxidanter vilket leder till att molekyler, cellkomponenter, mitokondrier, vavnader
och organ skadas genom oxidation.

Vid havandeskapsforgiftning orsakas den oxidativa stressen bland annat av fosterhemoglobin. Hemoglobin, vars normala
funktion ar att transportera syre via blodet, ar mycket giftigt och skadligt nar det hamnar utanfér de réda blodkropparna.
Nar hemoglobin bryts ner frigors en rad skadliga komponenter, bland annat en jarninnehallande komponent kallad heme
som binder syre. Dessa nedbrytningsprodukter skadar bland annat cellens kraftverk, mitokondrierna, vilket leder till nedsatt

4 http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0143400411000403
° http://online.liebertpub.com/doi/abs/10.1089/ars.2012.4658
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funktion. Bland de andra sjukdomstillstand som ar forknippade med en 6kad oxidativ stress aterfinns njursjukdom, hjart-
karlsjukdomar, diabetes, fetma och cancer.

A1M Pharmas forskare har visat att A1M spelar en viktig roll i kroppens férsvar mot oxidativ stress pa flera satt:

e A1M ”stadar” genom att befria kroppens vavnader fran nedbrytningsprodukter av hemoglobin, fria radikaler,
heme och andra oxiderande amnen. A1M oskadliggér dessa och transporterar dem till njurarna dar de

oskadliggors;
e  AlM reparerar skadad vdavnad genom att aterskapa och ateruppbygga vavnadskomponenter;
e  Al1M skyddar och assisterar mitokondrierna — cellernas kraftverk, i alla organ.

Kostnader inom varden och potentiella kostnadsbesparingar

De kortsiktiga direkta vardkostnaderna i det fall en person drabbas av havandeskapsforgiftning uppskattas uppga till cirka
100 000 SEK per insjuknad gravid kvinna, en siffra som inte innefattar exempelvis ytterligare sjukdomstillstand som kan
drabba mamma och barn till f6ljd av havandeskapsforgiftningen och ytterligare langsiktiga kostnader till f6ljd av behandling
av det for tidigt fodda barnet. Den totala arliga kostnaden till foljd av dessa kortsiktiga direkta vardkostnader berdknas
enbart i Europa uppga till cirka 19 miljarder SEK, berdknat pa en prevalens om 3,5 procent vid 110 000 fodslar. Via battre
diagnostik och behandling berdknas kostnadsbesparingar om upp till 30 procent fér de direkta vardkostnaderna vara
genomforbara, vilket enbart i Europa skulle innebara kostnadsbesparingar pa nara 6 miljarder SEK per ar.®

¢ Litteraturstudie gjord av Prof. Lars Ehlers, Centre for Health Economy improvements, Alborg universitet, Danmark, p& uppdrag av AIM Pharma.
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MOTIV FOR NYEMISSION

A1IM Pharma avser via nyemissionen bland annat att anskaffa kapital fér att uppnd prekliniskt proof of concept for
behandling och diagnostik av havandeskapsférgiftning, samt prekliniskt proof of concept for behandling av njurskador.

Emissionslikvidens anvandande

Vid fulltecknad nyemission tillfors Bolaget 23980 125 SEK fore emissionskostnader. A1M Pharma har erhallit
teckningsforbindelser om cirka 9,3 MSEK och garantiteckning om cirka 11,1 MSEK, totalt cirka 20,4 MSEK. Den totala
emissionslikviden om cirka 21,4 MSEK &r, efter finansiering av emissionskostnader om cirka 1,5 MSEK och efter finansiering
av premieersattning till garantitecknare om cirka 1,1 MSEK (totalt cirka 2,6 MSEK), avsedd att finansiera féljande, ordnat
efter prioritet:

1. Prekliniskt proof of concept for behandling av havandeskapsforgiftning. Cirka 20 %

2. Prekliniskt proof of concept for diagnostik av havandeskapsforgiftning. Cirka 10 %

3. Patentsokt tillverkningsprocess redo for 6verforing till industriell produktion i enlighet med GMP. Cirka 25 %

4.  Prekliniskt proof of concept for njurskador. Cirka 10 %

5.  Rorelsekapital/driftskostnader Cirka 35 %
Totalt Cirka 21,4 MSEK

Beslut om kvittningsemission

Pa extra bolagsstimma den 30 april 2014 beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, att genomfdra en kvittningsemission
avseende ett av A1M Pharma tidigare erhadllet konvertibelt lan om 15 MSEK fran Bolagets huvudagare Baulos Capital
Belgium SA. Kvittningen av det utestdende konvertibla lanet genomférs till samma villkor som den aktuella
foretradesemissionen och genomfors framst for att reducera Bolagets skuldsattning vasentligt.

Tidigare erhallet brygglan

| april 2014 erholl A1M Pharma en bryggfinansiering fran Bolagets huvudégare Baulos Capital Belgium SA om totalt 5 MSEK
(utover tidigare erhallet konvertibelt brygglan om 15 MSEK). Bryggfinansiering ska enligt skriftligt avtal Overgd i
teckningsforbindelse i den planerade nyemissionen och ar inkluderat i angiven teckningsférbindelse om cirka 9,3 MSEK.
Ytterligare information om teckningsférbindelser finns att tillgd under rubrik “"Teckningsforbindelser och garantiteckning” i
detta prospekt.

Framtida kapitalbehov

Enligt styrelsens bedémning forvéantas fulltecknad féretradesemission finansiera Bolaget i 12 till 14 manader framat raknat
fran kapitaliseringstillfdllet. ALM Pharma befinner sig i preklinisk fas. Forutsatt prekliniskt proof of concept inom
havandeskapsforgiftning och njurskador samt diagnostik ar nasta steg i utvecklingen férberedande infér och genomférande
av kliniska studier, det vill sdga studier i manniska. Kliniska studier medfér betydande kostnader och A1M Pharma avser att
sbka partnerskap/medfinansiering avseende sadana studier. Huruvida partnerskap/medfinansiering kan uppnas eller inte
och pa vilket satt detta kan ske paverkar Bolagets framtida kapitalbehov.

Lakemedelsbranschen, och inte minst kliniska studier, ar forknippade med stor osdkerhet och risker avseende férseningar
och resultat i studierna. Det finns inga garantier for att utfall i prekliniska studier kommer att dverensstamma med resultat
som uppnas vid efterféljande kliniska studier. Resultat fran tidiga kliniska studier éverensstammer inte heller alltid med
resultat i mer omfattande studier. Dessa osakerhetsfaktorer medfér ocksa osdkerhet avseende Bolagets framtida
kapitalbehov. Bolaget kommer med stor sannolikhet i framtiden behdva anskaffa kapital, exempelvis genom nyemission,
oberoende av hur eventuella partnerskap/ medfinansieringar faller ut.

Aktiens prissattning
Styrelsen har upprattat varderingen i den forestaende nyemissionen utifran en sammanvagd bedémning av A1M Pharmas
nuvarande verksamhet och framtida potential. Varderingen baseras pa:

e  marknadens storlek och forvantade tillvaxt;

e det stora behovet av nya lakemedel for behandling av havandeskapsforgiftning och fér behandling av njurskador;

o ldkemedelskandidaten A1M har anvénts vid omfattande prekliniska studier dar lovande resultat har uppnatts i tre
olika djurmodeller fér havandeskapsforgiftning och njurskada;

e den samlade erfarenheten fran forskning och klinisk utveckling;

e godkinda patent i flera viktiga/stora lander;

A1M Pharma &r noterade pa AktieTorget sedan den 3 april 2013. Historiskt sett, sedan forsta handelsdag, har det varit en
relativt lag omsattning och en relativt hég spread i aktiens handel. Detta har beaktats vid prissattningen i nyemissionen.
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Rorelsekapital

Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven under atminstone 12
manader framat i tiden rdknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till cirka 17 MSEK.
Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i juni 2014. For att tillféra Bolaget rorelsekapital genomfér AIM Pharma nu en
nyemission om cirka 25 MSEK dar 5 MSEK kvittas mot tidigare erhallet brygglan. For att Bolaget ska tillféras tillrackligt med
rorelsekapital for att ALM Pharma ska kunna driva den |6pande verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat
kravs det att Bolaget — efter finansiering av emissionskostnader och ersattning till garantitecknare — tillférs atminstone 17
MSEK genom nyemissionen som beskrivs i detta prospekt.

A1M Pharma har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsforbindelser och garantiteckning om totalt cirka 20,4 MSEK. Dessa
ataganden har dock inte sdkerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera
teckningsatagare och/eller garantitecknare inte skulle uppfylla sina ataganden kan det hinda att A1M Pharma inte tillférs
atminstone 17 MSEK efter att emissionskostnader och ersattning till garantitecknare har finansierats. Da kommer Bolaget
att unders6ka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering
tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas.

Aktien noterad pa AktieTorget

A1M Pharma noterades pa AktieTorget i april 2013. AktieTorget &r en bifirma till ATS Finans AB, som ar ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte &r en
reglerad marknad. Det finns ett aktieslag i Bolaget. Per den 31 mars 2014 uppgick antalet aktier i A1M Pharma till 3 074 375
stycken. Antalet aktier har darefter 6kat genom split (5:1) och uppgar darefter till 15 371 875 stycken.
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTITECKNING

A1IM Pharma AB genomfér hdrmed en féretrddesemission, i vilken dven allmédnheten ges rdtt att teckna aktier. Fulltecknad
nyemission tillfor Bolaget 23 980 125 SEK fére emissionskostnader. Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser om totalt
9 254 000 SEK och garantiteckning om 11 130 000 SEK; sammantaget 20 384 000 SEK, vilket motsvarar cirka 85 procent av
den totala emissionsvolymen. Den procentuella andelen motsvarar styrelsens ambition infér nyemissionen som beskrivs i
detta prospekt, baserat pd en sammanvdgning av garanterat belopp (teckningsférbindelser + garantiteckning) och
kostnader fér garantiGtagande. Se nedan fér mer detaljerad information om teckningsférbindelser och garantiteckning.
Samtliga parter som har avtalat om teckningsférbindelser och/eller garantidtagande gdr att nad via Bolagets adress.

Teckningsférbindelser

| nedanstdende tabell presenteras samtliga teckningsforbindelser, vilka skriftligen avtalats. Bolaget har erhallit
teckningsforbindelser om totalt 9 254 000 SEK. Teckningsforbindelserna har inte sakerstallts via forhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. Ingen premieersattning utgar for dessa ataganden. Tilldelning av aktier till teckningsatagare
sdkerstélls genom A1M Pharmas bolagsstdammobeslut om tilldelningsprinciper i nyemissionen.

Teckningsatagare Datum for avtal Teckningsforbindelse Ager sedan tidigare
(SEK) andel réster och

kapital i A1IM
Pharma AB (%)

Sedermera Fondkommission for egen och klienters rakning* 2014-04-13 1654 000 -
Bertil Lindkvist 2014-04-13 2 600 000 -
Baulos Capital Belgium SA** 2014-04-13 5000 000 27,0
Totalt 9 254 000 27,0

* Ingen av dessa parter har limnat teckningsférbindelser som 6verstiger fem procent av den totala emissionslikviden om 23 980 125 SEK.
** | april 2014 erh6ll AIM Pharma en bryggfinansiering frdn Bolagets huvuddgare Baulos Capital Belgium SA om totalt 5 MSEK.
Bryggfinansieringen Gvergdr enligt skriftligt avtal i teckningsférbindelse i den nyemission som beskrivs i detta prospekt.

Garantiteckning

| nedanstaende tabell presenteras samtliga avtal om garantiteckning, vilka skriftligen har avtalats. Garantiteckning har dock
inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Premieersattning om tio (10) procent av respektive
garanterat belopp utgar for dessa ataganden, saledes uppgar den totala premieersattningen till 1113 000 SEK. Avtalen
avseende garantiteckning kommer att tréda i kraft i det fall nyemissionen inte skulle bli tecknad upp till 20 384 000 SEK,
vilket innebar att 6verskjutande del av emissionsvolymen inte omfattas av garantitecknarnas ataganden.

Garantitecknare Datum for avtal Férbindelse (SEK) Ager sedan tidigare
antal aktier i A1M

Pharma AB

Gerhard Dahl 2014-04-13 3000 000 -
Myacom Investment AB 2014-04-13 1200 000 -
Michael Mattson 2014-04-13 1000 000 -
Johan Moazed 2014-04-13 1 000 000 -
Rasunda Forvaltning AB 2014-04-13 750 000 -
John Moll 2014-04-13 500 000 -
Per Bernhult 2014-04-13 500 000 -
Svante Larsson 2014-04-13 500 000 -
Sarsaparill AB 2014-04-13 400 000 -
Acantor Holding AB 2014-04-13 300 000 -
Early Warning Bemanning i Skaraborg AB 2014-04-13 300 000 -
Mikael Blihagen 2014-04-13 250 000 -
MIB AB 2014-04-13 250 000 -
Kent Eklund 2014-04-13 250 000 -
Sedermera Fondkommission 2014-04-13 250 000 -
Endks AB 2014-04-13 200 000 -
Naslund Produktion AB 2014-04-13 200 000 -
AB Skanska Bruk 2014-04-13 150 000 -
Jennifer Zhu 2014-04-13 130 000 -
Totalt 11 130 000 -

23



PHARMA

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Extra bolagsstdmma i A1M Pharma AB beslutade den 30 april 2014 att godkdnna styrelsens beslut fran 8 april 2014 att
genom foretradesemission dka Bolagets aktiekapital med hogst 368 925 SEK genom nyemission av hogst 9 223 125 aktier
envar med ett kvotvdrde om 0,04 SEK till en teckningskurs om 2,60 SEK per aktie. Aven allminheten ges ritt att teckna i
emissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 23 980 125 SEK.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 9 maj 2014 &r registrerade som aktiedgare i AIM Pharma ager foretradesratt att teckna
aktier. For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt. Innehav av fem (5) teckningsratter berattigar till teckning av tre
(3) nya aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear Sweden”) for faststédllande av vem som ska erhalla teckningsratter i
emissionen dr den 9 maj 2014. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 6 maj
2014 och forsta dag exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 7 maj 2014.

Teckningsratter

Aktiedgares foretradesratt utdvas med stdd av teckningsritter. Den som &r registrerad som aktiedgare pa
avstamningsdagen den 9 maj 2014 erhaller en (1) teckningsratt for varje befintlig aktie. For teckning av tre (3) nya aktier
erfordras fem (5) teckningsratter.

For att inte vdrdet pd erhdllna teckningsrdtter ska gd férlorade mdste aktiedgaren antingen teckna aktier med stéd av
teckningsrdtter i A1IM Pharma senast den 27 maj 2014 eller sdlja teckningsrdtterna senast den 22 maj 2014.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 13 maj - 22 maj 2014.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 2,60 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Teckning av aktier ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den 13 maj — 27 maj 2014.

Observera att teckning av aktier ska ske senast kl. 15.00 den 27 maj 2014. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och saknar diarmed varde. Outnyttjade teckningsratter kommer darefter, utan avisering fran
Euroclear Sweden, att avregistreras fran aktiedgarens VP-konto.

Styrelsen for ALM Pharma dger ratt att forlanga den tid under vilken anmdlan om teckning och betalning kan ske.
Meddelande om detta kommer i sa fall att ske senast den 27 maj 2014, genom pressmeddelande pa Bolagets hemsida.
Styrelsen i ALM Pharma har inte forbehallit sig ratten att dra in erbjudandet permanent eller tillflligt. Det &r inte heller
moijligt att dra tillbaka erbjudandet efter det att handel med vardepappren inletts.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear Sweden for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi samt folder innehdllande en sammanfattning av villkor for
emissionen och hanvisning till fullstandigt prospekt. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet
erhallna teckningsratter och det hela antalet aktier som kan tecknas.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken forda forteckningen Gver panthavare m.fl. erhdller inte ndgon
emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto kommer ej att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktiedagare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare erhaller varken emissionsredovisning eller
sarskild anmalningssedel, dock utsandes folder innehallande en sammanfattning av villkor fér emissionen och hanvisning till
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fullstandigt prospekt. Teckning och betalning ska ske i enlighet med instruktioner frdn respektive bank eller
fondkommissiondr.

Teckning och betalning med stéd av teckningsratter — direktregistrerade aktiedgare

Anmaélan om teckning med stod av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning. Betalning ska vara Sedermera
Fondkommission tillhanda senast den 27 maj 2014. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar f6ér betalningen att na
mottagarkontot. Anmaélningssedlar som sdnds med post bér avsdandas i god tid fore sista teckningsdagen.

Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear Sweden

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden anvandas som underlag for anmédlan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln | ska ddrmed inte anvandas. Inga tilldgg eller dndringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmalan ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel |

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skdl avser att utnyttja ett annat antal
teckningsratter dn vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden, ska
sarskild anmaélningssedel | anvandas. Anmalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som
anges pa den sarskilda anmalningssedeln |. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden ska darmed inte
anvdndas. Sarskild anmalningssedel | kan bestallas fran Sedermera Fondkommission via telefon eller e-post.

Ifylld sarskild anmalningssedel | ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pa nedanstdaende adress, fax eller e-post
senast kl. 15.00 den 27 maj 2014. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade
anmalningssedlar géller den senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel | kan komma att
lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer A1M Pharma
att ombesoérja att Gverskjutande belopp aterbetalas.

Teckning utan stod av teckningsratter

Teckning av aktier utan féretrdde ska ske under samma period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill sdga fran
och med den 13 maj — 27 maj 2014. Anmdlan om teckning utan stéd av teckningsratter ska goras pa avsedd
sarskild anmalningssedel |l. Sadan anmaélningssedel kan erhallas fran Sedermera Fondkommission pa nedanstdende adress
eller telefonnummer, pa Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se), pa Bolagets hemsida (www.alm.se),
eller pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld anmaélningssedel ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pd nedanstaende adress, fax eller e-post senast kl.
15.00 den 27 maj 2014. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar
gdller den senast inkomna. Ofullstdndigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.
Anmalan ar bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer A1M Pharma att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning Iamnas genom utskick av avrdkningsnota och betalning ska ske i enlighet med anvisningarna

pa denna. Avrdkningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning ska ske senast fyra
bankdagar darefter. De som inte tilldelats nagra aktier far inget meddelande.

Ifylld sarskild anmdlningssedel skickas eller Iamnas till:

Sedermera Fondkommission Fax: +46 (0)431-47 17 21

Emissionstjanster E-post: nyemission@sedermera.se
Importgatan 4
SE-262 73 Angelholm
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Tilldelning f6r teckning utan stéd av teckningsratter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen fér emissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stod av foretradesratt samt besluta hur fordelning
mellan tecknare darvid ska ske.

| forsta hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stdd av teckningsrétter ske till sadana tecknare som &ven
tecknat nya aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och
for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teckningsratter
som utnyttjats for teckning av nya aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stéd av
teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i férhallande till det
antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stdod av teckningsratter ske till emissionsgaranterna i
forhallande till storleken av de stallda garantiatagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige
Aktiedgare som ar bosatta utanfér Sverige och som adger ratt att teckna aktier i emissionen kan vanda sig till Sedermera
Fondkommission pa nedanstaende telefonnummer fér information om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt Bolagets prospekt inte riktar sig till personer som ar bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder dn de som féljer av svensk ratt.

Betalning fran utlandet ska erlaggas till Sedermera Fondkommissions bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SES8 8000 0816 9591 3798 3012

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekraftelse att inbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Observera att aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat via depa hos
bank eller fondkommissionar delges information fran respektive forvaltare.

Handel med betald tecknad aktie (BTA)
Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget frdn och med den 13 maj 2014 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat emissionen. Denna registrering berdknas ske i slutet av juni 2014.

Leverans av aktier

BTA kommer att erséttas av aktier sa snart emissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer
BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier utan sarskild avisering. | samband med detta berdknas de
nyemitterade aktierna bli foremal fér handel pa AktieTorget.

Handel med aktier
Bolagets aktie ar upptagen till handel pa AktieTorget. Aktien handlas under kortnamnet A1M och ISIN-kod SE0005876828.
De nyemitterade aktierna kommer att bli foremal fér handel pa AktieTorget. En handelspost omfattar en (1) aktie.

Ratt till utdelning
Vinstutdelning for de nya aktierna ska utga pa den avstdamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den
av Euroclear Sweden forda aktieboken.

Emissionsresultatets offentliggérande

Utfallet av emissionen kommer att offentliggdras genom ett pressmeddelande pd Bolagets och AktieTorgets respektive
hemsida (www.alm.se samt www.aktietorget.se), vilket berdknas ske under vecka 22, 2014.
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Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell foretradesemission.

Ovrigt
Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska

personer som erbjuder att salja vardepapper i denna nyemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stillas till:

A1M Pharma AB (publ) Sedermera Fondkommission
Tel: 0462 86 50 30 Tel: 0431-47 1700
E-post: info@alm.se E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.alm.se), AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se) samt Sedermera
Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se). Prospekt kan dven erhallas kostnadsfritt fran A1M Pharma.
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A1M PHARMA AB

Verksamhet

Verksamheten bolagiserades 2008 och féretagets nuvarande huvudfokus ar utveckling och kommersialisering av behandling
och diagnostik av havandeskapsforgiftning, samt njursjukdomar. Likemedelsutvecklingen &r baserad pa AlM, ett
kroppseget protein som haller kroppen ren fran giftiga dmnen som bildas vid oxidativ stress och som reparerar skadad
vavnad. Diagnostiken av havandeskapsforgiftning ar baserad pa detektion av biomarkérerna hemoglobin och A1M i
mammans blod. Forskarna har utvecklat en ny diagnostikmetod, som pa ett tidigt stadium kan upptédcka graviditeter i
riskzonen for att utveckla havandeskapsforgiftning. Under 2013 beslutade bolaget om att komplettera fokus till att dven
omfatta ldkemedelsutveckling inriktad mot njurskador, da nyligen genomférda studier visar att A1M har en generellt
njurskyddande funktion.

Koncernstruktur och aktieinnehav

A1M Pharma ar moderbolag i en koncern som dven omfattar dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB. Preelumina ags till
100 procent av moderbolaget och bedriver forskning, utveckling och kommersialisering inom diagnostik. | Preelumina sker
utveckling av diagnostikmetoder for att kunna forutsdga havandeskapsforgiftning pa ett tidigt stadium. Harutéver har AIM
Pharma inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

A1M Pharma AB - Bolagsinformation

Firmanamn A1M Pharma AB

Handelsbeteckning AlM

S&te och hemvist Skane 1an, Lund kommun
Organisationsnummer 556755-3226

Datum for bolagsbildning 2008-04-04

Datum nér bolag startade sin verksamhet 2008-06-13

Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Adress Medicon Village, Scheelevagen 2, 223 81, Lund
Telefon 0462 86 50 30

Hemsida www.alm.se

Preelumina Diagnostics AB — Dotterbolag

Land for bolagsbildning Sverige
Land fran var dotterbolag driver verksamhet Sverige
Organisationsnummer 556785-9609
Agarandel 100 %
Historik
1974

. Bo Akerstrom tilldelas A1IM som ett doktorandprojekt av sin handledare Ingemar Berggard. Han upptécker att proteinet A1IM
skiljer sig fran andra proteiner genom sin kulor. D3 det finns i hela kroppen och omsatts snabbt framstar det tydligt att det maste
ha en grundlaggande biologisk funktion.

. De forsta resultaten som pekar pa en generell skyddsfunktion hos A1M mot hemoglobin och oxidativ stress publiceras i den
ansedda tidskriften Blood.

. Stefan Hansson publicerar de forsta resultaten som pavisar en 6kad férekomst av fritt fosterhemoglobin i moderkakan hos
gravida kvinnor med havandeskapsforgiftning. Projektet far Lunds Universitets Innovationspris och Innovationsbron Syds
Idéstipendium om 150 000 SEK.

. Verksamheten bolagiseras under bolagsnamnet Preelumina AB med syftet att utveckla ny behandling och diagnostik av
havandeskapsforgiftning.

. Bolaget registrerar patentansokan rérande behandling och diagnostik av havandeskapsforgiftning.

. Bolaget registrerar patentansékan rérande medicinsk tillampning av A1IM.
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Dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB bildas med avsikten att bedriva utvecklingsarbete inom diagnostik for
havandeskapsforgiftning.

Preelumina AB byter namn till ALM Pharma AB. Nyemissioner i Preelumina Diagnostics AB genomférs vilket resulterar i att
bolaget blir ett intressebolag till A1M Pharma AB.

Stefan Hansson tilldelas Athena-priset, Sveriges framsta pris for klinisk forskning, for fynden av HbF (fritt fosterhemoglobin) vid
preeklampsi. Priset delas ut av Vinnova och Dagens Medicin och uppgar till 150 000 SEK.

A1M Pharma framstaller de forsta stérre mangderna av prototypen for det framtida ldkemedlet A1M.

A1M Pharma genomfor en apportemission genom vilka resterande aktier i Preelumina Diagnostics AB forvarvas. Bolaget dger nu
100 procent av aktierna.

A1M Pharma genomfor ytterligare tva emissioner, vilket tillfér Bolaget cirka 6,8 MSEK kontant samt kvittar en skuld om cirka 4,3
MSEK.

A1M Pharma far patent pa behandling och diagnostik av havandeskapsforgiftning inom Europa, samt i Sydafrika och Nya Zeeland.

AIM Pharma genomfér studie pa djur for att ndrmare utvdardera de potentiella behandlingseffekterna av
havandeskapsforgiftning.

A1M Pharma registrerar patent for mitokondrierelaterade sjukdomar.

A1M Pharma ger ut konvertibel om 15 MSEK till huvud&garen Private Placement SPRL (numera Baulos Capital Belgium SA).

Bolaget investerar i kostnadseffektivare utrustning for att forbattra och utoka tillverkningen av proteinet A1IM.

Kvalificerad projektledare anstélls for att leda prekliniskt proof of concept-férsok rérande behandling mot havandeskaps-
forgiftning.

Det exklusiva samarbetsavtal som Bolaget haft avseende diagnostik ar avslutat. Bolaget ar nu fritt att ingd nya avtal och
diskussioner pagar med bade tidigare avtalspart samt andra potentiella partners.

Strategisk genomgang inleds avseende andra majliga terapiomraden for A1M for att komplettera utvecklingen av behandling mot
havandeskapsforgiftning dar fokus ligger pa att finna den optimala kombinationen av kommersiell potential, utvecklingsrisk och
tid till marknad.

Ett av varldens storsta lakemedelsbolag avbojer utvecklingssamarbete pa grund av dndrad strategi. A1M Pharma har full tillgang
till den utvardering som genomfordes vilket ar vardefullt i samband med andra pagaende partnerdiskussioner.

A1M Pharma ansluts till AktieTorget den 3 april 2013.

A1M Pharma meddelar att Bolagets forskning kring havandeskapsforgiftning uppmarksammats i en artikel i Svenska Dagbladet.
Artikeln foranleds framférallt av publiceringen av lyckade djurférsok att behandla havandeskapsforgiftning med A1M.

Tidsskriften Aktuellt om Vetenskap & Halsa publicerar sista delen av en artikelserie i fyra delar avseende A1M Pharmas forskning
rérande havandeskapsforgiftning.

A1M Pharma meddelar att Bolagets patentansdkan avseende behandling och diagnostik av havandeskapsforgiftning godkanns i
USA.

Forskare knutna till ALM Pharma publicerar en vetenskaplig studie i forskningstidskriften Plos One i vilken det pavisas att A1M
skyddar mot skador pa moderkakan och njuren i en djurmodell fér havandeskapsforgiftning.

NeuroVive Pharmaceutical AB och A1M Pharma meddelar att de bdada foretagen inleder ett forskningssamarbete inom
mitokondriell medicin. Syftet med samarbetet ar initialt att utnyttja de bada foretagens kompletterande vetenskapliga
plattformar inom ramen for pagaende utvecklingsprojekt. En utvardering av hittills uppnadda resultat ska genomféras och
maojligheter till fordjupat samarbete ska darefter utrénas med fokus pa att tidseffektivt ta produkter till marknad.

A1M Pharma erhaller brygglan om 5 MSEK fran huvudédgaren Baulos Capital Belgium SA.
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Affarsidé

A1IM Pharma bedriver utveckling och kommersialisering av ldkemedel for i forsta hand behandling av
havandeskapsforgiftning baserad pa det kroppsegna proteinet A1M. Havandeskapsforgiftning ar en sjukdom som ger hogt
blodtryck och njurskador under graviditeten. Under 2013 beslutade darfér Bolaget om att komplettera fokus till att dven
omfatta lakemedelsutveckling inriktad mot njurskador.

Det heldgda dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB bedriver utveckling av ny metod for prediktion och riskbedémning av
havandeskapsforgiftning baserat pa hemoglobin och A1M som markérer i blodprov fran gravida kvinnor.

Affarsmodell

A1M Pharma bedriver utveckling och kommersialisering av behandling och diagnostik av havandeskapsférgiftning, samt
behandling av njurskador. Behandlingarna ar baserade pa det kroppsegna proteinet A1M. Bolaget befinner sig i preklinisk
fas dar syftet ar att uppna prekliniskt proof of concept avseende dessa utvecklingslinjer.

Genom licensaffarer med strategiska partners i form av storre lakemedelsforetag séker A1M Pharma partners som tar pa
sig det finansiella och operativa ansvaret for den fortsatta utvecklingen — foretradesvis i tidig klinisk fas, senast efter klinisk
fas Il. Licenserna genererar, enligt gingse betalningsmodell, en engangsbetalning och darefter ersattningar vid uppnadda
utvecklingsmal, sa kallade milstolpsbetalningar samt framtida royalty pa forsiljning. Sddana partners har ekonomiska
resurser, erfarenhet av storre kliniska studier samt upparbetade kontakter med registreringsmyndigheter. Dessa partners
ska ocksa i framtiden ansvara for tillverkning, marknadsforing och forsaljning av de registrerade lakemedel som kan bli
resultatet av utvecklingsarbetet. Vardet av en licensieringsaffar skulle enligt styrelsens bedémning vara betydande.

Tidpunkten for att teckna samarbetsavtal med lakemedelsbolag ar ett affarsbeslut som avgors av affarsvarde, kostnader,
risk och kompetensbehov. Av styrelsen bedémd vardestegring av att driva utvecklingen langre i egen regi beaktas ocksa vid
ovan namnt affarsbeslut. Genom samarbetsavtal skapas goda férutsattningar for att projekten pa ett tidigt stadium tillfors
kunskap och resurser fran stora lakemedelsbolag. Det ligger i Bolagets eget intresse att utan avkall pa sdkerhet verka for att
minimera tiden fram till lansering av lakemedel.

Strategi

Bolaget har for avsikt att finna lampliga utvecklingspartners for de olika applikationsomréddena. De samarbetspartners
Bolaget soker ska ha kompetens och erfarenhet av biologiska lakemedel eller diagnostik samt kunna ta hand om framtida
utveckling, studier, registrering och marknadsféring/forsaljning med support fran A1M Pharma. A1M Pharma avser arbeta
med en kostnadseffektiv organisation dar expertis inom respektive omrade och utvecklingsfas tas in efter behov.

Malsattningar inom 12-14 manader
Enligt styrelsens bedomning forvéntas fulltecknad féretrddesemission finansiera Bolaget i 12 till 14 manader framat raknat
fran kapitaliseringstillfallet. Emissionslikviden ar avsedd for att driva Bolaget framat mot foljande malsattningar.

Prekliniskt proof of concept for behandling av havandeskapsforgiftning.

Prekliniskt proof of concept for diagnostik av havandeskapsforgiftning.

Patentsokt tillverkningsprocess av A1M redo for dverforing till industriell produktion i enlighet med GMP.
Prekliniskt proof of concept for akuta njurskador.

Etablera utvecklingssamarbete med partners inom behandling och diagnostik av havandeskapsforgiftning.
Fortsatt forskning och utveckling.

VVVVVYVY

Narmaste malsattningar efter 12-14 manader

Diagnostik
»  Klinisk validering
»  Produktutveckling
»  Utlicensiering

Behandling
»  Uppsattning av tillverkningsprocess i enlighet med GMP
»  Studier avseende toxicitet (giftighet).
»  Studier i mdnniska.
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Likemedelskandidaten A1M

A1M Pharma ar ett ldkemedelsbolag som sedan begynnelsen fokuserat pa behandling av havandeskapsférgiftning. Bolagets
lakemedelskandidat A1M, som befinner sig i preklinisk fas, dr en rekombinant (genetiskt framtagen) version av det
kroppsegna proteinet A1M som tagits fram for att narmare utvardera de potentiella behandlingseffekterna. Vidare har en
uppskalad tillverkningsprocess utvecklats av Bolaget. A1IM har anvants vid omfattande prekliniska studier och lovande
resultat har uppnatts i tre olika djurmodeller fér havandeskapsforgiftning och njurskada.

Vetenskaplig publikation bekréftar skyddande effekt av A1IM

Som namns ovan har A1M Pharmas ldkemedelskandidat A1M testats prekliniskt i bland annat en farmodell dar
havandeskapsforgiftning framkallats pa konstgjord vag. Forsoken genomférdes pa femton draktiga far dar halften av
tackorna fick en dos av det lakemedel som testades, medan den andra hélften utgjorde kontrollgrupp. Faren hade utvecklat
de symtom som ses vid havandeskapsforgiftning. Hos de far som fick A1M lakte de skador som uppkommit pa moderkakor
och njurar, samtidigt som blodtrycket sjonk. Inga av de behandlade djuren fick nagra biverkningar av AlMm.]

Da havandeskapsforgiftning ar en sjukdom unik féor méanniskan har A1M Pharma genomfort de inledande studierna pa
manskliga moderkakor - placentor. | en placentamodell (en modell dar moderkakans funktion studeras utanfor kroppen)
visas tydligt hur fosterhemoglobin orsakar oxidativ stress, vavnadsskada och lackage av hemoglobin till mammans
blodcirkulation. | denna modell kunde Bolagets forskare for forsta gangen visa A1M:s potential som ett ldkemedel. Genom
Al1M:s terapeutiska effekter Idktes de strukturella skadorna och moderkakans funktion kunde aterstallas.

Som ett regulatoriskt krav maste dock djurmodeller anvindas innan man kan pabérja behandling pa méanniskor. A1IM
Pharma har darfor valt tva djurmodeller som utvecklar havandeskapsforgiftningssymptom genom

) Hoga nivaer av fritt hemoglobin och
1) Som utvecklar symptomen pa grund av en daligt fungerande moderkaka.

Oavsett modell, sd visar A1M samma tydliga terapeutiska egenskaper, njurskyddande funktion och reducering av
blodtrycket.8

Marknad

A1M Pharma bedriver utveckling av diagnos och lakemedel, primért for behandling av havandeskapsforgiftning. Da Bolaget
befinner sig i utvecklingsfas har ingen forsaljning av Bolagets diagnostiska test eller lakemedel inletts. Nedan foljer en
beskrivning av den marknad A1M Pharma verkar inom och potentiella marknader for Bolaget att bearbeta i framtiden.

Styrelsen forsdkrar att information fran referenser och killhdnvisningar har atergivits korrekt och att — savitt styrelsen
kanner till och kan férsakra genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérd part — inga uppgifter
har uteldamnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Havandeskapsférgiftning

Havandeskapsforgiftning, eller preeklampsi, ar en sjukdom som drabbar cirka 3-8 procent av alla gravida kvinnor varlden
Over. Preeklampsi yttrar sig som proteinuri (protein i urinen) och stigande blodtryck mot slutet av graviditeten, kramper och
i varsta fall kan detta leda till dod for bade mamman och fostret. Det finns idag ingen farmakologisk behandling annat &n
blodtryckssdankande medicinering. Den enda boten &r att avbryta graviditeten, vilket leder till for tidigt fédda barn.
Sjukdomen &r en av de vanligaste orsakerna till att gravida kvinnor och deras barn dor, speciellt i tredje varlden dar det kan
vara svarare att fa akut vard.

| Sverige drabbas arligen cirka 5 000 blivande mammor av havandeskapsforgiftning, motsvarande 3-8 procent av alla
gravida kvinnor. Da den enda mdjliga behandlingen i dagslaget ar att avbryta graviditeten bidrar havandeskapsférgiftning
till 15 procent av alla fortida forlossningar. Komplikationer och dddsfall ar séllsynta i utvecklade lander men globalt sett ar
havandeskapsforgiftning enligt styrelsens bedémning ett medicinskt problem av enorma proportioner som ligger bakom
nastan vart femte ddédsfall bland gravida kvinnor varlden 6ver och enbart i USA berdknas de arliga kostnaderna uppga till
cirka 7 miljarder dollar.’ De kortsiktiga direkta vardkostnaderna i det fall en person drabbas av havandeskapsférgiftning
uppskattas uppga till cirka 100 000 SEK per insjuknad gravid kvinna. Ytterligare langsiktiga kostnader till f6ljd av behandling
av det for tidigt fédda barnet och for den 6kade risken att senare i livet drabbas av hjart-karlsjukdom, &r inte inrdknad
varfor dn stérre samhallsekonomiska vinster kan férvdntas av en effektiv behandling. Den totala arliga kostnaden till f6ljd av

7 For ytterligare information om studien hdnvisas till:
http://www.plosone.org/article/fetchObject.action?uri=info%3Adoi%2F10.1371%2Fjournal.pone.0086353&representation=PDF

8 http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0143400411000403

‘ De uppgivna siffrorna och ridkneexemplet kommer fran en rapport som tagits fram pad A1Ms uppdrag av konsultféretaget Innomedica OY.
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dessa kortsiktiga direkta vardkostnader beraknas enbart i Europa uppga till cirka 19 miljarder SEK, berdknat pa en prevalens
om 3,5 procent vid 110 000 fodslar.™®

Akuta njurskador
A1M Pharma har i dagslaget inte valt ut vilken indikation Bolaget kommer att arbeta med. Antalet potentiella indikationer

for akuta njurskador ar mycket stort och det ar enligt styrelsens uppfattning svart att géra en uppskattning av marknaden
inom omradet. For att illustrera potentialen kan indikationen akut njurinflammation anvindas dar data fran National Center
for Health Statistics i USA visar pa en incidens (antalet drabbade) i varlden om 2,2 procent, det vill sdga 29 miljoner per ar,
varav cirka 6 miljoner i USA. F6r 15 procent av dessa personer leder inflammationen till njursvikt vilket innebar att cirka 5
miljoner patienter skulle kunna ha nytta av en njurskyddande behandling.

Konkurrenter

Havandeskapsférgiftning

A1M Pharmas huvudfokus ar utveckling och kommersialisering av behandling och diagnostik av havandeskapsforgiftning,
kompletterat med behandling av njurskador. Likemedelsutvecklingen dr baserad pa A1M, ett kroppseget protein som
haller kroppen ren fran giftiga @mnen som bildas vid oxidativ stress och som reparerar skadad vavnad. Gaillande
lakemedelsutveckling mot havandeskapsforgiftning ar det enligt styrelsens bedémning endast Glenveigh Medical (USA) och
rEVO Biologics (USA) som i nuldget ar aktiva. Glenveigh Medical har genomfort en klinisk fas Il-studie med Digibind, vilket
redan ar ett registrerat lakemedel mot 6verdos vid hjartsviktsbehandling. Bolaget rEVO Biologics har nyligen fatt tillstand av
FDA att genomfora en fas lll-studie avseende behandling av havandeskapsforgiftning med ett redan existerande lakemedel
mot blodproppar. Det finns enligt styrelsen i A1M Pharma dven ett antal andra forskningsgrupper som undersoker
mojligheterna for att behandla sjukdomen med sa kallade statiner (en typ av ldkemedel som sdnker kolesterolhalten).

Diagnostik av havandeskapsforgiftning ar baserad pa detektion av biomarkérna hemoglobin och AIM i mammans blod.
Inom diagnostik av havandeskapsforgiftning bedriver flera forskningsgrupper och foretag utveckling. Ett antal alternativa
markdrer ar under utvardering och har i nagra fa fall introducerats pa marknaden. A1M Pharmas biomarkorer ar hittills de
enda biomarkérer som kan forutsdga havandeskapsforgiftning redan under graviditetens forsta tredjedel vilken ar av stor
klinisk betydelse for identifiering av hogriskpatienter.

En del av Bolagets konkurrenter ar multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medfora risker i form av forsamrad forsaljning. Vidare kan foretag med global
verksamhet som i dagsldget arbetar med nirliggande omraden bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomréde. Okad konkurrens kan innebdra negativa forsiljnings- och resultateffekter fér A1IM Pharma i
framtiden.

Njurskador
Potentiella konkurrenter inom omradet for havandeskapsforgiftning kan forst beskrivas efter att AIM Pharma har valt ut

vilken huvudindikation Bolaget kommer att arbeta med. A1IM Pharma har i dagsldget inte valt ut nagon huvudindikation
inom omradet for njurskador.

Patent

A1M Pharma innehar tre internationella patentfamiljer, daribland godkanda patent inom EU och i USA fér behandling och
diagnostik av havandeskapsforgiftning. Enligt styrelsens bedémning ar Bolaget beroende av patenten for att behalla ett
forsprang till potentiella framtida konkurrenter. Bolaget ar aven beroende av patent for fortsatt skydd av befintliga och
framtida produkter. Bolaget driver patentarbetet utifran en internt faststalld patentstrategi som omfattar alla for Bolaget
viktiga teknologier och marknader. Loptiden for godkant patent ar tjugo ar fran den tidpunkt ansékan lamnats in.

Patentnummer Ovrig notering Ansokt
PCT/EP2008/001051 Diagnosis and treatment - USA 2008-02-12
of preeclampsia EU
Nya Zeeland
Mexiko
Sydafrika
PCT/EP2009/005217 Medical use of A1M | nationell fas - 2009-07-17
PA 201270557 Treatment of | nationell fas - 2012-09-12
mitochondria-related
diseases

0 jtteraturstudie gjord av Prof. Lars Ehlers, Centre for Health Economy improvements, Alborg universitet, Danmark.
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Avtal

A1M Pharma har i dagslaget inga ingangna avtal som enskilt dr av vasentlig karaktdr. Dock har A1M Pharma tecknat ett
antal avtal som tillsammans ar av vasentlig karaktar for Bolaget. Dessa omfattar 6verenskommelser med Lunds Universitet
angdende forskningsbidrag, med Bolagets forskare angaende Gverlatelse av patentrattigheter och konfidentialitet. Vidare
finns ett licensavtal mellan A1M Pharma och dotterbolaget Preelumina diagnostics samt ett samarbetsavtal med Neurovive
Pharmaceutical AB.

Overldtelseavtal — forskare/uppfinnare

Under 2008 och 2010 tecknades ett Overlatelseavtal mellan A1M Pharma och forskarna/uppfinnarna Magnus Centlow,
Magnus Gram, Stefan Hansson, Martin L Olsson, Lena Wester Rosenldf, Bo Akerstrom, fordelade pa de 4 patenten, genom
vilket rattigheterna kopplade till de patent som beviljats tillfaller Bolaget. Vidare finns sa kallade "Material Transfer
Agreements” som reglerar de externa samarbeten som finns.

Overlételseavtal
Under 2009 tecknades ett sa kallat overlatelseavtal mellan moderbolaget AIM Pharma och dotterbolaget Preelumina
Diagnostics AB, innebdrande att rattigheterna till diagnostiken 6verlats till Preelumina Diagnostics AB.

Licensavtal
Det finns ett licensavtal mellan A1M Pharma och det heldgda dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB dar dotterbolaget
innehar rattigheterna till ny diagnostik for havandeskapsforgiftning.

Samarbetsavtal

| mars 2014 ingick A1M Pharma ett forskningssamarbete inom mitokondriell medicin med NeuroVive Pharmaceutical AB
(publ). Syftet med samarbetet &r initialt att utnyttja de bada féretagens kompletterande vetenskapliga plattformar inom
ramen for pagaende utvecklingsprojekt. En utvardering av hittills uppnadda resultat ska genomféras och majligheter till
fordjupat samarbete ska darefter utronas med fokus pa att tidseffektivt ta produkter till marknad. Kostnader som
uppkommer ska bédras av respektive foretag. Samarbetet kommer initialt att bedrivas inom pagaende och redan
budgeterade utvecklingsprojekt. De bada foéretagen kommer att ha exklusiv dganderdtt till sina egna existerande
immateriella rattigheter. Eventuella uppfinningar som uppkommer som en foljd av samarbetet kommer daremot att dgas
gemensamt av NeuroVive och A1M Pharma.

Utestaende konvertibelt Ian och bryggfinansiering

Huvudagaren Baulos Capital Belgium SA (tidigare Private Placement SPRL) ldmnade i december 2012 ett konvertibellan om
15 MSEK till ALM Pharma. Enligt det signerade avtalet kan lanet konverteras till aktier under perioden 30 december 2012
till 31 december 2016. Konvertibellanet kan konverterteras till 5 869 230 aktier i ALM Pharma AB till en kurs av 2,60 SEK per
aktie. Fram till forfallodagen I6per lanet med en ranta pa STIBOR 3 man +3,5 % procent per ar vilken forfaller till betalning
sista dagen i kvartalet. Pa extra bolagsstimma den 30 april 2014 beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, att
genomféra en kvittningsemission avseende det tidigare erhallna konvertibla lanet om 15 MSEK fran Bolagets huvudagare
Baulos Capital Belgium SA. Kvittningen av det utestaende konvertibla lanet genomférs till samma villkor som den aktuella
foretradesemissionen och genomfors framst for att reducera Bolagets skuldsattning vasentligt. Baulos Capital Belgium SA
har till ALM Pharma aven lamnat en bryggfinansiering omfattande 5 MSEK. Brygglanet ar planerat att konverteras till aktier
i samband med den férestaende emissionens genomférande.

Leverantorer
A1M Pharma anvander sig av en mangd olika leverantérer och partners for till exempel medicinsk radgivning, patent och
Ovriga administrativa tjanster.

Tendenser

A1M Pharma har hittills inte lanserat nagot ldkemedel eller diagnostiskt test varav det inte finns nagra kdnda tendenser
avseende produktion, lager eller forsaljning. Det finns savitt styrelsen kanner till inga kdnda tendenser, osakerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
framtidsutsikter, atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Nedan féljer en presentation av respektive styrelsemedlem och ledande befattningshavare. Samtliga personer kan nds via
Bolagets adress (Medicon Village, Schiffervégen 2, 223 81 Lund).

Gregory Batcheller - Styrelseordférande

Gregory Batcheller, fédd 1957, ar styrelseordférande i A1M Pharma sedan maj 2011. Batcheller ar affarsjurist,
affarsutvecklare och projektledare och har lang erfarenhet fran arbete med ldkemedel, bioteknik och medicinteknik sasom:
VD for Pulsetten AB som salde DuoCort Pharma AB till ViroPharma Inc. under 2011, partner i PULS (Partners for
Utvecklingsinvesteringar inom Life Science), ett virtuellt ldkemedelsbolag som stédjer utveckling och investeringar i tidiga
Life-Science-projekt genom partnerskap med forskningsentreprendrer for att utveckla deras idéer till kommersiella
produkter. Batcheller dr dven ordférande i NeuroVive Pharmaceutical AB som utvecklar lakemedel mot bland annat
traumatisk hjarnskada, ordférande i Xintela AB som utvecklar stamcellsbehandlingar for broskreparation, ordférande i
Monocl AB samt ar medgrundare av Laccure AB som utvecklar en behandling for bakteriell vaginos.

e Ager 57 985 aktier privat.
e Batcheller innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem Gren

Bolag Position Tidsperiod

A1M Pharma AB Styrelseordférande Pagaende

Monocl AB Styrelseordférande Pagdende

Preelumina Diagnostics AB Styrelseordférande Pagdende

NeuroVive Pharmaceutical AB Styrelseordférande Pagaende

Stanbridge Corporation BVBA (Belgien) Styrelseordférande & VD Pagaende

Xintela AB Styrelseordférande Pagdende

AcuCort AB Styrelseordférande Under perioden avslutad
Dermafol AB Styrelseledamot Under perioden avslutad
Maas Biolab, LLC (USA) Styrelseledamot Under perioden avslutad

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Stanbridge Corporation BVBA (Belgien) 100 100 Pagaende
Dermafol AB 9,9 9,9 Pagaende

Tvdngslikvidation och konkurs
Gregory Batcheller har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Anders Ermén — Styrelseledamot

Anders Ermén, fodd 1963, ar sedan november 2012 styrelseledamot i A1M Pharma. Ermén ar i grunden ekonom och driver
egen verksamhet med inriktning pa redovisning, affarsutveckling och management. Ermén har mer &n 20 ars erfarenhet
fran musik- och medieindustrin, saval nationellt som internationellt. Ermén har dven lang erfarenhet av beskattningsfragor
samt avtalsférhandling. Ermén har sedan 2012 representerat huvudagaren Baulos Capital Belgium SA i styrelsen.

e Ager 95 965 aktier privat.
e  Ermén innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
A1M Pharma AB Styrelseledamot Pagdende
Baulos Capital Belgium SA Styrelseledamot Pagaende
Enorama Pharma AB Styrelsesuppleant Pagdende
Ermén Konsult Enskild Firma Innehavare Pagdende
Ermén & Sand HB Bolagsman Pagdende
Ermén Produktion & Redovisning AB Styrelseledamot Pagdende
Preelumina Diagnostics AB Styrelseledamot Pagdende
Xintela AB Styrelseledamot Pagaende

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Ermén Produktion och Redovisning AB 100 100 Pagaende

Tvdngslikvidation och konkurs
Anders Ermén har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Cristina Glad - Styrelseledamot

Cristina Glad, fodd 1952, ar sedan november 2012 styrelseledamot i ALM Pharma. Glad ar entreprendr, teknologie doktor i
biokemi och har en Executive MBA. Glad har mer dn 25 ars erfarenhet av forskning och affarsutveckling inom bioteknik och
lakemedelsutveckling, sasom antikroppar for diagnostiskt och terapeutiskt bruk, utveckling av produktionsprocesser for
antikroppslakemedel, uppbyggnad av kontraktsproduktionsverksamhet, utveckling av antikroppslakemedel, erfarenhet av
forsknings- och utvecklingssamarbete med bioteknik- och ldkemedelsféretag, samt in- och utlicensiering av projekt. | sin roll
som savél VD som vice VD har Glad varit med om att utveckla Biolnvent International AB fran ett teknikplattformsforetag till
ett foretag med flera ldkemedelskandidater i produktportfoljen. Sedan december 2013 &r hon verksam som konsult i eget
bolag. Glad &r ledamot av Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademin (IVA).

e  Ageringa aktier.
e  Glad innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

A1M Pharma AB Styrelseledamot Pagaende

C Glad Consulting AB Styrelseledamot Pagaende

Ideonfonden AB Styrelseledamot Pagaende

Preelumina Diagnostics AB Styrelseledamot Pagaende

Biolnvent Finans AB Styrelseledamot Under perioden avslutad
Biolnvent International AB VD Under perioden avslutad

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
C Glad Consulting AB 100 100 Pagaende

Tvdngslikvidation och konkurs
Cristina Glad har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Stefan Hansson — Styrelseledamot

Stefan Hansson, fodd 1965, dr medgrundare och sedan juni 2008 styrelseledamot i ALM Pharma. Hansson ar uppfinnare
och dven medgrundare av Preelumina Diagnostics AB, samt ar senioransvarig for klinisk forskning och utveckling i Bolaget.
Hansson arbetar som forskningslektor och o&verldkare i obstetrik och gynekologi vid Lunds universitet och vid
kvinnokliniken, Skanes universitetssjukhus i sddra Sverige. Hansson har publicerat cirka 70 vetenskapliga artiklar och har
haft central betydelse fér upptackten av fritt fosterhemoglobin vid preeklampsi. Fér narvarande tjanstgor Stefan Hansson
som vice dekanus med sarskilt ansvar for forskarutbildningen vid medicinska fakulteten vid Lunds universitet. Stefan
Hanssons forskning har sedan 1999 varit fokuserad pa havandeskapsforgiftning.

e  Ager 1875 000 aktier privat.
e Hansson innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
A1M Pharma AB Styrelseledamot Pagaende
HMC Barnmorskemottagning Lomma AB Styrelseledamot & VD Pagaende
Preelumina Diagnostics AB Styrelseledamot Pagaende
S.R.Hansson Medicinsk lllustration & Presentation Innehavare Pagaende
S.R.Hansson Medicinsk Konsult AB Innehavare Pagaende

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
A1M Pharma AB 12,3 12,3 Pagaende
HMC Barnmorskemottagning Lomma AB 18,0 18,0 Pagaende
S.R.Hansson Medicinsk Konsult AB 100 100 Pagaende

Tvdngslikvidation och konkurs
Stefan Hansson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Bo Akerstrém — Styrelseledamot

Bo Akerstrom, fédd 1952, &r medgrundare och sedan juni 2008 styrelseledamot i A1M Pharma. Akerstrém &r professor i
medicinsk kemi och &r ansvarig for den prekliniska forskningen och utvecklingen i Bolaget. Akerstrom, forfattare till cirka
140 vetenskapliga artiklar, har haft central betydelse fér upptdckten av molekylen A1M och dess funktioner i kroppen.
Akerstrom ar varldsledande inom forskningsomradet och idégivare till flera av ALM-proteinets medicinska tillimpningar.
Akerstrom star som uppfinnare bakom fyra patent/patentansékningar inom A1M Pharmas medicinska omrade och har
tidigare arbetat fram ytterligare tre uppfinningar som har lett fram till patent och bioteknikprodukter (protein G och protein
L, General Electric Healthcare).

e  Ager 2 600 000 aktier privat.
o Akerstrém innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

A1M Pharma AB Styrelseledamot Pagaende

Preelumina Diagnostics AB Styrelseledamot Pagaende

Rim & Reson Musikproduktion HB Bolagsman Pagaende

Akerstrom Produktion Innehavare Pagaende
Bostadsrattsforeningen Prennebo Styrelseledamot Under perioden avslutad

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
A1M Pharma AB 17,0 17,0 Pagaende
Rim & Reson Musikproduktion HB 50,0 50,0 Pagaende
Akerstréom Produktion, egen firma 100 100 Pagaende

Tvdngslikvidation och konkurs
Bo Akerstrom har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.
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Magnus Gram - Styrelsesuppleant

Magnus Gram, fodd 1980, ar en av uppfinnarna och grundarna till AIM Pharma och ar sedan 2012 styrelsesuppleant i
Bolaget. Gram &r doktor i medicinsk vetenskap och &r tillsammans med styrelseledaméterna Bo Akerstrom och Stefan
Hansson ansvarig for ldkemedelsutveckling, diagnostikutveckling samt forskning och utveckling inom A1M Pharma.

e Ager 655 000 aktier privat.
e Gram innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
A1M Pharma AB Styrelsesuppleant Pagaende
Preelumina Diagnostics AB Styrelsesuppleant Pagaende

Deléigarskap 6ver 5 % de senaste fem dren
Gram har inga deldgarskap 6ver fem procent och har heller inte haft nagra deldgarskap 6ver fem procent under de senaste
fem aren.

Tvdngslikvidation och konkurs
Magnus Gram har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Tomas Eriksson — VD

Tomas Eriksson, f6dd 1964, dr medgrundare och sedan juni 2008 VD i AIM Pharma. Eriksson har en fil kand. fran Lunds
universitet med huvudinriktning foéretagsekonomi och har bland annat arbetat som affarsutvecklare och projektledare med
sarskilt fokus pa tidiga utvecklingsbolag inom life science. Eriksson har dven lang erfarenhet fran arbete i ledande positioner
med medicinsk teknik och diagnostik sdsom: Area Manager Gambro AB, forsaljningschef Nordic Bioscience (Danmark) och
Sales & Marketing Director i Magle Life Science AB.

e Ager 260 000 aktier privat. Eriksson dger harutéver 100 % av Kombinator Affarsutveckling AB som dger 400 000
aktier i A1M Pharma AB.
e  Eriksson innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

A1M Pharma AB VD Pagaende

Enorama Pharma AB Styrelseledamot Pagaende

Finja Five AB Styrelseledamot Pagaende

Kombinator Affarsutveckling AB Innehavare Pagaende

Kombinator O.B. Innehavare Pagaende

MD Pharma AB Styrelseordférande Pagaende

Preelumina Diagnostics AB VD Pagaende

XImmune AB Styrelseledamot Pagaende

Lund University Bioscience AB VD Under perioden avslutad
Recett ekonomisk férening Styrelseledamot Under perioden avslutad

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Finja Five AB 10,0 % 10,0 % Pagaende
Kombinator Affarsutveckling AB 100,0 % 100,0 % Pagaende
Swede Unipharma AB 17,0% 17,0 % Pagaende

Tvdngslikvidation och konkurs
Tomas Eriksson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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VETENSKAPLIGT RAD

A1M Pharma har ett kvalificerat vetenskapligt rad vars medlemmar har omfattande erfarenhet och unika kunskaper inom
havandeskapsforgiftning och andra omrdden som rér oxidativ stress och Idkemedelsutveckling.

Michael Brownstein — Scientific Consultant

Michael Brownstein ar sa kallad Scientist Emeritus vid National Institutes of Health i Bethesda, Maryland, USA. Brownstein
arbetar framfér allt som konsult och har deltagit i bildandet av en rad framgangsrika bioteknikforetag. Under sin
akademikerkarriar var Brownstein aktiv forskare inom bland annat neurobiologi, farmakologi och genetik.

Gunvor Ekman-Ordeberg — Professor i obstetrik & gynekologi, Karolinska Institutet

Gunvor Ekman-Ordeberg ar forskare vid Karolinska Institutet och Gverlakare vid Karolinska Universitetssjukhuset. Ekman-
Ordebergs forskning ar bland annat inriktad pa bindvdvens remodellering i livmodern och livmoderhalsen under graviditet
och férlossning. Tva foretag har bildats vid Karolinska Institutet som ett resultat av Ekman-Ordebergs forskning.

Anthony Kettle — Professor i patologi, University of Otago Christchurch, Nya Zeeland

Anthony J. Kettle ar forskningsprofessor vid Institutionen for patologi vid University of Otago Christchurch. Under narmare
tjugo ar har Kettle studerat det med hemoglobin besldktade enzymet myeloperoxidas och den roll detta spelar i
immunforsvaret och vid inflammatorisk vavnadsskada.

Christopher Redman - Professor emeritus i obstetric medicin, Oxford University

Christopher Redman har i fyra decennier varit verksam inom omradet havandeskapsforgiftning. Redman har lagt grunderna
for forstaelsen kring uppkomst, diagnos, prevention och behandling av havandeskapsférgiftning. Redman &r en
internationellt ansedd forskare kring havandeskapsforgiftning.

Henning Schneider — Professor emeritus i obstetrik & gynekologi, Bern University, Schweiz

Henning Schneider féljer upp sin langa karridr som forskande kliniker vid kvinnosjukhuset i Bern genom att samarbeta med
ett natverk av forskningsgrupper i Europa och USA — alla med fokus pa moderkakans biologi. En av Schneiders
experimentella modeller bygger pa ex vivo perfusion for att studera moderkakans funktion vid exempelvis
havandeskapsforgiftning.
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REVISOR OCH ANSTALLDA

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Box 2138, 220 02 Lund

Huvudansvarig revisor ar Ola Bjarehall

Bjarehall ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, féreningen for revisorer och radgivare. Bolagets revisor var fram till och
med rikenskapsaret 2011 Christer Jonsson vid Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB.

Medelantalet anstallda

2014 2013 2012

3 mdn. 12 man. 12 mén.

Kvinnor 1 2 1

Man 1 1 1
Totalt 2 3

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under 2013 — koncernen

Arvode Grundlén Pensionskostnad Ovrig ersatt.
Gregory Batcheller, OF 44 - - 309 14 367
Magnus Gram, SU - 139 - - 44 183
Anders Ermén, LE - - - - - -
Christina Glad, LE 44 - - - 14 58

Stefan Hansson, LE - - - - - _
Bo Akerstrom, LE - - - - - -
Tomas Eriksson, VD - 944 203 - 297 1444

Totalt 88 1083 203 309 369 2052

Styrelsens arbetsformer

e  Samtliga ledaméter ar valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot dger ratt att nar som helst frantrada sitt
uppdrag.

e  Styrelsens arbete foljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstdllande direktérens arbete regleras genom
instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststélls arligen av Bolagets styrelse.

e Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

e Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja
denna.

Tillgdngliga handlingar
Bolaget haller foljande handlingar tillgangliga i pappersform under detta dokuments giltighetstid:

Stiftelseurkund

Bolagsordning

Historisk finansiell information

Arsredovisningar for 2011, 2012 och 2013 som via hanvisning har inférlivats till detta prospekt

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress Medicon Village, Scheelevédgen 2, 223 81, Lund.
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Transaktioner med nérstaende — Koncernen

(KSEK) 2014-01-01 2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01

2014-03-31  2013-12-31  2012-12-31  2011-12-31
Narstaende Via bolag 3man. 12 man. 12 man. 12 madn.
Gregory Batcheller, OF Stanbridge bvba 43 309 142 59
Claes Petrén, CFO Axelsson & Petrén AB 43 90 - -
Christina Glad, LE C Glad Consulting AB 8 - - -
Anders Ermén, LE Ermén Produktion & Redovisning AB 24 - - -
Christian Svensson (tidigare CFO) ~ Verum Consulting AB - 288 118 -

Vinstutdelning och réstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta
prospekt skall utgd pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden
AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Rétt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag
for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via
Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio
ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid arsstimma ger varje aktie i
Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare
samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer an 90 % av aktiekapitalet i ett bolag ratt att
inlosa resterande aktier fran dvriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal
for inlosen ratt till sadan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta
prospekt ar inte foremal for erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller [6sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler (“Regler rorande offentliga uppkodpserbjudanden avseende
aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att
offentligt erbjuda att férvarva alla aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt passerar 30
%.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan féretrade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget
beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte lamnat
nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning i Bolaget. Framtida utdelningspolicy bestdms da kassaflodet fran verksamheten &r positivt och Bolaget har
resurser att ldmna utdelning till 4garna.

Intressen och potentiella intressekonflikter i A1M Pharma

Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samband med
nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. Sedermera ager inga aktier i Bolaget, men kommer att teckna aktier i
nyemissionen som beskrivs i detta prospekt pa samma villkor som 6vriga tecknare. Sedermera och AktieTorget ingar sedan
den 15 december 2013 som separata och oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera
och AktieTorget systerbolag i samma koncern). ATS Finans AB ar ett vardepappersbolag och star under Finansinspektionens
tillsyn. Narstaendeforhallandet mellan AktieTorget och Sedermera medfor en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har
sarskilt att beakta detta i sin anslutningsprocess och marknadsovervakning.

Bolagets huvudagare Baulos Capital Belgium SA har i den aktuella nyemissionen lamnat teckningsforbindelser. Limnade
teckningsforbindelser beskrivs narmare under avsnittet “Teckningsférbindelser och garantiteckning” i detta prospekt.
Vidare ager styrelseledamoter och suppleant i Bolaget aktier i ALM Pharma. Aktieinnehav for respektive person presenteras
narmare under avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare” i detta prospekt.
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| samband med nyemissionen som beskrivs i detta prospekt har A1M Pharma tecknat avtal om garantiteckning med ett
antal sa kallade garantitecknare. Enligt dessa avtal skall premieersattning utga till garantitecknare. For mer detaljerad
information om dessa avtal hadnvisas till avsnittet “Teckningsforbindelser och garantiteckning” i detta prospekt.

A1M Pharma har foér arbete avseende juridisk radgivning och affarsutveckling sedan ar 2008 kopt konsulttjanster pa
marknadsmassiga villkor fran Stanbridge Corporation BVBA, som d&gs till 100 procent av styrelseordférande Gregory
Batcheller. Detta medfor en potentiell intressekonflikt. Innan fakturor fran Stanbridge Corporation BVBA betalas av A1M
Pharma ska dessa godkannas i enlighet med A1M Pharmas riktlinjer fér godkannande av fakturor.

Det foreligger harutéver inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i A1M Pharma och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som ar
inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i A1M Pharma.

Ovrigt

e Det finns inga avtal mellan Bolaget eller dess dotterbolag och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne rétt till nagon forman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som framgar
under rubriken ”Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”.

e Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren varit inblandade i
konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.

e Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i bedragerirelaterade mal under de
senaste fem dren och har heller inte haft naringsforbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser
och/eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter (daribland godkidnda yrkessammanslutningar) mot styrelsens
ledamoter eller Bolagets ledande befattningshavare. Styrelsens ledamoter eller Bolagets ledande
befattningshavare har inte forbjudits av domstol att ingd som medlem av forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner under atminstone de senaste fem aren.

. Det forekommer inga sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer, férvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare
ingari.

e Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke avgjorda
drenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna,
och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller koncernens finansiella stallning
eller Idnsamhet.

e  Det finns inga sarskilda system for personalens forvarv av aktier eller liknande.
e  Personer i forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller styrelseledamoter och ledande befattningshavare med
aktieinnehav har inte beslutat att begrdnsa sina mojligheter att avyttra aktier, avsta rostratt eller pa nagot annat

satt begransat mojligheterna att fritt forfoga over egna aktier.

e  Styrelsen beddomer att Bolagets och dotterbolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstallande, med hansyn
till verksamheternas art och omfattning.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

e  Aktiekapitalet ska utgora lagst 600 000 SEK och hogst 2 400 000 SEK.

e  Antalet aktier ska vara lagst 15 000 000 och hogst 60 000 000.

e  Registrerat aktiekapital ar 614 875,00 SEK.

. Kvotvarde ar 0,04 SEK.

e  Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

e Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt berattigar till en
rost pa bolagsstimman. En aktie ar lika med en rost.

e  Bolagets aktiebok férs av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i
Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom
behoriga banker och vérdepappersforvaltare.  Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i
elektroniskt format.

e  Emissionsinstitut och kontoférande institut ar: Sedermera Fondkommission med adress Importgatan 4, 262 73
Angelholm.

e  Aktiens ISIN-kod &r: SEO005876828.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Héndelse Kvotvirde Okning av antalet Okning av  Totalt antal aktier Totalt aktiekapital
aktier aktiekapital
2008 Bolagets bildande 100,00 1000 100 000,00 1000 100 000,00
2008  Nyemission 100,00 124 12 400,00 1124 112 400,00
2008  Nyemission 100,00 101 10 100,00 1225 122 500,00
2009 Nyemission 100,00 370 37 000,00 1370 137 000,00
2010  Split 0,10 1368 630 - 1370000 137 000,00
2010  Nyemission 0,10 630 000 63 000,00 2 000 000 200 000,00
2012 Nyemission 0,10 1074375 107 437,50 3074375 307 437,50
2013 Fondemission 0,20 - 307 437,50 3074375 614 875,00
2014  Split 5:1 0,04 12 297 500 - 15371 875 614 875,00
2014 Kvittningsemission 0,04 5769 230 230769,20 21141 105 845 644,20
2014  Nyemission* 0,04 9223125 368 925,00 30364 230 1214 569,20

* Vid fulltecknad nyemission

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som &r anslutna till
AktieTorget. Utdver AktieTorgets anslutningsavtal géller bland annat féljande regelverk i relevanta delar:

*  Aktiebolagslagen
. Lagen om handel med finansiella instrument

Likviditetsgarant

Bolaget har utsett Sedermera Fondkommission (Sedermera) till likviditetsgarant (market maker) for sin aktie. Syftet ar att
framja en god likviditet i aktien samt sakerstélla en 1ag spread mellan kdp- och séljkurs i den I6pande handeln. Enligt avtalet
ska Sedermera sdkerstdlla en spread mellan kép- och sédljkurs om maximalt sex (6) procent. Pa kdp- och siljsidan ska
Sedermera stalla handelsposter motsvarande femtusen (5 000) SEK.
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Agarférteckning med dgare 6ver fem procent i A1M Pharma per den 19 mars 2014

Namn Andel av roster och kapital (%)
Baulos Capital Belgium SA* 27,0
Bo Akerstrém® 17,0
Stefan Hansson 12,3
Lunds Universitets Innovationssystem AB 7,0
Sparbanksstiftelsen Skdnes Riskkapitalstiftelse 6,5
Ovriga aktiedgare (cirka 135* st.) 30,2
Totalt 100,0

! Inklusive nérstGende personer och bolag.
* Varav 63 stycken med innehav om mindre én 500 aktier.

Ovrigt

e Inga utestdende optionsprogram finns vid upprattandet av detta prospekt. Savitt styrelsen kanner till foreligger
inte heller nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets agare.

e Under 2012 genomférde A1M Pharma en apportemission genom vilken resterande del av aktierna i det
nuvarande dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB férvarvades. Agarna i Preelumina Diagnostics AB erhéll, for
varje 2 aktier i Preelumina Diagnostics AB, 1 aktie i ALM Pharma. Teckningskursen for ALM Pharmas aktie var satt
till 25 kronor.

e Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppképsbud gjorts av nagon tredje part.

e  Det finns inga avtal eller andra 6verenskommelser som reglerar att aktiedgare inte kan sld sig samman och
gemensamt paverka beslut i Bolaget. Darmed finns det inga garantier for att sddan eventuell uppkommen kontroll
inte kan komma att missbrukas.

e  Efter genomford kvittningsemission till Bolagets huvudagare Baulos Capital Belgium SA kommer antalet aktier i
A1M Pharma att uppga till 21 141 105 stycken. | det fall nyemissionen som beskrivs i detta prospekt blir
fulltecknad kommer ytterligare 9 223 125 aktier att nyemitteras, vilket medfor en procentuell utspadning om
cirka 30,4 procent for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i féretradesemissionen som beskrivs i detta
prospekt.

e  Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller
juridiska personer som erbjuder att salja vardepapper i denna nyemission.
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FINANSIELL OVERSIKT

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar, samt
revisionsberéattelser har via hédnvisning till arsredovisningar for rakenskapsaren 2011, 2012 och 2013 inférlivats i detta
prospekt. Den historiska finansiella informationen har reviderats av AIM Pharmas revisor. Redovisningen upprattas enligt
samma redovisningsprinciper som Bolagets arsredovisningar, det vill siga enligt Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmdnna rad. Nedanstaende finansiella Oversikt har hdmtats fran inférlivat material och
kompletterats med rakenskaper for januari till och med mars 2014. Dessa tillkommande rakenskaper har hamtats fran A1IM
Pharmas kvartalsrapport for det forsta kvartalet 2014 och har inte reviderats av Bolagets revisor. Uppstéllningen 6ver eget
kapital och nettoskuldsattning per den 31 mars 2014 har uppréttats i det specifika syftet att inga i detta prospekt och har
inte reviderats av Bolagets revisor. Kassaflode for helaret 2011 har uppréttats i det specifika syftet att inga i detta prospekt
och har reviderats av Bolagets revisor (se "Revisorns rapport avseende tillkommande upplysningar till finansiella rapporter
over historisk finansiell information”). Notera att rakenskaper fér heldret 2011, for att ge en sa tydlig och jamforbar bild
som mojligt, avrundats till KSEK i detta prospekt. A1M Pharma befinner sig i preklinisk utvecklingsfas och har hittills inte
lanserat nagot ldkemedel.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

(KSEK) 2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01 2012-01-01

2014-03-31 2013-03-31 2013-12-31 2012-12-31
3 man*. 3 madn jmfr*. 12 man. 12 man.

Rérelsens intcikter

Nettomsattning - - 715 1250
Aktiverade utvecklingsutgifter 2851 1534 7 504 6 054
Ovriga rérelseintakter 12 21 17 78
Summa intdkter 2863 1555 8236 7 382

Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter - - - -101
Ovriga externa kostnader -3157 -1461 -9115 -5 845
Personalkostnader -785 -1022 -3612 -3 560
Avskrivningar materiella och immateriella -20 -13 -68 -11
anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader -3 - -13 -
Rorelsens kostnader -3 965 -2 496 -12 808 -9517
Rorelseresultat -1102 -941 -4 572 -2135

Resultat fran finansiella poster

Ranteintdkter - - 114 48
Réntekostnader -178 -178 -706 -8
Finansnetto -178 -178 -592 40
Resultat fore skatt -1280 -1119 -5 164 -2 095

Skatt pa arets resultat - - - _
Arets resultat -1280 -1119 -5164 -2095

* Deldrsréikenskaperna dr inte reviderade av Bolagets revisor.
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Koncernens balansrakning i sammandrag

(KSEK) 2014-03-31* 2013-12-31 2012-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgéngar

Aktiverade utvecklingsutgifter 24930 22398 14 894
Patent 19 169 18 850 14 432
44 099 41248 29 326

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 429 269 16
429 269 16

Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag - - -

Summa anlaggningstillgangar 44 528 41517 29 342

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 10 3 991
Fordran koncernforetag - - -
Ovriga fordringar 308 836 143
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 177 196 57

495 1035 1191
Kassa och bank 2562 4618 17291
Summa omséttningstillgangar 3057 5653 18 482
SUMMA TILLGANGAR 47 585 47 170 47 824

* Deldrsrikenskaperna dr inte reviderade av Bolagets revisor.
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Koncernens balansrdkning i sammandrag - fortsattning

PHARMA

(KSEK) 2014-03-31* 2013-12-31 2012-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital** 615 615 307
615 615 307
Fritt eget kapital
Overkursfond - - -
Balanserat resultat - - -
Fria reserver 24 801 29 965 32358
Periodens resultat -1280 -5 164 -2 086
23521 24 801 30272
Summa eget kapital 24 136 25416 30579
Avsdttningar
Uppskjuten skatt 2 396 2396 -
2396 2396 -
Langfristiga skulder
Konvertibellan** 15 000 15 000 15 000
Ovriga langfristiga skulder - - -
15 000 15 000 15 000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3822 3481 559
Skulder till koncernforetag - - -
Skatteskuld 46 75 -
Ovriga skulder 149 177 410
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2036 625 1276
6 053 4358 2245
Summa skulder 23 449 21754 17 245
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 47 585 47 170 47 824
Stéllda sakerheter och ansvarsforbindelser Inga Inga Inga

* Deldrsrikenskaperna dr inte reviderade av Bolagets revisor.

** Konvertibelldnet 2014-03-31 dr inte omrdknat enligt regelverket fér K3 med anledning av den kvittningsemission till huvudédgaren Baulos
Capital Belgium SA som dr planerad att genomféras. Via den planerade kvittningsemissionen kommer konvertibelldnet i sin helhet att

forsvinna.
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

(KSEK) 2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01 2012-01-01

2014-03-31 2013-03-31 2013-12-31 2012-12-31
3 man*. 3 mdn jmfr*. 12 man. 12 man.

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -1102 -941 -4 572 -2135
Avskrivningar 20 13 68 11
Erhallen ranta - - 114 48
Erlagd ranta -178 -178 -706 -8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1260 -1106 -5 096 -2 084

fore forandring i rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital

Okning/minskning fordringar 540 895 156 20
Okning/minskning av kortfristiga skulder 1695 240 2114 616
Forandring i rorelsekapital 2235 1135 2270 636
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 975 29 -2 826 -1448

Investeringsverksamhet

Forvarv/avyttring av anlaggningstillgangar -180 -321 -321 -
Férvarv/avyttring av verksamheter - - - 3011
Forvarv/avyttringar avimmateriella tillgdngar -2 851 -1534 -9 526 -6 547
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3031 -1 855 -9 847 -3 536

Finansieringsverksamhet

Nyemission - - - 6 845
Okning/minskning Iangfristiga skulder - - - 15 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - - 21 845
Forandring av likvida medel -2 056 -1826 -12 673 16 861
Likvida medel vid periodens borjan 4618 17 291 17 291 430
Likvida medel vid periodens slut 2562 15 465 4618 17 291

* Deldrsrdkenskaperna dr inte reviderade av Bolagets revisor.
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Koncernens férandring av eget kapital i sammandrag

PHARMA

(KSEK) Aktiekapital Fria reserver Periodens resultat Totalt
Ingdende balans 1 januari 2012 200 2884 -965 2119
Justering for redovisning av kapitalandel for - 3687 - 3687
intressebolag i koncernen

Nyemission 107 26752 - 26 859
Omforing féregaende ars resultat - -965 965 -
Arets resultat - - -2 086 -2 086
Eget kapital 31 december 2012 307 32 358 -2 086 30579
Ingdende balans 1 januari 2013 307 32358 -2 086 30579
Fondemission 308 -307 - 1
Omforing féregaende ars resultat - -2 086 2 086 -
Arets resultat - - -5164 -5164
Eget kapital 31 december 2013 615 29 965 -5 164 25416
Ingdende balans 1 januari 2014 615 29 965 -5164 25416
Omforing foregaende ars resultat - -5164 5164 -
Arets resultat - - -1280 -1280
Eget kapital 31 mars 2014 615 24 801 -1280 24136

* Deldrsréikenskaperna dr inte reviderade av Bolagets revisor.
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Moderbolagets resultatriakning i sammandrag

(KSEK) 2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01

2014-03-31 2013-03-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31
3 mdn*. 3 madn jmfr*. 12 man. 12 man. 12 man.

Rérelsens intéikter

Nettomsattningar - - - - 29
Aktiverade utvecklingsutgifter 2079 847 5808 4154 2838
Ovriga rérelseintakter 12 5 30 218 -
Summa intakter 2091 852 5838 4372 2867

Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter - - - -101 -
Ovriga externa kostnader -2334 -918 -7 305 -4 338 -2519
Personalkostnader -737 -688 -2921 -1789 -1274
Avskrivningar materiella och immateriella -19 -12 -62 -5 -6
anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader -3 - -13 - -10
Rorelsens kostnader -3093 -1618 -10 301 -6 233 -3 809
Rorelseresultat -1 002 -765 -4 463 -1861 -942

Resultat fran finansiella poster

Ranteintdkter - - 114 40 -
Rantekostnader -178 -178 -703 -8 -23
Finansnetto -178 -178 -589 32 -23
Resultat fore skatt -1180 -943 -5 052 -1829 -965

Skatt pa arets resultat - - - - R
Periodens resultat -1180 -943 -5 052 -1829 -965

* Deldrsréikenskaperna dr inte reviderade av Bolagets revisor.
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

PHARMA

(KSEK) 2014-03-31* 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgéngar

Aktiverade utvecklingsutgifter 15132 13271 7 463 3309

Patent 3520 3302 1933 2009
18 652 16 573 9 396 5318

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 423 262 3 9

423 262 3 9

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 17 280 17 280 17 280 1655
17 280 17 280 17 280 1655

Summa anlaggningstillgangar 36 355 34 115 26 679 6982

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 10 2 113 -

Fordran koncernforetag 2097 2097 189 -

Ovriga fordringar 251 763 65 44

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 175 194 27 321

175 3056 394 365

Kassa och bank 1688 3352 16 388 430

Summa omséttningstillgangar 4221 6 408 16 782 795

SUMMA TILLGANGAR 40 576 40 523 43 461 7777

* Deldrsrékenskaperna dr inte reviderade av Bolagets revisor.
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag — fortsattning

2014-03-31* 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 615 615 307 200
615 615 307 200
Fritt eget kapital
Overkursfond 29 822 29 822 30129 3377
Balanserat resultat -8 339 -3287 -1458 -493
Fria reserver -1180 - - -
Periodens resultat -1180 -5052 -1829 -965
20 303 21483 26 842 1919
Summa eget kapital 20918 22 098 27 149 2119
Avsdttningar
Uppskjuten skatt - - - -
Langfristiga skulder
Konvertibellan** 15 000 15 000 15 000 -
Ovriga langfristiga skulder - - - 4389
15 000 15 000 15 000 4389
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2 896 2770 351 412
Skulder till koncernforetag 8 8 2 -
Skatteskuld 44 59 - 15
Ovriga skulder 149 161 113 610
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1561 427 846 232
4658 3425 1312 1269
Summa skulder 19 658 18 425 16 312 5658
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 40 576 40 523 43 461 7777
Stéllda sakerheter och ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga

* Deldrsrikenskaperna dr inte reviderade av Bolagets revisor.
** Konvertibelldnet dr inte omrdknat enligt regelverket fér K3 med anledning av den kvittningsemission till huvuddgaren Baulos Capital
Belgium SA som dr planerad att genomféras. Via den planerade kvittningsemissionen kommer konvertibelldnet i sin helhet att férsvinna.
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Moderbolagets kassaflddesanalys i sammandrag

(KSEK) 2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01

2014-03-31 2013-03-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31
3 man*. 3 man jmfr*. 12 man. 12 madn. 12 man.

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -1 002 -765 -4 463 -1861 -942
Avskrivningar 19 12 62 5 6
Erhallen ranta 114 40 -
Erlagd ranta -178 -178 -703 -8 -23
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére -1161 -931 -4 990 -1824 -959

forandring i rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital

Okning/minskning fordringar 523 12 -2 662 -29 -347
Okning/minskning av kortfristiga skulder 1232 424 2114 43 398
Fordndring i rorelsekapital 1755 436 -548 14 51
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 594 -495 -5 538 -1810 -909

Investeringsverksamhet

Forvarv/avyttring av anlaggningstillgangar -180 -321 -321 - -
Férvarv/avyttring av verksamheter - - - - -
Forvarv/avyttringar avimmateriella tillgdngar -2079 -847 -7 177 -4 077 -3214
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 259 -1168 -7 498 -4 077 -3214

Finansieringsverksamhet

Nyemission - - - 6 845 -
Okning/minskning Iangfristiga skulder - - - 15 000 4389
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - - 21 845 4389
Forandring av likvida medel -1 665 -1663 -13 036 15958 266
Likvida medel vid periodens borjan 3352 16 388 16 388 430 164
Likvida medel vid periodens slut 1687 14725 3352 16 388 430

* Deldrsrdkenskaperna dr inte reviderade av Bolagets revisor.
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Moderbolagets forandring av eget kapital i sammandrag

PHARMA

(KSEK) Aktiekapital Overkursfond Balanserat Periodens Totalt
resultat resultat
Vid arets bérjan 200 3377 -761 268 3084
Balansering foreg ars resultat - - 268 -268 -
Arets resultat - - - -965 -965
Vid arets slut 200 3377 -493 -965 2119
Ingdende balans 1 januari 2012 200 3377 -493 -965 2119
Nyemission 107 26752 - - 26 859
Omforing féregaende ars resultat - - -965 965 -
Arets resultat - - - -1829 -1829
Eget kapital 31 december 2012 307 30129 -1458 -1829 27 149
Ingdende balans 1 januari 2013 307 30129 -1458 -1829 27 149
Fondemission 308 -307 - - 1
Omforing foregaende ars resultat - - -1829 1829 -
Arets resultat - - - -5052 -5052
Eget kapital 31 december 2013 615 29 822 -3 287 -5 052 22 098
Ingdende balans 1 januari 2014 615 29 822 -3287 -5052 22098
Omforing foregaende ars resultat - - -5052 5052 -
Arets resultat - - - -1180 -1180
Eget kapital 31 mars 2014 615 29 822 -8 339 -1180 20918

* Deldrsrékenskaperna dr inte reviderade av Bolagets revisor.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

AIM Pharma dr moderbolag i en koncern som dven omfattar dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB. Preelumina
Diagnostics AB dgs till 100 procent av moderbolaget och bedriver forskning, utveckling och kommersialisering inom
diagnostik. | Preelumina sker utveckling av diagnostikmetoder fér att kunna férutséga havandeskapsférgiftning pa ett tidigt
stadium. Koncernen bildades 2012. Fér att ge en sd tydlig och réttvisande bild som méjligt redogérs nedan fér koncernen.

Nettoomsattning och rorelseresultat

A1M Pharma genomfor i dagslaget prekliniska studier for att uppna proof of concept inom havandeskapsférgiftning och
akuta njurskador. Bolaget har dnnu inte inlett kommersialisering av nagra lakemedelsprodukter eller diagnostiska test. Den
nettoomsattning som redovisats under 2012 (1250 KSEK) och 2013 (715 KSEK) ar framst hanforlig till fakturerat
utvecklingsbidrag.

Under 2012 aktiverade koncernen utvecklingsutgifter om 6 054 KSEK. Rorelseresultatet for 2012 uppgick till -2 135 KSEK
vilket framst var hanforligt till 6vriga externa kostnader om -5 845 KSEK och personalkostnader om -3 560 KSEK. De 6vriga
externa kostnaderna bestod framst av kostnader for utveckling och administration. Arets personalkostnader avsag framst
ersattning till styrelse och VD om cirka 1 743 KSEK samt 6vriga anstédllda om cirka 1 826 KSEK (och sociala kostnader).

Under 2013 o6kade koncernens aktiverade utvecklingsutgifter och uppgick till 7 504 KSEK vilket framst var hanforligt till
kostnader for utveckling och administrationskostnader. Rorelseresultatet for 2013 minskade fran féregdende ar och
uppgick till -4 572 KSEK. Det minskade rorelseresultatet var framst hanforligt till 6kade 6vriga externa kostnader som
uppgick till -9 115 KSEK och 6kade personalkostnader som uppgick till -3 612 KSEK (styrelse och VD cirka 1 809 KSEK och
ovriga anstdllda cirka 1 771 KSEK). De ovriga externa kostnaderna bestod framst av kostnader for utveckling och
administration.

For delarsperioden 2014 bestod Intdkterna bestar till storsta delen av aktiverade utvecklingsutgifter som for perioden
uppgick till 2 851 KSEK. Ovriga rérelseintikter for koncernen minskade i jimférelse med samma period 2013 och uppgick till
12KSEK. Kvartalets rorelseresultat uppgick till -1 102. Personalkostnaderna var nagot lagre jamfort med féregaende ar. De
Ovriga externa kostnaderna 6kade nagot och uppgick till -3 157 vilket var hanforligt till intensifierat utvecklingsarbete
jamfort med motsvarande period férgaende ar. Resultat fore skatt uppgick till -1 280 KSEK.

Tillgangar och skulder

Per 2012-12-31 uppgick balansomslutningen till 47 824 KSEK. Kassa och bank uppgick per den 31 december 2012 till 17 291
KSEK. Kassans storlek var en foljd av att A1M Pharma erhdll ett konvertibelt Ian av huvudagaren Baulos Capital Belgium SA
for att sdkra verksamheten i A1IM Pharma fram till det andra kvartalet 2014. Under aret aktiverades 14 894 KSEK som
utvecklingsutgifter och 14 432 KSEK avseende patent. Koncernens langfristiga skulder uppgick till 15 000 KSEK och bestod i
sin helhet av ett erhallet konvertibellan fran huvudagaren Baulos Capital Belgium SA. De kortfristiga skulderna uppgick till
2 245 KSEK, varav 1 276 KSEK var hanforligt till upplupna kostnader och forutbetalda intakter. De 6vriga skulderna uppgick
till 410 KSEK och var framst hanforliga till moms och skatt pa 16n. Koncernen redovisade dven leverantorsskulder om 559
KSEK vilka framst var hanforliga till konsultkostnader och utvecklingsarbete. Arets resultat uppgick till -2 086 KSEK.

Per 2013-12-31 minskade balansomslutningen till 47 170 KSEK. Arets resultat minskade till -5 164 KSEK och koncernens
kassa och bank minskade till 4 618 KSEK som en foljd av 6kade utvecklingskostnader. De aktiverade utvecklingsutgifterna
Okade till 22 398 KSEK, samtidigt som 18 850 KSEK var hadnforligt till patent. De langfristiga skulderna uppgick till 15 000
KSEK och bestod fortsatt av erhallet konvertibelldn av huvudégaren Baulos Capital Belgium SA. De kortfristiga skulderna
Okade till 4 358 KSEK, vilket var hanforligt till 6kade leverantorsskulder som uppgick till 3 481 KSEK. Leverantorsskulderna
bestod framst av inkopt utveckling fran Lunds universitet. Samtidigt minskade upplupna kostnader och forutbetalda
intakter till 625 KSEK och de 6vriga skulderna minskade till 177 KSEK.

Per 2014-03-31 o6kade balansomslutningen till 47 585 KSEK. Periodens resultat okade till -1 280 KSEK samtidigt som
koncernens kassa och bank minskade till 2 562 KSEK som en féljd av okade utvecklingskostnader. De aktiverade
utvecklingsutgifterna 6kade till 24 930 KSEK samtidigt som tillgdngarna avseende patent okade till 19 169 KSEK. De
langfristiga skulderna uppgick till 15 000 KSEK och bestod som tidigare av erhallet konvertibellan fran huvudagaren Baulos
Capital Belgium SA. De kortfristiga skulderna 6kade till 6 053 KSEK, framst till foljd av 6kade leverantérsskulder som uppgick
till 3 822 KSEK och 6kade upplupna kostnader och férutbetalda intdkter som vid periodens slut uppgick till 2 036 KSEK. De
ovriga skulderna minskade till 149 KSEK.
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Finansiella resurser och finansiell struktur

Per 2014-03-31 uppgick soliditeten till 51 procent. De kortfristiga skulderna uppgick till 6 053 KSEK och de langfristiga
skulderna uppgick till 17 396 KSEK. Enligt styrelsens beddmning &r A1M Pharmas kortsiktiga (<12 manader)
betalningsférmaga anstrangd. Bolaget behdver tillféras kapital for att betalningsformagan ska kunna betraktas som god pa
saval kort som lang sikt (>12 manader) beaktat att A1M Pharmas framtidsplaner ar kapitalkrdvande. Enligt styrelsens
bedomning forvantas fulltecknad foretradesemission finansiera Bolaget i 12 till 14 manader framat rdknat fran
kapitaliseringstillfallet. A1IM Pharma befinner sig i preklinisk fas. Forutsatt prekliniskt proof of concept inom
havandeskapsforgiftning och akuta njurskador samt diagnostik ar ndsta steg i utvecklingen forberedande infér och
genomforande av kliniska studier, det vill sdga studier i manniska. Kliniska studier medfér betydande kostnader och A1M
Pharma avser att soka partnerskap/medfinansiering avseende sadana studier. Huruvida partnerskap/medfinansiering kan
uppnas eller inte och pa vilket satt detta kan ske paverkar Bolagets framtida kapitalbehov.

Rérelsekapital

Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven under dtminstone 12
manader framat i tiden rdknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till cirka 17 MSEK.
Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i juni 2014. For att tillféra Bolaget rorelsekapital genomfér AIM Pharma nu en
nyemission om cirka 25 MSEK dar 5 MSEK kvittas mot tidigare erhallet brygglan. For att Bolaget ska tillforas tillrackligt med
rorelsekapital for att ALM Pharma ska kunna driva den lI6pande verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat
kravs det att Bolaget — efter finansiering av emissionskostnader och ersattning till garantitecknare — tillférs dtminstone 17
MSEK genom nyemissionen som beskrivs i detta prospekt.

A1M Pharma har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser och garantiteckning om totalt cirka 20,4 MSEK. Dessa
ataganden har dock inte sakerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera
teckningsatagare och/eller garantitecknare inte skulle uppfylla sina ataganden kan det handa att A1M Pharma inte tillfors
atminstone 17 MSEK efter att emissionskostnader och ersattning till garantitecknare har finansierats. Da kommer Bolaget
att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering
tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt dn berdknat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas.

Eget kapital och nettoskuldséttning
Koncernens nettoskuldsattningsgrad (skulder/eget kapital) per datering i tabellen ”"Eget kapital och nettoskuldsattning”
nedan uppgar till 51 %.

(KSEK) Nettoskuldsattning 2014-03-31

(A) Kassa 0
(B) Likvida medel (Bank) 2562
(C) Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 2562
(E) Kortfristiga fordringar 495
(F) Kortfristiga bankskulder 0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga skulder 6053
(n Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) 6053
(J) Netto kortfristig skuldsattning; (1)-(E)-(D) - 2996
(K) Langfristiga banklan 0
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga lan 17 396
(N) Langfristig skuldséttning; (K)+(L)+(M) 17 396

(0) Nettoskuldsattning; (J)+(N) -20 392
(KSEK) Eget kapital

(A) Aktiekapital 615
(B) Reservfond 0
(C) Andra reserver 24 801
(3] Summa eget kapital; (A)+(B)+(C) 25416

(KSEK) Kortfristiga skulder
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(A) Mot sdkerhet 0
(B) Mot borgen 0
(C) Blancokrediter 6053
(D) Summa kortfristiga skulder; (A)+(B)+(C) 6 053
(KSEK) Langfristiga skulder
(A) Mot sdkerhet 0
(B) Mot borgen 0
(C) Blancokrediter 17 396
(D) Summa langfristiga skulder; (A)+(B)+(C) 17 396
Kassaflode

Under 2012 uppgick kassaflodet fran den |6pande verksamheten till -1 448 KSEK vilket framst paverkades av koncernens
rorelseresultat som uppgick till -2 135 KSEK. Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick till -3 536 KSEK till f6ljd av
forvarv av immateriella tillgdngar om -6 547 KSEK och forvarv av verksamhet om 3 011 KSEK (férvarv av utestaende aktier i
dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 21 845 KSEK till féljd av
en 6kning av de langfristiga skulderna om 15 000 KSEK (fran bolagets huvudagare Baulos Capital Belgium SA) samt till foljd
av nyemission om 6 845 KSEK. Likvida medel vid arets slut uppgick till 17 291 KSEK.

Under 2013 minskade rorelseresultatet till -4 572 KSEK och kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till -2 826
KSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten minskade till -9 847 KSEK till foljd av forvarv av immateriella tillgdngar om
totalt -9 526 KSEK. Under 2013 hade koncernen inga transaktioner att redovisa avseende finansieringsverksamheten.
Likvida medel vid arets slut uppgick till 4 618 KSEK.

Under det forsta kvartalet 2014 uppgick koncernens kassafldde till -2 056 KSEK. Periodens investeringar uppgick till 3 031
KSEK och avsag materiella anlaggningstillgangar.

Begransning i anvdandandet av kapital
Det finns inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Investeringar och materiella anlaggningstillgangar

| tabellen nedan redovisas bokférda virden avseende koncernens/moderbolagets anldggningstillgangar. Immateriella
anlaggningstillgdngar utgors huvudsakligen av patent och aktiverade utvecklingsutgifter. Materiella anlaggningstillgangar
utgérs huvudsakligen av inventarier. Finansiella anldggningstillgangar utgjordes under 2011 huvudsakligen av andelar i
intressebolag (Preelumina Diagnostics AB). Darefter har ALM Pharma inte nagra finansiella anlaggningstillgangar att
rapportera. Historiska investeringar har huvudsakligen finansierats via nyemissioner. AIM Pharmas huvudfokus &r
utveckling och kommersialisering av behandling och diagnostik av havandeskapsforgiftning. Lakemedelsutvecklingen ar
baserad pa A1M, ett kroppseget protein som haller kroppen ren fran giftiga amnen som bildas vid oxidativ stress och som
reparerar skadad vavnad. | tabellen nedan redovisas bokférda varden avseende koncernens tillgangar. Harut6ver finns inga
vasentliga pdgdende investeringar eller framtida investeringar som styrelsen redan gjort klara dtaganden om. Innan Bolaget
nar ett positivt kassaflode avser ALM Pharma finansiera I6pande investeringar via ingdngna partneravtal, nyemissioner, lan
eller annan finansiering.

Koncern Koncern Koncern Moderbolag
(KSEK) 2014-03-31* 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Immateriella anldggningstillgangar 44 099 41 248 29 326 5318
Materiella anlaggningstillgdngar 429 269 16 9
Finansiella anlaggningstillgdngar - - - 1655
Uppskjuten skatt 2 396 2 396 - -
Summa anlédggningstillgangar 44 528 41517 29 342 6982

* Deldrsrikenskaperna har inte reviderats av Bolagets revisor.
A1M Pharma eller dess dotterbolag innehar inga befintliga och/eller planerade materiella anldggningstillgangar eller

leasade tillgangar av vasentlig betydelse. A1IM Pharma har inte nagra inteckningar eller belastningar pa koncernens
tillgdngar. Per den 31 mars 2014 uppgick koncernens materiella anlaggningstillgangar till 429 KSEK.
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Vasentliga férandringar

| april 2014 erhéll AIM Pharma ett brygglan om 5 MSEK fran Bolagets huvudégare Baulos Capital Belgium SA, med
rantevillkor om STIBOR +3,5 procent. Harutéver har det inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets
finansiella stallning eller stallning pd marknaden sedan 2014-03-31.

Nyckeltal och utvalda finansiella poster*

Koncern Koncern Koncern Koncern Moderbolag
2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01

2014-03-31 2013-03-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31

3 man. 3 mdn jmfr. 12 madn. 12 madn. 12 madn.
Nettoomsattning (KSEK) - - 715 1250 29
Rorelsens kostnader (KSEK) -3965 -2 496 -12 808 -9517 -3 809
Rorelseresultat (KSEK) -1102 -941 -4 572 -2135 -942
Resultat fore skatt (KSEK) -1280 -1119 -5164 -2095 -965
Roérelsemarginal (%) -1102 -941 -639 -171 -3248
Immateriella anlaggningstillgangar (KSEK) 44 099 N/A 41248 29326 5318
Materiella anlaggningstillgangar (KSEK) 429 N/A 269 16 9
Summa omsattningstillgdngar (KSEK) 3057 N/A 5653 18 482 795
Summa eget kapital (KSEK) 24 136 N/A 25416 30579 2119
Langfristiga skulder (KSEK) 17 396 N/A 15 000 15 000 4389
Kortfristiga skulder (KSEK) 6053 N/A 4358 2245 1269
Balansomslutning (KSEK) 47 585 N/A 47 170 47 824 7777
Soliditet (%) 51 N/A 54 64 27
Kassaflode fran den l6pande verksamheten (KSEK) 975 29 -2 826 -1448 -909
Forandring av likvida medel (KSEK) -2 056 -1826 -12 673 16 861 266
Likvida medel vid periodens slut (KSEK) 2562 15 465 4618 17 291 430
Utdelning (KSEK) 0 0 0 0 0

* Tabellen dr ej reviderad av Bolagets revisor.

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal:  Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.
Soliditet: Summa eget kapital dividerat med balansomslutning.
N/A: Not applicable, ej tillampbart.

Tidpunkter for ekonomisk information

Innevarande rakenskapsperiod: 2014-01-01 —2014-12-31
Januari - juni 2014: 2014-08-20
Januari - september 2014: 2014-11-19
Bokslutskommuniké fér 2014: 2015-02-18
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INFORLIVADE DOKUMENT AVSEENDE FULLSTANDIG HISTORISK
FINANSIELL INFORMATION

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inférlivas via hanvisning (se
nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inférlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper. De
sidor som inte inforlivas nedan &r inte relevanta eller aterges pa annan plats i prospektet. Bolagets arsredovisningar har
upprattats enligt Arsredovisningslagen och Bokfringsnamndens allmanna rad.

Inférlivade dokument ska ldsas som en del av prospektet. Via hanvisning inforlivade dokument finns tillgdngliga pa Bolagets
kontor (Medicon Village, Scheelevagen 2, 223 81, Lund) och hemsida (www.alm.se).

Inférlivas via hdanvisning
Innevarande rakenskapsperiod —2014-01-01 — 2014-12-31

A°rsredovisning A1IM Pharma AB—-2011-01-01 —2011-12-31 (sid. 2-8, 9)
A°rsredovisning AIM Pharma AB —2012-01-01 — 2012-12-31 (sid. 13-21, 23)
Arsredovisning AIM Pharma AB — 2013-01-01 — 2013-12-31 (sid. 11-23, 25)
Kvartalsrapport AIM Pharma AB — 2014-01-01 — 2014-03-31 (sid. 7-11)
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REVISORNS RAPPORT AVSEENDE TILLKOMMANDE UPPLYSNINGAR
TILL HISTORISKA FINANSIELLA RAPPORTER

Till styrelsen i A1M Pharma AB, org nr 556755-3226

Revisors rapport avseende tillkommande upplysningar till finansiella rapporter 6ver

historisk finansiell information

Vi har utfort en revision av de tillkommande upplysningar avseende A1M Pharma AB bestiende av
kassaflodesanalysen for den period om ett rakenskapsér som slutar den 31 december 2011 och som har

tagits fram for att foras in i prospekt daterat maj 2014.

Tillkommande upplysningar har tagits fram som ett komplement till de historiska finansiella
rapporterna for A1M Pharma AB for att uppfylla kraven pa upplysningar enligt prospektférordningen
809/2004/EG.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det 4r styrelsen och verkstéllande direkt6ren som har ansvaret for att de tillkommande
upplysningarna tas fram i enlighet med kraven enligt tillimpliga bokféringsnamndens allménna rad,
arsredovisningslagen samt prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss i enlighet med bilaga I p. 20.1 1 prospektférordningen 809/2004/EG. Vi
tar inte négot ansvar for sadan finansiell information som anvénts for att ta fram tillkommande
upplysningar hanforliga till tidigare lamnade historiska finansiella rapporter utéver det ansvar som vi
har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som tidigare lamnats av oss.

Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell
information i prospekt. Vart arbete bestér huvudsakligen av att bedoma de tillkommande
upplysningarna utifran underlag till dessa och en diskussion med foretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fi den information och de férklaringar som vi bedomt
nodvindiga for att med rimlig sékerhet forséikra oss om att de tillkommande upplysningarna

upprittats i enlighet med bokforingsndmndens allmdnna rad och arsredovisningslagen.

Uttalande
Enligt var uppfattning har de tillkommande upplysningarna upprittats enligt férutsattningarna som

anges i prospektet och att de &r i enlighet med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Lund 2014-03-25

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ola Bjarehall
Auktoriserad revisor
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning for A1M Pharma AB (publ)
Org. nr. 556755-3226

Faststélld vid arsstamma 2014-03-25

81 Firma

Bolagets firma ar A1M Pharma AB (publ).

§2 Styrelsens sate

Styrelsen skall ha sitt sate i Lunds kommun.

§3 Verksamhet

Bolaget skall direkt eller indirekt i dotterbolag eller intressebolag bedriva forskning, utveckling och kommersialisering inom
omradet fér medicinsk behandling och diagnostik. Bolaget ska dven bedriva konsult- och utbildningsverksamhet inom det
medicinska omradet samt annan darmed forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgéra lagst 600 000 kronor och hogst 2 400 000 kronor.

85 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 15 000 000 och hogst 60 000 000.

86 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledaméter med hogst tre suppleanter. Ledamdéterna och suppleanterna viljs
arligen pa arsstimma for tiden intill slutet av nasta arsstimma.

8§87 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rdkenskaperna samt styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning
samt i forekommande fall koncernredovisning och koncernféretagens inbérdes forhallanden i 6vrigt, skall véljas 1 — 2
revisorer, eller registrerat revisionsbolag, med eller utan revisorssuppleanter.

§8 Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse

har skett.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstaimma dar fraga om d&ndring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stamman.
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§9 Arsstimma
Pa arsstamma skall féljande drenden féorekomma:

Val av ordférande vid stimman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.

Val av en eller tva justeringspersoner.

Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad.

Godkadnnande av dagordningen.

Framldggande av arsredovisningen och revisionsberéattelsen samt, i férekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut om

a) faststallande av resultatrakningen och balansrakningen samt, i férekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;

b) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrdkningen;
c) ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktéren.

oukwNE

8. Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorerna.
9. Val till styrelsen och i forekommande fall av revisorer.
10. Annat arende, som ska tas upp pa arsstamma enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

Vid bolagsstamma adger envar rostberattigad rosta for hela antalet av honom &gda och foretradda aktier, utan begransning i
rostetalet.

8§10 Anmilan till stamma

Ratt att delta i stdmman har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som upptagits i aktieboken pa satt som
foreskrivs i 7 kap 28§ 3 stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast kl. 12.00 den dag som anges i
kallelsen till stamman, varvid antalet bitraden skall uppges. Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, |6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

§11 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara 1/1 —31/12.

§12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstamningskonto

enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 ndmnda lag, ska antas vara behdrig att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).
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SKATTEFRAGOR

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualiseras med anledning av nyemissionen for aktiedgare och
innehavare av teckningsrdtter i AIM Pharma AB (publ) som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.
Sammanfattningen dr baserad pa nu gdllande lagstiftning och dr avsedd endast som generell information.

Sammanfattningen behandlar inte:

e  situationer da vardepapper innehas som lagertillgang i naringsverksamhet,

e  situationer da vardepapper innehas av handelsbolag,

e  utldndska investerare som bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige,

e utlandska foretag som har varit svenska foretag, eller de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da investeraren innehar aktier
eller teckningsratter i A1M Pharma AB (publ) som anses vara naringsbetingade.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa speciella foretagskategorier. Den skattemassiga behandlingen av varje enskild
innehavare av virdepapper beror delvis pa dennes speciella situation. Sarskilda skattekonsekvenser som inte finns
beskrivna nedan kan aktualiseras. Varje aktiedgare och innehavare av teckningsratter bor radfraga skatteradgivare om de
skattekonsekvenser som Nyemissionen kan medféra for dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
regler och dubbelbeskattningsavtal. Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att innehalla kallskatt.

Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rédntor, utdelningar och
kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital dr 30 procent. Kapitalvinst respektive
kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort laggs samman och berdknas
gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. BTA anses darvid inte vara av samma slag och sort som de befintliga
aktierna i Bolaget forran beslutet om nyemission registrerats hos Bolagsverket. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier,
sasom aktierna i Bolaget, far alternativt schablonregeln anvidndas. Denna regel innebar att omkostnadsbeloppet far
bestammas till 20 procent av forsdljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter. Kapitalférlust pa
marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (till exempel teckningsratter
och BTA) far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa aktier samt mot skattepliktiga
kapitalvinster som uppkommer samma ar pa marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar i
investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder). Av kapitalférlust som inte dragits
av genom nu namnda kvittningsmajlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pd inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som
inte Gverstiger 100 000 kronor och med 21 procent av det aterstaende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar. For fysiska personer som ar obegréansat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med
30 procent. Den prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden eller, betrdffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med 22
procent. Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pa samma satt som for fysiska personer enligt vad som
angivits ovan. Avdrag for kapitalforlust pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier medges endast mot
kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier. Om en kapitalférlust inte kan dras av hos det
foretag som gjort forlusten, kan den samma ar dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra virdepapper som beskattas
som aktier hos ett annat foretag i samma koncern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen och bada
foretagen begdar det for ett beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt enligt skatteforfarandelagen. Kapitalforlust
pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det
aktiebolag som haft forlusten) och dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier
under efterféljande beskattningsar utan begrdnsning i tiden. Sarskilda skatteregler kan vara tillimpliga pa vissa
foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis investeringsfonder och investmentforetag.

Utnyttjande av erhallen teckningsritt
Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhallna teckningsratter for forvarv av nya aktier utléses ingen beskattning.
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Avyttring av erhallen teckningsratt

Aktiedgare som inte Onskar utnyttja sin foretradesratt att deltaga i nyemissionen kan avyttra sina teckningsratter. Vid
avyttring av teckningsratter ska skattepliktig kapitalvinst berdknas. Teckningsratter som grundas pa aktieinnehav i Bolaget
anses anskaffade for noll kronor. Schablonregeln far inte anvandas for att bestimma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela
forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen ska saledes tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften
for de ursprungliga aktierna paverkas inte. En teckningsratt som varken utnyttjas eller sdljs och darfor forfaller anses
avyttrad for noll kronor. Eftersom teckningsratter forvdarvade pa nu angivet satt anses anskaffade fér noll kronor,
uppkommer darvid varken en kapitalvinst eller en kapitalforlust.

Férvarvad teckningsratt

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar teckningsratter i Bolaget utgér vederlaget anskaffningsutgift for dessa.
Utnyttjande av teckningsratterna for teckning av nya aktier utléser ingen beskattning. Teckningsratternas
omkostnadsbelopp ska medraknas vid berdkning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istallet teckningsratterna utloses
kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for teckningsratter berdknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonregeln far
anvdndas for marknadsnoterade teckningsratter forvarvade pa nu angivet satt.

Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som ar begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskattesatsen ar dock i allmdnhet reducerad genom
dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstéller normalt Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier,
forvaltaren avdrag for kupongskatt. Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
aktier och teckningsratter. Aktiedgare respektive innehavare av teckningsratter kan emellertid bli féremal for beskattning i
sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av bland annat svenska aktier, om de vid nagot tillfélle under det kalenderar
da avyttringen sker eller under de féregaende tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats har.
Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad genom dubbelbeskattningsavtal. En teckningsratt som varken
utnyttjas eller saljs och darfor forfaller anses avyttrad for noll kronor.
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A1M

Ett kroppseget protein som haller kroppen ren fran
giftiga dmnen som bildas vid oxidativ stress och som
reparerar skadad vavnad.

CFO
Chief Financial Officer.

Djurmodell
En sjukdom eller skada framkallas i djur, for att efterlikna
likvardigt tillstand eller sjukdom i manniska.

Fas (1, I och 111)

De olika stadierna for studier av ett lakemedels effekt i
manniska. Se dven ” Klinisk studie”. Fas | undersoker
sakerhet i friska manniskor, fas Il undersdker effekt i
patienter med aktuell sjukdom och fas Ill &r en storre
studie som verifierar tidigare uppnadda resultat. |
utvecklingen av nya lakemedel dar olika doser prévas
och sdkerheten utvdrderas hos patienter med aktuell
sjukdom gors ofta en uppdelning av fas Il i lla och llb. |
Fas Ila som ar Oppen, testas olika doser av lakemedlet
utan jamforelse med placebo och med fokus pa
lakemedlets omsattning i kroppen och sdkerhet. | fas Ilb
adderas sedan studier av effekten av vald dos(er) mot
placebo, vilken saledes ar “blindad”.

FDA
Den amerikanska lakemedelsmyndigheten, Food and
Drug Administration.

GMP

Good Manufacturing Practice (god tillverkningssed) ar
regler framtagna av myndigheter och
ldkemedelsindustrin som beskriver hur

lakemedelsindustrin ska tillverka mediciner s3a att
patienten alltid kan vara sdker pa att de far ratt produkt
och med hog kvalitet. Reglerna styr tillverkning, inklusive
packning, av lakemedel, livsmedel och halsokost.

Heme
Nar hemoglobin bryts ner frigérs en jarninnehdllande
komponent kallad heme som ar giftig.

Hemoglobin

Det protein i blodet (cirka 0.6 kg i vuxen manniska) som
ansvarar for transport av syrgas fran lungorna till
kroppens alla celler. Hemoglobin dr normalt inneslutet i
de réda blodkropparna men ér giftigt nar det lacker ut.

Indikation
Ett sjukdomstillstand som kraver behandling.

Klinisk studie

En undersokning i friska eller sjuka manniskor for att
studera sdkerhet och effekt av ett lakemedel eller en
behandlingsmetod. Kliniska studier delas upp i olika
faser. Dessa faser benamns fas |, fas Il, fas Ill. Fas Il
brukar indelas i tidig fas (fas lla) och en senare fas (fas
IIb). Se aven “fas (I, Il och IIl)”.

LE
Styrelseledamot

Likemedelskandidat

En viss bestamd substans som utses under preklinisk fas.
Lakemedelskandidaten ar den substans som sedan
provas i manniska i kliniska studier.

Mitokondrie

Den del i varje cell som star for energiproduktion i form
av omvandling av kroppens syrgas och naringsamnen till
kemisk energi.

OF
Styrelseordférande

Oxidativ stress

Innebdr att det uppstar en obalans mellan kroppens
oxidanter och skyddande antioxidanter vilket leder till
skador pd@ molekyler, cellkomponenter, mitokondrier,
vavnader och organ genom oxidation.

Preklinisk
Den del av lakemedelsutvecklingen som dger rum innan
en lakemedelskandidat prévas pd manniskor.

Proteinuri
Utsdndring av proteiner (dggvita) i urinen.

SuU
Styrelsesuppleant

VD
Verkstallande direktor
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