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Viktig information

Upprdttande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har upprittats av Scandinavian Enviro Systems styrelse i anledning av Emissionerna. Prospektet har upprittats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”). Prospektet
har godkints och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkidnnandet och registreringen
innebir inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ir riktiga eller fullstindiga.

Prospektet finns tillgangligt pd Bolagets hemsida, www.envirosystems.se, pa Birger Jarl Fondkommissions hemsida, www.birgerfk.com, pa Aqurat Fondkommissions hemsida, www.aqurat.se
samt pd Finansinspektionens hemsida, www.fi.se. Informationen pa Bolagets hemsida ar inte inforlivad i detta Prospekt och utgor inte en del av detta Prospekt. Papperskopior av Prospektet kan pa
begiran erhallas kostnadsfritt fran Bolaget och Birger Jarl Fondkommission.

All information som limnas i Prospektet bor noga évervégas, i synnerhet med avseende pé de specifika forhallanden som framgar i avsnittet “Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som
en investering i Scandinavian Enviro Systems aktier kan innebara.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sadana personer vars deltagande forutsitter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder 4n de
som foljer av svensk ritt. Prospektet far inte distribueras i eller till land dér distributionen eller Emissionerna enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder an sidana
som foljer av svensk ritt eller strider mot tillimpliga bestimmelser i sédant land.

Varken teckningsritter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste
lydelse och inte heller enligt nigon motsvarande lag i ndgon delstat i USA, eller enligt tillamplig lag i Australien, Indien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller Kanada,
eller i ndgot annat land dar Emissionerna eller distribution av Prospektet strider mot tillimpliga lagar eller regler eller férutsitter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgérder utéver de
krav som foljer av svensk ritt. Anmilan om och teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och dirmed far varken teckningsritter, BTA eller aktier, direkt eller
indirekt, erbjudas, overlatas, utbjudas, siljas vidare eller levereras i eller till person med hemvist i dessa linder.

Presentation av finansiell information

Om inte annat anges har finansiell information som redovisas i detta Prospekt hdmtats fran Scandinavian Enviro Systems koncernredovisning. Bolaget har sedan den 1 januari 2013 upprittat
koncernredovisning i enlighet med éarsredovisningslagen och Bokfoéringsnamndens allminna rad ("BFNAR”). Finansiell information for rikenskapsaret som avslutades den 31 december 2012
har omriknats till koncernredovisning i enlighet med é&rsredovisningslagen och BFNAR for inkluderande i drsredovisning for rikenskapsaret 2013 som jamforande finansiell information till
motsvarande uppgifter for 2012. Sddan omriknad jamférelseinformation har inte varit foremal for separat revision och effekterna av 6vergangen till koncernredovisning redogors for i not till
koncernrikenskaperna for rikenskapsdret 2013.

Framtidsinriktad information, marknadsinformation m.m.

Prospektet innehéller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Framtidsinriktade uttalanden ér gjorda av Scandinavian Enviro
Systems styrelse och ar baserade pa kinda marknadsférhallanden. Dessa uttalanden dr vil genomarbetade, men lisaren uppmiérksammas pa att dessa, sisom alla framtidsbedémningar, ar férenade
med osakerhet. Framtidsinriktade uttalanden finns i flera avsnitt och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedomningar och forvintningar, dér detta framgar uttryckligen
eller underforstatt. Framtidsinriktad information baseras pd aktuella forhallanden vid tidpunkten for avgivandet av Prospektet och ér alltid forenad med osikerhet eftersom den avser och ér
beroende av omstandigheter som ligger utanfor Bolagets kontroll. Faktiska hindelser och resultatutfall kan darfor komma att skilja sig avsevirt frin de framtidsinriktade uttalandena, till foljd av
risker och andra faktorer som Bolagets verksamhet paverkas av. Négon forsikran att bedémningar som gors i detta Prospekt avseende framtida forhéllanden kommer att realiseras limnas dérfor
inte, vare sig uttryckligen eller underforstétt. Bolaget tar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden till f6ljd av ny information
eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for avgivandet av detta Prospekt.

Information fran tredje part

Detta Prospekt innehaller information om Bolagets geografiska marknader och produktmarknader samt annan marknadsinformation hanforlig till Scandinavian Enviro Systems verksamhet och
marknad. Om inte annat anges ir sddan information baserad pa Bolagets analys av flera olika killor, annan statistik och information fran externa bransch- eller marknadsrapporter, offentligt
tillgénglig information samt kommersiella publikationer. Sidan information som kommer frin tredje part har atergivits korrekt och, savitt Scandinavian Enviro Systems kan kénna till och for-
vissa sig om genom jamf6relse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje part, har inga uppgifter utelimnats pa ett sitt som skulle gora den étergivna informationen felaktig
eller missvisande. Bolaget har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information som har anvénts av tredje part vid upprittandet av information som anviénts i Prospektet. I de fall
informationen har hamtats frén tredje part ansvarar Bolaget siledes endast for att informationen har tergivits korrekt och sadan information bor lisas med detta i atanke. Savitt Bolaget kanner till
har inga uppgifter utelimnats pa ett sitt som skulle gora informationen felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprungliga killorna, vilka anges i anslutning till den aktuella informationen.
Bolaget har emellertid ej gjort ndgon oberoende verifiering av den information som lamnats av tredje part, varfor fullstindigheten eller riktigheten i den information som presenteras i Prospektet
inte kan garanteras. Ingen tredje part har, savitt Bolaget kanner till, visentliga intressen i Bolaget. Viss finansiell information i Prospektet har avrundats, varfor vissa tabeller ej summerar korrekt.
Ut6ver det ovanstaende innehaller detta Prospekt information fran rapporter framtagna pa Bolagets begiran fran tester av de produkter som har utvunnits med anvindning av Bolagets teknik.
Dessa tester har utforts av teknisk specialist Phil McDowell och teknikkonsult Jane Boyle for testinstitutet Saybolt Sweden AB, Smérjoljegatan 3, 418 34 Géteborg. Varken Phil McDowell, Jane
Boyle eller Saybolt Sweden AB har nagra intressen i Scandinavian Enviro Systems. Saybolt Sweden AB har samtyckt till att uppgifterna tas in i dokumentet till den form och i det sammanhang
som uppgifterna har tagits in. Om inte annat anges avses med SEK "kronor” eller den officiella valutan i Sverige. Med USD avses om inte annat anges "US-dollar” eller den officiella valutan i USA.
Forutom ndr sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Finansiell och legal radgivare samt emissionsinstitut

Birger Jarl Fondkommission ar finansiell radgivare och Advokatfirman Delphi KB ar legal ridgivare till Bolaget i anledning av Emissionerna och har bitritt Bolaget vid upprittandet av detta
Prospekt. Da samtliga uppgifter i Prospektet hérror frin Bolaget friskriver sig Birger Jarl Fondkommission och Advokatfirman Delphi KB fréan allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta Prospekt. Aqurat Fondkommission
agerar emissionsinstitut i anledning av Emissionerna.

Tvist och tillamplig lag

Tvist som uppkommer i anledning av innehéllet i detta Prospekt och dirmed sammanhingande rittsforhallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell ritt dr exklusivt
tillimplig pa detta Prospekt och Emissionerna.
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestér av sa kallade "Punkter” som ska innehalla viss information. Dessa Punkter dr numrerade
iavsnitt A - E (A.1 - E.7). Denna sammanfattning innehaller de Punkter som krdvs i en sammanfattning for aktuell typ av
vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte ér tillimpliga for alla typer av Prospekt, kan det férekomma luckor i
numreringen av Punkterna. Aven om det krévs att en viss Punkt inkluderas i ssmmanfattningen for aktuellt virdepapper och
aktuell emittent, dr det mojligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har dé ersatts av en
kort beskrivning av Punkten, tillsammans med angivelsen "ej tillimplig”.

AVSNITT A-INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1

Varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet. Varje beslut om att investera i varde-
papperen ska baseras pa en bedémning av prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseen-
de uppgifteri ett prospekt anfors vid domstol, kan den investerare som ar karande i enlighet med medlemssta-
ternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnader for 6versattning av prospektet innan de réttsliga
férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive 6versattningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation
for att hjalpa investerare nar de 6vervager att investera i sddana vardepapper.

A.2

Samtycke till
anvandning av
prospektet

Ej tillamplig. Bolaget anvander sig inte av finansiella mellanhander.

AVSNITT B-EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Scandinavian Enviro Systems AB (publ), med organisations-
handelsbe- nummer 556605-6726.
teckning
B.2 Sate och Scandinavian Enviro Systems AB (publ) ar ett publikt aktiebolag som har sitt séte i Goteborg. Bolaget bildades i
bolagsform Sverige och bedriver verksamhet under svensk lagstiftning.
B.3 Marknad och | Scandinavian Enviro Systems ar verksamt inom cleantech-omradet, med fokus pa dtervinning av uttjénta dack.
verksamhet Bolaget har en patenterad teknologi som méjliggér kommersiellt gdngbar utvinning av slutprodukter i form av
kimrok, olja, stal och gas, genom pyrolys av dack. Slutprodukterna kan séljas till industriella aktérer. Bolagets
huvudsakliga verksamhet &r att silja nyckelfardiga anldggningar som innehéller Bolagets teknik och dérigenom
under vissa tidsperioder erhalla royalty for anvdndningen. Darutéver har Koncernen en atervinningsanldaggning
i Asensbruk, Dalsland. De huvudsakliga marknaderna fér forséljning av anldggningar &r Storbritannien, Kina och
Polen, dar diskussioner om forséljning pagar. Den huvudsakliga marknaden fér dackatervinning i egen anldaggning
ar den nordeuropeiska marknaden. Huvudsakliga konkurrenter fér Scandinavian Enviro Systems utgors av féretag
som anvander pyrolys for dtervinning av dack med syfte att utvinna och sélja olja och kimrok.
B.4a Trender De senaste decennierna har miljoproblemet med stora ddckdeponeringar och férbranning av uttjédnta dack blivit

alltmer uppmarksammat. 1999 antog EU ett direktiv som medférde 6kade krav pa medlemslénderna att ta hand
om uttjanta dack. Under flera ar har den vanligaste pyrolysmetoden gatt ut pa att genom direkt varme adtervinna
olja ur uttjdnta dack. De senaste drens stigande oljepris har 6kat innovationsgraden av oljeutvinning och idag
finns ett flertal bolag som dtervinner kommersiellt gdngbar olja ur dack. Scandinavian Enviro Systems har tagit
teknologin ett steg langre och kan med sin teknik utvinna fyra kommersiellt gdngbara produkter; kimrok, olja,
st8l och gas, dar Fokus ligger p& den kommersiellt vardefulla kimréken. Aven om atervinningsgraden av dack &r
hogre iindustrildnderna an i utvecklingsldnderna, utgér dessa potentiellt en stor marknad dar atervinningen i
dagsldget inte haller samma standard som i industrildnderna. En vanlig form av omhandertagande av uttjénta
dack i tillvaxt- och utvecklingsldnderna ar att branna déck, vilket medfor miljéfarliga utsldpp. | takt med att kraven
pa atervinning av dack hojs dven i snabbvaxande utvecklingslander, ar det sannolikt att efterfragan pa kommer-
siellt gdngbar teknologi for dtervinning kommer att 6ka vilket i sin tur kan innebéra forsaljningsmaojligheter for
Scandinavian Enviro Systems pa den globala marknaden.
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B.5 Koncern- Scandinavian Enviro Systems AB (publ), org nr. 556605-6726, ar moderbolag i en koncern som dven omfattar de
struktur tre heldgda dotterbolagen Tyre Recycling in Sweden AB, org. nr 556784-1787, SES IP AB, org. nr 556894-0695
och BSIP innovation AB, org. nr 556950-7469. Samtliga bolag ar bildade i Sverige. Med undantag for att SES IP
AB ska ha som huvudsaklig verksamhet att dga, forvalta och licensiera Koncernens patent, vilket kan innebéra att
licensiering sker till utldndska parter, bedriver samtliga verksamhetsdrivande bolag sin verksamhet i Sverige. Med
undantag for det vilande bolaget BSIP innovation AB ar samtliga bolag i Koncernen verksamhetsdrivande.
B.6 Agarstruktur | Scandinavian Enviro Systems hade per den 31 mars 2014 78 aktiedgare. Bolagets fem (5) stdrsta dgare var per
detta datum KL Ventures AB, Bengt-Sture Ershag (privat och genom bolag), Lennart Persson, Hans Andersson
Recycling AB, samt Hafrestroms Foretagspark AB. Bolagets fem (5) storsta aktiedgares innehav uppgick vid denna
tidpunkt till totalt cirka 53,90 procent, fordelat enligt nedanstaende tabell. Utéver vad som framgar av nedansta-
ende tabell saknar Bolaget kannedom om anmalningspliktigt direkt eller indirekt innehav av kapitalandelar eller
rostratt i Bolaget. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till Bolagets tillgangar, kapital och roster. Savitt Bolaget
kanner till har ingen aktiedgare direkt eller indirekt kontroll éver Bolaget. Aktiebolagslagens minoritetsregler
anvands for att skydda minoritetsaktiedgarnas intressen.
Aktiedgare Innehav %
KL Ventures AB 24,25
Bengt-Sture Ershag, privat och genom bolag 8,81
Lennart Persson 7,67
Hans Andersson Recycling AB* 6,93
Hafrestroms Foretagspark AB 6,24
Summa stérre aktiedgare 53,90
Ovriga aktiedgare 46,10
Totalt 100
* Hans Andersson Recycling AB dgs indirekt till 46 procent av Bengt-Géran Andersson, styrelseledamot i Bolaget
7 histo- s
B gst\lﬁ:liiarzssfgll Resultatrakning 2013 2012
information (TSEK)
Nettoomsdttning 13 347
Aktiverat arbete for egen rakning 6 664 5201
Ovriga rérelseintikter 317 0
6994 5548
Ovriga externa kostnader -5521 -3856
Personalkostnader -10796 -5508
Rorelseresultat fore avskrivningar -9323 -3816
Avskrivningar -167 -178
Rorelseresultat efter finansiella poster -9 490 -3994
Ranteintakter 18 8
Rantekostnader -4 637 -2 275
Ovriga finansiella poster 373 0
Rorelseresultat fore skatt -13736 -6 261
Skatt 0 0
Arets resultat -13736 -6 261
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B.7

Balansrakning 2013 2012
(TSEK)

Anldggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar 18117 17 875
Foérvarvad goodwill 12191 0
Materiella anldggningstillgangar 93157 75962
Ovriga l&ngfristiga fordringar 56 0
Summa anlédggningstillgangar 123 521 93 837
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 36 36
Ovriga fordringar 330 1225
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 218 45
Kassa och bank 8114 2670
Summa omsattningstillgdngar 8 698 3976
Totala tillgangar 132 219 97 813
Eget kapital

Aktiekapital 273 228
Pagdende nyemission 10740 0
Bundna reserver 502 502
Balanserat resultat -21363 -15102
Arets resultat -13736 -6 261
Overkursfond 69733 45619
Summa eget kapital 46 150 24 986
Langfristiga skulder

Langfristiga banklan 31451 21194
Ovriga rantebarande l&ngfristiga skulder 0 20421
Summa langfristiga skulder 31451 41615
Kortfristiga skulder

Rantebarande kortfristiga skulder 45411 16 442
Leverantodrsskulder 3111 10492
Ovriga kortfristiga skulder 1727 339
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 4369 4154
Summa kortfristiga skulder 54 618 31212
Summa eget kapital och skulder 132219 97 813
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B.7

Kassaflodesanalys 2013 2012
(TSEK)

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat -9490 -3994
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar och nedskrivningar av anldggningstillgdngar 167 178
Reavinst (-)/forlust (+) anldggningstillgangar -32 0
Erhallen ranta 392 8
Erlagd rénta -4 637 -2 275
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandringar av -13 600 -6 083
rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Forandring kundfordringar (6kning -) 0 -24
Fordndring 6vriga fordringar (6kning -) 722 -261
Forandring av leverantorsskulder (6kning +) -7 381 6287
Forandring av kortfristiga skulder (6kning +) 30787 18 361
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 10528 18 280
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -382 453
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -17 298 -57 865
Forvarv av finansiella anldggningstillgdngar 12191 0
Erhallet vid forsaljning av materiella anldggningstillgdngar 109 0
Fordndring langfristig fordran (6kning -) -56 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -29 818 -57 412
Finansieringsverksamheten

Nyemission 24159 4001
Pagaende nyemission 10740 0
Forandring av langfristig skuld -10 165 37577
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24734 41578
Arets kassafléde 5444 2446
Likvida medel vid arets borjan 2670 224
Likvida medel vid arets slut 8114 2670
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B.7

Nyckeltal 2013 2012
(TSEK)

Kapitalstruktur

Totala tillgdngar 132219 97 813
Eget kapital 46150 24986
Soliditet, % 35% 26%
Rantebdrande skulder 76 862 58 057
Skuldséattningsgrad, % 166% 232%
Sysselsatt kapital 123012 82 828
Rantetdckningsgrad neg. neg.
Marginaler

Rorelsemarginal, % n/m n/m
Vinstmarginal, % n/m n/m
Avkastningsmatt

Avkastning pa sysselsatt kapital, % -9% neg.
Avkastning pa eget kapital, % -39% neg.

Koncernens nettoomsattning uppgick 2013 till cirka 7 MSEK, jdmfort med 2012 da omsattningen uppgick till cirka
5,5 MSEK. Omséttningsokningen ar primart hanforligt till aktiverade kostnader for egen rékning i form av arbete
med anlédggningen i Asensbruk. Kostnaderna i koncernen &r i huvudsak férdelade pa 6vriga externa kostnader,
personalkostnader och 6vriga rérelsekostnader. Under 2013 6kade 6vriga externa kostnader med 43 procent till
cirka 5,5 MSEK, jamfort med cirka 3,85 MSEK 2012. Den huvudsakliga anledningen till 6kningen ar uppstarten

av Asensbruksanldggningen samt ékade konsult- och legala kostnader. De materiella anldggningstillgdngarna
uppgick 2013 till cirka 93 MSEK, jamfért med 76 MSEK fér 2012. Okningen beror pa det fortgdende fardigstal-
landet av Asensbruksanldggningen. Koncernens eget kapital uppgick Fér 2013 till cirka 46 MSEK, jamfért med
cirka 25 MSEK 2012. Kassaflodet i koncernen var positivt for 2013 och uppgick till 5,4 MSEK, vilket ar mer &n en
fordubbling mot 2012 da kassaflodet uppgick till 2,4 MSEK. Det positiva kassaflédet mojliggjordes genom extern
uppldning och nyemissioner.

B.8 Utvald Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon proformaredovisning.
proforma-
redovisning
B.9 Resultat- Ej tilldmplig. Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos.
prognos
B.10 Anmarkningar | Ej tilldmplig. Det finns inte ndgra anmarkningar i revisionsberattelserna om den historiska finansiella informa-
i revisions- tionen i detta Prospekt.
berdttelse
B.11 Rorelsekapital | Ejtillamplig. Styrelsen for Scandinavian Enviro Systems bedomer att det befintliga rérelsekapitalet ar tillrackligt

for att tdcka behoven under den kommande tolvmanadersperioden.
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AVSNITT C - VARDEPAPPER

C1 Slag av varde- | Aktier i Scandinavian Enviro Systems AB (publ), ISIN-kod: SE005877560.
papper
C.2 Valuta Aktierna i Scandinavian Enviro Systems AB (publ) ar denominerade i svenska kronor.
c3 Totalt antal Aktiekapitalet i Scandinavian Enviro Systems AB (publ) uppgar fére Emissionerna till 746 986,40 SEK, fordelat pa
aktier i Bola- 18 674 660 aktier med ett kvotvdrde om 0,04 SEK.
get
Cc4 Réttigheter Samtliga rattigheter relaterade till aktien tillkommer den som é&r registrerad i den av Euroclear férda aktieboken.
relaterade till | Ratt till utdelning tillfaller den som pa faststalld avstdmningsdag ar inford i aktieboken och antecknad i avstdm-
vardepappe- ningsregistret. Varje aktie beréttigar till en rost vid bolagsstdmman och varje rostberattigad far vid bolagsstam-
ren man rosta for det fulla antalet av denne dgda och féretrddda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller
kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna och konvertibelinneha-
varna foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut dger. Beslut om sadana emissioner kan
dock enligt aktiebolagslagen fattas med avvikelse fran aktiedgarnas och konvertibelinnehavarnas foretradesratt.
C.5 Overldtelsebe- | Ej tillamplig. Det Férekommer inga inskrdnkningar i ritten att fritt dverl3ta aktier i Scandinavian Enviro Systems AB
gransningar (publ).
C.6 Handelsplats | Styrelsen for Scandinavian Enviro Systems planerar att anséka om listning av Bolagets aktier pa First North. Under
forutsattning att Emissionerna medfor ett tillrackligt spritt dgande for att uppfylla det krav pa dgarspridning som
First North uppstaller fér godkdannande av ansékan om listning och ansékan om listning godkanns, berdknas han-
del pdbdrjas omkring den 13 juni 2014. Det finns dock inga garantier for att ansékan om listning kommer att ske
och/eller godkannas. Det finns dven en risk for att listningsprocessen forsenas.
C.7 Utdelnings- Under de senaste tva (2) aren har Scandinavian Enviro Systems inte [dmnat ndgon utdelning till dess aktiedgare
policy och styrelsen har fér narvarande inte heller for avsikt att foéresla utdelning. | 6vervagandet om framtida utdelning

kommer styrelsen att beakta flera faktorer, framférallt Bolagets resultat, finansiella stéllning, kapitalbehov och
kassafloden.

AVSNITT D - RISKER

D.1

Huvudsak-
liga risker
relaterade till
verksamheten
eller bran-
schen

Scandinavian Enviro Systems verksamhet och marknad ar féremal for ett antal risker som helt eller delvis &r utan-
for Bolagets kontroll och som paverkar eller kan komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Nedanstdende risker, som beskrivs utan inbérdes rangordning och utan ansprak pa att vara heltdckande,
beddms vara av betydelse for Bolagets framtida utveckling:

* Risker relaterade till kort verksamhetshistorik som operativt foretag, innebarande att relationer med samar-
betspartners, leverantorer och andra branschaktérer ar nya och svara att utvardera.

* Risker relaterade till teknisk utveckling, innebarande att uppnadda tekniska och prestandarelaterade resultat
inte motsvarar férvantningar och mal; att tekniska lésningar som ar nédvandiga for Bolagets verksamhet inte
kan utvecklas, uppnas eller fardigstallas inom rimlig tid; att konkurrerande tekniker har fordelar i forhallande
till Bolagets teknik, samt att konkurrenter utvecklar nya tekniker.

* Risker relaterade till affarsmodellen, innebarande att Bolagets teknikplattform och komponenter inte finner
acceptans i tillrdcklig utstrackning; att slutprodukterna inte mottas positivt av slutkunden pa de olika mark-
naderna, samt att forsenad marknadslansering kan fa negativa effekter pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

* Risker relaterade till immateriella rattigheter och tvister, innebarande att intrang sker i immateriella rattighe-
ter som forsamrar Bolagets konkurrensférmaga; att Bolaget inte lyckas forsvara sina immateriella rattigheter
vid eventuella intrdng, samt att Bolaget utsatts For stdmningar pa grund av pastdaenden om intrang i annans
immateriella rattigheter eller av andra anledningar indras i tvister, vilka kan foranleda rattegangskostnader,
férbud mot anvandning av viss teknik och skadestandsansvar.

* Risker relaterade till intjdningsférmaga, kapitalbehov och finansiering, innebarande att Bolaget inte lyckas bli
vinstgivande, uppna positiva rorelseresultat eller generera tillrdckliga medel for framtida finansiering i verk-
samheten; att Bolaget inte lyckas anskaffa nytt kapital alternativt att sddant inte kan anskaffas till fordelakti-
ga villkor for aktiedgarna, samt att Bolaget kan tvingas 6ka skuldsattningen.
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D.1

* Risker relaterade till ldnga séljcykler, innebdrande att marknaden inte &r mogen for att ta till sig Bolagets tek-
nik, att storre investeringar an planerat krévs for marknadsforing och forsaljning, samt att Bolaget exponeras
mot risker till féljd av investeringar av eget kapital i framtida anldggningar.

e Konkurrensrisk, innebarande att Bolaget inte lyckas anpassa sig till konkurrenssituationen pa marknaden eller
tvingas gora kostnadskravande investeringar, omstruktureringar eller prissankningar for att anpassa sig till
konkurrensen.

* Risker relaterade till priser och tillgdnglighet pa insatsvaror, innebédrande att Bolaget inte kan kontrollera
prissattningen pa insatsvaror och/eller att sddana inte kan anskaffas i den kvantitet som behdvs for att uppna
tillFredsstallande produktionsnivaer.

Det finns ytterligare risker, liksom risker som for nérvarande inte ar kanda for Bolaget eller som for tillfallet be-
doéms som obetydliga, men som i framtiden kan komma att utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolaget.

D3

Huvudsakliga
risker relatera-
de till varde-
papperen

En investering Scandinavian Enviro Systems aktier ar férenad med ett antal risker. Nedanstaende risker, som
beskrivs utan inbdérdes rangordning och utan ansprak pa att vara heltdckande, bedéms vara av betydelse for en
investering i Bolagets aktier:

* Risker relaterade till att godkdnnande krévs for planerad listning pa First North, innebarande att om ansdkan
om listning eller godkannande av sddan ansdkan om listning inte sker sa kommer aktier som tecknas genom
Emissionerna vara svarare att avyttra an listade aktier, vilket kan medféra att marknadsvérdet pa tecknade
aktier minskar.

* Risker relaterade till begransad likviditet i aktien, innebarande att, trots att Bolaget har ingdtt ett avtal med
en likviditetsgarant, en aktiv och likvid handel inte utvecklas, vilket kan innebéra svarigheter att sélja storre
poster inom snav tidsperiod utan att priset pa aktien paverkas.

* Risker relaterade till en planerad listning pa First North, innebdrande att First North &r en alternativ handels-
plats och att bolag vars aktier handlas pa First North inte &r skyldiga att folja samma regler som géller for
bolag vars aktie ar upptagna till handel pa reglerad marknad.

* Risker relaterade till kursfall pa aktiemarknaden, innebarande att det inte kan garanteras att aktiekursen
kommer ha en positiv utveckling; att aktiekursen kan ga ner av olika orsaker sdsom rantehojningar, politiska
utspel, valutakursférdndringar, sémre konjunkturella férutséttningar och psykologiska faktorer, samt att sada-
na kursfall kan vara svara att forutse och skydda sig mot.

* Risker relaterade till fluktuationer i framtida aktiekurs for Bolagets aktie, innebarande att dessa kan uppsta
till Foljd av resultatvariationer, den allmanna konjunkturen samt férdndringar i kapitalmarknadens intresse
for Bolaget, samt att sadana fluktuationer inte alltid &r relaterade till eller proportionerliga till det operativa
utfallet hos enskilda bolag.

Det finns ytterligare risker, liksom risker som for narvarande inte ar kdnda for Bolaget eller som for tillfallet
bedéms som obetydliga, men som i framtiden kan komma att utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolagets
aktier.
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AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1 Emissions- Vid fullteckning av Foretrddesemissionen kommer Bolaget att tillféras cirka 30,1 MSEK fére emissionskostna-
belopp och der, vilka totalt berdknas uppga till cirka 1,2 MSEK. Vid fullteckning av Erbjudandet kommer Bolaget att tillféras
emissionskost- | ytterligare 15 MSEK fore emissionskostnader, vilka totalt berdknas uppga till cirka 3,9 MSEK. Vid fullteckning av
nader Emissionerna kommer Bolaget saledes att tillForas totalt cirka 45,1 MSEK fére emissionskostnader vilka totalt

berdknas uppga till cirka 5,1 MSEK. Vid fullteckning av Optionen kommer Bolaget att tillféras cirka 15 MSEK.
Optionen véntas inte medféra ndgra ytterligare emissionskostnader utéver kostnaderna for Erbjudandet.

E.2a Motiv och Vid fullteckning kommer Foretradesemissionen tillféra Scandinavian Enviro Systems cirka 30,1 MSEK fére avdrag
emissions- for emissionskostnader. Erbjudandet kommer, vid fullteckning, att tillFéra Bolaget cirka 15 MSEK fére avdrag for
likvid emissionskostnader. Dartill kommer Optionen, vid fullteckning, att tillféra Bolaget cirka 15 MSEK fére avdrag

for emissionskostnader. Det kapital som tillférs Bolaget kommer i fallande prioritetsordning att anvandas till (i)
marknadsféring och férsaljning av CFC- och EHD-tekniken, (i) investeringar av eget kapital i driftbolag fér dgande
av framtida anldggningar, (iii) rorelsekapital i samband med férsaljning av anldggningar, samt (iv) fardigstallande
av anldggningen i Asensbruk, i den man det kan behdvas.

E.3 Former och Foretradesmissionen
villkor for Styrelsen i Scandinavian Enviro Systems AB (publ), beslutade vid styrelsemoéte den 31 mars 2014, med stod av

Emissionerna

bolagsstdmmans bemyndigande fran den 27 december 2013, att genom nyemission av aktier med foretréde for
Bolagets aktiedgare och konvertibelinnehavare 6ka Bolagets aktiekapital med 60 154,16 SEK genom emission av
hogst 1 503 854 nya aktier (Féretradesemissionen). Foretradesemissionen utgors av en nyemission med féretra-
desratt for aktiedgarna, varigenom Bolagets aktiekapital kan 6kas med hogst 57 460,48 SEK genom emission av

hogst 1 436 512 nya aktier och en riktad nyemission till innehavare av utestaende konvertibler i Bolaget, varige-

nom Bolagets aktiekapital kan 6kas med hogst 2 693,68 SEK genom emission av hogst 67 342 nya aktier.

Féretradesratt for aktiedgare
Den som pa avstamningsdagen den 14 april 2014 ar registrerad som aktiedgare dger rétt att for tretton (13)
innehavda aktier teckna en (1) ny aktie i Féretrddesemissionen.

Handel med teckningsratter
Ingen organiserad handel med teckningsratter kommer att forekomma. Teckningsratterna ar fritt verlatbara.
Det ar saledes mojligt for aktiedgarna att genom egen foérsorg avyttra och/eller forvarva teckningsratter.

Teckning utan féretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretrédesratt ska styrelsen, inom ramen fér emissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier som inte tecknats med foretradesratt. Sadan tilldelning ska i forsta hand
ske till dem som tecknat aktier med stéd av teckningsratter och/eller Konvertibelféretrade, oavsett om aktie-
tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt

ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som tecknats med stod av foretradesratt och/eller
Konvertibelféretrade och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska tilldelning av aktier ske
till sdédana som endast anmalt sig for teckning utan stéd av foretradesratt och/eller Konvertibelforetréde, och
endast till ett antal om 250 aktier per tecknare, och i den man detta inte kan ske, genom lottning. | tredje hand
ska tilldelning av aktier ske till andra som tecknat aktier utan stod av féretrddesratt och/eller Konvertibelforetra-
de, oavsett om aktietecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelningen ske pro rata i férhallande till det antal aktier som var och en har anmalt for
teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | fjarde och sista hand ska tilldelning av aktier ske till
sddana som har ingatt garantidtaganden i egenskap av emissionsgaranter, och for det fall tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal aktier som var och en har garanterat for
teckning och, i den man detta inte kan ske genom lottning.

Ratt att teckna aktier for konvertibelinnehavare

Utestdende konvertibler ger rétt till sammanlagt 875 450 nya aktier i Bolaget vid full konvertering. Konverti-
belinnehavare ager ratt att for innehav av konvertibler som ger ratt till tretton (13) aktier vid full konvertering
teckna en (1) ny aktie i Foretradesemissionen (Konvertibelféretrade).

Teckning utan Konvertibelféretrade

For det fall inte samtliga aktier tecknas med Konvertibelforetrade ska styrelsen, inom ramen fér emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier som inte tecknats med Konvertibelféretrdde. Tilldelning ska ske
enligt samma principer som anges i "Teckning utan féretradesratt” ovan.
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E.3

Teckningskurs

Teckningskursen &r 20 SEK per aktie. Courtage utgar ej. Grunden for teckningskursens bestdmmande i nyemissio-
nen till konvertibelinnehavare ar den teckningskurs som géller fér nyemissionen med foretradesratt For aktied-
garna.

Erbjudandet

Styrelsen i Scandinavian Enviro Systems AB beslutade vid styrelsemote den 31 mars 2014, med stdd av bolags-
stdmmans bemyndigande fran den 27 december 2013, att for det fall att Féretradesemissionen fulltecknas,
genom nyemission av aktier med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt 6ka Bolagets aktiekapital med hogst
30 000 SEK genom emission av hégst 750 000 nya aktier (Erbjudandet).

Ratt att teckna aktier i Erbjudandet

Erbjudandet ar riktat till allmanheten i Sverige med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Minsta teck-
ningspost ar 250 aktier, vilket motsvarar en teckningslikvid om 5 000 SEK. Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ar att bredda dgandet i Bolaget infor en planerad listning av Bolagets aktier pa First North samt
atti ovrigt starka Bolagets finansiella stallning.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 20 SEK per aktie. Courtage utgar ej. Grunden for teckningskursens bestammande ar den
teckningskurs som géller for Foretradesemissionen.

Allmant

Teckningstid

22 april =20 maj 2014. Styrelsen forbehaller sig rétten att forldnga teckningstiden samt tiden for betalning.
Anmaélan om teckning ar bindande.

E.4

Intressen och
intressekon-
flikter

Teckningsforbindelser har ldmnats av befintliga aktiedgare. Birger Jarl Fondkommission &r finansiell radgivare
och Advokatfirman Delphi KB &r legal radgivare till Bolaget och har bitratt Bolaget i upprattandet av detta Pro-
spekt. Aqurat Fondkommission agerar emissionsinstitut i anledning av Emissionerna. Birger Jarl Fondkommission
erhdller en pd férhand avtalad erséttning, vilken delvis har erlagts i form av aktier i Bolaget i nyemission genom-
ford under 2014, och Advokatfirman Delphi KB erhaller [6pande ersattning for utforda tjdnster. Darutéver har
férutndmnda inga ekonomiska eller andra intressen i Emissionerna. Det bedéms inte féreligga nagra intressekon-
flikter mellan parterna som i enlighet med det ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Emissionerna.

E.5

Séljare av var-
depapperen,
lock-up

Aktiedgarna KL Ventures AB, i vilket bolag Johanna Stenman (styrelseledamot i Bolaget) ar verkstéllande direktor
och styrelseledamot, Bengt-Sture Ershag (styrelseledamot i Bolaget), BS-Innovations AB (dgt till 100 procent av
Bengt-Sture Ershag) samt Lennart Persson (styrelseledamot i Bolaget) har ingatt lock-up férbindelser varigenom
aktiedgarna har forbundit sig att under en period om 12 manader fran forsta handelsdagen for Bolagets aktier
pd First North avstd fran att avyttra sitt innehav av aktier i Bolaget. Conatum AB (&gt till 100 procent av Stig-Ar-
ne Blom, styrelseledamot i Bolaget), Johanna Stenman (styrelseledamot i Bolaget), JST Holding AB (&gt till 100
procent av Johanna Stenman), Maxtess AB (agt till 50 procent av Anders llstam, styrelseledamot i Bolaget),
Martin Hagbyn (verkstéllande direktér i Bolaget), samt Birger Jarl Fondkommission har ingatt motsvarande lock-
up forbindelser som galler under en period om sex (6) manader fran forsta handelsdagen. Undantag for lock-up
galler avseende Overlatelse i form av accept av ett publikt aktiebud om att férvérva minst 90 procent av aktierna
i Bolaget under forutsattningen att Bolagets styrelse rekommenderar aktiedgarna i Bolaget att acceptera budet.
For det fall att Emissionerna inte genomfors, ansékan om listning inte sker eller kravet pa dgarspridning inte
uppnas foére den 30 juni 2014 forfaller lock-up dtagandet

E.6

Utspadnings-
effekt

En befintlig aktiedgare som véljer att inte utnyttja sina teckningsrétter till att teckna aktier kommer genom
Foretradesemissionen att vidkdnnas en maximal utspadning om 1 503 854 aktier, motsvarande cirka 7,5 procent.
Erbjudandet kommer, vid fullteckning, medfora en utspddning om 750 000 aktier, motsvarande cirka 3,6 procent.
Dartill kommer Optionen, vid fullteckning, medféra en utspadning om ytterligare 750 000 aktier, motsvarande
cirka 3,5 procent. Emissionerna och Optionen kommer tillsammans, vid fullteckning, att medféra en utspddning
om 3 003 854 aktier, motsvarande cirka 13,9 procent.

E.7

Kostnader for
investeraren

Ej tillampligt. Bolaget aldgger inte investeraren nagra kostnader.
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Riskfaktorer

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas i Prospektet utan en samlad utvardering mas-
te dven innefatta 6vrig information i Prospektet samt en allman omvarldsbedémning. Samtliga risker
och osdkerheter som omnamns i Prospektet kan komma att ha en negativ paverkan pa saval Scandina-
vian Enviro Systems verksamhet som resultat och/eller finansiella stallning och darigenom Scandina-
vian Enviro Systems framtidsutsikter. Konsekvensen av detta kan vara en negativ paverkan pd vardet
av Scandinavian Enviro Systems aktie och kan innebara att aktiedgare forlorar hela eller delar av sitt in-
vesterade kapital. Nedan redovisas riskfaktorer utan rangordning och utan ansprak pa att vara heltack-
ande. Ytterligare risker och osakerheter som Scandinavian Enviro Systems for narvarande inte kanner
till kan ocksa komma att utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolaget. Utéver information som
framkommer i Prospektet bor darfor varje investerare gora sin egen bedémning av varje riskfaktor och

dess betydelse for Bolagets framtida utveckling.

VERKSAMHETS-, BRANSCH- OCH
MARKNADSRELATERADE RISKER

Kort verksamhetshistorik som operativt foretag
Scandinavian Enviro Systems har i sin affirsinriktning en
kort operativ historik att falla tillbaka pd. Bolagets kontakter
med samarbetspartners, leverantorer och andra branschak-
torer 4r relativt nyetablerade. Av denna anledning kan
relationerna vara svéra att utvirdera, vilket kan paverka de
framtidsutsikter som Bolaget har. Bolaget kan vidare, med
anledning av sin relativt korta historik, fa svért att forhandla
fram fordelaktiga avtal.

Teknisk utvecklingsrisk

Det finns risk att uppnadda tekniska och prestandarelate-
rade resultat inte kommer att motsvara forvantningar och
uppstillda mal. Detta kan i sin tur innebéra forsenad eller
helt utebliven marknadslansering, med forsenade respektive
uteblivna intékter som foljd. Likasé foreligger det en risk att
Bolaget inte lyckas utveckla de tekniska 16sningar som krévs
for att Scandinavian Enviro Systems erbjudande skall gé att
kommersialisera, eller att dessa mal och l6sningar inte upp-
nas eller fardigstélls inom rimlig tid, vilket skulle medfora
negativa effekter pa Bolagets verksambhet finansiella stallning
och resultat.

Risker med affdrsmodellen och
kommersialiseringsstrategin

Scandinavian Enviro Systems har valt en affirsmodell som
kommer att bygga pa samarbete med externa aktorer, affdrs-
partners, etablerade industriella aktorer och licensiering.
Modellen kan mojliggora en snabb marknadsexpansion,
men risken finns att Bolagets teknikplattform och kompo-
nenter inte finner acceptans i tillracklig utstrackning. Inte
heller kan det satt pé vilket de fardiga slutprodukterna mot-
tas av slutkunden pa olika marknader med sakerhet forutsa-
gas. [ hiandelse av forseningar i marknadslanseringen, eller
om marknadsacceptansen blir lagre dn forvéntat, finns det
dérfor en risk for negativa effekter pa Bolagets verksambhet,
finansiella stillning och resultat.

Férmaga att hantera tillvaxt

Scandinavian Enviro Systems verksamhet kan komma att
vixa substantiellt genom en plétslig och ovéantad 6kning

i efterfragan av Scandinavian Enviro Systems produkter,
vilket stéller stora krav pa ledningen och den operativa samt
finansiella infrastrukturen. I takt med att personalen och
verksamheten vaxer, behover Bolaget forsakra sig om att det
hela tiden har effektiva planerings- och ledningsprocesser
for att pa ett verksamt sitt kunna genomfora affarsplanen pa
en marknad som &r i snabb fordndring med stor efterfrigan
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pé miljévanliga 16sningar. Styrelsen 4r medveten om att en
snabb och stark marknadsrespons kan innebéra att Bolaget
far leveransproblem. Om inte Bolaget lyckas hantera sddana
kapacitetsbelastningar kan det ha en negativ inverkan pa
Scandinavian Enviro Systems verksambhet, finansiella stéll-
ning och resultat. For att hantera tillvixten kréivs investe-
ringar och allokering av virdefulla ledningsresurser. Om
Scandinavian Enviro Systems inte hanterar tillvaxt pa ett
effektivt sétt kan detta paverka rorelseresultatet negativt.

Produktion

Scandinavian Enviro Systems har f6r narvarande en heldgd
aktiv anldggning och inledande diskussioner med ett antal
aktorer om uppforande av nya anldggningar. Det finns en
risk att sdvil produktionen i den befintliga anlaggningen
som uppforande av framtida anldggningar kan komma att
stota pé tekniska eller liknande problem. Sédana problem
skulle kunna orsaka produktionsbortfall i den befintliga
anldggningen och forsena firdigstillandet av kommande
anldggningar, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksambhet, finansiella stillning och resultat. Vida-
re finns en risk att fel i produktionen kan foranleda brand,
explosion, olyckor eller andra hilsorisker f6r vilka Bolaget
blir ansvarigt, vilket kan medfora att Bolagets anseende ska-
das och att Bolaget adras kostnader som paverkar Bolagets
verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Miljorisk

Industriell verksamhet ar nastan alltid férenat med risken
att verksamheten oavsiktligt orsakar miljoskador. Det finns
aven en risk att olyckor uppstér i samband med fel i pro-
duktion eller liknande som kan medfora skador pa miljon
for vilka Bolaget blir ansvarigt. Bolaget har i dagslédget inte
haft anledning att misstanka att Bolagets verksamhet har
orsakat miljoskador, men det finns en risk att sidana uppstér
i framtiden och att Bolaget blir ansvarigt fér sadana skador,
vilket kan medfora att Bolagets anseende skadas och att
Bolaget adras kostnader som paverkar Bolagets verksamhet,
finansiella stillning och resultat.

Produktansvar och skadestandskrav

Scandinavian Enviro Systems anlaggning kan vid produk-
tionsfel, kvalitetsbrister eller oriktigt handhavande leda

till person- och/eller egendomsskada, varvid Bolaget kan
komma att bli foremal for ansprak avseende produktansvar,
garantiansvar samt andra réttsliga ansprak. Sddana skador
kan dven komma att uppsta i anlaggningar som i framtiden
levereras till kunder. Ansprék till foljd av sddana skador kan
rora stora belopp, vilket kan medféra att Bolaget blir skyldigt
att erldgga stora skadestand eller ddras hoga forlikningskost-
nader. Sddana kostnader kan paverka Bolagets verksambhet,

finansiella stéllning och resultat.

Leverantorer

Scandinavian Enviro Systems har samarbeten med under-
leverantdrer som levererar vissa komponenter i Bolagets
anldggningar. Det finns en risk att en eller flera av Scandina-
vian Enviro Systems leverantorer viljer att bryta sitt samar-
bete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan
pé Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.
Det finns 4ven en risk att Scandinavian Enviro Systems leve-
rantorer och tillverkare inte uppfyller de kvalitetskrav som
Bolaget stiller, vilket skulle kunna leda till férseningar och
produktionsbortfall. Dartill finns en risk att etablering av
nya leverantdrer eller tillverkare blir mer kostsam och/eller
tar ldngre tid 4n vad Scandinavian Enviro Systems beraknar,
vilket kan medfora en paverkan pé Bolagets finansiella verk-
samhet, finansiella stillning och resultat.

Immateriella rattigheter

Koncernens immateriella rattigheter skyddas framst genom
patent, avtal och lagstiftning till skydd for foretagshem-
ligheter. Koncernen innehar tva (2) patentfamiljer med
svenska och utlandska patent som ar av central betydelse for
verksamheten. Intrang i Koncernens immateriella rattig-
heter skulle kunna férsaimra konkurrensférmégan eller pa
annat sitt skada verksamheten. Det kan visa sig nodvindigt
for Koncernen att inleda rattsprocesser for att skydda sina
immateriella rattigheter. Sidana rattsliga processer skulle
kunna bli betungande och kostsamma, och det finns en

risk for att processerna inte kan l6sas pa ett for Koncernen
fordelaktigt sitt eller att Koncernen inte pa annat sétt lyckas
skydda sina immateriella réttigheter. Dartill finns en risk att
Koncernen utsitts for stiamningar pa grund av pastaenden
om intrang i annans immateriella rattigheter, vilket kan bli
betungande, kostsamt och péverka Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat. For det fall att inte Koncer-
nen vinner sddana processer eller annars lyckas forsvara sig
mot sddana pastaenden, finns en risk att Bolaget forbjuds
att anvinda viss teknik eller alaggs att betala hoga skade-
stand, vilket skulle kunna ha betydande negativ paverkan pé
Bolagets verksambhet, finansiella stallning och resultat. Savitt
Bolaget kéinner till gor sig inte nagot bolag inom Koncernen
skyldigt till intrang i tredje mans immateriella réttigheter.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare
Scandinavian Enviro Systems ar starkt beroende av befint-
liga medarbetares kunskap, erfarenhet och kreativitet samt
av att i framtiden kunna identifiera, rekrytera och behalla
nyckelpersoner. Medarbetare med hog kompetens dr mycket
efterfragade och Scandinavian Enviro Systems kan adra sig
avsevirda kostnader for att rekrytera och behélla sddana
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personer. Om Bolaget inte lyckas rekrytera och behélla
kvalificerad personal kan det bli svart att fullfolja Bolagets
affarsstrategi vilket kan ha en vasentligt negativ paverkan
pé Scandinavian Enviro Systems verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov
Expansion av Scandinavian Enviro Systems verksamhet
skulle medfora okade kostnader for Bolaget. Vid forseningar
av kommande projekt skulle Bolagets rorelseresultat kunna
forsamras och det kan inte med sdkerhet sidgas huruvida
Bolaget kan komma att bli vinstgivande och generera till-
rackliga medel for framtida finansiering av sin verksamhet.
Det finns en risk att Scandinavian Enviro Systems i framti-
den maste soka nytt externt kapital och for att nytt kapital
inte kan anskaffas till villkor som &r férdelaktiga for befint-
liga aktiedgare. Om ytterligare externt kapital anskaftfas via
aktieemission finns en risk att befintliga aktiedgares andelar
i Bolaget blir utspadda. Bolaget kan forutom aktieemission
aven Oka skuldséttning via ldn av olika slag for att finansiera
verksamheten. Om Bolaget misslyckas med att generera
vinster i tillricklig omfattning eller misslyckas med att 16sa
finansieringsbehov, kan detta substantiellt péverka Bola-
gets verksamhet negativt och kan i virsta fall dven leda till
foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling av
Bolaget.

Finansiering

Det ér styrelsens bedomning att Bolaget till foljd av emis-
sioner som Bolaget har genomfort under forsta kvartalet
2014 under de ndrmsta tolv manaderna har tillrdckligt
rorelsekapital for planerad utveckling. Det finns dock en risk
for att framtida kapitalbehov uppstér. Bolagets mojlighet

att tillgodose framtida kapitalbehov ar i hog grad beroen-

de av forséljningsframgangar, att Bolagets teknik fir ett
tillfredsstallande mottagande pa marknaden och att befintlig
anlaggning och kommande anlaggningar fungerar som av-
sett. Det finns en risk for att Bolaget inte kommer att kunna
anskaffa nodvindigt kapital om behov skulle uppsta, vilket
skulle kunna medfora betydande negativa konsekvenser for
Bolagets verksambhet, finansiella stallning eller resultat.

Negativa rorelseresultat

Som framgar av Bolagets rikenskaper for 2012 och koncern-
rakenskaper for 2013, vilka inforlivas i Prospektet genom
hénvisning, har Bolaget under dessa perioder uppvisat ett
negativt rorelseresultat. Det finns en risk for att Bolaget i
framtiden inte kommer att uppvisa positivt rorelseresultat.

Tillstdnd

Den verksamhet som Scandinavian Enviro Systems bedriver
ar beroende av tillstand frdn myndigheter. De villkor som
olika myndigheter uppstiller for att bedriva verksamheten
kan komma att fordndras och nya krav kan komma att
stéllas pd Bolaget. Fordndringar i miljolagstiftningen och
fordndrade miljovillkor fran ber6rda myndigheter kan dven
komma att paverka Scandinavian Enviro Systems verksam-
het negativt. Vidare finns det en risk att miljotillstindet for
Koncernens anldggning i Asensbruk inte forlings eller for-
lings med of6érmanliga villkor, vilket skulle kunna medféra
att anldggningen inte kan anvéndas eller att 6kade kostnader
eller kostsamma investeringar behéver genomféras som
medf6r en negativ paverkan péa Bolagets verksambhet, finan-
siella stéllning eller resultat.

Forsakringsrisker

Scandinavian Enviro Systems styrelse anser att Koncernen
har adekvata forsikringar. Det finns dock en risk for att de
forsakringar som Koncernen tecknat visar sig ej vara till-
rackliga eller att vissa skador inte omfattas av forsikringar-
na. Om sa ér fallet kan det komma att fa en negativ inverkan
pé Scandinavian Enviro Systems resultat och finansiella
stallning.

Skatterisker

Scandinavian Enviro Systems verksamhet, inklusive trans-
aktioner mellan koncernféretag, bedrivs i enlighet med
Bolagets tolkning av géllande skattelagar och Skatteverkets
krav. Det finns en risk att Bolagets tolkning av tillimpliga
lagar, bestimmelser eller av berérda myndigheters tolkning
av dessa eller av administrativ praxis ér felaktig, eller att sa-
dana regler dndras till Bolagets nackdel. Koncernforetag kan
bli féremal for skatterevision och Skatteverkets beslut eller
andrad lagstiftning kan medfora att Bolagets skattesituation
torsdamras. Detta kan i sin tur inverka negativt pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Tvister

Scandinavian Enviro Systems &r for ndrvarande inte inblan-
dat i ndgon tvist. Det finns dock en risk for att Scandinavian
Enviro Systems i framtiden dras in i domstolsprocesser och/
eller skiljeférfaranden. Sddana réttsliga processer kan vara
tids- och kostnadskrévande och det finns en risk for att de
inte kan 16sas pa ett f6r Bolaget fordelaktigt sétt. Det finns
aven en risk for att Bolaget vid forlust i réttsliga processer
tvingas ersitta motparten for processkostnader. Storre tvister
skulle saledes kunna medféra en negativ inverkan pa Bola-
gets verksambhet, finansiella stéllning och resultat.
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Marknadsacceptans

De marknader som Bolaget verkar inom préglas av langa
sdljcykler. Bolagets teknik maste dérfor i stor utstrackning
accepteras av ledande marknadsaktorer, bade bland leveran-
torer och kunder. Marknaden méste vara mogen for att ta till
sig den nya teknik som Bolaget tillfor. Detta kan innebéra att
storre investeringar i marknadsforing och forséljning kravs
for att nd tillfredsstillande forsiljningsvolymer, vilket i sin
tur kan medfora att Bolaget erbjuder finansiering till kunder
for uppforande av nya anldggningar. Bolagets kapital kan
saledes komma att anvéndas for sédan finansiering, vilket
medf6r en riskexponering gentemot kunderna. Det finns

en risk att tillfredsstéllande efterfragan pé Scandinavian
Enviro Systems produkter och tjdnster inte uppnas. I takt
med att Bolagets marknad véxer och antalet aktorer okar,
finns dartill en risk att alternativa tekniker utvecklas och att
priset pa jamforbara produkter sjunker. Eftersom Bolagets
teknik ar relativt ny kan problem och brister uppsta efter
hand, vilka inte varit uppenbara fran borjan. Det ovanstden-
de kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Konkurrens

Scandinavian Enviro Systems konkurrenter r foretag som
exempelvis Metso i USA som tillverkar kimrok, Cassandra
Oil i Sverige som producerar olja och Pyreco i Storbritan-
nien som producerar olja, kimrok, stal och gas. Scandina-
vian Enviro Systems konkurrensmojligheter ar bland annat
beroende av Bolagets formaga att snabbt reagera pé befintli-
ga och framtida marknadsbehov. Bolaget kan dérfor tvingas
gora kostnadskravande investeringar, omstruktureringar
eller prissankningar for att anpassa sig till konkurrenssitu-
ationen. Om Bolaget inte kan anpassa sin verksamhet och
sina produkter till marknadens efterfragan finns det en risk
att Bolaget forlorar konkurrenskraft, vilket kan medféra en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Teknisk utveckling

Skulle en helt ny teknologi uppkomma inom det omréde
Scandinavian Enviro Systems ér verksamt, har Bolaget
begransade resurser att anpassa sig. Denna utveckling
tillsammans med en skiftande efterfragan och en 6kad
tillgdnglighet av alternativa metoder for atervinning av dick
gor det svart att med storre sdkerhet kunna prognostisera
genomslaget av Scandinavian Enviro Systems teknik, vilket
kan medfora negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat. Det finns dartill konkur-
rerande tekniker pa samma omrade. Skulle det visa sig att
Bolagets teknik har brister eller att konkurrenternas teknik
har fordelar i férhallande till Bolagets teknik, eller om kon-

kurrenterna utvecklar nya tekniker, skulle dven detta kunna
fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stillning och resultat.

Priser och tillgdnglighet pa insatsvaror

Scandinavian Enviro Systems verksamhet dr beroende av
vissa insatsvaror, sasom uttjanta ddck. Scandinavian Enviro
Systems kan inte kontrollera alla faktorer som péverkar
prissittningen av de insatsvaror som Bolaget dr beroende
av. Vidare kan Bolaget inte garantera att det vid var tid har
tillgdng till den kvantitet av insatsvaror som behovs for

att uppna tillfredsstillande produktionsnivaer. Det finns
dven en risk att royaltyintakter frén potentiella kunder kan
komma att paverkas av liknande brister, vilket kan leda till
minskade framtida inkomster.

Regulatorisk och politisk risk

Scandinavian Enviro Systems dr verksamt i Sverige men av-
ser att kommersialisera sina uppfinningar i flera olika ldnder,
varfor Bolagets produkter kan komma att fa en stor geogra-
fisk spridning. Risker kan uppstd genom fordndringar av
lagar, regelverk, skatter, tullar och andra villkor for utlindska
bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska
osakerhetsfaktorer i dessa lander. Det finns dértill en risk

att regulatoriska forandringar kan leda till att efterfragan pa
Bolagets produkter och tjanster minskar. Det ovanstdende
kan medféra negativa konsekvenser fo6r Bolagets verksam-
het, finansiella stillning och resultat.

Ravarupriser

Scandinavian Enviro Systems affdrsplan innebar att en stor
del av potentiella framtida inkomster kan komma att hdrréra
fran royaltyavgifter som baseras pa kundernas intékter fran
anldggningen, vilka i sin tur ar exponerade mot fluktuatio-
ner i ravarupriser pa virldsmarknaden, framst for olja, kim-
rok, stal och gas. Aven fluktuationer i priser p4 gummi och
uttjinta dick kan paverka kundernas intikter. Aven Bolagets
egen produktion ér exponerad mot fluktuationer i priser pé
ovanstaende ravaror och insatsprodukter. Det finns dérfor
en risk att sadana fluktuationer kan komma att medféra en
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Valutarisk

Scandinavian Enviro Systems inkop sker till storsta delen i
svenska kronor, euro och US-dollar och ar saledes expo-
nerad mot fluktuationer i dessa valutor. En stor del av den
framtida marknaden finns utomlands och en stor del av
Bolagets forsédljning kan komma att ske i andra valutor

dn de ovan namnda. Sadan forséiljning skulle medfora att
Bolaget exponeras for valutasvingningar. Dartill kommer
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potentiella framtida royaltyintékter delvis vara beroende av
kundernas intékter, vilka i sin tur kan paverkas av valutas-
vangningar. Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning kan séledes péverkas negativt av valutafluktuatio-
ner.

RISKER RELATERADE TILL EMISSIONERNA
OCH VARDEPAPPEREN

Agare med betydande inflytande

Ett mindre antal av Scandinavian Enviro Systems ak-
tiedgare innehar tillsammans en visentlig 4garandel av
samtliga aktier och roster i Bolaget. Dessa aktiedgare har
tillsammans mojlighet att utova ett visentligt inflytande
over beslut som fattas av eller forutsitter bolagsstimmans
godkinnande, sdsom framtida emissioner och utseende av
styrelseledaméter. En sadan dgarkoncentration kan fatta
beslut och avstd fran att fatta beslut som skulle kunna gyn-
na Ovriga aktiedgare. Dartill kan ett koncentrerat dgande
verka avskrickande pé externa investerare och saledes
paverka aktiekursen negativt.

Krav pa godkdnnande av planerad listning pa

First North

Scandinavian Enviro Systems avser att efter att Emission-
erna avslutas ansoka om listning av Bolagets aktier pa First
North. For att listning och darefter f6ljande handel pa First
North med Bolagets aktier ska kunna ske, krivs godkidnnan-
de fran First North. En forutsittning for sddant godkiannan-
de dr att en tillrdcklig spridning i d4gandet av Bolagets aktier
uppnés genom Emissionerna. Om Bolaget av ndgon anled-
ning bedémer att en ansokan om listning inte bor ske vid
planerad tidpunkt eller om sadan ansokan inte godkénns av
First North, kommer aktier som tecknas genom Emission-
erna att vara svérare att avyttra an listade aktier, vilket kan
komma att medfora att marknadsvérdet pé tecknade aktier
minskar.

Begransad likviditet i handel med Bolagets aktier

Det ér inte mojligt att forutse hur stort investerarnas intresse
for Scandinavian Enviro Systems aktie kommer att vara efter
den planerade listningen eller hur intresset fér Bolagets aktie
kommer att dndras 6ver tiden. Om en aktiv och likvid han-
del inte utvecklas kan det innebara svarigheter att sélja storre
poster inom en snav tidsperiod, utan att priset pa aktien
péverkas negativt. Scandinavian Enviro Systems har dock
ingatt ett likviditetsgarantiavtal med Erik Penser Bankaktie-
bolag, i syfte att fraimja en god likviditet i aktien samt minska
skillnaden mellan kdp och siljkursen i den 16pande handeln.

Framtida forsaljning av storre aktieposter

samt nyemissioner

Betydande forsiljning av aktier som genomforts av storre
aktiedgare, liksom en allman marknadsférvintan om att
nyemission kommer att genomforas, kan péverka kursen pa
Bolagets aktie negativt. Dessutom kan Emissionerna savil
som framtida nyemissioner av aktier leda till en utspddning
av dgandet for aktiedgare som av ndgon anledning inte deltar
i en sddan emission eller véljer att inte utdva sin ritt att teck-
na aktier. Detsamma géller om emissioner riktas till andra
an aktiedgare.

Utestaende teckningsoptioner och konvertibler
Scandinavian Enviro Systems har emitterat teckningsoptio-
ner och konvertibler till aktiedgare i Bolaget. Dirtill finns
ett aktierelaterat incitamentsprogram till Bolagets ledning.
Utnyttjande av teckningsoptionerna och konvertering av
konvertibler kan medféra utspadning av dvriga aktiedgares
innehav i Bolaget samt att storre aktiedgares innehav utdkas.

Planerad listning pa First North

Bolag vars aktier handlas pé First North ar inte skyldiga att
folja samma regler som bolag vars aktier dr upptagna till
handel pé reglerad marknad, utan ett mindre omfattande re-
gelverk anpassat till foretradesvis mindre bolag och tillvéxt-
bolag. Séledes kan en placering i ett bolag vars aktier handlas
pa First North vara mer riskfylld &n en placering i ett bolag
vars aktie handlas pa en reglerad marknad. Samtliga bolag
vars aktier handlas pa First North har en Certified Adviser
som Gvervakar att bolaget efterlever First Norths regelverk
for informationsgivning till marknaden och investerare. Erik
Penser Bankaktiebolag 4r utsedd till Certified Adviser at
Scandinavian Enviro Systems. Efter den planerade listningen
pé First North kommer Bolaget att aldggas utokade skyldig-
heter i form av bland annat extern finansiell rapportering
och informationsgivning. Kostnader till f5ljd av detta kan
komma att medfora negativ paverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stillning och resultat.

Kursfall pa aktiemarknaden

En investering i Scandinavian Enviro Systems aktie ar
forknippad med risk. Det finns en risk for att aktiekursen
inte kommer att ha en positiv utveckling. Aktiemarknaden
kan generellt gé ner av olika orsaker sasom rantehdjningar,
politiska utspel, valutakursforandringar och sdmre konjunk-
turella forutsittningar. Aktiemarknaden préglas dven till
stor del av psykologiska faktorer. En aktie som Scandinavian
Enviro Systems kan paverkas pa samma sitt som alla andra
aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur ménga ganger kan
vara problematiska att forutse och skydda sig mot.
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Fluktuationer i framtida aktiekurs for Scandinavian
Enviro Systems aktie

Efter den planerade listningen pé First North kan aktie-
kursen for Scandinavian Enviro Systems aktie i framtiden
komma att fluktuera kraftigt, bland annat till f6ljd av kvar-
talsmassiga resultatvariationer, den allmanna konjunkturen
och férandringar i kapitalmarknadens intresse for Bolaget.
Dirutéver kan aktiemarknaden i allmédnhet reagera med
extrema kurs- och volymfluktuationer som inte alltid ar
relaterade till eller proportionerliga till det operativa utfallet
hos enskilda bolag.

Historisk och framtida utdelning

Scandinavian Enviro Systems har hittills varken beslutat om
eller utbetalat ndgon utdelning, eftersom Bolaget hittills inte
redovisat vinst under tidigare rikenskapsar. Tidpunkten for
och storleken pa eventuella framtida utdelningar foreslds av
styrelsen och beslutas pa arsstimman. Vid évervdgandet om
forslag till framtida utdelning kommer styrelsen att viga in

faktorer som verksamhetens art, omfattning, storlek av det
egna kapitalet och Bolagets konsolideringsbehov, likviditet
samt stdllning i 6vrigt. Det finns en risk for att Bolaget inte
lamnar nagon utdelning i framtiden

Teckningsforbindelser avseende Foretradesemissionen
Scandinavian Enviro Systems har ingétt avtal med befintliga
aktiedgare som har forbundit sig att teckna aktier i Foretré-
desemissionen. De aktiedgare som har ingatt teckningsfor-
bindelser 4r medvetna om att teckningsforbindelserna ar
juridiskt bindande forpliktelser gentemot Bolaget och atar
sig att vidta samtliga atgirder for att uppfylla sina forplik-
telser. Det finns dock en risk for att de som har lamnat teck-
ningsforbindelser inte kan fullgdra sina dtaganden gentemot
Bolaget pa grund av faktorer utanfér Bolagets kontroll. Upp-
fylls inte ovan ndimnda teckningsférbindelser kan detta fa en
negativ paverkan pé Bolagets mojlighet att med framgang
genomfora Foretradesemissionen.
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Definitioner

Scandinavian Enviro Systems, Koncernen eller Bolaget
Scandinavian Enviro Systems AB (publ), organisationsnummer
556605-6726, inklusive dotterbolag, om inte annat framgar av
sammanhanget.

Foretradesemissionen

Erbjudandet om teckning av aktier i Scandinavian Enviro Sys-
tems AB (publ) med foretradesritt for befintliga aktiedgare och
konvertibelinnehavare i enlighet med villkoren i detta Prospekt.

Erbjudandet

Erbjudandet om teckning av aktier i Scandinavian Enviro Sys-
tems AB (publ) riktat till allménheten med avvikelse fran aktied-
garnas foretradesritt i enlighet med villkoren i detta Prospekt.

Emmissionerna
Foretradesemissionen och Erbjudandet gemensamt.

Prospektet

Prospektet avser foreliggande dokument, vilket har uppréttats
med anledning av Emissionerna, inklusive handlingar som infor-
livats genom hénvisning i och som bilagts till detta Prospekt.

Birger Jarl Fondkommission
Birger Jarl Fondkommission AB, organisationsnummer
556710-8948.

Aqurat Fondkommission
Aqurat Fondkommission AB, organisationsnummer
556736-0515.

Euroclear
Euroclear Sweden AB, organisationsnummer 556112-8074.

NASDAQ OMX
NASDAQ OMX Stockholm AB, organisationsnummer
556420-8394.

First North
Den marknadsplats som drivs av NASDAQ OMX.
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Inbjudan till teckning av aktier i
Scandinavian Enviro Systems AB (publ)

P4 styrelsemdte den 31 mars 2014 fattade styrelsen i Scandinavian Enviro Systems AB (publ), med stod
av bolagsstdmmans bemyndigande fran den 27 december 2013, beslut om att 6ka Bolagets aktieka-
pital med hogst 60 154,16 SEK genom nyemission av hdgst 1 503 854 aktier med foretradesratt for
befintliga aktiedgare och konvertibelinnehavare (Féretradesemissionen). Foretradesemissionen utgors
av en nyemission med foretradesratt for aktiedgarna, varigenom Bolagets aktiekapital kan 6kas med
hogst 57 460,48 SEK genom emission av hogst 1 436 512 nya aktier och en riktad nyemission till inne-
havare av utestdende konvertibler i Bolaget, varigenom Bolagets aktiekapital kan 6kas med hdgst

2 693,68 SEK genom emission av hogst 67 342 nya aktier.

For det fall att samtliga aktier inte tecknas med stod av foretradesratt och innehav av konvertibler ska styrelsen, inom ramen
for Foretradesemissionens hogsta belopp besluta om tilldelning av aterstdende aktier, vilka tecknas utan stod av foretradesratt
respektive innehav av konvertibler. Tilldelning ska i férsta hand ske till aktietecknare som tecknat aktier med stod av foretra-
desritt eller innehav av konvertibler och, vid 6verteckning, i forhallande till det antal teckningsratter respektive innehavda
konvertibler som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. I andra hand
ska tilldelning av aktier ske till sadana som endast anmalt sig for teckning utan stod av foretradesritt och/eller innehav av
konvertibler, och endast till ett antal om 250 aktier per tecknare, och i den man detta inte kan ske, genom lottning. I tredje
hand ska tilldelning av aktier ske till andra som tecknat aktier utan stéd av féretradesritt och/eller innehav av konvertibler,
oavsett om aktietecknaren var aktiedgare pd avstimningsdagen eller inte, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelningen ske pro rata i férhallande till det antal aktier som var och en har anmalt for teckning och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning. I fjarde och sista hand ska tilldelning av aktier ske till sadana som har ingatt garantidtaganden i
egenskap av emissionsgaranter, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallan-
de till det antal aktier som var och en har garanterat for teckning och, i den man detta inte kan ske genom lottning.

Utover aktierna i Foretradesemissionen har styrelsen pa samma styrelsemote fattat beslut om att 6ka Bolagets aktiekapital
med hogst 30 000 SEK genom nyemission av hogst 750 000 nya aktier riktad till allmédnheten med avvikelse for aktiedgarnas
foretradesritt (Erbjudandet). Syftet med Erbjudandet ar att uppna en tillracklig spridning i 4gandet av aktierna i Bolaget for
att uppfylla det krav pa agarspridning som First North uppstiller f6r godkdnnande av den planerade ansdkan om listning. I
den man Foretrddesemissionen inte fulltecknas kommer aktier som tecknats i Erbjudandet att tecknas utan stod av foretra-
desritt i Féretraidesemissionen. Foretradesemissionen och Erbjudandet bendimns gemensamt Emissionerna. Betalning sker
kontant.

Den som ér registrerad som aktiedgare pa avstimningsdagen den 14 mars 2014 har foretradesrétt att f6r varje en (1)
innehavd aktie i Scandinavian Enviro Systems AB (publ) erhalla en (1) teckningsritt. Varje 13 teckningsratter berattigar till
teckning i Foretradesemissionen av en (1) ny aktie i Bolaget till teckningskursen 20 SEK. Konvertibelinnehavare i Scandinavi-
an Enviro Systems AB (publ) har rtt att for varje 13 aktier som innehavda konvertibler ger ritt till vid konvertering teckna en
(1) aktie i Foretrddesemissionen till teckningskursen 20 SEK.

Berittigad till att teckna aktier i Erbjudandet ar allménheten i Sverige och teckning sker utan foretradesritt for befintliga
aktiedgare. Fér mer information se avsnittet ”Villkor och anvisningar”

Foretradesemissionen kommer vid fullteckning att tillféra Bolaget cirka 30,1 MSEK fore avdrag for emissionskostnader,
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vilka berdknas uppga till 1,2 MSEK. For en befintlig aktiedgare som véljer att inte utnyttja sina teckningsritter till att teckna
aktier i Foretradesemissionen kommer att vidkdnnas en maximal utspadning om cirka 7,5 procent.

Erbjudandet kommer vid fullteckning att tillfora Bolaget maximalt cirka 15 MSEK fére avdrag for emissionskostnader,
vilka berdknas uppga till 3,9 MSEK. Erbjudandet kommer, vid fullteckning, medfora en utspadningseffekt om maximalt cirka
3,6 procent. Emissionerna medfor vid fullteckning en utspadningseffekt om maximalt totalt 10,8 procent.

For det fall att Emissionerna fulltecknas kommer Bolagets styrelse, med stod av bolagsstimmans bemyndigande enligt
ovan, att beslut om nyemission av hogst 750 000 aktier med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt (Optionen).
Syftet med Optionen dr att kunna tillgodose ett intresse av att teckna aktier i Bolaget hos de personer som 6nskar att delta
i Emissionerna men som inte erhaller tilldelning av samtliga av dem tecknade aktier. Styrelsen kommer att att besluta om
tilldelning av aktier i Optionen enligt samma principer som giller fér Erbjudandet. Teckningskursen i Optionen ska vara 20
SEK per aktie.

Vid fullteckning av Optionen tillférs Bolaget ytterligare maximalt 15 MSEK. Optionen véntas inte medféra nagra ytterli-
gare emissionskostnader utover kostnaderna for Erbjudandet. Optionen kommer, vid fullteckning, medfora en utspadnings-
effekt om maximalt cirka 3,5 procent. Emissionerna och Optionen medfor vid fullteckning en utspadningseffekt om maximalt
totalt cirka 13,9 procent.

Teckningsférbindelser motsvarande 26,4 procent av Foretrddesemissionen har erhéllits fran befintliga aktiedgare. Fér mer
information se under rubrikerna ”Teckningsférbindelser” i avsnittet “Legala fragor och 6vrig information”

Mot bakgrund av det ovanstaende inbjuds harmed allmanheten till teckning av aktier i Scandinavian Enviro Systems
enligt villkoren i Prospektet.

Goteborg den 3 april 2014
Scandinavian Enviro Systems AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Scandinavian Enviro Systems har utvecklat ny patenterad
teknik for atervinning av dick genom pyrolys. Teknikernas
namn ar Carbonized by Forced Convection (CFC) och En-
hanced Heat Distribution (EHD). Under 2012 och 2013 har
Bolaget uppfort en anliggning i Asensbruk, Dalsland, dar
produktion av olja, gas, kimrok och stél bedrivs genom éter-
vinning med CFC- och EHD-teknik. Slutprodukterna som
utvinns med dessa tekniker héller en kvalitet som mojliggor
att processen blir kommersiellt 1dnsam. Anldggningen i
Asensbruk startade provkérningar under 2013 och planerar
att séttas i full operativ drift under 2014.

Under forsta kvartalet 2014 har Bolaget tagit in nytt kapi-
tal genom nyemissioner i syfte att fardigstélla anldggningen
och for att kommersialisera CFC- och EHD-teknikerna
genom forsaljning av firdiga anlédggningar till industriella
aktorer pd virldsmarknaden. Diskussioner har dven forts om
potentiella samarbeten, dir Bolaget genom investeringar av
eget kapital kan bli deldgare i framtida driftbolag som ager
anldggningar.

For att kunna genomf6ra en kraftfull satsning pa den
globala marknaden och f6r att uppné den spridning av
dgandet som krévs for en planerad listning pa First North,
har Bolaget nu beslutat att genom Foretradesemissionen
emittera maximalt 1 503 854 aktier, med emissionslikvid om
maximalt 30 077 080 SEK exklusive emissionskostnader om
1,2 MSEK, samt att, om Foretradesemissionen fulltecknas,
genom Erbjudandet emittera maximalt 750 000 aktier, med

emissionslikvid om maximalt 15 000 000 SEK, exklusive
emissionskostnader om 3,9 MSEK. For det fall Emissionerna
fulltecknas har Bolagets styrelse bemyndigats att, genom
Optionen emittera ytterligare 750 000 aktier med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt, med en emissions-
likvid om 15 000 000 SEK. Emissionslikviden i Foretradese-
missionen, Erbjudandet och Optionen kommer att anvéndas
for huvudsakligen foljande dandamal:

I. forsdljning och marknadsforing av CFC- och
EHD-tekniken;

Il. investeringar av eget kapital i driftbolag for 4gande
av framtida anldggningar;

1l rorelsekapital i samband med forséljning av
anldggningar, samt

IV. fardigstillande av anlidggningen i Asensbruk i den
man det kan behovas.

I 6vrigt hinvisas till detta Prospekt, vilket har upprittats av
styrelsen i Scandinavian Enviro Systems med anledning av
Emissionerna. Styrelsen for Scandinavian Enviro Systems

ar ansvarig for innehéllet i Prospektet. Hirmed forsakras att
styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sdkerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet,
overensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting
ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord.
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VD har ordet

Det ar ett noje for mig att presentera Scandinavian Enviro
Systems som bildades 2001 for att utveckla och
kommersialisera pyrolysanlaggningar for atervinning av
uttjanta dack.

Forsok med att anvianda pyrolys for dickatervinning
har funnits lange och for 18 &r sedan vacktes idén om att
fordndra processen pa ett satt som majliggor produktion av
hogkvalitativa produkter i kombination med kort processtid.
Uppfinnaren Bengt-Sture Ershag utvecklade en metod som
patenterades och som gor pyrolys kommersiellt gangbar.
Efter bildandet av Bolaget 2001 har sex olika
testanldggningar byggts och provkorningar har verifierat
processen och produkterna. For nirvarande arbetar Bolaget
med att utveckla ett nytt patent i samband med
pyrolysprocessen.

Under 2013 startade Bolaget sin forsta fullskaliga
anliggning i Asensbruk, Dalsland. Anliggningen har
kapacitet att ta hand om cirka 12 000 ton uttjédnta déck per
ar. Genom atervinning av ddck kan Bolaget producera
kimrok, olja, gas och stdl. Leverans av stal och olja har skett
och fabrikstester av den producerade kimréken har
genomforts. Pyrolysprocessen dr i stort sett sjalvforsrjande
vad giller virmeenergi, vilket beror pa att den gas som
uppstér i processen anvinds for uppvarmning. Detta medfor
att endast viss extern energi kravs for efterbearbetning av

den kimrok som utvinns genom processen.

Bolaget arbetar ocksa med affirsmodellen att silja
nyckelfirdiga anldggningar pd varldsmarknaden. Intresset
for anlaggningen och tekniken &r mycket stort. Under andra
hélften av 2013 har potentiella kundrelationer arbetats upp
i ett antal linder och véar ambition ar att dessa ska leda till
fardiga avtal under dren 2014 och 2015. Som ett led i
forsdljningarna avser Bolaget dven att investera eget kapital
i salda anldggningar och pa sé sitt bli delagare i kommande
projekt.

Scandinavian Enviro Systems har hittills under 2014
genom nyemissioner tagit in nytt kapital om totalt cirka 56
MSEK. Detta kapital kommer, tillsammans med kapitalet
fran Emissionerna och Optionen att anvandas for att
kommersialisera Bolagets teknik pa véirldsmarknaden.

Nu kidnns det extra roligt och spannande att genom
Emissionerna, Optionen och den planerade listningen pa
First North, ge fler investerare mojlighet att vara med pé var
resa och pa att skapa en l6sning pa ett stort globalt
miljéproblem.

Martin Hagbyhn
Verkstallande direktor
Scandinavian Enviro Systems AB (publ)
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Villkor och anvisningari
FOoretradesemissionen

Styrelsen i Scandinavian Enviro Systems AB (publ), be-
slutade vid styrelseméte den 31 mars 2014, med stod av
bolagsstimmans bemyndigande fran den 27 december 2013,
att genom nyemission av aktier med foretrade f6r Bolagets
aktiedgare och konvertibelinnehavare 6ka Bolagets aktieka-
pital med 60 154,16 SEK genom emission av hogst 1 503 854
nya aktier (Foretradesemissionen). Foretrddesemissionen
utgdrs av en nyemission med foretriadesritt for aktiedgarna,
varigenom Bolagets aktiekapital kan ckas med hogst 57
460,48 SEK genom emission av hogst 1 436 512 nya akti-

er och en riktad nyemission till innehavare av utestiende
konvertibler i Bolaget, varigenom Bolagets aktiekapital kan
okas med hogst 2 693,68 SEK genom emission av hogst 67
342 nya aktier.

Foretradesratt for aktiedgare

Den som pa avstimningsdagen den 14 april 2014 dr regist-
rerad som aktiedgare dger ritt att for tretton (13) innehavda
aktier teckna en (1) ny aktie i Foretradesemissionen.

Ratt att teckna aktier for konvertibelinnehavare
Utestaende konvertibler ger ratt till sammanlagt 875 450 nya
aktier i Bolaget vid full konvertering. Konvertibelinnehavare
dger rétt att for innehav av konvertibler som ger ritt till tret-
ton (13) aktier vid full konvertering teckna en (1) ny aktie i
Foretridesemissionen (Konvertibelforetrade).

Foretradesemissionen kommer vid fullteckning medféra
att antalet aktier i Bolaget att okar fran 18 674 660 till 20 178
514 aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka
7,5 procent (berdknat som antalet nya aktier till f5ljd av ny-
emissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget
efter fulltecknad nyemission).

Nedan anges villkor och anvisningar for Foretridesemissionen.
NYEMISSION MED FORETRADESRATT

FOR AKTIEAGARNA

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstimningsdagen den 14 april 2014 dr regist-
rerad som aktiedgare i Scandinavian Enviro Systems ager

foretradesritt att for tretton (13) per avstimningsdagen
innehavda aktier i Bolaget, teckna en (1) ny aktie.

Teckningsratter

Aktiedgare i Scandinavian Enviro Systems erhaller for varje
en (1) innehavd aktie en (1) teckningsrétt. Tretton (13) teck-
ningsritter ger ritt att teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen dr 20 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for rétt till deltagande i emis-
sionen dr den 14 april 2014.

Teckningstid

Teckning av aktier med st6d av teckningsritter ska ske
under tiden fran och med den 22 april 2014 till och med
den 20 maj 2014. Efter teckningstidens utgang blir outnytt-
jade teckningsritter ogiltiga och forlorar dérefter sitt virde.
Outnyttjade teckningsritter bokas bort fran respektive
aktiedgares VP-konto utan sérskild avisering fran Euroclear.
Styrelsen dger ritt att forlanga teckningstiden och tiden for
betalning.

Handel med teckningsratter

D4 aktien i Scandinavian Enviro Systems inte &r listad p
nagon marknadsplats bedrivs ingen organiserad handel i
teckningsriatterna. Teckningsritterna ar fritt 6verlatbara. Det
ar saledes mojligt for aktiedgarna att genom egen forsorg
avyttra och/eller forvarva teckningsritter. Erhéllna teck-
ningsratter maste anvindas for teckning av nya aktier senast
den 20 maj 2014 for att inte forfalla virdelosa. De aktiedgare
som inte utnyttjar sina teckningsritter for teckning av nya
aktier senast den 20 maj 2014, kommer att fa vidkdnnas en
utspadning vid full teckning av emissionen om cirka 7,1
procent.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktiedigare

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pa av-
stimningsdagen den 14 april 2014 &r registrerade i den av
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Euroclear for Bolagets rakning férda aktieboken, erhaller
fortryckt emissionsredovisning med vidhangande inbe-
talningsavi, sarskild anmalningssedel, informationsbrev,
informationsfolder samt anmalningssedel for teckning utan
foretradesritt. Information kommer att finnas tillganglig for
nedladdning pa Bolagets hemsida, www.envirosystems.se,
samt pd Aqurat Fondkommissions hemsida, www.aqurat.se.
Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sér-
skilt forda forteckningen 6ver panthavare med flera, erhaller
inte nagon information utan underrittas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedga-
res VP-konto utsindes e;j.

Teckning med stod av féretridesrdtt

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 20 maj 2014. Teckning genom
betalning ska goras antingen med den fortryckta inbetal-
ningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller med den
inbetalningsavi som 4r fogad till den sirskilda anmalnings-
sedeln enligt foljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi

I det fall samtliga pa avstimningsdagen erhéllna teck-
ningsritter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvindas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Sérskild anmilningssedel ska dé
ej anvindas.

2) Sdirskild anmdilningssedel

I det fall ett annat antal teckningsritter 4n vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, t.ex. pa grund av forvirv eller avyttring av tecknings-
ratter, ska den sérskilda anmélningssedeln anvindas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedigaren
ska pa anmailningssedeln uppge det antal teckningsrat-

ter som utnyttjas, antalet aktier som denne tecknar samt
belopp att betala. Om betalning sker pa annat sétt &n med
den vidhdngande inbetalningsavin ska VP-konto anges

som referens. Inga tillagg eller andringar far goras i den

pé anmalningssedeln fortryckta texten. Ofullstindig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att limnas utan
avseende. Endast en anmélningssedel per person eller firma
kommer att beaktas. Om fler 4n en anmélningssedel insan-
des kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Sirskild
anmélningssedel kan erhallas fran Aqurat Fondkommission
pé nedanstaende telefonnummer. Ifylld anmélningssedel ska
i samband med betalning skickas eller faxas enligt nedan
och vara Aqurat Fondkommission tillhanda senast klockan
15.00 (CET) den 20 maj 2014. Anmalan 4r bindande.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Scandinavian Enviro Systems

Box 7461

103 92 Stockholm

Fax: 08-684 05 801

Tfn: 08-684 05 800

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Scandinavian Enviro Sys-

tems ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare

erhéller ingen emissionsredovisning eller information. Teck-
ning och betalning ska istallet ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

Teckning utan foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesrtt
ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning av aktier som inte tecknats med fore-
tradesritt. Tilldelning ska ske enligt foljande:

I forsta hand ska tilldelning av aktier ske till dem som
tecknat aktier med st6d av teckningsratter och/eller Kon-
vertibelforetride, oavsett om aktietecknaren var aktiedgare
pé avstaimningsdagen eller inte, och for det fall tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal aktier som tecknats med st6d av
foretradesritt och/eller Konvertibelforetrade och, i den mén
detta inte kan ske, genom lottning

I andra hand ska tilldelning av aktier ske till sadana som
endast anmalt sig for teckning utan stod av foretradesratt
och/eller Konvertibelféretrade, och endast till ett antal om
250 aktier per tecknare, och i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

I tredje hand ska tilldelning av aktier ske till andra som
tecknat aktier utan stod av foretradesritt och/eller Konver-
tibelforetrade, oavsett om aktietecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och for det fall tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelningen ske pro rata i for-
héllande till det antal aktier som var och en har anmailt for
teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I fjarde och sista hand ska tilldelning av aktier ske till
sadana som har ingatt garantidtaganden i egenskap av emis-
sionsgaranter, och for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhéllande till det
antal aktier som var och en har garanterat for teckning och, i
den man detta inte kan ske genom lottning.

Anmalan om teckning av aktier utan foretradesratt ska
goras pd anmalningssedeln ”Teckning utan stod av teck-
ningsratter” som finns tillgédnglig fér nedladdning pa Aqurat
Fondkommissions hemsida www.aqurat.se. Anmalnings-
sedeln ska vara Aqurat Fondkommission tillhanda senast
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klockan 15.00 (CET) den 20 maj 2014. Anmélan 4r bindande.

Tilldelning vid teckning utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan
foretriadesritt, limnas genom 6versandande av tilldelnings-
besked i form av en avrikningsnota. Likvid ska erldggas till
bankgiro enligt instruktion pé avrdkningsnotan. Notera att
det j finns ndgon mojlighet att dra beloppet fran angivet
VP-konto eller depa. Erldggs inte likvid i rétt tid kan aktier-
na komma att 6verlétas till annan. Skulle f6rsaljningspriset
vid sddan 6verlatelse komma att understiga teckningskursen,
kan den som ursprungligen erhéllit tilldelning av dessa akti-
er komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillna-
den. Négot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit
tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktieagare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Indien Japan, Ka-
nada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller Sydafrika) och
vilka ager ritt att teckna aktier i nyemissionen, kan vinda sig
till Aqurat Fondkommission pa telefon enligt ovan for infor-
mation om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner
i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong,
Indien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore och
Sydafrika kommer inga teckningsritter att erbjudas inne-
havare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. I
enlighet ddrmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i
Scandinavian Enviro Systems till aktiedgare i dessa lander.

Betalda och tecknade aktier ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med be-
kraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA)
skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier 4r bokférda
som BTA pé& VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket.

Enligt aktiebolagslagen fir under vissa forutsittningar del av
emissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna mojlig-
het till delregistrering utnyttjas i foreliggande Foretradese-
mission, kommer flera serier av BTA att utfirdas varvid den
forsta serien benamns "BTA 17 i Euroclear. BTA 1 kommer
att omvandlas till aktier s snart en forsta eventuell delre-
gistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer
att utfirdas for teckning vilken skett vid sddan tidpunkt att
tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den forsta delre-
gistreringen och omvandlas till aktier si snart emissionen
slutgiltigt registrerats vilket beraknas ske i borjan av juni
2014. Aktiedgare vilka har sitt innehav pé depa hos bank

eller fondkommissionar erhéller information fran respektive
forvaltare.

Handel i BTA

Ingen organiserad handel med betalda och tecknade aktier
(BTA) kommer att 4ga rum. Tecknade aktier dr bokférda
som BTA péa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket, vilket beraknas ske i borjan av juni 2014.

Leverans av aktier

Scandinavian Enviro Systems AB (publ) ar anslutet till
Euroclears kontobaserade virdepapperssystem, varfor inga
fysiska aktiebrev utfardas. S& snart nyemissionen registrerats
hos Bolagsverket, vilket beraknas ske i borjan av juni 2014,
ombokas BTA till aktier utan sérskild avisering fran Euroc-
lear.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen ge-
nom ett pressmeddelande. Offentliggdrandet kommer att ske
genom pressmeddelande som kommer att finnas tillgingligt
pé Bolagets hemsida.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regle-
ras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa
den forsta avstimningsdagen for utdelning som infaller nar-
mast efter att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket
och aktierna inforts i den av Euroclear férda aktieboken.

Ovrigt

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teck-
ningstiden samt tiden for betalning. Bolaget dger inte ratt att
avbryta Foretradesemissionen eller sitta ned det antal aktier
som en teckning med stod av teckningsratter avser. Teckning
av nya aktier, med eller utan stod av teckningsritter, 4r bin-
dande. For det fall att ett for stort belopp erldggs ombesorjer
Aqurat Fondkommission aterbetalning av 6verskjutande
belopp. Belopp understigande 100 SEK kommer dock inte
att utbetalas.

Planerad listning pa First North

Styrelsen for Scandinavian Enviro Systems planerar att
ansoka om listning av Bolagets aktier pa First North. Under
forutséttning att Foretradesemissionen och Erbjudandet
medfor ett tillrackligt spritt d4gande for att uppfylla det krav
pé dgarspridning som First North uppstiller for godkdnnan-
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de av ansokan om listning och ansékan om listning god-
kénns, berdknas handel pdborjas omkring den 13 juni 2014.
Det finns dock inga garantier for att ansokan om listning
kommer att ske och/eller godkédnnas. Det finns dven en risk
for att listningsprocessen forsenas.

RIKTAD NYEMISSION TILL KONVERTIBEL-
INNEHAVARE

Ratt till teckning

Konvertibelinnehavare éger ritt att for innehav av konverti-
bler som ger ratt till tretton (13) aktier vid full konvertering
teckna en (1) ny aktie i Féretrddesemissionen (Konvertibel-
foretrade). Konvertibelinnehavarna ska, enligt konvertibel-
villkoren, vid nyemission ges samma foretradesritt att delta
i emissionen som enligt beslutet om nyemission tillkommer
aktiedgarna. Dérvid ska konvertibelinnehavare, oaktat att
konvertering inte har skett, anses vara dgare till det antal
aktier som konvertibelinnehavare enligt konvertibelvillkoren
har ratt att teckna, det vill sdga sammanlagt 875 450 aktier.
Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt ér att
tillgodose konvertibelinnehavarnas ritt att teckna aktier
enligt konvertibelvillkoren samt att i 6vrigt stirka bolagets
finansiella stillning.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 20 SEK per aktie. Courtage utgér ej.
Grunden for teckningskursens bestimmande ar den teck-
ningskurs som giller for nyemissionen med foretradesritt
for aktiedgarna.

Teckningstid

Teckning av aktier med stod av Konvertibelforetridde ska ske
under tiden fran och med den 22 april 2014 till och med den
20 maj 2014. Styrelsen dger ritt att forldnga teckningstiden
och tiden for betalning.

Utskick till konvertibelinnehavare

Den som ar upptagen i den av Bolaget férda skuldforteck-
ning 6ver konvertibelinnehavare kommer erhalla en forifylld
anmélningssedel med fogad inbetalningsavi, anmélningsse-
del for teckning utan foretradesritt samt informationsbrev
och informationsfolder. Pa den forifyllda anmélningssedeln
framgar antalet innehavda konvertibler samt antalet aktier
som konvertibelinnehaveren har rétt att teckna i Foretrades-
emissionen.

Teckning med stod av Konvertibelféretrdde
Teckning med stod av Konvertibelforetridde ska ske genom
samtidig kontant betalning senast den 20 maj 2014. Teck-

ning genom betalning ska goras med den fortryckta inbetal-
ningsavi som fogas den forifyllda anmélningssedeln.

I det fall ett annat antal aktier 4n vad som framgar av den
forifyllda anmélningssedeln 6nskas tecknas, ska konverti-
belinnehavaren fylla i det antal aktier han eller hon 6nskar
teckna samt belopp. Inga tillagg eller dndringar far goras i
den pa anmailningssedeln fortryckta texten. Ofullstindig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Endast en anmélningssedel per person eller
firma kommer att beaktas. Om fler 4n en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. An-
malningssedeln kan erhallas frén Aqurat Fondkommission
pé nedanstaende telefonnummer. Ifylld anmélningssedel ska
i samband med betalning skickas eller faxas enligt nedan
och vara Aqurat Fondkommission tillhanda senast klockan
15.00 (CET) den 20 maj 2014. Anmalan 4r bindande.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Scandinavian Enviro Systems

Box 7461

103 92 Stockholm

Fax: 08-684 05 801

Tfn: 08-684 05 800

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Observera att for att mojliggora leverans av aktier maste ett
vardepapperskonto (VP-konto) eller en depa hos bank eller
annan forvaltare vara 6ppnad vid teckningstillfillet.

Teckning utan Konvertibelféretrade

For det fall inte samtliga aktier tecknas med Konvertibelfo-
retrade ska styrelsen, inom ramen f6r emissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier som inte tecknats
med Konvertibelforetrade. Tilldelning ska ske i enlighet med
vad som anges ovan i stycket “Teckning utan foretradesratt”
pé sidan 25 i Prospektet.

Anmilan om teckning av aktier utan Konvertibelforetra-
de ska goras pa anmilningssedeln “Teckning utan stéd av
Konvertibelforetrdde” som finns att ladda ner fran
www.aqurat.se. Anmalningssedeln ska vara Aqurat Fond-
kommission AB tillhanda senast klockan 15.00 den 20 maj
2014. Anmilan &r bindande.

Tilldelning vid teckning utan Konvertibelféretrade
Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan
Konvertibelforetride, lamnas genom 6versdndande av
tilldelningsbesked i form av en avrikningsnota. Likvid ska
erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa avrakningsnotan.
Notera att det ej finns ndgon mojlighet att dra beloppet fran
angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte likvid i rétt tid kan
aktierna komma att Gverlétas till annan. Skulle f6rsaljnings-
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priset vid sadan 6verlatelse komma att understiga teck-
ningskursen, kan den som ursprungligen erhéllit tilldelning
av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Négot meddelande lamnas inte till den
som inte erhallit tilldelning.

Konvertibelinnehavare bosatta i utlandet
Konvertibelinnehavare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Indien Ja-
pan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller Sydafri-
ka) och vilka dger ritt att teckna aktier i Foretradesemissio-
nen, kan vinda sig till Aqurat Fondkommission pa telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning. P4
grund av restriktioner i virdepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Hong Kong, Indien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore och Sydafrika kommer konvertibelinne-
havare med registrerade adresser i nagot av dessa ldnder inte
ges ritt att teckna aktier i Scandinavian Enviro Systems.

Betalda och tecknade aktier ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med be-
kraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA)
skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier 4r bokférda
som BTA pé& VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutséttningar
del av emissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna
mojlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande Fore-
tradesemission, kommer flera serier av BTA att utfardas
varvid den forsta serien bendmns "BTA 1”7 i Euroclear.

BTA 1 kommer att omvandlas till aktier sa snart en forsta
eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA
2”) kommer att utfirdas for teckning vilken skett vid sddan
tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den
forsta delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart
emissionen slutgiltigt registrerats vilket berdknas ske i bor-
jan av juni 2014. Aktieagare vilka har sitt innehav pa depa
hos bank eller fondkommissionér erhéller information fran
respektive forvaltare.

Forvaltarregistrerade innehav

For de konvertibelinnehavare som dnskar leverans av aktier
till en depa hos bank eller annan forvaltare kommer infor-
mation fran respektive bank/forvaltare. Ingen VP-avi skickas
ut.

Handeli BTA
Ingen organiserad handel med betalda och tecknade aktier
(BTA) kommer att 4ga rum. Tecknade aktier dr bokf6rda

som BTA péa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket, vilket beraknas ske i borjan av juni 2014.

Leverans av aktier

Scandinavian Enviro Systems AB (publ) ar anslutet till
Euroclears kontobaserade virdepapperssystem, varfor inga
fysiska aktiebrev utfardas. S& snart nyemissionen registrerats
hos Bolagsverket, vilket beraknas ske i borjan av juni 2014,
ombokas BTA till aktier utan sérskild avisering fran Euroc-
lear.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av Foretrddesemissionen.
Offentliggorandet kommer att ske genom pressmeddelande
som kommer att finnas tillgédngligt pa Bolagets hemsida.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regle-
ras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ritt till utdelning forsta gangen pa
den forsta avstimningsdagen for utdelning som infaller efter
det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och
aktierna inforts i den av Euroclear forda aktieboken.

Ovrigt

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teck-
ningstiden samt tiden for betalning. Teckning av nya aktier,
med eller utan stdd av teckningsritter, ar bindande. For det
fall att ett for stort belopp erlaggs ombesorjer Aqurat Fond-
kommission dterbetalning av dverskjutande belopp. Belopp
understigande 100 SEK kommer dock inte att utbetalas.

Planerad listning pa First North

Styrelsen for Scandinavian Enviro Systems planerar att
ansoka om listning av Bolagets aktier pa First North. Under
forutséttning att Foretradesemissionen och Erbjudandet
medfor ett tillrackligt spritt d4gande for att uppfylla det krav
pé dgarspridning som First North uppstiller for godkdnnan-
de av ansokan om listning och ansdkan om listning god-
kanns, berdknas handel paborjas omkring den 13 juni 2014.
Det finns dock inga garantier for att ans6kan om listning
kommer att ske och/eller godkdnnas. Det finns &ven en risk
for att listningsprocessen forsenas.
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Villkor och anvisningari Erbjudandet

Styrelsen i Scandinavian Enviro Systems AB beslutade vid
styrelsemote den 31 mars 2014, med stdd av bolagsstim-
mans bemyndigande fran den 27 december 2013, att for det
fall att Foretradesemissionen fulltecknas, genom nyemission
av aktier med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt 6ka
Bolagets aktiekapital med hogst 30 000 SEK genom emission
av hogst 750 000 nya aktier (Erbjudandet).

Ratt att teckna aktier i Erbjudandet

Erbjudandet ar riktat till allmédnheten i Sverige med avvi-
kelse frdn aktiedgarnas foretradesritt. Minsta teckningspost
ar 250 aktier, vilket motsvarar en teckningslikvid om 5 000
SEK. Skilet till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt ar
att bredda dgandet i Bolaget infor en planerad listning av
Bolagets aktier pd First North samt att i 6vrigt starka Bola-
gets finansiella stillning.

Teckningskurs

Teckningskursen dr 20 SEK per aktie. Courtage utgér ej.
Grunden for teckningskursens bestimmande &r den teck-
ningskurs som giller for Foretrddesemissionen.

Teckningstid

Teckning av aktier i Erbjudandet ska ske under tiden fran
och med den 22 april 2014 till och med den 20 maj 2014.
Styrelsen dger ratt att forlanga teckningstiden och tiden for
betalning.

Anmadlan om teckning av aktier
Teckning av aktier ska ske genom ifyllande och underteck-
nande av anmilningssedel och ska under teckningsperioden
inges till Aqurat Fondkommission pa nedanstdende adress.
Ifylld anmélningssedel ska vara Aqurat Fondkommissi-
on tillhanda senast klockan 15.00 (CET) den 20 maj 2014.
Anmilningssedlar som sidnds per post bér avsandas i god
tid fore sista dagen i teckningsperioden. For det fall beslut
om forlangning av teckningstiden fattas ska Bolaget genom
pressmeddelande informera marknaden om detta senast den
20 maj 2014. Det dr endast tillatet att insinda en (1) anmal-
ningssedel per tecknare. For det fall flera anmélningssedlar
insindes kommer endast den senast inkomna att beaktas.
Tidigare anmélningssedlar fran samma part kommer saledes
att lamnas utan avseende. Ofullstdndig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att ldimnas utan avseende. Inga

tillagg och andringar far goras i den pa anmiélningssedeln
fortryckta texten.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Scandinavian Enviro Systems

Box 7461

103 92 Stockholm

Besdksadress: Malargatan 7

Telefon: 08-684 05 800

Telefax: 08- 684 08 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Observera att anmdlan dr bindande.

Den som anmaler sig for teckning av aktier maste ha ett
VP-konto eller en depé hos bank eller annan forvaltare

till vilken leverans av aktier kan ske. Personer som saknar
VP-konto eller depd maste 6ppna ett VP-konto eller en depa
hos en bank eller ett virdepappersinstitut innan anmal-
ningssedel inlamnas till Aqurat. Observera att detta kan ta
viss tid. Anmaélningssedlar och Prospekt finns tillgédngligt pa
Bolagets hemsida, www.envirosystems.se, Birger Jarl Fond-
kommissions hemsida, www.birgerfk.com, samt pa Aqurat
Fondkommissions hemsida, www.aqurat.se.

Tilldelning
Tilldelning av aktierna i Scandinavian Enviro Systems kom-
mer att beslutas av Bolagets styrelse.

Styrelsen avser att i forsta hand tilldela aktier i minimpos-
ter om 250 aktier till sidana som anmilt sig for teckning i
Erbjudandet samt, for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut, i andra hand tilldela aktier pro rata i férhallande
till det antal aktier som var och en har anmalt for teckning
med eller utan stod av foretradesritt i Foretradesemissionen
och Erbjudandet och, i den mén detta inte kan ske, genom
lottning.

Mailet med tilldelningen &r att skapa en bred aktiedgarbas
och en spridning av aktierna i enlighet med spridnings-
kraven pa First North. Tilldelningen ar ej beroende av nir
under anmalningstiden anmélan inkommit. I handelse av
overteckning kan tilldelning komma att ske med ett ligre
antal aktier 4n vad anmélan avser, alternativt helt komma att
utebli.
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Besked om tilldelning

Besked om tilldelning erhélls i form av en avrdkningsnota
vilken berdknas skickas ut i slutet av maj 2014. Information
kommer ej att skickas till dem som ej tilldelats aktier.

Betalning

Betalning ska ske i enlighet med utsénd avrdkningsnota.
Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfirdan-
det av avrakningsnotan. Om likvid ej erldggs i ratt tid kan
aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle forséljnings-
priset vid sadan 6verlatelse komma att understiga priset en-
ligt detta Erbjudande, kan den vilken ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden. For det fall att ett for stort belopp
erliggs ombesorjer Aqurat Fondkommission aterbetalning
av overskjutande belopp. Belopp understigande 100 SEK
kommer dock inte att utbetalas.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Sa snart betalning av tecknade aktier har skett levereras BTA
till det VP-konto eller den depa som angivits pa anmilnings-
sedeln. I samband med detta erhaller tecknaren en VP-avi
med bekriftelse pa att inbokning av BTA har skett pa dennes
VP-konto. Aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav registrerat
pé en depé hos bank eller fondkommissionér erhaller infor-
mation fran respektive forvaltare.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsittningar
del av emissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna
mojlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande Erbju-
dandet, kommer flera serier av BTA att utfirdas varvid den
forsta serien bendmns "BTA 17 i Euroclear. BTA 1 kommer
att omvandlas till aktier s snart en forsta eventuell delre-
gistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer
att utfardas for teckning vilken skett vid sddan tidpunkt att
tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den forsta delre-
gistreringen och omvandlas till aktier sa snart emissionen
slutgiltigt registrerats vilket berdknas ske i bérjan av juni
2014. Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank
eller fondkommissionir erhéller information fran respektive
forvaltare.

Handel i BTA

Ingen organiserad handel med betalda och tecknade aktier
(BTA) kommer att 4ga rum. Tecknade aktier &r bokf6érda
som BTA pé& VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i bérjan av juni 2014

Leverans av aktier

Scandinavian Enviro Systems dr anslutet till Euroclears
kontobaserade virdepapperssystem, varfor inga fysiska
aktiebrev utfirdas. Sa snart nyemissionen registrerats hos

Bolagsverket, vilket beraknas ske i borjan av juni 2014, om-
bokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av Erbjudandet. Offent-
liggérandet kommer att ske genom pressmeddelande som
kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regle-
ras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning f6r forsta gangen
pé den forsta avstimningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och
aktierna inforts i den av Euroclear forda aktieboken.

Ovrigt
Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teck-
ningstiden samt tiden for betalning. Bolaget dger ratt att

avbryta Erbjudandet. Anmalan om teckning av nya aktier ar
bindande.

Villkor For fullgorande

Erbjudandet ar villkorat av att inga omsténdigheter uppstér
som kan medfora att tidpunkten for Erbjudandet bedoms
som oldmplig. Sddana omstiandigheter kan till exempel vara
av ekonomisk, finansiell eller politisk art, och avse savil om-
standigheter i Sverige som utomlands, liksom att intresset
for att delta i Erbjudandet av Scandinavian Enviro Systems
styrelse bedoms som otillriackligt. Erbjudandet kan sdlunda
helt eller delvis aterkallas. Meddelande hirom avses i sé fall
offentliggdras s snart som mojligt genom pressmeddelande
som kommer att finnas tillgéngligt pa Bolagets hemsida.

Planerad listning pa First North

Styrelsen for Scandinavian Enviro Systems planerar att
ansoka om listning av Bolagets aktier pa First North. Under
forutséttning att Foretradesemissionen och Erbjudandet
medfor ett tillrackligt spritt d4gande for att uppfylla det krav
pé dgarspridning som First North uppstiller for godkdnnan-
de av ansokan om listning och ansdkan om listning god-
kanns, berdknas handel paborjas omkring den 13 juni 2014.
Det finns dock inga garantier for att ans6kan om listning
kommer att ske och/eller godkdnnas. Det finns &ven en risk
for att listningsprocessen forsenas.
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OPTION VID OVERTECKNING

Vid extra bolagsstimma den 27 december 2013 fattades
beslut om bemyndigande av styrelsen att inom ramen for
den vid var tid registrerade bolagsordningen, intill tiden

for nasta arsstimma, vid ett eller flera tillféllen, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt, besluta om
nyemission av aktier. For det fall att Emissionerna fullteck-
nas kommer Bolagets styrelse, med stod av bolagsstimmans
bemyndigande enligt ovan, att beslut om nyemission av
hogst 750 000 aktier med eller utan avvikelse fran aktiea-
garnas foretradesritt (Optionen). Syftet med Optionen &r
att kunna tillgodose ett intresse av att teckna aktier i Bolaget
hos de personer som onskar att delta i Emissionerna men

som inte erhéller tilldelning av samtliga av dem tecknade
aktier. Styrelsen kommer att att besluta om tilldelning av
aktier i Optionen enligt samma principer som gller for
Erbjudandet. Teckningskursen i Optionen ska vara 20 SEK
per aktie. Grunden for teckningskursens bestimmande &r
den teckningskurs som giller f6r Emissionerna. Optionen
kan komma att genomforas, helt eller delvis, for det fall att
overteckning i Emissionerna sker i séidan omfattning att
styrelsen bedomer det lampligt. Optionen kan komma att
medf6ra en 6kning av aktiekapitalet i Bolaget om hogst 30
000 SEK, vilket motsvarar en utspadningseffekt om maxi-
malt 3,5 procent.

Pelletstork i Asensbrukfabriken.
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Marknadsoversikt

De senaste femtio dren har restavfall fran uttjanta dack skapat ett vaxande globalt miljoproblem med
stora miljomassiga och ekonomiska konsekvenser. | Europa och Nordamerika dtervinns storre delen av
alla dack, medan atervinning i tillvaxt- och utvecklingslander ar klart ldgre. Marknaden for uttjdnta dack
aridag en miljardindustri dar Scandinavian Enviro Systems férvantas kunna nd konkurrensférdelar med
sin nya teknik, samtidigt som ett stort globalt miljoproblem adresseras. Miljoproblematiken med att
inte dtervinna dack ar stor i form av luftféroreningar vid eldning av dack, kemikalieldckage i grundvatt-
net fran landbaserade dackdeponier samt spridandet av sjukdomar fran skadedjur och insekter som
trivs i den fuktiga och varma miljé som dackdeponier skapar.

DEN GLOBALA MARKNADEN FOR UTTJANTA DACK
Enligt en rapport frdn 2011 genereras det cirka 14 miljoner
ton ddckavfall drligen pa den globala marknaden. USA star
for merparten med cirka 5 miljoner ton, Europa for 3,5
miljoner ton och resterande 5,7 miljoner ton fran 6vriga
virlden.!

Under de senaste aren har Kina rusat till toppen som
virldens storsta konsument och importdr av gummi. Bolaget
uppskattar att Kina genererar cirka 200 miljoner uttjanta
déck arligen, varav endast 10 procent atervinns. Detta dr en
vasentligt lagre grad av atervinning 4n i vasterldndska lan-
der. Kina har idag ingen reglering om hur uttjanta dack skall
tas om hand eller atervinnas. De dtervinningssystem som
finns i Kina 4r inte standardiserade och specifika metoder
for att ta hand om hela déckatervinningsprocessen saknas.
Luftfororeningar ar ett stort problem i Kina och i landet
finns ett stort intresse for alla metoder som kan forbattra
omhiandertagandet av uttjanta dack.

DEN EUROPEISKA MARKNADEN FOR UTTJANTA
DACK

De storsta marknaderna for uttjanta ddck i Europa ér
Tyskland, Frankrike, Italien, Spanien och Polen. I Sverige
genereras cirka 80 000 ton uttjanta dack drligen.

EU antog 1999 ett direktiv som forbjod dumpning av
uttjanta dack pa landbaserade soptippar. Fran och med
2003 forbjods dumpning av hela dick pa soptippar och
fran 2006 far inte heller strimlade dack dumpas. Direktivet
uppmuntrar istallet till dteranvindning av uttjanta dick.
Fore antagandet av direktivet 1999 hamnade en stor del av
EU:s uttjanta bilddck pé landbaserade soptippar, men efter
att EU-direktivet antogs 6kade atervinningsgraden pa dack
markant och andelen som hamnade pa soptippen minskade
fran 40 procent ar 2000 till 4 procent ar 2010.

Det finns dock stora ekonomiska kostnader férenade
med hanteringen av uttjanta dack. Enligt ETRMA (Euro-
pean Tyre and Rubber Manufacturing Association) uppgar
den arliga kostnaden f6r hantering av uttjanta dédck till 6ver
5 miljarder SEK. Dérutéver tillkommer den miljéméssiga
kostnaden samt kostnader for energiatgéng vid atervin-
ning och insamling av ravaran, vilka uppgar till betydande
belopp.?

Alla EU-medlemsstater maste uppfylla direktivets krav
pé forbud mot dumpning av uttjanta dick pé soptippar.
Reglerna har dock implementerats pa olika sitt i de olika
medlemsstaterna. Fér narvarande finns tre olika metoder for
implementering:

Scrap tyre markets in the United States, 11th Biennial Report, Maj 2011, Rubber Manufactures Association.
2End of life tyres — A valuable resource with growing potential, 2011, European Tyre and Rubber Manufacturing Association.
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Kalla: End of life tyres — A valuable resource with growing potential, 2010, European Tyre and Rubber Manufacturing Association.

1. Den fria marknaden

Lagstiftningen satter upp mél men definierar inte hur dessa
skall uppnas. Darfor agerar alla operatorer i ddckétervin-
ningssektorn i enlighet med lagstiftningen men under mark-
nadsanpassade villkor. Aktorerna kan vilja att samarbeta pé
frivillig basis for att fa fram en gemensam praxis for han-
teringen. Detta system anvéinds i Tyskland, Storbritannien,
Irland, Schweiz och Osterrike.

2. Producentansvar

Majoriteten av EU-ldnderna anvinder sig av ett system dar
décktillverkarna ansvarar for hanteringen av uttjanta dack.
Producentansvaret har visat sig vara det mest ekonomiskt
effektiva sattet att uppna atervinning av samtliga uttjanta
dick.? Detta system anvinds i Belgien, Finland, Frankrike,
Grekland, Holland, Norge, Tjeckien, Ruménien, Polen, Por-
tugal, Spanien och Sverige.

3. Beskattning

Staten i respektive land ansvarar for inhdmtning och atervin-
ning av uttjanta dack vilket finansieras via en sirskild skatt
pé dackproduktionen som i slutdnden betalas av kunden.
Detta system anvands i Danmark, Lettland och Slovakien.*

UTVECKLING AV HANTERING FOR UTTJANTA DACK
Figuren ovan visar att energi- och materialdtervinning har
okat markant i samband med att tekniska framsteg har gjorts
inom milj6teknik samt 6kat producentansvar primart i
industrildnder.

Forutom regummering anvéands uttjanta dack bland
annat till markunderlag vid idrottsanldggningar med konst-
grés, titningsmaterial vid fastighetsbyggnationer, eller som
branslesubstitut i cementugnar, &ngpannor eller vairmekraft-
verk.

Inom materialateranvandning ér atervinning av déck i
form av gummigranulat och pulver den huvudsakliga slut-
produkten (cirka 80 procent), foljt av industriell anvindning
sdsom édteranvandning som exempelvis ljudisoleringsmate-
rial vid asfaltering av vagar, hamnfendrar, sprangskydd och
som reduceringsingrediens i staltillverkning

Inom energiatervinning ar cementindustrin, med cirka
92 procent av volymen, den huvudsakliga sektorn for
uttjanta dack, medan olika typer av virmeverk star for res-
terande 8 procent. Luftféroreningar som uppstar till foljd av
energiatervinningsprocessen av dack hanteras i merparten
av industrilanderna, men &r fortfarande ett stort problem i
tillvaxt- och utvecklingsldnder. I denna process férsvinner
ocksé en stor mangd vérdefulla resurser.

*End of life tyres — A valuable resource with growing potential, 2011, European Tyre and Rubber Manufacturing Association.
4End of life tyres — A valuable resource with growing potential, 2011, European Tyre and Rubber Manufacturing Association.
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NYA MOJLIGHETER

Pyrolys dr en metod som kan anvéndas f6r atervinning av
uttjanta dack. Kommersialiseringen har hittills hammats av
att slutprodukterna hallit for 1ag kvalité och betingat ett for
lagt pris i forhallande till relativt hoga utvinningskostnader.
Scandinavian Enviro Systems patenterade pyrolysteknik ger
en hogre kvalitet av kimr6k och olja d4n vad som ar majligt
genom traditionell pyrolys.

For Scandinavian Enviro Systems dr det en fordel att till-
gangen pa ravara ar stor. Méngden dack som kasseras arligen
i Europa ér tillracklig for att forse mer dn 100 anlaggningar
fran Scandinavian Enviro Systems med ramaterial. Dartill
finns det ett stort antal ddckdepaer i Europa. Dessa ses som
potentiella miljéproblem och intresset ar stort for att avveck-
la dessa. Utover dack som révara har Scandinavian Enviro
Systems genomfort tester med andra organiska material,
sasom elektronikskrot, glasfiberarmerad plast och hénsspill-
ning. Resultaten och méjligheterna fér kommersialisering av
de genomforda testerna dr dnnu inte fullt analyserade men
indikationer finns att teknologin har potential fér kommer-
siellt gangbar atervinning av andra material.

shttp://www.metso.com
Shttp://www.metso.com
"http://www.metso.com

KONKURRENTER
Bolagets huvudsakliga konkurrenter aterfinns bland pyrolys-
foretag, dackatervinningsforetag och kimrokstillverkare.
Konkurrensen sker pé global basis, diar merparten av dack-
atervinningsbolagen i dagsldget fokuserar pé att framstilla
olja genom olika pyrolystekniker med uttjanta dack som
huvudsaklig révara. En intressant aspekt ar att de bolag som
kan producera ett bredare sortiment av slutprodukter har
ett vertag jamfort med de bolag som endast framstiller en
enskild produkt. Storleken pa konkurrenter varierar fran
globala bolag som Metso, som har en pyrolysreaktor i USA,®
till mindre bolag som Pyreco.®

Svenska Cassandra Oil” anvénder sig av egenutvecklad
teknik for att framstilla olja av oljeslam och uttjdnta dick
och kan anses vara den storsta direkta konkurrenten i Nor-
den nir det géller framstéllning av olja ur dack. Cassandra
Oil har i dagslaget marknadsvarde pé cirka 1,2 miljarder
SEK. Den huvudsakliga skillnaden mellan Scandinavian
Enviro Systems och Cassandra Oil r att bolagens utvin-
ningstekniker skiljer sig fran varandra och att Cassandra
Oil huvudsakligen fokuserar verksamheten mot olja medan
Scandinavian Enviro Systems kan levererar ett storre utbud

34 PROSPEKT 2014



av slutprodukter. Den kommersiellt viktigaste produkten
som utvinns med Scandinavian Enviro Systems teknik dr
kimroken.

MARKNADEN FOR SLUTPRODUKTER

Samtliga slutprodukter fran CFC-processen ar ravaror som
prissatts pa den globala marknaden och har en stabil efter-
fragan.

Kimrék

Kimrok ér ett svart fargpigment som bestar av sot, det vill
saga rent kolpulver. Produktion av kimrok sker med olja
eller gas som ravarumaterial. For att producera 1 kg kimrok
motsvarande N550-kvalitet krévs cirka 1,5 - 2 kg réolja,
beroende pa kolinnehallet i den olja som anvinds. Av all
kimrok som produceras anvinds cirka 90 procent som en
produktionskomponent i gummiprodukter, huvudsakligen
som forstarkningskomponent inom gummiravaror, som
fargpigment eller som UV-skydd for plastprodukter.®

Den globala marknaden for kimrok omsitter arligen cir-
ka 65 miljarder SEK och forvéntas vixa med cirka 4 procent
per ar under perioden 2010 - 2015. Asien ar for ndrvarande
den storsta producenten och konsumenten av kimrok, med
cirka 55 procent av den globala produktionen och konsum-
tionen, enligt siffror fran 2010. Kina star for narmare halften
av den asiatiska konsumtionen.’

Merparten av 6kningen i produktionskapacitet som be-
raknas tillkomma de nidrmaste fem aren inom kimrokspro-
duktion kommer fran Asien, med Kina i spetsen. Tillvixten
i kimroksproduktion &r néra knuten till bilindustrin och
déackproduktionen. Nar allt storre del av den globala for-
donsproduktionen flyttar till Kina, Indien och 6stra Europa
foljer ddckindustrin och darmed dven kimroksproducen-
terna efter. Det finns en stadig trend mot koncentration och
konsolidering av kimroksproducenter. Petroleumbolag har
minskat sin produktion av kimrok och sektorn domineras

numera av kemiforetag med kimrok som huvudprodukt.
Alla storre producenter ér globala aktorer.

Priset pa kimrok korrelerar med virldsmarknadspriset
pé raolja, vilket har flerfaldigats de senaste tjugo aren.

Eldningsolja
Eldningsolja dr en produkt som framtas genom petroleum-
destillation, antingen som ett destillat eller som en slaggpro-
dukt.

De globala raffinaderierna producerar cirka 8 miljo-
ner fat olja per dag, varav cirka 4 miljoner fat blir féremél
for handel pa ravarumarknaden. Priset pa eldningsolja dr
lagt och stora kvantiteter finns tillgingliga. Eldningsoljans
priméra anvindningsomraden ér kraftproduktion och
anvdndning som bunkerolja for fartyg. Scandinavian Enviro
Systems eldningsolja passar som brénsle i industriella for-
branningsprocesser. Priset pa eldningsolja bestims huvud-
sakligen av priset pa raolja, men kortsiktiga prisfluktuationer
kan uppsta till foljd av flaskhalsproblem vid raffinaderier.
Aven om priset huvudsakligen korrelerar med priset pa
rdolja, kan priset variera bland annat pa grund av skillnader
i eldningsoljans kvalitet, egenskaper och klassificering.

Stalkomponenter

Den globala efterfragan pa stélskrot var relativt ofordndrad
ar 2012 fran en niva om 570 miljoner ton 2011. Mangden av
stalskrot som anvénds i produktion av rastal uppgar till cirka
37 procent, men varierar over tid beroende pa prisrorelserna
pé jarnmalm. Italien 4r EU:s storsta konsument av stalskrot
med en konsumtion pé 20,8 miljoner ton per ar. Sverige
konsumerade 2 miljoner ton stalskrot under 2012. Priset pé
stalskrot har stigit 6ver tiden och stalskrot anses nu vara en
relativt vardefull révara. Priset pa stalskrot korrelerar med
efterfragan for rastal. Infrastrukturprojekt i utvecklingslan-
derna ér den priméra kallan till 6kad efterfragan.

8New intertechpira market report, the future of carbon black to 2015 — global market forecast, 2010, InterTech Pira.
“New intertechpira market report, the future of carbon black to 2015 — global market forecast, 2010, InterTech Pira.
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Scandinavian Enviro Systems historik

1994 CFC-tekniken uppfinns av Bengt-Sture Ershag (idag styrelseledamot och anstalld i Bolaget).

1998 Den forsta patentansokan inldmnas och framtagandet av pilotanldggning inleds.

2001 Scandinavian Enviro Systems AB registreras hos Bolagsverket.

2005 Den forsta pilotanldggningen byggs, vidareutveckling av CFC-tekniken.

2006 -2010 | Fem ytterligare pilotanldggningar byggda av Scandinavian Enviro Systems bekraftar att CFC-tekniken fungerar.
2013 En fullskalig anldggning byggs och tas i provdrift i Asensbruk.

2014 Flera pagaende diskussioner med potentiella kunder i Sverige, USA, Kina, Polen, Sydafrika, Chile och Storbritannien.

Scandinavian Enviro Systems teknik baseras pa patenterad
pyrolysteknik som uppfanns av Bengt-Sture Ershag 1994.
Den forsta patentansokan ingavs 1998 och arbetet med
utformningen av den forsta pilotanldggningen paborjades
samma ar.

Svenskt metodpatent beviljades &r 2000. Patentet, med
den formella titeln "Forfarande vid atervinning av kol och
kolviteforeningar fran polymetriskt material, foretradesvis
i form av kasserade dack, genom pyrolysreaktor” bendmns
CFC, vilket star for Carbonized by Forced Convection™
CFC-tekniken ér patenterad i totalt 19 linder (se vidare
under rubriken “Immateriella rattigheter” i avsnittet “Legala
fragor och 6vrig information”).

Det nystartade bolaget arbetade vidare med att verifiera
och vidareutveckla CFC-tekniken samt med att forbattra
processens skaleffekter, sikra kvaliteten pé slutprodukterna
och forbattra pyrolysprocessen. Under perioden 2005 -
2010 byggde Bolaget sex pilotanldggningar i olika storlekar.
Arbetet med att vidareutveckla tekniken resulterade i en
patentansokan av ett andra patent med titeln "Anldggning
for atervinning av kol och kolviteforeningar genom pyrolys’,
vilken ingavs 2006 och beviljades 2009. Patentet bendmns
EHD, vilket stir for "Enhanced Heat Distribution”. Produk-
tionskapaciteten har utvecklats fran forsta anlaggningen pa
5 liter per batch, till dagens anldggning med en produktions-
kapacitet per reaktor pa cirka 6 ton.

Under 2013 byggdes en fullskalig anliggning i Asens-
bruk som sattes i provdrift samma &r. Anlaggningen har en
planerad produktionskapacitet pa 12 000 ton uttjdnta dick
per ar. Vid de forsta provkorningarna av anldggningen i
april 2013 noterades att allt material inte hade processats.
For att erhalla 6nskad verkningsgrad foretog Bolaget darfor
vissa ombyggnationer till den nuvarande utformningen.

Anléggningen 4gs av Scandinavian Enviro Systems AB
(publ):s heldgda dotterbolag Tyre Recycling in Sweden AB.
Anléggningen fungerar som en produktions- och demon-
strationsanldggning (se vidare i avsnittet "Scandinavian
Enviro Systems verksamhet” nedan). For narvarande arbetar
anldggningen med ett kapacitetsutnyttjande pa cirka 15
procent och med goda resultat. Under sommartid har det
dock noterats att virmen kan medféra negativ paverkan pé
reaktorernas kylningskapacitet. For att sdkerstalla tillracklig
nedkylning nar det naturliga kylvattnet inte racker till byg-
ger Bolaget for ndrvarande ut kylningskapaciteten. Bolaget
avser att sitta anldggningen i full drift under 2014 genom
att successivt forfina processerna och héja kapacitetsgraden.
Malet ér att under 2014 na 70 procents kapacitetsutnyttjan-
de.

PAGAENDE MARKNADSAKTIVITETER

Under 2013 inleddes diskussioner med potentiella kun-

der i Sverige, USA, Polen, Storbritannien, Chile, Ryssland,
Sydafrika och Kina. Styrelsen bedémer att det finns ett stort
intresse f6r Scandinavian Enviro Systems teknik och f6r
nérvarande pagar diskussioner om forséljning av anlagg-
ningar med kapacitet pa cirka 30 000 ton uttjanta déick per
ar. I Sverige forhandlar Bolaget om forséljning av de slut-
produkter som produceras i anliggningen i Asensbruk. De
diskussioner som fors i Storbritannien, Kina och Polen ror
forséljning av anldggningar. Scandinavian Enviro Systems
marknadsfor darutéver Bolagets teknik pa andra marknader,
dér diskussioner ar i ett tidigt skede. Bolagets huvudsakliga
marknader for potentiella anldggningslicenser dr saledes

de ovan ndmnda, medan den huvudsakliga marknaden for
déckatervinning i egen anlaggning ar den nordeuropeiska
marknaden.

36 PROSPEKT 2014



Scandinavian Enviro Systems verksamhet

KONCERNSTRUKTUR
Scandinavian Enviro Systems AB (publ), org. nr 556605-
6726, ir moderbolag i en koncern som 4ven omfattar de
heldgda dotterbolagen Tyre Recycling in Sweden AB, org.
nr 556784-1787, SES IP AB, org. nr 556894-0695, samt BSIP
innovation AB, org. nr 556950-7469.

Samtliga heldgda dotterbolag ar bildade i Sverige. SES
IP AB ska ha som huvudsaklig verksamhet att dga, forvalta
och licensiera Koncernens patent, vilket kan innebara att li-

censiering kan komma att ske till utlindska motparter. Med
undantag for detta bedriver samtliga foretag i koncernen
verksamhet i Sverige. Med undantag for det vilande bolaget
BSIP innovation AB &r samtliga foretag i Koncernen verk-
samhetsdrivande. Utover ovan naimnda dotterbolag innehar
Scandinavian Enviro Systems ingen andel i foretag som ar
av viasentlig betydelse for Bolagets tillgangar och skulder,
finansiella stéllning eller resultat.

Scandinavian Enviro Systems AB (publ)

org. nr 556605-6726

100%

100% 100%

Tyre Recycling in Sweden AB
org. nr 556784-1787

VERKSAMHET

Scandinavian Enviro Systems har utvecklat en innovativ
16sning pa ett betydande och utbrett miljoproblem. Detta
avsnitt ger en kommersiell beskrivning av foretaget och en
teknisk beskrivning av verksamheten.

BOLAGSBESKRIVNING

Scandinavian Enviro Systems AB (publ) har varit verksamt
sedan 2001 och 4r moderbolag i koncernen som, utéver mo-
derbolaget, bestar av tre heldgda dotterbolag, Tyre Recycling
in Sweden AB, SES IP AB och BSIP innovation AB. Tyre
Recycling in Sweden AB &ger en atervinningsanlaggning

i Asensbruk med en produktionskapacitet pa 12 000 ton
uttjanta ddck per ar. Moderbolaget 4r sedan 2007 innehavare
av de patent som skyddar den egenutvecklade CFC-proces-
sen och EHD-tekniken. Patenten &r av central betydelse for
Scandinavian Enviro Systems verksamhet och framtida ut-

SES IP AB
org. nr 556894-0695

BSIP Innovation AB
org. nr 556950-7469

veckling. Patenten haller pa att 6verlatas frain moderbolaget
till dotterbolaget SES IP AB, vars huvudsakliga verksamhet
avses vara att dga, forvalta och licensiera ut Koncernens pa-
tent. Fér mer information om Scandinavian Enviro Systems
patent hanvisas till rubriken “Immateriella rattigheter” i
avsnittet “Legala fragor och 6vrig information”
CFC-processen har testats i sex olika pilotanlaggningar
samt i full skala. I Asensbrukanliggning har bade externa
parter och potentiella kunder verifierat att CFC-processen
fungerar. Slutprodukterna har verifierats av oberoende test-
institut och potentiella kopare av slutprodukterna.'®
Hanteringen av uttjanta dack ar ett stort globalt milj6p-
roblem. CFC-processens innovativa teknik mojliggor kom-
mersiellt gdngbar atervinning av uttjanta dack da processen
genererar slutprodukter med en betydande I6nsamhetspo-
tential. Scandinavian Enviro Systems for diskussioner med
flera stora internationella potentiella kunder och Bolagets

10 Rapport fran testinstitutet Saybolt, fér vidare information se "Viktig information” i Prospektets inledning.
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styrelse gor bedomningen att ett flertal av dessa ér intresse-
rade av att kopa anldggningar med kapacitet pa 30 000 ton
uttjanta dack per dr. Avtal har dock dnnu inte ingétts med
nédgon potentiell kund.

Under 2013 har Martin Hagbyhn utsetts till verkstallan-
de direktor i Scandinavian Enviro Systems. Martin Hagbyhn
har lang erfarenhet frén liknande teknikforetag och en
gedigen industriell meritlista, se vidare i avsnitt "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”

Foretaget ar nu redo for en full kommersiell exploatering
av sin teknik och sin atervinningsanldggning.

AFFARSIDE

Scandinavian Enviro Systems affirsidé ér att kommersiali-
sera de patenterade CFC- och EHD-teknikerna dels genom
produktion i egen anldggning och dels genom forséljning av
anldggningar med dartill horande anlaggningslicenser till
externa parter.

AFFARSMODELL
I sin affirsmodell har Scandinavian Enviro Systems foljande
potentiella inkomstkallor:

A) forsiljning av nyckelfardiga anldggningar och
komponenter till anldggningar som siljs av Bolaget;

B) tjinster, utbildning, design, installation och underhall
av anlaggningar;

C) kontinuerliga intikter i form av royalties for
Scandinavian Enviro Systems patenterade teknik
fran anldggningar som bolaget kommer att silja;

D) intakter fran produktion i den heligda anliggningen i
Asensbruk, samt

E) utdelning fran deldgarskap i framtida anlaggningar.

Utrustning

Scandinavian Enviro Systems avser att genom samarbete
med tredje parter leverera nyckelfardiga anlaggningar. For
nédrvarande utvirderas potentiella samarbetspartners. En an-
laggning har typiskt sett en kapacitet pa 30 000 ton uttjinta
déck per ar och kostar cirka 200 MSEK att bygga.

De centrala komponenterna i en anldggning innefattar
viktiga delar i CFC-processen, sasom reaktor och efter-
behandlingsmaskiner. Dessa komponenter kan erbjudas
exklusivt av Scandinavian Enviro Systems. Bolaget kan ocksa
erbjuda komponenter som levereras via utvalda leverantorer.
Scandinavian Enviro Systems fokuserar pa att silja kompo-
nenter som innehéller Bolagets patenterade teknologi.

Tjanster
Dé Scandinavian Enviro Systems har omfattande kunskap
om utformning, installation, drift och underhall av ater-

vinningsanldggningar erbjuder Bolaget konsulttjanster i
samband med kop av Bolagets nyckelfirdiga anldggningar.
Bolaget erbjuder utbildning av personal, konstruktion och
installation av fullskaleanldggningar for tervinning samt
kontinuerligt underhall.

Royalty och licenser

Scandinavian Enviro Systems avser att ta betalt for kom-
ponenter och anldggningar med en kombination av kon-
tantinsats och royalty eller licensavgift for anvandning av
anldggningen. Bolaget avser att royalty ska utgd med en
viss procent pd anldggningens totala intdkter. For potenti-
ella kunder som bedriver industriell produktion och som
har ett eget behov av de slutprodukter som utvinns genom
CEC-processen, avser Bolaget att tillimpa en motsvarande
arlig licensavgift i stallet for en royaltyavgift.

Egen anldggning

Anliggningen i Asensbruk har en planerad produktionska-
pacitet pa cirka 12 000 ton uttjanta dack per ar. Det primara
syftet med denna anldggning ar att generera intikter genom
produktion av hogkvalitativa produkter fran uttjanta dack.
Dirtill anvinds anldggningen fér demonstration och utbild-
ning i tekniken for potentiella kunder. Kvaliteten pa déick
varierar over hela véirlden. Det dr dérfor en fordel att kunna
erbjuda potentiella kunder mojligheten att utfora fullskale-
tester med dick fran sin egen region i Asensbruk och for att
sedan optimera processen i kundernas egna anlidggningar.

SLUTPRODUKTER

Alla slutprodukter ar fraktioner av rimaterialet. Atervinning
av gummidack ger slutprodukter med viktprocenthalter om
cirka; 32 procent kimrok, 42 procent olja, 14 procent stal
och 12 procent gas, se Figur 2 pa niastkommande sida.

Den eldningsolja som utvinns genom CFC-processen
innehaller sévil vanlig eldningsolja som andra vérdefulla
oljekomponenter. I dagsldget separeras inte de véirdefulla
oljekomponenterna fran den vanliga eldningsoljan, men
med 6kade produktionsvolymer ar det majligt att optimera
utvinningen av olja. Scandinavian Enviro Systems har ett
néra samarbete med Chalmers tekniska hogskola for att ta
fram tekniker och processer for att foradla oljan.

CFC-processen har potential att vara mycket 16nsam.
Priset for ett ton uttjanta dick i Sverige ér cirka 350 SEK och
genererar siljbara slutprodukter till ett virde som vasentli-
gen Overstiger detta pris. Preliminéra uppskattningar frin
Bolaget visar att forséljningspriset for de ravaror som ut-
vinns i processen kan uppga till 6ver 3 500 SEK per ton dack
som tillfors processen (se nedan). Eftersom driftkostnaden
ar lag relativt sett i forhallande till slutprodukternas varde
finns en betydande vinstpotential.
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FORDELNING AV SLUTPRODUKTER

B ola42%
B Kimrok 32%
[] stal14%

D Gas 12%

Figur 1. Procentuell férdelning av slutprodukterna efter &tervinning av gummidack genom CFC-teknologi.

Kimrok

Kimroken som erhalls fran bearbetning av uttjanta dack
utgor cirka 32 procent av en batch. Styrelsen bedémer att
kimrok till ett varde om cirka 2 100 SEK, motsvarande
60 procent av beraknade intikter, kan utvinnas ur ett ton
uttjanta dack"

Efter CFC-processen efterbearbetas kimroken for att den
ska fa samma egenskaper som virgin kimrok. Denna efterbe-
arbetning ér till viss del skyddad av ett exklusivitetsavtal for
anvindning i samband med en pyrolysprocess.

Under efterbearbetningen samlas kol och stal upp av en
robotdammsugare fran reaktorns 6vre del. Ddrefter separe-
ras stél fran kol. Kolet mals till partiklar i nanostorlek och
transporteras in i forseglade lagringskarl. Kimroken dr av
hog kvalitet med egenskaper som huvudsakligen ér likvardi-
ga med virgin kimrok N550. Kvaliteten pa produktionen har
ocksa verifierats av en ledande svensk gummiproducent.

""Baserat pa forsaljningspriset p& 730 euro (cirka 6 563 SEK) per ton kimrok.
2Baserat pa ett forsaljningspris pa 68 USD per fat

Eldningsolja

Den olja som produceras i CFC-processen utgor cirka 42
procent av en batch. Styrelsen bedomer att olja till ett virde
om cirka 1 300 SEK, motsvarande 37 procent av beridknade
intakter, kan utvinnas ur ett ton uttjanta dack.

Den olja som CFC-processen producerar har svavelni-
vaer som klart understiger 1 procent. Idag siljs oljan som
eldningsolja for marin och industriell forbranning med en
rabatt mot rdoljepriset. Detta beror pa att flampunkten ar
ldg, men med mer efterbearbetning av oljeresterna finns det
mojlighet att 6ka det totala virdet av denna slutprodukt. Till
exempel kan en betydande del av oljan bearbetas till diesel.
Kvaliteten pa oljan har verifierats av Saybolt, ett oberoende
testinstitut med fokus pa analys av oljeprodukter.”®

3Rapport fran testinstitutet Saybolt, fér mer information se “Viktig information” i Prospektets inledning.
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Stal

Stalskrot som produceras fran denna process ér ca 14 pro-
cent av en batch. Styrelsen bedomer att stalskrot till ett varde
om 120 SEK, motsvarande 3 procent av beraknade intikter,
kan utvinnas ur ett ton uttjanta dack.

Stalet kommer huvudsakligen fran trddforstiarkningar i
décken. I efterbearbetningen av kimroken separeras stél fran
kolrester, se ovan under rubriken "Kimrok” i detta avsnitt.
Icke-oxiderat stal siljs som hogkvalitativt stalskrot.

350 SEK/TON

Gas / Energi

Gasen som utvinnas i CFC-processen utgor 12 procent av
totalt utvunnen ravara fran processen. Gasen genererar
energi motsvarande 1 600 kW per ton uttjanta dick och gor
anldggningen till stor del sjilvforsorjande. Viss extern energi
kravs for efterbearbetning av utgangsmaterialet, det vill

sdga kimroken, stalet och oljan som genereras i processen.
Den storsta energiatgdngen sker vid torkning av kolpellets.
Kérndelen av CFC-processen dr dock neutral nér det giller
energiforbrukning.

3 520 SEK/TON

Figur 2. CFC-processens vardeskapande (gasen ateranvands | processen).

Teknik och immateriella rittigheter

Pyrolys definieras som termokemisk nedbrytning av orga-
niskt material vid férhojda temperaturer i franvaro av syre.
Det medfor att forandring av kemisk sammansattning och
fysiskt tillstand sker samtidigt. Nér pyrolys anvdnds pa ut-
tjdnta och strimlade ddck omvandlas materialet till kol, olja,
stal och gas.

Scandinavian Enviro Systems patenterade CFC-teknik
mojliggor full kontroll 6ver temperaturen i pyrolyspro-
cessen. Istéllet for att anvinda externa element cirkuleras
uppvirmd pyrolysgas inuti reaktorn till dess det organiska

materialet dr jamnt uppvarmt till den rétta temperaturen.
CFC-processen mojliggor framstallning av slutprodukter av
mycket hog kvalitet. Kolfraktionen kan siljas som kimrok i
stallet for att kasseras.

I traditionell pyrolys upphettas reaktorn med det or-
ganiska materialet fran utsidan vilket medfor att virmen
fordelas ojamnt och att processen blir svar att styra. Detta
kan resultera i att slutprodukternas kvalitet blir simre och
att, vid pyrolys av ddck, kolet maste sdljas till lgre pris som
brénsle eller som ldgkvalitativ fyllnadsmassa.
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Traditionell
Pyrolysmetod

CFC-processen

Avkylning

Olja

Upphettning

A

Cirkulerande gas
uppvarmd till 600°C

Uppvarmning
1000°C

Figur 3. Varmedistribution genom traditionell pyrolysteknik jamfért med CFC-pyrolys fran Scandinavian Enviro Systems.

Scandinavian Enviro Systems kommer pé kort sikt att
fokusera pa uttjanta ddck som révara for CFC-processen. Pa
lang sikt stravar Scandinavian Enviro Systems efter att skapa
separata affarsenheter med olika révarufokus. Nér sddana
nya affirsomraden mognar mojliggors framtida forsaljning-
ar och avknoppningar.

Carbonized by Forced Convection
CFC-processen (Carbonized by Forced Convection) ar en
teknik som utvecklats av Bengt-Sture Ershag. Processens
nyckelkomponenter ar skyddade av patent (se nedan under
rubriken "Immateriella réttigheter” i avsnittet “Legala frégor
och 6vrig information”). CFC ir en teknik for optimerad
varmebearbetning av organiska foreningar. CFC-tekniken
skiljer sig fran den traditionella pyrolysprocessen genom att
pyrolysgas anvinds som ett virmemedium och ar i direkt
kontakt med det reagerande organiska materialet.
CFC-processen gar ut pa att partier av hackade uttjan-
ta ddck laddas i reaktorer dir syret ersitts med kvave fore
upphettning. Déacken upphettas sedan till ratt temperatur

genom att varm pyrolysgas fordelas jamt i reaktorn. Brénslet
for uppvarmningsprocessen ar den pyrolysgas som anlagg-
ningen sjdlv producerar. Hela massan upphettas vid samma
tidpunkt och héller en jimn temperatur vilket gor processen
kontrollerbar. Detta dr en nyckelfaktor i processen och skill-
naden i Scandinavian Enviro Systems process jamfort med
traditionell pyrolys.

I efterbearbetningsprocessen utvecklas varje produkt yt-
terligare och raffineras till sdljbara produkter. Scandinavian
Enviro Systems har global exklusiv ritt att anvanda en viss
kvarn fér malning av kol till kimrék (se vidare under rub-
riken ”Visentliga avtal” i avsnittet "Legala fragor och 6vrig
information”). CFC-processen dr en effektiv och miljévénlig
teknik for atervinning av organiska material. En teknisk
och praktisk kapacitet for en CFC-anlaggning ar 30 000 ton
uttjdnta déck per ér.

Bilden nedan illustrerar CFC-processens delar och fysis-
ka flode. Programvaran och sarskilt processtyrningssystemet
ar avgorande for utgdngen av processen. Styrsystemet siker-
stéller effektivt flode och en hog kvalitet pa slutprodukterna.
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Immateriella rattigheter

Scandinavian Enviro Systems teknik dr av central betydelse i
Bolagets verksamhet. Den patenterade tekniken marknads-
fors under bendmningarna Carbonized by Forced Convec-
tion (CFC) och Enhanced Heat Distribution (EHD). Dessa
tvé tekniker 4r innovationer for dtervinning av organiskt
material. Teknikerna dr patenterade i 19 respektive sju (7)
lander och ytterligare patentansdkningar behandlas f6r nar-
varande i ett flertal lainder. For mer information om Bolagets
patent, se rubriken “Immateriella réttigheter” i avsnittet
”Legala frdgor och 6vrig information”.

EHD ér en teknik som forbdttrar virmefordelning i
pyrolysens reaktionskirl och CFC innebar att energi fors in i
materialet med tryck genom upphettning av den producera-
de gasen. Dessa tekniker ger:

1. Energiutnyttjande om ndra 100 procent
2. Kraftigt minskad processtid

3. Slutprodukter av hog kvalitet

4. Energieffektiv produktion

5. Okad l6nsamhetspotential

Enligt Scandinavian Enviro Systems styrelses uppfatt-
ning ger den nuvarande patentportfoljen ett starkt skydd for
Bolagets teknik.

De senaste dren har betydande kunskap lagts till tekni-
ken och processen. Detta kommer sannolikt att resultera i
ytterligare patentansGkningar.

MODULBASERADE ATERVINNINGSANLAGGNINGAR
Scandinavian Enviro Systems avser att leverera nyckelfardiga
anldggningar eller kirnkomponenter till CFC-processen
medan kunden star f6r kompletterande komponenter sasom
ramaterialkvarnar, silos, transportband, oljetankar etc. enligt
Bolagets specifikationer.

En fullskalig processanlaggning kommer att bestd dels
av ett lagringsomrade stort nog for ett lampligt antal ddck
och dels av CFC-anldggningen. Utover anldggningen maste
ett utrymme for forfining, forpackning och lagring av de
extraherade produkterna finnas.

En fullskalig 30 000 tonsanldggning bemannas av 25 -
30 anstillda som arbetar i femskift. CFC-anldggningen ar
avsedd att vara i drift dygnet runt.

Forprocess
1000 m?
Déackklipp /'
CFCprocess | Reaktor 1 Reaktor 2 Reaktor 3
500 m?
Matarbord /
Transportband ]
Skl Modul 1
Dacklager (Uppvarmning) Modul 2 Modul 9
(8l kiner) Reaktorkylning
Kringutrustning Modul 7/8 Modul
¢ Modul 5/6 odul 10
1000 m? . Oljetankar Gaskyl/ Vattenkylning
Gestar Skrubber
@ Modul 13 HjdlpFfunktioner Efterprocess
Gashantering 100m2 _—— 300 m?
- Modul 11
Luft/Kvévgas Modul 16 Modul 17
————— Separation Foradling
kol/stal kimrok
Modul 15 Modul 1q
Destillering Vattenkylning
Gran‘yleri'ngs- Paketering
anldggning
Oljecistern )
Modul 14
Oljelastning

Figur 4. Konceptuell beskrivning av en tankt fabriksfacilitet med illustrationer av olika enheters fordelning pa anldggningen.
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POTENTIELLA KUNDER

I Europa anvander sig Scandinavian Enviro Systems av
direktforsiljning for att na sina kunder. Utanfér Europa
anvinds forsaljningspartners, férmedlare och kontaktperso-
ner for att skapa intresse for och hitta potentiella kunder till
Bolaget.

Det finns tvd huvudsakliga kundkategorier fér Scandi-
navian Enviro Systems — foretag verksamma inom kimrék
(kimroksproducenter och kimrékskunder) och atervin-
ningsforetag (dackétervinning och avfallsatervinningsfore-

tag).

Kimroksproducenter
Manga kimroktillverkare producerar idag kimrok genom en
industriell process som huvudsakligen gar ut pa att bearbeta
och forddla olja. Priset pa kimroken sétts med utgdngspunkt
i priset for raolja med ett tillagg for att kompensera produk-
tionskostnaderna for tillverkningen.

Scandinavian Enviro Systems kimrok dr jamforbar med
och har ménga, men inte alla, identiska egenskaper som

virgin kimrok.

Om en kimrékproducent skulle anvinda Scandinavian
Enviro Systems process och blanda i 20 procent atervunnen
kimrok i sin virgin produkt skulle det avsevart forbattra
marginalerna. Befintliga tillverkare dr mojliga kunder for
Scandinavian Enviro Systems bade nir det géller att kopa
kimrok och kopa CFC-anldggningar for att komplettera sin
virgin kimrokprodukt.

Kimrékskunder

Branscher som férbrukar kimrok, saisom gummi-, elektro-
nik- och plasttillverkare, utgor en attraktiv kundkategori.

I de linder dér dackproducenter dven ansvarar for ater-
vinning av uttjanta dack skulle en CFC-anldggning gynna
producenten dé atervinningsforloppet gar att korta ned och
kostnaderna minskas. Besparingar och effektiviseringen kan
aven intressera producenter i lainder som inte ar skyldiga en-
ligt lag att ansvara for uttjinta dack och atervinning av dessa.

PROSPEKT 2014 43



Dackatervinning

Foretag som samlar in och atervinner déck har ofta en
etablerad forsorjningskedja och en forddlingsinfrastruktur
som gar ut pa forsiljning av hela och/eller strimlade dick
for vidare anvandning. En CFC-anldggning fran Scandi-
navian Enviro Systems skulle ta atervinningsprocessen ett
steg ldngre genom att mojliggora utvinning av véirdefulla
slutprodukter och addera olja och kimrék till foretagens
produktportfdljer.

Avfallsinsamling

Atervinningsforetag som bedriver insamling av hushalls-
avfall och atervinningsforetag som dtervinner gummiav-
fall frén industrin, sasom Stena Metall och Ragn-Sells, dr
potentiella kunder. Bolagets anldggningar kan anvindas for

att skapa ett nytt affirsomrade med en havstangseffekt pa
infrastrukturaffirer genom potentiella avknoppningar samt
korsforsaljningsmajligheter. Forsaljningskanaler for slutpro-
dukterna ar redan etablerade.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Forsknings- och utvecklingsverksamheten 4r fraimst inriktad
pa att vidareutveckla och forbattra Bolagets befintliga teknik.
Malet med Bolagets forsknings- och utvecklingsverksamhet
ar att Bolagets erbjudande dven i framtiden ska vara konkur-
renskraftigt och attraktivt for pyrolys av uttjdnta dack och
andra organiska material. Scandinavian Enviro Systems har
ett ndra samarbete med Borje Gevert, docent vid Chalmers
tekniska hogskola, for att ta fram tekniker och processer for
att foradla oljan.
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Finansiell information i sasmmandrag

Nedanstdende finansiella information i sammandrag avseende rikenskapsdren 2012 och 2013 dir Bolagets reviderade rikenskaper for

dessa dr, vilka har upprittats i enlighet med drsredovisningslagen (1995:1554) och Bokforingsndmndens Allménna Rid (BFNAR) samt
Bolagets reviderade koncernrikenskaper for 2013. Nedanstdende sammandrag av Bolagets rikenskaper bor ldsas tillsammans med revi-
derade riikenskaper med tillhérande noter for rikenskapsdret 2012, samt koncernrikenskaper med tillhorande noter for rikenskapsdret

2013, vilka inforlivas genom hdnvisning. Bolagets revisor har dven granskat de finansiella rapporterna for Koncernen som dterges i detta

Prospekt i enlighet med FAR:s rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt, vilken foljer nedan i Prospektet.

RESULTATRAKNING

Resultatrdkning 2013 2012
(TSEK)
Nettoomsattning 13 347
Aktiverat arbete for egen rakning 6 664 5201
Ovriga rorelseintikter 317 0
6994 5548
Ovriga externa kostnader -5521 -3856
Personalkostnader -10796 -5508
Rorelseresultat fore avskrivningar -9323 -3816
Avskrivningar -167 -178
Rorelseresultat efter finansiella poster -9 490 -3994
Ranteintdkter 18 8
Rantekostnader -4 637 -2275
Ovriga finansiella poster 373 0
Rorelseresultat fore skatt -13736 -6 261
Skatt 0 0
Arets resultat -13736 -6 261
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RESULTATRAKNING

Balansrakning 2013 2012
(TSEK)

Anldggningstillgangar

Immateriella anldaggningstillgdngar 18117 17 875
Forvarvad goodwill 12191 0
Materiella anldggningstillgangar 93 157 75962
Ovriga l&ngfristiga Fordringar 56 0
Summa anldggningstillgdngar 123 521 93 837
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 36 36
Ovriga fordringar 330 1225
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 218 45
Kassa och bank 8114 2670
Summa omsattningstillgangar 8 698 3976
Totala tillgdngar 132219 97 813
Eget kapital

Aktiekapital 273 228
Pagaende nyemission 10740 0
Bundna reserver 502 502
Balanserat resultat -21363 -15102
Arets resultat -13736 -6 261
Overkursfond 69733 45619
Summa eget kapital 46 150 24986
LangfFristiga skulder

Langfristiga banklan 31451 21194
Ovriga réntebarande [ngfristiga skulder 0 20421
Summa langfristiga skulder 31451 41615
Kortfristiga skulder

Rantebérande kortfristiga skulder 45 411 16 442
Leverantorsskulder 3111 10492
Ovriga kortfristiga skulder 1727 339
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 4369 4154
Summa kortfristiga skulder 54618 31212
Summa eget kapital och skulder 132219 97 813
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KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalys 2013 2012
(TSEK)

Den l6pande verksamheten

Rérelseresultat -9490 -3994
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar och nedskrivningar av anldggningstillgdngar 167 178
Reavinst (-)/forlust (+) anldggningstillgangar -32 -0
Erhallen ranta 392 8
Erlagd ranta -4 637 -2 275
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére forandringar av rorelsekapital -13 600 -6 083
Kassaflode fran fForandringar i rérelsekapital

Férandring kundfordringar (6kning -) 0 -24
Forandring ovriga fordringar (6kning -) 722 -261
Forandring av leverantorsskulder (6kning +) -7 381 6287
Forandring av kortfristiga skulder (6kning +) 30787 18 361
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 10 528 18 280
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -382 453
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -17 298 -57 865
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar -12191 0
Erhallet vid forsaljning av materiella anldggningstillgdngar 109 0
Forandring langfristig fordran (6kning -) -56 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -29 818 -57 412
Finansieringsverksamheten

Nyemission 24159 4001
Pagdende nyemission 10740 0
Forandring av langfristig skuld -10 165 37 577
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24734 41578
Arets kassaflode 5444 2 446
Likvida medel vid drets borjan 2670 224
Likvida medel vid arets slut 8114 2670
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KASSAFLODESANALYS

Nyckeltal
(TSEK)

Kapitalstruktur
Totala tillgdngar

Eget kapital

Soliditet, %
Rantebarande skulder
Skuldsattningsgrad, %
Sysselsatt kapital
Rantetdckningsgrad

Marginaler
Rorelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Avkastningsmatt
Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Avkastning pa eget kapital, %

2013 2012
132219 97 813
46 150 24 986
35% 26%
76 862 58 057
166% 232%
123012 82 828
neg. neg.
n/m n/m
n/m n/m
-9% neg.
-39% neg.

NYCKELTALSDEFINITIONER
Kapitalstruktur
Totala tillgangar

Totala tillgdngar vid periodens slut.

Eget kapital
Eget kapital vid periodens slut.

Soliditet, %
Eget kapital dividerat med totala tillgangar.

Rdntebdrande skulder
Réntebarande skulder vid periodens slut.

Skuldsdttningsgrad, %
Réntebédrande skulder dividerat med eget kapital.

Sysselsatt kapital
Totala tillgdngar minus ej rdntebarande skulder.
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Rdntetdckningsgrad
Rorelseresultat plus ranteintéikter dividerat med rantekost-
nader

Marginaler

Rorelsemarginal, %

Periodens rorelseresultat i procent av periodens nettoom-
sattning.

Vinstmarginal, %
Periodens resultat i procent av periodens nettoomsattning.

Avkastningsmatt

Avkastning pd sysselsatt kapital, %

Periodens rorelseresultat i procent av genomsnittligt syssel-
satt kapital under perioden.

Avkastning pd eget kapital, %
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital
under perioden.
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Kommentarer till den finansiella

utvecklingen

INTRODUKTION

Nedan presenteras Scandinavian Enviro Systems utveckling
i sammandrag for helaret 2013 jamfort med helaret 2012.
Informationen frén 2013 &r baserad pa utvald finansiell
data fran Bolagets koncernredovisning fér 2013, vilken har
upprittats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554)
och Bokforingsnamndens allmédnna rdd (BFNFAR), samt ar
reviderad av Bolagets revisor. Informationen fran 2012 &r
baserad pé utvald finansiell data fran Koncernens éarsredo-
visningar, vilka upprittats i enlighet med arsredovisningsla-
gen (1995:1554) och Bokforingsndmndens Allménna Rad
(BFNAR), samt &r reviderade av Bolagets revisor. Nedansta-
ende sammanstéllning nedan bor lasas tillsammans med re-
viderade ridkenskaper med tillhérande noter for rikenskaps-
aret 2012, samt koncernrikenskaper med tillhorande noter
for rakenskapsaret 2013, vilka inforlivas genom hénvisning.
Bolagets revisor har dven granskat de finansiella rapporterna
for Koncernen som aterges i detta Prospekt i enlighet med
FAR:s rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt,
vilken foljer nedan i Prospektet.

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2013 JAMFORT
MED 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2012

Resultatrdkning

Koncernens nettoomsittning for 2012 uppgick till 5 548
TSEK varav aktiverade kostnader for egen rakning var
5201 TSEK, bestdende av arbete som utforts av anstillda
for utveckling av produktionsprocessen vid anldggningen

i Asensbruk. Koncernens nettoomséttning for 2013 upp-
gick till 6 994 TSEK. Produktforsaljningen uppgick till 13
TSEK. Okningen i nettoomsittningen beror framst pa dkade
aktiverade kostnader for eget arbete (6 664 TSEK) som i sin
tur beror pa intensifierat avslutningsarbete och uppstart av
anliggningen i Asensbruk.

Koncernens kostnader ar i huvudsak fordelade pa 6vriga
externa kostnader, personalkostnader och 6vriga rorelse-
kostnader. Ovriga externa kostnader uppgick under 2013 till
5521 (3 856) TSEK, vilket innebér en 6kning med 43 pro-

cent. Okningen beror frimst pa 6kade kostnader forenledda
av uppstarten av anliggningen i Asensbruk samt 6kade
konsult- och legala kostnader.

Vid utgangen av 2013 hade Bolaget 18 heltidsanstall-
da medarbetare, samt tva (2) p& konsultbasis (CFO samt
redovisningsansvarig). Personalkostnaderna uppgick under
2013 till 10 796 (5 508) TSEK. Personalkostnadernas kning
mellan aren 2012 - 2013 &r hanforligt till uppbyggnaden
av organisationen for firdigstallande och idrifttagande av
anliggningen i Asensbruk.

Koncernens rorelsekostnader uppgick under 2013 till
16,3 (9,4) MSEK, vilket motsvarar en 6kning om 74 procent.
Kostnadsékningen berodde huvudsakligen pa de 6kade
Ovriga externa kostnaderna och personalkostnaderna enligt
ovan.

Avskrivningar har under perioden varit i stort sett
oférdndrade pa 167 TSEK for 2013 respektive 178 TSEK for
2012.

Rorelseresultatet for 2013 uppgick till -9,5 (-4,0) MSEK
for 2013, vilket motsvarar en 6kning av det negativa rorel-
seresultatet med 137 procent. Resultatférsémringen beror
framst pa 6kade kostnader i samband med uppstart av an-
liggningen och etablering av driftorganisation i Asensbruk.

Koncernens finansnetto utgdrs fraimst av rantekostnader
pé 1n och rorelsekrediter. Finansnettot var f6r 2013
-4,2 MSEK (-2,3 MSEK), vilket motsvarar en dkning av det
negativa finansnettot om 82 procent. De 6kade rantekostna-
derna beror fraimst pa 6kad upplining.

Finansiell stallning

Koncernens immateriella anldggningstillgangar utgors till
12,2 MSEK av forvirvad goodwill i form av rtt till framtida
royaltyintikter vid forsiljning av anldggningar genom for-
vdrvet av BSIP innovation AB, vilka 6verlatits till det bolaget
fran Bengt-Sture Ershag. De immateriella anldggningstill-
gangarna uppgick den 31 december 2013 till 30,3 MSEK
(17,9 MSEK). Okningen hénfor sig till det ovan nimnda
forvérvet av BSIP innovation AB. Koncernens materiella
anldggningstillgangar bestér i sin helhet av anldggningen i
Asensbruk. De materiella anliggningstillgingarna uppgick
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2013 till 93,2 MSEK (76,0 MSEK). Okningen beror pa det
fortgiende firdigstillandet av anliggningen i Asensbruk.

Koncernens omsittningstillgdngar utgjordes per den 31
december 2013 till storsta delen av likvida medel om 8 114
(2 670) TSEK, 6vriga fordringar om 330 (1 225) TSEK samt
forutbetalda kostnader och upplupna intékter om 218 (45)
TSEK.

Koncernens eget kapital uppgick per den 31 december
2013 till 46 150 (24 986) TSEK och utgjordes av aktiekapital
om 273 (228) TSEK, bundna reserver om 502 (502) TSEK,
overkursfond om 69 733 (45 619) TSEK, balanserat resultat,
inklusive arets resultat, om -35 098 (21 363) TSEK. Okning-
en i 6verkursfond beror pa under aret genomforda nyemis-
sioner.

Léngfristiga skulder per 31 december 2013 uppgick till
31451 (41 615) TSEK och utgjordes av langfristiga banklan
om 31 451 (21 194) TSEK och 6vriga rantebarande ldng-
fristiga skulder om 0 (20 421) TSEK. Okningen i banklan
och ovriga rantebirande langfristiga skulder beror fraimst pé
okad upplaning for finansiering av investeringarna i anlagg-
ningen i Asensbruk.

Koncernens kortfristiga skulder per den 31 decem-
ber 2013 uppgick till 54 618 (31 212) TSEK och utgjordes
av rantebarande kortfristiga skulder om 45 411 (16 442)
TSEK, leverantorsskulder om 3 111 (10 492) TSEK, 6vriga
kortfristiga skulder om 1 727 (124) TSEK samt upplupna
kostnader och forutbetalda intdkter om 4 369 (4 154) TSEK.
Okningen i 6vriga kortfristiga skulder beror frimst pa att
skulder som var langfristiga per 31 december 2012 Gvergatt
till att bli kortfristiga (forfaller inom 12 ménader) per 31 de-
cember 2013. Minskningen i leverant6rsskulder beror framst
pé att Bolagets forbattrade likvida situation mojliggjorde
att forfallna leverantorsskulder var betydligt mindre én vid
slutet av 2013.

KASSAFLODE

Koncernens totala kassaflode for 2013 var positivt och
uppgick till 5,4 (2,4) MSEK. Det positiva kassaflodet har
mojliggjorts genom extern uppléning och nyemissioner.
Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore forandring
av rorelsekapital om -13 600 (- 6 083) TSEK for 2013 utgors
av nettoeffekter fran negativt rorelseresultat och negativt
finansnetto. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten &r
dédremot positivt bade 2012 och 2013 beroende pa flyttning-
en fran langfristig till kortfristig karaktar av upplaningen
under 2013.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-29 818 (-57 412) TSEK och avser huvudsakligen investe-
ringarna i Asensbruksanliggningen och forvirvet av BSIP
innovation AB. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 24 734 (41 578) TSEK och utgors av nyemission

om 24 159 (4 001) TSEK och en pagéende nyemission pa 10
740 (0) TSEK och forandring av langfristig skuld om -10 165
(37 577) TSEK.

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar i immateriella och materiella
anlaggningstillgdngar uppgick under 2013 till 29,8 (57,4)
MSEK. I beloppet ingér férvirvet av BSIP innovation AB
med tillhorande imateriella anldggningstillgdngar. Fran den
31 december 2013 till dagen for offentliggorandet av Pro-
spektet uppgar koncernens investeringar till 1,6 MSEK.

HANDELSER EFTER SENASTE
RAPPORTPERIODENS UTGANG

Fondemission

Pa extra bolagsstimma den 27 december 2013 fattades
beslut om fondemission utan utgivande av nya aktier, vari-
genom aktiekapitalet 6kades med 273 042,90 SEK genom
overforing av medel fran fritt eget kapital. Efter fondemis-
sionen, vilken registrerades hos Bolagsverket den 24 januari
2014, uppgick aktiekapitalet till 546 085,80 SEK fordelat pa
2 730 429 aktier med ett kvotvirde om 0,20 SEK per aktie.

Nyemissioner

Vid styrelseméte den 27 januari 2014 fattades, med st6d

av bolagsstimmans bemyndigande fran den 27 december
2013, beslut om riktad nyemission av aktier mot betalning
genom kvittning av en fordran om 10 740 107 SEK som
BS-Innovations AB (till 100 procent dgt av Bengt-Sture
Ershag, styrelseledamot i Bolaget) hade pé erséttning for
kopeskilling av forvarv av BSIP innovation AB, se under
rubriken ”Visentliga avtal” i avsnitt "Legala fragor och 6vrig
information” Till foljd av nyemissionen 6kade aktiekapitalet
med 27 304,20 SEK genom emission av 136 521 nya aktier.
Efter nyemissionen uppgick aktiekapitalet till 573 390 SEK
fordelat pa 2 866 950 aktier med ett kvotvirde om 0,20 SEK
per aktie. Nyemissionen registrerades hos Bolagsverket den
11 februari 2014.

Vid styrelseméte den 8 januari 2014 fattades, med st6d
av bolagsstimmans bemyndigande fran den 27 december
2013, beslut om nyemission av 266 667 aktier med foretra-
desritt for Bolagets aktiedgare och konvertibelinnehavare,
mot betalning om cirka 20 MSEK kontant och genom kvitt-
ning av fordringar, varigenom aktiekapitalet 6kade med
53 333,40 SEK. Efter nyemissionen, som fulltecknades, upp-
gick aktiekapitalet till 626 723,40 SEK fordelat pa 3 133 617
aktier med ett kvotvarde om 0,20 SEK per aktie. Nyemissio-
nen registrerades hos Bolagsverket den 13 februari 2014.

Vid styrelseméte den 27 januari 2014 fattades, med stod
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av bolagsstimmans bemyndigande den 27 december 2013,
beslut om en riktad nyemission av aktier till en begran-

sad krets investerare mot kontant betalning om 30 MSEK,
varigenom aktiekapitalet 6kade med 80 000 SEK genom
emission av 400 000 nya aktier. Efter nyemissionen uppgick
aktiekapitalet till 706 723,40 SEK fordelat pa 3 533 617 aktier
med ett kvotvarde om 0,20 SEK per aktie. Nyemissionen
registrerades hos Bolagsverket den 14 mars 2014.

Vid styrelsemoéte den 27 januari 2014 fattades, med st6d
av bolagsstimmans bemyndigande fran den 27 december
2013, beslut om riktad nyemission av aktier till en utvald
investerare mot kontant betalning om 6 648 975 SEK,
varigenom aktiekapitalet 6kade med 17 730,60 SEK genom
emission av 88 653 nya aktier. Efter nyemissionen uppgick
aktiekapitalet till 724 454,00 SEK fordelat pa 3 622 270 aktier
med ett kvotvarde om 0,20 SEK per aktie. Nyemissionen
registrerades hos Bolagsverket den 17 mars 2014.

Konvertering av konvertibler

Scandinavian Enviro Systems styrelse beslutade pa styrelse-
mote den 10 mars 2014 att pakalla konvertering av konver-
tibellan uppgéende till totalt 7,5 MSEK fran Hafrestroms
Foretagspark AB (aktiedgare i Bolaget). Konvertering skedde
till en konverteringskurs om 66,57 SEK per aktie, till foljd
varav aktiekapitalet 6kade med 22 532,40 SEK genom utgi-
vande av 112 662 nya aktier med ett kvotvirde om 0,20 SEK
per aktie. Efter konverteringen uppgick aktiekapitalet til

746 986,40 SEK fordelat pa 3 734 932 aktier med ett kvotvar-
de om 0,20 SEK. Konverteringen registrerades hos Bolags-
verket 18 mars 2014. Overskjutande belopp samt upplupen
rinta har aterbetalats.

Extra bolagsstdmma den 31 mars 2014

Vid extra bolagsstimma den 31 mars 2014 fattades beslut
om uppdelning av aktier (s& kallad split) varigenom en (1)
aktie delades upp pa fem (5) aktier. Efter uppdelningen av
aktierna fordelades Bolagets aktiekapital om 746 986,40 SEK
pé totalt 18 674 660 aktier med ett kvotvirde om 0,04 SEK
per aktie. Extra bolagsstimman beslutade dven att 4ndra bo-
lagsordningens gréinser for aktiekapitalet, varigenom dessa

hojdes fran lagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK till
lagst 720 000 SEK och hogst 2 880 000 SEK, samt att dndra
bolagsordningens granser avseende antalet aktier, varigenom
dessa hojdes fran att vara lagst 2 500 000 och hogst 10 000
000 aktier till att vara lagst 18 000 000 och hogst

72 000 000 aktier. Uppdelningen av aktier kommer att re-
gistreras hos Bolagsverket inom kort. Extra bolagsstimman
beslutade 4ven att dndra foremélet for Bolagets verksamhet
till att vara att utveckla, sélja och marknadsfora pyrolysan-
laggningar for atervinning av organiskt material samt handel
med produkter framstillda i dessa anlaggningar och idka
ddrmed forenlig verksamhet.

Tendenser

Scandinavian Enviro Systems bedomer att Bolagets anlagg-
ning i Asensbruk utvecklas enligt plan. Bolaget bedomer
vidare att det finns ett stort intresse p4 marknaden for Bola-
gets teknik och diskussioner fors med ett flertal potentiella
kunder om forsiljning av anlaggningar. Bolaget har ingatt
avtal med en partner som ska assistera Scandinavian Enviro
Systems i kommersialiseringen av Bolagets teknik pa den
kinesiska marknaden. Enligt Bolagets bedomning ckar detta
avtal mojligheterna till forsédljningar av Bolagets anldgg-
ningar pa den kinesiska marknaden. Bolaget ligger &ven i
forhandlingar om forsédljningar av minst tva anlaggningar i
Europa.

Utéver vad som ndmns i avsnittet "Riskfaktorer” i detta
Prospekt, kinner Scandinavian Enviro Systems inte till ndg-
ra tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, dtaganden eller hiandelser som skulle komma att
ha en viasentlig inverkan pé Bolagets affarsutsikter.

Bolaget kinner inte heller till négra offentliga, ekono-
miska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra atgérder
som, direkt eller indirekt, visentligt paverkat eller skulle
kunna péverka Bolagets verksamhet.

Utover vad som ndmns ovan om nyemissioner som har
genomforts under forsta kvartalet 2014 har inga vésentliga
forandringar intraffat avseende Bolagets finansiella situation
eller stillning pa marknaden sedan den 31 december 2013.
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Eget kapital och skuldsattning

FINANSIELL STALLNING OCH KAPITALSTRUKTUR
Eget kapital i Koncernen, uppgick per den 31 december 2013
till 46,1 MSEK. Tabellen nedan illustrerar eget kapital och
skuldsattning i Koncernen per den 31 december 2013. Med
kortfristiga skulder avses leverantorsskulder, kortfristiga kredi-
ter samt upplupna kostnader. Sakerhet for kort- och langfristiga
skulder har framst lamnats i form av foretagsinteckningar samt
bankgarantier och i ett fall med borgen.

Koncernens nettoskuldsittning, vilket ar skillnaden mellan
likvida tillgdngar och lang- och kortfristiga skulder, uppgick per
den 31 december 2013 till 77,4 MSEK, varav likvida tillgdngar

representerade 8,1 MSEK. Dirutover uppgick de kortfristiga
rantebarande skulderna till 45,4 MSEK varav 17,7 MSEK ut-
gjordes av kortfristiga skulder till kreditinstitut och 27,7 MSEK
utgjordes av 6vriga kortfristiga finansiella skulder. Det sist-
namnda har till 10,8 MSEK kvittats mot aktier i en kvittningse-
mission och till 7,5 MSEK konverterats till aktier i Bolaget, se
vidare i avsnittet "Aktiekapital och dgarforhéllanden”

Bolagets soliditet uppgick per den 31 december 2013 till
35 procent baserat pa ett eget kapital om 46,1 MSEK och en
balansomslutning om 132,2 MSEK.

Eget kapital och skuldsattning, TSEK 2013-12-31
Kortfristiga skulder TSEK
Mot borgen ® 736
Mot sdkerhet 16 957
Blancokrediter 36924
Summa kortfristiga skulder 54 617
Langfristiga skulder

Mot borgen 2024
Mot sdkerhet 29427
Blancokrediter 0
Summa langfristiga skulder 31451
Totala skulder 86 068
Eget kapital

Aktiekapital -273
Reservfond -502
Andra reserver -69 733
Pagdende nyemission -10 740
Balanserat resultat 21362
Arets resultat 13736
Summa eget kapital -46 150

s Avser kortfristig del av langfristig skuld till SEB. Som sékerhet for forpliktelser gentemot SEB har KL Ventures och Hans Andersson Recycling AB ingatt borgensdtaganden om 750 TSEK
vardera och Exportkreditndmnden ldmnat en garanti om cirka 1,4 MSEK. Se vidare "Lan och finansieringsavtal” i avsnittet "Legala fragor och 6évrig information”.

6 Avser i) ldn om 6 MSEK fran Dalslands Sparkbank, for vilket sakerheter ldmnats i form av garanti om 18,6 MSEK fran Exportkreditndmnden, foretagsinteckningar i Tyre Recycling in Sweden
AB samt pantséttning av tva (2) amerikanska patent; ii) tva (2) [dn om 800 TSEK och ett (1) ldn om 3 215 TSEK fran ALMI, for vilka sakerheter ldmnats i form av féretagsinteckningar i Tyre
Recycling in Sweden AB och Scandinavian Enviro Systems AB (publ), samt obegrédnsat borgensatagande fran Scandinavian Enviro Systems AB (publ); iii) ldn om 6 942 TSEK fran Collector Credit
AB, for vilket sdkerhet ldmnats i form av pantsattning av tva (2) svenska patent samt obegrénsat borgensitagande fran Scandinavian Enviro AB (publ). Se vidare “Lan och finansieringsavtal” i

avsnittet "Legala fragor och 6vrig information”.
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Nettoskuldsattning, MSEK 2013-12-31
A) Kassa och bank (belopp) 8114
B) Likvida medel (bankkonto)

C) Latt realiserbara vardepapper (belopp) 0

D) Summa likvida medel (A) + (B) + (D) 8114
E) Kortfristiga fordringar 584

F) Kortfristiga finansiella skulder (belopp) 34 661
G) Kortfristig del av langfristiga skulder (belopp) 10751
H) Andra kortfristiga skulder (belopp) 9206
1) Summa Kortfristiga skulder (F) + (G) + (H) 54618
J) Netto kortfristig skuldsattning () - (E) — (D) 45920
K) Langfristiga finansiella skulder (belopp) 31451
L) Emitterade obligationer (belopp) 0

M) Andra langfristiga lan (belopp) 0

N) Langfristig skuldsattning (K) + (L) + (M) -31 451
0) Nettoskuldsattning (J) + (N) 77 371

RORELSEKAPITAL

Styrelsen i Scandinavian Enviro Systems bedomer att det
befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for att ticka behoven
under den kommande tolvmanadersperioden.

PAGAENDE, ATAGNA OCH PLANERADE
INVESTERINGAR

Bolaget har inga pagédende dtagna eller planerade investe-
ringar forutom firdigstillandet av anliggningen i Asens-
bruk. Det dr dock majligt att Bolaget i framtiden kommer att
bidra med kapital mot dgarandelar i anldggningar som kan
byggas av potentiella kunder.

SKATTESITUATION

12013 ars taxering har Koncernen féljande outnyttjade
forlustavdrag:

Scandinavian Enviro Systems AB (publ) - 19 565 083 SEK
Tyre Recycling in Sweden AB - 4 244 693 SEK

SESIP AB - 5431 SEK
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Revisorns rapport avseende
omarbetade finansiella rapporter
over historisk finansiell information

TILLSTYRELSEN | SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS
AB SAMT KONCERN, ORG. NR 556605-6726

Jag har utfort en revision av de finansiella rapporterna for
Scandinavian Enviro Systems AB koncernen pa sidorna 45 -
53 som omfattar balansrakningen per den 31 december 2013
och 31 december 2012, resultatrikningen och kassafldesa-
nalysen for 2013 och 2012, kommentarer till den finansiella
utvecklingen samt eget kapital och skuldséttning.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar for

de finansiella rapporterna

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansva-
ret for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras
pé ett sadant sitt att de ger en rattvisande bild av finansiell
stallning, resultat, forandringar i eget kapital och kassaflode
i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokforingsnamn-
dens allminna rad forutom BENAR 2008:1 Arsredovisning

i mindre aktiebolag (K2.reglerna) Denna skyldighet inne-
fattar utformning, inférande och upprétthéllande av intern
kontroll som &r relevant for att ta fram och pa rattvisande
sitt presentera de finansiella rapporterna utan véisentliga
felaktigheter, oavsett om de beror pé oegentligheter eller fel.
Styrelsen ansvarar dven for att de finansiella rapporterna tas
fram och presenteras enligt kraven i prospekt-férordningen
809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar dr att uttala mig om de finansiella rapporterna
pé grundval av min revision. Jag har utfért min revision i
enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av
prospekt. Det innebdr att jag foljer etiska regler och har pla-
nerat och genomfort revisionen for att med rimlig sédkerhet
forsakra mig om att de finansiella rapporterna inte innehall-
er nagra vasentliga felaktigheter.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR
5 Granskning av prospekt innebar att utféra gransknings-
atgarder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och
upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda gransk-
ningsatgirderna baseras pa min bedémning av risk for
vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett
om de beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbedém-
ningen Overvéger jag den interna kontroll som ar relevant
for bolagets framtagande och rattvisande presentation av
de finansiella rapporterna som en grund for att utforma de
revisionsatgirder som 4r tillampliga under dessa omstandig-
heter men inte for att gora ett uttalande om eftektiviteten
i bolagets interna kontroll. En revision innebér ocksa att
utvirdera tillimpligheten av anvinda redovisningsprinciper
och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som sty-
relsen och verkstillande direktoren gjort samt att utvirdera
den samlade presentationen i de finansiella rapporterna.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar till-
rackliga och dandamélsenliga som underlag for mitt uttalan-
de.

Uttalande

Enligt min uppfattning ger de finansiella rapporterna en
rittvisande bild i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokforingsndmndens allménna rad forutom BENAR 2008:1
Arsredovisning i mindre aktiebolag (K2.reglerna) av Scandi-
navian Enviro Systems AB koncernens stéllning per den 31
december 2013 och 31 december 2012 och resultat per 2013
och 2012, kommentarer till den finansiella utvecklingen,
eget kapital och skuldsittning och kassaflode for dessa ér.

Goteborg den 27 mars 2014
Bengt Pettersson
Auktoriserad revisor
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Aktiekapital och agarforhallanden

ALLMAN INFORMATION OM AKTIEN

Scandinavian Enviro Systems AB (publ):s aktier har utgivits
i enlighet med svensk rétt och dgarnas rattigheter forknippa-
de med aktierna kan endast dndras i enlighet med de forfa-
randen som anges i aktiebolagslagen. Samtliga aktier &r till
fullo betalda och denominerade i svenska kronor. Bolagets
aktier har ISIN-kod SE005877560

AKTIEKAPITAL OCH AKTIER

Aktiekapitalet i Scandinavian Enviro Systems uppgick per
den 31 december 2013 till 273 042,90 SEK, fordelat pa

2730 429 fullt betalda aktier med ett kvotvirde om 0,10
SEK. Bolagsordningens granser avseende aktiekapitalet var
da lagst 500 000 SEK och hégst 2 000 000 SEK och granserna
avseende antalet aktier var vid den tidpunkten lagst

2500 000 stycken och hogst 10 000 000 stycken.

P4 extra bolagsstimma den 27 december 2013 fattades
beslut om fondemission utan utgivande av nya aktier, varige-
nom aktiekapitalet 6kades med 273 042,90 SEK genom 6ver-
foring av medel fran fritt eget kapital. Efter fondemissionen,
vilken registrerades hos Bolagsverket den 24 januari 2014,
uppgick aktiekapitalet till 546 085,80 SEK fordelat pa
2 730 429 aktier med ett kvotvarde om 0,20 SEK per aktie.

Vid styrelseméte den 27 januari 2014 fattades, med stod
av bolagsstimmans bemyndigande fran den 27 december
2013, beslut om riktad nyemission av aktier mot betalning
genom kvittning av en fordran om 10 740 107 SEK som
BS-Innovations AB (till 100 procent dgt av Bengt-Sture
Ershag, styrelseledamot i Bolaget) hade pa ersittning for
Bolagets forvirv av BSIP innovation AB, se under rubriken
”Vésentliga avtal” i avsnitt "Legala fragor och 6vrig infor-
mation”. Till f6ljd av nyemissionen 6kade aktiekapitalet
med 27 304,20 SEK genom emission av 136 521 nya aktier.
Efter nyemissionen uppgick aktiekapitalet till 573 390 SEK
fordelat pa 2 866 950 aktier med ett kvotvarde om 0,20 SEK
per aktie. Nyemissionen registrerades hos Bolagsverket den
11 februari 2014.

Vid styrelseméte den 8 januari 2014 fattades, med stod
av bolagsstimmans bemyndigande fran den 27 december
2013, beslut om nyemission av 266 667 aktier med foretri-
desritt for Bolagets aktiedgare och konvertibelinnehavare,
mot betalning om cirka 20 MSEK kontant och genom kvitt-
ning av fordringar, varigenom aktiekapitalet 6kade med
53 333,40 SEK. Efter nyemissionen, som fulltecknades, upp-

gick aktiekapitalet till 626 723,40 SEK fordelat pa 3 133 617
aktier med ett kvotvirde om 0,20 SEK per aktie. Nyemissio-
nen registrerades hos Bolagsverket den 13 februari 2014.

Vid samma styrelsemote den 8 januari 2014 fattades,
med stdd av bolagsstimmans bemyndigande fran den 27
december 2013, beslut om riktad nyemission av aktier till
en begransad krets investerare mot kontant betalning om
30 MSEK, varigenom aktiekapitalet 6kade med 80 000 SEK
genom emission av 400 000 nya aktier. Efter nyemissionen,
som fulltecknades, uppgick aktiekapitalet till 706 723,40 SEK
fordelat pa 3 533 617 aktier med ett kvotvirde om 0,20 SEK
per aktie. Nyemissionen registrerades hos Bolagsverket den
14 mars 2014.

Vid styrelseméte den 27 januari 2014 fattades, med stod
av bolagsstimmans bemyndigande frdn den 27 december
2013, beslut om riktad nyemission av aktier till en utvald
investerare mot kontant betalning om 6 648 975 SEK,
varigenom aktiekapitalet 6kade med 17 730,60 SEK genom
emission av 88 653 nya aktier. Efter nyemissionen uppgick
aktiekapitalet till 724 454,00 SEK fordelat pa 3 622 270 aktier
med ett kvotvirde om 0,20 SEK per aktie. Nyemissionen
registrerades hos Bolagsverket den 17 mars 2014.

Vid styrelseméte den 10 mars 2014 beslutades att pakalla
konvertering av tvéd (2) konvertibellan om totalt 7,5 MSEK
upptagna fran Hafrestroms Foretagspark AB, se nedan
under "Konvertibler”. Konvertering skedde till konverte-
ringskursen 66,57 SEK per aktie, till foljd varav aktiekapita-
let 6kade med 22 532,40 SEK genom utgivande av 112 662
nya aktier med ett kvotvirde om 0,20 SEK per aktie. Efter
konverteringen uppgick aktiekapitalet till 746 986,40 SEK,
fordelat pa 3 734 932 aktier med ett kvotvirde om 0,20 SEK.
Konverteringen registrerades hos Bolagsverket den 18 mars
2014.

Vid extra bolagsstimma den 31 mars 2014 fattades beslut
om uppdelning av aktier (s& kallad split) varigenom en (1)
aktie delades upp pa fem (5) aktier. Efter uppdelningen av
aktierna fordelades Bolagets aktiekapital om 746 986,40 SEK
pé totalt 18 674 660 aktier med ett kvotvirde om 0,04 SEK
per aktie.

Aktiekapitalet uppgar dirmed for nirvarande till
746 986,40 SEK fordelat pa 18 674 660 aktier med ett
kvotvirde om 0,04 SEK per aktie. Forestaende Foretriddese-
mission kommer, vid fullteckning, medféra att aktiekapitalet
i Scandinavian Enviro Systems okar med 60 154,16 SEK fran
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746 986,40 SEK till 807 140,56 SEK och att antalet aktier
okar med 1 503 854 fran 18 674 660 till 20 178 514 aktier
med ett kvotvarde om 0,04 SEK, vilket motsvarar en utspad-
ning for befintliga aktiedigare som inte deltar i Foretrades-
emissionen om cirka 7,5 procent. Forestdende Erbjudande
kommer dértill, vid fullteckning, medfora att aktiekapitalet i
Scandinavian Enviro Systems 6kar med 30 000 SEK fran
807 140,56 SEK till 837 140,56 SEK och att antalet aktier
okar med 750 000 fran 20 178 514 till 20 928 514 aktier med
ett kvotvarde om 0,04 SEK, vilket motsvarar en utspad-
ning om ytterligare cirka 3,6 procent. Utéver Emissionerna
kommer Optionen, vid fullteckning, medféra att Bolagets
aktiekapital 6kar med 30 000 SEK fran 837 140,56 SEK till
867 140,56 SEK och att antalet aktier 6kar med 750 000 fran
20928 514 till 21 678 514 aktier med ett kvotvirde om 0,04
SEK, vilket motsvarar en utspidning om cirka 3,5 procent.

KONVERTIBLER

Scandinavian Enviro Systems har ett utestdende (1) konver-
tibelt lan. Efter att omrédkning pa grund av split beslutad pé
extra bolagsstimma den 31 mars 2014 har skett i enlighet
konvertibelvillkoren kan det utestaende konvertibla lanet
konverteras till totalt 875 450 nya aktier i Bolaget, mot-
svarande en utspiddning om totalt cirka 4,2 procent i vid
fullteckning av Foretradesemissionen, en utspiadning om
totalt cirka 4 procent vid fullteckning av Erbjudandet och
en utspadning av totalt cirka 3,9 procent vid fullteckning av
Optionen.

Det utestdende konvertibla ldnet uppgar till totalt
8 001 613 SEK och upptogs genom foretridesemission av sa
kallade Units (bestdende av en (1) aktie och tva (2) konverti-
bler), emitterade enligt styrelsebeslut den 14 juni 2012, fattat
med stod av bolagsstimmans bemyndigande fran den 5 juni
2012. Lanen l6per med en arsranta motsvarande STIBOR
30-dagarsrinta med ett tilligg om tre (3) procent.

Enligt konvertibelvillkoren har innehavare respektive
Bolaget ritt att pdkalla konvertering fran den 14 juni 2014
till och med den 14 juli 2014. For det fall att konvertering
inte sker forfaller lanet till omedelbar betalning. Efter
genomford split, se ovan under “Aktier och aktiekapital”,
har omrakning skett varigenom varje konvertibel ger ritt
konvertering till fem (5) aktier till konverteringskursen 9,14
SEK per aktie.

Enligt villkoren for konvertibellanet har konvertibel-
innehavare vid féretridesemission samma ritt att delta som
enligt beslutet tillkommer aktiedgare och ska dérvid anses
vara dgare till samma antal aktier som konvertibelinnehava-
ren har ratt till vid konvertering, det vill siga totalt 875 450
aktier. Enligt villkoren for konvertering ska, vid foretriddese-
mission, ingen omrékning ske av konverteringskursen eller
antalet aktier vartill konvertibeln ger ritt att teckna. For-

teckning 6ver konvertibelinnehavare framgér nedan under
rubriken "Utestdende instrument’.

Pa styrelsemdote den 10 mars 2014 beslutades att pakalla
konvertering av tvéd (2) konvertibla lan om 5 MSEK respek-
tive 2,5 MSEK som upptagits fran Hafrestroms Foretagspark
AB (aktiedgare i Bolaget) genom emission av 75 108 respek-
tive 37 554 konvertibler, emitterade enligt beslut vid extra
bolagsstimma den 27 februari 2012. Lanet om 5 MSEK l6pte
med en arsrdnta motsvarande STIBOR 30-dagarsranta med
ett tilligg om tre (3) procent och lanet om 2,5 MSEK l6pte
med en arsrinta motsvarande STIBOR 30-dagarsranta med
ett tilligg om sex (6) procent. Lanen konverterades till
112 662 aktier till en konverteringskurs om 66,57 SEK per
aktie. Overskjutande belopp samt upplupen rinta har ater-
betalats.

TECKNINGSOPTIONER

Utover vad som framgar nedan under rubriken “Aktiebase-
rade incitamentsprogram” finns fyra (4) optionsprogram for
teckningsoptioner i Scandinavian Enviro Systems. Teck-
ningsoptionerna i dessa fyra (4) program har emitterats utan
premie till Hans Andersson Recycling AB, indirekt agt till
46 procent av Bengt-Goran Andersson (styrelseledamot i
Bolaget) och KL Ventures AB, i vilket bolag Johanna Sten-
man (styrelseledamot i Bolaget) ar verkstallande direktor
och styrelseledamot. Teckningsoptionerna emitterades som
ett villkor for borgensataganden om 750 000 SEK vardera
som optionsinnehavarna ingick som sakerhet for Bolagets
finansiering fran SEB, se vidare i avsnitt "Legala fragor och
6vrig information”

Hans Andersson Recycling AB och KL Ventures AB
innehar vardera 13 429 teckningsoptioner, emitterade enligt
styrelsebeslut den 15 januari 2013, fattat med stod av bolags-
stimmans bemyndigande fran den 28 december 2012. Efter
omrékning enligt villkoren till f6ljd av split beslutad vid ex-
tra bolagsstimma den 31 mars 2014 ger en (1) teckningsop-
tion ratt att teckna fem (5) aktier till en teckningskurs om
7,03 SEK per aktie. Hans Andersson Recycling AB och KL
Ventures AB innehar dartill vardera 13 429 teckningsoptio-
ner, emitterade enligt samma styrelsebeslut och med stod av
samma bemyndigande som ovan. Efter villkorsdndring med
teckningsoptionsinnehavarnas samtycke i anledning av fon-
demission beslutad vid extra bolagsstimma den 27 decem-
ber 2013 och omrakning till f6ljd av split beslutad vid extra
bolagsstimma den 31 mars 2014 ger varje teckningsoption
ratt att teckna fem (5) aktier till en teckningskurs om 0,04
SEK per aktie.

Hans Andersson Recycling AB och KL Ventures AB
innehar 4ven vardera 7 908 teckningsoptioner, emitterade
enligt beslut vid extra bolagsstimma den 28 mars 2013. Efter
omrékning till foljd av split beslutad vid extra bolagsstimma
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den 31 mars 2014 ger en (1) teckningsoption ritt att teckna
fem (5) aktier till en teckningskurs om 7,03 SEK per aktie.
Hans Andersson Recycling AB och KL Ventures AB innehar
dartill vardera 7 908 teckningsoptioner, emitterade enligt
beslut vid samma stimma. Efter omrakning enligt allménna
aktiebolagsrittsliga principer till f6ljd av fondemissionen
beslutad vid extra bolagsstimma den 27 december och split
beslutad vid extra bolagsstimma den 31 mars 2014 ger varje
teckningsoption rétt att teckna fem (5) aktier till en teck-
ningskurs om 0,04 SEK per aktie.

Samtliga ovanstaende teckningsoptioner ger ritt att
teckna nya aktier i Bolaget under perioden 1 oktober 2014
- 1 januari 2015. For teckningsoptionerna som emitterades
genom styrelsebeslut den 15 januari 2013 giller sedvanliga
omrikningsvillkor. Omrékningsvillkor saknas for teck-
ningsoptionerna som emitterades genom beslut vid extra
bolagsstimma den 28 mars 2013, varfor omréikning sker
med stod av allménna aktiebolagsrittsliga principer. Emis-
sionerna och Optionen foranleder ingen omrékning av teck-
ningskurs eller antalet aktier som ovanstiende teckningsop-
tioner ger ritt att teckna. Om teckningsoptionsinnehavarnas
borgensataganden behdover infrias kan teckningsoptioner
med teckningskursen 0,04 SEK per aktie utnyttjas for teck-
ning. Om teckningsoptionsinnehavarnas borgensitaganden
dédremot inte behover infrias kan teckningsoptionerna med
teckningskursen 7,03 SEK per aktie utnyttjas for teckning.
Saledes kan maximalt tvé (2) av de ovanstaende optionspro-
grammen utnyttjas for teckning, innebérande att maxi-
malt 213 370 aktier kan tecknas med stod av ovanstdende
teckningsoptioner, vilket motsvarar en utspadning om totalt
cirka 1,1 procent i vid fullteckning av Foretridesemissionen,
en utspadning om totalt cirka 1 procent vid fullteckning av
Erbjudandet och en utspadning av totalt cirka 1 procent vid
fullteckning av Optionen.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA
Enligt Scandinavian Enviro Systems bolagsordning ska
kallelse till bolagsstimma ske genom annonsering i Post- och
Inrikes tidningar samt genom att kallelsen halls tillgénglig pa
Bolagets hemsida (www.envirosystems.se). Vid tidpunkten
for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i
Dagens Industri. Rétt att delta i bolagsstimma har aktiedgare
som dr inford i aktieboken fem vardagar fore stimman och
anmaler sitt deltagande till Bolaget senast den dag som anges
i kallelsen till stimman. Denna dag far inte vara séndag,
annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton
eller nyérsafton och far inte infalla tidigare 4n femte vardagen
fore stiamman. Varje aktie berittigar till en rost pa och varje
rostberattigad far vid bolagsstimma rosta for det fulla antalet
av denne dgda och foretradda aktier.

Beslutar Scandinavian Enviro Systems att genom kontant-

eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler har aktiedgarna och konvertibelinnehavarna
(enligt villkoren for konvertiblerna) foretradesritt till teckning
i forhallande till det antal aktier de forut dger respektive skulle
aga vid full konvertering. I enlighet med aktiebolagslagen kan
dock beslut om sddana emissioner dven fattas med avvikelse
frédn aktiedgarnas och konvertibelinnehavarnas foretradesritt.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear, eller for forvaltarregist-
rerade innehav, av forvaltaren. Utdelning far endast ske med
ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full tickning
for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hénsyn till (i) de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker stéller pé storleken av
det egna kapitalet och (ii) Bolagets och koncernens konsoli-
deringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt (den s kallade
forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte
besluta om utdelning av ett storre belopp 4n som foreslagits
eller godkants av styrelsen.

Raitt till utdelning tillkommer den som pa faststalld av-
stimningsdag 4r inford i aktieboken och antecknad i avstim-
ningsregistret. Avstimningsdag for utdelning och den dag
utdelning ska ske faststills av bolagsstimman eller styrelsen
efter bemyndigande fran bolagsstimman. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie men kan ocksa avse
annat an kontant betalning. Om aktiedgare ej kan nés fér mot-
tagande av utdelning kvarstér aktiedgarens fordran pa Bolaget
och begrinsas endast genom allménna regler for preskription.
Vid preskription tillfaller hela beloppet Scandinavian Enviro
Systems. Det foreligger inte nagra restriktioner eller sérskilda
forfaranden for utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sveri-
ge. De nya aktier som emitteras i samband med Emissionerna
och Optionen medfér samma réttigheter som befintliga aktier
i Scandinavian Enviro Systems.

Varje aktie dger lika ratt till Bolagets tillgangar, resultat och
eventuellt verskott vid likvidation.

UTDELNINGSPOLICY

Under de senaste tva (2) dren har Scandinavian Enviro
Systems inte lamnat nidgon utdelning till dess aktiedigare och
styrelsen har for narvarande inte heller for avsikt att foresla
utdelning. I 6vervigandet om framtida utdelning kom-

mer styrelsen att beakta flera faktorer, framforallt Bolagets
resultat, finansiella stallning, kapitalbehov och kassafloden.
Det finns ingen garanti for att det for ett visst ar kommer att
foreslés eller beslutas om nagon utdelning 6ver huvud taget.

OVERLATELSEBEGRANSNINGAR OCH
AKTIEAGARAVTAL

Det foreligger inga begrinsningar i aktiernas overlatbarhet
och aktierna ar inte foremal for bestimmelser om inldsen
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eller konvertering. Aktierna har inte heller varit foremal for
erbjudande som lamnats till {6ljd av budplikt eller 16senskyl-
dighet. Det har inte heller forekommit offentliga uppkopser-
bjudanden ifraga om Bolagets aktier. S vitt styrelsen kanner
till foreligger inga aktiedgaravtal, andra 6verenskommelser
eller motsvarande avtal mellan nagra av Bolagets aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget eller som
kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget f6rand-
ras.

LOCK-UP

Aktieagarna KL Ventures AB, i vilket bolag Johanna Sten-
man (styrelseledamot i Bolaget) ar verkstallande direktor
och styrelseledamot, Bengt-Sture Ershag (styrelseledamot

i Bolaget), BS-Innovations AB (dgt till 100 procent av
Bengt-Sture Ershag) samt Lennart Persson (styrelseledamot i
Bolaget) har ingétt lock-up forbindelser varigenom aktiea-
garna har férbundit sig att under en period om 12 manader
fran forsta handelsdagen for Bolagets aktier pé First North
avsta fran att avyttra sitt innehav av aktier i Bolaget. Co-
natum AB (4gt till 100 procent av Stig-Arne Blom, styrel-
seledamot i Bolaget), Johanna Stenman (styrelseledamot i
Bolaget), JST Holding AB (égt till 100 procent av Johanna
Stenman), Maxtess AB (4gt till 50 procent av Anders Ilstam,
styrelseledamot i Bolaget), Martin Hagbyn (verkstallande
direktor i Bolaget), samt Birger Jarl Fondkommission har
ingatt motsvarande lock-up forbindelser som giller under
en period om sex (6) manader fran forsta handelsdagen.
Undantag for lock-up giller avseende Gverlatelse i form av
accept av ett publikt aktiebud om att férvirva minst 90 pro-
cent av aktierna i Bolaget under forutsittningen att Bolagets
styrelse reckommenderar aktiedgarna i Bolaget att acceptera
budet. For det fall att Emissionerna inte genomfors, ansokan
om listning inte sker eller kravet pa dgarspridning inte upp-
nds fore den 30 juni 2014 forfaller lock-up atagandet.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Det finns for narvarande ett (1) aktiebaserat incitamentspro-
gram i form av 98 487 teckningsoptioner, emitterade enligt
styrelsebeslut den 15 januari 2013, fattat med st6d av bo-
lagsstimmans bemyndigande fran den 5 juni 2012. Efter att
omrikning till f6ljd av split beslutad vid extra bolagsstimma
den 31 mars 2014 har skett i enlighet med optionsvillkoren
ger varje teckningsoption ratt att teckna fem (5) aktier till

en teckningskurs om 13,7 SEK per aktie, innebérande att
maximalt 492 435 nya aktier kan tecknas med stod av teck-
ningsoptionerna, vilket motsvarar en utspadning om cirka
2,4 procent vid fullteckning av Foretradesemissionen, en
utspadning om cirka 2,3 procent vid fullteckning av Erbju-
dandet och en utspadning av cirka 2 procent vid fullteckning
av Optionen.

Samtliga teckningsoptioner emitterades till en premie
om 3,79 SEK per teckningsoption, motsvarande mark-
nadsvérdet vid tidpunkten for teckningen beriknat av ett
oberoende virderingsinstitut med tillimpning av Black &
Scholes varderingsmodell. Teckningsoptionerna tecknades
av Dacktrusten AB, agt till 33,3 procent av Conatum AB (4gt
till 50 procent av Stig-Arne Blom, styrelseordférande i Bola-
get), 22,2 procent vardera av BS-Innovations AB (4gt till 100
procent av Bengt-Sture Ershag, styrelseledamot i Bolaget),
Martin Hagbyhn (verkstallande direkt6r i Bolaget) och Olov
Ershag (ledande befattningshavare i Bolaget). Bolaget dger
0,1 procent av Décktrusten AB. Dacktrusten AB:s aktiedgare
har ingétt ett aktiedgaravtal varigenom varje aktiedgares an-
del av aktierna i Dacktrusten AB ska motsvara aktiedgarens
andel av det totala kapitaltillskott som aktiedgarna samman-
lagt tillskjuter for teckning av aktier genom ovanstdende
teckningsoptioner. Varje aktiedgare har mojlighet att gora
tillskott motsvarande sin andel av aktierna i Dacktrusten AB.
Aktiedgaravtalet innehaller 4ven bestimmelser varigenom
inlosen kan ske av aktier tillh6rande aktiedgare vars anstall-
ning eller uppdrag i Scandinavian Enviro Systems upphor.

Enligt villkoren berittigar teckningsoptionen till teck-
ning av nya aktier i Scandinavian Enviro Systems under
perioden 15 januari — 15 mars 2017. Teckningsoptionerna dr
icke overlatbara. For teckningsoptionerna giller sedvanliga
omrikningsvillkor vilka avser att motverka utspadning avse-
ende teckningsoptionsinnehavarens mojligheter till framtida
aktieinnehav. Emissionerna och Optionen foranleder ingen
omrikning av teckningskurs eller antalet aktier som ovan-
stdende teckningsoptionerna ger ritt att teckna.

BEMYNDIGANDEN

Vid extra bolagsstimma den 27 december 2013 fattades
beslut om bemyndigande av styrelsen att inom ramen for
den vid var tid registrerade bolagsordningen, intill tiden
for nésta drsstimma, vid ett eller flera tillfillen, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt, besluta om
nyemission av aktier. Sddan nyemission ska kunna ske mot
kontant betalning och/eller med bestimmelse om apport
eller kvittning eller annat villkor.

AGARFORHALLANDEN

Scandinavian Enviro Systems hade per den 31 mars 2014 78
aktiedgare. Bolagets fem (5) storsta dgare var per detta da-
tum KL Ventures AB, Bengt-Sture Ershag (privat och genom
bolag), Lennart Persson, Hans Andersson Recycling AB,
samt Hafrestroms Foretagspark AB. Bolagets fem (5) storsta
aktiedgares innehav uppgick vid denna tidpunkt till totalt
cirka 53,90 procent, fordelat enligt nedanstdende tabell.
Utover vad som framgar av nedanstaende tabell saknar Bo-
laget kinnedom om anmalningspliktigt direkt eller indirekt
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innehav av kapitalandelar eller rostratt i Bolaget. Samtliga direkt eller indirekt kontroll 6ver Bolaget. Aktiebolagslagens

aktier i Bolaget ger lika ritt till Bolagets tillgangar, kapital minoritetsregler anvinds for att skydda minoritetsaktiedgar-
och roster. Savitt Bolaget kianner till har ingen aktiedgare nas intressen.
Aktiedgare Innehav (%)
KL Ventures AB 24,25
Bengt-Sture Ershag, privat och genom bolag 8,81
Lennart Persson 7,67
Hans Andersson Recycling AB* 6,93
Hafrestroms Foretagspark AB 6,24
Summa storre aktiedgare 53,90
Ovriga aktiedgare 46,10
Totalt 100

* Hans Andersson Recycling AB dgs indirekt till 46 procent av Bengt-Goran Andersson, styrelseledamot i Bolaget.

UTESTAENDE INSTRUMENT 4 procent vid fullteckning av Erbjudandet och en utspiddning
Samtliga utestdende teckningsoptioner och konvertibe- om totalt cirka 3,9 procent vid fullteckning av Optionen.
loptioner framgér av nedanstdende tabeller. Fér ndrmare Nedanstaende teckningsoptioner och aktiebaserade incita-
information om instrumenten, se avsnitten ”Konvertibler”, mentsprogram kan maximalt medféra en utspadning om
“Teckningsoptioner” och "Aktiebaserade incitamentspro- totalt cirka 3,1 procent vid fullteckning av Foretrddesemis-
gram” ovan. Nedanstadende konvertibler kan maximalt med- sionen, en utspadning om totalt cirka 3 procent vid fullteck-
fora en utspiadning om totalt cirka 4,2 procent vid fullteck- ning av Erbjudandet och en utspadning om totalt cirka 2,9

ning av Foretridesemissionen, en utspidning om totalt cirka ~ procent vid fullteckning av Optionen.

KONVERTIBLER

Konvertibelinnehavare Belopp (SEK) Konverteringskurs Maximalt antal aktier
(SEK) vid full konvertering

KL Ventures AB 4030739,6 9,14 441 000

Hans Andersson Recycling AB 785583 9,14 85590

Hafrestréoms Foretagspark AB 686 668,2 9,14 75130

Jarngrinden AB 399 996,4 9,14 43760

Norlander Invest AB 357 008,4 9,14 39060

Miss Mary of Sweden AB 266 842,3 9,14 29195

Lennart Persson 200166 9,14 21700

Interleisure AB 146 514,2 9,14 16 030

JST Holding AB 137100 9,14 15000

Conatum AB 133352,6 9,14 14 590

Bengt Andersson 133352,6 9,14 14 590

Maths Waxin 133169,8 9,14 14570

Lars Ivarsson 104 653 9,14 11450

Ovriga 4915949 9,14 53785

Totalt 813001613 875 450
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TECKNINGSOPTIONER OCH AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Teckningsoptionsinnehavare Premie (SEK) Teckningskurs (SEK) Maximalt antal aktier
KL Ventures AB 0 7,037 67 145
KL Ventures AB 0 0,042 67 145
Hans Andersson Recycling AB 0 7,03" 67 145
Hans Andersson Recycling AB 0 0,042 67 145
KL Ventures AB 0 7,03 39 540
KL Ventures AB 0 0,042 39 540
Hans Andersson Recycling AB 0 7,03" 39540
Hans Andersson Recycling AB 0 0,042 39540
Déacktrusten AB? 3,79 13,7 492 435
Totalt: 642 541

" Teckningsoptionerna ger ratt att teckna aktier i Bolaget for det fall att teckningsoptionsinnehavarna inte behover infria stéllda borgensataganden till férman for Bolaget.

2 Teckningsoptionerna ger rétt att teckna aktier i Bolaget for det fall att teckningsoptionsinnehavarna behéver infria stallda borgensataganden till forman for Bolaget.

3 Dacktrusten AB dgs till 0,1 procent av Bolaget, 33,3 procent av Conatum AB (dgt till 50 procent av Stig-Arne Blom, styrelseordférande i Bolaget), 22,2 procent vardera av BS-Innovations AB
(3gt till 100 procent av Bengt-Sture Ershag, styrelseledamot i Bolaget), Martin Hagbyhn (verkstéllande direktor i Bolaget) och Olov Ershag (ledande befattningshavare i Bolaget), se vidare
under "Aktiebaserade incitamentsprogram”.
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Ar Handelse Forandring Totalt antal Forandring av Totalt aktieka- | Kvotvarde
antalet aktier aktier aktiekapital pital (SEK) (SEK)
(SEK)

2012 Nyemission' 87 545 2276186 8 754,50 227 618,60 0,10
2013 Kvittningsemission? 265996 2542182 26 599,60 254 218,20 0,10
2013 Nyemission? 95971 2638153 9597,10 263 815,30 0,10
2013 Kvittningsemission* 92276 2730429 9227,60 273 042,90 0,10
2014 Okning av aktiekapitalet® 0 2730429 273 042,90 546 085,80 0,20
2014 Kvittningsemission® 136 521 2 866 950 27 304,20 573390 0,20
2014 Nyemission’ 266 667 3133617 53 333,40 626 723,40 0,20
2014 Nyemission® 400 000 3533617 80 000 706 723,40 0,20
2014 Nyemission® 88653 3622270 17 730,60 724 454 0,20
2014 Konvertering av konvertibler'® 112 662 3734932 22 532,40 746 986,40 0,20
2014 Split" 14939728 18674 660 0 746 986,40 0,04
Kommande transaktioner

2014 Nyemission'? 1503854 20178 514 60 154,16 807 140,56 0,04
2014 Nyemission'? 750000 20928 514 30000 837 140,56 0,04
2014 Nyemission' 750000 21678514 30000 867 140,56 0,04

" Foretradesemission av Units (1 aktie + 2 konvertibler). Teckningskurs per Unit var 137,10 SEK varav 45,70 SEK avsdg aktier (motsvarande 9,14 SEK per aktie vid split enligt punkt 11). Fér mer
information om konvertiblerna, se ovan "Konvertibler”.

2 Kvittningsemission med betalning genom kvittning av fordringar. Teckningskurs per aktie var 35,15 SEK (motsvarande 7,03 SEK per aktie vid split enligt punkt 11).

3 Riktad nyemission till den grupp fysiska fysiska och juridiska personer som pé férhand hade anmalt intresse att teckna aktier. Teckningskurs per aktie var 78,67 SEK (motsvarande 15,73 SEK
vid split enligt punkt 11).

4 Kvittningsemission med betalning genom kvittning av fordringar. Teckningskurs per aktie var 78,67 SEK (motsvarande 15,73 SEK vid split enligt punkt 11).

5 Okning av aktiekapitalet genom fondemission utan utgivande av nya aktier.

6 Kvittningsemission med betalning genom kvittning av fordringar om 10 740 707 SEK fran BS-Innovations AB som ett led i en transaktionsstruktur varigenom Scandinavian Enviro Systems
slutligt reglerar dess skyldighet att utge ersattning for patentet SE 513063 och utldndska patent av samma uppfinning, se vidare under rubriken “Immateriella rattigheter” i avsnittet "Legala
frégor och 6vrig information”. Teckningskurs per aktie var 78,67 SEK (motsvarande 15,73 SEK vid split enligt punkt 11).

7 Féretradesemission med foretradesratt till aktiedgare och konvertibelinnehavare genom kontant betalning och betalning genom kvittning av fordringar. Teckningskurs per aktie var 75 SEK
(motsvarande 15 SEK vid split enligt punkt 11).

8 Riktad nyemission till den begransade krets investerare som pa férhand har anmalt intresse till styrelsen att teckna aktier i Bolaget. Teckningskurs per aktie var 75 SEK (motsvarande 15 SEK
vid split enligt punkt 11).

9 Riktad nyemission till SSE Opportunities Fund Limited och/eller en av SSE Opportunities Fund Limited anvisad begrénsad krets professionella investerare som pa férhand har anmalt
intresse att teckna aktier i Bolaget. Teckningskurs per aktie var 75 SEK (motsvarande 15 SEK vid split enligt punkt 11).

10 Konvertering av konvertibla lan uppgdende till 7,5 MSEK. Konverteringskurs per aktie var 66,57 SEK (motsvarande 13,31 SEK vid split enligt punkt 11).

" Uppdelning av aktier varigenom en (1) aktie uppdelades pa fem (5) nya aktier.

2 Aktuell Foretradesemission, vid fullteckning.

3 Aktuellt Erbjudande, vid fullteckning.

4 Aktuell Option, vid fullteckning.

ANSLUTNING TILL EUROCLEAR

Scandinavian Enviro Systems AB (publ) &r ett avstimnings-
bolag. Aktierna ér registrerade i elektronisk form pa person
och kontofors av Euroclear, med adress Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm, i enlighet med avstim-
ningsforbehall i bolagsordningen. Aktiedgarna i Scandinavi-
an Enviro Systems erhéller inte nagra fysiska aktiebrev utan
samtliga transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vig
genom behoriga banker och andra virdepappersforvaltare.

LIKVIDITETSGARANTI

Scandinavian Enviro Systems har utsett Erik Penser Bank-
aktiebolag till likviditetsgarant for Bolagets aktie vid en
planerad listning pa First North. Syftet 4r att frimja en god
likviditet i aktien samt att minska skillnaden mellan kop-
och sdljkurser i den kommande handeln. Enligt avtalet ska
likviditetsgaranten sakerstilla en spread mellan kop- och
sdljkurs om maximalt fyra (4) procent. P4 kdpsidan ska Erik
Penser Bankaktiebolag sikerstilla en volym motsvarande
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15 000 SEK. For aktier dar senaste avslut understiger 1 SEK
men inte 0,5 SEK galler dock ett kursintervall pa hogst 0,05
SEK. For aktier dar senaste avslut understiger 0,5 SEK galler
ett kursintervallskrav pa hogst 0,04 SEK. Atagandet paborjas
pé listningsdagen, vilken beraknas infalla den 13 juni 2014.
For dndamalet har likviditetsgaranten erhallit ett aktielan om
aktier till ett vdrde av cirka 200 000 SEK.

PERSONER MED INSYNSSTALLNING
Enligt First Norths regelverk ska bolag, vars aktie handlas pa
First North, pa sin hemsida publicera en forteckning 6ver

fysiska personer som har s kallad insynsstéllning i Bolaget.
Avsikten med regelverket gillande insynsrapportering pa
First North dr att informationen ska motsvara den informa-
tion som skulle ha skickats till Finansinspektionen om bola-
get varit noterat pa en reglerad marknad. Vid en kommande
listning kommer, utéver de personer som ingér i Scandinavi-
an Enviro Systems styrelse, dess ledande befattningshavare,
Bolagets revisor samt ett antal anstéllda/uppdragstagare som
har en befattning i Bolaget som normalt kan antas medfora
tillgang till icke offentliggjord kurspaverkande information,
inga Gvriga personer listas i naimnda forteckning.
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Scandinavian Enviro Systems styrelse bestar for nirvarande
av sex ledaméter och tva suppleanter, valda for tiden intill
slutet av arsstimman 2014. Styrelsen i Scandinavian Enviro
Systems har dven utsett en extern verkstéillande direktor.
Enligt Scandinavian Enviro Systems bolagsordning ska
antalet styrelseledamoter i Bolaget vara lagst tre (3) och
hogst tio (10), med hogst tio (10) suppleanter, och antalet
revisorer i Scandinavian Enviro Systems vara en (1) eller tva
(2), med hogst tva (2) revisorssuppleanter. Vidare ska enligt
bolagsordningen vid arsstimman beslutas om arvoden till
styrelsen och revisorn samt om val av styrelse och revisor
(samt eventuella revisorssuppleanter) for tiden intill nasta
arsstimma.

STIG-ARNE BLOM (styrelseordférande)
Fodd: 26 september 1948

Befattning: Styrelseordférande sedan juni 2012.

Andra uppdrag: Styrelseledamot och VD i Blomman 2

AB, CarpeBlom AB och Conatum AB; styrelseordforande

i Mikroponent Aktiebolag, Elos AB, Liljedahl Group AB,
Plastal Industri AB, PEDAB Group AB, Lidh’s Forvalt-
nings Aktiebolag, Pulsen AB, Lideco i Dalstorp Aktiebolag,
Kraftpowercon Sweden AB, Jobro Platkomponenter AB,
Morgana AB, MaxTruck AB, Mikroponent Intressenter AB,
Tyre Recycling in Sweden AB (dotterbolag till Scandinavian
Enviro Systems), Jobro Holding AB, SES IP AB (dotterbolag
till Scandinavian Enviro Systems) och Dacktrusten AB; sty-
relseledamot i Plastal Holding AB i konkurs och Powercon
Holdings AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem éren: Styrelse-
ordférande i Boras Wifveri Aktiebolag, Kungsfors Fabriker
Aktiebolag, Lidhs Verktygsindustri Aktiebolag, Automation,
Press & Tooling, A.P. & T. Aktiebolag, Misen Energy AB
(publ), Aspen i Jonkoping Aktiebolag, L. N.:s Mekaniska
Verkstad AB, Aspen i Jonk6ping Holding AB, Capital Oil
Resources Sweden AB och Vastkustens Tralbinderi AB; sty-
relseledamot i Bigs Fastigheter AB, Boras Wifveri Holding

AB, C.T. Fastigheter i Ulricehamn AB, Krenholm Finance
och Investment Aktiebolag, Fastighets Aktiebolaget Pro-
metheus, Brostrom Aktiebolag, Bords Wifveri Kungsfors
Aktiebolag, Aktiebolaget Tuppen, Boras Wafveri tvinning
AB, Beijer Electronics Aktiebolag, UniCarriers Manu-
facturing Sweden AB, Stromma Sweden Aktiebolag, Boras
Cotton Trademark Holding AB, ACG Kinna Automatic AB,
Ulricehamns Energi Aktiebolag, Stromma Textil Aktiebolag,
Boras Wifveri Sémnad Aktiebolag, Boras Wafveri Indu-
stritextil Aktiebolag, Boras Wafveri Beredning Aktiebolag,
Krenholm Scandinavia AB, Caterpillar Propulsion AB och
Beijer Electronics Automation AB.

Utbildning: Magisterexamen i Maskinteknik, Chalmers
Tekniska Hogskola.

Ovrig erfarenhet: 20 irs erfarenhet som verkstillande
direktor i IRO AB, en internationell koncern inom textil-
maskinsbranschen, vilket bolag var listat under aren 1995

- 2000, samt erfarenhet som styrelseordférande i flera bolag
under manga &rs tid.

Oberoende i forhallande till Scandinavian Enviro Systems
och dess ledande befattningshavare: Ja

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja

Innehav av aktier/teckningsoptioner/konvertibler i
Scandinavian Enviro Systems: 92 322 aktier, konvertibler
med rétt till utbyte mot 14 590 aktier, samt 16 398 teck-
ningsoptioner genom bolag.

00 0000000000000 0000000000000000000000 000

BENGT-STURE ERSHAG (styrelseledamot)
Fodd: 22 juni 1954

Befattning: Styrelseledamot sedan september 2001.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i BS-Innovations AB, BSIP
Innovation AB, Dacktrusten AB och Tyre Recycling in
Sweden AB (dotterbolag till Scandinavian Enviro Systems).
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Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -

Utbildning: Trearig utbildning inom maskinteknik.
Ovrig erfarenhet: Arbetat i 19 ar med att bygga upp teknolo-
gin som anvénds i Scandinavian Enviro Systems verksamhet.

Oberoende i forhallande till Scandinavian Enviro Systems
och dess ledande befattningshavare: Bengt-Sture Ershag ar
farbror till Olov Ershag, ledande befattningshavare i Bolaget.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja

Innehav av aktier/teckningsoptioner/konvertibler i
Scandinavian Enviro Systems: 1 520 105 aktier och 21 667
teckningsoptioner privat och genom bolag.

000 0000000000000 0000000000000000000000000

JOHANNA STENMAN (styrelseledamot)
Fodd: 31 maj 1970

Befattning: Styrelseledamot sedan augusti 2007, styrelseord-
forande mellan september 2011 och augusti 2012.

Andra uppdrag: VD och styrelseledamot i KL Ventures AB;
styrelseledamot i KL Capital Aktiebolag, Admeta Aktiebo-
lag, JST Holding AB och Tyre Recycling in Sweden AB (dot-
terbolag till Scandinavian Enviro Systems); styrelsesuppleant
i SES IP AB (dotterbolag till Scandinavian Enviro Systems).

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseleda-
mot i B2B Insurance Group AB, B2B Scandinavia Group AB,
Health Intelligence AB, Lockpick Entertainment AB, B2B
Health Management Group AB, B2B Care Group Scandina-
via AB, B2B Ménskrapan Holding AB och Bostadsrittsfor-
eningen Midsommarblomman.

Utbildning och dvrig erfarenhet: Utbildningen i Ekono-
mi och revision, Frans Schartau, samt Handelskammarens
diplomutbildning i styrelsearbete.

Oberoende i forhallande till Scandinavian Enviro Systems
och dess ledande befattningshavare: Ja

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Johanna
Stenman 4r styrelseledamot och verkstéllande direktor i KL
Ventures AB (samt 4gare till 3 procent av aktierna).

Innehav av aktier/teckningsoptioner/konvertibler i
Scandinavian Enviro Systems: 102 500 aktier och konvertibler
med ritt till utbyte mot 15 000 aktier privat och genom bolag.

ANDERS ILSTAM (styrelseledamot)
Fodd: 7 december 1941

Befattning: Styrelseledamot sedan oktober 2013.

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Beijer Electronics
Aktiebolag, Svedbergs i Dalstop AB, Grimaldi Industri Ak-
tiebolag, Hifab Halmstads Industriférnddenheter Aktiebo-
lag, M Ilstam AB, Kellve Group AB, AB Idre Golf Ski & Spa,
Maxtess AB och 3 nine AB; styrelseledamot i Cycleurope
AB, Plockmatic International Aktiebolag och Tyre Recycling
in Sweden AB (dotterbolag till Scandinavian Enviro Sys-
tems); styrelsesuppleant i TimeZynk AB (ledamot mellan
oktober 2010 och maj 2013).

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseord-
forande i Air Liquide Gas Aktiebolag, Seco Tools Aktiebolag,
Munters Aktiebolag och Picolit Invest AB; styrelseledamot i
Isaberg Rapid Aktiebolag, Repay Invest AB och Plockmatic
Forvaltning AB.

Utbildning: Studier vid Orebro Tekniska Hogskola.
Ovrig erfarenhet: Styrelseledamot i flera bolag sedan
1970-talet.

Oberoende i forhéallande till Scandinavian Enviro Systems
och dess ledande befattningshavare: Ja

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja

Innehav av aktier/teckningsoptioner/konvertibler i
Scandinavian Enviro Systems: 23 388 aktier genom bolag.

000 0000000000000 0000000000000000000000000

LENNART PERSSON (styrelseledamot)
Fodd: 11 september 1948

Befattning: Styrelseledamot sedan augusti 2012. Tidigare
styrelseordférande mellan september 2001 och juli 2011.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i NFO Drives AB, BBI
Basic Board Industries AB, Tyre Recycling in Sweden AB
(dotterbolag till Scandinavian Enviro Systems i vilket han
var ordforande mellan augusti 2008 och oktober 2011) och
Dicktrusten AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseleda-
mot i COMBEX AB.

64 PROSPEKT 2014



Utbildning och 6vrig erfarenhet: Civilingenjor, Lunds
Tekniska Hogskola.

Oberoende i forhallande till Scandinavian Enviro Systems
och dess ledande befattningshavare: Ja

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja

Innehav av aktier/teckningsoptioner/konvertibler i Scan-
dinavian Enviro Systems: 1 431 505 aktier och konvertibler
med ritt till utbyte mot 21 700 aktier.
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BENGT-GORAN ANDERSSON (styrelseledamot)
Fodd: 17 februari 1955

Befattning: Styrelseledamot sedan oktober 2007.

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Hans Andersson &
Co AB, SWESAB AB, Hans Andersson Holding AB, Hans
Andersson Metal AB, Hans Andersson Recycling Syd AB
och Hans Andersson Chemical AB; styrelseledamot och
verkstillande direktor i BA Forvaltning AB; styrelseleda-
mot i Hans Andersson Investments AB, Hans Andersson
Trading AB, Nordic Recycling AB, Tyre Recycling in
Sweden AB (dotterbolag till Scandinavian Enviro Systems),
Hans Andersson Recycling Aktiebolag (ordférande mellan
februari 2011 och februari 2013), Hans Andersson Forvalt-
nings Aktiebolag, Hans Andersson Recycling Stockholm
AB, Hans Andersson Recycling Goteborg AB (ordférande
mellan januari 200 och februari 2013), Hans Andersson
Paper AB, Hans Andersson Plastics Aktiebolag (ordférande
mellan januari 200 och mars 2009), BAS-Metal i Landskrona
Aktiebolag och Fredrik Helander Konvertering Aktiebolag;
styrelsesuppleant i Stellbes Aktiebolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelse-
ordforande i Aktiebolaget Nordkab K. Nordkvist & Co;
styrelseledamot i Plastic Recycling RLS Aktiebolag, Aktiebo-
laget Orientexport, A I Atervinningsindustrins Service AB,
Borggarden i Staffanstorp AB, Bohusmetall AB, Hellstens
Miljé & Atervinning AB, Sune Eriksson Aktiebolag och
Hans Andersson Partner AB; styrelsesuppleant i H.A.Indu-
stri Malardalen AB och Bostadsrittsféreningen Ekroten.
Utbildning: Civilingenjor, Chalmers Tekniska Hogskola.

Ovrig erfarenhet: Deltagit i utvecklingen av Hans Anders-
son Group.

Oberoende i forhallande till Scandinavian Enviro Systems
och dess ledande befattningshavare: Ja

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Styrelsele-
damot och dgare av 46 procent av aktierna i Hans Andersson
Recycling AB.

Innehav av aktier/teckningsoptioner/konvertibler i Scan-
dinavian Enviro Systems: 604 928 aktier, konvertibler med
rétt till utbyte mot 40 161 aktier, samt 49 075 teckningsop-
tioner privat och genom bolag.
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MARTIN HAGBYHN (extern verkstallande direktor)
Fodd: 14 april 1959

Befattning: Extern verkstéllande direktor sedan februari
2013.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Ductu AB, SES IP AB
(dotterbolag till Scandinavian Enviro Systems) och Déck-
trusten AB; styrelsesuppleant i Arc Aroma Pure AB (publ)
(ordforande mellan augusti 2012 och oktober 2013) och
OptiFreeze AB; extern verkstillande direktor i Tyre Re-
cycling in Sweden AB (dotterbolag till Scandinavian Enviro
Systems).

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Extern
verkstallande direktor i NEAT Electronics AB och Licke-
by Water Group AB; styrelseledamot i Malmé Frimurare
Byggnads Aktiebolag, Purac Puregas AB, Recupero AB och
Sweden-China Trade Council Ekonomisk férening; styrelse-
suppleant i Lackeby Products AB.

Utbildning: Chalmers Tekniska Hogskola 1979 - 1983.

Ovrig erfarenhet: Sisom styrelseordfrande i Arc Aroma
Pure AB (publ) deltagit i dess listning pa Aktietorget.

Oberoende i forhallande till Scandinavian Enviro Systems
och dess ledande befattningshavare: Ja

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja
Innehav av aktier/teckningsoptioner/konvertibler i

Scandinavian Enviro Systems: 5 000 aktier och 21 667 teck-
ningsoptioner privat och genom bolag.
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LENNART CLAESSON (CFO)
Fodd: 7 november 1941

Befattning: CFO sedan november 2013.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Senior Management Ad-
visors West Ekonomisk forening; styrelsesuppleant i Excele-
bra AB; medlem i “the executive board” i Swesco Textile AB.
Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelsele-
damot i Alelions Batteries AB; CFO i Misen Energy AB
(publ) (tidigare Svenska Capital Oil AB), Movimento Group
AB och IRO AB; styrelsesuppleant i Capital Oil Resources
Sweden AB.

Utbildning: "Master of Business Administration”, G6teborgs
Universitet, Handelshogskolan.

Ovrig erfarenhet: CFO under flera r i flera listade bolag.

Oberoende i forhallande till Scandinavian Enviro Systems
och dess ledande befattningshavare: Ja

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja

Innehav av aktier/teckningsoptioner/konvertibler i
Scandinavian Enviro Systems: 20 000 aktier privat.
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JAN OLSSON (platschef Asensbruk)
Fodd: 4 juli 1956

Befattning: Platschef sedan juli 2012.

Andra uppdrag: Styrelsesuppleant i AB Melleruds Bostéder
och Melleruds Idrottsplatsforening u p a.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseleda-
mot i Trebruk Aktiebolag, Hafrestroms Foretagspark AB och
Ekonomisk forening Vaxelbruket pa Dal.

Utbildning och 6vrig erfarenhet: Flera kurser i foretagsled-
ning m.m., olika positioner i Arctic Paper Sverige AB mellan

1974-2009.

Oberoende i forhallande till Scandinavian Enviro Systems
och dess ledande befattningshavare: Ja

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja

Innehav av aktier/teckningsoptioner/konvertibler i
Scandinavian Enviro Systems: 2 000 aktier privat.

OLOV ERSHAG (processingenjor)
Fodd: 19 oktober 1984

Befattning: Anstélld som processingenjér sedan november
2008.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Décktrusten AB.
Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Ja

Utbildning: Civilingenjor (elektroteknik och mekatronik),
Lulea tekniska universitet.

Oberoende i forhéallande till Scandinavian Enviro Systems
och dess ledande befattningshavare: Bengt-Sture Ershag
(se ovan) dr farbror till Olov Ershag.

Oberoende i férhallande till stérre aktiedgare: Bengt-Sture
Ershag (se ovan) ér farbror till Olov Ershag.

Innehav av aktier/teckningsoptioner/konvertibler i Scan-
dinavian Enviro Systems: 21 667 teckningsoptioner genom
bolag.
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Revisor

Nuvarande revisor ar Bengt Petersson, f6dd den 18 januari
1952, med adress Malortsgatan 55, 424 61 Angered. Bengt
Petersson dr medlem i FAR (branschorganisation for redo-
visningskonsulter, revisorer & radgivare).

00 0000000000000 0000000000000000000000 000

Ovriga upplysningar avseende styrelseledaméter,
ledande befattningshavare och revisorer

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
kan nas genom kontakt med Bolagets huvudkontor pa adress
Hugo Grauers gata 3B, 431 33 Goéteborg.

Med undantag for att Bengt-Sture Ershag (styrelsele-
damot i Scandinavian Enviro Systems) &r farbror till Olov
Ershag (ledande befattningshavare i Bolaget), har ingen av
ovanstiende styrelseledamoter eller ledande befattningsha-
vare nagot familjeband. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har démts i nagot bedrégerirelaterat mal
under de senaste fem aren. Under de senaste fem aren har
Johanna Stenman, i egenskap av styrelseledamot, varit invol-
verad i konkurs av Lockpick Entertainment AB. Vidare har
Stig-Arne Blom, under de senaste fem édren, varit involverad
i Boras Wifveri-koncernens konkurs, vilken inkluderade
bolagen Boréds Wifveri Holding AB, Boras Wafveri Aktie-
bolag, Boras Wifveri Kungsfors Aktiebolag, Boras Wifveri
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tvinning AB, Kungsfors Fabriker Aktiebolag, Strémma
Textil Aktiebolag, Bords Wifveri Sémnad Aktiebolag, Boras
Wafveri Industritextil Aktiebolag, Bords Wafveri Beredning
Aktiebolag samt Krenholm Scandinavia AB. Dirtill har
Stig-Arne Blom varit involverad i konkurs under de senaste
fem aren i Aktiebolaget Tuppen och Plastal Holding AB. I
ovrigt har ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare varit involverad i nagon konkurs, konkursférvaltning
eller likvidation under de senaste fem &ren i egenskap av
medlem av férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
annan ledande befattning.

Med undantag for Bengt-Sture Ershag, som har blivit
alagd forseningsavgift for sen deklaration, har ingen ankla-
gelse och/eller sanktion utfirdats av i lag eller férordning
bemyndigade myndigheter (ddribland godkianda yrkessam-
manslutningar) mot nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare under de senaste fem aren. Inte heller har

négon styrelseledamot eller ledande befattningshavare under
de senaste fem aren forbjudits av domstol att inga som med-
lem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller frén att ha ledande eller 6vergripande funktion hos ett
bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har négra privata intressen som kan sta i strid med Bolagets
intressen. Som framgar ovan har dock vissa styrelseleda-
moter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen
i Scandinavian Enviro Systems genom innehav av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler.

Det har, savitt styrelsen kinner till, inte forekommit
sdrskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter, enligt vilka styrelseledamoter,
ledande befattningshavare eller revisorn har valts in eller
tillsatts.

Bengt-Sture Ershag

Styrelseledamot

Stig-Arne Blom

Styrelseordférande

Lennart Persson

Bengt-Géran Andersson

Styrelseledamot Styrelseledamot

Johanna Stenman Anders Ilstam

Styrelseledamot Styrelseledamot

Lennart Claesson
Extern verkstallande direktor CFO

Martin Hagbyhn
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Bolagsstyrning

Lagstiftning och bolagsordning

Scandinavian Enviro Systems AB (publ) ar ett publikt
aktiebolag och regleras av svensk lagstiftning framst genom
den svenska aktiebolagslagen. Vid en planerad listning av
Bolagets aktier pa First North kommer Bolaget dartill tillim-
pa de regler och rekommendationer som foljer av listningen.
Forutom lagstiftning samt regler och rekommendationer &r
det bolagsordningen som ligger till grund f6r styrningen av
Bolagets verksamhet. Bolagsordningen anger bland annat
var styrelsen har sitt site, verksamhetsinriktning, granser
avseende aktiekapital och antal aktier, samt férutsittningar
for att fa delta vid bolagsstimma. Den senaste registrerade
bolagsordningen beslutades vid extra bolagsstimma den 31
mars 2014. Bolagsordningen framgar i sin helhet i forelig-
gande Prospekt, se vidare i avsnitt "Bolagsordning”

Svensk kod fér bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ska tillimpas av
bolag vars aktier 4r upptagna till handel pé en reglerad
marknad i Sverige. Koden behover i dagsldget inte tillimpas
av Bolaget och behover inte heller tillimpas av bolag vars
aktier ar listade pé First North. Den &r saledes inte bindande
for Scandinavian Enviro Systems och kommer heller inte bli
bindande for Bolaget vid en planerad listning av Bolagets
aktier pa First North. Scandinavian Enviro Systems har for
nérvarande inga planer pa att tillimpa Koden annat 4n i de
delar som styrelsen anser vara relevant for Bolaget och dessa
aktiedgare. For det fall Koden blir bindande for Scandinavi-
an Enviro Systems kommer Bolaget att tillimpa den.

Bolagsstamman

Aktieagarnas inflytande i Bolaget utdvas vid bolagsstimman,
som ar Bolagets hogsta beslutande organ. Vid bolagsstam-
man beslutar aktiedgarna i centrala fragor sésom andring
av bolagsordningen, faststillande av resultat- och balans-
rdkningar, eventuell utdelning och andra dispositioner av
resultatet, ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och verk-
stallande direktoren, antal styrelseledaméter och eventuella
styrelsesuppleanter samt antal revisorer och eventuella
revisorssuppleanter, val av styrelseledaméter och eventuella
styrelsesuppleanter samt av revisorer och eventuella revi-
sorssuppleanter och faststillande av arvode till styrelse och
revisor.

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen hlls
tillganglig pa Bolagets webbplats, www.envirosystems.se. Vid
tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett
annonseras i Dagens Industri.

Aktiedgare som &r inford i aktieboken fem vardagar fore
bolagsstimman samt anmiler sitt deltagande till Bolaget se-
nast den dag som anges i kallelsen till stimman, har ratt att
nérvara och rosta vid bolagsstimman, antingen personligen
eller genom ombud med fullmakt.

Bitréde till aktiedgare far folja med till bolagsstimman
om aktiedgare anmaler detta i enlighet med det forfarande
som giller for aktiedgares anmalan. Varje aktiedgare som
anmiler ett drende med tillracklig framforhallning har rétt
att fi drendet behandlat vid bolagsstimman.

Efter den planerade listningen av Scandinavian Enviro
Systems aktier pa First North kommer kallelser, protokoll
och kommunikéer fran bolagsstimmor finns tillgingliga pa
Bolagets webbplats, www.envirosystems.se.

STYRELSEN

Enligt Scandinavian Enviro Systems bolagsordning ska
styrelsen bestd av lagst tre (3) och hogst tio (10) ledamoter
med hégst tio (10) suppleanter. Ledaméter viljs arligen pé
drsstimma for tiden intill dess nésta drsstimma har hallits.
Nagon begrinsning for hur linge en ledamot far sitta finns
inte.

Scandinavian Enviro Systems styrelse bestar for nérva-
rande av ledamoéterna Stig-Arne Blom (styrelseordférande),
Bengt-Goran Andersson, Bengt-Sture Ershag, Lennart
Persson och Johanna Stenman, valda vid arsstimma den 25
juni 2013 samt Anders Ilstam, vald vid extra bolagsstimma
den 9 oktober 2013. Dirtill bestér styrelsen av suppleanterna
Bjorn Johan Berggren och Michael Bertil Knutsson, valda
vid arsstdmma den 25 juni 2013. Information om styrel-
seledamoterna aterfinns under avsnitt “Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer”.

Enligt aktiebolagslagen har styrelsen det 6vergripande
ansvaret for Bolagets organisation och forvaltningen av
Bolagets angeldgenheter. Styrelsen ska fortlopande bedéma
Bolagets ekonomiska situation och se till att Bolagets organi-
sation dr utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen
och Bolagets ekonomiska férhallanden i 6vrigt kontrolleras
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pé ett betryggande sitt. Ordféranden har ett sdrskilt ansvar
att leda styrelsens arbete och se till att styrelsen fullgér sina
lagstadgade uppgifter. Mer information om Bolagets interna
kontrollstruktur finns nedan under rubriken ”Intern kon-
troll och revision” i detta avsnitt. Styrelsebeslut galler endast
om mer an halften av de valda styrelseledamoterna ar ense
och dessa utgor mer an en tredjedel av hela antalet styrelse-
ledamoter.

I styrelsens uppgifter ingér vidare att 6vervaka verk-
stallande direktorens arbete och att ansvara for utveckling
och uppfoljning av Bolagets dvergripande mal, strategier,
forvarv och avyttringar av verksamheter, storre investering-
ar, tillsdttningar och ersittningar i ledningen samt 16pande
uppfoljning av verksamheten under aret. Styrelsen meddelar
skriftliga instruktioner for nir och hur sidana uppgifter som
behovs for styrelsens fortlopande beddmning av Bolagets
ekonomiska situation ska samlas in och rapporteras till sty-
relsen. Verkstallande direktoren deltar vid somliga styrelse-
sammantraden.

Styrelsens arbetsordning

Styrelsens arbetsordning utvarderas, uppdateras och fast-
stalls arligen. Om styrelsen inom sig inréttar utskott, ska det
av styrelsens arbetsordning framga vilka arbetsuppgifter och
vilken beslutanderitt styrelsen har delegerat till utskott, samt
hur utskotten ska rapportera till styrelsen.

Styrelsen haller sammantriden regelbundet efter ett i
arbetsordningen faststéllt program som inkluderar fasta
beslutspunkter samt punkter vid behov. Under 2013 har
styrelsen hallit 27 protokollférda sammantraden. Styrelsen
behandlade vid de ordinarie sasmmantradena de fasta punk-
ter som foreldg vid respektive styrelseméte i enlighet med
styrelsens arbetsordning (sasom verkstillande direktorens
rapport om verksamheten, ekonomisk rapportering samt
personal- och organisationsfragor).

Revisions- och ersdttningsutskott

Bestimmelser om inrattande av revisionsutskott aterfinns i
aktiebolagslagen och Koden och bestimmelser om inrattan-
de av ersittningsutskott dterfinns i Koden. Bestimmelserna
i aktiebolagslagen omfattar i detta avseende endast bolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad mark-

nad och som konstaterats ovan (se avsnitt ”Svensk kod for

bolagsstyrning”) dr Koden inte obligatorisk for Scandinavian
Enviro Systems.

Styrelsen har gjort bedomningen att det mot bakgrund
av verksamhetens omfattning och Bolagets storlek i dags-
laget inte 4r motiverat att inrdtta sdrskilda kommittéer
avseende revisions- och ersittningsfragor utan dessa fragor
behandlas inom styrelsen. Det aligger styrelsen att siker-
stalla insyn i och kontroll av Bolagets verksamhet genom
rapporter och kontakter med Bolagets revisorer.

Ersattning till styrelsen

Ersittning till styrelsen faststélls av bolagsstimman. Vid
arsstimma den 25 juni 2013 beslutades att arvode till sty-
relsens ordférande ska utgd med 180 000 SEK och att inga
arvoden till 6vriga styrelseledamoter ska utga darutover. I
samband med valet av Anders Ilstam till styrelsen vid extra
bolagsstimma den 9 oktober 2013 beslutades att ersttning
ska utgd med ett prisbasbelopp (44 500 SEK) for tiden intill
nésta drsstimma.

Verkstéllande direktoren
Verkstallande direktoren ansvarar for den 16pande forvalt-
ningen. Atgirder som med hinsyn till omfattningen och
arten av Bolagets verksamhet ér av osedvanligt slag eller stor
betydelse faller utanfor den l6pande forvaltningen och ska
dérfor beredas och foredras styrelsen for beslut.
Verkstallande direktorens arbete och roll samt arbets-
fordelningen mellan styrelsen och verkstillande direkt6ren
framgér av en av styrelsen faststélld skriftlig instruktion (s.k.
”VD-instruktion”). Styrelsen utvirderar 16pande verkstéllan-
de direktorens arbete.

Utbetalda ersattningar och 6vrig ersattning

under 2013

I nedanstéende tabell anges de belopp som har betalats ut i
ersattning till medlemmar av styrelsen och ledande befatt-
ningshavare (inklusive eventuella villkorade eller uppskjut-
na erséttningar och dylikt) under 2013, samt eventuella
naturaférméner som Bolaget eller dess dotterbolag beviljat
dessa for tjanster som har utforts &t Koncernen, oavsett i
vilket egenskap tjansterna har utforts och oavsett vem som
har utfort tjansten.
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ERSATTNINGAR OCH OVRIGA FORMANER UNDER 2013

Styrelseledamot eller ledande Grundlon/arvode Ovrig ersittning Pensionskostnad Totalt
befattningshavare

Stig-Arne Blom, styrelseordférande (avser 180 000 22191 202 191
perioden 1 januari— 31 december 2013)

Bengt-Sture Ershag, styrelseledamot (avser 534 688 4237 538925
perioden 1 januari— 31 december 2013)

Bengt-Goran Andersson, styrelseledamot (av- - - 0

ser perioden 1 januari— 31 december 2013)

Anders llstam, styrelseledamot (avser perioden | - 1960 1960

1 oktober - 31 december 2013)

Lennart Persson, styrelseledamot (avser perio- | - 15009 15009
den 1 november — 31 december 2013)

Johanna Stenman, styrelseledamot (avser - 0
perioden 1 januari— 31 december 2013)

Martin Hagbyhn, extern verkstéllande direktér | 1161 490 112 495 251847 1525832
(avser perioden 1 november — 31 december

2013)

Lennart Claesson, CFO (avser perioden 1 janua- | 125200 2844 128 044
ri—31 december 2013)

Jan Olsson, platschef (avser perioden 1 januari | 451 457 611 - 452 068
—31 december 2013)

Olov Ershag, processingenjor (avser perioden 1 | 403 656 766 - 404 422
januari— 31 december 2013)

Totalt 2 856 491 160 113 251 847 2 864 029

Avtal om ersattning efter avslutat uppdrag

Ut6ver vad som framgar ovan har Bolaget inte slutit nagot
avtal med medlem av Bolagets forvaltnings-, lednings- el-
ler kontrollorgan som ger sidan medlem ritt till pension
eller liknande formaner efter avtradandet av tjanst. Den
verkstéllande direktoren har dock vid uppsagning ratt till
avgangsvederlag motsvarande tolv (12) manadsloner.

Finansiell rapportering

Styrelsen har upprittat en arbetsordning med instruk-
tioner avseende intern ekonomisk rapportering. Efter att
den planerade listningen av Bolagets aktier pa First North
genomforts kommer samtliga delarsrapporter och press-
meddelanden publiceras pa Scandinavian Enviro Systems
webbplats, www.envirosystems.se, i direkt anslutning till
offentliggérandet.

Intern kontroll och revision

Enligt aktiebolagslagen har styrelsen det 6vergripande
ansvaret for att Bolagets organisation ér utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och Bolagets ekonomis-
ka foérhéllanden i 6vrigt kontrolleras pé ett betryggande

sitt. Scandinavian Enviro Systems interna kontrollstruktur
har som utgangspunkt arbetsfordelningen mellan styrelsen
och verkstillande direktoren. En regelbunden rapportering
och granskning av ekonomiskt utfall sker i savél de operati-
va enheternas ledningsorgan som i styrelsen.

Enligt Scandinavian Enviro Systems bolagsordning ska
en (1) till tva (2) revisorer med hogst tva (2) suppleanter
utses av bolagsstimman. Revisorn och revisorssuppleanter,
i forekommande fall, vdljs arligen pa arsstimma for tiden
intill dess ndsta arsstimma har hallits. Revisorn granskar
Scandinavian Enviro Systems arsredovisning, koncernre-
dovisning och bokfoéring samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning.

Nuvarande revisor dr sedan 2008 auktoriserad revi-
sor Bengt Petersson. Bengt Petersson dr medlem i FAR
(branschorganisation for redovisningskonsulter, revisorer
& rddgivare). Revisorns arvode faststills av bolagsstim-
man. Vid arsstimman den 25 juni 2013 faststélldes att
ersittning till revisorn ska utgé 16pande enligt av Bola-
get godkind rakning. Under rakenskapsaret 2013 utgick
ersattning till revisorn om 65 000 SEK (varav 35 000 SEK
avseende moderbolaget) for revisionsverksamhet och ingen
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ersittning utgick for 6vriga tjanster.
Revision sker i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokféringsndmndens allmanna rad (BFNAR).

Andring av aktiedgarnas rittigheter

Bolagsstimman har mojlighet att fatta beslut om éndring
av bolagsordningen, vilket kan medfora andringar av
aktiedgarnas réttigheter. I aktiebolagslagen uppstills vissa
majoritetskrav for att sddana beslut vid bolagsstimman ska
dga giltighet.

Om ett beslut om dndring av bolagsordningen medfor
att aktiedgarnas ratt till bolagets vinst eller 6vriga tillgdngar
minskas genom att syftet for bolagets verksamhet helt eller
delvis ska vara annat &n att ge vinst till aktiedgarna, att
ratten att 6verlata eller forvarva aktier i bolaget inskrinks
genom samtyckes-, forkops- eller hembudsférbehall eller
annars medfor att rattsforhallandet mellan aktier rubbas,
krivs att beslutet bitrads av samtliga narvarande aktiedgare
samt att dessa tillsammans féretrdder mer 4n nio tiondelar
av samtliga aktier i bolaget.

Om ett beslut om dndring av bolagsordningen med-
for att det antal aktier for vilka aktiedgarna far rosta vid
bolagsstimman begrinsas, att nettovinsten efter avdrag for

tackning av balanserad forlust till viss del ska avsittas till
bunden fond eller att anvindningen av bolagets vinst eller
dess behallna tillgangar vid dess upplosning begransas pa
annat sitt 4n genom andring av bolagets syfte till att helt
eller delvis vara annat 4n att ge vinst till aktiedgarna eller
genom att nettovinsten efter avdrag for tickning av balan-
serad forlust till viss del ska avsattas till bunden fond, kravs
att beslutet bitrads av minst tva tredjedelar av de avgivna
rosterna och nio tiondelar av de aktier som ér foretradda
av stimman.

De ovan nimnda majoritetskraven géller dock inte om
ett beslut bitrids av aktiedgare med minst tva tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som ér foretradda
pé bolagsstimman, om 4dndringen endast medf6r att viss
eller vissa aktiers rétt forsamras och samtycke lamnas av
samtliga vid bolagsstimman nédrvarande dgare av sidana
aktier och dessa dgare tillsammans foretrader minst nio
tiondelar av alla aktier vars ratt forsimras eller om and-
ringen forsdmrar endast ett helt aktieslags ratt och dgare
till halften av alla aktier av detta slag och nio tiondelar av
de vid bolagsstimman foretridda aktierna av detta slag
samtycker till andringen.
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Legala fragor och ovrig information

Allmant

Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt
svensk ritt med firma Scandinavian Enviro Systems AB
(publ) och med site i Goteborg. Bolagets associationsform
regleras av, och dess aktier har utgivits enligt, aktiebolagsla-
gen.

Bolaget bildades den 8 januari 2001 och registrerades hos
Bolagsverket den 22 januari 2001. Nuvarande firma regist-
rerades den 9 mars 2001. Bolagets organisationsnummer &r
556605-6726. Foremalet for Bolagets verksamhet ska enligt
§ 3 i Bolagets bolagsordning vara att utveckla, silja och
marknadsfora processer och produkter avseende atervinning
av framst déck och plast fran fordon inom miljéomrédet
samt kopa och silja ravaror sdésom kol, olja, gas och stal
inom miljosektorn och idka ddrmed férenlig verksamhet, se
avsnitt "Bolagsordning”. Bolaget ansl6ts till Euroclear den 3
mars 2014.

Immateriella rattigheter
Koncernens immateriella rattigheter bestar huvudsakligen
av tva patentfamiljer med titlarna "Forfarande vid atervin-

ning av kol och kolviteforeningar fran polymetriskt mate-
rial, foretradesvis i form av kasserade ddck, genom py-
rolysreaktor” respektive “Anldggning for atervinning av kol
och kolviteféreningar genom pyrolys”. Dessa patent avser
teknikerna Carbonized by Forced Convection (CFC) och
Enhanced Heat Distribution (EHD), vilka dr av central be-
tydelse for Bolagets verksamhet. Enligt Scandinavian Enviro
Systems bedomning dar EHD-tekniken av storst betydelse
for Bolagets verksamhet, eftersom det dr den tekniken som
mojliggér jamn virmefordelning i Bolagets anliggning, se
vidare i avsnittet "Scandinavian Enviro Systems verksamhet”.
Patent som avser CFC har beviljats i totalt 19 ldnder. Patent
avseende EHD har beviljats i sju (7) lander och patentan-
sokningar har dartill limnats in i ett flertal linder. Patenten
framgar av nedanstiende tabell. Patenten innehas for nér-
varande av Scandinavian Enviro Systems AB (publ), men en
process pagar varigenom samtliga patent ska overlatas till
dotterbolaget SES IP AB, vilket bolag ska ha som huvudsak-
lig verksambhet att dga, férvalta och licensiera Koncernens
patent. Hittills har sadan 6verlatelse verkstéllts i Kina, USA,
Japan och Australien.

Convention (CFC)

vinning av kol och
kolvateforeningar fran
polymetriskt material,
foretradesvis | form av
kasserade dack, genom
pyrolysreaktor.

Frankrike, Indien, Indone-
sien, Israel, Italien, Japan,
Kanada, Kina, Mexiko, Po-
len?, Spanien, Storbritan-
nien, Sverige', Sydafrika,

Sydkorea, Tyskland, USA?.

Omfattad produkt Patentnamn Beviljat i foljande lander | Ansokningar behandlasi | Loptid
féljande lander
Carbonized by Forced Forfarande vid ater- Australien, Brasilien, Sverige

Augusti 2018

Ovriga
Augusti 2019

Enhanced Heat
Distribution (EHD)

Anldggning for atervin-
ning av kol och kolva-
teféreningar genom
pyrolys.

Armenien, Australien, Brasilien, Europa (EPO)*, | Sverige

Azerbajdzjan, Eurasien, Foérenade Arabemira- December 2026

Israel, Japan, Kazachstan, | ten, Indien, Indonesien,

Kina, Kirigizistan,Mexiko, | Kazachstan, Kanada, USA

Moldavien, Ryssland Sve- | Sydkorea. April 2030

rige’, Sydafrika, Tadjikis-

tan, Turkmenistan, USA?, Ovriga
November 2027

Vitryssland.

* EPO-ans6kan har designerats till féljande linder: Osterrike, Belgien, Bulgarien, Schweiz, Tjeckien, Tyskland, Danmark, Estland, Spanien, Finland, Frankrike, Storbritannien, Grekland, Ungern,
Irland, Island, Italien, Lichtenstein, Litauen, Luxemburg, Lettland, Monaco, Malta, Nederlanderna, Polen, Portugal, Rumanien, Sverige, Slovenien, Slovakien, Turkiet

"Patenten har pantsatts som sakerhet for lanet fran Collector Credit nedan under “Lan och finansieringsavtal”.
2Patentet har pantsatts som sékerhet for lan fran Dalslands Sparbank nedan under “Lan och finansieringsavtal”.

3Bolaget har beviljat ett polskt industriféretag exklusiv licens till detta patent.
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VASENTLIGA AVTAL

Avtal avseende forvarv och avyttringar

Forvdrv av samtliga aktier i BSIP innovation AB

Bolaget ingick den 3 september 2013 ett aktiedverlitelseavtal
med BS-Innovations AB (dgt till 100 procent av Bengt-Sture
Ershag, styrelseledamot i Bolaget) varigenom Bolaget for-
varvade samtliga aktier i det nuvarande dotterbolaget BSIP
innovation AB. Kopeskillingen erlades i form av en séljar-
revers om 10 740 107 SEK, vilken kvittades genom nyemis-
sion av 136 521 nyemitterade aktier i Bolaget enligt beslut
fattat vid styrelsemote den 27 januari 2014, se vidare avsnitt
“Aktiekapital och dgarférhallanden” En kontant tillaggsko-
peskilling har dértill erlagts om 500 TSEK och ytterligare

en kontant tillaggskopeskilling om 1 MSEK ska erlaggas i
samband med att Bolaget erhéller forsta delbetalning f6r den
forsta anlaggning som siljs med en kapacitet 6verstigande

10 000 ton déck per 4r. Innan aktiedverldtelseavtalet ingicks
overlat Bengt-Sture Ershag, med Bolagets samtycke, samtliga
rittigheter och skyldigheter enligt ett patentoverlitelseavtal,
som Bolaget och Bengt-Sture Ershag ingétt ar 2007, till BSIP
innovation AB. Forvarvet av BSIP innovation AB och den
dérefter genomférda kvittningsemissionen utgjorde saledes
en transaktionsstruktur varigenom Bengt-Sture Ershags ritt
till ersattning for patent slutligt reglerades.

Lan- och finansieringsavtal

SEB

Scandinavian Enviro Systems har i december 2011 uppta-

git ett 1an fran SEB vilket uppgar till 2 759 766 SEK (jamte
upplupen ranta 13 TSEK). Lanet 16per med arsrédnta om

3,10 procent och amorteras med cirka 184 TSEK per kvartal.
Som sikerhet for Bolagets forpliktelser gentemot banken har
Hans Andersson Recycling AB (indirekt 4gt till 46 procent
av Bengt-Goran Andersson, styrelseledamot i Bolaget) och
KL Ventures AB, i vilket bolag Johanna Stenman (styrelse-
ledamot i Bolaget) ar verkstéllande direkt6r och styrelsele-
damot, ingatt borgensataganden uppgaende till 750 TSEK
vardera. Som ett villkor f6r ovan nimnda borgensitaganden
emitterades fyra (4) stycken program for teckningsoptioner
till borgensmannen, se vidare under rubriken ”Teckningsop-
tioner” i avsnittet "Aktiekapital och dgarforhallanden”. Dirtill
har Exportkreditndmnden beviljat sakerhet for lanet i form
av en rorelsekreditgaranti om cirka 1,4 MSEK. For det fall att
Scandinavian Enviro Systems inte fullgor sina forpliktelser
enligt laneavtalet dger SEB och Exportkreditndmnden lika
rétt till ingdngna borgensataganden.

Dalslands Sparbank
Bolagets dotterbolag Tyre Recycling in Sweden AB har i juli
2013 upptagit ett 1an frén Dalslands Sparbank uppgéende

till 25 MSEK (jamte upplupen réinta 203 TSEK). Lanet 16per
med en arsranta om 5 procent och amorteras med 1,25
MSEK per kvartal. Som sékerhet for lanet har Exportkredit-
namnden beviljat en garanti om 18,75 MSEK.

Tyre Recycling in Sweden AB har 4ven i juli 2013
upptagit ett lan fran Dalslands Sparbank vilket uppgar till
4,75 MSEK. Lanet 16per med en arsranta om 6 procent och
amorteras med cirka 83 TSEK per ménad. Som sékerhet f6r
lanet har foretagsinteckning beviljats i all egendom upp till
ett belopp om 6 MSEK.

Utover ovanstadende limnade sakerheter har Tyre
Recycling in Sweden AB lamnat generella sikerheter for
samtliga forpliktelser gentemot Dalslands Sparbank i form
av foretagsinteckning i all egendom upp till ett belopp om 30
MSEK, pantsittning av ett belopp om totalt 2 513 791 SEK
pé sparrat konto samt pantsittning av tva (2) stycken ameri-
kanska patent (nummer US 6,271,727 och US 8,419,812), se
vidare under rubriken “Immateriella rittigheter” ovan.

ALMI

Scandinavian Enviro Systems har i september 2007 upptagit
ett lan fran ALMI Foretagspartner Vast AB vilket uppgar till
1,2 MSEK. Lanet 16per med arsrinta om 9,39 procent och
amorteras med 200 TSEK per kvartal. Som sikerhet fér Bo-
lagets forpliktelser gentemot ALMI har foretagsinteckningar
beviljats ALMI i all egendom upp till ett belopp om 2 MSEK
i Bolaget. Bolagets dotterbolag Tyre Recycling in Sweden
AB har upptagit tva (2) 1an fran ALMI Foretagspartner

Vist AB uppgaende till 6 MSEK respektive 2 291 666 SEK.
Bada lanen l6per med en arsranta om 10,65 procent. Lanet
om 6 MSEK amorteras med 461 538 SEK per kvartal fran
och med den 31 augusti 2014 och lanet om 2 291 666 SEK
amorteras med 548 333 SEK per ménad fran och med den
31 mars 2014. Som sdkerhet for Tyre Recycling in Sweden
AB:s forpliktelser gentemot ALMI har Bolaget ingatt ett obe-
grinsat borgenséitagande. Som séikerhet fo6r Tyre Recycling
in Sweden AB:s forpliktelser gentemot ALMI har dartill
foretagsinteckningar beviljats ALMI i all egendom i Tyre
Recycling AB upp till ett belopp om 8,5 MSEK i f6rsta hand
och 30,85 MSEK i andra hand.

Collector Credit AB

Bolagets dotterbolag Tyre Recycling in Sweden AB har i
december 2011 upptagit ett 1an fran Collector Credit AB
vilket uppgar till 6 942 088 SEK. Lanet 16per med en érsranta
om 12 procent och amorteras med 694 125 SEK per manad.
Som sikerhet for Tyre Recycling in Sweden AB:s forpliktelser
gentemot kreditgivaren har Scandinavian Enviro Systems
ingatt ett obegrinsat borgensatagande sdsom for egen skuld.
Som sikerhet for Tyre Recycling in Sweden AB:s forpliktelser
gentemot banken har dartill Bolagets tva (2) stycken svenska
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patent pantsatts (nummer SE 513063 och SE 531785). Se vida-
re under rubriken “Immateriella rattigheter” ovan.

Bolagets dotterbolag Tyre Recycling in Sweden AB har
aven ingatt ett avtal om factoring med Collector Credit AB,
vilket har utnyttjats till cirka 11 TSEK. Fakturaképslimiten
uppgar till 5 MSEK och en provision utgér om 1,10 pro-
cent per 30 dagar. Dartill utgar en arsavgift 12,5 TSEK. Som
sdkerhet for forpliktelserna enligt avtalet ska Tyre Recycling
in Sweden AB deponera ett belopp om 500 TSEK, genom
l6pande avrakning om tio (10) procent av kopeskillingen till
dess att depositionsbeloppet uppnatts.

Ldn fran aktiedgare

Bolaget har upptagit 1an fran aktiedgare om totalt 12 217
000 SEK. Lanen ar upptagna fran KL Venture AB (totalt 10
MSEK), Lennart Persson (styrelseledamot i Bolaget) (tva
(2) lan om sammanlagt 274 TSEK), Conatum AB (4gt till
50 procent av Stig-Arne Blom, styrelseordforande i Bola-
get) (743 TSEK) samt Hans Andersson Recycling AB (1,2
MSEK). Med undantag for det lan som upptagits av Hans
Andersson Recycling AB (indirekt gt till 46 procent av
Bengt-Goran Andersson, styrelseledamot i Bolaget) och ett
av lanen som upptagits av Lennart Persson om 250 TSEK,
har samtliga ovanstidende lan fran aktiedgare kvittats mot
nyemission av nya aktier i Bolaget beslutad vid styrelsemo-
te den 8 januari 2014, fattat med stod av bolagsstimmans
bemyndigande, se vidare avsnitt "Aktiekapital och dgarfor-
héllanden” Léanet frdn Hans Andersson Recycling AB I6per
med en drsrdnta motsvarande STIBOR 3-manadersranta
med ett tilldgg pé tre (3) procent och lanet frdn Lennart
Persson 16per med en arsranta om atta (8) procent.

Ldn till Olov Ershag

Bolaget har den 13 januari 2013 beviljat Olov Ershag (le-
dande befattningshavare i Bolaget) ett lan om 89 TSK, vilket
uppgar till 71 TSEK. Lanet 16per med en arsrinta motsva-
rande STIBOR 90-dagarsrinta med ett tilligg om tre (3)
procent, amorteras med 1 500 SEK per méanad och ska vara
till fullo &terbetalat den 13 januari 2018.

Hyresavtal

Anldggningen i Asensbruk

Scandinavian Enviro Systems anliggning i Asensbruk drivs
i lokaler som hyrs av Hafrestroms Foretagspark AB, vilket
bolag ager cirka 3,2 procent av aktierna i Bolaget. Bolaget
hyr produktions-, verkstads-, lagrings- och kontorsyta upp-
gaende till totalt cirka 2 400 kvadratmeter och har option
till hyra av ytterligare ytor for att utéka anldggningen, vilken
inte har utnyttjats. Arshyran uppgar till 1,2 MSEK, exklusive
vissa driftskostnader och skatter, plus tillagg for indexupp-
rakning enligt konsumentprisindex. Bolaget ansvarar for att

erforderliga miljotillstand finns och {6r eventuell skade-
standsskyldighet som hyresvirden éldggs i forhallande till
tredje part till foljd av miljopaverkan fran Bolagets verksam-
het. Hyresavtalet 16per till den 28 februari 2016 och forldngs
automatiskt med tre (3) ar i taget vid utebliven uppsagning.

Avtal med samarbetspartners

Samarbetspartners i Kina

Bolaget har under varen 2014 ingatt avtal med en samar-
betspartner om assistans och radgivning i samband med for-
sdljningar av anldggningar till en sarskilt angiven industriell
aktor i Kina. Avtalet 16per tillsvidare med en uppsédgningstid
om tre (3) manader. Ersattning till samarbetspartnern utgar
med en viss procentandel av forséljningspriset for framtida
sélda anldggningar.

Avtal om finders fee

Scandinavian Enviro Systems har ingétt ett avtal med en
svensk fore detta samarbetspartner varigenom Bolaget ska
utge en “finders fee” uppgéende till 5 MSEK om Bolaget
séljer en fabrik till ett visst konsortium som Bolaget kommit
i kontakt med via samarbetspartnern.

Avtal avseende immateriella rattigheter

Patentlicens till Tyre Recycling in Sweden AB

Bolagets dotterbolag Tyre Recycling in Sweden AB, i vilket
bolag verksamheten i Asensbruk bedrivs, har beviljats en
icke-exklusiv och global licens att anvianda Koncernens
patenterade teknik under patentens giltighetstid. Tyre Re-
cycling in Sweden AB ska betala arlig ersattning for licensen
motsvarande en viss procent av nettovinsten.

Patentlicens avseende polskt patent

Bolaget har den 10 oktober 2013 ingétt ett avtal med ett
polskt industriforetag varigenom detta foretag beviljas
exklusiv licens att anvinda det polska patentet PL 195737
av "Forfarande vid atervinning av kol och kolviteforeningar
fran polymetriskt material, foretradesvis I form av kassera-
de dick, genom pyrolysreaktor”. Kvartalsvis ersittning for
patentet ska utgd med fem (5) procent av industriforetagets
intdkter fran anvindningen av patentet. Avtalet 16per tillsvi-
dare med tolv (12) ménaders uppsédgningstid, men kan ségas
omedelbart av Bolaget om industriforetaget inte beviljas
EU-bidrag fore 1 juni 2014 eller om parterna inte fore den
10 april 2014 ingér ett avtal som reglerar 6vriga delar av
parternas samarbete.

Licensavtal avseende kvarn fér malning av kol till kimrék
Scandinavian Enviro Systems och Bolagets dotterbolag Tyre
Recycling in Sweden AB har, genom avtal inganget den 31
mars 2011, under en tiodrsperiod beviljats global exklusiv
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licens till att anvidnda och bevilja licens med ritt att anvianda
en kvarn for malning av kol till kimrék i Bolagets efterbe-
arbetningsprocess. Vid anvandning for malning av andra
material 4r licensen begrénsad till vissa andra territorier.
Bolaget erlagger licensavgift for kvarnen om 6 000 USD, eller
cirka 39 TSEK per kvartal.

FORSAKRINGAR

Enligt Bolagets styrelses bedomning ger det foreliggande
forsakringsskyddet, inklusive forsdkringsnivéa och forsak-
ringsvillkor, ett tillfredsstdllande skydd med hansyn tagen
till forsakringspremierna och potentiella risker med verk-
samheten. Det kan dock inte garanteras att forluster eller
skador inte uppstar eller krav inte framstills sin gar utover
vad som técks av nuvarande forsakringsskydd.

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER

Scandinavian Enviro Systems ar inte och har inte under de
senaste tolv (12) manaderna varit part i nagot rattsligt forfa-
rande eller skiljeférfarande som har haft eller skulle kunna
fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stéillning eller
lonsambhet. Styrelsen kdnner inte heller till ndgra réttsliga
forfaranden eller skiljeforfarande som kan uppkomma.
Bolagets dotterbolag Tyre Recycling in Sweden AB har dock,
som redovisas nedan under "Milj6fragor”, 6verklagat en
tidsbegransning av ett miljotillstand, vilket f6r narvarande ar
foremal for provning i Mark- och miljééverdomstolen.

MILJOFRAGOR

Miljétillstdnd fér verksamheten i Asensbruk

Bolagets dotterbolag Tyre Recycling in Sweden AB har
beviljats miljotillstand av Lansstyrelsen for bedrivande av
dickatervinning i anliggningen i Asensbruk. Tillstandet ar
tidsbegransat till sju (7) ar och 4r forenat med vissa villkor.
Bolaget har 6verklagat tillstindsbegrinsningen vad galler
tidsbegransningen till mark- och miljédomstol och darefter
till Mark- och miljo6verdomstolen, dir mélet numera ar
foremal for provning. Om Tyre Recycling in Sweden AB inte
vinner framgéng med sitt 6verklagande maste nytt tillstind
sokas efter denna tidsperiod. Det kan inte garanteras att
sddant tillstind kommer att lamnas och att, om tillstand
lamnas, detta inte kommer att férenas med villkor som ar
betungande for Bolaget. Utover detta skulle visentliga for-
andringar i milj6lagstiftningen eller andra regulatoriska krav
kunna péverka Koncernens anvandning av de materiella
anlaggningstillgdngarna

AVTAL OCH TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Nedan beskrivs nirstdendetransaktioner som har ingatts
fran och med rakenskapsaret 2013 fram till datumet for Pro-
spektets offentliggérande. Samtliga avtal och transaktioner
med nirstdende har enligt styrelsens bedomning utforts pa
marknadsmassig grund om inte annat sarskilt anges.

Patent

De overlatelser av patent som for narvarande sker fran Bo-
laget till Bolagets dotterbolag SES IP AB utgor transaktioner
med narstaende. Overlatelserna sker utan vederlag som ett
led i omstruktureringen av Koncernens patentinnehav.

Foérvarv och avyttringar

Bolagets forvarv av BSIP innovation AB fran BS-Innovations
AB (agt till 100 procent av Bengt-Sture Ershag, styrelseleda-

mot i Bolaget) och den dérefter genomférda kvittningsemis-
sionen utgdr transaktioner med nérstdende.

Lan och finansieringsavtal

De borgensataganden om 750 TSEK som Hans Andersson
Recycling AB (indirekt &gt till 46 procent av Bengt-Goéran
Andersson, styrelseledamot i Bolaget) och KL Ventures, i
vilket bolag Johanna Stenman (styrelseledamot i Bolaget) ar
verkstillande direktor och styrelseledamot, har ingatt som
sikerhet for Bolagets forpliktelser gentemot SEB, liksom de
teckningsoptioner som utstéllts som kompensation for dessa
borgenséataganden, se vidare under “Teckningsoptioner” i
avsnittet "Aktiekapital och dgarforhallanden’, utgor transak-
tioner med nérstdende.

Den pantsittning av patent som Bolagets dotterbolag
SES IP AB har stillt som sdkerhet for Bolagets dotterbo-
lag Tyre Recycling in Sweden AB:s forpliktelser gentemot
Dalslands Sparbank utgér en transaktion med nérstaende.
Det obegrinsade borgensatagande som Bolaget ingatt for
dotterbolaget Tyre Recycling in Sweden AB:s forpliktelser
gentemot ALMI utgdr en transaktion med nérstaende.

Det obegrinsade borgensatagande som Bolaget ingatt for
dotterbolaget Tyre Recycling in Sweden AB:s forpliktelser
gentemot Collector Credit AB utgér en transaktion med
narstaende.

De lan fran aktiedgare som har upptagits fran Lennart
Persson (styrelseledamot i Bolaget), Conatum AB (dgt till
50 procent av Stig-Arne Blom, styrelseordférande i Bolaget)
samt Hans Andersson Recycling AB (indirekt dgt till 46 pro-
cent av Bengt-Goran Andersson, styrelseledamot i Bolaget),
sévil som kvittningen av Lennart Perssons och Stig-Arne
Bloms lan mot nyemission av aktier i Bolaget, utgor transak-
tioner med narstdende.
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Det lan som Bolaget har beviljat Olov Ershag (ledande
befattningshavare i Bolaget samt brorson till Bengt-Sture
Ershag, styrelseledamot i Bolaget) utgér en transaktion med
nérstaende.

Ovrigt

De teckningsoptioner som Bolaget har utgivit till Dacktrus-
ten AB och utestdende konvertibler utgor delvis narstaen-
detransaktioner, se vidare under "Konvertibler” och "Aktie-
baserade incitamentsprogram” i avsnittet "Aktiekapital och
agarforhallanden”

TECKNINGSFORBINDELSER

Foretradesemissionen ér garanterad till 26,4 procent genom
teckningsforbindelser. I tabellen nedan redovisas de parter
som har lamnat teckningsférbindelser avseende Foretrades-
emissionen. Nagon ersittning till de som lamnat tecknings-
forbindelser utgar ej. Teckningsférbindelserna ingicks under
mars 2014. Som framgar av tabellen nedan har teckningsfor-
bindelser ingatts av befintliga aktiedgare.

Agare Teckningsférbindelse, antal aktier | Teckningsforbindelse, | Andel av Foretrades-
kontant, SEK emissionen, %

KL Ventures AB 382 297 7 645940 25,4

Conatum AB 15325 306 500 1,0

Summa teckningsforbindelser 397 622 7952 440 26,4
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INTRESSEN OCH EVENTUELLA INTRESSEKON-
FLIKTER RELATERADE TILL EMISSIONERNA
Som framgar under avsnitt *Teckningsforbindelser” ovan
har teckningsférbindelser lamnats av befintliga aktiedgare.
Birger Jarl Fondkommission &r finansiell radgivare och
Advokatfirman Delphi KB ér legal radgivare till Bolaget och
har bitritt Bolaget i upprittandet av detta Prospekt. Aqurat
Fondkommission agerar emissionsinstitut i anledning av
Emissionerna. Birger Jarl Fondkommission erhaller en pa
forhand avtalad ersdttning, vilken delvis har erlagts i form
av 14 122 aktier (motsvarande 70 610 aktier efter genom-
ford split) i Bolaget till teckningskursen 75 SEK per aktie
(motsvarande 15 SEK per aktie efter genomford split) i ny-
emission genomford under 2014. Advokatfirman Delphi KB
erhaller 16pande ersittning for utférda tjanster. Utover ovan-
stdende parters intresse i att Emissionerna kan genomféras
framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra intressen i
Emissionerna. Det bedéms inte féreligga nagra intressekon-
flikter mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har
ekonomiska eller andra intressen i Emissionerna.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Detta Prospekt innehéller information om Bolagets geo-
grafiska marknader och produktmarknader samt annan
marknadsinformation hénforlig till Scandinavian Enviro
Systems verksamhet och marknad. Om inte annat anges r
sddan information baserad pa Bolagets analys av flera olika
kallor, annan statistik och information frén externa bransch-
eller marknadsrapporter, offentligt tillgdnglig information
samt kommersiella publikationer. Sddan information som
kommer fran tredje part har atergivits korrekt och savitt
Scandinavian Enviro Systems kan kinna till och férvissa sig
om genom jimforelse med annan information som offentlig-
gjorts av berérd tredje part har inga uppgifter utelimnats pa
ett satt som skulle gora den dtergivna informationen felaktig
eller missvisande. Bolaget har inte kontrollerat siftror,
marknadsdata eller annan information som har anvénts av
tredje part vid upprittandet av information som anvénts i
Prospektet. I de fall informationen har hamtats fran tredje
part ansvarar Bolaget saledes endast for att informationen
har atergivits korrekt och sadan information bor ldsas med
detta i dtanke. Savitt Bolaget kinner till har inga uppgifter
uteldimnats pa ett sitt som skulle gora informationen felaktig
eller missvisande i forhallande till de ursprungliga kallor-
na, vilka anges i anslutning till den aktuella informationen.
Bolaget har emellertid ej gjort nagon oberoende verifie-

ring av den information som ldmnats av tredje part, varfor
fullstandigheten eller riktigheten i den information som pre-
senteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part
har, savitt Bolaget kdnner till, visentliga intressen i Bolaget.
Viss finansiell information i Prospektet har avrundats, varfor
vissa tabeller ej summerar korrekt. Utdver det ovanstien-

de innehaller detta Prospekt information fran rapporter
framtagna péa Bolagets begiran fran tester av de produkter
som har utvunnits med anvindning av Scandinavian Enviro
Systems teknik. Dessa tester har utforts av teknisk specialist
Phil McDowell och teknikkonsult Jane Boyle for testinstitu-
tet Saybolt Sweden AB, Smérjoljegatan 3, 418 34 Goteborg.
Varken Phil McDowell, Jane Boyle eller Saybolt Sweden AB
har nagra intressen i Scandinavian Enviro Systems. Saybolt
Sweden AB har samtyckt till att uppgifterna tas in i doku-
mentet till den form och i det ssammanhang som uppgifterna
har tagits in. Forutom nar s uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bola-
gets revisor.

FINANSIELL OCH LEGAL RADGIVARE SAMT
EMISSIONSINSTITUT

Birger Jarl Fondkommission ér finansiell radgivare och
Advokatfirman Delphi KB 4r legal radgivare till Bolaget

i anledning av Emissionerna och har bitratt Bolaget vid
upprattandet av detta Prospekt. Da samtliga uppgifter i Pro-
spektet harror fran Bolaget friskriver sig Birger Jarl Fond-
kommission och Advokatfirman Delphi KB fran allt ansvar
i forhéllande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta konsekvenser till f5ljd av beslut om
investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas
pé uppgifterna i detta Prospekt. Aqurat Fondkommission
agerar emissionsinstitut i anledning av Emissionerna.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR
INSPEKTION

Bolagets bolagsordning, stiftelseurkund, Koncernens
arsredovisningar avseende ridkenskapsaret 2012 och kon-
cernredovisning avseende rdkenskapsaret 2013, samt de
rapporter fran Saybolt Sweden AB som hinvisas till ovan

i detta Prospekt, kommer under Prospektets giltighetstid
finnas tillgangliga for inspektion i pappersform hos Bolaget.
Handlingarna kan ocksa bestillas fran Bolagets huvudkon-
tor pa ordinarie kontorstid under vardagar. Bolagets adress
och ovriga kontaktuppgifter aterfinns i slutet av Prospektet.

PROSPEKT 2014 7



HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING
Detta Prospekt bestér av, utover foreliggande dokument, f6l-
jande handlingar som harmed inférlivas genom hanvisning:
Arsredovisningar inklusive revisionsberittelser och noter for
rikenskapsaret 2012 avseende Scandinavian Enviro Systems
AB (publ) och dess heldgda dotterbolag Tyre Recycling in

Sweden AB och SES IP AB, koncernredovisning inklusive
revisionsberittelse och noter for rikenskapsaret 2013. Infor-
mationen till vilken hinvisning sker, skall ldsas som en del
av detta Prospekt. Resterande delar i nedan angivna doku-
ment &r inte relevanta for investerare och ingar inte som en
del i detta Prospekt.

Information

Kalla

Reviderade resultat och balansrakningar, kassaflédesanalyser, noter
och information om redovisningsprinciper fér rakenskapsaren 2012
och 2013.

Scandinavian Enviro Systems AB (publ) arsredovisning 2012,
s.3-11.

Tyre Recycling in Sweden AB arsredovisning 2012, s. 2 -9.
SES IP AB arsredovisning 2012,s. 2 — 4.

Arsredovisning och koncernredovisning 2013, s. 5—19.

Revisionsberattelser for rédkenskapsaren 2012 och 2013.

Scandinavian Enviro Systems AB (publ) arsredovisning 2012, s. 12
Tyre Recycling in Sweden AB arsredovisning 2012, s. 10.

SES IP AB arsredovisning 2012, s. 5.

Arsredovisning och koncernredovisning 2013, s. 20.

R E C Y

CLINSZUG
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Bolagsordning

Bolagsordning
Scandinavian Enviro Systems AB, 556605-6726

§1 Firma
Bolagets firma ar Scandinavian Enviro Systems AB (publ).

§2 Styrelsens sdte
Styrelsen skall ha sitt site i Goteborg.

§3 Verksamhet

Bolaget skall utveckla, silja och marknadsféra processer och
produkter avseende atervinning av fraimst ddck och plast
fran fordon inom miljdomradet samt kopa och silja révaror
sasom kol, olja, gas och stal inom miljosektorn och idka
dirmed forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet skall vara ldgst 720.000 kronor och hogst
2.880.000 kronor. Antalet aktier skall vara lagst 18.000.000
stycken och hogst 72.000.000 stycken.

§5 Styrelsen
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst tio ledaméoter med
hogst tio suppleanter.

§6 Revisorer
Bolaget skall ha en eller tva revisorer med hogst tva supple-
anter.

§7 Kallelse

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen hélls
tillganglig pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse
skall information om att kallelse skett annonseras i Dagens
Industri.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolags-
stimma skall dels vara upptagen som aktiedgare i utskrift el-
ler annan framstallning av hela aktieboken avseende forhal-
landena fem vardagar fore stimman, dels géra anmalan till
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman.
Sistndmnda dag far inte vara sondag, annan allméan helgdag,
lordag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare 4n femte vardagen fore stimman. Aktiedgare
far ha med sig bitraden vid bolagsstimman endast om han

eller hon anmiiler antalet bitriden till bolaget i enlighet
med det forfarande som giller for aktiedgares anmalan till
bolagsstimma.

§8 Arsstamma
Arsstamman halls arligen inom sex manader efter riken-
skapsérets utgang.

P4 arsstimma skall foljande drenden férekomma:
1. Val av ordféranden vid stimman.

Upprittande och godkinnande av rostldngd.

Godkinnande av dagordning.

Val av en eller tva justeringsman.

Provning av om stimman blivit behorigen

sammankallad.

6. Foredragning av framlagd drsredovisning och
revisionsberittelse samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse.

7. Beslut

a. om faststillande av resultat- och balansrékning
samt, i forekommande fall, koncernresultat-
rikning och koncernbalansrakning,

b. om dispositioner betriffande bolagets vinst
eller forlust enligt den faststéillda balans-
rakningen,

c. om ansvarsfrihet &t styrelseledaméter och
verkstillande direktoren, ndr sidan férekommer.

8. Faststillande av styrelse- och revisionsarvoden.

9. Valav styrelse och i forekommande fall revisorer
samt eventuella revisorssuppleanter.

10. Annat drende som ankommer pé stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

A

§9 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari - 31 december.

§10 Avstamningsfoérbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

00 0000000000000 0000000000000000000000 000

Faststalld pa extra bolagstdmma den 31 mars 2014
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som kan komma att
aktualiseras av forestdende emission. Sammanfattningen ar
baserad pé nu gillande svensk lagstiftning och vénder sig till
aktiedgare som dr obegransat skattskyldiga i Sverige om inte
annat anges.

Sammanfattningen ar inte avsedd att vara uttémman-
de och omfattar inte situationer dir aktierna innehas av
handelsbolag eller som lagertillgang i ndringsverksamhet.
De sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolags-
sektorn som kan bli tillimpliga dé aktiedgare innehar aktier
eller teckningsritter som anses vara niringsbetingade berors
endast 6versiktligt. Vidare behandlas inte de sirskilda regler
som giller for sa kallade kvalificerade aktier i fimansfore-
tag. Sérskilda skattekonsekvenser som inte dr beskrivna kan
uppkomma ocksé for andra kategorier av aktiedgare, sdisom
investmentforetag, investeringsfonder och personer som
inte dr obegransat skattskyldiga i Sverige. Innehavare av
aktier och teckningsritter rekommenderas att inhdmta rad
fran skatteexpertis avseende de skattekonsekvenser som kan
uppkomma i varje enskilt fall, inklusive tillimpligheten och
effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Beskattning vid avyttring av aktier
Fysiska personer
For fysiska personer och dédsbon beskattas kapitalinkom-
ster sdisom utdelning och kapitalvinst vid avyttring av aktier
i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital
ar 30 procent.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring
av aktier och andra deldgarritter beraknas normalt som
skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for
eventuella forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (an-
skaffningsutgift). Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av
samma slag och sort berdknas gemensamt med tillimpning
av genomsnittsmetoden. BTA (dvs. betald tecknad aktie)
anses dérvid inte vara av samma slag och sort som de aktier
vilka berittigat till foretrdde i emissionen. Vid forséiljning av
marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alterna-
tivt bestimmas enligt schablonmetoden till 20 procent av
forséljningsersittningen efter avdrag for forséljningsutgifter.
Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade
aktier och teckningsritter dr fullt ut avdragsgilla mot skat-
tepliktiga kapitalvinster samma ar pd andra marknadsnote-

rade aktier och deldgarritter utom andelar i sddana investe-
ringsfonder som innehaller endast svenska fordringsritter
(rdntefonder). Som huvudregel kan kapitalforlust som inte
kan kvittas pa detta sdtt dras av med 70 procent mot dvriga
inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott
i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa
inkomst av tjanst och néringsverksamhet samt mot statlig
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.

Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och med 21
procent for underskott darutover. Underskott kan inte sparas
till ett senare beskattningsar.

Juridiska personer
Aktiebolag och andra juridiska personer beskattas normalt
for alla inkomster, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och
utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skat-
tesats om 22 procent. Berdkning av kapitalvinst respektive
kapitalforlust sker i huvudsak pa samma sitt som for fysiska
personer enligt vad som angivits ovan. Sérskilda regler giller
for ndringsbetingade aktier. For sédana aktier ar kapitalvin-
ster normalt skattefria och kapitalforluster inte avdragsgilla.
Vidare ér utdelning pa sddana aktier skattefri.
Marknadsnoterade aktier anses naringsbetingade
bland annat om aktieinnehavet utgor en kapitaltillgdng hos
investeraren och innehavet antingen uppgar till minst 10
procent av rosterna eller betingas av rorelse som bedrivs av
agarforetaget eller annat, pa visst sétt definierat, narstaende
foretag. For att en kapitalvinst skall vara skattefri och en
kapitalforlust inte avdragsgill avseende marknadsnoterade
aktier forutsitts dven att aktierna varit niringsbetingade hos
innehavaren under en sammanhangande tid om minst ett ar
fore avyttringen. For att en utdelning p4 marknadsnoterade
aktier skall vara skattefri krévs att aktierna inte avyttras eller
upphor vara niringsbetingade inom ett &r fran det att aktien
blivit naringsbetingad. Avdrag for kapitalforluster pa aktier,
for vilka avdrag skall goras (dvs. ddr de sérskilda reglerna for
néringsbetingade innehav inte ér tillimpliga), medges bara
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgar-
ratter. Sidana kapitalforluster kan dven, om vissa villkor ar
uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier och deldgar-
rétter i bolag inom samma koncern, under férutsittning att
koncernbidragsritt foreligger.
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Kapitalforlust som inte har kunnat utnyttjas ett visst
beskattningsar, far sparas och dras av mot skattepliktiga ka-
pitalvinster pa aktier och andra deldgarritter under efterfol-
jande beskattningsar utan begrinsning i tiden.

Formégenhetsbeskattning
Med verkan fran och med den 1 januari 2007 har Sverige
avskaffat formogenhetsskatten.

Beskattning av utdelning
Utdelning pé aktier ar i allmanhet skattepliktig. Se dock
ovan vad som anges under “Juridiska personer” vad avser
utdelning pa niringsbetingade aktier i vissa fall. Fysiska per-
soner och dodsbon beskattas normalt i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer bosat-
ta i Sverige innehélls preliminérskatt avseende utdelning av
Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, av forvalta-
ren. Bolaget ansvarar inte for att eventuell kéllskatt innehalls.
For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget narings-
verksamhet med 22 procent. Om aktierna utgor néringsbe-
tingade andelar giller sarskilda regler.

Aktiedgare som dr begrénsat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som ar begrinsat skattskyldiga i Sverige

utgéar normalt svensk kupongskatt pa all utdelning pa aktier
i svenska aktiebolag. Svensk kupongskatt utgar emellertid
inte for utdelning till ett utlandskt bolag om utdelningen
hade varit skattefri sasom for néringsbetingade aktier hos ett
svenskt foretag (se ovan under rubriken “Juridiska perso-
ner”). Vidare finns undantag fér utdelning till ett utlandskt
bolag inom EU som innehar 10 procent eller mer av andel-

skapitalet i det utdelande bolaget och som uppfyller kraven i
det s.k. moder-/dotterbolagsdirektivet. Kupongskattesatsen
ar 30 procent. Denna skattesats dr dock i allmanhet redu-
cerad genom skatteavtal som Sverige har med andra linder
for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges
skatteavtal mojliggor dédrvid nedsattning av den svenska
skatten till avtalets skattesats direkt vid utbetalningstillfillet
om erforderliga uppgifter om den utdelningsberittigades
hemvist foreligger. Avdraget for kupongskatt verkstalls
normalt av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade
innehav, av forvaltaren. I de fall dér 30 procent kupongskatt
innehalls vid utbetalningstillfillet till en person som har
rétt att beskattas enligt en lagre skattesats eller kupongskatt
annars innehallits med f6r hogt belopp, kan aterbetalning
begiras hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalen-
deréret efter utdelningstillfillet.

Aktiedgare som ar begrinsat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sveri-
ge beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid
avyttring av aktier och andra deldgarratter. Aktiedgare kan
dock bli foremal for beskattning i sin skatterattsliga hemvist.
Enligt en sirskild regel kan fysiska personer som ar begrin-
sat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning
vid avyttring av vissa virdepapper om de vid négot tillfille
under det kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot
tillfille under de tio ndrmast foregaende kalenderéren varit
bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats har. Tillimplig-
heten av regeln &r dock i flera fall begridnsad genom skat-
teavtal mellan Sverige och andra ldnder for undvikande av
dubbelbeskattning.
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