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Viktig information

Med "Metallvarden” eller "Bolaget” avses Metallvarden i Sverige AB (publ), org.nr 556710-2784, inklusive dotterbolag, om inte annat framgar
av sammanhanget. Med "Prospektet” avses féreliggande prospekt inklusive samtliga handlingar som inférlivas genom hanvisning. Med "Erbju-
dandet” avses den nyemission av aktier med foretradesrétt fér Bolagets aktiedgare som inbjuds till teckning i genom féreliggande Prospekt.
Med "Mangold Fondkommission” avses Mangold Fondkommission AB, org.nr 556585-1267. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB,
org.nr 5566112-8074. Med "Nordic MTF" avses den marknadsplats som drivs av Nordic Growth Market NGM AB, org.nr 556556-2138.

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har upprattats av Metallvardens styrelse i anledning av Erbjudandet. Prospektet har uppréattats i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomfor-
ande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”). Prospektet har godkénts och registrerats av Finans-
inspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannandet
och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Prospektet finns tillgangligt pa4 Bolagets hemsida, www.metallvarden.se, p4 Mangold Fondkommissions hemsida, www.mangold.se, och pa
Finansinspektionens hemsida, www.fi.se. Informationen pa Bolagets hemsida ar inte inforlivad i detta Prospekt och utgér inte en del av detta
Prospekt. Papperskopior av Prospektet kan pa begaran erhallas kostnadsfritt fran Bolaget och Mangold Fondkommission.

All information som lamnas i Prospektet bér noga 6vervéagas, i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgar i avsnit-
tet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering i Metallvardens aktier kan innebara. Erbjudandet att teckna aktier enligt
Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land dar distributionen eller Erbjudandet enligt Prospek-
tet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder &n sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot tillampliga bestammelser i
séadant land.

Varken teckningsrétter, betalda tecknade aktier ("BTA") eller de nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i nagon delstat i USA, el-
ler enligt tillamplig lag i Australien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong eller Kanada, eller i nadgot annat land dér Erbjudandet eller
distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder an
de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan om och teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig och darmed
far varken teckningsrétter, BTA eller aktier, direkt eller indirekt, erbjudas, éverlatas, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till person med
hemvist i dessa lander.

Framtidsinriktad information, marknadsinformation m.m.

Prospektet innehéller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Framtidsin-
riktade uttalanden &r gjorda av Metallvardens styrelse och ar baserade p& kanda marknadsférhéllanden. Dessa uttalanden ar val genomarbe-
tade, men lasaren uppmarksammas pé att dessa, sdsom alla framtidsbedémningar, &r férenade med osékerhet. Framtidsinriktade uttalan-
den finns i flera avsnitt och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedémningar och férvantningar, dar detta framgar
uttryckligen eller underforstatt.

Framtidsinriktad information baseras p& aktuella férhéllanden vid tidpunkten fér avgivandet av Prospektet och &r alltid forenad med
osékerhet eftersom den avser och &r beroende av omstandigheter som ligger utanfér Bolagets kontroll. Faktiska handelser och resultatutfall
kan darfor komma att skilja sig avsevért fran de framtidsinriktade uttalandena, till f6ljd av risker och andra faktorer som Bolagets verksam-
het paverkas av. Nagon férsékran att beddmningar som gors i detta Prospekt avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas
darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida férhallanden till f6ljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for avgivandet av detta Prospekt.

Information fran tredje part

Bolaget har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information som har anvants av tredje part vid upprattandet av information som
anvants i Prospektet. | de fall informationen har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget séledes endast for att informationen har atergivits
korrekt och sadan information bor lasas med detta i &tanke. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle
géra informationen felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har emellertid ej gjort ndgon oberoende veri-
fiering av den information som lamnats av tredje part, varfér fullstdndigheten eller riktigheten i den information som presenteras i Prospektet
inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vdsentliga intressen i Bolaget. Viss finansiell information i
Prospektet har avrundats, varfér vissa tabeller ej summerar korrekt. Férutom nér sé& uttryckligen anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Finansiell och legal rddgivare samt emissionsinstitut

Mangold Fondkommission &r finansiell radgivare och Advokatfirman Delphi KB &r legal radgivare till Bolaget i anledning av Erbjudandet och
har bitratt Bolaget vid upprattandet av detta Prospekt. Da samtliga uppgifter i Prospektet hérrér fran Bolaget friskriver sig Mangold Fond-
kommission och Advokatfirman Delphi KB fran allt ansvar i férhallande till aktieagare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till f6ljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta Prospekt. Mangold
Fondkommission agerar emissionsinstitut i anledning av Erbjudandet.

Tvist
Tvist som uppkommer i anledning av innehéllet i detta Prospekt och darmed sammanhangande rattsférhéllanden skall avgoras av svensk
domstol exklusivt. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa detta Prospekt och Erbjudandet.



Innehallstorteckning

METALLVARDEN ELLER BOLAGET:

Metallvarden i Sverige AB (publ)

Org.nr: 556710-2784 inklusive dotterbolag, om inte annat
framgar av sammanhanget.

MANGOLD FONDKOMMISSION:
Mangold Fondkommission AB
Org.nr 556585-1267.

ERBJUDANDET:

Den nyemission av aktier med foretradesréatt for Bolagets
aktiedgare som inbjuds till teckning i genom
foreliggande Prospekt.

OPTIONEN:

Den nyemission av aktier som styrelsen i Bolaget, med
stéd av bemyndigande, kan komma att besluta om for det
fall Erbjudandet évertecknas.

NORDIC MTF:

Nordic MTF ar en marknadsplats for handel med aktier i
mindre och medelstora tillvaxtforetag.

Marknadsplatsen drivs av Nordic Growth Market NGM
AB, Org.nr 556556-2138.

EUROCLEAR:
Euroclear Sweden AB, Org.nr 556112-8074.
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sammanfattning av Prospektet

Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i sa kallade "Punkter”. Dessa Punkter & numrerade i avsnit-
ten A — E (A.1 — E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ
av vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte &r tillampliga for alla typer av prospekt, kan det finnas luckor
i numreringen av Punkterna. Aven om det krévs att en viss Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella virdepap-
per och aktuell emittent, ar det méjligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har da
ersatts av en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen "ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A Introduktion och Varning om
varningar + Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospektet.

* Varje beslut om att investera i vardepapperen skall baseras pa en bedémning av Prospektet i
dess helhet fran investerarens sida.

* Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol, kan den investerare som
ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for
kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

« Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
dversattningar dérav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Pro-
spektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de évervager att investera i saddana
vardepapper.

A2 Samtycke till anvand-  Ej tillamplig. Bolaget anvander sig inte av finansiella mellanhéander.
ning av Prospektet

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

Bilagor Punkt Krav for information

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning &r Metallvarden i Sverige AB (publ) med
bolagsbeteckning organisationsnummer 556710-2784.

B.2 Site, bolagsform Metallvarden i Sverige AB ar ett publikt aktiebolag som har sitt sate i Stockholm. Bolaget bilda-
etcetera des i Sverige och bedriver sin verksamhet under svensk lagstiftning.

B.3 Verksamhet och Metallvarden i Sverige AB ar ett miljoféretag verksamt priméart i Norden. Bolaget betjanar framst
marknader den metallurgiska industrin genom skrotinsamling, handel, féradling och omsmaltning av metaller

till nya ravaror. Metallvarden har egen atervinning och féradling av vissa atervunna ravaror. Me-
tallvardens vision ar att pa sikt bli en av de ledande aktérerna i atervinningsbranschen i Norden
med fokusering p& metaller och insatsravaror for den metallurgiska industrin.

Den metallatervinnande atervinningsindustrin i Sverige samlar varje &r en cirka 3 miljoner ton
skrot. Den ¢vervagande volymen av denna méngd, mellan 75 — 85 procent, utgors av s.k. lagle-
gerat skrot. Resterande volym utgérs framférallt av rostfritt stal samt basmetaller som koppar,
aluminium, etc. Av den totala insamlade volymen utgors cirka 2/3 av "nytt skrot”, dvs. skrot som
genereras i samband med industrins tillverkningsprocesser. Detta skrot ar oftast val definierat i
sin sammansattning och kan utan vidare foradling levereras tillbaka till ett stalverk som har en
tillverkningsprocess som liknar den som ursprungligen agde rum. Resterande volymer kommer
fran utrivningar av exempelvis byggnader och industriutrustning samt insamling fran alla delar
av samhéllet. Av de insamlade skrotvolymerna konsumeras drygt en tredjedel inom Sverige och
nésta 2/3 exporteras. Under senare ar har vardemassigt stora mangder skeppats till bland annat
Kina och Turkiet. Samtidigt som det sker en stor export, importeras stora mangder rostfritt mate-
rial for att tdcka de svenska stélverkens behov — det inhemska skrotet tacker inte mer an cirka
15 procent av dessa stalverks behov.

B.4a Trender Utvecklingen i framtiden med krav pa ¢kad &atervinning i kombination med att de industrier dar
stora méangder avfall genereras kommer att krava att en och samma partner tar hand om alla av-
fallsfraktioner, vilket kommer att resultera i att atervinningsbranschen och "waste management’-
branschen kommer att védxa samman. Manga aktérer inom dagens skrotbransch kommer att
tvingas bygga upp sin kompetens kring bearbetning och foéradling av insamlat avfall for att
darigenom kunna leverera "atervunnen ravara” enligt definitionerna i avfallsdirektivet. Det &r tro-
ligt att den traditionella skrothandlaren kommer fortsatt att ha en roll som en lokal insamlingsor-
ganisation och kunna betjéna sina kunder med att ta hand om fler avfallsfraktioner och darefter
leverera vissa delfraktioner till de féradlande kollegorna.
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B.5

Koncernstruktur

Metallvardens legala organisationsstruktur bestar av moderbolaget Metallvarden i Sverige AB
(publ) (656710-2784) och de fyra helagda dotterbolagen M.V. Metallvarden AB (5656571-0687),
Sala Bly AB (556282-7773), Falu Bildemontering och Skrothandel AB (556762-3193) och Falu
Skrot och Metallhandel AB (556649-7847), vilka bolag &r bildade och bedriver sin verksam-

het i Sverige. | den legala strukturen ingar det av M.V. Metallvarden AB helagda dotterbolaget
Metallvarden i Lesjofors AB (5666435-0576) och det av Metallvarden i Lesjofors AB helagda dot-
terbolaget Metallklipp i Lesjéfors AB (5566604-8350) som &r ett vilande aktiebolag som saknar

verksamhet.

B.6

Agarstruktur

Metallvarden hade per den 31 januari 2014 totalt cirka 1787 aktiedgare. Bolagets tre stérsta
agare var per detta datum Banque Ohman S.A. med 15,80 procent av kapital och réster, Bjérn
Grufman, via Mittretur AB med 13,86 procent av kapital och roster samt ARInvest AB med
11,79 procent av kapital och roster. Bolagets tio stérsta aktiedgares innehav uppgick vid denna
tidpunkt till totalt cirka 66,61 procent vilket fordelas enligt tabellen nedan. Aktiebolagslagens
minoritetsskyddsregler anvands for att skydda minoritetens intressen.

Antal Agarandel
Namn aktier (%)
Banque Ohman S.A. 2523026 15,80
Bjorn Grufman, via Mittretur AB 2212335 13,86
Arinvest AB 1882 865 11,79
Bernt Plotek 1 000 000 6,26
Lars Ransgart, via Lars Ransgart
Management Aktiebolag 641 751 4,02
Svea lands. S.A 605 000 3,79
Additech Business Consulting AB 590 000 3,70
Z-skrot AB 560 000 3,61
Nordnet pensionsférsakring AB 3561972 2,20
Archelon AB 267 790 1,68
Ovriga 5331 064 33,39
Totalt 15965 793 100,00
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B.7

Finansiell information
i sammandrag

2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01
(Belopp i SEK) -2013-12-31 -2012-12-31 -2011-12-31
Nettoomsattning 31 736 676 55 518 362 56 140 030
Aktiverat arbete for egen rékning - - 198 278
Ovriga rérelseintakter 4871699 15601 107 1409 366
36 598 375 57 019 469 57 747 664
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -20 206 060 -33 850 324 -39 115 966
Ovriga externa kostnader -9 791 643 -11 545 991 -9 940 867
Personalkostnader -12 023 662 -16 989 561 -11 211 980
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella -7 105 632 -17 705 409 -4 971 248
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader 0 -3311938 -490 573
Rérelseresultat -12 528 612 -26 383 754 -7 982 970
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseforetag 346 840 2532 105 837 200
Resultat fran vardepapper och fordringar som
ar anlaggningstillgangar 2489 432 -4 000 000 -
Rénteintakter och liknande resultatposter 97 628 244 466 473 108
Réntekostnader och liknande resultatposter -3 666 044 -4 475 144 -2 614 630
Resultat efter finansiella poster -13 260 757 -32 082 327 -9 287 292
Resultat fore skatt -13 260 757 -32 082 327 -9 287 292
Skatt pa arets resultat 893 836 2316 528 23563763
Arets resultat -12 366 922 -29 765 799 -6 933 529
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(Belopp i SEK) 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 2 257 035 3234 997 8538 567
2 257 035 3234997 8538 567

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 6 695 514 6899 309 7224 371
Nedlagda kostnader pa annans fastighet 296 858 593 714 890570
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10 824 975 18 784 368 28 136 248
Inventarier, verktyg och installationer 1395 064 3043001 2 074 523

19 212 411 29 320 392 38 325 712

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i intresseféretag - - 1292200
Andra langfristiga vardepappersinnehav 70 000 70 000 70 000
Uppskjuten skattefordran 6073 394 6073 394 7 260 509
Andra langfristiga fordringar 98 161 108 161 8 161

6 241 555 6 251 555 8630870
Summa anldggningstillgangar 27 711 001 38 806 944 55 495 149

Omsittningstillgangar

Varulager m m

Ravaror och fornodenheter 8743 164 12 922 955 13 790 383
8 743 164 12 922 955 13 790 383

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2 749 059 3076 481 5059 874
Fordringar hos intresseféretag 795 619 4776988 4725 381
Skattefordringar 189 703 92 543 123 147
Ovriga fordringar 50856 502 5170 901 8842973
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1110 509 1612 055 2 377 289

9930 392 14 728 968 21 128 664
Spérrade medel 1112 081 1110 909 1100 846
Kassa och bank 190 890 544 492 458 439
Summa omsittningstillgangar 19 976 527 29 307 324 36 478 332
Summa tillgangar 47 687 528 68 114 268 91 973 481
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(Belopp i SEK) 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31

Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital

Aktiekapital 638 632 31931591 31931 691
Bundna reserver 1041 349
638 632 31 931 591 32 972 940

Fritt eget kapital

Fria reserver 5584 911 4070921 8985713
Arets resultat -12 366 922 -29 765 799 -6 933 529

-6 782 011 -25 694 878 2 052 184
Summa eget kapital -6 143 379 6236 713 35025 124

Avsittningar

Avsattningar for uppskjuten skatt 2561 447 3455 270 6229 757
Ovriga avsattningar 1112 081 1110 909 1100 846
3673528 4566 179 7 330 603

Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 2 359 949 4048 884 4036 971
Ovriga skulder till kreditinstitut 4350 001 4919923 8 666 803
Ovriga langfristiga skulder 400 000 600 000 750 000

7 109 950 9568 807 13 453 774

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 1939 371 5 797 626
Forskott fran kunder 0 457 656 440 000
Leverantorsskulder 7 554 360 6203 235 6 947 253
Skatteskulder 0 38533567 2 060 380
Ovriga kortfristiga skulder 30 861 949 29 050 915 15 327 663
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4631 120 6238 035 5591 168

43 047 429 47 742 569 36 163 980
Summa eget kapital och skulder 47 687 528 68 114 268 91 973 481
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2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01
(Belopp i TSEK) -2013-12-31 -2012-12-31 -2011-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -12 367 -31 097 -9 287
Justeringar for poster som inte ingar
i kassaflodet, m m 7074 13671 5512

-5 293 -17 430 -3 775

Betald skatt -437 - -813
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
férandringar i rérelsekapital -5 730 -17 425 -4 588
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager 4180 867 -5 941
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 4793 6 400 -8 521
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -6 693 11 679 1896
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3 445 1420 -17 154
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterféretag = - -7 500
Avyttring av intressebolag - 2275 90
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -639 -2 526 -1 093
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 6 080 1625 12 3560
Forandring langfristiga fordringar 1 1187 -1 947
Kassafl6de fran investeringsverksamheten 5552 2 561 1900
Finansieringsverksamhten
Nyemission - 16 651
Amortering av laneskulder -2 469 -38856 -1773
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2 459 -3 885 14 879
Arets kassaflode -352 96 -376
Likvida medel vid arets bérjan 1655 1559 1935
Likvida medel vid arets slut 1303 1655 1559

Metallvardens finansiella situation har under hela den historiska perioden fran och med 2011
forsamrats i och med att verksamheten gjort forlust under samtliga ar under denna period.
Dérmed har det egna kapitalet, och &ven soliditeten, minskat. Aven rorelseresultatet har under
alla dessa ar varit negativt, men har dock férbattrats fran -26,4 MSEK ar 2012 till -12,6 MSEK

ar 2013.

B.8 Proformaredovisning Ej tillamplig. Prospektet innehéller ingen proformaredovisning

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehéller inga prognoser och inga berdkningar av férvantat resultat har
gjorts.
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B.10 Revisionsanmérkning

Bolagets revisor har avstatt fran att gora uttalanden om huruvida arsredovisningen fér helaret
2012 uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen, eller om den givit en rattvisande bild

av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2012 eller av dessas finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen, eller om koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla véstenliga avseenden réttvisan-
de bild av koncernens stéllning per den 31 december 2012.

Revisorns grund att avsta fran uttalanden &r att en betydande andel av koncernens och moder-
bolagets tillgangar utgjordes vid tillfallet av investeringar i Lesjofors. Tillgangarna var vid tillfallet
varderade under antagande av fortsatt drift. Koncernens och moderbolagets likviditetssituation
hade under tillfallet inte tillatit att verksamheten i Lesjofors kunnat drivas i full skala. D& koncer-
nen och moderbolaget vid tillféllet var i behov av ytterligare finansiering for att kunna fortsatta
sin verksamhet och d& denna finansiering inte &r pa plats vid avlamnandet av revisionsberattel-
sen kunde inte revisorn uttala sig om vérdet av dessa tillgdngar. Beddmningen var att tillgang-
arna i Lesjofors var av avgérande betydelse for beddmningen av koncernens och Bolagets
stéllning.

B.11 Roérelsekapital

Metallvardens likvida medel per den 31 december 2013 uppgar till 191 TSEK. Styrelsen gor
beddmningen att det befintliga rérelsekapitalet for Metallvarden inte ar tillrackligt for att tacka
de aktuella behov som Bolaget har de kommande tolv m&naderna fran Prospektets avgivande.
Styrelsens beddémning ar vidare att det befintliga rérelsekapitalet for det fall Erbjudandet inte blir
fulltecknat inte racker for drift av rérelsen. Bedémningen ar att underskottet av rorelsekapital &r
cirka 3,8 MSEK och att detta uppstar i april manad 2014. Styrelsen bedémning ar att Metallvar-
den dels méste starka sin balansréakning genom att befintliga skulder omvandlas till eget kapital,
dels méaste starka sitt rérelsekapital for att ater kunna starta upp verksamheten i dotterbolagen
Metallvarden i Lesjofors AB och M.V Metallvarden AB. Pa sikt erfordras dven ett visst kapital for
kostnadsbesparande investeringar i produktionsutrustning. Det totala kapitalbehovet har berék-
nats till cirka 25,7 MSEK. Styrelsen har darfor beslutat att genomféra den forstaende nyemis-
sionen det vill sdga Erbjudandet, tillsammans med Optionen som ger ratt att teckna aktier under
mars méanad 2014 for att tillféra Bolaget nddvandigt rorelsekapital och ekonomiska medel.

Av 25,7 MSEK kommer cirka175 MSEK att kvittas i Emissionen. Saledes kommer Erbjudandet
att kunna tillféra Bolaget cirka 8,2 MSEK i likvida medel fére emissionskostnader. Det kapi-

tal som tillférs koncernen i form av likvida medel som féljd av Erbjudandet kommer i fallande
prioritetsordning att anvandas till (i) Aterbetalning av bryggfinansiering 3,2 MSEK (ii) finansiering
av rorelsekapital i Metallvarden i Lesjéfors AB och M.V Metallvarden AB om cirka 0,6 MSEK.
Genom tillskottet av 0,6 MSEK beddmmer Bolaget att verksamheten i dessa bolag kan drivas
utan ytterligare tillskott i tolv manader.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier motsvarande 100 procent av Erbjudandet har
erhallits fran befintliga aktiedgare, fordringségare och andra externa investerare.

Om Erbjudandet, trots utstallda garantidtaganden inte tecknas i tillréacklig utstrackning behéver
Bolaget soka alternativa finanseringsmojligheter, sdsom lanefinansiering. Det &r inte sakert att
Bolaget lyckas sakerstélla alternativ finansiering. Det finns en risk att utebliven finansiering eller
misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller, i vérsta fall, konkurs.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

Bilagor Punkt

Krav for information

CA1 Virdepapper som Aktier i Metallvarden i Sverige AB (publ) (ISIN-kod: SEO002092361)
erbjuds

C.2 Denominering Aktier i Metallvarden &r denominerade i svenska kronor (SEK).

C3 Totalt antal aktier Aktiekapitalet i Metallvarden uppgar fére Erbjudandet till 638 631,72 SEK, férdelat pa 15 965
i Bolaget 793 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,04 SEK. Samtliga aktier ar fullt betalda.

C4 Rattigheter relaterade  Utdelning

till vardepappren

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalning ombesérjs av Euroclear.
Utdelning far endast ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for
Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till
(i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av det egna kapi-
talet samt (i) Bolagets och koncernens konsolideringsbehoy, likviditet och stallning i dvrigt (den
s.k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett stérre
belopp &n styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning tillkommer den som pé faststalld
avstamningsdag ar inférd i aktieboken och antecknad i avstamningsregistret. Avstdmningsdag
for utdelning och den dag utdelning skall ske faststélls av bolagsstamman eller av styrelsen efter
bemyndigande av bolagsstamman.
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Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie men kan ocksa avse annat an
kontant betalning. Om aktiedgare ej kan nas for mottagande av utdelning kvarstér aktiedgarens
fordran pa Bolaget och begransas endast genom allmanna regler for preskription. Vid preskrip-
tion tillfallet hela beloppet Metallvarden. Det foreligger inte nagra restriktioner eller sarskilda
forfaranden for utdelning till aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Varje aktie dger lika réatt till
Bolagets tillgangar, resultat och eventuellt 6verskott vid likvidation.

Andring av aktiedgarnas rattigheter
Bolagsstdmman har méjlighet att fatta beslut om andring av bolagsordningen, vilket kan medféra
andringar av aktiedgarnas rattigheter. | aktiebolagslagen uppstalls vissa majoritetskrav for att
sédana beslut vid bolagsstamman ska éga giltighet.

Rostratt

Enligt Bolagets bolagsordning skall kallelse till bolagsstdmma ske genom kungérelse i Post-

och Inrikes Tidningar samt p& bolagets hemsida, www.metallvarden.se. Att kallelse skett skall
annonseras i Svenska Dagbladet. Ratt att delta i bolagsstdmma har aktiedgare som ar inford i
Metallvardens aktiebok fem vardagar fore bolagsstdmman samt anméler sitt deltagande till Bola-
get senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Varje aktie beréttigar till en rést och varje
rostberattigad far vid bolagsstdmma rosta for det fulla antalet av denne dgda och foretradda
aktier.

C.5

Inskrankingar relate-
rade till vérdepappren

Ej tillamplig. Det forekommer inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktier i Metallvarden.

C.6

Handelsplats

Bolagets aktie introducerades pa handelsplattformen Nordic MTF den 17 mars 2008 och
handlas under kortnamnet METV MTF samt har ISIN-kod SE0002092361. Bolagets aktier &r
denominerade i svenska kronor. En handelspost uppgar till en aktie. Nordic MTF &r en alterna-
tiv marknadsplats som drivs av Nordic Growth Market NGM AB. Den har inte samma juridiska
status som en reglerad marknad. Bolag pa Nordic MTF regleras av Nordic MTF:s regler och inte
av de juridiska krav som stélls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som
handlas p& Nordic MTF &r mer riskfylld an en placering i ett bérsnoterat bolag.

C.71

Utdelningspolicy

Vid extra bolagsstdmma den 29 juli 2013 fattades beslut om att minska aktiekapitalet for tack-
ning av forlust. Beslutet registrerades hos Bolagsverket den 31 juli 2013. Som en foljd av minsk-
ningsbeslutet ar Bolaget férhindrat enligt aktiebolagslagen att besluta om vinstutdelning under
de kommande tre aren (rdknat fran dagen da beslutet registrerades hos Bolagsverket) utan
tillstand fran Bolagsverket eller, i tvistiga fall, allman domstol. For att Bolagsverket skall lamna
tillstand till vinstutdelning krévs att Bolagets borgenarer inte motsatter sig utdelning. Om négon
borgenar motsatter sig utdelning, skall Bolagsverket éverlamna arendet till tingsratten, som i sin
tur skall 1amna tillstand till utdelning om det visas att de borgenérer som har motsatt sig ansdkan
har fatt full betalning eller betryggande sékerhet for sina fordringar. Under de tre senaste aren
har Bolaget inte lamnat nagon utdelning till dess aktiedgare och styrelsen fér Metallvarden har
heller inte for avsikt att foresla att utdelning lamnas inom de narmsta kommande aren. Even-
tuella vinster avses aterinvesteras i verksamheten och anvandas fér fortsatt expansion inom
befintliga saval som pé nya geografiska marknader. Avsikten &r att styrelsen arligen skall prova
den fastslagna utdelningspolicyn. | vervagandet om framtida utdelning kommer styrelsen att
beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rérelseresultat och finansiella stéllning,
aktuellt och férvéntat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsméssiga begransningar och andra
vasentliga faktorer. Det finns inte nagra garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas
eller beslutas om nagon utdelning 6verhuvudtaget.

AVSNITT D - RISKER

Bilagor

Punkt

Krav for information

D.1

Huvudsakliga risker
relaterade till Bolaget
eller branschen

Huvudsakliga risker relaterade till Metallvardens verksamhet och bransch inkluderar:

* Risker relaterade till makroekonomiska faktorer, med innebdrden att framtida konjunkturned-
gangar, i Sverige och 6vriga delar av varlden, dar Metallvarden ar eller kan komma att vara
verksamt, kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och rérelseresultat negativt
genom en rad olika faktorer. Exempel p& sadana faktorer ar minskad konsumtion, minskade
investeringar, kapitalmarknadens instabilitet samt valuta, inflations- och ranteférandringar.

* Risker relaterade till efterfragan och marknadsacceptans, med innebérden att marknadsmot-
tagandet for Metallvardens produkter och tjanster kan vara negativt.

* Risker relaterade till tvister som i sig innebar risker for saval férlust av malen som kostnader for
ombud och - vid skiljeférfarande — skiljenamnden.
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* Risker relaterade till ravarupriser, med innebdrden att priset pa Bolagets produkter kan
paverkas av priset pa metallravaror. Det finns en risk att framtida prisfluktuationer pa révaror
paverkar efterfragan eller priset p& Bolagets produkter pé ett negativt satt och darmed sénker
Bolagets intakter och méjlighet att generera vinster till aktieagarna.

* Risker relaterade till intjaningsforméga och framtida kapitalbehov, med innebérden att det
inte med sakerhet kan sagas huruvida Bolaget kan komma att bli vinstgivande och generera
tillrackliga medel fér framtida finansiering av sin verksamhet. Det kan vidare inte uteslutas att
Metallvarden i framtiden maste séka nytt externt kapital och det ar osakert om nytt kapital kan
anskaffas till fordelaktiga villkor for befintliga aktieagare.

Risker relaterade till finansiering, med inneborden att det finns en osakerhetsfaktor kring Bo-
lagets méjlighet att tillgodose framtida kapitalbehov. Bolaget har vid Prospektets avgivande ett
flertal kortfristiga lan for vilka koncernen har stallt sdkerheter i form av bland annat pantsatt-
ning av dotterbolagsaktier och fastigheter, foretagsinteckningar och/eller borgensataganden.
For det fall att Bolaget inte kan aterbetala dessa l&n i tid finns en risk att dessa sakerheter
realiseras, vilket skulle kunna medféra avsevérd skada fér Bolagets verksamhet och fortsatta
utveckling och darmed aven for Bolagets aktieagare.

D.3

Huvudsakliga risker
relaterade till vérde-

pappren

Huvudsakliga aktierelaterade risker inkluderar:

* Risker relaterade till handel vid Nordic MTF, med innebérden att Nordic MTF &r en alternativ
marknadsplats som drivs av NGM, Nordic Growth Market. Bolag vars aktier handlas pa Nordic
MTF ar inte skyldiga att félja samma regler som bdrsnoterade bolag.

* Risker relaterade till begréansad likviditet i aktier, med inneb6rden att om en aktiv och likvid han-
del inte utvecklas kan det innebara svarigheter att salja storre poster inom en snév tidsperiod,
utan att priset pa aktien paverkas negativt.

» Risker relaterade till fluktuationer i aktiekursen for Metallvardenaktien, med innebdrden att
aktiekursen for Metallvardenaktien i framtiden kan komma att flukturera kraftigt, bland annat
till féljd av kvartalsméassiga resultatvariationer, den allménna konjunkturen och férandringar i
kapitalmarknadens intresse for Bolaget.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

Bilagor Punkt Krav for information
EA Emissionsbelopp och  Erbjudandet tillsammans med full teckning av Optionen ger Metallvarden nedanstaende ekono-
emissionskostnader miska medel fore avdrag for emissionskostnader:
Likvid  Kostnader
Erbjudandet 25,7 -4,4*
Optionen 16,0 -0,6
Totalt 41,7 -5,0
“Inklusive garantiersattning om cirka 1 MSEK
E.2a Motiv och anvandning  Erbjudandet kommer att tillféra Metallvarden cirka 25,7 MSEK fore avdrag for emissionskostna-

av emissionslikvid

der. Av 25,7 MSEK kommer cirka 17,5 MSEK att kvittas i Emissionen. Saledes kommer Erbju-
dandet att kunna tillféra Bolaget cirka 8,2 MSEK i likvida medel fére emissionskostnader. Det
kapital som tillférs koncernen i form av likvida medel som f6ljd av Erbjudandet kommer i fallande
prioritetsordning att anvandas till (i) Aterbetalning av bryggfinansiering 3,2 MSEK (ii) finansiering
av rérelsekapital i Metallvarden i Lesjofors AB och M.V Metallvarden AB om cirka 0,6 MSEK.
Om Erbjudandet, trots utstéllda garantiataganden inte tecknas i tillracklig utstrackning behéver
Bolaget soka alternativa finanseringsméjligheter, sdsom lanefinansiering. Det ar inte sékert att
Bolaget lyckas sakerstélla alternativ finansiering. Det finns en risk att utebliven finansiering eller
misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller, i varsta fall, kon-
kurs. Utover Erbjudandet har den extra bolagsstéamman aven beslutat bemyndiga styrelsen att
fatta beslut om Optionen for att tdcka en eventuell dverteckning av Erbjudandet. Om Optionen
utnyttjas fullt ut tillfor den Metallvarden ytterligare hogst cirka 16 MSEK fore emissionskostna-
der. Denna likvid kommer i s& fall att i fallande prioritetsordning att anvéandas till (i) kostnadsbe-
sparande investering i form av en ny balpress i Metallvarden i Lesjéfors AB cirka 2,0 MSEK. (ii)
skapa finansiell flexibilitet att underséka mojligheten att delta i strukturaffarer.
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E.3

Erbjudandets former
och villkor

Erbjudandet

Den 10 mars 2014 beslutade en extra bolagsstamma i Metallvarden att 6ka Bolagets aktie-
kapital med hogst 14 688 529,66 SEK genom nyemission av hogst 367 213 239 aktier med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare, det vill sdga Erbjudandet. | detta avsnitt anges villkor
och anvisningar for Erbjudandet. Styrelsen har inte férbehéllit sig ratten att dra in Erbjudandet
permanent eller tillfalligt.

Foretradesrétt till teckning
Den som pa avstamningsdagen den 17 mars 2014 &r registrerad som aktiedgare i Metallvarden
ager foretradesratt att for en (1) befintlig aktie i Metallvarden teckna tjugotre (23) nya aktier.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgaér till 0,07 SEK per aktie. Courtage utgér ej. Teckningskursen &r faststélld
av styrelsen utifran marknadspriset pa aktien, radande marknadsldge samt verksamhetens histo-
riska utveckling.

Option vid 6verteckning

Utéver aktierna i Erbjudandet har den extra bolagsstdmman beslutat att bemyndiga Bolagets
styrelse att, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om ytterligare
nyemission av hogst 228 571 428 aktier for det fall Erbjudandet évertecknas, det vill saga
Optionen. Syftet med Optionen ar att kunna tillgodose ett intresse att teckna aktier i Bolaget
hos de personer som 6nskar att delta i Erbjudandet och inte erhéllit tilldelning av samtliga av
dem tecknade aktier. Tilldelning skall i forsta hand ske till de som tecknat aktier med stéd av
teckningsratter i Erbjudandet. Teckningskursen skall vara 0,07 SEK. Optionen kan komma att
genomforas, helt eller delvis, for det fall att dverteckning i Erbjudandet sker i sddan omfattning
att styrelsen bedémer det lampligt.

Teckningstid
19 mars - 4 april 2014.

Handel med teckningsratter
19 mars — 1 april 2014.

E.4

Intressen och
intressekonflikter

Kvittnings- respektive teckningsforbindelser lamnats, och avtal om emissionsgaranti ingatts, av
séval befintliga aktiedgare som utomstaende parter. Dessa parter har ett intresse i att Erbjudan-
det genomfors framgangsrik och, savitt avser emissionsgaranter, att avtalad ersattning utbetalas.
Mangold Fondkommission, som &ven agerar emissionsinstitut, ar finansiell radgivare till Bolaget
och Advokatfirman Delphi KB ar legal radgivare till Bolaget i anledning av Erbjudandet och
Optionen och har bitratt Bolaget i uppréttandet av detta Prospekt. Mangold Fondkommission har
dartill ingatt avtal om emissionsgaranti i anledning av Erbjudandet. Mangold Fondkommission
erhaller en pa férhand avtalad ersattning och Advokatfirman Delphi KB erhaller I6pande erséatt-
ning for utférda tjanster. Teckningskursen och garantiersattningen har bestamts i samrad mellan
Bolaget och Mangold Fondkommission. Transaktionsstrukturen har bestamts utifran de bolags-
specifika och marknadsrelaterade férutsattningar som rader fér att uppna en fullt garanterad
foretradesemission utan att for den skull riskera att negativt drabba befintliga aktiedgare eller
utge fér hog ersattning till emissionsgaranter. Utéver ovanstdende parters intresse i att Erbju-
dandet kan genomféras framgéngsrikt och, sévitt avser emissionsgaranter, att avtalad ersattning
utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra intressen i emissionen. Det bedéms inte foreligga
nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller
andra intressen i emissionen.

E.5

Séljare av vardepapp-
ren, Lock-up avtal

Ej tillamplig; Erbjudandet omfattar endast nyemitterade aktier. Det férekommer inga lock-up avtal
i samband med Erbjudandet.

E.6

Utspadningseffekt

En befintlig aktiedgare som valjer att inte utnyttja sina teckningsratter till att teckna aktier
kommer att vidk&nnas en maximal utspadning om cirka 95,8 procent genom Erbjudandet samt
ytterligare cirka 37,4 procent vid fullt utnyttjande av Optionen.

E.7

Kostnader som alaggs
investerare

Ej tillamplig; Emittenten alagger inte investerare nagra kostnader i samband med Erbjudandet.




Riskfaktorer

Investeringar i aktier &r forenat med risktagande. Ett antal faktorer utanfér Metallvdrdens kontroll, liksom ett flertal fak-

torer vars effekter Metallvarden kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets

verksamhet, rérelseresultat och finansiella stéllning eller medféra att vardet pa Bolagets aktier minskar. Nedan redo-

gors for ett antal riskfaktorer som beddéms kunna paverka Metallvdrdens framtidsutsikter. Riskerna &r inte rangordnade

och gor inte ansprak pa att vara heltdckande. Ytterligare risker och osékerheter som Metallvarden f6r narvarande inte

kanner till kan ocksad komma att utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolaget. Ut6ver information som framkom-

mer i Prospektet bér darfér varje investerare gora en allmén omvérldsbedémning och sin egen bedémning av varje

riskfaktor och dess betydelse for Bolagets framtida utveckling. Prospektet innehaller ocksa framatriktade uttalanden

som &r beroende av framtida risker och osékerheter. Metallvardens faktiska resultat kan utvecklas pa ett annat satt 4n

vad som kan férvéntas av de framatriktande uttalanden som beskrivs nedan och pa annan plats i detta Prospekt.

MAKROEKONOMISKA FORHALLANDEN

Framtida konjunkturnedgéangar, i Sverige och évriga delar
av varlden, dar Metallvarden ar eller kan komma att vara
verksamt, kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och rérelseresultat negativt genom en rad

olika faktorer. Exempel p& sédana faktorer &r minskad
konsumtion, minskade investeringar, kapitalmarknadens
instabilitet samt valuta, inflations- och ranteférandringar.
Dessa faktorer, tillsammans med 6kad forsiktighet hos
saval foretag som konsumenter, vilka star utom Bolagets
kontroll, kan leda till ytterligare ekonomisk avmattning och
recession, vilket paverkar det affarsmassiga och ekono-
miska laget och i slutdndan kan f& en negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stalining och rorelsere-
sultat.

EFTERFRAGAN OGH MARKNADSACCEPTANS

Det finns risk att marknaden inte kommer att visa den
efterfrdgan p& Metallvardens produkter och tjanster som
ar nodvandig for att Bolagets prognoser, prisnivaer eller
ovriga forvantningar skall uppnas. Vidare finns det risk att
marknadsmottagandet for Metallvardens produkter och
tjanster kan vara negativt, vilket kan hindra Bolaget fran
att vara ett [bnsamt féretag.

KONKURRENS

Bolaget ar beroende av hur framgéngsrikt det star sig i
konkurrensen med andra bolag som erbjuder produkter
och tjanster inom &tervinningsbranschen. Metallvardens
konkurrenter kan ha stérre finansiella resurser och kan

komma att utveckla nya produkter eller tjanster som ar

mer effektiva och billigare eller vilka framstar som mer

kostnadseffektiva an Metallvardens tjanster.

TVISTER

Rattsliga tvister innebar i sig risker for saval forlust av
mélen som kostnader fér ombud och — vid skiljeférfaran-
de — skilienamnden. Det finns risk att tvister uppkommer
kring avtal eller att uppkomna tvister inte kan l6sas pa ett
for Bolaget fordelaktigt satt. Metallvarden ar part i tvist
med Skatteverket. Tvisten kan dsamka Bolaget en skat-
tekostnad om cirka 3,2 MSEK. Beloppet har reserverats

i bokslutet 2012 och 2013. Tvisten som harrér fran Kilsta
Metall fore samgéendet med Metallvardengruppen, ligger
for narvarande i Kammarrétten fér avgérande. Om Bola-
get forlorar skattetvisten mot Skatteverket ska Bolaget
betala en tillaggskopeskilling till Mittretur AB for forvarvet
av MV. Metallvarden AB motsvarande 40 procent av skat-
tekostnaden. Bolaget ar aven involverad i en tvist i Stock-
holms Tingsratt om erhallande av ett borgensatagande
om 4 MSEK som Thomas Lindwall ingéatt for infriandet

av en revers som erlagts som kdpeskilling vid Bolagets
avyttring av fastigheter. Det finns risk att Bolaget inte nar
framgéang i tvisten eller att borgensmannen inte kom-
mer att infria borgensatagandet eller eventuell lagakraft
vunnen dom. Utdver ovanstaende tvist har Metallvarden ej
varit part i ndgra réttsliga férfaranden under de senaste
tolv ménaderna och ar inte part i tvist, rattegang, skiljefor-
farande eller annan rattslig sak, vilket beraknas fa nagon
beaktansvard betydelse for Bolagets ekonomiska resultat
eller stallning.

RAVARUPRISER

Priset p4 Bolagets produkter kan paverkas av priset pa
metallrdvaror. Det finns en risk att framtida prisfluktua-
tioner pa ravaror paverkar efterfragan eller priset pa Bo-
lagets produkter pa ett negativt satt och darmed sanker
Bolagets intékter och méjlighet att generera vinster till
aktiedgarna.
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RANTERISK

For narvarande féreligger mycket l&ga rantor ur ett
historiskt perspektiv. Hur rantan kommer att utvecklas
over tiden gér inte att forutsédga. Uppstar nya kapitalan-
skaffningsbehov och om dessa I6ses genom uppléning
kommer Bolaget att belastas av ytterligare rantekostna-
der, som kan bli betydande i ett lage med hogre mark-
nadsrantor.

MILJO OCH FORORENINGAR

All verksamhet som bedrivs inom koncernen kan vara
miljopaverkande, d& den medfdr olika typer av utslapp.
Det kan vara allt fran koldioxidutslapp fran fordon till rok-
gaser fran sméltverksamheterna. Vasentligen reducerade
utsléppsgranser skulle kunna péaverka anvandningen av
materiella anlaggningstillgangar. Koncernens stora an-
laggningar har koncession for sin verksamhet, varigenom
Lansstyrelsen anger utslappsgranser for de olika utslapp
som far goras. Med dagens produktion &r utslappen
avsevart under dessa grénser och det finns inga synbara
tendenser till att utslappen skulle 6ka eller att myndighe-
terna skulle ha anledning att sdnka gréansvardena.

P& industrifastigheter finns risk for att man tidigare
har hanterat miljofarliga &amnen pé ett satt som kan ha
medfort féroreningar i marken. Fastighetsagaren kan vara
skyldig att sanera fastigheterna fran sadana féroreningar.
Som utgéngspunkt ska den som har orsakat féroreningen
betala fér denna, men om den ansvarige inte kan héllas
ansvarig kan nuvarande fastighetsagare alaggas ansvar
for saneringskostnader.

Koncernens enda fastighetsinnehav &r fér nérvarande de
fastigheter i Lesjofors som ags av Bolagets dotterdot-
terbolag Metallvarden i Lesjofors AB. Avseende dessa
fastigheter &r Koncernens ansvar fér eventuella sane-
ringskostnader begrénsat till ett belopp som avsatts pa
sparrat konto enligt verenskommelse med Lansstyrelsen
i Varmlands lan. Beloppet uppgick ursprungligen till

2 MSEK. Av detta belopp har totalt cirka 1,1 MSEK tagits
i ansprak for sanering. Sedan det kvarvarande belop-

pet forrantat sig ar Koncernens ansvar begransat till 1,1
MSEK. Eventuella évriga saneringskostnader bekostas av
Lansstyrelsen i Varmlands lan.

Utdver det ovanstéende finns en risk for att Bolagets
verksamhet oavsiktligen orsakar miljéskador. Samtliga
produktionsenheter inom koncernen har idag kontrollpro-
gram och lamnar &rligen miljérapporter p& sin produktion.
Det har hittills inte funnits anledning fér Bolagets styrelse
att misstanka att miljopaverkan kan ha skett.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Inom Metallvarden finns ett antal nyckelpersoner vilka ar
viktiga for en framgéngsrik utveckling av Bolagets verk-
samhet. Om dessa nyckelpersoner Iamnar Metallvarden
kan det fa negativa konsekvenser for Bolaget. Dess-
utom ar rekrytering av anstallda som framgangsrikt kan
integreras i organisationen av stor vikt for Metallvardens
fortsatta utveckling. Det finns risk att Bolaget inte lyckas
rekrytera eller behélla de personer som ar nédvandiga for
att bedriva och utveckla Metallvardens verksamhet.

PRODUKTION

Bolaget har avancerad och tung produktionsutrustning i
saval Sala som Lesjofors. Det skulle ge negativa konse-
kvenser om dessa utrustningar skulle haverera. Bolaget
har vidtagit &tgarder vad galler service, kontroll och
forsakringar.

KRAV PA ERSATTNING

Skulle Metallvarden inte uppfylla sina leveransforpliktelser
enligt ingdngna avtal kan olika krav pa ersattning komma
att riktas mot Bolaget vilket skulle kunna f& en negativ in-
verkan pa Metallvardens verksamhet, finansiella stallning
och rorelseresultat.

BEGRANSADE RESURSER

Metallvarden ar ett mindre féretag med begransade
resurser vad galler administration och kapital. For att Bo-
laget skall kunna utvecklas som planerat ar det av vikt att
namnda resurser disponeras pa ett fér Bolaget optimalt
satt. Det finns en risk att Metallvarden misslyckas med att
kanalisera resurserna och darmed drabbas av finansiella
och styrningsrelaterade problem.

INTJANINGSFORMAGA OCH FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Det kan inte med sékerhet sdgas huruvida Bolaget kan
komma att bli vinstgivande och generera tillrdckliga medel
for framtida finansiering av sin verksamhet. Det kan vidare
inte uteslutas att Metallvarden i framtiden méste séka
nytt externt kapital och det finns risk att nytt kapital inte
kan anskaffas till férdelaktiga villkor for befintliga aktiea-
gare. Om ytterligare externt kapital méaste anskaffas via
aktieemission riskerar befintliga aktieadgare att bli utspad-
da. Alternativt kan Bolaget forutom aktieemission aven
Oka sin skuldsattning via 1an av olika slag for att anskaffa
finansiering. Ett misslyckande med att generera vinster i
tillfredsstallande omfattning eller ett misslyckande med
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att 16sa uppkomna finansieringsbehov kan substantiellt
paverka Bolagets verksamhet negativt och kan i varsta
fall aven leda till foretagsrekonstruktion, konkurs eller an-
nan avveckling av Bolaget.

FINANSIERING

Det ar styrelsens beddémning, under forutsattning att
foreliggande Erbjudande genomférs och att de avyttringar
av dotterbolag som planeras kan genomféras enligt plan,
att Bolaget nar ett tillfredstallande kassaflode i
koncernen, att ndgot ytterligare kapitalbehov inte forelig-
ger for Bolaget under de kommande tolv ménaderna frén
Prospektets avgivande. Det finns emellertid en osaker-
hetsfaktor huruvida ett framtida kapitalbehov kommer
uppsté. Bolagets mojlighet att tillgodose framtida kapital-
behov &r i hég grad beroende av férsaljningsframgangar
och att anlaggningen fungerar som avsett. Det finns risk
att Bolaget inte kommer att kunna anskaffa nédvandigt
kapital, om behov skulle uppst&, &ven om utvecklingen i
sig ar positiv. Harvid ar aven det allménna marknadslaget
for tillforsel av riskkapital av stor betydelse. Koncernen
har vid Prospektets avgivande ett flertal kortfristiga l&n
for vilka koncernen har stéllt sékerheter i form av bland
annat pantsattning av dotterbolagsaktier och fastigheter,
foretagsinteckningar och/eller borgensataganden. For
det fall att Bolaget inte kan aterbetala dessa lan i tid
finns en risk att dessa sakerheter realiseras, vilket skulle
kunna medfdra avsevard skada for Bolagets verksamhet
och fortsatta utveckling och darmed aven fér Bolagets
aktiedgare.

AGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE

Efter fullféljande av Erbjudandet, pa samma satt som fére
Erbjudandet, kommer ett fatal av Bolagets aktiedgare att
tillsammans aga en vésentlig andel av samtliga utestéen-
de aktier och roster. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var
for sig eller tillsammans, méjlighet att utdva ett vasent-
ligt inflytande p& alla renden som kréaver godkannande
av aktiedgarna, daribland utndmning och avsattning av
styrelseledaméter och eventuella forslag till fusioner,
konsolidering eller férsaljning av samtliga eller i stort sett
alla Metallvardens tillgangar samt andra foretagstransak-
tioner. Denna agarkoncentration kan vara till nackdel for

andra aktiedgare, vilka kan ha andra intressen &n majori-
tetsdgarna. Majoritetsédgare kan exempelvis fordréja eller
forhindra ett forvarv eller en fusion dven om transaktionen
skulle gynna ovriga aktiedgare. Den hoga égarkoncen-
trationen kan dessutom komma att paverka aktiekursen
negativt eftersom investerare ofta ser nackdelar med att
aga aktier i foretag med stark &gandekoncentration.

HANDEL VID NORDIC MTF

Nordic MTF ar en alternativ marknadsplats som drivs av
NGM, Nordic Growth Market. NGM har tillstand av Fi-
nansinspektionen att driva verksamhet som en alternativ,
auktoriserad marknadsplats och stér under inspektionens
tillsyn. Bolag vars aktier handlas p& Nordic MTF éar inte
skyldiga att f6lja samma regler som borsnoterade bolag,
utan omfattas av ett mindre omfattande regelverk anpas-
sat till foretradesvis mindre bolag och tillvéaxtbolag. En
placering i ett bolag vars aktier handlas pa Nordic MTF
kan darfor vara mer riskfylld &n en placering i ett borsno-
terat bolag.

BEGRANSAD LIKVIDITET | AKTIER

Historiskt har likviditeten i Metallvardenaktien varit be-
grénsad. Det &r inte mojligt att férutse hur investerarnas
intresse for Metallvardenaktien andras éver tiden. Om en
aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det innebara
svarigheter att salja stérre poster inom en snéav tidsperiod,
utan att priset pa aktien paverkas negativt. Metallvarden
har dock ingétt ett likviditetsgarantiavtal med Mangold
Fondkommission, i syfte att framja en god likviditet i
aktien samt minska skillnaden mellan kdp och saljkursen i
den I6pande handeln.

KURSFALL PA AKTIEMARKNADEN

En investering i Metallvarden ar férknippad med risk.

Det finns risk for att aktiekursen kommer ha en negativ

utveckling. Aktiemarknaden kan generellt g& ner av olika

orsaker s& som rantehdjningar, politiska utspel, valuta-

kursférandringar och sémre konjunkturella férutsattningar.
Aktiemarknaden praglas aven till stor del av psykolo-
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giska faktorer. En aktie som Metallvardens kan paverkas
p& samma s&tt som alla andra aktier av dessa faktorer,
vilka till sin natur ménga ganger kan vara problematiska
att férutse och skydda sig mot.

UTEBLIVEN UTDELNING

Till dags dato har Metallvarden inte beslutat om eller
utbetalt ndgon utdelning och styrelsen avser inte att fore-
sl& utdelning fér verksamhetsaret 2013. Fér narvarande
aterinvesteras eventuella vinster for att kunna expandera
verksamheten. Tidpunkten for och storleken pa eventuella
framtida utdelningar foreslés av styrelsen. | 6vervagan-
det om framtida utdelning kommer styrelsen att vaga in
faktorer sasom de krav som verksamhetens art, omfatt-
ning samt risker stéller pa storleken av det egna kapitalet
samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning
i Ovrigt. S& lange ingen utdelning lamnas, méaste eventuell
avkastning pé investeringen genereras genom en héjning
i aktiekursen.

FLUKTUATIONER | AKTIEKURSEN FOR METALLVARDENAKTIEN
Aktiekursen for Metallvardenaktien kan i framtiden kom-
ma att fluktuera kraftigt, bland annat till féljd av kvartals-
massiga resultatvariationer, den allmanna konjunkturen

och férandringar i kapitalmarknadens intresse for Bolaget.

Darutdver kan aktiemarknaden i allmanhet reagera med
extrema kurs- och volymfluktuationer som inte alltid ar
relaterade till eller proportionerliga till det operativa utfal-
let hos enskilda bolag.

GARANTIAVTAL AVSEENDE ERBJUDANDET

Bolaget har ingétt avtal med ett antal emissionsgaranter
vilka har férbundit sig att teckna aktier i emissionen for
det fall aktieagare eller andra investerare inte anmaler
sitt intresse i Erbjudandet. Ingangna garantiavtal, tillsam-
mans med erhéllna tecknings- och kvittningsférbindelser,
motsvarar 100 procent av det totala emissionsbeloppet.

Garanterna ar medvetna om att garantiadtagandena inne-
bar en juridiskt bindande forpliktelse gentemot Bolaget
och forpliktar sig att hélla erforderliga medel tillgangliga
for det fall garantin skall tas i ansprék. Sakerheter om 50
procent av garanterat belopp har inhdmtats vilket vésent-
ligt minskar sannolikheten att samtliga garanter inte kan
fullgdra sina &taganden gentemot Bolaget pa grund av
faktorer som star utanfér Metallvardens kontroll. Uppfylls
inte ovan namnda garantiataganden kan detta f& en ne-
gativ paverkan pa Bolagets mojligheter att med framgang.

KVITTNINGS- RESPEKTIVE TECKNINGSFORBINDELSER AVSEENDE
ERBJUDANDET

Metallvardens huvudédgare och storre fordringsagare har
genom kvittnings- och teckningsférbindelser forbundit
sig att teckna nya aktier som erbjuds genom Erbjudan-
det. Uppfylls inte ovan ndmnda kvittnings- och teck-
ningsforbindelser kan detta aven f& en negativ paverkan
pé Bolagets mojligheter att med framgéang genomféra
Erbjudandet.



Inbjudan till teckning av aktier |
Metallvarden i Sverige AB (publ)

Den 10 mars 2014 beslutade extra bolagsstamma i Me-
tallvarden att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst

14 688 529,56 SEK genom nyemission av hogst 367
213 239 aktier med foretradesratt for Bolagets ak-
tiedgare, det vill sdga Erbjudandet. Betalning kan ske
kontant eller genom kvittning. Den som ar registrerad
som aktiedgare pé avstamningsdagen den 17 mars 2014
har foretradesréatt att for en (1) befintlig aktie teckna 23
nya aktier till en teckningskurs om 0,07 SEK per aktie.
Anmalan om teckning av aktier med stod av foretradesratt
skall ske genom samtidig kontant betalning under tiden
fran och med den 19 mars 2014 till och med den 4 april
2014. Teckningsratterna ar fritt éverlatbara och kommer
att handlas p& Nordic MTF fran och med den 19 mars
2014 till och med den 1 april 2014. Teckning av aktier
kan ocksa ske utan stdd av teckningsréatter (teckning utan
stdd av foretradesratt). For mer information se avsnittet
"Villkor och anvisningar” i Prospektet.

For det fall samtliga aktier i Erbjudandet inte tecknas
med stdd av foretradesratt skall styrelsen, inom ramen
for emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av
aterstdende aktier vilka tecknas utan stéd av foretrades-
ratt. Tilldelning skall i férsta hand ske till aktietecknare
som tecknat aktier med stod av teckningsréatter och, vid
6verteckning, i forhallande till det antal teckningsréatter
som var och en utnyttjat fér teckning av aktier och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand
skall tilldelning ske till aktiedgare och ¢vriga som anmalt
intresse av att teckna aktier utan stdd av teckningsréatter
och, vid dverteckning, i forhallande till tecknat belopp, och
i den man detta inte kan ske, genom lottning. For aktier
som inte tecknats med stdd av foretradesratt eller utan
foretradesratt enligt ovan, skall tilldelningen ske till ga-
ranter av emissionen pro rata i férhéllande till garanterat
belopp varvid dtaganden avseende kvittning ska fullgéras
fore kontanta ataganden.

Utover aktierna i Erbjudandet har samma extra bolags-
stdmma beslutat att bemyndiga Bolagets styrelse att,
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,

besluta om ytterligare nyemission av hogst 228 571 428
aktier for det fall Erbjudandet 6vertecknas, det vill saga
Optionen. Syftet med Optionen ar att kunna tillgodose ett
intresse att teckna aktier i Bolaget hos de personer som
onskar att delta i Erbjudandet och inte erhéllit tilldelning
av samtliga av dem tecknade aktier. Optionen beskrivs
narmre under rubrik "Option vid dverteckning” i avsnittet
"Villkor och anvisningar” i Prospektet. Erbjudandet kom-
mer vid full teckning att tillféra Bolaget cirka 25,7 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader som beréknas uppga
till cirka 3,4 MSEK samt garantiersattning som uppgar till
cirka 1,0 MSEK. Av detta belopp avses cirka 17,5 MSEK
betalas i form av kvittning vilket beskrivs ndrmre under
rubriken "Kvittningsratt” i avsnittet "Villkor och anvis-
ningar”.

Vid fullt utnyttjande av Optionen tillférs Bolaget ytterli-
gare 16 MSEK fore avdrag for emissionskostnader som
beraknas uppga till cirka 0,6 MSEK. En befintlig aktiea-
gare som valjer att inte utnyttja sina teckningsrétter till att
teckna aktier kommer att vidk&dnnas en maximal utspad-
ning om cirka 95,8 procent genom Erbjudandet, ytterli-
gare cirka 37,4 procent vid fullt utnyttjande av Optionen.
Teckningsférbindelser och emissionsgarantier motsvaran-
de 100 procent av Erbjudandet har erhéllits fran befintliga
aktiedgare, fordringségare och andra externa investerare.
Teckningsfoérbindelserna fullgors kontant motsvarande
cirka 0,256 MSEK och i form av kvittning av fordringar
motsvarande cirka 17,5 MSEK. Ett garantikonsortium

har aven garanterat teckning av nya aktier om cirka 7,9
MSEK, motsvarande cirka 31 procent av Erbjudandet.
Erséttning till garanterna utgér i form av kontant vederlag.
For mer information, se under rubrik "Kvittnings- respek-
tive teckningsforbindelser och emissionsgarantier "Legala
fragor och kompletterande information” i Prospektet. Mot
bakgrund av ovanstéende inbjuds harmed nuvarande
aktiedgare, allménheten samt institutionella investerare till
teckning av aktier i Metallvarden enligt villkoren i Pro-
spektet.

Stockholm den 10 mars 2014
Metallvarden i Sverige AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Metallvéarden ar ett miljoféretag verksamt primért i norra
Europa. Bolaget betjanar framst den metallurgiska
industrin genom skrotinsamling, handel, féradling och
omsmaltning av metaller till &tervunna ravaror. Bolaget
bildades i sin nuvarande form i oktober 2010 genom att
davarande Kilsta Metall AB ("Kilsta Metall”) férvarvade
M.V. Metallvarden AB med dotterbolaget Metallvarden i
Lesjofors AB samt Sala Bly AB ("Metallvardengruppen”).
| samband med samgéendet andrades moderbolagets
namn till Kilsta Metallvarden AB (publ). Vid arsstamman i
april 2012 beslutades det att moderbolagets firma skulle
andras till Metallvarden i Sverige AB (publ).

Genom samgéendet fick koncernens verksamhet en
andrad inriktning. Verksamheterna i Metallvardengruppen
utgdr numera den operativa verksamheten medan den
tidigare verksamheten i Kilsta Metall har avvecklats. Sam-
gaendet med Kilsta Metall utvecklades inte som férvantat
och beddms ha medfort att Metallvarden fatt bara opla-
nerade kostnader om cirka 12-14 MSEK under perioden
2010-2013. Koncernen har darfor haft likviditetsbrist och
den finansiella styrkan har i radande konjunkturlage inte
varit tillracklig for att medge en uthallig satsning pa olika
segment inom metallatervinning. Detta har medfort att
produktionen i dotterbolaget Metallvarden i Lesjofors AB
samt handelsverksamheten i MV. Metallvarden AB fran

november méanad 2012 till den 3 respektive 12 december
2013 befunnit sig i féretagsrekonstruktion.

For att forbattra den finansiella stallningen har rérel-
sen i tidigare dotterbolaget Z-skrot AB och den mobila
fragmenteringsutrustningen samt fastigheter fran gamla
Kilsta Metall avyttrats. Verksamheten i det tidigare dot-
terbolaget Falu Bildemontering och Skrothandel AB har
delats upp i tva separata bolag: Falu Skrot- och Metall-
handel AB och Falu Bildemontering & Skrothandel AB.
Avsikten &r att dessa dotterbolag ska avyttras (helt eller
delvis) alternativt inga som en del i en strukturaffar vilket
ytterligare kommer forstarka den finansiella stallningen i
koncernen.

Metallvardens vision ar att pa sikt vara ett &tervinnings-
foretag med fokusering p& metaller och andra insatsréva-
ror for den metallurgiska industrin i norra Europa. Visio-
nen kommer att forverkligas dels genom utveckling av
befintlig verksamhet och dels p& sikt genom investeringar
i andra processlinjer som kompletterar den nuvarande
verksamheten.

Styrelsen gor bedémningen att det befintliga rérel-
sekapitalet for Metallvarden inte ar tillrackligt for att
tacka de aktuella behov som Bolaget har de kommande
tolv m&naderna fran Prospektets avgivande. Styrelsens
beddmning &r vidare att det befintliga rérelsekapitalet for

Kontroll av blytrad, Sala Bly
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det fall Erbjudandet inte blir fulltecknat inte racker for drift
av rorelsen. Bedémningen ar att underskottet av rérel-
sekapital &r cirka 3,8 MSEK och att detta uppstar i april
manad 2014. Styrelsen beddémning ar att Metallvarden
dels maste starka sin balansréakning genom att befintliga
skulder omvandlas till eget kapital, dels maste stérka sitt
rérelsekapital for att ater kunna starta upp verksamhe-
ten i dotterbolagen Metallvérden i Lesjéfors AB och MV
Metallvarden AB. Pa sikt erfordras aven ett visst kapital
for kostnadsbesparande investeringar i produktionsutrust-
ning. Det totala kapitalbehovet har beradknats till cirka
25,7 MSEK. Styrelsen har darfér beslutat att genomfora
den férstdende nyemissionen, det vill sdga Erbjudandet,
tillsammans med Optionen som ger rétt att teckna aktier
under mars manad 2014 for att tillféra Bolaget nddvandigt
rorelsekapital och ekonomiska medel. Erbjudandet till-
sammans med full teckning i Optionen kommer maximalt
att ge Metallvarden nedanstédende ekonomiska medel
fore avdrag for emissionskostnader och garantiersattning:

Likvid Kostnader
Erbjudandet 25,7 -4,4*
Optionen 16,0 -0,6
Totalt 41,7 -5,0

“Inklusive garantiersattning om cirka 1 MSEK

Som askadliggors i tabellen kommer Erbjudandet att
tillféra Metallvarden cirka 25,7 MSEK fére avdrag for
emissionskostnader. Av 25,7 MSEK kommer cirka

17,5 MSEK att kvittas i Emissionen vilket beskrivs narmre
under rubriken "Kvittningsratt” i avsnittet "Villkor och an-
visningar”. Saledes kommer Erbjudandet att kunna tillféra
Bolaget cirka 8,2 MSEK i likvida medel fére emissions-
kostnader. Det kapital som tillférs koncernen i form av
likvida medel som foljd av Erbjudandet kommer i fallande
prioritetsordning att anvandas till (i) Aterbetalning av
bryggfinansiering 3,2 MSEK (ii) finansiering av rérelseka-
pital i Metallvarden i Lesjofors AB och MV Metallvarden
AB om cirka 0,6 MSEK. Genom tillskottet av 0,6 MSEK
beddmmer Bolaget att verksamheten i dessa bolag kan
drivas utan ytterligare tillskott i tolv manader. Om Erbju-
dandet, trots utstallda garantidtaganden inte tecknas i
tillracklig utstrackning behover Bolaget soka alternativa

finanseringsmojligheter, sdsom lanefinansiering. Det ar
inte sakert att Bolaget lyckas sakerstélla alternativ finan-
siering. Det finns en risk att utebliven finansiering eller
misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i re-
konstruktion eller, i vérsta fall, konkurs. Utéver Erbjudan-
det har den extra bolagsstamman &ven beslutat bemyn-
diga styrelsen att fatta beslut om Optionen for att tacka
en eventuell éverteckning av Erbjudandet. Om Optionen
utnyttjas fullt ut tillfor den Metallvarden ytterligare hégst
cirka 16 MSEK fére emissionskostnader. Denna likvid
kommer i sa fall att i fallande prioritetsordning att anvan-
das till (i) kostnadsbesparande investering i form av en ny
balpress i Metallvarden i Lesjofors AB cirka 2,0 MSEK. (ii)
skapa finansiell flexibilitet att underséka méjligheten till
delta i strukturaffarer.

Bolagets huvudsakliga motiv till det forestdende Erbju-
dandet ar séledes att aterstarta verksamheten i dotterbo-
lagen samt skapa battre finansiella férutsattningar.

Att Bolagets storre fordringségare har forbundit sig att
kvitta en betydande del i Erbjudandet ar ett valkommet
fortroendebesked och det ar styrelsens forhoppning att
aven aktiedgare i Metallvarden vill medverka i Erbjudan-
det, och potentiellt aven i Optionen, och dédrmed ocksa
vara med och bidra till Bolagets utveckling.

Under férutsattning att féreliggande Erbjudande
genomfors eller att Bolaget nér ett tillfredstallande kas-
safldde i koncernens operationella verksamhet och att de
planerade avyttringarna av dotterbolag ocksé kan genom-
foras enligt plan i nartid, bedomer styrelsen for Metallvar-
den i dagslaget att inget ytterligare kapitalbehov forelig-
ger for Bolaget under de kommande tolv manaderna
fran Prospektets avgivande. Om Metallvarden ej erhaller
fullstandig emissionslikvid kommer Bolaget i forsta hand
att prioritera att aterbetala bryggfinansiering.

| 6vrigt hanvisas till detta Prospekt, vilket har upprattats
av styrelsen i Metallvarden med anledning av Erbjudandet.
Styrelsen for Metallvérden ar ansvarig fér innehallet i Pro-
spektet. Harmed férsakras att styrelsen har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgérder for att sékerstalla att uppgif-
terna i Prospektet, savitt styrelsen vet, dverensstammer
med faktiska férhallanden och att ingenting ar utelamnat
som skulle kunna péverka dess innebérd.

Stockholm den 10 mars 2014
Metallvarden i Sverige AB (publ)
Styrelsen
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Den 10 mars 2014 beslutade en extra bolagsstamma i
Metallvarden att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 14
688 529,66 SEK genom nyemission av hogst 367 213
239 aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare,
det vill saga Erbjudandet. | detta avsnitt anges villkor och
anvisningar for Erbjudandet. Styrelsen har inte férbehallit
sig ratten att dra in Erbjudandet permanent eller tillfalligt.

Den som pé& avstamningsdagen den 17 mars 2014 ar
registrerad som aktiedgare i Metallvarden ager féretra-
desratt att for en (1) befintlig aktie i Metallvarden teckna
tjugotre (23) nya aktier.

Aktiedgare i Metallvarden erhaller en (1) teckningsratt for
vardera, p& avstdmningsdagen, innehavd aktie. Det kravs
en (1) teckningsratt for teckning av tjugotre (23) nya
aktier.

Teckningskursen uppgar till 0,07 SEK per aktie. Courtage
utgér e]. Teckningskursen ar faststalld av styrelsen utifran
marknadspriset p& aktien, radande marknadslage samt
verksamhetens historiska utveckling.

Avstadmningsdag hos Euroclear Sweden for ratt till delta-
gande i nyemissionen ar den 17 mars 2014, Sista dag for
handel i aktien inklusive ratt till deltagande i Erbjudandet
med foretradesratt ar den 12 mars 2014, Forsta dag for
handel i aktien exklusive ratt till deltagande i Erbjudandet
med foretradesratt &r den 13 mars 2014,

Teckning av aktier skall ske under perioden fran och med
den 19 mars 2014 till och med den 4 april 2014. Efter
teckningstidens utgéng blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade tecknings-
ratter kommer, utan avisering frdn Euroclear Sweden, att
bokas bort fran VP-kontot. Styrelsen i Metallvarden ager
ratt att forlanga teckningstiden. For det fall beslut om for-
langning av teckningstiden fattas skall Bolaget informera
marknaden om detta senast den 4 april 2014.

Handel med teckningsrétter ager rum under perioden
fran och med den 19 mars 2014 till och med den 1 april
2014 pa Nordic MTF. Aktiedgare skall vanda sig direkt till
sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand
for att genomfora kop och foérsaljning av teckningsréatter.
Erhalina teckningsratter maste antingen anvandas for
teckning av aktier senast den 4 april 2014 eller séljas
senast den 1 april 2014 for att inte bli vardeldsa. Den
aktiedgare som inte anvander erhéllna teckningsratter for
teckning av aktier kommer under aktuella forutséattningar
att fa vidkénnas en utspadning av sitt aktieinnehav. Erbju-
dandet medfor vid fullteckning en 6kning av antalet aktier
i Bolaget fran 15 965 793 aktier till 383 179 032 aktier,
motsvarande en 6kning om cirka 2 300 procent. For de
aktiedgare som avstar att teckna aktier i det foreliggande
Erbjudandet uppstar en utspadningseffekt om cirka 95,8
procent av aktiekapitalet i Bolaget efter Erbjudandet,
samt en utspadningseffekt om ytterligare cirka 37,4 pro-
cent vid fullt utnyttjande av Optionen.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pa
ovan namnd avstdmningsdag ar registrerade i den av
Euroclear Sweden for Bolagets rakning férda aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhédngande
inbetalningsavi fran Euroclear Sweden, sérskild anmal-
ningssedel, informationsbrev och en informationsfolder.
Av den fortryckta emissionsredovisningen framgéar

bland annat antalet erhallna teckningsratter. Den som ar
upptagen i den i anslutning till aktieboken séarskilt forda
forteckningen éver panthavare med flera, erhéller inte
nagon emissionsredovisning utan underrattas separat.
VP-avi som redovisar registrering av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto utséndes ej.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Metallvarden ar forval-
tarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller var-
ken emissionsredovisning eller sérskild anmélningssedel,

dock kommer en informationsfolder och ett informations-
brev att utskickas. Teckning och betalning skall da istéllet
ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.
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Teckning med stdd av teckningsratter sker genom
samtidig kontant betalning, eller, savitt avser kvittning,
pé teckningslista, i bada fallen senast den 4 april 2014,
Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstéende tva alternativ:

1) FORTRYGKT INBETALNINGSAVI FRAN EUROGLEAR

| det fall samtliga p& avstdmningsdagen erhéllna teck-
ningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvéandas som
underlag fér anmalan om teckning genom betalning. Den
sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvandas.
Inga tillagg eller &ndringar far géras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten.

Observera att teckning &r bindande.

2) SARSKILD ANMALNINGSSEDEL

| det fall teckningsrétter forvarvas eller avyttras eller om
aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal
teckningsréatter an vad som framgar av den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska "Sarskild anméalnings-
sedel” anvandas. Anmalan om teckning genom betalning
ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pé
den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbe-
talningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvéndas.
Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Mangold via
telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan. Sarskild
anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda senast kl.
15.00 den 4 april 2014. Eventuell anmalningssedel som
sands med post bér darfér avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmélningssedel per person
eller firma kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmal-
ningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmal-
ningssedel kan komma att lamnas utan avseende.

Observera att teckning &r bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Metallvarden

Box 55691

102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2
E-mail: emissioner@mangold.se
Telefon: 08-5603 015 50

Telefax: 08-503 015 51
Hemsida: www.mangold.se

3) KVITTNING

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter, savitt

avser aktier som betalas genom kvittning, skall ske pa
teckningslista under tiden fran och med den 19 mars

2014 till och med den 4 april 2014. Betalning genom

kvittning skall ske i samband med teckning.

Observera att teckning &r bindande.

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stod av
teckningsréatter ska styrelsen besluta om tilldelning av
aktier tecknade utan stdd av teckningsratter. Sadan till-
delning ska ske enligt foljande:

| forsta hand ska s&dan tilldelning ske till dem som
tecknat aktier med stéd av teckningsratter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare per avstdmningsdagen eller inte,
och, vid dverteckning, i forhallande till det antal tecknings-
ratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i
den méan detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska sadan tilldelning ske till 6vriga som
tecknat aktier utan stdd av teckningsréatter och, fér det fall
dessa inte kan erhalla full tilldelning ska tilldelning ske i
forhallande till det antal aktier som var och en har tecknat
och, om detta inte ar mojligt, genom lottning.

| sista hand ska s&dan tilldelning ske till garanter med
fordelning i férhéllande till stallda garantiutfastelser och,
om detta inte &r mojligt, genom lottning. Ataganden
avseende kvittning ska harvid fullgéras fore kontanta
ataganden.

Intresseanmalan att teckna aktier utan stéd av teck-
ningsratter ska goras pa "Anmaélningssedel for teckning
utan stod av teckningsratter” som ifylls, undertecknas och
darefter skickas eller Iamnas till Mangold med kontakt-
uppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestallas
fran Mangold via telefon, e-post eller laddas ned fran
hemsidan. Anmalningssedeln kan &ven fyllas i och skickas
in elektroniskt till Mangold via hemsidan. Anmalnings-
sedeln kan aven laddas ned fran Metallvardens hemsida.
Intresseanmalan att teckna aktier utan stod av tecknings-
ratter ska ske under samma tidsperiod som teckning av
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aktier med stod av teckningsratter, det vill sdga under
perioden 19 mars - 4 april 2014,

Anmélningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast
kl. 15.00 den 4 april 2014. Eventuell anméalningssedel
som sénds med post bor darfor avsandas i god tid fore
sista teckningsdagen. Endast en anmélningssedel per
person eller firma kommer att beaktas. For det fall fler
an en anmélningssedel insdndes kommer enbart den
sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av
avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvis-
ningarna pa denna. Meddelande utgér endast till dem som
erhallit tilldelning.

Observera att anmélan ar bindande.

Aktiedgare vilka &r bosatta utanfor Sverige (avser dock
ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Japan, Hong Kong,
Sydafrika, Nya Zeeland och Australien) och vilka ager
ratt att teckna i nyemissionen, kan vanda sig till Mangold
Fondkommission per telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning.

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Swe-
den s& snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en
VP-avi med bekraftelse att inbokningen av BTA skett pa
tecknarens VP-konto. Betalda tecknade aktier benamns
BTA pa VP-kontot till dess att aktierna i Erbjudandet blir
registrerade hos Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen far
under vissa férutsattningar del av emissionen registreras
vid Bolagsverket. Om denna méjlighet till delregistrering
utnyttjas i foreliggande foretradesemission kommer

flera serier av BTA att utfardas varvid den férsta serien
benamns "BTA 1" i VP-systemet. BTA 1 kommer att
omvandlas till aktier s& snart en forsta eventuell delre-
gistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA 2") kommer
att utfardas for teckning vilken skett vid sadan tidpunkt
att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den forsta
delregistreringen och omvandlas till aktier s& snart denna
del har registrerats hos bolagsverket vilket beréknas ske
i slutet av vecka 17, 2014. Om bolaget finner det fordel-
aktigt kan aven ytterligare serier av BTA att utfardas.
Aktieagare vilka har sitt aktieinnehav registrerat via depé

hos bank eller fondkommission erhaller information fran
respektive forvaltare.

Handel med BTA kan ske pa Nordic MTF fran och med
den 19 mars 2014 till dess att aktierna i Erbjudandet re-
gistrerats hos Bolagsverket. For det fall delregistrering av
Erbjudandet sker och flera serier av BTA utfardas kommer
dessa serier inte att handlas samtidigt p&4 Nordic MTF. Det
finns ingen garanti for att samtliga serier av BTA kom-
mer tas upp till handel. Slutlig registrering beraknas ske i
slutet av vecka 17, 2014.

Sé& snart aktiekapitalékningen har registrerats hos Bo-
lagsverket, vilket beraknas ske i slutet av vecka 17, 2014,
omvandlas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Eu-
roclear Sweden. Dock kan delregistrering av Erbjudandet
komma att ske hos Bolagsverket. For de aktiedgare vilka
har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer informa-
tion frén respektive forvaltare.

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta
géngen pa den avstamningsdag for utdelning som infal-
ler narmast efter det att nyemissionen har registrerats
hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos
Euroclear.

Metallvarden ar ett till Euroclear Sweden anslutet avstam-
ningsbolag vilket innebar att samtliga aktier ar konto-
férda av Euroclear Sweden. Adress till Euroclear Sweden
aterfinns i avsnittet "Adresser” i Prospektet. Aktierna i
Metallvarden &r upptagna fér handel i svenska kronor pa
Nordic MTF och handlas med kortnamnet METV MTF och
ISIN-kod SEO002092361. Aktien handlas i poster om 1
aktie. Efter att Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket
kommer de nyemitterade aktierna att listas p& Nordic
MTF, vilket beréknas ske i slutet av vecka 17, 2014,

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och
senast omkring den 9 april 2014 kommer Bolaget att
offentliggéra utfallet av Erbjudandet. Offentliggérandet
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgangligt pa Bolagets hemsida.
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Styrelsen ager inte ratt att avbryta Erbjudandet och har
inte heller ratt att satta ned det antal aktier som en teck-
ning med stdd av teckningsréatter avser. Anmélan om teck-
ning &r bindande. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anméalan
kan komma att lamnas utan avseende. Om teckningslikvid
inbetalas for sent eller ar otillracklig kan anmalan om
teckning ocksé& lamnas utan beaktande.

Betalning kan, utdver kontant betalning, ske genom kvitt-
ning av fordran. Anders Rylander Investment AB, Metodo
AS, Wilhelm Rosenlund, Claes Osterlin, Zeidler Konsult
AB, Advanced Software Design Wallmark AB, Svea
Lands S.A, Roger Persson, Mittretur AB, Bjorn Grufman
och Lars Ransgart Management AB har per dagen for
detta Prospekt, fordringar mot Metallvarden uppgéende
till cirka 17,5 MSEK. Styrelsen beddémer att det &r till
fordel for Bolaget att dessa fysiska och juridiska personer
far teckna aktier i Erbjudandet genom kvittning av sin
fordran p& Bolaget till ett maximalt belopp om cirka 17,5
MSEK. En komplett lista dver respektive fordringségares
fordran mot bolaget aterfinns under rubriken "Kvittnings-
respektive teckningsférbindelser och emissionsgarantier”
i avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”

Utover aktierna i Erbjudandet har den extra bolagsstam-
man beslutat att bemyndiga Bolagets styrelse att, med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
besluta om ytterligare nyemission av hogst 228 571 428
aktier for det fall Erbjudandet 6vertecknas, det vill saga
Optionen. Syftet med Optionen ar att kunna tillgodose ett
intresse att teckna aktier i Bolaget hos de personer som
onskar att delta i Erbjudandet och inte erhéllit tilldelning
av samtliga av dem tecknade aktier. Tilldelning skall i
forsta hand ske till de som tecknat aktier med stod av
teckningsréatter i Erbjudandet. Teckningskursen skall vara
0,07 SEK. Optionen kan komma att genomforas, helt
eller delvis, for det fall att dverteckning i Erbjudandet sker
i sddan omfattning att styrelsen bedémer det lampligt.
Optionen kan komma att medféra en 6kning av aktiekapi-
talet i Bolaget om hogst 9 142 857,12 SEK, motsvarande
en utspadning om maximalt cirka 37,4 procent av Bola-
gets aktiekapital och totala rostetal utéver utspadningen i
Erbjudandet om 95,8 procent. Grunden for teckningskur-
sens bestdmmande ar den emissionskurs som galler for
Erbjudandet.

Fylining av flytande bly i blypress



VD har ordet

Bésta aktiedgare,

Det réader en 6kad medvetenhet i alla delar av vart
samhélle om att vi pa ett betydligt mer effektivt satt &n
idag kommer att behéva ta till vara jordens resurser for
att kunna skapa ett ekologiskt héllbart samhalle fér vara
kommande generationer. Utnyttjandet av &ndliga ravaror
maste optimeras och framstéllning av ravaror baserat pa
dessa maste minimeras — atervinning och energihushall-
ning maste bli en sjélvklarhet i alla delar av vart samhalle.

Okade krav pa atervinning kommer att stilla 6kade
krav pa branschens alla aktérer — 6kade krav p& kompe-
tens, krav pé certifiering, etc. Detta i sin tur leder till att
branschen som helhet stér infér en strukturférandring
och sannolikt en konsolidering. Det faktum att manga
mindre aktdrer dessutom i dagslaget &gs och leds av en
aldre generation dar inte alltid den yngre generationen
star beredda att ta dver ansvaret kommer att leda till att
strukturrationaliseringen paskyndas annu mer.

Slutsatsen av ovanstaende utveckling ar att detta i hog
grad kommer att gynna en framtida positiv utveckling av
séval branschen som Metallvarden. Ytterligare en aspekt
vard att ndmna dé det galler atervinning ar den reduk-
tion i utslapp av vaxthusgaser som atervinning medfor
i jamforelse med produktion av olika insatsvaror fran
jungfrulig révara vilket ocksa gynnar saval branschen som
Metallvarden.

Den foérandringsprocess som inleddes i Metallvarden
efter samgéendet med déavarande Kilsta Metall har inte
kunnat genomféras i enlighet med vara férvantningar vid
samgéendet. Avvecklingen av vissa betydande tillgangar
har tagit ofantligt lang tid att genomféra. Dessutom har
i ett par fall dar vi lyckats avyttra tillgangar ytterligare
problem skapats d& képaren inte kunnat betala éverens-
kommen kopeskilling.

De betydande likviditetstillskott som vi hade berdknat
skulle bli ett resultat av avveckling av tillgangarna i Kilsta
Metall har inte kunnat forverkligas vilket lett till att vi
under det senaste aret har plagats av en kronisk likvidi-
tetsbrist och som lett till att vi inte har haft rorelsekapital
for att utveckla de karnverksamheter som nu finns i
koncernen.

Hur ser da framtidsutsikterna ut fér koncernen? Den
foreslagna foretradesemissionen skapar férutsattningar
dels for en rejal bantning av koncernens balansrakning
— skuldbordan minskar med cirka 17,5 MSEK och dels

ett tillskott av nytt kapital p& drygt 8 MSEK fére emis-
sionskostnader. Det nya kapitaltillskottet kommer i férsta
hand att anvandas for att utveckla de dotterbolag som har
goda forutsattningar att uppvisa l6nsamhet — Metallvar-
den i Lesjofors med sin atervinningsprocess for aluminium
och Sala Bly med sin féradlingsprocess av &tervunnen
blyréavara. Dessutom avser vi att — nér vi har atervunnit
I6nsamhet och positivt kassafléde — att bygga ut verk-
samheten i Lesjofors med en processlinje for framstall-
ning av skrotbaserade mikro- och ferrolegeringar.

Metallvérden har goda forutsattningar att utvecklas
steg for steg och med god I6nsamhet. Vi ska fortsatta
att bygga en atervinningskoncern som kan erbjuda ett
spektrum av atervunna ravaror och andra insatsravaror till
den metallurgiska industrin i Norden. Pa langre sikt kom-
mer den bransch- och strukturutveckling som beskrivs
ovan gynna var verksamhet och ge oss tillfalle att vara en
aktiv spelare i den férandringsprocess som var industri
star infor.

Det ar min férhoppning att Du som investerare — trots
de svéra tider som vi som vi tvingats genomlida — fortsatt
tror pa de framtidsutsikter som speglas i vart prospekt
och att Du vill ta denna méjlighet att delta i den féreslag-
na emissionen.

Valkommen att teckna aktier i Metallvarden!

Bjorn Grufman, VD
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For att uppné det ekologiskt hallbara samhalle som ar en
nodvéandighet fér framtida generationer och som ocksa
ar en vision som delas av saval politiker som vérldsmed-
borgare, maste utnyttjandet av andliga ravaror optimeras
och framstallning av ravaror baserat pa andliga resurser
minimeras. Detta innebér att &tervinning av ravaror maste
prioriteras och energihushallning i alla delar av samhallet
bli en sjélvklarhet.

Politikerna har mer och mer borjat hérsamma dessa
krav — p& saval nationell som internationell niva pagér ett
intensivt arbete med att genom lagar, férordningar och
direktiv skapa regelverk som stimulerar till ett framtida
ekologiskt héllbart samhalle.

Inom den EU har dessa fragor sedan lange statt hogt
pé dagordningen och EU har jamfért med andra delar av
varldssamfundet varit en foregédngare vad avser att skapa
forbattrade regelverk i dessa avseenden. Ett vasentligt
steg togs i och med att Europaparlamentet och EU:s
ministerrad i november 2008 antog vad som i dagligt tal
kallas Avfallsdirektivet ("Waste Framework Directive’,
2008/98/EQG).

Direktivets évergripande syfte ar att definiera och fast-
stélla det rattsliga ramverket for hantering av avfall inom
gemenskapen.

| direktivet fastslas bl.a. en avfallshierarki dar priorite-

Battre

Samre

Deponi
Energi atervinning

Material atervinning

L Ateranvandning

L————— Minimering av avfall

e Forhindra att avfall uppstar

ring vad avser férebyggande och hantering av avfall alltid
skall ske s& att optimal atervinning av révaror kan ske.

Direktivet innehaller ocksé ett ramverk for att kunna
definiera nar avfall upphor att vara avfall och évergar till
att vara "atervunnen ravara’. Namnda definitioner kommer
att medfora att endast certifierade atervinningsforetag
har ratt att hantera atervinningsprocesser som syftar till
att tillvarata avfall och foradla detta till atervunnen ravara.

Arbetet med att ta fram exakta kriterier for nar avfall
upphor att vara avfall har pagétt sedan ett par ar tillbaka.
Kriterier finns definierade for vissa metallfraktioner,
kriterier for andra fraktioner som t.ex. papper och glas ar
under utarbetande.

Avfallsdirektivet haller p& att implementeras steg for
steg i de olika medlemsléanderna. | Sverige lamnade den
s.k. Avfallsutredningen sitt betdnkande for snart ett ar
sedan. Baserat p& denna utredning kan en proposition
forvantas inom en inte alltfor aviagsen framtid.

EU-kommissionen har ocksa tagit ytterligare ett initiativ
i vad som kallas "Raw Materials Initiative” — en publika-
tion som drar upp riktlinjerna fér gemenskapens strategi
for att sakerstélla ravarutillgangen for Europeisk industri.
Inom ramen fér Raw Materials Initiative konstateras bland
annat att Europa i hog grad &r beroende av import av
bland annat metallrdvara. Detta géller sarskilt "hightech
metals” som kobolt, platina och séllsynta jordmetaller, vilka
metaller &r av avgorande betydelse for tekniskt avancera-
de produkter och for vilka det i dagslaget inte finns nagra
substitutmaterial.

Den presenterade strategin omfattar ménga aspekter
— fran atgéarder for att sékerstalla tillgang pé vérldsmark-
naden av ravaror, 6kad anvéndning av atervunna révaror
och utdkad forskning for att pa sikt effektivisera alla
delar av ravaruanvéndningen. Rapporten betonar vikten
av foreslagna atgarder — dessa ar en forutsattning for att
EU skall kunna bibehalla och utveckla sin konkurrenskraft
och indirekt &ven péa den framtida sysselsattningen inom
gemenskapens medlemslander.

Inom ramen fér EU:s strategi finns ocksé initiativ att
avséatta vasentliga resurser for att framja forskning och
utveckling med mélet att utveckla atervinningsprocesser.

Den svenska regeringen har i ett yttrande i januari
2011 forklarat att man stéller sig bakom Raw Materials
Initiative och att man avser att arbeta aktivt for att imple-
mentera de forslag som presenterats i rapporten.

De 6kande kraven pa atervinning, ett utokat produ-
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centansvar samt regler for hur atervinningsprocesserna
skall ga till kommer att péa sikt kraftigt paverka atervin-
ningsindustrin. Kraven pé certifiering for hantering och
omklassificering av atervunna révaror kommer att bidra till
en fortsatt omstrukturering av branschen. Aven behovet
av kunskap inom olika delar av &tervinningskedjan kom-
mer att 6ka vilket i sin tur kommer att stalla krav pa att
utbildningssystemet tar sitt ansvar och erbjuder kvalifice-
rad utbildning och inte minst forskning. Kraven bidrar p&
sikt mot att visionen om ett ekologiskt hallbart samhélle
kan forverkligas.

Révaruhandeln har under de senaste 100 - 150 aren
utvecklats till att idag vara en global och transparent
marknad. En stor del av de metallurgiska révarorna
handlas i handelscentra i London, inte minst p4 LME
(London Metal Exchange). Mangder av metallurgiska
produkter, bland annat atervunna metaller (skrot) handlas
mer frekvent i London &n i andra metropoler. Detta gor att
goda férbindelser med handelshusen i London ar en viktig
forutsattning for att ha tillgang till ett bra informationsnat.
Metallvarden har sedan nastan 20 ar haft mycket goda
forbindelser med dessa handelshus och med en mangd
av de mer betydelsefulla maklarna p&4 LME.

Aven om all metallhandel &r lokal eller &tminstone
regional, s& ar det ett varldsmarkandspris som styr
prisbildningen. S& snart for stora avvikelser sker regio-
nalt uppstéar snabbt en arbitragehandel och marknaden
korrigeras.

| grunden ar det utbud och efterfragan som styr pris-
bildningen men olika férvantningar som uppstar vid po-
litiska forandringar i olika regioner, eller t o m vaderleks-
forhallanden, kan paverka prisbildningen pa olika metaller.
| dag har mycket av prisbildningen sina rotter i Asien,
framst i Kina. Det ar den sydostasiatiska ekonomiska
utvecklingen som gjort att Kina idag ar varldens framsta
konsument av metallurgiska révaror. M&nga av metallerna
produceras lokalt, och ar dar varldsdominerande, men ett
antal metaller maste importeras.

Priserna pé de olika metallerna ligger till grund for
priserna pé de atervunna metallerna, d v s skrotet. Det
finns alltid en korrelation mellan primarmetallpriset och
skrotpriset aven om den kan variera nagot. Baspriset pa
de flesta metaller och legeringar gar att finna i en mangd
olika publikationer, men variationen mellan dessa priméara

noteringar och dess atervunna skrotsubstitut ar tillgang-
liga i den dagliga fysiska handeln. Darfér ar det viktigt for
Metallvarden att vara aktivt informerad om denna mark-
nad.

Traditionellt har restproduktsindustrin definitionsméssigt
delats upp i tvé branscher:

« Atervinningsbranschen som i férsta hand har koncen-
trerat sin verksamhet mot insamling av atervinningsbara
restprodukter, bearbetning av de insamlade fraktioner-
na och leverans som atervunnen ravara till olika typer av
forbrukande verk och tillverkare.

* "Waste Management™branschen som fokuserat pa
insamling av alla typer av avfall, inklusive hushallssopor.
Vissa fraktioner har distribuerats till &tervinning medan
stora méangder har gatt till férbranning och deponi.

Utvecklingen i framtiden med krav p& 6kad atervinning

i kombination med att de industrier déar stora méngder
avfall genereras kommer att krava att en och samma
partner tar hand om alla avfallsfraktioner, vilket kom-
mer att resultera i att &tervinningsbranschen och "waste
management’-branschen kommer att védxa samman.

Manga aktérer inom dagens skrotbransch kommer att
tvingas bygga upp sin kompetens kring bearbetning och
foradling av insamlat avfall for att darigenom kunna leve-
rera "atervunnen ravara” enligt definitionerna i avfallsdi-
rektivet. Det ar troligt att den traditionella skrothandlaren
kommer fortsatt att ha en roll som en lokal insamlings-
organisation och kunna betjana sina kunder med att ta
hand om fler avfallsfraktioner och darefter leverera vissa
delfraktioner till de foradlande kollegorna.

Det faktum att en mycket stor del, narmare 50 procent,
av det foradlingsvarde som dessa branscher i dagslaget
genererar, bestar av transportkostnader vilket ocksa
kommer att driva utvecklingen mot effektivare insamlings-
system. P& sikt kommer logistikldsningarna att spela en
avgorande roll fér branschens utveckling - lastbarare for
standardiserade enhetslaster kommer att utvecklas och
medfora att manga fraktioner som idag transporteras
med speciallastbilar kommer att kunna fraktas som styck-
egods till betydligt 1agre fraktkostnad och med minskad
grad av "tomkdrning” som resultat.
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Den metallatervinnande atervinningsindustrin i Sverige
samlar varje ar en cirka 3 miljoner ton skrot. Den éverva-
gande volymen av denna mangd, mellan 75 — 85 procent,
utgdrs av s.k. laglegerat skrot. Resterande volym utgérs
framforallt av rostfritt st&l samt basmetaller som koppar,
aluminium, etc.

Av den totala insamlade volymen utgérs cirka 2/3 av
"nytt skrot”, dvs. skrot som genereras i samband med
industrins tillverkningsprocesser. Detta skrot ar oftast
vél definierat i sin sammanséttning och kan utan vidare
foradling levereras tillbaka till ett stalverk som har en
tillverkningsprocess som liknar den som ursprungligen
agde rum.

Resterande volymer kommer fran utrivningar av exem-
pelvis byggnader och industriutrustning samt insamling
frén alla delar av samhaéllet.

Av de insamlade skrotvolymerna konsumeras drygt en
tredjedel inom Sverige och nasta 2/3 exporteras. Under
senare ar har vardeméassigt stora mangder skeppats till
bland annat Kina och Turkiet.

Samtidigt som det allts& sker en stor export, importeras
stora mangder rostfritt material for att tacka de svenska
stalverkens behov — det inhemska skrotet tacker inte mer
an cirka 15 procent av dessa stélverks behov.

Den klart dominerande aktdren i &tervinningsindustrin ar
Stena Recycling, ett dotterbolag i Stena Metallkoncer-
nen. Generellt sett har Stena en dominerande position
och kontrollerar uppskattningsvis cirka 2/3 av den totala
svenska skrotmarkanden. Inom vissa specialistomraden,
exempelvis inom segmentet rostfritt stél, uppskattas Ste-
nas andel vara betydligt lagre.

Stenas dominerande position innebar dock inte att man
beharskar hela insamlings- och féradlingskedjan utan
man &r beroende av manga mindre skrothandlare som
underleverantorer.

Av dessa underleverantdrer och ocksé bland verkstads-
industrin skulle antagligen ett bra alternativ valkomnas.
Da Stena har ett betydligt battre pris an konkurrenterna
vid forsaljning till stalverkens inkopskartell JBF (Jarn-
bruksfornddenheter) kommer dock i stort sett alla konkur-
renter till korta i prisdiskussionen.

En annan betydande aktdr i Sverige ar Kuusakoski som
har en klart dominerande position pa sin hemmamarknad

Finland men som inte har lyckats s& bra i évriga Norden.
Andra aktdrer som relativt nyligen har etablerats in inom
skrotsegmentet aterfinns IL-Retur som har sitt ursprung i
och &gs av pappersindustrin samt "waste management’-
féretaget Ragn-Sells, som i vissa delar av landet har en
stark position i segmentet hushallsavfall.

Darutéver finns i branschen en handfull mer eller
mindre regionala medelstora skrothandlare och till sist
dessutom ett stort antal sméa lokala handlare, vilka oftast
arbetar som underleverantorer till vriga industrin.

Metallvérden har idag en endast liten egen insamling
via anlaggningarna i Falun och Lesjofors. Metallvérdens
fokus ligger i stéllet pa en hog féradlingsgrad i form av
&tervinning och bearbetningen av insatsréavara eller halv-
fabrikat till industrin i stort.

Marknadsfoérutsattningarna inom Metallvardens spe-
cialistomréden beskrivs narmare i samband med beskriv-
ningen av respektive verksamhet i avsnittet Verksamhets-
beskrivning.

Slutprodukten aluminium "dabs”
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Metallvarden skall vara ett serviceféretag till den metallur-
giska industrin i norra Europa och erbjuder férsérjning av
framst &tervunna ravaror, transport, finansiering, prissak-
ring och liknande tjanster. Metallvarden har egen &tervin-
ning och foradling av vissa &tervunna ravaror.

Metallvardens vision ar att pa sikt bli en av de ledande
aktdrerna i atervinningsbranschen i Norden med fokuse-
ring p& metaller och insatsravaror fér den metallurgiska
industrin. Metallvarden kommer att stréva efter en hdg
grad av féradling i egen regi av atervunna révaror.

Metallvérdens strategi de kommande aren bygger pa
foljande byggstenar:

+ Effektivisera befintlig atervinning av aluminium i Lesjo-
fors med ytterligare investeringar;

+ Utdka tillverkningen i Lesjofors ytterligare med en
processlinje for produktion av skrotbaserade mikro- och
ferrolegeringar;

¢ Utdkat samarbete med andra aktorer for att sakerstélla
ravarutillforel till bland annat Lesjofors;

* Fortsatt utveckling av féradlingsprocessen i Sala Bly
genom utveckling av nya marknadsapplikationer.

| oktober 2010 avyttrade Mittretur AB davarande Metall-
vardenkoncernen till Kilsta Metall AB (publ) som darefter
namnandrades till Metallvarden i Sverige AB (publ). Bola-
get ar noterat pa Nordic MTF med Bjorn Grufman, verk-
stéllande direktor och styrelseledamot i Bolaget, privat
och genom bolag som storsta aktiedgare. Samgéendet
med Kilsta Metall ar 2010 utvecklades inte som forvantat
och beddms ha medfort att Metallvarden fatt bara opla-

nerade kostnader om cirka 12-14 MSEK under perioden
2010-2013. For att forbattra den finansiella staliningen
avyttrades rorelsen i det tidigare dotterbolaget Z-Skrot
AB. Likasa har i det narmaste all produktionsutrustning
och fast egendom i form av fastigheter som ingick i Kilsta
Metall nu avyttrats.

Koncernen har darfor de senaste tre aren uppvisat
negativt resultat och den finansiella styrkan har i radande
konjunkturlage inte varit tillracklig for att medge en uthél-
lig satsning pé alla Bolagets segment inom metallater-
vinning. Likviditetsbristen har medfort att produktionen
i dotterbolaget Metallvarden i Lesjéfors samt handels-
verksamheten i M.V. Metallvarden har hammats och bada
dessa bolag under perioden november 2012 till december
2013 har befunnit sig i féretagsrekonstruktion. | och med
att de negativa effekterna av samgaendet med Kilsta
Metall nu har undanrdjts, har styrelsen i Metallvarden
beslutat att genomféra en kraftansamling pé& de enheter
som beddmts ha stérst vardedkningspotential under kom-
mande ar - produktionen av aluminium i Lesj6fors samt
foradling av blyprodukter fran atervunnet bly i Sala. | sam-
band med foreliggande Erbjudande kommer en vésentlig
sanering av Metallvardens balansrakning att ske samtidigt
som Bolaget tillfors erforderligt investerings- och rorelse-
kapital for att uppna I6nsamhet.
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Metallvirden i Sverige AB (publ)

M.V. Metallvarden AB Sala Bly AB

Handel Atervinning av Pb

Metallvarden i
Lesjofors AB

Atervinning av Al

Metallklipp i
Lesjofors AB

(vilande)

VERKSAMHET OCH KONCERNSTRUKTUR

Metallvarden legala organisationsstruktur bestar av
moderbolaget Metallvarden i Sverige AB (publ) (556710-
2784) och de fyra helagda dotterbolagen M.V. Metallvar-
den AB (556571-0687), Sala Bly AB (5656282-7773),
Falu Bildemontering & Skrothandel AB (556762-3193)
och Falu Skrot och Metallhandel AB (556649-7847),
vilka bolag &r bildade och bedriver sin verksamhet i
Sverige. | den legala strukturen ingér det av MV. Metall-
varden AB helagda dotterbolaget Metallvarden i Lesjofors
AB (556435-0576) och det av Metallvarden i Lesjsfors
AB helagda dotterbolaget Metallklipp i Lesjofors AB
(656604-8350) som &r ett vilande aktiebolag som sak-
nar verksamhet.

METALLVARDEN | LESJOFORS AB
Metallvérden i Lesjéfors erbjuder den nordiska stal-
industrin desoxidationsaluminium av hog kvalité fran
atervunnen ravara. Under varen 2009 installerades ett
aluminiumsmaéltverk med ett miljétillstand (koncession) att
tillverka drygt 3 000 ton per 4ar. Tack vare att desoxida-
tionsaluminium utgor endast en liten fraktion av den totala
stélproduktionskostnaden, men har stor betydelse for st&-
lets egenskaper, finns forutsattningar fér hég efterfragan.
Produktionen i Lesjofors ar fokuserad pé produktion av
s.k "dabs” — en trekantig pyramidformad produkt som &r
sarskilt lampad for de stélverk som framstéller avancerat
specialstal. Tillsats av aluminium i slutfasen av stélproces-

Falu Skrot och
Metallhandel AB

Falu Bildemontering
& Skrothandel AB

Bildemontering Atervinning

sen gor att merparten av allt syre som finns i stalsméltan
och som kan gora stélet sprott, reagerar med aluminium
och bildar en oxid som lagger sig som ett skyddande
tacke ovanpa stélsmaltan. Energibesparingen vid fram-
stallning av aluminium genom &tervinning ar betydande.
Det behévs endast 5 — 10 procent av den totala energi-
méangd som krévs for att producera samma mangd primar
aluminium fran mineralet bauxit.

Utbytet i tillverkningsprocessen &r idag omkring 85
procent vilket betyder att 15 procent av den inkommande
ravaran forloras vid tillverkningen. Genom att investera i
en s.k. balpress skulle den tekniska forlusten minska och
utbytet 6ka till omkring 92 procent. Vid en volym om ex-
empelvis 1000 ton per &r sparar en egen balpress in cirka
1,4 miljoner SEK. Investeringen (inklusive installation) i en
balpress beréknas idag uppga till cirka 2 MSEK.

Behovet av rorelsekapital for att &terstarta verksamhe-
ten beréknas till mindre an 1 MSEK. Fér att anlaggningen
sedan ska gé break-even kravs en produktion om cirka
100 ton per manad. Nyckeln till Ionsamhet &r ett jamnt
produktionsflode, effektiv processdvervakning och god
kostnadskontroll. En arsvolym om 2 000 ton vore fullt till-
rackligt for att uppna god I6nsamhet. Genom utékning till
1,6 skift per dag skulle anlaggningen kunna komma upp
till den nuvarande koncessionsgransen om 3 000 ton per
ar. Teoretisk maxkapacitet i nuvarande konfiguration och
med treskift vore 10 000 ton per ar.

Storsta aktdren inom segmentet desoxidationsalumi-



Verksamhetsbeskrivning

nium i dabs-form &r Stena Aluminium i Almhult. Anlagg-
ningen producerar dven aluminium-dabs (desoxidationsa-
luminium) av liknande typ som Metallvarden producerar

i Lesjofors - uppskattningsvis téacker denna produktion
en vasentlig del av det nordiska behovet av denna typ av
desoxidationsaluminium, som uppskattas till cirka 15 000
ton per ar. Ovrig volym i marknaden sakerstills genom
import fran framst Tyskland, men &ven fran England och
Osteuropa.

Metallvarden utvarderar vidare en vidareutveckling
av verksamheten i Lesj6fors med en investering i en
processlinje for tillverkning av skrotbaserade mikro- och
ferrolegeringar.

Avsattning for denna typ av produkter berédknas ocksa
kunna ske till évervdgande del i Norden — féretradesvis
hos de kunder som Metallvarden idag betjanar genom
leverans av aluminium-dabs.

SALA BLY AB
Sala Bly AB har en lang och stolt tradition med tillverk-
ning av blyprodukter i Sala.

Sedan 1879 bérjade man ta vara pa blyinnehallet i
malmen ifrdn Sala silvergruva och sedan dessa har detta
varit Sala Blys karnverksamhet.

Sala Bly AB har ett stort antal standardprodukter och
kan dessutom tillverka kundanpassade produkter enligt
6nskemal och specifikationer. Tillverkningsprocessen
omfattar gjutning, pressning och valsning.

Den globala blyproduktionen uppgick 2012 till 10,2
miljoner ton varav 4,7 miljoner ton kom fran gruvor och
5,5 miljoner ton fran atervinningssektorn. Under 2007
— 2012 har produktionen nagot dverstigit efterfragan,
medan det omvanda fallet vantas uppst& 2013.

Sala Bly AB har haft en relativt stabil [I5nsamhet 6ver
tiden. Aven om 2013 inte varit tillfredstallande har dotter-
bolaget en stark kundbas som gor att utsikterna ser goda
ut i takt med okade ravarupriser. Produkterna ar inriktade
pé ett stort antal applikationer och kundkretsen omfat-
tar idag ett 60-tal foretag. De tio storsta kunderna ar de
viktigaste och svarade 2012 fér omkring 70 procent av
omsattningen. Direkt exportférsaljning motsvarade ca 20
procent av intakterna 2012 och representerades huvud-
sakligen av forsaljningen av ammunitionstréad.

Sala Bly har en mycket stark position p& den nordiska

marknaden. Foretagsledningen bedémer att det finns en
god méjlighet till expansion inom flera av de marknads-

segment som ingar i Sala Blys erbjudande. Bland annat

Okar efterfragan pa produkter for strélskydd saval inom

den nukleéra industrin som inom medicinska applikatio-
ner.

M.V. METALLVARDEN AB

Metallvardens handelsverksamhet ar i dagslaget foretra-
desvis inriktad mot handel med atervunnen skrotravara.
Den metallurgiska industrin har dessutom behov av ett
stort antal andra insatsravaror, legeringsdmnen, etc. och
avsikten ar att utvidga nuvarande verksamhet till att pa
sikt kunna erbjuda industrin ett brett sortiment av ater-
vunna och andra insatsrévaror.

Metallvardens konkurrensférdel ligger i att besitta en
mycket god kompetens och kdnnedom om olika kunders
specifika behov av ravaror och formégan att tillgodose
dessa behov och leverera ratt typ av atervunnen metallré-
vara. Olika typer av stal- och sméltverk har olika behov av
material — en del verk vill ha speciella legeringar medan
for andra verk ar dessa legeringar att betrakta som "gift”".
Genom att kanna till kundernas specifika behov kan den
levererade skrotravaran betalas med en premie i stallet for
avdrag om man skulle leverera samma vara till ett annat
verk. Denna kunskap kallar vi "forbrukarplacering” — en
kunskap som séalunda ar en viktig konkurrensférdel for
Metallvarden.

Metallvarden har dessutom erforderlig kompetens for
att ombesdrja export av &tervunnen révara inklusive alla
typer av farligt avfall. Idag ar granséverskridande handel
med avfall omgardat med mangder av regelverk. Dessa
regelverk ar Metallvarden val fortrogen med och kan déar-
for vara behjalplig vad avser avancerade tillstandsarenden.

Verksamheten har certifierade kvalitetsledningssys-
tem enligt ISO 9001 och miljdledningssystem enligt ISO
14001. Handelsverksamheten har under det gdngna aret
till stor del varit vilande pa grund av koncernens bristande
likviditet.
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FALU SKROT- OCH METALLHANDEL AB

Falu Bildemontering och Skrothandel AB har under 2009
och 2010 utvecklat en traditionell skrotgardsverksam-
het som komplement till bildemonteringsverksamheten.
Denna verksamhet ger ett gott bidrag till verksamheten
och flera synergier har utvecklats mellan Metallvardens
ovriga verksamhetsgrenar.

Under forsta kvartalet 2013 har skrotverksamheten
overforts till Falu Skrot- och Metallhandel AB som tidigare
hette Z-Skrot AB. Avsikten ar att verksamheten i detta
bolag skall avyttras - helt eller delvis - eller inga i tank-
bara strukturaffarer inom branschen.

FALU BILDEMONTERING & SKROTHANDEL AB

Falu Bildemontering & Skrothandel AB startades redan
ar 1972 och har sedan dess utvecklats till ett valkant
bildemonteringsféretag i regionen. Bolaget forvarvades ar
2009 av Z-Skrot och inlemmades salunda i Metallvarden-
koncernen i oktober 2011,

Bildemonteringsverksamheten baseras i férsta hand pa
kontakter och avtal med storre férsakringsbolag som
innebér inkop av utrangerade krockskadade bilar. Demon-
teringen resulterar i ett stort lager av reservdelar — forsalj-
ningen av dessa utgor den egentliga intaktskallan.
Bolaget ar delagare i Laga, vilket ar en gemensam riks-
tackande samarbetsorganisation som gemensamt haller
en databas 6ver samtliga medlemmars reservdelar och
dar bilverkstader eller privata personer kan pé ett enkelt
satt finna reservdelar. | syfte att renodla koncernens verk-
samhet ytterligare samt stérka likviditeten, kommer Falu
Bildemontering & Skrothandel att avyttras.

Ugnen
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AFFARSMODELL

Forenklat foljer Metallvardens affarsmodell foljande tre
steg.

1. INSAMLING

Metallvérden har en begréansad egen insamlingskapaci-
tet vid sina anlaggningar i Lesjofors och Falun. Merpar-
ten av det aluminiumskrot som forédlas i anlaggningen
i Lesjofors kommer fran andra insamlingsforetag med
vilka Metallvarden samarbetar.

Réavaran till blyforadlingen i Sala Bly kommer i form
av blytackor till évervagande del fran Boliden Bergsoe i
Landskona som ar Nordens storsta atervinningsanlagg-
ning av sekundarbly fran uttjanta bilbatterier.

2. FORADLING

| skrotindustrin i allmanhet sker i detta steg en foradling
av insamlad ravara genom sortering, storleksanpassning
genom klippning och pressning samt sammanstalining
av "atervunnen ravara’ enligt definierad kvalité.

| Metallvardens anlaggningar i Lesjofors och Sala
sker dessutom en hdggradig féradling i form av om-
smaltning och gjutning av aluminium-dabs respektive
tillverkning av halvfabrikat av olika blyprodukter.

3. LEVERANS

Leverans av "skraddarsydd” atervunnen ravara med
anpassade egenskaper enligt kundens specifikation.

2. Foradling 3. Leverans

1. Insamling

Inkdp av skrot
externt
Egen insamling

Bly fran
atervunna batterier

w

Blyprodukter




Finansiell information i sammanarag

Nedanstéende finansiella information i sammandrag avseende verksamhetsaren 2011, 2012 samt 2013 och ar hamtade
ur Bolagets koncernrakenskaper. Avsnittet bor [&sas tillsammans med avsnittet "Kommentar till den finansiella utveck-
lingen”, Metallvardens bokslutskommuniké fér perioden 2013-01-01 till 2013-12-30 som é&terfinns senare i Prospektet
samt Bolagets reviderade koncernrakenskaper med tillhdrande noter och revisionsberattelser, vilka ar inférlivade genom
hanvisning. Arsredovisningarna och bokslutskommunikén som sammanfattas i detta avsnitt ar upprattade enligt arsre-
dovisningslagen (1995:1554) samt Redovisningsradets rekommendationer (RR) och Akutgruppens uttalanden (URA).
Bolagets revisor har granskat arsredovisningarna men ej granskat den senaste bokslutkommunikén. Nedanstaende
finansiella information har ej varit foremal fér granskning eller revision av Bolagets revisor.

2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01

(Belopp i SEK) -2013-12-31  -2012-12-31 -2011-12-31
Nettoomséttning 31736676 55518362 56 140 030
Aktiverat arbete fér egen rakning - - 198 278
Ovriga rorelseintakter 4 871 699 1601 107 1 409 356

36 598 375 57 019469 57 747 664

Roérelsens kostnader

Révaror och férnédenheter -20206 060 -33850324 -39 115966
Ovriga externa kostnader -9791 643 -11545991  -9940 867
Personalkostnader -12023 6562 -16989661 -11 211 980
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -7 106632 -17705409 -4 971 248
Ovriga rérelsekostnader 0 -3311 938 -490 673
Rérelseresultat -12528 612 -26383754 -7 982970

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i intresseforetag 346 840 2532 105 837 200
Resultat fran vardepapper och fordringar som &r anlaggningstillgangar 2 489 432 -4 000 000 -
Rénteintékter och liknande resultatposter 97 628 244 466 473 108
Réntekostnader och liknande resultatposter -3 666 044 -4 475144  -2614 630
Resultat efter finansiella poster -13 260 757 -32 082 327 -9 287 292
Resultat fore skatt -13 260 757 -32082327 -9 287 292
Skatt pa &rets resultat 893 836 2 316 528 2 363 763
Arets resultat -12 366 922  -29 765 799 -6 933 529
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(Belopp i SEK) 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31

Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 2 257 035 3234 997 8538 567
2 257 035 3 234 997 8 538 567

Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark 6 695 514 6 899 309 7 224 371

Nedlagda kostnader pa annans fastighet 296 858 593 714 890 570

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10 824 975 18 784 368 28 136 248

Inventarier, verktyg och installationer 1 395 064 3043 001 2 074 523
19 212 411 29320392 38325712

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i intresseforetag - - 1292 200

Andra langfristiga vardepappersinnehav 70 000 70 000 70 000

Uppskjuten skattefordran 6 073 394 6 073 394 7 260 509

Andra langfristiga fordringar 98 161 108 161 8 161
6 241 555 6 251 555 8 630 870

Summa anlaggningstillgangar 27 711 001 38 806 944 55495 149

Omsattningstillgangar

Varulager m m

Révaror och férnddenheter 8 743 164 1292295656 13790 383
8 743 164 12922955 13790383

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2 749 059 3 076 481 5 059 874

Fordringar hos intresseféretag 795 619 4776 988 4725 381

Skattefordringar 189 703 92 543 123 147

Ovriga fordringar 5 085 502 5 170 901 8842973

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1110 609 1612 055 2 377 289
9 930 392 14728 968 21 128 664

Spérrade medel 1112 081 1110909 1100 846

Kassa och bank 190 890 544 492 458 439

Summa omséttningstillgangar 19 976 527 29 307 324 36 478 332

Summa tillgangar 47 687 528 68 114 268 91 973 481
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(Belopp i SEK) 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital
Aktiekapital 638 632 319315691 31931591
Bundna reserver 1041 349
638632 31931591 32972940
Fritt eget kapital
Fria reserver 5584 911 4070 921 8985713
Arets resultat -12366922 -29765799 -6933 529
-6 782 011  -25 694 878 2 052 184
Summa eget kapital -6 143 379 6236 713 35025 124
Avséttningar
Avsattningar for uppskjuten skatt 2 561 447 3455 270 6 229 757
Ovriga avsattningar 1112 081 1110909 1100 846
3 673 528 4566 179 7 330 603
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit 2 369 949 4 048 884 4036 971
Ovriga skulder till kreditinstitut 4 350 001 4919 923 8 666 803
Ovriga langfristiga skulder 400 000 600 000 750 000
7 109 950 9568807 13453774
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 1939 371 5 797 626
Forskott fran kunder 0 457 656 440 000
Leverantorsskulder 7 554 360 6203 235 6 947 253
Skatteskulder 0 3 863 357 2 060 380
Ovriga kortfristiga skulder 30 861 949 29050915 15327 663
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 4631 120 6238 035 5591 168
43 047 429 47 742569 36 163 980
Summa eget kapital och skulder 47 687 528 68 114 268 91 973 481
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2013-01-01 2012-01-01  2011-01-01
(Belopp i TSEK) -2013-12-31 -2012-12-31 - 2011-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -12 367 -31 097 -9 287
Justeringar for postier som inte ingér i kassaflodet, m m 7074 13 671 5512

-5 293 -17 430 -3 775

Betald skatt -437 -813
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fore férandringar i rérelsekapital -5 730 -17 425 -4 588
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager 4180 867 -5 941
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 4793 6 400 -8 521
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -6 693 11 579 1896
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -3 445 1420 -17 154
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterféretag = - -7 500
Avyttring av intressebolag = 2275 90
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -639 -2 526 -1 093
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 6 080 1625 12 350
Forandring langfristiga fordringar 1 1187 -1 947
Kassafl6de fran investeringsverksamheten 5 552 2 561 1900
Finansieringsverksamhten
Nyemission - 16 651
Amortering av laneskulder -2 469 -3 8856 -1773
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 459 -3 885 14 879
Arets kassaflode -352 96 -376
Likvida medel vid arets borjan 1 655 1559 1935
Likvida medel vid arets slut 1303 1655 1559
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NYCKELTAL

(Belopp i SEK) 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Marginaler

Rorelsemarginal, % N/A N/A N/A
Vinstmarginal, % N/A N/A N/A
Avkastning

Avkastning pa sysselsatt N/A N/A N/A
Avkastning pa eget kapital, % N/A N/A N/A
Kapitalstruktur

Sysselsatt kapital, TSEK 35502048 55672998 79435070
Eget kapital, TSEK -6 143 379 6236713 35025124
Rantetackningsgrad, ggr N/A N/A N/A
Kapitalomsattningsgrad, ggr 0,89 0,36 0,39
Soliditet % -12,90% 9,16% 38,10%
Data per aktie

Antal aktier vid periodens slut 16 965 793 169656 793 6900 400
Genomsnittligt antal aktier 16 965 793 16965793 11 433 097
Eget kapital per aktie, SEK -0,38 0,41 2,19
Resultat per aktie, SEK -1,02 -1,69 -1
Medarbetare

Medeltal anstéllda, st 21 31 33



Definitioner av nyckeltal

MARGINALER
RORELSEMARGINAL, %

Rorelseresultat i procent av totala intakter.

VINSTMARGINAL, %

Resultat efter finansnetto i procent av totala intakter.

AVKASTNINGSMATT

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL, %

Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av ge-
nomsnittligt sysselsatt kapital. Genomsnittligt sysselsatt
kapital har beraknats som ingaende plus utgéende sys-
selsatt kapital dividerat med tva.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL, %

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Genomsnittligt eget kapital har berdknats som ingdende
plus utgaende eget kapital dividerat med tva.

KAPITALSTRUKTUR

SYSSELSATT KAPITAL, MSEK

Balansomslutningen minskad med icke rantebarande
skulder och avséttningar.

EGET KAPITAL, MSEK
Eget kapital vid periodens slut.

RANTETACKNINGSGRAD, GGR
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader
dividerat med finansiella kostnader.

KAPITALOMSATTNINGSHASTIGHET, GGR

Nettoomsattning dividerat med genomsnittligt sysselsatt
kapital.

SOLIDITET, %
Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslut-
ningen.

DATA PER AKTIE
ANTAL AKTIER, ST

Antal utstdende aktier vid periodens slut.

GENOMSNITTLIGT ANTAL AKTIER, 8T

Genomsnittligt antal aktier under perioden.

EGET KAPITAL PER AKTIE, SEK
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier
vid periodens slut.

RESULTAT PER AKTIE, SEK
Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal
aktier for perioden.

MEDARBETARE

MEDELTAL ANSTALLDA, ST

Genomsnittligt antal anstallda beraknad utifran arbetad
heltid under perioden.
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Tillampade redovisningsprinciper i koncernredovisningen
och moderbolagets redovisning verensstammer med
arsredovisningslagen och god redovisningssed i Sverige.
Bolaget tillampar Arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allmanna rad for moderbolaget samt Redovis-
ningsradets rekommendation (RR) fér koncernen.

Nedanstéende tabeller illustrerar nettoskuldsattningen
samt eget kapital i Metallvarden, uppdelat i kortfristiga
och langfristiga rantebarande skulder, per den 31 de-
cember 2013. Med kortfristiga skulder avses skulder som
forfaller inom ett ar. Tabellerna har inte varit foremal for
granskning eller revision av Bolagets revisor.

Eget kapital och skuldséttning (TSEK) 2013-12-31
Totala kortfristiga skulder 23 722
Mot garanti eller borgen 0
Mot sakerhet 16 512
Utan garanti/borgen eller sakerheter 7210
Totala langfristiga skulder 6 710
Mot garanti eller borgen 0
Mot sakerhet 6710
Blancokrediter 0
Summa eget kapital 19 613
Aktiekapital 683
Reservfond 0
Andra reserver / Overkursfond 18 930
Total kapitalisering 50 045

Pressat aluminiumskrot for inlastning i smaltugnen

Nettoskuldsittning (TSEK) 2013-12-31
A) Kassa 191
B) Andra likvida medel 0
C) Létt realiserbara vardepapper 0
D) Summa likviditet A+B+C 191
E) Kortfristiga fordringar 9 929
F) Kortfristiga bankskulder 0
G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H) Andra kortfristiga skulder 23 7292
I) Summa kortfristiga skulder F+G+H 23 722
J) Netto kortfristig skuldséttningar I-E-D 13 602
K) Langfristiga banklan 6710
L)Emitterade obligationslan 0
M) Andra langfristiga skulder 400
N) Langfristig skuldsittning K+L+M 7 110
O) Nettoskuldsattning N+J 20 712

RESULTATRAKNING

Metallvardens nettoomsattning for heléaret

2012 (2011) uppgick till cirka 57,0 MSEK (57,7) vilket var
en minskning med cirka 0,7 MSEK jamfért med motsva-
rande period féregéende ar. Rorelsekostnaderna for heléret
2012 (2011) uppgick till cirka -83,4 MSEK (-65,7) vilket
var en 6kning med cirka 17,6 MSEK jamfért men mot-
svarande period féregéende &r. Kostnadsokningen beror
framforallt pa att av- och nedskrivningar har 6kat med cirka
12,7 MSEK, samt att personalkostnaderna har 6kat med
cirka 5,7 MSEK. Rérelseresultat fér helaret 2012 (2011)
uppgick till cirka -26,3 MSEK (-7,9) vilket var en forsamring
med cirka 18,4 MSEK jamfért med samma period forega-
ende ar. Férsamringen beror framforallt pa 6kade av- och
nedskrivningar i samband med att Metallvarden i Lesjofors
AB och MV Metallvarden AB under andra halvan av 2012
begardes i formell féretagsrekonstruktion. For helaret 2013
(2012) uppgick nettoomséttningen till 36,6 MSEK (57,0)
vilket var en minskning med cirka 20 MSEK jamfort med
motsvarande period féregéende ar. Den stora omsatt-
ningsminskningen beror framforallt pa att dotterbolagen
M.V Metallvarden AB och Metallvarden i Lesjofors AB fram
till november 2013 befunnit sig i rekonstruktion. Rérel-
sekostnaderna for helaret 2013 (2012) uppgick till -49,1
MSEK (-83,4) vilket var en minskning med 34,3 MSEK
jamfort med motsvarande period féregaende &r. Kostnads-
minskningen beror p& att ravaror och féornédenheter samt
av- och nedskrivningar minskade avsevart under perioden.
Rorelseresultatet for helaret 2013(2012) uppgick till -12,5
MSEK (-26,3) vilket var en forbattring med cirka 13,8
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MSEK jamfért med motsvarande period féregéende ar. Det
forbattrade rorelseresultatet beror p& att framforallt av- och
nedskrivningar, personalkostnader och révaror och f6rné-
denheter minskat som en féljd av att de tva dotterbolagen
M.V Metallvarden AB och Metallvarden i Lesjofors AB fram
till november 2013 befunnit sig i rekonstruktion.

BALANSRAKNING

Balansomslutningen per den 31 december 2012 (2011)
uppgick till cirka 68,1 MSEK (91,9) vilket var en minsk-
ning med cirka 23,8 MSEK jamfért med samma tidpunkt
féregéende ar. Bolagets immateriella-, finansiella- och
materiella anlaggningstillgangar uppgick till per den 31
december 2012 (2011) cirka 38,8 MSEK (55,5) vilket var
en minskning med cirka 16,7 MSEK. Minskningen beror
framforallt pa att maskiner och andra tekniska I6sningar
skrivits ned i samband med att dotterbolagen Metallvar-
den i Lesjofors AB och M.V. Metallvarden AB begardes i
foretagsrekonstruktion. Omsattningstillgangarna per den
12 december 2012 (2011) minskade med cirka

7 MSEK genom att framforallt ravaror och férnédenheter
och kundfordringar minskade. Eget kapital uppgick per
den 31 december 2012 (2011) till cirka 6,2 MSEK (35,0)
vilket var en minskning med cirka 28,8 MSEK jamfort
med samma tidpunkt féregéende ar. Den stora minsk-
ningen av eget kapital beror framférallt p& den kraftiga
resultatférsamringen Bolaget gjorde under 2012 p&
-29,7 MSEK som framforallt grundar sig i stora av- och
nedskrivningar i samband med att dotterbolagen Metall-
varden i Lesjofors AB och M.V. Metallvarden AB begérdes
i foretagsrekonstruktion. Bolagets skulder uppgick per
den 31 december 2012 (2011) till 57,3 MSEK (49,6)
vilket var en 6kning med cirka 7,7 MSEK jamfort med
samma tidpunkt féregéende ar. Kortfristiga skulder 6kade
under 2012 med cirka 13,7 MSEK genom bland annat
ett 1an som togs i juni 2012 om motsvarande 10 MSEK.
Balansomslutningen per den 31 december 2013 (2012)
uppgick till cirka 47,7 MSEK (68,1), vilket var en minsk-
ning med cirka 20,4 MSEK jamfort med samma tidpunkt
foregaende ar. Bolagets immateriella-, finansiella- och
materiella anlaggningstillgangar uppgick till per den 31
december 2013 (2012) cirka 27,7 MSEK (38,8) vilket var
en minskning med cirka 13,4 MSEK. Minskningen beror
framforallt p& avskrivningar av materiella anlaggnings-
tillgangar . Omséttningstillgangarna minskade med cirka
9,3 MSEK jamfért med samma tidpunkt foregaende ar
vilket beror p& minskad férsaljning. Eget kapital uppgick

per den 31 december 2013 till cirka -6,1 MSEK. Under
en kontrollstamma den 30 juli 2013 fattade stamman ett
beslut att minska aktiekapitalet for tackning av forlust
med cirka 31,2 MSEK. Bolagets skulder uppgick per den
31 december 2013 (2012) till 50,1 MSEK (57,3) vilket
var en minskning med cirka 7 MSEK jamfért med samma
tidpunkt féregaende ar.

KASSAFLODE

Kassaflodet for den I6pande verksamheten for heléret
2012 (2011) uppgick till 1,4 MSEK (-17,1) vilket var en
forbattring med cirka 18,6 MSEK jamfért med samma
period féregaende ar. Férbattringen berodde framst pé
okade rorelseskulder med cirka 11,5 MSEK samt mins-
kade rorelsefordringar med cirka 6,4 MSEK. Kassaflodet
fran investeringsverksamheten for helaret 2012 (2011)
uppgick till cirka 2,6 MSEK (1,9) vilket var en férbatt-
ring med cirka 0,6 MSEK jamfort med samma period
foregdende ar. Forbattringen beror framst pa att ett
forvarv gjordes 2011 av Z-Skrot inkl. dess dotterbolag
Falu Bildemontering & Skrothandel AB som minskade
kassaflodet fran investeringsverksamheten under 2011.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick for
helaret 2012 (2011) till cirka -3,8 MSEK (14,8) vilket var
en forandring med cirka 18,8 MSEK jamfort med samma
period foregaende &r. Skillnaden berodde framst pa att
Bolaget genomférde en nyemission under 2011 om cirka
16,6 MSEK. Arets kassafléde under 2012 (2011) uppgick
till 96 TSEK (-375,7 TSEK) vilket medforde att likvida
medel vid periodens slut uppgick till cirka 1,65 MSEK
(1,55). Under 2013 (2012) uppgick kassaflédet fran den
I6pande verksamheten till cirka -3,4 MSEK (1,4) vilket var
en forsamring med cirka 4,8 MSEK jamfért med samma
period féregaende ar. Férsdmringen berodde framforallt
pé& att rorelseskulderna minskat vilket i har en negativ
effekt pa kassaflodet. Kassaflodet fran investeringsverk-
samheten for helaret 2013 (2012) uppgick till cirka 5,5
MSEK (2,5) vilket var en férbattring med cirka 2,0 MSEK
jamfort med samma period féregaende ar. Forbattringen
beror framférallt p& att Bolaget under aret sélt den mobila
fragmenteringsutrustningen som hérrér fran Falu Skrot
och Metallhandel AB (d& med firma Z-skrot AB) om cirka
2,33 MSEK samt annan rorelse fran Skrot och Metallhan-
del AB vilket gav ett ytterligare kapitaltillskott om 4,71
MSEK. Kassaflddet fran finansieringsverksamheten for
helaret 2013 (2012) uppgick till cirka -2,5 MSEK (-3,8)
vilket var en forbattring med cirka 1,3 MSEK jamfort med
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samma period foregaende ar. Forbattringen beror pé en
lagre ammorteringstakt av laneskulder. Arets kassaflode
under 2013 (2012) uppgick till -362 TSEK (96 TSEK) vil-
ket medférde att likvida medel vid periodens slut uppgick
till cirka 1,3 MSEK (1,65).

STALLDA SAKERHETER

Bolagets stallda sakerheter for finansiella &taganden om
totalt 16,36 MSEK bestar av.

i) Samtliga aktier i Sala Bly AB;

i) Samtliga aktier i Falu Skrot och Metallhandel AB;

iii) Samtliga aktier i Falu Bildemontering AB

iv) Samtliga aktier i MV. Metallvarden AB

v) Samtliga Metallvarden i Lesjéfors AB

iv) Féretagsinteckningar i Bolaget om 24 MSEK;

v) Tredjehandspant av fastigheterna Filipstad Lesjofors
3:101 - 104, vilka &gs av Metallvarden i Lesjéfors AB om
totalt 10,7 MSEK samt

vi) skuldebrev om 8 MSEK fran Hammar Invest AB (publ)
jamte medfdljande borgenséatanganden fran Dingelviks
Kraft AB och Thomas Lindwall om 4 MSEK vardera.

INVESTERINGAR

Metallvardens investeringar under 2011 uppgick till cirka
8,6 MSEK och avsag forvarv av dotterbolaget Z-Skrot
samt forvarv av materiella anlaggningstillgangar for
utvecklingsétgarder. Under 2012 uppgick investeringarna
till cirka 2,6 MSEK och avsag i sin helhet maskiner och
inventarier. Under 2013 uppgick investeringarna till cirka
0,5 MSEK och avsag i sin helthet maskiner och inventa-
rier.

PAGAENDE INVESTERINGAR OCH INVESTERINGSATAGANDEN

Bolaget har for narvarande inga véasentliga pagaende,
&tagna eller planerade investeringar.

FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Pa extra bolagsstamma den 4 augusti 2011 beslutade om
forvarv av bolaget Z-Skrot AB inkl. dess dotterbolag Falu
Bildemontering & Skrothandel AB. Forvarvet finansie-
rades med kontant betalning om cirka 4,7 MSEK samt
apportemission omfattande 526 316 aktier. Under forsta
kvartalet 2012 avyttrades verksamheten i Z-Skrot till ett
bolag, Zata F AB, 4gt av management. Avyttringen gjor-

des i syfte att fokusera koncernens kvarstdende verksam-
het samt att samtidigt stirka koncernens balansrakning.

| december 2012 avyttrade Bolaget samtliga sina 2 730
aktier, motsvarande 45,5 procent av det totala antalet
aktier, i Eurovironment AB. Kopeskillingen for aktierna var
cirka 2,2 MSEK.

ANMARKNINGAR FRAN BOLAGETS REVISOR

| revisionsberattelsen avseende arsredovisningen 2012
har Bolagets revisor lamnat f6ljande kommentar un-

der rubriken "Grund for att avsté fran uttalanden™ En
betydande andel av koncernens och moderbolagets
tillgangar utgors av investeringar i Lesjofors. Tillgangarna
ar varderade under antagande av fortsatt drift. Koncer-
nens och moderbolagets likviditetssituation har inte tillatit
att verksamheten i Lesjofors kunnat drivas i full skala.
Bolaget som bedriver verksamheten i Lesjofors har inlett
foretagsrekonstruktion. D& koncernen och moderbolaget
ar i behov av ytterligare finansiering for att kunna fort-
satta sin verksamhet och da denna finansiering inte ar pa
plats vid avlamnandet av denna revisionsberattelse kan
jag inte uttala mig om vérdet av dessa tillgangar. Tillgang-
arna i Lesjofors ar av avgdrande betydelse for bedom-
ningen av koncernens och bolagets stéllning.

TENDENSER

Utdver det ovanstédende och vad som redovisas avseende
pagéende tvister, l&n och finansieringsavtal samt avslu-
tade foretagsrekonstruktioner i dotterbolag i avsnittet i
"Legala fragor och kompletterande information”, vad som
redovisas i avsnittet "Riskfaktorer” och vad som redovisas
avseende Bolagets finansiella situation i avsnittet "Bak-
grund och motiv’, finns inga tendenser, osakerhetsfakto-
rer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller
héndelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stallning.

VASENTLIGA HANDELSER

M.V. Metallvarden AB och Metallvéarden i Lesjéfors AB

har fran den 30 november 2012 till den 6 respektive 16
december 2013 befunnit sig i foretagsrekonstruktion. Den
27 februari 2014 holl Bolaget en andra kontrollbalans-
stdmma dér stdmman beslutade att Bolaget inte skulle ga
i likvidation.



Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Enligt Bolagets bolagsordning skall kallelse till bolags-
stdmma ske genom kungérelse i Post- och Inrikes
Tidningar samt p& bolagets hemsida, www.metallvarden.
se. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dag-
bladet. Ratt att delta i bolagsstdmma har aktiedgare

som &r inford i Metallvardens aktiebok fem vardagar fore
bolagsstamman samt anméler sitt deltagande till Bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Varje
aktie berattigar till en rost och varje rostberattigad far vid
bolagsstdmma résta fér det fulla antalet av denne agda
och foretradda aktier.

Beslutar Metallvarden att genom kontant- eller kvitt-
ningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesratt till teckning

i forhallande till det antal aktier de férut ager. | enlighet
med aktiebolagslagen kan beslut om emission av aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler dock &ven fattas med
avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och
utbetalning ombesdrjs av Euroclear. Utdelning far endast
ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns
full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast
om utdelningen framstar som forsvarlig med hénsyn
till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker stéller pa storleken av det egna kapitalet samt (ii)
Bolagets och koncernens konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i 6vrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som
huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av
ett stérre belopp an styrelsen féreslagit eller godkéant.
Ratt till utdelning tillkommer den som pé faststalld
avstamningsdag ar inford i aktieboken och antecknad i
avstamningsregistret. Avstamningsdag for utdelning och
den dag utdelning skall ske faststélls av bolagsstamman
eller av styrelsen efter bemyndigande av bolagsstamman.
Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per
aktie men kan ocksé avse annat an kontant betalning.
Om aktiedgare ej kan nas for mottagande av utdelning
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begrénsas
endast genom allménna regler for preskription. Vid pre-
skription tillfallet hela beloppet Metallvarden. Det férelig-
ger inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden for

utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Varje aktie ager lika ratt till Bolagets tillgangar, resultat
och eventuellt dverskott vid likvidation.

Bolagsstamman har mojlighet att fatta beslut om &ndring
av bolagsordningen, vilket kan medféra andringar av ak-
tiedgarnas rattigheter. | aktiebolagslagen uppstalls vissa
majoritetskrav for att sddana beslut vid bolagsstamman
ska aga giltighet.

Om ett beslut om andring av bolagsordningen medfor
att aktiedgarnas ratt till bolagets vinst eller 6vriga tillgang-
ar minskas genom att syftet for bolagets verksamhet helt
eller delvis ska vara annat an att ge vinst till aktieagarna,
att ratten att verlata eller forvarva aktier i bolaget in-
skréanks genom samtyckes-, forkops- eller hembudsférbe-
hall eller annars medfor att rattsforhallandet mellan aktier
rubbas, kravs att beslutet bitrads av samtliga narvarande
aktiedgare samt att dessa tillsammans foretrader mer an
nio tiondelar av samtliga aktier i bolaget.

Om ett beslut om andring av bolagsordningen medfor
att det antal aktier for vilka aktiedgarna far résta vid bo-
lagsstdamman begransas, att nettovinsten efter avdrag for
tackning av balanserad forlust till viss del ska avsattas till
bunden fond eller att anvandningen av bolagets vinst eller
dess behéllna tillgangar vid dess upplésning begrénsas
pé& annat satt an genom andring av bolagets syfte till att
helt eller delvis vara annat an att ge vinst till aktiedgarna
eller genom att nettovinsten efter avdrag for tackning
av balanserad forlust till viss del ska avsattas till bunden
fond, kravs att beslutet bitrads av minst tva tredjedelar av
de avgivna résterna och nio tiondelar av de aktier som ar
foretradda av stamman.

De ovan namnda majoritetskraven géller dock inte om
ett beslut bitrads av aktiedgare med minst tvé tredjedelar
av savél de avgivna résterna som de aktier som ar fore-
tradda pa bolagsstdmman, om andringen endast medfor
att viss eller vissa aktiers ratt forsamras och samtycke
lamnas av samtliga vid bolagsstamman nérvarande agare
av sddana aktier och dessa agare tillsammans foretrader
minst nio tiondelar av alla aktier vars ratt forsamras eller
om andringen férsamrar endast ett helt aktieslags ratt
och agare till halften av alla aktier av detta slag och nio
tiondelar av de vid bolagsstamman foéretradda aktierna av
detta slag samtycker till andringen.



Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Det finns for narvarande inga aktiebaserade incitaments-
program i Metallvarden.

Det finns for nérvarande inga utestdende teckningsoptio-
ner i Metallvarden.

Savitt styrelsen for Metallvarden kénner till foreligger inga
aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser och motsva-
rande avtal mellan nagra av Bolagets aktiedgare som syf-
tar till gemensamt inflytande dver Bolaget eller som kan
komma att leda till att kontrollen éver Bolaget forandras.

Det foreligger inga begransningar i aktiens dverlatbarhet.
Savitt styrelsen kanner till foreligger inte heller éverens-
kommelser om att inte avyttra aktier under viss tid (s.k.
lock up-avtal).

Bolagets aktier ar ej féremaél for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyl-
dighet. Bolagets aktier har e] varit foremal for offentligt
uppkopserbjudande under innevarande eller foregaende
rékenskapsar.

Vid extra bolagsstamma den 29 juli 2013 fattades beslut
om att minska aktiekapitalet for tackning av forlust.
Beslutet registrerades hos Bolagsverket den 31 juli 2013.
Som en foljd av minskningsbeslutet &r Bolaget forhindrat
enligt aktiebolagslagen att besluta om vinstutdelning
under de kommande tre aren (réknat fran dagen da be-
slutet registrerades hos Bolagsverket) utan tillstand fran
Bolagsverket eller, i tvistiga fall, allman domstol. For att
Bolagsverket skall lamna tillstand till vinstutdelning krévs
att Bolagets borgenarer inte motsétter sig utdelning. Om
négon borgenar motsétter sig utdelning, skall Bolagsver-
ket 6verlamna arendet till tingsratten, som i sin tur skall
lamna tillstand till utdelning om det visas att de borge-
nérer som har motsatt sig anstkan har fatt full betalning
eller betryggande sékerhet for sina fordringar.

Under de tre senaste aren har Bolaget inte lamnat
n&gon utdelning till dess aktiedgare och styrelsen fér
Metallvéarden har heller inte for avsikt att foresla att utdel-
ning lamnas inom de narmsta kommande aren. Eventuella

vinster avses &terinvesteras i verksamheten och anvandas
for fortsatt expansion inom befintliga saval som pa nya
geografiska marknader. Avsikten ar att styrelsen arligen
skall prova den fastslagna utdelningspolicyn.

| dvervagandet om framtida utdelning kommer styrelsen
att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksam-
het, rérelseresultat och finansiella stallning, aktuellt och
férvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassi-
ga begransningar och andra vasentliga faktorer. Det finns
inte nagra garantier for att det for ett visst &r kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning éverhuvudta-
get.

Metallvarden hade per den 31 januari 2014 totalt cirka
1787 aktieagare. Bolagets tre storsta &gare var per detta
datum Banque Ohman S.A. med 15,80 procent av kapital
och roster, Bjorn Grufman, via Mittretur AB med 13,86
procent av kapital och roster samt ARInvest AB med
11,79 procent av kapital och réster. Bolagets tio storsta
aktiedgares innehav uppgick vid denna tidpunkt till totalt
cirka 66,61 procent vilket férdelas enligt tabellen nedan.
Aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler anvands for att
skydda minoritetens intressen.

Agarandel
Namn Antal aktier (%)
Banque Ohman S.A. 2 523 026 15,80
Bjorn Grufman, via Mittretur AB 2212 335 13,86
ARinvest AB 1 882 855 11,79
Bernt Plotek 1 000 000 6,26
Lars Ransgart, via Lars Ransgart
Management Aktiebolag 641 751 4,02
Svea lands. S.A 605 000 3,79
Additech Business Consulting AB 590 000 3,70
Z-skrot AB 560 000 3,51
Nordnet pensionsforsakring AB 351 972 2,20
Archelon AB 267 790 1,68
Ovriga 5331 064 33,39
Totalt 15 965 793 100,00




Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Kilsta Metall AB (senare namnandrat till Metallvarden i
Sverige AB) introducerades pa handelsplattformen Nordic
MTF den 17 mars 2008 och handlas under kortnamnet
METV MTF samt har ISIN-kod SE0002092361. Bolagets
aktier ar denominerade i svenska kronor. En handelspost
uppgar till en aktie.
Nordic MTF &r en alternativ marknadsplats som drivs av
Nordic Growth Market NGM AB. Den har inte samma ju-
ridiska status som en reglerad marknad. Bolag p& Nordic
MTF regleras av Nordic MTF:s regler och inte av de juri-
diska krav som stalls for handel pa en reglerad marknad.
En placering i ett bolag som handlas p& Nordic MTF ar
mer riskfylld &n en placering i ett bérsnoterat bolag.
Handeln pa Nordic MTF sker i NGM:s egenutvecklade
system Elasticia. Handeln sker elektroniskt och bedrivs
kontinuerligt pa samma satt som for féretagen pa den
reglerade marknaden. Information om kurser, volym och
orderdjup offentliggérs i realtid genom samma kanaler
som for aktier pa den reglerade marknaden.

Diagrammet nedan visar kursutvecklingen for Metallvar-
dens aktie sedan listningen pa Nordic MTF den 17 mars
2008. Sista betalkurs den 17 februari 2013 var 0,13
SEK, vilket gav ett totalt borsvarde for Metallvarden om
cirka 2,0 MSEK. Under perioden fr&n och med den 17
mars 2008 till den 17 februari 2013 omsattes totalt cirka
526 miljoner Metallvarden-aktier till ett varde av cirka 85
MSEK pé& Nordic MTF.

Omséttning per

Metallvérden i Sverige AB (kr) dag i tusental
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Metallvarden har utsett Mangold Fondkommission till lik-
viditetsgarant for Bolagets aktie pa Nordic Growth Market
NGM AB:s handelsplats Nordic MTF. Syftet ar att framja
en god likviditet i aktien samt minska skillnaden mellan
kop- och saljkurser i den I6pande handeln. Enligt avtalet
skall Mangold Fondkommission sékerstélla en spread
mellan kdp- och séljkurs om maximalt 8 procent. Pa kép-
och saljsidan skall Mangold Fondkommission séakerstalla
en volym motsvarande 10 000 SEK. For aktier dar se-
naste avslut understiger 1,0 SEK men inte 0,5 SEK galler
dock ett kursintervallskrav pa4 hogst 0,04 SEK medan fér
aktier dar senaste avslut understiger 0,5 SEK galler ett
kursintervallskrav pa hogst 0,03 SEK. Atagandet pabér-
jades den 1 oktober 2013. Fér &ndamélet har Mangold
Fondkommission erhéllit ett aktieldan om 115 000 aktier.

Metallvarden ar ett avstémningsbolag och Bolagets aktier
skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt la-
gen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
Bolaget och dess aktier ar anslutna till VP-systemet med
Euroclear Sweden, adress Box 191, 101 23 Stockholm,
som central vardepappersférvarare och clearingorganisa-
tion. Aktiedgarna erhaller inte nagra fysiska aktiebrey,
utan transaktioner med aktierna sker pé elektronisk vag
genom registrering i VP-systemet av behdriga banker och
andra vardepappersforvaltare.



Aktien, aktiekapital och dgarférhallanden

Metallvardens aktier har utgivits i enlighet med svensk
ratt och agarnas rattigheter forknippade med aktierna
kan endast andras i enlighet med de forfaranden som
anges i aktiebolagslagen. Samtliga aktier &r till fullo
betalda och denominerade i svenska kronor. Aktierna ar
registrerade i elektronisk form pa person och kontofors
av Euroclear, med adress Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm, i enlighet med avstamningsforbehall
i bolagsordningen. Aktiebrev utfardas ej. Det forekom-
mer inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier i
Metallvarden.

Aktiekapitalet i Metallvarden uppgick per den 31 decem-
ber 2012 till 31 931 690,86 SEK, férdelat p& 156 965 793
fullt inbetalda aktier med ett kvotvéarde om cirka 2 SEK per
aktie. Bolagsordningens granser avseende aktiekapitalet
var da lagst 10 000 000 SEK och hogst 40 000 000 SEK
och grénserna avseende antalet aktier var d&, och ar per
dagens datum, lagst 5 000 000 aktier och hégst 20 000
000 aktier.

Vid extra bolagsstdmma den 29 juli 2013 fattades beslut
om minskning av aktiekapitalet med 31 292 959,14 SEK
for tackning av forlust, till foljd varav aktiekapitalet efter
registrering av beslutet hos Bolagsverket den 31 juli 2013
numera uppgar till 638 631,72 SEK, fordelat pa 15 965
793 aktier med ett kvotvarde om 0,04 SEK per aktie. Som
en forutsattning for minskningsbeslutet fattades aven beslut
om att &ndra bolagsordningens grénser avseende aktieka-
pitalet, till foljd varav granserna andrades till lagst 600 000
SEK och hégst 2 400 000 SEK.

Erbjudandet kommer, vid fullteckning, medféra att aktie-
kapitalet i Metallvarden 6kar med 14 688 529,566 SEK fran
638 631,72 SEK till 15 327 161,28 SEK och att antalet

aktier 6kar med 367 213 239 fran 15 965 793 till 383

179 032 aktier, vilket motsvarar en 6kning om cirka 2 300
procent. For befintliga aktiedgare som inte deltar i Erbjudan-
det uppkommer séledes en utspadningseffekt om maximalt
cirka 95,83 procent.

Utover Erbjudandet kommer Optionen, som styrelsen
har bemyndigats av bolagsstamman att fatta beslut om for
det fall Erbjudandet évertecknas, vid fullteckning, medfora
att aktiekapitalet i Metallvarden okar med ytterligare 9 142
857,12 SEK och att antalet aktier dkar med ytterligare 228
571 428 aktier, vilket motsvarar en 6kning om cirka 59,64
procent. For befintliga aktiedgare som inte deltar i Optio-
nen uppkommer séledes en total utspadningseffekt utdver
Erbjudandet om maximalt cirka 37,36 procent. Vid denna
berékning av den procentuella 6kningen respektive utspad-
ningseffekten har inte de aktier som kan tillkomma genom
Erbjudandet beaktats.

Erbjudandet och Optionen kommer, vid fullteckning, séle-
des medfora att aktiekapitalet i Metallvarden ékar med 23
831 386,68 SEK fran 638 631,72 SEK till 24 470 018,4
SEK och att antalet aktier dkar med 595 784 667 fran 15
965 793 ill 611 750 460 aktier, vilket motsvarar en dkning
om cirka 3 732 procent. For befintliga aktiedgare som var-
ken deltar i Erbjudandet eller Optionen uppkommer séledes
en utspadningseffekt om maximalt cirka 97,39 procent.

Som en forutsattning for Erbjudandet och Optionen
fattades vid extra bolagsstdamma den 10 mars 2014 beslut
om att &ndra bolagsordningens grénser avseende aktieka-
pitalet och antalet aktier. Efter registrering av besluten hos
Bolagsverket kommer gréanserna avseende aktiekapitalet
vara lagst 15 200 000 SEK och hégst 60 800 000 SEK
och granserna avseende antalet aktier vara lagst
380 000 000 aktier och hégst 1 520 000 000 aktier.

| tabellen nedan redovisas férandringar i aktiekapitalet
fran Bolagets registrering.

. Forandring i antal Férandring i Totalt Totalt aktie- Kvotvérde
Ar Transaktion aktier aktiekapital (SEK) antal aktier kapital (SEK) (SEK)
2006 Nyemission 100 100 000,00 100 100 000,00 1 000,00
2006 Nyemission 900 900 000,00 1000 1000 000,00 1.000,00
2007 Nyemission 110 110 000,00 1110 1110 000,00 1 000,00
2007 Nyemission 61 665 590 123 334,00 61 666 700 1233 334,00 0,02
2009 Nyemission 123 333 400 2 466 668,00 185 000 100 3700 002,00 0,02
2010 Nyemission 166 500 090 3330 001,92 351 500 190 7 030 003,92 0,02
2010 Nyemission 234 500 000 4 690 000,00 586 000 190 11 720 003,92 0,02
2011 Sammanléggning av aktier -580 140 189 0,00 5860 001 11720 003,92 2,00
2011 Nyemission 526 316 1052 632,00 6386 317 12 772 635,92 2,00
2011 Nyemission 19 168 955 19 168 954,94 15 965 793 31931 590,86 2,00
2013 Minskning aktiekapital 0 31292 959,14 15 965 793 638 631,72 0,04



Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Metallvardens styrelse bestar av 4 personer, inklusive ordféranden, och har sitt site i Stockholm. Styrelseledaméterna

véljs arligen vid &rsstdmma for tiden intill slutet av nasta arsstdmma. Vid en extra bolagsstémman den 10 mars 2014

entledigades Claes Osterlin och Wilhelm Rosenlund utsags till ny styrelseledamot. Nuvarande styrelseledaméter

redovisas nedan.

('...\ LARS RANSGART (FODD 1939)
r-.f 75;a Styrelseordférande sedan 2010
“h
w Tekn. licenciat vid Chalmers Tekniska Hog-
skola, Géteborg.
Lars Ransgart har under senare tid varit verksam som
styrelseordférande och styrelseledamot i ett antal bolag
och har tidigare drygt 15 ars erfarenhet som konsult med
fokus pa strategi- och strukturfragor i storre och medel-
stora bolag. Lars Ransgart dger privat samt genom bolag,
vid tidpunkten for Prospektets avgivande, 641 751 aktier
i Metallvarden. Utdver sitt uppdrag i Metallvarden har Lars
Ransgart aven féljande uppdrag:

Uppdrag

Befattning

Pilum Polyproject AB

Power Heat Stainless Steel Technologies
Sweden AB

Pilum AB (publ)

ALS Scandinavia Aktiebolag

NeTel AB

Crown Nordic Management AB

Pilum Enginereering AB

ScandMar Property Developments AB
ALS Chita Holdings AB

Projektledarhuset i Stockholm AB
Pilum Industrifilter AB

Styrelseledamot

Styrelsesuppleant

Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelsesuppleant
Styrelseordférande
Likvidator/Styrelse-
ledamot

Styrelseledamot

Styrelsesuppleant

Uppdrag

Befattning

Sala Bly Fastigheter AB

Varpstaden i Sala Aktiebolag

Sala Bly Aktiebolag

Lars Ransgart Management Aktiebolag
GeoVista Aktiebolag

Metallvarden i Lesjofors AB

MIRAB Mineral Resurser Aktiebolag
GeoVista i Lulea Aktiebolag

M.V. Metallvarden AB
Eurovironment AB

AirCut Technologies Harads AB
Falu Skrot och Metallhandel AB
Crown Asset Management AB
Crown Intressenter Finland AB

ScandMar Property Developments AB

Falu Bildemontering & Skrothandel AB

Bostadsrattsféreningen Grendel

Sedan den 1 februari 2009 har Lars Ransgart varit verk-

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordforande
Styrelseledamot

Styrelseledamot/
Verkstallande
direktor

Styrelseledamot

Styrelseledamot

sam i och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

BJORN GRUFMAN (FODD 1950)
E/_?.?f Styrelseledamot och VD sedan 2010
"f‘ Diplomerad vid Handelshégskolan i Stock-
holm, civilekonom.
Bjorn Grufman har en bakgrund som verkstéllande direk-
tor i Tricoronakoncernen under &ren 2003 — 2006.
Under aren 2003 — 2006 ingick M.V. Metallvarden AB
i Tricoronakoncernen men koptes ut av Bjérn Grufman
&r 2006 i samband med att Tricoronas verksamhet
inriktades mot att omfatta handel med utslappsratter
och andra miljérelaterade instrument och Bjoérn
Grufman avgick som VD.

Bjorn ar idag styrelseledamot i Atervinningsindustri-
erna — en branschorganisation inom Svenskt Naringsliv.
Bjorn ar sedan 25 maj 2012 vald president i Bureau of
International Recycling Federation (BIR) (www.bir.org)

- en internationell organisation med 6ver 800 medlem-
mar i ett 70-tal lander. Bjorn har i flera &r varit engagerad
som ordférande i bade NRF, Nordic Recycling Federation
och EuroMetrec — en europeisk branschorganisation for
atervinningsbranschen.



Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Bjorn Grufman ager privat samt genom bolag, vid tid-
punkten for Prospektets avgivande, 2 212 335 aktier i
Metallvéarden. Utdver sitt uppdrag i Metallvarden har Bjorn
Grufman &ven foljande uppdrag:

Uppdrag Befattning

Stripa Mine Service Aktiebolag Styrelseledamot
Sala Bly Fastigheter AB

Konsult Institutet Aktiebolag
Varpstaden i Sala Aktiebolag

Sala Bly AB

Mittretur Aktiebolag

Metallvarden i Lesjofors AB

Bjorn Grufman AB

M.V. Metallvarden AB

Metallklipp i Lesjofors AB

Falu Skrot och Metallhandel AB

Falu Bildemontering & Skrothandel AB

Atervinningsindustrins Service AB

Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande

Styrelseledamot

Sedan den 1 februari 2009 har Bjérn Grufman varit verk-
sam i och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

Uppdrag Befattning

Aktiebolag Ithulini
Skultuna Gelbgjuteri Aktiebolag
Vaxjé Container AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Eurovironment AB
Ekerot Titanium AB
Blybararen Handelsbolag

Styrelseledamot
Styrelseordférande

Bolagsman

PETER ZEIDLER (FODD 1944)
Styrelseledamot sedan 2010

i
“ Utbildad bergsingenjér vid KTH. Styrelseord-
forande i Kilsta Metall AB mellan 2007 och 2010. Peter
Zeidler ager privat samt genom bolag, vid tidpunkten for
Prospektets avgivande, 158 661 aktier i Metallvarden.

Utover sitt uppdrag i Metallvarden har Peter Zeidler
aven foljande uppdrag:

Uppdrag Befattning

Aktiebolaget Yxsjé Gruvor Styrelsesuppleant
Drillcon Core Aktiebolag
Zeidler Konsult Aktiebolag

Drillcon Aktiebolag

Styrelseledamot
Styrelseordforande
Styrelseledamot
AB Yxsjo Industriservice Styrelseledamot

Bostadsrattsféreningen Krabaten 8
Drillcon Iberia SA

Suomen Malmi Oy

Styrelseordforande
Styrelseledamot

Styrelseordforande

Sedan den 1 februari 2009 har Peter Zeidler varit verk-
sam i och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

Uppdrag Befattning

Lantz Fragmentering i Norrkdping AB Styrelseordférande/

Styrelseledamot

| | WILHELM ROSENLUND (FODD 1954)
= ! Styrelseledamot sedan 2014
= |
frr"&-;?—' Wilhelm Rosenlund blev vid en extra bolags-
stémma den 10 mars 2014 invald som ny styrelseledamot
i Metallvarden. Wilhelm har sedan tidigare en lang erfa-
renhet fran atervinningsbranschen och har bland annat
suttit i koncernledningen for Veolia Miljo AS (1996-2010).
Wilhelm har aven jobbat som konsult/r&dgivare for flera
bolag i Sverige och Tyskland sedan 2011. Wilhelm &ger
privat samt genom bolag, vid tidpunkten fér Prospektets
avgivande, 130 250 aktier i Metallvarden. Utover sitt upp-
drag i Metallvarden har Wilhelm Rosenlund &ven féljande

uppdrag:

Uppdrag
Metodo AS

Befattning

Verkstéllande direk-
tor/Styrelseledamot

Headhunter Agency Group AS
Alcuni Trading AS

Styrelseledamot

Styrelseordférande

Sedan den 1 februari 2009 har Wilhelm Rosenlund varit
verksam i och avslutat uppdrag inom féljande bolag:



Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Uppdrag

Befattning

Veolia Miljo Industri AS

Veolia Miljg Metall AS

Veolia Miljg Offshore AS

Veolia Milje Entreprener AS
Metall & Gjenvinning AS

Billdin AS

Eurovironment AS

Fredrikstad Miljopark AS
Miljofabriken AS

Namdal Bilopphuggeri AS
Namsos Miljéindustri AS

Norsk Gjenvinning Entreprendr AS
Norsk Gjenvinning Industri AS
Norsk Gjenvinning Offshore AS
Norsk Metallretur Bergen AS
Returbil AS
Rivningsspesialisten AS

Skjeberg Bilopphuggning AS

Verkstallande
direktor

Styrelseledamot/
Verkstallande
direktor

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordforande
Styrelseordforande
Styrelseledamot
Styrelseordforande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseordférande

Nedan redovisas de ledande befattningshavarna i Metall-

varden, deras bakgrund, befattning och anstaliningsar.

NILS FRANSSON (Fﬁl]l] 1959)
Ekonomichef sedan 2011

Nils Fransson har en bakgrund som anstélld inom Skat-

teverket 1986-1990, och arbetade som granskningschef
i Hagfors 1988-1990. Fran 1991 har Nils Fransson haft
redovisningsbyrd med som mest atta anstallda. Nils

Fransson ager privat samt genom bolag, vid tidpunkten

for Prospektets avgivande, 10 000 aktier i Metallvarden.

Utdver sitt uppdrag i Metallvarden har Nils Fransson aven

foljande uppdrag:

Uppdrag

Befattning

Falu Skrot och Metallhandel AB
Invidio Fastighet och Finans AB
Lévang Holding AB

Falu Bildemontering & Skrothandel AB

Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot

Styrelsesuppleant

Sedan den 1 februari 2009 har Nils Fransson varit verk-
sam i och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

Uppdrag Befattning

Eurovironment AB
C Sandahl Consulting AB
Capiendo AB

Styrelsesuppleant
Likvidator
Styrelsesuppleant

GHRISTER NILSSON
Produktionschef Metallvarden i Lesjofors, anstélld 2007.

Utbildad som Produktionstekniker inom metallurgi och
materialteknik i Bergsskolan Filipstad. Har tidigare arbetat
i SSAB, Borlange. Christer Nilsson ager privat samt ge-
nom bolag, vid tidpunkten for Prospektets avgivande, inga
aktier i Metallvarden. Utover sitt uppdrag i Metallvarden
har Christer Nilsson inga uppdrag:

ROLAND ANDERSSON
Produktionschef Sala Bly AB, anstalld 2006.

Roland Andersson har en fyraérig teknisk utbildning. Han
var anstélld som gjuterichef pad Westermalms Metallgjuteri
AB mellan 1981-1989 och dérefter var han lagerchef pa
metallgrossisten Saredal Stal & Metall AB som koptes
upp av The Empire AB. 2003-2006 var Roland Anders-
son anstalld av Medicarrier AB som produktionsledare.
November 2006 anstélldes han som platschef pa

Sala Bly AB. Roland Andersson &ger privat samt genom
bolag, vid tidpunkten for Prospektets avgivande, 86 010
aktier i Metallvarden. Utbver sitt uppdrag i Metallvarden
har Roland Andersson dven féljande uppdrag:

Uppdrag

Sala Bly Fastigheter AB
Varpstaden i Sala Aktiebolag
Sala Bly AB

Befattning

Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant

Styrelseledamot

Sedan den 1 februari 2009 har Roland Andersson varit
verksam i och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

Uppdrag
Aktiebolag Ithulini

Betattning

Styrelseledamot



Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Enligt Bolagets bolagsordning ska bolagsstdamman utse
minst en (1) och hégst tva (2) revisorer med eller utan
suppleanter. Auktoriserad revisor Johan Kaijser (Mazars
SET) ar vald revisor i samtliga bolag inom koncernen.
Johan Kaijser ar medlem i FAR (branschorganisationen
for revisorer och andra radgivare). Revisorn innehar inga
aktier i Bolaget vare sig privat eller genom bolag. Adres-
sen till revisorn aterfinns i slutet av Prospektet.

Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller re-
visor har nagra familjerelationer till ndgon annan styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare. Det forekommer
inte nagra intressekonflikter mellan, & ena sidan, ovansta-
ende styrelseledaméters eller ledande befattningshavares
skyldigheter gentemot Bolaget och, & andra sidan, deras
privata intressen och/eller andra forpliktelser.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har domts i ndgot bedragerirelaterat mal
sedan den 1 februari 2009. Lars Ransgart har tidigare
varit styrelseledamot i Pilum Polyprojects AB dar en fore-
tagsrekonstruktion avslutades den 13 januari 2014. Dartill
har Lars Ransgart tidigare varit styrelseledamot i Crown
Intressenter AB och ALS Chita Holdings AB dér likvida-
tion i béda fallen har avslutats.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har sedan den 1 februari 2009 varit utsatt for officiella
anklagelser eller sanktioner av 6vervakande eller lagstif-
tande myndigheter och ingen av dessa har av domstol
forbjudits att agera som ledamot i styrelse eller ledande
befattningshavare eller att p& annat satt idka naringsverk-
samhet sedan den 1 februari 2009.

Det forekommer inga sérskilda éverenskommelser med
storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter,
enligt vilka ndgon styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare valts in i forvaltnings-, lednings- och kontroll-
organ eller tillsatts i annan ledande befattning.

Samtliga i styrelsen och ledningen nas genom Bolagets
adress som aterfinns i slutet av Prospektet.



Agar- och bolagsstyrning

Metallvarden ar ett publikt aktiebolag och regleras av
svensk lagstiftning framst genom den svenska aktiebo-
lagslagen. Bolaget tillampar dartill de regler och rekom-
mendationer som foljer av listningen av Bolagets aktier
pa Nordic MTF. Férutom lagstiftning samt regler och
rekommendationer &r det bolagsordningen som ligger

till grund for styrningen av Bolagets verksamhet. Bolag-
sordningen anger bland annat var styrelsen har sitt sate,
verksamhetsinriktning, granser avseende aktiekapital och
antal aktier och forutsattningar for att fa delta vid bolags-
stamma. Metallvardens bolagsordning finns tillgénglig

pé Bolagets hemsida, www.metallvarden.se. Se vidare i
avsnitt "Bolagsordningen”.

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) skalll tillampas
av bolag vars aktier ar upptagna till handel p& reglerad
marknad. Koden behdver i dagslaget inte tillampas for
bolag vars aktier ar listade p& Nordic MTF. Den ar séledes
inte obligatorisk for Metallvarden, och Bolagets styrelse
har fér narvarande inga planer pa att tillampa den annat
an i de delar som styrelsen anser relevant for Bolaget och
dess aktiedgare.

Metallvéardens policy fér kommunikation och information
syftar till att sakerstalla att Bolaget héller en god kvalitet
i dessa avseenden. Policyn berdr samtliga medarbetare
hos Metallvarden och anger i korthet bland annat foljande.
Metallvardens informationsgivning skall vara korrekt,
snabb och tydlig. Det skall vara latt att hitta och erhalla
information for s&val medarbetare internt som for externa
intressenter. Kvalitativ information, som aldrig far vara
tvetydig eller missvisande, &r en viktig ledstjarna. Oriktiga
uppgifter far aldrig lamnas ut. Svarigheter och problem
skall belysas korrekt, samtidigt som de atgéarder som
vidtagits for att [6sa situationen skall framhéllas. Det ar
viktigt att den som ar informationsansvarig finns tillgang-
lig vid forfragningar.

PERSONER MED INSYNSSTALLNING

Enligt Nordic MTF:s regelverk ska bolag, vars aktie
handlas p& Nordic MTF, pa sin hemsida publicera en
forteckning dver fysisk personer som har sa kallad insyns-
stallning i bolaget. Avsikten med regelverket géllande

insynsrapportering p& Nordic MTF &r att informationen
ska motsvara den information som skulle ha skickats till
Finansinspektionen om Bolaget varit noterat pa reglerad
marknad. Utdver de personer som ingéar i Metallvérdens
styrelse, dess ledande befattningshavare, Bolagets revisor
samt ett antal anstallda/uppdragstagare som har en be-
fattning i Bolaget som normalt kan antas medféra tillgang
till icke offentliggjord kurspaverkande information, finns
inga dvriga personer listade i ndmnda forteckning.

ANSVARSFORDELNING

Verkstallande direktdren har det évergripande infor-
mationsansvaret. Verkstallande direktoren delegerar
uppgiften att sprida informationen vidare till respektive
funktionschef. Verkstallande direktoren ar ytterst ansva-
rig for information som berér handeln med av Bolaget
utgivna finansiella instrument. Endast den verkstéllande
direktoren och styrelse uttalar sig om koncernfragor och
ekonomiskt relaterade fragor. Pressmeddelanden och
liknande skall godkannas av den verkstéllande direkté-
ren. Investerarrelationer (information till aktiemarknaden,
finansanalytiker med flera) handlaggs alltid av den verk-
stallande direktoren.

FINANSIELL OCH STRATEGISK INFORMATION

Finansiell och strategisk information ar ofta kurspéver-
kande och méste alltid spridas av vissa kallor samtidigt till
ett visst antal mottagare. Delarsrapporter, bokslutskom-
muniké och arsredovisning skall tas fram och publiceras i
enlighet med gallande regelverk. Overgripande ansvar fér
den finansiella informationen innehas av den verkstallan-
de direktoren. Analytikerrapporter kommenteras enbart
genom att den verkstallande direktoren rattar rena sakfel.
Den finansiella rapporteringen skall finnas tillganglig saval
i tryckt form som pa Bolagets hemsida, www.metallvar-
den.se.

INFORMATIONSLAGKOR OCH RYKTEN

Informationslackor férebyggs genom att informationsmot-
tagaren medvetandegdrs om att den lamnade informatio-
nen ar konfidentiell. Loggbok skall foras dver de personer
som tar del av konfidentiell information i samband med
viktiga affarshandelser. Verkstallande direktéren ansvarar
for loggboken. Metallvarden har som policy att inte kom-
mentera rykten.



Agar- och bolagsstyrning

Metallvérden &r utsatt for riskexponeringar relaterade till
bland annat likvida medel, kundfordringar, leverantorsskul-
der och l&n. Risker relaterade hartill &r framst rénterisker
avseende likvida medel och 1an samt kreditrisker han-
forliga till kundfordringar. Styrelsen f6r Metallvarden har
antagit en finanspolicy for hur dessa risker, samt eventuell
overskottslikviditet, ska hanteras.

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utdvas vid bolags-
stdmman, som &r Bolagets hogsta beslutande organ. Vid
bolagsstamman beslutar aktiedgarna i centrala fragor
sasom andring av bolagsordningen, faststéllande av re-
sultat- och balansrakningar, eventuell utdelning och andra
dispositioner av resultatet, ansvarsfrihet for styrelsele-
daméterna och verkstallande direktoren, antal styrel-
seledamdter och eventuella styrelsesuppleanter samt
antal revisorer och eventuella revisorssuppleanter, val av
styrelseledaméter och eventuella styrelsesuppleanter
samt av revisorer och eventuella revisorssuppleanter och
faststéllande av arvode till styrelse och revisor.

Aktiedgare som ar inférda i aktieboken pé avstam-
ningsdagen och som anméler sitt deltagande vid bolags-
stdmman i tid har ratt att narvara och résta vid bolags-
stamman, antingen personligen eller genom ombud med
fullmakt. Bitrade till aktiedgare far folja med till bolags-
stdmman om aktiedgare anméler detta. Varje aktiedgare
som anméler ett arende med tillracklig framférhéllning har
ratt att fa arendet behandlat vid bolagsstamman.

Kallelser, protokoll och kommunikéer fran bolagsstam-
mor finns tillgangliga p& Bolagets hemsida, www.metall-
varden.se.

ARSSTAMMAN 2013

Arsstamma avseende verksamhetsaret 2013 agde rum
den 16 maj 2013 i Stockholm. Vid arsstamman fattades
beslut om att faststalla i &rsredovisningen intagna resul-
tat- och balansrakningar avseende verksamhetsaret 2012.
Det beslutades att disponera Bolagets resultat i enlighet
med styrelsens forslag i arsredovisningen. Det beslutades
vidare att bevilja styrelsen och verkstéllande direktoren
ansvarsfrinet samt att omvélja Bjorn Grufman, Peter Zeid-
ler, Claes Osterlin och Lars Ransgart till ordinarie ledamé-
ter i styrelsen for tiden intill slutet av nasta arsstamma. Till
styrelseordférande valdes Lars Ransgart. Det beslutades
att styrelsearvode skulle utga till ordféranden med

90 000 SEK och till évriga stammovalda ledamoter som
inte ar anstallda i Bolaget med 40 000 SEK. Det be-
slutades aven att ersattning till revisorn skall utga enligt
godkand rakning.

EXTRA BOLAGSSTAMMA, TILLIKA FORSTA KONTROLLSTAMMA,
DEN 29 JULI 2013
Styrelsen i Metallvarden upprattade den 19 juni 2013
en kontrollbalansrakning enligt aktiebolagslagen och It
denna granskas av Bolagets revisor, som utfardade ett
yttrande 6ver densamma. Kontrollbalansrakningen utvi-
sade att Bolagets egna kapital understeg halften av det
registrerade aktiekapitalet varfor styrelsen var skyldig att
kalla till en bolagsstamma (forsta kontrollstamma) for att
prova fragan om Bolaget skulle ga i likvidation.

| enlighet med styrelsens priméra forslag fattade extra
bolagsstamma den 29 juli 2013 enhaélligt beslut om
att Bolaget inte skall g& i likvidation utan att Bolagets
verksamhet skall drivas vidare. | enlighet med styrelsens
forslag fattade stamman dartill beslut om minskning av
aktiekapitalet med 31 292 959,14 SEK for tackning av
forlust, till foljd varav aktiekapitalet efter registrering av
beslutet hos Bolagsverket den 31 juli 2013 numera upp-
gar till 638 631,72 SEK, férdelat pa 15 965 793 aktier
med ett kvotvarde om 0,04 SEK per aktie. Minskningen
for forlusttackning avsag aven forlust som hade uppstatt
efter den fér den senast faststéllda balansrakningen
relevanta balansdagen (31 december 2012) men som
framgick av den forsta kvartalsrapporten f6r 2013 (janua-
ri-mars 2013). Som en forutsattning for minskningsbeslu-
tet fattades dven beslut om att &ndra bolagsordningens
granser avseende aktiekapitalet, till f6ljd varav granserna
andrades till lagst 600 000 SEK och hogst 2 400 000
SEK.

Efter registreringen av minskningsbeslutet hos Bo-
lagsverket &terstalldes det egna kapitalet och uppgick
saledes darefter till minst det registrerade aktiekapitalet.

EXTRA BOLAGSSTAMMA, TILLIKA ANDRA KONTROLLSTAMMA,

DEN 27 FEBRUARI 2014

Den extra bolagsstdmman den 27 februari 2014 ut-
gjorde andra kontrollstdmma. Enligt aktiebolagslagen &r
styrelsen skyldig att inom atta manader fran den forsta
kontrollstimman (se ovan) kalla till en ny bolagsstamma
for att pa nytt préva fragan om Bolaget ska gé& i likvidation
(andra kontrollstamma). Infér den andra kontrollstam-
man ska styrelsen uppréatta en ny kontrollbalansrakning



Agar- och bolagsstyrning

och |&ta denna granskas av Bolagets revisor. Om denna
kontrollbalansrakning inte utvisar att det egna kapitalet
&terstallts och uppgar till minst det registrerade aktiekapi-
talet ar Bolaget skyldigt att trada i likvidation.

| enlighet med aktiebolagslagen upprattade styrelsen
en andra kontrollbalansrakning per den 3 februari 2014
och |at denna granskas av Bolagets revisor som utfardade
ett yttrande dver kontrollbalansrakningen. Kontrollbalans-
rakningen utvisade att det egna kapitalet var aterstallt
och uppgick till minst det registrerade aktiekapitalet. |
enlighet med styrelsens primara forslag fattade bolags-
stamman enhalligt beslut om att Bolaget inte ska ga i
likvidation utan att Bolagets verksamhet ska drivas vidare.

EXTRA BOLAGSSTAMMA DEN 10 MARS 2014

Vid extra bolagsstamma den 10 mars 2014 fattades
beslut om att godkanna av styrelsen framlagda forslag for
genomfdrande av Erbjudandet och Optionen. Stdmman
fattade séledes beslut om att oka Bolagets aktiekapital
med hogst 14 688 529,56 SEK genom nyemission av
hogst 367 213 239 nya aktier med féretradesratt for
Bolagets aktieagare (Erbjudandet), samt att bemyndiga
styrelsen om att fatta beslut om att 6ka Bolagets aktie-
kapital med hégst 9 142 857,12 SEK genom nyemission
av hogst 228 571 428 nya aktier (Optionen). Som en
férutsattning for Erbjudandet och Optionen fattades aven
beslut om att &ndra bolagsordningens grénser avseende
aktiekapitalet och antalet aktier. Efter registrering av
besluten hos Bolagsverket kommer gréanserna avseende
aktiekapitalet att vara lagst 15 200 000 SEK och hégst
60 800 000 SEK och granserna avseende antalet aktier
vara lagst 380 000 000 aktier och hdgst 1 520 000 000
aktier.

Vid den extra bolagsstamman fattades dartill beslut om
godkannande av en dverenskommelse med bryggléangiva-
re varigenom kvittningsférbindelser i Erbjudandet respek-
tive Optionen sékerstélldes (fér mer information, se under
rubriken "Kvittnings- respektive teckningsforbindelser och
emissionsgarantier” i avsnitt "Legala fragor och komplet-
terande information”). Den extra bolagsstamman den 10
mars 2014 fattade dartill beslut om att entlediga Claes
Osterlin och att valja Wilhelm Rosenlund till ny styrelsele-
damot i Bolaget.

BEMYNDIGANDE

Vid tidpunkten for Prospektets utgivande finns det ett
utestdende emissionsbemyndigande for styrelsen. Vid ex-

tra bolagsstamma den 10 mars 2014 fattade bolagsstam-
man beslut om att bemyndiga styrelsen att under tiden
intill slutet av nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen
och med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas féretra-
desrétt, fatta beslut om nyemission av aktier i syfte att
mojliggora Optionen. Bemyndigandet medfér en mojlighet
for styrelsen att fatta beslut om att 6ka Bolagets aktieka-
pital med hégst 9 142 857,12 SEK genom nyemission av
hogst 228 571 428 aktier.

Enligt Metallvardens bolagsordning ska styrelsen besté av
minst tre (3) och hogst sju (7) ledaméter med hogst fem
(5) suppleanter. Ledaméter och suppleanter, i forekom-
mande fall, valjs arligen pa arsstamman for tiden intill
slutet av nasta arsstdmma. Styrelsen bestar for narva-
rande av de ordinarie ledamodterna Peter Zeidler, Lars
Ransgart och Bjérn Grufman, valda av arsstdamman 2013,
samt Wilhelm Rosenlund, vald vid extra bolagsstamma
den 10 mars 2014. Samtliga ledaméter &r valda intill slutet
av nasta arsstamma. Lars Ransgart ar styrelseordférande
enligt beslut vid &rsstamman 2013. Styrelsens arvode
faststalls av bolagsstamman. Information om styrelsens
arvode finns nedan (se avsnitt "Ersattning”).

Enligt aktiebolagslagen har styrelsen det évergripande
ansvaret for Bolagets organisation och forvaltningen av
Bolagets angelédgenheter. Styrelsen skall fortldpande
bedoma Bolagets ekonomiska situation och se till att
Bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och Bolagets ekonomiska férhéllan-
den i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Ordfo-
randen har ett sarskilt ansvar att leda styrelsens arbete
och se till att styrelsen fullgér sina lagstadgade uppgifter.
Styrelsebeslut géller endast om mer an héalften av de
valda styrelseledaméterna &r ense och dessa utgoér mer
an en tredjedel av hela antalet styrelseledamoter.

| styrelsens uppgifter ingér bland annat att dvervaka
verkstéllande direktdrens arbete och att ansvara for
utveckling och uppféljning av Bolagets ¢vergripande mal,
strategier, férvarv och avyttringar av verksamheter, storre
investeringar, tillsattningar och erséttningar i ledningen
samt [6pande uppfdljning av verksamheten under aret.

Bestadmmelser om inrattande av revisionsutskott
aterfinns i aktiebolagslagen och Svensk kod for bolags-
styrning ("Koden”) och bestammelser om inrattande av
ersattningsutskott aterfinns i Koden. Bestammelserna i
aktiebolagslagen omfattar i detta avseende endast bolag
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vars aktier ar upptagna till handel p& en reglerad marknad
och som konstaterats ovan (se avsnitt "Svensk kod for bo-
lagsstyrning”) ar Koden inte obligatorisk fér Metallvarden.
Styrelsen har gjort beddmningen att det mot bakgrund av
verksamhetens omfattning och Bolagets storlek i dags-
laget inte &r motiverat att inratta sarskilda kommittéer
avseende revisions- och ersattningsfragor utan dessa
fragor behandlas inom styrelsen.

Styrelsens arbetsordning och instruktioner om arbets-
fordelning mellan styrelse och verkstallande direktor ut-
varderas, uppdateras och faststalls arligen. Om styrelsen
inom sig inrattar utskott, skall det av styrelsens arbetsord-
ning framga vilka arbetsuppgifter och vilken beslutande-
ratt styrelsen har delegerat till utskott samt hur utskotten
skall rapportera till styrelsen.

Styrelsen meddelar skriftliga instruktioner for nar och
hur saddana uppgifter som behdvs for styrelsens fortlé-
pande beddmning av Bolagets ekonomiska situation skall
samlas in och rapporteras till styrelsen. Styrelsen har gjort
beddmningen att det mot bakgrund av verksamhetens
omfattning och Bolagets storlek i dagslaget inte ar mo-
tiverat att uppratta skriftliga instruktioner for nér och hur
sadana uppgifter som behdvs for styrelsens fortldpande
beddmning av Bolagets ekonomiska situation skall samlas
in och rapporteras till styrelsen.

Verkstallande direktoren ér tillika styrelseledamot och
deltar séledes vid styrelsesammantraden. Vid varje styrel-
sesammantrade lamnar verkstéllande direktéren en redo-
gorelse for handelser av vasentlig betydelse for Bolagets
verksamhet. Vid sammantradena behandlas finansiella
rapporter och samt dvriga relevanta fragor.

Bolagets revisor rapporterar till hela styrelsen och
deltar vid minst ett styrelsesammantréde per ér.

Metallvéarden har inte slutit ndgot avtal med medlem av
Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan som
ger sadan medlem ratt till pension eller liknande férmaner
efter avtradandet av tjanst.

| nedanstéende tabeller anges de belopp som har
betalats ut i ersattning till medlemmar av styrelsen och
ledande befattningshavare (inklusive eventuella villkorade
eller uppskjutna ersattningar och dylikt) samt eventuella
naturafdrméner som Metallvarden eller dess dotterbolag
beviljat dessa for tjanster som utforts &t Metallvarden eller
dess dotterbolag, oavsett i vilken egenskap tjansterna har
utforts och oavsett vem som har utfort tjansten.

STYRELSE

Under 2012 utgick arvode till styrelsen i Metallvarden

om totalt 170 TSEK exklusive sociala avgifter. Av detta
belopp avser 90 TSEK i arvode till styrelsens ordférande
Lars Ransgart och 40 TSEK till styrelsens 6vriga ledamo-
ter.

VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Bjorn Grufamn erhéller en mé&nadslon om 60 TSEK med
en pensionspremie upp till cirka 29 procent av bruttol6-
nen. Uppsagningstiden ar 18 ménader fran Bolagets sida
och 9 manader fran Bjorn Grufmans sida.

OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ovriga ledande befattningshavare (Nils Fransson, Christer
Nilsson och Roland Andersson) har under 2012 erhallit

cirka 1,6 MSEK i fast 16n, exklusive sociala avgifter.

PENSIONER

Ar 2012 uppgick Bolagets pensionskostnader till 1 167
SEK fordelat p& 144 TSEK till féretagets ledning. Foreta-
get har inga utestaende pensionsforpliktelser till styrelsen
eller VD.

AVGANGSVEDERLAG

Det finns inget avtal om uppsagningslon eller avgangsve-
derlag till VD vid uppsagning fran bolagets sida.

Utdver vad som angivits ovan har Bolaget inte slutit ndgot
avtal med medlem av Bolagets forvaltnings-, lednings- el-
ler kontrollorgan som ger sddan medlem rétt till nAgon
férman efter det att uppdraget avslutats.

Vid extra bolagsstémma den 7 oktober 2010 utsags Jo-
han Kaijser, f6dd 1951, fran revisionsbolaget Mazars SET
Revisionsbyra AB, som huvudansvarig for revisionen intill
tiden for nasta arsstamma. Johan Kaijser ar auktoriserad
revisor och medlem i FAR (branschorganisation fér redo-
visningskonsulter, revisorer & radgivare). Bolagets tidigare
revisor var Joakim Falck, fodd 1972, fran revisionsbolaget
Ernst & Young AB. Johan Falck ar auktoriserad revisor
och medlem i FAR. Bytet av revisor foranleddes av for-
andrad koncernstruktur till féljd av férvarv av dotterbolag.
Ersattningen till revisorerna utgar enligt I6pande godkéand
rakning. Den totala ersattning till revisorer som utgétt for
verksamhetsaret 2012 uppgick till 270 000 SEK.
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Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat
enligt svensk ratt med firma Metallvarden i Sverige AB
(publ) och med sate i Stockholms kommun. Bolagets
associationsform regleras av, och dess aktier har utgivits
enligt, aktiebolagslagen.

Bolaget bildades den 18 augusti 2006 och registrera-
des hos Bolagsverket den 4 september 2006. Nuvarande
firma registrerades den 10 september 2006. Bolagets
organisationsnummer ar 556710-2784. Féremalet for
Bolagets verksamhet &r enligt bolagsordningens § 3 att
bedriva atervinning, handel, féradling och férsaljning av
metallbaserade ravaror, dga och forvalta fast egendom
samt darmed férenligt verksamhet, se avsnitt "Bolagsord-
ning”.

Nedan beskrivs de rattsliga férfaranden eller skiljefor-
faranden (inklusive &nnu icke avgjorda arenden eller
sadana som Bolaget 4r medveten om kan uppkomma)
som Metallvarden har varit part i under de senaste tolv
méanaderna och som nyligen har haft eller skulle kunna
fa betydande effekter pa koncernens finansiella stéllning
eller Idnsamhet.

TVIST MED DINGELVIKS KRAFT AB OCH THOMAS LINDVALL

| samband med avyttringen av fastigheterna Karlskoga
Kilsta 3:207 och 3:208 till Hammar Invest AB (publ)

(i konkurs den 16 januari 2013), se nedan "Avyttring

av fastigheter” under rubriken "Véasentliga avtal’, ingick
Dingelviks Kraft AB (i konkurs den 10 december 2012)
och Thomas Lindwall borgensataganden om 4 MSEK
vardera for infriandet av skuldebrevet som Hammar Invest
AB (publ) erlade som betalning for fastigheterna. Thomas
Lindwall har begért atervinning av en tidigare meddelad
tredskodom varigenom han forpliktigats att infria sitt bor-
genséatagande. Tredskodomen kan inte verkstéllas innan
slutlig dom har meddelats i malet. Muntlig férberedelse
har héllits den 6 december 2013 och dom i tingsratten
forvantas meddelas ndgon gang under sommaren eller
hésten 2014. Styrelsen beddmer att det finns goda méj-
ligheter att na framgang med Bolagets talan. Mélet kan
dock bli féremal for provning i hégre instans och det gar
for narvarande inte att med sakerhet bedoma huruvida
Bolaget kommer att n& framgéng med sin talan, samt om
och nar Thomas Lindwall har mojlighet att infria bor-

gensatagandet. Tidigare utmatningsférsék hos Thomas
Lindwall har varit utan framgang. Thomas Lindwall har
dock i oktober 2013 infriat Bolagets skuld till Swedbank
AB (publ) om totalt 890 TSEK och har déarvid gjort gal-
lande att denna inbetalning utgjort en amortering pé det
forfallna borgensatagandet. Se vidare nedan "Tvist med
Swedbank AB (publ)”.

SKATTETVIST

Bolaget har varit involverat i en tvist med Skatteverket
angéende paford mervardesskatt, arbetsgivaravgift samt
skattetillagg. Férvaltningsratten biféll genom dom den

8 april Bolagets éverklagande av skattetillagget. Over-
klagandet avslogs dock i dvrigt, varfor Bolaget pafordes
medvardesskatt och arbetsgivaravgifter om totalt cirka
3,2 MSEK. Bolaget har dverklagat forvaltningsrattens
dom till kammarratten.

TVIST MED GREENTECH AS

Bolaget, TEC Finance Sweden AB och Roger Persson har
varit involverade i en tvist med Greentech AS angaende
Greentech AS:s ansprék om att &terf4 handpenning som
erlades i samband med férhandlingar om ett planerat
forvarv av aktierna i Eurovironment AB (tidigare intres-
sebolag i Metallvarden). Genom forlikningsavtal den 14
mars 2013 franféll Greentech AS sitt ansprak mot att
Eurovironment AB vederlagsfritt dverlat datorer till ett
varde av 60 200 EUR (cirka 530 TSEK) och franfoll ett
reklamationskrav p& Greentech AS. Tvisten &r dérigenom
slutligt reglerad.

TVIST MED SWEDBANK AB (PUBL)

Bolaget férpliktades genom dom meddelad av Orebo
tingsratt den 18 juni 2013 att utge 800 TSEK, varav
500 TSEK solidariskt med Anders Sydborg, till Swedbank
AB (publ). Betalning skulle utga med férmansréatt i fast-
igheten Karlskoga Kilsta 3:207, vilken vid tidpunkten fér
domen agdes av Karlskoga Recycling AB. Thomas Lind-
wall, ensam styrelseledamot i Karlskoga Recycling AB,
har i oktober 2013 betalat 890 TSEK av skulden, vilken
vid den tidpunkten uppgick till totalt 970 TSEK (inklu-
sive upplupen rénta). Fér narvarande uppgar skulden till
Swedbank AB (publ) till 80 TSEK jamte upplupen réanta.
Skulden forfaller till betalning den 27 februari 2014,
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TVIST MED R.K. INTERNATIONAL

Bolagets dotterbolag M.V. Metallvéarden AB har varit
involverat i en tvist med Krishan Radha (enskild firma R.K.
International) i vilken forlikning stadfastes i Stockholms
tingsratt den 25 januari 2012. Till f6ljd av férlikningen
skulle M.V. Metallvarden AB betala 475 TSEK till Krishan
Radha, varav 75 TSEK har betalats och resterande del
har forfallit till betalning och ligger hos Kronofogdemyn-
digheten. Nuvarande skuld uppgar till 401 TSEK.

Nedan beskrivs narstaendetransaktioner som har ingatts
fran och med rakenskapséaret 2011 fram till datumet for
Prospektets offentliggérande. Under denna period har
nérstaendetransaktioner uppgéende till ett belopp om
totalt cirka 22,14 MSEK genomférts. Samtliga avtal och
transaktioner med narstaende har enligt styrelsens be-
démning utforts p& marknadsmassig grund om inte annat
sarskilt anges.

LAN OCH FINANSIERING
Det lan som Bolaget upptagit fran lanekonsortiet (in-
klusive stallda sakerheter), se nedan "Lanekonsortium”
under rubriken "Vasentliga avtal’, utgdr transaktioner
med narstaende till de delar som avser Metodo AS (till
100 procent agt av Wilhelm Rosenlund, styrelseledamot
i Bolaget), Claes Osterlin (f.d. styrelseledamot i Bolaget),
Zeidler Konsult AB (till 51 procent agt av Peter Zeidler,
styrelseledamot i Bolaget), samt Mittretur AB (till 100
procent &gt av Bjorn Grufman, verkstallande direktor och
styrelseledamot i Bolaget). De delar av lanet som utgor
transaktioner med narstaende uppgar till totalt 3,5 MSEK
(jamte upplupen ranta 974 TSEK). Lanet I6per utan ranta
sedan den 31 augusti 2013 till féljd av kvittningséver-
enskommelse (se dven avsnitt "Kvittnings- respektive
teckningsférbindelser samt emissionsgarantier” nedan).

De lan Bolaget och dotterbolaget M.V. Metallvarden AB
har erhallit fran Mittretur AB (inklusive stallda sékerheter),
se nedan "Mittretur AB” under rubriken "Vasentliga avtal’,
utgor transaktioner med narstédende. Lan fran Mittretur
AB (till 100 procent agt av Bjorn Grufman, verkstallande
direktdr och styrelseledamot i Bolaget) uppgar till totalt
4,01 MSEK (jamte upplupen ranta 429 TSEK per den 31
december 2013).

De lan Bolaget har upptagit fran Lars Ransgart Mana-
gement AB, se nedan "Lars Ransgart Management AB"
under rubriken "Vasentliga avtal’, utgdr transaktioner med

narstdende. Lan fran Lars Ransgart Management AB
(till 100 procent &gt av Lars Ransgart, styrelseledamot i
Bolaget) uppgar till totalt 1,7 MSEK (jamte upplupen ranta
322 TSEK per den 31 december 2013).

Det brygglan Bolaget har upptagit fran Mittretur AB
(till 100 procent &gt av Bjoérn Grufman, verkstallande
direktor och styrelseledamot i Bolaget), Lars Ransgart
Management AB (till 100 procent &gt av Lars Ransgart,
styrelseordférande i Bolaget), Zeidler Konsult AB (till 51
procent &gt av Peter Zeidler, styrelseledamot i Bolaget)
och Bergslagernas Jarnvaruaktiebolag (till 100 procent
agt av Claes Osterlin, f.d. styrelseledamot i Bolaget), vilket
i sin helhet ska aterbetalas till Mittretur AB, se nedan
"Bryglanegivare” under rubriken "Vasentliga avtal’, utgor
transaktion med narstaende.

TILLAGGSKOPESKILLING

Bolagets skuld avseende tillaggskopeskilling for forvarvet
ar 2011 av Falu Skrot och Metallhandel AB fran Mittretur
AB, se nedan "Tillaggskopeskilling Mittretur AB” under
rubriken "Vasentliga avtal’, utgdr en transaktion med
narstaende. Skulden till Mittretur AB (&gt till 100 procent
av Bjorn Grufman, verkstéllande direktér och styrelseleda-
mot i Bolaget) uppgar till totalt 400 TSEK (jamte upplu-
pen ranta 96 TSEK per den 31 december 2013).

VASENTLIGA AVYTTRINGAR

Bolagets dotterbolag Falu Skrot och Metallhandel AB, da
med firma Z-skrot AB, avyttrade i februari 2013 en rorelse
till Z-skrot AB, d& med firma Zata F AB, se nedan "Avytt-
ring av rorelse i Falu Skrot och Metallhandel AB” under
rubriken "Vasentliga avtal”. Overlatelsen till Z-skrot AB

(till 100 procent &gt av Margareta Forsberg, davarande
verkstéllande direktor i Falu Skrot och Metallhandel AB)
utgjorde en transaktion med narstdende. Kopeskillingen
uppgick till totalt 8,35 MSEK.

LOKALHYRA

Bolagets dotterbolag Sala Bly AB hyr en lokal pa Drott-
ning Christinas vag 13 i Sala av Varpstaden i Sala AB, se
nedan "Avtal om hyra av fastigheter och lokaler” under
rubriken "Vasentliga avtal”. Hyresavtalet med Varpstaden
i Sala AB (dotterbolag till Mittretur AB, vilket ags till 100
procent av Bjorn Grufman, verkstéllande direktor och
styrelseledamot i Bolaget) utgér en transaktion med nar-
stdende. Lokalhyran uppgér till 260 TSEK per &r. Sala Bly
AB hyr dven en lokal p& Energigatan 1 i Sala av Sala Bly
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Fastigheter AB, se nedan "Avtal om hyra av fastigheter
och lokaler” under rubriken "Vasentliga avtal”. Hyresavta-
let med Sala Bly Fastigheter AB (dotterbolag till Mittretur
AB, vilket bolag &gs till 100 procent av Bjérn Grufman,
verkstallande direktér och styrelseledamot i Bolaget)
utgdr en transaktion med narstaende. Lokalhyran uppgér
till 60 TSEK per ér.

Det f6ljande &r en sammanstéllning av avtal av storre
betydelse vilka Bolaget eller dess dotterbolag har ingatt
eller forlangt under de senaste tvé &ren samt av avtal som
innehaller rattigheter eller skyldigheter som &r av véasent-
lig betydelse for koncernen per dagen for detta Prospekt.
Redogérelsen omfattar inte avtal som ingatts som ett led i
den |6pande affarsverksamheten.

LANEKONSORTIUM

Bolaget har den 30 maj 2012 tagit upp ett I&an om

8 MSEK (jamte upplupen ranta 2,01 MSEK) per den 31
december 2013 (rénta berdknad till sista augusti 2013 da
kvittningsavtal inganget under hésten 2013) fran ett la-
nekonsortium bestéende av Metodo AS (1 MSEK), Claes
Osterlin (500 TSEK), Zeidler Konsult AB (1,5 MSEK),
Advanced Software Design Wallmark AB (500 TSEK),
Anders Rylander Investment AB (2 MSEK), Svea Lands
S.A. (1 MSEK), Roger Persson (1 MSEK), samt Mittretur
AB (500 TSEK). Som sékerhet for lanet pantforskrev
Bolaget ett skuldebrev om 8 MSEK fran Hammar Invest
AB (publ) (i konkurs den 16 januari 2013), samt tva for
skuldebrevets ratta fullgérande ingangna borgensata-
ganden fran Thomas Lindwall och Dingelviks Kraft AB

(i konkurs den 10 december 2012) om 4 MSEK vardera.
Som sakerhet for Mittretur AB:s del av l&net har dartill
samtliga aktier i Bolagets dotterbolag Falu Skrot och Me-
tallhandel AB pantsatts. Lanet forfoll till betalning den 15
december 2012. Under hosten 2013 har en éverenskom-
melse ingatts med langivarna i huvudsak innebéarandes
att langivarna atar sig att kvitta sina respektive fordringar
(inklusive uppluppen ranta) under lanet som betalning

for nya aktier i Bolaget. Som en forutsattning for kvitt-
ningsatagandet har Bolaget i sin tur &tagit sig att erlagga
en ersattning till langivarna motsvarande 40 procent av
eventuellt éverskott (efter avdrag fér av Bolaget nedlagda
kostnader efter den 1 september 2013) i kravproces-
sen avseende reversfordran i anledning av avyttringen

av fastigheter, se ovan "Tvist med Dingelviks Kraft AB

och Thomas Lindwall”. For det fall bolaget beslutar att
avbryta kravprocessen har langivarna en option p& att
forvarva reversfordran for en (1) SEK. Som ytterligare en
konsekvens av kvittningséverenskommelsen |6per lanet
utan rénta sedan den 31 augusti 2013, se vidare under
"Kvittnings- respektive teckningsférbindelser och emis-
sionsgarantier”.

HANDELSBANKEN

Samtliga Bolagets dotterbolag och dotterdotterbolaget
Metallvarden i Lesjofors AB har lan och krediter fran
Handelsbanken uppgaende till totalt 5,719 MSEK (jamte
upplupen ranta O TSEK). Av totalbeloppet avser 579
TSEK (jamte upplupen ranta O SEK) Sala Bly AB, 74
TSEK (jamte upplupen ranta O SEK) Falu Skrot och Me-
tallhandel AB, 369 TSEK (jamte upplupen ranta O SEK)
Falu Bildemontering & Skrothandel AB, 1,357 MSEK
(jamte upplupen ranta O SEK) M\V. Metallvarden AB samt
3,356 MSEK (jamte upplupen ranta 0 TSEK) Metallvarden
i Lesjofors AB. Som sékerhet for forpliktelser gentemot
banken har samtliga aktier i M.V. Metallvarden AB och
Metallvarden i Lesjofors AB pantsatts. Som sékerhet for
forpliktelser gentemot banken har dartill foretagsinteck-
ningar beviljats banken i all egendom upp till ett belopp
om (i) 1,7 MSEK i Sala Bly AB, (i) 4 MSEK i Falu Skrot
och Metallhandel AB, (iii) 3,3 MSEK i Falu Bildemontering
& Skrothandel AB, (iv) 5,0 MSEK i MV. Metallviarden AB
samt (v) 5,0 MSEK i Metallvarden i Lesjéfors AB. Vidare
har Bolaget ingatt obegréansade borgensataganden for
dotterbolagen Sala Bly AB:s och M.V. Metallvarden AB:s
forpliktelser gentemot banken, Falu Skrot och Metall-
varden AB ingatt ett obegransat borgensatagande for
Falu Bildemontering & Skrothandel AB:s forpliktelser
gentemot banken samt M.V. Metallvarden AB ingéatt ett
obegransat borgensatagande for Metallvarden i Lesjéfors
AB:s forpliktelser gentemot banken och ett borgenséta-
gande intill 800 TSEK for Falu Skrot och Metallhandel
AB:s forpliktelser gentemot banken. Slutligen har Me-
tallvarden i Lesjéfors AB:s fastigheter Filipstad Lesj6fors
3:101, 3:102, 3:103 samt 3:104 pantsatts som sakerhet
for forpliktelser gentemot banken.

BIOCELL AB

Bolaget har ett lan fran Biocell AB om 5 MSEK (jamte
upplupen ranta 1,19 MSEK) som upptogs den 23 maj
2012. Sedan lanet forfallit till betalning ingicks ett avtal
den 23 november 2012 om forlangning av lanet till den
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30 december 2012. | samband med férlangningen av
l&net stallde Bolaget sakerhet for lanet i form av pantsatt-
ning av samtliga aktier i Sala Bly AB. Genom avtal den

31 oktober 2013 forlangdes lanet till den 1 oktober 2014
och Biocell AB avstod frén att realisera panten, villkorat
av att upplupen rénta och dréjsmalsrénta per den 31
december 2013 om totalt 1 979 166 SEK erlades per
den 1 februari 2014. Genom nytt avtal den 22 januari
2014 nedsattes rantebeloppet till 1,5 MSEK, villkorat av
att férevarande nyemission genomfors utan dréjsmal.
Ranta p& detta belopp 16per med 18 procent. Réntebelop-
pet pa 1,6 MSEK samt upplupen ranta pa detta belopp
och pa lanebeloppet i 6vrigt ska erlaggas senast den 30
april 2014. Anstand med &terbetalning av aterstdende b
MSEK har medgivits till den 1 oktober 2014. Arsranta pa
aterstdende del av lanet [6per med 18 procent fran den 1
januari 2014 och forfaller i samband med &terbetalning av
l&net. Genom avtalet den 22 januari 2014 stallde Bolaget
sakerhet for lanet i form av pantsattning av samtliga aktier
i Falu Bildemontering AB.

MITTRETUR AB

Bolaget och dess dotterbolag M.V. Metallvarden AB

har 1an uppgéaende till totalt 4,956 MSEK (jamte upplu-
pen ranta 523 TSEK per den 31 december 2013) fran
Mittretur AB. Av totalbeloppet avser 3,11 MSEK (jamte
upplupen ranta 490 TSEK per den 31 december 2013)
Bolaget och 445 TSEK (jamte upplupen ranta 33 TSEK
per den 31 december 2013) M.V. Metallvarden AB. 1,5
MSEK av totalbeloppet (jamte upplupen ranta 360 TSEK
per den 31 augusti 2013) avsag lan som ursprungligen
upptagits av Metallvarden i Lesjéfors AB, vilket Bolaget,
med Mittretur AB:s samtycke, har dvertagit betalnings-
ansvaret for. Metallvarden i Lesjofors AB:s lan I6pte med
en arsranta om 5 procent och forféll till betalning den 31
december 2011. Mittretur AB har ingatt en kvittningsover-
enskommelse varigenom lanet ska kvittas mot nyutgivna
aktier i Bolaget, se vidare under "Kvittnings- respektive
teckningsférbindelse samt emissionsgarantier”.

BRYGGLANGIVARE

Bolaget upptog den 22 oktober 2013 ett lan om 1,4
MSEK frén ett konsortium bestaende av Mittretur AB
(500 TSEK), Lars Ransgart Management AB (400
TSEK), Zeidler Konsult AB (400 TSEK) och Bergsla-
gernas Jarnvaruaktiebolag (100 TSEK). Lanet forfoll till
aterbetalning den 31 december 2013 och ska aterbetalas

i samband med att Bolaget erhaller emissionslikviden till
folid av Erbjudandet. Rénta Ioper med 13 procent och ska
erlaggas vid aterbetalning av lanet. Lanet utbetalades av
och aterbetalning ska ske till Mittretur AB som déarefter
ska betala l&nebeloppet till 6vriga langivare.

LARS RANSGART MANAGEMENT AB

Bolaget har upptagit Ian fran Lars Ransgart Management
AB om totalt 1,706 MSEK (jamte upplupen rénta 332
TSEK per den 31 december 2013). Bolagets lan 16per
med en arsranta om 8 procent och forfaller vid sérskild
Overenskommelse eller néar Bolagets betalningsféorméga
sé tillater. Ursprungligt lanebelopp var 480 TSEK. 1
MSEK av totalbeloppet (jamte upplupen ranta 254 TSEK
per den 31 augusti 2013) avsag lan som ursprungligen
upptagits av Metallvarden i Lesj6fors AB, vilket Bolaget,
med Lars Ransgart Management AB:s samtycke, har
Overtagit betalningsansvaret for. Metallvarden i Lesjofors
AB:s lan |6pte med en &rsranta om 8 procent och forfoll
till betalning den 31 december 2011. Lars Ransgart
Management AB har ingétt en kvittningséverenskom-
melse varigenom lanet ska kvittas mot nyutgivna aktier

i Erbjudandet. Som en konsekvens av namnda kvitt-
ningséverenskommelse |6per lanet utan ranta sedan den
31 augusti 2013, se vidare under "Kvittnings- respektive
teckningsférbindelser och emissionsgarantier”.

ALMI FORETAGSPARTNER VARMLAND AB

Bolagets dotterbolag Metallvarden i Lesj6fors AB har ett
lan fran ALMI Foretagspartner Varmland AB om 1 MSEK
(jamte upplupen ranta 191 TSEK per den 31 december
2013) som upptogs i maj 2009. Lanet forfoll till betalning
den 2 oktober 2012 och dréjsmélsrénta |oper sedan den
5 november 2012. Som sékerhet for forpliktelserna gen-
temot ALMI Foretagspartner Varmland AB har foretagsin-
teckning beviljats i all egendom i Metallvarden i Lesjofors
AB till ett belopp om 5 MSEK i férsta hand och ett belopp
om b5 MSEK i andra hand. Som sakerhet for forpliktelser-
na har Bolagets dotterbolag M.V. Metallvarden AB dartill
ingatt ett obegransat borgensatagande och Metallvarden
i Lesjofors AB:s fastigheter Filipstad Lesjéfors 3:101,
3:102, 3:103 samt 3:104 har pantsatts i andra hand.
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BRYGGLAN FRAN FORVALTNINGS AB KRONOPARK, GOMOBILE NU AB

OCH SVEA LANDS §.A.

Bolaget har den 19 februari 2014 ingétt tre avtal varige-
nom Forvaltnings AB Kronopark, GoMobile Nu AB samt
SVEA Lands S.A. beviljade Bolaget ett brygglan om var-
dera 1 000 000 SEK totalt 3 000 000 SEK. Lanen Ioper
med periodrénta om 7,5 procent. L&nen ska aterbetalas
s& snart emissionslikviden for Erbjudandet har betalats till
Bolaget, dock senast den 30 april 2014.

TILLAGGSKOPESKILLING DALA UTVEGKLING & PARTNER AB

Bolagets dotterbolag Falu Bildemontering & Skrothandel
AB ingick ett avtal med Dala Utveckling & Partner AB
den 22 december 2010 varigenom en tidigare avtalad
tillaggskopeskilling avseende ett aktieforvary faststélldes
till 1,6 MSEK, varav 700 TSEK kvarstar att betala per
den 31 december 2013. Tillaggsképeskillingen ar rantefri
och ska erlaggas i rater fram till 31 december 2015. 300
TSEK har forfallit till betalning och nésta delbetalning om
100 TSEK forfaller till betalning den 30 juni 2014.

TILLAGGSKOPESKILLING MITTRETUR AB

Vid avtalet om forvarvet av Z-skrot AB fran Mittretur

AB ar 2011 avtalades om en tillaggskdpeskilling vilken
uppgar till 400 TSEK (jamte upplupen ranta 33 TSEK per
den 31 december 2013). Skulden forfaller vid anfordran
och ldper med en arsranta om 5 procent.

AVYTTRING AV AKTIERNA | EUROVIRONMENT AB

Den 17 december 2012 avyttrade Bolaget sitt innehav
av aktier i intressebolaget Eurovironment AB till TEC
Finance Sweden AB. Képeskillingen for aktierna var 2,27
MSEK och erlades kontant pé tilltrddesdagen. Enligt
overlatelseavtalet skulle darutover en tillaggskopeskilling
utgé i samband med att en tvist med Greentech Holding
AS avslutades eller inte aktualiserades, se ovan "Tvist
med Greentech AS” under rubriken "Tvister och rattsliga
processer”.

AVYTTRING AV RORELSE | FALU SKROT OCH METALLHANDEL AB

Den 28 februari 2013 ¢verlat Falu Skrot och Metallhandel
AB (d& med firma Z-skrot AB) en rérelse avseende inkép,
sonderdelning, atervinning och férséljning av skrot till Z-
skrot AB (da med firma Zata F AB). Képeskillingen for ro-
relsen var 8,35 MSEK varav 4,71 MSEK erlades kontant

pé tilltradesdagen, 1,6 MSEK erlades genom 6vertagande
av fordringar och 2,03 MSEK erlades genom kvittning av
skulder som Bolaget hade till Z-skrot AB.

AVYTTRING AV FASTIGHETER

Bolaget avyttrade den 1 augusti 2011 fastigheterna
Karlskoga Kilsta 3:207 och 3:208 till Hammar Invest AB
(publ) fér en képeskilling om 10,5 MSEK, varav 2,56 MSEK
erlades kontant vid avtalets ingdende och 8 MSEK erla-
des genom ett skuldebrev samt for skuldebrevets ratta
fullgéranden ingadngna borgensataganden fran Dingelviks
Kraft AB och Thomas Lindwall om 4,0 MSEK vardera.
Skuldebrevet och borgensatagandena stélldes senare
som sékerhet for lanet fran lanekonsortiet, se ovan under
"Lanekonsortium”. Hammar Invest AB (publ) &r i konkurs
sedan den 16 januari 2013 och Dingelviks Kraft AB &r

i konkurs sedan den 10 december 2012. Se ovan "Tvist
med Dingelviks Kraft AB och Thomas Lindwall”.

AVYTTRING AV FRAGMENTERINGSANLAGGNING

Genom avtal den 23 maj 2013 dverlat M.V. Metallvarden
AB en fragmenteringsanlaggning av market Lindemann
Shredder ZM 150 x 100 till det polska féretaget Phucen-
ter. Kopeskillingen for fragmenteringsanlaggningen var
260 TEUR (cirka 2,33 MSEK) och erlades kontant.

AVYTTRING AV LASTMASKIN

Bolaget avyttrade genom avtal den 12 mars 2012 en last-
maskin av market Volvo L 180 E till Skuntamala Entrepre-
nad AB. Képeskillingen for lastmaskinen var 420 TSEK,
varav handpenning erlades om 82 TSEK och resten
erlades vid kontant vid avhamtning.

BRUNNSGATAN 11A, STOCKHOLM

Bolaget hyr lokal for huvudkontor p& Brunnsgatan 11A i
Stockholm av Fastighets AB Kungsbrunnen enligt [épande
3-méanaderskontrakt, av vilket det senaste l6pte ut den 31
januari 2014. Muntligt avtal om férlangning till den 31 de-
cember 2014 har darefter ingatts, men har vid tidpunkten
for Prospektets offentliggdrande inte formaliserats genom
skriftligt kontrakt. Arshyran uppgér till 426 TSEK och
uppraknas med 3 procent arligen med start den 1 januari
2014,
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IETTERGRENS VAG 26, FALUN

Bolagets dotterbolag Falu Bildemontering & Skrothandel
AB bedriver skrothandel och bildemontering pé fastighe-
ten Ingarvsmon 2 i Falun, vilken hyrs av Dala Utveckling
& Partner AB. Avtalet [6per pé& bestamd tid till den 31
augusti 2018. Arshyran uppgar till taxeringsvardet for
fastigheten, som var 500 TSEK 2012.

DROTTNING CHRISTINAS VAG 13, SALA

Bolagets dotterbolag Sala Bly AB bedriver sméltverk i en
lokal p& Drottning Christinas vag 13 i Sala, vilken hyrs av
Varpstaden i Sala AB. Avtalet 6per till den 30 september
2014 och férlangs arsvis vid utebliven uppségning. Ars-
hyran ar 260 TSEK plus tilldgg for indexupprakning enligt
konsumentprisindex.

ENERGIGATAN 1, SALA

Bolagets dotterbolag Sala Bly AB bedriver pressverk i
en lokal pa Energigatan 1 i Sala, vilken hyrs av Sala Bly
Fastigheter AB. Avtalet [6pte ursprungligen till den 30
november 2013 och férlangs arsvis vid utebliven uppsag-
ning. Arshyran ar 60 TSEK per &r, plus tillagg for index-
upprakning enligt konsumentprisindex.

LEVERANTORSAVTAL MED BOLIDEN BERGSOE AB

Bolagets dotterbolag Sala Bly AB har ingatt ett avtal med
Boliden Bergste AB avseende kop av "soft lead” och
antimonlegerad bly under avtalsperioden. Sala Bly AB

ar forpliktat enligt avtalet att képa och Boliden Bergsoe
AB ar forpliktat att sélja vissa volymer under avtalstiden
till avtalat pris. Avtalet [6per fran den 1 januari till den 31
december 2014 med férlangning under sadan rimlig tid
som avtalade kvantiteter férvarvas.

Enligt styrelsens beddmning ger det féreliggande
forsakringsskyddet, inklusive forsakringsniva och for-
sakringsvillkor, ett tillfredsstallande skydd med hansyn
tagen till forsékringspremierna och potentiella risker med
verksamheten. Det kan dock inte garanteras att forluster
eller skador inte uppstar eller krav inte framstalls som gar
utéver vad som tacks av nuvarande forsakringsskydd.

Bolagets dotterbolag M.V. Metallvarden AB ar innehavare
av ett figurvarumarke bestaende av Metallvardens logotyp
och domannamnet www.metallvarden.se. Darutover
utgdrs koncernens huvudsakliga immateriella rattigheter
av firmanamn.

All verksamhet som bedrivs inom koncernen kan vara
miljdpaverkande, d& den medfér olika typer av utslapp.
Det kan vara allt fran koldioxidutslapp fran fordon till rok-
gaser fran smaltverksamheterna. Vasentligen reducerade
utslappsgranser skulle kunna péaverka anvandningen av
materiella anlaggningstillgangar. Koncernens stora an-
laggningar har koncession for sin verksamhet, varigenom
Lansstyrelsen anger utslappsgranser for de olika utslapp
som fér goras. Med dagens produktion &r utslappen
avsevart under dessa grénser och det finns inga synbara
tendenser till att utslappen skulle 6ka eller att myndighe-
terna skulle ha anledning att sanka gransvérdena.

P4 industrifastigheter finns risk for att man tidigare
har hanterat miljofarliga &mnen pé ett satt som kan ha
medfort féroreningar i marken. Fastighetséagaren kan vara
skyldig att sanera fastigheterna fran sadana féroreningar.
Som utgangspunkt ska den som har orsakat féroreningen
betala for denna, men om den ansvarige inte kan héllas
ansvarig kan nuvarande fastighetsagare alaggas ansvar
for saneringskostnader.

Koncernens enda fastighetsinnehav ar fér narvarande
de fastigheter i Lesjéfors som 8gs av Bolagets dot-
terdotterbolag Metallvarden i Lesjofors AB. Avseende
dessa fastigheter ar koncernens ansvar for eventuella
saneringskostnader begransat till ett belopp som av-
satts pa spérrat konto enligt éverenskommelse med
Lansstyrelsen.i Varmlands lan. Beloppet uppgick ur-
sprungligen till 2,0 MSEK. Av detta belopp har totalt
cirka 1,1 MSEK tagits i ansprak for sanering. Sedan det
kvarvarande beloppet forrantat sig ar Koncernens ansvar
begransat till 1,1 MSEK. Eventuella évriga saneringskost-
nader bekostas av Lansstyrelsen i Varmlands lan.

Utdver det ovanstaende finns en risk for att Bolagets
verksamhet oavsiktligen orsakar miljéskador. Samtliga
produktionsenheter inom koncernen har idag kontrollpro-
gram och lamnar arligen miljérapporter pa sin produktion.
Det har hittills inte funnits anledning for Bolagets styrelse
att missténka att miljopaverkan kan ha skett.
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Bolagets dotterbolag M.V. Metallvarden AB och dess dot-
terbolag Metallvarden i Lesjofors AB forsattes i foretags-
rekonstruktion i december 2012 enligt beslut av domstol.
Foretagsrekonstruktionerna upphérde den 3 respektive
den 12 december 2013. Under foretagsrekonstruktio-
nerna fick verkstallighet och annan utméatning inte ske
mot dessa bolag, utéver verkstallighet avseende fordran
som omfattades av handpantratt eller retentionsratt. Se-
dan foretagsrekonstruktionernas upphérande finns inget
hinder mot att utmatning av forfallna skulder sker hos M.V.
Metallvarden AB och Metallvarden i Lesjofors AB och det
finns séledes en risk att sékerheter som har stallts for
sédana skulder kan realiseras.

Erbjudandet &r fullt garanterat genom (i) kvittningsfor-
bindelser om cirka 17,5 MSEK, motsvarande cirka 68
procent av Erbjudandet, (i) teckningsforbindelser om
0,25 MSEK, motsvarande cirka 0,97 procent av Erbju-
dandet, samt (jii) avtal om emissionsgaranti om cirka 7,9
MSEK, motsvarande cirka 31 procent av Erbjudandet.
| tabellen nedan redovisas de parter som lamnat kvitt-
nings- respektive teckningsforbindelser samt ingatt avtal
om emissionsgaranti med Bolaget avseende Erbjudandet.
Négon ersattning till de som lamnat kvittnings- respektive
teckningsférbindelser utgar ej (med undantag fér den
ersattning som eventuellt kommer att utgé till lanekonsor-
tiet, se "Lanekonsortium” ovan under rubriken "Vasentliga
avtal”). Kontant provision utgar enligt garantiavtalen om
13 procent p& garanterat belopp. Total garantiprovision
uppgar séledes till cirka 1,0 MSEK. Kvittningsférbindel-
serna ingicks under hosten 2013 medan teckningsfor-
bindelserna och garantiavtalen ingicks under januari/
februari 2014. Som sakerhet for det réatta fullgdrandet av
garantidtaganden har kontanta medel motsvarande halva
garantibeloppet deponerats hos Mangold Fondkommis-
sion. | dvrigt har inga kontanta medel eller andra tillgangar
pantsatts och ingen annan sakerhet har tillhandahéllits for
att sakerstalla &tagandena.

Som framgar av tabellen p& nastkommande sida har
kvittnings- respektive teckningsforbindelser lamnats,
och avtal om emissionsgaranti ingatts, av saval befintliga
aktiedgare som utomstéende parter.

Som framgér under avsnitt "Kvittnings- respektive teck-
ningsférbindelser samt emissionsgarantier” ovan har kvitt-
nings- respektive teckningsforbindelser lamnats, och avtal
om emissionsgaranti ingatts, av saval befintliga aktieagare
som utomstéende parter. Dessa parter har ett intresse i
att Erbjudandet genomférs framgangsrik och, savitt avser
emissionsgaranter, att avtalad erséttning utbetalas.

Mangold Fondkommission, som dven agerar emissions-
institut, ar finansiell radgivare till Bolaget och Advokatfir-
man Delphi KB &r legal radgivare till Bolaget i anledning
av Erbjudandet och Optionen och har bitratt Bolaget i
upprattandet av detta Prospekt. Mangold Fondkommis-
sion har dértill ingatt avtal om emissionsgaranti i anled-
ning av Erbjudandet.

Mangold Fondkommission erhaller en pa férhand
avtalad ersattning och Advokatfirman Delphi KB erhéller
|6pande erséattning for utforda tjianster.

Teckningskursen och garantiersattningen har bestamts
i samrad mellan Bolaget och Mangold Fondkommission.
Transaktionsstrukturen har bestamts utifran de bolags-
specifika och marknadsrelaterade forutsattningar som
rader for att uppné en fullt garanterad féretradesemission
utan att for den skull riskera att negativt drabba befintliga
aktiedgare eller utge for hog ersattning till emissionsga-
ranter.

Utdver ovanstéende parters intresse i att Erbjudandet
kan genomforas framgangsrikt och, savitt avser emis-
sionsgaranter, att avtalad ersattning utbetalas, finns
inga ekonomiska eller andra intressen i emissionen. Det
beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstéende har ekonomiska
eller andra intressen i emissionen.

Bolagets bolagsordning, stiftelseurkund, handlingar in-
forlivade genom hénvisning och annan av Metallvarden of-
fentliggjord information som hanvisas till i detta Prospekt
kommer under Prospektets giltighetstid finnas tillgangliga
i elektronisk form pa Bolagets hemsida, www.metallvar-
den.se. Handlingarna kan ocksé bestallas fran Bolagets
huvudkontor pa ordinarie kontorstid under vardagar. Kon-
taktuppgifter aterfinns i slutet av Prospektet.
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Tecknings- Tecknings-
Teckning- férbindelse férbindelse Emission- Andel av

) férbindelse,  genom kvitt- kontant, garanti, Emissionsga- Erbjudan- Totalt Totalt
Agare/Fordringsagare/Garant antal aktier ning, SEK SEK antal aktier ranti, SEK det, % antal aktier  belopp, SEK
Anders Rylander Investment AB 38 483370,0 24438359 250 000,0 - - 10,6 384833700 26938359
Svea Lands S.A 17 4556 971,0 1221918,0 - - 48 174559710 1221918,0
Bjorn Grufman 6428 571,0 450 000,0 - - 1,8 64285710 450 000,0
Mittretur AB 672959140 4710714,0 - - 18,3 672959140 47107140
Claes Osterlin 11 345 157,0 794 161,0 3,1 113451570 794 161,0
Lars Ransgart Management AB 329787850 23085150 9,0 329787850 2308515,0
Zeidler Konsult AB 34 403071,0 24082150 9,4 344030710 24082150
Advanced Software Design 9291 585,0 650 411,0 25 92915850 650 411,0
Wallmark AB

Roger Persson 17 456 971,0 1221 918,0 4,8 174559710 12219180
Metodo AS 185683 171,0 13008220 51 18683 171,0 13008220
Wilhelm Rosenlund 339 285,0 23 750,0 0,1 339 285,0 23 750,0
Summa teckningsférbindelser 254 060 851,0 17 534 259,6 250 000,0 - - 0,7 254 060 851,0 17 784 259,6
GoMobile nu AB' - - 14 2857140 1000 000,0 39 142857140 1000 000,0
Paulsson Advisory AB? - - 10 714 285,0 750 000,0 29 10714 285,0 750 000,0
Bernhard von der Osten-Sacken?® - - 5000 000,0 350 000,0 1,4 5000 000,0 350 000,0
Reeda Management AB* - - 14285 714,0 1000 000,0 3,9 142857140 1000 000,0
Tomas Nicolin® - - 7 142 857,0 500 000,0 1,9 71428570 500 000,0
Zeidler Konsult AB® - - 227142850 1590000,0 6,2 227142850 15900000
Bengt Thomaeus” - - 7 142 857,0 500 000,0 1,9 71428570 500 000,0
Per Bouveng® - - 2857 142,0 199 999,9 0,8 2857 1420 199 999,9
Bergslagernas Jarnvaru AB® - - 2071 428,0 145 000,0 0,6 20714280 145 000,0
Metodo AS™ - - 642 857,0 45 000,0 0,2 642 857,0 45 000,0
Mangold Fondkommission AB' - - 26 2952490 18406674 72 262952490 18406674
Summa emissionsgarantier 254 060 851,0 17 534 259,6 250 000,0 113 152388,0 7920 667,2 0,3 113152 388,0 7920667,2
Summa totalt 254 060 851,0 17 534 259,6 250 000,0 113 152388,0 7920 667,2 1,0 367 213 239,0 25 704 926,7

! GoMobile nu AB, med adress Skarviksvagen 5, 182 61 Djursholm
? Paulsson Advisory AB, med adress Alvagen 62, 191 40 Sollentuna

3 Bernhard von der Osten-Sacken, med adress Sturegallerian 44,
114 46 Stockholm

" Bengt Thomaeus, med adress Sibyllegatan 11 TR, 114 42 Stockholm
8 Per Bouveng, med adress Nasvagen 20, 192 71 Sollentuna

¢ Bergslagernas Jarnvaru AB, med adress Thomasvagen 12,
132 39 Saltsj6-boo

4 Reeda Management AB, med adress Riddargatan 10, 114 54 Stockholm © Metodo AS, med adress Osloveien 11, 1440 Drobak, Norge

5 Tomas Nicolin, med adress Karlavagen 11, 114 24 Stockholm

6 Zeidler Konsult AB, med adress Kaptensgatan 14, 114 57 Stockholm

" Mangold Fondkommission AB, Engelbrektsplan 2, 114 32 Stockholm



Bolagsordning”

ORG.NR: 536710-2784

§1

§2
§3

84

§5

§6
§7

§8

§9

Bolagets firma ar Metallvarden i Sverige AB
(publ).
Styrelsen skall ha sitt séte i Stockholms kommun.

Bolaget skall bedriva atervinning, handel, féradling
och férsaljning av metallbaserade ravaror, aga

och forvalta fast egendom samt darmed férenlig
verksamhet.

Aktiekapitalet skall vara lagst 600 000 kronor,
hogst 2 400 000 kronor.

Antalet aktier skall vara lagst 5 000 000 st. och
hégst 20 000 000 st.

Bolagets rékenskapsar skall vara kalenderér.

Styrelsen skall bestd av 3-7 ledamoter med hogst
5 suppleanter.

Bolaget skall utse 1-2 ordinarie revisorer med el-
ler utan suppleanter.

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom
kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
bolagets webbplats. Att kallelse skett skall an-
nonseras i Svenska Dagbladet.

Kallelse till &rsstamma samt kallelse till extra
bolagsstamma dar fraga om andring av bolag-
sordningen kommer att behandlas skall utfardas
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore
stamman.

Kallelse till annan extra bolagsstamma skall
utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor
foére stamman.

Faststalld p& extra bolagsstdmma den 29 juli 2013.

§10 Den aktieagare eller forvaltare som pa avstam-

8§11

ningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad
i ett avstamningsregister enligt 4 kap. lagen
(1998:1497) om kontoféring av finansiella in-
strument eller den som ar antecknad pa avstam-
ningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8
namnda lag, skall antas vara behérig att utéva de
rattigheter som féljer av 4 kap. 39 § aktiebolags-
lagen (2005:551).

For att fa deltaga i bolagsstamma skall aktiea-
gare anmala sig hos bolaget senast den dag som
anges i kallelse till stamman fore klockan 16.00.
Denna dag far inte vara séndag, annan allmén
helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyérsafton och inte infalla tidigare &n femte var-
dagen fore stamman. Ombud behdver ej anmala
antalet bitraden. Antalet bitraden far vara hogst
tva.

“Den extra bolagstamman som hélls den 10 mars 2014 beslutade om &ndringar av bolagsordningens §4 och §5. Efter registrering hos Bo-

lagsverket kommer granserna for aktiekapitalet i §4 vara lagst 15 200 000 kronor och hégst 60 000 000 kronor och granserna for antalet
aktier i 85 vara lagst 380 000 000 aktier och hégst 1 520 000 000 aktier.
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Nedan sammanfattas vissa skatteregler som kan komma
att aktualiseras av forestdende emission. Sammanfatt-
ningen ar baserad pa nu gallande svensk lagstiftning och
vander sig till aktiedgare som ar obegrénsat skattskyldiga
i Sverige om inte annat anges. Sammanfattningen ar inte
avsedd att vara uttémmande och omfattar inte situationer
dar aktierna innehas av handelsbolag eller som lagertill-
gang i naringsverksamhet. De séarskilda reglerna om skat-
tefri kapitalvinst (inklusive avdragsfoérbud vid kapitalfér-
lust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga
da aktieagare innehar aktier eller teckningsratter som
anses vara naringsbetingade berdrs endast dversiktligt.
Vidare behandlas inte de sarskilda regler som géller for
sa kallade kvalificerade aktier i famansforetag. Sarskilda
skattekonsekvenser som inte &r beskrivna kan uppkomma
ocksa for andra kategorier av aktiedgare, sdsom invest-
mentforetag, investeringsfonder och personer som inte ar
obegrénsat skattskyldiga i Sverige.

Innehavare av aktier och teckningsratter rekommen-
deras att inhamta rad fran skatteexpertis avseende de
skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt
fall, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
regler och skatteavtal.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer och dédsbon beskattas kapitalin-
komster sasom utdelning och kapitalvinst vid avyttring av
aktier i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstsla-
get kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av
aktier och andra delagarrétter beraknas normalt som skill-
naden mellan forsaljiningsersattningen, efter avdrag for
eventuella forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet
(anskaffningsutgift). Omkostnadsbeloppet fér samtliga
aktier av samma slag och sort berdknas gemensamt med
tillampning av genomsnittsmetoden. BTA (dvs. betald
tecknad aktie) anses darvid inte vara av samma slag och
sort som de aktier vilka beréattigat till féretrade i emis-
sionen. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier far
omkostnadsbeloppet alternativt bestdmmas enligt scha-
blonmetoden till 20 procent av forsaljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade
aktier och teckningsréatter &r fullt ut avdragsgilla mot
skattepliktiga kapitalvinster samma ar p& andra mark-

nadsnoterade aktier och delagarratter utom andelar i
sadana investeringsfonder som innehaller endast svenska
fordringsratter (rantefonder). Som huvudregel kan kapi-
talférlust som inte kan kvittas pa detta satt dras av med
70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och nérings-
verksamhet samt mot statlig fastighetsskatt och kommu-
nal fastighetsavgift.

Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och med
21 procent for underskott darutéver. Underskott kan inte
sparas till ett senare beskattningsér.

JURIDISKA PERSONER

Aktiebolag och andra juridiska personer beskattas nor-
malt for alla inkomster, inklusive skattepliktiga kapitalvin-
ster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet
med en skattesats om 22 procent. Berékning av kapital-
vinst respektive kapitalforlust sker i huvudsak pa samma
satt som for fysiska personer enligt vad som angivits
ovan. Sarskilda regler galler for naringsbetingade aktier.
For sddana aktier ar kapitalvinster normalt skattefria och
kapitalforluster inte avdragsgilla. Vidare ar utdelning pa
sadana aktier skattefri. Marknadsnoterade aktier anses
naringsbetingade bland annat om aktieinnehavet utgér en
kapitaltillgdng hos investeraren och innehavet antingen
uppgaér till minst 10 procent av rosterna eller betingas av
rorelse som bedrivs av dgarforetaget eller annat, pa visst
satt definierat, narstaende foretag. For att en kapitalvinst
skall vara skattefri och en kapitalférlust inte avdragsgill
avseende marknadsnoterade aktier férutsatts aven att
aktierna varit naringsbetingade hos innehavaren under
en sammanhangande tid om minst ett ar fore avyttringen.
For att en utdelning p4 marknadsnoterade aktier skall
vara skattefri krdvs att aktierna inte avyttras eller upphor
vara naringsbetingade inom ett ar fran det att aktien blivit
néringsbetingad. Avdrag fér kapitalférluster pa aktier, for
vilka avdrag skall goras (dvs. dar de sarskilda reglerna
for néaringsbetingade innehav inte &r tillampliga), medges
bara mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter. Sddana kapitalforluster kan &ven, om vissa
villkor &ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster p& aktier
och delagarratter i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt foreligger. Kapitalfor-
lust som inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar,
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far sparas och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pé aktier och andra deldgarratter under efterfoljande
beskattningsar utan begrénsning i tiden.

FORMOGENHETSBESKATTNING

Med verkan fran och med den 1 januari 2007 har Sverige
avskaffat formogenhetsskatten.

UTNYTTJANDE OCH AVYTTRING AV TEGKNINGSRATTER

For aktiedgare som utnyttjar erhéllna teckningsratter

for teckning av nya aktier sker inte ndgon beskattning.
Anskaffningsutgiften for en aktie utgors av erlagt pris
(emissionskursen). Vid forséljning av aktier férvarvade
genom utnyttjande av teckningsratter skall aktiedgarens
omkostnadsbelopp fér samtliga aktier av samma slag och
sort sammanlaggas och berdknas med tillampning av
genomsnittsmetoden. Om teckningsratter som utnyttjats
for teckning av aktier kdpts far erlagd likvid for dessa
teckningsratter laggas till vid berédkning av omkostnads-
beloppet for aktierna. En teckningsratt som inte utnyttjas
eller séljs utan forfaller anses avyttrad f6r noll (O) kronor.

AVYTTRING AV ERHALLNA TECKNINGSRATTER

Aktiedgare som inte vill utnyttja sin foretradesratt att delta
i emissionen kan salja sina teckningsréatter. For aktiedgare
som avyttrar erhéllna teckningsratter skall kapitalvinst

tas upp till beskattning. Teckningsrétter som grundas pa
innehavet av aktier i Bolaget anses anskaffade fér noll (0)
kronor. Schablonmetoden far inte anvandas for teck-
ningsratter som grundas pé aktieinnehav. Hela férsalj-
ningsintakten efter avdrag for utgifter for avyttringen skall
saledes tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften

for den ursprungliga aktien péverkas inte. For aktiebolag
galler att kapitalvinst ar skattefri och kapitalforlust inte &ar
avdragsgill om innehavaren av teckningsratterna samtidigt
innehar naringsbetingade andelar i det féretag som ratten
hénfor sig till och forvarvet grundas pé detta innehav. For
marknadsnoterade teckningsratter galler att sadan kapi-
talvinst ar skattefri och kapitalforlust ej avdragsgill endast
om teckningsratterna eller de underliggande aktierna har
innehafts under en sammanhéngande tid om minst ett ar
fore avyttringen.

AVYTTRING AV KOPTA TECKNINGSRATTER

For den som képer eller p& liknande satt férvarvar
teckningsratter i Bolaget p& marknaden utgor vederlaget
omkostnadsbeloppet for dessa. Utnyttjande av inképta

teckningsréatter for forvarv av nya aktier utldser ingen
beskattning. Teckningsréatternas omkostnadsbelopp skall
i detta fall medréknas vid berékning av omkostnadsbe-
loppet for forvarvade aktier. Omkostnadsbeloppet for
teckningsréatterna beréknas enligt genomsnittsmetoden.
Schablonmetoden far anvandas vid berékning av om-
kostnadsbelopp fér marknadsnoterade teckningsratter
forvarvade pa nu angivet satt. En teckningsratt som inte
utnyttjas eller séljs utan forfaller anses avyttrad for noll
(0) kronor. For fysiska personer galler att en kapitalfor-
lust p& marknadsnoterade teckningsratter far kvittas fullt
ut mot vinster pa aktier samt andra marknadsnoterade
delagarratter utom andelar i rantefonder. Om full kvitt-
ning inte kan ske ar forlusten kvittningsgill till 70 procent
mot ovriga kapitalinkomster. Om underskott uppkommer
i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten

p& inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt mot
statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
For aktiebolag galler att kapitalforluster pa teckningsrat-
ter ar avdragsgilla mot kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter. Sddana kapitalforluster kan &ven, om vissa
villkor &r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier och
andra delagarrétter i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt foreligger. Reglerna
avseende skattefria kapitalvinster och ej avdragsgilla
kapitalforluster pa aktiebaserade delagarréatter, som
galler for aktiebolag &ar endast tillampliga om forvarvet
av teckningsréatterna grundas pé innehav av néringsbe-
tingade andelar i det foretag som ratterna hanfoér sig till.
Teckningsratter som forvérvas pé& annat sétt t.ex. genom
kop torde darfor inte omfattas av reglerna om néringsbe-
tingade aktiebaserade delagarratter.

BESKATTNING AV UTDELNING
Utdelning pé aktier ar i allmanhet skattepliktig. Se dock
ovan vad som anges under "Juridiska personer” vad avser
utdelning pa naringsbetingade aktier i vissa fall. Fysiska
personer och dédsbon beskattas normalt i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska per-
soner bosatta i Sverige innehélls preliminarskatt avseende
utdelning av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade inne-
hav, av forvaltaren. Bolaget ansvarar inte for att eventuell
kéllskatt innehalls.

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procent. Om aktierna utgor
naringsbetingade andelar galler sarskilda regler.



Skattekonsekvenser i Sverige

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
utgar normalt svensk kupongskatt pa all utdelning pa
aktier i svenska aktiebolag. Svensk kupongskatt utgar
emellertid inte for utdelning till ett utlandskt bolag om ut-
delningen hade varit skattefri sdsom for naringsbetingade
aktier hos ett svenskt foretag (se ovan under rubriken
"Juridiska personer”). Vidare finns undantag fér utdelning
till ett utlandskt bolag inom EU som innehar 10 procent
eller mer av andelskapitalet i det utdelande bolaget och
som uppfyller kraven i det s.k. moder-/dotterbolagsdirekti-
vet. Kupongskattesatsen ar 30 procent. Denna skattesats
ar dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige har med andra lander for undvikande av dubbel-
beskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
darvid nedsattning av den svenska skatten till avtalets
skattesats direkt vid utbetalningstillfallet om erforder-
liga uppgifter om den utdelningsberattigades hemvist
foreligger. Avdraget for kupongskatt verkstélls normalt av
Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade innehay,
av forvaltaren. | de fall dar 30 procent kupongskatt inne-
hélls vid utbetalningstillfallet till en person som har ratt
att beskattas enligt en lagre skattesats eller kupongskatt
annars innehéllits med for hogt belopp, kan aterbetalning
begéras hos Skatteverket fére utgangen av det femte
kalenderaret efter utdelningstillfallet.

Aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige
och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i
Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster
vid avyttring av aktier och andra delégarratter. Aktiedgare
kan dock bli foremal fér beskattning i sin skatterattsliga
hemvist. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som
ar begrénsat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk
beskattning vid avyttring av vissa vardepapper om de vid
nagot tillfalle under det kalenderar d& avyttringen sker
eller vid nagot tillfalle under de tio narmast foregéende
kalenderaren varit bosatta i Sverige eller stadigvarande
vistats har. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall
begransad genom skatteavtal mellan Sverige och andra
lander for undvikande av dubbelbeskattning.
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METALLVARDEN i SVERIGE AB (PUBL.)
BOKSLUTSKOMMUNIKE 2013

Fjarde kvartalet 2013
= Omsattning for koncernen uppgick till 8.250 Tkr och resultatet till — 3.649 Tkr.

e Styrelsen har under det fjarde kvartalet fortsatt arbetet med en refinansieringsplan for bolaget. Detta
har lyckats och bolaget genomfor, under forutsattning av bolagsstdmmans godkdnnande, under forsta
kvartalet innevarande ar en fortradesemission om sammanlagt 25.7 Mkr.

= Dotterbolagen M.V. Metallvirden AB samt Metallvdrden | Lesjofors AB har fram till slutet av
november befunnit sig i foretagsrekonstruktion. Fortsatt likviditetsbrist har medfért att produktionen i
dessa dotterbolag har varit begransad under kvartalet. Merparten av utestaende skulder i bolagen har
reglerats.

= Dotterbolaget Sala Bly har under kvartalet haft en god orderingang och kunnat aterhdamta stora delar
av det negativa resultat som fanns efter tredje kvartalet.

Verksamhetsaret 2013

= Omsattning for koncernen uppgick till 31.737 Tkr och ett resultat pa -12.367 Tkr, varav 1.000 Tkr kan
hanforas till nedskrivning av reversfordran.

= Rorelsen i dotterbolaget Falu Skrot och Metallhandel AB (f.d. Z-Skrot AB) avyttrades per den 1 mars till
Zata F AB, gt av Margareta Forsberg, tidigare VD for bolaget. Avyttringen gjordes som ett led i att
starka koncernens likviditet och resulterade i en realisationsvinst pa 4.257 Tkr.

= Skrotverksamheten i Falu Bildemontering och Skrothandel AB har efter avyttringen av roérelsen i Z-
Skrot 6verforts till dotterbolaget som i samband darmed namnandrats till Falu Skrot- och Metallhandel
AB. Koncernens organisationsstruktur efter dessa forandringar framgar nedan.

= Styrelsen beslutade i bdrjan av juni att uppratta kontrollbalansrdkning. Kontrollbalansrakningen
framlades for beslut pad en extra bolagsstamma den 29 juli, varvid stimman beslutade att driften i
bolaget skall fortsatta. Bolagsstamman beslutade dven att nedsattning av bolagets egna kapital skulle
ske med 31.293 Tkr genom bortskrivning av férlust. Moderbolagets egna kapital uppgar efter
nedsattningen till 638 Tkr. Kvotvarde per aktie har andrats till 0,04 kr. Kallelse till en extra
bolagsstamma (tillika andra kontrollstamma) har utfardats och stamman kommer att avhallas den 27
februari. Bolagets egna kapital ar aterstallt och styrelsen kommer att foresla bolagsstimman att fatta
beslut om fortsatt drift.
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= Réttsliga atgarder har inletts mot de borgensmédn som tecknat borgen fér den reversfordran som
Metallvarden i Sverige AB har pa koparen av de industrifastigheter i Karlskoga som avyttrades i augusti
2011. Namnda reversfordran forfoll till betalning i slutet av november 2012 men betalning har inte
influtit. Tvisten forvdantas komma upp till huvudférhandling i tingsratten inom kort.

e Forvaltningsratten i Linkdping har i borjan av april avslagit Metallvarden i Sveriges AB’s 6verklagande
av Skatteverkets beslut gillande inkomsttaxering for taxeringsar 2008. Foérvaltningsratten har
samtidigt delvis bifallit dverklagandet pa sa satt att man undanrojt pafort skattetillagg.

Metallvarden i Sverige AB har overklagat domen till Kammarratten. | enlighet med forsiktighets-
principen har dock skattekostnaden reserverats i arsboksluten ar 2012 och 2013.

Vasentliga hdndelser efter periodens utgang

e Styrelsen har under borjan av innevarande ar fortsatt arbetet med en refinansieringsplan for bolaget.
Kallelse har utfardats till extra bolagsstamma som kommer att avhallas den 10 mars. Styrelsen
kommer dar att framldgga forslag om en foretradesemission dar dels ett antal av koncernens
fordringsagare erbjudas ratt att kvitta sina fordringar mot aktier, dels att nytt kapital tillférs bolaget.

o  Foretradesemissionen uppgér till 25.7 Mkr, varav 17.5 Mkr utgérs av kvittningsférbindelser. Ovrigt
emissionsbelopp ar garanterat till 100 % genom tecknings- och garantiférbindelser.

e | avvaktan pa att emissionslikvid inflyter har bolaget tagit upp ett brygglan pa sammanlagt 3,0 mkr.
Brygglanet har anvants till reglering av vissa skulder.

e Verksamheten inom Falu Bildemontering och Skrothandel AB kommer att avyttras i syfte starka
koncernens likviditet ytterligare.

e Likasa studeras mojligheterna att avyttra — helt eller delvis — verksamheten i Falu Skrot & Metallhandel
AB. Aven denna avyttring sker i sddant fall med syftet att ytterligare stirka likviditeten i koncernen.

Marknadsforutsattningar

Marknadsforutsattningarna i dagslaget praglas av stor osdkerhet. Det allmdnna konjunkturlaget synes vara i en
svag aterhdmtningsfas. Det har dock dnnu inte blivit en markbar foérbattring i basindustrin. De kriser som
praglat de olika finansiella marknaderna under de senaste aren har lett till en vdsentlig minskning av
industriproduktionen i Vasteuropa. Detta i sin tur har minskat efterfragan pa basvaror som stal och metaller
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samt dven minskat tillgangen pa skrot fran tillverkningsindustrin. Man kan konstatera att europeisk stalindustri
for tillféllet har en enorm Gverkapacitet och detsamma géller da skrotindustrin. Behovet av strukturaffarer i
dessa industrier ar pataglig. Aven Metallvirdens marknader har drabbats negativt under de gadngna &ren men
har ser vi nu en klar férbattring. Marknaden av halvfabrikat i bly baserat pa atervunnen ravara och dven den
typ av insatsravaror baserat pa skrot som vi tillverkar i Lesj6fors synes ha goda mdjligheter till 16nsam
avsattning bland annat beroende pa att tillgdngen pa skrotravara pa kontinenten ar dalig vilket i sin tur medfor
kostnadsfordelar for oss som har ldga transportkostnader till vara nordiska kunder.

P& langre sikt finns det anledning att vara nagot optimistisk d& vara storsta kunder (SSAB/RUKKI och
Outokumpu Stainless) i Norden redan har vidtagit kraftfulla strukturella atgarder med syftet att fortsatt vara
ledande inom sina segment. Detta ger oss anledning att fortsatta tro pa en god efterfraga for var produktion
baserad pa atervunnen ravara.

VDs kommentar

Véra anstréngningar att kunna genomféra en finansiell férstdrkning av var balansrdkning har nu dntligen
lyckats sdtillvida att vi har kunnat kalla till en extra bolagsstimma i bérjan av mars. Stdmman kommer att
besluta om en féretrddesemission som dels vdsentligt stirker var balansrdkning, dels ger ett vélbehévligt
tillskott av rorelsekapital.

Vi ser fram mot att sG snart som mdjligt kunna Gteruppta verksamheten vid vdr Gtervinningsanldggning for
aluminium i Lesjéfors. Aven med nuvarande konjunktursituation dr vi évertygade om att avsdttningen av de
produkter som erbjuds fran Lesjéfors kommer att kunna ske med god lénsamhet.

Efter ldng tid och stora anstrédngningar stdr vi nu férhoppningsvis vid den punkt dé Metallvdrdenkoncernen kan
dterga till den operationella dtervinningsverksamhet som vi har definierat som vér kdrnverksamhet. Ddrmed
skapas ocksa mdjligheterna att utveckla en stark och I6nsam dtervinningskoncern.

Bjérn Grufman
VD
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Organisationsstruktur per 31 december 2013

l 100%

Falu Skrot- och
Metallhandel AB

1V. Metallvirden AB

|

Sala Bly AB

Metallvinden i
Lesjofors AB

OVRIG INFORMATION

Likviditet
Koncernens likvida medel var vid arets borjan 1.655 Tkr och uppgick vid dess slut till 1.303 Tkr (varav 1.112 Tkr
ar sparrade medel).

Aktien

Bolagets aktiekapital uppgar, efter nedsattning vid extra bolagsstimma den 29 juli, till 638.631:72 kr och
antalet aktier till 15965 793 st. Kvotvardet ar 0,04 kr per aktie. Nedsattningen av aktiekapitalet ar registrerat
hos bolagsverket 2013-07-31.

Redovisningsprinciper
Koncernen har vid upprattande av denna rapport tillimpat arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmédnna rad.

Granskning
Denna rapport har ej varit foremal for revisorns granskning.

Investeringar
Koncernbolagen har under verksamhetsaret 2013 gjort investeringar i anlaggningstillgangar med 539 Tkr.

Moderbolaget har inte gjort nagra investeringar i anldggningstillgdngar.
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Anstéllda

Transaktioner med narstaende

Finansiell information

Tkr

- Omsattning

- Resultat efter
finansiella poster

(varav reavinst)

- Investeringar

e 27 februari

e 25april
e 25 april
e 28 augusti

e 24 oktober

Styrelsen

Bjorn Grufman, VD

Januari - december 2013

Rapporteringstillfdllen 2014

For mer information kontakta:

M.V. Metall- Metallvirden

viarden AB | Lesjofors AB
6 555 613
-1661 -4 587
0 0

KALENDER FOR FINANSIELL INFORMATION

Bokslutskommuniké for ar 2013
Kvartalsrapport, kvartal 1
Arsstamma

Kvartalsrapport, kvartal 2
Kvartalsrapport, kvartal 3

METALLVARDEN | SVERIGE AB (PUBL.)

Tel 08-440 84 60 Mail: bjorn.grufman@metallvarden.se

Antalet anstallda i koncernen uppgick per 31 december till 21 (jmf. 31 personer 2012-12-31) personer pa heltid.
Moderbolaget bedriver for tillfallet ingen operativ verksamhet och har en anstalld.

Under kvartalet har inga transaktioner mellan nagot koncernbolag och nérstdende som vasentligen paverkat
nagot koncernbolags stéllning och resultat dgt rum.

SalaBly Falu Skrot. & Falu Bildemo

AB Metall AB & Skroth AB
14 437 6734 6994
-247 3583 -938
4258
39 500 0

Interna transaktioner mellan bolagen i koncernen har inte eliminerats i ovanstaende sammanstallning.
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Resultatrdakning
Koncern
Tkr

Nettoomsattning
Ovriga rorelseintdkter

Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader
Av- och nedskrivningar av materiella
och

immateriella anldggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran andelar i intresseforetag
Ovriga finansiella poster

Rantenetto

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat
(Uppskjuten skatt)

Arets resultat

2013

12 manader
jan-dec
31737

4 862
36 599

-20 206
-9792
-12.024

-7 106

-12529

347
2489
-3568

-13 261

894

-12 367

2013

3 manader

okt-dec

8250

260
8510

-5 086
-1761
-3090

-3456

-4 883

1425
-838

-4 296

647

-3 649

2012
12 manader
jan-dec

55518

1501
57019

-33 850
-11 546
-16 990

-17 705
-3312

-26 384

2532

-4 000

-4 230

-32 082

2316

-29 766

3 manader

2012

okt-dec

12874

381
13 255

-7 807
-2988
-3 864

6791
-14

-8 209

503

-1145

-8 851

-1981

-10 832
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Balansrakning
Koncern
Tkr

Tillgangar 2013-12-31 2012-12-31

Anliggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 2257 3235
Materiella anlaggningstillgangar 19213 29320
Finansiella anldggningstillgangar 6241 6252
Summa anlaggningstillgangar 27711 38 807

Omsittningstillgangar

Varulager 8743 12923
Kortfristiga fordringar 9931 14729
Kassa och bank 1303 1655
Summa omsittningstillgdngar 19 977 29307
Summa tillgangar 47 688 68 114

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital 639 31932
Fritt eget kapital -6782 -25695
Summa eget kapital -6 143 6 237
Avsattningar 1112 1110
Langfristiga skulder 9671 13023
Kortfristiga skulder 43 048 47 744
Summa skulder 52719 60 767
Summa eget kapital och skulder 47 688 68 114
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Kassaflodesanalys

Koncern
Tkr

Den lI6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte

ingar i kassaflédet, m.m.
Avskrivningar och nedskrivningar
Realisationsresultat vid forsaljningar
anlaggningstillgangar

Resultat andel i intressebolag
Uppskjuten skattefordran

Betald skatt

Kassafléde fran den lépande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran forandringar i
rorelsekapitalet

Forandring av varulager och

pagaende arbeten

Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Lamnade aktiedgartillskott

Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar

Forvarv dotterbolag

Avyttring av intressebolag

Forandringar langfristiga fordringar
Forsdljning av anldggningstillgdngar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Lan foérandring

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Arets kassaflode
Likvida medel vid periodens slut

2013
12 manader

jan-dec

-12 367

4618
1562
894

-437

-5730

4180
4798
-6 693
-3 445

-539

11
6 080
5552

-2459
-2459

-352
1655

-352
1303

2012
12 manader

jan-dec
-31097

581
17 705

-1072
-1850
-1693

-17 426

867

6 400
11579
1420

-2526

2275
1187
1625
2561

-3 885
-3 885

96
1559

96
1655
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Resultatrdakning
Moderbolag
Tkr

Nettoomsattning

Personalkostnader

Rorelseresultat

koncernforetag

Rantenetto

Koncernbidrag

(uppskjuten skatt)

Arets resultat

Ovriga rérelseintdkter

Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av

materiella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Resultat fran andelar i

Resultat fran andelar i intressebolag

Ovriga finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

2013
12 manader
jan-dec

94

255
349

-150
-3620
-854

-279

-4554

-9 000

347
2489
-2652

-13 370

-13 370

2013

3 manader
okt-dec

26

0
26

-327
-233

-575

-4 000

1412
-658

-3821

-3 821

2012
12 manader
jan-dec

151

454
605

-57
-3029
-1312

-3 489
-3217

-31097

5730
71

-25 296

2012

3 manader
okt-dec
151

91
242

-25
-366
-400

-2217

-2766

-11184
1849

-844

-12 945

5730

-1115

-8330
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Balansrakning
Moderbolag
Tkr

Tillgangar

Anliggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgdngar

Summa tillgdngar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

2013-12-31

22 851
22 853

65

18 551

18617

41470

639
6211
6 850

400
34220
34 620

41470

2012-12-31

2559
31851
34410

65
20701
241
21007

55417

31931
-11712
20219

600
34597

35197

55416

10
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Kassaflodesanalys

Moderbolag
Tkr

Den lI6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte
ingdr i kassaflodet, m.m.
Avskrivningar och nedskrivningar
Realisationsresultat vid forsaljningar
anlaggningstillgangar/intressebolag
Uppskjuten skattefordran

Betald skatt

Kassafléde fran den lépande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran forandringar i
Rorelsekapitalet

Forandring av varulager och

pagdende arbeten

Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder
Kassafléde fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Ldmnade aktiedgartillskott

Investeringar i materiella
Anlaggningstillgangar

Forvarv dotterbolag

Avyttring av intressebolag

Forandringar langfristiga fordringar
Forséljning av anlaggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Nyemission kostnader

Lan férandring

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Arets kassaflode
Likvida medel vid periodens slut

2013

12 manader
jan-dec

-13370

6791

255

-28

-6 352

-3155
2108
-7 399

o O o o

2259
2259

4900
4900

-240

241
-240

2012

12 manader
jan-dec

-31097

581
15372

-2302
71

-17 375

-606
19101
1120

-406

2275
829
860

3558

-4 439
-4 439

239

239
241
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Bokslutskommuniké 2013

Forandring eget kapital
Moderbolag
Tkr

Eget kapital vid periodens ingang
Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utgang

Forandring eget kapital
Koncernen
Tkr

Eget kapital vid periodens ingang
Koncernjusteringar
Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utgang

Nyckeltal och aktiedata
Tkr

Nettoomsattning

Resultat efter finansnetto
Avkastning pa eget kap. (%)
Avkastning pa totalt kap. (%)
Rorelsemarginal (%)
Kassalikviditet (%)
Balansomslutning (tkr)
Soliditet (%)

Medeltalet anstallda

Resultat efter aktie efter 26,3% skatt
Resultat per aktie exkl. reavinst
Eget kapital per aktie (kr)

2013-12-31

jan-dec

20219
-13 370
6 849

2013-12-31

jan-dec

6 237
-13

-12 367
-6 143

Moderbolaget
2013-12-31

94

-13 370
Neg
Neg
Neg

54
41470
17

Neg
Neg
0,43

2012-12-31

jan - dec

45515
-25 296
20 219

2012-12-31

jan - dec

35 025
978
-29 766
6237

Koncernen
2013-12-31

31737
-13 261
Neg
Neg
Neg
26

47 688
Neg
21
Neg
Neg
Neg

12




Bokslutskommuniké 2013

Definitioner av nyckeltal

Nettoomsattning:
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intdktskorrigeringar.

Resultat efter finansnetto:
Resultat efter finansiella intakter och kostnader men fore extraordindra intakter och
kostnader, bokslutsdispositioner och skatt.

Avkastning pa eget kapital:
Nettoresultat i procent av justerat eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital:
Rorelseresultat plus finansiella intdkter i procent av balansomslutningen.

Rorelsemarginal:
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Kassalikviditet:
Omsittningstillgangar exklusive lager och pagaende arbeten i procent av kortfristiga skulder.

Balansomslutning:
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet:
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.
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Handlingar infGrlivade genom hanvisning

De delar i nedan angivna dokument som inforlivas i Prospektet genom hanvisning &r delar av detta Prospekt. Nedan
angiven information som del av féljande dokument skall anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning: Metallvérdens
arsredovisning for ar 2011 och 2012. Informationen, till vilken héanvisning sker, skall lasas som en del av detta Prospekt.
Resterande delar i nedan angivna dokument ar inte relevanta for investerare och ingar inte som en del i detta Prospekt.
Informationen finns tillganglig p4 Metallvardens hemsida, www.metallvarden.se eller kan erhéllas av Bolaget i pappers-
format under Prospektets giltighetstid vid Bolagets huvudkontor. Adressen till Bolagets huvudkontor aterfinns i slutet av
Prospektet.

Information Kalla

Reviderade resultat- och balansrékningar, kassaflodesanalyser, noter och Arsredovisning 2012, sid 22 - 38
information om redovisningsprinciper for rakenskapsaren 2011 och 2012 Arsredovisning 2011, sid 23 - 38

Revisionsberatteser for rakenskapsaren 2011 och 2012 ,:Arsredovisning 2012, sid 39 - 40
Arsredovisning 2011, sid 39 - 40




Adresser

Metallvarden i Sverige AB
Box 3143

103 62 Stockholm
Telefon: 08-440 84 60

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Telefon: 08-503 0156 50

Advokatfirman Delphi KB
Regeringsgatan 30-32
111 84, Stockholm
Telefon: 08-667 54 00

Mazars Revisionsbyra AB
Méster Samuelsgatan 56
111 21 Stockholm
Telefon: 08-796 37 00

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Telefon: 08-503 015 50

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
111 64 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00
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