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SANIONA

| KORTHET

»  Forsknings- och utvecklingsbolag som bedriver likemedelsutveckling i Danmark av preparat som ska anvandas till
sjukdomar i centrala nervsystemet, autoimmuna sjukdomar och behandling av smarta.

» Startade sin verksamhet i september 2012 genom ett utkop av lakemedelsprojekt och samarbetsavtal fran
NeuroSearch A/S.

»  Har, enligt ledningens bedémning, ett forskarteam i varldsklass inom sin nisch. De flesta har arbetat tillsammans
under lang tid pa NeuroSearch.

» Overtog vid utképet frdn NeuroSearch forskning i 15 likemedelsprojekt och en plattform (innehallande bland
annat know how, en sokbar databas, ldkemedelsprojekten och olika testmetoder) som det investerats cirka 2
miljarder SEK i. Bolaget 6vertog dven en forskningssite av hog internationell standard med ett nyprisvarde om
cirka 30 MSEK, 15 000 kemiska substanser, tillhérande patent och ett generiskt kemiskt bibliotek med fler @n
100 000 andra kemiska kommersiellt tillgangliga substanser.

» Har pagaende samarbetsavtal med Janssen Pharmaceuticals, Inc., Pfizer Inc. och Ataxion Inc., det sistnamnda
finansierat av Atlas Venture Inc. Ledning och styrelse har under mer dn 25 ar byggt upp ett internationellt natverk
som ska dppna upp for ytterligare samarbeten med andra vialrenommerade ldkemedelsbolag.

» Saniona avser via nyemissionen att anskaffa kapital for att accelerera tillvaxten i Bolaget. Dels forsknings- och
utvecklingsarbetet, dels etablering av nya samarbeten med vdlrenommerade lakemedelsbolag.

> Saniona ska arbeta for att skapa varde for sina aktiedgare genom kontinuerlig tillvaxt i verksamheten och genom
att bidra till nya, effektiva och sdkra lakemedel till marknaden.
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ERBJUDANDET

| SAMMANDRAG

Teckningstid:
4 mars — 18 mars 2014.

Teckningspost:
Anmalan om teckning av aktier ska avse lagst 1 000 aktier.

Teckningskurs:
5,00 SEK per aktie.

Emissionsvolym:

Erbjudandet omfattar hégst 3 400 000 aktier och ldgst 2 000 000 aktier. Vid fulltecknad nyemission tillférs Bolaget
17 000 000 SEK fore emissionskostnader. Lagsta grans for att genomféra nyemissionen och darigenom aven listning
ar 10 000 000 SEK.

Antal aktier fore nyemission:
10 482 200 aktier.

Bolagets vdrdering pre-money:
52 411 000 SEK.

Listning pa AktieTorget:
Aktien &r planerad att noteras pa AktieTorget. Forsta handelsdag &r berdknad att bli den 22 april 2014.

Teckningsforbindelser:
Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om totalt 9 250 000 SEK.
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OM MEMORANDUMET

Definitioner

| detta memorandum géller foljande definitioner om inget
annat anges: Med “Saniona AB” avses emittenten Saniona AB
med organisationsnummer 556962-5345. Med ”Saniona” eller
”Bolaget” avses koncernen, det vill sdga Saniona AB och det
heldagda dotterbolaget Aniona ApS (Adress: Baltorpvej 154, DK-
2750, Ballerup, Danmark) med organisationsnummer 34049610.
Saniona AB:s enda operativa verksamhet &r att aga
dotterbolaget Aniona ApS. Den verksamhet som beskrivs i detta
dokument speglar darav den verksamhet som bedrivs i
dotterbolaget Aniona ApS.

Finansiell radgivare

Sedermera Fondkommission ar en bifirma till ATS Finans AB. |
samband med nyemissionen ar Sedermera Fondkommission
finansiell radgivare till Saniona. Sedermera Fondkommission har
bitratt Saniona vid upprattandet av detta memorandum.
Styrelsen i Saniona AB &r ansvariga for innehallet i dokumentet,
varpa Sedermera Fondkommission och ATS Finans AB friskriver
sig fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget samt
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av
beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifterna i memorandumet. Sedermera
Fondkommission agerar dven emissionsinstitut i samband med
nyemissionen.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen, utan dr undantaget fran prospektskyldighet
enligt 2 kap. 4 § Lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument beaktat att det belopp som sammanlagt ska betalas
av investerarna under en tid av tolv manader motsvarar hogst
2,5 miljoner euro.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal fér handel eller ansékan darom i nagot
annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta dokument vander
sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an de som
foljer svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA, Sydafrika eller
nagot annat land dar distributionen eller denna inbjudan kraver
ytterligare atgarder enligt foregdende mening eller strider mot
regler i sddant land. F6r memorandumet géller svensk ratt. Tvist
med anledning av innehallet eller ddrmed sammanhdngande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgdngligt pa Sanionas kontor samt pa
Bolagets hemsida (www.saniona.com) och kan &dven nas pa
AktieTorgets och Sedermera Fondkommissions respektive
hemsida (www.aktietorget.se och www.sedermera.se).
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Uttalanden om omvarlden och framtiden

Uttalanden om omvérlden och framtida férhallanden i detta
dokument aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten for memorandumet. Dessa
uttalanden  ar  vdl  genomarbetade, men lasaren
uppmarksammas pa att dessa, sdasom alla
framtidsbedomningar, ar forenade med osdkerhet.

Revisorns granskning

Utover vad som anges i dokument inforlivade genom hanvisning
har ingen information i memorandumet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Referenser och kallhdnvisningar

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och
kallhanvisningar har atergivits korrekt och att — savitt styrelsen
kanner till och kan forsakra genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berérd part — inga uppgifter
har uteldmnats pa ett satt som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

AktieTorget

Saniona har i syfte att sdkerstélla att aktiedgare och Gvriga
aktorer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig
information om Bolagets utveckling traffat en
overenskommelse med AktieTorget om informationsgivning.
Saniona avser att folja tillampliga lagar, forfattningar och
rekommendationer som géller for bolag som &r anslutna till
AktieTorget. Allmanheten kan kostnadsfritt prenumerera pa
Bolagets pressmeddelanden och rapporter genom att anmala
intresse for detta pa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.

AktieTorget &r en bifirma till ATS Finans AB, ett
vardepappersbolag  under Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte &r en
reglerad marknad. AktieTorget tillhandahaller ett effektivt
aktiehandelssystem (INET Nordic), tillgangligt for banker och
fondkommissionarer anslutna till Nasdag OMX Stockholm. Det
innebar att den som vill kdpa och sélja aktier som é&r listade pa
AktieTorget anvdnder sin vanliga bank eller fondkommissionar.
Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att folja pa i realtid pa
AktieTorgets hemsida samt hos de flesta Internetmaklare och
pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns dven
att folja pa Text-TV och i dagstidningar. Saniona ar godkant for
listning pa AktieTorget under forutsattning att nyemissionen
genomférs samt att AktieTorget bedémer att forutsattningarna
finns for en andamalsenlig handel i Bolagets aktie. Styrelsen i
Bolaget avser i dagslaget inte verka for att Bolaget ska ansluta
sig till nagon annan marknadsplats.


http://www.saniona.com/
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Emissionsbeslut och emissionsvolym

Vid extra bolagsstimma i Saniona AB den 20 februari 2014 beslutades att genomfora en 6kning av aktiekapitalet genom en
nyemission av hogst 3 400 000 aktier. Vid fulltecknad nyemission tillfors Bolaget 17 000 000 SEK fére emissionskostnader.
Lagsta grans for att genomféra nyemissionen och darigenom dven den planerade listningen pa AktieTorget ar 10 000 000
SEK. Nyemissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Inbjudan

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till att teckna aktier i Saniona AB (publ) till en kurs om
5,00 SEK per aktie. Vid fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet att 6ka med 170 000 SEK, fran 524 110 SEK till
694 110 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med 3 400 000 aktier fran 10 482 200 aktier till 13 882 200 aktier.

Ansvar

Styrelsen for Saniona AB (publ) dr ansvariga for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer forsakrar harmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstdlla att uppgifterna i
memorandumet, savitt de vet, Overensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebérd.

Malmo, den 26 februari 2014
Styrelsen i Saniona AB (publ)

Claus Braestrup — Styrelseordférande
Jargen Drejer — Styrelseledamot och VD
Anker Lundemose — Styrelseledamot
Thomas Feldthus — Styrelseledamot
Leif Andersson — Styrelseledamot
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TECKNINGSFORBINDELSER

Saniona AB genomfor harmed en nyemission infér listning pa AktieTorget. Fulltecknad nyemission tillfor Bolaget 17 MSEK
fore emissionskostnader. Lagsta grans for att genomféra nyemissionen och darigenom aven listningen ar 10 MSEK.

Teckningsforbindelser

I nedanstaende tabell presenteras samtliga teckningsforbindelser, vilka skriftligen avtalats. Bolaget har erhallit
teckningsforbindelser om totalt 9 250 000 SEK. Teckningsforbindelserna har inte sdkerstallts via férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. Ingen premieersattning utgar for dessa ataganden. Tilldelning av aktier till teckningsatagare
sakerstalls genom Sanionas bolagsstammobeslut om tilldelningsprinciper i nyemissionen.

Teckningsforbindelse (SEK)  Ager sedan tidigare antal aktier i

Saniona AB
Sedermera Fondkommission fér egen och klienters rakning* 6382 000 -
Leif Andersson Consulting ApS** 800 000 482 200
Ingo Invest AB 500 000 -
CJ Wactmeister Connsulting AB 500 000 -
Jgrgen Buss Lassen 500 000 180 000
Jgrgen Drejer 100 000 2 300 000
Thomas Feldthus 100 000 1800 000
Palle Christophersen 100 000 800 000
Joachim Demnitz 88 000 400 000
Dorte Strgbaek 60 000 50 000
Tino Dyhring 50 000 200 000
Pierandrea Muglia 50 000 180 000
Charlotte Hougaard 20 000 50 000
Totalt 9 250 000

* En av dessa teckningsatagare (Gerhard Dal) har limnat teckningsférbindelser om totalt 924 925 SEK, vilket 6verstiger fem procent av den
totala emissionslikviden om 17 MSEK. Respektive tecknare under Sedermera Fondkommission ansvarar for att avtalat gtagande fullféljs.

** | eif Andersson Consulting ApS dgs till 100 procent av Leif Andersson, styrelseledamot i Saniona AB.

Angdende tilldelning

Jgrgen Drejer och Thomas Feldthus har ingatt teckningsdtagande om sammanlagt 200 000 SEK. Dessa tva teckningsatagare
forbinder sig gentemot Bolaget att, i den utstrackning aktier i nyemissionen ej tecknas av 6vriga tecknare i nyemissionen,
teckna det antal aktier i nyemissionen som erfordras for att nyemissionen ska bli tecknad upp till 17 000 000 SEK, dock
aktier for hogst teckningsatagandet. Syftet med ovanstaende Overenskommelse ar att skapa goda forutsattningar for
agarspridning. For ytterligare information om tilldelning, se huvudrubrik ”Villkor och anvisningar” med underrubrik
"Principer for tilldelning” senare i detta memorandum.
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SANIONA

Saniona ar ett forsknings- och utvecklingsbolag som med ett mycket erfaret forskarteam bedriver lakemedelsutveckling av
preparat som ska anvandas till sjukdomar i centrala nervsystemet, autoimmuna sjukdomar och behandling av smarta.
Bolaget bildades 2011 och togs i drift i september 2012 genom ett utkép av lakemedelsprojekt och samarbetsavtal fran
NeuroSearch A/S ("NeuroSearch”), ett bolag noterat pa Nasdag OMX Copenhagen. Bakom utkdpet stod bland andra
Sanionas styrelseledamot och VD, Jgrgen Drejer, som var med och grundande NeuroSearch for cirka 25 ar sedan och som
darefter arbetade som forskningschef i samma bolag. Merparten av medarbetarna i Saniona har ett forflutet i NeuroSearch,
vilket gor att det forskningsteam som i huvudsak har arbetat tillsammans i upp till 20 ar, enligt styrelsens bedémning, ar ett
av de kunskapsmadssigt basta “teamen” i varlden inom Sanionas verksamhetsomrade. |dag har Bolaget 14 anstallda.

Utkopet fran NeuroSearch skedde efter ett betydande strategiskifte i NeuroSearch under 2011, da NeuroSearch beslutade
att fokusera pa projekt som befinner sig i en senare utvecklingsfas. Samtidigt beslutade NeuroSearch att ldgga ner den
forskning bolaget holl pa med, sdga upp sina forskare, inklusive forskningsledningen och skriva ner vardet pa sina
forskningsprojekt och de utvecklingsprojekt som befann sig i tidig utvecklingsfas. En grupp av dessa forskare, med Jgrgen
Drejer i spetsen, erbjéd en kort tid darefter NeuroSearch att Overta NeuroSearchs forpliktelser gentemot
samarbetspartnern Janssen Pharmaceuticals, Inc. Tillsammans med storre delen av projektportféljen innehallande
forsknings- och kliniska fas I-projekt, mot en viss ersattning till NeuroSearch.

Forutom o©vertagandet av forpliktelserna gentemot Janssen bestar ersattningarna till NeuroSearch av framtida
milstolpsbaserade ersattningar och royalties till NeuroSearch inom omradet for tva specifika kliniska lakemedelskandidater,
inkluderat AN788, en andel av den forsta milstolpsbaserade ersattningen inom ramen for Janssen-samarbetet och en
mindre milstolpsbetalning for den forsta prekliniska produkten som testas pa manniskor. Styrelsens bedémning &r att dessa
ersattningar inte paverkar Sanionas vardeskapande aktiviteter och darmed den verksamhet som finansieras av Sanionas
investerare. Saniona har uppfyllt alla sina forpliktelser mot Janssen och har darefter under 2013 tecknat ett nytt avtal med
Janssen som ar oberoende av NeuroSearch.

Utover det samarbetsavtal som overgick till Saniona erholl Bolaget dven 15 lakemedelsprojekt som totalt omfattar fler an
15 000 kemiska substanser som ags av Saniona, relaterade patent, och ett tillhérande generiskt kemiskt bibliotek med fler
an 100 000 andra kemiska kommersiellt tillgdngliga substanser. Av dessa lakemedelsprojekt och kemiska substanser har
Saniona i nuldget valt att koncentrera sig pa ett fatal for att skaffa sig en sa slagkraftig ldkemedelsportfolj som majligt.
Utover de kemiska substanserna ingick dven en omfattande, sdkbar databas med all forskningsdata och “know how” som
genererats av forskare i NeuroSearch under mer an 20 ars forskning.

Enligt styrelsens bedomning har cirka 2 miljarder SEK investerats i den teknikplattform och i de projekt som Saniona har
forvarvat fran NeuroSearch. En betydande del av denna investering finansierades av lakemedelskoncernen GSK
(GlaxoSmithKline) under ett femarigt samarbete mellan GSK och NeuroSearch. GSK tog dock senare ett strategiskt beslut
om att inte fortsatta med forskning mot sjukdomar inom det centrala nervsystemet (CNS-omradet) och alla rattigheter
atergick darfor till NeuroSearch, av vilka de flesta nu har tagits 6ver av Saniona efter att NeuroSearch tagit det strategiska
beslutet att lagga ner all forskning. | samband med utkdpet férvarvade Saniona dven via auktion en mangd forsknings- och
laboratorieutrustning fran NeuroSearch, vilket gjort att Saniona idag har en fullt utrustad forskningssite med ett nyprisvarde
pa cirka 30 MSEK.

Sanionas forskning &r fokuserat inom omradet jonkanaler. Jonkanaler kan foérenklat férklaras som en slags port i
cellmembranet som kan sldappa igenom joner och som ar nédvandiga for olika biologiska funktioner som till exempel
nervernas signaloverforing, musklernas funktion och hjartats slag. Jonkanalerna indelas efter vilken slags jon de slapper
igenom och efter hur de 6ppnas. Jonerna som sldpps igenom kan exempelvis vara natrium, kalium eller kalcium och de kan
vara spanningsberoende eller kopplade till signalsubstanser. Jonkanaler &r en vanlig maltavla fér olika lakemedel,
innebdrande att lakemedlet binder till en jonkanal som kan leda till aktivering, blockering eller ndgon form av modulering,
sasom en okning eller minskning av kédnsligheten i jonkanalen i motsats till kroppens naturliga aktiveringssystem.

Lakemedelsutveckling genom tre olika modeller — Redan etablerade samarbeten

Sanionas ldkemedelsforskning bedrivs huvudsakligen pa tre satt: Genom egen lakemedelsutveckling i tidig fas, genom
samarbete med andra storre lakemedelsbolag och genom sa kallade Joint Ventures, vilket kortfattat innebér att féretag gar
samman och bildar ett nytt bolag for att utveckla gemensamma projekt.

Bolagets ledning och styrelse anser att det finns goda mojligheter att inleda fler samarbeten med valrenommerade och
stora lakemedelsbolag. | Bolagets ledning finns en genuin kompetens och solida natverk som byggts upp de senaste 20-25
aren nar det galler att etablera denna typ av samarbeten. Det samarbete med Pfizer som offentliggjordes i bérjan av 2014
ar enligt styrelsen ett tydligt exempel pa detta. Sedan tidigare finns samarbeten med Janssen och Ataxion. Samarbetena
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sakerstaller att Saniona kan fortsatta sin strategi med mattligt kapitalbehov och hog intensitet i forskningen. Att Saniona,
efter utkopet fran NeuroSearch, fick tillgang till utrustning och ett forskarteam som enligt styrelsen bedémning ar av
varldsklass inom sitt omrade gor att Bolaget inte ar i behov av stora investeringar inom dessa omraden. Samarbetena
mojliggor att Saniona kan fa I6pande betalningar i form av licenser eller andra typer av milstolpar. Nedan presenteras
Sanionas pagaende samarbeten.

Janssen Pharmaceuticals Inc. —Janssen-programmet

| juli 2013 forlangdes ett pagaende samarbete mellan Saniona och Janssen Pharmaceuticals, Inc. (Janssen) med ytterligare
tolv manader. Det ursprungliga Janssen-avtalet (som 6vergick fran NeuroSearch till Saniona i september 2012) inleddes
2009, som ett fyraarigt forsknings- och utvecklingssamarbete omfattande utveckling av ldkemedel fér behandling av ett
antal olika sjukdomar i det centrala nervsystemet. Av marknadsmassiga skal och efter Janssens 6énskemal kan de specifika
sjukdomar i det centrala nervsystemet som samarbetet omfattar inte anges. Saniona ar i samarbetet ansvariga for
forskningsprogrammen och erhaller i retur forskningsstéd av Janssen Pharmaceuticals, Inc.

Janssen innehar en option avseende de utvecklade lakemedelskandidaterna och kommer vid nyttjande av densamma att
ansvara for saval klinisk utveckling som kommersialisering. Inom ramen f6r samarbetet har Saniona ratt till
milstolpsbetalningar for forskning och utveckling pa upp till 45 miljoner Euro, samt vytterligare kommersiella
milstolpsbetalningar om upp till 30 miljoner Euro for den forsta framgangsrikt utvecklade och marknadsférda produkten.
Harutover tillkommer dven royalties vid produktforsaljning. Janssen har fram till idag utbetalat mer dn 12 miljoner Euro till
NeuroSearch och Saniona som forskningsstod i detta avtal.

Janssen ar dotterbolag till Johnson & Johnson, ett amerikanskt multinationellt Iakemedels- och medicinteknikbolag med
mer dn 100 000 anstéllda. Johnson & Johnson ar varldens stérsta bolag fér medicintekniska produkter och diagnostik och
varldens attonde storsta likemedelsféretag med en bruttoférsdljning inom ldkemedelsverksamhet som under 2012
oversteg 24,9 miljarder usp.!

Atlas Venture Inc. — Ataxi-programmet

| juli 2013 6verlat Saniona, i ett samarbete med Atlas Venture Inc. (Boston), alla rattigheter till de aktiva substanser som
inbegrips i det sa kallade Ataxi-programmet till det nystartade bolaget Ataxion Inc. i Boston. Rattigheterna dverldts genom
en dverenskommelse dar Saniona i sin tur erhéll ett dgande av Ataxion. Atlas Venture finansierar verksamheten genom
riktade nyemissioner. Saniona innehar ett anti-utspadningsskydd som skyddar Sanionas aktieinnehav i Ataxion och
sakerstaller att Saniona far behalla en dgarandel om 14 procent av Ataxion fram till dess att totalt 18 miljoner USD har
investerats i bolaget, vilket férmodas ske under de ndarmaste 4-5 aren, utan ytterligare investeringar fran Saniona.

Samtidigt som rattigheterna overlats till Ataxion Inc. paborjades ett femton manaders forskningssamarbete mellan Saniona
och Ataxion rérande optimering av lakemedelskandidater for symtomatisk och sjukdomsmodifierande behandling av Ataxi.
Ataxi kan kortfattat forklaras som ett samlingsnamn pa en viss typ av neurologiska symtom som bland annat innebar
ostadighet och koordinationsproblem. Dessa uppstar efter att vissa nervceller forstors, antingen i lillhjarnan eller i
forbindelsen mellan lillhjarnan och andra delar av nervsystemet.2

Enligt det nuvarande forskningsavtalet erhaller Saniona forskningsstod fran Ataxion om cirka 1,2 miljoner USD per ar. Ataxion
har en option att férlanga samarbetet med Saniona mot en I6pande betalning fér Sanionas forskningsstod, samtidigt som
Ataxion kommer att ansvara for vidareutveckling och kommersialisering av ldkemedelskandidater. For varje framgangsrikt
utvecklad och marknadsford produkt fran Ataxi-programmet har Saniona ratt till en royalty-procent pa produktforsaljning.

Atlas Venture Inc. med sdte i Cambridge (Massachusetts) ar ett riskkapitalbolag som investerar i nystartade bio- och
teknikvetenskapsbolag i bdde USA och Europa. Sedan starten har Atlas Venture gjort investeringsdtaganden pa éver 3
miljarder USD och for narvarande investerar bolaget fran sin nionde fond, som stangdes under 2013 med ett kapital
Overstigande 265 miljoner usp.?

Pfizer Inc. — Pfizer-programmet

Saniona har nyligen intratt i ett forsknings- och utvecklingssamarbete med Pfizer Inc. omfattande utveckling av nya
lakemedel for behandling av ett fatal betydelsefulla neurologiska sjukdomar. Av marknadsmassiga skal och efter Pfizers
o6nskemal kan de specifika sjukdomar som samarbetet omfattar inte anges. Saniona kommer i arbetet att bistda med sin
unika teknikplattform for att identifiera nya lakemedelskandidater. Saniona ar inom ramen for samarbetet berattigade till
betalningar for uppnadda forsknings- och utvecklingsmilstolpar. Det totala vardet av Sanionas betalningar for uppnadda

* http://www.jnj.com/about-jnj
? http://www.neuroforbundet.se/lokalforeningar/halland/kungsbacka/vara-diagnoser/ataxier/
? http://www.atlasventure.com/faqs/


http://www.neuroforbundet.se/lokalforeningar/halland/kungsbacka/vara-diagnoser/ataxier/
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forsknings- och utvecklingsmilstolpar uppgar till hogst 52 miljoner USD. Saniona har hittills mottagit 1,5 miljoner USD for
finansiering av den forsta delen i samarbetet. Saniona har dven rétt till royalty pa samtliga produkter som utvecklas och
kommersialiseras som ett resultat av samarbetet med Pfizer Inc.

Pfizer Inc. ar ett amerikanskt multinationellt lakemedelsféretag med huvudkontor i New York och ar varldens storsta
foretag inom lakemedelsindustrin. Pfizer redovisade for rakenskapsaret 2012 en lakemedelsforsdljning om cirka 44,4
miljarder usD.*

* http://www.pfizer.com/
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VD JORGEN DREJER KOMMENTERAR

Saniona har pa mycket kort tid etablerat sig som en intressant aktor inom sin nisch — forskning och

utveckling av lakemedel mot sjukdomar i centrala nervsystemet, autoimmuna sjukdomar och / \
smartlindring. Vi har lagt en stabil grund for Bolaget och redan etablerat samarbeten med nagra av de -
storsta aktorerna pa den globala lakemedelsmarknaden. Saniona gar nu in i ytterligare en fas i och med ‘('a -

den planerade listningen pa AktieTorget. Genom de samarbeten vi ingatt far vi mojlighet att driva egen #,.‘
utveckling av projekt som har en stor potentiell uppsida, men som i form av kapital kostar Saniona \

mattligt mycket att utveckla. | kombination med ett forskningsteam som enligt vart tycke ar ett av de “
kunskapsmassigt bdsta i varlden inom Sanionas verksamhetsomrade har vi skaffat oss ett fantastiskt i
utgangslage.

Jag vill ndmna tre orsaker till att vi har ett fantastiskt utgangslage. Vi har redan tre omfattande samarbetsavtal, varav tva
med globala ldkemedelsbolag, med stor mojlighet att fa fler, vi har en omfattande portfélj av ldkemedelsprojekt och
kemiska substanser och vi har etablerat en forskningssite av hog internationell standard.

Utkopet fran NeuroSearch ar basen i den snabba utvecklingen av bolaget och vi har darigenom fatt mojlighet att starta fran
en niva helt olik verkligheten for manga andra bolag av liknande typ. Vi fick ett samarbete med i kdpet fran NeuroSearch
och vi har senare kunnat addera ytterligare tva samarbeten, Ataxion och Pfizer, den senare vdrldens storsta
lakemedelsverksamhet. | samma utkop fick vi tillgang till en stor mangd lakemedelsprojekt och kemiska substanser som
hanteras av det team som f6ljde med fran NeuroSearch och som &r vl fortrogna med substanserna. Av dessa projekt och
substanser har vi i nuldget valt att koncentrera oss pa ett mindre antal fér att skapa en gedigen ldkemedelsportfélj med stor
potential. NeuroSearch har investerat cirka 2 miljarder SEK i den plattform vi har tagit 6ver. Det ar givetvis en trygghet att
vi inte satsar allt pa ett kort utan att vi dven har material for att utoka var portfolj ytterligare. | utképet férvarvade vi dven
en mangd forsknings- och laboratorieutrustning, vilket har gjort att vi idag har en fullt utrustad forskningssite med ett
uppskattat nyvarde pa cirka 30 MSEK.

Att Saniona pa kort tid har uppnatt en styrkeposition understryks av den styrelse Bolaget har attraherat. Styrelsen har
mycket stor kompetens genom sina tidigare erfarenheter och engagemang i stora bolag och koncerner. Ett tydligt exempel
ar var styrelseordférande, Claus Braestrup, som tidigare var VD i H. Lundbeck A/S, noterat pa Nasdag OMX Copenhagen.

Redan under var uppbyggnadsfas under 2012 och 2013 redovisade vi intdkter som nastan tackt vara kostnader. | samband
med att vara satsningar 6kar under 2014 kommer dven vara kostnader att 6ka, men likval &r jag stolt 6ver de tidiga resultat
vi presterat. Med den affarsmodell vi har med ett lagt kapitalbehov i forhallande till de héga ambitioner som vi vill uppng, i
kombination med samarbetspartners finns det goda forutsattningar for att i framtiden skapa betydande, ekonomiska
resultat.

Avsikten med en listning pa AktieTorget &ar kortfattat att vi ska accelerera tillvaxten i Bolaget. Dels forsknings- och
utvecklingsarbetet, dels etableringen av nya samarbeten med vdlrenommerade ldkemedelsbolag. Anledningen till att vi har
valt att lista denna i huvudsak danska verksamhet pa den svenska marknaden &r till stor del att den danska marknaden i
nuldget inte ar lika mogen vad avser kapitalisering av mindre publika bolag som den svenska. Vi har hogt stdllda
malsattningar och den planerade listningen pa AktieTorget ar ytterligare ett steg i Sanionas strategiska plan. Samtidigt vill
jag vara tydlig med att var malsattning i ett vidare perspektiv ar att i framtiden ta klivet till Nasdag OMX Stockholm Small
Cap.

Jag och styrelsen vill tillsammans med Sanionas medarbetare hdlsa Dig hjartligt vdilkommen som investerare i detta
spannande bolag.

Jgrgen Drejer
VD, Saniona AB
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MOTIV FOR EMISSION

Saniona avser via nyemissionen att anskaffa kapital for att accelerera tillvixten i Bolaget. Dels forsknings- och
utvecklingsarbetet, dels etablering av nya samarbeten med vélrenommerade Iikemedelsbolag.

Emissionslikvidens anvandande

Vid fulltecknad nyemission tillfors Bolaget 17 MSEK fore emissionskostnader. Saniona har erhallit teckningsférbindelser om
totalt 9 250 000 SEK. Lagsta grans for att genomféra nyemissionen och dadrigenom aven listningen pa AktieTorget ar 10
MSEK. Den totala emissionslikviden om cirka 15,9 MSEK é&r (efter finansiering av emissionskostnader om totalt cirka 1,1
MSEK) avsedd att finansiera foljande, ordnat efter prioritet:

1. Preklinisk evaluering av AN346 och AN363 Cirka 6,0 MSEK
2. Forbereda ytterligare lakemedelsprojekt i tidig fas Cirka 4,0 MSEK
3. Rorelsekapital Cirka 5,9 MSEK

Totalt 15,9 MSEK

Rorelsekapital

Bolaget har tillrackligt med kapital for att uppratthalla den nuvarande driften i mer dn 12 manader framat i tiden raknat
fran dateringen av detta memorandum i det fall Sanionas verksamhet ar begrédnsad till att stédja den verksamhet som
utvecklas i samarbete med Janssen, Ataxion and Pfizer. Bolaget planerar nu att anskaffa kapital for att utveckla specifikt
utvalda interna lakemedelsprogram och bibehalla dessa tillgangar for framtida potentiella samarbeten.

Inkluderat de utvalda interna lakemedelsprogrammen uppgar Bolagets kapitalbehov for de kommande 12 manaderna till
cirka 10 MSEK. For att tillfora Bolaget rorelsekapital genomfér Saniona nu en nyemission om 17 MSEK. For att Bolaget ska
tillféras tillrackligt med rérelsekapital for att Saniona ska kunna driva den lI6pande verksamheten i 6nskvard takt i minst 12
manader framat krdvs det att Bolaget tillférs atminstone 8,5 MSEK genom nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum.

Saniona har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 9,3 MSEK. Dessa ataganden har dock inte
sakerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla
sina dtaganden kan det hdnda att Saniona inte tillférs atminstone 10 MSEK. D& kommer Bolaget att avbryta listnings- och
emissionsprocessen.

Listning pa AktieTorget

Styrelsen har ansokt om att aktien i Bolaget ska tas upp till handel pa AktieTorget. Listningen pa AktieTorget skapar utokade
mojligheter for en god marknadsforing av savél Bolaget som dess produkter. Vidare underldttas eventuell framtida
kapitalanskaffning, vilket framjar att en hog utvecklings- och expansionstakt kan hallas. En listning pa AktieTorget bidrar
ocksa till att eventuella foretagsforvary avsevart underlattas.

Framtida kapitalbehov

Sanionas kapitalbehov under de kommande aren uppgar enligt styrelsens bedémning med nuvarande planerade
produktutveckling till cirka 25-30 MSEK per ar. Detta ska finansieras genom partnerfinansiering, emissioner,
engangsintdkter, milstolpsbaserade ersattningar, utlicensieringsintdkter och pa lang sikt royalties. Hur férdelningen av
dessa intdkter kommer att vara ar beroende pa hur framgangsrikt Bolaget utvecklas. Saniona forvantar sig dock att
ytterligare kapital kommer att behdva anskaffas omkring den tidpunkt d& Bolaget har valt ut en forsta ldkemedelskandidat
for intern utveckling, som beskrivs under rubriken ”"Milstolpar”.

Aktiens prissattning

Styrelsen har beslutat att erbjuda sina aktier till forsdljning for 5 SEK per aktie, motsvarande en pre-money vardering om
cirka 52,4 MSEK i den forestdende nyemissionen, utifran en sammanvagd bedémning av Sanionas nuvarande verksamhet,
projektportfolj, risker och Bolagets korta historik. Bolaget har bland annat passerat vdrdeskapande milstolpar sasom
ingdngna samarbetsavtal med tre stora ldkemedelsbolag eller Venture-bolag (Janssen Pharmaceuticals Inc., Atlas Venture
Inc. och Pfizer Inc.). Ersattningarna fran dessa samarbetsavtal gor att Bolagets pagaende aktiviteter kan hanteras inom den
nuvarande kostnadsramen. Nyemissionen ska sakerstélla att utveckling av egna lakemedelskandidater kan ske internt utan
samarbetsavtal med andra.

Utdver samarbetsavtalet med Janssen Pharmaceutical, Inc. erhéll Saniona via utkép fran NeuroSearch A/S (”NeuroSearch”)
15 lakemedelsprojekt som totalt omfattar fler an 15 000 kemiska substanser som &gs av Saniona, relaterade patent och ett
tillhérande generiskt kemiskt bibliotek med fler an 100 000 andra kemiska kommersiellt tillgangliga substanser. Férutom de
kemiska substanserna ingick dven en omfattande, sokbar databas med all forskningsdata och "know how” som genererats
av forskare i NeuroSearch under mer an 20 ars forskning. | samband med utkdpet férvarvade Saniona dven en mangd
forsknings- och laboratorieutrustning fran NeuroSearch, vilket gjort att Saniona idag har en fullt utrustad forskningssite med
ett nyprisvarde pa cirka 30 MSEK. Styrelsen anser att Bolaget har en gynnsam position och goda maéjligheter att skapa varde
for aktiedgarna mot bakgrund av den valda prissattningen i nyemissionen tillsammans med Bolagets omsattningstillgangar.
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SANIONA AB

Verksamhet

Saniona ar ett forsknings- och utvecklingsbolag som bedriver lakemedelsutveckling av preparat som ska anvdandas mot
sjukdomar i centrala nervsystemet, autoimmuna sjukdomar och behandling av smarta. Bolaget bildades 2011 och togs i
drift i september 2012.

Koncernstruktur

Saniona AB ar moderbolag i en koncern som omfattar det heldagda dotterbolaget Aniona ApS. All verksamhet sker i
dotterbolaget, varpa Saniona AB:s enda operativa verksamhet ar att dga dotterbolaget Aniona ApS. Utdver ovanstaende
dger Saniona dven 14 procent av bolaget Ataxion (USA). Harutéver har Saniona inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

Historik

Aniona ApS bildades 2011 och togs i drift i september 2012 genom ett utkép av ldkemedelsprojekt och samarbetsavtal fran
borsbolaget NeuroSearch A/S ("NeuroSearch”), ett bolag noterat pa Nasdag OMX Copenhagen. Under januari 2014 bildades
Saniona AB, koncernens moderbolag.

Bolagsinformation

Saniona AB — Moderbolag

Firmanamn

Handelsbeteckning

Sate och hemvist

Organisationsnummer

Datum fér bolagsbildning

Datum nér bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning

Juridisk form

Lagstiftning

Adress

Telefon
Hemsida

Aniona ApS — Dotterbolag

Land for bolagsbildning

Land fran var dotterbolag driver verksamhet

Organisationsnummer
Agarandel

Affarsidé

Saniona AB

SANION

Skane lan, Malmo kommun
556962-5345

2014-02-14

2014-01-30

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
c/o Setterwalls Advokatbyra AB, Stortorget 23, Box 4501, 203 20
Malmo

+45 20289705

www.saniona.com

Danmark
Danmark
34049610
100 procent

Saniona ska erbjuda battre medicinska behandlingar inom omraden med stora medicinska behov genom modulering av

jonkanaler.

Vision

Saniona ska vara en ledande lakemedelsinnovatdr inom sjukdomar hanforliga till jonkanaler.

Affarsmodell

Saniona ar etablerat som ett bioteknikbolag med laga driftskostnader, dar en stor del av Bolagets forskning och kostnader
finansieras genom samarbetsavtal med lakemedelsbolag och riskkapitalstodda avknoppningar. Harutover avser Saniona att
|I6pande utveckla minst en lakemedelskandidat internt, i syfte att uppna Proof-of-Concept i klinisk fas ll-studie. Darefter ar
Bolagets avsikt att utlicensiera ldkemedelskandidaten till ett storre lakemedelsbolag med ekonomiska maéjligheter for vidare
utveckling. Saniona kommer initialt att driva tva av sina prekliniska program med malsattningen att valja atminstone en
kandidat for intern utveckling. Malsattningen &r vidare att en férberedande ansokan till lakemedelsverket i USA eller
Europa for godkdnnande att genomfora kliniska studier pa méanniska (IND-ans6kan i USA och CTA-ansGkan i Europa) ska
lamnas in inom tolv till arton manader fran den tidpunkt da en kandidat har valts ut for intern klinisk fas I-utveckling.
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Intdktsmodell

Fram till idag har Saniona finansierat nastan alla aktiviteter genom samarbetsavtal. Avsikten ar att fortsatta med denna
intdktsmodell for en stor del av Bolagets ldkemedelsprojekt. Huvuddelen av intdkterna fran samarbetsavtalen med
lakemedelsforetag (till exempel Janssen och Pfizer) forvantas emellertid framover att vara milstolpsbetalningar och darefter
royalty pa marknadsférda lakemedel, samt intdkter genom initiala engangskostnader i det fall avtal traffas med ytterligare
partners.

| frdga om projekt som utvecklas genom avknoppningar eller joint ventures (till exempel Ataxion) férvantas de huvudsakliga
intdkterna, vid sidan om forskningsfinansiering, tillkomma Saniona vid exit efter uppnatt Proof-of-Concept i kliniska fas II-
studier.

| det fall Sanionas verksamhet mojliggor forsaljning genom exit, till exempel via avknoppningar, eller vid utbetalning av
royalties pa marknadsforda produkter, har Saniona for avsikt att antingen anvdnda kapitalet till fortsatt utveckling av
Bolaget eller att genomféra utdelningar till Bolagets aktiedgare.

Overgripande malsittning

Sanionas 6vergripande malsattning ar att sjalv och genom partners utveckla och tillhandahalla nya ldkemedel for svara
sjukdomar, mer specifikt inom sjukdomar i det centrala nervsystemet, autoimmuna sjukdomar och behandling av smarta
namnas, genom modulering av jonkanaler.

Lakemedelsprojekt

Genom Sanionas forvarv av NeuroSearchs teknologi har Bolaget tagit over 15 ldkemedelsprogram som totalt omfattar fler
an 15000 proprietdra kemiska substanser. Av dessa substanser har Saniona i dagslaget valt ut sju stycken projekt som
Bolaget kommer att fokusera pa i nartid. Av de sju projekten &r tre finansierade genom Janssen-programmet (Janssen
Pharmaceuticals, Inc.), Pfizer-programmet (Pfizer Inc.) och Ataxion-programmet (Atlas Venture). Harutover bearbetar
Saniona ytterligare fyra lakemedelsprojekt. Bolaget har for avsikt att sjdlva driva den tidiga utvecklingen av tva av dessa
projekt, samtidigt som de aterstaende tva projekten &r planerade att drivas vidare genom antingen utlicensiering, eller
genom gemensam utveckling tillsammans med andra bolag. Se nedan for ytterligare information om Sanionas
lakemedelsprojekt.

Drivs av: Indikation: Differentiering: Status:

Finansieras av annan part

Janssen-programmet Janssen Pharmaceuticals, Konfidentiell Konfidentiell Preklinisk fas
Inc. och Saniona pagar

Ataxi-programmet Ataxion och Saniona Ataxi First in class Preklinisk fas
pagar

Pfizer-programmet Pfizer Inc. och Saniona Konfidentiell Konfidentiell Preklinisk fas
pagar

Drivs och finansieras av Saniona

AN346 Saniona IBD First in class Preklinisk fas
(inflammatorisk pagar
tarmsjukdom)

AN363 Saniona Smartstillande Firstin class Preklinisk fas

pagar

Invintar utlicensiering/samarbete

AN761 Saniona Kognitiva Best in class Redo for klinisk
sjukdomar fas|
AN788 Saniona Depression Firstin class Klinisk fas I-studie
enskild dos
avslutad
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Interna lakemedelsprojekt

Aniona kommer initialt att driva tva av sina interna prekliniska program (ovan beskrivha under rubriken ”Drivs och
finansieras av Aniona”) med malsattningen att valja atminstone en kandidat for tidig intern klinisk utveckling inom 12
manader.

AN346 ar en ny IK-blockerare for behandling av IBD (inflammatoriska tarmsjukdomar) inkluderat Crohns sjukdom och kolit. |
djurmodeller for IBD har AN346 visat sig vara lika effektiv som det kliniska ldkemedlet sulphasalazine vid 100-1000 ganger
lagre doser vid oralt bruk. Den slutliga produkten &r tankt att bli ett primart underhallslékemedel for kolit och mojligen dven
ett steroidsparande ldkemedel. Mekanismen for blockering av IK-kanaler har validerats i djurmodeller for IBD och kan dven
bli anvandbar vid behandling av andra inflammatoriska sjukdomar, inkluderat ledgangsreumatism och
neuroinflammatoriska sjukdomar, sasom multipel skleros.

Saniona planerar via emissionen att genomfora ytterligare prekliniska undersékningar med AN346 och har for avsikt att
inom 6-12 manader ta beslut om man ska ga vidare for att senare genomféra kliniska lakemedelsprévningar pa frivilliga
friska personer (first in man-studies). UtOver ovanstaende har fler dn tjugo av Sanionas foreningar fran tolv kemiska
plattformar visat effekt i djurmodeller for IBD, vilket styrker Bolagets 6vriga lakemedelsprogram. Saniona har for avsikt att
via det kapital som inbringas i emissionen profilera ytterligare en kandidat utéver AN346, samt undersdka potentialen for
neuroinflammation.

AN363 dr en ny typ av selektiv ldkemedelskandidat (GABA, a2,3) for behandling av smarttillstand. Icke-selektiva
modulatorer for GABA-receptorer (GABA &r en typ av signalsubstans) &r inte anvandbara vid smértsjukdomar pa grund av
signifikanta biverkningar vid normal dosniva, sdsom muskelinkoordination och sedation. AN363 &r en uppbackande
forening till den forsta lakemedelskandidaten i programmet, AN721, vilken tagits till test i frivilliga personer och som har
uppvisat dnskade lakemedelsdynamiska effekter pa relevanta biomarkdrer utan biverkningar av icke-selektiva modulatorer
for GABA-receptorer.

AN363 forvantas ge langre varaktighet i jamférelse med AN721. Bade AN363 och AN721 har demonstrerat stark effekt i
djurmodell avseende neuropatisk smarta (nervsmarta). Saniona planerar via emissionen att genomféra ytterligare
prekliniska undersokningar av AN363 och har f6ér avsikt att inom 6-12 manader ta beslut om man ska ga vidare for att
genomfora kliniska ldkemedelsprovningar pa friska, frivilliga personer (first in man-studies). Malet ar att positionera AN363
som forstahandsvalet vid smartlindring, vilket inte ger biverkningar som till exempel sedation, férsamrat minne och
muskelinkoordination.

Milstolpar

Interna utvecklingsmilstolpar

Saniona planerar att valja minst en ldkemedelskandidat fran sin pipeline av lakemedelsprojekt. Saniona kommer initialt
driva tva interna prekliniska program (ovan beskrivna under rubriken ”“Drivs och finansieras av Saniona”) med
malsattningen att valja atminstone en kandidat for tidig intern klinisk utveckling inom 12 manader. Saniona har darefter for
avsikt att om sd ar nédvandigt anskaffa ytterligare kapital for att genomféra GMP-produktion och toxikologiska studier av
kandidaten. Malsattningen ar vidare att en forberedande ansokan till IND/CTA for denna kandidat ska ldmnas in inom tolv
till arton manader fran den tidpunkt da en kandidat har valts ut fér intern klinisk utveckling. Samtidigt med urvalet av den
forsta lakemedelskandidaten planerar Saniona att ta fram ett nytt tidigt lakemedelsprojekt.

Utvecklingsmilstolpar avseende partners

Sanionas malsattning i form av utvecklingsmilstolpar ar att forlanga ett eller flera av samarbetena ytterligare med Janssen,
Ataxion och Pfizer, samt att tillsammans med en eller flera av sina samarbetspartners valja kemisk startpunkt for
optimering av ldkemedelskandidat (hadanefter bendmnt som val av lead). Bolaget har dven for avsikt att inleda ytterligare
samarbeten pa bade kort och lang sikt. Samarbeten pa kort sikt finns beskrivna under rubriken “Invantar
utlicensiering/samarbete” ovan.

Finansiella milstolpar

Saniona har for avsikt att genomféra en nyemission med efterféljande listning pa AktieTorget. Malsattningen ar dven att
ytterligare en finansiering ska tillkomma Ataxion fran Atlas Venture och tredje part for ytterligare utveckling av detta
program. Baserat pa de befintliga interna och externa lakemedelsprojekten, samt malsattningen att na éverenskommelser
om nya samarbetsavtal dr Bolagets malsattning fran 2015 och de nérliggande kommande aren darefter generellt att
generera ett okat nyhetsflode och uppna ytterligare viktiga milstolpar. P4 grund av bredden i Sanionas projekt och
osdkerheten avseende mer exakta tidpunkter for nyheter och uppnadda milstolpar som ligger fran och med 2015 och
framat, ar det styrelsens uppfattning att specifika tider for verksamheten fran 2015 och framat inte kan kommuniceras i
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dagslaget. Milstolpar for 2015 och framat kommer att vara beroende av vilka val som gérs under 2014. Exempelvis kommer
lakemedelsprojekt for utvald lakemedelskandidat att vara avhangigt av vilken indikation som viljs for det fortsatta arbetet.

Marknad

Sanionas forskning ar fokuserad inom omradet jonkanaler, som ar ett etablerat koncept inom ldkemedelsutveckling. Enligt
en nyligen publicerad global strategisk affarsrapport berdknas den globala marknaden for jonkanal-modulatorer under 2018
att overskrida 21 miljarder USD.” Saniona &r i dagslaget och kommer for avsevard tid framdver att vara avhangigt stora
lakemedelsbolags intresse for att kdpa, utveckla och marknadsféra projekt och potentiella produkter fran Sanionas pipeline
av prekliniska och kliniska lakemedelsprogram. Enligt styrelsens bedomning finns det idag en mycket valutvecklad marknad
for licensiering, forsaljning, och forsknings- och utvecklingssamarbete mellan mindre, forskningsintensiva verksamheter och
stora lakemedelskoncerner. Manga av de storsta befintliga ldkemedelsverksamheterna har under de senaste aren
genomgatt betydande rationaliseringar och omstruktureringar, vilket resulterat i farre forskningsprojekt och att manga
stora forskningssiter har lagts ner.

Aven om en del av finansieringen av de nya lakemedelsprojekten har métt svara utmaningar under denna period, ar
behovet av nya och innovativa produkter, for ldkemedelsbolagens ofta begransade antal produkter i pipelines, fortsatt
stort. Marknaden for inlicensiering av nya, innovativa lakemedelsprojekt och produktalternativ beddoms vara attraktiv. Enligt
styrelsens uppfattning har antalet renodlade bioteknikbolag som kan tillhandahalla produktalternativ till
lakemedelsindustrin minskat som en féljd av den globala finanskrisen och inom Sanionas fokusomrade, jonkanaler, finns
det relativt fa biotech-aktérer som tillhandahaller forsknings- och utvecklingsprojekt till stora lakemedelsbolag.

Marknadsforing

Sanionas ledning och styrelse har under manga ar byggt upp ett starkt natverk av viktiga beslutsfattare, affarsutvecklare
och forskare inom den internationella ldkemedelsindustrin med fokus pa bioteknik samt andra operativa och finansiella
aktorer inom denna bransch. Saniona anvander natverket som sin primara marknadsforingskanal for att soka partnerskap
och kopare for sina lakemedelsprojekt och lakemedelskandidater. Kontakt med dessa aktorer sker antingen direkt eller via
internationella konferenser.

For att sprida information om Sanionas ldkemedelsprojekt deltar Sanionas forskare i internationella vetenskapliga
konferenser, vid vilka formella och informella moéten med forskare fran lakemedelsféretag arrangeras. Marknadsféring sker
dven genom att vetenskapliga publikationer sprider relevanta forskningsresultat avseende Sanionas lakemedelsprojekt.
Bolagets webbsida ska fungera som en samlingspunkt for bland annat bolagsinformation, projekt, lakemedelskandidater
och forskningsresultat och ar darfor ett viktigt marknadsféringsredskap parallellt med forstarkt narvaro i olika sociala
medier.

Malgrupp

De varden i form av ldkemedelsprogram, som idag finns i Saniona och som skapas framover, ska fardigstallas till nya
betydelsefulla ldkemedel av stora Idkemedelsbolag och utvecklingskonsortier med tillrdckliga finansiella muskler, tillracklig
kompetens inom klinisk utveckling, registrering, marknadsféring och forsaljning. Dessa aktorer ar darfér Sanionas primara
malgrupp i dagslaget.

Kunder

Saniona har redan nu ingatt betydelsefulla avtal med nagra av véarldens stérsta lakemedelsbolag, Pfizer Inc. och Janssen
Pharmaceuticals, Inc. och har ingatt i ett joint venture med Atlas Ventures Inc. Bolaget avser fortsitta arbetet med att
attrahera ytterligare partners for utveckling av lakemedelskandidater.

Konkurrenter

Manga av de stora lakemedelsbolagen, till exempel Pfizer, Astra Zeneca, MSD, GlaxoSmithKline (GSK), Novartis, Roche,
Bristol-Myers och Sanofi, har en valutvecklad forskning kring jonkanaler.6 Saniona ser dock mer dessa aktérer som
potentiella samarbetspartners dn som konkurrenter. Bland mindre bolag vars forskning ar fokuserat pa jonkanaler kan
bland annat ndamnas Evotec AG, som genom sin CRO-verksamhet (Contract Research Organization) har tecknat manga
samarbetsavtal med lakemedelsbolag. Convergence ar ett riskkapitalfinansierat spin-of bolag fran GSK som fokuserar pa
modulering av specifika typer av jonkanaler relevanta for smartstillande behandling. Enligt styrelsen i Saniona verkar det
dock inte finnas nagon 6verlappning mellan Sanionas fokusomraden och de jonkanaler som Convergence fokuserar pa. For
flera av Sanionas specifika lakemedelsprojekt har Bolagets ledning inte identifierat nagra aktiva konkurrenter.

® http://www.prweb.com/releases/ion_channel_modulators/electrophysiology/prweb10579822.htm
® http://www.strategyr.com/lon_Channel_Modulators_Market_Report.asp
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Leverantoérer

Saniona har idag ett litet och specialiserat team som tacker Bolagets centrala amnesomraden inom lakemedelsutveckling.
Bolagets strategi ar att bibehalla detta team och komplettera med konsulter och specialiserade CRO-verksamheter. Saniona
har idag ett samarbetsavtal med det indiska bolaget Syngene gallande syntetisk kemi och har dessutom mindre omfattande
avtal med andra verksamheter avseende studier av ldakemedelsabsorption, spridning och effekt i specifika
sjukdomsmodeller. Inga av dessa CRO-avtal ar affarskritiska for Sanionas verksamhet och skulle kunna bytas mot andra
CRO-verksamheter med liknande tillgang till tjanster till en liknande kostnad.

Vasentliga avtal

Saniona har i dagsldget samarbetsavtal med tre partners; Janssen Pharmaceuticals, Inc., Pfizer Inc. och Ataxion (finansierat
av Atlas Venture Inc.). Genom avtalen ar Saniona beréattigade till forskningsstod for utveckling av de projekt som drivs
tillsammans med dessa partners. Avtalen ar separat inte att anse som nodvandiga for Sanionas verksamhet, men i det fall
flera avtal skulle avbrytas i fortid kan Sanionas verksamhet komma att paverkas negativt. Mer information respektive avtal
finns att tillgd under rubrik ”Ldkemedelsutveckling genom tre olika modeller — Redan etablerade samarbeten”. Utéver
ovanstaende har Saniona inte ingatt nagra avtal av vasentlig karaktar.

Janssen Pharmaceuticals, Inc.

I juli 2013 forlangdes ett pagdende samarbete mellan Saniona och Janssen Pharmaceuticals, Inc. (Janssen) med ytterligare
tolv manader. Inom ramen for samarbetet har Saniona ratt till milstolpsbetalningar for forskning och utveckling pa upp till
45 miljoner Euro, samt ytterligare kommersiella milstolpsbetalningar om upp till 30 miljoner Euro for den forsta
framgangsrikt utvecklade och marknadsférda produkten. Harutbver tillkommer dven royalties vid produktférsaljning.
Janssen har fram till idag utbetalat mer @n 12 miljoner Euro som forskningsstod till NeuroSearch och Saniona inom ramen
for detta avtal. Vid den tidpunkt som Janssen Pharmaceutical Inc. betalar den férsta delmalsersattningen till Saniona
kommer NeuroSearch, enligt avtal parterna emellan, att erhalla 50 procent.

Atlas Venture Inc.

| juli 2013 Gverlat Saniona, i ett samarbete med Atlas Venture Inc. (Boston), alla rattigheter till de aktiva substanser som
inbegrips i det sa kallade Ataxi-programmet till det nystartade bolaget Ataxion Inc. i Boston. Rattigheterna 6verlats genom
en overenskommelse dar Saniona i sin tur erholl ett delagande av Ataxion. Atlas Venture finansierar verksamheten genom
riktade nyemissioner. Enligt det nuvarande forskningsavtalet erhaller Saniona forskningsstéd fran Ataxion om cirka 1,2
miljoner USD per ar. Ataxion har en option att forlanga samarbetet med Saniona mot en Idpande betalning for Sanionas
arbete, samtidigt som Ataxion kommer att ansvara for vidareutveckling och kommersialisering av |lakemedelskandidater.
For varje framgangsrikt utvecklad och marknadsford produkt fran Ataxi-programmet har Saniona ratt till en royalty-procent
pa produktférsaljning, samt eventuell vardetillvaxt av Sanionas aktier i Ataxion.

Pfizer Inc.

Saniona har nyligen intrdtt i ett forsknings- och utvecklingssamarbete med Pfizer Inc. omfattande utveckling av nya
ldkemedel for behandling av ett fital betydelsefulla neurologiska sjukdomar. Saniona ar inom ramen for samarbetet
berattigade till betalningar for uppnadda forsknings- och utvecklingsmilstolpar. Det totala vardet av Sanionas betalningar
for uppnadda forsknings- och utvecklingsmilstolpar uppgar till hogst 52 miljoner USD. Saniona har hittills mottagit 1,5
miljoner USD for finansiering av den forsta delen i samarbetet. Saniona har dven ratt till royalty pa samtliga produkter som
utvecklas och kommersialiseras som ett resultat av samarbetet med Pfizer Inc.

Patent

De patentfamiljer som 6verfordes till Saniona i september 2012 omfattar fraimst positiva och negativa modulatorer for
GABA,-receptorer (GABA &r en typ av signalsubstans), modulatorer for kaliumkanaler (K+), nikotinreceptoragonister och
positiva allosteriska modulatorer, samt aterupptagshdmmare av monoamin (MRIs), vilket faststiller en hég grad av
patentskydd kring viktiga kemiska sammansattningar och deras motsvarighet. For ndrvarande innehar Saniona 18
patentfamiljer inom sitt fokusomrade. Saniona har 6vertagit ytterligare patentansokningar och patent, som Bolaget inte har
for avsikt att uppratthalla medanledning av att de inte ar hanforliga till Bolagets nuvarande fokusomraden.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Extra bolagsstimma i Saniona AB beslutade den 20 februari 2014 att genom riktad emission 6ka Bolagets aktiekapital med
lagst 100 000 SEK och hogst 170 000 SEK genom nyemission av lagst 2 000 000 och hogst 3 400 000 aktier envar med ett
kvotvarde om 0,05 SEK till en teckningskurs om 5,00 SEK per aktie. Det totala emissionsbeloppet uppgar till lagst
10 000 000 SEK och hogst 17 000 000 SEK. Lagsta niva for att genomféra emissionen dr 10 000 000 SEK.

Utfallet av emissionen kommer att offentliggdras genom ett pressmeddelande pa Bolagets och AktieTorgets respektive
hemsida (www.saniona.com samt www.aktietorget.se), vilket berdknas ske under vecka 12, 2014. Nedan anges villkor och
anvisningar for erbjudandet.

Teckningsberattigade
Ratt att teckna de nya aktierna skall, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma allmdnheten och
institutionella investerare.

Foretradesratt till teckning
Emissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Vardering
Cirka 52,4 MSEK (pre-money).

Teckningskurs
Teckningskursen &r 5,00 SEK per aktie. Courtage utgar e;j.

Teckningstid
Anmadlan om teckning skall géras under perioden 4 mars — 18 mars 2014.

Anmalan
Anmaélan om teckning av aktier skall avse lagst 1 000 aktier.

Anmalningssedlar skall vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den 18 mars 2014 pa nedanstaende
adress, fax eller e-post:

Sedermera Fondkommission

Emissionstjanster

Importgatan 4 Fax: +46 431 -4717 21

SE-262 73 Angelholm E-post: nyemission@sedermera.se

Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar géller den senast
inkomna. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.
Inga tillagg eller andringar far goéras i den pa anmalningssedeln fortryckta texten.

Anmilningssedel kommer att finnas tillgénglig pa Bolagets hemsida (www.saniona.com), AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se) samt Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) fran och med den 4 mars 2014.

Ratt till forlangning av teckningstiden samt emissionens fullféljande

Styrelsen forbehaller sig ratten att, under alla omstandigheter, fatta beslut om att foérlanga tiden for teckning och betalning.
| det fall AktieTorgets bedomer att férutsittningarna inte finns for en dndamalsenlig handel i Bolagets aktie eller om
faststalld lagsta niva for emissionens genomférande inte uppnas, kommer emissionen inte att fullféljas. Beslut om att inte
fullfélja emissionen kan senast fattas fore det avrakningsnotor skall sandas ut.

Principer for tilldelning
Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid féljande princip ska galla.

| forsta hand ska tilldelning av aktier ske till teckningsatagare* for belopp motsvarande teckningsforbindelsen i
nyemissionen.

* Exklusive Jgrgen Drejer och Thomas Feldthus som har ingdtt teckningsdtagande om sammanlagt 200 000 SEK. Dessa tvd teckningsdtagare
férbinder sig gentemot Bolaget att, i den utstrdckning aktier i nyemissionen ej tecknas av 6vriga tecknare i nyemissionen, teckna det antal
aktier i nyemissionen som erfordras fér att nyemissionen ska bli tecknad upp till 17 000 000 SEK, dock aktier fér hGgst teckningsdtagandet.
Syftet med ovanstdende Gverenskommelse dr att skapa goda férutsdttningar fér dgarspridning.
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| andra hand ska tilldelning av aktier ske till andra som tecknat aktier i nyemissionen, och for det fall att tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Dock &ger styrelsen ratt att, vid tilldelning till andra som tecknat aktier i nyemissionen, franga ovanstdende
fordelningsgrund for att uppna en erforderlig spridning bland allménheten och darigenom mojliggéra for en regelbunden
och likvid handel med bolagets aktier.

I den man det ar mojligt kommer styrelsen tillse att varje tecknare erhaller lagst 1 000 aktier. Vid eventuell 6verteckning
kommer tilldelning av aktier primart att ske i jamna 1 000-tal. Om emissionen Gvertecknas kan dock anmalan resultera i
utebliven tilldelning eller tilldelning av ett lagre antal aktier an anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma
att ske genom slumpmadssigt urval. Tilldelningen ar inte beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inges.

Tilldelning berdknas ske vecka 12, 2014. Snarast darefter kommer avrdkningsnota att skickas till dem som erhallit tilldelning
i erbjudandet. De som inte tilldelats nagra aktier far inget meddelande.

Betalning

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota och betalning skall ske i enlighet med
anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning skall
ske senast fyra bankdagar darefter.

Om betalning inte sker i tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan part. Om betalning fran en sadan forsaljning
understiger forsaljningspriset enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma att utkravas av den part som ursprungligen
tilldelades aktierna.

Registrering och redovisning av tilldelade aktier

Registrering av emissionen hos Bolagsverket berdknas ske vecka 15, 2014. Tecknare med VP-konto erhaller darefter en VP-
avi med bekraftelse pa att inbokning av aktier skett pa dennes VP-konto. Avisering till aktiedgare vars innehav ar
forvaltarregistrerat, genom dep3, sker i enlighet med respektive férvaltares rutiner.

Investerare bosatta utanfér Sverige

Investerare som ar bosatta utanfor Sverige kan vdnda sig till Sedermera Fondkommission pa nedanstaende telefonnummer
for information om teckning och betalning. Observera att erbjudandet enligt detta memorandum inte riktar sig till personer
som ar bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande férutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.

Ratt till utdelning
Vinstutdelning fér de nya aktierna skall utgd pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i
den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

Handel pa AktieTorget

Ingen organiserad handel finns med Bolagets aktie i dagsldget. Saniona har for avsikt att lista Bolagets aktie pa AktieTorget.
Forsta handelsdag ar berdknad till den 22 april 2014. Handelsbeteckningen kommer att vara SANION. Bolagets aktie har
ISIN-kod SE0005794617. En handelspost kommer att uppga till en (1) aktie.

Ovrigt
Samtliga aktier som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska personer

som erbjuder att sdlja vardepapper i denna nyemission.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell nyemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stéllas till:

Saniona AB Sedermera Fondkommission
Tel:  +45202897 05 Tel:  +46431-47 1700
E-post: saniona@saniona.com E-post: nyemission@sedermera.se

Memorandum finns tillgdngligt via Bolagets hemsida (www.saniona.com), AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se) samt
Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se).

Memorandumet kan dven erhallas kostnadsfritt fran Saniona AB.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

Claus Braestrup - Styrelseordforande

Claus Braestrup, fodd 1945, ar styrelseordférande i Saniona sedan september 2012 och ar dven ,ﬁ
medgrundare av Bolaget. Dr. Braestrup var tidigare vVD for forskning och utveckling i H. Lundbeck |
A/S, noterade pa Nasdag OMX Copenhagen, innan han tilltrddde som VD dar. Dr Braestrup ar bland \-avrw?
annat styrelseledamot i Bavarian Nordic A/S, Santaris Pharma A/S, Evolva Holding SA, Gyros AB och _."_‘} T

Evotec AG. Dr. Braestrup har en universitetsexamen i biokemi och en medicinsk doktorsexamen fran
Képenhamns universitet, dar han under en period dven var professor i neurovetenskap. Harutéver
ar Dr. Braestrup forfattare och medforfattare till fler an 125 vetenskapliga artiklar. Dr. Braestrup ]

innehar 700 000 aktier privat (cirka 6,7 procent) i Saniona AB.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Saniona AB Styrelseordférande Pagaende

Aniona ApS Styrelseordférande Pagdende

Bavarian Nordic A/S Styrelseledamot Pagaende

Evolva Holding SA Styrelseledamot Pagaende

Evotec AG Styrelseledamot Pagdende

Gyros AB Styrelseledamot Pagdende

Kastan ApS VD Pagdende

Santaris Pharma A/S Styrelseledamot Pagdende

Probiodrug AG Styrelseordférande Under perioden avslutat
Veloxis Pharmaceuticals A/S Styrelseordférande Under perioden avslutat

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Saniona AB 6,7 6,7 Pagdende
Kastan ApS 100 100 Pagdende

Anker Lundemose - styrelseledamot

Anker Lundemose, fodd 1961, ar styrelseledamot i Saniona sedan september 2012 och &r dven
medgrundare av Bolaget. Dr. Lundemose ar bland annat VD och koncernchef i Bionor Pharma ASA.
Lundemose som dr medicine doktor, filosofie doktor och har en DMSc i medicinsk mikrobiologi, har
lang erfarenhet fran saval naringsliv som foretagsutveckling, samt forskning och utveckling inom
flera viktiga terapeutiska omraden, vilket bland annat inkluderar onkologi. Dr. Lundemose har en
omfattande internationell erfarenhet och ett stort internationellt natverk och har varit ansvarig for
saval forvarv inom bioteknik, riskkapitalinvesteringar och licensiering. Lundemose var dven mellan
2003 och 2005 VD for Prosidion Ltd. i Storbritannien och vVD fér OSI Pharmaceuticals i New York,
USA, fram till dess att OSI under 2010 forvarvades av Astellas Pharma. Dr. Lundemose innehar
700 000 aktier privat (cirka 6,7 procent) i Saniona.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Adenium Biotech ApS Styrelseledamot Pagaende

Saniona AB Styrelseledamot Pagdende

Aniona ApS Styrelseledamot Pagaende

Bionor Pharma ASA VD Pagaende

Biotesch Advice & Consultancy ApS VD Pagdende

Polytherics Limited Styrelseledamot Pagdende

Topotarget A/S Styrelseledamot Pagaende

OSI Pharmaceuticals vWD Under perioden avslutat

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Saniona AB 6,7 6,7 Pagaende
Biotesch Advice & Consultancy ApS 100 100 Pagaende
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Jorgen Drejer — styrelseledamot och VD
Jgrgen Drejer, fodd 1955, ar styrelseledamot och VD i Saniona sedan september 2012 och ar dven

medgrundare av Bolaget. Dr. Drejer var en av medgrundarna till NeuroSearch och verkade under f \
lang tid som vVD och forskningschef i samma bolag. Dr. Drejer &r en serieentreprendr och har varit 4 =
med och grundat och bistatt vid grundandet av flera biotech-féretag, sasom bland annat NsGene, % "
Sophion Biosciences, Antalium, Azign och Atonomics. Dr. Drejer ar medlem i den danska akademin #"‘

for tekniska vetenskaper och har dven varit medlem av styrelsen vid det danska nationella m
forskningsradet for oberoende forskning. Drejer, som har en doktorsexamen i neurobiologi fran

Képenhamns universitet, ar forfattare till fler 4n 75 vetenskapliga artiklar. Dr. Drejer innehar

2 300 000 aktier privat (cirka 21,9 procent) i Saniona.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Saniona AB Styrelseledamot och VD Pagaende

Aniona ApS Styrelseledamot och VD Pagaende

Atonomics A/S Styrelseledamot Pagaende

Azign Bioscience A/S Styrelseledamot Pagaende

Delta Styrelseledamot Pagaende

Delta Reader A/S Styrelseordférande Pagdende

NsGene A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Origio A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Poseidon Pharmaceuticals A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Zgene A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Saniona AB 21,9 21,9 Pagaende

Thomas Feldthus — Styrelseledamot och CFO

Thomas Feldthus, fodd 1960, ar styrelseledamot och CFO i Saniona sedan september 2012 och ar
dven medgrundare av Bolaget. Feldthus &r dven CFO i lakemedelsbolaget WntResearch AB (publ).
Feldthus har bland annat varit medgrundare av danska Symphogen A/S och arbetade under tolv ari
bolaget som CFO. Feldthus har anskaffat mer @n 200 miljoner EUR i riskkapital och forhandlat fram
flera samarbetsavtal, inklusive ett avtal vart 300 miljoner USD med Genentech. Dessférinnan har
han tjanstgjort som Investment Manager pa Novo A/S och Corporate Development Manager pa
Novo Nordisk A/S. Feldthus &r utbildad civilingenjor och har en MBA fran London Business School.
Feldthus innehar 1 800 000 aktier privat (cirka 17,2 procent) i Saniona.

Bolagsengagemang de senaste fem dGren

Bolag Position Tidsperiod
Saniona AB Styrelseledamot Pagaende
Aniona ApS Styrelseledamot Pagdende
Fertilizer Invest ApS Styrelseledamot och VD Pagdende

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Saniona AB 17,2 17,2 Pagaende
Fertilizer Invest ApS 100 100 Pagaende
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Leif Andersson — Styrelseledamot

Leif Andersson, fodd 1957, styrelseledamot sedan januari 2014. Andersson har arbetat med
kommunikation i olika former under de senaste 30 aren. Han ar en framgangsrik entreprenér som
bland annat varit medgrundare av Sund kommunikation, en av Sveriges stérsta PR-byraer. Bolaget
forvarvades 2009 av den internationella koncernen Huntsworth, noterad i London, och bytte namn
till Grayling. Andersson startade sin karridar som journalist i mitten av 1980-talet och har bland annat
arbetat for Dagens Industri och den danska motsvarigheten, Bgrsen. Han har ocksa varit
affarsomradeschef pa  managementkonsultbolaget Booz, Allen & Hamilton, samt
kommunikationsdirektor och ingatt i affarsledningen pa Framfab. Nu arbetar han som styrelseproffs
i mindre bolag dar han ocksa ar investerare. Andersson ar utbildad journalist, svensk medborgare,
men bosatt i Danmark sedan Over 20 ar. Andersson innehar via bolag 482 200 aktier (cirka 4,6
procent) i Saniona.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Saniona AB Styrelseledamot Pagdende

Aniona ApS Styrelseledamot Pagdende

Leif Andersson Consulting ApS VD Pagdende

Sensitivus ApS VD Pagdende

Grayling and Citigate Norden AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
KANMalmo AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Sund kommunikation AB Styrelseordférande Under perioden avslutat

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Réster (%) Tidsperiod

Sensitivus ApS 41 41 Pagaende

Leif Andersson Consulting ApS 100 100 Pagaende

KANMalmoé AB 10 10 Under perioden avslutat
Sund kommunikation AB 50-37,5 50-37,5 Under perioden avslutat

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Jgrgen Drejer — Styrelseledamot och VD
Se styrelsen.

Thomas Feldthus — Styrelseledamot och CFO
Se styrelsen.

Palle Christophersen — CSO

Palle Christophersen, fodd 1958, ar CSO och medgrundare av Saniona. Dr. Christophersen ansl6t till
NeuroSearch under 1991 som forskare i elektrofysiologi och tjanstgjorde fran 1994 som
projektledare. Inom denna tjanst utvecklade Christophersen bland annat NeuroPatch-systemet och
upptéackte Endovion for sicklecellanemi. Under dren 2004-2011 var Christophersen anstéalld som chef
for in vitro farmakologi och utsags under 2006 till medlem i NeuroSearchs ledningsgrupp.
Dr. Christophersen, som har en doktorsexamen i fysiologi fran Képenhamns universitet, har skrivit
fler an 60 vetenskapliga artiklar och star bakom forskning som lett till fler dn 60 patent.
Dr. Christophersen innehar 800 000 aktier privat (cirka 7,6 procent) i Saniona.

Bolagsengagemang de senaste fem dren
Inga engagemang att rapportera

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Réster (%) Tidsperiod
Saniona AB 7,6 7,6 Pagaende
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Ovriga upplysningar om styrelse och VD

Samtliga ledamoter ar valda till ndsta arsstimma. En styrelseledamot dger ratt att ndr som helst frantrada sitt uppdrag.
Styrelsens arbete foljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstallande direktorens arbete regleras genom instruktioner
for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststadlls arligen av Bolagets styrelse. Fragor som ror revisions- och
ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Bolaget ar inte skyldigt att félja svensk kod for bolagsstyrning och har
heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja denna.

Det finns inga familjeband mellan styrelseledamoter och ledande befattningshavare. Samtliga styrelseledamoter och
ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress. Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har
doémts i bedragerirelaterade mal under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem
aren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner frdan bemyndigade myndigheter (daribland godkédnda
yrkessammanslutningar) mot dessa personer och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol
forbjudits att inga i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner i
foretag.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren varit inblandad i konkurs,
forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

Forstarkning av styrelsen
Saniona har for avsikt att intill tiden for nasta arsstaimma verka for att styrelsen tar in en oberoende extern

styrelseledamot.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under 2013

(SEK) Arvode Fakturerad ersattning Totalt
Claus Braestrup, styrelseordférande 0 0 0
Jprgen Drejer, styrelseledamot och VD 695 733 0 695 733
Anker Lundemose, styrelseledamot 0 0 0
Leif Andersson, styrelseledamot 0 0 0
Thomas Feldthus, styrelseledamot och CFO 697 182 0 697 182
Palle Christoffersen, CSO 658 492 0 658 492

Notera att ersdttningarna i tabell ovan dr omrdknade frén danska till svenska kronor med en genomsnittlig kurs fér heldret 2013 om 0,8624
SEK.
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FORSKNINGSLEDNING OCH MEDARBETARE

Palle Christophersen, PhD — CSO

Dr. Christophersen har arbetat i mer dn 20 ar inom lakemedelsindustrin, som forskningschef samt specialist inom omradet
jonkanaler. Dr. Christophersen ar forfattare till fler an 60 referentgranskade vetenskapliga artiklar, ar en uppfinnare som
ligger bakom fler dn 60 patent samt &r medarrangér av det arliga symposiet om jonkanaler i Képenhamn. Dr.
Christophersen ar utbildad vid K6penhamns universitet till biolog och har ett PhD i fysiologi och biofysik.

Dorte Strgbak, PhD — Chefsforskare, jonkanalsfysiologi

Dr. Strgbaek arbetade som elektrofysiolog pa NeuroSearch i 20 ar och tjanstgjorde som chef inom avdelningen for
jonkanalsfarmakologi fran 1998, dar hon ledde personalen samt den fordjupade forskningen kring jonkanaler. Strgbaek ar
medforfattare till fler &n 30 referentgranskade rapporter, huvudsakligen inom omradet kaliumjonkanaler.

Charlotte Hougaard, PhD — Chefsforskare, jonkanalsfysiologi

Dr. Hougaard &r utbildad biolog och har en PhD i celluldr fysiologi fran K6penhamns universitet. Dr. Hougaard har mer an 15
ars praktisk laboratorieerfarenhet inom omradet for jonkanaler, inkluderat elektrofysikaliskt handelseférlopp och in vitro-
farmakologiska studier pa enstaka celler. Dr. Hougaard ar medférfattare till fler 4n 25 referentgranskade artiklar, en
oversiktsartikel samt 17 patent.

Janus Schreiber Larsen, PhD - Projektledare och medicinsk kemichef

Dr. Larsen har en PhD i medicinsk kemi fran Syddanska Universitetet. Dr. Larsen har arbetat inom lakemedelsindustrin i tolv
ar och har varit aktiv inom alla delar av lakemedelsutvecklingen. Dessutom har Dr. Larsen ansvarat for optimering och
uppskalning av ldkemedelskandidater for GMP-framstallning. Dr. Larsen har lett kemi-team av betydande storlek och hans
huvudsakliga forskningsomrade har varit GABA-receptorer. Dr. Larsen ar forfattare till flera forskningsrapporter och mer an
25 patentansokningar.

Karin Sandager-Nielsen, PhD — Chef fér in vivo-farmakologi

Dr. Sandager Nielsen dr en erfaren in vivo-farmakologist med mer dn 15 ars ldkemedelsutvecklingsexpertis inom den
farmaceutiska industrin, med sarskilt fokus pa beteende-farmakologi och CNS-sjukdomar. Dr. Nielsen &r i grunden biolog
och har en PhD i neurofarmakologi fran Képenhamns universitet. Hon har forfattat 17 referentgranskade vetenskapliga
artiklar och ar meduppfinnare bakom 13 patent.

Tino Dyhring, PhD — Chef for molekylar och cellular farmakologi

Dr. Dyhring &r biokemist och innehar en PhD i celluldr fysiologi fran Kdpenhamns universitet. Dyhring har arbetat inom
lakemedelsindustrin i 17 ar med ansvar inom molekylar och cellular farmakologi och hdgkapacitetsscreening. Han har dven
haft ledningsansvar och varit verksam som biologisk chef, samt var dven del av forskningsledningen inom NeuroSearch. Dr.
Dyhring dr medforfattare till 33 referentgranskade vetenskapliga artiklar och ar uppfinnare bakom fler an 50 patent.

Thomas A. Jacobsen, MSc — Chef for absorption, distribution, metabolism och utséndring (ADME)

Thomas Jacobsen innehar en filosofie magisterexamen i oorganisk kemi fran Képenhamns universitet och har arbetat inom
lakemedelsindustrin i sju ar med ansvar inom instrumentalteknik och optimering av den farmakokinetiska plattformen,
inkluderat genomforande av hog genomstromningsscreening av relevanta ADME-analyser.

David T. Brown, PhD — Projektledare, medicinsk kemi

Dr. Brown har arbetat i mer dn tio ar som medicinsk kemist och forskningsprojektledare inom omradet jonkanaler och
monoamintransportérer. Dr. Brown har drivit insatser inom medicinsk kemi i alla delar av processen inom utveckling av
ldkemedel, fran screeningprocessen och fram till val av preklinisk lakemedelskandidat. Dr. Brown innehar en PhD i syntetisk
organisk kemi och ar medforfattare till tre vetenskapliga artiklar och ar meduppfinnare till sju patent.
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KOMPLETTERANDE INFORMATION

Revisor

Bengt Wahlstrom
Deloitte AB
Rehnsgatan 11
113 79, Stockholm

Bengt Wahlstrom ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Medelantalet anstallda i koncernen

2014 2013 2012

1 man. 12 madn. 4 man.

Kvinnor 6,8 4,8 7,5
Méan 6,4 6,7 6,8
Totalt 13,2 11,6 14,3

Transaktioner med nérstaende

Jgrgen Drejer och Thomas Feldthus har bistatt med varsitt Ian till Saniona om 250 000 DKK (totalt 500 000 DKK) fran den 12
september 2013 till den 28 januari 2014. Ingen rdnta utgick for dessa lan. Lanen &r idag aterbetalda och reglerade.
Harutover har det inte férekommit nagra transaktioner med narstaende.

Vinstutdelning och réstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta
memorandum ska utga pa den avstamningsdag fér utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning
eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att
ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas
efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid drsstamma ger varje aktie i
Bolaget en rést och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begrdnsning. Alla aktier ger aktiedgare
samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer @n 90 % av aktiekapitalet i ett bolag ratt att
inlésa resterande aktier fran 6vriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli féremal
for inldsen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktiedgaren.

Bolaget omfattas av Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler om budplikt och offentliga erbjudanden till aktiedgarna i
bolag anslutna till AktieTorget. Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda att forvarva alla aktier i ett
bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med réstratt passerar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan féretrade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget
beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren férut ager.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte ldmnat
nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna nagon utdelning under den narmaste tiden. Eventuell framtida
utdelning kommer att beslutas av styrelsen i Saniona.
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Intressen i Saniona

Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samband med
nyemissionen som beskrivs i detta memorandum. Sedermera &dger inga aktier i Bolaget men kan komma att teckna aktier i
nyemissionen pa samma villkor som 6vriga tecknare. Sedermera och AktieTorget ingdr sedan 15 december 2013 som
separata och oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera och AktieTorget systerbolag i
samma koncern). ATS Finans AB &r ett vardepappersbolag och stir under Finansinspektionens tillsyn.
Narstaendeforhallandet mellan AktieTorget och Sedermera medfor en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sarskilt
att beakta detta i sin anslutningsprocess och marknadsévervakning.

Sanionas huvudagare, styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare Jgrgen Drejer, Thomas Feldthus, Leif Andersson
och Palle Christophersen har i den aktuella nyemissionen ldmnat teckningsforbindelser. Lamnade teckningsforbindelser
beskrivs narmare under avsnittet "Teckningsforbindelser” i detta memorandum. Vidare ager styrelseledamoter i Bolaget
aktier i Saniona. Aktieinnehav for respektive person presenteras narmare under avsnittet ”Styrelse och ledande
befattningshavare” i detta memorandum.

Det foreligger harutdver inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i Saniona och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som &ar
inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.
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Det finns inga avtal mellan Bolaget eller dess dotterbolag och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne rétt till nagon forman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som framgar
under rubriken "Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren varit inblandad i
konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i bedragerirelaterade mal under de
senaste fem aren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser
eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter (daribland godkdnda yrkessammanslutningar) mot dessa
personer och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol forbjudits att inga i férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller évergripande funktioner i féretag.

Det forekommer inga sarskilda dverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer, forvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare
ingar.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda
arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget &r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna,
och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller koncernens finansiella stallning
eller Ibnsamhet.

Det finns inga sarskilda system fér personalens férvarv av aktier eller liknande.

Lock up-avtal beskrivs narmare under rubriken “Lock up-avtal”. Harutover har huvudégare, styrelseledamoter och
ledande befattningshavare med aktieinnehav inte beslutat att begransa sina mojligheter att avyttra aktier, avsta
rostratt eller pa nagot annat sitt begransat mojligheterna att fritt forfoga 6ver egna aktier.

Styrelsen bedémer att Bolagets och dotterbolagens nuvarande forsdkringsskydd ar tillfredsstdllande, med hansyn
till verksamheternas art och omfattning.

Inga utestaende optionsprogram finns vid upprattandet av detta memorandum. Savitt styrelsen kanner till
foreligger inte heller négra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.

Saniona AB bildades den 30 januari 2014 genom en sa kallad apportemission. Apportegendomen bestod av
samtliga 104 822 aktier i Aniona ApS. Apportegendomens varde faststélldes utifran ett aktuellt substansvarde pa
aktierna i Aniona ApS, vilket vid tidpunkten uppgick till cirka 575 000 SEK.

Under det senaste och nuvarande rékenskapsaret har inga officiella uppkdpsbud gjorts av nagon tredje part.
| det fall nyemissionen blir fulltecknad kommer 3 400 000 aktier att nyemitteras. Det medfor en procentuell
utspadning (emitterat antal aktier/totalt nytt antal aktier) av aktiekapitalet om cirka 24,5 procent for befintliga

aktiedgare som inte tecknar aktier i nyemissionen som beskrivs i detta memorandum.

Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller
juridiska personer som erbjuder att sdlja vardepapper i denna emission.

Likviditetsgarant

Saniona har utsett Sedermera Fondkommission till likviditetsgarant (market maker) for sin aktie i samband med listningen
pa AktieTorget. Syftet ar att framja en god likviditet i aktien samt sdkerstélla en Iag spread mellan kép- och saljkurs i den
|I6pande handeln. Enligt avtalet ska Sedermera Fondkommission sdkerstalla en spread mellan kop- och séljkurs om maximalt
sex (6) procent. Pa kdp- och séljsidan ska Sedermera Fondkommission stdlla handelsposter motsvarande cirka femtusen
(5 000) SEK. Atagandet pabérjas i samband med Bolagets listning pa AktieTorget.
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AKTIEKAPITAL

*  Aktiekapitalet ska utgora lagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK.

*  Antalet aktier ska vara lagst 10 000 000 och hogst 40 000 000 stycken.

. Registrerat aktiekapital ar 524 110,00 SEK.

. Kvotvarde ar 0,05 SEK.

*  Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

. Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt berattigar till en
rost pa bolagsstimman. En aktie ar lika med en rost.

. Bolagets aktiebok férs av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i
Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom
behoriga banker och vardepappersférvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i
elektroniskt format.

. Emissionsinstitut och kontoférande institut ar: Sedermera Fondkommission med adress Importgatan 4, 262 73
Angelholm.

*  Aktiens ISIN-kod &r: SEO005794617.

Aktiekapitalets utveckling

Handelse Kvotvarde Okning av Okning av Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital

2014 Bolagsbildning 0,05 10482 200 524 110,00 10482 200 524 110,00
2014* Nyemission 0,05 3400 000 170 000,00 13 882 200 694 110,00

* Vid fulltecknad nyemission.

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som &r tillampliga pa bolag som &r anslutna till
AktieTorget. Utover AktieTorgets regelverk galler bland annat féljande regelverk i relevanta delar:

*  Aktiebolagslagen
. Lagen om handel med finansiella instrument

Tillgangliga handlingar
Bolaget haller foljande handlingar tillgéngliga i pappersform under detta dokuments giltighetstid:

e  Stiftelseurkund

e  Bolagsordning

e Historisk finansiell information

o  Arsredovisningar som via hanvisning har inférlivats till detta memorandum

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress c/o Setterwalls Advokatbyra AB, Stortorget 23, Box 4501, 203 20
Malmé.
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AGARFORHALLANDEN | SANIONA AB

Agarférteckning per den 31 januari 2014

Antal aktier Andel av réster och kapital
Jgrgen Drejer 2300 000 21,9
Thomas Feldthus 1800 000 17,2
Palle Christophersen 800 000 7,6
Claus Braestrup 700 000 6,7
Anker Lundemose 700 000 6,7
Ovriga (cirka 20 st.) 4182 200 39,9
Totalt 10 482 200 100,0

Huvudagarna Jgrgen Drejer, Thomas Feldthus, Palle Christophersen, Claus Braestrup och Anker Lundemose ager
tillsammans cirka 60 procent av réster och kapital i Saniona AB. Det finns inga avtal eller andra 6éverenskommelser som
reglerar att aktiedgare inte kan sla sig samman och gemensamt paverka beslut i Bolaget. Darmed finns det inga garantier
for att sddan eventuell uppkommen kontroll inte kan komma att missbrukas.

Agarfoérteckning vid fulltecknad nyemission

Antal aktier Andel av roster och kapital Andel av roster och kapital (%) i det fall

Jgrgen Drejer och Thomas Feldthus tilldelas

aktier

Jgrgen Drejer 2 300 000* 16,6 16,7
Thomas Feldthus 1 800 000** 13,0 13,1
Palle Christophersen 800 000*** 5,8 5,9
Claus Braestrup 700 000 5,0 5,0
Anker Lundemose 700 000 5,0 5,0
Ovriga (cirka 20 st.) 4182 200 30,1 30,1
Aktier som nyemitteras 3400 000 24,5 24,2
Totalt 13 882 200 100,0 100,0

* Jgrgen Drejer har gjort teckningsGtagande om 100 000 SEK.
** Thomas Feldthus har gjort teckningsdtagande om 100 000 SEK.
*** palle Christophersen har gjort teckningsdtagande om 100 000 SEK.

Tilldelning

Observera att Jgrgen Drejer och Thomas Feldthus inte dr garanterade tilldelning till skillnad mot Gvriga teckningsatagare.
For ytterligare information om tilldelning, se huvudrubrik ”Villkor och anvisningar” med underrubrik ”Principer for
tilldelning” tidigare i detta memorandum.

Lock up-avtal

Huvudagarna Jgrgen Drejer och Thomas Feldthus har tillsammans med styrelseledamoterna, Claus Braestrup och Anker
Lundemose, samt forskningschef Palle Christophersen férbundit sig att inte utan skriftligt medgivande fran AktieTorget
avyttra mer an 10 procent av sitt dgande under en tidsperiod om 12 manader fran och med forsta handelsdagen pa
AktieTorget. Utan hinder av ovanstaende far dock aktieavyttring ske av tilldelade emissionsratter och inlésenratter.
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FINANSIELL OVERSIKT

Om den finansiella 6versikten

Aniona ApS, som registrerades i november 2011, startade sin verksamhet i september 2012. Den 30 januari 2014 bildades
Saniona AB, koncernens moderbolag. Koncernférhallande uppstod saledes den 30 januari 2014. Med anledning darav
utgoérs rakenskaperna i detta memorandum av dotterbolaget Aniona ApS rakenskaper. | den finansiella 6versikten ingar
rakenskaper for perioderna 2011-11-11 — 2012-12-31 och 2013-01-01 — 2013-12-31. Rakenskapsaret 2012 &r forlangt med
anledning av att Aniona ApS bildande innan arsskiftet 2011/2012.

Rakenskaperna har kompletterats med kassaflédesanalys for rakenskapsaren 2011-11-11 — 2012-12-31 och 2013-01-01 -
2013-12-31. Dessa tillkommande rdakenskaper har upprattats i det specifika syftet att inga i detta memorandum och har inte
granskats av Bolagets revisor.

Utvalda finansiella poster fran det danska dotterbolaget Aniona ApS*

2013-01-01 2011-11-11

2013-12-31 2012-12-31

12 man. Ca. 13 man.

Intakter (KSEK) 13319 7 861
Rorelsens kostnader (KSEK) 14979 10072
Rorelseresultat (KSEK) -1 660 -2211
Resultat fore skatt (KSEK) -1672 -2225
Rorelsemarginal (%) -12% -28%

Immateriella anldggningstillgangar (KSEK) - -

Materiella anlaggningstillgdngar (KSEK) 1227 52
Omsattningstillgangar (KSEK) 1968 7 258
Eget kapital (KSEK) -2 896 -1531
Langfristiga skulder (KSEK) - 2907
Kortfristiga skulder (KSEK) 6 865 3951
Balansomslutning (KSEK) 3968 7 966
Soliditet (%) -73 -19,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten (KSEK) -5168 4223
Kassaflode (KSEK) -6 295 7 138
Likvida medel (KSEK) 912 7 105

Utdelning (KSEK) - -

* Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.

Definitioner
Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med intakter.
Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutning.

Omraknad valuta fran DKK till SEK i den finansiella 6versikten

Notera sarskilt att rakenskaperna i detta memorandum &r baserade pa rakenskaperna i Aniona ApS Arsredovisning for
2013, vars rapporteringsvaluta ar danska kronor (DKK). Notera dven att rakenskaperna i detta memorandum, for att ge en
s tydlig bild som maijligt, ar omradknade fran danska kronor (DKK) till svenska kronor (SEK). Dessa omraknade rakenskaper
ar inte granskade av Bolagets revisor. Av revisor reviderade rakenskaper finns att tillgd i Aniona ApS Arsredovisning 2013.

Resultatrékning
Resultatrdkningen i den finansiella 6versikten for 2012 och 2013 nedan &r baserad pa reviderade rékenskaper fran Aniona

ApS arsredovisning for 2013. For omrakning till SEK har den genomsnittliga vaxelkursen for helaren 2012 (85,62) respektive
2013 (86,24) anvants. De omrdknade rakenskaperna har inte granskats av Bolagets revisor.

Balansrékning
De siffror som ingar i balansrakningen i den finansiella 6versikten per 2012-12-31 och 2013-12-31 i detta memorandum ar

baserade pa reviderade rakenskaper fran Aniona ApS arsredovisning for 2013. For omrakning till SEK har vaxelkursen per
den 31 december 2012 (83,56) respektive vaxelkursen per den 31 december 2013 (87,14) anvdnts. De omrdknade
rakenskaperna har inte granskats av Bolagets revisor.
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Inforlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inférlivas via hanvisning. | den arsredovisning som inforlivas via hanvisning (se
nedan) ingar revisionsberattelse for den via hanvisning inférlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper.
Bolagets arsredovisning ar upprattad enligt danska GAAP (Generally Accepted Accounting Principles) och
Arsregnskabsloven.

Inférlivade dokument ska ldsas som en del av memorandumet. Via hdnvisning inforlivade dokument finns tillgdngliga pa
Bolagets huvudkontor (c/o Setterwalls Advokatbyra AB, Stortorget 23, Box 4501, 203 20 Malmé) och pa Bolagets hemsida
(www.saniona.com).

Inférlivas via hédnvisning — Arsredovisning fér Aniona ApS 2013-01-01 — 2013-12-31

Avseende framtida redovisning

Det danska dotterbolaget, Aniona ApS, kommer dven fortsattningsvis att upprattas enligt danska GAAP, medan Saniona AB
och koncernen kommer att upprattas enligt svenska GAAP. Den stora skillnaden mellan danska GAAP och svenska GAAP ar
relaterad till behandling av patent- och utvecklingskostnader.

| Sverige ar patent och utvecklingskostnader i de flesta fall aktiverade och skrivs av 6ver den beraknade livslangden for den
immateriella tillgangen. | Danmark ar motsvarande kostnader upptagna i resultatrdkningen efterhand som de okar. |
konsolideringen av Aniona ApS i koncernredovisningen kommer patent och utvecklingskostnader att raknas in i enlighet
med svenska GAAP.

Tidpunkter for ekonomisk information

Innevarande rakenskapsperiod: 2014-01-30-2014-12-31
Halvarsrapport, 2014 2014-08-22
Delarsrapport 3, 2014 2014-11-21
Bokslutskommuniké 2014 2015-02-20
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(SEK"000) 2013-01-01 2011-11-11
2013-12-31 2012-12-31
12 man. Ca. 13 man.
Intakter 13319 7 861
Roérelsens kostnader
Révaror och férnédenheter -660 -1 069
Ovriga externa kostnader -4 990 -5230
Personalkostnader -8 880 -3774
Avskrivningar och nedskrivningar av -449 -
materiella anlaggningstillgangar
Rorelseresultat -1 660 -2211
Ovriga finansiella intakter 1 -
Ovriga finansiella kostnader -14 -14
Resultat efter finansiella poster -1672 -2 225
Skatt pa arets resultat 413 550
Arets resultat -1259 -1675

* Notera att tabellen inte dr granskad av Bolagets revisor. Notera dven att ovanstdende rikenskaper Gr omréknade fran danska kronor
(DKK) till svenska kronor (SEK). Fér ytterligare information hdnvisas till rubrik “Omrédknad valuta fran DKK till SEK i den finansiella

oversikten” pa sidan 30.
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Balansrakning i sammandrag — Aniona ApS

(SEK '000) 2013-12-31 2012-12-31

TILLGANGAR

Inventarier, verktyg och installationer 1227 52
Materiella anldggningstillgangar 1227 52
Andra langfristiga fordringar 763 -
Uppskjuten skattefordran 10 656
Finansiella anldggningstillgangar 773 656
Anlaggningstillgangar 2 000 708
Ovriga fordringar 634 103
Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter 422 50
Kortfristiga fordringar 1056 154
Kassa och bank 912 7 105
Omsdttningstillgangar 1968 7 258
SUMMA TILLGANGAR 3968 7 966
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 120 115
Balanserad vinst eller forlust -1757 29
Arets resultat -1259 -1675
Eget kapital -2 896 -1531
Ovriga avsattningar - 2639
Avsattningar - 2639
Ovriga skulder - 2907
Langfristiga skulder - 2907
Forskott fran kunder 146 -
Leverantorsskulder 1668 993
Aktuella skatteskulder 263 116
Ovriga skulder 4788 2843
Kortfristiga skulder 6 865 3951
Skulder 6 865 6 858
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 3968 7 966

* Notera att tabellen inte dr granskad av Bolagets revisor. Notera dven att ovanstdende rikenskaper dr omréknade fran danska kronor
(DKK) till svenska kronor (SEK). For ytterligare information hdnvisas till rubrik “Omrédknad valuta fran DKK till SEK i den finansiella
oversikten” pa sidan 30.
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2011-11-11
2012-12-31
Ca. 13 man.

(SEK"000) 2013-01-01
2013-12-31

12 man.

Eget kapital vid rakenskapsarets ingang -1531
Kapitalokning 0
Arets resultat -1259
Omrékningsdifferens -106
Eget kapital vid rdkenskapsarets utgang -2 896

98
23
-1675

23
-1531

Kassaflodesanalys i sammandrag — Aniona ApS

(SEK"000) 2013-01-01 2011-11-11
2013-12-31 2012-12-31

12 man. Ca. 13 man.

Rorelseresultat -1660 -2211
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 444 -
Ovriga avsattningar -2 667 2686
Forandring rorelsekapital -1285 3747
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -5 168 4223
Réanteintakter erhallna 1 -
Réntekostnader betalda -14 -15
Betald skatt 1204 -
Kassaflode fran den operativa verksamheten -3976 4208
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1580 -53
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -739 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2319 -53
Upptagna lan - 2959
Kapitalokning - 23
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 2982
Arets totala kassaflode -6 295 7138
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nettoomsattning, rorelseresultat, skulder och soliditet

Det danska dotterbolaget Aniona har fram till idag bedrivit utvecklingsverksamhet. Med anledning darav har dotterbolaget
annu inte redovisat nagon nettoomsattning. Aniona har dock under den period som omfattar den finansiella 6versikten
redovisat intdkter som nastintill uteslutande bestatt av kapital som genererats via milstolpsbetalningar fran Anionas
samarbetspartners.

Under 2011/2012 uppgick rorelseresultatet till -2 211 KSEK, vilket framst var hanforligt till intdkter om 7 861 KSEK, samtidigt
som oOvriga externa kostnader uppgick till 5230 KSEK och personalkostnaderna uppgick till 3 774 KSEK. De 6vriga externa
kostnaderna bestod av periodiseringar fran avtal med Janssen om 2 686 KSEK, externa utvecklingskostnader om 1 803 KSEK,
samt administrations- och forsaljningskostnader om 729 KSEK. Kassa och bank uppgick till 7 105 KSEK och soliditeten
uppgick till -19,2 procent. Dotterbolagets langfristiga skulder uppgick till 2 907 KSEK, vilket var hanforligt till namnt lan fran
NeuroSearch. De kortfristiga skulderna uppgick till 3 951 KSEK vilket framst var hanforligt till 6vriga skulder. De Ovriga
skulderna bestod framst av periodiserade avgangsvederlag for 6vertagna anstallda fran NeuroSearch om 1 827 KSEK, samt
skatt och 6vriga kostnader om 467 KSEK . Anlaggningstillgangarna uppgick till 708 KSEK och utgjordes néstan uteslutande av
uppskjuten skattefordran om 656 KSEK. Eget kapital uppgick till -1 531 KSEK.

For rakenskapsaret 2013 uppgick rorelseresultatet till -1 660 KSEK, vilket framst var hanforligt till intdkter om 13 319 KSEK,
samtidigt som personalkostnaderna 6kade fran foregaende ar och uppgick till 8 880 KSEK. De 6vriga externa kostnaderna
uppgick till 4990 KSEK efter periodiseringar fran foregaende ar om 2 687 KSEK och utgjordes framst av externa
utvecklingskostnader om 3 328 KSEK, administrativa kostnader om 1614 KSEK, fastighetskostnader om 1495 KSEK,
patentkostnader om 776 KSEK och forsaljningskostnader om 464 KSEK. Kassa och bank minskade och uppgick till 912 KSEK
och soliditeten uppgick till -73 procent. Aniona redovisade inga langfristiga skulder. De kortfristiga skulderna uppgick till
6 865 KSEK och bestod framst av 6kade 6vriga skulder om 4 788 KSEK och t6kade leverantorsskulder om 1 668 KSEK. De
ovriga skulderna bestod framst av skuld till NeuroSearch om 3 031 KSEK, semesterersattningar om 805 KSEK och skulder till
ledning om 598 KSEK. Anldggningstillgangarna 6kade och uppgick till 2000 KSEK och utgjordes fraimst av materiella
anlaggningstillgangar i form av inventarier, verktyg och installationer om 1 227 KSEK. De finansiella anldggningstillgangarna
uppgick till 773 KSEK. Eget kapital uppgick till -2 896 KSEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten under 2011/2012 var positivt och uppgick till 4 223 KSEK, vilket framst
paverkades positivt av forandring av rorelsekapital om 3 747 KSEK, samtidigt som rorelseresultatet var negativt och uppgick
till -2 211 KSEK. Kassaflodet fran den operativa verksamheten uppgick till 4 208 KSEK, samtidigt som kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -53 KSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 2 982 KSEK och
utgjordes nastintill uteslutande av upptagna lan. Periodens totala kassaflode uppgick till 7 138 KSEK.

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten under heldret 2013 var negativt och uppgick till -5 168 KSEK, vilket framst var
hanforligt till ovriga avsattningar om -2 667 KSEK, ett negativt rorelseresultat om -1 660 KSEK, samt forandring av
rérelsekapital om -1 285 KSEK. Aven kassaflédet frdn den operativa verksamheten minskade och uppgick till -3 976 KSEK.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten var negativt och uppgick till -2 319 KSEK, framst till féljd av investeringar i
materiella anlaggningstillgdngar om -1 580 KSEK. Arets totala kassaflode minskade betydligt i jamférelse med foregdende
period och uppgick till -6 295 KSEK.

Skillnaden i kassafléde mellan 2011/2012 och 2013 forklaras genom att Aniona registrerat en férlust fore skatt om 2 211
KSEK av vilket 2 686 KSEK var hanforligt till periodiseringar fran avtal med Janssen Pharmaceuticals Inc. Dotterbolaget
redovisade saledes ett litet positivt kassaflode och en mindre nettovinst fran den operativa verksamheten under 2012 fére
periodiseringar hanforliga till avtalet med Janssen. Harutéver upptog Aniona ett 1an om 2 907 KSEK fran NeuroSearch vilka
ocksd hade inbetalt avgangsvederlag till Aniona fér de uppsagda anstdllda som Gvertagits av Aniona. Kombinerat
resulterade ovanstaende i ett stort positivt kassafléde trots att dotterbolaget bokade en nettoforlust och ett negativt eget
kapital vid slutet av 2012 pa grund av de bokade periodiseringarna fran avtalet med Janssen. Under 2013 registrerade
Aniona en forlust, vilket paverkade kassaflédet negativt men som inte paverkade resultatet i samma grad, da en del av
forlusten redan var medrdknad i resultatet for 2012. Harut6ver har Aniona investerat i anlaggningstillgangar under 2013. |
kombination resulterade ovanstaende i ett relativt stort negativt kassaflode i forhdllande till den registrerade forlusten
under 2013.
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Viasentliga hdandelser efter utgangen av rakenskapsaret 2013

. | februari 2014 tillkannagav Saniona ett samarbete med Pfizer Inc. som omfattar forskning och utveckling av sma
molekyldra behandlingar for neurologiska sjukdomar. Det totala potentiella vardet av de férkommersiella
milstolpsbetalningarna uppgar till hdgst 52 miljoner USD. | januari 2014 mottog dotterbolaget cirka 9,7 MSEK (1,5
miljoner USD) fran Pfizer, vilket kommer att tacka Anionas utgifter inom avtalet under 2014. Aniona har i januari
2014 bokat upp 2,2 MSEK som intdkter och i balansrakningen bokades 7,5 MSEK som forutbetalda intdkter per
den 31 januari 2014.

. | januari 2014 genomfdérde Aniona en nyemission utan foretradesratt som okade det egna kapitalet med cirka 1,9
MSEK. Denna nyemission gjordes till en pre-money vardering om cirka 40 MSEK, motsvarande en rabatt om 20
procent i férhallande till nyemissionen som beskrivs i detta memorandum. Samtidigt utsags Leif Andersson till
styrelseledamot i Bolaget.

. Med anledning av ovanstaende hade Bolaget per den 31 januari 2014 cirka 11,3 MSEK i kassan, samtidigt som det
egna kapitalet uppgick till 0,6 MSEK.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per 2013-12-31 uppgick Anionas kortfristiga skulder till 6 865 KSEK medan det inte fanns nagra langfristiga skulder. Enligt
styrelsens bedémning dr Sanionas kortsiktiga (<12 man) betalningsformaga god. Bolaget behdver dock tillféras kapital for
att betalningsformdgan ska kunna betraktas som god pa langre sikt (>12 man) beaktat att Sanionas framtidsplaner ar
kapitalkravande.

Saniona har ett |an om totalt 2 533 442 DKK fran NeuroSearch. Lanet beviljades i samband med att dotterbolaget 6vertog
forpliktelserna fran NeuroSearch i gentemot Janssen inom det sa kallade Janssen-avtalet. Da NeuroSearchs avtal med
Janssen omfattade finansiering fran bada parter och Aniona inte 6nskade att ta pa sig skyldigheter med negativ effekt pa
kassaflodet for Aniona, erbjod sig NeuroSearch att tacka de extra ekonomiska forpliktelserna med ett 1an. Lanet ar utgivet
utan overenskommen forfallotid och behdver enbart aterbetalas i det fall Bolaget tar emot forskotts- och
milstolpsbetalningar och royalties i forhallande till kommersialisering av de tillgdngar som erhallits fran NeuroSearch.
Saniona ska i sa fall betala 20 procent av forskottsbetalningar och milstolpsbetalningar fram till den tidpunkt da hela lanet
har aterbetalats.

Rorelsekapital

Bolaget har tillrackligt med kapital for att uppratthalla den nuvarande driften i mer @n 12 manader framat i tiden raknat
fran dateringen av detta memorandum i det fall Sanionas verksamhet ar begransad till att stédja den verksamhet som
utvecklas i samarbete med Janssen, Ataxion and Pfizer. Bolaget planerar nu att anskaffa kapital for att utveckla specifikt
utvalda interna ldkemedelsprogram och bibehalla dessa tillgdngar for framtida potentiella samarbeten.

Inkluderat de utvalda interna lakemedelsprogrammen uppgar Bolagets kapitalbehov for de kommande 12 manaderna till
cirka 10 MSEK. For att tillfora Bolaget rorelsekapital genomfor Saniona nu en nyemission om 17 MSEK. For att Bolaget ska
tillforas tillrackligt med rorelsekapital for att Saniona ska kunna driva den I6pande verksamheten i 6nskvard takt i minst 12
manader framat krdvs det att Bolaget tillférs atminstone 8,5 MSEK genom nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum.

Saniona har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 9,3 MSEK. Dessa dtaganden har dock inte
sdkerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla
sina ataganden kan det hdnda att Saniona inte tillfors dtminstone 10 MSEK. Da kommer Bolaget att avbryta listnings- och
emissionsprocessen.

Begransning i anvandandet av kapital

Det finns savitt styrelsen i Saniona kdnner till inga begrdnsningar avseende anvandande av kapital med undantag av
Sanionas skyldigheter gentemot sina partners.
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Investeringar

| tabellen nedan redovisas bokférda varden avseende Anionas anldggningstillgangar. Materiella anlaggningstillgangar utgors
huvudsakligen av utrustning forvarvad av NeuroSearch. Saniona ar ett forsknings- och utvecklingsbolag som bedriver
lakemedelsutveckling av preparat som ska anvéndas till sjukdomar i centrala nervsystemet, autoimmuna sjukdomar och
behandling av smarta. Bolagets lakemedelsforskning bedrivs huvudsakligen genom egen lakemedelsutveckling i tidig fas,
samarbete med andra ldkemedelsbolag och Joint Ventures. Harutéver finns inga vasentliga pagaende investeringar eller
framtida investeringar som styrelsen redan gjort klara ataganden om.

(KSEK) 2013-12-31 2012-12-31
Materiella anlaggningstillgdngar 1227 52
Ovriga fordringar 763 -
Uppskjuten skatt 10 656
Summa anlaggningstillgangar 2000 708

Materiella anldggningstillgangar

Aniona startade sin verksamhet under 2012 i samband med Anionas utkdép fran borsbolaget NeuroSearch. Genom
dotterbolagets férvarv av NeuroSearchs teknologi har Bolaget tagit 6ver 15 ldkemedelsprogram som totalt omfattar fler én
15 000 proprietdra kemiska substanser. | samband med utkdpet forvirvade Saniona dven en mangd forsknings- och
laboratorieutrustning fran NeuroSearch, vilket gjort att Saniona idag har en fullt utrustad forskningssite. Bolagets
investeringar i materiella anlaggningstillgangar ar framst finansierade genom ett lan fran NeuroSearch och inkomster fran
Sanionas partners. Nypriset for den férvarvade utrustningen fran NeuroSearch uppskattas till cirka 30 MSEK. Harutover
innehar Bolaget inga befintliga och/eller planerade materiella anlaggningstillgangar eller leasade tillgangar av vasentlig
betydelse. Saniona har inte heller nagra inteckningar eller belastningar pa koncernens tillgangar.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pG verksamheten i Saniona. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta relevanta
risker vid sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra risker ér forenade med den aktie som genom detta memorandum tas
upp till handel pa AktieTorget. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprdk pd att vara heltdckande.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte bedémas utan att en samlad utvdrdering av 6vrig information i
memorandumet tillsammans med en allmdn omvdérldsbedémning har gjorts.

Bolaget

Kort historik

Koncernforhallande uppstod under 2014 och Aniona ApS bildades 2011 och togs i drift under 2012. Bolagets kontakter med
saval kunder som leverantorer &r relativt nyetablerade. Av denna anledning kan relationerna vara svarare att utvardera och
kan paverka de framtidsutsikter som Bolaget har.

Identifiering av Iékemedelskandidat

Forskning, bland annat |dkemedelsforskning, ar till sin natur oférutsdgbar och det ar ofta svart att identifiera en tillrackligt
effektiv och saker lakemedelskandidat fran ett lakemedelsforskningsprojekt. Bolaget har genererat betydande data inom
sina tva projekt fran vilken man har for avsikt att valja ut minst en utvecklingskandidat inom de ndrmaste tolv manaderna,
men det kan i denna process framkomma nya, oférutsedda data. Det finns saledes inga garantier for att projekten kommer
att lyckas och det kan ta langre tid dn planerat att na Bolagets planerade milstolpar.

Kliniska studier

Via studier maste sdkerhet och effektivitet vid behandling av manniskor sdkerstillas for varje enskild indikation.
Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska studier i synnerhet ar férknippade med stor osakerhet och risker avseende
forseningar och resultat i studierna. Resultat fran tidiga prekliniska och kliniska studier dverensstammer inte alltid med
resultat i mer omfattande studier. Det kan inte garanteras att Sanionas planerade kliniska studier kommer att indikera
tillracklig sakerhet och effekt for att Bolaget ska kunna erhalla nédvandiga myndighetstillstand eller marknadsacceptans for
att mojliggora forsaljning av produkter. Detta kan komma att paverka Bolaget negativt, vilket kan komma att foranleda
uteblivna godkdnnanden fran myndigheter, utebliven marknadsacceptans och diarmed utebliven kommersialisering samt
reducerat eller uteblivet kassafléde.

Finansieringsbehov och kapital

Sanionas forsknings- och utvecklingsarbete medfér 6kade betydande kostnader f6r Bolaget. Saniona &r saledes beroende av
att kapital framover kan anskaffas och genomfor nu en nyemission for att finansiera sina planerade aktiviteter. Eventuella
forseningar avseende kliniska studier eller produktutveckling, alternativt i fortid avbrutna samarbeten med Bolagets
partners, kan komma att paverka kassaflédet negativt. Det kan inte garanteras att Bolaget kan anskaffa ytterligare kapital,
uppna ytterligare partnerskap eller annan medfinansiering. Detta kan medféra att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att
Saniona tvingas bedriva verksamheten i lagre takt dn dnskat, vilket kan paverka Bolagets verksamhet negativt.

Leverantérer

Saniona har samarbeten med leverantorer. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa valjer att bryta sitt samarbete
med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det kan inte heller garanteras att Sanionas
leverantorer till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller. Likasa kan en etablering av nya leverantérer bli mer
kostsam och/eller ta langre tid &n vad Bolaget berdknar.

Nyckelpersoner och medarbetare
Sanionas nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller
flera nyckelpersoner kan medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter ar multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av forsamrad férsaljning. Vidare kan foretag med global
verksamhet som i dagsldget arbetar med nérliggande omrdden bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebéra negativa forsiljnings- och resultateffekter fér Bolaget i framtiden.

Samarbetspartners
Saniona har flera samarbetspartners. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa valjer att bryta sitt samarbete med

Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten.
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Tecknade samarbetsavtal

Saniona har tecknat samarbetsavtal med ett antal olika aktorer. Inom ramen for dessa samarbeten ar Saniona berattigade
till milstolpsbetalningar avseende utveckling och royalties for framgangsrikt utvecklade och marknadsférda produkter. Det
finns inga garantier for att de lakemedelsprojekt som drivs tillsammans med partners kommer att leda till godkdnda
lakemedel for forsaljning. Det finns inte heller nagra garantier for att de milstolpar som Gverenskommits kommer att
uppnas. Saledes kan det inte garanteras att samtliga milstolpsbetalningar och royalties kommer att utbetalas till Saniona.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang och efterfragan samt lag- och hogkonjunkturer kan
ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. Sanionas framtida intdkter och aktievardering kan
bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Sanionas kontroll. En del av forsdljningsintakterna kan komma att
inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vésentligen forandras.

Politisk risk

Saniona ar verksamt i och genom ett stort antal olika lander. Risker kan uppsta genom férandringar av lagar, skatter, tullar,
vaxelkurser och andra villkor f6r utldandska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska osikerhetsfaktorer i
dessa lander. Bolaget kan ocksd komma att pdverkas negativt av eventuella inrikespolitiska beslut. Ovanstaende kan
medfdra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Patent

I nuldget innehar Saniona 18 patentfamiljer, vilka dven inkluderar ett antal patentansdkningar av vilka de senaste inkom
under 2013. Bolaget kan inte garantera att dessa patentansdkningar kommer att godkannas och inte heller garantera att ett
godkant patent kommer att utgéra ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden.

Immateriella réittigheter

Bolaget kan inte garantera att eventuella framtida patentansdkningar kommer att godkdnnas och inte heller garantera att
ett godkant patent kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden. Patent har en begransad livslangd. Om
Bolaget tvingas forsvara framtida patentrattigheter mot en konkurrent kan detta medfora betydande kostnader, vilket kan
komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning negativt. Vidare ar det alltid en risk i denna typ av
verksamhet att Saniona kan komma att gora eller pastas gora intrang i patent innehavda av tredje part. Andra aktorers
patent kan daven komma att begransa mojligheterna for en eller flera av Bolagets framtida samarbetspartners att fritt
anvanda berord produkt eller produktionsmetod. Den osdkerhet som ar forenad med patentskydd medfor att utfallet av
sddana tvister ar svara att forutse.

Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan leda till forlorat skydd, férbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet
eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for Saniona fordelaktigt utfall, bli
betydande, vilket skulle kunna paverka Bolagets resultat och finansiella stdllning negativt. Ovanstaende skulle kunna
innebara svarigheter eller férseningar vid kommersialisering av framtida produkter och diarmed &ven svarigheter att
generera intakter.

Utvecklingskostnader

Saniona kommer fortsattningsvis att nyutveckla lakemedelskandidater inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for lakemedelsutveckling kan vara svara att pa férhand faststédlla med exakthet. Detta medfor en risk att
en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande an planerat.

Aktien

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Sanionas aktie har inte varit foremal for officiell handel tidigare. Det ar darfor svart att forutse vilken handel och vilket
intresse som Sanionas aktie kommer att fa. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller blir varaktig sa kan det
medféra svarigheter for aktiedgare att sélja sina aktier. Det finns ocksa en risk att marknadskursen avsevart kan skilja sig
fran kursen i detta erbjudande.

Aktieférsdlining frén stérre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare

Huvudagarna Jgrgen Drejer och Thomas Feldthus har tillsammans med styrelseledamdterna, Claus Braestrup och Anker
Lundemose, samt forskningschef Palle Christophersen férbundit sig att inte utan skriftligt medgivande fran AktieTorget
avyttra mer dn 10 procent av sitt dgande under en tidsperiod om 12 manader fran och med forsta handelsdagen pa
AktieTorget. Utan hinder av ovanstaende far dock aktieavyttring ske av tilldelade emissionsratter och inlosenratter. Pa
langre sikt finns det dock en risk att de personer som tecknat lock up-avtal avyttrar delar av eller hela sina innehav i
Bolaget.
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Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer i samband med en introduktion pa en noterad marknad.
Kursvariationer kan uppkomma genom stora forandringar av kop- och sédljvolymer och behdver inte nédvandigtvis ha ett
samband med Sanionas underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Viardepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets vardepapper kan komma att paverkas
pa samma satt som alla andra vardepapper som Iépande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa
kursutveckling ar i manga fall svara att forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Ej sdkerstdllda teckningsférbindelser

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser med ett antal olika parter (se avsnittet “Teckningsforbindelser”).
Teckningsforbindelserna har dock inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera
av de som lamnat teckningsforbindelse inte skulle fullgéra skriftligen avtalat atagande skulle det negativt kunna paverka
emissionsutfallet.

Marknadsplats

Bolagets aktie ar planerad att upptas till handel pa AktieTorget. AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte ar en
reglerad marknad. Aktier som &r listade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som ar
upptagna till handel pa reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som ar anpassat for mindre bolag och
tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en féljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en
placering i aktier som handlas pa AktieTorget vara mer riskfylld dn en placering i aktier som handlas pa en reglerad
marknad.

Utdelnin
Under den period som omfattas av den finansiella historiken i detta memorandum har ingen utdelning skett i Saniona AB

eller dess dotterbolag Aniona ApS. Inga garantier kan lamnas for att bolagsstamma kommer att besluta om framtida
utdelningar.
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BOLAGSORDNING FOR SANIONA AB

Antagen 2014-01-30

81 Firma
Bolagets firma ar Saniona AB. Bolaget ar publikt (publ)

§2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Malmé.

§3 Verksamhet
Foremalet for bolagets verksamhet skall vara att utveckla ldkemedel och ddarmed férenlig verksamhet samt att dga och
forvalta aktier.

84 Aktiekapital och antal aktier
Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kronor och hogst 2 000 000 kronor. Antalet aktier ska vara lagst 10 000 000 stycken och
hogst 40 000 000 stycken.

§5 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamoter med hogst tva suppleanter.

§ 6 Revisorer
Bolaget ska ha 1-2 revisorer med hogst 2 revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

§7 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om att
kallelse har skett.

§8 Anmailan till stimma

Ratt att delta i stamma har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman, varvid antalet bitraden
skall uppges. Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

§9 Oppnande av stimma
Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser dppnar bolagsstimman och leder férhandlingarna till dess ordférande
vid stdmman valts.

§10 Arsstimma
Arsstamma halls arligen inom sex manader efter rakenskapsarets utgang.
P3 arsstamma ska féljande drenden forekomma.

Val av ordférande vid stamman;

Upprattande och godkdnnande av rostlangd;

Godkannande av dagordning;

Val av en eller tva justeringspersoner;

Provning av om stdmman blivit behérigen sammankallad;

Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt, i férekommande fall, koncernredovisning

och koncernrevisionsberattelse;

7. Beslut om

a) faststdllande av resultatrdakning och balansrdkning, samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning,

b) dispositioner betrdffande vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen,

c) ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstéllande direktor;

ounewWwNE

8. Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden;
9. Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer;
10. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§12 Avstamningsforbehall
Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstamningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, ska antas vara behorig att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).
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