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VIKTIG INFORMATION

Med ”SolTech Energy”, ”SolTech”, ”Bolaget” mm avses i detta Informationsmemorandum
(’IM”) moderbolaget SolTech Energy Sweden AB (publ) med site 1 Tullinge, Sverige, samt
dess heligda dotterbolag SolTech Energy Mediterraneo S.L. med site 1 Fuengirola, Spanien.

Detta IM har utarbetats av SolTech och dess styrelse for att anvindas 1 en spridning av Bo-
lagets aktier, vilken riktar sig till allmanheten.

Observera att detta IM ¢j idr ett prospekt enligt Lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument (LHF) och att dokumentet inte ir granskat av eller registrerat hos Finansin-
spektionen eller hos nigon annan myndighet. D3 detta erbjudande omfattar en maximal
emissionsvolym ej Overstigande 2,5 miljoner euro, foreligger ej skyldighet att uppritta pro-
spekt enligt LHE

I och med tillhandahillandet av detta IM dtar sig SolTech inte nigon skyldighet att forse
mottagaren med tillging till ytterligare information eller att uppdatera IM:et eller att kor-
rigera eventuella felaktigheter diri som kan komma att visa sig.

Informationen i detta IM har erhallits frin SolTech. Aven om information hir tros vara
korrekt, friskriver sig SolTech, dess styrelse och dess radgivare, vilka heller ej varit involve-
rade 1 framtagandet av foreliggande IM, fran allt ansvar f6r innehillet 1, eller forsummelse 1,
detta IM samt for nagon skriftlig eller muntlig kommunikation som Gversints eller gjorts
tillganglig till en potentiell investerare eller dess radgivare. I synnerhet, men utan att det
paverkar det allmanna innehallet 1 det ovannimnda, lamnas inga utfistelser eller garantier
avseende riktigheten eller fullstindigheten 1 ndgra uttalanden, uppskattningar och prog-
noser avseende framtida resultat. Informationen 1 detta IM kan bli féremal for dndringar,
kompletteringar eller tilligg utan foregiende meddelande hirom.

Detta IM syftar inte till att innehélla all den information som en eventuell investerare kan
erfordra for att avgora om denne vill investera 1 SolTech-koncernen. Spridningen av detta
IM kan 1 vissa jurisdiktioner vara begrinsad genom lag och mottagare av detta IM inty-
gar foljaktligen att de kan mottaga detta IM utan att detta ir 1 strid med lagstiftning i den
jurisdiktion dir de bor eller bedriver verksamhet. Det bor noteras att SolTech inte dtar sig
nigon skyldighet att acceptera erbjudanden eller anbud att investera 1 SolTech-koncernen
och forbehiller sig obegrinsad ritt att andra eller avbryta forhandlingarna niar som helst
fore accepterandet av teckningsdokumentationen.

De aktier som kommer att utges av SolTech 1 samband med Erbjudandet har inte registre-
rats och kommer inte att registreras 1 enlighet med United States Securities Act frin 1933
1 dess nuvarande lydelse, ej heller i enlighet med nigon delstat 1 Amerikas Forenta Stater
eller provins 1 Kanada. Foljaktligen fir dessa aktier inte, direkt eller indirekt, utbjudas, siljas
vidare eller levereras 1 eller till Amerikas Forenta Stater eller Kanada, om inte nigot undan-
tag frin gillande registreringskrav ar tillimpligt.

Tullinge 1 januari 2014

SolTech Energy Sweden AB (publ)

Styrelsen



SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning skall endast ses som en introduktion till erbjudandet. Varje beslut om att in-

vestera i de aktier som erbjuds i Bolaget skall grundas pa en bedomning av detta IM i sin helhet. Det

ar ddrfor av stor vikt att noggrant studera alla delar, och inhdmta rad fran expertis i olika fragor rorande

emissionen eller den information som behandlas i detta IM, om sa skulle behivas.

Styrelsens beslut

Den 9 januari 2014 beslutade styrelsen for SolTech
Energy Sweden AB (publ), med stod av bolagsstim-
mans bemyndigande, att 6ka aktiekapitalet med hogst
78 125 kronor genom utgivande av hogst 1 562 500

Erbjudandet i sammandrag

Aktie

aktier utan foretridesritt for Bolagets aktieigare.Vid
fullteckning av emissionen tillfdrs Bolaget 12 500
000 kronor fore emissionskostnader.

SolTech Energy Sweden AB (publ)

Teckningskurs 8 kronor per aktie

Teckningspost, antal aktier

1000 st. (darefter i jamna 200 tal)

Totalt antal utestdende aktier 16 609 022 st.

Antal nyemitterade aktier

Maximalt 1 562 500 st.

Emissionsbelopp 12 500 000 kronor

Teckningstid

5—19februari, 2014

Betalning

Efter besked om tilldelning

Vid fullteckning av emissionen tillfors Bolaget 12 500 000 kronor fére emissionskostnader, vilka berdknas uppga

till hogst 1 200 000 kronor.

Bakgrund och motiv

SolTech verkar pd en mycket expansiv och kraftigt
vixande marknad inom omridet solenergi. SolTechs
patenterade teknologi bestdr i att en fastighets tra-
ditionella takpannor i lera eller betong byts ut mot
SolTechs takpannor i glas. Under pannorna integre-
ras sedan speciella absorbatorer for att tillvarata solens
energi. Metoden fyller tvd funktioner och ir bide
en solfingare och ett traditionellt tak i samma 15s-
ning. En multifunktion som differentierar tekniken
frin existerande metoder och gor den intressant for
samtliga kunder som ir i1 processen att byta sitt tak,
eller vid nybyggnation. Marknaden blir dirigenom
tydlig och etablerade kanaler kan ocksd anvindas pa
ett effektivt sitt.

Bolaget befinner sig 1 en mycket expansiv fas, med
god marknadsacceptans och stort intresse for sina
produkter 1 savil Sverige som utomlands.

Under 2013 har system salts 1 Ryssland, Sverige,
Spanien, Tyskland och Grekland. SolTech har ocksa
medverkat i byggprogrammet Antligen Hemma som

sinds 1 TV4 med savil sina termiska och elgenereran-
de system som med SolTech Flex, Bolaget speciellt
utvecklade produkt for att ersitta underhallsvirme i
sommarstugor, fritidshus och andra utrymmen i be-
hov av virme och ventilation. En storskalig lansering
av SolTech Flex planeras under 2014.

Avtal har triffats med flertalet nya iterforsiljare av
SolTechs produkter sivil i Sverige som utomlands
samtidigt som SolTech erhillit den exklusiva ritten
att silja CdTe, tunnfilmssolceller 1 Sverige, Danmark,
Norge och Finland. En produkt som vid jimfdrelse
med traditionella kiselbaserade solceller 4r 5-10 %
effektivare Gver dret per installerad watt. Arbetet med
en storskalig lansering av CdTe har inletts 2013 och
fortgar 2014 enligt plan.

Hirtill har Familjebostider dterkommit med 6nske-
mil om tvd nya installationer fér 2014. Detta som
en direkt foljd av att de ir mycket néjda med de
SolTech installationer som de investerade 1 och som
driftsattes under viren 2013.



Strategin att snabbt bli en leverantdr av kompletta
energisystem 1 syfte att skapa s.k. plushus, dvs. hus
som producerar mer energi in de forbrukar ligger
fast. Som ett led 1 denna strategi har Bolaget engage-
rat sig inom segmentet for energientreprenader, vil-
ket betyder att man 1 forsta hand optimerar driften
av befintliga energisystem 1 en fastighet genom att
justera och styra dessa pd ett effektivare sitt i syfte
att sinka energiforbrukningen. SolTech har pabor-
jat byggandet av en plattform fOr expansion inom
segmentet for energientreprenader och avser att ge-
nomfora ett eller flera strategiska f6rvirv under 2014.
Med fokus pd egen forsiljning, vidareutveckling av
befintliga och nya samarbeten med agenter, distri-
butdrer och 6vriga forsiljningskanaler 1 Sverige och
utomlands inklusive ett eller flera passande forvirv,
erfordras ytterligare kapital. Samtidigt planers en list-
ning pd Nasdaq/ OMX, First North under hosten
2014.

Vid full kapitalisering tillférs Bolaget 12 500 000
kronor fore finansieringskostnader, vilka beriknas
uppga till hogst 1 200 000 kronor. Av nettointikten
avsitts 2 000 000 kronor for att 6ka rorelsekapitalet, 1
500 000 kronor avsitts for dterbetalning av brygglan,
2 500 000 kronor avsitts f6r marknadsforing av Sol-
Tech Flex, 3 000 000 kronor avsitts for marknadsfo-
ring av solenergitaket och Ovriga produkter i port-
t8ljen, 1 500 000 kronor avsitts for vidareutveckling,
verktyg och produktcertifieringar och 800 000 kro-
nor avsatts i reserver.

Riskfaktorer

En investering i SolTechs aktier innebir ett riskta-
gande, dir flera faktorer paverkar eller kan komma att
paverka Bolagets verksamhet. Nedan namnda risker
ar endast en sammanfattning av de riskfaktorer en in-
vesterare bor ha 1 dtanke vid en investering i Bolaget.
For att fa en helhetsbild av riskerna med att investera
i aktierna som erbjuds i detta IM, ir det av stor vikt
att alla relevanta risker som beskrivs i avsnittet Risk-
faktorer beaktas. Utelamnande eller inforande av en
risk 1 denna sammanfattning 4r inte en indikation pa

dess betydelse.

Potentiella investerare bor siledes noggrant Gvervi-
ga beskrivna riskfaktorer liksom 6vrig information
1 detta IM innan beslut fattas om teckning av aktier
1 SolTech Energy Sweden AB (publ). Verksamhets-
relaterade risker utgdrs t.ex. av risker hinforliga till
Bolagets relativt korta historik, tekniska, oférutsed-
da problem, konkurrenter och deras agerande kan
inte fdrutses av Bolaget, ofdrutsedda hindelser, glo-
bala ekonomiska forhillanden och politiska beslut.
Omvirldsekonomin speglar omvirldens generella

instillning till k6p av t.ex. Bolagets produkter. En
forsimring av den allminna konjunkturen kan pa-
verka investeringsviljan 1 Bolagets produkter. Politis-
ka beslut kan t.ex. utgdras av subventioner for vissa
energislag som skulle kunna missgynna Bolagets pro-
dukter 1 forhillande till andra teknologier. Affirsris-
ker sdsom lagre intresse for Bolagets produkter in
forvintat, risker 1 kundfordringar, risk for tvister och
garantiforbindelser. Finansiella risker utgdrs av risk
for bristande likviditet 1 Bolaget, rintehdjningar som
kan paverka kundernas beteende, behov av ytterliga-
re kapital. Aktie- och aktiemarknadsrelaterade risker
utgdrs t.ex. risk for att utdelning uteblir, att aktiekur-
sen inte utvecklas positivt eller att mojligheterna att
avyttra aktierna ir begrinsade.

Affarsidé

SolTechs affarsidé ar att utveckla, tillverka och for-
silja produkter for energiutvinning med solen som
energikilla. Bolagets forsta produkt ir ett egenut-
vecklat och patenterat system for utvinning av sole-
nergi 1 form av ett tak som bide fungerar som yttre
skalskydd, aktiv tilliggsisolering och som solfinga-
re. Bolaget marknadsfor dven en egenutvecklad och
patenterad, soldriven luftbaserad solfingare, SolTech
Flex, som 1 forsta hand ar avsedd for att bidra till el-
ler ersitta underhallsvirmefunktionen samtidigt som
bittre inomhusklimat skapas 1 sommarstugor och
fritidshus. Produkten kan med fordel dven anvindas
for uttorkning av torpargrunder och vindar i flerfa-
miljshus samt for t.ex. uppviarmning av vixthus och
andra utrymmen dir man inte har ett absolut krav pa
kontinuerlig uppvirmning.

Marknad

Marknaden f6r Bolagets produkter ir 1 princip alla
hus som har behov av nigon form av 16sning for
uppvarmning, varmvatten, ventilation och elektrici-
tet. Detta innebir att marknaden 4r mer eller mindre
oindlig. Marknaden f6r fornyelsebar energi paverkas
1 stor utstrackning av politiska mal och visioner. EU
har t.ex. som mal att dr 2020 skall 20 % av den totala
energiforbrukningen komma frin fdrnybara energi-
kallor.

Den pigiende klimatforindringen som utesluter
fortsatt okat anviandande av fossila branslen, tillsam-
mans med brist pd kommersiellt utvecklade produk-
ter som t.ex. vigenergiapplikationer, gor att mer lam-
pade metoder som vindkraft och solenergi till stor
del miste std for att detta mal uppfylls. Nar det giller
marknaden mer specifikt for Bolagets olika produkt-
grupper hinvisas till detaljerade genomgingar lingre
fram 1 detta IM. I en Oversiktligt hillen sammanfatt-



ning kan dock sigas att marknaden for olika former
av energisparprodukter har varit mycket 16nsam for
de foretag som lyckats bra med sin marknadsforing
och expansion.

Ett flertal exempel pd framgingsrika foretag finns
inom segmentet. Bolaget gor trots detta bedomning-
en att marknaden dnnu ir mycket ung for denna typ
av produkter. Sverige har tidigt profilerat sig inom
virmepumpindustrin liksom nir det giller andra
miljorelaterade produkter. Bolaget riknar med att
det finns mycket stora mojligheter for t.ex. svenska
foretag att ta stora marknadsandelar 1 denna sektor,
speciellt om dessa foretag, som 1 SolTechs fall dven
har en unik och effektiv teknologi/metod som till-
godoser fler funktioner i en och dirigenom ocksi
blir mycket kostnadseftektiv.

Nya och befintliga samarbeten

SolTech har under 2013 ingitt sekretessavtal med ett
flertal utlindska samarbetspartners som alla 4r intres-
serade av att marknadsfora och silja SolTechs pro-
dukter pa sina respektive marknader. Som ett resultat
har ocksa flera order tecknats under 2013.

Bolaget verkar via partners med lokal marknads-
kidnnedom och levererar materialet/l6sningen som
sedan siljs och installeras hos kunden av Bolagets
partner pd plats, vilket ocksd dr synonymt med Sol-
Techs strategi for internationell tillvixt. SolTech tar
liten risk, ger inte bort marginalen pd produkten och
kan expandera genom att utnyttja befintliga och nya
underleverantdrers kapacitet f6r ssammansittning och
distribution. SolTech jobbar fraimst med fyra huvud-
leverantorer som for Bolagets rikning producerar
termiska moduler (SolTech Sigma), elgenererande
moduler (SolTech Power), SolTechs unika glastak-
panna samt slutligen SolTech Flex, Bolaget unika
luftburna solfingare f6r sommarstugor och fritidshus.

I Sverige har samarbete etableras med tvd nya dist-
ributorer och tre nya provisionsagenter. Dessa siljer
Bolagets produkter inom omridena, bénder och
smahusbyggare, kommunala och statliga bostadsbo-
lag samt Kommersiella fastighetsbolag och forvaltare.

Redan befintliga samarbeten med Euronom AB och
Mitsubishi Electric inom virmepumpssektorn loper
pa planenligt. Dessa har under iret kompletterats
med Advanced Solar Power (ASP) inom solceller
(tunnfilm). En unik teknologi som 6ver dret ir cirka
5-10 % effektivare per installerad watt vid jaimforelse
med kiselbaserade solceller. SolTech ir exklusiv sam-
arbetspartner till ASP i Sverige, Danmark, Norge och
Finland. SolTech etablerade under ret dven samar-
bete med Comfortkedjan gillande forsiljning av

SolTech Flex och medverkade som utvald leverantor
pd Comfortkedjans leverantdrsmissa, vilket ledde till
forsiljning och demonstration av SolTech Flex 1 en
specifik Comfortbutik som ett fOrsta steg.

SolTech etablerar dven samarbete med ryska jarnvi-
gen som iar Europas storsta arbetsgivare med cirka 1
miljon anstillda. En testorder tecknas for leverans till
en jarnvigsstation 1 Kaliningrad.

SolTech medverkar efter en inbjudan frin Ryska
Jarnvigen, ocksd som utstillare 1 deras monter och
forevisar sin teknologi pd "International Conference
and Exhibition on Energy Efficiency and Conser-
vation ENES 2013 som holls i Moskva 1 november
minad 2013.

Massor 2013

SolTech stillde under 2013 ut pd Genera i Spanien,
ICCI i Turkiet (I Business Swedens monter), Nord-
bygg Ekoforum i Alvsjo, EU Gateway Programme i
Korea, Intersolar 1 Tyskland (Miinchen) samt Ener-
gikicken 1 G6teborg som ir en missa for allmannyt-
tiga bostadsbolag 1 Sverige.

Mainga virdefulla kontakter som l6pande bearbetas
knd6ts under dret pa missorna.

Den svenska marknaden ir icke att forglémma, och
savil Energikicken 1 Goteborg som Nordbygg Eko-
forum resulterade i ett flertal mycket intressanta pa-
giende dialoger som Bolaget bedomer kommer att
leda till order inom kort.

Missor dr en viktig komponent for att bygga Sol-
Techs varumirke samtidigt som nitverket 1 bide Sve-
rige och utomlands breddas. Exponering 1 ritt miljo
skapar affirer bide i det linga och korta perspektivet.
Forst ut 2014 dr Genera i Spanien 1 februari, {oljt av
Eco build 1 London i mars. En av drets hojdpunkter
ir Intersolar i Tyskland 1 juni 2014 som ocksa ir Eu-
ropas storsta solenergimassa, dir SolTech kommer att
medverka som utstallare.

Utover hittills lagd plan for 2014, finns nigra strate-
giska missor inom byggnation och energi som Sol-
Tech 6verviger att medverka vid. Beslut kommer att
fattas inom kort.

Slutligen kan konstateras att Bolaget i dag ser intresse
frin 6ver 50 linder, med dagligen inkommande for-
frigningar som foljd.

Handel i SolTech-aktien
Bolaget avser att lista SolTech-aktien pid Nasdaq
OMX, First North under hosten 2014.



MAL OCH STRATEGIER

Generell mdlsattning

Milet for Bolagets verksamhet idr att bygga upp ett
storre foretag inom energisektorn moget for en
introduktion pd ndgon av Nasdag/OMX (Stock-
holmsborsens) huvudlistor. Som ett inledande steg 1
denna malsittning planeras en listning pa First North
under hosten 2014.

Bolaget skall inom 4 dr ha uppnitt en omsittning
som Overstiger 300 Mkr med en stabil och uthallig
l6nsamhet 1 storleksordningen 15-20 % efter skatt
och med en tillvixt om cirka 20 % per ar.

Specifik malsattning 2014
* Fordjupa samarbetet med Familjebostider och

ovriga allminnyttiga bostadsbolag, stat och
kommun syftande till att skapa stark forsilj-
ningsmissig tillvixt genom att etablera SolTechs
produkt som deras valda alternativ vid bade
nybyggnation och renovering. Som referens
hinvisas till de mycket gods resultat som Famil-
jebostider uppnitt med SolTechsystemet.

* Direkt forsilja SolTechs olika produkter/kon-
cept till specifika huvudkunder med stora fastig-
hetsbestind och/eller byggprojekt 1 Sverige och
utomlands 1 syfte att bygga SolTechs varumirke
och renommé samtidigt som en plattform for
dterkommande affirer skapas.

* Medverka som utstillare pd Eco Build i Eng-
land, Nordbygg i Sverige, Intersolar i Tyskland
samt ett flertal specifikt utvalda missor i sdvil
Sverige som utomlands, i syfte att bygga Sol-
Techs varumirke och internationella nitverk for
att skapa affirer 1 bade det korta och linga per-
spektivet.

* Etablera samarbete med flera nationella partners,
syftande till att bygga ett forsiljningsnitverk for
SolTechs produkter.

+ Etablera samarbete med flera internationella
samarbetspartners, syftande till att bygga ett in-
ternationellt forsdljningsnitverk for SolTechs
produkter.

* GenomfOra en storskalig lansering av SolTech
Flex.

* Redovisa ett positivt rorelseresultat 1 koncernen.

* Listning av Bolagets aktier pa Nasdag/OMX,
First North under hosten 2014.

* Genomfora ett eller flera strategiska forvirv som
bidrar till SolTechs finansiella tillvixt, samtidigt
som en plattform for expansion inom segmentet
energientreprenader skapas.

Malséttning 2014-2016

Etablera Bolaget som en internationellt verksam ak-
tor inom forsiljning av energildsningar for att tillgo-
dose behovet av uppvirmning, varmvatten, ventila-
tion och el i bostadshus och kommersiella byggna-
der, inom béde privat och offentlig sektor.

Strategier

Mialen skall uppnas dels genom expansion av den ur-
sprungliga affirsidén med solenergitak och SolTech
Flex, men dven genom samarbetsavtal med foretag
inom niraliggande branscher kompletterat med stra-
tegiska forvirv.

Nedan exemplifieras ett specifikt segment som Bo-
laget bedomer som mycket intressant. Malet ir att
Bolaget skall bli en komplett leverantor av smarta en-
ergilosningar som kombineras med varandra for att
uppnd energineutrala, eller energipositiva hus som
levererar ett Overskott av energi. Ett si kallat Plushus.
Genom denna utveckling uppnds savil miljomissiga
fordelar som ett billigare boende, faktorer som talar
till Bolagets fordel.

Energientreprenader ar ett globalt vixande segment.
Bolagets avsikt dr att skapa en plattform for expan-
sion inom detta omrade genom forvirv av ett eller
flera strategiskt passande bolag. Med energientre-
prenader avses inte i forsta hand fonsterbyten och
tilliggsisolering utan optimering av kunders befint-
liga energisystems drift genom bittre styr-/regler-
funktioner, utbyte av befintliga ej optimeringsbara
och/ eller uttjanta system, kombinerat med passande
finansieringslosningar, vilket mojliggdr ett positivt
driftsnetto for kunden efter investeringen vid jamfo-
relse med den befintliga anliggningen.

Bolaget har i dag identifierat flera intressanta for-
virvsobjekt dir diskussioner ir piagiende. Dessa
bolag har en etablerad verksamhet, ett gott och in-
arbetat namn samt ett positivt kassaflode. SolTechs
strategiska avsikt dr att den befintliga verksamheten 1
det forvirvade bolaget bestir och utvecklas. Parallellt
med denna byggs successivt en ny verksamhetsgren
inom energientreprenad. Synergieffekter som bidrar
till 6kad forsiljning uppstir genom att befintliga och
nya kunder 1 respektive bolag kan erbjudas en bre-



dare produktportfdlj, varmed fOrsiljningsvirdet till
varje kund torde oka.

Framtidsutsikter

Bolaget bedomer att framtidsutsikterna for foretag
med energismarta 16sningar ir mycket goda. Utma-
ningarna bestdr 1 att pa ett 16nsamt sitt tillvarata de
mojligheter som finns och undvika strategiska och
produktmissiga misstag. Pd sidan 12 finns en ge-
nomging av de risker som Bolaget ser med sin verk-
sambhet.

AKTIEKAPITAL OCH AGANDEFORHALLANDEN

Aktiekapitalet 1 SolTech uppgir fore erbjudandet till
830 451 kronor fordelat pa 16 609 022 aktier, vardera
med ett kvotvirde om 0,05 Ore. Varje aktie dger lika
ratt till andel i SolTechs tillgdngar och vinst.Vid tiden
for upprittande av detta IM uppgick antalet aktied-
gare till 2 100 stycken.

I tabell nedan visas ett sammandrag av dgarstrukturen
fore emissionen.

Aktiedgare Antal aktier ~ Agande %
EIG Venture Capital Ltd 3303413 19,90
Frederic Telander 1491 846 8,98
Stekakaka AB (Stefan Olander) 1048 600 6,31
Jan Telander 1 000 000 6,02
Ulf Telander 1000 000 6,02
Peter Kjaerboe 995 000 5,99
Arne Moberg 977 700 5,89
Rupes Futura AB 640 785 3,86
Ovriga dgare 6150678 37,03
Totalt antal aktier i Bolaget 16 609 022 100,00

SolTech System installerat pd privatvilla pd Ingaré utan

Genom att synliggdra riskerna och fokusera pa att
minimera dessa risker och i stillet tillvarata mojlig-
heterna anser Bolaget att man har goda mojligheter
att framgangsrikt genomfora sin strategi.

Styrelse & ledande befattningshavare

Bolagets styrelse utgérs av Stefan Olander, ordféran-
de, samt Goran Starkebo, Ulf Telander, Ninna Eng-
berg och Frederic Telander som dven ir Bolagets
VD. Chef for det spanska dotterbolaget ir Andreas
Telander. Revisor ar Ulf Westin, auktoriserad revisor
Ohrlings PriceWaterhouseCoopers.

Fakta
Firmanamn: SolTech Energy Sweden AB

Site: Stockholms lan, Stockholm
Land: Sverige
Organisationsnummer: 556709-9436
Bolagsbildning: 2006-08-30

Juridisk form: Publikt aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ritt och svenska aktiebolagsla-
gen

Adress: Mekanikervigen 12,146 33 TULLINGE

Hemsida: www.soltechenergy.com
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http://www.soltechenergy.com/

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Hirmed inbjuds, med avvikelse fran aktieigarnas foretradesritt, allminheten till teckning
av aktier 1 SolTech Energy Sweden AB (publ) 1 enlighet med villkoren 1 detta Informa-

tionsmemorandum, IM.

I enlighet med bemyndigande limnat pa drsstimma den 24 juni 2013, beslutade styrelsen
tor SolTech den 9 januari 2014, att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 78 125 kronor
tordelat pa hogst 1 562 500 aktier.

Samtliga aktier erbjuds till en teckningskurs om 8 kronor per aktie. Det totala emissions-

beloppet uppgar till hogst 12 500 000 kronor.

Bolaget kommer saledes att tillforas upp till 12 500 000 kronor fore emissionskostnader.
Nyemissionen innebir att Bolagets aktiekapital kan 6ka frin 830 541 kronor till hogst
908 666 kronor.

Antalet utestiende aktier kan samtidigt 6ka frin 16 609 022 stycken till hogst 18 171 522
stycken. Utspadningseffekten for de befintliga aktiedgare som viljer att inte teckna aktier
uppgar dirmed till 9,14 %. Aktierna beriknas vara registrerade hos Bolagsverket under

mars 2014, varefter leverans av aktier till berorda tecknare kommer att ske.

Detta IM har upprittats av styrelsen for SolTech med anledning av nyemissionen. Styrelsen
tor SolTech forsikrar att den har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstilla
att uppgifterna i detta IM, savitt styrelsen kidnner till, verensstimmer med de faktiska for-

hallandena och att ingenting ir utelimnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Tullinge den 9 januari 2014
SolTech Energy Sweden AB (publ)

Styrelsen



BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund

Vetenskapen ir timligen Gverens om att fossila brins-
len orsakar global uppvirmning samt att resurserna
inte heller ir odndliga. Vattenkraft 4r enbart ett alter-
nativ for de linder dir de geografiska forutsittning-
arna foreligger, vindkraften byggs stadigt ut men ir
fortfarande inte ett realistiskt alternativ for att ticka
elbehovet. Kirnkraftens vara eller inte vara har med
Tidigare hindelser i Japan fitt fornyad aktualitet, och
fler lander vintas folja efter Tysklands exempel och g
mot en helt kirnkraftsfri energiférsorjning.

Solen idr en hittills odvertriffad resurs och den enda
fornyelsebara energikilla som ir tillginglig for jor-
dens alla invdnare. Utmaningen bestir 1 att utnyttja
denna resurs pa ett kostnadseffektivt och estetiskt
tilltalande vis. Bolaget tror sig ha utvecklat den 16s-
ningen och bedémer potentialen som mycket stor.

Bolagets patenterade teknologi bestir i att en fastig-
hets traditionella takpannor i lera eller betong byts ut
mot SolTechs takpannor i glas. Under pannorna in-
tegreras sedan speciella absorbatorer for att tillvarata
solens energi. Metoden fyller tva funktioner och 4r
bade en solfingare och ett traditionellt tak. En multi-
funktion som differentierar tekniken frin existerande
metoder och gor den intressant for samtliga kunder
som 4r 1 processen att byta sitt tak, eller bygga nytt.
Marknaden blir dirigenom tydlig och etablerade ka-
naler kan ocksd anvindas pa ett effektivt sitt.

Tekniken har genom dren forfinats och vidareut-
vecklats med ett flertal svenska och internationella
patent som foljd. SolTechs 16sning blev bland annat
drets materialnyhet 2010, ett pris som stiftades och
delades ut av Nordbygg Missan, Svensk Byggtjanst
och tidningen Byggindustrin. SolTechsystemet finns
1 dag som luftburet (SolTech Alfa), vitskeburet (Sol-
Tech Sigma) och for att producera elektricitet (Sol-
Tech Power).

SolTech har I6pande kompletterat sin produktport-
to]j till marknaden och erbjuder 1 dag genom samar-
beten, dven kompletta energisystem som tillgodoser
hela fastighetens energildsning, innefattande virme,
varmvatten, ventilation, kyla och elektricitet. Detta
okar SolTechs konkurrenskraft samtidigt som varje
affir ocksa blir storre, med snabbare tillvixt som f6ljd.

Strategin att snabbt bli en leverantér av kompletta
energisystem 1 syfte att skapa s.k. plushus, dvs. hus
som producerar mer energi in de forbrukar ligger

fast. Som ett led 1 denna strategi har Bolaget beslutat
att engagera sig inom segmentet fOr energientrepre
nader, vilket betyder att man 1 forsta hand optimerar
driften av befintliga energisystem i en fastighet ge-
nom att justera och styra dessa pa ett effektivare sitt 1
syfte att sinka energiférbrukningen.

Med fokus pi egen forsiljning och vidareutveckling
av befintliga och nya samarbeten med agenter, distri-
butoérer och 6vriga forsiljningskanaler 1 Sverige och
utomlands, inklusive ett eller flera passande forvirv,
erfordras ytterligare kapital.

Tidigare samarbeten med Euronom AB och Mitsu-
bishi Electric inom virmepumpssektorn har kom-
pletterats med Advanced Solar Power, ASP som ir
producent av en unik tunnfilmssolcell som ir 5-10
% effektivare over dret per installerad watt, vid jaim-
forelse med traditionella kiselbaserade solceller. Ge-
nom avtalet med ASP fir SolTech exklusiv tillging
till ASP:s teknologi 1 Sverige, Danmark, Norge och
Finland. Dessa och nya samarbeten menar styrelsen
for Bolaget kommer att medfora en snabbare tillvixt
och forbittrad 16nsamhet for SolTech.

Dessa och nya samarbeten menar styrelsen for Bo-
laget kommer att medgdra en snabbare tillvixt och
torbittrad lonsamhet for SolTech.

Motiv

Bolaget befinner sig i en mycket expansiv fas, med
god marknadsacceptans och stort intresse for sina
produkter 1 sivil Sverige som utomlands. Intresset
for Bolagets produkter har under dret varit stort med
teckande order 1 Spanien Grekland, Tyskland, Sverige
och Ryssland

SolTech har under dret framgangsrikt medverkat som
utstillare vid missor 1 Korea, Sverige, Turkiet, Spa-
nien och Tyskland. Intresset for Bolagets produkter
har vid dessa missor varit stort och manga virdefulla
kontakter knutits.

I Sverige har samarbete etableras med tvd nya dist-
ributorer och tre nya provisionsagenter. Dessa siljer
Bolagets produkter inom omridena, bonder och
smihusbyggare, kommunala och statliga bostadsbo-
lag samt kommersiella fastighetsbolag och forvaltare.

SolTechs teknologi och produkter har under dret
vid tvd tillfillen ocksd fOrevisats 1 byggprogrammet



Antligen Hemma som sinds i TV4. Sivil SolTech
Sigma och SolTech Power for produktion av varm-
vatten och el samt SolTech Flex, Bolagets speciellt
utvecklade produkt for sommarstugor och fritidshus
forevisades 1 programmen. Det generella intresset for
Bolagets produkter pd den svenska marknaden har
efter dessa inslag, missor samt 6vrig marknadsbear-
beting 6kat markant. Som en f6ljd av detta samt ett
samarbete med Comfort-kedjan, planeras en storska-
lig lansering av SolTech Flex under 2014.

Hirtill har Familjebostider dterkommit med 6nske-
midl om tvd nya installationer f6r 2014. Detta som
en direkt foljd av att de dr mycket ndjda med de
SolTech installationer som de investerade i och som
driftsattes under varen 2013.

Bolaget planerar dirtill att snabbt skapa en plattform
for expansion inom segmentet for energientreprena-
der, och avser att genomfora ett eller flera strategiska
torvarv under 2014.

Bolaget genomfor siledes foreliggande nyemission 1
syfte att ytterligare fokusera pa forsiljning och vida-
reutveckling av befintliga och nya samarbeten med
agenter, distributdrer och 6vriga forsiljningskanaler
1 Sverige och utomlands, inklusive for att genomfora
ett eller flera passande forvirv.

Vid full kapitalisering tilltdrs Bolaget 12 500 000
kronor fore finansieringskostnader, vilka beriknas
uppga till hogst 1 200 000 kronor. Av nettointikten
avsitts 2 000 000 kronor for att 6ka rorelsekapitalet, 1
500 000 kronor avsitts for dterbetalning av brygglan,
2 500 000 kronor avsitts t6r marknadsforing av Sol-
Tech Flex, 3 000 000 kronor avsitts for marknadsfo-
ring av solenergitaket och 6vriga produkter i port-
foljen, 1 500 000 kronor avsitts for vidareutveckling,
verktyg och produktcertifieringar och 800 000 kro-
nor avsitts 1 reserver.

Tullinge 1 januari 2014
SolTech Energy Sweden AB (publ)

Styrelsen

SolTechsystem installerat pa en villa i Balsta



VD HAR ORDET

Ett spinnande, hindelserikt och
produktivt 2013 har just avslutats
och vi stir val rustade infor 2014.

Under 2013 har vi driftsatt tva instal-
lationer it Familjebostider 1 Sverige
samt en installation av ett system for
solkylning tillsammans med en kund
1 Mellandstern. Samtidigt levererade
vi ocksd ett system till ett byggbolag
1 Stockholmsomridet som uppforde
en serie ligenergihus.

Vi expanderade dven Osterut genom
en order frin en rysk samarbets-
partner, samtidigt som en av vira
distributorer 1 Spanien installerade
ett SolTechsystem pa ett flerfamilj-
skomplex, som vi silt under 2012.

Massor och TV bygger varumérke och
skapar intresse

Under 2013 har vi dven deltagit i ett
antal missor. Vi borjade med Gene-
ra i Spanien, foljde upp med ICCI
1 Turkiet dir vi stillde ut 1 Business
Swedens monter for att sedan bege
oss hemdt igen och Nordbygg Eko-
forum. Dirifrin reste vi till Korea
och EU Gateway Programme, dir
vi blivit utvalda av koreanska fore-
tag som ett mycket intressant ~’Cle-
an Tech” foretag. Direkt efter hem-
komst frin Korea stillde vi ut pa In-
tersolar i Miinchen som ir Europas
storsta solenergimissa med deltagare
frin hela virlden.

I maj manad medverkade SolTech 1
byggprogrammet Antligen Hemma
1TV4 med SolTech Sigma, vir pro-
dukt for produktion av virme och
varmvatten och i oktober manad
medverkade vi iterigen i Antligen
Hemma men denna ging med Sol-
Tech Flex, vir speciellt utvecklade
solfingare for sommarstugor. Efter
inslagen har vi sett ett markant okat
intresse for bide Sigma och Flex.

Order och tillvaxt dr centralt i alla
verksamheter

En kontinuerlig forsiljningstillvixt
ir vital fOr alla bolag med ambitio-
ner att lista sin aktie. Under viren

2013 erholl vi en order motsvarande
9,6 MSEK.Vir kund fick emellertid
likviditetsproblem och kunde en-
dast fullfélja en mindre del av avta-
let, vilket 1 sin tur resulterade 1 att
vi redovisade en mindre fOrsiljning
for perioden samtidigt som mer ka-
pital dn planerat bands i lager. Hade
kunden fullfoljt sitt avtal, hade vi
ocksa fullfoljt vara planer pa en list-
ning av SolTechaktien pid Nasdaq/
OMX, First North i oktober minad
2013, som tidigare planerat. Nu blev
sa inte fallet eftersom sivil styrelsen
som jag sjilv bedomde att det inte
var 1 dgarnas bista intresse att lista
SolTech-aktien under sidana om-
standigheter.

Det ir viktigt att uppvisa en stigande
forsiljning, en attraktiv orderstock
samt ha spinnande projekt i “pipe-
line” 1 samband med en listning. Vi
har utan tvekan spinnande projekt
av hog kaliber 1 “pipeline”. Arbetet
under hosten 2013 har resulterat i
flera mindre strategiskt viktiga order
och ett antal utestiende storre offer-
ter. Om ett antal av dessa faller in ar
vi rustade for att lista SolTechaktien
pa First North under hosten 2014.

Exempel pd en strategiskt viktig or-
der med god potential, 4r ett system
som vi silde till ryska jarnvigsbo-
laget under hosten/vintern 2013.
Ryska jarnvigsbolaget dr en av Eu-
ropas storsta arbetsgivare med nira
1 miljon anstillda och flera tusen
stationshus 1 sitt nit. Systemet skall
installeras pa ett av deras stationshus
1 Kaliningrad under viren 2014. En
vital del 1 forsiljningsprocessen 4r att
ocksi kunna tillverka produkterna
till ratt pris och kvalitet, samt slut-
ligen leverera dessa till kund. Under
hosten har vi ingitt produktions
och utvecklingssamarbete med fyra
huvudpartner som for vir rikning
kommer att tillverka var vitskeburna
termiska modul (Sigma) vér elpro-
ducerande modul (Power), vir spe-
ciella produkt f6r underhallsvirme 1

stugor (Flex) och slutligen vir unika
glastakpanna.

SolTech erhaller ensamratt att sdlja
unika solceller

SolTech har erhillit den exklusiva
ritten att silja hogeffektiva tunn-
filmssolceller 1 Sverige, Norge, Dan-
mark och Finland. Dessa solceller
som vi aven anvander i var SolTech
Power modul, dir vi dock har glo-
bal ensamritt, ir cirka 5-10 % mer
effektiva per installerad watt och ir,
vid jamforelse med traditionella ki-
selbaserade solceller och dessutom
billigare, eftersom de inte ir belag-
da med strafftullar som kiselbaserade
solceller ar.

Motiv till nyemissionen

Vira produkter fungerar bra och vi
har goda referenser frin ndéjda kun-
der. Foreliggande nyemission syftar
framst till att sikerstilla medel for
den marknadsexpansion vi paborjat
i Sverige och utomlands.

Det ir min personliga Gvertygelse
att solen som energikilla dr den bis-
ta 10sningen pad framtidens energi-
behov, eftersom solen pa ett enkelt,
kostnadseftektivt och naturligt sitt
kan goras tillginglig for jordens alla
manniskor!

I dagsldget ser vi ett stort intresse for
vira produkter i sivil Sverige som
utomlands och fir dagligen in for-
frigningar.

Vi ser framtiden an med tillférsikt
och hilsar Dig vilkommen som ak-
tiedgare 1 SolTech!

Frederic Telander, VD
SolTech Energy Sweden AB (publ)
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Villkor och anvisningar

Aktien som Erbjudandet galler dr SolTech Energy Sweden AB
(publ). Aktien har upprattats enligt svensk lagstiftning.

Foretradesratt till teckning

Aktierna emitteras utan foretradesratt for existerande aktiedga-
re och riktas till allmanheten.

Emissionskurs

De nya aktierna emitteras till en kurs om 8 kronor per aktie.
Det tillkommer inget courtage eller skatter pa beloppet. Emis-
sionskursen ar faststalld av styrelsen och baserar sig pa aktuellt
affarslage i kombination med en bed®mning utifrdn Bolagets
potential och framtidsutsikter.

Antal aktier i erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 1 562 500 aktier, samtliga med
samma rostratt, en (1) rost per aktie och samma rétt till Bolagets
vinst. Vid fullteckning kommer antalet aktier i Bolaget att oka
fradn nuvarande 16 609 022 till 18 171 522 aktier. Utspadningen
for aktiedgare som inte deltar i emissionen kommer att bli 9,14
%, berdknat som antalet nya aktier dividerat med det totala an-
talet aktier efter fulltecknad nyemission.

Teckningstid

Teckning av nya aktier skall ske pa nedan angivet satt under
perioden 2014-02-05 — 2014-02-19 med rétt for styrelsen att
forlanga teckningstiden.

Betalning och leverans av aktier

Betalning skall ske enligt instruktion fran Aktieinvest FK AB ef-
ter besked om tilldelning. Efter genomférd emission kommer
aktierna att registreras hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i
mars manad 2014, varefter leverans av aktier till berérda teck-
nare kommer att ske. Ndgra betalda tecknade aktier, s.k. BTA,
kommer inte att ges ut.

Teckningspost

Aktier tecknas i poster om 1 000 aktier och darefter jdmna 200-
tal.

Anmalningssedel

Anmaélningssedel bifogas detta IM. | det fall anmalningssedel
saknas kan en ny anmalningssedel rekvireras kostnadsfritt fran
Bolaget och/eller fran Aktieinvest FK AB.

Anmaélningssedel finns dven for nedladdning pa Bolagets
hemsida, www.soltechenergy.com, eller Aktieinvest FK AB:s
hemsida, www.aktieinvest.se. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld
anmalningssedeln kan komma att [émnas utan atgard. Endast
en (1) anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Om
en aktietecknare ldmnar in fler @n en (1) anmalningssedel be-
handlas dessa tillsammans, sasom en (1) anmalan. Anmaélan for
teckning av aktier ar bindande.

Handel i aktien

Bolaget avser att lista SolTechs aktie pd Nasdag/OMX, First
North under héosten 2014. Aktien &r ansluten till Euroclear
Sweden AB (f.d. VPC). De nya aktierna kan forst bli féremal for
handel nér innehavet har registrerats hos Euroclear i enlighet
med beskrivning ovan. ISIN kod for aktierna &r SE 0003174796.

Tilldelning

Det finns ingen Gvre grans for hur méanga aktier en enskild
tecknare kan anmala sig for, inom grdnserna for nyemissionen.
Styrelsen for SolTech Energy Sweden AB (publ) beslutar om
tilldelning. Vid eventuell dverteckning fordelas aktierna enligt
styrelsens beslut. Besked om tilldelning sands ut per post av
Aktieinvest FK AB, till adress som angivits pd anmalningssedeln.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berattigar till utdelning fro.m. avstdmningsda-
gen for den utdelning som beslutas ndrmast efter den aktuel-
la nyemissionens registrering. Samtliga aktier har samma ratt
till utdelning. Nagra begransningar i ratten till utdelning finns
inte. Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av Euroc-
lear Sweden AB eller, avseende forvaltarregistrerade innehav,
i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare
inte kan nas kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseen-
de utdelningsbelopp och begransas endast genom regler om
preskription.

Skattefragor
Gallande skattefradgor kring erbjudandet i detta IM hanvisas till
avsnittet "Skattefrdgor” pa sidan 44.

Ovrig information

Detta IM har upprattats av styrelsen for Bolaget som ocksa sva-
rar for marknadsforing av emissionen. For administrativa tjans-
ter i samband ddarmed samt likvider och registrering av aktier i
Euroclear Sweden AB:s, system, svarar Aktieinvest FK AB, som
inte har ndgra intressen i Bolaget utover detta uppdrag.

Aktierna i SolTech &r inte féremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlosenrétt eller [6sningsskyldighet. Det har
inte forekommit ndgot offentligt uppkopserbjudande under
innevarande eller foregadende rakenskapsar. Alla aktier berétti-
gar till samma andel av Bolagets vinst och eventuell utdelning,
aven vid likvidation. Alla aktier har samma rostvarde, en (1) rost
per aktie. Aktiedgarnas rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs
av Bolaget bolagsordning vilken finns &tergiven i sin helhet pa
sidan 43 i detta IM.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pd verksamheten i Bolaget. Det dr dérfor av stor vikt

att beakta relevanta risker Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbordes ordning och utan ansprik pd att

vara_fullstandiga eller heltickande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas utan att en

samlad utvirdering av ovrig information i foreliggande IM tillsammans med en allman omvirldsbedomn-
ing har gjorts. Utover nedan beskrivna riskfaktorer bor dven ddrfor all annan information i foreliggande
IM beaktas. Det kan ocksd finnas risker som for ndrvarande inte dr kdnda for Bolaget och som kan fd

icke ovisentlig paverkan pd Bolaget och dess utveckling

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Teknologirisk

SolTech ir beroende av att den tekniska utveckling-
en lopande resulterar i uppdateringar och produkt-
forbittringar av befintliga produkter och teknologi,
likvil som att denna dven genererar effektivare och
mer kostnadseffektiva produkter, och att utveck-
lingen och l6pande tekniska landvinningar direfter
resulterar 1 nya patent och/eller &vriga immateriel-
la rittigheter. Denna del 4r central 1 Bolagets dver-
gripande strategi. Trots att Bolaget besitter mycket
kompetens inom omridet och hittills lyckats vil, ar
det ingen garanti fOr att man framdeles kommer att
lyckas lika vil eller att Bolagets nuvarande patent in-
teblir utsatta for intrang eller att konkurrenter finner
en vig runt dessa utan att begd intring.

Konkurrens

Inom SolTechs ursprungliga verksamhetsomride
finns 1 dagsldget inga t6r Bolaget kinda konkurrenter
med liknande teknologi. Om begreppet utvidgas till
att omfatta dven traditionella solfingare finns dock
ett flertal aktorer av mindre och storre storlek. Inom
de nya marknadsomriden som Bolaget avser att tria-
da in pd, t.ex. inom marknaden f6r virmepumpar,
finns ett flertal framgangsrika konkurrenter. Det kan
visasig att marknaden fOredrar dessa konkurrenters
produkter eller att dessa eller andra foretag utvecklar
nya metoder eller koncept som fir bittre acceptans
in de l6sningar som Bolaget erbjuder, vilket skulle
paverka Bolagets verksamhet och finansiella stillning
negativt.

Leverantorer

Den huvudsakliga bestindsdelen 1 Bolagets solener-
gisystem utgdrs av en takpanna 1 glas. Denna tillver-
kas idag 1 ett av Bolaget dgt verktyg hos en producent
i Portugal. Storningar i produktionen ligger dirmed i
dagsliget utanfor Bolagets kontroll och skulle kunna
paverka leveranser av dessa takpannor vilket 1 sin tur
skulle kunna inverka negativt pi verksamheten. Ov-
riga komponenter 1 systemet utgor som Bolaget ser
det inga direkta riskfaktorer di dessa kan inforskaffas
hos ett storre urval av leverantdrer.

Oférutsedda handelser till foljd av forvarv och

samarbeten

Bolagets planerade samarbeten och eventuella kom-
mande forvirv utgor riskfaktorer tills storre kunskap
har uppnitts om dessa atgirders paverkan pd Bolagets
verksamhet. Skilda foretagskulturer, ledarskap och
organisationer kan leda till problem med integration
av dessa samarbeten och eventuella f5rvirv,i Bolagets
verksamhet. Uppstillda mal och utfista marknadsan-
delar kan visa sig felaktiga och produkter kan visa sig
inte ha de positiva egenskaper som utgjorde grunden
for samarbetet eller forvirvet. Allt detta utgor fak-
torer som kan bidra till en forsimring av Bolagets
verksamhet och finansiella stillning.

Globala ekonomiska forhallanden

Trots att SolTech verkar pd en vixande marknad for
fornyelsebar energi kommer forhillanden i den glo-
bala ekonomin att paverka forsiljningen av dess pro-
dukter. Bolagets verksamhet foljer 1 viss utstrickning
de svingningar i konjunkturen som giller 1 byggoch
anliggningsbranschen. Denna dr omvittnat kinslig
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tor konjunktursvackor och vid konjunkturnedging-
ar drabbas alltid entreprenadbranschen av mirkbara
nedgingar 1 bade efterfrigan och lonsamhet. Kon-
cernen driver verksamhet 1 Spanien. Spanien tillhor
ett av de linder 1 Europa som har drabbats hirt av
finansiella kriser, nigot som ocksi bedoms ha paver-
kat Bolagets forsiljning pa den spanska marknaden.

Bedomningen dr att de finansiella problemen 1 Spa-
nien inte ar l6sta och att detta kommer att ha fort-
satt negativ paverkan pa Bolagets mojligheter pa den
spanska marknaden. Det dr darfor inte uteslutet att
den spanska verksamheten helt skulle kunna kom-
ma att stingas eller omstruktureras, nigot som skulle
orsaka negativ inverkan pa moderbolagets finansiella
stallning genom nedskrivning av aktievirdet pa det
spanska dotterbolaget.

Politisk a beslut och lagstif tning

SolTech verkar inom omriden som innebir att stor-
re hinsyn tas till miljéaspekten vid uppvirmning av
fastigheter. Det finns idag olika former av politiska
styrmedel som gynnar investeringar inom s.k. gron
energi. SolTech 4r idag inte beroende av sddana styr-
medel men det kan inte uteslutas att inforande av
styrmedel som avser att styra efterfrigan mot vissa
typer av teknologier och metoder kan paverka att-
raktionskraften for SolTechs produkter, bade i positiv
och 1 negativ riktning. Styrmedel som inriktar sig
mot andra teknologier 4n de som Bolaget marknads-
tor kan siledes innebira en negativ utveckling for
Bolaget.

Affarsrisker

Innan SolTechs system och koncept ir vil etablerat 1
marknaden foreligger alltid en kommersiell risk som
relaterar till bl.a. ingdngna avtal och ataganden mot
kunder. Det finns risker fOr att systemen inte mot-
svarar kundernas forvintningar, vilket kan leda till
reklamationer och minskad forsiljning. SolTech ir
ett relativt ungt foretag, men har trots det en myck-
et erfaren styrelse och ledning med dokumenterad
kompetens inom teknikutveckling och kommersia-
lisering av unga teknikforetag. Trots detta foreligger
alltid en risk att en extern part kan fora juridisk ta-
lan mot Bolaget 1 frigor som relaterar till SolTechs
system, funktion och kompatibilitet 1 relation till
redan existerande energisystem. Vidare finns en risk
att marknaden inte utvecklas lika positivt som Sol-
Tech sjilva och 6vriga bedomare tror, vilket 1 sig kan
leda till att det tar lingre tid att bygga upp fOretagets
forsiljning 4n vad som nu forutspas. Marknaden kan
ocksd visa sig vara mindre och potentialen inte lika
stor som berdknats, vilket ocksd begrinsar tillvixt-
mojligheterna.

FINANSIELLA RISKER

Behov av ytterligare kapital

SolTechs produkter och system befinner sig i en in-
ledande kommersialiseringsfas och har inte silts och
installerats 1 storre volymer. Det finns dirmed en risk
att dessa inte kommer att accepteras av marknaden
pa det positiva sitt och 1 den omfattning som Sol-
Tech har bedomt. Det kan dirfor inte uteslutas att yt-
terligare kapital kan komma att behovas f6r att finan-
siera SolTechs verksamhet och fortsatta expansion.
Om Bolaget erhiller finansiering genom att emittera
aktier eller aktierelaterade instrument kan Bolagets
aktiedgare komma att drabbas av utspiadning medan
skuldfinansiering, om sidan ir tillginglig for Bolaget,
kan innehalla begrinsande villkor som kan inskrianka
Bolagets flexibilitet. Det kan inte garanteras att kapi-
tal kan anskaffas di behov uppstar eller pa for Bolaget
acceptabla villkor.

Likviditetsbrist

Det finns risk for att SolTech inte kan mdta sina
kortfristiga betalningsitaganden till {6ljd av likvidi-
tetsbrist. Misslyckas Bolaget 1 att mota kortfristiga
betalningsitaganden kan detta piverka Bolaget nega-
tivt, t.ex. som en foljd av forsimrade relationer med
leverantorer.

Forandrade valutak urser och marknadsrantor

Oro pa valutamarknaden innebir valutarisker di Bo-
laget verkar pd en internationell marknad och
dven koper komponenter i andra valutor 4n svenska
kronor. En forsvagning av den svenska kronan jim-
fort med,1 forsta hand Euron, skulle innebira okade
kostnader for anskaffning av dessa komponenter och
piverka Bolagets resultat och finansiella stillning.
Okande marknadsrintor kan péiverka kundernas
inkopsvilja och inkopskalkyler. SolTechs system ir i
vissa delar kapitalkrivande och skrivs av 6ver manga
ir. Okade rintor kan dirmed innebira att kalkylerna
for kundernas terbetalningstid forsimras, vilket 1 sin
tur leder till minskad f6rsiljning, vilket fir en negativ
inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stillning.

Kreditrisk

Kreditriskerna i Bolaget 4dr forknippade med kund-
fordringar. Bolagets normala forsaljningsvillkor inne-
bar att en viss del av kostnaden for en installation,
normalt 20 %, faktureras fore installationens pabor-
jande, 60 % faktureras vid leverans av material och
resterande 20 % efter slutbesiktning. Det foreligger
alltid en viss risk 1 kundfordringar. Bolaget har histo-
riskt inte drabbats av visentliga kundforluster och ser
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i dagsliget ingen forhojd risk dd Bolagets kunder i
stor utstrickning 4r stabila fastighetsigare eller kom-
muner. Detta utgor dock ingen garanti for att Bola-
get i framtiden inte kan komma att drabbas av kund-

AKTIE- OCH AKTIEMARKNADSRELATERADE RISKER

SolTechs aktie 4r i dagsliget inte foremal for handel
pa nidgon marknadsplats, med begrinsad eller ingen
likviditet (omsittning) i aktien som foljd.

Mogjligheten att silja aktierna innan tilltinkt list-
ning pa en marknad med daglig handel, ir dirmed
starkt begrinsade. Prissittningen av aktien kan vara
svar att gora dd bevakning frin finansiella ridgivare
oftast saknas for onoterade aktier. Till detta kommer
att aktier 1 mindre bolag, generellt sett, ir mer bero-
ende av utvecklingen p3 aktiemarknaden som helhet,
da priset pa aktier i mindre bolag med en lag eller
ingen handel i aktierna 4r mer kinsliga for forsim-
rad kapitalmarknad 4n aktier i mer etablerade fore-
tag. Nuvarande och potentiella investerare 1 SolTech
bor beakta att en investering i Bolaget dr forknippad
med risk och att det inte finns nigra garantier for
att aktiekursen kommer att utvecklas positivt. Som
framgdr av redogdrelsen 1 detta avsnitt ar aktiekur-
sens utveckling beroende av en rad faktorer utover
Bolagets verksamhet, vilka Bolaget inte har mdjlighet
att paverka. Aven om SolTechs verksamhet utvecklas
positivt finns det darfor risk att utvecklingen f6r Bo-
lagets aktie dr negativ.

forluster som kan bli kinnbara och paverka Bolagets
finansiella stillning negativt. Bolaget har i dagsliget
inga finansiella placeringar som skulle kunna utgora
en potentiell kreditrisk.

Utdelning

Ingen utdelning har hittills limnats av Bolaget och
det finns inga garantier for att utdelning kommer att
kunna lamnas i framtiden. Styrelsen gér bedomning-
en att nigon utdelning i vart fall inte kommer att
vara aktuell 6r 2013. Detta fir till foljd att avkast-
ningen pa en investering i Bolaget for nirvarande 4r
helt avhingig utvecklingen av aktiekursen.

Risker forknippade med erbjudandet

Det finns inga garanter som har garanterat kapitali-
seringen 1 nigon utstrickning. Detta innebir att det
finns risk for att Bolaget inte fir in det sdkta kapitalet
och att Bolaget dirmed tvingas att soka ytterligare
kapital, med den osikerhet som dirmed foreligger,
dels sammanhingande med mojligheterna att hitta
ytterligare kapital, dels med till vilka villkor detta
kommer att ske. Det finns heller inga garantier for
att senare kapitaliseringar inte kan komma att behéva
goras till ligre kurs och/eller andra villkor 4n den
som nu genomfors.

SolTechsystem i narbild
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SOLTECHS VERKSAMHET OCH PRODUKTER

Bakgrund

Verksamheten bedrivs i SolTech Energy Sweden AB
(publ) och 1 det heligda spanska dotterbolaget, Sol-
Tech Energy Meditteraneo S.L. SolTech utvecklar,
saljer och installerar solenergisystem och/eller andra
energibesparande system for fastighetsmarknaden,
t.ex. virmepumpar. SolTech System ir ett patenterat
solenergisystem som integreras i en fastighets yttre
skal 1 form av ett tak och/eller en vigg som bade
fungerar som klimatskydd, aktiv tilliggsisolering och
solfingare. Systemet marknadsfors dels som ett helt
luftbaserat system, SolTech Alfa for fastigheter med
luftburen virme, dels som ett vitskeburet system, Sol-
Tech Sigma f0r fastigheter med ett vattenburet vir-
mesystem samt slutligen som ett solelsystem, SolTech
Power, for att producera elektricitet. Alla tre syste-
men bygger pa att solinstralningen tas tillvara genom
att solens strilar passerar SolTechs egenutvecklade
glastakpanna och virmen absorberas av speciellt ut-
vecklade absorbatorer, saval luft, vitskeburna som for
att producera elektricitet. Frin och med hosten 2013
saljer dven Bolaget unika CdTe standardpaneler for
produktion av elektricitet.

Som ett komplement har Bolaget ocksd skapat Sol-
Tech Total, den energineutrala l6sningen dir vi kom-
binerar SolTech Sigma och SolTech Power med en
virmepump, med malsittningen att SolTech Power

skall producera si pass mycket el att det motsvarar
elforbrukningen for virmepumpen pa drsbasis.

SolTech System har sin grund 1 KTH-forskaren Pe-
ter Kjaerboe och innovatéren Arne Mobergs mang-
ariga forskning (1999) och patenterade uppfinning
— Swedish Solar Thermal Light Absorption Techno-
logy, eller Ljusabsorbatorn.

SolTech Energy Sweden AB (publ) bildades 2006
med milsittningen att kommersialisera produkten
och marknadsféra denna mot privatpersoner, fast-
ighetsbolag, kommuner och byggbolag. Bolaget har
sitt huvudkontor 1 Tullinge, soder om Stockholm, dir
samtliga verksamhetsgrenar sisom forskning, utveck-
ling och f6rsiljning finns samlade. Innovatorerna be-
drev sin tidiga forskning i Energiboden AB, senare
ett heligt dotterbolag till SolTech som i dag 4r av-
vecklat. Hosten 2008 etablerades ett heligt dotter-
bolag i Spanien — SolTech Energy Meditteraneo S.L.
med site 1 Fuengirola och med uppgift att dven silja
systemet 1 andra Medelhavslinder.

Pi de foljande sidorna beskrivs SolTechs olika system
och 16sningar nirmare.

SolTechs specifika glastakpanna under tillverkning och i fardigt format.
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PRODUKTER

SolTech System — ett effektivt, snyggt och smart solenergisystem

SolTech System ar samlingsnamnet pd de luft- och vadtskeburna elproducerande
och integrerade solenergisystem som SolTech har utvecklat.
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Vdra system

Med SolTech Sigma, SolTech Alfa och SolTech Power, har Bola-
get skapat effektiva, snygga och enkla solenergisystem for saval
smahus som for stora fastigheter.

Med SolTechs egna absorbatorer, sarskilt utvecklade for vara
takpannor i glas, blir installationen enkel och effektiviteten ho-
gre.

Ett effektivt, snyggt och smart solenergisystem
Kombinerat med SolTechs prisbelénta design och konceptlds-
ning kan Bolaget nu erbjuda en solenergildsning som é&r lika
effektiv och elegant som glasklar; SolTech Sigma och SolTech
Alfa, det energieffektiva och smarta taket. Ett vanligt villatak tar
varje ar emot cirka fem ganger mer energi fran solen @n husets
totala energiférbrukning. Nu kan du som anvéandare ta hand om
denna energi och samtidigt spara pengar. Med SolTech Sigma/
Alfa far du bade ett vackert tak och energi till ditt hus.

Enkelt och genialt

Principen dr lika enkel som genial. | stéllet for traditionella tak-
pannor i betong eller tegel, anvander vi takpannor i glas. Under
takpannorna i glas monteras SolTechs sarskilt utvecklade vats-
keburna absorbatormoduler (Sigma) eller luftburna moduler
(Alfa) eller elproducerande moduler (Power) som tar tillvara pa
energin fran solen. Modulerna sammankopplas till ett komplett
solfangarsystem pa taket och ansluts via ackumulatortanken
(Sigma) till fastighetens traditionella vatskeburna uppvdrm-
ningssystem. Alfa ansluts till fastighetens luftburna varmesys-
tem och Power till elndtet. Lds mer om SolTech Power nedan.

P& detta sdtt anvands forst den energi som solen genererar. Nar
denna inte rdcker till, gar det befintliga systemet in.

Flexibelt system

Systemet kan integreras med alla i dag kdnda energisystem som
tex. fidrrvarme, bergvdarme, luft/vattenvarmepump, pellets, ved,
olja eller elpanna.

Den storsta energimangden genereras under sommaren nar
solen lyser som mest, men &ven under fina vinterdagar, senhost
och tidig var ndr vi behdver energin som mest, genereras en
ansenlig mangd. Skalet &r systemets effektivitet i kombination
med att vi anvander en stor yta, eftersom I6sningen dven &r ett
tak.

Den bdsta effekten far du om taket ligger i rakt séderldge, men
dven sydvast och sydost fungerar bra. Den optimala taklutning-
en ar runt 45 grader, men god effekt uppnds redan vid 20 gra-
ders lutning. Om du har mindre an 15 graders lutning pa taket,
kontakta oss for en diskussion om en ldmplig systemldsning.
Varje installation skraddarsys efter fastighetens energibehov,
ekonomi och takets utformning. Systemet kan installeras pa
hela eller delar av ett tak, helt utifran kundens behov och 6ns-
kemal. | de fall vi anvander en del av taket, lagger vi om kunden
onskar dven SolTechs glaspannor pa 6vriga taket, for att uppna
ett vackert och enhetligt utseende.
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Multifunktionalitet

Med SolTech System far du inte bara ett snyggt
och kostnadseffektivt solenergisystem, utan
aven en taktackning med 6verlagsen héllbarhet.
Systemet &r ocksa estetiskt dverldgset alla tradi-
tionella solfdngarlésningar pa marknaden i dag.

Alta skola, Nacka 160 m2 SolTech Sigma kombinerat med 1 kWp SolTech Power. Solen producerar nédvéndig el fér att driva syste-
met.

Kombinera SolTech Sigma och SolTech Alfa med SolTech Power

Kombinera SolTech Sigma och SolTech Alfa med SolTech Power  systemet genom att kombinera SolTech Sigma/Alfa och Sol-
och producera den méngd elektricitet som krdvs for att driva ~ Tech Power med en varmepump och skapa en helt energineu-
pumpar, flaktar, styr-/reglerteknik och liknande, dvs. alla kring-  tral [&sning.

system i SolTech Sigma/Alfa. Det gar ocksa att bygga vidare pa
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SolTech Power

SolTech Energy erbjuder nu ocksa sin prisbelénta solenergildsning som ett solelsystem. Genom att kombinera hogeffektiva solceller
med SolTech System kan en solenergianldggning installeras i harmoni med fastigheten. Det blir effektivt, snyggt och smart.

SolTech Power dr den perfekta kombinationen av traditionell taktdckning och framtidens elférsérjning fran solen. Vi ersatter den
traditionella takpannan med vara takpannor i glas och under dessa installeras solcellspaneler vilka genererar el. Vi anvander mark-
nadsledande solceller i paneler som &r speciellt framtagna for SolTech Energy och SolTech System. Vi placerar solcellerna mellan
barldkten, under glastakpannorna, ddr de &r skyddade for vader och vind.

Bilden visar SolTech Power pd Alta Skola, Nacka

' FidschrrvsSfncie® kan s mvad
. - T i s rived adareEnrsoreen oo bk ien,

19



12 kWp SolTech Power installerat p& Malmsjo Skola, Botkyrka

SolTech Total — den energineutrala losningen

Kombinera SolTech System med en modern varmepump for att uppna energineutrala lésningar for husets upp-
varmning!

Lat SolTech Sigma leverera varmvatten och uppvarmning under en stor del av dret, och 13t SolTech Power forse
huset med sa pass mycket el att det till och med motsvarar elkonsumtionen for en virmepump pa drsbasis. Med
SolTech Total erbjuder vi fastighetsagare en helhetslésning. Du véljer antingen en mindre 16sning, ddr SolTech
Power levererar el for drift av pumpar, styr-/reglerteknik och liknande, dvs. alla kringsystem i SolTech Sigma som
krdver elektricitet, eller en helhetsldsning (Total) ddr solen star for hela uppvarmningsbehovet* (varme/varm-
vatten och elektricitet - motsvarande det antal kWh som varmepumpen kréver pa arsbasis). En 16sning som ar
smart, snygg, effektiv och enkel.

*Forutsatter ett nettomatningssystem dar dverproduktionen av elektricitet kan sparas dver dret for senare konsumtion. Alternativt
ett avtal med elleverantoren dar producerad Sol-El I6pande séljs till leverantoren. Bagge dessa system férekommer i Sverige idag.
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SolTech Pannan

Snygqg, stark och effektiv

SolTech Pannan ar framtagen som en del av SolTech Energys solenergisystem samt for
anvandning som taktdckning. SolTech Pannan utgér saval ljusgenomslépp for SolTech
systemet som yttre skalskydd och fungerar ocksa som en vanlig takpanna. Pannan
ar tillverkad i hogtransparent glas med lag halt av jaroxid och &r tvakupig. SolTech
pannans utformning gor att den kan laggas tillsammans med traditionella tvakupiga
takpannor i betong, och kompletterande produkter framtagna for betongpannor, t.ex.
tatningar och genomférningar.

Utseende

Lag halt av jarnoxid ger pannan en latt silvrig eller grd nyans influerad av fargen pa det
underliggande materialet samt himlen nar den ar installerad. SolTech pannans yta ar
blank och motsvarar den for glaserat taktegel.

Egenskaper/Snabbfakta

Antal pannor/m?  frén 8,9 st. vid max liktavsténd
Bredd 334 mm

Hojd 420 mm

Ljustransmission  ca 90 %

Laktavstand 340-370 mm

Material glas

SolTech Ackumulatortankar

Ackumulatortanken dr central i varje storre solenergisystem. Effektiviteten och prestanda
pa tanken pdverkar hela systemets funktion och ekonomi. SolTech arbetar med Rikutec,
en varldsledande leverantér av ackumulatortankar i plast. SolTechs ackumulatortankar &r
vérldens enda trycksdkra tankar i plast. Detta ger manga fordelar, framforallt vager tanken
mindre, dr |attare att installera och rostar aldrig.

SolTechs Ackumulatortankar uppfyller EU kraven i ECO-Design direktivet LOT2 och har en-
ergiklass B. Fran och med 2015 maste alla delar i energisystemet enligt ECO-Design direkti-
vet uppfylla energiklass A eller B.
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SolTech Solceller

Kombinationen av hogre effektivitet i diffust ljus, hdg generell
verkningsgrad och ldgre kanslighet for hdga temperaturer gor
att SolTechs CdTe tunnfilmssolceller producerar 5-10 % fler kWh
per ar och installerade watt an kristallina kiselceller. Kadmium
Tellurid (CdTe) tunnfilmssolceller dr uppbyggda pa ett annat
satt an traditionella solcellspaneler med kristallina kiselceller.
Solcellen far darigenom andra egenskaper vid omvandlingen
av ljus till el.

Hog verkningsgrad

SolTechs tunnfilmssolceller har en verkningsgrad pa 12 %, vil-
ket dr en av de hogsta i varlden for denna typ av solceller ochi
niva med kristallina kiselsolceller.

Battre i diffust ljus

| Sverige har vi som exempel ca 1 500 timmar med solljus, dvs.
klart vader och direkt solinstralning. Vi har dven ca 2 500 timmar
med diffust ljus ndr det t ex dr mulet — gryning eller skymning.
SolTechs tunnfilmssolceller har ett bredare optiskt spektrum for
vilket ljus som kan omvandlas till el an kristallina kiselsolceller.
Detta gor att SolTechs tunnfilmssolceller dven kan producera el
vid diffust ljus.

Mindre kansliga for hoga temperaturer
En traditionell solcell tappar ca 0,48 % i effekt for varje grad som
temperaturen pa solceller stiger. Solcellens effekt och verk-

Semitransparenta solceller

SolTechs CdTe solceller finns dven som semitransparenta, med
en genomslapplighet som varierar frdn 20 — 80 % och kan med
fordel anvandas i ljusgardar, som fonster eller i andra utrymmen
dér man énskar avskdrma sig fran solen, men samtidigt sldppa
in ljus. Ett utmadrkt satt att t.ex. minska kylbehovet i en kontors-

i

ningsgrad anges alltid vid 25 grader. Alla forstar ju att vid starkt
solljus sommartid sd &r panelens temperatur sallan 25 grader
utan kanske 2-3 gdnger hogre, eller mer. SolTechs tunnfilmssol-
celler tappar bara 0,21 % for varje grad och ger darfér en hogre
effekt vid hdga temperaturer.

90 kWp SolTech, CdTe solceller monterade pd vdgg

fastighet. SolTech kan tillhandahalla fardiga isolerglas och eller
fasadmoduler vilket betyder att produkten inte bara producerar
elektricitet utan samtidigt ar ett byggnadsmaterial och blir dari-
genom en mycket kostnadseffektiv 16sning for kunden.

Semitransparenta solceller monterade i en ljusgard.
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Soltech Flex®

Som ett komplement till den integrerade I6sningen har Sol-
Tech ocksa utvecklat en enkel, billig, effektiv och specialanpas-
sad solfdngare for att bidra till underhallsvarmebehovet under
hosten, vintern och vdren i sommarstugor och fritidshus. Pro-
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SolTech Flex bestdr av en uppbldsbar ram med tva ldstagbara
dukar. Dukarna bildar tillsammans med den fasta mittenduken
tvd separata luftspalter, varav den frdmre fungerar som isole-
ring och den bakre anvands for att varma upp inomhusluften.
Se ovan skiss. Den framre duken dr genomskinlig och sldpper
igenom solens stralar som tréffar den mellersta, svarta, duken
dér solenergin omvandlas till vdrme och varmer upp luften i
den bakre luftspalten. Tvd hal genom yttervdggen férbinder
SolTech Flex med inomhusluften i huset. En solcellsdriven flakt
suger in den kalla luften inifrdn huset genom det ena hdlet och
cirkulerar den genom solfangaren under uppvdrmning, varefter
varm luft kommer ut genom det andra hdlet.

Nar solen inte skiner och inte kan generera vdarme, star flakten
automatiskt stilla. SolTech Flex monteras och demonteras en-
kelt av kunden sjalv. Produkten bidrar inte bara till uppvarm-
ningen utan ocksa for att skapa ett behagligare inomhusklimat
i miljéer som ibland upplevs som lite rda och fuktiga. SolTech
Flex lanserades pd Hem och Villa-méassan i oktober 2010. Efter
genomforda tester hos kund och internt genomférdes under
hosten 2012 en framgangsrik testkampan;j i TV4 och under hos-
ten 2013 demonstrerades produkten i byggprogrammet "Antli-
gen hemma”som sands i TV4, med tilltankt storskalig lansering
2014. Mer information om produkten och konceptet hittar du
pa: www.tahandomditthus.se

dukten som fatt namnet SolTech Flex ar speciellt framtagen for
den skandinaviska sommarstugeoch fritidshusmarknaden men
kan med fordel ocksd monteras i miljoer med traditionellt upp-
varmningsbehov.

SolTech Flex installerat pd en stuga i Stockholms skargard
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MAL OCH STRATEGIER

SolTechs mal ir att bli en leverantér av kompletta
energisystem, dir solenergi, sivil termisk som elge-
nererande, kompletteras med 1 forsta hand energi-
optimering genom eftektivare styr-/reglerfunktioner
och virmepumpsteknologi for optimal drift, ekono-
mi och kundnytta.

Uttryckt 1 ekonomiska termer 4r Bolagets malsitt-
ning att inom 4 dr ha uppnitt en omsittning som
overstiger 300 Mkr med en stabil och uthillig 16n-
samhet 1 storleksordningen 15-20 % efter skatt samt
en tillvixt om c:a 20 % per ar.

Vidare ar malsittningen att Bolagets aktier skall listas
pid Nasdaq/OMX, First North under hosten 2014.
SolTechs langsiktiga malsittning 4r dock en notering
pa nigon av ’Stockholmsborsens” huvudlistor.

Mailsattningarna skall uppnas genom fortsatta mark-
nadssatsningar pa Bolagets egenutvecklade produk-
ter samt genom utdkade samarbeten med och/eller
forvirv av strategiska foretag med kompletteran-
de teknologier och marknadskanaler. Bolaget avser
att under 2014 genomfora ett eller flera strategiska
forvirv i syfte att skapa en plattform for expansion
inom segmentet for energientreprenader. Med en-
ergientreprenader avses 1 forsta hand optimering av
kunders befintliga energisystems drift genom bittre
styr-/och reglerfunktioner, utbyte av befintliga ej op-
timeringsbara och/eller uttjinta system, kombinerat
med passande finansieringslosningar, vilket mojliggor
ett positivt driftsnetto for kunden efter investeringen
vid jimforelse med den befintliga anliggningen.

Genom att kombinera SolTechs unika termiska sole-
nergilosning for produktion av varmvatten och upp-
virmning, med solceller som producerar elektricitet
kan SolTech erbjuda ett system som producerar lika
mycket elektricitet som t.ex.Virmepumpen i den to-
tala systemlosningen forbrukar pd arsbasis. Resultatet
blir en energineutral totallosning for fastigheten. Ett
system som inte forbrukar nidgon kopt elektricitet
overhuvudtaget riknat Over dret. Detta ir mojligt
dven 1 Sverige genom si kallad ”Net Metering”. Den
overskottselektricitet som produceras pd t.ex. som-
maren aterfir kunden av elleverantdren i form av
kreditnotor som sedan kan kvittas mot kopt el under
kallare och morkare delar av aret.

Samarbetet med Euronom AB och Mitsubishi Electric

Genom samarbete med Euronom och Mitsubishi fir
SolTech tillging till tvd av marknadens mest kompe-

tenta organisationer rorande virmepumpsteknologi,
styr och reglerteknik samt integration av solenergi
tillsammans med dessa system. Euronoms Flexifuel
16sning som ir designad for att kunna kombineras
med olika former av energikillor och Mitsubishis
stora produktutbud i kombination med deras dju-
pa kunskap rérande integration med Ovriga system,
passar vil in 1 SolTech malsittning att bli den totala
energileverantdren.

Samarbetet med Familjebostader

Familjebostider ir ett av landets storsta kommunala
bostadsbolag med cirka 25 000 ligenheter 1 sitt be-
stind. Man ir mycket mina om att kontinuerligt sin-
ka energiférbrukningen 1 sitt bestind. Under viren
2013 installerades ett SolTechsystem pa en av deras
fastigheter 1 Enskede s6der om Stockholm. Man ir
mycket nojda med systemet och planerar nu att in-
vestera 1 ytterligare tvad liknande system under 2014.

Familjebostader ir inte bara en ndjd kund och sam-
arbetspartner utan ocksi en mycket god referens for
ovriga kommunala och kommersiella bostads och
fastighetsbolag.

Samarbetet med Advanced Solar Power

Bolaget har inlett ett samarbete med Advanced Solar
Power (ASP), ett kinesiskt/Hong Kong baserat f6-
retag som utvecklar och tillverkar tunnfilmssolceller

och specifika relaterade produkter i cellmaterialet
kadmium Telluride (CdTe).

Professor WU Xuanzhi, en av grundarna till ASP
haller alltjimt virldsrekordet rorande konvertering
av solinstralning till elektricitet for CdTe. Rekordet
sattes 2001 men star sig 4n 1 dag. Professor Wu har
verkat 1 6ver 20 dr pd National Renewable Energy
Laboratory (NREL), Department of Energy i U.S.A.
och idger iven flertalet patent efter Gver trettio Ars
hingiven forskning inom omridet. Ar 2007 iter-
vinde professor WU till Kina och grundade di ASP
tillsammans med sin son Ben Wu som dessforinnan
jobbade pad McKinsey 1 USA.

[ dagsliget finns endast tva tillverkare 1 virlden av
CdTe. ASP och First Solar som dr ett amerikanskt
mycket framgingsrikt bolag som ir noterat pd Nas-
daq 1 NYC. First Solar fokuserar dock enkom pi
stora solparker och jobbar 1 princip uteslutande mot
mycket stora bestillare som elnitsidgare och storre el-
bolag. Detta skapar en unik position for ASP som
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verkar 1 ett helt annat segment och har en helauto-
matiserad hypermodern produktionsanliggning med
stor kapacitet.

Genom samarbetet fir SolTech tillging till nista ge-
nerations tunnfilmssolceller som 4r bade billigare och
effektivare 4n till exempel kiselbaserade solceller.Vid
en direkt jimfOrelse producerar en CdTe cell cirka
5-10 % mer effekt per installerad watt, riknat Gver
ett ar. Detta 1 kombination med det faktum att CdTe
solcellerna inte 4r belagda med nigon form av straft-
tullar gor dessa ytterst konkurrenskraftica i dagens
marknad. Sedan hosten 2013, ar SolTech exklusiv
representant for ASP:s standardprodukter i Sverige,
Norge, Danmark och Finland. ASP tillverkar dven
SolTech specifika Power paneler for placering under
Bolagets unika takpannor i glas. Pa dessa paneler har
SolTech global ensamritt betydande att ingen annan
kund eller tillverkare i virlden kan kopa dessa Sol-
Tech specifika produkter av ASP, utan madste gi via
SolTech. Genom samarbetet med ASP fir SolTech
tillgdng till ett omfattande internationellt nitverk 1
savil Europa som USA och Asien.

Samarbetet med Falcon Industrial GmbH

Bolaget har inlett ett samarbete med Falcon Industri-
al GmbH som ir en industriell samarbetspartner med
stort internationellt nitverk. Falcon tillhandahailler
sina tjinster inom projektledning, strategisk konsul-
tation, konstruktion, tillverkning och genomtdrande.

En forsta order har tecknats av Falcon avseende ett
termiskt solenergisystem for solkylning genom ab-
sorption. Systemet har installerats i Ryad, Saudia-
rabien tillsammans med en lokal partner till Falcon
torsta kvartalet 2013. Parterna bedémer potentialen
1 marknaden som mycket god for SolTechs 16sning
eftersom denna ir estetiskt tilltalande och kostnads-
effektiv vid jimfOrelse med en traditionell kompres-
soranliggning, som ir visentligen dyrare i drift och
underhall tillfoljd av hog fororening med ett stort
antal partiklar i luften.

Samarbetet med fyra huvudleverantorer

Under 2013 har Bolaget etablerat samarbete med
fyra huvudleverantorer. Advanced Solar Power kom-
mer att tillverka SolTechs unika "Power Modul” for
framstillnig av elektricitet 1 materialet CdTe. Dimas
SA som ir Greklands storsta tillverkare av termis-
ka solfingare, kommer att tillverka SolTechs unika
Sigma Modul f6r framstillning av termisk virme.
Pasabache som ir en av Turkiets och virldens stors-
ta tillverkare av pressat glas avses tillverka SolTechs
unika takpanna i glas och slutligen Plastex AB som

kommer att tillverka SolTech Flex, Bolagets unika
luftburna solfingare for installation i sommarstugor

och fritidshus.

Dessa leverantorer 4r alla etablerade och starka bolag
som medfor att SolTech mycket snabbt kommer att
kunna vixa, utan att sjilv binda upp stora mingder
kapital 1 bidde lager och personal. Hirtill kommer
kvalitén och leveranstiden att garanteras pa ett bra
satt. En strategi som skapar ett stort mervirde for Bo-
laget.

SolTech Flex

SolTech Flex ir Bolagets egenutvecklade solfingare
for att bidra till behovet av underhallsvirme i som-
marstugor och fritidshus, host vinter och var. Som ett
led 1 processen att marknadsfora produkten, tecknade
Bolaget 1 december manad 2010 ett uppdragsavtal
med Enterprize UNLMT AB. Enterprize tillhanda-
hiller bland annat radgivnings- och forsaljningstjins-
ter inom mediebranschen. Inom ramen for uppdra-
get genomfordes analys av medieval och mingd me-
dia, konsekvensanalys av samarbeten ”paketeringar”
och avtal/torhandlingar, analys av framtida intikter,
riskanalys samt marknads och kundanalys. Analyser-
na sammanstilldes i en rapport som levererades till
Bolaget under varen 2011.

Forsiljning av SolTech Flex ar planerad att ske frimst
genom bygg och fackhandel med st6d av Bolagets
egen webbshop. Kommunikation skall ske framst via
TV men 4ven via internet och tryckt media. Tilltinkt
pris till konsument, under 8,000 kronor, bedémdes
enligt en konsumentundersokning som marknads-
missig. Likasd uppskattades konceptet/funktionen
av marknaden och Bolagets interna prognostiserade
forsiljningsvolymer, innebirande intikter frin c:a 10
mkr dr till omkring 70 Mkr, dr 3 bedémdes realis-
tiska, forutsatt att tinkta marknadsaktiviteter foljdes
och distributionsplanen uppnaddes.

SolTech har genomfort omfattande interna sivil
som externa tester med produkten ute hos kund,
med mycket gott resultat som f6ljd. Under hosten/
vintern 2011/2012 genomfordes ett lingtidstestpro-
gram ute hos kunder med gott resultat.

Under hésten 2012 har Bolaget genomfort en fram-
gangsrik testkanpanj 1TV 4 med produkten och un-
der 2013 forevisades produkten i byggprogrammet
Antigen Hemma. Mer information om produkten
och konceptet hittar du pa:
www.tahandomditthus.se
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Forsaljningsstrateqi 6vriga produkter
SolTech tillimpar en fyrdelad och fasad strategi:

1. Direktforsaljning till egna kunder som genere-
rats genom allmin och kundspecifik PR 1 kom-
bination med indirekta kanaler.

2. Forsidljningsagenter som ir branschrelaterade
— tillverkare, installatdrer och forsiljare av vir-
mepumpar och andra former av energieffekti-
viseringslosningar, luftkonditioneringsaggregat,
takliggare och fastighetsmiklare.

3. Strategiska samarbetspartners — all form av
kommunal byggnation och renovering, sma-
husbyggare och byggforetag som uppfor storre
fastigheter, industriella, kommersiella samt andra
former av bostadsprojekt, arkitekter samt leve-
rantOrer av tak och viggtickningsmaterial.

4. Exklusiva avtal och/eller JV (joint venture) for
specifika och hégvolymmarknader dir samar-
betspartners med lokal nirvaro har stor inverkan
pa tillvixttakten och produktens allminna ac-
ceptans 1 marknaden.

SolTechs marknadsforings och forsiljningsinsatser,
blir 1 kraft av Bolagets samarbetspartners allt mer in-
ternationella. Detta gagnar enligt SolTech den egna
planen di berdrda partners ir starka och har egna
lokala forsiljningsorganisationer, och inte kriver
att SolTech sjilv skall nirvara med egen personal. I
Sverige ir malsittningen att i forsta hand verka med
fokus pd Milardalen for att direfter expandera till
ovriga storstadsregioner och direfter till 6vriga de-
lar av landet. I Spanien har motsvarande prioritering
gjorts for att darefter expandera till 6vriga delar av
Spanien. Frin Spanien ir avsikten att expandera till
6vriga marknader kring medelhavet och frin Sveri-
ge till 6vriga europeiska marknader och direfter till
USA, Mellandstern och Asien.

Samarbetet med Advanced Solar Power och Falcon
Industrial Service, har lett till att Bolaget nu etablerar
sig tidigare utanfor Europa.
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MARKNADSOVERSIKT

GLOBAL OVERSIKT

Den globala marknaden for fornyelsebar energi vix-
er kraftigt. EU har som mal att ar 2020 skall 20 %
av den totala energiférbrukningen inom EU komma
frin fornyelsebara energikillor.Varje medlemsstat har
tagit sig att uppna denna andel fornyelsebar energi i
sin totala energimix samt uppritta en nationell hand-
lingsplan for hur 6vergingen till fornyelsebar energi
for transporter, elektricitet, uppvarmning och ned-
kylning skall ske. En sidan nationell handlingsplan
har limnats in av samtliga 27 medlemslander 1 febru-
ari 2011 (National Renewable Energy Action Plan
NREAP) Den pigiende klimatforindringen, som
utesluter fortsatt okat anvindande av fossila branslen,
tillsammans med brist pd kommersiellt utvecklade
produkter som till exempel vigenergiapplikationer,
gOr att mer limpade metoder som vindkraft och so-
lenergi till stor del maste std fOr att detta mal uppftylls.

Av dessa nationella handlingsplaner kan man dra
slutsatsen att den geografiska kartan for utbredning
av termiska solenergilésningar kommer att 1 viss ut-
strickning se annorlunda ut in situationen 1 dagsli-
get. De fem storsta marknaderna inom EU kommer
att vara Italien, Tyskland, Frankrike, Spanien och Po-
len. Osterrike och Grekland, som for nirvarande ir
de storsta marknaderna, kommer att minska 1 bety-
delse till 6:e respektive 7:e plats. Om hinsyn i stillet
tas till installerad effekt per invinare blir siffrorna lite
annorlunda och Cypern hamnar i topp f0ljt av Grek-
land, Osterrike, Italien och Belgien.

Killa: ESTIE

Detta innebir for Bolagets del att det finns stora och
intressanta marknader 1 omedelbar geografisk nirhet.
Pi de omnimnda marknaderna finns redan centrala
beslut att termisk solenergi skall vara en av de forny-
elsebara energikillor som man satsar pa for att uppna
malet om 20 % fornyelsebar energi.

Olika former av solenergilosningar

Det finns idag tvd huvudsakliga typer av solener-
gilosningar, solceller som genererar elektricitet och
termisk solenergi som via solfingare virmer vitska
eller luft. I det forsta fallet omvandlas solens stralar
till elektricitet. Tekniken har stor potential och priset
per watt ir nu nere pa sidana nivier att det faktiskt dr

ir 16nsamt for kunden att nitansluta systemen, utan
omfattande subventioner.

Med ridande prislige pd solceller och stigande kost-
nader for elektricitet, kommer tekniken vil till pass
inom minga olika omriden, frin installation pa alla
former av fastigheter, stora som sma till olika ligener-
glapplikationer som tridgirdsbelysning, miniriknare,
mobiltelefoner och liknande samt som stod for drift
av t.ex. en varmepump 1 syfte att uppna energineu-
trala totalldsningar. SolTechs samarbetspartner ASP,
ligger absolut i framkant i den tekniska utvecklingen
gillande dagens och framtidens solceller.

I kraft av den ligre kostnaden for solceller generellt,
har ocksd den procentuella andelen subventioner for
solels anliggningar, relativt den totala investerings-
kostnaden, successivt minskat sivil i Europa som 1
ovriga i varlden. Detta ar i allra hogsta grad en sund
process eftersom tekniken pa sikt mdaste vara 16n-
sam fOr en anvindare utan subventioner. Férst under
dessa omstindigheter kan riktigt stark expansion och
tillvixt uppnds. SolTechs CdTe solceller 4r redan 1
dagsliget I6nsamma for kunden utan bidrag, dven 1
marknader med mindre andel sol och liga energi-
priser som t.ex. Sverige. I Spanien har myndighe-
terna t.ex. minskat tidigare gillande “feed in tariffs”
for Sol-El och har for avsikt att ytterligare begrinsa
dessa. I stillet satsar man nu 1 storre omfattning pa
termisk solenergi som ir betydligt effektivare och
mer anpassad till konsumenternas behov. Termisk so-
lenergi innebir att man virmer en vitska, gas eller
luft via en kollektor som absorberar solens energi
och &verfor denna till det medium som skall vir-
mas upp. Denna typ av solfingare ir oftast monterade
pa en fastighets tak. Tekniken har funnits 1 minga ar
och virldsmarknaden vixer med ca 20-30 % per ar. I
Sydeuropa ir sivil spridning som tillvixt stor, med-
an termisk solenergi i Norden hittills mest anvints
fOr att viarma tappvarmvatten och utomhuspooler pa
sommaren. Traditionellt har termisk solenergi i Nor-
den varit for dyr utan subventioner i relation till vad
den genererat, for att vara ett realistiskt alternativ som
en del 1 en fastighets totala energisystem.

Till skillnad frin traditionella solfingare som instal-
leras pa en redan befintlig yta utgér SolTechs system
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sjalva taket eller viggen och blir dirmed det yttre kli-
matskyddet samtidigt som det fungerar som en sol-
fangare. Solfingarldsningen utgdr en tilliggskostnad
vid jimforelse med ett vanligt tak, och blir pd detta
satt ocksd mycket intressant for kunden, Tidigare tak-
eller viggbeklidnad ersitts helt enkelt med SolTechs
glaspannor eller viggelement. Denna l0sning blir
mer estetiskt tilltalande 1 och med att man slipper de
traditionella ”solfingarlidorna” pi taket. Samtidigt
utgdr takpannorna ett effektivt mekaniskt skydd for
tilliggsprodukter som t.ex. solceller.

Varmepumpar

Virmepumpar bygger pda principen att gas som
trycks ithop (komprimeras) blir varm och gas som ut-
vidgas (expanderar) blir kall. Virmepumpen utnyttjar
virmeenergin 1 luft, vatten, berg eller mark for att
tillfora virme till husets ordinarie virmesystem eller
direkt in 1 inomhusluften via flaktsystem.

Sverige har tidigt anammat tekniken med virme-
pump och minga hushall har gjort investeringen for
att fi ned uppvirmningskostnaderna. Bara under de
senaste 10 aren har hilften av Sveriges villadgare skaf-
fat nigon form av virmepump. Framforallt har for-
siljningen av bergvirmepumpar, luft luftvairmepum-
par och stora virmepumpar for flerbostadshus okat
under senare tid. Det totala virdet av den svenska
virmepumpsbranschen beriknades under 2010 upp-
ga till drygt 9 miljarder kronor, en 6kning med 10 %
jamfort med dret innan och branschen bedomer att
tillvixten kommer att vara fortsatt god.

Kiilla: SVEP

I Europa har Sverige tillsammans med Finland den 1
sarklass hogsta penetrationen av virmepumpar. Lin-
der som t.ex.Tyskland har en betydligt ligre frekvens
av virmepumpar. Som jimforelse kan nimnas att i
Sverige star virmepumpar for cirka 90 % av uppvirm-
ning och varmvattenproduktion 1 nybyggda smahus.
[ Tyskland, som 4dr en mycket stor marknad, dr endast
5 % av alla nybyggda smihus utrustade med virme-
pump. Den europeiska marknaden for virmepumpar
har vuxit frin 242 000 installerade enheter under
2006 till omkring 490 000 enheter 2010. Europa-
marknaden forvintas fortsitta vixa med omkring 14
% per ar de nirmaste dren. I antal riknat ir det USA
som har flest installerade bergvirmepumpar i virl-
den men riknat per invinare ligger man lingt efter
t.ex. Sverige. Bergvirmepumpar anses ha en vixande
marknad 1 USA, dock ir tillvixten ldgre 4n i Sverige
och styrs av politiska beslut och federala incitament.
Kalla: EHPA

Kina ir en annan intressant marknad. En produkt
som har haft stark tillvixt ir en varmvattenberedare
med integrerad virmepump, inte alls olik en traditio-
nell virmepump som kopplas via ackumulatortank,
enkelt utryckt, en luft/vattenvirmepump. Mer in
500 000 dylika enheter antas ha salts 1 Kina under
2010 och den drliga tillvixten inom segmentet be-
raknas till mellan 150 % och 200 %, enligt Henan
Business Report. Lokala bedémare tror att mark-
naden for vattenvirmepumps virmare av detta slag,
fortfarande har betydande utrymme for expansion.
Enligt NewEnergy.com’s prognos kommer markna-
den att vixa till mellan fem och tio ginger nuvarande
storlek.

Kina, USA och 6vriga tillvixtmarknader 1 Asien re-
presenterar saledes mycket stor framtida tillvixtpo-
tential inom virmepumpssegmentet.

Takpannor

SolTechs takpanna i glas 4r kompatibel med Benders
“Palema”, har samma kurvatur och kan integreras
med samtliga "Palema” takprodukter ur Benders sor-
timent samt 6vriga betongpannor med samma matt
och storlek fran andra tillverkare.

Enligt Benders ligger deras takpannor i betong idag
pa sex hus av tio 1 Sverige och under de 50 dr som
tillverkningen péagatt har 6ver 1 miljard pannor pro-
ducerats.

Pd den internationella scenen vidhiller Kinas Statis-
tiska Institution att Kina behover cirka 150 miljarder
takpannor for att tillfredstilla behovet 1 den kom-
mande femdrsplanen, vilket innebir 120 takpannor
per invanare.

Periodiska Bulletinen f6r bostadsoch urbanforskning
och landsbygdsutveckling anger att myndigheter pa
alla nivder bor frimja tillimpningar av latta, hallfasta
och grona byggmaterial. Man riknar med en drlig
tillvixt om 5 % ~ 10 % under de nirmaste 20 dren.

Den globala marknadstillvixten for taktickningsma-
terial berdknas vara 3,1 % drligen till och med 2014
och beriknas di omfatta 11,1 miljarder kvadratme-
ter. Ar 2009 omfattade marknaden 9,5 miljarder kva-
dratmeter och fordelade sig enligt foljande; Asien/
Pacific 43 %, Nordamerika 27 %,Vistra Europa 11 %
och 6vriga regioner 19 % .

Marknadstillvixten i pengar beriknas dock till 4,5 %
arligen, (jmf 3,1 % ovan) tillfoljd av successivt stigan-
de priser pd material, och kommer att drivas av ett
accelererat bostadsbyggande 1 frimst USA, Japan och
1 Europa. Kina beriknas dock ensamt svara for cirka
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35 % av samtligt behov till och med 2014 och berik-
nas dirigenom som virldens storsta marknad for tak-
produkter. Stark tillvixt beriknas ocksa ske 1 Turkiet,
Indien, Ungern, Nigeria och Pakistan. Marknaden 1
forna Osteuropa ir ocksa att betrakta som tillvixtre-
gion med minga byggnader och tak som ir 1 behov
av renovering.

Aven Spanien ir att betrakta som en tillvixtmarknad,
jamforbar med de 1 utvecklingslinderna, tillfoljd av

BOLAGETS MALGRUPPER

Milgrupperna tor Bolagets produkter illustreras 1 fi-
guren nedan. Generellt sett utgor 1 princip alla fastig-
heter med behov av elektricitet och uppvirmning i
ndgon form, antingen fastighetens uppvirmning eller
uppvarmning av tappvatten eller poolvatten, en mal-
grupp for Bolaget. Exempel pa kunder inom grup-
pen dr privata smihusigare, smahusfabrikanter, min-
dre eller storre fastighetsbolag, bostadsrittstoreningar,
byggtoretag, kommuner och foretag.

En annan malgrupp ar marknaden for s.k. yttre skal-
skydd, d.v.s. alla nybyggda fastigheter dar man stir
infor valet av takbeliggning, fastigheter dir man star
1 begrepp att av nidgon anledning byta takbeliggning
samt tillverkare och leverantorer av taktickningsma-
terial.

De geografiska marknaderna ir olika intressanta be-
roende pi t.ex. klimatzon, praktisk nirhet, landets/
omridets Ovriga energikillor och politisk agenda i
aktuellt land. Som ovan beskrivits utgdr Spanien,

Tyskland, Frankrike, Grekland och Skandinavien for
narvarande Bolagets primira geografiska marknader.
Bolaget riknar med att samarbetet med Advanced

Fastigheter med
uppvarmningsbehovi
nagon form

Marknaden
foir yitre Geografiska
skalskydd, marknader
tex tak

Marknaden fér termisk
solenergi

att byggandet dir varit mycket ligt under en serie av
ir men beriknas ta fart pa sikt.

Den globala forsiljningen kommer att domineras av
asfaltmattor och takpanneprodukter, vilka tillsam-
mans kommer att svara for over 70 % av samtligt
behov riknat i kvadratmeter material. Segmentet be-
tongpannor beriknas vixa starkast till och med 2014,
till £6]jd av en vixande byggnadsindustri i frimst Asi-
en.

Killa: The Freedonia Group

Solar Power, och Falcon Industrial GmbH, ocksa
kommer att innebira 6kad marknadsnirvaro i mer
avldgsna marknader som Kina, Mellandstern och vis-
sa Ovriga asiatiska marknader.

Samarbetet med Euronom AB, Mitsubishi Electric
och 6vriga virmepumpstillverkare, beriknas medfora
att marknaden for Bolaget vidgas till att 4ven omfat-
ta produktgruppen virmepumpar som di utgor ett
mycket viktigt marknadssegment for Bolaget.

SolTech kommer dirigenom att verka pad Euronoms,
Mitsubishi Electrics, ovriga tillverkares samt egna
marknader och erbjuda virmepumpslosningar som
en del i sin totala leverans.

Slutligen utgdér marknaden f6r termiska och elpro-
ducerande energildsningar en malgrupp. 1 denna
grupp aterfinns kundgrupper som av nigon anled-
ning specifikt soker efter energilésningar som inne-
bar att solenergi skall anvindas. Anledningarna kan
vara av etisk karaktir, t.ex. miljoskil, finansiella om
t.ex. subventioner utgir for denna typ av investe-
ringar, eller politiska om kunden t.ex. vill profilera
sig som en miljovinlig kommun eller liknande. Med
denna gruppering kan SolTechs marknader illustre-
ras enligt figuren till vinster:

| vart och ett av filten dterfinns sdledes en marknad/ kund-
grupp. En kund kan givetvis aterfinnas i flera av félten och ju fler
overlappningar, desto mer intressant dr kunden att bearbeta.
Séledes utgdr en kund som befinner sig i ett land med uttalad
madlsattning att satsa pd termisk och/eller elproducerande sole-
nergi och som samtidigt har en fastighet med uppvarmnings-
behov samt star i begrepp att valja takbeldggning, den mest
intressanta kunden.
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FORETAGSHISTORIK OCH TILLFORDA MEDEL

Foretagsfakta
Firmanamn: SolTech Energy Sweden AB

Site: Stockholms lan, Stockholm

Land: Sverige

Organisationsnummer: 556709-9436
Bolagsbildning: 2006-08-30

Juridisk form: Publikt aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ritt och svenska aktiebolagsla-
gen

Adress: Mekanikervigen 12, 146 33 Tullinge

Webb: www.soltechenergy.com

Bakgrund

SolTech System har sin grund i KTH forskaren Pe-
ter Kjaerboe och innovatdren Arne Mobergs mang-
ariga forskning (1999) och patenterade uppfinning
— Swedish Solar Thermal Light Absorption Techno-
logy, eller Ljusabsorbatorn. Under aren 1999-2005
bedrevs omfattande utveckling och tester med syste-
met fOr att verifiera funktion och verkningsgrad, bl. a
tillsammans med KTH. Inledande kommersialisering
bedrevs i T.E.M.E.E Energiboden AB som bildades
ar 2000 och ett forsta svenskt patent erholls 2002. Fi-
nansiellt stod for att vidareutveckla metoden erhélls
frin Energimyndigheten, Almi och SIC (Svenskt
Innovationscentrum).

2006
Ett nytt bolag, e-Roof AB bildas i syfte att kommer-
sialisera teknologin.

2007

e-Roof AB fOrvirvas av EIG Venture Capital Ltd.
Bolaget namnindras till SolTech Energy Sweden AB
och kapitaliseras. Ett forsta pilotprojekt, daghemmet
SIKEN i Alvsj6 genomfors, och Bolaget etablerar sitt
huvudkontor 1 Tullinge.

2008

Aktiekapitalet 1 SolTech Energy Sweden AB 6kas till
500 KSEK och Bolaget registreras som publikt ak-
tiebolag. Styrelsen forstiarks genom val av tre externa
ledaméter och en ny VD engageras. SolTech Energy
Mediterraneo S.L. bildas 1 syfte att kommersialise-
ra tekniken i1 Spanien. TE.M.E.E Energiboden AB
blir heldgt dotterbolag till SolTech Energy Sweden
AB genom forvirv av externt dgda aktier. Bolagets

luftburna solenergisystem lanseras pa svenska mark-
naden.

2009

Tre nyemissioner som tillfér Bolaget totalt 21 976
819 SEK fore emissionskostnader genomfors, och
cirka 600 nya aktiedgare tillkommer. Utvecklings-
arbete av ny lyftburen solfingare f6r sommarstugor
och fritidshus samt ett nytt vitskeburet solenergisys-
tem anpassat for spanska och svenska/skandinaviska
marknaden inleds. Tva svenska och ett spanskt patent
(Utility Model) beviljas. SolTechs system subven-
tionsberittigat 1 Andalusien for nybyggnation och en
torsta spansk installation erhaller 59 % av totalkostna-
den 1 subvention. SolTech fokuserar pa referensinstal-
lationer inom villasegmentet 1 Sverige och nya for-
saljningsagenter engageras. Den externt tillsattaVD:n
beddms inte ha uppfyllt milen och entledigas. Ny
VD och styrelseordforande utses 1 Bolaget.

2010

Bolaget erhiller en storre order frin Botkyrka kom-
mun, vilket ses som ett genombrott di den utgdr
forsta storre kommunala installationen. Ytterligare
forsiljningsagenter engageras och nitverket byggs
ut med fokus pd kommunala och kommersiella fast-
igheter. SolTech Energy Mediterraneo S.L. erhiller
sina forsta order 1 Spanien. SolTechs solenergisystem
utses till drets hetaste materialnyhet pd Nordbygg-
miissan i Alvsjo. Order pi byggsatser for sjilvmontage
erhdlls 1 Sverige. Avsevirt forbattrat halvirsresultat.
Ny teknisk chef engageras. Nytt spanskt patent (Uti-
lity Model) beviljas. SolTechs luftburna solfingare for
sommarstugor och fritidshus, SolTech Flex, lanseras
pd Hem & Villamidssan och roner stort intresse. En
publik nyemission riktad till allmdnheten genomfors
och tillfér Bolaget SEK 7 437 500 kronor fore emis-
sionskostnader. Cirka 300 nya aktiedgare tillkommer.
Uppdragsavtal tecknas med Enterprize UNLMT AB
tor att uppritta nationell lanseringsplan f6r SolTech
Flex. Ett TV Team frin KBS, Sydkoreas motsvarig-
het till SVT, besdker SolTech och gor ett reportage
om Bolaget och tekniken. Det vilande dotterbola-
get TE.M.E.E Energiboden AB, vars verksamhet har
overforts till moderbolaget, likvideras.

20M

SolTech i sydkoreansk TV nir KBS inslag sinds. Ny
forsiljningsstrategi 1 Spanien implementeras och cir-
ka 30 forsiljningsagenter i Andalusien ansluts. Fyra
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order pd vattenburet system erhills, bl. a. frin Nacka
Kommun for installation pi Alta skola. Eget monta-
ge och installationsteam etableras. Konceptet, ”Den
Kompletta Energileverantoren” lanseras. Bolagets
halvarsresultat ir simre 4n foregiende ar p.g.a. ligre
forsiljning. Tre nya patent beviljas, tvd svenska och
att sydafrikanskt. NDA tecknas med SoloPower Inc.
for anpassning av deras solcellsteknologi till SolTechs
metod med takpannor 1 glas. Styrelseledamoten Jon-
ny Capor avgir ur styrelsen p.g.a. indrade riktlinjer
hos dennes arbetsgivare gillande externa styrelse-
uppdrag. Samarbetsavtal med Euronom AB gillan-
de lansering av deras virmepumpar tecknas. MOU
med Inmaint, dotterbolag till Intracom, tecknas for
tilltinkt kommersialisering av SolTechs produkter 1
Grekland och pa Cypern.

En publik nyemission riktad till allminheten ge-
nomfors och tilltér Bolaget SEK 8 500 000 kronor
fore emissionskostnader. Cirka 100 nya aktiedgare
tillkommer. Bolaget minskar sin tekniska personal
bemannar med till £8jd av att produkterna ir klara.
NDA tecknas med en sydkoreansk multinationell in-
dustrigrupp.

2012

Stefan Olander och Ninna Engberg viljs in som nya
styrelseledamaoter. Samarbete etableras med Creden-
tia AB som ocksd bestiller ett SolTechsystem till sin
egen kontorsfastighet samt med Mitsubishi Electric
(Virmepumpar).Tva nya siljare engageras som en del
1 expansionsplanen, nir SolTech gir frin att vara en
organisation inriktad pa utveckling till full kommer-
sialisering.

Stort infléde av forfrigningar under fSrsta kvartalet
resulterar 1 att Bolaget ir involverat i minga spin-
nande projekt.

SolTech stiller ut pi Nordbyggmissan i Alvsjo, In-
tersolar 1 Tyskland, Energikicken 1 Malmo och fast-
ighetsmissan 1 Nacka, med stort intresse som foljd.
Som ett resultat pigir forhandlingar med ett antal
utlindska och svenska partners som alla vill represen-
tera SolTech. I mars manad fattade ocksd SolTechs
styrelse beslut om att upphora med handeln i Sol-
Tech-aktien pa Alternativa aktiemarknaden, efter-
som handeln avgiftsbelagts 1 kombination med att
marknadsforing av varje handelstillfille, en ging per
manad, av Alternativa sker mot samma krets av inves-
terare, med dalig handelsvolym som f6ljd. Till dess att
notering sker pa en lista med daglig handel, kommer
kdp och silj inledningsvis att administreras via Alter-
nativas miklarlista

En publik nyemission riktad till allminheten genom-
tors och tillfér Bolaget 6 700 000 kronor fére emis-
sionskostnader. Cirka 350 nya aktiedgare tillkommer.

SolTech erhiller en order pi ett termiskt SolTech-
system for solkylning genom absorption frin Falcon
Industrial Service GmbH. Systemet sedermera in-
stallerat 1 Ryad under dren 2013 tillsammans med en
lokal partner.

SolTech erhiller en order frin en spansk samarbets-
partner avseende ett termiskt SolTechsystem for pro-
duktion av varmvatten 1 ett ligenhets och huskom-
plex 1 sddra Spanien (Dominion Beach), Installation
av systemet inleddes 1 oktober 2012 och driftsattes
under forsta kvartalet 2013.

SolTech lanserar SolTech Flex genom en testkam-
panj pa TV4. Produkten ir speciellt utvecklad for fri-
tidshus och andra utrymmen dir det finns behov av
uppvirmning och ventilation och drivs helt av solen.
Fullskalig kommersialisering av produkten planeras
for 2013/2014.

SolTech erhiller tvd order frin Familjebostider AB,
avseende tva olika solenergisystem for installation pa
tva av deras fastigheter 1 Enskede respektive 1 Hokar-
ingen utanfor Stockholm. Systemen driftsattes under
viren 2013 med mycket gott resultat.

Samarbetsavtal med Texsun AB triffas. Flera nya pa-
tent har godkints och en ansdkan limnas in.

2013

SolTech erhiller en initial order pa ett termiskt sole-
nergisystem och ett antal SolTech Flex fran ett ryskt
bolag som siljer energiprodukter.

SolTech erhiller en provorder frin ett svenskt bygg-
bolag som skall uppfora ett antal ligenergihus med
marknadens senaste teknologi under viren 2013. Sol-
Techs system kombineras hir med en virmepump.

SolTech beslutar att expandera verksamheten till att
dven omfatta energieffektivisering. Ett expansivt och
l6nsamt segment som passar vil in 1 SolTechs gene-
rella expansionsplan.

SolTech genomfor en spridningsemission. Intresset
att teckna ir stort med 6ver 1000 personer och fo-
retag som deltar. Agargruppen utdkas med drygt 600
nya igare. Totalt antal dgare uppgir direfter till 2100.

SolTech deltar som utstallare pA Genera i Spanien,
Nordbygg Ekoforum 1 Sverige samt tvd mindre
missor pa hemmaplan, med stort intresse for Bola-
gets produkter som foljd.

SolTech driftsitter tvd installationer it Familjebosta-
der i Sverige samt en installation 1 Spanien, {r pro-
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duktion av varmvatten och en 1 Mellanostern 6r sol-
kylning. Familjebostider forklarar sig mycket néjda
med utfallet och 6nskar tva liknande systemlosningar
for 2014.

SolTech Sigma f6r produktion av varmvatten och
virme, forevisas i byggprogrammet Antligen Hem-
ma som sinds i TV4 i maj manad. Antligen Hemma
forevisar och monterar dven SolTech Flex, Bolagets
unika produkt for underhillsvirme och ventilation
som sinds 1 TV4 i oktober manad.

SolTech medverkar som utvalt foretag och utstilla-
re pa EU Gateway programme i Korea. Moten halls
med ett antal koreanska foretag som visat intresse for
SolTechs teknologi/metod.

SolTech medverkar som utstillare pd Intersolar i
Tyskland som iar Europas storsta solenergimissa. In-
tresset for Bolagets produkter 4r stort och flera vir-
defulla kontakter med kunder och framtida samar-
betspartners knyts.

Order pa fyra mindre system om totalt 670 000 kro-
nor tecknas. Tre f6r leverans inom Sverige och ett till
en samarbetspartner 1 Tyskland.

SolTech etablerar produktions- och utvecklingssam-
arbete med fyra starka huvudpartners {or tillverkning
av SolTech Sigma, SolTech Power, SolTech Flex och
SolTechs unika glastakpanna.

Som ett led 1 processen att lista SolTechs aktie pa
Nasdaq/OMX, First North (FN), fattas beslut pa ars-
stimman 1 juni manad, om sammanliggning av aktier
(split), betydande att 10 gamla aktier blir 1 ny aktie.

Stefan Olander viljs till ny ordférande i SolTech.
Nirmare presentation av Stefan finns pd www.solte-
chenergy.com under fliken “om oss” och vidare till
styrelse. Ulf Telander som tidigare var ordforande i
Bolaget kvarstar som ledamot 1 styrelsen.

SolTech erhaller den exklusiva ritten att silja CdTe,
tunnfilmssolceller 1 Sverige, Norge, Danmark och
Finland frin en av tvA tillverkare av denna typ av sol-
celler i virlden. Kombinationen av hogre effektivitet
i diffust ljus, hog verkningsgrad och ligre kinslig-
het for hoga temperaturer gor att tunnfilmssolceller
producerar fler kWh per ar och installerad watt, vid
jamforelse med kristallina kiselceller.

SolTech erhiller en order motsvarande 9,6 MSEK.
Kunden hamnar olyckligtvis 1 likviditetsproblem och
tulltdljer en mindre del av avtalet. SolTech har varor-
na kvar eftersom dessa levereras mot forskottsbetal-
ning, men redovisar en ligre forsiljning och storre
kapitalbindning i lager for perioden, varfor styrelsen,
beslutar att skjuta upp oktober minads planerade

listning av SolTechaktien pa Nasdaq/OMX, First
North till 2014, dd Bolaget har hunnit bygga en 16-
pande forsiljning som kompenserar {or detta.

SolTech engagerar tre provisionsagenter fOr att bear-
beta den svenska marknaden inom segmenten stat/
kommun/landsting, fastighetsigare
och forvaltare samt bonder. Strategin faller vil ut
med en gedigen offert och “prospekt” pipeline for
2014 som resultat.

kommersiella

SolTech erhiller en order pd en testinstallation av
ett kombinerat SolTech Sigma och SolTech Power
system fran Ryska Jarnvigen, for installation pi en
jarnvigsstation 1 Kaliningrad. Ryska Jarnvigsbolaget
ir en av Europas storsta arbetsgivare med cirka 1 mil-
jon anstillda och flera tusen stationshus 1 sitt nitverk.

SolTech forevisar efter inbjudan frin Ryska Jirnvi-
gen, sina produkter i jairnvigens monter pa ~Inter-
national Conference and Exhibition on Energy Ef-
ficiency and Conservation ENES 2013” som holls
1 Moskva i november manad. Intresset for Bolagets
produkter ir stort och flera nya intressanta kontakter
knyts.

SolTech har en diger offert och prospektlogg och stir
vil rustade infor 2014.

Tillforda medel och resurser

Totalt berdknas under aren 1999-2006 cirka 20 000
timmar 1 obetalt arbete ha utforts, vilket kan sigas
motsvara en investering om cirka 30 miljoner kro-
nor. Hirtill investerades under perioden ocksi 1,5
miljoner kronor i kapital. Pengarna tillférdes i form
av bidrag av ALMI, Svenskt Innovationscentrum och
Energimyndigheten. EIG Venture Capital Ltd (EVC)
inkom som huvudigare ar 2007.

Sedan dess har ytterligare cirka 64 miljoner kronor
investerats, av vilka ca 17 miljoner kronor tillforts
frin huvudigaren. Medlen har brukats for teknisk
utveckling och 1 syfte att positionera Bolaget och
produkten for bred kommersiell lansering.

I samband med bolagsbildningen 2006 beslutades
som en del i den langsiktiga kommersialiserings- och
“exit”-planen, att soka notera Bolaget pd Stock-
holmsborsen. Som ett led 1 denna strategi genomfor-
des under 2007 split vid tva olika tillfillen, syftande
till att erhalla rimliga framtida handelsposter. Huvud-
dgaren EIG Venture Capital Ltd (EVC) placerade som
ett ytterligare led 1 denna strategi ut en viss mingd
aktier 1 sitt eget nitverk, varmed antalet aktiedgare 1
Bolaget 6kade markant — dirmed ocksa det allminna
intresset for Bolaget. Under 2008 genomfdrdes en
nyemission som ett led 1 bolagsstimmans beslut att
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registrera Bolaget som publikt. Nyemissionen teck-
nades av huvudigaren EVC till kvotvirdet di denna
avsig Okning av aktiekapitalet mot bindande 16fte
gentemot ovriga aktiedgare att EVC efter genomford

KONKURRENTER

nyemission och utan vederlag kompenserade dessa si
att de innehade samma proportionella igande som
desstorinnan.

Det finns idag ingen leverantor som erbjuder en lik-
nande 16sning som SolTech.

Bolagets taktickningssystem kan dels jamforas med
traditionella solfingare av typen plana eller s.k. va-
kuumrdr solfingare men iven med traditionella tak-
pannor av betong eller tegel. Tillverkare av dessa pro-
dukter kan dirmed sdgas utgora konkurrenter inom
respektive segment. Jaimforelsen blir dock inte helt
relevant di Bolagets produkter uppfyller tva funk-
tioner 1 en, nigot som ingen annan tillverkare kan
erbjuda.

Bolagets traditionella CdTe paneler for produktion
av elektricitet och for montage pa samtliga tak och
ytor dir det inte limpar sig att installera en 16sning
med takpannor, stir forvisso i direkt konkurrens med
andra liknande paneler, men skiljer sig markant efter-
som dessa ir bade effektivare Gver aret per installerad
watt, cirka 5-10 %, vid jimforelse med traditionella
kiselbaserade paneler samtidigt som dessa 4r tillver-
kade i ett annat material och ir inte belagda med
strafftullar.

SolTech salufor dven virmepumpar och erbjuder
dessa som en del 1 sin systemlosning, men profilerar
da hela 16sningen (systemet) som energineutralt. Vir-
mepumpar salufors av minga andra tillverkare och
leverantdrer, hir foreligger direkt konkurrens. Dock
finns inga konkurrenter som erbjuder SolTechs
unika helhetslosning dir SolTechs solenergisystem
kombineras med just virmepumpsteknologi for att
optimera drift och ekonomi fér kunden. Konfigura-
tionen med solceller for att £3 virmepumpen energi-
neutral med hjilp av solenergi gor SolTechs 16sning
in mer unik.

Vad giller SolTech Flex finns konkurrenter pa mark-
naden som salufér produkter med liknande koncept.
SolTech Flex metod att virma upp kall inomhusluft
via solen for att ddrefter dterfora samma luft 1 fastig-
heten ir dock unik, liksom att produkten 4r helt por-
tabel och enkelt kan demonteras nir den inte behovs.
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PATENT OCH IMMATERIELLA RATTIGHETER

SolTech ligger stor vikt vid 16pande grundforskning
inom solenergiomradet, produktforbittringar och
allmin teknisk utveckling. Bolaget har en vil defi-
nierad och genomarbetad patent och immaterial-
rittsstrategi som innefattar allt frin varumirken till
monsterskydd samt hur Bolaget allmint forhiller sig
till och férvaltar immateriella rittigheter.

SolTech innehar i dag 10 beviljade patent, fem svens-
ka och tva spanska (Utility Models), ett Amerikanskt,
ett Mexikanskt, ett Sydafrikanskt och ett Kinesiskt .
Dessutom finns ytterligare fem inlimnade patentan-
sokningar — en svensk, tre europeiska och en PCTan-
sokning (PCT = Patent Cooperation Treaty). PCT
ir en sammanslutning som mdojliggér for ett bolag
eller en privatperson att soka skydd for en innovation
1 minga linder samtidigt, genom att limna in en in-
ternationell ansdkan.

Patent och 6vriga immaterialrittigheter syftar framst
till att innehavaren av dessa, under skyddstiden, skall
kunna silja sin produkt i marknaden med bibehillen
marginal. Utan ritt skydd riskerar en efterfrigad pro-
dukt att snabbt bli kopierad med beskuren marginal
som f0ljd. D4 den part som kopierat produkten inte
har burit utvecklingskostnaden kan han/hon ocksi
sdlja produkten till ett ligre pris och fortfarande fa
en acceptabel marginal. Ett vilskrivet patent med
ritt skyddsomfing som omfattar en produkt som ef-
terfragas 1 stor omfattning eller som kan komma att
efterfragas 1 stor omfattning, ar dirfor mycket virde-

tullt.

Ett exempel pa ett sidant patent ir SolTechs span-
ska Utility Model. Patentet godkindes i mars méinad
2009 och ger SolTech ensamritten att under 10 ir
anvinda hela eller delar av en byggnads vigg eller
tak (“yttre skal”) som solfingare. Detta oavsett vil-
ken teknologi som SolTech viljer att bruka dirunder
— luft- och/eller vattenburen eller for att generera
elektricitet. Den bygglag som godkindes i Spanien

2007 och som foreskriver anvindandet av en for-
nyelsebar energikilla vid all form av bygglovspliktig
byggnation, 1 kombination med nuvarande system
for kundsubventioner, gor att SolTechs position ir
mycket stark. SolTechs system ir idag dessutom sub-
ventionsberittigat 1 Andalusien vid ny- och ombygg-
nation. Hirigenom 6ppnar sig ocksd andra kommer-
siella mojligheter for Bolaget att exploatera sin posi-
tion snabbt genom olika former av samarbeten med
stora foretag pd marknaden.

SolTech samarbetar 1 patent och Svriga immaterial-
rattsfrigor med Zacco som ir en av Europas ledande
byrier inom omradet.

En viktig del 1 hela den strategiska processen avse-
ende savil teknisk utveckling som patent och Ovrig
immaterialritt ir avtalssituationen i Bolaget. I alla
utvecklingsprocesser forekommer oftast avtal med
externa samarbetspartners som ingir som en del 1 ett
projekt eller 1 en process. Att forbehalla sig upphovs-
ratten till sin egen basteknologi och kommande f6r-
bittringar och/eller metoder 1 komplement med en
tit sekretess som inte utgdr ett framtida patenthinder
for nya applikationer och tillkommande metoder, ir
central. En professionellt bedriven verksamhet inom
dessa omriden bestir av en helhet som omfattas
av savil patent och/eller monsterskydd samt Ovrig
immaterialritt 1 kombination med ritt produktut-
vecklingsstrategi och en tit och vil administrerad
avtalsportfol;.

SolTech ligger stor omsorg och noggrannhet i denna
process och anser att man 1 hog grad uppfyller kraven
som stills for en professionellt bedriven immaterial-
rittsstrategi.
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STYRELSE OCH BOLAGSSTYRNING

Stefan Olander, ordforande

Stefan Olander (f. 1964) har en
bakgrund som kommunika-
tionsdirektor inom SEB- och
Kinnevikkoncernen. Stefan ir
ocksd grundare av Rewir, Sve-
riges ledande varumirkesbyra
som han sdlde 2006 till Intel-
lecta-koncernen som ir listat
pa Stockholmsborsen.

Stefan verkade till och med hosten 2010 som sty-
relseordforande 1 sex av Intellectas konsultforetag
1 Sverige och Danmark. Stefan ir sedan i1 oktober
2011 ocksa styrelseledamot 1 Zacco, ett ledande kon-
sultforetag inom immaterialritt i Europa som bistar
foretag och organisationer med teknisk, juridisk och
strategisk ridgivning samt vid férhandlingar, konflik-
ter och 1 rittsprocesser. Zacco har ca 400 medarbe-
tare och kontor 1 Sverige, Danmark, Norge, Holland
och Tyskland och omsitter arligen cirka 700 miljoner
kronor.

Stefans specialitet 4r forsiljning samt varumirkes och
bolagsbyggande. Indirekt dgare till 1 048 600 aktier i
SolTech genom bolag, Stekakaka AB.

Ulf Telander, ledamot

Ulf Telander (f. 1943) ir boen-
de pa Costa del Sol i Spanien
sedan 1972. Grundare av TEL-
AC Construction Group, en
ledande aktor inom bygg och
fastigheter 1 sédra Spanien un-
der 70 och 80-talet. Ulf Telan-
der ir i dag en eftertraktad rad-
givare inom storre fastighets-
transaktioner 1 Spanien.

Ulf 4r grundare av Equity Investors Group (EIG)
som primirt investerar i unga teknikforetag. Ulf in-
stallerade sin forsta fullskaliga solenergilosning i sin
egen bostad redan 1981.

Indirekt dgare till 1 000 000 aktier 1 SolTech genom
bolag samt till ytterligare 3 303 413 genom deligt
bolag, EIG Venture Capital Ltd.

Goran Starkebo, ledamot

Goran Starkebo (f. 1965) ir
partner pd Carat Advokatbyra,
en nischaktdr specialiserad
inom immaterialritt och af-
firsjuridik.

Tidigare partner pa Nihlmark
& Zacharoft Advokatbyrd och
specialiserad inom immateri-
alrdtt och affirsjuridik. Innan
dess verksam inom Albihns Patentbyrd och ansvarig
for avdelningen for immateriella rittigheter (IP) och
efterfrigad patentjurist inom omridet immateriella
rittigheter.

Domare vid Svea Hovritt och med ett forflutet inom
Finansdepartementet dir han arbetade med lagfor-
slag. Vid sidan av sin roll inom Carat Advokatbyrd
ocksd en efterfrigad radgivare inom forvirvstransak-
tioner.

Direkt dgare till 14 286 aktier 1 SolTech.

Ninna Engberg, ledamot

Ninna Engberg (f. 1962) irVD
for Stockholm Globe Arenas.
Ninna har ling och gedigen
erfarenhet inom media indu-
strin med ett antal chefsbefatt-
ningar inom TV4, SVT, DN,
RTL och MTG radio pi sin
meritlista.

Ninna var ocksi drivande 1 si-
kerstallandet av ishockey VM 1
Stockholm 2012, 2013, ir styrelseledamot 1 Svenska
Ishockeyforbudet och har tidigare dven verkat som
styrelseledamot inom bandyforbundet.

Direkt dgare till 26 785 aktier 1 SolTech. Ninna kom-
mer med sin gedigna erfarenhet och stora nitverk,
att bidra mycket till Bolagets marknadsforings och
mediastrategi.
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Frederic Telander, ledamot och VD

4

Frederic Telander (f 1964) ir
partner i EIG Venture Capital
Ltd, ett investmentbolag som
fokuserar pa investeringar 1 ti-
diga skeden inom omradet en-
ergieffektivisering och clean
tech.

Tidigare VD 1 Gas Turbine Ef-
ficiency plc. (GTE). Struktu-
rerade och kapitaliserade bolaget, rekryterade nyck-
elpersoner till bolaget samt férhandlade fram avtal
med kunder sisom Rolls Royce, Siemens, Pratt &
Whitney, Statoil etc. Tidigare vice ordférande 1 GTE
Plc och ledande i noteringsprocessen av bolaget pd
Londonbérsens AIM-lista.

Sedan 2009 VD f6r SolTech Energy Sweden AB och
Direkt dgare till 1 491 846 aktier 1 Bolaget samt in-
direkt dgare till 3 303 413 aktier genom det deldgda
bolaget, EIG Venture Capital Ltd.

Revisor

Bolagets revisor dr Ulf Westin, auktoriserad revisor
FAR och anstilld av OhrlingsPricewaterhouseCoo-
pers AB, med placering i Kista, norr om Stockholm.
Han informeras l6pande om Bolagets verksamhet
och limnar synpunkter och rekommendationer till
Bolagets styrelse och ledning.

Bolagsstyrning

SolTech ir ett svenskt publikt aktiebolag och Bolaget
toljer Aktiebolagslagens regler (2005:551) samt 6v-
riga tillimpliga lagar och f6rordningar i Stockholm,
Sverige dir Bolaget har sitt site. Bolaget omfattas
inte av kraven pa Svensk kod for bolagsstyrning och
har 4nnu inte inforlivat denna kod som stéd f6r Bo-
lagets styrning.

Aktiedgarnas ritt att besluta 1 SolTechs angeligen-
heter utovas vid bolagsstimman, som ir aktiebolagets
hogst beslutande organ. Arsstimman Zger vanligen
rum 1 juni manad i Tullinge 1 sddra Stockholm.

Bolagsstimman faststiller bolagsordningen och utser
arligen styrelsens ledamoter och styrelsens ordforan-
de, viljer revisor, beslutar om faststillande av moder-
bolagets respektive koncernens resultatrikning och
balansrakning, beslutar om disposition betriffan-
de Bolagets vinst eller forlust och beslutar 1 frigan
om ansvarsfrihet for styrelsen och den verkstillande
direktoren samt fattar beslut om styrelse- och revi-
sorsarvoden m.m. Arsstimmans irenden, regler for
kallelse m.m. regleras i Bolagsordningen vilken finns
atergiven 1 sin helhet pa sidan 43.

Styrelsen svarar for Bolagets organisation och for-
valtning och tillsitter eller avsitter den verkstillan-
de direktoren. Styrelsen faststiller drligen en skrift-
lig arbetsordning for sitt arbete, kombinerat med en
VD-instruktion for fordelning av arbetet mellan sty-
relsen och den verkstillande direktoren. Frigor som
ror ersittningar eller revision beslutas direkt av Bo-
lagets styrelse. Samtliga ledaméter 1 styrelsen 4r valda
till nastkommande ordinarie arsstimma.Varje enskild
styrelsemedlem dger ritt att nir som helst frintrida
sitt uppdrag.

Ersattningar

Arvoden till styrelsens medlemmar beslutas av bo-
lagsstimman. Det finns ingen kommitté for ersitt-
ningsfrigor till styrelse och revisorer. Styrelsens leda-
moter erhiller enligt senaste stimmobeslut ett basbe-
lopp 1 ersittning intill nista ordinarie drsstimma och
styrelsens ordférande erhiller tvd basbelopp.

VD erhaller 16n med 100 000 kronor per mdnad
samt 30 000 per minad 1 pensionsavsittning. Inget
styrelsearvode utgir till VD. Det finns inga avtal om
avgangsvederlag, vare sig i form av 16n eller pension.
Detta giller dven 6vriga ledande befattningshavare,
dir endast normal uppsigningslon om maximalt 6
manader tillimpas. Nigot sddant avtal finns inte hel-
ler £6r ndgon medlem i styrelsen.

Det finns inte nagot avsatt eller upplupet belopp for
pensioner eller liknande for personer som frantritt
sin tjanst.

Transaktioner med ndrstdende

Styrelsens ordforande, Stefan Olander, har tillhan-
dahillit ett kortfristigt 1an om 1,5 Mkr. Lanet 16per
med en drlig rinta om 10 %.

Sarskilda overenskommelser

Det har inte forekommit sarskilda overenskommel-
ser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer, eller
andra parter som pa ndgot sitt paverkat val av styrel-
seledamoter eller tillsittande av VD eller andra be-
fattningshavare.

Aktieinldsning
Det finns inga avtal som begrinsar nigon aktiedgares
moijlighet att silja eller pd annat sitt overlita aktier
under viss tid.

Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter mellan nigon
styrelsemedlem, ledande befattningshavare och Bo-
laget.
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FINANSIELL OVERSIKT

Nedanstiende finansiella information ir ett samman-
drag frin SolTechs drsredovisning for 2011 och 2012
samt preliminira siffror for 2013, vilka dock har inte
varit foremil for revision av Bolagets revisor. Arsre-
dovisningarna f6r 2011 och 2012 ir granskade och

Frin och med arsredovisningen f6r 2012 har Bolaget
beslutat att fringa tidigare princip om upprittande
av koncernredovisning. Syftet har varit att avveckla
det spanska dotterbolaget och administrera all verk-
samhet frin Sverige och dirmed spara administrativa

reviderade av Bolagets revisor. kostnader.
Resultatrakningar
Belopp i SEK 2013 2012 2011
Nettoomsdttning 3271645 1697 462 3071289
Forandring pagdende arbeten 549 200
Summa intakter 3820845 1697 462 3071289
Rorelsens kostnader
Ravaror férnédenheter och handelsvaror -2524 477 -876 421 -2532430
Ovriga externa kostnader -4 583971 -3789425 -3217 206
Personalkostnader -4 315 257 -4 274 407 -4399 813
Avskrivning av materiella och immateriella
anldggningstillgdngar -897 211 -953 600 -815791
Rorelseresultat -8 500 071 -8 196 391 -7 893 951
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernféretag -725930 -3457 637
Ranteintdkter och liknande resultatposter 808 11366 15653
Rantekostnader och liknande resultatposter -78 155 -138579 -173422
Resultat efter finansiella poster -8577 418 -9049 534 -11 509 357
Arets resultat -8577418 -9049 534 -11 509 357
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Balansrakningar

Belopp i SEK 12/31/2013 12/31/2012 12/31/2011
Tillgangar
Anldggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar
Utvecklingskostnader 116 005 484 525 918813
Patent, varumarken samt liknande rattigheter 329512 621093 858657
Summa immateriella anldggningstillgdngar 445517 1105618 1777 470
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och inventarier 93283 93 345 211955
Summa materiella anldggningstillgdngar 93283 93345 211955
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 68 689 400 000 400 000
Summa finansiella anldggningstillgdngar 68 689 400 000 400000
Summa anldggningstillgangar 607 489 1598 963 2389425
Omsattningstillgangar
Varulager
Ravaror och fornddenheter 5231986 720181 951 004
Summa varulager 5231986 720181 951004
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 326 951 1318508 95573
Ovriga fordringar 186782 71838 331385
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 242018 250369 286 387
Summa kortfristiga fordringar 755751 1640715 713345
Kassa och bank 234277 549246 3602144
Summa omsattningstillgdngar 6222014 2910142 5266 493
Summa tillgangar 6829503 4509105 7655918
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 830451 759900 711695
Summa bundet eget kapital 830451 759900 711 695
Fritt eget kapital
Overkursfond 9531469 8962471 15867 043
Arets resultat -8577 418 -9 049 534 -11509 357
Summa fritt eget kapital 954051 -87 063 4357 686
Summa eget kapital 1784502 672 837 5069 381
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Avsattningar

Avsatt for pensioner 90 000 0 0
Summa avsattningar 90 000 0 0

Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 1004 473 544 547 0
Summa langfristiga skulder 1004 473 544 547 0

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 406 600 0 0

Leverantorsskulder 1020092 937 584 961277

Aktuella skatteskulder 21834

Pdgdende arbeten 0 549 200 0

Kortfristiga 1an 1500 000 0 0

Ovriga skulder 268905 1298 695 1845972
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 733097 506 242 779 288
Summa kortfristiga skulder 3950528 3291721 3586537
Summa eget kapital och skulder 6 829503 4509 105 8655918
Stéllda sdkerheter och ansvarsforbindelser

Stallda sakerheter

Pantforskrivet bankkonto 50000 50000 50 000

Foretagsinteckningar 1500 000 1500 000 1500 000

Ansvarsforbindelser

Garantiférbindelser 0 400 000 0
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Kassaflodesanalys

Belopp i kronor 2013 2012 2011

Lopande verksamhet

Resultat efter finansiella poster -8577418 -9049 534 -11509 357

+Av- och nedskrivningar som belastat resultatet 897211 953 600 3220161

Avséttningar, kursdifferenser mm 90 000 0 0
Forandring av rorelsekapital

Forandring varulager -4511805 230822 134079

Férandring kortfristiga fordringar 884 964 -927 370 161353

Forandring kortfristiga skulder 658 808 -294 816 2058798
Kassaflode I6pande verksamhet -10 558 240 -9 087 298 -5 934 966
Finansieringsverksamhet

Nyemission och andra &gartillskott 9689 083 5652991 7247 503

Forandring langfristiga skulder 459 926 544 547 0
Kassaflode finansieringsverksamhet 10 149 009 6197 538 7 247 503
Anvdnda medel

Investeringar i immateriella anldggningstillgadngar -171 048 -163138 -962 147

Investeringar i materiella anldggningstillgangar -66 000 0 -71699

Forandring koncernfordran 331310
Kassaflode anvanda medel 94 262 -163 138 -1 033 846
Arets kassaflode -314 969 -3052898 278 691

Ingdende likvida medel 549 246 3602 144 3323453

Utgdende likvida medel 234277 549 246 3602 144
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Tvist er och rattsliga processer

Bolaget eller dess dotterbolag dr inte part i nigra
rittsliga forfaranden eller skiljedomsforfaranden (in-
klusive dnnu icke avgjorda drenden eller sidana dren-
den som Bolaget 4r medvetet om kan uppkomma)
under de senaste 12 manaderna, och som nyligen haft
eller skulle kunna {3 betydande effekter pa Bolagets
eller koncernens finansiella stillning eller [onsamhet.

Upprattande av Informationsmemorandum

Detta Informationsmemorandum (IM) har upprit-
tats av Bolagets ledning och styrelse. Styrelsen har, sa
langt det dr rimligt och mgjligt, vidtagit alla rimliga
forsiktighetsitgirder for att sikerstilla att uppgifterna
i detta IM, s vitt styrelsen kinner till, dverensstim-

SOLTECHS AKTIE

mer med de faktiska forhillandena och att ingenting
ir utelimnat som skulle kunna paverka dess innebord

Viktiga avtal

Bolaget har ett antal viktiga avtal med leverantorer,
distributorer/agenter och samarbetspartners. Dessa
avtal representerar mojligheter och syftar till att bi-
dra till Bolagets tillvixt samt utgdr for verksamheten
normala affirsavtal. Inga avtal dr av sidan karaktir att
de begrinsar eller pd nagot sitt hindrar Bolaget 1 sin
verksamhet 1 hindelse av att dessa skulle sigas upp av
endera Bolaget eller motparten. Det finns inget avtal
med fOretag inom koncernen som innebir att dessa
tilldelas en rittighet eller aliggs en skyldighet som 4r
av visentlig betydelse for koncernen.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Andring Aktiekapital Kurs Nya aktier ~ Totalt antal
2006 Bolagsbildning 100 000 100 1000 1000
2007 Split 5000:1 100 000 4999 000 5000 000
2007 Split 4:1 100 000 15000000 20000000
2008 Nyemission 400 000 500 000 0,005 80000000 100000 000
2009 Nyemission 30303 530303 1,35 6060608 106 060 608
2009 Nyemission 25265 555568 0,85 5052941 111113549
2009 Nyemission 55 882 511450 0,85 11176471 122290020
2010 Nyemission 39145 650 595 0,95 7829000 130119020
2011 Nyemission 61100 711695 0,70 12220000 142339020
2012 Nyemission 759900 0,70 9641000 151980020
2013 Nyemission 70551 830 541 0,80 14110200 166 090 220
2013 Split 10:1 830 541 16 609 022
Situationen fore kapitaliseringen 830541 16 609 022

Bolagets marknadsvirde, sett till senaste nyemissions-
kurs, uppgér till 132 872 176 kronor. Erbjudandet
1 foreliggande kapitalisering ar faststilld av styrelsen
och baserar sig pa aktuellt affirslige 1 kombination
med en bedomning utifrin Bolagets potential och
framtidsutsikter.

Bolaget planerar att lista SolTechs aktie pd Nasdag/
OMX, First North under hosten 2014.

Intill dess att notering sker pa en lista med daglig
handel, bedrivs ingen officiell handel i SolTech-ak-
tien.
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Aktiedgare per 2014-01-01

Aktiedgare Antal aktier Kgande %
EIG Venture Capital Ltd 3303413 19,90
Frederic Telander 1491 846 8,98
Stekakaka AB (Stefan Olander) 1048 600 6,31
Jan Telander 1000000 6,02
Ulf Telander 1000000 6,02
Peter Kjaerboe 995 000 5,99
Arne Moberg 977 700 5,89
Rupes Futura AB 640 785 3,86
Ovriga dgare 6150678 37,03
Totalt antal aktier i Bolaget 16 609 022 100,00

Totalt antal aktiedgare i Bolaget uppgick vid tiden for upprattande av
IM till 2 100 stycken.

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgick den 1 januari 2014
till 830 541 kronor fordelat pd 16 609 022 aktier,
denominerade i svenska kronor. Varje aktie har ett
kvotvirde om 0,05 kronor och varje aktie berittigar
till en rost. Alla aktier dger samma ritt till andel 1
Bolagets tillgingar och vinst och till eventuellt 6ver-
skott vid likvidation. Aktiekapitalet skall uppga till
mellan SEK 500 000 och SEK 2 000 000, fordelat
pa mellan 10 000 000 aktier och 40 000 000 aktier.
Det finns inga aktiedgare med aktieinnehav som har
olika rostvirde.

Bemyndigande

Styrelsen erholl vid den ordinarie drsstimman den
24 juni 2013, ett bemyndigande att fatta beslut om
nyemission av aktier och/eller konvertibler och/eller
teckningsoptioner, aven med avvikelse frin aktiei-
garnas foretradesritt. Bemyndigandet 4r begrinsat till
att gilla maximalt det antal aktier som ryms inom
bolagsordningen.

Utdelning och utdelningspolitik

Eftersom SolTech fortfarande befinner sig 1 upp-
byggnadstfasen ir det styrelsens uppfattning att nigon
utdelning inte skall ske innan uppbyggnadsfasens an-
samlade fOrluster har dterhidmtats. Bolaget har hittills
inte ldimnat nigon aktieutdelning. Nir Bolagets fi-
nansiella situation har stabiliserats, 4r det styrelsens
malsittning att foresld en mer konkret utdelnings-

policy.

Optionsprogram
Det finns idag inga utestiende optionsprogram i Bo-
laget.

Aktiedgaravtal och inflytande dver Bolaget

Savitt styrelsen kinner till finns i dagsliget inte nigra
aktiedgaravtal rérande dgandet i SolTech. Det finns
inga avtal gillande framtida dgande eller andra avtal
som skulle kunna paverka kontrollen 6ver Bolaget.
Det finns ingen bestimmelse 1 bolagsordningen som
kan forhindra att kontrollen och inflytandet ver Bo-
laget skulle kunna forhindras, for det fall att storre
dgarposter skulle byta dgare.

Vardepappersforvaring

Bolaget och dess aktier 4r anslutna till det svenska
elektroniska virdepapperssystemet Euroclear Sweden
AB, tidigare VPC AB. Tidigare utfirdade aktiebrev
har kallats in 1 original och utvixlats mot elektroniska
aktier. I de fall aktiebrev i original inte har inkommit,
har motsvarande elektroniska aktier ¢j tillhandahallits
sddan dgare. Eventuell utdelning beslutas av ordinarie
drsstimma och utbetalning ombesdrjes av Euroclear
Sweden AB.

Ovrig aktierelaterad information

Bolagets aktier har emitterats 1 enlighet med bestim-
melserna 1 Aktiebolagslagen och idgarnas rittigheter
avseende aktierna fir endast dndras i enlighet med
bestimmelse denna lag.
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BOLAGSORDNING

1. FIRMA
Bolagets firma ir SolTech Energy Sweden AB.
Bolaget 4r publikt.

2. STYRELSENS SATE
Styrelsen har sitt site i Stockholm.

3.VERKSAMHET

Bolaget skall bedriva utveckling och forsiljning av alter-
nativa och fornyelsebara energikillor, system for tillvara-
tagande av alternativa och fornyelsebara energikillor samt
annan dirmed forenlig verksamhet.

4. AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet utgor ligst 500 000 kronor och hogst 2 000
000 kronor.

5. AKTIEANTAL
Antalet aktier 1 Bolaget ska vara ligst 10 000 000 stycken
och hogst 40 000 000 stycken.

6. STYRELSE

Styrelsen bestdr av lagst 3 och hogst 10 ledamoter med
hogst 10 suppleanter. Ledamoterna viljes drligen pd drs-
stamman for tiden intill dess nista arsstimma har hallits.

7. REVISORER

Bolaget ska vilja minst 1 och hogst 2 revisorer med eller
utan revisorssuppleanter, alternativt ett registrerat revi-
sionsbolag.

8. KALLELSE

Kallelse till drsstimma skall ske genom annons i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse
har skett ska annonseras 1 Dagens Nyheter. Kallelse till or-
dinarie bolagsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma
dir friga om 4ndring av bolagsordningen kommer att be-
handlas skall utfirdas tidigast 6 veckor och senast 4 veckor
fore stimman. Kallelse till annan extra bolagsstimma skall
utfirdas tidigast 6 veckor och senast 3 veckor fore stim-
man. For att fi deltaga i bolagsstimman skall aktiedgare
dels vara upptagen i en utskrift eller annan framstillning
av aktieboken avseende forhillandena fem (5) vardagar
fore stimman dels gora en anmilan till Bolaget senast kl.
12.00 den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna
dag fir inte vara sondag, helgdag, 16rdag, midsommarafton,
julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare in femte
vardagen fore stimman.

9. ARSSTAMMA
Arsstimma skall avhillas drligen inom sex méinader efter
rikenskapsarets utging.

P3 rsstimman ska foljande drenden forekomma:
. Val av ordf6rande vid stimman

&

. Upprittande och godkinnande av rostlangd
Godkinnande av dagordning
. Val av en eller tvd protokolljusterare

o oo o

. Provning av om stimman blivit behdrigen samman-
kallad
Foredragning av framlagd arsredovisning och revi-

™

sionsberittelse samt i forekommande fall koncernre-
dovisning och koncernrevisionsberittelse.

Beslut

(1) om faststallande av resultatrakning och balansrikning
samt 1 forekommande fall koncernresultatrakning
och koncernbalansrikning,

(i) om dispositioner betriffande vinst eller forlust enligt
den faststillda balansrikningen,

(111) om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstal-
lande direktor nir sidan forekommer.

Faststillande av antal styrelseledaméter och styrelsesupp-
leanter samt, i forekommande fall, revisorer och revisorss-
uppleanter eller revisionsbolag.

Faststillande av styrelse- och revisorsarvoden

Val av styrelseledamoter och styrelsesuppleanter samt, i f6-
rekommande fall, revisorer och revisorssuppleanter eller
revisionsbolag.

Annat drende, som ankommer pd stimman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

10. RAKENSKAPSAR
Rikenskapsar ar 0101 - 1231.

11. AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktiedgare eller forvaltare som pd avstimningsdagen
ir inford 1 aktieboken och antecknad i ett avstimningsre-
gister enligt 4 kap. lagen (1998:1 479) om kontoforing av
finansiella instrument eller den som ir antecknad pd av-
stamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 nimn-
da lag skall antas vara behorig att utéva de rittigheter som
foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning antogs pa bolagsstimma den 24 juni
2013.
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SKATTEFRAGOR

Foljande ir en sammanfattning av vissa svenska skat-
teregler som aktualiseras av foreliggande nyemission
av aktier 1 SolTech Energy Sweden AB (publ). Sam-
manfattningen dr baserad pa nu gillande lagstiftning
och dr avsedd fOr aktiedgare som 4r obegrinsat skatt-
skyldiga 1 Sverige, om inte annat anges. Denna sam-
manfattning dr inte avsedd att vara uttdémmande och
omfattar inte:

* Situationer da virdepapper innehas som lagertill-
gangar 1 niringsverksamhet,

* Situationer da virdepapper innehas av handelsbo-
lag, investmentforetag eller investeringsfonder,

* De sirskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (in-
klusive avdragstorbud vid kapitalforlust) och ut-
delning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga da
investeraren innehar aktier eller teckningsritter i
Bolaget som anses vara niringsbetingade,

* De sirskilda reglerna som kan bli tillimpliga pa
innehav 1 bolag som tidigare varit fimansforetag
eller pd aktier som forvirvats med stdd av sidana
aktier,

» Utlindska foretag som bedriver verksamhet frin
fast driftsstille i Sverige,

 Utlindska foretag som har varit svenska foretag,

Den skattemissiga behandlingen av varje enskild
innehavare av virdepapper beror pa dennes specifika
situation. Sirskilda skattekonsekvenser som inte finns
beskrivna nedan kan aktualiseras. Varje innehavare
av aktier och andra virdepapper bor darfor radfri-
ga skatterddgivare betriffande de skattekonsekvenser
som kan uppkomma med anledning av Foretrides-
emissionen for dennes del, inklusive tillimpligheten
och effekten av utlindska regler och dubbelbeskatt-
ningsavtal.

Fysiska personer

For fysiska personer och dédsbon beskattas kapitalin-
komster sisom utdelning och kapitalvinster avseende
marknadsnoterade aktier och andra marknadsnotera-
de deldgarritter med 30 procent i inkomstslaget ka-
pital. For fysiska personer innehills normalt prelimi-
nar skatt avseende utdelning med 30 procent. Den
preliminira skatten innehdlls av Euroclear Sweden
AB eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid
avyttring av aktier och andra deldgarritter sisom

teckningsritter och teckningsoptioner beriknas nor-
malt som skillnaden mellan forsiljningsersittningen,
efter avdrag for eventuella forsiljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet (anskaffningsutgifter).

Ombkostnadsbeloppet for samtliga deligarritter av
samma slag och sort beriknas gemensamt med till-
limpning av genomsnittsmetoden. Det bor noteras
att betalda och tecknade aktier inte anses vara av sam-
ma slag och sort som de aktier vilka berittigade till
foretrade 1 emissionen forrin beslutet om nyemission
registrerats. Detsamma torde gilla for de vardepapper
som ingdr 1 s.k. betalda tecknade aktier (BTA). For
marknadsnoterade deldgarritter, sisom aktierna i Bo-
laget, fir omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas
enligt schablonmetoden till 20 procent av forsilj-
ningsersittningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.
Schablonmetoden fir inte tillimpas pa teckningsop-
tioner och inte heller pa teckningsritter som grundats
pa tidigare innehav av aktier 1 Bolaget. Kapitalforlust
pa marknadsnoterade aktier och marknadsnoterade
deldgarritter (sisom teckningsritter och marknads-
noterade teckningsoptioner) fir dras av fullt ut mot
skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma
ar dels pd aktier och dels pd marknadsnoterade del-
dgarritter (utom andelar 1 sidana investeringsfonder
som innehiller endast svenska fordringsritter, s.k.
rantefonder). Av kapitalforlust som inte dragits av ge-
nom nu nimnda kvittningsmojlighet medges avdrag
mot Svriga inkomster samma dr 1 inkomstslaget kapi-
tal med 70 procent av forlusten. Uppkommer under-
skott 1 inkomstslaget kapital medges skattereduktion
mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.

Skattereduktion medges med 30 procent av under-
skott upp till 100 000 SEK och med 21 procent av
dterstiende del. Underskottet kan inte sparas till se-
nare beskattningsar.
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Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer beskattas
normalt for all inkomst, inklusive skattepliktig ut-
delning och kapitalvinst i inkomstslaget niringsverk-
samhet, med en statlig inkomstskatt om 26,3 pro-
cent. Preliminirskatt pa utdelning innehalls inte for
aktiebolag. Berikningen av kapitalvinst respektive
kapitaltorlust sker 1 huvudsak pd samma sitt som for
fysiska personer enligt vad som angivits ovan. Avdrag
tor kapitalforlust pd aktier och andra deligarritter
medges endast mot kapitalvinster pa aktier och an-
dra deldgarritter. En kapitalforlust kan dven, om vissa
villkor 4r uppfyllda, kvittas mot sadana kapitalvinster
1 bolag inom samma koncern med vilka ritt att ut-
vixla koncernbidrag foreligger.

Kapitaltorlust pd aktier och andra deligarritter som
inte har kunnat utnyttjas ett visst ar fir sparas och
dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra del-
dgarritter under efterfoljande beskattningsir utan
begrinsning i tiden.

Kupongskatt

For aktiedgare som 4r begrinsat skattskyldiga 1 Sveri-
ge och som erhiller utdelning pa aktier 1 ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skat-
tesatsen dr 30 procent. Denna skattesats ar dock 1
allmianhet reducerad genom skatteavtal som Sverige
ingitt med andra linder f6r undvikande av dubbel-
beskattning. Kupongskatten innehalls av Euroclear
Sweden AB vid utdelningstillfillet. Om aktierna 4r
torvaltarregistrerade svarar forvaltaren for skatteav-
draget. I vissa fall kan direktnedsittning ske till skat-
teavtalets skattesats redan vid skatteavdraget. I de fall
kupongskatt innehalls med 30 procent vid utbetal-
ning till ndgon som har ritt att beskattas enligt en
ldgre skattesats kan dterbetalning begiras hos Skatte-
verket fore utgingen av det femte kalenderdret efter
utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare och innehavare av teckningsoptioner och
teckningsritter som ir begrinsat skattskyldiga i Sve-
rige och som inte bedriver verksamhet fran fast drift-
stille 1 Sverige beskattas normalt inte i Sverige for
kapitalvinster vid avyttring av sidana virdepapper.
Aktiedgare eller innehavare av teckningsoptioner el-
ler teckningsritter kan dock bli f6remail for beskatt-
ning i sin hemvist-stat. Enligt en sirskild regel kan
dock fysiska personer som ir begrinsat skattskyldiga
1 Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning vid
avyttring av vissa virdepapper, sisom aktier, teck-
ningsoptioner och teckningsritter, om de vid nigot
tillfille under det kalenderar di avyttring skett eller
under de foregiende tio kalenderiren varit bosatta
eller stadigvarande vistats 1 Sverige. Tillimpligheten
av regeln ir dock i flera fall begrinsad genom skat-
teavtal.

45



ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Benimning i detta IM

Avser

SolTech eller Bolaget

SolTech Energy Sweden AB (publ), org. nr 556709-9436 inklusive
dotterbolaget SolTech Mediterraneo S.L. org. nr 92961820

Dotterbolaget SolTech Mediterraneo S.L. org. nr 92961820

Moderbolaget SolTech Energy Sweden AB (publ), org. nr 556709-9436

Emittenten SolTech Energy Sweden AB (publ), org. nr 556709-9436

Euroclear Euroclear Sweden AB, tidigare VPC Virdepapperscentralen AB

SEK Svenska kronor

KSEK Tusen svenska kronor

MSEK Miljoner svenska kronor

kW Kilowatt

kWh Kilowattimme, 1 kWh motsvarar ungefir den el som atgdr till att
dammsuga i en halvtimme

MWh Megawattimme. 1 MWh motsvarar ungefir den el, som en familj pa
fyra personer anvinder for matlagning under ett ar.

GWh Gigawattimme. I GWh motsvarar elanvindning 1 40 villor under
ett ar.

TWh Terawattimme. I TWh motsvarar elforbrukningen Sverige under 1
dygn.

NDA Non Disclosure Agreement. = Sekretessavtal
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ADRESSER OCH RADGIVARE

SolTech Energy Sweden AB (publ)
Mekanikervigen 12

14633 Tullinge

Telefon: +46 (0)8 441 88 40

Fax: +46 (0)8 441 88 41
www.soltechenergy.com

Kontor i Spanien

Calle Rio Tinto 21, Nave 1D
29 010 Malaga

Telefon: +34 (649) 120 016

Revisor

Ulf Westin, OhrlingsPricewaterhouseCoopers AB
Kista Science Tower

164 51 Kista

WWW.pwWc.se

Bank

Ostgota Enskilda Bank (Danske Bank)
Box 137

141 28 Huddinge
www.danskebank.se

Advokat

Advokatfirma Lindhs DLA Nordic KB
Kungsgatan 9

103 90 Stockholm

www.dlanordic.se

Patent och immaterialratt

ZACCO AB
Valhallavigen 117
114 85 Stockholm
www albihnszacco.se

Administrativa tjanster
Aktieinvest FK AB
113 89 Stockholm
www.aktieinvest.se
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