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Ortoma

i sammandrag

Ortoma utvecklar operationssystem fér planering och positionering av implantat vid hoftleds-, knéleds-
och ryggkirurgi. Bolagets operationssystem, Ortoma Treatment Solution™, underlattar for kirurger att
infér operation, madta och planera i 3D fér placeringen av ett ledimplantat och under operation
positionera placeringen av implantatet i patienten.

Ortoma Treatment Solution™ &r ett integrerat system for denna typ av protesoperationer med tva moduler.
En programvara for planering med 3D-grafik och ett métsystem med kamera, navigationsutrustning och
programvara for guidning under operation. Systemet kan liknas vid ett ”’GPS-system” for ledkirurgi.

e Ortoma Treatment Solution™ ger patienten ett battre operationsutfall, héjer kvaliteten pa utférda
ingrepp och minskar antalet omoperationer. Genom att integrera kirurgisk planering med faktisk
placering under operation 6kar mgjligheten for patienten att aterfa normal rérelseférmaga och
biomekanik med ett nytt implantat.

e Ortoma Treatment Solution™ 6kar klinikernas konkurrenskraft genom att operationskvaliteten for
protesopererade patienter sdkerstadlls och méjligheten till att minska antalet omoperationer &kar,
samtidigt som klinikernas kostnader kan reduceras.

e Ortomas operationssystem ligger enligt styrelsen rétt i tiden da kliniker strdvar mot minimalinvasiv
kirurgi for battre ekonomi, kortare vardtider, kortare konvalescens och mindre smérta for
patienten.

e Marknaden f6r Bolagets operationssystem dr stor. Globalt genomférs ca 5,5 miljoner ortopediska
ingrepp per ar inom hoéftleds-, kndleds- och ryggkirurgi. Bara i Sverige utférs arligen 16 0oo
h&ftprotesoperationer varav ca 15 % omopereras.

e | utvecklingen av Bolagets system Ortoma Treatment Solution™ har Ortoma ingatt licensavtal med
Skdnes Universitetssjukhus i Lund och Sahlgrenska Universitetssjukhuset i Goteborg. Licenserna
ger klinikerna ratt att anvdnda Ortomas system under en utvecklingsperiod vilket ger Ortoma
mojlighet att utvardera systemen i klinisk miljo.

e Bolaget star nu redo att inleda den slutliga utvecklingsfasen mot ett integrerat operationssystem
for implantatkirurgi och planerar under férsta kvartalet 2015 att inleda den kommersiella fasen.

e Ortoma grundades med syftet att utveckla ett nytt operationssystem som foérbattrar utfallet vid
implantatkirurgi. Grundaren Dr. Matts Andersson arbetade tidigare med uppbyggnad och
lanseringen av ett liknande system som blev mycket framgangsrikt och inledde den digitala
revolutionen inom tandvarden.

e Bolagets malsdttning &r att bli marknadsledande av operationssystem fér planering och
positionering av implantat och att under 2018 uppna en forséaljning om 100 MSEK med en
rérelsemarginal om 25-30 %.
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Erbjudandet

i sammandrag

Teckningstid:
13 februari - 27 februari 2014.

Teckningspost:
Anmadlan om teckning av units ska avse ldgst 600 units. Var och en unit bestar av tva (2) B-aktier och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie TO 1B.

Teckningskurs:
Teckningskursen ar 8,00 SEK per unit, det vill sdga 4,00 SEK per B-aktie. Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt.

Emissionsvolym:

Erbjudandet omfattar hégst 3 000 000 B-aktier och 1500 000 teckningsoptioner. Vid fulltecknad emission
tillfors Bolaget initialt 12 MSEK. Lagsta grans for att genomféra emissionen och dérigenom dven listningen
ar 5 MSEK. | det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas till
hogsta |6senpris tillférs Bolaget ytterligare 8 250 000 SEK. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hégst
20 250 000 SEK fore emissionskostnader.

Antal aktier innan emission:
6 148 504 aktier, varav 1 050 000 A-aktier och 5 098 504 B-aktier.

Bolagets vdrdering:
Cirka 24,6 MSEK (pre-money).

Teckningsférbindelser:
Ortoma har erhallit teckningsférbindelser om 5,0 MSEK.

Villkor for teckningsoptioner (TO 1B) i sammandrag
e Bolaget har for avsikt att lista teckningsoptionerna av serie TO 1B (ISIN-kod: SE0005676111) pa
AktieTorget. Forsta handelsdag ar beraknad att bli den 31 mars 2014.

e Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1B berattigar till teckning av en (1) nyemitterad
B-aktie. Teckningskursen uppgar till sjuttio (70) procent av den genomsnittliga volymvagda kursen
for B-aktien enligt AktieTorgets officiella kursstatistik under den period pa 20 handelsdagar som
slutar tva bankdagar innan utnyttjandeperioden bérjar.

e Teckning av B-aktier med stdd av teckningsoptioner kan dga rum under en period: Fran och med
2 februari 2015 till och med den 19 februari 2015. Detta ska ske genom samtidig kontant betalning
senast klockan 15.00 den 19 februari 2015.

Listning pa AktieTorget
B-aktien och teckningsoptionen &r planerade att noteras pa AktieTorget. Forsta dag for handel beréknas bli
den 31 mars 2014.
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Innehallsforteckning
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Om memorandumet

Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om inget annat
anges: Med “Bolaget” eller “Ortoma” avses Ortoma AB (publ) med
organisationsnummer 556611-7585.

Finansiell radgivare

| samband med nyemissionen som beskrivs i detta memorandum &r
Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till Ortoma.
Sedermera Fondkommission har bitrdtt Ortoma vid uppréttandet av
detta memorandum. Styrelsen i Ortoma ar ansvariga for innehallet,
varpéd Sedermera Fondkommission friskriver sig fran allt ansvar i
férhallande till aktiedgare i Ortoma samt avseende andra direkta eller
indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut om investering eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta dokument.
Sedermera Fondkommission agerar dven emissionsinstitut i samband
med nyemissionen.

Undantag fran prospektskyldighet

Memorandumet  har inte granskats och  godkdnts av
Finansinspektionen utan &r undantaget fran prospektskyldighet enligt
2 kap. 4 § Lag (1991:980) om handel med finansiella instrument beaktat
att det belopp som sammanlagt ska betalas av investerarna under en
tid av tolv manader motsvarar hogst 2,5 miljoner euro.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte féremal for handel eller ansckan darom i ndgot annat
land &n Sverige. Inbjudan enligt detta dokument vénder sig inte till
personer vars deltagande foérutsatter ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra dtgérder &n de som féljer svensk ratt.
Memorandumet far inte distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, USA, Sydafrika eller nagot annat land dér distributionen eller
denna inbjudan kréver ytterligare atgarder enligt féregdende mening
eller strider mot regler i sadant land. Fér memorandumet géller svensk
ratt. Tvist med anledning av innehallet eller dirmed sammanhéngande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgéngligt

Memorandumet finns tillgangligt pd Ortomas kontor samt pé Bolagets
hemsida (www.ortoma.com) och kan dven nas pa AktieTorgets och
Sedermera Fondkommissions respektive hemsida
(www.aktietorget.se och www.sedermera.se).

Uttalanden om omvérlden och framtiden

Uttalanden om omvarlden och framtida férhallanden i detta dokument
dterspeglar styrelsens nuvarande syn. Omvarlds- och
framtidsuttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten fér memorandumet. Dessa

uttalanden &r val genomarbetade, men ldsaren uppmérksammas pa att
dessa ar férenade med osdkerhet.

Revisorns granskning

Utdver vad som anges i revisionsberattelse och rapporter inférlivade
genom hénvisning har ingen information i dokumentet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Referenser och kéllhdnvisningar

Styrelsen  forsdkrar att information frdn referenser och
kéllhanvisningar har atergivits korrekt och att — savitt styrelsen kdnner
till och kan forsékra genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berérd part - inga uppgifter har utelamnats pa ett
satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

AktieTorget

Ortoma har i syfte att sakerstalla att aktiedgare och 6vriga aktorer pa
marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information om
Bolagets utveckling tréffat en 6verenskommelse med AktieTorget om
informationsgivning. Ortoma avser att folja tillimpliga lagar,
forfattningar och rekommendationer som galler fér bolag som ar
anslutna till AktieTorget. Allmanheten kan kostnadsfritt prenumerera
pa Bolagets pressmeddelanden och rapporter genom att anmala
intresse for detta pa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.

AktieTorget &r en bifirma till ATS Finans AB, ett vardepappersbolag
under  Finansinspektionens  tillsyn.  AktieTorget driver en
handelsplattform (MTF), vilket inte & en reglerad marknad.
AktieTorget tillhandahadller ett effektivt aktiehandelssystem (INET
Nordic), tillgéngligt fér banker och fondkommissiondrer anslutna till
Nasdaq OMX Stockholm. Det innebér att den som vill képa och sélja
aktier som &r listade pa AktieTorget anvander sin vanliga bank eller
fondkommissiondr. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att félja
pd i realtid pa AktieTorgets hemsida samt hos de flesta
Internetmdklare och pa hemsidor med finansiell information.
Aktiekurser finns dven att félja pa Text-TV och i dagstidningar. Ortoma
ar godkant for listning pa AktieTorget under forutsattning att
nyemissionen genomférs samt att AktieTorget bedémer att
forutsattningarna finns fér en andamalsenlig handel i Bolagets aktie.
Styrelsen i Bolaget avser i dagslaget inte verka for att Bolaget ska
ansluta sig till ndgon annan marknadsplats.
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Emissionsbeslut

Vid styrelseméte i Ortoma AB den 30 januari 2014 beslutades — med stéd av bemyndigande fran extra
bolagsstdmma den 21 november 2013 - att genomfdra en emission av hdgst 3 000 000 B-aktier. Genom
emissionen ska Ortoma dven emittera lagst 625 000 och hdgst 1500 000 teckningsoptioner av serie TO 1B.
Vid fulltecknad emission tillférs Bolaget initialt 12000 000 SEK samt ytterligare 8 250 000 SEK vid fullt
nyttjande av teckningsoptionerna till hogsta |6senpris, totalt 20 250 000 SEK fére emissionskostnader. Vid
fulltecknad initial emission kommer aktiekapitalet att 6ka med 330 000 SEK, fran 676 335,44 SEK till
1006 335,44 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med 3 000 000 aktier fran 6 148 504 aktier till 9 148 504
aktier.

Lagsta grans for att genomféra emissionen och ddrigenom &ven listningen ar fem (5) MSEK. Under
forutsattning att emissionen blir fulltecknad och att samtliga vidhangande teckningsoptioner nyttjas ar de
totala emissionskostnaderna berdknade att uppgad till totalt cirka 1,0 MSEK, varav cirka 0,2 MSEK &r
hanforliga till teckningsoptionerna. Emissionen genomférs utan féretradesratt for befintliga aktiedgare.

Inbjudan

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till att teckna units i Ortoma AB till en kurs
om 8,00 SEK per unit, det vill sdga 4,00 SEK per B-aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.
Minsta teckningspost dr 600 units. Varje unit bestar av tva (2) nya B-aktier och en (1) teckningsoption.

Ansvar

Styrelsen for Ortoma AB &r ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer férsdkrar
hdarmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstdlla att
uppgifterna i memorandumet, sdvitt de vet, 6verensstdmmer med faktiska férhallanden och att ingenting
ar uteldamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Géteborg den 30 januari 2014
Styrelsen i Ortoma AB

Klementina Osterberg - Styrelseordférande Elisabeth Liljensten - Styrelseledamot
Daniel Andersson - Styrelseledamot Gunnar Németh - Styrelseledamot
Tommy Hansson - Styrelseledamot Viktor Siewertz - Styrelseledamot
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VD har ordet

Ortoma &r inne i en mycket spannande fas och utvecklas kontinuerligt mot var vision
att 6ka kvaliteten inom implantatkirurgi med ett 3D-planeringsverktyg och en unik
guide som i realtid hjdlper kirurgen att placera i forsta hand hoft- och
kndledsimplantat pa ett optimalt sdtt. Var malsattning &r att revolutionera
implantatkirurgin pa liknande sdtt som gjorts inom tandvarden. Den har resan har
bara bérjat och vi ser med tillférsikt fram emot fortsatt utveckling och kommersiell
lansering.

Behovet av att kunna héja kvaliteten vid ledkirurgi och minska antalet omoperationer

ar stort. Var malsattning ar att kunna erbjuda ortopedkliniker i Sverige och internationellt ett planerings-
och guidesystem som forldnger 6verlevnaden av implantat och minskar antalet omoperationer. Ddarmed
skulle livskvaliteten for opererade patienter kunna 6ka, samt samhallets kostnader for omoperationer
minska. Omoperationer sker ofta vid antiseptisk lossning av en protes eftersom protesen har en begrénsad
livslangd vilket delvis beror pa hur ledimplantaten positionerats under operation.

Ortoma har pa kort tid tagit manga och viktiga steg framat. Var ambition &r att inom ndagra ar bl
marknadsledande genom att erbjuda kirurgmarknaden forstklassiga och integrerade matverktyg for
planering och positionering av ledimplantat fére och under operation, verktyg som idag inte finns
tillgangliga pa marknaden.

Under forra aret har det pre-operativa planeringssystemet Ortoma Plan™ utvecklats med ett nytt och
anvandarvanligt granssnitt och grunden har lagts for att uppnd en CE-mérkning som medicinteknisk
produkt. | augusti manad evaluerade Skanes Universitetssjukhus vart 3D-planeringssystem Ortoma Plan™
med gott resultat och i jamférelse med konventionella 2D-system. Samtal pagar dven med andra sjukhus
och kirurger att delta i utvecklingen.

Bolagets andra delsystem Ortoma Guide™ har genomgatt tester vid Ortopedens Utvecklingslaboratorium
pa Sahlgrenska Universitetssjukhuset. Mdtresultaten dr mycket lovande och visar pa goda méjligheter att
under operation kunna 6ka precisionen och reproducerbarheten vid placeringen av ett implantat. Mot
denna bakgrund tecknade vi i januari manad i ar ett licens- och samarbetsavtal med Sahlgrenska
Universitetssjukhuset om samarbete och I6pande utvdrdering av var guideldsning och Ortoma Treatment
Solution™. Samtal pagar dven med andra sjukhus och kirurger att delta i utvecklingen.

Var ambition ar att Ortoma Treatment Solution™ ska bli ett uppskattat operationssystem som sparar
anvandarnas tid och ekonomiska resurser, samtidigt som patienternas situation férbattras avsevart genom
farre omoperationer och mindre risk fér komplikationer.

Ortoma har under forra aret starkt styrelsen med fyra nya ledaméter som tillsammans med undertecknad
och var grundare Dr. Matts Andersson nu arbetar for Bolagets fortsatta utveckling och kommersialisering. |
hostas har Ortoma &ven vidlkomnat sammanlagt 3atta mastersstudenter fran Chalmers och
Handelshégskolan i Goéteborg till Ortoma-teamet. Tillsammans med &vriga involverade kommer
studenterna att arbeta aktivt under varen med utvecklingen av bade produkter och affarsmodeller.

Jag vill dven passa pa att ndmna att vi for vidareutvecklingen av Ortomas system tilldelats ett EU-bidrag om
3 MSEK Over tre ar i ett samarbetsprojekt med fyra europeiska och tre kinesiska parter. Detta ger oss
majlighet att ytterligare intensifiera utvecklingen av operationssystemet Ortoma Treatment Solution"™.

Det &r enormt inspirerande att arbeta i den positiva spiral vi nu befinner oss i. Fér att kunna fortsatta halla
en hog takt i saval utvecklings- som kommersialiseringsarbetet genomfor vi nu en emission infér listning pa
AktieTorget.

Jag och styrelsen i Ortoma valkomnar Dig att félja med oss pa en spannande resa.

Bertil G. Larsson
VD, Ortoma AB
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Motiv for emission

Ortoma AB avser via emissionen som beskrivs i detta memorandum att fortsdtta utvecklingen av Ortoma
Treatment Solution™ som ett integrerat kirurgiskt operationssystem fér implantatkirurgi infér en
marknadsintroduktion under 2015.

Emissionslikvidens anviandande

Ortoma har erhallit teckningsférbindelser om totalt 5,0 MSEK. Lagsta grans for att genomféra emissionen
och dérigenom &ven listningen &r fem (5) MSEK. Den totala emissionslikviden om cirka 19,2 MSEK, i det fall
samtliga teckningsoptioner nyttjas till hogsta I6senpris, &r (efter finansiering av emissionskostnader om
totalt cirka 1,0 MSEK, varav cirka 0,2 MSEK &r hanforliga till teckningsoptioner) avsedd att finansiera
féljande, ordnat efter prioritet:

Planerat att finansieras av initial emissionslikvid (cirka 11,2 MSEK)

1. Systemutveckling, 3D-rérelseanalys och integrering guidesystem 4,5 MSEK
2. Rorelsekostnader 2,9 MSEK
3. Matteknisk utrustning och tester i klinisk miljo 1,7 MSEK
4. Etablering preklinisk testmiljo, kliniska tester inkl. protokoll 0,6 MSEK
5. Produktcertifiering (enl. EU-direktiv klass I1a) 1,5 MSEK

Totalt 11,2 MSEK

Planerat att finansieras om optionsratterna utnyttjas (cirka 8 MSEK)

1. Produktlansering inkl. marknad, férsaljning, massor, konvent 3,2 MSEK
2. Rorelsekostnader 3,1 MSEK
3. Etablering kundsupport och distribution 1,7 MSEK

Totalt 8,0 MSEK

Rérelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet, fére emissionen, ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de
aktuella behoven under atminstone 12 manader framdt i tiden réknat fran dateringen av detta
memorandum. Kapitalbehovet varierar beroende pa i vilken takt verksamheten bedrivs. Kapitalbehovet for
de kommande 12 manaderna bedéms uppga till cirka 11 MSEK om Bolagets huvudplan foljs. Lagsta nivan for
att genomfdéra emissionen och darigenom dven listningen ar 5 MSEK, vilket skulle racka fér Bolagets behov
under de kommande tolv mdnaderna om verksamheten bedrivs i Iagre takt an dnskat, varvid bland annat
systemutveckling, produktcertifiering och tester i klinisk miljé kommer att ta [dngre tid.

Rorelsekapitalbehov bedéms i nuvarande verksamhetstakt uppkomma i april 2014. Fér att tillféra Bolaget
rérelsekapital genomfér Ortoma nu en emission av units. Vid fulltecknad emission tillférs Ortoma initialt 12
MSEK fore emissionskostnader. | det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhangande
teckningsoptioner nyttjas till hogsta [6senpris tillférs Bolaget ytterligare cirka 8,2 MSEK, totalt cirka 20,2
MSEK fére emissionskostnader.

Ortoma har, via skriftliga avtal, erhdllit teckningsférbindelser om totalt 5,0 MSEK. Dessa ataganden har
dock inte sdkerstdllts via foérhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera
teckningsatagare inte skulle uppfylla sina ataganden kan emissionsutfallet paverkas negativt. | det fall
Ortoma inte tillfors tillrdckligt med kapital fér de aktuella behoven under de kommande tolv manaderna
kommer Bolaget att undersdka alternativa finansieringsméjligheter sdsom bidrag eller finansiering
tillsammans med en eller flera samarbetspartners, alternativt bedriva verksamheten i ldgre takt an berdknat
tills dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Listning pa AktieTorget

Styrelsen har ansékt om att B-aktien i Bolaget ska tas upp till handel pa AktieTorget. Listningen pa
AktieTorget skapar utokade mojligheter fér en god marknadsforing av savél Bolaget som dess planerade
produkter. Vidare underlattas eventuell framtida kapitalanskaffning, vilket framjar att en hég utvecklings-
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och expansionstakt kan hallas. En listning pa AktieTorget bidrar ocksa till att eventuella féretagsforvary
underldttas avsevart.

Framtida kapitalbehov

| det fall emissionen som beskrivs i detta memorandum fulltecknas, samt att samtliga vidhdngande
teckningsoptioner nyttjas, bedémer styrelsen i Ortoma inte att ndgot ytterligare kapitalbehov finns for att
genomfdra planerad marknadsintroduktion. | det fall exempelvis marknadsférutsattningarna férandras
eller styrelsen i framtiden beslutar att utdka verksamheten ytterligare, alternativt beslutar 6ka tempot inom
till exempel produktutveckling, kan dock ytterligare kapitalbehov uppsta.

Prissattning av units
Styrelsen har upprattat varderingen i den férestdende emissionen utifrdn en sammanvagd bedémning av
Ortomas nuvarande verksamhet och framtida potential.
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Teckningsforbindelser

Ortoma AB genomf&r hdarmed en emission av units infér listning pa AktieTorget. Fulltecknad emission tillfér
initialt Bolaget 12 MSEK, samt ytterligare cirka 8 250 000 SEK vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna till
hogsta [6senpris, totalt 20250 000 SEK fére emissionskostnader. Lagsta grans for att genomféra
emissionen och ddrigenom dven listningen ar 5 MSEK.

Teckningsférbindelser

I nedanstdende tabell presenteras samtliga teckningsférbindelser, vilka skriftligen har avtalats. Bolaget har
erhdllit teckningsférbindelser om totalt 5,0 MSEK. Teckningsférbindelserna har inte sdkerstéllts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Ingen premieersattning utgar fér dessa ataganden.

Namn Teckningsforbindelse Ager sedan tidigare antal aktier i

(SEK) Ortoma AB
Sedermera Fondkommission fér egen och klienters rakning* 4 460 000 431349 B-aktier
Ortnova Intressenter AB 150 000 150 000 A-aktier och 701 754 B-aktier
G Németh Associates AB** 100 000 -
Matts Andersson 100 000 750 000 A-aktier och 680 165 B-aktier
Bertil G. Larsson 50 000 70 000 B-aktier (via Abinova AB)
Liljensten Consulting Aktiebolag*** 50 000 -
GU Holding AB 50 000 150 000 A-aktier och 567 145 B-aktier
Tommy Hansson 40 000 151 535 B-aktier (via Resonans AB)
Totalt 5000 000

* En av dessa teckningsdtagare (Per Bernhult) har Idmnat teckningsférbindelser om totalt 700 000 SEK, vilket Gverstiger
fem procent av den totala emissionslikviden om 12 MSEK. Respektive tecknare under Sedermera Fondkommission ansvarar
for att avtalat dtagande fullféljs.

** Ags till 100 procent av Gunnar Németh, styrelseledamot i Ortoma AB.

*** Ags till 100 procent av Elisabeth Liljensten, styrelseledamot i Ortoma AB.

Angaende tilldelning

G Németh Associates AB, Matts Andersson, Tommy Hansson, Bertil G. Larsson och Liljensten Consulting AB
ar inte garanterade tilldelning till skillnad mot 6vriga teckningsatagare. For ytterligare information, se rubrik
”Principer for tilldelning”” senare i detta memorandum.
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Ortoma AB — Framtidens system for implantatkirurgi

Ortoma utvecklar Ortoma Treatment Solution™ (OTS), ett operationssystem for implantatkirurgi. De
huvudsakliga omradena ar hoftleds- knédleds- och ryggkirurgi. Systemet &r ett planeringssystem i 3D
(Ortoma Plan™) och ett guidesystem som i realtid hjalper kirurgen i operationssalen (Ortoma Guide™).
Systemet syftar till att 6ka effektiviteten hos kliniker, h&ja kvaliteten pa utférda ingrepp och minska antalet
omoperationer. Kostnaderna fér klinikerna minskar, deras konkurrensférmaga stérks och mdjligheterna
hos patienterna att fa ett béttre resultat efter operation 6kar. Styrelsens bedémning &r att Ortomas I6sning
dar planeringssystemet dr integrerat med guidesystemet dr en unik 16sning i jamférelse med andra system
pa marknaden.

Ortomas systemldsningar bygger pa samlade erfarenheter och kunskap fran det dentala omradet som med
stor framgang har erbjudits patienter under de senaste 15 aren. Med denna samlade erfarenhet har Bolaget
kunnat korta ner tiden fér produktutveckling och kommersialisering.

Ortoma grundades av Dr. Matts Andersson med syftet att erbjuda ny teknologi som férbattrar utfallet vid
implantatkirurgi. Dr. Andersson startade under senare delen av 80o-talet Procera AB med visionen att hjdlpa
patienter till en battre tandvard. Procera AB kdptes upp av Nobel Biocare AB, dér Dr. Andersson arbetade
med uppbyggnaden och lanseringen av Procera-systemet. Procera-systemet blev kommersiellt mycket
framgangsrikt och inledde den digitala revolutionen inom tandvdrden. Denna erfarenhet 6verférs nu i
utvecklingen av operationssystemet Ortoma Treatment Solution™ (OTS).

Ortomas operationssystem utvecklas som en helhetslésning for planering och guidning under operation.
Den kommersiella fasen &r berdknad att inledas under forsta kvartalet 2015. Bolaget star nu redo att inleda
den slutliga utvecklingsfasen och pabérja marknadsintroduktionen av Ortoma Treatment Solution™.

Affarsidé
Ortomas affarsidé ar att utveckla och marknadsféra operationssystem for planering och placering av
implantat med syfte att uppna optimal behandling till nytta for klinker, ldkare och patienter.

Vision

Bolagets vision har formulerats: ”Réatt implantat pa rétt plats i varje patient”. Styrelsens uppfattning ar att
dagens konventionella operationslosningar inte medger en tillfredsstallande kvalitetssakring, vilket dven
bekrdftas av antalet omoperationer publicerat i offentlig statistik.

Affarsmodell

Ortomas affarsmodell bygger pa att utveckla produkter i ndra samverkan med vérldsledande kliniker och
akademisk spetsforskning samt erfarna utvecklingspartners. Ortoma planerar att sdlja och distribuera
operationssystem och behandlingsmetoder till sjukhus och kliniker inom privat och offentlig ortopedisk
vard. Efter verifiering pa den svenska marknaden &r malet att etablera partneravtal inom fler segment och
geografiska marknader.

Det finns ett behov av att minska antalet omoperationer inom implantatkirurgi saval nationellt som
internationellt. Malsattningen &r att pa kort tid uppna en stark marknadsposition. Affarsmodellen baserar
sig i huvudsak pa att ta betalt per operation for att i snabb takt uppnd en hdg utnyttjandegrad hos
ortopedkliniker. Med fokus pa en stark kundsupportfunktion till partners och kliniker skall Ortoma etablera
sig pa marknaden bade via egna séljare pa utvalda marknader och via etablerade distributionskanaler. Efter
en etableringsfas kommer affarsmodellen I6pande att utvdrderas i syfte att optimera bolagets
resultatutveckling.
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Nuldge - Fokus pa utveckling och marknad

Ortoma har under de senaste aren genomfért betydande utveckling for att kunna erbjuda ett komplett
kirurgiskt operationssystem. Malsattningen &r att Ortoma Treatment Solution™ ska vara utvecklat for
klinisk miljé, CE-markt och integrerat med planeringssystemet Ortoma Plan™ och guidesystemet Ortoma
Guide™ under férsta kvartalet 2015.

En forsta utvarderingslicens har sdlts till Skdnes Universitetssjukhus som l6pande under utvecklingen
evaluerar systemets olika funktioner ur ett kliniskt perspektiv. | januari 2014 tecknades dven ett avtal med
Sahlgrenska universitetssjukhuset om motsvarande samarbete. En férsta evaluering med Ortoma Plan™
(3D planeringssystem) genomférdes med ett lyckat resultat av Dr. Gunnar Flivik under augusti 2013.

Marknadsintroduktionen av Ortoma Treatment Solution™ &r planerad att inledas under varen 2015 i Sverige
och déarefter Norden och pa dvriga marknader i Europa. FOr att snabbt nd ut till ett stort antal kunder fors
idag samtal med potentiella partners, som kan komma att distribuera Ortomas system till kliniker pa den
europeiska marknaden.

Bolaget har etablerat ett ndtverk av leverantdrer och kliniker for att utveckla Ortoma Plan™ som en ”pre-
operativ” planeringsmodul i 3D och Ortoma Guide™ som en ”per-operativ”’ guidemodul fér placering av
ledimplantat. Planeringsprogrammet Ortoma Plan™ kommer under varen 2014 att anvéndas i en studie
(Lund) for att méta utfallet av behandlingen av ett 8o- tal patienter.

Vid utvecklingen av mat- och navigationssystemet Ortoma Guide™ har Bolaget utvarderat matsystem
tillsammans med avdelningen for forskning och yrkesortopedi pd Sahlgrenska Universitetssjukhuset. En
forsta test av matsystem med tillfredsstallande kirurgisk precision har genomférts med lovande resultat. |
samarbete med Skanes Universitetssjukhus, Sahlgrenska Universitetssjukhuset och Chalmers Tekniska
Hogskola kommer Bolaget att utveckla en forsta version av operationssystemet Ortoma Treatment
Solution™.

Vdsentliga hdndelser under senaste aret

e Bolaget har utvecklat systemmodulen Ortoma Plan™ med ett anvdndargranssnitt for kliniskt bruk.

e Bolaget har lagt grunden for att ta projektet vidare, i enlighet med ISO 13485, till ett
kvalitetssakringssystem i syfte att genomféra CE-markning for medicintekniska produkter.

e Resultaten frdn matningar i klinisk utvecklingsmiljé av Ortoma Guide™ visar testresultat med
tillfredsstallande hoég precision.

e Bolaget beviljades ett EU-bidrag om ca 3 MSEK &ver tre ar, med samarbetspartners fran Tyskland,
Tjeckien, Spanien och tre universitet i Kina, med bérjan sommaren 2013.

e Bolaget har ingatt avtal med en stérre internationell aktér for att integrera Ortoma Plan™ med
deras PACS-system (bildhanteringssystem) for sjukvarden.

e Bolaget har tva internationella patentansékningar registrerade inom 3D-planering och medicinsk
navigering.

e Bolaget har under januari 2014 tecknat samarbets- och licensavtal med Sahlgrenska
Universitetssjukhuset om utvecklingen av mét- och navigationssystemet Ortoma Guide™.

1
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Ortoma Treatment Solution™ — Optimerade operationsresultat

Ortoma Treatment Solution™ (OTS) bestar av tva kirurgiska systemmoduler; Ortoma Plan™ och Ortoma
Guide™.

e Ortoma Plan™ ger kirurgen ett modernt system f6r att planera operationerna i datorn. Genom 3D-
visualisering kan kirurgen med hég precision bestdamma vilket implantat som beh&vs och hur det
optimalt ska placeras i patienten. Systemmodulen &r baserad pa diagnostik fran CT-undersékningar
(datortomografi). Systemet har utvecklats for att visualisera och médta patientdata i 3D och
simulera for ratt val avimplantat infér en operation.

e Ortoma Guide™ &r ett navigeringsverktyg som handleder kirurgen i att mita och med hég
precision placera implantatet under en operation och i 6verensstdmmelse med planeringen i
Ortoma Plan™. Systemmodulen ger kirurgen mojligheten att i realtid p& en datorskarm sakerstalla
att implantatet hamnar i exakt den position man tidigare planerat.

For att framja den unika [6sning som Ortomas integrerade operationssystem representerar har styrelsen
beslutat att infér en marknadsintroduktion prioritera Bolagets utveckling mot ett fullskaligt Ortoma
Treatment Solution™ (OTS) fére fardigstdllande och lanseringen av en enskild systemmodul.

Operationssystemet Ortoma Treatment Solution™ (OTS) utvecklas med malséttningen att:

e Med hog precision planera positioneringen och val avimplantatmodell fére en operation
e Med hog precision positionera ett implantat under en operation

e Underlatta den fortsatta utvecklingen av minimalinvasiv kirurgi

e Aterstilla biomekanik och rérelseménster efter en implantatoperation

e Ge forbattrad kvalitetskontroll inom implantatkirurgi

e  Minska luxationsrisken (det vill sdga att implantatet gar ur led)

e Oka héllbarheten fér inopererade implantat

OTS gor det mojligt for kirurger att redan innan en operation planera fér en optimal anatomisk
rekonstruktion. Under sjdlva operationen kan kirurgen sedan mdta in exakt var protesimplantatet skall
placeras.

Kraven pa kvalitetsregister och matbara resultat inom varden 6kar for varje ar. ldag mats ofta resultatet
och kvalitén hos en klinik pa hur manga omoperationer som genomférs. Detta 6kar efterfragan pa den typ
av system som Ortoma utvecklar och underlattar for kliniken att sdkerstélla en hog kvalité pa utférda
operationer och minskar risken fér omoperationer.

Genom att integrera kirurgisk planering med faktisk placering under operation 6kar mojligheten att
patienten aterfar sin rérelseférmaga och risken fér omoperationer minskar. Malsattningen fér Ortoma &r
att bli marknadsledande for integrerade planerings- och matsystem genom att erbjuda ortopedkliniker ett
operationssystem som minskar antalet omoperationer och avsevart reducerar kostnaderna inom varden
och samtidigt sdkerstaller operationskvaliteten for alla implantatopererade patienter.

Ortoma Plan™ utvecklas baserat pa en licens till en programvaruplattform foér medicinsk 3D-visualisering.
Réttigheterna till planeringssystemet Ortoma Plan™ &gs av Ortoma och systemet planeras att under 2014
integreras i Ortoma Treatment Solution™. Bolaget kommer att ta stdllning till vilket matsystem som
langsiktigt ska ingd for utvecklingen av Ortoma Guide™. Styrelsen kommer att besluta om val av det mest
konkurrenskraftiga matsystemet och bedémer att [6nsamhetspotentialen fér Ortoma ar betydande efter
att systemet har integrerats i Ortoma Treatment Solution™.




>
TOMA
‘ORO

Framtid

Verksamhetsmassig malsattning

Bolagets malsattning &r att bli marknadsledande av méarkesoberoende (avseende olika bildarkivsystem och
implantatleverantdrer) planerings- och métsystem for ortopedisk implantatkirurgi. Ortoma avser att
utveckla en global verksamhet genom att erbjuda mattekniska I&sningar som minskar antalet
omoperationer och forbdttrar mojligheten till ett optimalt operationsresultat. Under forutsdttning av
framgangsrikt genomfoérda kliniska tester ar Bolagets malsattning att introducera Ortoma Treatment
Solution™ (OTS) fér hoftledskirurgi i Sverige under varen 2015 och under 2016 och 2017 fortsitta
introduktionen pa utvalda europeiska marknader. Bolaget planerar dven att under 2016 och 2017
marknadsintroducera OTS f&r kndleds- och ryggdiskkirurgi.

Utvecklingsmal och strategi

Ortomas prioriterade utvecklingsmal ar att utveckla en férsta version av Ortoma Treatment Solution™ som
ett integrerat kirurgiskt operationssystem fér implantatkirurgi. Bolagets strategi ar att bygga upp en egen
kdrnkompetens och att utvecklingen ska ske hos utvalda underleverantérer och i samarbete med klinisk
kompetens. Vidare skall Bolaget utnyttja beprévade system inom andra omraden som till exempel
industrin. Detta innebdr att Ortoma inte utvecklar egen teknologi som redan finns tillgénglig pa marknaden.

e Ortoma har under de senaste aren prioriterat utvecklingen av 3D-planeringssystemet Ortoma
Plan™. En kliniskt anvandarvinlig version av systemet fér héftledskirurgi (Ortoma Hip Plan™)
kommer att installeras pa Skdnes Universitetssjukhus i Lund under férsta kvartalet 2014.

e Utvecklingsarbetet under vdren 2014 kommer innefatta att utveckla bland annat interface for
integrering mellan planeringssystemet Ortoma Plan™ och guidesystemet Ortoma Guide™. En
forsta integrering av Ortoma Plan™ och Ortoma Guide™ &r planerad att vara genomférd under det
andra kvartalet 2014.

e Kuvalitetssakringssystemet QMS 13485 for certifiering av medicintekniska produkter planeras vara
infoért i Bolaget under det tredje kvartalet 2014.

e Ortoma Plan™ och Ortoma Guide™ planeras vara CE-mdrkta som medicintekniska produkter under
tredje kvartalet 2014.

e  Ett fullskaligt Ortoma Treatment Solution™ planeras vara firdigutvecklat och CE-mérkt under det
fjarde kvartalet 2014.

e Avtal med ytterligare ortopedkliniker som anvandare i ett tidigt skede ska vara tecknade under
fjarde kvartalet 2014 infér en kontrollerad produktlansering under forsta kvartalet 2015.

e Ortoma Treatment Solution™ planeras vara implementerat pa klinik cirka tolv manader efter
genomford nyemission — det vill sdga under det forsta kvartalet 2015.

Finansiell mals&ttning

Det operativa resultatet férvantas borja ge ett 6verskott under 2016. Bolagets langsiktiga malsattning ar att
fran och med 2018 uppna en forséljning 6verstigande 100 miljoner kronor med en rérelsemarginal om 25-30
procent.

Bolagsstruktur och aktieinnehav
Ortoma har inte ndgra dotterbolag och ingar inte i ndgon koncern. Bolaget har ej heller ndgra aktieinnehav.
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Bolagsinformation
Firmanamn Ortoma AB
Handelsbeteckning ORT

Sate och hemvist

Organisationsnummer

Datum for bolagsbildning

Datum ndr bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning

Juridisk form

Lagstiftning

Vastra Gotalands Lan, Géteborg kommun
556611-7585

2001-06-08

2001-10-03

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk rdtt och svenska aktiebolagslagen

Adress Erik Dahlbergsgatan 11 A, 411 26 Géteborg
Telefon +46 702 99 75 10

Hemsida www.ortoma.com
Tendenser

Bolaget har hittills bedrivit utvecklingsverksamhet varvid det inte finns ndgra kdnda tendenser avseende
produktion, lager eller forsdljning. Det finns sdvitt styrelsen kdnner till inga kdnda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller hdndelser som kan férvantas ha
en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, dtminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.

Bolagets historiska utveckling

2001 * Bolaget grundas av Dr. Matts Andersson med syftet att erbjuda ny teknologi som forbattrar utfallet vid
implantatkirurgi.

2002 * Ortoma startar utvecklingen av ett ryggdiskimplantat.

* Bolaget patentsoker ett mellankotsskiveimplantat.

2002-2011 * Bolaget patentsdker ett mellankotsskiveimplantat och driver en begransad utveckling av en ny typ av
ryggimplantat.

2011 * Bolaget pabérjar utvecklingen av ett 3D-system for pre-operativ planering fér héftproteskirurgi.

2012 * Ortoma beslutar att prioritera utvecklingen av ett operationssystem fér planering och navigation av

ledimplantat for proteskirurgi.

* Ortoma tecknar licensavtal med Skanes Universitetssjukhus for I6pande utvardering av bolagets produkter.

* Ortoma inldmnar tva patentansckningar registrerade inom 3D-planering och medicinsk navigation.

2013  Resultat frdn matningar i klinisk utvecklingsmiljé fér utveckling av Ortoma Guide™ pavisar testresultat med

tillfredsstallande hog precision.

* Bolaget beviljas EU-bidrag om 3 MSEK Over tre ar i ett utvecklingsprojekt med samarbetspartners i Tyskland,
Tjeckien, Spanien och tre universitet i Kina.

» Skanes Universitetssjukhus utvarderar 3D-systemet Ortoma Plan™ i en klinisk miljé med lyckat resultat.

* Ortoma Plan™ med nytt anvandargranssnitt ar klar i december.

2013-2014 * Ortoma har atta mastersstudenter fran Chalmers Tekniska Hogskola och Handelshdgskolan i Goteborg som
medverkar i utvecklingen av Ortoma Treatment Solution™.
2014 * | januari tecknar Ortoma samarbets- och licensavtal med Sahlgrenska Universitetssjukhuset f6r samarbete om

utvecklingen av Ortoma Guide™.

Forskning och utveckling

Ortoma har bedrivit forskning och utveckling av ett individanpassat ryggdiskimplantat — Ortoma Implant™.
Implantatet &r baserat pa patientens unika anatomi. Produkten &r patentsokt och en avsikt att bevilja
patentet har utfardats av Europapatentverket under januari 2014. Utvecklingen av ryggdiskimplantatet har
varit begrinsad under senare ar efter att Ortoma valt att prioritera utvecklingen av Bolagets
operationssystem. Ortoma kommer att bevaka inlamnad patentansékan for beslut om eventuell framtida
satsning pa detta implantat.

Marknad

De dominerande omradena inom ortopedisk kirurgi &r hoftleds-, kndleds- och ryggkirurgi vilka
internationellt tillsammans star for cirka 5,5 miljoner ingrepp per ar. Av dessa operationer dr det ett
forhallandevis stort antal omoperationer, vilket har lett till en efterfragan pa system som kan minska
mangden omoperationer. Som exempel genomférs globalt varje ar «cirka 1,4 miljoner
hoftprotesoperationer. Med en forsiktig uppskattning omopereras cirka 15 procent av dessa operationer.
Bara i Sverige genomférdes 15952 stycken hoftprotesoperationer 2012, varav 2329 (14,6 %) var
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omoperationer. ' | ett forsta skede av den planerade marknadsintroduktionen kommer Ortoma fokusera pa
hoftledskirurgi, for att darefter dven inrikta sig pa knaleds- och ryggkirurgi.

Hoftproteskirurgi

Som framgar av ovan &r hoftproteskirurgi idag ett vanligt ingrepp. Hoftartros ar en smdrtsam och
invalidiserande sjukdom och idag den vanligaste orsaken till operation med konstgjord héftled, det vill saga
total hoftledsplastik. Indikationer for kirurgi har gradvis 6kat med allt yngre patienter som 6vervdgs for
kirurgi. Detta stéller hégre krav pa kirurgiska resultat och livslangd av protesen. Aven om medeldldern
bland de som opereras successivt har sjunkit, har resultaten blivit battre allteftersom. Det &r dock ett stort
operativt ingrepp med en hel del risker och komplikationer. Felval av implantat eller felplacering av
protesen under operation kan leda till hoftluxation, komponentslitage, benlangdsdiskrepans,
benvavnadsforlust, halta och smarta for patienten, och s& smaningom fér tidig lossning av protesen. En
besvarande komplikation ar om protesen hoppar ur led, vilket forekommer efter cirka 4 % av de primara
operationerna och uppemot 15 % av revisionsoperationerna. Komplikationerna beror ofta pad att man inte
lyckats rekonstruera patientens anatomi adekvat eller att protesen &r satt i felaktigt lage.’

Kndproteskirurgi
Kndprotesoperationer ar dven det ett vanligt ingrepp och omfattar globalt drygt 1 miljon ingrepp arligen.

Resultatet av operationen &r inte alltid tillfredsstéllande, med kvarstdende smérta som huvudsaklig
komplikation. Ett av skdlen &r svarigheterna att bedéma hur implantatet ska placeras, vilket &r en av
svarigheterna med att som idag planera i 2D och verkstéllai 3D.

Ryggkirurgi

Idag lindras ryggsmarta ofta med medicinska behandlingar. Nar detta inte fungerar dvervags proteskirurgi
eller steloperation. Idag finns det endast protesimplantat i ett antal standardstorlekar pa marknaden, vilka
efter insattningen inverkar negativt pa patientens ben- och mjukvavnad. Flera studier visar idag pa problem
med ny beninvaxt. Det leder till effekter motsvarande de man skulle fatt om patienten stelopererats,
samtidigt som en steloperation &r att betrakta som en sista kirurgisk utvag. Ett annat problem med
befintliga proteser ar placeringen av implantaten. Att placera protesen adekvat, till exempel att protesen
ger avsedd anatomisk vinkling av de angransande kotorna, ar en av de utmaningar som hittills visats vara
svarbemadstrade. Att planera varje steg i ett operativt forfarande for att exakt kunna placera implantatet
beddms vara en avgdrande faktor dven vid proteskirurgi i ryggraden.

Global marknad

Den globala marknaden for rekonstruktiv ortopedi & en marknad som enligt styrelsens bedémning
fortfarande &r helt underexploaterad avseende 3D-planering och individualiserad behandling. Det totala
vdrdet av den globala marknaden fér rekonstruktiv ortopedi uppgar arligen till cirka 15 miljarder euro.
Marknaden beddms av styrelsen i Ortoma ha en god fortsatt tillvdxt eftersom medelaldern fortsatter att
Oka samt att andelen yngre patienter som opereras blir allt fler.

Materialkostnaderna vid en hoftprotesoperation och kostnader for operationsutférandet uppgar till 8o -
95 000 SEK per ingrepp. | Sverige finns 80 offentliga och privata ortopedkliniker vilka utfér 16 o0oo
hoftprotesoperationer per ar. Marknaden for planerings- och navigationssystem inom ortopedi beddéms
vara i sin linda, men omsétter redan mangmiljonbelopp och férvéntas véxa kraftigt.?

Ny teknologi for att reducera forekomsten av strdlning vid CT-undersokningar (datortomografi-
undersékningar) forvantas enligt styrelsens bedémning 6ka behovet av 3D-diagnostik och paverka
mojligheterna till en kvalitetssdkrad kirurgi med hjalp av den typ av operationssystem som Ortoma
utvecklar. Generellt gar trenden for ortopedisk kirurgi mot mer minimalinvasiv kirurgi fér att reducera
riskerna med 6ppen kirurgi, vilket gynnar utvecklingen av de system som utvecklas av Ortoma. Ett utdkat
krav fran samhallet om att i storre grad kvalitetssakra och méta resultat av operationsutfall férvantas leda
till efterfragan pa den typ av operationssystem som Ortoma utvecklar.

' Svenska Hoftprotesregistret
?Soong, M. et al. “Dislocation of Total Hip Replacements”. J. Am. Acad. Ortho. Surgery. September/October 2004; 12: 314-321.
3 Svenska Hoftregistret, SKAR-registret, Ryggregisterrapport 2010.
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Kunder, malgrupp och marknadsféring

OTS ar framst avsett att marknadsforas till ortopedkliniker inom den offentliga och privata vardsektorn
saval i Sverige som internationellt. Distributionen kommer i huvudsak att ske genom distributérer med
support fran Bolagets egna sédljare och kundsupport. Potentiella distributérer &r leverantérer av
radiologisystem (PACS) och leverantérer av ledimplantat. Slutanvéndare &r kliniker med opererande héft-,
kna- och ryggortopeder.

Ortomas marknadsférings- och forséljningsinsatser kommer under en introduktion att fokusera pa den
svenska marknaden och darefter 6vriga nordiska samt europeiska marknader med totalt cirka 3 000
ortopediska kliniker. Efter bearbetning av de nordiska Ianderna och 6vriga Europa kommer Bolaget dven att
inleda marknadsféring pd andra internationella marknader. Marknadsféringen ar framst avsedd att ske via
information riktad direkt till ortopeder pa internationella symposier och kongresser och via féredrag av
opinionsledare, sa kallade Key Opinion Leaders (KOL), och artiklar i medicinska tidskrifter.

Konkurrensfordel

OTS-systemet &r utvecklat for att tillhandahalla en kvalitetssdkring for implantatkirurgi med hég precision
jamfoért med konventionella kirurgiska metoder. Systemet erbjuder dven mdjligheten att integrera
tredimensionell pre-operativ planering med en inmatning under sjalva operationen med hdg precision vilket
enligt styrelsens bedémning gér OTS unikt inom implantatkirurgi.

Konkurrenter

Idag sker planeringen infér en implantatoperation vanligtvis med hjdlp av data fran en konventionell
rontgenundersokning (allman rontgen). De storre leverantdrerna av ledimplantat- och radiologisystem
(Materialise, Biomet, Stryker, Sectra, Siemens, Philips och GE) erbjuder ofta 2D-system som en
tillaggsprodukt till sina egna produkter.

Idag finns det ndgra fa navigations- och guidesystem pa marknaden (till exempel Brainlab) som kan
anvandas vid implantatkirurgi. Enligt styrelsens uppfattning ar dessa system ofta tidskravande att anvdnda
och inte optimala ur ett kirurgiskt perspektiv. Ett av kriterierna for Ortoma ar att operationstiden inte ska
bli Iingre med navigations- och guidesystemet Ortoma Guide™ i jamférelse med traditionell hoftledskirurgi.

Styrelsen kanner inte till ndgra maérkesoberoende integrerade operationssystem fér implantatkirurgi
(planeringssystem integrerat med guidesystem) som liknar det som utvecklas inom Ortoma.

Leverantorer

Ortoma anvander sig av en mdngd olika leverantorer och partners for till exempel programvaruutveckling,
immaterialrdttsfragor, produktdesign och grédnssnitt, medicinsk rddgivning, patent och 6vriga
administrativa tjdnster.

Vasentliga avtal

Ortoma har ingatt utvecklingsavtal med en leverantér inom medicinsk systemutveckling om att leverera
programvaruutveckling av 3D-programvaran Ortoma Plan™. Ortoma har tecknat licensavtal om utvardering
av Bolagets produkter och system med Skanes Universitetssjukhus (Lund) och Sahlgrenska
Universitetssjukhuset (Goteborg). Réttigheterna till programvara och operationssystem tillhér Ortoma och
avtalen med ovanstdende sjukhus &r ett led i att knyta kliniska resurser till Bolagets utveckling.

Finansieringsavtal

Ortoma har mottagit villkorsfinansiering fran ALMI (NUTEK) om totalt 866 998 SEK och Vdstra
Gotalandsregionen om totalt 516 000 SEK. Aterbetalningsskyldighet uppstar i samband med exploatering
av projekt, eller att produkt marknadsférs. Langivarna kan &dven avskriva [an om resultat for vilket
finansiering s6kts men ej uppnatts. Amortering har pabérjats for 1an fran ALMI (NUTEK) medan det ej
foreligger faststdlld amorteringsplan for Ianet fran Vastra Gétalandsregionen.
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Patent

Bolagets verksamhet har resulterat i tre patentansékningar. Ortoma &r enligt styrelsens bedémning inte
beroende av patent, men det finns andra vdrden vid godkdnnande, samtidigt som verksamhetens skydd
Okar ytterligare. Alla patentansékningar och eventuella beslut om patentskydd utvdrderas |6pande av
Bolagets styrelse. Styrelsen kdnner inte till ndgra patent utanfér Bolaget som kan komma att paverka
Ortomas verksamhet eller IGnsamhet.

Ortoma har tva internationella patentansokningar registrerade inom 3D-planering (Ortoma Plan SEoo
1251187-9) och medicinsk navigering (Ortoma Guide PCT/SE2013/050952) knutna till l&sningar i
operationssystemet Ortoma Treatment Solution™. Bolaget har &ven patentsékt rattigheter for
ryggimplantatet - Ortoma Implant™ (Mellankotsskiveimplantat EPoo  02793689.1/1480583).
Europapatentverket utfardade under januari 2014 en avsikt om att bevilja patentet.
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Styrelsen i Ortoma AB beslutade den 30 januari 2014, med stéd av bemyndigande fran extra bolagsstamma
den 21 november 2013, om en emission av units. En unit bestar av tva (2) B-aktier och en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO 1B, berattigande till teckning av en (1) ny B-aktie i Bolaget.

Erbjudandet omfattar lagst 1 250 000 och hégst 3 000 000 B-aktier. Genom emissionen ska Bolaget emittera
lagst 625 000 och hogst 1500 000 teckningsoptioner av serie TO 1B berdttigande till teckning av en (1) ny
B-aktie i Bolaget. Vid fulltecknad emission tillférs Bolaget initialt 12 000 000 SEK. | det fall nyemissionen blir
fulltecknad och samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas tillférs Bolaget ytterligare hégst 8 250 000
SEK. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hdgst 20 250 000 SEK fore emissionskostnader.

Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande pa Bolagets och
AktieTorgets respektive hemsida (www.ortoma.com samt www.aktietorget.se), vilket berdknas ske under
vecka 10, 2014. Nedan anges villkor och anvisningar for erbjudandet.

Observera att transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma att medféra skattemdssiga konsekvenser
for innehavaren. Innehavare av virdepapper i Ortoma rekommenderas att inhdmta rad fran skatteradgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall. Nagot férhandsbesked pa eventuell
férdelning av skattemadssiga ingangsvdrden pa unitens aktier respektive teckningsoptioner har ej inhdmtats
fran Skattemyndigheten.

Teckningsberattigade
Rétt att teckna units ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretrédesrédtt, tillkomma allmdnheten och
institutionella investerare.

Foretradesratt till teckning
Emissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Vérdering
Cirka 24,6 MSEK (pre-money).

Teckningskurs
Teckningskursen ar 8,00 SEK per unit, dvs. 4,00 SEK per B-aktie. Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Anmdlan om teckning ska goras under perioden 13 februari - 27 februari 2014.

Anmailan
Anmdlan om teckning av units ska avse ldagst 600 units. Anmadlningssedlar ska vara Sedermera
Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den 27 februari 2014 pa nedanstaende adress, fax eller e-post:

Sedermera Fondkommission

Emissionstjanster

Importgatan 4 Fax: +46 431-4717 21

SE-262 73 Angelholm E-post: nyemission@sedermera.se

Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar géller
den senast inkomna. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Anmdlan &r bindande. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa anmaélningssedeln fértryckta
texten.
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Anmalningssedel kommer att finnas tillgénglig pa Bolagets hemsida (www.ortoma.com), AktieTorgets
hemsida (www.aktietorget.se) samt Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) fran och
med den 13 februari 2014.

Rétt till férlangning av teckningstiden samt emissionens fullféljande

Styrelsen férbehaller sig ratten att, under alla omstdndigheter, fatta beslut om att férlanga tiden for
teckning och betalning. | det fall AktieTorgets spridningskrav inte skulle uppfyllas eller om faststalld lagsta
niva for emissionens genomférande inte uppnas, kommer emissionen inte att fullféljas. Beslut om att inte
fullfélja emissionen kan senast fattas fore det avrakningsnotor ska sandas ut.

Principer for tilldelning
Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid féljande princip ska galla.

| forsta hand ska tilldelning av units ske till teckningsatagare* for belopp motsvarande
teckningsforbindelsen i emissionen, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning
ske pro rata i férhallande till det antal units som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av units ske till andra som tecknat units i emissionen, och for det fall att
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal units som var
och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

* Exklusive teckningsdtagare G Németh Associates AB, Matts Andersson, Tommy Hansson, Bertil G. Larsson och
Liliensten Consulting AB.

Dock &ger styrelsen ratt att, vid tilldelning till andra som tecknat units i emissionen, franga ovanstaende
fordelningsgrund for att uppna en erforderlig spridning bland allmanheten och dédrigenom méjliggora for
en regelbunden och likvid handel med bolagets B-aktier.

I den man det dr mojligt kommer styrelsen tillse att varje tecknare erhaller Idgst 600 units. Vid eventuell
overteckning kommer tilldelning av units primart att ske i jdmna 600-tal. Om emissionen 6vertecknas kan
dock anmalan resultera i utebliven tilldelning eller tilldelning av ett ldgre antal units @n anmalan avser,
varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval. Tilldelningen ar inte
beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inges.

Tilldelning berdknas ske vecka 10, 2014. Snarast darefter kommer avrakningsnota att skickas till dem som
erhallit tilldelning i erbjudandet. De som inte tilldelats ndgra units far inget meddelande.

Betalning

Besked om eventuell tilldelning Iamnas genom utskick av avrdkningsnota och betalning ska ske i enlighet
med anvisningarna pa denna. Avrdkningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad
teckningstid och betalning ska ske senast fyra bankdagar dérefter.

Om betalning inte sker i tid kan units komma att dverldtas till annan part. Om betalning fran en sadan
forsaljning understiger forsaljningspriset enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma att utkrdvas av
den part som ursprungligen blev tilldelad units.

Registrering och redovisning av tilldelade B-aktier och teckningsoptioner

Registrering av emissionen hos Bolagsverket berdknas ske vecka 12, 2014. Tecknare med VP-konto erhaller
darefter en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av B-aktier och teckningsoptioner skett pa dennes VP-
konto. Avisering till aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat, genom depd, sker i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.

Investerare bosatta utanfor Sverige

Investerare som &r bosatta utanfor Sverige kan vanda sig till Sedermera Fondkommission pa nedanstdende
telefonnummer fér information om teckning och betalning. Observera att erbjudandet enligt detta
memorandum inte riktar sig till personer som ar bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
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Australien eller andra lénder dar deltagande forutsdtter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk rétt.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell nyemission samt i samband
med emission av B-aktier genom teckning med stdd av teckningsoptioner av serie TO 1B.

Villkor for teckningsoptioner TO 1B
Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1B beréttigar till teckning av en (1) nyemitterad B-aktie.

Teckningskursen uppgar till sjuttio (70) procent av den genomsnittliga volymvagda kursen fér B-aktien
enligt AktieTorgets officiella kursstatistik under den period pa 20 handelsdagar som slutar tva bankdagar
innan utnyttjandeperioden boérjar.

Ortoma kommer att offentliggéra teckningskursen dagen innan den férsta dagen i utnyttjandeperioden.
Teckningskursen ska avrundas till ndrmaste heltal 6re. Teckningskursen ska inte dverstiga 5,50 kronor per
B-aktie. Teckningskursen ska inte understiga 1,50 kronor per B-aktie.

Teckning av B-aktier med st6d av teckningsoptioner av serie TO 1B kan dga rum under en period:

Fran och med 2 februari 2015 till och med den 19 februari 2015, detta ska ske genom samtidig kontant
betalning senast klockan 15.00 den 19 februari 2015.

B-aktier bokas ut tidigast 15 dagar efter periodens sista dag for teckning av B-aktier med stéd av
teckningsoptioner av serie TO 1B.

Anmalningssedel och instruktion for betalning kommer att finnas tillganglig pa Bolagets hemsida
(www.ortoma.com) samt pa Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) fran och med den
2 februari 2015.

Fullsténdiga villkor for teckningsoptioner av serie TO 1B beskrivs under avsnittet ”Fullstandiga villkor for
teckningsoptioner (TO 1B)” i detta memorandum.

Notera att de teckningsoptioner av serie TO 1B som inte nyttjas senast den 19 februari 2015 eller avyttras senast
den 16 februari 2015 férfaller och kommer att rensas frdn VP-konto eller depd.

Rétt till utdelning

Vinstutdelning for de nya B-aktierna ska utgd pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter
B-aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. B-aktie som utgivits efter nyttjande
av teckningsoption av serie TO 1B medfor rétt till vinstutdelning pa den avstamningsdag fér utdelning som
infaller efter B-aktiens registrering i aktieboken.

Handel pa AktieTorget

Ingen organiserad handel finns med Bolagets B-aktie i dagslaget. Ortoma har fér avsikt att lista Bolagets
B-aktie pd AktieTorget, vilket dr berdknat att ske inom 30 dagar efter det att beslut om tilldelning har gjorts.
Forsta handelsdag ar berdknad till den 31 mars 2014. Handelsbeteckningen kommer att vara ORT. Bolagets
B-aktie har ISIN-kod SE0005676103. En handelspost kommer att uppga till en (1) B-aktie.

Bolaget har dven for avsikt att lista Bolagets teckningsoptioner av serie TO 1B pa AktieTorget. Forsta
handelsdag &r beraknad till den 31 mars 2014. Bolagets teckningsoption har ISIN-kod SE0005676111. En
handelspost kommer att uppga till en (1) teckningsoption.

Eventuell omrdkning av teckningskurs och teckningsberattigande
Teckningskursen respektive det antal B-aktier i Bolaget som teckningsoptionerna berattigar till teckning av
kan komma att omrdknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall omrakning kommer att

20




>
TOMA
‘ORO

aktualiseras kommer Bolaget att via pressmeddelande offentliggéra mer information om detta pa Bolagets
och AktieTorgets respektive hemsida (www.ortoma.com) och (www.aktietorget.se).

Ovrigt
Samtliga B-aktier och teckningsoptioner som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns

darfor inga fysiska eller juridiska personer som erbjuder att sélja vardepapper i denna nyemission.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell emission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stillas till:

Ortoma AB Sedermera Fondkommission
Tel: 0702-99 75 10 Tel: 0431- 4717 00
E-post: info@ortoma.com E-post: nyemission@sedermera.se

Memorandum finns tillgéngligt via Bolagets hemsida (www.ortoma.com), AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se) samt Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se).

Memorandumet kan dven erhallas kostnadsfritt fran Ortoma.
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Styrelse och ledningsgrupp

Styrelse

Klementina Osterberg - Styrelseordférande

Klementina Osterberg, fédd 1975, &r styrelseordférande i Ortoma sedan februari
2011. Osterberg har en magisterexamen i féretagsekonomi frén Handelshégskolan i
Goteborg och erfarenhet av att utveckla nystartade foretag. Osterberg
representerar en av huvuddgarna och ar VD fér GU Holding AB, det av svenska
staten heldgda holdingbolaget som &r kopplat till Géteborgs universitet. Tidigare
uppdrag inkluderar ledning av Venture Cup, samt tjanster pa olika Volvo-bolag,
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)

DaimlerChrysler i Australien och Geveko Industrier. Osterberg innehar ett flertal
styrelseposter i bolag i GU Holding-sfaren och sitter dven i styrelsen for Sahlgrenska
Science Park AB, for foreningarna for de svenska larosdtesanknutna holdingbolagen,

FUHS, och Sveriges inkubatorer och science parks, SISP.

e Osterberg &geringa aktier i Ortoma.
e Osterberg innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

Alzinova AB Styrelseledamot Pagdende

Biomatcell AB Styrelseledamot Pagdende

GU Holding AB Extern VD Pagdende

GU School of Executive Education AB Styrelseledamot Pagdende

Hungarotrans Aktiebolag Styrelsesuppleant Pagdende

Kaponjdren 1 AB Styrelsesuppleant Pagdende

Kocken och jag AB Styrelsesuppleant Pagdende

Mivac Development AB Styrelseledamot Pagdende

Mymo AB Styrelseledamot Pagdende

Ortoma AB Styrelseordférande Pagdende

Sahlgrenska Science Park AB Styrelseledamot Pagaende

SISP Service & Development AB Styrelseledamot Pagdende

Smartster Group AB Styrelseledamot Pagdende

Talkamatic AB Styrelsesuppleant Pagdende

Tendera AB Styrelsesuppleant Pagdende

Toleranzia AB Styrelseledamot Pagdende

BioPix AB Styrelsesuppleant Under perioden avslutat
Botaniska Analysgruppen i Géteborg AB Styrelsesuppleant Under perioden avslutat
Crop Tailor AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
GastroLink AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Hendevo AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Innovidis AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
I-Tech AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Marine Biofuling Research i Géteborg AB Styrelsesuppleant Under perioden avslutat
NANOXIS AB Styrelsesuppleant Under perioden avslutat
Oiido AB Styrelsesuppleant Under perioden avslutat
Slutplattan Borto 93476 AB Styrelsesuppleant Under perioden avslutat
Slutplattan Luziri 93510 AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Slutplattan QMT 93478 AB Styrelsesuppleant Under perioden avslutat
Vigor Wave Energy AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Osterberg har inga delégarskap 6ver fem procent att rapportera under de senaste fem aren.
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Gunnar Németh - Styrelseledamot

Dr. Gunnar Németh, fédd 1952, &r sedan juli 2013 styrelseledamot i Ortoma. Németh
ar professor i ortopedisk kirurgi och har en MBA fran Frankfurt School of Finance &
Management. Németh dr vice styrelseordférande i Capio-koncernen, Independent
Director och styrelsemedlem i Swedish Hospital Partners och styrelseordférande i

Scandinavian Robotic Surgery Group.

e  Németh dger inga aktier i Ortoma.

e Németh innehar 30 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag

Capio AB

Capio Holding AB

Djursjukhusgruppen Sverige AB
Djursjukhusgruppen Sverige Holding AB
G Németh Associates AB

Ortoma AB

Scandinavian Robotic Surgery Group AB
Swedish Hospital Partners AB

Swedish Hospital Partners Holding AB
UroClinic Sverige AB

Capio Artro Clinic AB

Capio Citykliniken Lidingé AB

Capio Citykliniken Narvavagen AB

Capio Geriatrik AB

Capio Nérsjukvard AB

Capio Specialistkliniker AB

Capio S:t Gorans sjukhus AB

Capio Vardcentraler AB

KvalLita Bro Halsocentral AB

KvalLita Fotsjukvard AB

KvalLita Haga Vardcentral AB

Kvalita Hagsatra Kvartersmottagning AB
Kvalita Hogdalens Vardcentral AB
KvalLita Ringens Vardcentral AB

KvalLita Vard AB

KvalLita Vardcentral AB

KvaLita Arsta Vardcentral AB

Position
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande, VD
Styrelseordférande, VD
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande, VD
Styrelseordférande, VD
Styrelseordférande, VD
Styrelseordférande, VD
Styrelseordférande, VD
Styrelseordférande, VD
Styrelseordférande, VD
Styrelseordférande, VD
Styrelseordférande, VD
Styrelseordférande, VD
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Tidsperiod

Pagdende
Pagdende
Pagdende
Pagdende
Pagdende
Pagdende
Pagdende
Pagdende
Pagdende
Pagdende
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag
G Németh Associates AB

Kapital (%) Roster (%)

100 100

Tidsperiod
Pagaende
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Tommy Hansson - Styrelseledamot och CMO

Dr. Tommy Hansson, fodd 1943, dr sedan december 2011 styrelseledamot i Ortoma.
Hansson ar professor emeritus vid avdelningen for ortopedi vid Goteborgs
universitet som ar kopplad till Sahlgrenska Universitetssjukhuset. Hansson innehar
posten Chief Medical Officer (CMO) i Ortomas ledningsgrupp och &r tillika
uppfinnare inom ryggimplantatomradet. Hansson har varit involverad i behandling
av olika ryggsjukdomar, allt fran kronisk landryggssmaérta till akut spinalt trauma.
Hansson har forskat om paverkan pa ryggraden vid olika arbetssituationer,
experimentellt och Kkliniskt, samt har publicerat cirka 200 publikationer i
vetenskapliga tidsskrifter, 6ver 30 bocker eller bokkapitel och dver 500 abstracts.

. Hansson dger 100 % av Resonans AB som dger 151 535 B-aktier i Ortoma.
e Hanssoninnehar 30 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

Ortoma AB Styrelseledamot Pagdende

Resonans Aktiebolag Styrelseledamot Pagaende

Aktiebolaget Epifysen Styrelsesuppleant Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Resonans AB 100 100 P3gdende

Daniel Andersson - Styrelseledamot

Daniel Andersson, fédd 1975, &r sedan juli 2013 styrelseledamot i Ortoma. Andersson
har en magisterexamen i féretagsekonomi fran Lunds universitet. Andersson har
mer &n tio ars erfarenhet fran forsdljning och marknadsféring inom den medicin-
tekniska industrin och IT. Han har erfarenhet som omradeschef pd Ascom, Gambro
och erfarenhet fran saljomradet i Frankrike pa Nobel Biocare. Daniel Andersson &r
son till grundaren Dr. Matts Andersson.

e Andersson dger inga aktier i Ortoma.
e  Andersson innehar 30 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Ortoma AB Styrelseledamot Pagdende

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Andersson har inga deldgarskap 6ver fem procent att rapportera under de senaste fem aren.
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Elisabeth Liljensten - Styrelseledamot

Dr. Elisabeth Liljensten, f6dd 1969, dr sedan juli 2013 styrelseledamot i Ortoma. Dr.
Liliensten &ger och &r VD i Liljensten Consulting AB, ett medicintekniskt
konsultféretag inom Clinical & Medical Affairs. Dr. Liljensten har innehaft flera
ledande befattningar inom Clinical & Medical Affairs i noterade och onoterade
medtech-bolag. Liljensten dr legitimerad tandldkare och har en doktorsexamen i
Biomaterialforskning fran Géteborgs universitet.

e Liljensten dger inga aktier i Ortoma.
e Liljensten innehar 30 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Axel Hellgvist & Son | G6teborg Aktiebolag Styrelseledamot Pagdende

Liliensten Consulting Aktiebolag Styrelseordférande Pagdende

Ortoma AB Styrelseledamot Pagdende

ElectroCore AB Styrelsesuppleant Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Liliensten Consulting Aktiebolag 100 100 P3gdende

Viktor Siewertz - Styrelseledamot

Viktor Siewertz, f6dd 1971, dr sedan juli 2013 styrelseledamot i Ortoma. Siewertz &r
verksam som radgivare till féretag inom finansiering och féretagsledningsfragor.
Siewertz har en bakgrund fran HSH Nordbank och Handelsbanken och har dven varit
chef for Corporate Finance pa Thenberg Fondkommission. Siewertz har en Jur. Kand.
samt en Ek. Mag. i redovisning och finansiering fran Handelshégskolan vid Géteborgs
universitet och dr dven styrelseledamot i ContentMap International AB.

e  Siewertz dger via Investigium AB cirka 5,0 % av Ortnova Intressenter AB som
ager 150 000 A-aktier och 701 754 B-aktier i Ortoma. Siewertz indirekta innehav uppgar dérmed till
7 432 A-aktier och 34 772 B-aktier i Ortoma.

e  Siewertz innehar 30 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
ContentMap International AB Styrelseledamot Pagdende
Integrative Invest AB Styrelsesuppleant Pagdende
Investigium AB Styrelseledamot Pagaende
Ortnova Intressenter AB Styrelsesuppleant Pagdende
Ortoma AB Styrelseledamot Pagdende
Téreboda Vind AB Styrelseledamot Pagaende
Vestigium AB Styrelseledamot Pagdende

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Ortnova Intressenter AB (indirekt via Investigium AB) 5,0 5,0 Pagdende
Investigium AB 50,0 50,0 Pagdende
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Ledningsgrupp

Bertil G. Larsson - VD

Bertil G. Larsson, f6dd 1955, &r civilekonom vid Géteborgs universitet och har varit
verksam som tillférordnad VD och VD sedan januari 2013. Larsson har lang erfarenhet
som foretagsledare inom bland annat vardsektorn, senast som VD fér Xyrinx Medical
AB, en av Nordens modernaste kliniker inom bild- och funktionsdiagnostik. Xyrinx
Medical AB sdldes under 2012 till en av landets storsta vardkoncerner. Han var i den
rollen dven med och grundade Annedalskliniken i Goteborg. Larsson har
dessforinnan haft flera ledande positioner i tillvaxtbolag bade i Sverige och
internationellt.

e Larssondger 100 % av Abinova AB som dger 70 000 B-aktier i Ortoma.
e Llarssoninnehar 100 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

Abinova AB Styrelseledamot Pagdende

Crop Tailor AB Styrelsesuppleant Pagdende

Ortoma AB VD Pagdende

Xyrinix Medical AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Abinova AB 100 100 Pagdende

Odont. Dr. Matts Andersson — Grundare och CTO

Dr. Matts Andersson, fédd 1948, ar innovatéren och grundaren av Ortoma och &r
verksam som Chief Technical Officer (CTO) i Bolaget. Dr. Andersson &r valkand och
erkand for sina insatser inom tandvarden som innovat6r av Procera-systemet, ett
varldsledande varumadrke och verksamhet hos Nobel Biocare AB. Dr. Andersson ar
dven Adjungerad Professor vid Chalmers tekniska hégskola. Dr. Matts Andersson &r
far till styrelseledamot Daniel Andersson.

e Andersson dger 750 000 A-aktier och 680 165 B-aktier aktier i Ortoma.
e  Andersson innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Ortoma AB Extern VD Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Ortoma AB 23,26 52,44 Pagdende
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Linus Bystrém - IP-strateg

Linus Bystrom, f6dd 1974, ar sedan januari 2012 IP-strateg i Ortoma. Bystrém &r som
auktoriserat  svenskt  och  europeiskt  patentombud en  oberoende
immaterialrdttskonsult. Bystrém har en Civ. Ing. examen (MSc) i elektroteknik med
industriell ekonomi samt European Patent Litigation-examen med erfarenhet av
patenttvister, due diligence (IP), IP-férvaltning och IP-strategi. Tidigare uppdrag
inkluderar Strém & Gulliksson och Nobel Biocare AB. Nuvarande uppdrag omfattar
Patrix AB.

e  Bystrom dger 100 % av Linecto AB som dger 132 170 B-aktier i Ortoma.
e  Bystrom innehar 20 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
Linecto AB Styrelseledamot, VD Pagdende

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Linecto AB 100 100 Pagaende
Dejetrd Trading AB 15 15 Pagdende
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Hakan Sterner - CFO

Hékan Sterner, f6dd 1949, ar Chief Financial Officer (CFO) i Ortoma. Sterner ar sedan
februari 2011 dven styrelsesuppleant i Bolaget. Sterner &r vice VD och CFO i
GU Holding AB, samt styrelseledamot i ett flertal av holdingbolagets innehav.
Sterner innehar en Fil. Pol. Mag-examen fran G&teborgs universitet och har lang
erfarenhet fran finans- och ekonomifunktioner i bérsnoterade bolag och ett flertal
utvecklingsbolag.

e  Sterner dger inga aktier i Ortoma.
e  Sternerinnehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

Aktiebolaget Sheet-huset Styrelseordférande Pagdende

Alzinova AB Styrelsesuppleant Pagdende

Biomatcell AB Styrelsesuppleant Pagdende

Blue Mobile Systems AB Styrelsesuppleant Pagdende

Botaniska Analysgruppen i Goteborg AB Styrelseordférande Pagdende

GastroLink AB Styrelseledamot Pagaende

Gothenburg Sensor Devices AB Styrelsesuppleant Pagdende

GU Holding AB Extern vVD Pagdende

GU School of Executive Education AB Styrelseledamot Pagaende

Kaponjaren 1 AB Styrelseordférande Pagdende

Marine Biofouling Research | G6teborg AB Styrelseordférande Pagdende

Mivac Development AB Styrelsesuppleant Pagdende

Mymo AB Styrelsesuppleant Pagdende

Ortoma AB Styrelsesuppleant Pagdende

Psilox AB Styrelsesuppleant Pagdende

Vigor Wave Energy AB Styrelsesuppleant Pagdende

BioPix AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Hendevo AB Styrelsesuppleant Under perioden avslutat
Innovidis AB Styrelsesuppleant Under perioden avslutat
I-Tech AB Styrelsesuppleant Under perioden avslutat
Oiido AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Slutplattan Borto 93476 AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Slutplattan QMT 93478 AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Tendera AB Styrelsesuppleant Under perioden avslutat
Uvis Light AB Styrelsesuppleant Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Réster (%) Tidsperiod
Aktiebolaget Sheet-huset 14,29 14,29 Pagdende

Tommy Hansson - CMO
Se styrelsen.
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Ovriga upplysningar om styrelse och ledning

Samtliga ledaméter &r valda till nésta arsstdmma. En styrelseledamot dger ratt att nér som helst frantrada
sitt uppdrag. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstdllande direktérens arbete
regleras genom instruktioner fér VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststélls arligen av Bolagets
styrelse. Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Bolaget ar inte
skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt férpliktigat sig att folja denna.

Avseende familjeband inom Bolaget ar Matts Andersson (grundare och CTO) far till Daniel Andersson
(styrelseledamot). Hérutéver finns inga familjeband bland styrelseledaméter och ledande
befattningshavare. Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i bedrégerirelaterade mal under
de senaste fem aren och har heller inte haft ndringsférbud under de senaste fem dren. Det finns inga
anklagelser eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter (déribland godkanda yrkessammanslutningar)
mot dessa personer och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol forbjudits att
inga i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner i
foretag.

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren varit
inblandad i konkurs, férsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

Erséttning till styrelse och ledande befattningshavare under 2013

Styrelse och ledande befattningshavare (VD exkluderad)

Det finns inte nagra bonusavtal, kontrakterade avgangsvederlag eller dérmed jamstéllda ersattningar till
styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Det finns inte heller nagra villkorade eller uppskjutna
ersattningar eller naturaférmaner att redovisa och inte heller nagra avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande férmaner efter avtradande fran tjanst.

Verkstadllande direktor

Det finns inte ndgra bonusavtal eller ddrmed jamstéllda ersattningar. Dock finns ett kontrakterat
avgangsvederlag om tre manadsldner (totalt 195 tkr brutto) fran och med 2013-08-01. Det finns inte heller
nagra villkorade eller uppskjutna ersattningar eller naturaférmaner att redovisa och inte heller nagra
avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner efter avtrddande fran tjanst.
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Ovriga upplysningar
Revisor

Bjorn Ellison

c/o Acrevi Revision KB

Box 7003, 402 31 GOteborg.

Bjorn Ellison ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen f&r revisorer och radgivare.

Medelantalet anstillda

2013 2012 2011 2010

11 man. 12 man. 12 man. 12 man.
Kvinnor (o] 0 0 (o]
Mén 2 0 0 0
Totalt 2 0 0 0

Transaktioner med narstaende

Narstaende Via bolag 2013-01-01  2012-01-01  2011-01-01  2010-01-01
2013-11-30  2012-12-31  2011-12-31  2010-12-31

11 mdn 12 mdn 12 mdn 12 mdn

GU Holding AB - Affarsutveckling/ Ekonomihantering/Hyra 92 876 278 186 314 466 240 860
Lars Persson InnoChem HB Patentadministration - 31853 4101 25568
Kerstin Jakobsson Krakesson AB Affdrsutveckling/VD/Styrelseledamot - - 25 020 340 529
Bertil G. Larsson Abinova AB Affarsutveckling/VD 507209 - - -
Bertil G. Larsson - L6n VD 264 439 - - -
Matts Andersson - Anstilld/Agare 277 757 - - -
Linus Bystrom Linecto AB Agare/Ledning/Patentkonsult 212137 101527 - -
Elisabeth Liliensten  Liljensten Ledamot 3000 - - -

Consulting AB
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Vinstutdelning och réstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i emissionen
som beskrivs i detta memorandum ska utga pa den avstdamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens
registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Ratt
till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning &r registrerade som aktiedgare i
Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda férfaranden for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning &r avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar.
Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfér lika rétt till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid likvidation. Vid drsstdmma ger
varje A-aktie i Bolaget tio (10) roster och varje B-aktie ger en (1) rost. Varje rostberdttigad far rosta for sitt
fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretrddesrdtt vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer dn 90 procent av
aktiekapitalet i ett bolag rétt att inl6sa resterande aktier fran 6vriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande
sdtt har en aktiedgare vars aktier kan bli féremal f6r inlésen rétt till sddan inlésen av majoritetsaktiedgaren.

Bolaget omfattas av Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler om budplikt och offentliga erbjudanden till
aktiedgarna i bolag anslutna till AktieTorget. Enligt dessa regler dr en aktiedgare skyldig att offentligt
erbjuda att férvdrva alla aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt
passerar 30 procent.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan foéretrdde for befintliga
aktiedgare. Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med féretradesratt for befintliga aktiedgare
ge ut nya aktier, ska dgare av aktier dga foretrddesrédtt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier
innehavaren forut ager.

Det foreligger inga rattigheter, férutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har
hittills inte Iamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om ndgon utdelning i Bolaget.
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Intressen i Ortoma

Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) &r finansiell radgivare och emissionsinstitut till Bolaget i
samband med emissionen som beskrivs i detta memorandum. Sedermera ager 2 594 B-aktier i Bolaget och
kommer att teckna B-aktier i emissionen som beskrivs i detta memorandum pa samma villkor som &vriga
tecknare. Sedermera och AktieTorget ingar sedan 15 december 2013 som separata och oberoende bifirmor i
ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera och AktieTorget systerbolag i samma koncern).
ATS Finans AB &r ett vdrdepappersbolag och star under Finansinspektionens tillsyn. Narstdendeférhallandet
mellan AktieTorget och Sedermera medfdr en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sérskilt att beakta
detta i sin anslutningsprocess och marknadsdvervakning.

Bolagets huvudagare, styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare Matts Andersson, GU Holding
AB, Ortnova Intressenter AB, Gunnar Németh, Elisabeth Liljensten, Tommy Hansson och Bertil G. Larsson
har i den aktuella emissionen lamnat teckningsférbindelser. Ldmnade teckningsférbindelser beskrivs
narmare under avsnittet ”Teckningsforbindelser”. Vidare dger styrelseledaméter i Bolaget aktier i Ortoma.
Aktieinnehav foér respektive person presenteras ndrmare under avsnittet Styrelse och ledande
befattningshavare”.

Det foreligger harutdver inte ndgon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller
hos andra personer i ledande befattningar i Ortoma och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller
juridiska personer som &r inblandade i emissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i
Ortoma.
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Ovriga upplysningar

* Det finns ett kontrakterat avgangsvederlag om tre manadsléner (totalt 195 tkr brutto) fran och
med 2013-08-01 f6r Ortomas verkstallande direktér. Harutéver finns inga avtal mellan Bolaget och
nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne rétt till ndgon férman efter
det att uppdraget avslutats utéver vad som framgar under rubriken ”Ersattning till styrelse och
ledande befattningshavare”.

* Det féorekommer inga sérskilda dverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantérer,
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller andra parter i vilka styrelsemedlemmar eller andra
ledande befattningshavare ingar.

* Bolaget har inte varit part i ndgra rattsliga férfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke
avgjorda drenden eller sddana som styrelsen i Bolaget &r medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning eller IbGnsamhet.

* Det finns inga sarskilda system for personalens férvdrv av aktier eller liknande.

* Lock up-avtal beskrivs ndrmare under rubriken ”Lock up-avtal”. H&arutéver har personer i
férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller styrelseledaméter och ledande befattningshavare
med aktieinnehav inte beslutat att begransa sina méjligheter att avyttra aktier, avsta rostratt eller
pa ndgot annat satt begransat mojligheterna att fritt férfoga 6ver egna aktier.

*  Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstéllande, med hansyn till
verksamheternas art och omfattning.

* Utoéver vad som beskrivs under rubriken ”Optionsprogram” finns inga ytterligare utestdende
optionsprogram. Savitt styrelsen kanner till foreligger hdrutéver inte heller nagra aktiedgaravtal
mellan Bolagets dgare.

* Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppképsbud gjorts av nagon
tredje part.

* Vid fulltecknad emission Okar antalet B-aktier med 3000 000 stycken, vilket motsvarar en
utspadning om cirka 33 procent (kapital) och cirka 16 procent (roster) for befintliga aktiedgare som
inte tecknar B-aktier i emissionen. Harutéver emitteras vidhangande teckningsoptioner av serie TO
1B som vid fullt nyttjande till h6gsta 16senpris genererar en 6kning om 1500 000 B-aktier. Under
forutsattning av fulltecknad emission, fullt nyttjande av teckningsoptioner och att det inte sker
nagra andra férdndringar avseende aktiekapitalet innan teckningsoptioner nyttjas kommer detta
att motsvara en procentuell utspadning om ytterligare cirka 14 % (kapital) och cirka 7 % (réster).

* Samtliga aktier som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska
eller juridiska personer som erbjuder att salja vardepapper i emissionen.

Likviditetsgarant

Ortoma har utsett Sedermera Fondkommission till likviditetsgarant (market maker) fér sin B-aktie i
samband med listningen pa AktieTorget. Syftet &r att framja en god likviditet i aktien samt sdkerstélla en lag
spread mellan kép- och séljkurs i den I6pande handeln. Enligt avtalet ska Sedermera Fondkommission
sakerstélla en spread mellan kép- och saljkurs om maximalt sex (6) procent. Pa kdp- och séljsidan ska
Sedermera Fondkommission stilla handelsposter motsvarande cirka femtusen (5 000) SEK. Atagandet
pabdrjas i samband med Bolagets listning pa AktieTorget.
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Aktiekapital

* Aktiekapitalet ska utgéra lagst 463 321 SEK och hégst 1 853 284SEK.

* Antalet aktier ska vara lagst 4 212 015 och hégst 16 848 060 stycken.

* Registrerat aktiekapital ar 676 335,44 SEK.

*  Kvotvarde ar 0,11 SEK.

*  Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

* Bolaget har A- och B-aktier. Det totala antalet aktier uppgar till 6 148 504 stycken. 1050 000
stycken av dessa dr A-aktier. A-aktien ger tio (10) rdster per aktie medan resterande aktier &r B-
aktier som ger en (1) rést per aktie.

*  Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm.
Aktiedgare i Bolaget erhdller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier
sker pa elektronisk vdg genom behdriga banker och vardepappersforvaltare. Aktier som
nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt format.

*  Emissionsinstitut och kontoférande institut &dr: Sedermera Fondkommission med adress
Importgatan 4, 262 73 Angelholm.

*  B-aktiens ISIN-kod &r: SE0005676103.

Aktiekapitalets utveckling

Handelse Kvotvarde Okning av antalet Okningav  Totaltantal aktier ~ Totalt aktiekapital

aktier aktiekapital

2001 Bolagsbildning 1 100 000 100 000 100 000 100 000
2004 Nyemission 1 15 000 15 000 115 000 115 000
2009  Nyemission 1 47 601 47 601 162 601 162 601
2010 Nyemission 1 11200 11200 173 801 173 801
201 Nyemission 1 40 000 40 000 213 801 213 801
2012 Nyemission 1 18 000 18 000 231801 231801
2012 Nyemission 1 45 000 45000 276 801 276 801
2012 Nyemission 1 4 000 4 000 280 801 280 801
2012 Fondemission 1,65 - 182 520,65 280 801 463 321,65
2012 Split 15:1 0,1 3931214 - 4212 015 463 321,65
2012 Nyemission o,M 526 316 58 628,79 4 745 004 521950,44
2013 Nyemission 0,1 1403 500 154 385,00 6148 504 676 335,44
2014 Emission (aktier)* 0,11 3000000 330 000,00 9148 504 1006 335,44
2014-  Emission (optioner)* 0,11 1500 000 165 000,00 10 648 504 1171335,44

* Avser emissionen som beskrivs i detta memorandum, under férutsdttning av fulltecknad emission och fullt nyttjande av
teckningsoptioner.

Regelverk

Bolaget avser att félja alla lagar, férfattningar och rekommendationer som &r tillampliga pa bolag som &r
anslutna till AktieTorget. Utover AktieTorgets regelverk galler bland annat féljande regelverk i relevanta
delar:

* Aktiebolagslagen
* Lagen om handel med finansiella instrument

Tillgdngliga handlingar
Bolaget haller féljande handlingar tillgangliga i pappersform under detta dokuments giltighetstid:

e Stiftelseurkund

*  Bolagsordning

*  Historisk finansiell information

«  Arsredovisningar som via hanvisning har inférlivats till detta memorandum

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress Erik Dahlbergsgatan 11 A, 411 26 Goteborg.
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Bemyndigande

Vid extra bolagsstdmma den 21 november 2013 bemyndigades styrelsen, att under tiden fram till nasta
arsstdmma, kunna fatta beslut om emissioner av sammantaget maximalt ett antal aktier och/eller
teckningsoptioner som berdttigar till nyteckning av, eller innebdr utgivande av, hégst 7 500 000 B-aktier,
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bemyndigandet skall kunna utnyttjas vid ett eller
flera tillfallen. For att inte bolagets nuvarande aktiedgare skall missgynnas i férhallande till den eller de
utomstaende placerare som kan komma att teckna aktier och/eller teckningsoptioner i bolaget, finner
styrelsen lampligt att emissionskursen bestams till ndra den marknadsmassiga niva som bolagets styrelse
vid varje enskilt tillfdlle bedémer rada. Styrelsen skall dga ratt att fatta beslut om de detaljerade
emissionsvillkoren. Syftet med bemyndigandet och skélen till en eventuell avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ar att bolaget vid behov ska kunna sprida dgandet samt tillféra bolaget rérelsekapital och
kapital for utveckling och marknadsféring av bolagets produkter.
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Agarforhallanden

Agarférteckning med sigare éver 5 % av roster/kapital per den 31 december 2013

Namn A-aktier (st.) B-aktier (st.) Roster (%) Kapital (%)
Matts Andersson 750 000 680165 52,44 23,26
Ortnova Intressenter AB 150 000 701754 14,12 13,85
GU Holding AB 150 000 567 145 13,25 11,66
Cedovision Holding AB - 557 950 3,58 9,07
MA Innovation AB - 331520 2,13 5,39
Ovriga (41st.) - 2259 970 14,48 36,77
Totalt 1050 000 5098 504 100,00 100,00

Huvuddgaren och grundaren av Ortoma, Matts Andersson, innehar cirka 52 % av résterna och 23 procent av
kapitalet i Bolaget. Det finns ej nagra avtal eller andra 6verenskommelser som reglerar att aktiedgare inte
kan sla sig samman och gemensamt péverka beslut i Bolaget. Darmed finns det inga garantier for att sadan
eventuell uppkommen kontroll inte kan komma att missbrukas.

Agarférteckning vid fulltecknad initial emission

A-aktier (st.) B-aktier (st.) Roster (%) Kapital (%)
Matts Andersson* 750 000 680165 43,98 15,63
Ortnova Intressenter AB** 150 000 739 254 12,04 9,72
GU Holding AB*** 150 000 579 645 11,18 7,98
Cedovision AB - 557 950 3,00 6,10
MA Innovation AB - 331520 1,78 3,62
Ovriga (41st.) - 2259970 12,15 24,70
Ytterligare aktier som nyemitteras - 2 950 000 15,87 32,25
Totalt 1050 000 8098 504 100,00 100,00

* Matts Andersson har gjort teckningsatagande om 100 000 SEK.
** Ortnova Intressenter AB har gjort teckningsatagande om 150 000 SEK.
*** GU Holding AB har gjort teckningsatagande om 50 000 SEK.

| tabellen ingdr teckningsataganden fér Ortnova Intressenter AB och GU Holding AB. Observera dock att
teckningsatagande fér Matts Andersson inte ingar med anledning av att Andersson, bland andra, inte &r
garanterad tilldelning till skillnad mot O6vriga teckningsatagare. For ytterligare information, se rubrik
”Principer for tilldelning” tidigare i detta memorandum.

Optionsprogram

For att knyta ledande befattningshavare och nyckelpersoner till Bolagets utveckling beslutades vid extra
bolagsstdmma den 21 november 2013 om ett incitamentsprogram omfattande maximalt 440 000
teckningsoptioner av serie 2013. Priset per option faststalldes enligt Black & Scholes-modellen. Varje option
berdttigar till teckning av en (1) ny B-aktie i Ortoma till en kurs om 8,00 SEK per B-aktie.
Teckningsoptionernas kan nyttjas for teckning av nya B-aktier under perioden 2015-01-01 — 2018-03-31.
Utdver de optioner som redovisas under rubrik ’Styrelse och ledande befattningshavare” finns ytterligare
180 000 optioner utestallda till nio stycken nyckelpersoner (radgivare och underleverantérer) till Ortoma.

Lock up-avtal

Huvuddgarna Matts Andersson, GU Holding AB och Ortnova Intressenter AB har tecknat lock up-avtal om
att behalla minst 9o procent av sina respektive innehav i Bolaget under de kommande 6 manaderna rdknat
fran B-aktiens forsta handelsdag pa AktieTorget. Utan hinder av ovanstaende far dock aktier avyttras enligt
villkoren i ett offentligt erbjudande om koép av aktier eller avyttring ske av tilldelade emissionsratter och
inl6senrdtter eller aktier avyttras till av respektive aktiedgare kontrollerat bolag. Om det finns synnerliga
skal far AktieTorget medge ytterligare undantag.
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Finansiell 6versikt

Utvalda finansiella poster*

2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01

2013-11-30 2012-11-30 2012-12-31 2011-12-31 -2010-12-31

11man. 11 man. jmfr. 12 man. 12 man. 12 man.

Nettoomsattning (SEK) - - - - -
Rérelsens kostnader (SEK) -4 305730 -2978 675 -3014 838 -522 619 -912 785
Rérelseresultat (SEK) -1744 989 -1019 386 -929 047 -196 057 -674 770
Resultat efter finansiella poster (SEK) -1817 184 -1058 516 -994 521 -223 574 -692 518
Immateriella anldggningstillgangar (SEK) 5487 839 4226763 4307 762 2401755 2232304
Materiella anlaggningstillgangar (SEK) - - - - 7177
Omsattningstillgangar (SEK) 2312135 548 026 497 804 231553 141281
Langfristiga skulder (SEK) 1382998 1485 816 1500 498 985 816 872478
Kortfristiga skulder (SEK) 1024 885 143 669 95769 187 691 172 909
Balansomslutning (SEK) 7799 974 4774789 4 805566 2633308 2380762
Soliditet™* (%) 69,1 65,9 66,8 55,4 56,1
Utdelning (SEK) - - - - -

* Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.
** Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutning.

Om den finansiella 6versikten

For delarsrakenskaper 2013 finns i relevanta fall jamférelser med motsvarande delarsperiod fér 2012.
Delarsrékenskaperna har upprattats i det specifika syftet att infogas i detta memorandum och har inte
granskats av Bolagets revisor. Rdkenskaperna har kompletterats med kassaflodesanalys for rékenskapsaren
2010-2012, samt delarsrakenskaper for perioden 2013-01-01 — 2013-11-30. Dessa tillkommande rakenskaper
har upprattats i det specifika syftet att ingd i detta memorandum och har inte granskats av Bolagets revisor.

Inférlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inférlivas via hdnvisning. | de arsredovisningar som inférlivas via
hanvisning (se nedan) ingar revisionsberdttelser fér den via hdnvisning inférlivade finansiella informationen
och redovisningsprinciper. Bolagets arsredovisningar har upprattats enligt Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rdd férutom BFNAR 2008:1 Arsredovisning i mindre aktiebolag (K2-
reglerna).

Inférlivade dokument ska ldsas som en del av memorandumet. Via hanvisning inférlivade dokument finns
tillgdngliga pa Bolagets kontor (Erik Dahlbergsgatan 11 A, 411 26 Go&teborg) och hemsida
(www.ortoma.com).

Inférlivas via hdnvisning

Arsredovisning Ortoma AB (publ) 2012-01-01 - 2012-12-31
Arsredovisning Ortoma AB (publ) 2011-01-01 - 2011-12-31
Arsredovisning Ortoma AB (publ) 2010-01-01 — 2010-12-31

Tidpunkter for ekonomisk information

Innevarande rdakenskapsperiod: 2014-01-01 — 2014-12-31
Januari- mars 2014 2014-05-27

Januari - juni 2014: 2014-08-20

Januari - september 2014: 2014-11-19
Bokslutskommuniké for 2014: 2015-02-27
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Resultatrdkning i sammandrag

2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01

2013-11-30* 2012-11-30* 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31

Aktiverat utvecklingsarbete 2499 525 1894 364 1931164 116 562 238015
Ovriga rorelseintakter 61216 64 925 154 627 210 000 -
Summa 2560741 1959 289 2085791 326 562 238015

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -3 620 308 -2 978 675 -3 014 838 -406 233 -909 196
Personalkostnader -685 422 - - - -
Av/nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar** - - - -116 386 -3589
Rorelseresultat -1744 989 -1 019 386 -929 047 -196 057 -674 770

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter 31 76 2677 2 059 366
Réntekostnader -72 226 -39 206 -68 151 -29 576 -18 114
Resultat efter finansiella poster -1817 184 -1 058 516 -994 521 -223 574 -692 518
Resultat fore skatt -1817 184 -1 058 516 -994 521 -223 574 -692 518
Periodens resultat -1817 184 -1 058 516 -994 521 -223 574 -692 518

* Deldrsrdkenskaperna dr inte granskade av Bolagets revisor.

** Avskrivning pdbérjas ndr respektive projekt dr fdrdigutvecklat och klart for lansering och sker 6ver den av styrelsen bedémda
ekonomiska livsldngden. Ddrmed uppnds matchning mellan intdkter och kostnader. Vid licensaffdrer eller motsvarande gérs avskrivning
Gver den period dd licensintdkter, royalty eller motsvarande uppbdirs.
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Balansrdkning i ssmmandrag

2013-11-30* 2012-11-30* 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 4783 486 3712800 3749 600 2027881 1911 319
Patent 704 353 513 963 558 162 373874 320985
Summa 5487 839 4226 763 4307 762 2 401 755 2 232 304

Materiella anlaggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer - - - - 7177
- - - - 7177
Summa anlaggningstillgdngar 5487 839 4226 763 4 307 762 2401755 2239481

Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 120872 66 308 63 969 49 956 67 547
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 19 500 209 445 114 363 - -

140 372 275753 178 332 49 956 67 547
Kassa och bank 2171763 272273 319 472 181 597 73734
Summa omsattningstillgangar 2312135 548 026 497 804 231553 141 281
SUMMA TILLGANGAR 7799 974 4774789 4 805 566 2 633 308 2380762

* Deldrsrdkenskaperna dr inte granskade av Bolagets revisor.
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Balansrdkning i sammandrag, fortsattning

2013-11-30* 2012-11-30*

2012-12-31
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2011-12-31 2010-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 676 335 521 950 521 950 213 801 173 801
Nyemission under registrering - - - 18 000 -
Reservfond 589 739 589 739 589 739 772 259 772 259
Summa 1266 074 1111689 1111689 1004 060 946 060
Fritt eget kapital

Nyemission under registrering - - - 90 000 -
Balanserat resultat 5943 201 3092131 3092 131 589 315 1081833
Avrets/periodens resultat -1817 184 -1 058 516 -994 521 -223 574 -692 518
Summa 4126 017 2033615 2097 610 455 741 389 315
Summa eget kapital 5392 091 3145 304 3209 299 1459 801 1335375
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 1382998 1485 816 1500 498 985 816 872 478
Summa 1382998 1485 816 1500 498 985 816 872 478
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 450 234 128 668 80 768 172 691 132 889
Ovriga skulder 32478 - - - -
Upplupna kostnader och forutbetala intakter 542 173 15001 15 001 15 000 40 020
Summa 1024 885 143 669 95 769 187 691 172 909
SUMMA EGET KAPTAL OCH SKULDER 7799974 4774789 4 805 566 2633308 2380 762

* Deldrsrdkenskaperna dr inte granskade av Bolagets revisor.
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2012-01-01
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2011-01-01

2010-01-01

2013-11-30*

2012-12-31

2011-12-31

2010-12-31

Eget kapital vid arets borjan 3209 299 1459 801 1335375 1523 893
Aktiekapital (vid periodens ingdng) 521 950 231801 173 801 162 601
Nyemission 154 385 107 629 58 000 11 200
Fondemission - 182 520 - -
Summa 676 335 521 950 231801 173 801
Reservfond (vid periodens ingang) 589 739 772 259 772 259 772 259
Fondemission - -182 520 - -
Summa 589 739 589 739 772 259 772 259
Fritt eget kapital (vid arets ingang) 2097 610 455741 389 315 589 033
Nyemission 3845590 2 636 390 290 000 492 800
Periodens resultat -1817 184 -994 521 -223 574 -692 518
Summa 4126 016 2097 610 455741 389 315
Eget kapital vid periodens utgang 5392 091 3209 299 1459 801 1335375

* Deldrsridkenskaperna dr inte granskade av Bolagets revisor.
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Kassaflodesanalys i sammandrag

2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01

2013-11-30 2012-11-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -1 744 989 -1019 386 -929 047 -196 057 -674 770

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflddet

-Avskrivningar / Nedskrivningar - - - 116 386 3589
-Kursdifferens i likvida medel - - - - -
-Realisationsvinst/ Realisationsforlust - - - 7177 -

-1744 989 -1 019 386 -929 047 -72 494 -671 181
Erhallen ranta 31 76 2677 2059 366
Erlagd réanta -72 226 -39 206 -53 469 -12 488 -1530

Betald inkomstskatt - - - - -
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -1817 184 -1 058 516 -979 839 -82 923 -672 345
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

- Okning / Minskning av varulager - - - - -

- Okning / Minskning av rérelsefordringar 37 960 -225 797 -128 376 17 591 47 803
- Okning / Minskning av rérelseskulder 929 117 -44 022 -91 922 14782 -136 213
Kassaflode fran den lopande verksamheten -850 107 -1 328 335 -1 200 137 -50 550 -760 755

INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -1180 077 -1 825008 -1 906 007 -285 837 -334 105
Forséljning av inventarier - - - - -

Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 180 077 -1 825 008 -1 906 007 -285 837 -334 105

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 3999975 2744019 2744019 348000 504 000
Upptagna lan - 500 000 500 000 96 250 94 410
Amortering av skuld -117 500 - - - -5 000
Utbetald utdelning - - - - -
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten 3882475 3244019 3244019 444 250 593 410
Periodens kassaflode 1852291 90 676 137 875 107 863 -501 450
Likvida medel vid periodens borjan 319472 181 597 181 597 73734 575 184

Kursdifferens i likvida medel - - - - -

Likvida medel vid periodens slut 2171763 272273 319472 181 597 73734

* Tabellen dr inte granskad av Bolagets revisor.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nettoomsattning, rérelseresultat, skulder och soliditet

Ortoma har fram till idag bedrivit utvecklingsverksamhet. Med anledning ddrav har Bolaget annu inte
redovisat nagon nettoomsdttning. Bolaget har dock under den period som omfattar den finansiella
6versikten redovisat intdkter som nastintill uteslutande bestatt av aktiverat utvecklingsarbete. Bolaget har
ej heller redovisat ndgra materiella anldggningstillgangar av vdsentligt varde.

Under 2010 uppgick rorelseresultatet till cirka -0,7 MSEK, vilket framst var hanforligt till 6vriga externa
kostnader. Kassa och bank uppgick till cirka 73 TSEK och soliditeten uppgick till cirka 56,1 procent. Ortoma
genomférde under dret en nyemission som tillférde Bolaget cirka 0,5 MSEK. Anlaggningstillgangarna
uppgick till cirka 2,2 MSEK och utgjordes nastan uteslutande av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten,
samt i viss man av patent. Bolagets langfristiga skulder uppgick till cirka 0,9 MSEK och de kortfristiga
skulderna uppgick till cirka 0,2 MSEK. Eget kapital uppgick till cirka 1,3 MSEK.

For rékenskapsaret 2011 uppgick rorelseresultatet till cirka -0,2 MSEK. Kassa och bank uppgick till cirka 0,2
MSEK och soliditeten uppgick till cirka 55,4 procent. Bolagets langfristiga skulder bestod av 6vriga
langfristiga skulder och uppgick till cirka 1,0 MSEK. Ortomas kortfristiga skulder uppgick till cirka 0,2 MSEK
och utgjordes framst av leverantdrsskulder. For aret 2011 uppgick Ortomas anlaggningstillgangar till cirka
2,4 MSEK, vilket i sin helhet var hanférligt till immateriella tillgangar. Bolagets eget kapital uppgick till cirka
1,5 MSEK.

Ortomas rorelseresultat for 2012 uppgick till cirka -0,9 MSEK och paverkades fradmst negativt av dvriga
externa kostnader om «cirka -3,0 MSEK. De &vriga externa kostnaderna bestod framst av
utvecklingskostnader (ej aktiverade). Kassa och bank uppgick till cirka 0,3 MSEK och soliditeten uppgick till
cirka 66,8 procent. Bolagets langfristiga skulder kade nagot i jamforelse med féregdende ar och uppgick
till cirka 1,5 MSEK, samtidigt som de kortfristiga skulderna minskade till cirka 95 TSEK. Genom nyemission
tillférdes Ortoma cirka 2,7 MSEK. Det egna kapitalet uppgick till cirka 3,2 MSEK. Bolagets immateriella
anlaggningstillgangar uppgick till cirka 3,7 MSEK, vilket framst utgjordes av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten.

Under perioden 2013-01-01 - 2013-11-30 uppgick Ortomas rorelseresultat till cirka -1,7 MSEK.
Rorelseresultatet paverkades framst av ett aktiverat utvecklingsarbete om cirka 2,5 MSEK, samtidigt som
de dvriga externa kostnaderna uppgick till cirka -3,6 MSEK. De 6vriga externa kostnaderna bestod framst av
utvecklingskostnader (ej aktiverade). Soliditeten uppgick till 69,1 procent, samtidigt som Bolagets kassa
och bank uppgick till cirka 2,2 MSEK. Under aret genomférdes en nyemission som tillférde Ortoma cirka 4,0
MSEK. De langfristiga skulderna minskade ndgot och uppgick till cirka 1,4 MSEK. Bolagets kortfristiga
skulder 6kade till cirka 1,0 MSEK, vilket framst var hanfoérligt till 6kade leverantdrsskulder, vilka uppgick till
cirka 0,5 MSEK och upplupna kostnader och férutbetalda intdkter om cirka 0,5 MSEK. De immateriella
anlaggningstillgangarna dkade till cirka 4,8 MSEK och paverkades framst av 6kade balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten. Det egna kapitalet uppgick till cirka 5,4 MSEK.

Kassaflode
Kassaflédet fran den I6pande verksamheten under 2010 var negativt och uppgick till cirka -0,8 MSEK, vilket
framst var hanforligt till ett rérelseresultat om cirka -0,7 MSEK.

Under 2011 uppgick kassaflodet fran den [6pande verksamheten till cirka -50 TSEK, vilket framst berodde pa
ett rorelseresultat om cirka -0,2 MSEK. Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick till cirka -0,3
MSEK och bestod av forvarv av immateriella anldggningstillgangar. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till cirka 0,4 MSEK, vilket framst var hanforligt till en nyemission om
cirka 0,3 MSEK.

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick under 2012 till cirka -1,2 MSEK och berodde framst pa
ett rorelseresultat om cirka -0,9 MSEK. Kassaflédet fran investeringsverksamheten minskade fran
foregdende ar och uppgick till cirka -1,9 MSEK, vilket var hdnférligt till forvdarv av immateriella
anlaggningstillgangar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten 6kade fran féregaende ar och uppgick
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till cirka 3,2 MSEK. Det 6kade kassaflédet fran finansieringsverksamheten var hanférligt till en nyemission
som tillférde Bolaget cirka 2,7 MSEK, samt upptagna lan om 0,5 MSEK.

Under perioden 2013-01-01 — 2013-11-30 uppgick kassaflddet fran den I6pande verksamheten till cirka -0,9
MSEK, vilket framst var hanforligt till ett rérelseresultat om cirka -1,7 MSEK, samtidigt som en minskning av
rorelseskulder paverkade kassaflédet fran den I6pande verksamheten positivt. Kassaflédet fran
finansieringsverksamheten uppgick till cirka 4 MSEK och paverkades framst av en nyemission som tillférde
Bolaget cirka 4 MSEK.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per den 30 november 2013 uppgick soliditeten till cirka 69,1 procent. Ortomas kortfristiga skulder uppgick
till 1024 885 SEK och de langfristiga skulderna uppgick till 1382 998 SEK. Enligt styrelsens bedémning
behover Ortoma tillféras kapital for att betalningsformagan pa saval kort som ldngre sikt ska kunna
betraktas som god beaktat att framtidsplanerna dr kapitalkravande.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet, fére emissionen, ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de
aktuella behoven under atminstone 12 manader framat i tiden rdknat fran dateringen av detta
memorandum. Kapitalbehovet varierar beroende pa i vilken takt verksamheten bedrivs. Kapitalbehovet for
de kommande 12 manaderna bedéms uppga till cirka 11 MSEK om Bolagets huvudplan féljs. Légsta nivan for
att genomfoéra emissionen och darigenom dven listningen ar 5 MSEK, vilket skulle racka fér Bolagets behov
under de kommande tolv mdnaderna om verksamheten bedrivs i lagre takt &n 6nskat, varvid bland annat
systemutveckling, produktcertifiering och tester i klinisk miljé kommer att ta langre tid.

Rorelsekapitalbehov bedéms i nuvarande verksamhetstakt uppkomma i april 2014. Fér att tillféra Bolaget
rorelsekapital genomfér Ortoma nu en emission av units. Vid fulltecknad emission tillférs Ortoma initialt 12
MSEK fdre emissionskostnader. | det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhangande
teckningsoptioner nyttjas till hogsta 16senpris tillfors Bolaget ytterligare cirka 8,2 MSEK, totalt cirka 20,2
MSEK fore emissionskostnader.

Ortoma har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser om totalt 5,0 MSEK. Dessa ataganden har
dock inte sdkerstdllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera
teckningsatagare inte skulle uppfylla sina ataganden kan emissionsutfallet paverkas negativt. | det fall
Ortoma inte tillfors tillrackligt med kapital for de aktuella behoven under de kommande tolv manaderna
kommer Bolaget att undersdka alternativa finansieringsmdjligheter sdsom bidrag eller finansiering
tillsammans med en eller flera samarbetspartners, alternativt bedriva verksamheten i Idgre takt d@n berdknat
tills dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Begransning i anvindandet av kapital
Det finns savitt styrelsen i Ortoma kanner till inga begrénsningar avseende anvandande av kapital.

Materiella anldggningstillgangar
Ortoma innehar inga befintliga och/eller planerade anlaggningstillgangar eller leasade tillgangar av
vasentlig betydelse.

Vasentliga forandringar

Det har inte forekommit nagra vasentliga férandringar avseende Bolagets finansiella stallning eller stdllning
pa marknaden sedan 2013-11-30.
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Investeringar

| tabellen nedan redovisas bokférda vdrden avseende Ortomas anlaggningstillgangar. Bolaget har inga
materiella anlaggningstillgdngar och ej heller ndgra finansiella anldggningstillgdngar. De immateriella
anlaggningstillgdngarna utgdrs i sin tur huvudsakligen av balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och
patent. Historiska investeringar har huvudsakligen finansierats med nyemissioner, villkorsfinansiering fran
ALMI och Véstra Gétalandsregionen och bidragsfinansiering fran Vinnova. Ortoma utvecklar for narvarande
Ortoma Treatment Solution™, ett operationssystem foér 3D-planering och optimal positionering av
implantat vid héftleds-, knileds- och ryggradskirurgi. Ett fullskaligt Ortoma Treatment Solution™ planeras
vara fardigutvecklat och CE-markt under det fjarde kvartalet 2014. Harutéver finns inga vdsentliga pagdende
investeringar eller framtida investeringar som styrelsen redan gjort klara dtaganden om.

(SEK) 2013-11-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 5487 839 4307762 2401755 2232304
Materiella anlaggningstillgangar - - - 7177
Finansiella anlaggningstillgangar -
Uppskjuten skatt - - - -
Summa anldggningstillgangar 5487 839 4307 762 2 401755 2239481
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Ortoma. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra risker dr férenade med den B-aktie som genom
detta memorandum tas upp till handel pa AktieTorget. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och
utan ansprdk pd att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte bedémas utan att en
samlad utvdrdering av évrig information i memorandumet tillsammans med en allmdn omvdrldsbedémning
har gjorts.

Bolaget

Kort historik
Ortoma bildades 2001. Bolagets kontakter med savél kunder som leverantdrer &r relativt nyetablerade. Av
denna anledning kan relationerna vara svarare att utvdrdera och kan paverka de framtidsutsikter som
Bolaget har.

Finansieringsbehov och kapital

Ortomas expansion och marknadssatsningar innebdar 6kade kostnader fér Bolaget. En forsening av
marknadsgenombrott pa nya marknader kan innebdra resultatférsamringar for Bolaget. Det kan inte
uteslutas att Ortoma i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital. Bolaget kan heller inte garantera
att eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas.

Leverantérerftillverkare

Ortoma har samarbeten med leverantérer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa
véljer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten.
Det kan inte heller garanteras att Ortomas leverantdrer och tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav
som Bolaget staller. Likasa kan en etablering av nya leverantérer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller
ta langre tid an vad Bolaget beraknar.

Nyckelpersoner och medarbetare

Ortomas nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet och
resultat.

Konkurrenter

En del av Bolagets eventuella konkurrenter d&r multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En
omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av férsamrad
forséljning. Vidare kan féretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med nérliggande omraden
bestdmma sig for att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrdde. Okad konkurrens kan innebéra
negativa forsdljnings- och resultateffekter fér Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och rdnteférandringar, tillgang och efterfragan samt 1ag- och
hoégkonjunkturer kan komma att ha inverkan pa rorelsekostnader, forsdljningspriser och aktievardering.
Ortomas framtida intdkter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom
Bolagets kontroll. En del av férsdljningsintdkterna kan komma att inflyta i internationella valutor.
Valutakurser kan vasentligen férandras.

Politisk risk

Ortoma &r verksamt i och genom ett antal olika ldnder. Risker kan uppstd genom férdndringar av lagar,
skatter, tullar, véxelkurser och andra villkor for utldndska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och
ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa ldnder. Bolaget kan ocksd komma att paverkas negativt av
eventuella inrikespolitiska beslut. Ovanstdende kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat.

46




>
TOMA
‘ORO

Marknadstillvaxt

Ortoma planerar att expandera kraftigt under de kommande aren genom att etablera sig i nya ldnder och
regioner. En etablering i nya ldnder och regioner kan medféra problem och risker som &r svara att férutse.
Vidare kan etableringar férsenas och ddrigenom medféra intdktsbortfall. En snabb tillvéxt kan &ven
innebdra att Bolaget gor férvdrv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt
integreringsarbete kan paverka sdvdl Bolagets verksamhet som resultatet pd ett negativt sétt. En snabb
tillvéxt kan medfoéra problem pa det organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera rétt personal
och det kan uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Utvecklingskostnader

Ortoma kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt
verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa férhand
faststdlla med exakthet. Detta medfér en risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande
an planerat.

Aktien

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Bolagets B-aktie har inte varit féremal for officiell handel tidigare. Det ar darfér svart att forutse vilken
handel och vilket intresse som Ortomas B-aktie kommer att fa. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas
eller blir varaktig sa kan det medféra svarigheter for aktiedgare att sélja sina aktier. Det finns ocksa en risk
att marknadskursen avsevart kan skilja sig fran kursen i detta erbjudande.

Aktieforsaljning fran storre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare

Matts Andersson, Ortnova Intressenter AB och GU Holding AB har tecknat lock up-avtal om att behalla
minst 9o procent av sina respektive innehav i Ortoma under de kommande 6 manaderna raknat fran B-
aktiens forsta handelsdag pa AktieTorget. Pa langre sikt finns det dock en risk att de personer som tecknat
lock up-avtal avyttrar delar av eller hela sina innehav i Bolaget.

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer i samband med en introduktion pa en noterad
marknad. Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av kdp- och sdljvolymer och behéver
inte nddvandigtvis ha ett samband med Ortomas underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka
Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Vdrdepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets vardepapper kan
komma att paverkas pad samma sdtt som alla andra vardepapper som I6pande handlas pa olika listor.
Psykologiska faktorer och dess effekter pa kursutveckling ar i manga fall svdra att férutse och kan komma
att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Ej sdkerstdllda teckningsférbindelser

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser med ett antal olika parter (se avsnittet
"Teckningsfoérbindelser”). Teckningsférbindelser har dock inte sdkerstéllts via férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av de som [dmnat teckningsférbindelse inte skulle fullgéra
skriftligen avtalat atagande skulle det negativt kunna pdverka emissionsutfallet.

Marknadsplats

Bolagets B-aktie &r planerad att upptas till handel AktieTorget. AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB,
ett virdepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF),
vilket inte &r en reglerad marknad. Aktier som &r listade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande
regelverk som de aktier som &r upptagna till handel pa reglerade marknader. AktieTorget har ett eget
regelsystem, som dr anpassat f6r mindre bolag och tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd.
Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa
AktieTorget vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.
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Kapital som kan tillféras genom vidhdngande teckningsoptioner

| det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och under teckningsoptionernas 16ptid véasentligt skulle
understiga priset for att nyttja teckningsoptionerna (I6senpris) finns det en risk att nyttjandegraden, det vill
sdga hur stor andel av teckningsoptionerna som nyttjas, kan komma att paverkas negativt. Det foreligger
en risk att nyttjandegraden blir otillracklig och darmed féreligger en risk att Bolaget kan komma att tillféras
mindre kapital an berdknat via teckningsoptionerna.

Aktiekursens paverkan pa handeln med teckningsoptioner

Aktiens kursutveckling bor komma att paverka till vilket pris den I6pande handeln med teckningsoptioner
som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta memorandum kommer att ske. En negativ
kursutveckling avseende handeln med aktier kan komma att medféra negativa effekter pa kursutvecklingen
avseende teckningsoptioner. Eventuella stérande handelser pa marknaden kan paverka aktien negativt och
sdledes medféra negativa foljdeffekter pa teckningsoptionerna. Det finns en risk att handeln med
teckningsoptioner sker inom ett Iagt prisintervall. En investerare kan férlora hela vardet av investeringen
eller en del av detta beroende pd omstandigheterna.

Utdelning
Under den period som omfattas av den finansiella historiken i detta memorandum har ingen utdelning skett

i Ortoma. Eventuella 6verskott dr i férsta hand planerade att investeras i Bolagets utveckling. Inga garantier
kan ldmnas for att bolagsstdamma kommer att besluta om framtida utdelningar.
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Bolagsordning

Bolagsordning fér Ortoma AB
Org. nr: 556611-7585

Antagen vid Extra Bolagsstamma 2013-11-21

§1 Firma
Bolagets firma &r Ortoma AB. Bolaget &r publikt (publ).

§2 Styrelsens sdte
Styrelsen har sitt sate i Goteborg.

§3 Verksamhet
Féremalet for bolagets verksamhet &r forskning och utveckling inom ortopedi eller narliggande omrade och
ddarmed forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgdra lagst 660 000 kronor och hégst 2 640 000 kronor.

§5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 6 000 000 och hégst 24 000 00o0.

§6 Aktieslag
Aktierna skall utges i tva serier, serie A och serie B. A-aktie medfér tio (10) roster per aktie och B-aktie
medfor en (1) rést per aktie.

A-aktier och B-aktier kan i vardera serien utges till hdgst det antal som motsvarar 100 procent av hela
aktiekapitalet.

Aktierna av serie A och B skall medféra samma ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier skall innehavare av
aktier av serie A samt av aktier av serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i
forhallande till det antal aktier innehavaren foérut dger (primar foretrédesratt). Aktier som inte tecknas med
primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte
salunda erbjudna aktier récker fér den teckning som sker med subsididr foretradesratt, skall aktierna
fordelas mellan tecknarna i férhallande till det totala antal aktier de forut dger i bolaget. | den man detta
inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, sker férdelning genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare oavsett om deras
aktier ar av serie A eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier de
forut ager.

Vad som sagts ovan skall inte innebdra ndgon inskrénkning i mojligheten att fatta beslut om

kontantemission och/eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.
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Vad som féreskrivs ovan om aktiedgares foretraddesrdtt skall &ga motsvarande tilldmpning vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i férhallande
till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Ddrvid skall gamla aktier av visst aktieslag
medfdra foretrddesrétt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebdra nagon
inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut
aktier av nytt slag.

Aktier av serie A kan omvandlas till aktie av serie B i nedan angiven ordning. Begaran om omvandling skall
av aktiedgare framstéllas skriftligen till bolaget, med angivande av hur manga aktier av serie A som 6nskas
omvandlade. Omvandlingen skall dérefter utan dréjsmal anmalas for registrering vid Bolagsverket och &r
verkstalld nar registrering har skett samt antecknats i aktieboken.

§7 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sju ledamdter med hdgst tva suppleanter.

§8 Revisorer
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning skall
en eller tvd revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§9 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet
skulle upphdra skall annonsering istdllet ske genom Dagens Industri.

§10 Anmalan till stamma

Rétt att delta i stdmma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 §
3 stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stdamman. Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fére stdmman. Avser aktiedgare att medféra bitréden
skall antalet bitraden anges i anmalan.
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Bolagsstamma

Arsstamma skall hallas rligen inom sex (6) ménader efter rikenskapsérets utgang.

Pa arsstdamma skall féljande drenden férekomma:

-

oV R oW

10.

1.

§12

Val av ordférande vid stdamman.

Upprdttande och godkdnnande av rostlangd.

Godkannande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stdamman blivit behérigen sammankallad.

Framléggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i férekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse.

Beslut

a) om faststéllande av resultatrdkning och balansrakning samt i férekommande fall

koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststdllda

balansrakningen;

c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstéllande direktor.
Bestdmmande av antalet styrelseledaméter, styrelsesuppleanter och av antalet revisorer och
revisorssuppleanter,

Faststdllande av arvoden at styrelsen och revisorerna,

Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.

Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Rékenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar.

§13

Avstamningsférbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett

avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som

ar antecknad pa avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 némnda lag, ska antas vara behérig

att utéva de réttigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Villkor for teckningsoptioner av serie TO 1B avseende nyteckning av
aktier i Ortoma AB (publ)

§1 Definitioner
| foreliggande villkor skall féljande benamningar ha den innebérd som angivits nedan.

”bankdag” dag i Sverige som inte dr sondag eller annan allman helgdag eller som

betrdffande betalning av skuldebrev inte &r likstdlld med allmédn helgdag i

Sverige;
”banken” av bolaget anlitat vardepappersinstitut, varderingsinstitut eller bank;
”bolaget” Ortoma AB (publ), 556611-7585;
”innehavare” innehavare av teckningsoption;
”teckningsoption” utfastelse av bolaget om rdtt att teckna aktie i bolaget mot betalning i

pengar enligt dessa villkor;

”teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap. aktiebolagslagen

(2005:551);

”teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

”Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB.
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§2 Teckningsoptioner, registrering, kontoférande institut och utfastelse

Antalet teckningsoptioner uppgar till ldgst 625 o000 stycken och hoégst 1500 000 stycken.
Teckningsoptionerna skall antingen registreras av Euroclear Sweden i ett avstamningsregister enligt 4 kap.
Lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, i vilket fall inga vardepapper kommer att

utfardas, eller, om bolagets styrelse sa beslutar, representeras av optionsbevis stéllda till innehavaren.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall registrering ske for innehavares rékning pa
konto i bolagets avstamningsregister, och registreringar avseende teckningsoptionerna till f6ljd av atgarder
enligt §§ 4, 5, 6, 7, 9, 11 och 14 nedan ombesdrjas av banken. Ovriga registreringsatgérder som avser kontot
kan, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, féretas av banken eller annat kontoférande

institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ratt att teckna aktier i

bolaget mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.
§3 Rétt att teckna nya aktier, teckningskurs

Innehavaren skall dga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny B-aktie i bolaget. Teckningskursen
uppgar till sjuttio (70) procent av den genomsnittliga volymvéagda kursen for aktien enligt AktieTorgets
officiella kursstatistik under den period pa 20 handelsdagar som slutar tvd bankdagar innan
utnyttjandeperioden bérjar. Bolaget kommer att offentliggéra teckningskursen dagen innan den férsta
dagen i utnyttjandeperioden. Teckningskursen ska avrundas till narmaste heltal ére. Teckningskursen ska

inte Gverstiga 5,50 kronor per aktie. Teckningskursen ska inte understiga 1,50 kronor per aktie.

Omrédkning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av, kan dga rum i de fall som framgar av § 7 och 14 nedan. Teckning kan endast ske av det hela
antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar, och, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, som &r registrerade pa visst avstamningskonto, som en och samma
innehavare samtidigt 6nskar utnyttja. Overskjutande teckningsoption eller verskjutande del dérav som ej
kan utnyttjas vid sadan teckning kommer, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, att
genom bankens forsorg om mdjligt sdljas for tecknarens rakning i samband med anmalan om teckning och

utbetalning av kontantbelopp med avdrag fér bankens kostnader kommer att ske snarast darefter.
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§4 Teckning och betalning

Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner kan dga rum under tiden fran och med den 2 februari

2015 till och med den 19 februari 2015 eller till och med den tidigare dag som féljer av § 7 nedan.
Teckning &r bindande och kan ej dterkallas av tecknaren.

Vid teckning skall betalning erlaggas pa en gang i pengar for det antal aktier som anmélan om teckning

avser.

Om teckningsoptionerna inte skall registreras av Euroclear Sweden, skall, vid sadan teckning, optionsbevis

inges till bolaget.

Om teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear Sweden, skall teckning ske i enlighet med de rutiner

som vid var tid tilldmpas av banken.
§5 Inféring i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstalls tilldelning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok
sasom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa
avstamningskonton slutgiltig. Som framgar av §§ 6 och 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for sddan

slutlig registrering.
§6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption medfor ratt till vinstutdelning pa den avstamningsdag

for utdelning som infaller efter aktiens registrering i aktieboken.
§7 Omrékning av teckningskurs
Betraffande den ratt, som skall tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, skall féljande galla:

A. Genomfor bolaget en fondemission skall teckning — dér anmalan om teckning gors pa sadan tid, att
den inte kan verkstéllas senast pa sjuttonde kalenderdagen fore bolagsstamma, som beslutar om
emissionen — verkstallas forst sedan stdmman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund
av teckning verkstdlld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstaémningskonto, vilket
innebdr att de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker

forst efter avstamningsdagen for emissionen.
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Senast tre veckor innan bolagsstéamman beslutar om fondemission enligt ovan, och om kallelse till
bolagsstédmma da dnnu inte utfdrdats, skall innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan
underrdttas om att styrelsen avser att foresld att bolagsstdmman beslutar om fondemission. |
meddelandet skall en redogdrelse ldmnas for det huvudsakliga innehallet i styrelsens forslag samt
anges vilken dag som anmalan om teckning senast skall ha skett for att teckning skall verkstallas

fore bolagsstdamman enligt ovan.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omrakning av det antal

aktier som varje teckningsoption berdttigar till teckning av. Omrakningarna utféres enligt féljande

formler:

omraknat antal aktier féregaende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption berattigar till teckning av x antalet aktier efter
berattigar till teckning av = fondemissionen

antalet aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, snarast méjligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemission, men

tilldmpas forst efter avstamningsdagen fér emissionen.

Genomfor bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna skall momentet A. ovan dga
motsvarande tilldmpning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da sammanldggning

respektive uppdelning, pa bolagets begéaran, sker hos Euroclear Sweden.

Genomfdr bolaget atgard och skulle, enligt bolagets bedémning,, med hansyn till dtgardens
tekniska utformning eller av annat skél, atgdrden leda till att den ekonomiska kompensation som
innehavarna erhdller i férhallande till aktiedgarna inte &r skdlig, skall bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, genomféra omrdkningarna av
teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption berdttigar till teckning av i syfte

att omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

Vid omrdkningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt 6re, och antalet aktier

avrundas till tva decimaler.
Beslutas att bolaget skall trdda i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett

likvidationsgrunden, anmdlan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om teckning

upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.
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Senast tva manader innan bolagsstamman tar stdllning till frdga om bolaget skall tréda i frivillig
likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelande enligt § 10
nedan underrdttas om den avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en erinran om att

anmalan om teckning ej far ske, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget Iamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad
som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt fér anmdlan om teckning — dga rdtt att géra anmalan om
teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa
tionde kalenderdagen fére den bolagsstdamma vid vilken frdga om bolagets likvidation skall

behandlas.

Skulle bolagsstdamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom

bolaget skall uppga i annat bolag, far anmédlan om teckning déarefter ej ske.

Senast tvd manader innan bolaget tar slutlig stéllning till frdgan om fusion enligt ovan, skall
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet
skall en redogdrelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall
innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet

med vad som angivits i féregdende stycke.

Skulle bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare - oavsett vad
som i § 4 sags om tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning — dga ratt att géra anmalan om
teckning fran den dag da meddelande lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan
verkstallas senast fem veckor fére den bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget

skall uppgd i annat bolag, skall godkénnas.

Uppréttar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget
skall uppga i annat bolag, eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning, varigenom

bolaget skall uppga i annat bolag, skall féljande gélla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggér bolagets styrelse sin avsikt att
upprédtta en fusionsplan enligt i féoregdende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att
sista dag for anmalan om teckning enligt § 4 ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststélla
en ny sista dag for anmalan om teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran

offentliggérandet.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M., skall - oavsett

vad som i § 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for anmdlan om teckning — innehavare dga ratt att
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gora sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fére slutdagen genom
meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att anmdlan om teckning ej

far ske efter slutdagen.

Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts om att anmélan om teckning ej far ske efter
beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan eller utgdngen av ny slutdag vid fusion, skall
ratten att géra anmdlan om teckning ater intrdda for det fall att likvidationen upphor respektive

fusionen ej genomfors.

For den handelse bolaget skulle férsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter ske. Om

emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt, far anmélan om teckning aterigen ske.

Om bolagsstdamman skulle godkdnna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget skall delas genom att en del av bolagets tillgangar och skulder &vertas av ett
eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i bolaget, skall, férutsatt att delningen
registreras vid Bolagsverket, vid anmdlan om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom
erhallen aktie inte medfér ratt till erhdllande av delningsvederlag, av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tillampas en omrdknad
teckningskurs och ett omrédknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna, sa langt

mojligt enligt principerna i punkt G ovan.

Om samtliga bolagets tillgdngar och skulder &vertas av tva eller flera andra aktiebolag mot
vederlag till aktiedgarna i bolaget skall s3 langt mgjligt bestdammelserna i punkt K ovan &ga
motsvarande tillampning, innebdrande bl.a. att rdtten att begdra teckning upphér samtidigt med
registrering enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underrattelse till optionsinnehavare skall

ske senast en manad innan den bolagsstamma som skall ta stéllning till delningsplanen.

Sdrskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 7 ovan angiven atgéard som skulle medféra en omrakning av

teckningskursen till belopp understigande akties vid var tid gdllande kvotvarde.

89

Forvaltare

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktiebolagslagen att i stéllet for aktiedgare infras i

bolagets aktiebok, dger ratt att registreras pa konto som innehavare. Sadan forvaltare skall betraktas som

innehavare vid tilldmpning av dessa villkor.
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§10 Meddelanden

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall meddelande rérande teckningsoptionerna
tillstallas varje registrerad innehavare och annan rattighetshavare som &r antecknad pa konto i bolagets

avstamningsregister.

Om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden skall meddelanden rdérande
teckningsoptionerna ske genom brev med posten till varje innehavare under dennes fér bolaget senast
kdnda adress eller inféras i minst en rikstdckande utkommande daglig tidning. Vidare &r, om
teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden, innehavare skyldiga att anmédla namn och adress

till bolaget.
§11 Andring av villkor

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden &dger banken fér innehavarnas rakning traffa
6verenskommelse med bolaget om dndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller
myndighets beslut sa kréver eller om det i 6vrigt — enligt bankens bedémning - av praktiska skal ar

andamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas rattigheter inte i ndgot vasentligt hdnseende férsamras.
Innehavarna ager rétt att traffa 6verenskommelse med bolaget om dndring av dessa villkor.

Vid dndringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa villkor skall villkoren i méjligaste man tolkas,
utan att bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall
behdva sarskilt dverenskomma om det, som att hanvisningen &r till det lagrum som ersatter det lagrum
som hanvisas till i dessa villkor, férutsatt att innehavarnas rattigheter inte i nadgot vdsentligt hdnseende
forsamras. Vid terminologiska férdandringar i lagstiftningen avseende termer som anvdnds i dessa villkor
skall de termer som anvénds i dessa villkor i méjligaste man tolkas som om termen som anvénds i den nya
lagstiftningen dven anvants i dessa villkor, utan att bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, banken och bolaget skall behéva sarskilt Overenskomma om det, forutsatt att

innehavarnas rattigheter inte i ndgot vdsentligt hdanseende férsamras.
§12 Sekretess

Varken bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken eller Euroclear

Sweden, far obehdorigen till tredje man [dmna uppgift om innehavare.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden &dger bolaget ratt att fa foljande uppgifter fran

Euroclear Sweden om innehavares konto i bolagets avstamningsregister.
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1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,

2. antal teckningsoptioner.

§13 Begransning av bolagets, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,

bankens ansvar

| frdga om de pa bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken
ankommande atgdrderna géller att ansvarighet inte kan goras géllande for skada, som beror av svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utldndsk myndighets atgérd, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
gdller dven om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken sjalv vidtar

eller &r féoremal for sddan konfliktatgard.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat féljer av lagen om kontoféring av finansiella instrument

(1998:1479).

Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, dr inte heller skyldig att i
andra fall ersdtta skada som uppkommer om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, banken, varit normalt aktsam. Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av

Euroclear Sweden, banken, dr i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder fér bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, att
verkstélla betalning eller att vidta annan dtgard pa grund av omstdndighet som anges i férsta stycket, far
atgarden uppskjutas till dess hindret har upphért.

§14 Omrédkning av teckningskurs efter att teckningskursen faststallts

Betrdffande den rétt, som skall tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, skall féljande gélla i

stallet for §7a-c ovan efter att teckningskursen faststallts enligt § 3 ovan:

A. Genomfor bolaget en fondemission skall teckning — dér anmaélan om teckning goérs pa sadan tid, att
den inte kan verkstéllas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére bolagsstdmma, som beslutar om
emissionen — verkstéllas forst sedan stdamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund
av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket
innebér att de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker

forst efter avstdmningsdagen fér emissionen.
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Senast tre veckor innan bolagsstéamman beslutar om fondemission enligt ovan, och om kallelse till
bolagsstdmma da dnnu inte utfardats, skall innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan
underrattas om att styrelsen avser att foresld att bolagsstdamman beslutar om fondemission. |
meddelandet skall en redogdrelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i styrelsens forslag samt
anges vilken dag som anmalan om teckning senast skall ha skett for att teckning skall verkstallas

fore bolagsstdamman enligt ovan.

Vid teckning som verkstdlls efter beslutet om fondemissionen tilldmpas en omrdknad
teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till

teckning av. Omrékningarna utfores enligt féljande formler:

féregdende teckningskurs x antalet aktier fére
omraknad teckningskurs = fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal aktier féregdende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption berattigar till teckning av x antalet aktier efter
beréttigar till teckning av = fondemissionen

antalet aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststdlls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter
bolagsstdmmans beslut om fondemission, men tilldmpas forst efter avstdmningsdagen for

emissionen.

Genomfdér bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna skall momentet A. ovan &ga
motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da sammanldggning

respektive uppdelning, pa bolagets begéaran, sker hos Euroclear Sweden.

Genomfor bolaget en nyemission — med foretrddesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning — skall féljande galla betraffande ratten till
deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av

teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstdmmans godkdnnande eller
med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den
senaste dag da teckning skall vara verkstédlld fér att aktie, som tillkommit genom teckning,

skall medfora ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning — som pdkallas pa sadan tid, att
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teckningen inte kan verkstéllas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstémma
som beslutar om emissionen — verkstallas forst sedan bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, banken, verkstallt omrakning enligt detta moment C., nast
sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teckning, upptas interimistiskt pa

avstamningskonto, vilket innebdr att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sddan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal som varje teckningsoption

berattigar till teckning av. Omrakningarna utféres enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
omraknad teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval

dérav framréknade teoretiska vdrdet pa teckningsratten

foéregdende antal aktier som varje teckningsoption

omrdknat antal aktier som beréattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
varje teckningsoption 6kad med det pa grundval dérav framraknade
berdttigar till teckning av = teoretiska vérdet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det f6r varje bérsdag under
teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet den fér sddan dag som slutkurs
noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall

inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsrdtten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hoégst kan komma att utges

enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
teckningsrdttens virde = minus teckningskursen fér den nya aktien)

antalet aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vdrdet pa teckningsrdtten bestdmmas till

noll.
Enligt ovan omraknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om

teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter

teckningstidens utgang och skall tillampas vid teckning som verkstélls darefter.
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Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omrdknat antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av faststallts, verkstalls teckning endast prelimindrt, varvid
det antal aktier som varje teckningsoption fére omrakning berattigar till teckning av, upptas
interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter
omrakningar kan beréttiga till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig

registrering pa avstdmningskontot sker sedan omrakningarna faststéllts.

Genomfér bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap. aktiebolagslagen eller
konvertibler enligt 15 kap. aktiebolagslagen — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant
betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad galler teckningsoptioner, utan betalning —
skall betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning
med utnyttjande av teckningsoption, bestammelserna i moment C., férsta stycket, punkterna 1 och

2, aga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att réatt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tilldmpas en omrdknad teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje

teckningsoption berdttigar till teckning av. Omrdkningarna utféres enligt féljande formler:

foéregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
bo6rskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda

omréknad teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrdttens
varde
omrdknat antal aktier som féregdende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
berattigar till teckning av = 6kad med teckningsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Teckningsrdttens vdrde skall anses motsvara genomsnittet av det fér varje bdrsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgst och lagst betalkurs. |
avsaknad av notering av betalkurs skall istdllet den fér sddan dag som slutkurs noterade kdpkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i

berakningen.
Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststdlls av bolaget, eller, om

teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter

teckningstidens utgang och skall tillampas vid teckning som verkstélls darefter.
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Vid anmadlan om teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststallts, skall bestdmmelserna i moment C. sista stycket ovan, dga

motsvarande tillampning.

Skulle bolaget i andra fall &n som avses i moment A-D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att,

med foretradesrdtt enligt principerna i 13 kap. 1 § Aktiebolagslagen, av bolaget forvdrva
vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till
aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) skall vid
teckning, som gors pa sadan tid, att ddrigenom erhadllen aktie inte medfér ratt till deltagande i
erbjudandet, tillampas en omrdknad teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som
varje teckningsoption berdttigar till teckning av. Omrékningarna skall utféras enligt foljande

formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under den i erbjudandet faststallda
omraknad teckningskurs = anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av rdtten

till deltagande i erbjudandet (ink6psrattens vérde)

omraknat antal aktier som foéregdende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption beréttigar till teckning av x (aktiens
berattigar till teckning av = genomsnittskurs 6kad med ink&psréttens varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa dgt rum, skall vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrdttens varde skall
harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under anmalningstiden framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av
betalkurs skall istéllet den for sddan dag som slutkurs noterade kdépkursen ingd i berdkningen. Dag

utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte inga i berdkningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sddan handel med inkdpsratter som
avses i foregaende stycke ej agt rum, skall omrakning av teckningskurs och av antalet aktier ske
med tilldampning sa [angt som majligt av de principer som anges i detta moment E., varvid féljande
skall galla. Om notering sker av de vardepapper eller rdttigheter som erbjuds aktiedgarna, skall
vdrdet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje
bérsdag under 25 borsdagar fran och med forsta dag for notering framréknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affdrer i dessa vardepapper eller
rattigheter, i férekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med

erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall istallet den som slutkurs noterade kdpkursen
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ingd i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss eller vissa dagar, skall vid
berdkningen av vdrdet av rédtten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i
erbjudandet faststdllda anmdlningstiden skall vid omrakning av teckningskurs och antal aktier

enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke ndmnda perioden om 25 bdrsdagar.

Om notering inte sker av de vdrdepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vdrdet av
ratten till deltagande i erbjudandet sd langt som mojligt faststdllas med ledning av den
marknadsvdrdesfoérandring avseende bolagets aktier som kan beddémas ha uppkommit till foljd av

erbjudandet.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststdlls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mgjligt efter
erbjudandetidens utgang och skall tilldampas vid teckning som verkstalls efter det att sadant

faststallande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat
antal aktier faststéllts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande

tillampning.

Genomfdér bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen — med
foretradesratt for aktiedagarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning
eller, vad galler teckningsoptioner, utan betalning dger bolaget besluta att ge samtliga innehavare
samma foretrddesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare,
oaktat salunda att teckning ej verkstéllts, anses vara dgare till det antal aktier som innehavarna
skulle ha erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstéllts av det antal aktier, som varje
teckningsoption berdttigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission. Den
omstandigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt § 3

ovan skall ef medfdra ndgon rétt savitt nu ar i fraga.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i moment E. ovan,
skall vad i féregdende stycke sagts dga motsvarande tilldmpning; dock att det antal aktier som
innehavaren skall anses vara dgare till i sadant fall skall faststallas efter det antal aktier, som varje

teckningsoption berattigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i enlighet med bestammelserna i detta

moment F., skall nagon omrékning enligt moment C., D. eller E. ovan inte &ga rum.
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Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verskrider tio (10)
procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 borsdagar ndrmast foére den dag, da
styrelsen for bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstamman ldmna férslag om sadan
utdelning, skall, vid anmélan om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte
medfor ratt till erhallande av sddan utdelning, tillampas en omrdknad teckningskurs och ett
omrdaknat antal aktier. Omrakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen
som Gverstiger tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinar

utdelning).

Omrdkningarna utféres enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
bdrskurs under en period om 25 bérsdagar raknat
fran och med den dag da aktien noteras utan rétt till

omraknad teckningskurs = extraordindr utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra
utdelning som utbetalas per aktie

foéregdende antal aktier som varje teckningsoption

omraknat antal aktier som beréttigar till teckning av x (aktiens
varje teckningsoption genomsnittskurs 6kad med den extraordindra
berdttigar till teckning av = utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under ovan
angiven period om 25 bérsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet den f6r sddan dag som slutkurs
noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall

inte ingd i berékningen.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststdlls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter utgangen av
ovan angiven period om 25 bdrsdagar rdknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till

extraordindr utdelning och skall tilldmpas vid teckning som verkstalls ddrefter.

Har anmdlan om teckning dgt rum men, pa grund av bestdmmelserna i § 6 ovan, slutlig registrering
pa avstamningskonto ej skett, skall sérskilt noteras att varje teckningsoption efter omrakningar
kan beréttiga till ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker sedan omrdkningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i

§ 6 ovan.
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Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning &r
obligatorisk, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrédkning av det antal aktier som

varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrdkningarna utfores enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

bérskurs under en tid av 25 bérsdagar raknat fran och

med den dag da aktierna noteras utan ratt till
omraknad teckningskurs = aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som

aterbetalas per aktie

omraknat antal aktier som foéregdende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption beréttigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
berattigar till teckning av = 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskning sker genom inl6sen av aktier, skall i stallet for det

faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvéndas enligt

foljande:
det faktiska belopp som aterbetalas per aktie
minskat med aktiens genomsnittliga bérskurs under en
period om 25 borsdagar ndrmast fore den dag da
beraknat aterbetalnings- aktien noteras utan rétt till deltagande i
belopp per aktie = minskningen (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
inlésen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C. ovan.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgédngen av

den angivna perioden om 25 bdrsdagar och skall tillampas vid teckning som verkstélls darefter.

Teckning verkstélls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da den omraknade

teckningskursen och det omrdknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan sagts.
Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna,

vilken minskning inte &r obligatorisk, eller om bolaget - utan att frdga om minskning av aktiekapital

— skulle genomféra aterkdp av egna aktier men dér, enligt bolagets bedémning, atgérden med
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hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstdlla med minskning som
ar obligatorisk, skall omrakning av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av utféras av bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, med tilldmpning sa [angt mojligt av de principer som anges ovan i

detta moment H.

Genomfér bolaget atgérd som avses i denna § 7, eller annan liknande atgard med liknande och
skulle, enligt bolagets bedémning, tilldmpning av harfér avsedd omrédkningsformel, med hénsyn till
atgdrdens tekniska utformning eller av annat skél, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som innehavarna erhaller i férhallande till aktiedgarna inte ar skalig, skall bolaget,
eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, genomfora
omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till

teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa villkor och ddrmed sammanhadngande rattsfragor. Talan rérande villkoren skall

vdckas vid Goteborgs tingsrdtt eller vid sddant annat forum vars behérighet skriftligen accepteras av

bolaget.
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