Erbjudande om deltagande i
nyemission for Delta Minerals AB

’//‘ Della Minerals




Sammanfattning

Delta Minerals AB &r ett onoterat publikt svenskt
aktiebolag som ager rattigheter att genomféra
miljdprojekt i Filippinerna med stoéd av
regionala/lokala myndigheter. | Viganomradet vid
Abraflodens utfléde uppstar med jgmna mellanrum
dversvamningar, framférallt under monsunperioden,
som allvarligt paverkar befolkningen i omradet med
dodsfall och stora sakskador pa grund av den
eroderade sand som ansamlas. Floddeltat innehaller
varierande mangder mineraler av olika slag, framst
magnetit, som kan anvéndas for jarnframstélining.

Bolaget planerar nu att genomféra en studie for att
sakerstalla halten av magnetit och hur man bast tar
vara pa detta mineral. Det ar stor efterfragan pa
magnetit, framfér allt i Kina. En viktig biprodukt ar
sand och grus, som redan undersokts och som
kommer att saljas som byggnadsmaterial och
fylinadsmaterial. Det ar stor efterfragan pa magnetit,
framfor allt i Kina. Fyllnads- och
byggnadsmaterialsanden kommer primért att séljas
till Hong Kong och Taiwan. For
byggnadsmaterialsanden ar dven Singapore en
intressant marknad.

For att genomféra den nédvéandiga studien, i syfte
att starta kommersiell utvinning, erbjuder Delta
Minerals befintliga aktiedgare att i en fullt
garanterad féretradesemission forvérva
nyemitterade aktier uppgaende till totalt 3,3 MSEK,
med ett bolagsvédrde pre-money om 5,0 MSEK. En

Erbjudandet i sammandrag

Antal aktier i erbjudandet

Teckningskurs

Abraflodens mynning, Vigan, Filippinerna

overtilldelningsoption &r beslutad om 2 MSEK.
Styrelsen i Delta Mineral ser gérna att nya
aktiedgare far tillfélle att delta i projektet och
overtilldelningsutrymmet kommer att i méjligaste
man ge utrymme till dessa.

Rattigheterna har tidigare tillhért Commodity Quest
AB (publ), som har delat ut detta innehav till sina
aktiedgare, vilket innebar att Delta Minerals har ca
3.200 aktiedgare. Bolaget avser notera sin aktie pa
lamplig marknad 2014, samtidigt som man
genomfdr en stdrre emission for att na nédvandig
finansiering och pabérja produktion i kommersiell
skala.

Delta Minerals &r en intressant investering med en
attraktiv vardering; en erfaren internationell ledning
framfor allt gentemot Filippinerna, néra till
kommersiell utvinning med kassafléden och en
foérestaende notering pa lamplig marknad.

15137 517

0,22 kr/aktie

Emissionsbelopp 3,3 MSEK
Pre-money vardering 5 MSEK
Antal aktier i bolaget fére emission 22706 276

Teckningstid

Avstamningsdag

22 januari - 5 februari 2014

20 januari 2014

For varje befintlig aktie erhalls 2 teckningsratter.

Foretradesratt

Innehav av 3 teckningsratter berattigar till

teckning av 1 aktie.



Nagra ord franVD

Erbjudandet

Delta Minerals AB inbjuder sina aktiedgare till
foretréadesemission med teckningskurs 0,22 kr per
aktie, vilket motsvarar ett bolagsvarde pre-money
om ca 5 MSEK. De erbjudna aktierna i emissionen
motsvarar 40 % av aktiekapitalet efter genomférd
nyemission. Vid fulltecknad emission uppgar
emissionslikviden till ca 3,3 MSEK kronor fore
avdrag fér emissionskostnader och tillfér
15.137.517 nya aktier. Emissionen kommer att 6ka
aktiekapitalet med 348 163 kronor.

Bolaget har dven beslutat om ett 6vertilldelnings-
utrymme upp till 2 MSEK, 9.090.909 aktier, som
kan komma att utnyttjas vid eventuell dverteckning
av erbjudandet. Fullt utnyttjat 6kar overtilldelnings-
utrymmet aktiekapitalet med 209 090,91 kronor.

Delta Minerals har ett mycket intressant projekt i Filippinerna som kan bli
landets nést stdrsta gruva. Bolaget har goda kontakter och relationer i omradet.
Genom att sanden redan &r “sprangd och klar” kan kostnaderna hallas nere och
sanden saljas med marginal i stéllet for att deponeras. Erosion fyller pa deltat
kontinuerligt sa vi har en nastan oandlig resurs. Har kan vi gdra en miljoé- och
samhéllsinsats samtidigt som vi skapar ett [6nsamt bolag och du kan vara med.
Vi har idag inga analyser av magnetit i omradet men andra aktérer har muddrat
med gott resultat. Samtidigt vill jag understryka att innan vi har genomfért den
studie vi planerar finns det en risk, vilket avspeglas i den nuvarande
vérderingen. / Thomas Lundgren, VD

Om hela emissionen inklusive dvertilldelnings-
utrymmet fulltecknas kommer dessa aktier att
motsvara ca 52 % av aktiekapitalet.

Emissionen &r garanterad till 100 % av ett
garantikonsortium samordnat av Capensor
Capital AB. Garanterna erhaller en kontant
ersattning om 10 % pa det garanterade beloppet,
alternativ 12 % att kvittas mot erséttning i form av
aktier till emissionskurs.

Emissionslikviden om 3 MSEK kommer att i férsta
hand anvandas f6r den mineralstudie/
forprojekteringsstudie som planeras till ca 2,5
MSEK samt till projekt- och bolagsrelaterade
kostnader.

Villkor och anvisningar

Foretradesemission i
Delta Minerals AB

Med stéd av bemyndigande fran extra
bolagstémma den 13 november 2013, har styrelsen
i Delta Minerals AB (publ) beslutat om att
genomféra en foretrddesemission om hégst
15.137.517 aktier serie B, motsvarande 3 330 254
kronor fére emissionskostnader. Vid full teckning
kommer aktiekapitalet att okas med 348 162 891
kronor.

| det fall emissionen blir dvertecknad, kommer
ytterligare hogst 9.090.909 aktier serie B, till
samma teckningskurs 0,22 kronor per aktie, att
emitteras. Ratt att teckna dessa aktier ska, med
avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt tillkomma
de som anmélt sig fér teckning av aktier utan
foretradesratt. Vid dverteckning sker fordelning i
férhallande till det antal aktier som var och en
anmalt for teckning utan féretradesratt och i sista
hand genom lottning. Vid full teckning kommer
aktiekapitalet att 6ka med hogst 209 090,91
kronor.



Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB
(Euroclear) for faststéllande av vem som ska erhalla
teckningsrétter i emissionen ar den 20 januari 2014.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och
med den 22 januari 2014 till och med 5 februari
2014. Styrelsen i Delta Minerals (Bolaget) dger ratt
att férlanga teckningstiden. De &ger inte rétt att
avbryta emissionen efter det att teckningstiden har
pabdrjats.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 0,22 kronor per aktie serie B.
Inget courtage kommer att tas ut.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhéller tva (2) teckningsréatter
for varje (1) innehavd aktie oavsett serie. Det kravs
tre (3) teckningsratter for att teckna en (1) ny aktie
serie B. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och kommer att
bokas bort fran VP-kontot utan sérskild avisering
frdn Euroclear.

Handel med teckningsratter

Ingen organiserad handel i teckningsratter kommer
att ske.

Betalda och tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebé&r nagra bankdagar efter betalning. Darefter
erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att
inbokning av BTA skett pa VP-kontot. Tecknade
aktier bendmns BTA till dess att nyemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling
till aktier

Ingen organiserad handel med BTA kommer att
ske.

Direktregistrerade aktieagare,
innehav pa VP-konto

De aktiedgare eller foretrédare for aktiedgare som
pa avstamningsdagen den 20 januari 2014 &r
registrerade i den av Euroclear fér Bolagets rakning
férda aktieboken, erhaller fértryckt
emissionsredovisning med vidhdngande
bankgiroavi, sarskild anmélningssedel samt
anmaélningssedel for teckning utan stéd av

teckningsrétter. VP-avi avseende registrering av
teckningsréatter pa VP-konto skickas inte ut.

Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken férda forteckningen éver panthavare
och férmyndare erhaller inte emissionsredovisning
utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktieagare,
innehav pa depa

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning och

betalning ska istallet ske enligt instruktioner fran
forvaltaren.

Teckning med stod av
teckningsratter, direktregistrerade

aktieagare

Teckning ska ske genom betalning till angivet
bankgiro senast den 5 februari 2014 i enlighet med
nagot av féljande tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi,
Emissionsredovisning

Anvands om samtliga erhéllna teckningsratter ska
utnyttjas. Teckning sker genom inbetalning av den
fortryckta bankgiroavin. Observera att ingen
ytterligare atgérd kravs fér teckning och att
teckningen ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

Sarskild anmaélningsblankett anvédnds om ett annat
antal teckningsrétter &n vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas, t
ex om teckningsratter har kopts eller salts.
Teckning sker nar bade den sérskilda
anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till
Eminova Fondkommission. Referens vid inbetalning
&r anmélningssedelns nummer. Ofullsténdig eller
felaktigt ifylld anmaélningssedel kan komma att
l&mnas utan avseende. Observera att teckningen &r
bindande.

Sarskild anmélningssedel kan erhallas fran samt
skickas ifylld till: Eminova Fondkommission AB,
Box 5833, 102 48 Stockholm. Tfn 08-684 211 00,
fax 08-684 211 29, e-mail info@eminova.se.
Alternativt kan inskannad anmaélningssedel skickas.



Teckning utan stod av

teckningsratter samt tilldelning

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av
teckningsréatter ska styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning
av aterstdende aktier.

Anmalan om teckning av aktier utan stéd av
teckningsréatter ska géras pa anmalningssedeln
benamnd “Teckning utan stéd av teckningsratter”
som finns att ladda ned fran www.eminova.se. Om
fler &n en anmélningssedel insdnds kommer endast
den sist erhallna att beaktas. Nagon inbetalning ska

Projektet

Planerad produktion

Planen &r att transportera ramaterialet (flodsand) pa
transportband till ett anrikningsverk dar jarnmalm
och eventuella ddelmetaller avskiljs. Initialt planeras
en arlig produktion pé 1,5 miljoner ton, vilket med
tiden kommer att utdkas till 6 miljoner ton arligen.
Med denna produktion blir Delta Minerals
verksamhet Filippinernas nast storsta gruva. Floden
berdknas innehalla dtminstone 36 miljoner m3 sand
vilket aterfylls med ca 20 % arligen genom erosion.

Miljoaspekter

| Viganomradet, dar Abrafloden flyter, uppstar med
jamna mellanrum Gversvdmningar pa grund av den
ansamlade eroderade sanden. Detta sker
framforallt under monsunperioden, som allvarligt
paverkar befolkningen i omradet med dédsfall och
stora sakskador. Det ar darfor av stor betydelse att
overflédig sand transporteras bort sa att
vattenflédena regleras dven under
monsunperioden. Floden anvands for transporter
och genom att féra bort sanden kan dessa
vattenvagar 6ppnas och forbattras t.ex. genom
invallning. Samhallet (regionala och lokala
myndigheter) ar darfér mycket positivt installt till
det arbete som Delta Minerals utfér och bolaget far
i princip materialet gratis genom sitt atagande att
férbattra avrinningen. Genom erosion fran den
narliggande bergskedjan aterfylls sanden
kontinuerligt i floden.

ej goras i samband med anmélan! Observera att
anmalan ar bindande.

Besked om tilldelning av aktier ldmnas genom
oversandande av en avrékningsnota. Betalning ska
erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa
avrékningsnotan och dras aldrig fran angivet VP-
konto eller depa.

Om inte samtliga aktier tecknas med stéd av
teckningsrétter, ska styrelsen besluta om tilldelning
av aktier tecknade utan teckningsrétter.

Fullsténdiga villkor och anvisningar finns pa
www.deltaminerals.se och www.eminova.se

Historia

Under 2007 startade projektet i Abraflodens delta i
nordvastra Filippinerna. Projektet omfattade
framfor allt export av sand och grus som
byggnadsmaterial och fyllnadsmaterial, s.k.
reclamation. Det hittillsvarande bolaget
ombildades 2013 till Delta Minerals Global Pacific
Inc. (Philippines), som inriktar sig pa att férutom
sand och grus dven producera mineraler.
Rattigheterna till detta har Delta Minerals AB.
Commodity Quest har i december 2013 avskilt sina
aktier i Delta Minerals AB och delat ut dessa till
sina aktiedgare.

Produkter

Jarnmalm

Abrafloden &r mycket jarnmalmsrik. En av de
storsta inkomstkéllorna fér projektet ar jarnmalm
som saljs till dagspris. Vi har idag inga sakra siffror
pa halten och det &r en av de viktigaste
uppgifterna att ta fram. Jarnmalm ar beroende av
laga transportkostnader och projektets placering
vid flodmynningen till sydkinesiska sjén ar mycket
gynnsamt. Jarnmalmspriset foljer
industrikonjunkturen och framfér allt Kinas
industriutveckling. Projektet planerar att utvinna
magnetit. Detta material &r latt att separera med
hjalp av magnetseparatorer, det vill sdga stora
magneter som avskiljer magnetiten nér sanden
transporteras pa transportband.



Manuell utvinning av magnetit i narliggande flod.

Sand och grus

Fyllnadsmaterial avser utbyggnad av landmassa,
s.k. “reclamation”. Det &r i Sydostasien mycket
vanligt att man fyller ut stora omréden for att fa
ytterligare landyta. Ett gott exempel pa detta ar
Singapore dér ca 10 % av landets yta bestér av
fyllnadsmaterial. Bland annat &r Singapores
flygplats Changi byggt pa fyllnadsmassor, dven
Kina inklusive Hong Kong och Japan har stort
behov av fyllnadsmaterial. Detta har tidigare gatt
att hdmta i t.ex. Indonesien och Kambodja, men
det ar idag av miljoskal inte tillatet.

Marknaden fér fyllnadsmaterial &r god och med de
férandringar som sker i marknaden vantas priserna
stiga. Av naturliga skal &r marknaden mycket
beroende av kostnaderna for sjétransport. Sand ar
varldens nést storsta bulkmineral i volym réknat.

Byggnadsmaterial

Sand och grus kan aven vidareféradlas till
byggnadsmaterial av olika kvalitet, sdsom t.ex.
byggnadsmaterial for vagar och broar samt
putsmassor for byggnation. Materialet siktas och
krossas for att fa ratt dimension och kvalitet.

Geologisk studie - Teknisk
studie

Abrafloden och dess delta ar en av
huvudmottagarna (recipienter) av erosionsmaterial

fran Cordillerabergen. En merpart av jarnmalmen
som kan utvinnas kommer fran dessa
bergsomraden och avlagras langs floden och
framfér allt i flodmynningen.

Magnetitsanden, som &ven kallas Black sand
(egentligen jarnoxid) férekommer rikligt i
floddeltat. Det férkommer huvudsakligen i
kornform 0,2 - 2 mm, vilket ar en ideal kornstorlek
fér magnetseparation.

En stor del av det tidigare projektarbetet har
koncentrerats pa export av sand och grus, men det
aterstar arbete for att ndrmare forsta hur
jarnmalmen &r lokaliserad; bade halter, beldgenhet
och kvalitet. Det kommer att ske genom ett
systematiskt provtagande, som analyseras for att
slutligen ge en detaljerad bild av tillgangen.

Nar den geologiska studien dr genomférd tar den
tekniska studien vid, av processverk och logistik, for
att fa en klar bild av kostnader samt utbyte.

Den tekniska studien kommer att ligga till grund for
en ekonomisk tillférlitlig kalkyl som verifierar
|dnsamheten och genomférbarheten av projektet.

Den information som féreligger idag ar alltfor
knapphéndig for att med en god sékerhet berédkna
den detaljerade I6nsamheten i projektet. Vi vet att
kinesiska intressenter har muddrat i floden med
gott resultat tills de tvingades stanga pa grund av
oenighet med regionens myndigheter, pga att man
ignorerade viktiga miljéfragor. Dessa miljéfragor



kommer vi att beakta genom att vi inte aterbdrdar
sanden till floden.

Innehall av den planerade studien i
Vigan

1. Undersdkning av i forsta hand 30 hektar av
Abrafloden.

2. 3-D Grid test.

3. Analys av kornstorlek (av ramaterial/mineraler) i
upptagningsomradet.

4. Mineralanalys av hardhet i enlighet med
gangse ingenjorsstandard.

5. Provtagning och analys av magnetit.

6. Provtagning och analys av guld, silver och
andra hogvardiga metaller.

7. Utveckla produktionsfléde for sand och grus
avsett fér byggnadsmaterial.

8. Utveckla anrikningsprocessen och darmed
férbundet utbyte av magnetit.

9. Utveckla anrikningsprocess fér guld, silver och

addelmetaller.
10. Topografisk kartering av upptagningsomradet.
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11. Utveckla produktionsplan for de fem forsta
aren av (kontinuerlig) produktion.

Berédkning av jarnmalmsreserven.
Utvecklande av teknisk férstudie.
Utvecklande av ekonomist studie (feasibility
study) som ska utgdra bedémningsgrund for

slutligt projekt.

12.
13.
14.

Geografiskt omrade

Filippinerna ar vél placerat i Sydostasien. Séder om
Filippinerna ligger Singapore dar det finns en hég
efterfragan pa byggnadsmaterial. Japan ligger i
norr med en hég efterfragan pa bade
fyllnadsmaterial och byggnadsmaterial, inte minst
efter jordbavningen under det férsta halvaret 2011.
Likasé Sydkorea ar en viktig marknad. Taiwan och
Kina, framfér allt Hongkong, ar viktiga marknader
som ligger mycket nara nordvastra Luzon, dar
projektet ar belaget.
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Hanteringsprocess

| detta tidiga stadium av projektet kan man inte
vara helt saker pa hur hanteringssprocessen
kommer att gestalta sig. Men klart &r att genom att
sanden redan finns pa flodbotten och ar sa att sdga
klar, halverar detta kostnaden i jamférelse med ett
vanligt dagbrott. Likasa ar avfallsdammen, som i
vanliga fall r en kostnad i vid gruvdrift, en
potentiell inkomstkalla.

Planen &r att transportera rématerialet pa
transportband till ett anrikningsverk dar jarnmalm
och ddelmetaller avskiljs. Vi har idag inga faktiska
analyser som bekraftar férekomsten av
adelmetaller, men vaskverksamhet i liten skala
férekommer i floden.

Vi férvantar oss en relativt enkel process i form av
matare, sikt och magnetseparatorer for att fa ut
jarnmalmen. Med hjélp av spiraler och skakbord
kan eventuella adelmetaller utvinnas. For att
tillverka byggnadsmaterial i olika dimensioner
anvands krossar. Alla dessa processer ar enkla
mekaniska processer som inte kraver ndgon sarskild
kunskap eller sarskilda anrikningskunskaper. Vi
férvantar oss inga tekniska problem med
anrikningen och processerna kan skétas av lokal
personal.

Foretaget

Styrelse

Tillstand

Tillstanden har 6verforts fran det tidigare aktiva
dotterbolaget hos Commodity Quest till Delta
Minerals Global Pacific, Inc i Filippinerna, vars
rattigheter tillhér Delta Minerals AB. Processen att
dverféra och férnya de nu tillgangliga tillstanden
hanteras av Cornelio Casido (se nedan), som ar
gruvingenjér med mycket goda kontakter i den
filippinska gruvindustrin. Vi ser inga problem med
denna process.

Tillstanden &r strukturerade enligt f6ljande:

*  Bearbetningstillstand (koncession), giltighet
20+25 ar
*  Operativa tillstand &r ofta giltiga i 3 ar och
férnyas for nérvarande.
o Brytningstillstand
Exporttillstand
Miljotillstand
Produktionstillstand
Hamntillstand

O O O O

(Tillstdnden &r inte helt 6verensstammande med
svenskt regelverk.)

Styrelsen i Delta Minerals AB bestar idag av Hakan Gustafsson, ordférande, Thomas Lundgren, VD samt Patric
Perenius. Styrelsen i Filippinerna bestar av Hakan Gustafsson, Patric Perenius, Cornelio Casido, Herminio

Liwanag samt Francis Abad.

Management

Den operativa verksamheten i Filippinerna hanteras av Cornelio Casido. Han har mangarig erfarenhet av att
driva gruvverksamhet i Filippinerna och har mycket goda kontakter i gruvministeriet samt ar ordférande sedan

manga ar for Filippinernas gruvingenjorers férening.

Den operativa verksamheten i Sverige skots av Thomas Lundgren som har erfarenhet av bade noterade

gruvbolag och internationell gruvverksamhet.



Hakan Gustafsson (styrelseordférande)

Styrelseordférande i Commodity Quest AB (publ) sedan 2011 (ledamot 2010). Har verkat i
Filippinerna sedan 2009. Hakan Gustafsson har en gedigen internationell bakgrund med
ledande befattningar som VD/divisionschef i Sverige och internationellt inom olja & gas och
mineraler bl a Kuwait Petroleum, Swedish Match och Dellner Couplers. Han har en
civilekonomexamen fran Lunds universitet samt en internationell managementutbildning.

Thomas Lundgren (vd Delta Minerals AB, styrelseledamot)

Har varit verkstéllande direktor for Kopparberg Mineral samt CFO fér Scan Mining,

bada noterade gruvbolag pa svenska borser. Thomas Lundgren var medgrundare till
Nordic Iron Ore och har férvarvat Lundin Exploration som VD fér Kopparberg Mineral. Han
har innehaft flera ledande befattningar i Sverige, Tyskland och Schweiz. Han har en MBA
fran INSEAD i Frankrike och en examen i teknisk fysik fran KTH.

Patric Perenius (styrelseledamot)

Styrelseledamot i Commodity Quest AB (publ) 2010-2012. Verkat i Filippinerna sedan 2011.
Patric Perenius har lang erfarenhet av oljebranschen fran manga ar pa Svenska Petroleum
Exploration, Norsk Hydro Storbritannien, SECAB och Capital Oil. Han har stor kunskap inom
prospektering och utvinning av metaller med uppdrag i bl a Wermland Gold Mining, Aurex,
Central Asia Gold och Gexco. Har en bergsingenjérsexamen fran KTH.

Cornelio Casido (vd Delta Minerals Global Pacific Inc,
Filippinerna, styrelseledamot)

Presidentradgivare och auktoritet inom mineralindustrin i Filippinerna, gruvingenjor fran
Adamson University och Luled tekniska universitet. Cornelio Casido var tidigare verksam |
det filippinska dotterbolaget for tyska Bayer, med inriktning pa mineraler. Han har mangarig
erfarenhet av att driva gruvverksamhet i Filippinerna och har mycket goda kontakter |
gruvministeriet. Sedan manga ar ordférande for Filippinernas gruvingenjérers férening.

Francis Abad (styrelseledamot)

Verksam i Filippinerna och grundare och VD av VenturQil Philippines Inc, ett oljebolag
inriktat pa offshore i sddra Filippinerna. Francis Abad har bl a satt upp energiderivathandel
for E.ON Ruhrgas i Tyskland. Han har haft investeringsansvar for Sempra Energy Trading
samt positioner inom ABB Financial Products, Credit Suisse First Boston, HSBC Markets
Storbritannien och PaineWebber SA. Har en MBA i finans och en fil kand i ekonomi.

Bolagsstruktur

Delta Minerals AB &r ett onoterat svenskt publikt
aktiebolag. Commodity Quest innehav om cirka ca
70 % av bolaget, har delats ut till bolagets ca 3200
aktiedgare. Ovriga cirka 30 % &gs av styrelse och
ledning.

Notering av Delta Minerals AB pa lamplig marknad
ar planerad under 2014, da en stérre emission

kommer att goras pa en hogre niva, med syfte att
starta kommersiell utvinning av magnetiten.

Delta Minerals Global Pacific Inc., d v s det
filippinska bolaget, ar ett fristaende bolag som
kontrolleras genom en férbindelse av dess dgare
att genomféra alla beslut som Delta Minerals AB
instruerar dem att utféra. Detta dgarfoérfarande &r



vanligt férkommande bland internationella féretag
och syftar till att uppfylla lokala regler for utlandskt

dgande i Filippinerna.

Verksamheten leds fran det svenska bolaget Delta
Minerals AB som sluter ekonomiska avtal och pa sa
satt kontrollerar de finansiella flédena.

Utvecklingsmojligheter

| samband med arbetet i Filippinerna har bolaget

kommit i kontakt med andra intressanta projekt

inom bland annat krom och guld. Bolaget har goda

mojligheter att engagera sig i dessa senare nar

Viganprojektet har kommit pa plats.

Agarforhallanden

Aktien

Delta Minerals aktie &r en onoterad aktie ansluten
till Euroclear. Bolaget har idag ca 3.200 aktiedgare.

Det éar styrelsens malsattning att notera denna pa
en lamplig handelsplats under 2014.

Aktier per 2014-01-02

A-aktier 6.345 625
B-aktier 16.360.624
Totalt 22.706.276

Bolaget har totalt 22 706 276 aktier. Tabellen nedan visar de storsta aktiedgarna per 31 december 2013.

Agare

Thomas Lundgren
Hakan Gustafsson
Patric Perenius
Bustein AS

Mikael Fellbrant
Avanza Pension
Capensor Capital AB
Goran Kjellberg

JP Morgan

SIX SIS AG

Nordisk Specialtextil i Jorn AB
Nordnet Pension
Catella Bank SA
Ovriga ca 3200 &gare

Totalt

Antal aktier

2115 209

2 115 208

2115 208

2 113 540

1291635

1169 666

1113272

1 000 000

820 000

557 607

380 000

373 650

331 255

7 210026

22 706 276

%
9,32%
9,32%
9,32%
9,31%
5,69%
5,15%
4,90%
4,40%
3,61%
2,46%
1,67%
1,65%
1,46%

31,75%

100,00
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Ekonomi

Kostnader

Kostnaderna for att uppféra ett anrikningsverk med
en kapacitet pa 1,5 miljoner ton arligen uppskattas
till 60-70 miljoner kronor. Att fyrdubbla
produktionen for att uppna den planerade
maximala produktionen innebér en total investering
pa nagot mer an det dubbla, det vill sdga 140-160
miljoner kronor. Dessa uppskattningar ar osakra
innan man har genomfért den geologiska och
tekniska studie som ar planerad. Dessutom
tillkommer resor, management samt
bolagsrelaterade kostnader som uppskattas till

3 MSEK arligen.

Resultat- och balansrakning

Inkomster

En produktion pa 1,5 miljoner ton ger ett arligt
positivt kassafléde pa ca 40 miljoner kronor och nér
kapaciteten kan okas till 6 miljoner ton arligen ger
den ett positivt kassafléde pa 170 MSEK. Detta
baseras pa ett magnetitinnehall av 6 % och att

10 % av materialet kan anvédndas till byggnads-
material. (SEK/$ ca. 6,7). Baserat pa nuvarande
information har projektet I6nsamhet “enbart” med
utvinning av sand och grus (fér byggnadsmaterial
och fyllnadsmaterial). En sddan verksamhet har
goda férutsattningar att pabérjas relativt
omgaende.

Bolaget har inte haft nagra vasentliga ekonomiska transaktioner férutom férvarvet av den filippinska
verksamheten som bokférs till ett varde av 7 593 570 SEK. Den totala balansomslutningen med aktiekapitalet

ar perden 31/12 2013 7 890 560 SEK.

Den fullsténdiga arsredovisningen finns tillganglig pa bolagets hemsida www.deltaminerals.se.

Resultatrakning
2013-06-28 - 2013-12-31

Nettoomsattning 50 000

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -55 684
Summa rorelsens

kostnader -55 684
Roérelseresultat -5 684

Resultat efter finansiella
poster -5 684

Arets férlust -5 684

Balansrakning
2013-12-31
Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Finansiella
anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 7 593 570
Summa

anlaggningstillgangar 7 593 570
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 105 000
Kassa och bank 191 990
Summa

omsattningstillgdngar 296 990
Summa tillgangar 7 890 560
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Riskfaktorer

Detta investeringsmemorandum innehaller
uttalanden av framatblickande karaktér som
aterspeglar styrelsens nuvarande syn pa framtida
handelser. Aven om styrelsen anser att de
férvantningar som aterspeglas i de framatblickande
uttalandena ar rimliga finns det ingen garanti for att
dessa foérvantningar kommer att uppnas.

Investeringar i aktier &r férenat med risktagande.
En investering i Delta Minerals &r forenat med en
hog riskniva men ocksd majligheten till en hog
fortjanstniva. Speciellt i detta fall, nar vi saknar
grundlaggande information fran mineralogi och
tekniska studier, &r risken hég. Det finns emellertid
goda indikationer pa att de planerade studierna
kommer att falla val ut och méjliggéra en
betydande vardetillvaxt. Riskférhallandet innebér
goda fortjanstmojligheter vid en positiv utveckling,
men investeringen kan ocksa helt eller delvis ga
forlorad vid en negativ utveckling. Vid osékerhet
géllande riskbedémning bor rad inhédmtas fran
kvalificerade radgivare.

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa
verksamheten i Delta Minerals. Det &r darfér av stor
vikt att beakta relevanta risker som tas upp i detta
erbjudande. Nedan beskrivs riskfaktorer utan
inbordes ordning och utan ansprak pa att vara
fullstdndiga eller heltdckande. Samtliga riskfaktorer
kan av naturliga skal inte beskrivas utan att en
samlad utvérdering av dvrig information i
féreliggande erbjudande tillsammans med en
allmén omvarldsbedémning gors. Utéver nedan
beskrivna riskfaktorer bér dven dérfér all annan
information beaktas. Det kan ocksa finnas risker
som fér nérvarande inte ar kdnda fér Bolaget och
som kan fa icke ovasentlig paverkan pa Bolaget
och dess utveckling.

Framtida kapitalbehov och
intjaningsformaga

Bolagets intjaningsférmaga &r beroende av en rad
yttre omstandigheter som inte kan férutses. Delta
Minerals &r beroende av ytterligare kapital. Ett
misslyckande att fa finansiering kan komma att

substantiellt pdverka Bolagets marknadsvérde saval
som férutsattningarna fér dess existens.

Ekonomisk risk

Bolagets framtida utveckling &r till viss del
beroende av den generella konjunkturen, da
konjunkturen ofta styr efterfragan pa sand och
mineraler. En konjunkturnedgang skulle kunna
minska efterfragan pa Bolagets produktion och
tjanster vilket kan komma att ha en negativ effekt
pa Delta Minerals verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Kursfluktuationer och osékerhet i framtida
valutakurser gér att férdndringar i valutakurser kan
komma att paverka Bolagets redovisade
intjaningsférmaga pa ett avgérande satt.

Geologisk risk

Alla uppskattningar av utvinningsbara malm-
reserver baseras pa sannolikhetsbedémningar.
Delta Minerals kommer att rapportera enligt de
internationellt erkénda NI43-101 och JORC-
koderna. Idag finns inte underlag nog att uppratta
malmbasberékningar. Det finns ingen garanti for att
de uppskattningar Bolaget gér kommer att vara
oféréndrade Sver tid. Darfér kan det inte uteslutas
att Delta Minerals malmbaser visar sig vara mindre
an vad som antagits, vilket skulle kunna paverka
Delta Minerals finansiella stéllning och resultat
vasentligt.

Beroende av nyckelpersoner
och medarbetare

Delta Minerals &r beroende av en foretagsledning
som ar val insatt i verksamheten och som driver
Bolaget framat pa ett [ampligt satt. | nuldget ar
styrelsens sammanséattning val representerad fér
Bolagets verksamhet.

Myndigheter och politiker

Speciellt i Filippinerna é&r risker associerade med
myndigheter och politiker avgérande. Bolaget har
en mycket god kontaktyta och férankring i
regionen men det kan inte uteslutas att situationen
férandras. Framfor allt galler det tillstandsfragor
men ett eventuellt politiskt eller regionalt motstand
mot Bolagets verksamhet kan medféra betydande
inskrankningar i planerade operationer som kan
komma att paverka Bolagets mojligheter att
bedriva sin verksamhet.
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Geografisk placering

Projektet ar placerat i en geografisk riskfyllt
omréade. Genom att planera verksamheten pa land
kan problem reduceras men speciellt i
monsunperioden (maj-sept) kan stérningar
forekomma. Naturkatastrofer i omradet
férekommer dven om denna risk &r relativt mattlig.

Bolagets vardering

En investering i aktier i Delta Minerals ar, liksom
alla investeringar, férenad med risk och det finns
inte n&gra garantier fér en positiv utveckling. Aven

Kontakt

om Bolaget utvecklas positivt finns risker pa
marknaden i allménhet som kan innebéra att
Bolagets vérde sjunker. En investerare riskerar
saledes att drabbas av kapitalférlust med anledning
av sitt beslut om en investering i Bolaget.

Likviditet

Bolaget ar annu inte noterat pa nagon
marknadsplats. Eftersom det inte finns nagon
organiserad handel i aktien &r det upp till varje
enskild aktiedgare att sjalv hitta en kopare till
aktien. Detta kan skapa svarigheter vid en eventuell
avyttring.

Delta Minerals AB, Box 68, 182 11 Danderyd, info@deltaminerals.se, www.deltaminerals.se

Hakan Gustafsson, Styrelseordférande 070-268 00 35, hakan.gustafsson@deltaminerals.se

Thomas Lundgren, VD, 070-397 25 24, thomas.lundgren@deltaminerals.se

Capensor Capital, Finansiell radgivare till Delta Minerals, 08-400 208 20, info@capensor.se

Eminova Fondkommission, Box 5833, 102 48 Stockholm. 08-684 21100, fax 08-684 211 29, info@eminova.se
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