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UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKT

Detta prospekt har upprattats av styrelsen for HQ AB med anledning av forestdende nyemission av aktier med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Prospektet har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument, Kommissionens foérordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv nr 2003/71/EG samt Kommissionens delegerade forordning (EG) nr 486/2012
av den 30 mars 2012 om &ndring av forordning (EG) nr 809/2004. Graden av information i detta prospekt star i rimlig
proportion till den aktuella typen av erbjudande (nyemission med foretradesratt for befintliga aktieagare). Prospektet har
godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 252688 lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godkéannandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifter i prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Utover vad som uttryckligen anges, har ingen information i prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.
Vissa sifferuppgifter i prospektet har avrundats, vilket kan medféra att tabeller inte summerar korrekt.

Erik Penser Bankaktiebolag ar finansiell radgivare till Bolaget med anledning av Nyemissionen och har bitratt Bolaget i
uppréattandet av detta prospekt. Eftersom samtliga uppgifter i prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Erik Penser
Bankaktiebolag fran allt ansvar i férhallande till aktieagare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta konse-
kvenser till f6ljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i prospektet.

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta prospekt och darmed sammanhangande rattsférhallanden
skall avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa detta prospekt och till
prospektet hérande handlingar.

INFORMATION TILL INVESTERARE

Erbjudandet att forvarva aktier i HQ AB i enlighet med villkoren i detta prospekt riktar sig inte till personer vars
deltagande i erbjudandet kraver ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder &n de som foljer av
svensk ratt. Prospektet och andra till erbjudandet hanférliga handlingar far inte distribueras i nagot land dar sadan
distribution eller erbjudandet kraver ytterligare atgarder &n de som anges i foregdende mening eller strider mot regler i
sddant land. Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier (BTA) eller Nya Aktier har registrerats eller kommer att
registreras i enlighet med United States Securities Act frdn 1933 i gallande lydelse, eller enligt tillamplig lag i Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika och far darmed inte erbjudas eller 6verlatas, direkt eller indirekt,
till person med hemvist i ndgot av dessa lander. Anmalan om forvarv av aktier i strid med ovanstadende kan komma att
anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION OCH INFORMATION FRAN TREDJE PART

Information i detta prospekt som ror framtida férhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets
framtida utveckling och forutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av
prospektet. Framtidsinriktad information &r alltid férenad med osékerhet eftersom den avser och ar beroende av
omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon férsékran att bedomningar som gors i detta prospekt avseende
framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig
inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida férhallanden till f6ljd av ny
information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av prospektet.

I det fall information i detta prospekt har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits
korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller
missvisande i forhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort nAgon oberoende verifiering av
den information som lamnats av tredje part, varfor fullstdéndigheten eller riktigheten i den information som presenteras i
prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.
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Villkor for Nyemissionen i sammandrag

Emissionsbelopp 25132 752 SEK
Foretradesratt till teckning Innehav av tio aktier pd avstamningsdagen ger

ratt att teckna tre nya aktier.

Teckningskurs 0,40 SEK per aktie.
Teckningsratter For varje aktie i HQ AB som innehas pé

avstamningsdagen erhalls en teckningsratt. Tio
teckningsratter berattigar till teckning av tre
nya aktier.

Avstamningsdag 26 februari 2014
Sista dag fér handel Sista dag for handel med aktien med ratt att
inklusive teckningsréatter erhalla teckningsratter ar den 21 februari 2014.

Aktien handlas exklusive ratt att erhalla
teckningsratter fr o m den 24 februari 2014.

Teckningstid 3 —-19 mars 2014

Handel med teckningsratter 3 —14 mars 2014

Handel med BTA Frén och med den 3 mars 2014 intill dess
(betalda tecknade aktier) att Bolagsverket har registrerat emissionen,

vilket berédknas ske under vecka 15 2014.

ISIN-koder
Aktien, teckningsratter och betalda tecknade aktier handlas pa Aktietorget.

Aktien HQ SE0000622656
Teckningsratt HQ TR SE0005703584
Betald tecknad aktie HQ BTA SE0005703592

Kommande rapporttillféllen
Delarsrapport januari-mars 2014 28 maj 2014
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Sammanfattningen bestar av vissa informationskrav uppstallda i punkter. Punkterna ar numrerade
i avsnitten A—E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller de punkter som kravs for en
sammanfattning i ett prospekt for den aktuella typen av emittent och vardepapperserbjudande
(nyemission av aktier med foéretradesratt for befintliga aktiedgare). Eftersom vissa punkter inte ar
tillampliga for alla typer av prospekt kan det férekomma luckor i punkternas numrering. Aven om
det kravs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for den aktuella typen av prospekt finns det i
vissa fall ingen relevant information att lamna. Punkten har i sa fall ersatts med en kort beskrivning
av informationskravet tillsammans med angivelsen “ej tillamplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
prospektet. Varje beslut om att investera i de vardepapper som
erbjuds skall baseras pa en bedémning av prospektet i sin
helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende
uppgifterna i prospektet anfors vid domstol kan den investerare
som &r kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid
Overséttning av prospektet innan de réttsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer
som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar
darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller
om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger
nyckelinformation for att hjalpa investerare i dvervagandet att
investera i de vardepapper som erbjuds.

A.2 Samtycke Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella
mellanh&nder.

Avsnitt B — Information om emittenten

B.1 Firma och Bolagets firma ar HQ AB, org nr 556573-5650.
handelsbeteckning

B.2 Séate och HQ AB ar ett publikt aktiebolag och har bildats i Sverige.
bolagsform Styrelsen har sitt séte i Stockholm. Bolagets verksamhet

regleras av aktiebolagslagen.

B.3 Verksamhet Sedan fdrsaljningen av HQ Bank AB den 2 september 2010 har
HQ AB inte bedrivit nAgon operativ verksamhet. Bolagets
verksamhet har sedan den extra bolagsstdmman den

28 september 2010 i praktiken uteslutande omfattat utredning
av de handelser och forhallanden som ledde till sval de
omfattande tradingforlusterna i HQ Bank AB som
Finansinspektionens aterkallande av Bankens samtliga
verksambhetstillstdnd, samt forberedelser infor och utférande av
domstolsprocesser for skadestands- och ersattningskrav samt
dartill anslutande tvister och verksamhet.

De totala skadestands- och ersattningskraven uppgar till cirka
3 miljarder SEK, jamte rénta. Det &r styrelsens avsikt att
samtliga belopp som kan komma att tillfalla HQ AB i anledning
av de tvister Bolaget &r part i skall — med iakttagande av
aktiebolagslagens regler for vinstutdelning — utdelas till HQ ABs
aktieagare.
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Ratten till sadan utdelning tillkommer endast den som ar
registrerad aktiedgare per avstdmningsdagen for utdelningen.

Utgangen av de domstolsprocesser och tvister som Bolaget ar
part i ar helt avgérande fér HQ ABs resultat och finansiella
stallning. Styrelsen kan inte lamna nagra garantier for att Bolaget
kommer att erhdlla ersattning enligt framstallda ansprak,
omfattningen av de belopp som eventuellt kommer att tillfalla
Bolaget eller vid vilken tidpunkt eventuella belopp kommer att
tillfalla Bolaget. Styrelsen gor for narvarande bedémningen att
processerna kan komma att paga under flera ar innan de ar
slutligt avgjorda genom lagakraftvunna domar. Foér det fall det
dessférinnan traffas forlikning mellan parterna i tvisterna kan
arendena komma att avslutas i fortid.

B.4 Trender Ej tillamplig med hanvisning till verksamhetens art.
B.5 Koncernstruktur Ej tillampligt.
B.6 Agarstruktur HQ AB hade per den 30 december 2013 cirka 22 000
aktiedgare. Aktieagare som enligt Euroclear per den
30 december 2013 innehar mer &n fem procent av kapitalet och
rosterna i Bolaget framgar av tabellen nedan. Varje aktie har en
rost.
Savitt styrelsen har kannedom finns inget direkt eller indirekt
agande eller kontroll dver Bolaget.
Antal aktier Andel av roster
och kapital
Herma Securities AB 58 109 975 27,75%
CSL Fastighets AB 25 431 417 12,14%
Solbakken AS 12 803 166 6,11%
Mats Qviberg med narstdende 11 001 920 5,25%
Ovriga agare 102 093 122 48,75%
Summa 209 439 600 100,00%
Kalla: Euroclear
B.7 Finansiell Resultatrakning i sammandrag
information i MSEK 2013 2012 | 2011
sammandrag Ovriga rérelseintakter 1 2 0
Summa rdrelsens intakter 1 2 0
Personalkostnader -4 -1 -3
Ovriga rorelsekostnader -19 -37 -42
Summa rdrelsens kostnader -23 -38 -45
Rorelseresultat -22 -36 -45
Ranteintakter och liknande resultatposter 7 14 18
Rantekostnader och liknande resultatposter -7 -12 -16
Summa finansnetto 0 2 2
Resultat efter finansiella poster -22 -34 -43
Skatt pa arets resultat 0 0 0
Arets resultat -22 -34 -43
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Balansrakning i sammandrag
31dec 3l1dec 3ldec
MSEK 2013 2012 2011

Tillgdngar

Anlaggningstillgangar 0 2 127
Omséttningstillgangar 13 143 49
Summatillgangar 13 145 176

Eget kapital och skulder

Eget kapital 7 6 40
Langfristiga skulder 0 0 124
Kortfristiga skulder 6 138 12
Summa eget kapital och skulder 13 145 176
Kassaflédesanalys i sammandrag

Kassaflode fran den l6pande verksamheten -25 -35 -41
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2 2 133
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 23 0 -106
Arets kassaflode -1 -33 -14
Likvida medel vid arets borjan 13 46 60
Likvida medel vid arets slut 13 13 46

Nyckeltal
Rorelsemarginal, % neg neg neg
Vinstmarginal, % neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg
Soliditet, % 55,0 4,1 22,7
Skuldsattningsgrad, ggr 0,8 21,2 3,4
Eget kapital, MSEK 7 6 40
Antal anstallda vid arets slut, st 1 1 1
Genomsnittligt antal anstallda, st 1 1 1
Antal aktier!, genomsnittligt 209 440 69 813 29 417
Antal aktier?, periodens slut 209 440 69 813 69 813
Resultat per aktie, SEK -0,13 -0,48 -1,48
Eget kapital per aktie, SEK 0,09 0,10 0,57
Utdelning per aktie - - -
1Tusental

Véasentliga handelser efter den senaste rapportperiodens
utgang

Inga vasentliga forandringar har intraffat vad galler HQ-
Koncernens finansiella stallning sedan offentliggérandet av
bokslutskommunikén for rakenskapsaret januari—-december
2013 den 21 januari 2014.

Sedan utgdngen av den senaste perioden for vilken finansiell
information har offentliggjorts enligt ovan har féljande véasentliga
handelser intr&ffat:

= Mats Qviberg har slutligt medgivit HQ ABs talan i det
tvistemal som galler de pastadda forskotten pa
emissionslikvid i HQ under juni 2010. Detta mal
handlades vid tingsratten och det var utsatt till huvud-
forhandling den 27-28 januari 2014. Tingsratten har i
anledning av Mats Qvibergs medgivande av HQ ABs
talan stéllt in huvudforhandlingen i malet. HQ AB har
begart dom i malet och begart ersattning for rattegangs-
kostnader. Tingsratten har &nnu inte tagit stallning till
kostnaderna.
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= Stockholms tingsratt fattade den 16 januari 2014 beslut i
den s.k. avvisningsfrdgan i skadestandsmalet dar Mats
Qviberg, KPMG och &vriga motparter har begart att HQ
ABs skadestandstalan skall avvisas. Tingsratten
lamnade motparternas avvisningsinvandning utan bifall.
Efter att samtliga svaranden lamnat in
missnojesforklaringar mot tingsrattens beslut har
tingsratten fattat beslut om att beslutet av den 16 januari
2014 far 6verklagas sarskilt. Overklagande skall lamnas
in senast den 6 februari 2014. Prévningstillstand kravs
for prévning i hovratten.

= P& arsstamma den 20 februari 2014 beslutades, i
enlighet med styrelsens férslag, om nyemission av aktier
med foretradesratt for befintliga aktiedgare om cirka 25,1
MSEK.

=  Muntlig forberedelse i tvisterna om olaglig vinstutdelning
hélls den 21 och 22 januari 2014.

B.8

Utvald proforma-
redovisning

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller
berékning av férvantat resultat.

B.10

Anmarkningar fran
Bolagets revisor

| revisionsberéttelsen avseende arsredovisningen 2013 har
Bolagets revisor lamnat foljande kommentar under rubriken
"Upplysning av sarskild betydelse”: "Utan att det paverkar vara
uttalanden vill vi fasta uppmarksamhet pa forvaltningsberat-
telsen i arsredovisningen déar det framgar att bolaget kan
komma att behova ytterligare kapitaltillskott for att sakerstélla

fortsatt verksamhet.”

| revisionsberattelsen avseende arsredovisningen 2012 har
Bolagets revisor lamnat foljande kommentar under rubriken
"Upplysning av sarskild betydelse”: "Utan att det paverkar vara
uttalanden vill vi fasta uppmarksamhet pa forvaltningsberéat-
telsen i &rsredovisningen dar det framgar att bolaget kan
komma att behova ytterligare kapitaltillskott for att sakerstélla

fortsatt verksamhet.”

B.11

Rorelsekapital

Styrelsen fér HQ AB beddmer att det befintliga rérelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Underskottet i rorelsekapitalet for den
kommande tolvméanadersperioden bedéms uppga till cirka 20
MSEK. Per den 31 december 2013 uppgick Bolagets likvida
medel till cirka 13 MSEK. Ett underskott i likvida medel bedéms
uppsta i manadsskiftet maj/juni 2014.

HQ AB bedriver ingen operativ verksamhet och saknar I6pande
rorelseintékter. Bolaget har [dpande kostnader for bland annat
administration och personal, vilka under de kommande tolv
manaderna beraknas uppga till cirka 6 MSEK. Utover dessa
kostnader tillkommer kostnader for att driva utredningar och
domstolsprocesser for skadestands- och ersattningskrav samt
dartill anslutande tvister och verksamhet. Storleken pa
kostnaderna i anledning av de tvister Bolaget ar part i &r mycket
svara att férutse, men bedéms under den kommande
tolvmanadersperioden uppga till minst cirka 20 MSEK.
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Styrelsens plan for att anskaffa erforderligt rérelsekapital for de
kommande tolv manaderna ar Nyemissionen. For det falll
Nyemissionen inte skulle bli fulltecknad, trots tecknings-
forbindelser och garantidtaganden motsvarande hela
emissionsbeloppet, kan Bolaget i férsta hand behdva soka
annan finansiering. Styrelsen gér bedémningen, med hansyn till
karaktaren pa nuvarande verksamhet, att HQ AB inte har
forutsattningar for att uppta lanefinansiering. Annan finansiering
begransas darmed till ytterligare nyemission av aktier eller
aktierelaterade instrument. | andra hand, om annan finansiering
inte kan erhallas, kan Bolaget komma att behova avveckla hela
eller delar av verksamheten.

Avsnitt C — Information om de vardepapper som erbjuds

Cl1

Aktieslag

Nyemissionen omfattar aktier i HQ AB (publ). Aktierna har ISIN-
kod SE0000622656.

C.2

Valuta

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

C3

Antal aktier och
nominellt varde

Fore Nyemissionen uppgar antalet utestdende aktier i HQ AB till
209 439 600 aktier, med ett kvotvarde om 0,035 SEK per aktie.
Samtliga aktier &r fullt betalda. Aktiekapitalet fére Nyemissionen
uppgar till 7 330 386 SEK.

C4

Rattigheter
avseende aktierna

Utdelning

De Nya Aktierna berattigar till vinstutdelning forsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det
att de Nya Aktierna inforts i Bolagets aktiebok.

ROstratt
Vid bolagsstamma medfor varje aktie en rgst.

Foretradesratt vid nyteckning av aktier

och aktierelaterade vardepapper

Aktiedgare har normalt foretradesrétt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen
med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Rétt till vinst och 6verskott vid likvidation

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgngar och vinst.
Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare réatt till
andel av overskott i forhallande till det antal aktier som
aktieagaren innehar.

C5

Aktiernas
overlatbarhet

Det forekommer inga inskréankningar i ratten att fritt Gverlata
aktier i HQ AB.

C.6

Handelsplats

Aktierna i HQ AB ar, och de Nya Aktierna kommer att bli,
foremal for handel pa Aktietorget. Handel med de Nya Aktierna
kommer att inledas efter att Nyemissionen har registrerats av
Bolagsverket, vilket berdknas ske under vecka 15 2014.

c.7

Utdelningspolitik

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy enligt vilken Bolaget
inte skall lamna utdelning till aktiedgarna forrén tvister avseende
skadestandsansprak gentemot tidigare styrelseledaméter,
verkstallande direktérer och revisor samt ansprak till foljd av
olagliga vinstutdelningar ar slutligt avgjorda genom
lagakraftvunna domar. For det fall det dessforinnan traffas
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forlikning mellan parterna i tvisterna kan &rendena komma att
avslutas i fortid. Eventuell utdelning av belopp som tillfaller
Bolaget kommer — med iakttagande av aktiebolagslagens regler
for vinstutdelning — att ske till aktiedgarna i anslutning till
Bolagets mottagande av sddana belopp.

Som en foljd av att &rsstamma i Bolaget den 5 mars 2013
beslutade att minska Bolagets aktiekapital for tackning av
forlust, far vinstutdelning inte beslutas under en period om tre ar
efter registreringen av minskningsbeslutet hos Bolagsverket, om
inte Bolagsverket, eller i tvistiga fall domstol, lamnar tillstand till
utdelning. Om sadant tillstand inte erhalls kan Bolaget inte
besluta om utdelning till aktiedgare under en period om tre ar
efter registrering av minskningsbeslutet hos Bolagsverket.
Minskningsbeslutet registrerades hos Bolagsverket den 28 juni
2013.

Avsnitt D — Risker

D.1 Huvudsakliga risker | En investering i Bolaget &r forenad med risk. Vid bedémningen

specifika for av bolagets framtida utveckling &r det av stor vikt att vid sidan
emittenten eller av mojligheterna till resultattillvaxt &ven beakta riskfaktorer.
branschen

Nedan beskrivs, utan inbdrdes rangordning, de huvudkategorier
av riskfaktorer som beddms kunna komma att ha betydelse for
Bolagets framtida utveckling och paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning, utan att géra
ansprak pa att vara heltackande.

Riskfaktorer relaterade till emittenten och branschen innefattar
bland annat foljande: risker i samband med Bolagets tvister ,
innefattande bland annat risken for att Bolaget férlorar tvisterna
och alaggs betalningsansvar for rattegangskostnader; risken for
att Bolaget, trots lagakraftvunna domar till Bolagets fordel, inte
kan erhalla betalning pa grund av betalningsoférmaga hos
Bolagets motparter; risker férenade med att Bolaget &r
beroende av vissa nyckelpersoner och leverantérer — Bolagets
forlust av dessa skulle kunna innebéara en betydande negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet; ranterisk avseende Bolagets
likvida medel; samt finansieringsrisken férknippad med att
Bolaget saknar I6pande intakter och med nuvarande
verksamhet inte har férutséattningar for att uppta
l&nefinansiering.

D.3 Huvudsakliga risker | Investeringar i vardepapper ar férenade med risker. Eftersom en

specifika for investering i aktier bade kan komma att stiga och sjunka i varde,
vardepapperen riskerar en investerare att férlora hela eller delar av sin
investering.

Riskfaktorer avseende de vardepapper som erbjuds i
Nyemissionen innefattar bland annat féljande: risker i
forhallande till aktiekursens utveckling; risken for utspadning av
befintliga aktieagares innehav pa grund av Nyemissionen;
risken for att likviditeten i Bolagets aktier och aktierelaterade
vardepapper blir begransad, vilket kan innebara svéarigheter for
agare av aktier och aktierelaterade vardepapper att férandra sitt
innehav vid en tidpunkt och till en kurs som ar godtagbar; risker
férenade med den omstandighet att Bolaget &r underkastat
restriktioner for utdelning under viss tid p& grund av tidigare
beslutad minskning av aktiekapitalet; risken for att Bolagets
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verksamhetsinriktning kan komma att forandras till foljd av
eventuella agarforandringar i Bolaget; risken for att Agare med
betydande inflytande ut6var detta inflytande pa ett satt som star
i strid med Ovriga agares intressen eller avyttrar sina innehav,
vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa priset pa Bolagets
aktier; samt risker forenade med att de teckningsforbindelser
och garantidtaganden som lamnats for Nyemissionen inte ar
sékerstéllda, vilket kan innebara att Nyemissionen inte
fulltecknas om nagon eller nagra av de som lamnat tecknings-
forbindelser och garantidtaganden inte uppfyller sina respektive

ataganden.
Avsnitt E — Information om erbjudandet
E.1l Emissionsbelopp Vid full teckning av Nyemissionen tillférs Bolaget cirka 25,1
och emissions- MSEK fore emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka
kostnader 2,1 MSEK (varav cirka 0,5 MSEK utgdrs av erséttning for

emissionsgarantier).

Ett antal av Bolagets storre aktiedgare har genom tecknings-
forbindelser férbundit sig att teckna Nya Aktier i Nyemissionen
motsvarande sina respektive aktieinnehav, vilket motsvarar
cirka 11,6 MSEK eller 46 procent av emissionsbeloppet.
Déarutdver har dessa aktiedgare genom emissionsgarantier
forbundit sig att vid behov teckna Nya Aktier motsvarande hdgst
cirka 13,6 MSEK eller 54 procent av emissionsbeloppet.
Nyemissionen ar darmed garanterad i sin helhet.

E.2a | Bakgrund och motiv | Tillskottet av likvida medel skall anvéndas for att fortsétta driva
HQ ABs nuvarande verksamhet, dvs utredningar och
domstolsprocesser avseende skadestandsansprak och ansprak
till foljd av olagliga vinstutdelningar samt dartill anslutande
tvister och verksamhet.

E.3 Former och villkor P& arsstamma den 20 februari 2014 beslutades, i enlighet med
styrelsens forslag, om nyemission av aktier med féretradesratt
for befintliga aktiedgare. Genom Nyemissionen 6kar aktiekapi-
talet med hogst 2 199 115,80 SEK genom emission av hdgst
62 831 880 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,035 SEK.
Innehav av tio aktier pa avstamningsdagen den 26 februari
2014 ger ratt att teckna tre nya aktier till teckningskursen 0,40
SEK per aktie. Teckningstiden pagar 3 — 19 mars 2014.

E.4 Intressen och Ett antal av Bolagets storre aktiedgare har genom tecknings-
eventuella forbindelser atagit sig att teckna Nya Aktier i Nyemissionen
intressekonflikter motsvarande sina respektive aktieinnehav. Ingen erséttning

utgar till aktieagarna for dessa teckningsataganden. Darutover
har dessa aktiedgare genom emissionsgarantier forbundit sig att
vid behov teckna resterande Nya Aktier, som inte tecknats med
eller utan stéd av teckningsratter, upp till emissionens hogsta
belopp. For dessa garantiataganden utgar viss ersattning.
Utover dessa aktiedgares intresse att Nyemissionen kan
genomfdras framgangsrikt, samt att dverenskommelser
avseende t ex ersattning for utstallda emissionsgarantier
uppfylls, finns inga ekonomiska eller andra intressen i
Nyemissionen.

Erik Penser Bankaktiebolag ar finansiell radgivare till Bolaget
samt agerar emissionsinstitut i samband med Nyemissionen.
Juridisk radgivare till Bolaget ar Advokatfirman Torngren
Magnell. Erik Penser Bankaktiebolag erhaller en pa férhand
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avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Nyemissionen. Advokatfirman Torngren Magnell erhéller
ersattning for utférda tjanster i samband med Nyemissionen
enligt pa forhand avtalade timarvoden. Darutdver har dessa
radgivare inga ekonomiska eller andra intressen i
Nyemissionen.

Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna som, enligt vad som anges ovan, har ekonomiska eller
andra intressen i Nyemissionen.

E.5 Séljare av Ej tillamplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier. Det
vardepapper och forekommer inte nagra begransningar i aktieagares mojligheter
avtal om lock-up att efter Nyemissionens genomférande avyttra aktier i Bolaget

under viss tid.

E.6 Utspadningseffekt Genom Nyemissionen dkar antalet aktier med hdgst 62 831 880
aktier till hogst 272 271 480 aktier, vilket innebar en 6kning med
hdgst cirka 30 procent. Utspadningseffekten for de aktiedgare
som valjer att inte delta i Nyemissionen uppgar till htgst cirka
23 procent.

E.7 Kostnader som Ej tillamplig. Inga kostnader aldggs investerare som deltar i

alaggs investerare

erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA utgar
dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for
vardepappershandel.

HQ AB (publ)
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Nedan redovisas riskfaktorer som kan fa betydelse for HQ ABs verksamhet och framtida
utveckling. Riskfaktorerna ar inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stallning. Beskrivningen av
riskfaktorer &r inte utttmmande. Riskfaktorerna bor beaktas av investerare tillsammans med
saval ovrig information i detta prospekt som en allman omvarldsbedémning.

Ytterligare riskfaktorer som for narvarande inte ar kdnda for Bolaget, eller som Bolaget for
narvarande anser vara ovasentliga, kan ocksa paverka Bolagets verksamhet, resultat eller
finansiella stallning. Bolaget kan endast paverka vissa riskfaktorer, medan andra riskfaktorer
kan ligga helt eller delvis utanfor Bolagets kontroll. Vardet pa en investering i Nya Aktier i
Bolaget kan komma att paverkas vasentligt om nagon av nedan redovisade — eller andra —
riskfaktorer forverkligas. Investerare uppmanas darfor att gora sin egen bedémning av nedan
redovisade och andra potentiella riskfaktorers betydelse for Bolagets verksamhet, resultat,
finansiella stallning och framtida utveckling.

Riskfaktorer specifika for branschen och emittenten

Tvister

Bolaget har ingivit stimningsansokningar till Stockholms tingsratt avseende skadestand
respektive ersattningsansvar p& grund av olagliga vinstutdelningar samt avseende negativ
faststallelsetalan. Bolaget ar aven part i ett tvistemal avseende battre ratt till handlingar samt
har framstallt krav pa aterbaring avseende olagliga vardedverforingar.

| pAgdende domstolstvister utgors Bolagets ekonomiska exponering av egna kostnader
hanforliga till tvisterna samt risken att fa bara motpartens rattegangskostnader. Utférandet av
ovan ndmnda domstolsprocesser, samt dartill anslutande verksamhet, utgor Bolagets enda
verksamhet. Utgangen av dessa tvister ar helt avgorande for Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Vid extra bolagsstamma den 11 november 2011 beslutades, pa forslag av familjen Qviberg, om
sarskild granskning enligt 10 kap aktiebolagslagen. Advokaten Ronny Henning utsags till
sarskild granskare. Denne lade fram sin granskningsrapport vid arsstamman den 29 juni 2012.
Ronny Henning har fakturerat bolaget totalt 670 000 SEK inklusive moms. Bolaget anser att det
fakturerade arvodet ar oskaligt och har darfoér endast erlagt halften av det fakturerade beloppet.
Det kan inte uteslutas att det blir domstolstvist rérande resterande delar. For det fall Bolagets
talan inte skulle vinna bifall i en sddan eventuell tvist riskerar Bolaget att f& utge 335 000 SEK
jamte ranta samt att f svara for egna och motpartens rattegangskostnader.

Omfattningen av de rattegdngskostnader som kan drabba Bolaget i anledning av samtliga de
tvister Bolaget &r part i 4r svara att férutse men férvantas uppga till betydande belopp.
Kostnaderna kan saledes ha vasentlig negativ paverkan p& Bolagets resultat och finansiella
stallning och i varsta fall medfora Bolagets obestand. Det kan inte heller uteslutas att Bolaget
kan komma att bli part i ytterligare tvister som kan komma att innebéara vasentlig negativ
paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Risk betraffande motparternas betalningsoférmaga

Bolagets mdjlighet att genomfdra utbetalning till aktiedgarna ar inte bara beroende av
lagakraftvunna domar till Bolagets férdel, utan dven att motparterna har formaga att erlagga
betalning. Aven om Bolaget skulle vinna framgéng i samtliga eller ndgon av de pagéende
tvisterna och darefter erhalla en lagakraftvunnen exigibel dom finns risk for att motparterna inte
omedelbart kan erlagga erforderlig betalning, vilket kan komma att paverka Bolagets resultat
och finansiella stallning negativt och fordroja eller forhindra utdelning till aktieagarna.
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Nyckelpersoner

HQ AB ar for sin verksamhet beroende av ett antal nyckelpersoner i ledande befattningar. Om
en eller flera av dessa nyckelpersoner lamnar Bolaget kan det ha en negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet.

Investment AB Oresund har utévat patryckningar mot Bolagets styrelse och VD samt mot
Bolagets ombud. Om nagon av Bolagets ledande befattningshavare skulle lamna Bolaget kan
det mot bakgrund av risken for ytterligare patryckningar vara svart for Bolaget att rekrytera
lampliga kandidater, vilket i sin tur kan innebara svarigheter for Bolaget att fortsatta bedriva sin
verksamhet.

Leverantorer

Bolagets huvudsakliga leverantdrsavtal avser ekonomiska och juridiska tjanster. Om Bolaget
skulle tvingas ersétta befintliga leverantdrer med andra riskerar det att medféra en betydande
Okning av Bolagets kostnader, vilket i sin tur skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stéllning.

Réanterisk avseende likvida medel

HQ AB har tillgangar i form av likvida medel, som avses anvandas for att bedriva Bolagets
nuvarande verksamhet, som uteslutande omfattar att driva utredningar och domstolsprocesser.
Per den 31 december 2013 uppgick Bolagets likvida medel till 12,6 MSEK. Bolaget ar exponerat
for ranterisk till foljd av forandrade marknadsrantor. Sadana ranterisker kan ha negativ paverkan
pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Finansieringsrisk

Bolaget genomfoér Nyemissionen i syfte att tillféra likvida medel for att mdéjliggora fortsatt drift av
Bolagets verksamhet, som uteslutande omfattar att driva utredningar och domstolsprocesser.
Bolagets saknar lopande intékter men har behov av att finansiera I6pande kostnader, vilket p&
sikt kan leda till likviditetsbrist. Styrelsen gor, mot bakgrund av arten av Bolagets nuvarande
verksamhet, bedomningen att Bolaget inte har forutsattningar for att uppta lanefinansiering. Det
kan darfor inte uteslutas att Bolaget i framtiden kan behdva ytterligare kapitaltillskott for att
kunna fortsétta bedriva den nuvarande verksamheten.

HQ ABs befintliga rorelsekapital ar otillrackligt for att ticka Bolagets behov under den
kommande tolvmanadersperioden. Bolaget uppskattar bristen till cirka 25 MSEK. Bristen hanfor
sig till den omstandighet att Bolagets verksamhet inte genererar nagra lopande intakter som
svarar mot verksamhetens Idpande kostnader. Om Nyemissionen inte genomfors i sin helhet
och Bolaget inte kan erhélla kompletterande finansiering kan konsekvensen bli att Bolaget inte
kan fortsatta att bedriva sin verksamhet.

Det kan inte garanteras att ytterligare kapital kan anskaffas nar behovet uppstar och till villkor
som ar godtagbara for Bolaget och dess aktieagare eller att sddant kapitaltillskott, om det kan
anskaffas, ar tillrackligt for att bedriva Bolagets verksamhet. For det fall Bolaget misslyckas med
att anskaffa nédvandigt kapital i framtiden finns risk fér att Bolaget inte kan fortsétta bedriva sin
verksamhet.

Riskfaktorer vasentliga for beddmningen av marknadsrisken for vardepapperen

Aktierelaterade risker

De inhemska och internationella aktiemarknaderna har under de senaste aren karaktariserats
av hog volatilitet och turbulens. Risk och risktagande ar en oundviklig del av aktiedgande.
Eftersom en investering i aktier bade kan komma att stiga och sjunka i varde kan det inte
garanteras att en investerare kan komma att f4 tillbaka det investerade kapitalet. Aktiekursen pa
Bolagets aktier kan komma att sjunka under teckningskursen i Nyemissionen. Den som valjer
att teckna Nya Aktier skulle d& kunna géra en forlust vid forséljning av sddana aktier.
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Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer som star utanfor Bolagets kontroll.
Séadana faktorer omfattar bland annat det allmanna konjunkturlaget, marknadsrantan,
alternativa avkastningsmojligheter, kapitalfléden samt politisk osékerhet. Det &r inte mojligt for
ett enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer som kan komma att paverka dess aktiekurs,
varfor varje investeringsbeslut avseende Nya Aktier i Bolaget bor foregas av en noggrann
analys.

Utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina teckningsrétter i Nyemissionen
kommer att fa sin réstandel och sin andel av Bolagets aktiekapital utspadd, innebarande att
aktiedgarens relativa roststyrka vid bolagsstamma férsvagas samt att aktiedgarens andel i
Bolagets kapital, vinst samt eventuellt 6verskott vid likvidation minskar.

Begransad likviditet i aktien och aktierelaterade vardepapper

Utbver I6pande handel med HQ ABs aktier kommer teckningsratter och betalda tecknade aktier
(BTA) att vara foremal for handel p& Aktietorget under en begransad tid i samband med
Nyemissionens genomférande. Det kan inte garanteras att likviditeten i handeln med Bolagets
aktier, teckningsratter och BTA kommer att vara tillfredsstéllande, vilket kan innebara
svarigheter for en aktieagare att forandra sitt innehav av aktier, teckningsratter eller BTA vid en
tidpunkt och till en kurs som ar godtagbar. Vidare medfér en begransad likviditet en risk for att
noterad kop- respektive saljkurs for Bolagets aktier inte rattvisande aterger det pris som en
storre aktiepost verkligen betingar. Vid handel med teckningsratter och BTA kommer kursen pa
dessa vardepapper att bland annat paverkas av kursutvecklingen for utestdende aktier i Bolaget
och kan bli foremal for storre volatilitet an sddana aktier. Bolaget har inte anlitat s k
likviditetsgarant.

Restriktioner for utdelning

Arsstamma i Bolaget den 5 mars 2013 beslutade att minska Bolagets aktiekapital for tickning
av forlust. Som en foljd darav far vinstutdelning inte beslutas under en period om tre ar efter
registreringen av minskningsbeslutet hos Bolagsverket, om inte Bolagsverket, eller i tvistiga fall
domstol, lamnar tillstand till utdelning. Om sadant tillstand inte erhalls kan Bolaget inte besluta
om utdelning till aktieagare under en period om tre ar efter registrering av minskningsbeslutet
hos Bolagsverket.

Agarfoérandringar

Bolagets nuvarande verksamhet bestar av att utreda de handelser och forhallanden som ledde
till de stora tradingférlusterna i HQ Bank AB och vilka senare, tillsammans med vissa andra
omstandigheter, foranledde Finansinspektionen att den 27 augusti 2010 aterkalla Bankens
samtliga verksambhetstillstdnd. Arbetet utfors huvudsakligen av Bolagets nuvarande styrelse,
som valdes p& arsstamman den 5 mars 2013 for tiden intill slutet av nastkommande arsstamma.

For det fall vasentliga férandringar sker i Bolagets agarstruktur kan Bolagets nuvarande styrelse
och verksamhetsinriktning komma att bli foremal for férandring och det kan inte garanteras att
de utredningar och domstolsprocesser som inletts kommer att fullféljas. En sadan forandring i
forhallande till vad som beskrivs i detta prospekt kan medféra att forutsattningarna for en
eventuell investering i Bolaget helt eller delvis kan komma att foréndras, vilket kan leda till att en
aktiedgare forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.

Agare med betydande inflytande

Vid tidpunkten for detta prospekt kontrolleras cirka 46 procent av aktierna och rdsterna i Bolaget
av Herma Securities AB, CSL Fastighets AB och Solbakken AS. Dessa agare har forbundit sig
att teckna Nya Aktier i Nyemissionen motsvarande deras dgarandel i Bolaget. Dessa agare har
vidare genom emissionsgarantier forbundit sig att teckna resterande del av de Nya Aktier som
eventuellt inte tecknas med eller utan stod av teckningsratter. Dessa dgare kan saledes, bade
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fore och efter Nyemissionen, utéva ett betydande inflytande 6ver Bolaget i fragor som ar
foremal for godkannande av aktieagarna. Det kan inte uteslutas att dessa dgares intressen
darvid kan skilja sig fran vriga aktieagares intressen. Om alla eller ndgon av dessa &gare
skulle avyttra hela eller delar av sitt aktieinnehav, kan detta ha en vasentlig negativ inverkan pa
priset p& Bolagets aktier.

Ej sékerstéllda teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Ett antal av HQ ABs aktieagare har forbundit sig att teckna Nya Aktier i Nyemissionen
respektive garantera teckning av de Nya Aktier som eventuellt inte tecknas med eller utan stod
av teckningsratter, innebarande att hela Nyemissionen omfattas av teckningsférbindelser och
emissionsgarantier. Dessa tecknings- och garantidtaganden ar emellertid inte sakerstallda
genom sparrade bankmedel eller annan sékerhet. Det finns darfor en risk for att Nyemissionen
inte fulltecknas om nagon eller ndgra av dem som har lamnat tecknings- och garantiataganden
inte uppfyller sina respektive dtaganden. Detta kan inverka negativt p& HQ ABs mdjligheter att
fullfolja Nyemissionen eller att genom Nyemissionen erhalla emissionslikviden om cirka

25,1 MSEK (foére avdrag for emissionskostnader).
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Pa arsstamma den 20 februari 2014 beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, om
nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Genom Nyemissionen dkar
aktiekapitalet med hdgst 2 199 115,80 SEK genom emission av hégst 62 831 880 aktier. Innehav
av tio aktier p& avstamningsdagen den 26 februari 2014 ger ratt att teckna tre nya aktier till en
teckningskurs om 0,40 SEK per aktie." Teckningstiden I6per under perioden 3 — 19 mars 2014.

Genom Nyemissionen 6kar Bolagets aktiekapital med hogst 2 199 115,80 SEK till hdgst

9 529 501,80 SEK. Antalet aktier 6kar med hogst 62 831 880 aktier till hogst 272 271 480 aktier,
motsvarande en 6kning med hdgst 30 procent. Utspadningseffekten for de aktiedgare som valjer
att inte delta i Nyemissionen uppgar till hogst cirka 23 procent.

Vidare har arsstamman den 20 februari 2014 beslutat om minskning av aktiekapitalet med
2178 171,84 SEK, utan indragning av aktier, for avsattning till fond att anvandas enligt
bolagsstammans beslut. Sammantaget medfor ovanstaende atgarder, under forutsattning att de
genomfors, att aktiekapitalet i Bolaget efter Nyemissionen kommer att uppga till 7 351 329,96
SEK, fordelat p& 272 271 480 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,027 SEK.

Vid full teckning av Nyemissionen tillférs Bolaget cirka 25,1 MSEK fore emissionskostnader,
vilka beréknas uppga till cirka 2,1 MSEK (varav cirka 0,5 MSEK utgors av ersattning for
emissionsgarantier).

Ett antal av Bolagets storre aktiedgare har genom teckningsforbindelser férbundit sig att teckna
Nya Aktier motsvarande sina respektive aktieinnehav, vilket motsvarar cirka 11,6 MSEK eller 46
procent av Nyemissionen. Darutéver har dessa aktiedgare genom emissionsgarantier forbundit
sig att vid behov teckna Nya Aktier motsvarande hdgst cirka 13,6 MSEK eller 54 procent av
emissionsbeloppet. Nyemissionen ar darmed garanterad i sin helhet.

Harmed inbjuds aktieagarna i HQ AB att med foretradesratt teckna aktier i Bolaget i enlighet
med villkoren i detta prospekt.

Stockholm den 21 februari 2014

HQ AB (publ)
Styrelsen

! Teckningskursen har faststéllts baserat pa styrelsens samlade bedémning av Bolagets historiska finansiella utveckling,
aktuell finansiell stallning samt antaganden om HQ ABs framtidsutsikter med avseende pé den verksamhet Bolaget
bedriver idag.
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Sedan férséljningen av HQ Bank AB den 2 september 2010 till Carnegie har HQ AB inte bedrivit
nagon operativ verksamhet. Bolagets verksamhet har sedan den extra bolagsstamman den 28
september 2010 i praktiken uteslutande omfattat utredning av de handelser och forhallanden
som ledde till sdval de omfattande tradingforlusterna i HQ Bank AB som Finansinspektionens
aterkallande av Bankens samtliga verksamhetstillstand, samt forberedelser infor och utférande
av domstolsprocesser for skadestands- och ersattningskrav samt dartill anslutande tvister och
verksamhet. HQ AB befinner sig darmed i en mycket speciell situation, eftersom den enda
verksamhet som bedrivs ar pdgdende utredningar och domstolsprocesser for skadestands- och
ersattningskrav.

Den 22 juni 2011 ingav HQ AB tva stamningsansokningar till Stockholms tingsratt, dels en mot
vissa tidigare styrelseledamoter och verkstallande direktéren i HQ AB och HQ Bank AB? samt
mot revisorn® och KPMG AB avseende skadestand for den skada de har orsakat HQ AB och
HQ Bank AB pé grund av fel och forsummelse vid fullgdrandet av sina uppdrag under
rakenskapsaren 2007, 2008, 2009 och fram till den 28 september 2010, dels en mot vissa
tidigare styrelseledamoter och verkstéallande direktéren i HQ AB och mot Investment AB
Oresund samt mot revisorn och KPMG AB rérande ersattningsansvar pa grund av olagliga
vinstutdelningar avseende verksamhetséren 2007, 2008 och 2009.* De totala skadestands- och
atervinningskraven uppgar till cirka 3 miljarder SEK, jamte ranta.

Det ar styrelsens avsikt att samtliga belopp som kan komma att tillfalla HQ AB i anledning av de
tvister Bolaget ar part i skall — med iakttagande av aktiebolagslagens regler for vinstutdelning —
utdelas till HQ ABs aktiedgare. Sadan ratt till utdelning tillkommer endast den som ar registrerad
aktieagare per avstamningsdagen for sddan utdelning. Utgangen av de domstolsprocesser och
tvister som Bolaget ar part i ar helt avgérande fér HQ ABs resultat och finansiella stallning.
Styrelsen kan inte lamna nagra garantier for att Bolaget kommer att erhalla ersattning enligt
framstallda ansprak, omfattningen av de belopp som eventuellt kommer att tillfalla Bolaget eller vid
vilken tidpunkt eventuella belopp kommer att tillfalla Bolaget. Efter utdelning av ovan angivna
belopp ar det styrelsens avsikt att avveckla Bolaget.

Kostnaderna for Bolagets nuvarande verksamhet har varit, och forvantas aven fortséttningsvis
vara, betydande, samtidigt som Bolaget saknar I6pande intékter. Totalt for 2013 uppgick
bolagets forlust till cirka 22,2 MSEK. Under 2012 uppgick bolagets forlust till cirka 33,6 MSEK.
Styrelsen gor for ndrvarande bedémningen att de domstolsprocesser och tvister Bolaget ar part
i kan komma att paga under flera &r innan de &r slutligt avgjorda genom lagakraftvunna domar,
varfor kapitaltillskott erfordras for att kunna fullfélja pAgaende processer.

Bolaget har I6pande kostnader fér bland annat administration och personal, inklusive
styrelsearvoden, som under den kommande tolvméanadersperioden beraknas uppga till cirka
6 MSEK. Utbver dessa kostnader tillkommer kostnader for att driva utredningar och
domstolsprocesser for skadestands- och ersattningskrav samt dartill anslutande tvister och
verksamhet (se vidare avsnittet "Verksamhetsbeskrivning”). Storleken pa kostnaderna i
anledning av de tvister Bolaget &r part i ar mycket svara att forutse, men bedéms under den
kommande tolvmanadersperioden uppga till minst cirka 20 MSEK.

Styrelsen for HQ AB beddmer att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillréckligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Styrelsens plan for att anskaffa
erforderligt rorelsekapital for de kommande tolv manaderna ar Nyemissionen, som vid full
teckning ger en likviditetsférstarkning om cirka 23 MSEK efter avdrag for berédknade
emissionskostnader. Bolaget har i samband med Nyemissionen fran ett antal storre aktiedagare

% Mats Qviberg, Stefan Dahlbo, Curt Lénnstrém, Thomas Erséus, Johan Piehl, Carolina Dybeck Happe, Anne-Marie
Palsson, Pernilla Strom och Mikael Konig, tillika verkstallande direktor for HQ AB och HQ Bank AB.

® Huvudansvarig revisor Johan Dyrefors.

* | mélet om ersattningskrav p& grund av olagliga vinstutdelningar &r grunden for talan mot vissa styrelseledaméter och
verkstéllande direktéren i HQ AB och HQ Bank AB samt Investment AB Oresund det aterbéaringsansvar som aligger
dem och grunden for talan mot huvudansvarig revisor Johan Dyrefors och KPMG AB det bristtackningsansvar som foljer
av aktiebolagslagen.

HQ AB (publ) Sida 17 (av 52) Prospekt 21 februari 2014



erhallit teckningsforbindelser och emissionsgarantier motsvarande 100 procent av
emissionsbeloppet. Nyemissionen ar ddrmed garanterad i sin helhet.

Tillskottet av likvida medel skall anvandas for att fortsatta driva HQ ABs nuvarande verksamhet.
Styrelsen bedoémer att de likvida medel som tillférs Bolaget genom Nyemissionen ar tillrackliga
for att tacka de aktuella behoven under de kommande tolv manaderna.

Om Nyemissionen inte skulle bli fulltecknad, trots teckningsférbindelser och garantidtaganden
motsvarande hela emissionsbeloppet enligt ovan, kan Bolaget i forsta hand behdva stka annan
finansiering. Styrelsen gor bedémningen, med hansyn till karaktaren pa nuvarande verksamhet,
att HQ AB inte har forutsattningar for att uppta lanefinansiering. Annan finansiering begransas
darmed till ytterligare nyemission av aktier eller aktierelaterade instrument. | andra hand, om
annan finansiering inte kan erhallas, kan Bolaget komma att behdva avveckla hela eller delar av
verksamheten.

For ytterligare information hanvisas till detta prospekt, vilket har uppréttats av styrelsen for
HQ AB med anledning av Nyemissionen. Styrelsen fér HQ AB ar ansvarig for den information
som lamnas i detta prospekt och forsakrar harmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder har
vidtagits for att sékerstalla att uppgifterna i prospektet, savitt styrelsen vet, dverensstammer
med faktiska férhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess
innebdrd.

Stockholm den 21 februari 2014

HQ AB (publ)
Styrelsen
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Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 26 februari 2014 ar registrerad som aktiedgare i HQ AB
ager ratt att med foretrdde teckna aktier i Nyemissionen. Innehav av tio aktier berattigar till
teckning av tre Nya Aktier. Harutdver erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan
foretradesratt anmaéla intresse for teckning av Nya Aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,40 SEK per aktie. Courtage utgar inte.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ar berattigad att erhalla
teckningsratter ar den 26 februari 2014. Sista dag for handel med HQ ABs aktie med ratt att
erhalla teckningsratter ar den 21 februari 2014. Aktien handlas exklusive rétt att erhalla
teckningsratter fran och med den 24 februari 2014.

Teckningsratter

Ratten att teckna aktier utdvas med stod av teckningsratter. For varje aktie i HQ AB som
innehas pa avstamningsdagen erhalls en teckningsratt. Tio teckningsratter berattigar till
teckning av tre Nya Aktier.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pa Aktietorget under perioden 3 — 14 mars 2014.

Bank eller vardepappersinstitut handlagger férmedling av kop eller forséljning av tecknings-
ratter. Den som onskar kopa eller salja teckningsratter skall darfor vanda sig till sin bank eller
vardepappersinstitut. Vid sddan handel utgdr normalt courtage enligt tillampliga villkor for
vardepappershandel.

Teckningstid

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter skall ske genom samtidig
kontant betalning under perioden 3 — 19 mars 2014.

Observera att e] utnyttjade teckningsratter blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och férlorar
darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras fran respektive
aktieagares VP-konto utan avisering fran Euroclear.

For att forhindra forlust av vardet pa teckningsratterna maste de antingen utnyttjas for teckning
av aktier senast den 19 mars 2014 eller séljas senast den 14 mars 2014.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear fér Bolagets
rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi.
Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna teckningsratter.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda férteckningen éver
panthavare m fl erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat.

Nagon separat VP-avi som redovisar registreringen av teckningsrétter pa aktieagares VP-konto
kommer inte att skickas ut.
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Information till forvaltarregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerade hos bank eller
vardepappersinstitut erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och
betalning skall avseende forvaltarregistrerade aktiedgare ske i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller vardepappersinstitut.

Teckning och betalning med stéd av teckningsratter

Anmalan om teckning av aktier med stdd av teckningsratter skall ske genom samtidig kontant
betalning. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot.
Anmalningssedel som sands med post bér darfér avsdndas i god tid fore sista teckningsdagen.
For sent inkommen betalning p& belopp som understiger 100 SEK aterbetalas pa begaran.
Teckning och betalning skall ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga p& avstamningsdagen erhallna teckningsréatter utnyttjas for teckning av aktier
skall den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan om
teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln skall darmed inte anvandas. Inga
tillagg eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmaélan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skél avser att
utnyttja ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear skall sarskild anmalningssedel anvandas. Anméalan om teckning genom betalning
skall ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear skall darmed inte anvandas. Sarskild anmélningssedel
kan bestéllas frAn Erik Penser Bankaktiebolag via telefon och e-post eller laddas ned fran
hemsidan, www.penser.se/hq.

Sarskild anmalningssedel skall vara Erik Penser Bankaktiebolag tillhanda senast kl 17.00 den
19 mars 2014. Endast en anmalningssedel per person eller firma kommer att beaktas. | det fall
fler &n en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld sérskild anmalningssedel kan komma att lAmnas utan avseende. Anmalan &r
bindande.

Ifylld sarskild anmélningssedel skickas eller lamnas till:

Erik Penser Bankaktiebolag
Emissioner/HQ

Box 7405

103 91 Stockholm

BesoOksadress: Biblioteksgatan 9
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Hemsida: www.penser.se/hq

Teckning utan stdd av teckningsratter

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stéd av teckningsratter enligt ovan skall styrelsen
fatta beslut om tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsrétter.
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Salunda tecknade aktier skall

® i forsta hand tilldelas dem som ocksa tecknat aktier med stod av teckningsratter,
oavsett om tecknaren var registrerad som aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte,
och — vid 6verteckning — i forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for
teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning,

(i) i andra hand tilldelas dem som endast tecknat aktier utan stéd av teckningsratter, och —
vid 6verteckning — i forhallande till det antal aktier som var och en tecknat och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning, och

(iii) i tredje och sista hand tilldelas dem som genom avtal med Bolaget garanterat
emissionen i férhallande till respektive emissionsgarantis belopp och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

Anmalningssedel for teckning av aktier utan stod av teckningsratter

Anmalan om teckning av aktier utan stdd av teckningsratter skall ske under samma tidsperiod
som anmalan om teckning av aktier med stdd av teckningsratter, det vill sdga under perioden 3
— 19 mars 2014.

Intresseanmalan att teckna aktier utan stod av teckningsratter skall géras pa anmalningssedel
som ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Erik Penser Bankaktiebolag med
adress enligt ovan. Anmalningssedel kan bestallas fran Erik Penser Bankaktiebolag via telefon
och e-post eller laddas ned fran hemsidan, www.penser.se/hq.

Anmalningssedeln skall vara Erik Penser Bankaktiebolag tillhanda senast kl 17.00 den 19 mars
2014. Endast en anmalningssedel per person eller firma kommer att beaktas. For det fall fler an
en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullsténdig eller
felaktigt ifylld anméalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmaélan ar bindande.

Besked om eventuell tilldelning lAmnas genom utskick av avrakningsnota vilken skall betalas i
enlighet med anvisningarna pa denna. Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare som &ar bosatta utanfér Sverige och som dnskar delta i Nyemissionen skall sanda
den fortryckta inbetalningsavin, i det fall samtliga erhalina teckningsratter utnyttjas, eller sarskild
anmalningssedel, om ett annat antal teckningsratter utnyttjas, tillsammans med betalning till
adress enligt ovan. Betalning skall erlaggas till Erik Penser Bankaktiebolags bankkonto i SEB
med féljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB), SE-106 40 Stockholm
IBAN-nummer: SEO07 5000 0000 0556 5100 7369
Bic-kod/SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland och Sydafrika riktas inget erbjudande att teckna aktier till aktie-
agare eller andra med registrerad adress i ndgot av dessa lander. Vidare riktas inget
erbjudande att teckna aktier till aktieagare eller andra med registrerad adress i nagot land vars
lagstiftning kraver ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder for deltagande
i erbjudandet &n de som foljer av svensk ratt.

Aktieagare med registrerad adress i nagot av ovanstaende lander uppmanas att kontakta Erik
Penser Bankaktiebolag for att erhalla likvid fran forsaljning av erhallna teckningsratter, efter
avdrag for forsaljningskostnader, som dessa innehavare annars hade varit berattigade till.
Utbetalning kommer inte att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.
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Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar upp till tre bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto.
Aktieagare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller vardepappersinstitut
erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med betalda tecknade aktier sker pa Aktietorget fran och med den 3 mars 2014 till dess
att Bolagsverket har registrerat Nyemissionen, vilket beraknas ske under vecka 15 2014.

Leverans av aktier

Betalda tecknade aktier (BTA) kommer att ersattas av aktier sd snart Nyemissionen har
registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTA att bokas ut fran respektive
VP-konto och erséattas av Nya Aktier utan sarskild avisering. Sddan ombokning beraknas ske
under vecka 16 2014. De Nya Aktierna kommer att tas upp till handel pa Aktietorget i samband
med att Nyemissionen registreras av Bolagsverket.

Ratt till utdelning

De Nya Aktierna berattigar till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning
som infaller nérmast efter det att de Nya Aktierna inforts i Bolagets aktiebok.

Ovrig information

Styrelsen ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna aktier i
HQ AB i enlighet med villkoren i detta prospekt.

Styrelsen &ger ratt att férlanga den period under vilken anmaélan, teckning och betalning kan
ske. Sadan eventuell férlangning offentliggérs genom pressmeddelande.

Offentliggérande av Nyemissionens utfall

Utfallet i Nyemissionen kommer att offentliggéras genom pressmeddelande, vilket beréknas ske
omkring en vecka efter teckningstidens utgang.
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Sedan férséljningen av HQ Bank AB den 2 september 2010 och sedan den extra
bolagsstamman den 28 september 2010 driver HQ AB verksamhet som uteslutande omfattar
utredningar och domstolsprocesser avseende bland annat skadestands- och ersattningskrav.
Nar dessa tvister ar slutligt avgjorda avser styrelsen foresla bolagsstamman att till Bolagets
aktiedgare utdela de belopp som genom namnda tvister kan tillkomma HQ AB, for att darefter
avveckla Bolaget.

Bakgrund

Under 2010 konstaterade Finansinspektionen i en utredning att det férekom flera synnerligen
allvarliga brister i HQ ABs davarande dotterbolag, HQ Bank ABs, tradingverksamhet och
riskhantering. Utredningen visade att Banken under en langre tid kraftigt dvervarderat sin
tradingportfolj, vilket medférde att dess finansiella stéllning redovisats felaktigt i den information
som Banken offentliggjort. Det konstaterades darmed att Banken hade brutit mot saval
redovisnings- som kapitaltickningsregler, och Finansinspektionen ansag att de risker som
Banken tagit varit sa stora att de &ventyrat Bankens 6verlevnad.

Finansinspektionen konstaterade vidare att bristerna i Bankens riskhantering till stor del
orsakats av att den tidigare styrelsen och verkstallande direktéren underlatit att inhamta
nddvandig kunskap och information om Bankens tradingverksamhet och de risker som var
férenade med denna. Banken saknade enligt Finansinspektionen en effektiv ledning av en av
dess, ur ett riskperspektiv, mest centrala verksamheter. Finansinspektionen konstaterade
darmed att Banken inte uppfyllt ett av de grundlaggande krav som stalls for att fa driva bank-
och vardepappersrorelse, varfor Finansinspektionen den 27 augusti 2010 aterkallade HQ Bank
ABs tillstand att driva bank- och vardepappersrérelse. Finansinspektionen ansokte samtidigt om
tvangslikvidation av HQ Bank AB. Den 2 september 2010 saldes samtliga aktier i HQ Bank AB
till Carnegie Investment Bank AB.

Pagaende tvister

Bolaget har sedan forsaljningen av HQ Bank AB inte bedrivit ndgon operativ verksamhet.
Verksamheten har istéllet varit inriktad pa att driva de rattsliga processer som Bolaget har varit
och fortfarande ar inblandat i. De tvister som huvudsakligen har betydelse fér Bolagets resultat
och finansiella stallning ar tvist avseende skadestandskrav, tvister avseende krav med
anledning av olaglig vinstutdelning samt tvist i anledning av ett emissionsgarantiavtal. Den
sistnamnda tvisten &ar avslutad férutom vad avser frdgan om rattegdngskostnader.

Tvist avseende skadestandskrav

HQ AB har ingivit stdmningsansokan till Stockholms tingsratt, i vilkken Bolaget yrkat att
svarandena” skall forpliktas att solidariskt ersatta HQ AB for den skada som HQ AB och HQ
Bank AB har lidit med anledning av svarandenas oaktsamhet. Denna skada uppgar till cirka 2,4
miljarder SEK, jamte rénta.

Grunderna for skadestandskravet ar att svarandena inte, inom ramen for sina uppdrag for HQ
AB och HQ Bank AB under rakenskapsaren 2007, 2008, 2009 och 2010, har uppfyllt sina
respektive aktiebolagsrattsliga skyldigheter. Genom handlingar eller underlatenhet att agera
betraffande de aktuella bristerna trots att de insag eller borde ha insett desamma, har
svarandena oaktsamt orsakat HQ AB och HQ Bank AB betydande skada.

HQ Bank AB 6verlat alla eventuella skadestandskrav mot bland andra styrelseledaméter och
revisor till HQ AB fore dverlatelsen av Banken till Carnegie.

® Tidigare styrelseledamoterna Mats Qviberg, Stefan Dahlbo, Curt Lénnstrém, Thomas Erséus, Johan Piehl, Carolina
Dybeck Happe, Anne-Marie Palsson, Pernilla Strdm och Mikael Konig, tillika verkstéllande direktor for HQ AB och HQ
Bank AB, samt huvudansvarig revisor Johan Dyrefors och KPMG AB.
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Svarandena har bestridit skadestandsskyldighet och dessutom, savitt avser skada som drabbat
HQ Bank AB, invant att talan skall avvisas pa grund av att det saknas giltigt
bolagsstammobeslut i HQ Bank AB att vacka skadestandstalan eller att forvagra styrelsen och
verkstallande direktdren ansvarsfrihet.®

En sarskild forhandling i avvisningsfragan hélls i november 2013, varvid de elva motparterna
framstallde rattegdngskostnadsyrkanden om totalt narmare 18 MSEK (exklusive
mervardesskatt). Tingsratten beslutade den 16 januari 2014 att lamna svarandens
awvvisningsyrkande utan bifall. Svarandena har darefter lamnat in missnéjesforklaringar mot
beslutet och tingsratten fattade den 23 januari 2014 beslut om att beslutet av den 16 januari
2014 skall fa overklagas sarskilt senast den 6 februari 2014.

Planeringssammantrade eller muntlig férberedelse i skadestandstvisten ar annu inte utsatt.
Huvudfoérhandling i sjalva saken berdknas kunna hallas tidigast under 2015.

Tvister avseende krav med anledning av olaglig vinstutdelning

HQ AB har vid Stockholms tingsratt aven framstallt yrkanden om ersattning till Bolaget i
anledning av olagliga vinstutdelningar. Dessa krav uppgar till totalt cirka 600 MSEK jamte ranta.

Grunderna for kraven ar att vissa tidigare styrelseledamater och verkstallande direktdren’ samt
Investment AB Oresund vid mottagande av vinstutdelning for &ren 2007, 2008 och 2009 inség
eller borde ha insett att vardedverforingarna var olagliga och darfor ar aterbaringsskyldiga
motsvarande de utdelningar de mottagit for de aktuella aren, cirka 180 MSEK jamte ranta. |
tillagg &r samma krets av foretradare och Investment AB Oresund, samt det av HQ AB anlitade
registrerade revisionsbolaget KPMG AB och huvudansvarig revisor, Johan Dyrefors, solidariskt
ansvariga for att tacka skillnaden mellan det belopp som totalt utdelats under de aktuella
rakenskapsaren och vad som kan erhallas genom aterbaring.

Arsstamman i HQ AB har, pa forslag av dess tidigare styrelse, fattat beslut om vinstutdelning
hanforliga till rakenskapsaren 2007, 2008 och 2009 uppgaende till totalt cirka 600 MSEK.
Besluten grundades pa respektive ars arsredovisning i HQ AB, vilka var behéaftade med
vasentliga fel. Vissa forhallanden som gor att vinstutdelningarna stred mot den
aktiebolagsrattsliga forsiktighetsregeln och darmed var olagliga, har forelegat. Dessa
forhallanden &r féljande: (i) HQ-Koncernen och Banken var, vid en korrekt vardering av
tradingportféljen och med beaktande av riskerna i densamma, underkapitaliserade, (ii) HQ-
koncernen och Bankens stora exponeringar éverskred, med en korrekt vardering av
tradingportféljen, gransen for vad som var tillatet, (iii) HQ-Koncernens och Bankens
riskhantering medférde en betydande osékerhet kring deras finansiella stalining och de risker
HQ-Koncernen och Banken var exponerade for, och (iv) de allménna
marknadsforutsattningarna for HQ-Koncernen och Banken. Vad géller rakenskapséaret 2009
kommer till ndmnda grunder att HQ-Koncernens fria egna kapital, vid en korrekt vardering av
tradingportfoljen, var nastintill férbrukat, samt att HQ-Koncernen och Banken hade en mycket
anstrangd likviditet, varfor vinstutdelningen maste anses ha genomforts i strid med den s&
kallade forsiktighetsregeln.

Krav pd aterbaring och bristtackning har bestridits av svarandena.

Muntlig forberedelse i tvisterna om olaglig vinstutdelning hélls den 21 och 22 januari 2014.
Huvudférhandling beraknas kunna hallas tidigast under 2015.

Editionsférfaranden

En stor del av information rérande i tvisterna relevanta omstandigheter finns hos tredje man
(bland annat hos Carnegie som 6vertog dokumentation i samband med Gverlatelsen av HQ
Bank). Med anledning av detta pagar ett editionsforfarande parallellt med tvisterna i sjalva saken.

® Bolagsstammoprotokollet anger att stimman hélls "torsdagen den 3 september” nar stamman i sjalva verket hélls
torsdagen den 2 september 2010.

" Mats Qviberg, Stefan Dahlbo, Curt Lénnstrom, Thomas Erséus, Johan Piehl, Carolina Dybeck Happe, Anne-Marie
Palsson, Pernilla Strom och Mikael Konig, tillika verkstallande direktor for HQ AB och HQ Bank AB.
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Domstolen har under 2013 fattat beslut i forhallande till editionssvaranden Nasdaq OMX, SEB,
Finansinspektionen och Ekobrottsmyndigheten8 och darvid forpliktat dessa att ge ut handlingar
som de har i sin besittning och som Bolaget efterfragat. Samtliga dessa beslut har vunnit laga
kraft. Bolaget har fatt efterfragade handlingar frdn Nasdagq OMX, SEB och Finansinspektionen.
Bolaget raknar med att under borjan av 2014 kunna fa tillgang till det omfattande antal handlingar
som Ekobrottsmyndigheten forpliktats att utge genom editionsbeslut.

Domstolen har &nnu inte fattat beslut avseende edition i forhallande till 6vriga editionssvaranden
(bland andra Carnegie).

Det finns en ratt for editionssvarandena att fa skalig ersattning fran HQ AB for eventuell kostnad
och tidsatgang for att ta fram handlingar efter beslut om edition. Bolaget kan i nulaget inte bedéma
vad sadan skalig ersattning skulle kunna uppga till for de tredje parter fran vilka handlingar &nnu
inte mottagits.

Tvist i anledning av emissionsgarantiavtal

Familjen Qviberg har framstallt krav pA HQ AB om totalt drygt 56 MSEK, vilket pastods ha
erlagts till Bolaget under sommaren 2010 som forskottsbetald emissionslikvid i en nyemission
som aldrig genomfordes. Med anledning av detta krav ingav Bolaget till Stockholms tingsrétt en
stamningsansokan med yrkande om att tingsratten skulle faststalla att ndgra sadana fordringar
pa Bolaget inte forelag. Bolagets faststillelsetalan avvisades av tingsratten betraffande alla i
familjen Qviberg, férutom Mats Qviberg. De dvriga medlemmarnas i familjen Qviberg krav kan
komma att provas i skiljeférfaranden. Betraffande tvisten mot Mats Qviberg inkom Mats Qviberg
med svaromal och genstamde Bolaget. Han aterkallade emellertid sitt genkaromal i september
2013. Mats Qviberg har darefter, den 13 januari 2014, medgett Bolagets talan, med undantag
for rattegangskostnaderna.

Den planerade huvudférhandlingen den 27-28 januari 2014 har darfor stéllts in men tingsratten
har alltjamt att prova fraga om parternas rattegangskostnader.

Anna Qviberg Engebretsen har pakallat ett skilieforfarande med yrkande om att Bolaget skulle
forpliktas att betala knappt 10 MSEK jamte ranta som aterbetalning av forskottsbetald
emissionslikvid i nyemission som inte genomférts, alternativt som skadestand till foljd av att
Bolaget brutit mot sina &taganden enligt emissionsgarantiavtal jamte tillaggsavtal. Dartill yrkade
Anna Qviberg Engebretsen att Bolaget skulle forpliktas att utge 360 000 SEK jamte ranta som
ersattning for emissionsgarantin. Skilienamnden fann hennes ansprak ogrundat och ogillade
saledes hennes talan i skiliedom den 26 september 2012.

Krav i anledning av olagliga varded&verféringar

HQ AB har i brev av den 13 december 2011 till Investment AB Oresund riktat krav pa aterbaring
enligt 17 kap 6 § aktiebolagslagen avseende olagliga vardedverforingar fran HQ AB till
Investment AB Oresund under 2010. Kravet preciseras till i vart fall drygt 71 MSEK och har sin
grund i den vederlagsfria 6verlatelsen av HQ ABs aterkopsoption avseende HQ Fonder AB som
gjordes till Banken Kkort innan emission i Banken d& bland andra Investment AB Oresund
tecknade aktier, samt i det aktiedgartillskott som gjordes i samband med ndmnda emission och
som inte synes ha beaktats vid bestammande av teckningskursen. HQ AB har ocksa bett
Investment AB Oresund om viss information. Investment AB Oresund har bestridit kravet och
avboit att lamna efterfrdgad information. Ytterligare atgarder i utredningshanseende eller i
forhallande till Investment AB Oresund har inte vidtagits efter bestridandet.

HQ AB har séledes inte vackt talan vid domstol betraffande kravet om éterbéirin__g avseende
olagliga vardeoverforingar. HQ AB avvaktar editionsbeslut mot Investment AB Oresund innan
beslut i frdgan om att vacka talan mot Investment AB Oresund fattas av styrelsen i HQ AB.

8 Besluten har fattats den 31 maj, den 5 juli, den 23 september respektive den 30 september.
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Tvist i anledning av battre rétt till handlingar

Bolaget har stamt Carnegie i ett mal som avser battre ratt till handlingar. De i malet omtvistade
handlingarna 6vergick i Carnegies besittning i samband med 6verlatelsen av HQ Bank. Bolaget
har stéllt sakerhet till Carnegie i form av sparrade medel om 500 000 SEK pa konto med
anledning av det interimistiska yrkande som framstallts. Carnegie har ratt att iansprakta
sékerheten om det interimistiska yrkandet bifalles och forpliktelsen att utldmna handlingar sedan
undanrgjs i en slutlig lagakraftagande dom samt om Carnegie kan visa skada till foljd av
utlamnandet av handlingarna. Som ovan redovisats under Editionsforfaranden fick Bolaget
under hdsten 2013 bifall till ett editionsyrkande mot Ekobrottsmyndigheten, varigenom
Ekobrottsmyndigheten forpliktades utlAmna en méngd handlingar till Bolaget. De handlingar
som skulle utlamnas synes innefatta den absoluta merparten av de handlingar som omfattas av
denna process. Bolaget har annu inte fatt tillgang till de aktuella handlingarna, men om det visar
sig att de omfattar de handlingar som myndigheten férpliktats utge, torde endast ett begransat
antal handlingar kvarst, vilket innebar att processen skulle kunna begransas kraftigt.

Potentiellt krav avseende arvode till sarskild granskare

Vid extra bolagsstamma den 11 november 2011 beslutades, pa forslag av familjen Qviberg, om
sarskild granskning enligt 10 kap aktiebolagslagen. Advokaten Ronny Henning utsags till sarskild
granskare. Denne lade fram sin granskningsrapport vid &rsstimman den 29 juni 2012. Ronny
Henning har fakturerat bolaget totalt 670 000 SEK inklusive moms. Bolaget anser att det
fakturerade arvodet &r oskaligt och har darfér endast erlagt halften av det fakturerade beloppet.
Det kan inte uteslutas att det blir domstolstvist rérande resterande delar.

Ovriga arenden

Sarskild granskning

Vid arsstamma den 5 mars 2013 beslutades, pa forslag av familjen Qviberg, om sarskild
granskning enligt 10 kap aktiebolagslagen, varefter advokaten Einar Wanhainen forordnades till
sarskild granskare. Denne lade fram sin granskningsrapport pa extra bolagsstamma den 18
oktober 2013.

Granskningsrapporten fokuserade dels pa omstandigheterna kring Bolagets
narstaendetransaktioner med Advokatfirman Christer Sandberg AB, dels pa varfor Bolaget valt att
inte pakalla de kapitaltackningsgarantier som lamnades Bolaget i december 2012.

| sin granskningsrapport konstaterade Einar Wanhainen att styrelsen, under den tid man anlitade
advokatfirman, battre borde ha évervagt gransdragningen mellan Christer Sandbergs
advokatuppdrag och styrelsearbete samt dokumenterat vilket arbete som var hanforligt till
respektive uppdrag. Med anledning av granskningsrapporten har Bolaget uppréattat tydligare
riktlinjer for att skilja mellan Christer Sandbergs olika uppdrag.

Betraffande kapitaltackningsgarantierna konstaterades att styrelsen inte haft fog att avsta fran att
pakalla infriande av garantierna. Anledningen till att Bolaget inte utnyttjat
kapitaltdckningsgarantierna var emellertid att det ansags mer kostnadseffektivt att endast
genomfdéra en nyemission, som anda var nodvandig och som skulle tacka Bolagets hela
kapitalbehov.

Registrering av 2013 ars nyemission

| ett forsok att forhindra genomférandet av den nyemission som Bolaget beslutade pa sin
arsstamma den 5 mars 2013 vande sig Eva Qviberg under 2013 till Finansinspektionen och
begarde att erbjudandet som prospektet avsag skulle forbjudas. Finansinspektionen beslutade
emellertid att varken andra sitt beslut att godkanna prospektet eller att férbjuda erbjudandet.
Eva Qviberg dverklagade detta beslut till Férvaltningsréatten i Stockholm, som avvisade
overklagandet da den fann att Eva Qviberg saknade taleratt. Avvisningsbeslutet 6verklagades
av Eva Qviberg till Kammarratten i Stockholm, som den 20 juni 2013 beslutade att inte meddela
provningstillstdnd. Detta beslut éverklagades av Eva Qviberg till Hogsta Forvaltningsdomstolen,
som den 27 november 2013 beslutade att inte meddela provningstillstand. Nyemissionen
registrerades av Bolagsverket den 28 juni 2013. Detta registreringsbeslut dverklagades av Eva
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Quiberg till Forvaltningsratten i Harndsand, som emellertid den 5 juli 2013 beslutade att avvisa
hennes dverklagande. Avvisningsbeslutet 6verklagades av Eva Qviberg till Kammarratten i
Sundsvall dar malet avskrevs den 11 september 2013 efter att Eva Qviberg aterkallat sitt
overklagande. Registreringen av 2013 ars nyemission kan saledes inte angripas pa den ovan
beskrivna grunden.

Brottsanmalningar

HQ AB har ingivit brottsanmalningar till Ekobrottsmyndigheten mot vissa tidigare
styrelseledamdter och verkstéllande direktdr samt revisor i HQ AB och HQ Bank AB®, vilka
under tiden frAn och med 2007 till och med september 2010 kan misstankas ha begatt brott vid
utdvandet av sina uppdrag. Brottsanmalningarna avser misstanke om svindleri och/eller
medhjalp till svindleri, troldshet mot huvudman, grovt bokféringsbrott och medhjalp till grovt
bokforingsbrott samt osant intygande. Ekobrottsmyndigheten avférde i september 2012 Thomas
Erséus, Johan Piehl, Ann-Marie Pélsson, Carolina Dybeck Happe och Pernilla Strom fran
utredningen. Bolaget bedomer att detta forhallande inte paverkar dessa personers rattsliga
position i tvistemalen.

Av de anmalda personerna som delgivits misstanke om brott pagar forundersokning i
forhallande till fyra personer.10 Ekobrottsmyndigheten uppges for narvarande rékna med att fatta
beslut om eventuellt atal fore halvarsskiftet 2014. Utgangen i dessa eventuella rattegangar
kommer inte ha nagon direkt paverkan pa HQ ABs resultat och finansiella stallning, eftersom
det ar frAga om férundersokningar som inletts mot enskilda personer och inte ekonomiska krav
framstallda av Bolaget.

Anmalan till Revisorsnamnden

HQ AB har den 3 mars 2012 HQ AB lamnat in en anmalan till Revisorsndmnden avseende Johan
Dyrefors revision av HQ AB och HQ Bank AB under rakenskapsaret 2007. Arendet handlaggs
alltfamt i Revisorsndmnden.

Framtidsutsikter

Utgangen av de domstolsprocesser och tvister som beskrivs ovan ar helt avgérande for HQ ABs
resultat och finansiella stallning. De totala skadestands- och ersattningskraven i pagaende
processer uppgar till cirka 3 miljarder SEK, exklusive ranta. Styrelsen kan inte lamna nagra
garantier for att Bolaget kommer att erhalla ersattning enligt framstallda ansprak, omfattningen av
de belopp som eventuellt kommer att tillfalla Bolaget eller vid vilken tidpunkt eventuella belopp
kommer att tillfalla Bolaget. Styrelsen goér fér narvarande bedémningen att processerna kan
komma att pdga under flera ar innan de &r slutligt avgjorda genom lagakraftvunna domar. For det
fall det dessférinnan traffas forlikning mellan parterna i tvisterna kan drendena komma att avslutas
i fortid.

Det ar styrelsens avsikt att samtliga belopp som kan komma att tillfalla HQ AB i anledning av de
tvister Bolaget &r part i skall — med iakttagande av aktiebolagslagens regler for vinstutdelning —
utdelas till HQ ABs aktiedgare. Sadan ratt till utdelning tillkommer endast den som &r registrerad
aktieagare per avstamningsdagen for sddan utdelning. Efter utdelning av ovan angivna belopp
ar det styrelsens avsikt att avveckla Bolaget.

° Mats Qviberg, Stefan Dahlbo, Mikael Kénig, Curt Lonnstrém, Thomas Erséus, Johan Piehl, Carolina Dybeck Happe,
Anne-Marie Palsson, Pernilla Strém, Patrik Enblad, Mikael Nachemsson och Johan Dyrefors.
'° Mats Qviberg, Stefan Dahlbo, Mikael Kéning och Curt Lonnstrom.
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Nedanstaende finansiella information &ar ett sammandrag av HQ ABs resultat och finansiella
stallning. Nedanstdende sammandrag av HQ ABs rakenskaper bor lasas tillsammans med
Bolagets reviderade rakenskaper for aren 2011 — 2013. Reviderade rakenskaper for aren 2012
och 2013, inklusive férvaltningsberéttelser, noter och revisionsberattelser, har inforlivats i detta
prospekt genom hanvisning. Sedan 2012 tillampar Bolaget arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rad for stérre foretag. Tidigare har koncernredovisning
upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS).

Resultatrakning i sammandrag

MSEK \ 2013 | 2012 2011
Ovriga rorelseintakter 1 2 0
Summa rdrelsens intékter 1 2 0
Personalkostnader -4 -1 -3
Ovriga rérelsekostnader -19 -37 -42
Summa rdrelsens kostnader -23 -38 -45
Rorelseresultat -22 -36 -45
Ranteintékter och liknande resultatposter 7 15 18
Rantekostnader och liknande resultatposter -7 -12 -16
Summa finansnetto 0 2 2
Resultat efter finansiella poster -22 -34 -43
Skatt pd arets resultat 0 0 0
Arets resultat -22 -34 -43

Balansrakning i sammandrag

2012-12-31 | 2011-12-31
Tillgdngar
Anlaggningstillgdngar 0 2 127
Omséttningstillgangar 13 143 49
Summa tillgangar 13 145 176
Eget kapital och skulder
Eget kapital 7 6 40
Langfristiga skulder 0 0 124
Kortfristiga skulder 6 138 12
Summa eget kapital och skulder 13 145 176
Kassaflodesanalys i sammandrag
MSEK | 2013 | 2012 | 2011
Kassaflode fran den lopande verksamheten -25 -35 -41
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2 2 133
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 23 0 -106
Arets kassaflode -1 -33 -14
Likvida medel vid arets borjan 13 46 60
Likvida medel vid arets slut 13 13 46
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Nyckeltal

2013 | 2012 2011
Rorelsemarginal, % neg neg neg
Vinstmarginal, % neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg
Soliditet, % 55,0 4,1 22,7
Skuldséttningsgrad, ggr 0,8 21,2 3,4
Eget kapital, MSEK 7 6 40
Antal anstallda vid arets slut, st 1 1 1
Genomshnittligt antal anstéllda, st 1 1 1
Antal aktier, genomsnittligt 209 439 600 69 813 200 29417 179
Antal aktier, periodens slut 209 439 600 69 813 200 69 813 200
Resultat per aktie, SEK -0,13 -0,48 -1,48
Eget kapital per aktie, SEK 0,09 0,10 0,57

Utdelning per aktie

Definitioner

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter full skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital

Eget kapital per aktie

Redovisat eget kapital i Bolaget dividerat med antal utestdende aktier p& balansdagen

Resultat per aktie

Periodens resultat efter full skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Skuldsattningsgrad

Totala skulder dividerat med eget kapital.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster i procent av omsattning.
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Fdljande information bor lasas i anslutning till avsnittet "Utvald finansiell information” och de
reviderade rakenskaperna for rakenskapsaren 2011, 2012 och 2013.

Inledning

HQ AB bedriver ingen operativ verksamhet och har darmed inga |6pande rorelseintékter. Den
enda verksamhet som bedrivs ar pagaende utredningar och domstolsprocesser for skadestands-
och ersattningskrav samt dartill anslutande verksamhet. HQ ABs intékter bestar normalt endast av
finansiella intakter i form av ranta pa banktillgodohavanden. HQ ABs kostnader utgors
huvudsakligen av utrednings- och processkostnader avseende skadestands- och
ersattningsansprak rorande tidigare avvecklade verksamheter. Darutéver har Bolaget I6pande
kostnader for bland annat administration och personal. | kostnader for personal ingar dven arvode
till styrelsen.

Resultatrakning

Jamférelse mellan perioderna januari till december 2013 och januari till december 2012

Under rakenskapsaret 2013 uppgick rorelseintakterna till 1 MSEK (2) och utgjordes av intakter av
engangskaraktar hanforliga till avveckling av dotterbolag och intressebolag. Bolagets finansiella
intékter uppgick till 7 MSEK (15). Rorelsens kostnader uppgick till 23 MSEK (38).
Personalkostnaderna uppgick till 4 MSEK (1). Finansiella kostnader uppgick till 7 MSEK (12).
Rorelseresultatet uppgick till -22 MSEK (-36). Arets resultat uppgick till -22 (-34), motsvarande -
0,13 SEK (-0,48) per aktie.

Jamférelse mellan perioderna januari till december 2012 och januari till december 2011

Under rakenskapsaret 2012 uppgick rorelseintakterna till 2 MSEK (0) och utgjordes av intakter
av engangskaraktar som har uppstatt i samband med forséljning av tidigare koncernbolag.
Bolagets finansiella intékter uppgick till 14 MSEK (18). Rorelses kostnader uppgick till 38 MSEK
(44), varav 33 MSEK (30) utgjordes av utredningskostnader. Personalkostnaderna uppgick till

1 MSEK (3) och 6vriga externa kostnader uppgick till 4 MSEK (12). | rérelsekostnaderna ingar
aven en aterforing av tidigare for hogst reserverade personalkostnader om 2 MSEK. Finansiella
kostnader uppgick till 12 MSEK (16). Rérelseresultatet uppgick till -36 MSEK (-45). Arets
resultat uppgick till -34 MSEK (-43), motsvarande -0,48 SEK (-1,48) per aktie.

Kassaflode

Jamférelse mellan perioderna januari till december 2013 och januari till december 2012

Under 2013 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -25 MSEK (-35).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 2 MSEK (2). Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 23 MSEK (0) och avsag den nyemission med
foretradesratt for Bolagets aktieagare som genomférdes under aret. Periodens kassaflode
uppgick till -1 MSEK (-33). Likvida medel vid utgangen av rakenskapsaret uppgick till 13 MSEK
(13).

Jamférelse mellan perioderna januari till december 2012 och januari till december 2011

Under 2012 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -37 MSEK (-43).
Kassaflodet frn investeringsverksamheten uppgick till 3 MSEK (133). Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till 3 MSEK (134). Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 0 MSEK (-106). Férandringen forklaras av att Bolaget
under 2011 genomférde en nyemission som tillférde Bolaget 28 MSEK samtidigt som Bolaget
aterkopte konvertibler om -134 MSEK. Kassaflode under 2012 uppgick till -33 MSEK (-14).
Likvida medel uppgick vid arets utgang till 13 MSEK (46).
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Balansrakning

31 december 2013 jamfort med 31 december 2012

Balansomslutningen per den 31 december 2013 uppgick till 13 MSEK (145). Bolagets tillgangar
uppgick till 13 MSEK (145) och utgjordes till stérsta delen av likvida medel. Minskningen var
framst en foljd av att Bolagets reversfordran pa Carnegie, som erlades som likvid for aktierna i
HQ Bank AB, aterbetalats. Vid utgdngen av aret uppgick Bolagets totala skulder till 6 MSEK
(138) och utgjordes frmst av leverantorsskulder. Minskningen var frimst hanforlig till att
Bolaget, i samband med aterbetalningen fran Carnegie, 16st det kvarvarande
konvertibelprogrammet som under aret 2008 riktats till anstallda inom HQ. Eget kapital uppgick
vid slutet av aret till 7 MSEK (6), motsvarande en soliditet om 55,0 procent.

31 december 2012 jamfort med 31 december 2011

Balansomslutningen per den 31 december 2012 uppgick till 145 MSEK (176). Bolagets
anlaggningstillgdngar uppgick till 2 MSEK (127), och utgjordes av framst av andelar i
koncernforetag. Minskningen var huvudsakligen hanforlig till att Bolagets reversfordran pa
Carnegie under aret omforts fran langsiktiga reversfordringar till kortfristiga reversfordringar. Per
den 31 december 2012 uppgick Bolagets kortfristiga fordringar till 130 MSEK (3) och utgjordes
till storsta delen av den ovan namnda reversfordran p& Carnegie. Likvida medel uppgick vid
arets utgang till 13 MSEK (46). Per den 31 december 2012 uppgick Bolagets totala skulder till
138 MSEK (136), varav 127 MSEK utgjordes av det da kvarvarande konvertibelprogrammet.
Eget kapital minskade framst till féljd av periodens negativa resultat om 34 MSEK och uppgick
vid arets slut till 6 MSEK (40), motsvarande en soliditet om 4,1 procent.
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Eget kapital och skulder

HQ ABs nuvarande verksamhet finansieras i sin helhet genom eget kapital. Bolaget har inga
rantebarande skulder relaterade till nuvarande verksamhet.

Eget kapital i Bolaget per den 31 december 2013 uppgick till 7 MSEK, motsvarande 0,03 SEK
per aktie. Styrelsen foljer noga utvecklingen av eget kapital i Bolaget mot bakgrund av att
verksamheten l6pande gar med forlust. Se vidare nedan under "Kontrollbalansrakningar under
2013".

For information om HQ-koncernens finansiella stallning per den 31 december 2013, se tabeller
nedan avseende eget kapital och skulder respektive nettokassa (rantebarande skulder minskat
med likvida medel och rantebarande fordringar).

Eget kapital och skulder Réantebérande nettokassa

Summa kortfristiga skulder - A. Kassa -
Mot borgen - B. Likvida medel* 13
Mot sdkerhet - C. Latt realiserbara vardepapper :
Blancokrediter - D. Summa likviditet (A+B+C) 13

Summa langfristiga skulder - E. Kortfristiga réntebarande fordringar .

Mot borgen -

Mot sdkerhet - F. Kortfristiga bankskulder -

Blancokrediter - G. Kortfristig del av langfristiga skulder -
H. Andra Kortfristiga skulder :

Summa eget kapital 7 I. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) -

Aktiekapital 7 J. Netto Kortfristig skuldséttning (I-E-D) -13

Overkursfond 9

Balanserat resultat -9 K. Langfristiga banklan -

L. Emitterade obligationer -
M. Andra kortfristiga skulder -
N. Langfristig skuldséattning (K+L+M) -

0. Nettoskuldsattning (J+N) -13
1 Bolaget har stéllt sdkerhet till Carnegie i form av sparrade
bankmedel om 500 KSEK. Sékerheten avser interimistiskt
yrkande enligt 15 kap 3 § rattegangsbalken, i ett mal om battre
ratt till handlingar.

Kontrollbalansrédkningar under 2013

Styrelsen foljer noga utvecklingen av eget kapital i Bolaget mot bakgrund av att verksamheten
I6pande gar med forlust. Med anledning av att det i december 2012 fanns skal att anta att eget
kapital i Bolaget understeg hélften av det registrerade aktiekapitalet beslutade styrelsen i
enlighet med tillampliga bestammelser i aktiebolagslagen att upprétta en s k kontrollbalans-
rakning. | samband med uppréttandet av kontrollbalansrakningen stéllde Bolagets huvudéagare
ut kapitaltackningsgarantier. Kontrollbalansréakningen, som upprattades per den 15 januari
2013, utvisade att eget kapital i Bolaget uppgick till mindre an hélften av det registrerade
aktiekapitalet. | syfte att sakerstalla Bolagets finansiering for den kommande tolvmanaders-
perioden beslutade styrelsen den 22 januari 2013 att féresla arsstamman att besluta om
Nyemissionen samt om minskning av aktiekapitalet for taickande av forlust.
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P& arsstamma den 5 mars 2013 beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, om
Nyemissionen samt om minskning av aktiekapitalet for tickande av forlust. P& &rsstamman
beslutades aven, i enlighet med styrelsens forslag, att Bolaget inte skall ga i likvidation med
anledning av att den uppréattade kontrollbalansrakningen utvisade kapitalbrist i Bolaget.

| enlighet med tillampliga bestammelser i aktiebolagslagen uppréattades inom atta manader fran
den 5 mars 2013 en ny kontrollbalansrékning som lades fram vid den andra kontrollstamman,
den 18 oktober 2013. Vid denna prévades anyo frdgan om Bolaget skall ga i likvidation. Efter att
det kostaterades att Bolagets egna kapital uppgick till minst det registrerade aktiekapitalet,
beslutade stamman att Bolaget inte skulle ga i likvidation.

Investeringar
Inga investeringar gjordes under rakenskapsaren 2013, 2012 eller 2011.

Pagaende investeringar och ataganden om framtida investeringar
Bolaget har inga pagaende investeringar eller gjort ndgra dtaganden om framtida investeringar.

Redogdrelse for kapitalbehov och finansiering

Styrelsen for HQ AB beddmer att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrackligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Underskottet i rorelsekapitalet for den
kommande tolvmanadersperioden bedéms uppga till cirka 20 MSEK. Per den 31 december
2013 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 13 MSEK. Ett underskott i likvida medel bedéms
uppsta i manadsskiftet maj/juni 2014.

HQ AB bedriver ingen operativ verksamhet och saknar I6pande rérelseintékter. Bolaget har
I6pande kostnader fér bland annat administration och personal, vilka under de kommande tolv
manaderna beraknas uppga till cirka 6 MSEK. Utdver dessa kostnader tillkommer kostnader for
att driva utredningar och domstolsprocesser for skadestands- och ersattningskrav samt dartill
anslutande tvister och verksamhet. Storleken pa kostnaderna i anledning av de tvister Bolaget
ar part i &r mycket svara att férutse, men bedéms under den kommande tolvméanadersperioden
uppga till minst cirka 20 MSEK.

Styrelsens plan for att anskaffa erforderligt rérelsekapital for de kommande tolv manaderna ar
Nyemissionen, som vid full teckning ger en likviditetsférstarkning om cirka 23 MSEK efter
avdrag for beréknade emissionskostnader. Emissionslikviden beréknas vara Bolaget tillhanda i
bdrjan av april 2014. Det ar styrelsens beddmning att de likvida medel som tillférs Bolaget
genom Nyemissionen &r tillréackliga for att tacka de aktuella behoven under de kommande tolv
manaderna.

Bolaget har i samband med Nyemissionen fran ett antal storre aktieagare erhallit
teckningsférbindelser och emissionsgarantier motsvarande 100 procent av emissionsbeloppet.
Nyemissionen ar darmed garanterad i sin helhet. HQ AB har inte erhallit, och har inte heller
begart, sparrade bankmedel eller annan sakerhet fér teckningsférbindelser och
garantiataganden. Styrelsen bedomer dock risken att de parter som lamnat
teckningsforbindelser och emissionsgarantier inte uppfyller sina ataganden som mycket lag.

Om Nyemissionen inte skulle bli fulltecknad, trots teckningsférbindelser och garantiataganden
motsvarande hela emissionsbeloppet enligt ovan, kan Bolaget i férsta hand behdva stka annan
finansiering. Styrelsen gor bedomningen, med hansyn till karaktaren pa nuvarande verksamhet,
att HQ AB inte har forutsattningar for att uppta lanefinansiering. Annan finansiering begransas
darmed till ytterligare nyemission av aktier eller aktierelaterade instrument. | andra hand, om
annan finansiering inte kan erhallas, kan Bolaget komma att beh6va avveckla hela eller delar av
verksamheten.
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Anmarkningar fran Bolagets revisor

| revisionsberattelsen avseende arsredovisningen 2013 har Bolagets revisor lamnat foljande
kommentar under rubriken "Upplysning av sarskild betydelse”: “Utan att det paverkar vara
uttalanden vill vi fasta uppmarksamhet pa forvaltningsberattelsen i arsredovisningen dar det
framgar att bolaget kan komma att behdva ytterligare kapitaltillskott for att sakerstalla fortsatt
verksamhet.”

| revisionsberattelsen avseende arsredovisningen 2012 har Bolagets revisor lamnat foljande
kommentar under rubriken "Upplysning av sarskild betydelse”: "Utan att det paverkar vara

uttalanden vill vi fasta uppmarksamhet pa forvaltningsberattelsen i arsredovisningen déar det
framgar att bolaget kan komma att behova ytterligare kapitaltillskott for att sakerstalla fortsatt

verksamhet.”

Beslut om ansvarsfrihet for styrelsens ledamaoter och verkstéllande direktéren

P& arsstamma den 5 mars 2013 beslutades att inte bevilja ansvarsfrinet for styrelsens
ledamater eller verkstallande direktoren for rakenskapsaret 2012. Det noterades i beslutet att
Anna Qviberg Engebretsen, Eva Qviberg och Mats Qviberg rostade emot att bevilja
ansvarsfrinet och att dvriga aktiedgare rostade for att bevilja ansvarsfrihet.

Tendenser och osakerhetsfaktorer

Utover pagadende domstolsprocesser for skadestands- och ersattningskrav samt dartill anslutande
tvister finns svitt styrelsen kanner till inga tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Vasentliga handelser efter den senaste rapportperiodens utgang

Inga vasentliga forandringar har intraffat vad géller HQ-Koncernens finansiella stallning sedan
offentliggdrandet av bokslutskommunikén for rakenskapsaret januari-december 2013 den
21 januari 2014.

Sedan utgdngen av den senaste perioden for vilken finansiell information har offentliggjorts
enligt ovan har foljande vasentliga héandelser intraffat:

= Mats Qviberg har slutligt medgivit HQ ABs talan i det tvistemal som galler de pastadda
forskotten pa emissionslikvid i HQ under juni 2010. Detta mal handlades vid tingsréatten
och det var utsatt till huvudférhandling den 27-28 januari 2014. Tingsrétten har i
anledning av Mats Qvibergs medgivande av HQ ABs talan stallt in huvudférhandlingen i
malet. HQ AB har begart dom i méalet och begart ersattning for rattegdngskostnader.
Tingsratten har &nnu inte tagit stallning till kostnaderna.

*  Stockholms tingsratt fattade den 16 januari 2014 beslut i den s.k. avvisningsfragan i
skadestandsmalet dar Mats Qviberg, KPMG och 6vriga motparter har begart att HQ
ABs skadestandstalan skall avvisas. Tingsratten lamnade motparternas
avvisningsinvandning utan bifall. Efter att samtliga svaranden lamnat in
missngjesforklaringar mot tingsrattens beslut har tingsratten fattat beslut om att beslutet
av den 16 januari 2014 far 6verklagas sarskilt. Overklagande skall lamnas in senast den
6 februari 2014. Provningstillstdnd kréavs for provning i hovratten.

» Pa arsstimma den 20 februari 2014 beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, om

nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare om cirka 25,1 MSEK.

=  Muntlig férberedelse i tvisterna om olaglig vinstutdelning hélls den 21 och 22 januari
2014.
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Framtidsutsikter

Utgangen av de domstolsprocesser och tvister som beskrivs i avsnittet "Verksamhetsbeskrivning”
ar helt avgorande for HQ ABs resultat och finansiella stallning. De totala skadestands- och
ersattningskraven uppgar till cirka 3 miljarder SEK, jamte ranta. Styrelsen kan inte lamna nagra
garantier for att Bolaget kommer att erhalla ersattning enligt framstallda ansprak, omfattningen av
de belopp som eventuellt kommer att tillfalla Bolaget eller vid vilken tidpunkt eventuella belopp
kommer att tillfalla Bolaget. Styrelsen gor for ndrvarande bedémningen att processerna kan
komma att paga under flera &r innan de ar slutligt avgjorda genom lagakraftvunna domar. For det
fall det dessforinnan traffas forlikning mellan parterna i tvisterna kan &rendena komma att avslutas
i fortid.

Det ar styrelsens avsikt att samtliga belopp som kan komma att tillfalla HQ AB i anledning av de
tvister Bolaget ar part till skall — med iakttagande av aktiebolagslagens regler for vinstutdelning
— utdelas till HQ ABs aktieagare. Sadan ratt till utdelning tillkommer endast den som ar
registrerad aktiedgare per avstamningsdagen for sadan utdelning. Efter utdelning av ovan
angivna belopp ar det styrelsens avsikt att avveckla Bolaget.
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Aktiekapital och aktier

Aktierna i HQ AB har utgetts i enlighet med svensk lagstiftning och &r denominerade i svenska
kronor. Vid bolagsstdmma medfor varje aktie en rost. Samtliga aktier ar till fullo betalda och ger
lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktieagare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktieagaren innehar.

Aktiedgare har normalt foretradesrétt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller
styrelsen med stdd av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt.

Inga begransningar foreligger avseende aktiernas overlatbarhet. Aktierna i HQ AB ar inte
foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenrétt eller I6sningsskyldighet.
Bolagets aktier har inte heller varit foremal for offentligt uppkopserbjudande under innevarande
eller foregdende rakenskapsar.

Aktierna &r registrerade i elektronisk form i enlighet med avstamningsforbehall i
bolagsordningen. Aktieboken fors av Euroclear, med adress Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm.

Det finns inga andra utestdende instrument, t ex teckningsoptioner, som skulle kunna medféra
att nya aktier i Bolaget emitteras.

Genom Nyemissionen tkar Bolagets aktiekapital med hogst 2 199 115,80 SEK till hdgst

9 529 501,80 SEK. Antalet aktier 6kar med hogst 62 831 880 aktier till hogst 272 271 480 aktier.
Arsstamman den 20 februari 2014 fattade dven beslut om minskning av aktiekapitalet med

2 178 171,84 SEK, utan indragning av aktier, fér avsattning till fond att anvandas enligt
bolagsstammans beslut. Sammantaget medfor dessa atgarder, under férutsattning att de
genomfors, att aktiekapitalet i Bolaget kommer att uppga till 7 351 329,96 SEK, fordelat pa

272 271 480 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,027 SEK.

Pa arsstamma den 20 februari 2014 beslutades dven om andring av bolagsordningens granser
for antalet aktier, varefter antalet aktier skall vara lagst 120 000 000 och hdgst 480 000 000.

Av tabellen nedan framgar aktiekapitalets utveckling sedan 2011, inklusive férandringar i
aktiekapitalet till folid av Nyemissionen samt minskningar av aktiekapitalet enligt ovan som
beslutades pa arsstamma den 20 februari 2014.
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Aktiekapitalets utveckling sedan 2011

Forandring

Forandring av av antalet
Handelse aktiekapitalet  Aktiekapital aktier  Antal aktier Kvotvarde
2011 Minskning -29 028 886 40 784 314 0 27 925 280 1,46
2011 Minskning -37 991 786 2792528 0 27 925 280 0,10
2011 Upphévande av minskning 37991786 40784 314 0 27925280 1,46
2011 Minskning -19 840 354 20943 960 0 27 925 280 0,75
2011  Nyemission 31176471 52120431 41887920 69 813 200 0,75
2011 Minskning -31176 471 20 943 960 0 69 813 200 0,30
2011  Minskning -20 245 828 698 132 0 69813200 0,01
2012 Upphéavande av minskning? 20245828 20943960 0 69813200 0,30
2013 Minskning -13 962 640 6 981 320 0 69813200 0,10
2013 Nyemission 13 962 640 20943960 139626 400 209 439 600 0,10
2013  Minskning -13 613574 7 330 386 0 209 439 600 0,035
2014 Forestdende nyemission? 2199 116 9 529 502 62 831880 272271 480 0,035
2014 Minskning3 -2178 172 7 351 330 0 272271480 0,027

Belopp ovan anges i SEK.

1P extra bolagsstamma den 11 november 2011 beslutades om minskning av aktiekapitalet for avsattning till fond att
anvandas enligt beslut av bolagsstdmman. Verkstéllande av beslutet forutsatter Bolagsverkets, eller i tvistiga fall, allmén
domstols tillstand. Med anledning av att vissa av Bolagets kvarvarande eller féregivna borgenérer kan férvantas
motsétta sig verkstallandet av minskningen och Bolagets kostnader for ansékan om och utférandet av Bolagets talan
avseende tillstdnd for minskningen, beslutade HQ AB den 15 mars 2012 att inte anstka om tillstdnd att verkstélla
minskningsbeslutet.

2Under férutsattning att Nyemissionen fulltecknas.

3Minskning av aktiekapital for avsattning till fond att anvandas enligt beslut av bolagsstamma, enligt beslut p&
arsstamma den 20 februari 2014.

Utdelningspolicy

Det ar styrelsens avsikt att samtliga belopp som kan komma att tillfalla HQ AB i anledning av de
tvister Bolaget ar part i skall — med iakttagande av aktiebolagslagens regler for vinstutdelning —
utdelas till HQ ABs aktiedgare. Styrelsen har antagit en utdelningspolicy enligt vilkken Bolaget
inte skall lamna utdelning till aktieagarna forran tvisterna avseende skadestandsansprak
gentemot tidigare styrelseledamoter, verkstallande direktorer och revisor samt ansprak till féljd
av olagliga vinstutdelningar ar slutligt avgjorda genom lagakraftvunna domar. For det fall det
dessférinnan traffas forlikning mellan parterna i tvisterna kan arendena komma att avslutas i
fortid. Eventuell utdelning av belopp som tillfaller Bolaget kommer — med iakttagande av
aktiebolagslagens regler for vinstutdelning — att ske till aktiedgarna i anslutning till Bolagets
mottagande av sadana belopp.

Arsstamma i Bolaget beslutade den 5 mars 2013 att minska Bolagets aktiekapital for tdckning
av forlust. Som en féljd darav far vinstutdelning inte beslutas under en period om tre ar efter
registrering av minskningsbeslutet hos Bolagsverket, om inte Bolagsverket, eller i tvistiga fall
domstol, lamnar tillstand till utdelning. Om sadant tillstand inte erhalls kan Bolaget inte besluta
om utdelning till aktiedagare under en period om tre &r efter registrering av minskningsbeslutet
hos Bolagsverket. Minskningsbeslutet registrerades hos Bolagsverket den 28 juni 2013

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamma efter forslag fran styrelsen. Rétt till utdelning
tillfaller den som vid av bolagsstamman faststélld avstamningsdag &r registrerad i den av
Euroclear forda aktieboken. Eventuell utdelning ombesdrjes av Euroclear eller, for forvaltar-
registrerade innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och
begréansas endast genom regler for preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Inga sarskilda regler, restriktioner eller férfaranden avseende utdelning féreligger for
aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige.
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Agarférhéllanden

HQ AB hade per den 30 december 2013 cirka 22 000 aktieagare. Bolagets tio storsta

aktieagare framgar av tabellen nedan. F6r uppgift om styrelseledamoters och ledande

befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se sidan 38.

Savitt styrelsen har kannedom finns inget direkt eller indirekt Agande eller kontroll 6ver bolaget.
Inte heller féreligger verenskommelser om att inte avyttra aktier under viss tid (sé kallade lock

up-avtal).

Storsta aktiedgare per den 30 december 2013

Antal aktier | Andel av roster och kapital |
Herma Securities AB 58 109 975 27,75%
CSL Fastighets AB 25431 417 12,14%
Solbakken AS 12 803 166 6,11%
Mats Qviberg med narstaende 11 001 920 5,25%
Robur Férsakring 5676 830 2,71%
Forsakringsbolaget Avanza Pension 4783994 2,28%
SEB Life International Assurance 4 575 000 2,18%
Nordnet Pensionsférsakring AB 4 356 212 2,08%
AB Varmférzinkning 3806 427 1,82%
Riccardo Sforzini 2 660 000 1.27%
Ovriga dgare 76 234 659 36,40%
Summa 209 439 600 100,00%

Kalla: Euroclear Sweden AB

Handel med HQ-aktien

HQ ABs aktier ar sedan den 29 november 2010 upptagna till handel pa handelsplattformen
Aktietorget. Bolagets aktier avnoterades pa Bolagets egen begaran fran NASDAQ OMX
Stockholm med sista handelsdag den 26 november 2010. Aktien har ISIN-kod SE0000622656
och kortnamnet HQ. Antalet aktier uppgar till 209 439 600. Sista betalkurs den 30 december
2013 var 0,40 SEK, motsvarande ett bérsvarde om cirka 84 MSEK. Under 2013 uppgick den
genomsnittliga omsattningen per handelsdag till cirka 522 000 aktier, motsvarande cirka 225

KSEK.

Aktiekursens utveckling under 2013
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Namn Funktion \ Aktieinnehav i HQ AB

Christer Sandberg Styrelseordférande 25 431 417 aktier (via bolag)

Johan Wiklund Styrelseledamot -

Peter Zonabend Styrelseledamot 400 000 aktier (via kapitalfoérsakring)

Joakim Lindén VD —
Styrelse

Enligt HQ ABs bolagsordning och aktiebolagslagen skall styrelsen besta av lagst tre och hogst
atta ledamoter. En av ledaméterna skall utses till styrelseordférande. P& arsstamma den 20
februari 2014 omvaldes Christer Sandberg och Peter Zonabend till styrelseledamdter for tiden
intill slutet av nasta arsstamma. Johan Wiklund nyvaldes till styrelseledamot. Christer Sandberg
omvaldes till styrelsens ordférande.

Samtliga styrelseledamoter ar oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagets tidigare ledning.
Forutom Johan Wiklund &r ingen av styrelseledamoterna oberoende i forhallande till storre

aktiedgare (varmed avses aktiedgare som innehar mer an 10 procent av résterna och kapitalet).

Christer Sandberg
Styrelseordférande Christer Sandberg (fodd 1952) ar advokat och verksam inom affarsjuridik,

framst fastighets- respektive finansjuridik. Christer Sandberg har varit styrelseordférande fér HQ

AB sedan 2011.

Ovriga pagéende uppdrag:

Bolag Funktion |
Advokatfirman Christer Sandberg AB Styrelseledamot

Aktiebolaget Protiga Styrelsesuppleant

Barrister Handelsbolag Bolagsman

Contina Consult Aktiebolag Styrelseledamot

COOD Investments AB Eé);]rce;ﬁledamot, samt andra nuvarande och avslutade uppdrag i denna
CSL Fastighets AB Styrelseledamot och VD

CHS Fastighets AB Styrelseledamot och VD

Disponentparken AB Styrelseledamot och ordférande

Fastighetsaktiebolaget Granen Styrelseledamot samt andra uppdrag i denna koncern

Herma Securities AB Styrelseledamot och ordférande

Rasstaf Sweden AB Styrelseledamot, samt andra uppdrag i denna koncern

Remium Nordic Holding AB Styrelseledamot, samt andra uppdrag i denna koncern

Skonabéack Férvaltnings Aktiebolag Styrelseledamot och ordférande

Tidigare uppdrag som avslutats under de senaste fem aren:

Bolag Funktion |
Batigol AB Styrelseledamot, samt andra avslutade uppdrag i denna koncern
Catena AB Styrelseledamot

Central London Securities Sweden AB Styrelseledamot och ordférande

CytoGenomics Sverige AB Styrelsesuppleant

E.Z.E. Sportspark AB Styrelsesuppleant

Flexorent AB Styrelseledamot och ordférande

Forlunda Gard AB Styrelsesuppleant

HQ Private Equity Holding AB Styrelsesuppleant

Lambda Financial Partners AB Styrelseledamot och ordférande, samt andra uppdrag i denna koncern
Oombee AB Styrelsesuppleant

ggtlmlzed Portfolio Management Stockholm Styrelseledamot och ordférande

Remium Aktiv Férvaltning AB Styrelseledamot och ordférande

Staffliet AB Styrelsesuppleant

Tempestate AB Styrelseledamot och ordférande

Vegtech AB (publ) Styrelseledamot

Xian Holding AB Styrelsesuppleant
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Johan Wiklund

Styrelseledamoten Johan Wiklund (fédd 1951) ar advokat och verksam inom affarsjuridik.
Johan Wiklund har tidigare varit styrelseledamot i HQ AB under tiden juni 2011 till mars 2013
och har darefter fortlopande hallt sig informerad om de processer som fors av HQ AB.

Ovriga padgdende uppdrag:

Bolag Funktion |
Advokatbolaget Wiklund Gustavii AB Styrelseledamot

FX International AB (publ) Styrelseledamot och ordférande

Wiklund Fam. AB Styrelseledamot

Tidigare uppdrag som avslutats under de senaste fem aren:

Bolag Funktion |
Advokatbolaget Wiklund Gustavii KB Kommanditdeldgare

Advokaten Katarina Nordquist AB Styrelsesuppleant

Allerum Golf AB Styrelseledamot

Elitbygg i Malmd AB Styrelsesuppleant

Genova Software AB Styrelseledamot

Liedholms Industrier AB Styrelseledamot och ordférande
Linds Flexo AB Styrelseledamot och ordférande
Ramldsabrunns Mekaniska AB Styrelsesuppleant

Verint Video Solutions AB Styrelsesuppleant

Volaris Sweden AB Styrelseledamot och ordférande

Peter Zonabend

Styrelseledamoten Peter Zonabend (fédd 1980) ar verksam som ekonom och jurist. Peter
Zonabend har varit styrelseledamot for HQ AB sedan 2012.

Ovriga pagéende uppdrag:
Bolag Funktion
COOD Investments AB Styrelseledamot oc_h ordférande, samt andra nuvarande och
avslutade uppdrag i denna koncern

Jarrestrasse Holding AB Styrelsesuppleant

Karin & Sten Mortstedt CBD Solutions AB Styrelseledamot

Lo Cilo Ci AB Styrelseledamot

Non Stop Party Shop Ltd Styrelseledamot

Skansen Ltd Styrelseledamot samt andra uppdrag i denna koncern
Victoria Investment Holdings Ltd Styrelseledamot och VD samt andra uppdrag i denna

koncern
Winova Consulting Ltd Styrelseledamot

Peter Zonabend har inga tidigare uppdrag som avslutats under de senaste fem aren. UtGver
vad som anges ovan har Peter Zonabend, inom ramen for tidigare advokatverksamhet, under
de senaste fem &ren varit likvidator i bolagen Central London Securities Sweden AB, CLS
Capital Partners AB, CLS Equity Trading AB samt Tempestate AB.

Ledande befattningshavare

Joakim Lindén

Verkstallande direktdren Joakim Lindén (foédd 1964) &r civilekonom och driver egen
verksamhet inom utveckling och rekonstruktion av féretag. Han har lang erfarenhet fran bank-
och finanssektorn i Sverige och internationellt. Han har tidigare bland annat varit verksam i
rekonstruktioner i egenskap av VD och finanschef inom industri- respektive finanssektorn.
Joakim Lindén har varit verkstallande direktor fér HQ AB sedan 2012.

Ovriga pagéende uppdrag:
Bolag Funktion

Cubera Private Equity Holding AB Eé);]rggﬁsuppleant samt andra avslutade uppdrag i denna
JL Foretagsutveckling AB Styrelseledamot
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Tidigare uppdrag som avslutats under de senaste fem aren:
Bolag Funktion |

Murlyn Music Group AB Ect%rfgﬁledamot samt andra avslutade uppdrag i denna
MyFC AB CFO

Transaktioner med styrelseledamoter och ledande befattningshavare

Som anges i avsnittet "Legala fragor och kompletterande information” har Herma Securities AB
och CSL Fastighets AB, vilka bada ar storre aktieagare i Bolaget, utstéllt teckningsforbindelser
och emissionsgarantier i anledning av Nyemissionen. Christer Sandberg ar styrelseledamot och
verkstéllande direktor for CSL Fastighets AB och Herma Securities AB samt delagare till CSL
Fastighets AB.

Under perioden juni 2011 till juni 2012 anlitade HQ Christer Sandberg genom Advokatfirman
Christer Sandberg AB for juridisk rddgivning i ett flertal enskilda uppdrag. Varje enskilt uppdrag
har varit begransat till sin omfattning. Sammanlagt har Christer Sandberg genom Advokatfirman
Christer Sandberg fakturerat 1,5 MSEK for dessa tjanster.

Samtliga ovan namnda transaktioner har skett pa marknadsmassiga villkor. Utéver den
delaktighet i transaktioner med Bolaget som beskrivs ovan har ingen av Bolagets
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i
nagon affarstransaktion med Bolaget som ar eller var ovanlig till sin karaktar eller med
avseende pa villkoren. Bolaget har inte lamnat 1an, garantier eller borgensforbindelser till eller till
forman for nagon av Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller revisorer.

Ovriga upplysningar avseende styrelsen och ledande befattningshavare

Bolagets styrelse och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets postadress: HQ AB, Box
7738, 103 95 Stockholm.

Det har inte traffats nagon sarskild 6verenskommelse mellan storre aktieagare, kunder,
leverantorer eller andra parter enligt vilken nagon befattningshavare har valts in i styrelsen eller
tillsatts i annan ledande befattning. Som angivits ovan har ett flertal styrelseledaméter och
ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav. Vidare har vissa
styrelseledaméter gjort affarer med Bolaget enligt vad som framgar av avsnittet "Transaktioner
med styrelseledamoter och ledande befattningshavare” ovan. Dessa forhallanden innebér att
berdrda personer kan ha intressen som star i strid med Bolagets. Det foreligger i 6vrigt inga
intressekonflikter mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

Inga familjeband foreligger mellan Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har ingatt avtal med Bolaget om férmaner
efter uppdragets avslutande. Det finns heller ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare som har atagit sig begransningar i sina maéjligheter att efter Nyemissionens genomférande
avyttra sina innehav av vardepapper i Bolaget under viss tid.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har domts i ndgot bedragerirelaterat mal
under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de
senaste fem aren varit inblandad i ndgon konkurs, likvidation eller konkursforvaltning med
undantag for frivilliga sddana forfaranden. Inte heller finns ndgon anklagelse och/eller sanktion
mot nagon av dessa personer fran i lag eller férordning bemyndigad myndighet, inklusive
godkanda yrkessammanslutningar, och ingen av dem har under de senaste fem aren forbjudits
av domstol att ingd som medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller att
ha ledande eller 6vergripande funktioner i ett bolag.

Erséttning till styrelsen och ledande befattningshavare

Under 2013 utgick ersattning till styrelsen om sammanlagt cirka 3,3 MSEK, varav cirka 1,9
MSEK till styrelseordférande Christer Sandberg, 363 KSEK till styrelseledamoten J. Alexander
Stensrud samt 375 KSEK till styrelseledamoten Peter Zonabend.
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P& arsstamman den 20 februari 2014 fastslogs arvoden till styrelsen enligt tabell nedan for tiden
intill slutet av arsstamman 2015.

Namn | Funktion \ Erséattning
Christer Sandberg Styrelsens ordférande 500 000 SEK
Johan Wiklund Styrelseledamot 300 000 SEK
Peter Zonabend Styrelseledamot 300 000 SEK
Summa 1100 000 SEK

Bolagets verkstallande direktor Joakim Lindén erhéll under 2013 erséttning for sitt uppdrag med
486 KSEK. Uppsagningstiden fran Bolagets sida gentemot verkstallande direktoren ar tre
manader utan sarskilt avgangsvederlag.

Det finns inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner och liknande formaner avseende
styrelseledamoéter och ledande befattningshavare.

Bolagsstyrning

Bolagsstyrningen i HQ AB utgar fran svensk lagstiftning (framst aktiebolagslagen), regelverket
for handelsplattformen Aktietorget, andra tillampliga regler samt de interna riktlinjer och policies
som Bolaget har upprattat och faststallt.

Svensk kod for bolagsstyrning behover inte tillampas av bolag vars aktier handlas p& Aktietorget
och ar séledes inte obligatorisk for HQ AB. Bolaget stravar dock efter att folja Svensk kod for
bolagsstyrning i de avseenden den anses vara relevant fér Bolaget med hansyn till att ingen
operativ verksamhet for narvarande bedrivs.

Styrelsen har inte inrattat nagra sarskilda utskott. Detta innebar att styrelsen i sin helhet utfor de
uppgifter som normalt ankommer pa revisions- respektive ersattningsutskottet.

Bolaget har inte upprattat nagon sarskild bolagsstyrningsrapport for 2013.

Revisorer

P& arsstamma den 20 februari 2014 omvaldes auktoriserade revisionsbolaget Ernst & Young
AB till Bolagets revisor med Michael Forss, auktoriserad revisor och medlem i FAR, som
huvudansvarig revisor. Michael Forss ersatter darmed Bjorn Grundvall, tidigare huvudansvarig
revisor, pa grund av den senares forestdende pensionering. Adressen till Bolagets revisor ar
Ernst & Young AB, Box 7850, 103 99 Stockholm.
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Allméan information

HQ AB, org nr 556573-5650, registrerades vid Bolagsverket den 17 september 1999 och
nuvarande firma registrerades den 30 november 2006. Bolagets associationsform &r aktiebolag
och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen. Bolaget ar publikt. Styrelsen har sitt séte i
Stockholm. Adressen till Bolaget & HQ AB, Box 7738, 103 95 Stockholm.

HQ AB har inga dotterbolag.

Kapitalbrist

Bolaget upprattade per den 15 januari 2013 en kontrollbalansréakning som utvisade att eget
kapital i Bolaget understeg hélften av det registrerade aktiekapitalet. | enlighet med vad som
foljer av tillampliga bestammelser i aktiebolagslagen lades kontrollbalansrékningen fram vid
&rsstamman den 5 mars 2013, den s k férsta kontrollstamman. Arsstamman beslutade att
Bolaget inte skulle ga i likvidation. Arsstamman beslutade om minskning av aktiekapitalet och
Bolaget hdll den 18 oktober 2013 en andra kontrollstdmma dar det konstaterades att
kapitalbristen lakts. Bolagsstimman beslutade darefter att Bolaget inte skulle ga i likvidation.

Vasentliga avtal

Leverantdrsavtal

Bolagets leverantdrsavtal avser huvudsakligen ekonomiska och juridiska tjanster. HQ AB anser
sig inte vara beroende av ndgon enskild leverantor, men for det fall befintliga leverantérer skulle
behdva ersattas av annan leveranttr skulle detta kunna komma att medféra betydande
kostnader for Bolaget. Ramavtal forekommer inte, men Bolaget har ingatt uppdragsavtal med
sina juridiska radgivare som I6pande lamnar rdd och pa Bolagets instruktion vidtar atgarder for
Bolagets rakning i de pagaende tvisterna.

Andra vasentliga avtal

Enligt Bolagets bedomning foreligger inga 6vriga avtal som inte ingar i den lépande
verksamheten och som innebéar att HQ AB eller dess dotterbolag tilldelas en rattighet eller
alaggs en skyldighet som ar av vasentlig betydelse.

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Bolaget har stéllt sdkerhet till Carnegie i form av sparrade bankmedel om 500 000 SEK.
Sakerheten avser interimistiskt yrkande enligt 15 kap 3 § rattegangsbalken, i ett mal om battre
ratt till handlingar. De i malet omtvistade handlingarna 6vergick i Carnegies besittning i
samband med 6verlatelsen av HQ Bank AB. Carnegie har ratt att iansprakta sakerheten om det
interimistiska yrkandet bifalles och forpliktelsen att uttamna handlingar sedan undanrdjs i en
slutlig lagakraftdgande dom samt om Carnegie kan utvisa att bolaget har lidit skada till foljd av
utlamnandet av handlingarna.

Forsakringar

HQ AB driver verksamhet som uteslutande omfattar utredningar och domstolsprocesser
avseende bland annat skadestands- och ersattningskrav. Bolagets verksamhet &r saledes av
en sadan art att den inte gar att forsakra. Det finns emellertid en ansvarsforsakring for styrelsen
och den verkstéllande direktéren som styrelsen bedémer vara tillfredstallande.

Tvister och rattsforhallanden

Bolagets nuvarande verksamhet bestar uteslutande av att genomféra utredningar och driva
domstolsprocesser avseende bland annat skadestands- och ersattningskrav, sdsom beskrivs i
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avsnittet "Verksamhetsbeskrivning”. Darutdver kanner Bolaget inte till ndgra omstandigheter
som befaras kunna leda till ytterligare tvister eller andra réttsliga forfaranden som skulle kunna
fa betydande negativa effekter pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Tillstand och miljofragor

Varken HQ AB eller dess dotterbolag bedriver verksamhet som omfattas av séarskild
tillstAndsplikt. Bolagets verksamhet har heller inte ndgon direkt paverkan pa den yttre miljon.

Radgivare i samband med Nyemissionen

Finansiell radgivare till Bolaget i samband med Nyemissionen ar Erik Penser Bankaktiebolag,
som &aven agerar emissionsinstitut i samband med Nyemissionen. Juridisk radgivare till Bolaget
i samband med Nyemissionen &r Advokatfirman Térngren Magnell.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier

Bolaget har genom avtal undertecknade den 21 och den 22 januari 2014 erhallit
teckningsforbindelser och emissionsgarantier fran stérre aktieagare avseende Nyemissionen.
Herma Securities AB med adress c/o Advice Foretagsassistans i Stockholm AB,
Véastmannagatan 10, 111 24 Stockholm, Solbakken AS med adress Postboks 160, 4001
Stavanger, Norge och CSL Fastighets AB med adress c/o Christer Sandberg, Paronkréken 28,
184 60 Akersberga, har férbundit sig att teckna Nya Aktier i Nyemissionen motsvarande sina
respektive aktieinnehav, vilket sammanlagt motsvarar cirka 11,6 MSEK eller 46 procent av
emissionsbeloppet. Darutdver har dessa aktiedgare genom emissionsgarantier forbundit sig att
vid behov teckna Nya Aktier motsvarande sammanlagt hégst cirka 13,6 MSEK eller 54 procent
av emissionsbeloppet. Nyemissionen ar darmed garanterad i sin helhet.

Tecknings- Garanti- Totalt
Aktieagare forbindelse atagande atagande Ersattning
Herma Securities AB 6 973 197 8 185 559 15 158 756 323 330
CSL Fastighets AB 3051770 3582 352 6 634 122 141 503
Solbakken AS 1536 380 1 803 496 3339 876 71238
Summa 11 561 347 13 571 407 25132 754 536 071
Andel av Nyemissionen 46% 54% 100%

Belopp ovan anges i SEK.

Solbakken AS emissionsgarantidtagande omfattar teckning av hogst det antal aktier som for
medfor uppndende av en dgarandel om 9,9 procent efter genomférande av nyemissionen. For
det fall Solbakken AS garantiatagande begransats pa angivet satt skall kvarvarande aktier
fordelas till 6vriga emissionsgaranter i forhallande till de hogsta beloppen for 6vriga
emissionsgaranters respektive garantidtaganden, vilka framgér av tabellen ovan, och —i den
man detta inte kan ske — genom lottning.

Ingen ersattning utgar till aktieagarna for deras atagande att teckna sina respektive andelar i
Nyemissionen. For garantidtagandet utgar erséttning till emissionsgaranterna om 3,95 procent
pa det garanterade beloppet, motsvarande sammanlagt cirka 0,5 MSEK.

HQ AB har inte erhallit, och har inte heller begart, sparrade bankmedel eller annan sakerhet for
ovan beskrivna teckningsforbindelser och garantidtaganden i samband med Nyemissionen.

Transaktioner med narstaende

Utdver de omstandigheter som beskrivs ovan i avsnittet "Teckningsfoérbindelser och
emissionsgarantier” samt vad som anges i Bolagets arsredovisning och delarsrapporter har
ingen av Bolagets aktiedgare haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i nagon
affarstransaktion med Bolaget och/eller dotterbolag som ar eller var ovanlig till sin karaktar eller
med avseende pa villkoren. Varken Bolaget eller dess dotterbolag har lamnat 1an, garantier eller
borgensforbindelser till, eller till forman for, nagra styrelseledaméter, ledande befattningshavare
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eller revisorer i Bolaget. Se aven avsnittet "Transaktioner med styrelseledamdter och ledande
befattningshavare” pa sidan 40.

Intressen och eventuella intressekonflikter avseende Nyemissionen

Flera av Bolagets storre aktieagare har genom teckningsforbindelser atagit sig att teckna Nya
Aktier i Nyemissionen motsvarande sina respektive aktieinnehav. Ingen ersattning utgar till
aktieagarna for dessa teckningsataganden. Darutdver har dessa aktieagare genom
emissionsgarantier férbundit sig att vid behov teckna resterande Nya Aktier, som inte tecknats
med eller utan stdd av teckningsratter, upp till Nyemissionens hdgsta belopp. Fér dessa garanti-
ataganden utgdr viss ersattning till aktiedgarna, se vidare ovan under "Teckningsforbindelser
och emissionsgarantier”. Utdver dessa aktiedgares intresse att Nyemissionen kan genomféras
framgangsrikt, samt att dverenskommelser avseende t ex ersattning for utstallda
emissionsgarantier uppfylls, finns inga ekonomiska eller andra intressen i Nyemissionen.

Erik Penser Bankaktiebolag &r finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i
samband med Nyemissionen. Juridisk radgivare till Bolaget ar Advokatfirman Torngren Magnell.
Erik Penser Bankaktiebolag erhaller en pa férhand avtalad erséttning for utférda tjanster i
samband med Nyemissionen. Advokatfirman Térngren Magnell erhaller ersattning for utforda
tjanster i samband med Nyemissionen enligt pa forhand avtalade timarvoden. Darutéver har
dessa radgivare inga ekonomiska eller andra intressen i Nyemissionen.

Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som, enligt vad som anges
ovan, har ekonomiska eller andra intressen i Nyemissionen.

Tillhandahallande av handlingar

Foljande handlingar kommer under prospektets giltighetstid att finnas tillgangliga for inspektion
pa Advokatfirman Térngren Magnells kontor p& Vastra Tradgardsgatan 8, 111 53 Stockholm:

= Bolagsordning for HQ AB

= Arsredovisning och revisionsberittelse avseende riakenskapsaret 2013 och 2012

=  Samtliga rapporter, brev, utlatanden och/eller andra handlingar som har utfardats av
sakkunnig pa Bolagets begaran och som till ndgon del hanvisas till i detta prospekt

= Foreliggande prospekt
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1 8 Firma
Bolagets firma ar HQ AB. Bolaget ar publikt (publ).

2 § Styrelsens sate
Bolagets styrelse skall ha sitt séate i Stockholm

3 § Verksamhet

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att 4ga och forvalta aktier och annan 16s egendom
samt bedriva déarmed forenlig verksamhet.

4 § Aktiekapitalet och aktier

Aktiekapitalet skall vara lagst 6 000 000 kr och hégst 24 000 000 kr.
Antalet aktier skall vara lagst 120 000 000 och hdgst 480 000 000.

5 § Avstamningsbolag

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.

6 § Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta 1 januari — 31 december.

7 § Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre (3) och hogst atta (8) ledamdoter.

8 § Revisorer

Bolaget skall ha lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer med hdgst tva (2) revisorssuppleanter.
Till revisor samt, i forekommande fall, revisorssuppleant skall utses auktoriserad revisor eller
registrerat revisionsbolag.

9 § Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

10 § Aktiedgares ratt att delta i bolagsstdmma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstémma, skall dels vara upptagen i utskrift
eller annan framstéllning av hela aktieboken avseende forhallandena fem dagar fére stamman,
dels géra anmalan till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Sistndmnda
dag fér inte vara séndag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte heller infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.

Aktieagare eller ombud far ha med sig hogst tva bitraden vid bolagsstamman endast om
aktieagaren anmaler antalet bitraden till bolaget pa det satt som anges i foregdende stycke.
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11 § Arsstamman
Pa arsstamman skall féljande arenden behandlas:

Val av ordférande vid bolagsstémman;

Upprattande och godkénnande av réstlangd;

Godkéannande av dagordning;

Val av tva justerare

Provning av om bolagsstamman blivit behérigen sammankallad;

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen sam

koncernredovisningen och koncernrevisionsberéattelsen;

Beslut om faststéllande av resultatrékningen och balansrékningen samt

koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen;

8. Beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrakningen;

9. Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstallande direktéren;

10. Bestammande av antalet styrelseledamdter samt revisorer och revisorssuppleanter;

11. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna;

12. Val av styrelseledamdter samt revisorer och revisorssuppleanter;

13. Annat drende, som ankommer pa bolagsstimman enligt aktiebolagslagen eller

bolagsordning.

ogkr~wnE

~
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Denna bolagsordning antogs pa arsstamma den 20 februari 2014
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Detta prospekt bestar av, utdver foreliggande dokument, foljande handlingar som harmed
inforlivas genom hanvisning:

» Bolagets arsredovisning avseende rakenskapsaret januari-december 2013.
Arsredovisningen har reviderats av Bolagets revisor. Hanvisningen avser endast
historisk finansiell information inklusive férvaltningsberéattelse, noter och
revisionsberattelse pa sidorna 2-20 i arsredovisningen.

= Bolagets arsredovisning avseende rakenskapsaret januari-december 2012.
Arsredovisningen har reviderats av Bolagets revisor. Hanvisningen avser endast
historisk finansiell information inklusive férvaltningsberéattelse, noter och
revisionsberattelse pa sidorna 4-24 i arsredovisningen.

Foreliggande prospekt och handlingar som inforlivats genom hanvisning enligt ovan kommer
under prospektets giltighetstid att finnas tillgangliga i elektronisk form pa& Bolagets hemsida,
www.hgab.se. P& hemsidan finns dven tidigare offentliggjorda arsredovisningar respektive
delarsrapporter tillgangliga.
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Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av
Nyemissionen for aktiedgare samt fér innehavare av teckningsratter och BTA i Bolaget som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige (om inte annat anges). Sammanfattningen ar baserad pa nu
gallande lagstiftning och ar avsedd endast som generell information for den tid d& aktier,
teckningsratter, respektive BTA ar upptagna till handel p& Aktietorget.

Sammanfattningen behandlar inte:

= situationer da vardepapper innehas som lagertillgang i naringsverksamhet,

= situationer da vardepapper innehas av kommandit- eller handelsbolag,

= situationer da vardepapper forvaras pa ett investeringssparkonto,

= de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust)
och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da investeraren innehar
vardepapper i Bolaget som anses vara naringsbetingade (skattemassigt),

= utlandska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige, eller

= utlandska féretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa foretagskategorier. Den skattemassiga
behandlingen av varje enskild innehavare av vardepapper beror delvis pa dennes speciella
situation. Varje aktieagare och innehavare av teckningsratter och BTA bor radfraga oberoende
skatteradgivare om de skattekonsekvenser som Nyemissionen kan medfora for dennes del,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och dubbelbeskattningsavtal.

Allméant

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster
sdsom rantor, utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier och andra delagarrétter berdknas
som skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort laggs
samman och beréknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. BTA anses darvid
inte vara av samma slag och sort som de befintliga aktierna i Bolaget férrén beslutet om
Nyemissionen registrerats hos Bolagsverket. Vid forsaljning av aktier i Bolaget far alternativt
schablonmetoden anvandas. Denna metod innebér att omkostnadsbeloppet far bestammas till
20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalférlust pa aktier och andra marknadsnoterade delagarréatter i Bolaget (t ex teckningsratter
och BTA) far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar dels pa
aktier, dels pa andra marknadsnoterade delagarréatter (dock inte andelar i investeringsfonder
som innehaller endast svenska fordringsratter, s k rantefonder). Av kapitalfériust som inte
dragits av genom nu namnda kvittningsmajlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70
procent av férlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av
tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktionen medges med 30 procent av den del av underskottet som inte éverstiger
100 000 SEK och med 21 procent av det aterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas
till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa
utdelningar med 30 procent. Den preliminara skatten innehélls normalt av Euroclear eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
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Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och utdelningar, i
inkomstslaget naringsverksamhet med 22 procent skatt. Berékning av kapitalvinst respektive
kapitalforlust sker pa samma satt som for fysiska personer enligt vad som beskrivits ovan.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier och andra delagarratter medges endast mot
skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och andra delagarratter. Om en kapitalfériust inte kan dras
av hos det foretag som gjort forlusten, kan den samma ar dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter hos ett annat foretag i samma koncern, om det
foreligger koncernbidragsratt mellan féretagen och bada foretagen begar det for ett
beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt eller som skulle ha haft det om inte nagot
av foretagens bokforingsskyldighet upphor. Kapitalforlust p& aktier och andra delagarratter som
inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft forlusten) och dras
av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under efterfoljande
beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa
foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis investmentforetag.

Utnyttjande och avyttring av teckningsréatter

Utnyttjande av teckningsratter

Om aktieagare i Bolaget utnyttjar erhallna teckningsratter for forvarv av Nya Aktier utloses ingen
beskattning.

Avyttring av teckningsréatter

Aktiedgare som inte énskar utnyttja sin foretradesratt att delta i Nyemissionen kan avyttra sina
teckningsratter. Teckningsratterna kommer att vara foremal for handel pa Aktietorget under en
begréansad tid i samband med Nyemissionens genomférande. Vid avyttring av teckningsratter
skall skattepliktig kapitalvinst beréknas. Teckningsratter som grundas pa aktieinnehav i Bolaget
anses anskaffade for noll (0) SEK. Schablonmetoden far inte anvandas for att bestamma
omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela forséljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter skall sdledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for de
ursprungliga aktierna paverkas inte. En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och darfor
forfaller anses avyttrad for noll (0) SEK. Eftersom teckningsratter forvarvade pa nu angivet satt
anses anskaffade for noll (0) SEK, uppkommer darvid varken en kapitalvinst eller en
kapitalforlust.

Forvarvade teckningsratter

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar teckningsratter i Bolaget utgér vederlaget
omkostnadsbelopp fér dessa. Utnyttjande av teckningsratterna for teckning av Nya Aktier
utléser ingen beskattning. Teckningsréatternas omkostnadsbelopp skall medréknas vid
berékning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istallet teckningsratterna utléses
kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet fér teckningsrétter berdknas enligt
genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvandas for marknadsnoterade teckningsratter
forvarvade pa nu angivet satt. En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och darfor
forfaller anses avyttrad for noll (0) SEK.

Avyttring av BTA
En avyttring av BTA féranleder kapitalvinstbeskattning enligt ovan.

Aktiedgare och innehavare av delagarratter som &r begréansat skattskyldiga i Sverige

For aktieagare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i
ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid utbetalning fran
ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat inlésen av aktier och aterkép av egna aktier
genom ett férvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga agare till
aktier av ett visst slag. Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskattesatsen ar dock i allmanhet
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reducerad genom dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstaller normalt Euroclear eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt. Bolaget verkstéller
inte avdrag for kupongskatt annat an om detta kravs enligt lag.

Aktiedgare och innehavare av andra delagarratter som ar begransat skattskyldiga i Sverige —
och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige — kapitalvinstbeskattas normalt
inte i Sverige vid avyttring av aktier eller andra delagarratter. Aktiedgare respektive innehavare
av andra delagarratter kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel blir dock fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige
foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier och andra delagarratter i
Bolaget, om de vid nagot tillfalle under det kalenderar da avyttringen sker eller under de
foregaende tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begrénsad genom dubbelbeskattningsavtal.
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HQ AB (publ)
Box 7738
103 95 Stockholm

www.hgab.se

Finansiell radgivare och emissionsinstitut

Erik Penser Bankaktiebolag
Box 7405
103 91 Stockholm

BesoOksadress: Biblioteksgatan 9
Telefon: 08-463 80 00
WWWw.penser.se

Juridisk radgivare

Advokatfirman Torngren Magnell KB
Vastra Tradgardsgatan 8
111 53 Stockholm

Telefon: 08-400 28 300
www.torngrenmagnell.com

Revisor

Ernst & Young AB
Box 7850
103 99 Stockholm

Telefon: 08-520 590 00
www.ey.com/se
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