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Detta memorandum 4ar inte nagot prospekt. Detta memorandum har darfor inte registrerats och godkants
av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap 25 och 26§ lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument.

Erbjudandet m.m.

Sweden Mining AB inbjuder allménheten att teckna aktier i enlighet med villkoren i detta memorandum.
Sweden Mining ABs bolagsordning, alla rapporter som hanvisas till i detta memorandum samt historisk
finansiell information finns tillganglig i pappersform hos Sweden Mining AB for inspektion.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare handlingar, registrerings-
eller andra atgarder 4n de som foljer av svensk lag. Vare sig betalda aktier eller nya aktier har blivit regis-
trerade i enlighet med United States Securities Act of 1993, eller annan motsvarande lagstiftning i nagon
delstat i USA eller i Kanada, Japan eller Australien. Memorandumet far inte distribueras till eller inom land,
bland annat USA, Kanada och Japan, ddr distributionen eller erbjudandet kraver atgarder enligt féregaende
stycke eller strider mot lagar eller regler i sadant land.

Tvist i anledning av detta erbjudande enligt detta memorandum skall avgéras i enlighet med svensk rétt och
av svensk domstol exklusivt.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattning

Foretaget

I memorandumet hénvisas till Sweden Mining AB,
org. nr. 556782-2241, som Sweden Mining AB, Sweden
Mining eller Bolaget.

Allminna risker

Att investera i aktier innebdr alltid ett risktagande fran
koparens sida som denne bor vara medveten om till
tullo. Genom att lasa all tillgdnglig information i detta
memorandum kan koparen gora ett vil underbyggt val
utifran sina egna slutsatser. Guld och réavaruprospekter-
ing dar en hogriskbransch, dar det inte gér att bortse if-
ran att projekt misslyckas pa grund av att resultatet inte
motsvarar det forvantade utfallet. Ravaruprospektering
innebér alltid en betydande risk for investerare. Om
projekten ej resulterar i utvinningsbara tillgangar kan
hela det investerade kapitalet g& forlorat och invester-
aren forlorar sitt investerade kapital. Risken &r alltid be-
tydande - trots modern utrustning och hogteknologis-
ka undersokningsmetoder gar det inte att forutsiga om
huruvida en prospektering ska lyckas eller ej. Det som
teknologin och metoderna bidrar med ér att héja san-
nolikhetsnivan for att en prospektering ska lyckas. Det
ar inte forran en gruva ar 6ppnad och producerar i full
kapacitet som det gar att dra nagra slutsatser om huruvi-
da prospekteringen lyckades eller inte. Guldbranschen
far traditionellt anses vara en hogriskbransch, men med
mojligheter till god avkastning da en prospektering ly-
ckas enligt forutsattningarna. Darfor innebér en inves-
tering i Sweden Mining tva saker — en mdjlighet till en
god investering och en framtida positiv utdelning, men
samtidigt ocksa ett betydande risktagande.

Sweden Mining AB i sammandrag

Sweden Mining AB dr ett helsvenskt bolag bildat
2009-05-07. Bolaget ar verksamt pa den ryska ravar-
umarknaden. Bolagets kunskaper om marknaden och
branschen ar gedigna dd personerna som idag bildar
karnan i Sweden Mining AB och dess ryska intresse-
bolag, tidigare varit verksamma i langt framskjutna
positioner i andra bolag. Dessa kunskaper kommer nu
Bolaget till godo dé det giller att hitta nya ekonomiskt
lénsamma exploateringsmojligheter. Genom att tillam-
pa dessa kunskaper och genom att delta i och formera
strategiska allianser och nidtverk - unika for varje en-
skild prospektering — 6kar Sweden Mining chanserna
for ett lyckat utfall, utifran givna forutsattningar.

Att arbeta med ravaruprospektering stéller stora krav pa
att férarbetet — undersdkningar och utvirderingar - ar
gjort pa basta mojliga sitt och med den bésta tekniken.
Utvecklingen gar framét — nya undersdkningsmetoder
tas fram och andra férbittras, nya verktyg utvecklas
och nya forskningsrén publiceras — och for att kun-
na verka pa en marknad sa hart utsatt av konkurrens
som guldmarknaden &r - krivs en aktiv policy med att
hélla sig 4jour med aktuella hdndelser inom branschen
och nirliggande branscher, vilket Sweden Mining AB
har. For de bolag som inte gor detta blir investeringar
och exploateringar i guldbranschen - istillet for en af-
farsmajlighet om &n med risker — en ren lottdragning
med hoga insatser. Naturligtvis finns inga garantier att
ge — att hitta fyndigheter under mark l6nsamma nog
att utvinna och som inte ger upphov till problem vid
en eventuell produktion - dr nagot av det svaraste man
kan ge sig pa och darfor ar det essentiellt att man som
spelare pa denna marknad utnyttjar alla mojligheter
och kunskaper som stér till buds for att ha kontroll 6ver
sin egen situation. Sweden Mining gor detta praktiskt
genom att anvinda sig av den senaste tekniken och de
senaste ronen i utforskandet av lampliga omraden for
investering och exploatering.

Utdelning och notering av Sweden Mining AB aktien

Det dr forankrat hos Texas Onshore ABs huvudéagare att
ca 80% av Sweden Mining ABs aktie skall delas ut till
aktiedgarna i Texas Onshore AB (publ). Detta forvintas
ske under varen/sommaren 2014. Ytterligare forvén-
tas bolaget borsnoteras pa First North i Stockholm till
hésten/vintern 2014.

Virldsmarknaden & guldpriset

Virldsproduktionen av guld &r ca 2 750 ton fordelat pa
900 gruvor i varlden, varav Ryssland produktion star for
7,4 %. Utlandska foretag dger mer an 20 % av de ryska
guldreserverna.

Det finns en enighet bland ledande analytiker att guld-
priset kommer att fortsétta ligga runt $1 400 per ounce
($45 000 per kg) under de ndrmaste aren, innan det
igen kommer att stiga. Bolaget avser att sikra priset av
guldproduktionen genom terminshandel.

Memorandumet innehaller vissa hinvisningar till information fran tredje part. Detta avser framforallt avsnitten som beskriver bolagets

gruvverksamhet och marknaden i Ryssland.

Bolaget har inte kontrollerat siffror, data eller annan information som hémtas fran tredje part. Styrelsen tar inget ansvar for riktigheten
av sddan information. Ingen tredje part har, savitt styrelsen kdnner till, ndgra intressen i bolaget. Informationen som ingér i memorand-
umet har dtergivits korrekt och savitt Bolaget kdnner till, och férsikrar genom jaimférelse med annan information som offentliggjorts av
berér tredje man, har inga uppgifter utelimnats pé ett sétt som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.



Bolagets projekt i sammandrag

Ett projekt har bytts ut mot ett annat projekt, se beskriv-
ningen om det nya projektet under “Norra Sibirien”

Efter ytterligare bearbetning av den geologiska infor-
mationen har bolaget beslutat att silja andelen i en gru-
va da bolaget inte anser att det dr 16nsamt att bryta gul-
det i denna gruva. Det investerade kapitalet forvintas
att aterbetalas genom forsdljningen av projektet. Tidig-
are information av Texas Onshore AB som har kommu-
nicerats till marknaden gillande Sweden Mining AB’s
mojlighet inklusive miljoavtal och licenser skall darfor
bortses till sin helhet.

Investeringsbeslut i Sweden Mining AB skall dérfor inte
byggas pa den information som tidigare har kommuni-
cerats utan skall byggas pa den information som finns
i detta memoranda gillande licenser, miljoavtal & po-
tential.

Bakgrund

Broderna Thord och Ulf Lernesjé har sedan 2006 ar-
betat med Alfa, ett ryskt juvelforetag med séte i St Pe-
tersburg och bolagets dgare framlidne Nikolay Shay-
dullin har under de senaste 5 aren presenterat Thord
Lernesjo for hans natverk i Ryssland. Thord Lernesjo
har darfor blivit presenterad till att delta i tva guldgru-
vor i Sibirien.

SAMMANDRAG

Krasnoyarsk gruvan

Krasnoyarsk gruvan ligger i Krasnoyarsk Krai regionen
och uppticktes i slutet av 1800-talet, men guldproduk-
tionen borjade inte forrdn pa 1930-talet, och ungefar
20 ton guld producerades fram till 1951, da gruvan
stangdes. Gruvan stangdes av politiska skil och har inte
varit i produktion sedan dess.

Det finns reserver, P1, om cirka 2 ton guld i ytskiktet
och strommarna (alluvialproduktion) som aldrig tidig-
are har producerats och ca 83 ton guld i den underjord-
iska gruvan (subsurface). Investeringskostnaden upp-
gar till 25 miljoner USD. Licens kommer att ansokas
under varen 2014.

Norra Sibirien

I norra delen av Sibirien haller Sweden Mining pa med
att forhandla med ett konsortium som skall investera i
en gruva pa ca 3,5 ton ytguld och 230 ton guld i adran.

Volga

Sweden Mining ér i slutskedet att kpa upp majoriteten
av ett foretag som tar upp metaller i strdnder vid Vol-
gafloden. Detta projekt dr véirt mellan 20-30 miljoner
kronor for Sweden Mining. Produktionstid 1,5 ar.



SAMMANFATTNING

Agarstruktur och ledning i sammandrag

Texas Onshore AB (publ) dger 100% av Sweden Mining
AB, men det ir forankrat hos Texas Onshore AB (publ)
huvudégare att ca 80% av Sweden Mining ABs aktie
skall delas ut till aktiedgarna i Texas Onshore AB (publ).
Detta forvintas ske under varen/sommaren 2014. Yt-
terligare forvantas bolaget borsnoteras pa First North i
Stockholm till hésten/vintern 2014.

Foretaget dr verksamt genom de ryska intressebolagen
OAO Innovation Ecology Systems, OOO Krayprom i
Krasnoyarsk.

Bolagets ledande befattningshavare

Den 2013-09-18 valdes foljande personer till Bolagets
styrelse: Jonas Svantesson (styrelseordférande), Chris-
tel Lernesjo ledamot och Thord Lernesj6 ledamot och
tillika bolagets VD.

Bjorn Willysson dr CFO for Sweden Mining AB.

Texas Onshore AB
Sverige

100%

Sweden Mining AB
Sverige

30%

OAO Innovation
Ecology Systems
Saint Petersburg

100%

OOO Krayprom
Sibirien



SAMMANFATTNING

Erbjudandet i sammandrag

Teckningskurs:
Teckningstid:
Antal:

Poster:

Teckning och betalning:

1,00 krona
140114 - 140214
16 000 000 aktier

om 20 000 st aktier per post

Teckning sker pa sérskild teckningsanmailan som bifogas detta memorandum
och som kan bestillas fran Bolaget. Betalning erlédggs senast tio dagar efter
undertecknande av teckningsanmalan.

Finansiell situation i sammandrag

Nedanstaende oversikt bor ldsas tillsammans med bolagets arsredovisningar for 2009 till 2012. De fullstandiga arsre-
doviningarna skickas som pdf-fil via e-mail eller i pappersformat till de intressenter som begér det. Bolagets historik
fram till 2013-09-30 avser annan verksambhet.

Ett urval av nyckeltal

Finansiella nyckeltal (tkr) Q32013 2012 2011 2010 2009
Rorelsens intakter 0 0 115 1564 0
Rorelseresultat -10 -84 73 -2363 -978
Resultat efter finansiella poster -10 -84 -11 601 -4 020 15561
Soliditet 10% 95% 98% 63% 61%
Antal anstdllda 0 0 0 4 3




RISKER

Risker

Detta kapitel bor studeras noga infor ett invester-
ingsbeslut i Sweden Mining.

Riskfaktorerna ar inte pa nagot sitt upptagna i prior-
itetsordning och de kan inte heller anses ticka in alla
eventualiteter. Det kan finnas andra faktorer 4n nedan
ndmnda som kan péverka bolagets verksamhet och dess
resultat. Utover att ta till sig den information som finns
nedan och i detta memorandum bor varje enskild in-
vesterare reflektera och gora en personlig bedomning
utifran egna erfarenheter och 6nskemél innan en inves-
tering gors.

Allminna risker

Att investera i aktier innebdr alltid ett risktagande fran
koparens sida som denne bor vara medveten om till
fullo. Genom att lasa all tillgdnglig information i det-
ta memorandum kan koparen gora ett val underbyggt
val utifran sina egna slutsatser. Guldprospektering dr en
hogriskbransch, ddr det inte gar att bortse ifrén att pro-
jekt misslyckas pa grund av att resultatet inte motsvarar
det férvintade utfallet.

Guldprospektering innebér alltid en betydande risk for
investerare. Om projekten ej resulterar i utvinningsbara
tillgangar kan hela det investerade kapitalet ga forlorat
och investeraren forlorar sitt investerade kapital.

Risken dr alltid betydande — trots modern utrustning
och hogteknologiska undersékningsmetoder gar det
inte att forutsdga om huruvida en prospektering ska ly-
ckas eller ej. Det som teknologin och metoderna bidrar
med ér att hoja sannolikhetsnivan for att en prospekter-
ing ska lyckas.

Det ér inte forran en gruva dr 6ppnad och den produc-
erar i full kapacitet som det gar att dra nagra slutsatser
om huruvida prospekteringen lyckades eller inte.

Guldbranschen far traditionellt anses vara en hogrisk-
bransch, men med mojligheter till god avkastning da en
prospektering lyckas enligt forutsittningarna. Darfor
innebdr en investering i Sweden Mining tva saker — en
mojlighet till en god investering och en framtida positiv
utdelning, men samtidigt ocksa ett betydande riskta-
gande.

Reserver

Sweden Mining kan inte med absolut sdkerhet mita
kénda, troliga eller potentiella reserver i ett guldfilt,
men genom geologiska undersokningar berdknar ge-
ologerna hur stora reserver en fyndighet innehaller av
guld och annan ddelmetall. Tillforlitligheten av sidana
undersokningar kan variera i vasentlig grad och Bola-
gets uppskattade reserver kan darfor vara lagre dn vad
som angivits.

Idag existerar ingen teknologi dér det till 100 procent
gér att forutsdga hur stor en reserv ar, eller om den ér
mojlig och 16nsam att utvinna.

I takt med att priser pa guld foérandras sa foérandras
ocksa virdet pa Bolagets reserver. Sjunker priserna
péverkar det Bolaget negativt.

Guldpriset

Guldpriset paverkar foretagets virde och kassafloden
eftersom foretagets tillgangar (reserverna) och intékter
minskar om guldpriset sjunker.

Det framtida guldbehovet

Om guldkonsumtionen skulle minska, kommer bola-
gets resultat att paverkas negativt och vardet pa bolaget
kommer att sjunka.

Produktionen motsvarar inte prognosen

Undersékningar av produktionsmdjligheterna och
tekniska analyser av gruvorna ligger till grund fér bola-
gets produktionsprognoser. Dessa prognoserna kan
siledes vara felaktiga, vilket kan paverka bolaget och
virdet pa dess aktier negativt.

Miljofaktorer

Risken for allvarliga skador pa milj6én i samband med
prospektering och exploatering av guld skall alltid
beaktas. Det finns en fara for att Bolagets verksamhet
kan fororsaka utslapp i luften, i havet och grundvattnet
och pa marken, vilket kan innebéra ett hot mot milj6n.
I synnerhet kan miljon skadas till f5ljd av en olycka i
verksamheten. Enligt savil tillimpliga lagar och f6érord-
ningar som ingangna prospekterings- och produktion-
savtal, kan Bolaget hallas ekonomiskt ansvarigt gente-
mot regeringar, joint-venture partners samt tredje man
for sadan skada.

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets framgéngar dr i hog grad beroende av an-
strangningarna och formégan hos erfarna chefer och
nyckelmedarbetare. Aven om Bolaget inte kan se nagra
anledningar till att dessa chefer eller nyckelmedarbetare
skulle vilja lamna Bolaget, sa skulle detta ha allvarliga,
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, finan-
siella status och resultat om sé sker.

Kundforluster

Nir Bolaget séljer guld finns risk for utebliven betalning
fran koparna. Sker detta paverkas Bolagets finansiella
status och finansiella resultat negativt.



Valutarisker

Bolagets resultat paverkas i bégge riktningarna av oli-
ka valutakurser. For det fall att dollarkursen stiger,
okar virdet pa Bolagets tillgangar, men det blir dyrare
for Bolaget att investera i nya projekt. For det fall dol-
larkursen sjunker, minskar virdet pa Bolagets tillgang-
ar, men det blir billigare for Bolaget att investera i nya
projekt.

Politiska beslut

Beslut i politiska kretsar, pa platser diar verksamhet
bedrivs, pd tinkta avsittningsmarknader eller andra
platser, kan paverka kostnader och vinster i negativ
riktning. Aven politiska beslut pa en global nivé kan fa
efterverkningar pa den Ryska marknaden.

Konflikter

Pé bade nationell och internationell niva kan konflikter
bli en riskfaktor. Internationellt till exempel om sank-
tioner infors eller om strider om land- eller sjoomraden
initieras. Nationella konflikter kan fa negativa foljder
tor Bolaget om exempelvis atertagande av rittigheter,
forstatligande eller konfiskerande av utrustning sker.

Konkurrens

Guldbranschen &r en konkurrensutsatt bransch med
hoga insatser. Med en vikande guldproduktion och sti-
gande guldpriser hirdnar konkurrensen pa alla plan.
Om Bolaget utsitts for otillborlig konkurrens, i form
av exempelvis kartellbildning, i avsikt att skada bolaget
finansiellt eller pa annat sétt begrinsa dess verksamhet,
kan detta fa langtgadende konsekvenser for bolagets fi-
nansiella stallning.

Terror- och krigshandlingar

Om Bolagets utsitts for terror- eller krigshandlingar,
uppror eller andra typer av stridigheter kan detta fa
negativa konsekvenser for kassaflode, utrustning och
personal och andra tillgdngar i Bolaget.

Viderforhallanden

Bolaget bedriver verksamhet i Sibirien. Detta dr vi-
dermassigt ett mycket utsatt omrdde och det kan inte
uteslutas att kraftfulla ovider kan komma att paverka
bolaget negativt genom forseningar, avbrott och andra
allvarliga incidenter.

Skatter och avgifter

Bolaget med dotterbolag dr verksamt i tva linder —
Sverige och Ryssland och ér foljaktligen underkastat
respektive lands skattelagstiftning. Férdndringar i den-
na kan gora det svarare och mer kostsamt att bedriva
verksamheten.

RISKER

Tillgang till né6dvindig utrustning

Bolaget behover tillgang till utrustning for att kunna
bedriva guldprospektering. Om denna utrustning ej ar
tillganglig kan det fa konsekvenser i form av forsening-
ar, forlorade tillstind, 6kade kostnader bland annat.

Bolagets aktier

Det dr begransad likviditet i Bolagets aktier. Bolaget &r
ett onoterat bolag och det finns fér nirvarande ingen
direkt handel i Bolagets aktier.

Agare med betydande inflytande

Bolaget kontrolleras idag av en stor dgare. Detta kan
vara till nackdel for aktiedgare med andra intressen dn
huvudigaren.

Svarigheter att bedoma virde

Da aktien 4r onoterad och det inte finns ndgon likvid
handel i aktien dr det mycket svirt att uppskatta
marknadsvirdet pa Bolaget. Det finns siledes inga ga-
rantier for att marknadsvirdet for aktierna i Sweden
Mining AB motsvarar den képeskillingen som framgar
av detta Erbjudande.

Extern finansiering

Far inte Bolaget in adekvat finansiering for att delta i de
olika gruvorna kommer Bolaget att forlora en del av de
mojliga och sannolika reserverna. Mineralrittigheterna
atergar da till den ryska staten tas Over av annan part
om Bolagets atagande inte genomfors.

Upplaningsrinta

Bolaget ar alltid exponerat for stigande marknadsran-
tor. Stigande marknadsrantor okar Bolagets upplaning-
skostnader och kan dérigenom ha en negativ effekt pa
Bolagets finansiella status och finansiella resultat.

Ytterligare riskkapital

For att sikerstilla Bolagets drift- och exploaterings-
mojligheter i framtiden kommer ytterligare riskkapital
att behovas.

Om inte bolaget lyckas erhalla tillrdckliga framtida in-
vesteringar, kan bolaget tvingas att drastiskt minska,
eller upphora med, verksamheten.
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ERBJUDANDE

Inbjudan till nyteckning av aktier

Sweden Mining inbjuder hirmed allménheten att teck-
na aktier i enlighet med detta Memorandum. Teckning-
skursen dr 1 SEK per aktie. Styrelsen i Sweden Mining
har vid styrelseméte den 29 november 2013 beslutat att
genomfora en nyemission av hogst 16 000 000 aktier
med ett kvotvirde om vardera 0,01 SEK, motsvarande
en maximal 6kning av aktiekapitalet om 160 000 SEK
till 6 660 000 SEK.

Emissionen till allmidnheten som erbjuds ger mojlighet
att teckna aktier i Bolaget. Samtliga nyemitterade akti-
er har samma rétt som existerande aktier till Bolagets
tillgangar och vinster. Varje ny aktie medfor en (1) rost
vid bolagsstimman. Vid fulltecknande av emissionen
erhaller bolaget totalt 16 000 000 SEK och kostnaderna
for emissionen uppgar till ca 50 000 SEK. Huvuddelen
av det belopp som erhalles kommer att anvéindas for att
finansiera bolagets investeringar i Ryssland.

Bakgrund till erbjudandet mm.

Bolaget dr i behov av ytterligare rorelsekapital for att
finansiera bolagets investeringar i Ryssland. Styrelsen
anser att Bolagets kapitalbehov for projekten i Ryssland
uppgar till ca 100 MSEK.

Prissédttningen

Guldgruvornas totala reserver (P1) dverstiger 300 ton
guld till ett virde om ca 55 miljarder kronor.

Sweden Mining ABs totala berdknade tillgangsvirde
fore skatt och avskrivningar i gruvorna forvintas pa
grund av ovan vara ca 16,5 miljarder kronor, ca 25 kro-
nor per aktie och da Bolaget ér i behov av rorelsekapital
for att genomfora projekten, anser styrelsen pa grund
av ndmnda faktorer att en teckningskurs pa 1 SEK &r
rimlig. Det kommer att krévas ytterligare investering-
skapital i storleksordningen om ca 100 miljoner kronor
for att genomfora projekten optimalt.

Styrelsens forsikran

Memorandumet har upprittats av Sweden Mining AB
styrelse infor det foreliggande erbjudandet. Styrelsen i
Sweden Mining AB ansvarar for innehallet i detta mem-
orandum och forsakrar harmed att alla rimliga forsik-
tighetsatgdrder vidtagits for att sakerstalla att uppgifter-
na i dokumentet, savitt vi vet, dverensstimmer med de
faktiska forhéllandena och att ingenting ar uteldmnat
som skulle kunna péverka dess innebord. Den i mem-
orandumet upptagna historiska finansiella informa-
tionen har hamtats ur Bolagets arsredovisningar, vilken
har granskats av Bolagets revisor utan anmérkning. Sty-
relsen forsakrar vidare att inga vasentliga férandring-
ar intréffat avseende Bolagets finansiella stillning eller
stallning pd marknaden sedan avgivandet av den sen-
aste reviderade finansiella informationen samt att det
inte finns nagra pagéaende investeringar eller framtida
investeringar, andra dn de som sérskilt angivits i detta
memorandum, som Bolaget redan beslutat genomfora.

Malmé i januari 2014
Styrelsen i Sweden Mining AB

Jonas Svantesson, ordférande
Christel Lernesjo, ledamot
Thord Lernesjo, Ledamot



Erbjudande

ERBJUDANDE

Sweden Mining AB inbjuder allménheten att teckna aktier i enlighet med detta Memorandum

Teckningskurs: 1,00 krona

Teckningstid: 140114 - 140214

Antal: 16 000 000 aktier

Poster: om 20 000 st aktier per post

Teckning och betalning: Teckning sker pa sérskild teckningsanmailan som bifogas detta memorandum

och som kan bestallas fran Bolaget. Betalning erlaggs senast tio dagar efter
undertecknande av teckningsanmélan.

Teckningskurs och minimipost

De nya aktierna emitteras till en kurs om 1 SEK per ak-
tie. Minimipost dr 20 000 st aktier, SEK 20 000.

Teckningstid

Teckning av nya aktier skall ske fran och med den 14
januari till och med den 14 februari 2014.

Betalning

Betalning for tecknade aktier sker genom kontant-
betalning till Sweden Mining AB, bankgironr. 424-
6195, senast 10 dagar efter undertecknad anmilan.

Aterbetalning

Om nagon tecknare inte erhaller nagon tilldelning, eller
erhéller lagre tilldelning 4n anmalt, kommer 6versk-
jutande likvid att aterbetalas till tecknaren omgaende
efter styrelsens beslut om aktietilldelning.

Erhallande av aktier

Nér fordelning av aktier faststélls sdnds avrdkningsnot-
er ut till de kopare som erhéllit tilldelning. Aktierna
beraknas kunna levereras till angivit VP-konto eller
depa ca 60 dagar efter det betalning erlagts.

Ritt till forlangning av anmilningstiden samt erbju-
dandets fullféljande

VD i Sweden Mining AB éger ritt att forlinga anmaln-
ingsperioden. Erbjudandet ar dessutom villkorat av att
inga politiska, ekonomiska eller andra omstandigheter
uppstar som enligt styrelsen medfér att erbjudandets
genomférande maste bedémas som oldmpligt. Det-
samma skall gélla om styrelsen bedomer att intresset i
erbjudandet ej uppnar tillrdcklig niva. Styrelsen ager i
sddana fall ratt att helt eller delvis dterkalla erbjudan-
det. Eventuella beslut kommer att publiceras pa Sweden
Mining AB (publ)s hemsida, www.swedenmining.se.

Andel i Bolagets tillgangar

Varje erbjuden aktie har lika stor ritt i Bolagets tillgdn-
gar och vinst. Vid eventuell likvidation kommer saledes
varje aktie att vara lika mycket vérd.

Utdelning

Aktien berdttigar till utdelning frén och med verksam-
hetsaret 2014. I handelse av att vinstutdelning blir aktu-
ell kommer denna att ombesoérjas av Euroclear Sweden
AB.

Rostratt

Aktierna berittigar till en (1) rost per aktie. Det finns
ingen begransning i rostratten.

Euroclear Sweden AB (fd. Virdepapperscentralen)
Bolaget skall anslutas till Euroclear Sweden AB:s konto-
baserade vardepapperssystem.

Handel med aktier

Handel med erhéllna aktier kan ske privat och utan in-
skrankningar avseende overlételse.

Budplikt m m

Aktierna dr inte foremél for erbjudande som lamnats till
toljd av budplikt, inlésenritt eller 16sningsskyldighet.

Offentliggorande

Sweden Mining kommer att offentliggéra resultatet av
erbjudandet sa snart anmalningstiden gatt ut genom
publicering pa Sweden Mining AB (publ)s hemsida,
www.swedenmining.se.

11



12




Sweden Mining AB - Foretaget

Affirsidé, vision och strategi

Affirsidé

Sweden Minings affarsidé ar att med hjélp av den allra
senaste tekniken dgna sig 4t prospektering och produk-
tion av guld och andra ddelmetaller i Ryssland. Foreta-
get dr verksamt genom de ryska intressebolagen OAO
Innovation Ecology Systems, OOO Krayprom i Kras-
noyarsk.

Vision

Sweden Minings vision ér att bedriva sin verksamhet pa
ett sd effektivt och for aktiedgarna gynnsamt sitt. Fore-
taget ska vara ledande bland de mellanstora guldforeta-
gen i Sverige.

Strategi

Sweden Mining ABs strategi dr att:

« Oka chanserna for ett lyckat utfall och utveckla verk-
samheten genom att formera unika strategiska part-
nerskap och ndtverk infér varje prospektering.

 De investeringar som foretaget gor ska minst ha en
potentiell avkastning pa investerat kapital i relationen
1:50.

« Agna sig dt kiinda guldreserver for att uppna ett limp-
ligt férhéllande mellan risk och bel6ning.

Foretaget

Sweden Mining AB, nedan kallat Bolaget, ar ett hel-
svenskt bolag bildat 2009-05-07. Bolaget &r verksamt
pé den ryska gruvmarknaden. Bolagets kunskaper om
marknaden och branschen ar gedigna, da personerna
som idag bildar kdrnan i Sweden Mining AB och dess
intressebolag tidigare varit verksamma i langt framsk-
jutna positioner i andra bolag. Dessa kunskaper kom-
mer nu Bolaget till godo da det giller att hitta nya l6n-
samma exploateringsmojligheter.

FORETAG & ORGANISATION

Starka nitverk ger stora fordelar

Genom att tillimpa kunskaperna och genom att delta i
och initiera strategiska allianser och nétverk — unika for
varje enskild prospektering — 6kar Bolaget chanserna
for ett lyckat utfall, utifran de givna forutsittningarna
i varje projekt. Att arbeta i alliansform och i natverk ér
ocksd mer kostnadseftektivt for alla involverade. Inget
projekt ar det andra likt och det innebér att olika kom-
petenser behovs vid olika tillfallen. Dessa kompetenser
tas in vid behov och kostar saledes inte bolaget nagot da
de inte anvénds.

Alltid hard konkurrens

Guldbranschen ar en valdigt konkurrensutsatt bransch.
For att som spelare kunna 6verleva en langre tid, krévs
gedigen spetskompetens som kontinuerligt underhélls.
Att arbeta med guldprospektering stiller stora krav pa
att forarbetet — undersokningar och utvérderingar - ar
gjorda pa basta majliga satt och med den basta tekniken.

Ett maste; att ligga i framkanten

For att kunna verka pa en marknad sd hart utsatt av
konkurrens som guldmarknaden, stravar Sweden Min-
ing efter att anvinda nya metoder och verktyg baserade
pa de senaste ronen i utforskandet av limpliga omraden
for investering och exploatering.

Viktiga héndelser
2013: Bytt verksamhet till gruvbranschen.

13



14

FORETAG & ORGANISATION

Koncernstruktur

Agarstruktur - Sverige

Texas Onshore AB (publ) dger 100% av Sweden Mining
AB, men det ar forankrat hos Texas Onshore AB (publ)
s huvudagare att ca 80% av Sweden Mining ABs aktie
skall delas ut till aktiedgarna i Texas Onshore AB (publ).
Detta forvintas ske under vpren/sommaren 2014. Yt-
terligare forvintas bolaget borsnoteras pa First North i
Stockholm till hésten/vintern 2014.

Foretaget dr verksamt genom de ryska intressebolagen
OAO Innovation Ecology Systems, OOO Krayprom i
Krasnoyarsk.

Bolagens uppdrag

Sweden Mining AB ér det bolag som initialt deltar i och
skapar finansiella forutséittningar i de projekt man val-
jer att genomfora. Medan intressebolagen arbetar med
att tillse att ratt forutsattningar existerar med avseende
pé produktionsutrustning och rétt personal.

Texas Onshore AB
Sverige

100%

Sweden Mining AB
Sverige

30%

OAO Innovation
Ecology Systems
Saint Petersburg

100%

00O Krayprom
Sibirien
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Aktiekapitalets utveckling

I tabellen nedan redovisas forandringar i Bolagets aktiekapital sedan bildandet fram till och med slutférandet av
erbjudandet.

Antal Kvotvirde Aktiekapital
1 | Nybildning 1000 100.00 100 000
2 | Split 1 (2009) 200 000 0.50 100 000
3 | Split 2 (2013) 1 000 000 0.10 100 000
4 | Split 3 (2013) 10 000 000 0.01 100 000
5 | Kvitteringsemission (2013) 650 000 000 0.01 6 500 000
660 000 000 6600 000
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Styrelse

Ledningsgrupp

Jonas Svantesson, styrelseordférande

Jonas Svantesson, fodd 1951, arbetar sedan 2005 inom konsultforetaget Svantesson
Management AB med affarsutveckling, styrelseuppdrag och executive search. Har haft
ledande befattningar inom ett antal namnkunniga svenska féretaget, bland annat som
vice VD for Peab och VD och koncernchef p& Kalmar Industries AB.

Thord Lernesjo, ledamot

Thord é4r grundare av Texas Onshore AB (publ). Thord har en magisterexamen i
ekonomi fran Lunds universitet och har arbetat med den amerikanska oljeindustrin
sedan 1995. I mer én tio ar har han varit styrelseledamot i ett antal svenska och ut-
lindska bolag. Thord Lernesj6 dr ledamot i 2B Holding AB, Lernesjo Holding AB,
A Jewel Veronika AB, Building For Retirement AB och VD for Texas Onshore AB.

Christel Lernesjo, ledamot
Christel Lernesjo, fodd 1966, arbetar sedan 1997 med information och forsaljning mot
den svenska marknaden inom olje- och gasprospektering i USA.

Thord Lernesjo, VD

Thord ar grundare av Texas Onshore AB (publ). Thord har en magisterexamen i
ekonomi fran Lunds universitet och har arbetat med den amerikanska oljeindustrin
sedan 1995. I mer &n tio ar har han varit styrelseledamot i ett antal svenska och ut-
lindska bolag. Thord Lernesjo ar ledamot i 2B Holding AB, Lernesjé Holding AB,
A Jewel Veronika AB, Building For Retirement AB och VD f6r Texas Onshore AB.

Bjorn Willysson, CFO

Bjorn har en civilekonomexamen fran Goteborgs universitet. Han har omfattande
erfarenhet som CFO, verkstillande direktor, vice VD och CFO f6r mellanstora svenska
och internationella foretag i olika branscher.

De senaste fem dren har Bjérn Willysson varit involverad i Texas Onshore AB, dér han
for ndrvarande dr CFO, och han arbetade tidigare pa Tedcompile AB.
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Styrelsen i ryska bolaget

Oskin Vladimir Evgenievitch, Ryssland, styrelseordférande

Tog examen 1979 fran St Petersburgs statliga elektrotekniska universitet (specialitet:
radioelektroniska apparater). Tog examen 1981 fran Minsks statliga juridiska univer-
sitet (specialitet: jurisprudens). Tog examen 1994 fran St Petersburgs statliga finans-
hogskola (specialitet: skatter, finans och krediter).

Thord Lernes;jo, Sverige, ledamot

Thord ar grundare av Texas Onshore AB (publ). Thord har en magisterexamen i
ekonomi fran Lunds universitet och har arbetat med den amerikanska oljeindustrin
sedan 1995. I mer &n tio ar har han varit styrelseledamot i ett antal svenska och ut-
lindska bolag. Thord Lernesjo dr ledamot i 2B Holding AB, Lernesjé Holding AB,
A Jewel Veronika AB, Building For Retirement AB och VD f6r Texas Onshore AB.

Bjorn Willysson, Sverige, ledamot

Bjorn har en civilekonomexamen fran Goteborgs universitet. Han har omfattande
erfarenhet som CFO, verkstallande direktor, vice VD och CFO for mellanstora svenska
och internationella foretag i olika branscher.

De senaste fem aren har Bjérn Willysson varit involverad i Texas Onshore AB, ddr han
for narvarande dr CFO, och han arbetade tidigare pa Tedcompile AB.

Shipulin Dmitry Vladimirovitch, Ryssland, ledamot

Dmitry féddes 1971 och tog examen fran Ryazan Higher Airborne Command School
1988. Dmitry har sedan 1992 arbetat som ledare i olika befattningar i regeringen, of-
fentliga och kommersiella organisationer. Dmitry har dven omfattande erfarenhet av
produktionsprocessen inom de senaste teknologierna for utvinning av guld med ren
och avfallsfri teknologi. Dmitry har dessutom erfarenhet av strategisk planering och
ledningsgrupper. Han har formaga att skapa okonventionella 16sningar for ledningen
och att planera och férutspa verksamhet.

Vladlen Vasilievitch Novikov, Ryssland, ledamot

Vladlen har omfattande erfarenhet av gruvdrift och hans professionella arbete har
fatt erkdnsla genom flera utmirkelser. Vladlen Novikov mottagare av det sovjetiska
statspriset, hedersuppfinnare av RSFSR, Ph.D., tilldelades orden “Labor Red Banner”,
medlem i de europeiska klubbledarna.
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Ledningsgrupp i ryska bolagen

Shipulin Dmitry Vladimirovitch, ledamot, CEO

Dmitry foddes 1971 och tog examen fran Ryazan High-
er Airborne Command School 1988. Dmitry har sedan
1992 arbetat som ledare i olika befattningar i regeringen,
offentliga och kommersiella organisationer. Dmitry har
aven omfattande erfarenhet av produktionsprocessen
inom de senaste teknologierna for utvinning av guld
med ren och avfallsfri teknologi. Dmitry har dessutom
erfarenhet av strategisk planering och ledningsgrupper.
Han har féormaga att skapa okonventionella 16sningar
for ledningen och att planera och forutspa verksamhet.

&

Bjorn Willysson, CFO

Bjorn har en civilekonomexamen fran Géteborgs uni-
versitet. Han har omfattande erfarenhet som CFO,
verkstillande direktor, vice VD och CFO f6r mellansto-
ra svenska och internationella foretag i olika branscher.
De senaste fem dren har Bjorn Willysson varit in-
volverad i Texas Onshore AB, dir han for ndrvarande
ar CFO, och han arbetade tidigare pa Tedcompile AB.

Vladlen Vasilievitch Novikov, FoU-chef

Fodd 1937 i Leningrad. Han tog examen fran North-
western Correspondence Polytechnic Institute (1972),
doktorsarbete inom korrespondens pa All-Union Insti-
tute of Mineral Resources (VIMS) inom “Mineralbear-
betning” (1977). Cand. (1977). C. n. s. (1980).

For mer &n 30 4r sedan utvecklade han en teknik for
fluorescerande separation av diamanter, kimberlitmalm

och diamantsand i Yakutia. Dessa separatorer i Yakutia
kallas “Novikov-separatorer”. Det finns ingen liknande
teknik i varlden och den har 4nnu inte upprepats utan-
for Ryssland. Den hir tekniken har utvunnit betydande
delar av Rysslands diamanter och anvénds f6r utvinning
av stora diamanter. Det har gett Ryssland mojlighet att
bygga upp en nationell samling med mer dn 400 av
varldens storsta och dyraste diamanter. For allt detta ar-
bete tilldelades Vladlen det sovjetiska statspriset (1986).
Ytterligare metodologisk utveckling och teknik an-
vindes for att skapa ett antal teknologiska separatorer
inom mineralbearbetning - volframosoderzhaschih,
fluorit, pegmatit samt material tillverkade av méinn-
iskan (skrotbil). Nar ny utrustning designades 16stes
komplicerade tekniska uppgifter, exempelvis installa-
tion av mycket palitliga och kostnadseffektiva rontgen-
generatorer, elektropneumatiska, hoga elektrovibriruy-
uschie-matare osv. En ny process, melkoportsionnoy,
sorterar mineralprodukter och kan i en produktionslin-
je bearbeta malm som ligger under standarden, vilket
i sin tur minskar den volym utvunnen bergmassa som
behovs, okar innehallet av komponenter och utvinnin-
gen av mineralresurser, samt minskar mangden slagg
och miljoriskerna till foljd av gruvdrift.

Resultaten beskrivs i forskningsrapporter (50) och ar-
tiklar i tekniska tidskrifter (15). Under sitt arbete har
han fatt fler &n 40 patent for uppfinningar pa omradet
radiometrisk separation. Hedersuppfinnare i RSFSR
(1972). Det sovjetiska statspriset (1986).

Ar 1954 inledde Novikov sin karridr i den centrala
VSEGEI-expeditionen, dir han under ledning av VV
Finn var involverad i att skapa den forsta rontgen-
maskinen for utvinning av diamanter.

Ar 1957 och 1978 arbetade han i stiftelsen “Yakutal-
maz” och gick frin teamledarjusterare till laborato-
riechef pa Institute Yakutniproalmaz, dar han organise-
rade forskning och utveckling for att skapa en lysteknik
och utrustning for att utvinna diamanter ur malm och
sanddepaer.

Sedan 1973 bearbetar processen varje ar mer dn 20,0
miljoner ton malm och utvinner 98 procent av kass-
abolagets diamanter, inklusive alla sdrskilt vardefulla
stora kristaller. Tekniken &r milj6vénlig, fullt autom-
atiserad, standigt overvakad och har inga utlindska
motsvarigheter.

Ar 1991 skapade Vladlen Novikov Ltd. “EGONT” och
utvecklade tekniken och utrustningen for féranrikning
av sheelitsoderzhaschih, faltspat, kvarts, fluorit, kop-
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par-nickel, jarn, krom och manganmalm. For ett av
foretagen i USA skapades en separator for att sortera ut
icke-jarnhaltiga skrotmetaller. Ar 2000 erkindes hans
arbete som nist bést bland 500 arbeten som har utforts
under kontrakt mellan USA och Ryssland.

Hans professionella arbete fick erkdnsla genom flera
utmirkelser - mottagare av det sovjetiska statspriset,
hedersuppfinnare i RSFSR, Ph.D., orden “Labor Red
Banner

“International Encyclopedia of Humanities CURRIC-
ULUM”
AT Melua “geologists and mining engineers. OIL’

"Onskan att gora - tusen méjligheter, ovilja att gora -
en miljon misstag”

Yulian Yulianovich, geologichef

F6dd 1950, har omfattande erfarenhet av gruvindustrin
i Ryssland och tog examen 1969 i topografisk teknik. Ar
1991 tog Yulian examen fran Novosibirsk Institute of
Engineers, dar han studerade parallellt med sitt arbete
for att fa en akademisk examen i geodesi, aerofotografi
och kartografi. Yulian har haft ménga olika ledande be-
fattningar i den ryska gruvindustrin sedan 1993 och har
arbetat i industrin sedan 1969.

Yulian har tilldelats en medalj "For anldggningen av
huvudledningen Baikal-Amur” samt en utmérkelse for
“Expertomrdde inom geodesi och kartografi”.

Arbetserfarenhet:

1969-1993: Nr 10 och nr 14 i det statliga departementet
for geodesi och kartografi av Sovjetunionens minister-
rad, geodesiingenjor

1993-1995: Ltd Nafta i Yakutia, Chief Commercial Of-
ficer

1995-2001: CJSC Teth, CEO

2001-2002: Juvelfabrik Alfa, CEO

2002-2010: CJSC NAK, CEO. Kirnverksamheten for
CJSC NAK var adelmetaller och ddelstenar samt utvin-
ning av ddelmetaller

Vladimir Tomaszewski, teknisk chef

F6dd 1950, har omfattande erfarenhet av gruvindustrin
i Ryssland sedan 1974. De senaste 20 dren har han ar-
betat for foljande:

FGUGP Krasnoyarsk geolsemka”

Prospektering, borrning, geofysiska undersokningar,
vice VD for planering av allminna fragor, organisation
och kontroll av alla allménna och administrativa funk-
tioner i foretaget. I den funktionella underordningen
av alla tjanster, logistik, transportlogistikavdelningen,
transportavdelningen, lagerlogistik, upphandling-
savdelningen for geologisk prospektering, avdelning-
skontoret, rittsavdelningen osv.

PGE “Krasnoyarskgeologiya”

Baikitskaya game Exploration. Borrning, geofysisk
avdelningschef for allmén ekonomisk verksambhet, ut-
forande av prospekteringsarbete, anldggning, trans-
portlogistik.

PGE ”Krasnoyarskgeologiya”

Prianabarskaya game Exploration. Borrning, geofysisk
brigadkommendoér for allmdn ekonomisk verksamhet,
utforande av prospekteringsarbete, anldggning, trans-
portlogistik.
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Agarforhallanden i koncernen Sweden Mining AB,
per den 15/11 2013

Andel av Andel

Antal akti . "
ntalaktier kapital roster

Aktiedgare

Texas Onshore AB (publ) | 660 000 000 100% 100%

Texas Onshore AB (publ) dger 100% av Sweden Mining
AB, men det ér forankrat hos Texas Onshore AB (publ)
s huvudiagare att ca 85% av Sweden Mining ABs aktie
skall delas ut till aktiedgarna i Texas Onshore AB (publ).
Detta forvantas ske under maj ménad 2014. Ytterligare
forvantas bolaget borsnoteras pa First North i Stock-
holm till hésten 2014.

Dotterbolagen

Foretaget ar verksamt genom de ryska intressebolagen
OAO Innovation Ecology Systems, OOO Krayprom i
Krasnoyarsk.

Potentiella intressekonflikter och 6vrig information

Inga styrelseledaméter har nagra potentiella intresse-
konflikter med Sweden Mining AB dar privata in-
tressen kan sta i strid med Bolagets. Inga av styrelse-
ledamoéterna eller de ledande befattningshavarna har
ingatt nagot eller nagra avtal med bolaget eller ndgot av
dotterbolagen om férmaner efter det att deras uppdrag
avslutats. Ej heller har det forekommit nagra sirskilda
overenskommelser med storre aktiedgare eller andra
parter enligt vilka nagon av personerna i styrelsen eller i
ledningsgruppen valts in i férvaltnings-, lednings-, och
kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.

Ersittningar till styrelse och ledande befattningshavare
Styrelsen

Den nuvarande styrelsen valdes pa bolagsstimma i
bolaget den 2013-09-18. Samtliga ledaméter ar valda
till nasta arsstimma, dér fragan om ersattning kommer
att behandlas.

Arbetsform for styrelsen

Styrelsens arbetsordning reglerar ansvarsfordelningen
mellan styrelsen, ordféranden och verkstéllande direk-
toren. Vidare regleras hur drenden férbereds och hur
rapportering skall ske. Enligt arbetsordningen skall sty-
relsen sammantriada minst fyra (4) ganger per ar.

Kontaktuppgifter

Styrelseledamoter, ledningsgrupp och nyckelpersoner
kan kontaktas pa bolagets adress: Sweden Mining AB,
Vistra Kanalgatan 6, SE-211 41 Malmao, Tel +46-40 36
2310, fax +46-40 36 23 29,

Revisorer

Bolagets revisor ar Stig Lo6f fran Grant Thornton. Stig
Loof ar medlem i FAR SRS, branschorganisationen for
revisorer och radgivare. Stig L66f, Auktoriserad Revi-
sor

Ovrig Information

Denna information ldmnas som en allmén orientering
rorande bolag som Ulf och Thord Lernesjo har varit
— eller dr - engagerade i pa olika satt. Thord och Ulf
Lernes;jo r dgare till 2B Consult in Sweden AB i likvi-
dation i konkurs. 1999 képte 2B Consult in Sweden AB i
likvidation i konkurs, Benchmark Oil & Gas AB (publ).
Niér Texas Onshore AB skulle noteras pd NGM avslu-
tade NGM noteringsprocessen med bla hanvisning till
6ver 10 ar gamla transaktioner gjorda av bolag som
styrdes av Thord och Ulf Lernesjo.

Benchmark Oil & Gas AB har sedan 1999 varit verk-
samt inom olje och gas prospektering. Detta bolag
bedriver huvudsakligen samma verksamhet som Tex-
as Onshore AB (publ). Som ett led i Benchmark Oil &
Gas ABs forestaende notering pa NGM, North Growth
Market, har NGM stéllt som krav att 2B Consult in Swe-
den AB i likvidation, skall avyttra huvuddelen av sina
aktier sa att dess dgande kommer under 10% av roster-
na och kapitalet samt krévt att Thord Lernesjo och Ulf
Lernes;jo inte deltar i bolagets verksamhet. Kravet kom-
mer av att Finansinspektionen aterkallade véirdepap-
persrorelsetillstindet for Lernesjo Kapitalforvaltning
AB den 24 februari 2000 till f6ljd av bristande efterlev-
nad av regelverk. NGM’s krav har Thord Lernesjé och
Ulf Lernesjo accepterat och efterlevt till fullo.

Thord Lernesjo ér dven égare till 2B Forsdljnings AB i
konkurs och Eminent Oil & Gas Inc. Dessa tva bolag
har sedan i april 1999 tvistat med Swedish Energy Alli-
ance AB betriffande 6verpris. Denna tvist med efterfol-
jande tvister har forlikts i sin helhet.

Med undantag av vad som angetts ovan, far vi hairmed
bekrdfta att ingen av bolagets styrelseledamoéter, VD
eller annan person som ingar i bolagets ledningsorgan,
under de senaste 5 dren, har domts i bedrégerirelat-
erade mal, varit inblandade i konkurs, likvidation, eller
konkursforvaltning i egenskap av styrelseledamot, VD
eller i 6vrigt sdsom person ingaende i ledningsorgan.
Ej heller har i lag eller férordning bemyndigade myn-
digheter eller godkdnda yrkessammanslutningar riktat
eventuella anklagelser eller sanktioner mot nagon av
bolagets styrelseledamoéter, VD eller annan person som
ingar i bolagets ledningsorgan. Ndmnda person har
inte heller forbjudits av domstol att ingd som medlem
av bolaget forvaltnings-, ledning- eller kontrollorgan
eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner
hos bolaget.



Bolagets projekt

Ett projekt har bytts ut mot ett annat projekt, se beskriv-
ningen om det nya projektet under “Norra Sibirien”

Efter ytterligare bearbetning av den geologiska infor-
mationen har bolaget beslutat att silja andelen i en gru-
va da bolaget inte anser att det dr l6nsamt att bryta gul-
det i denna gruva. Det investerade kapitalet forvintas
att aterbetalas genom forsdljningen av projektet. Tidig-
are information av Texas Onshore AB som har kommu-
nicerats till marknaden gillande Sweden Mining AB’s
mojlighet inklusive miljoavtal och licenser skall darfor
bortses till sin helhet.

Investeringsbeslut i Sweden Mining AB skall dérfor inte
byggas pa den information som tidigare har kommuni-
cerats utan skall byggas pa den information som finns
i detta memoranda gillande licenser, miljoavtal & po-
tential.

Bakgrund

Broderna Thord och Ulf Lernesjé har sedan 2006 ar-
betat med Alfa, ett ryskt juvelféretag med séte i St Pe-
tersburg och bolagets dgare framlidne Nikolay Shay-
dullin har under de senaste 5 aren presenterat Thord
Lernesjo for hans nétverk i Ryssland. Thord Lernesjo
har darfor blivit presenterad till att delta i tva guldgru-
vor i Sibirien.

BOLAGETS PROJEKT

Krasnoyarsk gruvan

Krasnoyarsk gruvan ligger i Krasnoyarsk Krai regionen
och uppticktes i slutet av 1800-talet, men guldproduk-
tionen borjade inte forrdn pa 1930-talet, och ungefar
20 ton guld producerades fram till 1951, da gruvan
stangdes. Gruvan stangdes av politiska skil och har inte
varit i produktion sedan dess.

Det finns reserver, P1, om cirka 2 ton guld i ytskiktet
och strommarna (alluvialproduktion) som aldrig tidig-
are har producerats och ca 83 ton guld i den underjord-
iska gruvan (subsurface). Investeringskostnaden upp-
gar till 25 miljoner USD. Licens kommer att ansokas
under varen 2014.

Norra Sibirien

I norra delen av Sibirien haller Sweden Mining pa med
att forhandla med ett konsortium som skall investera i
en gruva pa ca 3,5 ton ytguld och 230 ton guld i adran.

Volga

Sweden Mining ér i slutskedet att kopa upp majoriteten
av ett foretag som tar upp metaller i strdnder vid Vol-
gafloden. Detta projekt dr virt mellan 20-30 miljoner
kronor for Sweden Mining. Produktionstid 1,5 ar.
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Reserver, guldinnehall och vérde

De kombinerade reserverna for bagge gruvor dr mer dn
300 ton guld till ett bruttovarde pa minst 12,6 miljarder
USD och det genomsnittliga guldinnehallet i dessa tva
gruvor ér ca 15 gram guld per ton massa.

Produktionskostnaden for guldgruvor i Ryssland ligger
i genomsnitt mellan 10 000 och 15 000 USD per kg. Vi
har anvédnt en produktionskostnad pa 12 500 per kg
guld i vara berakningar (ca 68% vinstmarginal EBIT-
DA). Den totala EBITDA-vinsten i for dessa gruvor ér
saledes ca 8,5 miljarder USD med ett guldpris pa 40 000
USD per kg.

Gruvorna dr mycket rika och det genomsnittliga gul-
dinnehallet for bagge gruvorna ar ca 15 gram guld per
ton jordmassa.

For att producera en ekonomisk underjordisk gruva
kravs 3 gram guld per ton massa, och pa ytan 1 gram
guld per ton.

Foljande bilder visar stenar som plockades direkt fran
marken under due diligence-fasen.
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Virldsmarknaden och guldpriset

Virldens gruvbolag producerar cirka 2 700 ton guld
varje dr. Det tar langre tid mellan upptickterna av stora
nya gulddepéer trots att reserverna i de befintliga gru-
vorna utvinns snabbare tack vare effektivare teknologi-
er.

Guldproduktionen i vérldens gruvor ar ligre 4n den
arliga totala efterfragan, och den har gétt ner stadigt det
senaste drtiondet. De senaste tvd aren har dock en mat-
tlig 6kning av gruvproduktionen noterats och de befint-
liga gruvorna har kunnat 6ka sin produktion pa grund
av ett hogt guldpris.

Idag finns det mer 4n 900 guldgruvor i drift virlden
over. Kina dr det land som producerar mest guld, foljt
av Australien, USA, Ryssland och Sydafrika.

Guldinnehallet varierar stort i den malm som bryts.
Generellt maste den guldmalm som bryts under jord ha
cirka 3 gram per ton for att vara I6nsam medan malm i
dagbrott kan ha lagre nivaer.

En stor del av vérldens guld produceras i dagbrott, dir
guldmalmen varierar mellan 1 och 4 gram per ton.

Australien 4r det land som har storst kinda guldreserv-
er. P4 andra plats kommer Sydafrika f6ljt av Ryssland
pé tredje plats.

Enligt undersokningsforetaget Raw Materials Group,
RMG, kommer nasta artionde att bli bra, med stark efter-
fragan pd metaller nir utvecklingslinderna fortsitter
att vaxa. Det grundldggande behovet av metaller for
att bygga upp utvecklingsldndernas ekonomi och infra-
struktur, och behovet av metallintensiva produkter
for transport, skolor, vird och bostider har kvar-
stitt oberoende av finanskriser.

Guld
(kg)

61.126
57.871
51.441
45.011
38.581
32.151
26.073 !

2009 2010 2011

Killa: www.24gold.com

RESERVER

I de hir landerna édr det ocksa svarare och dyrare att
hitta nya mineraldepaer av flera olika skal:

» Depéerna ar mer otillgidngliga och i mer extrema
klimatzoner.

» Depéerna har lagre kvalitet och ligger djupare
under ytan.

» Depéderna dr mer komplexa och svarare att utvinna
och smalta.

o Det tar allt langre tid att fa alla n6dvandiga tillstdnd.

Generellt forvintas en brist pa metaller pd marknaden
iflera 4r. Allt detta bidrar till att halla metallpriserna pa
en hog niva. Efterfragan kan utan tvekan minska om
anvindarna forsoker hitta alternativa material, men
generellt dr efterfragan s hog att det inte bor forandra
négot. En sddan oséker faktor infor framtiden 4r anled-
ningen till att virdlanderna vill 6ka sina skatteintikter
fran gruvindustrin. Det verkar troligt att det har kom-
mer att ske, och det skulle pressa upp priserna ytterli-
gare.

Det finns ett samforstdnd bland ledande analytiker om
att guldpriserna kommer att fortsitta att ligga pa mellan
1250 — 1400 USD per uns (40-45 000 USD per kg) 6ver
de ndrmaste aren, innan guldpriset dter forvintas att
stiga.

Guldpriset var 39 433 USD per kg den 8 januari 2014.
Vi har anvant 40 000 USD per kg i det hir materialet.

USD 39,803

2012 2013
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Virldens guldproduktion/ar
(ton)
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Gruvproduktion 2011
Kina 13,1%
Ovriga 32,5%
Australien 10,0%
USA 8,8%
Uzbekistan 3,3% Ryssland 7,4%
Ghana 3,7%
Sydafrika 7,0%

Kanada 4,1%
Peru 5,6%

Indonesien 4,4%
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Ryska guldmarknaden

Rysk officiell guldproduktion beridknad av Russian Uni-
on of Goldminers 6kade 2008 med 13,3% och uppgick
till drygt 184 ton. Produktionen vintas oka dven un-
der 2009, och prognosen fér 2009 dr 190 ton. Med en
fallande alluvial produktion innebir det att gruvpro-
duktionen 6kade med omkring 20% Under 2008 beholl
Ryssland platsen som vérldens femte guldproducerande
land.

Av den ryska guldproduktionen 2008 fordelar sig 97%
pé 11 regioner (av totalt 84 i Ryssland) och den ledande
regionen dr sedan 2003 Krasnoyarsk f6ljd av Tjuktjien
(aven bendamnt Tjukotka) i nordostra Ryssland som
gick upp fran tionde plats till ndst storsta guldregion
och okade sin produktion med hela 16 ton. Det beror
pé att den stora guldfyndigheten Kupol 4gd av det in-
ternationella guldféretaget Kinross Gold har bérjat
producera. Pa tredje plats aterfinns Republiken Sacha
(Jakutien). Amur-regionen 6kade sin produktion med 4
ton under éret och gick dirmed upp som fjarde storsta
region och 6vertog den platsen fran Irkutsk-regionen
som nu dr Rysslands sjétte storsta guldregion. Chaba-
rovskij kraj ldg kvar som femte storsta guldregion. Till
skillnad fran de ryska oljereserverna, som till ca 2/3
finns i véstra Sibirien, dr det de 6stra delarna av Ryss-
land (6stra Sibirien, Fjirran Ostern och Nordost) som
har de storsta guldforekomsterna.

Industriell struktur - fragmenteringen minskar

Den ryska guldsektorn ér starkt fragmenterad. Det
finns f n omkring 420 registrerade guldforetag i landet,
vilket innebar en minskning med 9% jamfort med 2007,
och de 27 storsta foretagen producerade 2008 omkring
70% av produktionen. Detta skall jamforas med t ex
den ryska oljesektorn, dar de fyra storsta foretagen sva-
rar for mer 4n 60% av volymerna. En konsolidering ar
dock redan inledd och den klart ledande producenten
ar Polyus Zoloto, tidigare Norilsk Nickels gulddivision,
vars aktie sedan 2006 finns noterad pa Londonbdrsen.
Polyus star for 21% av Rysslands totala guldproduktion
2008. Den nast storsta guldproducenten 2008 &r Tju-
kotskaja GGK (Kinross) som har borjat producera pé
sin guldfyndighet Kupol. Som en foljd av samgaendet
mellan Severstal-Resurs och High River Gold har Se-
verstal-Resurs nu gatt upp som femte storsta guldpro-
ducent i Ryssland.

Utlandskt dgande av ryska guldforetag forefaller inte
vara en lika kénslig fraga som inom oljeindustrin och
gasindustrin, dar den senare ju i det nidrmaste 4r mo-
nopoliserad genom Gazprom. Ar 2008 stod vister-
landsk-kontrollerade guldféretag for nédstan 21% av
landets produktion, vilket var en 6kning fran dryga
15% forra édret. Dessa bolag 6kade sin produktion kraf-
tigt frdn 22,6 ton (2007) till 33,9 ton 2008.

Fordelning av ryska guldreserver
och guldproduktion

Rysk guldproduktion kidnnetecknas av en relativt be-
tydande andel alluvialt guld. Andelen alluvial produk-
tion var knappt 30% 2008. Den alluviala produktionen
sjunker dock trendmissigt och minskade med omkring
10% under 2008 jamfort med 2007, medan gruvguld-
produktionen alltsd 6kade med nastan 20%. Historiskt
svarar alluviala fyndigheter for mer &dn 80% av acku-
mulerad rysk guldproduktion. Pa guldreservsidan fo-
religger i princip ett omvant forhallande. Det alluviala
guldets andel av de totala ryska guldreserverna i mark
(uppskattade till ca 9 000 ton) berdknas till omkring
18%, medan gruvguldreservernas andel skattas till 54%.
Residualen om 28% faller pa s.k. komplexa fyndigheter,
d v s fyndigheter som innehaller dven andra mineraler
an guld. Inkluderas den totala basen av guldmineral-
tillgdngar till guldreservbasen bedoms totalsiftran for
Ryssland 6ka till 26 000 — 35 000 ton. Den relativt hoga
andelen alluvial produktion kan férmodligen framst
forklaras av en historisk brist pa langfristig finansie-
ring pa hemmamarknaden. Alluvial guldproduktion
ar ndmligen visentligt mindre kapitalkravande 4n pro-
duktion av gruvguld.

Liksom inom oljesektorn i Ryssland 6verstiger dirmed
den ryska guldsektorns reservlivsldngd (guldreservba-
sen dividerad med total arlig guldproduktion) med rage
motsvarigheten i vést. Ryska guldreserver beraknas ha
en livsldngd pé 85 ar med nuvarande produktionstakt,
detta kan jamforas med en livslingd pa 15-20 ar for
lander som USA, Australien och Kanada. Skillnaden i
beraknad livslangd pé reserverna kan dock édven ha att
gora med delvis olika reservklassificeringsmetoder (se
nedan).

Ryska guldreserver klassificeras liksom t ex ryska oljere-
server i ett statligt register, den s.k. GKZ-kommissionen
vid Naturresursministeriet (Minprirody). Denna finns
aven representerad pa regional niva. Grovt taget mot-
svarar de ryska reservkategorierna A, B, C1 och C2 de
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vistliga kategorierna “proven and probable” (bevisade
och sannolika). Likaledes motsvarar grovt de ryska
mineraltillgdngskategorierna P1, P2 och P3 de vistliga
mineraltillgdngskategorierna "measured, indicated and
inferred” (kdnda, indikerade och antagna).

Produktionskostnader

Det ér svart att finna heltdckande statistik 6ver pro-
duktionskostnaderna i Ryssland. Som god approx-
imering kan tas Polyus Gold som alltsa stod for 21%
av den ryska produktionen 2008. Polyus har dven en
god balans mellan alluvial- och gruvproduktion. Poly-
us Gold uppger en kontant produktionskostnad (cash
operating cost) per oz om 342 USD for de forsta sex
manaderna 2008. Da ar dock Polyus en storproducent,
varfor produktionskostnaderna hos mindre ryska fo-
retag generellt borde vara hogre. Detta kan jamforas
med den bedémda globala genomsnittliga kontanta
produktionskostnaden om 467 USD/oz for hela 2008
enligt konsultforetaget GFMS. Produktionskostnader-
na under 2009 i Ryssland torde allt annat lika sjunka
jamfort med 2008 da rubelkursen sa langt under 2009
har deprecierat kraftigt mot US-dollarn.*

1 oz = 31,1 gram, produktionskostnad pa 342-467 USD
/oz dr ca 11 000-15 000 USD per kg.

Raffinering av guld

Det finns omkring tio stycken foretag i Ryssland som
raffinerar (anrikar) guld och andra ddelmetaller till sa-
lukvalitet. Dessa konkurrerar med varandra och har en

kapacitet som vida overstiger nuvarande produktions-
volymer. Dérav dr kostnaden for raffinering av guld re-
lativt 1ag, och uppgar till ca 1% av saluvardet. De mo-
dernaste fabrikerna ar Prioksk (soder om Moskva) samt
Krasnoyarsk (stra Sibirien). Dessa tva enheter samt tre
ytterligare hade 2002 en "good delivery status” pa LME i
London. Det medger forséljning av dessa fabrikers guld
till en viss premie i forhallande till snittpriset pd4 LME.

Legala faktorer

Den grundldggande lagen som reglerar den ryska
gruvsektorn dr “The Federal Law concerning Mineral
Resources” antigen 1992 och modifierad 1995. Ryska
mineraler forblir alltid i den ryska statens dgo. Det &r
endast nyttjanderitten av mineralerna som licensieras
ut. Liksom for olja kan licenserna i fraga avse prospek-
tering, produktion eller bigge delarna. En prospekte-
ringslicens ges f n ut pa fem ar, en produktionslicens pa
20 ar och en kombinerad licens pa 25 ar. Arbetsprogram
inom ramen for licensen skall godkénnas av tre organ
- GKZ (se ovan), den statliga ryska bergsinspektionen
(Gozgortechnadzor) och dven av miljomyndigheterna.

En andra lag av vikt i sektorn dr den 1998 antagna lagen
”The Federal Law regarding Precious Metals and Gems”
(d v s lagen avseende ddelmetaller och ddelstenar). Den
sager i princip att dganderatten till alla producerade
adelmetaller och ddelstenar tillhor innehavaren av pro-
duktionslicensen ifraga (om annat ej sags i den specifi-
ka produktionslicensen).

Kailla: Central Asia Gold AB

* 10z = 31,1 gram, produktionskostnad p& 342-467 USD /oz ér ca 11 000-15 000 USD per kg.
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Teknologi for guldproduktion och miljoprojektet

Ett av de omraden som har utvecklats for JSC "EKOS”
ar att skapa en mycket 16nsam produktion for att bear-
beta aktiva och inaktiva depaer av malm och den icke-
malmférande industrin inklusive depaer fran tidigare
ar som innehéller guld och andra ddelmetaller som har
anvénts tidigare i teknologin for att utvinna guld och
kvicksilver.

JSC "EKOS” foreslog tillsammans med "EGONT” for
forsta gdngen att man skulle anvinda en icke-stan-
dardteknologi for fotometrisk rontgenljusseparation
och ny sorteringsutrustning for att bearbeta malm och
icke-metalliska sorteringar (depder) for komplex an-
vandning av de ut vecklade depéerna i syfte att utnytt-
ja de teknologiska hogarna i produktionen for att 16sa
miljomal som rér miljoméssig sanering i de industriella
gruvomradena. Den tinkta metoden ar universell pd
grund av den nya ekologiska tekniken.

Vér utrustning gor att man effektivt kan sortera svar-
sorterade material, t.ex. sand-grus med hogt lerinnehall
och krossortering. Ramaterialet (bild 1, 2) for produk-
tionen 4r tidigare ars depder som innehaller guld och
andra adelmetaller, samt krossad sten och sand, vilka
ar teknologiskt avfall fran guldgruvor och brytning av

andra naturresurser. Teknologin utvinner produkten i
enlighet med kraven i GOST (statliga standarder), TU
(specifikationer) och DIN-standarden. Det ar rdmateri-
al for vidare realisering.

Malet ér att ta fram mycket rent koncentrat med hjilp
av teknik for att utvinna de minsta partiklarna av guld
och andra ddelmetaller, samt kvarts-faltspatskoncentrat
som anvdnds i den keramiska industrin i den vidare
teknologiska linjen. Att avligsna mikroklin och plagi-
oklas som dr de mest omtaliga mineralerna fran stenflis
i koncentrat okar den mekaniska styrkan hos krossad
granit, och det 6kar komplexiteten och vardet i att an-
vinda depan.

Bygget av en ny generation modulanldggning gor att
problemen med ekologi och komplex anvindning av
depder kan 16sas inte bara i Krasnoyarskregionen, utan
i hela Ryska federationen.

Fordelningen kan uppnds pd foljande sdtt:

« En marknad f6r guld och andra ddelmetaller, samt
faltspat eller kvats-faltspatskoncentrat som uppfyller
kraven for produkter som ingér i keramiska material,
skaffas.

Bild 2
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« Sorteringsvolymen minskas pa grund av att bear-
betningen utnyttjar upp till 90 % av alla killdata.

» Depéerna anviands mer fullstindigt pa grund av att
sorteringsvolymen gar ner fran 63 % till 99 %.

» Anviandningen av filtet blir mer komplex pa grund
av att produkter av extra hog kvalitet erhalls.

» Depéns virde 6kas pa grund av att ytterligare
produkter framstalls.

« Lonsamhetens i depautvecklingen 6kas pa grund
av att ytterligare produkter framstills.

« Miljoskadan minskas pa grund av att de land-
omraden som tas upp av lagringsdepderna minskas.

o Fler arbetstillfillen for arbetare med hog kompetens
(operatorer och servicetekniker som utfor service pa
separatorer m.fl.) skapas.

"Miljéskyddet” av den 10 januari 2002, 7-FL Art.17 i.1
s.i.2. Vi ska bli en auktoriserad struktur inom Ryska fe-
derationens federala ekologiska fond i bearbetningen av
depaer och sortering (avfall). Vi planerar att skapa tva
tulla produktionsanldggningar for bearbetning av guld-
barande depaer. Tillsammans med sorteringskomplex
for bearbetning av depéer planeras dessutom en anlidgg-
ning for guld och andra metaller, samt for att avlagsna
kvicksilver genom en sdrskild ekologisk och siker tek-
nologi pé varje anldggning.

Med hansyn till den industriella erfarenhet som vi
har av att bearbeta depaer i Leningradregionen kom-
mer den tekniska utrusningen pa de nya industrian-
laggningarna att forbattras och bli mer produktiv. Det
kommer att bidra till att 6ka produktiviteten i den sor-
teringsutrustning som anvands till 2-2,5 tusen m3 per
dag fér rdmaterialen pa varje industrianldggning.

Samtidigt som de hér projekten genomfors kommer den
totala miangd som produceras av JSC ”EKOS”-material
(ramaterial for bearbetning for att erhélla guld och an-
dra ddelmetaller, samt tvattkrossad granit och sand) att
vara omkring 2,0 miljoner m3 det forsta aret, och aren
efter det kommer prestandan hos sorteringskomplexen
att vara omkring 2,5-3 miljoner m3.

Den utvecklade teknologin har uppvisat hog effektivitet
i anvdndningen av en sirskild vatsortering av depder.
Med en ny generation utrustning for tvitt och sortering
kan 2-2,5 tusen m3 ramaterial bearbetas varje dag. An-
vandningen av vétsortering gor att mangden pulverlera
och slampartiklar kan hallas pa ett minimum, liksom
kvicksilvrets skadliga effekter pa miljon.

Sortering gors av foljande produkter:
« Kvicksilver- och guldkoncentrat

« Silver- och andra ddelmetallkoncentrat

« Tvittad granitkross pa fr. 5-20 mm, 5-10 mm,
fr. 3-10 mm, 2-5mm

o Tvittad granitsand pa fr. 0,1-2 mm, 0,1-5 mm

« Tvittat mineralfinkornigt granitpulver cr. < 0,1 mm

Framgangsfaktorerna

» Den miljovénliga strategin for att anvanda resurserna
i de guldbarande depéerna, pegmatit- och granit-
depéerna. Denna strategi minskar ramaterialens
varde minst tre ganger pa grund av:

1. Den hogre utvinningen av ddelmetaller, pegma-
titmalm fran mineralresurserna och den integrera-
de anviandningen av depaerna

2. Anvindning av avfallet frén foto-rontgenljus-
separation, exempelvis grovkrossad granit for
anldggning.

Inférandet av teknologin for foto-rontgenljussepara-
tion, vilket minskar kostnaden fér malmberedning-
en minst 3 ganger, jamfort med den flotationsteknik
som anvéinds nufortiden. Gruvbrytning av guld och
andra ddelmetaller med avlagsnande av kvicksilver
genom ekologisk och saker teknik, samt erhéllande
av kvarts-filtspatskoncentrat med denna metod &r
mycket mer ekonomiskt 16nsamt én den befintliga
tekniken. Den &r ekologisk och gor att en produkt av
hogre kvalitet kan erhéllas, som inte finns pa den
inre marknaden.

« Djupbearbetningen av kaliumfaltspatskoncentrat,
vilket gor att QFSC kan levereras snabbt, och vilken
uppfyller kraven fran en specifik konsument. Projek-
tets genomforande innebar att man fann en ra-
materialbas pa en ny niva inom det elektrisk isole-
ring, porslin och keramik, och slipning, den kera-
miska och metallkeramiska grenen av industrin.

Kortfattade processegenskaper

Det hir projektet dr baserat pd arbetet med att bearbeta
och utnyttja -5+20 mm-depder, vilket genomfordes vid
produktionen av kommersiell krossad sten av storleken
70+5 i granitdepderna i Leningradregionen. For nir-
varande har bearbetningen och utnyttjandet slutforts
i Gavrilovsk Guarry i Vyborgskregionen. En av hu-
vudegenskaperna hos arbetet med att bearbeta granit-
depaer genom den ekologiska och avfallsfria teknologin
ar att tvéttad granitkross produceras i sma fraktioner
liksom tvittad granitsand. Dessa kommer att bli rama-
terial for att utvinna mikroklin med den fotometriska
och rontgenljusseparationen.



Ett av stegen i arbetet blir att skaffa utrustningen - ett
komplex for sortering-tvittning, Turbo Chigtain 2100
3Deck RINSER, DSKA-4M (UP 250-KON.-M, 2C,
Uv-K, K) eller motsvarande, for att producera tvittad
stenkross bade for att forbereda ramaterial och for att
erhalla och utvinna MIKROKLIN samt de fotometriska
rontgenljusseparatorerna, vars koncentrationer uppfyl-
ler kraven i GOST i den RF som reglerar materialsam-
mansittningen i de koncentrat for keramisk produktion
som har anviénts.

Fotometrisk och luminds separation utvinner guld,
kvicksilver, silver och andra adelmetaller och minera-
ler, t.ex. mikroklin och mikroklinkopplingar med an-
dra metaller i koncentrat. Koncentratens produktion av
klass -5+2 mm kan utgdra upp till 70 %. Det tekniska
systemet for sorteringsbearbetningen, som kan gora att
man erhéller filtspats- och kvarts-faltspatskoncentrat
och stenkross, har foreslagits, och dess totalkostnad ar
manga ganger hogre dn kostnaden for den stenkross
som utvinns fran samma depéer men utan separation.
Inforandet av en sadan teknologi ska forbattra kom-
plexiteten i depautvecklingen och virdet pa de utvunna
produkterna. Teknologin for att bearbeta sortering och
guld i guldbirande depaer med separatorerna fran LLC
"EGONT” har foreslagits for forsta gangen och testats
pé den riktiga malmen. De tekniska besluten for att

Tabell 1.1

UTVINNING & TEKNIK

utvinna guld fran depéerna, och producera den pa se-
paratorn med 4 matningskanaler, 4r desamma som for
den med 12 kanaler. Projekteringen har utfoérts med kl.
-5+2 mm, dér bitarnas genomsnittliga massa var 0,03
g. Olika mineralers farger &r inte konstanta. Dérfor va-
rierar firgen pa mikroklinbitarna fran depéerna fran
transparent (glasliknande) till rott som sigillvax. Den
utvecklade 12-kanaliga fotometriska rontgenljussepa-
ratorn har inga motsvarigheter i nationell och interna-
tionell praxis.

Teknologierna for den fotometriska rontgenljussepa-
rationen dr mer ekologiska och billigare &n de tradi-
tionella for att utvinna guld- och faltspatskoncentrat
- flotation och elektrisk separation med bearbetning
av ramaterial med reagenter. Utvinningen av koncen-
trat frén depderna som é&r skadliga fér miljon innebar
dessutom att de kan anvindas som antropogen killa till
koncentratproduktion.

Studier har visat att i manga av depaerna finns en del
naturligt ojamn kemisk sammansittning som kan an-
vindas for att erhalla koncentrat av hog kvalitet utan
malmreduktion i all malm med utvinning av 90 % kali-
umoxid. I tabell 1.1. visas ndgra majliga index for sepa-
rata sorteringar av -10,0+0,0 mm i storlek till fraktioner.

Moijliga index for att separera sorteringar genom den fotometriska rontgenljusseparationen.

Boundary separating | Concentrate

Content, %

Nr conventional unit output, % K,O Na,O
1 2 3 4 5
1 6 16 11.05 1]2
2 5 30 11.06 1.73
3 4 40 10.06 1.76
4 3 48 10.14 1.78
5 2 59 9.12 2.13
6 1 73 7.54 2.6
7 Initial ore 100 5.76 3.26

Extracting Ratio K,0/
Fe:0, K,0,% Na,0
6 7 8

0.16 30.21 6.42
0.17 56.29 6.39
0.22 72.54 6.02
0.24 83.2 5.68
0.34 91.99 4.27
0.38 94.02 2.9

0.39 100 1.76

Separationen av sorteringarna utifran deras egenska-
per genomfordes i de avsiktligt skapade fotometriska
rontgenljusseparatorerna, dér sorteringen senare le-
vererades till kontrollzonen. Analysen av deras kvali-
tet gjordes med de elektroniska instrumenten och det
skedde en separation av det som var anvindbart fran
det allménna flodet. Separatorn identifierar mikroklin

och mater andelen kaliumoxid jamfért med natriumox-
id. Separatorns principparametrar framgér av tabell 1.2.
Separatorerna kan anvindas bade som sjélvstindig en-
het for att erhalla kvarts-faltspatskoncentrat och i kom-
bination med konventionella teknologier - flotation
och elektromagnetisk separation for malmberedning.
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Tabell 1.2 Nr | Indices Unit Value of indices
Separatorns 1 2 3 4
egenskaper. 1 Size of pieces mm -10
2 Performance on classes:  -10 +5,0 mm t/hr 10
-5,0+2,0 mm t/hr 5
3 Amount of separation cables un. 8
4 Power consumption kW/hr 1.2
5 Compressed air consumption per a ton of concentrate, not more M3 25
6 Dimensions of separator length: mm 1970
width: mm 1220
height: mm 1550
7 Separator mass T 1.3
8 Degree of automation - automatic

Den fotometriska rontgenljusseparatorn har genom-
gatt pilottesterna i den teknologiska linjen vid kon-
centrationsanldggningen i gruvan JSC “Chalmozero”
Testet utfordes pa depéns avfallsprodukter av storle-
ken -10+0,0 mm. Testerna visade den hoga tekniska
tillforlitligheten hos separatorerna och avslojade vissa
prioriteringar i den fotometriska teknologin, inklusive
mojligheten att erhélla koncentrat av hog kvalitet frén
depéerna, vilket mojliggér anvindning av den fotome-
triska teknologin for att erhélla koncentrat till och med
fran stenkross i granitdepaer.

I sorteringen av kl. -5+0 mm &r mikroklin den mest
vardefulla, med en annan firg dn de medf6ljande mine-
ralerna, och pa grund av den hir egenskapen kan den
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separeras till en egen fraktion. Separation av mineraler
efter deras firgegenskaper uppnis med fotometriska
separatorer, dir mineraler levereras styckvis till kon-
trollzonen, och firgen eller den diffusa reflektionsfak-
torn (DRF) identifieras och bitar viljs ut med angivna
egenskaper till en separat fraktion [5, 6]. For fargiden-
tifieringen maste tre spektralfirger som reflekteras fran
mineralen mitas - rod, gron och bld med en vaglingd
pé 700, 546.1 respektive 435.8 nm. Det hojer priset péd
separatorns matsystem kraftigt jamfoért med métning-
en av DRE, som karakteriserar alla firgfaktorer med en
enda matkanal. Det dr sédrskilt viktigt for att separera
sorteringar, eftersom en lénsam sortering av sma par-
tiklar kréver anvandning av separatorer med manga ka-
naler. (bild) (Separatorsystemet).

Separatordesign

1.1 Ram

1.2 Lastningsbricka

1.3 Vibrerande matare

1.4 Stretching vibrerande matare

1.5 Avdelande partition

1.6 Rontgen — monoenhet

1.7 Registreringsenhet

1.8 Elektropneumatisk ventil

1.9 System for luftbearbetning

1.10 Styrenhet for elektropneumatiska ventiler
1.11 Port

1.12 Magasin for spetsprodukt

1.13 Magasin for produkt vald av separatorn
1.14 Kopplingsdosa

1.15 Indikatorenhet
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LLC "EGONT?” har alltsa producerat forsknings- och
experimentarbete och utvecklat en industriell separa-
tor som innehaller 120 separata kanaler for att mita
DRF och en sektion av mineraler for fotometriska och
lumindsa sorteringar. Pegmatit- och granitdepaerna pé
Baltiska skolden, som framgér av tabell 1.3, har ganska
likartad mineralsammansittning. Mikroklin finns i
adrorna (storlek mellan 1 och 30 m) som genombor-
rar bergsmassiven. Mikroklin i sammansattningen av
stenkrosset fran granitdepaerna och dess innehall for-
andras beroende pa var ytan finns. Stenkross med hogre
innehall av mikroklin har mindre mekanisk styrka. Att
utvinna mikroklin i en separat fraktion okar den me-

Tabell 1.3

kaniska styrkan hos resten av den krossade stenen som
ar fri fran QFSC, forbattrar dess konsumentegenskaper
och underlattar marknadsforingen. Det dr darfor som
producenterna av stenkross dr redo att tillhandahalla
stenkross for fotometrisk separation med vidareforsalj-
ning till ett pris for stenkrossen som delvis har frigjorts
genom separationen.

Det foreslagna systemet for att bearbeta sortering av
stenkross och erhilla filtspatskoncentrat innefattar se-
paration av ramaterial och slutprodukter efter storlek,
radiometrisk separation, krossning, magnetseparation
och krossning for att erhélla ett finkornigt koncentrat.

Mineralinnehallet i pegmatit- och granitdepéaerna i Baltiska skolden och utvinning av mineraler till ett koncentrat

genom fotometrisk separation.

Content of minerals, %
. Extracting minerals by photometric
Nr | Minerals Deposit Kuru-Vaara, Vyborgsk massif, separation,% from content in initial
Murmansk region Ala-Noskuah

1 2 3 4 5

1 | Microcline(potassium feldspar) 44,0 30-60 60-80

2 | Plagioclase 25,6 15-40 20

3 | Quartz (gold always present) 20 15-30 7-10

4 | Biotite 1.0 3-11 1

5 | Calcite - 0.4 -

6 | Gneiss 9.4 1.3 5

Det producerade produktutbudet bestar av f6ljande positioner av tvittad granitkross:

» Koncentrat av guld och andra ddelmetaller

« Kvicksilver

« Tvittad granitkross av fr. 5-20 mm, 5-10 mm, 3-10 mm, 2-5 mm

« Tvittad granitsand av fr. 0,1-2 mm, fr. 0,1-5 mm
« Tvittat mineral finkornigt granitpulver ed. < 0,1 mm
o Kvarts-faltspatskoncentrat (QFSC “mikroklin”)
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FINANSIELL OVERSIKT

Finansiell oversikt

Nedanstaende Gversikt bor lasas tillsammans med bolagets arsredovisningar for 2009 till 2012. De fullstdndiga arsre-
doviningarna skickas som pdf-fil via e-mail eller i pappersformat till de intressenter som begér det. Bolagets historik
fram till 2013-09-30 avser annan verksamhet.

Finansiella nyckeltal (tkr) Q32013 2012 2011 2010 2009
Rorelsens intakter 0 0 115 1564 0
Rorelseresultat -10 -84 73 -2363 -978
Resultat efter finansiella poster -10 -84 -11 601 -4 020 15561
Soliditet 10% 95% 98% 63% 61%
Antal anstdllda 0 0 0 4 3
Aktierelaterade nyckeltal Q32013 2012 2011 2010 2009
Periodens resultat, kr per aktie -0,05 -0,42 -58,01 -20,1 77,81
Eget kapital, kr per aktie 0,84 10,84 11,26 69,26 78,31
Antal aktier 200 000 200 000 200 000 200 000 200 000
Utdelning per aktie 0 0 0 0 0
Resultatrikningar (tkr) Q32013 2012 2011 2010 2009
Rorelsens intdkter 0 0 115 1564 0
Rorelsens kostnader

Rdvaror och fornodenheter 0 0 0 -564 0
Ovriga externa kostnader -10 -84 -41 -998 -223
Personalkostnader 0 0 52 -2349 -744
Avskrivningar av materiella anliggningstillgangar 0 0 0 -16 -11
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -53 0 0
Rorelseresultat -10 -84 73 -2363 -978
Finansiella poster 0 0 -11 674 -1657 16 539
Arets resultat -10 -84 -11 601 -4 020 15561




FINANSIELL OVERSIKT

Balansrikningar (tkr) 2013-09-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Tillgangar

Materiella anldggningstillgangar 0 0 0 123 139
Finansiella anldggningstillgangar 0 0 0 21562 21176
Summa anliggningstillgangar 0 0 0 21685 21315
Omsittningstillgangar 1778 2291 2287 417 4396
Kassa och bank 2 0 1 0 4
Summa tillgangar 1780 2291 2288 22102 25715
Eget kapital och skulder

Eget kapital 157 2167 2251 13 853 15 661
Kortfristiga skulder 1623 124 37 8249 10 054
Summa eget kapital och skulder 1780 2291 2288 22102 25715
Eget kapital och skuldsittning 2013-09-30 (tkr)

Summa kortfristiga skulder 1623
Mot borgen 0
Mot sikerhet 0
Utan sikerhet 1623
Summa langfristiga skulder 0
Mot borgen 0
Mot sikerhet 0
Utan sakerhet 0
Eget kapital

Aktiekapital 100
Bundna reserver 0
Fria reserver (inkl. balanserad forlust) 57
Summa eget kapital 157

Fullstindig finansiell information: Inférlivande genom hinvisning

Bolagets rakenskapsér dr kalenderér. Bolaget inledde sin verksamhet under 2009. Det finns fyra faststillda arsredo-
visningar tillgangliga 2009, 2010, 2011 och 2012 samt kvartalsrapport for Q3 2013. De fullstandiga drsredovisning-
arna och kvartalsrapporten ar en inférlivad del av detta memorandum och kan laddas ner fran Bolagets hemsida,
www.swedenmining.se. De kan dven skickas i pappersform till de intressenter som begér det.
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SKATTEFRAGOR

Skattefragor & Legala aspekter

Foljande dr en sammanfattning av skattekonsekven-
ser i anledning av forvirv av aktier i Sweden Mining
AB, nedan kallat Bolaget, for aktiedgare som dr obe-
gransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.

Denna sammanfattning dr baserad pa nu gillande lag-
stiftning och dr endast avsedd som allmdn information.
Nedanstdende redogorelse omfattar inte situationer ddr
aktierna i Bolaget innehas som lagertillgingar i néirings-
verksambhet eller innehas av handelsbolag. Betriffande
vissa kategorier av skattskyldiga giller vidare sdrskilda
skatteregler. Den skattemdssiga behandlingen av varje
enskild aktiedgare beror delvis pa dennes speciella situa-
tion. Varje aktiedgare bor ddrfor radfriga skatterddgiva-
re om de skattekonsekvenser som utdelningen kan med-
fora for dennes del, inklusive tillimpligheten och effekten
av utlindska regler och skatteavtal.

Aktierna dr inte noterade

Aktierna i Bolaget ér inte foremal for handel pa nagon
reglerad marknad. Denna sammanfattning dr upprét-
tad med utgangspunkt i att aktierna inte ar noterade.

Beskattning vid avyttring av aktier i Bolaget

Avyttrar aktiedgare erhallna aktier i Bolaget kan kap-
italvinstbeskattning utldsas. Kapitalvinst respektive
kapitalforlust beraknas som skillnaden mellan forsal-
jningsersattningen, efter avdrag for forséaljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet utgérs
normalt av anskaffningsutgiften. Forutsatt att aktierna
i Bolaget ar onoterade beskattas fem sjittedelar av kap-
italvinster hos fysiska personer med 30 procents skatt.
Uppkommer kapitalforlust 4r fem sjéttedelar av denna
normalt avdragsgill mot kapitalvinst samma ar pa akti-
er och andra deldgarritter. Kapitalforlust som inte kan
kvittas pa detta satt dr avdragsgill med fem sjattedelar
av 70 procent mot annan inkomst i inkomstslaget ka-
pital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion fran skatten pa inkomst av tjanst och
néringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduk-
tion medges med 30 procent av underskott som inte
overstiger 100.000 kr och med 21 procent av rester-
ande del. Underskott kan inte sparas till senare beskat-
tningsar. Hos aktiebolag beskattas inte kapitalvinst pa
aktier som 4r naringsbetingade. Onoterade aktier &r
normalt niringsbetingade. Avdrag for kapitalforlust pa
sadana aktier medges inte.

Beskattning av utdelning fran Bolaget

Fem sjéttedelar av utdelning fran Bolaget beskattas med
30 procent skatt i inkomstslaget kapital for fysiska per-
soner. Prelimindrskatt innehalls normalt av Euroclear
Sweden AB. eller, vid forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. Utdelning till aktiebolag beskattas normalt

inte. Foljande &r en sammanfattning av skattekonse-
kvenser i anledning av forvirv av aktier i Sweden Min-
ing AB , nedan kallat Bolaget, for aktiedgare som &r
obegrinsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.

Formogenhetsskatt
Formogenhetsskatten har i Sverige slopats fran den 1
januari 2007.

Arvs- och gavoskatt

Arvs- och gavoskatten har i Sverige slopats fran och
med den 17 december 2004. Aktierna i Bolaget dr
saledes inte foremal for nagon arvs- eller gavoskatt i
Sverige.

Utlindska aktiedgare

Aktiedgare med skatterittsligt hemvist utanfor Sverige
uppmanas sirskilt att radfraga skatterddgivare om de
skattekonsekvenser som ett aktieinnehav kan medféra
for dennes del.

Legala aspekter

Bolagets egentliga verksamhet i Sverige inleddes 2009-
05-07. Bolagets associationsform &r aktiebolag och re-
gleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktier
ar denominerade i svenska kronor och har upprittats
enligt svensk lag.

Bolaget dr inte noterat och ar darfor inte skyldigt att
iaktta svensk kod for bolagsstyrning. Men Sweden
Mining AB tillimpar koden fullt ut med undantag av
ersdttnings och revisionsutskotten. Bolaget ar anslutet
till Euroclear Sweden AB.

Bolaget ér inte part, och har inte varit part, i nigra
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive
icke avgjorda drenden samt sadana drenden som bola-
get dr medveten om kan uppkomma) under de senaste
tolv ménaderna, och som nyligen haft eller skulle kun-
na fa betydande effekter pa bolagets eller koncernens
finansiella stillning och l6nsambhet ej heller har Bolaget
informerats om ansprak som kan leda till att bolaget
blir part i réttligt forfarande eller skiljeforfarande.

Forsidkringar

Styrelsen bedomer att Bolagets nuvarande forsikringss-
kydd ér tillfredsstillande med hénsyn till verksam-
hetens art och omfattning.

Transaktioner med nirstiende

Ingen av styrelseledaméterna, de ledande befattning-
shavarna eller bolagets revisor har - vare sig sjilva, via
bolag eller narstaende - haft ndgon direkt eller indirekt
delaktighet i affidrstransaktion, som var eller dr ovanlig
till sin karaktdr under nuvarande eller foregaende verk-
samhetsar. Bolaget har inte lamnat lan, garantier eller
borgensforbindelser till forman for styrelseledamoter-
na, de ledande befattningshavarna eller Bolagets revisor.



Bolagsordning

1. Bolagets firma
Bolagets firma ar Sweden Mining AB (publ).

2. Styrelsens site

Bolagets styrelse har sitt site i Malmo.

3. Foremalet for bolagets verksamhet

Foremalet for bolagets verksambhet &r att direkt eller in-
direkt idka gruvbrytning och framstillning av metaller,
mineraler och éddelsten, att 4ga och forvalta virdepap-
per, samt bedriva ddrmed férenlig verksamhet.

4. Aktiekapital

Bolagets aktiekapital ska vara ldgst 6.600.000 kronor
och hogst 26.400.000 kronor.

5. Aktiernas antal

Antalet aktier skall vara ldgst 651.000.000 och
2.604.000.000 stycken.

6. Antal styrelseledaméter och mandattid

Bolagets styrelse ska besta av ldgst tre och hogst sju or-
dinarie ledaméter utan eller med hogst tre suppleanter.
Styrelseledamots uppdrag galler till slutet av den forsta
ordinarie bolagsstimma som hélls efter det da styrelse-
ledamoten utsags.

7. Revisorer

Bolaget ska ha lagst en och hogst tva revisorer, utan el-
ler med hogst en revisorssuppleant.

8. Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma i bolaget ska ske pa det sitt
som avses i 7 kap 56a § i aktiebolagslagen (2005:551).
Kallelse skall ddrvid ske genom annonsering i Post- och
inrikes tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallel-
se skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse
skall ske inom sddan tid som f6ljer av aktiebolagslagen.

9. Anmilan om, samt ritt till deltagande
i bolagsstimma

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolags-
stdimma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstéllning av hela aktieboken avseende forhallande-
na fem vardagar fore stimman, dels gora anmilan till
bolaget senaste kl 12.00 den dag som anges i kallelsen
till stamman. Sistnimnda dag far inte vara sondag, an-
nan allmin helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyérsafton och inte infalla tidigare dn femte varda-
gen fore stimman.

BOLAGSORDNING

10. Fullmaktsinsamling

Styrelsen far samla in fullmakter pé bolagets bekostnad
enligt det forfarande som anges i ABL 7 kap 4 § andra
stycket.

11. Arenden pa arsstimma

Foljande drenden ska férekomma pa arsstimma i bo-
laget:
1. Val av ordférande vid stimman.
2. Upprittande och godkdnnande av rostlangd.
3. Godkidnnande av dagordning.
4. Prévning av om stimman blivit behérigen
sammankallad.
5. Val av en eller tva justeringsman.
6. Framldggande av arsredovisningen och revisions-
berittelsen samt, om bolaget 4r ett moderbolag,
koncernredovisningen och koncernrevisionsberat-
telsen.
7. Beslut om
a) Faststéllande av resultat- och balansrdkningen
samt, i forekommande fall, koncernresultat- och
koncernbalansriakningen.
b) dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrdkningen.
c) om ansvarsfrihet it styrelseledaméter och, nér
sadan utsetts, verkstéllande direktor.
8. Faststillande av arvoden at styrelsen och revisorerna.
9. Faststallande av antal styrelseledamdter samt, nar
revisorsval skall forekomma, antalet revisorer. Val
av styrelse samt styrelseordférande och, nér revisors-
val skall férekomma, revisorer.
10. Annat drende som ankommer pa stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

12. Rékenskapsar

Bolagets rakenskapsar dr kalenderar (den 1 januari till
den 31 december).

13. Avstimningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstimnings-
dagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett av-
stimningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument eller den som ar
antecknad pa avstimningskonto enligt 4 kap. 18 § for-
sta stycket 6-8 ndmnda lag skall antas vara behorig att
utéva de rattigheter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebo-
lagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning ar antagen pa extra bolagsstim-
ma den 17 oktober 2013.
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