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Viktig information

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprittats i enlighet med lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument samt Kommissionens forordning (EG)
nr 809/2004 av den 29 april 2004 (inbegripet forordning (EU) nr 486/2012)
om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG.
(inbegripet direktiv 2010/73/EU). Prospektet har uppréttats med anledning av
att bolagsstdmman i Advanced Stabilized Technologies Group AB (publ)
("ASTG”, "Bolaget” eller "Koncernen™) den 15 januari 2014 beslutade att
genomfdra en nyemission av aktier dar aktiedgarna i ExeoTech Invest AB
(publ) ("ExeoTech”), ASTGs moderbolag, har foretradesratt att teckna nya
aktier (Erbjudandet”). Bolagsstdmman i ExeoTech har dérefter godkant
aktuell emission. All information som l&mnas i Prospektet bor noga
Gvervédgas, i synnerhet med avseende p& de specifika forhallanden som
framgar i avsnittet “Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en
investering i ASTGs aktie kan innebara. Uttalanden om framtiden och dvriga
framtida forhallanden i detta Prospekt &r gjorda av styrelsen i ASTG och &r
baserade p& nuvarande marknadsforhdllanden. Dessa uttalanden &r val
genomarbetade, men ldsaren uppmérksammas pa att dessa, sasom alla
framtidshedémningar, &r férenade med osékerhet.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller
indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsétter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder an som féljer av svensk ratt. Prospektet far
inte distribueras i eller till land dér distributionen eller Erbjudandet enligt
Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgérder &n sadana
som foljer av svensk ratt eller strider mot tillampliga bestammelser i sddant
land. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att
anses vara ogiltig. Varken specialratterna, de betalda tecknade aktierna
("BTA:na”) eller de nya aktierna har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse, och
inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA, eller tillamplig
lag i annat land, och Erbjudandet att forvarva aktier i ASTG omfattar inte
personer med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Hongkong,
Sydafrika eller Kanada eller med hemvist i ndgot annat land, dar distribution
av Prospektet eller offentliggérande av Erbjudandet strider mot tillampliga
lagar eller regler eller forutsétter ytterligare prospekt, registreringar eller
andra atgarder an de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av
aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltiga. Foljaktligen
far specialratterna, BTA:na, eller aktierna inte direkt eller indirekt, utbjudas,
forsaljas, saljas vidare eller levereras i eller till lander dér &tgard enligt ovan
krévs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan. Prospektet har godkants av
och registrerats vid Finansinspektionen i enlighet med 2 kap 25 och 26 §
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnandet och
registreringen  innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Prospektet finns tillgdngligt pa Mangold Fondkommission AB:s ("Mangold
Fondkommission”) hemsida (www.mangold.se), pd ASTGs huvudkontor och
hemsida (www.astg.se) samt p& Finansinspektionens hemsida (www.fi.se).

Mangold Fondkommission har i egenskap av finansiell radgivare bitratt
Bolagets styrelse vid utformning av dvergripande transaktionsstruktur och vid
upprattande av Prospektet. Innehallet i Prospektet baseras pé information som
tillhandahdllits av ASTG. Styrelsen i ASTG &r ansvarig for Prospektet.
Information om styrelsen &terfinns 1 avsnittet “Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”. Ut6ver vad som framgdr av revisorns
uttalande avseende den proforma balans- och resultatrakning som aterfinns i
avsnittet "Proforma redovisning” eller annars uttryckligen anges, har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. For
Prospektet galler svensk réatt. Tvist rérande innehdllet i Prospektet eller
darmed sammanhdngande réttsforhallanden skall avgéras enligt svensk ratt
och av svensk domstol exklusivt.

Framtidsinriktad information

Prospektet innehéller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om
framtida marknadsférhéllanden, verksamhet och resultat. Dessa uttalanden
aterfinns i flera avsnitt bland annat “Riskfaktorer”, "Bakgrund och motiv”,
“Verksamhet, teknik och marknad” samt “Kommentarer till den finansiella
utvecklingen” och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter,
bedomningar och forvéntningar. Orden “anser”, “avser”, “bedomer”,
“forvintar sig”, ”forutser”, “planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av
dessa framtidsinriktade uttalanden. Aven om ledningen anser att
forvantningarna som beskrivs i sddana uttalanden &r rimliga finns det ingen
garanti for att dessa framéatriktade uttalanden forverkligas eller visar sig vara
korrekta och féljaktligen bor presumtiva investerare inte lagga alltfor stor vikt
vid dessa och andra framatriktade uttalanden. | avsnittet “Riskfaktorer” finns
en beskrivning, dock inte fullstandig, av faktorer som kan medfora att faktiska
resultat eller prestationer skiljer sig avsevart fran framatriktade uttalanden.

Information frén tredje part

ASTG har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information som
tredje part har anvant i sina studier, varfér varken styrelsen i ASTG eller
Mangold Fondkommission patar sig nagot ansvar for riktigheten for sadan i
Prospektet intagen information och sadan information bor lasas med detta i
atanke. Ingen tredje part enligt ovan har, svitt styrelsen kanner till, vasentliga
intressen i ASTG. Informationen som ingér i Prospektet har &tergivits korrekt,
och sdvitt styrelsen kanner till och forsékrar genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berord tredje part har inga uppgifter
utelamnats pa ett satt som skulle géra den &tergivna informationen felaktig
eller missvisande. Viss finansiell och annan information som aterfinns i ett
antal tabeller i detta Prospekt har avrundats for att underlétta for lasaren.
Darfor kan summan av siffrorna i en tabell skilja sig fran den totala summa
som anges i tabellen.


http://www.fi.se/
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Euroclear Sweden
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NGM AB
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Prospektet:
Detta Prospekt som upprattats i samband med
Erbjudandet.

Erbjudandet:

Den nyemission av aktier dar aktiedgarna i
ASTGs moderbolag, ExeoTech Invest AB
(publ), har foretradesratt att teckna nya aktier
som narmare beskrivs i detta Prospekt.
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Sammanfattning av Prospektet

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstillda i sd kallade ”Punkter”. Dessa Punkter &r
numrerade i avsnitten A— E (A.1 — E .7). Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som krévs
i en sammanfattning for aktuell typ av vérdepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte ar
tillampliga for alla typer av prospekt, kan det finnas luckor i numreringen av Punkterna.

Aven om det kravs att en viss Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och
aktuell emittent, ar det mojligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen
har da ersatts av en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen “¢j tillimplig”.

AVSNITT A- INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Introduktion och

varningar

Denna sammanfattning &r endast &mnad att utgora en introduktion till och ett sammandrag av Prospektet.

Varje beslut om att investera i ASTG skall baseras pa en bedomning av Prospektet i dess helhet. Lasare av Prospektet
bor inte fatta ett beslut att investera i ASTG utan att ha last och tillgodogjort sig hela Prospektet och noggrant studerat
och forstétt riskerna som ar forenade med en investering i ASTG.

Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som ar kérande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for éverséttning av prospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds.

En person far goras ansvarig for information som ingar, eller saknas, i den har sammanfattningen, bara om
sammanfattningen ar vilseledande eller felaktig i forhallande till de 6vriga delarna av Prospektet, eller om den inte,
tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nar de Overvager att
investera i sddana véardepapper.

A2

Samtycke till
anvandning av

Prospektet

Ej tillamplig; finansiella mellanhander har inte ratt att anvanda Prospektet for efterfoljande aterforsaljning eller slutlig
placering av vardepapper.

AVSNITT B-EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning & Advanced Stabilized Technologies Group AB (publ). Bolagets
bolagsbeteckning organisationsnummer ar 556943-8442.
B.2 Siite. bolagsform Bolaget &r ett publikt svenskt aktiebolag med séte i Stockholm. Bolaget bildades i Sverige enligt svensk ratt och dess
’ ' g associationsform regleras i aktiebolagslagen (2005:551).
etcetera
B3 Huvudsakli Bolaget har tva olika affarsomréaden, stabiliserade satellitkommunikationsantenner (C2SAT) och tréghetssensorsystem
’ uvu g (AIMS). C2SAT har en produktportfolj som bestar dels av standardiserade antenner, dels OEM plattformar, som
verksamhet framforallt anvands i utvecklingsprojekt dar alternativa radioldsningar integreras med plattformen for kundspecifika
Iésningar. Samtliga produkter bygger pd C2SATs unika 4-axliga egenskaper. AIMS produktportfolj bestdr av
avancerade troghetssensorsystem for matning av rorelser i 3 dimensioner. Produkterna &r ofta unika och anpassade till
specifika verksamhetsomraden.
Bolaget har traditionellt i huvudsak verkat pd den kommersiella marknaden, men i och med dess nya strategi identifierat
en nisch i utvecklingsprojekt riktade mera mot den militdra marknaden. Utvecklingsprojekt innebar att for kunders
rakning ta fram unika antennlésningar baserat pd& C2SATs antennrobot.
Bolaget 4r verksamt speciellt p& marknader i Europa och Sydostasien.
Den kommersiella marknaden for satellitbaserad kommunikation praglas av att VSAT-antenner gynnas av ett
B.4a | Trender

teknikskifte, vilket betyder att marknaden uppvisar en fortsatt stark volymtillvaxt pa éver 10 % per ar trots svag
sjofartskonjunktur.

Det pagar en konsolidering bade bland operatorer/integratorer, hardvaruleverantorer och mellan integratérer och
hérdvaruleverantérer som innebar att de stora operatérerna blivit storre och de sma nischade operatérerna fler. Det
innebar aven en tydligare uppdelning bade bland operatérer samt hardvaruleverantorer mellan de som fokuserar pa
marknadssegment som anvénder VSAT for “mission critical” kommunikation och dérfor stiller hoga krav bade pa
teknisk prestanda och service, och de som fokuserar pa de marknadssegment dar VSAT tjanster inte ar kritiska sésom
till exempel ’crew welfare”, dér pris ar det avgérande konkurrensmedlet.

P& marknaden for troghetssensorsystem har kommersiella applikationer borjat fa fotfaste inom allt fler omréden sasom
inom den marina industrin, sjukvarden, fordonsindustrin och konsumentvaror. Dock berdknas fortsatt militdra
applikationer utgdra néstan 90 % av marknaden.




Koncernen bestar av 5 koncernforetag varav 1 med site i Singapore och évriga med

séate i Sverige. Bolaget ager 4

B.5 | Koncernstruktur dotterbolag direkt eller indirekt till 100 %.
B.6 Storre aktiedgare Bolaget &gs till 100 % av ExeoTech Invest AB (publ).
. . Utvald finansiell historik avser koncernen ExeoTech Invest AB (publ).
B.7 Finansiell
information i Resultatrikning
sammandrag 2013-01-01- 2012-01-01 -
(Belopp i MSEK) 2013-09-30 2012-09-30 2012 2011 2010
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 8,0 6,8 9,8 6,2 20,9
Ovriga rérelseintékter 0,2 0,0 0,0 0,4 6,5
Summa rorelseintdkter 8,2 6,8 9,8 6,6 27,3
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter - - -7,8 -7,3 -25,
Ovriga externa kostnader - - -13,2 -11,6 -20,6
Personalkostnader - - -13,4 -18,9 -22,6
Ovriga rérelsekostnader - - -0,2 -0,7 -0,6
Summa rorelsekostnader -23,7 -25,1 -34,6 -38,4 -68,8
EBITDA -15,5 -18,3 -24,8 -31,8 -41,5
Avskrivningar -9,1 -9,1 -12,2 -18,5 -5,7
Rorelsens resultat -24,6 -27,4 -37,0 -50,3 -47,2
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i dotterforetag - - 0,0 0,0 0,0
Realisationsforlust vid forsaljning av andelar - - 0,0 0,0 0,0
Rénteintdkter och liknande poster - - 0,4 0,2 0,2
Réntekostnader och liknande poster - - -6,9 -4,7 -0,7
Summa finansiella investeringar -6,0 -4,9 -6,4 -4,5 -0,5
Resultat fére skatt -30,6 -32,3 -43,4 -54,7 -47,7
Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat -30,6 -32,3 -43,4 -54,7 -47,7
Balansrikning

(Belopp i MSEK) 2013-09-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Goodwill 15,7 22,2 12,5
Balanserade utgifter 26,6 28,5 24,0
Patent och licenser 0,3 0,6 0,2
Summa immateriella tillgdngar 34,7 42,6 51,3 36,6
Materiella tillgdngar
Maskiner, anlaggningar och inventarier 3,5 4.4 5,0
Summa materiella anldggningstillgéngar 2,7 3,5 4,4 5,0
Finansiella tillgdngar
Andelar i koncernforetag
Andelar i intresseféretag och placeringar 0,6 1,7
Summa finansiella tillgdngar 0,6 0,6 0,0 1,7
Summa anlédggningstillgangar 38,0 46,7 55,7 43,3
Omséttningstillgangar
Varulager 16,5 17,8 15,8
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1,3 4,7 7,5
Skattefordran 0,0
Fordringar pa koncernféretag
Ovriga fordringar 0,6 2,5 9,0
Forutbetalda kostnader 0,5 0,4 0,6
Summa kortfristiga fordringar 20,4 19,1 25,4 32,9




Kassa och bank 0,0 0,3 3,6 0,5

Summa omsattningstillgangar 20,4 19,4 28,9 33,3
SUMMA TILLGANGAR 58,4 66,0 84,6 76,6
(Belopp i MSEK) 2013-09-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 33,1 12,5 81,0
Inbetalat ej registrerat aktiekapital

Bundna reserver 19,3 30,5 163,5
Reservfond*

Summa bundet eget kapital 52,4 42,9 244,5
Fritt eget kapital

Fria reserver -11,3 27,3 -154,9
Balanserade medel

Arets resultat -43,4 -55,0 -47,7
Summa fritt eget kapital -54,8 -27,7 -202,6
Summa eget kapital -16,8 -2,4 15,2 41,9

*korr i jamforelsekolumn

Avsattningar
Ovriga avsattningar

SKULDER

Langfristiga skulder

Konvertibla forlagslan 21,1 36,1

Kreditinstitut 4,3 7,8 7,6
Summa langfristiga skulder 12,8 25,3 43,8 7,6
Kortfristiga skulder

Kreditinstitut 5,5 3,1 5,2
Checkrédkningskredit 3,5 3,4 2,3
Leverantorsskulder 11,7 11,8 10,7
Skatteskuld 0,1

Ovriga kortfristiga skulder 12,9 1,6 2,3
Upplupna kostnader 9,5 5,6 6,7
Summa kortfristiga skulder 62,4 43,1 25,6 27,1
Summa skulder 75,2 68,4 69,4 34,7
Summa eget kapital och skulder 58,4 66,0 84,6 76,6
STALLDA SAKERHETER 15,0 15,9 16,9
ANSVARSFORBINDELSER Inga Inga Inga




Kassaflédesanalys

2013-01-01- 2012-01-01-
(Belopp i MSEK) 2013-09-30  2012-09-30 2012 2011 2010
Den Iépande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -37,0 -50,3 -45,9
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet 0,5
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar 12,2 18,5 4,5
Forsaljning dotterbolagsandelar -0,1
Erhallen ranta 0,0 0,0 0,0
Erlagd ranta -5,9 -1,9 -0,6
Omrakningsdifferenser -0,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
férandringar av rorelsekapital -30,8 -34,0 -41,6
Féréndring i rérelsekapitalet
Forandring av varulager 1,2 -2,0 -2,2
Forandring av kortfristiga fordringar 44 8,5 -6,3
Forandring av kortfristiga skulder 20,0 -4,3 9,0
Forandring av rérelsekapital 25,6 2,3 0,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 0,2 -10,2 -5,2 -31,7 -41,2
Investeringsverksamheten
Investeringar i dotterbolag
Forsaljning/Kop andelar i intressebolag -0,6 0,6
Minskning/Okning i finansiella anldggningstillgdngar -0,3
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -0,3 -3,9
Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar -2,2 -5,7
Kassafléde investeringsverksamheten -0,5 -0,5 -3,2 0,6 -9,9
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 5,0 36,1 16,3
Erhallna kapitaltillskott 0,3
Amortering av lan och krediter -0,6 -1,2
Emissionskostnader -0,2 -1,2 -8,1
Nyemission 38,9
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0,4 7,8 51 34,2 45,9
Forandringar likvida medel -0,3 -2,9 -3,2 3,1 -5,1
Likvida medel vid periodens borjan 0,3 3,6 3,6 0,5 5,6
Likvida medel vid periodens slut 0,0 0,7 0,3 3,6 0,5
Nyckeltal

2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Marginaler
Rorelsemarginal, % neg neg neg
Vinstmarginal, % neg neg neg
Réntabilitetsmatt
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % neg neg neg
Réntabilitet pa eget kapital, % neg neg neg
Kapitalstruktur
Eget kapital -2,4 MSEK 15,2 MSEK 41,9 MSEK
Soliditet, % -4 % 18 % 55 %
Medarbetare
Genomsnittligt antal anstéllda 10 12 23

ExeoTechs finansiella situation har under hela den historiska perioden frdn och med 2010 forsamrats i och med att
verksamheten gjort forlust under samtliga ar under denna period. Darmed har det egna kapitalet, och &ven soliditeten,
minskat. Aven rorelseresultatet har under alla dessa ar varit negativt, men har dock forbattrats fran -47,2 MSEK &r 2010

till -37,0 MSEK ar 2012.




Proformaredovisningen avser att redovisa den hypotetiska paverkan som forvirvet far pd& ASTG-koncernens framtida

B.8 Utvald resultat och finansiella stallning. Andamélet med proformaredovisning &r att redovisa hur balansrakningen hade sett ut
proformaredovisning | om férvarvet och de transaktioner som ar direkt hanforliga till detta hade genomforts per den 30 september 2013
respektive hur resultatrakningen for perioden 1 januari till 30 september 2013 hade sett ut om forvéarvet och de
transaktioner som &r direkt hanforliga till detta hade genomforts per den 1 januari 2013.
Proformaredovisningen ar till sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation och tjanar saledes inte till att beskriva
ASTG-koncernens faktiska resultat eller finansiella stallning. Den &r inte heller representativ for hur
verksamhetsresultatet kommer att se ut i framtiden. Investerare bor vara forsiktiga med att lagga for stor vikt vid
proformaredovisningen.
Proforma resultatriakning for perioden 1 januari - 30 september 2013
ASTG AB
ExeoTech Not till Proforma efter
MSEK ASTG AB koncern proforma justeringar justeringar
Nettoomsattning 0,0 8,0 0,0 8,0
Kostnad salda varor 0,0 -5,0 0,0 -5,0
Ovriga externa kostnader 0,0 -8,6 2,2 -6,4
Personalkostnader 0,0 -9,9 0,5 -9,4
Avskrivningar/Nedskrivningar 0,0 9,1 0,1 -9,0
RORELSERESULTAT 0,0 -24,6 2,8 -21,8
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,0 -0,1 0,1 0,0
Finansiella intakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader -0,1 -5,9 4,5 -1,4
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -0,1 -30,6 7,4 -23,2
Omrakningsdifferenser 0,0 0,0 0,0 0,0
RESULTAT FORE SKATT -0,1 -30,6 7,4 -23,2
Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0
RESULTAT FOR PERIODEN -0,1 -30,6 1 7,4 -23,2
Proforma balansrikning for perioden 1 januari - 30 september 2013
ASTG AB
ExeoTech Not till Proforma efter
MSEK ASTG AB Koncern proforma justeringar justeringar
Immateriella anlaggningtillgangar:
- Balanserade utgifter fér utveckling 0,0 24,2 2 -0,6 23,6
- Goodwill 0,0 10,4 2 0,0 10,4
- Patent- och licenser 0,0 0,1 2 0,0 0,1
Materiella anlaggningstillgangar 0,0 2,7 2 -0,1 2,6
Finansiella anlaggningstillgdngar 0,0 0,6 2 -0,6 0,0
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 0,0 38,0 -1,3 36,7
Varulager 0,0 12,6 2 -0,1 12,5
Kundfordringar 0,0 6,0 0,0 6,0
Ovriga kortfristiga fordringar 0,0 0,9 2 0,3 1,2
Forutbetalda kostnader 0,0 0,9 0,0 0,9
Likvida medel 0,0 0,0 0,0 0,0
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 0,0 20,4 0,2 20,6
SUMMA TILLGANGAR 0,0 58,4 -1,1 57,3
Eget kapital 0,0 -16,8 3 21,1 43
Langfristiga laneskulder 0,0 12,8 4 -12,8 0,0
Kortfristiga laneskulder 0,0 35,0 5 -13,3 21,7
Ovriga kortfristiga skulder 0,0 17,0 0,0 17,0
Skuld till Exeotech Invest AB 0,0 0,0 6 8,3 8,3
Upplupna kostnader 0,0 10,4 7 -4,4 6,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 0,0 58,4 -1,1 57,3
B.9 Resultatprognos Ej tillamplig, Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berakning av forvantat resultat.
B10 | Revisions- Foljande revisi_onsberéttelser gallandce ExeoTech Invest AB (publ) arsredovisning som avviker fran
standardutformningen har getts ut under aren 2010, 2011 och 2012.
anmarkning

Avrsredovisningen 2012: Upplysning av sérskild betydelse

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa beskrivningen av finansiering och likviditet
som framgar av forvaltningsberittelsen i avsnitt ”framtidsutsikter” pa sidan 7 i arsredovisningen. Dér framgar att bolaget
ar fortsatt beroende av att finansiering kan erhdllas fran dgarna. Ovanstaende forh&llanden utgor, enligt var bedémning,
en forutsattning for fortsatt drift. Finansieringen utgér dven en forutsattning for att bolaget skall uppratthalla det




bokforda vardet pa immateriella tillgdngar i koncernen samt aktier i dotterbolag redovisade i moderbolaget.
Avrsredovisningen 2011: Upplysning av sarskild betydelse

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa beskrivningen av finansiering och likviditet
som framgér av forvaltningsberittelsen i avsnitt “framtidsutsikter” pa sidan 5 i arsredovisningen. Dér framgar att
C2SAT ar beroende av att extern finansiering kan erhallas fran dgarna samt att omsattningstillgangar realiseras.
Ovanstdende forhallanden utgor, enligt var bedémning, en forutsattning for att bolaget ska kunna fortsatta sin
verksamhet. Finansieringen utgér dven en férutsattning for att bolaget skall kunna uppratthalla de bokforda vérdet pa
immateriella tillgangar i koncernen samt aktier i dotterbolag redovisade i moderbolaget.

Avrsredovisningen: 2011 Anmérkning

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan har vi noterat att bolaget vid ett tillfalle betalat skatter och avgifter for sent,
det har dock inte orsakat bolaget nagon skada utéver dréjsmalsrantor om 720 kronor.

Arsredovisningen 2010:

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa beskrivningen av finansiering och likviditet
som framgar av forvaltningsberattelsen pa sidan 26-29 i arsredovisningen. Som framgar dar ar finansieringen av
verksamheten beroende av att C2SAT kan realisera de utestdende omsittningstillgdngarna och att kundorder erhélls
enligt plan men &ven att 4garna fortsatt tillskjuter kapital. Ovanstaende forhallanden utgor, enligt var bedomning, en
forutsattning for att bolaget ska kunna fortsatta sin verksamhet.

B.11

Otillrackligt

rorelsekapital

ASTGs befintliga rorelsekapital ar inte tillrackligt for de aktuella behoven for den kommande tolvmanadersperioden.
Styrelsen bedémer att det befintliga rorelsekapitalet récker i cirka tre ménader fran Prospektets avgivande. Bolaget
uppskattar det totala likviditetsunderskottet till cirka 8,5 MSEK. Styrelsens plan for att anskaffa tillrackligt kapital for
okad rorelsekapitalbindning och investeringar under de kommande tolv ménaderna ar Erbjudandet om cirka 41,8
MSEK, vilken beraknas ge Bolaget en likviditetsforstarkning pa cirka 10,8 MSEK efter kvittningar (det vill sdga en
fordringségare byter sin fordran mot aktier i Bolaget) och fére emissionskostnader. Resterande likvid, uppgéaende till 5,5
MSEK efter emissionskostnader, samt det forskott av kunder om 4,5 MSEK som gérs mojlig via det kapital som
tillkommer via Erbjudandet, bedéms vara tillrackligt for att tdcka det kapitalbehov ASTG har for de kommande tolv
manaderna. Kassaflodet bedoéms vara positivt under de kommande tolv manaderna utifrdn redan ingangna
utvecklingsprojekt, dar en stor del av utvecklingskostnaderna redan ar tagna och betalningar erhdlls férst vid leverans.

Skulle Erbjudandet inte fulltecknas, och kassaflddet inte utvecklas enligt styrelsens forvantningar raknar Bolaget med att
fortsatt kunna finansiera sig dels genom lan fran huvudagarna, dels genom att anvanda factoring for utvecklingsprojekt.
Detta 4r dock inte optimalt da rorelsekapitalet blir begransat, rantekostnaderna héga och det finns en stor risk for
forseningar och kostnadsokningar. Darmed skulle styrelsen fa gora bedomningen om det ar mojligt med ytterligare en
nyemission.

AVSN

ITT C- VARDEPAPPER

Aktier i Advanced Stabilized Technologies Group AB (publ) (ISIN-kod: SE0005676277)

Cc1 Vardepapper som
erbjuds
I Aktier i ASTG ar denominerade i SEK.
C.2 Denominering
c3 Totalt antal aktier i Aktiekapitalet i ASTG uppgar fore Erbjudandet till 500 000 SEK, fordelat pa 20 894 848 aktier, envar med ett kvotvarde
) om cirka 0,2393 SEK. Efter att Erbjudandet genomforts kommer Bolagets aktiekapital uppga till hogst 1 500 000 SEK,
Bolaget fordelat pa 62 684 544 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,2393 SEK.
c4 Réttigheter Varje aktie medfor en (1) rést. Varje aktie ager lika ratt till Bolagets tillgangar och vinst. Vid bolagsstamma far varje
' 9 rostberattigad rosta for fulla antalet av honom eller henne &gda och foretradda aktier utan begrénsning i rostratten.
relaterade till
vardepappren
C5 Inskrankningar till Ej tillamplig, ASTGs aktier &r inte foremal for ndgra begréansningar i ratten att Gverlata dem.
vardepappren
. Bolagets aktier ar inte féremal for organiserad handel pa nagon reglerad marknad. Bolaget har ansokt om listning av
Cét Upptagande till dess aktier p4 NGM Nordic MTF efter Erbjudandet.
handel
. . Under de narmaste aren har ASTGs styrelse inte for avsikt att foresla att utdelning lamnas. N&r vinst uppkommer avses
C.7 Utdelningspolicy

denna att aterinvesteras i verksamheten och anvandas for fortsatt expansion pa befintliga och nya geografiska
marknader. Avsikten &r att styrelsen arligen skall préva den fastslagna utdelningspolicyn. | évervigandet om framtida
utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella
stallning, aktuellt och forvantat likviditetshehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vésentliga
faktorer. Det finns inte nagra garantier for att det for ett visst a&r kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning
éverhuvudtaget. ASTG tillimpar inte ndgra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for eventuella begrénsningar som foljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning pad samma sitt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahorande i Sverige utgdr dock normalt svensk kupongskatt. Det foreligger inga réttigheter, forutom rétt till
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aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. ASTG har hittills inte limnat ndgon utdelning. Det finns heller inga
garantier for att det for ett visst &r kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

AVSN

ITT D-RISKER

D.1

Risker relaterade till
emittenten eller

branschen

Innan en investerare beslutar sig att teckna aktier i ASTG &r det viktigt att beakta de risker som beddms vara av
betydelse for Bolagets och aktiernas framtida utveckling. Ett antal faktorer utanfor ASTGs kontroll, liksom ett flertal
faktorer vars effekter ASTG kan péaverka genom sitt agerande, kan komma att f& en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning eller medféra att vardet pa Bolagets aktier och teckningsoptioner
minskar. Dessa risker inkluderar bland annat risken att ASTG inte kan sékerstélla sin framtida forséljning, samt att
Bolaget ar beroende av nyckelpersoner och diarmed en forlust av en eller flera nyckelpersoner kan paverka Bolagets
verksamhet och resultat negativt. | och med ASTG 4r ett litet bolag som &r ganska beroende av sin teknik kan det handa
att ASTG hamnar i underlage gentemot storre aktrer med mera resurser.

ASTG &r, och kommer &ven framgent att vara, beroende av samarbetsavtal med externa parter for framst produktion och
utveckling men dven forséljning. Dessutom dr ASTG i allt hogre grad exponerad mot statsfinanser i form av
forsvarsbudgetar, men &ven fortsatt mot den globala konjunkturen for sjofarten inklusive offshorebranschen.

D.3

Risker relaterade till

vardepappren

Potentiella investerare skall vara medvetna om att en investering i ASTG innebar betydande risk. Bolaget forvantar sig
att NGM Nordic MTF kommer att vara aktiedgarnas framsta handelsplats efter notering. Bolaget kan inte forutse i
vilken man aktien kommer att vara foremal for en aktiv och likvid handel. Det bor papekas att likviditeten i nuvarande
moderbolag, ExeoTechs, aktie historiskt har varit relativt begransad. Samma likviditetsrisk géller &ven for
Teckningsoptionerna. Aktiekursen for ASTG-aktien kan i framtiden komma att fluktuera kraftigt, bland annat till foljd
av kvartalsmassiga resultatvariationer, den allmanna konjunkturen och férandringar i kapitalmarknadens intresse for
Bolaget. Darutéver har ASTG inte beslutat om eller utbetalt ndgon utdelning till dags dato, och det finns en risk att
framtida kassafldden inte kommer att Gverstiga Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstdmma inte kommer att besluta
om framtida utdelningar.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

Erbjudandet tillsammans med fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna ger ASTG nedanstaende medel fore avdrag for

El Emissionsbelopp emissionskostnader:
Likvid Kostnader
Erbjudandet 41,8 MSEK 4,9 MSEK*
Teckningsoptionerna 41,8 MSEK 1,5 MSEK
Totalt 83,6 MSEK 6,4 MSEK
*inkluderar garantiersittning p& 2,0 MSEK
E2a | Motivoch Erbjudanq_et &r viktigt for att ASTG‘_ skall kunna (i)_starka balansrékningerl_genlqm kyittning av 1an med cirka 18,9
’ MSEK, (ii) reglera upplupna leverantdrsskulder med cirka 12,6 MSEK samt (iii) starka rorelsekapitalet.
anvandning av
emissionslikvid Malsittningen &r att ASTG, efter ovanstdende vidtagna atgarder, skall uppvisa en ¢kad synlig soliditet om minst 50 %
samt ha en disponibel likviditet om minst 10 MSEK. Ett kapitaltillskott kommer dessutom ge omedelbara effekter pa
resultat och kassaflode da Bolaget omgéaende kan forbattra sina inkopsrutiner samt erhalla forskott fran kunder, nagot
som idag inte &r mojligt.
E3 Erbjudandets former Bolagsstamman for ASTG beslutade den 15 janugri 2_914, gtt genomfdra en nyemission av aktier dar aktie;igarna_i dess
’ moderbolag, ExeoTech Invest AB (publ), har foretradesrétt att teckna nya aktier. Beslutet har den 16 januari 2014
och villkor godkénts av bolagsstdmman i ExeoTech och kan komma att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 1 000 000 SEK genom

nyemission av hdgst 41 789 696 aktier, envar med ett kvotvarde om cirka 0,02 SEK.

Den som &r registrerad som aktieagare i ExeoTech pa avstamningsdagen den 24 januari 2014 erhaller for en (1) befintlig
aktie en (1) specialratt. En (1) specialratt ger ratt att teckna tva (2) nya aktier i ASTG till en teckningskurs om 1 SEK per
aktie. Teckning av aktier med stod av specialratter skall ske genom samtidig kontant betalning under perioden 29 januari
2014 — 14 februari 2014 eller genom kvittning. Aktier som inte tecknas med specialrétt erbjuds till aktiedgare och andra
som tecknat aktier utan stod av specialrétt.

For det fall samtliga aktier i Erbjudandet inte tecknas med stdéd av specialrdtt skall styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av terstdende aktier vilka tecknas utan stod av specialratt. Tilldelning
skall i forsta hand ske till aktietecknare som tecknat aktier med stod av specialrétter och, vid dverteckning, i forhallande
till det antal specialratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den mén detta inte kan ske, genom
lottning. I andra hand skall férdelning ske till aktiedgare och 6vriga som anmalt intresse av att teckna aktier utan stéd av
specialratter och, vid 6verteckning, i forhallande till tecknat belopp, och i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

Den 15 januari 2014 beslutade bolagsstdmman for ASTG dven om nyemission av hdgst 41 789 696 teckningsoptioner
att vederlagsfritt tilldelas de som tilldelats aktier i Erbjudandet, det vill sidga Teckningsoptionerna. For varje nytecknad,
betald och tilldelad aktie i Erbjudandet erhalls en Teckningsoption vederlagsfritt. Varje Teckningsoption berattigar till
nyteckning av en aktie under perioden 26 maj 2014 — 13 juni 2014 till en teckningskurs om 1 SEK per aktie. Genom
utnyttjandet av Teckningsoptionerna kan Bolagets aktiekapital komma att ékas med hdgst 1 000 000 SEK genom




emission av 41 789 696 nya aktier.

Vid fullteckning av Erbjudandet tillférs ASTG hogst cirka 41,8 MSEK fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga
till cirka 2,8 MSEK samt garantiersattning om cirka 2,0 MSEK. Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna tillfors
Bolaget ytterligare hogst cirka 41,8 MSEK fore avdrag for emissionskostnader som berdknas uppga till cirka 1,5 MSEK.
En aktiedgare i ExeoTech som valjer att inte utnyttja sin ratt att teckna aktier i ASTG kommer att vidkdnnas en
utspadning om hdgst 66,67 procent av kapitalet och rosterna i Bolaget. Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna
kommer denne befintliga aktiedgare att ytterligare vidkénnas en utspaddning om hdgst 40 procent.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier motsvarande 100 procent av Erbjudandet har erhdllits fran aktiedgare i
ExeoTech och andra externa investerare. Vissa aktiedgare har genom teckningsforbindelser, vilka uppgar till cirka 52
procent, motsvarande cirka 21,8 MSEK av Erbjudandet, forbundit sig att, utan erséttning, utnyttja sina specialratter for
teckning av aktier i ASTG. Déartill har ett garantikonsortium garanterat teckning motsvarande cirka 48 procent,
motsvarande cirka 20,0 MSEK av Erbjudandet. Ersattning till garanterna utgar i form av kontant ersattning fran ASTG
om 10 procent pa garanterat belopp. Garantiersattningen uppgar saledes sammanlagt till cirka 2,0 MSEK.

E4

Intressen som har
betydelse for
Erbjudandet

Ett antal av ExeoTechs aktiedgare har genom teckningsforbindelser atagit sig att teckna aktier i Erbjudandet. Ingen
ersattning utgar till dessa aktiedgare for deras atagande. Darutover har ett antal parter stallt ut emissionsgarantier for
vilka ersattning utgdr. Det &r i deras intresse att Erbjudandet genomfors framgéngsrikt. Det ar dven i
emissionsgaranternas intresse att avtalad erséttning utbetalas.

Mangold Fondkommission AB (publ) &r finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsgarant for Erbjudandet,
vilket betyder att det &ven star i Mangolds intresse att fa en fulltecknad emission. Mangold erhaller en pa férhand
avtalad erséttning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet. Garantierséttningen och teckningskursen har bestamts
i samrdd mellan Bolaget och Mangold. En transaktionsstruktur har bestamts utifran de bolagsspecifika och
marknadsrelaterade forutsattningar som finns for att uppna en sikerstilld emission och fulltecknad emission, utan att for
den skull riskera att spada ut befintliga aktiedgare mer an nodvéndigt eller att satta en for hdg ersdttning till
emissionsgaranter.

Utéver ovanstdende parters intresse att Erbjudandet skall genomféras framgangsrikt samt avseende 6vriga
emissionsgaranter att avtalad erséttning utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

E5

Séljare av
vardepappren, Lock-

up avtal

Ej tillamplig; Erbjudandet omfattar endast nyemission av aktier. Inga Lock-up avtal existerar.

E.6

Utspadningseffekt

Erbjudandet avser en emission av hogst 41 789 696 nya aktier, och Teckningsoptionen avser en emission av hégst
41 789 696 nya aktier. Detta betyder att en befintlig aktiedgare som véljer att inte utnyttja sina specialratter till att teckna
aktier kommer att vidkédnnas en maximal utspadning om cirka 66,67 procent genom Erbjudandet, samt ytterligare cirka
40 procent vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna. Ifall bade Erbjudandet och Teckningsoptionerna fulltecknas
betyder detta en total utspadning om 80 procent, eller 83 579 392 aktier.

E.7

Kostnader som

alaggs investerare

Ej tillamplig; Bolaget alagger inte investerare nagra kostnader i samband med Erbjudandet.




Riskfaktorer

Investeringar i aktier ar forenat med risktagande. Ett antal faktorer utanfor ASTGs kontroll, liksom ett
flertal faktorer vars effekter ASTG kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fa en negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning eller medfora att vardet pa
Bolagets aktier minskar. Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som bedéms kunna paverka ASTGs
framtidsutsikter. Riskerna &r inte rangordnade och gor inte ansprak pa att vara heltackande. Ytterligare
risker och osékerheter som ASTG for narvarande inte kanner till kan ocksa komma att utvecklas till
viktiga faktorer som péaverkar Bolaget. Utéver information som framkommer i Prospektet bor darfor
varje investerare gora en allman omvarldsbedémning och sin egen bedémning av varje riskfaktor och
dess betydelse for Bolagets framtida utveckling. Prospektet innehéller ocksa framatriktade uttalanden
som ar beroende av framtida risker och osakerheter. ASTGs faktiska resultat kan utvecklas pa ett annat
satt an vad som kan forvantas av de framatriktade uttalanden som beskrivs nedan och pa annan plats i
detta Prospekt.

Marknads- och branschrelaterade risker

Marknadstillvaxt

ASTG verkar pa en marknad som av Bolaget bedoms sta infor en betydande tillvéxt under de narmaste
aren. En lagre tillvaxttakt an forvantat eller en negativ tillvaxt kan komma att paverka Bolagets
omséttning och resultatutveckling negativt.

Konjunkturutveckling

Svéangningar i konjunkturutvecklingen paverkar investeringsviljan i de produkter som Bolaget
erbjuder. En utdragen konjunkturnedgang med minskad konsumtion och minskade investeringar skulle
kunna medfora en betydande reducering av efterfrdgan pa Bolagets produkter. Detta medfor att
globala och regionala ekonomiska och politiska férhallanden kan komma att kraftigt paverka ASTGs
omsattning, resultat och finansiella stallning negativt.

Leverantorer

For att ASTG skall kunna leverera sina produkter ar Bolaget beroende av att komponenter och tjanster
fran tredje part uppfyller 6verenskomna krav vad galler till exempel mangd, kvalitet och leveranstid.
Felaktiga eller uteblivna leveranser fran leverantorer kan innebéra att ASTGs produktion forsenas,
vilket i det korta perspektivet kan innebéra minskad alternativt utebliven forséaljning. Det finns endast
ett mindre antal nyckelleverantorer och det kan pa kort sikt vara svart att hitta alternativ eller ersattare
om leverans fran dessa uteblir.

Makropaverkan

Det globala ekonomiska klimatet préaglas idag av 6kad instabilitet och negativa forvantningar avseende
den framtida ekonomiska utvecklingen. En konjunkturnedgdng, saval som framtida
konjunkturnedgangar, i de delar av vérlden déar Bolaget ar eller kan komma att vara verksamt, kan
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och rorelseresultat negativt genom en rad olika
faktorer. Exempel pa sadana faktorer ar minskad konsumtion, minskade investeringar,
kapitalmarknadens instabilitet samt valuta, inflations- och ranteférandringar. Dessa faktorer, vilka star
utom Bolagets kontroll, kan i slutindan kan fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och rorelseresultat.

Dessutom &r ASTG i allt hdgre grad exponerat mot statsfinanser i form av forsvarsbudgetar, men aven
fortsatt mot den globala konjunkturen for sjofarten inklusive offshorebranschen. | det fall ASTG inte
utvecklar eller inforskaffar nya produkter och tjanster med andra anvandningsomraden bedoms detta
samband vara av betydelse for Bolagets utveckling inom 6verskadlig tid.

Politisk risk
Nya regler och lagar fran myndigheter pd de marknader diar ASTG ar aktivt kan paverka
anvandbarheten av den utrustning och tekniker som utvecklas och anvénds. | forsvarskansliga
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applikationer kan myndigheters utrikespolitiska hanseenden gentemot mottagarlandet paverka
forsaljningsmojligheter.

Teknik

For Bolagets huvudprodukt, stabiliserade satellitantennsystem, har Bolaget valt ett unikt tekniskt spar
gentemot dvriga antennleverantdrer. Bolagets antenn nyttjar fyra axlar medan majoriteten av dvriga
system baseras pa en treaxlig 16sning. Bolagets l6sning ar kommersiellt beprévad men kommer alltid
att vara nagot storre och dyrare an Ovriga alternativ pa grund av teknikvalet. Det finns saledes
konkurrerande och billigare teknik, bade befintlig och sadan som &r under utveckling. Treaxliga
l6sningar har emellertid idag lagre prestanda och ar darfor delvis inriktade mot andra kundsegment.
Bolagets utveckling ar dock beroende av hur vél Bolagets teknik och dess utveckling havdar sig pa de
marknader som Bolaget &r verksamt.

Tekniska risker

Bolagets kommersiella produkter ar vél beprovade. Bolaget 6kar emellertid nu sitt engagemang i
utvecklingsprojekt och tar ett totalansvar fér kundspecifika projekt dar Bolagets antennrobot anpassas
till av kunden framtagen radiol6sning. Detta innebéar att Bolaget tar pa sig en storre teknisk risk bland
annat avseende integrationsarbetet &n vad Bolaget tidigare har gjort.

Legala tvister

ASTGs verksamhet beror ofta stora projekt dver lang tid. Dessa ar oftast leveransprojekt till fast pris
dar forseningar kan leda till okade kostnader utéver de kostnader som det fasta priset baserats pa.
Utvecklings-, forsaljnings- och leveransavtalen kan med beaktande harav komma att bli foremal for
tolkningstvister. Skyddande av patent, andra immateriella rattigheter eller affarsrelationer kan ocksa ge
upphov till legala tvister. Aven olika samarbetsavtal kan bli féremal for tvister. Legala kostnader i
samband med liknande tvister kan komma att uppga till betydande belopp.

Produktansvar

ASTG kan komma att bli ansvarigt for skador orsakade av dess produkter. Detta tdcks i normala fall
av forsakringar, men det kan inte uteslutas att skadestandsbelopp kan komma att 6verstiga de belopp
som forsékringsbolag betalar ut vilket skulle kunna komma att paverka ASTGs stallning negativt.

Utveckling och forséaljning

ASTG 4&r ett litet foretag med begrénsade resurser vad galler ledning, administration och kapital. Det
ar viktigt for Bolagets verksamhet att dessa resurser disponeras pa ratt satt. Det finns risk for att
Bolaget misslyckas med att kanalisera resurserna och darmed drabbas av finansiella och
styrningsrelaterade problem.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

ASTG har en relativt liten organisation vilket medfér ett beroende av enskilda medarbetare. Ett flertal
anstallda ar att betrakta som nyckelpersoner. Bolagets framgang &ar i hég grad beroende av
foretagsledningens och ovriga anstalldas prestationer och Bolaget skulle pa kort sikt kunna paverkas
negativt om en eller flera av dessa valde att ldmna Bolaget. Bolaget &r beroende av befintliga
medarbetares kunskap, erfarenhet och kreativitet samt att i framtiden kunna rekrytera och behalla
nyckelpersoner. Personer med hog kompetens ar mycket efterfragade och ASTG kan behdva adra sig
avsevarda kostnader for att rekrytera och behalla sadana personer. Ifall Bolaget inte lyckas rekrytera
och behalla kvalificerad personal kan det komma att bli svart att fullfolja Bolagets affarsstrategi. Aven
om ledningen anser att Bolaget kommer att kunna saval attrahera som behalla kvalificerad personal,
kan det inte garanteras att detta kommer att kunna ske.

Bolaget har en forhallandevis begransad forsaljningsorganisation och é&r till stor del beroende av
kontrakterade aterforsaljare for att na framgang pa marknaden. Ut6ver ovan beskrivna nyckelpersoner
ar Bolaget beroende av externa konsulter. Dessa ar delaktiga i utvecklingen av Bolagets produkter och
skulle nagon eller nagra av dessa saga upp sina respektive avtal kan Bolaget pa kort sikt komma att
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paverkas negativt. Mojligheterna att teckna avtal med nya konsulter ar delvis beroende av hur
framgangsrikt Bolaget kommer att vara samt hur bra betalare Bolaget ar.

Operativa risker

Operativa risker definieras som risken att lida skada pa grund av bristfalliga rutiner och/eller
oegentligheter eller handelser som férorsakar avbrott i verksamheten. Det kan inte uteslutas att brister i
operativ sakerhet kan komma att paverka Bolaget negativt.

Oséakerhet kring samarbetsavtal

ASTG é&r, och kommer &ven framgent att vara, beroende av samarbetsavtal med externa parter for
framst produktion och utveckling men aven forséljning. Det finns ingen garanti for att de féretag med
vilka ASTG har tecknat eller kommer att teckna samarbetsavtal, kommer att kunna uppfylla sina
ataganden enligt dessa avtal. For att optimera utnyttjandet av de egna resurserna och den egna
kompetensen har ASTG for avsikt att forsoka inga samarbetsavtal vid den for varje enskilt projekt
beddmda optimala tidpunkten. Det kan inte garanteras att existerande samarbetsavtal inte ségs upp,
forklaras ogiltiga eller att forandringar i ingdngna avtal inte kommer att ske. For sin forsaljning &r
ASTG é&ven beroende av att aterforsaljarna till Bolagets produkter ingér avtal med slutkunder. Aven
om ASTG anser att nuvarande och framtida samarbetspartners har ekonomiska intressen av att
fullfolja sina ataganden enligt ingdngna avtal, kommer ASTG inte att kunna styra vare sig deras
allokering av resurser eller ndr i tiden detta sker.

Det finns ingen garanti for att nuvarande eller framtida samarbetspartners kommer att kunna uppfylla
sina ataganden eller att samarbetsavtalen kommer att medfora framtida intakter.

Framtida kapitalbehov

Bolaget befinner sig i en tidig kommersiell fas och ar beroende av kontrakterade aterforsaljare for att
uppna tillrackliga kommersiella framgangar. Leveransprojekt ar komplicerade och eftersom de ar nya
alternativt unika sa kan det medfora att Bolaget drabbas av 6kade omkostnader for att sékerstélla
leverans eller undvika rattsprocesser. ASTG kan aven behdva tillféra resurser till vidareutveckling
eller nyutveckling av Bolagets produkter for att kunna mota teknisk konkurrens. Det kan inte med
sékerhet beddmas huruvida Bolaget kan komma att bli vinstgivande och generera tillrackliga medel for
att intakter fran forsaljning i framtiden skall kunna finansiera verksamheten. Det kan vidare inte
uteslutas att ASTG i framtiden maste soka nytt externt kapital och det finns heller inte garantier for att
nytt kapital med sékerhet kan anskaffas eller att det kan anskaffas till fordelaktiga villkor for befintliga
aktiedgare.

Om ytterligare externt kapital kommer att anskaffas via aktieemission riskerar befintliga aktiedgare att
bli utspadda. Alternativt kan Bolaget Oka sin skuldsattning via lan for att anskaffa finansiering.
Tillgangen till lan beror pa ett antal faktorer sdsom marknadsvillkor, den allmanna tillgangen till
krediter samt bankernas finansiella stallning. Ett misslyckande i att generera vinster i tillfredsstallande
omfattning eller ett misslyckande med att 16sa uppkomna finansieringsbehov kan substantiellt paverka
Bolagets verksamhet och kan aven leda till foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling av
Bolaget. Styrelsen beddmer att det befintliga rorelsekapitalet innan Erbjudandet inte &r tillréckligt for
att tacka det kapitalbehov som ASTG har de kommande tolv manaderna fran Prospektets avgivande.

Refinansieringsrisk
Med refinansieringsrisk avses risken att finansiering inte alls kan erhallas eller endast pa oférmanliga
villkor. Lanebehovet kan avse refinansiering av existerande lan eller ny upplaning.

Det kan inte garanteras att ytterligare kapital kan komma att anskaffas pa for Bolaget och dess
aktiedgare gynnsamma villkor. Det kan inte ens garanteras att ytterligare kapital dverhuvudtaget kan
erhallas.
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Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att det saknas tillrackliga medel for att Bolaget skall kunna skota sina
betalningsataganden vilka huvudsakligen bestar av kostnader for Ioner, driftskostnader,
utvecklingskostnader, forséljningskostnader samt rantekostnader. Det finns ingen garanti for att
ytterligare framtida kapitalbehov for att hantera likviditetsriskerna inte kan uppsta. Bolagets majlighet
att tillgodose framtida kapitalbehov &r i hog grad beroende av forséljningsframgangar for sina
produkter. Det finns ingen garanti for att Bolaget kommer att kunna anskaffa nddvandigt kapital, om
behov skulle uppsta, aven om utvecklingen i sig &r positiv. Harvid ar dven det allméanna marknadslaget
for tillforsel av riskkapital av stor betydelse.

Konkurrenter

Bolaget bedomer att det for narvarande finns ett fatal konkurrenter till ASTGs stabiliserade
antennsystem. Konkurrenterna ar storre foretag som har varit etablerade pa marknaden en langre tid
med inarbetade  produkter och ~med etablerade  forsdljnings-, installations- och
underhallsorganisationer. Formagan att leverera produkter med battre prestanda och totalekonomi for
slutanvandaren &n vad konkurrenter tillhandahaller eller kommer att tillhandahalla kommer att vara
avgorande for ASTGs formaga att utvecklas positivt i framtiden. Trots detta kan Bolaget for att mota
konkurrensen tvingas att gora kostnadskréavande investeringar, omstruktureringar, eller prissdénkningar
for att anpassa sig till konkurrenssituationen. Detta skulle kunna komma att paverka Bolaget negativt.

Formaga att hantera tillvaxt

Verksamheten bedoms kunna véxa snabbt, vilket kommer att stalla stora krav pa ledningen och
Bolagets operativa och finansiella resurser. | takt med att personalen och verksamheten véaxer, behdver
ASTG forsékra sig om att det hela tiden finns effektiva planerings- och ledningsprocesser for att
kunna genomfora affarsplanen pa en marknad som &r under snabb utveckling. Bolaget ar for sin
tillvaxt dven beroende av att kunna uppgradera dess tekniska infrastruktur for att tillgodose en dkande
verksamhetsvolym. En plétslig och ovantad 6kning av forsaljningsvolymen skulle kunna innebéra en
belastning pa ASTGs tillverkningskapacitet. Styrelsen ar medveten om att en snabb och stark
marknadsrespons kan innebéra att Bolaget far leveransproblem. Ifall inte Bolaget lyckas hantera
sadana kapacitetshelastningar kan det skada ASTGs verksamhet, dess finansiella stéllning och paverka
resultatet negativt. For att hantera tillvaxten krdvs investeringar och allokering av vardefulla
ledningsresurser. Ifall ASTG inte hanterar tillvaxt pa ett effektivt satt kan detta paverka saval resultatet
som Bolagets verksamhet negativt.

Ranterisk

| dagslaget foreligger véldigt laga rantor ur ett historiskt perspektiv. Rantehdjningar kan intréffa under
den narmaste tiden. Hur rantan kommer att utvecklas éver tiden & omajligt att forutsaga. Uppstar nya
kapitalanskaffningsbehov och om dessa loses genom upplaning kommer Bolaget att belastas av
ytterligare rantekostnader, som kan bli betydande i ett lage med hégre marknadsrantor.

Valutarisk

Bolaget ar exponerat for valutarisk, det vill sdga risken for att valutakursférandringar skall ha en
negativ inverkan pa Bolagets resultatrakning, balansrakning och/eller kassafloden. Sadan risk uppstar
vid omrékning fran Bolagets redovisningsvaluta (SEK) mot andra valutor. Eftersom Bolagets intéakter i
stor utstrackning genereras utanfor Sverige kan effekterna pa koncernresultatrakningen bli véasentliga.
Effekterna av valutarorelser kan paverka Bolagets omsattning, finansiella stallning och resultat
negativt.

Immateriella rattigheter

Intrang i ASTGs immateriella rattigheter skulle kunna forsamra konkurrensférmagan eller pa annat
sétt skada ASTGs verksamhet. Det kan visa sig nddvandigt for ASTG att inleda réttsprocesser for att
skydda sina immateriella rattigheter. Sadana réattsprocesser skulle kunna bli betungande och
kostsamma och det finns ingen garanti for att ASTG vinner en sadan process. Det finns inga garantier
att innehav av patent skyddar Bolaget fran intrang pa dess immateriella rattigheter.
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Risker relaterade till Erbjudandet

Agare med betydande inflytande

Efter fullfoljandet av Erbjudandet, pa samma satt som fore Erbjudandet, kommer ett fatal av Bolagets
nya aktieagare att tillsammans med ExeoTech 4ga en vasentlig andel av samtliga utestdende aktier.
Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for sig eller tillsammans, mdjlighet att utdva ett vasentligt
inflytande pa alla arenden som kraver godkannande av aktiedgarna, daribland utndmning och
avsattning av styrelseledamoter och eventuella forslag till fusioner, konsolidering eller forséljning av
samtliga eller i stort sett alla ASTGs tillgangar samt andra foretagstransaktioner. Denna
agarkoncentration kan vara till nackdel for andra aktiedgare vilka har andra intressen &n
majoritetsagarna. Exempelvis kan dessa majoritetsdgare fordroja eller forhindra ett forvarv eller en
fusion dven om transaktionen skulle gynna &vriga aktiedgare. Dessutom kan den hdga
agarkoncentrationen paverka aktiekursen negativt eftersom investerare kan se nackdelar med att dga
aktier i bolag med stark dgandekoncentration.

Likviditetsbrist i marknaden for ASTG-aktien

Bolaget forvantar sig att NGM Nordic MTF kommer att vara aktiedgarnas framsta handelsplats efter
notering. Bolaget kan inte forutse i vilken man aktien kommer att vara foremal for en aktiv och likvid
handel. Det bor papekas att likviditeten i nuvarande moderbolag, ExeoTechs, aktie historiskt har varit
relativt begransad. Det ar inte mojligt att forutse hur investerarnas intresse for ASTG-aktien éndras
over tiden.

ASTG avser aven att ansoka om upptagande till handel med Teckningsoptionerna pa i forsta hand
NGM Nordic MTF och i andra hand pd annan marknadsplats. Det kan inte garanteras att
Teckningsoptionerna  kommer att godkannas for upptagande till handel. Aven om
Teckningsoptionerna blir foremal for organiserad handel pa marknadsplats &r det inte mojligt att
garantera att likviditeten i Teckningsoptionerna kommer att vara tillfredsstallande.

Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det innebéra svarigheter att sélja storre poster inom
en snav tidsperiod, utan att priset pa aktien och Teckningsoptionen paverkas negativt.

Kursfall pa aktiemarknaden

En investering i ASTG é&r forknippad med risk. Det finns inga garantier for att aktiekursen kommer ha
en positiv utveckling. Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sasom rantehdjningar,
politiska utspel, valutakursforandringar och samre konjunkturella forutsattningar. Aktiemarknaden
praglas dven till stor del av psykologiska faktorer. En aktie som ASTG kan paverkas pa samma satt
som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara problematiska att
forutse och skydda sig mot.

Utebliven utdelning

Till dags dato har ASTG inte beslutat om nagon utdelning och styrelsen avser inte att foresla utdelning
for verksamhetsaret 2013. For narvarande aterinvesteras eventuella vinster for att kunna expandera
verksamheten. Tidpunkten for och storleken pa eventuella framtida utdelningar foreslas av styrelsen
och beslutas av arsstimman. | 6vervagandet om framtida utdelning kommer styrelsen att vaga in
faktorer sdsom de krav som verksamhetens art, omfattning samt risker stéller pa storleken av det egna
kapitalet och Bolagets konsolideringsbehov, likviditet samt stallning i dvrigt.

Fluktuationer i ASTGs aktiekurs

ASTGs aktiekurs kan i framtiden komma att fluktuera kraftigt, bland annat till foljd av
kvartalsméssiga resultatvariationer, den allmanna konjunkturen och forandringar i kapitalmarknadens
intresse for Bolaget. Darutdver kan &ven aktiemarknaden i allménhet reagera med extrema kurs- och
volymfluktuationer som inte alltid &r relaterade eller proportionerliga till det operativa utfallet hos
enskilda bolag.
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Garantiavtal avseende Erbjudandet

Bolaget har ingatt avtal med emissionsgaranter vilka har forbundit sig att teckna aktier i Erbjudandet i
det fall aktiedgare inte anmaler sitt intresse i Erbjudandet. Ingangna garantiavtal, tillsammans med
erhallna teckningsforbindelser, motsvarar 100 procent av det totala emissionsbeloppet, vilket innebar
att Erbjudandet till fullo &r garanterat. Bolaget har dock inte krévt att garanterna skall sakerstélla sitt
garantibelopp genom inséttning av likvida medel, pantsédttning av vérdepapper, presentation av
bankgaranti eller pd annat sitt. Garanterna ar medvetna om att garantierna innebar en juridiskt
bindande forpliktelse gentemot Bolaget och forpliktar sig att hélla erforderliga medel tillgangliga for
det fall garantin skall tas i ansprak. Det kan dock inte garanteras att samtliga garanter kan fullgéra sina
ataganden gentemot Bolaget pa grund av faktorer utanfor ASTGs kontroll.
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Inbjudan till teckning av aktier med medfoljande teckningsoptioner i
Advanced Stabilized Technologies Group AB (publ)

Bolagsstamman for ASTG beslutade den 15 januari 2014, att genomféra en nyemission av aktier dar
aktiedgarna i dess moderbolag, ExeoTech Invest AB (publ), har foretrédesratt att teckna nya aktier.
Beslutet har den 16 januari 2014 godkénts av bolagsstdmman i ExeoTech och kan komma att 6ka
Bolagets aktiekapital med hdgst 1 000 000 SEK genom nyemission av higst 41 789 696 aktier, envar
med ett kvotvarde om cirka 0,02 SEK.

Den som é&r registrerad som aktieagare i ExeoTech pa avstamningsdagen den 24 januari 2014 erhaller
for en (1) befintlig aktie en (1) specialratt. En (1) specialratt ger ratt att teckna tva (2) nya aktier i
ASTG till en teckningskurs om 1 SEK per aktie. Teckning av aktier med stod av specialrétter skall ske
genom samtidig kontant betalning under tiden fran och med den 29 januari 2014 till och med den 14
februari 2014 eller genom kvittning. Aktier som inte tecknas med specialratt erbjuds till aktiedgare och
andra som tecknat aktier utan stod av specialrdtt. For ytterligare information om villkoren i
Erbjudandet, se avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

For det fall samtliga aktier i Erbjudandet inte tecknas med stod av specialratt skall styrelsen, inom
ramen for emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstdende aktier vilka tecknas utan
stod av specialratt. Tilldelning skall i forsta hand ske till aktietecknare som tecknat aktier med stdd av
specialratter och, vid 6verteckning, i forhallande till det antal specialrétter som var och en utnyttjat for
teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand skall férdelning ske
till aktiedgare och 6vriga som anmalt intresse av att teckna aktier utan stod av specialrdtter och, vid
overteckning, i forhallande till tecknat belopp, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Den 15 januari 2014 beslutade bolagsstamman for ASTG &ven om nyemission av hogst 41 789 696
teckningsoptioner att vederlagsfritt tilldelas de som tilldelats aktier i Erbjudandet, det vill séga
Teckningsoptionerna. For varje nytecknad, betald och tilldelad aktie i Erbjudandet erhélls en
Teckningsoption vederlagsfritt. Varje Teckningsoption berdttigar till nyteckning av en aktie under
perioden 26 maj 2014 — 13 juni 2014 till en teckningskurs om 1 SEK per aktie. Genom utnyttjandet av
Teckningsoptionerna kan Bolagets aktiekapital komma att 6kas med hégst 1 000 000 SEK genom
emission av 41 789 696 nya aktier.

Vid fullteckning av Erbjudandet tillférs ASTG hogst cirka 41,8 MSEK fore emissionskostnader, vilka
beraknas uppga till cirka 2,8 MSEK samt garantiersattning om cirka 2,0 MSEK. Vid fullt utnyttjande
av Teckningsoptionerna tillférs Bolaget ytterligare hogst cirka 41,8 MSEK fére avdrag for
emissionskostnader som beraknas uppga till cirka 1,5 MSEK. En aktiedgare i ExeoTech som viljer att
inte utnyttja sin ratt att teckna aktier i ASTG kommer att vidkdnnas en utspadning om hdgst 66,67
procent av kapitalet och rosterna i Bolaget. Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna kommer
denne befintliga aktiedgare att ytterligare vidkannas en utspadning om hdgst 40 procent.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier motsvarande 100 procent av Erbjudandet har erhallits
fran aktiedgare i ExeoTech och andra externa investerare. Vissa aktiedgare har genom
teckningsforbindelser, vilka uppgar till cirka 52 procent, motsvarande cirka 21,8 MSEK av
Erbjudandet, forbundit sig att, utan ersattning, utnyttja sina specialratter for teckning av aktier i ASTG.
Dartill har ett garantikonsortium garanterat teckning motsvarande cirka 48 procent, motsvarande cirka
20,0 MSEK av Erbjudandet. Ersattning till garanterna utgar i form av kontant erséttning fran ASTG
om 10 procent pa garanterat belopp. Garantiersattningen uppgar saledes sammanlagt till cirka 2,0
MSEK.

Mot bakgrund av ovanstaende inbjuds harmed nuvarande aktiedgare i ExeoTech Invest AB (publ),
allméanheten samt institutionella investerare till teckning av aktier i ASTG enligt villkoren i Prospekitet.

Stockholm den 27 januari 2014
Advanced Stabilized Technologies Group AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Advanced Stabilized Technologies Group AB (publ) ("ASTG”) har sitt ursprung i ExeoTech Invest
AB (publ) ("ExeoTech”) och har bildats ur det gamla bolaget for att renodla verksamheten mot
satellitkommunikation och troghetssensorsystem (”IMU”). Det nybildade ASTG skall med de
rorelsedrivande verksamhetsomradena fran ExeoTech (C2SAT och Advanced Inertial Measurement
Systems AB (’AIMS”)) starka lonsamheten och anpassa Bolaget till rddande marknads- och
omvarldsforhallanden pa marknaden for satellitkommunikation och troghetssensorsystem. For Bolaget
har det tidvis varit svart att slutfora nya affarer pd grund av den tidigare balansrdkningen och
kreditvarderingen. Den nya renodlingen av verksamheten till det nya bolaget ASTG skall avvérja detta
hinder for framtida forséljning.

Den vid arsskiftet 2012/2013 fastslagna strategin for att uppna positivt resultat och kassaflode, dar
karnan i strategin &r att C2SAT med stdd av AIMS tar totalansvar for kundspecifika
utvecklingsprojekt, har redan demonstrerat att den ar kommersiellt framgangsrik. Bolaget ar nu
engagerat i fem utvecklingsprojekt av olika omfattning genom att C2SAT under hosten sakrat
ytterligare utvecklingsprojekt. Utvecklingsprojekt innebér att C2SAT for kundens rékning utvecklar
unika antennlésningar baserade pa C2SATs antennrobot och anpassar den till av kunden framtagen
radiolosning. C2SATs antennrobot ar avgdrande i C2SATs formaga att attrahera utvecklingsprojekt,
men aven IMUer &r en nyckelkomponent i samtliga C2SATs antenner. Darmed ar AIMS alltid en
integrerad partner i alla utvecklingsprojekt som C2SAT engageras i. Det ar framforallt en fordel att ha
tillgang till egenutvecklade IMUer “inhouse” och det dr ocksd en avgérande konkurrensfordel att ha
tillgang till den kunskap som finns hos och omkring AIMS.

Vid en beddmning av utvecklingsprojektens betydelse for ASTG dr det viktigt att notera att i
orderboken redovisas varden som motsvaras av patecknade avtal och/eller koporder. Saledes ingar inte
optioner eller de projekt som baseras pa lopande avrop. Per den 31 december 2013 uppgick den
redovisade orderboken till cirka 27 MSEK, varav storsta delen utgjordes av utvecklingsprojekt.

C2SATs forsaljning av kommersiella antenner har ocksa forbattrats under aret. Aven detta som
resultat av den nya strategin dar forséaljningsinsatserna kraftsamlas pd de mest kravande
kundsegmenten, sasom olja/offshore, dar C2SAT antennens unika egenskaper bast kommer till ratta.
Fokus pa utvecklingsprojekt och de mest kravande kundsegmenten av den kommersiella
antennmarknaden gor att den ur I6nsamhetsperspektiv mycket viktiga eftermarknadsforséljningen, det
vill séga service och reservdelsforsaljning, nu ocksa 6kar markant.

AIMS skall kortsiktigt fokusera pa samarbetet med C2SAT for att gemensamt stéarka positionen inom
utvecklingsprojekt. Utdver detta skall AIMS egna forséljning starkas genom att etablera fler partners
bland systemintegratdrer samt bygga upp ett nétverk av distributdrer i Europa och Sydostasien. AIMS
skall dven aktivt bearbeta den sa kallade erséttningsmarknaden, det vill séga dar AIMS produkter kan
ersatta dyrare IMUer i redan befintliga applikationer.

Den tidigare underkapitalisering och darav aterkommande likviditetsproblem och brist pa
rorelsekapital som hammat ExeoTech historiskt skall genom féreslagna atgéarder i ASTG bli avhjélpta
genom att starka balansrakningen och likviditeten for att pa sa satt kunna realisera ASTGs fulla
potential. ASTGs balansrdkning och finansiella nyckeltal skall inge fortroende hos kunder som vill
inleda utvecklingsprojekt tillsammans med Bolaget. Ett viktigt konkurrensmedel &r att Bolaget
uppfattas som en stark, stabil och langsiktig partner. Det ursprungliga bolaget, ExeoTech, har som
resultat av dess anstrangda ekonomi en mindre gynnsam kreditbedémning. Det &r viktigt att detta inte
hammar Bolaget framover i dess renodlade form med ASTG.

Styrelsen gor beddmningen att det befintliga rorelsekapitalet for ASTG inte ar tillrdckligt for att tdcka
de aktuella behov som Bolaget har de kommande tolv méanaderna fran Prospektets avgivande.
Styrelsens bedémning &r vidare att det befintliga rorelsekapitalet for det fall Erbjudandet inte blir
fulltecknat racker for drift av rorelsen till och med april manads utgdng 2014. Detta under
forutsattning att inga andra finansiella atgarder vidtas. Beddmningen ar vidare att det totala
rérelseunderskottet ar cirka 8,5 MSEK med befintlig drift och befintliga ordrar.

17



Erbjudandet beréknas ge Bolaget en likviditetsforstarkning om cirka 10,8 MSEK efter kvittningar och
betalning av kortfristiga lan, samt fore emissionskostnader. Resterande likvid, uppgaende till 5,5
MSEK efter emissionskostnader, samt det forskott av kunder om 4,5 MSEK som gors mdjlig via det
kapital som tillkommer via Erbjudandet, bedoms vara tillrackligt for att tdcka det kapitalbehov ASTG
har for de kommande tolv manaderna.

Erbjudandet tillsammans med fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna ger ASTG nedanstaende medel
fore avdrag for emissionskostnader:

Likvid Kostnader
Erbjudandet 41,8 MSEK 4,9 MSEK*
Teckningsoptionerna 41,8 MSEK 1,5 MSEK
Totalt 83,6 MISEK 6,4 MSEK

*inkluderar garantiersattning pa 2,0 MSEK

Som askadliggors i tabellen kommer Erbjudandet att tillfora ASTG cirka 41,8 MSEK fore
emissionskostnader. Erbjudandet &r viktigt for att ASTG skall kunna (i) stérka balansrakningen genom
kvittning av 1an med cirka 18,9 MSEK, (ii) reglera upplupna leverantorsskulder med cirka 12,6 MSEK
samt (iii) starka rorelsekapitalet.

Malsattningen ar att ASTG, efter ovanstaende vidtagna atgérder, skall uppvisa en 6kad synlig soliditet
om minst 50 % samt ha en disponibel likviditet om minst 10 MSEK. Ett kapitaltillskott kommer
dessutom att ge omedelbara effekter pa resultat och kassaflode da Bolaget omgaende kan forbéttra sina
inkopsrutiner samt erhalla forskott fran kunder, nagot som idag inte & mojligt.

Bolaget ar nystartat och darmed inte an noterat, men har ansokt om att noteras pa NGM Nordic MTF i
samband med kapitalanskaffningen.

I dvrigt hdnvisas till redogorelsen i detta Prospekt, vilket har upprattats av styrelsen i ASTG, med
anledning av Erbjudandet. Styrelsen for ASTG ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Harmed
forsdkras att, savitt kant for styrelsen, uppgifterna i Prospektet Gverensstaimmer med faktiska
forhallanden och att ingenting som skulle kunna paverka den bild av ASTG som skapats av Prospektet
ar utelamnat.

Stockholm den 27 januari 2014
Advanced Stabilized Technologies Group AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Bolagsstamman for ASTG beslutade den 15 januari 2014, att genomféra en nyemission av aktier dar
aktiedgarna i dess moderbolag, ExeoTech Invest AB (publ), har foretradesratt att teckna nya aktier.
Beslutet har den 16 januari 2014 godkants av bolagsstimman i ExeoTech och kan komma att 6ka
Bolagets aktiekapital med hdgst 1 000 000 SEK genom nyemission av hogst 41 789 696 aktier, envar
med ett kvotvarde om cirka 0,02 SEK.

Ritt till teckning
Den som pa avstamningsdagen den 24 januari 2014 ar registrerad som aktieagare i ExeoTech erhaller
en (1) specialratt per aktie i ExeoTech. En specialratt ger ratt att teckna tva (2) nya aktier i ASTG.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 1,00 SEK per aktie. Teckningskursen &r faststalld av bolagsstimman
utifran marknadspriset pa aktien i ExeoTech, radande marknadslage samt verksamhetens historiska
utveckling.

Teckningsoptioner

En (1) tilldelad, tecknad och betald aktie i Erbjudandet berattigar till en (1) vederlagsfri
Teckningsoption. En (1) Teckningsoption ger innehavaren rétt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till
en teckningskurs om 1,00 SEK. Teckning kan endast avse hel aktie under tiden fran och med den 26
maj 2014 till och med den 13 juni 2014. Bolaget avser att ansoka om upptagande till handel av
Teckningsoptionerna pa i forsta hand NGM Nordic MTF. For mer information se avsnitt *Villkor for
teckningsoptioner 2014 i Advanced Stabilized Technologies Group AB (publ)” i Prospektet.

Courtage
Courtage utgar ej.

Avstiamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i nyemissionen ar den 24 januari 2014. Sista dag
for handel i aktien inklusive rétt till deltagande i nyemissionen ar den 21 januari 2014. Forsta dag for
handel i aktien exklusive ratt till deltagande i nyemissionen ar den 22 januari 2014.

Teckningsperiod

Teckning av aktier skall ske under perioden fran och med den 29 januari 2014 till och med den 14
februari 2014. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade specialratter ogiltiga och saknar darmed
varde. Outnyttjade specialratter kommer, utan avisering fran Euroclear Sweden, att bokas bort fran
VP-kontot. Styrelsen i ASTG farbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden. For det fall beslut
om férlangning av teckningstiden fattas, kommer beslutet pressmeddelas senast den 14 februari 2014.

Handel med specialritter

Handel med specialratter ager rum under perioden fran och med den 29 januari 2014 till och med den
11 februari 2014 pa NGM Nordic MTF. Aktieagare skall vanda sig direkt till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora kop och forsaljning av specialrétter. Erhallna
specialratter maste antingen anvandas for teckning av aktier senast den 14 februari 2014 eller saljas
senast den 11 februari 2014 for att inte forlora sitt varde. Den aktiedgare som inte anvander erhallna
specialratter for teckning av aktier kommer under aktuella forutsattningar att fa vidkannas en
utspadning av sitt aktieinnehav. Erbjudandet medfér en Okning av antalet aktier i Bolaget fran
20 894 848 aktier till 62 684 544 aktier, motsvarande en ¢kning om cirka 200 procent. For de
aktieagare som avstar att teckna aktier i det foreliggande Erbjudandet uppstar en utspadningseffekt om
cirka 66,7 procent av aktiekapitalet i Bolaget efter Erbjudandet, samt ytterligare cirka 40,0 procent vid
fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna. Ifall bade Erbjudandet och Teckningsoptionerna fulltecknas
kommer ExeoTech att &ga 20 procent av ASTG.
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Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedagare i ExeoTech eller foretradare for aktiedgare i ExeoTech som pa ovan namnd
avstamningsdag ar registrerade i den av Euroclear Sweden for ExeoTechs rakning forda aktieboken,
erhdller inte nagon fortryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi fran Euroclear
Sweden, utan en fortryckt anmélningssedel, anmalningssedel for teckning utan stdd av specialratter och
informationsbrev. Av den fortryckta anméalningssedeln framgar bland annat antalet erhallna specialrétter.
VP-avi som redovisar registrering av specialratter pA ExeoTechs aktiedgares VVP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare i ExeoTech vars innehav av aktier i ExeoTech ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhaller varken emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel, dock kommer ett
informationsbrev att utskickas. Teckning och betalning skall da istallet ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av specialratt

Teckning med stod av specialratt sker genom samtidig kontant betalning fran och med den 29 januari
2014 till och med den 14 februari 2014 eller genom kvittning. Teckning genom betalning skall goras
med den inbetalningsavi som &r fogad till den sarskilda anmélningssedeln enligt nedan.

1) Fortryckt anmalningssedel

I det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna specialratter utnyttjas for teckning av aktier skall den
fortryckta anmaélningssedeln anvédndas som underlag fér anmélan om teckning genom betalning. Den
sarskilda anmalningssedeln skall darmed inte anvandas. Inga ndringar far goras i den fortryckta texten.

Observera att teckning ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

| det fall specialratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal specialrétter 4n vad som framgar av
den fortryckta anmélningssedeln utnyttjas for teckning, ska den sérskilda anmalningssedeln anvéandas
som underlag for teckning. Anmélan om teckning genom betalning skall ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta anmalningssedeln skall
darmed inte anvéndas. Ifall den sarskilda anmalningssedeln ar ofullstandig eller felaktigt ifylld kan
den komma att [amnas utan avseende.

Sérskild anmalningssedel kan erhallas fran Mangold Fondkommission via telefon, e-post eller laddas
ned fran hemsidan. Ifylld sarskild anmalningssedel skall i samband med betalning skickas eller lamnas
pa nedanstaende adress och vara Mangold Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 14
februari 2014. Det ar endast tillatet att insanda en (1) sarskild anmalningssedel. | det fall fler &n en
sdrskild anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist erhdllna att beaktas. Ovriga
anmélningssedlar kommer saledes att lamnas utan avseende.

Observera att teckning &r bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: ASTG

Box 55691

102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrektsplan 2

E-mail: emissioner@mangold.se
Telefon: 08-503 015 50

Telefax: 08-503 015 51
Hemsida: www.mangold.se
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Teckning utan stéd av specialritter (intresseanmalan)

Intresseanmaélan att teckna aktier utan stod av specialratter kan ske till valfritt antal och skall ske under
samma period som teckning av aktier med specialratter, det vill saga fran och med den 29 januari 2014
till och med den 14 februari 2014. Anmélan om teckning utan foretradesratt sker genom att
”Anmélningssedel for teckning utan stod av specialrétter ifylls, undertecknas och skickas till Mangold
Fondkommission pa adress enligt ovan. Anmélningssedeln kan bestéllas fran Mangold via telefon, e-
post eller laddas ned fran hemsidan. Anmaélningssedeln kan dven fyllas i och skickas in elektroniskt till
Mangold via hemsidan.

Nagon betalning skall ej ske i samband med anméalan om teckning av aktier utan foretradesratt, utan
sker i enlighet med vad som anges nedan. Anmaélningssedeln skall vara Mangold tillhanda senast
klockan 15.00 den 14 februari 2014. Det ar endast tillatet att insanda en (1) Anmalningssedel for
teckning utan stod av specialratter. | det fall fler & en Anmalningssedel for teckning utan stod av
specialritter insandes kommer enbart den sist erhéllna att beaktas. Ovriga Anmalningssedel for
teckning utan stod av specialratter kommer saledes att lamnas utan avseende.

Observera att anmalan ar bindande.

Tilldelning vid teckning utan specialritt

Aktier som inte tecknas med specialratt tilldelas enligt teckningsvillkoren. | forsta hand skall
tilldelning ske till dem som tecknat aktier med st6d av specialrétter, oavsett om tecknaren var
aktiedgare per avstamningsdagen eller inte, och for det fall dessa inte kan erhalla tilldelning fullt ut
skall tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal specialratter som var och en utnyttjat for
teckning av aktier och, i den man detta inte & mojligt fullt ut, genom lottning.

I andra hand skall tilldelning ske till andra som anmalt sig for teckning, och for det fall dessa inte kan
erhalla tilldelning fullt ut skall tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som var och en
anmalt for teckning och, i den man detta inte ar majligt fullt ut, genom lottning.

Slutligen skall tilldelning ske till dem som garanterat nyemissionen, med fordelning pro rata i
forhallande till stallda emissionsgarantier och, i den man detta inte & mojligt fullt ut, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan specialratter lamnas genom 6versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Avrakningsnota berédknas att skickas ut omkring den
19 februari 2014. Likvid skall erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrédkningsnotan.
Nagot meddelande lamnas ej till den vilken inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan
aktierna komma att overlatas till annan. Skulle forséljningspriset vid sadan overlatelse komma att
understiga priset enligt detta Erbjudande, kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning ar inte beroende av nar
under anmalningsperioden anmaélan inkom. | hdndelse av Overteckning kan tilldelning komma att
utebli eller ske med ett lagre antal aktier &n vad anmélan avser.

Utlandska aktieagare

Aktiedgare vilka ar bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Japan,
Nya Zeeland, Hongkong, Sydafrika och Australien eller annat land dér deltagande i nyemissionen helt
eller delvis ar foremal for legala restriktioner) och vilka &ger ratt att teckna i nyemissionen, kan vanda
sig till Mangold Fondkommission pa telefonnummer enligt ovan for information om teckning och
betalning.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebdr nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VVP-avi med bekréftelse att
inbokningen av BTA skett pa tecknarens VVP-konto. Betalda tecknade aktier benamns BTA pa VP-
kontot till dess att nyemissionen blir registrerad hos Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen far under
vissa forutsattningar del av nyemissionen registreras vid Bolagsverket. Ifall denna mgjlighet till
delregistrering utnyttjas i foreliggande emission kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den
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forsta serien benimns "BTA 17 i VP-systemet. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier sa snart en
forsta eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer att utfardas for
teckning vilket skett vid sadan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den forsta
delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart nyemissionen slutligt registrerats vilket berdknas
ske i slutet av vecka 10, 2014. Aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav registrerat via depa hos bank eller
fondkommissionar erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Under forutsattning att NGM Nordic MTF godkanner handel med BTA sa kan handel ske pA NGM
Nordic MTF tidigast fran och med den 29 januari 2014 till dess att nyemissionen registrerats hos
Bolagsverket. For det fall delregistrering av nyemissionen sker och flera serier av BTA utfardas, kan
dessa serier komma att handlas samtidigt. Slutlig registrering beréknas ske i slutet av vecka 10, 2014.

Leverans av aktier

Sa snart aktiekapitalokningen har registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske i slutet av vecka
10, 2014, omvandlas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden. Dock kan
delregistrering av nyemissionen komma att ske hos Bolagsverket. For de aktiedgare vilka har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller nédrmast efter det att nyemissionen registrerats vid Bolagsverket, under forutsattning att de nya
aktierna blivit registrerade och inférda i den av Euroclear Sweden forda aktieboken pa
avstamningsdagen for sadan utdelning.

Notering

ASTG ér ett till Euroclear Sweden anslutet avstdmningsbolag vilket innebér att samtliga aktier &r
kontoforda av Euroclear Sweden. Adress till Euroclear Sweden aterfinns i avsnittet ”Adresser” i
Prospektet. Efter att emissionen avser ASTG att noteras pa NGM Nordic MTF med kortnamnet ASTG
och ISIN-kod SE0005676277, givet att erforderlig agarspridning nas. Detta informeras om i ett
pressmeddelande vid ett senare skede.

Offentliggorande av utfallet av emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och senast omkring den 19 februari 2014 kommer
Bolaget att offentliggéra utfallet av nyemissionen. Offentliggérandet kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Allmdnt om teckning och tilldelning

Styrelsen &ger inte ratt att avbryta nyemissionen och har inte heller ratt att satta ned det antal aktier
som en teckning med stod av specialratter avser. Styrelsen har inte forbehallit sig ratten att dra in
Erbjudandet permanent eller tillfalligt. Det &r ej heller mojligt att dra tillbaka Erbjudandet efter det att
handel med véardepappren inletts. Teckning av aktier &r bindande. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld
anmalan kan komma att l&mnas utan avseende. | det fall teckningslikvid inbetalas for sent eller &r
otillracklig kan teckningen ocksa lamnas utan beaktande.

Emissionsinstitut

Mangold Fondkommission AB, org.nr 556585-1267, ar finansiell radgivare till Bolaget och
emissionsinstitut i samband med forestdende Erbjudande samt har bitratt Bolaget i upprattandet av
Prospektet.
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Villkor for Teckningsoptioner av serie 2014 i sammandrag

Allmant

Den 15 januari 2014 beslutade bolagsstimman for ASTG om nyemission av hogst 41 789 696
teckningsoptioner att vederlagsfritt tilldelas de som tilldelats aktier i Erbjudandet. FOr en nytecknad,
betald och tilldelad aktie i Erbjudandet erhdlls en Teckningsoption vederlagsfritt. Varje
Teckningsoption beréttigar till nyteckning av en aktie till en teckningskurs om 1,00 SEK. Genom
utnyttjandet av Teckningsoptionerna kan Bolagets aktiekapital komma att 6kas med hdgst 1 000 000
SEK genom emission av 41 789 696 nya aktier. Teckningsperioden for nyteckning av aktier med stod
av Teckningsoptionerna I6per under tiden fran och med den 26 maj 2014 till och med den 13 juni
2014.

De fullstandiga villkoren for Teckningsoptionerna, som bolagsstamman beslutade om, aterges i
avsnittet Villkor for teckningsoptioner 2014 i Advanced Stabilized Technologies Group AB (publ) i
Prospektet. Villkoren kommer dven att finnas tillgangliga pa Bolagets hemsida, www.astg.se. Nedan
foljer en sammanfattning av nagra av de vasentliga villkoren for Teckningsoptionerna.

Teckningsoptioner och ratt att teckna nya aktier

Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 41 789 696. En (1) Teckningsoption ger innehavaren ratt
att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 1,00 SEK. Teckning kan endast avse hel
aktie.

Teckning av aktier med st6d av Teckningsoption
Teckningsperioden for nyteckning av aktier med stod av Teckningsoptionerna l6per under tiden fran
och med den 26 maj 2014 till och med den 13 juni 2014.

Omrikning av teckningskurs m.m.

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som varje Teckningsoption beréttigar till
teckning av kan komma att omréknas vid fondemission, nyemission samt i vissa andra fall i enlighet
med villkoren for Teckningsoptionerna, se avsnittet ”* Villkor for teckningsoptioner 2014 i Advanced
Stabilized Technologies Group AB (publ)” i Prospektet.

Utdelning pa ny aktie

Aktier som tecknas med stod av Teckningsoptionerna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa
den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att nyteckningen har registrerats hos
Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear.

Handel i Teckningsoptionerna

Bolaget kommer att anséka om upptagande till handel av Teckningsoptionerna pa i forsta hand NGM
Nordic MTF. I det fall att NGM Nordic MTF inte godk&nner Teckningsoptionerna for handel kommer
styrelsen i Bolaget att undersoka mojligheten att Teckningsoptionerna skall kunna handlas pa annat
satt.

Ovrigt

Mangold Fondkommission skall for tecknares rakning teckna Teckningsoptionerna med rétt och
skyldighet att 6verféra Teckningsoptionerna till dem som tecknat, tilldelats och betalat for aktier i
Erbjudandet och i enlighet med vad som anges ovan och i 6vrigt i Prospektet.

Observera att det endast ar de som tecknar, tilldelas och betalar for aktier som erhaller
Teckningsoptioner av serie 2014, inte de som i efterhand forvarvar BTA.
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Verkstillande direktoren har ordet

Det nybildade Advanced Stabilized Technologies Group AB (publ) ("ASTG”), med ursprung i
ExeoTech Invest AB (publ) ("ExeoTech”), skall med de rorelsedrivande verksamhetsomradena fran
ExeoTech (C2SAT och AIMS) skapa forutsattningar for att starka lonsamheten och béttre anpassa
Bolaget till raddande marknads- och omvérldsférhallanden. Tidvis har det varit svart for oss att slutféra
nya affarer pa grund den tidigare balansrakningen och kreditvarderingen. Den nya renodlingen av
verksamheten till det nya bolaget ASTG skall avvarja detta hinder for framtida forsaljning.

Den nya bolagsstrukturen och nyemissionen sakerstaller darmed var formaga att ta till vara pa den
betydande potential som nu kan realiseras som resultat av den nya strategin. Den nya strategin som
implementerats sedan arsskiftet 2012/2013 har framgangsrikt identifierat en tydlig nisch av
marknaden, utvecklingsprojekt, som uppvisar bade stark tillvaxt och begransad konkurrens. Kérnan i
denna strategi ar att affarsomradet C2SAT tar ett totalansvar for kundspecifika utvecklingsprojekt
baserat pa C2SATs unika 4-axliga antennrobot som anpassas till kundens behov av radiolGsning, och
dar AIMS IMU ar en nyckelkomponent. Utvecklingsprojekt genererar genomgaende tvasiffriga
marginaler och stabilt kassaflode. Det &r dessutom ett segment av marknaden dar vi har en
kostnadsledande stallning.

Den fastslagna strategin har snabbt gett markbart positivt resultat. VVar orderingang om cirka 25 MSEK
(forra aret cirka 1 MSEK) under tredje kvartalet och det faktum att Bolaget nu &r engagerat i fem
utvecklingsprojekt ar tydligt bevis pa detta. Att den ackumulerade orderingangen per den 31 december
uppgar till cirka 36 MSEK att jamféra med cirka 11 MSEK for motsvarande period féregaende ar talar
ocksa sitt tydliga sprak.

Jag vagar darfor pasta att vi nu genomgaende méts med en helt annan respons an tidigare bade hos
kunder och av konkurrenter. Vi ar ater med i matchen och det faktum att vi trots vara svaga finanser
framgangsrikt lyckats sakra upp utvecklingsprojekt med nagra av de mest kravande kunderna samt
leveranser av kommersiella antenner till nagra mycket prestigefyllda projekt &r ett tydligt bevis for att
var teknik och den kompetens som finns i organisationen ar mycket konkurrenskraftig.

De utvecklingsprojekt som inletts och kommer att inledas kraver en stddad och stark balansrakning,
vilket uppnds med den nya strukturen och nyemissionen. Kapitaltillskottet sékerstaller
forutsattningarna for att framgangsrikt slutfora pagaende utvecklingsprojekt och starker var position i
konkurrensen om framtida projekt. Det ger dven omedelbara positiva resultateffekter genom
kostnadsreduktioner, billigare rorelsekapital och paskyndade processer. Dessutom frigors
managementtid som kan anvéandas for okat fokus pa forsaljning.

Vart mal, baserat pa redan ingangna utvecklingsprojekt, ar att snarast uppna en arsforsaljning pa minst
100 MSEK, positivt kassaflode och en vinstmarginal pa minst 6 %. Nar denna niva etablerats, inom de
narmaste tre aren, raknar vi med att kunna uppvisa fortsatt forsaljningstillvaxt om minst 30 % per ar
och en vinstmarginal som okar till minst 10 %.

Stockholm den 27 januari 2014

Fredrik Gisle
Verkstallande direktor
Advanced Stabilized Technologies Group AB (publ)
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Affarsidé, mal och strategi

Advanced Stabilized Technologies Group AB (publ) skall strava for att uppna en marknadsledande
stallning for robusta kundspecifika stabiliserade antennlésningar. Detta skall uppnas genom att
kombinera C2SATs kompetens och kunnande inom stabiliserade antennplattformar och AIMS
kompetens inom avancerade tréghetssensorsystem. Advanced Stabilized Technologies Group AB
(publ) skall darigenom kunna erbjuda de mest krdvande kunderna tekniskt unika och kostnadseffektiva
I6sningar samt &ven robusta och kostnadseffektiva standardlosningar.

Finansiella mal

Med en stark forsaljningstillvéaxt, dar redan ingangna utvecklingsprojekt ar bas, raknar ASTG med att
inom tre ar uppna en arsforsaljning om minst 100 MSEK med en vinstmarginal om 6 % samt positivt
kassaflode. Fran denna niva ar malet att darefter kunna uppvisa en arlig forsaljningstillvaxt om minst
30 % och en vinstmarginal om 10 %.

Malet med en forsaljning om 100 MSEK baseras pa ingangna utvecklingsprojekt samt forvantad
kommersiellforséljning. Marginalen ar framraknad pa den fasta kostnadsmassa Bolaget har och den
bruttomarginal som Bolaget raknar med att uppna. Forst efter 100 MSEK fas en riktig
multipelexpansion genom att Bolaget i begransad omfattning behdver 6ka de fasta kostnaderna.

C2SAT

Affarsidé

C2SAT  utvecklar, producerar, marknadsfor och séljer unika 4-axliga stabiliserade
satellitkommunikationsantenner for framforallt marina applikationer i rorelse. Bolaget erbjuder bade
standardiserade och kundspecifika losningar baserat pa C2SATs unika plattform. C2SAT erbjuder
robusta produkter for de mest kravande kunderna.

Mal
C2SAT skall uppna god och stabil 1onsamhet genom att vara en teknikledande nischaktor fokuserad pa
de mest kravande kunderna.

Strategi

C2SATs strategi bestar av fyra viktiga delmoment:

1. Att ta totalansvar for kundspecifika utvecklingsprojekt, samt utvecklingsarbete baserat pa att
C2SATs antennrobot anpassas till av kunden framtagen radiolésning. Denna typ av projekt
genererar vasentligt béttre marginaler och stabilare kassaflode an kommersiell
antennforséljning.

2. Att starka C2SATs position pa marknaden for C-bandsantenner i Sydostasien bland annat
genom att introducera en uppgraderad version av befintlig C-bandsantenn med fokus pa
framfdrallt olje- och offshoreindustrin.

3. Att starka C2SATs position pa marknaden for Ku-bandsantenner genom lanseringen av den
nyutvecklade och vésentligt mindre 4-axliga antennroboten som dven kommer att anvéndas i
utvecklingsprojekt.

4. En utokad satsning pa den for Ionsamheten sa viktiga eftermarknadsforséljningen, det vill séga
forsaljning av service och reservdelar.
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AIMS

Affarsidé

AIMS utvecklar, producerar, marknadsfor och séljer avancerade troghetssensorsystem (”IMU”) for
matning av rorelser i 3 dimensioner. AIMS produkter &r avsedda for kommersiella applikationer, men
skall kunna maéta sig med militar prestanda. AIMS produkter &r unika och anpassade till specifika
verksamhetsomraden.

Mal
AIMS skall uppna stark tillvaxt och god lénsamhet genom att erbjuda produkter med bast pris-
prestanda relation.

Strategi

AIMS skall samarbeta med C2SAT for att gemensamt starka positionen pa utvecklingsprojekt. AIMS
skall fokusera pa applikationer avsedda framst for marina anlaggningar och gruvindustrin. Dessutom
skall bolaget fokusera pa att etablera fler partners bland systemintegratorer samt bygga upp ett natverk
av distributorer i Europa och Sydostasien. Utover detta skall AIMS aktivt bearbeta
ersattningsmarknaden, det vill sdga dar AIMS produkter kan ersatta dyrare IMUer i redan befintliga
applikationer.
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Verksambhet, teknik och marknad

| detta kapitel beskrivs Bolagets struktur, dess verksamhet och de marknader som ASTG &r verksam
pa. Bolaget har traditionellt i huvudsak verkat pa de kommersiella marknaderna for stabiliserade
antennsystem och trdghetssensorsystem, men i och med dess nya strategi identifierat en nisch i
utvecklingsprojekt riktade mera mot den militdra marknaden. Detta har varit mojligt tack vare
C2SATs unika och robusta antennrobot och AIMS kunskaper inom troghetssensorer (IMUer). Bolaget
har darigenom lyckats positionera om sig fran en marknad dar pris har varit en hammande faktor till en
marknad dér en av Bolagets starka konkurrensfordelar &r priset.

Kapitlet beskriver forst verksamhetens historia samt Bolagets och ExeoTechs nya legala struktur,
varefter Bolagets tva olika affarsomraden, det vill siga stabiliserade satellitkommunikationsantenner
och troghetssensorsystem, presenteras. Darefter beskrivs de utvecklingsprojekt som Bolaget for
tillfallet har, och marknaden kring dessa, da detta & ASTGs huvudfokus. Inom dessa projekt anvands
bade C2SATs stabiliserade antennrobot och AIMS troghetssensorsystem. Slutligen beskrivs dven den
kommersiella marknaden for stabiliserade satellitkommunikationsantenner och tréghetssensorsystem,
pa vilka ASTGs respektive affarsomraden C2SAT och AIMS &ven verkar.

Historia
ASTG kan tankas harstamma fran forsta borjan fran den rekonstruktion av Magic House AB som
genomfdrdes under slutet av ar 2000. Bolagets tidigare verksamhet avyttrades till Magic House
Forséljnings AB. Bolaget antog forst firma ZIP Structure AB och senare under ar 2005 C2SAT
holding AB.

Verksamheten i bolaget kom att dndras till investmentbolagsverksamhet men forvarvet av C2SAT
communications ar 2004 medforde att inriktningen av kommande investeringar fokuserades pa
teknologier som stdder utvecklingen av stabiliserade antennsystem for marina installationer.

Under 2006 slutfordes tester av C2SATs 4-axliga antennplattform med goda resultat och en
produktion vid dotterbolaget C2SAT Production i Séderhamn inleddes. Under hdsten 2006 tilltrade en
i stort sett ny styrelse som ett resultat av att C2SAT gick fran att vara ett investmentbolag till ett
utvecklingsbolag med ett starkt fokus kring antennsystemet.

Ar 2007 stod den forsta produkten fardig. Under 2009 genomgick bolaget en omorganisation, vilken
bland annat ledde till att bolaget utdokade sin produktion samt etablerade en séljorganisation.
Produktionen skedde da pa tre olika platser runt om i vérlden. Efter att Bolaget hade fatt igang
forsaljningen uppstod motgangar ar 2010 i form av tekniska problem i de produkter som hade
levererats.

Ar 2011 praglades av begransad forséljning pa grund av tekniska problem som bolaget drabbades av
ar 2010. Bolaget fick dock ett antal order fran prestigekunder som SingTel och Star Cruises under aret.
| slutet av ar 2011 forvarvades aven AIMS och bolaget bytte marknadsplats till NGM Nordic MTF i
samband med ett kostnadsreduktionsprogram.

| januari 2012 godké&ndes C2SATs Ku Il 1.2m antenn i enlighet med Eutelsat’s M standard for marina
VSAT antenner. Under januari registrerades &ven forvarvet av AIMS hos Bolagsverket och de
nyemitterade aktierna kunde distribueras till AIMS tidigare aktiedgare. | maj, vid ordinarie
bolagsstdmma den 30 maj, omvaldes styrelseledaméterna Carl-Otto Dahlberg, Jan-Axel Ndsman och
Olof Stjernberg. Som nya styrelseledaméter valdes Henrik von Essen och Krister Mellvé. Fredrik
Nygren, bolagets avgaende VD, valdes till styrelseordférande. AIMS VD Fredrik Gisle utsags till tf
VD for koncernen i juni 2012. Manaden darefter bytte moderbolaget namn till ExeoTech Invest AB
(publ). I oktober ingick AIMS ett distributionsavtal med Kenda Singapore, en valetablerad distributor
av IMUer i regionen, med egen representation i forutom Singapore, &ven Malaysia, Indonesien,
Thailand och Filipinerna.

Ar 2013 bérjade med att C2SAT forsta gangen tog totalansvar for ett kundspecifikt utvecklingsprojekt,
dar initialfasen sékrar intakter om cirka 3 MSEK. | augusti vann bolaget tva till utvecklingsprojekt till
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ett sammanlagt initialt ordervarde om cirka 23,6 MSEK. Ett av dessa utvecklingsprojekt avser att for
en icke-europeisk kund utveckla en Ku-bandsantenn baserad pd C2SATs P9 antennrobot och en av
kunden specificerad radiolosning. Det andra utvecklingsprojektet avser att tillsammans med en
europeisk systemintegratér anpassa C2SATs befintliga Ku Il antenn till en sydostasiatisk kunds
specifika krav. For andamalet bildades i september ett nytt dotterbolag, C2SAT Communication
Technology AB, som ansvarar for alla utvecklingsprojekt som baseras pa C2SATs antennrobot.

Legal struktur

ASTG 4&r ett bolag som har sitt ursprung i ExeoTech. Det nya Bolaget har skapats som ett dotterbolag
till ExeoTech. Den verksamhet som drivs i ASTG fran och med den 15 januari 2014 ér till stora delar
den samma som tidigare drevs i ExeoTech. Bolaget ags for tillfallet till 100 % av ExeoTech.

Efter emissionen kommer ExeoTech att &ga 33 % av ASTG forutsatt fullteckning, och efter
Teckningsoptionen 20 % forutsatt fullteckning.

| ASTG ingar idag de helagda dotterbolagen:

1. C2SAT communications AB, som utvecklar och séljer innovativa 4-axliga stabiliserade
VSAT antenner for framfdrallt marina installationer.

2. C2SAT Communications Technology AB, som ansvarar for utvecklingsprojekt baserade pa
C2SATs antennrobot.

3. C2SAT Asia Pacific (Pte.) Ltd, ett bolag bildat i Singapore som ansvarar for tillverkningen
av C2SATs antenner samt forsaljningen i Asia Pacific-regionen. Utdver detta ansvarar
dotterbolaget &ven for all reservdelsforsaljning.

4. Advanced Inertial Measurement Systems Sweden AB, som utvecklar och séljer Inertial
Measurement Systems, troghetssensorsystem, for métning av rorelser i tre dimensioner.

ExeoTech Invest AB
(publ) 1

C2Sat Production AB FMC Renewable MRT Wind Gmbh,
(Vilande), 100 % Technologies AB, 100% 26,75%

Advanced Stabilized
Technologies Group
AB (publ)

C25AT ) - Advanced Inertial
communications AB, Communications Measurement Systems
100% Technology AB, 100% 7 Sweden AB, 100%

Figur 1: Den nuvarande koncernstrukturen for ASTG inklusive ExeoTech

I koncernen kommer i framtiden all verksamhet som avser utvecklingsprojekt att samlas i C2SAT
Communications Technology AB medan all kommersiell forséljning av stabiliserade
satellitkommunikationsantenner samlas i C2SAT Asia Pacific (Pte) Ltd. C2SAT communications AB
kommer darefter att vara ett produktagande bolag som erhaller en royalty fran 6vriga bolag i gruppen
for utnyttjandet av C2SATSs 4-axliga antennrobot.

Personal

Vid Prospektets avgivande uppgick antalet anstéllda i Bolaget till 11 personer, varav 9 personer
arbetar inom C2SAT communications och 2 personer inom C2SAT Asia Pacific. Totalt antal
sysselsatta personer, inklusive konsulter, inom Bolaget uppgar till 17 personer.
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Produkter

Stabiliserade satellitkommunikationsantenner — C2SAT

C2SAT utvecklar, producerar, marknadsfor och séljer stabiliserade satellitkommunikationsantenner
for framfdrallt marina applikationer som kraver satellitbaserad bredbandskommunikation. Bolaget
erbjuder bade standardiserade och kundspecifika losningar baserat pd C2SATs unika 4-axliga
plattform.

C2SATs produktportfolj bestar dels av standardiserade produkter sdsom 2.4m C-band, 1.2m Ku Il och
Ku 130, dels OEM plattformar, P7 och P9, som framforallt anvands i utvecklingsprojekt dar
alternativa radiol6sningar sasom C, X, Ka och Ku integreras med plattformen for kundspecifika
I6sningar. Samtliga produkter bygger pa C2SATSs unika 4-axliga egenskaper. C-band anvands mest i
Asien men &ven i vissa globala tjanster medan Ku ar mer en regional tjanst i bland annat Europa. X
och Ka forekommer idag framforallt i militara I6sningar.

2.4m C-band 1.2m Ku Il Ku130 P7 P9
Figur 2: Ett urval av C2SAT:s produkter

Troghetssensorsystem — AIMS

AIMS portfolj bestar av avancerade troghetssensorsystem (IMU) for matning av rorelser i 3
dimensioner. AIMS produktportfolj &r positionerad utifran att kunna erbjuda “best price to
performance”, vilket gor AIMS IMUer attraktiva pa marknaden. Produkterna ar ofta unika och
anpassade till sina specifika verksamhetsomraden. De kan bland annat anvandas som styrningssystem
inom marina- och motorapplikationer samt industrilésningar. Bolagets produkter &r:

* FOG ér det givna valet da ett IMU (tréghetssensorsystem) med god prestationsformaga kravs
for exempelvis navigationsapplikationer. Den mater rorelser i sex frihetsgrader och bestar av
tre stycken fiberoptiska gyron och tre stycken MEMS-baserade accelerometrar.

=  GNAYV ér en helt ny fullt integrerad GPS/IMU och navigationssystem (INS), optimerad for
navigationsapplikationer och lampar sig vél for exempelvis anvéndning i obemannade
farkoster pa land saval som i luften.

= Navigation ar en IMU som kan anvandas for plattforms-stabilisering for fordon och batar.
Den ar optimerad for marina applikationer sasom stabiliseringsplattformar och kontrollsystem
for batar. Den bestar av bade MEMS-baserade gyron och accelerometrar.

= Motion ar optimerad for applikationer med snabba rérelser som skall kontrolleras i realtid.

= uMotion &r den minsta IMU i AIMS portféljen och lampar sig for applikationer som skall
kontrolleras i realtid. Aven den bestar av bdde MEMS-baserade gyron och accelerometrar.

= impactAIMS d&r en datalogger och mater med vilken kraft den acceleration som
stotar/kollisioner utsatter en produkt for i tre dimensioner. impactAIMS anvénder sig av tre
stycken MEMS-baserade accelerometrar.
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Navigation

Figur 3: AIMS produkturval

Utvecklingsprojekt

Utvecklingsprojekt, Bolagets strategiska fokus, innebar att for kunders rékning ta fram unika
antennlésningar baserat pa C2SATs antennrobot. Darfor omfattas dessa projekt oftast av
konfidentialitetsavtal och det &r forst ndr leverans skett och kunden ger sitt medgivande som Bolaget
kan ldamna information. Bolaget ar idag engagerat i fem utvecklingsprojekt. Vid beddémning av
utvecklingsprojektens betydelse ar det viktigt att notera att orderboken bara innehaller patecknade
avtal och/eller koporder. Saledes ingar inte optioner eller projekt som baseras pa lopande avrop annat
an ndr faktiska avrop sker.

Marknaden

Den marknad for utvecklingsprojekt som ASTG éar verksam pa bestar till storsta del av att utveckla
skraddarsydda losningar for militira aktorer. Som en relativt liten aktér har Bolaget mdjlighet att ta
fram l6sningar pa ett effektivare sitt an de storre aktorerna, sasom General Dynamics, Raytheon,
Harris, Rockwell Collins och SAAB, som oftast ar mer fokuserade pa att leverera storre volymer for
att na kostnadseffektivitet. Eftersom ASTG ar en relativt liten och flexibel organisation kan
kostnadseffektivitet nas pa mindre volymer, och dessutom under en kortare period &n vad de storre
aktdrerna har mojlighet till.

En del av de storre aktorerna, som Indra, Thales och EADS Astrium &r dessutom befintliga kunder till
ASTG och har egna befintliga antennldsningar. Dessa ligger dock i en vasentligt hogre prisklass &n
ASTGs antennldsningar. De har ddrmed mojlighet att inkludera ASTGs kundspecifika antennlésningar
som del av sin produktportfolj mot slutkund tillsammans med sina egna dyrare losningar. ASTGs
formaga att vara kostnadseffektiv samt ha ett konkurrenskraftigt pris mot slutkund gor att ASTG
identifierat en stark nischposition pd marknaden for kundspecifika utvecklingsprojekt. Bolaget gar
darmed allt mer fran en kommersiell marknad dar Bolaget har problem att konkurrera med pris, till en
marknad dar en av Bolagets starkaste fordelar ar dess mdjlighet att erbjuda ett lagre pris an
konkurrenterna. Jamfort med kommersiella marknaden har ASTG dessutom farre konkurrenter pa
marknaden for utvecklingsprojekt.
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De fem pagaende utvecklingsprojekten

Av de fem utvecklingsprojekt Bolaget ar engagerat inom &r det tva projekt som har uppnatt den fas att
Bolaget 6ppet kan redovisa bade produkt och kund. Det ena &r BAM-projektet for spanska flottan, dar
C2SAT levererat ett antennsystem baserat pa C2SATSs antennrobot och INDRAs X-band radioldsning.

I det andra offentliggjorda projektet ska Bolaget for Israel Aerospace Industries utveckla en 1-meters
antenn baserad pa C2SATs antennrobot och en av kunden specificerad radioldsning. Den forsta fasen
av detta projekt omfattar bade framtagande av prototyp och leverans av en forsta serie antenner under
en period av narmare tre ar. Detta projekt skiljer sig fran 6vriga utvecklingsprojekt genom att kunden
redan innan prototypleverans ingatt avtal om en serie leveranser. Kunden har déarutover optioner pa
ytterligare enheter.

Bolaget har ingatt avtal med en europeisk kund om att utveckla en kombinerad X/Ka-bands antenn
baserad pa av kunden framtagen reflektorlosning. Projektets forsta fas omfattar framtagande av tva
prototyper for test och verifiering, och kommer vara slutfort under forsta kvartalet 2014. Vardet pa
denna fas ar cirka 3 MSEK. Vid godkand prototyp omfattar fas tva leveranser under en period pa upp
till tre ar till ett uppskattat viarde av cirka 18 MSEK. Ytterligare potential finns om denna
antennlésning aven accepteras av kundens samarbetspartners.

Bolaget har tillsammans med en europeisk systemintegratdr anpassat C2SATS befintliga Ku Il antenn
till en sydostasiatisk kunds specifika krav. De tva forsta enheterna i detta projekt har levererats i
oktober 2013 och kommer efter installation att genomga falttester. Vid ett positivt utfall forvantas
darefter individuella avrop pagad under ett stort antal ar. Projektet reflekteras endast i Bolagets
orderbok vid erhallna inképsorder for antenner.

Bolaget har tillsammans med en partner i Asien utvecklat en kundspecifik Ku—bandsantenn. Ett antal
olika prototyper har tagits fram och darefter genomgatt omfattande tester och verifiering. Projektet
befinner sig nu i slutfas och forvantas inom en inte allt for avlagsen framtid 6verga till leveransprojekt.
Till detta projekt skall Bolaget leverera ett antal nyckelkomponenter samt bistd med teknisk support
och vidareutveckling av produkten. Leveranser forvantas paga under en langre tidsperiod och kommer,
vid ett lyckat utfall, att ha en betydande paverkan pa Bolagets forsaljning och resultat.

Den kommersiella marknaden

C2SAT

Inmarsat, uppbyggt pa L-band, ar det mest utbredda systemet for kommersiell marin satellitbaserad
kommunikation med éver 200 000 installationer. Initiala investeringen i ett Inmarsat-system ar lagre
an for en stabiliserad VSAT-antenn men erbjuder samtidigt begrdnsad kommunikationskapacitet och
till en vasentligt hogre prisniva. Ett rostsamtal med Inmarsat kan kosta upp till tio ganger mer och
datakommunikation hundra ganger mer &n med VSAT beroende pa tjanst och avtal. (Kalla: Comsys)

Antalet installerade marina VSAT ar idag cirka 15 000. VSAT kommer darfér under en lang tid
gynnas av ett teknikskifte och kommer darfor uppvisa fortsatt stark volymtillvéaxt pa éver 10 % per ar
trots svag sjofartskonjunktur. Under foregaende ar levererades cirka 2 800 marina VSAT terminaler,
varav cirka 85 % var Ku- och 15 % C-band. (Ké&lla: Comsys)

Den marina VSAT marknaden préglas, trots stark tillvaxt, av priskonkurrens inom vissa segment.
Framforallt asiatiska tillverkare av standardprodukter, frdmst Ku-bandsantenner, som Intellian och
KNS, har tagit marknadsandelar i det volymmassigt stérsta marknadssegmentet, handelsflottan, som
idag utgor cirka 40 % av antalet installerade terminaler. Har ar ocksa kraven pa prestanda lagst och
darfor prispressen som hardast.

I de marknadssegment med sé kallade high end users”, inom olje-, gas- och offshoreindustrin samt
kryssningsindustrin, som motsvarar cirka 25 % av antalet installerade terminaler, &r prisbilden d&remot
stabil och konkurrensen begransad, da antalet operatorer och antennleverantorer som uppfyller
slutkundernas krav ar begransat. Detta galler aven for den militdra marknaden som utg6r cirka 10 % av
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antalet installerade VSAT terminaler. (Kalla: Comsys) Eftersom dessa marknader inte pad samma satt
praglas av hard priskonkurrens fokuserar Bolaget sin forsaljning mot dessa marknader.

Det pagar en konsolidering bade bland operatérer/integratorer, hardvaruleverantérer och mellan
integratorer och hardvaruleverantdrer som innebar att de stora operatérerna blivit stérre och de sma
nischade operatorerna fler. Idag &ar cirka en tredjedel av marknaden, bade till antal terminaler och
kommunikationsintakter, fordelat mellan ett 90-tal operatdrer. Det innebédr dven en tydligare
uppdelning bade bland operatérer samt hardvaruleverantérer mellan de som fokuserar pa
marknadssegment som anviander VSAT for “mission critical” kommunikation och darfor stiller hoga
krav bade pa teknisk prestanda och service, och de som fokuserar pa de marknadssegment dar VSAT
tjanster inte &r kritiska sasom till exempel ’crew welfare”, dér pris ar det avgérande konkurrensmedlet.

Den tudelade marknaden framgar tydligt av en jamforelse mellan KVH, en integrerad systemintegrator
och hardvaruleverantér, som anvéander sig av enklare och mindre Ku-antenner, och MTN som
fokuserar pa kryssnings- och offshoreindustrin. KVH har uppnatt en marknadsandel pa 13 % av
antalet installerade VSAT terminaler men genererar bara 4 % av industrins kommunikationsintékter,
medan MTN med knappt 7 % av de installerade VSAT terminalerna har 18 % av industrins
kommunikationsintakter. En MTN VSAT terminal genererar saledes 8 till 10 ganger storre intékter an
en KVH VSAT terminal. (Kélla: Comsys)

De kommersiella marknadssegment C2SAT valt att fokusera pa utgor cirka 35 % av totalmarknaden
matt i antal terminaler, men vardemassigt en vasentligt storre andel. Tillvaxten for dessa segment
forvantas dartill vara hogre an for marknaden i Ovrigt, dar antennterminaler till offshoresektorn
forvants vaxa med minst 15 % per ar och marknaden for militara VSAT terminaler forvéantas vaxa med
mer an 20 % per ar. (Kalla: Comsys)

Konkurrenter

Marknaden domineras av ett fatal aktorer varav de mest betydande aktorerna ar i) Cobham (SeaTel)
med cirka 50 % av marknaden, ii) KVH, en integrerad operat6r och hardvaruleverantor, med cirka 21
% av marknaden och iii) Intellian med cirka 11 % av marknaden. C2SAT &r en av ett tiotal mindre
tillverkare av VSAT-antennsystem. Noteras skall att detta & matt i antal enheter och inte vérde. |
dagslaget finns ett 15-tal leverantorer av Ku-bandsterminaler medan det endast finns en handfull
leverantorer av C-bandsterminaler. Det &r en vasentlig prisskillnad dels mellan C-band och Ku-
bandterminaler, dels mellan en hégspecificerad Ku-bandterminal och en standardterminal.

De flesta tillverkare fran Sydostasien, till exempel Intellian och KNS, marknadsfor antenner som
baseras pa samma tekniska I6sning som Cobham (SeaTel) (3-axlad antenn), dar det framsta
konkurrensmedlet ar pris. Det finns dven vissa nischade tillverkare, sdsom Schlumberger, som
fokuserar pa offshoresektorn liksom C2SAT, men som dven kan ta fram kundspecifika l6sningar
baserade pa den unika robottekniken.

Den storsta skillnaden mellan C2SATSs antenn och dvriga antennleverantdrers system &r att den nyttjar
4 axlar medan de flesta dvriga system baseras pa en 3-axlad losning. Detta gor att C2SATSs antenn dels
ger ett stabilare och storre rorelsemonster, dels &r robustare och mer lampad for de kdrvaste miljoer. |
de marknadsnischer C2SAT valt att fokusera pa ar det framforallt Cobham och Orbit (10 % av
marknaden) som &r att betrakta som konkurrenter.

AIMS

Marknad och konkurrenter

Den globala IMU-marknaden uppskattas idag vara vérd cirka 2,5 — 3,0 miljarder USD per ar och
domineras av militdra applikationer. Aven om kommersiella IMU-applikationer borjat fa fotfaste inom
allt fler omraden, sasom inom den marina industrin, sjukvarden, fordonsindustrin och konsumentvaror,
sa berdknas fortsatt militara applikationer utgora nastan 90 % av marknaden.
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Det finns idag ett flertal konkurrerande teknologier dar RLG och FOG-baserade system dominerar. Pa
sistone har den snabba utvecklingen av MEMS-teknologin dock haft en stor inverkan pd IMU-
marknaden, dels avseende mojligheten att bredda marknaden till applikationer dar kostnaderna tidigare
var en hindrande faktor, dels avseende konkurrenssituationen. Ytterligare en viktig faktor som
paverkar IMU marknaden och dess aktorer dr betydelsen av exportrestriktioner.

Den totala IMU-marknaden forvéntas véxa med cirka 6 — 7 % per ar under de narmaste fem aren. Icke-
militara applikationer forvantas dock kunna vaxa minst tre ganger snabbare &n totalmarknaden, det vill
saga med 15 — 20 % per ar.

IMU-marknaden domineras av amerikanska bolag verksamma inom framférallt forsvarsindustrin,
sadsom Honeywell, Northrop Grumman och Kearfott, men aven vissa europeiska aktorer, sdsom
Thales. De flesta marknadsledande IMU-leverantorer &r idag beroende av befintliga militara kunder,
vilket gor att deras produktportfoljer huvudsakligen ar utvecklade for militara andamal och darfor
behéftade med exportrestriktioner. Detta faktum innebér dessutom att dessa leverantdrer helst inte vill
ta risken av att hamna i en potentiell intressekonflikt med befintliga kunder. Konkurrensen pa
marknaden for nya kommersiella IMU-applikationer ar saledes begransad fran de valetablerade IMU-
leverantorerna vilket gor det méjligt for nya mindre aktorer att ta sig in pa nya marknader och nya
applikationsomraden.
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Finansiell information i sammandrag

| detta prospekt presenteras finansiell historik av ExeoTech-koncernen. Detta gors for att ge potentiella
investerare den bésta mojliga uppfattningen av den verksamhet som ASTG idag driver. Bolaget har per
2014-01-15 forvarvat 100 procent de fyra dotterbolagen C2SAT communications AB, C2SAT Asia
Pacific (Pte) Ltd, AIMS AB, och C2SAT Communication Technology AB. Dessa fyra dotterbolag
svarade under aren 2012 och 2013 for 90-99 procent av intakter respektive for 74-76 procent av resultat
efter skatt for ExeoTech. Balansomslutningen avseende de bolag som nu ingdr i Bolaget svarade for 98
procent av ExeoTech per den 31 december 2012, och 96 procent per den 30 september 2013.

Nedanstéende finansiella information i sammandrag avseende verksamhetséaren 2010, 2011 samt 2012 &r
hamtade ur ExeoTechs koncernrakenskaper. Avsnittet bor ldsas tillsammans med avsnhittet
”’Kommentarer till den finansiella utvecklingen”, ExeoTechs delarsrapport for perioden 2013-01-01 till
2013-09-30, samt ExeoTechs reviderade koncernrakenskaper med tillhdrande noter och
revisionsberittelser, vilka &r inforlivade genom hénvisning. Arsredovisningarna och delarsrapporterna
som sammanfattas i detta avsnitt & uppréttade enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rad. | de fall det saknas ett allmant rad fran bokforingsnamnden har i forekommande fall
vagledning hamtats fran Redovisningsradets rekommendationer. | arsredovisningen ar 2010 tillampades
IFRS, men dessa finansiella tal har justerats enligt till Arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens
allmanna rad, enligt justeringar i arsredovisningen for 2011. ExeoTechs revisor har granskat
arsredovisningarna, men inte den senaste delarsrapporten.

ASTGs arsredovisning for 2013 har &ven upprattats och ar inforlivad genom hanvisning i detta Prospekt.

Bolaget hade under ar 2013 ingen verksamhet.

Resultatrakning
2013-01-01 - 2012-01-01 -

(Belopp i MSEK) 2013-09-30 2012-09-30 2012 2011 2010
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 8,0 6,8 9,8 6,2 20,9
Ovriga rorelseintikter 0,2 0,0 0,0 0,4 6,5
Summa rorelseintakter 8,2 6,8 9,8 6,6 27,3
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter - - -7,8 -7,3 -25,
Ovriga externa kostnader - - -13,2 -11,6 -20,6
Personalkostnader - - -13,4 -18,9 -22,6
Ovriga rérelsekostnader - - -0,2 -0,7 -0,6
Summa rorelsekostnader -23,7 -25,1 -34,6 -38,4 -68,8
EBITDA -15,5 -18,3 -24,8 -31,8 -41,5
Avskrivningar -9,1 -9,1 -12,2 -18,5 -5,7
Rorelsens resultat -24,6 -27,4 -37,0 -50,3 -47,2
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i dotterforetag - - 0,0 0,0 0,0
Realisationsforlust vid forsaljning av andelar - - 0,0 0,0 0,0
Rénteintadkter och liknande poster - - 0,4 0,2 0,2
Rantekostnader och liknande poster - - -6,9 -4,7 -0,7
Summa finansiella investeringar -6,0 -4,9 -6,4 -4,5 -0,5
Resultat fore skatt -30,6 -32,3 -43,4 -54,7 -47,7
Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat -30,6 -32,3 -43,4 -54,7 -47,7
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Balansriakning

(Belopp i MSEK) 2013-09-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Goodwill 15,7 22,2 12,5
Balanserade utgifter 26,6 28,5 24,0
Patent och licenser 0,3 0,6 0,2
Summa immateriella tillgangar 34,7 42,6 51,3 36,6
Materiella tillgangar

Maskiner, anldaggningar och inventarier 3,5 4,4 5,0
Summa materiella anlédggningstillgdngar 2,7 3,5 4,4 5,0
Finansiella tillgangar

Andelar i koncernforetag

Andelar i intresseféretag och placeringar 0,6 1,7
Summa finansiella tillgdngar 0,6 0,6 0,0 1,7
Summa anlaggningstillgangar 38,0 46,7 55,7 43,3
Omsattningstillgangar

Varulager 16,5 17,8 15,8
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1,3 4,7 7,5
Skattefordran 0,0

Fordringar pa koncernféretag

Ovriga fordringar 0,6 2,5 9,0
Forutbetalda kostnader 0,5 0,4 0,6
Summa kortfristiga fordringar 20,4 19,1 25,4 32,9
Kassa och bank 0,0 0,3 3,6 0,5
Summa omséttningstillgangar 20,4 19,4 28,9 33,3
SUMMA TILLGANGAR 58,4 66,0 84,6 76,6
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(Belopp i MSEK) 2013-09-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 33,1 12,5 81,0
Inbetalat ej registrerat aktiekapital

Bundna reserver 19,3 30,5 163,5
Reservfond*

Summa bundet eget kapital 52,4 42,9 244,5
Fritt eget kapital

Fria reserver -11,3 27,3 -154,9
Balanserade medel

Arets resultat -43,4 -55,0 -47,7
Summa fritt eget kapital -54,8 -27,7 -202,6
Summa eget kapital -16,8 2,4 15,2 41,9
*korr i jamforelsekolumn

Avsdttningar

Ovriga avsattningar

SKULDER

Langfristiga skulder

Konvertibla forlagslan 21,1 36,1

Kreditinstitut 4,3 7,8 7,6
Summa langfristiga skulder 12,8 25,3 43,8 7,6
Kortfristiga skulder

Kreditinstitut 5,5 3,1 5,2
Checkrakningskredit 3,5 3,4 2,3
Leverantorsskulder 11,7 11,8 10,7
Skatteskuld 0,1

Ovriga kortfristiga skulder 12,9 1,6 2,3
Upplupna kostnader 9,5 5,6 6,7
Summa kortfristiga skulder 62,4 43,1 25,6 27,1
Summa skulder 75,2 68,4 69,4 34,7
Summa eget kapital och skulder 58,4 66,0 84,6 76,6
STALLDA SAKERHETER 15,0 15,9 16,9
ANSVARSFORBINDELSER Inga Inga Inga
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Kassaflodesanalys

2013-01-01 - 2012-01-01-

(Belopp i MSEK) 2013-09-30 2012-09-30 2012 2011 2010
Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -37,0 -50,3 -45,9
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 0,5
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar 12,2 18,5 45
Forsaljning dotterbolagsandelar -0,1

Erhallen ranta 0,0 0,0 0,0
Erlagd ranta -5,9 -1,9 -0,6
Omrakningsdifferenser -0,3

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

fore férandringar av rorelsekapital -30,8 -34,0 -41,6
Férdndring i rérelsekapitalet

Forandring av varulager 1,2 -2,0 -2,2
Forandring av kortfristiga fordringar 4,4 8,5 -6,3
Forandring av kortfristiga skulder 20,0 -4,3 9,0
Férandring av rorelsekapital 25,6 2,3 0,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -0,2 -10,2 -5,2 -31,7 -41,2
Investeringsverksamheten

Investeringar i dotterbolag

Forsaljning/Kop andelar i intressebolag -0,6 0,6
Minskning/Okning i finansiella

anlaggningstillgangar -0,3
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -0,3 -3,9
Investeringar i immateriella

anlaggningstillgangar -2,2 -5,7
Kassaflode investeringsverksamheten -0,5 -0,5 -3,2 0,6 -9,9
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 5,0 36,1 16,3
Erhallna kapitaltillskott 0,3

Amortering av 1an och krediter -0,6 -1,2
Emissionskostnader -0,2 -1,2 -8,1
Nyemission 38,9
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 0,4 7,8 51 34,2 45,9
Forandringar likvida medel -0,3 -2,9 -3,2 3,1 -5,1
Likvida medel vid periodens borjan 0,3 3,6 3,6 0,5 5,6
Likvida medel vid periodens slut 0,0 0,7 0,3 3,6 0,5
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Nyckeltal & definitioner pa nyckeltal
2012-12-31  2011-12-31  2010-12-31

Marginaler

Rorelsemarginal, % neg neg neg
Vinstmarginal, % neg neg neg
Réntabilitetsmatt

Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % neg neg neg
Rantabilitet pa eget kapital, % neg neg neg
Kapitalstruktur

Eget kapital -2,4 MSEK 15,2 MSEK 41,9 MSEK
Soliditet, % -4 % 18 % 55 %
Medarbetare

Genomsnittligt antal anstéallda 10 12 23

Data per aktie
Utdelning per aktie = - -

Marginaler

Rérelsemarginal, %
Rorelseresultat i procent av totala intakter.

Vinstmarginal, %
Resultat efter finansnetto i procent av totala intékter.

Avkastningsmatt

Rdntabilitet pd sysselsatt kapital, %
Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital. Genomsnittligt
sysselsatt kapital har beraknats som ingaende plus utgaende sysselsatt kapital dividerat med tva.

Rdntabilitet pd eget kapital, %

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Genomsnittligt eget kapital har berdknats som
ingaende plus utgaende eget kapital dividerat med tva.

Kapitalstruktur

Eget Kapital, MSEK
Eget kapital vid periodens slut.

Soliditet, %
Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutningen.

Medarbetare

Genomsnittligt antal anstdllda, st
Genomsnittligt antal anstéllda for perioden.

Data per aktie

Utdelning per aktie
Utdelning av kapital per aktie
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Avvikelser fran standardutformningen av revisionsberattelser
Foljande revisionsberattelser gallande ExeoTech Invest AB (publ) arsredovisning som avviker fran
standardutformningen har getts ut under aren 2010, 2011 och 2012.

Arsredovisningen 2012: Upplysning av sérskild betydelse

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa beskrivningen av
finansiering och likviditet som framgar av forvaltningsberittelsen i avsnitt framtidsutsikter” pa sidan
7 i arsredovisningen. Dar framgar att bolaget ar fortsatt beroende av att finansiering kan erhallas fran
dgarna. Ovanstdende forhallanden utgor, enligt var bedémning, en forutsattning for fortsatt drift.
Finansieringen utgor aven en forutsattning for att bolaget skall uppratthélla det bokforda vardet pa
immateriella tillgangar i koncernen samt aktier i dotterbolag redovisade i moderbolaget.

Arsredovisningen 2011: Upplysning av sérskild betydelse

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa beskrivningen av
finansiering och likviditet som framgér av forvaltningsberéttelsen i avsnitt “framtidsutsikter” pa sidan
5 i arsredovisningen. Dar framgar att C2SAT ar beroende av att extern finansiering kan erhallas fran
dgarna samt att omsattningstillgangar realiseras. Ovanstaende forhallanden utgor, enligt var
beddmning, en forutsattning for att bolaget ska kunna fortsatta sin verksamhet. Finansieringen utgor
aven en forutsattning for att bolaget skall kunna uppratthalla de bokforda vérdet pa immateriella
tillgangar i koncernen samt aktier i dotterbolag redovisade i moderbolaget.

Arsredovisningen: 2011 Anmérkning
Utan att det paverkar vara uttalanden ovan har vi noterat att bolaget vid ett tillfalle betalat skatter och
avgifter for sent, det har dock inte orsakat bolaget nagon skada utéver dréjsmalsrantor om 720 kronor.

Arsredovisningen 2010:

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa beskrivningen av
finansiering och likviditet som framgar av forvaltningsberattelsen pa sidan 26-29 i arsredovisningen.
Som framgar dar ar finansieringen av verksamheten beroende av att C2SAT kan realisera de
utestdende omsattningstillgangarna och att kundorder erhalls enligt plan men &ven att dgarna fortsatt
tillskjuter kapital. Ovanstaende forhallanden utgdr, enligt var bedomning, en forutséttning for att
bolaget ska kunna fortsétta sin verksamhet.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Oversiktliga visentliga redovisningsprinciper
Tillampade redovisningsprinciper i koncernredovisningen och moderbolagets redovisning
overensstammer med arsredovisningslagen och god redovisningssed i Sverige. Bolaget tillampar
arsredovisningslagen och  bokféringsnamndens ~ allmanna rad for moderbolaget  samt
Redovisningsradets rekommendation RR 1:00 for koncernen.

Eget kapital och skuldsattning

Nedanstaende tabeller illustrerar nettoskuldsattningen samt eget kapital i ASTG AB, uppdelat i
kortfristiga och langfristiga rantebarande skulder, per den 31 december 2013. Med kortfristiga skulder
avses skulder som forfaller inom ett ar. Tabellerna har inte varit foremal for granskning eller revision
av Bolagets revisor.

Som aven ses fran Finansiell information i sammandrag sa minskade det egna kapitalet i ExeoTech
starkt mellan aren 2010 och 2012, med 64 % ar 2011 och 115 % &r 2012. Dock bestod skulderna &r
2011 och 2012 till 52 % respektive 31 % av konvertibla foretagslan.

Nettoskuldséttning (MSEK) Per 2013-12-31
A) Kassa 1,3
B) Likvida medel 0,0
C) Latt realiserbara vardepapper 0,0
D) Summa Likviditet A+B+C 1,3
E) Kortfristiga fordringar 0,0
F) Kortfristiga bankskulder 3,1
G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0,0
H) Andra kortfristiga skulder 18,3
1) Summa Kortfristiga skulder F+G+H 21,4
J) Netto kortfristig skuldsattning I-E-D 20,1
K) Langfristiga banklan 0,0
L) Emitterade obligationer 0,0
M) Andra langfristiga skulder 0,0
N) Langfristig skuldsédttning K+ L+ M 0,0
O) Nettoskuldsattning N +J 20,1
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Eget kapital och skulder (MSEK)

Per 2013-12-31

Summa kortfristiga skulder 214
Mot borgen 3,1
Mot sakerhet 0
Blancokrediter 18,3
Summa langfristiga skulder 0,0
Mot borgen 0,0
Mot sakerhet 0,0
Blancokrediter 0,0
Summa eget kapital 67,4
Aktiekapital 0,5
Reservfond 0,0
Andra reserver 66,9

Finansiell stillning och kapitalstruktur

Eget kapital i ASTG per den 31 december 2013 uppgick till 67,4 MSEK, vilket motsvarar en soliditet
om 75,9 %. ExeoTechs finansiella situation har under hela den historiska perioden fran och med 2010
forsamrats i och med att verksamheten gjort forlust under samtliga ar under denna period. Darmed har
det egna kapitalet, och dven soliditeten, minskat.

Visentliga handelser

Under innevarande ar, det vill sdga perioden fran den 1 januari 2014 till dag for Prospektet, har
foljande handelser intraffat som vasentligen paverkar Bolagets verksamhet och ekonomiska stallning.
Den 15 januari 2014 forvarvade Bolaget bolagen C2SAT communications AB, C2SAT
Communications Technology AB, Advanced Inertial Measurements Systems Sweden AB och C2SAT
Asia Pacific Ltd fran ExeoTech. Kdopeskillingen uppgick till 76,6 MSEK. Beskrivning av de
forvarvade bolagens respektive verksamheter aterfinns i Prospektet bland annat under avsnitt
”Verksamhet, teknik och marknad”. En extra bolagsstimma i Bolaget beslutade att genomfora de
nyemissioner som Prospektet beskriver.

Rorelsekapital

ASTGs befintliga rorelsekapital ar inte tillréckligt for de aktuella behoven for den kommande
tolvmanadersperioden. Styrelsen bedomer att det befintliga rorelsekapitalet racker i cirka tre manader
fran Prospektets avgivande.

Bolaget uppskattar det totala likviditetsunderskottet till cirka 8,5 MSEK. Styrelsens plan for att
anskaffa tillrackligt kapital for 6kad rorelsekapitalbindning och investeringar under de kommande tolv
manaderna ar Erbjudandet om cirka 41,8 MSEK, vilken beréknas ge Bolaget en likviditetsforstarkning
om cirka 10,8 MSEK efter kvittningar (det vill sga en fordringsdgare byter sin fordran mot aktier i
Bolaget) och betalning av kortfristiga lan, samt fére emissionskostnader. Resterande likvid, uppgaende
till 5,5 MSEK efter emissionskostnader, samt det forskott av kunder om 4,5 MSEK som gors mojlig
via det kapital som tillkommer via Erbjudandet, beddms vara tillrackligt for att tdcka det kapitalbehov
ASTG har for de kommande tolv manaderna. Kassaflodet bedéms vara positivt under de kommande
tolv manaderna utifran redan ingangna utvecklingsprojekt, dar en stor del av utvecklingskostnaderna
redan &r tagna och betalningar erhalls forst vid leverans.

! De kortfristiga skulderna mot borgen &r banklan, var Gastrike Invest AB och ExeoTech Invest AB (publ) ar
borgensman. Gastrike Invest AB star i borgen for ett belopp om upp till 6 MSEK, och ExeoTech Invest AB
(publ) om ett obegransat belopp.
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Skulle Erbjudandet inte fulltecknas, &ven om det &r fullt garanterat, och kassaflédet inte utvecklas
enligt styrelsens forvantningar raknar Bolaget med att fortsatt kunna finansiera sig dels genom lan fran
huvudégarna, dels genom att anvanda factoring for utvecklingsprojekt. Detta &r dock inte optimalt da
rorelsekapitalet blir begrénsat, rantekostnaderna héga och det finns en stor risk for forseningar och
kostnadsokningar. Darmed skulle styrelsen fa gora bedomningen om det &r maéjligt med ytterligare en
nyemission.

Nettoomsattning
Fran ar 2010 till ar 2011 sjonk nettoomsattningen i ExeoTech med 70 % fran 20,9 MSEK till 6,2
MSEK. Ar 2012 dkade nettoomséttningen med 59 % till 9,2 MSEK.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet sjonk aningen fran ar 2010 fran -47,2 MSEK till -50,3 MSEK ar 2011. Det laga
resultatet belastades speciellt av ned- och avskrivningar av engangskaraktar om cirka 19 MSEK. 1 och
med detta forbattrades rorelseresultatet med 26 % till -37,0 MSEK ar 2012.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten har under den finansiella historien alltid varit negativ,
vilket beror pa att verksamheten till dags dato varit forlustbringande. Ar 2010 var kassaflodet -41,2
MSEK, och har aren darefter forbattrats med 23 % respektive 84 %, vilket betyder att det ar 2012 var -
5,2 MSEK. Ar 2012 var dock forandringen i rorelsekapitalet 25,6 MSEK, vilket till stérsta del berodde
pa en forandring av kortfristiga skulder pa 20 MSEK. Per den 30 september 2013 var kassaflodet -0,2,
vilket dven beror mycket pa en okning i kortfristiga skulder, i form av lan fran huvudéagarna.
Forbattringen av kassaflode mellan aren 2010 och 2012 beror ocksd mycket pa att kostnaderna
minskades, speciellt pa personalsidan.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -9,9 MSEK ar 2010, varav 57 % bestod av
investeringar i immateriella anlaggningstillgangar, och 39 % av investeringar i materiella
anlaggningstillgangar. Ar 2011 gjordes inte s& mycket investeringar, vilket ledde till att kassaflodet
fran investeringsverksamhet var néstan obefintlig. Ar 2012 6kade detta negativa kassaflode till -3,2
MSEK, varav 70 % kom fran investeringar i immateriella anlaggningstillgangar.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten var starkast ar 2010 da en nyemission om 38,9 MSEK
gjordes, vilket bestod av 85 % av ett kassaflode om 459 MSEK det &ret. Ar 2011 minskade
kassaflodet fran finansieringsverksamhet med 25 % till 34,2 MSEK. Detta kassaflode bestod av
upptagna l1&n. Ar 2012 minskade kassaflédet med 85 % till 5,1 MSEK, vilket ocks& néistan endast
bestod av upptagna lan. Under ar 2013 kom det positiva kassaflodet fran emittering av konvertibler
med foretrddesratt om 1,4 MSEK. En stor del av detta positiva kassaflode slogs dock ut av diverse
kapitalanskaffningskostnader.

Investeringar

Materiella investeringar ar 2010 uppgick till 3,9 MSEK och utgjordes framst av investeringar i
produktionslokaler och utrustning hos ExeoTechs produktionspartner i Singapore. Balanserade
kostnader for Forskning och undersokning (”FoU”) uppgick till 5,6 MSEK, och utgjordes av
utvecklingskostnader for en ny KU-reflektor samt en uppgradering av befintlig C-reflektor.

Ar 2011 uppgick materiella investeringar och balanserade FoU kostnader till 0 MSEK.

Ar 2012 uppgick materiella investeringar till 0,3 MSEK, vilket avser diverse och balanserade FoU
kostnader som Ouppgick till 1,8 MSEK och avser framst kostnader i samband med AIMS framtagande
av en integrerad IMU med GPS.

Fram till den 30 september 2013 uppgick materiella investeringar till 0 MSEK medan balanserade
kostnader for FoU uppgick till cirka 0,8 MSEK. Detta avser kostnader for pagaende
utvecklingsprojekt for kunder som &nnu inte fakturerats. Investeringar som nu gors i Bolaget avser
dels materiella anlaggningstillgangar sasom maskiner och inventarier men ocksa immateriella
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anlaggningstillgdngar som framst bestar av aktiveringar av utvecklingsutgifter for olika projekt i
ASTG.

ASTG har for tillfallet inga pagaende eller planerade storre investeringsprojekt.

Valutaexponering

ASTG har en exponering i utlandsk valuta. De kostnader som betalas i SEK &r bland annat I6ner och
hyra. Stor del av 6vrig verksamhet sker i SGD, USD och EUR. Bolagets bruttoresultat ar dock sakrat
naturligt i och med att intédkter och de kostnader som ar hanforliga till dessa intékter for det mesta &r i
samma valuta.

Tendenser och vdsentliga hindelser under 2014

ASTG befinner sig pa en konkurrensutsatt marknad. | en satsning pa fortsatt tillvaxt ar nya produkter
och I6sningar en nodvandighet. Bolaget kommer under aret att fortsitta satsa pa att ytterligare starka
marknadspositionen och uppna hogre Iénsamhet. ASTG kanner inte till nagra tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan forvéntas
ha en vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter under innevarande ar. ASTG kanner heller inte till
nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som,
direkt eller indirekt, véasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.
Inga vasentliga forandringar har intraffat avseende Bolagets finansiella stéllning eller stallning pa
marknaden sedan den senast offentliggjorda delarsrapporten.
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Proformaredovisning

Andamal for proformaredovisning

Den 15 januari 2014 forvarvade ASTG, ett helagt dotterbolag till ExeoTech, samtliga utestdende aktier
i bolagen C2SAT Communications Technology AB, C2SAT communications AB, Advanced Inertial
Measurement Systems AB och C2SAT Asia Pacific (Pte) Ltd i Singapore. Dessa fyra bolag var
tidigare heldagda dotterbolag till ExeoTech. | samband med forvarvet Overtar ASTG &ven delar av
ExeoTechs lanefinansiering och skulder samt fordringar mot de forvarvade dotterbolagen.

Forvarvet har en direkt paverkan pa framtida resultat, finansiell stallning och kassafloden for ASTG.
Efter beslut pa extra bolagsstimma den 15 januari 2014, ersatter ASTG delar av koncernens
finansiering med eget kapital. Det kommer ske genom en nyemission om 41,8 MSEK dér aktiedgarna i
ExeoTech har foretradesratt. Proformaredovisningen avser att redovisa den hypotetiska paverkan som
forvarvet far pd ASTGs framtida resultat och finansiella stallning. Andamélet med
proformaredovisning &r att redovisa hur balansrdkningen hade sett ut om forvarvet och de
transaktioner som ar direkt hanforliga till detta hade genomforts per den 30 september 2013 respektive
hur resultatrakningen for perioden 1 januari till 30 september 2013 hade sett ut om forvarvet och de
transaktioner som ar direkt hanforliga till detta hade genomforts per den 1 januari 2013.

Proformaredovisningen éar till sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation och tjanar saledes
inte till att beskriva ASTGs faktiska resultat eller finansiella stéllning. Den &r inte heller representativ
for hur verksamhetsresultatet kommer att se ut i framtiden. Investerare bor vara forsiktiga med att
lagga for stor vikt vid proformaredovisningen.

Forutsattningar

Den finansiella informationen for proformaredovisningen ar hamtad dels fran den delarsrapport for
niomanadersperioden 1 januari — 30 september 2013 som ExeoTech har offentliggjort, dels fran den
for prospektet och ASTG AB sarskilt framtagna Delarsrapporten for perioden 25 september — 30
september 2013. Delarsrapporterna &r upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokfaringsnamndens allménna rad. Rapporterna har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av
bolagets revisor.

Forvarvet
ExeoTech har 6verlatit samtliga aktier av berorda dotterbolag till ASTG. Forvarvet av aktierna skedde
till bokforda vérden i ExeoTech-koncernen.

Forvarvet av dotterbolagens tillgangar och skulder har skett till bokférda véarden i ExeoTech-
koncernen. Koncernmassiga Overvarden i form av goodwill och balanserade utvecklingskostnader
overtogs saledes enligt koncernvardemetoden.

Tillgangar och skulder i ExeoTech som &vertogs i samband med forvarvet av aktier i dotterbolag,
skedde &ven de till bokforda varden i ExeoTech-koncernen.

Affarens syfte &r att omfordela och renodla verksamheterna inom ExeoTech-koncernen. Efter
forvarvet omfattar ASTG-koncernen moderbolaget Advanced Stabilized Technologies AB (publ) samt
de heldgda dotterbolagen C2SAT Communications Technology AB, C2SAT communications AB,
Advanced Inertial Measurement Systems AB och C2SAT Asia Pacific (Pte) Ltd i Singapore. ASTG
kommer bedriva verksamhet inom utveckling och forsaljning av satellitantenner. Den kvarvarande
verksamheten i ExeoTech omfattar investeringsverksamhet i mindre teknologiorienterade foretag.
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Finansiering av den nya koncernen

ASTGs forvérv av de fyra dotterbolagen finansierades med séljarrevers. Reversen reglerades genom
att ExeoTech lamnade ett aktiedgartillskott pa motsvarande belopp till ASTG. Nettotillskottet i ASTG-
koncernens eget kapital uppgar till 4,3 MSEK.

Redovisningsprinciper

Proformaredovisningen har uppréttats enligt arsredovisningslagen och bokforingsnamndens allménna
rad vilka a samma redovisningsprinciper som ExeoTech tillampar i sin finansiella rapportering.
ASTG har valt att tillampa samma redovisningsprinciper som grund for sin finansiella rapportering.

Proformajusteringar

I proformaredovisningen ingar de justering som kravs for att presentera en bild éver ASTGs framtida
resultat och finansiella stallning, med tillampning av de redovisningsprinciper som anges ovan. Det
resultat, tillgangar och skulder som framgent kommer ingd i ASTGs finansiella rapporter
overensstammer i allt vasentligt med det resultat samt de tillgangar och skulder som tidigare ingick i
ExeoTech. Av det skalet har styrelsen valt att presentera justeringar utifran koncernperspektivet och
sarredovisa de delar som framatriktat inte ingar i ASTG-koncernen.

De proformajusteringar som redovisas i resultatrdkningen ar i sin helhet hanférliga till ExeoTechs
resultat 1 januari — 30 september 2013.

Pa samma satt dr de proformajusteringar som redovisas i balansrakningen i sin helhet hanférliga till
ExeoTechs balansrakning per den 30 september 2013. Da forvarvet skett till bokforda varden sa
redovisas tillgangar och skulder i ASTG till det varde som de redovisats till i ExeoTech per den 30
september 2013.
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Proforma resultatrikning for perioden 1 januari - 30 september 2013

ExeoTech Not till Proforma  ASTG AB efter
MSEK ASTG AB koncern proforma justeringar justeringar
Nettoomsattning 0,0 8,0 0,0 8,0
Kostnad salda varor 0,0 -5,0 0,0 -5,0
Ovriga externa kostnader 0,0 -8,6 2,2 -6,4
Personalkostnader 0,0 -9,9 0,5 -9,4
Avskrivningar/Nedskrivningar 0,0 -9,1 0,1 -9,0
RORELSERESULTAT 0,0 -24,6 2,8 -21,8
Resultat fran andelar i intresseforetag 0,0 -0,1 0,1 0,0
Finansiella intdkter 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader 0,0 -5,9 4,5 -1,4
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 0,0 -30,6 7,4 -23,2
Omrakningsdifferenser 0,0 0,0 0,0 0,0
RESULTAT FORE SKATT 0,0 -30,6 7,4 -23,2
Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0
RESULTAT FOR PERIODEN 0,0 -30,6 1 7,4 23,2

1) Ovan framgar de resultatposter som genom forvarv av dotterbolag fran ExeoTech 6vergar i ASTGs &go.
Resultatposterna visar hur resultatrakningen i ASTG skulle ha sett ut om férvarven gjorts 1 januari 2013.
Justeringsposterna avser de intakter och kostnader som harror fran icke forvarvade dotterbolag och som
harigenom skulle ha tillhért ExeoTech-koncernen. De kostnader som inte har tagits over ar bland annat
kostnader for konsulter, styrelse, revision och kostnader som &r forknippade med ExeoTechs notering av sin
aktie. Aven 16n och ansvarsforsdkring till styrelsen samt avskrivningar av utvecklingskostnader och materiella
anlaggningstillgangar knutna till foretag som inte ingar bland de forvarvade foretagen aterfinns har. |
finansnettot har justering for resultat fran intressebolag liksom rantekostnader knutna till konvertibellan gjorts

da dessa poster inte avser ASTG.
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Proforma balansrakning for perioden 1 januari - 30 september 2013

ExeoTech Not till  Proforma  ASTG AB efter
MSEK ASTG AB Koncern proforma justeringar justeringar
Immateriella anlaggningtillgangar:
- Balanserade utgifter for utveckling 0,0 24,2 2 -0,6 23,6
- Goodwill 0,0 10,4 2 0,0 10,4
- Patent- och licenser 0,0 0,1 2 0,0 0,1
Materiella anlaggningstillgangar 0,0 2,7 2 -0,1 2,6
Finansiella anldggningstillgangar 0,0 0,6 2 -0,6 0,0
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 0,0 38,0 -1,3 36,7
Varulager 0,0 12,6 2 -0,1 12,5
Kundfordringar 0,0 6,0 0,0 6,0
Ovriga kortfristiga fordringar 0,0 0,9 2 0,3 1,2
Forutbetalda kostnader 0,0 0,9 0,0 0,9
Likvida medel 0,0 0,0 0,0 0,0
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 0,0 20,4 0,2 20,6
SUMMA TILLGANGAR 0,0 58,4 -1,1 57,3
Eget kapital 0,0 -16,8 3 21,1 4,3
Langfristiga laneskulder 0,0 12,8 4 -12,8 0,0
Kortfristiga laneskulder 0,0 35,0 5 -13,3 21,7
Ovriga kortfristiga skulder 0,0 17,0 0,0 17,0
Skuld till Exeotech Invest AB 0,0 0,0 6 8,3 8,3
Upplupna kostnader 0,0 10,4 7 -4,4 6,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 0,0 58,4 -1,1 57,3

2) Justeringarna avser i samtliga fall tillgangar som inte ingar i de forvarvade dotterféretagen. Justeringsposten i finansiella
tillgdngar bestar av andelar i intressebolag, vilka ej ingdr i ASTGs forvarv. Vad avser balanserade utgifter och goodwill ingar
bade bokforda belopp och koncernmassiga 6vervarden som uppkommit i samband med ExeoTechs ursprungliga forvarv av
aktier i dotterforetag. Saval bokforda som koncernmadssiga poster ingar i de av ASTG forvarvade dotterféretagen.

3) Kapitalet 6kar med 21,1 MSEK. Justering med 13,7 MSEK motsvarar det netto av skulder som ExeoTech behaller. | det
egna kapitalet justeras dven for ExeoTechs forlust for perioden 1 jan-30 sept 2013 om 7,4 MSEK.

4) Langfristiga skulder justeras med 12,8 MSEK vilket avser konvertibellan som kvarstar i ExeoTech.
5) Kortfristiga skulder minskar med 13,3 MSEK. Detta utgors av de ExeoTech behaller.

6) Justeringsposten bestar av den skuld pa 8,3 MSEK som uppstar mot ExeoTech i samband med foérvarvet av aktierna i
dotterforetagen.

7) Justeringen bestar av rantor pa konvertibellan om 3 MSEK samt styrelse- och konsultarvode pa 1,4 MSEK hanforliga till
ExeoTech.
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Till styrelsen i Advanced Stabilized Technologies Group AB orgnr: 556943-8442

Revisorns rapport avseende proformaredovisningen
Vi har utfort en revision av den proformaredovisning som framgar pa s. 4447 i Advanced Stabilized
Technologies Group AB prospekt daterat den 27 januari, 2014.

Proformaredovisningen har upprattats endast i syfte att informera om hur forvarvet skulle ha kunnat
paverka koncernbalansrakningen for Advanced Stabilized Technologies Group AB per den 30
september 2013 och koncernresultatrakningen for Advanced Stabilized Technologies Group AB for
perioden 1 januari — 30 september 2013.

Styrelsens ansvar
Det dar styrelsens ansvar att uppratta en proformaredovisning i enlighet med kraven i
prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det &r vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga Il p. 7 i prospektférordningen 809/2004/EG. Vi
har ingen skyldighet att lamna nagot annat uttalande om proformaredovisningen eller nagon av dess
bestandsdelar. Vi tar inte nagot ansvar for sadan finansiell information som anvéants i
sammanstéllningen av proformaredovisningen utéver det ansvar som vi har for de revisorsrapporter
avseende historisk finansiell information som vi lamnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell
information i prospekt. Vart arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande
finansiell information, har huvudsakligen bestatt i att jamfora den icke justerade finansiella
informationen med kalldokumentation, beddéma underlag till proformajusteringarna och diskutera
proformaredovisningen med foretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa den information och de férklaringar vi bedémt
nodvandiga for att med rimlig sékerhet forsékra oss om att proformaredovisningen har sammanstéllts
enligt de grunder som anges pa s. 44-47 och att dessa grunder Overensstammer med de
redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Uttalande

Enligt var bedémning har proformaredovisningen sammanstallts pa ett korrekt satt enligt de grunder
som anges pa s. 44-47 och dessa grunder Gverensstammer med de redovisningsprinciper som
tillampas av bolaget.

Téby den 27 januari 2014

PricewaterhouseCoopers AB

Tobias Strahle

Auktoriserad revisor
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

ASTGs styrelse bestar av fem personer, inklusive ordféranden, och har sitt site i Stockholm.
Styrelseledamoterna valjs arligen vid arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstimma. De
styrelseledamoter som valdes av den extra bolagsstamman i Bolaget den 11 november 2013 redovisas
nedan. | och med att Bolaget ar nytt har samtliga i styrelsen valts in for forsta gangen vid denna
tidpunkt. Styrelsen i ASTG ar den samma som i ExeoTech. Antalet aktier, teckningsoptioner (”TO”)
och konvertibler som redovisas nedan avser ExeoTech, i och med att hela ExeoTech for tillfallet dger
ASTG till 100 %. Redovisat innehav for personerna avser privat och genom bolag.

Styrelse

Fredrik Nygren
Styrelseordférande
Fodd 1966

Utbildning: Fil. kand. ekonomi fran Lunds

universitet.

Erfarenhet: Olika befattningar som finansiell
analytiker, bland annat nordisk analyschef
inom Enskilda Securities, senast som extern
VD Svithoid Tankers AB (publ).

Antal aktier: 146 911
Antal TO: 40 000
Konvertibler: 81 845

Uppdrag

a

Utbver sina uppdrag i ExeoTech och ASTG med dotterbolag har Fredrik Nygren aven foljande
uppdrag samt/eller &r del&gare i féljande foretag:

Befattning

Amphion Shipping Ab
C2Sat Production AB
Catfish Shipping AB
Consilium Aktiebolag

FMC Renewable Technologies
Twinblade Technologies Holding Sweden AB

Vedrey AB

Sedan den 1 januari 2009 har Fredrik Nygren avslutat att vara deldgare i foljande féretag samt har

avslutat foljande uppdrag:

Uppdrag

Styrelseledamot/Ordférande
Styrelseledamot/Ordférande
Styrelseledamot/Ordférande
Styrelseledamot

Styrelseledamot/Ordférande
Styrelseledamot/Ordférande
Styrelseledamot/Ordférande

Befattning

Josab International AB
Rederi AB Dyning

Rederi AB Vrenen
Rederiaktiebolaget Heron
Svithoid Spar AB

Svithoid Tankers Aktiebolag

Styrelseledamot
Styrelseledamot/Ordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot/Ordférande
Styrelseledamot/VD

Extern VD
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Carl-Otto Dahlberg

Styrelseledamot

Fodd 1949

Utbildning: Civilingenjor,
skeppsbyggnadsteknik Chalmers i Géteborg,
samt utbildad vid Handelshdogskolan i
Stockholm.

Erfarenhet: Carl-Otto har varit verksam hos
Kockums skeppsvarv och som VD for Stena
RoRo AB i 16 ar. Idag arbetar Carl-Otto med

diverse konsultuppdrag i rederibranschen.
Carl- Otto ar aven deldgare i Imperial Shipping
Ltd och styrelseledamot i bland annat

Gothenburg Chartering.
Antal aktier: 0
Antal TO: 40 000

Utover sina uppdrag i ExeoTech och ASTG med dotterbolag har Carl-Otto Dahlberg &ven féljande
uppdrag samt/eller &r del&gare i féljande foretag:

Uppdrag Befattning

Carlship Aktiebolag Styrelseledamot
Gothenburg Chartering Aktiebolag Styrelseledamot

Imperial Shipmanagement AB Styrelseledamot/Ordférande
Sjofartens Analysinstitut ekonomisk forening  Styrelseledamot

SOL Continent Baltic Line AB Styrelseledamot

SOL Continent Line AB Styrelseledamot

SOL North Europe Service AB Styrelseledamot

Sedan den 1 januari 2009 har Carl-Otto Dahlberg avslutat att vara delégare i foljande féretag samt har
avslutat foljande uppdrag:

Uppdrag Befattning

C2Sat Production AB Styrelseledamot
EKIAB AB Styrelseledamot
FMC Renewable Technologies Styrelseledamot

Jan-Axel Nasman

Styrelseledamot

Fodd 1948

Utbildning: Civilekonom.

Erfarenhet: Tidigare varit verksam som VD i
Lansforsakringar Gavleborg i 17 ar. De senaste
sju aren ar Jan-Axel verksam som ordférande i
Géstrike Invest AB ddr han tillika ar del&gare.
Jan-Axel har darutéver en lang erfarenhet av
styrelseuppdrag fran ett trettiotal bolag.

Antal aktier: 6 059 819

Konvertibler: 4 244 056

Utover sina uppdrag i ExeoTech och ASTG med dotterbolag har Jan-Axel Nasman dven foljande
uppdrag samt/eller ar delégare i féljande foretag:
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Uppdrag Befattning

ALMAB AB Styrelseledamot/Ordférande
C2Sat Production AB Styrelseledamot

Femtix AB Styrelseledamot
Fredriksskans Hamnmagasin AB Styrelseledamot/Ordférande
GP Line AB Styrelseledamot/Ordférande
Gastrike Invest Aktiebolag Styrelseledamot/Ordférande
Gavle Estradeninvestment AB Styrelseledamot/Ordférande
Gavle Evenemangspark AB Styrelseledamot/Ordférande
Gavle Hingstdepa Styrelseledamot

Gavleborgs Hastinvest Handelsbolag Bolagsman

Harndésands Hamn AB Styrelseledamot/Ordférande
Janaxel Nasman Consulting AB Styrelseledamot
Norrsundets Hamn AB Styrelseledamot
Norrsundets Industrifastigheter AB Styrelseledamot/Ordférande
Nadsman Forvaltning AB Styrelseledamot

Recondoil Sweden AB Styrelseledamot

Skutskars Hamn & Logistik AB Styrelseledamot

Soédra Norrlands Hamn & Logistik AB Styrelseledamot/Ordférande
Soraker hamnfastigheter AB Styrelseledamot/Ordférande
Torsboda Combiterminal AB Styrelseledamot

Sedan den 1 januari 2009 har Jan-Axel Ndsman avslutat att vara deldgare i foljande féretag samt har
avslutat foljande uppdrag:

Uppdrag Befattning

And Larssons Maskin Forsaljnings Aktiebolag  Styrelseledamot/Ordférande
CNF Avastrom AB Styrelseledamot/Ordférande
CNF i Soderhamn AB Styrelseledamot/Ordférande
CNF i S6derhamn Kommanditbolag Kommanditdelagare

CNF Invest AB Styrelseledamot/Ordférande
CVF Invest AB Styrelseledamot/Ordférande
FMC Renewable Technologies Styrelseledamot

Gavle Containerterminal AB Styrelseledamot

Gavle Halsofastigheter AB Styrelseledamot

Gavle Traforadling AB Styrelseledamot

HEFFNER PARK AB Styrelseledamot
Kommanditbolaget Staven Prokurist

Network Expertise Sweden AB Styrelseledamot
Norrsundets Hamn AB Ordférande

Scandinavian Ports & Terminals AB Styrelseledamot
Skolfastigheter i Parken AB Styrelseledamot

Skutskars Hamn & Logistik AB Ordférande

TEMPIX AB Styrelseledamot

Torsboda Combiterminal AB VD

Wood Air Aktiebolag Styrelseledamot/Ordférande
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Olof Stjernberg

Styrelseledamot

Fodd 1948

Utbildning: Fil. kand. ekonomi fran Uppsala
universitet.

Erfarenhet:  Omfattande  kompetens av
finansieringsfragor som tidigare verkstéllande
direktor for Wasa Kredit. Olof har tidigare
varit vice ordférande i Finansbolagens
Fdrening och har idag uppdrag som ordférande
i Kalogi AB och ledamot i bland AAC
Mictrotec AB.

Antal aktier: 0

Antal TO: 40 000

Utbver sina uppdrag i ExeoTech och ASTG med dotterbolag har Olof Stjernberg dven féljande
uppdrag samt/eller &r delégare i féljande foretag:

Uppdrag Befattning

Easy Kommanditbolag Kommanditdeladgare

Kalogi AB Styrelseledamot/Ordférande
Svenska Andelshastar AB Styrelseledamot

AAC Microtec AB Styrelseledamot

Sedan den 1 januari 2009 har Olof Stjernberg avslutat att vara delégare i foljande féretag samt har
avslutat foljande uppdrag:

Uppdrag Befattning

C2Sat Production AB Styrelseledamot
Finansbolagens Service FF AB Styrelseledamot
FMC Renewable Technologies Styrelseledamot
Wasa Kredit AB Styrelseledamot/VD

Henrik von Essen

Styrelseledamot

Fodd 1963

Utbildning: Civilekonom, Lunds universitet.
Erfarenhet: Tidigare arbetat inom bank och
finans pa bland annat SEB, H&Q och Trevise.
Drev som en av tva delagare, mellan 2003 och
2012, fondmarknadsféringsforetaget
Whitebeam Fund Marketing AB.

Antal aktier: 3 238 368

Antal TO: 40 000

Konvertibler: 1 642 697

Utdver sina uppdrag i ExeoTech och ASTG med dotterbolag har Henrik von Essen &ven féljande
uppdrag samt/eller ar delégare i féljande foretag:

Uppdrag Befattning
C2Sat Production AB Styrelseledamot
Firma Henrik von Essen Innehavare
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FMC Renewable Technologies Styrelseledamot

Gymnasieskolor i Syd AB Styrelseledamot
Hevonen Invest AB Styrelseledamot
Karl-Oskar Service AB Styrelseledamot
Karl-Oskar Utbildning AB Styrelseledamot

Twinblade Technologies Holding Sweden AB  Styrelseledamot

Sedan den 1 januari 2009 har Henrik von Essen avslutat att vara delégare i foljande foretag samt har
avslutat foljande uppdrag:

Uppdrag Befattning
Bostadsrattsforeningen Neptunus 13 Styrelseledamot
Whitebeam Fonder AB Styrelseledamot/VD
Whitebeam Fund Marketing AB Styrelseledamot/VD
Ledning

Fredrik Gisle

VD

Fodd 1965

Utbildning: Civilekonom, Lunds Universitet.
Erfarenhet: Verksam inom IT- och
telekommunikationsindustrin. Han har ocksa
varit management konsult dar han jobbat med
affarsutvecklingsprojekt at operatorer och
teknikbolag, samt innehaft olika befattningar
inom forséljning och marknadsforing, bland
annat som Marknadschef for Orange i Sverige.
Han har dven grundat tva foretag inom bland
annat IT-tjanster.

Antal aktier: 146 547

Antal TO: 40 000

Konvertibler: 97 000

Utover sina uppdrag i ASTG och dotterbolag har Fredrik Gisle &ven foljande uppdrag samt/eller ar
delégare i féljande foretag:

Uppdrag Befattning
Neopitch AB Styrelseledamot

Sedan den 1 januari 2009 har Fredrik Gisle avslutat att vara deldgare i foljande foretag samt har
avslutat foljande uppdrag:

Uppdrag Befattning
Ezteem AB Styrelsesuppleant/VD

53



Katja Stenberg

Ekonomiansvarig

Fodd 1965

Utbildning: Fil. kand. examen inom personal-
och arbetslivsfragor fran Stockholms
universitet.

Erfarenhet: Ekonomiansvarig pa ett foretag
inom oljebranschen. Hon har arbetat pa
Bolaget sedan 2009.

Antal aktier: 0

Antal TO: 40 000

Utover sitt uppdrag i ASTG och dotterbolag har Katja Stenberg inga ytterligare uppdrag eller ar
deldgare i andra foretag.

Revisor

PricewaterhouseCoopers AB ar vald revisor i ASTG med Tobias Strahle (fodd 1977) som
huvudansvarig revisor i ASTG sedan december 2013. Tobias dr auktoriserad revisor och medlem i
yrkessammanslutningen FAR SRS. Adressen till revisorn aterfinns i slutet av Prospektet

Ovrig information om styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare

sedan 1 januari 2009

Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revisor har nagra familjerelationer till nagon annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Det forekommer inte nagra intressekonflikter mellan, a ena
sidan, ovanstaende styrelseledamoéters eller ledande befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och,
a andra sidan, deras privata intressen och/eller andra forpliktelser. Det bor dock namnas att vissa
styrelseledamoter &r betydande aktiedgare i ExeoTech och att dessa ocksa har fordringar pa ExeoTech och
ASTG.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har domts i nagot bedragerirelaterat mal
sedan den 1 januari 2009.

Fredrik Nygren var styrelseordférande i Rederiaktiebolaget Heron vars konkurs avslutades med dverskott
den 20 augusti 2013 och Rederi AB Dyning, vars konkurs avslutades 18 juli 2013. Darut6ver var Fredrik
Nygren styrelseledamot i Svithoid Spar AB, vars konkurs avslutades med 6verskott den 20 augusti 2013,
och extern VD i Svithoid Tankers Aktiebolag, vars konkurs avslutades den 7 december 2012. Jan-Axel
Néasman ar styrelseordférande i ALMAB AB, vars konkurs inletts 31 januari 2002, Jan-Axel Nasman var
ocksa styrelseordforande i And. Larssons Maskin Forsaljnings Aktiebolag, vars konkurs avslutades den 4
mars 2013, och i Wood Air Aktiebolag, vars konkurs avslutades 8 februari 2011. Dessutom ar Jan-Axel
Nasman styrelseledamot i Gavle Hingstdepa Aktiebolag, vars konkurs inletts. Henrik von Essen var
styrelseledamot och VD i Whitebeam Fonder AB, vars likvidation avslutades 3 januari 2011.

Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande befattningshavarna har, utéver vad som angetts ovan, varit
inblandade i nagon konkurs, konkursforvaltning eller likvidation i egenskap av styrelseledamot eller
ledande befattningshavare sedan den 1 januari 2009.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har sedan den 1 januari 2009 varit utsatt for officiella
anklagelser eller sanktioner av dvervakande eller lagstiftande myndigheter och ingen av dessa har av
domstol forbjudits att agera som ledamot i styrelse eller ledande befattningshavare eller att pa annat satt
idka naringsverksamhet sedan den 1 januari 2009. Det férekommer inga sérskilda 6verenskommelser med
storre aktieagare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka ndgon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare valts in i forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande
befattning. Samtliga i styrelsen och ledningen nas genom Bolagets adress som aterfinns i slutet av
Prospektet.
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Agar- och bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning

ASTG 4&r ett svenskt publikt aktiebolag som har sitt sate i Stockholm och vars aktier inte ar noterade
pa en reglerad marknad. Darmed ar Bolaget inte skyldigt att tillampa Svensk kod foér bolagsstyrning.
Styrningen av ASTG sker via bolagsstamman som ar Bolagets hdgsta organ, styrelsen och
verkstdllande direktdren i enlighet med aktiebolagslagen samt Bolagets bolagsordning och
arbetsordning.

Lagstiftning och bolagsordning
ASTGs bolagsstyrning grundar sig pa svensk lagstiftning samt de regler och rekommendationer som
Bolaget behover félja om Bolaget listas pa NGM Nordic MTF.

Bolagsstamma
Arsstamman i ASTG hélls i Stockholm under forsta halvaret varje ar och genomférs i enlighet med
tillamplig lagstiftning. Kommunikéer och protokoll fran stammorna halls tillgangliga pa Bolagets

hemsida, www.astg.se.

Extra bolagsstimma den 15 januari 2014

Pa den extra bolagsstamman den 15 januari 2014 beslutades att genomféra en nyemission av aktier dar
aktiedgarna i dess moderbolag, ExeoTech Invest AB (publ), har foretradesréatt att teckna nya aktier.
For vardera tecknad, tilldelad och betalad aktie erhaller tecknarna en teckningsoption i Bolaget.
Bolaget beslutade vidare att med anledning av emissionerna anta en ny bolagsordning enligt vilken
Bolagets aktiekapital skall vara lagst 1 000 000 SEK och hégst 4 000 000 SEK och antalet aktier skall
vara lagst 40 000 000 och hogst 160 000 000. Den nya bolagsordningen kommer att registreras i
samband med att emissionen registreras.

Extra bolagsstimma den 12 december 2013

Pa den extra bolagsstamman den 12 december 2013 beslutades att genomféra en sammanlaggning
med efterféljande split varigenom antalet aktier i Bolaget andrades till 20 894 848 stycken. Antalet
aktier beslutades uppga till 1agst 20 000 000 stycken och hdgst 80 000 000 stycken.

Extra bolagsstimma den 11 november 2013

Pa den extra bolagsstaimman den 11 november 2013 valdes de ordinarie styrelseledamdterna Carl-Otto
Dahlberg, Jan-Axel N&sman, Olof Stjernberg och Henrik von Essen. Fredrik Nygren valdes till
styrelseordférande. Stdamman beslutade vidare att hoja aktiekapitalet till 500 000 SEK samt att ASTG
skulle bli publikt. Hartill beslutades att Bolagets revisionsbyra skall vara PricewaterhouseCoopers AB
med huvudansvarig revisor Tobias Strahle.

Styrelsen

Styrelsen i ASTG skall bestd av minst tre och hogst fem ledamdter med lagst noll och hogst tva
suppleanter. Styrelsens ledaméter véljs av arsstimman for en period av ett ar. Nagon regel for hur
lange en ledamot far sitta finns inte. Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

Styrelsens arbete

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens regler. Styrelsens arbete styrs av en arligen faststalld
arbetsordning som reglerar den inbordes arbetsférdelningen, beslutsordningen inom Bolaget,
firmateckning, styrelsens motesordning samt ordférandens arbetsuppgifter. Styrelsen 6vervakar
verkstdllande direktorens arbete, ansvarar for utveckling och uppféljning av Bolagets strategier,
forvarv och avyttringar av verksamheter, storre investeringar, tillsittningar och ersdttningar i
ledningen samt lépande uppféljning av verksamheten under aret. Styrelsen har ocksa en arlig
genomgang med revisorerna om verksamheten. En sarskild verkstéallande direktorsinstruktion ger
instruktioner for Bolagets verkstéllande direktor. Det totala arvodet for styrelsens ledaméter beslutas
av arsstamman. Infor varje styrelsemaéte erhaller styrelseledamaéterna en skriftlig kallelse, innehallande
dagordning och fullstdndigt beslutsunderlag. Styrelseordféranden leder styrelsens arbete, foretrdder
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Bolaget i agarfrdgor, samt ansvarar for utvarderingen av styrelsens arbete. Dessutom ansvarar
styrelsens ordférande for den I6pande kontakten med Bolagets koncernledning samt for att styrelsen
fullgor sina plikter. Bolagets styrelse saknar beroende till Bolagets ledning och storre indirekta agare,
med undantag for Jan-Axel Nasman och Henrik von Essen.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsen
Ersattning till styrelsen bestams av arsstimman. Eftersom Bolaget ar nystartat har ASTG inte haft
nagon arsstamma annu.

Verkstallande direktdren

Principerna for ersattning till verkstéllande direktor beslutas av arsstimman och bestar av en fast
grundlon, en rorlig kontant ersattning, pensionsformaner samt 6vriga formaner och avgangsvillkor.
Fredrik Gisle tilltradde som verkstallande direktér for ASTG per den 1 januari 2014. Fredrik Gisles
I6n fran och med mars 2013 uppgick till 1 018 KSEK. Pensionen 2013 uppgick till 333 KSEK.
Dérutdver erholl Fredrik Gisle ett konsultarvode om 345 KSEK under perioden januari till februari
2013.

Ovriga ledande befattningshavare

Principerna for ersattning till dvriga ledande befattningshavare beslutas av arsstamman och bestar av
en fast grundlon, en rorlig kontant ersattning, pensionsféormaner samt &vriga formaner och
avgangsvillkor.

Katja Stenberg, som ar ekonomiansvarig samt anstéalld i dotterbolaget C2SAT communications AB,
har under 2013 erhallit en 16n om 576 KSEK. Pensionen 2013 uppgick till 183 KSEK.

Pensioner

Pensionspremier utgar med ett belopp som baseras pa ITP-planen. Pensionsgrundande 16n utgors av
grundldn. Bolaget har enbart avgiftsbestdimda pensionsplaner. En avgiftsbestdimd pensionsplan &r en
pensionsplan enligt vilken Bolaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Pensioner
kostnadsfors lopande och avtal gallande framtida pensionsataganden saknas inom Bolaget. For
anstallda i utlandsverksamhet kan pensionsférmaner anpassas till lokal praxis.

Ovriga formaner och anstillningsvillkor

Ovriga forméner till ledningen skall vara marknadsmassiga och bidra till att underlatta
befattningshavarens majligheter att fullgora sina arbetsuppgifter. Uppséagningstid om sex manader
galler mellan Bolaget och den verkstallande direktoren. For dvriga personer i bolagsledningen galler
en uppsagningstid om maximalt tre manader. Avgangsvederlag vid uppséagning fran Bolagets sida kan
uppga till hogst sex manadsloner, med undantag for verkstallande direktoren dar avgangsvederlag vid
uppsagning pa grund av agarforandringar kan utga med hogst en arslon.
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Aktien och dgarforhallanden

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i ASTG uppgar fore Erbjudandet till 500 000 SEK, fordelat pa 20 894 848 aktier, envar
med ett kvotvdarde om cirka 0,02 SEK. Aktierna har emitterats enligt svensk lagstiftning och &r
denominerade i svenska kronor. Aktierna ar registrerade i elektronisk form och kontoférs av Euroclear
Sweden. Adress till Euroclear Sweden &terfinns i avsnittet ”Adresser” i Prospektet. Varje aktie
berattigar till en rost pa bolagsstimma. Varje aktie ager lika ratt till Bolagets tillgangar, vinst och
eventuella dverskott i handelse av likvidation. Vid bolagsstimma far varje rostberéttigad rosta for fulla
antalet av honom eller henne &gda och foretradda aktier utan begransning i rostratten. Samtliga aktier
ger lika foretradesrétt att teckna aktier vid emission av nya aktier i Bolaget om inte bolagsstdamman,
eller styrelsen genom ett bemyndigande fran bolagsstamman, beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Det foreligger inga begransningar i dverlatbarheten av ASTGs aktier. Enligt Bolagets
registrerade bolagsordning skall aktiekapitalet vara lagst 500 000 SEK och hdgst 2 000 000 SEK och
antalet aktier vara lagst 20 000 000 och hdgst 80 000 000. Med anledning av Erbjudandet antogs en ny
bolagsordning pa den extra bolagsstimman den 15 januari 2014, enligt vilken Bolagets aktiekapital
skall vara lagst 1 000 000 SEK och hdgst 4 000 000 SEK och antalet aktier skall vara lagst 40 000 000
och hogst 160 000 000. Den nya bolagsordningen kommer att registreras i samband med att
emissionen enligt Erbjudandet registreras.

Aktierna i ASTG har emitterats i enlighet med svensk ratt och &garnas rattigheter férknippade med
aktierna kan endast &ndras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Aktiekapitalets utveckling

Bolaget bildades den 25 september 2013 i Stockholm och hade vid den tidpunkten ett aktiekapital om
50 000 SEK fordelat pa 500 aktier, envar med ett kvotvarde om 100 SEK. Den 11 november 2013
beslutade Bolaget om att hoja aktiekapitalet till 500 000 SEK fordelat pa 5000 aktier. Den 12
december 2013 beslutade Bolaget att genomféra en sammanléggning med efterféljande split vilket
medforde att antalet aktier 6kade fran 5 000 till 20 894 848 aktier. Detta medférde att kvotvardet
uppgick till cirka 0,02393 SEK. Tabellen nedan redogér aktiekapitalets utveckling sedan Bolagets
bildande.

Ar Transaktion Férandring av Totalt Foérandring av Totalt antal | Kvotvarde per

aktiekapitalet aktiekapital antalet aktier aktier aktie

2013 | Nybildning 0 50000 0 500 100

2014 | Nyemission +450 000 500 000 +4 500 5000 100

2014 | Sammanlaggning 1:5 000 0 500 000 -4 999 1 500 000

2014 | Split 20 894 848:1 0 500 000 20894 847 20 894 848 0,02393
Agarstruktur

ASTG é&gdes per dagen for Prospektets avgivande till 100 procent av ExeoTech. ExeoTech hade per
den 31 december 2013 cirka 3 600 aktiedgare. | nedanstdende tabell redovisas de tio storsta
aktiedgarna i ExeoTech per den 31 december 2013 och dérefter kdnda forédndringar.
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Namn Aktier | Innehav| Andel roster
Gastrike Invest AB 5981 639 28,6 % 28,6 %
Hevonen Invest AB 3172 368 15,2 % 15,2 %
Avanza Pension 2533199 12,1 % 12,1 %
Nordnet Pension 871 008 4,2 % 4,2 %
Robur 679770 33% 3,3%
Partnerinvest i Mellansverige AB 614 840 2,9% 2,9%
SIX SIS AG 311416 1,5% 1,5%
Neil Cook 298 644 1,4% 1,4%
JP Morgan Bank 217 732 1,0% 1,0%
BP2S PARIS/NO CONVENTION 210277 1,0% 1,0%
OVRIGA 6 003 955 28,7 % 28,7 %
SUMMA 20 894 848 100,0 % 100,0 %

Upptagande till handel pa NGM Nordic MTF

Bolaget har ansokt om listning av dess aktier pA NGM Nordic MTF efter Erbjudandet. Handeln i
bolagets aktier kan foljas i realtid pa www.nordicmtf.se. Aktieagare, dvriga aktorer pa aktiemarknaden
och allméanheten kan kostnadsfritt prenumerera pa bolagets pressmeddelanden och ekonomiska
rapporter genom Nordic Growth Markets nyhetstjanst NG News, www.ngnews.se .

Handelsplatsen NGM Nordic MTF

NGM Nordic MTF &r Nordic Growth Markets lista for handel i icke borsnoterade aktier. En
investerare bor ha i atanke att aktier som handlas pa NGM Nordic MTF inte ar borsnoterade och att
bolaget darfor inte omfattas av samma regelverk till skydd for aktieagare som borsnoterade bolag. Pa
NGM Nordic MTF galler saledes inte lagen (2000:1087) om anmalningsskyldighet for vissa innehav
av finansiella instrument, lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden,
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av
internationella redovisningsstandarder (IFRS). Daremot galler Naringslivets Bérskommittés (NBK)
’regler rérande offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier
handlas pa vissa handelsplattformar”. Enligt regler for bolag vars aktier &r listade pA NGM Nordic
MTF galler dessutom att bolaget pa sin hemsida skall ha en forteckning Gver de personer som har
insynsstéllning i bolaget.

Handel pa NGM Nordic MTF

Handeln pA NGM Nordic MTF sker i Nordic Growth Markets handelssystem, Elasticia, under
avdelningen NGM Nordic MTF Stockholm, vilket innebér att samtliga Nordic Growth Markets
medlemmar kan handla i aktierna. Kursinformationen distribueras i realtid till bland annat SIX,
Reuters, Infront och ledande internetportaler med finansiell inriktning. Handeln kan ocksa féljas i
realtid pd www.nordicmtf.se.

MTF star for Multilateral Trading Facility och ar hamtat fran MiFID (Markets in Financial
Instruments Directive). PA NGM Nordic MTF ansvarar Nordic Growth Market, en av Sveriges tva
borser med tillstand fran Finansinspektionen, for granskningen av de listade bolagen och handeln i
bolagens aktier.

Mentorskap

Bolag vars aktier &r listade pA NGM Nordic MTF maste enligt NGM Nordic MTFs regelverk utse en
mentor som skall vara Bolaget behjalpligt i ett antal aktiemarknadsrelaterade fragor. ASTG har per
den 13 december 2013 traffat avtal med Mangold Fondkommission som skall agera Mentor &t
Bolaget.

Likviditetsgaranti

ASTG har per den 13 december 2013 tréffat avtal med Mangold Fondkommission om att agera
likviditetsgarant for att framja en god likviditet i aktien samt sékerstélla en 1ag spread mellan kop- och
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séljkurs i den I6pande handeln. Enligt avtalet skall Mangold Fondkommission sékerstélla en spread
mellan kop och séljkurs om maximalt fem procent. Pa kop- och séljsidan skall Mangold
Fondkommission sakerstélla en volym motsvarande 15 000 SEK.

Utdelning och utdelningspolitik

Under de narmaste aren har ASTGs styrelse inte for avsikt att foresla att utdelning lamnas. Néar vinst
uppkommer avses denna att aterinvesteras i verksamheten och anvéandas for fortsatt expansion pa
befintliga och nya geografiska marknader. Avsikten ar att styrelsen arligen skall prova den fastslagna
utdelningspolicyn. | 6évervdgandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer,
bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stéllning, aktuellt och forvéntat
likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsméassiga begransningar och andra véasentliga faktorer. Det
finns inte nagra garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning 6verhuvudtaget. ASTG tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad
avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfoér Sverige. Med undantag for eventuella
begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for
aktieagare bosatta i Sverige. For aktieagare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige utgar
dock normalt svensk kupongskatt. Det foreligger inga rattigheter, forutom rétt till aktieutdelning, att ta
del av Bolagets vinster. ASTG har hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier
for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Bolaget har inga aktiebaserade incitamentsprogram.

Personaloptioner och teckningsoptioner
Bolaget har inga utestadende personaloptioner eller teckningsoptioner.

Konvertibla skuldebrev
Bolaget har inga utestadende konvertibla skuldebrev.
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Bolagsordning for Advanced Stabilized Technologies Group AB (publ)

Org nr 556943-8442
Antagen pé bolagsstiamma den12 december 2013.

§1 Firma
Bolagets firma ar Advanced Stabilized Technologies Group AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt séte i Stockholms kommun.

8 3 Verksamhet
Bolaget skall bedriva tillverkning och forséljning av satellit- och kommunikationsutrustning samt
darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital och antal aktier
Aktiekapitalet utgdr lagst 500 000 kronor och hogst 2 000 000 kronor. Antalet aktier ska vara lagst
20 000 000 stycken och hégst 80 000 000 stycken.

§5 Styrelse
Styrelsen ska besta av 3 - 5 ledaméter med lagst 0 och hogst 2 suppleanter.

§ 6 Revisorer
Bolaget ska ha 1-2 revisorer med hogst 2 revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 7 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom
annonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett.

§8 Oppnande av stamma
Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser éppnar bolagsstamman och leder férhandlingarna
till dess ordférande vid stdamman valts.

§9 Arsstamma
Arsstamma hélls arligen inom sex ménader efter rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamma ska foljande arenden forekomma.
1. Val av ordforande vid stdmman;
2. Upprattande och godk&nnande av rostlangd,;
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3. Godkannande av dagordning;
4. Val av en eller tva justeringspersoner;
5. Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad;

6. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;

7. Beslut om

a) faststallande av resultatrdkning och balansrdkning, samt, i férekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrékning,

b) dispositioner betraffande vinst eller férlust enligt den faststéllda balansrakningen,
c) ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstéllande direktor nar sadan forekommer;
8. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden;
9. Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer;

10.  Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 11 Avstamningsforbehall

Den aktiedagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller
den som &r antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, ska antas
vara behdrig att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Legala fragor och kompletterande information

Allmdnt

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Advanced Stabilized Technologies Group AB
(publ). Bolagets organisationsnummer dar 556943-8442. Bolagets associationsform &r publikt
aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Aktieinnehav
Betréiffande styrelse och ledande befattningshavares aktieinnehav, se avsnittet ”Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

Vdsentliga avtal

Avtal mellan C2SAT communications AB och Xinguo IT LTD daterat 14 september
2012

Avtalet hanterar korsvisa licenser mellan parterna avseende produkter utvecklade av respektive bolag.
I juni 2009 ingick C2SAT och Xinguo ett avtal enligt vilket Xingou bland annat skulle tillverka och
sélja C2SATs produkter i Kina, Hong Kong och Taiwan. Avtalet har 16pt ut men eftersom Xingou
velat forlanga ratten att tillverka och sélja har parterna ingatt detta avtal. Avtalet ger Xingou rétt att i
Shanghai tillverka C2SATs produkter och sélja dessa i ovan angivna omraden. Avtalet ger dartill
Xingou ratt att i Kina sélja en produkt (en minirobotantenn) som utvecklats tillsammans av Xingou
och C2SAT under det gamla avtalet samt ger C2SAT en rétt att silja denna produkt pa alla andra
marknader férutom Kina. Xingou har férbundit sig att inte tillverka och sélja konkurrerande produkter.
Avtalet l6per pa 36 manader med en majlighet till forlangning pa ytterligare 36 manader.

Avtal mellan C2SAT communications AB och Fong’s Advance Technology PTE Ltd
(“Fong”) daterat 30 september 2009

Avtalet avser etablering av produktion av C2SATSs antenner i Singapore. Enligt avtalet har Fong réatt
att tillverka C2SATs produkter i Singapore och Malaysia. Fong &ger inte ratt att tillverka eller sélja
konkurrerande produkter. Avtalet I6per pa 60 manader med mojlighet till forlangning pa 36 manader.

Avtal mellan AIMS AB och Kenda Singapore Pte Ltd daterat 17 oktober 2012

Avtalet avser distribution av AIMS produkter i Singapore, Thailand, Indonesien, Malaysia, Filipinerna
och Vietnam. Kenda &ger ratt att pa en exklusiv bas marknadsféra och sélja AIMS produkter i
Singapore. Pa ovriga marknader har Kenda en icke exklusiv ratt att marknadsféra och silja
produkterna. Licenserna I6per pa 18 manader med mojlighet till forlangning beroende pa utfall av
samarbetet.

Avtal mellan C2SAT Asia Pacific Pte. Ltd. och PT Multi Guna Eka Pratama ("MGEP”)
daterat 2013

Avtalet avser distribution av C2SAT Asia Pacifics produkter i Indonesien pa en icke exklusiv basis.
MGEP &ger enligt avtalet en ratt att under 36 manader marknadsfora och sélja C2SATs produkter i
Indonesien. Avtalet forlangs med ytterligare 36 manader om det inte ségs upp.

Avtal med C2SAT communications AB och Multidimensional Solutions Corporation
(”MDSO”) daterat 16 november 2012

Avtalet avser distribution av C2SAT communications ABs produkter i Vietnam. MDSO é&ger enligt
avtalet en ratt att under 36 manader marknadsfora och silja C2SATs produkter i Indonesien pa en
exklusiv basis. Avtalet forlangs med ytterligare 36 manader om det inte ségs upp.

Ovriga distributionsavtal
Forutom ovanstdende avtal har AIMS liknande avtal med ST Teleport Pte Ltd (avseende
marknadsféring och distribution produkter i Singapore) och C2SAT communications AB har
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ytterligare avtal med ScopeTel Sdn Dhd (avseende marknadsféring och distribution av produkter i
Malaysia) och med PT AJN Solusindo (avseende marknadsféring och distribution av produkter i
Indonesien).

Konsultavtal mellan C2SAT communications AB och Zetiq Development AB

Avtalet avser produktutveckling som Zetiq Development AB utfor at C2SAT communications AB.
Zetiq skall enligt Avtalet tillnandahalla C2SAT tjanster inom konstruktion, utveckling, berakning och
dokumentation. Avtalet 1oper pa 18 manader och skall under vissa forutséttningar forlangas.

Avtal mellan LCDC S.A. och C2SAT communications AB daterat 8 januari 2008

Avtal enligt vilket LCDC &ger ratt att utan geografisk begransning och utan exklusivitet distribuera
C2SATs produkter. LCDC skall som kommissionar marknadsféra och distribuera produkterna éver
hela varlden. Som erséttning for detta erhaller LCDC provision. Avtalet loper tills vidare med en
Omsesidigt uppsagningsratt om 60 dagar.

Avtal om utvecklingsprojekt

Bolaget fokuserar i allt storre omfattning pa utvecklingsprojekt innebarande att Bolaget for kundens
rakning utvecklar unika antennldsningar. Dessa avtal omfattas av sekretess. | enlighet med sadana
sekretessataganden kan Bolaget inte offentliggéra information om kunden eller projektets omfattning
innan det att produkter har utvecklats och levererats. Det ar saledes forst nar leveranser skett och
kunden gett sitt medgivande som bolaget kan informera om kunden, produkten, projektet och dess
omfattning.

Kreditavtal

Kreditavtal mellan Swedbank och C2SAT communications AB avseende ett investeringslan om
ursprungligt 3 MSEK och kvarvarande skuld om 617 KSEK. Lanet skall vara aterbetalt senast 30 juni
2014.

Rorelsekredit (checkrékning) for C2SAT communications AB hos Swedbank om 3 MSEK. Avtalet
ingicks 2010 och forlangs arligen med 12 manader at gangen.

Rorelsekredit for C2SAT communications AB hos Norrlandsfonden om 3,9 MSEK. 1 750 000 SEK
forfaller den 28 februari 2014. Resterande del av lanet amorteras darefter med 180 764 kr per manad
till dess det ar slutbetalt. Lanet hanger ihop med lanet hos ALMI.

Tillvaxtlan for C2SAT communications AB hos ALMI om 3,9 MSEK. 1 750 000 SEK forfaller den 28
februari 2014. Resterande del av lanet amorteras darefter med 180 764 kr per manad till dess det ar
slutbetalt. Lanet hanger ihop med lanet fran Norrlandsfonden.

Kreditavtal mellan Acacia Finans AB och C2SAT Communications Technologies AB om
ursprungligen 3 MSEK med férfallodag 28 februari 2014. Samtal férs om en forlangning till och med
juni 2014.

Factoringavtal mellan Acacia Finans AB och C2SAT Communications Technologies AB med
kreditutrymme om 3 MSEK. Avtalet Ioper tills vidare med uppsagningstid om en manad.
Factoringavtalet har enligt styrelsen ej &nnu utnyttjats.

Avtal om kredit enligt avbetalningsavtal mellan AIMS och Nordea Finans Sverige AB (publ).

Checkrékningskredit mellan AIMS och Nordea Bank AB (publ) med en kreditram om totalt 500 000
SEK.

Bolaget har i anledning av dess kapitalbehov i december 2013 ingatt tvd avtal om sa kallad
bryggfinansiering med externa kreditgivare. Avtalen ar pa 1 MSEK respektive 2 MSEK och I6per med
en periodranta om 7,5 procent. Lanen &r utbetalda till Bolaget och kapitalbelopp inklusive ranta skall
vara aterbetalda till respektive kreditgivare i samband med att emissionslikvid for aktuell nyemission
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erlaggs till bolaget dock senast den 3 mars 2014. Som sékerhet for kapitalbelopp och ranta har Bolaget
pantsatt framtida emissionslikvid.

Ovriga avtal

| 6vrigt existerar enligt styrelsen inte nagra avtal av vasentlig betydelse eller avtal som &r av ovanlig
karaktar i forhallande till affarsverksamheten. Vad géller tidigare ingdngna avtal som nu 16pt ut finns i
vissa fall fortfarande garantiataganden avseende utforda tjanster och/eller levererade produkter kvar.

Stillda sdkerheter och ansvarsforbindelser

C2SAT har stéllt ut sakerhet i foretagsinteckningar om 15 000 000 SEK inom 15 000 000 SEK déar
Norrlandsfonden och ALMI har sékerhet for sina fordringar med 11 500 000 SEK inom 15 000 000
SEK.

Avtal och transaktioner med nirstaende
Utover tidigare redovisad skuldférhallande mellan ASTG och ExeoTech kanner styrelsen inte till
nagra andra avtal eller transaktioner med narstaende.

Ersattningsfragor

Ersattning till styrelsemedlemmar for arbete har hittills inte utgatt och inga transaktioner med
narstaende har genomforts under det senaste rakenskapsaret, utéver vad som redovisas ovan och i
avsnitt “Erséttning till styrelse och ledande befattningshavare”.

Forsdkringar
Styrelsen beddmer att Bolaget har ett for verksamhetens bedrivande val avpassat forsakringsskydd.

Immateriella rattigheter
Varumarket C2SAT ér registrerat hos Patent- och Registreringsverket savitt avser klasserna:

- utrustning foér sdéndning och mottagning av signaler
- telekommunikation
- utveckling av mjukvara

Vidare har C2SAT &dven anslutits till World Intellectual Property Organization ("WIPO”), den
internationella patent- och varumarkesregionen. Tillstdnd har beviljats i Singapore, USA, Australien
och Korea. C2SAT innehar dessutom ett gemensamhetsvarumérke for EU dar varumérket ar
registrerat i klassen 9 “Utrustning for sédndning och mottagning av signaler”. Bolaget har tio
registrerade domé@nnamn: aims.se, astg.se, astg.nu, astg.eu c2sat.sg, c2sat.com.sg, c2sat.se, c2sat.com,
c2sat.eu, c2sat.nu och c2satproduction.se. Bolaget har sex olika patent som dr registrerade i for
verksamhetens bedrivande relevanta lander.

Ovrig information gallande Bolagets immateriella rattigheter

ASTGs dvergripande strategi ar att pa varje marknad atminstone skydda produkterna med ett patent. |
det fall ekonomin tillater kan vissa marknader kompletteras med fler patent. Patentportfl6jen tacker
den 4-axlade mekaniska konstruktionen, det 6Gvergripande kontrollsystemet av den stabiliserade
antennens forutsdgbara rorelser, samt framtida produktutveckling.

For eventuella framtida processer har ASTG ett flertal patentombud som kan driva ASTGs talan i
eventuella processer. Tabellen nedan visar Bolagets svenska patent.
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PATENTOVERSIKT C2SAT OCH AIMS

Svnr 503 456 Svnr 511 809

PRV 9402587-1 PRV 980441-3

PCT SE95/00878 PCT SE99/02049

Sv nr 513732 PRV 1000 001 784
PRV 9802720-4 Sv nr 0700029-9

PCT SE99/01341 PCT SE2007/051006
Sv nr 507 288 PRV 1 000 001 785
PRV 9702268-5 Sv nr 0700030-0

PCT SE98/01134 PCT SE2007/051007
Sv 528 484 C2

Tvister

Tvist med LKO Teknik AB

AIMS har ett krav om cirka 500 KSEK mot sig betraffande bristfalliga produkter. Képaren har havt ett
avtal och gor gallande att kvalitén pa produkterna inte dr sasom avtalats. AIMS har bestridit saval
ratten att hava avtalet som skyldigheten att ersatta LKO for de produkter LKO pastatt varit bristfélliga.
Tvisten &r pagaende.

Potentiell tvist med Hoerbiger Control System AB
Hoerbiger Control System AB har riktat krav mot AIMS pa grund av utebliven licensbetalning om 400
KSEK. AIMS har bestridit detta krav. Parterna hoppas na en forlikning.

Miljofragor

ASTG bedriver inte sadan verksamhet som ar tillstands- och anmalningspliktig enligt den svenska
miljobalken. Savitt ASTGs styrelse kanner till har inga miljoproblem uppkommit eller kan forvantas
uppkomma avseende verksamheten som bedoms vasentligen kunna paverka ASTGs ekonomiska
stéllning.

Exporttillstand

ASTG har undvikit att salja produkter till lander dit exporttillstand kravs och enligt ASTGs styrelse
behovs inga exporttillstand for nuvarande verksamhet. Skulle det framéver komma att bli aktuellt att
exportera till lander och skulle detta komma att krava exporttillstand avser Bolaget att soka om sadant
innan export paborjas.

Aktieagaravtal
ASTG é&gs till 100 procent av ExeoTech. Da det endast finns en &gare finns det inte nagra
aktiedgaravtal.

Optionsavtal
ASTG har for narvarande inga foreslagna eller pagaende optionsavtal, forutom de teckningsoptioner
som foljer av Erbjudandet.

Teckningsforbindelse och emissionsgarantier

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier motsvarande 100 procent av Erbjudandet har erhallits
fran aktieagare i ExeoTech och andra externa investerare. Aktiedgare har genom
teckningsforbindelser, vilka uppgar till cirka 52 procent, motsvarande cirka 21,8 MSEK av
Erbjudandet, forbundit sig att, utan erséttning, utnyttja sina specialratter for teckning av aktier i
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nyemissionen. Dartill har ett garantikonsortium garanterat teckning motsvarande cirka 48 procent,
motsvarande cirka 20,0 MSEK, av Erbjudandet.

Ersattning till garanterna i form av kontant ersattning fran ASTG uppgar till 10,0 procent av garanterat
belopp. Garantiersattningen uppgar sammanlagt till cirka 2,0 MSEK.

Bolaget har inte erhdllit, och inte heller begart, stdllande av sékerhet fran de parter som avgivit
emissionsgarantier och teckningsforbindelser. Samtliga avtal avseende emissionsgaranti har ingatts per
den 20 december 2013. For férteckning 6ver emissionsgaranter med namn och adress, se nedan.

Hevonen Invest AB, med adress Sandhamnsgatan 32, 115 40 Stockholm.

Swedish Lloyd, med adress P.O. Box 62, Government Building Complex, Vaiaku, Funafuti, Tuvalu.
Mangold Fondkommission AB, med adress Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm.
Gryningskust Holding AB, med adress Baldersuddevégen 26, 134 38 Gustavsberg.
Fredrik Nygren.

Henrik von Essen.

Andreas Bonnier.

Bernhard von der Osten-Sacken

GoMobile nu, med adress Skérviksvéagen 5, 182 61 Djursholm.

Paulsson Advisory AB, med adress Alvdgen 62, 191 40 Sollentuna.

Rikard Akhtarzand.

Anders Dahlgvist.

R Ostman Invest Aktiebolag, med adress BOX 116, 813 22 Hofors.

Qualcon AB, med adress BIRCH Vallavagen 2 A, 194 76 Upplands Vasby.
Anne-Dorthe Morling.

Kontaktuppgifter till privatpersoner som fungerar som garanter i emissioner fas av ASTG eller
Mangold Fondkommission.

Kopior pa de vasentliga avtal och andra dokument som har ingatts med anledning av garantin finns att
tillga hos ASTG.
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Teckningsférbindelse,

Agare antal aktier Teckningsforbindelse, SEK Andel av nyemissionen
Gastrike Invest AB 11963 278 11963 278 28,63 %
Hevonen Invest AB 6344 736 6344736 15,18 %
OSTMAN INVEST AB 409 664 409 664 0,98 %
Neil Cook 400 000 400 000 0,96 %
Olov Widigsson 366 698 366 698 0,88 %
Reidar Ostman 330 000 330000 0,79 %
NEOPITCH AB 293 094 293 094 0,70 %
Swedish Lloyd Ltd 275720 275720 0,66 %
HAGELIN TRADING AB 252 000 252 000 0,60 %
Tore Lennartsson 200 000 200 000 0,48 %
Sven Olof Hagelin 190 000 190 000 0,45 %
Astrid Nasman 146 392 146 392 0,35%
Ingegerd Soderstrom 145 636 145 636 0,35%
Anders Dahlqvist 119 332 119332 0,29 %
Tomas Fagergren 83 986 83 986 0,20 %
Jan Soderstrém 82 790 82 790 0,20 %
Fagergrens Konsult AB 82 582 82 582 0,20 %
Gavle Traforadling AB 77 332 77 332 0,19%
Christoffer Ostman 52308 52308 0,13 %
Fredrik Nygren 19 844 19 844 0,05 %
Summa teckningsforbindelser 21 835 392 21 835 392 52,25 %
Garant Garanti, antal aktier Garanti, SEK Andel av nyemissionen
Hevonen Invest AB 4 000 000 4 000 000 9,57 %
Swedish Lloyd 2 500000 2 500 000 5,98 %
Mangold Fondkommission AB 2 500 000 2 500 000 5,98 %
Gryningskust Holding AB 2 000 000 2 000 000 4,79 %
Fredrik Nygren 1350000 1350 000 3,23 %
Henrik von Essen 1296 276 1296 276 3,10 %
Andreas Bonnier 1 000 000 1 000 000 2,39%
Bernhard von der Osten-Sacken 1 000 000 1 000 000 2,39 %
GoMobile nu AB 1 000 000 1 000 000 2,39%
Paulsson Advisory AB 1 000 000 1 000 000 2,39%
Rikard Akhtarzand 1 000 000 1 000 000 2,39%
Anders Dahlqvist 500 000 500 000 1,20%
R Ostman Invest Aktiebolag 308 028 308 028 0,74 %
Quadron AB 300 000 300 000 0,72%
Anne-Dorthe Mérling 200 000 200 000 0,48 %
Summa emissionsgarantier 19 954 304 19 954 304 47,75 %
Summa 41 789 696 41 789 696 100,00 %
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Information fran tredje man

ASTG har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information som lamnats av tredje part,
varfor styrelsen for ASTG inte patar sig nagot ansvar for fullstandigheten eller riktigheten for sadan
information som presenteras i Prospektet. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt styrelsen kanner till,
vasentliga intressen i ASTG. Informationen som ingar i Prospektet har atergivits korrekt, och savitt
styrelsen i ASTG kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Viss finansiell och annan information som aterfinns i ett
antal tabeller i detta Prospekt har avrundats for att underlatta for lasaren. Darfér kan summan av
siffrorna i en tabell skilja sig fran den totala summa som anges i tabellen.

Intressen och intressekonflikter

Ett antal av ExeoTechs aktiedgare har genom teckningsforbindelser atagit sig att teckna aktier i
Erbjudandet. Ingen ersattning utgar till dessa aktieagare for deras atagande. Darutdver har ett antal
parter stallt ut emissionsgarantier for vilka ersattning utgar. Det ar i deras intresse att Erbjudandet
genomfors framgangsrikt. Det ar dven i emissionsgaranternas intresse att avtalad erséttning utbetalas.

Mangold Fondkommission AB (publ) ar finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsgarant
for Erbjudandet, vilket betyder att det dven star i Mangolds intresse att fa en fulltecknad emission.
Mangold erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet.
Garantiersattningen och teckningskursen har bestamts i samrad mellan Bolaget och Mangold. En
transaktionsstruktur har bestamts utifran de bolagsspecifika och marknadsrelaterade forutsattningar
som finns for att uppna en sakerstélld emission och fulltecknad emission, utan att for den skull riskera
att spada ut befintliga aktiedgare mer an nodvandigt eller att satta en for hog ersattning till
emissionsgaranter.

Ut6ver ovanstaende parters intresse att Erbjudandet skall genomfdras framgangsrikt samt avseende
dvriga emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.
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Skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som aktualiseras med anledning av
Erbjudandet att teckna aktier med medféljande teckningsoptioner i Bolaget. Sammanfattningen
baseras pa att aktierna i Bolaget skatterattsligt anses marknadsnoterade, vilket &r fallet da handel med
Bolagets aktier sker pA NGM Nordic MTF. Sammanfattningen &r inte avsedd att uttémmande
behandla alla skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband med Erbjudandet utan géller endast
obegréansat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om inte annat anges. Den &r baserad pa
géllande lagstiftning och ar endast avsedd som allmén information. Sammanfattningen omfattar inte
vardepapper som innehas av handelsbolag, som innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet eller
som forvaras pa ett investeringssparkonto. Vidare omfattas inte de sarskilda reglerna for skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) i bolagssektorn som kan bli tillampliga da
aktiedgare innehar aktier som anses ndringsbetingade. Sé&rskilda skattekonsekvenser som inte ar
beskrivna kan uppkomma ocksd for andra kategorier av aktiedgare, som exempelvis
investmentforetag, vardepappersfonder och forsékringsbolag. Beskattningen av varje enskild
aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier och specialratter
rekommenderas darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser
som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och
skatteavtal.

Fysiska personer

Allmént om beskattning

Aktier respektive teckningsoptioner beskattas var for sig. Detta géller dven om forvarv sker via en sa
kallad specialratt. Utgifter for anskaffning av specialratter bor saledes skatteméassigt fordelas mellan de
aktier och teckningsoptioner som specialrétten bestar av. Bolaget avser att ansoka om allméanna rad
hos Skatteverket vad betraffar denna fordelning och kommer dérefter att informera om Skatteverkets
allmanna rad pa Bolagets hemsida.

Utnyttjande och avyttring av specialratter

Utnyttjande av specialratter i Bolaget till forvdrv av nya aktier och medféljande teckningsoptioner
utléser ingen beskattning. Aktiedgare som inte véljer att utnyttja sina specialrétter kan avyttra dessa.
Vid avyttring av specialréatter skall en kapitalvinstberakning goras. Specialratter som grundas pa
innehav av befintliga aktier anses anskaffade for noll kronor. Hela forséljningsersattningen vid
avyttring av specialratter efter avdrag for forsaljningsutgifter skall saledes tas upp till beskattning.
Schablonmetoden far inte tillampas i sadana fall och omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna
paverkas inte.

For specialratter som forvarvats genom kop eller pa liknande sétt utgor vederlaget anskaffningsutgift.
Specialratternas  omkostnadsbelopp skall i sadant fall &ven beaktas vid berdkning av
omkostnadsbeloppet for sedermera forvarvade aktier och teckningsoptioner.

En specialratt som varken utnyttjas eller séljs och dérfor forfaller anses avyttrad for noll kronor.

Sarskilt for anstallda

Anstallda som erbjuds kopa vérdepapper till ett pris understigande marknadsvéardet kan anses ha
erhallit en skattepliktig forman som beskattas som 16n. Fran denna regel finns undantag om forvarv
samtidigt sker pa samma villkor av andra &n Bolagets eller koncernens anstéllda, styrelsemedlemmar
och aktiedgare, om Bolagets och koncernens anstéllda, styrelsemedlemmar och aktiedgare inte
forvarvar mer an 20 % av de utbjudna vérdepappren och slutligen att den anstallda inte forvarvar
vardepapper for mer &n 30 000 SEK.

Utnyttjande och avyttring av teckningsoptioner
Efter att emissionen registrerats hos Bolagsverket kommer aktier och teckningsoptioner som ingar i de
specialratter som tecknats i Erbjudandet att separeras och handlas var for sig.
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For innehavare av teckningsoptioner som véljer att under 2014 utnyttja dessa for teckning av nya
aktier i Bolaget utlGses ingen beskattning. Omkostnadsbeloppet, bestdende av anskaffningsutgiften for
teckningsoptionerna jamte eventuellt courtage, skall l&ggas till anskaffningsutgiften for de nya
aktierna som tecknats med stdd av teckningsoptionerna. For ytterligare information om berdkning av
anskaffningsutgiften se avsnittet ”Allmént om beskattning”. I det fall teckningsoptionerna forvarvats
pa annat satt an via Erbjudandet, exempelvis via forvarv éver marknaden, utgors anskaffningsutgiften
av vederlaget for teckningsoptionerna.

Vid avyttring av teckningsoptioner skall kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden
mellan  forséljningsintdkten efter avdrag for forséljningsutgifter och omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet bestar av anskaffningsutgiften med tillagg for eventuellt courtage. For ytterligare
information om berdkning av anskaffningsutgiften se avsnittet “Allmdnt om beskattning”.
Anskaffningsutgiften berdknas genom genomsnittsmetoden, vilket innebér att anskaffningsutgiften for
teckningsoptionen utgdrs av den genomsnittliga anskaffningsutgiften for samtliga teckningsoptioner
berdknat pa grundval av faktiska anskaffningsutgifter och med hansyn tagen till intraffade
forandringar avseende innehavet.

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldgarratter séljs eller pa annat satt avyttras kan en
skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta som beskattas i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalférlusten berdknas normalt som
skillnaden  mellan  forséljningsersattningen  efter avdrag for  forsdljningsutgifter  och
omkostnadsbeloppet (se ovan rorande forvarvade specialrdtters paverkan pa  aktiers
omkostnadsbelopp). Omkostnadsbeloppet for alla deldgarratter av samma slag och sort berdknas
gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier, som
till exempel aktier i Bolaget, far omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt schablonmetoden
till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade deldgarratter ar fullt ut
avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra marknadsnoterade delagarratter,
forutom andelar i investeringsfonder som endast innehaller svenska fordringsratter, sa kallade
rantefonder. Kapitalforluster pa aktier eller andra delagarratter som inte kan kvittas pa detta satt far
dras av med upp till 70 procent mot évriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
overstiger 100 000 kronor och med 21 procent av resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas
till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. For
fysiska personer som &r bosatta i Sverige innehalls normalt preliminar skatt avseende utdelning med
30 procent. Den preliminara skatten innehalls av Euroclear, eller nar det galler forvaltarregistrerade
aktier, av den svenska forvaltaren.

Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i
inkomstslaget naringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pa
samma satt som beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdrag for kapitalforluster pa aktier som
innehas som kapitalplacering medges endast mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarrétter.
Sadana kapitalforluster kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom
samma koncern, under forutsattning att koncernbidragsrétt foreligger mellan bolagen. En kapitalforlust
som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra delagarratter under efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden.
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Siarskilda skattefragor for aktiedgare som ar begrinsat skattskyldiga i
Sverige

Kupongskatt

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen ar dock i
allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggér nedséttning av den svenska skatten till
avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberéattigade foreligger. | Sverige verkstélls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear,
eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. |1 de fall 30 procents kupongskatt
innehallits vid utbetalning till en person som har rtt att beskattas enligt en lagre skattesats eller for
mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begaras hos Skatteverket fore utgangen av
det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran
fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av sadana
vardepapper. Innehavarna kan emellertid bli féremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en
sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige bli
foremal for svensk beskattning vid forséljning av vissa véardepapper (sasom aktier och specialratter)
om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de tio foregaende kalenderaren har varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan begransas av
skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom héanvisning. De delar i
nedan angivna dokument som inforlivas i Prospektet genom héanvisning &r delar av detta Prospekt.
Nedan angiven information som del av foljande dokument skall anses inférlivade i Prospektet genom
hanvisning:

- ExeoTechs arsredovisningar avseende rakenskapsaren 2012, 2011 och 2010.
Arsredovisningarna har reviderats av ExeoTechs revisor. Hanvisningarna avser endast
historisk finansiell information inklusive forvaltningsberéttelser, noter och revisionsberéttelser
i arsredovisningar for respektive ar.

- ExeoTechs delarsrapport avseende januari-september 2013. Delérsrapporten har inte granskats
av ExeoTechs revisor.

- ASTGs érsredovisning avseende rikenskapséret 2013. Arsredovisningen har reviderats av
Bolagets revisor. Hanvisningarna avser endast historisk finansiell information inklusive
forvaltningsberattelser, noter och revisionsberattelser i arsredovisningen.

Informationen, till vilken hanvisning sker, skall lasas som en del av detta Prospekt.

Handlingar tillgidngliga for inspektion

Information ovan finns tillganglig pa ASTGs hemsida, www.astg.se eller kan erhallas av Bolaget i
pappersformat under Prospektets giltighetstid vid Bolagets huvudkontor. Aven Adressen till Bolagets
huvudkontor aterfinns i slutet av Prospektet.

Aven kopior pd ASTGs bolagsordning, detta Prospekt, och de vésentliga avtal och andra dokument
som har ingatts med anledning av garantin finns att tillgd hos ASTG under hela Prospektets
giltighetstid.
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Villkor for teckningsoptioner
Technologies Group AB (publ)

1. Definitioner
| dessa villkor betyder:
”aktiebolagslagen”

“aktievardet”

2

”avstimningskonto

“bankdag”
”Bolaget”

“”Euroclear”

“kontoforande institut”

“marknadsnotering”

“optionsinnehavare”

“teckning”

2014 i Advanced Stabilized

Aktiebolagslagen (2005:551).

Det avkastningsvarde per aktie i Bolaget som
av Bolaget anlitad oberoende vérderingsman
faststaller i anslutning till sddan omrakning av
teckningskursen och antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna som ska ske
pa grundval av bl.a. aktievérdet i handelse av
att ingen av Bolagets aktier da ar
marknadsnoterade.

Véardepapperskonto hos Euroclear dar
respektive optionsinnehavares innehav av
teckningsoptioner &r registrerat eller, i
forekommande fall, innehav av aktier i
Bolaget som tillkommer genom teckning ska
registreras.

Dag som inte &r I6rdag, sondag eller annan
allman helgdag i Sverige.

Advanced Stabilized Technologies Group AB
(publ) org.nr 556943-8442.

Euroclear Sweden AB.

Bank eller annan, som medgetts ratt att vara
kontoférande institut enligt lagen (1998:1479)
om kontofdring av finansiella instrument och
som Bolaget fran tid till annan utser att handha
vissa uppgifter enligt dessa villkor.

| samband med aktie, vardepapper eller annan
rattighet, notering genom utgivarens férsorg av
sadan aktie, vardepapper eller annan rattighet
pa en reglerad marknad, nagon annan
organiserad marknadsplats eller en inofficiell
lista.

Den som é&r registrerad pa avstamningskonto
som innehavare av teckningsoption.

Teckning, med utnyttjande av teckningsoption,
av nya aktier i Bolaget mot betalning i pengar
enligt dessa villkor.
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“teckningskurs” Den kurs till vilken teckning far ske enligt

dessa villkor.

“teckningsoption” Ratt att enligt dessa villkor teckna nya aktier i
Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa
villkor.

“teckningsperiod” Den period under vilken teckning far ske

enligt dessa villkor.

Singular form skall anses omfatta plural form och vice versa, savida inte annat foljer
av sammanhanget.

Antal teckningsoptioner, registrering m.m.
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 41 789 696 stycken.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstimningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument, varfor nagra fysiska
teckningsoptionsbevis inte kommer att ges ut. Teckningsoptionerna registreras for
optionsinnehavarnas rakning pa deras respektive avstamningskonto. Registrering
avseende teckningsoptionerna till foljd av atgard enligt punkterna 6, 8 eller 12 nedan
ombesorjs av Bolaget genom det kontofdrande institut som Bolaget for tid till annan
utser att handha sadan registrering. Optionsinnehavarens begaran om annan
registrering ska goras till det kontoférande institut hos vilket optionsinnehavaren
Oppnat avstamningskonto.

Bolaget utfaster sig att verkstélla teckning i enlighet med dessa villkor.

Ratt att teckna nya aktier

Varje teckningsoption ger optionsinnehavaren rétt att teckna en ny aktie i Bolaget,
varje aktie med ett kvotvarde om 0,02393 kronor.

Teckningskursen ska uppga till 1 (en) krona per tecknad aktie.

Teckningskursen och det antal aktier som varje option ger ratt att teckna kan bli
foremal for justering i enlighet med bestammelserna i pkt 8 nedan. Om tillampningen
av dessa bestammelser skulle medfora att teckningskursen kommer att understiga da
utestaende aktiers da gallande kvotvarde ska teckningskursen i stallet motsvara da
utestaende aktiers da géllande kvotvérde.
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Teckning

Optionerna I6per till och med den 13 juni 2014. Teckning kan dock enbart ske under
perioden 26 maj 2014 till och med den 13 juni 2014.

Teckningsperioden kan komma att tidigareldggas eller senareldaggas i enlighet med
bestdammelserna i pkt 8 nedan.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner, som &r registrerade pa samma avstamningskonto och som
samtidigt utnyttjas av en och samma optionsinnehavare for teckning, ger réatt att
teckna.

Teckning sker genom att faststalld och av Bolaget tillhandahallen anmélningssedel
(teckningslista), vederborligen ifylld och undertecknad, ges in till Bolaget eller
kontoforande institut pd i anmalningssedeln angiven adress.

Kommer inte sadan anmalningssedel (teckningslista) Bolaget eller kontoférande
institut tillhanda inom teckningsperioden upphdr teckningsoptionen.

Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

Betalning

Samtidigt med teckning ska betalning erlaggas for det antal aktier som teckningen
avser. Betalning ska ske kontant till i anmélningssedeln (teckningslistan) angivet
bankkonto.

Optionsinnehavaren ska erlagga den eventuella skatt eller avgift som kan komma att
utga for overlatelse, innehav eller utnyttjande av optionsratt pa grund av svensk eller
utlandsk lagstiftning eller svensk eller utlandsk myndighets beslut.

Verkstéallande av teckning

Sedan teckning skett och betalning erlagts i enlighet med pkt 0 och 5 ovan verkstélls
teckningen. Darvid bortses fran eventuellt 6verskjutande del av teckningsoption som
enligt tredje stycket i pkt 0 ovan inte far utnyttjas for teckning. Sadan 6verskjutande
del upphor i och med teckningen.

Teckning verkstalls genom att styrelsen for Bolaget beslutar att tilldela options-
innehavaren de nya aktierna, varefter de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok
(som fors av Euroclear) och pa optionsinnehavarens avstamningskonto sasom
interimsaktier. Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av de nya
aktierna i aktieboken och pa avstamningskontot slutgiltig.

Som framgar av pkt 8 nedan far teckning i vissa fall verkstéllas forst efter viss senare
tidpunkt och da med tillampning av omraknad teckningskurs och omréknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.
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8.2

Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit efter teckning medfor ratt till vinstutdelning for forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning, som infaller narmast efter det att teckning
verkstéllts.

Omréakning av teckningskursen och antal aktier m.m.
Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte
kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore
den bolagsstdimma som ska besluta om emissionen, verkstéllas forst sedan stimman
beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger inte rétt
att delta i fondemissionen.

Om fondemissionen verkstélls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som
verkstalls efter emissionsbeslutet. Omrakningarna ska utforas av Bolaget enligt
foljande formler:

(Omraknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget
fore fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen)

(Omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (foregéende
antal aktier som varje teckningsoption ger réatt att teckna) x (antalet aktier i Bolaget
efter fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen)

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omraknade teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna faststallas av
Bolaget senast tva bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig registrering i
aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst
efter avstamningsdagen for fondemissionen. Dessforinnan upptas sddan aktie endast
interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto och ger inte rtt till deltagande i
emissionen.

Sammanlaganing eller uppdelning (split)

Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning (split) av aktierna ska
teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sadan utstrackning att
aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets
aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstamma som ska besluta
om sammanlaggningen eller uppdelningen, verkstallas forst sedan stdmman beslutat
om sammanléggningen eller uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om sammanlégg-
ningen eller uppdelningen omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdelningen.
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8.3

Om sammanléggningen eller uppdelningen verkstélls ska en omréknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas
vid teckning som verkstalls efter beslutet om sammanléggningen eller uppdelningen.
Omrakningarna ska utforas av Bolaget enligt foljande formler:

(Omréaknad teckningskurs )= (féregaende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget
fore sammanlaggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i Bolaget efter
sammanlaggningen eller uppdelningen)

(Omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (foregdende
antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x (antalet aktier i Bolaget
efter sammanlaggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i Bolaget fore
sammanléggningen eller uppdelningen)

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omraknade teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna faststallas av
Bolaget senast tva bankdagar efter beslutet om sammanlaggningen eller uppdel-
ningen samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie
som tillkommer genom teckning forst sedan sammanlaggning eller uppdelning
verkstéllts genom registrering hos Euroclear. Dessférinnan upptas sadan aktie endast
interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto och omfattas inte av
sammanldggningen eller uppdelningen.

Nyemission av aktier

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier med foretradesréatt for aktiedgarna att
teckna de nya aktierna mot kontant betalning eller betalning genom kvittning géller
foljande betraffande verkstallande av teckning och den ratt att delta i emissionen som
aktie som tillkommer genom teckning ger:

a)  Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans
godkannande eller med stéd av bolagsstammans bemyndigande ska i
emissionsbeslutet anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for
att aktie som tillkommer genom teckningen ska ge ratt att delta i emissionen.
Sadan dag far inte infalla tidigare an tionde kalenderdagen efter offentlig-
gdrandet av styrelsens emissionsbeslut. Teckning som sker pa s&dan tid, att den
inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa namnda
dag, ska verkstallas forst efter den dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstélld efter den ovan ndmnda dagen
ger inte rétt att delta i nyemissionen.

b)  Beslutas emissionen av bolagsstamman ska teckning som sker pa sadan tid, att
den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa
sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstdmma som ska besluta om
emissionen, verkstallas forst sedan stamman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstélld efter emissionsbeslutet ger
inte rétt att delta i nyemissionen.
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8.4

Om nyemissionen verkstélls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som
verkstalls vid sadan tid, att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att
delta i nyemissionen. Omrékningarna ska utféras av Bolaget enligt féljande formler:

(Omréaknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (”aktiens
genomsnittskurs”’)) | ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrattens teoretiska varde
("teckningsrdttens virde”)))

(Omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna )= (foregdende
antal aktier som varje teckningsoption ger réatt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + teckningsrattens varde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under den enligt emissionsbeslutet faststallda teckningstiden framréknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for aktien
enligt den kurslista pa vilken aktien ar primart noterad. | avsaknad av notering av
betalkurs ska istallet den senaste noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Teckningsrattens varde ska framraknas enligt foljande formel, dock att
teckningsrattens vérde ska bestdammas till noll om formeln ger ett negativt vérde:

(Teckningsrattens varde )= (det antal aktier som hdgst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) — (teckningskursen for de nya
aktierna) / (antalet aktier i Bolaget fore emissionsbeslutet)

Né&r omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna faststallas av
Bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet
faststéllda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa
avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan
omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckning endast primért — med
tillampning av fore omrékningarna gallande teckningskurs och antal aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i
aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att omrakningarna kan
medfora att salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid
slutlig registrering, och ger inte rétt till deltagande i emissionen.

Emission av teckningsoptioner eller konvertibler

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler med
foretradesrétt for aktiedgarna att teckna teckningsoptionerna eller konvertiblerna mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning eller, vad galler teckningsoptioner,
utan betalning, ska bestdimmelserna i forsta stycket (a) och (b) i pkt 8.3 ovan &ga
motsvarande tillampning betraffande verkstallande av teckning och den ratt att delta i
emissionen som aktie som tillkommer genom teckning ger.
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8.5

Om emissionen verkstélls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som
verkstalls vid sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att
delta i emissionen. Omrékningarna ska utféras av Bolaget enligt foljande formler:

(Omréaknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (" aktiens
genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrdttens teoretiska virde
("teckningsrdttens virde”)))

(Omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (foregdende
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + teckningsrattens varde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillampning av
bestammelserna i pkt 8.3 ovan.

Om teckningsratten ar foremal for marknadsnotering ska teckningsrattens varde
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den enligt
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden framrédknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt den kurslista
pa vilken teckningsratten ar primart noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska
istallet den senaste noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Om teckningsratten inte ar foremal for marknadsnotering ska teckningsrattens vérde

sa langt mojligt faststallas med ledning av den forandring i marknadsvarde avseende

Bolagets aktier som enligt av Bolaget anlitad oberoende varderingsman kan bedémas
ha uppkommit till foljd av emissionen.

Né&r omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av
Bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet fast-
stallda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamnings-
konto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna faststallts.
Dessforinnan verkstalls teckning endast preliminart — med tillampning av fore
omrakningarna géllande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa
avstamningskonto med notering om att omrakningarna kan medftra att salunda
preliminért registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och
ger inte réatt till deltagande i emissionen.

Vissa andra erbjudanden till aktiedgarna

Genomfor Bolaget i andra fall &n som avses i pkt 8.1-8.4 ovan (i) ett erbjudande till
aktiedgarna att med foretradesréatt enligt principerna i 13 kap. 1 8 forsta stycket
aktiebolagslagen forvarva vardepapper eller réttighet av nagot slag av Bolaget eller
(ii) en utdelning till aktiedgarna, med nyss namnd foretradesratt, av sadana
virdepapper eller rittigheter (i bada fallen “erbjudandet”), ska bestimmelserna i
forsta stycket (a) och (b) i pkt 8.3 ovan dga motsvarande tillampning betréffande
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verkstéllande av teckning och den rétt att delta i erbjudandet som aktie som
tillkommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstalls ska en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal

aktier som vid varje teckningsoption ger rétt att teckna tillampas vid teckning som
verkstalls vid sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att
delta i erbjudandet. Omrakningarna ska utforas av Bolaget enligt foljande formler:

(Omréaknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den for erbjudandet faststallda anmélningstiden eller, i
handelse av utdelning, under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag
dad aktien noteras utan rdtt till del av utdelningen (“aktiens genomsnittskurs”)) |
((aktiens genomsnittskurs) + (det teoretiska vardet av ratten att delta i erbjudandet
(inkdpsrdttens virde”)))

(Omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (foregdende
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (inkdpsréattens varde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillampning av
bestdammelserna i pkt 8.3 ovan.

Om aktiedgarna erhaller inkOpsratter och dessa ar foremal for marknadsnotering ska
inkOpsréattens varde anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
den for erbjudandet faststallda anmalningstiden framréknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkopsratten enligt den kurslista pa
vilken inkopsratten ar primart noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska
istallet den senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berakningen.

Om aktieagarna inte erhaller inképsratter eller om dessa inte ar foremal for
marknadsnotering, men de vardepapper eller rattigheter som omfattas av erbjudandet
antingen redan ar marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med
erbjudandet, ska inkdpsrattens varde (i) om véardepappren eller rattigheterna i fraga
redan &r marknadsnoterade anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under den for erbjudandet faststallda anmalningstiden eller, i handelse av utdelning,
under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. forsta dagen da aktien noteras
utan rétt till del av utdelningen framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hdgsta och lagsta betalkursen for dessa vardepapper eller réttigheter enligt den
kurslista pa vilken namnda vérdepapper eller rattigheter ar primart noterade, i
forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet, eller (ii) om vardepappren eller rattigheterna i fraga marknadsnoteras i
samband med erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. forsta dagen for sadan notering
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
for dessa vardepapper eller rattigheter enligt den kurslita pa vilken namnda
vardepapper eller rattigheter &r primért noterade, i forekommande fall minskat med
det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av
notering av betalkurs ska istallet den senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen. Néar
inkOpsréattens varde ska framraknas enligt (ii) 1 detta stycke ska vid omrakningen av
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8.6

8.7

teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna enligt
formlerna ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i (ii) i detta stycke angivna perioden om 25 handelsdagar istallet for den
period som anges i formlerna ovan.

Om aktieagarna inte erhaller inképsratter eller om dessa inte ar foremal for
marknadsnotering, och de vardepapper eller rattigheter som omfattas av erbjudandet
varken redan dr marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med
erbjudandet, ska inkdpsrattens varde sa langt mojligt faststallas med ledning av den
forandring i marknadsvarde avseende bolagets aktier som enligt av Bolaget anlitad
oberoende varderingsman kan bedémas ha uppkommit till fl6jd av erbjudandet.

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna faststallas av
Bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den period under vilken aktiens
genomsnittliga marknadskurs ska framraknas vid omrakningarna enligt ovan, samt
sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som
tillkommer genom teckning forst sedan omrékningarna faststéllts. Dessforinnan
verkstalls teckning endast preliminart — med tillampning av fére omrakningarna
géllande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna
— varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto
med notering om att omrakningarna kan medfora att salunda preliminart registrerade
antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande
I emissionen.

Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Genomfor Bolaget en atgard som avses i pkt 8.3-8.5 ovan far Bolaget efter eget val
erbjuda samtliga optionsinnehavare samma foretradesratt som aktiedgarna att delta i
emissionen eller erbjudandet. Darvid ska varje optionsinnehavare, trots att teckning
inte har skett eller verkstéllts, anses vara dgare till det antal aktier som
optionsinnehavaren skulle ha erhallit om teckning skett och verkstallts enligt den
teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna som
gallt om teckning verkstallts vid sadan tidpunkt att aktie som tillkommit genom
teckningen gett ratt att delta i ifrdgavarande emission eller erbjudande.

Om Bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesratt enligt foregaende stycke ska
ingen omrakning av teckningskursen eller antalet aktier som varje teckningsoption
ger rétt att teckna ske enligt pkt 8.3-8.5 ovan eller pkt 8.9 nedan med anledning av
emissionen eller erbjudandet.

Extraordinar utdelning

Lamnar Bolaget kontant utdelning till aktiedgarna med ett belopp per aktie som
tillsammans med andra under samma réakenskapsar utbetalda kontantutdelningar per
aktie Overstiger sju procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25
handelsdagar narmast fore den dag da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att
till bolagsstamman lamna forslag om sadan utdelning (vilken genomsnittskurs ska
beréknas med motsvarande tillampning av bestdmmelserna i pkt 8.3 ovan) ska
teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sadan utstrackning att
aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets
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8.8

aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstamma som ska besluta
om utdelningen, verkstéllas forst sedan stimman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdelningsbeslutet ger inte ratt
att erhalla del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstalls ska en omréknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid
teckning som verkstalls vid sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte
ger ratt att erhalla del av utdelningen. Omrakningarna ska baseras pa den del av den
sammanlagda kontantutdelningen per aktie som dverstiger fem procent av aktiens
genomsnittskurs under ovan ndmnd period (den extraordinéra utdelningen”) och ska
utforas av Bolaget enligt féljande formler:

(Omréaknad teckningskurs )= (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da aktien
noteras utan rdtt till del av den extraordindra utdelningen (”aktiens
genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (den extraordindra utdelningen
som utbetalas per aktie))

(Omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (foregdende
antal aktier som varje teckningsoption ger réatt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (den extraordinéra utdelningen som utbetalas per aktie)) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillampning av
bestdammelserna i pkt 8.3 ovan.

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna faststallas av
Bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25
handelsdagar samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av
aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrékningarna faststallts.
Dessforinnan verkstalls teckningen endast preliminart — med tillampning av fore
omrakningarna géllande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa
avstamningskonto med notering om att omrakningarna kan medféra att salunda
preliminért registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och
ger inte ratt att erhdlla del av utdelningen.

Minskning av aktiekapitalet m.m.

Genomfor Bolaget en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna
(med eller utan indragning/inlésen av aktier), och &r minskningen obligatorisk, ska
teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sadan utstrackning att
aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets
aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstamma som ska besluta
om minskningen, verkstéllas forst sedan stamman beslutat om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstélld efter minskningsbeslutet ger inte
ratt att erhalla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av eventuell
indragning/inldsen av aktier.
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Om minskningen verkstalls ska en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som
verkstalls efter minskningsbeslutet. Omrékningarna ska utféras av Bolaget enligt
foljande formler:

(Omréaknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da aktien
noteras utan rdtt till dterbetalning (" aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens
genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som aterbetalas per aktie))

(Omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (foregdende
antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som aterbetalas per aktie)) / (aktiens
genomsnittskurs)

Om minskningen sker genom inlésen av aktier ska vid omrékning av teckningskursen
och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt ovan, istallet for
det faktiska belopp som aterbetalas per aktie, anvandas ett beraknas aterbetalnings-
belopp enligt foljande:

(Beraknat aterbetalningsbelopp per aktie) = ((det faktiska belopp som &terbetalas
per inldst aktie) — (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25
handelsdagar narmast fore den dag da aktien noteras utan rétt till deltagande i
minskningen ("aktiens genomsnittskurs”))) / ((det antal aktier i Bolaget som ligger
till grund for inlésen av en aktie) — 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillampning av
bestammelserna i pkt 8.3 ovan.

Né&r omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna faststallas av
Bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den senast infallande perioden om 25
handelsdagar som enligt ovan ska tillampas vid omrékningarna samt sker slutlig
registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omrékningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckningen
endast preliminért — med tillampning av fore omrékningen gallande teckningskurs
och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna
upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att
omrakningarna kan medfora att salunda preliminart registrerade antal aktier kan
komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt att erhalla del av vad som
aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning av aktier.

Genomfor bolaget (i) en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till
aktieagarna genom inlésen, och ar minskningen inte obligatorisk, eller (ii) ett aterkdp
av egna aktier (utan att det ar fraga om minskning av aktiekapitalet) dar, enligt
Bolagets bedémning, sadan minskning eller sadant aterkép med hansyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter &ar att jamstalla med en minskning som
ar obligatorisk, ska bestdmmelserna ovan i denna pkt 8.8 tillampas och en omréakning
av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna
utforas med tillampning av sa langt méjligt de principer som anges i denna pkt 8.8.
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8.9
8.9.1

8.9.2

8.10

8.11

8.12

Omrakning om Bolagets aktier inte &r marknadsnoterade

Genomfor Bolaget en atgéard som avses i pkt 8.3-8.5 eller pkt 8.8 ovan eller pkt 8.14
nedan och &r ingen av Bolagets aktier vid tidpunkten for atgarden marknadsnoterade
ska bestimmelserna i sddan punkt dga tillampning, dock att hanvisningen till aktiens
genomsnittskurs i tillamplig omrékningsformel istdllet ska anses vara till aktievérdet.

Ar ingen av Bolagets aktier marknadsnoterade ska, istéllet for motsvarande
bestammelser i pkt 8.7 ovan, féljande galla. Lamnar Bolaget en kontant utdelning till
aktiedgarna med ett belopp som tillsammans med andra under samma rakenskapsar
utbetalda kontantutdelningar 6verstiger 50 procent av Bolagets resultat efter skatt
enligt faststalld resultatrakning eller, i forekommande fall, koncernresultatrakning for
rakenskapsaret narmast fore det ar utdelningen beslutas, ska teckning som sker pa
sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer
genom teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa
sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta om utdelningen,
verkstallas forst sedan stimman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstélld efter utdelningsbeslutet ger inte ratt
att erhalla del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid
teckning som verkstalls vid sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte
ger ratt att erhalla del av utdelningen. Omrakningarna ska baseras pa den del av den
sammanlagda kontantutdelningen per aktie som sammanlagt 6verstiger 50 procent av
Bolagets ovan angivet resultat efter skatt ("den extraordinira utdelningen”) och ska i
ovrigt utforas i enlighet med bestdmmelserna i pkt 8.7 ovan, dock att hanvisningen
till aktiens genomsnittskurs i omrékningsformlerna istéllet ska anses vara till
aktievérdet.

Alternativ omrékningsmetod

Genomfor Bolaget en atgard som avses i pkt 8.1-8.5 eller 8.7-8.8 ovan eller pkt 8.14
nedan och skulle enligt Bolagets beddmning tillampning av harfor avsedda
omrakningsformler, med héansyn till dtgardens tekniska utformning eller av annat
skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som options-
innehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolaget
genomfdra omrékningarna av teckningskursen och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna pa det satt Bolaget finner andamalsenligt for att fa
ett skaligt resultat.

Avrundning

Vid omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger
rétt att teckna enligt denna pkt. 8 ska teckningskursen avrundas till ndrmaste tiotal
ore, varvid fem 6re ska avrundas nedat, och antalet aktier avrundas uppat till tva
decimaler.

Tvangsinldsen

Om aktie i Bolaget blir foremal for tvangsinlosen galler vad som anges i 22 kap.
aktiebolagslagen betraffande ratten att teckna och fa teckning verkstalld.

84



8.13

8.14
8.14.1

Fusion

Om (i) bolagsstamma beslutar att godkanna en fusionsplan varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag eller (ii) styrelsen for Bolaget beslutar att Bolaget ska uppga i
moderbolag far teckning darefter inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och
skyldigheten att verkstalla teckning upphdr i och med bolagsstdmmans beslut eller, i
forekommande fall, styrelsens beslut.

Om fusionen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstallas i enlighet med
dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stéllning till friga om godkéannande
av fusionsplan eller, i forekommande fall, styrelsen tar stallning till fraga om Bolaget
ska uppga i moderbolag, ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade
fusionen. Underrattelsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller
verkstallas sedan bolagsstdmman beslutat godkanna fusionsplanen eller, i
forekommande fall, styrelsen beslutat att Bolaget ska uppga i moderbolag samt ocksa
erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i pkt 0 ovan sags om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att
teckna och fa teckning verkstalld fran och med dagen for i féregaende stycke namnda
underrattelse, dock forutsatt att teckning kan verkstallas i sadan utstrackning att aktie
som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok
senast dagen fore den bolagsstimma som ska prova fragan om godkéannande av
fusionsplanen eller, i forekommande fall, det ssmmantrade med styrelsen som ska
prova fragan om bolaget ska uppga i moderbolag.

Delning

Om bolagsstamman beslutar att godkénna en delningsplan varigenom vissa av
Bolagets tillgangar och skulder Gvertas av ett eller flera andra bolag ska teckning
som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok
senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstamma som ska besluta om
godkéannande av delningsplanen, verkstallas forst sedan stamman beslutat om
delningsplanen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om delningsplanen
ger inte ratt att erhalla del av delningsvederlaget.

Om delningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omréknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som
verkstélls efter beslutet om delningsplanen. Omrékningarna ska utforas av Bolaget
enligt foljande formler:
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(Omraknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da aktien
noteras utan rdtt till del av delningsvederlaget ("aktiens genomsnittskurs”)) /
((aktiens genomsnittskurs) + (vardet av det delningsvederlag som utbetalas per
aktie))

(Omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregaende
antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (vardet av det delningsvederlag som utbetalas per aktie)) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillampning av
bestammelserna i pkt 8.3 ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som &r
foremal for marknadsnotering ska vardet pa delningsvederlaget anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25
handelsdagar framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen for sadana aktier eller andra vardepapper enligt den kurslista pa vilken de
ar primart noterade. | avsaknad av notering av betalkurs ska istallet den senaste
noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berakningen.

I den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte
ar foremal for marknadsnotering, men som marknadsnoteras i samband med
delningen, ska vardet pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. forsta dagen for
sadan notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen for dessa aktier eller andra vardepapper enligt den kurslista pa
vilken namnda aktier eller vardepapper ar priméart noterade. | avsaknad av notering
av betalkurs ska istallet den senaste noterade képkursen inga i berakningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berakningen. | den del
delningsvederlagets varde ska framraknas enligt detta stycke ska vid omrakningarna
av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna
enligt formlerna ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i detta stycke angivna perioden om 25 handelsdagar istéllet
for den period som anges i formlerna ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte
ar foremal for marknadsnotering, och dessa aktier eller andra véardepapper inte
marknadsnoteras i samband med delningen, ska vardet pa delningsvederlaget sa langt
mojligt faststéllas med ledning av den forandring i marknadsvérde avseende Bolagets
aktier som enligt av Bolaget anlitad oberoende varderingsman kan beddémas ha
uppkommit till foljd av delningen.

N&r omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det
omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av
Bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den perioden om 25 handelsdagar
under vilken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska framréknas vid omrékningarna
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8.14.2

8.15

samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som
tillkommer genom teckning forst sedan omréakningarna faststéllts. Dessférinnan
verkstélls teckningen endast preliminart — med tillampning av fére omrékningarna
géllande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
—varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto
med notering om att omréakningarna kan medfdra att salunda preliminart registrerade
antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt att erhalla del
av delningsvederlaget.

Om bolagsstamma beslutar att godkanna en delningsplan varigenom Bolaget ska
delas genom att samtliga av Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av tva eller flera
andra bolag, far teckning darefter inte ske eller verkstallas. Rétten att teckna och
skyldigheten att verkstalla teckning upphér i och med bolagsstéammans beslut.

Om delningen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstallas i enlighet
med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stéllning till friga om godkannande
av delningsplan ska optionsinnehavarna underréttas om den planerade delningen.
Underrattelsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstallas
sedan bolagsstamman beslutat godkanna delningsplanen samt ocksa erinran om den
tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i pkt 0 ovan sags om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att
teckna och fa teckning verkstalld fran och med dagen for ovan namnda underréttelse,
dock forutsatt att teckning kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok
senast dagen fore den bolagsstimma som ska prova fragan om godkéannande av
delningsplanen.

Likvidation

Om det beslutas att Bolaget ska ga i likvidation far teckning darefter inte ske eller
verkstallas. Ratten att teckna och skyldigheten att verkstélla teckning upphdr i och
med likvidationsbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit
laga kraft.

Om likvidationen upphor far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med
dessa villkor.

Senast 30 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stallning till fraga om Bolaget ska
ga i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna
underrattas om den planerade likvidationen. Underréattelsen ska innehalla en erinran
om att teckning inte far ske eller verkstallas sedan bolagsstdmman beslutat att
Bolaget ska ga i likvidation samt erinran om den tidigarelagda teckningsperioden
enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i pkt 0 ovan sdgs om teckningsperiod har optionsinnehavarna rétt att
teckna och fa teckning verkstalld fran och med dagen for ovan namnda underréttelse,
dock forutsatt att teckning kan verkstéllas i sadan utstrackning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok
senast dagen fore den bolagsstamma som ska préva frdgan om Bolaget ska ga i
likvidation.
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8.16

10.

11.

12.

13.

Konkurs

Om domstol forsétter Bolaget i konkurs far teckning darefter inte ske eller
verkstallas. Ratten att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphdr i och
med konkursbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga
kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med
dessa villkor.

Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon atgard som avses i pkt 8 som medfor en
omrakning av teckningskursen till belopp understigande da uteslutande aktiers da
géllande kvotvérde.

Forvaltare

Om teckningsoption &r forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen ska
forvaltaren betraktas som optionsinnehavare vid tillampningen av dessa villkor.

Meddelanden

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom brev med posten till varje
optionsinnehavare och andra rattighetshavare som &r antecknad pa avstamningskonto
for teckningsoption.

For det fall teckningsoptionerna ar marknadsnoterade ska meddelande i tillampliga
fall &ven lamnas i enlighet med de bestammelser som ér tillampliga med anledning
av marknadsnoteringen.

Andring av villkoren

Bolaget har ratt att besluta om &ndring av dessa villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det annars, enligt
Bolagets bedémning, av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvéandigt och
optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot avseende forsamras.

Vid andring i den lagstiftning som hénvisas till i dess villkor skall villkoren i
mojligaste man tolkas som att hanvisning gors till sadant lagrum som ersétter det
lagrum som hénvisas till i dessa villkor. Vid terminologiska forandringar i
lagstiftningen avseende termer som anvénds i dessa villkor skall de termer som
anvands i dessa villkor i mojligaste man tolkas som om termen som anvands i den
nya lagstiftningen dven anvands i dessa villkor.

Sekretess

Varken Bolaget, kontoforande institut eller Euroclear far obehdrigen till tredje man
l&mna uppgift om optionsinnehavare.

Bolaget har rétt till insyn i Euroclears avstdmningsregister ver teckningsoptionerna,
vari bl.a. framgar vem som ar registrerad for teckningsoptionerna.

88



14.

15.

Ansvarsbegransning

| fraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa Bolaget, kontoforande
institut eller Euroclear géller — betradffande Euroclear med beaktande av
bestdimmelserna i lagen om kontoforing av finansiella instrument — att ansvarighet
inte kan goras géllande for skada som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller &ven om bolaget, kontoférande institut eller Euroclear vidtar eller &r
foremal for sadan konfliktatgard.

Inte heller & Bolaget, kontoférande institut eller Euroclear skyldigt att i andra fall
ersatta skada som uppkommer om Bolaget eller, i férekommande fall, kontoférande
institut eller Euroclear varit normalt aktsamt. HarutOver galler att Bolaget och
kontoforande institut inte i nagot fall &r ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, kontoforande institut eller Euroclear att vidta atgard pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort.

Tvistelosning och tillamplig lag

Tvist i anledning av dessa villkor eller darmed sammanhéngande rattsfragor ska
avgoras av allman domstol med Stockholms tingsratt som férsta instans eller sadan
annan domstol som Bolaget skriftligen godtar.

Dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor ska tolkas och tillampas i
enlighet med svensk rétt.
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Adresser

Advanced Stabilized Technologies Group AB (publ)
WWWw.astg.se

Dalvégen 16

169 56 Solna

Telefon: 08-705 95 00

Finansiell Radgivare
Mangold Fondkommission AB
www.mangold.se
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Telefon: 08-503 015 50

Juridisk radgivare

Advokatfirman Glimstedt Jonképing AB
www.glimstedt.se

Huskvarnavagen 5

550 02 Jonkoping

Telefon: 036-30 67 30

Revisor
PricewaterhouseCoopers AB
WWW.pWC.Se

113 97 Stockholm

Telefon: 010-212 40 00

Information fran tredje part

Comsys

Communication Systems Limited
42 Holywell Hill

St Albans, Herts, AL1 1BX
Storbritannien

Telefon: 0044 (1727) 832 288

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
111 64 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00
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