Nu borjar resan ut I varlden.

Vi etablerar nytt destilleri pa Orkney.

En unik affarsmojlighet for Dig som ser
potentialen 1 Scotch Whisky.

Valkommen att teckna aktier i
| Grythyttan Whisky AB (publ).

Teckningstid till den 31 januari 2014. 1 post om 120 B-aktier kostar 6 000 kr.

Den 1 november 2010 fylldes de forsta faten med blivande whisky.
1 november 2013 passerade de forsta faten 3-arsgransen for whisky
och lagom till julen 2013 slapper Grythyttan sin forsta buteljerade
produkt.

Darefter kommer arliga slapp av hogklassig single malt whisky till
kénnare och konndssorer. Ett stort steg for oss och en fantastisk rolig,
spannande och utmanande resa som nu fortsatter pa Orkney i Skott-
land.

Den sista januari 2014 lamnar vi vara gamla lokaler pa Ekeberg, och
fortsatter resan ut i varlden. Orkney kommer att bli vart framtida hem
for produktion av whisky - skotsk single malt whisky.

Vi gor det genom ett helagt skotskt dotterbolag till Grythyttan
Whisky AB — Longship Distillery Ltd. Emissionens mal &r att skapa
en kapitalbas innan vi gar ut pa den internationella marknaden. En
lyckad emission innebar ocksa att Bolaget listar sig pa Aktietorget.
Bolaget planerar pa sikt en IPO med syfte att ta det skotska bolaget
(ett framtida PLC) till AIM (Londonbdrsen).

For att sékerstélla att det finns tillrackligt med rorelsekapital i dotterbolaget har styrelsen beslutat genomféra en
emission. Las mer om villkoren i detta memorandum. Valkommen pa en spannande resa.

Styrelsen



Information om memorandumet

Memorandumets tillgédnglighet

Memorandumet finns tillgangligt p& Bolagets hemsida och i pappers-
form pa Bolagets kontor i Lillkyrka. Det postas dven vid forfragan till
adress som ldmnas enligt instruktion pa Bolagets hemsida.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

De senaste arsredovisningarna finns tillgangliga pa Bolagets hemsida.
Pappersform av ovan ndmnda handlingar finns tillgangliga for in-
spektion pa Bolagets kontor i Lillkyrka. Bolagets bolagsordning finns
nedan i detta memorandum.

Dokument som infdrlivas genom hanvisning

Detta memorandum har uppréttats med anledning av spridningsemiss-
ionen och utgors av denna handling som innehéller arsredovisningen
for 2012. Arsredovisningarna for 2010 och 2011 har inforlivats i detta
dokument genom hanvisning.

For det fall detta dokument och/eller arsredovisningar skulle innehalla
motstridig information ska detta dokument &ga foretrade. Inga andra
delar an reviderade rakenskaper i form av arsredovisningarna har varit
foremal for sarskild granskning av Bolagets revisor.

Information till Investerare

Erbjudandet enligt detta memorandum (”Erbjudandet”) riktar sig inte
till allménheten i annat land an Sverige. Erbjudandet riktar sig inte
heller i dvrigt till sadana personer vars deltagande forutsétter ytterli-
gare memorandum, registrerings- eller andra atgarder &n de som foljer
av svensk ratt.

Memorandumet, anmélningssedeln eller andra till Erbjudandet hénfor-
liga handlingar fér inte distribueras i négot land dar distributionen
eller Erbjudandet kraver &tgard enligt ovan eller strider mot regler i
sddant land. Anmélan om teckning av aktier i strid med ovanstdende
kan komma att anses vara ogiltig.

De aktier som omfattas av Erbjudandet har inte registrerats och
kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran
1933 (’Securities Act”) eller ndgon provinslag i Kanada och far inte
utbjudas eller forsaljas, direkt eller indirekt, inom USA eller i Kanada
eller till personer med hemvist dar annat n i sadana undantagsfall
som ej kraver registrering enligt Securities Act eller ndgon provinslag
i Kanada.

De siffror som redovisas i detta memorandum har i vissa fall avrun-
dats och darfor summerar inte nodvandigtvis alltid tabeller exakt.
Samtliga finansiella siffror &r i svenska kronor om inget annat anges.

Férutom nar sd uttryckligen anges har ingen information i detta
memorandum reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
Erbjudandet och detta memorandum regleras av svensk ratt. Tvist i
anledning av Erbjudandet eller detta memorandum ska avgoras av
svensk domstol exklusivt.

Finansinspektionen

Detta memorandum har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Memorandumet &r undantaget fran
Prospektskyldigheten enligt ”Lag (1991:980) om handel med finansi-
ella instrument, 2. Kap Memorandum, Erbjudande till allmanheten”.

Grunden for undantaget &r att det sammanlagda vérdet av erbjudandet
understiger 2,5 miljoner EURO under en tolvmanadersperiod. Memo-
randumet har inte registrerats eller godkénts av Finansinspektionen
CFP).

Memorandumet har upprittats i anledning av forestdende nyemission
av aktier utan foretriadesratt for befintliga aktiedgare (“Erbjudandet”).

Framatriktad information

Detta memorandum kan innehalla framatriktad information. Sédan
information &r ingen garanti for framtida forhallanden och &r féremal
for ofrdnkomliga risker och osakerhetsfaktorer.

Framatriktad information kan urskiljas genom att den inte uteslutande
avser historiska eller aktuella sakférhallanden eller genom att den kan
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innefatta ord sdsom “kan”, ska”, “forvintas”, “tros”, “uppskattas”,
”planeras”, forbereds”, “berdknas”, "har for avsikt att”, ”prognostise-
ras”, "forsoker” eller ’skulle kunna”, eller negationer av sddana ord

och andra variationer dérav eller jamférbar terminologi.

Denna framéatriktade information speglar Grythyttan Whiskys styrel-
ses och foretagslednings nuvarande forvantningar baserat pa idag
tillganglig information och bygger pé ett antal antaganden som &r
foremal for risker och osakerhetsmoment som kan vara utanfor fore-
tagsledningens kontroll.

Faktiska resultat kan avsevart komma att avvika frdn vad som ut-
tryckts eller antytts i den framatriktade informationen. All framéatrik-
tad information baseras uteslutande pa de forhallanden som rader vid
tidpunkten da den lamnas och Grythyttan Whisky och dess styrelse
har ingen skyldighet (och franséger sig uttryckligen sadan skyldighet)
att uppdatera eller andra sadan framatriktad information, vare sig som
en féljd av ny information, nya forhallanden eller ndgot annat.

All framatriktad information som kan tillskrivas Grythyttan Whisky
eller personer som agerar & dess vagnar ar foremal for de forbehall
som finns i eller som hénvisas till i detta avsnitt.

Bransch- och marknadsinformation

Detta memorandum innehdller information fran tredje part i form av
bransch- och marknadsinformation samt statistik och berdkningar
hémtade fran branschrapporter och studier, marknadsundersokningar,
offentligt tillganglig information samt kommersiella publikationer.

Viss information i detta memorandum avseende den bransch inom
vilken Grythyttan Whiskys verksamhet bedrivs &r inte baserad pa
publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part. Sadan
information och sddana uttalanden aterspeglar snarare Bolagets bésta
uppskattningar med utgangspunkt i information som erhallits fran
bransch- och affarsorganisationer och andra kontakter inom den
bransch déar Bolaget konkurrerar samt information som har publicerats
av dess konkurrenter.

Bolaget anser att sidan information &r anvéndbar for investerares
forstaelse av den bransch i vilken Bolaget &r verksam och Bolagets
stallning inom branschen.

Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden som
ligger bakom siffrorna, marknadsinformationen och annan informat-
ion som hamtats fran offentligt tillgangliga kéllor. Bolaget har inte
heller gjort nagra oberoende verifieringar av den information om
marknaden som har tillhandahallits genom tredje part, branschen eller
allménna publikationer.

Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna analyser &r
tillforlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon oberoende kalla och
Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

Varken Bolaget eller Emissionsinstitutet tar ndgot ansvar for riktighet-
en i ndgon marknadsandels- eller branschinformation i detta memo-
randum. Bolaget bekréftar att den information som tillhandahallits av
tredje part har atergetts korrekt.

Savitt Bolaget kan kanna till och forsakra genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av berord tredje man — har inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna inform-
ationen felaktig eller missvisande.
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Definitioner och ordlista

Aktie
Aktie av serie B i Grythyttan.

Vanner
Personer med intresse och engagemang for bade foretaget
och foretagets produkter.

Ditt eget Fat™ &r ett komplett upplevelsekoncept dar du
foljer ditt personliga fat fran tillverkning och fatfyllning
via mognadslagring till buteljering.

Buteljerad produkt
Buteljerad produkt séld via traditionella kanaler, t.ex.
Systembolaget eller HORECA.

Grundaren
Benny Borgh

Huvudégare
Gertrud Axelsson, Per-Erik Nylén, Mats Nylén, Benny
Borgh.

Grythyttan eller "Bolaget”: Grythyttan Whisky AB (publ).

Euroclear; Euroclear Sweden AB ar kontoférande institut
for direktregistrerade aktiedgare.

VP-konto: Konto for direktregistrerade aktier hos
Euroclear.

Depakonto: Konto for aktier hos forvaltare.

Aktiebok: Euroclear Sweden AB for bolagets aktiebok
elektroniskt.

ISIN-kod B-aktier: SE0002699348.

New make: rasprit som skall lagras till whisky i minst 3 ar
i ett ekfat.

Single malt: maltwhisky fran ett enda destilleri.

Whisky: rasprit tillverkad av maltat korn som bl. a destil-
lerats i kopparpannor och lagrats pa ekfat i minst 3 ar.

Cask Strength: nér ett fats innehall buteljeras utan ned-
spadning av alkoholstyrkan.

Non-Chill filtering: whisky som inte behandlats med
nedkylning.

Non-colored: whiskyn har fétt sin naturliga farg fran fatet
och inget fargadmne é&r tillsatt (E150).

Bolagets sate: Lillyrka, Orebro lan.

Dotterbolagets séte: Kirkwall, Orkney, Skottland



Sammanfattning

Denna sammanfattning ar endast en introduktion till Memorandumet. For ett genomtankt beslut bor en investerare
lasa hela Memorandumet och sarskilt begrunda kapitlet ”Villkor och anvisningar” samt ”Riskfaktorer”.

Den som vacker talan i domstol med anledning av Memorandumet kan bli tvungen att sta for kostnaden att Gver-
satta det. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som upprattat sammanfattningen om denna ar vilse-
ledande eller felaktig i forhallande till de andra delarna av Memorandumet.

Erbjudandet i sammandrag

Emissionen riktar sig till allmanheten som &r intresserad av att investera i Grythyttan Whisky AB.

Antal emitterade B-aktier: 220 000 (hogst)

Emissionsbelopp kronor: 11 000 000 (hogst)

Teckningskurs: 50 kronor per aktie av serie B*

Teckningstid fran den 20 november 2013 till den 31 januari 2014
Preliminér likviddag: 3 bankdagar efter utfardande av avréakningsnota
Handelspost: 120 aktier per post, 6 000 kr (teckna garna fler poster)
Okning av aktiekapitalet: 275 000 SEK (hogst)

ISIN-kod B-aktier: SE0002699348.

*Pre-Money vardering: 570 510 B-aktier x 50 kr = 28 525 500 SEK.

Information och anmélningssedel finns dven pd www.grythyttanwhisky.se och www.aktieinvest.se.

Bakgrund och motiv

Detta memorandum avser att presentera emissionen och finansieringen som tillfér Bolaget de ekonomiska resurser
som bedoms nodvandiga for att uppna Bolagets delmal under perioden.

Bolagets befintliga rorelsekapital &r i dagslaget inte tillrdckligt. Med de aktuella behoven avses det behov av kapi-
tal som bedoms foreligga inom en tidsperiod av 12 méanader fran daterande av Memorandumet.

Kapitalets anvandning
Emissionens likvid kommer att anvandas till:

e Marknadsforing av bolaget (3 ar)
e Produktion av single malt whisky (3 ar)

Tidsplan
Efter emissionens slut i januari 2014 kommer den befintliga destilleringsutrustningen att skickas till Orkney. be-
réknad start i de nya lokalerna omkring 1 maj 2014. Ett storre destilleri planeras och finansieras under 2015-16.

Kapitalbehov och Finansieringsplan

Kapitalbehovet beddms vara 10 MSEK och fordelar sig enligt foljande:

Kapitalbehov 2014-2016 MSEK Finansiering MSEK

Marknadsforing, reklam och PR 6 Prospektemission 10,0

Produktion 7,5 Regionalt stod 5,0

Ovrigt 1,5

Summa kapitalbehov 15,0 Summa finansiering 15,0
Listning

Styrelsen avser att lista bolaget pd Aktietorget om emissionen blir fulltecknad.


http://www.grythyttanwhisky.se/
http://www.aktieinvest.se/

Bolagets verksamhet i sammandrag

Grythyttan Whisky AB grundades 2007.

Produktion av whisky startade i Lillkyrka, Orebro lan, i
oktober 2010.

Orkney kommer att bli centralpunkten for tillverkning av
whisky och foretagets upplevelseerbjudanden.

Ett mognadslager i Latorp, Orebro lan, blir kvar for att
forsérja den svenska marknaden primart.

Vision

Bolagets vision &r att vara det givna valet for personliga
whiskyupplevelser med konceptet Your Own Cask™ i
centrum.

Affarsidé
Affarsidén ar att livsnjutare ska erbjudas ett lockande
utbud av whisky och whiskyrelaterade produkter.

Affarsmodell

Grythyttans affarsmodell bygger pa ett nara relationsbyg-
gande med leverantorer, kunder och konsumenter for att
skapa delaktighet och intresse.

Your Own Cask™

Grythyttans forsta whiskyprodukt var Ditt eget Fat™ och
lanserades 2010.

Konceptet erbjod kunden en majlighet att skapa sin egen
svenska single malt whisky och folja det fran fylIning till
buteljering. Samma koncept kommer att erbjudas den
globala marknaden av whiskyélskare under beteckningen
Your Own Cask™.

Grythyttan New Make

Den forsta buteljerade produkten slapptes varen 2011.
Forst ut var var Grythyttan New Make, som startade en
trend bland 6vriga svenska destillerier att salja rasprit pa
flaska. Bolagets forsta buteljerade whisky — First Edition,
sl&pptes som en bonus till bolagets aktie- & fatdgare.

Nya produkter

Under 2012 lanserades en grupp nya drycker; Grythyttan
Vodka i superpremium segmentet, VIRUS-trilogin och
Orebro Slotts Akvavit. Forutom egna produkter har Gryt-
hyttan 2 agenturer: Champagne Esterlin, och Cognac
Francoise VVoyer — en cognac av varldsklass.

Under 2013 lanserades VIRUS i ett behéndigt 6-pack.
Totalt finns 13 produkter tillgdngliga via Systembolaget.

Styrelse och ledande befattningshavare
Styrelseledaméter i Bolaget ar Anders Bohmansson (ord-
forande) och Benny Borgh (VD).

Styrelsen &r vald t.0.m. nasta arsstimma, vilken ar plane-
rad till juni 2014.

Den verkstallande ledningen bestar av Benny Borgh (VD).

Riskfaktorer i sammandrag

Marknadens efterfragan av Bolagets produkter ar svar att
bedoma och Bolagets formaga att méta marknadens krav
&r i sig en riskfaktor. En tidig och stor lansering som inte
uppfyller marknadens forvantningar kan skada den lang-
siktiga forsaljningen och lénsamheten.

Whiskytillverkning innebér att tillverka for framtiden,
vilket betyder att det &r svart att ha en optimal planering
for framtida produktion. For stora lager med mognande
whisky binder onddigt stort kapital. For stor efterfragan i
ett tidigt skede gor att lagren kan komma att sina.

Eventuella defekter i Grythyttans produkter skulle kunna
leda till krav pa ansvarsskyldighet och skadestand, samt
betydande trovardighetsforlust.

Bolaget har lampliga forsékringar som tacker risker i
verksamheten och som ger en betryggande sakerhet for
driften. Trots det kan handelser intraffa som gor att Bola-
get tillfalligt tappar i tempo och planeringen maste for-
skjuts i tiden.

| samband med driftstart av det nya destilleriet och for
kommande verksamheter ska dessa godkannas av respek-
tive myndigheter. Nya myndighetsbeslut och andringar i
lagar/regler kan i framtiden begransa verksamheten.

Framtida kapitalbehov kan &ndras om férdndringar i om-
varlden eller férandrade affarsforutsattningar dndras.
Bolaget kommer i framtiden exportera en del i utlandska
valutor och darmed okar risken for potentiella valutaeffek-
ter.

Om Bolagets behov av konsolidering, likviditet och kapi-
tal for fortsatt utveckling inte &r tillgodosett i framtiden
kan en aktieutdelning komma minskas jamfort med planen
eller helt utebli.

Négon garanti avseende den framtida kursutvecklingen for
Grythyttans aktie kan inte ges och omsattningen i Grythyt-
tanaktien kan komma bli begrénsad.

Beroendet av nyckelpersoner &r en annan kritisk faktor for
ett foretag i den bransch Grythyttan &r verksam inom.



Nagra viktiga skél att bli delagare i Grythyttan

En unik chans att som aktie&gare bli del&gare i ett skotskt destilleri med svensk ledning,
Whisky, framfor allt single malt, visar pa en fortsatt stark tillvaxt globalt,

Nya marknader tillkommer samtidigt som efterfragan pa single malt Gverstiger tillgangen,
Med Orkney lagger Bolaget grunden for en intressant internationell whiskyaffar,
Branding utifran Skottland ger sannolikt en storre genomslagskraft,

Med en listning éppnas mdjligheten for handel och likvid i aktien samt aktuell marknadsvardering,

Med en listning pa AIM bedéms mojligheterna for framtida kapitalanskaffningar oka,

Med en listning 6kar sannolikt méjligheterna att attrahera fler aktiedgare,

Med en listning ges bolaget en stérre medial uppmarksamhet och nya kommunikationsvégar 6ppnas,
Med en lokalisering pa Orkney ges fler manniskor majligheten att besoka foretaget och utveckla en lang-
siktig afférsrelation,

Orkney ar ett mycket starkt varumdarke med endast 2 destillerier varav ett har besokscenter,

Orkneys skandinaviska pabra legitimerar etableringen kulturell,

Ett nytt destilleri 6ppnar upp for storre framtida volymer pa flera marknader och med ett utokat antal pro-
dukter vilket i sin tur gor Bolaget intressantare som investeringsobjekt,

Grythyttan ar Sveriges nast storsta publika whiskybolag aktiedgarmassigt (1 600 aktiedgare),
Bolaget &r anslutet till Euroclear Sweden AB som for bolagets aktiebok, en extra trygghet,

3 ars erfarenhet av whiskytillverkning innebar hogre trovardighet infor etablering och fundraising,
Att Grythyttan slappt sin forsta buteljerade produkt stérker trovardigheten,

Bolaget har erfarenhet att erbjuda exklusiva whiskyrelaterade upplevelser i en komplett miljo,
Lang erfarenhet av en shop med provsmakning och servering,

Har fatt upprepade lovord for destillatet pa olika whiskyméssor,

Vi dr unik som anvénder jaskar av Oregon Pine,

Bolaget ar obelanat,

A-ratat av Soliditet,

Vilfyllda lager med rasprit av hog kvalitet,

Befintliga whiskylager skapar forutsattningar for tillvéxt,

Overvirden i befintliga whiskylager forstarker soliditeten ytterligare,

Lagren &r i balansrakningen vérderade till produktionskostnaden,

Whiskylagrets marknadsvarde okar med tiden.




Riskfaktorer

I detta Memorandum skildras en utveckling av Bolaget
som av naturliga skal bygger pa ett antal antaganden.
Aven om de kan bedomas som rimliga lamnas inga som
helst garantier eller utfastelser betraffande den lamnade
informationen. Mottagaren av Memorandumet bor fore sitt
eget sjalvstandiga beslut att teckna aktier gora sin egen
oberoende analys och undersékning av Bolaget samt alla
ovriga till den foreslagna investeringen tillhrande fragor.
Bolaget vill likval lyfta fram foljande omraden dar risksi-
tuationen kan kommenteras.

Beroende av nyckelpersoner

Beroende av nyckelpersoner ar en faktor i ett foretag av
Bolagets karaktdar. Kunskap om destillering i allmanhet
och whisky i synnerhet &r av naturliga skél begransad i
Sverige. De olika ingaende processerna innebar att sar-
skild kompetens behovs for att uppnd hog kvalitet pa
produkterna. Bolaget har dock kommit in i en fas dar
personberoendet &r begrdnsat pa kort sikt. | Bolagets
ledning finns personer som har adekvat utbildning och
erfarenhet i dessa avseenden.

Framtida kapitalbehov

Inbjudan till teckning av aktier som beskrivs i detta Me-
morandum ingar i den finansiering som pa sikt beraknas
leda fram till marknadsintroduktion. Perioden mellan
produktionsstart och marknadsintroduktionen av Bolagets
huvudprodukt, whisky, kraver en flerarig lageruppbygg-
nad. Denna period ar kapitalintensiv och kan innebdra en
risk om Bolaget inte lyckas fa in mer kapital. For att und-
vika dessa risker har Bolaget uppréttat en langsiktig finan-
sieringsplan.

Bolaget bedomer att de finansiella behoven for att uppna
de uppsatta malen som beskrivs i Memorandumet ar upp-
fyllda om emissionen blir fulltecknad. I framtiden kan
forandringar i omvérlden eller fordndrade afférsforutsétt-
ningar andra ett sadant behov.

Formagan att méta kraven fran marknaderna
Sprit &r en produkt som till stor del bestdms av den upp-
levda kvalitén. Resultat av.omdomen och recensioner fran
konsumenter och skribenter bildar en helhetsbild av pro-
dukten. Negativa omdomen, undermalig kvalitet liksom
svaga recensioner kan innebéra en risk att Bolagets pro-
dukter inte séljs i den omfattning som Bolaget planerar. En
lansering som inte infriar marknadens forvéntningar kan
skada den langsiktiga forsaljningen och Iénsamheten. For
att mota kraven har Bolaget under 2011 lanserat sma
volymer ”New make” till utvalda kundgrupper/marknader
med framgang. For Bolagets fatkunder ar risken for felakt-
iga forvéntningar mindre eftersom kunden erbjuds en stor
kunskaps- och upplevelsedel dér en relation skapas mellan
Bolaget, produkten och kunden 6ver tiden.

Marknadens efterfragan

Efterfrigan pd Bolagets produkter &r svarbedomd. En
lyckad marknadsforing av ett nytt varumérke kraver en
entusiastisk marknad, en stark produkt och ett kompetent
implementerande. Bolagets strategi ar darfor att bygga upp
en varumarkeskannedom och att darefter steg for steg vaxa
med val avvagda investeringar. Malen baseras pa att Bola-

gets produkter upplevs som attraktiva. Om det visar sig att
efterfragan ar mindre &n beréknat kommer de forvantade
intdkterna att bli mindre eller forskjutas i tiden.

Produktansvar

Eventuella defekter i Bolagets produkter skulle kunna leda
till krav pé ansvarsskyldighet och skadestand, samt trovar-
dighetsforlust. Bolaget har darfor kvalitetssakrat produkt-
ion och ledningsstyrning.

Tillstandspliktig verksamhet

Bolagets verksamhet bygger pa ett antal tillstand enligt
flera lagar och myndigheters regler. Myndighetsbeslut och
&ndringar i lagar/regler skulle dessutom kunna begrénsa
verksamheten.

Utdelning

Ingen utdelning har hittills lamnats av Bolaget. Grythyttan
Whisky befinner sig i en expansiv investeringsfas de
niarmaste aren varfor Bolagets eventuella utdelningsbara
medel sannolikt kommer att aterinvesteras i verksamheten.
Till foljd av detta gor styrelsen for Grythyttan Whisky
bedémningen att kontant utdelning till aktiedgarna ej
kommer att lamnas de narmaste aren.

Agare med betydande inflytande

Huvudaktieagaren har for avsikt att kvarstd som huvudak-
tiedgare dven efter Erbjudandet. Efter fullféljandet av
Erbjudandet och pa samma sitt som innan Erbjudandet,
kommer ett fatal av Bolagets aktieigare troligen att till-
sammans dga en vasentlig andel av samtliga utestaende
aktier. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var och en eller
tillsammans, méjlighet att utdva ett vésentligt inflytande
pa alla drenden som kraver godkannande av aktieagarna,
daribland utndmning och avséttning av styrelseledaméter,
eventuella forslag till fusioner, konsolidering eller forsélj-
ning av samtliga eller i stort sett alla tillgangar samt andra
foretagstransaktioner.

Aktiemarknadsrisker

Aktien handlas inte pa nagon auktoriserad marknadsplats.
Det kan dérfor inte sékerstéllas att personer som tecknar
sig for aktier i emissionen kan salja dessa vid en tidpunkt
de sjalva vill.

Omséattning av aktier

Bolaget ar idag inte listat pa nagon handelsplats. Det finns
for ndrvarande ingen organiserad handel i Bolagets aktie.
Avsaknad av en likvid handel i aktien kan innebédra sva-
righeter att sélja ett aktieinnehav samt att det kan negativt
paverka det pris till vilket ett aktieinnehav kan realiseras.

En forséljning av aktier i Bolaget sker genom att en séljare
avtalar med en kopare om Gverlatelse av séljarens aktier i
Bolaget. Séljaren ger sedan sin bank/fondkommissiondr i
uppdrag att 6verfora aktierna fran saljarens VP-konto/depa
till koparens VVP-konto/depa, varigenom den av Euroclear
Sweden AB (tidigare VPC AB) forda aktieboken uppdate-
ras.



Det kan forekomma handel pa icke auktoriserade och
inofficiella handelsplatser som inte stods av Bolaget. En
forsaljning genom dem &r méjlig, men kurserna pa dessa
handelsplatser kan variera kraftigt. Det finns ingen garanti
for att kurserna dar ar proportionerliga till det operativa
utfallet hos Bolaget pga. det begrénsade utbudet av kdpare
och séljare. Bolagets styrelse har for avsikt att utvérdera
en anslutning for att belysa mdjligheterna till en exit for
aktiedgarna.

Tillsyn, 6vervakning och informationskrav

Saval noterade som onoterade bolag star inte under Fi-
nansinspektionens tillsyn och maste inte félja de juridiska
krav som ett bolag som &r noterat pa en bors eller reglerad
marknad ar skyldigt att folja. Inte heller &r det onoterade
bolaget skyldigt att folja de eventuella regler som kan félja
av ett noteringsavtal med en bors eller en reglerad mark-
nadsplats. Ett onoterat bolag har inte samma krav pé att
tillhandahalla exempelvis finansiell information till mark-
naden, att omedelbart offentliggéra kurspaverkande in-
formation, eller att anméla personer med insynsstéllning
till Finansinspektionen, som ett noterat bolag kan ha. En
placering i ett bolag som &r onoterat ar mer riskfylld an en
placering i ett bolag som &r noterat pa en bors eller regle-
rad marknad.

Aktieagare och narstdendetransaktioner

Bolagets storsta nuvarande aktieégare &r grundaren, Benny
Borgh. Bolaget &r varken direkt eller indirekt kontrollerat
av nagon annan &n dess aktiedgare. Bolagets styrelse
kanner inte till ndgon 6verenskommelse eller motsvarande
vilken kan komma att leda till att kontrollen dver Bolaget
forandras.

Miljofaktorer

Bolaget bedriver tillstandspliktig verksamhet. Produktion-
en lyder under miljobalken avseende framstallning av
destillerade alkoholdrycker. Utslapp fran tillverknings-
verksamheten avser i huvudsak kornrester fran mésknings-
steget, avloppsvatten fran rengéring av utrustning samt
etanolemissioner. En mojlig risk dr att Bolaget inte upp-
fyller de krav som miljobalken stéller i form av emissioner
till luft och vatten. Detta kan medféra tempordra stille-
stand under tiden som detta atgardas.

Riskfaktorer relaterade till de aktier som erbjuds
Det ar mycket viktigt att potentiella investerare granskar
hela Memorandumet och sérskilt beaktar de risker som
beskrivs innan ett investeringsbeslut fattas. Investering i
aktier &r ofta forenat med risktagande. Ett antal faktorer
utanfor Bolagets kontroll kan paverka Bolagets resultat
och finansiella stéllning och darmed &ven varderingen av
Bolagets aktier. Darutéver finns det en rad faktorer vars
effekter Bolaget kan paverka genom sitt agerande. Nedan
redogors for ett antal faktorer som kan paverka vérdering-
en av Bolagets aktier. Dessa riskfaktorer ar inte upptagna i
prioritetsordning och gor inte heller ansprak pa att vara
heltdckande.

Ytterligare riskfaktorer som for nérvarande inte &r kénda
eller som fér nérvarande beddms som ovasentliga kan
komma att paverka Bolagets verksamhet, utveckling,
resultat och finansiella stéallning.

Potentiella investerare bor noggrant dvervéga de beskrivna
riskfaktorerna liksom &vrig information i detta Memoran-
dum samt gdra en egen analys av omvadrlden innan beslut
fattas om teckning av aktier i Bolaget. Vid osékerhet bor
rad inhamtas fran kvalificerade radgivare.

Kapitalmarknaden i allmanhet

Risken att vardet pa aktier sjunker hanger i hog grad sam-
man med utvecklingen pa kapitalmarknaden och konjunk-
turen som helhet. Sddana faktorer som kan ha en negativ
inverkan utgdrs bl.a. av stigande rantor, hdjda avkast-
ningskrav, skattehdjningar pa foretagsvinster och utdel-
ning, hojd formogenhetsskatt och en allmén forsamring av
den nationella eller internationella konjunkturen.

Avkastning

Avkastningen pa Bolagets aktier ar beroende av Bolagets
resultat och hur styrelsen foreslar att disponera eventuella
vinster. Om Bolaget inte uppnar ett positivt resultat kom-
mer aktierna av bade serie A och B inte att erhlla ndgon
avkastning. Bolagets verksamhet innebdr att ett whiskyla-
ger byggs upp under ett antal ar. Lagret kommer saledes
att binda kapital, vilket i sin tur kan innebdra att eventuella
framtida vinster aterinvesteras i Bolaget i stéller for att
delas ut. Risk finns séledes att nagon utdelning inte kom-
mer att ske under de narmaste aren.

B-aktiernas varderisk och likviditetsrisk

Aktierna av serie B kan oka eller minska i vérde och det
finns inga garantier att investerat kapital kommer att éter-
betalas. Aktierna av serie B ar fritt 6verlatbara och kom-
mer att registreras hos Euroclear Sweden AB.

Placeringen ska i forsta hand ses som en langsiktig inve-
stering. Bolaget kan inte garantera att aktierna av serie B
kommer att kunna omsattas vid varje tidpunkt. Det kan
heller inte uteslutas att en eventuell fortida avyttring for-
svaras till foljd av brist pa kopare eller marknadsmassig
prissattning.

Kontroll 6ver Bolaget

Majoriteten av aktierna och rosterna i Bolaget kommer
&ven efter denna emission att dgas av grundaren, Benny
Borgh. Innehavarna av B-aktier kommer saledes att ha
begransade mojligheter att paverka beslut som kan fattas
av Bolagets aktieégare.

Skatter och avgifter

Bolaget &r strukturerat for att vara effektivt ur ett skatte-
och avgiftsperspektiv. Foréndringar i géllande regler
(exempelvis alkoholskatten) kan komma att paverka uttag
av sadana kostnader, vilket efter omstandigheterna kan
innebéra vasentliga merkostnader i form av dkade skatte-
kostnader for Bolaget. Harutdver kan motsvarande konse-
kvenser folja av en tillampning av foreliggande regelverk,
for det fallet att myndigheterna antar ny praxis i forhal-
lande till den anpassning som Bolaget gjort till gallande
regler.



Riskhantering

Marknadens efterfragan

Efterfragan pa Grythyttans whisky ar svarbedomd. En lyckad lansering av ett nytt konsumentvarumarke kraver en
intresserad marknad, en stark produkt och ett kompetent genomforande. Bolagets strategi har redan fran borjan
varit att vaxa stegvis med sma investeringar.

Forsaljningsmalen baseras pa att Grythyttans produkter upplevs som attraktiva. De hittills genomférda lansering-
arna har tagits emot val p& marknaden, men skulle det visa sig att efterfrdgan ar mindre an beraknat kommer de
forvantade intékterna bli mindre eller forskjutas senare i tiden.

Formagan att méta marknadens krav

Maltwhisky &ar en produkt som till stor del definieras av den upplevda kvaliteten. Summan av omdémen och re-
censioner fran saval konsumenter som skribenter bildar helhetshilden av produkten. En tidig och stor lansering
som inte infriar marknadens forvantningar kan skada den langsiktiga forsaljningen och Ionsamheten.

For att mota kraven har Grythyttan valt att lansera sin Buteljerade produktportfolj till utvalda kundgrup-
per/marknader och lagt stor vikt pa att presentera produkten i dess ratta sammanhang. For Grythyttans personliga
fat ar risken for felaktiga forvantningar mindre eftersom kunden erbjuds en stor kunskaps- och upplevelsedel dar
en gemenskap formas mellan bolaget, produkten och kunden éver aren.

Utmaning att optimera produktionen for framtida efterfragan

Dilemmat med att berdkna storleken pa optimala mognadslager och optimala marknadsinsatser anpassat till en
forsaljning 5-8 ar bort ligger i whiskybranschens grundférutsattningar. For stora mognadslager binder onddigt
stort kapital och for stor efterfragan i tidigt skede gor att mognadslagren kan komma att sina. For att méta denna
struktur har Grythyttan en flexibel produktionsplan som anpassas till efterfragan.

Produktansvar och trovardighetsforlust vid defekta produkter

Eventuella defekter i Grythyttans produkter skulle kunna leda till krav pa ansvarsskyldighet och skadestand, samt
trovardighetsforlust.

Bolaget har sedan 2010 erfarenhet att leverera upplevelser av ett personligt fat och darmed en unik, personlig
smak. En produkt som staller stora krav pa presentationen, upplevelsen och produktens kvalitet Gver ett langt tids-
spann.

Bolaget har sedan 2011 erfarenhet av att leverera produkter inom den vaxande produktportféljens sortiment, bada i
sma exklusiva serier och i storre kontinuerliga serier dar kontinuitet i kvaliteten ar viktig.

Kvalitetssakring, reklamationshantering och kontinuerligt forbattringsarbete ingar i rutinerna och har fangat upp
de potentiella kvalitetsforbattringar som alltid maste ske i denna typ av innovativ verksamhet.

Tillstand

Bolaget bedriver sedan 2010 tillstandspliktig verksamhet i anlaggningarna enligt ett flertal lagar och myndigheters
regler. Alla tillstand finns for verksamheten idag.

I samband med driftstart av det nya destilleriet och for kommande kompletterande verksamheter ska dven dessa
godkannas av respektive myndigheter. Nya myndighetsbeslut och andringar i lagar/regler kan i framtiden begransa
verksamheten.

Grythyttans verksamhet ar val etablerad sedan flera ar och andra bolag bedriver nufortiden liknande verksamhet i
Sverige.

Lagar och regler har ocksa borjat anpassas till den nya branschen. Ett exempel pa detta ar att den nya alkohollagen
fran och med 1 januari 2011 medger, efter tillstindprovning, provsmakning for tillverkare under vissa forutsatt-
ningar. Denna mdjlighet har bara restauranger haft tidigare. Grythyttan var forst bland Sveriges whiskydestillerier
att erhélla detta tillstdnd. Bolaget har inga anméarkningar fran ndgon myndighet.



Valutakurseffekter

Bolaget importerar redan och kommer i framtiden &ven att exportera i utldndska valutor och dérmed 6kar risken
for eventuella valutaeffekter. Strategin ar att begransa handeln till ett fatal valutor for kontrollerade fléden och att
teckna valutaterminer. Detta for att minimera riskerna och anpassa verksamheten efter valutakurseffekterna.

Beroendet av nyckelpersoner

Beroendet av nyckelpersoner &r en kritisk faktor i ett foretag av Grythyttans klass. Saval kvalitet som kvantitet kan
bli lidande. Bolaget har dock en plan for kontinuerlig vidareutbildning vilket begransar personberoendet pa kort
sikt.

Nya projekt och lanseringar forutsatter dock att den upparbetade erfarenheten och kompetensen tas tillvara.

Bolaget har under 2013 fortsatt arbetet med att organisera verksamheten mot en fortsatt expansion och krav pa
kontinuitet i form av minskat beroende av nyckelpersoner, till exempel genom tillférande av kompetens inom
marknad, produktion och ekonomi, samt i styrelsen.

Ovriga risker
Trots att Bolaget har forsakringar som tacker risker i verksamheten och ger en god grundsakerhet kan det alltid
intraffa handelser som gor att Bolaget tappar tillfalligt i tempo och planeringen forskjuts i tiden.

Bolagets strategi for riskhantering ar att i forsta hand ha rutiner och forebyggande atgarder for att minimera risker.
Exempel pa det ar att mognadslagren ar brandskyddade och brandcellsindelade samt belagna pa olika platser.

Anlaggningarna har ett anpassat skalskydd och larm. Det finns daven en ansvarsférsakring samt en avbrottsforsak-
ring vid handelse av produktionsbortfall.

Inbjudan till teckning av aktier i Grythyttan Whisky AB (publ)

Styrelsen i Grythyttan Whisky AB (publ) (’Grythyttan” eller ”Bolaget” nedan) har, med stéd av bemyndigande
fran bolagsstamma den 7 mars 2013, beslutat om emission av hégst 20 000 aktier av serie B.

Hérmed inbjuds, i enlighet med villkoren i Memorandumet, allméanheten att teckna aktier av serie B i Bolaget.

Antal emitterade B-aktier: 220 000 (hogst)

Emissionsbelopp kronor: 11 000 000 (hdgst)

Teckningskurs: 50 kronor per aktie av serie B

Teckningstid: fran 20 november 2013 till den 31 januari 2014

Forutsatt fullteckning kommer emissionen inbringa ca 10 MSEK efter kostnader. Emissionen medfér vid full
teckning att antalet B-aktier i Bolaget ékar med 220 000 aktier till sammanlagt 790 510 aktier, motsvarande en
6kning med ca 38 procent.

For ndrmare information se &ven avsnittet Villkor och anvisningar.

Styrelsens forsakran

Styrelsen for Grythyttan ar ansvarig for den information som lamnas i Memorandumet och forsékrar harmed att
alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sikerstilla att uppgifterna i Memorandumet, savitt styrelsen
vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att inga uppgifter har utelamnats som skulle kunna péaverka
Memorandumets innebord.

Styrelsen 2013-11-18
Grythyttan Whisky AB (publ)



Erbjudandet i sammandrag

Erbjudande om férvarv av aktier av serie B

Teckningskurs:
Teckningsperiod:
Preliminér likviddag:
Handelspost:

Antal emitterade B-aktier:
Emissionsbelopp:

Okning av aktiekapitalet:
ISIN-kod B-aktier:

Euroclear Sweden AB for bolagets aktiebok.

50 SEK per B-aktie

fran den 20 november 2013 till den 31 januari 2014
tre bankdagar efter utfardande av avrékningsnota
120 aktier per post (fler poster far tecknas)

220 000 (hogst)

11 MSEK (hogst)

275 000 SEK (hdgst)

SE0002699348.

Styrelsen har rétt att forlanga teckningstiden. Styrelsen har aven ratt att avbryta emissionen fram tills den
registreras, varvid inbetald teckningslikvid aterbetalas.

Information och anmalningssedel finns dven pa www.grythyttanwhisky.se och www.aktieinvest.se.



http://www.grythyttanwhisky.se/
http://www.aktieinvest.se/

Marknaden

Forutsattningar och mojligheter
Trenden och intresset for genuina, hantverksmassigt tillverkade spritdrycker ar fortsatt stark. Nagra tydliga affarsmajligheter
kan urskiljas och sammanfattas i féljande punkter:

= Det finns goda majligheter att etablera ett skotskt premiumvarumérke.

Varumarket tillfér ndgot vasentligt och attraktivt, en framgangsfaktor for att lyckas.

Marknadens storlek medfdr en potential god forsaljning.

En positionering i lyx- och premiumsegmentet ger hdg intakt per enhet och ar darigenom mindre volymberoende.
En framtida produktportfolj bér minst motsvara, helst 6vertraffa, marknadens efterfragan och forvantad kvalitet.
Skotland ar en betydande och kvalificerad marknad for drycker.

Villkoren for en hogkvalitativt tillverkad whisky finns i form av traditioner inom prodesser, ravaror och klimat.

Bearbetning av marknaden - massor

Grythyttan marknadsfor sedan hdsten 2007 sina produkter pa ett flertal massor i och utanfor Sverige. M6jligheten att
provsmaka pad massorna ar viktig, liksom att fanga upp nya potentiella kunder. Méassorna ar béade for allmanheten, men aven
enbart for HORECA. Denna emission ger betydande resurser for framtida marknadsforing.

Forséljning

Sedan varen 2012 har bolaget en dedikerad forséljningsresurs. Genom personliga besok bearbetas HORECA, Tax Free och de
storre grossisterna och leverantdrerna i Sverige. Aven Norge och Finnland har besokts och kontakter knutits. Konsekvent har
marknaderna bearbetats, och nu borjar vi se resultatet av detta langsiktiga arbete genom 6kad férsaljning.

Whisky

Whisky finns Gverallt i varlden dér det erbjuds spritdrycker. Det ar en i ordets ratta bemarkelse internationell produkt och sa
kommer det att fortsétta vara under 6verskadlig tid. Arligen konsumeras drygt 3 miljarder flaskor whisky globalt och med
undantaget Indien tillverkas den allra storsta volymen framst av de traditionella l&nderna Skottland, Irland, USA och Kanada
(kélla: IWSR).

Okad forséljning

Sedan lanseringen av bolagets buteljerade produkter (icke whisky) under 2012 har férsaljningen fortsatta att 6ka. Idag har
bolaget 13 produkter inne pa Systembolaget, och fler ar pa vag. Det finns med andra ord skal till att skala upp produktionen nu
och 6ka marknadsbearbetningen.

| takt med tiden

Forutom vart eget deltagande pd hemmamarknaden samlar vi I6pande in och analyserar information och trender inom var
bransch. Systembolaget, vars inkdpsorganisation tillhér de storsta och framsta pa marknaden, beskriver utvecklingen pa fol-
jande sétt (utdrag ur Systembolagets Lanseringsplan 2011):

Att soka efter det akta

Nar varlden svammas 6ver av alltmer information och budskap, och tillvaron fylls med varumarken och reklam, soker
manga manniskor det som kanns akta. Runt om i véarlden kan man skonja en trend att manniskor vill varva ner, komma
bort fran informationséverflodet och det som ar ytligt.

Det har &ar ocksé en trend som vaxer sig starkare under lagkonjunktur, da trygghet och &kthet blir viktigare. Ett exempel
pa denna trend ar att forséljningen och utbudet av lokalproducerad mat 6kar. | matbutikerna hittar vi allt oftare kott och
mjolk fran orten. Till viss del ar detta drivet av miljomassiga skal, allt fler vill handla klimatsmart, men det handlar for
manga om "det genuina” och "dkta’ ndr man stodjer det lokala.

Andra exempel pa den har trenden ar olika markningar (till exempel for varor utan tillsatser) som finns i dagligvaruhan-
deln och allt fler restauranger som satsar pa genuina och naturliga ravaror. Akthet tar sig ocksa uttryck i allt fler do-
kusapor ddr “vanliga”’ mdnniskor dr i fokus.

Att uppleva

Konsumenterna efterfragar i 6kad utstrackning varor och tjanster som ger en upplevelse, garna en ny upplevelse. Det ar
inte bara produktens eller tjanstens pris och kvalitet som har betydelse. Mervérdet i form av aktivitet, beréttelse, mening,
attraktivitet eller identitetsskapande blir allt viktigare. Exempel pa den héar trenden &r presentkort med upplevelser. Man
kan ge bort till exempel en helikopterfard, en weekend pa hotell eller en vinprovning.



Att lyxa till det

Stigande inkomster gor att konsumtionen har gatt fran att tillfredsstalla basala behov till sadant som satter farg pa tillva-
ron. Lyxkonsumtionen minskar under lagkonjunkturen, men dven under svara tider finns behovet av att lyxa till det kvar.
Att unna sig kan da handla om en biobiljett i stallet for en ny TV.

Enligt SF gdr deras besokarantal upp under samre tider. Man pratar ocksd om “affordable luxury” — lyx som alla har
rad med. Till exempel har kladkedjan Lindex anammat begreppet och anvander det fér en del av sin kollektion.

Jaget i fokus

Varumdrket "JAG” blir allt viktigare. Konsumenternas imagebehov tillfredsstélls genom att man valjer de snygga eller
ratta produkterna med atravard design, farg och form som gar hand i hand med funktion. Exempel pa den har trenden &r
misli som man kan blanda sjalv vid kdp, reklamutskick som ger personliga erbjudanden och sagobdcker i vilka man kan
satta in en bild pa barnet som blir huvudpersonen.

Positionering
Akthet, trovéardighet och upplevelser ar karnvarden som Grythyttan arbetat med sedan grundandet. Bolaget har valt att utveckla
egna produkter och erbjuder besok, provningar och kundernas delaktighet sedan 2010. Detta tar vi med till Orkney.

Kvalitet forst och framst

Bolaget bestamde tidigt att fokusera pa kvalitet snarare &n kvantitet. Grythyttans produktion kommer &ven under den kom-
mande perioden vara liten i ett internationellt perspektiv, 1angt fran den massproduktion som finns i de traditionella producent-
landerna. Det Grythyttan erbjuder &r ett komplement, hantverksmassigt tillverkade produkter i mindre volymer med lokala
ravaror och sparbarhet.

Det ar Grythyttans tolkning av en premiumprodukt med ett patagligt mervarde. Kéarnan i Grythyttans verksamhet sammanfattas
av var varumarkesplattform som ligger till grund bade for var nuvarande verksamhet och den framtida utvecklingen.

Kunderna

Foretagets huvudsakliga malgrupp utgors av sa kallade livsnjutare, individer som aktivt soker upplevelser som forhojer deras
livskvalitet. For dem ar Grythyttan som koncept ként sedan lange och borgar for kvalitet. Det kan handla om resor, mat och
dryck eller kunskap.

Aven om det kan skilja i nyanser beroende pa var dessa personer bor och verkar uppvisar de stora likheter. Livsnjutarna soker
sina upplevelser hemma likaval som utomlands. Speciella upplevelser drar till sig personer pa stort avstand, vare sig det hand-
lar om whiskydestillerier eller trestjarniga restauranger.

Livsnjutarna &r kvalitetsmedvetna och soker aktivt efter att vara med om négot speciellt. Var grupp utgors framst av méanniskor

mellan 30-60 ar med god ekonomi. En analys av vara aktie- och fatagare bekraftar denna bild, som bestar av man och kvinnor
fordelade jamnt ver ett stort aldersspann.

Affarsmodellen for Orkney
«»  Visitor Centre/merchandise/food/tours/tastings,
< Online Web Shop,
< Whisky School (1 day, for people who like to learn a wee bit about the production),
«»  Whisky Academy (5 days, for people who like to learn more extensively about the production),
% Your Own Cask™ to including 1 day free whisky school/cask,
% Share issues, crowd funding and no banks,
< Selling New Make,
< Selling matured spirit (4-5 yo),

< The Orkney Whisky Festival.



Villkor och anvisningar

Allméant

Bolagets aktieagare har vid arsstimman den 7 mars 2013 bemyndigat styrelsen att genomfara en eller flera emissioner. Styrel-
sen har darefter beslutat om en emission om hégst 220 000 aktier av serie B. Fullt tecknad tillfér emissionen Bolaget ca 10
MSEK efter emissionskostnader.

Aktierna av serie B ar utgivna enligt svensk aktiebolagsratt. Aktierna skall vara registrerade pa en person pa ett \VP-konto eller
vardepappersdepa samt emitteras utan foretrade for nuvarande aktieagare.
Teckning av de nyemitterade aktierna ska ske pa angivna villkor.

Teckningskurs
Aktierna av serie B emitteras till en kurs om 50 SEK per B-aktie.

Emissionskursen
Kursen i forestaende emission av B-aktier har faststallts av styrelsen.

Handelspost
Anmélan kan avse en eller flera poster om 120 aktier. En (1) post kostar 6 000 SEK.

Anmalan och anmalningsperiod

Anmalningsperioden lI6per fran den 20 november 2013 till den 31 januari 2014. Anmélningsperioden kan efter styrelsebeslut
komma att forlangas. Anmélan om teckning gérs genom att sénda in ifylld anmalningssedel till Aktieinvest via post till fol-
jande adress:

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

113 89 Stockholm

eller via fax: 08 - 5065 1701,

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Telefon: 08-5065 1795
www.aktieinvest.se

Ifylld anméalningssedel skall vara Aktieinvest tillhanda senast den 31 januari 2014. Observera att teckningsanmélan &r bin-
dande och inte kan éndras, dras tillbaka eller upphdvas. Det finns ingen mdjlighet att satta ned det antal aktier som anmalan
avser. For sent inkommen anmélan liksom ofullsténdigt ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Inga
andringar eller tillagg far goras i fortryckt text.

Memorandum och teckningsanmalan kan laddas ned fran Bolagets hemsida www.grythyttanwhisky.se och fran
www.aktieinvest.se.

Vid behov kan dessa handlingar aven erhallas i pappersform fran Bolaget pa telefon: 019 — 76 17 900 vxI eller e-post:
info@grythyttanwhisky.com.

Tilldelning
Beslut om tilldelning fattas av styrelsen, varefter investerare kommer meddelas per post genom utskick av en avrékningsnota.

Betalning

Betalning av aktierna av serie B erlaggs enligt instruktion pa avrakningsnota fran Aktieinvest som dversandes efter beslut om
tilldelning. Preliminart likviddatum &r tre bankdagar efter utfardande av avrakningsnota. Likviddagen kan efter styrelsebeslut
komma att flyttas fram.

Leverans

Bolagets aktier &r anslutna till Euroclear Sweden AB (VPC). Registrering hos Euroclear av tilldelade aktier av serie B beréknas
ske under februari 2014, varefter Euroclear sdnder ut en VVP-avi med specificering av antalet aktier av serie B som registrerats
pa mottagarens VP-konto.

Avisering till investerare vars innehav ar forvaltarregistrerat kommer att ske i enlighet med anvisningar fran respektive forval-
tare.
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Overteckningsoption

Om emissionen blir fulltecknad &r styrelsen bemyndigad att, vid ett eller flera tillfallen fore nasta arsstimma, besluta om nye-
mission av hogst 200 000 aktier av serie B i Bolaget. Detaljerade villkor for sadan eventuell emission kommer att beslutas av
styrelsen.

VP-konto eller depa

Den som tecknar sig for forvarv av aktier av serie B maste ha ett VVP-konto hos VVPC eller en vardepappersdepa hos bank eller
fondkommissionar, dit leverans av aktierna kan ske efter det att Bolagets aktier av serie B har anslutits till VPC. VP-konto kan
Oppnas kostnadsfritt hos banker och fondkommissionarer.

B-aktiens ISIN-kod
Av VPC tilldelad unik ISIN-kod: SE0002699348

Ratt till utdelning
Aktier av serie B medfor rétt till utdelning enligt villkoren beskrivna i detta Memorandum. De nya B-aktierna medfor ratt till
utdelning fran och med verksamhetsaret 2013. Bolaget beraknas dock inte ge utdelning under de narmaste tre aren.

Vid eventuell utdelning sker uthetalning via Euroclear Sweden AB. Om aktieagare inte kan nas genom Euroclear Sweden AB,
kvarstar aktieagarens fordran pa Grythyttan Whisky avseende utdelningsbelopp och begransas endast genom regler om pre-
skription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Grythyttan Whisky. Det finns inga restriktioner for utdelning eller
sérskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ratt till andel av 6ver-
skott i relation till antalet aktier aktie&garen innehar.

Placeringshorisont

Placeringen ska ses som en langsiktig investering. Tillverkningsmetoden for maltwhisky inom EU definieras av ett EG-direktiv
som foreskriver minst tre ars lagring av raspriten i ekfat innan den far kallas fér whisky. Bolaget ser det som troligt att lagring-
en blir langre &n sa.

Andrahandsmarknad

Bolaget kommer att undersdéka om en fondkommissionarsfirma eller annan aktor kan anlitas for att underlatta inofficiell handel
i Bolagets vardepapper genom att tillhandahalla information om eventuellt intresse att kopa eller sélja aktierna av serie B.
Bolaget kan dock inte i forvag garantera att vardepapperna kommer att kunna omsattas till marknadspris vid varje tidpunkt.

Ratt till forlangning av teckningstiden samt emissionens fullféljande

Styrelsen forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden, flytta fram likviddagen, vid dverteckning utoka emissionen samt, att
under alla omstandigheter, fatta beslut att inte fullfolja emissionen. Beslut att férlanga teckningstiden kan senast fattas den 29
januari 2014. Observera dven att styrelsens emissions- och/eller tilldelningsbeslut kan komma att avvika fran gjorda anmal-
ningar savitt avser fordelning, dvs. tilldelning &r ej garanterad.

Villkor for fullfoljandet

Erbjudandet &r villkorat av att inga omstandigheter uppstar som kan medféra att tidpunkten for att genomfora Erbjudandet
bedéms som olagligt. Sadana omstandigheter kan till exempel vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och avse saval
handelser i Sverige som utomlands liksom att intresset for att deltaga i Erbjudandet bedéms som otillrackligt av styrelsen for
Grythyttan Whisky.

Erbjudandet kan salunda komma att helt eller delvis aterkallas. Meddelande om detta kommer da att offentliggéras sa snart som
mojligt genom pressmeddelande.

Bolagsinformation Grythyttan Whisky AB (publ)

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
Styrelsen valdes pa bolagsstimman den 7 mars 2013.

Styrelseledaméter
Anders Bohmansson, advokat, ordférande
Benny Borgh, VD

Styrelsens adress:
Grythyttan Whisky AB,
Ekeberg,

705 98 Lillkyrka



Ledande befattningshavare
Benny Borgh
VD

Revisor
Michael Hertin, Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB,
Fodd 1973. Auktoriserad revisor, medlem i FAR SRS (den svenska branschféreningen for kvalificerade revisorer).

Ekonomisk vandel

I Bolagets styrelse och ledningsgrupp &r ingen démd for bedrageri, anklagad och/eller fatt sanktioner mot sin person, forbjuden
av domstol att ingd som medlem i ett organ eller varit inblandad i en konkurs, likvidation eller konkursforvaltning de senaste
fem aren.

Ersattningar till Styrelseledaméter, ledning och personal
Styrelseledamot som ej ar anstalld erhaller 40 000 kr i erséttning for sitt arbete. Medeltalet anstéllda under 2013 var 1 heltids-
anstalld.

VD erhaller milerséttning enligt Skatteverkets normer for bruk av privat fordon i tjansten. Inga avgangsvederlag, optioner eller
konvertibelprogram finns utstéllda.

Familjeband
Mellan styrelseledaméter, ledande befattningshavare och revisor finns inga familjeband.

Potentiella intressekonflikter och transaktioner med narstaende
Inga intressekonflikter eller transaktioner med narstaende har identifierats.

Overenskommelser och avtal
Inga andra 6verenskommelser eller avtal finns.

Svensk kod for bolagsstyrning
Bolagets aktier &r inte upptagna till handel pa en reglerad marknad. Koden &r séledes inte obligatorisk for Bolaget att tillampa,
men styrelsen avser att tilldmpa den i de delar som de anser har relevans for Bolaget och dess aktieégare.

Styrelsens arbete och kommittéer

Styrelsens arbete foljer faststalld arbetsordning, verkstallande direktorens arbete foljer den instruktion styrelsen har lamnat
denne.

Styrelsen har gjort bedémningen att det mot bakgrund av verksamhetens omfattning och Bolagets storlek i dagslaget inte &r
motiverat att inratta sarskilda kommittéer avseende revision och ersattningsfragor utan dessa fragor behandlas inom styrelsen.
Bolagets revisor rapporterar till hela styrelsen.

Stamma

Bolagets ordinarie stimma halls arligen under véren. Arsredovisning och revisionsberéttelse publiceras i samband med kallel-
sen. Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom kungérelse i Post och Inrikes Tidningar och i Dagens Nyheter.

Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma dér fraga om &ndring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall utférdas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stimman.

Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stimman.

Riktlinjer for styrelsearbetet

Styrelsen behandlar vid sina méten de ordinarie drenden som foreligger vid respektive mdte enligt faststalld arbetsordning,
sasom budget, arshokslut, delarsrapporter och affarslage. Darutéver behandlas évergripande fragor rorande exempelvis geogra-
fisk expansion, mdjliga forvarv, strategisk inriktning och varumarket.

De valda styrelseledamdterna véljs for ett ar i taget fram till och med nésta ordinarie bolagsstamma (arsstimma). Utover att
styrelsen skall besta av 3-5 ledaméter finns inte nagra sarskilda bestammelser avseende forvaltnings-, lednings-, eller kontroll-
organ i Bolagets bolagsordning.



Information om Bolaget Grythyttan Whisky AB (publ)

Organisationsnummer:

Bildat:

Registreringsdatum Bolagsverket:
Firma:

Sate:

Kontor:
Telefon:

Verksamhet

Aktiekapital

556727-3684

2007-01-16

2007-03-29

Grythyttan Whisky AB (publ)

Ekeberg, 705 98 Lillkyrka,
Orebro kommun, Orebro l&n, Sverige

Ekeberg, 705 98 Lillkyrka,
+46 (0)19-76 16 900 vxI

Utdrag ur Bolagsordningen (7/3 2013): Bolagets verksamhet ska vara
import och export samt tillverkning och férsaljning av alkoholdrycker,
forelasningar, guidade rundturer, hotell- och konferensverksamhet, café-
och matservering samt konsultverksamhet inom omradet alkoholdrycker.
Bolaget skall utdver detta kunna dga och forvalta fastigheter samt vérde-
papper. Bolagets associationsform regleras av Aktiebolagslagen. Bolaget
blev avstamningsbolag 2008-11-30.

Aktiekapitalet i Grythyttan Whisky uppgick per den 16 oktober 2013 till 838 138 SEK fordelat pa 100 000 A- och 570 510 B-
aktier och kan enligt nu géllande bolagsordning uppga till som hogst 2 000 000 SEK fordelat pa som hdgst 1 600 000 aktier.

Aktier
Aktierna ar denominerade i svenska kronor.

Aktierna ar kontoforda av Euroclear Svenska AB, Regeringsgatan 65, 103 97 Stockholm.

ISIN-kod B-aktierna: SE0002699348
Aktiernas rattigheter beskrivs i bolagsordningen.



Bolagsordning

i Grythyttan Whisky AB (publ), 556727-3684, faststélld pa extra stimma den 7 februari 2013.

81 Firma
Bolagets firma (namn) ar Grythyttan Whisky AB (publikt)

82 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt site pa Ekeberg Sateri, Lillkyrka, Orebro kommun, Orebro l4n.

83 Verksamhet

Bolagets verksamhet ska vara import och export samt tillverkning och forséljning av alkoholdrycker, foreldsningar, guidade
rundturer, hotell- och konferensverksamhet, café- och matservering samt konsultverksamhet inom omradet alkoholdrycker.
Bolaget skall utdver detta kunna éga och forvalta fastigheter samt vardepapper.

84 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 SEK och hégst 2 000 000 SEK.

85 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 400 000 och hdgst 1 600 000.

Aktierna skall kunna ges ut i tva serier, betecknade serie A och serie B. Aktier av serie A kan utges till ett antal av hogst 200
000, och aktier av serie B till ett antal av hogst 1 600 000. Aktie av serie A berdttigar till 10 (tio) roster samt aktie av serie B till
1 (en) rost.

Beslutar bolaget att genom en kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, ska dgare av
aktier av serie A och serie B ha foretradesritt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier inneha-
varen forut ager (primér foretradesrétt).

Aktier som inte tecknats med primér foretradesratt ska erbjudas samtliga aktieégare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om
inte de salunda erbjudna aktierna racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna férdelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de férut &ger och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av endast serie A eller serie B, ska samtliga
aktieagare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, ha foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier de forut ager.

Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler genom kontantemission eller kvittningsemission, har aktied-
garna foretradesratt att teckna teckningsoptioner, som om emissionen gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund
av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningse-
mission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid okning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av
samma slag som finns sedan tidigare. Dérvid ska gamla aktier av visst aktieslag medfdra rétt till nya aktier av samma aktieslag.
Vad nu sagts ska inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig &ndring i bolagsord-
ningen, ge ut aktier av nytt slag.

Vid bolagsstamma fér alla rostberattigade rosta for hela antalet av honom &gda och foretradda aktier, utan begransning i roste-
talet. Alla aktier skall medfora samma rétt till andel i bolagets tillgangar och vinst,

86 Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst 3 och hogst 5 ledaméter med lagst 0 och hogst 4 suppleanter. Ledamdterna och suppleanterna valjs
varje ar pa ordinarie bolagsstamma for tiden intill slutet av nasta ordinarie bolagsstamma.



87 Revisor
For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning
utses 1 revisor och 0 revisorssuppleant.

88 Kallelse

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annons i Post & Inrikes Tidningar, Dagens Nyheter samt pa bolagets hemsida inom
den tid som anges i aktiebolagslagen. Att kallelse skett skall annonseras i SvD och DN. Kallelse till arsstamma och till extra
bolagsstamma dar fragan om andring av bolagsordningen skall behandlas skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fére
stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex och senast tva veckor fore stiamman.

89 Arenden pa bolagsstimma
Ordinarie bolagsstamma halls arligen inom 6 manader efter rakenskapsarets utgang.
P& ordinarie bolagsstimma ska foljande arenden behandlas:

1) Val av ordférande vid stimman

2) Upprattande och godkannande av réstlangd

3) Val av en eller tva justeringsman

4) Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad

5) Godkéannande av dagordning

6) Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelsen.

7) Beslut om

a) Faststéllande av resultatrékning och balansrakning

b) Dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen
c) Ansvarsfrihet at styrelseledamater och verkstallande direktor nar sddan forekommer

8) Faststéllande av arvoden till styrelsen och revisorerna

9) Val till styrelsen och i forekommande fall av revisorer

10) Annat &rende, som ska tas upp pa bolagsstamman enligt ABL (2005:551) eller bolagsordningen

810 Rékenskapsar
Rakenskapsar ar 1 januari - 31 december

811 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pé avstimningsdagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister enligt 4
kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap.
18 § forsta stycket 6-8 ndmnda lag skall antas vara behorig att utdva de rattigheter som fdljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).



Anmalningssedel for Orkneyemissionen 2013 - 2014 i Grythyttan Whisky AB (publ)

Teckningstid: 20 november 2013 till den 31 januari 2014
Teckningskurs: 50 kronor per B-aktie

Tilldelning: Tilldelning meddelas genom utskick av avrakningsnota.
Likviddag: Tre bankdagar efter utfardande av avrakningsnota

Fullstandig information samt villkor framgar av Memorandum utgivet i november 2013 av styrelsen for Grythyttan Whisky AB
(publ). Vid en bedomning av bolagets framtida utveckling &r det av vikt att ocksa beakta relevanta risker. Varje investerare
maste gora sin egen vardering av effekten av dessa risker genom att ta del av tillganglig information kring detta. Memorandum
finns att ladda ner fran www.aktieinvest.se och www.grythyttanwhisky.se

A. Undertecknad anmaler sig harmed for teckning enligt foljande:

Styck(en) aktiepost(er) i Grythyttan Whisky AB (publ) till ovan angiven teckningskurs.

En teckningspost dr 120 aktier och kostar 6 000 SEK. Inget courtage utgar.
Om tilldelning sker ska aktierna levereras till:
e

VP-Konto: ]
0 0 |0

\ i W IS I I I IS ) O S Y A
( Depanummer: Bank/ Fondkommissionar
(.

OBS! Om depén kopplad till en kapitalforsakring eller &r ett investeringssparkonto (ISK) var vanlig kontakta din férval-
tare for teckning av dessa aktier.

Namn- och adressuppgifter: VANLIGEN TEXTA TYDLIGT!
(F'dr— och efternamn/ Firmanamn: Person-/ Organisationsnummer:
Postadress: E-postadress:
Postnummer: Ort: Land:
Ort och datum: Telefonnummer:
Undertecknas av dgare (i forekommande fall behorig firmatecknare eller formyndare)

.

OBS! Om teckningen avser fler &n 2 400 aktier ska kopia pa giltig ID-handling bifogas for att anmalningssedeln ska vara giltig.
For juridisk person ska istéllet registreringsbevis som styrker firmateckningen, samt kopia pa firmatecknares id-handling bifo-
gas.

Undertecknad &r medveten om samt medger att:

= Anmalan ar bindande, dock kan ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel komma att 1dmnas utan avseende.

= Aktieinvest FK AB befullmaktigas att for undertecknads rakning verkstalla teckning av aktier enligt de villkor som framgar av
memorandum utgivet i november 2013 av styrelsen for Grythyttan Whisky AB (publ).

= Personuppgifter som l&mnas i samband med, eller i 6vrigt registreras med denna anmélan, behandlas av Aktieinvest FK AB for
forberedelse och administration av uppdraget. Behandling av personuppgifter kan aven komma att ske hos andra foretag som Akti-

einvest FK AB eller emittenten samarbetar med.
Skicka in din anmalan

per post till: eller per fax till: eller scannad per e-post till:
Aktieinvest FK AB +46 (0)8 5065 1701 emittentservice@aktieinvest.se
Emittentservice

113 89 Stockholm



http://www.aktieinvest.se/
http://www.grythyttanwhisky.se/
mailto:emittentservice@aktieinvest.se

Ronald x‘ay@.(

—
Q‘. Stronsay

A :
S Shapinsay

¢ Ronaldsay

Kontaktinformation

Grythyttan Whisky AB (publ)

Besoksadress destilleri, shop och servering:

Ekeberg

S-705 98 Lillkyrka

Tel: 019 — 76 17 900 vxI

Webb: www.grythyttanwhisky.se
Mail: info@grythyttanwhisky.com
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